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Inbjudan till forvarv av
aktier i SenzaGen AB (publ]
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VATOR SECURITIES

Nasdagq First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingar i
Nasdag-koncernen. Bolag pd Nasdagq First North &r inte féremal fér samma regler som stalls
pé bolag som &r noterade p& den reglerade huvudmarknaden. De &r istéllet foremal for mindre
omfattande regler och regleringar som ar anpassade for mindre tillvaxtbolag. En investering i
ett bolag som handlas pa Nasdaq First North kan darfér vara mer riskfylld &n en investering i ett
borsnoterat bolag. Samtliga bolag vars aktier ar upptagna till handel pa Nasdagq First North har en
Certified Adviser som Gvervakar att regelverket efterlevs. Det &r borsen (Nasdaqg Stockholm AB)
som godkdnner ansokan om upptagande till handel.
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Viktig information till investerare

Detta prospekt ("Prospektet’) har upprattats med anledning
av SenzaGen AB:s (publ) erbjudande av aktier till allmanheten i
Sverige och Danmark samt till institutionella investerare i Sverige
och internationellt ("Erbjudandet”) samt upptagande till handel
av dessa aktier pd Nasdaq First North i Stockholm ("Nasdaq
First North”) som ar en Multilateral Trading Facility ("MTF"). Med
“SenzaGen” eller "Bolaget” avses, beroende pa sammanhanget,
SenzaGen AB (publ) (ett svenskt publikt aktiebolag), den koncern
vari SenzaGen AB (publ] &r moderbolag ("Koncernen”). Med
"Vator Securities” avses Vator Securities AB.

Erbjudandet riktas inte tillallm&nheten i ndgot annat land &n Sverige
och Danmark. Erbjudandet till allmanheten i Danmark omfattar ett
maximalt belopp understigande 1 MEUR eller motsvarande belopp
i SEK. Erbjudandet riktas inte heller till sddana personer vars del-
tagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra
atgarder an de som féljer av svensk ratt. Inga atgarder har vidtagits
eller kommer att vidtas i ndgon annan jurisdiktion an Sverige som
tilldter att aktierna erbjuds till allmanheten, eller som tillater
innehav och spridning av Prospektet eller ndgra andra dokument
som ror Bolaget eller aktier i en sddan jurisdiktion. Ansékningar
om att férvarva aktier som strider mot sddana regler kan komma
att ogiltigforklaras. Personer som tar del av Prospektet uppmanas
av Bolaget och Vator Securities att skaffa information om och att
iaktta sddana restriktioner. Varken Bolaget eller Vator Securities
patar sig juridiskt ansvar for overtradelse av ndgon person, vare sig
potentiell investerare eller inte, av sddana restriktioner. Aktierna
i Erbjudandet har inte granskats av ndgon federal eller delstatlig
vardepapperskommission eller reglerande myndighet i USA.

Informationen i Prospektet har tillhandahallits av Bolaget och andra
kallor som identifieras hari. Spridning av Prospektet till annan an
mottagaren som specificeras av Vator eller dess representanter
ar férbjuden, likasa till personer som eventuellt har anlitats for att
underratta mottagaren om arendet, och varje réjande av innehallet
som saknar féregdende skriftligt tillstand fran Bolaget ar férbjudet.
Al reproduktion eller spridning av Prospektet i USA, i sin helhet
eller delar darav, och allt réjande av innehallet till andra personer
ar forbjudet.

Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen
i enlighet med 2 kap. 25 § och 26 § lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument. Erbjudandet och Prospektet regleras
av svensk ratt. Domstolarna i Sverige har exklusiv jurisdiktion
att avgora konflikt eller tvist som uppstatt ur eller i anslutning
till Erbjudandet eller Prospektet. Prospektet finns tillgangligt
pé& SenzaGens hemsida senzagen.com/investors, Finans-
inspektionens hemsida fi.se samt European Securities and
Markets Authority:s hemsida esma.europa.eu.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och &sikter.
Framatriktade uttalanden &r uttalanden som inte relaterar till
historiska fakta och hindelser och sddana uttalanden och &sikter
som rér framtiden och som, till exempel, innehéller formuleringar
som “antar”, "anser”, "avser”, "bedomer”, "berdknar”, "borde”,
"bor”, "enligt uppskattningar”, "forutser”, “forutsager”, " forvantar”,
"har &sikten”, "kan”, "kommer att”, "planerar”, “planlagger”,
“"potentiell”, "prognostiserar”, "skulle kunna”, "sdvitt kant”, "tror”
eller liknande uttryck, dar avsikten ar att identifiera ett uttalande
som framatriktat. Detta galler, framférallt, uttalanden och &sikter
i Prospektet som behandlar kommande ekonomisk avkastning,
planer och forvantningar for Bolagets verksamhet och styrning,
framtida tillvaxt och lonsamhet samt den generella ekonomiska och
juridiska miljon och andra fragestallningar som ror Bolaget.

Framatriktade uttalanden baseras p& nuvarande berdkningar och
antaganden som gors p& grundval av vad Bolaget kénner till. Sddana
framatriktade uttalanden paverkas av risker, osakerheter och
andra faktorer som kan leda till att de faktiska resultaten, inklusive

Bolagets kassaflode, finansiella stallning och rorelseresultat,
kommer att skilja sig uttalat fran resultaten, eller inte uppfylla
de férvantningar som uttryckligen eller underforstatt har antagits
eller beskrivits i dessa uttalanden, eller visar sig vara mindre
gynnsamma &n resultaten som uttryckligen eller underforstatt
har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden. P& motsvarande
satt bor potentiella investerare inte satta orimligt hog tilltro till
dessa framatriktade uttalanden och de rekommenderas starkt att
lasa Prospektet i sin helhet. Varken Bolaget eller Vator Securities
kan lamna garantier for den framtida riktigheten hos de pre-
senterade asikterna eller huruvida de forutspadda utvecklingarna
faktiskt kommer att intraffa.

Med anledning av de risker, osdkerheter och antaganden som
sammanh&nger med framatriktade uttalanden, ar det maojligt att
de i Prospektet namnda framtida handelserna inte kommer att
intraffa. De framatriktade uppskattningar och forhandsberak-
ningar som harstammar fran tredjepartsstudier och hanvisas till i
Prospektet kan visa sig vara inkorrekta. Faktiska resultat, genom-
forande eller handelser kan skilja sig i betydande grad fran vad
som angetts i sddana uttalanden till foljd av, utan begransning:
andringar av allmanna ekonomiska férhallanden, framférallt
ekonomiska forhallanden pd@ marknader dar Bolaget verkar,
andrade rantenivaer, andrade valutakurser, andrade konkurrens-
nivder, andringar i lagar och férordningar samt férekomsten av
olyckor eller miljoskador.

Efter dagen for godkannandet av Prospektet atar sig varken
Bolaget eller Vator Securities, om det inte foreskrivs enligt lag
eller i Nasdagq First Norths regelverk for emittenter, att uppdatera
framatriktade uttalanden eller anpassa dessa framatriktade
uttalanden efter faktiska handelser eller utvecklingar.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanférlig
till SenzaGens verksamhet och den marknad som SenzaGen &r
verksamt pa. Om inte annat anges &r s&ddan information baserad pa
Bolagets analys av flera olika kallor.

Branschpublikationer eller -rapporter anger vanligtvis att in-
formationen i dem har erhdllits fran kallor som bedoms vara till-
forlitliga, men att korrektheten och fullstandigheten i informationen
inte kan garanteras. Bolaget har inte p& egen hand verifierat, och kan
darfor inte garantera korrektheten i, den bransch- och marknads-
information som finns i Prospektet och som har hamtats fran eller
harror ur dessa branschpublikationer eller -rapporter. Bransch-
och marknadsinformation ar till sin natur framatblickande, foremal
for osakerhet och speglar inte nodvandigtvis faktiska marknads-
forhallanden. Sadan information &r baserad pd marknadsunder-
sokningar, vilka i sin tur &r baserade pa urval och subjektiva be-
domningar, daribland bedémningar om vilken typ av produkter och
transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden,
bade av de som utfor undersokningarna och respondenterna.

Information som kommer frén tredje man har atergivits korrekt och
savitt Bolaget kan kénna till och férvissa sig om, genom jamférelse
med annan information som offentliggjorts av berérd tredje man, har
inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den dtergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Presentation av finansiell information

De siffror som redovisas i Prospektet har, i vissa fall, avrundats och
darfor summerar inte nodvandigtvis tabellerna i Prospektet. Alla
finansiella belopp anges i svenska kronor ("SEK”) om inte annat
anges. Om inget annat uttryckligen anges, har ingen finansiell
information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets
revisor. Finansiell information i Prospektet som ror Bolaget och
som inte ingadr i den reviderade informationen eller har granskats
av Bolagets revisor enligt vad som anges har, harstammar fran
Bolagets internredovisning och rapporteringssystem.



Innehallsférteckning

Sammanfattning A
Riskfaktorer 16
Inbjudan till forvarv av aktier i SenzaGen 22
Bakgrund och motiv 23
VD har ordet 26
Villkor och anvisningar 28
Marknadsoversikt 31:
Verksamhetsbeskrivning 36
Utvald historisk finansiell information 46
Kommentarer till den finansiella utvecklingen 51
Eget kapital, skuldsattning och annan finansiell information 53
Aktiekapital och dgarforhallanden 55
Styrelse, ledande befattningshavare och revisor 59:
Bolagsstyrning 66
Bolagsordning 69
Legala frdgor och kompletterande information 71
Vissa skattefragor i Sverige 75
Ordlista 77
Adresser 78

Erbjudandet i sammandrag

Antal aktier i Erbjudandet
Erbjudandet omfattar hogst 4 645 000 nyemitterade aktier.

Erbjudandepris
Erbjudandepriset ar 19,40 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Kortnamn
SENZA

ISIN-kod
SE0010219626

Preliminar tidsplan

Anmalningsperiod for allmanheten i Sverige och Danmark
Likviddag
Berdknad forsta dag for handel pa Nasdaq First North

Finansiell kalender

Bokslutskommuniké for helaret 2017

Forkortningar, forklaringar och definitioner
SenzaGen AB

SenzaGen, Bolaget eller Koncernen
Euroclear

Nasdaq First North

Prospektet

SEK/KSEK/MSEK

4 september - 12 september 2017
19 september 2017
21 september 2017

14 februari 2018

SenzaGen AB (publ) org. nr. 556821-9207.
SenzaGen AB (publ) med samtliga dotterbolag.
Euroclear Sweden AB.

Nasdaq First North i Stockholm.
Foreliggande prospekt.

Svenska kronor/tusen svenska kronor/miljoner,
svenska kronor.



Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestar av informationskrav uppstéllda i "Punkter”. Punkterna dr numrerade i avsnitten A — E
(A.1 - E.7). Sammanfattningen i Prospektet innehaller alla de punkter som krdvs i en sammanfattning for aktuell typ av
vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga for alla typer av prospekt kan det dock finnas luckor i
punkternas numrering. Aven om det krévs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuell typ av vardepapper och
emittent, 4r det mdjligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har d3 ersatts med en kort
beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen "Ej tillamplig".

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A1 Introduktion och varningar Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera
i vardepapperen ska baseras pa en bedémning av Prospektet i sin helhet frén investerarens sida.
Om yrkande avseende information i ett prospekt anfors vid domstol, kan den investerare som ar
karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kost-
naderna for dversattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar
kan endast 3ldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversattningar darav,
men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av
Prospektet, eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation
for att hjalpa investerare nar de 6vervager att investera i sddana vardepapper.

A.2 Vidareférsaljning av aktier | £ tilldmplig; Bolaget anvénder inga finansiella mellanhander for aterforséljning eller slutlig
eller slutlig placering av | placering av aktier efter offentliggdrandet av Prospektet.

aktier genom finansiella

mellanhander

AVSNITT B - EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1 Firma och handelsbeteckning | Bolagets firma [tillika handelsbeteckning) ar SenzaGen AB (publ).

B.2 Sate/Bolagsform/Juris- | SenzaGen AB (publ) &r ett svenskt publikt aktiebolag som bildades i Sverige och vars nuvarande
diktion/Land dar Bolaget | firma registrerades hos Bolagsverket den 25 oktober 2010. Bolagets organisationsnummer &r
bildades 556821-9207. SenzaGen har sitt sate i Lund, Skéne lan, och dess verksamhet bedrivs i enlighet med

aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Huvudsaklig verksamhet SenzaGen utvecklar, sdljer och genomfdr genomiska, djurfria tester fér bedémning av kemi-
kaliers toxikologiska forméga. Bolagets patentskyddade testplattform GARD (Genomic Allergen
Rapid Detection) har den hdgsta dokumenterade prediktionsnoggrannheten p& marknaden och
mater fler biomarkdrer an traditionella utvarderingsmetoder.”? Testplattformen anvands for
riskutvardering av nya substanser som produceras av ldkemedels-, kosmetika- och kemikalie-
industrin. GARD-plattformen bestar av tva tester som baseras pd manskliga celler. Bolagets férsta
test p& marknaden, GARDskin, anvdnds fér att bedoma om en substans ar allergiframkallande. Om
kemikalien visar positivt (allergiframkallande) anvinds SenzaGens andra test, GARDpotency, som
kan bedéma den allergiframkallande styrkan hos substansen. Genom dessa tva tester erbjuder
SenzaGen en unik helhetslésning med GARDskin som pavisar hégre prediktionsnoggrannhet &n
konkurrerande validerade tester och GARDpotency som, sdvitt Bolaget kdnner till, &r det enda
cellbaserade in vitro-testet pa marknaden som kan bedéma den allergiframkallande styrkan i en
substans.

Tidigare har toxikologiska tester mestadels utférts pa djur. P& grund av bland annat regulatoriska
férbud och 6kad medvetenhet kring Corporate Social Responsibility (CSR) dvergdr marknaden frén
djurtester till djurfria tester. Per dagen for Prospektet genomgadr GARDskin och GARDpotency
validering av de regulatoriska myndigheterna OECD och EURL ECVAM. Bolaget forvantar att en
godkénd validering kommer att ske forsta halvaret 2019. Effekten av en sddan validering férvantas
forbattra SenzaGens marknadsposition och leda till 6kad forsaljning av Bolagets tester.

SenzaGens tester saljs i egen regi i Sverige och USA samt genom kontraktslaboratorier (Contract
Research Organisation, "CRO"), i flera andra lander. De kommande aren planerar Bolaget bland
annat att expandera geografiskt, knyta till sig fler CRO:er samt lansera nya unika tester.

SenzaGen grundades 2010 och Bolagets unika testplattform &r baserad p& mer &n tio &rs forskning
vid Institutionen fér Immunteknologi vid Lunds Tekniska Hdgskola. Bolaget hade, per den 30 juni
2017, tolv anstallda.

1. Artikel fran Toxicology in Vitro, vol 29, 2015 - sciencedirect. com/science/article/pii/ S0887233314002094
2. Rapport 2017 - ncbi.nlm.nih.gov/pubmed/ 28214915




B.4a

Betydande trender

Nedan féljer en beskrivning av de senaste och mest betydande trenderna som paverkar Bolaget och dess
bransch.

Forbud av djurforsok

2013 férbjods alla former av djurforsék inom kosmetika och hygien inom EU.3 | USA pdgér en
revidering av regelverket fér att paskynda utvecklingen av alternativa testmetoder och ett flertal
andra lander i varlden har infort forbud mot tester pa djur. 2016 inférde bland andra Australien,
Sydkorea och Taiwan forbud mot djurforsok inom kosmetikaindustrin och sedan tidigare ar det aven
forbjudet i Indien, Israel och vissa stater i Brasilien.

Marknaden dvergar fran in vivo- till in vitro-testning

Tidigare har djurférsék varit krav for testande av nya substanser. P& grund av dndrade regulatoriska
krav, snabbare resultat och ckad medvetenhet kring CSR, blir in vitro-tester vanligare vid toxik-
ologisk utvardering av nya substanser. 3R-principen ar riktlinjer inom industrier som anvander
djurfoérsok. Dessa riktlinjer syftar till att minska, forbattra och ersatta djurfoérsok.

Tillverkare testar substanser tidigare i produktutvecklingsprocessen

For att lakemedelsbolag tidigt i utvecklingsprocessen ska kunna utvardera om framtida lakemedel
har risk att framkalla sensibilisering finns en 6kad efterfrégan frén lidkemedelsbolagen att sd tidigt
som mojligt kunna testa substanser.

3. Hemsida, Europeiska Kommissionen 2017 - ec.europa.eu/growth/sectors/cosmetics/animal-testing_sv

B.5

Koncernbeskrivning

SenzaGen AB (publ] &r moderbolag i Koncernen som bestér, utéver moderbolaget, av ett dotter-
bolag. Dotterbolaget SenzaGen Inc. har sate i Davis, Kalifornien. Den operativa verksamheten
bedrivs i moderbolaget SenzaGen AB (publ) med séte i Lund, Skéne L&n.

B.6

Storre aktiedgare

Nedan foljer Bolagets storsta aktiedgare per den 30 juni 2017 och darefter kanda forandringar fram
till dagen for Prospektet. Bolagets aktier ar av ett och samma slag. Varje aktie berattigar inne-
havaren till en rést pa bolagsstammor.

Andel aktie-

kapital och

Aktiedgare Antal aktier réster (%)
Carl Borrebaeck 1677 500 15,51
Malin Lindstedt 1615500 14,94
3 RS Management and Consulting 795 500 7,35
Nord Fondkommission AB* 552 110 5,10
Delcea AB 460020 4,25
Anki Malmborg Hager 370 000 3,42
LU Holding AB 250 000 2,31
Stefan Stjarnstrom 208 440 1,93
Henrik Johansson 150 000 1,39
Ann-Sofie Albrekt 150 000 1,39
Totalt tio storsta aktiedgare 6229 070 57,59
Ovriga aktieagare 4586 930 42,41
Totalt 10816 000 100,00

4. Styrelseledamot Carl-Henric Nilsson innehar 500 000 aktier genom Nord Fondkommission AB.

Savitt Bolagets styrelse kdnner till finns inga aktie&garavtal eller andra avtal mellan Bolagets aktie-
dgare som syftar till att gemensamt paverka Bolaget. Bolagets styrelse kénner inte heller till ndgra
avtal eller motsvarande som kan leda till att kontrollen dver Bolaget forandras.




Utvald historisk finansiell
information

Den utvalda historiska finansiella informationen som presenteras nedan har himtats fran SenzaGens
drsredovisningar for rakenskapséren 1 januari 2016 - 31 december 2016 och 1 januari 2015 - 31
december 2015 som har reviderats av Bolagets revisor. Den utvalda historiska finansiella in-
formationen innehaller darutéver SenzaGens finansinella information for delérsperioden 1 januari
2017 - 30 juni 2017 tillsammans med jamforande finansiell information for motsvarande period
féregdende rakenskapsar. Den finansiella informationen fér deldrsperioderna 1 januari 2017 - 30
juni 2017 och 1 januari 2016 - 30 juni 2016 &r hamtade fran Bolagets offentliggjorda deldrsrapport.
Delarsrapporten &r inte reviderad och har inte varit foremal for dversiktlig granskning av Bolagets
revisor.

Bolagets finansiella information avseende rikenskapséren 1 januari - 31 december 2016 samt
Tjanuari - 31 december 2015 &r uppréattade i enlighet med arsredovisningslagen ("ARL") och BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Koncernens resultatrdkning i sammandrag
Reviderad

1jan - 31 dec
2015

Reviderad
1jan - 31 dec
2016

Ej reviderad
1jan - 30jun
2017

Ej reviderad
1jan - 30 jun
2016

Belopp i KSEK

Rorelsens intdkter

Nettoomsattning 74 348 498 1748
Aktiverat arbete for egen

rakning 4764 696 2 334 2035
Ovriga rorelseintakter 4278 18 22 359
Summa rorelseintakter 9116 1062 2854 4142
Rorelsens kostnader

Ravaror och fornodenheter -79 -441 -1673 -2 355
Ovriga externa kostnader -9 662 -2396 -5 656 -4 401
Personalkostnader -4 148 -3 286 -6 556 -2 070
Avskrivningar -3373 -119 =277 -150
Ovriga rérelsekostnader -24 -12 -28 -49
Rorelseresultat -8 170 -5192 -11336 -4 883
Resultat fran finansiella

poster

Ranteintakter och liknande

resultatposter - - 1 -
Rantekostnader och

liknande resultatposter -22 -49 -54 -94
Resultat efter finansiella

poster -8192 -5 241 -11 389 -4 977
Bokslutsdispositioner

,&terfb'ring frén periodise-

ringsfond - - - 137
Resultat fore skatt -8192 -5 241 -11 389 -4 840
Skatt pa periodens resultat - - 2 477 1983
PERIODENS RESULTAT -8192 -5 241 -8 942 -2 857




B.7

(forts.)

Koncernens balansrdkning i sammandrag

Belopp i KSEK
TILLGANGAR

Ej reviderad
30 juni 2017

Reviderad

31 december
2016

Reviderad

31 december
2015

Anldggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 6062 4369 2035
Koncessioner, patent, licenser, varumarken

samt liknande rattigheter 2942 1562 983
Varumarkesrattigheter = - =
Summa immateriella anldggningstillgangar 9 004 5931 3018
Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 1748 1173 126
Summa materiella anldggningstillgdngar 1748 1173 126
Finansiella anldggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran 4 430 4 430 1983
Andra langfristiga fordringar 56 38 49
Summa finansiella anldggningstillgdngar 4 486 4 468 2032
Summa anliggningstillgdngar 15238 11572 5176
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar [A 144 897
Ovriga fordringar 1002 464 1249
Forutbetalda kostnader och upplupna

intakter 307 164 85
Summa kortfristiga fordringar 1353 772 2231
Kassa och bank 18 503 22578 37 944
Summa omsittningstillgdngar 19 856 23 350 40175
SUMMA TILLGANGAR 35094 34 922 45 351




(forts.)

Koncernens balansrdkning i sammandrag, fortsattning

Belopp i KSEK

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Ej reviderad
30 juni 2017

Reviderad

31 december
2016

Reviderad

31 december
2015

Eget kapital

Aktiekapital 541 108 108
Ovrigt tillskjutet kapital 45022 42 555 42 501
Balanserat resultat -12 730 -1 053 1855
Periodens resultat -8 174 -8 899 -2 857
Summa eget kapital hanforligt till moderbo-

lagets aktiedgare 24 659 32711 41607
Obeskattade reserver

Periodiseringsfond = - =
Summa obeskattade reserver 0 0 0
Léngfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut - - 1500
Summa langfristiga skulder 0 0 1500
Kortfristiga skulder

Forskott frdn kunder - - -
Leverantérsskulder 3329 1186 840
Aktuell skatteskuld 94 134 47
Ovriga skulder 301 243 165
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 6711 648 1192
Summa kortfristiga skulder 10 435 2211 2244
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 35 094 34922 45 351




(forts.) Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad

1jan-30jun 1jan - 30 jun 1jan -31 dec 1jan - 31 dec
Belopp i KSEK 2017 2016 2016 2015

Lopande verksamhet
Resultat efter skatt -8 174 -5 226 -8 899 -2 857

Justering for poster som
inte ingar i kassaflodet

Avskrivningar 3362 104 277 150
Periodiseringsfond - - - -137

Valutaomrakning,
ej realiserad - - -49 -

Justering for
aterldggning av
avskrivning

Skatt - - -2 447 -1983

Forandring rorelse-
kapital

Forandring kortfristiga
fordringar -583 1391 1460 -1203

Forandring kortfristiga
skulder 8224 -2 666 -34 -251

Kassaflode lopande
verksamhet 2 829 -6 397 -9 692 -6 281

Investeringsverk-
samhet

Aktivering av utveck-
lingsutgifter -6 225 -1013 -2979 -2 242

Forvarv av materiella

anlaggningstillgdngar -794 -45 -1259 -158
Finansiella anlagg-

ningstillgdngar -19 -859 1" -49

Kassaflode investe-
ringsverksamhet -7038 -1917 -4 227 -2 449

Finansieringsverk-
samhet

Nyemission - - - 43 361

Transaktionskost-
nader hanférliga till

nyemission - - - -924
Erhallna aktiedgartill-

skott - = - 115
Optionspremie 133 54 54 -
Amortering av lan - - -1 500 1500
Kassaflode finansie-

ringsverksamhet 133 54 -1446 44052
ARETS KASSAFLODE -4 076 -8 260 -15 365 35 222

Likvida medel vid
periodens borjan 22579 37 944 37 944 2622

Likvida medel vid
periodens slut 18 503 29 684 22579 37 944
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Koncernens nyckeltal

Nedan foljer Koncernens nyckeltal som omfattas av den historiska finansiella informationen.
Beloppen presenteras i KSEK om ej annat anges.

Tillampade redovisnings-

principer Tjan-30jun  1jan-30jun  1jan-31dec  1jan- 31 dec
Belopp i KSEK 2017 2016 2016 2015
Nettoomsattning 74 348 498 1748
Periodens resultat -8175 -5 226 -8 899 -2 857
Resultat per aktie -3,79 -2,42 -4,13 -2,18
Resultat per aktie efter

full utspadning -3,79 -2,42 -4,13 -2,18
Antal aktier, genomsnittligt 2163 200 2163 200 2163200 1310533
Antal aktier vid periodens

slut 2163200 2163200 2163200 2163200

Nedan presenteras alternativa nyckeltal som inte &r definierade enligt Bolagets tillimpade redovisnings-
standard. Det ar Bolagets bedomning att dessa nyckeltal i stor utstrackning anvands av vissa vardepappers-
analytiker och andra intressenter som ett komparativt matt pa resultatutveckling och for battre forstaelse
for Bolagets ekonomiska trender. Endast nyckeltalen for heldren &r reviderade. Dessa alternativa nyckeltal
bor inte betraktas enskilt eller som alternativ till nyckeltal framtagna och berdknade i enlighet med
tilldmpad redovisningsstandard eller jamforas mot andra nyckeltal med liknande namn som anvands av
andra bolag eftersom det kan finnas skillnader mellan hur nu namnda nyckeltal beraknas.

Alternativa nyckeltal 1 jan - 30 jun 1jan-30jun  1jan-31dec  1jan-31dec
Belopp i KSEK 2017 2016 2016 2015
Soliditet, i % 70 97 94 92
Kassalikviditet, i % 190 2916 1056 1790
Kassaflode fran investe-

ringsverksamheten -7 038 -1917 -4 227 -2 449
Eget kapital 24 659 36 420 3271 41607
Eget kapital per aktie, SEK 11,40 16,84 15,12 19,23
Genomsnittligt antal

anstallda, st 9 8 8 3

Antal anstallda vid

periodens slut, st,

omraknat till heltidsan-

stallda 12 8 8 7
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B.7 (forts.) Definitioner av alternativa nyckeltal som inte ar definierade enligt tillamplig
redovisningsstandard
Alternativa nyckeltal Definition Motivering
Soliditet i % Eget kapital dividerat med Soliditet ar ett nyckeltal
balansomslutning. som Bolaget betraktar som
relevant for investerare som
vill bedoma Bolagets mdjlig-
heter att uppnd en bransch-
méssig lonsamhetsniva.
Kassalikviditet i % Omsattningstillgdngar Nyckeltalet indikerar Bolagets
minus varulager i procent av kortsiktiga betalningsformaga
kortfristiga skulder. vilket Bolaget bedomer &r av
intresse for investerare som
vill bedoma Bolagets mdjlig-
heter att anvanda omsattnings-
tillgdngarna eller om behov av
upptagande av [&n féreligger.
Eget kapital per aktie, SEK Redovisat eget kapital i Bolaget bedémer att det ar av
Koncernen dividerat med intresse for investerare for att
antalet utestdende aktier. se hur stor del av tillgdngarna
som ar finansierat med
eget kapital i férhallande till
antalet aktier.
Vasentliga forandringar i SenzaGens finansiella situation under och efter perioden
1 januari - 30 juni 2017
Koncernens totala rérelseintakter okade med 7 564 KSEK, motsvarande 472 procent, fran 1 602 KSEK
under férsta halvaret 2016 till 9 166 KSEK under samma period 2017. Skillnaden var huvudsakligen
hanforlig till EU-bidraget for utveckling av GARDair samt aktivering av utvecklingskostnader.
SenzaGens rérelseresultat minskade dock med 2 978 KSEK, motsvarande 57 procent, fran -5 192
KSEK under forsta halvaret 2016 till -8 170 KSEK under samma period 2017. Minskningen var
huvudsakligen hanforlig till ckade externa kostnader inom det EU-finansierade projektet samt
Okade kostnader i samband med rekrytering av ny personal.
Vésentliga forandringar i SenzaGens finansiella situation under perioden 1 januari -
31 december 2016 och 1 januari - 31 december 2015
SenzaGens rorelseresultat minskade med 6 453 KSEK, motsvarande 132 procent, fran -4 883 KSEK
under rakenskapsaret 2015 till -11 336 KSEK under samma period 2016. Férsamringen var huvud-
sakligen hanforlig till minskad nettoomsattning och dkade kostnader. Férsaljningen bestar, per
dagen for Prospektet, endast av projektbaserad pilotforséljning, vilket skiljer sig mellan perio-
derna. Okningen av rérelsekostnaderna var huvudsakligen hanforlig till kade externa kostnader
samt 6kade kostnader i samband med att ytterligare fem personer anstalldes under 2016.
B.8 Utvald proformaredovisning | Ej tilldmplig; ingen proformaredovisning ldmnas i Prospektet.
B.9 Resultatprognos Ej tilldmplig; ingen resultatprognos eller berdkning av forvantat resultat lamnas i Prospektet.
B.10 | Anmarkningar i revisions- Ej tilldmplig; inga anmarkningar finns i revisionsberattelserna fér den historiska finansiella in-
berattelser formationen som omfattas av Prospektet.
B.11 Otillrackligt rorelsekapital Ej tilldmplig; det ar Bolagets bedomning att det befintliga rérelsekapitalet ar, per dagen for

Prospektet, tillrackligt fér Bolagets aktuella behov den kommande tolvméanadersperioden.
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AVSNITT C - VARDEPAPPER

C1

Slag och kategori

Aktier i SenzaGen AB (publ) (ISIN: SE0010219626)

C.2

Valuta

Aktierna ar denominerade i SEK.

C.3

Antal utgivna aktier

Per dagen for Prospektet finns 10 816 000 aktier utestdende i Bolaget. Aktierna i Bolaget har
emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda. Varje aktie har ett
kvotvarde om 0,05 SEK.

C.4

Aktiernas rattigheter

Aktierna i Erbjudandet ar av samma slag. Rattigheterna férenade med aktier emitterade av Bolaget,
inklusive de som foljer av bolagsordningen, kan endast dndras enligt de forfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551).

Rostratt
Varje aktie som omfattas av Erbjudandet berattigar innehavaren till en (1) rést pé bolagsstimma.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller
en kvittningsemission har aktiedgarna foretrddesratt att teckna s&dana vardepapper i forhallande
till antalet aktier som innehades fére emissionen.

Ritt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella dverskott i
handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstamman. Ratt till
utdelning tillfaller den som pd& av bolagsstimman beslutad avstimningsdag &r registrerad som
innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Utdelningen utbetalas normalt
till aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear Sweden AB, men betalning kan
dven ske i annat dn kontanter (sakutdelning). Om aktie&gare inte kan n&s genom Euroclear Sweden
AB, kvarstdr aktiedgarens fordran pd Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begrénsas i tiden
genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige.
Aktiedgare som inte har skattemassig hemvist i Sverige &r normalt fsremal for svensk kupongskatt.

C.5

Inskrankningar i den fria
dverlatbarheten

Ej tillimplig; samtliga emitterade aktier ar fritt 6verlatbara.

C.6

Ansdkan om upptagande till
handel pd reglerad marknad

Ej tillamplig; SenzaGen har ansékt om notering av Bolagets aktier pd Nasdagq First North som &r
en Multilateral Trading Facility (MTF) och som inte har samma juridiska status som en reglerad
marknad. Under forutsattning att Nasdaq First North beviljar Bolagets ansdkan berdknas forsta
dagen for handel att vara den 21 september 2017. Bolagets aktier kommer att handlas pad Nasdagq
First North under kortnamnet (ticker) SENZA.

C.7

Utdelningspolicy

Ej tillampligt; Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy och har inte beslutat om ndgon vinst-
utdelning fér perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen. Bolaget har,
under samma period, inte heller liamnat ndgon vinstutdelning. Eventuella framtida vinstutdelningar
kommer vara baserad pa Bolagets lonsamhet, framtida utveckling, férvarvsmajligheter och finans-
iella stallning.

AVSNITT D - VARDEPAPPER

D.1

Huvudsakliga risker
relaterade till emittenten och
branschen

SenzaGens verksamhet och marknad ar féremal for ett antal risker som helt eller delvis ar utanfér Bolagets
kontroll och som pdverkar eller kan komma att pdverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat. Nedanstaende riskfaktorer, som beskrivs utan inbérdes rangordning och utan ansprék pa att vara
heltdckande, bedoms vara av betydelse for SenzaGen framtida utveckling.

Huvudsakliga risker relaterade till Bolaget och branschen innefattar:

SenzaGens marknadstillvixt paverkas av det allménna konjunkturliget

Férsaljning av SenzaGens produkter kan paverkas av faktorer utanfor Bolagets kontroll, daribland
men inte begransat till den rédande konjunkturen, pris och efterfrégan pa Bolagets produkter och
den allm&nna utvecklingen av Bolagets kundmarknad. Efterfrdgan, kostnad och pris pa SenzaGens
produkter kan komma att variera avsevart i framtiden och en konjunktur- eller marknadsnedgéng
kan fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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Det finns en risk att SenzaGens befintliga och framtida produkter inte kan anpassas till en
kommersiell miljo som madjliggor intaktsfloden som ar acceptabla for Bolaget

Det &r av stor vikt att Bolagets tester utvecklas pd ett satt som motsvarar kundernas och marknadens
krav och att Bolaget investerar kapital i produktutveckling samt forskning och utveckling for att
anpassa testerna till en kommersiell miljo som mojliggor intaktsfloden. Investeringar i produkt-
utveckling samt forskning och utveckling &r alltid férenat med risker eftersom det inte p& férhand
gar att garantera att investeringar ger Bolaget motsvarande nytta eller nytta éverhuvudtaget. Det
finns en risk att planerad produktutveckling blir mer tids- eller kostnadskrévande &n vad Bolaget pa
forhand antagit eller att produkterna inte kan anpassas till en kommersiell miljo. Hinder i produkt-
utvecklingen kan leda till férsenade leveranser och att Bolaget inte kan lansera sina produkter
pa beraknade datum, vilket i sin tur kan medféra att SenzaGen blir ers&ttningsskyldigt gentemot
sina avtalsparter. Om ndgon av dessa risker realiseras kan det f& en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

SenzaGens produkter kan komma att inte accepteras av marknaden

Tva av SenzaGens utvecklade tester, GARDskin och GARDpotency, ar nyligen introducerade pa
marknaden genom pilotférsaljningsprojekt och genomgar per dagen fér Prospektet en valideringsprocess
i syfte att bekrafta testernas pastddda férmaga och precision. En framgangsrik validering har
avgorande betydelse fér mojligheten att kommersialisera Bolagets tester eftersom framgangsrik
validering ar en forutsattning for till exempel kemikalietillverkare i sina val av sensibiliseringstester.
Det finns en risk att Bolagets tester inte kommer att genomga en framgangsrik validering och dven
om Bolagets tester blir validerade finns en risk att kemikalietillverkare foredrar andra validerade
sensibiliseringstester, vilket skulle f& en vasentlig negativ inverkan pd SenzaGens verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Darutover behdver SenzaGens tester méta de krav som marknaden staller och dverlag uppna en
hog grad av marknadsacceptans. Mot bakgrund av att Bolagets produkter dnnu ar relativt okanda
for marknaden samt ar under utvecklingsstadie ar det svart att forutse efterfrdgan pa Bolagets
produkter och missberdkningar avseende efterfrdgan och marknadsacceptans kan leda till att
forsaljningsintdkter och berdknade marginaler blir mindre &n vad SenzaGen pé forhand antagit eller
uteblir helt. For det fall att kommersialiseringen av Bolagets produkter forsenas, fordyras, uteblir
helt eller inte nar en hdg grad av marknadsacceptans kan det f& en vasentlig negativ inverkan pa
SenzaGens finansiella stallning och resultat.

Okad konkurrens fran befintliga och framtida konkurrenter kan medféra okade kostnader och
lagre intdkter

Marknaden dar SenzaGen verkar ar konkurrensutsatt och Bolaget bedomer att dess produkter
konkurrerar med i huvudsak tre andra tester pd samma marknad. Utéver Bolagets kénda validerade
konkurrenter finns en risk att andra aktorer och tester som annu ar okanda, ej validerade av de
regulatoriska myndigheterna eller som per dagen for Prospektet inte verkar p& samma marknad
som SenzaGen bdrjar konkurrera med Bolaget. Vidare finns en risk att Bolagets konkurrenter, i
syfte att ta tidiga marknadsandelar eller for att hindra Bolaget fran att ta marknadsandelar,
utvecklar liknande tester vilka saljs till lagre priser an vad Bolaget har mdjlighet att gora. For det
fall att konkurrensen pa Bolagets marknad 6kar finns en risk att Bolaget inte kan uppratthalla sina
marginaler, far minskade forsaljningsintakter och/eller vidkdnnas hogre kostnader vilket kan f& en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Det finns en risk att SenzaGen inte lyckas erhélla eller bibehalla tillstand och godkédnnanden

SenzaGens verksamhet &r bland annat foremal for sdvil amerikanska som europeiska och lokala
lagar, regler och bestammelser som bland annat ror djurfria metoder for sensibiliseringstester
och kommersialisering av de samma. Till exempel paverkas Bolagets verksamhet direkt av den
inom EU antagna férordningen om kemikaliehantering (REACH). Darutdver genomgar SenzaGens
produkter en valideringsprocess som hanteras av internationella regulatoriska organisationer
sédsom OECD och EURL ECVAM (European Union Reference Laboratory for Alternatives to Animal
Testing), vars godkdnnande ofta har en avgérande effekt nar kemikalietillverkare valjer tester. For en
framgangsrik kommersialisering av Bolagets produkter och penetration pd olika marknader kravs
saledes att Bolagets produkter genomgar vissa utvarderingsprocesser och erhaller nédvandiga
tillstdnd eller godkannanden och i dvrigt uppfyller och efterlever tillampliga regulatoriska regelverk.
Det finns en risk att SenzaGen forlorar befintliga, eller misslyckas med att erhdlla nya, tillstand
och/eller godkdnnanden som krévs for en kommersialisering av Bolagets produkter eller i dvrigt
i den omfattning som krévs for att bedriva verksamheten. Aven om SenzaGen erh3ller nédvéndiga
tillstdnd och godkannanden finns det en risk att Bolagets produkter inte nar kommersiell framgang.
Om SenzaGens misslyckas med att uppratthalla eller erhalla for verksamheten nédvéndiga tillstdnd
kan det fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.



L]
L]
14

D.1 (forts.)

D.3 Huvudsakliga risker
relaterade till vardepappren

AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.1 Emissionsbelopp och
emissionskostnader

E.2a

Motiven till Erbjudandet och
anvandning av emissions-
likvid

E.3 Former och villkor

Investeringar i forskning och utveckling ar forenat med risker

Framtagandet av Bolagets testplattform GARD har varit savél kostnads- som tidskravande och
SenzaGen gér l6pande investeringar i forskning och utveckling for att fortsatta verifiera resultat fran
anvandning av plattformen. Darutdver investerar SenzaGen i forskning och utveckling for fram-
tagande av nya produkter. Investeringar i forskning och utveckling ar alltid féremal for osikerhet
eftersom det pa forhand inte gar att forutse investeringens affédrsméssiga eller medicintekniska
konsekvenser. Det finns en risk att en eller flera investeringar inte ger Bolaget ndgon motsvarande
nytta eller nytta dverhuvudtaget. Ett enskilt eller flera misslyckade forskningsprojekt, verifieringar
och/eller kliniska férsok riskerar att paverka Bolagets intjdningsformaga, vilket kan fa en negativ
inverkan pa Bolagets verksambhet, finansiella stallning och resultat.

De risker som beskrivs ovan &r inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedgare kan exponeras for. Det
finns andra risker relaterade till de marknader som SenzaGen ar verksamt p4 eller till Bolagets verksamhet
som per dagen for Prospektet &r okdnda fér Bolaget eller som Bolaget per dagen for Prospektet inte anser
ar vdsentliga men som ocksa kan paverka SenzaGen verksamhet, finansiella stéllning eller rérelseresultat
negativt.

Alla investeringar i vdrdepapper &r férknippade med risker. Sddana risker kan leda till att priset pa
Bolagets aktier faller avsevdart och investerare riskerar att férlora hela eller delar av sin investering

Huvudsakliga risker relaterade till Bolagets aktier innefattar:

Risk for illikvid marknad och volatil kurs

SenzaGens stamaktier har inte tidigare varit féremal for handel p& en marknadsplats. Det &r darfor
svart att forutsiga nivan av handel och vilket intresse som kommer att visas for aktierna. Det finns
en risk for att priset pd aktierna blir mycket volatilt i samband med noteringen. Om en aktiv och
likvid handel inte utvecklas eller inte forblir hallbar, kan detta komma att medféra svarigheter for
aktiedgare att avyttra aktierna.

Risk for utspadning vid framtida nyemissioner

SenzaGen kan komma att behova ytterligare kapital for att finansiera sin verksamhet. Det finns en
risk att finansiering till acceptabla villkor inte kommer att vara tillganglig for Bolaget nar det kravs,
eller inte kommer att vara tillganglig éverhuvudtaget. Om Bolaget véljer att ta in ytterligare kapital,
till exempel genom nyemission av aktier, finns det en risk for att Bolagets aktiedgares dgarandelar
kan komma att spidas ut vilket dven kan paverka priset pd aktierna. Om dessa risker realiseras
kan det f& en vasentlig negativ effekt pa investerares placerade kapital och/eller priset pa aktierna.

Teckningsataganden i Erbjudandet &r inte sikerstillda

SenzaGen har erhdllit teckningsdtaganden i Erbjudandet frén sdval befintliga aktiedgare som
andra externa investerare motsvarande totalt cirka 75 MSEK. Dessa teckningsataganden gentemot
SenzaGen &r inte sakerstdllda genom pantsattning, sparrmedel eller andra liknande arrangemang
for att sakerstdlla att den garanterade emissionslikviden kommer att tillféras Bolaget. Det finns
en risk att de lamnade teckningsataganden i Erbjudandet inte uppfylls vilket skulle kunna f& en
vasentligt negativ effekt p& Erbjudandets genomfdrande.

Bolaget genomfor i samband med Erbjudandet, och upptagande till handel av Bolagets aktier pd
Nasdaq First North, en nyemission som vid full teckning forvantas tillfora Bolaget cirka 90 MSEK
fore avdrag for emissionskostnader. Emissionskostnaderna férvantas uppga till cirka 8,2 MSEK.
Emissionskostnaderna avser huvudsakligen kostnader for ersattning till finansiella radgivare,
revisorer, legala radgivare, tryckning av Prospektet, marknadsforingsatgarder i anslutning till
Erbjudandet och kostnader for bolagspresentationer.

Ansokan om upptagande till handel av Bolagets aktier pd Nasdaq First North &r avsedd att forbattra
SenzaGens tillgang till den svenska kapitalmarknaden vilket av Bolaget bedéms framja Bolagets
tillvaxt och fortsatta utveckling. Erbjudandet syftar aven till att bredda SenzaGens aktiedgarbas och
ytterligare oka kdannedomen om Bolaget bland potentiella investerare. Av dessa skal har styrelsen
ansdkt om notering p& Nasdagq First North.

Nyemissionen i Erbjudandet forvantas tillfora Bolaget 81,8 MSEK efter emissionskostnader.
Bolaget avser i forsta hand att anvanda huvuddelen av emissionslikviden (cirka 60-70 procent) for
att utveckla den kommersiella organisationen, bland annat genom nyanstallningar, erbjudande
av traningsutbildning fér partnerlaboratorierna samt genom globalt stéd i marknadsféringen av
GARD. Detta innebar etablering av en kommersiell organisation som kan supportera saval befintliga
som kommande internationella distributérer och CRO:er. Vidare kommer cirka 20-30 procent att
anvandas for att utveckla den befintliga produktportfélien och nya tester baserade pa den befintliga
GARD-plattformen, medan &vriga, cirka 10 procent, kommer anvdndas fér administrativa och dvriga
utgifter.

Erbjudandet
Erbjudandet omfattar totalt 4 645 000 nyemitterade aktier i Bolaget.

Erbjudandepris
Priset i Erbjudandet &r 19,40 SEK per aktie och har faststallts av styrelsen i SenzaGen i samrad med
Vator Securities. Courtage utgar ej.

Anmadlningsperiod
Anmalan om teckning av aktier i Erbjudandet ska ske under perioden 4 september 2017 -
12 september 2017.
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Anmadlan

Anmalan fran allmanheten om teckning av aktier ska avse l&gst 500 aktier, drefter i jamna poster om
100 aktier. Anmalan om teckning av aktier ska goras via en sarskilt upprattad anmalningssedel
som lamnas till Nordnet. Den sarskilt upprattade anmalningssedeln for anmalan till Nordnet finns
tillganglig p& SenzaGens hemsida (senzagen.com), Vator Securities hemsida [vatorsecurities.se)
och pé& Nordnets hemsida (nordnet.se). Anmélningssedeln kan dven hdmtas pa SenzaGens eller
Vator Securities respektive kontor.

Tilldelning

Beslutet om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse i samrad med Vator Securities varvid
malet kommer att vara att uppnd en bred spridning av aktierna bland allmanheten i Sverige och
Danmark for att mojliggora en regelbunden och likvid handel med SenzaGens aktier pa Nasdaq First
North. Tilldelningen ar inte beroende av nar under teckningsperioden anmalan inges.

De som har ingatt teckningsférbindelser med Bolaget samt institutionella investerare kommer att
prioriteras i tilldelningshdanseende. Besked om tilldelning kommer att ske genom utsandande av
avrakningsnota.

Betalning
Full betalning fér tilldelade aktier ska erldggas kontant senast tre (3) bankdagar efter utfardandet
av avrakningsnotan.

Aktier som ej betalas i tid kan komma att Gverlatas till annan. Ersattning kan kravas av dem som ej
betalat tecknade aktier.

Forsta dag for handel
Forsta dag fér handel med aktier i SenzaGen pa Nasdagq First North beréknas ske den 21 september
2017.

Registrering hos Euroclear samt registrering av nyemissionen hos Bolagsverket

Registrering av tilldelade och betalade aktier hos Euroclear beraknas ske omkring den 29 september
2017, varefter Euroclear séander ut en VP-avi som utvisar det antal aktier i SenzaGen som har regist-
rerats pd mottagarens VP-konto/servicekonto.

Ett antal befintliga aktiedgare och externa investerare har under augusti 2017 férbundit sig att
anmala sig for teckning av aktier i Erbjudandet om totalt cirka 75 MSEK, motsvarande cirka 83,3
procent av Erbjudandet. Vator Securities agerar som finansiell rddgivare i samband med Er-
bjudandet. Vator Securities har tillhandah3llit Bolaget radgivning i samband med struktureringen
och planeringen av Erbjudandet och erhaller ersattning for sddan radgivning. Ersattningens storlek
ar beroende av utfallet av Erbjudandet. Vator Securities har utfért och kan ocks8 i framtiden komma
att utféra olika finansiella radgivningstjanster fér Bolaget och dess narstdende, for vilka arvoden
kan férvantas utgd. Bolaget bedomer att det inte féreligger n&gon risk for intressekonflikter.

Vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare har ekonomiska intressen i form av innehav
av aktier och teckningsoptioner i Bolaget.

Bolaget bedémer att det inte féreligger risk for nagra intressekonflikter.

Styrelsen samt ledande befattningshavare i SenzaGen har genom lock-up-avtal ingdngna i augusti
2017, gentemot Vator Securities, &tagit sig att under 360 dagar frén férsta handelsdagen av
Bolagets aktier pd Nasdaq First North, med vissa forbehall, inte utan skriftligt medgivande frén
Vator Securities, sdlja ndgra aktier i Bolaget. Atagandet omfattar ej aktier som tecknats som en del
av Erbjudandet eller som férvarvas darefter. Atagandet galler inte i det fall ett offentligt uppkdps-
erbjudande riktas till samtliga aktiedgare i Bolaget. Vator Securities kan medge undantag fran
gjorda lock-up-ataganden vilket kan komma att ske helt diskretionart. Medgivande av sadant
undantag avgoérs av Vator Securities fran fall till fall och kan vara av saval personlig som afférs-
massig karaktar.

Antalet aktier och roster i SenzaGen kommer vid fullteckning att 6ka med 4 645 000 aktier frén 10 816 000
aktier till totalt 15 461 000 aktier. Befintliga aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet kommer att
fa sin dgarandel utspadd med cirka 30 procent av antalet aktier och roster efter Erbjudandets genom-
forande.

Ej tillimplig; inga kostnader kommer att 8lidggas investerare i Erbjudandet.




Riskfaktorer

En investering i SenzaGens aktier innefattar olika risker. Ett antal faktorer paverkar, eller kan paverka, SenzaGens
verksamhet bade direkt och indirekt. Nedan beskrivs, utan ndgon viss ordning och utan ansprak pa att vara uttommande,
ndgra av riskfaktorerna och betydande omstédndigheter som anses vara vasentliga for SenzaGens verksamhet och framtida
utveckling. De risker som beskrivs nedan &r inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedgare kan exponeras for. Det
finns andra risker som per dagen for Prospektet r okanda for Bolaget eller som Bolaget per dagen for Prospektet inte anser
ar vdsentliga men som ocksa kan pdverka SenzaGens verksamhet, finansiella stéllning eller rérelseresultat negativt. Om
ndgon av nedan beskrivna risker, eller annan risk som Bolaget inte har kinnedom om, faktiskt intrdffar kan Bolagets afférs-
verksambhet, finansiella stillning och resultat paverkas pé ett vasentligt negativt sétt. Sddana risker kan ocksa leda till att
priset pa SenzaGens aktier faller avsevéart och en investerare riskerar att forlora en del av eller hela sin investering.

Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden som kan paverkas av framtida handelser, risker och osdkerheter.
Bolagets faktiska resultat kan skilja sig vasentligt fran de resultat som férvéntades i de framtidsinriktade uttalandena pa
grund av manga faktorer, daribland men inte begrédnsat till de risker som beskrivs nedan och pa annan plats i Prospektet.

Utover detta avsnitt bor en investerare dven beakta ovrig information i Prospektet.

Risker relaterade till Bolaget och dess bransch

SenzaGens marknadstillvaxt paverkas avdet allmanna
konjunkturlaget

Forsaljning av SenzaGens produkter kan paverkas
av faktorer utanfor Bolagets kontroll, daribland men
inte begransat till den radande konjunkturen, pris och
efterfrdgan pa Bolagets produkter och den allmanna
utvecklingen av Bolagets kundmarknad. Bolaget ar
séledes exponerat mot risker av sdval inhemsk som
global natur som till exempel kan bestd i perioder av
avstannad ekonomisk tillvaxt, hojda rantor eller lag-
konjunktur. Efterfragan, kostnad och pris p& SenzaGens
produkter kan komma att variera avsevart i framtiden
och en konjunktur- eller marknadsnedgang kan fa en
negativ inverkan p& Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Det finns enrisk att SenzaGens befintliga och framtida
produkter inte kan anpassas till en kommersiell miljo
som mojliggor intaktsfloden som ar acceptabla for
Bolaget

SenzaGens produkter, savél befintliga som framtida,
bygger pa lopande utveckling, forskning och féradling.
Bolaget har tva tester som per dagen for Prospektet
ar lanserade pd marknaden (GARDskin och GARD-
potency). Bolaget har for dessa tva tester initierat pilot-
forsaljning genom ett antal distributorer. Darutdver har
SenzaGen ytterligare tester som ar under utveckling
(GARDair, GARDprotein samt GARDmixtures har
kommit langst i utvecklingen. Det ar av stor vikt att
dessa tester utvecklas pa ett satt som motsvarar
kundernas och marknadens krav och att Bolaget in-
vesterar kapital i produktutveckling samt forskning
och utveckling for att anpassa testerna till en kommer-
siell miljo som mojliggor intaktsfloden. Investeringar
i produktutveckling samt forskning och utveckling ar

alltid forenat med risker eftersom det inte p& férhand
gar att garantera att investeringar ger Bolaget mot-
svarande nytta eller nytta dverhuvudtaget. Det finns
en risk att planerad produktutveckling blir mer tids-
eller kostnadskravande &n vad Bolaget pd férhand
antagit eller att produkterna inte kan anpassas till en
kommersiell miljo. Hinder i produktutvecklingen kan
leda till forsenade leveranser och att Bolaget inte kan
lansera sina produkter pa berdknade datum, vilket i sin
tur kan medfora att SenzaGen blir ersattningsskyldigt
gentemot sina avtalsparter. Befintlig eller framtida
utveckling av produkter kan vidare komma att visa sig
vara behaftad med fel vars konsekvenser uppdagas
forst i ett langre perspektiv. Om ndgon av dessa risker
realiseras kan det fa en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

SenzaGens produkter kan komma att inte accepteras
av marknaden

Tva av SenzaGens utvecklade tester, GARDskin och
GARDpotency, ar nyligen introducerade pa marknaden
genom pilotférsaljningsprojekt och genomgéar per
dagen for Prospektet en valideringsprocess i syfte att
bekréfta testernas pastddda férméga och precision.
Bolagets dvriga tester ar per dagen for Prospektet i
utvecklingsstadie och Bolaget har foravsikt att framgent
dven validera dessa testers formaga och precision.
En framgadngsrik validering har avgérande betydelse
for mojligheten att kommersialisera Bolagets tester
eftersom framgangsrik validering &r en forutsattning
for till exempel kemikalietillverkare i sina val av sen-
sibiliseringstester. Det finns en risk att Bolagets tester
inte kommer att genomga en framgangsrik validering



och dven om Bolagets tester blir validerade finns en risk
att kemikalietillverkare foredrar andra validerade sen-
sibiliseringstester, vilket skulle f& en vasentlig negativ
inverkan p& SenzaGens verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Darutover behdver SenzaGens tester mota de krav
som marknaden staller och overlag uppnad en hdg
grad av marknadsacceptans. Bolaget planerar efter
Erbjudandets genomfdorande att, om testerna valideras,
intensifiera kommersialiseringen av sitt befintliga
produktutbud och lansera dess tester pa den globala
marknaden. Mot bakgrund av att Bolagets produkter
annu ar relativt okdnda for marknaden samt ar under
utvecklingsstadie ar det svart att forutse efterfragan
pé& Bolagets produkter och missberakningar avseende
efterfragan och marknadsacceptans kan leda till att
forsaljningsintakter och beraknade marginaler blir
mindre an vad SenzaGen pa férhand antagit eller
uteblir helt. Vidare finns en risk att den planerade kom-
mersialiseringsfasen av Bolagets befintliga produkt-
utbud inte star i paritet med den allmanna efterfragan
pa marknaden. For det fall att kommersialiseringen av
Bolagets produkter férsenas, fordyras, uteblir helt eller
inte ndr en hog grad av marknadsacceptans kan det f&
en vasentlig negativ inverkan pa SenzaGens verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Okad konkurrens fran befintliga och framtida konkur-
renter kan medfdra okade kostnader och lagre
intakter

Marknaden dar SenzaGen verkar ar konkurrensutsatt
och Bolaget bedomer att dess produkter konkurrerar
med i huvudsak tre andra tester pa samma marknad.
Bolaget bedomer att de validerade och konkurrerande
in vitro-testerna fér hudsensibilisering pd marknaden
ar Direct Peptide Reactivity Assay (DPRA), Human Cell
Line Activation Test (h-Clat) och ARE-Nrf2 Luciferase
Test Method (KeratinoSens™]. Utdver Bolagets kanda
validerade konkurrenter finns en risk att andra aktorer
och tester som annu ar okanda, ej validerade av de
regulatoriska myndigheterna eller som per dagen
for Prospektet inte verkar pd samma marknad som
SenzaGen borjar konkurrera med Bolaget. Vidare finns
en risk att Bolagets konkurrenter, i syfte att ta tidiga
marknadsandelar eller for att hindra Bolaget fran att ta
marknadsandelar, utvecklar liknande tester vilka saljs
till Lagre priser an vad Bolaget har mojlighet att gora. For
det fall att konkurrensen pa Bolagets marknad 6kar finns
en risk att Bolaget inte kan uppratthalla sina marginaler,
far minskade forsaljningsintakter och/eller vidkdnnas
hdgre kostnader vilket kan f& en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.
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Det finns en risk att SenzaGen inte lyckas erhalla
eller bibehalla tillstand och godkdnnanden

Utveckling och kommersialisering av SenzaGens
produkter ar underkastat regulatoriska regelverk
samt tillstdnd och godkannanden frén reglerande
myndigheter och andra organ i de olika jurisdiktioner
dar Bolaget ar verksamt. Lagar och bestammelser
som galler for branschen ar darutdver generellt sett
under utveckling vilket kan medfora att kostnaderna
for verksamheten skulle kunna ¢ka vid en utveckling
mot ett mer regelintensivt landskap, vilket i sin tur kan
medfora att Bolagets ledning maste ldgga mer opera-
tionella resurser pa hantering av regulatoriska fragor.

SenzaGens verksamhet ar bland annat féremal for saval
amerikanska som europeiska och lokala lagar, regler
och bestammelser som bland annat ror djurfria metoder
for sensibiliseringstester och kommersialisering av de
samma. Till exempel paverkas Bolagets verksamhet
direkt av den inom EU antagna forordningen om kemi-
kaliehantering (REACH). Férordningen kréver att savéal
existerande som nya kemikalier utvarderas for att
undersoka kemikaliernas eventuella negativa effekt pa
méanniskor. Darutéver genomgar SenzaGens produkter
en valideringsprocess som hanteras av internationella
regulatoriska organisationer sdsom OECD och EURL
ECVAM (European Union Reference Laboratory for
Alternatives to Animal Testing), vars godk&nnande ofta
har en avgorande effekt nar kemikalietillverkare valjer
tester. For en framgangsrik kommersialisering av
Bolagets produkter och penetration pa olika marknader
kravs saledes att Bolagets produkter genomgér
vissa utvdrderingsprocesser och erhaller nodvandiga
tillstdnd eller godkdnnanden och i dvrigt uppfyller
och efterlever tillampliga regulatoriska regelverk. Det
finns en risk att SenzaGen forlorar befintliga, eller
misslyckas med att erhalla nya, tillstdnd och/eller
godkannanden som kravs for en kommersialisering
av Bolagets produkter eller i ovrigt i den omfattning
som kravs for att bedriva verksamheten. Aven om
SenzaGen erhaller noédvandiga tillstdnd och god-
kannanden finns det inget som garanterar att Bolagets
produkter ndr kommersiell framgéng. Férandringar
i befintliga regelverk, klassificeringar, praxis eller en
okad regeltathet kan leda till att SenzaGens produkter
forsenas, fordyras eller uteblir helt. Vidare finns en risk
att overtradelser av lagar, regler, andra bestammelser
eller villkor som géller fér lAmnade tillstand och/eller
godkdnnanden resulterar i sanktioner, sdsom vite, béter
och/eller tillfalligt eller permanent aterkallande av
tillstdnd eller godkannanden. Om SenzaGen misslyckas
med att uppratthalla eller erhalla for verksamheten
nddvdndiga tillstdnd kan det f& en vasentlig negativ
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inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Investeringar i forskning och utveckling ar forenat
med risker

Bolagets testplattform GARD ar ett resultat av mer an
tio ars forskning vid Institutionen for Immunteknologi
vid Lunds Tekniska Hogskola. Framtagandet av test-
plattformen har varit sadval kostnads- som tidskravande
och SenzaGen gor lopande investeringar i forskning
och utveckling for att fortsatta verifiera resultat fran
anvandning av plattformen. Darutdver investerar
SenzaGen i forskning och utveckling for framtagande av
nya produkter. Investeringar i forskning och utveckling
ar alltid foremal for osakerhet eftersom det pa férhand
inte gar att forutse investeringens affdrsmassiga eller
medicintekniska konsekvenser. Det finns en risk att en
eller flera investeringar inte ger Bolaget ndgon mot-
svarande nytta eller nytta overhuvudtaget. Ett enskilt
eller flera misslyckade forskningsprojekt, verifieringar
och/eller kliniska férsok riskerar att paverka Bolagets
intjaningsformaga, vilket kan fa en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Utvecklingskostnader kan bli hogre @n vad Bolaget pa
forhand berdknat

En del av SenzaGens verksamhet bestar av att vidare-
utveckla och forfina sitt befintliga produktutbud samt
forska och utveckla nya produkter infor framtida
kommersialisering. Som for all produktutveckling,
sarskilt i ldkemedelsbranschen, ar det svart att pa
forhand berdkna den tids- och kostnadsméssiga atgéng
som ar forknippat med varje forsknings- och utveck-
lingsprojekt som genomfdrs av Bolaget. Dessa kan
bli mer kostsamma och vara mer tidskravande an vad
Bolaget pa forhand uppskattat vilket kan leda till for-
seningar vid lansering av Bolagets produkter. Darutover
finns en risk att investerade utvecklingskostnader
overhuvudtaget inte ger Bolaget ndgon motsvarande
nytta och varje investering i utvecklingsprojekt ar
saledes férknippad med osdkerhet avseende invest-
eringens eller projektets framgdng. Skulle utvecklings-
och verksamhetskostnaderna blihdgre an planerateller
om projekt forsenas eller inte ger Bolaget ndgot nytta
overhuvudtaget kan det fa en vésentlig negativ inverkan
pd SenzaGens verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

SenzaGens verksamhet &r beroende av ett antal
nyckelpersoner

SenzaGen ar ett litet och kunskapsintensivt foretag dar
Bolagets produkter och testplattform ar ett resultat
av mer an tio ars forskning och utveckling. Bolaget

avser att framgent intensifiera sin kommersialisering
av fardigutvecklade produkter och fortsatta forska och
utveckla saval befintliga som nya produkter. SenzaGens
formaga att fortsattningsvis identifiera och utveckla
sina produkter och andra affarsmaojligheter ar beroende
av vissa nyckelpersoners kunskap och erfarenhet inom
det omrade SenzaGen bedriver verksamhet. Flera av
Bolagets styrelseledamdter och ledande befattnings-
havare &r experter inom sina respektive fackomraden
och for det fall att ndgon nyckelperson skulle avsluta
eller vasentligen forandra sitt engagemang i Bolaget
finns en risk att Bolaget inte kan ersatta denne med
andra medarbetare med motsvarande kunskap och
erfarenhet. Infor framtida expansioner kan Bolaget aven
komma att behova rekrytera ytterligare medarbetare
och det finns en risk att det inte finns nagra ldmpliga
kandidater for de tjanster som Bolaget potentiellt
utlyser i framtiden. Om en eller flera nyckelpersoner
i Bolaget valjer att avsluta eller vasentligen forandra
sina engagemang och Bolaget i forekommande fall
inte kan ersatta dessa med motsvarande kunskap och
erfarenhet kan det f& en vésentlig negativ inverkan
pa SenzaGens verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

SenzaGens formaga att hantera tillvaxt kan visa sig
vara otillracklig

SenzaGen befinner sig i en tillvaxtfas som staller hdga
krav pa saval foretagsledningen som Bolagets operativa
och finansiella infrastruktur. Bolaget har for avsikt
att vaxa substantiellt vilket staller ytterligare krav pa
implementerade planerings- och ledningsprocesser
i verksamheten. Bland annat s& kommer Bolaget
att utveckla sina forsaljnings- och distributions-
organisationer under kommande ar.

Bolagets operativa verksamhet bedrivs per dagen
for Prospektet i Sverige och under 2016 bildades ett
dotterbolag i USA som saljer och marknadsfor Bolagets
produkter mot den amerikanska marknaden. Daremot
har Bolaget redan internationella distributions-
och partneravtal och den potentiella slutanvandar-
marknaden for SenzaGens produkter ar global. |
framtiden kan Bolaget sdledes behdva, som ett led
i framtida tillvaxtplaner, expandera sin verksamhet
till jurisdiktioner som Bolaget tidigare inte har varit i
kontakt med eller har erfarenhet av. Expansion till, och
forsaljning pa, nya marknader ar alltid férenat med
osakerhetsfaktorer och risker som till exempel utokat
produktansvarihandelse avfeleller bristeriSenzaGens
produkter eller striktare krav fra&n myndigheter eller
andra administrativa organ. Dessa risker maste sarskilt
beaktas i Bolagets utformning av planerings- och



ledningsprocesser och det finns en risk att SenzaGen
inte formar att beakta varje relevant risk som ar kopplat
till expansion pa nya och befintliga marknader och
jurisdiktioner. Som ett led i framtida expansionsplaner
kan Bolaget &dven behova rekrytera personal som
moter sarskilda kompetenskrav och det finns en risk
att Bolaget inte lyckas rekrytera ratt kompetens i tid
eller overhuvudtaget, vilket kan medfora att SenzaGens
tillvaxttakt minskar eller avbryts helt.

Om processer kopplade till tillvdxt inte utformas pa
ett fullstandigt och adekvat satt, inte finns pa plats i
god tid innan Bolaget valjer att expandera verksam-
heten, om styr-, planerings- och ledningsprocesser
inte kan anpassas till marknadsutvecklingen eller om
Bolaget inte lyckas hantera de risker som ar forknippat
med expansion till nya marknader eller jurisdiktioner,
kan det f& en vdsentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksambhet, finansiella stallning eller resultat.

Bolaget ar exponerat mot valutarisker

SenzaGens valutarisk bestar per dagen for Prospektet
av transaktionsrisk. Transaktionsrisk ar risken for
paverkan pa Bolagets resultat och kassafldde till foljd
av att vardet av flédena i utlandska valutor, i synnerhet
EUR, andras vid forandring i vaxelkurserna. SenzaGen
beviljades i november 2016 ett EU-bidrag om cirka
23 MSEK, av vilka SenzaGen har erhallit 10,8 MSEK
per dagen for Prospektet. SenzaGen forvantar sig att
erhalla resterade del under 2018-2019. EU-bidraget
betalas ut i EUR och SenzaGen &ar darmed exponerat
mot transaktionsrisk vid forandringar i EUR. Per
dagen for Prospektet valutasakras inte denna risk. En
negativ paverkan i transaktionsexponeringen kan fa en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Det finns en risk att Bolagets immaterialrattsliga
skydd inte ar tillrackligt

SenzaGen har per dagen for Prospektet ett beviljat
patent. Patentet ar beviljat i EU. SenzaGen har darutéver
fem pagdende patentansgkningar avseende fem
patentfamiljer. Darutover har SenzaGen ett antal
pagdende varumarkesansokningar samt rattigheter till
ett tiotal domannamn. Det finns en risk att Bolaget inte
kan uppratthalla eller fornya dessa rattigheter eller att
andra av Bolaget utvecklade innovationer i framtiden
inte kan erhalla tillrackligt skydd. Det finns dven en
risk att padgdende patentansokningar inte blir beviljade.
Vidare finns en risk att Bolaget gor, eller pastds gora,
intréng i tredje parts immateriella rattigheter eller att
tredje part gor, eller pastds gora, intrang i Bolagets
immateriella rattigheter. Detta kan medfdra att Bolaget

©

behover forsvara sig mot pastadda intréng eller forsvara
sina immateriella rattigheter. Om Bolagets kon-
kurrenter utvecklar nya teknologier eller innovationer
finns dven en risk att Bolagets immateriella rattigheter
ersatts eller kringgds. Nu ndmnda risker ar svara att
forutse och ar tids- och kostnadskravande att hantera
om de realiseras. Om en eller flera av dessa risker
realiseras kan det f& en negativ inverkan pa SenzaGens
verksamhet, finansiella stallning eller resultat.

Utover SenzaGens befintliga immaterialrattsliga skydd
forlitar sig Bolaget dven delvis pa en s& kallad Freedom
to Operate-analys ("FTO") som utfardades i juli 2017
avseende sensibiliseringstester baserade pd genoma
och/eller proteoma biomarkérer. Det finns en risk att
Bolagets sokinsatser efter befintliga rattigheter, saval
innan som efter Bolaget inleder eller fortskrider med
ett forsknings- eller utvecklingsprogram avseende en
viss teknik, metod eller produkt inte kommer att visa
alla relevanta rattigheter som innehas av tredje part i
samband med s&dan teknik, metod eller produkt. Till
foljd darav kan konkurrenter till Bolaget ha erhallit
eller i framtiden komma att erhalla patent eller annat
immaterialrattsligt skydd for tekniker, metoder eller
produkter som liknar eller konkurrerar med Bolagets.
Om Bolagets FTO-analyser misslyckas med att
upptécka alla tdnkbara immaterialrattsliga fragor som
ror Bolagets verksamhet, teknik, metod eller produkt
kan det resultera i att SenzaGen blir féremal for pa-
stdenden, stdmningar och/eller skadestandskrav eller
andra rattsmedel som kan vara tillgangliga, vilket kan
paverka SenzaGens verksamhet, resultat och finansiella
stallning vasentligt negativt.

Risker relaterat till skattefragor

SenzaGen har sitt sate i Lund, Sverige, dar Bolaget
bedriver sin operativa verksamhet. Bolaget har aven
under 2016 bildat ett dotterbolag i USA for forsaljning
och marknadsfdring. SenzaGen driver, och har drivit, sin
verksamhet i enlighet med Bolagets tolkning av vid var
tid géllande skattelagstiftning, krav fran relevanta skatte-
myndigheter samt tillhorande administrativ praxis,
samt, i forekommande fall, skatteavtal. Det finns en
risk for att Bolagets tolkning av skattelagstiftningen,
relevanta skattemyndigheters krav eller administrativa
praxis och/eller skatteavtal ar felaktig, eller att sddana
regler andras med retroaktiv verkan, vilket kan fa en
negativ inverkan pa SenzaGens verksamhet, finansiella
stallning eller resultat.

SenzaGen har under rékenskapsaren 2015 och 2016 inte
redovisat ndgon vinst, vilket inneburit att skatt inte har
belastat Bolagets resultat for dessa perioder. Bolaget
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har dock bokfort en uppskjuten skattefordran fér bada
rakenskapséren. Per den 31 december 2016 uppgick det
bokforda skattemassiga underskottet till 20 134 KSEK. De
ackumulerade underskotten kan i framtiden reducera
eventuella skattepliktiga vinster som Bolaget gor och
pa sa vis minska den bolagsskatt som skulle uppsta
for eventuella framtida vinster. Skattemassiga under-
skott samt anvdndningen darav ar foremal for om-
fattande begransningsregler. SenzaGens mojlighet att
i framtiden, helt eller delvis, utnyttja de ackumulerade
underskotten kan ocksd komma att paverkas av for-
andringar i tillamplig skattelagstiftning. Om under-
skottsavdragen inte kan anvandas for att reducera skatt
pad framtida vinster innebar det att Bolagets skatte-
kostnader kommer bli hogre, vilket kan komma att
paverka SenzaGens finansiella stallning och resultat
negativt.

SenzaGen ar en kommersiell aktér och kan komma
att bli inblandat i tvister

SenzaGen ar en kommersiell aktér som verkar pa
en internationell marknad. Bolaget kan frén tid till
annan komma att bli inblandad i rattsliga tvister eller
foremal for ansprak, utredningar eller andra admin-
istrativa forfaranden vilket kan innebara att SenzaGen
blir skyldigt att betala skadestand eller upphora med
viss verksamhet eller att styrelseledamoter eller andra
anstallda i Bolaget riskerar straffrattsliga sanktioner.
Dylika forfaranden ar generellt sett tids- och kostnads-
kravande, stor den lopande verksamheten i Bolaget
samt svara att forutse utgdngen pa. Potentiella tvister
kan dven komma att forlaggas utomlands och avgodras
enligt utlandsk materiell ratt. Sddana tvister ar generellt
sett, i hogre grad an tvister forlagda i Sverige och avgjorda
enligt svensk ratt, foremal for storre osékerhet avseende
utfall, tids&tgang och kostnader. Om Bolaget blir inblandat
i rattsliga tvister eller féremal fér administrativa for-
faranden, utredningar eller ansprak frén tredje man,
oavsett om tvisten forlaggs i Sverige eller utomlands,
kan det fa en negativ inverkan pa SenzaGens verksambhet,
finansiella stallning och resultat.

Risk for otillrackligt forsakringsskydd

SenzaGen har per dagen for Prospektet ett forsakrings-
skydd som innefattar forsakring av Bolagets operativa
verksamhet avseende till exempel egendom och hyrd
lokal samt en VD- och styrelseansvarsforsakring. Det ar
SenzaGens uppfattning att dess nuvarande forsakringar
utgor ett tillrackligt skydd for den nuvarande verksam-
heten och de risker som ar forknippade med denna.
Det finns dock sedvanliga begransningar avseende for-
sakringsskyddetsomfattningocheventuelltersattnings-
belopp vilket kan innebara att Bolaget inte fullt ut

kompenseras for ansprék eller skador som drabbar
Bolaget. Vidare kan ansprédk mot Bolaget innebéra
att Bolagets forsakringspremie stiger eller medfora
oférmaga att teckna ny forsakring p&, for Bolaget,
godtagbara villkor, eller overhuvudtaget. Om eventuella
skador eller andra ansprdk drabbar SenzaGens
verksamhet och dessa skador eller ansprak inte ticks
av SenzaGens forsakringsskydd kan det fa en negativ
inverkan p& Bolagets verksamhet, finansiella stallning
eller resultat.

Risker relaterat till framtida kapitalbehov

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelse-
kapitalet ar tillrackligt for Bolagets aktuella behov
under den kommande tolvmé&nadersperioden. Under
den period som Bolaget har bedrivit sin verksamhet
har Bolaget dock genomfort flertalet kapital-
anskaffningar i syfte att expandera verksamheten,
utveckla produkter och forstarka Bolagets kassa. Till
exempel genomforde Bolaget under 2015 en nyemission
som tillforde Bolaget 43,4 MSEK och i november 2016
erholl SenzaGen ett EU-bidrag pa 23 MSEK. Det finns en
risk att Bolaget i framtiden inte kommer att ha tillrackligt
med intdkter for att finansiera verksamheten och saledes
tvingas soka extern finansiering for att kunna fortsatta
bedriva verksamheten i den tillvaxttakt som Bolaget
planerar. S&dan finansiering kan komma fran befintliga
aktiedgare eller fran tredje part genom offentliga eller
privata finansieringsalternativ. Vidare kan marknads-
forhallanden, den allmanna tillgdngligheten pa
krediter, Bolagets kreditbetyg samt osékerhet och/eller
stérningar pé kapital- och kreditmarknaderna paverka
mojligheten och tillgangligheten till finansiering. Mot
bakgrund av att SenzaGen ar ett relativt ungt bolag och
dnnu inte har jamna intéktsfloden kan avtal om l&n och
annan finansiering behova slutas med villkor som ar
samre an for ettannat bolag med starkare intaktsfloden.
Det finns en risk for att nytt kapital inte kan anskaffas
nar det behdvs, att nytt kapital inte kan anskaffas p3,
for Bolaget, acceptabla villkor, att nytt kapital endast
kan anskaffas till samre villkor an vad som galler for
finansiellt starkare bolag, eller att anskaffat kapital
inte ar tillrackligt for att finansiera verksamheten i
enlighet med Bolagets utvecklingsplaner och mal-
sattningar. Detta skulle vidare kunna leda till att
Bolagets marknadsposition forsamras i forhallande till
Bolagets konkurrenter.

Risker relaterade till Erbjudandet och
Bolagets aktier

Risk for illikvid marknad och volatil kurs
SenzaGens aktier har inte tidigare varit foremal for



handel pd en marknadsplats. Det ar darfor svart att
forutsaga nivan av handel och vilket intresse som kommer
att visas for aktierna. Det pris som aktierna handlas
till och det pris till vilket investerare kan genomfdra
sin investering kommer att paverkas av ett stort antal
faktorer, varav nagra &r specifika for SenzaGen och dess
verksamhet medan andra ar generella for noterade bolag.

Noteringen av SenzaGens aktier p& Nasdaq First North
bor inte tolkas som att det kommer finnas en likvid
marknad for aktierna. Det finns en risk for att priset pa
aktierna blir mycket volatilt i samband med noteringen.
Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas eller inte
forblir hallbar, kan detta komma att medfora svarigheter
for aktieagare att avyttra aktierna. Det finns aven risk for
att marknadspriset kan skilja sig avsevart fran aktiens
pris i Erbjudandet. Om nagon av dessa risker skulle
realiseras skulle det kunna fa en véasentlig negativ effekt
pé aktiens pris.

Storre aktiedgare kan utdva inflytande dver fragor
som inte ligger i linje med ovriga aktiedgares eller
Bolagets intresse

Efter att Erbjudandet genomforts kommer Carl Borre-
baeck och Malin Lindstedt var for sig att daga en
betydande del av aktierna i Bolaget. Darfor kommer Carl
Borrebaeck och Malin Lindstedt efter Erbjudandet ha
mdjlighet att utéva betydande inflytande Gver utgangen
i de arenden som hanskjuts till SenzaGens aktiedgare
for godkannande, inklusive val av styrelseledamdter
och eventuella 6kningar av aktiekapitalet, samgéenden,
konsolideringar eller forsaljningar av samtliga, eller
delar av, SenzaGens tillgangar. Carl Borrebaecks och
Malin Lindstedts intressen kan avvika fran andra aktie-
dgares intressen och de kan komma att utdva sitt in-
flytande 6ver SenzaGen pé ett sitt som inte ligger i 6vriga
aktiedgares intresse.

Risk for utspadning vid framtida nyemissioner
SenzaGen kan komma att behdva ytterligare kapital
for att finansiera sin verksamhet. Vidare kan SenzaGen
behdva gdra investeringar i ny teknologi och anskaffa
ytterligare medel genom emission av aktier, aktie-
relaterade instrument eller konvertibla skuldebrev. Det
finns en risk for att finansiering till acceptabla villkor
inte kommer att vara tillganglig for Bolaget nar det
kravs, eller inte kommer att vara tillganglig éverhuvud-
taget. Om Bolaget valjer att ta in ytterligare kapital, till
exempel genom nyemission av aktier, finns det en risk
for att Bolagets aktiedagares agarandelar kan komma
att spadas ut vilket dven kan paverka priset pa aktierna.
Om dessa risker realiseras kan det f& en vésentlig
negativ effekt pd investerares placerade kapital och/
eller priset pa aktierna.
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Framtida forsaljning av aktier i Bolaget kan fa
kursen for aktierna att sjunka

Kursen for aktierna i SenzaGen kan sjunka om det sker
omfattade forsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt for-
saljningar fran SenzaGens styrelseledaméater, ledande
befattningshavare och stérre aktieagare, eller nar ett
storre antal aktier saljs. Forsaljningar av stora mangder
aktier fran de storre aktiedgarna, eller uppfattningen
om att sddan forsaljning kommer att ske, kan ha en
negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs.

SenzaGens majlighet att lamna utdelning beror pa
dess framtida intdkter, finansiella stallning, kassa-
floden, behov av rorelsekapital, kostnader for in-
vesteringar och andra faktorer

Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy och har
inte beslutat om nagon vinstutdelning for perioden som
omfattas av den historiska finansiella informationen.
Framtida utdelningar som SenzaGen kan komma att
betala beror pad ett antal faktorer, sdsom framtida
intakter, finansiella stallning, kassafloden, behov
av rorelsekapital, kostnader for investeringar och
andra faktorer. SenzaGen kan dven komma att sakna
tillrackligt med utdelningsbara medel och SenzaGens
aktiedgare kanske inte kommer att besluta om att
betala utdelningar. Det finns vidare méanga risker som
kan komma att pdverka Bolagets verksamhet negativt
vilka kan innebdra att Bolagets framtida resultat inte
mojliggor utdelning.

Teckningsataganden i Erbjudandet &r inte sdker-
stallda

SenzaGen har erhallit teckningsataganden i Erbjudandet
frén sdval befintliga aktiedgare som andra externa
investerare motsvarande totalt cirka 75 MSEK. Dessa
teckningsataganden gentemot SenzaGen ar inte saker-
stallda genom pantsattning, sparrmedel eller andra
liknande arrangemang for att sakerstalla att den garan-
terade emissionslikviden kommer att tillforas Bolaget.
Det finns en risk att de ldmnade teckningsataganden
i Erbjudandet inte uppfylls vilket skulle kunna f& en
vasentligt negativ effekt p& Erbjudandets genomférande.
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Inbjudan till forvarv av aktier i SenzaGen

SenzaGens styrelse beslutade den 1 september 2017
att, efter bemyndigande fran bolagstimman den 14 juni
2017, erbjuda allmanheten i Sverige och Danmark och
institutionella investerare i Sverige och internationellt,
att teckna aktier om motsvarande cirka 90 MSEK fore
emissionskostnader med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt. Skalet till avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt ar dels att sakra tillgangen till nytt
kapital, dels att utoka aktieagarbasen infor noteringen
pa& Nasdaq First North.

Erbjudandet omfattar 4 645 000 nyemitterade aktier till
en teckningskurs om 19,40 SEK per aktie. Tecknings-
kurseniErbjudandet har faststallts avBolagets styrelse,
i samrad med Vator Securities. F6r mer information om
hur teckningskursen har beraknats, se avsnittet " Villkor
och anvisningar - Metod for att faststalla teckningskursen”.
Syftet med Erbjudandet av aktierna ar att finansiera
uppbyggnad av den kommersiella organisationen samt
utveckla nya produkter. Anmalan om teckning ska ske
under perioden fran och med den 4 september 2017 till
och med den 17 september 2017.

Styrelsen férbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet
om styrelsen, i samrad med Vator Securities, bedémer
att forutsattningar for en andamalsenlig, regelbunden
och likvid handel med aktien pa Nasdaq First North
inte kan uppnas, for det fall hdndelser intraffar som
har vésentligt negativ inverkan pa Bolaget som gor det
olampligt att genomfora Erbjudandet eller for det fall
andra omstandigheter omajliggor Erbjudandet.

Under forutsattning att Erbjudandet fulltecknas
kommer SenzaGen tillforas totalt cirka 90 MSEK fore
emissionskostnader. Emissionskostnaderna beraknas
uppga till cirka 8,2 MSEK. Vid fullteckning av Erbjudandet
kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med 232 250 SEK
efter nyemission av 4 645 000 aktier. Antalet aktier
och roster i SenzaGen kommer vid full teckning att
oka fran 10 816 000 till 15 461 000, vilket motsvarar en
utspadning om cirka 30 procent av antalet aktier och
roster efter nyemissionen av aktier.

Ett antal befintliga aktiedgare och externa investerare
har atagit sig att anmala sig for teckning av aktier i
Erbjudandet motsvarande totalt cirka 75 MSEK, vilket
motsvarar cirka 83,3 procent av Erbjudandet. Institution-
ella investerare samt de 6vriga investerare som ingatt
teckningsforbindelser kommer att prioriteras i till-
delningen av aktier i Erbjudandet. Atagandena berattigar
inte till n&gon ersattning eller annan kompensation.
Vissa storre aktiedgare, styrelseledamater och ledande
befattningshavare i SenzaGen, vilka innan genom-
forandet av Erbjudandet tillsammans innehar cirka
46,3 procent av aktiekapitalet och rosterna i Bolaget,
har genom avtal ingédngna i augusti 2017 gentemot
Vator Securities atagit sig att under 360 dagar fran
forsta handelsdagen av Bolagets aktier pd Nasdagq
First North, med vissa forbehall, inte utan skriftligt
medgivande frén Vator Securities, salja ndgra aktier
i Bolaget. ,&tagandet omfattar ej aktier som tecknats
som en del av Erbjudandet eller som forvarvas darefter.
Atagandet galler inte i det fall ett offentligt uppkops-
erbjudande riktas till samtliga aktiedagare i Bolaget.

Harmed inbjuds allménheten i Sverige och Danmark att teckna
aktier i SenzaGen i enlighet med villkoren i Prospektet.

Lund den 1 september 2017
Styrelsen
SenzaGen AB (publ)



Bakgrund och motiv

SenzaGen utvecklar, saljer och genomfor genomiska, in
vitro-tester for bedomning av kemikaliers toxikologiska
formaga. SenzaGens tester sdljs i egen regi i Sverige
och USA och genom kontraktslaboratorier (Contract
Research Organisations, "CRO”) i flera andra lander.
De kommande &ren planerar Bolaget att expandera
geografiskt, knyta till sig fler CRO:er, lansera nya unika
tester samt n& godkénd validering och rekommen-
deras av de internationella regulatoriska myndig-
heterna OECD Organisation for Economic Cooperation
and Development) och EURL ECVAM (European Union
Reference Laboratory for Alternatives to Animal Testing).
Godkand validering forvantas kraftigt oka Bolagets
forsaljning d& det ofta &r en avgérande faktor nar
kemikalietillverkare valjer tester.

Lagstiftning tvingar fram nya testmetoder
2013 forbjods alla former av djurforsok inom kosmetika
och hygien i EU.% | USA revideras nu regelverket for att
paskynda utvecklingen av alternativa testmetoder och
flera andra landerivarlden har infort forbud mot tester
pa djur. 2016 inférde bland andra Australien, Sydkorea
och Taiwan forbud mot djurforsok inom kosmetika-
industrin, och sedan tidigare ar det aven forbjudet i
Indien, Israel och vissa stater i Brasilien. Bolagets
GARD-plattform anvands for bedomning av kemi-
kaliers allergiframkallande férmaga och har dessutom
den unika férmagan att kvantifiera i vilken utstréckning
en substans paverkar kroppens immunsystem. Denna
kvantitativa information kravs for att kemikalier ska fa
godkand registrering av REACH-forordningen och ar
dessutom till stor hjalp for de foretag som utvecklar nya
kosmetiska produkter, lakemedel och livsmedel. REACH
star for registrering (registration), utvérdering (evalu-
ation), tillstdnd (authorisation) och begransningar av
kemiska amnen (restrictions of chemicals), och dr EU:s
forordning gallande kemikaliehantering. REACH-for-
ordningen antogs for att oka skyddet av miljon och
manniskors hialsa, fran bland annat kemikalier.’ Den
framjar aven anvandandet av djurfria tester for att
minska antalet djurférsok. REACH-forordningen kraver
att alla nya och existerande kemikalier ska registreras
och testas for att avgoéra om de kan ha negativ inverkan
p& manniskor.

Per dagen for Prospektet har SenzaGen initierat pilot-
forsdljning av tvd produkter, GARDskin och GARD-
potency, och avser att lansera fler produkter 2019-2022.
SenzaGen har aven genomfort arbete for regulatorisk
validering av GARDskin, som ar Bolagets forsta produkt
for bedomning av substansers hudallergiframkallande
férmaga.
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OECD beslutade i slutet av april 2016 att inkludera GARD
i arbetsplanen for OECDs Test Guideline Programme,
med nummer TGP 4.106. SenzaGen bedomer att
Bolagets forsta tva tester p& marknaden, GARDskin och
GARDpotency, kommer att nd godkand validering och
rekommenderas av de regulatoriska myndigheterna
OECD och EURL ECVAM under forsta halvaret 2019.
For mer information om valideringen och validerings-
processen, se “Marknadséversikt - Validering”.

Det ar styrelsens bedomning att det befintliga rorelse-
kapitalet ar tillrackligt for Bolagets aktuella behov
under den kommande tolvmanadersperioden. Bolaget
genomfdorde under 2015 en nyemission som tillforde
Bolaget 43,4 MSEK, och i november 2016 erholl
SenzaGen ett EU-bidrag pa 23 MSEK f6r den fortsatta ut-
vecklingen av GARDair som ar det forsta djurfria testet
p& marknaden som kan avgéra om nya substanser
orsakar luftvagsallergi. Ett samarbetsprojekt bedrivs
med AstraZeneca, som ett led i det fortsatta utvecklings-
arbetet av GARDair.

Erbjudandet och den efterféljande noteringen pa
Nasdaq First North skulle ge Bolaget tillgang till
kapitalmarknaden, skapa likviditet i Bolagets aktie och
mojliggora att SenzaGen tillférs nya aktiedagare som
kan starka Bolagets utveckling. En notering av Bolagets
aktie bedéms ocksa cka majligheterna att finansiera
Bolagets expansion, oka synligheten och den kommer-
siella kapaciteten mot potentiella kunder, starka attrak-
tiviteten som arbetsgivare samt ha en positiv effekt pa
Bolagetsrelationer med samarbetspartners och potent-
iella kunder.

Under forutsattning att Erbjudandet fulltecknas kommer
SenzaGen att tillforas cirka 90 MSEK fdre emissions-
kostnader och andra kostnader med anledning av
Erbjudandet. De totala kostnaderna med anledning av
Erbjudandet berdknas uppga till cirka 8,2 MSEK. Netto-
likviden i Erbjudandet kommer vid full teckning saledes
att uppga till 81,8 MSEK.

SenzaGen ar i en tidig kommersialiseringsfas och
Bolagets vision ar att GARD ska vara den nya industri-
standarden for djurfri allergitestning. SenzaGen
bedomer att det finns starkt intresse for Bolagets
teknologi fran flera globala aktorer inom en rad olika
industrier, sarskilt inom kosmetika och lakemedel.
For att mota detta intresse behdver SenzaGen tillforas
ytterligare resurser for utveckling, forsaljning och
marknadsforing. Bolaget avser i forsta hand att

3. Hemsida, Europeiska Kommissionen 2017 - ec.europa.eu/growth/sectors/cosmetics/animal-testing_sv
4. Hemsida, ECHA 2017 - echa.europa.eu/sv/regulations/reach/understanding-reach
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anvanda huvuddelen av emissionslikviden (cirka 60-70
procent] for att utveckla den kommersiella organisa-
tionen, bland annat genom nyanstallningar, erbjudande
av traningsutbildning for partnerlaboratorierna samt
genom globalt stod i marknadsforingen av GARD. Detta
innebar etablering av en kommersiell organisation
som kan supportera saval befintliga som kommande

internationella distributérer och CRO:er. Vidare kommer
cirka 20-30 procent att anvandas for att utveckla den
befintliga produktportféljen och nya tester baserade pa
den befintliga GARD-plattformen, medan ovriga, cirka 10
procent, kommer anvandas for administrativa och ovriga
utgifter.

For ytterligare information hénvisas till Prospektet i dess helhet, vilket har uppréttats av styrelsen i SenzaGen med
anledning av Erbjudandet. Styrelsen for SenzaGen &r ansvarig for innehallet i Prospektet. Hirmed forsakras att styrelsen
har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sdkerstalla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen kadnner till,
dverensstimmer med faktiska forhallanden och att ingenting ar uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Lund den 1 september 2017
Styrelsen
SenzaGen AB (publ)
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VD har ordet

Varje ar bedéms mer an 20 miljoner tester pd djur
utforas for att undersdka ingredienser i kosmetika,
ldkemedel, livsmedel, mélarfarger och andra kemiska

produkter.! 2013 forbjod EU alla djurforsok vid
testning av kosmetika och fler lander gar i samma
riktning. Senast i maj 2018 maste alla kemikalier som
anvands i EU dokumenteras och registreras enligt den
europeiska kemikalieforordningen REACH. Myndig-
heterna kommer inte bara krava att tillverkarna kan visa
om en substans ar allergiframkallande eller inte — utan
dven data som visar hur kraftig (potency) en eventuell
allergiframkallande effekt ar. Den informationen kan
inget av dagens djurfria tester erbjuda och dessa har
dessutom generellt sett en &g traffsikerhet. Behovet
av nya, tillforlitliga och kostnadseffektiva testmetoder
ar darfor stort. SenzaGen ar redo att mota detta behov.

SenzaGens tester moter marknadens nya behov

Vi ar mycket stolta dver att SenzaGen kan erbjuda ett
alternativ till den traditionella testningen av kemiska
substanser, som ofta innefattar en tids- och resurs-
kravande kombination av tester i provrér och pa djur.
Tillsammans med ledande forskare inom det immun-
ologiska omradet har vi utvecklat informationsrika
och tillférlitliga tester som utférs pa manskliga
celler i provror istallet. Testerna marknadsfors under

1. Hemsida, forskautandjurforsok.se/fakta/om-djurforsok/statistik/

GARDpotency ar det forsta djurfria
testet som har framtagits specifikt
for att mata den hudsensibilise-
rande styrkan. Testet kan inte bara
iIdentifiera kemikalier som orsakar
en allergisk reaktion och allergisk
kontaktdermatit, utan kan aven
bestamma hur starkt allergen
kemikalien ar.

varumarket GARD som star for “Genomic Allergen
Rapid Detection”, vilket ar just vad det handlar om.
Genomik ar laran om alla gener i en organism, hur
dessa interagerar med varandra och hur detta i sin tur
paverkar manniskan. Genom att mé&ta hur hundratals
utvalda gener reagerar pa det dmne som ska testas,
kan man snabbt bedéma om amnet ar allergi-
framkallande. En  mjukvarubaserad, avancerad
statistisk modell utvecklat av Bolaget anvands for att
analysera och summera den biologiska informationen
frén provrorstesterna.

GARD-testerna ar dessutom mer tillforlitliga &an
djurforsok och kan aven kvantifiera i vilken utstrackning
en substans paverkar kroppens immunsystem. Denna
kvantitativa information - potensbestamning - ar av stor
vikt for foretag som utvecklar nya lakemedel, kosmetika
och livsmedel och ar dessutom ett krav for REACH-
registrering. Att ett test som bygger pa information fran
manskliga celler ar mer tillforlitligt an djurforsok ar
inte overraskande - mdss och manniskor ar trots allt
olika.

Fullskalig global lansering av vara forsta produkter

SenzaGen har redan startat pilotforsaljning till
kosmetika- och lékemedelsforetag av Bolagets tva
forsta tester - GARDskin och GARDpotency, som gor det
mojligt att bedéma om kemiska substanser kan orsaka
hudallergier. GARDskin ar vetenskapligt validerat och
genomgar nu den regulatoriska valideringen for att
sakerstalla att testet uppfyller OECDs krav. GARDpotency
ar det forsta djurfria testet som har framtagits specifikt
for att mata den hudsensibiliserande styrkan. Testet
kan inte bara identifiera kemikalier som orsakar en
allergisk reaktion och allergisk kontaktdermatit, utan



kan aven bestamma hur starkt allergen kemikalien
ar. Forsta halvaret 2019 forvantas ett beslut om upp-
tagande av bada dessa tester i OECDs forteckning dver
globalt rekommenderade testmetoder. Vi har etablerat
en erfaren och kompetent ledningsgrupp som nu for-
bereder en fullskalig lansering av dessa forsta
produkter. Avsikten ar att samarbeta med fler globala
aktorer och fokusera pd de lander dar djurforsoks-
forbuden har kommit langst.

SenzaGen bedriver utveckling av ytterligare tester. Vi
har kommit langt i utvecklingen av GARDair, det forsta
test som avslojar om kemiska substanser kan orsaka
luftvagsallergier. Projektet bedrivs med stod av EU, som
har bidragit med ett forskningsanslag om 23 MSEK.
Pilotforsaljning har initierats och ett samarbetsavtal
har tecknats med AstraZeneca kring ett gemensamt
projekt. Darutover utvecklar vi GARDprotein som ar
avsett att anvandas for bedoémning av livsmedels-
proteiners allergiframkallande effekter och GARD-
mixtures for utvardering av kosmetiska komplexa
blandningar och kramer.

~J

Vi utnyttjar de nya kundbehoven for att bygga ett
globalt och lonsamt foretag.

Den kapitalanskaffning som nu genomfors i samband
med noteringen pa Nasdaq First North ar ett viktigt
steg i Bolagets utveckling. Vi far finansiella resurser
infor fullskalig lansering av de fardigutvecklade pro-
dukterna och dessutom mojlighet att utveckla fler typer
av tester for att bredda den potentiella marknaden.
De narmaste aren avser SenzaGen att expandera
geografiskt, knyta till sig fler distributionspartners
och lansera nya, unika tester avsedda for kunder inom
l3kemedels-, kosmetika-, livsmedels- och ravaru-
industrin. Marknaden for cellbaserade in vitro-tester
globalt och for alla branscher, och darmed i for-
langningen den potentiella marknaden for GARD-platt-
formen, uppskattas vara vard mer an 50 miljarder
kronor. Var vision ar att GARD ska vara den nya industri-
standarden for djurfri toxikologisk testning globalt och
det naturliga valet vid screening av nya lakemedels-
kandidater for att tidigt salla bort substanser som inte
kommer kunna bli lakemedel.

Anki Malmborg Hager
Lund den1 september 2017
VD i SenzaGen AB (publ)



Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Allmanheten i Sverige och Danmark samt institutionella
investerare i Sverige och internationellt inbjuds harmed
attteckna 4 645000 nyemitterade aktieriSenzaGen under
perioden fran och med den 4 september 2017 till och
med den 12 september 2017 till ett erbjudandepris om
19,40 SEK per aktie. Allmanheten i Danmark har dock
endast mojlighet att teckna sig for ett samlat belopp
understigande 1 MEUR eller motsvarande belopp i
SEK. Vid fullteckning av Erbjudandet tillfors Bolaget
90 MSEK fore emissionskostnader, vilka forvantas
uppgé till 8,2 MSEK. Erbjudandet genomfdrs med
awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Erbjudandepris
Priset i Erbjudandet ar 19,40 SEK per aktie. Courtage
utgar ej.

Metod for att faststalla erbjudandepriset

Styrelsen har i samrdd med Bolagets finansiella
radgivare, Vator Securities, faststallt tecknings-
kursen i Erbjudandet till 19,40 SEK per aktie genom
en diskonterad kassaflodesanalys av ledningens egen
prognos for Bolagets finansiella utveckling, varvid
hansyn aven tagits till prissattningen av svenska och
internationellt listade bolag noterade p& reglerade
och oreglerade marknader. En samlad bedomning av
data fran ovanstdende tillvigagangssatt har utmynnat
i en [pre-money)-vardering av Bolaget pad cirka
210 MSEK innan Erbjudandet. Den aktuella varderingen
av Bolaget ger en teckningskurs om 19,40 SEK (varde-
ringen dividerat med antalet aktier fore Erbjudandet).
Utover ovan har teckningskursen ocksd baserats pa det
intresse som forekommit under Bolagets marknads-
sondering som agde rum under augusti 2017, vilket
har gjort att investerare har ingatt teckningsataganden
om totalt cirka 75 MSEK, motsvarande 83,3 procent
av Erbjudandet, till priset 19,40 SEK per aktie. Ingen
ersattning utgartillde som lamnat teckningsataganden.
Mot bakgrund av ovanstdende faktorer bedéms den
faststallda teckningskursen vara marknadsmassig.
Mer information avseende teckningsataganden finns i
avsnittet "Legala fragor och kompletterande information -
Teckningsataganden”.

Anmalningsperiod och anmalan om

teckning av aktier

Teckning av aktier ska ske under perioden 4 september
2017 till och med den 12 september 2017. Styrelsen
forbehaller sig ratten att férldnga teckningstiden samt
tiden for betalning.

For allmanheten i Sverige ska anmalan om forvarv
av aktier ske till Nordnet Sverige under perioden
4 september 2017 - 12 september 2017 och avse lagst
500 aktier och darefter i jamna poster om 100 aktier.

For allmanheten i Danmark ska anmalan om férvarv
av aktier ske till Nordnet Danmark under perioden
4 september 2017 - 12 september 2017 och avse lagst
500 aktier och darefter i jamna poster om 100 aktier.

Anmalan - via Nordnets internettjanst

Savil svenska som danska depdkunder hos Nordnet kan
anmala sig for forvarv av aktier via Nordnets internet-
tjianst fram till kl. 23.59 den 12 september 2017. For att
inte riskera forlora ratten till eventuell tilldelning ska
depakunder hos Nordnet ha tillrdckliga likvida medel,
motsvarande l&gst det belopp som anmélan avser, pa
depdn frén och med den 12 september 2017 kl. 23.59
till och med likviddagen. Likviddagen beraknas till den
19 september 2017. For det fall fler anmalningar
insandes, kommer endast den senast inkomna att
beaktas. Mer information om anmalningsforfarandet
via Nordnet finns tillgangligt pd nordnet.se respektive
nordnet.dk.

Anmalan via anmalningssedel

Teckning av aktier ska ske genom ifyllandet och
undertecknande av anmalningssedel och ska under
teckningsperioden inges till Nordnet pd nedanstdende
adress.

Ifylld anmalningssedel ska vara Nordnet tillhanda senast
kL. 16:00 den 12 september. Det ar endast tillatet att
insanda en (1) anmalningssedel per tecknare. For det
fall fler anmalningssedlar insandes, kommer endast
den senast inkomna att beaktas. Ofullstandig, felaktigt
ifylld anmalningssedel eller for sent inkommen
anmalan kan komma att lamnas utan avseende.

Anmalningssedel insandes till:
Nordnet Bank AB

Att: Emission

Box 14077

167 14 Bromma

Observera att anmalan ar bindande
Den som anméler sig for teckning av aktier maste ha ett

VP-kontoellerendepédhosbankellerannanfdrvaltaretill
vilken leverans av aktier kan ske. Personer som saknar



VP-konto eller depd méaste dppna VP-konto eller depé
hos bank eller vardepappersinstitut innan anmalnings-
sedeln inlamnas till Nordnet. Observera att detta kan
ta viss tid.

Observera att den som har en depd eller konto med
specifika regler for vardepapperstransaktioner
exempelvis investeringssparkonto (ISK) eller kapital-
forsakringskonto (KF), maste kontrollera med den
bank/forvaltare som for kontot, om, och i sa fall hur,
forvarv av vardepapper inom ramen for Erbjudandet ar
méjligt. Anmalan ska i sa fall géras i samférstand med
den bank/forvaltare som fér kontot.

Prospekt, anmalningssedlar samt annan relevant in-
formation finns tillgdngligt pa Bolagets hemsida
(senzagen.com), pd Vator Securities hemsida (vator-
securities.se) samt pd Nordnets hemsida (nordnet.se).
Anmalningssedeln kan &ven hamtas pa SenzaGens
eller Vator Securities respektive kontor.

Anmalan ar bindande.

Ratt till forlangning av anmalningsperioden
Bolaget, i samrad med Vator Securities, forbehaller
sig ratten att forlanga anmalningsperioden. Beslut
om att forlanga teckningsperioden ska ske senast den
12 september 2017, kl. 15:00, vilket ar den sista
teckningsdagen for Erbjudandet. Om sa& skulle ske
kommer detta att meddelas genom pressmeddelande
pé Bolagets hemsida.

Tilldelning

Beslutet om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse
i samrad med Vator Securities varvid malet kommer att
vara att uppnd en bred spridning av aktierna bland
allmanheten i Sverige och Danmark for att majliggora
enregelbunden och likvid handel med SenzaGens aktier
pé& Nasdaq First North. Tilldelningen &r inte beroende
av nar under teckningsperioden anmalan inges. |
handelse av overteckning kan tilldelning komma att
utebli eller ske med ett lagre antal aktier an anmalan
avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att
ske genom slumpmassigt urval.

De som har ingatt teckningsforbindelser med Bolaget
samt institutionella investerare kommer att prioriteras i
tilldelningshanseende, se “Teckningsdtganden™ nedan for
mer information. Besked om tilldelning kommer att ske
genom utsandande av avrakningsnota.

Besked om tilldelning
Besked om tilldelning erhalls i form av avrakningsnota
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vilken beraknas skickas ut omkring den 14 september
2017.0m anmalan har skett direkt via forvaltare, delges
information om tilldelning av forvaltaren i enlighet med
respektive forvaltares rutiner. Information kommer ej
att skickas till dem som ej tilldelats aktier.

Betalning

Full betalning for tilldelade aktier ska erlaggas
kontant senast tre (3) bankdagar efter utfdrdandet av
avrakningsnotan. Aktier som ej betalas i tid kan komma
att dverlatas till annan. Ersattning kan kravas av dem
som ej betalat tecknade aktier.

Leverans av aktier

Nar emissionen ar registrerad hos Bolagsverket bokas
aktierna ut pa angivet VP-konto/depa. Registrering hos
Bolagsverket beraknas ske omkring den 19 september
2017.

Registrering hos Euroclear samt registrering
av nyemissionen hos Bolagsverket

Registrering av tilldelade och betalade aktier hos
Euroclear berdaknas ske omkring den 29 september
2017, varefter Euroclear sander ut en VP-avi som
utvisar det antal aktier i SenzaGen som har registrerats
pé& mottagarens VP-konto/servicekonto.

Teckningsataganden

Ett antal befintliga aktiedgare och externa investerare
har atagit sig att anmala sig for teckning av aktier i
Erbjudandet motsvarande totalt cirka 75,1 MSEK vilket
motsvarar cirka 83,3 procent av Erbjudandet. Institu-
tionella investerare samt de som ingatt tecknings-
forbindelser kommer att prioriteras i tilldelningen av
aktier i Erbjudandet. Atagandena berattigar inte till
nagon ersattning eller annan kompensation. Fér mer
information om de som lamnat teckningsataganden, se
avsnittet "Legala fragor och kompletterande information -
Teckningsataganden”.

Villkor for Erbjudandets fullfoljande

Erbjudandet ar villkorat av att inga omstandig-
heter uppstdr som kan medfora att tidpunkten for
Erbjudandet bedéms som vasentligen férsvarande
for genomforandet. S&dana omstandigheter kan
exempelvis vara av ekonomisk, finansiell eller politisk
karaktdr och kan avse sdval omstandigheter i Sverige
som utomlands liksom att intresset for att deltaga i
Erbjudandet bedoms, av Bolagets styrelse, som otill-
rackligt. Erbjudandet &r ocksa villkorat av att spridnings-
kravet for Nasdaq First North uppfylls. Erbjudandet kan
salunda helt aterkallas fram till och med likviddagen den
19 september 2017. Meddelande harom avses i sadant
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fall offentliggoras s& snart som méjligt genom press-
meddelande, dock senast den 19 september 2017. Om
Erbjudandet &terkallas kommer inkomna anmalningar
att makuleras samt eventuell inbetald likvid att ater-
betalas.

Handel i SenzaGens aktier pa Nasdaq First
North

Styrelsen for SenzaGen har ansokt om notering av
Bolagets aktier pad Nasdaq First North, en sa kallad
Multilateral Trading Facility (MTF) och som inte har
samma juridiska status som en reglerad marknad.
Under forutsattning att Nasdaq First North beviljar
Bolagets ansokan beraknas forsta dagen for handel
i SenzaGens aktier till den 21 september 2017. Ett av
villkoren for beviljande av ansdkan ar att spridnings-
kravet for Bolagets aktier ar uppfyllt senast den dag da
handeln inleds. Bolagets aktier kommer att handlas pa
Nasdagq First North under kortnamnet (ticker) SENZA.

Observera att de nyemitterade aktierna kan komma att
inte finnas tillgéngliga pd tecknarens VP-konto eller
vardepappersdepa forran tidigast den 21 september 2017.
Detta kan innebara att tecknaren inte har mojlighet att
salja dessa aktier over borsen fran och med den dag da
handeln i aktien paborjats utan forst nar aktierna finns
tillgangliga pa VP-kontot eller vardepappersdepan.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna i Erbjudandet medfor ratt
till utdelning frdn och med avstamningsdagen fér den
utdelning som beslutas narmast efter emissionens
registrering. Eventuell utdelning betalas ut efter
beslut av bolagsstamman. Utbetalningen ombesorjs
av Euroclear eller for forvaltarregistrerat innehav i
enlighet med respektive forvaltares rutiner. Ratt till
utdelning tillfaller den som pa den av bolagsstamman,
eller av styrelsen i enlighet med bemyndigande frén
bolagsstamman, faststallda avstamningsdagen var
registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda
aktieboken.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ratt.

Offentliggdrande av utfall i Erbjudandet
Utfallet av Erbjudandet kommer att offentliggoras
genom ett pressmeddelande omkring den 14 september
2017. Pressmeddelandet kommer att publiceras pa
Bolagets hemsida.
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Marknadsoversikt

De uppgifter avseende marknadstillvixt och marknadsstorlek samt SenzaGens marknadsposition i férhallande till kon-
kurrenterna som anges i Prospektet 4r SenzaGens samlande bedémning, baserad pa savél interna som externa kéllor. De
kéllor som SenzaGen baserat sin bedémning pa anges l6pande i informationen.

Déarutover har SenzaGen gjort ett flertal uttalanden i Prospektet avseende sin bransch och sin konkurrensposition
inom branschen. Dessa uttalanden dr baserade pa Bolagets erfarenhet och egen undersékning avseende marknads-
férhallandena. SenzaGen kan inte garantera att ndgot av dessa antaganden ar riktiga eller att de pd ett korrekt satt
reflekterar dess marknadsposition inom branschen och ingen av Bolagets interna underséokningar eller information har
blivit verifierade av oberoende kéllor, som kan ha uppskattningar eller asikter avseende branschrelaterad information
som skiljer sig fran SenzaGens. Marknads- och verksamhetsinformation kan innehalla uppskattningar vad avser framtida
marknadsutveckling och annan framatriktad information. Framatriktad information innebdr ingen garanti avseende
framtida resultat eller utveckling, och verkligt utfall kan avvika vdsentligt fran de uttalanden som gérs i den framatriktade
informationen.

Information som kommer frén tredje man har &tergivits korrekt och savitt Bolaget kan kénna till och férvissa sig om,
genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje man, har inga uppgifter utelimnats pa ett

sdtt som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Inledning

Bolagets primdra malmarknader for genomisk in
vitro-testning for bedomning av substansers allergi-
framkallande formaga &r Europa och Nordamerika samt
lander som kommit langt med minskning och forbud av
djurférsok. Europa och Nordamerika star tillsammans
for cirka 79 procent av den globala marknaden.' Den
totala marknaden for toxikologisk in vitro-testning
bedoms vara vard 129 miljarder SEK varav GARD-platt-
formens adresserbara marknad bedéms vara 54
miljarder SEK. Anvandandet av in vitro-tester okar vid
prediktiva toxikologiska bedémningar av substanser, pa
grund av att flera lander har forbjudit tester pa djur inom
kosmetikaindustrin, ckad medvetenhet kring Corporate
Social Responsibility ("CSR”) och 6kade regulatoriska
krav, sdsom REACH. Toxikologiska in vitro-tester
anvands vid framstallning av bland annat lakemedel,
kosmetikaprodukter, kemikalier och livsmedel. Fram-
stéllningen av nya lakemedel kan ta 10-15 ar och av
10 000 undersokta substanser ar det ofta endast en
som nar marknaden.?® Darfor &r det ocksa viktigt, for
bland annat lakemedelstillverkare, att tidigt i produkt-
utvecklingsprocessen kunna testa om en substans
ar skadlig eller inte. SenzaGen bedomer att Bolagets
forsta tva tester p& marknaden, GARDskin och GARDpo-
tency, kommer att nd godkand validering och rekom-
mendation av de regulatoriska myndigheterna OECD
och EURL ECVAM under forsta halvéret 2019. Godkand
validering och rekommendation bedoms oka for-
saljningen av Bolagets produkter eftersom producenter
oftast foredrar att anvanda validerade tester. Den direkt

adresserbara marknaden i EU och USA for GARDskin
och GARDpotency berdknas vara vard 2,9 miljarder SEK.

Trender

Enligt SenzaGens bedomning péverkas Bolagets
fortsatta utveckling av verksamheten och Bolagets
marknad, forutom av regulatoriska krav for REACH-
registrering, ocksd av féljande betydande makro- och
marknadstrender inom olika branscher:

Forbud av djurforsok

2013 forbjods alla former av djurforsok inom kosmetika
och hygien inom EU.* Den europeiska kosmetika-
industrin bedoms vara vard cirka 2,4 biljoner SEK.®
| USA revideras nu regelverket for att paskynda ut-
vecklingen av alternativa testmetoder och ett flertal
andra l&nder i varlden har infort forbud mot tester pa
djur. 2016 inforde bland andra Australien, Sydkorea och
Taiwan forbud mot djurforsok inom kosmetikaindustrin,
och sedan tidigare ar det aven forbjudet i Indien, Israel
och vissa stater i Brasilien.

Marknaden dvergar fran in vivo- till in vitro-testning

Tidigare har djurforsok varit krav for testande av nya
substanser. P& grund av dndrade regulatoriska krav,
snabbare resultat och okad medvetenhet kring CSR,
blir in vitro-tester vanligare vid toxikologisk utvardering
av nya substanser. 3R-principen ar riktlinjer inom
industrier som anvander djurforsok. Dessa riktlinjer
syftar till att minska, forbattra och ersatta djurforsok.

1. Hemsida, Statista 2017 - statista.com/statistics/679963/global-in-vitro-toxicology-testing-market-share-by-region/

2. Hemsida, Compound Interest - compoundchem.com/2016/01/16/drug-discovery/

3. Artikel fran National Center for Biotechnology Information 2010 - ncbi.nlm.nih.gov/pubmed/20053163

4. Hemsida, Europeiska Kommissionen 2017 - ec.europa.eu/growth/sectors/cosmetics/animal-testing_sv

5. Hemsida, Cloudinary 2016 - res.cloudinary.com/yumyoshojin/image/upload/v1484993356/pdf/the-beauty-economy-2016.pdf
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Tillverkare testar substanser tidigare i produkt-
utvecklingsprocessen

For att lakemedelsbolag tidigt i utvecklingsprocessen
ska kunna utvardera om framtida lakemedel har risk
att framkalla sensibilisering, ar bolagen intresserade
av att sd tidigt som mojligt kunna testa substanser.
Intresset frén lakemedelsbolagen o6kar for att med
hjalp av SenzaGens produkter minska sadan risk i ldke-
medelsutvecklingen. Det tar i genomsnitt 12,9 ar
att utveckla ett lakemedel med en genomsnittlig
utvecklingskostnad pa éver 10 miljarder SEK. 9,6 procent
av lakemedel som inlett fas 1 ndr FDA-godk&nnande och
kan introduceras p& marknaden.®

Dagens toxikologiska testmetoder

P& marknaden for toxikologiska testmetoder &r det in
vitro och in vivo-tester som ar dominerande. In vitro-
tester anvands for att testprocessen gar snabbare och
for att resultaten pavisar hogre prediktionsnoggrannhet
an in vivo-tester. Dessutom ar det mindre kostsamt och
resulterariatt antalet forsoksdjur kraftigt kan minskas.
Genom att kunna testa substanser tidigt i utvecklings-
processen kan tillverkarna snabbare nad ut med sina
produkter till marknaden och minska risken for att
behova dra tillbaka produkter som genomgatt en lang
och dyr utvecklingsprocess. Bara ar 2014 drog ameri-
kanska FDA tillbaka totalt 836 lakemedel.”

SenzaGens marknadspotential

Regional marknadsindelning for toxikologiska
in vitro-tester

Den totala varldsmarknaden for toxikologisk in vitro-
testning bedoms vara vard omkring 129 miljarder SEK,
och berdknas véxa till 260 miljarder SEK ar 2022.5°
Europa och Nordamerika &r SenzaGens primara
méalmarknader med 45 respektive 34 procent av den
totala marknaden.™

Den totala marknaden for toxikologiska in vitro-tester
kan delas in i fyra undergrupper:

e Cellodlingsteknologi

¢ High throughput-teknologi
e Molekylar avbildningsteknik
e OMICS-teknologi

SenzaGen tillhér omradet for cellodlingsteknologi
som beréknas sta for 42 procent av den totala globala
marknaden, motsvarande 54 miljarder SEK per ar,"
vilket motsvarar potentialen for hela GARD-plattformen
globalt och i alla branscher.

Den europeiska marknaden fér cellodlingsteknologi
inom toxikologisk in vitro-testning ar sdledes vard cirka
24 miljarder SEK per ar och den nordamerikanska &r
vard 18 miljarder SEK per &r. Detta motsvarar séledes
potentialen av hela GARD-plattformen i Europa och
Nordamerika.

Cellodlingsteknolgins del av total global marknad.

Total global marknad
for toxikologiska in vitro-
tester
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6. Rapport, Bio 2016 - bio.org/sites/default/files/Clinical%20Development%20Success%20Rates%202006-2015%20-%20BI0,%20Biomedtracker, %20
Amplion%202016.pdf

7. Hemsida, Regulatory Affairs Professionals Society (RAPS) 2017 - raps.org/Regulatory-Focus/News/2014/08/11/20005/Number-of-Drug-Recalls-
Surges-at-FDA-Led-by-Mid-Level-Concerns/

8. Hemsida, Stratistics MRC 2017 - strategymrc.com/report/in-vitro-toxicology-testing-market

9. Hemsida, Markets and Markets 2017 - marketsandmarkets.com/PressReleases/in-vitro-toxicology-testing.asp

10. Hemsida, Statista 2017 - statista.com/statistics/679963/global-in-vitro-toxicology-testing-market-share-by-region/

11. Rapport fran Grand View Research 2016 - grandviewresearch.com/industry-analysis/in-vitro-toxicology-testing-market
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Marknadsvarde - cellkulturteknologi inom toxikologisk in vitro-testning
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Europa (45 %] Nordamerika (34 %)

M Lakemedel (35 %)

Fordelningen mellan lakemedel, kosmetika och
kemikalier (inkluderande mat och dryck) &r 35 procent,
30 procent respektive 35 procent inom detta omrade.
Det betyder till exempel att ldkemedelstestning star
for cirka 8,5 miljarder SEK p& den europeiska och 6,4
miljarder SEK pé den nordamerikanska marknaden.™

Vidare kan cellodlingsbaserad toxikologisk in vitro-
testning inom lakemedelsbranschen delas in i atta
undergrupper:

e Systemisk toxicitet

e Hudtoxicitet

e Karcinogenicitet

e Okular toxicitet

¢ Hudsensibilisering och irritation

¢ Genotoxicitet

¢ Neurotoxicitet

¢ Organtoxicitet

B Kosmetika (30 %)

Asien Pacific (13 %) Ovriga (8 %)

B Kemikalier (35 %)

SenzaGen tillsammans med en extern konsultfirma
inom life science bedomer att dessa star for ungefar lika
stor marknadsandel. Till grunden for denna beddémning
ligger marknadsanalys och intervjuer med industri-
experter.

SenzaGens forsta tester, GARDskin och GARDpotency,
tillhor omradet for hudsensibilisering och irritation. Den
europeiska och den nordamerikanska marknaden for
cellbaserade in vitro-tester inom lakemedelsbranschen
for hudsensibilisering och irritation ar vard cirka
1 respektive 0,8 miljarder SEK per ar. SenzaGen bedémer
att aven den asiatiska marknaden har stor framtida
potential, men Bolaget fokuserar huvudsakligen pa den
europeiska och den nordamerikanska marknaden men
dven pa de lander dar djurforsoksforbuden har kommit
langst.

SenzaGen har avtal med CRO:er vars totala globala
marknad beddms vara vard cirka 220 miljarder SEK.™
Totalt finns cirka 1 100 CRO:er i varlden.™

12. Rapport fran Grand View Research 2016 - grandviewresearch.com/industry-analysis/in-vitro-toxicology-testing-market
13. Hemsida, Outsourcing-pharma 2017 - outsourcing-pharma.com/Clinical-Development/CRO-market-to-reach-45.2bn-by-2022
14. Hemsida, Nice Insight 2017 - niceinsight.com/articles.aspx?post=3259&title=Nice+Insight+0utsourcing+Trends+in+2016
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Nya marknader

REACH-férordningen

REACH star for registrering (registration), utvardering
(evaluation), tillstdnd (authorisation) och begrans-
ningar av kemiska @mnen (chemicals), och &r EU:s
forordning géllande kemikaliehantering.’ Senast i maj
2018 ska alla kemikalier som produceras ha genomgatt
ett registreringsforfarande som innefattar ett stort
antal tester, bland annat hudsensibilisering. Varje ar
utvecklas 2 000 - 2 500 nya anvandbara kemikalier av
totalt ca 7 miljoner kemikalier.” Totalt krdvs data for
cirka 140 000 kemikalier varav cirka 30 000 kemikalier
aterstar att testas for att erhalla godkand REACH-
registrering. Den globala kemikalieindustrin ar vard
cirka 30 biljoner SEK. Bolag som vill registrera en
kemikalie maste &ga data som ligger till grund for
registreringen. Denna data kan erhallas genom att
bolaget sjalva testar kemikalien, att bolaget koper
data av en extern part som testat kemikalien, eller att
bolaget gér ihop med en konkurrent for att gemensamt
genomfora tester. Om dessa cirka 30 000 kemikalier
hinner testas 2018, beddms SenzaGens marknad
for testningen av dessa kemikalier vara begransad.
Vid en eventuell férsening av inférandet av kravet pa
REACH-registrering, bedéms det finnas en marknad pa
cirka 2,55 miljarder SEK.

De storsta validerade konkurrerande in vitro-testerna
pd dagens marknad uppvisar var och en lagre pre-
diktionsnoggrannhet &n GARD-plattformen, pa grund
av att de mater betydligt farre parametrar.’”” Myndig-
heterna kraver en kombination av flera tester for att
utvardera en kemisk substans allergiframkallande
formaga.

Ersattning av in vivo-tester inom lakemedelsbranschen
Inom lakemedelstestning har det tidigare varit krav pa
att genomféra tester pd djur. Likemedel testas med
avseende pd en rad toxikologiska aspekter, varav en
ar hudsensibilisering. For att testa en substans med
marknadens dominerande in vivo-test, LLNA, inom
hudsensibilisering, kravs 20 testdjur, enligt OECDs
riktlinjer.”® Med SenzaGens GARDskin krédvs endast ett
test for att bedéma en substans hudsensibiliserande
egenskaper. Bolaget bedomer att den europeiska
marknaden for ersattning av in vivo-tester med
GARDskin inom lakemedelsutveckling och produktion
ar vard cirka 445 MSEK per &r. Detta ar baserat pa det
antal djur som anvands for hudsensibilseringstestning
inom EU inom lakemedels- och kemikalieproduktions-
industrierna.™

SenzaGens direkt adresserbara marknad

Den direkta adresserbara europeiska och nord-
amerikanska marknaden for in vitro-test for hud-
sensibilisering inom lakemedels-, kosmetika- och
kemikalieindustrin bedoms vara vard drygt 2,9 miljarder
SEK per ar. Dessa 2,9 miljarder bestar av féljande tre
delar:

1. 1,88 miljarder SEK per ar for den europeiska och den
nordamerikanska cellbaserade in vitro-testmarknaden
for hudsensibilisering och irritation inom lakemedels-
branschen.

2. 580 MSEK per &r for kemikalier inom EU som behovs
testas for godkannande enligt REACH-forordningen.

3. 445 MSEK per ar for ersattandet av in vivo-tester
inom lakemedelsutveckling och produktion.

Validering

For att bli godkand och rekommenderad av de inter-
nationella regulatoriska myndigheterna, OECD och
EURL ECVAM, genomgar testet en valideringsprocess.
Valideringen innebar i forsta steget att den veten-
skapliga delen av testet utvarderas for att se om testet
ar vetenskapligt hallbart. | det andra och tredje steget
optimeras testet for att vidare utvardera huruvida testet
gar att satta upp i andra laboratorier (6verférbarhet)
och om det kan kdras med samma hoga prestanda av
andra parter (robusthet]. SenzaGen har passerat dessa
tre inledande moment. | det fjarde steget ska testet
erhalla regulatoriskt godkdnnande samt validering
av EVCAM och OECD. Det fjarde steget bestar av sju
stycken delmoment, av vilka SenzaGens test per dagen
for Prospektet passerat tvd. Fullstandig validering och
rekommendation fran OECD och EURL ECVAM f6r-
vantas under forsta halvaret 2019. De flesta kemikalie-
tillverkare p& marknaden véljer validerade tester, varfor
SenzaGen prioriterar valideringen. Godkand validering
och rekommendation forvantas betydligt cka Bolagets
marknadsandelar. Valideringsprocessen presenteras i
figuren nedan.

15. Hemsida, ECHA 2017 - echa.europa.eu/sv/regulations/reach/understanding-reach

16. Hemsida, Chemical Industry Archives 2017 - chemicalindustryarchives.org/factfiction/testing.asp

17. Artikel fran Toxicology in Vitro, vol 29, 2015 - sciencedirect.com/science/article/pii/S0887233314002094

18. Dokument fran National Toxicology Program 2010 - ntp.niehs.nih.gov/iccvam/suppdocs/feddocs/oecd/oecd-tg429-2010.pdf

19. European Commission 2013. Seventh Report on the Statistics on the Number of Animals used for Experimental and other Scientific Purposes in the

Member States of the European Union. December 5, eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:52013DC0859&from=EN
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4. Regulatoriskt godkannande och validering av EVCAM och OECD

3. Bedomning av testets dverfor-
barhet och robusthet

2. Optimering

1. R&D-test - Vetenskaplig validering

Konkurrerande tester

De tre konkurrerande validerade in vitro-testerna for
sensibilisering péd dagens marknad &r Direct Peptide
Reactivity Assay (DPRA), Human Cell Line Activation
Test (hClat) och ARE-Nrf2 Luciferase Test Method
(KeratinoSens™). Vidare finns konkurrerande tester
som annu inte ar validerade, bland andra LuSens,
U-SENS, IL-18 och Sens-IS. Tabellen nedan visar en
jamforelse mellan de validerade testmetoderna per
dagen for Prospeket.

SenzaGen bedémer att det inte finns nagot test pa
marknaden som konkurrerar med GARDpotency, for
kvantifiering av den allergiframkallande styrkan hos en
substans.

Bolaget bedomer att det finns ett stort intresse pa
marknaden for tester som kan kvantifiera den allergi-
framkallande styrkan hos en substans, som GARD-
potency kan. REACH kraver data som pavisar till vilken

Utforda delar:
4.1 Bedomning av testmetoden

4.2 Beslut om upptagande i valideringsprocess

Aterst3ende delar av validering:
4.3 EVCAM och OECDs genomgang av validerings-
studie

4.4 EVCAM och OECDs rekommendation av test

4.5 OECDs utkast av riktlinjer for anvandandet av
GARD

4.6 Kommentarer fran National Coordinators och
allmanheten pa utkastet av riktlinjer fér anvandandet av
GARD samt pa EVCAM och OECDs rekommendations-
utkast

4.7 Publicering av OECDs slutliga riktlinjer

grad en kemikalie ar allergiframkallande.?’ Eftersom
flera lander forbjuder djurtester samtidigt som inget
validerat in vitro-test pd marknaden kan mata sadan
data, bedoms GARDpotency fylla en viktig funktion i
marknaden.

SenzaGen bedémer ocksa3 att det finns ett stort intresse
pa marknaden for tester som kan bedéma den luftvags-
allergiframkallande férmagan hos olika substanser,
som GARDair kan. Dessa egenskaper hos toxikologiska
tester ar viktiga bland annat for att kunna bedéma hur
stor mangd av en kemikalie manniskor kan komma i
kontakt med utan att det ar skadligt. Bolaget har per
dagen for Prospektet 15 kunder till vilka pilotférsaljning
har skett. Dubbelt s manga nya pilotkunder 2017 jamfart
med 2016 visar pa ett 6kat intresse hos marknaden. Den
europeiska marknaden for respiratoriska mediciner och
produkter ar vard cirka 600 miljarder SEK.

Testmetod Testsystem Prediktionsnog- Antal markorer Formaga att méta
grannhet potens

In vitro

GARD Manskliga celler ca. 90 % >200 Ja

DPRA Cellfri ca. 82 %% 1 Nej

h-CLAT Manskliga celler ca. 75 %% 2 Nej

KeratinoSens™ Manskliga celler ca. 77 %% 1 Nej

In vivo

LLNA Moss ca. 72 % N/A Ja

20. Artikel fran Toxicology, vol 238, 2007 - sciencedirect.com/science/article/pii/S0300483X07003265?via%3Dihub
21. Artikel frén ScienceDirect, 2015 - sciencedirect.com/science/article/pii/S0273230014003092



Verksamhetsbeskrivning

Bolagsoversikt

SenzaGen utvecklar, saljer och genomfor genomiska
in vitro-tester for bedomning av kemikaliers toxikolo-
giska férmaga. In vitro &r latin och betyder "i glas”, det
vill sdga man anvander sig inte av djurforsok utan utfor
testet i provror. Bolagets patentskyddade testplattform
GARD (Genomic Allergen Rapid Detection] har den
hogsta dokumenterade prediktionsnoggrannheten pa
marknaden och mater fler biomarkaorer an traditionella
utvdrderingsmetoder."? Testplattformen anvands for
riskutvardering av nya substanser som produceras
av lakemedels-, kosmetika- och kemikalieindustrin.
GARD-plattformen bestar per dagen fér Prospektet av
tva tester som baseras pa minskliga celler. Bolagets
forsta test pa marknaden, GARDskin, anvands for att
bedoma om en substans ar allergiframkallande. Om
kemikalien visar positivt (allergiframkallande) anvands
SenzaGens andra test, GARDpotency, som kan bedoma
den allergiframkallande styrkan hos substansen.
Genom dessa tva tester erbjuder SenzaGen en unik
helhetslésning med GARDskin som pavisar hogre
prediktionsnoggrannhet an konkurrerande validerade
tester och GARDpotency som, savitt Bolaget kanner
till, &r det enda in vitro-testet pd marknaden som
kan bedoma den allergiframkallande styrkan hos
en substans. GARDskin uppvisar en prediktions-
noggrannhet pd cirka 90 procent vilket kan jamféras
med in vivo-test pa moss, med endast cirka 72 procent
prediktionsnoggrannhet.> Konkurrerande validerade
in vitro-tester pd marknaden har en prediktions-
noggrannhet pd 75-85 procent. Om ett allergitest ger
fel resultat kan producenten behdva dra tillbaka en
lanserad produkt eller avbryta utvecklingen av en ny
produkt, vilket medfor stora kostnader. Det ar darfor
av stor vikt att testerna pavisar s& hog prestanda som
mojligt. GARD-plattformens hoga prestanda beror
bland annat pa att plattformens tester mater mellan
200 och 400 biomarkorer, jamfort med konkurrerande
tester som endast mater en eller tva.

Tidigare har toxikologiska tester endast utforts pa djur,
men pa grund av bland annat regulatoriska férbud och
okad medvetenhet kring CSR Gvergar marknaden fran
djurtester till djurfria tester. Per dagen for Prospektet
genomgar GARDskin och GARDpotency validering
av de regulatoriska myndigheterna OECD och EURL
ECVAM. En godkand validering och rekommendation
forsta halvaret 2019 forvantas férbéttra SenzaGens
marknadsposition och leda till okad forsaljning av

Bolagets tester. SenzaGen har avtal med CRO:er som till
en borjan endast fungerar som en distributor. Bolagets
mal ar sedan att dessa CRO:er internt ska kunna satta
upp och genomfora GARD. SenzaGens tester saljs i
egen regi i Sverige och USA och genom kontrakts-
laboratorier (Contract Research Organisation, "CRO"), i
flera andra lander. De kommande &ren planerar Bolaget
att expandera geografiskt, knyta till sig fler CRO:er
samt lansera nya unika tester. Pilotforsaljning har
skett till 14 kunder inklusive DuPont, Beiersdorf, British
American Tobacco och Novozymes. Bolaget grundades
2010 och dess unika testplattform &r baserad pd mer &n
tio ars forskning vid Institutionen for Immunteknologi
vid Lunds Tekniska Hogskola. SenzaGen hade, per den
30 juni 2017, tolv anstallda.

Affarsidé

SenzaGen utvecklar, saljer och genomfor genomiska in
vitro-tester for utvardering av kemikaliers toxikologiska
formaga. Bolagets tester adresserar en rad olika behov for
kunder pa olika marknader. Bolagets testplattform pavisar
hogst prediktionsnoggrannhet bland marknadens tester
och anvands for riskutvardering av nya substanser som
produceras av lakemedels-, kosmetika- och kemikalie-
industrin. Testerna saljs i egen regi i Sverige och USA
och genom licensierade CRO:er i flera andra lander.

Malsattning

SenzaGens malsattning &r att nd godkand validering av
GARDskin forsta halvaret 2019 och att etablera GARD
som den nya sjalvstandiga industristandarden for djurfri
allergitestning. Vidare &r Bolagets mal att etablera
SenzaGens plattform som huvudalternativ vid screening
av nya lakemedelskandidater samt att ha GARD-platt-
formen uppsatt p& 20 CRO:er ar 2023.

Vision
SenzaGens vision ar att helt ersatta djurforsok och
darigenom etablera en ny industristandard.

1. Artikel fran Toxicology in Vitro, vol 29, 2015 - sciencedirect.com/science/article/pii/S0887233314002094

2. Rapport 2017 - ncbi.nlm.nih.gov/pubmed/28214915

3. Rapport 2011 - The LLNA: A Brief Review of Recent Advances and Limitations



Historik
Viktiga handelser i utvecklingen av SenzaGens
verksamhet

2010

* SenzaGen grundades av professor Carl Borrebaeck
och professor Malin Lindstedt

2013

e Djurforsok forbjods inom EU i kosmetikaindustrin

2014
e Dr. Anki Malmborg Hager rekryterades som VD

¢ Industrisamarbeten rérande GARDskin inleddes

2015

* Bolaget genomfdrde nyemissioner som totalt tillforde
Bolaget 43,4 MSEK

* GARDskin pilotlanserades

Milstolpar under 2016 och 2017
2016

¢ Bolaget sakerstallde immateriella rattigheter i form
av patentansdkningar samt genomforde arbete for
regulatorisk validering av GARDskin. OECD beslutade
i slutet av april 2016 att inkludera GARD i arbets-
planen for OECDs Test Guideline Programme (TGP),
vilket betyder att testplattformen genomgar slutfasen
i valideringsprocessen. Dar granskas om Bolaget kan
satta upp testet pa flera laboratorier (6verforbarhet)
och om testen ger samma utfall (robusthet).

e Bolaget fick i slutet av 2016 beviljat ett EU-anslag
inom Horizon2020 p& 23 MSEK for vidareutveckling
av produkten GARDair som mdjliggor bedémning av
luftvagsallergiframkallande formagor hos substanser.

e Ett dotterbolag, SenzaGen Inc, startades i Kalifornien
for att marknadsfora och salja Bolagets produkter.

e Bolaget tecknade distributionsavtal med aktorer i
Europa, USA och Asien.

e Marianne Olsson rekryterades som CFO.

2017

e Samarbetsavtal tecknades med AstraZeneca for
vidareutveckling av GARDair.

e Samarbetsavtal tecknades med ett av varldens storsta
CRO - Charles River i Storbritannien.

e GARDpotency validerades vetenskapligt och pilot-
lanserades under forsta kvartalet.

e Anna Chérouvrier Hansson rekryterades som Chief
Commercial Officer

e Henrik Appelgren rekryterades som Chief Scientific
Officer

~J

Strategi

SenzaGens affarsstrategi ar att i egen regi samt via
CRO:er bedriva forsaljning av genomiska in vitro-
tester till lakemedels-, kosmetika- och kemikalie-
industrin. Strategin ar att CRO:er sedan ska kunna satta
upp och genomfora GARD. Avtal med CRO:er bedoms
betydligt accelerera Bolagets kommersiella utveckling
och geografiska penetration. SenzaGen fokuserar pa
att utoka antalet CRO:er eftersom producenter ofta
outsourcar tester av sina produkter till CRO:er, eller
behover guidning nar de valjer vilka tester de ska
anvanda.

SenzaGen arbetar tillsammans med ledande forskare
inomomradetforattdokumenteradenhdga prediktions-
noggrannheten av GARD-plattformen i olika studier,
med syftet att ytterligare befasta den sarstallning som
GARD-plattformen redan har etablerat pa marknaden.
Dessa, sa kallade Key Opinion Leaders (KOL:s) innefattar
David Roberts (UK), Erin Hill (US), Costanza Rovida (It),
Vera Rogiers (BE), Warren Casey (US), Thomas Hartung
(US), lan Kimber (UK), Gary Burleson (US), Clive Roper
(UK), Tanashe Rowana (US) och Frederic Nunzi (Fr).

Bolaget riktar sig primart till den europeiska och den
nordamerikanska marknaden som tillsammans star
for cirka 79 procent av den globala marknaden for
toxikologisk in vitro-testning.*

Produktportfolj
SenzaGens produktportfolj bestar per dagen for
Prospektet av tva test med initierad pilotférsaljning:

e GARDskin - genomiskt in vitro-test for bedomning av
den hudsensibiliserande formagan hos en substans.

*GARDpotency - marknadens forsta genomiska in vitro-
test for kvantifiering avden hudsensibiliserande styrkan
hos en substans.

Bolaget planerar att de kommande aren lansera ytter-
ligare tester, baserat pa GARD-plattformen. SenzaGens
tester befinner sig per dagen for Prospektet i olika
utvecklings- eller forskningsfaser, varav tre tester har
kommit langst i utvecklingen:

* GARDair - genomiskt in vitro-test for bedomning av den
luftvagsallergiframkallande formagan hos en substans.

e GARDprotein - genomiskt in vitro-test for bedémning
av proteiners allergiframkallande formaga.

e GARDmixtures — genomiskt in vitro-test for utvardering
av komplexa kosmetiska blandningar och kramer.

4. Hemsida, Statista 2017 - statista.com/statistics/679963/global-in-vitro-toxicology-testing-market-share-by-region/
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Patent

SenzaGen har per dagen for Prospektet ett beviljat
patent. Patentet ar beviljat i EU. Darutdver har SenzaGen
fem p&gdende patentansdkningar avseende fem patent-
familjer. For mer information om Bolagets patent och
pagdende patentansokningar, se avsnittet “Legala
fragor och kompletterande information - Patent”.

Kommersialisering
SenzaGen ar i en tidig kommersialiseringsfas med
intakter baserat péa tre olika modeller:

¢ Egen forsaljning och genomforande.
e CRO:er - Forsaljning och testning utfors av CRO:er.

e Distributionspartners - CRO:er som endast agerar som
distributionspartner.

Land

Storbritannien

Foretag

XCellR8
Charles River

Tyskland Eurofins

USA Burleson Research Technologies
IQ Bioscience
Endev Laboratories

Sydkorea Woojung

Bolagets distributionspartners agerar som marknads-
forings- och forsaljningskanaler at SenzaGen. Avsikten
ar att expandera dessa till fler globala aktorer bland
annat for att nd ut till de lander dar djurférsék har
blivit, eller ar pad vag att bli, forbjudna. SenzaGen
arbetar ocksd med CRO:er for att nd ut globalt och
oka Bolagets kommersiella kapacitet. En viktig del i
Bolagets kommersialiseringsstrategi ar att knyta till sig
CRO:er som till en bdrjan agerar distributionspartner,
for att sedan aven kunna satta upp och genomfora
GARD-tester. Per dagen for Prospektet finns GARD
uppsatt hos CRO:er i USA och Tyskland, som deltar i
valideringsprocessen och som i slutet av 2017 kommer
att, via licensavtal, salja och utfora GARD-testerna.
SenzaGen har aven distributionsavtal med foretag i
Storbritannien, USA och Sydkorea.

Avtal

Distributionsavtal
Distributionsavtal

Samarbetsavtal

Samarbetsavtal
Distributionsavtal
Distributionsavtal

Distributionsavtal



SenzaGen fokuserar pd att utoka antalet CRO:er
eftersom bolag som behodver testa substanser ofta
outsourcar tester av sina produkter till CRO:er, eller
behover guidning nar de valjer vilka tester de ska
anvanda. Det ar darfor av stor vikt for SenzaGen att
distribuera tester via CRO:er. SenzaGen arbetar med att
ge support och traning till Bolagets CRO:er.

Ar 2016 startade SenzaGen ett dotterbolag, SenzaGen
Inc, i Davis, Kalifornien, for marknadsforing och
forsaljning av GARD-plattformen i USA. SenzaGen Inc.
arbetar aven med att kontraktera CRO:er till Bolaget.

SenzaGen planerar att 2018-2025 expandera globalt
med prioritet pa Europa och USA, men &ven de lander
som kommit langst i processen med djurforsoksforbud.

SenzaGens intaktsmodell

GARD-plattformen saljs per dagen for Prospektet
i egen regi i Sverige och USA och genom CRO:er i
Storbritannien, Tyskland, USA och Sydkorea. Avtalen
med distributionspartners ar féremal for individuell
forhandling dar ersattningsnivaerna kan variera.

SenzaGens teknologi

Bakgrund

SenzaGens GARD-plattform (Genomic Allergen Rapid
Detection) bestar av en serie genomiska in vitro-tester
som ar betydligt mer tillforlitliga an djurforsok och
konkurrerande validerade in vitro-tester pd marknaden.
GARDskin anvands for bedomning av kemikaliers allergi-
framkallande férmé&ga och GARDpotency anvands
for att kvantifiera i vilken utstrackning en substans
paverkar kroppens immunsystem. Denna kvanti-
tativa information kravs for att kemikalier ska fa
godkand registrering av REACH-forordningen och ar
dessutom till stor hjalp for de foretag som utvecklar
nya kosmetiska produkter, lakemedel och livsmedel.
Eftersom flera lander forbjuder djurtester samtidigt
som inget validerat in vitro-test p& marknaden kan
mata sddan data, bedoms GARDpotency fylla en
viktig funktion i marknaden. Den kvantitativa infor-
mationen ar bland annat viktig for att kunna bedoma
hur stor mangd av en kemikalie en manniska kan
komma i kontakt med utan att det ar skadligt. REACH-
forordningen antogs for att forbattra skyddet av miljon
och manniskors halsa, fran bland annat kemikalier.

~O

Den framjar aven testmetoder av amnen for att minska
antalet djurforsck.® REACH-férordningen kraver att
alla nya och existerande kemikalier ska registreras och
testas for att avgdra om de kan ha negativ inverkan pa
manniskor. Tidigare kunde dessa tester endast genom-
foras pa djur men 2013 forbjéds tester pa djur inom EU
vid framtagning av kosmetikaprodukter vilket okade
marknaden for toxikologiska in vitro-tester.® Behovet av
nya, tillforlitliga och kostnadseffektiva testmetoder ar
stort pd grund av regulatoriska krav och kundbolagens
stravan mot att effektivisera sina produktutvecklings-
processer. Att utveckla lakemedel kan ta 10-15 ar och
av 10 000 undersokta kemikalier ar det oftast endast
en som nar marknaden.”® Det finns d&rfor stora behov
av att tidigt i produktutvecklingsprocessen kunna testa
substanser i sma kvantiteter for att snabbt fa ett svar pa
substansens allergiframkallande férmaga.

Sensibilisering

Sensibilisering, aven kallad overkanslighet eller allergi,
ar ett sjukdomstillstdind inducerat av det manskliga
immunsystemet som svar pa exponering av frammande
amnen, aven kallade xenobiotika. Dessa ar vanligtvis
smamolekyldra kemikalier med férmaga att penetrera
den manskliga huden och dar reagera med kroppsegna
proteiner. Dessa s& kallade kemiska proteinkomplex
exponeras senare for dendritceller, som i sin tur ar
ansvariga for initieringen av den allergiska reaktionen.
Nar huden kommer i kontakt med dessa kemikalier kan
kontakteksem uppstd. Det manskliga immunforsvaret
kan da utveckla en dverkanslighet mot substansen.’ Det
finns tva olika typer av kontakteksem; allergiska och
icke-allergiska. Amnen som ofta framkallar allergiska
kontakteksem ar nickel, gummi, parfymamnen och
vissa konserveringsmedel."®

Principen bakom prediktiva tester ar in vitro-system
som imiterar reaktionen i den manskliga kroppen. For
hudsensibilisering ar syftet att imitera den manskliga
kroppens immunsystem, sa att utfallet frén testet
liknar den manskliga kroppens reaktion vid kontakt
med en viss substans. N&r ett sadant in vitro-test
konstrueras, som ska likna den manskliga kroppens
immunsystem, ar det viktigt att utfallet baseras p& sd
manga biomarkérer som mojligt for att ge en sé tydlig
bild som mojligt, det vill sédga s& hog prediktions-
noggrannhet som mojligt.

5. Hemsida, ECHA 2017 - echa.europa.eu/sv/regulations/reach/understanding-reach

6. Forskningsartikel fran BMC Genomics 2011 - bmcgenomics.biomedcentral.com/articles/10.1186/1471-2164-12-399
7. Hemsida, Compound Interest 2017 - compoundchem.com/2016/01/16/drug-discovery/

8. Artikel fran National Center for Biotechnology Information 2010 - ncbi.nlm.nih.gov/pubmed/20053163

9. Hemsida, Eksemguiden 2017 - eksemguiden.se/allergiska-kontakteksem/

10. Hemsida, Astma- och allergiforbundet 2017 - astmaoallergiforbundet.se/information-rad/kontakteksem/
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Dendritceller

Dendritceller spelar en viktig roll i det manskliga
immunforsvaret. Nar vavnader hos en levande
organism utsatts for ett skadligt @mne satts ett antal
biologiska processer igdng. Nar dendritcellerna utsétts
for ett sensibiliserande amne, kommer de att reagera
och utldsa en respons i vilken olika typer av proteiner
produceras. Dendritceller ar en typ av vita blodkroppar,
leukocyter, som fangar upp frimmande substanser som
kroppen kommer i kontakt med. Dendritceller ar nar-
varande i kroppsvavnader, till exempel i dermis som ar det
mellersta av hudens tre lager och som ar i kontakt med
externa miljoer. Dendritcellernas forgrenade struktur gor
det mojligt att fdnga upp frammande substanser som
penetrerat det yttre hudlagret, epidermis. Nar dendrit-
cellen ar aktiverad migrerar den till lokala lymfkortlar
dar den interagerar med andra vita blodkroppar i

Dendritcell

Blodkarl

immunsystemet, primart T-celler, som bland annat
gor det mojligt att utveckla immunitet mot sjukdomar.
Igenkannandet av frammande substanser leder till
aktivering av olika mekanismer i dendritcellen, som
i sin tur leder till andringar i cellens funktion och
utformning. Dessa andringar kontrolleras av gen-
reglering och kan analyseras med till exempel
genomiska tekniker.

Nedan visas hur en kemikalie (réd) tas upp via huden och
transporteras in till dendritcellen (grén). Dendritcellen
reagerar olika beroende pa vilken typ av kemikalie det
ar, och aktiverar olika mekanismer inuti cellen. Dessa
mekanismer aterspeglas i de gener som SenzaGen
analyserar.




Genomik

Genomik &r laran om en organisms hela genom
(arvsmassa) och innefattar hur gener interagerar med
varandra och hur de paverkar méanniskan." Genomik
anvander DNA (gener) for att forutspd biologiska
funktioner, for att fa en helhetsbild av vad som hander i
kroppen till exempel nar en viss substans appliceras pa
huden och sensibilisering uppstar. Genom att anvanda
signaler frén biomarkérer, i SenzaGens fall gener,
kombinerar genomik det raka och enkla i traditionell
in vitro-testning med det biologiskt komplexa hos in
vivo-modeller. Totalt bedoms det finnas cirka 25 000
gener tillgangliga for genomisk undersokning.'

©)
In vitro O =
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In vitro-tester for bedomning av kemikaliers sen-
sibiliserande formaga p& marknaden ar relativt enkla
att utfora, men de ar sallan tillforlitliga nog for att ge
overtygande resultat och maste darfor anvéndas i
kombination med varandra. Genomiska tester anvander
hela transkriptomet hos en cell, vavnad eller organ som
utsatts for en viss kemikalie, for att ge information om
vilka mekanismer som ar aktiverade i cellen, vavnaden
eller organet.”® Med GARDskin ges da svar pd om
substansen ar allergiframkallande eller inte, med
cirka 90 procent noggrannhet. McKinsey spar att nasta
generations genomik kan ha en ekonomisk inverkan pa
cirka 1-2,5 biljoner SEK ar 2025.'
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Informationsinnehall

SenzaGens losning

SenzaGen har utvecklat en cellbaserad in vitro-
plattform for bedomning av substansers allergifram-
kallande formaga. GARD-plattformen harmar immun-
forsvaret och analyserar en genomisk signatur av bio-
markérer/gener hos méanskliga celler som utsatts for
den aktuella substansen. GARD baseras pd manskliga
dendritceller som spelar en viktig roll for immun-
forsvaret och har identifierats som mest relevanta for
att bedoma risken for hud-, luftvags- och fodoamnes-
allergier. Med SenzaGens utvecklingsstrategi analyseras
uttrycket av alla de 25 000 gener som ar tillgangliga for
genomisk undersokning. Detta utgdr saledes basen for
GARD-plattformen.

SenzaGen har, av dessa cirka 25 000 gener, identifierat
biomarkérssignaturer bestdende av cirka 200-400
gener, genom att analysera hur manskliga dendrit-
celler péverkas av kemikalier. Genom att méta
graden av aktivering av dessa gener kan man sedan
snabbt bedéma den allergiframkallande férmégan av
andra frammande kemikalier (testsubstanser). Bio-
markdrerna (generna) representerar olika aktiverade
mekanismer i dendritcellerna, vars uppgift i immun-
forsvaret ar att reagera pa fraimmande amnen.

For att bestamma lamplig koncentration av test-
substansen som ska appliceras pd SenzaGens cellinje,

11. Hemsida, National Human Genome Research Institute 2017 - genome.gov/19016904/

12. Hemsida, ED Informatics 2017 - edinformatics.com/math_science/human_genome.htm

13. Artikel fran SenzaGen 2016 - senzagen.com/2016/09/17/next-generation-skin-sensitisation-testing-2/

14. Rapport, McKinsey 2013 - mckinsey.com/business-functions/digital-mckinsey/our-insights/disruptive-technologies
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exponeras cellerna forst for substansen med olika
koncentrationer i 24 timmar. Efter att cellerna
exponerats for testsubstansen i 24 timmar mats
cellernas viabilitet genom flédescytometri.” Den
koncentration som visar en viabilitet pd 90 procent valjs
ut for den slutliga cellstimuleringen dar substansen
appliceras pa SenzaGens cellinje. Liknande substanser
med kanda sensibiliserande egenskaper appliceras pa
cellerna for att kalibrera resultatet. Alla experiment
upprepas parallellt tre ganger, i sa kallade triplikat.

Klassificeringen av testsubstansen som sensibili-
serande eller icke-sensibiliserande sker med hjalp

25 000
manskliga
gener

Genomik

+

SenzaGens testplattform i fem steg

av en statistisk klassificerare som utvarderar alla
matpunkter och berdknar resultatet med hjalp av
matematiska algoritmer.”® Genom detta forfarande
bedéms testsubstansens allergiframkallande férméaga
och aven den allergena styrkan. Kombinationen av att
anvanda manskliga dendritceller, lasa genernas egna
reaktioner och kombinera med matematiska algoritmer
och beprovade statistiska modeller medfor att GARD
uppvisar den hogsta prediktionsnoggrannheten pa
marknaden. For varje utvald gengrupp (200, 250 etc)
upprattas ett unikt genchip som analyseras med hjalp
av Bolagets matematiska algoritmer. GARD-platt-
formen visas i figuren nedan.

Genchip Algoritmer

+

1-Urval

| stallet for forsok
pa djur anvander
SenzaGen manskliga
celler fran immun-
systemet i GARD-
plattformen.

GARD-teknologin skyddas av en bred patentportfolj

2 - Exponering

Det @mne som ska
testas appliceras pa
cellerna som sedan
reagerar pa amnet pa
samma satt som det
manskliga immun-
forsvaret reagerar vid
en allergisk reaktion.

som kan delas in i fem patentfamiljer:

3 - Isolering

Den allergiska
reaktionen mats
genom att cellernas
gener isoleras i syfte
att undersdka hur de
har paverkats efter
det att cellen utsatts
for det frammande
amnet.

4 - Analys

Generna analyseras

sedan med hjalp av
ett genchip.

5 - Avldsning

Genanalysen
resulterar senare

i ett monster pa
genchipet med infor-
mation om huruvida
substansen ar
allergiframkallande
eller inte.

Testprocess vid sensibiliseringsbedomning

En testprocess vid bedomning av kemikaliers toxiko-
logiska formaga sker oftast i tva delar:

¢ Metod for att upptacka hudsensibiliserande amnen

¢ Metod for att forutse styrkan hos ett hud-

allergent amne

e Metod for att upptacka luftvagsallergi-

framkallande amnen

e Metod for att upptacka allergiframkallande

proteiner

» Méanskliga cellinjen som GARD bygger pa

1. Sensibiliseringsbedémning
¢ Positiv - kemikalien anses vara sensibiliserande
och kemikalien gar vidare for testning av dess
sensibiliserande styrka
¢ Negativ - kemikalien anses inte vara sensibilise-
rande och testprocessen behover inte ga vidare
till bedomning av kemikaliens sensibiliserande

styrka

2. Bedomning av kemikaliens sensibiliserande styrka
¢ 1A - kemikalien anses vara starkt sensibiliserande
¢ 1B - kemikalien anses vara svagt sensibiliserande

15. Artikel fran SenzaGen 2016 - senzagen.com/2016/09/17/next-generation-skin-sensitisation-testing-2/
16. Artikel fran Toxicology in Vitro, vol 29, 2015 - sciencedirect.com/science/article/pii/S0887233314002094



Nar en producent ska testa den sensibiliserande
formagan hos en substans anvands framst de tre
validerade in vitro-testerna pa dagens marknad; DPRA,
KeratinoSens™ och hClat samt in vivo-testet LLNA.
Oftast anvands tva av de tre validerade in vitro-testerna
i ett forsta steg och vid osakert resultat anvands ett
tredje test.

Om kemikalien som testas visar positivt (sensibilise-
rande] maste man avgoéra till vilken grad kemikalien
paverkar kroppens immunsystem genom att mé&ta den
sensibiliserande styrkan. D& maste in vivo-test utféras,
eftersom inget validerat in vitro-test for detta finns per
dagen for Prospektet. Inom kosmetikaindustrin ar in vivo-
tester forbjudna i flera lander vilket innebar att
kemikalien maste sluta att anvéndas eller modifieras
for att genomgd en ny testprocess. Detta har lett till
att kosmetikaindustrin befinner sig i en bekymmersam
situation dar mindre nyutveckling sker eftersom det ar
svart att testa nya kemikalier och f& dem godkdnda som
ingredienser i kosmetiska produkter.

Produktportfolj

SenzaGen har utvecklat GARDskin for den forsta delen
av sensibiliseringsbedomningen. Om kemikalien visar
positivt (sensibiliserande) anvands SenzaGens GARD-
potency for att avgora till vilken grad kemikalien
paverkar kroppens immunsystem. Genom dessa tva
tester erbjuder SenzaGen en unik helhetslosning med
GARDskin som pavisar hogre prediktionsnoggrannhet
an konkurrerande validerade tester och GARDpotency
som, sdvitt Bolaget kanner till, &r det enda in vitro-
testet pa marknaden som kan bedéma den sensibilise-
rande styrkan hos kemikalien.

Bolaget har tva produkter, GARDskin och GARDpotency,
dar pilotférsaljning har initierats. SenzaGen haller dven
pé att utveckla GARDair som bedémer den luftvdgs-
allergiframkallande férmagan hos substanser. Vidare
har Bolaget ytterligare produkter under utveckling
i tidigt forskningsstadium. GARDprotein och GARD-
mixtures har kommit langst i sin utveckling och
beraknas lanseras omkring 2021.

Lanserade produkter

GARDskin

SenzaGens forsta produkt, GARDskin, ar ett test som
bedomer om kemiska substanser kan orsaka hud-
allergier. GARDskin klassificerar substanser med hjalp
av en biomarkdrssignatur bestdende av cirka 200 gener.
Testet har genomgatt den forsta delen i att bli regulato-
riskt validerad och pilotforsaljning initierades 2015. Den

)

sista delen av valideringen bestar av att visa pa testets
overforbarhet och robusthet. SenzaGen bedomer att
GARDskin kommer att n& godkand validering och
rekommenderas av OECD férsta halvaret 2019 och
att godkand validering och rekommendation kommer
att oka forsaljningen av testerna eftersom kemikalie-
tillverkare ofta foredrar att, eller maste, anvanda
validerade tester.

GARDpotency

SenzaGens andra test pd marknaden &r det forsta
djurfria testet som kan kvantifiera den allergi-
framkallande styrkan hos substansen. Att gora denna
klassificering ar ett krav for REACH-registrering av
kemikalier som testat positivt i den binara klassningen
och som tidigare bara kunnat utféras pad djur. REACH
kraver data som pavisar till vilken grad en kemikalie &r
allergiframkallande. Eftersom flera lander forbjuder
djurtester samtidigt som inget validerat in vitro-test pa
marknaden kan mata sadan data, bedoms GARDpotency
fylla en viktig funktion i marknaden. GARDpotency
analyserar, utdver de cirka 200 gener som analyseras
i GARDsKin, ytterligare cirka 50 kompletterande gener.

Pilotforsaljning initierades i borjan av 2017 och per
dagenforProspektetforbereder Bolagetforregulatorisk
validering och fullskalig lansering av GARDpotency
med framsta anvdndningsomrade inom lékemedels-,
kosmetika- och kemikalieindustrin. SenzaGen bedomer
att GARDpotency kommer att nd godkand validering och
rekommendation av OECD fdrsta halvaret 2019.

Pipeline-projekt

GARDair

GARDair ar SenzaGens unika test for bedomning av kemi-
kaliers luftvagsallergiframkallande férmaga. | november
2016 erholl SenzaGen ett EU-stdd pa 23 MSEK for den
fortsatta utvecklingen av GARDair. Testet ar det forsta
p& marknaden som kan bedéma kemikaliers luftvdgs-
allergiframkallande frmaga och SenzaGen bedriver ett
samarbetsprojekt med AstraZeneca som ett led i det
fortsatta utvecklingsarbetet. De framsta anvandnings-
omradena for testet 4r inom kemikalie-, likemedels-
och tobaksindustrin.

Forskningsprojekt

SenzaGen arbetar dessutom med forskningsprojekt
i tidig utveckling. De tva tester som kommit langst
i utvecklingen ar GARDprotein och GARDmixtures.
Forutom dessa tva kommande tester mojliggor
Bolagets plattform andra framtida tester inom utokade
omraden.
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GARDprotein

GARDprotein bedomer proteiners allergiframkallande
formaga. Testet &r under utveckling och stéds av flera
industripartners och forskningsinstitut. SenzaGen
forvantar att, efter godkand validering, kunna lansera
testet 2021. Det framsta anvandningsomradet for testet
ar livsmedelsindustrin.

GARDmixtures

GARDmixtures ar ett forskningsprojekt i tidigt stadium,
for utvardering av kosmetiska komplexa blandningar
och kramer.

Konkurrens
In vitro-tester
Det finns tre validerade konkurrerande in vitro-tester
for hudsensibilisering p& marknaden och dessa &r
Direct Peptide Reactivity Assay (DPRA], Human Cell
Line Activation Test (h-Clat) och ARE-Nrf2 Luciferase

Test Method (KeratinoSens™). Dessa tester ar inte
genomiska och uppvisar var och en lagre prediktions-
noggrannhet &n GARDskin. Testerna méter en eller tva
biomarkorer jamfort med GARDskin som mater cirka
200 biomarkaérer. Pa grund av att konkurrerande tester
pa marknaden inte pavisar tillréckligt hog prediktions-
noggrannhet kraver myndigheterna en kombination av
flera tester for att utvardera en substans. Darmed okar
kostnader for anvandaren och testprocessen blir mer
tidskravande.

SenzaGen har inte identifierat ndgon konkurrent,
varken for tester som bedomer substansers luftvags-
allergiframkallande formaga (GARDair), eller for in vitro-
tester som kvantifierar den hudallergiframkallande
styrkan hos substanser (GARDpotency) pa ett tillfér-
litligt satt. Dessa egenskaper hos toxikologiska tester ar
viktiga bland annat for att kunna bedoma hur stor mangd
av en kemikalie manniskor kan komma i kontakt med
utan att det ar skadligt.

Testmetod Testsystem Prediktionsnoggrannhet | Antal markorer Férmaga att mata potens
In vitro

GARD Manskliga dendritceller ca 90 % >200 Ja

DPRA Cellfri ca 82 %" 1 Nej

h-CLAT Manskliga celler ca75%" 2 Nej

KeratinoSens™ Manskliga celler ca77 %" 1 Nej

In vivo

LLNA Méss ca72% N/A Ja

17. Artikel fran ScienceDirect, 2015 - sciencedirect.com/science/article/pii/S0273230014003092



DPRA

DPRA ar ett in vitro-test som har utvecklats av Procter
& Gamble och som har validerats av OECD och EURL
ECVAM."® DPRA utvdrderar reaktiviteten hos en
kemisk forening genom att anvanda tvd aminosyror,
lysin och cystein. En blandning av testsubstansen och
aminosyran inkuberas i 24 timmar. Efter inkuberings-
perioden mats koncentrationen av obunden aminosyra
med hjalp av vatskekromatografi. Koncentrationen av
aminosyran i testet anvands for att bedoma om test-
substansen &r allergiframkallande eller inte.?

h-Clat

h-Clat ar ett in vitro-test som utvecklats av Kao och
Shiseido och som har validerats av OECD och per
dagen for Prospektet genomgar det validering av
EURL ECVAM.® h-Clat anvander myeloida THP-1-
celler som behandlas med &tta olika koncentrationer
av testsubstansen i 24 timmar. Nar testsubstansen
sedan avldgsnas fran THP-1 anvands flédescyto-
metri for utvardering av om testsubstansen ar allergi-
framkallande eller inte.?? hClat anvander en till tvd
markarer.

ARE-Nrf2 Luciferase Test Method (KeratinoSens™)
KeratinoSens™ ar ett in vitro-test som utvecklats av
Givaudan. Testet har validerats av OECD och EURL
ECVAM."®" Med KeratinoSens™ anvands en cellinje
av keratinocyter som finns i den manskliga huden.
Cellerna exponeras for tolv olika koncentrationer av
testsubstansen i 48 timmar for vidare utvardering avom
testsubstansen ar allergiframkallande eller inte med
hjalp av ett reportergensystem med en biomarkor.?

In vivo-tester

Local Lymph Node Assay

Det framsta djurtestet for hudsensibilisering ar Local
Lymph Node Assay (LLNA) som anvdnds pd mdss.?
LLNA utvecklades for att utvardera den hudsensibi-
liserande férmagan hos kemikalier, och var ténkt att
fungera som ett alternativ till traditionella tester pa
marsvin, och mojliggora battre villkor for testdjuren.
LLNA har lange varit ett standardtest for hudsensi-
bilisering och har i flera vetenskapliga rapporter ut-
varderats och pavisat en prediktionsnoggrannhet pa
70-75 procent.?

ol

18. Hemsida, Europeiska Kommissionen 2017 - eurl-ecvam.jrc.ec.europa.eu/validation-regulatory-acceptance/topical-toxicity/skin-sensitisation
19. Hemsida, European Chemicals Agency 2017 - echa.europa.eu/documents/10162/21650280/0ecd_test_guidelines_skin_sensitisation_en.pdf

20. Artikel frdn Toxicology in Vitro, vol 29, 2015 - sciencedirect.com/science/article/pii/S0887233314002094
21. Artikel fran National Center for Biotechnology Information 2010 - ncbi.nlm.nih.gov/pubmed/20053163
22. Artikel frén National Center for Biotechnology Information 2017 - ncbi.nlm.nih.gov/pubmed/16 938465
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Utvald historisk finansiell information

Den utvalda historiska finansiella informationen som presenteras nedan har hamtats frdn SenzaGens ars-
redovisningar for rékenskapsaren 1 januari 2016 - 31 december 2016 och 1 januari 2015 - 31 december 2015
som har reviderats av Bolagets revisor. Den utvalda historiska finansiella informationen innehaller darutover
SenzaGens finansiella information for deldrsperioden 1 januari 2017 - 30 juni 2017 tillsammans med jamférande
finansiell information fér motsvarande period féregdende rékenskapsar. Den finansiella informationen for delars-
perioderna 1 januari 2017 - 30 juni 2017 och 1 januari 2016 - 30 juni 2016 &r hdmtade fran Bolagets offentliggjorda
deldrsrapport. Deldrsrapporten &r inte reviderad och har inte varit féremal for éversiktlig granskning av Bolagets
revisor.Ingen annan information i Prospektet har granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Bolagets finansiella information avseende rakenskapséren 1 januari - 31 december 2016 samt 1 januari - 31
december 2015 ar uppréttade i enlighet med arsredovisningslagen ("ARL") och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Bolagets finansiella information avseende deldrsperioderna 1januari 2017 - 30 juni 2017
och 1 januari 2016 - 30 juni 2016 ar upprattade enligt motsvarande principer.

Informationen i detta avsnitt ska lasas tillsammans med Bolagets historiska finansiella information med till-
horande noter som ar inforlivade i Prospektet, se avsnittet "Handlingar inforlivade genom hénvisning” samt
tillsammans med avsnitten "Kommentarer till den finansiella utvecklingen” och "Eget kapital, skulds&ttning och annan
finansiell information”.

Koncernens resultatrakning i sammandrag

Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad

Belopp i KSEK 1jan - 30 jun 2017 1jan - 30 jun 2016 1jan - 31 dec 2016 1jan - 31 dec 2015
Rorelsens intdkter

Nettoomsattning 74 348 498 1748
Aktiverat arbete for egen rakning 4764 696 2334 2035
Ovriga rorelseintikter 4278 18 22 359
Summa rorelseintidkter 9116 1062 2854 4142

Rorelsens kostnader

Ravaror och fornodenheter -79 -441 -1673 -2 355
Ovriga externa kostnader -9 662 -2 396 -5 656 -4 401
Personalkostnader -4 148 -3286 -6 556 -2 070
Avskrivningar -3373 -119 =277 -150
Ovriga rorelsekostnader -24 -12 -28 -49
Rorelseresultat -8 170 -5192 -11 336 -4 883

Resultat fran finansiella poster

Réanteintakter och liknande resultat-

poster - - 1 -
Rantekostnader och liknande resultat-

poster -22 -49 -54 -94
Resultat efter finansiella poster -8192 -5241 -11 389 -4 977

Bokslutsdispositioner

,&terfb'ring frén periodiseringsfond - = - 137
Resultat fore skatt -8 192 -5 241 -11 389 -4 840
Skattekostnad - = 2 477 1983

PERIODENS RESULTAT -8192 -5 241 -8 942 -2 857
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Koncernens balansrakning i sammandrag

Ej reviderad Reviderad Reviderad

Belopp i KSEK 30 juni 2017 31 december 2016 31 december 2015
TILLGANGAR

Anliggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 6062 4369 2035
Koncessioner, patent, licenser, varumarken

samt liknande rattigheter 2942 1562 983
Varumarkesrattigheter = - =
Summa immateriella anliggningstillgdngar 9 004 5931 3018
Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 1748 1173 126
Summa materiella anliggninstillgdngar 1748 1173 126
Finansiella anldggningstillgdngar

Uppskjuten skattefordran 4 430 4 430 1983
Andra langfristiga fordringar 56 38 49
Summa finansiella anldggningstillgdngar 4 486 4 468 2032
Summa anliggningstillgdngar 15 238 11572 5176

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 44 144 897
Ovriga fordringar 1002 464 1249
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 307 164 85
Summa kortfristiga fordringar 1353 772 2231
Kassa och bank 18 503 22578 37 944
Summa omsittningstillgdngar 19 856 23 350 40175
SUMMA TILLGANGAR 35094 34 922 45 351

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 541 108 108
Ovrigt tillskjutet kapital 45022 42 555 42 501
Balanserat resultat -12 730 -1 053 1855
Periodens resultat -8 174 -8 899 -2 857
Summa eget kapital hanforligt till moderbo-

lagets aktiedgare 24 659 32711 41607

Obeskattade reserver

Periodiseringsfond = - -

Summa obeskattade reserver 0 0 0

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut - - 1500

Summa langfristiga skulder 0 0 1500

Kortfristiga skulder

Foérskott fran kunder > - _

Leverantdrsskulder 3329 1186 840
Aktuell skatteskuld 94 134 47
Ovriga skulder 301 243 165
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 6711 648 1192
Summa kortfristiga skulder 10 435 221 2 244

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 35094 34922 45 351
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad

Belopp i KSEK 1jan - 30jun 2017 1jan - 30jun 2016 1jan - 31 dec 2016 1jan - 31 dec 2015

Lopande verksamhet

Resultat efter skatt -8 174 -5 226 -8 899 -2 857
Justering fér poster som inte ingar
i kassaflodet
Avskrivningar 3362 104 277 150
Periodiseringsfond - = - -137

Valutaomrakning, ej
realiserad - = -49 -

Justering fér aterldggning av
avskrivning

Skatt - = -2 447 -1983

Forandring rorelsekapital

Fordndring kortfristiga fordringar -583 1391 1460 -1203
Forandring kortfristiga skulder 8 224 -2 666 -34 -251
Kassaflode lopande verksamhet 2829 -6 397 -9 692 -6 281

Investeringsverksamhet

Aktivering av utvecklingsutgifter -6 225 -1013 -2979 -2 242
Forvarv av materiella anlagg-

ningstillgdngar -794 -45 -1 259 -158
Finansiella anldaggningstillgangar -19 -859 " -49

Kassaflode investeringsverk-
samhet -7 038 -1917 -4 227 -2 449

Finansieringsverksamhet

Nyemission - = - 43 361
Transaktionskostnader

hanforliga till nyemission - - - -924
Erhéllna aktiedgartillskott - - - 115
Optionspremie 133 54 54 -
Amortering av lan - - -1500 1500
Kassaflode finansieringsverk-

samhet 133 54 -1446 44 052
ARETS KASSAFLODE -4 076 -8 260 -15 365 35 222

Likvida medel vid periodens
bérjan 22579 37 944 37 944 2 622

Likvida medel vid periodens slut 18 503 29 684 22579 37 944




Koncernens nyckeltal
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Nedan foljer Koncernens nyckeltal som omfattas av den historiska finansiella informationen. Beloppen pre-

senteras i KSEK om ej annat anges.

Tillampade redovisningsprinciper
Belopp i KSEK

1jan - 30 jun 2017

1jan - 30jun 2016

1jan - 31 dec 2016 1jan - 31 dec 2015

Nettoomsattning 74 348 498 1748
Periodens resultat -8 175 -5 226 -8 899 -2 857
Resultat per aktie -3,79 -2,42 -4,13 -2,18
Resultat per aktie efter

full utspadning -3,79 -2,42 -4,13 -2,18
Antal aktier, genomsnittligt 2163200 2163200 2163200 1310533
Antal aktier vid periodens slut 2163 200 2163 200 2163200 2 163 200

Nedan presenteras alternativa nyckeltal som inte
ar definierade enligt Bolagets tillampade redo-
visningsstandard. Det ar Bolagets bedomning att dessa
nyckeltal i stor utstrackning anvands av vissa varde-
pappersanalytiker och andra intressenter som ett
komparativt matt pa resultatutveckling och for battre
forstdelse for Bolagets ekonomiska trender. Endast

Alternativa nyckeltal
1jan - 30 jun 2017

Belopp i KSEK

1jan - 30 jun 2016

nyckeltalen for heléren ar reviderade. Dessa alternativa
nyckeltal bor inte betraktas enskilt eller som alternativ
till nyckeltal framtagna och beraknade i enlighet med
tilldmpad redovisningsstandard eller jamforas mot
andra nyckeltal med liknande namn som anvands av
andra bolag eftersom det kan finnas skillnader mellan
hur nu ndmnda nyckeltal berdknas.

1jan - 31 dec 2016 1jan - 31 dec 2015

Soliditet, i % 70 97 94 92
Kassalikviditet, i % 190 2916 1056 1790
Kassaflode fran investeringsverk-

samheten -7 038 -1917 -4.227 -2 449
Eget kapital 24 659 36 420 32711 41607
Eget kapital per aktie, SEK 11,40 16,84 15,12 19,23
Genomsnittligt antal anstallda, st 9 8 8 3
Antal anstallda vid periodens slut,

st, omraknat till heltidsanstallda 12 8 8 7
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Definitioner av alternativa nyckeltal som inte ar definierade enligt tillamplig

redovisningsstandard

Alternativa nyckeltal

Soliditet i %

Kassalikviditet i %

Eget kapital per aktie, SEK

Definition

Eget kapital dividerat med balansomslutning.

Omsittningstillgdngar  minus  varulager
dividerat med kortfristiga skulder.

Redovisat eget kapital i Koncernen dividerat
med antalet utestdende aktier.

Motivering

Soliditet ar ett nyckeltal som Bolaget betraktar som
relevant for investerare som vill bedéma Bolagets méjlig-
heter att uppna en branschmassig l6nsamhetsniva.

Nyckeltalet indikerar Bolagets kortsiktiga betalnings-
formaga vilket Bolaget bedomer ar av intresse for in-
vesterare som vill bedoma Bolagets méjligheter att anvanda
omséttningstillgdngarna eller om behov av upptagande av
1&n foreligger.

Bolaget bedomer att nyckeltalet ar av intresse for in-
vesterare for att se hur stor del av tillgdngarna som ar
finansierat med eget kapital i férhéllande till antalet
aktier.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Jamforelse mellan delarsperioderna 1 januari- 30 juni 2017 och 1 januari - 30 juni 2016

Intakter

Koncernens totala rorelseintakter dkade med 7 564 KSEK,
motsvarande 472 procent, frdn 1 602 KSEK under forsta
halvaret 2016 till 9 166 KSEK under samma period
2017. Skillnaden bestod i huvudsak av EU-bidraget for
utveckling av GARDair samt aktivering av utvecklings-
kostnader.

Nettoomsattningen for Koncernen minskade med 274
KSEK, motsvarande 79 procent, fran 348 KSEK under
forsta halvaret 2016 till 74 KSEK under samma period
2017. Forsaljningen bestar, per dagen for Prospektet,
endast av projektbaserad pilotforsaljning, vilket skiljer
sig mellan perioderna.

Kostnader

De totala rorelsekostnaderna for perioden dkade med
11 032 KSEK, motsvarande 176 procent, fran 6 254 KSEK
under férsta halvaret 2016 till 17 286 KSEK under samma
period 2017. Okningen av rorelsekostnaderna var huvud-
sakligen hanforlig till ckade externa kostnader inom
det EU-finansierade projektet samt ckade kostnader i
samband med rekrytering av ny personal.

SenzaGen aktiverar kontinuerligt utgifter for nyutveckling.
Aktiverade utgifter avseende utvecklingsprojekt ckade
med 4 068 KSEK, motsvarande 584 procent, fran 696
KSEK under forsta halvaret 2016 till 4 764 KSEK under
samma period 2017. Okningen var huvudsakligen
hanforlig till balanseringen inom EU-projektet, vilken
direktavskrivs. EU-projektet hade ingen motsvarighet
2016.

Rorelseresultat

SenzaGens rorelseresultat minskade med 2 978 KSEK,
motsvarande 57 procent, fran -5 192 KSEK under férsta
halvaret 2016 till -8 170 KSEK under samma period
2017. Minskningen var hanforlig till forandringarna
som beskrivs under "Intdkter” och "Kostnader” ovan.

Finansnetto

Finansnettot okade med 27 KSEK, motsvarande 55
procent, fran -49 KSEK under forsta halvaret 2016 till
-22 KSEK under samma period 2017.

Resultat fore skatt och periodens resultat

Bolagets resultat fore skatt minskade med 2 951 KSEK,
motsvarande 56 procent, fran -5 241 KSEK under forsta
halvaret 2016 till -8 192 KSEK under samma period 2017.
Bolagets resultat efter skatt minskade med 2 951 KSEK,
motsvarande 56 procent, frén -5 241 KSEK under forsta
halvaret 2016 till -8 192 KSEK under samma period
2017. Minskningen var hanforlig till forandringarna som
beskrivs under "Intdkter” och "Kostnader” ovan.

Inkomstskatt

Saval under forsta halvaret 2016, som forsta halvaret
2017 hade Bolaget inte redovisat nagon vinst, vilket
inneburit att skatt ej belastat resultatet.

Kassaflode

Kassaflédet fran den l6pande verksamheten okade
med 9 226 KSEK, motsvarande 144 procent, fran -6 397
KSEK under forsta halvaret 2016 till 2 829 KSEK under
samma period 2017. Forbattringen av kassaflodet frén
den lopande verksamheten under perioden var huvud-
sakligen hanférlig till att Bolaget erhallit den férsta
delbetalningen av EU-bidraget som beviljades 2016
samt kortfristiga skulder.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten minskade
med 5 121 KSEK, motsvarande 267 procent, fran -1 917
KSEK under forsta halvaret 2016 till -7 038 KSEK under
samma period 2017. Férdndringen av kassaflédet fran
investeringsverksamheten var huvudsakligen hanforlig
till kostnader relaterade till EU-projektet.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten G6kade
med 79 KSEK, motsvarande 146 procent, fran 54 KSEK
under férsta halvaret 2016 till 133 KSEK under samma
period 2017. Bada beloppen utgjordes av inbetalda
optionspremier.

Likviditet och finansiell stallning

Det egna kapitalet minskade med 11 761 KSEK, mot-
svarande 32 procent, fran 36 420 KSEK per den 30 juni
2016 till 24 659 KSEK per den 30 juni 2017. Minskningen
var huvudsakligen hanforlig till Bolagets resultat.

Bolagets likvida medel minskade med 11 181 KSEK,
motsvarande 38 procent, fran 29 684 KSEK per den
30 juni 2016 till 18 503 KSEK per den 30 juli 2017.
Minskningen beror huvudsakligen pa de orsaker som
beskrivs under "Kassaflode” ovan.
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Jamforelse mellan rakenskapsaren 2016 och 2015

Intakter

Koncernens totala rorelseintakter minskade med 1 288
KSEK, motsvarande 31 procent, fran 4 142 KSEK under
rakenskapsaret 2015 till 2 854 KSEK under samma
period 2016. Skillnaden var huvudsakligen hanforlig till
minskad nettoomsattning.

Nettomsattningen for Koncernen minskade med 1 250
KSEK, motsvarande 72 procent, fran 1 748 KSEK under
rakenskapsaret 2015 till 498 KSEK under samma period
2016. Forsaljningen bestar, per dagen fér Prospektet,
endast av projektbaserad pilotforsaljning, vilket skiljer
sig mellan perioderna.

Kostnader

De totala rorelsekostnaderna okade med 5 165 KSEK,
motsvarande 57 procent, frdn 9 025 KSEK under réken-
skapsaret 2015 till 14 190 KSEK under samma period
2016. Okningen av rorelsekostnaderna var huvud-
sakligen hanforlig till ckade externa kostnader samt
okade kostnader i samband med att ytterligare fem
personer anstalldes under 2016.

SenzaGen aktiverar kontinuerligt utgifter for nyutveckling.
Aktiverade utgifter avseende utvecklingsprojekt ckade
med 299 KSEK, motsvarande 15 procent, frén 2 035
KSEK under rékenskapsaret 2015 till 2 334 KSEK under
samma period 2016.

Rorelseresultat

SenzaGens rorelseresultat minskade med 6 453 KSEK,
motsvarande 132 procent, fran -4 883 KSEK under
rakenskapsaret 2015 till -11 336 KSEK under samma
period 2016. Fdérsamringen var hanforlig till for-
andringarna som beskrivs under “Intdkter” och
"Kostnader” ovan.

Finansnetto

Finansnettot okade med 40 KSEK, motsvarande 43
procent, frdn -94 KSEK under rakenskapsaret 2015 till
-54 KSEK under samma period 2016.

Resultat fore skatt och periodens resultat.

Bolagets resultat fore skatt minskade med 6 549 KSEK,
motsvarande 135 procent, fran -4 840 KSEK under
rakenskapsaret 2015 till -11 389 KSEK under samma
period 2016. Bolagets resultat efter skatt minskade
med 6 045, motsvarande 209 procent, fran -2 897 KSEK
under rakenskapsaret 2015 till -8 942 KSEK under
samma period 2016. Minskningen var hanforlig till for-
andringarna som beskrivs under “Intdkter” och
"Kostnader” ovan.

Resultatférbattringen efter skatt beror pa att Bolaget
under bada aren har en uppskjuten skattefordran, se
nedan under "Inkomstskatt”.

Inkomstskatt

Bolaget har inte redovisat ndgon vinst under raken-
skapséren 2016 och 2015, vilket inneburit att skatt
inte belastat resultatet. Bolaget bokforde dock en
uppskjuten skattefordran for bada aren.

Bolaget hade per den 31 december 2016 ett skatte-
maéssigt underskott uppgdende till 20 134 KSEK.

Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten minskade
med 3 411 KSEK, motsvarande 54 procent, fran -6 281
KSEK under rakenskapsaret 2015 till -9 692 KSEK
under samma period 2016. Skillnaden var huvudsakligen
hanforlig tillférandringar av kortfristiga fordringar.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten minskade
med 1 778 KSEK, motsvarande 73 procent, frén -2 449
KSEK under rakenskapsaret 2015 till -4 227 KSEK under
samma period 2016. Forandringen av kassaflodet
var huvudsakligen hanforlig till forvarv av materiella
anlaggningstillgangar.

Kassaflédet fran finansieringsverksamheten minskade
med 45 498 KSEK, motsvarande 103 procent, fran
44 052 KSEK under rakenskapsaret 2015 till -1 446
KSEK under samma period 2016. Forandringen 2016
var hanforlig till amortering av lan fran ALMI samt
optionspremier. Forandringen 2015 var hanforlig till
genomférandet av en nyemission och ett l@an som
upptogs fran ALMI.

Likviditet och finansiell stallning

Det egna kapitalet minskade med 8 896 KSEK, mot-
svarande 21 procent, fran 41 607 KSEK per den 31
december 2015 till 32 711 KSEK per den 31 december
2016. Minskningen var huvudsakligen hanforlig till
Bolagets resultat.

Bolagets likvida medel minskade med 15 365 KSEK,
motsvarande 40 procent, fran 37 944 KSEK per den 31
december 2015 till 22 579 KSEK per den 31 december
2016. Minskningen var huvudsakligen hanforlig till de
orsaker som beskrivs under "Kassafldde” ovan.



Investeringar

Under 2015 pabérjades uppbyggnaden av ett referens-
laboratorium i Lund varvid investeringar gjordes med
158 KSEK.

Under 2016 investerades ytterligare 1 245 KSEK for den
fortsatta uppbyggnaden av referenslaboratoriet i Lund.

Pagaende och beslutade investeringar
SenzaGen planerar att investera emissionslikviden for
att utveckla den kommersiella organisationen och den
befintliga produktportfoljen samt att utveckla nya tester
baserade pad den befintliga GARD-plattformen. Mer
information aterfinns i avsnittet "Bakgrund och motiv”.

Vasentliga forandringar i Bolagets finansiella
stallning efter den 31 december 2016

Inga vasentliga forandringar i Bolagets finansiella
stallning, efter den 31 december 2016 fram till dagen
for Prospektet, har intraffat.

@
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Eget kapital, skuldsattning och annan finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets rdntebdrande fordringar och skulder pa koncernniva per den 30 juni 2017. Se
avsnittet "Aktiekapital och dgarférhallanden” for ytterligare information om Bolagets aktiekapital och aktier. Tabellerna i
detta avsnitt bor lasas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den finansiella utvecklingen” och Bolagets finansiella
information, med tillhérande noter, som har inférlivats i Prospektet genom hénvisning.

| tabellen nedan sammanfattas SenzaGens kapitalstruktur per den 30 juni 2017, fore Erbjudandets genomforande.
Bolagets eget kapital uppgick till 24 659 KSEK och Bolagets nettoskuldsattning for samma period uppgick till
-19 856 KSEK. Endast rantebarande skulder redovisas. Bolaget hade per den 30 juni 2017 inga indirekta skulder

eller eventualforpliktelser.

Eget kapital och skulder

Nettoskuldsattning

Kortfristiga skulder (A) Kassa 0
Mot borgen - (B) Likvida medel 18 503
Mot sdkerhet - (C) Latt realiserbara vardepapper -
Blanco krediter - (D) Likviditet (A) + (B) + (C) 18 503
Summa kortfristiga skulder - (E) Kortfristiga fordringar 1353
(F) Kortfristiga banklan -
Langfristiga skulder (G) Kortfristig del av langfristiga skulder -
Mot borgen - (H) Andra kortfristiga skulder -
Mot sékerhet B (1) Kortfristiga rantebarande skulder (F) + (G) + (H) 0
Blanco krediter - (J) Netto Kortfristig skuldsattning (1) - (E) - (D) -19 856
Summa langfristiga skulder - (K) Langfristiga bankl&n ~
(L) Emitterade obligationer -
Eget kapital
get xapita (M) Andra l&ngfristiga lan -
Aktiekapital 541 o . -
(N) Langfristiga rantebarande skulder (K) + (L) + (M) 0
Aktiedgartillskott 120 -
- (0) Nettoskuldsattning (J) + (N) -19 856
Overkursfond 44,902
Balanserade vinstmedel, inkl. periodens resultat -20 904
Summa eget kapital 24 659

Rorelsekapital

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelse-
kapitalet, per dagen for Prospektet, ar tillrackligt for
Bolagets aktuella behov under den kommande tolv-
manadersperioden. Bolaget genomforde under 2015
en nyemission som tillforde Bolaget cirka 43,4 MSEK,
och i november 2016 erholl SenzaGen ett EU-bidrag pa
23 MSEK. Bidraget utbetalas vid tre tillfallen varav forst
utbetalningen om 10,4 MSEK gjordes 10 mars 2017. Den
andra utbetalningen om cirka 9,1 MSEK betalas ut under
perioden 1 april 2018 - 31 juli 2018. Den aterstdende
delen av EU-bidraget betalas ut under férsta halvaret
2019. Utbetalningarna gors i samband med att Bolaget
presenterar finansiella rapporter varfor exakt datum for
utbetalning bestams senare.

Efter fullstandig validering och rekommendation av
Bolagets tester fran OECD och EURL ECVAM, vilket
forvantas ske under forsta halvaret 2019, forvantas Bolaget
generera storre intakter genom okade forsaljnings-
volymer. Bolaget beddmer att detta ar mojligt under 2020.
Nar l6nsamhet sedan kan uppnas ar framst avhangigt
forsaljningsvolym och Bolagets kostnadsbas.

Immateriella anlaggningstillgangar
Bolagets immateriella tillgdngar bestar av patent och
balanserade utvecklingsutgifter.

Ovrig information

Bolaget bedomer att det, per dagen for Prospektet, inte
finns ndgra kanda tendenser, utdver vad som anges i
avsnittet "Marknadsoversikt - Trender”, osakerhets-
faktorer, potentiella fordringar eller andra kray,
dtaganden eller handelser, utéver vad som anges
i avsnittet "Riskfaktorer”, som kan forvantas ha en
vasentlig inverkan pa SenzaGens affarsutsikter under
det innevarande rakenskapsaret.

Utover vad som anges i avsnittet "Riskfaktorer” och ovan
kanner Bolaget heller inte till n&gra offentliga, ekono-
miska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra
politiska atgarder som, direkt eller indirekt, vésentligt
paverkat eller vdsentligt skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet.
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Aktiekapital och dgarférhallanden

Allman information

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte
understiga 540 000 SEK och inte dverstiga 2 160 000
SEK, och antalet aktier far inte understiga 10 800 000 och
inte dverstiga 43 200 000. Vid tidpunkten for Prospekt
uppgick Bolagets aktiekapital till 540 800 SEK fordelat
pa 10 816 000 aktier. Aktierna &r denominerade i SEK
och varje aktie har ett kvotvarde om 0,05 SEK.

Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas kommer antalet
utestdende aktier att dka med 4 645 000 till totalt
15 461 000 aktier och aktiekapitalet kommer att dka
med 232 250 SEK till 773 050 SEK. Om samtliga aktier
tecknas, medfor det en utspadningseffekt om 30
procent for befintliga aktiedagare.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk
ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och
fritt overlatbara. ISIN-koden fér SenzaGens aktie &r
SE0010219626.

De erbjudna aktierna &r inte féremal for erbjudande
som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller
losningsskyldighet. Inga offentliga uppkopserbjudanden
har lamnats avseende de erbjudna aktierna under
innevarande eller féregdende rékenskapsar.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

De erbjudna aktierna ar av samma slag. Rattigheterna
forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive
de som féljer av bolagsordningen, kan endast andras
enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Rostratt

Varje aktie berattigar till en (1) rost pa bolagsstammor
och varje aktiedgare ar berattigad till ett antal roster
motsvarande innehavarens totala antal aktier i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler vid en kontantemission eller kvitt-
ningsemission har aktiedgarna som huvudregel enligt
aktiebolagslagen (2005:551) foretradesratt att teckna
sadana vardepapper i férhallande till antalet aktier som
innehades fore emissionen.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation
Samtliga aktier ger lika ratt till vinstutdelning samt till
Bolagets tillgdngar och eventuella dverskott i hdndelse
av likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag
fattas av bolagsstamman. Ratt till vinstutdelning
tillfaller den som pa av bolagsstimman beslutad
avstamningsdag &ar registrerad som innehavare av
aktier i den av Euroclear Sweden forda aktieboken.
Vinstutdelning utbetalas normalt till aktiedgarna som
ett kontant belopp per aktie genom Euroclear Sweden,
men betalning kan &ven ske i annat &n kontanter (sak-
utdelningl. Om aktiedgarna inte kan nds genom
Euroclear Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid
som begransas genom regler om tiodrig preskription.
Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet
Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinst-
utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktie-
agare som inte har skattemassig hemvist i Sverige
ar normalt foremal for svensk kupongskatt, se &dven
avsnitt "Vissa skattefrdgor i Sverige”.

Utdelningspolicy

Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy och har
inte beslutat om nagon vinstutdelning fér perioden som
omfattas av den historiska finansiella informationen.

Central vardepappersforvaring

SenzaGens aktier ar registrerade i ett avstamnings-
register enligt lagen (1998:1479] om vérdepappers-
centraler och kontofdoring av finansiella instrument.
Detta register hanteras av Euroclear Sweden AB,
Box 7822, 103 97 Stockholm. Inga aktiebrev har
utfardas for Bolagets aktier. Kontofdrande institut ar
Euroclear Sweden. ISIN-koden for SenzaGens aktie ar
SE0010219626.
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Aktiekapitalets utveckling

Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen for Bolagets aktiekapital sedan 2015.

2017-07-31 Aktiesplit 1:5 8 652 800
2017-06-29 Fondemission 0
2015-11-02 Nyemission’ 187 500
2015-10-30 Nyemission' 729 540
2015-04-17 Nyemission 96 160
2015-01-23 Nyemission 100 000

10816 000 0 540 800,00
2163 200 432 640,00 540 800,00
2163 200 9 375,00 108 160,00
1975700 36 477,00 98 785,00
1246160 4.808,00 62 308,00
1150 000 5000,00 57 500,00

1. Med stod av extra bolagsstimmans bemyndigande den 28 augusti 2015 samt bolagsstimmans efterféljande godkdnnande den 5 oktober 2015
beslutade styrelsen den 18 september 2015 att emittera 917 040 aktier till en teckningskurs om 48 SEK per aktie (som efter aktiesplit som genomférdes

31 juli 2017 motsvarar en teckningskurs om 9,60 SEK per aktie).

Konvertibler, teckningsoptioner m.m.
Bolaget har per dagen for Prospektet sex options-
program.

Teckningsoptioner 2015/2017 #1

Styrelsen beslutade den 18 september 2015, efter
bemyndigande fran extrabolagsstammanden 28 augusti
2015, om emission av hoégst 729 540 s& kallade units.
Varje unit bestar av en aktie och en teckningsoption. Tre
teckningsoptioner medfor ratt att teckna en ny aktie i
Bolaget (som efter beslut om uppdelning av aktier (s&
kallad aktiesplit) 1:5 vid drsstdmman den 14 juni 2017
medfor att varje innehavare av en teckningsoption har
ratt att teckna en ny aktie). Ratt att teckna units tillfoll,
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, en pd
forhand vidtalad krets av investerare i syfte att utoka
dgarkretsen i Bolaget. Teckningsoptionen som omfattas
av varje unit medfor ratt att teckna en ny aktie i Bolaget
till en teckningskurs om 0,05 SEK. Teckning av nya
aktier genom utnyttjande av teckningsoptionen kan ske
under perioden 1 oktober 2017 till och med 15 oktober
2017. For det fall att samtliga tecknade tecknings-
optioner nyttjas kommer antalet aktier i Bolaget att dka
med 729 540 och aktiekapitalet med 36 477,00 SEK. Om
samtliga utgivna teckningsoptioner nyttjas medfor det
en utspadning om cirka 4,51 procent av aktiekapitalet
och rosterna i Bolaget i férhallande till antalet aktier
efter Erbjudandets genomforande.

Teckningsoptioner 2015/2017 #2

Styrelsen beslutade den 18 september 2015, efter
bemyndigande frén extra bolagsstimman den 28
augusti 2015, om emission av hogst 187 500 units.
Varje unit bestar av en aktie och en teckningsoption
(som efter beslut om uppdelning av aktier (sd kallad
aktiesplit) 1:5 vid arsstdamman den 14 juni 2017 medfor
att varje innehavare av en teckningsoption har ratt

att teckna en ny aktie). Ratten att teckna units tillféll,
med avvikelse frén aktiedgarnas foretradesratt, en
p& forhand vidtalad krets av investerare i syfte sékra
tillgangen pé kapital samt utoka agarkretsen i Bolaget.
Teckningsoptionen som omfattas av varje unit medfor
ratt att teckna en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs
om 0,05 SEK. Teckning av nya aktier genom utnyttjande
av teckningsoptionen kan ske under perioden 1 oktober
2017 till och med den 15 oktober 2017. For det fall att
samtliga tecknade teckningsoptioner nyttjas kommer
antalet aktier i Bolaget att 6ka med 187 500 och aktie-
kapitalet med 9 375,00 SEK. Om samtliga utgivna
teckningsoptioner nyttjas medfor det en utspadning
om cirka 1,20 procent av aktiekapitalet och rosterna
i Bolaget i forhallande till antalet aktier efter Er-
bjudandets genomfdrande.

Teckningsoptionsprogram 2016/2019

Styrelsen beslutade den 25 april 2016, efter be-
myndigande frén bolagsstimman den 8 juni 2015,
om emission av hogst 50 000 teckningsoptioner
(som efter beslut om uppdelning av aktier (s& kallad
aktiesplit) 1:5 vid drsstamma den 14 juni 2017 medfor
att varje innehavare av en teckningsoption har ratt
att teckna fem nya aktier). Ratt att teckna tecknings-
optionernatillféll, med avvikelse frén aktiedgarnas fore-
tradesratt, vissa sarskilt utvalda nyckelpersoner i
Bolaget. Antalet optioner som tecknades uppgick till
49 250. Varje teckningsoption medfor ratt att teckna
fem nya aktier i Bolaget till en teckningskurs uppgdende
till 20 SEK. Teckning av ny aktie genom utnyttjande av
teckningsoption kan ske under perioden 29 maj 2018 till
och med 30 maj 2019. For det fall att samtliga tecknade
teckningsoptioner nyttjas kommer antalet aktier i
Bolaget att 6ka med 246 250 aktier och aktiekapitalet
med 12 312,50 SEK. Om samtliga utgivna tecknings-



optioner nyttjas medfor det en utspadning om cirka
1,57 procent av aktiekapitalet och rosterna i Bolaget i
forhallande till antalet aktier efter Erbjudandets genom-
forande.

Teckningsoptionsprogram 2017/2019 #1

Styrelsen beslutade den 21 april 2017, efter bemyndigande
frén bolagsstamman den 20 juni 2016, om emission av
50 000 teckningsoptioner (som efter beslut om upp-
delning av aktier (sa kallad aktiesplit) 1:5 vid arsstdmma
den 14 juni 2017 medfor att varje innehavare av en
teckningsoption har ratt att teckna fem nya aktier). Ratt
att teckna teckningsoptionerna tillféll, med avvikelse
frén aktiedgarnas foretradesratt, ledande befattnings-
havare i Bolaget, daribland Marianne Olsson, Henrik
Appelgren, Maria Agemark, Anki Malmborg-Hager
och Anna Chérouvrier Hansson. Varje teckningsoption
medfor ratt att teckna fem nya aktier i Bolaget till en
teckningskurs uppgdende till 30 SEK. Teckning av ny
aktie genom utnyttjande av teckningsoption kan ske
under perioden 1 januari 2019 till och med den 30 april
2019. For det fall att samtliga tecknade tecknings-
optioner nyttjas kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka
med 250 000 aktier och aktiekapitalet med 12 500 SEK.
Om samtliga utgivna teckningsoptioner nyttjas medfor
det en utspadning om cirka 1,59 procent av aktie-
kapitalet och rosterna i Bolaget i férhallande till antalet
aktier efter Erbjudandets genomférande.

Teckningsoptionsprogram 2017/2019 #2

Styrelsen beslutade den 24 maj 2017, under forut-
sattning av arsstamman efterféljande godkannande, om
emission av hogst 150 000 teckningsoptioner. Stamman
beslutade att godkanna emissionen den 14 juni 2017.
Ratt att teckna teckningsoptionerna tillfoll, med
avvikelse frén aktiedgarnas foretradesratt, tillkomna
nuvarande och tillkommande ledande befattnings-
havare, nyckelpersoner och anstallda i Bolaget och
Koncernen, varvid enskild teckningsberattigad ager
ratt att teckna hogst 20 000 teckningsoptioner vardera.
Varje teckningsoption medfor ratt att teckna en ny aktie
i Bolaget till en teckningskurs om 44,62 SEK per aktie.
For det fall att forevarande notering pa Nasdaq First
Northinte genomfors tecknas aktie tillen teckningskurs
uppgéende till 30 SEK per aktie. Teckning av ny aktie
genom utnyttjande av teckningsoption kan ske under
perioden 1 januari 2019 till och med 30 april 2019
eller den tidigare dag som foljer av optionsvillkoren.
For det fall att samtliga tecknade teckningsoptioner
nyttjas kommer antalet aktier i Bolaget att oka med
97 500 aktier och aktiekapitalet med 4 875 SEK. Om
samtliga utgivna teckningsoptioner nyttjas medfor det
en utspadning om cirka 0,63 procent av aktiekapitalet
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och rosterna i Bolaget i forhallande till antalet aktier
efter Erbjudandets genomforande.

Teckningsoptionsprogram 2017/2020

Arsstimman beslutade den 14 juni 2017, efter forslag
fran aktiedgare, om emission av hégst 150 000 tecknings-
optioner, till foljd varav Bolagets aktiekapital kan
komma att 6ka med hégst 7 500 SEK (efter ovan namnda
uppdelning av aktier). Ratt att teckna tecknings-
optionerna tillfoll, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, Bolagets styrelseledamdter, med
undantag av Bolagets styrelseordfdrande, varvid
vardera styrelseledamot &ger ratt att teckna hogst
30000 teckningsoptioner vardera. Varje teckningsoption
medfor ratt att teckna en ny aktie i Bolaget till en
teckningskurs om 46,56 SEK per aktie. For det fall
att férevarande notering pd& Nasdagq First North
inte genomfors tecknas aktie till en teckningskurs
uppgéende till 35 SEK per aktie. Teckning av ny aktie
genom utnyttjande av teckningsoption kan ske under
perioden 1 januari 2020 till och med 30 april 2020
eller den tidigare dag som foljer av optionsvillkoren.
For det fall att samtliga tecknade teckningsoptioner
nyttjas kommer antalet aktier i Bolaget att oka med
95 000 aktier och aktiekapitalet med 4 750 SEK. Om
samtliga utgivna teckningsoptioner nyttjas medfor det
en utspadning om cirka 0,61 procent av aktiekapitalet
och résterna i Bolaget i forhallande till antalet aktier
efter Erbjudandets genomfdrande.

Om samtliga utestaende teckningsoptioner utnyttjas till
fullo medfor det en utspadning om cirka 9,41 procent
av aktiekapitalet och résterna i Bolaget i férhallande
till antalet aktier efter Erbjudandets genomfdrande.
Bolaget har, utover vad som angetts ovan, inga
utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller andra
aktierelaterade finansiella instrument.

Bemyndigande

Vid arsstdmman den 14 juni 2017 beslutade aktiedgarna
om att bemyndiga styrelsen att intill ndsta arsstamma
vid ett eller flera tillfallen besluta om emission av
sammanlagt hogst 5 000 000 aktier med eller utan
foretradesratt for aktiedagarna, inom de granser som
bolagsordningen medger, att betalas kontant, genom
kvittning eller med apportegendom.
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Agarstruktur

Nedanstdende tabell visar Bolagets tio stérsta aktie-
agare per den 30 juni 2017 samt darefter kanda for-
andringar. Bolaget hade per dagen for Prospektet
113 aktiedgare. Bolagets aktier ar av samma slag och
det foreligger ingen skillnad i rostratt.

Aktiedgare Antal aktier Andel aktiekapital och roster (%)
Carl Borrebaeck 1677 500 15,51
Malin Lindstedt 1615500 14,94
3 RS Management and Consulting 795 500 7,35
Nord Fondkommission AB' 552 110 5,10
Delcea AB 460 020 4,25
Anki Malmborg Hager 370 000 3,42
LU Holding AB 250000 2,31
Stefan Stjarnstrém 208 440 1,93
Henrik Johansson 150 000 1,39
Ann-Sofie Albrekt 150 000 1,39
Totalt tio storsta aktiedgare 6229 070 57,59
Ovriga aktiedgare 4586 930 42,41
Totalt 10 816 000 100,00

1. Styrelseledamot Carl-Henric Nilsson innehar 500 000 aktier genom Nord Fondkommission AB.

Lock-up-arrangemang m.m.

Styrelsen samt ledande befattningshavare i SenzaGen
har genom lock-up-avtal ingangna i augusti 2017,
gentemot Vator Securities, atagit sig att under 360
dagar fran forsta handelsdagen av Bolagets aktier
pad Nasdaq First North, med vissa forbehall, inte utan
skriftligt medgivande frén Vator Securities, salja nagra
aktier i Bolaget. Atagandet omfattar ej aktier som
tecknats som en del av Erbjudandet eller forvarvas
darefter. ,&tagandet galler inte i det fall ett offentligt
uppkopserbjudande riktas till samtliga aktieagare i
Bolaget. Vator Securities kan medge undantag fran
gjorda lock-up-ataganden vilket kan komma att ske helt
diskretionart. Medgivande av sddant undantag avgors
av Vator Securities fran fall till fall och kan vara av saval
personlig som affarsmassig karaktar.

Aktiedgaravtal

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktie-
dgaravtal eller andra avtal mellan Bolagets aktie-
Ggare som syftar till att gemensamt paverka Bolaget.
Bolagets styrelse kanner inte heller till ndgra avtal
eller motsvarande som kan leda till att kontrollen over
Bolaget forandras.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelse

SenzaGens styrelse bestar av fem ordinarie stimmovalda ledaméter, inklusive styrelseordforanden, vilka valts for
tiden intill slutet av &rsstamman 2018. Enligt SenzaGens bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst
tio ledamoter med hogst fem suppleanter.

Carl Borrebaeck (fodd 1948)

Styrelseordférande sedan 2015
och ledamot sedan 2010

Laura Chirica (fédd 1968)

Styrelseledamot sedan 2017

Carl Borrebaeck ar teknologie doktor i biokemi med inriktning pa molekylar
immunologi och professor vid Lunds universitet. Carl Borrebaeck ar en
framgangsrik entreprenér som bland annat grundat Alligator BioScience
AB, Biolnvent International AB samt Immunovia AB. Biolnvent tilldelades det
prestigefyllda Scrip’s Licensing Deal of the Year 2009 och Immunovia erholl
2016 "Stars of Innovation Prize”. 2009 fick Carl Borrebaeck AkzoNobels
Vetenskapspris och mottog 2012 Kungliga Ingenjorsvetenskapsakademiens
guldmedalj for banbrytande forskning om biomarkadrer. Carl Borrebaeck ar
Director for CREATE Health - strategiskt centrum for transnationell cancer-
forskning, samt tidigare vice rektor vid Lunds universitet, ansvarig for dess
innovationssystem.

Pagaende uppdrag: Carl Borrebaeck ar styrelseordférande i Immunovia AB
(publ) och CB Ocean Capital AB, styrelseledamot i Alligator Bioscience AB,
Clinical Laserthermia Systems AB samt bolagsman i Immunova HB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Atlas Therapeutics
AB, Biolnvent International Aktiebolag, LU Holding AB, Medicon Village AB
och Wntresearch AB. Styrelsesuppleant i Ideon Center AB och Endo Medical
AB.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet ager Carl Borrebaeck
1 677 500 aktier och inga teckningsoptioner i Bolaget.

Laura Chirica har en kandidatexamen i bioteknik fran University of Bucharest,
Rumé&nien, samt en magisterexamen i biokemi fran Middle East Technical
University, Turkiet. Darutover ar Laura Chirica filosofie doktor i medicinsk
biokemi vid Umea universitet. Laura Chirica har lang erfarenhet av utformning
och implementering av forsaljnings-, marknadsforings- och kommersialise-
ringstrategier i lakemedels- och medicinteknikbolag och arbetar per dagen
for Prospektet som Chief Commercial Officer p& Immunovia AB (publ) med
ansvar for bolagets globala kommersialiseringsstrategier. Tidigare arbets-
livserfarenhet har innefattat anstéllningar pa bland annat Euro Diagnostica
AB, Sartorius Stedin Biotech och Dako A/S.

Pagaende uppdrag: Laura Chirica ar Chief Commercial Officer pa Immunovia
AB (publ).

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Ledande befattning i Euro Diagnostica
AB.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger Laura Chirica inga aktier
och 10 000 teckningsoptioner i Bolaget som beréttigar till teckning av 10 000
nya aktier i Bolaget.
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Ann Gidner (fodd 1966)

- A

Styrelseledamot sedan 2014

lan Kimber (fodd 1950)

Styrelseledamot sedan 2015

Ann Gidner &r civilingenjor med inriktning p& kemiteknik och bioprocesser
med examen frén Lunds tekniska hogskola. Ann Gidner har vidare genom
stipendium specialiserat sig inom bioprocesser pa Ecole Nationale Supérieure
d’Ingénieurs de Génie Chimique i Toulouse, Frankrike och last en kandidat-
examen i foretagsekonomi frén Lunds universitet.

Ann Gidner har lang erfarenhet av ledande befattningar inom ldkemedel och
medicinteknik dar hon tidigare arbetat som VD i Monocl AB och Life Scien-
ce-chef i Semcon Caran AB. Ann Gidner har dessutom lang erfarenhet av
globalt ansvar for affarsutveckling, forsaljning och marknadsféring i stora
internationella Contract Pharma-koncerner, sdsom Cambrex Corporation
med placering i New Jersey, USA samt Saltigo GmbH med placering i Tyskland.
Darutover har Ann Gidner innehaft ett flertal tjanster inom andra bolag med
sarskilt fokus pa affarsutveckling och portféljstyrning.

Pagaende uppdrag: Ann Gidner innehar ledande befattning i Aloumedix A/S
som ingér i Novozymes-koncernen.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Ann Gidner var tidigare VD och
deldgare i Monocl AB samt innehade ledande befattning i Semcon AB.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet ager Ann Gidner inga aktier och
30 000 teckningsoptioner i Bolaget som berattigar till teckning av 30 000 nya
aktier i Bolaget.

Professor lan Kimber har en kandidatexamen i biologi och en magister-
examen i immunologi, ett amne i vilket han aven ar filosofie doktor. Professor
lan Kimber ar per dagen for Prospektet professor i toxikologi vid the Faculty
of Biology, Medicine and Health vid University of Manchester. Professor lan
Kimber har ldng erfarenhet av forskningsarbete och har tidigare arbetat med
bland annat cancerforskning p& Paterson Laboratories for Cancer Research,
som avdelningschef pa ICl och Zeneca med inriktning pa immunologi
respektive cell- och molekylarbiologi, avdelningschef p& AstraZeneca inom
toxikologiforskning och globalt ansvarig for toxikologiforskning p& Syngenta.

Professor lan Kimber ar och har varit medlem av flera professionella och
akademiska sammanslutningar och har belonats med flera priser och er-
kannanden for sin forskning, bland annat fran OBE (Officer of the Order of
the British Empire in the Queen’s Birthday Honours List in 2011 for Services
to Science). lan Kimber utvecklade LLNA (Local Lymph Node Assay) och har
skrivit over 550 artiklar, 100 kapitel och sex bocker avseende forskning inom
toxikologi och immunologi.

Pagaende uppdrag: Professor lan Kimber ar styrelseledamot i Kimber
Biomedical Ltd och Sea Court Management Company.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Inga.
Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet ager lan Kimber inga aktier och

25 000 teckningsoptioner i Bolaget som berattigar till teckning av 25 000 nya
aktier i Bolaget.



Carl-Henric Nilsson (fodd 1961)

Styrelseledamot sedan 2014

%

Carl-Henric Nilsson har en omfattande akademisk bakgrund och ar tekno-
logie doktor i industriell ekonomi samt har en magisterexamen i maskin-
teknik fran Lunds tekniska hégskola. Carl-Henric Nilsson har dven kandidat-
examen i foretagsekonomi Lunds universitet. Carl-Henric Nilsson har mer an
tio &rs erfarenhet av styrelsearbete med engagemang i bland annat Fingr AB,
Scandify och Danske Bank Lund. Hans studier har belonats med bland annat
SAF:s och Sydsvenska handelskammarens pris for basta magisteruppsats
1988 och inom sitt yrkesomrade har Carl-Henric Nilsson flera internationella
akademiska uppdrag.

Pagaende uppdrag: Carl-Henric Nilsson &r styrelseordfdrande i Boffins
Broadcast AB, Boffins Holding AB, Fingr AB och Linton & Wahlgren
AB. Styrelseledamot i Ecobrédnsle i Karlshamn AB, FX International AB,
Kunskapspartner i Lund Holding AB och Scandify AB. Styrelseledamot
och VD i Kunskapspartner i Lund AB och PJA Fastighets AB samt styrelse-
ordférande och VD i Smash&Grab Fastigheter AB. Styrelsesuppleant i
Helhjartad Finans AB, Stelpan AB och Vinur AB. Agare av Acme Incorporated,
Technology Management Consulting in Lund och Orestads Gravyr.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Carl-Henric Nilsson var medlem av
Advisory Board i Danske Bank Lund.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet ager Carl-Henric Nilsson, privat
och genom narstdende, direkt och indirekt genom bolag, 547 110 aktier och
30 000 teckningsoptioner i Bolaget som berattigar till teckning av 30 000 nya
aktier i Bolaget.
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Ledande befattningshavare

Anki Malmborg Hager (fodd 1965)

Chief Executive Officer sedan
2014

Marianne Olsson (fodd 1961)

Chief Financial Officer sedan
2016

Anki Malmborg Hager ar teknologie doktor i Immunteknologi och civilingenjér
med examen fran Lunds Tekniska Hogskola. Anki Malmborg Hager har dven
last en MBA med sarskilt inriktning pa lakemedelsindustrin samt en VD-
utbildning pa Executive Foundation Lund.

Pagaende uppdrag: Anki Malmborg Hager ar styrelseledamot i Avena
Partners AB, DiaProst AB, Hager Consulting AB och Immunovia AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Bulb Intelligence
AB, Cantargia AB och WC Likvid AB. Verkstallande direktor i Sista versen
26366 AB.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet ager Anki Malmborg Hager 370 000
aktier och 125 000 teckningsoptioner i Bolaget som berattigar till teckning av
125 000 nya aktier i Bolaget.

Marianne Olsson ar ekonom utbildad vid Malmo Latinskola och har tidigare
arbetat som avdelningsekonom, ekonom och senast som administrativ chef
pé Institutionen for Immunteknologi vid Lunds Tekniska Hogskola. Marianne
Olsson har last kurser i redovisning vid Lunds universitet och gatt flera interna
och externa ledarskapsrelaterade kurser. Darutover har Marianne Olsson
varit styrelseledamot i Lunds tekniska hogskola samt ledamot i lednings-
gruppen och institutionsstyrelsen vid Institutionen for Immunteknologi.

P3gaende uppdrag: Inga.
Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Inga.
Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet ager Marianne Olsson 37 500

aktier och 75 000 teckningsoptioner i Bolaget som berattigar till teckning av
75 000 nya aktier i Bolaget.
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Anna Chérouvrier Hansson (fodd 1973)

Chief Commercial Officer sedan
2017

Henrik Appelgren (fodd 1965)

A z'll ..

Chief Scientific Officer
sedan 2017

Anna Chérouvrier Hansson har en europeisk magisterexamen i foretags-
ekonomi frén Lunds universitet samt en kandidatexamen i foretagsekonomi
frdn the European Partnership of Business Schools, Groupe ESC Reims,
Frankrike och Fachhochschule Reutlingen, Tyskland. Anna Chérouvrier
Hansson har stor erfarenhet av lakemedelsindustrin och har tidigare arbetat
med kommersialisering och affarsutveckling pa bland annat Camurus AB
(publ) och Invest in Skane AB. Darutover har Anna Chérouvrier Hansson varit
en av fyra partners pa Zitha Consulting AB och darvid arbetat mot lakemedels-
foretag och deras kommersialiseringsstrategier. Anna Chérouvrier Hansson
har internationell arbetslivserfarenhet och har tidigare arbetat i Danmark,
Luxemburg och Tyskland.

Pagaende uppdrag: Anna Chérouvrier Hansson ar delagare och styrelse-
ledamot i Norda Gard AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelsesuppleant i The DMC ambas-
sadors / Scandinavia AB, medlem av investeringskommittén i Innovationsbron
AB och ledande befattning i Invest i Skane.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet ager Anna Chérouvrier Hansson
inga aktier och 75 000 teckningsoptioner i Bolaget som berattigar till teckning
av 75 000 nya aktier i Bolaget.

Henrik Appelgren har en kandidatexamen i biologi och ar filosofie doktor i
toxikologisk genetik vid Stockholms universitet. Henrik Appelgren har tidigare
arbetat som nationell koordinator for Sverige i OECDs testmetodprogram,
toxikolog samt halsoriskbedomare pd Kemikalieinspektionen. Arbetet
har huvudsakligen innefattat utveckling och utvardering av testmetoder
och strategier och EU-finansierade utvarderingar av bekampningsmedel,
mikroorganismer och genetiskt modifierade organismer. Henrik Appelgren
har aven arbetat som hdgskolelektor vid avdelningen for molekylar jast-
genetik vid Karolinska Institutet och Sédertorn hogskola. Darutover anlitas
Henrik Appelgren ofta som expert i diskussionspaneler och som talare i olika
toxikologirelaterade sammanhang samt varit medlem av flera forsknings-
grupper och organisationer, sdsom EUToxRisks Scientific Advisory Board,
FORMAS internationella expertpanel for granskning avansokningar i FORMAS
utlysning om medel for "Environmental toxicology research in collaboration
with SweTox", sekreterare i Skandinaviska sallskapet for celltoxikologi och
extern granskare i Vetenskapsradets regeringsuppdrag avseende utvardering
av statligt forskningsstdd till alternativa metoder till djurforsok.

Pagaende uppdrag: Inga.
Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Inga.
Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger Henrik Appelgren inga

aktier och 75 000 teckningsoptioner i Bolaget som berattigar till teckning av
75 000 nya aktier i Bolaget.
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Stephen Smith (fédd 1968)

A

Intellectual Property Counsel
sedan 2017

Maria Agemark (fédd 1974)

Laboratory and Quality Manager
sedan 2015

Sandra Reynoso (fodd 1966)

Director of Business
Development i SenzaGen Inc
sedan 2016

Stephen Smith ar teknologie doktor i neurovetenskap och har en magister-
examen i biokemi fran University of Oxford, England. Stephen Smith ar
vidare europeiskt patentombud vid Europeiska patentinstitutet samt patent-
ombud vid Storbritanniens patentinstitut. Stephen Smith &r partner pa Potter
Clarkson och har i éver 15 ar arbetat med radgivning mot féretag over hela
Europa, bland annat i fragor om immateriellrattsligt skydd och kommersiali-
sering av produkter.

Pagaende uppdrag: Stephen Smith &r partner pa Potter Clarkson LLP,
styrelseledamot i Potter Clarkson AB och radgivare at Immunovia AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Inga.

Innehav i Bolaget: Per dagen Prospektet ager Stephen Smith inga aktier och
inga teckningsoptioner i Bolaget.

Maria Agemark har en kandidatexamen i molekylarbiologi och en doktors-
examen fran Lunds universitet. Innan sin nuvarande position i SenzaGen var
Maria Agemark anstalld som forskningsingenjor och har dessforinnan arbetat
som postdoktoral och forskningsingenjér pa institutionen for immunteknologi
pad Lunds Tekniska Hogskola. Maria Agemark har dven genomgatt kurser i
ledarskapstraning.

P3gaende uppdrag: Deldgare och styrelseledamot i GFM Forvaltning AB.
Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelsesuppleant i ApoGlyx AB.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet ager Maria Agemark 10 000
aktier och 75 000 teckningsoptioner i Bolaget som berattigar till teckning av
75 000 nya aktier i Bolaget.

Sandra Reynoso har en kandidatexamen i molekylarbiologi frén San Jose State
University, USA, ar filosofie doktor i immunologi vid University of California,
USA och har dven en MBA med sérskild inriktning pa entreprendrskap fran
samma universitet. Sandra Reynoso har lang erfarenhet av ldkemedels-
branschen och utveckling av nya medicinska produkter och ar grundare
samt CEOQ pa LabVet BioPacific LCC som &r verksamma inom veterinir-
medicin. Darutover arbetar Sandra Reynoso som konsult inom immunologi
och affarsutveckling pa Pacific BioDevelopment och har dessférinnan arbetat
pa SialoGen Therapeutics med forskning om biosyntetiska enzymer som bland
annat finns i cancerogena celler, HIV och manskliga bakteriella patogener.

Pagaende uppdrag: General Manager i LabVet BioPacific.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Inga.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet ager Sandra Reynoso inga aktier
och inga teckningsoptioner i Bolaget.



Brian Rogers (fodd 1962)
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Brian Rogers ar filosofie doktoritoxikologivid University of North Carolina, USA
och har en MBA fran University of California, USA. Brian Rogers ar grundare
och dgare av Pacific BioDevelopment. Pacific BioDevelopment erbjuder bland
annat strategisk radgivning, analyser och utvarderingar inom toxikologi och
immunologi samt kvalitetssakring till bolag inom lakemedelsindustrin och
har sedan dess bildande hjalpt ett flertal bolag att erhalla godkannanden frén
lakemedelsmyndigheter och andra organ. Brian Rogers har lang erfarenhet
av lakemedelsindustrin och dartill relaterade branscher och tidigare anstall-
ningar har innefattat bland annat arbete som konsult, forskare och toxikolog
pa Genentech Inc., toxikolog pa Chevron Environmental Health Center Inc. och

CEO SenzaGen Inc sedan 2016

forskningsassistent p& National Institute of Environmental Health Sciences.

Pagaende uppdrag: Grundare, agare och styrelseledamot i Pacific Bio-
Development, LLC.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Inga.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet ager Brian Rogers inga aktier
och inga teckningsoptioner i Bolaget.

Ovrig information om styrelse och ledande
befattningshavare

Brian Rogers och Sandra Reynoso ar makar. Utdver
det har inga styrelseledamoter eller medlemmar av
koncernledningen nagra familjeband till ndgra andra
styrelseledamoter eller medlemmar av koncern-
ledningen. Det foreligger inga intressekonflikter eller
potentiella intressekonflikter mellan styrelseleda-
moternas och ledande befattningshavares ataganden
gentemot SenzaGen och deras privata intressen
och/eller andra ataganden (dock har flera styrelse-
ledamoter och ledande befattningshavare vissa finan-
siella intressen i SenzaGen till foljd av deras direkta
eller indirekta aktieinnehav i Bolaget).

Utover vad som angetts ovan har ingen av styrelse-
ledamoterna eller de ledande befattningshavarna
under de senaste fem aren (i) varit stallféretradare
i ndgot foretag forutom i de befattningar som anges
for respektive styrelseledamot och ledande befatt-
ningshavare, (i) démts i bedragerirelaterade mal, (iii)
representerat ett foretag som forsatts i konkurs eller
ofrivillig likvidation, (iv) anklagats av myndighet eller
organisation som foretrader en viss yrkesgrupp och ar
offentligrattsligt reglerad, eller (v) fatt naringsforbud.
Styrelsen och de ledande befattningshavarna for
SenzaGen kan nas genom adressen till Bolagets huvud-
kontor som framgar i slutet av Prospektet.

Revisor

SenzaGens revisor ar Mazars SET Revisionsbyra, med
Mats-Ake Andersson (fodd 1960) som huvudansvarig
revisor sedan bolagsstamman den 6juni 2012. Mats-Ake
Andersson ar auktoriserad revisor och medlem i FAR.
Mats-Ake Anderssons kontorsadress &r Bantorget 2,
Lund.



Bolagsstyrning

SenzaGen ar ett svenskt publikt aktiebolag. Fore
noteringen pd Nasdaq First North grundades bolags-
styrningen i Bolaget p& svensk lag samt interna regler
och féreskrifter. Nar Bolaget &r noterat pa Nasdagq
First North kommer Bolaget aven att folja Nasdaq First
Norths regelverk for emittenter. SenzaGen kommer, i
vart fall inledningsvis, inte att tillampa Svensk kod for
bolagsstyrning pa Nasdaq First North.

Bolagsstamman

| enlighet med aktiebolagslagen ar bolagsstamman
Bolagets hdgsta beslutsfattande organ och pa bolags-
stamman utovar aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor,
till exempel faststallande av resultat- och balans-
rakningar, disposition av Bolagets vinst, beviljande
av ansvarsfrihet for styrelsens ledamdter och verk-
stallande direktoren, val av styrelseledamdter och
revisorer samt ersattning till styrelsen och revisorerna.

Utdver &rsstamman kan extra bolagsstamma samman-
kallas. | enlighet med SenzaGens bolagsordning sker
kallelse till &rsstimma respektive extra bolagsstimma
genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt
genom att kallelsen halls tillganglig p& SenzaGens
webbplats. Att kallelse skett annonseras i Svenska
Dagbladet.

Ratt att narvara vid bolagsstamma

Alla aktiedgare som ar direktregistrerade i den av
Euroclear Sweden forda aktieboken fem vardagar fore
bolagsstamman och som har meddelat Bolaget sin
avsikt att delta (med eventuella bitraden) vid bolags-
stamman senast det datum som anges i kallelsen till
bolagsstamman har ratt att narvara vid bolagsstamman
och rosta for det antal aktier de innehar. Aktiedgare kan
delta i bolagsstamman personligen eller genom ombud
och kan dven bitradas av hogst tvd personer. Normalt
brukar aktieagare kunna registrera sig till bolags-
stdmman pa flera olika satt, vilka anges i kallelsen till
stamman.

Initiativ fran aktiedgare

Aktiedgare som oOnskar f& ett drende behandlat pa
bolagsstamman maste skicka in en skriftlig begaran
till styrelsen. Begaran ska normalt ha tagits emot av
styrelsen senast sju veckor fore bolagsstamman.

Styrelsen
Styrelsen ar hogsta beslutande organ efter bolags-
stamman.

Enligt aktiebolagslagen ar styrelsen ansvarig for
Bolagets forvaltning och organisation, vilket betyder
att styrelsen ar ansvarig for att bland annat faststalla
mal och strategier, sakerstalla rutiner och system
for utvdrdering av faststillda mal, fortlépande
utvardera SenzaGens finansiella stallning och resultat
samt utvardera den operativa ledningen. Styrelsen
ansvarar ocksa for att sikerstalla att drsredovisningen
och koncernredovisningen samt deldrsrapporterna
upprattas i ratt tid. Dessutom utser styrelsen verk-
stallande direktoren.

Styrelseledamoterna valjs varje &r p& arsstdmman
for tiden fram till slutet av n&sta arsstaimma. Enligt
Bolagets bolagsordning ska styrelsen till den del den
valjs av bolagsstdmman besta av minst tre och hogst
tio ledamoéter med hogst fem suppleanter. Bestar
styrelsen av en eller tva styrelseledaméter skall minst
en suppleant utses.

Styrelseordférande valjs av styrelsen eller i fore-
kommande fall av arsstamman och har ett sarskilt
ansvar for ledningen av styrelsens arbete och att
styrelsens arbete &r vilorganiserat och genomfors pa
ett effektivt satt.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras
arligen och faststélls pa det konstituerande styrelse-
métet varje ar efter avhallen ordinarie bolagsstamma
dar val av styrelse har skett. Arbetsordningen reglerar
bland annat styrelsepraxis, funktioner och upp-
delningen av arbetet mellan styrelseledamdterna och
VD. | samband med det forsta styrelsemotet faststaller
styrelsen ocksa instruktioner fér VD.

Styrelsen sammantrader enligt ett arligt schema som
faststalls i forvag. Utover dessa moten kan ytterligare
moten anordnas for att hantera fragor som inte kan
hanskjutas till ett ordinarie mote. Utover styrelseméten
har styrelseordforanden och VD en fortlopande dialog
rorande ledningen av Bolaget.

Bolagets styrelse bestdr per dagen for Prospektet
av fem ordinarie stammovalda ledamoter som pre-
senteras mer detaljerat ovan i avsnittet "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor — Styrelse”.



Verkstallande direktor

VD utses av styrelsen och har framst ansvar for
Bolagets lopande forvaltning och den dagliga driften
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar. Arbets-
fordelningen mellan styrelsen och VD anges i arbets-
ordningen for styrelsen och instruktionen for VD. VD
ansvarar ocksa for att uppréatta rapporter och samman-
stalla information frén ledningen infor styrelsemoten
och ar foredragande av materialet pa styrelsesamman-
traden.

Enligt instruktionen fér VD ar VD ansvarig for finansiell
rapportering i Bolaget och ska foljaktligen sakerstalla
att styrelsen erhaller tillrackligt med information for att
styrelsen fortlopande ska kunna utvardera SenzaGens
finansiella stallning.

VD ska fortlépande halla styrelsen informerad om
utvecklingen av SenzaGens verksamhet, omsatt-
ningens storlek, Bolagets resultat och finansiella
stallning, likviditets- och kreditsituation, viktiga affars-
handelser samt andra omstandigheter som inte kan
antas vara av ovasentlig betydelse for Bolagets aktie-
dgare att styrelsen kénner till [(till exempel vdsentliga
tvister, uppsagning av avtal som ar viktiga for SenzaGen
samt betydande omstandigheter som ror SenzaGen
verksamhet).

VD och odvriga ledande befattningshavare presenteras
mer detaljerat ovan i avsnittet "Styrelse, ledande befatt-
ningshavare och revisor — Ledande befattningshavare”.

Ersattning till styrelsen, VD och dvriga
ledande befattningshavare

Riktlinjer for ersattning till VD och ovriga ledande
befattningshavare

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode
enligt bolagsstammans beslut. Ersattning till verk-
stallande direktoren utgors av grundlon, rorlig
ersattning, ovriga forméner samt pension och ersattning
tillandra ledande befattningshavare utgors av grundlon,
i vissa fall rorlig ersattning, ovriga formaner samt
pension. Med 6vriga ledande befattningshavare avses de
sju personer som tillsammans med VD utgor koncern-
ledningen. For koncernledningens sammansattning, se
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisor — Ledande
befattningshavare”.
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Till VD och &vriga ledande befattningshavare utgar en
marknadsmassig manadslon samt sedvanliga anstall-
ningsférmaner. Rorlig ersattning utgartill vissa ledande
befattningshavare i Bolaget. Beslut om utbetalning av
rorlig ersattning fattas av Bolagets styrelse och uppgér
till totalt mellan en och tre manadsloner.

Individuell ersattning till VD godkanns av styrelsen, och
den individuella ersattningen till évriga ledande befatt-
ningshavare bestams av VD.

Ersattning till styrelseledamoter
Ersattningtillstyrelseledamoterochledande befattnings-
havare och annan ersattning till stammovalda ledamdter,
daribland ordféranden, faststills av arsstimman. P3
arsstdmman den 14 juni 2017 beslutades att styrelsens
ordforande ar berattigad till ersattning om 200 000
SEK och odvriga styrelseledamdter med 100 000 SEK.
Bolagets styrelseledaméter har inte ratt till nagra
formaner efter det att de avgatt som medlemmar i
styrelsen. Bolaget eller dess dotterbolag har inga
avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller
liknande formaner avseende styrelseledamater eller
ledande befattningshavare som avtratt sin tjanst under
rakenskapsaret 2016.
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Ersattningar under 2016

I tabellen nedan presenteras en dversikt 6ver ersattningen till styrelseledamoter, VD och dvriga ledande befattnings-
havare for rakenskapsaret 2016. Sammansattningen av de personer som omfattas av 6vriga ledande befattnings-
havare i tabellen nedan har foréandrats sedan rékenskapsaret 2016 och avser ej samtliga ledande befattnings-
havare som framgar av avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor - Ledande befattningshavare” ovan.

Carl Borrebaeck, ordférande 100 000 0 0 0 100 000
Ann Gidner, ledamot 50 000 0 0 0 50 000
lan Kimber, ledamot 50 000 0 0 0 50 000
Carl-Henric Nilsson, ledamot 50 000 0 0 0 50 000
Styrelsen totalt 250 000 0 0 0 250 000
VD och ovriga ledande befattningshavare

Anki Malmborg Hager, VD 1080000 270 000 Bil 216 000 1566 000
Ovriga ledande befattningshavare (4 pers) 1586 322 0 0 287 073 1873395
Totalt ledande befattningshavare 2 666 322 270 000 0 503 073 3439395
Totalt styrelse ledande befattningshavare 2916 322 270000 0 503 073 3689395

Nuvarande anstallningsavtal for VD och avtal med
ovriga ledande befattningshavare

Beslut om nuvarande ersattningsniva och 6vriga anstall-
ningsvillkor for SenzaGens verkstallande direktor har
fattats av styrelsen.

VD har enligt sitt anstéllningsavtal réatt till en manatlig
ersattning om 95 400 SEK och erséattningen &r féremal
for arlig revidering. VD &r berattigad till rorlig ers&ttning
uppgaende till totalt tre manadsléner per rakenskapsar
och denna baseras pd sarskilda mal som satts upp av
styrelsen. Formerna for berakning och utbetalning av
rorlig ersattning faststalls diskretionart av Bolagets
styrelse i borjan av varje rékenskapsar. Darutéver gor
SenzaGen manatliga pensionspremieavsattningar till
VD:s pensionsforsakring.

Béde SenzaGen och VD ska iaktta sex manaders
uppséagningstid. Vid uppsagning fran SenzaGens sida
har SenzaGen ratt att omedelbart skilja VD fran dennes
befattning och neka tilltrade till SenzaGens lokaler
och egendom. Under uppsagningstiden har VD ratt till
oférandrade l6neférmaner, inklusive bonus. VD har inte
ratt till ndgot avgangsvederlag. VD har i 6vrigt sedvanliga
anstallningsvillkor.

Vissa av de dvriga ledande befattningshavarna ar be-
rattigade till rorlig ersattning, uppgaende till en
manadslon. Vid anstéllningens upphérande galler
en omsesidig uppsagningstid om mellan tre och sex
méanader.

Ovriga ledande befattningshavare &r darutéver ej be-
rattigade till ndgon erséattning i anslutning till att deras
anstallning avslutas. De dvriga ledande befattnings-
havarna har sedvanliga anstallningsvillkor.

Intern kontroll
Bolaget har inte inrattat ndgon sarskild funktion for intern
revision utan uppgiften fullgors av styrelsen.

Deninterna kontrollen inbegriper kontroll 6ver SenzaGens
organisation, rutiner och atgarder. Syftet &r att siker-
stalla att en tillforlitlig och korrekt finansiell rapport-
ering sker, att Bolagets och Koncernens finansiella
rapportering ar upprattad i dverensstammelse med lag
och tillampliga redovisningsstandarder samt att ovriga
krav foljs. Systemet for intern kontroll syftar aven till att
overvaka efterlevnaden av SenzaGens policys, principer
och instruktioner. Darutover sker en overvakning av
skyddet av Bolagets tillgdngar samt att Bolagets resurser
utnyttjas pa ett kostnadseffektivt och lAmpligt satt. Vidare
sker internkontroll genom uppfoljning i implementerade
informations- och affarssystem samt genom analys av
risker.

Revision

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och raken-
skaper samt styrelsens och VD:s forvaltning. Efter varje
rakenskapsar ska revisorn ldmna en revisionsberattelse
och en koncernrevisionsberattelse till &rsstamman.

Enligt Bolagets bolagsordning ska for granskning av
Bolagets arsredovisning samt styrelsens och verk-
stallande direktorens forvaltning utses lagst en och hogst
tvd revisorer eller revisionsbolag. SenzaGens revisor &r
Mazars SET Revisionsbyrd, med Mats-Ake Andersson
som huvudansvarig revisor. Bolagets revisor pre-
senteras narmare i avsnittet "Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisor — Revisor”. For rakenskapsaret 2016
uppgick den totala ersattningen till Bolagets revisor till
98 498 SEK.



Bolagsordning

§ 1 Firma
Bolagets firma ar SenzaGen AB. Bolaget ar publikt
(publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen ska ha sitt sdte i Lunds kommun, Skane l&n.

§ 3 Verksamhet

Bolagets verksamhet ska vara att bedriva medicinsk
forskning, utveckling, undervisning och konsult-
verksamhet inom omradet diagnostik, t.ex. test av
kemikalier och allergener, samt som moderbolag leda
och administrera sddan verksamhet samt férvalta fast
och l6s egendom och med ovanstdende darmed forenlig
verksambhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgora lagst 540 000 kronor och
hogst 2 160 000 kronor.

§ 5 Antalet aktier
Antalet aktier ska vara lagst 10 800 000 och hogst 43
200 000.

§ 6 Styrelsen
Styrelsen ska bestd av lagst tre och hogst tio ledaméter
med hogst fem suppleanter.

§ 7 Revisorer

For granskning av bolagets &rsredovisning samt
styrelsens och verkstallande direktors forvaltning ska
l3gst en och hogst tva revisorer eller ett registrerat
revisionsbolag utses.

§ 8 Kallelse

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering
i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen
halls tillgdnglig p& bolagets webbplats. Samtidigt som
kallelse sker ska bolaget genom annonsering i den
rikstackande dagstidningen SvD upplysa om att kallelse
har skett.

Kallelse till drsstamma samt kallelse till extra bolags-
stémma dar fraga om &andring av bolagsordningen
kommer att behandlas ska utfardas tidigast sex och
senast fyra veckor fore stamman. Kallelse till annan
extra bolagsstamma ska utfardas tidigast sex veckor
och senast tva veckor fore stamman.
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For att fa deltaga i bolagsstamman ska aktiedgare dels
vara upptagen i en utskrift eller annan framstallning av
aktieboken avseende férhallandena fem (5) vardagar
fore stamman, dels anmala sig samt antalet bitraden
(hogst tva) till bolaget den dag som anges i kallelsen
till stamman. Denna dag far inte vara sondag, helgdag,
l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och
inte infalla tidigare an femte vardagen fore stamman.

§ 9 Ort for bolagsstamma
Bolagsstamma ska hallas pa den ort dar styrelsen har
sitt sate eller i Stockholms kommun.

§ 10 Arenden p& drsstimma

Arsstamman halles arligen inom sex manader fran
rakenskapsérets utgang. Pa &rsstamma ska féljande
arenden forekomma:

1. Val av ordforande vid stamman.

2. Upprattande och godkannande av réstlangd.
3. Val av en eller flera justeringspersoner.

4. Provning av om stamman blivit behorigen samman-
kallad.

5. Godkannande av dagordning.

6. Framlaggande av arsredovisningen och revisions-
berattelsen samt koncernredovisningen och koncern-
revisionsberattelsen.

7. a) Faststéllande av resultatrakningen och balans-
rakningen samt koncernresultatrakningen och
koncernbalansrakningen.

b) Beslut om dispositioner av bolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrakningen.

c) Beslut om ansvarsfrihet for styrelsens ledamater
och verkstallande direktor.

8. Faststallande av antal styrelseledamoter, och, i
forekommande fall, suppleanter samt revisorer.

9. Faststallande av arvode at styrelse och revisor.

10. Val av styrelse, och i forekommande fall suppleanter
samt revisor.

Annat arende, som hanskjutits till stamman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 11 Rikenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska omfatta perioden 1 januari
- 31 december.
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§ 12 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pd& avstam-
ningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella
instrument eller den som &r antecknad pad avstam-
ningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda
lag, ska antas vara behdrig att utdva de rattigheter som
framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

Denna bolagsordning har antagits pd arsstamma den
14 juni 2017.
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Legala fragor och kompletterande information

Legal koncernstruktur

SenzaGen AB (org. nr. 556821-9207) &r ett svenskt
publikt aktiebolag bildat i Sverige den 18 augusti 2010
och registrerat vid Bolagsverket den 25 oktober 2010.
SenzaGen har sitt site i Lunds kommun, Skane lan
och dess verksamhet bedrivs i enlighet med aktie-
bolagslagen (2005:551).

Bolagets nuvarande firma, tillika handelsbeteckning,
SenzaGen AB (publ) registrerades den 25 oktober 2010.

SenzaGen AB (publ] &r moderbolag i Koncernen som
bestar av, utéver moderbolaget, ett dotterbolag. Dotter-
bolaget SenzaGen Inc. har sate i Davis, Kalifornien,
USA.

Vasentliga avtal

Distributionsavtal med Charles River Laboratories

[ april 2017 ingick SenzaGen ett distributionsavtal med
Charles River Laboratories ("Charles River”). Avtalet
innebar att Charles River ska marknadsfora och salja
det av SenzaGen utvecklade sensibiliseringstestet som
bygger péd GARD-teknologin. Charles River star for alla
kostnader som uppstdr i samband med marknads-
foringen och forsaljningen. Avtal skrivs mellan kunden
och Charles River varpa Charles River bestaller tjanst-
erna av SenzaGen. SenzaGen fakturerar Charles River
50 procent av det totala fakturerbara beloppet vid
bestallningstillfallet och resterande del nar tjansterna
ar utforda. Distributionsavtalet mellan Charles River
och SenzaGen loper i tvd ar och férlangs i perioder
om ett ar om avtalet dessférinnan inte har sagts
upp. Charles River f&r nar som helst under avtals-
perioden, helt eller delvis, saga upp avtalet utan att
nagra sarskilda forutsattningar behdver foreligga.

Distributionsavtal med Woojung BSC Inc.

SenzaGen ingick i september 2016 ett distributions-
avtal med Woojung BSC Inc. ("Woojung”). Enligt
avtalet ska Woojung i eget namn och for egen rakning
marknadsfora och salja det av SenzaGen utvecklade
sensibiliseringstestet som bygger pa GARD-teknologin.
Woojung star for alla kostnader som uppstar i samband
med marknadsféringen och férsaljningen. Woojung far
bara rikta sig mot kunder i Sydkorea. SenzaGen faktu-
rerar Woojung ett i forvag bestamt belopp per test och
avtalet l6peritre &r utan forldngning. SenzaGen har ratt

att sdga upp avtalet om inte Woojung levererat nagon
bindande order under en sammanhangande period om
tolv mé&nader.

Distributionsavtal med XCellR8 Ltd

I maj 2016 ingick SenzaGen ett distributionsavtal med
XCellR8 Ltd ("XCell”). Avtalet innebar att XCell ska
marknadsfora och salja det av SenzaGen utvecklade
sensibiliseringstestet som bygger p& GARD-tekno-
login. XCell far endast rikta sig mot kunder inom
kosmetika-, personhygien- och hushéallsindustrin.
XCell marknadsfor och saljer i eget namn och bar alla
kostnader associerade darmed. Priser gentemot XCell
bestams enligt prislista per test och betalning sker
efter det att SenzaGen tillhandahallit den rapport som
utvisar resultaten av testet. Avtalet galler i tre &r och
upphor darefter att galla om parterna inte valjer att
forlanga eller omforhandla avtalet. SenzaGen har ratt
att sdga upp avtalet om XCell inte har levererat nadgon
bindande order under en sammanhangande period om
tolv manader.

Ring trial-avtal med Eurofins och Burleson

| maj 2016 ingick SenzaGen tva avtal med Eurofins
BioPharma Product Testing Munich GmbH ("Eurofins”)
samt Burleson Research Technologies Inc. ("Burleson”)
avseende utvardering av GARD-plattformen. Eurofins
och Burleson ska enligt avtalet utvardera GARD-platt-
formens overlatbarhet och reproducerbarhet med
malsattningen att SenzaGen ska erhalla validering
avseende GARD-plattformen frdn EURL-ECVAM.
Arbetet utfors i enlighet med en av parterna sarskilt
upprattad projektplan och avtalen lGper i tolv manader.
Efter att parternas skyldigheter enligt avtalet har
utforts ska parterna utreda huruvida ett licensavtal
ska ingds i syfte att licensiera GARD-teknologin till
Eurofins respektive Burleson. Per dagen for Prospektet
har parterna emellertid inte ingatt nagot licensavtal.
Varje part ska bidra med de sarskilda personal- och
andra insatser som anges i avtalet och bara de korre-
sponderade kostnader som uppstar dirmed.

Samarbetsavtal med AstraZeneca

| oktober 2016 ingick SenzaGen ett samarbetsavtal
med AstraZeneca. Enligt avtalet ska AstraZeneca
tillhandahdlla visst material vilket med hjalp av
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GARD-plattformen ska analyseras i ett forsok att
skilja mellan allergener och irritanter i luftvagarna.
SenzaGen erhaller samtliga immateriella rattigheter
som uppkommer som ett resultat av samarbetet ("Resul-
taten”). Enligt avtalet far AstraZeneca en icke-exklusiv
licens till Resultaten samt en option for en exklusiv licens
till Resultaten. Optionen far utnyttjas under en period om
tolv m&nader och SenzaGen far under samma period inte
licensiera, dverlata eller pé annat satt 6verfora ratten att
anvanda Resultaten till en tredje part. Avtalet upphor
att galla nar utvarderingen av amnena ar slutford och
AstraZeneca far nar som helst siga upp avtalet med
beaktande av en uppsagningstid om 30 dagar.

Hyresavtal

SenzaGen har ett hyresavtal med Medicon Village AB
enligt vilket Bolaget, mot ersattning, far tillgang till
lokaler for bedrivandet av sin verksamhet. Avtalet ar
baserat pd en for branschen standardmissig mall
och Gper till och med utgédngen av 2021, varvid avtalet
forlangs med tre ar forutsatt att avtalet inte sdgs upp

nio manader fére sddan forlangning. Grundhyran fér
hyreslokalen &r 830 000 SEK arligen och betalning
erlaggs kvartalsvis.

Tvister

Bolaget &r inte, och har inte heller varit, part i nagra
rattsliga forfaranden eller forlikningsforfaranden
(inklusive @nnu icke avgjorda &renden eller sddana
som Bolaget &r medvetna om kan uppkomma) under
de senaste 12 ménaderna som nyligen haft eller skulle
kunna f& betydande effekter pa Bolagets finansiella
stallning eller lonsamhet.

Immateriella rattigheter

Patent

SenzaGen har per dagen for Prospektet ett beviljat
patent. Patentet &r beviljati EU och féremal for utredning
i ett antal andra jurisdiktioner. Darutover har SenzaGen
fem pdgdende patentansokningar avseende fem
patentfamiljer. Bolagets patent och pagéende patent-
ansokningar presenteras i tabellen nedan.

Prioritets- PCT-nummer

datum

Beskrivning

Land/region Patentfamilj Status

Brasilien, Kanada, Skin Sensitisation Beviljat

Kina, EU, Hongkong, inom EU.

Indien, Sydkorea, USA Pagdende
i ovriga
territorier.
EP2633077

Brasilien, Kanada, Respiratory Sensitisation | Padgaende

Kina, EU, Hongkong,

Indien, Sydkorea, USA

Australien, Brasilien, Respiratory Sensitisation | Pdgdende

Kanada, Kina, EU, -1l

Indien, Israel, Japan,

Sydkorea, Nya

Zeeland, USA

PCT, Taiwan Skin Sensitizer / Potency | Pagdende

Storbritannien Cell Line - | Pagéende

(prioritetsansékan)

Storbritannien GARD Protein Challenging | P&dgdende

(prioritetsansokan)

1207297.1) fying agents capable
of inducing respiratory
sensitization in a
mammal

28 november 2014 | PCT/EP2015/077969 | A method for identi-

(GB 1421207.0) fying agents capable
of inducing respiratory
sensitization in a
mammal

23 mars PCT/EP2017/056878 | A method for determining

2016 (PCT/ the skin sensitizing

EP2016/056465) potency of an agent

2016 inlamnad
(GB1616232.3)
24 april 2017 PCT inte annu N/A - ej publicerad

26 oktober 2010
(GB 1018014.9)

PCT/GB2011/052082 | An in vitro method for
identifying agents capable
of inducing sensitization

of mammalian skin

26 april 2012 (GB A method for identi-

5 januari 2017
(GB1700138.9)

23 september PCT inte annu

(GB1706464.3) inlamnad




Varumarkesregisteringar

SenzaGen har per dagen for Prospektet tvé varumarkes-
ansokningar som &r foremal for legal granskning. An-
sokningarna avser ordmarkena "GARD" och "SenzaGen”.
Om ansokningarna beviljas kommer dessa varumarken
vara skyddade inom EU.

Doméannamn

SenzaGen innehar 13 registrerade domannamn varav
"senzagen” ar registrerat p& toppdoméanerna ".se”,
".com”, ".eu” och ".org”. Utover dessa innehar SenzaGen
foljande domannamn:

J allergenomic.com

. allergenomic.org

o allergenomic.se

. allergenomics.eu

. allergenomics.se

o respiratorysensitisation.com
o respiratorysensitization.com
o skinsensitisation.com

. skinsensitization.com

Freedom to Operate

Potter Clarkson LLP utfarde i juli 2017, pa uppdrag av
Bolaget, en Freedom to Operate-analys. Féremalet for
analysen var potentiella konkurrenter verksamma inom
omradet for djurfri testning av kemikalier i kosmetika-
industrin och dessa identifierade konkurrenters eventuella
publicerade patent och/eller patentansdkningar avseende
sensibiliseringstester baserade p& genoma och/eller
proteoma biomarkorer. Analysen identifierade inga
beviljade patent i Europa eller USA som pa ett vasentlig
satt skulle kunna ha en negativ inverkan pa kommers-
ialiseringen av GARDskin.

Forsakringar

Bolaget har tecknat sedvanliga foretagsforsakringar
och fastighetsforsakringar. Koncernen har daven tecknat
en ansvarsforsakring for styrelse och VD som tacker
samtliga bolag inom Koncernen.

Bolaget anser att dess forsakringsskydd ar i linje med
forsakringsskyddet for andra foretag inom samma
bransch och att forsakringsskyddet ar tillrackligt for
de risker som verksamheten vanligtvis ar forenad med.
SenzaGen kan emellertid inte lamna ndgra garantier
for att SenzaGen inte kan komma att &dra sig forluster
utover vad som tacks av dessa forsakringar.

Transaktioner med narstaende

Narstdende parter &r samtliga dotterbolag inom
Koncernen samt ledande befattningshavare i Koncernen,
detvill saga styrelsen och koncernledningen, samt dess

IR

familjemedlemmar. Transaktioner med narstdende
avser dessa personers transaktioner med Koncernen.

Anki Malmborg Hager var under perioden 15 oktober 2014
- 30 november 2015 anstilld pa konsultbasis av SenzaGen
som verkstallande direktor genom Avena Partners
AB. Anki Malmborg Hager ar styrelseledamot i Avena
Partners AB. Avena Partners AB ags till 33,3 procent av
Hager Consulting AB som &gs av Anki Malmborg Hager.
For den period som omfattas av den historiska finan-
siella informationen har totalt 1 787 500 SEK betalats
i ersattning till Avena Partners AB for utforda tjanster.
Avtalet ingicks p& marknadsmassiga grunder.

Carl-Henric Nilsson har genom sitt foretag Kunskaps-
partner AB pa konsultbasis anlitats av SenzaGen for att
utveckla och uppdatera Bolagets processorganisation.
Under den period som omfattas av den historiska finan-
siella informationen har totalt 250 000 SEK betalats i
ersattning till Kunskapspartner AB. Avtalen ingicks pa
marknadsmassiga grunder.

Institutionen for Immunteknologi vid Lunds universitet
ersatts med totalt 180 660 SEK under ridkenskapsaret
2017, for arbetande styrelseordforande i SenzaGen,
Carl Borrebaeck.

Utover de ersattningar till styrelsen och ledande befatt-
ningshavare beskrivna i avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”, samt de ovan beskrivna
transaktionerna, har inga andra transaktioner mellan
styrelseledaméter eller andra nérstdendepersoner och
dotterbolagen agt rum under rakenskapsperioderna
2015 och 2016, samt for perioden darefter fram till
dagen for Prospektet.

Lock-up-arrangemang

Styrelsen samt ledande befattningshavare i SenzaGen
har genom lock-up-avtal ingédngna i augusti 2017,
gentemot Vator Securities, atagit sig att under 360
dagar fran férsta handelsdagen av Bolagets aktier
pa Nasdaq First North, med vissa férbehall, inte utan
skriftlig medgivande frén Vator Securities, salja nagra
aktier i Bolaget. Atagandet omfattar ej aktier som
tecknats som en del av Erbjudandet eller som forvarvas
darefter. Atagandet galler inte i det fall ett offentligt
uppkopserbjudande riktas till samtliga aktiedgare i
Bolaget. Vator Securities kan medge undantag fran
gjorda lock-up-ataganden vilket kan komma att ske helt
diskretionart. Medgivande av s&dant undantag avgors
av Vator Securities fran fall till fall och kan vara av savél
personlig som affarsmassig karaktar.
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Teckningsataganden

Ett antal befintliga aktieagare och externa investerare
har atagit sig att, genom teckningsataganden, férvarva
aktier i Erbjudandet motsvarande totalt cirka 75 MSEK.
De totala teckningsdtagandena motsvarar cirka 83
procent av det totala Erbjudandet. Ingen ersattning
eller annan kompensation utgar till de investerare
som ldmnat teckningsdtaganden. Samtliga tecknings-
dtaganden ingicks under augusti 2017.

Nedan presenteras de investerare som savitt styrelsen
kanner till, genom teckningsataganden, atagit sig att
forvarva aktier motsvarande fem procent eller mer i
Erbjudandet.

« Alandsbanken Funds Ltd.

Radgivares intressen

SenzaGens finansiella radgivare i samband med
Erbjudandet och noteringen ar Vator Securities. Vator
Securities, har tillhandahallit, och kan i framtiden
komma att tillhandahélla, tjanster inom ramen for den
ordinarie verksamheten och i samband med andra
transaktioner &t SenzaGen for vilka Vator Securities
erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning.
Bolaget bedomer att det inte foreligger négon risk for
intressekonflikter.

Kostnader i samband med Erbjudandet
VatorSecuritieserhallerersattningférfinansiellradgivning
och andra tjanster som Vator Securities tillhandahaller i
samband Erbjudandet. Den totala erhallna erséattningen
ar beroende av Erbjudandets framgdng. Kostnader
relaterade till Erbjudandet avser i huvudsak kostnader
for ersattning till finansiella radgivare, revisorer, legala
radgivare, tryckning av Prospektet, marknadsforings-
atgarder i anslutning till Erbjudandet och kostnader for
bolagspresentationer. De totala kostnaderna relaterade
till Erbjudandet uppgar till 8,2 MSEK.

Handlingar tillgangliga for inspektion

Féljande dokument &r tillgangliga pd Bolagets huvud-
kontor, vardagar under kontorstid, och p& Bolagets
hemsida, SenzaGen.com:

1. Bolagets bolagsordning;

2. Bolagets, samt dotterbolagens, historiska finansiella
information for den period som omfattas av Prospektet;
samt

3. Prospektet.

Handlingar inforlivade genom hanvisning
Investerare bor ta del av all den information som
inforlivas i Prospektet genom hanvisning och in-
formationen, till vilken hanvisning sker, ska lasas som
en del av Prospektet. Nedan angiven information,
som del av foljande dokument, ska anses inforlivade
genom hanvisning i Prospektet. Kopior av Prospektet
och de handlingar som inforlivats genom hanvisning
kan erhallas fran SenzaGen pa Bolagets adress som
aterfinns i slutet av Prospektet eller elektroniskt via
SenzaGens hemsida, SenzaGen.com.

Inforlivade dokument
* Revisionsberattelse for SenzaGens arsredovisning for
rakenskapsaret 2016 pd s. 27-28.

* Revisionsberittelse for SenzaGens arsredovisning for
rakenskapsaret 2015 pé s. 15.

De delar av dokumenten som inte inforlivas genom
hanvisning bedomer Bolaget som antingen inte
relevanta for en investerare eller s& aterfinns mot-
svarande information p& en annan plats i Prospektet.



Vissa skattefragor i Sverige
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Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor som aktualiseras med anledning av Erbjudandet och upptagandet till
handel av aktierna i Bolaget pa Nasdaq First North for fysiska personer och aktiebolag med skatteréttslig hemvist i Sverige,
om inget annat anges. Sammanfattningen dr baserad pa nu géllande lagstiftning och &r avsedd endast som generell in-
formation avseende aktierna i Bolaget fran och med det att aktierna har upptagits till handel pa Nasdaq First North.

Sammanfattningen behandlar inte:
e situationer da aktier innehas som lagertillgang i
naringsverksamhet,

esituationer d& aktier innehas av kommandit- eller
handelsbolag,

ede sarskilda regler om skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsforbud vid kapitalférlust) och utdelning i bolags-
sektorn som kan bli tillampliga da investeraren innehar
aktier i Bolaget som anses vara naringsbetingade
(skattemissigt),

ede sarskilda regler som i vissa fall kan bli tillampliga
pa aktier i bolag som ar eller har varit fdmansféretag
eller pa aktier som forvarvats med stéd av sadana
aktier,

ede séarskilda regler som kan bli tillampliga pa fysiska
personer som gor eller aterfor investeraravdrag,

eutlandska féretag som bedriver verksamhet fran fast
driftsstalle i Sverige, eller

eutlandska foretag som har varit svenska foretag.

Sarskilda skatteregler galler vidare for vissa foretags-
kategorier. Den skattemassiga behandlingen av varje
enskild aktiedgare beror delvis pa dennes speciella
situation. Varje aktiedgare bor radfraga oberoende
skatteradgivare om de skattekonsekvenser som
Erbjudandet och upptagandet till handel av aktierna i
Bolaget pa Nasdaq First North kan medféra for dennes
del, inklusive tillampligheten och effekten av utlandsk
lagstiftning (inklusive foreskrifter) och dubbelbeskatt-
ningsavtal.

Fysiska personer

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga
i Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom rantor,
utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30 procent.
Kapitalvinst respektive kapitalforlust motsvarar skill-
naden mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag for
forsaljningskostnader, och inkdpspriset. Det samman-
lagda inkopspriset for alla aktier avsamma slag och sort
divideras med antalet aktier. For marknadsnoterade

aktier far inkopspriset alternativt berdknas till 20
procent av intakterna efter avdrag for forsaljnings-
kostnader.

Kapitalforluster p& marknadsnoterade aktier far dras
av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier
samma ar samt pd marknadsnoterade vardepapper
som beskattas som aktier (dock inte vardepappers-
fonder (eng. mutual funds), eller specialfonder (eng.
hedge funds) eller som endast innehdller svenska
fordringar, dvs. rantefonder). Kapitalforluster som inte
dragits av genom nu namnda kvittningsmojlighet ar
avdragsgilla till 70 procent i inkomstslaget kapital.

Om en nettoforlust uppkommer i inkomstslaget kapital,
medges reduktion av skatten pd inkomst frén tjanst och
naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktionen ar 30 procent av
nettoforlusten upp till SEK 100 000 och 21 procent av en
eventuell dterstdende nettofdrlust. En nettoforlust kan
inte dverforas till framtida beskattningsar.

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga
i Sverige innehalls en preliminarskatt pa utdelningar
med 30 procent. Prelimindrskatten innehalls vanligen
av Euroclear Sweden eller, betraffande forvaltar-
registrerade aktier, av forvaltaren.

Fysiska personer som ager aktier genom investerings-
sparkonto beskattas inte for kapitalvinst vid forsaljning
eller for utdelning pd sddana aktier. Féljaktligen ar
forlusterinte avdragsgilla. Skatt tas ut pa en schablon-
intékt som baserats pa ett kapitalunderlag multi-
plicerat med statslanerdntan, oavsett om investerings-
sparkontot ger vinst eller forlust. Sedan 1 januari
2016 baseras schablonskatten pa ett kapitalunderlag
multiplicerat med statslaneréntan &kad med 0,75
procentenheter, dock lagst 1,25 procent av kapital-
underlaget.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skatte-
pliktiga kapitalvinster och skattepliktiga utdelningar, i
inkomstslaget naringsverksamhet med 22 procent.

Avdrag for avdragsgill kapitalférlust p& aktier medges
endast mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
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andra vardepapper som beskattas som aktier. Kapital-
forlust pa aktier som inte har kunnat utnyttjas under det
ar forlusten uppstar far sparas (av det aktiebolag som
haft forlusten) och dras av mot skattepliktiga kapital-
vinster p& aktier och andra virdepapper som beskattas
som aktier under efterfoljande beskattningsar utan
begransning i tiden. Om en kapitalforlust inte kan dras
av hos det bolag som gjort forlusten, far den dras av
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
vardepapper som beskattas som aktier hos ett annat
bolag i samma koncern, om det foreligger koncern-
bidragsratt mellan bolagen och bada bolagen begar det
for ett beskattningsédr som har samma deklarations-
tidpunkt (eller som skulle ha haft det om inte nagot
av bolagens bokforingsskyldighet upphor). Sarskilda
skatteregler kan vara tillampliga pd vissa bolags-
kategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis
investmentforetag.

Aktieagare med begransad skattskyldighet i
Sverige

For aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktie-
bolag, uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma
galler vid vissa typer av utbetalningar fran ett svenskt
aktiebolag i samband med bland annat inldésen av
aktier och aterkop av egna aktier genom ett férvarvs-
erbjudande som har riktats till samtliga aktiedgare
eller samtliga dgare till aktier av ett visst slag. Skatte-
satsen ar 30 procent. Skattesatsen reduceras dock i
allmanhet genom dubbelbeskattningsavtal. | Sverige
verkstalls avdrag for kupongskatt normalt av Euroclear
Sverige eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier,
av forvaltaren.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige -
och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i
Sverige - kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige
vid avyttring av aktier. Aktiedgare kan emellertid bli
foremal for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild regel ar dock fysiska personer
som ar begransat skattskyldiga i Sverige foremal for
kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av aktier i
Bolaget, om devid nagot tillfalle under det kalenderar da
avyttringen sker eller under de féregaende tio kalender-
aren har varit bosatta i Sverige eller stadigvarande
vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln ar dock i
flera fall begransad genom dubbelbeskattningsavtal.



Ordlista

Biomarkor - en matbar indikator av ett biologiskt tillstdnd

In vitro - (latin: "i glas”) syftar till ett test som studerar en organism i konstgjord miljg, till
exempel i ett provror

In vivo - (latin: "I levande”] - syftar till ett test som studerar en organism i sin naturliga miljo

Prediktionsnoggrannhet (eng. accuracy) - forhallandet mellan korrekt klassade testobjekt och
det totala antalet testade objekt

T-celler - en typ av vita blodkroppar i kroppens immunférsvar
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Adresser

— Bolaget
SenzaGen AB (publ)
Medicon Village 401
Scheelevagen 2
22381 LUND

Telefon: 046 275 6200
E-post: infoldsenzagen.com
SenzaGen.com

Finansiell radgivare
Vator Securities AB
Kungsgatan 10, é tr.
111 43 STOCKHOLM
vatorsecurities.se

Legal radgivare

Baker & McKenzie Advokatbyrd KB
Box 180

101 23 STOCKHOLM
Besoksadress: Vasagatan 7
bakermckenzie.com

— Certified Adviser
FNCA Sweden AB
Humlegardsgatan 5
120 48 STOCKHOLM
fnca.se

Emissionsinstitut
Nordnet AB

Box 14077

SE-167 14 BROMMA
nordnet.se

Kontoforande institut
Euroclear Sweden AB
Box 191

101 23 STOCKHOLM
Euroclear.com
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