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VIKTIG INFORMATION

Motiv

Detta memorandum har upprattats av
styrelsen i TopRight Nordic Aktiebolag
(publ) med anledning av en férestaen-
de nyemission samt planerat upptagan-
de till handel av bolagets aktie vid NGM
Nordic MTF.

Definitioner

| detta memorandum galler féljande
definitioner om inget annat anges:
"TopRight’ eller ‘Bolaget’, avser
TopRight Nordic Aktiebolag (publ),
med organisationsnummer 556898-
6482. Med ’Eminova’ avses Eminova
Fondkommission AB, med organisa-
tionsnummer 556889-7887. Med
’Euroclear’ avses Euroclear Sweden AB,
med organisationsnummer
556112-8074.

Upprattande av detta memorandum
Detta memorandum utgor inte ett
prospekt, och har inte godkants eller
registrerats av Finansinspektionen i
enlighet med 2 kap 25 och 26 §§ lagen
(1991:980) om handel med finansiella
instrument. Eminova Fondkommission
ar emissionsinstitut till Bolaget med an-
ledning av férestaende transaktion och
har bitratt Bolaget vid upprattandet av
detta memorandum. Da samtliga upp-
gifter i dokumentet harror fran Bolaget
friskriver sig Eminova fran allt ansvar i
férhallande till aktiedgare i Bolaget och
avseende andra direkta eller indirekta
konsekvenser till foljd av beslut om
investering eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifterna i
detta memorandum.

Tvist

Tvist som uppkommer med anledning
av innehallet i detta memorandum och
dérmed sammanhangande rattsférhal-
landen ska avgdras av svensk domstol
exklusivt. Svensk materiell ratt ar exklu-
sivt tillamplig pa detta memorandum
inklusive till dokumentet hérande
handlingar.

Distributionsomraden

Erbjudande att forvarva aktier i Bolaget
i enlighet med villkoren i detta memo-
randum riktar sig inte till aktiedgare
eller andra investerare med hemvist i
USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland,
Singapore, Hongkong, Japan eller
Sydafrika, eller i ndgot annat land dar
deltagande i emissionen skulle féorut-
satta ytterligare erbjudandehandlingar
eller prospekt, registrerings- eller andra
atgéarder an enligt svensk ratt, eller
eljest strida mot regler i sadant land.

Inga teckningsratter, betalda tecknade
aktier, aktier eller andra vardepapper
utgivna av TopRight har registrerats
eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act 1933, eller
enligt vardepapperslagstiftningen i
nagon delstat i USA eller nagon prov-
inslag i Kanada. Darfér far inga teck-
ningsratter, betalda tecknade aktier,
aktier eller andra vardepapper utgivna
av TopRight &verlatas eller erbjudas till
forsaljning i USA eller Kanada annat an
i sddana undantagsfall som inte kréaver
registrering. Anmalan om forvarv av
aktier i strid med ovanstaende kan
komma att anses vara ogiltig och
ld8mnas utan avseende.

Marknadsinformation och
framatblickande syftningar

| detta memorandum férekommer viss
historisk marknadsinformation. | det
fall information har hdmtats fran tredje
part ansvarar Bolaget for att informa-
tionen har atergivits korrekt. Savitt
Bolaget kanner till har inga uppgifter
uteldmnats pa ett satt som skulle goéra
informationen felaktig eller missvis-
ande i férhallande till de ursprungliga
kallorna. Bolaget har emellertid inte
gjort ndgon oberoende verifiering av
den information som lédmnats av tredje
part, varfor fullstandigheten eller riktig-
heten i den information som presente-
ras i dokumentet inte kan garanteras.
Ingen tredje part enligt ovan har, savitt
Bolaget kanner till, véasentliga intressen
i Bolaget.

Information i detta memorandum

som rér framtida férhallanden, sasom
uttalanden och antaganden avseen-

de Bolagets framtida utveckling och
marknadsférutsattningar, baseras pa
aktuella férhallanden vid tidpunkten

for offentliggdrandet av dokumentet.
Framtidsinriktad information ar alltid
forenad med osakerhet eftersom den
avser och ar beroende av omstandig-
heter utanfér Bolagets kontroll. Nagon
forsakran att bedémningar som gors i
detta memorandum avseende framti-
da férhallanden kommer att realiseras
lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen
eller underforstatt. Bolaget atar sig inte
heller att offentliggdra uppdateringar
eller revideringar av uttalanden avseen-
de framtida férhallanden till féljd av ny
information eller dylikt som framkom-
mer efter tidpunkten for offentliggéran-
det av detta memorandum.

Tillgdnglighet

Féreliggande memorandum och de
handlingar som inférlivats genom
hanvisning kommer under dokumen-
tets giltighetstid att finnas tillgangliga i
elektronisk form pa Bolagets hemsida:
www.toprightnordic.com.

Handlingar inférlivade genom
hanvisning

Detta memorandumskall lasas tillsam-
mans med resultat- och balansrédkning-
ar med tillhérande noter, kassaflédes-
analyser och, i féorekommande fall,
revisionsberattelser ur féljande av
Bolaget tidigare avlamnade rapporter,
vilka inférlivas genom hanvisning.

De handlingar som inférlivas genom
hénvisning &r:

Reviderad arsredovisning fér
verksamhetsaret 2015.

Reviderad arsredovisning for
verksamhetsaret 2016.

Periodrapport, 6versiktligt
revisorsgranskad, for perioden 1 januari
2017 till den 30 jun 2017.

Handlingarna finns tillgédngliga pa
Bolagets hemsida:
www.toprightnordic.com.

Mindre differenser foranledda av
avrundningar férekommer i vissa delar
av de finansiella uppstéalliningarna.

Revisorsgranskning

Utdver vad som framgar ovan avse-
ende historisk finansiell information
som inforlivats genom hanvisning har
ingen information i detta memorandum
granskats eller reviderats av Bolagets
revisor.
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_ @ @ RISKFAKTORER

{ En investering i aktier eller aktierelaterade vardepapper ar alltid férenat
» Y g med risk. Ett antal faktorer utanfér TopRights kontroll, liksom ett flertal

— faktorer vars effekter Bolaget kan paverka genom eget agerande, kan

komma att fa en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
iella stallining, vilket kan medféra att vérdet pa Bolagets aktier
Y &tt.en aktiedgare kan férlora hela eller delar av sitt investerade

n bedémning av TopRights framtida utveckling &r det dar-
sidan om md&jligheter till positiv utveckling dven beakta
ts verksamhet. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal
detta avsnitt, varfér en samlad utvérdering dven maste
information i detta memorandum samt en allman

beskrivs de risker och osakerhetsfaktorer som bedéms ha betydelse
for TopRights framtida utveckling. Riskerna &r e/ rangordnade och listan
skall inte betraktas som fullstandig. Ytterligare risker och osdkerhetsfak-
torer som Bolaget énnu inte identifierat kan ocksa komma att utvecklas
till faktorer som kan paverka Bolagets verksamhet och framtida utveckling.
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Risker relaterade till verksamheten

Beroende av nyckelpersoner

Verksamheten &r beroende av féormagan att rekrytera,
utveckla och behalla kvalificerade medarbetare. Det
foreligger alltid risk att Bolaget inte kan erbjuda alla
nyckelpersoner tillfredstallande villkor gentemot den
konkurrens som finns fran andra bolag i branschen
eller narstdende branscher. Om nyckelpersoner 1&m-
nar eller inte kan anstéllas i Bolaget kan det fa negativ
inverkan pa verksamheten.

Beroende av samarbetspartners och
underleverantorer

Bolaget ar beroende av partners och har etablerat
samarbeten och affarsférhallanden med etablerade
aktdrer pa marknaden. Om nagon av dessa partners
skulle forsattas i en position som forsvarar eller
férsenar partnerns ataganden inom ramen fér samar-
betet eller affarsforhallandet uppkommer risk
Bolagets verksamhet paverkas pa ett negativt satt.

Férmaga att hantera tillvaxt

| takt med att organisationen vaxer behover effektiva
planerings- och ledningsprocesser utvecklas. Om
Bolaget misslyckas med att hantera en snabb tillvaxt-
takt foreligger risk att detta kan medféra negativa
konsekvenser for verksamheten och I6nsamheten.

Leverantorer och produktion

TopRight agerar i ndra samarbete med sina under-
leverantorer och utvecklar tillsammans logistikfunkt-
ioner och kvalitetskontroller. Risk foreligger att brister
i dessa funktioner och rutiner kan leda till fordyringar
eller férlorade inkomster med negativ inverkan pa
Bolagets resultat och stallning som foljd. Vidare har
Bolaget annu inte etablerat leverantérskontakter i
sadan utstrackning att samtliga ingaende komponen-
ter kan upphandlas fran mer an en kalla. Det fére-
ligger ocksa risk att Bolagets leverantorer véljer att
avsluta sina samarbeten, vilket skulle medféra negativ
inverkan pa verksamheten.

Konkurrens

TopRight agerar pa en starkt konkurrensutsatt mark-
nad. Det kommer alltid att féreligga risk att en dkad
konkurrens fran marknadsaktdérer med i manga fall
betydligt storre finansiella resurser kan leda till mins-
kade tillvaxtmojligheter eller att Bolagets verksamhet
pa andra satt paverkas negativt.

Immaterialrattsliga fragor

Bolaget innehar inga patent och avser inte skaffa
sadana. Vardet hos Bolagets tillgdngar &r till viss del
beroende av férmagan att erhalla och férsvara imma-
teriella rattigheter s& som certifieringar och avtal. Risk
foreligger att Bolagets befintliga produkter kommer
att kunna bibehalla det skydd en certifiering innebér.
En tankbar konsekvens av detta ar att Bolagets kon-
kurrenskraft férsdmras med reducerade eller uteblivna
intakter som foljd.

Produktansvar

Forsaljning av produkter ar alltid féorenade med risker
att produkten inte haller mattet eller att kunder pa
annat satt blir missndjda med resultatet efter anvan-
dande av produkten. Det foreligger darfor risk att
kunder staller ansprak pa ersattning utifran produkt-
garantier i storre utstrackning an vad som ingar i de
kalkyler som Bolaget gjort. Det foreligger aven risk att
Bolagets forsakringsskydd mot sadana ersattningsan-
sprak &ar tillrdckliga for att kompensera fér ekonomis-
ka skador som Bolaget kan tillfogas i samband med
eventuella framtida krav pa Bolaget.

Kreditrisk

Bolaget har faststallt policies for att férsaljning endast
sker till kunder med tillfredsstallande betalningshis-
torik eller som beddms ha tillfredsstallande solvens.
Bolaget kan komma att drabbas av kreditférluster i en
sadan omfattning att verksamheten paverkas negativt.

Risker relaterade till erbjudna
vardepapper

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiella investerare bor beakta att
en investering i TopRight ar férenad med risk och att
det inte kan férutses huruvida aktiekursen kommer
att ha en positiv utveckling. Detta medfér en risk att
en investerare kan férlora hela eller delar av sitt inves-
terade kapital. Aktiekursen kan komma att fluktuera
till foljd av bland annat resultatvariationer i Bolagets
kvartalsrapporter, det allménna konjunkturlaget och
forandringar i aktiemarknadens intresse for Bolaget
och dess aktie. Begransad likviditet i aktien kan i sin
tur bidra till att forstarka sadana fluktuationer i aktie-
kursen. Aktiekursen kan darmed komma att paverkas
av faktorer som star helt eller delvis utanfér Bolagets
kontroll. En investering i aktier bor darfor foregas av
en noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter
och omvarld, generell information om branschen, det
allmanna konjunkturlaget samt dvrig relevant infor-
mation. Risk foreligger att aktier i TopRight inte kan
saljas till en for aktieagaren vid var tid acceptabel
kurs.

Utdelning

Bolaget har sedan grundandet inte genomfért nagra
utdelningar till aktiedgarna. Det ar ledningens avsikt
att under de ndrmaste aren anvanda genererade
vinstmedel till att utveckla Bolagets verksamhet och
befasta dess position pad marknaden. Det &r Bolags-
stadmman som beslutar om utdelning till aktiedgarna
utifran radande férutsattningar for verksamheten.
Risk foreligger att utdelning inte heller kommer att
ske under de n&rmaste aren. Méjligheterna till avkast-
ning av en investering i Bolagets aktier bestar darfér
framst i 6kande aktiekurs.
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Ej sakerstallda teckningsforbindelser och
emissionsgarantier

| samband med férestdende nyemission har TopRight
erhallit teckningsférbindelse fran en befintlig aktiea-
gare om sammanlagt upp till 18,9 Mkr, motsvarande
100 procent av emissionsbeloppet. TopRight har inte
begart att sparrade bankmedel eller annan sakerhet
ska stallas for fullféljandet av dessa ataganden. Det
foreligger saledes en risk att den part som utstallt
teckningsforbindelser eller emissionsgarantier inte
kan fullgdra sitt dtagande, vilket skulle kunna inverka
negativt pa mojligheterna féor Bolaget att framgangs-
rikt genomféra nyemissionen.

Varderingsrisk

Bolagets dgare och styrelse har infoér férestdende no-
tering som grund for prissattningen tillampat ett antal
Overvaganden i syfte att finna en rimlig och intressant
vardering av Bolaget. Gangse varderingsprinciper
som tilldampas vid vardering av verksamheter utan
langre omsattnings- och vinsthistorik ar till sin natur
spekulativa och os&kra. Da organiserad handel pa i
Bolagets aktie &nnu inte inletts saknas indikationer pa
marknadens vardering av Bolaget. Felbeddmningar
kring prissattningen kan darfor inte uteslutas, vil-

ket innebar en risk att aktiekursens utveckling efter
noteringen tillfalligt eller varaktigt inte kommer att
motsvara aktiedgarnas krav och férvantningar.

Handel pa NGM Nordic MTF

NGM Nordic MTF ar en s.k. MTF,(Multilateral Trading
Facility). En marknadsplats av detta slag staller inte
lika harda krav pa Bolaget avseende bl a informa-
tionsgivning, genomlysning eller bolagsstyrning,
jamfort med de krav som stélls pa bolag vars aktier ar
noterade vid en s.k. reglerad marknadsplats ("Bors”).
En placering i ett bolag vars aktier handlas pa en
MTF kan darfor vara mer riskfylld an en placering i ett
borsnoterat bolag.

Agare med stort inflytande

En koncentration av foretagskontrollen kan vara till
nackdel fér andra aktiedgare som har andra intressen
an majoritetsdgarna. Agarstrukturen kan komma att
forandras over tiden. Det kan inte uteslutas att nuva-
rande sammansattning av dominerande agare kom-
mer att férandras Over tiden, varvid risk foreligger att
Bolagets verksamhetsinriktning kan komma att avvika
fran den som idag utstakats av Bolagets styrelse.

Ansdkan om notering vid NGM Nordic MTF
TopRight har inlett arbetet med att ansluta Bolagets
aktie till NGM Nordic MTF. Det &ar styrelsens beddm-
ning att Bolaget efter genomférandet av foéreliggande
nyemission uppnar de krav som denna marknads-
plats regelverk stipulerar for anslutning. Denna be-
démning kan vara felaktig. Vidare kan de regelverk
som omgardar marknadsplatsen forandras. Det kan
ocksa hdnda att féreliggande nyemission av ndgon
ofdrutsedd anledning inte medfér att Bolaget kvali-
ficerar fér notering. Skulle sddana omstandigheter
besannas féreligger risk att den planerade handeln
med Bolagets aktie fordrdjs, omintetgdrs eller
forlaggs till annan marknadsplats an den styrelsen
foredragit.

Likviditet i handeln

Vid tidpunkten for féreliggande nyemission och under
cirka en manad darefter féreligger ingen organiserad
handel i Bolagets aktie. Aven efter den planerade
noteringen kan likviditeten i handeln med Bolagets
aktie under kortare eller langre perioder vara begran-
sad. Detta kan férstarka fluktuationerna i handelskur-
sen. Begransad likviditet i handeln kan aven medféra
problem fér en innehavare att salja sina aktier. Det
féreligger saledes risk att Bolagets aktier inte kan
sdljas till en for innehavaren vid varje tidpunkt accep-
tabel kurs.
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Med stéd av bemyndigande, lamnat vid extra bolagsstémma i TopRight Nordic Aktiebolag (publ)
den 16 juni 2017, beslutade styrelsen den 6 juli 2017 att genomfdéra en nyemission utan foretrade
for befintliga aktiedgare. Harmed inbjuds ni att i enlighet med villkoren i detta memorandum
teckna teckna aktier | TopRight Nordic Aktiebolag (publ).

Erbjudet vardepapper
Erbjudandet avser kop av nyemitterade aktier till en kurs om 9,75 kr per styck.

Teckningsperiod och teckningsposter

Teckningsperioden pagar fran och med den 28 augusti 2017 till och med den 15 september 2017. Minsta
teckningspost ar 500 aktier, motsvarande en lagsta kontant insats om 4 875,00 kr. Harutéver kan valfritt antal
aktier tecknas.

Hvertilldelning
Ingen dvertilldelning av nyemitterade aktier kommer att ske. Ej heller féreligger erbjudande fran nagon
befintlig aktiedgare om forsaljning av befintliga aktier i samband med denna nyemission.

Utspadning

Vid fulltecknad emission kommer aktiekapitalet att 6kas med 96 925,00 kr, fran 516 470,00 kr till 613 395,00 kr.
Antalet aktier kommer da att 6kas med hoégst 1938 500 stycken, fran 10 329 400 aktier till 12 267 900 aktier.
De nyemitterade aktierna kommer att utgdra 15,8 procent av samtliga utestdende aktier. Befintliga aktiedgare
som inte medverkar i foreliggande nyemission kommer att se sitt &gande spadas ut i motsvarande grad.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier

Foreliggande nyemission omfattas i sin helhet av i férvag ingangna teckningsférbindelser. Nagra emissions-
garantier fran utomstdende garanter har inte lamnats. Teckningsférbindelsen har ingatts av aktiedgaren
Fredrik Skarke, gm FAAV Invest AB, den 17 augusti 2017. Ersattningar eller andra kompensationer utgar inte
for lamnade teckningsférbindelser.

Emissionskostnader

Under férutsattning att nyemissionen blir fulltecknad berdknas de totala emissionskostnaderna uppga till
cirka 1,2 Mkr. Kostnaderna avser upprattande av dokumentation, emissionsadministration samt vissa
marknadsféringsatgarder.

Handel i Bolagets aktie

TopRight har inlett arbetet med att notera Bolagets aktie vid NGM Nordic MTF , som ar en sk MTF-handelsplats.
Det &r styrelsens bedémning att Bolaget efter genomfdrandet av foreliggande nyemission uppnar de krav som
de regelverk som en sadan marknadsplats tillampar.

Ovrig information om noteringsprocessen kommer fortldpande att anslds p& Bolagets hemsida. Den av styrelsen
planerade forsta handelsdagen infaller den 16 oktober 2017. Det foreligger emellertid alltid omstandigheter
utanfor Bolagets eller emissionsinstitutets kontroll vilka kan medféra senareldagganden av handelsstarteen.




BAKGRUND OCH MOTIV

TopRight erbjuder produkter baserade pa, och tillverkningskapacitet fér, material med mycket
speciella ljusegenskaper. Bolagets unika kompetens bestar i att identifiera material, tekniker och
produktionsmetoder for produkter som ar till for att synas, och att géra dessa teknologier
tillgéngliga for kunder verksamma inom vitt skilda omraden.

Kunderna utgoérs av tillverkare eller anvandare av produkter med god synlighet och uppmarksamhetsgrad,
sasom reklam- och informationsskyltar, varningsanordningar, ljusemitterande féonsterglas eller hégintensivt
luminiscenta skyddsplagg. Produkterna bygger hittills pa tre teknikomraden; elektroluminiscens, LED och sa
kallat ”smart glas” som i korthet férvandlar glasytor till saval ljuskéallor som interaktiva eller passiva bildskarmar.

TopRight delar in marknaden i tre segment: BRIGHT Attention, for uppmarksamhetsskapande budskapsbara-

re, BRIGHT Safety for trafiksakerhetslosningar, samt SMART Glas for applikationer kring ljusalstrande glasytor.
Efterfragan pa produkter inom samtliga dessa marknadssegment ar stark och férvantas fortsatta dka. Mark-
nadssegmentet BRIGHT Attention genomgar en tydlig strukturomvandling i form av 6évergang fran analoga till
digitala |6sningar och uppvisar en arlig tillvéxt om ca sju procent. Efterfragan inom marknadssegmentet BRIGHT
Safety 6kar ocksd pa bred front, sarskilt inom raddnings- och sakerhetsverksamheter (’blaljussektorn”). Aven
marknaden for SMART Glas expanderar och erbjuder vaxande affarsmojligheter. Ett exempel ar inom nybyggna-
tion dar konceptet medfor helt nya arkitektoniska mojligheter.

Tillverkningen sker hos etablerade underleverantdrer. Under 2017 har TopRight dven ingatt avtal med en kinesisk
part om saminvestering i en ny produktionsanlaggning fér produkter baserade pa materialet polyetentereftalat
med glykol ("PETG”), ett material som besitter mycket goda egenskaper.

Bolaget grundades 2012 och har idag en vaxande kundbas bestdende av féretag verksamma inom ett flertal
omraden. Bolaget har passerat utvecklingsstadiet och uppvisar for narvarande en kraftig expansion. Omsatt-
ningen under forsta halvaret 2017 dkade till cirka fem MKr, vilket motsvarar en drygt trefaldig ékning jamfort
med omsattningen under hela foregaende verksamhetsar. Bolaget ar idag lbnsamt och genererar positiva
kassafldden, och styrelsen rdknar med att omsattningsdkningen kommer att fortsatta under de ndrmaste aren.
Det ar vidare styrelsens beddmning att befintligt rorelsekapital ar tillrackligt for den aktuella verksamheten
under den ndrmaste tolvmanadersperioden.

Forestdende fullt garanterade nyemission genomférs i syfte att dels sprida &gandet infér en planerad notering
av Bolagets aktie vid en lamplig MTF-marknadsplats i Sverige, dels tillféra medel fér expansion inom samtliga
tre verksamhetsdelar och utékning av produktionskapaciteten. Emissionslikviden skall anvandas for:

MKr
- Investeringar i produktionsanlaggningen: 5,5
- Fortsatt teknikutveckling: 2,5
- Forsaljning och marknadsforing: 4,9
- Rorelsekapital 51

Forsakran

Styrelsen for TopRight &r ansvarig fér informationen i detta memorandum, vilket har uppréattats med anledning
av den féreliggande nyemissionen. Harmed forsdkras att, savitt styrelsen kdnner till, uppgifterna i detta
memorandum &r riktiga och éverensstammer med faktiska férhallanden och att ingenting &r utelémnat som
skulle kunna paverka dess innebdrd.

Stockholms kommun den 25 augusti 2017
Styrelsen

Fredrik Skarke, ordférande

Stig Sjoblom Daniel Mostrom Mats Karlsson
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VD HAR ORDET

Att synas eller inte synas, det &r fragan...

Att med en knapptryckning férvandla en glasvagg eller ett fénster till en frostad yta. Eller med en
knapptryckning gbra glaset till en interaktiv presentationsyta. Det har ar inte filmliknande magi,
det &r TopRights fantastiska verklighet. Med den finns i stort sett oédndliga utvecklingsomraden
inom reklam, arkitektur och sékerhet for att bara nédmna nagra. En rattssal som snabbt vill ha
insynsskydd, en bilhall med stora skyltfénster som vill kunna omvandla dem till levande, rérliga
och direktsénda reklamytor - med en knapptryckning! TopRights fascinerande glasteknik, vart
“smarta glas” kan erbjuda precis detta och responsen har inte Iatit vanta pa sig. Efterfragan

har varit éver férvadntan.

TopRights andra verksamhetsben handlar ocksa om Ratt i tiden

synlighet men med en aktiv ljuskalla. En ljuskalla som TopRights erbjudande ligger helt ratt i tiden och nu
ar bodjbar, energisnal och extremt enkel och tunn. Sa handlar det om att snabbt kunna utnyttja den mojlig-
tunn att den fungerar i klader eller i klisterdekaler. heten. Att ta en position pa en marknad som jag ar
Tanken svindlar. En aktiv ljuskalla utan lysror, dessut- overtygad om kommer att vaxa kraftigt framover. Vi
om miljévanlig och energisnal. Tekniken ar EL (elek- erbjuder nu en spédnnande madjlighet att vara med
troluminiscens). Aven inom detta omrade &r utveck- pa var “ljusa” resa genom deldgande i TopRight. En
lingsmoéjligheterna enorma. TopRight har valt att, i investering i ett innovativt foretag med en féorvantat
ett ingangsskede, fokusera pa att utveckla produkter god vardetillvaxt redan inom de ndrmaste aren.

med denna teknik foér sédkerhets- och trygghetsomra- For en ljusare och synligare varld!

det. Samarbeten med Trafikverket och leverantérer av

trafikskyltar och skyddsutrustning for raddningspers-

onal har etablerats. Tillsammans arbetar vi nu for att ANDERS MYRBACK
detta aktiva ljus blir en ny standard pa vagarna. VD, TopRight Nordic AB

Exklusiva avtal

TopRight grundades for ett par ar sedan, men fokus
pa expansion och utveckling genomférdes nar jag
klev ombord i slutet av 2016. TopRight star nu i ett
valdigt intressant och expansivt ldage med en utveck-
ling som évertraffat var férsta prognos och med ett
stort intresse fran bade kunder, samarbetspartners
och media. Vi har utvecklat partnerskap med vara
nyckelleverantdrer av vart “smarta glas” och var
ambition ar nu att bli delagare i de strategiska kine-
siska tillverkningsfabrikerna for var EL-teknik
(elektroluminiscens).

Akad efterfrdgan

For att sakerstalla att vi kan svara upp pa den 6kande
efterfragan vi nu moter, kunna expandera snabbare
och till fler tilldmpningsomraden, krévs ytterligare
kapital. Vi har nu t ex mojligheten att leda paradigm-
skiftet inom vagsakerhet och vara den som driver den
viktiga utvecklingen. TopRight behdver aven allokera
en viss del kapital for att rekrytera fler medarbetare,
framst inom férsaljning och logistik.




Foretradesratt till teckning

Styrelsen i TopRight Nordic AB (556898-6482) har den

6 juli 2017, med stéd av bemyndigande fran den extra bolags-
stamman den 19 juni 2017, beslutat om att genomfoéra en
nyemission av hégst 1 938 500 nya aktier utan foretrade for
befintliga aktieagare. Fulltecknad emission kommer tillféra
bolaget hogst 18 900 375,00 kr fore emissionskostnader.

Teckningskurs

De nya aktierna emitteras till en kurs om 9,75 kr per aktie.
Emissionskursen &r faststalld av styrelsen och baserar sig pa
en bedémning utifran Bolagets affarsmassiga potential och
framtidsutsikter.

Antal aktier i erbjudandet

Erbjudandet omfattar hogst 1938 500 aktier, samtliga med
samma rostratt, en (1) rost per aktie och samma ratt till
Bolagets vinst.

Teckningstid

Teckning av nya aktier skall ske pa nedan angivet satt under
perioden 28 augusti 2017 till och med den 15 september 2017,
med ratt for styrelsen att férldanga teckningstiden.

Teckningspost
Aktier tecknas i poster om 500 aktier motsvarande
4 875,00 kr.

Anmalan

Anmdéliningssedel

Anmalningssedel kan bestéllas fran / laddas ned fran www.
eminova.se samt www.topright.se. Det gar &ven att anmala
om teckning digitalt via www.eminova.se (Bank-ID kravs).

Endast en anmalningssedel per person kommer att beaktas
och i det fall fler an en anmalningssedel insandes kommer
enbart den forst inkomna att registreras. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedelkan komma att lamnas utan
avseende. Inga tilldgg eller &ndringar far géras i den tryckta
texten pa anmalningssedeln. Notera att anmaéalan &r bindan-
de!

| det fall teckningen 6nskas ske till en depa eller VP-konto
som &r kopplad till en kapitalférséakring, ar en IPS eller ISK
(investeringssparkonto) galler sarskilda regler vid nyteckning
av aktier. Kontakta darfér er bank/férvaltare for att sakerstél-
la att dessa vardepapper kan férvaras i den 6nskade depan
och folj darefter dennes instruktioner for hur teckningen ska
0a till. Det &r tecknarens ansvar att ser till att vardepappren
kan levereras till den angivna depan.

Anmaélan insandes till:

Eminova Fondkommission AB

Biblioteksgatan 3, 3tr

111 46 Stockholm

Fax: 08-684 211 29

E-post: info@eminova.se (inskannad anmalningssedel)
Anmalan kan aven ske digitalt via www.eminova.se

Anmaélan maste vara Eminova tillhanda senast klockan 15:00
den 15 september 2017.

Tilldelning

Det finns ingen dvre grans for hur manga aktier en enskild
tecknare kan anmala sig for, inom granserna for nyemis-
sionen. Styrelsen fér Bolaget beslutar om tilldelning enligt
nedanstaende tilldelningsprincip.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Malet &r att s& manga tecknare som mojligt ska fa tilldel-
ning. | handelse av dverteckning fattar styrelsen beslut om
en fordelning. Tilldelning kan darmed komma att ske med
lagre antal aktier an anmalan avser eller helt utebli. | det
fall tilldelning skulle reduceras kommer tilldelning ske pro
rata i férhallande till antalet anméalda aktier, dock ej i poster
understigande 500 aktier. | det fall detta inte kan ske kan
Bolaget tillampa lottning.

Besked om tilldelning sker via utskickad avrakningsnota till
den postadress som angivits pa anmalningssedeln. De som ej
erhallit tilldelning far inget meddelande.

Betalning

Full betalning for tilldelade aktier skall erlaggas kontant till
bankgiro enligt anvisningar pa utsand avrakningsnota och
vara Eminova tillhanda senast fem bankdagar efter utsan-
dandet av avrakningsnota. Om betalning inte sker i tid kan
aktierna komma att dverlatas till annan part. Om betalning
fran en sadan férséljning understiger teckningskursen enligt
erbjudandet kan mellanskillnaden komma att utkravas av den
person som ursprungligen tilldelades aktierna. Observera att
beloppet inte dras fran angivet VP-konto eller depa!

Erhallandet av aktier

Nar emissionen ar registrerad hos Bolagsverket bokas aktier-
na ut pa angivet VP/depakonto. Registrering hos Bolagsver-
ket beréknas ske under oktober 2017. Euroclear sénder ut en
VP-avi med specificering av antalet aktier som registrerats
pa mottagarens VP-konto. Avisering till investerare vars
innehav ar férvaltarregistrerat kommer att ske i enlighet med
rutiner fran respektive férvaltare. Nagra betalda tecknade
aktier, s.k. BTA, kommer inte att utges.

Angaende leverans av tecknade vardepapper

Felaktiga eller ofullstandiga uppgifter i anmalningssedeln,
registreringshandlaggning vid Bolagsverket, sena inbetal-
ningar fran investerare, rutiner hos férvaltande bank eller
depainstitut eller andra fér Eminova icke paverkbara faktorer,
kan fordroja leverans av aktier till investerarens VP-konto
eller depa. Eminova avsager sig allt ansvar for forluster eller
andra konsekvenser som kan drabba en investerare till foljd
av tidpunkten fér leverans av aktier.

Offentliggdrande av resultat

Styrelsen kommer genom pressmeddelande att offentliggéra
resultatet av emissionen efter det att beslut om tilldelning
skett.

Ratt till utdelning

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De nya aktierna beratti-
gar till utdelning fr.o.m. avstamningsdagen fér den utdelning
som beslutas narmast efter den aktuella nyemissionens
registrering. Utbetalning av eventuell utdelning ombesorjs
av Euroclear Sweden AB eller, avseende forvaltarregistre-
rade innehay, i enlighet med respektive forvaltares rutiner.
Om aktiedgare inte kan nas kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget avseende utdelningsbelopp och begransas endast
genom regler om preskription. Det foreligger inga restriktio-
ner for utdelning eller sarskilda férfaranden for aktiedgare
bosatta utanfor Sverige och utbetalning sker via Euroclear
(eller motsvarande) pa samma satt som fér aktiedgare bosatta
i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemma-
hérande i Sverige utgar dock normal svensk kupongskatt.



Aktiebok

Bolagets aktiebok kommer att, nér pabérjat arbete med
anslutning av Bolaget ar klart, hanteras av Euroclear Sweden
AB, Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige.

Skattefragor
Gallande skattefragor kring erbjudandet i detta memoran-
dum héanvisas till avsnittet ”Skattefragor” pa sidan 32.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under Aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ratt.

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt,
foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels
av Bolagets bolagsordning som finns tillganglig pa Bolagets
hemsida och dels av Aktiebolagslagen (2005:551).

Viktig information

® Eminova Fondkommission AB ("Eminova”) (556889-7887) ar ett vardepappersbolag som star under Finansinspektionens
tillsyn. Eminova har tillstand att bedriva vardepappersrorelse enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.

® Finansiella instrument som erbjudandet avser har inte och kommer inte att registreras i nagot annat land &n Sverige.
De kommer déarfér inte att erbjudas till férsaljning i nagot annat land dar deltagande skulle forutsatta ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder &n som fdljer av svensk ratt eller strider mot lag, férordning eller annan bestammelse i

sadant land.

® Uppdrag genom undertecknad anmalningssedel befullméaktigar Eminova att fér undertecknads rakning salja, képa eller

Avrig information
Aktierna i Bolaget &r inte féremal fér erbjudande som 1&m-
nats till féljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet.
Det har inte férekommit nagot offentligt uppkoépserbjudande
under innevarande eller féregaende rakenskapsar. Alla aktier
berattigar till samma andel av Bolagets vinst och eventuell
utdelning, dven vid likvidation. Alla aktier har samma rostvar-
de, en (1) rést per aktie. Aktiedgarnas rattigheter avseende
vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie
med mera styrs av Bolagets bolagsordning vilken finns ater-
given i sin helhet pa sidan 32 i detta memorandum.

teckna sig for finansiella instrument enligt villkoren som utformats for erbjudandet.

® Uppdrag genom undertecknad anmalningssedel omfattas inte av den angerratt som féljer av distans- och hemférsaljnings-
lagen. Tillvagagangssatt och teckningsperiod framgar av den information som utgivits i samband med erbjudandet.

® Genom anmalan i detta erbjudande blir undertecknad inte kund hos Eminova. Eminova kommer darfor inte att kundkate-
gorisera de som tecknar aktier enligt erbjudandet. Eminova gor inte heller en passandeprévning enligt lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden avseende teckning av vardepapper i erbjudandet.

® | den information som utgivits i samband med erbjudandet framgar de risker som féljer med en investering i de finansiella

instrument som avses.

® Den som avser teckna finansiella instrument i enlighet med detta erbjudande uppmanas-att noga lasa igenom den
information som utgivits. Priset fér de finansiella instrument som avses framgar av den information som utgivits i samband

med erbjudandet.

® Kostnader utéver vad som angivits ovan, sasom skatter eller courtage, som kan komma att uppsta i samband med de
finansiella instrument som erbjudandet avser, varken paféres av eller erlaggs av Eminova.

® Personuppgifter som tecknaren lamnar i samband med anmalan behandlas av Eminova enligt Personuppgiftslagen
(1998:204). Behandling av personuppgifter kan éaven ske hos andra foretag som Eminova eller emittenten samarbetar med.

® Eminova ansvarar inte for tekniska fel eller fel i telekommunikations- eller posthantering i samband med teckning genom

betalning eller inlamnande av anmalningssedel.

® V/P-konto eller depa maste vara dppnat vid tillfallet for anmalan.

® Klagomal med anledning av Eminovas hantering av order genom undertecknad anmalningssedel kan inséndas per post till
Eminovas klagomalsansvarige pa adress Eminova Fondkommission AB, Att: Klagomalsansvarig, Biblioteksgatan 3, 3 tr,

111 46 Stockholm.

® Vid en eventuell reklamation mot Eminovas utférande av order ska detta ske inom skalig tid. Ratten att krava ersattning

eller att géra andra pafdljder kan annars ga férlorad.

® Vid en eventuell tvist med Eminova kan konsumenter vanda sig till Allmanna reklamationsnamnden, Box 174,

101 23 Stockholm, telefon 08-508 860 00, www.arn.se.

® Eminova foéljer svensk lag och materiell ratt tilldmpas pa Eminovas erhallna uppdrag. Allmén domstol ar behérig domstol.
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Verksamhet

TopRight grundades 2012 med en
affarsidé om att kunna erbjuda
foretag och samhalle ljuslésningar
for okad trygghet och synlighet.
Bolaget stravar efter att, med
hjalp av olika teknologier, utveck-
la produkter och Iésningar som
bidrar till en sakrare, ljusare samt
mer miljovanlig varld. Affarsidén
tillsammans med utvecklingen
inom ljusteknologi har mojliggjort
for TopRight att skapa och styra
ljus, vilket gett Bolaget potential
att erbjuda intelligenta |6sningar
till bade féretag och samhalle.
Det smarta ljuset kan pa olika satt
paverka manniskors handlingar,
upplevelser och kanslor. Det unika
i TopRights erbjudande ar Bola-
gets kompetens och férmaga att
identifiera material, tekniker och
produktionsmetoder med vilka
nya och innovativa produktlds-
ningar kan utvecklas.

Produkter och
affirsomraden

Ljusteknologin bakom TopRights
kundloésningar bygger i huvudsak
pa LED, elektroluminiscens (EL)
och sa kallat SMART glas. Med
avstamp i dessa teknologier har
TopRight delat upp verksamheten
over tre affarsomraden: BRIGHT
Attention, BRIGHT Safety samt
SMART Glas.

Partners och
aterforsaljare

TopRight har sedan grundandet
samarbetat med kinesiska leveran-
torer for produkter inom BRIGHT
Attention och BRIGHT Safety. Vid
ett besok i april 2017 underteck-
nades ett utvecklingsavtal med
en nyckelpartner fér att starka
samarbetet och gemensamt in-
vestera i produktion av TopRights
produkter med utnyttjande av nya
material.



INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | TOPRIGHT NORD

BRIGHT Attention

Affarsomradet BRIGHT Attention innefattar huvudsakligen
olika typer av produktldésningar inriktade mot att dra
uppmarksamhet till budskap sasom skyltning och
belysning. Detta uppnas med hjélp av bojbara ljuspanelet,
animerade dekaler samt levande skyltfénster.

Omradet innefattar:
e Ljusband

e Ljusklader

e Aktiva ljusdekaler
e Aktiva ljustavlor
e Ljusplattor

| dagslaget fokuserar TopRight, inom detta produkt-
omrade, pa upplysta stall for affischer och skyltar,
planscher, affischer, fordonsdekaler samt billboards.
Ljusbandet kan saledes ses som en produktutveckling av
analoga motsvarigheter. Ljusbanden, som utgdr grunden inom
BRIGHT Attention, kan aven anvandas som belysning i tunnlar
eller pa skyltar och varningsplakat.

BRIGHT Safety

Inom affarsomradet BRIGHT Safety skapar TopRight
produkter och lésningar for trafiksakerhetsutrustning.
Med hjalp av ljusteknologin EL skapas lysande féremal
som ar bodjbara, stottaliga, energisnala och tunna, men
som samtidigt inte ar blandande.

Denna ljusteknologi kan saledes med férdel
appliceras pa:

¢ Aktiva varningstalt

e Trafikband

e Aktiva ljusdekaler

e Aktiva trafikskyltar

e Aktiva arbetsklader

SMART Glas

SMART Glas-teknologin bygger pa en sjalvhaftande film som kan
appliceras pa saval nya som befintliga glaspartier. Dessa glasytor
kan féljaktligen omvandlas till budskapsexponering, belysning
eller tillfalliga avskarmningar. Dessa ytor kan dessutom goéras
interaktiva. D4 filmen kan appliceras direkt pa de flesta glasytor
ar denna produktldsning anvandbar inom flertalet omraden, t ex,
reklam, arkitektur och sakerhet.




> B & : ¥ 4 T
sakerhet fér raddningspersonal pa vag:
Avtal tecknas med Sun Off aterférséljare fo

Investering i tillverkningsenhet i KINA (ELLED El
Ltd) for att sékerstalla produkter(EL) inom SAFETY och

ATTENTION
S ~ * Medlem i Sveriges Branschférening for Sékrare
CWWreRE Vagarbetsplatser -

~« Lansering av strategisk kommunikationsplattform
www.toprightnordic.com
* Network Rail bestaller trafikband for test for att 6ka
A f sakerheten och framkomligheten pa brittiska jarnvagen
* Samarbete med varselvasttillverkare Reflectil pabdrjas
» Paborjat arbete med att skapa HR processer for féretaget
* Paborjar arbetet med kvalitetsledningssystem
« Distributionsavtal tecknats for SMART glas med
ProDisplay
Forelasning om EL-ljus p& yrkesutbildning for grafiker
Center i Tumba

skctt for reflexvastar utvecklas i samarbete med

marknadsforas pa massor, bl a Portabla trafikljus, fart-
inder, varningsskyltar och varningstalt

* Nya styrenheter med kolfiber och aluminiumramar
utvecklas for att klara de tuffa miljderna som vagarbetare
och raddningstjansten arbetar i

¢ Investering i ny tillverkningsenhet i Kina for plasttillverk-
ning som skapar nya mojligheter for trafiksakerhets-
produkter som far béattre hallbarhet

2016

* Klar design foérvéarvas

» Trafikverket/Skyltfonden beviljar ansékan - 6kad sékerhet
fér raddningspersonal pa vag

¢ Nya lésningar for 6kad trafiksakerhet vid réaddningsinsats-
er pa vag inleds tillsammans med Attunda Brandférsvar

* Utveckling av forséljnings- och leveransorganisationen.
Saljare (Alexander Varnas) och projektledare
(Anders EImgren) anstalls

« Utvecklingsprojekt tillsammans med FRISTAD - vast for
AVARN Security (vardar Friends arena)

* VD anstalls

« Start av arbete med kartlaggning av arbetsprocesser

¢ Network Rail UK bérjar testa TopRights ljusteknik for

en rad applikationer, bl a belysning pa hjalmar, reflexvastar,

stegar, spar

« Rapport fran Network Rail om TopRights ljuskitt fér
hjalmar “The active PPE provides exceptional visibility.
One of the team | spoke with said that he could easily see
fellow team members over half a mile away”

* Foreldsning om EL-ljus pa yrkesutbildning foér grafiker
pa XCenter i Tumba

-ljusp

konst pa | i

Sveavagen i Stockho AP

» Ny typ av bildekal utvecklas med starkare IJusstyrka
och battre hallbarhet

2014 3 il ¥

* VTl genomfoér en forstud|e avseende tillampningar for
okad synbarhet hos: vagutrustningen med ¢
Elektrolur,nmlscent ljus, pa bestallning av Trafikverket ==

* Lysande fasadflaégor levereras till Fabege for Se—
marknadsféring ba Kungsgatan i Stockholm
— Nyhetsinslag-i-Dagens Media om ovan, "Ny t@lk tar g
steget till Reklam” P

. Reklamkar\npanj av JCDecaux, Spinn och Mindshare via
Havelle Media for Unilevers varumarke Flora. Animerade
affischer levereras till JCDecaux for montering i busskurer
— Nyhetsinslag i Dagens Media om ovan, | 5
“Unilever testar ny ljusteknik utomhus” ;

* Bolaget CRD Protection vinner upphandling av kravall-
staket till Polisen med hjalp av Topnghts ljusteknik
applicerat pa staketen

* Fackféorbundet Byggnads bjuder in TopRight till fore-
lasningar for sina medlemmar och TopRights reflex-
vastar ar med i Byggnads medlemstidning "Byggettan”
med nyhetsinslag

* Nyhetsinslag i tidningen “Leveranstidningen Entreprenad”
om TopRights reflexvastar

* Ny version av 2GEL utvecklas, starkare ljus och lagre
stromforbrukning for bland annat lysande affischer
och skyltar

2013

* VAKT-vastar levereras till Ramudden, 100st

* VAKT-vastar levereras till Provia, 100st

« Reflexvastar av forsta generationen levereras till
Provia, 100st

* Kontakter med Trafikverket om mojligheterna med EL-ljus

* Nyhetsinslag i branschtidningen ”Vagbanaren” om
TopRights reflexvastar med belysning

* Forsta lysande bildekalerna med EL-ljus levereras till
Norrmodul

» Investeringslan fran Almi 500°

2012

* Bolaget Grundades

¢ Ny version av EL-ljus utvecklas, 1IGEL

* Utveckling av forsta generationens reflexvast med 1GEL
EL-ljus, T000st

* Forsta ordern till Ramudden, 200st
reflexvastar av ovan modell

» Startar dven utveckling av VAKT-vastar till Ramudden
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Organisation

ORGANISATION TOPRIGHT TILL Q2 2017

Totalt antal medarbetare 4 FTE*

VD &r ocksa ansvarig fér
férsdlining och affdrsutveckling

FORSALJNING EKONOMI PRODUKT PROJEKT
Alexander Varnas Irene Wall Christoffer Varg Anders Elmgren

AD/COPY

Extern

ORGANISATION TOPRIGHT FRAN Q3/Q4 2017

Totalt antal medarbetare 12 FTE*

VD &r ocksa ansvarig for
férsélining och affarsutveckling
FORSALJNING PRODUKT

Séljare SMART glas Ekonomi/ Produktansvarig Projektansvarig

Séljare SMART glas finans/HR Projekt Koordinator AD/COPY
Séljare SMART glas :
Séljare SMART glas
Séljare SAFETY

MARKNAD
KOMMUNIKATION

TOPRIGHT CENTER WEBB
KINA
g Externa konsulter

Kvalitetsledare
Design/utveckling

*FTE , Arsarbetare
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MARKNADEN

Estimeringen av storleken pa marknaden fér TopRights produkter har inte begrdnsats av
de specifika tilldmpningar av teknologin som féretaget levererar idag, enligt styrelsens mening,
ses som den totala marknadsstorilek, i Sverige och i Norden, som féretaget har mdéjlighet att

adressera.

BRIGHT Attention

Utomhusreklam
Den svenska marknaden fér utomhusreklam
omsatte ar 2016 1436 mdr kronor'.
Mediainvesteringar generellt steg med
4,8 % under 2016 medan utomhusre-
klam vaxte med 15,6%. Ett relaterat
omrade inom vilket TopRight &ven
torde kunna konkurrera inom utgoérs
av omradet “butiksmedia”. Butiks-
media omsatte 136 mdr kronor i
Sverige under 20162. Bolagets mal-
marknad i Sverige inom detta seg-
ment uppskattas saledes till ca
1,5 mdr kronor. | de évriga nordiska
landerna uppgick marknaderna fér utom-
husreklam under 2016 till ca 1,8 - 2,0 mdr
kronor?. TopRight agerar alltsd med ovan nédmnda
produkter pa en marknad vard ca 3,5 mdr kronor.

Skyltar

Marknaden for digitala skyltar vaxer kraftigt och upp-
skattas ga fran att omsatta 16,9 mdr USD 2015 till
27,3 mdr USD 20224, vilket motsvarar en genom-
snittlig arlig tillvaxt pa 6,7%. | stor utstrackning drivs
denna tillvaxt av reklammarknaden, men antalet
ovriga applikationer vaxer snabbt. Ingen organisation
forefaller sammanstélla data avseende marknaden for
skyltar men en grov uppskattning® ger vid handen att
den svenska skyltmarknaden omsatter ca 1 mdr kronor.

En uppskattning av évriga nordiska marknader ar an
svarare, men da det saknas anledning att anta att
anvandandet av skyltar skulle vara mer eller mindre
utbrett i olika nordiska lander torde en grov uppskatt-
ning via forhallandet mellan landernas BNP kunna
goras. Detta ger vid handen att skyltmarknaden i
6vriga norden kan uppga till ca 1,8 mdr kronor®.

T IRM

Ibidem

IRM Norge, Statista
Marketsandmarkets

N

o

IS

«

Analys av omsattningen via allabolag.se hos bolag med
skylttillverkning som affarsidé

Nominellt BNP per land, 2016 ars siffror enligt IMF

o

Den totala nordiska skyltmarknaden omséatter saledes,
grovt raknat, ca 2,8 mdr kronor. Det bdr har pape-

kas att en icke oansenlig del av denna siffra troligen
utgdrs av reklamskyltar och att ett déverlapp med
siffran for utomhusreklam ovan darfér foreligger. En
rimlig uppskattning skulle darfér kunna vara att mark-
nadspotentialen pa nordisk basis justerat for dverlapp
snarare ar narmare 1 mdr kronor.

Belysning

Marknaden for belysning ar en stor och mogen
marknad, med en global omséattning pa hundratals
miljarder kronor, dar tillvaxten framforallt kommer
fran byggindustrin i utvecklingslander’ . Marknaden
ar dock mitt uppe i en revolution dar tidigare belys-
ningsteknologier haller pa att ersattas av LED-belys-
ning®. Fran att endast ha anvénts inom ett begransat
antal applikationsomraden haller LED pa att ta dver
inom de flesta segment, inklusive det stérsta, som
utgors av allmanbelysning?®.

TopRights produkter kan sdgas konkurrera med LED
inom en del av de anvandningsomraden dar LED
historiskt anvénts. Det relativt laga ljusflddet i EL-pro-
dukterna gor att de snarast kan fungera som hjalp-
belysning i olika former. LED for skyltar, displayer och
annat omsatter ca 5 mdr USD globalt™ . Den nordiska
marknaden fér dessa tillampningar skulle da kunna
uppskattas till ca 800 mdr kronor™, vilket torde vara
en rimlig proxy fér potentialen i TopRights produkter
vad betraffar belysning.

7 Fagerhult AR 2015

8 Se t. ex. "Lighting the way: Perspectives on the global lighting
market”, Mckinsey

° lbidem

0 “Lighting, LEDs and Smart Lighting Market Overview”,
Strategies Unlimited

" Nominellt BNP per land, 2016 ars siffror enligt IMF, USD/SEK = 8,5



INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | TOPRIGHT NORDIC AB (PUBL)

Sammanfattning produkter fér digital skyltning

Summan av delarna i ovanstaende redogdrelse uppgar till 5-5,5 mdr kronor fér den nordiska marknaden. Det
ar dock viktigt att framhalla att detta ror sig om en teoretisk totalvolym som inte tar hansyn till penetration av
digitala produkter eller i vilken utstrackning TopRights produkter tacker alla behov.

En metod for att begransa analysen nagot &ar att titta pa den totala marknaden fér digital skyltning. Denna
uppskattades omsatta ca 17 mdr USD 2015 och forvantas véxa med ca 6,7% per ar fram till 20222, Den nordiska
marknaden kan da uppskattas till ca 2,7 mdr kronor. Detta innefattar dock samtliga applikationer. Siffrorna for
digital skyltning inom utomhusreklamomradet &r mer osékra. Estimat fér den globala marknaden varierar mellan
3 och 7 mdr USD®. Den nordiska marknaden fér digital utomhusreklam skulle da kunna uppskattas till ca 500 -
1100 mkr. Denna siffra kan ses som den mer omedelbara malmarknaden fér TopRight inom detta segment.

SMART Glas

Den globala marknaden fér smarta glas uppskattas fér narvarande

till ca 3,3 mdr USD med en mycket kraftig tillvaxt®®, vilken beraknas
overstiga 19 % per ar under de ndrmaste aren. Den nordiska marknaden
kan da skattas till ca 500 mkr men med potential att tredubblas den

narmsta femarsperioden.

Ovriga faktorer

Bade digital skyltning och smarta glas &r marknader

i kraftig tillvaxt. S& sent som fér ndgra ar sedan var
adoptionsgraden av, och kunskapen om, digitala skyl-
tar mycket 1ag’®. Sedan dess har antalet applikationer
som digitaliserats 6kat kraftigt liksom substitueringen
av analoga produkter mot digitala”. Omraden inom
vilket digital skyltning har etablerats inkluderar utbild-
ning, halso- och sjukvarden, menyer fér t ex restau-
ranger och interaktiv kommunikation.

BRIGHT Safety

Den globala marknaden for personlig skyddsutrustning uppskattas till ca

40 mdr USD™. Den nordiska dito marknaden torde darfér kunna estimeras
till drygt 6 mdr. Inom BRIGHT Safety ar det huvudsakligen aktiva arbetskla-
der som kan klassas som personlig skyddsutrustning. Den specifika potenti-
alen for just detta affarsomrade uppskattas darfor till endast nagra tiotals
miljoner. De 6vriga produkterna inom affarsomradet, sdsom varningstalt,
trafikband, ljusdekaler och trafikskyltar, utgdr egentligen subsegment av den
totala marknaden for digitala skyltar och belysning. Potentialen fér dessa
produkter tacks darfér av genomgangen ovan avseende BRIGHT Attention.

2 Marketsandmarkets
* Digital Signage Connection, NSR, egna berakningar
' Grand View Research, Global Industry Analysts, Marketsandmarkets

Sammanfattning

Sammanfattningsvis beddmer styrelsen att TopRight
fér ndrvarande adresserar en marknad som kan upp-
skattas till ca1-1,5 mdr kr. P4 lite ldngre sikt om
marknaden fortsatter pa inslagen trend och TopRight
utvecklar sitt produktsortiment kan dock den relevanta
marknaden snarare uppga till 5 - 5,5 mdr kronor.

> Marketsandmarkets, Global Market Insights
6 Rudels & Stenudd, Handelshégskolan i Stockholm, 2006
7 Se ovanstaende kallor avseende digital signage



STYRELSE, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Styrelse

Enligt radande bolagsordning skall styrelsen besta av l&dgst tre och hégst tio ledamdéter, inraknat
styrelsens ordférande. Harutéver kan hégst tio suppleanter véljas. Fér nérvarande bestar

styrelsen av fyra ordinarie ledamdter. Bolagets styrelse Véljs vid bolagsstamma. Valet av styrelse
gdller perioden fram till och med ndstkommande arsstamma.

FREDRIK SKARKE
Ordférande, Stockholm
Fodd 1972

| styrelsen sedan 2014

Fredrik studerade vid Handels-
hoégskolan i Goteborg. Under
nagra ar (1997-99) arbetade han
pa Sv. Juniorhandelskammare
som projektgenerator innan han

STIG SJOBLOM

Ledamot, Charcenne, Frankrike
Fodd 1953

| styrelsen sedan 2014

Stig innehar en Jur. kand. (1978)
fran Stockholms universitet.
1978-80 tingsmeriterade Stig vid
Solna tingsratt, 1980-85 arbetade
han som advokat i Stockholm
med inriktning pa svensk och
internationell affarsjuridik, fran

DANIEL MOSTROM
Ledamot, Ludvika
Fodd 1971

| styrelsen sedan 2017

Civ. Ek 1998, Linkopings Univer-
sitet. Daniel karaktariseras av att
vara nyfiken och forbattringsdri-
ven vilket lett till engagemang i
flertal olika verksamheter inom

MATS KARLSSON
Ledamot, Lidingo
Fédd 1969

| styrelsen sedan 2017

Mats Karlsson har en lang erfaren-
het inom bank och finans, bade
fran svenska och internationella
aktérer. Senaste positionen pa

Ledande befattningshavare

ANDERS MYRBACK
Verkstéllande direktér
Saltsjo-Boo

Fodd 1966

| Bolaget sedan 2017

Anders har mangarig erfarenhet
av att leda utvecklings- forsalj-
nings- och férandringsarbete.

18

startade sitt forsta "riktiga” fo-
retag. Darefter har Fredrik aldrig
haft ndgon anstallning utanfér
sina egna bolag da han grundat
och utvecklat ett flertal verksam-
heter som agare och entreprenér.
Fredrik ar idag agare till, forutom
TopRight Nordic AB bland annat
FAAV Invest AB som i sin tur &r
agare till féretag som Resolvia AB,

1985 - allt jamt konsult och
styrelseledamot inom strategisk
affarsutveckling av ett flertal
féretag. Forutom uppdraget pa
TopRight Nordic AB ar Stig aktiv i,
bl a, Projekthuset AB, Bjérn Borg
Trademark (director Bjorn Borg
Enterprises Ltd, Monaco), Enviro-
tainer AB (strategisk utveckling),
QualitySales International AB
(medgrundare och Senior Part-
ner). Sedan den 1 maj 2017 ar Stig

media, reklambyra, B2C, B2B,
finans, teknik/IT och management
- alltid med ett kundnara per-
spektiv och drivande fér en snabb
utveckling. Daniel har erfarenhet
fran bade internationell milj®

och kunskapsintensiv produktut-
veckling. Daniel har ett patagligt
intresse for och kontaktnat inom
finansmarknaden. Daniel ér sedan

bank hade Mats som Senior Vice
President pa Corporate banking
hos DNB. | dag ar Mats privat
investerare och dessutom verk-
sam inom Strongholdkoncernen.

Mats Karlsson innehar féljande
vardepapper utgivna av
Bolaget genom bolag.

Anders har bl a suttit i ledningen
fér SOS Alarm och G4S. En stark
profil inom sakerhetsomradet och
en mycket erfaren ledare. Anders
har lett flertalet forandringsresor -
bl a pad SOS Alarm och G4S/Avarn
Security. Salj- marknad- och ope-
rativ ledning ar Anders starkaste
omraden.

Tradewell Group AB och Taptum
AB. Taptum AB &ger i sin tur bade
BIG Travel AB och Resecity med
dotterbolag.

Fredrik innehar foéljande
vardepapper utgivna av Bolaget
genom FAAV Invest AB
Stamaktier 1477 275.

CEO/Koncernchef i Taptum AB,
moderbolag till bl a BIG Travel-
koncernen och Resecitygruppen,
och var 2015-2017 verksam som
konsult i koncernen (strategisk
utveckling). Stig har varit bosatt i
Monaco 1987-1994 och i Frankrike
sedan 1994.

Stig Sjoblom innehar inga aktier
eller aktierelaterade vardepapper
utgivna av Bolaget.

fem ar tillbaka engagerad som
seniorkonsult inom inképsom-
radet hos EFFSO vilket medfér
daglig kontakt med manga stora
organisationer och féretag pa
ledningsniva.

Daniel Mostrém innehar féljande
vardepapper utgivna av Bolaget:
Stamaktier 357 320.

Stamaktier 407 050.

Senast pa AVARN Security med
overgripande varumarkesansvar
och dessférinnan férsaljnings- och
marknadsdirektdr pa G4S.

Anders Myrback innehar foljande
vardepapper utgivna av Bolaget:
Genom bolag Stamaktier 792 200.
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Angivna innehav och engagemang
i andra bolag

Styrelse- och ledningspersonernas angivna innehav
av vardepapper i TopRight avser bade privata dgan-
den och dganden genom néarstdende eller bolag som
kontrolleras av personen. For styrelseengagemang
och stérre dganden i bolag utanféor TopRight redog6rs
under rubriken ’Engagemang i évriga bolag’ nedan.

Revisor

Vid arsstdmma den 4 juli 2012 valdes MAZARS SET
Revisionsbyra AB till revisionsbolag, med Martin
Dagermark som huvudansvarig revisor. Dagermark ar
auktoriserad revisor och medlem i FAR. Adressen

till MAZARS SET Revisionsbyrd AB &r Box 1317,

111 83 Stockholm, telefon 08-402 90 00. Byte av
revisor har inte skett under den tid som omfattas av
den ekonomiska 6versikten i detta memorandum.

Bolagsstyrning

Styrelsen valjs av bolagsstédmma. Samtliga ledamoter
ar valda till ndsta arsstdmma. En styrelseledamot dger
ratt att ndr som helst frantrada sitt uppdrag. Vid ars-
stdmma kan aven revisionsbolag eller revisor valjas.
Val av revisor sker normalt med langre férordnande
an ett ar.

Bolaget utser inte nagon valberedning. Enskilda aktie-
agare framlagger forslag till styrelseledamoter eller
andra valbara befattningshavare till Bolagets styrelse
infor upprattande av kallelse till bolagsstémma. Den
verkstallande direktéren utses av styrelsen och har
framst ansvar for Bolagets |6pande forvaltning och
den dagliga driften. Arbetsférdelningen mellan sty-
relsen och VD anges i arbetsordningen fér styrelsen
och instruktionen fér VD. VD ansvarar ocksa for att
uppratta rapporter och sammanstalla information fran
ledningen infor styrelsemoten och ar foredragande av
materialet pa styrelsesammantraden. Bolaget &r inte
skyldigt att tilldampa Svensk Kod foér Bolagsstyrning
och har ej atagit sig att frivilligt félja den.

Bolaget utser inga sarskilda kommittéer eller utskott
for revisons- eller ersattningsfragor.

Ersattning till styrelse och ledande
befattningshavare

Ersattning till styrelsens ordférande och ledamoter
beslutas av bolagsstamma. Fér verksamhetsaret 2017
erhaller styrelseledaméterna ett basbelopp vardera.
Styrelseordférande erhaller tva basbelopp. Styrelse-
arvodena utbetalas efter fullgjort verksamhetsar.
Verkstallande direktdéren erhaller en manadsion
uppgaende till 50 tkr. Inga belopp har avsatts for
framtida pensionsataganden fér Bolagets anstallda.
Pensionsférmaner kan dock utgd som del i en enskild
anstallningsuppgdrelse; da i form av inbetalning till
pensionsférsakring, vilken kostnad belastar arets
resultat det ar som inbetalningen ar hanforlig till.

Det foreligger inga ekonomiska atagande gentemot
nagon styrelseledamot eller annan befattningshavare
i Bolaget efter det att forordnandet eller anstallningen
upphort.

Intressekonflikter och
narstdendetransaktioner

Styrelsen ar inte medveten om nagra privata intressen
hos ndgon inom forvaltnings-, lednings- eller kontroll-
organ, styrelseledamot eller ledande befattningshava-
re som kan sta i strid med Bolagets intressen. Styrelsen
kdnner heller inte till ndgra andra transaktioner mellan
Bolaget och Bolaget narstaende personer eller féretag.

Ovrig information om
styrelseledamoéter och ledande
befattningshavare

Ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare har nagra familjerelationer eller andra narsta-
enderelationer till nagon annan styrelseledamot eller
ledande befattningshavare. Ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har varit inblandad

i konkurs, likvidation eller konkursforvaltning. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
varit inblandad i bedragerirelaterad rattslig process
de senaste fem aren. Ej heller har ndgon styrelseleda-
mot eller ledande befattningshavare varit inblandad

i ndgon rattsprocess av vasentlig karaktdr med anled-
ning av konkurs.

Det har under de fem senaste aren inte funnits nagra
anklagelser och/eller sanktioner fran myndighet eller
organisation som foretrader viss yrkesgrupp och som
ar offentligrattsligt reglerad mot nagon av dessa
personer och ingen av dem har under de senaste fem
aren forbjudits av domstol att ingd som medlem i ett
féretags forvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan
eller att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos
emittent. Ingen av ovan namnda ledande befattnings-
havare eller styrelseledaméter har av myndighet eller
domstol férhindrats att handla som medlem av nagon
emittents styrelse eller ledningsgrupp under de sena-
ste fem aren.

Ledamoéterna Daniel Mostrém och Mats Karlsson ar
oberoende i relation till saval Bolaget och bolags-
ledningen som Bolagets storre agare.
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Engagemang i andra bolag

OVRIGA STYRELSEENGAGEMANG:

Person/Bolag Befattning Fran, ar Till, &r Konkurs avslutad Agande >10% i andra
eller inledd bolag

FREDRIK SKARKE

Resecity i Harnésand AB Ordférande 2016

Resecity i Nykoping AB Ordférande 2016

Resecity i Motala AB Ordférande 2016

BIG Travel Scandinavia AB Ordférande 2015

BIG Travel Sweden AB Ledamot 2015 2015
BIG Travel Sweden AB Ordférande 2015

Resecity i Ljusdal AB Ordférande 2016

Taptum Finance AB Ledamot 2015 2015
Taptum Finance AB Ordférande 2015

Reseshopen i Ljusdal Produktion AB Ordférande 2017

Tradewell Group Aktiebolag Ordférande 2017

Resecity i Huddinge AB Ordférande 2016

Resecity i Soderhamn AB Ordférande 2016

Big Travel i Orebro AB Ledamot 2015 2015
Big Travel i Orebro AB Ordférande 2015

Resecity i Vastervik AB Ordférande 2016

Yimyame Consulting AB Ledamot 2015 2015
Yimyame Consulting AB Ordférande 2015 2017
Resecity | Mora AB Ordférande 2016

Res o Sol i Stockholm AB Ledamot 20m 2014
Laréd Ekonomi AB Ordférande 2009 2013
Resolvia Investment AB Ledamot, vd 2007

Kukai Konsult i Stockholm AB Ledamot 2010 2014
FAAV Invest AB Ledamot 2013 FAAV Invest AB, 100%
QualityResearch by Resolvia AB Ledamot, vd 2013
Medarbetarindex i Sverige AB Ledamot 2012

Taptum AB Ledamot 2015 2016
Taptum AB Ordférande 2016

Avaf Invest AB Ledamot 2016

Taptum Consulting AB Ordférande 2017

Revelj Media Advisor Aktiebolag Ordférande 2017

STIG SJOBLOM

Resecity i Harnésand AB Ledamot 2016 Inga
Resecity i Nyképing AB Ledamot 2016

Resecity i Motala AB Ledamot 2016

BIG Travel Scandinavia AB Ledamot 2015

Big Travel Sweden AB Ledamot 2015

Resecity i Ljusdal AB Ledamot 2016

Taptum Finance AB Ledamot 2015

Reseshopen i Ljusdal Produktion AB Ledamot 2017

Tradewell Group Aktiebolag Ledamot 2017

Resecity i Huddinge AB Ledamot 2016

Resecity i Soderhamn AB Ledamot 2016

Big Travel i Orebro AB Ledamot 2015

Resecity i Vastervik AB Ledamot 2016

Yimyame Consulting AB Ledamot 2015

Resecity i Mora AB Ledamot 2016
QualitySales International Aktiebolag Ledamot 2009
QualityResearch by Resolvia AB Ledamot 2014
QualitySales Gothenburg AB Ledamot 2013 2014
QualitySales Gothenburg AB Ordférande 2014 2015
Taptum AB Ledamot 2016

Taptum Consulting AB Ledamot 2017

Revelj Media Advisor Aktiebolag Ledamot, vd 2017

DANIEL MOSTROM

Carama Invest Aktiebolag Ledamot 1997 Carama Invest AB, 100%
Berras Sportfiske Aktiebolag Ordférande, vd 2014 201
Valla Fiske AB Ledamot 2013 Valla Fiske AB, 25%

MATS KARLSSON

Sekwa férlag AB Ledamot 2017

Koppirong AB Ledamot, vd 2014 Koppirong AB, 50%
Tessin Nordic AB Ledamot 2015

Barrier Capital AB Ledamot, vd 2017 Barrier Capital AB, 100%
Barrier Invest AB Ledamot, vd 2017

ANDERS MYRBACK
Yimyame Consultning AB Ordférande 2017 Yimyame Consultning AB, 92%

| ovanstaende férteckning ingar pagaende eller under de senaste fem aren avslutade styrelseuppdrag i andra aktiebolag, i enlighet med utdrag
ur Naringslivsregistret hos Bolagsverket, samt uppgifter om dganden 6verstigande tio procent i évriga bolag, vilka uppgivits av respektive
befattningshavare infér upprattandet av detta dokument.

Befattningsférkortningarna led (ledamot), ordf (styrelseordférande) och vd (verkstéllande direktér), ar uppstallda sa att den pagaende eller
senaste befattningen anges férst. Eventuella uppehall i styrelseengagemang i ett visst bolag kan ha férekommit.
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FINANSIELL OVERSIKT

Vidstaende finansiella information i sammandrag for Bolaget visar utvald finansiell
information avseende verksamhetsaren 2015 och 2016, samt fér férsta sexmanaders-
perioderna under 2016 och 2017, Informationen &r hamtad ur Bolagetsarsredovisningar,
vilka har reviderats av Bolagets revisor, samt ur Bolagets interna redovisningssystem,
avseende periodrapporterna. Avsnittet bor Idsas tillsammans med avsnittet Kommentarer
till den finansiella utvecklingen samt Toprights reviderade rdkenskaper med tillhérande
noter och revisionsberattelser som ar inférlivade genom hanvisning.

Arsredovisningarna avseende 2015 samt 2016 &r upprattade i enlighet med
arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning (K3).
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Resultatrakning

TOPRIGHT NORDIC AB (PUBL)

2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01
2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31 2015-12-31
6 man 6 man 12 man 12 man
Summa rorelseintakter 4151702 64 184 1577 583 861839
Rorelsekostnader
Handelsvaror -2 697 356 -53 514 -854 911 -465 326
Ovriga externa kostnader -222 543 -214 939 -390 866 -486 121
Personalkostnad -659 342 -490 481 -995 499 -202 577
Av- och nedskrivningar -314 434 -279 548 -562 904 -561528
Ovriga rorelsekostnader -6 587 -47 -8 798 -4 544
Summa rérelsekostnader -3 900 262 -1038 528 -2 812 978 -1720 096
Rérelseresultat 251440 -974 344 -1235 395 -858 257
Summa finansiella poster -26 149 -43 444 -81 092 -114 382
Resultat efter finansiella poster 225 291 -1017 789 -1316 487 -972 639
Resultat fére skatt 225 291 -1017 789 -1 316 487 -972 639
Balansrakning
6 man 12 man 12 man
2017-06-30 2016-12-31 2015-12-31
Tillgangar
Balanserade utgifter 5591506 1099 474 1616 104
Varumarken 483 338 500 004 0
Summa immateriella anldggningstillgangar 6 074 844 1599 478 1616 104
Inventarier, verktyg, installationer 70 441 60 602 3200
Summa materiella anldggningstillgangar 70 441 60 602 3200
Summa finansiella anldggninstillgangar 774 978 [0} (o}
Summa anlaggningstillgangar 6 920 263 1660 080 1619 304
Omsattningstillgangar
Fardiga varor och handelsvaror 626 062 66 500 0
Summa varulager mm 626 062 66 500 [0}
Fordringar 1349 650 1849 995 588 507
Kassa och bank 5508 113 894 585
Summa omsattningstillgangar 1981220 2 030 389 589 092
SUMMA TILLGANGAR 8 901 483 3690 469 2 208 396
Eget & Frammande kapital 516 470 459 002 348 180
Fritt eget kapital 5 495 415 1843 722 473 884
Summa eget kapital 6 011 885 2302724 822 064
Skulder 2 889 597 1387 745 1386 332
SUMMA SKULDER 8 901 483 3690 469 2 208 396
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Kassaflodesanalys

2017-01-01 2016-01-01 2015-01-01
2017-06-30 2016-12-31 2015-12-31
6 man 12 man 12 man
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 225 291 -1316 487 -972 639
Betald skatt (0] (0] (0]
Kassaflode fran den |6pande verksamheten foére
forandring av rorelsekapital 225 291 -1 316 487 -972 639
Kassafléde fran férandring av rérelsekapitalet
Foérandring av lager -559 562 -66 500 280148
Foérandring av kortfristiga fordringar 500 345 -1281826 -457 329
Foérandring av leverantorsskulder 461720 351074 47 057
Foérandring av kortfristiga skulder 1554 734 127 291 -1 060 630
Kassaflode fran den |6pande verksamheten 2182 528 -2186 448 -2163 393
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anléggningstillgangar -5260183 -40 776 93 828
Investeringar i finansiella anldggningstillgangar (6} [0} 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5260183 -40 776 93 828
Finansieringsverksamheten
Nyemission 3022150 2 446 073 2184 020
Langa skulder -52 881 -105 539 -153 095
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2 969 269 2 340 533 2030924
Periodens kassaflode -108 386 13 309 -38 641
Likvida medel vid arets bérjan 113 894 585 39 225
Likvida medel vid arets slut 5508 113 894 585

Revisionsberattelser och granskning av detta memorandum

Revisionsberattelserna fér arsredovisningarna 2015 och 2016 féljer standardformuleringarna, med undantag
for foljande kommentar avseende arsredovisningen for verksamhetsaret 2016:

“Bolaget har under rékenskapsaret inte i rétt tid betalat avdragen skatt, sociala avgifter eller mervérdesskatt.
Styrelsen och verkstéllande direktéren har dérmed inte fullgjort sina skyldigheter enligt 8 kap. 4 § aktiebolags-
lagen. Férsummelsen har inte medfért ndgon skada fér bolaget utéver dréjsmalsréntor.”
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Kommentarer till den finansiella
utvecklingen

TopRight Nordic inregistrerades 2012-07-09 och
startade sin verksamhet efter sommaren samma ar.
Verksamheten har sedan grundandet bestatt av att
utveckla och sélja elektroniska varor med inriktning
pa sadkerhet och marknadsféring. Ar 2016 adderades
verksamhet avseende forsaljning och installation av
specialglas som digitalt glas och digital film kombi-
nerat med flexibla glasytor och ljuspaneler anpassade
for offentlig och privat miljo.

Over perioden fr&n verksamhetsstarten 2012 fram till
idag har inriktningen varit att utveckla den svenska
marknaden for dessa tva produktlinjer. | projektform
bearbetas dven den engelska marknaden. Den del av
verksamheten som avser elektroniska varor beskrivs
i denna kommentar till den finansiella utveckling-

en som BRIGHT Safety® (sékerhetsprodukter) och
BRIGHT Attention® (marknadsféring), medan den
andra produktlinjen avseende digitalt glas och film
beskrivs som SMART Glas®.

Fram till verksamhetsaret 2016 har TopRights om-
sattning varit relativt blygsam och organisationen
relativt begransad. Aktiviteterna har varit marknadsin-
riktade snarare an férsaljningsorienterade. Dessutom
har TopRight dver dren utvecklat och férdjupat sina
relationer med tva huvudleverantorer i riktning mot
partnerskap.

Verksamhetens finansiering har under denna period
skett genom agarkapital, forst enbart tillskjutet av
grundarna och sedermera av de tre storsta dgarna.
Under 2015 skedde en férsta utvidgning av agarkret-
sen genom en riktad nyemission. Emissionen tillférde
Bolaget tolv nya agare.

Verksamhetsaret 2014

Resultatrakning

Omséattningen d6kade detta ar nagot till ca 634 tkr
(577 tkr, 2013). Férsaljningen bestod av produkter
inom BRIGHT Safety® (sakerhetsprodukter) och
BRIGHT Attention® (marknadsfoéring) importerade
frdn TopRight kinesiske samarbetspartner. Ovriga
aktiviteter var inriktad pa fortsatt utveckling med
den kinesiske leverantéren av produkter inom dessa
omraden anpassade fér den svenska marknaden.
Roérelseresultatet uppgick till ca -739 tkr. Resultatet
efter skatt uppgick till ca -845 tkr.

Balansrakning

Verksamhetens varuinkép finansierades genom ge-
nererad forsaljning, medans de indirekta kostnaderna
delvis finansierades genom fortsatta tillskott av ut-
vecklingskapital fr&n dgarna. Okningen i balanserade
utgifter (ca 603 tkr) avsag utgifter fér marknads- och
produktutveckling. Skulder avseende skatter och av-
gifter avsag l6pande, men icke férfallna sddana, vilket
ar fallet aven for foljande ar.

Kassaflode
Kassafldédet hanfor sig till produktférsaljning samt
tillskott och upplaning fran agare.

Verksamhetsaret 2015

Resultatrakning

Omséattningen 6kade detta ar till ca 829 tkr (634 tkr).
Forsaljningen bestod av produkter inom BRIGHT
Safety® (sakerhetsprodukter) och BRIGHT Attention®
(marknadsféring) importerade fran Bolagets kinesiske
samarbetspartner. Ovriga aktiviteter var inriktad pa
fortsatt utveckling med den kinesiske leverantoéren

av produkter inom dessa omraden anpassade fér den
svenska marknaden. Rorelseresultatet uppgick till ca
-858 tkr. Resultatet efter skatt uppgick till ca -973 tkr

Balansrakning

Under verksamhetsaret forstarktes det egna kapitalet
genom emissioner riktade till gamla och nya aktie-
agare (kontantemission och kvittningsemission).
Nyemissionen slutférdes med fullteckning under
april 2015. Det egna bundna kapitalet 6kade till ca
348 tkr (250 tkr) och det egna bundna och fria
kapitalet dkade till ca 822 tkr (- ca 436), vilket inne-
bar att TopRights egna kapital aterstélldes. Verksam-
hetens varuinkdp finansierades genom genererad
forsaljning, medans de indirekta kostnaderna delvis
finansierades genom emissionskapital och &garlan.

Kassaflode
Kassafldédet hanfor sig till produktférsaljning samt
emissionskapital och upplaning fran agare.

Verksamhetsaret 2016

Resultatrdkning

Omséattningen dkade detta ar till ca 1476 tkr (829 tkr).
Forsaljningen bestod av produkter inom BRIGHT
Safety® (sékerhetsprodukter) och BRIGHT Attention®
(marknadsfoéring) importerade fran TopRights kinesis-
ke samarbetspartner samt av produkter inom SMART
Glas®. Under aret genomférdes den beslutade strate-
giska inriktningen pa férsaljning till grossister och
leverantorer till slutkund, vilket resulterade i en kraf-
tigt okad efterfragan. Ovriga aktiviteter var inriktade
pa fortsatt utveckling med den kinesiske leverantdren
av produkter inom dessa omraden anpassade fér den
svenska marknaden samt inlemmandet av SMART
Glas® i den l6pande verksamheten. Rorelseresultatet
uppgick till ca -1 235 tkr (-858 tkr). Resultatet efter
skatt uppgick till ca -1 316 tkr (-973 tkr).

Balansrakning

Under verksamhetsaret forstarktes det egna kapitalet
genom emissioner riktade till gamla och nya aktie-
dgare (kontantemission och kvittningsemission) samt
en apportemission varigenom verksamheten SMART
Glas® forvarvades. Samtliga emissioner slutférdes
med fullteckning. Det egna kapitalet 6kade till ca

2 303 tkr (348 tkr).
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Verksamhetens varuinkdp finansierades genom gene-
rerad férsaljning, medan de indirekta kostnaderna
delvis finansierades genom emissionskapital.

Kassaflode

Kassafldédet hanfor sig till produktférsaljning samt
emissionskapital. Den I6pande verksamheten narmade
sig under den senare delen av verksamhetsaret sjalv-
finansiering med kraftigt forbattrad kassalikviditet,
ca 254 % (88,6 %).

Tendenser

Styrelsen kdnner inte till ndgra tendenser som upp-
kommit under innevarande rékenskapsar och som
skulle kunna medféra vasentliga negativa féorand-
ringar avseende produktion, férsaljning och lager,
kostnader eller forsaljningspriser. Inte heller beddémer
styrelsen att nagra tendenser, osakerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav féreligger som
skulle kunna medfdra vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets affarsutsikter.

Investeringar

Hittills har TopRight genom partnerskap utvecklat
marknader for BRIGHT Safety® (sakerhetsproduk-

ter) och BRIGHT Attention® (marknadsféring) samt
SMART Glas® samt utveckling av produkter inom
dessa omraden anpassade till den svenska mark-
naden. Nordics organisation har ocksa utvecklats dver
aren, nu senast dven med planer pa etablering av
organisation i Kina. Bolaget har genom sin gallande
strategi &ven byggt upp stabila kundrelationer pa den
svenska marknaden.

Lanebehov
Styrelsen ser i dagslaget inga behov fér Bolaget att
uppta nagra lan.

Rorelsekapital
Det ar styrelsens beddmning att befintligt rorelseka-
pital ar tillrackligt for den aktuella verksamheten.

Finansiella resurser

Nettoskuldsattning och eget kapital per den
30 juni 2017

Eget kapital och skuldsattning (TKR) Per 2017-06-30

Summa kortfristiga skulder 2763
Mot borgen 299
Mot sakerhet

Blancokrediter1)

Summa langfristiga skulder 263
Mot borgen 263
Mot sékerhet

Blancokrediter 2)

Eget kapital (exkl balanserad forlust) 10 055
Aktiekapital 516
Reservfond

Andra reserver

Total kapitaliserng 13 597

Nettoskuldsattning (TKR) Per 2017-06-30

A. Kassa

B. Likvida medel 6
C. Latt realiserbara vardepapper

D. Summa likviditet (A+B+C) 6

E. Kortfristiga fordringar 2 346
F. Kortfristiga bankskulder -299
G. Kortfristig del av langfristiga skulder

H: Andra kortfristiga skulder -2 464
I. Summa kortfristiga skulder (F+G+H) -2763
J. Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D) -41
K. Langfristiga banklan -263
L. Emitterade obligationer

M. Andra langfristiga lan

N. Summa langfristiga skulder (K+L+M) -263
O. Nettoskuldsattning (J+N) -674

Emissionslikvidens anvandning

Forestaende fullt garanterade nyemission genom-
fors i syfte att dels sprida agandet infor en planerad
notering av Bolagets aktie vid en lamplig MTF-mark-
nadsplats i Sverige, dels tillféra medel foér expansion
inom samtliga tre verksamhetsdelar och utékning
av produktionskapaciteten. Emissionslikviden skall
anvandas for:

MKr
e Investeringar i produktionsanlaggningen: 585
e Fortsatt teknikutveckling: 2,5
e FOrsaljning och marknadsforing: 49
e Rorelsekapital 51

Vasentliga forandringar efter senaste
rapportperiod

Efter senaste delarsrapport har inget intréffat som
patagligt paverkar Bolagets finansiella eller kommer-
siella stallning.




INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | TOPRIGHT NORDIC AB (PUBL)

EKONOMISKA FRAMTIDSUTSIKTER

Prognos

Styrelsen har valt att avge en prognos avseende omsattningen under 2017 samt foérsaljningsmal fram till ar 2020:
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Omséttningen indelas sex olika omraden, dar SMART glas har en dominans. Over tiden kommer dessa relationer
att forandras och AF Safety omradet férvantas dka snabbast procentuellt samtidigt som SMART glas kommer éka

mest i absoluta tal

Grund fér antagande av forsaljningsmal

D& Bolaget avger ett prognosliknande framtidsinriktat
uttalande, beskrivs nedan de grunder pa vilka detta
uttalande vilar.

Bolaget har tva tydliga omraden i sin verksamhet,
indelat i tre affarsomraden. Applikationen av EL-be-
lysning (BRIGHT Safety respektive BRIGHT Attention)
och SMART glas. Tendenser som paverkar Bolaget &r
relaterade till: partnerskap med samarbetspartners,
produktionskapacitet, teknikutveckling, ekonomiska
skalférdelar samt forsaljningsutveckling. | materialet
redovisas hur Bolaget i syfte att sakerstalla tillgang-
lighet och sanka tillverkningskostnader investerat i
samagd produktionskapacitet. Det pagar aven ett
arbete i samarbete med flertal underleverantérer for
att ytterligare héja och likforma kvalitet, prestanda
och tillféra funktionaliteter.

Partnerskapet med en specifik kinesisk leverantor
avseende EL-belysning har utvecklats och fordjupats
alltsedan 2012 (TopRights grundande) och nu senast
under 2017 manifesterat genom skapandet av ett
gemensamagt bolag inregistrerat i Hong Kong for
gemensamma investeringar i Kina och Hong Kong.
Nar det géaller SMART Glas ar partnerrelationen med
det brittiska bolaget skapad av den tidigare agaren
till den genom apportemission forvarvade verksam-
heten. TopRights har utvecklat relationen genom att
inleda férhandlingar om att férdjupa samarbetet med
den brittiska leverantoren.

Ekonomiska skalférdelar ar dels kopplade till tradi-
tionell volymutveckling samt att samarbeta narmare
med leverantdrer och att helt eller delvis &ga pro-
duktionsprocesser. Ett medvetet riskperspektiv for
bade sourcingen och leverantdrernas grad av samsyn
av vardegrunder ar ett viktigt moment for langsiktig
hallbarhet.

Miljdomassiga dvervaganden, som exempelvis att
anvanda atervunnen plast i inneslutningar, ses som
en mojlighet till att bade s&nka kostnader och stérka
argumenten for produkterna. De sekundara effekt-
erna av minskad miljdbelastning nar traditionella mer
energiintensiva losningar ersatts av TopRights ar det
en positiv effekt.

Forsaljningsutvecklingen ar beroende av att genom-
forandet sker pa ett metodiskt, langsiktigt, process-
och avslutsdrivet satt. Bolaget ar starkt beroende av
att saljorganisationen ar korrekt bemannad av kunniga
och drivha medarbetare som transparent aterger
férsaljiningshandelser pa ett, for Bolaget, standardise-
rat satt. TopRight har fér detta &ndamal rekryterat en
senior operativ saljledning och utdkar kontinuerligt
sdljstyrkan med flertalet kompetenta medarbetare,
detta arbete kommer fortsatta eftersom efterfragan
beddms fortsatta 6ka. Som en delmangd skapas
forsaljningssamarbeten med etablerade aktérer inom
relevanta malomraden exempelvis samarbetet med
Sun OFF, det finns flera sddana samarbeten inom
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Sverige eftersom erfarenheterna varit goda, vilket
innebar att dterkommande order har skapats och
TopRight utdkar detta medvetet och kontinuerligt.
Forhandlingar utanfér Sverige med kedjor exempelvis
i Norge och Danmark har kommit langt. Utvecklingen
av denna typ av AF strategi medfér att volymférdelar
nas snabbare vilket i sin tur mojliggdr kad lbnsamhet
for samtliga aktorer i leveranskedjan.

N&r det galler prisbilden har man inte métt nagot
betydande motstand i kundledet eller annan typ av
prispress annu. Ett rimligt antagande ar att den bilden
kommer att fragmentiseras i takt med &kad volym
och applikationsomrade, naturligtvis bevakas dessa
tendenser |6pande.

Volymerna medfor naturligen en expansion av bundet
rorelsekapital, vilket ar ett av huvudmotiven till att
genomfora emission, och Bolaget har for avsikt att
mota den tillkommande 6kningen med en kreditex-
pansion och internt generade medel. Bolaget har
paborjat en ackommoderande kreditstrategi for
andamalet, som annu inte behovts ta i ansprak.

Osakerhetsfaktorer

Det finns inga konflikter vare sig med nuvarande eller
tidigare leverantorer, kreditgivare, kunder, agare eller
andra intressenter savitt kant av Bolaget beskrivet
som dess medarbetare, konsulter och styrelse. Efter-
som Bolaget verkar inom en kommersiell miljé som
influeras av saval legala som marknadsmé&ssiga aspek-
ter paverkas bolaget och dess resultat av beslut fatta-
de av externa parter. Det ar TopRights uppfattning att
man genom detta memorandum givit en korrekt och
uttdbmmande bild av mdjligheter och risker saval som
potentiella som kanda.

Antaganden

De prognoser som Bolaget arbetar med inom de
narmaste kvartalen &r baserade pa radande offerter.
Offertbeloppen ar déarefter rabatterade med pro-
centuella varden som ar satta efter en systematisk
beddmningsskala. Metodiken som sadan ar bepro-
vad och beddmningarna gérs av medarbetare med
insikt i de aktuella afféarerna och med erfarenhet i att
uppratta och féorsvara densamma. Prognoser av varje
affar provas samt revideras kontinuerligt och avvikel-
ser mot budget féljs upp pa varje ledningsmote. Pa
varje styrelsemdte &r detta en tidig och central fraga.
Bolaget ar val medvetet om att prognoser ar en viktig
punkt i beddmningen av trovardigheten i Bolagets
kommunikation med investerare och alla andra
intressenter sasom kreditgivare. Sa langt som det

ar mojligt ur kommersiella hansyn ar Bolaget 6ppen
med utvecklingen av faktorer som paverkar och hur
dessa beddms paverka. Samtidigt maste bolaget vara
konsekvent i sina beddmningar och kommunikation
for att fortjana sin trovardighet.

Bolaget kan paverka sin forsaljningsutveckling genom
eget arbete och aktivt medverka till partnerféretags
genomférande. Darav satsar TopRight mycket pa att
bedriva detta med full kraft.

Prognoser som finns pa langre sikt utgar fran den
strategiska plan som TopRight arbetat fram. Till grund
for denna plan finns ingaende bedémningar gjorda
utifran faktamassiga beldgg avseende exempelvis sta-
tistiska uppgifter eller etablerade analysféretags upp-
gifter om marknadsstorlekar dar bolaget avser verka
med rimlig och gradvis 6kande marknadspenetration.
Samtliga barande element bygger pa underlag av den
typen som sedan vagts mot kommersiella forutsatt-
ningar, relationer, egen beproévad erfarenhet och olika
typer av avtal som &r ingadngna eller under utveckling.
| sin natur ar prognoser osakra och just bedémningar
men man kan metodisk underbygga och kritiskt ifraga-
satta for att ha en uppdaterad beskrivning. Erfaren-
het, externa bedémningar och resultatuppféljning ar
helt avgorande.

Uppfoljning

For att arbetet med prognoser skall fortsatta vara
kvalitativ nar TopRight vaxer ar det viktigt med en
anpassad intern process som dartill kan féljas upp
av styrelse och ledning. Detta kan exemplifieras
med att nya och befintliga medarbetare arligen skall
genomga en utbildning fér &ndamalet och ha I6pan-
de uppféljning med narmaste chef som en del sin
personliga plan. Det ldgger grunden till att underla-
get for kommersiella bedémningar tolkas pa samma
satt samt att det finns flera tvarsnitt som metodiskt
avvags. Exempel pa detta kan vara férandring av
offerstockens vardering i absoluta och relativa tal,
genomsnittliga dagar som det tar att fa acceptans
och medianvolymer. Det finns en utmaning att tolka
resultaten i denna typ av information nar den under-
liggande volymen &kar eftersom all sammanstallning
medfor en férenkling och nyansbegransning, darav
ar TopRight medveten om att metod, process samt
erfarenhet ar av stor betydelse.

Historiska siffror ar ett resultat av tidigare affarer,
vars sammansattning inte nédvandighetsvis speglar
nuvarande och framtida transaktioner. Fér att vag-
leda mottagaren ar det ndédvandigt att presentera
de viktigaste paverkande faktorerna och dess
forandringsrorelse.

Styrelsen i TopRight Nordic AB (publ)
20 augusti 2017

Daniel Mostrom
Fredrik Skarke
Stig Sjoblom
Mats Karlsson
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AKTIEKAPITAL OCH
AGARFORHALLANDEN

Aktieinformation

Aktierna i TopRight har emitterats i enlighet med
svensk lagstiftning och ar denominerade i svenska
kronor (SEK). Enligt radande bolagsordning kan en-
dast ett aktieslag, stamaktier (hégst 40 OO0 000) st,
med en rost per aktie), utges. Fére nyemissionen
uppgar aktiekapitalet i TopRight till 516 470 kr, for-
delat pa 10 329 400 aktier. Samtliga aktier ar fullt
betalda. TopRights bolagsordning anger att aktie-
kapitalet skall uppga till I1dgst 500 000 st och hégst
2 000 000 kr, samt att antalet aktier skall uppga till
lagst 10 000 000 st och hégst 40 000 00O st.

Rattigheter som atfoljer
Bolagets aktier

Vid bolagsstdmma rostar varje aktiedagare i kraft av
det rostetal som medféljer innehavda aktieslag. Aktie-
dgare har normalt foéretradesratt till teckning av nya
aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev

i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolags-
stamman eller styrelsen med stéd av bolagsstammans
bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktieagar-
nas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar
och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktiedgare ratt till andel av 6verskott i férhallande
till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga
begransningar foreligger avseende aktiernas dverlat-
barhet.

Aktierna i TopRight &r inte foremal for erbjudande
som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller |&s-
ningsskyldighet. Det har inte heller forekommit nagot
offentligt uppkdpserbjudande under innevarande eller
foregaende rékenskapsar.

Centralt aktieregister och
ISIN-nummer

De utgivna aktierna i TopRight ar registrerade i elek-
tronisk form i enlighet med avstamningsférbehall i
bolagsordningen. Inga fysiska aktiebrev forekommer
saledes. Aktieboken férs av Euroclear Sweden AB,
med adress Box 191, 101 23, Stockholm.

Aktiens ISIN-kod &ar SEO010297507.

Ovriga vardepapper som &r utgivna eller kan utges
enligt bolagsordningen har annu inte tilldelas nagra
ISIN-koder.

Utdelningspolicy

Bolaget har inte faststallt ndgon utdelningspolicy.
Eventuell utdelning beslutas av bolagsstamma efter
forslag fran styrelsen. Ratt till utdelning tillfaller den
som vid av bolagsstamman faststalld avstdémningsdag
ar registrerad i den av Euroclear forda aktieboken.
Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning.
Utdelningen ar inte av ackumulerad art. Ratt till
utdelning tillfaller placerare som pa avstamningsdag
for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i
Bolaget. Eventuell utdelning ombesérjes av Euroclear,
eller, for forvaltarregistrerade innehay, i enlighet med
respektive forvaltares rutiner. Om aktiedgare inte kan
nas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begransas
endast genom regler for preskription. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Inga séarskilda
regler, restriktioner eller férfaranden avseende utdel-
ning foreligger for aktiedgare som ar bosatta utanfor
Sverige. Bolaget har hittills inte ldmnat nagon utdel-
ning. Det finns heller inga garantier for att det for ett
visst ar kommer att féreslas eller beslutas om nagon
utdelning i Bolaget.

Restriktioner i mojligheter till
utdelning

Inga begransningar i moéjligheter till utdelning fére-
ligger forutom vad som féljer av lagstiftning och
redovisningsregler.
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Aktiekapitalets utveckling

Ar Handelse Forandring,

antal Stamaktier

Forandring
aktiekapital

2012 Bolagsbildning 50 000 500

2014 Nyemission 200 000 2 000

2015 Split (1:100) (0] 247 500

2015 Fondemission 7 413 7 413

2015 Nyemission 39 292 39 292

2015 Nyemission 51467 51467

2016 Nyemission 10 822 10 822

2017 Nyemission 39 610 39 610

2017 Split (1:20) [0} 9 473 476
2017 Nyemission 357 320

plolvs Foérestaende
nyemission*

1938 500

*Forutsatt full teckning

Teckningsoptioner

Bolaget har inte utgivit nagra teckningsoptioner.

Konvertibla 1an

Bolaget har inte upptagit nagra konvertibla lan.

Bemyndiganden

Vid extra bolagsstémma i TopRight den 16 juni 2017,
bemyndigades styrelsen att, bemyndigades styrelsen
att, vid ett eller flera tillféllen, under tiden fram till
nasta arsstamma

1: fatta beslut om emission av teckningsoptioner som
berattigar till teckning av hogst 110 000 aktier efter
genomford spliten (x 20). Styrelsen kan besluta om
emission av teckningsoptioner med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt. Bemyndigandet ska galla
fram till den tidpunkt da Bolagets aktie tagits upp till
handel pa en marknadsplats, dock senast till nasta
arsstdmma. Skalet till att styrelsen ska kunna fatta
beslut om emission av teckningsoptioner med avvi-
kelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar att kunna ge
ut teckningsoptioner till Front Advisor AB eller dess
agare inom ramen for ett dverenskommet optionspro-
gram. Det 6verenskomna optionsprogrammet innebar
bland annat att teckningsoptioner som beréattigar till
teckning av hogst 110 000 aktier ska emitteras (base-
rat pa att spliten i genomfoérs) och att ratten att teck-
na aktier intjdnas och kan utévas vid tre olika tidpunk-
ter (vid noteringen av Bolagets aktier, efter fjorton
(14) manader fran noteringen férutsatt att aktiekursen
ligger pa viss niva och efter tjugofyra (24) manader
frdn noteringen foérutsatt att aktiekursen ligger pa viss
niva). Emission i enlighet med bemyndigandet ska i
dvrigt ske pa marknadsmassiga villkor.

Aktiekapital Antal

Teckningskurs  Kvotvarde

aktier
50 000 500 100 100

250 000 2500 100 100

250 000 250 000 (0]

296 705 296 705 1

289 292 289 292

348172 348172

458 994 458 994

498 604 498 604

498 604 9 972 080

516 470 10 329 400

613 395 12 267 900

2: fatta beslut om att 6ka Bolagets aktiekapital ge-
nom nyemission. Styrelsen kan besluta om emission
av aktier med avvikelse fran aktiedgarnas foretrades-
rétt och/eller med bestdmmelse om apport, kvittning
eller andra villkor enligt 2 kap 5 § andra stycket 1-3
och 5 aktiebolagslagen. Bemyndigandet ska galla
fram till den tidpunkt d& Bolagets aktie tagits upp till
handel pa en marknadsplats, dock senast till nasta
arsstdmma. Emission i enlighet med bemyndigan-
det ska ske pa marknadsmaéssiga villkor. Styrelsen

far bestamma villkoren i évrigt for emissioner enligt
bemyndigandet samt vem som ska ha ratt att teck-
na aktierna. Skalet till att styrelsen ska kunna fatta
beslut om emission 2 med avvikelse fran aktiedgares
féretradesratt och/eller med bestdmmelse om apport
och kvittningsemission eller med villkor enligt ovan ar
i forsta hand att kunna bredda agarkretsen i Bolaget
infér och i samband en notering av Bolagets aktier.
Om styrelsen finner det lampligt for att underlatta
leverans av aktier i samband med en notering av Bo-
lagets aktier och/eller dgarspridning kan nyemission
aven ske till en teckningskurs som motsvarar aktiens
kvotvarde.

3: fatta beslut om att 6ka Bolagets aktiekapital
genom emission av aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler. Styrelsen kan besluta om emission av
aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler med
avvikelse fran aktiedgarnas foretréddesratt och/eller
med bestammelse om apport, kvittning eller an-

dra villkor enligt 2 kap 5 & andra stycket 1-3 och 5
aktiebolagslagen. Bemyndigandet ska gélla fran den
tidpunkt da Bolagets aktie tagits upp till handel pa en
marknadsplats och fram till ndsta arsstdmma. Sty-
relsen ska dock inte kunna fatta beslut som innebar
att aktiekapitalet 6kas med mer an tio (10) procent

i forhallande till det aktiekapital som féreligger nar
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emissionsbemyndigandet férsta gangen tas i ansprak.
Emission i enlighet med bemyndigandet ska ske pa
marknadsmassiga villkor. Styrelsen far bestdmma
villkoren i 6vrigt for emissioner enligt bemyndigan-
det samt vem som ska ha ratt att teckna aktierna,
teckningsoptionerna och/eller konvertiblerna. Skalet
till att styrelsen ska kunna fatta beslut om emission
med avvikelse fran aktiedgares foretradesratt och/
eller med bestammelse om apport- och kvittningse-
mission eller med villkor enligt ovan ar att Bolaget
ska kunna emittera aktier, teckningsoptioner och/eller
konvertibler i syfte att inforskaffa nytt kapital samt att
mojliggodra for styrelsen att rikta emissioner till inves-
terare som styrelsen beddmer vara strategiskt viktiga
for Bolaget och/eller att férvarva egendom genom att
emittera egna aktier, teckningsoptioner eller konver-
tibler. Om styrelsen finner det lampligt fér att under-
|atta leverans av aktier i samband med en nyemission
enligt ovan kan denna aven ske till en teckningskurs
som motsvarar aktiens kvotvarde.

Handel med Bolagets aktier

TopRight har inlett arbetet med att notera Bolagets
aktie vid NGM Nordic MTF , som ar en sk MTF-han-
delsplats. Det ar styrelsens beddémning att Bolaget
efter genomforandet av féreliggande nyemission
uppnar de krav som de regelverk som en sadan mark-
nadsplats tillampar.

Ovrig information om noteringsprocessen kommer
fortldpande att anslas pa Bolagets hemsida. Den

av styrelsen planerade férsta handelsdagen infaller
den 16 oktober 2017. Det foreligger emellertid alltid
omstandigheter utanfér Bolagets eller emissionsinsti-
tutets kontroll vilka kan medféra senareldgganden av
handelsstarteen.

Aktieagaravtal, lock-up

Det férekommer inga avtal mellan de stérre aktie-
dgarna som skulle kunna paverka inflytandet éver
Bolaget. Bolagets stérre dgare har forklarat sig be-
redda att inga avyttringsrestriktioner ("lock-up”) infér
noteringen av Bolagets aktie.

Storsta aktiedagarna per den
21 augusti 2017
Bolaget hade vi tidspunkten for upprattandet av

detta memorandum 95 aktiedgare. Per rubricerat
datum férdelade sig dgandet enligt foljande:

Aktiedgare Antal aktier %
FAAV Invest AB 1477 275 14,3
SVFFAB 1228120 1,9
Yimyame 792 200 77
Ovriga agare, 92 st 6 831805 66,1
Summa 10 329 400 100
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Allman bolagsinformation

TopRight Nordic Aktiebolag (publ), med organisa-
tionsnummer 556898-6482, registrerades vid Bolags-
verket den 9 juli 2012 under firma StartVision 2634
AB. Nuvarande firma registrerades den 17 september
2012. Bolagets associationsform ar aktiebolag och
regleras av Aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget ar
publikt. Bestammelserna i bolagsordningen ar ej mer
langtgdende &n Aktiebolagsslagen vad géller féréand-
ring av aktiedgares rattigheter. Aktierna i Bolaget ar
fritt dverlatbara. Styrelsens sate &r registrerat i
Stockholms kommuns kommun, Stockholms Ians lan.

Huvudkontorets adress ar:
TopRight Nordic AB
Taptogatan 6

115 26 Stockholm.

Bolagsstruktur och aktieinnehav

TopRight har inga aktieinnehav i ndgra andra bolag.

Vasentliga avtal

Det férekommer inga avtal som &ar av vasentlig
betydelse for Bolagets forutsattningar att bedriva
den aktuella verksamheten.

Forsakringar

Bolaget har ett forsakringsprogram som styrelsen
beddmt vara anpassat till Bolagets verksamhet.
Forsakringsskyddet ar foremal for [6pande dversyn.

Tvister och rattsliga forhallanden

Bolaget har inte varit part i nagot rattsligt forfarande
eller skiljeférfarande som vid nagot tillfalle har eller
har haft betydande effekter pa Bolagets finansiella
stallning eller Idnsamhet. Bolagets styrelse kdnner
inte heller till ndgra omstandigheter som skulle kunna
leda till att nagot sadant rattsligt forfarande eller
skiljeforfarande skulle vara under uppsegling.

Handlingar inférlivade genom
hanvisning

Detta memorandumskall 1dsas tillsammans med
resultat- och balansrakningar med tillhérande noter,
kassafléddesanalyser och, i forekommande fall,
revisionsberattelser ur féljande av Bolaget tidigare
avldmnade rapporter, vilka inférlivas genom
ha&nvisning. De handlingar som inférlivas genom
hénvisning ér.

Reviderad arsredovisning fér verksamhetsaret 2015.
Reviderad arsredovisning foér verksamhetsaret 2016.
Periodrapport, éversiktligt revisorsgranskad, for for
perioden 1januari 2017 till den 30 jun 2017.
Handlingarna finns tillgédngliga pa Bolagets hemsida:
www.toprightnordic.com

Radgivares intressen

Eminova Fondkommission ar Bolagets emissions-
institut i samband med féreliggande transaktion.
Eminova ar aven Bolagets mentor fér noteringen vid
NGM Nordic. Eminova &ger inga aktier i TopRight och
kommer vare sig kopa eller formedla férsaljning av
Bolagets vardepapper. Eminova har inte medverkat
vid utformningen av féreliggande erbjudande. Emi-
novas medverkan bestar i detta uppdrag enbart av
administrativa tjanster. Eminova har inga ekonomiska
intressen i TopRight, eller i utfallet av foreliggande
transaktion, men kan i framtiden komma att leverera
aktuella tjanster av liknande slag till Bolaget.

Investeringar overstigande
fem procent av erbjudandet

Styrelsen &r inte medveten om intentioner fran nagon
investerare att teckna sig for fem procent eller mer i
foreliggande nyemission

Tillstdnd och licenser

Bolaget &r inte beroende av nagra sarskilda tillstand
eller licenser for att bedriva den aktuella verksam-
heten.

Innehavda patent

Bolaget har inga registrerade patent och beddms
heller inte vara beroende av andras patent.

Skattefragor

Transaktioner i TopRights vardepapper kan komma
att medfora skattemassiga konsekvenser for inneha-
varen. Innehavare av vardepapper i Bolaget rekom-
menderas att inhdmta rad fran skatteradgivare avse-
ende skattekonsekvenser som kan uppkomma i varje
enskilt fall. For fysiska personer som ar obegransat
skattskyldiga i Sverige innehalls preliminér skatt pa
utdelningar med 30 procent. Den preliminara skatten
innehalls normalt av Euroclear, eller av forvaltaren om
innehavet ar forvaltarregistrerat. TopRight ansvarar
inte for att innehalla kallskatt.
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BOLAGSORDNING

for TopRight Nordic Aktiebolag, organisationsnummer 556898-6482, antagen vid extra

bolagsstamma hallen den 16 juni 2017,

Firma

Bolagets firma ar TopRight Nordic Aktiebolag (publ).
Bolaget ar publikt.

Styrelsens sate

Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholms kommun,
Stockholms lan.

Verksamhet

Bolaget skall utveckla och salja elektroniska varor
med inriktning pa sédkerhetsprodukter och marknads-
foring samt férsaljning och installation av special-
glas som digitalt glas och digital film kombinerat
med flexibla glasytor och ljuspaneler anpassade for
offentlig och privat miljé samt idka darmed férenlig
verksamhet.

Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgora lagst 500 000 kronor
och hégst 2 000 000 kronor.

Antal aktier

Bolaget skall ha lagst 10 000 00O aktier och hégst
40 000 000 aktier.

Styrelse och revisor

Styrelsen bestar av lagst tre (3) och hdgst tio (10)
ledamoter med hogst tio (10) suppleanter. Den valjs
arligen pa ordinarie bolagsstdmma fér tiden intill
slutet av nasta ordinarie bolagsstamma. For revision
av bolagets arsredovisning samt styrelsens férvalt-
ning utses pa arsstadmman minst en (1) revisor med
eller utan revisorssuppleant(er).

Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonse-
ring i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets
webbplats. Vid tidpunkten fér kallelse skall informa-
tion om att kallelse skett annonseras i Svenska
Dagbladet. Kallelsen skall genast och utan kostnad
for mottagaren skickas med post till de aktieagare
som begar det och uppger sin postadress.

Féranmalan

Aktieagare som vill delta i férhandlingarna vid bolags-
stamma, skall dels vara upptagen i utskrift eller annan

framstéallning av hela aktieboken avseende forhallan-
dena fem vardagar fore stamman, dels géra anmalan
till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till

stamman. Sistndmnda dag far inte vara séndag, annan

allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton
eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte

vardagen fére stdmman. Aktiedgare eller ombud far
ha med sig hégst tva (2) bitraden vid bolagsstamma
endast om aktiedgaren anmaler antalet bitraden till
bolaget pa det satt som anges i féregaende stycke.

Ordinarie bolagsstamma

Ordinarie bolagsstamma (arsstdmma) halls arligen

inom sex manader efter rékenskapsarets utgang. Pa

ordinarie bolagsstamma skall féljande arenden fore-
komma:

1) Val av ordférande vid stdmman

2) Upprattande och godkannande av réstlangd

3) Val av en eller tva justeringsman

4) Prévning av om stamman blivit behorigen
sammankallad

5) Godkannande av dagordning

6) Foredragning av framlagd arsredovisning och
revisionsberattelse samt, i forekommande fall,
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse;

7) Beslut
a) om faststallande av resultatrakning och
balansrakning samt, i forekommande fall,
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning,
b) om dispositioner betraffande vinst eller forlust
enligt den faststallda balansrakningen,

c) om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och
verkstéallande direktdr nér sadan forekommer;

8) Faststallande av styrelse- och, i férekommande fall,
revisorsarvoden;

9) Val av styrelse och, i féorekommande fall, revisions-
bolag eller revisorer samt eventuella revisors-
suppleanter.

10)Annat &rende, som ankommer pa stdmman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen

Rakenskapsar

Bolagets rakenskapsar skall vara den 1januari till den
31 december (kalenderar).

Avstamningsférbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstam-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepap-
perscentraler och kontoféring av finansiella instru-
ment.



Teckning utan stod av teckningsratter

§ID TooRight

Anmalningssedel for teckning av aktier i TopRight Nordic AB (publ)

Teckningstid Teckningskurs Teckningspost Tilldelning och betalning

28 augusti - 15 september
2017 kI 15:00.

9,75 kr per aktie. Minsta teckningspost ar 500 aktier,

darefter valfritt antal.

Betalning ska ske i enlighet med uppgift pa utskickad
avrakningsnota.

Undertecknad ansoker harmed om teckning av nedanstaende antal aktier i TopRight Nordic AB (publ) till 9,75 kr per aktie:

D 500 aktier (4 875,00 kr) D 4 000 aktier (39 000,00 kr)
Enligt lag maste en kopia pa giltig legitimation medfélja

D 1000 aktier (9 750,00 kr) D 8 000 aktier (78 000,00 kr) anmalningssedeln i det fall anmalan avser ett belopp om EUR 15 000
(ca 145 000,00 kr) eller mer.

D 2 000 aktier (19 500,00 kr) D 16 000 aktier (156 000,00 kr)

Om anmalan avser en juridisk person ska aven ett registreringsbevis
som styrker firmateckning medfélja. Observera att anmélan inte ar
fullstandig utan bilagor och lamnas helt utan avseende.

Annat antal (dock lagst 500 aktier)

OBSERVERA ATT OFULLSTANDIG ELLER FELAKTIGT IFYLLD ANMALNINGSSEDEL LAMNAS UTAN AVSEENDE TEXTA TYDLIGT

OBSERVERA ANMALNINGSSEDELN MASKINLASES, TE

Férnamn/Firma Efternamn Person/Org.nr (10 siffror)

Adress

Land (om annat Sverige) Telefon dagtid E-postadress

VP-kontonummer * eller Bank/férvaltare

o OIOIOI 1 1 1 1 1 1 1 1

Depanummer *

Ort och datum Underskrift (i forekommande fall firmatecknare eller formyndare)

OBSERVERA ANMALNINGSSEDELN MASKINLASES, TEXTA DARFOR TYDLIGT

* | det fall depan eller VP-kontot 1. ar kopplat till en kapitalforsakring eller 2. ar en IPS eller ISK (investeringssparkonto), galler sarskilda regler vid nyteckning
J av aktier. Kontakta er bank/forvaltare och folj dennes instruktioner for hur teckningen ska ga till. Observera att det inte &r sakert att just detta vardepapper gar
O

att férvara i nagon av dessa depatyper. Det &r tecknarens ansvar att se ill att teckning sker pa sadant séatt att leverans kan ske till angiven depa.

E-mail Fax
08-684 211 29

ANMALNINGSSEDELN Post
SKICKAS VIA POST,
E-MAIL ELLER FAX TILL:

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr
111 46 Stockholm

info@eminova.se
(underskriven i original, inskannad eller fotad)

Genom undertecknande av denna anmélningssedel medges att jag tagit del av och férstatt samtlig information som utgivits i samband med detta erbjudande, att jag &r medveten om att anmélan ar
bindande, att tilldelning kan komma att reduceras eller helt utebli, att mina personuppgifter behandlas i enlighet med Personuppgiftslagen, att jag befullmaktigar Eminova Fondkommission AB att for
min rakning verkstalla teckning av tilldelade aktier.

Viktig information: . Den som avser teckna finansiella instrument i enlighet med detta erbjudande uppmanas att

Eminova Fondkommission AB ("Eminova”) (556889-7887) ar ett vardepappersbolag som star
under Finansinspektionens tillsyn. Eminova har tillstand att bedriva vardepappersrorelse enligt

lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.

Finansiella instrument som erbjudandet avser har inte och kommer inte att registreras i nagot
annat land &n Sverige. De kommer darfor inte att erbjudas till férsaljning i nagot annat land dar
deltagande skulle forutséatta ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an som féljer
av svensk ratt eller strider mot lag, forordning eller annan bestammelse i sadant land.

Uppdrag genom undertecknad anmélningssedel befullmaktigar Eminova att fér undertecknads
rakning sélja, kopa eller teckna sig for finansiella instrument enligt villkoren som utformats for

erbjudandet.

Uppdrag genom undertecknad anmélningssedel omfattas inte av den angerratt som féljer av
distans- och hemforsaljningslagen. Tillvagagangssatt och teckningsperiod framgar av den
information som utgivits i samband med erbjudandet.

Genom anmalan i detta erbjudande blir undertecknad inte kund hos Eminova. Eminova kom-
mer darfor inte att kundkategorisera de som tecknar aktier enligt erbjudandet. Eminova gor inte
heller en passandeprovning enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden avseende

teckning av vardepapper i erbjudandet.

| den information som utgivits i samband med erbjudandet framgar de risker som foljer med en

investering i de finansiella instrument som avses.

noga lasa igenom den information som utgivits. Priset fér de finansiella instrument som avses
framgar av den information som utgivits i samband med erbjudandet.

Kostnader utéver vad som angivits ovan, sasom skatter eller courtage, som kan komma att
uppsta i samband med de finansiella instrument som erbjudandet avser, varken pafores av
eller erlaggs av Eminova.

Personuppgifter som tecknaren lamnar i samband med anmalan behandlas av Eminova enligt
Personuppgiftslagen (1998:204). Behandling av personuppgifter kan &ven ske hos andra
féretag som Eminova eller emittenten samarbetar med.

Eminova ansvarar inte for tekniska fel eller fel i telekommunikations- eller posthantering i sam-
band med teckning genom betalning eller inlamnande av anmalningssedel.

VP-konto eller depa maste vara éppnat vid tillfallet fér anmalan.

Klagomal med anledning av Eminovas hantering av order genom undertecknad anmalningsse-
del kan insandas per post till Eminovas klagomalsansvarige pa adress Eminova Fondkommissi-
on AB, Att: Klagomalsansvarig, Biblioteksgatan 3, 3 TR, 111 46 Stockholm.

Vid en eventuell reklamation mot Eminovas utférande av order ska detta ske inom skalig tid.
Ratten att krava erséattning eller att géra andra paféljder kan annars ga forlorad.

Vid en eventuell tvist med Eminova kan konsumenter vanda sig till Alménna reklamationsnamn-
den, Box 174, 101 23 Stockholm, telefon 08-508 860 00, www.arn.se.

Eminova féljer svensk lag och materiell ratt tillampas pa Eminovas erhalina uppdrag. Allman
domstol &r behorig domstol.

OBSERVERA ANMALNINGSSEDELN MASKINLASES, TEXTA DARFOR TYDLIGT
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Teckningsanmalan

Teckning sker via deltagande fondkommissionarer
eller direkt pa natet via www.eminova.se

Det finns en Mobil/Bank ID |&6sning fér att
genomfora teckningen hos Eminova

iR TopRight

TOPRIGHT NORDIC AB

Taptogatan 4, 115 26 Stockholm
Tel: +46 (0) 70 332 30 07
info@toprightnordic.com
www.toprightnordic.com




