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VIKTIG INFORMATION

Detta prospekt ("Prospektet”) har uppréttats med anledning av Aspire Global Plc:s erbjudande av aktier till allménheten i Sverige och till institutionella investerare
("Erbjudandet”) och upptagande till handel av aktierna pa Nasdagq First North Premier i Stockholm (“Nasdaq First North Premier”) som ar en MTF (Multilateral
Trading Facility) och inte en reglerad marknad. Med "Aspire Global” eller “"Bolaget” avses, beroende pd sammanhanget, Aspire Global Plc (ett maltesiskt publikt
aktiebolag), eller den koncern vari Aspire Global Plc &r moderbolag ("Koncernen”). Med "Huvudaktiedgarna” avses Barak Matalon, Eliyaho Azir, Pinhas Zahavi
och Aharon Aran och med de "Séljande Aktieagarna” avses Huvudaktiedgarna tillsammans med ESOP Management and Trust Services Limited. Med ("Global
Coordinator and Sole Bookrunner” eller “Pareto Securities”) avses Pareto Securities AB. Se avsnitt "Definitioner” for definitionerna av dessa och andra termer i
Prospektet. Erbjudandet riktas inte till allmanheten i nagot annat land &n Sverige.

Erbjudandet riktas inte heller till sédana personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som féljer av
svensk ratt. Inga atgarder har vidtagits eller kommer att vidtas i nagon annan jurisdiktion &n Sverige som tillater att aktierna erbjuds till allmanheten, eller som
tillater innehav och spridning av Prospektet eller nagra andra dokument som ror Bolaget eller aktierna i en sadan jurisdiktion. Ansokningar om att forvarva
aktierna som strider mot sadana regler kan komma att ogiltigférklaras. Personer som tar del av Prospektet uppmanas av Bolaget och Pareto Securities att
skaffa information om och att iaktta sddana restriktioner. Varken Bolaget eller Pareto Securities patar sig juridiskt ansvar for 6vertradelse av nagon person,
vare sig potentiell investerare eller inte, av sadana restriktioner. Aktierna i Erbjudandet har inte Gversiktligt granskats av nagon federal eller delstatlig
vardepapperskommission eller reglerande myndighet i USA. De ovan namnda myndigheterna har heller inte bekraftat riktigheten i eller bedomt lampligheten
av Prospektet. Eventuella pastdenden om motsatsen utgor ett brott i USA. Aktierna i Erbjudandet har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt
den amerikanska Vardepapperslagen fran 1933 i dess andrade lydelse, ("Securities Act”) eller enligt nagon vardepapperslag i en amerikansk delstat och erbjuds
och séljs i USA enbart till kvalificerade institutionella képare enligt definitionen och i enlighet med Rule 144A i Securities Act och till vissa non-U.S. persons i
transaktioner utanfor USA i enlighet med Regulation S i Securities Act. Potentiella kdpare som ér kvalificerade institutionella kdpare meddelas harmed att
saljarna av aktierna i Erbjudandet kan omfattas av undantaget fran bestammelserna i Section 5 i Securities Act enligt Rule 144A. Aktierna far endast erbjudas,
séljas, belanas eller pa annat satt 6verféras inom USA som resultat av ett undantag fran, eller genom en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven
i Securities Act och i enlighet med tillamplig vardepapperslag i ndgon delstat. Informationen i Prospektet har tillhandahallits av Bolaget och andra kallor som
identifieras hari. Spridning av Prospektet till annan an mottagaren som specificeras av Pareto Securities eller dess representanter ar forbjuden, likasa till
personer som eventuellt har anlitats for att underratta mottagaren om arendet, och varje réjande av innehallet som saknar féregaende skriftligt tillstand
fran Bolaget ar forbjudet. All reproduktion eller spridning av Prospektet i USA, i sin helhet eller delar dérav, och allt réjande av innehallet till andra personer &r
forbjudet. Prospektet ar personligt for varje mottagare och utgor inte ett erbjudande till andra personer eller till allmanheten att férvarva aktier i Erbjudandet.

Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med kapitel 2, 25 § och 26 8 i lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Domstolarna i Sverige har exklusiv jurisdiktion att avgora konflikt eller tvist som uppstatt ur eller i anslutning till Erbjudandet eller Prospektet.
Prospektet finns tillgangligt pa Aspire Globals hemsida aspireglobal.com/ipo, Finansinspektionens hemsida fi.se samt European Securities and Markets
Authority:s hemsida esma.europa.eu.

STABILISERING

| anslutning till Erbjudandet kan Pareto Securities utféra transaktioner med syfte att stodja marknadspriset pa aktierna till nivaer éver dem som annars kan
rada pa den 6ppna marknaden. Sadan stabiliseringstransaktion kan utféras pa Nasdaq First North Premier, OTC-marknad eller annat satt, vid valfri tidpunkt
under perioden som inleds den forsta dagen som handel i aktierna sker pa Nasdaq First North Premier och med avslutning senast 30 kalenderdagar darefter.
Pareto Securities ar emellertid inte forpliktade att genomféra nagon stabilisering och det finns ingen garanti for att stabilisering kommer att genomforas.
En stabilisering, om sadan genomfors, kan upphora nar som helst under den aktuella stabiliseringsperioden utan féregdende meddelande. Under inga
omstandigheter kommer transaktioner att genomféras pa nivaer ovanfér det pris till vilket aktier erbjuds i Erbjudandet (“Erbjudandepriset”). Inom en vecka
efter stabiliseringsperiodens slut ska Pareto Securities offentliggéra huruvida en stabilisering har skett eller inte, datum da stabiliseringen pabérjades, datum
da stabilisering senast agde rum och prisintervallet dar stabilisering genomfordes for vart och ett av de datum da stabiliseringstransaktioner har genomforts.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Prospektet innehéller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framéatriktade uttalanden &r uttalanden som inte relaterar till historiska fakta och

handelser och sadana uttalanden och asikter som rér framtiden och som, till exempel, innehaller formuleringar som "antar”, "anser”, "avser”, "bedémer”,

"beraknar”, "borde”, "bor”, "enligt uppskattningar”, "forutser”, "forutsager”, "férvantar”, "har asikten”, "kan”, "kommer att”, "planerar”, "planlagger”, "potentiell”,
"prognostiserar”, “skulle kunna”, "savitt kant”, “tror” eller liknande uttryck, dér avsikten ar att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta galler, framforallt,
uttalanden och asikter i Prospektet som behandlar kommande ekonomisk avkastning, planer och forvantningar for Bolagets verksamhet och styrning, framtida
tillvaxt och I6nsamhet samt den generella ekonomiska och juridiska miljén och andra fragestéllningar som rér Bolaget. Framatriktade uttalanden baseras pa
nuvarande berakningar och antaganden som gors pa grundval av vad Bolaget kénner till. Sddana framatriktade uttalanden paverkas av risker, osékerheter
och andra faktorer som kan leda till att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stallning och rérelseresultat, kommer att skilja sig
uttalat fran resultaten, eller inte uppfylla de forvantningar som uttryckligen eller underforstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden eller visar sig
vara mindre gynnsamma an resultaten som uttryckligen eller underforstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden. Pa motsvarande satt bor potentiella
investerare inte satta orimligt hog tilltro till dessa framatriktade uttalanden och de rekommenderas starkt att lasa Prospektet i sin helhet. Varken Bolaget, de
Séljande Aktiedgarna eller Pareto Securities kan l&mna garantier for den framtida riktigheten hos de presenterade asikterna eller huruvida de férutspadda
utvecklingarna faktiskt kommer att intraffa.

Med anledning av de risker, osakerheter och antaganden som sammanhanger med framatriktade uttalanden, &r det majligt att de i Prospektet namnda
framtida handelserna inte kommer att intraffa. De framatriktade uppskattningar och forhandsberakningar som harstammar fran tredjepartsstudier och
hanvisas till i Prospektet kan visa sig vara inkorrekta. Faktiska resultat, genomférande eller handelser kan skilja sig i betydande grad fran vad som angetts i
sadana uttalanden till foljd av, utan begransning: andringar av allmanna ekonomiska férhallanden, framférallt ekonomiska forhallanden pa marknader dar
Bolaget verkar, andrade rantenivaer, andrade valutakurser, andrade konkurrensnivaer, andringar i lagar och férordningar samt férekomsten av olyckor eller
miljéskador.

Efter Prospektets datum atar sig varken Bolaget, de Saljande Aktiedgarna eller Pareto Securities, om det inte foreskrivs enligt lag eller i Nasdaq First Norths
regelverk for emittenter, att uppdatera framatriktade uttalanden eller anpassa dessa framatriktade uttalanden efter faktiska handelser eller utvecklingar.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanforlig till Aspire Globals verksamhet och den marknad som Aspire Global ar verksamt pa. Om inte
annat anges ar sadan information baserad pé Bolagets analys av flera olika kallor.

Branschpublikationer eller -rapporter anger vanligtvis att informationen i dem har erhallits fran kallor som bedéms vara tillférlitliga, men att korrektheten
och fullstdndigheten i informationen inte kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan darfér inte garantera korrektheten i, den bransch-
och marknadsinformation som finns i Prospektet och som har hamtats fran eller harrér ur dessa branschpublikationer eller -rapporter. Bransch- och
marknadsinformation &r till sin natur framatblickande, foremal for osakerhet och speglar inte nédvandigtvis faktiska marknadsforhallanden.

Sadan information ar baserad pa marknadsundersokningar, vilka till sin tur &r baserade pa urval och subjektiva bedomningar, déribland bedémningar om
vilken typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som utfor undersokningarna och respondenterna.

Information som kommer fran tredje man har atergivits korrekt och savitt Bolaget kan kanna till och férvissa sig om genom jamférelse med annan information
som offentliggjorts av berérd tredje man har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

De siffror som redovisas i Prospektet har, i vissa fall, avrundats och darfér summerar inte nédvandigtvis tabellerna i Prospektet. Alla finansiella belopp anges
i svenska kronor ("SEK"), om inte annat anges. Om inget annat uttryckligen anges, har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller éversiktligt
granskats av Bolagets revisor. Finansiell information i Prospektet som ror Bolaget och som inte ingar i den reviderade informationen eller har éversiktligt
granskats av Bolagets revisor enligt vad som anges har, harstammar fran Bolagets internredovisning och rapporteringssystem.

Nasdaq First North Premier &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingdr i Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdag First North Premier
ar inte foremal fér samma regler som stalls pa bolag som ar noterade pa den reglerade huvudmarknaden. De ar istallet foremal for mindre omfattande regler
och regleringar som ar anpassade for mindre tillvaxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pa Nasdagq First North Premier kan darfor vara mer riskfylld
an en investering i ett borsnoterat bolag. Samtliga bolag vars aktier &r upptagna till handel pa Nasdaq First North har en Certified Adviser som Gvervakar att
regelverket efterlevs. Det &r bérsen (Nasdaq Stockholm AB) som godkanner ansékan om upptagande till handel.




ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Erbjudandet

Detta prospekt (“Prospektet”) har upprattats i samband med erbjudandet av aktier i Aspire Global plc ("Aspire
Global” eller "Bolaget”) till allmanheten i Sverige och till institutionella investerare ("Erbjudandet”) och upptagandet
till handel av aktierna pa Nasdaq First North Premier i Stockholm ("Nasdaq First North Premier”).”

Antalet aktier som erbjuds

Erbjudandet omfattar upp till 8 856 603 existerande aktier i Bolaget som erbjuds av de Saljande Aktiedgarna och upp
till 2099 716 nyemitterade aktier. For att tacka en eventuell dvertilldelning av aktier i samband med Erbjudandet,
eller andra korta positioner, har de Saljande Aktiedgarna, pa begaran av Pareto Securities, beviljat Pareto Securities
en option att kopa ytterligare 1 641 977 aktier fran de Saljande Aktiedgarna, motsvarande cirka 15 procent av det
totala antalet aktier som erbjuds i samband med Erbjudandet ("Overtilldelningsoptionen”).

Erbjudandepris

Det pris som aktierna erbjuds till i Erbjudandet har faststallts till 30 kronor per aktie ("Erbjudandepriset”).
Erbjudandepriset har faststallts av de Saljande Aktiedgarna och styrelsen i Aspire Global i samrad med Pareto Secu-
rities och har baserats pa diskussioner med vissa investerare samt forvantad efterfragan fran institutionella investe-
rare. Se avsnittet "Villkor och anvisningar - Erbjudandepriset” for ytterligare information om hur Erbjudandepriset har
faststallts.

Preliminér tidtabell

Anmalningsperiod fér allmanheten i Sverige: 27 juni->5juli 2017
Anmalningsperiod for institutionella investerare: 27 juni-6juli 2017
Forsta dag for handel” pa Nasdaq First North Premier: Omkring 7 juli 2017
Likviddag: Omkring 11 juli 2017
Ovrigt

Kortnamn (ticker) pa Nasdaq First North Premier: ASPIRE
ISIN: MT0001530105

Finansiell kalender
Delarsrapport 1 jan - 30jun 2017: 31 augusti 2017
Delarsrapport 1 jan - 30 sep 2017: 30 november 2017

1) Under férutsattning att Nasdaq beviljar Bolagets ansékan om notering.
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SAMMANFATTNING

SAMMANFATTNING

Sammanfattningen stalls upp efter informationskrav i form av ett antal "Punkter” som ska innehalla viss informa-
tion. Dessa Punkter &r numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller alla Punkter som ska
inga for denna typ av vardepapper och emittent. Eftersom att vissa Punkter inte behover ingd, kan det finnas luckor
i numreringen av Punkterna. Aven om en viss punkt ska ingd i sammanfattningen fér denna typ av vardepapper och
emittent kan det férekomma att det inte finns nagon relevant information att ange betraffande sddan Punkt. | sddant
fall innehaller sammanfattningen en kort beskrivning av aktuell Punkt tillsammans med angivelsen "ej tillamplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A1 Introduktion och
varningar

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut
om att investera i vardepapper ska baseras pa en bedomning av Prospektet i sin
helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende information i Prospektet
anfors vid domstol, kan den investerare som ar karande i enlighet med medlems-
staternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for dversatt-
ning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan
endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversatt-
ningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller ofor-
enlig med de andra delarna av Prospektet, eller om den inte, tillsammans med andra
delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de Gver-
vager att investera i sddana aktier.

A.2 Samtycke till finan-
siella mellanhdn-
ders anvdndning av
Prospektet

Ej tillamplig; Bolaget anvander inga finansiella mellanhander for aterforsaljning eller
slutlig placering av aktier efter offentliggdrandet av Prospektet.

AVSNITT B - EMITTENT OCH EVENTUELLA GARANTIGIVARE

B.1 Firma och Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) ar Aspire Global plc.
handelsbeteckning
B.2 Emittentens sdte och ~ Aspire Global plc (org.nr C 80711) ar ett publikt aktiebolag, som bildades och regist-
bolagsform rerades pa Malta den 9 juni 2017 i enlighet med den maltesiska aktiebolagslagen.
Bolaget har sitt registrerade sate pa Plan G, kontor 1/5086, Quantum House, 75 Abate
Rigord Street, Ta 'Xbiex XBX1120 Malta. Aspire Global bedriver sin verksamhet i
enlighet med maltesisk ratt.
B.3 Beskrivning av emit- Aspire Global ar en B2B-tjansteleverantor pa onlinespelmarknaden och erbjuder

tentens verksamhet

sina partners en fullserviceldsning for lansering och drift av onlinekasinon. Med dver
tio ars erfarenhet av kasinonatverk och teknikutveckling erbjuder Aspire Global en
onlinespellosning som sakerstaller att alla aspekter av deras partners kasinon, fran
reglering och regelefterlevnad till betalningstjanster, riskhantering, CRM, support och
optimering av spelarvarde, fungerar smidigt och effektivt vilket mojliggor for opera-
torerna att fullt ut fokusera pa marknadsforing av deras varumarke och att generera
trafik till deras kasinon. Aspire Global kompletterar med den tekniska plattformen,
tjansterna och kasinokunskaperna. Utover sitt B2B-tjansteerbjudande driver Bolaget
konsumentfokuserad (B2C) verksamhet med flera egna kasinovarumarken, dari-
bland Karamba och Hopa, som baseras pa samma operativa upplagg och tekniska
plattform som erbjuds till partners.

2 Inbjudan till férvarv av aktier i Aspire Global plc



SAMMANFATTNING

B.3

Beskrivning av emit-
tentens verksamhet

(forts)

Bolaget riktar framst in sig pa tva partnergrupper inom onlinespelindustrin. For
etablerade onlinekasinooperatorer ger Aspire Globals onlinespelldsning kostnads-
besparingar och stordriftsfordelar genom att de blir en del av ett storre natverk, och
samtidigt far majlighet att helt fokusera pa forvaltningen av det egna kasinovaru-
market. For marknadsforingsexperter erbjuder Aspire Globals onlinespelldsning ett
satt att tjana pengar pa internettrafiken genom ett varumarkt onlinekasino, medan
Aspire Global hanterar alla regulatoriska, administrativa, operativa och tekniska
aspekter.

Per den 30 april 2017 hade Aspire Global 58 partnervarumarken som drevs av
33 partners pa tio olika marknader. Utéver den onlinespellésning som erbjuds
Bolagets partners drev Aspire Global den 30 april 2017 sammanlagt 14 egna kasino-
varumarken, varav Karamba ar det storsta och mest valkanda.

B.4a

Tendenser

Nya tekniker

Digitalisering, internet och tekniska framsteg inom bade hard- och mjukvara under
de senaste decennierna har mojliggjort onlinespelsegmentets framvaxt. Online-
spelssegmentet har okat fran en i stort sett obefintlig sektor i borjan av forra arti-
ondet till en vasentlig del av dagens spelindustri. Den globala tillvaxten i segmentet
forvantas att fortsatta, med en uppskattad total GGR pa 55,7 miljarder euro” globalt
ar 2021, och en vasentligen 6kad marknadsandel.

Det mobila segmentet av onlinespel, som drivs av utvecklingen av allt mer tekniskt
avancerade enheter, sasom smartphones, forvantas ta en stérre marknadsandel
och fa storre betydelse de kommande aren. En viktig faktor fér expansionen av detta
segment har varit introduktionen av snabb och tillforlitlig infrastruktur for mobilnat,
exempelvis sadana som uppfyller 3G- och 4G-standarderna for mobil telekommu-
nikation. Infrastrukturen kommer sannolikt fortsatta forbattras, och flera utveck-
lingsprojekt inom nasta generations telekommunikation (5G) pagar redan éver hela
varlden.

Tillvaxtsektorer

Live streaming ar en av de nyare kanaler som majliggjorts genom introduktionen
av ny teknik. Det innebar att kasino- och pokerspel, med live dealers i samma stil
som traditionella landbaserade spel, streamas 6ver internet och deltagarna kan
chatta och interagera bade med varandra och dealern. Ett annat exempel pa en till-
vaxtsektor ar spelivirtuella verkligheter som har utvecklats och lanserats de senaste
aren dar man anvander sig av ny teknik och virtuella glaségon. Syftet med virtuella
kasinoprojekt har hittills framst varit att aterskapa ursprungskanslan i ett landba-
serat kasino.

Marknadskonsolidering
Det har skett ett antal fusioner och forvarvispelindustrin de senaste aren. Nagra av de
framsta exemplen ar Paddy Powers och Betfairs fusion fran 2016, de australiensiska
Tabcorps och Tatts pagaende fusion samt fusionen mellan brittiska Ladbrokes
och Gala Coral. Exempel pa nyligen gjorda transaktioner i den nordiska regionen ar
Bettsons forvarv av NetPlay TV, Catena Medias foérarv av Slotsia.com samt Cherry
Groups forvarv av ComeOn. Den senaste tidens konsolideringsaktivitet ar sannolikt
ett resultat av en allt intensivare konkurrens pa grund av att allt fler internationella
marknader 6ppnas och regleras, vilket aven leder till 6kade kostnader relaterat till
skatt och regelefterlevnad.

1) H2GC Global summary, 13 mars 2017
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SAMMANFATTNING

B.4a

Tendenser (forts)

Regulatoriska trender

Under det senaste decenniet har trenden 6kat bland europeiska lander att infora
licensieringssystem for kommersiella operatorer i stallet for de traditionella mono-
polsystemen eller férbud. Lander som Storbritannien, Belgien, Frankrike och
Danmark har 6vergatt till ett beskattat licensieringssystem for onlinespelbranschen,
och flera andra ar pa vag att inféra eller utvarderar en licensieringsmodell. Exempel
pa sadana lander ar Nederldnderna dar parlamentet under 2016 godkande en
distansspellag som liberaliserar onlinespelmarknaden och Sverige dar regeringen
for narvarande utvarderar en mojlig 6vergang till ett licensbaserat system i stallet for
det nuvarande monopolet. Vissa lander star fortfarande fast vid sin standpunkt, och
bland annat har Norge och Finland starkt sina monopol.

B.5

Beskrivning av koncer-
nens och bolagets
plats i koncernen

Bolaget ar for narvarande moderbolag till sex heldgda dotterbolag, AG Software Ltd.
(Malta), Aspire Global International Limited (Malta), AG Communications Limited
(Malta), Aspire Global Marketing Solutions Ltd. (Israel), Utopia Management Group
Ltd (British Virgin Islands) och ASG Technologies Ltd. (British Virgin Islands). Darut-
over har Bolaget tre delagda dotterbolag Novogoma Ltd. (Malta) 83 procent, Mino-
tauro Media Limited (Irland) 30 procent samt Neolotto Ltd. (Malta) 37,6 procent.

B.6

Storre aktiedgare,
kontroll éver bolaget
och anméilnings-
pliktiga personer

Per dagen for Prospektet har Bolaget fem aktiedgare, vilka alla ar Saljande Aktie-
agare. | tabellen nedan visas agarstrukturen per dagen for Prospektet samt darefter
kanda forandringar.

Forsaljningi Agande

Antal aktier anslutning till Antal efter

innan Agande Erbjudandet aktier efter Erbjudandet

Aktieagare Erbjudandet (%) (antal aktier)" Erbjudandet” (%)"

Barak Matalon 16 000 000 38 3952000 12048 000 27
Eliyaho Azir 10000000 24 2500000 7500 000 17
Pinhas Zahavi 10000 000 24 2500000 7500 000 17
Aharon Aran 4000000 10 1000000 3000000 7

ESOP Management and
Trust Services Limited? 1994320 5 546 580 1447740 3

Ovriga aktiedgare 0 0 0 12598 296 29
Totalt 41994 320 100 10 498 580 44094 036 100

1) Under antagande att Erbjudandet fulltecknas och att Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet
2) ESOP &r en entitet som innehar aktierna for vissa anstalldas rakning

Den 6 augusti 2015, ingick Barak Matalon, Eliyaho Azir, Pinhas Zahavi och Aharon
Aran ("Huvudagarna”) ett investeringsavtal med William Hill Organization Limited
("William Hill"), enligt vilket William Hill har investerat i NeoGames S.A.R.L.
("NeoGames”), ett systerbolag till Aspire Global som till 71 procent dgs av Huvud-
agarna. Resterande 29 procent ags av William Hill. Genom investeringsavtalet atar
sig Huvudagarna och William Hill att samarbeta avseende driften av NeoGames.
Genom investeringsavtalet har Huvudagarna gett William Hill férkdpsratt (Eng. right
of first offer) vid en forsaljning av en kontrollpost av aktier (Eng. controlling stake) i
Aspire Global till en tredje part. Atagandena kopplade till investeringsavtalet kan
utovas fram till 31 mars 2022 férutsatt att vissa, i avtalet angivna, villkor uppfylls.
Dessa ataganden kan begransa Huvudaktiedgarnas mojligheter att sélja en kontroll-
post i Bolaget.
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SAMMANFATTNING

B.7

Utvald historisk
finansiell information
isammandrag

Nedanstdende tabeller innehdller utvald historisk finansiell information som om inte
annat anges har hdmtats fran (i) Aspire Globals reviderade koncernredovisningar fér
rikenskapsaren 2016 och 2015, vilka har upprdttats i enlighet med IFRS (International
Financial Reporting Standards), sG som de antagits av EU, och reviderats av Aspire Globals
revisor; och (ii) Aspire Globals éversiktligt granskade delarsrapporter for forsta kvartalet
2017, tillsammans med jémférande finansiell information fér motsvarande period fore-
gaende rakenskapsar, vilka har upprdttats i enlighet med IAS 34, sG som den antagits av
EU, och oversiktligt granskats av Aspire Globals revisor.

Prospektet innehdller vissa alternativa nyckeltal, som inte definierats eller specificerats
i enlighet med IFRS ("APM"), ddribland men inte begrdnsat till justerad omsdttning, EBITDA
och justerad EBITDA. Aspire Global anser att de APMs som presenteras i detta Prospekt
har ett syfte, eftersom de anvdnds av vissa investerare, analytiker och andra intressenter
som ett kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiell stdllning. Dessa APMs dr,
om inte annat anges, inte reviderade och bor inte beaktas separat eller uppfattas som ett
alternativ till nyckeltal som uppréttas i enlighet med IFRS.

Resultatrakning

Jan-mar Jan-mar

) 2017 2016 Jan-dec Jan-dec

Oversiktligt Oversiktligt 2016 2015
EUR'000 granskat granskat Reviderat Reviderat
Omsattning (inkl. EU-moms) 17 351 17099 66 528 64722
EU-moms -239 -234 -844 -618
Total omsattning 17 112 16 865 65684 64 104
Distributionskostnader -10185 -9626 -38239 -36 088
Spelskatt -685 -745 -2603 -2065
Administrationskostnader -2 456 -2370 -9 666 -8897
Summa rérelsekostnader -13326 -12741 -50508 -47 050
EBITDA 3786 4124 15176 17 054
Av- och nedskrivning -252 -207 -837 -522
Engangsposter” -1160
Rorelseresultat 3534 3917 14339 15372
Ranteintakter och valutakursdifferenser
med avseende pa finansiering till en
narstaende koncern 426 -5 2750 2147
Finansiella intakter 28 180 184 1512
Finansiella kostnader -181 -44 -1240 =77
Resultat fore skatt 3807 4048 16 033 18 954
Inkomstskatt -210 -255 -889 -1092
Nettoresultat fore Bolagets resultatandel
i narstaende bolag 3597 3793 15144 17 862
Bolagets resultatandel i narstdende bolag -150 - - -
Nettoresultat och totalresultat 3447 3793 15144 17 862
Nettoresultat och totalresultat
hanforligt till
Bolagets aktieagare 3456 3795 15145 17873
Icke-bestammande inflytande -9 -2 -1 -11

1) Engangsposter avser en icke-kassaflodespaverkande forlust pa grund av omvardering av ett innehav i ett narstaende bolag.
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SAMMANFATTNING

B.7 Utvald historisk Balansrakning
finansiell information i 31 mar 31 mar
sammandrag (forts) B 2017 2016 31dec 31dec
Oversiktligt Oversiktligt 2016 2015
EUR'000 granskat granskat Reviderat Reviderat
Omréknat”
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anléggningstillgangar 1090 1271 1134 1287
Immateriella anlaggningstillgangar 3578 1495 2772 1046
Reverslan, lan och upplupen rénta fran
narstaende koncern 14578 11397 14152 11402
Investering i narstaende koncern 1413 - 380 -
Uppskjuten inkomstskatt 40 28 31 33
Summa anlaggningstillgangar 20699 14191 18 469 13768
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kundfordringar 5658 6 094 5066 4797
Ovriga fordringar 617 352 378 663
Skattefordringar 6027 6933 4751 6764
Narstaende koncern 406 883 511 279
Bundna medel 1468 2389 1523 999
Likvida medel 8302 7294 12260 13692
Summa omséttningstillgangar 22478 23945 24489 27 194
SUMMA TILLGANGAR 43177 38136 42958 40962
EGET KAPITAL
Aktiekapital och éverkurs 62 62 62 62
Aktierelaterade betalningsreserver 1535 1285 1333 1252
Reserver avseende finansiering till en
narstaende koncern -9716 -9716 -9716 -9716
Balanserat resultat 32798 28992 35342 25197
Kapital hanforligt till Bolagets
aktieagare 24679 20623 27021 16795
Innehav utan bestammande inflytande -223 -215 -214 -213
SUMMA EGET KAPITAL 24 456 20408 26 807 16582
LANGFRISTIGA SKULDER
Ersattning till anstallda 207 171 176 154
Lan avseende forbattringar utférda pa
hyrd egendom 567 611 566 642
Summa langfristiga skulder 774 782 742 796
KORTFRISTIGA SKULDER
Klientmedel 2989 2742 3016 2884
Leverantdrs- och 6vriga skulder 7945 6273 6 840 6583
Skatteskulder 7013 7930 5553 7617
Obetald utdelning - - - 6 500
Summa kortfristiga skulder 17 947 16 945 15409 23584
SUMMA SKULDER 18721 17727 16 151 24380
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 43177 38135 42958 40962
1) I den reviderade arsredovisningen for rakenskapsaret 2016 har boksluten for och rakenskapsaret som slutade
31 december 2015 omraknats for att aterspegla korrigeringen av fel hanforliga till hanteringen i redovisningen i férmaner
relaterade till finansiering till en narstaende grupp.
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SAMMANFATTNING

B.7

Utvald historisk
finansiell information i
sammandrag (forts)

Kassaflodesanalys

Jan-mar Jan-mar

B 2017 2016 Jan-dec Jan-dec

Oversiktligt Oversiktligt 2016 2015
EUR'000 granskat granskat Reviderat Reviderat

Omréknat”

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE
VERKSAMHETEN
Resultat fore skatt 3807 4048 16 033 18954
Justeringar for:
Av- och nedskrivning 252 207 837 522
Kostnad fér anstalldas
aktieoptionsprogram 202 33 81 2
Engangsposter? 1160
Ranteintakter och valutakursdifferenser
med avseende pa finansiering till en
narstaende koncern -426 5 -2750 -2147
Okning av kundfordringar -592 -1297 -269 -486
(Okning)/Minskning av bundna medel 55 -1390 -524 297
(Okning)/Minskning av uppskjutna skatter 2 28
(Okning)/Minskning av évriga fordringar -249 311 285 725
(Okning)/Minskning av skattefordringar
efter skatteskulder -23 -63 -110 -8
Okning/(Minskning) av leverantérs- och
andra skulder 750 -309 257 -358
Okning/(Minskning) av 1an avseende
forbattringar utforda pa hyrd egendom 28 -8 23 67
Okning/(Minskning) i narstdende koncern 105 -604 -232 -279
Okning/(Minskning) av klientmedel =27 -142 132 465
Okning/(Minskning) av ersattning till
anstallda 31 17 22 -189
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE
VERKSAMHETEN 3923 808 13787 18753
Betald skatt, netto -12 -43 -830 -1038
N.[ETTOKASSAFLC')DE FRAN DEN
LOPANDE VERKSAMHETEN 3911 765 12957 17715
KASSAFLODE FRAN
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Inkép av materiella anlaggningstillgangar -29 -53 -143 -189
Investeringar i immateriella tillgangar -985 -587 -2267 -960
Lan beviljade till narstaende koncern -7997
Nettokassa avseende forlust av inflytande
i ett narstaende bolag - - - -159
Investering i narstaende bolag -828 -380
NETTOKASSAFLODE FRAN
INVESTERINGSVERKSAMHETEN -1842 -640 -2790 -9 305
KASSAFLODE FRAN
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Aterbetalning av 1an avseende forbatt-
ringar utférda pa hyrd egendom -27 -23 -99 -87
Inlésen av aktieoptioner 35
Utdelning till Bolagets aktieagare -6 000 -6 500 -11 500
NETTOKASSAFLODE FRAN
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -6 027 -6523 -11599 -52
Nettookning/(-minskning) av likvida medel -3958 -6398 -1432 8358
Likvida medel vid arets borjan 12260 13692 13692 5334
LIKVIDA MEDEL VID ARET SLUT 8302 7 294 12 260 13692

1) I den reviderade arsredovisningen for rakenskapsaret 2016 har boksluten fér och rakenskapsaret som slutade
31 december 2015 omraknats for att aterspegla korrigeringen av fel hanforliga till hanteringen i redovisningen i férmaner

relaterade till finansiering till en narstaende grupp.

2) Engangsposter avser en icke-kassaflodespaverkande forlust pa grund av omvardering av ett innehav i ett narstadende

bolag.

Inbjudan till forvarv av aktier i Aspire Global plc
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SAMMANFATTNING

B.7 Utvald historisk Nyckeltal i enlighet med IFRS
finansiell information i Jan-mar Jan-mar
Sammandrag (forts) B 2017 . 2016 Jan-dec Jan-dec
Oversiktligt Oversiktligt 2016 2015
granskat granskat  Reviderat  Reviderat
Omréknat”
Total omsattning, euro ‘000 17112 16 865 65 684 64104
Rorelseresultat (EBIT), euro ‘000 3534 3917 14339 15372
Betald utdelning, euro '000? 6000 6500 11500 -
Genomsnittligt antal utestaende aktier
under perioden? 41994320 41994320 41994320 41959320
Genomsnittligt antal anstallda under
perioden 146 142 150 186
1) I den reviderade arsredovisningen for rakenskapsaret 2016 har boksluten fér och rakenskapsaret som slutade
31 december 2015 omraknats for att aterspegla korrigeringen av fel hanforliga till hanteringen i redovisningen i férmaner
relaterade till finansiering till en narstaende grupp.
2) Avser utbetalda utdelningar under perioden
3) Imaj 2017 genomférdes en 4:1 aktiesplit. Alla perioder har omraknats som om att aktiespliten ar retroaktivt verksam
Alternativa nyckeltal
Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec
2017 2016 2016 2015
Omréknat”
Justerad omsattning, euro ‘000 15850 15142 60174 57 309
Justerad omsattningstillvaxt 5% na 5% na
Justerad EBITDA, euro ‘000 2643 2 845 11394 12460
Justerad EBITDA-marginal 19 % 19% 19 % 22%
Utdelning per aktie, euro 0,14 0,15 0,27 0,00
EBITDA, euro ‘000 3786 4124 15176 17 054
EBITDA-marginal 22% 24 % 23 % 27 %
Bruttospelintakter (Gross Gaming
Revenue, GGR), euro'000 25060 24063 95422 85185
Nettospelintakter (Net Gaming Revenue,
NGR), euro ‘000 17112 16 865 65 684 64104
Omsattningstillvaxt 1% na 2% na
1) I den reviderade arsredovisningen for rakenskapsaret 2016 har boksluten fér och rakenskapsaret som slutade 31 december
2015 omraknats for att aterspegla korrigeringen av fel hanforliga till hanteringen i redovisningen i formaner relaterade till
finansiering till en narstaende grupp.
Avstamningstabeller
Avstamning mellan rapporterad och Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec
justerad omsattning 2017 2016 2016 2015
Omraéknat”
Omsattning, euro ‘000 17112 16 865 65 684 64104
-Justeringar for verksamheter som
upphort under 2017, euro ‘000 -1262 -1723 -5510 -6795
Justerad omséttning, euro ‘000 15 850 15142 60174 57 309
Berakning av omsattningstillvaxt och Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec
justerad omsattningstillvaxt 2017 2016 2016 2015
Omraknat”
Omsattning for perioden, euro ‘000 17112 16 865 65 684 64 104
Omsattning for jamforelseperioden 16 865 na 64104 na
Tillvaxt 1% na 2% na
Justerad omsattning for perioden,
euro’000 15850 15142 60174 57 309
Justerad omsattning for
jamforelseperioden 15142 na 57309 na
Tillvaxt 5% na 5% na
1) I'den reviderade arsredovisningen for rakenskapsaret 2016 har boksluten for och rakenskapsaret som slutade 31 december
2015 omraknats for att aterspegla korrigeringen av fel hanforliga till hanteringen i redovisningen i forméaner relaterade till
finansiering till en narstaende grupp.
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SAMMANFATTNING

B.7

Utvald historisk
finansiell information i
sammandrag (forts)

Avstamning mellan rérelseintakt och Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec
EBITDA 2017 2016 2016 2015
Omraknat”
Rorelseintakt (EBIT), euro '000 3534 3917 14339 15372
+lagg till amorteringar och avskrivningar,
euro'000 252 207 837 522
+lagg till engangsposter, euro '000? - - - 1160
EBITDA, euro ‘000 3786 4124 15176 17 054
Avstamning mellan rapporterad och Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec
justerad EBITDA 2017 2016 2016 2015
Omraknat"
EBITDA, euro, 000 3786 4124 15176 17 054
- Justeringar for verksamheter som
upphért under 2017, euro ‘000 -1143 -1278 -3782 -4 594
Justerad EBITDA, euro ‘000 2643 2846 11394 12 460
Berdakning av EBITDA-marginal och Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec
justerad EBITDA-marginal 2017 2016 2016 2015
Omraknat”
Omsattning for perioden, euro ‘000 17112 16 865 65684 64104
EBITDA, euro'000 3786 4124 15176 17 054
EBITDA-marginal 22% 24 % 23% 27 %
Justerad omsattning for perioden,
euro'000 15850 15142 60174 57309
Justerad EBITDA, euro '000 2643 2 846 11394 12 460
Justerad EBITDA-marginal 19% 19 % 19 % 22%
Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec
Berakning av utdelning per aktie 2017 2016 2016 2015
Betalda utdelningar, euro '000 6000 6 500 11500 0
/ Genomsnittligt antal utestaende aktier
under perioden 41994320 41994320 41994320 41959320
Utdelning per aktie, euro 0,14 0,15 0,27 0,00
Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec
Rorelseresultat fére engangsposter 2017 2016 2016 2015
Rérelseresultat 3534 3917 14339 15372
Engangsposter? 0 0 0 1160
Rorelseresultat fére engangsposter 3534 3917 14339 16 532

1) I den reviderade arsredovisningen for rakenskapsaret 2016 har boksluten for och rakenskapsaret som slutade 31 december
2015 omraknats for att aterspegla korrigeringen av fel hanforliga till hanteringen i redovisningen i forméaner relaterade till

finansiering till en narstaende grupp.

2) Engangsposter avser en icke-kassaflédespaverkande forlust pa grund av omvardering av ett innehav i ett narstaende

bolag.

Inbjudan till forvarv av aktier i Aspire Global plc
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SAMMANFATTNING

B.7

Utvald historisk
finansiell information i
sammandrag (forts)

Definitioner av alternativa nyckeltal

Aspire Globals definitioner av ett antal alternativa nyckeltal och som anvands i
Prospektet presenteras nedan.

Alternativt nyckeltal

Definition

Motivering

GGR

Nettospelintakt

Justerad omsattning

Justerad EBITDA

Justerad EBITDA-marginal

Omsattningstillvaxt och
justerad omsattningstillvaxt

EBITDA

EBITDA-marginal

Gross Gaming Revenue, GGR,
definieras som insatser minus

vinster men inklusive bonusar.

Nettospelintakt (Net Gaming
Revenue) beraknas genom att
dra bort vinster och spelar-
bonusar fran totala insatser.

Omsattning justerat for verk-
samheter som har upphort
under 2017.

EBITDA justerat for verksam-
heter som har upphért under
2017.

Berdknad genom att dividera
Justerad EBITDA med justerad
omsattning.

Beraknad genom att dividera
omsattningen for en specifik
period med omsattningen for
den motsvarande féregaende
perioden.

Rorelseresultat fore avskriv-
ningar och amorteringar.

Berdknas genom att dividera
EBITDA med omsattningen.

GGR ar ett vanligt forekommande
nyckeltal anvantinom spelindustrin.
Nyckeltalet anvands for att hjalpa
investerare att jamfora Bolaget
med andra foretag i industrin.

Nettospelintakt ar ett vanligt
forekommande nyckeltal anvant
av spelindustrin. Nyckeltalet
anvands for att hjalpa investerare
attjamféra Bolaget med andra
foretag i industrin.

Nyckeltalet anvands darfor att
Bolaget bedomer att det justerade
nyckeltalet battre reflekterar den
pagdende och framtida finansiella
prestandan. Justeringarna har
gjorts pa foregaende ar for att
forbattra jamforbarheten.

Nyckeltalet anvands darfor att
Bolaget bedomer att det justerade
nyckeltalet battre reflekterar den
pagdende och framtida finansiella
prestandan. Justeringarna har
gjorts pa foregaende ar for att
férbattra jamférbarheten.

Nyckeltalet anvands darfor att
Bolaget bedomer att det justerade
nyckeltalet battre reflekterar
pagdende och framtida finansiella
resultat. Justeringarna har gjorts
pa foregaende ar for att forbattra
jamférbarheten.

Anvands for att hjalpa investerare,
analytiker och andra intressenter
i Bolaget att mata den historiska
utvecklingen av omsattningen i
Bolaget.

EBITDA ar inkluderat darfor att
det ar ett vanligt férekommande
nyckeltal anvant av visa investe-
rare, analytiker och andra intres-
senter for att utvardera Bolagets
finansiella resultat och vardering.
Det ar Bolaget beddmning att
nyckeltalet hjalper investerare att
gora bedémningar av Bolagets
finansiella utveckling.

EBITDA-marginal ar presenterat
darfor att det ar ett vanligt fore-
kommande nyckeltal anvant av
visa investerare, analytiker och
andra intressenter for att utvar-
dera foretags finansiella resultat.
Det ar Bolaget beddmning att
nyckeltalet hjalper investerare att
gora bedémningar av Bolagets
finansiella utveckling.
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SAMMANFATTNING

B.7

Utvald historisk
finansiell information i
sammandrag (forts)

Rorelseresultat fore Rorelseresultat fore avdrag for Rorelseresultat fore engangs-

engangsposter engangsposter poster ar presenterat darfor att
det bedoms battre reflektera
Bolagets underliggande resultat
nar justeringar for engangsposter
gors.

Utdelning per aktie Berdknas genom att dividera  Utdelning per aktie ar inkluderat
utbetalda utdelningar under for attillustrera avkastningen
perioden med det genom- aktiedgare i Bolaget har erhallit.
snittliga antalet aktier under
perioden.

CAGR Sammansatt arlig tillvaxttakt,  Anvands for att ge investerare,
CAGR, ar den genomsnittliga analytiker och andra intressenter
arliga tillvaxten 6ver en viss en 6versikt over den langsiktiga
period. genomsnittliga tillvaxttakten for

vissa matt.

Vasentliga handelser sedan 31 mars 2017

Under det andra kvartalet 2017 genomforde Bolaget en gransoverskridande ombild-
ning dar Bolagets juridiska hemvist &ndrades fran Gibraltar till Malta och Bolagets
bolagsform andrades fran Aspire Global Limited till Aspire Global plc.

Under maj 2017 genomforde Bolaget en 4:1 aktiesplit dar antalet utestdende aktier
okades med 31 495 740 aktier fran 10 498 580 aktier till 41 994 320 aktier.

Den 18 maj 2017 ingick Bolaget i en éverenskommelse med William Hill, enligt
vilken betalningsvillkoren for ett reverslan utgivet av Aspire Global till NeoGames
andrades sa att den utestdende summan kommer att betalas under 2018 eller 2020
beroende pa utévandet av en kdpoption av aktiedgarna av NeoGames, och om inte
sa sker avbetalningen under 2022. Bokforingseffekterna fran de nya villkoren har inte
aterspeglats i redovisningen for 2016 eller for forsta kvartalet 2017, och férvantas
darfér under det andra kvartalet 2017 leda till samma typ av nedskrivningar som
gjordes under 2016. Det ar Bolagets forvantan att sddana nedskrivningar borde
paverka balansrakningen med cirka 5 600 tusen euro.

Den 18 maj 2017 beslutade Bolagets styrelse att betala ut en utdelning till Bolagets
aktiedgare om totalt 6 000 tusen euro. Bolagets styrelse &r av asikten att utdelningen
ar rattfardigad av Bolagets vinst och balanserade resultat och utdelningen kommer
att betalas ut fran Bolagets balanserade resultat per 31 december 2016.

Den 18 maj 2017 beslutade Bolagets styrelse att godkdnna Bolagets deltagande
i 1dnedverenskommelsen med Neolotto enligt vilken Aspire Global kommer att
forse NeolLotto med ett lan om totalt 200 tusen euro. Lanet kommer att anvandas
av Neolotto i genomfdrandet av sin operationella verksamhet i enlighet med den
verksamhetsplan som tidigare 6verenskommits mellan NeoLotto och Aspire Global.
Lanet kommer att I6pa med en arlig rdnta om 6 procent och lanet och réantebeloppet
skall dterbetalas av NeoLotto inom ett ar.

P& extra bolagsstémma den 21 juni 2017 beslutades att valja in Carl Klingberg
och Fredrik Burvall i styrelsen. Darutover beslutades om tva optionsprogram, ett till
styrelsen och ett till ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner.

B.8

Proformaredovisning

Ej tillamplig; Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.

B.9

Resultatprognos

Ej tillamplig; Prospektet innehaller ingen resultatprognos.

B.10

Anmdérkningar i
revisionsberdittelse

Ej tillamplig; revisionsberattelserna innehaller inga anmarkningar.

Otillréickligt
rérelsekapital

Ej tillamplig; Bolagets aktuella rérelsekapital ar enligt Bolaget tillrackligt for Bola-
gets behov under minst den kommande tolvmanadersperioden. Med rérelsekapital
avses i detta avseende Aspire Globals formaga att ha tillgang till de likvida medel som
Bolaget behdver for att betala sina skulder nar de forfaller.
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SAMMANFATTNING

AVSNITT C - VARDEPAPPER

C1 Slag av vdrdepapper  Aktier i Aspire Global Plc. ISIN-kod ar MTO001530105.

c.2 Valuta Aktierna ar denominerade i EUR och har emitterats i enlighet med den maltesiska
aktiebolagslagen. Aktierna omsatts i SEK efter den planerade noteringen pa Nasdaq
First North Premier.

c3 Totalt antal aktier i Per datumet for Prospektet finns 41 994 320 aktier utestdende i Bolaget. Samtliga
bolaget Aspire Globals aktier ar denominerade i EUR och emitterade under maltesisk ratt
i enlighet med den maltesiska aktiebolagslagen. Samtliga emitterade aktier ar fullt

betalda. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,0025 GBP.

c4 Totalt antal aktier i Réstratt
bolaget Varje aktie i Bolaget ger innehavaren en rost vid bolagsstammor och varje aktieagare
har ratt till det antal roster motsvarande det antalet aktier som aktiedgaren innehar

i Bolaget.

Féretradesratt till nya aktier etc.
Varje aktie ger innehavaren en proportionell féretradesratt att teckna nya aktier vid
nyemission av aktier i Bolaget.

Ratt till vinstutdelning och 6verskott vid likvidation

Samtliga aktier medfor lika ratt till Aspire Globals tillgangar som ar tillgangliga for
distribuering till aktiedgarna vid likvidation, upplésning eller avveckling av Aspire
Global.

Cc.5 Inskrdnkningariden  Ejtillamplig; samtliga emitterade aktier ar fritt dverlatbara.
fria éverldtbarheten

c.6 Upptagande till handel Ejtillamplig; Aspire Global har ansékt om notering av Aspire Globals aktier pa Nasdaq
pd reglerad marknad ~ First North Premier. Under forutsattning att Nasdaq beviljar Bolagets ansdkan
beraknas forsta dag for handel i Bolagets aktier vara 7 juli 2017.

c.7 Utdelningspolicy Bolaget utdelningspolicy innebér att arligen Iamna en utdelning om minst 50 procent
av Bolagets nettoresultat efter skatt, efter beslut av styrelsen. | beslutet om utdel-
ning tar Aspire Globals styrelse hansyn till aktuella forhallanden. Detta inkluderar
Bolagets finansiella resultat, kapitalkrav, Koncernens férmaga att fullgéra sina forut-
sebara finansiella skyldigheter, investeringsmajligheter, kontraktsbegransningar,
legala begransningar som paverkar Bolagets formaga att betala utdelning enligt
maltesisk bolagsratt och andra faktorer som styrelsen beddmer ar relevanta.

AVSNITT D - RISKER

D.1 Huvudsakliga risker Aspire Globals verksamhet och marknad ar foremal for ett antal risker som helt eller
avseende emittenten  delvis ar utanfor Bolagets kontroll och som paverkar eller kan komma att paverka
och dess verksamhet ~ Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat. Nedanstaende riskfaktorer,

som beskrivs utan inbdrdes rangordning och utan ansprak pa att vara heltackande,
beddms vara av betydelse for Aspire Globals framtida utveckling.

Huvudsakliga risker relaterade till Aspire Globals verksamhet och marknad
innefattar:

Risker relaterade till reglering och omreglering av nya jurisdiktioner

Genom dess licensierade dotterbolag pa Malta levererar och marknadsfér Aspire
Global onlinespel i andra medlemsstater inom Europeiska Ekonomiska Samarbets-
omradet (EES) utan nagra landsspecifika tillstand, savida inte jurisdiktionen ifraga
har implementerat en reglering som foérbjuder detta. Implementeringen av regle-
ring inom individuella lander ar ofta en viktig och fordelaktig faktor eftersom det inte
endast stodjer tillvaxt och bidrar med legitimitet, men ocksa tillhandahaller tydliga
regler for speloperatorer.
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D.1

Huvudsakliga risker
avseende emittenten
och dess verksamhet

(forts)

Reglering skapar aven tillfallen att anvanda fler marknadsforingskanaler for online-
spel, da marknadsforing genom vissa kanaler ar forbjudet pa marknader som saknar
regler som uttryckligen tilldter det. | den man reglering eller omreglering av juris-
diktioner sker mer langsamt an forvantat, eller om regleringen/omregleringen av en
marknad resulterar i mer intensiv eller negativt paverkad konkurrens, kan Bolagets
tillvaxtstrategi och forvantningar paverkas negativt, vilket skulle kunna komma att pa
ett vasentligt negativt satt paverka Koncernens verksamhet, finansiella stallning eller
resultat.

Onlinespelbranschen ar en reglerad bransch som praglas av en stor variation
avseende jurisdiktioner, ofta forekommande forandringar, osdkerhet nér det
galler den framtida rattsutvecklingen

Det regulatoriska ramverket for onlinespel ar komplext och foremal for forandring.
Det legala och regulatoriska landskapet som styr branschen skiljer sig fran jurisdik-
tion till jurisdiktion. Nagra jurisdiktioner har 6éppna licenssystem, andra forbjuder
onlinespel, och i vissa jurisdiktioner ar lagen eller dess tillamplighet i férhallande till
sarskilda operatorer oklar. | vissa jurisdiktioner kan det vara olagligt att erbjuda eller
marknadsfora onlinespel. Inom manga jurisdiktioner ar lagarna och/eller reglering-
arna som styr onlinespel motstridiga eller tvetydiga, foremal fér motstridig tolkning
eller olika instélining fran statliga organ. Om Bolaget anses agera olagligt inom en
viss jurisdiktion, kan det komma att behdva upphéra fran att erbjuda tjansterna eller
fran att marknadsféra erbjudanden inom sadana jurisdiktioner och/eller drabbas
av pafoljder. Dessutom kan ytterligare civilrattsliga, straffrattsliga eller regulatoriska
processer vackas mot Bolaget eller dess ledaméter eller ledning. Om dessa risker
materialiseras skulle det pa ett vasentligt negativt satt kunna paverka Koncernens
verksamhet, finansiella position och vinst.

En del av Aspire Globals verksamhet ar underkastat officiellt godkdnnande i
form av licenser

Spelreglerasgenomlagochiprincip all spelverksamhet kraver etttillstand. Koncernen
ar beroende av att bibehalla dess licenser, tillstand och certifikat och kan komma att
i framtiden behova stka nya licenser, tillstand och/eller certifikat inom andra juris-
diktioner. Aterkallelse eller icke-férnyelse av dessa spellicenser kan komma att pa ett
vasentligt negativt satt paverka affarsverksamheten, resultat, finansiella tillstdnd och
utsikter fér Koncernen. Aterkallelse eller icke-férnyelse av spellicenser kan uppsta
som en foljd av att Bolaget, dess ledamoter eller ledning, misslyckas med att pa ett
tillfredstallande satt uppfylla krav som rér [amplighet, informationsrapportering eller
andra krav (operationella eller i 6vrigt) som stalls av licensgivande och regulatoriska
myndigheter. Aterkallelse eller icke-férnyelse av nuvarande spellicenser eller andra
licenser kan dessutom leda till negativ publicitet och kan ha en negativ paverkan pa
Bolagets formaga att framgangsrikt bibehalla dess andra existerande licenser, eller
formaga att ansoka om framtida licenser vilket i sin tur kan komma att pa ett vasent-
ligt negativt satt paverka Koncernens verksamhet, finansiella stallning eller resultat.

De juridiska och teknologiska losningarna samt marknadsféringsbegransning-
arna som Aspire Global tillampar for att i vissa jurisdiktioner blockera eller
begransa slutanvandarnas atkomst till och anvdndande av tjanster kan visa
sig vara otillrackliga

Vissa jurisdiktioner har lagar som uttryckligen forbjuder tillhandahallandet av, och
i vissa fall, deltagandet i speltjanster, oavsett var speloperatéren har hemvist eller
ar licensierad. Om nagra atgarder, sasom alaggande av boter eller andra sanktioner
drabbar Bolaget, oavsett om Bolaget gor en annan bedomning eller ej, kan det inne-
bara substantiella rattsliga kostnader och andra kostnader for Bolaget, och uppta
tid och resurser for Bolaget. Pa liknande satt skulle Aspire Global paverkas negativt
om antalet jurisdiktioner inom vilka Bolaget maste blockera tillgang till 6kar eller om
blockerande atgarder inom vissa jurisdiktioner maste géras annu mer restriktiva.
Om nagon av dessa risker materialiseras kan det komma att pa ett vasentligt negativt
satt paverka Koncernens verksamhet, finansiella stallning eller resultat.
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D.1

Huvudsakliga risker
avseende emittenten
och dess verksamhet

(forts)

Koncernen ar beroende av externa leverantorer fér dess verksamhet
Koncernen &r valdigt beroende av leverantérer inom omraden for betalningshan-
tering, telekommunikation, reklam, teknologi, bank och andra tjansteleverantorer.
Dessutom ar Bolaget beroende av externa leverantorer av odds och vadslagnings-
relaterade tjanster nar Bolaget introducerar dess erbjudande om sportvadslag-
ning. Benagenheten for sadana tjansteleverantorer att tillhandahalla tjanster till
Koncernen kan paverkas av varje leverantdrs egen beddémning av lagligheten av till-
handahallandet av tjansterna till Koncernen, av affarsverksamheten, eller av bran-
scher for onlinespel, och kan paverkas av politiska eller andra patryckningar som har
béring pa sddana leverantorer.

Aspire Global ar exponerat for vissa risker hanférliga till Bolagets IT-system
Aspire Global ar exponerat for vissa risker hanforliga till Bolagets IT-system som ar
centralt for verksamheten och driften av Bolagets egenutvecklade teknikplattform.
Bolaget behdver anvanda avancerade IT-system bland annat for drift av onlinespel,
intaktsoptimering, betalningar och for hantering av kunder. Denna teknik kraver
underhall och 6vervakning vilket dven inkluderar efterlevnad av lagar och regleringar
for skydd av personuppgifter och krav som stélls av tredje part, sdsom kreditkorts-
aktorer. Bolagets IT-plattform erbjuder ett gemensamt system for operativ rappor-
tering, personalplanering, CRM samt jamfdrelser av nyckeltal och uppféljning. Detta
ar ett nyckelverktyg for Aspire Globals operativa framgang och kostnadshantering.
Hartill har antalet personer som besdker Bolagets webbplats via annan teknisk
utrustning an datorer, sdsom smartphones och surfplattor, 6kat de senaste dren och
forvantas fortsatta 6ka. Eftersom ny teknisk utrustning och nya plattformar standigt
lanseras &r det svart att forutse de utmaningar som Bolaget kan komma att moéta i
utvecklingen av mobila I6sningar. Om Koncernens skulle komma att misslyckas med
att mota dessa utmaningar kan det medfora en vasentlig negativ inverkan pa Koncer-
nens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

D.3

Huvudsakliga
risker avseende
vérdepappren

Alla investeringar i aktier ar forknippade med risker. Sddana risker kan leda till att
priset pa Bolagets aktier faller avsevart och investerare riskerar att férlora hela eller
delar av sin investering.

Huvudsakliga risker relaterade till Bolagets aktier innefattar:

Det finns en risk att en aktiv, likvid och fungerande marknad fér Aspire
Globals Aktier inte uppstar och att aktiekursen visar sig vara volatil

Da Aspire Globals aktier inte tidigare har varit foremal for handel pa en marknad, ar
det svart att forutspa omfattningen av handel eller intresse som kan komma att visas
for aktierna. Priset for vilka aktierna kommer att handlas och priset enligt vilka inves-
terare kan implementera sina investeringar kan paverkas av ett stort antal faktorer,
vilka vissa ar specifika for Aspire Global och dess verksamhet medan andra ar gene-
rellt tillampliga for noterade bolag. Det finns aven risk for att aktiekursen kommer att
vara mycket instabil i samband med noteringen och om aktiv och likvid handel inte
utvecklas eller visar sig vara ohallbar, kan det resultera i svarigheter for aktiedgarna
att salja deras aktier. Det finns aven risk for att marknadspriset kan skilja sig avse-
vart fran aktiekursen i Erbjudandet. Skulle nagra av dessa risker realiseras kan det
medfora en negativ inverkan pa priset for aktierna.
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D.3

Huvudsakliga risker
avseende virde-
pappren (forts)

Huvudaktieagarna kommer att fortsatta utéva ett betydande inflytande éver
Bolaget efter Erbjudandet och/eller deras intressen kan skilja sig fran andra
Aktieagare

Direkt efter slutférandet av Erbjudandet, férvantas Barak Matalon, Eliyaho Azir,
Pinhas Zahavi och Aharon Aran (dvs. Huvudaktieagarna) aga ungefar 27 procent,
17 procent, 17 procent respektive 7 procent, av Bolaget, och tillsammans kommer
Huvudaktiedgarna att kontrollera totalt, 68 procent av Bolaget efter Erbjudandet.
Som en foljd kommer Huvudaktiedgarna potentiellt inneha tillracklig rostratt for
att utova ett betydande inflytande over fragor som kraver godkdannande genom
kvalificerad majoritet, sdsom andring av bolagsordningen. Varje Huvudaktiedgares
intresse behover inte nédvandigtvis alltid vara i linje med Bolagets eller andra aktie-
agares intressen.

Framtida emissioner av aktier eller andra viardepapper i Aspire Global kan
komma att spada ut aktiedgandet och negativt paverka priset pa aktierna
Om Bolaget valjer att ta in ytterligare kapital, exempelvis genom nyemission av aktier,
finns det en risk for att Bolagets aktieagares agarandelar kan komma att spadas ut
vilket &ven kan paverka priset pa aktierna. Om dessa risker skulle realiseras kan det fa
vasentlig negativ effekt pa investerarnas placerade kapital och/eller priset pa aktierna.

Aspire Globals méjlighet att lamna vinstutdelning beror pa dess framtida
intakter, finansiella stallning, kassafléden, behov av rorelsekapital, kostnader
for investeringar och andra faktorer

Alla eventuella framtida vinstutdelningar som Aspire Global kan komma att betala
kommer dock att bero pa ett antal faktorer, sdsom framtida intakter, finansiella stall-
ning, kassafléden, behov av rérelsekapital, kostnader for investeringar och andra
faktorer. Aspire Global kan dven komma att sakna tillrackligt med utdelningsbara
medel och Aspire Globals aktiedagare kanske inte kommer att besluta om att betala
vinstutdelningar.

AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.1

Emissionsbelopp och
emissionskostnader

| samband med Erbjudandet genomfor Aspire Global en nyemission som forvantas
tillféra Bolaget en emissionslikvid om cirka 53 miljoner kronor efter avdrag for emis-
sionskostnader, inklusive provision och avgifter till Pareto Securities och andra
radgivare, vilka beraknas uppga till cirka 10 miljoner kronor. Aspire Global kommer
inte erhalla nagra intakter fran forséljningen av aktier som erbjuds av de Séaljande
Aktiedgarna i samband med Erbjudandet.

E.2a

Motiv och anvéndning
av emissionslikviden

Sedan 2014 har Aspire Global fokuserat pa att starka sin position i branschen genom
att utveckla och forbattra sitt B2B-erbjudande samt genom att utveckla sina egna
varumarken. Aspire Global har under denna tid lyckats med att behdlla en stark
tillvaxt med mycket begransade marknadsutgifter gentemot nya partners. Aspire
Global, styrelsen och de Saljande Aktiedgarna anser att Bolaget nu befinner sig i ett
lage dar man har majligt att dra nytta av den starka plattform och position man byggt
upp under de senaste fem aren for att paskynda Aspire Globals tillvaxt. Av det skalet
har styrelsen i Aspire Global och de Saljande Aktiedgarna beslutat att tiden ar inne
att bredda och diversifiera Aspire Globals aktiedgarbas och tillhandahalla en likvid
marknad for Bolagets aktier genom en notering pa Nasdaq First North Premier.

Bland annat forvantas Erbjudandet, och den efterféljande noteringen av Bola-
gets aktier pa Nasdaq First North Premier, starka Aspire Globals erkdnnande och
medvetenheten om varumarket bland spelare, partners, investerare och sektorn
i allménhet. Dessutom vantas det ge tillgang till kapital for att finansiera Aspire
Globals tillvaxtstrategi och noteringen kommer ocksa starka Aspire Globals kapacitet
att anvanda sina aktier som betalningsmedel i framtida forvarv.

Som en del av Erbjudandet avser Aspire Global genomfdra en emission av nya
aktier som forvantas generera nettointakter pa 53 miljoner kronor till Bolaget. Aspire
Global avser anvanda nettointdkterna fran emissionen av nya aktier for att genom-
fora sina tillvaxtinitiativ samt for att ge flexibilitet till Bolagets forvarvsstrategi enligt
féljande prioritetsordning:
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E.2a

Motiv och anvdndning
av emissionslikviden

(forts)

Forvarv och investeringar i Bolagets nuvarande pipeline och framtida majligheter.
Bolaget forvantar sig att huvuddelen av emissionslikviden kommer anvandas for
detta andamal;

+ Utforska och expandera i nya marknader;

+ Kontinuerliga investeringar i Bolagets tekniska plattform; samt

+ Starka Aspire Globals organisation genom rekryteringar, framst inom Bolagets
teknik- och produktutvecklingsavdelningar men dven inom Bolagets kontohante-
rings- och kundtjanstavdelningar for att méta framtida tillvaxt.

E.3

Villkor

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar upp till 8 856 603 befintliga aktier som erbjuds av de Saljande
Aktiedgarna och upp till 2099 716 nyemitterade aktier som erbjuds av Bolaget.
Erbjudandet bestar av tva delar:

1. Etterbjudande till allmanheten i Sverige"; och

2. Etterbjudande till institutionella investerare?

Utfallet i Erbjudandet forvantas offentliggéras genom pressmeddelande omkring
7juli 2017.

1) Till allmanheten raknas privatpersoner och juridiska personer som anmaler sig for teckning av hogst
33 350 aktier i Erbjudandet.

2) Tillinstitutionella investerare raknas privatpersoner och juridiska personer som anmaler sig for teckning
av fler an 33 350 aktier i Erbjudandet.

Overtilldelningsoptionen

For att tacka en eventuell overtilldelning av aktier i samband med Erbjudandet, eller
andra korta positioner, har de Séljande Aktiedgarna, pa begaran av Pareto Securi-
ties, beviljat Pareto Securities en option att kdpa ytterligare 1 641 977 aktier fran
de Saljande Aktiedgarna, motsvarande cirka 15 procent av det totala antalet aktier
som erbjuds i samband med Erbjudandet. Overtilldelningsoptionen kan utévas i sin
helhet eller delvis under 30 kalenderdagar fran och med den forsta dagen som aktien
handlas p& Nasdaq First North Premier. Priset per aktie i Overtilldelningsoptionen
kommer vara detsamma som Erbjudandepriset.

Anbudsférfarande

Institutionella investerare kommer ges mojlighet att delta i ett anbudsférfarande
(s.k. book building) under perioden 27 juni - 6 juli 2017 genom att inkomma med
intresseanmalningar. Anbudsforfarandet kan komma att avslutas vid ett tidigare
datum eller forlangas till ett senare datum an vad som anges i Prospektet. Offentlig-
gorande av sadant avslut eller forlangning kommer ske genom pressmeddelande.

Erbjudandepris

Erbjudandepriset har faststallts av de Saljande Aktiedgarna och styrelsen i Aspire
Global i samrad med Pareto Securities till 30 kronor per aktie, motsvarande ett varde
pa Bolagets aktier om 1 323 miljoner kronor efter Erbjudandets genomforande.
Courtage utgar ej. Erbjudandepriset om 30 kronor per aktie har i huvudsak faststallts
baserat pa det anbudsférfarande som dgde rum under maj och juni 2017. Under
detta anbudsférfarande erbjods vissa institutionella investerare att indikera intresse
for att teckna aktier i Bolaget och lamna anbud for den prisniva pa vilken de var
intresserade att teckna aktier i Bolaget. Resultatet av detta anbudsférfarande var att
Swedbank Robur Fonder AB, i egenskap av Cornerstone Investor atog sig att, under
vissa villkor och till samma pris som &vriga investerare, forvarva aktier i Erbjudandet
motsvarande totalt omkring 100 miljoner kronor.

Dartill har ytterligare tva svenska institutioner och en grupp entreprendrer inom
internetsektorn uttryckt sin avsikt att anmala sig for forvarv av aktier i Erbjudandet
motsvarande totalt omkring 101 miljoner kronor. Mot bakgrund av detta bedéms
Erbjudandepriset vara marknadsmassigt. | tillagg till detta anbudsférfarande ar
Erbjudandepriset i viss man baserat pa diskussioner mellan de Séljande Aktiedgarna,
styrelsen i Aspire Global och Pareto Securities kring Aspire Globals framtida langsik-
tiga affarsutsikter. | samband med dessa diskussioner har dven en viss jamférelse
med marknadspriset fér andra noterade bolag inom samma bransch som Aspire
Global gjorts.
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E.3

Villkor (forts)

Anmalan
Anmalan om forvarv av aktier inom ramen for erbjudandet till allménheten i Sverige
ska lamnas under perioden 27 juni - 5 juli 2017 och skall avse lagst 350 aktier och
hogst 33 350 aktier” i jamna poster om 100 aktier. Anmalan for teckning av aktier ska
goras antingen i) via en sarskilt upprattad anmalningssedel som lamnas till Pareto
Securities, eller ii) via Avanza Bank ABs internettjanst for de som ar depakunder
hos Avanza. Alla anmalningar ar bindande. Aspire Global och de Séaljande Aktie-
agarna forbehaller sig ratten att forlanga anmalningsperioden for Erbjudandet till
allménheten i Sverige. Sadan forlangning av anmalningsperioden kommer offent-
liggbras genom pressmeddelande innan utgangen av anmalningsperioden. For
sent inkommen anmalan, liksom ofullstandigt eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att lamnas utan avseende. Inga tillagg eller andringar far goras i den pa
anmalningssedeln fortryckta texten. Endast en anmalan per investerare far goras.
Om fler anmalningar gors forbehaller sig Pareto Securities ratten att endast beakta
den forst mottagna anmalan.

Institutionella investerare inbjuds att delta i Anbudsférfarandet under perioden
27 juni - 6 juli 2017. Anmalan skall ske till Pareto Securities i enlighet med sarskilda
instruktioner.

1) De som 6nskar anmala sig for teckning av fler &n 33 350 aktier maste kontakta Pareto Securities i enlighet
med vad som anges nedan i avsnittet "Villkor och anvisningar - Erbjudandet till institutionella investerare”.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier fattas av de Saljande Aktiedgarna och styrelsen i Aspire
Global i samrad med Pareto Securities varvid malet ar att uppna en god institutio-
nell agarbas och en bred spridning av aktierna bland allmanheten for att majlig-
gora en regelbunden och likvid handel med Bolagets aktier pa Nasdaq First North
Premier. Tilldelning ar inte beroende av nar under anmalningsperioden anmalan
inges. | handelse av dverteckning kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett
lagre antal aktier an vad anmalan avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma
att ske genom slumpmassigt urval. Anmalningar fran anstéllda och andra narsta-
ende personer till Aspire Global samt vissa kunder till Pareto Securities kan komma
att sarskilt beaktas vid tilldelning. Tilldelning kan ocksa ske till anstallda hos Pareto
Securities och Avanza, dock utan att dessa prioriteras. Tilldelning sker i sadant fall
i enlighet med Svenska Fondhandlarféreningens regler och Finansinspektionens
foreskrifter. Tilldelning till institutionella investerare som har anmalt sig for teck-
ning av aktier kommer beslutas helt diskretionart och nagon garanti for tilldelning
lamnas inte. Swedbank Robur Fonder, i egenskap av Cornerstone Investor ar emel-
lertid garanterad tilldelning i enlighet med sitt dtagande. Ovriga investerare som har
uttryckt sin avsikt att anmala sig for forvarv av aktier i Erbjudandet ar inte garante-
rade tilldelning, men kan komma att sarskilt beaktas vid tilldelning.

Notering av aktierna pa Nasdaq First North Premier

Styrelsen for Aspire Global har ansokt om notering av Bolagets aktier pa Nasdaq First
North Premier, en multilateral handelsplats som inte har samma juridiska status som
en reglerad marknad. Under férutsattning att Nasdaq First North Premier beviljar
Bolagets ansdkan berdknas forsta dag for handel i Bolagets aktier vara 7 juli 2017. Ett
villkor for godkdnnandet ar att spridningskravet for Bolagets aktier ar uppfyllt senast
den dag da handel inleds. Bolagets aktier kommer handlas pa Nasdaq First North
Premier under kortnamnet ASPIRE.

Registrering av tilldelade och betalda aktier

Registrering av tilldelade och betalda aktier hos Euroclear Sweden beraknas, for saval
institutionella investerare som for allmanheten i Sverige, ske omkring 11 juli 2017,
varefter Euroclear Sweden sander ut en VP-avi som utvisar det antal aktier i Bolaget
som har registerats pa mottagaren VP-konto/servicekonto. Avisering till aktiedgare
vars innehav ar forvaltarregistrerat sker i enlighet med respektive forvaltares rutiner.
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E.3

Villkor (forts)

Stabilisering

| samband med Erbjudandet kan Pareto Securities komma att genomféra transak-
tioner i syfte att halla marknadspriset pa aktierna pa en hogre niva an den som i
annat fall hade kunnat vara radande pa marknaden. Sadana stabiliseringstransak-
tioner kan komma att genomféras pa Nasdaq First North Premier, OTC-marknaden
eller pa annat satt, och kan komma att genomforas nar som helst under perioden
som borjar pa forsta dagen for handel i aktierna pa Nasdaq First North Premier och
avslutas senast 30 kalenderdagar darefter.

E.4

Intressen och
intressekonflikter

Pareto Securities och dess narstdende bolag har fran tid till annan tillhandahallit
tjdnster inom ramen for sin dagliga verksamhet till Bolaget eller Séljande Aktiedgare
och till parter som ar relaterade till dem i samband med andra transaktioner, inklu-
sive, men inte begransat till, kommersiella banktjanster, investmentbank tjanster,
finansiell radgivning och andra tjanster.

Vidare kan Pareto Securities i sin ordinarie verksamhet inneha Aspire Globals
vardepapper eller vardepapper i Séaljande Aktiedgare for investeringar pa uppdrag av
sina kunder. Vad avser vissa av dessa transaktioner och tjanster ar informationsut-
byte generellt begransat av sekretess, interna forfaranden eller tillampliga regler och
foreskrifter. Pareto Securities har erhallit och kommer att erhalla sedvanliga avgifter
och provisioner for dessa transaktioner och tjanster och kan komma att fa intressen
som inte kan anpassas till eller som potentiellt kan strida mot intressen hos potenti-
ella investerare, Koncernen och/eller de Saljande Aktieagarna.

E.5

Sdljande aktiedigare/
Lock-up avtal

Enligt Placeringsavtalet vilket férvantas ingas omkring 6 juli 2017, kommer de
Saljande Aktiedgarna, aktiedagande styrelseledamaoter och vissa anstallda aktieagare
inom Koncernen, inkluisve ledande befattningshavare, att ata sig att, med vissa
undantag, inte sdlja deras respektive innehav under en viss period efter att handel pa
Nasdaq First North Premier har paborjats (“Lock-up perioden”). Lock-up perioden
for Barak Matalon kommer uppga till 720 dagar. Lock-up perioden for 6vriga Séljande
Aktiedgare kommer att uppga till 365 dagar, och Lock-up perioden for aktiedgande
styrelseledamaoter och vissa anstallda aktiedgare inom Koncernen, inklusive ledande
befattningshavare, kommer att uppga till 365 dagar. Vid slutet av respektive Lock-up
period, kan aktierna erbjudas till forsaljning, vilket kan paverka aktiens marknads-
pris. Global Coordinator kan komma att bevilja undantag fran dessa ataganden.
Undantag fran ataganden om lock-up kommer att avgoras fran fall till fall, och kan
vara av saval personlig som affarsmassig karaktar. | enlighet med avtalet kommer
Bolaget att, med vissa undantag, ata sig att gentemot Global Coordinator inte t.ex.
besluta om eller foresla bolagsstamma eller en 6kning av aktiekapitalet genom emis-
sion av aktier eller andra finansiella instrument under en period av 360 dagar fran
den forsta dagen av handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First North Premier utan
skriftligt godkdnnande fran Global Coordinator.

E.6

Utspddningseffekt

Vid full teckning i nyemissionen kommer antalet aktier i Aspire Global att 6ka med
2099 716 aktier fran 41 994 320 till 44 094 036 aktier, vilket innebar en 6kning om
cirka 5,0 procent och en utspadning om 4,8 procent av det totala antalet aktier i
Bolaget efter Erbjudandet.

E.7

Kostnader som aléggs
investerare

Ej tillamplig; inga kostnader kommer att dldggas investerare i Erbjudandet.
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En investering i Aspire Globals aktier innefattar olika risker. Ett antal faktorer pdverkar, eller kan pdverka, Aspire Globals
verksamhet bdde direkt och indirekt. Nedan beskrivs, utan nagon viss ordning och utan ansprdk pa att vara uttémmande,
ett antal riskfaktorer och betydande omsténdigheter som anses vara visentliga for Aspire Globals verksamhet och framtida
utveckling. De risker som beskrivs nedan dr inte de enda risker som Koncernen och dess aktiedigare kan exponeras for. Det
finns andra risker som for ndrvarande dr okédnda fér Bolaget eller som Bolaget fér ndrvarande inte anser dr vésentliga men
som ocksa kan paverka Aspire Globals verksamhet, finansiella stéllning eller rérelseresultat negativt. Om négon av nedan
beskrivna risker, eller annan risk som Bolaget inte har kdnnedom om, faktiskt intréffar kan Bolagets afférsverksamhet,
finansiella stdllning och resultat paverkas pa ett vdsentligt negativt sdtt. Detta kan ocksa leda till att priset pd Aspire Global
aktier faller avsevdrt och en investerare riskerar att férlora en del av eller hela sin investering.

Prospektet innehdller framtidsinriktade uttalanden som kan pdverkas av framtida hdndelser, risker och osdkerheter.
Bolagets faktiska resultat kan skilja sig vdsentligt fran de resultat som férvintades i de framtidsinriktade uttalandena pa
grund av mdnga faktorer, ddribland men inte begrénsat till de risker som beskrivs nedan och pa annan plats i Prospektet.

Utdver detta avsnitt bér en investerare dven beakta dvrig information i Prospektet.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGET OCH
BRANSCHEN

Risker relaterade till reglering och omreglering av
nya jurisdiktioner

Bolagets tillvaxttakt, strategi och framtida inkomst ar
till viss grad paverkad av reglering och omreglering av
marknaden for onlinespel i jurisdiktioner genom lag-
stiftning. Genom dess licensierade dotterbolag pa Malta
levererar och marknadsfor Aspire Global onlinespel i
andra medlemsstater inom Europeiska Ekonomiska
Samarbetsomradet (EES) utan nagra landsspecifika till-
stand, savida inte jurisdiktionen ifraga har implemen-
terat en reglering som forbjuder detta. Implemente-
ringen av reglering inom individuella lander ar ofta en
viktig och fordelaktig faktor eftersom det inte endast
stodjer tillvaxt och bidrar med legitimitet, men ocksa till-
handahaller tydliga regler for speloperatorer. Reglering
skapar aven tillfallen att anvanda fler marknadsforings-
kanaler for onlinespel, dd marknadsféring genom vissa
kanaler ar forbjudet pa marknader som saknar regler
som uttryckligen tillater det.

Nar det introduceras ny lagstiftning i en jurisdik-
tion eller nar tidigare lagstiftning omregleras pa ett
satt som tillater att privata operatorer kan etablera sin
verksamhet lokalt, resulterar det typiskt sett i ett okat
intresse fran slutanvandare som ar aktiva pa den befint-
liga spelmarknaden samt att det i allmanhet leder till
en Okad acceptans nar det galler spelmarknaden. Intro-
duceringen av lagstiftning eller omreglering av tidigare
lagstiftning pa ett satt som resulterar i att nya regler
infors for privata operatérer pa marknaden for online-
spel resulterar ofta i en 6kning av etablerade spelope-
ratorer som intrdder pa den nya marknaden och/eller
vidareutvecklar sina existerande verksamhet och erbju-
danden inom jurisdiktionen. Inférandet av reglering
medfor aven vanligtvis en kostnad for operatorer i form
av spelskatt, som ocksa kan bidra till férandringar i kon-

kurrensen. Nar speloperatérer expanderar deras verk-
samhet in i en ny jurisdiktionen dar licensreglering har
inforts eller férandrats, gors ofta stora investeringar for
att rikta sig mot nya slutanvandare sé att de uppmark-
sammas pa de produkter och tjanster som finns tillgéang-
liga. Detta leder normalt sett till en mer intensiv kon-
kurrens mellan operatérerna som erbjuder produkter
inom en viss jurisdiktion. Om Bolaget far licens inom en
viss jurisdiktion, kan det emellertid finnas en risk for att
det uppstar kommersiella nackdelar jamfort med ope-
ratérer utan licens som fortsatter att vara verksamma
inom jurisdiktionen (utan licens), sarskilt i jurisdiktioner
dar verkstalligheten ar ineffektiv eller dar sanktioner
inte ar tillrackligt avskrackande. | den man reglering
eller omreglering av jurisdiktioner sker mer langsamt
an forvantat, eller om regleringen/omregleringen av
en marknad resulterar i mer intensiv eller negativt
paverkad konkurrens, kan Bolagets tillvaxtstrategi och
forvantningar paverkas negativt, vilket pa ett vasentligt
negativt satt skulle kunna paverka Koncernens verk-
samhet, finansiella stallning eller resultat.
Implementering av ny lagstiftning inom en jurisdik-
tion kan aven gora det betydligt svarare for Bolaget,
eller dess kunder, att utéva affarsverksamheten pa ett
[6nsamt satt, eller 6verhuvudtaget. T.ex. kan en introdu-
cering av hogre skattesatser, krav pa teknisk integration
eller krav som att servrar maste finnas inom jurisdik-
tionen ifraga, restriktioner avseende tillatna produkter,
marknadsféringsrestriktioner, etc., var for sig paverka
Bolagets verksamhet och dess kunder pa ett negativt
satt. Regulatoriska beslut kan ocksa komma att ha en
indirekt negativ paverkan genom att olika typer av kun-
danvandande av hemsidor begransas och medfér att
finansiella institutioner hindrar transaktioner mellan
kunder och spelforetag. Vidare kan, pa grund av spe-
cifika licensieringskrav som infors pa en viss marknad,
Bolagets eller dess affarskunder tidigare eller exis-
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terande verksamhet pa den marknaden, eller andra
marknader, gora denne obehdrig for licensiering, vilket
tvingar dem att dra sig tillbaka fran marknaden eller
pa annat satt vasentligt negativt paverkar Koncernens
omsattning inom en sadan jurisdiktion.

Onlinespelbranschen ar en reglerad bransch som
praglas av en stor variation avseende jurisdiktioner,
ofta forekommande férandringar och osdkerhet
nér det galler den framtida rattsutvecklingen

Det regulatoriska ramverket for onlinespel ar komplext
och foremal for forandring. Det legala och regulatoriska
landskapet som styr branschen skiljer sig fran jurisdik-
tion till jurisdiktion. Nagra jurisdiktioner har Gppna
licenssystem, andra forbjuder onlinespel, och i vissa
jurisdiktioner ar lagen eller dess tillamplighet i forhal-
lande till sarskilda operatorer oklar. | vissa jurisdiktioner
kan det vara olagligt att erbjuda eller marknadsféra onli-
nespel. Inom manga jurisdiktioner ar lagarna och/eller
regleringarna som styr onlinespel motstridiga eller tve-
tydiga, foremal for motstridig tolkning eller olika install-
ning fran statliga organ. Dessutom, som med manga
onlinetjanster, ar lagligheten av onlinespel foremal for
osakerhet hanforliga till olika installningar inom juris-
diktioner avseende bestammandet av var onlinespels-
aktiviteter ager rum, vilka jurisdiktioners lagar som ar
tillampliga, och vilka myndigheter som ar behoriga i for-
hallande till tillhandahallande och deltagande i online-
spel. Eftersom marknaden for onlinespel ar en mycket
reglerad bransch, dar reglering nyligen skett i manga
jurisdiktioner, ar den kanslig for férandringar i tillamp-
liga lagar, regleringar, statlig reform, och den juridiska
tolkning av densamma, som var for sig kan ske nar som
helst.

Ett land utanfor EU dar tillhandahallandet av online-
casinospel har varit oklart fran ett rattsligt perspektiv
ar Australien. Den gallande australiensiska lagen imple-
menterades 2001 och var utformad fér en helt annor-
lunda spelmarknad jamfért med den som utvecklats
idag. Lagen andrades i mars 2017 for att ge myndighe-
terna fler mojligheter att vidta atgarder mot operatérer
som de anses bryta mot australiensisk lagstiftning. De
viktigaste férandringarna ar avsedda att fortydliga vilka
produkter som far erbjudas till kunder i Australien och
ar primart riktade mot operatorer som har licenser pa
den australiensiska marknaden. Det finns for narva-
rande inget licenssystem i Australien for onlinecasi-
nospel. Det finns en risk att Aspire Globals atgarder kan
anses vara otillrackliga enligt australiensisk lag eller att
den australiensiska lagstiftaren kan komma att vidta
ytterligare atgarder som annu inte presenterats. Det
finns andra jurisdiktioner dar spelregleringen ar oklar,
vilket beroende pa potentiell utveckling av rattsliga for-
andringar, kan paverka Aspire Globals omsattning och
expansionsmojligheter pa lang sikt.
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Bade efterlevnad och icke-efterlevnad av diverse
regulatoriska system som fortsatter att férandras och
utvecklas kan komma att bli kostsamt. Koncernen moter
risker for att lagar och/eller regleringar kommer att
forandras pa ett satt som gor det omoijligt for Bolaget
att fortsatta att erbjuda eller marknadsféra sin tjanster
inom en viss jurisdiktion eller gora tillhandahallandet
av sadana tjanster kommersiellt mindre attraktivt eller
ej genomforbart. Om Bolaget anses agera olagligt inom
en viss jurisdiktion, kan det komma att behdva upphéra
med att erbjuda tjansterna eller att marknadsféra erbju-
danden inom sadana jurisdiktioner och/eller drabbas
av pafoljder. Dessutom kan ytterligare civilrattsliga,
straffrattsliga eller regulatoriska processer initieras mot
Bolaget eller dess ledamoter eller ledning. Om dessa
risker materialiseras skulle det pa ett vasentligt negativt
satt kunna paverka Koncernens verksamhet, finansiella
position och vinst. For ytterligare information om paga-
ende och nyligen avslutade rattsliga processer, se risk-
faktorn “Risker relaterade till inblandning i réttsliga tvister”
nedan.

En del av Aspire Globals verksamhet ar underkastat
officiellt godkdnnande i form av licenser
Spelregleras genomlagochiprincip alla spelverksamhet
kraver tillstand. Koncernen ar beroende av att bibehélla
dess licenser, tillstdnd och certifikat och kan komma att
i framtiden behova soka nya licenser, tillstand och/eller
certifikat inom andra jurisdiktioner. Koncernen innehar
en licens fran den maltesiska Spelmyndigheten (Eng.
Maltese Gaming Authority) (MGA), den brittiska Spelkom-
missionen (Eng. the Great Britain Gambling Commission),
den danska spelmyndigheten, den italienska spelmyn-
digheten (Eng. the Italian AAMS), och den belgiska spel-
kommissionen (Eng. the Belgian Gambling Commission).
Aspire Global kan i dagslaget, framst genom dess mal-
tesiska licens, leverera och marknadsfora spel inom EEA
utan landsspecifika tillstand, savida inte jurisdiktionen
ifraga har regleringar som kréver lokala licenser, sdsom
Storbritannien, Belgien och Danmark. For ytterligare
information, se stycket “Onlinebranschen dr en reglerad
bransch som prdglas av en stor variation avseende jurisdik-
tioner, ofta forekommande fordndringar och osdkerhet néir
det giller den framtida rdttsutvecklingen”. Enligt villkoren
for den maltesiska spellicensen maste Bolaget kontinu-
erligt uppfylla vissa krav pa regelefterlevnad. Koncer-
nens verksamhet maste t.ex. uppratthalla omfattande
verifikationsprocesser i forhallande till dess kunder och
arbeta for att forebygga spelmissbruk, korruption, pen-
ningtvatt och annan kriminell aktivitet.

Koncernens spellicenser ar normalt sett utfardade
for bestamda tidsperioder efter vilket en fornyelse
av licensen kravs. Fornyelse av befintliga licenser och
certifikat och att anséka om nya licenser och certifikat
kan vara tidskravande for Bolaget och kan innebara att
Bolaget drar pa sig kostnader for licensiering och regel-



efterlevnad. Licenser inkluderar typiskt sett dven en ratt
till uppsagning for licensgivaren under vissa omstan-
digheter. Aterkallelse eller icke-férnyelse av dessa
spellicenser kan komma att pa ett vasentligt negativt
satt paverka Koncernens affarsverksamhet, resultat,
finansiella stallning och utsikter. Aterkallelse eller icke-
fornyelse av spellicenser kan uppsta som en féljd av att
Koncernen, dess ledamoter eller ledning, misslyckas
med att pa ett tillfredstéllande satt uppfylla krav som ror
lamplighet, informationsrapportering eller andra krav
(operationella eller i dvrigt) som stélls av licensgivande
och regulatoriska myndigheter. Aterkallelse eller icke-
fornyelse av nuvarande spellicenser eller andra licenser
kan dessutom leda till negativ publicitet och kan ha en
negativ paverkan pa Bolagets formaga att framgangsrikt
bibehalla dess andra existerande licenser, eller formaga
att ansoka om framtida licenser vilket i sin tur pa ett
vasentligt negativt satt kan komma att paverka Koncer-
nens verksamhet, finansiella stallning eller resultat.

De juridiska och teknologiska l6sningarna samt
marknadsféringsbegransningarna som Aspire
Global tillampar for att i vissa jurisdiktioner
blockera eller begréansa slutanvandarnas atkomst
till och anvdndande av tjénster kan visa sig vara
otillrackliga

Vissa jurisdiktioner har lagar som uttryckligen forbjuder
tillhandahallandet av, och i vissa fall, deltagandet i spel-
tjdnster, oavsett var speloperatéren har hemvist eller
ar licensierad. Kunder i dessa jurisdiktioner kan dock
besdka Bolagets, eller Bolagets ASG-plattformskunders,
websida pa egen hand i strid med reglerna i sddana
jurisdiktioner.

Myndigheter och domstolar i jurisdiktionerna som
berérs kan dock géra beddémningen att franvaron av
marknadsforingsaktiviteter och de motverkande atgar-
derna som vidtas av Aspire Global inte ar tillrackliga
vilket skulle kunna komma att pa ett vasentligt nega-
tivt satt paverka Koncernens verksamhet, finansiella
stallning eller resultat. Slutanvandare skulle kunna
kringgd Bolagets atgarder inom ett begransat antal
jurisdiktioner. Det finns aven risk for att Aspire Globals
partners och/eller affiliates agerar pa ett satt som inte
ar tillatet enligt tillampliga lokala lagar och detta skulle
saledes ocksa kunna paverka Aspire Global negativt.
Om nagra atgarder, sasom alaggande av boter eller
andra sanktioner drabbar Bolaget, oavsett om Bolaget
g6r en annan beddmning eller ej, kan det innebara
betydande rattsliga kostnader och andra kostnader for
Bolaget samt uppta tid och andra resurser for Bolaget.
Pa liknande satt skulle Aspire Global paverkas nega-
tivt om antalet jurisdiktioner inom vilka Bolaget maste
blockera tillgang till 6kar eller om blockerande atgérder
inom vissa jurisdiktioner maste goras annu mer restrik-
tiva. Om ndgon av dessa risker materialiseras kan det
komma att pa ett vasentligt negativt satt paverka Kon-
cernens verksamhet, finansiella stallning eller resultat.

RISKFAKTORER

Koncernen ar beroende av externa leverantérer for
dess verksamhet
Koncernen ar valdigt beroende av leverantérer inom
omraden for betalningshantering, telekommunika-
tion, reklam, teknologi, bank och andra tjansteleveran-
torer. Dessutom kommer Bolaget att vara beroende av
externa leverantérer av odds och vadslagningsrelate-
rade tjanster nar Bolaget introducerar dess erbjudande
inom sportvadslagning. Benagenheten for sadana tjans-
televerantorer att tillhandahalla tjdnster till Koncernen
kan paverkas av respektive leverantors egen bedém-
ning av lagligheten i att tillhandahdllandet tjansterna
till Koncernen, affarsverksamheten, eller till branscher
for onlinespel, och kan paverkas av politiska eller andra
patryckningar som har baring pa sadana leverantorer.
Negativa forandringar av lag eller reglering i en jurisdik-
tion kan gora att tillhandahallandet av sddana centrala
tjanster till Koncernen blir olagliga. Om en eller flera
av dessa externa parter inte uppfyller dess ataganden
gentemot Bolaget eller om externa leverantérer ar ovil-
liga eller of6rmdgna att leverera tjanster till Koncernen,
kan det paverka Aspire Globals onlineverksamhet och/
eller dess spelplattform, vilket skulle kunna skada Aspire
Globals varumérke, renommé, resultera i inkomstfor-
luster, paverka langsiktig kundlojalitet och slutligen &ven
komma att pa ett vasentligt negativt satt paverka Kon-
cernens verksamhet, finansiella stallning eller resultat.
Vidare kan externa leverantdrer av informationstek-
nologi till Koncernen komma att misslyckas med att till-
handahalla tjanster och teknologi pa ett tillfredstallande
satt vilket skulle kunna resultera i forluster eller avbrott
av dessa funktioner och tjanster. Koncernens formaga
att kompenseras for denna typ av avbrott ar begransad
da Koncernens avtal med externa leverantorer av IT-
tjanster vanligtvis inte medger kompensation for indi-
rekta forluster, och kan visa sig vara otillrackliga och otill-
gangliga. Om nagon av riskerna ovan intraffar kan det
komma att pa ett vasentligt negativt satt paverka Kon-
cernens verksamhet, finansiella stallning eller resultat.

Koncernen ar beroende av ett litet antal partners
Per dagen Prospektet representerar Koncernens
fem storsta partners cirka 40 procent av Koncernens
intdkter. Koncernens intaktsstrom fran dessa partners
kan paverkas negativt av nagon forsamring eller ned-
gang i dessa partners verksamhet eller om nagon av
dessa partners skulle saga upp eller inte férnya sina
avtal eller samarbete med Koncernen. Minskningen av
intdkter som harror fran en sadan uppsagning eller for-
nyelse kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncer-
nens verksamhet, finansiella stallning eller resultat.

Bolaget ar beroende av fungerande och sékra
betalningslésningar

En viktig forutsattning for Bolagets verksamhet ar att
Aspire Global kan tillhandahalla betalningslosningar till
dess kunder som uppfyller kundernas preferenser nar
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det galler betalningsmetoder. Insattningar kan goras
genom anvandning av betalningslésningar sasom mobi-
lenheter, bank- och kreditkort, bankoverféringar eller
eWallets. Aspire Global accepterar insattningar i flera
valutor och EUR och GBP ar de for verksamheten mest
centrala valutorna. Betalningslésningen som foredras
av kunderna skiljer sig at mellan lander och alders-
grupper och kan aven inkludera diverse tekniska [0s-
ningar och tjanster som endast kan anvandas lokalt.
Kunder ar i 6kande utstrackning kravande nar det galler
att processen att ta ut pengar ar saker och kan tillhan-
dahallas snabbt. Om Bolaget skulle misslyckas med
att erbjuda betalningslésningar och uttagsmojligheter
som efterfragas av potentiella kunder, skulle det kunna
komma att pa ett vasentligt negativt satt paverka Kon-
cernens verksambhet, finansiella stallning eller resultat.

Vidare ar Bolaget beroende av betalningsprocesser,
som uppfyller krav pa regelefterlevnad och som éar
oavbrutna, genom kreditkortsbolag, banker och finan-
siella institutioner som férmedlar finansiella trans-
aktioner mellan Bolaget och dess kunder. Avbrott av
dessa tjanster eller misslyckande i att tillhalla tjansterna
fran ett eller flera kreditkortsbolag, banker eller finan-
siella institutioner inom ett eller flera lander inom vilka
Bolaget ar verksamt skulle kunna innebara en negativ
paverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stall-
ning eller resultat.

Bolaget adr verksamt pa en snabbt viaxande och
konkurrensutsatt marknad

Marknaden for onlinespel blir allt mer konkurrensut-
satt och Koncernen kan komma att vara ofdrmogen
att forutse, eller pa ett tillrackligt satt planera for, dess
konkurrenters strategier. Om Koncernen ar oférmogen
att konkurrera pa ett effektivt satt kan den komma att
forlora kunder och bli mindre attraktiv for nya kunder.
Konkurrenter kan beakta eller implementera nya tekno-
logier innan Koncernen gor det, eller kan implementera
dem pa ett mer framgangsrikt satt. Koncernen kan vara
oformogen att pa ett snabbt eller tillrackligt satt rea-
gera pa forandringar inom branschen som en féljd av
nya produkter och teknik, tillgangligheten av produkter
pa andra tekniska plattformar och marknadsféringska-
naler, introduceringen av nya funktioner pa websidor,
ny teknologi eller nya anstrangningar fran konkurrenter
avseende marknadsféring eller lansering. Det finns en
risk for att existerande, foreslagen eller outvecklade tek-
nologier kommer att bli dominanta i framtiden eller pa
annat satt ersatta Koncernens tjanster eller géra dem
obsoleta.

Bolaget har ett stort antal konkurrenter, inklusive
vissa konkurrenter som har betydligt storre finansiella
och operationella resurser an Aspire Global. Antalet
konkurrenter pa marknaden ¢kar dessutom pa grund
av slutanvandarnas hogre foérvantningar samt nya
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spelbolag som etableras och existerande foretag som
vaxer i snabb takt. Bolagets syn pa marknaden ar att
den i framtiden kommer att karakteriseras av fortsatta
fusioner och féretagsforvarv mot bakgrund av behov av
storlek och skalbarhet, pa grund av bland annat en 6kad
skatteborda for speloperatdrerna i takt med att jurisdik-
tioner regleras. Det kan komma att bli mer kostsamt att
attrahera nya kunder och bibehalla existerande kunder
in en snabbt vaxande och annu mer konkurrensutsatt
marknad vilken staller hoga krav pa att ha en stor och
spridd kundbas. Dartill spelar digital marknadsféring en
viktig roll for Aspire Global nar det kommer till att moj-
liggbra Bolagets fortsatta byggande av varumarket och
att nd nya potentiella kunder. Okad konkurrens nar det
galler reklamutrymme i lokala marknadsféringskanaler
som ar viktiga for Bolaget kan resultera i hogre kost-
nader och gora det svarare att attrahera nya kunder.
Om Bolaget misslyckas med att hantera konkurrensen
frdn nya och existerande konkurrenter, kan det komma
att fa en vasentligt negativ paverkan pa Koncernens
verksamhet, finansiella stallning eller resultat.

Koncernen maste anpassa sig till teknisk utveckling
Bolaget maste kontinuerligt uppdatera och forbattra
dess erbjudande och tjanster for att bibehalla sin kon-
kurrenskraft. Utbredd anpassning av ny teknologi och
Okad applicering av mer rigordsa tekniska standarder
inom spelbranschen kan krava att Bolaget avsatter
betydliga resurser for att ersatta, uppgradera, modi-
fiera och/eller anpassa dess existerande teknologi och
system. Om Bolaget misslyckas med att i tid och pa
ett kostnadseffektivt satt anpassa sig till teknologiska
foréndringar och innovation, kan det komma att pa
ett vasentligt negativt satt paverka Koncernens verk-
samhet, finansiella stallning eller resultat.

Efterfragan av Koncernens erbjudanden styrs av
slutanvandarnas preferenser som dndras dver tid
Onlinespelsmarknaden drivs av slutanvandarnas prefe-
renser och krav som férandras 6ver tid och speloperato-
rerna maste darfor kontinuerligt erbjuda nya produkter
och tjanster for att locka och behalla slutanvandare. Om
Bolaget ar oférmdget att anpassa sin teknik eller sina
produkter sa att det lever upp till slutanvandarnas krav
och preferenser, kan Bolaget forlora kundernas tillit
och dessa kan i sin tur valja produkter som erbjuds av
Bolagets konkurrenter. Dessutom ar det majligt att upp-
datering av befintlig eller inférlivande av ny teknik som
Bolaget anvander kan innehdlla designfel eller andra
defekter, vilket kan leda till minskad tillit frdn kunder
till Bolagets produkter och tjanster. Om nagon av dessa
omstandigheter skulle intraffa skulle det kunna med-
fora en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verk-
samhet, finansiella stallning och resultat.



Aspire Global dr exponerat fér vissa risker
hénforliga till Bolagets IT-system

Aspire Global ar exponerat for vissa risker hanforliga till
Bolagets IT-system som ar centralt for verksamheten
och driften av Bolagets egenutvecklade teknikplatt-
form. Bolaget behdver anvanda avancerade IT-system
bland annat for drift av onlinespel, intaktsoptimering,
betalningar och fér hantering av kunder. Denna teknik
kraver underhall och 6vervakning vilket aven inkluderar
efterlevnad av lagar och regleringar for skydd av per-
sonuppgifter och krav som stélls av tredje part, sasom
kreditkortsaktorer. Utveckling och underhall av denna
teknik kan komma att krava betydande investeringar.
ASG-plattformen erbjuder ett gemensamt system for
operativ rapportering, personalplanering, CRM samt
jamforelser av nyckeltal och uppféljning. Detta ar ett
nyckelverktyg for Aspire Globals operativa framgang
och kostnadshantering. Hartill har antalet personer som
besoker Bolagets webbplats via annan teknisk utrust-
ning &n datorer, sdsom smartphones och surfplattor,
okat de senaste aren och forvantas fortsatta oka.
Eftersom ny teknisk utrustning och nya plattformar stan-
digt lanseras ar det svart att forutse de utmaningar som
Bolaget kan komma att mota i utvecklingen av mobila
|6sningar. Om Koncernens skulle komma att misslyckas
med att mota dessa utmaningar kan det medféra en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Koncernen kan utsattas for natverksfel, avbrott,
brottsliga cyberattacker och spelbedrégeri och
betydande resurser kan kravas for att skydda
Koncernen

Aspire Global ar beroende av avancerad teknik for att
kunna bedriva verksamheten. Bolaget kan uppleva
avbrott nar det galler atkomst till internet pa grund av
t.ex. omfattande stoérningar, férseningar eller skada
pa Bolagets IT-system orsakat av oidentifierade tredje
parter genom forsok till att hacka systemen eller access-
begrasningar sdsom distribuerade Overbelastningsat-
tacker (DDos) och andra kriminella cyberattacker som
orsakar inkomstforluster och/eller negativ upplevelse
for kunder och kan leda till att vérdefull information gar
forlorad eller att forseningar uppstar i Bolagets eller
dess B2B-partners verksamhet. Tidigare, och troligen
aven i framtiden, har Bolaget varit utsatt for denna typ
av forsok till cyberattacker, fast an sa lange har inga
sadana forsok resulterat i nagon vasentlig skada. Att
misslyckas med att anta lampliga policys och att imple-
mentera lampliga steg for att dévervaka och forebygga
felaktigt anvandande av ASG-plattformen, virus, hack-
erintrang och annan cyberkriminalitet kan resultera i
civil- eller straffrattsligt ansvar for Koncernen. Tekniker
som anvands for att fa obehdrig tillgang, eller till att
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sabotera eller missbruka systemen for onlinespel for-
andras och ar okanda tills de anvands mot Koncernen,
dess kunder eller dess externa tjansteleverantorer. Kon-
cernen kan darfér komma att misslyckas med att for-
utse, eller uppratthalla ett skydd mot sadana attacker,
sarskilt da sddana attacker av sin natur ar tekniskt sofis-
tikerade och kan vara svara eller oméjliga att upptacka
och motverka. Koncernen kan aven forlora affarskritisk
information och kan bli utsatt for hot fran hackers som
kan avsldja affarskritisk eller annan affarskanslig infor-
mation till allmanheten som skulle skada verksamheten
och Koncernens rykte. Om nagon av dessa risker eller
handelser skulle intraffa skulle det kunna medféra en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
finansiella stallning eller resultat.

Bolagets rutiner for att motverka penningtvatt och
bedrageri kan visa sig vara otillrackliga

Bolaget hanterar regelbundet ett stort antal finansiella
deponeringar och utbetalningar och ar darmed utsatt
for risker kopplat till bland annat penningtvatt och
bedragerier. | synnerhet nar det kommer till penning-
tvattsatgarder forlitar sig Bolaget i hog grad pa ban-
kers och andra finansiella tjansteforetags rutiner for
atgarder mot penningtvatt.

Branschen for onlinespel och vadslagning ar aven
kanslig for attacker utférda avkunder genom samverkan
och bedrageri. Onlinetransaktioner kan vara foremal for
sofistikerade system eller ett koordinerat samarbete for
att bedra (inklusive 6kning av spel- och vadslagningsvin-
ster), penningtvatt eller andra illegala aktiviteter, och det
finns en risk for att Koncernens produkter kan anvandas
for dessa syften antingen av kunderna eller anstallda.
Samverkan kan t.ex. uppsta mellan onlinepokerspelare
som anvander sofistikerade datorprogram for att auto-
matiskt spela (bots) eller genom s.k. chip dumping (dvs.
insattning och forlust av pengar till annan samverkande
kund i stravan efter att dgna sig at penningtvatt). For att
skydda Koncernen mot sadan penningtvatt och spel-
bedrageri, kan Koncernen behdva avsatta betydande
kapital eller andra resurser (sdsom personal och tid for
ledningen och resurser och engagemang fran externa
experter och konsulter), inklusive ersattning eller upp-
gradering av existerande kontinuitetssystem, proce-
durer och sékerhetsatgarder.

Det finns en risk att Bolaget misslyckas med att efter-
leva de regler som finns kopplat till penningtvatt, eller att
Bolaget misslyckas med att upptacka penningtvatt eller
kundbedragerier. Om sa sker kan Bolaget bli foremal for
boter och andra typer av sanktioner eller blir tvunget
att aterbetala medel till ett konto, till exempel for att en
kunds bank eller kreditkort anvants av tredje part vilket
kan medfdra en vasentlig negativ effekt pa Koncernens
verksamhet, finansiella stallning eller resultat.
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Aspire Global dr aktiv i en bransch som kan bli
féoremal for negativ publicitet och branschen ar
beroende av social acceptans

Spelmarknaden ar en bransch som ar mycket omdebat-
terad och det finns en risk att negativ medial uppmark-
samhet rérande, t.ex. att tillhandahallande av onlinespel
leder till spelmissbruk, ar olaglig eller omoralisk, skulle
kunna skada Aspire Globals verksamhet och anseende.
Det skulle kunna resultera i negativa konsekvenser for
verksamheten i form av minskat fértroende eller ett
skadat anseende bland kunder och partners. Negativ
publicitet kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Kon-
cernens verksamhet, finansiella position eller resultat.

Globala ekonomiska utsikter och den globala
ekonomins inverkan pa spelbranschen

Bolaget ar verksamt pa onlinespelsmarknaden och
paverkas av allmanna ekonomiska trender och kund-
trender som star utom Bolagets kontroll. Bolagets verk-
samhet och finansiella prestation kan paverkas negativt
av de allméanna ekonomiska trenderna och kundtren-
derna och den inverkan som dessa trender har pa spel-
branschen och beteendet hos slutanvandare. Intak-
terna for Bolaget drivs i hog grad av slutanvandarnas
disponibla inkomst och nivan pa deras spelaktivitet. Om
dessa ekonomiska omstandigheter eller andra makro-
ekonomiska faktorer ar ogynnsamma kan det leda till att
slutanvandarnas disponibla inkomst eller antalet slut-
anvandare som anvander plattformar for onlinecasino
minskar, det kan aven leda till lagre spelkonsumtion.
Sadan utveckling kan paverka Bolaget da dess inkomst
harror fran licensieringsarrangemang och avgifter som
kan paverkas negativt. | synnerhet kan Bolagets intakter
fran rorliga intaktskallor paverkas negativt i den man
slutanvandarna lagger farre insatser eller satsar lagre
belopp vid varje vad eller besok. All negativ utveckling
vad betraffar globala ekonomiska utsikter, makroeko-
nomiska faktorer, konsumenttrender och den inverkan
dessa trender har pa spelbranschen skulle kunna ha en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
finansiella stallning eller resultat.

Bolaget ar beroende av sina immateriella
rattigheter och kan misslyckas med att skydda
dessa eller bibehalla ratten att anvanda vissa
licensierade immateriella rattigheter, vilket kan
paverka verksamheten negativt

Aspire Global har hittills inte sokt nagra patent som
skyddar dess egenutvecklade ASG-plattform. Istallet
skyddas ASG-plattformen av upphovsratt och foretags-
hemligheter, vilket dock inte ger samma forutsagbarhet
i skyddsomfanget som patentskydd och kan saledes
vara otillrackligt. Darutdver har Aspire Global inte utfort
nagon "freedom-to-operate”-sokning som bekraftar att
den egenutvecklade ASG-plattformen eller annan egen-
utvecklad teknik inte gor intrang pa patent eller andra
immateriella rattigheter som innehas av tredje part. Till
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foljd darav kan Aspire Global komma att bli foremal for
intrangsansprak och stdmningar, vilka kan vara tids-
och kostnadskravande och leda till att Aspire Globan
forbjuds att anvanda ASG-plattformen eller annan tek-
nologi som Koncernen anvander. Koncernens policy
ar att endast registrera centrala varumarken i utvalda
jurisdiktioner, framfér allt i Europa, framst beroende
av att manga av Koncernens varumarken ar spelnamn
som ofta ar foremal for férandringar och uppdateringar.
Darfor finns en risk att tredje part kan komma att att
havda att sddana spelnamn goér intrang pa deras varu-
marke eller att konkurrenter och andra tredje parter
anvander spelnamnet i jurisdiktioner som inte tillhan-
dahaller nagra medel for intrang i oregistrerade varu-
marken. Darutdéver finns en risk att varumarkesregistre-
ring i andra lander som Koncernen planerar att operera
i inte ger samma skyddsomfang som enligt europeisk
ratt.

Aspire Global har anvant, och anvander alltjamt,
open source-komponenter (kallkod) i utvecklingen av
dess egenutvecklade mjukvara, inklusive ASG-platt-
formen. Licensvillkoren for dessa komponenter kan
alagga Aspire Global skyldigheter att till exempel avsldja
viss egenutvecklad kallkod om Aspire Global underlater
att efterleva licensvillkoren.

Apsire Global licensierar aven andra mjukvarukom-
ponenter fran tredje parter och inkorporerar dessa i sitt
egenutvecklade erbjudande. Om Koncernen inte har
erforderliga licensrattigheter till sddana komponenter
kan det medféra betydande rattegangskostnader, att
Aspire Global blir skyldig att betala skadestand eller
royalties eller forbjuds att anvanda sadana mjukva-
rukomponenter. Det finns risk att konkurrenter eller
andra tredje parter otillborligt forsdker utnyttja eller gor
intrang i Aspire Globals immateriella rattigheter eller
att en tredje part havdar, och far, battre ratt till immate-
riella rattigheter som Aspire Global anvander, eller tidi-
gare har anvant och betraktar (eller har betraktat) som
sina, vilket skulle kunna leda till att ersattningsansprak
samt krav pa upphérande av anvandningen framstalls
mot Aspire Global. Om Bolaget skulle misslyckas med
att forsvara sig mot sadana krav, kan det medféra en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Koncernen kan komma méta krav avseende
pastadda intrang i immateriella rattigheter som
innehas av andra

Koncernens verksamhetsaktiviteter, produkter och
system (inklusive ASG-plattformen) kan komma att gora
intrang i andras aganderatter, och andra kan komma
att framstalla krav med anledning darav. Parter som
framstaller krav mot Koncernen kan komma att erhalla
foreldgganden eller annat skaligt beslut som effek-
tivt kan blockera Koncernens férmaga att anvénda sig
av sadana rattigheter. Sadana krav och efterféljande
tvister, om de intraffar och lyckas, skulle kunna innebara



att Koncernen adrar sig betydande ansvar for skade-
stand (eller redogorelse av vinst) samt juridiska kost-
nader (som skulle uppsta oavsett om kravet lyckas eller
ej) och skulle kunna resultera i ogiltigforklaring av deras
aganderatter, forlust av ratten att anvanda mjukvara
eller annan immateriell rattighet eller teknologi som ar
vasentlig for verksamheten och/eller kraver ingdende av
kostsamma och onerdsa royalty- och licensavtal. Sadana
royalty- och licensavtal, om nédvandiga, ar inte nédvan-
digtvis tillgangliga for Koncernen pa acceptabla villkor,
eller kanske inte ar tillgangliga 6verhuvudtaget. Vidare
kan Koncernen behdva initiera juridiska processer for
att forsvara sina affarshemligheter och giltigheten av
dess immateriella rattigheter, eller for att kunna avgora
giltigheten och skyddsomfanget for andras rattig-
heter. Sadan tvist, vare sig lyckad eller misslyckad, kan
resultera i betydande kostnader och anvandande av
resurser, inklusive tid och resurser fran ledningen, samt
potentiellt sett negativ publicitet. Intraffande av sadana
handelser kan medféra en vasentlig negativ inverkan
pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning eller
resultat.

Bolaget ar beroende av nyckelpersoner

Aspire Globals framgang beror till stor del pa Bolagets
formaga att rekrytera personal med en hog niva av tek-
nisk kompetens, erfarenhet fran industrin for onlinespel
samt att behalla personal med omfattande kunskap av
spelutveckling och dartill hanforlig teknologi. Darutover
ar Aspire Global och dess dotterbolag beroende av vissa
nyckelpersoner pa ledningsniva. Aspire Global arbetar
aktivt med att knyta till sig och behalla engagerad och
lojal personal genom fortldpande utbildning samt
genom att tillhandahalla mojligheter till befordran inom
organisationen. Om Aspire Global skulle forlora nyck-
elpersoner inom organisationen kan det medféra en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
finansiella stallning eller resultat.

Risker kopplat till beskattning

Bolaget stravar efter forsakra att varje juridisk enhet
inom Koncernen har skatterattslig hemvist inom den
jurisdiktion dar det ar inkorporerat eller registrerat,
utan skattbar narvaro i annan jurisdiktion. Bolaget anser
att denna installning for narvarande ar korrekt men det
finns en risk att Bolagets tolkning skulle kunna ifraga-
sattas av skattemyndigheter. Om nagot Koncernbolag
anses vara skattskyldigt utanfor dess inkorporerings-
eller registreringsland eller att det har en taxeringsgrun-
dande narvaro ndgon annanstans, pa basis av géllande
lag eller en skattemyndighets sedvana eller pa grund
av en andring av lag eller sedvana, kan det medfora en
vasentlig negativ inverkan pa summan av inkomstskatt,
kallskatt eller mervardesskatt som Koncernen ar betal-
ningsskyldig for.
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Fran tid till annan kan ett Koncernbolag komma att
bli foremal for granskning av skattemyndigheter inom
olika jurisdiktioner. Sadan skattegranskning kan even-
tuellt resultera i oftérutsedd skatteskyldighet, avgifter
eller andra sanktioner. Det israeliska dotterbolaget
Aspire Global Marketing Solutions Ltd. ar fér narvarande
foremal for en rutinmassig skattegranskning, avseende
aren 2013-2015. Det israeliska dotterbolaget har till-
handahallit den israeliska skattemyndigheten all begard
information, men vid dagen for Prospektet kan Bolaget
inte forutse vad denna granskning slutligen kommer att
mynna ut i. Skattskyldighet, avgifter eller andra sank-
tioner kan resultera i en vasentlig 6kning av Bolagets
skattskyldighet, och kan aven medftéra en vasentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Vidare efterstravar Koncernen att prissattning av
arrangemang mellan Koncernbolagen, sasom kon-
cerninternt tillhandahallande av tjanster, faststalls pa
armslangds avstand. Om skattemyndigheterna i rele-
vanta jurisdiktioner emellertid inte beaktar arrang-
emangen mellan Koncernbolagen sasom faststallda pa
armslangds avstand eller i den man férandringar sker
i reglering av internprissattning eller av tolkningen av
existerande reglering av internprissattning, kan det
skattebelopp som Koncernen ska betala 6ka vasentligt.
Okad uppmaérksamhet har skett pa nationell och éver-
statlig niva, inklusive genom G20/OECD Base Erosion
and Profit Shifting project (“BEPS"), samt genom andra
offentliga forum och i media, med hansyn till gransover-
skridande taxering, och speciellt avseende taxering av
den digitala ekonomin. Inom denna kontext férvantar
sig Koncernen att bli foremal for 6kade rapporterings-
krav avseende internationell skattestruktur, inklusive
land-fér-land-rapportering enligt BEPS. Vidare, och trots
att diskussion inom ramen fér BEPS angaende taxering
fortfarande &r pagdende och dess utfall ar osakert,
forvantas forandringar att dga rum nar det galler defi-
nitionen av konceptet for "fast driftstalle” (Eng. "perma-
nent establishment”) (“PE") genom ett multilateralt dub-
belbeskattningsavtal, och pa sa satt att de nuvarande
upplagget for "fast driftstalle” tolkas av skattemyndig-
heter, sa att Koncernen kan komma att bli foremal for
bolagsskatt avseende vinster som ar hanforliga till
ytterligare jurisdiktioner inom vilka de enligt nuvarande
regeler inte anses ha taxeringsgrundande narvaro. For-
andringar av reglerna for gransoverskridande taxering
eller omprovad tolkning av existerande skatteregler kan
komma att 6ka Koncernens skattskyldighet och med-
fora en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verk-
sambhet, finansiella stallning eller resultat.

Kunderna till Koncernens egna varumarken befinner
sig over hela varlden. Omsattning som hanfor sig till
kunder som befinner sig inom en viss jurisdiktion kan
komma att ge upphov till direkt eller indirekt skatt i den
jurisdiktionen. | synnerhet da Koncernen betalat mer-
vardesskatt avseende omsattning som harroér fran onli-
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nespel och vadslagningstjanster som tillhandahalls till
sarskilda kunder for vilka det har beddémts att mervar-
desskatt ska utga. Det foreligger betydande osakerheter
kring bestammandet av platsen for tillhandahallandet
och saledes tillampligt system for mervardesskatt avse-
ende vissa B2C-onlinespelstjanster som Koncernen till-
handahaller. Detta géller avseende om paférande av
mervardesskatt pa relevanta tjanster for vissa platser
dar kunder anses befinna sig ar laglig, och en osdkerhet
i forhallande till skattesatsen som ska appliceras nar
storleken pa mervardesskatten som skulle utga for rele-
vanta tjanster ska bestdmmas. Lésningar pa sadana
osakerheter som ar ogynnsamma for Koncernen eller
ett avgorande fran en relevant skattemyndighet om att
mervardeskatt ska utgd avseende en spelprodukt som
inte tidigare har mervardesbeskattats, eller har mer-
vardesbeskattats i lagre utstrackning, kan resultera i
hogre betalningar av mervardesskatt jamfort med vad
Koncernen for narvarande betalar, och skulle potentiellt
kunna reducera Koncernens ldnsamhet, och kan med-
fora en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verk-
samhet, finansiella stallning eller resultat.

Om jurisdiktioner dar spel och vadslagningsvinster
for narvarande inte ar foremal for inkomstskatt eller
beskattas i 1ag utstrackning skulle borja att ta ut skatter
eller 6ka befintliga skattenivaer for vinster eller paféra
kallskatt eller rapporteringskrav for operatorer, kan onli-
nespel och vadslagning komma att bli mindre attraktivt
for spelare i sadana jurisdiktioner. Uttag av ytterligare
skatter, antingen pa basis av géllande lag eller nuva-
rande sedvana hos en skattemyndighet eller grundat
pa en forandring av lag eller sedvana, kan medféra en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Jurisdiktioner inom vilka onlinespel och vadslagning
ar reglerat pafor spelskyldigheter for licensierade ope-
ratérer. Dessutom kan jurisdiktioner som Koncernen
kan komma att anséka om att bli licensierade inom i
framtiden villkora sadan licensiering av retroaktiv betal-
ning av skatt som pastas vara foremal for betalning i for-
hallande till omsattning som genererats av en stkande
av licens fran spelare i sddana jurisdiktioner under en
tidigare period. Juridiska utmaningar férknippade med
sddana forsok kan vara ihdllande och darmed foérsena
tilldelningen av en licens villkorad av utgangen av sadan
utmaning och begransa Koncernens tillgang till sddana
marknader eller resultera i forlust av marknadsandelar.

Paforandet av lagstadgade skatteuttag eller andra
skyldigheter i forhallande till spel och vadslagningsope-
ratOrer, vare sig som ett resultat av taxering av online-
spel och vadslagning eller som ett villkor for licensiering,
kan sanka marginaler och gora det svarare for Kon-
cernen att erhalla en licens och vara verksamt inom visa
jurisdiktioner, vilket skulle kunna medféra en vasentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat
och finansiella stallning.
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Intradet till sportspel kan komma att inte ha
forvantade resultat

Under 2017 avser Bolaget att trada in i segmentet for
sportspel. Introduceringen av nya erbjudanden och
tjanster kraver betydande kapital och investerade
resurser, och intakter eller vinst som Bolaget kommer
kunna att generera fran sportspel kanske inte kommer
att motsvara Bolagets forvantningar. Bolagets sport-
spelserbjudande kan komma att vara en besvikelse
eller misslyckas pa grund av tekniska fel i det nya sys-
temet, brist pa intresse fran potentiella klienter och
en oférmaga att integrera och operera i segmentet,
vilket Bolaget inte tidigare varit aktivt inom. En eller
flera sddan problem kan medfora en vasentlig negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stall-
ning eller resultat.

Risker relaterade till ej arligen aterkommande
sportevenemang

Tjansten sportspel kan komma att ge sasongsvariationer
dér perioder med manga sportevenemang troligen
innebar en hégre kundaktivitet &n under andra perioder
av aret. Vidare sa medfor vissa sportevenemang storre
marknadsfoéringsinsatser och det finns en risk att dessa
evenemang blir mindre uppmarksammade an vantat.
Marknadsféringsinsatser och andra omstandigheter
kan aven medfora att sportevenemang resulterar i att
ovantat stora belopp behdver betalas ut som spelvin-
ster. En svagare efterfragan under ett enskilt kvartal
eller ett for Bolaget misslyckat sportevenemang skulle
paverka Bolagets intakter under aret och detta kan fa en
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Risker relaterade till finansiering

For att finansiera investeringar i bland annat teknisk
utveckling eller nya investeringar kan Aspire Global
behova anvanda tillgangliga finansiella tillgangar och/
eller inforskaffa ytterligare finansiering genom att till
exempel ta upp lan eller emittera nya aktier. Tidigare
beslutade och pagaende investeringar kan aven krava
ytterligare finansiering jamfért med vad som ursprung-
ligen bedémdes. Tillgang till ytterligare finansiering
ar beroende av olika faktorer sdsom marknadsforhal-
landen, allman kredittillgang, oOvergripande tillgang
till kredit pa finansmarknaderna samt Aspire Globals
kreditvardighet. Det finns en risk att Aspire Global
misslyckas med att sakra tillrécklig finansiering pa
gynnsamma villkor eller med att erhalla finansiering
Overhuvudtaget. En negativ utveckling i forsaljningen
eller marginalerna alternativt oférutsedda forpliktelser,
andringar av tidpunkten for skatteinbetalningar, reg-
lering av leverantorsskulder eller inbetalda kundford-
ringar kan leda till brist pa likviditet och rorelsekapital
och darmed framtvinga behov av ytterligare finansiering
med t.ex. eget kapital eller 1an. Det finns risk att detta



inte kan ske till acceptabla villkor, och om Bolaget inte
erhaller erforderlig finansiering kan det misslyckas med
att genomfora sin verksamhetsplan med minskad 16n-
samhet och finansiell flexibilitet som foljd. Om nagon
av riskerna som beskrivs ovan skulle intraffa, kan det fa
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
finansiella stallning eller resultat.

Risker relaterade till inblandning i rattsliga tvister
Aspire Global International Ltd (tidigare, NG Interna-
tional Limited) och AG Software Ltd (tidigare, NeoGames
Networks Limited) ar svaranden i en civilprocess som
vacktes av Lotto Hamburg i Hamburgs Tingsratt (Eng.
The Regional Court of Hamburg). Kraven som framstallts
av karanden ror bland annat ett av de namnda Bolagen
tillhandahallande av onlinespelstjanster i Tyskland som
pastas vara i strid med lagen om rattvis konkurrens.
Hamburgs Tingsratt holl forhandling i malet i februari
2011. Efter den foérhandlingen valde domstolen att
installa processen, men reservera en ratt for parterna
att begara ett avgdrande vid en senare tidpunkt (for det
fall att den rattsliga situationen klarnar). Processen har
an salange inte initierats pa nytt.

Ett forvaltningsbeslut utfardades tidigt under 2010
som forbjod Aspire Global International Ltd fran att
erbjuda och marknadsfora onlinespelstjanster i Baden-
Wiurttemberg. Som svar framstallde Bolaget en forvalt-
ningsrattslig talan mot beslutet ("Huvudmalet”), samt
ett yrkande om att upphava beslutets effekt tills en
dom i huvudprocessen avkunnas (“Interimistiska pro-
cessen”). | juli 2014 beslutade den Hogre Forvaltnings-
ratten i Baden-Wurttemberg (Eng. Higher Administrative
Court in Baden-Wiirttemberg) att ateruppta Huvudmalet
och avkunnade dom till férdel for Bolaget i maj 2016.
Domstolen beslutade att férbudet inte langre hade
nagon effekt vare sig bakat eller framat i tiden. Nar det
galler forbudets eventuella effekt framat i tiden har
en overklagan tillatits av domstolen. Myndigheterna
i Baden-Wurttemberg har i oktober 2016 &verklagat
domen till den tyska Federala Forvaltningsratten (Eng.
German Federal Administrative Court). Bolaget skickade i
januari 2017 in ett motkrav som svar pa 6verklagandet
och invantar fortfarande att domstolen ska faststalla ett
datum for férhandling. Rattsliga processer i Tyskland
ar kanda for att dra ut pa tiden och darfor kan Bolaget
inte i dagslaget forutspa nar detta drende kommer att
avgoras.

Annat an de ovan beskrivna arendena, ar Bolaget
inte, och har inte varit under de senaste 12 manaderna,
inblandat i nagra vasentliga rattsliga tvister per publice-
ringsdagen for detta Prospekt. Bolag inom Koncernen
ar fran tid till annan inblandade i tvister inom ramen for
den normala affarsverksamheten. Det finns en risk att
Bolaget blir foremal for ansprak avseende exempelvis
regulatorisk efterlevnad, avtalsfragor, kundrelaterade
fragor inklusive fragor kopplat till spelande, immate-
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riella rattigheter samt skattefragor. Sadana tvister och
ansprak kan vara tidskravande, stéra den normala verk-
samheten, rora stora belopp och medféra betydande
kostnader. Pagdende och framtida tvister kan leda till
betydande skadestand vilket kan medféra en vasentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksambhet, finansiella
stallning eller resultat.

Aspire Globals forsdkringsskydd kan visa sig vara
otillrackligt for att skydda Bolaget mot férluster
och/eller det ansvar som skulle kunna uppsta i
verksamheten

Aspire Global har tecknat forsakringar som tacker karn-
verksamheten mot forluster och/eller potentiellt ansvar
i forhallande till krav fran tredje man. De risker som
omfattas ar egendomsskada, ersattning och formaner
till anstallda. Vissa typer av forluster tacks generellt
sett inte av forsakringar eftersom sadana forluster inte
anses vara mojliga att forsakra. Detta kan till exempel
omfatta skada som orsakats med anledning av krig eller
terrorism samt tjansteansvar eller personligt ansvar dar
det har forekommit oaktsamhet, uppsat eller kriminella
handlingar. Vidare kan det finnas forluster som uttryck-
ligen undantagits eller avannan anledning inte omfattas
av Bolagets befintliga forsakringar. De flesta av Aspire
Globals forsakringar ar begransade (forsakrade belopp)
till vissa hogsta belopp per skada eller serie av skador
eller savitt avser totalbelopp under en viss forsakrings-
period. Ersattning ar dessutom generellt beroende av
att den forsakrade har betalat forsakringspremie eller
sjalvrisk och att det maximala beloppet under forsak-
ringen inte redan har utbetalats. Om en forlustinte tacks
av forsakring, dverstiger beloppsbegransning eller for-
anleder foljdforluster skulle det kunna ha en vasentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella
stallning eller resultat.

Exponering for transaktions- och valutakursrisker
kan paverka Aspire Globals kassafléde och
finansiella stallning

Valutarisk avser risken for att fluktuerande valutakurser
far negativ effekt pa Koncernens resultat, finansiella
stallning eller kassaflode. Bolaget ingar vanligtvis inte
terminskontrakt eller optioner att hedgea sig mot expo-
nering for transaktions- och valutakursrisker och fluk-
tuerande valutakurser kan darfér medfora en vasentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella
stallning eller resultat. Bolaget rapporterar i EUR och
det ar Bolagets funktionella valuta, medan Bolagets
inkomster i huvudsak harror fran EUR och GBP, och dess
kostnader ar i huvudsak i NIS och EUR. Valutaexpone-
ring uppstar framforallt nar produkter och tjanster kops
eller saljs i andra valutor an de valutor som respektive
dotterbolag redovisar i (transaktionsexponering). Aspire
Globals globala verksamheter ger upphov till betydande
kassafloden i andra valutor an EUR. Aspire Global expo-

Inbjudan till férvarv av aktier i Aspire Global plc 27



RISKFAKTORER

neras huvudsakligen for férandringar i GBP och NIS i
forhallande till EUR. Under 2016 skulle 5 procents for-
andring i NIS/EUR-kursen ha paverkat Aspire Globals
rorelseresultat med +/- MEUR 0,255. En forandring pa
5 procent i GBP/EUR skulle haft en inverkan pa +/- 0,549
MEUR pa vinsten. Foljaktligen skulle eventuella fluktu-
erande valutakurser kunna medféra vasentlig negativ
effekt pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning
eller resultat.

Bolagets hantering av personuppgifter

I anslutning till registrering av nya kunder och aktiviteter
sasom deponeringar och utbetalningar ar det vanligt
forekommande att Bolaget registrerar och behandlar
personuppgifter. Vid denna hantering ar det av stor
betydelse att Bolagets registrering och behandling av
personuppgifter sker i Overensstammelse med till-
lamplig personuppgiftslagstiftning (inklusive Malta,
Belgien, Danmark, Storbritannien och 6vriga EU). Exem-
pelvis uppstalls strénga krav pa att kunden informeras
om den personuppgifts-behandling som utférs och att
behandlingen sker pa ett satt som ar forenligt med det
andamal som gallde da personuppgifterna samlades in.
I handelse av att Bolaget brister i sin behandling av per-
sonuppgifter eller om Bolaget utsatts for hackerattacker
eller pa annat satt av misstag bryter mot lag, riskerar
Bolaget bland annat skadestandskrav for den skada och
krankning som sadana handlingar innebar.

Nya lagar och rattsakter gallande behandling av per-
sonuppgifter och datasekretess, inklusive den kom-
mande reformen av det EU-rattsliga dataskyddsdi-
rektivet (Eng. EU General Data Protection Directive), kan
resultera i tillkommande administrativa processer, reg-
leringar och nya bransch- och plattformsstandarder.
Bolaget bearbetar, lagrar och anvander personupp-
gifter och andra uppgifter som ar underkastade stat-
liga regleringar och juridiska krav hanférliga till sekre-
tessbestammelser. Om Bolaget brister i sin behandling
av personuppgifter, eller om reglerna for behandling
av personuppgifter och datasekretess forandras till
men for Bolaget, kan det medféra en vasentlig negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stall-
ning eller resultat.

Avtal som rér onlinespel och vadslagning kan
komma att vara ej verkstallbara

Inom flera av de centrala marknader som Koncernen ar
verksamt pa, ar avtal som ror onlinespel ansedda enligt
lag att antingen vara ogiltiga eller ej verkstallbara. Trots
att Bolagets villkor for slutanvandare anger att spel-
transaktioner med Bolaget dger rum pa den plats dar
operatoren befinner sig och enligt lagarna i den jurisdik-
tionen, finns det en risk att kunder som placerat vad pa
en webbsida for onlinespel senare kan komma att krava
att fran operatorerna aterfa medlen som de satsat pa
webbsidan. Om sadana krav skulle vara framgangsrika
skulle det kunna uppmuntra fler att framstalla liknande
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krav vilket skulle kunna medféra en vasentlig negativ
inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stall-
ning eller resultat.

Vissa ataganden gentemot William Hill Organisation
Limited kan begransa Aspire Globals verksamhet
Den 6 augusti 2015, ingick Bolagets aktieagare ("Aktie-
dgarna”) ett investerings- och ramverksaktieagaravtal
med William Hill Organization Limited (“William Hill"),
enligt vilket William Hill har gatt med pa att investera
i NeoGames S.AR.L. ("NeoGames”), ett systerbolag
under gemensam kontroll av Aktieagarna, och Aktiea-
garna har gatt med pa att samarbete med William Hill
i driften av NeoGames och att ata sig vissa skyldigheter,
inklusive avseende driften av Bolaget ("William Hill-
samarbetet”). | samband med William Hill-samarbetet,
fick William Hill vissa rattigheter till forsta erbjudande
avseende framtida forséljningar av en kontrollerande
andel i Bolaget till en tredje part, rattigheter som kan
utdvas fram till 31 mars 2022, férutsatt att sarskilda
villkor uppfylls. Sddan éverenskommelse kan begréansa
Aktiedgarnas mojligheter att 6verldta kontrollen av
Bolaget inom den narmsta tiden. Vidare har Aktiedgarna
atagit sig att folja en konkurrensklausul, enligt vilket
Bolaget, dess affiliates och Aktiedgarna ar forhindrade
fran att utforska eller séka efter mojligheter avseende
onlinelotteriverksamhet, erbjudande av B2G produkter
och tjanster inom B2G sport- och spelaffarsverksamhet,
eller erbjudande av B2C lotteriprodukter och tjanster till
aterforsaljare till statliga enheter. Sddan 6verenskom-
melse kan forbjuda Koncernen att tillhandahalla sadana
erbjudanden och produkter eller att rikta sig mot den
marknaden.

Aspire Global dr beroende av vissa narstaende
transaktioner med NeoGames

Som en del av William Hill-samarbetet, beviljade Kon-
cernen NeoGames en exklusiv licens att anvanda ASG-
plattformen vid s.k. business-to-government (B2G)
lotteriverksamhet. For det fall att William Hill kommer
att utnyttja sin takeover-option, eller om NeoGames
genomgar en forandring av kontroll (Eng. change of con-
trol), atog sig Bolaget och Aktiedgarna att Overfora de
immateriella rattigheterna inom vissa vasentliga kom-
ponenter av plattformen och spel som kravs vid driften
avbade NeoGames och Bolaget (“Mixed-use Software”)
fran Bolaget till NeoGames. Sadana komponenter inklu-
derar t.ex., “the wallet”, back-office mjukvara, kassa-
funktioner och generator av slumpmassiga nummer.
Vid sadan overféring kommer NeoGames att till Bolaget
licensiera tillbaka Mixed-use Software, pa en exklusiv,
forbetald, oaterkallelig, royaltyfri och oavbruten basis.
Aterlicensieringen &r bred och tilldter Koncernen att
bland annat anvanda kallkoden for Mixed-use Software,
reverse engineer, anpassa, utveckla, modifiera, for-
battra, eller pa annat satt forbereda bearbetningar eller
forbattringar av Mixed-use Software, anvanda all upp-



komna modifikationer, och bevilja och sub-licensiera till
auktoriserade anvandare.

Vidare, inom ramen for William Hill-samarbetet,
ingick Bolaget och NeoGames ett avtal enligt vilket
NeoGames tillhandahaller Bolaget med viss utveckling,
underhall och supporttjanster som é&r viktiga for Bola-
gets verksamhet ("Tjdnsterna”). Om NeoGames vid
nagon tidpunkt upphor att tillhandahalla Bolaget med
Tjansterna, eller for det fall att William Hill utnyttjar sin
Overtaganderatt, beviljar Bolaget aterlicensieringen,
finns det risk for att Bolaget kan komma att behdva
erhalla sadan licens och sadana tjanster fran icke-nar-
staende parter, pa villkor som kan vara mindre forman-
liga for Bolaget vilket i sin tur kan medféra en vasentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Skuldebrev som utfardades till Aspire Global fran
NeoGames som del i William Hill-samarbetet kan
komma att inte betalas

Som en del av William Hill-samarbetet, utfardade Neo-
Games till Bolaget och en affiliate tva skuldebrev upp-
gaende till ett totalt belopp av 21,8 miljoner USD. Varje
skuldebrev belades med 1 procent ranta och forfaller
den 31 mars 2022, forutsatt att vissa villkor uppfylls.
Dessa skuldebrev reflekteras fér narvarande i Bola-
gets rakenskaper som tillgangar, och Bolaget bokforde
dem med verkligt varde efter en nedskrivning av dessa
skuldebrev. Vidare forvantar Bolaget ytterligare ned-
skrivningar uppgaende till 5655 miljoner EUR i andra
kvartalet 2017, mot bakgrund av en Gverenskommen
forlangning den 18 maj 2017 berdknas skuldebreven
aterbetalas i mars 2022. D4 skuldebreven &r varderade
i USD finns det aven valutarisker relaterade till skulde-
breven. Om NeoGames emellertid inte vill uppfylla sina
skyldigheter enligt dessa skuldebrev i tid eller till fullo,
eller om valutavaxelration EUR/USD skulle férandras
pa ett ogynnsamt satt, kan det medféra en vasentlig
negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

RISKER RELATERADE TILL ERBJUDANDET
OCH BOLAGETS AKTIER

Det finns en risk att en aktiv, likvid och fungerande
marknad fér Aspire Globals aktier inte uppstar och
att aktiekursen visar sig vara volatil

Da Aspire Globals aktier inte tidigare har varit foremal
for handel pa en marknad, &r det svart att forutspa
omfattningen av handel eller intresse som kan komma
att visas for aktierna. Priset for vilket aktierna kommer
att handlas och priset enligt vilka investerare kan
genomfora sina investeringar kan paverkas av ett stort
antal faktorer, vilka vissa ar specifika for Aspire Global
och dess verksamhet medan andra ar generellt tillamp-
liga for noterade bolag.

RISKFAKTORER

Noteringen av Aspire Globals aktier pa Nasdaq First
North Premier bor inte tolkas som att det kommer att
innebara att det kommer att finnas en likvid marknad for
aktierna. Det finns aven risk for att aktiekursen kommer
att vara mycket volatil i samband med och efter note-
ringen och om aktiv och likvid handel inte utvecklas eller
visar sig vara ohallbar, kan det resultera i svarigheter
for aktieagarna att salja deras aktier. Det finns aven risk
for att marknadspriset kan skilja sig avsevart fran aktie-
kursen i Erbjudandet. Skulle ndgra av dessa risker reali-
seras kan det medféra en negativ inverkan pa priset for
aktierna.

Vérdet pa aktierna kan fluktuera avsevart

Efter erbjudandet kan vardet pa Aspire Globals aktier
komma vasentligt fluktuera som ett resultat av ett flertal
faktorer samt period-till-period variationer i rorelse-
resultat eller forandringar i omsattning eller Bolagets,
branschaktérers eller finansiella analytikers vinstupp-
skattningar. Aktiernas marknadspris kan paverkas nega-
tivt av forsaljning av betydande andelar av aktierna pa
marknaden eller uppfattningen eller tillkannagivandet
om att sadan forsaljning kommer att dga rum. Kon-
cernen kan inte forutspa vilken effekt, om nagon, som
detta kan fa for aktiernas marknadspris. Vardet pa
aktierna kan aven paverkas av utvecklingar som inte ar
kopplade till Koncernens affarsprestation, sdsom andra
bolags prestation avseende verksamhet eller aktie-
varde som investerare kan anse vara jamférbara med
Koncernen, spekulation om Koncernen i media eller i
investerarsammanhang, strategiska atgarder fran kon-
kurrenter, inklusive férvarv och/eller omstruktureringar,
fordndringar av marknadsférhallanden och regulato-
riska forandringar i ett antal lander, vare sig Koncernen
harleder betydande omsattning darifran, och allménna
skiftningar makroekonomiska eller geopolitiska férhal-
landen. Om ndgon av dessa handelser intraffar kan det
paverka aktiernas marknadspris negativt och investe-
rare kan komma att fa svarare att salja sina aktier vid en
tidpunkt och till ett varde som de finner lampligt, eller
overhuvudtaget.

Aktiedgare kan komma att forlora eller inte erhalla
avkastning pa sin investering i Bolaget

Koncernens resultat och finansiella tillstand ar bero-
ende av hur bolagen i Koncernen presterar. Det finns
ingen forsakran om att Bolaget kommer att betala ut
utdelning i framtiden. Alla eventuella beslut om fram-
tida vinstutdelningar kommer darfér tas enligt styrel-
sens tycke och kommer bland annat att vara beroende
av tillamplig lag, reglering, restriktioner, Bolagets finan-
siella stallning, behov av rorelsekapital och andra fak-
torer som anses vara vasentliga fran tid till annan. Bola-
gets formaga att betala ut utdelning kommer aven att
bero pa nivan av utdelningar, om nagon, som mottas
fran dess verksamma dotterbolag.
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Huvudaktieagarna kommer att fortsatta utéva

ett betydande inflytande dver Bolaget efter
Erbjudandet och/eller deras intressen kan skilja sig
fran andra Aktiedgare

Direkt efter slutférandet av Erbjudandet, forvantas
Barak Matalon, Eliyaho Azir, Pinhas Zahavi och Aharon
Aran (dvs. Huvudaktiedgarna) aga ungefar 27 procent,
17 procent, 17 procent respektive 7 procent, av Bolaget,
och tillsammans kommer Huvudaktiedgarna att kontrol-
lera totalt, 68 procent av Bolagets efter Erbjudandet.
Som en féljd harav kommer Huvudaktiedgarna poten-
tiellt att inneha tillracklig rostratt for att utdva ett bety-
dande inflytande 6ver fragor som kraver godkannande
genom kvalificerad majoritet, sdésom &ndring av Bolag-
sordningen. Varje Huvudaktiedagares intresse behover
inte nédvandigtvis alltid vara i linje med Bolagets eller
andra aktieagares intressen.

Investerare med en referensvaluta annan én euro
kommer att exponeras fér vissa valutarisker vid
investering i aktierna

Koncernen rapporterar i euro (EUR). Aktierna kommer
endast att noteras i SEK och eventuella vinstutdelningar
kommer att vara denominerade i EUR. Det innebar att
aktieagare med en annan referensvaluta an EUR kan
drabbas av en negativ effekt pa vardet av EUR i relation
till respektive investerares referensvaluta. En forsamring
av vardet pa EUR i forhallande till sddan utlandsk valuta
kommer att minska vardet pa investeringen i aktierna
eller utdelningar i termer av utlandska valutor, och en
forbattring av EUR gentemot utlandska valutor kommer
att hoja vardet pa sddana investeringar eller utdelningar
i termer av utlandska valutor. Vidare kommer sddana
investerare att adra sig transaktionskostnader vid kon-
vertering av EUR till annan valuta an EUR och uppmanas
darfor att konsultera deras finansiella radgivare.

Atagande om teckning fran s.k. Cornerstone
Investor dr inte sakerstalld

Swedbank Robur Fonder AB ("Cornerstone Investor”)
har atagit sig att forvarva aktier i Erbjudandet motsva-
rande totalt cirka 100 miljoner kronor, vilket motsvarar
cirka 8 procent av aktierna i Erbjudandet. Atagandet fran
Cornerstone Investor ar inte sakerstallt genom bank-
garantier, sparrade medel, pant eller liknande arrang-
emang. Cornerstone Investors dtagande &r underkastad
vissa villkor, sdsom att sarskild spridning av att Bolagets
aktier uppnas genom Erbjudandet. Om nagot av dessa
villkor inte uppfylls, finns det en risk att Cornerstone
Investor inte kommer att fullfolja sitt atagande, vilket
skulle kunna fa en negativ inverkan pa mojligheterna att
slutféra Erbjudandet.

Framtida emissioner av aktier eller andra
vardepapper i Aspire Global kan komma att spada
ut aktiedgandet och negativt paverka priset pa
aktierna

Om Bolaget valjer att ta in ytterligare kapital, exem-
pelvis genom nyemission av aktier, finns det en risk for
att Bolagets aktiedagares agarandelar kan komma att
spadas ut vilket dven kan paverka priset pa aktierna. Om
dessa risker skulle realiseras kan det fa vasentlig negativ
effekt pa investeras placerade kapital och/eller priset pa
aktierna.

Framtida forsdljning av Aspire Globals aktier eller
befintliga aktieagares aktier kan fa kursen for
aktierna att sjunka

Kursen for aktierna i Aspire Global kan sjunka om det
sker omfattade forsaljning av aktierna, sarskilt forsalj-
ningar fran Aspire Globals styrelseledamoter, ledande
befattningshavare eller storre aktieagare saljer aktier,
eller nar ett stérre antal aktier saljs. Forsaljningar av
stora mangder aktier fran de storre aktiedgarna, eller
uppfattningen om att sadan forsaljning kommer att ske,
kan ha en negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs.

Aspire Globals majlighet att lamna vinstutdelning
beror pa dess framtida intakter, finansiella
stéllning, kassafléden, behov av rérelsekapital,
kostnader for investeringar och andra faktorer
Bolagets utdelningspolicy ar att arligen ldmna en utdel-
ning om minst 50 procent av Bolagets nettoresultat efter
skatt, efter styrelsens beddmning. Nar vinstutdelning
overvags kan styrelsen beakta befintliga omstandig-
heter, inklusive Bolagets finansiella resultat, behov av
kapital, Koncernens méjligheter att uppfylla finansiella
skyldigheter, investeringsmdjligheter, avtalsrattsliga
begransningar, lagstadgade begransningar i forhallande
till Aspire Globals férmaga att utbetala vinstutdelning
sasom foreskrivs enligt maltesiska bolagslagar, och
andra faktorer som av styrelsen bedoms vara relevanta.
Alla eventuella framtida vinstutdelningar som Aspire
Global kan komma att betala kommer dock att bero
pa ett antal faktorer, sdsom framtida intékter, finan-
siella stallning, kassafléden, behov av rorelsekapital,
kostnader for investeringar och andra faktorer. Aspire
Global kan aven komma att sakna tillrackligt med utdel-
ningsbara medel och Aspire Globals aktieagare kanske
inte kommer att besluta om att betala vinstutdelningar.

1) Baserat pa full teckning av Erbjudandet och Erbjudandepriset 30 kronor per aktie
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Styrelsen och de Saljande Aktiedgarna har i syfte att
stodja Bolagets fortsatta tillvaxt och utveckling beslutat
att diversifiera Aspire Globals agande genom en forsalj-
ning av befintliga aktier av de Saljande Aktiedgarna och
en nyemission av aktier i Bolaget. Bolagets styrelse och
de Saljande Aktiedgarna har darfoér beslutat att ansoka
om notering av Bolagets aktier pa Nasdaq First North
Premier och i samband darmed genomféra Erbju-
dandet. Erbjudandet ar riktat till allmanheten i Sverige
och till institutionella investerare”. Noteringen forvantas
stodja Aspire Globals framtida tillvaxt och operativa
utveckling genom bland annat 6kad tillgang till kapital-
marknaderna samt en diversifierad bas av svenska och
internationella aktieagare.

Priset som aktier kommer att erbjudas till i Erbju-
dadet har faststallts till 30 kronor per aktie, motsva-
rande ett varde pa Bolagets aktier om 1323 miljoner
kronor efter Erbjudandets genomférande. Erbjudan-
depriset har faststallts av de Saljande Aktieagarna och
styrelsen i Aspire Global i samrad med Pareto Securities

och har faststéllts baserat pa diskussioner med vissa
investerare och forvantat intresse for Erbjudandet fran
institutionella investerare. Se vidare avsnittet "Villkor och
anvisningar - Erbjudandepriset” for ytterligare informa-
tion om hur Erbjudandepriset har faststallts.

Erbjudandet bestar av hogst 10956 319 aktier i
Bolaget av vilka hogst 8 856 603 aktier erbjuds av de
Saljande Aktiedgarna och hogst 2 099 716 ar nya aktier
erbjudna av Bolaget. Nyemissionen av aktier forvantas
inbringa cirka 53 miljoner kronor till Aspire Global efter
avdrag for kostnader relaterat till Erbjudandet.? Teck-
ningskursen i nyemissionen skall vara samma som
priset i Erbjudandet. Ratten att teckna nya aktier skall,
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, tillfalla
allmanheten i Sverige liksom institutionella investe-
rare. Vid full teckning i nyemissionen kommer antalet
aktier i Aspire Global att 6ka med 2 099 716 aktier fran
41994 320 till 44 094 036, vilket innebar en utspadning
av 4,8 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter
Erbjudandet.

1) Institutionella investerare inkluderar privata individer och juridiska personer som anséker om att férvarva fler an 33 350 aktier.
2) Aspire Globals kostnader for Erbjudandet forvantas uppga till hogst 10 miljoner kronor, for mer information se “Legala fragor och kompletterande

information - Kostnader relaterade till Erbjudandet”.
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For att tacka en eventuell overtilldelning av aktier i
samband med Erbjudandet har de Saljande Aktiedgarna,
pa begéran av Pareto Securities, beviljat Pareto Securi-
ties en option att forvarva ytterligare 1641 977 aktier
fran de Saljande Aktiedgarna, motsvarande cirka 15 pro-
cent av det totala antalet aktier som erbjuds i samband
med Erbjudandet. Overtilldelningsoptionen kan utévas
i sin helhet eller delvis under 30 kalenderdagar fran och
med den forsta dagen som aktien handlas pa Nasdaq
First North Premier till samma kurs som Erbjudande-
priset.

Om Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas kommer
Erbjudandet besta av 10 956 319 aktier, motsvarande
25 procent av det totala antalet aktier och 25 procent av
résterna i Aspire Global efter Erbjudandet. Om Overtill-
delningsoptionen utnyttjas fullt ut kommer Erbjudandet
bestd av 12598 296 aktier, motsvarande 29 procent
av det totala antalet aktier och 29 procent av résterna
i Aspire Global efter Erbjudandet. Det totala vardet av
Erbjudandet férvantas uppga till 328 698 570 kronor om
Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas och 377 948 880
kronor om Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo.
Aspire Global kommer inte att erhalla nagra intakter
fran de Séljande Aktiedgarnas forsaljning av aktier i sam-
band med Erbjudandet.

Swedbank Robur Fonder AB har som Cornerstone
Investor atagit sig att, pa sedvanliga villkor och till
samma pris som ovriga investerare, teckna 3333334
aktier i Erbjudandet motsvarande totalt 100 miljoner
kronor. Baserat pa full teckning i Erbjudandet, motsvarar
atagandet 26 procent av det antal aktier som omfattas
av Erbjudandet och cirka 8 procent av det totala antalet
aktier i Bolaget efter Erbjudandet.

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | ASPIRE GLOBAL

Utover Swedbank Robur Fonder har ytterligare tva
svenska institutioner och en grupp entreprendérer inom
internetsektorn uttryckt sin avsikt att anmala sig for for-
varv av aktier i Erbjudandet till ett totalt varde om 101
miljoner kronor, motsvarande totalt cirka 27 procent av
det antal aktier som omfattas av Erbjudandet och cirka 8
procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbju-
dandet. Dessa investerare ar ej garanterade tilldelning,
men kan komma att sarskilt beaktas vid tilldelning.

Sammantaget omfattar Swedbank Robur Fonders
atagande och 6vriga indikationer cirka 53 procent av det
antal aktier som omfattas av Erbjudandet och cirka 15
procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbju-
dandet.

Investerare inbjuds harmed att i enlighet med de all-
manna villkor som anges i Prospektet forvarva upp
till 12 598 296 aktier i Aspire Global

Malta, 26 juni 2017

Aspire Global plc
Styrelsen

Malta, 26 juni 2017

De Sédljande Aktiedgarna
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Aspire Global ar ett spelbolag och en B2B-tjansteleve-
rantor pa onlinespelmarknaden och erbjuder sina B2B-
partner en fullserviceldsning for lansering och drift av
onlinekasinon. Bolaget har Over tio ars erfarenhet av
hantering av kasinonatverk och utveckling av teknik.
Aspire Global erbjuder en onlinespellsning som saker-
staller att alla aspekter av partners kasinon, fran reg-
lering och regelefterlevnad till betalningshantering,
riskhantering, CRM, support och optimering av spelar-
varde, fungerar sa smidigt och effektivt som mojligt sa
att operatdrerna kan fokusera pa att marknadsfora sitt
varumarke och generera trafik till sitt kasino. Utéver
sitt B2B-tjansteerbjudande driver Bolaget flera egna
kasinovarumarken, daribland Karamba och Hopa, som
baseras pa samma operativa upplagg och tekniska platt-
form som erbjuds partnervarumarkena.

Antalet partner som valjer Aspire Global som sin
plattformsleverantdr har sedan 2014 i genomsnitt okat
med 40 procent per ar (CAGR) och mellan 2014 och 2016
har antalet atervandande spelare till kasinon som drivs
pa Aspire Globals plattform i genomsnitt 6kat med 43
procent per ar (CAGR). Per den 30 april 2017 bestod

Aspire Globals natverk av 33 partner med sammanlagt
58 onlinekasinovarumarken, samt flera egna kasino-
varumarken som drivs av Aspire Global. Mellan 2014
och 2016 6kade Aspire Global sin totala omsattning fran
56 233 tusen euro till 65684 tusen euro, EBITDA fran
12729 tusen euro till 15176 tusen euro och EBITDA-
marginalen fran 22,6 procent till 23,1 procent. Under
2016 uppgick Aspire Globals justerade omsattning? till
60 174 tusen euro, justerade EBITDA" till 11 394 tusen
euro och justerade EBITDA-marginalV till 19 procent.
Bolaget grundades 2005 under namnet NeoPoint.
Bolagets grundare identifierade outnyttjade affarsmoj-
ligheter i branschen for natskrapslotter, och Bolaget rik-
tade initialt in sig pa att tillgodose denna marknad och
differentierade sig pa sa satt fran onlinekasinon och
pokersajter. Over tid gick Bolaget dven in pa onlinespel-
marknaden, och 2014 hade Bolaget natt 15 operators
och white-label partner och erhdllit en licens i Storbri-
tannien. Bade onlinelotterigrenen, som senare kom att
kallas NeoGames, och onlinespelgrenen, senare kallad
Aspire Global, hade vuxit fram i en gemensam verk-
samhet. For att effektivisera driften och kunna foku-

1) Se avsnitt "Utvald historisk finansiell information - Alternativa nyckeltal” fér definitioner och harledningar av justerad omsattning, justerad EBITDA och

justerad EBITDA-marginal”
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sera pa deras respektive affarsmodell flyttades 2014
NeoGames och hela onlinelotteriverksamheten over till
ett separat bolag, kallat NeoGames. Under 2015 forvar-
vade sportspelsoperatéren William Hill en 29 procentig
andel i NeoGames, medan de ursprungliga aktiedgarna
beholl 71 procent. NeoGames ar inte langre en del av
Koncernen, och efter uppdelningen antog Bolaget en ny
bolagsstruktur och andrade officiellt sitt namn till Aspire
Global.

Sedan 2014 har Aspire Global fokuserat pa att starka
sin position i branschen genom att utveckla och for-
battra sitt B2B-erbjudande samt genom att utveckla sina
egna varumarken. Aspire Global har under denna tid
lyckats behalla en stark tillvaxt med mycket begransade
marknadsfoéringsutgifter gentemot nya partners. Aspire
Global, styrelsen och de Saljande Aktiedgarna anser att
Bolaget nu befinner sig i ett lage dar man har magjligt att
dra nytta av den starka plattform och position man byggt
upp under de senaste fem aren for att paskynda Aspire
Globals tillvaxt. Av det skalet har styrelsen i Aspire Global
och de Saljande Aktiedgarna beslutat att det nu ar en
lamplig tidpunkt att bredda och diversifiera Aspire Glo-
bals aktiedgarbas och tillhandahalla en likvid marknad
for Bolagets aktier genom en notering pa Nasdaq First
North Premier. Bland annat férvantas Erbjudandet,
och den efterféljande noteringen av Bolagets aktier pa
Nasdaq First North Premier, starka Aspire Globals erkan-
nande och medvetenheten om varumarket bland spe-
lare, partner, investerare och sektorn i allmanhet. Dess-
utom vantas det ge tillgang till kapital for att finansiera
Aspire Globals tillvaxtstrategi och noteringen kommer
ocksa starka Aspire Globals kapacitet att anvanda sina
aktier som betalningsmedel i framtida forvarv.

Som en del av Erbjudandet avser Aspire Global
genomfdra en emission av nya aktier som forvantas
generera nettointakter om 53 till Bolaget. Aspire Global
avser anvanda nettointakterna fran emissionen av nya
aktier enligt féljande prioritetsordning:

BAKGRUND OCH MOTIV

« Forvarv och investeringar i Bolagets nuvarande
pipeline och framtida méjligheter. Bolaget forvantar
sig att huvuddelen av emissionslikviden kommer
anvandas for detta andamal;

+ Utforska och expandera i nya marknader;

+ Kontinuerliga investeringar i Bolagets tekniska platt-
form; samt

+ Starka Aspire Globals organisation genom rekryte-
ringar, framst inom Bolagets teknik- och produktut-
vecklingsavdelningar men dven inom Bolagets konto-
hanterings- och kundtjanstavdelningar for att mota
framtida tillvaxt.

Aspire Global kommer inte att erhdlla nagon del av
intakterna fran forsaljningen av befintliga aktier som
erbjuds av de Saljande Aktiedgarna i samband med
Erbjudandet.

For ytterligare information hdnvisas till Prospektet i dess
helhet, vilket har upprdttats av styrelsen fér ansékan om
notering av Aspire Globals aktier pd Nasdaq First North Pre-
mier, och Erbjudandet som genomférs i samband ddrmed.
Styrelsen for Aspire Global ér ansvarig for innehdllet i Pro-
spektet. Hdrmed férsdkras att styrelsen har vidtagit alla
rimliga férsiktighetsatgdrder for att sdkerstdlla att upp-
gifterna i Prospektet, savitt styrelsen kdnner till, éverens-
stammer med faktiska forhdllanden och att ingenting dr
uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Malta, 26 juni 2017

Aspire Global plc
Styrelsen

Malta, 26 juni 2017

De Sédljande Aktiedgarna
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ERBJUDANDET

Erbjudandet omfattar upp till 8 856 603 befintliga aktier
som erbjuds av de Sadljande Aktiedgarna och upp till
2099 716 nyemitterade aktier som erbjuds av Bolaget.
Erbjudandet bestar av tva delar:

1. Etterbjudande till allmanheten i Sverige;" och

2. Etterbjudande till institutionella investerare?

Utfallet i Erbjudandet forvantas offentliggdras genom
pressmeddelande omkring 7 juli 2017.

OVERTILLDELNINGSOPTION

For att tacka en eventuell dvertilldelning av aktier i sam-
band med Erbjudandet, eller andra korta positioner, har
de Séaljande Aktiedgarna, pa begéaran av Pareto Securi-
ties, beviljat Pareto Securities en option att kdpa ytterli-
gare 1 641 977 aktier fran de Saljande Aktiedgarna, mot-
svarande cirka 15 procent av det totala antalet aktier
som erbjuds i samband med Erbjudandet. Overtilldel-
ningsoptionen kan utévas i sin helhet eller delvis under
30 kalenderdagar fran och med den forsta dagen som
aktien handlas pa Nasdaq First North Premier. Priset
per aktie i Overtilldelningsoptionen kommer vara det-
samma som Erbjudandepriset.

ANBUDSFORFARANDE

Institutionella investerare kommer ges mojlighet att
delta i ett anbudsférfarande (s.k. book building) under
perioden 27 juni - 6 juli 2017 genom att inkomma med
intresseanmalningar ("Anbudsférfarandet”). Anbuds-
forfarandet kan komma att avslutas vid ett tidigare
datum eller férlangas till ett senare datum an vad som
anges i Prospektet. Offentliggérande av sadant avslut
eller forlangning kommer ske genom pressmeddelande.

ERBJUDANDEPRIS

Erbjudandepriset har faststallts av de Saljande Aktie-
dgarna och styrelsen i Aspire Global i samrad med
Pareto Securities till 30 kronor per aktie , motsvarande
ett varde pa Bolagets aktier om 1 323 miljoner kronor
efter Erbjudandets genomférande. Courtage utgar ej.
Erbjudandepriset om 30 kronor per aktie har i huvudsak
faststallts baserat pa det anbudsforfarande som agde
rum under maj och juni 2017. Under detta anbudsfor-
farande erbjods vissa institutionella investerare att indi-
kera intresse for att teckna aktier i Bolaget och lamna
anbud for den prisniva pa vilken de var intresserade att
teckna aktier i Bolaget. Resultatet av detta anbudsforfa-

rande var att Swedbank Robur Fonder AB, i egenskap av
Cornerstone Investor, atog sig att, under vissa villkor och
till samma pris som ovriga investerare, forvarva aktier i
Erbjudandet motsvarande totalt omkring 100 miljoner
kronor. Dartill har ytterligare tva svenska institutioner
och en grupp entreprendrer inom internetsektorn
uttryckt sin avsikt att anmala sig for forvarv av aktier i
Erbjudandet motsvarande totalt omkring 101 miljoner
kronor. Mot bakgrund av detta bedéms Erbjudande-
priset vara marknadsmassigt. | tillagg till detta anbuds-
forfarande ar Erbjudandepriset i viss man baserat pa
diskussioner mellan de Saljande Aktiedgarna, styrelsen
i Aspire Global och Pareto Securities kring Aspire Glo-
bals framtida langsiktiga affarsutsikter. | samband med
dessa diskussioner har aven en viss jamforelse med
marknadspriset for andra noterade bolag inom samma
bransch som Aspire Global gjorts.

TILLDELNING AV AKTIER

Tilldelning av aktier till respektive del av Erbjudandet
kommer baseras pa efterfragan. Tilldelning kommer
beslutas om av de Saljande Aktiedgarna och styrelsen i
Aspire Global i samrad med Pareto Securities.

ERBJUDANDET TILL ALLMANHETEN
| SVERIGE

Anmalan
Anmalan om férvarv av aktier inom ramen for Erbju-
dandet till allmanheten i Sverige ska lamnas under peri-
oden 27 juni - 5 juli 2017 och skall avse lagst 350 aktier
och hogst 33 350 aktier® i jamna poster om 100 aktier.
Alla anmalningar ar bindande. Aspire Global och de
Saljande Aktiedgarna forbehaller sig ratten att forlanga
anmalningsperioden for Erbjudandet till allmanheten
i Sverige. Sadan forlangning av anmalningsperioden
kommer offentliggdras genom pressmeddelande innan
utgangen av anmalningsperioden.

Anmalan for teckning av aktier ska goras antingen
i) via en sarskilt upprattad anmalningssedel som lamnas
till Pareto Securities, eller ii) via Avanza Bank ABs
("Avanza”) internettjanst for de som ar depakunder hos
Avanza. For sent inkommen anmalan, liksom ofullstan-
digt eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att lamnas utan avseende. Inga tillagg eller andringar
far goras i den pa anmalningssedeln fortryckta texten.
Endast en anmalan per investerare far goras. Om fler
anmalningar gors forbehaller sig Pareto Securities
ratten att endast beakta den férst mottagna anmalan.

1) Till allménheten réknas privatpersoner och juridiska personer som anmaler sig for teckning av hogst 33 350 aktier i Erbjudandet.
2) Tillinstitutionella investerare raknas privatpersoner och juridiska personer som anmaler sig fér teckning av fler an 33 350 aktier i Erbjudandet.
3) De som dnskar anmala sig for teckning av fler an 33 350 aktier maste kontakta Pareto Securities i enlighet med vad som anges nedan i avsnittet

"Villkor och anvisningar - Erbjudandet till institutionella investerare”.
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Investerare som har en depa med specifika regler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis IPS-depa, 1SK-
depa eller depa i kapitalforsakring, bor kontrollera med
sin depabank eller férvaltare om och hur investeraren
kan forvarva aktier i Erbjudandet. | dessa fall ska aven
anmalan ske via respektive forvaltare.

Anmalan via Pareto Securities

Den som anmaler sig for teckning av aktier genom
Pareto Securities maste ha ett VP-konto/servicekonto
eller vardepappersdepa hos valfritt svenskt kontofo-
rande institut, eller vardepappersdepa alternativt inves-
teringssparkonto hos Pareto Securities. Anmalan om
teckning av aktier skall géras via en sarskilt upprattad
anmalningssedel som finns tillganglig pa Aspire Globals
hemsida (aspireglobal.com/ipo) och pa Pareto Securi-
ties hemsida (paretosec.se/emissioner). Anmalnings-
sedel finns aven tillganglig pa Pareto Securities kontor.
Anmalan skall vara Pareto Securities tillhanda senast
5juli 2017 klockan 17:00. Anmalningar ska skickas, alter-
nativt lamnas till:

Pareto Securities AB

Issuer Service/Aspire Global

Box 7415

103 91 Stockholm

Besdksadress: Berzelii Park 9, Stockholm
Tfn: +46 8 402 51 40

Fax: +46 8 402 51 41

E-post:  issueservice.se@paretosec.com
anmalningssedel)

(inskannad

Anmalan via Avanza

De som ar depakunder hos Avanza kan anmala sig for
teckning av aktier via Avanzas internettjanst. Anmalan
hos Avanza kan goras fran och med 27 juni 2017 till och
med 5 juli 2017 klockan 17:00. For att inte forlora ratten
till tilldelning ska depakunder hos Avanza ha likvida
medel tillgéngliga pa depan fran och med sista anmal-
ningsdag 5 juli till och med likviddag 11 juli 2017. Ytterli-
gare information finns tillganglig pa avanza.se.

Tilldelning
Beslut om tilldelning av aktier fattas av de Saljande
Aktiedgarna och styrelsen i Aspire Global i samrad med
Pareto Securities varvid malet &r att uppna en god insti-
tutionell agarbas och en bred spridning av aktierna
bland allmanheten for att mojliggdra en regelbunden
och likvid handel med Bolagets aktier pa Nasdaq First
North Premier. Tilldelning ar inte beroende av nar under
anmalningsperioden anmalan inges.

| handelse av 6verteckning kan tilldelning komma
att utebli eller ske med ett lagre antal aktier an vad
anmalan avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan
komma att ske genom slumpmassigt urval. Anmal-
ningar fran anstallda och andra narstaende personer till
Aspire Global samtvissa kunder till Pareto Securities kan

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

komma att sarskilt beaktas vid tilldelning. Tilldelning kan
ocksa ske till anstallda hos Pareto Securities och Avanza,
dock utan att dessa prioriteras. Tilldelning sker i sddant
fall i enlighet med Svenska Fondhandlarféreningens
regler och Finansinspektionens foreskrifter.

Besked om tilldelning

Via Pareto Securities

Tilldelning for de som har anmalt sig via anmalnings-
sedel till Pareto Securities beraknas ske omkring 7 juli
2017.Sa snart som mojligt darefter kommer avraknings-
nota att sandas ut till de som erhallit tilldelning i Erbju-
dandet. De som inte har tilldelats aktier far inget med-
delande.

Via Avanza

De som ar depakunder hos Avanza och har anmalt sig
for teckning via Avanzas internettjanst erhaller besked
om tilldelning genom upprattande av nota pa angivet
konto, vilket berdknas ske omkring 7 juli 2017.

Betalning

Via Pareto Securities

Full betalning for tilldelade aktier ska vara Pareto
Securities tillhanda kontant senast 11 juli 2017 enligt
anvisningar pa utsand avrakningsnota.

Via Avanza

For de som ar depakunder hos Avanza kommer likvid
for tilldelade aktier dras fran angivet konto senast pa
likviddagen 11 juli 2017. Observera att likvida medel for
betalning av tilldelade aktier ska finnas pa depan fran
sista anmalningsdag 5 juli 2017 till och med likviddagen
11 juli2017.

Otillrdcklig eller felaktig betalning

Om tillrackliga medel inte finns tillgangliga pad bank-
konto, vardepappersdepa eller investeringssparkonto
pa likviddagen, eller om full betalning inte sker i ratt tid,
kan tilldelade aktier komma att éverlatas eller séljas till
annan part. Skulle férséljningspriset vid en sadan 6ver-
latelse komma att understiga Erbjudandepriset enligt
Erbjudandet kan den som ursprungligen erhdll tilldel-
ning av dessa aktier komma att fa svara for mellanskill-
naden.

ERBJUDANDET TILL INSTITUTIONELLA
INVESTERARE

Anmalan

Institutionella investerare inbjuds att delta i Anbudsfor-
farandet under perioden 27 juni - 6 juli 2017. Anmalan
skall ske till Pareto Securities i enlighet med sarskilda
instruktioner. Aspire Global forbehaller sig ratten att for-
korta eller forlanga Anbudsforfarandet. Sadan forkort-
ning eller forlangning av Anbudsférfarandet kommer
offentliggéras av Bolaget genom pressmeddelande
innan utgangen av Anbudsforfarandet.
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Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier fattas av de Saljande
Aktiedgarna och styrelsen i Aspire Global i samrad med
Pareto Securities varvid malet ar att uppna en god insti-
tutionell agarbas och en bred spridning av aktierna
bland allmanheten for att mojliggdra en regelbunden
och likvid handel med Bolagets aktier pa Nasdaq First
North Premier. Tilldelning till institutionella investe-
rare som har anmalt sig for teckning av aktier kommer
beslutas helt diskretionart och nagon garanti for tilldel-
ning lamnas inte. Swedbank Robur Fonder, i egenskap
av Cornerstone Investor ar emellertid garanterad till-
delning i enlighet med sitt &tagande. Ovriga investerare
som har uttryckt sin avsikt att anmala sig for forvarv av
aktier i Erbjudandet ar inte garanterade tilldelning, men
kan komma att sarskilt beaktas vid tilldelning.

Besked om tilldelning

Institutionella investerare beraknas i sarskild ordning
erhalla besked om tilldelning omkring 7 juli 2017 var-
efter avrakningsnota utsands.

Betalning

Full betalning for tilldelade aktier ska erlaggas kontant i
enlighet med avrakningsnota och mot leverans av aktier
senast 11 juli 2017.

Otillrécklig eller felaktig betalning

Observera att om full betalning inte erlaggs inom fore-
skriven tid kan tilldelade aktier komma att 6verlatas till
annan. Skulle forsaljningspriset vid en sadan dverlatelse
komma att understiga Erbjudandepriset enligt Erbju-
dandet kan den som ursprungligen erhdll tilldelning av
dessa aktier komma att fa svara for mellanskillnaden.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET
| ERBJUDANDET

Det slutliga utfallet i Erbjudandet kommer offentliggoras
genom pressmeddelande, som dven kommer vara till-
gangligt pa Bolagets webbplats aspireglobal.com/ipo,
omkring 7 juli 2017.

REGISTRERING AV TILLDELADE OCH
BETALDA AKTIER

Registrering av tilldelade och betalda aktier hos Euro-
clear Sweden berdknas, for saval institutionella investe-
rare som for allmanheten i Sverige, ske omkring 11 juli
2017, varefter Euroclear Sweden sander ut en VP-avi
som utvisar det antal aktier i Bolaget som har registe-
rats pa mottagarens VP-konto/servicekonto. Avisering
till aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat sker i
enlighet med respektive forvaltares rutiner. Observera
att de forvarvare tillhérande allmanheten i Sverige som
betalar tilldelade aktier i enlighet med instruktioner
pa avrakningsnota till angivet bankkonto, dvs. inte har
angivet depa hos Pareto Securities, kommer fa forvar-
vade aktier till anvisat VP-konto eller vardepapperdepa
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forst nar full betalning har mottagits av Pareto Securi-
ties. Detta kan beroende pa var, hur, och vid vilken tid-
punkt pa dagen betalningen gors, komma att ta tva till
tre bankdagar fran inbetalningstidpunkten, vilket kan
paverka mojlighet till handel.

NOTERING AV AKTIERNA PA NASDAQ FIRST
NORTH PREMIER

Styrelsen for Aspire Global har ansékt om notering av
Bolagets aktier pa Nasdaq First North Premier, en mul-
tilateral handelsplats som inte har samma juridiska
status som en reglerad marknad. Under forutsatt-
ning att Nasdaq First North Premier beviljar Bolagets
ansokan beraknas forsta dag for handel i Bolagets aktier
vara 7 juli 2017. Ett villkor for godkdnnandet ar att sprid-
ningskravet for Bolagets aktier ar uppfyllt senast den
dag da handel inleds. Bolagets aktier kommer handlas
pa Nasdaq First North Premier under kortnamnet
ASPIRE.

STABILISERING

| samband med Erbjudandet kan Pareto Securities
komma att genomfora transaktioner i syfte att halla
marknadspriset pa aktierna pa en hégre niva &n den
som i annat fall hade kunnat vara radande pa mark-
naden. Sadana stabiliseringstransaktioner kan komma
att genomféras pa Nasdaq First North Premier, OTC-
marknaden eller pa annat satt, och kan komma att
genomfdras nar som helst under perioden som borjar
pa forsta dagen for handel i aktierna pa Nasdaq First
North Premier och avslutas senast 30 kalenderdagar
darefter. Se avsnitt "Legala frégor och kompletterande
information - Stabilisering” for ytterligare information.

VIKTIG INFORMATION RORANDE
MOJLIGHET ATT SALJA TILLDELADE AKTIER

Besked om tilldelning till allmanheten i Sverige kommer
ske genom utskick av avrakningsnota, vilket beraknas
ske omkring 7 juli 2017. Efter det att betalning for tillde-
lade aktier har hanterats av Pareto Securities kommer
betalda aktier att dverforas till av férvarvaren anvisad
vardepappersdepa eller VP-konto. Den tid som erfor-
dras for overforing och registrering av betalning samt
overforing av betalda aktier till forvarvarna av aktier i
Bolaget kan medftra att dessa forvarvare inte kommer
att ha forvarvade aktier tillgangliga pa anvisad varde-
pappersdepa eller VP-konto forran tidigast den 11 juli
2017. Handel i Bolagets aktier pa Nasdaq First North
Premier beraknas komma att paborjas omkring 7 juli
2017. Investerare uppmarksammas pa att det kan
handa att aktier inte finns tillgangliga pa forvarvarens
VP-konto eller vardepappersdepa forran tidigast 11 juli
2017, vilket kan innebara att férvarvaren inte har moj-
lighet att sélja dessa aktier éver handelsplatsen fran och
med den dag da handeln i aktierna paborjats utan forst
nar aktierna finns tillgangliga pa VP-kontot eller varde-
pappersdepan.



VILLKOR FOR ERBJUDANDETS
FULLFOLJANDE

Bolaget och de Saljanda Aktiedgarna, i samrad med
Pareto Securities, avser att besluta om tilldelning av
aktier i Erbjudandet omkring 7 juli 2017 och avraknings-
notor berdknas skickas till investerare som har erhallit
tilldelning omkring samma dag. Handel i Bolagets aktier
beraknas komma att pabérjas omkring 7 juli 2017.

Erbjudandet ar villkorat av i) att intresset for Erbju-
dandet enligt Pareto Securities beddms vara tillrackligt
stort for tillfredsstallande handel i aktierna, ii) att Nasdaq
godkanner styrelsens ansdkan om notering av Bolagets
aktier pa Nasdaq First North Premier, iii) att Bolaget, de
Séljande Aktiedgarna samt Pareto Securities skriver pa
en OGverenskommelse angaende placeringen av aktier
("Placeringsavtalet”), iv) vissa villkor och anvisningar i
Placeringsoverenskommelsen uppfylls, v) att Placerings-
overenskommelsen inte sags upp, vi) samt att inga han-
delser intraffar som har sa vasentligt negativ inverkan
pa Bolaget att det ar olampligt att genomfoéra Erbju-
dandet ("Vasentliga Negativa Handelser”). Sadana
Vasentliga Negativa Handelser kan exempelvis vara av
ekonomisk, finansiell eller politisk karaktar och kan avse
saval Vasentliga Negativa Handelser i Sverige som utom-
lands. Vid bedémning om intresset for Erbjudandet ar
tillrackligt stort for tillfredsstallande handel i aktierna
tas till exempel antalet inkomna anmalningar for teck-
ning av aktier och det aggregerade beloppet som teck-
nats i beaktande. Denna bedémning gors i Ovrigt helt
diskretionart av Bolaget och de Saljande Aktieagarna i
samrad med Pareto Securities. Om ovan angivna villkor
ej uppfylls kan Erbjudandet komma att avbrytas. For
mer informationen kring villkoren och anvisningarna for
genomfdrandet av Erbjudandet och Placeringsavtalet,
se avsnitt "Legala fragor och kompletterande information
- Placeringsavtal".

| sddant fall kommer varken leverans av eller betal-
ning for aktier genomféras under Erbjudandet. Om
Erbjudandet avbryts kommer detta offentliggbras
senast 7 juli 2017 via pressmeddelande och inkomna
anmalningar kan komma att bortses ifran.

RATT TILL UTDELNING

De erbjudna aktierna medfor ratt till vinstutdelning
forsta gangen pa avstéamningsdagen for utdelning som
infaller ndrmast efter upptagandet till handel av Bola-
gets aktier pa Nasdaq First North Premier. Utdelning,
om nagon, betalas enligt Bolagets utdelningspolicy.
Betalning kommer administreras av Euroclear Sweden
AB, eller, for forvaltarregistrerade innehav, i enlighet
med respektive forvaltares rutiner. For ytterligare infor-
mation, se avsnitt "Aktiekapital och dgarférhallanden -
Utdelningspolicy”.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

INFORMATION OM BEHANDLING AV
PERSONUPPGIFTER

Den som forvarvar aktier i Erbjudandet kommer ldamna
in personuppgifter till Pareto Securities. Personuppgifter
som lamnas till Pareto Securities kommer behandlas i
datasystem i den utstrackning som ar ndédvandig for att
tillhandahalla tjanster och administrera kundengage-
mang. Aven personuppgifter som inhdmtas fran annan
an den kund som behandlingen avser kan komma att
behandlas. Det kan ocksa forekomma att personupp-
gifter behandlas i datasystem hos foretag eller organisa-
tioner med vilka Pareto Securities samarbetar.

OVRIG INFORMATION

Att Pareto Securities dr emissionsinstitut innebar inte i
sig att Pareto Securities betraktar den som anmalt sig
for teckning av aktier i Erbjudandet ("Forvarvaren”) som
kund hos Pareto Securities i samband med Erbjudandet.

Pareto Securities mottagande och hantering av
anmalningssedlar leder inte till att det uppstar ett kund-
forhallande mellan Forvéarvaren och Pareto Securities.
Forvarvaren betraktas i samband med Erbjudandet som
kund hos Pareto Securities endast om Pareto Securities
har lamnat rad till Forvarvaren om Erbjudandet eller
annars har kontaktat Forvérvaren individuellt anga-
ende Erbjudandet. Foljden av att Pareto Securities inte
betraktar Forvarvaren som kund i samband med Erbju-
dandet ar att reglerna om skydd for investerare i lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden inte kommer
atttillampas i samband med Erbjudandet. Detta innebar
bland annat att varken sa kallad kundkategorisering
eller sa kallad passandebedéomning kommer att ske
i samband med Erbjudandet. Forvarvaren ansvarar
darmed sjalv for att denne har tillrackliga erfarenheter
och kunskaper for att forsta de risker som ar forenade
med Erbjudandet.

Inbjudan till férvarv av aktier i Aspire Global plc 39



MARKNADSOVERSIKT

MARKNADSOVERSIKT

Informationen i detta Prospekt rérande marknadens storlek, tillvixt, évriga karaktdrsdrag utgér Bolagets allmédnna bedém-
ning baserad bdde pd interna och externa kdllor. Dessa kdllor bestdr bland annat av information fran oberoende nyhets-
kdllor och marknadsrapporter fran till exempel spelkonsultféretaget H2 Gambling Capital ("H2"). Uppgifter och bedém-
ningar som ldmnas i detta avsnitt utgdr, om inte annat anges, Bolagets egna bedémningar och uppskattningar. Aspire
Global har strivat efter att anvidnda den senaste tillgédngliga informationen fran relevanta kéllor. Denna information bestar
bland annat av viss information inhdmtad fran tredje man. Denna information har dtergivits exakt och - savitt Bolaget
kan kénna till och forsdakra genom jadmforelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje man - har inga
uppgifter uteldmnats pd ett sétt som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande. Aven fast Bolaget
anser att dessa kdllor dr tillférlitliga har ingen oberoende verifiering av informationen gjorts, varfér riktigheten och full-
stdndigheten inte kan garanteras. Ldsare av detta Prospekt bor dven ta hdnsyn till att de prognoser och de framatriktade
uttalanden som anges i detta avsnitt inte utgér garantier for framtida utfall och faktiska hdndelser och omsténdigheter kan
komma att awvika visentligt frn nuvarande férvdntningar. Viss information i detta avsnitt har sammanstdllts av Aspire
Global, i somliga fall baserat pa olika antaganden. Pa grund av detta bér Idsaren beakta att marknadsstatistik som presen-
teras i detta Prospekt dr osdker och inga garantier kan [dmnas om dess riktighet eller fullstindighet.

INLEDNING

Aspire Globals stérsta marknadssegment inom spel-
marknaden ar onlinekasinon. Spel och vadslagning
som erbjuds av onlinekasinon baseras normalt pa
slumptalsgeneratorer och inkluderar speltyper som
spelautomater, bordsspel, skraplotter och live dealers.
Aspire Global erbjuder sina tjanster via saval webb-

Oversikt éver den globala spelmarknaden (2016)

lasarbaserade |6sningar som mobilappar. Utdver
kasinosegmentet avser Bolaget dven ga in pa sport-
spelsmarknaden under 2017. Aspire Global har framst
marknadsnarvaro i Europa, som stod for omkring
90 procent av Aspire Globals totala insattningar och
omsattning under 2016."

Globala marknaden (2016)
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N
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MARKNADSOVERSIKT

DEN GLOBALA SPELMARKNADEN

Bruttospelintakter (GGR fran Gross Gaming Revenue,
dvs. insatser minus vinster men inklusive bonusar) for
den globala spelmarknaden for alla typer av spel, land-
baserade och onlinespel, uppskattas av spelkonsult-
foretaget H2 Gambling Capital ha uppgatt till 385 mil-
jarder euro 2016. Detta skulle innebara en genomsnittlig
arlig tillvaxttakt (CAGR) pa 4,4 procent sedan 2003. Asien
och Mellanéstern var under 2016 den storsta spelmark-
naden med 127 miljarder euro i GGR, vilket var en posi-

W Asien och mellanéstern
W Nordamerika

tion man tog 6ver fran Nordamerika 2012 vilket ocksa  Europa
S ° . . mo i
speglar den starka tillvaxten p& spelmarknaden i Asien ik

och Mellandstern med en CAGR pa 6,0 procent mellan " Afrika
2003 och 2016. Under samma tid upplevde Nordame-

rika en tillvaxt om ungefar halften, en CAGR pa 3,3 pro-

cent.”

Totalt globalt spelande (GGR) per region, 2003-2021E
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Globalt beraknas omsattningsandelen fran natkanaler ha 6kat fran 3,3 procent 2003 till 10,5 procent 2016. Det finns
dock vasentliga skillnader mellan regioner nar det galler marknadsandelar for onlinespel respektive landbaserade
spel. De europeiska landerna har upplevt den snabbaste 6kningen av marknadsandelen fér onlinespel, 20,7 procent
2016, vilket &r mer &n dubbelt sa hog andel som det globala genomsnittet om 10,5 procent.?

Online andel av GGR, 2003-2021E
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DEN EUROPEISKA SPELMARKNADEN

Den europeiska spelmarknaden har upplevt en stark
tillvaxt under det senaste decenniet. Spelmarknaden i
Europa har okat fran GGR pa 60,8 miljarder euro 2003
till mer an 98,3 miljarder euro 2016, vilket motsvarar en
CAGR om 3,8 procent.

Medan natbaserade spel, dvs. via persondatorer,
surfplattor och mobiler, har upplevt en vasentlig tillvaxt
och 6kad marknadsandel, domineras den totala spel-
marknaden i Europa av landbaserade spel, vilka berak-
nades ha uppnatt GGR om 78,0 miljarder euro 2016,
medan natbaserade spel uppskattades till 20,3 miljarder
euro. Exempel pa landbaserade spel ar fysiska kasinon,
pokerspel och fysiska enarmade banditeter.

Landbaserade spel berdknas uppnatt en CAGR pa 2,1
procent mellan 2003-2016, medan onlinespel ¢kade
med en CAGR om 23,1 procent under samma period
och stod for en stor del av den totala 6kningen av den
europeiska spelmarknaden. Onlinespelmarknaden fort-
satte att vaxa trots lagkonjunkturen férra decenniet, och
okade 19,0 procent 2009 och 9,5 procent 2013, samti-
digt som GGR fran landbaserade spel minskade med
-2,6 procent (2009) och -2,9 procent (2013).

Nar det galler geografisk fordelning ar Italien den
enskilt storsta marknaden i Europa med en uppskattade
GGR pa 19,6 miljarder euro 2016, och darefter kommer
Storbritannien (17,1 miljarder euro) och Tyskland (11,2
miljarder euro) pa andra och tredje plats."

Totala europeiska spelmarknaden, landbaserad och natbaserad, 2003-2021E
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Det finns stora skillnader i GGR som andel av BNP mellan
de europeiska landerna, vilket representerar skillna-
derna i benagenheten for spel i respektive land. GGR
som andel av BNP i Europa uppskattades till 0,53 pro-
cent 2016, med stora variationer. Vissa lander, daribland
Italien (1,17 procent) eller Slovenien (1,12 procent) spen-

Top 25 europeiska spelmarknader (GGR i procent av BNP 2016)
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derade mer an dubbelt s& mycket som genomsnittet i
Europa i forhallande till BNP. | andra lander, daribland
Makedonien (0,01 procent) och Vitryssland (0,02 pro-
cent) spenderas avsevart mycket mindre pa spel jamfort
med det europeiska genomsnittet.
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Onlinespel i Europa

MARKNADSOVERSIKT

Den europeiska marknaden for onlinespel har liksom évriga marknader upplevt en vasentlig tillvaxt. Tillvaxten pa
den europeiska marknaden har dock varit sarskilt stark jamfort globalt.

Europeiska natbaserade spelmarknaden, 2008-2021E
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Onlinespelmarknaden kan grovt delas in i kategorierna
sport- och hastspel, kasino, lotterier, poker, bingo och
skicklighetsbaserade spel. Av dessa utgdér hast- och
sportspel den storsta kategorin raknat i GGR med 8,0
miljarder euro under 2016, en CAGR pa 15,2 procent
sedan 2007. Segmentet forvantas fortsatta 6ka med en
CAGR pa 6,6 procent mellan 2016 och 2021. Kasinoseg-
mentet har en jamforbar storlek och tillvaxttakt, med en
GGR pa 6,6 miljarder euro under 2016 och en CAGR pa
18,1 procent sedan 2007, samt en forvantad CAGR till
2021 pa 7,0 procent. Natlotterier med GGR om 2,5 mil-
jarder euro under 2016 6kade med en CAGR pa 15,5 pro-
cent mellan 2007 och 2016 och férvantas ha den hogsta
CAGR av alla segment, 13,4 procent fram till 2021. Nat-

Distribution av europeiskt onlinespel, 2003-2021E
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pokersegmentet, med en GGR pa 1,4 miljarder euro
under 2016, okade snabbt under det sena 2000-talet,
men har sedan dess upplevt en nedgang. Som hogst lag
GGR pa 1,6 miljarder euro under 2011, men ar nu det
enda segmentet med ofdrandrad eller minskad tillvaxt.
Nedgangen forvantas fortsatta med en berdknad fram-
tida CAGR fram till 2021 pa -0,9 procent. Segmenten for
natbingo och skicklighetsspel, som hade en GGR pa 0,9
miljarder euro respektive 0,9 miljarder euro under 2016,
okade med en CAGR pa 14,7 procent och 16,2 procent
under perioden 2007-2016. Skicklighetsbaserade spel
utgors bland annat av pusselspel, fragesport, fanta-
sysportspel osv.”
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Bingo 1 Skicklighetsspel i Lotterier
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Mobilspel

Mobilspel definieras som spel i olika elektroniska
enheter, oftast smarttelefoner eller surfplattor. Spel i
mobila enheter, &ven om de ofta aven kan anvandas i
traditionella webblasarbaserade tjanster designade for
persondatorer, erbjuds vanligtvis i mobilappar som for-
packas och levereras via tjanster som Google Play eller
Apples App Store.

Marknaden for mobilspel, 2008-2021E

I ndtsegmentet, liksom pa den 6vriga spelmarknaden,
har mobilspel varit den snabbast vaxande sektorn med
en CAGR i Europa pad 47,1 procent mellan 2011 och 2016.
Marknaden for mobilspel forvantas 6ka med en fram-
tida CAGR pa 15,6 procent till och med 2021, samt 6ka
andelen av onlinespelsmarknaden i Europa fran GGR pa
31,3 procent, som uppskattades for 2016, till 46,3 pro-
cent2021."
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Kasinomarknaden

Spelautomater, roulett och tarningsspel som tillsam-
mans utgdr kasinomarknaden har dominerats och defi-
nierats av fysiska kasinon under det senaste decenniet,
men natsegmentet har okat vasentligt. Onlinekasinos-
egmentet i Europa forutspas till 2020 ha passerat dess
landbaserade motsvarighet i termer utav GGR (8,9 mil-
jarder euro jamfort med 8,8 miljarder euro). 2021 upp-
skattas den europeiska marknaden for kasinospel (bade
land- och natbaserade), med en berdknad CAGR pa 4,0

Marknaden for kasinospel, 2003-2021E
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procent sedan 2016, na GGR pa 18,2 miljarder euro,
medan onlinekasinomarknaden med en forutspadd till-
vaxttakt pa 7,0 procent CAGR forvantas na en GGR pa
9,3 miljarder euro. Tack vare den 6kade bearbetningska-
paciteten for grafik i moderna smarttelefoner och surf-
plattor samt framstegen i hur webblasarbaserat medie-
innehall levereras har det blivit, och kommer sannolikt
aven fortsattningsvis att bli, allt lattare att tillhandahalla
natbaserade kasinospel av hog kvalitet.?
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Sportspelmarknaden

Sportspelmarknaden, som aven ar kand som book-
makermarknaden, ar det storsta onlinespelsegmentet
i Europa. Det inkluderar en mangd hast- och sport-
spelstjanster, och har visat sig sarskilt kompatibel med
overgangen till onlinespelmarknaden. Onlinespelmark-

Totala europeiska sportspelsmarknaden, 2003-2021E

MEUR

MARKNADSOVERSIKT

naden ar for narvarande cirka 1,7 miljarder euro mindre
raknat i GGR an motsvarande landbaserade segment,
men forvantas 6ka snabbt med en CAGR pa 7,5 procent
till 2021. Den forvantas na upp till samma niva som den
landbaserade marknaden for hast- och sportspel vad
galler marknadsandel 2019.”
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VARDEKEDJA

Ovriga

Systemleverantdrer Spelutvecklare

Systemleverantérer

En spelplattform &r den infrastruktur pa vilken slut-
kunden spelar. Stora onlinespeloperatorer anvander
oftast egna system medan de flesta sma och medelstora
operatorer anvander tredjepartsplattformar utvecklade
av bland andra Aspire Global, EveryMatrix, iGaming
Cloud och Playtech.

Presumtiva onlinespeloperatérer kan valja mellan
ett antal olika konfigurationer. Framfor allt galler det
att valja mellan en turnkey-l6sning, en operators- och
white label-16sning eller en egenutvecklad plattform for
sin spelsajt. En turnkey-plattform ar en fardig, anpass-
ningsbar spelmotor, for vilken de flesta plattforms-
leverantorer erbjuder olika nivder av support. | en
operators- och white label-konfiguration tar plattforms-
leverantoren det storsta ansvaret for bland annat admi-
nistrationen av vadslagning och spel, licenser och kunds-
upport. | en sadan konfiguration fokuserar operatéren
framst pa varumarkesstrategin och marknadsféringen
av spelsajten. | operatdrs- och white label-l6sningar
placerar slutkunderna sina spel hos plattformsleve-
rantoren, dven om detta inte direkt framgar for konsu-
menten.

1) H2,maj2017
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Naétspelsoperatorer Slutanvéandare

Vissa plattformsutvecklare har aven sina egna online-
spelvarumarken. Ett exempel pa detta ar Aspire Globals
eget varumarke - Karamba.

Spelutvecklare

Plattformsleverantdrer i spelindustrin anvander nor-
malt tredjepartsutvecklare av spel, daribland Play'n Go,
NetEnt, Magnet Gaming eller Yggdrasil Gaming. Spelen
ar oftast fardiga for anvandning pa plattformarna, vilket
gor att speloperatdrerna kan anpassa sitt erbjudande
efter sina produktval och varumarkesstrategi.

Ovriga tjdnsteleverantérer

Utover leverantorer av spel och plattformar finns det
ett antal olika tjansteleverantérer som ar inblandade i
onlinespelindustrin. Dessa inkluderar bland annat leve-
rantorer av betalningstjanster, dataanalys- och under-
sokningsforetag samt affiliateféretag. Affiliateforetag
specialiserar sig pd marknadsforing av onlinespelspel-
operatorer, och anvands brett i spelindustrin. Bland de
vanliga strategierna aterfinns olika typer av webb- och
direktmarknadsféring, samt affiliatenatverk, som ar nat-
verk med privatpersoner som erhaller vinstdelning och
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andra formaner for att hanvisa spelare till partnerwebb-
platser.

Onlinespeloperatérer

Onlinespeloperatorer, daribland Betsson, Mr. Green och
LeoVegas, &r de som befinner sig pa den konsumentin-
riktade sidan i vardekedjan. Tjansterna som erbjuds
av dessa operatorer varierar fran ett brett till ett smalt
tjdnsteerbjudande. Vissa operatorer inriktar sig enbart
pa sportspel eller onlinekasinounderhallning, medan
andra erbjuder ett stort urval onlinespelstjanster. Det
ar vanligt att operatorer pa den europeiska marknaden
erbjuder sina tjanster i flera lander och utnyttjar licenser
utfardade i Storbritannien eller Malta for att bredda sin
kundbas.

Slutanvéndare

Slutanvandarna ar personerna som spelar pa de platt-
formar som tillhandahalls av onlinespeloperatérerna.
Till exempel uppskattas det enligt en svensk undersok-
ning fran 2016" att cirka en femtedel av alla svenska
medborgare spelar en géng i veckan eller mer. 26 pro-
cent av alla man spelar minst en gang i veckan, medan
motsvarande siffra for kvinnor var 17 procent.

MARKNADSTRENDER

Nya tekniker

Digitalisering, internet och tekniska framsteg inom bade
hard- och mjukvara under de senaste decennierna har
mojliggjort onlinespelsegmentet. Onlinespelsegmentet
har 6kat fran en i stort sett obefintlig sektor i borjan av
forra artiondet till en vasentlig del av dagens spelindu-
stri. Den globala tillvaxten i segmentet forvantas att fort-
satta, med en uppskattad total GGR pa 55,7 miljarder
EUR? globalt ar 2021, och en vasentligen 6kad mark-
nadsandel.

Tack vare utvecklingen av allt mer avancerade och
kraftfulla smarttelefoner och surfplattor kommer ocksa
det mobila segmentet sannolikt att 6ka sin marknads-
andel och betydelse pa onlinespelmarknaden de kom-
mande aren. En viktig faktor for expansionen av detta
segment har varit introduktionen av snabb och tillfor-
litlig infrastruktur for mobilnat, exempelvis sddana som
uppfyller 3G- och 4G-standarderna for mobil telekom-
munikation. Infrastrukturen kommer sannolikt fort-
satta forbattras, och flera utvecklingsprojekt inom nasta
generations telekommunikation (5G) pagar redan oéver
hela varlden.

1) Novus, "Allmanheten om spel”, 10 oktober 2016
2) H2GC Global summary, 13 mars 2017
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Tillvéxtsektorer

Live streaming ar en av de nyare kanaler som mojlig-
gjorts genom introduktionen av ny teknik. Det innebar
att kasino- och pokerspel, med live dealers i samma
stil som traditionella landbaserade spel, streamas Over
internet och deltagarna kan chatta och interagera bade
med varandra och dealern. Ett annat exempel pa en till-
vaxtsektor ar spelivirtuella verkligheter som har utveck-
lats och lanserats de senaste aren dar man anvander
sig av ny teknik och virtuella glaségon. Syftet med virtu-
ella kasinoprojekt har hittills framst varit att aterskapa
ursprungskanslan i ett landbaserat kasino.

Marknadskonsolidering

Det har skett ett antal fusioner och foérvarv i spelindu-
strin de senaste aren. Nagra av de framsta exemplen
ar Paddy Powers och Betfairs fusion fran 2016, de
australiska Tabcorps och Tatts pagaende fusion samt
fusionen mellan brittiska Ladbrokes och Gala Coral.
Ocksa den nordiska regionen har nyligen sett exempel
pa fusionsaktivitet, till exempel Bettsons forvarv av
NetPlay TV, Catena Medias forarv av Slotsia.com samt
Cherry Groups férvarv av ComeOn. Den senaste tidens
konsolideringsaktivitet ar sannolikt resultatet av en allt
intensivare konkurrens pa grund av allt fler internatio-
nella marknader som 6ppnas och regleras, vilket ocksa
leder till 6kade kostnader relaterat till skatt och regelef-
terlevnad.

Regulatoriska trender

Under det senaste decenniet har trenden 6kat bland
europeiska lander att inféra licensieringssystem for
kommersiella operatorer i stallet for de traditionella
monopolsystemen eller férbud. Lander som Storbritan-
nien, Belgien, Frankrike och Danmark har overgatt till ett
beskattat licensieringssystem for onlinespelbranschen,
och flera andra ar pa vag att infora eller utvarderar
en licensieringsmodell. Exempel pd sadana lander ar
Nederlanderna dar parlamentet under 2016 godkande
en distansspellag som liberaliserar onlinespelmark-
naden och Sverige dar regeringen just nu utvarderar en
mojlig 6vergang till ett licensbaserat system i stallet for
det nuvarande monopolet. Vissa lander star fortfarande
fast vid sin standpunkt, och bland annat har Norge och
Finland starkt sina monopol.
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EU
| EU ar spelindustrin inte enhetligt reglerad.” Medlems-
staterna maste dock ha regelverk som ligger i linje med
EU:s regler for den inre marknaden gallande rorligheten
for varor och tjanster, vilket haft en véasentlig paverkan
pa utvecklingen av spelregleringarna i Europa det
senaste decenniet. Statliga monopol eller spelférbud ar
inte forbjudet enligt EU:s lagstiftning om de nationella
regeringarna kan motivera det och de inte strider mot
EU:s lagstiftning. EU kommer daremot att ingripa om
strukturerna och regelverket bedéms strida mot EU:s
lagstiftning eller motiveras framst av att man vill skydda
den lokala industrin. Ett exempel pa ett sadant forfa-
rande var Europeiska kommissionen rattsliga atgarder
gentemot Sverige 2014, da Europeiska kommissionen
beddémde att det svenska monopolet pa onlinespel,
genom statliga Svenska Spel, inte var férenligt med det
syfte som angavs, namligen att minimera medbor-
garnas skador fran spelande.?

Koncernens verksamhet i lander utan ett specifikt
nationellt licensieringssystem bedrivs under licenser
som utfardas av Malta Gaming Authority ("MGA").

Malta

Malta var en av de forsta Europeiska jurisdiktionerna att
reglera marknaderna fér onlinespel och natvadhallning.
Dessa regleras primart av the Lotteries and Other Games
Act- och av Remote Gaming Regulations. Myndigheten
Malta Gaming Authority (MGA) ar auktoriserad av mal-
tesisk lagstiftning att utfarda licenser for alla former av
onlinespel pa en B2B- och en B2C-basis. Koncernen ar
licensierad av MGA for bade B2C (Klass 1) och B2B (Klass
4). Dessa licenser ar den legala grunden for Koncernens
verksamhet i de jurisdiktioner dar den inte innehar en
lokal licens.

Storbritannien
2005 antogs en ny spellag, vilket innebar att ett licensie-
ringssystem for speloperatorer inférdes under tillsyn
av en nybildad spelkommission, Gambling Commission.
2014 inférde Storbritannien en s.k. Gambling Licensing
& Advertising Bill som andrade beskattningssystemet
for onlinespel till att utga fran "platsen fér konsumtion”
och inte "leveransplats” som tidigare. Det innebar att
utlandsbaserade operatdrer nu maste betala en spel-
skatt® pa GGR fran Storbritannien. Lagen fran 2014
kraver ocksa att utlandska operatérer som vill erbjuda
sina tjanster till bosatta i Storbritannien erhaller néd-
vandiga licenser fran spelkommissionen.

Koncernens verksamhet i Storbritannien bedrivs
under spelkommissionens licens.

H2, maj 2017

H2, maj 2017

)
)
)
) H2,maj2017
)
) H2,maj2017
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Italien
Italien blev en reglerad och kommersiellt 6ppen
marknad efter en serie av legislativa forandringar mellan
2006 och 2009, som resulterade i ett licensieringssystem
for onlinespeloperatorer. Operatdrer kan, i intervall,
komma att bli tilldelade licenser av det italienska tull-
verket, Amministrazione Autonoma dei Monopoli di Stato
(AAMS). Italiens skattesats pa onlinekasino, vadhallning
inom sport och virtuella event ar 20 procent av GGR.¥
Koncernens verksamhet i Italien genomfors under
licens fran AAMS.

Danmark
Fram till 2012 hade Danmark ett spelmonopol genom
det statliga lotteriet, Danske Spil. Sedan den nya lagen
tradde i kraft har marknaden 6ppnats for kommersiellt
licensierade operatérer, dven om vissa omraden fortfa-
rande omfattas av monopol, daribland hastspel (Dan-
toto) samt lotteri och bingo (Danske Lotteri Spil). Det tidi-
gare monopolet, Danske Spil, konkurrerar kommersiellt
och erbjuder sportspel, kasino och poker. En skatt pa 20
procent pa GGR tas ut pa poker, kasino och sportspel.
Den danska regeringen har nyligen offentliggjort sina
planer pa att liberalisera natbingomarknaden och till-
|ata kommersiella operatorer att erbjuda natbingo, men
detta initiativ kraver lagandringar och forutspas inte
trada i kraft forran 2018.9

Aspire Global har licens fran den danska spelmyndig-
heten (Spillemyndigheden) att bedriva verksamhet i Dan-
mark.

Belgien

Den belgiska spelregleringen antogs 2009, vilket and-
rade den aldre lagen fran 1999 och reglerade mark-
naden for bade nat- och landbaserat spel. Den nya
regleringen, som tradde i kraft i bérjan av 2011, sam-
manfogade den nat- och landbaserade marknaden for
spel, vilket tilldt landbaserade licenshallare att utoka
deras licens till att erbjuda natbaserade speltjanster till
belgiska medborgare. Utover detta sa har den belgiska
spelkommissionen en 6vre grans pa antalet licenser
som finns tillganglig for utgivning. Flera utlandska ope-
ratorer har ingatt partnerskap med lokala landbaserade
foretag for att kunna erbjuda deras nattjanster pabel-
giska marknaden. Lotteri ar begransat till det nationella
lotterimonopolet, La Loterie Nationale. Den belgiska
spelkommissionen har varit aktiva i tillampningen av
spellagen med utdelandet av boter till bada olicensie-
rade operatorer och till privata individer som placerat
vad med dessa. Skattesatsen i Belgien for kasino, poker
och vadhallning ar 11 procent av GGR.®

European Commission, 16 October 2014, europa.eu/rapid/press-release_IP-14-1150_sv.htm
HM Revenue & Customs, gov.uk/guidance/general-betting-duty-pool-betting-duty-and-remote-gaming-duty
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Koncernens verksamhet i Belgien genomfors i part-
nerskap med en belgisk licensierad land-baserad ope-
ratér. Koncernen haller en belgisk leverantorslicens
(Klass E), till stod av detta partnerskap.

Nederldnderna

Nederlanderna har lange varit en monopolistisk
marknad, med endast ett fatal operatorer tilldtna att
erbjuda nat- och landbaserade speltjanster till neder-
landska medborgare.” 2011 startades dock en regula-
torisk reformprocess av den davarande nederldndska
regeringen, och i juli 2016 rostades den nya lagstift-
ningen som reglerar natbaserade spel igenom i det
nederlandska parlamentet. Om det nya lagforslaget
ocksa godkanns av senaten kommer operatorer, inklu-
sive utlandska sadana, kunna ansodka om licenser for
den nederlandska marknaden. Den nederlandska spel-
myndigheten, Kansspelautoritet, kommer att dvervaka
den reglerade spelmarknaden, och en skattesats pa 29
procent av GGR har antagits av det nya lagforslaget.?
Som en del av omregleringen av spelmarknaden har
den nederlandska spelmyndigheten definierat s.k. "prio-
riteringskriterier” som galler for onlinespeloperatérer.
Efterfoljning av dessa kriterier gér onlinespeloperatorer
aktiva pa den nederldndska marknaden praktiskt taget
immuna mot skadliga motaktioner fran nederlandska
myndigheter. Koncernens verksamhet i denna mark-
naden genomférs under dess maltesiska licens, och i
efterlevnad av “prioriteringskriterierna”. Allteftersom
att den regleras och 6ppnas upp for operatorer avser
Bolaget att tréada in pa den nederlandska marknaden.

Finland

Finland har ett statligt monopol pa landbaserade spel.
2017 slog Finland ihop sina tre olika statliga spelbolag
till ett, Veikkaus. Den sjélvstyrande regionen Aland har
ett eget statligt monopol, PAF. EU ansag att de statliga
monopolen var alltfor protektionistiska och oftrenliga
med den fria rorligheten fér varor och tjanster. 2006
inleddes en rattslig prévning men den drogs sedan till-
baka eftersom den finska spellagstiftningen efter juste-
ringar bedomdes dverensstamma med EU:s lagstiftning
under 20133\

Den finska spellagstiftningen férbjuder inte uttryck-
ligen utlandska onlinespeloperatdrer att erbjuda spel-
tjanster till finska medborgare och boende i Finland som
deltar i utlandska operatorers onlinespel kriminaliseras
eller bestraffas inte heller. Det ar olagligt att gora reklam
for speltjanster.

H2, maj 2017
H2, maj 2017
Europeiska kommissionens pressmeddelande, 20 november 2013
H2, maj 2017
H2, maj 2017
H2, maj 2017
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Sverige

| Sverige regleras spelmarknaden av myndigheten
Lotteriinspektionen. De enda licensierade nataktdrerna
ar statliga foretag som Svenska Spel eller ATG, med
undantag fran nagra fa licenser till icke-vinstdrivande
organisationer. EU har ifrdgasatt Sveriges efterlevnad av
EU:s lagstiftning flera gdnger, och EU:s standpunkt ar att
det svenska monopolet inte tillampas konsekvent och
inte ar forenligt med fordraget om Europeiska unionens
funktionssatt. Den nuvarande center- och vansterledda
regeringen undersoker just nu méjligheterna att intro-
ducera ett licensbaserat system liknande det som finns
i Danmark. | slutet av mars 2017 rekommenderade den
av regeringen utsedda spelkommittén att man imple-
menterar ett licensieringssystem med en bolagsskatt pa
18 procent, i kombination med béter och ett forbud mot
finansiella transaktioner med aktérer utan licens. Den
sittande regeringen har som mal att presentera lagstift-
ningen for riksdagen under 2018, och den lagen skulle i
sa fall ska trada i kraft i borjan av 2019.%

Norge

Norge har monopol pa spel och kommersiella spelfo-
retag ar forbjudna. Monopolen ar Norsk Rikstoto (hast-
spel) och Norsk Tipping, som delvis ags av staten (lotte-
rier och vadslagning), som bada erbjuder onlinespel. Det
arfoérbjudet for utlandsbaserade speloperatorer att géra
reklam®, och det har forekommit flera rattsfall under
det senaste decenniet. Sedan 2010 finns det en lag som
forbjuder finansiella transaktioner med kommersiella
speloperatorer, i likhet med US Unlawful Internet Gamb-
ling Enforcement Act. Betalningsblockeringen har hittills
haft mycket begransad effekt. | december 2016, efter en
period med regeldversyn, meddelade den norska reger-
ingen att man inte avser liberalisera marknaden, med
argumentet att de ansag att monopolmodellen var det
basta sattet att forhindra spelrelaterade skador.

Tyskland

Tyskland ar en blandad marknad ur lagstiftningssyn-
punkt. Kommersiella operatorer hade tidigare ratt att
anstka om sportspelslicens, och delstaten Schleswig-
Holstein utfardade licenser for sportspel, kasino och
poker fram tills att den da gallande lagen upphéavdes.
Nyckellagstiftningen ar 2012 ars Gliicksspieldnderungs-
staatsvertrag, GIUAndStV, (som ska bytas ut mot en ny
spellag 2018), som tillat ett begransat antal sportspels-
licenser. Fordraget ifragasattes i flera rattsliga instanser
och ett reviderat fordrag antogs 2017, trots att det redan
awvisats av Europeiska kommissionen pa grund av kon-



kurrensrattsliga problem™”. | Tyskland beskattas netto-
spelintdkter med 19 procent moms. De ndrmaste aren
forvantas ytterligare lagstiftningsutveckling innan ratts-
laget klargjorts.

Australien

Interactive Gambling Act fran 2001 forbjod utlandska
operatOrer att erbjuda natbaserade speltjanster till
kunder i Australien, med undantag for sportspel. En
ny lag, Australian Interactive Gambling Amendment Bill,
antogs av senaten i mars 2017 och har lamnats over
till representanthuset for dess slutgiltiga behandling
och omrostning. Om lagforslaget godkanns i represen-
tanthuset lamnas den darefter vidare till det federala
verkstallande radet for antagning. | det fall omregle-
ringen genomfors ges Australian Communications and
Media Authority (ACMA) 6kade moéjligheter att atala och
utdéma boter till operatérer, bade lokala och utlandska,
som bryter mot forbudet. Skattesatserna pa den austra-
liska marknaden skiljer sig beroende pa spelsegment
och delstat men ligger normalt pa mellan 2-4 procent
av omsattningen. Fran och med juli 2017 kommer en
moms pa 10 procent att tas ut i Australien.?

MARKNADSOVERSIKT

Ovriga ldnder av betydelse

| flera stora lander finns fullstandiga forbud eller restrik-
tioner vad galler onlinespel, bland annat i stora delar av
USA, Kina och Ryssland. | USA forbjod Wire Act fran 1961
sportspel via federalt reglerade telekommunikationer.
Ar 2006 antogs Unlawful Internet Gambling Enforcement
Act (UIGEA) i syfte att blockera finansinstitut fran att till-
lata transaktioner fran natbaserade spelsajter®. Dock
innehdll UIGEA undantag for fantasisportspel, vilket
sedan dess blivit en stor sektor. Sedan férbudet mot
natbaserade spel infordes 2006 har internetandelen av
GGR i USA minskat fran 5,5 procent, som hogst 20086, till
uppskattningsvis 2,7 procent 2016%.

1) H2,maj2017
2) H2,maj2017
3) H2,maj2017
4) H2,maj2017
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INTRODUKTION TILL ASPIRE GLOBAL

Aspire Global ar en B2B-tjansteleverantor pa onlinespel-
marknaden och erbjuder sina partner en fullservicel6s-
ning for lansering och drift av onlinekasinon. Med 6ver
tio ars erfarenhet av kasinonatverk och teknikutveckling
erbjuder Aspire Global en onlinespellésning som saker-
staller att alla aspekter av partners kasinon, fran regle-
ring och regelefterlevnad till betalningstjanster, risk-
hantering, CRM, support och optimering av spelarvarde,
fungerar smidigt och effektivt. Operatorerna kan istallet
helt fokusera pa marknadsforing av sitt varumarke och
att generera trafik till sitt kasino. Aspire Globals partner
star for idén, varumarket och spelarna, och Aspire
Global kompletterar med den tekniska plattformen,
tjdnsterna och kasinokunskaperna. Utdver sitt B2B-
tjdnsteerbjudande driver Bolaget konsumentfokuserad
(B2C) verksamhet med flera egna kasinovarumarken,
daribland Karamba och Hopa, som baseras pa samma
operativa upplagg och tekniska plattform som erbjuds
partnervarumarkena.

Aspire Global har lang branscherfarenhet och omfat-
tande kunskap om onlinekasinon fran férvaltning och
drift av egna kasinovarumarken. Detta gor Bolaget till
den idealiska partnern for bade sma och medelstora
kasinooperatérer samt for marknadsféringsexperter,
daribland affiliateforetag och medieféretag som gene-

Antal partner (vanster) och partnervarumarken (hoger) per ar,
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Kdlla: Aspire Globals interna redovisnings- och rapporteringssystem

Aspire Global har upplevt en hog tillvaxt de senaste aren,
och uppnatt en CAGR i spelarinsattningar pa 30 procent
och nettospelintakter (NGR") pa 22 procent sedan 2013.
Saval tillkomsten av nya partner som starka resultat for
Aspire Globals egna kasinovarumarken har bidragit till
den positiva utvecklingen. Mellan 2013 och 2016 vaxte
nettospelintakterna fran partnervarumarken med en

rerar stora mangder trafik. For etablerade onlinekasi-
nooperatorer ger Aspire Globals onlinespelldsning kost-
nadsbesparingar och stordriftsfordelar genom att de blir
en del av ett storre natverk, och samtidigt far mojlighet
att helt fokusera pa férvaltningen av det egna kasinova-
rumarket. For marknadsféringsexperter erbjuder Aspire
Globals onlinespellosning ett satt att tjdna pengar pa sin
internettrafik genom ett onlinekasino under eget varu-
marke, medan Aspire Global hanterar alla regulatoriska,
administrativa, operativa och tekniska aspekter.

Den 30 april 2017 bestod Aspire Globals natverk av
33 aktiva partner, samt flera egna kasinovarumarken
som drivs av Aspire Global. Aspire Global har under de
senaste aren sett stadig tillvaxt i antalet partners; 2014
anslots tva nya partner, 2015 fyra, 2016 sex och de fyra
forsta manaderna 2017 (januari till april) har samman-
lagt atta nya partner anslutit sig och forvantas inleda
sin verksamhet under 2017. Sammanlagt 58 partner-
varumarken anvande eller planeras att lansera genom
Aspire Globals plattform den 30 april 2017, och antalet
partnervarumarken har ocksa 6kat ungefar lika mycket
procentuellt som antalet partner. Fem varumarken
anslots till plattformen 2014, sju 2015, sex 2016 och
under 2017 har hela tolv nya partnervarumarken anslu-
tits eller planeras att ansluta sig.
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CAGR pa 18 procent och nettospelintakterna fran egna
varumarken vaxte med en CAGR pa 27 procent. Under
2016 genererades cirka 50 procent av GGR och 48 pro-
cent av omsattningen av partnervarumarken, medan 50
procent av GGR och 52 procent av omsattningen gene-
rerades av egna varumarken.

1) Nettospelintakter har justerats for verksamheter som avvecklats under 2017 och 6verensstammer inte med Aspire Globals finansiella rapporter.
Se avsnittet "Utvald historisk finansiell information” fér Aspire Globals reviderade redovisade finansiella information
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GGR- och NGR-utveckling per egenutvecklade och partners varumarken, 2013-2016
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Kalla: Aspire Globals interna redovisnings- och rapporteringssystem

Obs: Nettospelintdkter har justerats for avvecklade verksamheter och éverensstdmmer inte nédvindigtvis med Aspire Globals finansiella rapporter. Se avsnittet “Utvald historisk finan-
siell information” for Aspire Globals reviderade redovisade finansiella information.

Aspire Globals omsattning genereras i flera olika lander. EU-spellicens i Malta. Under 2016 genererades 46 pro-
Den nordiska regionen ar den storsta geografiskt sett,  cent av Aspire Globals omsattning fran reglerade eller
men Aspire Global genererar omsattning fran fler an beskattade marknader.

tio 1ander, genom fem reglerade jurisdiktioner samt en

Oversikt éver Aspire Globals geografiska narvaro och regelverk

B Licensierad och beskattad marknad

B Reglering pagar

Oreglerad
@ Licens innehavd eller skatt betald av Aspire Global

Killa: Aspire Globals interna redovisnings- och rapporteringssystem
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Aspire Globals historia

2005

Bolaget grundades 2005 som NeoPoint Technologies Limited och betjanade till att bérja med
marknaden for natskraplotter

Vid den tiden fanns ett stort antal onlinekasinon och pokerforetag, och Bolaget ansag att det fanns
outnyttjade affarsmojligheter i natskraplotter

Bolaget startade darfor sajten "Scratch2Cash”

En automatspelsajt lanserades ocksa i Storbritannien

2008

2008 erholl Koncernen sin spellicens i Malta
Vid arets slut hade avtal tecknats med operatorer och white label-partner pa atta marknader

2010

-2011 -

Koncernen etablerade en ny verksamhetsgren inom lotteri
Pa grund av regulatoriska skal upphorde Aspire Global under 2011 att acceptera personer fran en
viss europeisk jurisdiktion som spelare i sina kasinon

2012

Koncernen expanderades sitt kasinoerbjudande och tradde in pa nyligen reglerade marknader.
Onlinespellicenser erhélls i Danmark, Belgien och Italien

2013

Koncernen fick ett genombrott nar man la det vinnande budet pa Michigan State Lottery

2014

Koncernen hade inlett samarbeten med 15 operatér och white label-partner

Koncernen erhéll en licens i Storbritannien

For att effektivisera driften och kunna fokusera pa de olika affairsmodellerna separerades hela
onlinelotteriverksamheten till en separat verksamhet

NeoGames ar inte langre en del av Koncernen, och efter separationen andrade Bolaget sitt officiella
namn till Aspire Global och den separerade onlinelotteriverksamheten tog namnet NeoGames

2015

Sportspelsoperatéren William Hill férvarvade 29 procent av NeoGames, medan de ursprungliga
aktiedgarna behdll 71 procent av NeoGames

2016

Aspire Global lade till sex nya operatér och white label-partner och hade vid arets slut sammanlagt
25 partner

Dessutom undertecknade Bolaget ett avtal med ett stort medieforetag i Portugal, en nyligen reglerad
marknad, om ett onlinekasino och en sportspelssajt pa Bolagets plattform

2017

Aspire Global upphotrde helt med sin verksamhet i en viss europeisk jurisdiktion” pa grund av
regulatoriska skal

I borjan av 2017 genomfdrde Bolaget sitt forsta foretagsforvarv

Sportspel kommer att laggas till Bolagets produktportfél]

Aspire Global nominerades for kategorin "Arets plattform”, "Basta kundservice”, "White label
partner”, och "Férvarvs och retentionspartner” infér EGR B2B Awards 2017

1) For mer information se avsnitt “Legala fragor och kompletterande information - Tvister”
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ASPIRE GLOBALS AFFARSMODELL

Fullserviceerbjudande fér B2B inom onlinespel som

baseras pa en egenutvecklad plattform

Aspire Global erbjuder sina partner en komplett full-
servicelosning for lansering och drift av onlineka-
sinon. Partner far tillgang till Bolagets egenutvecklade,
turnkey-plattform som omfattar alla tekniska, operativa
och regulatoriska aspekter av onlinekasinon. Bolaget
tillhandahaller saledes den tekniska infrastrukturen for
backend-konfigurationer och anvandargranssnitt samt
integration med tredjepartstjansteleverantorer, dari-
bland spelleverantorer och leverantérer av betaltjanst-
I6sningar. Bolaget tillhandahaller dven kasinoopera-
torer driftstjanster, sa som kundsupport, administration

PARTNERKASINO

Stora
affiliateforetag

Sma och medelstora

kasinooperatérer Varumirket
Konceptet
Internetmarknads- Spelarna

foringsforetag

Mediaforetag

av licenser och oOvriga tillstand, CRM-tjanster samt data-
analyser och affarsinformation.
Aspire Globals erbjudande inkluderar helintegrerade
[6sningar for:
* tredjeparts- och egna spel
+ kasinolicenser pa flera marknader
« dataanalyser
+ regelverk och regelefterlevnad
« kundsupport
+ CRM
+ VIP-hantering
+ betalningslosningar och riskhantering

lllustrationen nedan ger en dversikt dver Aspire Globals
tjansteerbjudande till sina partner

Erbjuder fler &n 1 300 ledande spel
SPEL
Branschledande marknadstillgdng
LICENSER
Intelligent analys
ANALYS
Dedikerat team for regleringsfragor
REGULATIONS & COMPLIANCE
Hogkvalitativ kundsupportfunktion
KUNDSUPPORT

Sofistikerad CRM-funktion
CRM

Stark kundlojalitet
VIP-HANTERING

Olika betalningsalternativ
BETALNING & RISK
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Tredjeparts- och egna spel

Aspire Global erbjuder 6ver 200 exklusiva egna spel och skraddarsydd spelutveckling samt HTML for
PC och SPA (Single Page Application) under eget varumarke med full support for Android, iOS och surf-
plattor. Under 2016 genererade Aspire Globals egna spel 33 procent av de totala spelinsatserna och
44 procent av total GGR. Det innebar att omvandlingstakten fran spelinsatser till GGR i genomsnitt ar
hogre for de egna spelen an for spel fran tredjepartsleverantérer. Av de 15 spel pa Aspire Globals
plattform som genererade mest raknat i GGR var sex egenutvecklade spel.

Aspire Globals onlinespellosning ar helintegrerad med en mangd valkanda tredjepartsleverantorer av spel, vilket
erbjuder spelare fler an 1 300 spel att valja pa, daribland spelautomater (6ver 1 000 spel), skraplotter (6ver 100 spel),
live dealers (6ver 100 spel), snabbspel (6ver 70 spel), och kasino (6ver 50 spel). Aspire Globals plattform erbjuder spel
fran bland annat féljande spelleverantérer:

+ Evolution Gaming

+ PlayNgo
+ AMAYA

* NYX Gaming Group

* Quickfire
* NETENT

* Aristocrat
* Barcrest

+ Cadillacjack

* NextGen Gaming
+ WMS - A Scientific Games Company
* Microgaming

+ Bally

Populédra egenutvecklade spel med

15 storsta spelen pa Aspire Globals plattform

overlagsen lonsamhet

% av totala spelinsattningar
per leverantér (2016)

% av total GGR per
leverantér (2016)

W Aspire Global
m Ovriga

Leverantérsspel 1

Aspire Globals spel 1

Leverantorsspel 2

Leverantorsspel 3

Leverantérsspel 4

Aspire Globals spel 2

. Leverantérsspel 5
+35% hogre

genomsnitts-
I6nsamhet

Aspire Globals spel 3

Leverantérsspel 6

Leverantérsspel 7

Leverantorsspel 8

Aspire Globals spel 4

Aspire Globals spel 5

Aspire Globals spel 6

Leverantorsspel 9

0% 2% 4% 6% 8%

10% 12% 14% 16% 18%

W % av totala spelinsattningar (Aspire)
1 % av totala GGR (Aspire)

W % av totala spelinsattningar (andra leverantérer)
M % av totala GGR (andra leverantorer)

Kasinolicenser pd flera marknader
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Med hjalp av Aspire Global far partner tillgang till flera europeiska marknader fér onlinekasinon. For
narvarande finns Bolaget pa sex nationella reglerade marknader: Storbritannien, Danmark, Belgien,
Portugal, Italien samt Malta (MGA), vars licens ger tillgang till “.com-marknaderna”. Aspire Global ar
licensinnehavare och partner far tillgang till ndstan samtliga marknader, pa vilka Bolaget verkar under
sin licens, nar de anslutit sig till plattformen och slipper att sjalva anséka om licens.
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Dataanalyser
Aspire Globals partner far atkomst till dataanalystjanster som anpassas efter deras behov och krav.
Dessutom far de tillgang till en mangd analysverktyg som gor att de kan fa fullstandig kontroll 6ver
sajtens statistik och aktivitet. Den heltackande analysldsning som stalls till partnerns férfogande
inkluderar datainsamling, daglig rapporthantering, affarsinformation, rapporter 6ver API-gateway, ett
backoffice-system och kapacitet for realtidsdata.

For att maximera lénsamheten pa spelarnivad utfor Bolagets analysverktyg statistiska scenariotester for att
bestamma strategier for marknadsforing av kasinospel. Den statistiska modellen tar hansyn till spelspecifika fak-
torer, daribland utbetalningsprocent, royaltynivaer till leverantérer och hur lange spelarna stannar kvar. Den tar
dven hansyn till genomsnittliga spelarutgifter i spelet for att faststalla effekten pa spelarlivslangdsvardet av olika
atgarder kopplade till spelet. Spel som gar bra marknadsfors medan spel som gar daligt flyttas eller ersatts av ett spel
som gar béttre.

Aspire Global har utvecklat en LTV-modell (Lifetime Value, sv. livstidsvérde) som forser partner med vardefulla
dataanalyser for att maximera avkastningen pa utgifter for spelarférvarv. Baserat pa endast tva veckors data moj-
liggdr Bolagets LTV-modell korrekta prognoser av livstidsvarde for spelare som forvarvats via olika marknadsforings-
kampanjer. LTV-modellen berdknar under en tvaarsperiod det prognostiserade vardet av genomsnittsspelaren fran
en specifik kampanj, vilket gor att partnern snabbt kan beddéma vardet av de spelare som férvarvas jamfort med
utgifterna for spelarforvarvet. Prognosmodellen har en hég noggrannhet och partnern kan darmed fatta valgrun-
dade beslut om vilka spelarforvarvstrategier och marknadsforingskampanjer som ar varda att satsa pa och inte.

lllustrationen nedan &ar ett illustrativt exempel pa hur LTV-modellen fungerar och hur beslut kan fattas baserat pa
informationen.

Data fran LTV-modell
Ar1: 2 ar totalt:
Spelarvarde Spelarvarde

Forvarvskostnad
per spelare

m / Prioritera
m L&g avkastnir
e (x o

Spelarforvdrvs- Genomsnittsspelare
kampanjer fran kampanj

———> Kampanj 1

[}
1
1
1
[}
=
[}
[}
[}
:
[}
[}
[}
[}
en
1
1
[}

> Kampanj3

LTV-modellen beraknar det Det gor att partnern Prognosmodellen har en
2 Baserat pa endast tva veckors prognostiserade vardet av snabbt kan bedéma hog nogrannhet, vilket gor
data maojliggor Aspire Globals genomsnittsspelaren som vardet av de spelare som att partnern kan fatta ett
LTV-modell korrekta prognoser kommer frén en viss forvarvas jamfor med valgrundat beslut om vilka

veckor av livstidsvarde for spelare kampanj under en kostnaderna for kampanjer som ar varda
tvadrsperiod spelarforvarvet att satsa pa

Regelverk och regelefterlevnad

Verksamheten &vervakas av Aspire Globals interna team som ansvarar for regelverk och regelefter-
levnad och som fortlépande tillhandahaller relevanta utbildningar for berérda medarbetare. Detta ar
ett av fokusomradena for Bolaget. Teamet uppdaterar ocksa kontinuerligt Aspire Globals plattform
med nya funktioner baserat pa regelverk och regelefterlevnad. Dessutom uppdaterar det juridiska
teamet Bolagets partner gallande rattsliga fragor i alla jurisdiktioner sa att alla &r medvetna om de gal-
lande marknadsforingsriktlinjerna for samtliga marknader. Bolaget ar licensierat och certifierat av ett antal erkanda
organisationer, daribland brittiska Gambling Commission, danska Spillemyndigheden, Malta Gaming Authority, ita-
lienska AAMS, den belgiska spelkommissionen, iTech Labs och NMi.
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Kundsupport

For att 6ka kundnoéjdheten och fa fler spelare att stanna kvar erbjuder Aspire Global kundsupport till
spelareialla partnerkasinon. Supporten finns pa tio olika sprak och &r tillganglig sju dagar i veckan via
telefon, e-post och chatt, samt dven pa mobil. Aspire Globals kundtjéanstteam hjalper nya spelare med
registrering och diverse problem de kan stéta pa. De ger ocksa snabb och korrekt support till befint-
liga spelare for att se till att de ar n6jda, vilket sjalvklart leder till 6kad kundlojalitet. For att sakerstalla

effektivitet dvervakar Bolaget sin darendehantering och sina svarstider, samt mater och féljer upp kundnodjdhet
genom aterkoppling som samlas in fran enkater via chatt och e-post.

CRM

Aspire Globals CRM-tjanster ar avsedda att komplettera partners marknadsforingsstrategi. Tjans-
terna gor det mojligt for partner att fokusera fullt ut pa marknadsféring och kundférvarv medan
Bolaget tillhandahaller turnkey-l6sningar for CRM-tjanster. Den fardiga CRM-I6sningen hanteras av
ett erfaret specialistteam med malet att 6ka partners omsattning.

+ En komplett kampanjhanteringscykel: Aspire Globals CRM-tjanster producerar, verkstaller och
analyserar kampanjer. Dessa ar baserade pa avancerad spelarsegmentering for att maximera antalet spelare som
stannar kvar, och vinstgenerering.

Segmentering pa spelarniva: Spelarna kategoriseras regelbundet in i segment som baseras pa utvarderingar
av spelarnas aktivitetsstatus, spelinriktning, insattningsmonster, reaktion pa tidigare marknadsforingskampanjer
och kontostatus. Segmentering pa spelarnivda mojliggoér en individuell strategi for att optimera kampanjer och
bonussystem. Dessa baseras pa avancerade regeluppsattningar och automatiserade atgarder som fokuseras pa
dynamiskt spelarbeteende. Spelarna delas in i segment och tilldelas sedan en CRM-cykel. Denna verkstaller for-
utbestamda periodiska atgarder som syftar till att erbjuda spelarna de mest attraktiva marknadsfoéringskampan-
jerna.

Olika verktyg for optimering av konvertering: En del av Aspire Globals CRM-I6sning ar att skapa dynamiska och
specialanpassade erbjudanden for partnerns olika trafikkallor. Dessa erbjudanden dndras beroende pa spelare,
och &r baserade pa den tilldelade CRM-cykeln, for att maximera konverteringen av trafik till insattande spelare.

Flexibla bonussystem: Spelarna erbjuds fria spel, turneringar, lojalitetspoang och mycket mer, vilket gér att man
kan erbjuda den basta spelupplevelsen och behalla fler spelare. Aspire Globals bonussystem ar mycket flexibelt
och spelare i olika segmentkategorier kan alltid matchas med lampligt bonuserbjudande.

VIP-hantering

VIP-avdelningen bestar av Aspire Globals mest erfarna medarbetare som genomgatt ett specialin-
riktat utbildnings- och utvecklingsprogram, och som arbetar med att identifiera och utveckla hallbara
relationer med VIP-spelare for de viktigaste spelarna inom varje varumarke. Genom att erbjuda spe-
larna unika, skraddarsydda Idsningar skapar man starka relationer som leder till en 6kad kundloja-
litet. VIP-avdelningens framgangar mats darfor bast genom hur manga VIP-spelare som stannar kvar,

tack vare att man skapat goda relationer med dem.
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Aspire Globals plattform har integrerats med ett antal palitliga betalningslésningar for respektive
marknad, daribland Trustly i Sverige, NETELLER, Skrill och Paysafecard i Storbritannien och Giropay
och Sofort i Tyskland. Betalning med kredit- och betalkort och bankéverféring ar mojligt pa alla mark-
nader. Detta ger en sémlds och saker betalnings- och utbetalningshantering. For att kunna foérbattra
kundupplevelsen erbjuder Aspire Globals plattform aven automatisk kassaoptimering, expressutbe-
talningar och snabba KYC-processer (Know Your Customer) dar kunderna kan ladda upp sina dokument direkt pa
plattformen. Urvalet av betalningslosningar pa Aspire Globals plattform utvecklas sténdigt och nya betalningslos-

ningar introduceras regelbundet.

Bolaget har ett mycket sakert system med kontinuerliga betalningsanalyser for att forhindra bedragerier. Bedra-
geri- och risker hanteras i fyra huvudprocesser via ett egenutvecklat system:

1. Upptackter via automatiserade regler inom ledningssystemet
2. Utredning utford av Aspire Globals anti-bedrageriavdelning
3. I samband med betalnings- och kundtjanstavdelningens verifieringar

4. Atgarder och sanktioner fran anti-bedrageriavdelning

Aspire Globals bedragerihanteringssystem ar en komplett 16sning for att snabbt och korrekt upptacka misstankta

och bedragliga beteendemonster.

Aspire Globals partnererbjudande

Aspire Globals onlinespelerbjudande riktar sig till tva
olika partnertyper, som kan dra nytta pa tva olika satt
av att ansluta sig till Aspire Globals plattform. Forst det
forsta ar Aspire Globals erbjudande attraktivt for andra
an speloperatodrer, bland annat stora affiliateforetag,
medieforetag och internetmarknadsforingskoncerner,
som har stora mangder latent internettrafik som det ar
mojligt att tjdna pengar pa genom kasinon under egna
varumarken pa Aspire Globals plattform. Fér det andra
kan etablerade kasinooperatérer, som migrerar till
Aspire Globals plattform, dra nytta av stordriftsfordelar
och vasentliga kostnadsminskningar samt professionell
och effektiv drift.

Monetarisering av latent trafik for andra an spelopera-
torer:

Aspire Globals onlinespelldsning mojliggor for affilia-
teforetag att dirigera en del av sin trafik till sina egna
kasinon, vid sidan av sin traditionella affarsmodell som
ar att dirigera trafik till andra operatorer. Pa sa satt kan
de 6ka léonsamheten fran trafiken de genererar. Med-
ieforetag med starka varumarken och marknadskun-
skaper kan komplettera monetariseringen av trafiken
genom att erbjuda sina kunder ett kasino under eget
varumarke med hjalp av Aspire Globals turnkey-l6sning.
Internetmarknadsforingsforetag kan utnyttja Aspire
Globals [6sning for att 6ka sina styrkor inom branding

och marknadsforing, och utforma och generera trafik
till sina egna onlinespelsajter. Aspire Globals langa
erfarenhet inom onlinespelindustrin samt den tekniska
plattformens kapacitet forkortar vagen till marknaden,
vilket gor att nya partnerkasinon kan lanseras snabbt.

Stordriftsfordelar och professionell drift for operatérer:
For sma och medelstora operatorer kan det vara svart
att behalla lonsamheten i att driva en onlinespelsajt pa
grund av kostnaderna for att starta, hantera och utlo-
kalisera de olika element som kravs for att driva den.
Med Aspire Globals turnkey-l6sning kan sma och med-
elstora operatorer fa samma professionella tjansteer-
bjudande och kostnadsstruktur som en stor operator
med flera egenutvecklade element, vilket 6kar [6nsam-
heten. En etablerad kasinooperatdr som ansluter sig till
Aspire Globals plattform kan minska sina omkostnader
genom att utnyttja de delade driftstjanster som Bolaget
erbjuder. | takt med att bade storleken pa och antalet
partner okar, 6kar ocksa stordriftsfordelarna betydligt i
forhallande till tredjepartsleverantérer, daribland leve-
rantorer av betalningslésningar och spelleverantérer.

Dessutom maximerar Aspire Globals avancerade
CRM och dataanalystjanster, i kombination med en
erfaren risk- och anti-bedrageriavdelning, spelarvardet
samtidigt som man minskar forlusterna och kassalack-
orna fran bedragerier.
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B2B affdrsmodell

Aspire Globals intakter fran sina partner genereras fran

tre separata strommar: en fast uppstartsavgift, en mar-

ginal pa leverantorstjanster och en intdktsandel pa jus-
terade bruttovinster (GGR).

+ Uppstartsavgift: Nar avtalet undertecknats, och
innan partnerns kasino lanserats, debiterar Aspire
Global en fast installationsavgift.

+ Marginal pa leverantérstjanster: "Sjalvkostnad
plus vinstpalagg” debiteras for tredjepartstjanster,
daribland avgifter for leverantérer av betalnings-
tjdnster och spelleverantorer. Aspire Global debi-
terar inte hoga marginaler pa leverantorsinnehall och
tjanster.

+ Intdktsdelning pa justerade bruttovinster: Nar
kasinot lanserats och ar i drift delar Aspire Global
och dess partner pa de intdkter som kasinot gene-
rerar. En intaktsdelningsbaserad modell innebar att
incitamenten delas mellan Bolaget och dess partner.
Det ger en uppsidespotential for Aspire Global fran
varje partnerskap. For att begransa sin risk har Aspire
Global infort en minimiavgift for plattformen som
debiteras partnern, och intaktsdelningen aktiveras
nar minimiavgiften har dverstigits.

Aspire Globals prissattningsmodell ar utformad for att
kombinera Aspire Globals och dess partners intressen.
Detta gors framst genom att halla nere marginalerna pa
tredjepartstjanster till ett minimum medan man okar
intaktsdelningselementet.

Aspire Global tror att man uppnatt en konkurrens-
fordel med den laga marginal man debiterar for tred-
jepartstjanster jamfort med konkurrenterna, som debi-
terar en hogre marginal. | stallet ar Bolagets primara

Karambas GGR-utveckling 2014-2016
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Kdlla: Aspire Globals interna redovisnings- och rapporteringssystem
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kalla till inkomst intaktsdelningsmodellen, dar Aspire
Global lyckas om dess partners kasinon ar framgangs-
rika. Aspire Global tror att den har typen av partnerskap
ar gynnsamt eftersom alla strévar at samma hall.

Egna kasinovarumarken

Utover de 58 partnervarumarken som drivs pa Aspire
Globals plattform har Bolaget aven flera egna kasinova-
rumarken, daribland Karamba, Hopa och Dansk777 som
drivs pa plattformen. Under 2016 stod Aspire Globals
egna varumarken for cirka 50 procent av GGR och 52
procent av den totala omsattningen, medan partnerva-
rumarkena stod for aterstdende 50 procent respektive
48 procent av GGR och omsattningen.

De egna varumarkena drivs pa samma plattform och
anvander samma driftstjanster som partnerkasinona.
Pa samma satt som partner som ansluter sig till Aspire
Globals plattform uppnar stordriftsfordelar och kost-
nadsminskningar genom att ansluta sig till ett storre
natverk gynnas Bolagets egna kasinovarumarken av
dessa fordelar och bidrar till storleken och betydelsen
av hela natverket.

Dessutom har Aspire Global vunnit erfarenheter
genom att i flera ar framgangsrikt driva onlinespelsajter
som Karamba och Hopa, vilket innebar att man kan
erbjuda ett tjansteerbjudande av hogre kvalitet till sina
partner. Egna varumarken ger aven vardefulla insikter
nar det galler den fortsatta utvecklingen av plattformen
och onlinespelldsningen. Framgangen och erkdnnandet
av egna varumarken fungerar ocksa som ett marknads-
foringsverktyg for potentiella partner nar de ska utvar-
dera kapaciteten hos plattformen och Aspire Globals
drift.



ASPIRE GLOBALS ENGAGEMANG INOM
ANSVARSFULLT SPELANDE

Aspire Global ar engagerad i att stddja en ansvarsfull
spelmiljo pa alla dess sajter. Bolaget har vidtagit flera
atgarder for att hjalpa spelare att halla spel till en form
av underhélining. Dessa atgarder innehaller bland
annat:

+ Insattningsgranser, "cool off"-perioder, och sjalv-
uteslutning ar tillgangliga for varje spelare i deras
konto

« Aspire Global har system for att automatiskt upp-
tacka ny aktivitet fran spelare som tidigare rappor-
terat spelproblem

+ Aspire Global har processer for att hantera spelpro-
blem vilket inkluderar avstangning av spelarkonton
och rekommendationer for radgivningtjanster

+ Ny personal hos Aspire Global ges specifik ansvars-
fullhetsutbildning som tacker alla ovan namnda
aspekter

+ Alla anstallda hos Aspire Global far varje ar utbildning
i ansvarsfullt spelande

STYRKOR OCH KONKURRENSFORDELAR

Aspire Global anser att man har uppnatt ett antal styrkor

och konkurrensfordelar, dessa inkluderar:

+ Aspire Global erbjuder en fullservice-, tekniskt avan-
cerad, egenutvecklad 16sning for onlinespel

+ Aspire Global har ett stort urval egenutvecklade spel
med hog Iénsamhet

+ Aspire Global genomfor disciplinerad och datadriven
prestandautvardering

Oversikt 6ver Aspire Globals tekniska plattform
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« Segmentering
+ Kvarh. kampanjer
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* Aspire Globals partnerskapsmo-
dell ger stordriftsfordelar och en
tydlig vag mot [énsam tillvaxt

+ Aspire Global har uppnatt en hog
niva av kundlojalitet

Fullservice-, tekniskt avancerad

och egenutvecklad 16sning fér onlinespel

Aspire Globals kompletta utbud ar en mojlighet for
potentiella partner och man anser att den heltackande
plattformslésning som man erbjuder sina partner ger
mervarde och ar ytterst konkurrenskraftig, eftersom den
tacker samtliga kasinobehov. De flesta modullésningar
som andra plattformsleverantérer erbjuder innehaller
endast utvalda delar av det som Aspire Globals heltack-
ande |6sning erbjuder. Vissa plattformar erbjuder till
exempel endast den tekniska backend-infrastrukturen
medan andra erbjuder modulldsningar for integrering
av specifika tredjepartstjanster, till exempel spel eller
betalningsldsningar.

Aspire Global har utvecklat sin egen tekniska platt-
form pa vilken alla egna varumarken och partnerva-
rumarkena drivs. Att ha en egen plattform innebar ett
antal fordelar bade for Bolaget och for dess partner.
Plattformen kan anpassas och forbattras fortldpande
utan hinder och restriktioner fran tredjepartsleveran-
torer. Det betyder att Aspire Global, pa kort tid och med
stor flexibilitet, kan forbattra plattformens kapacitet.
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Ett stort urval egenutvecklade spel med

hog lénsamhet

Aspire Global har ett stort antal egna spel som endast
erbjuds pa Bolagets plattform. Utéver det befintliga
urvalet av egenutvecklade spel erbjuder Aspire Global
sina partner skraddarsydd spelutveckling, som gor att
partner kan anpassa sina spel efter sina egna krav och
varumarken. For partner innebar detta en mdjlighet att
differentiera sina kasinovarumarken och skapa star-
kare relationer med sina spelare. Historiskt har Bolagets
egenutvecklade spel varit mycket I6nsamma och popu-
lara hos spelarna. Av de 15 mest populdra spelen pa
plattformen under 2016 var sex egenutvecklade. Sam-
manlagt genererade Aspire Globals egna spel 33 pro-
cent av alla spelarinsattningar 2016, men genererade
samtidigt 44 procent av total GGR vilket tyder pa hogre
avkastning for bade operatorer och Aspire Global.

Disciplinerad och datadriven prestandautvéardering
Aspire Global anvander sig konsekvent av LTV-modellen
for marknadsforing och kampanijer, vilket sakerstaller
en disciplinerad anvandning av marknadsforingsre-
surser. Genom att halla sig strikt till de data som till-
handahalls genom modellen prioriteras I6nsamma
kampanjer, samtidigt som man snabbt kan identifiera
olénsamma kampanjer och avsluta dem. Layouten for
de olika kasinona justeras ocksa baserat pa discipline-
rade och datastyrda regler dar de mest populara och
I6nsamma spelen presenteras synliga for spelarna. Spel
som gar samre ersatts av spel som sakerstaller att spe-
larna enkelt nar de spel de foredrar att spela, och part-
nern far hogre ldnsamhet fran sina kasinon.

Partnerskapsmodell ger stordriftsfordelar och

en tydlig vag mot Ionsam tillvaxt

Aspire Globals skalbara onlinespelldsning gor det moj-
ligt for Bolaget att 6ka antalet partner, varumarken
och spelare utan att behdva 6ka de fasta kostnaderna.
Detta eftersom nya kasinon enkelt kan laggas till pa den
befintliga plattformen. Partnerskapsmodellen mojliggor
ocksa for Bolaget att dra nytta av partnerinvesteringar i
spelarférvary, vilket normalt ar en av de storsta kostna-
derna for kasinooperatdrer. | takt med att antalet aktiva
partner vaxer sig storre far Aspire Global tillgang till en
allt stérre och helt unik spelarpool fran olika sektorer,
utan att behdva lagga ned nagra resurser eller de medel
som behovs for effektivt spelarférvarv. Fér narvarande
driver 33 partner 58 varumarken pa Bolagets plattform,
som riktar sig till olika demografier och ger diversifie-
rade intakter eftersom de ar spridda over tio olika geo-
grafiska omraden. Nya partner som migrerar fran kon-
kurrerande plattformar genererar en omedelbar 6kning
av intakterna for Aspire Global.
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Hog niva av kundlojalitet

Aspire Global anser att man uppnatt en hog grad av
kundlojalitet bland sina partner och mycket fa partner
har lamnat plattformen. Genom att erbjuda en partner-
skapsmodell dar incitamenten ar delade och dar Aspire
Global gynnas nar partnern gynnas skapas delade mal
och en hog lojalitetsniva. Aspire Global strévar standigt
efter att fa sina partner att uppna sin fulla potential som
kasinooperatorer. Det gor man genom att tillhandahalla
en tekniskt avancerad plattform och ett tjansteerbju-
dande som syftar till att tillgodose alla partnerbehov.
Dessutom kan Aspire Global, genom att dra nytta av det
Okande antalet partner, erbjuda sina partner betydande
kostnadsfoérdelar och 6kad |Idnsamhet som resulterar i
relationer som ar gynnsamma for bada parter.

TILLVAXTINITIATIV

Produktutveckling och utdkat erbjudande

Aspire Global planerar att ytterligare expandera sitt
produkterbjudande genom att lansera en sportspels-
produkt och tjansteerbjudande tillsammans med ett
partnervarumarke samt en egenutvecklad produkt som
lanseras under andra halvaret 2017. Aspire Globals
sportspels-ldsning kommer att vara integrerad med
en tredje-parts-plattform levererad av SBTech, som
kommer att tillhandahalla oddsen for tjdnsten. Genom
att tillhandahalla sportspelslosningar pa sin plattform
tror Aspire Global att plattformslosningen kommer
att bli annu mer intressant for nya partner och tillvaxt
kommer framst att genereras pa tva satt. For det forsta
kommer befintliga partner att kunna expandera sitt
kasinoerbjudande till sina spelare, och locka nya kund-
grupper, samtidigt som de kommer att kunna kors-
marknadsféra sina kasino- och sportspelsvarumarken
till befintliga spelare. For det andra kommer tillskottet
av sportspelsprodukter och -I6sningar majliggéra for
Bolaget att locka sportspelsoperatorer och andra ope-
ratdrer som ar aktiva inom sportsegmentet till sin platt-
form.

Okade marknadsforingsinsatser for

att bygga upp varumarkesmedvetenheten och
attrahera nya partner

Sedan starten har Aspire Globals tillvaxt varit organisk.
| synnerhet nar det galler B2B-sidan av Bolagets verk-
samhet har marknadsforingsinsatserna och -utgifterna
varit i stort sett obefintliga. Trots detta har man lyckats
oka antalet partner varje ar. Med bérjan fran 2017 och
framover har Aspire Global satt som ett tydligt mal
att 6ka sina marknadsféringsinsatser mot potentiella
partner. Bolaget ska 6ka medvetenheten om sitt varu-
marke i onlinespelbranschen, med malet att 6ka antalet
nya partner och lagga till nya varumarken till Aspire Glo-
bals plattform. Redan under de fyra férsta manaderna
under 2017 har Aspire Global adderat atta nya partner
till sin plattform. Detta ar en betydande férbattring jam-
fort med 2016 da sex nya partner tillkom under heldret.



Aspire Global tror att tillvaxten kan uppnas utan bety-
dande kostnader, tack vare skalbarheten i Bolagets
plattform och affarsmodell.

Marknadsreglering (geografisk expansion)

Aspire Global anser att det finns tillvaxtmaojligheter i och
med att nya, tidigare oreglerade marknader blir regle-
rade. Framfor allt ger den 6kade regleringen Aspire
Global mojlighet att vaxa i forhallande till partner som
saknar onlinekasinobakgrund, till exempel féretag inom
media och internetmarknadsforing. Foretag inom media
och internetmarknadsféring med en stark lokal narvaro
kan normalt inte dga och marknadsféra onlinespelsajter
dar de har sin hemvist utan att ha en licens. | takt med
att allt fler 1ander regleras 6kar Aspire Globals marknad
for andra an operatorer. Bolagets helhetssyn ar sarskilt
lamplig for andra an operatorer, eftersom den gor att
det inte kravs nagot drifts- eller tekniskt kunnande och
partnern behéver bara koncentrera sig pa att generera
trafik.

Férvarvsstrategi

Aspire Global har infért en Forvarvsstrategi for att
bredda sitt erbjudande mot spelare, utdka stordrifts-
fordelarna med plattformen och paskynda tillvaxten.
Denna strategi syftar till att forvarva en mindre andel
i olika kasinooperatorer, féredragsvis med en option
pa den resterande andelen, som verkar inom Bolagets

VERKSAMHETSBESKRIVNING

fokusmarknader och som for narvarande driver sin
verksamhet pa egna eller konkurrerande plattformar.
Aspire Global gjorde sitt forsta forvarv av en operator i
det forsta kvartalet av 2017 da 30 procent av Minotauro
Media Limited férvarvades och varumarket Casino Luck
migrerades till Aspire Globals plattform. Se avsnittet
"Operationell och finansiell oversikt - Investeringar” for
ytterligare information om forvarvet av Minotauro
Media. Ytterligare tva varumarken forvantas att flyttas
till Aspire Globals plattform under det andra kvartalet
av 2017. Aspire Global stker att realisera kostnadsbe-
sparingar och synergier da de tidigare plattformsavgif-
terna kan sankas liksom aven avgifterna for tjanster, sa
som spelinnehall, betalningsldsningar, kundsupport och
CRM. Dessutom forvantar sig Aspire Global att delning
av kunskaper och erfarenheter mellan Bolaget och de
forvarvade operatérerna ska innebara langsiktiga for-
delar.

Om varumarket nar de 6verenskomna verksamhets-
malen kommer Aspire Global att férvarva aterstoden
av verksamheten och lagga till det till sitt segment med
egna varumarken.

Genom att forvarva och migrera befintliga opera-
torer till Aspire Globals plattform hoppas Bolaget kunna
uppna okade intakter. Efter kostnadsminskningar och
stordriftsfordelar ar forhoppningen att ett forvarv
kommer att generera positiva kassafléden, vilket delvis
kan finansiera farvarvet av resten av foretaget.
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MISSION, VISION OCH FINANSIELLA MAL

For att skapa ett engagemang i hela organisationen
jobbar Aspire Global utifran tre fragestallningar som
bildar foretagets syfte:

« Varfor gor Aspire Global det man gor?

* Vad vill Aspire Global gora?

+ Hur ska Aspire Global uppna det?

Varfor
Allt som vi gér, gor vi fér att vara partner ska uppnd sin fulla
potential.

Vad

Vi hanterar kasinot och sportspelandet enligt bdsta praxis,
sa att vara partner kan fokusera pd det som de gor bdst.
Var I6sning ska ge vdra klienter lugn, sG att de ostort kan
fokusera paG marknadsféring med vetskap om att vi skéter
allt annat.

Hur
Vi erbjuder en forstklassig onlinespelplattform med utmdrkt
fullservice.

Finansiella mal och utdelningspolicy

Aspire Globals finansiella mdl, utdelningspolicy och annan
information i detta avsnitt utgér framdtblickande informa-
tion. Dessa grundar sig pd aktuella uppskattningar och
antaganden som gjorts utifran den information och kun-
skap Bolaget har att tillgd. Sddana framdtblickande utta-
landen utgor ingen garanti avseende framtida resultat eller
utveckling och omfattas av risker, osdkerheter och andra
faktorer som kan géra att de faktiska utfallet, déribland
Aspire Globals kassaflode, finansiella stéllning och rorel-
seresultat, skiljer sig vdsentligt fran det forvintade utfallet.
Det kan ocksd vara sa att de uttryckliga eller antydda for-

vdntningarna i uttalandena inte uppnds, eller blir mindre
gynnsamma dn de uttryckliga eller antydda resultaten. Folj-
aktligen bér presumtiva investerare inte sdtta alltfor stor
tilltro till de framdtblickande uttalandena i detta avsnitt,
utan rekommenderas att ldsa Prospektet i sin helhet. Mot
bakgrund av de risker, osdkerheter och antaganden som
férknippas med framatblickande uttalanden dr det moj-
ligt att de framtida hdndelser som ndmns i Prospektet inte
intrdffar. Se dven “Framdtriktade uttalanden” och "Riskfak-
torer”.

Baserat pa Aspire Globals tillvaxtstrategi har Bolagets
styrelse antagit nedanstaende finansiella mal:

Omsidittningstillvéxt
Aspire Global mal ar att 6ka sin omsattning till 120 mil-
joner euro ar 2020.

EBITDA-marginal

Aspire Globals mal ar att uppnad en genomsnittlig
EBITDA-marginal pa 15 procent pa medellang sikt
(2017-2020).

Utdelningspolicy

Bolaget utdelningspolicy ar att lamna en arlig utdelning
om minst 50 procent av Bolagets nettoresultat efter
skatt, efter beslut av styrelsen. | beslutet om utdelning
tar Aspire Globals styrelse hansyn till aktuella férhal-
landen. Detta inkluderar Bolagets finansiella resultat,
kapitalkrav, Koncernens férmaga att fullgora sina forut-
sebara finansiella skyldigheter, investeringsmojligheter,
kontraktsbegransningar, lagenliga begransningar som
paverkar Bolagets formaga att betala utdelning enligt
maltesisk bolagslag och andra faktorer som styrelsen
beddmer ar relevanta.
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ASPIRE GLOBALS ORGANISATION

Organisationsstruktur

Aspire Globals huvudkontor och huvudverksamhet finns i Malta vid vilket cirka 90 personer var anstallda den 30 april
2017. Utéver huvudkontoret i Malta har Bolaget ett dotterbolag i Tel Aviv i Israel, som fokuserar pa marknadsfoérings-
och utvecklingstjanster for Koncernen. P4 kontoret i Tel Aviv fanns cirka 60 anstallda den 30 april 2017. Nedan
figur illustrerar vissa av Aspire Globals helagda dotterbolag med fysiska kontor. For en fullstandig redogorelse for
koncernstrukturen se avsnittet "Legala fragor och kompletterande information - Koncernstruktur”

Oversikt éver juridisk struktur och kontor

q A A - Aspire Global
Asp}re Global plc AG Software Aspire Global International AG Communications Marketing Solutions Ltd
(Gibraltargren) (Malta) (Malta) (Malta)
(Israel)
* Marknadsféringsgren + Licensinnehavare for + Innehavare av fem maltesiska + Agare av .land-spellicens + Marknadsféring
+ Agare av koncernens IP spelprogramvara klass 1/4-licenser for i Danmark, Italien, * Produkt och utveckling
+ Innehavarare av plattforms-  + Innehavare klass 4 Koncernens .com-aktivitet Storbritannien + 60 anstallda
leverantorslicensen maltesisk licens + 90 anstallda
utfdrdad av UK Gambling + Typ B belgisk spellicens
Commission
Oversikt éver organisationsstruktur och ledningsgrupp
Motti Gil Arnaud Serur Joel Momigliano Dima Reiderman Galit Shani-Michel Jov Spiero
CFO VP Operations VP Media VP Marketing VP Product & Tech VP Sales
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL
INFORMATION

Den finansiella informationen i detta avsnitt bor Idsas tillsammans med avsnitten "Operationell och finansiell 6versikt” och
"Kapitalstruktur, skuldsdttning och 6vrig finansiell information”, samt Aspire Globals drsredovisningar, inklusive noter.

Nedanstdende tabeller innehdller utvald historisk finansiell information som, om inte annat anges, har hdmtats frdn:
(i) Aspire Globals reviderade koncernredovisningar for rikenskapsdren 2016 och 2015, vilka har upprittats i enlighet med
IFRS (International Financial Reporting Standards), sG som de antagits av EU, och reviderats av Aspire Globals revisor, och
(i) Aspire Globals 6versiktligt granskade deldrsrapporter for férsta kvartalet 2017, tillsammans med jimférbar finansiell
information fér motsvarande period under féregdende rikenskapsar, vilka har upprittats i enlighet med IAS 34, sG som den
antagits av EU, och dversiktligt granskats av Aspire Globals revisor.

Finansiell information i Prospektet har i vissa fall avrundats, varfor tabeller inte nédvindigtvis summerar. Om inte annat
anges dr alla finansiella belopp angivna i euro "EUR". Om inte annat anges har ingen finansiell information i Prospektet revi-
derats eller oversiktligt granskats av Aspire Globals revisor. Finansiell information i Prospektet som rér Bolaget och som inte
ingar i den reviderade informationen, eller som inte 6versiktligt granskats av Bolagets revisor i enlighet med det som anges
hdr, ar hdmtad fran Bolagets interna redovisnings- och rapporteringssystem.

Prospektet innehdller vissa alternativa nyckeltal, som inte definierats eller specificerats i enlighet med IFRS ("APM”), ddri-
bland men inte begrinsat till "justerad omsdttning”, "EBITDA” och “justerad EBITDA". Se avsnittet “Utvald historisk finansiell
information - Definitioner av alternativa nyckeltal” for en beskrivning av dessa APMs. Aspire Global anser att de APMs som
presenteras i detta Prospekt har ett syfte, eftersom de anvénds av vissa investerare, analytiker och andra intressenter som
ett kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiell stdllning. Dessa APMs dr, om inte annat anges, inte reviderade
och bér inte beaktas separat eller uppfattas som ett alternativ till nyckeltal som upprittas i enlighet med IFRS. De ska heller
inte, pa det sdtt som de definieras av Aspire Global, jémforas med liknande mdtt som anvédnds av andra féretag, eftersom
det inte dr sikert att de definierar eller berdknar dem pa samma sdtt som Aspire Global gér.

RESULTATRAKNING
Jan-mar Jan-mar

. 2017 . 2016 Jan-dec Jan-dec

Oversiktligt Oversiktligt 2016 2015
euro ‘000 granskat granskat Reviderat Reviderat
Omsattning (inkl. EU-moms) 17 351 17 099 66 528 64722
EU-moms -239 -234 -844 -618
Total omsattning 17112 16 865 65684 64104
Distributionskostnader -10185 -9626 -38239 -36 088
Spelskatt -685 -745 -2603 -2 065
Administrationskostnader -2456 -2370 -9 666 -8897
Summa rérelsekostnader -13326 -12741 -50 508 -47 050
EBITDA 3786 4124 15176 17 054
Av- och nedskrivning -252 -207 -837 -522
Engangsposter” -1160
Roérelseresultat 3534 3917 14339 15372
Ranteintakter och valutakursdifferenser med avseende pa
finansiering till en narstaende koncern 426 -5 2750 2147
Finansiella intakter 28 180 184 1512
Finansiella kostnader -181 -44 -1240 -77
Resultat fore skatt 3807 4048 16 033 18954
Inkomstskatt -210 -255 -889 -1092
Nettoresultat fore Bolagets resultatandel i narstaende bolag 3597 3793 15144 17 862
Bolagets resultatandel i narstaende bolag -150 - - -
Nettoresultat och totalresultat 3447 3793 15144 17 862
Nettoresultat och totalresultat hanforligt till
Bolagets aktiedgare 3456 3795 15145 17873
Icke-bestammande inflytande -9 -2 -1 -11

1) Engangsposter avser en icke-kassaflodespaverkande forlust pa grund av omvardering av ett innehav i ett narstaende bolag.
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BALANSRAKNING
31 mar 31 mar

) 2017 B 2016 31dec 31dec

Oversiktligt Oversiktligt 2016 2015
euro '000 granskat granskat Reviderat Reviderat

Omréknat”

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar 1090 1271 1134 1287
Immateriella anlaggningstillgangar 3578 1495 2772 1046
Reverslan, lan och upplupen ranta fran narstaende koncern 14578 11397 14152 11402
Investering i ndrstaende koncern 1413 - 380 -
Uppskjuten inkomstskatt 40 28 31 33
Summa anlaggningstillgangar 20699 14191 18 469 13768
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kundfordringar 5658 6094 5066 4797
Ovriga fordringar 617 352 378 663
Skattefordringar 6027 6933 4751 6764
Narstdende koncern 406 883 511 279
Bundna medel 1468 2389 1523 999
Likvida medel 8302 7294 12260 13692
Summa omsattningstillgangar 22478 23945 24 489 27194
SUMMA TILLGANGAR 43177 38136 42958 40962
EGET KAPITAL
Aktiekapital och éverkurs 62 62 62 62
Aktierelaterade betalningsreserver 1535 1285 1333 1252
Reserver avseende finansiering till en narstdende koncern -9716 -9716 -9716 -9716
Balanserat resultat 32798 28992 35342 25197
Kapital hanforligt till Bolagets aktiedgare 24679 20623 27 021 16795
Innehav utan bestammande inflytande -223 -215 -214 -213
SUMMA EGET KAPITAL 24 456 20408 26 807 16 582
LANGFRISTIGA SKULDER
Ersattning till anstallda 207 171 176 154
Lan avseende forbattringar utférda pa hyrd egendom 567 611 566 642
Summa langfristiga skulder 774 782 742 796
KORTFRISTIGA SKULDER
Klientmedel 2989 2742 3016 2884
Leverantors- och dvriga skulder 7945 6273 6840 6583
Skatteskulder 7013 7930 5553 7617
Obetald utdelning - - - 6500
Summa kortfristiga skulder 17 947 16 945 15409 23584
SUMMA SKULDER 18721 17727 16 151 24380
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 43177 38135 42958 40962

1) I den reviderade arsredovisningen for rakenskapsaret 2016 har boksluten fér och rakenskapsaret som slutade 31 december 2015 omréknats for att aterspegla korrige-
ringen av fel hanforliga till hanteringen i redovisningen i formaner relaterade till finansiering till en narstdende grupp. Se vidare avsnitt "Kapitalstruktur, skuldsdttning och

annan finansiell information - Omrékning” for ytterligare information.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

KASSAFLODESANALYS
Jan-mar Jan-mar

) 2017 B 2016 Jan-dec Jan-dec

Oversiktligt Oversiktligt 2016 2015
euro '000 granskat granskat Reviderat Reviderat

Omréknat”

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat fore skatt 33807 4048 16033 18954
Justeringar for:
Av- och nedskrivning 252 207 837 522
Kostnad for anstalldas aktieoptionsprogram 202 33 81 2
Engangsposter? 1160
Ranteintakter och valutakursdifferenser med avseende pa
finansiering till en narstaende koncern -426 5 -2750 -2147
Okning av kundfordringar -592 -1297 -269 -486
(Okning)/Minskning av bundna medel 55 -1390 -524 297
(Okning)/Minskning av uppskjutna skatter 2 28
(Okning)/Minskning av évriga fordringar -239 311 285 725
(Okning)/Minskning av skattefordringar efter skatteskulder -23 -63 -110 -8
Okning/(Minskning) av leverantérs- och andra skulder 750 -309 257 -358
Okning/(Minskning) av 1&n avseende férbattringar utférda pa
hyrd egendom 28 -8 23 67
Okning/(Minskning) i narstdende koncern 105 -604 -232 -279
Okning/(Minskning) av klientmedel -27 -142 132 465
Okning/(Minskning) av ersattning till anstallda 31 17 22 -189
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 3923 808 13787 18753
Betald skatt, netto -12 -43 -830 -1038
NETTOKASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 3911 765 12957 17715
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Inkodp av materiella anlaggningstillgdngar -29 -53 -143 -189
Investeringar i immateriella tillgangar -985 -587 -2267 -960
Lan beviljade till narstdende koncern -7997
Nettokassa avseende forlust av inflytande i ett nérstaende bolag - - - -159
Investering i narstaende bolag -828 -380
NETTOKASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -1842 -640 -2790 -9 305
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Aterbetalning av 1an avseende férbattringar utférda pa
hyrd egendom =27 -23 -99 -87
Inlésen av aktieoptioner 35
Utdelning till Bolagets aktieagare -6 000 -6 500 -11 500
NETTOKASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -6 027 -6523 -11599 -52
Nettodkning/(-minskning) av likvida medel -3958 -6398 -1432 8358
Likvida medel vid drets bérjan 12260 13692 13692 5334
LIKVIDA MEDEL VID ARET SLUT 8302 7294 12260 13692

1) I den reviderade arsredovisningen for rakenskapsaret 2016 har boksluten for och rakenskapsaret som slutade 31 december 2015 omréknats for att aterspegla korrige-
ringen av fel hanforliga till hanteringen i redovisningen i formaner relaterade till finansiering till en narstaende grupp. Se vidare avsnitt "Kapitalstruktur, skuldsdttning och

annan finansiell information - Omrékning” for ytterligare information.

2) Engangsposter avser en icke-kassaflédespaverkande forlust pa grund av omvardering av ett innehav i ett nérstaende bolag.
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NYCKELTAL | ENLIGHET MED IFRS

UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Jan-mar Jan-mar
) 2017 B 2016 Jan-dec Jan-dec
Oversiktligt Oversiktligt 2016 2015
granskat granskat Reviderat Reviderat

Omréknat”

Total omsattning, euro '000 17112 16 865 65684 64104
Rorelseresultat (EBIT), euro ‘000 3534 3917 14339 15372
Betald utdelning, euro '000" 6000 6500 11 500 -
Genomsnittligt antal utestaende aktier under perioden? 41994320 41994 320 41994320 41959320
Genomsnittligt antal anstallda under perioden 146 142 150 186

1) I den reviderade arsredovisningen for rakenskapsaret 2016 har boksluten fér och rakenskapsaret som slutade 31 december 2015 omréknats for att aterspegla korrige-
ringen av fel hanforliga till hanteringen i redovisningen i formaner relaterade till finansiering till en narstdende grupp. Se vidare avsnitt "Kapitalstruktur, skuldsdttning och

annan finansiell information - Omrékning” for ytterligare information.
2) Avser utbetalda utdelningar under perioden

3) Imaj 2017 genomférdes en 4:1 aktiesplit. Alla perioder har omraknats som om att aktiespliten ar retroaktivt verksam

ALTERNATIVA NYCKELTAL
Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec
2017 2016 2016 2015

Omréknat"

Justerad omsattning, euro '000 15850 15142 60174 57 309
Justerad omsattningstillvaxt 5% na 5% na
Justerad EBITDA, euro '000 2643 2 845 11394 12460
Justerad EBITDA-marginal 19 % 19 % 19 % 22%
Utdelning per aktie, euro 0,14 0,15 0,27 0,00
EBITDA, euro ‘000 3786 4124 15176 17 054
EBITDA-marginal 22% 24 % 23% 27 %
Bruttospelintakter (Gross Gaming Revenue, GGR), euro ‘000 25060 24063 95422 85185
Nettospelintakter (Net Gaming Revenue, NGR), euro ‘000 17112 16 865 65684 64104
Omsattningstillvaxt 1% na 2% na

1) I den reviderade arsredovisningen for rakenskapsaret 2016 har boksluten for och rakenskapsaret som slutade 31 december 2015 omréknats for att aterspegla korrige-
ringen av fel hanforliga till hanteringen i redovisningen i formaner relaterade till finansiering till en narstaende grupp. Se vidare avsnitt "Kapitalstruktur, skuldsdttning och

annan finansiell information - Omrékning” for ytterligare information.

AVSTAMNINGSTABELLER
Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec
Avstamning mellan rapporterad och justerad omséttning 2017 2016 2016 2015
Omréknat”
Omsattning, euro ‘000 17112 16 865 65684 64104
- Justeringar for verksamheter som upphért under 2017, euro ‘000 -1262 -1723 -5510 -6 795
Justerad omséttning, euro ‘000 15 850 15142 60174 57 309

1) I den reviderade arsredovisningen for rakenskapsaret 2016 har boksluten fér och rakenskapsaret som slutade 31 december 2015 omréknats for att aterspegla korrige-
ringen av fel hanforliga till hanteringen i redovisningen i formaner relaterade till finansiering till en narstaende grupp. Se vidare avsnitt "Kapitalstruktur, skuldsdttning och

annan finansiell information - Omrékning” for ytterligare information.

Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec

Berakning av omsattningstillvdxt och justerad omsattning 2017 2016 2016 2015
Omréknat”

Omsattning for perioden, euro ‘000 17112 16 865 65684 64104
Omesattning for jamforelseperioden 16 865 na 64104 na
Tillvaxt 1% na 2% na
Justerad omsattning for perioden, euro ‘000 15850 15142 60174 57309
Justerad omsattning for jamforelseperioden 15142 na 57309 na
Tillvaxt 5% na 5% na

1) I den reviderade arsredovisningen for rakenskapsaret 2016 har boksluten for och rakenskapsaret som slutade 31 december 2015 omréknats for att aterspegla korrige-
ringen av fel hanforliga till hanteringen i redovisningen i formaner relaterade till finansiering till en narstdende grupp. Se vidare avsnitt "Kapitalstruktur, skuldsdttning och

annan finansiell information - Omrékning” for ytterligare information.
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Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec

Avstamning mellan rorelseintédkt och EBITDA 2017 2016 2016 2015
Omraknat”

Rorelseintakt (EBIT), euro '000 3534 3917 14339 15372

+lagg till amorteringar och avskrivningar, euro ‘000 252 207 837 522

+lagg till engangsposter, euro '000? - - - 1160

EBITDA, euro '000 3786 4124 15176 17 054

1) I den reviderade arsredovisningen for rakenskapsaret 2016 har boksluten for och rakenskapsaret som slutade 31 december 2015 omréknats for att aterspegla korrige-
ringen av fel hanférliga till hanteringen i redovisningen i formaner relaterade till finansiering till en narstaende grupp. Se vidare avsnitt "Kapitalstruktur, skuldsdttning och

annan finansiell information - Omrékning” for ytterligare information.

1) Engangsposter avser en icke-kassaflodespaverkande forlust pa grund av omvardering av ett innehav i ett narstaende bolag.

Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec

Avstamning mellan rapporterad och justerad EBITDA 2017 2016 2016 2015
Omréknat”

EBITDA, euro, 000 3786 4124 15176 17 054

- Justeringar for verksamheter som upphort under 2017, euro ‘000 -1143 -1278 -3782 -4 594

Justerad EBITDA, euro ‘000 2643 2 846 11 394 12 460

1) I den reviderade arsredovisningen for rakenskapsaret 2016 har boksluten for och rakenskapsaret som slutade 31 december 2015 omréknats for att aterspegla korrige-
ringen av fel hanférliga till hanteringen i redovisningen i formaner relaterade till finansiering till en narstaende grupp. Se vidare avsnitt "Kapitalstruktur, skuldsdttning och

annan finansiell information - Omrékning” for ytterligare information.

Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec

Berakning av EBITDA-marginal och justerad EBITDA-marginal 2017 2016 2016 2015
Omréaknat"

Omsattning for perioden, euro ‘000 17112 16 865 65684 64104
EBITDA, euro ‘000 3786 4124 15176 17054
EBITDA-marginal 22% 24% 23% 27%
Justerad omsattning for perioden, euro ‘000 15850 15142 60174 57 309
Justerad EBITDA, euro '000 2643 2846 11394 12 460
Justerad EBITDA-marginal 19 % 19% 19% 22%

1) I den reviderade arsredovisningen for rakenskapsaret 2016 har boksluten fér och rakenskapsaret som slutade 31 december 2015 omréknats for att aterspegla korrige-
ringen av fel hanforliga till hanteringen i redovisningen i formaner relaterade till finansiering till en narstdende grupp. Se vidare avsnitt "Kapitalstruktur, skuldsdttning och

annan finansiell information - Omrékning” for ytterligare information.

Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec
Berdkning av utdelning per aktie 2017 2016 2016 2015
Betalda utdelningar, euro '000 6000 6500 11500 0
/ Genomsnittligt antal utestaende aktier under perioden 41994320 41994 320 41994320 41959320
Utdelning per aktie, euro 0,14 0,15 0,27 0,00

Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec
Rorelseresultat fére engangsposter 2017 2016 2016 2015
Rérelseresultat 3534 3917 14339 15372
Engangsposter” 0 0 0 1160
Rorelseresultat fére engangsposter 3534 3917 14339 16 532

1) Engangsposter avser en icke-kassaflodespaverkande forlust pa grund av omvérdering av ett innehav i ett narstaende bolag.
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DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Aspire Globals definitioner av ett antal alternative nyckeltal anvanda i Prospektet presenteras nedan.

Alternativt nyckeltal

Definition

Motivering

GGR

Nettospelintakt

Justerad omsattning

Justerad EBITDA

Justerad EBITDA-marginal

Omsattningstillvaxt och justerad
omsattningstillvaxt

EBITDA

EBITDA-marginal

Rorelseresultat fore engangsposter

Utdelning per aktie

CAGR

Gross Gaming Revenue, GGR, definieras som
insatser minus vinster men inklusive bonusar.

Nettospelintakt (Net Gaming Revenue)
beraknas genom att dra bort vinster och
spelarbonusar fran totala insatser.

Omsattning justerat for verksamheter som har
upphort under 2017.

EBITDA justerat for verksamheter som har
upphért under 2017.

Beraknad genom att dividera Justerad EBITDA
med justerad omsattning.

Berdknad genom att dividera omsattningen
for en specifik period med omsattningen for
den motsvarande féregdende perioden.

Rorelseresultat fore avskrivningar och
amorteringar.

Beraknas genom att dividera EBITDA med
omsattningen.

Rorelseresultat fore avdrag for engadngsposter

Beraknas genom att dividera utbetalda utdel-
ningar under perioden med det genomsnitt-
liga antalet aktier under perioden.

Sammansatt arlig tillvaxttakt, CAGR, &r den
genomsnittliga arliga tillvaxten éver en viss
period.

GGR ér ett vanligt forekommande nyckeltal
anvant av spelindustrin. Nyckeltalet anvands for
att hjalpa investerare att jamfora Bolaget med
andra foretag i industrin.

Nettospelintakt ar ett vanligt forekommande
nyckeltal anvant av spelindustrin. Nyckeltalet
anvands for att hjalpa investerare att jamféra
Bolaget med andra foretag i industrin.

Nyckeltalet anvands darfor att Bolaget bedomer
att det justerade nyckeltalet battre reflek-

terar den pagaende och framtida finansiella
prestandan. Justeringarna har gjorts pa forega-
ende ar for att forbattra jamférbarheten.

Nyckeltalet anvands darfor att Bolaget bedomer
att det justerade nyckeltalet battre reflek-

terar den pagaende och framtida finansiella
prestandan. Justeringarna har gjorts pa forega-
ende ar for att forbattra jamférbarheten.

Nyckeltalet anvands darfor att Bolaget bedomer
att det justerade nyckeltalet battre reflekterar
pagaende och framtida finansiella resultat.
Justeringarna har gjorts pa foregaende ar for att
forbattra jamforbarheten.

Anvands for att hjalpa investerare, analytiker
och andra intressenter i Bolaget att mata den
historiska utvecklingen av omsattningen i
Bolaget.

EBITDA ar inkluderat darfor att det ar ett vanligt
férekommande nyckeltal anvant av vissa inves-
terare, analytiker och andra intressenter for

att utvardera Bolagets finansiella resultat och
vardering. Det ar Bolagets beddmning att nyck-
eltalet hjalper investerare att géra bedémningar
av Bolagets finansiella utveckling.

EBITDA-marginal ar presenterat darfor att det
ar ett vanligt forekommande nyckeltal anvant av
visa investerare, analytiker och andra intres-
senter for att utvardera foretags finansiella
resultat. Det ar Bolaget beddmning att nyckel-
talet hjalper investerare att géra bedémningar
av Bolagets finansiella utveckling.

Rorelseresultat fore engdngsposter ar presen-
terat darfor att det bedoms battre reflektera
Bolagets underliggande resultat nar justeringar
for engangsposter gors.

Utdelning per aktie ar inkluderat for att illus-
trera avkastningen aktiedgare i Bolaget har
erhallit.

Anvands for att ge investerare, analytiker och
andra intressenter en 6versikt 6ver den langsik-
tiga genomsnittliga tillvaxttakten for vissa matt.
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OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

Den finansiella informationen och kommentarerna i detta avsnitt bér ldsas tillsammans med avsnitten "Utvald historisk
finansiell information”, "Kapitalstruktur, skuldsdttning och évrig finansiell information” samt Aspire Globals reviderade
koncernredovisningar for rdkenskapsdren 2015 och 2016, inklusive noter, och Aspire Globals 6versiktligt granskade deldrs-
rapport for férsta kvartalet 2017 tillsammans med jimférande finansiell information fér motsvarande period under férega-

ende dr, som har oversiktligt granskats av Bolagets revisor.

Avsnittet kan innehdlla vissa framdtblickande uttalanden. Sadana framdtblickande uttalanden omfattas av risker,
osdkerheter och andra faktorer som kan géra att de faktiska resultaten, sG som Aspire Globals kassafléde, finansiella stdll-
ning och rérelseresultat, skiljer sig visentligt fran de resultat som antyds i uttalandena.

OVERSIKT

Aspire Global ar en B2B-tjansteleverantor inom online-
spelindustrin, och erbjuder en professionellt hanterad
onlinespelldsning till operatdrer och white label-foretag.
Bolagets partner kan darmed fokusera helt pa mark-
nadsféring och spelarforvarv.

Bolaget riktar framst in sig pa tva partnergrupper
inom onlinespelindustrin. For etablerade onlineka-
sinooperatorer ger Aspire Globals onlinespelldsning
kostnadsbesparingar och stordriftsfordelar genom
att de blir en del av ett storre natverk, och samtidigt
far mojlighet att helt fokusera pa forvaltningen av det
egna kasinovarumarket. For marknadsforingsexperter
erbjuder Aspire Globals onlinespelldsning ett satt att
tjdna pengar pa internettrafiken genom ett varumarkt
onlinekasino, medan Aspire Global hanterar alla regula-
toriska, administrativa, operativa och tekniska aspekter.

Per den 30 april 2017 hade Aspire Global 58 part-
nervarumarken som drevs av 33 partner pa tio olika
marknader. Utéver den onlinespelldsning som erbjuds
Bolagets partner drev Aspire Global den 30 april 2017
sammanlagt 14 egna kasinovarumarken, varav Karamba
ar det storsta och mest valkanda.

Aspire Global genererar intakter dels fran sina egna
kasinovarumarken, dels genom en intaktsdelnings-
modell med sina partner, men aven fran fasta installa-
tionsavgifter for plattformen samt en viss marginal pa
tjianster och innehall fran tredjepartsleverantorer.

Geografiskt ar Norden och Storbritannien Aspire
Globals stdrsta marknader och stod for 38 procent res-
pektive 20 procent av nettospelintakterna under forsta
kvartalet 2017 och 42 procent respektive 23 procent
under heléret 2016. Ovriga Europa och Ovriga Véarlden
stod for aterstaende 30 procent respektive 12 procent
under forsta kvartalet 2017 samt 24 procent respektive
11 procent under helaret 2016.

Sedan 2014 har Aspire Globals omsattning i genom-
snitt 6kat med 8 procent per ar och Bolaget redovisade
en sammanlagd omséattning pa 65 684 tusen euro for
heldret 2016 och justerad” omsattning om 60 174 tusen

euro. 2017 har Bolaget upplevt en 6kad tillvaxt med en
omsattningsokning pa 1,5 procent till 17 112 tusen euro
under forsta kvartalet 2017, jamfért med 16 865 tusen
euro for forsta kvartalet 2016. Justerat for verksamheter
som upphort under 2017 ©6kade omsattningen med
5 procent till 15850 tusen euro under forsta kvartalet
2017, jamfért med 15 142 tusen euro under forsta kvar-
talet 2016. Under forsta kvartalet 2017 genererade part-
nervarumarkena 48 procent av den totala omsattningen
och egna varumarken genererade 52 procent av den
totala omséattningen. Under helaret 2016 genererade
partnervarumarken och egna varumarken 48 procent
respektive 52 procent av den totala omsattningen.

Aspire Globals storsta kostnadspost ar distributions-
kostnader (framst royalty och marknadsféringskost-
nader), vilka under 2016 stod for 75,7 procent av Bola-
gets totala rorelsekostnader vilket motsvarade 58,2
procent av den totala omsattningen. Andra vasentliga
kostnadsposter ar administrationskostnader (framst
personal- och andra rérelsekostnader), vilka under 2016
stod for 19,1 procent av totala rorelsekostnader vilket
motsvarade 14,7 procent av totala omsattningen, liksom
spelskatter vilka under 2016 stod for 5,2 procent av
totala rorelsekostnaderna, motsvarande 4,0 procent av
totala omsattningen.

Under forsta kvartalet 2017 rapporterade Aspire
Global en EBITDA och justerad EBITDA om 3 786 tusen
euro respektive 2643 tusen euro, motsvarande en
EBITDA- och justerad EBITDA-marginal om 22 procent
respektive 19 procent. Under heldret 2016 rapporterade
Aspire Global en EBITDA och justerad EBITDAom 15 176
tusen euro respektive 11 394 tusen euro, motsvarande
en EBITDA- och justerad EBITDA-marginal om 23 pro-
cent respektive 19 procent.

FINANSIELL INFORMATION JUSTERAD FOR
AVVECKLADE VERKSAMHETER

Aspire Global har sedan 2011, pa grund av regulato-
riska skal, upphort med att acceptera invanare fran en
viss europeisk jurisdiktion? som kunder vilket har resul-

1) Justerad finansiell information presenteras for att visa utvecklingen i den underliggande verksamheten justerat for avvecklade verksamheter. For
ytterligare information, se avsnittet "Operationell och finansiell 6versikt - Finansiell information justerad fér avvecklade verksamheter”
2) For mer information se avsnitt “Legala fragor och kompletterande information - Tvister”
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terat i en minskning av inkomster fran den marknaden
under de senaste aren. Sedan borjan av 2017 har all
verksamhet i den specifika europeiska marknaden helt
upphort. Foér mer information pa bakgrunden foér den
avvecklade verksamheten, se avsnittet "Legala fragor och
kompletterande information - Tvister".

For att ge en battre bild av den underliggande utveck-
lingen av verksamheten justerat for den minskande
inkomsten som héarror ifran den europeiska jurisdik-
tionen presenterar Bolaget en resultatrakning som har

OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

justerats for inkomster genererade i den specifika euro-
peiska marknaden. Nedanstdende tabeller beskriver
Aspire Globals justerade resultatrakning for de bokfo-
ringsar som slutade 31 december 2015 och 2016 samt
Bolagets resultatrakning for tremanaders-perioderna
som slutade 31 mars 2016 och 2017. Informationen i
nedanstaende tabeller &r hamtad fran Aspire Globals
interna redovisnings och rapporteringssystem. Om inte
annat uttryckligen anges har informationen i nedansta-
ende tabeller inte reviderats av Bolagets revisor.

Jan-mar
euro ‘000 2017 Justeringar 2017 Just.
Oversiktligt
granskat
Omesattning (inkl. EU-moms) 17 351 -1262 16 089
EU-moms -239 -239
Total omsattning 17112 -1262 15850
Distributionskostnader -10185 346 -9839
Spelskatt -685 -685
Administrationskostnader -2 456 -227 -2683
Summa rérelsekostnader -13326 119 -13207
EBITDA 3786 -1143 2643
Av- och nedskrivning -252 -252
Rérelseresultat 3534 -1143 2391
Ranteintakter och valutakursdifferenser med avseende pa
finansiering till en narstaende koncern 426 426
Finansiella intakter 28 28
Finansiella kostnader -181 -181
Resultat fore skatt 3807 -1143 2664
Inkomstskatter -210 57 -153
Nettoresultat och totalresultat fore Bolagets resultatandel i ndrstaende bolag 3597 -1086 2511
Bolagets resultatandel i narstaende bolag -150 -150
Vinst och totalresultat 3447 2361
Jan-mar
euro ‘000 2016 Justeringar 2016 Just.
Oversiktligt
granskat
Omesattning (inkl. EU-moms) 17 099 -1723 15376
EU-moms -234 -234
Total omsattning 16 865 -1723 15142
Distributionskostnader -9626 362 -9 264
Spelskatt -745 -745
Administrationskostnader -2370 83 -2 287
Summa rorelsekostnader -12741 445 -12 296
EBITDA 4124 -1279 2846
Av- och nedskrivning -207 -207
Rérelseresultat 3917 -1279 2639
Ranteintakter och valutakursdifferenser med avseende pa
finansiering till en narstaende koncern, netto -5 -5
Finansiella intakter 180 180
Finansiella kostnader -44 -44
Resultat fore skatt 4048 -1279 2770
Inkomstskatter -255 64 -191
Arets vinst och totalresultat 3793 -1214 2579
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Jan-dec
euro ‘000 2016 Justeringar 2016 Just.
Reviderat
Omsattning (inkl. EU-moms) 66 528 -5510 61018
EU-moms -844 -844
Total omséttning 65684 -5510 60174
Distributionskostnader -38239 1407 -36 832
Spelskatt -2603 -2603
Administrationskostnader -9 666 321 -9345
Summa rorelsekostnader -50508 1728 -48 780
EBITDA 15176 -3782 11394
Av- och nedskrivning -837 -837
Rorelseresultat 14 339 -3782 10557
Ranteintakter och valutakursdifferenser med avseende pa
finansiering till en narstaende koncern, netto 2750 2750
Finansiella intakter 184 184
Finansiella kostnader -1240 -1240
Resultat fore skatt 16 033 -3782 12 251
Inkomstskatter -889 189 -700
Vinst och totalresultat 15144 -3593 11551
Jan-dec
euro ‘000 2015 Justeringar 2015 Just.
Reviderat

Omgjord Omgjord
Omesattning (inkl. EU-moms) 64722 -6 795 57927
EU-moms -618 -618
Total omsattning 64104 -6795 57 309
Distributionskostnader -36 088 1899 -34189
Spelskatt -2 065 -2 065
Administrationskostnader -8897 302 -8595
Summa rorelsekostnader -47 050 2201 -44 849
EBITDA 17 054 -4 594 12460
Av- och nedskrivning -522 -522
Engangsposter” -1160 -1160
Rorelseresultat 15372 -4594 10778
Ranteintakter och valutakursdifferenser med avseende pa
finansiering till en narstaende koncern, netto 2147 2147
Finansiella intakter 1512 1512
Finansiella kostnader =77 -77
Resultat fore skatt 18 954 -4594 14 360
Inkomstskatter -1092 230 -862
Vinst och totalresultat 17 862 4364 13498

1) Engangsposter avser en icke-kassaflodespaverkande forlust pa grund av omvardering av ett innehav i ett narstaende bolag.
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NYCKELTAL ("KPI:ER")

Aspire Global har pa konsoliderad niva (inklusive bade partner och egenutvecklade varumaérken) identifierat fyra
nyckeltal som anses speciellt anvandbara for att utvardera verksamheten. De fyra nyckeltalen ar antalet nya spelare
(First time depositing players, FTD), dterkommande spelare, totala insdttningar och nettospelintdkter (NGR).

Antalet nya spelare

Antalet nya spelare ar definierat som de spelare som gjorde insattningar under den specifika perioden (i detta fall
pa kvartalsbasis) men som inte hade gjort nagra insattningar under tidigare perioder. Sedan 2013 har nivan av FTDs
okat stadigt. Det forsta kvartalet av 2017 uppvisade en stark tillvaxt da totalt 53 911 spelare gjorde insattningar for
forsta gangen i nagot av de kasinos som anvander Aspire Globals plattform. Under helaret 2016 sa fick Aspire Global
totalt 179 433 FTDs.

Konsoliderat - Antalet nya spelare Q1 2013 - Q1 2017
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Killa: Aspire Globals interna redovisnings- och rapporteringssystem

Aterkommande spelare

Aterkommande spelare under en méatningsperiod (i detta fall pa kvartalsbasis) ar definierat som spelare vilket gjorde
insattningar i den foregaende perioden och gjorde det pa nytt under den aktuella perioden. Sedan 2013 har antalet
aterkommande spelare 6kat stadigt med sarskilt stark tillvaxt sedan mitten av 2014. Under det forsta kvartalet av
2017 var antalet aterkommande spelare 46 092 och under helaret 2016 var antalet aterkommande spelare 172 074.

Konsoliderat - Aterkommande spelare Q1 2013 - Q1 2017
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Killa: Aspire Globals interna redovisnings- och rapporteringssystem
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Totala insadttningar

Totala insattningar ar definierat som den totala summan i euro av alla insattningar under perioden. Sedan 2013 har
nivan av insattningar stadigt 6kat med sarskilt stark tillvaxt sedan mitten av 2014. Under det forsta kvartalet av 2017
var den totala summan av insattningar 30,8 miljoner euro och under heldret 2016 var den totala summan 115,9 mil-
joner euro.

Konsoliderat - Totala insattningar Q12013 - Q1 2017 (miljoner euro)
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Killa: Aspire Globals interna redovisnings- och rapporteringssystem

Nettospelintakter (NGR)

Nettospelintakter ar definierat som spelares satsningar bortraknat vinstutbetalningar och bonusutbetalningar.
Sedan 2013 har nivan av NGR okat stadigt med sarskilt stark tillvaxt under 2014 och 2015. Under det forsta kvartalet
av 2017 var NGR 16,2 miljoner euro och under helaret 2016 var NGR 62,1 miljoner euro.

Konsoliderat - NGR Q1 2013 - Q1 2017 (miljoner euro)

Q3 Q4
2013 2014 2015 2016 2017

Kalla: Aspire Globals interna redovisnings- och rapporteringssystem

Nettospelintdkter har justerats for verksamheter som avvecklats under 2017 och 6éverensstdmmer inte med Aspire Globals finansiella rapporter. Se avsnittet “Utvald historisk finansiell
information” for Aspire Globals reviderade redovisade finansiella information
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Utveckling per segment - partnervarumérken (B2B)

Aspire Global foljer dven nyckeltal pa segmentniva. For segmentet partnervarumarken (B2B) sa ar de fyra nyckeltalen
som foljs antalet nya spelare (FTD), totala insdttningar, nettospelintikter (NGR) och de fem stérsta B2B partnernas andel
av Aspire Globals NGR och FTDs.

Antalet nya spelare

Sedan 2014 har FTD i segmentet partnervarumarken 6kat med 44 procent och nadde 97 848 under 2016. Tillvaxten
i FTDs hos segmentet partnervarumarken var sarskilt stark under 2016 och FTDs 6kade d& med 24 651 fran 73 197
under 2015.

Antalet nya spelare i segmentet partnervarumaérken 2014-2016
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Kalla: Aspire Globals interna redovisnings- och rapporteringssystem

Totala insdttningar

Insattningar hos segmentet partnervarumarken 6kade med 42 procent mellan 2014 och 2016. Totalt nadde insatt-
ningar hos segmentet partnervarumarken 56,4 miljoner euro under 2016 vilket var en 6kning med 4,6 miljoner euro
jamfort med 51,8 miljoner euro under 2015.

Insattningar hos segmentet partnervarumarken 2013-2016 (miljoner euro)

a3 2010 15% 2015 273 2016)

2013 2014 2015 2016
Kdlla: Aspire Globals interna redovisnings- och rapporteringssystem

Nettospelintdkter (NGR)

Nettospelintakterna hos segmentet partnervarumarken 6kade med 27 procent fran 2014 till 2016. Mellan 2015 och
2016 6kade nettospelintakterna i segmentet partnervarumarken med 0,6 miljoner euro fran 29,5 miljoner euro till
30,1 miljoner euro.
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Nettospelintdkter hos segmentet partnervarumarken 2013-2016 (miljoner euro)

Kalla: Aspire Globals interna redovisnings- och rapporteringssystem

Nettospelintékter har justerats for verksamheter som avvecklats under 2017 och éverensstdmmer inte med Aspire Globals finansiella rapporter. Se avsnittet “Utvald historisk finansiell
information” fér Aspire Globals reviderade redovisade finansiella information

De fem stérsta B2B partnernas andel av Aspire Globals totala NGR och FTDs

Andelen av bade NGR och FTD som genereras fran de fem stérsta B2B partnerna har minskat stadigt mellan 2014 och
forsta kvartalet av 2017. Andelen av NGR och FTDs som genererades fran de fem storsta B2B partnerna i 2014 var
49 och 50 procent vardera. | forsta kvartalet av 2017 hade den motsvarande andelen minskat till 41 och 39 procent
vardera, vilket indikerar en 6kad diversifiering och mindre beroende pa enskilda partners.

De fem stdrsta B2B partnernas andel av Aspire Globals totala NGR och FTDs 2014 - Q1 2017
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Kdlla: Aspire Globals interna redovisnings- och rapporteringssystem

Nettospelintékter har justerats for verksamheter som avvecklats under 2017 och dverensstdmmer inte med Aspire Globals finansiella rapporter. Se avsnittet “Utvald historisk finansiell
information” fér Aspire Globals reviderade redovisade finansiella information

Geografisk fordelning av nettospelintdkter Geografisk fordelning av nettospelintakter 2016
Bland partnervarumarken stod Norden samt Storbritan-

nien och Irland for 42 procent respektive 23 procent av
nettospelintdkterna under 2016 och 6vriga Europa och
Ovriga varlden stod for aterstaende 24 procent respek-

tive 11 procent under 2016.

B Norden

W Storbritannien och Irland
m Ovriga Europa
m Ovriga vérlden
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Utveckling per segment - egna varumarken (B2C)
For det egna varumarkessegmentet sa foljs fyra nyckeltal. Dessa ar antalet nya spelare, totala insdttningar, nettospelin-
takter och egna varumdrkens marknadsféringskostnader i procent av egna varumdrkens NGR.

Antalet nya spelare (FTD)
Sedan 2014 har antalet FTDs i det egna varumarkessegmentet 6kat med 78 procent och nadde 81 585 under 2016.
Tillvaxten i FTDs inom det egna varumarkessegmentet var stark under 2016 och antalet FTDs 6kade fran 72 095

under 2015.

Antalet nya spelare i det egna varumarkessegmentet 2014-2016
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Killa: Aspire Globals interna redovisnings- och rapporteringssystem

Totala insdttningar
Insattningar hos det egna varumarkessegmentet tkade med 81 procent mellan 2014 och 2016. Totalt nadde insatt-
ningarna hos det egna varumarkessegmentet 59,6 miljoner euro under 2016 vilket var en 6kning pa 6,8 miljoner euro

fran 52,8 miljoner euro under 2015.

Totala insattningar i det egna varumarkessegmentet 2013-2016 (miljoner euro)

% Mobile 7! 1 29% (2016)
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Kdlla: Aspire Globals interna redovisnings- och rapporteringssystem

Nettospelintdkter
Nettospelintdkterna i det egna varumérkessegmentet 6kade med 66 procent fran 2014 till 2016. Mellan 2015 och
2016 okade nettospelintédkterna i det egna varumarkessegmentet med 2,9 miljoner euro fran 29,1 miljoner euro till

32,0 miljoner euro.
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Nettospelintdkterna i det egna varumarkessegmentet 2013-2016 (miljoner euro)

2013 2014 2015 2016
Kalla: Aspire Globals interna redovisnings- och rapporteringssystem

Nettospelintékter har justerats for verksamheter som avvecklats under 2017 och éverensstdmmer inte med Aspire Globals finansiella rapporter. Se avsnittet “Utvald historisk finansiell
information” fér Aspire Globals reviderade redovisade finansiella information

Egna varumdrkens marknadsféringskostnader i procent av NGR

Ett viktigt nyckeltal for operatorer ar relationen mellan marknadsféringskostnader och nettospelintakter. Marknads-
foringskostnader ar det huvudsakliga kostnadselementet relaterat till framjandet av Aspire Globals egna varumarken
inom kasino och 6kningen av dess varumarkeskannedom. Mellan 2014 och 2016 6kade marknadsféringskostnader
relaterat till Aspire Globals egna varumarken med 102 procent. Som en andel av NGR 6kade marknadsforingskost-
naderna fran 31 procent under 2014 till 37 procent under 2015. Den hogre andelen ar huvudsakligen hanforlig till
okade satsningar pa att attrahera nya spelare till Aspire Globals egna varumarken.

Egna varumarkens marknadsféringskostnader i procent av egna varumarkens NGR 2014-2016 (miljoner euro)
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Kalla: Aspire Globals interna redovisnings- och rapporteringssystem

Geografisk fordelning av nettospelintdkter Geografisk fordelning av nettospelintakter 2016
Bland Aspire Globals egna varumarken genererades 36
procent respektive 19 procent av nettospelintakterna
under 2016 fran Norden respektive Storbritannien och
Irland och aterstaende 33 procent respektive 12 procent
genererades fran évriga Europa och dvriga varlden.

B Norden

W Storbritannien och Irland
m Ovriga Europa
m Ovriga vérlden
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NYCKELFAKTORER SOM PAVERKAR
ASPIRE GLOBALS RORELSERESULTAT OCH
KASSAFLODE

Aspire Globals tillvaxt, rorelseresultat och kassaflode

har paverkats, och foérvéntas &dven fortsattningsvis

paverkas, av foljande nyckelfaktorer:

+ regulatoriska forandringar pa de marknader dar
Aspire Global ar eller kommer att bli verksamt

+ onlinespelmarknadens tillvaxt

+ den relativa betydelsen av det egna varumarkes-
segmentet (B2C) och partnervarumarkessegmentet
(B2B) i relation till Aspire Globals totala omsattning

+ Aspire Globals formaga att genomfora sin tillvaxtstra-
tegi

+ Aspire Globals operationella effektivitet

+ fluktuationer i de valutor som Aspire Global ar expo-
nerat mot

Regulatoriska forandringar pa de marknader dar
Aspire Global ér eller kommer att bli verksamt
Aspire Global bedémer att regulatoriska forandringar
pa de marknader dar Bolaget ar eller kommer att bl
verksamt kan paverka Bolaget positivt och negativt.
| dag saknar manga marknader, inklusive de nord-
iska landerna utom Danmark, ett tydligt regelverk for
onlinespel. Utan regelverk okar osakerheten nar det
galler onlinespelindustrins framtida utveckling pa en
viss marknad. Regelverk och ¢kad stabilitet pa tidigare
oreglerade marknader kan darfér gynna Aspire Global,
eftersom det Okar sannolikheten for att befintliga och
presumtiva partnervarumarken ska kunna oka sin verk-
samhet och bidra till Bolagets totala tillvaxt. Dessutom
gor okad reglering pa tidigare oreglerade marknader
att Aspire Globals mdjligheter att locka nya partner
som inte ar operatérer okar, eftersom foretag inom
media och internetmarknadsforing ofta inte kan dga och
driva onlinespelvarumarken pa oreglerade marknader.
Under 2016 genererades cirka 46 procent av Aspire Glo-
bals omsattning i reglerade eller beskattade marknader.
Sverige och Nederlanderna ar for narvarande i pro-
cessen att bli reglerade marknader, och det ar Bolagets
beddmning att dessa marknader kommer att bli reg-
lerade under de kommande aren. Eftersom att Aspire
Global genererar intakter fran bada dessa marknader
forvantas deras reglering leda till att andelen av Bola-
gets omsattning genererade fran reglerade marknader
oOkar. Det ar Bolagets malsattning att 6ka andelen av sin
omsattning fran reglerade marknader i framtiden.

Okad reglering medfér dock ofta fler skatter och
hogre kostnader for regelefterlevnad av lagar och
regler, vilket kan fa en negativ paverkan pa Aspire Glo-
bals resultat och marginaler. Dessutom kan regleringen
av tidigare oreglerade marknader 6ka konkurrensen pa
den marknaden, vilket ocksa kan paverka Bolaget nega-

1) H2,maj2017
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tivt. Se avsnittet "Marknadséversikt - Regulatorisk 6versikt”
for en mer omfattande beskrivning av det regulatoriska
laget i olika geografiska marknader.

Onlinespelmarknadens tillvaxt

Aspire Globals omsattning och tillvaxt beror pa onli-
nespelmarknadens Overgripande tillvaxt. Bolaget ar
framst exponerat mot den europeiska onlinespelmark-
naden, vilken vuxit betydligt de senaste aren. Sedan
2007 har den europeiska onlinespelindustrin 6¢kat med
15,3 procent per ar, och uppnadde en total GGR pa 20,3
miljarder euro 2016. Fram till 2021 férvantas den euro-
peiska onlinespelmarknaden vaxa stadigt med 6,9 pro-
centigenomsnitt per ar och na en GGR pa 28,4 miljarder
euro. Aspire Global gynnas i hog grad av den d6kade
storleken pa den europeiska marknaden, eftersom det
innebar ytterligare mojligheter att utoka antalet nya
partnervarumarken, men aven Bolagets urval av egna
kasinovarumarken.” Se avsnittet "Marknadséversikt” for
mer information pa marknaderna som Aspire Global ar
aktivi.

Den relativa betydelsen av det egna varumarkes-
segmentet (B2C) och partnervarumarkessegmentet
(B2B) i relation till Aspire Globals totala omsattning
Trots att det egna varumarkessegmentet och partner-
varumarkessegmentet drivs pa liknande satt och delar
samma plattform liksom andra verksamhetstjanster sa
finns det ett antal skillnader mellan segmenten. Darfor
kan den relativa storleken och betydelsen av varje seg-
ment i relation till Aspire Globals totala omsattning
paverka Bolagets rorelseresultat och kassaflode.

Den huvudsakliga skillnaden mellan de tva seg-
menten ar relaterat till kostnader. Inkomster fran part-
nervarumarkessegmentet rapporteras pa bruttoniva
i Aspire Globals bokféring vilket betyder att partners
andel av den genererade omsattningen fran partner-
varumarkena bokférs som en royaltyutbetalning inom
kostnadsposten "distributionskostnader”. Inom part-
nervarumarkessegmentet adrar sig inte Bolaget nagra
kostnader relaterat till kundférvarv, dvs. marknadsfo-
ringskostnader, eftersom Aspire Globals partners ar
ansvariga for finansiering av alla kundférvarvsaktivi-
teter. Inom det egna varumarkessegmentet ar dock
Aspire Global ansvarig for sina egna marknadsforings-
kostnader, vilka ocksa ar inkluderat i kostnadsposten
"distributionskostnader” tillsammans med royaltyutbe-
talningarna till Aspire Globals partners.

Om ett segment skulle vaxa sig relativt storre an det
andra sa skulle den for segmentet unika kostnaden
(marknadsforingskostnader for det egna varumarkes-
segmentet och royaltyutbetalningar for partnervaru-
markessegmentet) ocksa Oka i relativ betydelse.
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Aspire Globals formaga att genomféra sin
tillvaxtstrategi

Aspire Global har arbetat fram en tillvaxtstrategi, som
ska ligga till grund for en stor del av tillvaxten de nar-
maste aren. Utover de ovan ndmnda effekterna av
regulatoriska forandringar, som paverkar Bolagets geo-
grafiska expansion, beskrivs nedan ovriga aspekter av
Aspire Globals tillvéxtstrategi som paverkar Bolagets
framtida finansiella utveckling.

Aspire Globals férmaga att géra framgangsrika forvarv

En del av Aspire Globals tillvaxtstrategi ar att vaxa
genom forvarv. Foljaktligen forvantas Bolagets for-
maga att identifiera attraktiva forvarvsmojligheter och
framgangsrikt genomfora forvérven att ha paverkan
pa Aspire Globals framtida omsattningstillvaxt, rorel-
seresultat och kassaflode. Under forsta kvartalet 2017
gjorde Aspire Global sitt forsta forvarv av en operator
nar 30 procent i Minotauro Media férvarvades, och varu-
market Casino Luck migrerades till Aspire Globals platt-
form. Ytterligare tva varumarken migrerades till Aspire
Global under det andra kvartalet av 2017. Aspire Global
kommer att sOka att genomfoéra kostnadsbesparingar
och synergier genom att tidigare plattformsavgifter kan
bortraknas liksom att avgifter for tjanster som spelin-
nehall, betalningslésningar, kundservice, och CRM sig-
nifikant kan minskas. Aspire Global férvantar sig aven
att delade erfarenheter och kunnande mellan Aspire
Global och den forvarvade operatéren kommer att ge
langsiktiga fordelar. Aspire Global kommer att soka att
forbattra sitt rorelseresultat genom bidraget fran varu-
marken som har forvarvats och flyttats till Aspire Glo-
bals plattform. Om Aspire Global inte &r framgangsrik i
att genomfora sin forvarvstrategi sa kan vinstnivaer och
marginaler att komma att bli lagre an om Bolaget hade
varit framgangsrikt.

Aspire Globals férmadga att locka nya partnerkasinon

Aspire Globals framtida omsattningstillvaxt, rorelse-
resultat och kassafléde har paverkats och férvéantas
fortsatta paverkas av Bolagets formaga att behalla sina
aktuella partner samt locka nya partner till sin plattform.
Under 2016 genererades cirka 50 procent av GGR och
48 procent av omsattningen via Aspire Globals part-
nervarumarken, vilka ér en betydande intaktskalla for
Bolaget. Historiskt ar det fa partner som lamnat Aspire
Globals plattform, och den 30 april 2017 drevs 58 part-
nervarumarken fran 33 partner pa plattformen. Under
2017 har tillvaxten av nya partner varit stark och pa
endast fyra manader har det totala antalet nya part-
nervarumarken och partner 6kat med atta varumarken
och atta partner, jamfoért med sex varumarken och sex
partner under hela 2016. Effekterna av nya partnervaru-
marken pa Aspire Globals omsattning och resultat reali-
seras normalt inte direkt, utan med tva eller tre kvartals
fordrojning, och det kan ta upp till tva ar innan den fulla
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effekten av nylanserade partnervarumarken syns i Bola-
gets rakenskaper.

Aspire Globals formdga att framgdangsrikt utveckla och
expandera sitt produkt- och tjénsteerbjudande

For att kunna locka nya partner och nya spelare till sina
egna kasinon maste Aspire Global fortlépande utveckla
och expandera sitt produkterbjudande. Erbjudandet
maste vara attraktivt, konkurrenskraftigt och relevant
for befintliga och presumtiva nya partner, samt for
dem som spelar pa Aspire Globals egna kasinon. En del
av Aspire Globals tillvaxtstrategi ar att expandera sitt
produkterbjudande genom att lansera ytterligare onli-
nespelvertikaler. Under 2017 kommer Aspire Global
att lansera en sportspelsvertikal utover sitt befintliga
produkterbjudande. Utokning av det befintliga pro-
dukterbjudandet, utveckling av Bolagets tekniska platt-
form samt lansering av ytterligare iGaming-vertikaler
kan paverka Aspire Globals vinst. Detta eftersom det
kan innebadra Okade kostnader for forskning, utveck-
ling och marknadsféring. Det kan ocksa kravas 6kade
investeringar under vissa perioder for att framgangsrikt
utveckla det aktuella produkt- och tjansteerbjudandet.

Aspire Globals operationella effektivitet

Aspire Globals allra storsta kostnader ar distributions-
kostnader, vilka under det forsta kvartalet 2017 stod
for 77 procent av de totala rorelsekostnaderna, och
under 2016 75,7 procent. Distributionskostnaderna
hanfor sig till royalty till partner, reklamkostnader och
kundforvarvskostnader for Aspire Globals egna kasino-
varumarken. Distributionskostnaderna ar darfor bero-
ende av intaktsdelningsavtalen mellan Bolaget och dess
partner, samt dven marknadsféringskostnaderna som
framst galler de egna kasinovarumarken. Genom att bli
storre och kunna erbjuda sina partner ett mer attraktivt
vardeerbjudande kan Aspire Global férhandla fram mer
attraktiva intdktsdelningsavtal, vilket kan fa en positiv
effekt pa Bolagets vinster och marginal. Okade mark-
nadsforingsinsatser i syfte att locka ytterligare partner
och kundférvarv till de egna varumarkena kan ocksa
under perioder med 6kade marknadsforingsaktiviteter
leda till hogre kostnader och lagre marginaler.

Aspire Globals nast storsta kostnadspost ar adminis-
trationskostnader, vilka framst bestar av personalkost-
nader och 6vriga rérelsekostnader. Den effektivitet med
vilken Aspire Global kan driva sin dagliga verksamhet
paverkar Bolagets rorelseresultat och marginal. Pa
grund av skalbarheten i Aspire Globals plattform kan
okad tillvaxt uppnas med relativt liten 6kning av admi-
nistrationskostnaderna. Under de senaste tre aren har
Aspire Global kunna minskat sina administrationskost-
nader med 36,9 procent, samtidigt som man ¢kat Bola-
gets intakter, vilket tyder pa 6kad driftseffektivitet, delvis
tack vare stordriftsfordelarnai den tekniska plattformen
och Bolagets partnerskapsmodell.



Fluktuationer i de valutor som Aspire Global ar
exponerat mot

Aspire Global genererar omsattning i flera olika valutor,
framst SEK, GBP och EUR. Bolagets rapporteringsvaluta
ar EUR. Cirka 46 procent av Bolagets omsattning gene-
reras fran betalningar i EUR och 19 procent i GBP.

Aspire Globals kostnader ar framst adragna i EUR och
israeliska shekels. Utdver detta sa adrar sig Bolaget en
del kostnader i GBP och SEK.

Aspire Global ar darfér exponerat mot valutafluk-
tuationer, vilket kan paverka Bolagets vinst och margi-
naler. For att reducera effekterna av valutafluktuationer
anvander Aspire Global ibland derivatinstrument for att
sakra viss exponering. Derivatinstrumenten som Kon-
cernen anvander ar framst valutaterminskontrakt. Se
aven avsnitt "Riskfaktorer".

FORKLARI NG AV VIKTIGA POSTER|
RESULTATRAKNINGEN

Summa omsattning
Aspire Globals totala omsattning bestar av tre huvudele-
ment: i) den omsattning som genereras fran onlinespel
via Bolagets egenutvecklade varumarken, ii) intakts-
delning mellan Aspire Global och dess partner samt iii)
omsattning fran natverkstjanstearrangemang dar en
tredje part anvander Bolagets spelplattform.
Omsattning som genereras fran onlinespel via bade
de egna varumarken och partnervarumarken varderas
som summa insattningar minus utbetalningar samt
viss kampanjbonus. | intaktsdelningsarrangemang dar
Aspire Global ar huvudman i transaktionen redovisas
bruttointakterna, och partnerns intaktsandel redovisas
inom distributionskostnader som royalty. Om Aspire
Global ar ombud mellan spelare och partner redovisas
intakterna netto efter kostnader.

Distributionskostnader
Distributionskostnader utgors framst av royalties, kund-
forvarvskostnader och andra kostnader.

Spelskatt
Spelskatter hanfor sig framst till spelskatter i olika EU-
lander.

Administrationskostnader

Administrationskostnader bestar av: personalkost-
nader, forskning och utveckling fran narstaende grupp,
kostnader for juridik och redovisning, hyra och under-
hallskostnader, kostnader for professionella tjanster
och o&vriga rorelsekostnader. Personalkostnaderna
utgdr den storsta andelen av administrationskostna-
derna och har under de senaste tva aren statt for mellan
67 och 68 procent av de totala administrationskostna-
derna.
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Av- och nedskrivning

Immateriella tillgdngar med bestambar nyttjandeperiod
avskrivs under tillgdngens ekonomiska livslangd och en
nedskrivningsprovning gors nar det finns indikationer
pa att den immateriella tillgdngen minskat i varde.
Avskrivningsperioden och avskrivningsmetoden for en
immateriell tillgdng med en bestambar nyttjandeperiod
granskas atminstone i slutet av varje rapporteringspe-
riod. Forandringar i den férvantande nyttjandeperioden
eller det férvantade konsumtionsmoénstret for framtida
ekonomiska fordelar av tillgangen behandlas som for-
andringar i redovisningsuppskattningar.

Efter den forsta redovisningen av utvecklingskost-
naden som en tillgdng bokfors tillgdngen till anskaff-
ningskostnad minus ackumulerade avskrivningar och
ackumulerade nedskrivningar. Avskrivning av tillgangen
inleds nar utvecklingen ar fardig och tillgangen kan tas
i bruk. Den avskrivs under perioden med férvantade
framtida fordelar. Under utvecklingsperioden goérs en
nedskrivningsprévning av tillgangen varje ar.

Kostnaden for en anlaggningstillgang skrivs ned
till sitt restvarde linjart under tillgangens forvantade
nyttjandeperiod. De arliga avskrivningsprocent som
anvands for detta syfte, vilka ar desamma som tidigare
ar, ar:

Tillgangar Avskrivningsprocent

Datorer 33%

Kontorsinredning och 7%

-utrustning

Motorfordon 17 %

Forbattringar utforda pa Under det som ar kortast av hyres-
hyrd egendom perioden och nyttjandeperioden

Kostnaderna ingar i tillgdngarnas redovisade varde
eller redovisas som en separat tillgang, efter tillamp-
lighet, endast om det ar sannolikt att framtida ekono-
miska fordelar kommer att fléda in till Koncernen och
att kostnaden for posten kan varderas tillforlitligt. Alla
ovriga reparationer och underhall redovisas i resultat-
rakningen under den finansiella period som de upp-
kommer.

Resultat efter avyttring faststalls genom en jamfo-
relse mellan intakterna och det redovisade vardet och
redovisas i resultatrakningen.

Restvardet och nyttjandeperioden for en tillgang
granskas minst varje arsslut och forandringar redovisas
framatriktat som en forandring i redovisningsuppskatt-
ning.

Koncernen utvarderar behovet av att redovisa en
nedskrivning av det redovisade vardet av anlaggningstill-
gangar och immateriella tillgdngar nar en handelse eller
andrade omstandigheter indikerar att det redovisade
vardet inte kan atervinnas. Om det redovisade vardet
av tillgangarna overstiger det atervinningsbara vardet
minskas tillgdngarna till det atervinningsbara vardet.
Det atervinningsbara vardet ar det hogre av nettofor-
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saljningspriset och bruksvardet. Bruksvardet beraknas
genom att de forvantade kassaflodena diskonteras med
en diskonteringsranta fore skatt som speglar tillgangens
specifika risker. Det atervinningsbara vérdet av en till-
gang som inte genererar oberoende kassaflode fast-
stalls for den kassagenererande enhet som tillgangen
tillhor. Nedskrivning redovisas i dvrigt totalresultat.

Engangsposter

Neolotto Limited ("Neolotto”) bildades 2013 och till-
handahaller ett statligt licensierat lotteri via natbase-
rade plattformar, heltdckande I6sningar och tjanster for
ledande lotterileverantorer.

Den 2 april 2015 emitterade Neolotto aktier till en
tredje part for en kopeskilling om 5 000 tusen euro. Som
en foljd har Bolagets intresse i Neolotto minskat fran
57,6 procenttill 43,2 procent. Ledningens analys av infly-
tandet Over Neolotto visade att Bolaget i praktiken inte
langre har ett bestammande inflytande 6ver Neolotto.
Darfor upphorde Bolaget fran och med den 2 april 2015
att konsolidera Neolotto och investeringen har redo-
visats enligt kapitalandelsmetoden. En vinst pa 7 480
tusen euro redovisades.

Den 4 september 2015 emitterade Neolotto aktier
till en tredje part for en kopeskilling om 3 000 tusen
euro, varav 10 tusen euro betalades i likvida medel och
aterstoden i framtida mediatjanster som investeraren
ska tillhandahalla Neolotto-koncernen. Det innebar att
Bolagets intresse i Neolotto har minskat till 37,4 procent
och en forlust pa 256 tusen euro redovisades.

Under 2015 redovisade Koncernen en kapitalférlust
pa 1 340 tusen euro. Pa grund av att Neolotto haft sva-
righeter att genomfora sin affarsplan forutspadde led-
ningen inte nagot positivt kassafléde fran Neolotto och
darfor nedskrevs investeringen och lanet till Neolotto
helt med 7 044 tusen euro den 31 december 2015.

Under november 2016 emitterade Neolotto aktier
for en kopeskilling om 600 tusen euro till Bolaget (292
tusen euro), tredje part (220 tusen euro) och Neolottos
anstallda (88 tusen euro) vilket finansierades av Bolaget.
Det innebar att Bolagets bokforde en investering pa 380
tusen euro under anlaggningstillgangar och att Bolagets
intresse i Neolotto 6kade till 37,6 procent.

Den 17 maj 2017 tog Neolotto in 300 tusen euro fran
sina aktiedgare; Bolaget Ianade Neolotto 200 tusen euro
och aterstoden lanades ut av en tredje part. Dessa lan
har en arlig sammansatt ranta fran datumet av éverfo-
ringen av lanet till datumet for hela och slutgiltiga ater-
betalningen pa sex procent per ar. Lanet och rantan
skall dterbetalas av Neolotto den 17 maj 2018 eller tidi-
gare i fall av en sadan fusions- eller férvarvstransaktion
som ar definierade i verenskommelsen.
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Réanteintdkter och valutakursdifferenser med
avseende pa finansiering till en narstaende koncern
Ranteintakter och valutakursdifferenser med avseende
pa finansiering till en narstaende koncern ar relaterat till
bokforingseffekten av att aterbetalningen av "Reverslan,
ldn och upplupen ranta fran narstdende koncern”
kommer narmare i tiden. Under 2014 o6verlats till en
narstaende koncern alla tillgangar relaterade till nat-
lotteriverksamheten, vilket varderades till 6 130 tusen
euro, dar likviden var ett femarigt reverslan kopplat till
vaxlingskursen for USD och med en arlig rénta om en
procent betald pa kvartalsbasis. Under 2014 och 2015
beviljade dessutom Aspire Global pa begaran av den
narstdende gruppen finansiering om totalt 3 968 tusen
euro och 7997 tusen euro, ocksd med en arlig ranta
om en procent. | 2016 ars bokféring har dessa lan
omvarderas med en diskonteringsranta pa 20 procent
eftersom att rantan pa en procent ansags vara under de
skaliga marknadsmassiga villkor. Effekten av omvarde-
ringen med den hégre diskonteringsrantan var att det
bokférda vardet av Ianen minskade. Da aterbetalnings-
datumet narmar sig sa kommer det bokforda vardet av
lanet, med tanke pa den hogre diskonteringsrantan, att
Oka vilket leder till posten "Ranteintakter och valutakurs-
differenser med avseende pa finansiering till en narsta-
ende koncern” i resultatrakningen. Detta resultat ar helt
en bokforingseffekt och paverkar inte Bolagets kassa-
floden. F6r mer information se avsnittet "Kapitalstruktur,
skuldsdttning och évrig finansiell information - Omrdk-
ning”.

Finansiella poster
Finansiella intakter hanfor sig framst till finansierings-
intdkter fran finansiella derivattillgdngar som Bolaget
innehar och till erhallen bankranta.

Finansiella kostnader hanfor sig framst till valutakurs-
differenser samt bankavgifter.

Inkomstskatt

Fram till och med den 9 maj 2017 var Bolaget skattefort
i Gibraltar. | Gibraltar gynnades Bolaget av skattebefri-
elsestatus. Fran 1 januari 2011 och framat var Bolaget
foremal for gibraltisk bolagsskatt om 10 procent av vin-
sten genererad fran aktiviteter utférda i Gibraltar. Kon-
cernens dotterbolag ar placerade i andra skattejuris-
diktioner och beskattas pa deras verksamhetsresultat i
lokala beskattningssyften.

Malta

De maltesiska dotterbolagen ar foremal for foretags-
skatt i Malta om 35 procent. | maltesisk skattelagstift-
ning ar dock vissa delar av den maltesiskt betalda
skatten aterbetalningsbar vid uppfylining av specifika
kriterier definierade av den maltesiska skatteférord-
ningen, bland annat beroende pa utbetalning av utdel-
ningar. Skattefodringar har bokforts under "Uppskjuten



inkomstskatt” i Koncernens konsoliderade balansrak-
ning.

Israel

Dotterbolagen i Israel ar foremal for israelisk foretags-
skatt om 26,5 procent under 2015, 25 procent under
2016, 24 procentunder 2017, och 23 procent under 2018
och darefter. Avsattningar for skatt berdknas i enlighet
med skattelagstiftningen och gallande skattesats i slutet
av rapporteringsaret i de lander dar Koncernens bolag
ar registrerade.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder redo-
visas nar det redovisade vardet av en fordran eller skuld
i Koncernens rapport 6ver finansiell stallning skiljer sig
fran sin skattebas, forutom skillnader som uppkommer
vid:

RESULTAT
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« det ursprungliga upptagandet av en fordran eller
skuld fran en transaktion (som inte ar ett rorelse-
forvarv) och som vid tiden for transaktionen inte
paverkar redovisningen eller beskattningsbar vinst

+ investeringar i dotterbolag dar Koncernen kan kon-
trollera tidpunkten for aterforing av differensen och
det ar sannolikt att differensen inte kommer att ater-
foras inom den forutsebara framtiden.

Beloppet for en uppskjuten skattefordran eller skatte-
skuld faststalls med hjalp av skattesatser som tratt i
kraft pa rapporteringsdagen och forvantas galla nar
den uppskjutna skatteskulden/skattefordran regleras/
anvands.

I januari - 31 mars 2017 jamfort med 1 januari - 31 mars 2016
| tabellen nedan redovisas Aspire Globals resultat och forandringen period for period under de angivna perioderna.

Forsta kvartalet

euro ‘000 2017 Foéréndringi%" 2016
Omsattning (inkl. EU-moms) 17 351 1% 17 099
EU-moms -239 2% -234
Total omsattning 17112 1% 16 865
Distributionskostnader -10185 6 % -9626
Spelskatt -685 -8% -745
Administrationskostnader -2456 4% -2370
Summa rorelsekostnader -13326 5% -12741
EBITDA 3786 -8% 4124
Av- och nedskrivning -252 22% -207
Rérelseresultat 3534 -10% 3917
Ranteintakter och valutakursdifferenser med avseende pa

finansiering till en narstaende koncern 426 n.m. -5
Finansiella intakter 28 -84 % 180
Finansiella kostnader -181 n.m. -44
Resultat fore skatt 3807 -8% 4048
Inkomstskatter -210 -18 % -255
Nettoresultat och totalresultat fore Bolagets resultatandel i narstaende bolag 3597 -5% 3793
Bolagets resultatandel i narstaende bolag -150 n.m. -
Nettoresultat och totalresultat 3447 -9% 3793
Nettoresultat och totalresultat hanforligt till

Bolagets aktieagare 3456 -9 % 3795
Icke-bestammande inflytande -9 n.m. -2

1) Procentuella forandringar 6ver 200 procent ger inte en meningsfull jamférelse mellan perioderna och har déarfér utelamnats

Inbjudan till férvarv av aktier i Aspire Global plc 83



OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

Summa omsdttning

Foretagets totala omsattning 6kade med 247 tusen
euro, eller 1 procent, fran 16 865 tusen euro under tre-
manadersperioden som slutade 31 mars 2016 till 17 112
tusen euro under tremanadersperioden som slutade
31 mars 2017. Omsattning fran B2B (partnervaru-
marken) 6kade med 457 tusen euro, eller 6 procent, fran
7 780 tusen euro under tremanadersperioden som slu-
tade 31 mars 2016 till 8 237 tusen euro under tremana-
dersperioden som slutade 31 mars 2017. Omsattningen

fran B2C (egna varumarken) minskade med 210 tusen
euro, eller 2 procent, fran 9 085 tusen euro under tre-
manadersperioden som slutade 31 mars 2016 till 8 875
tusen under tremanadersperioden som slutade 31 mars
2017.

| tabellen nedan redovisas Aspire Globals totala
intakter per segment i euro, som en procentandel av de
totala intakterna i Koncernen och férandringen period
for period for de angivna perioderna.

Forsta kvartalet

Fordndring
2017 2016 2017/2016

% av totala % av totala
euro ‘000 intakterna euro ‘000 intakterna %
B2B (partnervarumarken) 8237 48 7780 46 6
B2C (egna varumarken) 8875 52 9085 54 -2
Summa omsattning 17112 100 16 865 100 1

Distributionskostnader

Bolagets distributionskostnader 6kade med 559 tusen
euro, eller 6 procent, fran 9 626 tusen euro under tre-
manadersperioden som slutade 31 mars 2016 till 10 185
tusen euro under tremanadersperioden som slutade
31 mars 2017. Okningen drevs huvudsakligen av tkade
marknadsforingskostnader relaterade till Bolagets egna
varumarken och hogre royaltyutbetalningarna till part-
nerkasinos.

Spelskatt

Bolagets spelskatter minskade med 60 tusen euro, eller
8 procent, fran 745 tusen euro under tremanaderspe-
rioden som slutade 31 mars 2016 till 685 tusen euro
under tremanadersperioden som slutade 31 mars 2017.
Minskningen ar hanforlig till olika spelskattesatser i
diverse jurisdiktioner.

Administrationskostnader

Bolagets administrativa kostnader ékade med 86 tusen
euro, eller 4 procent, fran 2 370 tusen euro under tre-
manadersperioden som slutade 31 mars 2016 till 2 456
tusen under tremanadersperioden som slutade 31 mars
2017. Okningen drevs huvudsakligen av en ékning av
personalkostnader, forsknings- och utvecklingstjanster
frdn en narstaende koncern och personaloptionspro-
gram. Dessa 6kningar kompenserades delvis av 300
tusen euro i anslutning till reverseringen av en periodi-
seringspost under forsta kvartalet av 2017 pa grund av
slutforandet av legala processer, se avsnitt "Legala fragor
och kompletterande information - Tvister” fér mer infor-
mation.
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Av- och nedskrivning

Bolagets av- och nedskrivningar 6kade med 45 tusen
euro, eller 22 procent, fran 207 tusen euro under trema-
nadersperioden som slutade 31 mars 2016 till 252 tusen
euro under tremanadersperioden som slutade 31 mars
2017. Okningen drevs huvudsakligen av en ékning av
aktiverade utvecklingskostnader och som ett resultat
darav en 6kning av deras avskrivningskostnader.

Rdnteintdkter och valutakursdifferenser med avseende pd
finansiering till en ndrstdende koncern, netto

Bolagets ranteintakter och valutakursdifferenser med
avseende pa finansiering till en narstadende koncern
okade med 431 tusen euro fran negativt 5 tusen euro
under tremanadersperioden som slutade 31 mars 2016
till 426 tusen euro under tremanadersperioden som slu-
tade 31 mars 2017.

Finansiella nettointdkter och -kostnader

Bolagets finansiella nettointakter och -kostnader mins-
kade med 289 tusen euro fran 136 tusen euro under
tremanadersperioden som slutade 31 mars 2016 till
negativt 153 tusen euro under tremanadersperioden
som slutade 31 mars 2017. Minskningen drevs huvud-
sakligen av en minskning av inkomst fran derivatvarde-
papper och av vaxelkursdifferenser.

Inkomstskatter

Bolagets inkomstskatt minskade med 45 tusen euro,
eller 18 procent, fran 255 tusen euro under tremana-
dersperioden som slutade 31 mars 2016 till 210 tusen
euro under tremanadersperioden som slutade 31 mars
2017. Minskningen drevs huvudsakligen av en minsk-
ning av den taxeringsbara inkomsten.



Nettoresultat och totalresultat fére Bolagets andel i
ndrstaende bolag

Bolaget rapporterade nettoresultat och totalresultat
fore Bolagets andel i narstaende bolag pa 3 597 tusen
euro under tremanadersperioden som slutade 31 mars
2017 och nettoresultat och totaltresultat pa 3 793 tusen
euro under tremanadersperioden som slutade 31 mars
2016.

Bolagets andel i ndrstdende bolag

Bolaget rapporterade sin andel i narstaende bolag pa
150 tusen euro under tremanadersperioden som slu-
tade 31 mars 2017, en sadan andel forekom ej under
foregaende period.

Heladret 2016 jamfért med helaret 2015
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Nettoresultat och totalresultat

Bolaget rapporterade nettoresultat och totalresultat pa
3 447 tusen euro under tremanadersperioden som slu-
tade 31 mars 2017 och nettoresultat och totalresultat pa
3793 tusen euro under tremanadersperioden som slu-
tade 31 mars 2016.

| tabellen nedan redovisas Aspire Globals resultat och férandringen period for period under de angivna perioderna.

Helaret
euro ‘000 2016 Forandringi%" 2015
Omraknat?

Omsattning (inkl. EU-moms) 66 528 3% 64722
EU-moms -844 37% -618
Total omsattning 65 684 2% 64104
Distributionskostnader -38239 6 % -36 088
Spelskatt -2603 26 % -2 065
Administrationskostnader -9 666 9% -8897
Summa rorelsekostnader -50508 7% -47 050
EBITDA 15176 -11% 17 054
Av- och nedskrivning -837 60 % -522
Engangsposter? - -100 % -1160
Rorelseresultat 14339 -7% 15372
Ranteintakter och valutakursdifferenser med avseende pa

finansiering till en narstdende koncern 2750 28 % 2147
Finansiella intakter 184 -88 % 1512
Finansiella kostnader -1240 n.m. =77
Resultat fore skatt 16 033 -15% 18954
Inkomstskatter -889 -19% -1092
Nettoresultat och totalresultat 15144 -15% 17 862
Nettoresultat och totalresultat hanforligt till

Bolagets aktieagare 15145 -15% 17873
Icke-bestammande inflytande -1 -91 % -11

1) Procentuella férandringar 6ver 200 procent ger inte en meningsfull jamférelse mellan perioderna och har darfér utelamnats
2) I den reviderade arsredovisningen for rakenskapsaret 2016 har boksluten for och rakenskapsaret som slutade 31 december 2015 omréaknats for att aterspegla korrige-
ringen av fel hanforliga till hanteringen i redovisningen i formaner relaterade till finansiering till en narstdende grupp. Se vidare avsnitt "Kapitalstruktur, skuldsdttning och

annan finansiell information - Omrékning” for ytterligare information.

3) Engangsposter avser en icke-kassaflodespaverkande forlust pa grund av omvardering av ett innehav i ett narstaende bolag.
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Summa omsdttning

Bolagets omsattning 6kade med 1 580 tusen euro, eller
2 procent, fran 64 104 tusen euro helaret 2015 till 65 684
tusen euro heldret 2016. Bolagets omséattning fran B2B
(partnervarumarken) minskade med 742 tusen euro,
eller 2 procent, fran 32 192 tusen euro helaret 2015 till
31450 tusen euro helaret 2016. Bolagets omsattning

fran B2C (egna varumarken) 6kade med 222 tusen euro,
eller 7 procent, fran 31 912 tusen euro helaret 2015 till
34 234 tusen euro heldret 2016.

| tabellen nedan redovisas Aspire Globals totala
intakter per segment i euro, som en procentandel av de
totala intakterna i Koncernen och férandringen period
for period for de angivna perioderna.

Helaret Forandring
2016 2015 2016/2015
% av totala % av totala

euro ‘000 intdkterna euro '000 intdkterna %

B2B (partnervarumarken) 31450 48 32192 50 -2

B2C (egna varumarken) 34234 52 31912 50 7

Summa omsattning 65684 100 64104 100 2
Distributionskostnader Engdngsposter

Bolagets distributionskostnader 6kade med 2151
tusen euro, eller 6 procent, fran 36 088 tusen euro hel-
aret 2015 till 38 239 tusen euro heldret 2016. Okningen
berodde framst pa 6kade marknadsforingskostnader
relaterade till Bolagets egna varumarken och en 6kning
av kostnader relaterat till tredjeparts-levererat innehall.

Spelskatt

Bolagets spelskatt 6kade med 538 tusen euro, eller 26
procent, fran 2 065 tusen euro helaret 2015 till 2 603
tusen euro heldret 2016. Okningen berodde framst p&
en 6kning av inkomster fran reglerade eller beskattade
marknader.

Administrationskostnader

Bolagets administrationskostnader 6kade med 769
tusen euro, eller 9 procent, fran 8 897 tusen euro hel-
aret 2015 till 9666 tusen euro heldret 2016. Okningen
berodde framst pa en 6kning av utvecklingskostnader,
hanforligt till investeringar i Bolagets teknologiska
tjdnster och formagor.

Av- och nedskrivning

Bolagets av- och nedskrivningar 6kade med 315 tusen
euro, eller 60 procent, fran 522 tusen euro helaret 2015
till 837 tusen euro heldret 2016. Okningen berodde
framst pa en 6kning av aktiverade utvecklingskostnader
och som ett resultat darav aven en okning av deras
amortiseringskostnader.
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Bolaget redovisade en engdngspost pa 1 160 tusen euro
under helarsperiodens slut 31 december 2015, avse-
ende ett av de narstaende bolagen. En sadan kostnad
forekom ej det efterféljande aret.

Rdnteintdkter och valutakursdifferenser med avseende pd
finansiering till en ndrstdende koncern, netto

Bolagets ranteintakter och valutakursdifferenser avse-
ende finansiering till en narstaende koncern 6kade med
603 tusen euro, eller 28 procent, fran 2 147 tusen euro
heldret 2015 till 2 750 tusen euro heldret 2016.

Finansiella nettointdkter och -kostnader

Bolagets finansiella nettointakter och -kostnader mins-
kade med 2 491 tusen euro fran 1435 tusen euro hel-
aret 2015 till negativa 1 056 tusen euro helaret 2016.
Minskningen berodde framst pa en minskning av
inkomster hanforliga till derivatinstrument och till vax-
elkursforandringar.

Inkomstskatter

Bolagets inkomstskatt minskade med 203 tusen euro,
eller 19 procent, fran 1092 tusen euro heldret 2015
till 889 tusen euro helaret 2016. Minskningen berodde
framst pa en minskning av beskattningsbar inkomst.

Nettoresultat och totalresultat

Bolaget redovisade ett nettoresultat och totalresultat pa
15 144 tusen euro for helaret 2016 och ett nettoresultat
och totalresultat pa 17 862 tusen euro fér helaret 2015.



LIKVIDITET OCH KAPITALRESURSER

OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

Aspire Globals primara likviditetsbehov bestar av finansiering av Bolagets fortldpande investeringar i utveckling och
underhall av den tekniska plattformen och tjansteerbjudandet, samt finansiering av nettororelsekapitalet. Bolagets
primara kalla till likviditet ar nettokassa som genereras i den I6pande verksamheten.

Kassafléde

| tabellen nedan redovisas de viktigaste posterna i Aspire Globals kassaflode for de angivna perioderna.

Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec

euro ‘000 2017 2016 2016 2015
Omréknat”

Nettokassaflode fran den I6pande verksamheten 3911 765 12957 17715
Nettokassaflode fran investeringsverksamheten -1842 -640 -2790 -9305
Nettokassaflode fran finansieringsverksamheten -6 027 -6523 -11599 -52
Nettookning/(-minskning) av likvida medel -3958 -6 398 -1432 8358
Likvida medel vid arets borjan 12260 13692 13692 5334
Likvida medel vid arets slut 8302 7 294 12260 13692

1) I den reviderade arsredovisningen for rakenskapsaret 2016 har boksluten for och rakenskapsaret som slutade 31 december 2015 omréknats for att aterspegla korrige-
ringen av fel hanforliga till hanteringen i redovisningen i formaner relaterade till finansiering till en narstaende grupp. Se vidare avsnitt "Kapitalstruktur, skuldsdttning och

annan finansiell information - Omrdkning” for ytterligare information.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Aspire Globals nettokassaflode fran den I6pande verk-
samheten 6kade med 3 146 tusen euro, eller 411 pro-
cent, fran 765 tusen euro under tremanadersperioden
som slutade 31 mars 2016 till 3911 tusen euro under
tremanadersperioden som slutade 31 mars 2017.
Okningen drevs huvudsakligen av en signifikant 6kning
av bundna medel och kundfodringar under tremana-
dersperioden som slutade 31 mars 2016 jamfért med en
minskning av bundna medel och en mindre 6kning av
kundfodringar den efterfoljande perioden.

Aspire Globals nettokassafléde fran den I6pande
verksamheten minskade med 4 758 tusen euro, eller 27
procent, fran 17 715 tusen euro heldret 2015 till 12 957
tusen euro helaret 2016. Minskningen berodde framst
pa lagre vinst under 2016 jamfort med aret fore.

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Aspire Globals nettokassaflode som anvandes i investe-
ringsverksamheten dkade med 1 202 tusen euro, eller
188 procent, fran 640 tusen euro under tremanaders-
perioden som slutade 31 mars 2016 till 1 842 tusen euro
under tremanadersperioden som slutade 31 mars 2017.
Okningen drevs huvudsakligen av Bolagets forvarv av
en 30-procentig andel av onlinekasinooperatéren Mino-
tauro Media liksom nagot hogre investeringar i immate-
riella tillgangar.

Aspire Globals nettokassafléde som anvandes i inves-
teringsverksamheten minskade med 6 515 tusen euro,
eller 70 procent, fran 9 305 tusen euro helaret 2015 till
2790 tusen euro heldret 2016. Minskningen berodde
framst pa 1an som beviljats en narstdende koncern
heldret 2015, som inte upprepades nastkommande
ar. Effekten uppvagdes nagot av hogre investeringar
i immateriella tillgdngar under 2016 jamfort med aret
fore.

Kassaflde fran finansieringsverksamheten

Aspire Globals nettokassafldde som anvandes i finansie-
ringsverksamheten minskade med 496 tusen euro fran
6 523 tusen euro under tremanadersperioden som slu-
tade 31 mars 2016 till 6 027 tusen euro under tremana-
dersperioden som slutade 31 mars 2017. Minskningen
drevs huvudsakligen av de mindre utbetalda utdelning-
arna under tremanadersperioden som slutade 31 mars
2017 jamfért med motsvarande period fran det forega-
ende dret.

Aspire Globals nettokassafléde som anvandes i finan-
sieringsverksamheten ¢kade med 11 547 tusen euro,
frdn 52 tusen euro heldret 2015 till 11 599 tusen euro
heléret 2016. Okningen berodde framst pa tidpunkten
for utbetalning av utdelning till aktiedgare i Bolaget, da
utdelningen for bade 2015 och 2016 betalades under
2016, och ingen utdelning betalades ut under 2015.
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Rérelsekapital

Bolagets aktuella rorelsekapital ar enligt Bolaget tillrackligt for Bolagets behov under minst den kommande tolvma-
nadersperioden. Med rorelsekapital avses i detta avseende Aspire Globals férmaga att ha tillgdng till de likvida medel
som Bolaget behover for att betala sina skulder nar de forfaller.

| tabellen nedan redovisas Aspire Globals nettororelsekapital for de angivna perioderna.

Den 31 mars Den 31 december
euro ‘000 2017 2016 2016 2015
Omréknat”
Fordringar fran betalforetag 5593 5653 4749 4247
Kundfordringar 65 441 317 550
Ovriga fordringar 617 352 378 663
Skattefordringar 6027 6933 4751 6764
Narstdende koncern 406 883 51 279
Bundna medel 1468 2389 1523 999
Medel hanforliga till reserv for spelarinsattningar 2626 1818 2059 1841
Banktillgodohavanden 5676 5476 10201 11851
Summa omsattningstillgangar 22478 23945 24 489 27194
Klientmedel 2989 2742 3016 2884
Upplupna kostnader 3190 2044 2542 2089
Skulder avseende royalty 1718 1493 1350 1688
Leverantdrsskulder 1333 1118 1129 800
Skulder till anstallda 423 572 618 716
Moms 504 329 445 369
Ovriga skulder 777 717 756 921
Skatteskulder 7013 7930 5553 7617
Obetald utdelning - - - 6500
Summa kortfristiga skulder 17 947 16 945 15409 23584
Rérelsekapital 4531 7 000 9080 3610

1) I den reviderade arsredovisningen for rakenskapsaret 2016 har boksluten for och rakenskapsaret som slutade 31 december 2015 omréknats for att aterspegla korrige-
ringen av fel hanforliga till hanteringen i redovisningen i formaner relaterade till finansiering till en narstaende grupp. Se vidare avsnitt "Kapitalstruktur, skuldsdttning och

annan finansiell information - Omrdkning” for ytterligare information.

Investeringar

Bolagets investeringar kan indelas i tva huvudkatego-
rier: investeringar i materiella anlaggningstillgdngar och
investeringar i immateriella anlaggningstillgangar.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar avser
investeringar i datorer, kontorsinredning och utrust-
ning, motorfordon och forbattringar utférda pa hyrd
egendom. Tillkommande kostnader raknas endast in i
tillgangarnas redovisade varde eller redovisas som en
separat tillgang, efter tillamplighet, om det ar sannolikt
att framtida ekonomiska férdelar kommer att tillféras
Aspire Global och att kostnaden kan varderas tillforlit-
ligt. Alla 6vriga reparationer och underhall redovisas i
resultatrakningen under den finansiella period som de
uppkommer.

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar
bestar av kostnader som uppkommer i samband med
spellicensansodkningar och aktiverade utvecklingskost-
nader, framst avseende Aspire Globals tekniska platt-
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form. Under 2015 uppfyllde Aspire Global for forsta
gangen kriterierna for aktivering av utvecklingskost-
nader. Under 2016 och 2015 aktiverade Bolaget utveck-
lingskostnader pa 2080 tusen euro respektive 815
tusen euro.

Under februari 2017 férvarvade Bolaget genom sitt
heldgda dotterbolag 30 procent av aktierna i Minotauro
Media Limited for en likvid om 1 183 tusen euro (av vilka
30 procent ar utestaende i invantan av fardigstallandet
av oOverforandet). Minotauro Media ar verksamma
inom marknadsfoéring av onlinespelstjanster via dess
domannamn. Ytterligare en likvid kommer att betalas av
Bolaget for de aterstaende 70 procenten av Minotauro
Media genom kop- och saljoptioner. Kép- och saljoptio-
nerna kommer att kunna utnyttjas mellan augusti 2018
fram till juni 2021, baserat pa en multipel om sex gdnger
uttrades-EBITDA:n av Minotauro Media, med ett maxi-
malt belopp om 12 600 tusen euro.



OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

| tabellen nedan redovisas Aspire Globals investeringar for de angivna perioderna.

Forsta kvartalet Helaret

euro ‘000 2017 2016 2016 2015
Materiella anlaggningstillgangar

Datorer 17 30 109 148
Kontorsinredning och -utrustning - - 2 23
Motorfordon 12 5 5 -
Forbattringar utforda pa hyrd egendom 0 18 27 18
Summa materiella anlaggningstillgangar 29 53 143 189
Immateriella anlaggningstillgangar

Spellicenser 44 173 187 145
Aktiverade utvecklingskostnader 854 414 2080 815
Summa immateriella anlaggningstillgangar 898 587 2267 960

Materiella anlaggningstiligangar

Vid den 31 mars 2017 uppgick Bolagets redovisade
materiella anlaggningstillgdngar till 1 090 tusen euro,
bestaende av datorer med ett redovisat varde pa 132
tusen euro, kontorsinredning och utrustning med ett
redovisat varde pa 275 tusen euro, motorfordon med
ett redovisat varde pa 31 tusen euro samt forbattringar
utforda pa hyrd egendom med ett redovisat varde
pa 652 tusen euro. Under 2016 uppgick bruttoinves-
teringarna i materiella anlaggningstillgangar till sam-
manlagt 143 tusen euro, och av- och nedskrivning av
materiella anldggningstillgangar uppgick till 296 tusen
euro. Bolaget har ej nagra vasentliga materiella anlagg-
ningstillgangar och det finns inte nagra miljéfaktorer
som skulle forhindra Bolaget férmaga att anvanda dess
anlaggningstillgangar.

Immateriella anlaggningstiligangar

Forsta kvartalet 2017 uppgick Bolagets redovisade
immateriella anlaggningstillgangar till 3 578 tusen euro,
bestaende av spellicenser med ett redovisat varde pa
300 tusen euro och aktiverade utvecklingskostnader
med ett redovisat varde pa 3278 tusen euro. Aktive-

rade utvecklingskostnader ar huvudsakligen relaterade
till Bolagets tekniska platform som beskrivs i avsnittet
"Verksamhetsbeskrivning - Styrkor och konkurrensfordelar”
Under 2016 uppgick bruttoinvesteringarna i immate-
riella anlaggningstillgangar till sammanlagt 2 267 tusen
euro, och av- och nedskrivning av immateriella anlagg-
ningstillgangar uppgick till 541 tusen euro.

Skuldsattning
Vid den 31 mars 2017 hade Bolaget inte vasentliga mate-
riella utestdende rantebarande skulder.

Leasingavtal
Samtliga av Koncernens leasingavtal definieras som
operationell leasing. Hyra enligt operationella leasing-
avtal redovisas direkt i resultatrakningen linjart under
respektive leasingavtals I6ptid. Fordelar som erhallits
och ska erhallas som incitament for att inga ett opera-
tionellt leasingavtal sprids ocksa ut linjart under leasing-
avtalets [optid.

| tabellen nedan redovisas de totala framtida minimi-
leasingbetalningarna enligt operationella leasingavtal
som inte kan sagas upp.

Den 31 mars Den 31 december

euro ‘000 2017 2016 2016 2015
Inom ett ar" 1202 1039 1222 1163
Senare an ett ar men inom fem ar" 3360 519 3276 690
Summa 4562 1558 4 498 1853

1) Se punkt (i) for ersattning fran narstaende grupp
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Leasingataganden

Alla operationella leasingataganden hanfor sig till bygg-

nader och operationella leasingavtal pa bilar. De aktu-

ella leasingarrangemangen beskrivs nedan:

i. |september 2011 tecknade det israeliska dotterbo-
laget ett leasingavtal for kontorslokaler. Enligt avtal
erholl dotterbolaget finansiering fran en leasegivare
for forbattringar utféorda pa hyrd egendom, som
aterbetalas genom manatliga leasingbetalningar.
Finansieringsaterbetalningsdelen i leasingbetalning-
arna minskar det utestdende l&dnesaldot, medan
aterstoden redovisas som hyreskostnaderna i 6vrigt
totalresultat. Avtalet inleddes i januari 2012 och
[6per under 60 manader med en méjlighet att fornya
i ytterligare 57 manader. Den arliga leasingavgiften
uppgar till cirka 625 tusen euro och ar kopplad till det
israeliska konsumentprisindexet ("ICPI"), och darfor
bor den arliga betalningen 6ka med 6 procent under
optionsperioden. | september 2016 utnyttjande
dotterbolaget optionen. Med bdrjan i april 2015
debiteras samtliga kostnader rorande ovanstaende
leasingavtal en néarstaende koncern som anvander
kontorslokalerna.

ii. |februari2015 tecknade det israeliska dotterbolaget
ett nytt leasingavtal avseende kontorslokaler med en
[6ptid pa 34 manader och en arlig leasingbetalning
pa cirka 275 tusen euro kopplad till ICPI.

iii. 1 oktober 2009 tecknade det maltesiska dotterbo-
laget ett leasingavtal pa kontorslokaler. Avtalet
inleddes i maj 2010 med en l6ptid pa 44 manader,
med option att forlanga leasingperioden ytterligare
fyra fasta ettarsperioder, vilket dotterbolaget utnytt-
jade. | december 2015 undertecknade dotterbolaget
ett forlangningsavtal om ytterligare ett ar, till och
med 31 december 2018. 2016 1ag arshyran pa cirka
168 tusen euro.

iv. Den 8 maj 2017 tecknade det israeliska dotterbo-
laget ett leasingavtal for kontorslokaler. Avtalet
kommer att inledas i september 2017 med en I6ptid
pa 60 manader, med option att fornya leasingavtalet
for ytterligare 60 manader. Den arliga leasebetal-
ningen och relaterade kostnader ar cirka 430 tusen
euro och ar kopplat till det israeliska konsumentpris-
indexet ("ICPI"). Sadana arliga betalningar forvantas
Oka med fem procent under optionsperioden.

Vasentliga handelser sedan 31 mars 2017
Under det andra kvartalet av 2017 genomférde Bolaget
en gransoverskridande ombildning dar Bolagets juri-
diska hemvist andrades fran Gibraltar till Malta och Bola-
gets bolagsform andrades fran Aspire Global Limited till
Aspire Global plc.

Under maj 2017 genomfoérde Bolaget en 4:1 aktiesplit
dér antalet utestaende aktier 6kades med 31 495 740
aktier fran 10 498 580 aktier till 41 994 320 aktier.
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Den 18 maj 2017 ingick Bolaget i en 6verenskom-
melse med NeoGames och William Hill, enligt vilken
betalningsvillkoren av ett reverslan utgivet av Aspire
Global till NeoGames dndrades sé att den utestaende
summan kommer att betalas under 2018 eller 2020
beroende pa utévandet av en kdpoption av aktiedgarna
av NeoGames, och om inte sa sker avbetalningen under
2022. Bokforingseffekterna fran de nya villkoren har
inte aterspeglats i redovisningen for 2016 eller for forsta
kvartalet 2017, och foérvantas darfér under det andra
kvartalet av 2017 leda till samma typ av nedskrivningar
som beskrivs under avsnittet "Kapitalstruktur, skuldsdtt-
ning och évrig finansiell information - Omrdkning". Det
ar Bolagets forvantan att sadana nedskrivningar borde
paverka balansréakningen med omkring 5655 tusen
euro.

Den 18 maj 2017 beslutade Bolagets styrelse att
betala ut en utdelning till Bolagets aktieagare om totalt
6 000 tusen euro. Bolagets styrelse ar av asikten att
utdelningen ar rattfardigad av Bolagets vinst och balan-
serade resultat och utdelningen kommer att betalas ut
fran Bolagets balanserade resultat per 31 december
2016.

Den 18 maj 2017 beslutade Bolagets styrelse att god-
kanna Bolagets deltagande i laneéverenskommelsen
med NeoLotto enligt vilken Aspire Global kommer att
forse NeoLotto med ett lan om totalt 200 tusen euro.
Lanet kommer att anvandas av Neolotto i genomfor-
andet av sin operationella verksamhet i enlighet med
den verksamhetsplan som tidigare ©verenskommits
mellan NeoLotto och Aspire Global. Lanet kommer att
|6pa med en arlig ranta om 6 procent och lanet och ran-
tebeloppet skall terbetalas av NeolLotto inom ett ar.

Den 21 juni 2017 beslutade aktiedgarna i Bolaget att
valja in Carl Klingberg och Fredrik Burvall i styrelsen.
Darutover beslutades om tva optionsprogram, ett till
styrelsen och ett till ledande befattningshavare och
andra anstallda.

Vasentliga redovisningsprinciper

Aspire Globals finansiella rapporter har upprattats i
enlighet med International Financial Reporting Stan-
dards, inklusive International Accounting Standards
och tolkningar (tillsammans "IFRS”) som utges av Inter-
national Accounting Standards Board ("IASB”), s& som
de antagits av EU. Koncernens finanser kan paverkas
av forandringar i redovisningsprinciper och tolkningar,
vilket kan paverka Koncernens resultat och finansiella
stallning samt jamfoérbarheten mellan perioder. Redo-
visningsprinciper som ar vasentliga for Aspire Globals
finansiella rapporter redovisas i "Note 2 - Vasentliga
redovisningsprinciper i koncernredovisningen for
rakenskapsaret 2016.
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KAPITALSTRUKTUR, SKULDSATTNING OCH
OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Informationen i detta avsnitt beskriver Koncernens kapitalstruktur och skuldsdttning per den 31 mars 2017, dvs. den sista
rapporteringsdagen fére Erbjudandet. Den information som redovisas i tabellerna ér oreviderad finansiell information.
Informationen nedan ska Idsas tillsammans med avsnitten "Utvald historisk finansiell information” och “Operationell och
finansiell 6versikt” samt Bolagets koncernredovisningar, inklusive tillhdrande noter. Se avsnittet "Aktiekapital och dgarfor-
hdllanden” for ytterligare information om Bolagets aktiekapital och aktier.

KAPITALSTRUKTUR NETTOSKULDSATTNING

Den 31 mars Den 31 mars
euro ‘000 2017 euro ‘000 2017
KORTFRISTIGA SKULDER (A) Kassa 5676
Garanterade 2989" (B) Likvida medel 2626
Sakerstéllda - (@) Overlatbara vardepapper -
Ej garanterade/sakerstallda 14958 (D) Likviditet (A) + (B) + (C) 8302
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 17947 (E) Kortfristiga finansiella fordringar 5658
LANGFRISTIGA SKULDER (F) Kortfristiga banklan -
Garanterade - (G) Kortfristig del av langfristig skuld -
Sakerstallda - (H) Ovriga kortfristiga finansiella skulder -
Ej garanterade/sakerstallda 774 m Kortfristiga skulder (F) + (G) + (H) -
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 774

Kortfristig finansiell nettoskuldsattning
SUMMA KORTFRISTIGA OCH LANGFRISTIGA (0) (h-(E)- (D) -13960
SKULDER 18721
(K) Langfristiga banklan -

EGET KAPITAL (L) Emitterade obligationer -
Aktiekapital 62 (M) Ovriga langfristiga skulder 774
Overkursfond 1535 (N) Langfristiga finansiella skulder 774
Ovriga reserver -9716 (K) + (L) + (M)
Balanserat resultat 32798
SUMMA EGET KAPITAL 24 679 (0) Nettoskuldsattning (J) + (N) -13186

1) Garanti avser likvida medel avsatta for sarskilda andamal och héllna pa separat
bankkonto.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA:
AVGANGSVEDERLAG OCH PENSION

Koncernen anstaller personal i Israel och Malta. Koncer-
nens juridiska forpliktelser avseende avgangsvederlag
och pensionsbetalningar till de anstallda i det israeliska
dotterbolaget fullgbrs genom manadsbetalningar till
forsakringar och/eller andra fonder med medarbetaren
som formanstagare.

Enligt paragraf 14 i den israeliska lagen om betalning
av avgangsvederlag fran 1963 ("Paragraf 14") behover
dotterbolaget, eftersom man gor inbetalningar till pen-
sionsfonder och/eller forsakringsbolag med medarbe-
taren som férmanstagare, inte gbra ytterligare betal-
ningar avseende avgangsvederlag. Dock har Koncernen
ansvar for avgangsvederlag for vissa medarbetare
som inte omfattas av paragraf 14 och detta beraknas
pa grundval av medarbetarens senaste 16n pa balans-

dagen, i enlighet med lagen om betalning av avgangs-
vederlag, och tacks delvis av manadsbetalningar till
forsakringar och/eller andra fonder med medarbetaren
som férmanstagare och det resterande reserveras for i
bokforingen. Den andra l6sningen ar ocksa applicerbar
for de israeliska anstallda som arbetar i ett maltesiskt
dotterbolag i enlighet med deras anstallningskontrakt.

D4 de flesta av Koncernens medarbetare omfattas
av paragraf 14 och pa grund av ovasentlighet, anvander
Koncernen inte aktuariella bedémningar och berak-
ningar for avgangsvederlagsforpliktelserna. Koncernen
bokfor for de medarbetare som ej omfattas av paragraf
14 genom att redovisa reserver for hela beloppet med
antagandet att samtliga anstallda ska sagas upp per
datumet for balansrakningen for varje period (enligt den
s.k. shut down-metoden).
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EVENTUALFORPLIKTELSER

Som en del av Aspire Globals forvarv av 30 procent av
aktierna i Minotauro Media erhdll Bolaget en kdpoption
pa de resterande 70 procenten av Minotauro media och
saljaren erhdll en saljoption, som kan utnyttjas mellan
augusti 2018 fram till juni 2021, baserat pa en multipel
om sex ganger uttrades-EBITDA:n av Minotauro Media,
med ett maximalt belopp om 12 600 tusen euro.

Bolaget har vid den 31 mars 2017 inga andra vasent-
liga eventualforpliktelser.

OMRAKNING

Bolagets finansiella rapporter for rakenskapsaret 2015
och bokslutet per 31 december 2015 har i den revide-
rade arsredovisningen for rékenskapsaret 2016 omrak-
nats for att aterspegla korrigeringar av fel i den redovis-
ningsmassiga hanteringen av férmaner relaterade till
finansieringstransaktioner med en narstaende grupp,
NeoGames. Rattelserna har gjorts pa grund av att for-
manerna tidigare inte redovisades baserat pa mark-
nadsmassiga villkor, vilket kravs vid transaktioner med
narstdende. Nedan foljer detaljerna kring de korrekta
redovisningsmetoderna som har antagits i Bolagets
redovisning. Se vidare avsnittet "Legala fragor och kom-
pletterande information - Transaktioner med ndrstdende”
for ytterligare information om transaktioner med Neo-
Games.

Fram till 2014 bedrev Aspire Global verksamhet bade
inom onlinekasino och onlinelotteri. Under 2014 valde
Bolaget att dela upp verksamheten och onlinelotte-
rigrenen av verksamheten skiftades ut till ett separat
bolag som kom att kallas NeoGames. Till foljd av denna
uppdelning overforde Koncernen Den 30 april 2014
("Effektiva Datumet”) alla tillgangar relaterade till dess
onlinelotteriverksamhet till NeoGames. Dessa tillgangar
varderades da till 6 130 tusen euro baserat pa en var-
dering genomférd av en ansedd varderingsman. Ersatt-
ningen for tillgangarna utgjordes av tva femariga (raknat
fran det Effektiva Datumet) skuldebrev som stalldes ut
den 24 april 2015. Skuldebreven ar kopplade till vax-
elkursen for den amerikanska dollarn och I6per med
en arlig ranta om 1 procent, betald pa kvartalsbasis,
med start pa tvaarsdagen av det Effektiva Datumet.
Pa grund av att villkoren for skuldebreven ansags vara
under marknadsmaéssiga villkor for sadana finansiella
tillgangar beslutades det att dessa skulle omvarderas.
Vardet av de diskonterade kassafléden som berdknas
genereras fran skuldebreven baserat pa en arlig mark-
nadsranta om 20 procent (“Marknadsréntan”), berak-
nades da uppga till 3 945 tusen euro ("Marknadsvéardet
av Skuldebreven”). Denna vardering genomfdrdes av
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en ansedd varderingsman. Differensen mellan Mark-
nadsvardet av Skuldebreven och skuldebrevens nomi-
nella varde uppskattades till 3916 tusen euro och
redovisades direkt under férandringar i eget kapital for
2015 under "Reserver avseende finansiering till en nar-
staende koncern” som "Férmaner till Bolagets dgare av
eget kapital med avseende pa finansieringstransaktion”.
Fran datumet for omrakningen har en ranteintakt redo-
visats baserat pa Marknadsrantan beraknad pa Mark-
nadsvardet av Skuldebreven.

Utover detta sa har Koncernen, under de forsta sju
manaderna av 2015 och under 2014, tillhandahallit
finansiering till NeoGames pa begaran utan nagra spe-
cifika villkor. Denna finansiering uppgar till totalt 7 997
tusen och 3 968 tusen euro under respektive period.

Den 24 april 2015 beslutades det att ovan namnda
utestdende summor per 24 april 2015, och all framtida
finansiering, skall dterbetalas till Koncernen under 2019
och l6pa med en arlig ranta om 1 procent som aterbe-
talas vid samma datum. Pa grund av att villkoren for
skuldebreven ansags vara under marknadsmassiga
villkor fér sadana finansiella tillgangar beslutades det
att dessa skulle omvarderas. Vardet av de diskonte-
rade kassafléden som beréknas genereras fran skulde-
breven baserat pa Marknadsrantan beraknades under
2015 uppga till 6 431 tusen euro ("Marknadsvardet av
Lanen"). Differensen mellan Marknadsvardet av Lanen
och lanens nominella varde uppskattades till 5800
tusen euro och bokférdes direkt under férandringar
i eget kapital under "Reserver avseende finansiering
till en narstdende koncern” som "Férmaner till Bola-
gets agare av eget kapital med avseende pa finansie-
ringstransaktion”. Fran datumet for omrakningen har
en ranteintakt redovisats baserat pa Marknadsrantan
beréknad pa Marknadsvardet av Lanen.

Den 18 maj 2017 ingicks en o6verenskommelse
mellan Bolaget och NeoGames, enligt vilken betalnings-
villkoren &ndrades sa att den utestdende summan ska
betalas under 2018 eller 2020 beroende pa utévandet
av en kdpoption som innehas av en av agarna till Neo-
Games, och om inte sa sker betalningen under 2022. Pa
grund av att de nya villkoren ansags vara under mark-
nadsmassiga villkor for sadana finansiella tillgangar
beslutades det att dessa skulle omvarderas. Vardet av
de diskonterade kassafloden som berdknas genereras
fran de utestdende skulderna baserat pa Marknads-
rantan beraknades uppga till 8 651 ("Marknadsvérdet
av De Utestaende Beloppen”). Differensen mellan
Marknadsvardet av De Utestaende Beloppen och lanens
nominella varde uppskattades till 5 655 tusen euro och
kommer under andra kvartalet 2017 att bokforas direkt
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under férandringar i eget kapital under "Reserver avse-
ende finansiering till en narstaende koncern” som "For-
maner till Bolagets agare av eget kapital med avseende
pa finansieringstransaktion”. Justeringen for de nya vill-
koren genomfordes efter balansdagen 31 mars 2017,
och effekterna fran omrakningen i Bolagets rakenskaper
kommer aterspeglas forst under andra kvartalet 2017.

Pa grund av detta kommer en ranteintakt, fran datumet
for omrakningen 18 maj 2017, redovisas baserat pa
Marknadsréntan berdknad pa Marknadsvardet av De
Utestaende Beloppen.

De nedanstaende tabellerna aterspeglar korregering-
arna.

Helaret 2015

Rapport over totalresultatet (endast paverkade poster) Tidigare

euro ‘000 rapporterat Justeringar Omréaknat
Reviderat Reviderat Reviderat

Ranteintakter och valutakursdifferenser med avseende pa

finansiering till en narstaende koncern, netto 962 1185 2147

Finansiella intakter 1460 52 1512

Finansiella kostnader -194 117 -77

Resultat fore skatt 17 600 1354 18 954

Nettoresultat och totalresultat 16 508 1354 17 862

Vid 31 december 2015

Redogérelse for den finansiella stéllningen (endast paverkade poster) Tidigare

euro ‘000 rapporterat Justeringar Omraknat

Forlagsbevis, 1an och upplupen ranta fran narstaende koncern 20253 -8851 11402

Narstdende koncern -210 489 279

Summa tillgangar 49324 -8362 40962

Kapital hanforligt till Bolagets innehavare av eget kapital

Reserver avseende finansiering till en narstaende koncern - -9716 -9716

Balanserat resultat 23843 1354 25197

Summa eget kapital 24944 -8362 16 582
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OCH REVISOR

STYRELSE

Aspire Globals styrelse bestar av sex ordinarie stédmmovalda ledamoter, inklusive styrelseordférande, utan supp-
leanter, vilka valts for tiden intill slutet av arsstamman 2018. Styrelseledaméterna, deras befattning, nar de valdes
forsta gangen och om de anses vara oberoende i férhallande till Bolaget och ledande befattningshavare samt i for-
hallande till aktieagare som innehar tio procent eller mer av aktierna i Bolaget beskrivs i tabellen nedan.

Oberoende av
Bolaget och

Namn Befattning Ledamot sedan Bolagets ledning Storre aktieagare
Carl Klingberg Styrelseordférande 2017 Ja Ja

Fredrik Burvall Styrelseledamot 2017 Ja Ja

Tsachi (Isaac) Maimon Styrelseledamot och VD 2015 Nej Ja

Barak Matalon Styrelseledamot 2005 Nej Nej

Pinhas Zahavi Styrelseledamot 2009 Ja Nej

Olga Finkel Styrelseledamot 20122 Nej Ja

1) Fredrik Burvall valdes in som styrelseledamot pa extra bolagsstdmman den 21 juni 2017 och kommer tilltrédda sitt uppdrag den 31 juli 2017.
2) Olga Finkel kommer att avga som styrelseledamot. Hennes uppdrag avslutas den 31 juli 2017 i samband med att Fredrik Burvall tilltrader sitt upp-

dragistyrelsen.

Carl Klingberg
Fodd 1961. Styrelseordférande sedan 2017.

Utbildning: Kandidatexamen fran Handelshégskolan
i Stockholm inriktning pa marknadsféring och databe-
handling.

Ovriga pagéende uppdrag: Styrelseordférande Mack-
myra Svensk Whisky AB, Heads Svenska AB, DHS Ven-
ture Partner AB, Pay & Pray AB. Styrelseledamot Scandi-
navian Weldtech Holding AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Innehavare/
bolagsman Cula Invest HB och Handelshuset Cula C.K.

Innehav i Bolaget: Carl Klingberg ager inga aktier och
80 000 optioner vilka ger honom ratt att teckna 80 000
aktier i Bolaget.

Fredrik Burvall
Fodd 1972. Styrelseledamot sedan 2017".

Utbildning: Masterexamen i ekonomi fran Stockholms
universitet.

Ovriga pagéende uppdrag: Styrelseordférande for
Cherry Spelgladje AB och myTaste AB. Styrelsledamot
och verkstallande direktdr for The Networked Nation -
tNN AB. Styrelseledamot i XCaliber Polska och Yggdrasil
Polska. Bolagsman for Safredo Ekonomi Handelsbolag.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Verkstal-
lande direktor for Cherry AB (publ), styrelsesuppleant
Bell Maritime Gaming AB, styrelseledamot och verkstal-
lande direktor for Cherry Casino Syd AB, Playcherry PR
& Media AB och Svenska Klubbspel AB. Styrelseledamot
for Cherry Malta Ltd, Esprom Ltd, Inprom Ltd, Cherry

Gaming Ltd, Playcherry Ltd, Yggdrasil Malta Ltd, Cherry
Ltd, Yggdrasil Gaming Ltd och Yggdrasil Software Ltd.
Innehav i Bolaget: Fredrik Burvall ager inga aktier och
80 000 optioner vilka ger honom ratt att teckna 80 000
aktier i Bolaget.

Tsachi (Isaac) Maimon

Fodd 1978. Styrelseledamot sedan 2015 och VD sen
2013.

Utbildning: Masterexamen i foretagsekonomi fran
College of Management i Israel. Tvarvetenskapliga
studier for framstaende tjansteman (PUM) - Hebrew
University of Jerusalem University (fil.kand.).

Ovriga pagéende uppdrag: Styrelseledamot i Neolotto
och LoueAFF Ltd.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav i Bolaget: Tsachi (Isaac) Maimon ager 200 000
optioner vilka ger honom ratt att teckna 800 000 aktier i
Bolaget.

Barak Matalon
Fodd 1970. Styrelseledamot sedan 2005.

Utbildning: Fil.kand. i ekonomi fran University of Tel
Aviv.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Neo-
Games S.A.R.L och Neolotto.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav i Bolaget: Barak Matalon ager 16 000 000
aktier och inga optioner i Bolaget.

1) Fredrik Burvall valdes in som styrelseledamot pa extra bolagsstdmman den 21 juni 2017 och kommer tilltrada sitt uppdrag den 31 juli 2017.
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Pinhas Zahavi
Fodd 1942. Styrelseledamot sedan 2009.

Utbildning: Pinhas Zahavi har manga ars erfarenhet av
arbete som fotbollsagent.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Neo-
Games S.AR.L.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav i Bolaget: Pinhas Zahavi ager 10 000 000 aktier
och inga optioner i Bolaget.

Olga Finkel
Fodd 1967. Styrelseledamot sedan 2012.

Utbildning: Masterexamen (IT & Ekonomi) fran aka-
demin for ekonomi, Krakow, Ukraina, kandidatexamen
i juridik och humaniora summa cum laude, fran Univer-
sity of Malta, Postdoktorsexamen som notarius publicus
frdn University of Malta, doktorsexmen i juridik fran
Maltas universitet och jur.kand. (Informationsteknik och
telekom) fran University of Strathclyde, Glasgow, Stor-
britannien.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Alea
Transaction Malta Limited, Bit8 Limited, Quantum Pro-
perties Limited, Minely Limited, Plim Enterprises Limited,
Ixaris Systems (Malta) Ltd, Connected Media Limited,
Odin Services limited, Edutec Limited, Shopcorn Hol-
ding Limited, Morpheus International Limited, Gem4me
Holdings Ltd, WH Group Limited, WH Property Limited,
WH Corporate Limited, Quickline Services Limited, WH
Management Limited, Betsson Malta Holding Limited,
BML Group Ltd (ex. Betsson Malta Limited), Betsson
Platform Solutions Limited, Betsson Services Limited,
Class One Holding Ltd, Clearpay Limited, Content
Publishing Limited, Corona Limited, Oranje Casino Ltd,
Sargo Management Limited, Swissgame Malta Limited,
Scandinavian Slots Limited, Transvectio Ltd, Racebets
International Limited, Racebets International Gaming
Limited, Stoiximan Ltd (ex. Betano Ltd & Amilla Group
Ltd), Gambling Malta Limited, Pocasport Limited, Skill on
Net Ltd, Cognita Technologies Limited, Titanium Brace
Marketing Limited, HPA Holdings Ltd, HPA Invest Ltd,
Prodalim Holdings Ltd, Prodalim International Ltd, Pro-
dalim Iberia Holdings Ltd, GreenVega Ltd, North Factor
Lounge Limited, North Factor Group Limited, Spinberg
Holding Limited, Spinbergs Limited, Luar Holdings Ltd,
Luar International LTd, Zukiapa Management Limited,
Mosofor Trading Limited

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelsele-
damot Euro Gaming Limited, World Business Associated
Limited, Chance Publications Malta Ltd, Barriére Inte-
ractive Gaming Limited, Bwin.party Services (Malta) Ltd,
Ixaris Systems (Malta) Ltd, Mayplay International Ltd,
STARLINE PROJECT MALTA LIMITED, Gota Doce Inter-
national Limited, 888 Portugal PLC, Evolution Gaming
Ops Limited, GQ Works Ltd, GQ Works (One) Ltd (ex.
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WH Works Ltd), GQ Works Limited, Clearnet Limited,
Double Zero Casino Limited, Safepay Malta Limited,
Nordic Gaming Ltd, Nordic Poker Ltd, Nordic Odds Ltd,
Impero Holding Limited, Jackpot Games Ltd, Monaco
Entertainment Holdings Limited, Ajax Assets Limited,
Kpax Marketing Online Ltd, Reliable Transaction Ltd (ex.
Rockspace Marketing Limited), Deutsche Entertainment
Group Limited, Netplay (Malta) Limited, Bidrivals Group
plc, Bidrivals Limited, Net Entertainment International
Limited, Net Entertainment Malta Limited, Net Enter-
tainment Malta Services Limited, NetEnt Gaming Solu-
tions Plc (ex. Merit Media Marketing Limited), NetEnt
Malta Holding Limited, Parlay Malta (Holding) Limited,
Parlay Malta Limited, Rock Intention Malta Ltd, ROCK
INTENTION ONLINE MEDIA LIMITED, Kajot Bet Ltd, Kajot
Casino Ltd, Kajot Platform Ltd, Roxxal Ltd, Controde Hol-
dings Limited och Controde Limited.

Innehav i Bolaget: Olga Finkel dger inga aktier och inga
optioner i Bolaget.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Tsachi Maimon

For mer information se avsnittet, "Styrelse”.

Motti Gil
Fodd 1973. CFO sedan 2016.

Utbildning: Motti Gil ar auktoriserad revisor och har en
fil.kand. i ekonomi och redovisning fran Hebrew Univer-
sity, Jerusalem, Israel.

Ovriga pagdende uppdrag: -
Avslutade uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav i Bolaget: Motti Gil ager inga aktier och 25 000
optioner vilka ger honom ratt att teckna 100 000 aktier i
Bolaget.

Arnaud Serour
Fodd 1983. VP Operations sedan 2015.

Utbildning: Arnaud Serour har 11 ars erfarenhet fran
iGaming-industrin och har last flera kurser i foretagsled-
ning.

Ovriga pagdende uppdrag: VD for LoueAFF Ltd.
Avslutade uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav i Bolaget: Arnaud Serour ager inga aktier och
25 000 optioner vilka ger honom ratt att teckna 100 000
aktier i Bolaget.
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Joel Momigliano
Fodd 1980. VP PPC & Media sedan 2015.

Utbildning: Magisterexamen i ekonomi samt indu-
striell- och forvaltningsteknik fran Politecnico University
i Milano.

Ovriga pagdende uppdrag: -
Avslutade uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav i Bolaget: Joel Momigliano ager inga aktier och
13 000 optioner vilka ger honom ratt att teckna 52 000
aktier i Bolaget.

Dmitri Reiderman
Fodd 1981. VP Marketing & CRM sedan 2015.

Utbildning: Fil.kand. i ekonomi och féretagsledning
med specialisering inom bank och finansiering fran
Ruppin Academic Center, Israel.

Ovriga pagdende uppdrag: -
Avslutade uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav i Bolaget: Dmitri Reiderman ager inga aktier
och 25000 optioner vilka ger honom ratt att teckna
100 000 aktier i Bolaget.

Galit Shani-Michel
Fodd 1978. VP Product & Technologies sedan 2016.

Utbildning: Fil.mag. i foretagsekonomi fran University
of Haifa. Fil.kand. i samhallsvetenskap fran fakulteten
for samhallsvetenskap och informationssystem, Jezreel
Valley College.

Ovriga pagdende uppdrag: -
Avslutade uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav i Bolaget: Galit Shani-Michelowns ager inga
aktier och 25 000 optioner vilka ger henne ratt att teckna
100 000 aktier i Bolaget.

Jov Spiero
Fodd 1977. VP Sales sedan 2014.

Utbildning: International Baccalaureate i ekonomi och
historia fran Albert Thijm College i Nederlanderna.

Ovriga pagdende uppdrag: -
Avslutade uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav i Bolaget: Jov Spiero ager inga aktier och
25 000 optioner vilka ger honom ratt att teckna 100 000
aktier i Bolaget.
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OVRIG INFORMATION OM STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det finns inga styrelseledamoter eller medlemmar av
koncernledningen som har nagra familjeband till nagra
andra styrelseledamoter eller ledande befattningsha-
vare. Pinhas Zahavi och Barak Matalon ar styrelsele-
damoter i NeoGames S.A.R.L., vilket ar ett narstdende-
bolag i forhallande till Aspire Global. Huvudagarna ager
aven totalt 71 procent av aktierna i NeoGames. Utdver
vad som angivits ovan foreligger det inga direkta intres-
sekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan
styrelseledaméternas och ledande befattningshavares
ataganden gentemot Aspire Global och deras privata
intressen och/eller andra ataganden (dock har flera sty-
relseledamoter och ledande befattningshavare finan-
siella intressen i Aspire Global till féljd av deras direkta
eller indirekta aktieinnehav och/eller innehav av teck-
ningsoptioner i Bolaget).

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befatt-
ningshavarna under de senaste fem aren (i) varit stall-
foretradare i nagot bolag forutom i de befattningar
som anges for respektive styrelseledamot och ledande
befattningshavare, (i) domts i bedragerirelaterade
mal, (i) representerat ett bolag som forsatts i konkurs
eller tvangslikvidation, (iv) anklagats av myndighet eller
organisation som foretrader en viss yrkesgrupp och ar
offentligrattsligt reglerad, eller (v) fatt naringsforbud.

Styrelsen och de ledande befattningshavarna for
Aspire Global kan nas genom adressen till Aspire Global
som framgar i slutet av Prospektet.

REVISOR

Aspire Global revisor ar BDO Limited - Gibraltar (‘BDQ")
sedan arsstamman 2008. BDO:s kontorsadress ar BDO
Gibraltar, 5.20 World Trade, 6 Bayside Road, Gibraltar,
GX11 1AA.
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BOLAGSSTYRNING

BOLAGSSTYRNING

BOLAGSSTYRNING

Innan Bolaget listades pa Nasdaq First North Premier
baserades Bolagets bolagsstyrning pa gibraltisk ratt,
och efter bytet av domicil som genomférdes i maj 2017,
baseras Bolagets bolagstyrning pa maltesisk lag, bolags-
ordningen och interna regler och riktlinjer. Bolaget
uppfyller de krav som stalls avseende bolagsstyrning
for maltesiska aktiebolag. Svensk kod for bolagsstyr-
ning ("Koden") ar inte tillamplig pa bolag listade pa
Nasdaq First North Premier och Koncernen ar darfor
inte bunden att félja Koden. Koncernen har dock som
ambition att genomféra en utvardering av dess interna
bolagsstyrning for att borja tillampa Koden i framtiden.
Styrelsen ar ytterst ansvariga for den generella styr-
ningen av Koncernen, dess korrekta administration
samt forvaltningen och den allmanna tillsynen av Kon-
cernens angelagenheter. Aspire Globals bolagsordning
anger att styrelsen utses av aktieagarna och att sty-
relsen ska bestd av minst tre och hogst tio medlemmar.

MALTESISK LAGSTIFTNING OCH
BOLAGSORDNING

Aspire Globals verksamhet bedrivs i huvudsak under
maltesisk ratt, primart enligt den maltesiska aktiebo-
lagslagen (Eng. Maltese Companies Act) 1995, kapitel
386, Aspire Globals stiftelseurkund samt bolagsordning.
Féljande ar en sammanfattning av Koncernens aktie-
dgares rattigheter baserad pa gallande maltesisk ratt
och Aspire Globals stiftelseurkund och bolagsordning.
Sammanfattningen ar inte, och ar inte avsedd, att vara
en komplett analys av maltesisk bolagsratt.

Verksamhetsféremal

Artikel 3.1 i Aspire Globals bolagsordning stadgar bland
annat att Aspire Global ska férvarva, investera och aga
aktier och andelar i bolag eller joint ventures samt att
bedriva en sadan typ av verksamhet som faller under
ett dotterbolags verksamhetsforemal. Aspire Global ska
vidare aga och forvalta fast och 16s egendom.

Aktier

Artikel 10.1 i Aspire Globals bolagsordning anger att
Aspire Globals aktier ska dematerialiseras och regist-
reras hos en central vardepapperscentralen (CSD) i
Malta och/eller Sverige och/eller dar det ar tillatet enligt
tillamplig lag.

Aspire Globals aktiebok ska enligt artikel 10.3 féras av
den centrala vardepapperscentralen i form av ett elek-
troniskt avstamningsregister (CSD-register).

Sa lange som Aspire Global aktier ar dematerialise-
rade ska ingen person ha ratt att fa aktiebrev utfardat
avseende nagon aktie som givits ut av Aspire Global.
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Aspire Global kan fran tid till annan, genom beslut
med enkel majoritet fran aktiedgarna, forutsatt att
aktiedgarna har foretradesratt till utfardade aktier, eller
da aktiedgarna inte har nagon foretradesratt, genom
beslut med kvalificerad majoritet, eller i sarskilda fall
genom beslut fran styrelsen (se "Aktiekapital och dgarfér-
hdllanden - Bemyndigande”), besluta att 6ka sitt aktieka-
pital genom att emittera nya aktier. Samtliga nya aktier
ska vara foremal for bestammelserna i den maltesiska
aktiebolagslagen och bestammelserna i Aspire Globals
bolagsordning vad galler tilldelning, betalning, éverfo-
ring, vidaresandning, forverkande och i ovrigt.

Aspire Globals bolagsordning foéreskriver vidare att
Aspire Global, genom beslut med enkel majoritet fran
aktiedgarna kan dra in alla aktier som, vid tidpunkten
for beslutet, inte har tecknats, eller avtalats om att
tecknas, av nagon person och ddrmed minska dess
aktiekapital med det belopp som de indragna aktierna
motsvarar. Vidare kan Aspire Globals aktier delas eller
konsolideras till aktier med mindre eller stérre nomi-
nellt varde &n vad som framgar av dess stiftelseurkund
(dock alltid i enlighet med den maltesiska aktiebolags-
lagen och bolagsordningen) och ett beslut som innebar
att en aktie delas upp eller konsolideras kan innebara
att aktieagare kan ha en eller flera aktier som har mer
eller mindre rostvarde.

Bolagsstammor

Aspire Global ska varje ar halla en arsstdmma utdver
eventuella extra bolagsstammor under aret. Artikel
15.1-3 i Aspire Globals bolagsordning anger att ars-
stamma ska hallas en gadng om aret, inom sex manader
fran slutet av varje rakenskapsar (dock inom en period
av hogst 15 manader efter senast foregdende ars-
stamma). Alla 6vriga bolagsstammor ska kallas extra
bolagsstamma. Bolagsstammor, vare sig ordinarie
eller extra, ska hallas i Stockholm, Sverige eller i Malta, i
enlighet med vad styrelsen beslutar.

Bolagsstamma kan sammankallas av styrelsen.
Bolagstamma kan dven sammankallas pa begaran av
en eller flera aktiedgare som per dagen for inlamnandet
av begaran innehar minst tio procent av det inbetalda
aktiekapitalet i Aspire Global. Begdran maste i skrift
ange vilka fragor som ska tas upp pa dagordningen samt
vara underskriven av bertrda aktiedgare och inlamnad
till Aspire Global pa Bolagets registrerade adress. Om
styrelsen inte sammankallar till bolagsstdmma inom 21
dagar fran datumet av inlamnandet far berérda aktie-
agare kalla till bolagsstamma pa samma satt inom tre
manader fran det datum da den ursprungliga begaran
ldmnades in. Med beaktande av sarskilda bestammelser
i bolagsordningen samt sarskilt tillampliga rostratts-



regler, innehar varje aktiedgare, fysiskt narvarande,
genom fullmakt (eller fullmakter) eller genom en repre-
sentant (i de fall aktiedgaren ar en juridisk person), en
rost, och vid en omréstning, varje medlem, fysiskt nar-
varande, genom fullmakt (eller fullmakter) eller genom
en representant, inneha en rost per aktie som innehas
av sadan aktiedgare. Vid en omréstning maste inte en
aktiedgare som ar berattigad till fler an en rost anvanda
alla sina roster eller Iagga ned alla sina roster pa motsva-
rande satt.

Artikel 15.4 i Aspire Globals bolagsordning anger
att en aktiedgare ska ha ratt att lagga fram ett forslag
pa bolagsstamma forutsatt att styrelsen har mot-
tagit en begaran om detta atminstone sju veckor (vid
arsstamma) respektive fyra veckor (vid extra bolags-
stamma) innan kallelse till stdmman har gatt ut.

Artikel 17.1 i Aspire Globals bolagsordning anger att
kallelse till arsstamma ska offentliggéras tidigast sex
veckor innan men inte senare an fyra veckor innan ars-
stdamman, och kallelse till extra bolagsstamma ska ske
tidigast sex veckor men inte senare &n tva veckor innan
stdmman. En svensk och engelsk version av kallelsen
ska publiceras pa Aspire Globals webbsida och i en
affarstidning online och information om att kallelse till
bolagsstamma har skett ska publiceras i Dagens Indu-
stri. | kallelsen ska aven bolagsstammans dagordning
presenteras och ska aven innehalla information om tid,
plats, och dag for bolagsstamman. En aktiedgare som
onskar att foretradas via ombud ska utfarda en skriftlig
och undertecknad fullmakt.

Aktiedgare som onskar narvara vid en bolagsstamma
maste vara inférd i den, av den centrala vardepappers-
férvaren, férda aktieboken senast fem svenska vecko-
dagar (inklusive I6rdagar) innan stammans genomfor-
ande och maste informera Bolaget om dennes avsikt
att delta senast vid den dag som framgar av kallelsen
till bolagsstamman i enlighet med artikel 17.3. Samt-
liga narvarande aktiedgare har enligt artikel 29.1 en
rost for varje aktie som denne representerar pa bolags-
stamman.

Overlatelse av aktier

Aspire Globals aktier ar fritt 6verlatbara. Artikel 13.1
i Aspire Globals bolagsordning stadgar att en 6verla-
telse av Aspire Globals aktier ska ske enligt tillampliga
regler hos den centrala vardepapperscentralen och, om
aktierna ar noterade pa en bors eller handelsplats, dven
reglerna pa borsen eller handelsplatsen.

Férandringar i aktiekapital

Om det vid nagot tillfélle finns olika aktieslag, kan rattig-
heterna for varje aktieslag (om inte annat anges av vill-
koren for utfardandet av aktierna av det slaget) varieras
eller upphavas pa ett sadant satt som framgar av lam-
nade villkor eller enligt artikel 116 i den maltesiska aktie-
bolagslagen som kraver ett kvalificerat majoritetsbe-
slut och godkannande pa separata bolagsstammor av
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aktiedgare till det aktieslag som besluten omfattar samt
innehavare till 6vriga aktieslag som pa annat satt berors
av besluten.

De rattigheter som tillhér ett aktieslag ska inte (for-
utsatt att inte annat framgar av rattigheterna for
aktieslaget) paverkas eller andras pa grund av ska-
pandet eller utfardandet av ytterligare aktier som, i vissa
eller alla avseenden, ar likvardiga med aktierna (men
inte avseende prioritet dartill) eller vid kop eller inlésen
av Aspire Globals egna aktier.

Aktiedgarna kan ocksa genom ett kvalificerat majo-
ritetsbeslut och med beaktande av villkor och begrans-
ningar under den maltetiska aktiebolagslagen, (i) redu-
cera Aspire Globals aktiekapital, 6verkursfond eller
annan icke-utdelningsbar reserv samt (ii) kopa till-
baka sina aktier om aktierna noterade pa en reglerad
marknad. Under den tid som Aspire Global innehar
nagra av sina egna aktier far Bolaget inte utnyttja nagon
rattighet tillhérande aktierna, inklusive nagon rattighet
att ndrvara och rosta vid stamma och motta distribution
och enicke- utdelningsbar reserv motsvarande det teck-
nade beloppet, ska inga i Koncernens reserver.

Rattigheter som tillkommer nyemitterade aktier
Artikel 6.1 i Aspire Globals bolagsordning stadgar att en
aktie i Aspire Global kan emitteras med sadan foretra-
desratt, uppskjuten ratt eller annan sarskild rattighet
eller begransning, sasom Aspire Global fran tid till annan
kan komma att besluta om genom enkel majoritet fran
aktiedgarna (eller vid franvaron av sadant beslut, som
Aspire Globals styrelse beslutar om). Oberoende av
artikel 6.1 i Aspire Globals bolagsordning, stadgar artikel
6.2 att ingen aktie kan medfora rostratt som ar mer an
tio ganger storre an rostratt knutna till andra aktier.

Minoritetsskydd

Den maltesiska aktiebolagslagen tillskriver aktiedgarna

ett antal individuella rattigheter och minoritetsrattig-

heter som kan utnyttjas for det fall majoritetsagarna
missbrukar sin stallning, av vilka sarskilt foljande ska
noteras:

1. ratten att under vissa omstandigheter begara att
domstol fastslar att en bolagsstamma eller ett styrel-
semote ska hallas;

2. ratten att begara att domstol upploser Aspire Global,
vilket kan goras pa flera grunder varav den viktigaste
ar att det finns en tillrackligt allvarlig 6vertradelse for
att motivera upplosningen och darmed likvidation av
Aspire Global;

3. ratten for aktiedgare som tillsammans innehar minst
tio procent av det inbetalda aktiekapitalet i Aspire
Global att kalla till extra bolagsstamma;

4. ratten for aktieagare som tillsammans innehar minst
tio procent av det inbetalda aktiekapitalet i Aspire
Global att begara en undersokning av Aspire Globals
angelagenheter;

Inbjudan till férvarv av aktier i Aspire Global plc 99



BOLAGSSTYRNING

5. ratten att vacka harledd talan (Eng. derivative action)
avseende fel som gjorts mot Aspire Global om den
som gjort felet kontrollerar Aspire Global och hin-
drar Aspire Global fran att agera (bedrageri mot
minoriteten);

6. ratten attlamnain en ansokan till domstol angaende
verksamhetens forvaltning eller skotsel, handlingar
eller forsummelser som ar betungande, otillborligt
skadliga eller otillborligt diskriminerande mot en
eller flera aktieagare;

7. ratten att begdra att en domstol tillsatter en styrel-
seledamot eller en revisor om en plats blir tom i strid
med stiftelseurkunden och bolagsordningen och
respektive tillsattning inte har skett pa grund av ovil-
lighet eller oférmaga hos aktiedgarmajoriteten och/
eller styrelseledamoterna (baserat pa omstandighe-
terna i det enskilda fallet); och

8. ratten till information och ratten till att rosta i
varje fraga om uppdelning, sammanslagning eller
omvandling av Aspire Global.

Det bor ocksa noteras att det inte finns nagra obligato-
riska minoritetsskyddsregler avseende styrelsens sam-
mansattning. Aktier kan dock delas in i olika aktieslag
och ett aktieslag kan ges ratten att utse ett antal sty-
relseledamaoter. Detta kan ge minoritetsaktieagare viss
representation pa styrelseniva. Minoritetsaktiedgare
atnjuter ocksa andra rattigheter enligt den maltesiska
aktiebolagslagen.

Artikel 1.5 (iii) i Aspire Globals bolagsordning anger
att utfardande av nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibla instrument, éverforing av aktier, tecknings-
optioner eller konvertibla instrument, som har utfardats
av ett bolag inom Koncernen, alltid kraver antagande
eller godkannande av beslut med kvalificerad majoritet
av bolagsstamman i det utfardande bolaget, nar:

i. aktiedgarna i Bolaget inte ska ha foretradesratt att
teckna motsvarande antal aktier som de ager; och

ii. personerna som istallet ar berattigade till att teckna
aktier, teckningsoptioner eller konvertibla instru-
ment tillhor en eller flera av féljande kategorier:

a. styrelseledamoter i det emitterande bolagetelleri
annat féretag inom samma koncern;

b. verkstallande direktér fér det emitterande
bolaget eller for annat foretag inom samma kon-
cern;

¢. andra anstallda hos det emitterande bolaget eller
ett annat foretag inom samma koncern, forutom
nar en emission av aktier sker inom ramen for ett
optionsprogram som tidigare blivit antaget av en
bolagsstamma med kvalificerad majoritet;

d. make/maka eller sambo till en person som tas
upp under punkterna a-c;

e. person som &r under vardnad av en person som
tas upp under stycke a-c; eller

100 Inbjudan till férvarv av aktier i Aspire Global plc

f. en juridisk person som en person som tas upp
under punkterna a-d, ensam eller tillsammans
med;

g. en annan person som tas upp dari, utévar ett
bestammande inflytande 6ver.

Artikel 1.6 i Aspire Globals bolagsordning anger att i
samband med ett utfardande enligt 1.5 (iii) i Aspire Glo-
bals bolagsordning, far inte tillstand ges till styrelsen att
utfarda sakerheter.

Artikel 15.2 i Aspire Globals bolagsordning anger att
bolagsstamman ska ta alla beslut om incitamentspro-
gram for ledande befattningshavare och chefer som
relaterar till aktier och aktiekurs. Bolagsstammans
beslut ska omfatta alla huvudsakliga villkor for incita-
mentsprogrammet.

Artikel 71.1 i Aspire Globals bolagsordning anger
att varken styrelsen, befattningshavare eller annan
representant for Bolaget far gora legala transaktioner
eller vidta annan atgard som troligen kommer att ge
en aktiedgare eller tredje part en otillborlig forman pa
bekostnad av Bolaget eller annan aktieagare.

Artikel 71.2 i Aspire Globals bolagsordning anger att
befattningshavare och andra representanter inte far
folja ett direktiv fran bolagsstamman eller annat organ
inom Bolaget om direktivet strider mot Den maltesiska
aktiebolagslagen eller Aspire Globals bolagsordning.

Val och entledigande av styrelseledaméter
Som publikt bolag ska Aspire Global ha minst tva styrel-
seledaméter. Det finns inget tak i den maltetiska aktie-
bolagslagen for hur manga styrelseledaméter som far
utses. Det ar dock vanligt att ett bolags stiftelseurkund
anger ett hogsta antal. Aspire Globals stiftelseurkund
anger att styrelsen ska besta av minst tre men inte fler
an tio ledamoter. Styrelseledaméterna utses genom
stammobeslut med enkel majoritet. En styrelseledamot
utses for tiden till dess att styrelseledamoten avgar eller
avsatts genom ett stammobeslut med enkel majoritet.
Bortsett fran ledamoter med aktiedgarkvalifikationer,
ska alla styrelseledamoter avga fran tjansten vid varje
arsstamma och de ska vara valbara for en ny period.
Aspire Globals aktiedgare far genom stammobeslut
med enkel majoritet entlediga vilken styrelseledamot
som helst. Ett sadant entledigande ska inte paverka
nagot krav pa skadestand som styrelseledamoten kan
ha for brott mot avtal mellan Aspire Global och styrelse-
ledamoten. Enligt den maltesiska aktiebolagslagen ska
ett bolag, nar det mottar ett forslag till beslut om att ent-
lediga en styrelseledamot, omedelbart sanda en kopia
till den berorda styrelseledamoten och denne ska ha
ratt att horas rérande beslutet vid stamman.



Vinstutdelning

Aspire Global far endast goéra en vinstutdelning till
aktiedgarna av upparbetade medel for ett sadant syfte.
Mer specifikt far Aspire Global endast genomféra en
utdelning om dess nettotillgdngar inte ar mindre an
dess bundna egna aktiekapital och icke-utdelningsbara
reserv samt att utdelningen inte reducerar summan av
dessa tillgangar till mindre an den totalen. Enligt artikel
77.1iAspire Globals bolagsordning ska beslut om utdel-
ning fattas pa bolagsstdmma med enkel majoritet, och
far i inget fall Gverstiga det belopp som rekommende-
rats av styrelsen. Artikel 82.1 i Aspire Globals bolagsord-
ning stadgar att utdelning ska ske med beaktande av
reglerna hos den centrala vardepapperscentralen som
ar ansvarig for betalning av utdelningen pa uppdrag av
Aspire Global.

Ratt till inlésen och aterkop

Endast preferensaktier far vara inlésbara. For att Aspire
Global ska fa ge ut preferensaktier som ska vara inlds-
bara eller som kan inldsas pa Bolagets begaran, maste
stiftelseurkunden eller bolagsordningen medge detta.
For att inlosen av sddana preferensaktier ska vara giltig
maste inlosenforfarandet uppfylla ett antal villkor i den
maltetiska aktiebolagslagen.

Foretradesratt

Artikel 88 i den maltesiska aktiebolagslagen och artikel

2.1 i Aspire Globals bolagsordning ger befintliga aktie-

agare foretradesratt att teckna aktier vid en nyemission

i ett publikt bolag. Vid nyemission i Aspire Global ska

aktierna forst erbjudas befintliga aktiedgare i forhal-

lande till den andel av aktiekapitalet de redan innehar.

Den lagstadgade foretradesratten kan begransas eller

upphavas genom beslut med kvalificerad majoritet av

bolagsstamman. Stammobeslutet ska folja pa ett forslag
fran styrelsen med stod av en skriftlig rapport fran sty-
relsen som anger anledningen fér begransningen eller
upphavandet av féretradesratten samt motivet till emis-

sionspriset. Nar foretradesratten inte ar upphavd vid

en foreslagen nyemission av aktier maste Aspire Global

folja sarskilda forfaranden enligt den maltesiska aktie-
bolagslagen. Artikel 7 i bolagsordningen bemyndigar
aven styrelsen att begransa eller upphava denna fore-

tradesratt i féljande fall (som specificeras i artikel 7.1 i

Aspire Globals bolagsordning), i vilka fall styrelsen inte

behover inhamta bolagsstammans godkannande for att

awvika fran den lagstadgade foretradesratten:

« For att bevilja optioner i forhallande till icke-emitte-
rade aktier upp till det totala nominella vardet av
de icke-emitterade aktierna i Bolaget vid sadan tid-
punkt och pa sddana villkor som styrelsen bedémer
lampligt, for att emittera aktier for vilka optioner har
beviljats och for att begrénsa eller aterkalla foretra-
desratter for befintliga medlemmar i forhallande till
namnda aktier; eller
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* OmdetariAspire Globals intresse att emittera aktier
till strategiska investerare, forutsatt att sddan emis-
sion inte far Gverstiga tio procent av Bolagets aktieka-
pital pa rullande tolvmanadersbasis; eller

+ Om aktierna ska utfardas for betalning till en saljare
av andelar i en juridisk person eller till drift eller till
verksamhet som forvarvas av Aspire Global eller
nagot av dess dotterbolag, dock far hogsta antalet
aktier som emitteras inte overstiga 50 procent av
aktiekapitalet pa en rullande tolvmanadersbasis; eller

* Om aktierna ska utfardas i samband med ett erbju-
dande dar Bolagets aktier ska godkannas fér handel
pa en reglerad marknad eller multilateral handels-
plats (MFT); eller

+ Om aktierna ska utfardas for betalning till en ford-
ringsagare som accepterar betalning med apport-
egendom i form av aktier i Aspire Global.

Ansvar for styrelseledamaéter

Styrelseledaméterna har ett antal skyldigheter och

ansvarsomraden vilka generellt kan klassificeras som:

+ skyldigheter av generell natur sasom lojalitetsplikt
och vardnadsplikt; och

+ lagstadgade skyldigheter, sdsom skyldigheter att fora
protokoll och vidta andra administrativa atgéarder
samt skyldigheter hanforliga till styrelsemdten och
bolagsstammor.

Det personliga ansvaret som styrelseledamoterna har
for forsummelse vid utférande av deras skyldigheter ar
solidariskt. Om vissa uppgifter har delegerats till en eller
flera styrelseledamoter ska dock enbart denne eller
dessa hallas ansvariga. Vidare ska en styrelseledamot
inte hallas ansvarig for andra styrelseledaméters age-
rande om styrelseledamoten bevisar att:

+ styrelseledamoten inte var medveten om férsum-
melsen innan eller vid tiden fér férsummelsens
intraffande och att denne, d& denne fick kdnnedom
om handelsen, skriftligen delgav évriga styrelseleda-
moter sin avvikande mening; och

+ att denne, vid kdinnedom om att dvriga styrelseleda-
moter avsag att forsumma sina skyldigheter, vidtog
alla rimliga atgarder for att forhindra forsummelsen.

Ansvar som alaggs styrelseledaméter for forsummelse
vid utférandet av deras skyldigheter kan stracka sig fran
viten utfardade av det maltesiska bolagsverket (Eng.
Registrar of Companies) (exempelvis vid forsummelse av
administrativa skyldigheter) till skadestand.

Vissa fel som begas av styrelsen kan aven vara brotts-
liga och leda till boter och/eller fangelse. Detta ansvar
kan till exempel uppkomma vid 6vertradelse av skatte-
lagstiftning eller penningtvattslagstiftning. Vidare kan
sarskild skattelagstiftning (sdsom den maltesiska soci-
alférsakringslagen, inkomstskattelagen och mervardes-
skattelagen) aladgga styrelseledamoter ett personligt
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ansvar for vissa skulder som normalt ska betalas av
Aspire Global.

Den maltesiska aktiebolagslagen anger att varje
bestammelse som befriar en styrelseledamot for oakt-
samma handlingar eller ett dverskridande av styrelse-
ledamotens skyldigheter ska férklaras ogiltig aven om
bestammelsen aterfinns i ett personligt avtal, i stiftel-
seurkunden eller i bolagsordningen. Trots det generella
forbudet mot sadana foreskrifter far Koncernen halla
styrelseledamoten skadelds mot ansvar som styrelse-
ledamoten adrog sig nar denne forsvarat sig i ett ratte-
gangsforfarande som avdomts till styrelseledamotens
fordel eller dar styrelseledamoten har friats. Vidare kan
Koncernen kopa, uppratthalla och betala premien for
forsakringslosningar avseende sadant ansvar till forman
for styrelseledaméterna. En styrelseledamot far aven
sjalv teckna en sadan forsakring.

Ersattning till styrelsen

Artikel 44.1 i Aspire Globals bolagsordning anger att
styrelsens ordinarie ersattning bestams av dess leda-
moter fOrutsatt att ersattningen inte Overstiger det
sammanlagda belopp per ar som beslutats av Aspire
Globals aktiedagare vid bolagsstamma med enkel majo-
ritet. Ersattningen ska vara delbar mellan ledaméterna
sasom de beslutar, savida inte specificerat genom stam-
mobeslut med enkel majoritet, eller, om inte dverens-
kommelse kan nas, lika, bortsett fran att ledamot som
endast ar i tjanst under den perioden for vilken sadan
ersattning utbetalas endast har ratt att ta del av sadan
uppdelning avseende den andel av ersattningen som ar
hanforlig till perioden da tjanstgoringen agt rum.

Enledamot som innehar en ledande befattning (vilket
i detta sammanhang inkluderar styrelseordférande
eller vice styrelseordférande oavsett om detta sker med
verkstallande kapacitet eller ej), eller som tjanstgér inom
nagot utskott, eller som annars utfor tjanster som enligt
ledamoternas tycke ar utanfér ramen for en ledamots
ordinarie uppgifter, kan fa extra ersattning i form av 16n,
provision eller dylikt, eller kan motta andra férmaner
sasom ledaméterna beslutar. Styrelsesuppleanter ar
inte berattigade till nagon ersattning fran Aspire Global.

Rapportering avinnehav

Enligt den maltesiska aktiebolagslagen finns ingen
skyldighet for en person att upplysa Aspire Global nar
dennes aktieinnehav uppnar en viss procent av Aspire
Globals aktiekapital da Nasdaq First North Premier inte
ar en reglerad marknad.

Fordelning av tillgangar och likvidation

Ett bolag kan likvideras frivilligt eller genom ett dom-
stolsbeslut. Varje styrelseledamot, fordringsagare eller
aktiedgare kan ansdka hos domstol om att Aspire Global
ska likvideras under de forutsattningar som anges i Den
maltesiska aktiebolagslagen. Vid likvidering av Aspire
Global ska dess tillgdngar och egendomar distribueras
for att tacka dess skulder och eventuellt 6verskott ska
sedan foérdelas mellan aktiedgarna i férhallande till
deras respektive innehav.

Oidentifierade aktiedgare

Om ingen gor ansprak pa en utdelning under en period
om tolv ar fran det datum da utdelningen var beslutad
eller forfoll till betalning, ska utdelningen anses for-
verkad och aterga till Koncernen.

ERSATTNING TILL STYRELSELEDAMOTER, VD OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ersattning till styrelsen under rakenskapsaret 2016

| tabellen nedan presenteras en 6verblick dver ersattning till styrelsen som valts av aktieagarna for 2016.

Lén/Styrelse- Rorlig Andra Pensions-
Belopp i EURK ersattning ersattning formaner kostnader Totalt
Styrelsen
Olga Finkel 8 - - - 8
Tsachi Maimon" - - - - 0
Barak Matalon - - - - 0
Pinhas Zahavi - - - - 0
Totalt styrelsen 8 - - - 8
VD och 6vriga ledande befattningshavare
VD 183 133 43 - 359
Ovriga ledande befattningshavare 538 112 77 48 775
Totalt ledande befattningshavare 721 255 120 48 1134
Totalt styrelsen och ledande
befattningshavare 729 255 120 48 1142

1) Tsachi Maimon mottog ingen ytterligare ersattning i egenskap av ledamot. For ytterligare information om ersattningen till Tsachi Maimon, se avsnitt "VD" i tabellen ovan.
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Ersattning till styrelseledamoter

Arvode till styrelseledaméter och annan ersattning till
stammovalda ledamoter, daribland ordféranden, fast-
stalls av arsstamman eller i forekommande fall extra
bolagsstamma.

Pa extra bolagsstdémma den 21 juni 2017 beslutades
att ersattning till styrelsens ordférande skulle utga med
500 000 SEK. Vidare beslutades att ersattning skulle
utgd med 250 000 till Fredrik Burvall. Ersattning till Olga
Finkel uppgar till 8 000 EUR. Ovriga styrelseledaméter
har inte ratt till ersattning for sitt uppdrag.

Riktlinjer for ersattning till VD och dvriga ledande
befattningshavare
Ersattning till verkstdllande direktoren och andra
ledande befattningshavare utgérs av grundlon, ovriga
formaner samt pension. Med 6vriga ledande befatt-
ningshavare avses de personer som tillsammans med
VD utgér koncernledningen. For koncernledningens
sammansattning, se avsnittet "Styrelse, ledande befatt-
ningshavare och revisor - Ledande befattningshavare”.

Till VD och o6vriga ledande befattningshavare utgar
en marknadsmaéssig manadslon, rorlig ersattning samt
sedvanliga anstéllningsférmaner.

Nuvarande anstallningsvillkor fér VD och

dvriga ledande befattningshavare

Beslut om nuvarande ersattningsniva och 6vriga anstall-
ningsvillkor for Aspire Globals verkstallande direktor har
fattats av styrelsen.

VD har enligt sitt anstallningsavtal ratt till en manatlig
ersattning om 19 000 EUR. Den verkstallande direktoren
ar berattigad till rorlig ersattning bestaende av en arlig
bonus.

Bade Aspire Global och VD ska iaktta sex manaders
uppsagningstid. Utéver uppsagningstiden har VD ratt till
ett avgangsvederlag i enlighet med israelisk lagstiftning.

De 6vriga ledande befattningshavarna i Aspire Global
har en manadslén pa mellan 8 000-10 303 EUR och ar
berattigade till rorlig ersattning, bade kvartalsvis och
pa arsbasis. Uppsagningstiden varierar fran en till sex
manader och samtliga Ovriga ledande befattnings-
havare ar beréattigade till avgangsvederlag i enlighet
med israelisk lagstiftning.
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Internkontroll

Styrelsen ansvarar for internkontroll. P& koncernniva
ar VD ansvarig for alla dotterbolag tillsammans med
Koncernens ekonomiavdelning och CFO ansvarar for
att sakerstalla att nédvandig kontroll utférs samt till-
racklig overvakning. Internkontroll omfattar kontroll
av Bolagets och Koncernens organisation, forfaranden
och supportatgarder. Syftet ar att sakerstalla att palitlig
och korrekt finansiell rapportering sker, att Bolagets
och Koncernens finansiella rapportering férbereds i
enlighet med lag och tillamplig redovisningsstandard,
att Bolagets tillgangar ar skyddade och att andra krav ar
uppfyllda. Systemet for intern kontroll ar dven avsedd
att overvaka regelefterlevnad av Bolagets och Koncer-
nens policys, principer och instruktioner. Intern kontroll
omfattar aven riskanalys och uppféljning av implemen-
tering av information- och affarssystem.

Revision

Revisorn ska granska Bolagets arsrapporter och redo-
visning, samt styrelsens och VD:ns ledning av Bolaget.
Efter varje rakenskapsar ska revisorn éverlamna en revi-
sionsberattelse och en konsoliderad revisionsberattelse
till arsstamman. Bolagets revisor ar BDO, med Christian
Summerfield som ansvarig revisor. Bolagets revisor pre-
senteras i mer detalj under avsnittet “Styrelsen, ledande
befattningshavare och revisor’. Under 2016 uppgick
ersattningen till Bolagets revisor till 77 000 EUR och rela-
terade avgifter uppgick till 20 000 EUR.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIERNA OCH AKTIEKAPITALET

Samtliga Aspire Globals aktier ar denominerade i EUR
och emitterade under maltesiskt ratt i enlighet med den
maltesiska aktiebolagslagen. Aktierna omsatts i SEK pa
Nasdaq First North Premier efter notering och aktiens
ISIN-kod ar MT0001530105. Inga aktiebrev har utfardats
och de kontoforda aktierna ar utstallda till innehavaren.
Aktierna ar fritt 6verlatbara.

Enligt Aspire Globals stiftelsehandling ar den
hogsta gransen for Bolagets aktiekapital 10 000 000
GBP och hogsta antalet aktier som kan emitteras ar

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

4000 000 000. Per dagen for detta Prospekt ar Aspire
Globals registrerade aktiekapital 104 985,80 GBP for-
delat pa 41 994 320 utfardade aktier, vilka samtliga ar till
fullo betalda. Varje akties kvotvarde ar 0,0025 GBP.

Aktierna i Bolaget ar inte foremal for nagot erbju-
dande som lamnats till foljd av budplikt, inl6senratt
eller 16sningsskyldighet. Inga offentliga uppkopsbuder-
bjudanden har heller lamnats avseende aktierna under
innevarande eller foregdende rakenskapsar. Aspire
Global kanner inte till ndgra avtal som kan leda till en
forandring av kontrollen av Bolaget.

Tabellen nedan sammanfattar den historiska utvecklingen av Aspire Globals aktiekapital och de férandringar av
antalet aktier och i aktiekapitalet som kommer att géras i samband med noteringen av Aspire Globals aktier pa

Nasdaq First North Premier.”

Antal aktier Aktiekapital (EUR)
Registeringsdatum Héndelse Foérandring” Totalt Férandring? Totalt
Juli20172 Nyemission 2099716 44094 036 5249,29 110075,10
31 maj 2017 1:4 aktiesplit 31496 240 41994 320 0 104 985,80
28 december 2015 Nyemission 1500 10498 080 15,00 104 985,80
8 september 2015 Nyemission 16 000 10482 580 160,00 104 985,80

1) Under antagande att Erbjudandet fulltecknas och att Qvertilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet.
2) Under antagande att Erbjudandet fulltecknas och att Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet.
3) Under antagande att Erbjudandet fulltecknas och att Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet. Notera att datumet ar ett bedémt registreringsdatum och det verkliga

registreringsdatumet kan avvika fran detta.

BEMYNDIGANDE

I enlighet med bestammelserna i den matetiska aktiebo-
laget, som relaterar till foretradesratter, har styrelsen i
enlighet med Artikel 7 i Bolagsordningen, fér en period
av fem ar fran 30 maj, 2017, en period vid bolagsstamma
med enkel majoritet kan férnyas upp till ytterligare
hogst fem ar i taget, blivit bemyndigad att (a) bevilja
optioner i forhallande till icke-emitterade aktier upp till
ett totalt nominellt varde av de icke-emitterade aktierna
i Bolaget vid sadan tidpunkt och enligt sddana villkor
som Styrelsen anser lampliga, (b) emittera aktier for
vilka optioner har beviljats, (c) begransa eller aterkalla
foretradesratt for befintliga aktiedgare i forhallande till
namnda aktier. Styrelsen ar bemyndigad att besluta om
att emittera aktier till tredje part, och att begransa eller
aterkalla foretradesratt for befintliga aktiedgare i forhal-
lande till n@mnda emittering nar:

+ det ligger i Bolagets intresse att emittera aktier till
strategiska investerare i Bolaget, forutsatt att sddan
emission inte dverstiger 10 procent av Bolagets aktie-
kapital pa en rullande 12-manadersbasis; eller

1) Baserat pa ett antagande om Erbjudandepriset om 30 kronor per aktie.
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+ aktierna ska emitteras for betalning till en saljare i en
juridisk organisation eller verksamhet eller nar affars-
verksamhet forvarvas av Bolaget eller nagot av dess
dotterbolag, forutsatt att sadana emissioner inte
Overstiger 50 procent av Bolagets aktiekapital pa en
rullande 12-manadersbasis; eller

+ aktierna ska emitteras i samband med ett erbjudande
dar Bolagets aktier ska upptas for handel pa reglerad
marknad eller multilateral handelsplats; eller

+ aktierna ska emitteras for betalning till en fordrings-
agare som accepterar betalning med apportegen-
domi form av Bolagets aktier.

Forutom enligt ovan, ska aterkallande av foretrades-
ratt inte vara aktuellt och alla befintliga aktiedgare ska
behandlas jamlikt och ska erbjudas aktier i proportion
till deras innehav enligt artikel 88 i maltesiska aktiebo-
lagslagen.



SARSKILDA RATTIGHETER RELATERADE
TILL AKTIERNA

Réstratt

Varje aktie i Bolaget ger innehavaren en rost vid bolags-
stdmmor och varje aktiedgare har ratt till det antal
roster motsvarande det antalet aktier som aktiedgaren
innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier etc.

Varje aktie ger innehavaren en proportionell foretra-
desratt att teckna nya aktier vid nyemission av aktier i
Bolaget.

Ratt till vinstutdelning och 6verskott vid likvidation
Alla aktier medfor lika rattigheter till Aspire Globals
tillgangar som &r tillgangliga for distribuering till aktie-
agarna vid likvidation, upplosning eller avveckling av
Aspire Global.

UTDELNINGSPOLICY

Allmént

Bolagets langsiktiga utdelningspolicy ar att arligen dela
ut atminstone 50 procent av Bolagets nettoresultat
efter skatt, med forbehall for styrelsens bedémning.
Nar vinstutdelning 6vervags kan styrelsen beakta redan
befintliga omstandigheter, inklusive Bolagets finan-
siella resultat, behov av kapital, Koncernens majligheter
att uppfylla finansiella skyldigheter, investeringsmaj-
ligheter, avtalsrattsliga begransningar, lagstadgade
begransningar i forhallande till Aspire Globals formaga
att utbetala vinstutdelning sasom foreskrivs enligt
maltesiska bolagsrattsliga lagar, och andra faktorer som
styrelsen bedémer vara relevanta.

Betalning

Aspire Global deklarerar vinstutdelning i EUR. Betalning
av utdelning kommer darfor primart att géras i EUR, for-
utsatt att EUR kan mottas pa aktiedgarens konto; om
inte, kommer betalning av utdelning att géras i SEK, efter
en valutavaxling hos Euroclear Sweden eller Koncernen.
Aktiedgare med forvaltarregistrerade aktieinnehav
borde kontakta deras forvaltare avseende valutan for
betalning av utdelning.

Legala och regulatoriska krav

Aspire Global kan endast distribuera de tillgangar som
Overskrider sammanlagt inbetalt aktiekapital och icke-
utdelningsbara reserver och endast i den utstrackning
som distributionen inte minskar summan av dessa till-
gangar till mindre &n det sammanlagda. En deklaration
avseende utdelning ska goras genom beslut vid bolags-
stamman for Aspire Global som dock inte i nagot fall ska
Overskrida det av styrelsen rekommenderade beloppet
och vara foremal for alla tillampliga begrasningar i den
maltesiska aktiebolagslagen. Utdelning ska normalt
sett betalas till aktiedgare i kontanter pa en per-aktie-

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

basis genom Euroclear Sweden, men kan aven betalas
genom sakutdelning. Vid den av bolagsstamman beslu-
tade registreringsdagen, ska innehavare som infors som
agare av aktier i aktieboken som hanteras av Euroclear
Sweden ha ratt till att erhalla utdelning.

Om en aktiedgare inte kan nas for mottagande av
utdelning, kommer aktieagarens krav gentemot Aspire
Global att kvarstd och kommer endast att begransas
genom generella regler avseende begransning. En
utdelning som kvartstar som ej tagen i ansprak under
en period av tolv ar fran datumet da sadan utdelning
beslutades eller forfoll, ska forverkas och aterféras
till Aspire Global. Varken i den maltesiska aktiebolags-
lagen eller Aspire Globals bolagsordning innehaller
nagra begrénsningar avseende ratt till utdelning for
aktiedgare som befinner sig utanfér Malta eller Sverige.
Betalning till sddana aktiedgare, underkastade restrik-
tioner inférda av banker eller clearingsystem inom rele-
vant jurisdiktion, gors pa samma satt som till aktiedgare
som ar bosatta pa Malta och i Sverige. Aktieagare med
begransad skatteskyldighet i Sverige ar emellertid nor-
malt underkastade svensk kallskatt. For en diskussion
om kallskatter i forhallande till betalning av utdelning, se
“Skattefragor”.

CENTRALT VARDEPAPPERSFORVARING

Aspire Globals aktier ar registrerade i ett avstamnings-
register i enlighet med lag (1998:1479) om vardepapper-
scentraler och kontoféring av finansiella instrument, och
i enlighet med Financial Markets Act, kapitel 345 malte-
sisk lag. Detta register hanteras av Euroclear Sweden.
Adressen till Euroclear Sweden ar Box 7822, SE-103 97
Stockholm, Sweden.

KONVERTIBLER, TECKNINGSOPTIONER,
ETC.

Aspire Global har tre separata incitamentsprogram:
ett optionsprogram for visa nyckelpersoner som intro-
ducerades 2007 (“Optionsprogram 2007"), ett incita-
mentsprogram for styrelsen som introducerades 2017
(“Styrelseprogrammet”), och ett for visa nyckelper-
soner som introducerades 2017, (inklusive VD och CFO
("“Optionsprogram 2017"). Om samtliga utestaende
teckningsoptioner tecknas och dessa utnyttjas till fullo
medfor det en utspadning om cirka 7,8 procent av aktie-
kapitalet och rosterna i Bolaget i forhallande till antalet
aktier efter Erbjudandets genomfdrande.

Optionsprogram 2007

Optionsprogrammet omfattar vissa anstallda. Enligt
Optionsprogrammet 2007 har deltagarna ratt till att
kdpa sammanlagt 2 582 000 aktier i Aspire Global till en
kurs av 2,00 EUR per aktie. Optionerna ar tilldelade i tre
olika trancher under en period av tre ar (dvs. 33,33 pro-
cent varje ar) efter datumet for beviljandet.
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Styrelseprogrammet

| Styrelseprogrammet som beslutades av extra bolags-
stdmma den 21 juni 2017 beslutades om ett incita-
mentsprogram for styrelsen efter forslag fran aktie-
agaren Barak Matalon (som inte ager ratt att delta i
programmet) i Aspire Global i form av emission av hogst
200 000 teckningsoptioner. Bolaget har reserverat
200 000 utestaende emitterade men annu inte utgivna
aktier for Styrelseprogrammet. Carl Klingberg och
Fredrik Burvall har pa extra bolagsstdmman den 21 juni
2017 vardera blivit tilldelade 80 000 teckningsoptioner.
Ovriga optioner &r reserverade for framtida styrelse-
ledamoter i Bolaget.

Teckningsoptionerna kan erhallas vederlagsfritt eller
tecknas till ett pris uppgaende till marknadsvardet per
dagen for tilldelning och betalas kontant. Innehavare av
teckningsoptioner ager ratt att under en femarsperiod
teckna aktier i Bolaget. Varje teckningsoption berattigar
till teckning av en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs
per aktie som motsvarar Bolagets aktiers kurs pa den
handelsplats aktien ar noterad per dagen for tilldelning
av optionen. Optionerna kommer att, under forutsatt-
ning av att styrelseuppdraget fortsatter och underkas-
tade Erbjudandet, bli mdjliga att tilldelas i tre olika tran-
cher under en period av tre ar (dvs. 33,33 procent varje
ar) efter datumet for beviljandet.

| det fall samtliga teckningsoptioner tecknas och
nyttjas kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med
200 000 aktier och aktiekapitalet med 500 GBP.

Om samtliga utgivna optioner i Styrelseprogrammet
nyttjas medfor det en utspadning om cirka 0,45 procent
av aktiekapitalet och rosterna i Bolaget i forhallande till
antalet aktier efter Erbjudandets genomférande.

AGARSTRUKTUR

Optionsprogram 2017

| Optionsprogram 2017 som beslutades av extra bolags-
stamma den 21 juni 2017 beslutades om ett incita-
mentsprogram for ledande befattningshavare, nyckel-
personer och andra anstallda i Aspire Global i form av
emission av hogst 775 800 teckningsoptioner. Bolaget
har reserverat 775800 emitterade men annu inte
utgivna aktier for Optionsprogram 2017.

Teckningsoptionerna kan erhallas vederlagsfritt eller
tecknas till ett pris uppgdende till marknadsvéardet per
dagen for tilldelning och betalas kontant. Innehavare av
teckningsoptioner ager ratt att under en femarsperiod
teckna aktier i Bolaget. Varje teckningsoption berattigar
till teckning av ny aktie i Bolaget till en teckningskurs
per aktie som motsvarar Bolagets aktiers kurs pa den
handelsplats aktien ar noterad per dagen for tilldelning
av optionen. Optionerna kommer att, under forutsatt-
ning av fortsatt anstallning och underkastade Erbju-
dandet, tilldelas i tre olika trancher under en period
av tre ar (dvs. 33,33 procent varje ar) efter datumet for
beviljandet. Optionerna ar reserverade for nuvarande
och framtida anstallda, varvid (i) ledningen och andra
ledande befattningshavare (hogst 20 personer) kan
erbjudas att forvarva hogst 615 800 optioner och (ii)
ovriga anstallda (hogst 200 personer) kan komma att
erbjudas att forvarva hogst 12 000 optioner per person,
totalt hogst 160 000 optioner.

| det fall samtliga teckningsoptioner tecknas och
nyttjas kommer antalet aktier i Bolaget att dka med
775 800 aktier och aktiekapitalet med 1 939,50 GBP.

Om samtliga utgivna optioner i Optionsprogram 2017
nyttjas medfor det en utspadning om cirka 1,73 procent
av aktiekapitalet och résterna i Bolaget i forhallande till
antalet aktier efter Erbjudandets genomférande.

Per dagen for Prospektet har Bolaget fem aktiedgare, vilka alla ar Saljande Aktieagare. | tabellen nedan visas agar-
strukturen per dagen for Prospektet samt darefter kanda férandringar.

Forsaljning i
anslutning till .

Antal aktier B Erbjudandet Antal aktier efter Agande efter
Aktiedgare innan Erbjudandet Agande (%) (antal aktier)" Erbjudandet” Erbjudandet (%)”
Barak Matalon 16 000 000 38 3952000 12048 000 27
Eliyaho Azir 10 000 000 24 2500 000 7500 000 17
Pinhas Zahavi 10000 000 24 2500000 7500 000 17
Aharon Aran 4000 000 10 1000 000 3000000 7
ESOP Management and
Trust Services Limited? 1994320 5 546 580 1447740 3
Ovriga aktiedgare 0 0 0 12598 296 29
Totalt 41994 320 100 10 498 580 44094 036 100

1) Under antagande att Erbjudandet fulltecknas och att Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet

2) ESOP ar en entitet som innehar aktierna for vissa anstalldas rakning
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AKTIEAGARAVTAL

Investeringsavtal med William Hill

Den 6 augusti 2015, ingick Barak Matalon, Eliyaho Azir,
Pinhas Zahavi och Aharon Aran ("Huvudagarna”) ett
investeringsavtal William Hill Organization Limited
("'William Hill”), enligt vilket William Hill har gatt med
pa att investera i NeoGames S.A.R.L. ("NeoGames”"), ett
systerbolag som till 71 procent ags av Huvudagarna.
Resterande 29 procent ags av William Hill. Genom inves-
teringsavtalet atar sig Huvudagarna och William Hill
att samarbeta avseende driften av NeoGames. Genom
investeringsavtalet har Huvudagarna gett William Hill
forkopsratt (Eng. right of first offer) vid en forsaljning av
en kontrollpost av aktier (Eng. controlling stake) i Aspire
Global till en tredje part. Atagandena kopplade till inves-
teringsavtalet kan utdvas fram till 31 mars 2022 forut-
satt att vissa, i avtalet angivna, villkor uppfylls. Dessa
ataganden kan begransa Huvudaktiedgarnas mojlig-
heter att sélja kontrollerande aktieposter i Bolaget.

Avtal om utévande av rostratt

Huvudagarna har ingatt ett avtal om utévande av rost-
ratt enligt vilket Barak Matalon och Aharon Aran, ska
anses utgdra en grupp aktiedagare, och Pinhas Zahavi
och Eliyaho Azir, ska anses utgora en annan grupp aktie-
agare. Vid val av nya ledamoter till styrelsen ska respek-
tive grupp stédja den andra gruppens férslag. Overrens-
kommelsen géller samtliga fragor som rér utndmning
eller avsattande av styrelseledamoter. Detta galler med

forbehall for tvingande regler och lagar som ar tillamp-
liga pa Bolaget och Bolagets styrelse. | en situation dar
det endast utlyses en ledig befattning och varje grupp
ska presentera en annan kandidat, ska den grupp som
innehar minst antal aktier résta pa samma satt som den
andra gruppen kommer att résta. Avtalet om utévande
av rostratt upphor vid det tidigare av (i) endera en grupp
innehar aktier som representerar mer an 50 procent av
Bolagets utgivna och utestdende aktiekapital, eller (ii)
endera grupp innehar aktier som sammanlagt represen-
terar mindre an 10 procent av Bolagets utgivna och ute-
staende aktiekapital. Dessutom har Aharon Aran avtalat
om att han ska rosta for sina aktier pa samma satt som
Barak Matalon kommer att rosta i fragor/i fragor som
roér utnamning eller avsattande av styrelseledamoter.

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

LOCK-UP AVTAL, ETC.

Enligt Placeringsavtalet vilket forvantas ingas omkring
den 6 juli 2017, kommer de Saljande Aktiedgarna, aktie-
agande styrelseledamoéter och vissa anstallda aktie-
agare inom Koncernen, inklusive ledande befattnings-
havare, att ata sig att, med vissa undantag, inte sélja
deras respektive innehav under en viss period efter
att handel pa Nasdaq First North Premier har pabor-
jats (“Lock-up perioden”). Lock-up perioden for Barak
Matalon kommer uppga till 720 dagar. Lock-up perioden
for ovriga Séljande Aktiedgare kommer att uppga till 365
dagar, och Lock-up perioden for aktieagande styrelsele-
damdéter och vissa anstallda aktiedgare inom Koncernen,
inklusive ledande befattningshavare, kommer att
uppga till 365 dagar. Anstéllda som har optioner under
Optionsprogram 2007 kommer efter Erbjudandet att
kunna anvanda 25 procent av deras tilldelade optioner.
Resterande optioner kommer att omfattas av lock-up i
365 dagar. Vid slutet av respektive Lock-up period, kan
aktierna erbjudas till forsaljning, vilket kan paverka
aktiens marknadspris. Global Coordinator kan komma
att bevilja undantag fran dessa ataganden. Undantag
fran ataganden om lock-up kommer att avgoras fran fall
till fall, och kan vara av saval personlig som affarsmassig
karaktar. | enlighet med avtalet kommer Bolaget att,
med vissa undantag, ata sig att gentemot Global Coor-
dinator inte t.ex. besluta om eller féresla bolagsstamma
eller en 6kning av aktiekapitalet genom emission av
aktier eller andra finansiella instrument under en period
av 360 dagar fran den forsta dagen av handel av Bola-
gets aktier pa Nasdagq First North Premier utan skriftligt
godkannande fran Global Coordinator. Se avsnitt “Legala
frdgor och kompletterande information - Placeringsavtal”.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE

INFORMATION

ALLMAN INFORMATION

Moderbolaget Aspire Global plc (org.nr C 80711) ar ett
publikt aktiebolag, som bildades och registrerades pa
Malta i enlighet med den maltesiska aktiebolagslagen
den 9 juni 2017. Bolaget har sitt sate pa Plan G, kontor
1/5086, Quantum House, 75 Abate Rigord Street, Ta
'Xbiex XBX1120 Malta. Under andra kvartalet 2017
genomfdrde Bolaget en gransoverskridande ombildning
dar Bolagets juridiska hemvist andrades fran Gibraltar
till Malta och Bolagets bolagsform andrades fran Aspire
Global Limited till Aspire Global plc. Bolagets nuva-
rande firma (tillika handelsbeteckning) Aspire Global plc
antogs den 9 juni 2017. Tidigare har Bolaget haft firman
Neopoint Technologies. Aspire Global bedriver sin verk-
samhet i enlighet med maltesisk ratt. Aktierna har inte
tidigare varit upptagna till handel.

KONCERNSTRUKTUR

Bolaget ar for narvarande moderbolag till sex helagda
dotterbolag, AG Software Ltd. (Malta), Aspire Global
International Limited (Malta), AG Communications
Limited (Malta), Aspire Global Marketing Solutions
Ltd. (Israel), Utopia Management Group Ltd (British
Virgin Islands) och ASG Technologies Ltd. (British Virgin
Islands). Darutover har Bolaget tre delagda dotterbolag:
Novogoma Ltd. (Malta) 83 procent, Minotauro Media
Limited (Irland) 30 procent samt Neolotto Ltd. (Malta)
37,6 procent.

VASENTLIGA AVTAL

Avtal med innehallsleverantérer
Evolution Gaming
| januari 2016 tecknade Koncernen ett avtal med Evolu-
tion Gaming Malta Limited ("Evolution Gaming"). Enligt
detta avtal tillhandahaller Evolution Gaming en online-
plattform for betting. Tjansterna som tillhandahalls &ar
icke-exklusiva och far inte éverforas eller licensieras till
tredje part. Royaltyersattningen utgar enligt avtalet och
ersattningen kan ocksa utgbras av en minimiavgift och
en integrationsavgift. Avtalet géller i fyra ar och ar dar-
efter giltigt tills vidare med en uppsagningstid pa tolv
manader for bada parter.

| januari 2016 tecknade Koncernen ett avtal med
Evolution Gaming. Enligt detta avtal tillhandahaller Evo-
lution Gaming livekasino-tjanster och stodtjanster till
plattformen. Dessa tjanster ar icke-exklusiva och far inte
overforas eller licensieras till tredje part. Royaltyersatt-
ning utgar och ersattningen enligt avtalet och kan ocksa
vara foremal fér en minimiavgift om avtalet mellan Evo-
lution Gaming och Koncernen avslutas. Avtalet galler i
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fyra ar och ar darefter giltigt tills vidare med en uppsag-
ningstid pa tolv manader for bada parter.

Microgaming Networks

Koncernen har tecknat ett avtal med Oakwood Limited,
som bedriver verksamhet under namnet Microgaming
Networks ("Microgaming Networks”), dar Microga-
ming Networks tillhandahaller kasinospel online och
stodtjanster till plattformen. Dessa tjanster ar icke-
exklusiva och far inte overféras till tredje part. Tjans-
terna och tillhérande varumarken far licensieras till
vissa tredje parter om vissa krav ar uppfyllda. Royaltyer-
sattning utgar enligt avtalet. Avtalet I6per tills vidare och
varje part kan saga upp avtalet med en uppsagningstid
pa nittio dagar.

Prima Networks

Koncernen har tecknat ett avtal med Prima Networks
Limited ("Prima Networks”) enligt vilket Prima Net-
works tillhandahaller kasinospel online och stodtjanster
till en plattform. Dessa tjanster ar icke-exklusiva och
far inte Overforas till tredje part. Tjansterna och tillho-
rande varumarken far licensieras till vissa tredje parter
om vissa krav ar uppfyllda. Royaltyersattning utgar och
avtalet galler tills vidare och bada parter kan saga upp
avtalet med en uppsagningstid pa nittio dagar.

Net Entertainment

Koncernen har ingatt flera avtal med Net Entertainment
Malta Limited ("Net Entertainment”), enligt vilka Net
Entertainment tillhandahaller en mjukvaruldésning for
onlinebettingspel. Tjansterna ar vanligtvis icke-exklu-
siva och far inte Overforas eller licensieras till tredje
part, men far normalt sett licensieras till foretag inom
Koncernen. Avtalen mdjliggdr for Koncernen att upp-
fylla regulatoriska krav pa vissa territorier. Ersattningen
betalas vanligtvis genom en royaltyavgift och en fast-
stalld startavgift.

Play’n Go Malta

Koncernen har ingatt tva avtal med Play'n Go Malta
Limited ("PNG"), enligt vilka PNG tillhandahaller onli-
nebettingspel. Tjansterna ar icke-exklusiva och far inte
overféras men kan licensieras till affiliates. Ersattning
utgar enligt en royalty. Avtalen galler i tolv manader och
darefter i l6pande tolvmanadersperioder om de inte
sags upp en manad fére en ny tolvmanadersperiod.
PNG kan ocksa saga upp avtalen nar som helst efter den
forsta tolvmanadersperioden, med en uppsagningstid
pa trettio dagar.



SBTech Global

| oktober 2016 tecknade Koncernen ett avtal med
SBTech Global Limited ("SG"). Enligt detta avtal tillhanda-
haller SG en mjukvarulésning som rér sportsbettingspel.
Dessa tjanster ar icke-exklusiva och far inte éverforas
eller licensieras till tredje part, men kan licensieras till
affiliates. Royaltyersattning utgar enligt avtalet samt en
uppstartsavgift. Avtalet I6per initialt pa tre ar och loper
darefter pa arsbasis, om det inte sags upp med en upp-
sagningstid pa nittio dagar. Avtalet kan ocksa avslutas av
SG om vissa trosklar avseende intaktsmal inte uppfylls.

White Label-partneravtal avseende regulatoriska
licenskrav pa vissa territorier
LMA Gaming
| november 2010 tecknade Koncernen ett avtal med
LMA Gaming Entity ("LMA"). Enligt detta avtal tillhan-
dahaller AG Communications Limited LMA en mjuk-
varulésning for att tillhandahalla kasinospel online pa
den danska marknaden. Ersattningen baseras enligt
en vinstdelningsmekanik, en licensavgift samt ater-
betalningsavgifter (charge back fees). Dessa tjanster
far inte licensieras till tredje part. Avtalet galler i fyra
ar och I6per déarefter pa arsbasis om det inte avslutas
nittio dagar innan en ny ettarig l6ptid borjar. Avtalet kan
ocksa avslutas av AG Communications Limited om vissa
intaktskrav inte uppfylls efter de forsta tolv manaderna.
| september 2009 tecknade Aspire Global Limited ett
avtal med LMA. Enligt detta avtal tillhandahaller Aspire
Global Limited LMA en mjukvaruldsning for att tillhanda-
halla kasinospel online pa den finska marknaden. Ersatt-
ningen baseras enligt en vinstdelningsmekanik samt
aterbetalningsavgifter (charge back fees). Dessa tjanster
far inte licensieras till tredje part. Avtalet galler i fyra ar
och I6per darefter pa arsbasis om det inte avslutas nittio
dagar innan en ny ettarig |6ptid borjar. Avtalet kan ocksa
avslutas av Aspire Global Limited om vissa kundkrav inte

uppfylls.

Postcode Lottery

Koncernen har tecknat avtal med Postcode Lottery
Limited ("Postcode Lottery”). Enligt detta avtal far Post-
code Lottery marknadsfora vissa onlinekasinospel och
Aspire Global International tillhandahaller en mjuk-
varulésning som gor det majligt for slutanvandare att
spela dessa spel. Dessa tjanster ar icke-exklusiva och
far inte overforas eller licensieras till tredje part. Ersatt-
ning baseras pa royalty, start- och serviceavgifter. Aspire
Global International Limited kan saga upp avtalet om
Postcode Lottery inte uppfyller en viss minimitroskel.

Prime

Koncernen har tecknat flera avtal med Prime Online
Limited. Enligt dessa avtal ska Koncernen tillhandahalla
Prime med onlinekasinospel och ratten att omdirigera
kunder till Koncernens affiliates pa vissa territorier.
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Ersattningen baseras vanligen vinstdelningsmekanik
och i vissa avtal ocksa en licensavgift. Avtalen ar van-
ligtvis giltiga i tre eller fem ar och fortloper darefter pa
|[6pande basis.

REGULATORSKA FRAGOR OCH LICENSER

Allmént

Koncernen har ett antal licenser for att bedriva sin verk-
samhet, dessa licenser finns beskrivna nedan. Licenser
utfardade i Storbritannien inkluderar all spelverksamhet
riktade mot spelare i Storbritannien och motsvarande
galler for Belgien, Italien och Danmark for de licenser
som Aspire Global och dess dotterbolag innehar i dessa
jurisdiktioner. Licenserna utfardade pa Malta avser spel
som erbjuds spelare utanfor Storbritannien, Belgien, Ita-
lien och Danmark. Aspire Global ar beroende av licen-
serna for att kunna bedriva sin nuvarande affarsverk-
samhet.

Belgien

Den 7 september 2011 beviljades AG Software Limited
en klass E-licens (licensnummer E126265) av Commis-
sion des Jeux de Hasard. Licensen galler i tio (10) ar.

Danmark

Den 1 maj 2012 beviljades AG Communications Limited
en licens att bedriva kasinospel online av den danska
spelkommissionen.

Italien

Den 29 februari 2012 beviljades AG Communications
Limited en licens att bedriva kasinospel online av AAMS
(Amministrazione Autonoma dei Monopoli di Stato).

Malta

Klass 1 Remote Gaming Licenser

Den 19 september 2013 beviljades AG International
Limited en Class | Remote Gaming Licens som galler i
fem (5) ar i enlighet med Regel 7 i Remote Gaming Regu-
lations (S.L. 438.04). Licensnummer MGA/CL1/876/2013.

Den 20 augusti 2014 beviljades AG Communications
Limited en Class | Remote Gaming Licens som galler i fem
(5) ar i enlighet med Regel 7 i Remote Gaming Regula-
tions (S.L. 438.04). Licensnummer LGA/CL1/1004/2014.
| ett tillagg till licens MGA/CL1/1004/2014 utfardat
18 december 2015 ska NG Communications Limited
ersattas med AG Communications Limited.

Den 20 augusti 2014 beviljades AG Software Limited
en fem(5)-arig fornyelse av en Class | Remote Gaming
Licens i enlighet med Regel 7 i Remote Gaming Regula-
tions (S.L. 438.04). Licensnummer LGA/CL1/408/2007.

Den 20 augusti 2014 beviljades AG Software Limited
en Class | Remote Gaming Licens som géller i fem (5) ar i
enlighet med Regel 7 i Remote Gaming Regulations (S.L.
438.04). Licensnummer LGA/CL1/1000/2014.
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Den 15 juni 2016 beviljades Aspire Global Inter-
national Limited en Class | Remote Gaming Licens
som géller i fem (5) ar i enlighet med Regel 7 i Remote
Gaming Regulations (S.L. 438.04). Licensnummer MGA/
CL1/1174/2016. Licensen ger Aspire Global Interna-
tional Limited tillstdnd att enbart bedriva verksamhet
tillsammans med Evolution Gaming Malta Limited enligt
licensnummer MGA/CL4/664/2010.

Den 26 januari 2016 beviljades Aspire Global Inter-
national Limited en fem(5)-arig Class | Remote Gaming
Licens i enlighet med Regel 7 i Remote Gaming Regula-
tions (S.L. 438.04). Licensnummer MGA/CL1/1142/2015.
Licensen ger Aragon International Limited tillstand att
enbart bedriva verksamhet tillsammans med Micro-
gaming Europe Limited enligt licensnummer MGA/
CL4/344/2007.

Den 25 november 2016 beviljades Aspire Global
International Limited en fem(5)-arig Class | Remote
Gaming Licens i enlighet med Regel 7 i Remote Gaming
Regulations (S.L. 438.04). Licensen ger Aspire Global
International Limited tillstand att enbart bedriva verk-
samhet tillsammans med Play’'n Go Malta Limited enligt
licensnummer MGA/CL4/837/2012.

Class 4 Remote Gaming-licenser

Den 17 augusti 2014 beviljades AG Software Limited
en fem(5)-arig forlangning av Class IV Remote Gaming
Licens i enlighet med Regel 7 i Remote Gaming Regula-
tions (S.L. 438.04). Licensnummer LGA/CL400/2007.

Storbritannien

Remote Operating-licenser - tillstand att bedriva kasino
Den 21 juli 2015 beviljades AG Communications Limited,
som ansokte som AspireGlobal, en Remote Operating
Licens (nr. 000-039483-R-319409-004) utfardad enligt
del 5 i the Gambling Act 2005 med andringar enligt
avsnitt 104 i the Gambling Act. Licensen ger licensta-
garen tillstand att driva ett kasino.

Den 21 juli 2015 beviljades AG Communications
Limited, som ansokte som NeoGames, en Remote Ope-
rating Licens (nr. 000-039483-R-319409-002) utfardad
enligt del 5ithe Gambling Act 2005 med andringar enligt
avsnitt 104 i the Gambling Act. Licensen ger licensta-
garen tillstand att driva ett kasino. Licensen ar en B2B-
licens for den brittiska marknaden.

Den 21 juli 2015 beviljades AG Communications
Limited, som ansokte som NeoGames, en Remote Ope-
rating Licens (nr. 000-039675-R-319299-002) utfardad
enligt del 5 i the Gambling Act 2005 med andringar
enligt avsnitt 104 i the Gambling Act. Licensen ger licens-
tagaren tillstdnd att driva ett kasino. Licensen avser
plattformen fér verksamheten i Storbritannien.

Den 21 juli 2015 beviljades AG Software Limited, som
ansokte som NeoGames, en Remote Operating Licens
(nr. 000-039675-R-319299-002) utfardad enligt del 5
i the Gambling Act 2005 med andringar enligt avsnitt
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104 i the Gambling Act. Licensen ger licenstagaren till-
stand att driva ett kasino. Licensen avser spelmjukvara
och tacker utveckling och forsaljning av spelmjukvara till
andra bolag.

Den 21 juli 2015 beviljades AG Software Limited, som
ansokte som AspireGlobal, en Remote Operating Licens
(nr. 000-039675-R-319299-002) utfardad enligt del 5 i
the Gambling Act 2005 med andringar enligt avsnitt 104
i the Gambling Act. Licensen ger licenstagaren tillstand
att driva ett kasino. Andringsdatumet &r den 31 oktober
2016.

Den 30 mars 2015 beviljades Aspire Global Limited
en Remote Operating Licens (nr. 000-041204-R-320742-
005) utfardad enligt del 5 i the Gambling Act 2005 med
andringar enligt avsnitt 104 i the Gambling Act. Licensen
ger licenstagaren tillstdnd att driva ett kasino. Andrings-
datumet ar den 31 oktober 2016.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Aspire Global har 6ver 20 registrerade varumarken glo-
balt, inklusive EU och USA. De viktigaste varumarkena ar
"Karamba”, "Scratch2Cash” och "Hopa".

Aspire Global ager fler an 65 domannamn, varav
48 ar generiska toppdomannamn, dar de viktigaste
ar: ".Karamba.com”, "Hopa.com”, "Scratch2Cash” med
underliggande hemsidor.

Bolaget har inga godkanda patent eller pagaende
patentansdkningar.

TVISTER

Bolaget ar for narvarande inblandat i tva tvister vilka
finns beskrivna nedan. Dessutom har NG International
Limited (nu kallad Aspire Global International Limited)
i april 2013 blivit atalade av en aklagare i Frankrike.
| dtalet angavs att Bolaget olagligen erbjod onlinespel
i Frankrike under perioden 13 maj 2010 till 4 maj 2012.
Den 13 januari 2017 friade Appellationsdomstolen i
Frankrike Bolaget till fullo fran atalet.

Tvist - Lotto Hamburg

Aspire Global International Ltd (tidigare NG Interna-

tional Limited) och AG Software Ltd (tidigare NeoGames

Networks Limited) star som svarande i en civilrattslig

stamning som lamnades in till Hamburgs regionala

domstol av Lotto Hamburg.

Yrkanden som aberopats av kdranden avser bland
annat att de ovannamnda foretagens erbjudande av
onlinespel i Tyskland star i strid med lagen mot illojal
konkurrens.

I stamningen har karanden yrkat:

1. Ett permanent forbud for ovannamnda foretag att
tillhandahalla onlinespel i Tyskland.

2. Att ovannamnda foretag tillhandahaller karanden
med finansiell information sa att kdranden kan lamna
skadestandsansprak med anledning av skada som
denne orsakats av ovannamnda bolags verksamhet.



De ovannamnda foretagen har darutover lamnat in en
motstamning till den regionala domstolen i Hamburg,
enligt vilken de tilltalade havdar att karanden brutit mot
tysk lag och begar ersattning om 250 000 EUR (samt ett
forbud som forbjuder karanden fran att marknadsféra
sina onlinespel).

Den regionala domstolen i Hamburg holl en férhand-
ling i arendetifebruari 2011. Efter férhandlingen avbrot
domstolen forfarandet och forbeholl nagon av parterna
ratten att begara en dom vid ett senare skede (nar ratts-
laget blir klarare). Forfarandet har hittills inte aterupp-
tagits.

Tvist - Baden-Wiirttemberg

Enligt ett forvaltningsbeslut som utfardades i borjan
av 2010 forbjods Aspire Global International Ltd att
erbjuda och marknadsféra vadslagningsspel online i
Baden-Wurttemberg. Bolaget 1amnade in ett adminis-
trativt framstallande mot beslutet ("Huvudmalet”) samt
ett yrkande om att avbryta beslutets verkan till dess att
en dom i Huvudmalet avkunnats, ett sa kallat interimis-
tiskt forfarande.

Forvaltningsdomstolen i Karlsruhe démde till Bola-
gets nackdel bade i Huvudmalet och i det interimistiska
forfarandet, och Bolaget 6verklagade darefter bada
besluten till den Hogre forvaltningsdomstolen i Baden-
Wiurttemberg. | mars 2012 hanskot den Hogre forvalt-
ningsdomstolen upp férfarandet i avvaktan pa en dom
som avsag liknande fragor. | juli 2014 beslutade den
Hogre forvaltningsdomstolen i Baden-Wurttemberg
att ateruppta Huvudmalet och i maj 2016 domde dom-
stolen till forman for Bolaget. Domstolen fastslog att
forbudsbeslutet inte langre har nagon verkan, varken
for tidigare skeden eller for framtiden. | den man for-
budsbeslutet avser framtiden har domstolen tillatit att
domen overklagas. | oktober 2016 har Baden Wurttem-
berg-myndigheterna 6verklagade domen hos den tyska
federala forvaltningsdomstolen. Bolaget lamnade in ett
yttrande i syfte att bemota 6verklagandet i januari 2017,
och véntar fortfarande pa att domstolen faststéller ett
forhandlingsdatum for 6verklagandet. Domstolsforfa-
randen i Tyskland ar kanda for att vara utdragna i tid,
och Bolaget kan darfor for narvarande inte forutsaga
nar denna fraga kommer att avgoras.

Under 2011 alades Bolaget ett betalningsforelag-
gande pa 10 000 EUR av myndigheterna i Baden-Wdirt-
temberg for pastddd Overtradelse av ovannamnda
administrativa beslut. Bolaget Iamnade ett administra-
tivt framstallande mot betalningsférelaggande som for
narvarande ar pagaende men som skéts upp i juli 2013
med anledning av Huvudmalet. Fér narvarande ar for-
farandet avseende betalningsforelaggandet fortfarande
uppskjutet.
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Med undantag for dessa tvister ar Bolaget inte och
har inte varit part i ndgot rattsligt- eller skiljeférfarande
under de senaste 12 manaderna, som kan ha eller har
haft vasentlig paverkan pa Bolaget eller Bolagets ekono-
miska stallning eller Ibnsamhet.

FORSAKRINGAR

Aspire Global anser att Koncernens foérsakringsskydd
ar i linje med forsakringsskyddet for andra bolag inom
samma bransch.

Utover en ansvarsforsakring for styrelsen som teck-
nats av Bolaget har Bolaget gett styrelsen och bolagsled-
ningen en utfastelse om att halla styrelsen och ledande
befattningshavare ansvarsfria. Utfastelsen innebar att
Bolaget atar sig att ersatta styrelse och ledning i den
utstrackning som tillats enligt gallande lag for Bolaget
ochvidvartid gallande bolagsordning. Kortfattatinnebar
det att ersattningen bland annat ska tacka finansiella
skyldigheter som alaggs genom avgoranden fran dom-
stolar, inklusive forlikning eller skiljeforfarande, rimliga
rattegangskostnader inklusive kostander for jurister pa
grund av utredningar och tvister i domstol. Utfastelsen
tacker bland annat inte betalningsforpliktelser pa grund
av brister avseende styrelsemannarattsliga forpliktelser,
oaktsamhet eller oavsiktligt asidosattande av vardplikt,
personliga boter eller paféljder. Under omstandighe-
terna i utfastelsen forbinder sig Bolaget att ersatta sty-
relse och ledande befattningshavare i enlighet med vill-
koren i utfastelsen. Utfastelsen styrs av och ska tolkas
och verkstallas i enlighet med maltas lagar och oavsett
lagkonflikt ska de behoériga domstolarna i Malta ha
exklusiv jurisdiktion 6ver tvist som uppstar mellan par-
terna med anledning av utfastelsen.

TECKNINGSATAGANDEN

Swedbank Robur Fonder AB har som Cornerstone
Investor atagit sig att, pa sedvanliga villkor och till
samma pris som ovriga investerare, teckna 3333334
aktier i Erbjudandet motsvarande totalt 100 miljoner
kronor. Baserat pa full teckning i Erbjudandet, motsvarar
atagandet 26 procent av det antal aktier som omfattas
av Erbjudandet och cirka 8 procent av det totala antalet
aktier i Bolaget efter Erbjudandet.

Utéver Swedbank Robur Fonder har ytterligare tva
svenska institutioner och en grupp entreprendrer inom
internetsektorn uttryckt sin avsikt att anmala sig for for-
varv av aktier i Erbjudandet till ett totalt varde om cirka
101 miljoner kronor, motsvarande totalt cirka 27 pro-
cent av det antal aktier som omfattas av Erbjudandet
och cirka 8 procent av det totala antalet aktier i Bolaget
efter Erbjudandet. Dessa investerare ar ej garanterade
tilldelning, men kan komma att sarskilt beaktas vid till-
delning.
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Sammantaget omfattar Swedbank Robur Fonders
atagande och 6vriga indikationer cirka 53 procent av det
antal aktier som omfattas av Erbjudandet och cirka 15
procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbju-
dandet.

Cornerstone Investor kommer inte att erhalla nagon
ersattning for sitt atagande och Cornerstone Investors
investering i Erbjudandet gors till samma pris som andra
investerare. Pareto Securities, Saljande Aktiedagare och
Bolagets styrelse beddmer att Cornerstone Investor

har god kreditvardighet och saledes kommer att kunna
infria sitt atagande. Cornerstone Investors atagande ar
emellertid inte sakerstallt genom bankgaranti, sparrade
medel, pantsattning eller liknande arrangemang. Cor-
nerstone Investors dtagande ar vidare forenat med vissa
villkor avseende bland annat att Erbjudandet genom-
fors inom en viss tid. For det fall nagot av dessa villkor
inte uppfylls finns det en risk att Cornerstone Investor
inte uppfyller sitt atagande.

Procent av Procent av det totala

Teckningsataganden antalet aktieri antalet aktier i Bolaget

Cornerstone Investor (i SEK) Antal aktier” Erbjudandet (%)? efter Erbjudandet (%)
Swedbank Robur Fonder AB 100 3333334 26 8

1) Baserat pa full teckning i Erbjudandet samt att Erbjudandet genomfors till Erbjudandepriset om 30 kronor per aktie.
2) Baserat pa full teckning i Erbjudandet samt att Erbjudandet genomfors till Erbjudandepriset om 30 kronor per aktie.

OM SWEDBANK ROBUR FONDER AB

Swedbank Robur Fonder AB ar en av Skandinaviens
storsta fondforvaltare och ett helagt dotterbolag till
Swedbank. Swedbank Robur Fonder AB erbjuder spa-
randealternativ for privatpersoner och institutionella kli-
enter genom investeringsfonder och diskretionar kapi-
talférvaltning.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med NeoGames

NeoGames ar ett till Bolaget narstdende bolag. Neo-
Games ar en sa kallad spin off till Aspire Global. For
att effektivisera driften och kunna fokusera pa de olika
affairsmodellerna separerades Bolagets onlinelotteri-
verksamhet till en separat verksamhet, NeoGames.
Efter separationen andrade Bolaget sitt officiella namn
till Aspire Global och den separerade iLotteryverksam-
heten tog namnet NeoGames. Huvudagarna i Aspire
ager aven 71 procent av aktierna i NeoGames. William
Hill ager resterande 29 procent. Barak Matalon och
Pinhas Zahavi ar aven styrelseledamaoter i NeoGames.

Overféring av tillgéngar

Fram till 2014 bedrev Aspire Global verksamhet bade
inom onlinekasino och onlinelotteri. Under 2014 valde
Bolaget att dela upp verksamheten och onlinelotte-
rigrenen av verksamheten skiftades ut till ett separat
bolag som kom att kallas NeoGames. Till foljd av denna
uppdelning overforde Koncernen den 30 april 2014
("Effektiva Datumet”) alla tillgangar relaterade till dess
onlinelotteriverksamhet till NeoGames. Dessa tillgangar
varderades da till 6 130 tusen EUR baserat pa en varde-
ring genomford av en ansedd varderingsman. Ersatt-
ningen for tillgangarna utgjordes av tva femariga (raknat
fran det Effektiva Datumet) skuldebrev som stalldes ut
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den 24 april 2015. Skuldebreven ar kopplade till vaxel-
kursen for den amerikanska dollarn och |6per med en
arlig ranta om 1 procent, betald pa kvartalsbasis, med
start pa tvaarsdagen av det Effektiva Datumet.

Pa grund av att villkoren for skuldebreven ansags vara
under marknadsmassiga villkor for sadana finansiella
tillgangar beslutades det att dessa skulle omvarderas.
Vardet av de diskonterade kassafléden som beraknas
genereras fran skuldebreven baserat pa en arlig mark-
nadsranta om 20 procent ("Marknadsrantan”), berak-
nades da uppga till 3 945 tusen EUR ("Marknadsvérdet
av Skuldebreven”). Denna vardering genomfdrdes av
en ansedd varderingsman. Differensen mellan Mark-
nadsvardet av Skuldebreven och skuldebrevens nomi-
nella varde uppskattades till 3 916 tusen EUR och redo-
visades direkt under férandringar i eget kapital for 2015
under "Reserver avseende finansiering till en ndrstdende
koncern” som "Férmaner till Bolagets digare av eget kapital
med avseende pa finansieringstransaktion”. Fran datumet
for omrakningen har en ranteintakt redovisats baserat
pa Marknadsrantan berdknad pd Marknadsvardet av
Skuldebreven.

Utover detta sa har Koncernen, under de forsta sju
manaderna av 2015 och under 2014, tillhandahallit
finansiering till NeoGames pd begédran utan nagra
specifika villkor. Bakgrunden till detta var for att finan-
siera verksamheten. Denna finansiering uppgar till
totalt 7997 tusen och 3 968 tusen euro under respek-
tive period. Den 24 april 2015 beslutades det att ovan
namnda utestdende summor per 24 april 2015, och all
framtida finansiering, skall aterbetalas till Koncernen
under 2019 och I6pa med en arlig ranta om 1 procent
som aterbetalas vid samma datum. P4 grund av att vill-
koren for skuldebreven ansags vara under marknads-
massiga villkor for sadana finansiella tillgangar beslu-



tades det att dessa skulle omvarderas. Vardet av de
diskonterade kassafléden som berdknas genereras fran
skuldebreven baserat pa Marknadsrantan berdknades
under 2015 uppga till 6431 tusen EUR ("Marknads-
vardet av Lanen”). Differensen mellan Marknadsvardet
av Lanen och lanens nominella vérde uppskattades till
5800 tusen EUR och bokférdes direkt under férand-
ringar i eget kapital under "Reserver avseende finansiering
till en ndrstdende koncern" som "Férmdner till Bolagets
dgare av eget kapital med avseende pad finansieringstrans-
aktion”. Fran datumet foér omrakningen har en rantein-
takt redovisats baserat pa Marknadsrantan berdknad
pa Marknadsvardet av Lanen. Den 18 maj 2017 ingicks
en Overenskommelse mellan Bolaget och NeoGames,
enligt vilken betalningsvillkoren andrades sa att den
utestdende summan ska betalas under 2018 eller 2020
beroende pa utbvandet av en kdpoption som innehas
av en av agarna till Neo-Games, och om inte sa sker
betalningen under 2022. P4 grund av att de nya vill-
koren ansags vara under marknadsmassiga villkor for
sadana finansiella tillgangar beslutades det att dessa
skulle omvarderas. Vardet av de diskonterade kassa-
floden som berdknas genereras fran de utestdende
skulderna baserat pa Marknadsrantan beraknades
uppga till 8 651 ("Marknadsvéardet av De Utestaende
Beloppen”). Differensen mellan Marknadsvardet av De
Utestaende Beloppen och Ianens nominella varde upp-
skattades till 5655 tusen euro och kommer bokféras
direkt under férandringar i eget kapital under "Reserver
avseende finansiering till en ndrstdende koncern” som
"Férmaner till Bolagets dgare av eget kapital med avseende
pa finansieringstransaktion”. Fran datumet for omrak-
ningen kommer en ranteintdkt redovisats baserat pa
Marknadsrantan berdknad pa Marknadsvérdet av De
Utestaende Beloppen.

Avtal om utvecklingstjanster

Koncernen kopte under 2016 utvecklingstjanster fran
NeoGames for ett belopp som uppgick till 2 080 000
EUR och som aktiverades som en immateriell tillgang.
Dessutom kopte Koncernen forsknings- och utveck-
lingstjanster fran NeoGames for ett belopp som upp-
gick till 618 000 EUR, som redovisades som forsknings-
och utvecklingstjanster fran ett narstdende bolag inom
posten administrationskostnader. Koncernen erhdll
ersattning for vissa administrativa kostnader och hyror
och annat som uppgick till 293 000 EUR respektive
1072000 EUR, vilka redovisades som avdrag for per-
sonalkostnader och hyror och underhall inom posten
administrationskostnader.

Under 2015 kopte Koncernen utvecklingstjanster
fran NeoGames for ett belopp som uppgick till 815 000
EUR och som aktiverades som en immateriell tillgang.
Dessutom koépte Koncernen forsknings och utveck-
lingstjanster fran NeoGames for ett belopp som upp-
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gick till 78 000 EUR, som redovisades som forsknings-
och utvecklingstjanster fran en narstdende gruppen
inom posten administrationskostnader. Vidare erhdll
Koncernen ersattning for tjanster till den narstaende
koncernen som utférs av Koncernens personal med
total 3 040 000 EUR, och fér hyror och annat med totalt
1151 000 EUR, vilka redovisades som avdrag for per-
sonalkostnader och hyror och underhall inom posten
administrationskostnader.

Ovriga transaktioner

Lén till Neolotto

Den 18 maj 2017 bestamde Bolagets styrelse att god-
kanna Bolagets deltagande i ldnedverenskommelsen
med Neolotto enligt vilken Aspire Global kommer att
forse NeolLotto med ett lan med totalsumman 200 000
euro. Lanet kommer att anvandas av NeoLotto i genom-
férandet av sin operationella verksamhet i enlighet med
den verksamhetsplan som tidigare ©verenskommits
mellan Neolotto och Aspire Global. Lanet kommer att
ske med en arlig ranta om 6 procent och lanet och rante-
beloppet skall dterbetalas av NeoLotto inom ett ar.

Juridisk radgivning

Styrelseledamoten Olga Finkel ar partner pa WH Part-
ners, en advokatbyrd som ger juridisk radgivning till
Bolaget. WH Partners har fakturerar Bolaget foljande:
8173 EUR under 2017, 14 287 EUR under 2016 samt
33645 EUR under 2015.

Konsultavtal

Barak Matalon, styrelseledamot och en av Huvudagarna,
arbetade i Bolaget fram till 2014 och uppbar da l6n. Efter
2014 har han arbetat som konsult at Bolaget. Serviceav-
giften uppgar till 45000 NIS + moms per manad. Kon-
traktet har en uppsagningstid pa 180 dagar.

Fran och med den 31 mars 2017, utdver vad som
angetts ovan, har inga vasentliga transaktioner med
narstaende parter gt rum annat an i samband med de
direkta fragorna som beskrivs i detta Prospekt. Samtliga
transaktioner med narstaende parter har skett pa mark-
nadsmassiga villkor.

CERTIFIED ADVISER

Pareto Securities ar Aspire Globals Certified Adviser.

PLACERINGSAVTAL

Enligt villkoren i Placeringsavtalet som ar avsett att
undertecknas omkring 6 juli 2017 mellan Bolaget, Sal-
jande Aktiedgare och Pareto Securities atar sig Séljande
Aktiedgare att avyttra cirka 21 procent av aktierna i
Bolaget till kbparna som anges av Pareto Securities. Sal-
jande Aktiedgarna avser ocksd att erbjuda en Overtill-
delningsoption, dar de atar sig att pa begaran av Pareto
Securities senast 30 dagar fran den forsta handelsdagen
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av Bolagets aktier avyttra aktier motsvarande ytterligare
15 procent av aktierna i Erbjudandet. Overtilldelnings-
optionen far endast nyttjas for att tacka eventuell 6ver-
tilldelning inom ramen for Erbjudandet.

Enligt Placeringsavtalet kommer Bolaget och de Sal-
jande Aktiedgarna att gora sedvanliga utfastelser och
garantidtaganden gentemot Pareto Securities. Enligt
Placeringsavtalet atar sig Pareto Securities att ange
kopare att forvarva de aktier som Erbjudandet ar vill-
korat av, vilket bland annat ar de utfastelser och garan-
tiataganden att Bolaget och de Saljande Aktiedgarna ar
korrekta. Enligt Placeringsavtalet kommer Bolaget, med
forbehall for vanliga kvalifikationer, att ata sig att halla
Pareto Securities skadelésa mot vissa ansprak under
vissa forutsattningar.

Enligt Placeringsavtalet kommer Saljande Aktie-
dgare att ata sig att, med sedvanliga villkor, inte sélja
sina aktier under lock-up perioden (se avsnittet "Aktie-
kapital och dgarférhdllanden - Lock up-avtal, etc.”). Enligt
Placeringsavtalet atar sig Bolaget sig att inte (i) utfarda,
erbjuda, pantsatta, sélja, ata sig att sélja eller pa annat
satt overfora eller avyttra, direkt eller indirekt, aktier i
Bolaget eller andra vardepapper som kan konverteras
till eller nyttjas eller bytas ut mot sadana aktier, eller (ii)
kopa eller salja optioner eller andra instrument eller
ingd swapavtal eller andra avtal som helt eller delvis
tilldelar finansiella risker i samband med &dgande av
Bolaget till en annan partinom en period om 360 dagar
tidigast efter det datum da handel boérjar pa Nasdaq
First North Premier. Pareto Securities kan emellertid
bevilja undantag fran dessa begransningar.

STABILISERING

| samband med Erbjudandet kan Pareto Securities
komma att genomféra stabiliseringsatgarder for att
uppratthalla marknadspriset for de erbjudna aktierna
pa en niva som ar hogre &n vad som annars skulle
gélla. Stabiliseringsatgarder kan komma att utforas
pa Nasdaq First North, pa OTC-marknaden eller pa
annat satt, nar som helst fran och med forsta dagen for
handeln med aktierna pa Nasdaq First North Premier
och senast 30 kalenderdagar darefter. Pareto Securities
behover inte vidta nagra stabiliseringsatgarder och det
gar darmed inte att garantera att nagra stabiliserings-
atgarder kommer att vidtas
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Om stabiliseringsatgarder vidtas kan de nar som
helst upphora utan foregaende foérvarning. Stabilise-
ringsatgarder kommer under inga omstandigheter att
ske pad nivaer Over Erbjudandepriset. Inom en vecka
efter stabiliseringsperiodens slut (eller det datum som
bestams efter gallande lagar och regler) kommer Pareto
Securities att offentliggdra huruvida stabiliseringen har
gjorts, det datum da stabiliseringen pabdrjades, det
datum da stabiliseringen intraffade och det prisintervall
inom vilket stabiliseringen genomfdrdes, for varje av de
datum da stabiliseringstransaktioner genomfordes.

RADGIVARES INTRESSEN

Pareto Securities och dess narstaende bolag har fran
tid till annan tillhandahallit tjanster inom ramen for sin
dagliga verksamhet till Bolaget eller Saljande Aktieagare
och till parter som ar relaterade till dem i samband med
andra transaktioner, inklusive, men inte begransat till,
kommersiella banktjanster, investmentbank tjanster,
finansiell radgivning och andra tjanster.

Vidare kan Pareto Securities i sin ordinarie verk-
samhet inneha Aspire Globals vardepapper eller var-
depapper i Séljande Aktiedgare for investeringar pa
uppdrag av sina kunder. Vad avser vissa av dessa trans-
aktioner och tjanster ar informationsutbyte generellt
begransat av sekretess, interna forfaranden eller till-
lampliga regler och foreskrifter. Pareto Securities har
erhallit och kommer att erhalla sedvanliga avgifter och
provisioner for dessa transaktioner och tjanster och kan
komma att fa intressen som inte kan anpassas till eller
som potentiellt kan strida mot intressen hos potenti-
ella investerare, Koncernen och/eller de Saljande Aktie-
agarna.

KOSTNADER I SAMBAND MED
ERBJUDANDET

Med anledning av Pareto Securities assistans i Erbju-
dandet och noteringen pa Nasdaq First North Premier,
kommer Pareto Securities, med forbehall for vissa reser-
vationer, att ersattas av Bolaget for externa kostnader
som uppkommer med anledning av detta. Aspire Glo-
bals kostnader i samband med noteringen pa Nasdaq
First North Premier och Erbjudandet forvantas uppga
till cirka 10 miljoner kronor. Resterande kostnader avser
primart kostnader for revisorer, advokater, utskrift av
Prospektet, kostnader i samband med presentationer
for styrelsen etc.



HANDLINGAR SOM FINNS TILLGANGLIGA
FOR INSPEKTION

Kopior av foéljande dokument finns tillgangliga for
granskning under Erbjudandes giltighetstid pa vardagar
under vanliga kontorstider pa Aspire Globals huvud-
kontor:

+ Aspire Globals bolagsordning;

« Aspire Globals, samt dotterbolagens”, reviderade
arsredovisningar for aren 2015-2016, inklusive revi-
sorsrapporter; och

+ Aspire Globals oreviderade finansiella rapporter for
tremanadersperioden som avslutades 1 mars 2017,
tillsammans med jamférelseinformation for motsva-
rande period foregaende rakenskapsar.

Dokumenten finns &ven tillgangliga elektroniskt pa
Aspire Globals hemsida, aspireglobal.com.

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

1) Dotterbolagens arsredovisningar kommer endast att finnas tillgangliga pa Bolagets huvudkontor.
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SKATTEFRAGOR

Folijande ar en sammanfattning av vissa skattefragor
som kan aktualiseras med anledning av Erbjudandet
och upptagande till handel av Aspire Globals aktier pa
Nasdaq First North Premier for fysiska personer som
ar obegransat skattskyldiga i Sverige och aktiebolag
med skatterattslig hemvist pd Malta, om inte annat
anges. Sammanfattningen av den maltesiska skatte-
lagstiftningen beskriver den forvantade skattemas-
siga behandlingen av investerare vad galler maltesisk
lagstiftning. Sammanfanfattningarna over respektive
lands skattelagstiftning grundar sig pa gallande svensk
respektive maltesisk skattelagstiftning och ar, om inte
annat anges, endast avsedd som allman information for
aktieagare som har sin hemvist eller ar skattemassigt
bosatta i Sverige eller pa Malta.

SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Sammanfattningen ar inte avsedd att uttdmmande
behandla alla skattefragor som kan uppkomma genom
innehav av aktier i Aspire Global. Sammanfattningen
innefattar till exempel inte situationer dar aktieinne-
havet utgor lagertillgdngar i naringsverksamhet, agande
som omfattas av sarskilda bestammelser for skattefria
realisationsvinster (icke avdragsgilla kapitalvinster) och
utdelningar till bolag som kan omfattas av reglerna om
naringsbetingade andelar, dgande genom handels-
bolag, agande genom féretag som ar eller tidigare har
varit famansforetag och situationer dar andelar ingar
i ett investeringssparkonto eller en kapitalforsakring.
Sammanfattningen beror heller inte de sarskilda skatte-
regler som finns for dgande genom investeringsfonder
eller forsakringsbolag. Skatteskonsekvenserna kommer
att bero pa de sarskilda omstandigheter som géller varje
enskild aktiedgare. Aktiedagarna rekommenderas att
diskutera med en skatteradgivare angaende de speci-
fika skattesmassiga konskevenser som kan uppsta till
foljd av aktieinnehav i Aspire Global (inklusive utdel-
ning) samt huruvida utlandska eller andra regler och
skatteavtal galler och vilken inverkan dessa kan ha, samt
inverkan av valutakursrorelser for de berérda valutorna.

Individer

Beskattning av kapitalvinst

Individer som saljer aktier maste betala skatt pa kapi-
talvinst i Sverige. Den nuvarande skattesatsen ar 30
procent av kapitalvinsten. For beskattningsandamal
berdknas kapitalvinsten sd att den utgor skillnaden
mellan forsaljningslikviden, efter avdrag for forsalj-
ningskostnader, och omkostnadsbeloppet for aktierna.
Huvudregeln for att faststalla omkostnadsbeloppet ar
att anvanda “genomsnittsmetoden”. Detta innebar att
ett genomsnittligt omkostnadsbelopp som tar hansyn

116 Inbjudan till férvarv av aktier i Aspire Global plc

till forandringar i innehav for alla aktier av samma typ
och klass faststalls kollektivt. Alternativt kan "schablon-
metoden” anvandas for avyttring av borsnoteradeaktier,
vilken innebar att omkostnadsbeloppet anses vara 20
procent av nettoforsaljningspriset.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier ar fullt
avdragsgilla mot beskattningsbar kapitalvinst pa aktier
under samma beskattningsar. Sadana forluster ar dven
avdragsgilla mot kapitalvinster pa ovriga vardepapper
som beskattas pa samma satt som aktier (forutom for
marknadsnoterade andelar i vardepappersfonder eller
specialfonder som endast innehaller svenska fordrings-
ratter). En forlust som 6verskrider ovan namnda kapi-
talvinst ar avdragsgill med 70 procent gentemot &vrig
beskattningsbar inkomst i inkomstslaget kapital.

Vid eventuellt underskott i inkomstslaget kapital
medges skattereduktion som uppgar till 30 procent for
underskott pa hogst 100 000 SEK och 21 procent for
underskott som ar stérre an 100 000 SEK. Underskott
far inte overforas till ett senare beskattningsar.

Utdelningsbeskattning

I allmanhet beskattas utdelning pa noterade aktier i
Sverige som kapitalinkomst med en skattesats pa 30
procent for individer. Preliminarskatteavdraget gors
normalt av Euroclear Sweden eller, i fraga om forvaltar-
registrerade aktier, forvaltaren.

Aktiebolag

Kapitalvinst

All inkomst for svenska aktiebolag beskattas som
inkomst fran naringsverksamhet med en fast skattesats
om 22 procent. Vad betraffar berakningen av kapital-
vinst eller -forlust och férvarvskostnader, se avsnittet
"~ Individer". Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier som
innehas av foretag kan endast kvittas gentemot skatte-
pliktig vinst pa aktier eller andra vardepapper som
beskattas pa samma satt som aktier. Sddana kapitalfor-
luster kan i vissa fall dven vara avdragsgilla gentemot
kapitalvinst for sadana vardepapper inom samma kon-
cern, forutsatt att kraven for koncernbidrag ar upp-
fyllda. Kapitalférluster pa aktier eller andra dylika varde-
papper, som inte har dragits av fran kapitalvinst under
ett visst ar, far dverforas och kvittas mot motsvarande
kapitalvinst under framtida ar, utan tidsbegransning.

Utdelningsbeskattning

I allménhet beskattas utdelning pa aktier i aktiebolag i
Sverige med en skattesats pa 22 procent som inkomst
frdn naringsverksamhet, forutsatt att aktierna inte ar
naringsbetingade.



VISSA SKATTEFRAGOR SOM ROR
AKTIEAGARE MED BEGRANSAD
SKATTSKYLDIGHET I SVERIGE

Utdelningar till aktiedgare som begransat
skattskyldiga i Sverige ar inte foremal for kallskatt
Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
och vars agande inte ar hanforligt till ett fast driftstalle
i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid
avyttring av aktier, forutom for kapitalvinster som upp-
star i samband med aktieinlésen. Aktiedgare kan emel-
lertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat eller
nagon annanstans. Fysiska personer som &r begrénsat
skattskyldiga i Sverige kan bli foremal for kapitalvinst-
beskattning i Sverige vid avyttring av aktier, om de vid
nagot tillfalle under det kalenderar da avyttringen sker
eller under de foregaende tio kalenderaren har varit
bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall begransad
genom dubbelbeskattningsavtal.

MALTESISKA SKATTEFRAGOR

Allmént

Investerare och potentiella investerare rekommenderas
att soka professionell radgivning rérande bade mal-
tesisk och utlandsk skattelagstiftning som kan bli till-
lamplig for dem i forhallande till aktierna i Erbjudandet,
vilket innefattar kdp, innehav och férvaltning samt even-
tuella intakter/vinster déarifran eller som uppstar i sam-
band med en avyttring. Nedan foljer en sammanfattning
av den forvantade skattebehandlingen for investerare i
forhallande till maltesisk skattelagstiftning. Den tar inte
hansyn till eller behandlar skattelagstiftningen i nagot
annat land an Malta och tar inte heller hansyn till den
enskilde investerarens forutsattningar.

Informationen nedan ges endast som allman infor-
mation till investerare och utgér inte nagon juridisk-
eller skatteradgivning och gor inte ansprak pa att vara
uttdbmmande. Specifika konsekvenser for investerare
beror bland annat pa deras sarskilda forutsattningar
och pa klassificeringen av aktierna i Erbjudandet utifran
ett maltesiskt skatteperspektiv, professionell radgivning
bor darfor sokas. Skattekonsekvenser kan variera bero-
ende pa bestdammelser i gallande dubbelbeskattnings-
avtal och omstandigheterna i det enskilda fallet.

Den ndmnda informationen ar baserad pa en tolk-
ning av gallande skattelagstiftning och praxis, gal-
lande for Bolaget vid dagen for detta Prospekt och pa
omraden dar inga officiella riktlinjer finns. Investerare
paminns om att skattelagstiftning och tillhérande praxis
och tolkning déarav kan andras fran tid till annan.

Bolagets skattesituation

Bolaget ar i egenskap av ett bolag registrerat i Malta
foremal for beskattning pa alla sina intakter och kapi-
talvinster till den generella maltesiska bolagsskatten pa
35 procent. Daremot ar inte inkomst fran utdelningar
som Bolaget tar emot fran sina maltesiska dotterbolag

SKATTEFRAGOR

foremal for vidare beskattning pa Malta med anledning
av Maltas fulla avrakningssystem. Foremal for malteiska
lagar mot skattflykt ar dessutom inkomster och vinster
som ar hanforliga till Bolagets filial pa Gibraltar undan-
tagna maltesiskt skatt. Vissa ranteintakter kan dock, pa
Bolaget val, fas netto efter slutlig kallskatt som for nar-
varande uppgar till 15 procent av bruttobeloppet och
vissa andra intakter kan undga beskattning.

Maltesisk utdelningsbeskattning

Malta tar inte ut nagon kallskatt vid utdelning till en
person (fysisk eller juridisk) som inte ar skattemassigt
bosatt i Malta. Detta forutsatter dock att aktiedgaren
inte ags eller kontrolleras, direkt eller indirekt, eller
agerar pa uppdrag av en person som anses ha hemvist
och vara skattemassigt bosatt i Malta. Utdelningar av
obeskattade vinstmedel till personer inom EU eller EES
ar foremal for kallskatt om 15 procent om Maltese Com-
missioner for Revenue beddmer att minst 90 procent av
en sadan persons totala inkomst ar hanforlig fran Malta.

Maltesisk beskattning av kapitalvinster

Som huvudregel ar kapitalvinst efter en avyttring

av Aktierna foremal for maltesisk beskattning. Den

beskattningsbara vinsten berdaknas som skillnaden
mellan ersattningen for de sdlda aktierna reducerat
med aktiernas inkopspris.

Trots detta kan en kapitalvinst undgd beskattning
enligt den maltesiska inkomstskattelagen (eng. Maltese
Income Tax Act) under férutsattning:

(i) att forvarvaren inte ags, kontrolleras eller agerar pa
uppdrag av en individ som bedéms ha hemvist och
vara skattemassigt bosatt i Malta; samt

(ii) att Bolaget inte ager fast egendom i Malta eller
andra rattigheter hanférliga till sadan egendom,
eller varken direkt eller indirekt ager aktier eller rat-
tigheter i ett bolag eller i en person, som ager fast
egendom pa Malta eller andra rattigheter hanforliga
till sadan egendom som representerar éver fem pro-
cent (5 procent) av aktiernas varde.

Maltesisk stampelskatt

Overlatelser av aktier i ett maltesiskt bolag ar féoremal
for stampelskatt. Bolaget innehar déremot ett beslut
om befrielse fran stampelskatt, som innebar att overfo-
ringar av vardepappar ar undantaget stampelskatt om
de tillampliga kriterierna ar uppfyllda. Sadana kriterier
kan inte vara uppfyllda om foérvarvaren av vardepappren
ar en person som beddéms ha hemvist eller vara skatte-
massigt bosatt i Malta.
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INFORMATION INFORLIVAD GENOM HANVISNING

INFORMATION INFORLIVAD GENOM
HANVISNING

Nedanstdende handlingar, vilka tidigare har publicerats, inforlivas i Prospektet genom hdnvisning och utgér déidrmed en del
av Prospektet.

De delar av den finansiella informationen som inte har inforlivats genom hdnvisning dr antingen inte relevanta for
en investerare eller Gterfinns pd annan plats dn i Prospektet. Forutom ndr sa uttryckligen anges har ingen information i
Prospektet dversiktligt granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Bolaget bolagsordning, Bolagets 2015 drs reviderade drsredovisning, Bolagets 2016 drs reviderade drsredovisning, Bola-
gets oversiktligt granskade deldrsrapport for perioden 1 januari till 31 mars 2017 samt annan av Bolaget offentliggjord
information som hdnvisas till i Prospektet finns under hela Prospektets giltighetstid att tillga i elektronisk form pa Bolagets
hemsida aspireglobal.com.

Kalla Inférlivad information (sidhénvisningar i kélla)

Delarsrapport for perioden 1 januari - 31 mars 2017
(Granskningsrapport for delarsinformation)
Revisionsberattelse 2016

Revisionsberattelse 2015
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DEFINITIONER

Definition

DEFINITIONER

Forklaring

Aspire Global, Bolaget eller Koncernen

Koden

EUR

Euroclear Sweden
IFRS

Lock-up period

Nasdagq First North Premier
NIS

Erbjudandet
Erbjudandepriset

Placeringsavtalet

Huvudagarna
Saljande Aktieagare

SEK
Securities Act

Aspire Global plc (org.nr C80711) eller, beroende pa kontext koncernen i
vilken Aspire Global ar moderbolag i

Svensk kod for bolagsstyrning

Euro

Euroclear Sweden AB

International Financial Reporting Standards, som antigen av EU

Lock-up perioden beskrivs under avsnittet “Aktiekapital och dgarférhal-
landen - Lock-up avtal, etc.”

Den oreglerade MTF som drivs av Nasdaq Stockholm AB
Nya israeliska shekel
Erbjudandet som beskrivet i Prospektet

Priset om 30 kronor per aktie till vilket aktierna erbjuds inom ramen for
Erbjudandet.

Avtalet avseende placeringen av aktier som beskrivet i avsnittet "Legala
frdgor och kompletterande information - Placeringsavtal”

Barak Matalon, Eliyaho Azir, Pinhas Zahavi och Aharon Aran

Huvudagarna tillsammans med ESOP Management and Trust Services
Limited

Svenska kronor

Amerikanska vardepapperslagen fran 1933 i dess andrade lydelse
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ADRESSER

ADRESSER

BOLAGET

Aspire Global plc

Level G, Office 1/5086, Quantum House
75 Abate Rigord Street

Ta' Xbiex XBX1120

Malta

Telefonnummer: +972 733 723 154
aspireglobal.com

GLOBAL COORDINATOR OCH SOLE
BOOKRUNNER

Pareto Securities AB

Berzelii Park 9

P.O.Box 7415

SE-103 91 Stockholm

Sweden

BOLAGETS REVISOR
BDO Gibraltar

5.20 World Trade

6 Bayside Road

Gibraltar, GX11 1AA
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JURIDISK RADGIVARE TILL BOLAGET

Gdllande svensk ratt

Baker & McKenzie Advokatbyra KB
Vasagatan 7

P.O.Box 180

SE-101 23 Stockholm

Sweden

Gdllande israelisk/internationell rdtt
Herzog Fox & Neeman

Asia House

4 Weizman Street

Tel Aviv 6423904

Israel

Gadllande maltesisk rdtt
WH Partners

Level 5, Quantum House
75 Abate Rigord Street
Ta Xbiex XBX1120

Malta

JURIDISK RADGIVARE TILL PARETO
SECURITIES

Roschier Advokatbyra AB
Brunkebergstorg 2

P.O. Box 7358

SE-103 90 Stockholm

Sweden
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