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Viktig information till investerare

Detta Prospekt ("Prospektet”) har uppréttats med anledning av erbjudandet till allménheten i Sverige och Norge samt till institutionella investerare i
Sverige och utomlands ("Erbjudandet”) avseende units i Promore Pharma AB, org. nr 556639-6809, ett svenskt publikt aktiebolag ("Bolaget”).
For inneborden av de definierade termer som anvands i Prospektet, vanligen se avsnittet "Definitioner”.

Detta Prospekt har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finan-
siella instrument. Finansinspektionens godkannande och registrering av Prospektet innebér inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgif-
terna i Prospektet ar fullstandiga eller korrekta.

Prospektet finns tillgangligt i elektronisk form pa Bolagets webbplats (www.promorepharma.com) och pa Aktieinvest FK AB och Redeye
Aktiebolags webbplats (www.aktieinvest.se respektive www.redeye.se), samt kommer att finnas tillgangligt pa Finansinspektionens webbplats
(www.fi.se). Information som finns eller hanvisas till pa Bolagets webbplats utgor inte del av, och infdrlivas inte genom hénvisning till, detta Prospekt.
Prospektet finns aven tillgangligt i fysisk form (papperskopia) pa Bolagets huvudkontor (besoksadress: Fogdevreten 2A, 171 65 Solna).

Erbjudandet ar inte avsett for allmanheten i nagon annan jurisdiktion &n Sverige och Norge och inga aktier i Bolaget far erbjudas, tecknas, séljas
eller dverlatas, direkt eller indirekt, i eller till USA, férutom i enlighet med tilldmpliga undantag fran registreringskraven i United States Securities
Act fran 1933 (enligt dess senaste lydelse). Vidare ar Erbjudandet inte riktat till personer som &r bosatta i Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registreringar eller
andra atgarder &n vad som foljer av svensk lag. Prospektet, anmalningsblanketten och/eller andra handlingar relaterade till Erbjudandet far inte
distribueras i eller till nagon jurisdiktion dar Erbjudandet kraver atgarder enligt ovan eller skulle strida mot tillamplig lag i sadan jurisdiktion. Anmalan
om forvarv av aktier i Bolaget i strid med ovanstaende restriktioner kan komma att anses ogiltig.

En investering i Bolagets aktier ar forenad med sarskilda risker; se sarskilt avsnittet "Riskfaktorer” nedan. Vid beslut om att investera i Bolagets
aktier maste en investerare forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget, Koncernen och villkoren for Erbjudandet, inklusive fordelar och risker, och i
det avseendet endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt (samt eventuella tillagg till Prospektet). Varken offentliggérandet eller distributionen
av Prospektet innebér att uppgifterna i Prospektet ar aktuella vid nagon tidpunkt efter datumet for detta Prospekt, eller att Bolagets verksamhet, resultat
eller finansiella stallning ar oférandrad efter detta datum. For det fall det har skett nagra vasentliga forandringar i den information som anges i detta
Prospekt under perioden efter det att Prospektet har godkants av Finansinspektionen, men innan anmélningstiden for Erbjudandet Idper ut, kommer
sadana forandringar att offentliggdras i enlighet med bestdmmelserna i lagen om handel med finansiella instrument.

Ingen person ar eller har gjorts behdrig att fér Bolagets rékning ge nagon information eller lamna nagon utfastelse eller garanti i samband med
Erbjudandet annat &n vad som anges i detta Prospekt och, om givits eller lamnats, kan sadan information, utfastelse eller garanti inte forlitas till
som om den givits eller lAmnats med Bolagets godkannande och Bolaget tar inte nagot ansvar avseende nagon sadan information, utfastelse eller
garanti. Vidare Idmnar ingen i Bolagets styrelse eller nagon annan nagon utfastelse eller garanti, uttrycklig eller underforstadd, med undantag for
vad som fdljer av tillampliga lagar och foreskrifter, vad avser korrektheten och/eller fullstandigheten av den information som anges i detta Prospekt.

Tvist i anledning av Prospektet, Erbjudandet eller andra legala fragor i samband dérmed ska exklusivt avgoras av svensk domstol med tillamp-
ning av svensk lag utan hénsyn till dess lagvalsprinciper. Stockholms tingsrétt ska utgéra forsta instans. Det bér aven observeras att en investerare
som vécker talan vid domstol i anledning av informationen i detta Prospekt kan bli tvungen att bekosta en dversattning av Prospektet.

Framtidsinriktad information och marknadsinformation

Detta Prospekt innehaller vissa framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser och finansiella och
operationella resultat. Sadana framtidsinriktade uttalanden &r forenade med bade kénda och okénda risker och omstandigheter utanfor Bolagets
kontroll. Alla uttalanden i detta Prospekt bortsett fran uttalanden om historiska eller nuvarande fakta eller forhallanden ar framtidsinriktade uttalan-
den. Framtidsinriktade uttalanden gors i flertalet avsnitt i Prospektet och kan identifieras genom anvéndandet av termer och uttryck sasom "skulle
kunna”, "kan”, "bor”, "férvantade”, "uppskattas”, "sannolikt”, "berdknad”, "planerar att”, "stravar efter” eller bdjningar av sadana termer eller liknande
termer. Avsnittet "Riskfaktorer” nedan innehaller en beskrivning av nagra, men inte alla, faktorer som kan leda till att Bolagets framtida resultat och
utveckling avviker vasentligt frdn dem som uttrycks eller antyds i ndgot framtidsinriktat uttalande.

De framtidsinriktade uttalandena géller endast per dagen for detta Prospekt. Bolaget har ingen avsikt eller skyldighet att publicera uppdaterade
framtidsinriktade uttalanden eller annan information i detta Prospekt baserad pa ny information, framtida handelser etc. utver vad som kravs av
tilldmplig lag, forordning eller regelverk.

Detta Prospekt innehaller viss information om den marknad och bransch dar Koncernen bedriver sin verksamhet och dess position i forhallande
till dess konkurrenter som kan baseras pa information fran tredje part savéal som Bolagets uppskattningar baserade pa information fran tredje part.
Bolaget har korrekt atergivit sadan tredjepartsinformation och, savitt Bolagets styrelse kanner till, har inga fakta utelamnats pa ett satt som skulle
gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Bolaget har emellertid inte sjalvstandigt verifierat korrektheten eller fullstéandigheten av
nagon tredjepartsinformation och Bolaget kan darfor inte garantera dess korrekthet eller fullstandighet.

Presentation av finansiell information
Vissa siffror och procenttal som anges i Prospektet har avrundats och summerar darmed inte alltid korrekt. Utéver vad som uttryckligen anges har
ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.

Viktig information om forsaljning av aktier
Vanligen se avsnittet "Villkor och anvisningar”.
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Erbjudandet i sammandrag

Erbjudandepris och preliminar tidplan

Teckningspost:

Minsta teckningspost ar 250 units. Varje unit bestar av en (1) aktie och tva (2)

teckningsoptioner av serie TO1.

Teckningskurs:

23,30 SEK per unit, det vill sdga 23,30 SEK per aktie. Teckningsoptionerna

emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar ;.

Anmadlningsperiod for allménheten: 8-22 juni 2017
Prelimindr forsta dag for handel: 3juli 2017
Likviddag: 29 juni 2017
Aktien

Kortnamn: PROMO
Aktiens ISIN-kod: SE0009947740
Teckningsoptionen

Kortnamn: PROMO TO1
ISIN-kod: SE0009997158

Finansiell kalender

Halvarsrapport januari - juni 2017:

30 augusti 2017

Delarsrapport januari — september 2017:

21 november 2017

Bokslutskommuniké for 2017:

februari 2018

Arsstaimma 2018:

maj 2018




Sammanfattning

Denna sammanfattning bestér av informationskrav (hddanefter refererade till som ”"Punkter”). Punkterna &r numrerade i
avsnitten A-E (A.1-E.7).
Denna sammanfattning innehaller alla de Punkter som ska inkluderas i en sammanfattning fér denna typ av vérde-
papper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte behéver inga, kan det finnas luckor i numreringen av Punkterna.
Aven om en Punkt ska inga i sammanfattningen fér denna typ av vérdepapper och emittent &r det méjligt att det
inte finns nagon relevant information att ange betréffande sadan Punkt. | sa fall innehaller sammanfattningen en kort
beskrivning av Punkten med angivelsen "ej tilldmplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A1

Introduktion och
varningar

Denna sammanfattning bor [dsas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i vardepapperen ska baseras pa en bedémning av
Prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om yrkanden avseende information i Prospektet anférs vid domstol, kan den investerare som ar kérande i
enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara fér kostnaderna for dversattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena
inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversattningarna darav, men endast om
sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av
Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare vid dvervagande att investera i sédana vardepapper.

Finansiella
mellanhénder

AVSNITT B - EMITTE

Ej tillampligt. Finansiella mellanhander har inte rétt att anvanda Prospektet for aterforsaljning eller slutlig placering av vardepapper.

NT

B Firmaoch Promore Pharma AB med organisationsnummer 556639-6809. Handelsbeteckningen pa Nasdaq First North kommer vara PROMO.
handelsbeteckning

B.2 Sate och Bolagets styrelse har sitt séte i Solna kommun, Stockholms lan. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige enligt svensk ratt och bedriver sin
bolagsform verksamhet enligt svensk rétt. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Nuvarande och Enligt Bolagets bolagsordning &r dess verksamhetsforemal att direkt eller genom dotterbolag, utveckla lakemedel och medicintekniska produkter, bedriva
huvudsaklig affarsutveckling, utveckla och underhalla partnerskap och anskaffa kapital samt att bedriva annan darmed forenlig verksamhet. Mer specifikt ar Bolaget ett
verksamhet biofarmaceutiskt bolag som utvecklar peptidbaserade lakemedelskandidater for bioaktiv sarvard.

B.4a | Trender Generella trender i lakemedelsbranschen ar att stora lakemedelsbolag tar allt farre risker genom att minska sin egen forskning och utveckling

och istallet okar inlicensiering av lakemedelskandidater eller ingar partnerskap. Marknaden fér bioaktiva sarvardsprodukter domineras av ett fatal
multinationella féretag med en stor geografisk kommersiell nérvaro och formaga att gora stora marknadsinvesteringar. Fyra stora foretag - Smith &
Nephew, Kinetic Concepts, MéInlycke Healthcare, och ConvaTec - representerar mer an 50 procent av hela marknaden for bioaktiv sarvard.”

En viktig del av Promore Pharmas strategi ar att genom samarbetsavtal utveckla Iakemedelskandidaterna hela vagen till marknadsgodkénnande
eller tills ett licensavtal, alternativt ett kommersiellt avtal med ett storre lakemedelsforetag med multinationell eller global narvaro, kan ingas. Ett urval
av genomférda transaktioner som skedde under 2016 och hittills 2017 pa Promore Pharmas marknad och narliggande marknader beskrivs nedan:

+ | maj 2016 forvarvade Pfizer Inc. foretaget Anacor Pharmaceuticals Inc. for totalt cirka 5,2 miljarder USD (cirka 46,8 miljarder SEK). Anacors
huvudkandidat Crisaborole, med anti-inflammatoriska egenskaper, erhdll marknadsgodkannande senare under 2016.

+ Under fjarde kvartalet 2016 férvarvade Sienna Biopharmaceuticals Inc. féretaget Creabilis plc med en kandidat i fas II. Férvarvet genomférdes till
ett varde av 150 MUSD (cirka 1,4 miljarder SEK).

+ | december 2016 forvarvade Novartis foretaget Ziarco Group Limited med en kandidat fér behandling av eksem. Forvarvet genomfordes till ett
varde av en miljard USD (cirka nio miljarder SEK), inkluderat vérdet av royalty-betalningar.

+ | april 2016 ingick Integra Life Sciences avtal med Vomaris Wound Care Inc. avseende kommersialisering av lakemedelskandidat inom bioaktiv
sarvard.

+ | februari 2017 forvarvade Integra LifeSciences foretaget DermaSciences med kandidater fér behandling av brénnskador. Forvérvet genomférdes till
ett varde av omkring 200 MUSD (cirka 1,8 miljarder SEK). Integra Life Sciences forvarvade dessférinnan TEI Biosciences och TEI Medicals i juli 2015
for att expandera sin portfolj av produkter for regenerativa sarvardsprodukter.

1) https://www.forbes.com/sites/genemarcial/2014/02/03/overlooked-advanced-wound-care-market-catches-attention-of-healthcare-analysts-investors/#7400186c48a3.
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SAMMANFATTNING

B.4a

Trender, forts.

Specifika trender som &r relaterade till Bolagets lakemedelskandidater utgdrs bland annat av 6kad konsumentmedvetenhet med stigande efterfragan
pa bioaktiva sarvardsbehandlingar som foljd, istallet for anvandande av traditionell saromlaggning. En forvantad hogre effektivitet och storre efterfra-
gan pa avancerade och effektiva sarvardsprodukter fran lakare och sjukskdterskor forvantas leda till en 6kad anvéndning av bioaktiva sarvardspro-
dukter. Bolaget bedomer ocksa att det finns dels en stor samhallsekonomisk fordel av att minska antalet tenolyser, och det torde 6ka efterfragan for
Bolagets lakemedelskandidat PXL01. Hélsoekonomiska argument har utpekats som en viktig trend avseende vardbetalares vilja att betala ett hogre
pris for nya effektiva produkter som forstéarker och/eller forkortar rehabilitering. Antalet kirurgiska ingrepp okar ocksa, vilket forvéantas ha en positiv
effekt pa efterfragan for Iakemedelskandidaten PXLO1.

En annan trend &r det vaxande antalet fall av kroniska sar, saval venGsa bensar som diabetesfotsar. Vendsa bensar ar vanligast bland manniskor
i aldrarna 65 och uppat och orsakas vanligtvis av forsamrad blodcirkulation. En hogre medelalder i varlden kommer pa sikt innebara en storre popula-
tion av aldre manniskor och att fler diagnostiseras med vendsa bensar." Vad avser diabetesfotsar, bedéms antalet manniskor med diabetes oka fran
415 miljoner ar 2014 till 642 miljoner ménniskor ar 2040.2 Detta torde enligt styrelsens beddémning resultera i betydande okning av diabetesfotsar,
framforallt i Latinamerika och Sydostasien.

B.5

Koncernstruktur

Bolaget &r moderbolag i koncernen som utdver Bolaget bestar av det svenska helagda dotterbolag, Pergamum AB (”Pergamum”) (gemensamt
”Koncernen”).

B.6

Agarstruktur

Per dagen for detta Prospekt ar de storsta aktiedgarna i Bolaget Rosetta Capital IV S.a.r.l. ("Rosetta”), Midroc New Technology AB ("Midroc”) och Pharma
Research Products Ltd (*PRP”) (gemensamt "Huvudagarna”). Huvudagarna innehar cirka 97,83 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget. |
ovrigt finns inga aktiedgare som innehar aktier motsvarande minst fem procent av aktierna och résterna pa dagen for detta Prospekt.

B.7

Utvald finansiell
information

Tabellerna nedan presenterar utvald finansiell information hamtad fran Promore Pharmas reviderade arsredovisning for det brutna rakenskapsaret 1 juli
2014-30 juni 2015 och for samma period for Pergamum som fram till maj 2015 var moderbolag till Promore Pharma. Arsredovisningarna har upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och Bokfdringsnamndens allménna rad BFNAR 2008:1 (K2), koncernredovisning har under perioden inte upprattats i
enlighet med ARL 7:3. Fér mindre bolag ar det frivilligt att upprétta en kassafldesanalys och Bolaget har valt att inte uppratta en kassaflddesanalys for
perioden. Fran och med det forlangda rakenskapsaret 1 juli 2015-31 december 2016 (18 manader) upprattar Bolaget koncernredovisning i enlighet med
Arsredovisningslagen och Bokfdringsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1 (K3). Dessa rikenskaper ar reviderade. Overgangen har inte féranlett nagra
forandringar i redovisningsprinciper som paverkar Bolagets redovisade balans- och resultatrakning. For att underlatta jamforelse mot féregaende period
presenteras utvald finansiell historik for respektive bolag somingar i koncernen. Delarsrapporten for perioden 1 januari- 31 mars 2017, samt dartill
jamforande finansiella information fér motsvarande period féregaende ar, har inte granskats av Bolagets revisor. Om inget annat uttryckligen anges, har
ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor. De siffror som redovisas i Prospektet har, i vissa fall, avrundats och
darfor summerar inte nddvandigtvis tabellerna i Prospektet.

1) Margolis, et al 2002.
2) IDF Diabetes Atlas 2015.
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B.7

Utvald finansiell
information, forts

Resultatrakning i sammandrag

Juli 2015 - Juli 2015 - Juli 2015 -
Januari 2017~ Januari 2016 - december 2016 december 2016 december2016  Juli2014-  Juli 2014 -
Belopp (SEK) mars 2017 mars 2016 (18 manader) (18 manader) (18 manader) juni 2015 juni 2015
Revision Oreviderad Oreviderad Reviderad Reviderad Reviderad Reviderad Reviderad
Information avseende Koncernen Koncernen Koncernen  Moderbolag  Dotterbolag  Moderbolag  Dotterbolag
Promore Promore Promore Promore Pergamum Promore Pergamum,
Pharma Pharma Pharma Pharma Pharma  (Moderbolag
(Lipopeptide till Lipopeptide
innan fram till maj
namnandring i 2015)
januari 2017)
RORELSENS INTAKTER
Nettoomséttning 87002 0 87002 615000
Ovrigarérelseintakter 12450 4402 10020 958 9359466 10011193 368 575000
RORELSENS KOSTNADER
Ravaror och fornddenheter -1203770 -1746 693 -13520833 -11763071 -11107 463 -805992 -2236000
QOvriga externa kostnader -1569 627 -731442 -4 163 841 -3515494 -648 347 -214 320 -997 000
Personalkostnader -123912 -104 967 -1029 806 0 -1029 806 -2949000
Av- och nedskrivningar av
materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -304 286 -304 286 -1825714 0 0
Ovriga rérelsekostnader -48 804 -3540 -171351 -162 451 -8900 -31997 -66 000
Rérelseresultat (EBIT) -3237 949 -2 886 526 -10 603 585 -6 081550 -2696 321 -1051941 -5058 000
RESULTAT FRAN
FINANSIELLA POSTER
Resultat fran andelari
koncernbolag 0 -4 255 0 -75424 000
Resultat 6vriga finansiella
anlaggningstillgangar 125586 -63 826 0 -63 826 -3606 000
Ovriga ranteintékter och
liknande resultatposter 1 247 181900 181741 159 325 1000
Nedskrivningar av skulder 282901
Réntekostnader och liknande
resultatposter -186 979 -186 975 -884 796 -973920 89124 -50794 -712000
Resultat efter finansiella
poster -3299 341 -3073254 -11370 307 -6877984 -2670864 -819509 -84 799000
Extraordinara intakter 1450 348
RESULTAT FORE SKATT -3299 341 -3073 254 -11 370 307 -6877984 -2670 864 630839 -84799000
SKATTPAARETS
RESULTAT 0 0 0 0
OVRIGA SKATTER -142025 -142025 0
PERIODENS RESULTAT -3299 341 -3073 254 -11 512332 -702000 -2670 864 630839 -84799000
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B.7

Utvald finansiell
information, forts

Balansrakning i sammandrag

31december 31 december 31 decemb
Belopp (SEK) 31 mars 2017 31 mars 2016 2016 2016 2016 30 juni 2015 30 juni 2015
Revision Oreviderad Oreviderad Reviderad Reviderad Reviderad Reviderad Reviderad
Information avseende Koncernen Koncernen Koncernen  Moderbolag  Dotterbolag  Moderbolag  Dotterbolag
Promore Promore Promore Promore Pergamum Promore Pergamum,
Pharma Pharma Pharma Pharma Pharma  (Moderbolag
(Lipopeptide till Lipopeptide
innan fram till maj
namnandring i 2015)
januari 2017)
TILLGANGAR
ANLI\(?GNINGS-
TILLGANGAR
Immateriella tiligangar
Goodwill 3955711 5172854 4259997
Finansiella anldggnings-
tillgangar
Andelarikoncernféretag 0 0 0 10098 333 1472973
Andelariandra langfristiga
vérdepappersinnehav 1859 162 824030 1859 162 0 1859162 1923000
Summa anldggnings-
tillgangar 5814873 5996 884 6119159 10098 333 1859162 1472973 1923000
OMSATTNINGS-
TILLGANGAR
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 10000 0 50000 0 50000
Fordringar hos
koncernféretag 0 0 0 148 600 0 0 252000
Skattefordringar 0 0 0 0 67730
Ovriga fordringar 391125 498 366 408582 282941 125641 0 488000
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter 58240 0 62660 4420 58240
Kassa och bank 3814157 9109672 6491244 6229 305 261939 496 532 156 000
Summa
omsittningstillgangar 4273522 9608038 7012486 6665266 495820 564 262 896000
SUMMA TILLGANGAR 10088 395 15604 922 13131645 16763 599 2354982 2037235 2819000
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B.7

Utvald finansiell
information, forts

Balansrakning i sammandrag, forts.

31d ber 31d ber 31d ber
Belopp (SEK) 31 mars 2017 31 mars 2016 2016 2016 2016 30 juni 2015 30 juni 2015
Revision Oreviderad Oreviderad Reviderad Reviderad Reviderad Reviderad Reviderad
Information avseende Koncernen Koncernen Koncernen  Moderbolag  Dotterbolag  Moderbolag  Dotterbolag
Promore Promore Promore Promore Pergamum Promore Pergamum,
Pharma Pharma Pharma Pharma Pharma  (Moderbolag
(Lipopeptide till Lipopeptide
innan fram till maj
namnandring i 2015)
januari 2017)
EGET KAPITAL OCH
SKULDER
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital 54 257 51530 54 257 54 257 117 565 50 055 117 000
Reservfond 380349 380349 380349 13294 587
Fritt eget kapital
Overkursfond 59575407 443327447 44959184 443328000
Villkorade aktieagartillskott 26500000 3100000 26500000
Fusionsresultat 129195
Balanserat resultat 3019048 10285237 -71459184  -442742172 -85004261  -357 729000
Periodens resultat -3299 341 -3073254 -7020009 -2670 864 630839  -84799000
Annat eget kapital inklusive
arets resultat 3399398
Summa eget kapital 154 313 7643862 3453655 8030820 1261171 430404 917000
LANGFRISTIGA SKULDER
Ovriga skulderill
kreditinstitut 714038 500000 714038 714038 0 500000
Ovriga skulder 7364000 6517750 7177025 7177025 1204209
Summa langfristiga
skulder 8078038 7017750 7891063 7177025 714038 1204209 500000
KORTFRISTIGA SKULDER
Forskott fran kunder 67232 30232 30232
Leverantérsskulder 742070 696 222 946 370 829528 116 842 140 317 451000
Skulder till koncernféretag 0 148 600 187 500
Skatteskulder 46299 79670 46299 46299 491000
Ovriga kortfristiga skulder 52623 45186 15032 15032 100000
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 1015052 55000 748 994 695994 53000 74 805 360000
Summa kortfristiga skulder 1856 044 943310 1786927 1555754 379773 402622 1402000
SUMMA EGET KAPITAL
OCH SKULDER 10088 395 15604 922 13131 645 16763 599 2354982 2037235 2819000
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B.7

Utvald finansiell
information, forts

Kassaflodesanalys i sammandrag

Juli 2015 - Juli 2015 - Juli 2015 -
Januari 2017 - Januari 2016 - d ber 2016 d ber 2016 d ber 2016
Belopp (SEK) mars 2017 mars 2016 (18 manader) (18 manader) (18 manader)
Revision Oreviderad Oreviderad Reviderad Reviderad Reviderad
Information avseende Koncernen Koncernen Koncernen  Moderbolag  Dotterbolag
Promore Promore Promore Promore Pergamum
Pharma Pharma Pharma Pharma
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rérelseresultat -3237949 -2 886 526 -10603 585 -6 081550 -2696 321
Avskrivningar 304 286 304 286 1825714 0
Kursdifferens i likvida medel 181570 181570
Erhallen ranta 1 247 329 170 159
Erlagd ranta -5 88022 -1102 89124
Betald inkomstskatt 0 -142025 -142025
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rérelsekapitalet 2933667 -2581993 -8 649 975 -6 042937 -2607038
Okning/minskning av rérelsefordringar 90 386 109399 139177 -368 231 507408
Okning/minskning av rérelseskulder 40608 -4 775060 129 051 1153132 -1024 081
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2802673 -7 247 654 -8381747 -5258036 -3123711
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvérv avimmateriella tillgangar -566 325
Forvarv/forséljning av dotterforetag -5529616
Fusion av dotterbolag 129195 0 129195
Lamnade aktiedgartillskott till dotterbolag -3100000
Forvérviforsaljning avimmateriella anldggningstillgangar 125586 0 -5529 616
Kassafl6de fran investeringsverksamheten 125 586 -566 325 -5400421 -8629616 129 195
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 0 14620 425 14620 425 14620 425 0
Erhallna aktieagartillskott 0 0 0 3100000
Upptagnalan 0 0 5000000 5000000
Amortering av skuld 0 0 0 0
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 0 14 620 425 19 620 425 19 620 425 3100000
Kassaflode for perioden -2 677087 6806446 5838257 5732773 105484
Likvida medel vid periodens bérjan 6491244 2303226 652987 496 532 156 455
Likvida medel vid periodens slut 3814157 9109672 6491244 6229 305 261939
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B.7 | Utvaldfinansiell Nyckeltal
information, forts Prospektetinnehaller vissa alternativa nyckeltal som inte har definierats eller specificerats enligt BFNAR (“Alternativa Nyckeltal”). Promore Pharma
beddmer att de Alternativa Nyckeltalen anvéndas av vissa investerare, vérdepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande matt pa
resultatrakning och finansiell stéllning. De Alternativa Nyckeltalen har, om inget annat anges, inte reviderats och ska inte betraktas enskilt eller som ett
alternativ till nyckeltal framtagna i enlighet med BFNAR. Dessutom bor de Alternativa Nyckeltalen, sasom Promore Pharma har definierat dem, inte jamforas
med andra nyckeltal med liknande namn som anvéands av andra bolag. Detta beror pa att de Alternativa Nyckeltalen inte alltid definieras pa samma sétt och
andra bolag kan ha beréknat dem pa ett annat sétt an Promore Pharma.
Juli 2015 - Juli 2015 - Juli 2015 -
Januari 2017 - Januari 2016 - d ber 2016 d ber 2016 d ber 2016
Belopp (SEK) mars 2017 mars 2016 (18 manader) (18 manader) (18 manader)
Information avseende Koncernen Koncernen Koncernen  Moderbolag  Dotterbolag
Promore Promore Promore Promore Pergamum,
Pharma Pharma Pharma Pharma  (Moderbolag
(Lipopeptide till Lipopeptide
innan fram till maj
namnandring i 2015)
januari 2017)
NYCKELTAL DEFINIERADE AV BFNAR
Nettoomséttning 87002 0 87002
Resultat efter finansiella poster -3299 341 -3073254 -11370307 -6 877984 -2670864
Balansomslutning 10088 395 15604 922 13131645 16 763 599 2354982
ALTERNATIVANYCKELTAL SOM
INTE AR DEFINIERADE AV BFNAR
Soliditet (%) 1,5% 49% 26% 48% 54%
Rérelsemarginal (%) Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
Avkastning pa eget kapital Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
Nyckeltalsdefinitioner
Soliditet
Eget kapital dividerat med balansomslutningen vid periodens slut. Soliditet anges da Bolaget anser att det ar ett, av vissa investerare, vardepappers-
analytiker och andra intressenter, vanligen anvant matt pa Bolagets finansiella stéllning. Bolaget anser att soliditet bidrar till investerares forstaelse for
Bolagets finansiella stallning vid utgangen av perioden.
Rorelsemarginal
Rorelseresultatet i procent av nettoomséattningen. Rorelsemarginal anges da Bolaget anser att det &r ett, av vissa investerare, vardepappersanalytiker och
andra intressenter, vanligen anvant matt pa Bolagets Ionsamhet. Bolaget anser att rérelsemarginal bidrar till investerares forstaelse for Bolagets [onsamhet
vid utgangen av perioden.
Avkastning pa eget kapital
Periodens resultat i procent av eget kapital. Bolaget anser att det &r ett, av vissa investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter, vanligen
anvant matt pa Bolagets Insamhet.
Vésentliga handelser sedan 31 mars 2017
+  Vid bolagsstdamman den 25 april 2017 beslutades om en fondemission dar Bolagets aktiekapital okades fran 54 257 SEK till 542 569 SEK genom
fondemission samt en split (15:1) dar antalet aktier i Bolaget 6kade fran 904 283 till 13 564 245.
+ Midroc och Rosetta har lamnat villkorade aktiedgartillskott om 26 500 000 SEK vilka under maj 2017 omvandlades till ovillkorade aktiedgartillskott.
+  Midroc och Rosetta har 1amnat lan om 3 MSEK vardera, totalt 6 MSEK, till Bolaget. Huvudagarna tecknade i maj 2017 aktier genom utnyttjande
av teckningsoptioner varvid del av Midroc och Rosettas fordran pa Bolaget kvittades som betalning for aktierna, se vidare under "Aktiekapitalets
utveckling” under avsnittet "Aktiekapital och agarstruktur”. Kvarstaende del av skulden, uppgaende till ett belopp om 1 371 134,68 SEK avseende
Midroc och 1 372 997,02 SEK avseende Rosetta ska anvéndas som betalning genom kvittning vid tecknande av units i Erbjudandet.
+ Marianne Dicander Alexandersson valdes in i styrelsen.
+ Ansokan avseende fas Ill-studie med PXL01 [amnades in i Indien.
B.8 Utvald proforma- Ej tillampligt.
redovisning
B.9 Resultatprognos Ej tillampligt. Ingen resultatprognos har presenterats.
B.10 | Revisors- Revisorn har [amnat en anmarkning i arsredovisningen for rakenskapsaret 2014/2015 for Pergamum; "Under rakenskapsaret har avdragen skatt vid flera
anmérkningar tillféllen inte betalats i tid. Bolaget har darmed ej fullgjort sina skyldigheter enligt skatteforfarandelagen. Dréjsmalen har berott pa bristande rutiner. Dessa
brister och forsummelser har inte medfort nagon skada for bolaget, utéver dréjsmalsréntor.”.




SAMMANFATTNING

B.11

Otillrackligt
rorelsekapital

AVSNITT C - VARDEPAPPER

Styrelsen gor bedémningen att det befintliga rorelsekapitalet inte &r tillrackligt for Promore Pharmas aktuella behov under den kommande tolvmanaders-
perioden. Bolagets rorelsekapitalbehov ar omedelbart och Bolaget har ett uppskattat rorelsekapitalsbehov fér den kommande tolvmanadersperioden om
cirka 55 MSEK.

| det fall Erbjudandet inte fulltecknas kan Bolaget komma att anpassa takten eller omfattningen av forsknings- och utvecklingsplanen. I det fall
Erbjudandet ej skulle komma att fullféljas kan Bolaget tvingas soka alternativ finansieringsmojligheter i form av exempelvis féretradesemission, en
riktad nyemission eller I1angsiktig lanefinansiering fran existerande eller nya investerare. Styrelsen gor bedémningen att endera av dessa lésningar ar
genomférbara men det &r inte sékert att Bolaget lyckas sékerstélla alternativ finansiering. Utebliven finansiering kan resultera i att Bolaget forsatts i
rekonstruktion eller, i vérsta fall, konkurs.

DA

ca Erbjudna Erbjudandet avser units i Promore Pharma AB med organisationsnummer 556639-6809 dér vardera unit bestar av en aktie (ISIN-kod SE0009947740) och
vérdepapper tva teckningsoptioner av serie TO1 och ISIN-kod: SE0009997158.

C.2 Denominering Aktierna ar denominerade i SEK.

c.3 Totalt antal aktier Per dagen for detta Prospekt uppgar Bolagets registrerade aktiekapital till 678 932,40 SEK, fordelat pa 16 973 310 aktier, med ett kvotvérde om 0,04 SEK
och kvotvérde per aktie. Aktierna ar emitterade i enlighet med svensk rétt och samtliga aktier ar fullt betalda.

C4 Rattigheter som Bolagets aktier &r emitterade i enlighet med svensk rétt och aktiedgarnas réttigheter forknippade med aktierna kan endast &ndras i enlighet med aktiebo-
sammanhénger lagslagen. Aktiedgare ar berattigade att rosta for sitt fulla antal aktier och varje aktie berattigar till en rost vid bolagsstdmmor. Samtliga aktier medfor lika ratt
med vardepapperna | vilketinnebar bland annat att alla aktier i Bolaget kommer ge lika rétt till utdelning, del i Bolagets vinst och Bolagets tillgangar samt eventuellt dverskott i

handelse av likvidation. Aktierna medfor rétt till utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag som infaller narmast efter det att Erbjudandet har slutférts.

C.5 Inskrankningari Ej tillampligt. Gallande aktiedgaravtal kommer att upphdra i samband med listningen av Bolagets aktier pa Nasdaq First North. Vid forsta dagen for handel
overlatbarheten kommer aktierna, utéver i Prospektet beskrivna ataganden om lock-up, darfor inte vara foremal for nagra dverlatelsebegransningar.

C.6 Upptagande till Ejtillampligt. Aktierna kommer inte tas upp till handel pa en reglerad marknadsplats. Styrelsen har ansokt om listning av Bolagets aktier pa Nasdaq First
handel pareglerad | North. Nasdagq First North ar en handelsplattform och har inte samma legala status som en reglerad marknadsplats. Forsta dagen fér handel &r planerad till
marknad eller omkring den 3juli 2017.

c.7 Utdelningspolicy Promore Pharma kommer fortsatt att fokusera pa att vidareutveckla och expandera Bolagets projektportfdlj. Tillgangliga finansiella resurser och det

AVSNITT D - RISKER

Huvudsakliga risker
relaterade till
emittenten och dess
verksamhet

redovisade resultatet ska darfor aterinvesteras i rérelsen for finansiering av Bolagets langsiktiga strategi. Styrelsens avsikt ar darfér att inte foresla
nagon utdelning till aktieagarna innan Bolaget genererar en langsiktig uthallig Idonsamhet. Eventuella framtida utdelningar och storleken dérav kommer
att faststéllas utifran Bolagets langsiktiga tillvaxt, resultatutveckling och kapitalbehov med hansyn tagen till vid var tid géllande mal och strategier.
Utdelningen ska, i den man utdelning foreslas, vara val avvagd med hansyn till verksamheten mal, omfattning och risk.

En aktieinvestering i Bolagets vardepapper &r férenad med risker. Det finns en méangd faktorer i Promore Pharmas verksamhet och bransch som Bolaget
inte har méjlighet att helt, eller delvis, kontrollera. Infér en investering i Bolagets vardepapper bér en investerare noggrant studera nedan beskrivna
riskfaktorer, som inte aterges i prioritetsordning eller annan ordning, som har kategoriserats som huvudsakliga risker for Promore Pharmas verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

+ Bolagets organisation bestar av nagra fa medarbetare varav de flesta utfor sitt arbete inom ramen for konsultuppdrag. Den betydande
erfarenheten fran dessa medarbetare ar avgdrande for Promore Pharmas framgang och forluster i detta avseende skulle kunna leda till férseningar eller
avbrott i Bolagets verksamhet. Promore Pharma bedriver dven verksamheten genom ett antal samarbetspartners och radgivare som ar nddvéndiga for
utvecklingen av lakemedelskandidaterna. Likt Bolagets medarbetare beror Promore Pharmas framgang pa att bibehalla dessa relationer.

+ Utvecklingen av lakemedel star infor en extensiv och stréng reglering under dvervakning av tillsynsmyndigheter pa varje relevant marknad. Forsk-
ning och utveckling som krévs kan bli fdremal for férseningar och ytterligare kostnader.

+  Promore Pharma kan bli foremal for produktansvarskrav under utvecklingsprocessen och aven om lakemedelskandidaten lanseras pa markna-
den. Stora skadestandsansvarsrisker kan aktualiseras om lakemedelskandidaterna medfér att patienter drabbas av biverkningar sasom sjuk-
domar, dédsfall eller andra allvarliga konsekvenser.

+ Bolaget inriktar sig pa att utveckla tva lakemedelskandidater, PXL01 och LL-37. | nuldget &r Promore Pharma beroende av att dessa lakemedels-
kandidater nar framgang under de kliniska studierna. Visserligen ligger Iakemedelskandidaterna i sen utvecklingsfas men de &r fortfarande fore-
mal for en extensiv reglering och kontroll innan marknadsgodkénnande kan erhallas. Skulle Bolagets lakemedelskandidater sta infor en motgang
sasom otillréckliga resultat eller forseningar kan det paverka Bolaget negativt. Skulle andra bolag utveckla liknande produkter finns &ven risken
for att Promore Pharma inte kan fortsétta verksamheten i nuvarande form.

+ Forlakemedelskandidatens utveckling, tillverkning, marknadsféring och forsaljning kravs godkannanden och olika typer av tillstand fran relevanta
tillsynsmyndigheter. Dessa processer kan vara tids- och kostnadskravande och dven efter ett eventuellt godkdnnande &r Bolaget skyldigt att efter-
leva vissa tillsynskrav med risk for aterkallelse av godkannande.

+  Skulle l1akemedelskandidaterna erhalla marknadsgodkannande finns fortfarande en risk for att Bolaget inte uppnar dnskad niva av marknads-
acceptans, regionalt eller globalt, fran lakare, sjukhus, patienter och vardbetalare, vilket skulle kunna medfdra att kommersiella framgangar
uteblir.

+ Lékemedelsindustrin &r en konkurrensutsatt marknad som kannetecknas av global konkurrens, snabb teknisk utveckling och omfattande investerings-
krav. Denna marknad har tillvaxtméjligheter och manga mindre och vaxande aktdrer gor intrade pa marknaden for att adressera en 6kande efterfragan
for bioaktiva sarlakningsprodukter andra produkter och teknologier som kan anvandas for bioaktiv sarvard. Det finns en risk att andra foretag utvecklar
produkter som visar sig vara dverlagsna Bolagets lakemedelskandidater eller som &r sémre men som nar battre marknadsacceptans. Vidare kan
snabb teknisk utveckling och medicinska framsteg hos konkurrenter resultera i att Bolagets lakemedelskandidater inte ar konkurrenskraftiga i lika hog
utstréckning och bli obsoleta innan Bolaget kan atervinna utgifter for forskning, utveckling och kommersialisering.

+ Patent och andra immateriella rattigheter &r en central tillgang i Bolagets verksamhet och darmed ar eventuella framtida framgangar till stor del
beroende av méjligheterna att kunna bibehalla existerande patentskydd och att utveckla patentportfoljen infor framtida kommersialisering. Det
finns, som alltid nar det galler medicinskt och kommersiellt framgangsrika lakemedelsprodukter, en risk for att konkurrenter forsoker kringga
Bolagets patent, eller att forsok gors for att ogiltigforklara Bolagets patent.

©
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relaterade till aktien
och Erbjudandet

DA Huvudsakligarisker | «  Fran tid till annan kan olika lagstiftningsinitiativ foreslas, vilka kan inverka negativt pa Bolagets skattesituation. Bolaget har en komplicerad logistik
relaterade till for tillverkning av sina produktkandidater och dess ravaror och tjanster inhandlas pa en internationell marknad. Vidare ar skattereglering kom-
emittenten och dess plex och féremal for olika tolkningar. Ett beslut fran en skattemyndighet kan komma att férandra Bolagets tidigare skattesituation varfor det finns
verksamhet, forts. osakerheter i hur den framtida skatteméassiga exponeringen for Bolaget ser ut.

+ Promore Pharma har sedan dess bildande investerat i forskning och utveckling och affarsutveckling. Bolaget kommer aven fortsattningsvis att
behdva genomfora betydande forskning och utveckling, affarsutveckling och kliniska studier. Férvéntade allménna och administrativa kostnader
och den forvantade okningen av kostnader och utgifter i samband med Bolagets férvantade tillvaxt, kan resultera i att Bolaget uppbér stora for-
luster och/eller rorelsekostnader inom en Gverskadlig framtid.

Skulle ovanndmnda risker aktualiseras finns en risk for att det kan komma att paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

D.3 Huvudsakligarisker | Eninvestering i aktier &r alltid forenat med risker. Sadana risker kan leda till att aktiepriset sjunker och som ett resultat dérav kan investerare komma att

forlora hela, eller delar, av sin investering. Beskrivna risker aterges inte i prioritetsordning eller ndgon annan sérskild ordning och &r inte beskrivna i detalj,
dock beddms de inbegripa de huvudsakliga kanda riskerna relaterade till Bolagets aktier.

Huvudsakliga risker avseende Promore Pharmas aktier innefattar risken for att en aktiv och likvid marknad for de listade aktierna inte kommer utvecklas
eller besta, att Huvudagarnas intressen kan skilja sig fran 6vriga aktieagares intressen, att framtida forsaljning av stora kvantiteter av Bolagets aktier efter
utgangen av lock up-perioder eller annars kan paverka aktiekursen negativt, att utspadning av aktieinnehav och paverkan pa marknadspriset kan komma att
ske till foljd av efterfoljande nyemissioner av aktier eller aktierelaterade instrument, utebliven utdelning pa aktierna till f6ljd av hinder enligt lag eller avtal eller
uteblivet beslut darom av bolagsstdmman, samt att ej sakerstallda teckningsataganden och/eller emissionsgarantier inte uppfylls, vilket kan ha en vasentlig
negativ inverkan pa Erbjudandets genomforande.

AVSNITT E - ERBJUDANDE

EA Totalaintékter och | Erbjudandet forvantas tillféra Promore Pharma cirka 94,3 MSEK efter transaktionskostnader, samt cirka 68,6 MSEK vid full teckning av aktier med
kostnader utnyttjande av teckningsoptionerna efter 18 manader till Iagsta teckningskurs, vilket tillsammans tillfor Bolaget cirka 162,8 MSEK efter transaktionskostna-

der. Styrelsen har en méjlighet, attinom ramen fér Erbjudandet, emittera ytterligare 858 370 units, motsvarande ett belopp om hdgst 20 MSEK.

E.2a | Motivtill Promore Pharma &r ett biofarmaceutiskt féretag som utvecklar peptidbaserade lakemedelskandidater for bioaktiv sarvard. Bolaget grundades 2002 och har
Erbjudandet och utvecklats till ett professionellt utvecklingsbolag med ett tydligt fokus pa tva lakemedelskandidater, PXL01 och LL-37, som bada &r i sen klinisk utvecklings-
anvéndning av fas. Bolagets mal &r att utveckla PXLO01 och LL-37 till att bli de forsta i sitt slag pa marknaden (First-in-Category) med anvandning for breda tillampningar
likvid inom bioaktiv sarvard, sérskiltinom behandlingsomraden med stora medicinska behov.

Styrelsen fér Promore Pharma anser att Bolagets lakemedelskandidater PXL01 och LL-37, genom ytterligare kliniska studier, har goda férutsattningar
att kunna utvecklas till ett flertal godkanda lakemedel. Styrelsen anser vidare att det finns tydliga medicinska behov och attraktiva marknadsférutsattningar
for PXL01 och LL-37.

Baserat pa de goda resultaten i de genomfdrda kliniska studierna, dar saval sakerhet som effekt visats, och Promore Pharmas val utvecklade
partnersamarbeten har Bolagets ledning lagt en utvecklingsplan for de narmaste aren. Promore Pharma planerar att genomfora en fas Ill-studie i EU och
Indien avseende PXLO01 pa patienter som genomgar senkirurgi i handen. Studien finansieras till storre delen av Bolagets partner PRP. Bolaget avser
dessutom att genomféra en parallell fas I1l-studie avseende PXLO1 i USA som underlag fér marknadsansokan i Nordamerika. Vidare planeras en Klinisk fas
lIb-studie med LL-37 avseende patienter med vendsa bensar samt en mindre klinisk fas lla-studie med LL-37 pa patienter med diabetesfotsar vilken avses
att genomféras i samarbete med en akademisk partner.

Pa grundval av denna utvecklingsplan har styrelsen foreslagit - och Bolagets nuvarande aktieagare stallt sig bakom - det forestaende Erbjudandet och
listningen av Bolagets aktier.

Med ett gott utfall i de planerade kliniska studierna fér PXLO1 anser Bolagets styrelse att det finns goda férutsattningar attinom den narmaste
femarsperioden na marknadsgodkannande for PXL01 for forebyggande av adherenser efter bojsenskirurgi. Givet att de framtida kliniska resultaten ar
fortsatt tillfredsstéllande anser styrelsen vidare att det finns goda méjligheter att under samma tidsperiod na ett partneravtal med en global aktor avseende
LL-37 for att finansiera nddvéndiga fas Ill-studier.

Merparten av de cirka 94,3 MSEK Bolaget tillfors vid fullteckning av Erbjudandet, cirka 80-90 procent, &r avsedd att finansiera den kliniska fas
I1l-studien med PXLO1i USA for férebyggande av adherenser efter bojsenskirurgi. Det avser erséttningar till dels de kliniker som deltar i studien och dels
det kontraktsforskningsforetag som utfér den, men dven kostnader for att optimera och sakerstalla GMP-certifierad produktion av PXL01 till den
amerikanska studien. Cirka fem till tio procent &r avsett att anvandas for den kliniska fas I1b-studien avseende LL-37 for vendsa bensar, och cirka fem till tio
procent for att driva, stérka och utveckla Bolagets egen organisation, framst nar det géller klinisk projektledning och inom regulatory affairs, det vill saga
dialogen och diskussionen med registrerande myndigheter, men ocksa betraffande Bolagets arbete med affarsutveckling och partnerskap, samt
sékrandet av Bolagets patentréattigheter.

Vid antagande full teckning av aktier med utnyttjande av de teckningsoptioner som &r en del av Erbjudandet, tillférs Bolaget ytterligare 1&gst cirka 68,6
MSEK efter transaktionskostnader efter 18 manader under forutsattning att teckningskursen ar den lagsta i det angivna intervallet. Merparten, cirka 40-50
procent, &r avsedd att anvéndas for att starka Bolagets Market Access, det vill séga strategiska marknadsplanering och marknadsorganisation, frémstinom
EU men &ven i USA. Enmindre del, cirka 10 till 20 procent, kommer att anvandas till genomférandet av Bolagets kliniska fas Ila-studie med LL-37 for
patienter med diabetesfotsar. Resterande cirka 45-50 procent av nettolikviden kommer att anvandas for att driva, utveckla och starka Bolagets organisation
vad avser klinisk prévningskoordination, tillverkning, och affarsutveckling, investeringar som bedéms nédvéandiga for att kunna slutféra de kliniska studierna
och erhalla marknadsgodkannande for en forsta produkt baserad pa PXL01 samt for att kunna erhalla partnerfinansiering for fas I1l-studier med LL-37.




SAMMANFATTNING

E3

Former och villkor
for Erbjudandet

Allmént
Erbjudandet omfattar teckning av units till ett belopp om totalt cirka 106 MSEK fére avdrag fér emissionskostnader vilket motsvarar hogst 4 549 358 units till
den faststallda emissionskursen om 23,30 SEK per unit. En unit bestar av en (1) aktie och tva (2) teckningsoptioner. Tre (3) teckningsoptioner beréttigar till
kop av en (1) aktie for lagst 23,30 och hdgst 46,60 SEK under teckningsperioden 4-22 februari till 2019. Teckningskursen motsvarar 70 procent av ett
volymvagt genomsnitt av handelskursen for Bolagets aktier under perioden 21-31 januari 2019 inom angivet intervall. Styrelsen har en mojlighet, attinom
ramen for Erbjudandet, emittera ytterligare hogst 858 370 units motsvarande ett belopp om hogst 20 MSEK.

Aktierna och teckningsoptionerna som Erbjudandet omfattar géller Promore Pharma AB, aktie, ISIN SE0009947740 samt teckningsoption, ISIN
SE0009997158. Aktierna och teckningsoptionerna har upprattats enligt svensk lagstiftning och ar denominerade i SEK.

Erbjudandepris
Erbjudandepriset &r faststallt till 23,30 SEK per unit det vill séga 23,30 SEK per aktie. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar ej.
Emissionskursen har faststallts av Styrelsen i samrad med Redeye AB. Minsta teckningspost ar 250 units.

Teckningstid
Teckning av nya units ska ske under tiden fran och med den 8 -22 juni 2017. Styrelsen forbehaller sig rétten att fatta beslut om att férlanga tiden for teckning
och betalning.

Tilldelning
Beslut om tilldelning av units fattas av Styrelsen i samrad med Redeye AB, varvid malet &r uppna en god institutionell &garbas och en bred spridning av
aktierna bland allmanheten for att mojliggéra en regelbunden och likvid handel med Bolagets aktie pa Nasdagq First North.

Handel i aktien och teckningsoptionen

Preliminar forsta handelsdag for aktier och teckningsoptioner pa Nasdaq First North &r den 3 juli 2017. Ett villkor fér godkénnande ar att Bolaget uppfyller
Nasdaq First Norths spridningskrav om minst 300 aktieagare. Erbjudandet &r drtill villkorat av attinga omsténdigheter uppstar som kan medfora att
tidpunkten for att genomfora emissionen av Bolaget bedoms som olégligt. Sddana omsténdigheter kan till exempel vara av ekonomisk, finansiell eller
politisk art och avse saval handelser i Sverige som utomlands. Erbjudandet kan salunda komma att aterkallas. Kortnamnet pa Nasdagq First North for
Bolagets aktie & PROMO.

Likviddag
Den planerade likviddagen &r 29 juni 2017.

E.4

Intressen och
intressekonflikter

Promore Pharmas finansiella radgivare i samband med Erbjudandet och listningen pa Nasdagq First North &r Redeye AB som bland annat agerar Manager i
Erbjudandet. Den totala ersattningen for de finansiella radgivarna &r delvis beroende av utfalleti Erbjudandet. Dessa radgivare (samt till dem narstaende
foretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster at Promore
Pharma och Huvudégarna for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning.

ES5

Avtal om lock-up

| samband med Erbjudandet kommer Huvudagarna att ata sig att inte salja eller pa annat sétt dverlata aktier i Bolaget under en viss tid efter det att handeln i
Bolagets aktier pa Nasdaq First North har inletts. De aktier som omfattas av denna sa kallade lock-up utgors av aktier som Huvudagarna &ger vid tidpunkten
for Erbjudandet och som tecknas i samband med Erbjudandet. Perioden fér lock-up kommer att vara 12 manader fran listningstidpunkten. Overlatelsebe-
gransningarna ar férenade med sedvanliga undantag och dartill kan Manager medge undantag fran ifragavarande ataganden, varvid aktier kan komma att
overlatas.

E.6

Utspadningseffekt

Erbjudandet kommer, vid full teckning, medfora att Bolagets aktiekapital 6kar fran 678 932,40 SEK till 860 906,64 SEK och att antalet aktier okar fran

16 973 310 till 21 522 666, vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka 21 procent av kapitalet och rosterna efter utspadning. Vid full teckning av units i
Erbjudandet och fullt utnyttjande av vidhangande teckningsoptioner medfor att Bolagets aktiekapital 6kar fran 678 932,40 SEK till 982 222,80 SEK och att
antalet aktier okar fran 16 973 310 till 24 555 570, vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka 31 procent av kapitalet och rsterna efter utspédning.

E7

Kostnader som
aldggs investeraren

Ejtillampligt. Courtage utgar ej.




Riskfaktorer

En investering i Bolagets vardepapper &r férenad med risker. Promore Pharmas verksamhet paverkas, och kan komma
att paverkas, av en mangd faktorer som inte &r mdjliga fér Bolaget att helt, eller delvis, kontrollera. Dessa faktorer kan ha
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat i framtiden, eller kan leda till att aktiepriset
sjunker och som ett resultat dérav kan investerare komma att férlora hela, eller delar, av sin investering. Vissa av riskerna
&r kopplade till Bolaget, medan andra risker inte har nagot sérskilt samband med Bolaget. Investerare som évervéger en
investering i Bolagets vérdepapper bér fore ett beslut om investering noggrant analysera nedan beskrivna riskfaktorer lik-
som 6vrig information i detta Prospekt. Beskrivna risker aterges inte i prioritetsordning eller nagon annan sérskild ordning,
och Bolaget kan komma att vara féremal for andra risker &n de beskrivna. Riskerna gér inte ansprak pa att vara heltéck-
ande, utan en fullstindig utvérdering maste omfatta samtlig information som refereras till i detta Prospekt (inklusive infor-
mation som aterfinns utanfor detta Prospekt) samt en allmén omvaridsanalys. Det kan dven finnas risker och osékerheter
som Bolaget for nérvarande inte kédnner till, eller bedémer som ovésentliga som kan komma att visa sig véasentliga. Detta
Prospekt innehaller uttalanden om framtiden som kan komma att paverkas av framtida handelser, risker och osékerheter.
Bolagets faktiska resultat kan komma att avvika betydande fran de, i framatriktade uttalanden, férvéntade till féljd av en
méngd faktorer, bland andra, men utan begrénsning till, de risker som beskrivs nedan och i évrigt i detta Prospek.

Risker relaterade till verksamhet och marknad

Risker relaterade till regelverket for lakemedel

Lakemedel ar féremal for en extensiv reglering och star under dvervakning av
olika regulatoriska myndigheter pa varje relevant marknad, exempelvis den
europeiska lakemedelsmyndigheten ("EMA”) i Europa och nationella lake-
medelsmyndigheter sasom Lakemedelsverket i Sverige och Food and Drug
Administration ("FDA”) i USA. Godkénnanden, registrering och annan typ av
kontrollutévning sker nar ett lakemedel utvecklas, exporteras, tillverkas, mark-
nadsfors, forskrivs och saljs. Utover de specifika reglerna for lakemedelsindu-
strin tillkommer &ven olika typer av skyddslagstiftning som maste efterfdljas
sasom for personuppgifter, miljo och hélsa.

Skulle Bolaget inte efterleva dessa regler finns det risk for att Bolagets
lakemedelskandidater blir foremal for forseningar, avslag pa ansokningar om
marknadsgodkannande, indragna ftillstand, beslag, verksamhetsbegrans-
ningar och diverse rattsliga domstolsprocesser som kan resultera i olika typer
av sanktioner i form av béter, forbud och viten. De namnda konsekvenserna
kan forsena utvecklingen och darmed intradet pa marknaden for Bolagets
l&kemedelskandidater, vasentligt 6ka Bolagets kostnader och ge upphov till
betydande hinder for mojligheterna att generera intakter och uppna lénsam-
het. Om dessa risker skulle realiseras kan det komma att paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat negativt.

Risker relaterade till resultat och genomfdorandet av kliniska
studier

Promore Pharmas framsta lakemedelskandidater befinner sig i sen klinisk
utveckling och ytterligare kliniska studier maste genomféras innan marknads-
godkannande kan erhallas fran relevanta myndigheter.

Forberedelser har inletts for en klinisk fas Ill-studie i EU for lakemedel-
skandidaten PXL01 avseende férebyggande av adherenser efter bojsenski-
rurgi. Detta program genomférs i samarbete med PRP. Bolaget forbereder
aven tillsammans med Cellastra en klinisk fas Ill-studie i USA for samma
behandlingsomrade. Vidare har Bolagets partner PRP ingéatt ett licensavtal
om att utveckla en medicinteknisk produkt innehallande PXL01 for lansering
i Sydkorea och vissa intilliggande marknader i Sydostasien. Fér lakemedel-
skandidaten LL-37 forbereds en fas IIb-studie pa patienter med vendsa bensar
i EU i samarbete med Bolagets partner PRP. Det finns risk for att negativa

eller otillrackliga resultat uppkommer under de kommande kliniska studierna.
Detta kan i sin tur leda till att Bolaget inte erhaller marknadsgodkéannande for
lakemedelskandidaterna, behdver genomféra ytterligare studier som medfér
okade kostnader eller att myndigheterna endast ger tillstand for att produk-
terna kan anvandas pa en mer begransad patientgrupp an planerat.

Genomfdrandet av kliniska studier &r tids- och kostnadskrévande, och det
finns risker for forseningar vid utévandet av kliniska studier. Sadana forse-
ningar kan uppkomma av en rad olika skal, inklusive forseningar till foljd av
erhéllande av lakemedelsmyndigheters godkénnande for pabdrjande av en
studie, att kontrakterade leverantdrer inte utfor sina tjénster pa ett tillfreds-
stallande satt, att finna och na dverenskommelser med sjukhus eller kliniker
for utférandet av studien, att erhalla kommittégodkannande vid varje studie-
plats, att hitta tillrackligt manga patienter som slutfor den kliniska studien, att
lagga till nya studieplatser, att tillverka och erhalla kliniskt studiematerial, att
ett studiestalle drar sig ur den kliniska studien eller rattsliga processer. Dess-
utom kan Promore Pharma eller relevant tillsynsmyndighet vid vilket skede
som helst avbryta kliniska studier om det antas att patienter utsatts for oac-
ceptabla hélsorisker.

Om riskerna ovan skulle realiseras kan det komma att paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Risker relaterade till regulatoriska godkédnnandeprocesser

Efter att ett lakemedel blivit tillrackligt utvarderat i kliniska studier maste det
godkannas av tillsynsmyndigheter for att marknadsféras och saljas. Proces-
sen for marknadsgodkénnande &r tids- och kostnadskravande och tidpunkten
vid vilket ett godkannande kan erhallas, och resultatet darav, ar svar att for-
utse. Varje regulatorisk myndighet har méjligheter att stalla egna krav och kan
végra att lamna tillstand eller krava att ytterligare data tillhandahalls innan
godkannande ldmnas, &ven om tillsynsmyndigheter pa andra marknader
redan har l1&mnat godkannanden. Vidare finns risk for att den regulatoriska
processen for framtida tillstand och godkénnanden kan &ndras pa grund av
nya regler eller tolkningar av tillampliga regler. Sadana forandringar eller
omprovningar kan leda till utdkade kostnader och kréva ytterligare kliniska
studier, férandrade tillverkningsmetoder och utdkade dokumentationskrav.
Aven om Bolaget skulle erhalla marknadsgodkannande for sina lakemedel-
skandidater kan det vid en senare tidpunkt visa sig att de resulterar i negativa



effekter pa till exempel halsan vilket kan medfora att tillstanden dras tillbaka.
Aven om produkterna inte dras tillbaka fran marknaden kan Bolaget bli tvunget
att genomféra féljdstudier vilka kan vara kostsamma och tidskrdvande. Om
dessa risker skulle realiseras kan det komma att paverka Bolagets verksam-
het, finansiella stélining och resultat negativt.

Risker relaterade till marknadsacceptans, prisséattning och
ersattningssystem

Skulle Bolagets lakemedelskandidater erhalla marknadsgodkénnande finns
fortfarande en risk for att Bolaget inte uppnar 6nskad niva av marknadsaccep-
tans, regionalt eller globalt, fran lakare, sjukhus, patienter och vardbetalare,
vilket skulle kunna medféra att kommersiella framgangar uteblir.

Ett flertal faktorer, som i manga fall &r utanfor Bolagets kontroll, kommer
paverka den niva av marknadsacceptans som Bolagets lakemedelskandidater
kommer fa fran lakare, sjukhus, patienter och vardbetalare. Dessa faktorer
inkluderar bland annat de behandlingsomraden for vilka varje lakemedel ar
godkant, acceptans av lakare, patienter och vardbetalare att varje produkt
anses utgora en saker och effektiv behandling, relativ bekvamlighet, konkurre-
rande produkter, marknadsforingsinsatser, férekomsten och svarighetsgraden
av skadliga biverkningar, kostnaden for behandlingen i férhallande till alterna-
tiva behandlingar.

Marknadsacceptans &r &ven beroende av tillgangligheten av ersattning
fran tredje parter sasom relevanta myndigheter, privata forsakringsbolag och
andra vardbetalare. Det finns risker for att Bolagets lakemedelskandidater inte
kvalificerar sig for att erhalla subventioner fran privata eller offentligt finan-
sierade sjukvardsprogram vilket kan leda till att produkterna i férhallande till
andra terapier blir dyra att anvénda. Vidare kan ersattningssystemens upp-
byggnad variera dver tid, vilket leder till att eventuella ersattningar for en pro-
dukt kan vara svara att forutse. Negativa forandringar i ersattningssystem,
eller om ersattningen fran vardbetalare minskar vasentligt, kan leda till mot-
vilja att anvanda Bolagets produkter.

Om riskerna ovan skulle realiseras kan det komma att paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Risker relaterade till att Bolaget &r beroende av kvalificerade
medarbetare och nyckelpersoner

Promore Pharma bedriver sin verksamhet genom en organisation med nagra
fa medarbetare, varav de flesta utfor sitt arbete genom konsultuppdrag. Med-
arbetarna i Bolaget har betydande erfarenhet inom bland annat farmakologi,
innovation och entreprenérskap pa det medicinska omradet och projektled-
ning. Den mindre organisationen kompletteras av avtal med externa foretag
som star for specialiserade delar av utvecklingen av lakemedelskandidaterna,
bland annat framstaende kontraktsforskningsforetag och kontraktstillverk-
ningsforetag. Darutdver har Bolaget ett antal radgivare inom bland annat stra-
tegisk planering, produktutveckling, regulatoriska fragor, design och genom-
forande av kliniska studier. Bolaget ar beroende av sina medarbetare och
sitt natverk av radgivare for den fortsatta utvecklingen av lakemedelskandi-
daterna. Promore Pharma ar dven beroende av ett antal samarbetspartners
avseende ftillverkning av lakemedelskandidater och utférandet av kliniska
studier. Bolagets framgang beror pa dess formaga att behalla nyckelperso-
ner. Om Bolaget skulle forlora nyckelpersoner eller delar av sitt natverk av
radgivare och tillverkare kan det leda till férseningar eller avbrott i Bolagets
verksamhet och fortsatta produktutveckling. Om dessa risker skulle realise-
ras kan det komma att paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat negativt.

Risker relaterade till en begransad produktportfolj

Promore Pharmas produktportfélj bestar framst av lakemedelskandidaterna
PXLO01 och LL-37 och &r darmed for narvarande beroende av att Bolaget nar
framgang med just dessa forsokslakemedel. Dessa lakemedelskandidater
befinner sig fér nérvarande i sen klinisk utvecklingsfas men kommer att krava
fortsatt klinisk utveckling for att kunna uppna relevanta marknadsgodkannan-
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den. Det finns en risk att dessa lakemedelskandidater kommer att uppvisa
negativa eller otillrackliga resultat och féljaktligen inte kommer att erhalla
marknadsgodkannande och att Bolagets framsta tva lakemedelskandidater
darfor inte nar marknaden. Vidare kan det, om andra bolag utvecklar konkur-
rerande produkter, eller alternativa behandlingar, visa sig att produkter fran
andra bolag skulle visa sig vara battre eller uppna storre marknadsaccep-
tans an just dessa tva produkter. Kan Bolaget inte uppna kommersialisering
av dess lakemedelskandidater, oavsett skal, kan det innebéra att Bolaget inte
kan bibehalla verksamheten i dess nuvarande form, eller slutligen, behdva
upphdra med verksamheten. Om dessa risker skulle realiseras kan det komma
att paverka Bolagets verksamhet, finansiella stélining och resultat negativt.

Risker relaterade till konkurrens

Lakemedelsindustrin &r en konkurrensutsatt marknad som kannetecknas av
global konkurrens, snabb teknisk utveckling och omfattande investeringskrav.
Promore Pharmas lakemedelskandidater faller inom marknadssegmentet bio-
aktiv sarvard. Denna marknad har tillvaxtmdéjligheter och manga mindre och
véxande aktdrer gor intrade pa marknaden for att adressera en dkande efter-
fragan for bioaktiva sarlakningsprodukter.

Promore Pharma kénner till ett flertal bolag som &r verksamma inom forsk-
ning och utveckling av bioaktiv sarvard och som utgdr framtida potentiella kon-
kurrenter inom Bolagets fokusomraden. For den kommersiella framgangen av
Bolagets lakemedelskandidater ar det darfor viktigt att uppvisa kliniska och
ekonomiska fordelar for vardgivare och beslutsfattare jamfort med andra pro-
dukter. Konkurrenter kan ha betydligt storre ekonomiska resurser och kom-
petens inom forskning och utveckling i jamforelse med Bolaget. Darmed kan
dessa foretag ha battre méjligheter att investera storre resurser i kliniska stu-
dier och i processen for marknadsgodk&nnande. Det finns en risk att andra
foretag utvecklar produkter som visar sig vara éverlagsna Bolagets |akeme-
delskandidater eller som &r sémre men som nar battre marknadsacceptans.
Vidare kan snabb teknisk utveckling och medicinska framsteg hos konkurren-
ter resultera i att Bolagets lakemedelskandidater inte ar konkurrenskraftiga i
lika hdg utstréckning och bli obsoleta innan Bolaget kan atervinna utgifter for
forskning, utveckling och kommersialisering. Om dessa risker skulle realise-
ras kan det komma att paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat negativt.

Risker relaterade till tillverkning och leveranser

Promore Pharma kommer inte att utféra tillverkningen av prévningslakemedel i
egen regi och avser inte heller att tillhandahalla eventuell kommersiell tillverk-
ning i framtiden. Istéllet &r avsikten att tillverkningen laggs ut pa specialise-
rade kontraktstillverkningsforetag, antingen av Promore Pharma eller av dess
samarbetspartners. Som exempel kan ndmnas att Promore Pharmas samar-
betspartner PRP avser l4gga ut tillverkningen av prévningslakemedel baserat
pa peptiden PXL01 pa AmbioPharm Inc. Peptiden ar den mest komplexa och
betydelsefulla komponenten i Promore Pharmas lakemedelskandidater. | nula-
get kan endast nagra fa certifierade varldsledande tillverkare producera i storre
omfattning peptiden genom kemisk syntes, och endast ett fatal tillverkare kan
hantera storskalig kommersiell produktion pa grund av de omfattande anlagg-
ningskostnader som uppstar vid storskalig tillverkning. Ingredienser utéver pep-
tiderna inforskaffas genom erfarna leverantérer med stabila finanser. Det finns
alltid en risk for att dessa producenter av ravaror, av flera skal, inte uppfyller sina
ataganden i den utstrackning som Bolaget finner tillfredsstallande, inte motsva-
rar avtalade eller nédvandiga kvantitativa eller kvalitativa standarder, eller inte
kan tillverka i rétt tid. Detta kan paverka utforandet av kliniska studier som blir
foremal for utdkade kostnader och forseningar.

Dessutom maste kontraktstillverkarna folja tillampliga regelverk for pro-
cessen for tillverkning, testning, kvalitetskontroll och dokumentation av den
berdrda produkten. Produktsanlggningarna kommer bli inspekterade av till-
synsmyndigheter for att kontrollera att féreskrifter tillampas i verksamheten.
Inspektioner kan leda till anmarkningar och nya krav pa tillverkningsproces-
sen. Skulle kontraktstillverkarna inte uppfylla kraven uppstallda fran tillsyns-
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myndigheter, kan tidigare erhallna godkannanden bli upphavda, vilket kan leda
till utokade kostnader, forseningar eller upphdrande, och potentiellt d&ven leda
till andra sanktioner som avgifter, boter, beslagtagna produkter, driftsbegrans-
ningar och straffsanktioner.

Om nya tillverkare eller leverantérer maste kontrakteras eller om dessa
tillverkare eller leverantorer maste bytas ut, kan en sadan process i nulaget ta
upp till cirka tre &r pa grund av regulatoriska krav sa som att erhalla godkan-
nande fran tillsynsmyndigheter och att genomféra omfattande kvalitetsprov-
ningar for att sakerhetsstalla att nya leverantérer och tillverkare motsvarar de
kvalitetskrav som uppstalls av Bolaget och av myndigheter.

Om riskerna ovan skulle realiseras kan det komma att paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stélining och resultat negativt.

Risker relaterade till IT

Bolaget ar beroende av att de tredje parter som har kontrakterats for att
genomféra kliniska studier har formaga att pa ett sakert satt hantera och for-
vara resultat, rapporter och annan data fran studierna genom effektiva och
vél fungerande IT-system. S&dana datasystem ar normalt sett validerade och
kvalificerade enligt internationella kvalitetsnormer sasom Good Clinical Prac-
tice (GCP). Det finns &nda en risk att sadana system, vilka ar utanfor Bola-
gets kontroll, kan storas av exempelvis mjuk- och hardvaruproblem, datavirus,
intrang och fysiska skador. Misslyckanden och stdrningar i sadana IT-system
skulle, beroende pa omfattning och art, kunna komma att paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stélining och resultat negativt.

Risker relaterade till Bolagets skydd av dess immateriella
rattigheter

Patent och andra immateriella réttigheter &r en central tillgang i Bolagets verk-
samhet och darmed &r eventuella framtida framgangar till stor del beroende
av mdjligheterna att kunna bibehalla existerande patentskydd och att utveckla
patentportfoljen infor framtida kommersialisering.

Det finns, som alltid nar det galler medicinskt och kommersiellt framgangs-
rika lakemedelsprodukter, en risk for att konkurrenter forsoker kringga Bola-
gets patent, eller att forsok gors for att ogiltigférklara Bolagets patent.

Ytterligare risker som kan uppsta ar att Bolaget skulle kunna hamna i en
legal tvist avseende tredje parts patentintrang i nagot/nagra av Bolagets egna
patent, eller att Bolaget skulle stammas fér patentintrang i en tredje parts
patentrattigheter. Sadana patentréttsliga tvister mot konkurrenter innebar
betydande kostnader for ett Idkemedelsbolag.

Om en eller flera av dessa risker skulle realiseras, kan det komma att
paverka Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat negativt.

Risker relaterade till intrang i tredje parts patent eller andra
immateriella rattigheter

Om Promore Pharma skulle anvénda immateriella rattigheter som tillhor
nagon annan, eller pastas tillhdra ndgon annan, kan den innehavaren inleda
en process om immaterialrattsligt intrang mot Bolaget. Processer om réttig-
hetsintrang skulle kunna hindra Promore Pharma fran att fritt anvénda en viss
produkt eller produktionsmetod. Dessa processer kan vara tidskravande och
bli kostsamma oavsett om utgangen i malet blir till Bolagets fordel eller inte.
Skulle det bli en negativ utgang for Bolaget i ett sadant mal kan Bolaget tvingas
betala skadestand, forbjudas att utfora aktiviteter som klassas som intrang
eller tvingas skaffa en licens for en fortsatt tillverkning samt marknadsféring
av eventuella produkter. Om dessa risker skulle realiseras kan det komma att
paverka Bolagets verksamhet, finansiella stélining och resultat negativt.

Risker relaterade till know-how och affarshemligheter

Utdver registrerade immateriella rattigheter ar Promore Pharma beroende av
foretagshemligheter och know-how i sin verksamhet, vilket inte &r skyddat
genom registrering pa samma satt som andra immateriella réttigheter. Trots
denna reglering kan det finnas en risk att Bolagets medarbetare, externa
radgivare eller samarbetspartners agerar i strid med sekretessataganden

avseende konfidentiell information, eller att konfidentiell information inte kan
uppratthallas med rattsliga medel eller p& annat satt blir kant pa grund av
omsténdigheter som Bolaget inte kan rada dver. Dessutom &r det mojligt att
konkurrenter eller andra utomstaende sjalvstandigt utvecklar liknande eller
motsvarande know-how. Om dessa risker skulle realiseras kan det komma
att paverka Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat negativt.

Risker relaterade till potentiella produktansvarskrav och
forsékring

Bolaget ar exponerat for potentiella produktansvarskrav under utférandet av
kliniska studier och skulle dven kunna bli féremal for produktansvarskrav i
samband med en eventuell framtida férséljning och marknadsféring av Bola-
gets lakemedelskandidater. Bolaget star stora skadestandsansvarsrisker om
dess lakemedelskandidater exempelvis skulle medféra att patienter som deltar
i kliniska studier drabbas av biverkningar som orsakar sjukdomar, kroppsska-
dor, dodsfall eller andra skador. Det finns aven risk for att tillampliga forsak-
ringar inte kommer erbjuda tillracklig tdckning vid eventuellt produktansvar.
Det finns ocksa en risk att Bolaget inte kan erhalla eller bibehalla tillrackligt
forsakringsskydd pa acceptabla villkor i framtiden. Om dessa risker skulle rea-
liseras kan det komma att paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat negativt.

Risker relaterade till tvister och réttsliga forfaranden

Tvister, ansprak, utredningar och réttsliga forfaranden kan leda till att Bola-
get maste betala skadestand eller upphéra med viss verksamhet. Bolaget
kan involveras i tvister inom ramen f6r sin normala verksamhet och riskerar
att bli foremal for rattsliga ansprak som ror patent och licenser eller andra
avtal. Dessutom kan styrelseledaméter eller andra medarbetare bli foremal for
brottsutredningar och brottsmalsprocesser. Storre och komplicerade tvister,
ansprak, utredningar och rattsliga férfaranden kan vara kostsamma, tids- och
resurskravande och kan komma att stéra den normala affarsverksamheten,
vilket skulle kunna komma att paverka Bolagets verksamhet, finansiella stall-
ning och resultat negativt.

Risker relaterade till nuvarande och ytterligare finansiering
Bolaget soker finansiering genom denna bérsintroduktion och &ven genom
eventuella samarbetspartners. Omfattningen av utgifter och under vilken tids-
period de kommer kravas for att uppna Bolagets mal ar beroende av ett flertal
faktorer (av vilka nagra ar bortom Bolagets kontroll) sdsom kostnader for kli-
niska studier och resultaten av dessa studier, kostnader och tidpunkt for erhal-
lande av marknadsgodkannande, kostnader for att erhalla, bibehalla och gora
gallande dess patentrattigheter och andra immateriella rattigheter, kostnader
och tidpunkt for att erhalla eller bibehalla tillverkning av lakemedelskandidater
eller framtida produkter, kostnader och tidpunkt for att etablera forsaljnings-
och marknadsféring av eventuella produkter, om Bolaget ingar eller inte ingar
i strategiska samarbeten eller partnerskap och villkoren och tidpunkten for att
etablera sadana samarbeten, licensavtal eller andra partnerskap.

Det finns risk for att Promore Pharma inte kommer att uppna tillrackliga
intakter eller positiva kassafldden i framtiden for att kunna finansiera Bolagets
verksamhet. Om Bolaget dessutom inte kan erhalla godtagbar finansiering
eller inte kan uppna attraktiva affarsméjligheter, kan det begransa Bolagets
formaga att bibehalla sin position pa marknaden eller konkurrenskraften av
dess produkterbjudande.

Bolaget kan &ven behdva séka ytterligare extern finansiering for att fort-
sétta verksamheten. En sadan finansiering kan komma fran tredje part eller
befintliga aktiedgare genom publika eller privata finansieringsinitiativ. Det
finns en risk att nytt kapital inte kan tillskjutas vid nddvéndig tidpunkt eller pa
godtagbara villkor eller att tillskjutet kapital inte ar tillrackligt for att finansiera
Bolagets verksamhet. Detta kan leda till att Bolaget blir tvingat att begransa
eller upphdra med utvecklingen av verksamheten. Skulle Bolaget vélja att
erhélla ytterligare kapital i form av att emittera aktier eller aktierelaterade
instrument, skulle aktiedgare som bestammer sig for att inte delta paverkas



av att deras aktier blir foremal for utspadning, medan lanefinansiering, om
detta ar mojligt for Bolaget, kan innehalla restriktiva villkor som skulle kunna
begrénsa Bolagets valméjligheter vid finansiering.

Om riskerna ovan skulle realiseras kan det komma att paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat negativt.

Risker relaterade till Ionsamhet

Promore Pharma har sedan dess bildande investerat i forskning och utveck-
ling och affarsutveckling. Bolaget kommer aven fortséttningsvis att behdva
genomfdra betydande forskning och utveckling, affarsutveckling och kliniska
studier. Forvantade allménna och administrativa kostnader och den férvan-
tade 6kningen av kostnader och utgifter i samband med Bolagets férvantade
tillvaxt, kan resultera i att Bolaget uppbar stora forluster och/eller rorelsekost-
nader inom en 6verskadlig framtid.

Bolagets produkter ar tnkta som férskrivningsprodukter som helt eller
delvis betalas via subventionering fran nationella myndigheter eller forsak-
ringsbolag. Villkor och forutsattningar férhandlas i regel i varje enskilt land dar
produkten ska saljas. Ett godk&nnande for marknadsgodkannande &r inte det-
samma som ett godkannande fér en viss subventioneringsniva. For att uppna
den projekterade framtida vinsten, maste en viss prisniva upprétthallas. Det
finns inga garantier for att erforderliga nivaer av subventionering kan uppnas.

Det ar mojligt att Promore Pharmas verksamhet i framtiden inte uppnar till-
rackliga intakter eller tillracklig [onsamhet, vilket skulle kunna hindra Bolaget
fran att fortsatta verksamheten och forsvara méjligheterna till att erhalla ytter-
ligare tillskott av kapital. Aven om Bolaget i framtiden uppnar lénsamhet &r
det inte sakert att detta resultat kommer vara kontinuerligt under efterféljande
perioder. Detta resulterar i att Bolaget kan komma att ha ojamna kassafléden.
Alltsa &r jamforelser av ekonomiska resultat fran olika perioder inte nodvén-
digtvis meningsfulla och resultat fran tidigare perioder bor inte ses som en
indikation pa vilket resultat Bolaget kommer fé i framtiden.

Om riskerna ovan skulle realiseras kan det komma att paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat negativt.

Risker relaterade till makro-ekonomiska faktorer sasom
prisséttning och efterfragan av lakemedel
Skulle Promore Pharmas lakemedelskandidater erhalla marknadsgodkannande
i flera delar av varlden, kan Bolaget paverkas av generell efterfragan och pris-
séttningen av likvardiga produkter for bioaktiv sarvard pa relevanta marknader.

Promore Pharma kan inte férutse utvecklingen pa finansiella marknader,
ekonomiskt och politiskt klimat eller makro-ekonomiska héndelser. En nedat-
gaende eller svag ekonomi eller lagkonjunktur kan vara pafrestande for mark-
naden for bioaktiv sarvard och leda till okat tryck pa sjukhus, vardbetalare och
myndigheter att minska sjukvardskostnader, vilket kan sanka viljan att betala
for medicinska produkter generellt, inkluderat Bolagets eventuella produkter.
| flera lander, USA och lander i Europa inkluderat, forekommer flera atgarder
for att hindra dkade ldkemedelskostnader, vilket kan resultera i reducerade
ersattningsnivaer och darmed paverka Bolagets framtida forsaljning. Politiska
faktorer globalt och regionalt kan ocksa paverka Bolagets verksamheter. Bola-
gets mojligheter att f& marknadsgodkénnande pa olika marknader fér produk-
terna PXL01 och LL-37 kan paverkas negativt vid andringar i den regulatoriska
miljon eller ersattningssystemen.

Om riskerna ovan skulle realiseras kan det komma att paverka Promore
Pharmas verksamhet, finansiella stéllning och resultat negativt.

Risker relaterade till forandringar i skatteregleringar

Fran tid till annan kan olika lagstiftningsinitiativ foreslas, vilka kan inverka
negativt pa Bolagets skattesituation. Bolaget har en komplicerad logistik for
tillverkning av sina produktkandidater och dess ravaror och tjanster inhandlas
pa en internationell marknad. Vidare ar skattereglering komplex och féremal
for olika tolkningar. Ett beslut fran en skattemyndighet kan komma att forandra
Bolagets tidigare skattesituation varfér det finns osakerheter i hur den framtida
skatteméssiga exponeringen for Bolaget ser ut och det kan inte uteslutas att
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Bolagets skattesituation kan komma att utmanas av skattemyndigheter. Om
dessa risker skulle realiseras kan det komma att paverka Bolagets verksam-
het, finansiella stélining och resultat negativt.

Risker relaterade till aktierna och Erbjudandet
Aktiens marknadspris

Fore Erbjudandet &r Promore Pharmas aktier inte foremal for organiserad
handel. Aktiekursen for nyligen listade bolag &r ofta volatil under en period
efter listningen och det finns risk for att en aktiv och likvid marknad inte kom-
mer utvecklas eller, om sadan utvecklas, att den inte kommer att besta. Priset
bestdms av Bolagets styrelse och Huvudégarna i samrad med Manager och
kommer inte nodvandigtvis aterspegla den kurs som investerare pa markna-
den kommer vara villiga att kdpa och sélja aktierna till efter Erbjudandet. Skill-
naden mellan salj- och kdpkursen kan fran tid till annan vara betydande vilket
gor det svarare for en aktiedgare att sélja aktier vid ett visst tillfalle till ett pris
som beddms lampligt.

Aktiedgare med betydande inflytande

Efter Erbjudandets genomférande kommer Huvudagarnas innehav i Bolaget
uppga till hogst 82,33 procent av aktiekapitalet och det totala antalet aktier i
Bolaget. Efter Erbjudandets genomférande och vid fullt utnyttjande av vidhéng-
ande teckningsoptioner kommer Huvudégarnas innehav i Bolaget uppga il
hdgst 75,19 procent av aktiekapitalet och det totala antalet aktier i Bolaget.”
Huvudégarna kommer darmed sannolikt fortsétta ha ett betydande inflytande i
fragor som ar foremal for godkénnande av aktiedgarna i Bolaget, inklusive fort-
satt betydande inflytande 6ver Bolagets ledande befattningshavare och verk-
samhet. Huvudagarnas intressen kan helt eller delvis skilja sig fran 6vriga aktie-
agares intressen.

Befintliga aktiedgares forsaljningar kan paverka aktiekursen
Framtida forsaljning av stora kvantiteter av Bolagets aktier, sarskilt da Bola-
gets styrelseledamoter, ledande befattningshavare eller stdrre aktiedgare
séljer, kan ha en negativ inverkan pa aktiepriset.

| samband med Erbjudandet kommer Huvudagarna att ata sig gentemot
Manager att inte sélja eller pa annat satt Gverlata sina aktier i Bolaget under
en viss tid efter det att handeln i Bolagets aktier pa Nasdag First North har
inletts. For Huvudagarna kommer den sa kallade lock up-perioden att vara tolv
manader. Efter det att respektive lock-up period har [6pt ut kommer de aktiea-
gare som berdrts av lock-up vara fria att sélja sina aktier. Forsaljning av stora
mangder av Bolagets aktier, eller uppfattningen om att en sadan forséljning
kommer att ske, kan fa kursen for Bolagets aktier att sjunka.

Nyemissioner av aktier eller aktierelaterade instrument kan medféra
utspadning av aktieinnehav och paverka marknadspriset pa Bolagets aktier.

| syfte att exempelvis anskaffa kapital kan Bolaget komma att emittera ytter-
ligare aktier eller aktierelaterade instrument. Nyemissioner kan minska det pro-
portionella dgandet och réstandel samt vinst per aktie for aktiedgarna i Bolaget.
Dessutom kan sadana nyemissioner paverka marknadspriset pa Bolagets aktier.

Aktiedgare i lander utanfér Sverige kan vara utsatta for begransningar som
forhindrar dem att delta i sddana nyemissioner och/eller begransar och for-
svarar deras deltagande pa andra sétt. Sadana eventuella begransningar kan
innebéra att deras agande spads ut eller minskar i varde.

Framtida utdelning

Investerare som deltar i Erbjudandet kan komma att vara berattigade till even-
tuell framtida utdelning som beslutas efter listningen. Promore Pharma har
historiskt inte 1amnat utdelning och férekomsten av och storleken pa even-
tuella framtida utdelningar &r bland annat beroende av Bolagets framtida
resultat, finansiella stéllning, kassafléden rérelsekapitalbehov, legala och
finansiella restriktioner och andra faktorer. Det finns saledes en risk att utdel-
ning inte kommer att lamnas i framtiden och sa lange ingen utdelning lIdmnas
kommer en investerares avkastning enbart vara beroende av aktiens framtida
kursutveckling.

1) Utan beaktande av de aktier och teckningsoptioner som kan komma att tecknas och tilldelas om styrelsen utnyttjar méjligheten att utéka Erbjudandet.
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Ej sékerstéllda teckningsataganden eller garantiavtal
Teckningsataganden fran befintliga aktiedgare har [amnats motsvarande 24,5
procent av Erbjudandet och garantier har ingatts motsvarande 47,2 procent
av Erbjudandet. Dessa ar inte sakerstallda genom pantséttning, sparrmedel
eller nagot liknande arrangemang varfor det finns en risk att sadana atag-
anden/garantier inte uppfylls, vilket kan ha en vasentlig och negativ inverkan
pa Erbjudandets genomférande.

First North

Styrelsen har for avsikt att lista Bolagets aktier pa First North. First North ar
en alternativ marknadsplats (en MTF, multilateral handelsplattform) som drivs
av de olika bdrserna organiserade av Nasdag. First North har inte samma
juridiska status som en reglerad marknad. Bolag vars aktier handlas pa First
North regleras av First Norths regelverk, ett mindre omfattande regelverk
anpassat for mindre och vaxande bolag, och inte av de juridiska krav som
stalls pa bolag vars aktier handlas pa en reglerad marknad. En investering i ett
bolag vars aktier handlas pa First North ar mer riskfylld &n en investering i ett
bolag vars aktier handlas pa en reglerad marknad.



Inbjudan till forvarv av units

Promore Pharma och Huvudagarna har beslutat om ett erbjudande av units bestaende av nyemitterade aktier och teckningsoptioner i Promore Pharma till allman-
heten i Sverige och Norge samt till institutionella investerare i Sverige och internationellt foljt av en listning av Bolagets aktier pa Nasdaq First North.

| enlighet med villkoren i detta Prospekt erbjuds investerare att teckna units i Bolaget, var och en bestaende av en (1) aktie och tva (2) vederlagsfria teck-
ningsoptioner. Erbjudandet omfattar hdgst 4 549 358 units. Units emitteras till en kurs om 23,30 SEK per styck, det vill sdga 23,30 SEK per aktie, motsvarande ett
bolagsvarde om cirka 395 MSEK fére Erbjudandet.

Aktiepriset i Erbjudandet har faststéllts av Bolagets styrelse och Huvuddgarna i samrad med dess finansiella radgivare Redeye och &r baserat pa en diskonte-
rad kassaflédesmodell givet marknadsgodkénnande, uppskattad marknadsstorlek och forsaljningspotential. Antagandet om Promore Pharmas framtida affarsméj-
ligheter och vinstutsikter innefattar bland annat Bolagets bedémning att det finns goda forutsattningar att under de kommande aren erhélla marknadsgodkénnande
for Bolagets lakemedelskandidater. Sammantaget gér styrelsen bedémningen att priset pa 23,30 SEK per aktie utgor en rimlig vardering av Bolaget.

Vid fullteckning i Erbjudandet tillfors Promore Pharma cirka 106 MSEK fore transaktionskostnader. Transaktionskostnaderna beraknas uppga till cirka
11,8 MSEK, varav ersattning for garantiataganden motsvarar cirka 4,5 MSEK. Styrelsen har mojlighet, att inom ramen fér Erbjudandet, emittera ytterligare hogst
858 370 units motsvarande ett belopp om hégst 20 MSEK.

Innehavare av teckningsoptioner fran Erbjudandet ager ratt att for tre (3) teckningsoptioner teckna en (1) aktie i Promore Pharma till en teckningskurs som mot-
svarar 70 procent av ett volymvégt genomsnitt av handelskursen for Bolagets aktier under perioden 21-31 januari 2019. Teckningskursen kan dock inte understiga
23,30 SEK per aktie eller dverstiga 46,60 SEK per aktie. Vid fullt nyttjande av teckningsoptioner till Iagsta teckningskurs erhaller Promore Pharma ytterligare cirka
70,7 MSEK fore transaktionskostnader, vilka beraknas uppga till cirka 2,1 MSEK.

Teckningsataganden fran befintliga aktieagare har lamnats motsvarande 24,5 procent av Erbjudandet. Vidare har emissionsgarantier om att férvarva aktier
lamnats motsvarande 47,2 procent av av Erbjudandet. Vare sig teckningsatagandena eller emissionsgarantierna &r sakerstallda genom pantséttning, sparrmedel
eller nagot liknande arrangemang. Se avsnittet "Legala fragor och évrig information” (under "Teckningsataganden” och "Emissionsgarantier”) for mer information.

Stockholm den 7 juni 2017
Promore Pharma AB (publ)
Styrelsen



Bakgrund och motiv

Styrelsen for Promore Pharma &r ansvarig fér innehallet i detta Prospekt. Information om ledaméterna i styrelsen aterfinns
under avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”. Styrelsen férsékrar hdrmed att alla relevanta forsik-
tighetsatgérder har beaktats for att sékerstélla att den information som lémnas i detta Prospekt, savitt styrelsen kénner till,
Overensstdammer med de faktiska férhallandena och att ingenting som skulle kunna paverka dess innebérd har uteldmnats.

Promore Pharma &r ett biofarmaceutiskt foretag som utvecklar peptidbaserade lakemedelskandidater for bioaktiv sarvard. Bolaget grundades 2002 och har
utvecklats till ett professionellt utvecklingsbolag med ett tydligt fokus pa tva lakemedelskandidater, PXLO1 och LL-37, som bada &r i sen klinisk utvecklingsfas.
Bolagets mal ar att utveckla PXL01 och LL-37 till att bli de forsta i sitt slag pa marknaden (First-in-Category) med anvandning for breda tilldmpningar inom bioaktiv
sarvard, sarskilt inom behandlingsomraden med stora medicinska behov.

Styrelsen fér Promore Pharma anser att Bolagets lakemedelskandidater PXLO1 och LL-37, genom ytterligare kliniska studier, har goda forutsattningar att kunna
utvecklas till ett flertal godkanda lakemedel. Styrelsen anser vidare att det finns tydliga medicinska behov och attraktiva marknadsférutsattningar fér PXLO1 och LL-37.

Baserat pa de goda resultaten i de genomforda kliniska studierna, dar saval sékerhet som effekt visats, och Promore Pharmas vél utvecklade partnersamarbeten
har Bolagets ledning lagt en utvecklingsplan for de ndrmaste aren. Promore Pharma planerar att genomfora en fas Ill-studie i EU och Indien avseende PXL01 pa
patienter som genomgar senkirurgi i handen. Studien finansieras till storre delen av Bolagets partner PRP. Bolaget avser dessutom att genomfora en parallell fas
lll-studie avseende PXL01 i USA som underlag fér marknadsansokan i Nordamerika. Vidare planeras en klinisk fas llb-studie med LL-37 avseende patienter med
vendsa bensar samt en mindre Klinisk fas lla-studie med LL-37 pa patienter med diabetesfotsar, vilken avses genomféras i samarbete med en akademisk partner.

Pa grundval av denna utvecklingsplan har styrelsen foreslagit - och Bolagets nuvarande aktieagare stallt sig bakom - den forestaende emissionen och list-
ningen av Bolagets aktier.

Med ett gott utfall i de planerade kliniska studierna for PXL01 anser Bolagets styrelse att det finns goda forutsattningar att inom den narmaste femarsperioden
na marknadsgodkannande for PXL01 for forebyggande av adherenser efter bdjsenskirurgi. Givet att de framtida kliniska resultaten ar fortsatt tillfredsstallande
anser styrelsen vidare att det finns goda mojligheter att under samma tidsperiod na ett partneravtal med en global aktér avseende LL-37 for att finansiera nod-
vandiga fas lll-studier.

Anvéandning av likvid
Styrelsen gor beddmningen att det befintliga rorelsekapitalet inte &r tillrackligt for Promore Pharmas aktuella behov under den kommande tolvmanadersperioden.
Bolagets rorelsekapitalbehov ar omedelbart och Bolaget har ett uppskattat rorelsekapitalsbehov fér den kommande tolvmanadersperioden om cirka 55 MSEK.

Rorelsekapitalbehovet forvantas kunna tillgodoses genom dels Erbjudandet, inklusive full teckning av teckningsoptioner, dels Bolagets befintliga kassa och mil-
stolpsbetalningar fran samarbetspartners. Erbjudandet forvantas initialt tillfora Promore Pharma cirka 94,3 MSEK efter transaktionskostnader, samt cirka 68,6 MSEK
vid full teckning av teckningsoptionerna efter 18 manader till Idgsta teckningskurs, vilket tillsammans tillfor Bolaget cirka 162,8 MSEK efter transaktionskostnader.

Merparten av de cirka 94,3 MSEK Bolaget tillfors vid fullteckning av Erbjudandet, cirka 80-90 procent, ar avsedd att finansiera den kliniska fas Ill-studien med
PXLO01 i USA for forebyggande av adherenser efter bdjsenskirurgi. Det avser erséttningar till dels de kliniker som deltar i studien och dels det kontraktsforsknings-
foretag som utfér den, men aven kostnader for att optimera och sakerstalla GMP-certifierad produktion av PXL01 till den amerikanska studien. Cirka fem till tio
procent ar avsett att anvandas for den kliniska fas Ilb-studien avseende LL-37 fér vendsa bensar, och cirka fem till tio procent fér att driva, starka och utveckla
Bolagets egen organisation, framst nér det galler klinisk projektledning och inom regulatory affairs, det vill sdga dialogen och diskussionen med registrerande
myndigheter, men ocksa betréffande Bolagets arbete med afférsutveckling och partnerskap, samt sakrandet av Bolagets patentrattigheter.

Vid full teckning av de teckningsoptioner som &r en del av Erbjudandet, tillfors Bolaget ytterligare cirka 68,6 MSEK efter transaktionskostnader efter 18 mana-
der under férutsattning att teckningskursen &r den Iagsta i det angivna intervallet. Merparten, cirka 45-50 procent, ar avsedd att anvandas for att starka Bolagets
Market Access, det vill sdga strategiska marknadsplanering och marknadsorganisation, frdmst inom EU men aven i USA. En mindre del, cirka 10-20 procent,
kommer att anvandas till genomfdrandet av Bolagets kliniska fas Ila-studie med LL-37 for patienter med diabetesfotsar. Resterande cirka 45-50 procent av net-
tolikviden kommer att anvandas for att driva, utveckla och starka Bolagets organisation vad avser klinisk provningskoordination, tillverkning, och affarsutveckling,
investeringar som bedéms nddvandiga for att kunna slutfora de kliniska studierna och erhalla marknadsgodkéannande fér en forsta produkt baserad pa PXL01 samt
for att kunna erhalla partnerfinansiering for fas Ill-studier med LL-37.

| mars 2017 ingick Bolaget ett samarbetsavtal med Cellastra for utveckling och kommersialisering av PXL01 i Nordamerika. Bolagen avser att gemensamt
inleda diskussioner med FDA, och att darefter detaljplanera genomforandet av fas Ill-studien i Nordamerika. | enlighet med avtalet erbjuds Cellastra en mojlighet
att delfinansiera den kliniska prévningen. Om denna méjlighet nyttjas kommer Promore Pharma att genomféra en mer omfattande klinisk fas Il-studie avseende
LL-37 pa patienter med diabetesfotsar. Genom att tidigareldgga en sadan studie kan potentiellt tiden till marknadsgodkannande forkortas.

Utdver ovanstaende kommer Erbjudandet att 6ka antalet aktiedgare i Promore Pharma och forbattra Bolagets tillgang till svenska och internationella kapi-
talmarknader, vilket i sin tur férvantas stédja Bolagets fortsatta utveckling och bidra till 6kad k&nnedom om Bolagets lakemedelskandidater. Av dessa skal har
Promore Pharmas styrelse ansokt om att lista Bolagets aktier pa Nasdagq First North.

Stockholm den 7 juni 2017
Promore Pharma AB (publ)
Styrelsen



VD har ordet

Promore Pharma &r idag ett professionellt utvecklingsbolag med tydligt fokus pa tva lakemedelskandidater i langt framskriden klinisk fas. Vagen hit har varit
mddosam och har kravt mycket kraft, engagemang och kapital. Under de drygt 25 ar som jag har varit verksam i life science-branschen har jag kunnat notera att
den idealiska punkten for utlicensiering gradvis har forflyttats fran tidiga faser till sena utvecklingsfaser. Jag ar darfér mycket glad och stolt dver att vi har natt till
denna spannande punkt i Bolagets utveckling.

Det som gor Promore Pharma unikt ar vara projekt. Vart dvergripande mal ar att utveckla nya, peptidbaserade lakemedel inom omradet bioaktiv sarvard, ett
marknadssegment under snabb tillvaxt. Vi har under de senaste aren byggt upp ett betydande natverk och kunnande runt peptidbaserade lakemedel inom omra-
den som formulering, tillverkning och klinisk utveckling. Idag har vi tva lakemedelskandidater som har natt sen utvecklingsfas, PXLO01 for forebyggande av post-
kirurgiska adherenser och LL-37 for behandling av svarlakta vendsa bensar. Under de senaste aren har Bolagets investeringar gradvis koncentrerats till dessa tva
forsknings- och utvecklingsinitiativ som har varit starka nog att klara den gradvisa foradlingsprocessen som klinisk utveckling i realiteten innebar. | bada dessa
projekt har vi starka fas Il-data. Bada vara lakemedelskandidater ar avsedda for lokal behandling, vilket erbjuder stora fordelar vad galler patientsakerhet. Vi har
valt att inrikta dessa lakemedelskandidater mot registrering fér indikationer dar det idag saknas farmaceutiska forskrivningsprodukter.

Utifran de lovande kliniska data som redovisats i vara genomférda studier bedémer vi att projekten har en
lagre risk for att misslyckas till foljd av ovantade biverkningar an vad som &r genomshnittet foér denna utveck-
lingsfas. Vidare bedémer vi att de aterstaende utvecklingskostnaderna fram till marknad ar relativt laga i
lakemedelssammanhang. Nar dessa dimensioner kopplas ihop med det faktum att vi avser att adressera en
snabbt vaxande marknad tycker jag att Promore Pharma framstar som ett verkligt unikt bolag.

2016 var omdanande for Bolaget, da vi tecknade avtal med tre strategiska samarbetspartners. | mars
ingick vi en viktig allians med det sydkoreanska bolaget PRP, som har investerat bade kapital och forsk-
ningsresurser i Promore Pharma. Vidare tecknade vi ett samarbetsavtal med ett amerikanskt dotter-
bolag till det brittiska féretaget Technomark Life Sciences Ltd. ("Technomark”) som kommer att bidra
till genomférandet av en fas Ill-studie av PXL01 i Europa och Indien med start i ar. Sist men inte minst
tecknade vi en avsiktsforklaring med det amerikanska bioteknikbolaget Cellastra om att samarbeta runt
genomforandet av en klinisk fas Ill-studie avseende PXL01 i Nordamerika. Det formella samarbetsavtalet
tecknades tidigare i ar.

Sammanfattningsvis star vi beredda att ta oss an den utmaning som det innebar att driva kliniska
studier i langt framskriden fas for bada vara lakemedelskandidater. Vi har aldrig befunnit oss i ett gynn-
sammare ldge som bolag: (i) vi har en stark &garbas med Midroc, Rosetta och PRP., huvudégare som
har visat sin langsiktighet och tro pa Bolagets stora potential; (ii) vi har en kompetent och valfungerande
ledning, och (iii) vi har byggt upp ett globalt vardenatverk.

Vi har redan sakrat finansiering for en betydande del av vara aktiviteter. Lakemedelsutveckling i sen
klinisk fas ar emellertid mycket kapitalkravande och organisationen behdver forstarkas med ytterligare
regulatorisk och kommersiell kompetens. Det ar darfor naturligt att Promore Pharma i detta Iage listas pa
First North for att soka ytterligare dgare och det kapitaltillskott som krévs for att genomféra de kliniska
studierna fér PXL01 och LL-37.

Med stod fran vara befintliga aktiedgare och de nya som tillkommer i samband med Erbjudandet ser
jag och mina kollegor i ledningen fram emot att ta Promore Pharma genom nésta vardehéjande fas som Jonas Ekblom
innebér att gora tva nya lakemedel tillgangliga pa en marknad med stora medicinska behov. Verkstallande Direktor, Promore Pharma




Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar teckning av units till ett belopp om totalt cirka 106 MSEK
vilket motsvarar hogst 4 549 358 units till den faststéllda emissionskursen om
23,30 SEK per unit. En unit bestar av en (1) aktie och tva (2) teckningsoptio-
ner. Tre (3) teckningsoptioner berattigar till kdp av en (1) aktie for 23,30-46,60
SEK under teckningsperioden 4-22 februari 2019. Teckningskursen motsva-
rar 70 procent av ett volymvagt genomsnitt av handelskursen fér Bolagets
aktier under perioden 21-31 januari 2019 inom det angivna intervallet. For
fullstandiga teckningsoptionsvillkor se avsnitt "Fullstéandiga villkor for teck-
ningsoptioner av serie PROMO TO1". Styrelsen har méjlighet, att inom ramen
for Erbjudandet, emittera ytterligare hégst 858 370 units motsvarande ett
belopp om hégst 20 MSEK.

Aktierna och teckningsoptionerna som Erbjudandet omfattar galler
Promore Pharma AB, aktie, ISIN SE0009947740 samt teckningsoption,
ISIN SE0009997158. Aktierna och teckningsoptionerna har upprattats enligt
svensk lagstiftning och ar denominerade i SEK.

Erbjudandepris

Erbjudandepriset ar faststallt till 23,30 SEK per unit det vill sdga 23,30 SEK
per aktie. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar ej.
Emissionskursen har faststallts av Styrelsen i samrad med Redeye AB. Minsta
teckningspost ar 250 units.

Teckningstid

Teckning av nya units skall ske under tiden fran och med den 8-22 juni 2017.
Styrelsen forbehaller sig ratten att fatta beslut om att forlanga tiden for teck-
ning och betalning.

Anmalan - via Aktieinvest

Anmalan om teckning skall goras pa anmélningssedel, "Anmalningssedel for
teckning av aktier i Promore Pharma AB” och skickas till Aktieinvest pa den
fortryckta adressen pa anmalningssedeln. Anmalningssedel ska vara Aktiein-
vest tillhanda senast kI 13.00 den 22 juni 2017. Anmélningssedel finns att ladda
ner fran Aktieinvest FK AB:s hemsida, www.aktieinvest.se/promore2017, pa
Bolagets hemsida, www.promorepharma.com och pa Redeyes ABs hemsida
www.redeye.se. Ofullstandigt eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att Iamnas utan atgérd. Endast en (1) anméalningssedel per tecknare kommer
att beaktas. | det fall fler anmalningssedlar insandes kommer enbart den sist
erhallna att beaktas. Vid de fall depa ar kopplad till kapitalforsékring eller
investeringssparkonto vénligen kontakta din forvaltare for teckning av aktier.
Observera att anmalan ar bindande.

ANMALNINGSSEDEL SKICKAS TILL:
Aktieinvest FK AB

Emittentservice

113 89 Stockholm

Tel: 08 - 5065 1795
emittentservice@aktieinvest.se
www.aktieinvest.se

Teckning kan aven ske elektroniskt med BankID. Ga in pa www.aktieinvest.se/
promore2017 och folj instruktionerna.

Observera att den som har en depa eller konto med specifika regler for var-
depapperstransaktioner, exempelvis investeringssparkonto (ISK) eller kapital-
forsakring (KF), maste kontrollera med den bank/forvaltare som for kontot,
om, och i sa fall hur, férvérv av vardepapper inom ramen for Erbjudandet ar
mojligt. Anmélan ska i sa fall goras i samrad med den bank/forvaltare som
for kontot.

20

Anmalan - via Avanza

Depakunder hos Avanza kan anméla sig for forvarv av aktier via internettjéns-
ten fram till 23:59 den 21 juni 2017. For att inte riskera att forlora ratten till
eventuell tilldelning ska depakunder hos Avanza ha tillrackliga likvida medel
pa depan fran och med den 21 juni 2017 ki 23:59 till likviddagen som beraknas
vara den 29 juni 2017. Mer information om anmalningsférfarande via Avanza
finns tillgénglig pa www.avanza.se

Anmalan - via Nordnet

Depakunder hos Nordnet kan anméla sig for férvéarv av aktier via internet-
tjansten fram till 23:59 den 21 juni 2017. For att inte riskera att forlora ratten till
eventuell tilldelning ska depakunder hos Nordnet ha tillrackliga likvida medel
pa depan fran och med den 21:a juni kI 23:59 till likviddagen som beraknas
vara den 29 juni 2017. Mer information om anmalningsférfarande via Nordnet
finns tillgénglig pa www.nordnet.se

Tilldelning

Beslut om tilldelning av units fattas av Styrelsen i samrdd med Redeye AB,
varvid malet ar uppna en god institutionell &garbas och en bred spridning av
aktierna bland allmanheten for att mojliggora en regelbunden och likvid handel
med Bolagets aktie pa Nasdagq First North.

Tilldelningen &r inte beroende av nér under anmélningsperioden som
anmalan inges. | handelse av 6verteckning kan tilldelning komma att utebli
eller ske med ett lagre antal aktier &n vad anmalan avser, varvid tilldelning
helt eller delvis kan komma att ske genom slumpmassigt urval. Anmalningar
fran medarbetare, affarspartners, befintliga dgare och andra narstaende il
Promore Pharma samt vissa kunder till Redeye AB kan komma att sarskilt
beaktas vid tilldelning.

Tilldelningen kan dessutom helt eller delvis komma att ske genom slump-
massigt urval. Bolaget har faststéllt en indikativ lagsta niva for enskild tilldel-
ning pa 250 units. Vid dverteckning beslutar styrelsen i Promore Pharma om
tilldelning av units vilket innebar att tilldelning kan komma att ske med farre
antal units an anmélan avser eller helt utebli.

Besked om tilldelning

Via Aktieinvest

Som bekraftelse pa tilldelning av tecknade units utsands ett besked i form av
avrakningsnota om tilldelning, vilket beraknas ske den 26 juni 2017 enligt vil-
ken det framgar hur manga units som tecknaren tilldelats.

Tilldelade units som tecknats skall betalas enligt instruktion pa avraknings-
notan om tilldelning tre bankdagar efter utstallande av avrékningsnota. Inget
meddelande utgar till de som inte erhallit tilldelning. Units som ej betalats i
tid kan komma att Gverlatas till annan. Skulle forséljningspriset vid en sadan
overlatelse komma att understiga Erbjudandepriset enligt Erbjudandet, kan
den som ursprungligen erhdll tilldelning av dessa aktier komma att fa svara
for mellanskillnaden. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer att aterbe-
talas. Ranta utgar ej pa emissionslikvid som aterbetalas eller pa eventuellt
dverskjutande belopp.

Via Avanza

De som anmdlt sig via Avanzas internettjénst erhaller besked om tilldelning
genom en teckning av aktier och teckningsoptioner mot samtidig debitering av
likvid pa angiven depa, vilket beraknas ske omkring den 26 juni 2017. Obser-
vera att likvida medel for betalning av tilldelade aktier ska finnas pa depan
fran sista anmalningsdag den 21 juni 2017 till och med likviddagen den 29 juni
2017. Om tillréckliga medel inte finns tillgangliga pa bankkonto, vardepappers-
depa eller investeringssparkonto pa likviddagen, eller om full betalning inte
sker i ratt tid, kan tilldelade aktier komma att dverlatas eller séljas till annan
part. Skulle forsaljningspriset vid en sadan 6verlatelse komma att understiga
Erbjudandepriset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhdll tilldel-
ning av dessa aktier komma att fa svara fér mellanskillnaden.



VILKOR OCH ANVISNINGAR

Via Nordnet

De som anmaélt sig via Nordnets internettjénst erhaller besked om tilldelning
genom en teckning av aktier och teckningsoptioner mot samtidig debitering av
likvid pa angiven depa, vilket berdknas ske omkring den 26 juni 2017. Obser-
vera att likvida medel for betalning av tilldelade aktier ska finnas pa depan fran
sista anmalningsdag den 21 juni kl 23:59 2017 till och med likviddagen den 29
juni 2017. Om tillrackliga medel inte finns tillgéngliga pa bankkonto, vardepap-
persdepa eller investeringssparkonto pa likviddagen riskerar sdkanden att bli
utan tilldelning.

Handel i aktien och teckningsoptionen

Preliminar forsta handelsdag for aktien och teckningsoptionen pa Nasdaq
First North ar den 3 juli 2017. Ett villkor fér godkénnande ar att &ndamalsenlig
handel i aktien kan uppnas. Erbjudandet ar dartill villkorat av att inga han-
delser intraffar som har sa vasentlig negativ inverkan pa Bolaget att det ar
olampligt att genomféra Erbjudandet. Erbjudandet kan salunda komma att
aterkallas. Kortnamnet pa Nasdagq First North for Bolaget aktie & PROMO.

Leverans av aktier och teckningsoptioner
Registrering av emissionen hos Euroclear berdknas ske omkring den 30 juni
2017, varefter Euroclear sander ut en VP-avi som utvisar det antal aktier och
teckningsoptioner i Promore Pharma som har registrerats pa mottagarens
VP-konto/servicekonto. Avisering till aktiedgare vars innehav ar forvaltar-
registrerat sker i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Observera att
de som anmélt sig i Erbjudandet som betalar tilldelade units i enlighet med
instruktioner pa avrakningsnota till angivet bankkonto kommer att fa forvar-
vade units till anvisat VP-konto eller vardepappersdepa forst nér full betalning
har mottagits av Aktieinvest. Detta kan beroende pa var, hur, och vid vilken
tidpunkt pa dagen betalningen gérs, komma att ta tva till tre bankdagar fran
inbetalningstidpunkten, vilken kan paverka méjlighet till handel.

Villkor for teckningsoptioner i sammandrag
Innehavare av teckningsoptioner &ger rétt att, for sammanlagt tre (3) teck-
ningsoptioner, teckna en ny aktie till en teckningskurs som motsvarar 70 pro-
cent av ett volymvagt genomsnitt av handelskursen for Bolagets aktier under
perioden 21-31 januari 2019. Teckningskursen kan dock inte understiga 23,30
SEK per aktie eller 6verstiga 46,60 SEK per aktie. Teckning av aktier med stdd
av teckningsoptioner kan &ga rum under perioden 4-22 februari 2019.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna medfor rétt till vinstutdelning fran och med avstam-
ningsdagen for den utdelning som beslutats ndrmast efter emissionens regist-
rering. Utbetalning av utdelning ombesorjs av Euroclear eller, for forvaltar-
registrerade innehav, i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Offentliggorande

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentlig-
gora utfallet av Erbjudandet. Offentliggérande kommer att ske genom press-
meddelande och finnas tillgangligt pa Bolaget hemsida.
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Marknadsoversikt

Uttalanden grundar sig pa styrelsens bedémning om inga andra grunder anges. Detta Prospekt innehaller viss information
om den marknad och bransch déar Koncernen bedriver sin verksamhet och dven information om dess position i férhallande
till dess konkurrenter, vilken kan baseras pé information fran tredje part savél som Bolagets uppskattningar baserade pa
information fran tredje part. Bolaget har korrekt atergivit sadan tredjepartsinformation och, savitt Bolagets styrelse kdnner
till, har inga fakta uteldmnats pa ett sétt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Internatio-
nella valutor anges dven omréknade, till kursen 9 SEK (USD) och 9,5 SEK (EUR).

Kort om Promore Pharma

Promore Pharma ar ett biofarmaceutiskt foretag som utvecklar peptidba-
serade lakemedel inom bioaktiv sarvard. Bolaget har en val utvecklad pro-
jektportfdlj med lakemedelskandidaterna PXL01 och LL-37 i sen klinisk fas.
Lakemedelskandidaten PXL01, som ska férebygga postoperativa adherenser
(permanenta sammanvaxningar av vavnader som normalt ska vara atskilda)
forbereds for kliniska fas Ill-studier, och 1dkemedelskandidaten LL-37, som ska
anvandas for lakning av kroniska sar, forbereds for en klinisk fas IIb-studie pa
patienter med vendsa bensar. Promore Pharmas lakemedelskandidater base-
ras pa kroppsegna peptider med stark sékerhetsprofil och har goda méjlighe-
ter att bli forsta lakemedel i sitt slag pa marknaden inom ovan ndmnda behand-
lingsomraden (First-in-Category) dar patienterna i mycket stor utstrackning
upplever smérta och reducerad rérlighet samt dar effektiva behandlingsalter-
nativ saknas. Bolaget ser dessutom stora méjligheter att utvidga utvecklingen
till flera andra angransande behandlingsomraden.

Sarlakningsprocessen och bildande av
adherenser

Sarlakning sker i fyra faser; hemostas (blodflodet stoppas), inflammation,
proliferation (celldelning med nybildning av likartade celler) och ombyggnad.
Omedelbart efter en skada uppstar hemostas vilket forhindrar ytterligare blod-
forlust genom fibrinbildning. Tillvaxtfaktorer fran trombocyter (blodplattar)
initierar den efterfoljande inflammatoriska processen. | inflammationsfasen
rekryteras immunceller (lymfocyter, makrofager och neutrofiler) till saromra-
det for att ta bort bakterier och icke livsduglig védvnad samt pabdrja karlnybild-
ning. Nar den inflammatoriska fasen minskar bérjar proliferationsfasen. Under
denna fas attraheras och forokas antalet fibroblaster, en sorts bindvévsceller
vilka producerar kollagen. Detta leder till att saret sluts eller att adherenser

Hemostas

Proliferation

N

——

Ombyggnad

bildas. Korsbindning av kollagenet och mognad av den nya vavnaden sker
under ombyggnadsprocessen och den kan paga i flera ar.

Inflammation &r viktig for effektiv sarlakning men orsakar ocksa arr och
adherenser. Adherenser ékar nér inflammationen accelererar. Dessutom ar
fibrindeponering (en process i kroppen som bland annat stoppar blodflédet)
en nyckelmekanism i den tidiga bildningen av adherenser och en 6kning av
den fibrinolytiska aktiviteten (det vill sdga kapaciteten att bryta ner fibrinet) for-
vantas darfor leda till en minskning av adherenser. De bakomliggande meka-
nismerna for adherenser &r liknande i olika sjukdomstillstand, sasom &rr pa
huden, adherenser efter kirurgi, signalblockering efter nervskada, kapselbild-
ning kring bréstimplantat och liknande.

Sarvard

Sarlakning ar en komplex biologisk process (se ovan). For att ett sar ska laka nor-
malt kravs att ingdende komponenter &r kontrollerade, synkroniserade och balan-
serade. Stdrs detta samspel uppkommer antingen en Gverdriven reparationspro-
cess (till exempel vavnadshypertrofi eller adherenser) eller ett sar som inte |aker.
Saren behandlas normalt olika beroende pa om det ar akuta sar (det vill saga efter
olycksfall eller kirurgi) alternativt svarlakta eller sa kallade kroniska sar.

Kroniska sar utgérs framst av vendsa bensar (som orsakas av att blodcir-
kulationen i benen inte fungerar vél), diabetesfotsar (som orsakas av neuro-
pati och perifer karlsjukdom) och sa kallade liggsar. En vanlig definition av ett
kroniskt sar, &r ett sar som inte visat tendens till Iakning inom sex veckor?.

Oavsett sar paverkas lakningstiden bland annat av patientens alder, all-
mantillstand, néaringstillstand, rokning, rorlighet och kroniska sjukdomar
sasom diabetes. Malet med behandling av sar ar att paskynda lakningen och
forhindra infektioner, men &ven att till exempel minska smérta, dalig lukt och
adherenser samt andra komplikationer.

Den globala marknaden for sarvardsprodukter uppskattas véaxa fran 17 mil-
jarder USD (cirka 153 miljarder SEK) under 2016 till 20,4 miljarder USD (cirka
183 miljarder SEK) 2021, vilket motsvarar en arlig tillvaxttakt om 3,6 procent.?
Inom den globala sarvardsmarknaden agerar Promore Pharma pa undermark-
naden bioaktiv sarvard, det snabbast vaxande segmentet inom sarvardsmark-
naden, med en arlig tillvaxt fran 2015 till 2020 om 14 procent.%

Bioaktiv sarvard

Promore Pharmas lakemedelskandidater tillhor segmentet bioaktiv sarvard inom
sarvardsmarknaden. | bioaktiva sarvardsprodukter kombineras olika kemiska
polymerer (sasom kollagener, alginater eller silikon) och i vissa fall farmaceu-
tiska komponenter. Omradet domineras av olika medicintekniska produkter som
enligt Bolaget inte visat tillracklig effektivitet vid behandling av adherenser eller
kroniska sar. Manga av de ledande produkterna begrénsas av deras fysiska
egenskaper eller ar forknippade med biverkningar, sasom 6kad cancerrisk.

En okning av sjukdomar, sasom diabetes, perifer karlsjukdom, samt
immunsjukdomar och andra sjukdomar som férsamrar den naturliga laknings-
processen forvéntas leda till okad efterfragan pa bioaktiv sarvard; till exem-
pel behandling av diabetesfotsar och vendsa bensar. Aven dkad konsument-
medvetenhet med Okande efterfrdgan pa bioaktiva sarvardsbehandlingar,
istallet for traditionell saromlaggning, i kombination med en aldrande befolk-
ning och dkade sarrelaterade komplikationer &r faktorer som beddms driva

1) Enligt svenska Lakemedelsverkets definition
2) Markets and Markets “Wound care market — Global forecast to 2021
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3) Technavio "Global bioactive wound care market 2016-2020")



marknaden framéver. Marknadstillvaxten drivs ocksa av ett dkat antal kirur-
giska ingrepp, som forvantas vaxa med sju till nio procent per ar.V | USA drivs
marknaden samtidigt av gynnsammare ersattningar fran myndigheter och
privata vardbetalare.? Marknaden for bioaktiva sarvardsprodukter ar frag-
menterad med saval multinationella foretag som sma aktorer, men domineras
av foretag som Smith & Nephew, Kinetic Concepts, MéInlycke Health Care,
ConvaTec, 3M Healthcare, Baxter och Coloplast vilka alla &r aktiva inom tradi-
tionell sarvard. Produktutvecklingen drivs framst inom ramen f6r mindre bolag
som sedan avyttrar enskilda projekt eller hela verksamheter till de storre mul-
tinationella féretagen (se "Trender och forvarv inom bioaktiv sarvard”).

Den globala marknaden for bioaktiv sarvard vaxer arligen med 14 procent och
forvantas uppga till 7,3 miljarder USD (cirka 65,7 miljarder SEK) ar 2020, det vill séga
en vasentligt hogre forvantad tillvaxt jamfort med sarvardsmarknaden generellt.

Amerika (USA, Kanada, Mexiko och Brasilien) star for den storsta markna-
den for bioaktiv sarvard foljt av EMEA (Europa, Mellandstern, och Afrika).
APAC-marknaden (Indien, Japan, Australien, Kina, Singapore, Malaysia och
Sydkorea) ar idag en mindre marknad men férvantas ha den snabbaste tillvax-
ten, vilken framforallt drivs av en mycket stor diabetesprevalens, men ocksa
av att halsovarden framforallt i Kina, Indien och Thailand snabbt forbattras.

Dessa lander leder implementeringen av mer avancerade produkter och
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teknologier for att férenkla behandlingar och minska kirurgirelaterade kompli-
kationer. Bioaktiva sarbehandlingar utgér ett sadant exempel®).

Stora medicinska behov inom behandlings-
omradena for adherenser, arrbildning och
kroniska sar

Lakemedelskandidaten PXLO01 utvecklas for narvarande for att férebygga
adherenser efter bdjsenskirurgi. Bolaget bedémer att framtida tillampningar
for PXL01 &r inom de angransande omradena forebyggande av adherenser
efter knéledskirurgi och forebyggande av arrbildning pa hud efter kirurgiska
sar eller traumatiska skador. Lakemedelskandidaten LL-37 utvecklas for nar-
varande for behandling av vendsa bensar och Bolaget avser ocksa att paborja
utveckling for behandling av diabetesfotsar.

Postoperativa adherenser och arrbildning
(PXLO01)

Postoperativa adherenser ar permanenta sammanvaxningar mellan vavnads-
ytor som normalt ska vara atskilda, vilket ar en av de vanligaste och mest kost-
samma komplikationerna av kirurgi och kostnaderna har uppskattats till mellan
1 och 2 miljarder USD (cirka 9-18 miljarder SEK) arligen enbart i USA.8)

Marknaden for bioaktiv sarvard i EMEA (2015-2020)°)
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Ovanstaende diagrem gor inte ansprak pa att vara heltdckande.

1) Technavio "Global bioactive wound care market 2016-2020"
2) Global Bioactive Wound Care Market 2016-2020
3) Global Bioactive Wound Care Market 20162020

4) Global Bioactive Wound Care Market 2016-2020
5) Global Bioactive Wound Care Market 2016-2020
6) Global Bioactive Wound Care Market 2016-2020

7) Global Bioactive Wound Care Market 2016-2020

8) Fox Ray NF, Larsen JW, Stillman RJ, Jacobs RJ. Economic
impact of hospitalizations for lower abdominal adhesiolysis in
the United States in 1988. Surg Gynecol Obstet 1993,176
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Motsvarande siffra i Sverige uppskattas till 400 till 600 MSEK arligen." Foljder
av post-kirurgiska adherenser &r beroende av var i kroppen de uppstar. De
kan orsaka till exempel smérta, infertilitet, minskad funktion/rorlighet, behov
av sekundara kirurgiska behandlingar och svarigheter att genomga framtida
kirurgiska ingrepp.

Extrapolationer fran en omfattande skotsk studie tyder pa att 200 personer
per 100 000 i en normalbefolkning hospitaliseras varje ar till en f6ljd av kom-
plikationer som ar forknippade med postoperativa adherenser.2 Baserat pa
den uppskattningen skulle det finnas motsvarande cirka tva miljoner patien-
ter arligen i USA, EU och Japan. De befintliga produkterna for behandling av
postoperativa adherenser &r alla registrerade som medicintekniska produkter
och baseras pa att fysiskt separera de skadade vavnadsytorna. Produkterna
har dock enligt Bolaget inte visat tillrécklig effekt, ar komplicerade att appli-
cera och anvandningen av befintliga medicintekniska produkter ar begransad.

Bolaget bedomer att PXL01 har potential att kunna bli det forsta Iakemedlet
for att férebygga adherenser och forvéntas visa béttre effekt och sékerhets-
profil jamfért med konkurrerande produkter.

Forebygga adherenser efter bojsenskirurgi

Bojsensskador ar bade yrkesrelaterade skador och skador som uppkommer
pa fritiden, exempelvis genom idrottsutdvning. En vanlig orsak till att en boj-
sena gar av ar skarskador, exempelvis en skérskada efter att en avokado
delats i handen. Det uppskattas att tio procent av alla besok pa akutmottag-

ningar ar kopplade till skador i handen, och dessa skador motsvarar upp till
20 procent av alla akutbehandlingar.® Bojsensskador drabbar omkring en per
100 000 per ar, det vill sdga arligen omkring 300 000 skador enbart i USA, dar
béjsensskador i handen utgdr cirka 30 procent.#) Bolaget har antagit att fore-
komsten av bdjsensskador ar relativt liknande i vastvarlden da arbetsskydds-
regler ar likartade och vanliga fritidsaktiviteter ar jamforbara. Det &r val doku-
menterat att betydligt fler m&n &n kvinnor drabbas av denna typ av skador. En
stor populationsbaserad studie antyder att andelen méan ar fyra till fem ganger
hdgre an andelen kvinnor.

Vid bojsenskirurgi gor kirurgen ett eller flera sma snitt i huden Gver den
skadade senan (om inte huden redan &r skadad och senan synlig), syr ihop
senans andar med speciella stygn som ar extra hallbara och forsluter saret.
Ingreppet féljs av intensiv sjukgymnastik i upp till tolv veckor for att minska
risken for adherenser och darigenom aterfa rérligheten. Aven en mindre
reducering i rorligheten har stor inverkan pa patientens livskvalitet. Om ror-
ligheten i ett finger minskar med tio grader forlorar patienten betydande fin-
motorik och kan uppleva svarigheter med att till exempel knéppa knappar, ata
med pinnar eller anvanda tangentbord. Om patientens rérlighet blir kraftigt
reducerad kan det &ven paverka arbetsformagan. Dérutdver kan nervska-
dor till foljd av traumat ofta leda till reducerad kanslighet. | vissa fall drabbas
patienten &ven av smarta eller stelhet och reducerad kraft. Enligt Bolagets
beddmning far mellan 20 och 50 procent av alla som genomgar reparation
av en bojsensskada i handen férsamrad rérlighet. Enligt Promore Pharmas
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1) Tingstedt, B, et al. Long-term follow-up and cost analysis following surgery for small bowel obstruc-
tion caused by intra-abdominal adhesions. Br. J. Surg. 2007:94:743-748.

2) The Obstetrician & Gynaecologist, Consensus Study. Volume 6, Issue S2, Version of Record online:
24 JAN 2011

3) Clark DP, Scott RN, Anderson IW. Hand problems in an accident and emergency department. J
Hand Surg Br. 1985;10(3):297-299.
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4) De Jong et al, The Incidence of Acute Traumatic Tendon Injuries in the Hand and Wrist: A 10-Year
Population-based Study. Clin Orthop Surg. 2014 Jun; 6(2): 196-202.

5) De Jong et al, The Incidence of Acute Traumatic Tendon Injuries in the Hand and Wrist: A 10-Year
Population-based Study. Clin Orthop Surg. 2014 Jun; 6(2): 196-202.
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Produkter och ldkemedelskandidater for forebyggande av adherenser

Produkt/ lakemedels-
kandidat Bolag Fas Beskrivning

Medicinteknisk produkt baserad pa hyaluronsyra utan nagon lakemedelssubstans. Forséljning inledd pa ett

begrénsat antal marknader i Europa och Latinamerika. Produkten &r inte godkand for férsaljning i USA.

Medicinteknisk produkt som innehaller en polyglukanester utan nagon lakemedelssubstans. Forséljnings- och

marknadsinformation om denna produkt saknas. Produkten ar inte godkand for férsaljning i USA.

Hyaloglide Anika Therapeutics ~ Forsaljning
Adcon Gel BioCompass Forsaljning
TenoGlide Integra Forsaljning

Medicinteknisk produkt som innehaller en porés matris av kollagen och glykosaminoglykan utan nagon

lakemedelssubstans. Forsaljningsstatistik for denna produkt saknas. Produkten ar godkénd for forsaljning i USA

och vissa landeriEU.

*Ovanstaende tabell gor inte ansprak pa att vara heltdckande.

kliniska fas Il-studie pa PXL01 rekommenderades cirka 30 procent av patien-
terna som inte fick PXLO1, det vill sdga de som fick placebo, att genomga en
tenolys dar adherenser tas bort kirurgiskt. Bakgrunden till rekommendationen
ar att patienten har stora begrénsningar i rorlighet. Detta resultat stimmer
val dverens med den statistik som Bolaget tagit del av fran olika marknader.
Tenolys ar ett mycket mer komplicerat kirurgiskt ingrepp an den initiala sen-
kirurgin och ar férenad med risker fér nya adherenser. Bolaget uppskattar
kostnaden for tenolys till cirka 14 000 USD (cirka 126 000 SEK) jamfort med
kostnaden for den initiala senkirurgin, vilken uppskattas till cirka 10 000 USD
(cirka 90 000 SEK). Fran ett samhallsekonomiskt perspektiv visar Promore
Pharmas fas Il-resultat att antalet patienter som rekommenderades tenolys
efter bojsenskirurgi i handen kan reduceras med upp till 65 procent vid
behandling med PXL01. Antalet patienter som valjer att genomga en tenolys
ar i dagslaget begransat med anledning av den kirurgiska svarighetsgraden,
samt oron och risken for nya och svarare adherenser efter den sekundéra ope-
rationen.” Den potentiella kostnadsbesparingen for samhaéllet av att anvanda
en PXL01-baserad produkt ar minst 2 000 USD (cirka 18 000 SEK) per bdj-
sensreparation i handen baserat pa ovanstaende.

Forebygga adherenser efter kndledskirurgi

Aven patienter som genomgar knaledskirurgi, dar hela knaleden ersatts med
en protes, drabbas av adherenser till foljd av det kirurgiska ingreppet. Adhe-
renser uppkommer hos omkring tre till sex procent av patienterna som genom-
gatt en sadan operation, vilket resulterar i smarta och minskad rorlighet.? Stel-
het och svarigheter att bja ett ben kan paverka saval patientens gang som
dagliga rutiner och medfor dven besvar med att satta sig ner och stalla sig upp
utan stdd. Enbart i USA forvéntas antalet knéledsoperationer 6ka till omkring
tre miljoner till & 2030 fran cirka 600 000 under 2010.% Tillvaxten drivs bland
annat av tilltagande overvikt, hogre arbetsalder och fler operationer bland
patienter 6ver 80 ars alder. Prekliniska data avseende PXL01 indikerar att
produkten kan forbattra slutresultatet efter knaledskirurgi i form av férbattrad
rorlighet i den opererade leden.

Forebygga arrbildning pa hud

Arrbildning uppkommer i regel vid de flesta kirurgiska ingrepp, sasom plastik-
kirurgi och kejsarsnitt, och detta verkar ske oavsett hur operationssaret for-
sluts. Svarartade arr pa hud uppstar aven vid lakning av bréannskador. Promore

Pharma har visat att PXL01 har relevanta farmakologiska egenskaper for att
forebygga sadan arrbildning. Det utférs dver 230 miljoner kirurgiska ingrepp i
vérlden varje ar¥, varav cirka 100 miljoner i vastvérlden dar en andel patien-
ter torde gynnas av behandling med en PXL01-baserad produkt?. Arrbildning
kan ha saval fysiska som psykologiska konsekvenser, fran minskad rérlighet
och funktion till vanstélining och emotionellt trauma. Det finns darfor en bety-
dande efterfragan for effektiv behandling som forhindrar &rrbildning och en
rad produkter har lanserats pa marknaden, sasom oljor, krémer, geler, férband
och sprayer. Marknaden for dessa produkter uppgar idag till dver 15 miljarder
USD (cirka 135 miljarder SEK) och férvéantas vaxa med 10,3 procent i genom-
snitt per ar de narmaste aren och uppga till over 31 miljarder USD (cirka 279
miljarder SEK) 2022%. Marknadstillvaxten drivs av 6kad satsning pa person-
lig vard och en 6kande incidens av hudakommor. Konsumentundersokningar
visar att en mycket stor andel av plastikkirurgipatienter skulle betala for att
minska eller forhindra arrbildning.”) Trots ett omfattande medicinskt behov och
en tydlig efterfragan finns idag inga lakemedelsprodukter pa marknaden for att
férhindra arrbildning. Det finns uppskattningar att en effektiv behandling for att
forhindra &rrbildning skulle ha en marknadspotential pa 6ver 4 miljarder USD
(cirka 36 miljarder SEK) bara i USA 8.

Kroniska sar (LL-37)
Kroniska sar definieras oftast som sar som inte uppvisar tecken pa lakning
inom sex veckor trots regelbunden rengéring och saromlaggning. Kroniska
sar delas in i tre huvudsakliga kategorier; vendsa bensar, diabetesfotsar och
liggsar. Kroniska sar kan vara smartsamma, blédande/vatskande, illaluktande
och begransa rérligheten hos patienterna. | allvarliga fall kan patienten till och
med bli sdngliggande eller behdva amputera en fot eller ett underben. Efter-
som kroniska sar behéver vard regelbundet tva till tre ganger per vecka medfor
det dessutom betydande kostnader for vard och sjukskrivningar fér samhéllet.
Enbart i USA uppskattas de aggregerade sjukvardskostnaderna for patienter
med svarlakta sar att dverstiga 25 miljarder USD (cirka 225 miljarder SEK)
arligen.? | Skandinavien beréknas kroniska sar sta for tva ill fyra procent av
den totala samhallskostnaden for sjukvard.'®

Kroniska bensar, under knaet, som inte Iakt pa sex veckor har en forekomst
pa tva till tre per 1 000 person." Produkter for vard av kroniska sar ar ett stort
marknadssegment som uppskattas till mellan nio och tolv miljarder USD (cirka
81-108 miljarder SEK) arligen.'? Marknaden bestar av bade traditionella och
avancerade sarvardsprodukter, inklusive bioaktiva sarvardsprodukter.

1) Dy CJ et al, The epidemiology of reoperation after flexor tendon repair. J Hand Surg Am. 2012 May;
37(5):919-24.

2) Enad: Arthroscopic Lysis of Adhesions for the Stiff Total Knee Arthroplasty; Arthrosc Tech. 2014
Oct; 3(5): e611-e614

3) Kurtz: Projections of Primary and Revision Hip and Knee Arthroplasty in the United States from
2005 to 2030; Journal of Bone & Joint Surgery - American Volume: April 2007 - Volume 89 - Issue
4-p780-785

4) Kalorama Information “Surgical Procedure Volumes: Global Analysis” 2014

5) ScarX Thereapeutics

6) Persistance Market Research: Global Market Study on Scar Treatment

7) Halscion_Patient Adotion Study, 2010-2011
8) www.scarxtherapeutics.com

9) Sen, CK, et al, Human Skin Wounds: A Major and Snowballing Threat to Public Health and the
Economy. Wound Repair Regen. 2009 Nov-Dec; 17(6): 763-771.

10) Gottrup F, Holstein P, Jorgensen B, Lohmann M, Karlsmar T. A new concept of a multidisciplinary
wound healing center and a national expert function of wound healing. Arch Surg. 2001;136:765-72

11) Palfreyman S. Assessing the impact of venous ulceration on quality of life Nurs Times. 2008 Oct
14-20; 104(41):34-7.

12) Advanced Wound Care Products Market - Global Industry Analysis, Size, Share, Trends and
Forecast, 2014-2022
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Venodsa bensar
Vendsa bensar utgér den storsta gruppen av kroniska sar med omkring 40
procent.’) Den vanligaste orsaken till vendsa bensar &r kronisk vends insuffi-
ciens, det vill saga att blodcirkulationen i benen inte fungerar vél, nagot som
ofta upptécks sent i varden. Benen kan bli svullna och far lattare sar eftersom
huden blir skér och da blodcirkulationen ar férsamrad far saren ocksa svarare
att laka. Risken att fa vendsa bensar dkar med hogre alder och dvervikt.2)
Vendsa bensar utgor ett stort samhélls- och halsoproblem, pa grund av hog
forekomst, lang lakningstid, aterfall, hdga vardkostnader och paverkan pa
patienternas livskvalitet.

Trots begransad effekt domineras marknaden av medicintekniska produk-
ter d& manga lakemedelskandidater inte har visat illracklig effekt och/eller

sakerhet. Behandlingen utgérs framférallt av forband som avser att halla saret
fuktigt, for att stimulera lakning. Saret rengdrs i samband med att férbandet
byts och kan behdva rensas fran dod vavnad och hudflagor. Om saret luktar
illa kan det bero pa att det finns mycket bakterier i saret, vilket krdver nagon
form av antimikrobiell behandling. Det &r ocksa vanligt med kompressions-
behandling, vilket innebar att benet lindas med elastiska bandage eller att sar-
skilda kompressionsstrumpor anvands. Det finns ingen jamférbar produkt for
Promore Pharmas LL-37. Regranex (becaplermin) &r en produkt for behand-
ling av diabetesfotsar och utgdr den narmast jamférbara produkten (se Diabe-
tesfotsar). Den genomsnittliga vardkostnaden for ett vendst bensar uppskattas
till mellan 10 000 och 20 000 USD (cirka 90 000-180 000 SEK).%

Produkter och lakemedelskandidater inom behandling av venésa bensar

Beskrivning

Produkten bestar av ett blodextrakt for behandling av sma vendsa bensar och frémst torra sar

(utvalda marknader))

Lakemedelskandidat baserad pa diklorsyra; verkningsmekanism &r okénd. Bolaget har i Europa

rapporterat fas Il/l1l-data, men undersoker méjligheten att utveckla en medicinteknisk produkt for
VLU. Fas Ill-studie i USA senarelagd.

En lakemedelskandidat som misslyckats i fas Il i USA under 2014, resultaten motte inte

kriterierna. En fas Il studie av samma produkt pagar fortfarande i Europa.

Produkt/

lakemedelskandidat | Bolag Omrade Fas
Solcoseryl Valeant Vendsabensar  Forsaljning
Dermapro CL05 CytoTools AG Vendsabensar  Faslll
HP802 Smith & Nephew Vendsabensar  Faslll
Nexagon CodaTherapeutics ~ Vendsabensar  Fasll
RGN-137 RegeneRx Vendsabensar  Fasll

*Ovanstaende tabell gor inte ansprék pa att vara heltickande.

Vendst bensar

Lakemedelskandidat; s.k. gap-junction-hdmmare.

Lakemedelskandidat; terapeutisk peptid

Diabetesfotsar

Det finns omkring 425 miljoner manniskor i varlden med diabetes, vilket
forvantas Oka till 642 miljoner manniskor till ar 2040.% | USA drab-
bas omkring 900 000 manniskor av diabetesfotsar varje ar i en diag-
nostiserad diabetespopulation om cirka 21 miljoner. USA:s folkhélso-
myndighet ("CDC”) uppskattar dock att antalet personer med diabetes
i USA éar cirka 29 miljoner. Diabetessaren svarar for omkring tio till
15 miljarder USD i vardkostnader (cirka 90-135 miljarder SEK) arligen.®

Storleken pa en potentiell marknad for LL-37 &r svaruppskattad. Markna-
den domineras idag av medicintekniska produkter &ven om det ocksa finns
lakemedel godkanda for behandling av diabetesfotsar, exempelvis Regranex.
Det finns dven ett antal projekt som for nérvarande genomgar fas Il-studier
inom detta behandlingsomrade. Det ar svart att faststélla till vilken grad andra
projekt i utvecklingsfas kan jamstéllas med LL-37. Peptider som bygger pa
rekombinanta tillvéxtfaktorer sésom exempelvis PDGF, FGF eller EGF har tra-
ditionellt forknippats med viss risk for att vara cancerframkallande, vilket inte
ses som en betydande risk for LL-37.

Regranex séljs for cirka 560-1 000 USD (cirka 5 000-9 000 SEK) per
forpackning (15 g) vilket motsvarar produktméngd for att behandla ett medi-
anstort sar (cirka tva cm?) under fyra veckor. Detta motsvarar ett produktpris
per vecka om 140-250 USD (cirka 1 260-2 250 SEK)® eller mellan 1 680 och
3000 USD (cirka 15 120-27 000 SEK) for en normal behandlingscykel om tolv
veckor. Promore Pharma bedomer att LL-37 har potential att visa battre effekt
och vésentligen mindre biverkningar &n exempelvis Regranex, som sedan
2008 har en sa kallad black box warning. Detta innebar att produkten endast
far anvandas i undantagsfall pa grund av okad risk for hudcancer i samband
med behandling.”

1) J. Bradford Rice, Urvi Desai, Alice Kate G. Cummings, Howard G. Birnbaum, Michelle Skornicki &
Nathan Parsons, Burden of venous leg ulcers in the United States, Journal of Medical Economics,
2014 17:5, 347-356

2) Vivas A. et el. Venous Leg Ulcers. J Ann Intern Med. 2016;165(3).

3) Harkin, C.S. et al. Clinical and Cost Efficacy of Advanced Wound Care Matrices for Venous Ulcers. J.
Manag. Care Pharm. 2012,18(5):375-84; Sen, CK, et al, Human Skin Wounds: A Major and Snowbal-
ling Threat to Public Health and the Economy. Wound Repair Regen. 2009 Nov-Dec; 17(6): 763-771.
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Produkter och likemedelskandidater inom behandling av diabetesfotsar

Produkt/
lakemedelskandidat | Bolag Omrade Beskrivning

Regranex Systagenix Diabetes- fotsar ~ Forsaljning  Lékemedel sominnehaller den rekombinanta tillvaxtfaktorn PDGF. Patentet pa substansen har 16pt ut.
Produkten har begrénsad forsaljning i USA pa grund av risken for biverkningar.

Dermagraft Adv BioHealing/  Diabetesfotsar Forsélining  Stamcellsbehandling som &r godkand som en medicinskteknisk produkt i USA. Produkten saknar

Shire marknadsgodkéannande pa 6vriga betydande marknader.

Dermapro CL05 CytoTools AG Diabetesfotsar Forsélining  Lakemedelskandidat; baserat pa diklorsyra. Verkningsmekanism ar okénd. Har marknadsgodkannande i
Indien.

HO0303 Healor Ltd Diabetesfotsar ~ FaslII Lakemedelskandidat; s.k. PKC-modulator. Inga nyheter sedan 2013.

Fragmin Pfizer Diabetesfotsar ~ FasllI Lakemedelskandidat; lagmolekylért heparin

NU-200 Nuron Biotech Diabetesfotsar ~ FaslII Lakemedelskandidat; rekombinant tillvéxtfaktor EGF

*Ovanstaende tabell gor inte ansprak pa att vara heltdckande.

Trender och forviarv inom bioaktiv sarvard
Generella trender i lakemedelsbranschen ar att stora ldkemedelsbolag tar allt
farre risker genom att minska sin egen forskning och utveckling och istallet
oOkar inlicensiering av lakemedelskandidater eller ingar partnerskap. Markna-
den for bioaktiva sarvardsprodukter domineras av ett fatal multinationella fore-
tag med en stor geografisk kommersiell nérvaro och férmaga att géra stora
marknadsinvesteringar. Fyra stora foretag - Smith & Nephew, Kinetic Con-
cepts, MoInlycke Healthcare, och ConvaTec - representerar mer &n 50 procent
av hela marknaden for bioaktiv sarvard.)

En viktig del av Promore Pharmas strategi ar att genom samarbetsavtal
utveckla Idkemedelskandidaterna hela vagen till marknadsgodk&nnande eller
tills ett licensavtal, alternativt ett kommersiellt avtal med ett storre lakemedels-
foretag med multinationell eller global narvaro, kan ingas. Ett urval av genom-
forda transaktioner som skedde under 2016 och hittills 2017 pa Promore Phar-
mas marknad och narliggande marknader beskrivs nedan:

+ I maj 2016 forvarvade Pfizer Inc. féretaget Anacor Pharmaceuticals Inc. for
totalt cirka 5,2 miljarder USD (cirka 46,8 miljarder SEK). Anacors huvud-
kandidat Crisaborole, med anti-inflammatoriska egenskaper, erhéll mark-
nadsgodk&nnande senare under 2016.

+ Under fjarde kvartalet 2016 forvarvade Sienna Biopharmaceuticals Inc.
foretaget Creabilis plc med en kandidat i fas II. Férvarvet genomfordes till
ett varde av 150 MUSD (cirka 1,4 miljarder SEK).

+ | december 2016 forvarvade Novartis foretaget Ziarco Group Limited med
en kandidat fér behandling av eksem. Férvérvet genomfordes till ett varde
av en miljard USD (cirka nio miljarder SEK), inkluderat vérdet av royalty-
betalningar.

+ | april 2016 ingick Integra Life Sciences avtal med Vomaris Wound Care Inc.
avseende kommersialisering av lakemedelskandidat inom bioaktiv sarvard.

+ | februari 2017 forvarvade Integra LifeSciences féretaget DermaSciences
med kandidater for behandling av brénnskador. Forvérvet genomférdes till
ett varde av omkring 200 MUSD (cirka 1,8 miljarder SEK). Integra Life Scien-
ces forvarvade dessforinnan TEI Biosciences och TEI Medicals i juli 2015 for
att expandera sin portfolj av produkter for regenerativa sarvardsprodukter.

Specifika trender som ar relaterade till Bolagets l&kemedelskandidater utgérs
bland annat av 6kad konsumentmedvetenhet med stigande efterfragan pa
bioaktiva sarvardsbehandlingar som féljd, istallet for anvandande av traditio-
nell saromlaggning. En forvantad hogre effektivitet och storre efterfragan pa
avancerade och effektiva sarvardsprodukter fran lakare och sjukskoterskor
forvantas leda till en okad anvandning av bioaktiva sarvardsprodukter. Bola-
get bedémer ocksa att det finns dels en stor samhallsekonomisk fordel av att
minska antalet tenolyser, och det torde oka efterfragan for Bolagets lakeme-
delskandidat PXL01. Halsoekonomiska argument har utpekats som en viktig
trend avseende vardbetalares vilja att betala ett hogre pris for nya effektiva
produkter som forstarker och/eller forkortar rehabilitering. Antalet kirurgiska
ingrepp Okar ocksa, vilket férvantas ha en positiv effekt pa efterfragan for
l&kemedelskandidaten PXL01.

En annan trend &r det véxande antalet fall av kroniska sar, savél vendsa
bensar som diabetesfotsar. Vendsa bensar ar vanligast bland manniskor i ald-
rarna 65 och uppat och orsakas vanligtvis av forsémrad blodcirkulation. En
hdgre medelalder i varlden kommer pa sikt innebara en stdrre population av
aldre manniskor och att fler diagnostiseras med vendsa bensar.2 Vad avser
diabetesfotsar, bedoms antalet manniskor med diabetes dka fran 415 miljoner
ar 2014 till 642 miljoner manniskor ar 2040.% Detta torde enligt styrelsens
bedémning resultera i betydande 6kning av diabetesfotsar, framférallt i Latin-
amerika och Sydostasien.

1) https://www.forbes.com/sites/genemarcial/2014/02/03/overlooked-advanced-wound-care-market-catches-

attention-of-healthcare-analysts-investors/#7400186c48a3
2) Margolis, et al 2002
3) IDF Diabetes Atlas 2015
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Utveckling av lakemedel och godkannandeprocessen

Introduktion

Utveckling av lakemedel &r en lang och kostnadskravande process och kré-
ver genomforande av omfattande vetenskapliga studier. Fran upptackten av
lakemedlet till dess att Iakemedlet kan erhalla marknadsgodkannande tar det
i regel minst 10 till 15 ar. Processen som kravs for ett nytt |akemedel kostar i
genomsnitt cirka 10 till 15 miljarder kronor. Vidare &r utvecklingen under strikt
kontroll av olika regulatoriska myndigheter, bland annat Lakemedelsverket i
Sverige, EMA i EU, FDA i USA och andra regionala och nationella lakeme-
delsmyndigheter.

Promore Pharmas lakemedelskandidater — PXL01 och LL-37 - befinner sig
for narvarande i sen klinisk fas. PXL01 ska pabdrja en fas Ill-studie i EU och
USA, medan LL-37 ska pabdrja en fas IIb-studie i EU. Promore Pharmas lake-
medelskandidater &r baserade pa terapeutiska peptider med multifunktionella
egenskaper, sasom egenskapen att forebygga adherenser och framja sarlak-
ningsprocessen. Lakemedelskandidaterna har val karaktériserade verknings-
mekanismer, de toxikologiska studierna (preklinisk fas) ar avslutade och kli-
niska fas ll-studier visar effekt hos patienter. Risken fér odnskade biverkningar
i kommande kliniska studier bedéms av Bolaget vara mycket liten.

Utveckling av lakemedel

Innan ett lakemedel kan sldppas pa marknaden maste dess sékerhet och
effekt for behandling kontrolleras for att ge viktig och grundldggande infor-
mation om hur |akemedlet kommer att fungera hos manniskor. Denna kon-
troll genomfors i flera olika faser som &r tids- och kostnadskravande och vars
resultat &r svart att forutse. De olika faserna inom lakemedelsutvecklingen
kan delas upp i den inledande forskningsfasen, den prekliniska fasen samt de
kliniska faserna I, Il och Ill. Efter marknadsgodk&nnande kan &ven fas IV-stu-
dier utforas. Varje fas fokuserar pa att studera olika aspekter av produkten.
For att kunna genomféra kliniska studier behdver Bolaget aven utveckla en
tillverkningsprocess som uppfyller de kvalitetskrav som stélls fran relevanta
tillsynsmyndigheter.

Forskningsfas och preklinisk fas

Under den inledande fasen av lakemedelsutvecklingen bedriver bland annat
kemister, biologer och farmakologer ett arbete med att utveckla och testa nya
substanser. Under den prekliniska fasen utfors djurforsok for att vetenskapligt
verifiera effekterna av en lakemedelskandidat. Det kravs sarskilda tillstand for
att utfora djurforsok fran relevanta myndigheter. Studier under detta stadie har
till syfte att konstatera att Iakemedlet tolereras val i olika djurmodeller och att
det visar tillracklig sakerhetsmarginal i forhallande till de doser som kan bli
aktuella vid studier pa manniskor. Skulle en substans visa sig vara olamplig
sett till biverkningar, toxicitet och effekter leder det till att forsdken avslutas.
Lovande substanser som uppfyller omfattande krav fran tillsynsmyndigheter
ges tillstand for kliniska studier, dar lakemedlet ges till ménniskor.

Klinisk fas
Det kravs tillstand fran relevanta tillsynsmyndigheter for att genomfora kliniska
studier. Fér den amerikanska marknaden kravs en godk&nd IND-ansdkan
(Investigational New Drug) fran FDA och inom EU maste Bolaget fa en god-
kénd CTA-ansokan (Clinical Trial Application) fran de tillsynsmyndigheter som
ansvarar for tillstandsgivning i de medlemslander dér studien ska genomforas.
Ansdkan ska bland annat innehalla en beskrivning over resultaten fran den
prekliniska fasen och ett tydligt upplagg for genomférandet av kliniska studier.
Utdver dessa tillstand kravs dven godkannande av studieprotokoll av behoriga
etiska kommittéer dar studien utfors.

Typiskt sett utfors kliniska studier i fyra olika faser, dar resultatet i den
tidigare fasen bland annat ska visa tillracklig sékerhet och effekt for att lake-
medlet ska kunna 6verga till nastféljande fas.

FAS |

| fas I-studien ges lakemedelskandidaten for forsta gangen till en manniska.
Syftet med denna fas &r att pavisa att férsékspersonerna tolererar substansen
pa det satt som tidigare resultat och forskning i preklinisk fas har indikerat.
Inom studien kontrolleras aven hur lakemedelskandidaten absorberas, dist-
ribueras, sonderdelas och utsdndras i kroppen. De férsta doserna ar oftast
lagre och kan hojas gradvis.

FAS II

| fas ll-studien ges ldkemedelskandidaten till patienter med den aktuella sjuk-
domen. Det ar fortsatt noggrann uppféljning av sakerhet och syftet ar framfor
allt att utréna den lampliga dosen av lakemedelskandidaten. Malet &r att visa
"proof-of-concept”, det vill sdga att Iakemedlet har effekt. Fas Il-studier brukar
oftast delas in i fas Ila och fas IIb. Bada faserna utvarderar lakemedelskandi-
datens sakerhet och effekt hos patienter, dock presenterar den senare fasen
en mer rigords studie dar det terapeutiska dosintervallet faststélls (doserna
som ger god terapeutisk effekt, utan icke godtagbara biverkningar).

FAS IlI

Denna fas innebar en mer vidgad klinisk studie som ska bekrafta och doku-
mentera lakemedelskandidatens optimala dosering, effekt och biverkningar pa
en storre grupp patienter. Lakemedelskandidaten jamférs ofta med placebo
eller lakemedel som redan finns tillgangligt fér behandling. Studierna gérs ofta
dubbelblinda, det vill séga att varken patient eller lakare vet vilken behandling
som ges till patienten forran studierna ar klara. Underlaget fran denna stu-
die bildar sedan grund for marknadsgodkannande fran tillsynsmyndigheter pa
berdrda marknader.

FAS IV
Skulle lakemedlet bli godkant kommer utvecklingen oftast fortsatta genom att
ytterligare information samlas in fran stora patientgrupper. Denna uppféljning
ar till for att identifiera ovanliga biverkningar eller ytterligare behandlings-
effekter.

Utveckling av tillverkningsprocessen av studieladkemedel och
arbete med kommersiell tillverkning

Parallellt med slutskedet av den prekliniska fasen maste aven forberedelser
inledas for att utveckla tillverkningsprocessen av studielékemedel. Studie-
lakemedel anvands for genomférandet av de kliniska studierna. Storskalig
produktion ar nédvandigt for att mojliggéra studielakemedel fér stora patien-
tantal i kliniska studier, det vill séga under den senare kliniska studiefasen.
Utvecklingen kan ta flera ar och ar ofta tidskravande. Infor ansékan om mark-
nadsgodkénnande kravs vidare att Bolaget kan visa att Iakemedelskandidaten
kan bli foremal for kommersiell tillverkning.

Tillverkning av peptider anses vara relativt dyrt i forhallande till andra typer
av lakemedel. Till f6ljd av teknologiska genombrott i tillverkningsprocesser
och en véasentligt lagre kostnad for aminosyror och 18sningsmedel till féljd av
oOkad efterfragan och nya produktionsenheter i lagkostnadslander har dock
tillverkningsprocessen blivit mer kostnadseffektiv.) Kostnaden for tillverkning
av peptidbaserade lakemedel ar nu jamforbar med tillverkningskostnaden fér
traditionella sma molekyler.?)

Godkannandeprocessen

Nar studierna &r avslutade och det kan konstateras att lakemedlet ger tillfreds-
stallande resultat, skickar foretaget in ett omfattande underlag till berdrda lake-
medelsmyndigheter runt om i varlden, bland annat FDA i USA och EMA i EU.
Tillsynsmyndigheten utvarderar information fran de prekliniska och kliniska
studierna och 6vervager bland annat en risk-/nyttobeddémning, dar nyttan av
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lakemedlet vags mot eventuella biverkningar. Féretag ansoker ofta dven om
att lakemedlet ska subventioneras, detta gors exempelvis i Sverige hos Tand-
vards- och Lakemedelsformansverket.

Lakemedel i EU kan godkannas genom ett flertal olika procedurer. Det &r
delvis reglerat genom sarskilda kriterier vilken procedur som ska tillampas,
alternativt genom ett val av sékanden. Genom den centrala proceduren kan ett
lakemedel godkannas for forséljning i alla EU-lander samtidigt. Anskan sker
till EMA och slutligt beslut i fragan fattas av EU-kommissionen. Proceduren
for 6msesidigt erkannande respektive den decentraliserade proceduren har
en huvudutredare fran ett medlemsland i EU. Dérefter utfardar behdrig myn-
dighet i respektive land ett godkénnande for sitt land. Dessa forfaranden har
en tidsram som inte far ga langre an 210 dagar. Det finns &ven méjlighet for
lakemedlet att bli godkant i ett EU-land genom en nationell procedur.

Reglerna for marknadsgodkannande i USA liknar pa dvergripande niva de
europeiska reglerna. | USA godkénns lakemedel av FDA genom en New Drug
Application (NDA). Granskningen hos FDA har tva olika nivaer, "standard” och
"priority”. De flesta lakemedel genomgar standard-granskning och vad géller
tidsramen ar malet att detta ska slutféras inom tio manader. Skulle foretaget
eller dess tillverkare inte leva upp till de krav som stalls under ansdkningspro-
cessen kan ett flertal olika administrativa och réttsliga sanktioner bli aktuella,
inkluderat avslag pa en NDA som &r under process, produktaterkallelser, pro-
duktions- eller distributionsbegransningar och férelagganden.

UTVECKLING AV LAKEMEDEL OCH GODKANNANDEPROCESS
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Beskrivning

Uttalanden grundar sig pa styrelsens bedémning om inga andra grunder anges.

Verksamheten i korthet

Promore Pharma &r ett biofarmaceutiskt féretag som utvecklar peptidbase-
rade lakemedelskandidater for bioaktiv sarvard. Bolaget grundades 2002 och
har tva lakemedelskandidater i sen klinisk utvecklingsfas. Lakemedelskandi-
daten PXL01, som utvecklas for att férebygga postoperativa adherenser och
arrbildning, forbereds for kliniska fas Ill-studier pa patienter som genomgar
bojsensreparation i handen, och lakemedelskandidaten LL-37, som utvecklas
for att stimulera lakning av kroniska sar, forbereds for en klinisk fas llb-studie
pa patienter med vendsa bensar samt senare aven en fas lla-studie pa patien-
ter med diabetesfotsar.

Lakemedelskandidaterna baseras pa kroppsegna peptider som ar en del
av vart naturliga immunférsvar och lakningssystem. De ar &mnade for lokal
applikation och har en stark sakerhetsprofil eftersom dessa kroppsegna
amnen snabbt bryts ned i blodbanan och darfor inte kan bidra till allvarliga
systemiska biverkningar. Detta stddjs av resultaten fran tidigare kliniska stu-
dier som ar mycket lovande for bade PXL01 och LL-37, vad galler tolerabilitet
och sakerhet. Dessa kliniska studier visar samtidigt en tydlig medicinsk effekt.
Lakemedelskandidaterna skyddas av flera internationella patentfamiljer som
|6per fram till tidigast 2030. Patenten ger skydd i flera dimensioner sasom
behandlingsomraden, sammansattning och dosintervall.

Promore Pharmas lakemedelskandidater har goda mdjligheter att bli for-
sta i sitt slag pa marknaden (First-in-Category) for flera patientgrupper dar
patienterna i mycket stor utstrackning upplever smérta, obehag och reducerad
rorlighet och forsdmrad livskvalitet samt dar effektiva behandlingsalternativ
saknas. Om Promore Pharmas lakemedelskandidater i klinisk fas erhaller
marknadsgodk&nnande och etableras som behandling for kroniska sar samt
for att forebygga adherenser och arrbildning skulle det enligt Bolaget innebéra
kortare behandlingstid och 6kad livskvalitet for patienterna och lagre vardkost-
nader for samhallet.

Den globala marknaden for sarvardsprodukter uppskattas véxa fran 17 mil-
jarder USD under 2016 till 20,4 miljarder USD 2021 (cirka 153-183 miljarder
SEK), vilket motsvarar en arlig tillvaxttakt om 3,6 procent.” Inom den globala
sarvardsmarknaden agerar Promore Pharma inom nischmarknaden bioaktiv
sarvard, det snabbast vaxande segmentet inom sarvardsmarknaden, med en
uppskattad arlig tillvaxt om 14 procent fram till 2020 da marknaden forvantas
uppga till 7,3 miljarder USD (cirka 66 miljarder SEK).?

PXLO01 &r ett derivat av ett humant antibakteriellt protein (laktoferrin), som
aren del avimmunférsvaret, med flera verkningsmekanismer. Utvecklingen av
PXLO01 fokuserar initialt pa att forebygga adherenser efter bojsenskirurgi. | den
fas Il-studie som genomforts i flera lander i EU visade PXL01 god effekt och
sékerhet. Promore Pharma férbereder en fullt finansierad fas Ill-studie i EU
och Asien som underlag fér marknadsgodkénnande i EU. Malséttningen &r att
driva PXLO1 genom kliniska studier i EU och Asien. En parallell fas lll-studie i
USA avses genomféras som underlag for ansékan om marknadsgodkannande
i Nordamerika. Bolaget fokuserar initialt pa att forebygga adherenser efter boj-
senskirurgi, men ser goda majligheter att utveckla PXLO01 for att férhindra arr-
bildning pa hud och adherenser efter knaledskirurgi.

LL-37 baseras pa en human antimikrobiell peptid och stimulerar flera
sarlakningsprocesser. | den fas Ila-studie som genomférts visade LL-37 god
effekt. Lakemedelskandidaten kan kombineras med den géngse sarvardsbe-
handlingen och utforas av sjukskoterskor eller potentiellt av patienten sjélv.
Utvecklingen av LL-37 fokuserar initialt pa vendsa bensar och i nasta skede
diabetesfotsar. LL-37 forbereds for en fas Ilb-studie pa patienter med vendsa
bensar i Europa i samarbete med Bolagets partner PRP. En mindre fas lla-stu-
die pa patienter med diabetesfotsar med LL-37 planeras genomforas i samar-
bete med en akademisk partner.

Bolagets mal ar att utveckla de tva lakemedelskandidaterna PXL01 och
LL-37 till att bli de forsta i sitt slag pa marknaden (First-in-Category) med
anvandning for breda tilldmpningar inom bioaktiv sarvard, sarskilt inom
behandlingsomraden med stora medicinska behov. Promore Pharma ar idag

av verksamheten

ett litet och kostnadseffektivt bolag utan egna laboratorier och forskningsan-
laggningar, som nyttjar ett natverk av kompetenta kontraktsforsknings- och
kontraktstillverkningsforetag. Bolaget har knutit till sig ett antal radgivare for
strategisk planering vid produktutveckling, regulatoriska fragor samt planering
och genomforande av kliniska studier.

Promore Pharmas évergripande strategi bygger pa att utveckla lakemedel-
skandidaterna genom kliniska studier fram till marknadsgodkannande eller tills
ett licensavtal, alternativt ett kommersiellt avtal med ett storre lakemedelsfo-
retag med multinationell eller global narvaro, kan ingas. Ett sddant avtal kan
omfatta licensiering, strategiska partnerskap, samriskforetag (joint ventures)
eller forsaljning av tillgangar.

Peptidbaserade lakemedel

Peptider &r naturligt forekommande biologiska molekyler — mer &n 7 000 pep-
tider har identifierats och de utfor ofta mycket viktiga fysiologiska uppgifter.”
Peptider och proteiner bestar av olika kombinationer av 20 olika aminosyror.
Inom l&kemedelsindustrin definieras peptider vanligtvis som molekyler som ar
kortare @n 100 aminosyror,? medan langre aminosyrakedjor definieras som
proteiner eller biolakemedel, exempelvis monoklonala antikroppar. Insulin var
den forsta peptiden som anvandes som lakemedel och &r fortfarande den
mest forskrivna peptiden.”)

Antimikrobiella peptider (Eng. antimicrobial peptides, AMPs) utgér en viktig
del i de flesta levande organismers medfddda immunférsvar och har utveck-
lats i Gver tva miljarder ar for att bekdmpa mikrobiella hot i samarbete med
proteiner med antimikrobiella egenskaper.® Vissa antimikrobiella peptider &r
multifunktionella och bidrar pa flera nivaer vid sarlakningsprocessen.

Biomimetiska molekyler som harstammar fran naturen har generellt
mycket specifika biologiska &ndamal som har utvecklats under hela evolutio-
nen, det vill sdga hundratals miljoner ar. Det innebér att manga peptidbase-
rade lakemedel i jamforelse med traditionella sma molekyler karaktariseras
av hog potens och en effekt som ar kroppsegen®. Peptider bryts dessutom
ner snabbt i blodet till enskilda aminosyror. Det gér att peptidbaserade lake-
medel inte ansamlas i vavnader, vilket minskar risken for odnskade biverk-
ningar. Den laga doseringen bidrar ocksa till detta och gor att peptider har
en mycket hdg sékerhetsprofil. Svarigheten med att anvanda peptider som
lakemedel &r att de har kort livslangd och dessutom behdver administreras
lokalt eller genom injektion eftersom oral administration skulle innebéra att
peptiden bryts ner i matsmaltningsapparaten till enskilda aminosyror utan
terapeutisk verkan.

Teknologiska genombrott i tillverkningsprocesser och en vasentligt lagre
kostnad for aminosyror och l6sningsmedel till foljd av okad efterfragan och
nya produktionsenheter i lagkostnadslander har lett till mer kostnadseffektiva
tillverkningsprocesser. Kostnaden for tillverkning av peptidbaserade lakeme-
del &r nu jamférbar med tillverkningskostnaden for traditionella sma moleky-
ler. Trots detta &r peptider mindre utsatta for generisk konkurrens?, det vill
séga konkurrens fran lakemedel som lanseras pa marknaden nér originalla-
kemedlet forlorat sitt patentskydd. Forsaljningstappet till foljd av generisk kon-
kurrens var cirka 15 procent for peptidbaserade lakemedel 2012 jamfért med
90 procent fér sma molekyler).

1) Keld Fosgerau, Torsten Hoffmann: Peptide therapeutics: current status and future directions; Drug
Discovery Today Volume 20,Number 1 January 2015

2) Uhlig, T, et al. The emergence of peptides in the pharmaceutical business: From exploration to
exploitation. EuPA Open Proteomics 2014:4:58-69

3) Christopher D. Fjell, Jan A. Hiss, Robert E. W. Hancock & Gisbert Schneider: Designing antimicro-
bial peptides: form follows function; Nature Reviews Drug Discovery 11, 37-51 (January 2012)

4) Tamerler et al: Molecular biomimetics: nanotechnology and bionanotechnology using Genetically
engineered peptides; Phil. Trans. R. Soc. A (2009) 367, 1705-17265)
5) Lonza: Peptide market overview, Feb 2012

1) DePalma, A. Peptides: New Processes, Lower Costs. Gen. Eng. Biotech. News, 2015:35:13.
2) Technavio "Global bioactive wound care market 2016-2020"
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Styrkor och konkurrensfordelar

* Projektportfélj med lakemedelskandidater i langt
framskriden klinisk fas
Promore Pharma har en projektportfdlj med tva lakemedelskandidater i
langt framskriden klinisk fas dar sakerhet och effekt redan har dokumen-
terats i tidigare genomférda kliniska studier. En fas Ill-studie for att for-
hindra adherenser efter bojsenskirurgi planeras i Europa och Asien med
PXLO1 for att s6ka marknadsgodkénnande i EU. Diskussioner har ocksa
inletts med FDA for start av en klinisk fas Ill-studie med PXL01 fér samma
behandlingsomrade i USA. Saval den europeiska fas lll-studien som den
amerikanska fas lll-studien kommer att utgéra underlag for ett marknads-
godkannande i USA. Promore Pharmas andra projekt, LL-37, har visat att
den farmakologiska principen ar tillamplig (proof-of-principle) vid behand-
ling av vendsa bensér i en fas lla-studie. En fas lIb-studie planeras nu i
Europa.

* Betydande medicinskt behov och avsaknad av godkénda
lakemedel
Bolaget fokuserar pa behandlingsomraden dér patienter upplever obehag,
smarta eller nedsatt kansel, nedsatt rorlighet och forsamrad livskvalitet.
Det finns betydande medicinska behov eftersom det idag saknas god-
kanda lakemedel inom dessa behandlingsomraden. De behandlingar som
finns pa marknaden for att forebygga adherenser efter kirurgiska ingrepp
ar registrerade som medicintekniska produkter och baseras pa att fysiskt
separera skadade vévnadsytor. De flesta adherenshammande medicintek-
niska produkterna ar inte amnade for kirurgi av skadade senor och produk-
terna pa marknaden har enligt Bolaget visat begransad effekt. Det finns ett
fatal projekt i klinisk utveckling, samtliga i ett tidigare skede an PXLO01.

Marknaden for vendsa bensar domineras av olika sorters forbands-
produkter och medicintekniska system som exempelvis behandling med
undertryck (vakuum). Det finns inga receptbelagda lakemedelsprodukter
for vendsa bensar. Det finns nagra registrerade produkter for behandling
av diabetesfotsar men dessa anses av Bolaget ha mycket begransat medi-
cinskt varde och ar i vissa fall kopplade till betydande risk for biverkningar.
Till exempel kan namnas att en av de ledande produkterna pa den nord-
amerikanska marknaden, Regranex, inte langre far séljas pa den europe-
iska marknaden pa grund av en dkad risk att utveckla malignt melanom vid
anvandning av produkten.

Inom de behandlingsomraden Bolaget ocksa utvérderar, forebyggande
av adherenser efter knaledskirurgi (ortopedi) och arrbildning pa hud, finns
heller inga lakemedelsprodukter. Inom det ortopediska omradet anvands
framst sjukgymnastik for att forebygga adherensbildning, vilket ocksa ar
vanligt inom handkirurgi. Aven korrigerande kirurgi anvands inom bada
omradena. Forebyggande av arr pa huden &r en omfattande marknad dar
det finns stor betalningsvilja, men de produkter som finns tillgangliga ar
samtliga medicintekniska eller kosmetiska produkter.

+ Validerad teknologi och starkt patentskydd

Promore Pharma har validerat sina tva ledande projekt i fas Il-studier som
visar effekt hos patienter. De aktiva substanserna, PXL01 och LL-37, &r
humana peptider som utvecklats under evolutionen och utgér en viktig del
av den naturliga sarlakningen. Bolagets grundare och forskare, och &ven
utomstaende forskare, har publicerat ett stort antal artiklar som validerar
de biologiska mekanismerna for dessa terapeutiska peptider. Bolaget har
utvecklat ett starkt skydd for teknologierna i form av flera patentfamiljer
med Iang I6ptid; efter ar 2030. Aven efter patentens utgang finns goda méj-
ligheter till fortsatt forséljning av Bolagets produkter eftersom peptidlake-
medel historiskt haft lagre generisk konkurrens jamfort med konventionella
lakemedelskategorier. Detta innebar saledes en stdrre méjlighet till hog
|dnsamhet, &ven efter patentutgang.

BESKRIVNING AV VERKSAMHETEN

o Stark sédkerhetsprofil och laga utvecklingskostnader

En vanlig anledning till att projekt misslyckas i sena kliniska utvecklings-
faser beror pa ovéntade biverkningar. Promore Pharmas lakemedelskandi-
dater bygger pa kroppsegna @&mnen med stark sakerhetsprofil - de adminis-
treras lokalt och bryts dessutom snabbt ner i blodet, vilket betyder att den
systemiska exponeringen ar minimal och darmed &r risken for allvarliga
odnskade biverkningar mycket liten. PXLO1 administreras dessutom som
en engangsdos, sannolikheten for betydande exponeringsrelaterade risker
ar darfor ytterst liten. PXLO1 och LL-37 &r peptider som har identisk ami-
nosyrasekvens med de naturligt férekommande humana peptiderna, vilket
innebdr att risken for immunologiska avstotningsreaktioner ar lag. Risken
for misslyckande i fas 11l pa grund av ovéantade biverkningar bedoms darfor
som mycket begransad. Den goda sékerhetsprofilen gor ocksa att lake-
medelsmyndigheter godtar att storleken pa kliniska studier kan reduceras
jamfort med vad som normalt krévs. Saledes ar Bolagets fas Ill-studier
mindre omfattande och kostnaderna &r lagre &n genomsnittet for 1akeme-
delsindustrin.

Betydande tillvaxtpotential for den bioaktiva
sarvardsmarkanden och Bolaget har goda mdjligheter att
utveckla produkter for angransande behandlingsomraden
Bolaget utvecklar produkter fér den snabbt véxande bioaktiva sarvards-
marknaden, ett marknadssegment som forvéntas vaxa med i genomsnitt
14 procent de ndrmaste aren. Marknadstillvéxten drivs av tekniska fram-
steg, vilka mojliggdr hogre priser, och en aldrande befolkning vilket leder till
en okad forekomst av kroniska sar. Antalet kirurgiska ingrepp forvéntas 6ka
med sju till nio procent per ar, och detta beddms vara en marknadsdrivande
faktor for olika tillampningar fér adherenshammande produkter.”

Bolaget ser goda mdjligheter att utveckla sina l&kemedelskandidater
for angransande behandlingsomraden. Ett potentiellt behandlingsomrade
for PXLO1 ar foérebyggande av adherenser efter knéledskirurgi, en storre
och mer snabbvéxande marknad an den for bojsenskirurgi. Dessutom finns
det potential att anvanda en PXLO01-baserad produkt for att forhindra arr-
bildning pa huden efter alla typer av kirurgiska ingrepp, till exempel efter
plastikkirurgi, kejsarsnitt eller vid brannskador. Harutdver tillkommer mark-
nadspotentialen for PXLO1 att férhindra adherenser efter ryggradskirurgi,
dér Bolagets partner i Sydkorea utvecklar en medicinteknisk produkt for
marknader i Asien. Bolaget avser &ven utveckla LL-37 for behandling av
diabetesfotsar, som beddms vara lika vanliga som vendsa bensar men
visar en snabbare tillvaxt pa grund av 6kande férekomst av diabetes, fram-
for allt inom de s& kallade tillvaxtekonomierna.

Laga fasta kostnader och erhallen finansiering

Promore Pharma har en affarsmodell som syftar till att halla de fasta kost-
naderna sa laga som mojligt. Bolaget har med begransade resurser tagit
tva projekt till fas Il/11l-studier samt erhallit finansiering for den fas Ill-studie
for PXL01 som ska genomféras pa patienter som genomgar bdjsenskirurgi
i handen i Europa. Bolaget beddmer ocksa att det ar méjligt att pa egen
hand kommersialisera en PXL01-baserad produkt for att férebygga adhe-
renser efter bojsenskirurgi i Europa, med en begrénsad investering. Detta
ar mojligt eftersom handkirurgi ar en hogt specialiserad kategori av kirurger
och de kirurgiska ingreppen sker pa ett fatal centra i Europa. Med en mark-
nadsorganisation omfattande ett fatal saljare kan alla stora marknader i
Europa saledes adresseras.

Erfaren och engagerad ledningsgrupp och styrelse

Bolagets ledande befattningshavare har mangarig erfarenhet fran utveck-
ling av lakemedel bade i en entreprendrsmiljo, till exempel Bows Pharma-
ceuticals, Effrx Pharmaceuticals, och Arexis samt vid stora lakemedels-
bolag, sasom AstraZeneca, SOBI, Pharmacia och Sequenom. Vidare har
styrelsen gedigen erfarenhet inom bade lakemedelsutveckling och affars-
utveckling inom Life Science.

1) Technavio "Global bioactive wound care market 2016-2020"
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Vision

Promore Pharmas vision dr att hjalpa patienter med stora medicinska behov
inom omradet bioaktiv sarvard, genom utveckling av produkter som forstarker
och paskyndar kroppens naturliga lakningsprocesser.

Operationella mal

Promore Pharmas operationella mal ar att utveckla tva lakemedelskandidater
som ar de forsta i sitt slag p4 marknaden (First-in-Category) fram till marknads-
godkannande pa de stora traditionella lakemedelsmarknaderna pa ett kost-
nadseffektivt satt. Malet ar att den forsta produkten ska erhalla marknadsgod-
kénnande senast 2021. Ytterst ar Bolagets operationella malsattning att sakra
all vasentlig dokumentation som krévs som underlag for globala ansokningar
om marknadsgodkannande. Parallellt, kommer Bolaget att soka méjligheter att
utveckla lakemedelskandidater for angransande behandlingsomraden.

Strategi

Promore Pharma arbetar med en liten kostnadseffektiv organisation som
framst arbetar med projektkoordination, det vill sdga samordnar Bolagets
omfattande projekt mellan strategiska samarbetspartners, kliniska serviceor-
ganisationer och andra servicegivare exempelvis inom tillverkningsomradet.
Dessa strategiska partners har stark kompetens inom internationell 1&keme-
delsutveckling och produkttillverkning. | ett framtida lage, da de priméra indi-
kationerna for Promore Pharmas projekt ar marknadsnéra avser Bolaget att
soka allianser med stora fullt integrerade, multinationella bolag for att genom-
fora marknadslansering. Utveckling av 1akemedelskandidater for angransande
behandlingsomraden avser Bolaget framst att operationalisera och finansiera
genom strategiska samarbeten. Sadana strategiska samarbeten kan genom-
foras med savél stora som sma utvecklingsbolag. Vidare syftar Bolagets
insatser till att underhalla och bevaka den patentportfélj som skyddar Bola-
gets huvudprojekt.

Utvecklingsstrategi
Promore Pharma har inga egna laboratorier och forskningsanléaggningar, utan
driver och avser aven framover att driva Bolaget kostnadseffektivt genom ett
natverk av kompetenta kontraktsforsknings- och kontraktstillverkningsféretag.
Promore Pharma har knutit till sig ett antal radgivare for strategisk planering
vid produktutveckling, regulatoriska fragor samt planering och genomfdrande av
kliniska studier. Bolaget &r inte verksamt i tidig forsknings- och utvecklingsfas.
Promore Pharmas organisation omfattar samtliga viktiga omraden for lake-
medelsutveckling med fokus pa kliniska studier och regulatorisk strategi. Bola-
get, och dess foregangare, har funnits sedan 2002. Hittills har organisationen
uppnatt framgangsrika fas Il-data i flera av sina projekt, och planerar i dags-
laget att starta en klinisk fas Ill-studie for ett av programmen, vilket innebar att
projekten utvecklats fran preklinik till forsta studier i ménniska pa mindre an
fyra ar. Enligt Bolaget visar detta att Promore Pharma har ett utvecklingsteam
och ett natverk som ar kompetent, fokuserat och val lampat for att snabbt
utveckla lakemedelskandidater fran laboratorium hela végen till patient.
Avsikten ar att fortsatta arbeta med samma affarsmodell i framtiden, det vill
sdga arbeta med en liten kdrnorganisation och anvanda kontraktsforsknings-
och kontrakstillverkningsféretag samt externa radgivare.

Partnerskap och kommersialiseringsstrategi
Promore Pharma arbetar med tva sorters partnerskap; partnerskap for pro-
duktutveckling och kommersialisering.

Promore Pharma soker standigt samarbeten med foretag, men &ven vissa
akademiska institutioner, for klinisk utveckling; bland annat en partner for den
japanska marknaden for PXL01 avseende férebyggande av adherenser efter
bojsenskirurgi, en regional eller global partner fér PXL01 avseende arrbild-
ning pa hud samt en global partner for LL-37 avseende vendsa bensar efter
genomford fas lIb-studie.

Promore Pharma har for narvarande tre partneravtal for klinisk utveckling.
PRP finansierar merparten av fas lll-studien i Europa och Asien avseende
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PXL01 pa patienter som genomgar senkirurgi i handen. Delaktig i fas Ill-stu-
dien avseende PXLO01 i Europa och Asien &r dven Technomark, som delfinan-
sierar studien och Kentron (ett kontraktsforskningsféretag) som driver stu-
dien. Bolaget har aven ett samarbetsavtal med Cellastra for saval utveckling
som kommersialisering av PXL01 i Nordamerika. For vidare information, se
"Samarbetspartners” och "Legala fragor och 6vrig information”.

Promore Pharmas strategi ar att utveckla lakemedelskandidater genom
kliniska studier fram till marknadsgodkannande eller tills ett licensavtal, alter-
nativt ett kommersiellt avtal med ett stdrre l1dkemedelsféretag med multina-
tionell eller global narvaro kan nas. Ett sadant avtal kan omfatta licensiering,
strategiskt partnerskap eller joint venture alternativt forsaljning av tillgangar.

Inom den globala sarvardsmarknad finns en rad globala aktérer med vilka
kommersiella partnerskap kan sokas. Flera av dem har gjort insteg inom den
marknadsnisch, bioaktiv sarvard, dar Bolaget verkar, genom framforallt for-
varv men &ven licensieringsavtal (se vidare "Marknadséversikt”).

Avsikten fér PXLO1 fér férebyggande av adherenser efter béjsenskirurgi ar
att méjliggora en marknadslansering i egen regi i de fem storsta lakemedels-
marknaderna i Europa. Det kan innefatta uppbyggnaden av en egen marknads-
organisation och att lansera produkten pa dessa marknader. En sddan mark-
nadsorganisation skulle vara mycket begransad i storlek, sannolikt mindre an tio
personer, eftersom antalet handkirurger ar begransat och en mycket stor andel
av den senkirurgi som utfors gors pa ett fatal specialiserade centra. En uppbygg-
nad av en marknadsorganisation i Europa avses pabdrjas under genomférandet
av fas lll-studien, for att etablera en market access-strategi samt paborja arbe-
tet med ans6kan om marknadsgodkannande. For den amerikanska marknaden
avses kommersialiseringen av PXL01 beslutas i samarbete med Bolagets stra-
tegiska partner Cellastra, dar en global Idsning efterstravas.

Tillverkningsstrategi

Tillverkningen av Promore Pharmas lakemedelskandidater och framtida kom-
mersiella produkter ar avsedd att utforas av externa producenter. Samtliga
ravaror anskaffas fran tredjepartsleverantdrer. Promore Pharmas mal ar att
satta upp en tillverkningsprocess och logistik (Supply Chain) som enkelt kan
odverforas till framtida kdpare eller licenstagare. Tillverkningsprocessen omfat-
tar huvudsakligen:

+ Produktion av aktiv Iakemedelssubstans

+ Beredning av peptidldsning (PXLO01/LL-37), blandning med 6vriga produkt-
komponenter

+  Steril fyllning av sprutor/vialer
+ Paketering och produktrelease
+ Distribution

Den viktigaste och mest komplexa komponenten i Promore Pharmas ldkemedel-
skandidater ar den aktiva lakemedelssubstansen, den terapeutiska peptiden. |
dagslaget finns ett fatal GMP-certifierade (Good Manufacturing Practice, GMP)
tillverkare som kan producera lakemedelssubstansen i tillrackliga mangder via
syntetisering (fastfassyntes). Bakgrunden till detta ar att det ar kostsamt att
bygga tillverkningsanlaggningar for enskilda produktlinjer och kommersiell till-
verkning associeras med stora lokalkostnader. Promore Pharma och PRP har
identifierat AmbioPharm Inc. som en kostnadseffektiv leverantdr av peptiderna
PXLO1 och LL-37 enligt gallande god tillverkningssed. Férutom en anléggning
i South Carolina som AmbioPharm Inc. forvarvade fran tidigare UCB-Biopro-
ducts, driver foretaget dven en GMP-anlaggning i Kina.

Ar 2016 ingick Promore Pharma en serie avtal, daribland ett tillverknings-
avtal med PRP for 1&kemedelskandidaten PXLO1. Detta avtal avser samarbete
vid tillverkning fér kommande fas Ill-studier. Genom PRP:s erfarenhet av steril
tillverkning av injicerbara produkter far Promore Pharma tillgang till ett kunnande
om hur man idealiskt kan bygga upp en effektiv och strémlinjeformad illverk-
ningsprocess. PRP har i sin tur méjlighet att nyttja processen for produktion
av en medicinteknisk produkt baserad pa PXL01, avsedd for forebyggande av
adherenser i samband med ryggradskirurgi, for forsaljning i Asien (dar myn-
dighetskraven méjliggor forsaljning av PXL01 som en medicinteknisk produkt).



Projektportfolj

Promore Pharma har tva projekt i klinisk utvecklingsfas; PXL01, som utveck-
las for att forebygga postoperativa adherenser och arrbildning férbereds for
kliniska fas Ill-studier pa patienter som genomgar bdjsenskirurgi i handen,
och LL-37, som utvecklas for att stimulera lakning av kroniska sar, forbereds
for en fas lIb-studie. Ladkemedelskandidaterna baseras pa peptider som kan
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harledas till sekvenser i vart medfédda immunsystem med flera biologiska
funktioner och egenskaper. PXL01 och LL-37 har pavisad sakerhet och effekt
i bade prekliniska och kliniska studier. Harutover har Bolagets partner PRP
licens att tillverka en medicinteknisk produkt baserad pa PXL01 for att fore-
bygga adherenser vid ryggradskirurgi, for vissa marknader i Asien.

Indikation Produktkandidat
Senreparation PXL01
Senreparation PXL01
Vendsa bensar LL-37
Diabetesfotsar LL-37

‘ Forsta patient Kliniska data

PXL01 - férebygga postoperativa adherenser och arrbildning
Bolaget fokuserar initialt pa att forebygga adherenser efter bojsenskirurgi i
handen men ser dven potential for att utveckla produkter baserade pa PXL01
for flera andra omraden, daribland férebyggande av adherenser efter knéled-
skirurgi och arrbildning pa hud efter kirurgiska ingrepp.

Behandling i samband med bdjsenskirurgi i handen valdes som forsta
omrade for en PXLO01-baserad produkt huvudsakligen eftersom det (i) utgér ett
omrade med valdokumenterat medicinskt behov pa grund av hdg incidens av
adherensbildning; (i) samma kirurgiska metod och standardiserade och kvanti-
fierbara méatmetoder for klinisk utvérdering av rérlighet anvands varlden dver (iii)
ar en vanlig skada bland unga friska patienter, det vill séga risken fér komorbidi-
tet ar I1ag och det samhéllsekonomiska behovet ar stort, (iv) ar en egen specia-
lisering bland kirurger vilket underléttar patientrekrytering i kliniska studier men
&ven marknadsfdring och forsaljning av en godkénd produkt.

Lakemedelskandidaten avses appliceras som en engangsdos vid det kirur-
giska ingreppet nar den skadade senan repareras. PXL01 levereras i en hyalu-
ronsyrebaserad gel i forpaketerad applikatorspruta. Vid det kirurgiska ingrep-
pet appliceras gelen runt den reparerade senan, mellan senan och senskidan,
med hjalp av kateter innan det kirurgiska saret sys ihop.

VERKNINGSMEKANISM

Den underliggande mekanismen for arrbildning ar liknande i olika kliniska
sammanhang sasom é&rrbildning i huden, postoperativa adherenser, signal-
blockering efter nervskador eller till exempel brannskador." Det ar valként att
okad inflammation och fibrinbildning efter kirurgi &r tva nyckelmekanismer som
starkt bidrar till arrbildning.2

Senskida

Djupt liggande béjsena

Yiligt liggande bdjsena

Adherenser utgdr ett sérskilt stort problem vid skador i handens zon | och Il, dér senans rorlighet i
relation till senskidan &r storst, varfor ssmmanvéxningar i denna region har stérst paverkan pa fingrets
rérlighet. Produkten &r &mnad for engangsapplikation i samband med det kirurgiska ingreppet runt den
skadade senan, innan séret forsluts.

1) Nilsson et al: A Novel Polypeptide Derived From Human Lactoferrin in Sodium Hyaluronate Prevents
Postsurgical Adhesion Formation in the Rat; Annals of Surgery « Volume 250, Number 6, December
2009

2) Shaw, TJ and Martin, P. Wound repair at a glance. J Cell Sci. 2009 Sep 15; 122(18): 3209-3213.
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PXLO1 ar en syntetisk peptid baserad pa den manskliga peptiden lakto-
ferricin, en del av brostmjélksproteinet laktoferrin. PXLO1 har flera verknings-
mekanismer; déaribland immunomodulerande och ékad fibrinolytisk aktivitet.
Den immunomodulerande effekten orsakas av att PXL01 hammar frisattning
av pro-inflammatoriska cytokiner, sdsom IL-18, IL-6 och II-8 samt TNF-a
(tumor necrosis factor alpha). PXL01 hdmmar ocksa produktionen av PAI-1
(Plasminogen activator inhibitor-1) som har en viktig roll i regleringen av den
fibrinolytiska aktivteten. Férmagan att begrénsa inflammation och styra den
fibrinolytiska processen tros vara nyckelegenskaperna som resulterar i lake-
medelskandidatens goda formaga att forebygga postoperativa adherenser
och arrbildning.

STUDIERESULTAT

PXLO01 i prekliniska studier

PXL01 antas paverka tva viktiga hornstenar av arrbildning: minska det inflam-
matoriska svaret och 6ka den fibrinolytiska kapaciteten. Detta har visats
in vivo i djurmodeller for olika typer av kirurgi, sasom handkirurgi, bukkirurgi
och knakirurgi. Sakerhet faststélldes i flera prekliniska GLP-reglerade (Good
Laboratory Practice) toxikologiprogram. | en fjorton dagars toxikologistudie
visades ingen behandlingsrelaterad systemisk toxicitet och PXLO01 i hyaluron-
syra tolererades val i lokala toleransstudier.

PXL01 i kliniska studier

Promore Pharma genomfdrde en klinisk fas I-studie avseende PXLO1 under
2009. Studien omfattade 15 friska frivilliga vid ett center i Sverige. Syftet var att
studera sékerhet och lokal tolerans liksom lakemedelskandidatens farmakokine-
tiska egenskaper. Behandlingen tolererades vél, utan nagra kliniskt signifikanta
forandringar relaterade till PXL01 vid fysisk utvardering och laboratorieresultat.
Den systemiska exponeringen av PXL01 var mycket 1&g i alla dosgrupper, vilket
indikerar att en mycket liten andel nar blodomloppet.

Kliniska fas ll-resultat for PXL01:
+ Sakerhet och effekt pavisad vid bdjsenskirurgi.
+ Statistisk signifikant forbattrad rorlighet sex manader efter ingreppet.

+ Starka indikationer att PXLO01 resulterar i farre rekommenderade
tenolyser.

PXLO1 har genomgatt en randomiserad dubbelblind fas llb-studie med 138
patienter med bojsensskada i handen. | studien applicerades en engangs-
dos av PXL01 (0,5 ml av 20 mg/ml) tillsammans med hdgviskds hyaluronsyra
(15 mg/ml) i samband med det kirurgiska ingreppet déar senan reparerades,
for att undersoka effekt och sakerhet, med tolv manaders uppfdljning. Vissa
patienter erhdll PXLO1 och andra patienter erhéll placebo. Studien genomfor-
des pa 16 kliniker i Sverige, Danmark och Tyskland.

Infor studien forvéantades effekten av PXLO1 vara hogst i den yttersta
fingerleden (total rérlighet i DIPAM; Active Motion in the Distal Interphalangeal
joint) eftersom ledens rorlighet kontrolleras helt av den djupa béjsenan, vilken
var skadad hos samtliga patienter. Vid alla tidpunkter efter kirurgi (fyra, sex,
atta, tolv veckor och sex och tolv manader efter kirurgi) férbattrades DIPAM
for patienter som ingick i PXLO1-gruppen jamfort med placebo-gruppen. Den
storsta relativa skillnaden observerades vid sex manader efter kirurgi (medel
och median-varden jamfért med placebo var 56 grader jamfért med 43 grader
respektive 60 grader jamfort med 41 grader med en statistisk signifikans om
0,02). De diskussioner som Bolaget har fért med medicinska och kliniska nyck-
elopinionsledare indikerar att en klinisk relevant niva av dkad rérlighet ar tio
grader. Forbattringen som kunde observeras i studien med PXL01 var saledes
bade statistiskt signifikant och kliniskt relevant. Darutéver mattes rorligheten
i olika leder genom att méta total aktiv rorelse (Total Active Motion, TAM), se
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nedan, avstandet mellan fingertopp och handflata da fingret ar maximalt bojt
(eng. tip-to-crease), behovet av tenolys samt matning av kanslighet i patienter
dar nerven skadats.

o

Maétning av rérlighet i den yttersta fingerleden (total rorlighet i DIPAM; Active Motion in the
Distal Interphalangeal joint)

L

Métning av rérlighet i den mittersta (Proximala interfalangealleden PIP) och yttersta fingerleden
(Distala interfalangealleden DIP)

TAM2, definierat som summan av de tva yttersta fingerledernas rorlig-
het undersoktes enligt Stricklands kategorier, vilka brukar anvandas fér att
beskriva funktionell aterhamtning efter handkirurgi. Denna analys indike-
rade att antalet patienter som hade god eller mycket god rorlighet var hogre
i PXL01-gruppen jamfort med placebo-gruppen. Ett mycket viktigt resultat av
studien ur ett samhélls- och dérmed prissattningsperspektiv ar att behovet
av tenolyser kunde minskas med 65 procent i PXLO1-gruppen. Det &r viktigt
att styrkan av den lékta senan inte paverkas i jamférelse med placebo. Vid
utvecklingen av andra lakemedelskandidater fér hd&mning av post-kirurgiska
adherenser av senor har misstankar om forsvagad styrka i den lakta senan
varit en anledning till oro. | fallet med PXLO1, har den genomfdrda kliniska fas
Il-studien visat att PXL01 astadkommer en pataglig hdmning av adherenser
utan nagon negativ inverkan pa den lakta senans styrka. Senans styrka skiljer
sig saledes inte fran placebo och antalet rupturer under rehabiliteringsperio-
den var jamférbara eller lagre jamfért med placebo.

Median DIPAM
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Fingrets rorlighet efter uppfdljning. Wiig et al., PLOS ONE, 2014. DIPAM: Total Aktiv Rérelse
(Total Active Motion in DIP joint)
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FAS 11I-STUDIE | EUROPA OCH INDIEN

PXLO1 forbereds for en fullt finansierad fas Ill-studie i Sverige, Tyskland,
Polen och Indien, dér Promore Pharma &r sponsor till studien men arbetet
utfors av kontraktsforskningsforetaget Kentron.

Fas lll-studien planeras som en randomiserad dubbelblind studie med
500-600 patienter med bdjsensskador i handen, dér engangsbehandling av
PXLO01 i tva olika doser jamfors med placebo.

Med primara uppfdljningskriterier efter sex manader (dar samtliga utvar-
derade kriterier i foregaende studie visade statistiskt signifikans) bedémer
Bolaget att den planerade fas Ill-studien har goda méjligheter att resultera i
underlag for ett marknadsgodkannande i Europa. Den kliniska studien &r fullt
finansierad. Storsta finansiar & PRP.

YTTERLIGARE EN FAS I1I-STUDIE PLANERAS | USA FOR MARKNADS-
GODKANNANDE | NORDAMERIKA

For marknadsgodkénnande i USA kravs tva fas Ill-studier. Promore Pharma
har inlett diskussioner med FDA tillsammans med Bolagets samarbetspartner
Cellastra. Avsikten &r att paborja en fas lll-studie i USA som speglar den euro-
peiska fas Ill-studien.

POTENTIELLA BEHANDLINGSOMRADEN

Férebygga adherenser efter knéledskirurgi

Manga patienter som genomgar knaledskirurgi, dar hela knéleden ersatts med
en protes, far nedsatt rorlighet efter genomgangen kirurgi. Promore Pharma
har prekliniska data som indikerar att en PXL01-baserad produkt som admi-
nistreras i samband med kirurgi har formaga att forbattra resultatet, med okad
rorlighet, efter knaledskirurgi. En produkt for att férebygga adherenser efter
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knaledskirurgi férvantas huvudsakligen vara densamma som fér bojsens-
kirurgi, men med en storre produktvolym. Utvecklingen inom knaledskirurgi
skulle félja samma utvecklingsfaser som fér PXLO1 men innan en fas |I-studie
skulle kunna genomfdras krévs ytterligare produktoptimering.

Forebygga &rrbildning pa hud

Promore Pharma har visat att PXLO1 har relevanta antiinflammatoriska egen-
skaper for att forebygga arrbildning pa huden efter kirurgiska ingrepp, sasom
efter plastikkirurgi eller kejsarsnitt. For att utveckla en produkt for att fore-
bygga é&rrbildning pa hud behéver en ny doseringsform utvecklas. Bolaget
beddmer att PXLO1 behdver exponeras for det kirurgiska saret i upp till tva
veckor fér optimal effekt. Detta skulle kunna &stadkommas med ett sjalv-
haftande forband med en lakemedelsdepa som langsamt frisatter peptiden.
En sadan produkt skulle kombinera lakemedelsbehandlingen med en fysisk
skyddsbarridr for det kirurgiska saret. Den mest effektiva utvecklingsvagen
beddéms vara i samarbete med ett féretag som har en medicinteknisk produkt
for sarvard som kan integreras med PXLO1. Om en produkt for forebyggande
av arrbildning pa hud utvecklas efter att marknadsgodkannande erhallits for
PXLO01 for forebyggande av adherenser efter bojsenskirurgi ar det mgjligt att
produkten kan utvecklas som en medicinteknisk produkt, med vésentligt lagre
krav pa kliniska studier.

LL-37 - likning av kroniska sar

Bolaget fokuserar initialt pa att utveckla LL-37 for lakning av vendsa bensar
men ser &ven goda méjligheter att utveckla LL-37 for lakning av diabetesfotsar.
Promore Pharma beddmer att det finns goda mojligheter att erhalla marknads-
godkannande for LL-37 for behandling av sma och medelstora vendsa bensar
baserat pa data fran en framtida fas Ill-studie.

Kliniska resultat for LL-37 har visat pa:
+ Sékerhet och tolerans pavisad i klinisk fas lla-studie.

« Effekt visad med tva olika doser i klinisk fas lla-studie hos patienter
med vendsa bensar.

+ | den mest effektiva dosen observerades en minskning av saromra-
det med 68 procent efter en manads behandling.

+ Verkningsmekanismen forvantas vara relevant aven for diabetesfot-
sar och andra kroniska sér.

+ Behandling i gelform, kompatibel med nuvarande behandlingsstan-
darder.

Behandling av vendsa benséar valdes som forsta omrade for LL-37 huvudsak-
ligen eftersom det finns ett stort medicinskt behov av behandling av vendsa
bensar da det inte finns godkanda lakemedelsprodukter tillgangliga for detta
behandlingsomrade och da LL-37 skulle kunna utgdra ett komplement till
nuvarande vardrutiner. Nuvarande behandling &r kompressionsomléggning
sex till tolv ganger i manaden och behandling med LL-37 skulle i framtiden
kunna integreras och kombineras med ordinarie sarvardsrutiner.

Lakemedelskandidaten antas levereras som en gel (i syntetisk béarare).
Gelen appliceras lokalt pa saret tva till tre ganger per vecka av sjukskoterska
eller mojligen av patienten sjalv. LL-37 ar utvecklad for att enkelt appliceras i
samband med den ordinarie saromlaggningen. Pa sa sétt finns det inte behov av
andrade vardrutiner och lakemedelskandidaten har ocksa testats tillsammans
med alla de vanligaste kompressionsbandagen med mycket gott resultat.

35



BESKRIVNING AV VERKSAMHETEN

VERKNINGSMEKANISM OCH BEHANDLINGSMETOD

LL-37 ar en del av ett humant antimikrobiellt protein (humant cathelicidin anti-
mikrobiellt protein 18), och &r viktig i sarlakningsprocessen. LL-37 finns i sér-
kanten pa ett akut sar och okar (uppregleras) inom nagra timmar efter att ett
sar uppstar pa huden". Eftersom sar under sarlakningsprocessen borjar laka
vid sarkanten och darefter in mot sarets mitt &r det viktigt att LL-37 finns i sar-
kanten. LL-37:s potentiella roll i sarlakning har ocksa visats i ex vivo-experiment
dar nybildningen av celler (re-epitalisering och proliferation) i sar pa hudbiopsier
stoppades med en antikropp mot LL-372. Djurstudier har ocksa visat att LL-37
stimulerar aterskapandet av blodkarl, vilket ar en viktig del i sarlakning?).

Det &r &nnu inte faststallt exakt hur LL-37 paverkar sarlékning, men pepti-
den paverkar en eller flera mekanismer. LL-37 attraherar inflammationsceller,
inklusive monocyter och granulocyter, genom att stimulera en specifik receptor
("FPR2"). Den inflammatoriska fasen av sarlékning kan ocksa ténkas regleras
av LL-37 genom frisattning av en grupp av proteiner och peptider som kan
reglera inflammatoriska forlopp (cytokinfrisattning).#) Keratinocyter (hudepite-
let) aktiveras av LL-37 genom stimulering av okénda receptorer, vilket i sin tur
leder till aktivering av tillvaxtfaktorer i éversta hudlagret (EGF-receptorer) och
pafdljande cellmigration. Detta antas leda till re-epitalisering av saret.% Pro-
duktion av vaskulara tillvaxtfaktorer (VEGF) och aktivering av endotelcellerna
pa blodkarlens insida ar troligen ocksa viktiga komponenter i den dkade karl-
bildning som kan observeras efter behandling med LL-37.9)

STUDIERESULTAT

LL-37 i prekliniska studier

| in-vitro-studier har det visats att LL-37 stimulerar flera olika celltyper invol-
verade i sarlakningsprocessen, inklusive kerationocyter och fibroblaster. De
djurstudier som genomférts har varit fokuserade pa farmakodynamiska effek-
ter och anvants som bas for att bestamma dos for lakemedelskandidaten i
tidiga kliniska studier. Studierna visade ocksa att LL-37 &r aktiv i experimen-
tella sar och stimulerar sarlakning, re-epitalisering och bildande av ny vav-
nad (granulationsvavnad). Prekliniska studier har darutéver visat att Promore
Pharmas produkt levererar en biologiskt aktiv peptid (LL-37) till saret, att LL-37
ar stabilt i sdromradet i upp till 48 timmar, att LL-37 &r sakert att administrera
systemiskt och att LL-37 uppvisar hog sékerhet ocksa pa huden och i sar.

LL-37 i kliniska studier (fas Ila)

LL-37 har genomgatt en randomiserad dubbelblind fas Ila (&ven benamnd for
fas /1) med 34 patienter med vendsa bensar dar sakerhet var det priméra
uppféljningskriteriet. Studien inleddes med tre veckors placebobehandling for
att utesluta sar som inte var kroniska. Darefter inleddes en manads behandling
med LL-37 i tre olika doser i jamférelse med placebo (0,5/1,6/3,2 mg/mL), det
vill séga vissa tre patientgrupper med sammanlagt 25 patienter har behandlats
med LL-37 och en patientgrupp, bestaende av nio patienter, har behandlats
med placebo. | studien studerades aven kriterier sasom saromradets storlek
och lakningshastighet.

De tva lagre doserna uppvisade stark sakerhetsprofil och signifikant battre
lakning, néra sex ganger snabbare an placebo i den lagsta dosen. Vid den
mest effektiva dosen reducerades saromradet med 75 procent, en effekt som
savitt Bolaget kénner till inte uppnatts i nagon konkurrerande behandling for
kroniska sar tidigare.

Den hdgsta dosen resulterade i 6kade biverkningar och forbattrade inte
l&kningen hos patienterna. Resultatet avseende I&kning var dock inte sémre
for den hogsta dosen jamfért med placebo.

Dessa studiedata &r av stor betydelse da det innebér att Bolaget identifie-
rat ett doseringsintervall dar LL-37 uppnar optimala behandlingsresultat.

KOMMANDE KLINISKA STUDIER

LL-37 forbereds for en klinisk fas IIb-studie i Europa. Fas lIb-studien plane-
ras omfatta cirka 120 patienter med vendsa bensar i tre olika grupper (tva
doser jamfort med placebo) och tolv veckors uppféljning. Studien inleds som
tidigare med tre veckors placebobehandling for att utesluta sar som inte ar
kroniska. Darefter behandlas patienterna i tolv veckor, tva till tre ganger per
vecka i samband med ordinarie saromlaggning. Primart uppfdljningskriterium
planeras vara andel komplett lakta sar, vilket r vad regulatoriska myndigheter
kraver fér marknadsgodkénnande.

Diabetesfotsar

Det finns tydliga tecken pa att LL-37 &ven fungerar for lakning av diabetes-
fotsar. Till exempel saknar diabetesfotsar, precis som vendsa bensar, LL-37
i sarytan.”) Bolaget anser darfor att diabetesfotsar utgdr en god méjlighet for
ytterligare ett behandlingsomrade for LL-37.

En klinisk studie for att definiera preliminar effekt pa lakning av diabetesfot-
sar kan genomforas i en liten, vélkontrollerad fas lla-studie. Bolaget anser att
en sadan studie kan baseras pa doserna som definierades i fas lla-studien for
vendsa bensar, vilket skulle reducera antalet erforderliga armar (det vill séga
farre antal dosgrupper) som kravs i en studie for diabetesfotsar. Promore Pharma
anser att det mest kostnadseffektiva sattet att bedriva en sadan studie ar att
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utfora en studie gemensamt med en akademisk institution dar ett mindre antal
patienter inkluderas (20-30 patienter). Studien skulle vara en dubbelblind, ran-
domiserad studie dar en enda dos LL-37 jamférs med placebo. Studiedesignen
skulle folja samma monster som for fas lla-studien i vendsa bensar, det vill séga
en run-in period dar alla patienter behandlas med placebo fére randomisering.
Behandlingstiden skulle vara en manad, med lokal applicering av lakemedelskan-
didaten LL-37 tva eller tre ganger per vecka, i samband med ordinarie saromlégg-
ning. Priméart uppfdljningskriterium skulle vara relativ lakningstakt, vilket ar en
véletablerad surrogatmarkér for komplett sarlékning.
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For att utnyttja erfarenheter fran den planerade kliniska fas Ilb-studien for
LL-37 for lakning av vendsa bensar pa basta satt ar avsikten att paborja en
provarledd klinisk studie for diabetesfotsar efter slutforandet av fas llb-studien
for LL-37 for vendsa bensar. Den prévarledda fas Ila-studien skulle potentiellt
kunna genomforas i ett lagkostnadsland eftersom det inte finns nagra tecken
som tyder pa skillnader i behandlingsriktlinjer mellan olika lander eller regi-
oner eller etnicitetshaserade fysiologiska skillnader i kroniska sar. Férutom
kostnadsfordelen &r det normalt ocksa lattare att identifiera relevanta patienter
for studien, som inte redan &r del av andra kliniska studier, vilket ofta utgér ett
problem i USA och Europa.

Det &r sannolikt att ytterligare en fas ll-studie behdver genomforas for dia-
betesfotsar innan en klinisk fas Ill-studie kan initieras.

PRODUKTOPTIMERING

Innan fas Ill-studier kan inledas med LL-37 behdver férvaringssystemet och
appliceringsverktyget optimeras fér kommersialisering. Parallellt med den
planerade fas Ilb-studien kommer ett produktoptimeringsprogram att genom-
foras. Malsattningen med programmet &r flera:

+ |dentifiera ett nytt forvaringssystem som ar lampligt ur ett kommersiellt per-
spektiv det vill sdga som méjliggér exakt dosering, ar behandlingsvanligt
for patienten, tillater skalbar tillverkning och &r kostnadseffektiv.

+ Utforma ett tillverkningsprotokoll som &r anpassat for LL-37 i ovanstaende
system.

+ |dentifiera lampliga forpackningsalternativ.

+ Genomfora stabilitetsstudier av optimerat férvaringssystem i enlighet med
riktlinjer fran lakemedelsmyndigheter for att mojliggéra marknadsgodkan-
nande.

+ Producera oberoende partier av substansen i enlighet med kraven fran
l&kemedelsmyndigheter.

Justeringar av tillverkningsprocessen av ett lakemedel kréver rigords validering
och flera tester. Optimeringsprogrammet for LL-37 berdknas vara klart under
2019. De storsta investeringarna bestar av tre partier av lakemedelssubstansen
(LL-37-peptid) som ska tillverkas i kommersiell skala och s&kerstéllande av vali-
deringsprocessen for tillverkningen som involverar dispensering och hantering
av lakemedelskandidaten LL-37 i det nya forvaringssystemet.

Immateriella rattigheter

Patent och andra immateriella réttigheter ar en central tillgang i Bolagets
verksamhet och Promore Pharma har aktivt arbetat for att patentskydda sina
immateriella rattigheter i samtliga pagadende projekt, och fortsétter alltjamt
att utveckla sin patentportfdlj samt sin immaterialrattsliga position avseende
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framtida kommersiella produkter, och detta har skett i nara anslutning till
utvecklingsarbetet i projekten. Patentskydd har generellt sett sokts i geogra-
fiskt vida territorier, enligt tabellen nedan.

Patenttiden ar begréansad till 20 ar fran patentinlamningsdatum, men bero-
ende pa tidpunkten for eventuella marknadsgodkannanden for respektive
lakemedelprodukt, sa kan patenttiden for ett godként lakemedel forlangas
med upp till fem ar i ett flertal Iander.

De data som ligger till grund for ett marknadsgodkénnande av en lakeme-
delsprodukt atnjuter dessutom sa kallat regulatoriskt dataskydd, och tidslangden
for sadant regulatoriskt dataskydd varierar mellan olika lander, och kan vara sa
mycket som upp till tolv ar, beroende pa vilken slags marknadsgodkénnande som
erhallits for lakemedelsprodukten ifraga. | syfte att optimera den totala immateri-
alrattsliga positionen for varje framtida kommersiell produkt, har Promore Pharma
aktivt arbetat med att skapa en strategi for varje enskilt projekt.

PXL01

Promore Pharma innehar patentskydd fér lakemedelskandidaten PXLO1
genom tva patentfamiljer. Den forsta patentfamiljen skyddar peptiden PXLO1
(substanspatent). Patent har beviljats i Europa, Nordamerika (USA och
Kanada), Asien (Japan och Hong Kong) och Oceanien (Australien och Nya
Zeeland). Patenttiden stracker sig fram till 2019.

Den andra patentfamilien skyddar en formulering innefattande peptiden
PXLO01 i kombination med hdgmolekylar hyaluronsyra, Denna patentfamilj ar
geografiskt omfattande med godkanda patent i Europa, Ryssland, Nordame-
rika (USA och Kanada), Sydamerika (Brasilien och Mexiko), Asien (Kina, Hong
Kong, Indien, Japan och Sydkorea), Australien och Sydafrika. Patenttiden
stracker sig fram till 2030.

LL-37
Promore Pharmas lakemedelskandidat LL-37, atnjuter patentskydd genom tva
patentfamiljer.

Den férsta patentfamiljen skyddar medicinsk anvéndning av peptiden
LL-37 for behandling av kroniska sar, sasom vendsa bensar och diabetes-
fotsar. Aven denna patentfamilj ar geografiskt bred, med beviljade patent i
Europa, Nordamerika (USA och Kanada), Asien (Kina, Hong Kong och Japan)
och Sydafrika. Patenttiden strécker sig fram till 2024.

Den andra patentfamiljen &r inriktad pa lokal administrering av peptiden
LL-37 i specifika doser, vid behandling av kroniska sar. Fér narvarande har Bola-
get pagaende patentansokningar, dock i tidigt skede, i Europa, Ryssland, Nord-
amerika (USA och Kanada), Sydamerika (Brasilien och Mexiko), Asien (Kina,
Hong Kong, Japan, Sydkorea och Taiwan) och Sydafrika. Patenttiden for en
lakemedelsprodukt baserad pa peptiden LL-37 stracker sig fram till 2034.

LL-37 Medicinsk anvandning 2024

Dosering 2034
PXLO01 Substansskydd 2019

Farmaceutisk formulering 2030
PXL-150 Substansskydd 2032
PXL-181 Substansskydd 2032
DPK-060 Substansskydd 2027

Europa; Nordamerika; Asien; Sydafrika. Beviljat/under granskning.

Europa; OSS; Nordamerika; Sydamerika;
Asien; Sydafrika.

Granskning pagar.

Europa; Nordamerika; Asien; Oceanien. Beviljat

Europa; OSS; Nordamerika; Sydamerika;
Asien; Sydafrika; Oceanien.

Europa; OSS; USA; Asien; Sydamerika.
Europa; OSS; USA; Asien; Sydamerika.

Beviljat/granskning pagar.

Beviljat/granskning pagar.
Beviljat/granskning pagar.

USA och delar av Europa Beviljat
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Organisation

Promore Pharmas verksamhet har sedan 2015 bedrivits av personer med
konsultavtal. Vid slutet av mars 2017 hade Promore Pharma fem medarbe-
tare varav majoriteten anses jobba heltid eller nastintill heltid med Promore
Pharma. Bolagets VD har i maj 2017 ingétt ett anstallningsavtal med Bolaget
fran att tidigare haft ett konsultavtal.

Utdver Bolagets medarbetare har Promore Pharma ett néra samarbete
med flera externa parter som under vissa perioder dagligen bistar Bolaget
med radgivning inom immateriella rattigheter, regulatoriska fragor samt pro-
jektledning av kliniska studier.

Bolaget har ocksa ett samarbete med vetenskapliga radgivare for att stodja
utvecklingen av Bolagets I&kemedelskandidater.

Samarbetspartners
Promore Pharma har etablerat relationer med flera samarbetspartners i syfte
att vidareutveckla och kommersialisera lakemedelskandidaterna pa flera
marknader.

Promore Pharma har genom ett ramavtal och flera underliggande avtal
(som i vissa fall ingatts av Pergamum) ingatt ett samarbete med PRP som &r

ett sydkoreanskt publikt bolag med cirka 150 anstéllda som har kompetens
inom regenerativ medicin. Genom dessa avtal har Promore Pharma erhallit
milstolpsbetalningar och annat stdd i form av utférande av till exempel till-
verkningstjanster. Déartill har parterna ett samarbete vad galler utvecklingen
av medicintekniska produkter baserade pa PXLO01. Ett tillverkningsavtal har
ingatts for produktion av férsokslakemedel for Bolagets fas Ill-studier rérande
PXLO01 och ett licensavtal har ingatts for utveckling och kommersiell lansering
av PXLO01 i form av medicinteknisk produkt i vissa asiatiska lander.

Det finns &ven ett samarbete med det amerikanskt-brittiska foretaget Techno-
mark som ar en hybrid av ett riskkapitalbolag och ett kontraktsforskningsforetag.
Genom detta avtal har Promore Pharma tillforsakrats betydande kompetens for
klinisk utveckling och finansiering av PXLO1 i Europa och Indien.

Vad galler utvecklingen av PXL01 i Nordamerika har Promore Pharma inlett
ett samarbete med Cellastra, ett amerikanskt bolag med betydande kompetens
inom sarlakning och klinisk utveckling. Genom avtalet ska parterna samarbeta
kring genomférandet av en nordamerikansk fas Ill-studie avseende PXL01 for
forebyggande av postkirurgiska adherenser. Dértill kan parterna komma att sam-
verka i den framtida kommersialiseringen i Nordamerika.

Subhash Chander Affarsutveckling

Lars Dahlin Handkirurgi
Kjell Gunnarsson Regulatorisk strategi Toxikologi

Kjell Olmarker Ortopedi

Terapiomradeskonsult

Professor i handkirurgi Lunds universitet
Regulatorisk radgivare NMS Group, Nerviano
Professor i biomedicin Géteborgs universitet
Professor i dermatologi Karolinska Institutet
Professor i vavnadsbiologi University of Worcester

Docenti kirurgi Uppsala universitet

Jonas Ekblom
VD

Mona Stahle Dermatologi och sarvard
Richard White Dermatologi och sarvard
Monica Wiig Handkirurgi
Jenni Bjornulfson
Alexandra Liverts
Office Manager

Ulrika Wennberg
€00

Medicinska avdelningen
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Projektledning av kliniska studierinom PXL01

E Extern radgivning vid behov E

Projektledning av kliniska studierinom LL-37

Konsult

38

Anstalld



Historik

Promore Pharma (tidigare Lipopeptide AB) grundandes av Professor Mona
Stahle och Dr Johan Heilborn ar 2002 med avsikt att utveckla lakemedels-
produkter baserade pa upptéckter kring LL-37. Pergamum bildades 2008 vars
huvudagare var Karolinska Development AB, Midroc och Ostersjostiftelsen.
Pergamum-koncernen uppstod genom att Karolinska Development AB, Ost-
ersjostiftelsen, Midroc och ett antal grundare ar 2010, genom apportemis-
sion, dverforde aktierna i fem olika bolag till Pergamum. De fem bolagen var
Promore Pharma, Pharmasurgics in Sweden AB, DermaGen AB, Omnio Hea-
ler AB och BioCis Pharma. Idag bestar koncernen endast av tva bolag med
Promore Pharma som moderbolag och Pergamum som dotterbolag. Detta ar
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ett resultat av att Rosetta och Midroc férvarvade Promore Pharma 2015 och
att Promore Pharma darefter forvarvade Pergamum. Tabellen nedan ger en
mer detaljerad information om hur koncernen har férandrats dver tid.

Koncernen har tva huvudsakliga lakemedelskandidater PXLO1 och LL-37.
PXL01 utvecklades genom ett samarbete mellan forskare vid Géteborgs uni-
versitet och Pharmasurgics in Sweden AB som var innehavare av patentet
till PXLO1. Pergamum férvarvade under 2012 tillgangarna i Pharmasurgics in
Sweden AB, innefattande bland annat PXLO01, men &ven PXL150 och PXL181.
LL-37 utvecklades av Professor Mona Stahle och Doktor Johan Heilborn och
rattigheterna till patentet innehas av Promore Pharma.

+ Pergamum bildas genom ett dvertagande av fem bioteknikbolag i Sverige (Promore Pharma, Pharmasurgics in Sweden AB, Dermagen AB,
Omnio Healer AB) och Finland (BioCis Pharma Qy).

+ Jonas Ekblom anstalls som verkstéllande direktér for det sammanslagna bolaget.

+ Sista patienten rekryteras till PHSU-002, den kliniska fas Il-studie avseende PXL01 for att forebygga adherenser efter bojsenskirurgi, som
genomférs av Pergamum. En partiell interimsanalys gors pa tidiga effektparametrar; utfallet av dessa analyser &r icke-konklusivt.

+ Pergamum forvarvar tillgangarna i dotterbolaget Pharmasurgics in Sweden AB, innefattande bland annat PXL01, varefter Pharmasurgics in
Sweden AB avyttras.

+ Pergamum forvarvar tillgangarna i dotterbolaget DermaGen AB (vilket sedan fusioneras med Pergamum, se mer under 2016 nedan).
+ Rekryteringen paborjas till LL-37001B, den kliniska fas lla-studie som Bolaget genomfor avseende LL-37 pa patienter med vendsa bensar.
+ Preliminara positiva data fran klinisk fas |l-studie avseende DPK-060 i Otitis externa (inflammation i ytterorat).

2013/2014

Samarbetsavtal tecknas med Cadila Pharmaceuticals Ltd rérande antimikrobiella peptider och brannskador.

+ Data fran PHSU-002 (klinisk fas Il-studie avseende PXL01) sammanstélls och analyseras; det framkommer att alla vasentliga effektparametrar
uppvisar tydlig fordel fér PXLO1 jamfort med placebo.

¢ Data fran LL-37001B (fas Ila avseende LL-37) sammanstélls och analyseras.

+ Pergamum och dess samarbetspartners beviljas ett anslag ifran EU:s sjunde ramprogram, det sa kallade FORMAMP-projektet.
+ DPK-060-programmet avslutas pa grund av problem med produktstabilitet.

+ Goran Pettersson tilltrader som styrelseordforande.

+ Dotterbolaget Omnio Healer AB ansdkte om konkurs vilken registrerades den 31 augusti 2013.

+ Bolaget forvarvar aktierna i Pergamum.
+ Rosetta och Midroc forvarvar det aktieinnehav som Karolinska Development AB och Ostersjéstiftelsen haft i Bolaget.

+ Samarbetsavtal tecknas med det sydkoreanska bolaget PRP rérande investeringar och forskningsstrategiskt samarbete.

+ Samarbetsavtal tecknas med Technomark rérande samverkan runt en klinisk fas Ill-studie avseende PXL01 i EU och Indien.
+ DermaGen AB avvecklas genom en fusion dar Pergamum ar 6vertagande bolag.

+ Jenni Bjérnulfson tilltrader som CFO.

Bolaget byter namn fran Lipopeptide AB till Promore Pharma AB.

+ Samarbetsavtal tecknas med det amerikanska bioteknikbolaget Cellastra avseende samverkan runt genomfrandet av en klinisk fas Ill-studie
avseende PXLO01i USA.

+ Promore Pharma &ger idag endast cirka 1,6 procent av aktierna i Herantis Pharma Oyj (tidigare BioCis Pharma) och pabdrjar under 2017 en
forsaljning av aktierna.

. .
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Utvald finansiell historik

Tabellerna nedan presenterar utvald finansiell information hdmtad fran Promore Pharmas reviderade arsredovisning

for det brutna rékenskapsaret 1 juli 2014-30 juni 2015 och fér samma period for Pergamum som fram till maj 2015 var
moderbolag till Promore Pharma. Arsredovisningarna har uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och Bokférings-
némndens allmanna rad BFNAR 2008:1 (K2), koncernredovisning har under perioden inte uppréttats i enlighet med ARL
7:3. For mindre bolag ar det frivilligt att upprétta en kassaflédesanalys och Bolaget har valt att inte upprétta en kassafléde-
sanalys for perioden. Fran och med det féridngda rdkenskapsaret 1 juli 2015-31 december 2016 (18 manader) uppréttar
Bolaget koncernredovisning i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnémndens allménna rad BFNAR 2012:1
(K3).). Dessa rékenskaper ér reviderade. Overgangen har inte féranlett ngra féréndringar i redovisningsprinciper som
péverkar Bolagets redovisade balans- och resultatrdkning. For att underlétta jgmférelse mot féregaende period presente-
ras utvald finansiell historik fér respektive bolag som ingar i koncernen. Delarsrapporten fér perioden 1 januari- 31 mars
2017, samt dértill jdmforande finansiella information fér motsvarande period féregaende ar har inte granskats av Bolagets
revisor. Om inget annat uttryckligen anges, har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av
Bolagets revisor. De siffror som redovisas i Prospektet har, i vissa fall, avrundats och dérfér summerar inte nédvéndigtvis
tabellerna i Prospektet. Den finansiella informationen i detta avsnitt bér lasas tillsammans med avsnitten "Kommentarer
till den utvalda finansiella informationen”, "Kapitalstruktur, skuldséttning och annan finansiell information” samt Bolagets
finansiella information, men tillhérande noter, som har inférlivats i Prospektet genom hénvisning.

Resultatrakning i sammandrag

Juli 2015 - Juli 2015 - Juli 2015 -
Januari 2017 - Januari 2016 - dece§mber 2016  d ber 2016  d. ber 2016 Juli 2014 - Juli 2014 -
Belopp (SEK) mars 2017 mars 2016 (18 manader) (18 méanader) (18 méanader) juni 2015 juni 2015
Revision Oreviderad Oreviderad Reviderad Reviderad Reviderad Reviderad Reviderad
Information avseende Koncernen Koncernen Koncernen Moderbolag Dotterbolag Moderbolag Dotterbolag
Promore Pharma Promore Pharma Promore Pharma Promore Pharma Pergamum  Promore Pharma Pergamum,
(Lipopeptide innan (Moderbolag till
namnéndring  Lipopeptide fram
i januari 2017) till maj 2015)
RORELSENS INTAKTER
Nettoomséttning 87002 0 87002 615000
Ovriga rorelseintakter 12450 4402 10020 958 9359466 10011193 368 575000
RORELSENS KOSTNADER
Ravaror och férnddenheter -1203770 -1746 693 -13 520833 -11763 071 -11107 463 -805992 2236000
Ovriga externa kostnader -1569 627 731442 -4163 841 -3515494 -648 347 -214 320 -997 000
Personalkostnader -123912 -104 967 -1029 806 0 -1029 806 -2949000
Av-och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -304 286 -304 286 -1825714 0 0
Ovriga rérelsekostnader -48 804 -3540 -171 351 -162 451 -8900 -31997 -66 000
Rorelseresultat (EBIT) -3237 949 -2 886 526 -10 603 585 -6 081550 -2 696 321 -1051941 -5058 000
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Resultat fran andelar i koncernbolag 0 -4 255 0 -75424 000
Resultat 6vriga finansiella anlaggningstill-
gangar 125586 -63 826 0 -63 826 -3606 000
Ovriga ranteintakter och liknande
resultatposter 1 247 181900 181741 159 325 1000
Nedskrivningar av skulder 282901
Réntekostnader och liknande resultatposter -186 979 -186 975 -884 796 -973920 89124 -50794 -712000
Resultat efter finansiella poster -3299 341 -3073254 -11370307 -6877 984 -2670 864 -819509 -84 799000
Extraordindra intakter 1450348
RESULTAT FORE SKATT -3299 341 -3073 254 -11370 307 -6 877984 -2670 864 630839 -84799000
SKATT PA ARETS RESULTAT 0 0 0 0
OVRIGA SKATTER -142 025 -142 025 0
PERIODENS RESULTAT -3299 341 -3073 254 -11 512332 702000 -2670 864 630839 -84799000
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Balansrakning i sammandrag

UTVALD FINANSIELL HISTORIK

Belopp (SEK) 31 mars 2017 31 mars 2016 31d ber 2016 31d ber 2016 31 december 2016 30 juni 2015 30 juni 2015
Revision Oreviderad Oreviderad Reviderad Reviderad Reviderad Reviderad Reviderad
Information avseende Koncernen Koncernen Koncernen Moderbolag Dotterbolag Moderbolag Dotterbolag
Promore Pharma Promore Pharma Promore Pharma Promore Pharma Pergamum  Promore Pharma Pergamum,
(Lipopeptide innan (Moderbolag till
namnandringi Lipopeptide fram till
januari 2017) maj 2015)
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella tillgangar
Goodwill 3955711 5172854 4259997
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 0 0 0 10098 333 1472973
Andelariandra langfristiga vardepappers-
innehav 1859 162 824030 1859 162 0 1859 162 1923000
Summa anlédggningstillgangar 5814873 5996 884 6119159 10098 333 1859162 1472973 1923000
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 10000 0 50000 0 50000
Fordringar hos koncernféretag 0 0 0 148600 0 0 252000
Skattefordringar 0 0 0 0 67730
Ovriga fordringar 391125 498 366 408582 282941 125641 0 488000
Forutbetalda kostnader och upplupna
intakter 58240 0 62660 4420 58 240
Kassa och bank 3814157 9109672 6491244 6229 305 261939 496 532 156 000
Summa omsittningstillgangar 4273 522 9608038 7012486 6665266 495820 564 262 896 000
SUMMA TILLGANGAR 10 088 395 15604 922 13131645 16763 599 2354982 2037235 2819000
EGET KAPITAL OCH SKULDER
EGET KAPITAL
Bundet eget kapital
Aktiekapital 54 257 51530 54 257 54 257 117 565 50055 117 000
Reservfond 380349 380349 380349 13294 587
Fritt eget kapital
Overkursfond 59575407 443 327 447 44959 184 443328000
Villkorade aktieagartillskott 26500000 3100000 26500000
Fusionsresultat 129195
Balanserat resultat 3019048 10 285237 -71459 184 -442742 172 -85004 261 -357 729000
Periodens resultat -3299 341 -3073254 7020009 -2670864 630839 -84799000
Annat eget kapital inklusive arets resultat 3399398
Summa eget kapital 154 313 7643862 3453655 8030820 1261171 430404 917000
LANGFRISTIGA SKULDER
Ovriga skulder till kreditinstitut 714038 500000 714038 714038 0 500000
Ovriga skulder 7364000 6517750 7177025 7177025 1204209
Summa langfristiga skulder 8078038 7017750 7891063 7177025 714038 1204209 500000
KORTFRISTIGA SKULDER
Férskott fran kunder 67232 30232 30232
Leverantérsskulder 742070 696 222 946 370 829528 116 842 140317 451000
Skulder till koncernféretag 0 148600 187 500
Skatteskulder 46299 79670 46299 46299 491000
Ovriga kortfristiga skulder 52623 45186 15032 15032 100000
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1015052 55000 748 994 695994 53000 74 805 360000
Summa kortfristiga skulder 1856 044 943310 1786927 1555754 379773 402622 1402000
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10088 395 15604 922 13131645 16763 599 2354982 2037235 2819000
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UTVALD FINANSIELL HISTORIK

Kassaflodesanalys i sammandrag

Januari 2017 - Januari 2016 — Juli 2015 - december Juli 2015 - december Juli 2015 - december

Belopp (SEK) mars 2017 mars 2016 2016 (18 manader) 2016 (18 manader) 2016 (18 manader)
Revision Oreviderad Oreviderad Reviderad Reviderad Reviderad
Information avseende Koncernen Koncernen Koncernen Moderbolag Dotterbolag

Promore Pharma Promore Pharma Promore Pharma Promore Pharma Pergamum
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat -3237949 -2 886 526 -10603 585 -6081550 -2696 321
Avskrivningar 304 286 304 286 1825714 0
Kursdifferens i likvida medel 181570 181570
Erhallenranta 1 247 329 170 159
Erlagd rénta -5 88022 -1102 89124
Betald inkomstskatt 0 -142025 -142025
Kassaflode fran den Idpande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapitalet -2933 667 -2581993 -8 649 975 -6042 937 -2607038
Okning/minskning av rérelsefordringar 90386 109399 139177 -368 231 507 408
Okning/minskning av rérelseskulder 40608 -4775060 129051 1153132 -1024 081
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2802673 -7 247 654 -8381747 -5258 036 -3123 711
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Férvarv avimmateriella tillgangar -566 325
Forvarv/forsalining av dotterforetag -5529616
Fusion av dotterbolag 129195 0 129195
Lamnade aktiedgartillskott till dotterbolag -3100000
Forvarviforsaljning avimmateriella anlaggningstillgangar 125586 0 -5529 616
Kassaflode fran investeringsverksamheten 125586 -566 325 -5400421 -8629616 129 195
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 0 14 620425 14 620 425 14620 425 0
Erhallna aktieagartillskott 0 0 0 3100000
Upptagna lan 0 0 5000000 5000000
Amortering av skuld 0 0 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 14620 425 19620 425 19620 425 3100000
Kassaflode for perioden -2677087 6806 446 5838257 5732773 105484
Likvida medel vid periodens bérjan 6491244 2303226 652 987 496 532 156 455
Likvida medel vid periodens slut 3814157 9109672 6491244 6229 305 261939
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Nyckeltal

Prospektet innehaller vissa alternativa nyckeltal som inte har definierats eller
specificerats enligt BFENAR ("Alternativa Nyckeltal”). Promore Pharma bedd-
mer att de Alternativa Nyckeltalen anvandas av vissa investerare, vardepap-
persanalytiker och andra intressenter som kompletterande matt pa resultatrak-
ning och finansiell stalining. De Alternativa Nyckeltalen har, om inget annat

Januari 2017 -

UTVALD FINANSIELL HISTORIK

anges, inte reviderats och ska inte betraktas enskilt eller som ett alternativ
till nyckeltal framtagna i enlighet med BFNAR. Dessutom bor de Alternativa
Nyckeltalen, sdsom Promore Pharma har definierat dem, inte jamféras med
andra nyckeltal med liknande namn som anvénds av andra bolag. Detta beror
pa att de Alternativa Nyckeltalen inte alltid definieras pa samma sétt och andra
bolag kan ha beraknat dem pa ett annat satt an Promore Pharma.

Januari 2016 — Juli 2015 — december Juli 2015 - december Juli 2015 - december

Belopp (SEK) mars 2017 mars 2016 2016 (18 manader) 2016 (18 manader) 2016 (18 manader)
Information avseende Koncernen Koncernen Koncernen Moderbolag Dotterbolag
Promore Pharma  Promore Pharma Promore Pharma Promore Pharma Pergamum,
(Lipopeptide innan (Moderbolag till
namnandring Lipopeptide fram
ijanuari 2017) till maj 2015)
NYCKELTAL DEFINIERADE AV BFNAR

Nettoomséttning 87002 0 87002
Resultat efter finansiella poster -3299 341 -3073 254 -11 370 307 -6 877984 -2670 864
Balansomslutning 10 088 395 15604 922 13 131645 16 763 599 2354982

ALTERNATIVA NYCKELTAL SOM INTE AR DEFINIERADE AV BFNAR
Soliditet (%) 1,5% 49,0% 26% 48% 54%
Rérelsemarginal (%) Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.
Avkastning pa eget kapital Neg. Neg. Neg. Neg. Neg.

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet

Eget kapital dividerat med balansomslutningen vid periodens slut. Soliditet anges
da Bolaget anser att det ar ett, av vissa investerare, vardepappersanalytiker och
andra intressenter, vanligen anvant matt pa Bolagets finansiella stéllning. Bolaget
anser att soliditet bidrar till investerares forstaelse for Bolagets finansiella stéll-
ning vid utgangen av perioden.

Rérelsemarginal

Rorelseresultatet i procent av nettoomsattningen. Rorelsemarginal anges da
Bolaget anser att det ar ett, av vissa investerare, vardepappersanalytiker och
andra intressenter, vanligen anvént matt pa Bolagets Idnsamhet. Bolaget anser
att rorelsemarginal bidrar till investerares forstaelse for Bolagets Ionsamhet vid
utgangen av perioden.

Avkastning pa eget kapital

Periodens resultat i procent av eget kapital. Bolaget anser att det &r ett, av vissa
investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter, vanligen anvant matt

pa Bolagets Ionsamhet.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Introduktion

Nedan presenteras kommentarer till Promore Pharmas utvalda finansiella his-
torik. Det ska noteras att verksamhetsaret 2015/2016 ar 18 manader langt och
att koncernredovisning tillampas fran och med denna period. For att under-
latta jamforelse mot foregdende period presenteras utvald finansiell historik
for respektive bolag som ingar i koncernen. Sammanstaliningen nedan bor
lasas tillsammans med den forsta delarsrapporten for 2017, arsredovisning-
arna for 2015/2016 och 2014/2015 for Promore Pharma samt arsredovis-
ningen for 2014/2015 fér Pergamum, vilka ar infrlivade genom hénvisning i
detta Prospekt. Den finansiella informationen i detta avsnitt bor ocksa lasas
tillsammans med avsnitten "Utvald finansiell information” och "Kapitalstruktur,
skuldsattning och annan finansiell information”.

1 januari 2017-31 mars 2017 jamfort med

1 januari 2016-31 mars 2016

Belopp som star utan parenteser avser perioden 1 januari 2017 till 31 mars
2017 och belopp som star inom parenteser avser perioden 1 januari 2016 till
31 mars 2016.

Resultatrakning
Rorelsens intakter
Promore Pharma é&r ett utvecklingsbolag vars lakemedelskandidater fortfa-
rande befinner sig i klinisk utveckling. Bolaget har darfor inga forsaljningsin-
takter att redovisa for perioden relaterade till Bolagets lakemedelskandidater,
vilket &r i likhet med den beskrivna perioden féregaende ar.

Ovriga rorelseintakter uppgick till 12 450 SEK (4 402 SEK), vilket motsvarar
en 6kning om 183%. Okningen &r hanférlig till ett mindre forskningsbidrag.

Ravaror och férnddenheter

Ravaror och férnddenheter uppgick till -1 746 693 SEK (1 203 770 SEK), vilket
motsvarar en minskning om 31%. Minskningen ar hanférlig till att Bolaget hade
Okade kostnader i samband med tecknandet av investeringsavtal med PRP
och Technomark under forsta kvartalet 2016.

Personalkostnader

Personalkostnader uppgick till -123 912 SEK (-104 967 SEK), vilket motsvarar
en 6kning om 18%. Samtliga personalkostnader &r hanférliga till Idnekostna-
der for de som arbetar med Bolagets EU-projekt FORMAMP och 6kningen
beror pa en nagot hogre aktivitet i projektet under forsta kvartalet 2017 jamfort
med forsta kvartalet 2016.

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultat (EBIT) uppgick till -3 237 949 SEK (-2 886 526 SEK), vilket
motsvarar en 6kning om 12%. Okningen &r hanférlig till 5kade externa kostna-
der for erséttning till 6kade kostnader for medarbetare som tillkommit jamfért
med motsvarande period féregaende ar, 6kade legala kostnader samt kostna-
der for forberedelser for Bolagets listning.

Balansrakning

Anléaggningstillgangar

Per den 31 mars 2017 uppgick Bolagets anlaggningstillgangar till 5 814 873
SEK (5 996 884 SEK), vilket huvudsakligen ar hanférligt till en goodwillpost
efter Bolagets forvéarv av Pergamum samt aktier i Herantis Pharma Oyj. Akti-
erna i Herantis Pharma Oyj 6kade i varde jamfort med samma period forega-
ende ar.

Omsittningstillgangar
Bolagets omséttningstillgangar uppgick per den 31 mars 2017 till 4 273 522
SEK (9 608 038 SEK). Bolagets omséttningstillgangar ar huvudsakligen han-
forliga till likvida tillgangar.
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Eget kapital
Eget kapital uppgick per den 31 mars 2017 till 154 213 SEK (7 643 862 SEK),
motsvarande en minskning om 98% vilket forklaras av ett negativt resultat.

Langfristiga skulder
De langfristiga skulderna uppgick den 31 mars 2017 till 8 078 038 SEK
(7 017 750 SEK) och &r framférallt hanforliga till 1an till Midroc och Rosetta.

Kortfristiga skulder

De kortfristiga skulderna uppgick den 31 mars 2017 1 856 044 SEK (943 310
SEK). Okningen férklaras av en hdgre andel upplupna kostnader till féljd av att
Bolaget under 2017 pabdrjat kvartalsrapportering.

Kassaflode

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick under perioden till
-2 803 673 SEK (-7 247 654 SEK). Forandringen &r huvudsakligen driven av
ett |agre resultat under 2017 och en minskning av kortfristiga skulder under
forsta kvartalet 2016.

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under perioden till
125 586 SEK (- 586 325 SEK). Foérandringen &r huvudsakligen driven av att
Bolaget under 2017 har avyttrat aktier i Herantis Pharma Oyj.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under perioden till 0 SEK
(14 620 425 SEK). Under 2017 har Bolaget inte erhallit nagon ny finansiering.
Under forsta kvartalet 2016 genomfordes en nyemission dér Huvudéagarna
tecknade aktier i Bolaget, vilket tillférde 14,6 MSEK. .

1 juli 2015-31 december 2016 jamfort med
perioden 1 juli 2014-30 juni 2015

Belopp utan parenteser avser perioden 1 juli 2015 till 31 december 2016 och
belopp inom parenteser avser perioden 1 juli 2014 till 30 juni 2015. | beskriv-
ningen nedan avser Promore Pharma moderbolaget och inte koncernen. Per-
gamum avser dotterbolaget till Promore Pharma.

Resultatrakning

Roérelsens intdkter

Promore Pharma é&r ett utvecklingsbolag vars lakemedelskandidater fortfa-
rande befinner sig i klinisk utveckling. Bolaget har darfor inga forsaljningsin-
takter att redovisa for perioden relaterade till Bolagets lakemedelskandidater,
vilket ar i likhet med den beskrivna perioden féregaende ar.

PROMORE PHARMA

Ovriga rorelseintakter uppgick till 9 359 466 SEK (1 450 716 SEK) vilket &r
hanforligt till koncernintern fakturering for att tacka utvecklingskostnader han-
forliga till samarbetet med PRP.

PERGAMUM

Ovriga rérelseintakter uppgick till 10 011 193 SEK (575 000 SEK) vilket ar
hanforligt till en milstolpsbetalning fran PRP om 1 MEUR. Intékten under fore-
gaende period ar hanforlig till Bolagets EU-projekt FORMAMP.

Ravaror och fornddenheter

PROMORE PHARMA

Ravaror och fornddenheter uppgick till -11 763 071 SEK (-805 992 SEK) vilket
ar hanforligt till utvecklingskostnader sdsom kostnader for patent och konsul-
ter vilka arbetar med utveckling av Bolagets lakemedelsprodukter. Okningen
mellan perioderna beror framforallt pa 6kade satsningar pa utveckling efter att
avtalet med PRP slots i mars 2016.



PERGAMUM

Ravaror och férnddenheter uppgick till -11 107 463 SEK (-2 236 000 SEK)
vilket ar hanforligt till utvecklingskostnader sadsom kostnader fér patent och
konsulter vilka arbetar med utveckling av Bolagets lakemedelsprodukter.
Okningen mellan perioderna beror framforallt pa dkade satsningar pa utveck-
ling efter att avtalet med PRP sl6ts i mars 2016.

Personalkostnader

PERGAMUM

Personalkostnader uppgick till -1 029 806 SEK (-2 949 000 SEK) vilket &r
hanforligt till I6nekostnader for de som arbetar med Bolagets EU-projekt FOR-
MAMP. Under den féregaende perioden var kostnaderna aven hanférliga till
l6nekostnader och sociala avgifter for anstéllda, vilka alla fran och med maj
2015 arbetar pa konsultbasis.

Roérelseresultat (EBIT)

PROMORE PHARMA

Rorelseresultat (EBIT) uppgick till -6 081 550 SEK (-1 051 941 SEK) vilket
framfér allt &r hanforligt till 6kade utvecklingskostnader, vilka inte kompense-
rades av intékter.

PERGAMUM

Rorelseresultat (EBIT) uppgick till -2 696 932 SEK (-5 058 000 SEK). Det
forbattrade rorelseresultatet ar framfor allt hanforligt till lagre personalkostna-
der, men ocksa att kade utvecklingskostnader till stor del kompenserades av
erhallen milstolpsbetalning.

Rorelseresultat fore skatt

PROMORE PHARMA

Rorelseresultat fore skatt uppgick till -6 877 984 SEK (630 839 SEK) vilket
framfor allt ar hanforligt till 6kade utvecklingskostnader, vilka inte kompense-
rades av intakter. Den 30 juni 2015 skrevs ett lan fran ALMI av, vilket forklarar
det positiva resultatet under foregaende period.

PERGAMUM

Rérelseresultat fore skatt uppgick till -2 670 864 SEK (-84 799 000 SEK). Det
forbattrade resultatet jamfort med foregaende period forklaras av en nedskriv-
ning av samtliga tillgangar i Pergamum i samband med den féretagsrekon-
struktion som genomfordes 2015 (se vidare avsnittet "Beskrivning av verksam-
heten” under rubriken "Historik”).

Balansrakning

Anlaggningstillgangar

PROMORE PHARMA

Per den 31 december 2016 uppgick anlaggningstillgangar till 10 098 333 SEK
(1472 973 SEK) vilka i sin helhet utgérs av &gandet i Pergamum.

PERGAMUM
Per den 31 december 2016 uppgick anlaggningstiligangar till 1 859 162 SEK
(1923 000 SEK) vilka i sin helhet utgdrs av &gandet i Herantis Pharma Oy.

Omsittningstillgangar

PROMORE PHARMA

Bolagets omsattningstillgangar uppgick per den 31 december 2016 till
6 665 266 SEK (564 262 SEK) varav 6 229 305 SEK (496 532 SEK) utgjordes
av likvida medel. Okningen mellan perioderna férklaras framfdr allt av 8kning
av likvida medel genom nyemission och upptagande av lan for att finansiera
utvecklingskostnader.

KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

PERGAMUM

Bolagets omséttningstillgangar uppgick per den 31 december 2016 till
495 820 SEK (896 000 SEK) varav 261 939 SEK (156 000 SEK) utgjordes av
likvida medel. Minskningen av omséttningstillgangar forklaras framfor allt av
att aktiviteten i Pergamum gradvis minskade efter den genomférda bolagsre-
konstruktionen.

Eget kapital

PROMORE PHARMA

Eget kapital uppgick per den 31 december 2016 till 8 030 820 SEK (430 404
SEK). Okningen &r huvudsakligen hanférlig till gjorda nyemissioner om sam-
manlagt 14 620 435 SEK.

Langfristiga skulder

PROMORE PHARMA

De langfristiga skulderna uppgick per den 31 december 2016 till 7 177 025
SEK (1 204 209 SEK). Okningen &r framst hanférlig till 5kningen av 1an fran
Bolagets huvudégare om 5 miljoner kronor.

Kortfristiga skulder

PROMORE PHARMA

De kortfristiga skulderna uppgick per den 31 december 2016 till 1 555 754
SEK (402 622 SEK). Okningen fran féregaende period &r framfor allt hanforlig
till en 6kning av leverantérsskulder och upplupna kostnader och forutbetalda
intakter till foljd av 6kade utvecklingskostnader.

PERGAMUM

De kortfristiga skulderna uppgick per den 31 december 2016 till 379 773 SEK
(1402 000 SEK). Minskningen av kortfristiga skulder forklaras framfér allt av
att aktiviteten i Pergamum gradvis minskade efter den genomférda bolagsre-
konstruktionen.

Kassaflode
Nedan beskrivs kassaflodet i Koncernen under perioden 1 juli 2015 till 31
december 2016 (18 manader).

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Kassaflodet fran den Iopande verksamheten fére forandring i rorelsekapital
uppgick under perioden till -8 649 975 SEK. Forandringen &r huvudsakligen
driven av 6kade utvecklingskostnader.

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under perioden till
-5400 421 SEK. Férandringen ar huvudsakligen driven av Promore Pharmas
forvarv av Pergamum, dér betalningen for aktierna gjordes genom en kvittning
av skulder i Pergamum.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under perioden till
19 620 425 SEK. Foréndringen ar huvudsakligen driven av nyemissioner om
totalt 14 620 425 SEK d&r Rosetta och Midroc 6kade sina innehav och PRP
tillkom som aktieagare, nyupptagna lan fran Midroc och Rosetta om 5 miljoner
kronor.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Investeringar

Investeringar gjorda under delarsperioden 1 januari 2017-

31 mars 2017

Bolaget ar ett biofarmaceutiskt bolag i sen klinisk utvecklingsfas, vilket bety-
der inga forsknings- eller utvecklingskostnader aktiveras. Bolaget ager heller
inga anlaggningstiligangar i 6vrigt, forutom aktierna i det helagda dotterbola-
get Pergamum, och aktier i Herantis Pharma Oy.

Investeringar gjorda under rakenskapsaret 1 juli 2015-

31 december 2016

Bolaget ar ett biofarmaceutiskt bolag i sen klinisk utvecklingsfas, vilket bety-
der att inga forsknings- eller utvecklingskostnader aktiveras. Bolaget &ger
heller inga anlaggningstiligangar i vrigt, forutom aktierna i det helédgda dot-
terbolaget Pergamum, for vilka betalning erlades genom kvittning av lan enligt
ovan, och aktier i Herantis Pharma Oy.

Investeringar gjorda under rakenskapsaret 1 juli 2014-

30 juni 2015

Bolaget ar ett biofarmaceutiskt bolag i sen klinisk utvecklingsfas, vilket bety-
der inga forsknings- eller utvecklingskostnader aktiveras. Bolaget ager heller
inga anlaggningstiligangar i évrigt, férutom aktierna i det heladgda dotterbola-
get Pergamum, och aktier i Herantis Pharma Oy.

Pagaende och beslutade investeringar
Forutom de planerade studierna har Bolaget inga pagéende eller planerade
materiella investeringar.

Trender i Bolagets verksamhet
Promore Pharma kénner inte till nagra andra tendenser, osakerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som skulle
komma att ha en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter utver vad
som anges i avsnittet "Riskfaktorer” i foreliggande Prospekt.

Bolaget kanner heller inte till nagra offentliga, ekonomiska, skattepoli-
tiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt,
vasentligt paverkat eller vasentligt skulle paverka Bolagets verksamhet.

Vasentliga handelser sedan 31 mars 2017

+ Vid bolagsstdmman den 25 april 2017 beslutades om en fondemission déar
Bolagets aktiekapital 6kades fran 54 257 SEK till 542 569 SEK genom
fondemission samt en split (15:1) dar antalet aktier i Bolaget dkade fran
904 283 till 13 564 245.

+ Midroc och Rosetta har ldmnat villkorade aktiedgartillskott om 26 500 000
SEK vilka under maj 2017 omvandlades till ovillkorade aktie&gartillskott.

+ Midroc och Rosetta har lamnat lan om tre MSEK vardera, totalt sex MSEK,
till Bolaget. Huvudagarna tecknade i maj 2017 aktier genom utnyttjande
av teckningsoptioner varvid del av Midroc och Rosettas fordran pa Bola-
get kvittades som betalning for aktierna, se vidare under "Aktiekapitalets
utveckling” under avsnittet "Aktiekapital och agarstruktur”. Kvarstaende del
av skulden, uppgaende till ett belopp om totalt 1 371 134,68 SEK avseende
Midroc och 1 372 997,02 SEK avseende Rosetta, ska anvéndas som betal-
ning genom kvittning vid tecknande av units i Erbjudandet.

+ Marianne Dicander Alexandersson valdes in i styrelsen.

+ Ansokan avseende fas lll-studie med PXLO1 I&mnades in i Indien.
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Kapitalstruktur, skuldsattning och annan finansiell

Information

Tabellerna i detta avsnitt beskriver Bolagets kapitalisering och skuldséttning pa koncernniva per den 31 mars 2017.
Tabellerna i detta avsnitt ska ldsas tillsammans med avsnittet *Utvald finansiell information”, "Kommentarer till den
finansiella utvecklingen” samt Bolagets finansiella information med tillhérande noter som har inférlivats i Prospektet

genom hénvisning.

Kapitalisering

| tabellen nedan sammanfattas Promore Pharmas kapitalstruktur per den
31 mars 2017. Tabellen inkluderar endast rantebarande skulder.
Eget kapital och skuldsattning (TSEK) 31 mars 2017
Kortfristiga skulder (inkl. kortfristig del av

langfristiga rantebarande skulder)

Mot borgen 0
Mot sékerhet 0
Utan garanti/borgen eller annan sakerhet 0

Summa kortfristiga skulder

Langfristiga skulder

Mot borgen

Mot sékerhet 0
Utan garanti/borgen eller annan sékerhet 8078,0
Summa langfristiga skulder 8078,0
EGET KAPITAL "

Aktiekapital 54,3
Overkursfond 0
Ovriga reserver 380,3
Balanserade vinstmedel -280,3
Summa eget kapital 154,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8232,3

Nettoskuldsattning
| tabellen nedan sammanfattas Promore Pharmas nettoskuldséttning per den
31 mars 2017. Tabellen inkluderar endast rantebarande skulder.

Nettoskuldsattning (TSEK) 31 mars 2017

LIKVIDITET 0
(A) Kassa och bank 3814
(B) Andra likvida medel 0
(C) Kortfristiga finansiella placeringar 0
(D) Summa likvida medel (A) + (B) + (C) 3814
(E) Kortfristiga fordringar 459
KORTFRISTIGA RANTEBARANDE SKULDER

(F) Kortfristiga skulder till kreditinstitut 0
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0
(H) Andra kortfristiga skulder 0
(1) Summa kortfristiga rantebarande skulder (F) + (G) + (H) 0
(J) Netto kortfristig skuldséttning (1) - (E) - (D) -4274
LANGFRISTIGA RANTEBARANDE SKULDER

(K) Langfristiga banklan 0
(L) Emitterade foretagsobligationer 0
(M) Ovriga langfristiga rantebérande skulder 8078
(N) Summa langfristiga rantebarande skulder (K) + (L) + (M) 8078
(O) Nettoskuldsattning (J) + (N) 3805

Rorelsekapitalutlatande

Styrelsen gor bedémningen att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrack-
ligt for Promore Pharmas aktuella behov under den kommande tolvmanader-
sperioden. Bolagets rorelsekapitalbehov &r omedelbart och Bolaget har ett
uppskattat rorelsekapitalsbehov fér den kommande tolvmanadersperioden om
cirka 55 MSEK.

Bolaget avser inleda tre storre studier under 2017 och 2018, varav en ar finan-
sierad. Behovet av ytterligare rorelsekapital kommer gradvis att dka och vara
som storst nér flest patienter rekryteras till studierna, vilket normalt sker halvvéags
genom studiernas genomférande. | Promore Pharmas fall beréknas detta infalla
under andra halvaret 2018. Under och efter ovan namnda studier kommer Bolaget
att lagga betydande resurser pa market access-arbete och marknadsgodkénnan-
den i Europa och Nordamerika och Bolaget avser ocksa att inleda en klinisk fas
lla-studie avseende LL-37 pa diabetesfotsar. Vid utnyttjande av dvertilldelningsop-
tion och full teckning av de teckningsoptioner som ar del av Erbjudandet avser
Bolaget att ta PXLO1 till marknadsgodkannande och lansering i Europa samt hitta
en partner for LL-37 och vendsa bensar. Det senare skulle sakerstalla finansiering
av nddvandiga fas Ill-studier och marknadslansering av LL-37.

| det fall Erbjudandet inte fulltecknas kan Bolaget komma att anpassa takten
eller omfattningen av forsknings- och utvecklingsplanen. | det fall Erbjudandet
¢j skulle komma att fullféljas kan Bolaget tvingas sdka alternativ finansierings-
mojligheter i form av exempelvis foretrddesemission, en riktad nyemission eller
langsiktig lanefinansiering fran existerande eller nya investerare. Styrelsen gor
bedémningen att endera av dessa losningar ar genomférbara men det &r inte
sakert att Bolaget lyckas sékerstélla alternativ finansiering. Utebliven finansie-
ring kan resultera i att Bolaget forsétts i rekonstruktion eller, i varsta fall, konkurs.

Forutsattningar for Ionsamhet

Promore Pharma ar ett lakemedelsbolag i klinisk fas. Fas Ill-studien avseende
PXLO01 for forebyggande av adherenser efter bojsenskirurgi berdknas vara
klar 2021. Darefter paborjas processen for att erhalla ett marknadsgodkan-
nande. Promore Pharma kan avyttra eller utlicensiera produkten eller i egen
regi marknadsfora och sélja produkten pa marknaden, vilket forvantas skapa
forutsattningar for lonsamhet. Nar och om Promore Pharma uppnar [dnsamhet
ar avhangigt ett marknadsgodkénnande av PXL01, férsaljningsvolym, prissatt-
ning och Bolagets kostnadsbas.

Promore Pharmas andra lakemedelskandidat, LL-37 for lakning av vendsa
bensar, forvantas inleda fas Ill-studier under 2019 tillsammans med en part-
ner. Ett potentiellt marknadsgodkannande och férutsattningar for intjaningspo-
tential avseende LL-37 ligger troligen langre fram i tiden, beroende pa nar ett
avtal avseende projektet sluts och hur det utformas.

1) Bolagets aktiekapital 6kades fran 54 257 SEK till 542 570 SEK genom fondemission efter beslut vid bolagsstdmma 25 april 2017.
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Aktiekapital och agarstruktur

Allman information

Per dagen for detta Prospekt uppgar Bolagets registrerade aktiekapital till
678 932,40 SEK, fordelat pa 16 973 310 aktier, med ett kvotvarde om 0,04
SEK per aktie.

Vid arsstamma den 25 april 2017 beslutades att ta in ett avstdmningsforbe-
hall i bolagsordningen, till foljd av vilket aktierna ar utgivna i dematerialiserad
form genom Euroclear Sweden AB (Box 191, 101 23 Stockholm). Enligt lag
(1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoféring av finansiella instru-
ment ar Euroclear central vardepappersforvarare och clearingsorganisation
for aktierna. Foljaktligen har inga aktiebrev utfardats och 6verlatelser av aktier
sker elektroniskt. Bolagets aktier ar emitterade enligt svensk rétt och samtliga
aktier ar fullt betalda och denominerade i SEK. ISIN-koden for Bolagets aktier
ar SE0009947740 och for Bolagets teckningsoptioner SE0009997158.

Gallande aktiegaravtal kommer att upphéra i samband med listningen av
Bolagets aktier pa Nasdaq First North och utdver nedan beskrivna lock-up avtal
kommer aktierna inte vara féremal for nagra dverlatelsebegrasningar. Aktierna
ar inte foremal for nagot obligatoriskt uppképserbjudande, nagon inlésenratt
eller 18sningsskyldighet. Bolagets aktier har aldrig varit foremal for nagra offent-
liga uppképserbjudanden. Aktierna ar inte foremal for bestdmmelser om konver-
tering. Varken Bolaget eller dess dotterbolag ager nagra aktier i Bolaget.

Beskrivning

Aktiekapitalets utveckling och Erbjudandet
Nyemission av aktier i samband med Erbjudandet

Som del av Erbjudandet har styrelsen den 22 juni 2017 beslutat om emis-
sion av units bestaende av en aktie och tva teckningsoptioner med stod av
ett bemyndigande fran arsstdmma den 25 april 2017. Erbjudandet kommer,
vid full teckning, medféra att Bolagets aktiekapital okar fran 678 932,40 SEK
till 860 906,64 SEK och att antalet aktier dkar fran 16 973 310 till 21 522 666,
vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka 21 procent av kapitalet och rds-
terna efter utspadning. Vid full teckning av units i Erbjudandet och fullt utnytt-
jande av vidhangande teckningsoptioner medfor att Bolagets aktiekapital
Okar fran 678 932,40 SEK till 982 222,80 SEK och att antalet aktier okar fran
16 973 310 till 24 555 570, vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka 31
procent av kapitalet och rosterna efter utspadning. Fér det fall styrelsen fullt
ut utnyttjar sin mojlighet att utéka Erbjudandet kommer ytterligare 858 369
aktier och 1 716 738 teckningsoptioner att emitteras och tilldelas vilket, vid
antagande om full teckning och fullt utnyttjande av vidhangande tecknings-
optioner, motsvarar en 6kning av antalet aktier i Bolaget om cirka sex procent.

Aktiekapitalets utveckling

Tabellen nedan beskriver aktiekapitalets utveckling i Bolaget fran bildandet
fram till och med Erbjudandet. Bolaget bildades den 19 december 2002 och
registrerades hos Bolagsverket den 29 januari 2003.

19 december 2002 Bildande av Bolaget

28 november 2003 Nyemission (mot kontant betalning)
28 november 2003 Nyemission (mot kontant betalning)
9juni 2004 Nyemission (mot kontant betalning)
15 mars 2005" Utbyte av konvertibler

9juni 2005 Nyemission (mot kontant betalning)
9juni 2006 Nyemission (mot kontant betalning)
11juni 2007 Nyemission (mot kontant betalning)
18 mars 2008 Nyemission (mot kontant betalning)
3 oktober 2008 Nyemission (mot kontant betalning)
14 juli 2009 Nyemission (mot kontant betalning)
9 november 2009 Nyemission (mot kontant betalning)
19januari 2010 Nyemission (mot kontant betalning)
1 november 2010 Nyemission (mot betalning genom kvittning)

10 december 2010 Nyemission (mot kontant betalning)
30 december 2014 Minskning av aktiekapitalet utan indragning av aktier?
18 december 2015 Nyemission (mot kontant betalning samt betalning

25 februari 2016

genom kvittning)
Nyemission (mot betalning genom kvittning)

8mars 2016 Nyemission (mot kontant betalning)®

8mars 2016 Nyemission (mot kontant betalning)

8mars 2016 Nyemission (mot kontant betalning) 3

25 april 2017 Okning av aktiekapitalet genom fondemission
utan utgivande av nya aktier

25 april 2017 Splitav aktier (15:1)

22 maj2017 Nyemission av aktier (genom utnyttjande av
teckningsoptioner)

22uni 2017 Erbjudandet®

Férandring i aktie- Férandring Totalt Totalt
kapital (SEK) i antal aktier antal aktier  Kvotvdrde  aktiekapital (SEK)
100000 100000 100000 1 100000
16667 16667 116 667 1 116 667

16 666 16 666 133333 1 133333
22934 22934 156 267 1 156 267
3333 3333 159600 1 159600
54424 54 424 214024 1 214024
35398 35398 249422 1 249422
61947 61947 311369 1 311369
70798 70798 382167 1 382167
61947 61947 444114 1 444114
48159 48159 492273 1 492273
57143 57143 549 416 1 549 416
57143 57143 606 559 1 606 559
151879 151879 758438 1 758438
75815 75815 834 253 1 834253
-784 197,82 - 834253 0,06 50055,18
1323,60 22060 856 313 0,06 51378,78
151,02 2517 858830 0,06 51529,80
1363,62 22721 881557 0,06 52 893,42
681,78 11363 892920 0,06 53575,20
681,78 11363 904 283 0,06 54256,98

488 312,82 0 904 283 0,60 542 569,80
0 12659 962 13 564 245 0,04 542 569,80

136 362,60 3409065 16973 310 0,04 678932,40
181974,24 4549 356 21522 666 0,04 860 904,64

1) Datum fér registrering.

2) Minskningens dndamal var téckande av forlust.
3) Teckningskursen vid emissionen uppgick till cirka 13,30 kronor per aktie (vilket motsvarar en teckningskurs om 200 kronor fére split av aktier (15:1) som beslutades den 25 april 2017).

4) Styrelsen avser att, med stod av bemyndigande ldmnat vid arsstimman i Bolaget den 25 april 2017, besluta om nyemission av hogst 4 549 356 aktier och hégst 9 098 712 teckningsoptioner
i samband med Erbjudandet. Aktiekapitalets férandring har angivits som att samtliga aktier emitteras och tilldelas i Erbjudandet. For det fall styrelsen fullt ut utnyttjar sin méjlighet att utoka

Erbjudandet, se vidare under avsnittet "Inbjudan till forvérv av units”, kommer ytterligare 858 369 aktier och ytterligare 1 716 738 teckningsoptioner att emitteras och tilldelas.
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Utestaende teckningsoptionsprogram

Bolaget har ett flertal utestaende teckningsoptionsprogram for vilka redogérs
for narmare i tabellen nedan. Lésenpriset for teckning av aktier med utnytt-
jande av optionerna i samtliga teckningsoptionsprogram &r 13,30 SEK per
aktie. Villkoren innehaller dock bestammelser om att |6senpriset ska justeras
till aktiens kvotvarde for det fall Technomark och Kentron uppfyller vissa krav,
bestaende av utfort arbete for Bolaget i de olika stegen i Idkemedelskandida-
tens utveckling. Teckningstiden I6per till och med 31 december 2022. Vid fullt
utnyttjande av samtliga teckningsoptioner enligt nedan tillkommer 1 910 310
aktier motsvarande en utspadningseffekt om 7,78 procent, efter utspadning?®.

Avseende Antal aktier vid

Antal substans Innehavare fullt utnyttjande

2273 Technomark 34095
PXLO1

2272 Kentron 34080

2300 Technomark 34500
PXLO1

2299 Kentron 34485

9078 Technomark 136 170
PXLO1

9077 Kentron 136 155

9078 Technomark 136 170
PXLO1

9077 Kentron 136 155

4573 Technomark 68 595
PXLO1

4572 Kentron 68580

9078 Technomark 136 170
PXL01

9077 Kentron 136 155

4573 Technomark 68 595
PXLO1

4572 Kentron 68580

45455 PXLO1 PRP 681825

1) Under antagande av att full anslutning till Erbjudandet och fullt utnyttiande av vidhdngande
teckningsoptioner sker.

PRP innehar ytterligare 90 909 teckningsoptioner som ger 1 363 635 aktier vid
fullt utnyttjande vilka PRP har aterlamnat till bolaget for makulering. Istéllet kom-
mer dessa teckningsoptioner ersattas av optioner att forvarva befintliga aktier
fran Midroc och Rosetta efter lock-up periodens utgang.

Agarstruktur fore och efter Erbjudandet
Per dagen for detta Prospekt har Bolaget 15 aktiedgare. De storsta aktiedgarna
ar Huvudagarna med cirka 97,83 procent av det totala antalet aktier och réster
i Bolaget. Styrelseledaméter och ledande befattningshavare innehar vid denna
tidpunkt inte nagra aktier och roster i Bolaget.

Tabellen nedan visar Bolagets agarforhallanden omedelbart fore Erbjudandet
och omedelbart efter dess genomférande under antagande av att full anslutning
till Erbjudandet respektive att full anslutning till Erbjudandet samt att fullt utnytt-
jande av vidhdngande teckningsoptioner sker.

AKTIEKAPITAL OCH AGARSTRUKTUR

Teckningsataganden

Teckningsataganden har ldmnats motsvarande cirka 24,5 procent av Erbju-
dandet. Nagon ersattning utgar inte till de som har Iamnat teckningsa-
taganden. Teckningsatagandena ingicks i juni 2017. Teckningsatagandena ar
inte sékerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller nagot liknande arrang-
emang. For mer information, se avsnitten "Villkor och anvisningar” och "Legala
fragor och kompletterande information” (under "Teckningsataganden”).

Emissionsgarantier

Garantier om att forvarva aktier har Idmnats motsvarande cirka 47,2 procent
av Erbjudandet. Garantierna &r inte sakerstéllda genom pantsattning, sparr-
medel eller nagot liknande arrangemang. For mer information, se avsnitten
"Villkor och anvisningar” och "Legala fragor och kompletterande information”
(under "Emissionsgarantier”).

Aktieagaravtal och éverlatelsebegransningar

Samtliga nuvarande aktiedgare har ingatt ett aktiedgaravtal som reglerar deras
4gande i Bolaget. Detta aktieagaravtal kommer att upphdra i samband med list-
ningen av Bolagets aktier pa Nasdaq First North. Vid Erbjudandets slutforande
kommer det saledes inte finnas nagra for Bolaget kanda aktiedgaravtal eller lik-
nande Gverenskommelser mellan aktiedgarna som syftar till gemensamt infly-
tande dver Bolaget, eller som kan resultera i att kontrollen dver Bolaget foréndras.

| samband med Erbjudandet kommer Huvudégarna att ata sig att inte sélja
eller pa annat satt dverlata aktier i Bolaget under en viss tid efter det att han-
deln i Bolagets aktier pa Nasdag First North har inletts. De aktier som omfattas
av denna sa kallade lock-up utgors av aktier som Huvudéagarna ager vid tid-
punkten for Erbjudandet och som tecknas i samband med Erbjudandet. Peri-
oden for lock-up kommer att vara tolv manader fran listningstidpunkten. Aven
Chalmers ventures AB har atagit sig att inte sélja eller pa annat satt dverlata
aktier i Bolaget pa samma villkor som Huvudagarna. Dock att Chalmers Ventu-
res AB:s sa kallade lock-up period omfattar tre manader fran listningstidpunk-
ten. Overlatelsebegransningarna ar forenade med sedvanliga undantag och
dartill kan Manager medge undantag fran ifragavarande ataganden, varvid
aktier kan komma att dverlatas.

Utspadning av aktieagande

Befintliga aktie&gare har vanligtvis foretradesrétt att teckna nya aktier, teckningsop-
tioner och konvertibler proportionellt till deras aktiedgande. Bolagsstdmman, eller
styrelsen med stdd av bemyndigande fran bolagsstdmman, kan dock besluta att
avvika fran aktiedgarnas foretradesratt i enlighet med aktiebolagslagen.

Utdver de teckningsoptioner som emitteras inom ramen for Erbjudandet
har Bolaget utestdende teckningsoptioner enligt vad som framgar av avsnitt
"Utestaende teckningsoptionsprogram” ovan. Dessa teckningsoptioner kom-
mer vid utnyttjiande spada ut aktiedgarna motsvarande en utspadningseffekt
om 7,78 procent, efter utspadning.”

Aktiedgande efter Erbjudandet exklusive ut- Aktiedgande efter Erbjudandet inklusive fullt

Aktiedgande fore Erbjudandet nyttjande av teckningsoptioner i Erbjudandet? utnyttjande av teckningsoptioner i Erbjudandet?
Aktiedgare Antal % (cirka) Antal % Antal %
Rosetta 6597795 38,87% 6640713 30,85% 6669 325 27.16%
Midroc 6597780 38,87% 6855291 31,85% 7026 965 28.62%
PRP 3409080 20.08% 4224 531 19.63% 4768 165 19.42%
Summa 16 604 655 97.83% 17720 535 82.33% 18 464 455 75.19%
Ovriga agare 368655 217% 368655 1.71% 368 655 1.50%
Summa 16973 310 100,0 % 18089190 84.05% 18833110 76.70%
Nya agare® 0 0% 3433476 15.95% 5722460 23.30%
Summa 0 0% 3433476 15,95% 5722460 23.30%
Totalt 16973310 100 % 21522666 100,00% 24 555570 100,00%

1) Under antagande av att full anslutning till Erbjudandet och fullt utnyttjande av vidhdngande teck-
ningsoptioner sker.

2) Under antagande av att full teckning och tilldelning sker av sédana aktier som omfattas av Huvudégar-
nas respektive teckningsatagande men utan beaktande av de aktier och teckningsoptioner som kan
komma att emitteras och tilldelas om styrelsen fullt ut utnyttiar sin mdjlighet att utéka Erbjudandet.

3) Under antagande av att full teckning och tilldelning sker av sadana aktier och teckningsoptioner
som omfattas av Huvudagarnas respektive teckningsatagande men utan beaktande av de aktier
och teckningsoptioner som kan komma att emitteras och tilldelas om styrelsen fullt ut utnyttjar sin
mdjlighet att utéka Erbjudandet.

4) Avser de personer som erhaller aktier till féljd av tilldelning i Erbjudandet.
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Rattigheter forknippade med aktierna

Bolagets aktier &r utgivna i enlighet med svensk ratt och aktiedgarnas rattig-
heter forknippade med aktierna kan endast &ndras i enlighet med aktie-
bolagslagen. Bolaget har ett aktieslag. Aktiedgare ar beréattigade att résta for
fulla antalet aktier och varje aktie berattigar till en rost pa bolagsstdmman.

Utdelning, andel i Bolagets vinst och
behallning vid likvidation

Bolaget har ett aktieslag och samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning,
andel i Bolagets vinst och till Bolagets tillgangar och eventuellt 6verskott i han-
delse av likvidation. Bolagsstdmman fattar beslut om eventuell utdelning och ska
som huvudregel inte besluta om utdelning dverskridande den av styrelsen fore-
slagna. Aktiedgare som pa avstdamningsdagen, beslutad av bolagsstamman,
eller av styrelsen med stdd av bolagsstdmmans bemyndigande, ar registrerade
i den av Euroclear forda aktieboken ska vara berattigade till utdelning. Enligt
aktiebolagslagen far utdelning endast ske med ett sadant belopp att det fortfa-
rande finns fritt eget kapital, det vill sdga efter utdelningen maste det finnas full
tackning for Bolagets bundna egna kapital. Det &r Bolagets senast faststéllda
balansrakning som ligger till grund for hur stor utdelning som kan lamnas. Vidare
far utdelning endast Iamnas om den framstar som forsvarlig med hansyn till de
krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av det
egna kapitalet samt konsolideringsbehov, likviditet och stélining i dvrigt.

Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie men kan
ocksa avse annat &n kontant betalning. Aktiedgarna &r berattigade till del
av utdelningen proportionellt i forhallande till sina aktieinnehav. Utdelningen
utbetalas genom Euroclears forsorg. Om en aktieagare ej kan nas for mottag-
ande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran mot Bolaget pa motsvarande
belopp. En sadan fordran ar foremal for en tioarig preskriptionstid efter vilken
utdelningsbeloppet tillfaller Bolaget.

Det finns inga begransningar avseende rétt till utdelning for aktieagare
bosatta utanfor Sverige. Med forbehall for begransningar alagda av banker
eller clearingsystem i berdrd jurisdiktion gors utbetalningar till sddana aktie-
agare pa samma séatt som till aktieagare i Sverige. For information om skatt pa
utdelning, se avsnittet "Skattefragor i Sverige”.

Utdelningspolicy

Promore Pharma kommer fortsatt fokusera pa att vidareutveckla och expan-
dera Bolagets projektportfdlj. Tillgangliga finansiella resurser och det redovi-
sade resultatet ska darfor aterinvesteras i rorelsen for finansiering av Bolagets
langsiktiga strategi. Styrelsens avsikt &r darfor att inte foresla nagon utdelning
ill aktiedgarna fore dess att Bolaget genererar en langsiktig uthallig lonsam-
het. Eventuella framtida utdelningar och storleken dérav kommer att faststal-
las utifran Bolagets langsiktiga tillvaxt, resultatutveckling och kapitalbehov
med hansyn tagen till vid var tid géllande mal och strategier. Utdelningen ska,
i den man utdelning foreslas, vara val avvagd med hansyn till verksamheten
mal, omfattning och risk.

Ansodkan om listning pa First North och
Certified Adviser

Promore Pharmas styrelse har ansokt om listning av Bolagets aktier pa
Nasdaq First North med handelsbeteckningen PROMO och med ISIN-kod
SE0009947740 och av teckningsoptioner med handelsbeteckningen PROMO
TO1 och med ISIN-kod SE0009997158. Under forutsattning att listning god-
kénns beraknas handel i Bolagets aktier paborjas den 3 juli 2017.

Alla bolag som ska listas pa First North maste anlita en Certified Adviser
("CA”) i samband med ansdkningsprocessen. CA ar skyldig att handleda Bola-
get i processen och dvervaka att Bolaget foljer reglerna, bade under ansok-
ningsprocessen och nar aktierna vél handlas pa First North. Bolaget har anlitat
Redeye AB som CA. Redeye AB ager inga aktier i Bolaget.

50



AKTIEKAPITAL OCH AGARSTRUKTUR

51



Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Det hér avsnittet innehaller utvald information om styrelse, ledande befattningshavare och revisorer. Det har, savitt styrel-
sen kénner till, inte forekommit nagra sérskilda 6verenskommelser med stérre aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra
parter, enligt vilka en styrelseledamot, ledande befattningshavare eller revisor har utsetts eller valts in, annat &n beskrivet i

detta avsnitt.

Styrelse

Styrelsen har sitt sate i Stockholms lan, Solna kommun. Enligt Promore Phar-
mas bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hdgst sju styrelsele-
damoéter utan suppleanter. Styrelsen bestar for narvarande av fem ordinarie
ledaméter utan suppleanter valda for tiden intill slutet av nasta arsstdmma. Av
tabellen nedan framgar styrelseledaméterna, deras befattning, aret de valdes
in och deras oberoende i forhallande till Bolaget, ledande befattningshavare
och storre aktiedgare. Storre aktiedgare definieras i enlighet med Koden som
agare som, direkt eller indirekt, kontrollerar tio procent eller mer av aktierna
eller résterna i Bolaget.

Oberoende i férhallande till:

Bolaget Storre

Ledamot och ledande aktiedgare

Namn Befattning sedan befattningshavare per idag

Goran Pettersson  Styrelseordférande 2015 Ja Ja

Goran Linder Styrelseledamot 2015 Ja Nej

Torsten Goesch Styrelseledamot 2015 Ja Nej

SatyendraKumar  Styrelseledamot 2016 Ja Nej

Marianne Dicander Styrelseledamot 2017 Ja Ja
Alexandersson

Nedan foljer narmare information om styrelseledamoéternas alder, befattning,
aktuella uppdrag, avslutade bolagsengagemang under de senaste fem aren,
annan relevant erfarenhet, oberoende och innehav av aktier och aktierelate-
rade instrument i Promore Pharma. Uppdrag i dotterbolag inom Koncernen
har exkluderats.

GORAN PETTERSSON

(Styrelseledamot och ordférande)

Fodd: 1945.

Befattning: Styrelseledamot och ordférande i
Bolaget.

Andra pagaende uppdrag: Pettersson ar styrel-
seordfdrande i Mobidiag Sverige AB. Han &r sty-
relseledamot i G. Pettersson & Partners AB, Pfizer
Pensionsstiftelse I, Mobidiag OY, Bioretec OY och
Bostadsréattsforeningen Trumslagaren 3. Han &r sty-
relsesuppleant i Karl Jungstedt AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Pettersson var styrelseordfo-
rande i Axelar AB fram till juni 2014, Medivir AB (publ) fram till maj 2014 samt
i OxyPharma AB fram till maj 2012. Han var styrelseledamot i Recipharm AB
(publ) fram till maj 2016. Han var styrelseledamot och verkstéllande direktor i
Meda Sverige Aktiebolag som i juli 2014 upphérde genom fusion.

Ovrig erfarenhet: Pettersson har haft ledande positioner inom Astrazeneca,
KabiVitrum, Pharmacia och Meda. Han har en M. Pharm Sc. fran Uppsala
Universitet och en MBA fran IHM i Stockholm.

Oberoende i forhallande till Promore Pharma och dess ledande befatt-
ningshavare: Ja.

Oberoende i forhallande till storre aktieégare (per idag): Ja.

Innehav i Promore Pharma: Pettersson ager inte nagra aktier i Bolaget.
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MARIANNE DICANDER ALEXANDERSSON
(Styrelseledamot)

Fodd: 1959.

Befattning: Styrelseledamot i Bolaget.

Andra pagaende uppdrag: Dicander &r styrelse-
ordférande i Sahlgrenska Science Park AB. Hon &r
styrelseledamot och verkstallande direktér i MDA
Management AB. Hon ar styrelseledamot i Reci-
pharm AB (publ), Enzymatica AB (publ), Praktiker-
tjanst Aktiebolag, Camurus AB, AdderaCare AB
och Xperentia AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren:
Dicander var styrelseledamot i West Atlantic AB (publ) fram till mars 2016, i
MéInlycke Holding AB, Mdlnlycke AB, Castellum Aktiebolag och MHC Sweden
AB fram till mars 2015, i Easy Lighting Scandinavia AB fram till januari 2015, i
Bariatric and Diabetes Center Ajman AB fram till november 2013 samt i Chal-
mers Tekniska Hogskola Aktiebolag fram till augusti 2013. Hon var styrelse-
ordforande och verkstéllande direktor i Global Health Partner Swe AB samt
verkstallande direktor i Global Health Partner AB fram till november 2013.
Ovrig erfarenhet: Dicander var tidigare verkstillande direktdr for Sjatte
AP-fonden, vice verkstallande direktor i Apoteket AB, verkstéllande direk-
tor for Kronans Droghandel samt har erfarenhet inom kvalitet och marknad
fran olika branscher som bilindustrin, plast- och kemikalieindustrin och lake-
medels- och sjukvardslogistik. Hon har en civilingenjorsexamen i kemiteknik
fran Chalmers tekniska hdgskola i Goteborg.

Oberoende i forhallande till Promore Pharma och dess ledande befatt-
ningshavare: Ja.

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare (per idag): Ja.

Innehav i Promore Pharma: Dicander Alexandersson dger inte nagra aktier
i Bolaget.

DR. TORSTEN GOESCH

(Styrelseledamot)

Fodd: 1959.

Befattning: Styrelseledamot i Bolaget.

Andra pagaende uppdrag: Goesch &r styrelse-
ordférande i Biosergen AS och Biosergen China
JV. Han ar styrelseledamot i Rosetta, Forward
Pharma, Vistagen Pte Ltd, Dilafor AB, Dilaforette
AB, Karolinska Development Invest AB, Eyesense
GmbH och Dr Goesch Pharma Pte Ltd.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren:
Goesch var styrelseledamot i STI Ltd fram till 2014 och i Cytochroma Ltd fram
till 2013.

Ovrig erfarenhet: Goesch ar ledande befattningshavare i Rosetta dar han
ansvarar for investeringar. Han har varit styrelseledamot i ett flertal bioteknik-
bolag och &r grundare av ett konsultbolag i bioteknikbranschen. Han har en
MD och PhD fran Heinrich Heine University i Diisseldorf, Tyskland samt en
MBA fran Kellog School of Management i Evanston, USA.

Oberoende i forhallande till Promore Pharma och dess ledande befatt-
ningshavare: Ja.

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare (per idag): Nej.

Innehav i Promore Pharma: Goesch &ger inte nagra aktier i Bolaget.



SATYENDRA KUMAR

(Styrelseledamot)

Fodd: 1954.

Befattning: Styrelseledamot i Bolaget.

Andra pagaende uppdrag: Vice President i Pharma
Research Products.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren:
Ej tillampligt.

Ovrig erfarenhet: Kumar &r styrelseledamot i Bola-
get sedan 2016. Han har en MD fran Birla Institute of
Technology and Science i Pilani, Indien samt en PhD
fran Seoul National University i Seoul, Korea.
Oberoende i forhallande till Promore Pharma och dess ledande befatt-
ningshavare: Ja.

Oberoende i férhallande till storre aktiedgare (per idag): Nej.

Innehav i Promore Pharma: Kumar ager inte nagra aktier i Bolaget.

GORAN LINDER

(Styrelseledamot)

Fodd: 1962.

Befattning: Styrelseledamot i Bolaget.

Andra pagaende uppdrag: Linder ar styrelseleda-
mot och verkstéllande direktor i Midroc New Tech-
nology AB och Midroc Invest AB. Han ar styrelsele-
damot i Airgrinder Aktiebolag, Jensen Devices AB,
Nilsson Special Vehicles Aktiebolag (publ), Minesto
AB, Powercell Sweden AB (publ), Crunchfish AB,
M&J by Malin & Johanna AB samt Minesto Warrants
One AB. Han ar extern verkstallande direktér i Midroc Finans AB. Han ar styrel-
sesuppleant i Lamera AB, Heliospectra AB (publ), Air to Air Sweden AB, Cross-
border Technologies AB, SolarWave AB samt Heliospectra Personal AB.
Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Linder var styrelseledamot i
Midroc Finans AB fram till februari 2017, Crossborder Technologies AB fram
till september 2016, Lamera AB fram till augusti 2015 samt HCCI Technology
AB fram till november 2012. Han var extern verkstéllande direktér i Midroc
New Technology AB fram till januari 2017. Han var styrelsesuppleant i Reo-
sense AB samt i Microfluid AB fram till april 2014.

Ovrig erfarenhet: Linder ar ledande befattningshavare inom flera investe-
ringsbolag. Han har mer &n 25 ars erfarenhet av forséljning, affarsutveckling
och foretagsledning med omfattande kunskaper inom teknikrelaterade omra-
den. Han har en civilingenjérsexamen fran Kungliga Tekniska Hogskolan i
Stockholm.

Oberoende i forhallande till Promore Pharma och dess ledande befatt-
ningshavare: Ja.

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare (per idag): Nej.

Innehav i Promore Pharma: Linder &ger inte nagra aktier i Bolaget.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Ledande befattningshavare

Nedan foljer nérmare information om koncernledningens alder, befattning,
aktuella uppdrag, avslutade bolagsengagemang under de senaste fem aren,
annan relevant erfarenhet och innehav av aktier och aktierelaterade instrument
i Promore Pharma. Uppdrag i dotterbolag till Promore Pharma har exkluderats.

JONAS EKBLOM

(Verkstallande direktor/Chief Executive Officer)
Fodd: 1965.

Anstalld/verksam i koncernen sedan: 2010.
Befattning: Verkstallande direktér i Bolaget.
Andra pagaende uppdrag: Ekblom ar styrelse-
ordférande i Axelar AB och i EffRx Pharmaceuti-
cals SA samt i det egna konsultféretaget Edge of
the World Strategies Corporation.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren:
Styrelseledamot i KLIFO A/S fram till 2017, Sven
Tumba’s Stiftelse Sport for Education fram till
2014 och Cywell Therapeutics fram till 2015.
Ovrig erfarenhet: Ekblom har jobbat éver 25 ari Life Science-sektorn. Han &r
docent i farmakologi vid Uppsala Universitet. Han har en B.Sci i kemi fran Stock-
holms Universitet, en PhD i experimentell neurologi frdn Uppsala Universitet
och har varit postdoktor vid University of Southern California (USC), School of
Pharmacy. Utdver detta har han utbildat sig inom strategisk planering och afférs-
ledarskap. Han har tidigare innehavt exekutiva ledningsroller i bolag i Sverige,
USA och Schweiz. Senast var Ekblom VD for det schweiziska bioteknikbolaget
BOWS Pharmaceuticals och han var dessférinnan aktiv i bolag som Pharmacia,
Biovitrum, Sequenom and Invitrogen (nu Thermo Fisher).

Innehav i Promore Pharma: Ekblom &ger inte nagra aktier i Bolaget.

JENNI BJORNULFSON

(Chief Financial Officer)

Fodd: 1971.

Anstalld/verksam i koncernen sedan: 2016.
Befattning: Chief Financial Officer i Bolaget.
Andra pagaende uppdrag: Bjornulfson é&r
styrelseledamot i Hemcheck Sweden AB samt
styrelseledamot och verkstéllande direktor i det
egna konsultbolaget The C Story AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren:
Bjérnulfson var styrelseledamot i Gastro Center
Skane AB fram till november 2012 samt i Gastro
Center Goteborg AB fram till september 2012.

Ovrig erfarenhet: Bjdrnulfson har omfattande erfarenhet fran finansmarkna-
den efter att bland annat ha arbetat med corporate finance i tio ar pa Han-
delsbanken Markets och Alfred Berg Fondkommission/ABN AMRO samt som
aktieanalytiker i tre ar pa Standard & Poor’s och ABG Sundal Collier. Hon har
aven arbetat som affarsomradeschef pa Global Health Partner AB. Bjornulf-
son ar civilekonom fran Handelshdgskolan i Stockholm.

Innehav i Promore Pharma: Bjornulfson ager inte nagra aktier i Bolaget.
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MARGIT MAHLAPUU

(Chief Scientific Officer)

Fodd: 1972.

Anstélld/verksam i koncernen sedan: 2007.
Befattning: Chief Scientific Officer i Bolaget.
Andra pagaende uppdrag: Mahlapuu &r styrel-
seordforande och verkstéllande direktor i Scandi-
Cure AB. Hon ar styrelseledamot och verkstal-
lande direktdr i det egna konsultbolaget Arexela
AB. Hon ér styrelseledamot i Sixera Pharma AB
samt styrelsesuppleant i ALFINUS AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem
aren: Mahlapuu var styrelseledamot och VD i
PharmaSurgics in Sweden AB fram till januari 2013.

Ovrig erfarenhet: Mahlapuu har mer an 15 ars erfarenhet av lakemedels-
forskning och utveckling. Hon arbetade tidigare pa bland annat AstraZeneca
och Swedish Orphan Biovitrum. Mahlapuu bérjade inom koncernen 2007 som
ansvarig for regulatorisk strategi och klinisk utveckling. Mahlapuu ar docent i
molekylar medicin vid Sahlgrenska akademin, Géteborgs universitet. Hon har
en PhD i molekyl- och cellbiologi fran Géteborgs universitet.

Innehav i Promore Pharma: Mahlapuu &ger inte nagra aktier i Bolaget.

ULRIKA WENNBERG

(Chief Operating Officer)

Fodd: 1970.

Anstélld/verksam i koncernen sedan: 2009.
Befattning: Chief Operating Officer i Bolaget.
Andra pagaende uppdrag: Wennberg é&r
extern verkstallande direktér i Axelar AB. Hon
ar lekmannarevisor i SRV atervinning AB, Huge
Fastigheter AB, Soderenergi Aktiebolag, Soder-
torns Utvecklingscentrum AB och Séderenergi
Kraftvarme Aktiebolag. Hon &r lekmanna-
revisorssuppleant i Sodertérns Fjarrvarme AB
och Sédertérns Energi AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Wennberg var styrelsele-
damot i PharmaSurgics in Sweden AB fram till januari 2013. Hon var lekman-
narevisor i Sodertorns Energi AB fram till juni 2016 och lekmannarevisors-
suppleant i Séderenergi Aktiebolag och Sdderenergi Kraftvarme Aktiebolag
fram till augusti 2016.

Ovrig erfarenhet: Wennberg har éver 20 ars affarserfarenhet och har arbetat
som projektledare, managementkonsult och féretagsledare inom bland annat
bioteknik, IT och media. Hon var tidigare CFO och VD for Jederstrdom Pharma-
eceutcials. Hon har en civilekonomexamen fran Lunds Universitet.

Innehav i Promore Pharma: Wennberg ager inte nagra aktier i Bolaget.
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Revisorer

Enligt Promore Pharmas bolagsordning ska Bolaget ha en revisor med hdgst en
revisorssuppleant. Revisorn, eller revisorssuppleanten (om tillampligt), ska vara
en auktoriserad revisor eller ett registrerat revisionsbolag. Nuvarande revisor i
Bolaget ar Ola Spinnars vid Finnhammars Revisionsbyra Aktiebolag, auktorise-
rad revisor och medlem av FAR (branschorganisation for redovisningskonsulter,
revisorer och radgivare i Sverige), och revisorssuppleant ar Jonas Forsberg vid
Finnhammars Revisionsbyra Aktiebolag, auktoriserad revisor och medlem av
FAR (branschorganisation for redovisningskonsulter, revisorer och radgivare i
Sverige).

Revisorn valdes vid extra bolagsstdmma och registrerades som Bolagets
revisor den 3 februari 2016 for att ersétta tidigare revisor till foljd av att Bola-
get 6nskade byta revisor. Tidigare revisor i Bolaget var Deloitte AB. Huvud-
ansvarig revisor var Jonas Stahlberg, auktoriserad revisor och medlem av
FAR (branschorganisation for redovisningskonsulter, revisorer och radgivare
i Sverige). Dessa ar de tva revisorer som funnits under de rakenskapsar som
omfattas av den historiska finansiella informationen i detta Prospekt.

Ovriga upplysningar avseende styrelsen och
ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledamodter och ledande befattningshavare é&r tillgang-
liga genom kontakt med Bolagets kontor pa Fogdevreten 2A, 171 65 Solna
(telefon: 08-124 548 59).

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagot famil-
jeband. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har démts i
nagot bedragerirelaterat mal under de senaste fem aren. Ingen styrelseleda-
mot eller ledande befattningshavare har varit involverad i nagon konkurs, kon-
kursforvaltning eller likvidation (annat &n frivillig likvidation) under de senaste
fem aren i egenskap av medlem av forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
eller annan ledande befattning.

Ingen anklagelse och/eller sanktion utfardats av i lag eller forordning
bemyndigande myndigheter (daribland godkénda yrkessammanslutningar)
mot nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare under de senaste
fem aren. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under
de senaste fem aren forbjudits av domstol att inga som medlem av ett bolags
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller dver-
gripande funktion hos ett bolag.

Styrelseledaméter och ledande befattningshavare i Bolaget kan vara sty-
relseledaméter eller funktionérer i andra bolag samt ha aktieinnehav i andra
bolag, och for det fall nagot sadant bolag ingar affarsforbindelser med Bolaget
kan styrelseledaméter eller ledande befattningshavare i Bolaget ha en intres-
sekonflikt, vilket hanteras genom att den berdrda personen inte &r involve-
rad i hanteringen av &rendet & Bolagets vagnar. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare nagra privata intressen som kan sta i strid med
Bolagets intressen. Fram till genomférandet av Erbjudandet finns ett aktiea-
garavtal bland annat innehallandes bestdmmelser om tillsattande av styrel-
seledamoter. Samtliga av de nuvarande styrelseledaméterna i Bolaget har
tillsatts enligt bestdmmelserna i aktiedgaravtalet.



Ersattningar till styrelseledaméter, ledande
befattningshavare och revisorer

Ersattning till styrelsen beslutas av bolagsstdmman. Vid arsstdmman den
25 april 2017 beslutades om styrelsearvoden pa arlig basis om 250 000 SEK
till ordféranden och 150 000 SEK till var och en av évriga oberoende styrelse-
ledamdter som inte uppbar 16n fran Koncernen och 100 000 SEK till var och en
av ovriga styrelseledaméter som ar anstéllda av Huvudégarna, sammanlagt
700 000 SEK. Nedan framgar ersattningen till styrelseledaméterna och de
ledande befattningshavarna for 2016.

Ersattningar till styrelseledamater 2016

Ersattning till styrelsens ordférande Goran Pettersson har utgatt med 275 525
SEK (inklusive sociala avgifter om 25 525 SEK). Géran Pettersson har vidare,
genom sitt helagda bolag G.Pettersson & Partners AB, erhallit konsultarvode
om 137 763 SEK (inklusive sociala avgifter om 12 763 SEK) for utforda kon-
sulttjanster. Till dvriga styrelseledamdéter har nagot styrelsearvode inte utgatt.

Erséattningar till ledande befattningshavare 2016

Ersattning till de ledande befattningshavarna har under 2016 utgatt i form av
konsultarvoden som utbetalats till av de ledande befattningshavarna kontrol-
lerade konsultbolag. Storleken pa utbetalade konsultarvoden framgér nedan.
Ersattningen till ledande befattningshavare bedoms vara marknadsméssig
och baseras pa kompetenskrav, betydelse, erfarenhet samt prestation.

Ersattning 2016

Jonas Ekblom 173 520 USD
(verkstallande direktor fran maj 2017) (cirka 1561 680 SEK)
Ovriga ledande befattningshavare 2209975 SEK

Betalning till ledande befattningshavare utgar aven fortsatt i enlighet med kon-
sultavtalen p& ungefar samma nivaer som tidigare. Bolaget har i maj 2017
ingatt ett anstaliningsavtal med Bolagets verkstallande direktér Jonas Ekblom.
I enlighet med anstéliningsavtalet ar Jonas Ekblom beréttigad till ersattningar
enligt nedan tabell. Harutdver ar Jonas Ekblom berattigad till sex manaders
avgangvederlag och sedvanliga formaner.

2017 Grundlon
VD, Jonas Ekblom 200000 SEK per manad

Bonus

1)Ovriga férmaner utgérs av bostadsférman och bilférman.

Bonus utgari enlighet med vad som anges under 10 000 SEK per manad
"Bonusavtal med ledande befattningshavare”

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Vid uppségning fran nagot av Koncernbolagens sida ar uppsagningstiden tre
manader. Vid uppsagning fran nagon av de ledande befattningshavarnas sida
ar uppsagningstiden mellan tre manader och sex manader. Konsultavtalen
omfattas av sérskilda sekretessforbindelser och bestammelser om dverlatelse
av immateriella rattigheter.

Arvode till Deloitte AB uppgick under rakenskapsaret 2015/2016 samman-
lagt till 50 000 SEK for hela koncernen, varav 20 000 SEK avsag arvode for
utforande av revisionsuppdraget.

Arvode till Ola Spinnars vid Finnhammars Revisionsbyra Aktiebolag upp-
gick under rakenskapsaret 2015/2016 sammanlagt till 88 500 SEK for hela kon-
cernen, varav 67 200 SEK avsag arvode for utférande av revisionsuppdraget.

Bonusavtal med ledande befattningshavare
Bolaget har ingatt bonusavtal med ledande befattningshavare innebarande
att Jonas Ekblom erhaller 3,5 procent och dvriga ledande befattningshavare
(genom sina heldgda konsultbolag) erhaller mellan 1 och 3 procent av den
ersattning Bolaget erhaller i form av royalty, milstolpsbetalningar, utlicense-
ringar eller forsaljningar av tillgangar, forutsatt att licenstagaren eller koparen
inte ar ett koncernbolag.

De ledande befattningshavarna har aven ratt till bonus pa samma nivaer
som ovan for det fall nagon av Midroc eller Rosetta avyttrar del av eller samt-
liga sina aktier i Bolaget. Denna bonus ska utbetalas av Midroc respektive
Rosetta.

Avtal om ersattning efter avslutat uppdrag
Bolagets verkstallande direktor Jonas Ekblom har, utéver 16n och formaner
under uppsagningstiden, ratt till avgangsvederlag om sex manadsloner.

Utdver vad som anges ovan har Koncernen inte slutit nagot avtal med med-
lem av forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan som ger sadan medlem ratt
till pension eller liknande formaner efter avtradandet av tjanst. Koncernen har
inga avsatta eller upplupna belopp fér pensioner och liknande férmaner efter
avtrddande av anstélining eller uppdrag.

Summa

265000 SEK per manad
exklusive eventuell bonus.

Pension
25 % av grundlnen

Ovriga formaner?”



Bolagsstyrning

Lagstiftning och bolagsordning

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag och regleras av svensk lagstiftning,
framst aktiebolagslagen (2005:551) och arsredovisningslagen (1995:1554).
Efter listningen av Bolagets aktier pa Nasdaq First North kommer Bolaget
aven att tillampa First Norths regelverk. Forutom lagstiftning och First Norths
regelverk ar det Bolagets bolagsordning samt dess interna riktlinjer for bolags-
styrning som ligger till grund fér Bolagets bolagsstyrning. Bolagsordningen
anger bland annat styrelsens sate, verksamhetens inriktning, granserna for
aktiekapital och antal aktier samt forutsattningarna for att fa delta vid bolags-
stamma. Den senast antagna bolagsordningen framgar i sin helhet i detta Pro-
spekt; se nedan under avsnittet "Bolagsordning”.

Svensk kod for bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) anger en hdgre norm fér god bolags-
styrning an aktiebolagslagens minimikrav och ska tillampas av bolag vars
aktier &r upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige. Koden beho-
ver i dagslaget inte tillampas av bolag vars aktier &r listade pa First North, och
ar saledes inte bindande for Bolaget. Koden utgor emellertid en viktig del av
Bolagets interna riktlinjer for bolagsstyrning och efter Erbjudandet respektive
listningen har styrelsen fér avsikt att tilldmpa Koden. For det fall Koden blir
bindande for Bolaget kommer Bolaget att tillampa den.

Bolagsstamma

Aktiedgarnas inflytande i Bolaget utdvas vid bolagsstdmman som, i enlighet
med aktiebolagslagen, ar Bolagets hogsta beslutande organ. | egenskap av
Bolagets hdgsta beslutande organ ar bolagsstdmman behérig att avgéra varje
fraga i Bolaget som inte utgér ett annat bolagsorgans exklusiva kompetens.
Bolagsstdmman har séledes en uttalat dverordnad stallning i forhallande till
Bolagets styrelse och verkstéllande direktér.

Vid ordinarie bolagsstdmma (arsstdmma), som enligt aktiebolagslagen ska
hallas inom sex manader fran utgangen av varje rékenskapsar, ska beslut fat-
tas om faststéllelse av resultat- och balansrakning, dispositioner betraffande
Bolagets vinst eller forlust, om ansvarsfrihet gentemot Bolaget for styrelse-
ledaméterna och den verkstéllande direktdren, val av styrelseledaméter och
revisorer samt erséattning till styrelsen och revisorn. Vid bolagstdmman fat-
tar aktiedgarna &ven beslut i andra centrala fragor i Bolaget, sdsom &ndring
av Bolagets bolagsordning, eventuell nyemission av aktier etc. Om styrelsen
anser att det finns skal att halla bolagsstdmma fore nasta arsstamma, eller om
en revisor i Bolaget eller agare till minst en tiondel av samtliga aktier i Bolaget
skriftligen sa begar, ska styrelsen kalla till extra bolagsstamma.

Kallelse till bolagsstdmma ska, i enlighet med Bolagets bolagsordning,
ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt genom att kallel-
sen halls tillganglig pa Bolagets webbplats (www.promorepharma.com). Att
kallelse har skett ska samtidigt annonseras i Svenska Dagbladet. Kallelse
till arsstdmma och extra bolagsstdmma dér andring av bolagsordningen ska
behandlas ska ske tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore stamman.
Kallelse till annan extra bolagsstimma ska ske tidigast sex veckor och senast
tva veckor fore stdmman.

Ré&tt att narvara och rosta vid bolagsstdmma, antingen personligen eller
genom ombud med fullmakt, tillkommer aktiedgare som ar inford i Bolagets
av Euroclear forda aktiebok fem vardagar fore bolagsstdmman (det vill séga
pa avstamningsdagen) samt anmaler sitt deltagande till Bolaget senast den
dag som anges i kallelsen till stamman. Bitrade till aktieagare i Bolaget far
folja med till bolagsstdmman om aktiedgare anmaler detta. Varje aktiedgare i
Bolaget som anmaler ett arende med tillracklig framforhallning har ratt att fa
arendet behandlat vid bolagsstdmman.

For att kunna avgéra vem som har ratt att delta och résta vid bolags-
stdmma ska Euroclear, pa Bolagets begéaran, forse Bolaget med en lista dver
alla innehavare av aktier per avstamningsdagen i samband med varje bolags-
stdmma. Aktiedgare som har sina aktier forvaltarregistrerade maste instru-
era forvaltaren att tillfalligt registrera aktierna i aktiedgarens namn for att ha
ratt att delta och résta for sina aktier vid bolagsstamma (réstrattsregistrering).
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Sadan registrering maste vara genomford senast vid tillamplig avstamnings-
dag och upphér att galla efter avstdmningsdagen. Aktie&gare som har sina
aktier direktregistrerade pa ett konto i Euroclear-systemet kommer automa-
tiskt att inga i listan Gver aktiedgare.

Kallelser, protokoll och kommunikéer fran bolagsstammor kommer att hal-
las tillgangliga pa Bolagets webbplats.

Valberedning

Bestammelser om inrattande av valberedning aterfinns i Koden. Valbered-
ningen ar bolagsstdmmans organ med enda uppgift att bereda stdmmans
beslut i val- och arvodesfragor samt, i forekommande fall, procedurfragor for
nastkommande valberedning.

Vid arsstdmma den 25 april 2017 beslutades att anta en instruktion for
tillsattande av valberedning att tilldmpas efter det att Erbjudandet har genom-
forts och Bolagets aktier har listats pa Nasdaq First North. Enligt instruktionen
ska valberedningen, som huvudregel, besta av styrelsens ordférande och tre
ledaméter utsedda av de tre till rostetalet storsta aktiedgarna i Bolaget. Om
nagon av dessa aktiedgare valjer att avsta fran sin ratt att utse en ledamot
gar turen vidare till den narmast darefter till rostetalet storsta aktiedgaren och
s& vidare. Valberedningen utser inom sig en ordforande. Styrelsens ordfo-
rande ska inte vara valberedningens ordférande. Valberedningens ledaméter
och de aktiedgare som har utsett ledaméterna ska offentliggéras senast sex
manader fore arsstimman. Om ledamot Iamnar valberedningen innan dess
arbete ar slutfort, och valberedningen anser att det finns behov av att ersatta
denna ledamot, ska erséttare utses av samme aktiedgare som har utsett den
avgangne ledamoten eller, om denna aktiedgare inte langre tillhér de tre rost-
massigt storsta aktiedgarna, av den aktiedgare som tillhér denna grupp. Om
aktiedgare som utsett viss ledamot vasentligen minskat sitt innehav i Bolaget,
och valberedningen inte anser att det ar olampligt mot bakgrund av eventu-
ellt behov av kontinuitet infor nara forestaende bolagsstamma, ska ledamoten
l&mna valberedningen och valberedningen erbjuda den stérsta aktiedgaren
som inte har utsett ledamot i valberedningen att utse ny ledamot. Valbered-
ningens mandatperiod stracker sig fram till dess att en ny valberedning utsetts.
Valberedningen ska i dvrigt ha den sammanséttning och fullgdra de uppgifter
som féljer av Koden.

Styrelse

Efter bolagsstamman &r styrelsen Bolagets hdgsta beslutande organ. Sty-
relsen &r &ven Bolagets hogsta verkstéllande organ och Bolagets stéllfore-
tradare. Vidare svarar styrelsen enligt aktiebolagslagen fér Bolagets organi-
sation och forvaltningen av Bolagets angelégenheter, ska fortldpande bedéma
Bolagets och Koncernens ekonomiska situation och se till att Bolagets organi-
sation ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och Bolagets eko-
nomiska forhallanden i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Styrelsens
ordférande har ett sérskilt ansvar att leda styrelsens arbete och bevaka att
styrelsen fullgér sina lagstadgade uppgifter.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolagets styrelse besta av 1agst tre och
hogst sju styrelseledamdter utan suppleanter. Ledamot valjs arligen pa ars-
stdmma for tiden intill dess nasta arsstdmma har hallits. Nagon begransning
for hur lange en ledamot far sitta i styrelsen finns inte. Styrelsen bestar for
narvarande av fem ordinarie ledaméter. Narmare information om ledamoterna,
inklusive information om ersattning till styrelsen, aterfinns ovan under avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.

Bland styrelsens uppgifter ingar bland annat att faststélla Bolagets dver-
gripande mal och strategier, dvervaka storre investeringar, sakerstélla att
det finns en tillfredsstallande kontroll av Bolagets efterlevnad av lagar och
andra regler som géller fér Bolagets verksamhet samt Bolagets efterlevnad av
interna riktlinjer. Bland styrelsens uppgifter ingar dven att sékerstalla att Bola-
gets informationsgivning till marknaden och investerare préglas av 6ppenhet
samt ar korrekt, relevant och tillforlitlig samt att tillsatta, utvérdera och vid
behov entlediga Bolagets verkstéllande direktor.



Styrelsen har, i enlighet med aktiebolagslagen, faststéllt en skriftlig arbets-
ordning for sitt arbete, vilken utvérderas, uppdateras och faststéllas pa nytt
arligen. Styrelsen sammantrader regelbundet efter ett i arbetsordningen fast-
stallt program som innehaller vissa fasta beslutspunkter samt vissa besluts-
punkter vid behov.

Styrelsen kan inratta utskott med uppgift att bereda fragor inom ett visst
omrade och kan &ven delegera beslutanderétt till ett sddant utskott, men sty-
relsen kan inte avborda sig ansvaret for de beslut som fattas pa grundval darav.
Om styrelsen beslutar att inratta utskott inom sig, ska det av styrelsens arbets-
ordning framga vilka arbetsuppgifter och vilken beslutanderétt styrelsen har
delegerat till utskotten, samt hur utskotten ska rapportera till styrelsen.

Bestdammelser om inrattande av revisionsutskott aterfinns i aktiebolagsla-
gen och i Koden. Bestammelser om inrattande av ersattningsutskott aterfinns
i Koden. Bestdmmelserna i aktiebolagslagen omfattar i detta avseende endast
bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad, vilket inte
innefattar First North, och som konstaterats ovan i detta avsnitt & Koden inte
bindande for Bolaget.

Erséattningsutskottets huvudsakliga uppgifter ar att (i) bereda styrelsens
beslut i fragor om ersattningsprinciper, ersattningar och andra anstéllnings-
villkor for bolagsledningen, (ii) folja och utvéardera pagaende och under aret
avslutade program for rorliga ersattningar for bolagsledningen, samt (iii) folja
och utvardera tilldmpningen av eventuella riktlinjer for ersattningar till ledande
befattningshavare faststéllda av bolagsstdmman samt géllande ersattnings-
strukturer och ersattningsnivaer.

Bland revisionsutskottets uppgifter ingar att uppratthalla och effektivisera
kontakten med revisorn, utéva tillsyn Gver rutinerna for redovisning och finan-
siell rapportering samt dver internrevisionen i koncernen.

Bolagets styrelse har gjort bedémningen att det i dagslaget inte &r moti-
verat att inratta sarskilda revisions- eller ersattningsutskott. Styrelsen anser
istallet att de uppgifter som tillkommer utskotten behandlas bast inom styrel-
sen. Det aligger Bolagets styrelse att sékerstélla insyn i och kontroll av Bola-
gets verksamhet genom rapporter och kontakter med Bolagets revisor.

Verkstallande direktor och 6vriga ledande
befattningshavare

Bolagets verkstallande direktor skéter, i enlighet med bestdmmelserna i aktie-
bolagslagen, den lépande férvaltningen i Bolaget enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar. Atgarder som med hénsyn till omfattningen och arten av
Bolagets verksamhet ar av osedvanligt slag eller stor betydelse faller utan-
for den "ldpande forvaltningen” och ska darfor som huvudregel beredas och
foredras styrelsen for beslut. Den verkstéllande direktoren ska ocksa vidta de
atgarder som ar nodvandiga for att Bolagets bokfdring ska fullgéras i dverens-
stdmmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryg-
gande satt. Den verkstallande direktoren &r ett i forhallande till styrelsen
underordnat bolagsorgan, och styrelsen kan ocksa sjalv avgdra arenden som
ingar i den I6pande forvaltningen. Den verkstéllande direktdrens arbete och
roll samt arbetsfordelningen mellan & ena sidan styrelsen och den verkstal-
lande direktoren framgar av en av styrelsen faststalld skriftlig instruktion (s&
kallad "VD-instruktion”) och styrelsen utvarderar [dpande den verkstéllande
direktdrens arbete.

Jonas Ekblom ar Bolagets verkstallande direktér. Narmare information om
den verkstéllande direktéren samt évriga ledande befattningshavare, inklu-
sive information om ersattning till den verkstallande direktoren samt till dvriga
ledande befattningshavare, aterfinns ovan under avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer”.

Intern kontroll och revision

Bolagets styrelse svarar enligt aktiebolagslagen fér Bolagets organisation
och forvaltningen av Bolagets angelagenheter, och ska fortldpande bedéma
Bolagets och Koncernens ekonomiska situation och se till att Bolagets orga-
nisation ar utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen och Bolagets

BOLAGSSTYRNING

ekonomiska forhallanden i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Den
arbetsordning som uppréttats av styrelsen (se ovan under rubriken "Styrelse”
i detta avsnitt) innehaller instruktioner for intern ekonomisk rapportering, och
samtliga delarsrapporter och pressmeddelanden kommer framover att public-
eras pa Bolagets webbplats (www.promorepharma.com) i direkt anslutning till
offentliggérandet.

Bolaget &r, i egenskap av publikt bolag, skyldigt att ha minst en revisor for
granskning av Bolagets och Koncernens arsredovisning och bokféring samt
styrelsens och den verkstéllande direktérens forvaltning. Granskningen ska
vara sa ingaende och omfattande som god revisionssed kraver. Bolagets revi-
sorer valjs enligt aktiebolagslagen av bolagsstdmman. En revisor i ett svenskt
aktiebolag har saledes sitt uppdrag fran och rapporterar till bolagsstdmman
och far inte lata sig styras i sitt arbete av styrelsen eller nagon ledande befatt-
ningshavare.

Enligt Bolagets bolagsordning ska bolagsstdmman utse en revisor med
hdgst en revisorssuppleant. Revisor (eller eventuell revisorssuppleant) ska
vara en auktoriserad revisor eller ett registrerat revisionsbolag. Bolagets
nuvarande revisor ar Ola Spinnars med Jonas Forsberg vid Finnhammars
Revisionsbyra Aktiebolag som revisorssuppleant. Narmare information om
revisorn, inklusive information om erséttning till revisorn, aterfinns ovan under
avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.
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Legala fragor och kompletterande information

Bildande och legal form samt verksamhets-
foremal

Bolaget &r ett svenskt publikt aktiebolag bildat den 19 december 2002 och
registrerat hos Bolagsverket den 29 januari 2003. Bolagets organisationsnum-
mer ar 556639-6809 och styrelsen har sitt sate i Solna. Bolaget bedriver sin
verksamhet enligt svensk ratt. Bolagets associationsform regleras av aktiebo-
lagslagen (2005:551).

Enligt Bolagets bolagsordning &r dess verksamhetsféremal att direkt eller
genom dotterbolag, utveckla Idkemedel och medicintekniska produkter, bedriva
affarsutveckling, utveckla och underhalla partnerskap och anskaffa kapital samt
att bedriva annan darmed férenlig verksamhet. Vanligen se den fullstandiga
bolagsordningen under avsnittet "Bolagsordning” for mer information.

Koncernstruktur
Bolaget ar moderbolag i Koncernen som bestar av Promore Pharma och det
helégda dotterbolaget Pergamum.

Vasentliga avtal

Promore Pharmas lakemedelskandidater befinner sig fér nérvarande i forsk-
nings- och utvecklingsstadiet. Bolaget har inte nagra egna faciliteter relate-
rade till forskning och utveckling av 1dkemedel, utan verkar genom en semi-
virtuell foretagsmodell som bygger pa ett antal strategiska samarbeten for
fortsatt utveckling och kommersialisering. Detta innefattar bland annat licens-,
tillverknings-, uppdrags- och samarbetsavtal. Nedan presenteras en samman-
fattning av de vésentliga avtal som ingatts av Koncernen under de tva senaste
aren, saval som andra avtal som ingatts av Koncernen vilka innehaller rattig-
heter eller skyldigheter av vasentlig betydelse for Koncernen (bortsett fran
avtal som ingatts inom ramen for den I6pande verksamheten). For information
om finansiella avtal, se avsnitt "Kapitalstruktur, skuldsattning och annan finan-
siell information”.

PRP
Bolaget, och dess dotterbolag Pergamum har ingatt diverse avtal med PRP
avseende Bolagets PXL01 och LL-37.

RAMAVTAL

Bolaget och PRP ingick ett ramavtal den 8 mars 2016 som reglerar parter-
nas évergripande samarbete avseende PXL01 och LL-37. | ramavtalet anges
att PRP ska investera i Bolaget, tillhandahalla tjanster och produkter relate-
rade till kliniska studier och kommersialisering avseende PXL01, att PRP ska
erhalla en exklusiv licens for utveckling och kommersialisering av PXL01 i
medicintekniska produkter inom ett visst omrade (huvudsakligen Asien) och
bli Promore Pharmas strategiska samarbetspartner for tillverkning av PXLO1.
Dessutom anges att parterna ska inleda ett samarbete avseende l&kemedels-
kandidaten LL-37. Ramavtalet géller sa lange ingangna avropsavtal mellan
parterna pagar. Dessa avtal beskrivs ndrmare nedan.

INVESTERINGSAVTAL, TILLAGGSAVTAL OCH PAKALLANDEAVTAL

| anlutning till ramavtalet ingicks ett investeringsavtal mellan Midroc och
Rosetta respektive PRP. PRP har i enlighet med avtalet investerat i Bolaget
genom att teckna aktier i Bolaget fér en sammanlagd likvid om 4 545 400
SEK. Enligt investeringsavtalet atog sig PRP vidare att stddja forskningen
och utvecklingen av PXL01, bade genom arbetsinsats och genom betalning
vid fyra olika tillfallen under PXLO1:s utvecklingsprogram. | kompensation for
sadant stdd och betalning utfardade Bolaget enligt investeringsavtalet fyra
olika optionsprogram till PRP med ratt att teckna aktier i Bolaget. Genom till-
laggsavtal som ingicks den 18 maj 2017 andrades vissa villkor for optionspro-
grammen. PRP har &ven i enlighet med tillaggsavtalet fullgjort de utestdende
delresultaten avseende optionsprogram 1 till 3 samt betalat och tecknat for
samtliga dithérande aktier (uppgaende till 3 068 175 aktier). Enligt options-
program 4 ska PRP vid leverans av den sista satsen prévningslakemedel till
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fas lll-studien i EU teckna ytterligare 681 825 aktier. Enligt investeringsavtalet
skulle PRP dven genomféra och finansiera en klinisk fas IIb studie i Sydkorea
med LL-37 i patienter med vendsa bensar och som kompensation fa ratt att
teckna aktier enligt ett femte optionsprogram. Detta kom dock att &ndras genom
tillaggsavtalet den 18 maj 2017 och parterna kom dverens om att optionerna
skulle returneras till Bolaget for makulering. Genom tilldggsavtalet och ett bifo-
gat pakallandeavtal atog sig PRP, istallet for investeringen avseende LL-37, att
delta i Erbjudandet med ett belopp motsvararande 2 MEUR (cirka 19 MSEK).
Genom pakallandeavtalet ger Midroc och Rosetta PRP en option att forvarva
aktier i Bolaget av Midroc och Rosetta sa att PRP:s aktier, efter pakallandet av
optionen tillsammans med det antal aktier PRP tecknat i Erbjudandet, uppgar till
sammanlagt 1 363 635 aktier. Teckningspriset for aktierna i pakallandeavtalet
uppgar till kvotvérdet vid utdvandet av optionen. Enligt pakallandeavtalet kan
denna option pakallas av PRP under en period om sex manader fran det att
Huvudégarnas lock-up period gétt ut.

Aven Midroc och Rosetta har investerat i Bolaget i enlighet med investeringsav-
talet. Investeringarna har skett i tva omgangar och uppgar sammanlagt till 9 090 400
SEK.

LICENSAVTAL AVSEENDE PXL01

Samma dag som ramavtalet ingicks ingick Pergamum &ven ett licensavtal
med PRP. Genom licensavtalet ger Pergamum en exklusiv, icke-verlatbar
och icke-upplatbar licens till PRP avseende teknologi och patent baserat pa
anvandning av PXLO01 i medicintekniska produkter. Licensen ger PRP ratt att
utveckla, tillverka och sélja medicintekniska produkter baserade pa peptiden
PXLO01 i vissa asiatiska lander. PRP atar sig att utveckla PXL01 for anvand-
ningen som en medicinteknisk produkt for férebyggande och behandling av
adherenser och arr. Som ersattning for licensen utgar en arlig royalty, fran
och med forsta forsaljningsaret, till Pergamum. Royaltybetalningarna utgar
under tolv ars tid efter marknadsgodkannande har erhallits i respektive land.
Licensavtalet géller under en inledande period om tolv &r och déarefter for-
langs avtalet tva ar i taget.

SAMARBETSAVTAL AVSEENDE PXL01

Parterna ingick den 1 juni 2016 ett samarbetsavtal avseende PXL01 som bland
annat reglerar Pergamums utfdrande av en klinisk fas Ill-studie avseende PXL01
i EU och Indien och PRP:s ekonomiska stéd genom tre milstolpsbetalningar om
sammanlagt 2,5 MEUR (cirka 24 MSEK) till Pergamum for dess forskning och
utveckling i EU samt PRP:s utveckling av studielakemedel for fas Ill-studier i EU
och Indien samt en medicinteknisk produkt for Sydkorea.

TILLVERKNINGSAVTAL AVSEENDE PROVNINGSLAKEMEDEL (PXL01)
Pergamum och PRP ingick aven den 18 januari 2017 ett tillverkningsavtal avse-
ende provningslakemedel baserat pa PXL01 for en eller flera fas Ill-studier i EU.
Enligt avtalet uppgar vérdet pa tjansterna till 3 MEUR (cirka 28,5 MSEK) och
grundas pa ersattningar som |aggs fram i ramavtalet och investeringsavtalet.
Tillverkningsavtalet géaller tills marknadsgodkannande erhalls i EU.

SAMARBETSAVTAL AVSEENDE LL-37

Bolaget och PRP ingick den 15 maj 2017 det samarbetsavtal avseende LL-37
som namns i ramavtalet och det tillhérande tillaggsavtalet som ingicks den
18 maj 2017. Samarbetsavtalet reglerar bland annat Bolagets utférande av en
klinisk fas IIb-studie avseende LL-37 (istllet for sasom Gverenskoms i ramav-
talet, det vill séga att PRP skulle sta for utférandet av studien). PRP atar sig
enligt samarbetsavtalet att betala 2 MEUR (cirka 19 MSEK), sdsom beskrivits
ovan under investeringsavtalet. PRP ska &ven bista och ge stdd till Bolaget i
produktionen av prévningsléakemedel till studien.

Enligt samarbetsavtalet atar sig Bolaget dven att erbjuda PRP en licens
som bland annat innebér en rétt att utveckla, tillverka och exklusivt kommer-
sialisera lakemedelsprodukter baserade pa LL-37 i vissa asiatiska lander. Om
PRP utnyttjar licensen atar sig PRP att erldgga royalty-betalningar till Bolaget.



Technomark Group USA LLS ("Technomark”) och Kentron
Biotechnology Pvt Ltd ("Kentron”)

Bolagets huvudéagare Midroc och Rosetta ingick den 17 maj 2016 ett investe-
ringsavtal med Technomark och Kentron som reglerar de investeringar som
Technomark och Kentron ska gora i Bolaget. Technomark och Kentron atar
sig att ge Bolaget stod i form av forskning och utveckling avseende PXL01
i Europa och Indien och som kompensation for detta erbjuder Bolaget dem
att teckna sammanlagt 81 899 optioner som ger rétt att teckna sammanlagt
1228 485 aktier vilka ar fordelade i sju olika teckningsprogram. Technomark
och Kentron kan teckna sig for nya aktier fram till och med den 31 december
2022. Vilken teckningskurs som ska tilldmpas (13,30 SEK per aktie eller dess
kvotvarde, 4 ore) beror pa om Technomark och Kentron uppfyller vissa krav,
bestaende av utfort arbete for Bolaget i de olika stegen i Iakemedelskandida-
tens utveckling.

Bolaget ingick dven ett samarbetsavtal med Technomark samma dag
som avtalet ovan ingicks. | avtalet anges att Bolaget ska sta for 3 MEUR
(cirka 28,5 MSEK) av finansieringen for genomférandet av kliniska fas Ill-stu-
dier av PXL01 och att Technomark ska genomfdra en in natura investering om
2 MEUR (cirka 19 MSEK) for vilken Technomark erhaller optionsrétter i Bolaget
enligt investeringsavtalet. Kentron, som &r kontraktsforskningsforetaget, erhal-
ler ocksa optionsréatter i Bolaget enligt investeringsavtalet.

Cellastra

Bolaget och Cellastra ingick den 17 mars 2017 ett samarbetsavtal avseende
utveckling och licens for att genomféra den sena utvecklingsfasen av PXL01
for forebyggande av postkirurgiska adherenser i Nordamerika. Cellastra avser
att genomféra fas Ill-studier som ska bilda grund for en ansékan om marknads-
godkéannande i Nordamerika. | avtalet atar sig parterna att soka en dverenskom-
melse om en utvecklingsplan, for en inledande period om fem ar, som syftar till
att tillférsakra utveckling och lansering av PXL01 inom omradet ovan. Bolaget
atar sig att ge Cellastra en evig, betald och royaltyfri, upplatbar och exklusiv
licens avseende teknologi och patent for PXLO01 for att Cellastra ska kunna till-
verka, utveckla, testa och erhalla marknadsgodkénnande for produkter base-
rade pa PXL01 inom omradet. Som erséattning for denna licens utgar, fran och
med forsta forsaljningsaret, en arlig vinstdelning till Bolaget inom omradet. Avta-
let upphdr automatiskt vid utgangen av utlicensierade patent i USA. Parterna
kan ocksa gemensamt séga upp avtalet om métet med FDA indikerar att utveck-
lingsprocessen och kommersialiseringen inte &r genomforbar.

Immateriella rattigheter

Bolagets immateriella rattigheter skyddas huvudsakligen genom patent och
patentansokningar. Ingivna patentansékningar ger ett skydd som motsvarar
patent forutsatt att patent senare beviljas.

Bolaget har aktivt arbetat for att sékra sina immateriella rattigheter i rela-
tion till samtliga sina projekt, och fortsatter alltjamt att utveckla sin patentport-
folj samt sin immaterialréttsliga positionering avseende framtida kommersiella
projekt. Bolaget arbetar med att utveckla peptidbaserade lakemedel. Tva av
dessa projekt (PXL01 och LL-37) har nu natt en sen klinisk utvecklingsfas och
Bolaget har ansokt om patent fér dessa, se vidare under avsnittet "Immateri-
ella Rattigheter” under "Beskrivning av Verksamheten”.

Bolaget beddmer att man har nddvandigt skydd fér sina immateriella réttig-
heter och bevakar detta skydd I6pande.

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Forsakringar

Enligt styrelsens beddmning ger nuvarande forsakringsskydd, inklusive nivan
och villkoren for denna forsakring, en adekvat skyddsniva med hansyn till for-
sakringspremier och verksamhetens art och omfattning.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden
Koncernen ar inte, och har heller inte varit, del av, eller involverad i, nagra
rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive pagaende eller hotande
forfaranden som Bolaget &r medvetet om) under de senaste tolv manaderna
som kan komma att ha, eller har haft, en betydande inverkan pa Bolagets och/
eller Koncernens finansiella stéllning eller resultat.

Transaktioner med narstaende

Utdver nedan presenterade transaktioner med narstaende, varav samtliga
skett pa marknadsméssiga villkor savida inte annat anges, har Bolaget inte
varit part i nagon narstaendetransaktion under den period som omfattas av
den finansiella informationen i detta Prospekt.

Promore Pharma har ingatt ett konsultavtal med G.Pettersson & Partners
AB som &r ett av styrelseledamoten Goran Pettersson helégt bolag. Enligt
avtalet erhaller konsultbolaget ersattning for arbete utfort av Goran Petters-
son i enlighet med konsultavtalet. Goran Pettersson har under rakenskapsaret
2015/2016 erhallit konsultarvode om 137 763 SEK (inklusive 12 763 SEK i
sociala avgifter) for utforda konsulttjanster i enlighet med konsultavtalet.

Under perioden 1 juli 2014 till 30 juni 2015 fakturerade den davarande aktie-
&garen Karolinska Development AB Pergamum 272 266 kronor for utforda tjanster.

Konsultavtal

Samtlig engagerad personal i bolaget &r konsulter och har konsultavtal med
Bolaget. Konsultavtalen &r ingangna pa marknadsméssiga villkor och &r fore-
mal for sarskilda sekretessbestdammelser och bestdmmelser om dverféring av
immateriella réttigheter. Jonas Ekblom &r dock sedan maj 2017 anstalld som
verkstéllande direktdr av Bolaget. Anstaliningsavtalets villkor framgar ndrmare
under avsnitt "Ersattningar till ledande befattningshavare”.

Radgivare
Redeye AB tillhandahaller finansiell radgivning och andra tjanster till Promore
Pharma och Huvudéagarna i samband med Erbjudandet. Den totala ersatt-
ningen for de finansiella radgivarna ar delvis beroende av utfallet i Erbjudan-
det. Redeye AB (samt till dem narstaende foretag) har tillhandahallit, och kan i
framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, kom-
mersiella och andra tjénster at Promore Pharma och Huvudagarna fér vilka de
erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning.

Setterwalls Advokatbyra AB ar legal radgivare till Bolaget i samband med
Erbjudandet och listningen pa Nasdaq First North.

Transaktionskostnader

Promore Pharmas kostnader for Erbjudandet och listningen av dess aktier pa
Nasdaq First North, inklusive erséttning till emissionsinstitut och andra rad-
givare, samt dvriga uppskattade transaktionskostnader, beraknas uppga till
hogst 11,8 MSEK. Vid fulltecknad emission och fullt nyttjande av tecknings-
optioner till lagsta teckningskurs tillkommer transaktionskostnader om ytter-
ligare cirka 2,1 MSEK.

59



Teckningsataganden

Teckningsataganden har lamnats motsvarande 24,5 procent av Erbjudandet.
Nagon erséttning utgar inte till de som har Idmnat teckningsataganden. Teck-
ningsatagandena ingicks i maj 2017. Teckningsatagandena ar inte sékerstallda
genom pantsattning, sparrmedel eller nagot liknande arrangemang. Som fram-
gar av tabellerna nedan har teckningsataganden lamnats av befintliga aktie-
&gare. Samtliga kan nas genom Redeye AB.

Tecknings- Antal Procentuell

atagande tecknings- andel av

(MSEK) Antal aktier optioner Erbjudandet?

Midroc 6000006 257511 515022 57%
Rosetta 999989 42918 85836 0,9%
PRP 19000008 815451 1630902 179%
Summa 26000004 1115880 2231760 24,5%

1) Under antagande om tilldelning av units i Erbjudandet i enlighet med teckningsatagandena men
utan beaktande av de aktier och teckningsoptioner som kan komma att tecknas och tilldelas om
styrelsen utnyttiar mdjligheten att utéka Erbjudandet.

Emissionsgarantier

Garantier om att férvarva units har lamnats motsvarande 47,2 procent av
Erbjudandet. For dessa garantier utgar ersattning om nio procent. Garantierna
ingicks maj 2017. Garantierna ar inte sakerstallda genom pantsattning, sparr-
medel eller ndgot liknande arrangemang. Som framgar av tabellerna nedan
har garantier endast lamnats av utomstaende parter. Samtliga kan nas genom
Redeye AB.

Namn Emissionsgarantier

LMK Ventures AB 15 MSEK
Mikael Lonn 7,5 MSEK
Formue Nord Markedsneutral A/S 5MSEK
John Fallstrom 5MSEK
APS Capital AB 2MSEK
Fredrik Lundgren 1,5 MSEK
Lusam Invest AB 1,5 MSEK
Wilhelm Risberg 1,5 MSEK
Mikael Hagg 1MSEK
Carl Sdderberg 1MSEK
Thomas Andersson Borstam 1 MSEK
Bjorn Fahlén 1MSEK
David Sarnegard 1MSEK
Henric Gustafsson 1MSEK
Andreas Blomqvist 1 MSEK
Fredric Fagerberg 1MSEK
Birgitta Andersson 1MSEK
Anders Palm 0,75 MSEK
Maida Vale Capital AB 0,75 MSEK
Trention AB 0,5 MSEK

1) Utan beaktande av de aktier och teckningsoptioner som kan komma att tecknas och tilldelas om
styrelsen utnyttjar méjligheten att utéka Erbjudandet.
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Handlingar inforlivande genom hanvisning
Féljande reviderade arsredovisningar inforlivas i detta Prospekt genom han-
visning. Dokumenten har tidigare offentliggjorts.

+ Promore Pharmas arsredovisningar for rakenskapsaret 2014/2015 for Bola-
get och for rakenskapsaret 2015/2016 avseende bade koncernen och Bola-
get. | arsredovisning 2014/2015 gdrs hanvisning till resultatrakning pa sida
tva, balansrakning pa sida tre, noter pa sida fyra samt revisionsberattelse pa
sida sex. | arsredovisning 2015/2016 gdrs hanvisning till resultatrakning pa
sida fyra, balansrakning pa sida fem till sex, kassaflddesanalys pa sida sju till
atta, noter pa sida nio till tolv samt revisionsberéttelse pa sida 13.

+ Pergamums arsredovisning for rakenskapsaren 2014/2015 och 2015/2016.
| arsredovisning 2014/2015 gérs hanvisning till resultatrakning pa sida tre,
balansrakning pa sida fyra, noter pa sida fem till sex samt revisionsberattelse
pa sida atta. | arsredovisning 2015/2016 gérs hanvisning till resultatrakning
pa sida fyra, balansrakning pa sida fem till sex, kassaflédesanalys pa sida
sju, noter pa sida nio till tio samt revisionsberattelse pa sida tolv.

Tillhandahallande av handlingar

Féljande handlingar finns tillgangliga for inspektion pa Bolagets kontor (Fog-
devreten 2A i Solna) liksom i elektronisk form pa Bolagets webbplats enligt
nedan.

+ Bolagsordning for Promore Pharma,
http://www.promorepharma.com/sv/bolagsordning/;

+ reviderad koncernredovisning fér Promore Pharma rakenskapsaret
2015/2016, http://www.promorepharma.com/sv/promore-pharma-ab-
arsredovisning-juli-2015-december-2016/;

+ reviderade arsredovisningar fér Promore Pharma och Pergamum for raken-
skapsaret 2014/2015 och 2015/2016,
http://www.promorepharma.com/sv/section/investerare/finansiella-rapporter/?y=all;

+ oreviderad delarsrapport fér Promore Pharma for perioden 1 januari-31
mars 2017,
http://www.promorepharma.com/sv/delarsrapport-januari-mars-2017/;

+ detta Prospekt, http://www.promorepharma.com/sv/prospek-listning/.



Bolagsordning

Bolagsordningen &r antagen pa arsstdémma den 25 april 2017. Bolagsstdmmans beslut om antagande av bolagsordningen &r
villkorat av Erbjudandets genomférande och bolagsordningen registrerades hos Bolagsverket den 20 maj 2017.

Bolagsordning for Promore Pharma AB (publ)
org. nr 556639-6809

§ 1 Firma
Bolagets firma &r Promore Pharma AB (publ).

§ 2 Styrelsens site
Styrelsen ska ha sitt sate i Solna. Bolagsstdmma ska hallas pa den ort dar
bolaget har sitt sate eller i Stockholm.

§ 3 Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet ska vara att, direkt eller genom dotter-
bolag, utveckla lakemedel och medicintekniska produkter, bedriva affars-
utveckling, utveckla och underhalla partnerskap och anskaffa kapital samt att
bedriva annan dérmed férenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 500 000 kronor och hdgst 2 000 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 12 500 000 och hdgst 50 000 000.

§ 6 Styrelse
Styrelsen ska besta av Iagst tre och hogst sju ledaméter utan suppleanter.

§ 7 Revisor

Bolaget ska utse en revisor samt hdgst en revisorssuppleant. Till revisor samt,
i forekommande fall, revisorssuppleant, ska utses en auktoriserad revisor eller
ett registrerat revisionsbolag.

§ 8 Kallelse till bolagsstdamma

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tid-
ningar och genom att kallelsen halls tillgénglig pa bolagets webbplats. Att kal-
lelse skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.

Aktiedgare, som vill delta i bolagsstdmma, ska dels vara upptagen i utskrift
eller annan framstéllning av aktieboken avseende forhallandena fem vardagar
fore stdmman, dels gora anmalan till bolaget senast den dag som anges i kal-
lelsen till stimman. Sistndmnda dag far inte vara sdndag, annan allman helg-
dag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare
an femte vardagen fore stamman.

§ 9 Arenden pa bolagsstaimman

Pa arsstamma ska foljande arenden férekomma till behandling:

1. val av ordférande vid stdmman

. uppréttande och godkannande av rostlangd

. godkannande av dagordning

. val av en eller tva justeringsman

. prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad

. framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen, samt i fore-
kommande fall av koncernredovisningen och koncernrevisionsberattelsen

7. beslut
a. om faststallelse av resultat- och balansrakningen, samt i férekommande
fall av koncernresultat- och koncernbalansrékning
b. om dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust enligt den fast-
stallda balansrakningen
c. om ansvarsfrihet gentemot bolaget for styrelseledaméterna och verk-
stéllande direktoren

8. faststéllande av antalet ledaméter, suppleanter, revisor och revisorssupp-

leant som ska utses av bolagsstdémman
9. faststéllande av arvoden at styrelse och revisor
10. val av styrelseledaméter och revisor samt, i forekommande fall styrelse-
suppleanter och revisorssuppleant
. annat &rende som bolagsstdmman enligt aktiebolagslagen eller bolags-
ordningen ska behandla.
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§ 10 Rakenskapsar / Financial year
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

§ 11 Avstamningsforbehall / Securities depository registration
clause

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstdmningsdagen ar inford i aktiebo-
ken och antecknad i ett avstdmningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument eller den som &r antecknad pa
avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 ndmnda lag ska antas
vara behdrig att utéva de réttigheter som foljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen
(2005:551).
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Fullstandiga villkor for teckningsoptioner av serie
PROMO TO1

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER 2017/2019 AVSEENDE NYTECKNING AV AKTIER |
PROMORE PHARMA AB (PUBL)

1.

2.
24

2.2

3.
31

3.2
3.3

4.
41

4.2

62

Definitioner
| dessa villkor ska féljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan.

"aktiebolagslagen” aktiebolagslagen (2005:551);

"avstamningskonto” vardepapperskonto hos Euroclear dar respektive innehavares innehav av teckningsoptioner eller innehav av aktier forvarvade
genom utnyttjande av teckningsoptioner ar registrerat;

"bankdag” dag som inte &r I6rdag, s6ndag eller annan allméan helgdag eller som betraffande betalning av skuldebrev inte &r likstalld med
allmén helgdag i Sverige;

"Banken” den bank eller det kontoférande institut som Bolaget vid var tid har utsett att handha administration av teckningsoptionerna
enligt dessa villkor;

"Bolaget” Promore Pharma AB (publ), org. nr 556639-6809;

"Euroclear” Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074;

"marknadsnotering” notering av aktie i Bolaget pa reglerad marknad eller annan organiserad handelsplats sasom Nasdagq First North;

"optionsinnehavare” den som &r registrerad pa avstdmningskonto som innehavare av teckningsoption(er);

"teckning” teckning av aktier i Bolaget genom utnyttjande av teckningsoption enligt 14 kap aktiebolagslagen;

"teckningskurs” den Kkurs till vilken teckning av nya aktier med utnyttjande av teckningsoption kan ske;

"teckningsoption” ratt att teckna en ny aktie i Bolaget mot betalning enligt dessa villkor; och

"vardag” varje dag som inte ar sdndag eller allman helgdag (dvs. &ven lérdagar).

Teckningsoptioner och registrering
Antalet teckningsoptioner uppgar till sammanlagt hogst 10 815 456 stycken. Teckningsoptionerna ska registreras pa konto i avstamningsregister enligt
4 kap. lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontofdring av finansiella instrument.

Begéaran om viss registreringsatgard avseende teckningsoptionerna ska goras till det kontoférande institut hos vilken optionsinnehavare dppnat avstam-
ningskonto.

Ratt att teckna nya aktier

Tre (3) teckningsoptioner berattigar optionsinnehavaren till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs motsvarande 70 procent av den volym-
vagda genomsnittskursen for aktier enligt den officiella kursstatistiken fran den marknadsplats dar bolagets aktier ar marknadsnoterade under perioden
fran och med 21 januari 2019 till och med 31 januari 2019, dock lagst 23,30 kronor och higst 46,60 kronor. Den salunda framraknade teckningskursen
ska avrundas till ndrmaste helt tiotal ére, varvid fem dre ska avrundas uppat. Om Bolagets aktier vid tidpunkten for faststéllande av teckningskursen enligt
ovan inte ar féremal for marknadsnotering, ska teckningskursen vara 23,30 SEK per aktie.

Teckningskursen, liksom antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna, kan bli foremal for justering i de fall som anges i punkt 8 nedan.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet teckningsoptioner berattigar och som en och samma optionsinnehavare
onskar utnyttja. Vid sadan teckning ska bortses fran eventuell dverskjutande del av teckningsoption, som inte kan utnyttjas.

Anmalan om teckning

Anmalan om teckning av aktier kan dga rum under tiden fran och med 4 februari 2019 till och med 22 februari 2019, eller det tidigare datum som kan fdlja
enligt punkt 8 nedan. Om denna dag inte &r en bankdag ska anmalan om teckning &ven kunna ske narmast efterféljande bankdag. Inges inte anmalan om
teckning inom ovan angiven tid upphér teckningsoptionen att gélla.

Vid anmalan om teckning ska ifylld anméalningssedel enligt faststallt formular inges till Bolaget. Anmalan om teckning &r bindande och kan inte aterkallas.

Betalning for ny aktie
Vid anmélan om teckning ska betalning samtidigt erlaggas for det antal aktier som anmalan om teckning avser. Betalning ska ske kontant till ett av Bolaget
anvisat bankkonto.

Registrering pa avstamningskonto och i aktieboken

Sedan betalning for tecknade aktier har erlagts, verkstélls teckning genom att de nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok och pa respektive optionsinne-
havares avstamningskonto sasom interimsaktier. Sedan registrering har skett hos Bolagsverket blir registreringen av de nya aktierna i aktieboken och pa
avstamningskontot slutgiltig. Som framgar av punkt 8 nedan senarelaggs i vissa fall tidpunkten for sadan registrering.

Utdelning pa ny aktie
Aktie som utgivits efter teckning medfor ratt till vinstutdelning férsta gangen pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter det att teck-
ning verkstallts och de nya aktierna slutligt registrerats pa avstamningskonto och i aktieboken.



FULLSTANDIGA VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER AV SERIE PROMO TO1

Omrakning av teckningskurs och antal aktier
Betréffande den ratt som ska tillkomma optionsinnehavare i de situationer som anges nedan ska féljande gélla:

Fondemission

Vid fondemission ska teckning — dar anmalan om teckning gérs pa sadan tid att tilldelning av aktier inte kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen
fore den bolagsstdmma som ska préva fragan om fondemission — verkstallas forst sedan stimman beslutat om fondemissionen. Aktier som tillkommer pa
grund av teckning som verkstalls efter beslutet om fondemission upptas pa optionsinnehavares avstamningskonto sasom interimsaktier, vilket innebér att
sadana aktier inte omfattas av beslut om fondemission. Slutlig registrering pa avstdmningskonto sker forst efter avstamningsdagen for fondemissionen.

Vid teckning som verkstalls efter beslut om fondemission tilldmpas en omréknad teckningskurs liksom ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna. Omrékningarna utfors av Bolaget enligt féljande:

Omréknad teckningskurs = (féregaende teckningskurs) x (antalet aktier i Bolaget fore fondemissionen) / (antalet aktier i Bolaget efter fondemissionen)

Omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna = (féregaende antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av) x
(antalet aktier i Bolaget efter fondemissionen) / (antalet aktier i Bolaget fore fondemissionen)

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna ska faststallas av
Bolaget snarast efter bolagsstdmmans beslut om fondemissionen men tillampas férst efter avstdmningsdagen for fondemissionen.

Sammanléaggning eller uppdelning av aktien i Bolaget
Genomfdr Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning (split) av aktierna, ska bestdmmelserna i moment A ovan dga motsvarade tillampning. Sasom
avstamningsdag ska anses den dag da sammanlaggningen eller uppdelningen verkstalls av Euroclear pa begéran av Bolaget.

Nyemission
Genomfor Bolaget en nyemission av aktier mot kontant betalning eller kvittning med foretradesratt for aktiedgarna, ska foljande galla betraffande ratten
till deltagande i nyemissionen for aktie som tillkommit pa grund av teckning med utnyttjande av teckningsoption.

1. Beslutas nyemissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstdmmans godkénnande eller med stdd av bolagsstdmmans bemyndigande, ska
i beslutet om nyemissionen anges den senaste dag da teckning ska vara verkstalld for att aktie, som tillkommit genom teckning enligt dessa villkor,
ska medfora rétt att delta i nyemissionen.

2. Beslutas nyemissionen av bolagsstdmman, ska teckning — dar anmalan om teckning gérs pa sadan tid, att teckningen inte kan verkstallas senast
pa femte vardagen fore den bolagsstdmma som ska préva fragan om nyemission — verkstallas forst sedan stamman beslutat om denna. Aktier som
tillkommer pa grund av nyteckning som verkstélls efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebér att de inte ger
ratt att delta i nyemissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstdmningsdagen for nyemissionen.

Vid teckning som verkstalls pa sadan tid att ratt till att delta i nyemissionen inte foreligger tillimpas en omréknad teckningskurs och ett omréknat antal
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningarna ska utféras av Bolaget enligt foljande:

Omraknad teckningskurs = (fregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden
(i det foljande benamnd “aktiens genomsnittskurs”)) / (aktiens genomsnittskurs okad med det pa grundval darav framraknade teoretiska vardet pa teck-
ningsratten)

Omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna = (féregaende antal aktier, som varje teckningsoption ger ratt att teckna) x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomshnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hdgsta och lagsta betalkursen enligt den kurslista pa vilken aktien &r noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den senaste
noterade kopkursen inga i berdkningen. Noteras varken betalkurs eller kdpkurs under viss dag, ska vid berakningen av aktiens genomsnittskurs bortses
fran sadan dag.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten ska beraknas enligt féljande:

Teoretiskt varde pa teckningsratten = (det nya antal aktier som hogst kan komma att utges enligt emissionsbeslutet) x ((aktiens genomsnittskurs) - (emis-
sionskursen for den nya aktien)) / (antalet aktier fére emissionsbeslutet)

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vérdet pa teckningsratten bestammas till noll.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna ska faststéllas av Bolaget tva
bankdagar efter utgangen av teckningstiden och tilldmpas vid varje nyteckning som verkstélls darefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for emissionsbeslutet inte &r foremal for marknadsnotering, ska en haremot svarande omrakning ske, dels av teck-
ningskursen, dels av det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omrékningen, som ska utforas av Bolaget, ska ha som utgangspunkt
att vardet pa teckningsoptionerna ska lamnas oforandrat.

Under tiden innan den omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts, verk-
stalls teckning endast preliminart. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst sedan den omraknade teckningskursen och det omraknade antalet
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts.

Detta moment C ska inte dga tillampning i forhallande till nyemission av aktier med foretradesratt for aktieagare och teckningsoptionsinnehavare enligt
prospekt offentliggjort den 15 maj 2017.
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Emission av teckningsoptioner eller konvertibler enligt 14 respektive 15 kap. aktiebolagslagen

Genomfdr Bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler — i bada fallen med foretradesratt for aktiedgarna att teckna sddana aktierelaterade
instrument mot kontant betalning eller kvittning — ska betréffande réatten till att delta i emissionen for aktie som utgivits vid teckning bestdmmelserna i
moment C, forsta stycket punkterna 1 och 2 4ga motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstalls pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte foreligger, tillampas en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal
aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna. Omrékningarna ska utforas av Bolaget enligt féljande:

Omréknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden
(i det féljande bendmnd "aktiens genomsnittskurs”)) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsréattens varde).

Omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna = (féregadende antal aktier som varje teckningsoption beréttigar till teckning av) x
(aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde) / (aktiens genomsnittskurs).

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som angivits i moment C ovan.

Teckningsrattens vérde ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under teckningstiden framréknade medeltalet av den under dagen
noterade hdgsta och lagsta betalkursen enligt den kurslista pa vilken teckningsratten ar noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den
senaste noterade kdpkursen inga i berakningen. Noteras varken betalkurs eller kopkurs under viss dag, ska vid berakningen av teckningsrattens véarde
bortses fran sadan dag.

Om teckningsratten inte &r foremal for marknadsnotering, ska teckningsrattens vérde sa langt mojligt faststallas med ledning av den férandring i mark-
nadsvérde avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till foljd av emissionen av teckningsoptionerna eller konvertiblerna.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna ska faststallas av Bolaget tva
bankdagar efter utgangen av teckningstiden och tillampas vid varje nyteckning som verkstélls darefter.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for emissionsbeslutet inte &r foremal for marknadsnotering, ska en haremot svarande omrakning ske, dels av tecknings-
kursen, dels av det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningen, som ska utforas av Bolaget, ska ha som utgangspunkt att
vérdet pa teckningsoptionerna ska ldmnas ofdrandrat.

Vid teckning som verkstélls under tiden innan den omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna har faststallts, verkstalls teckning endast preliminart. Slutlig registrering pa avstdmningskonto sker forst sedan den omraknade teckningskursen
och det omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts.

Vissa andra fall av erbjudanden till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i moment A-D ovan lamna erbjudande till aktiedgarna att, med foretradesréatt for aktiedgarna enligt principerna i
13 kap 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget forvarva vardepapper eller réttighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan ndmnda principer, till aktiedgarna
utdela sadana vardepapper eller rattigheter utan vederlag, ska vid teckning som pakallas pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt att
delta i erbjudandet, tillampas en omréknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningen ska
utforas av Bolaget enligt foljande:

Omraknad teckningskurs = (foregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i erbjudandet faststallda anméalningstiden
(i det féljande bendmnd “aktiens genomsnittskurs”) / (aktiens genomsnittskurs 6kad med vérdet av ratten till att delta i erbjudandet (i det foljande bendmnd
“inkopsrattens varde”)

Omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna = (foregdende antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) x (aktiens
genomsnittskurs dkad med inkopsréattens vérde) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med bestdmmelserna i moment C ovan.

For det fall aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa dgt rum, ska vardet av rétten att delta i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens
varde. Inkdpsrattens varde ska harvid anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anméliningstiden framréaknade medeltalet av den
under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen enligt den kurslista pa viken inkdpsratten noteras. | avsaknad av noterad betalkurs ska i stallet den
senaste noterade kdpkursen inga i berakningen. Noteras varken betalkurs eller kdpkurs under viss dag, ska vid berékningen av inkdpsrattens varde bort-
ses fran sadan dag.

For det fall aktiedgarna inte erhallit inkdpsratter eller om sadan handel med inkdpsratter som avses i féregaende stycke inte agt rum, ska omrékning av
teckningskurs ske med tilldampning sa langt mojligt av de principer som anges ovan i detta moment E, varvid féljande ska galla. Om notering sker av de var-
depapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vérdet av rétten att delta i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under 25 handelsdagar fran och med forsta dagen for sadan notering framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen
vid afférer i dessa vardepapper eller rattigheter pa den marknadsplats vid vilken namnda vardepapper eller rattigheter ar noterade, i forekommande fall
minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av noterad betalkurs ska i stéllet den senaste noterade kdpkur-
sen inga i berakningen. Noteras varken betalkurs eller képkurs under viss dag, ska vid berdkningen av vérdet av rétten att delta i erbjudandet bortses fran
sadan dag. Vid omrakning enligt detta stycke av teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna, ska namnda period om
25 handelsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststallda anmalningstiden enligt férsta stycket i detta moment E.

Om notering inte sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktieagarna, ska vardet av ratten att delta i erbjudandet sa langt méjligt faststallas
med ledning av den foréndring i marknadsvérde avseende Bolagets aktier som kan beddémas ha uppkommit till féljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omréaknade teckningskursen och det antal aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna ska faststallas av Bolaget snarast efter det
att vardet av ratten att delta i erbjudandet kunnat beréknas.
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Om Bolagets aktier vid tidpunkten for erbjudandet inte &r foremal for marknadsnotering, ska en héaremot svarande omrakning ske, dels av teckningskursen,
dels av det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna. Omrakningen, som ska utforas av Bolaget, ska ha som utgangspunkt att vardet pa
teckningsoptionerna ska ldmnas oféréndrat.

Vid teckning som verkstalls under tiden innan den omréknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att
teckna har faststallts, verkstalls teckning endast preliminart. Slutlig registrering pa avstdmningskonto sker forst sedan den omraknade teckningskursen
och det omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts.

Likabehandling av optionsinnehavare och aktieégare

Vid nyemission av aktier mot kontant betalning eller kvittning med féretradesratt for aktiedgarna eller emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen mot
kontant betalning eller kvittning med foretradesratt for aktiedgarna, far Bolaget besluta att ge samtliga optionsinnehavare samma foretradesratt som aktie-
agarna. Darvid ska varje optionsinnehavare, utan hinder av att teckning inte har skett eller verkstallts, anses vara dgare till det antal aktier som options-
innehavaren skulle ha erhallit, om aktieteckning verkstallts enligt den teckningskurs och det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna som
gallde vid tidpunkten for emissionsbeslutet.

Om Bolaget beslutar att Iamna ett sadant erbjudande som beskrivs i moment E ovan, ska vad som anges i foregaende stycke tillampas pa motsvarande
sétt, dock att det antal aktier som optionsinnehavaren ska anses vara &gare till i sadant fall ska faststéllas pa grundval av den teckningskurs och det antal
aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna vid tidpunkten for beslutet att Idmna erbjudandet.

Om Bolaget beslutar att ge optionsinnehavarna foretradesratt i enlighet med vad som anges i detta moment F, ska ingen omrékning ske enligt moment C,
D eller E ovan av teckningskursen eller det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna.

Utdelning

Om Bolaget beslutar att I&mna kontant utdelning till aktiedgarna med ett belopp som, tillsammans med andra utbetalda utdelningar under samma réken-
skapsar, dverstiger 5 procent av aktiens genomsnittskurs under en period av 25 handelsdagar narmast fore den dag da styrelsen for Bolaget offentliggdr
sin avsikt att till bolagsstdmman lamna forslag om sadan utdelning, ska vid teckning som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte medfér
ratt till erhallande av sadan utdelning, tilldmpas en omréknad teckningskurs liksom ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna.
Omrakningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som Gverstiger 5 procent av aktiens genomsnittskurs under ovan namnd period
(i det foljande bendmnd “extraordinar utdelning”).

Omrakningen genomfdrs av Bolaget enligt foljande:

Omraknad teckningskurs = (féregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar raknat fran och med
den dag da aktien noteras utan rétt till extraordinar utdelning (i det foljande bendmnd “aktiens genomsnittskurs”)) / (aktiens genomsnittskurs dkad med
den extraordindra utdelning som utbetalas per aktie)

Omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna = (foregaende antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med den extraordindra utdelning som utbetalas per aktie) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under ovan angiven period om 25 handelsdagar framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt den kurslista pa vilken aktien &r noterad. | avsaknad av notering av betalkurs
ska i stéllet den senaste noterade kdpkursen inga i berakningen. Noteras varken betalkurs eller kdpkurs under viss dag, ska vid berakningen av aktiens
genomsnittskurs bortses fran sadan dag.

Den omréknade teckningskursen liksom det omréknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststalls av Bolaget tva bankdagar
efter utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och tillampas vid nyteckning som verkstélls fran och med den dag da aktien noteras utan ratt
till extraordindr utdelning.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for utdelningsbeslutet inte ar foremal fér marknadsnotering och det beslutas om kontant utdelning som tillsammans med
andra utdelningar under samma rakenskapsar, dverstiger 50 procent av Bolagets resultat efter skatt enligt faststalld koncernresultatrakning for réaken-
skapsaret narmast fore det ar utdelningen beslutas och 30 procent av Bolagets vérde, ska vid teckning som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen
aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tilldmpas en omréknad teckningskurs och ett omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna. Omrakningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som overstiger 50 procent av Bolagets resultat efter skatt och
30 procent av Bolagets varde (extraordinar utdelning) och ska utféras av Bolaget i enlighet med ovan angivna principer.

Under tiden innan den omraknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts, verkstalls
teckning endast preliminart. Slutlig registrering pa avstdmningskonto sker forst sedan den omréknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts.

Minskning av aktiekapitalet
Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna — och sadan minskning ar obligatorisk - tillampas en omraknad teckningskurs
liksom ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna.

Omrakningen genomférs av Bolaget enligt foljande:

Omréknad teckningskurs = (féregaende teckningskurs) x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar raknat fran och med
den dag da aktien noteras utan ratt till aterbetalning (i det féljande benamnd “aktiens genomsnittskurs”)) / (aktiens genomsnittskurs dkad med det belopp
som aterbetalas per aktie)
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Omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna = (foregaende antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna) x (aktiens
genomsnittskurs okad med det belopp som aterbetalas per aktie) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med bestdmmelserna i moment C ovan.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inldsen av aktier, ska i stéllet for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett beraknat
aterbetalningsbelopp anvéndas enligt féljande

Beraknat aterbetalningsbelopp per aktie = (det faktiska belopp som aterbetalas per inldst aktie minskat med aktiens genomsnittliga marknadskurs under
en period om 25 handelsdagar narmast fore den dag da aktien noteras utan rétt till att delta i minskningen (i det féljande benamnd “aktiens genomsnitt-
skurs”)) / (det antal aktier i Bolaget som ligger till grund for inlésen av en aktie minskat med talet 1)

Aktiens genomsnittskurs beréknas i enlighet med bestdmmelserna i moment C ovan.

Den enligt ovan omraknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna ska faststallas av Bolaget tva
bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska tillampas vid teckning som verkstalls darefter.

Under tiden innan den omraknade teckningskursen och det omréknade antalet aktier som varje teckningsoption ger rétt att teckna har faststéllts, verkstélls
teckning endast preliminart. Slutlig registrering pa avstdmningskonto sker forst sedan den omréknade teckningskursen och det omraknade antalet aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna har faststallts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning till aktiedgarna och sddan minskning inte ar obligatorisk, eller om
Bolaget - utan att fraga & om minskning av aktiekapital - skulle genomféra aterkép av egna aktier men dar, enligt Bolagets beddmning, minskningen med
hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter ar att jamstalla med minskning som &r obligatorisk, ska omrakning av teckningskursen och
det antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna ske med tilldmpning sa langt mjligt av de principer som anges i detta moment H.

Om Bolagets aktier vid tidpunkten for minskningen av aktiekapitalet inte &r foremal for marknadsnotering, ska en haremot svarande omrakning av teck-
ningskursen och ett omréknat antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna faststallas av Bolaget i enlighet med de principer som anges i
detta moment H.

Omrékning ska leda till skaligt resultat

Om Bolaget genomfér atgard som avses i moment A-E, G eller H ovan och skulle, enligt Bolagets bedémning, tilldmpning av harfor avsedd omraknings-
formel, med hansyn till atgardens tekniska utformning eller av annat skal, inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som options-
innehavarna erhaller i forhallande till aktiedgarna inte &r skalig, ska Bolaget genomféra omrékningen av teckningskursen och det antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna pa satt Bolaget finner &ndamélsenligt i syfte att omrakningen leder till ett skaligt resultat.

Avrundning
Vid omrakning av teckningskursen enligt ovan ska denna avrundas till helt dre, varvid 0,5 dre ska avrundas nedat och antalet aktier avrundas till tva
decimaler.

Fusion enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen och delning

Skulle bolagsstamma, enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, godkénna - eller samtliga aktie&gare i deltagande bolag i enlighet med fjarde stycket i ndmnda
paragraf underteckna - fusionsplan varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, eller om bolagsstdmman, enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen, skulle
godkanna - eller samtliga aktiedgare i deltagande bolag i enlighet med fjarde stycket i ndmnda paragraf underteckna — delningsplan varigenom Bolaget
ska uppldsas utan likvidation, far anméalan om teckning darefter ej ske.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamman tar slutlig stallning till fragan om fusion eller delning enligt ovan, eller om fusions eller delningsplanen ska
undertecknas av samtliga aktiedgare i deltagande bolag senast 60 kalenderdagar fore det att sddant undertecknande sker, ska de kénda optionsinneha-
varna genom skriftligt meddelande enligt punkten 10 nedan underrattas om fusions- eller delningsavsikten. | meddelandet ska en redogérelse lamnas for
det huvudsakliga innehallet i den avsedda fusions- eller delningsplanen samt ska optionsinnehavarna erinras om att anméalan om teckning inte far pakallas,
sedan slutligt beslut fattats om fusion eller delning, eller sedan fusions eller delningsplan undertecknats, i enlighet med vad som angivits i foregdende
stycke.

Skulle Bolaget I&mna meddelande om avsedd fusion eller delning enligt ovan, ska optionsinnehavare — oavsett vad som i punkten 4 ovan ségs om tidigaste
tidpunkt for anméalan om teckning — aga ratt att géra anméalan om teckning fran den dag da meddelandet Idmnats om fusions- eller delningsavsikten, forut-
satt att teckning kan verkstéllas senast (i) pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstdmma vid vilken fusionsplanen varigenom Bolaget ska uppga i annat
bolag eller delningsplanen varigenom Bolaget ska uppldsas utan likvidation ska godkannas, eller (ii) om fusions- eller delningsplanen ska undertecknas
av samtliga aktiedgare i deltagande bolag senast pa tionde kalenderdagen fore det att sadant undertecknande sker.

Fusion enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen och tvangsinlésensforfarande
Om Bolagets styrelse upprattar en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag eller Bolagets aktier blir
foremal for tvangsinlosensforfarande enligt 22 kap aktiebolagslagen, ska féljande gélla.

Ager ett svenskt moderbolag samtliga aktier i Bolaget, och avser Bolagets styrelse att uppratta en fusionsplan enligt i féregaende stycke angivet lagrum,
ska Bolaget, for det fall att sista dag for anmalan om teckning enligt punkten 4 ovan infaller efter det att sadan avsikt foreligger, faststalla en ny sista dag
for anmalan om teckning (slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60 kalenderdagar fran det att sddan avsikt forelag, eller, om offentliggérande av sadan
avsikt skett, fran offentliggorandet.
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15.

FULLSTANDIGA VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER AV SERIE PROMO TO1

Ager en aktieagare (majoritetsaktieagaren) ensam eller tillsammans med dotterforetag aktier representerande s stor andel av samtliga aktier i Bolaget att
majoritetsaktiedgaren, enligt vid var tid gallande lagstiftning, har ratt att pakalla tvangsinlosen av aterstaende aktier och offentliggor majoritetsaktieégaren
sin avsikt att pakalla tvangsinldsen av aterstaende aktier, ska vad som i foregaende stycke ségs om slutdagen dga motsvarande tillampning.

Efter det att slutdagen faststallts, ska optionsinnehavaren — oavsett vad som i punkten 4 ovan ségs om tidigaste tidpunkt for anmalan om teckning — &ga
ratt att gora sddan anmalan fram till slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor fore slutdagen genom skriftligt meddelande enligt punkten 10 nedan erinra
de kanda optionsinnehavarna om denna rétt samt att anmélan om teckning inte far ske efter slutdagen.

Likvidation
Om det beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far teckning, oavsett grunden fér likvidation, darefter inte ske. Rétten att
begéra teckning upphdr samtidigt med likvidationsbeslutet oavsett om detta beslut har vunnit laga kraft.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstdmma tar stélining till friga om Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen ska de kénda
optionsinnehavarna genom meddelande enligt punkt 10 nedan underréttas om den planerade likvidationen. Underréttelsen ska innehalla en erinran om
att teckning inte far ske efter beslut om likvidation.

Om Bolaget lamnar underrattelse om avsedd likvidation enligt ovan, ska optionsinnehavare — oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt
for teckning — &ga rétt att pakalla teckning fran den dag da underrattelsen lamnats, forutsatt att teckning kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen
fore den bolagsstdmma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

Oavsett vad under moment K-M ovan sagts om att anmalan om teckning inte far ske efter beslut om likvidation, godkannande av fusionsplan/delningsplan
eller efter utgangen av ny slutdag vid fusion, ska rétten att gora anmalan om teckning ater intrada for det fall att likvidationen upphér respektive fusionen
eller delningen inte genomférs.

Konkurs
Vid Bolagets konkurs far teckning med utnyttjande av teckningsoption inte ske. Om konkursbeslutet havs av hogre ratt, aterintrader rétten till teckning.

Forvaltare
Enligt 3 kap 7 § lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument kan juridiska personer erhalla medgivande till att
registreras som forvaltare. Sadan forvaltare ska betraktas som optionsinnehavare vid tilldmpning av dessa villkor.

Meddelanden
Meddelanden rérande teckningsoptionerna ska tillstallas varje optionsinnehavare och andra rattighetsinnehavare som ar antecknad pa avstdmningskonto.

Ratt att foretrada optionsinnehavare
Utan att sérskilt uppdrag fran optionsinnehavarna foreligger, ar Banken behdrig att féretrada optionsinnehavarna i fragor av formell natur som ror villkoren
for teckningsoptionerna.

Andring av optionsvillkor
Bolaget ager i samrad med Banken ratt att besluta om andring av dessa optionsvillkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande eller myndighetsbeslut
sa kraver eller om det i dvrigt av praktiska skél &r andamalsenligt eller nddvandigt och optionsinnehavarnas rattigheter inte i nagot avseende férsamras.

Sekretess
Bolaget och Euroclear far inte utan tillstand lamna uppgift till utomstaende om optionsinnehavare. Bolaget har rétt till insyn i Euroclears avstamnings-
register over teckningsoptionerna, vari framgar vem som &r registrerad for teckningsoption.

Begransning av ansvar

| fraga om de atgarder som enligt dessa optionsvillkor ankommer pa Bolaget, Euroclear eller Banken géller — med beaktande av bestdmmelserna i lagen
(1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontofdring av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan goras gallande for skada, som beror av svensk eller
utlandsk lag, svensk eller utldndsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omsténdighet. Forbehallet i fraga
om strejk, blockad, bojkott och lockout géller aven om Bolaget, Euroclear eller Banken vidtar eller &r foremal for sadan konfliktatgard.

Euroclear &r inte heller skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkommer, om Euroclear varit normalt aktsam. Motsvarande ansvarbegransning ska
galla &ven for Bolaget och Banken. Harutdver galler att Bolaget och Banken inte i nagot fall ar ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Euroclear eller Banken att vidta atgard pa grund av omsténdighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess
hindret har upphort.

Tillamplig lag och forum

Dessa villkor och alla rattsliga fragor med anknytning till teckningsoptionerna ska avgdras och tolkas enligt svensk ratt. Talan rérande optionsvillkoren ska
véckas vid Stockholms tingsratt eller vid sadant annat forum vars behdorighet skriftligen accepteras av Bolaget.
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Skattefragor i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skatteregler for fysiska personer och aktiebolag som &r obegrénsat skattskyldiga
i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen &r baserad pa géllande lagstiftning och &r endast avsedd som allmén
information. Sammanfattningen omfattar inte vérdepapper som innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertill-
gangar i ndringsverksamhet. Vidare omfattas inte de sérskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud
vid kapitalfériust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillimpliga dé aktiedgare innehar aktier som anses nérings-
betingade. Inte heller omfattas de sérskilda regler som kan bli tilldmpliga pa innehav i bolag som &r eller tidigare har varit
sa kallade famansféretag eller pa aktier som férvérvats med stéd av sa kallade kvalificerade andelar i fAmansforetag.
Sammanfattningen omfattar inte heller aktier som forvaras pa ett investeringssparkonto (ISK) och som omfattas av sér-
skilda regler om schablonbeskattning. Sérskilda skatteregler géller for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis invest-
mentforetag och forsékringsféretag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes speciella situation. Varje
innehavare av aktier bor dérfor rédfréga en skatteradgivare for att fa information om de sérskilda konsekvenser som kan
uppsta i det enskilda fallet, inklusive tilldmpligheten och effekten av utldndska regler och skatteavtal.

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som kan upp-
komma med anledning av Erbjudandet att forvérva units i Bolaget. Samman-
fattningen ar baserad pa gallande lagstiftning och ar endast avsedd som
allmén information. Sammanfattningen galler endast i Sverige obegransat
skattskyldiga fysiska personer och svenska aktiebolag om inte annat anges.
Sammanfattningen omfattar exempelvis inte:

+ vardepapper som innehas av handelsbolag eller kommanditbolag, eller

som innehas som lagertiligangar i néringsverksamhet,

+ de sérskilda regler som kan bli tillampliga pa innehav i bolag som &r eller
tidigare har varit famansforetag eller pa aktier som har férvérvats med stod
av sa kallade kvalificerade andelar i famansforetag,

+ aktier eller andra delégarratter som forvarvats via ett s kallat investerings-
sparkonto eller kapitalférsakring och som omfattas av sarskilda regler om
schablonbeskattning

Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis
investmentféretag och férsékringsforetag. Beskattningen av varje enskild
aktiedgare beror pa dennes speciella situation. Varje investerare bor darfor
radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sarskilda konsekven-
ser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten
av utlandska regler och skatteavtal.

Avsikten ar att aktierna och teckningsoptionerna av serie TO A ska listas
pa First North. First North utgér inte en reglerad marknad enligt vad som avses
i inkomstskattelagen (1999:1229) ("IL"). Fér att aktier och teckningsoptioner
som inte ar listade pa en reglerad marknad ska anses marknadslistade i IL:s
mening kravs att de ar foremal for kontinuerlig allmént tillganglig listning pa
grundval av marknadsmassig omsattning. Skatteverket har i ett stallnings-
tagande bland annat uttalat att omsattning normalt ska férekomma en géng
var tionde dag samt att listningarna halls tillgangliga intill sjatte aret efter list-
ningsaret.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

For fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas
inkomster sasom utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skat-
tesatsen i inkomstslaget kapital ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust berdknas som skillnaden mellan for-
séljningspriset efter avdrag for forséljningsutgifter och de avyttrade delagar-
ratternas omkostnadsbelopp. Med delégarratter avses bland annat aktier
och teckningsoptioner. Omkostnadsbeloppet for alla delégarratter av samma
slag och sort beraknas gemensamt med tilldmpning av genomsnittsmetoden.
Aktier och teckningsoptioner utgér inte deldgarratter av samma slag och sort
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vid tilldmpning av genomsnittsmetoden. Det kan nédmnas att BTA (betalda
tecknade aktier) inte heller anses vara av samma slag som nyemitterade aktier
forran beslut om nyemission registrerats vid Bolagsverket. Vid forsaljning av
marknadslistade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt bestammas enligt
schablonmetoden till 20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter.

Kapitalvinst pa aktier i olistade aktiebolag tas upp till fem sjattedelar, vilket
innebér en effektiv beskattning om 25 procent. For listade aktier sker ingen
motsvarande kvotering utan vinsten beskattas med 30 procent.

Kapitalférlust pa listade aktier och andra listade delégarratter (forutom ande-
lar i vardepappersfonder eller specialfonder som endast innehaller svenska ford-
ringsratter, sa kallade rantefonder) ska dras av i sin helhet samt kapitalforluster
pa svenska aktiebolag och utlandska juridiska personer som inte &r olistade ska
dras av med fem sjattedelar mot kapitalvinster pa sadana tiligangar.

Till den del avdrag inte kan goras enligt ovan far kapitalforlust pa listade
deldgarratter dras av med 70 procent och kapitalférlust pa olistade aktier dras
av till fem sjattedelar av 70 procent mot andra inkomster av kapital. | den man
avdrag for kapitalférlust inte ska goras enligt ovan angivna bestammelser
(exempelvis kapitalférlust pa olistade teckningsoptioner) far 70 procent av for-
lusten dras av i inkomstslaget kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skat-
ten pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet samt fastighetsskatt. Skatte-
reduktion medges med 30 procent av den del av underskottet som inte dver-
stiger 100 000 kronor och med 21 procent av det aterstaende underskottet.
Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Utdelning

Utdelning pa aktier i olistade svenska aktiebolag beskattas med 25 procent
(30 procent * 5/6) och utdelning pa aktier i listade bolag beskattas med 30 pro-
cent. For fysiska personer som dr obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls
normalt preliminér skatt p& utdelningar med 30 procent av Euroclear Sweden
eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Utnyttjande och avyttring av teckningsoptioner

Utnyttjande av teckningsoptioner for forvarv av aktier utléser inte nagon
beskattning. For investerare som avyttrar sina teckningsoptioner kan det upp-
sta en skattepliktig kapitalvinst. For teckningsoptioner som forvarvats genom
kop eller pa liknande sétt (det vill séga inte grundas pa innehav av befintliga
aktier) utgdr vederlaget anskaffningsutgift. Anskaffningsutgiften for en aktie
som férvarvas genom att en teckningsoption utnyttjas anses anskaffad for
I6senpriset 6kat med anskaffningsutgiften for teckningsoptionen.



Aktiebolag

Kapitalvinstbeskattning och utdelning

Olistade aktier vilka innehas som kapitaltillgangar av svenska aktiebolag
beskattas enligt reglerna om naringsbetingade andelar, vilket innebar att kapi-
talvinst och utdelning pa sadana aktier typiskt sett ar skattefri medan nedskriv-
ningar och kapitalférluster inte ar avdragsgilla.

Om olistade aktier upphor att vara naringsbetingade (exempelvis i sam-
band med listning) far innehavaren som utgangspunkt tillgodogéra sig mark-
nadsvérdet vid denna tidpunkt som skattemassigt anskaffningsvarde.

Reglerna om néringsbetingade andelar kan tillampas pa listade aktier om
innehavaren ager tio procent eller mer av rostetalet for samtliga aktier eller i
undantagsfall om innehavet betingas av innehavarens rérelse. Fér att utdel-
ning och kapitalvinst pa listade aktier ska undantas beskattning kravs dven att
aktierna varit naringsbetingade for innehavaren under en sammanhéngande
tid om ett ar. Detta krav kan uppfyllas retroaktivt vid utdelning.

Kapitalvinst och utdelning pa aktier som inte anses naringsbetingade samt
teckningsoptioner beskattas i inkomstslaget néringsverksamhet med 22 pro-
cent. Kapitalvinster och kapitalforluster beraknas pa samma satt som har
beskrivits ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalfdrluster pa
aktier och andra delagarratter far endast dras av mot skattepliktiga kapital-
vinster pa sadana delagarratter. En sadan kapitalforlust kan &ven, om vissa
villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern,
under forutsattning att koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen. En kapi-
talforlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas mot skatte-
pliktiga kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter under efterfoljande
beskattningsar utan begransning i tiden.

Aktieagare som ar begransat skatteskyldiga i
Sverige

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsoptioner som &r begrénsat skattskyldiga
i Sverige och vars innehav inte ar hanforligt till ett fast driftstélle i Sverige
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av sddana vardepap-
per. Innehavarna kan emellertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat.
Enligt en sarskild skatteregel kan emellertid fysiska personer som &r begréan-
sat skattskyldiga i Sverige bli foremal fér svensk beskattning vid avyttring av
aktier om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller nagot av de tio fore-
gaende kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillampligheten av denna regel kan begrénsas av skatteavtal mellan Sverige
och andra lander.

Utdelning

For aktiedgare som &r begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller
utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt
med 30 procent. Skattesatsen ar dock i allménhet reducerad genom skatte-
avtal som Sverige har ingatt med andra lander for undvikande av dubbel-
beskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal méjliggér nedsattning av den
svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet om erfor-
derliga uppgifter om den utdelningsberattigade foreligger. | Sverige verkstalls
avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear Sweden, eller betraffande for-
valtarregistrerade aktier, av forvaltaren. | de fall 30 procent kupongskatt inne-
hallits vid utbetalning till en person som har ratt att beskattas enligt en lagre
skattesats eller for mycket kupongskatt annars innehallits, kan aterbetalning
begéras hos Skatteverket fére utgangen av det femte kalenderaret efter utdel-
ningen.

SKATTEFRAGOR | SVERIGE
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Historisk finansiell information

Handlingar inférlivande genom hanvisning
Féljande reviderade arsredovisningar inforlivas i detta Prospekt genom hanvisning. Dokumenten har tidigare offentliggjorts.

70

Promore Pharmas arsredovisningar for rakenskapsaret 2014/2015 for Bolaget och for rakenskapsaret 2015/2016 avseende bade koncernen och Bolaget.
| arsredovisning 2014/2015 gérs hanvisning till resultatrakning pa sida tva, balansrakning pa sida tre, noter pa sida fyra samt revisionsberéttelse pa sida sex.
| arsredovisning 2015/2016 gors hanvisning till resultatrakning pa sida fyra, balansrakning pa sida fem till sex, kassaflddesanalys pa sida sju till atta, noter pa
sida nio till tolv samt revisionsberattelse pa sida 13.

Pergamums arsredovisning for rakenskapsaren 2014/2015 och 2015/2016. | &rsredovisning 2014/2015 gors hénvisning till resultatrakning pa sida tre, balans-
rakning pa sida fyra, noter pa sida fem till sex samt revisionsberattelse pa sida atta. | arsredovisning 2015/2016 gérs hanvisning till resultatrékning pa sida fyra,
balansrakning pa sida fem till sex, kassaflodesanalys pa sida sju, noter pa sida nio till tio samt revisionsberéttelse pa sida tolv.



HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

PRO'\"/ORE

leading-edge medical innovation
Promore Pharma AB (publ)

Delarsrapport januari — mars 2017

e Nettoomsattningen uppgick till 0,0 (0,0) MSEK

e  Periodens rorelseresultat uppgick till -3,2 (-2,9) MSEK

e  Resultatet efter skatt uppgick till -3,3 (-3,1) MSEK motsvarande SEK 3,65 (3,57) per aktie
o Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till -2,8 (-7,2) MSEK

e Likvida medel uppgick till 3,8 (9,1) MSEK

Vasentliga handelser under perioden januari — mars

e  Ett samarbetsavtal tecknades med det amerikanska bioteknikbolaget Cellastra Inc. avseende den
kliniska utvecklingen av PXLO1 i Nordamerika
e Bolaget andrade formellt namn fran Lipopeptide till Promore Pharma

Visentliga handelser efter rapportperiodens utgang

e Vid bolagsstdmma den 25 april beslutades om en fondemission och att géra bolaget publikt
e  Aktiesplit 15:1 genomfordes

e  Marianne Dicander Alexandersson valdes in som ny styrelseledamot

e Jonas Ekblom anstalldes som verkstdllande direktor fran att tidigare arbetat som konsult

e AnsOkan om att genomféra en klinisk fas Ill-studie avseende PXLO1 inldmnad i Indien

“Promore Pharma har sékrat finansiering fér en betydande del av bolagets aktiviteter, men dd Iékemedels-
utveckling i sen klinisk fas dr mycket kapitalkrévande och organisationen behéver forstirkas med ytterligare
regulatorisk och kommersiell kompetens dr det naturligt att bolaget i detta ldge efterstrévar notering pa
Nasdagq First North for att s6ka ytterligare kapital s@ att vara planerade kliniska prévningar kan vara fullt
finansierade i alla relevanta geografiska omrdden vid start.”

Jonas Ekblom, VD fér Promore Pharma
Ekonomisk oversikt fér koncernen

1januari - 31 mars

Belopp i MSEK 2017

Nettoomsattning - -

Rorelseresultat -3,2 -2,9
Resultat efter skatt -3,3 -3,1
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -3,65 -3,57
Resultat per aktie fére och efter utspadning, SEK * -0,24 -0,24
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -2,8 -7,2
Likvida medel vid periodens slut 3,8 9,1

1) Justerat for genomford split 15:1
Promore Pharma i korthet:

Promore Pharma ar ett biofarmaceutiskt foretag som utvecklar peptidbaserade ldkemedelskandidater for bioaktiv sarvard.
Bolagets mal ar att utveckla tva lakemedelskandidater till att bli de forsta i sitt slag pa marknaden (First-in-Category) for
behandlingsomraden med mycket fa forskrivningsprodukter och darmed stora medicinska behov. Promore Pharma har tva
projekt, PXLO1 och LL-37, i sen klinisk utvecklingsfas. PXLO1, som utvecklas for att férebygga postoperativa adherenser och
arrbildning, forbereds for kliniska fas Ill-studier pa patienter som genomgar bojsenskirurgi i handen, och
lakemedelskandidaten LL-37, som utvecklas for att stimulera lakning av kroniska sar, férbereds for en klinisk fas llb-studie pa
patienter med svarlékta vendsa bensar. Bolaget ser dven goda majligheter att utveckla ldkemedelskandidaterna for andra
angransande behandlingsomraden, sasom att férebygga adrrbildning pa hud och behandling av diabetesfotsar. Rosetta Capital
Ltd., Midroc New Technology AB och PharmaResearch Products Ltd &r bolagets storsta aktiedgare.

Promore Pharma AB (publ) | Delarsrapport | Januari —Mars 2017
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

PRO'\!"/ORE

leading-edge medical innovation

VD har ordet

En stor del av bolagsledningens fokus under det forsta kvartalet var
forknippat med férberedelser infor den notering av bolagets aktier pa
Nasdaq First North som planeras under 2017. Promore Pharma har
genom strategiska partnerskap och investeringar fran vara huvudagare
sakrat finansiering for en betydande del av vara aktiviteter, men da
lakemedelsutveckling i sen klinisk fas ar mycket kapitalkravande och
organisationen behover forstarkas med ytterligare regulatorisk och
kommersiell kompetens ar det naturligt att bolaget i detta lage noteras
pa Nasdaq First North for att sdkra det kapital som kréavs for att
genomfora de kliniska studierna for PXLO1 och LL-37 i alla geografiska
omraden. Bolaget har paborjat arbetet med prospekt och att genomféra
en omfattande legal granskning. Radgivare i noteringsprocessen ar
Redeye AB.

Under det forsta kvartalet tecknades ett samarbetsavtal med det amerikanska bioteknikbolaget Cellastra Inc.
avseende den kliniska utvecklingen av PXLO1 i Nordamerika (USA och Kanada). Cellastra &r ett San Francisco-
baserat bolag med fokus pa sa kallad regenerativ medicin. | avtalet som undertecknades har parterna kommit
6verens om hur man ska samverka for att genomfora en klinisk fas lll-studie av PXLO1 for forebyggande av
post-kirurgiska adherenser efter bojsenskirurgi i handen. Tillsammans ska bolagen upprétta avtal med
underleverantérer for genomforandet av det amerikanska fas lll-programmet. Cellastra har dven ratt att
medfinansiera den investering som ar kopplad till genomférandet av en fas lll-studie for den forsta
indikationen i USA. Nasta viktiga hdndelse i detta samarbete ar ett planerat mote med den amerikanska
lakemedelsmyndigheten Food and Drug Administration (FDA) senare under 2017.

Betydande planeringsarbete har genomforts inom bolagets forsknings- och utvecklingsprojekt. Det kliniska
studieprotokollet (clinical study protocol, CSP) har slutforts for den planerade fas lll-studien avseende PXLO1 i
Europa och Indien. Detaljplanering av produktionen av férsokslakemedel for samma studie har paborjats
tillsammans med bolagets strategiska partner, PharmaResearch Products Ltd. En ansékan om tillstand for att
starta den forsta etappen av den multinationella fas lll-studien inlamnades till den indiska
lakemedelsmyndigheten, Drug Controller General in India (DCGI). Fas Ill-studien kommer dven att inkludera
lander i Europa, under ett protokoll som ska godkdnnas av den europeiska lakemedelsmyndigheten European
Medicines Agency (EMA).

Under det forsta kvartalet genomférdes en rekryteringsprocess for att identifiera en ny dgaroberoende
styrelseledamot. Marianne Dicander Alexandersson utnamndes av styrelsens nomineringskommitté och valdes
in i styrelsen vid bolagsstamman den 25 april. Marianne har en civilingenjérsexamen i kemiteknik fran Chalmers
och har bland annat varit VD fér Kronans Droghandel, vice VD fér Apoteket AB, VD for Sjatte AP-fonden och
GHP AB. Hon har idag ett flertal styrelseuppdrag. Under det forsta kvartalet har vi dessutom vdalkomnat en ny
medarbetare, Alexandra Liverts, som fyller rollen som Office Manager for Promore Pharma. Alexandra har
tidigare innehavt rollen som Administrativ Officer vid Ben-Gurion Universitetet i Negev, Israel. Marianne och
Alexandra kommer att bidra med ytterligare forstarkning av vart team.

Under det andra kvartalet fortsatter vart arbete att forbereda vara planerade kliniska prévningar tillsammans
med vara allianspartners samt den kommande borsnoteringen av bolaget.

Tack for ditt intresse for vart arbete i Promore Pharma.

Solna, 19 maj 2017

Jonas Ekblom, VD
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Verksamheten i sasmmandrag

Promore Pharma ar ett biofarmaceutiskt foretag som utvecklar peptidbaserade lakemedelskandidater for
bioaktiv sarvard. Bolaget grundades 2002 och har tva lakemedelskandidater i sen klinisk utvecklingsfas.
Lakemedelskandidaten PXLO1, som utvecklas for att férebygga postoperativa adherenser och arrbildning,
forbereds for kliniska fas lll-studier pa patienter som genomgar bojsensreparation i handen, och
ldkemedelskandidaten LL-37, som utvecklas for att stimulera lakning av kroniska sar, forbereds for en klinisk fas
lIb-studie pa patienter med ven6sa bensar samt senare dven en fas lla-studie pa patienter med diabetesfotsar.

Lakemedelskandidaterna baseras pa kroppsegna peptider som ar en del av vart naturliga immunférsvar och
lakningssystem. De dr amnade for lokal applikation och har en stark sakerhetsprofil eftersom dessa kroppsegna
dmnen snabbt bryts ned i blodbanan och darfor inte kan bidra till allvarliga systemiska biverkningar. Detta
stddjs av resultaten fran tidigare kliniska studier som ar mycket lovande fér bade PXLO1 och LL-37, vad géller
tolerabilitet och sdakerhet. Dessa kliniska studier visar samtidigt en tydlig medicinsk effekt.
Lakemedelskandidaterna skyddas av flera internationella patentfamiljer som I6per fram till tidigast 2030.
Patenten ger skydd i flera dimensioner sdsom behandlingsomraden, sammansattning och dosintervall.

Promore Pharmas lakemedelskandidater har goda majligheter att bli de forsta likemedlen i sitt slag pa
marknaden (First-in-Category) for flera patientgrupper dar patienterna i mycket stor utstrackning upplever
smadrta, obehag och reducerad rérlighet och forsdamrad livskvalitet samt dar effektiva behandlingsalternativ
saknas. Om Promore Pharmas ldkemedelskandidater i klinisk fas erhaller marknadsgodkdnnande och etableras
som behandling for kroniska sar samt for att forebygga adherenser och arrbildning skulle det enligt Bolaget
innebara kortare behandlingstid och 6kad livskvalitet for patienterna och lagre vardkostnader for samhallet.

Den globala marknaden for sarvardsprodukter uppskattas véaxa fran 17 miljarder USD under 2016 till 20,4
miljarder USD 2021 (cirka 153 — 183 miljarder SEK), vilket motsvarar en &rlig tillvixttakt om 3,6 procent.! Inom
den globala sarvardsmarknaden agerar Promore Pharma inom nischmarknaden bioaktiv sarvard, det snabbast
vaxande segmentet inom sarvardsmarknaden, med en uppskattad arlig tillvaxt om 14 procent fram till 2020 da
marknaden férvintas uppga till 7,3 miljarder USD (cirka 66 miljarder SEK).?

PXLO1 &r ett derivat av ett humant antibakteriellt protein (laktoferrin), som ar en del avimmunférsvaret, med
flera verkningsmekanismer. Utvecklingen av PXLO1 fokuserar initialt pa att forebygga adherenser efter
bojsenskirurgi. | den fas ll-studie som genomforts i flera lander i EU visade PXLO1 god effekt och sakerhet.
Promore Pharma férbereder en fullt finansierad fas lll-studie i EU och Indien som underlag for
marknadsgodkdnnande i EU. En parallell fas llI-studie i USA avses att genomféras som underlag for ansékan om
marknadsgodkannande i Nordamerika. Bolaget fokuserar initialt pa att forebygga adherenser efter
bojsenskirurgi, men ser goda mojligheter att utveckla PXLO1 for att forhindra arrbildning pa hud och
adherenser efter knaledskirurgi.

LL-37 baseras pa en human antimikrobiell peptid och stimulerar flera sarldkningsprocesser. | den fas lla-studie
som genomforts visade LL-37 god effekt. Lakemedelskandidaten kan kombineras med den géngse
sarvardsbehandlingen och utforas av sjukskoterskor eller potentiellt av patienten sjdlv. Utvecklingen av LL-37
fokuserar initialt pa vendsa bensar och i nasta skede diabetesfotsar. LL-37 forbereds for en fas llb-studie pa
patienter med vendsa bensar i Europa i samarbete med Bolagets partner PharmaResearch Products Ltd. En
mindre fas lla-studie pa patienter med diabetesfotsdr med LL-37 planeras genomféras i samarbete med en
akademisk partner.

Bolagets mal ar att utveckla de tva lakemedelskandidaterna PXLO1 och LL-37 till att bli de forsta lakemedlen i
sitt slag pa marknaden (First-in-Category) med anvandning for breda tillampningar inom bioaktiv sarvard,
sarskilt inom behandlingsomraden med stora medicinska behov. Promore Pharma &r idag ett litet och
kostnadseffektivt bolag utan egna laboratorier och forskningsanlaggningar, som nyttjar ett natverk av
kompetenta kontraktsforsknings- och kontraktstillverkningsforetag. Bolaget har knutit till sig ett antal radgivare

1 Markets and Markets “Wound care market — Global forecast to 2021”
2 Technavio "Global bioactive wound care market 2016-2020”
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for strategisk planering vid produktutveckling, regulatoriska fragor samt planering och genomférande av
kliniska studier.

Promore Pharmas Gvergripande strategi bygger pa att utveckla ldkemedelskandidaterna genom kliniska studier
fram till marknadsgodkannande eller tills ett licensavtal, alternativt ett kommersiellt avtal med ett storre
lakemedelsforetag med multinationell eller global narvaro, kan ingas. Ett sadant avtal kan omfatta licensiering,
strategiska partnerskap, samriskforetag (joint ventures) eller forsaljning av tillgangar.

Viasentliga handelser under perioden 1 januari — 31 mars 2017

Namnandring till Promore Pharma
Bolaget andrade formellt namn fran Lipopeptide AB till Promore Pharma AB. Namnandringen registrerades i
januari 2017, men namnet Promore Pharma bérjade anvdandas som bifirma redan under tredje kvartalet 2016.

Samarbetsavtal med Cellastra Inc.

Bolaget och Cellastra Inc. ingick den 17 mars 2017 ett samarbetsavtal avseende utveckling och licens for att
genomféra den sena utvecklingsfasen av PXLO1 for forebyggande av postkirurgiska adherenser vid handkirurgi i
Nordamerika. Cellastra avser att genomféra en fas llI-studie i USA, som tillsammans med bolagets fas-Ill studie i
Europa, ska ligga som grund for en ansékan om marknadsgodkannande i Nordamerika.

Viasentliga handelser efter rapportperioden

Fondemission och dndrad bolagskategori
Som ett led i att gora bolaget redo for en notering beslutades pa bolagsstamman den 25 april om en
fondemission och samtidigt géra bolaget publikt.

Genomford aktiesplit

Vid bolagsstdmman den 25 april beslutades ocksa om en aktiesplit 1:15, innebadrandes att antalet aktier i
bolaget 6kade fran 904 283 till 13 564 245 aktier. Kvotvardet per aktie &r 0,04 kronor efter aktiesplit och ovan
genomférd fondemission. Aktiespliten paverkade dven bolagets utestaende teckningsoptionsprogram och
Okade antalet utestdende optioner till 5319 375.

Jonas Ekblom verkstéllande direktor

Jonas Ekblom anstélldes som verkstallande direktor fran 1 maj 2017. Jonas har varit verksam i Bolagets ledning
och dess féregangare sedan 2010 och hade ett konsultavtal med Bolaget sedan 2015. Dessférinnan var han VD
for Pergamum AB (féregangare till Promore Pharma AB).

Marianne Dicander Alexandersson ny styrelseledamot

Marianne Dicander Alexandersson valdes in som styrelseledamot vid bolagsstdmman den 25 april. Hon har
tidigare varit VD for Kronans Droghandel, Sjatte AP fonden, GHP AB och vice VD for Apoteket AB. For
narvarande ar hon bland annat styrelseledamot i Enzymatica AB, Recipharm AB och Addera Care, samt medlem
av insynsradet i Tandvards- och Likemedelsformansverket. Hon var tidigare styrelseledamot i M6Inlycke Health
Care AB.

Ansokan om klinisk provning avseende PXLO1 inlamnad | Indien

Promore Pharma har i maj lamnat in en ansokan till den indiska ldkemedelsmyndigheten (Drugs Controller
General) om att genomféra en klinisk fas Ill-studie pa patienter som genomgar bojsenskirurgi. Studien ar en del
av en randomiserad, dubbelblind klinisk studie som skall genomféras i flera lander och rekrytera upp till 600
patienter. Bolaget avser att Idmna in ansokningar i flera lander i EU under 2017 under samma studieprotokoll.
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Finansiell information

Intdkter och resultat

Promore Pharma ar ett utvecklingsbolag vars lakemedelskandidater fortfarande befinner sig i klinisk utveckling.
Bolaget har darfér inga forsaljningsintakter att redovisa for perioden relaterade till bolagets
lskemedelskandidater. Ovriga rérelseintdkter uppgick under till 12 450 SEK (4 402 SEK), vilket motsvarar en
dkning om 183%. Okningen &r hanforlig till ett mindre forskningsbidrag.

Rérelseresultatet (EBIT) uppgick till -3 237 949 SEK (-2 886 526 SEK). Okningen ar hanforlig till 6kade externa
kostnader fér medarbetare som tillkommit jamfért med motsvarande period féregaende ar, 6kade legala
kostnader samt kostnader for forberedelser for Bolagets notering.

Likviditet och finansiering

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under perioden till -2 803 673 SEK (-7 247 654 SEK).
Forandringen ar huvudsakligen driven av ett ldgre resultat under 2017 och en minskning av kortfristiga skulder
under forsta kvartalet 2016. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under perioden till 125 586 SEK
(-586 325 SEK). Férandringen ar huvudsakligen driven av att Bolaget under 2017 har avyttrat aktier i Herantis
Pharma Oyj.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under perioden till 0 SEK (14 620 425 SEK). Under 2017 har
bolaget hitintills inte erhallit nagon ny finansiering. Under forsta kvartalet 2016 genomférdes en nyemission
dar Huvudagarna och PRP tecknade aktier i Bolaget, vilket tillforde 14,6 MSEK.

Den 31 mars 2017 uppgick bolagets likvida medel till 3,8 MSEK jamfért med 9,1 MSEK per den 31 mars 2016.
Ovrig information

Antal aktier®

Antalet aktier uppgick per den 31 mars 2017 till 904 283 (904 283). Bolagets huvudédgare Midroc New
Technology AB och Rosetta Capital IV Sarl dgde 95% av antalet aktier. Antalet teckningsoptioner i bolaget
uppgick per 31 mars 2017 till 277 271.

Innehav i Herantis Pharma Oyj

Bolaget har ett innehav av aktier i det finska bioteknikbolaget Herantis Pharma Oyj. Detta &r en konsekvens av
ett historiskt passivt innehav i det finska bolaget Biocis Oy sedan bildandet av Pergamum AB under 2010. Biocis
har under de senaste aren genomgatt ett antal fusioner och dgarférandringar som resulterade i ett deldgande i
Herantis Pharma Oyj, som borsnoterades under 2015. Promore Pharmas innehav i Herantis Pharma Oyj uppgick
per 31 mars 2017 till 64 432 aktier. Bolagets styrelse har fattat beslut om att avyttra detta innehav i en stegvis
process.

Personal

Promore Pharma har en liten kostnadseffektiv organisation som framst arbetar med affarsutveckling,
projektkoordination samt hantering avimmateriella rattigheter och annan vasentlig utvecklingsdokumentation.
Samtliga medarbetare jobbar pa konsultbasis. Bolaget hade per den 31 mars inga anstéllda. Det kan noteras att
Jonas Ekblom anstélldes som VD efter rapportperioden.

3 Fore den beslutade aktiespliten
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Transaktioner med nérstaende

Utbver nedan presenterade transaktioner med narstaende, varav samtliga skett pa marknadsmassiga villkor
savida inte annat anges, har bolaget inte varit part i nagon narstaendetransaktion.

Huvuddgarna har lamnat Ian om 3 MSEK vardera, totalt 6 MSEK, till bolaget. Lanen I6per med en ranta om tolv
procent och ska aterbetalas senast den 31 december 2017. Lanen har ldmnats pa marknadsmassiga villkor.

Principer fér delarsrapportens upprittande

Bolaget tillimpar Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allméanna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Finansiell kalender

Delarsrapport Januari — Juni 2017 30 augusti 2017
Delarsrapport Januari — September 2017 21 november 2017
Granskning av revisor

Denna delarsrapport har inte granskats av Bolagets revisor.
Stockholm den 19 maj 2017
Goran Pettersson
Ordférande

Goran Linder Torsten Goesch

Satyendra Kumar Marianne Dicander Alexandersson
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Koncernens resultatrakning

1januari - 31 mars

2017
HRELSENS INTAKTER

Nettoomsdttning B -

Ovriga rorelseintakter 12 450 4402
RORELSENS KOSTNADER

Ravaror och férnodenheter -1203770 -1746 693
Ovriga externa kostnader -1569 627 -731442
Personalkostnader -123912 -104 967
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar -304 286 -304 286
Ovriga rérelsekostnader -48 804 -3540
Rérelseresultat (EBIT) -3237949 -2886 526

RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER

Resultat 6vriga finansiella anl&ggningstillgdngar 125586 -
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 1 247
Réntekostnader och liknande resultatposter -186979 -186 975
Resultat efter finansiella poster -3299341 -3073 254
RESULTAT FORE SKATT -3299341 -3073254
Skatt - -
PERIODENS RESULTAT -3299341 -3073 254
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Koncernens balansrakning

31 mars 2017 31 mars 2016 31 december 2016

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella tillgdngar

Goodwill 3955711 5172854 4259997
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelari andra langfristiga vardepappersinnehav 1859 162 824030 1859162
Summa anléggningstillgangar 5814873 5996 884 6119 159

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 10 000 [o] 50000
Fordringar hos koncernforetag - - -
Skattefordringar - - -
Ovriga fordringar 391125 498 366 408 582

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 58 240 0 62660
Kassa och bank 3814157 9109672 6491244
Summa omsittningstillgdngar 4273522 9608 038 7012486
SUMMA TILLGANGAR 10088 395 15604 922 13131645
EGET KAPITAL OCH SKULDER

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 54257 51530 54257
Reservfond 380349 380349 380349

Fritt eget kapital
Overkursfond

Villkorade aktieagartillskott

Balanserat resultat 3019048 10285237 11044701
Periodens resultat -3299 341 -3073 254 -8025 652
Summa eget kapital 154313 7643 862 3453 655
LANGFRISTIGA SKULDER

Ovriga skulder till kreditinstitut 714038 500 000 714038
Ovriga skulder 7 364 000 6517 750 7177025
Summa langfristiga skulder 8078038 7017750 7891063
KORTFRISTIGA SKULDER

Forskott fran kunder = 67232 30232
Leverantorsskulder 742070 696 222 946 370
Skatteskulder 46299 79670 46299
Ovriga kortfristiga skulder 52623 45186 15032
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1015052 55000 748994
Summa kortfristiga skulder 1856 044 943310 1786927
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10088 395 15604 922 13131645
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Koncernens kassaflodesanalys

ANDE VERKSAMHETEN

Rorelseresultat -3237949
Avskrivningar 304 286
Erhéllen ranta 1
Erlagd rénta 4
Betald inkomstskatt

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére férandringar av rorelsekapitalet -2933 667
Okning/minskning av 6vriga kortfristiga fordringar 90 386
Okning/minskning av vriga kortfristiga skulder 40 608
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -2802673

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Forvérv av Immateriella tillgdngar

Fusion av dotterbolag

Forséljning finansiella anlaggningstillgangar 125586
K fléde fran i i 125586

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nyemission 0
Erhallna aktie&gartillskott 0
Upptagna lan 0
Amortering av skuld 0
K: ode fran fi ]
Kassafléde for perioden -2677 087
Likvida medel vid periodens bérjan 6491244
Likvida medel vid periodens slut 3814157
Forandring av eget kapital i koncernen

Aktiekapital
Belopp vid periodens ingang (1 januari 2016) 51530
Fondemission [
Nyemission 0
Periodens resultat
Belopp vid periodens utgang (31 mars 2016) 51530

Aktiekapital
Belopp vid periodens ingéng (1 januari 2017) 54257
Fondemission 0
Nyemission 0
Periodens resultat
Belopp vid periodens utgéng (31 mars 2017) 54257
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6806 446
2303226
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Ovrigt tillskjutet kapital
0

Ovrigt tillskjutet kapital
0

Ovrigt eget kapital
10 665 586

-3073254
7592332
Ovrigt eget kapital

3399397

-2579551
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For ytterligare information kontakta

Jonas Ekblom, VD

Tel: [+1] 714 369 0478

E-mail: jonas.ekblom@promorepharma.com
Jenni Bjornulfson, CFO

Tel: [+46] 708 55 38 05

E-mail: jenni.bjornulfson@promorepharma.com

Adress: Fogdevreten 2, 171 65 Solna, Sverige

www.promorepharma.com

Organisationsnummer: 556639-6809
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Definitioner

ADHERENSER

AKTIV SUBSTANS

ALGINATER

ANTIKROPP

ANTIMIKROBIELLA
PEPTIDER

ANTIMIKROBIELL VERKAN

AVANCERAD SARVARD

BIOAKTIV SARVARD

BIOAKTIV SUBSTANS

BOLAGETELLER
PROMORE PHARMA

BOJSENA

BOJSENSKIRURGI
CA
cDnc

CELLASTRA
CELLMIGRATION

CONTRACT RESEARCH

ORGANISATION (CRO)

CLINICAL TRIAL
APPLICATION (CTA)

CYTOKINER

Permanenta sammanvéxningar mellan vavnader i
kroppen som normalt ska vara atskilda. Kan &ven
benamnas som adheranser och benamns pa
engelska med uttrycket adhesions. Uppkommer
vanligtvis efter operationer, se postoperativa
adherenser.

Det verksamma dmnet i ettlakemedel som geren
medicinsk effekt. Ovriga innehallsamneni
lakemedlet kallas hjalpamnen.

En kemisk férening som huvudsakligen utvinns ur
brunalger. Finns i vissa bioaktiva sarvardsproduk-
ter, bland annat alginatférband, och har
egenskaper som hdg absorptionsférmaga och viss
blodstillande effekt.

Proteiner som anvéands av kroppens immunfdrsvar
for att upptécka och identifiera kroppsframmande
amnen. Antikroppar anvands aven som lakemedel.

Peptider producerade av kroppen fér bekdmpning
av mikroorganismer, sasom bakterier, virus och
encelliga svampar.

Férmaga att doda mikroorganismer, sasom
bakterier, virus och encelliga svampar.

Sarvardsbehandling med avancerade produkter.
Kan definieras som den sarvardsbehandling som
anvands nar standardiserad eller traditionell
sarvardsbehandling inte fungerar. Kan anvandas
for savél akuta som kroniska sar, men vanligast for
svarlakta sar, sasom vendsa bensar och
diabetesfotsar.

Sarvardsbehandling dar biologiskt material har en
aktiv roll. Bioaktiva sarvardsprodukter kombinerar
olika kemiska féreningar (exempelvis kollagener,
alginater eller silikon) och i vissa fall en
farmaceutisk komponent.

En substans med effekt pa en levande organism,
vavnad eller cell. Finns exempelvis i véxter och i
viss mat.

Promore Pharma AB, org. nr 556639-6809.

Hanterar fingrarnas béjning och ger méjlighet till
finmotorik och starka grepp med handen. Befinner
sig pa handflatesidan av handen och faster vid
fingerlederna.

Kirurgiskt ingrepp vid bojsenskador.
Certified Adviser.

Centers for Disease Control and Prevention
(USA:s folkhalsomyndighet)

Cellastra Inc.

Enskilda cellers forflyttning av egen kraft, till
exempel nérinflammatoriska celler rekryteras till
skadad vévnad.

Samlingsord for tjanstebolag som ar verksamma
med uppdragsforskning och service inom
lakemedelsutveckling.

Ansdkan om att pabdrja kliniska studier i Europa.

Grupp av proteiner och peptider som reglerar
inflammatoriska forlopp. Signalsubstanser.

DIABETESFOTSAR

DUBBELBLINDAD

ENDOTELCELLER

ERBJUDANDET

EUR

EUROPEAN MEDICINES
AGENCY (EMA)

EXTRAPOLATIONER

FARMAKOLOGI

FASTFASSYNTES

FIBRINBILDNING

FIBRINOLYS

FIRST-IN-CATEGORY

FOOD AND DRUG
ADMINISTRATION (FDA)

GBP

GOD TILLVERKNINGSSED
(GOOD MANUFACTURING
PRACTICE, GMP):

GRANULOCYT

HUVUDAGARNA
IMMUNOMODULERANDE

INCIDENS

INVESTIGATIONAL NEW
DRUG (IND) APPLICATION

INVITRO

Vanligt hos patienter som haft diabetes i flera ar
och inkluderar sar, infektioner och nedbrytning av
hud och djupare vavnadsslag.

Innebér att varken patienten eller lakaren under
behandlingen vet vilken behandling som patienten
far. Exempelvis att patienten antingen far tablett
med verksamt lakemedel eller tablett utan aktiv
substans (placebo).

Lager av celler som tacker blodkarlens insida. Har
antiinflammatoriska egenskaper och &rinvolverat
vid kontroll av blodtrycket i kroppen genom att
reglera blodkarlens diameter.

Det erbjudande av aktier som beskrivs i
Prospektet.

Euro.

Den europeiska lakemedelsmyndigheten.

Anvénds for att gora antaganden utanfér ett
matomrade eller matintervall. Exempelvis kan det
anvandas for att gissa matvarden i ett omrade dar
detinte ar mojligt att mata.

Laran om hur substanser interagerar med
levande organismer for att stadkomma en
funktionsandring.

Enmetod som anvands i flera kemiska synteser,
bland annat nar peptidiakemedel framstalls pa
kemisk vag.

En del av koagulationsaktiviteten vid sarlakning.
Blodplattar klibbar fast mot varandra och den
skadade karlvaggen.

En process i kroppen som motverkar blodets
koagulation.

Produkt med nya och unika egenskaper/
verkningsmekanismer for visst behandlingsom-
rade och som saledes &r den forsta i sitt slag pa
marknaden, oftainom omraden dér lakemedel
saknas.

Den amerikanska ldkemedelsmyndigheten.

Brittiska pund.

Ettinternationellt harmoniserat regelverk for att
sékerstalla kvalitet pa tillverkningen av 1akemedel.

Vit blodkropp som finns i blodet och ingar i
immunforsvaret.

Midroc, Rosetta och PRP

Egenskap att paverka och forandra en eller flera
funktioner i immunférsvaret.

Matt pa antal intraffade fall av en handelse per ar,
till exempel en sjukdom.

Ansdkan om studielakemedel for kliniska studier i
USA.

Biologisk process som skett utanfor levande
organismer eller i encelliga testsystem (ex
cellodling), till skillnad fran in vivo som syftar till
biologisk process vanligen i ett forsoksdjur.
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DEFINITIONER

INVIVO

KENTRON

KERATINOCYT

KLINISKA STUDIER

KOMORBIDITET

KONCEPTVALIDERINGS-
STUDIER
(PROOF-OF-CONCEPT)

KRONISKA SAR

KRONISK VENOS
INSUFFICIENS

LIGGSAR

LOKAL ADMINISTRATION
MIDROC

MONOCYT

NEW DRUG APPLICATION

(NDA)
PEPTIDER

PERGAMUM

POSTOPERATIVA
ADHERENSER

PREKLINISKA STUDIER

PREVALENS

PROSPEKTET
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Biologisk process som skett i levande vavnader i
organismer, vanligen ett forsokdjur.

Kentron Biotechnology Pvt Ltd.

Den dominerande celltypen i epidermis (den
yttersta delen av huden och fungerar som en del av
immunforsvaret).

Studier utforda pa manniskor.

Forhallandet att en person har mer an en sjukdom
samtidigt.

Proof-of-concept studier genomférs for att bevisa
den medicinska effekten av ett lakemedel samti
vissa fall att darutéver dven ge stdd at dosval och
administrationsvag i paféljande kliniska studier.

Sar sominte laker inom tre manader trots
regelbunden rengdring och saromlaggning.

Permanent funktionsnedsattning i blodkarlen i
benen (venerna) som transporterar blodet tillbaka
till hjartat.

Orsakas av att huden utsatts for ettihallande tryck
som paverkar blodcirkulationen i omradet. Ett
langvarigt tryck kan orsaka djupa infekterade sar.

Anvandning av verksamma &mnen i en vavnad,
exempelvis i ett kirurgiskt sar, emedan omradet for
applikation och verkan ar densamma.

Midroc New Technology AB.

Vit blodkropp som finns i blodet och ingar i
immunfdrsvaret.

Ansokan om tillstand fran FDA for kommersialise-
ring av lakemedel.

Naturligt fdrekommande korta aminosyresekven-
ser som finns i manga varianter och som ofta utfor
viktiga fysiologiska uppgifter, bland annat som
signalsubstanser och &mnen som bekédmpar
bakterier och andra mikroorganismer.

Pergamum AB, org. nr 556759-9203.

Adherenser som uppstar efter kirurgiska ingrepp.
En av de vanligaste och mest kostsamma
komplikationerna av kirurgi. Bendmns pa engelska
med uttrycket post-surgical adhesions.

Experimentella studier som inte &r genomforda i
manniska; till exempel pa cellinjer eller i djur.

Anger den andel individer i en population som har
en viss sjukdom eller ett visst tillstand.

Detta prospekt.

PRP
PROVNINGSLAKEMEDEL

LAKEMEDELSKANDIDAT

RANDOMISERAD KLINISK
STUDIE

RECEPTOR
REGENERATIV MEDICIN

ROSETTA
SEK/kronor
SPONSOR

SUBSTANSPATENT
KODEN
SARLAKNING

TECHNOMARK
TENOLYS

TOXICITET

usD
VENOSA BENSAR

VERKNINGSMEKANISM

PharmaResearch Products Ltd.

En farmaceutisk beredning av en eller flera aktiva
substanser eller placebo som provas eller anvands
som referens vid kliniska studier. Begreppet
anvands huvudsakligen for Idkemedel innan den
kommersiella fasen, det vill sdga innan
marknadsgodkénnande tilldelats. Synonymt med
lakemedelskandidat.

En lakemedelsprodukt under utveckling som annu
inte erhallit marknadsgodkénnande. Synonymt
med prévningslékemedel.

En studie dar férandringar mellan grupper av
patienter som fatt olika behandling jamfors.
Patienterna delas in slumpmassigt i de olika
grupperna.

Mottagare pa cell som uppfattar kemiska signaler.

Att kunna laga skadad, forlorad eller aldrad vavnad
genom att transplantera stamceller som odlats
utanfér kroppen eller genom aktivering av
kroppens egna stamceller eller andra lakande
mekanismer.

Rosetta Capital IV S.a.r.l.
Svenska kronor.

Den person, det foretag, den institution eller
organisation som ansvarar for att initiera,
organisera eller finansiera en klinisk prévning.

Patent pa substansen.
Svensk kod for bolagsstyrning.

Skerifyra faser; hemostas (blodflodet stoppas),
inflammation, proliferation (celldelning med
nybildning av likartade celler) och ombyggnad.

Technomark Group USALLC.

Korrigerande kirurgi som syftar till att ta bort
adherenser efter senkirurgi. Tenolys &r mer
komplicerad &n den initiala senkirurgin och innebar
risker for nya adherenser.

Giftighet. Férmaga ett dmne har att skada en
organism.

Amerikanska dollar.

Ett svarlakt sar, vanligtvis pa underbenen sominte
léker inom sex veckor. En vanlig variant av kroniska
sar.

Beskrivning av hur en substans, pa cellniva, utévar
sin effekt pa kroppen.
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