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VIKTIG INFORMATION

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av erbjudandet till
allmanheten i Sverige och upptagande till handel av aktierna i Sedana Medical
AB (publ), organisationsnummer 556670-2519 (ett svenskt publikt aktiebolag)
pé Nasdaq First North ("Erbjudandet”). Med "Sedana Medical”, "Bolaget” eller
"Koncernen” avses i Prospektet, beroende pd sammanhanget, Sedana Medical
AB (publ), den koncern vari Sedana Medical AB (publ) ar moderbolag eller ett
dotterbolag i koncernen. Med "Pareto Securities” avses Pareto Securities AB.
Med "Huvudagarna” avses Sten Gibeck, Magiola Consulting AB, Linc AB, Michael
Ryan, Ron Farrell och Zaragatero Ltd.

Viss finansiell information och annan information som presenteras i Prospek-
tet har avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Féljaktligen
Overensstammer inte siffrorna i vissa kolumner med angiven totalsumma. Alla
finansiella belopp ar uttryckta i svenska kronor ("SEK”) om inget annat anges.
"MSEK" avser miljoner SEK och "TSEK" avser tusentals kronor. Utéver vad som
anges sarskilt i detta Prospekt, har ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor. Se avsnittet "Definitioner” for definitioner av andra
termer i Prospektet.

Erbjudandet riktas inte till allmanheten i ndgot annat land an Sverige. Erbju-
dandet riktas inte heller till sddana personer vars deltagande forutsatter ytterli-
gare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt.
Inga dtgarder har vidtagits eller kommer att vidtas i ndgon annan jurisdiktion &n
Sverige som tillater att aktierna erbjuds till allménheten, eller som tillater innehav
och spridning av Prospektet eller ndgra andra dokument som ror Bolaget eller
aktier i en sadan jurisdiktion. Ansokningar om att teckna aktier som strider mot
sadana regler kan komma att ogiltigforklaras. Personer som far del av Prospek-
tet uppmanas av Bolaget och Pareto Securities att skaffa information om och
att iaktta sadana restriktioner. Varken Bolaget eller Pareto Securities patar sig
juridiskt ansvar for dvertradelse av nagon person, vare sig potentiell investerare
eller inte, av sadana restriktioner.

Aktierna i Erbjudandet har inte granskats av nagon federal eller delstatlig var-
depapperskommission eller reglerande myndighet i USA. De ovan namnda myn-
digheterna har heller inte bekraftat riktigheten i eller bedomt lampligheten av
Prospektet. Eventuella pastdenden om motsatsen utgor ett brott i USA. Aktierna
i Erbjudandet har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt den
amerikanska Vardepapperslagen fran 1933 i dess andrade lydelse, ("Securities
Act”) eller av ndgon myndighet i en amerikansk delstat. Alla erbjudanden och
forsaljningar av aktier utanfér USA kommer att géras i enlighet med Regulation S
i Securities Act.

Informationen i Prospektet har tillhandahéllits av Bolaget och andra kallor som
identifieras hari. Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen
i enlighet med bestammelserna i 2 kap. 25 8 och 26 8 lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument. Godkdnnandet och registreringen innebar inte att
Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller full-
standiga. Erbjudandet och Prospektet regleras av svensk ratt. Tvist i anledning av
Erbjudandet eller Prospektet ska avgdras av svensk domstol exklusivt.

Framatriktad information
Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Sedana
Medicals aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveck-
ling. Ord som "avses”, "bedéms”, "férvantas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar” och
andra uttryck som innebar indikationer eller forutsagelser avseende framtida
utveckling eller trender, och som inte ar grundade pa historiska fakta, utgor
framatriktad information. Framatriktad information &r till sin natur férenad med
saval kanda som okdnda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig
framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgor inte
nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan
komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.
Faktorer som kan medféra att Sedana Medicals framtida resultat och utveck-
ling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men ar
inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad
information i Prospektet galler endast per dagen for Prospektets offentliggo-
rande. Varken Sedana Medical eller Pareto Securities ldmnar utfdstelser om att
offentliggora uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till
foljd av ny information, framtida handelser eller likande omstandigheter annat
an vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller information om Bolagets geografiska marknader och
produktmarknader, marknadsstorlek, marknadsandelar, marknadsstalining

och annan marknadsinformation hanférlig till Sedana Medicals verksamhet och
marknad. Om inte annat anges ar sadan information baserad pa Bolagets analys
av flera olika kéllor, déribland statistik och information fran externa bransch-
eller marknadsrapporter, offentligt tillganglig information samt publicerade
kliniska studier. Sddan information som kommer fran tredje man har atergivits
korrekt och savitt Sedana Medical kan kanna till och forvissa sig om genom
jamforelse med annan information som offentliggjorts av berord tredje man har
inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle gora den atergivna informa-

tionen felaktig eller missvisande. Bransch- och marknadspublikationer anger
generellt att informationen i publikationen har erhallits fran kallor som bedoms
vara tillforlitliga, men att korrektheten och fullstandigheten i informationen inte
kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan darfor inte
garantera korrektheten i, den marknadsinformation som finns i Prospektet och
som har hamtats fran eller harroér ur dessa marknadspublikationer. Innehdllet pa
Bolagets webbplats eller webbplatser som tillhor tredje part och som hanvisas
till hari utgdr inte en del av Prospektet. Marknadsinformation och marknads-
statistik ar till sin natur framatblickande, foremal for osakerhet, kan komma att
tolkas subjektivt och reflekterar inte nédvandigtvis faktiska eller framtida mark-
nadsforhallanden. Sddan information och statistik ar baserad pa marknadsun-
dersokningar, vilka i sin tur &r baserade pa urval och subjektiva tolkningar och
beddmningar, daribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktio-
ner som borde omfattas av den relevanta marknaden, bade av de som utfér
undersékningarna och respondenterna. Fljaktligen bor potentiella investerare
vara uppmarksamma pa att den finansiella informationen, marknadsinforma-
tionen samt de prognoser och uppskattningar av marknadsinformation som
aterfinns i Prospektet inte nodvandigtvis utgor tillforlitliga indikatorer pa Sedana
Medicals framtida resultat.

Stabilisering

| samband med Erbjudandet kan Pareto Securities komma att genomféra trans-
aktioner i syfte att halla marknadspriset pa en niva hogre an den som i annat fall
kanske hade varit rédande pa marknaden. Sadana stabiliseringstransaktioner
kan komma att genomféras pa Nasdaq First North, OTC-marknaden eller pa
annat sdtt, och kan komma att genomféras nar som helst under perioden som
borjar pa forsta dagen for handel i aktien pa Nasdaq First North och avslutas
senast 30 kalenderdagar darefter. Pareto Securities har dock ingen skyldighet att
genomfora nagon stabilisering och det finns ingen garanti for att stabiliseringen
kommer att genomforas. Se vidare under "Stabilisering” i avsnittet "Legala fragor
och kompletterande information”.

Att Pareto Securities har mojlighet att genomfora stabiliseringsatgarder
innebér inte att sddana atgarder med nodvandighet kommer att vidtas. Vidtagna
stabiliseringsatgarder kan vidare nar som helst avbrytas. D4 stabiliseringsperio-
den (30 kalenderdagar) har [6pt ut kommer Pareto Securities att, genom Bolaget,
meddela om stabiliseringsatgarder vidtagits, de datum da stabiliseringsatgérder
i forekommande fall vidtagits, inklusive sista datum for sddana atgarder, samt
inom vilket prisintervall som stabiliseringstransaktionerna genomférdes.

Finansiell radgivare

Bolagets finansiella radgivare Pareto Securities har, vid upprattandet av Pro-
spektet, forlitat sig pa information tillhandahallen av Bolaget och da samtliga
uppgifter i Prospektet harror fran Sedana Medical friskriver sig Pareto Securities
fran allt ansvar i forhallande till aktiedgarna i Bolaget och avseende andra direkta
eller indirekta ekonomiska konsekvenser till f6ljd av investerings- eller andra
beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Pareto Securities
foretrader Bolaget och ingen annan i samband med Erbjudandet. Pareto Securi-
ties ansvarar inte gentemot ndgon annan an Bolaget for tillhandahéallandet av det
skydd som erbjuds dess klienter eller for tillhandahallande av radgivning

i samband med Erbjudandet eller ndgot annat arende till vilket hanvisning gors

i Prospektet.

VIKTIG INFORMATION OM TECKNADE AKTIER

Besked om tilldelning av tecknade aktier till allmanheten i Sverige sker genom
utskick av avrakningsnota, vilket berdaknas ske omkring den 20 juni 2017. Efter det
att betalning for tilldelade aktier hanterats av Pareto Securities kommer betalda
aktier att Overforas till av tecknaren anvisad vardepappersdepa eller VP-konto.
Den tid som erfordras for 6verforing av betalning samt ¢verforing av betalda
aktier till tecknarna av aktier i Sedana Medical kan medfora att dessa tecknare
inte kommer att ha tilldelade aktier tillgéngliga pa anvisad vardepappersdepa
eller VP-konto férran tidigast den 22 juni 2017. Handel i Sedana Medicals aktier
pé Nasdaq First North beraknas komma att p&borjas omkring den 21 juni 2017.
Observera att forhéllandet att tilldelade aktier inte kommer finnas tillgéngliga pa
tecknarens VP-konto eller vardepappersdepa forran tidigast den 22 juni 2017
kan innebdra att tecknaren inte har mojlighet att sélja dessa aktier fran och med
den dag da handeln i aktien paborjats pa Nasdaq First North utan forst nar akti-
erna finns tillgangliga pa VP-kontot eller vardepappersdepan.

VIKTIG INFORMATION OM NASDAQ FIRST NORTH

Nasdagq First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bor-
serna som ingdr i Nasdag. Den har inte samma juridiska status som en reglerad
marknad. Bolag pa Nasdagq First North regleras av Nasdaq First Norths regler
och inte av de juridiska krav som stélls for handel pé en reglerad marknad. En
placering i ett bolag som handlas pd Nasdaq First North ar mer riskfylld an en
placering i ett bolag som handlas pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier
&r upptagna till handel pa Nasdaq First North har en Certified Adviser som Gver-
vakar att reglerna efterlevs.
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Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestdr av informationskrav uppstdllda i “punkter”. Punkterna dr numrerade i avsnitten
A-E (A.1-E.7). Sammanfattningen i Prospektet innehdller alla de punkter som krdvs i en sammanfattning for aktuell
typ av vdrdepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte dr tillimpliga for alla typer av prospekt kan det dock
finnas luckor i punkternas numrering.

Aven om det krévs att en punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuell typ av véirdepapper och emittent,
dr det méjligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har dd ersatts med en kort
beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen “Ej tilldmplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A1 Introduktion
och varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet.

Varje beslut om att investera i Sedana Medical ska baseras pa en bedémning av Prospektet i
dess helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid
domstol, kan den investerare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lag-
stiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for éversattning av Prospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast dldggas de personer som lagt fram samman-
fattningen, inklusive dversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande,
felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med
andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de dvervager att
investera i Sedana Medical.

A.2 | Samtycke till anvind-
ning av Prospektet

Ej tillampligt. Sedana Medical samtycker inte till att Prospektet anvands av finansiella mellanhdander
for efterfoljande aterforsalining eller placering av de vardepapper som omfattas av Prospektet.

AVSNITT B - EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B | Firmaoch
handelsbeteckning

Bolagets firma ar Sedana Medical AB (publ) och dess organisationsnummer ar 556670-2519.
Bolagets kortnamn (ticker) pa Nasdaq First North kommer att vara SEDANA.,

B.2 | Sdte och bolagsform

Sedana Medical ar ett svenskt publikt aktiebolag, bildat i Sverige, med sate i Danderyd. Bolaget
har bildats enligt svensk ratt och dess organisationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:557).

B.3 | Beskrivning av
emittentens verksamhet

Sedana Medical ar ett medicinteknikbolag som grundades 2005. Sedana Medical ar baserat i
Danderyd utanfor Stockholm, Sverige och dess verksamhet omfattar i dagslaget utveckling av
ldkemedel samt marknadsforing och forsaljning av den medicintekniska produkten AnaConDa
och dess tillbehor.

AnaConDa dr en unik innovativ produkt som gor det méjligt att administrera flyktiga anestetika
pa ett enkelt och sakert satt vilket tidigare inte varit mojligt utan en sa kallad anestesimaskin. Flyk-
tiga anestetika anses vara det ideala sederingslakemedlet for sedering av mekaniskt ventilerade
intensivvardspatienter. Inget flyktigt anestetikum har idag marknadsforingstillstand for indikatio-
nen sedering, men daremot for indikationen generell anestesi (narkos/sévning). Trots avsaknad
av sederingsindikation anvands AnaConDa idag tillsammans med flyktiga anestetika pa éver 400
kliniker bara i Tyskland.

Bolaget har initierat en registreringsgrundande klinisk studie med isofluran, ett vélbeprovat
flyktigt anestetikum. Studien forvantas leda till att Sedana Medical erhéller marknadsforingstill-
stand 2019 for lander inom Europa. Den godkanda produkten bestaende av isofluran avses mark-
nadsforas under varumadrket IsoConDa. Tillsammans med AnaConDa avser Bolaget dstadkomma
ett paradigmskifte inom sedering av mekaniskt ventilerade patienter och darigenom etablera en
ny standard for sedering inom intensivvard.
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B.4.a | Beskrivning av Sedana Medical anser att det finns fem huvudsakliga marknadstrender som har paverkat och
betydande trender fortsattningsvis beddéms paverka den underliggande tillvaxten av marknaden Bolaget verkar

i branschen inom. Trenderna presenteras nedan.

* Ytligare sedering med dagliga avbrott och vackning. En bred och vaxande medicinsk litte-
ratur visar att det ar fordelaktigt for patienter med ytligare sedering dar patienten andas sjdlv
och med daglig uppvackning sa att vitala parametrar kan undersokas.” For att kunna kontroll-
era neurologisk status hos patienten ar sedering med dagliga uppvaknanden rekommenderat
och har &r AnaConDa en mycket lamplig l6sning da& den ger lakaren mojlighet att genomfora
undersokningen utan att tvingas utnyttja datortomografisk undersékning. Datortomografisk
undersokning vill helst undvikas dé& den bade ar kostsam och resurskravande samt innehaller
ett riskmoment eftersom patienten maste ldmna intensivvardsavdelningen da undersékningen
utfors i en annan del av sjukhuset.

Okad medvetenhet kring riskerna med delirium. Antalet vetenskapliga studier som under-
sokt delirium hos intensivvardspatienter har 6kat patagligt det senaste artiondet och delirium
har erkants som ett vaxande folkhalsoproblem i USA. Delirium drabbar upp till 80 procent av alla
mekaniskt ventilerade intensivvardspatienter och den arliga kostnaden for hantering av inten-
sivvardspatienter med delirium uppgar till mellan 4 och 16 miljarder USD bara i USA.2345)
Minskat anvandande av bensodiazepiner. Flera studier visar att bensodiazepinbaserade lakeme-
del som anvands under langre perioder kan leda till en rad oénskade kliniska resultat.?) Forlangd tid
under ventilering, 6kad tid pa intensivvardsavdelning och forekomst av delirium ar nagra av de o6n-
skade effekter som kan kopplas till anvandandet av dessa lakemedel. Problematiken med benso-
diazepinbaserade ldkemedel tas upp i American College of Critical Care Medicines riktlinjer dar det
framgar av deras rekommendation att bensodiazepiner (midazolam och lorazepam) bor undvikas
vid sedering av mekaniskt ventilerade intensivvardspatienter.”

Behov av att minska sjukvardskostnaderna. Enligt PwC 6kade de totala sjukvardskostnaderna
per patient med 6,5 procent pa arsbasis i USA under 2016 och ékningstakten beddms ligga kvar
pa samma niva under 2017.8 De mest kostnadskravande vardplatserna pa ett sjukhus ar intensiv-
vardsplatserna och det finns darfor starka incitament att korta ned patienternas intensivvardvis-
telse istallet for att utdka antalet kostsamma intensivvardsplatser. Mot bakgrund av en dldrande
befolkning och en medellivslangd som forvantas éka, bedéms kostnaderna for sjukvarden och i
synnerhet intensivvarden fortsatta stiga.

Aldrande befolkning. Globalt, men framférallt i Europa och USA finns en underliggande trend
med dldrande befolkning. Antalet manniskor i Europa éver 65 ar forvantas stiga fran 16 procent
2010 till 27 procent 2050.9 Aldre personer har generellt svagare hélsa och forméga att dterhdmta
sig efter operation eller allvarlig skada vilket gor att aldre personer som hamnar pa intensivvards-
avdelning tenderar att stanna under en langre period an yngre personer. Detta innebar att dven
om befolkningsstorleken i den utvecklade vdrlden i stort sett ar konstant eller minskar bedéms
den underliggande marknaden for Sedana Medical &ndd 6ka. Aldre personers svaga hilsa gor dem
aven kansliga mot éver- och undersedering da deras formaga att eliminera och utséndra sede-
ringslakemedel i hogre utstrackning ar nedsatt. Behovet att ersatta den intravendsa sederingen
bedoms darfor dka i takt med att befolkningen dldras och intensivvardsavdelningarna mottar allt
fler aldre patienter.

1 Girard TD, Kress JP, Fuchs BD, et al. Efficacy and safety of a paired sedation and ventilator weaning protocol for mechanically ventilated patients in
intensive care (Awakening and Breathing Controlled trial): a randomised controlled trial. Lancet (London, England). 2008;371(9607):126-134.

2 Changing intensive care to improve life afterward—WSJ.com. Tillganglig pa: http://online.wsj.com/article/SB10001424052748704081
604576144321242020948.html. Hdmtad maj 2017.

3 Hospitals fight a form of delirium that often strikes ICU patients—The Washington Post. Tillganglig pa: http://www.washingtonpost.com/ national/
health/hospitals-fight-a-form-of-delirium-that-often-strikes-icu-patients/2011/03/23/AF518nMD_story.html. Hdmtad maj 2017.

4 Milbrandt EB, Deppen S, Harrison PL, et al: Costs associated with delirium in mechanically ventilated patients. Crit Care Med 2004; 32:955-962

® McNicoll L, Pisani MA, Zhang Y, et al: Delirium in the intensive care unit: Occurrence and clinical course in older patients. ] Am Geriatr Soc 2003;
51:591-598

) Barr, J et al. Critical Care Medicine, “Clinical Practice Guidelines for the Management of Pain, Agitation, and Delirium in Adult Patients in the Intensive
Care Unit”, 2013.

7)Barr, J et al. Critical Care Medicine, “Clinical Practice Guidelines for the Management of Pain, Agitation, and Delirium in Adult Patients in the Intensive
Care Unit”, 2013.

8 PwC, "Medical Cost Trend: Behind the numbers”, 2016 och 2017.

9 Statistiska Central Byran, Internationella éversikter, Statistisk arsbok 2014.
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B.5 Koncern

Sedana Medical AB (publ) ar moderbolag i en koncern som utover Bolaget inkluderar det svenska
dotterbolaget Sedana Medical Incentive AB, det irlandska dotterbolaget Sedana Medical Ltd samt
dess franska dotterbolag Sedana Medical Sarl. Sedana Medical AB (publ) har aven en filial i Tysk-

land respektive en i Spanien.

B.6 | Stérre aktiedgare

Nedan visas Bolagets aktiedgare med innehav motsvarande minst fem procent av aktierna och

résterna per dagen for Prospektet.

Aktieagare Antal aktier Andel réster och kapital
Sten Gibeck 1780000 20,5%
Magiola Consulting AB! 1368000 15,8%
Linc AB? 980000 11,3%
Michael Ryan 900 000 10,4%
Ron Farrell 732000 8,4%
Zaragatero Ltd 656 000 7,6%
Summa 6396 000 73,7%

" Magiola Consulting AB kontrolleras av Ola Magnusson som &r styrelseledamot och ledande befattningshavare

i Bolaget.

2 Linc AB kontrolleras av Bengt Julander som dr styrelseledamot i Bolaget.

B.7 | Utvald finansiell
information

Koncernens resultatrakning i sammandrag

Oversiktligt  Oversiktligt
Revision granskad granskad Reviderad Reviderad
Redovisningsstandard K3 K3 K3 K3

2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01
TSEK 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31 2015-12-31
RORELSEINTAKTER
Nettoomsattning 93892 8538 32155 28113
Aktiverat arbete for egen rakning 573 1580
Ovriga rérelseintakter 44 724 1932 975
Summa rérelseintakter 10509 9262 35667 29088
RORELSEKOSTNADER
Kostnad fér salda varor -3323 -2 669 -10 808 -10 264
Ovriga externa kostnader -3523 -2268 -10 606 -10430
Personalkostnader -3227 -2.801 -11 670 -7 600
Avskrivningar och nedskrivningar -138 -62 -377 -212
Ovriga rérelsekostnader -28 -384 -1587 -1969
Summa rérelsekostnader 10239 8184 -35048 -30475
Rérelseresultat 270 1078 618 -1387
FINANSIELLA POSTER
Finansiella intakter 412 308 2039 1338
Finansiella kostnader -799 -486 -2 020 -1144
Summa finansiella poster -387 -178 19 194
Resultat efter finansiella poster -117 900 637 -1193
Skatt pa periodens resultat - - -72 -12
Uppskjuten skatt -425 163 721 -
Periodens resultat -542 1063 1286 -1205
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B.7

Utvald finansiell
information,
fortsdttning

Koncernens balansrakning i ssmmandrag

Oversiktligt ~ Oversiktligt
Revision granskad granskad Reviderad Reviderad
Redovisningsstandard K3 K3 K3 K3
TSEK 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgngar
Immateriella anldggningstillgangar 6787 1944 4918 815
Materiella anlaggningstillgangar 1551 718 1038 524
Summa anlaggningstillgangar 8338 2662 5956 1339
Omsdttningstillgangar
Varulager 4807 2675 4537 3779
Kundfordringar 2611 2948 2867 2059
Ovriga fordringar 815 2840 817 658
Forutbetalda kostnader och
upplupna intékter 1500 1432 431 1394
Kassa och bank 12624 1762 8296 3172
Summa omsattningstillgangar 22359 11656 16 947 11062
Summa tillgangar 30697 14323 22903 12401
EGET KAPITAL
Aktiekapital 217 217 217 217
Annat eget kapital inklusive
periodens resultat 532 1147 1045 231
Summa eget kapital 749 1364 1262 448
AVSATTNINGAR
Uppskjuten skatteskuld -296 -163 721
Ovriga avsattningar - 14 -
Summa avsattningar -296 -163 -707 -
SKULDER
Langfristiga skulder till
kreditinstitut 690 1293 780 1329
Konvertibla 1an 4100 4100 4100 4100
Ovriga langfristiga skulder 1800 1084 2000 1000
Kortfristiga skulder till
kreditinstitut 6041 38 38 281
Leverantorsskulder 4209 2916 1917 2372
Skatteskulder - - 2 2
Ovriga kortfristiga skulder 11232 1174 10703 708
Upplupna kostnader och férut- 2173 2517 2808 2161
betalda intakter
Summa skulder 30245 13123 22348 11953
Summa eget kapital,
avsattningar och skulder 30697 14323 22903 12401
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B.7

Utvald finansiell
information,
fortsdttning

Koncernens kassaflode i sammandrag

Oversiktligt ~ Oversiktligt
Revision granskad granskad Reviderad
Redovisningsstandard K3 K3 K3

2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01
TSEK 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Roérelseresultat 270 1078 618
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar 138 62 370
Reavinst forsaljning materiella anlaggningstillgangar - -494
Valutakursdifferenser -66 - 264
Ovriga e] kassaflédespaverkande poster -14 - 14
Rantenetto -43 -24 -161
Betald inkomstskatt -6 -6 -268
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore 279 616 837
forandringar i rorelsekapital
Férandringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -258 1275 -641
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -863 -2 890 539
Okning (+)/Minskning (-) av rorelseskulder 1923 1451 -497
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1081 452 238
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -1871 -1129 -4 066
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -913 -447 -862
Forvarv av finansiella tillgangar
Avyttring av finansiella tillgangar 44 -303 -651
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2740 -1 879 -5579
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna lan 6003 - 1000
Amortering av 1an - -10 792
Okning/minskning av kortfristiga finansiella skulder - - 10139
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6003 -10 10347
Periodens kassaflode 4344 -1437 5006
Likvida medel vid periodens bérjan 8296 3172 3172
Kursdifferens i likvida medel -13 4 -14
Omréakningsdifferens -3 23 133
Likvida medel vid periodens slut 12624 1762 8296
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B.7

Utvald finansiell
information,
fortsdttning

Nyckeltal

Med undantag for "Antal aktier utestdende vid perioden slut” och "Medelantal heltidsanstéllda
under perioden” ar nyckeltalen inte definierade eller specificerade enligt BFNR, vilket innebdr att
dessa inte n6dvandigtvis ar jamforbara med motsvarande nyckeltal for liknande bolag. Nyckel-
talen som ej ar definierade eller specificerade enligt BFNR har inkluderats for att underlatta for
investerare sd att de enklare kan skapa sig en rattvisande bild av Bolaget. Om inte annat anges
har nyckeltalen ej reviderats.

2017-01-01  2016-01-01  2016-01-01  2015-01-01
2017-03-31  2016-03-31  2016-12-31  2015-12-31

Bruttomarginal (%) 68,4% 71,2% 69,7% 64,7%
EBITDA-marginal (%) 4,1% 13,4% 3,1% -4,2%
Rérelsemarginal (%)" 2,7% 12,6% 1,9% -4,9%
Kassalikviditet (%) 74,2% 135,2% 80,2% 131,8%
Soliditet (%)" 2,4% 9,5% 5,5% 3,6%
Medelantal heltidsanstallda 16 16 16 I
under perioden

Eget kapital per aktie (SEK)? 0,09 0,16 015 0,05
Utdelning per aktie (SEK)? - - -

Kassaflode per aktie (SEK)? 0,50 -0,17 0,58 -
Antal aktier utestdende 8680000 8680000 8680000 8680000

vid periodens slut?

1 Nyckeltalen for heldren 2016 och 2015 &r reviderade. Nyckeltalen fér perioderna 1 januari-31 mars 2016
och 1 januari-31 mars 2017 ar oreviderade men dversiktligt granskade av Bolagets revisor.
2 Justerat for fondemission och uppdelning av aktier som beslutades vid extra bolagsstdmma den 5 april 2017.

Nyckeltal Definition Motivering for anvandande av nyckeltal

Bruttomarginal Bruttoresultat dividerat  Bruttomarginalen ar ett I6nsamhetsmatt och
med summa rorelse- har inkluderats for att visa den underliggande
intakter. |[6nsamheten.

EBITDA-marginal EBITDA dividerat med EBITDA-marginalen har inkluderats for att vissa
nettoomsattningen. investerare, vardepappersanalytiker och andra

intressenter vanligen anvander rérelseresulta-
tet fére av- och nedskrivningar (EBITDA) som ett
matt pa ett foretags Ionsamhet. Bolaget anser att
nyckeltalet bidrar till investerares forstaelse for

Rorelsemarginal Rorelseresultat dividerat Rorelsemarginalen visar hur stor andel av net
med nettoomsattning.  toomsattningen som ar kvar som resultat innan
finansiella poster och skatt och har inkluderats
for att investerare ska kunna skapa sig en bild av
Bolagets I6nsamhet.

Kassalikviditet Omsattningstillgdngar  Kassalikviditeten har inkluderats for att visa Bola-
exklusive varulager divid- gets kortsiktiga betalningsformaga.
erat med kortfristiga
skulder.

Soliditet Totalt eget kapital + 78  Soliditeten visar hur stor andel av balansomslut-
procent av obeskattade ningen som utgdrs av eget kapital och har inklud-
reserver dividerat med  erats for att investerare ska kunna skapa sig en

totala tillgangar. bild av Bolagets finansiella stabilitet och formaga
att klara sig pa lang sikt.
Medelantal heltids- Genomsnittligt antal Nyckeltalet har inkluderats for att investerare ska
anstallda under heltidsanstallda for kunna skapa sig en uppfattning om utvecklingen
perioden perioden. av antalet anstallda pa Bolaget.

Eget kapital per aktie Totalt eget kapital + 78  Eget kapital per aktie har inkluderats for att for
procent av obeskattade att ge investerare information om det bokférda
reserver dividerat med  egna kapitalet som representeras av en aktie.
antal utestdende aktier
vid periodens slut.

Utdelning per aktie Utdelning dividerat med Sedana Medical har inte lamnat nagon utdelning
antal utestdende aktier under relevanta rakenskapsperioder.
vid periodens slut.

Kassaflode per aktie Periodens kassaflode Kassaflode per aktie har inkluderats for att for
dividerat med antal att ge investerare information om det kassaflode
aktier for perioden. som representeras av en aktie under perioden.
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B.7 | Utvald finansiell
information,
fortsdttning

Harledning av vissa alternativa nyckeltal

2017 2016 2016 2015
TSEK Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec
BRUTTOMARGINAL
Nettoomsattning 9892 8538 32155 28113
Aktiverat arbete for egen rakning 573 - 1580 -
Ovriga rérelseintikter 44 724 1932 975
Summa rérelseintakter 10509 9262 35667 29088
Kostnad for salda varor -3323 -2 669 -10 808 -10 264
Bruttoresultat 7 186 6593 24 859 18 824
Bruttomarginal (%) 68,4 % 71,2% 69,7 % 64,7 %
EBITDA
Summa rérelseintakter 10509 9262 35667 29088
Kostnad for salda varor -3323 -2 669 -10 808 -10 264
Ovriga externa kostnader -3523 -2268 -10 606 -10430
Personalkostnader -3227 -2 801 -11670 -7 600
Ovriga rérelsekostnader -28 -384 -1 587 -1969
EBITDA 408 1140 994 -1175
EBITDA-MARGINAL
EBITDA 408 1140 994 -1175
Nettoomsattning 9892 8538 32155 28113
EBITDA-marginal (%) 4,1% 13,4% 3,1% -4,2%
RORELSEMARGINAL
Rérelseresultat fore finansiella poster 270 1078 618 -1387
Nettoomsattning 9892 8538 32155 28113
Roérelsemarginal (%) 2,7% 12,6% 1,9% -4,9%
KASSALIKVIDITET
Omsattningstillgangar 22359 11 656 16 947 11 062
Varulager 4807 2675 4537 3779
Kortfristiga skulder 23655 6646 15468 5524
Kassalikviditet (%) 74,2% 135,2% 80,2% 131,8%
SOLIDITET
Eget kapital 749 1364 1262 448
Obeskattade reserver 0 0 0 0
Summa totala tillgangar 30697 14323 22903 12 401
Soliditet (%) 2,4% 9,5% 5,5% 3,6%
KASSAFLODE PER AKTIE
Periodens kassaflode 4344 -1437 5006 i.u.
Antal aktier 8680000 8 680 000 8680000 8680 000
Kassaflode per aktie (SEK) 0,50 -0,17 0,58 i.u.
EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapital 749 1364 1262 448
Antal aktier 8680000 8680000 8 680000 8680000
Eget kapital per aktie (SEK) 0,09 0,16 0,15 0,05
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B.8 | Proformaredovisning Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte nagon proformaredovisning.
B.9 | Resultatprognos Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte ndgon resultatprognos eller berakning av forvantat resul-
tat.
B.10 | Anmdrkningar i Bolagets revisor har i revisionsberattelsen avseende arsredovisningen for rakenskapsaret 2015
revisionsberdttelsen ldmnat en anmarkning enligt féljande:
"Arsredovisningen har inte upprattats i sddan tid att det varit mojligt att, enligt 7 kap.
10 § aktiebolagslagen, halla arsstdmma inom sex manader efter rakenskapsarets utgang.”
B.11 | Otillrdckligt Styrelsen gor bedémningen att befintligt rérelsekapital, det vill séga rorelsekapitalet fore slutfo-
rérelsekapital randet av Erbjudandet, gj ar tillrackligt for Bolagets aktuella behov enligt gallande affarsplan under

den kommande tolvmanadersperioden eftersom Bolagets rorelsekapitalbehov éverstiger dess
kort- och langsiktiga finansiella resurser. Rorelsekapital avser i denna bemarkelse Bolagets moj-
lighet att erhalla tillgang till likvida medel for att fullgéra sina betalningsforpliktelser i den takt de
forfaller till betalning. Per den 31 mars 2017 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 12,6 miljoner
SEK. Bolagets finansiella resurser fore genomférandet av Erbjudandet bedoms enligt rédande
affars- och utvecklingsplan racka fram till och med juli 2017.

Styrelsens beddmning ar att rorelsekapitalbehovet for perioden fram till slutférandet av den
kliniska registreringsstudien av AnaConDa och isofluran uppgar till omkring 96 miljoner SEK.
Rorelsekapitalbehovet férvantas kunna tillgodoses med den emissionslikvid som tillférs Bolaget
genom Erbjudandet. Exklusive Overtilldelningsoptionen férvéntas nyemissionen tillféra Bolaget
omkring 89 miljoner SEK efter transaktionskostnader vilket tillsammans med Bolagets likvida
medel beddms tdcka rorelsekapitalbehovet fram till och med 2019 varefter styrelsen beddmer att
Bolagets rorelsekapitalbehov kan tillgodoses genom internt genererade medel. Erbjudandet ar
villkorat av att Erbjudandet inbringar minst 100 miljoner SEK foére avdrag for kostnader relaterade
till Erbjudandet.

| det fall Erbjudandet ej skulle komma att fullfoljas kan Bolaget i forsta hand tvingas minska
investeringar, men kan aven tvingas soka alternativa finansieringsmaojligheter i form av exempelvis
en foretradesemission, en riktad nyemission eller langsiktig I1anefinansiering fran existerande eller
nya investerare. Styrelsen gor bedomningen att endera av dessa Idsningar ar genomférbara.

Enligt géllande affarsplan forvantar sig styrelsen att Bolaget kommer att bli ldngsiktigt I6nsamt
efter att marknadsforingsgodkannande erhdllits for IsoConDa, vilket forvantas ske under fjarde
kvartalet 2019.

AVSNITT C - VARDEPAPPER

Cca Vérdepapper som Aktier i Sedana Medical AB (publ) (ISIN SE0009947534).
erbjuds
C.2 | Valuta Aktierna ar denominerade i SEK.
C.3 | Aktier som Sedana Medicals stamaktier ar denominerade i SEK.
dr emitterade Bolagets bolagsordning foreskriver att aktiekapitalet ska vara lagst 800 000 SEK och hogst
3200 000 SEK samt att antalet aktier ska uppga till Iagst 8 000 000 och hdgst 32 000 000.
Bolagets registrerade aktiekapital uppgar per dagen for Prospektet till 868 000 SEK fordelat pa
8 680 000 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,1 SEK.
Sedana Medicals aktier ar utgivna i en serie och alla aktier i Bolaget har lika ratt.
C.4 | Rdttigheter som Bolagets aktier &r emitterade i enlighet med svensk ratt och aktiedgarnas rattigheter forknippade
hénger samman med aktierna kan endast andras i enlighet med aktiebolagslagen.
med vdrdepappren Sedana Medicals aktier ar per Prospektets datum utgivna i en serie och alla aktier ger lika ratt till
utdelning och andel i Bolagets vinst, samt lika ratt till eventuellt dverskott i handelse av likvidation.
De nya aktierna som kommer emitteras i Erbjudandet medfor réatt till utdelning forsta gangen
pa den avstdamningsdag som infaller ndrmast efter det att nyemissionen har registrerats hos
Bolagsverket och aktierna har inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden AB.
C.5 | Eventuella bverldtelse- | Ej tillamplig. Aktierna ar inte foremal for inskréankningar i den fria verlatbarheten.

inskrénkningar
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C.6 | Upptagande till handel | Ejtillamplig. Aktierna kommer inte tas upp till handel pa en reglerad marknadsplats. Sedana
pa reglerad marknad Medicals styrelse har ansokt om att lista aktierna pa Nasdaq First North. Nasdaq First North ar
en handelsplattform och har inte samma legala status som en reglerad marknadsplats. Forsta
dag for handel ar planerad till eller omkring den 21 juni 2017.

C.7 | Utdelningspolicy Sedana Medical kommer fortsatt att fokusera pa utveckling och kommersialisering av sina pro-
dukter samt forsaljningsorganisation. Tillgangliga finansiella resurser och det redovisade resulta-
tet ska darfor dterinvesteras i rérelsen for finansiering av Bolagets langsiktiga strategi. Styrelsens
avsikt ar darfor att inte foresld ndgon utdelning till aktiedgarna innan dess att Bolaget genererar
en langsiktigt uthallig lonsamhet. Eventuella framtida utdelningar och storleken dérav kommer att
faststéllas utifran Bolagets langsiktiga tillvaxt, resultatutveckling och kapitalbehov med hansyn
tagen till vid var tid gallande mal och strategier. Utdelningen ska, i den man utdelning foreslas,
vara val avvagd med hansyn till verksamhetens mal, omfattning och risk.

AVSNITT D - RISKER

D.1 Huvudsakliga risker En aktieinvestering i Sedana Medical &r forenad med risker. Bolagets verksamhet kan paverkas av
avseende Sedana ett antal faktorer helt eller delvis utanfér Sedana Medicals kontroll. Investerare som dvervager att
Medical och branschen | investera i aktierna bér noggrant analysera nedan beskrivna riskfaktorer, vilka inte &r beskrivna i
nagon prioritetsordning eller i detalj, men bedéms utgéra de huvudsakliga riskerna for Bolagets
framtida utveckling, finansiella stallning och resultat.

+ Sedana Medicals AnaConDa-produkter ar ur ett regulatoriskt perspektiv att anse som medicin-
tekniska produkter. Savél medicintekniska produkter som lakemedel ar foremal for omfattande
regleringar varlden ¢ver och ar dvervakade av myndigheter. Utover sddan branschspecifik
reglering &r Bolaget ocksa foremal for ett flertal 6vriga krav och restriktioner som féljer av miljo-,
halso- och skyddslagar. Dessa krav kan dven komma att utdkas framgent. Kostnaderna for att
folja tilldmpliga lagar, krav och riktlinjer kan vara stora. Dessutom har den regulatoriska miljon
med tiden generellt blivit mer strang och omfattande. Skulle Bolaget inte folja tillampliga regler
kan det resultera i sanktioner, vilka pa ett vasentligt sétt skulle kunna 6ka Bolagets kostnader,
medféra forseningar i utvecklingen och kommersialiseringen av Bolagets produktkandidater och
vasentligt skada mojligheten att generera planerade intdkter och nd Insamhet. Om riskerna
ovan aktualiseras skulle det kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

* Innan Sedana Medicals AnaConDa-produkter, antingen i kombination med IsoConDa eller inte,
far marknadsforas inom behandlingsomradet inhalationssedering inom intensivvard pa en
ny nationell eller regional marknad maste Bolaget erhdlla marknadsforingsgodkannande eller
liknande tillstand fran relevanta myndigheter i de lander dar Bolaget avser marknadsfora sina
produkter. Regleringen kring marknadstilltrade for medicintekniska produkter ar tids- som
kostnadskravande och det ar svart att forutse vid vilken tidpunkt ett potentiellt godkannande
eller tillst&nd kan erhallas. Aven efter att en medicinteknisk produkt eller ett Idkemedel erhallit
marknadstilltréde kan produkten bli foremal for krav pa ytterligare studier eller begransningar i
anvandningsomraden. Vidare kan redan marknadsforda produkter bli dterkallade fran markna-
den av olika skal, till exempel om produkterna visar sig vara osakra eller verkningslésa. Samtliga
ovan angivna risker skulle kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

+ Bolaget initierade under fjarde kvartalet 2016 en registreringsgrundande klinisk studie avse-
ende sin lakemedelskandidat IsoConDa (isofluran) fér anvandning inom behandlingsomradet
inhalationssedering inom intensivvarden. Genomférandet av studien &r avgdrande for att kunna
marknadsfora Bolagets AnaConDa-produkter tillsammans med IsoConDa som terapi for inha-
lationssedering. Om 6nskade resultat inte uppnas kan det leda till att nédvandiga marknadsfo-
ringsgodkdnnanden uteblir vilket i sin tur kan aventyra Bolagets mojlighet att marknadsféra och
sélja sina produkter och produktkandidater.

- Aven om en produkt uppfyller kraven fér marknadstilltrade, sésom genom att erhélla marknads-
foringstillstand, finns risk for att dnskad niva av marknadsacceptans inte uppnas, vilket skulle
kunna hindra Bolaget fran att generera dnskade intdkter och na lénsamhet.
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Huvudsakliga risker
avseende Sedana
Medical och branschen,
fortsdttning

+ Sedana Medicals produkter for inhalationssedering av intensivvardspatienter méter primart
konkurrens fran sederingslakemedel for intravends behandling. Intravends sedering ar en
valetablerad terapimetod och standardbehandling for sedering av intensivvardspatienter idag.
Aven om Bolaget har tilltro till dess produkters mojlighet att ta marknadsandelar frén féretag
som saljer Idkemedel for intravends sedering sa finns det alltid en risk att Bolaget inte uppnar
6nskad marknadsacceptans. Aven om Bolaget skulle lyckas ta marknadsandelar fran traditionell
behandling med sederingslakemedel for intravends behandling, finns det en risk att Bolaget
utsatts for konkurrens inom indikationen inhalationssedering. Samtliga namnda risker relate-
rade till konkurrens skulle kunna medfora vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

- Bolagets tillvaxtmal bygger huvudsakligen pa en teknologi och en terapiinriktning; inhalationsse-
dering inom intensivvard. Det finns en risk att Bolagets produkter inte kommer att erhalla mark-
nadstilltrade eller tillracklig marknadsacceptans pa nya marknader. Vidare kan det, om andra
bolag utvecklar konkurrerande produkter eller alternativa behandlingar, visa sig att produkter
fran andra bolag skulle visa sig vara battre eller uppna stdrre marknadsacceptans an just Sedana
Medicals produkter. Om Bolaget inte kan uppna kommersialisering av sina produkter, oavsett
skél, kan det innebara att Bolaget inte kan bibehalla verksamheten i dess nuvarande form, eller
slutligen, behéva upphdéra med verksamheten eftersom Bolagets verksamhet till strsta del ar
uppbyggd kring dessa produkter. Om namnda risker skulle realiseras kan det komma att paverka
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

+ Patent och andra immateriella réattigheter ar en central tillgang i Bolagets verksamhet och déar-
med ar eventuella framtida framgangar till stor del beroende av méjligheterna att kunna bibe-
halla existerande immaterialratter sdsom varumarken och patent och att erhalla patentskydd
for ingivna och framtida patentansokningar. Det finns en risk att Bolaget i framtiden inte kan
utveckla produkter som ar patenterbara, erhdlla erforderligt patentskydd, att beviljade patent
inte kommer att kunna uppratthallas eller att beviljade patent inte kommer att utgéra tillrackligt
skydd mot intrdng och konkurrens. Bolagets patentskydd for produkten AnaConDa l6per vidare
ut inom kort vilket mojliggor for konkurrenter att tillverka och salja konkurrerande produkter.
Om Bolagets patent och andra immateriella rattigheter skulle komma att férloras eller inskran-
kas, eller om Bolaget i dvrigt inte kan uppratthalla ett erforderligt patentskydd, kan det paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning vasentligt negativt.

+ Bolag verksamma inom lakemedel och medicinteknik ar exponerade for risker for produktansvars-
krav, s& aven Sedana Medical. Produktansvarskrav kan uppkomma i samband med kliniska studier
samt vid anvandning av salda produkter ute pa sjukhusen till f6ljd av att studiepersoner och patien-
ter drabbas av negativa biverkningar eller andra skador pa grund av Bolagets produkter. Det finns
vidare en risk att gallande forsakringar inte erbjuder tillracklig tackning vid eventuellt produktansvar.
Bolaget star darmed betydande risker for skadestand for det fall dess nuvarande eller framtida pro-
dukter orsakar sjukdomar, kroppsskador eller dodsfall. Om ndgon av dessa risker uppstar skulle det
kunna ha vasentligen negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

+ Det finns inga garantier for att Sedana Medicals skattesituation inte kommer utmanas av skatte-
myndigheter eller att Bolaget kommer att vara framgangsrikt vid en sddan héndelse. Ett beslut
av skattemyndighet kan komma att férandra Sedana Medical tidigare skattesituation, vilket skulle
kunna komma att ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

D.3

Huvudsakliga risker
avseende vardepappren

Investeringar i vardepapper ar forenade med risker. Sddana risker kan leda till att priset pa Bola-
gets aktier faller avsevart och en investerare riskerar att forlora hela eller delar av sitt investerade
kapital. Huvudsakliga risker avseende Sedana Medicals vardepapper innefattar:

- Det finns risk att priset i Erbjudandet inte kommer att motsvara den kurs till vilken aktierna i
Sedana Medical kommer att handlas pa Nasdaq First North efter Erbjudandet och att aktiv han-
delinte kommer att utvecklas och etableras efter listningen.

- Sedana Medical har historiskt inte lamnat ndgon utdelning och forekomsten av och storleken pa
eventuella framtida utdelningar ar beroende av Bolagets framtida utveckling. Det finns saledes
en risk att utdelning inte kommer att ldamnas i framtiden.

- Betydande forsaljningar av aktier som gors av stérre aktiedgare, liksom en allman marknads-
férvantan om att forséljningar kommer att goras, kan paverka kursen for Sedana Medicals aktie
negativt. Vidare kan en eventuell nyemission av aktier leda till utspadning av aktiedgarnas innehav.
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AVSNITT E - ERBJUDANDE

EA Intéikter och kostnader | Nyemissionen i Erbjudandet beraknas tillféra Bolaget en emissionslikvid, fore transaktionskost-
avseende Erbjudandet | nader, om cirka 100-115 miljoner SEK beroende pé i vilken utstrackning Overtilldelningsoptionen
utnyttjas. Bolagets kostnader fér Erbjudandet och listningen pa Nasdaq First North forvantas
uppga till cirka 11 miljoner SEK.

E.2a | Motiv till Erbjudandet | Sedana Medical ar ett medicinteknikbolag pa vag mot att dven bli ett Idkemedelsbolag. Bolaget
grundades 2005 i samband med att nuvarande huvuddgarna Ola Magnusson, Sten Gibeck och
Bengt Julander, tillsammans med Mikael Bender och ett irlandskt konsortium under ledning av
Michael Ryan och Ron Farrell, kopte ut AnaConDa-teknologin fran Teleflex Inc. Sedana Medical ar
verksamt inom omradet inhalationssedering for mekaniskt ventilerade intensivvardspatienter.
Verksamheten omfattar bland annat utveckling, marknadsféring och forsaljning av den medi-
cintekniska produkten AnaConDa och dess tillbehér. AnaConDa ar en patenterad produkt med
en unik teknologi som for forsta gdngen gor det praktiskt och kommersiellt mojligt att sedera
patienter med ett flyktigt anestetikum - s.k. inhalationssedering. Sedan Bolaget grundades har
AnaConDa utvecklats i flera steg och har mottagit stort intresse fran lakare och sjukhus runt om
ivarlden och det finns ett stort underlag av klinisk forskning som visar pa fordelarna med flyktiga
anestetika jamfort med nuvarande standard for sedering inom intensivvarden.

For att anvanda AnaConDa for sedering kravs en flyktig anestetika sdsom isofluran. Inget
flyktigt anestetikum ar &nnu godkant for sedering inom intensivvard och som ett resultat klassas
all anvandning av flyktig anestetika for denna indikation som off-label vilket innebar att mark-
nadsforing ar otillaten. Trots de hinder som foljer av att Bolagets produkt ar och hela tiden har
varit off-label-klassad for indikationen inhalationssedering inom intensivvard har efterfragan
pa Bolagets produkt AnaConDa varit stor. Under 2016 hade Sedana Medical en forséljning pa
omkring 32 miljoner SEK och forséljningen har vuxit med i genomsnitt cirka 30 procent per ar
sedan 2010. Bolaget har vidare inlett en registreringsgrundande studie avseende isofluran, under
namnet IsoConDa. Syftet med studien &r att erhdlla marknadsféringstillstand for IsoConDa och
AnaConDa for indikationen inhalationssedering inom intensivvarden.

I syfte att stodja Sedana Medicals évergripande malsattning att géra inhalationssedering med
AnaConDa till en global standard for sedering inom intensivvarden har Bolaget beslutat om att
genomfora en nyemission om 100 miljoner SEK i samband med Erbjudandet. Under forutsatt-
ning att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo kommer nyemissionen totalt att uppga till 115
miljoner SEK. En vasentlig del av emissionslikviden ska anvéndas till att finansiera den pagaende
registreringsstudien av IsoConDa i Europa. Studien omfattar upp till 550 patienter och slutligt
beslut om att initiera studien fattades under fjarde kvartalet 2016. Den totala kostnaden for stu-
dien uppskattas uppga till cirka 40 miljoner SEK och studien &r berdaknad att avslutas under fjarde
kvartalet 2018. Syftet med studien ar initialt att erhalla marknadsforingstillstand for IsoConDa i
ett antal lander i Europa vilket férvantas ske under fjarde kvartalet 2019. Vidare ska emissions-
likviden anvandas till finansiering av kliniska studier och registreringsprocess for IsoConDa och
AnaConDa i USA vilka beréknas pabérjas under 2017. Kostnaden for dessa berdknas uppga till
cirka 32 miljoner SEK under perioden 2017-2019. Bolaget réknar sedan med att kunna finansiera
aterstdende delar av registreringsprocessen i USA genom kassaflode fran den Iépande verksam-
heten. Genom att erhalla relevanta tillstand eliminerar Bolaget off-label-klassificeringen och kan
da marknadsféra sina produkter aktivt for deras avsedda andamal vilket forvantas ha en hogst
betydande inverkan pa Bolagets framtida forsaljning.

Utdver att finansiera registreringsstudierna for IsoConDa har Bolaget for avsikt att anvanda
omkring 10 miljoner SEK av emissionslikviden till forskning och utveckling som bland annat inbe-
griper design och produktion av AnaConDa samt att utveckla skyddande atgarder for Bolagets
produktportfolj. Slutligen kommer omkring 18 miljoner SEK att anvandas for allmanna foretags-
andamadl, daribland aterbetalning av brygglan, kostnader kopplade till emissionen och listningen
samt reglering av det avtal som Bolaget ingick med Teleflex Inc. i samband med att AnaCon-
Da-projektet forvarvades.

E.3 | Erbjudandets villkor Allmant

Erbjudandet omfattar 5 128 205 nyemitterade aktier i Sedana Medical. Bolaget har pa begéran
av Pareto Securities atagit sig att emittera ytterligare hogst 769 230 aktier for att tdcka eventuell
overtilldelning i samband med Erbjudandet.
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E.3 Erbjudandets villkor Pris i Erbjudandet

fortsdttning Erbjudandepriset ar faststallt till 19,50 SEK per aktie. Priset har faststallts av Bolagets styrelse i
samrad med Pareto Securities och ar baserat pa en forhandling mellan Bolaget och Cornerstone
Investors som tillsammans tecknat aktier for 55 miljoner SEK, motsvarande 47,8-55,0 procent av
Erbjudandet beroende pd i vilken utstréckning Overtilldelningsoptionen utnyttjas. Priset for akti-
erna i Overtilldelningsoptionen kommer att vara detsamma som priset i Erbjudandet. Erbjudande-
priset &r detsamma for bade institutionella investerare som for allmanheten. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod

Allmanheten i Sverige ska anmala sig for forvarv av aktier inom ramen for Erbjudandet under
perioden 8-16 juni 2017. Institutionella investerare i Sverige och internationellt ska anmala sig for
férvarv av aktier inom ramen for Erbjudandet under perioden 8-19 juni 2017.

Bolagets styrelse forbehaller sig rétten att forlanga eller forkorta anmalningsperioden i Erbju-
dandet till allmanheten. Meddelande om sddan eventuell forlangning eller férkortning lamnas
genom pressmeddelande fére anmalningsperiodens utgng.

Anmadlan kan goras till Pareto Securities eller Avanza Bank AB ("Avanza”) enligt respektive
banks instruktioner.

Anmalan

Anmalan for allmanheten i Sverige ska avse lagst 500 och hogst 51 000 aktier, i jdmna poster om
10 aktier. Institutionella investerare i Sverige och internationellt anmaler sig for forvarv i Erbjudan-
det i enlighet med sarskilda instruktioner.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse i samrad med Pareto Securities varvid
malet ar att uppna en bred spridning av aktierna bland allmanheten for att mojliggéra en regel-
bunden och likvid handel med Bolagets aktie pa Nasdagq First North.

Likviddag

Den planerade likviddagen ar den 22 juni 2017.

Villkor for Erbjudandets fullfoljande
Erbjudandet ar villkorat av att Erbjudandet inbringar minst 100 miljoner SEK fore avdrag for kost-
nader relaterade till Erbjudandet.

E.4 | Intressen och Pareto Securities ar sole manager i Erbjudandet. Pareto Securities tillhandahaller finansiell radgiv-
intressekonflikter ning och andra tjanster till Bolaget i samband med Erbjudandet. Pareto Securities ager inga aktier
i Bolaget och har, utover pa forhand avtalad ersattning for sina tjanster, inga andra ekonomiska
intressen i Sedana Medical.

E.5 | Lock up-avtal Storre aktiedgare, aktiedgande styrelseledaméter och Bolagets ledande befattningshavare har ta-
git sig, med vissa forbehall, att inte sélja sina respektive innehav under viss tid efter att handeln pa
Nasdagq First North har inletts (“Lock up-perioden”). Totalt omfattas cirka 95 procent av utestaende
aktier fore Erbjudandet (men efter konvertering av utestaende konvertibler och aktiedgarlan) av lock
up. Lock up-perioden for styrelseledaméter, ledande befattningshavare och aktiedgare som innehar
mer an fem procent av aktierna och rosterna i bolaget fore Erbjudandet kommer att vara 360 dagar.
For aktieagare med aktieinnehav i intervallet en till fem procent kommer Lock up-perioden att vara
90 dagar. Omedelbart i samband med listningen av Bolagets aktier pa Nasdagq First North kommer
konvertibler utgivna av Bolaget att bytas ut till aktier. Vidare kommer konvertibla 1an att konverteras
till aktier. Aktier som tillkommer i samband med utbytet/konverteringen kommer att omfattas av lock
up-atagandet. Lock up-atagandet kommer dock inte att omfatta eventuella aktier som forvarvas mot
kontant betalning inom ramen for Erbjudandet.

E.6 Utspddning Nyemissionen som genomférs som en del av Erbjudandet kan, om Overtilldelningsoptionen ej
utnyttjas, medfora att antalet aktier i Sedana Medical 6kar med 5 128 205, vilket motsvarar en
utspadning om 31,5 procent.” Vid fullt utnyttjande av Overtilldelningsoptionen kommer antalet
aktier i Bolaget att 6ka med 5 897 435, motsvarande en utspadning om 34,5 procent.” Under
férutsattning att de finansiella instrumenten som avses konverteras till aktier i samband med
Erbjudandet konverteras, kommer antalet utestdende aktier darefter 6ka fran 11 175 103 till

16 303 308 eller 17 072 538 aktier efter Erbjudandet vid outnyttjad respektive fullt utnyttjad
Overtilldelningsoption.

E.7 | Kostnader fér investerare | Ej tillamplig. Inga kostnader kommer att dldggas investerare i Erbjudandet.

Utspadningen baseras pa det totala antalet utestaende aktier efter Erbjudandet, justerat for att de konvertibler och aktiedgarlan som avses konverte-
ras till aktier i samband med Erbjudandet konverteras. Sammanlagt resulterar némnda konverteringar i 2 495 103 nya aktier (konvertibler 1 881 509
och konvertering av aktiedgarlan 613 594) vilka kommer att emitteras utdver den nyemission som genomférs i samband med Erbjudandet. Detta ger
ett totalt antal utestdende aktier efter Erbjudandets slutférande om 16 303 308 eller 17 072 538 vid outnyttjad respektive fullt utnyttjad Overtilldel-
ningsoption.

Inbjudan till teckning av aktier « 13



Riskfaktorer

En investering i vdrdepapper dr forenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut i Bolagets aktier i samband med
Erbjudandet dr det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som beddéms vara av betydelse for Bolagets och aktiens
framtida utveckling. Nedan beskrivs riskfaktorer som bedéms vara av betydelse for Sedana Medical, utan sdrskild rang-
ordning. Det gdller risker bade vad avser omsténdigheter som dr hdnférliga till Sedana Medical eller branschen och sdda-
na som dr av mer generell karaktdr samt risker férenade med aktien och Erbjudandet. Vissa risker ligger utanfér Bolagets
kontroll. Redovisningen nedan gér inte ansprak pd att vara fullstdndig och samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte
forutses eller beskrivas i detalj, varfor en samlad utvérdering dven mdste innefatta évrig information i Prospektet samt en
allmén omvdrldsbedémning. Nedanstdende risker och osdkerhetsfaktorer kan ha en negativ inverkan pd Sedana Medicals
verksamhet, finansiella stdlining och/eller resultat. De kan dven medféra att aktierna i Sedana Medical minskar i vdrde,
vilket skulle kunna leda till att aktiecigare i Sedana Medical férlorar hela eller delar av sitt investerade kapital. Ytterligare
faktorer som fér ndrvarande inte dr kénda for Sedana Medical, eller som for néirvarande inte bedéms utgéra risker, kan
ocksd komma att ha motsvarande negativa péverkan.

Prospektet innehdller framtidsinriktade uttalanden som kan pdverkas av framtida héndelser, risker och osékerheter.
Bolagets faktiska resultat kan skilja sig vésentligt fran de resultat som forvéntades i de framtidsinriktade uttalandena pd
grund av mdnga faktorer, ddribland men inte begrdnsat till de risker som beskrivs nedan och pé annan plats i Prospektet.

Bransch- och verksamhetsrelaterade risker
Risker relaterade till den regulatoriska miljon for
medicintekniska produkter och likemedel
Sedana Medicals AnaConDa-produkter ar ur ett regulatoriskt
perspektiv att anse som medicintekniska produkter. For nar-
varande utfér Bolaget en klinisk registreringsstudie (studie pa
manniskor i syfte att erhdlla marknadsforingstillstand) med
lakemedlet IsoConDa for dess anvandning med AnaConDa for
sedering inom intensivvarden. Saval medicintekniska produkter
som lakemedel ar foremal for omfattande regleringar varlden
Over och ar dvervakade av myndigheter som exempelvis den
Europeiska lakemedelsmyndigheten ("EMA") i Europa och rele-
vanta nationella Idkemedelsmyndigheter sdsom Lakemedels-
verket i Sverige och US Food and Drug Administration ("FDA") i
USA. Godkannanden, registreringar och annan typ av kontrol-
lutdvning sker nar en medicinteknisk produkt och Idkemedel
utvecklas, tillverkas, testas, exporteras, importeras, etiketteras,
marknadsfors, saljs och distribueras. Utover sadan bransch-
specifik reglering &r Bolaget ocksa foremal for ett flertal vriga
krav och restriktioner som féljer av miljo-, halso- och skyddsla-
gar. Dessa krav kan aven komma att utokas framgent.
Kostnaderna for att folja tillampliga lagar, krav och riktlinjer
kan vara stora. Dessutom har den regulatoriska miljon med
tiden generellt blivit mer strang och omfattande. Skulle Bolaget
inte folja tillampliga regler kan det resultera i sanktioner sdsom
boter, forbud, viten, avslag pa ansékningar om marknadsfo-
ringsgodkdnnanden av Bolagets nuvarande och framtida pro-
duktkandidater, forseningar, indragna tillstand, atertagande av
licenser, beslag eller aterkallande av produkter, verksamhetsbe-
gransningar och atal. Var och en av dessa konsekvenser skulle
pa ett vasentligt satt kunna 6ka Bolagets kostnader, medféra
férseningar i utvecklingen och kommersialiseringen av Bolagets
produktkandidater och vasentligt skada mojligheten att gene-

rera planerade intékter och nd lonsamhet. Om riskerna ovan
aktualiseras skulle det kunna ha en vasentlig negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till produktklassificeringssystem

eller marknadstilltradesprocess av medicintekniska
produkter och likemedel

Innan Sedana Medicals AnaConDa-produkter, antingen i kom-
bination med IsoConDa eller inte, f&r marknadsforas inom
behandlingsomradet inhalationssedering inom intensivvard pa
en ny nationell eller regional marknad maste Bolaget erhalla
marknadsforingsgodkannande eller liknande tillstand fran rele-
vanta myndigheter i de lander dar Bolaget avser marknadsfora
och sdlja sina produkter. Regleringen kring marknadstilltrade
for medicintekniska produkter ar generellt mindre omfattande
an godkannandeprocessen avseende ldkemedel. Bdda pro-
cesserna ar dock saval tids- som kostnadskravande och det ar
svart att forutse vid vilken tidpunkt ett potentiellt godkdnnande
eller tillstdnd kan erhallas. Vidare kan olika myndigheter stalla
egna krav som exempelvis krav pa tillhandahallande av ytterli-
gare data for godkannande trots att andra myndigheter redan
lamnat godkdnnanden. Myndigheter i ett land kan ocksa vagra
godkanna en produkt trots att godkdnnande erhallits fran myn-
digheter i andra lander.

Vad avser processen for marknadstilltrade avseende med-
icintekniska produkter och marknadsféringsgodkannande for
lakemedel maste vidare beaktas att den kan forandras i Europa,
USA och 6vriga relevanta marknader. Processen kan ocksa
andras pa grund av nya tolkningsdoktriner avseende befintliga
regler. Sddana forandringar kan exempelvis leda till krav pa
ytterligare kliniska studier, férandrade tillverkningsmetoder,
utokade dokumentationskrav m.m. vilket i sin tur kan leda till
6kade kostnader och férsenat marknadsintrade. En férandrad
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process for marknadstilltrade och ett infriande av namnda
risker kan dérmed inverka negativt pa Bolagets férmaga att
generera Onskade intakter.

Aven efter att en medicinteknisk produkt eller ett lakemedel
erhallit marknadstilltrade kan produkten bli féremal for krav pa
ytterligare studier eller begransningar i anvandningsomraden.
Vidare kan redan marknadsférda produkter bli dterkallade fran
marknaden av olika skal, till exempel om produkterna visar sig
vara osadkra eller verkningslosa.

For att medicintekniska produkter av klass Il och Il ska fa
marknadsféras i EU sa kravs det att ett certifikat utfardas av ett
sa kallat "anmalt organ” vari bekraftas att uppstallda regula-
toriska krav uppfylls. Bolagets certifikat for sina medicintek-
niska produkter ar giltigt till 2020. Eftersom beslut tagna av ett
"anmalt organ” ar giltigt for viss tid maste certifikatet fornyas.
Sadan fornyelseprocess kan vara tidskravande, sarskilt nar den
ursprungliga ansokan utokas till nya behandlingsomraden eller
annars genomgar betydande forandringar.

Samtliga ovan angivna risker skulle kunna ha en vasentligt
negativ inverkan pa Bolagets verksambhet, finansiella stallning
och resultat.

Risker relaterade till genomfdrandet och resultatet av
kliniska studier

Bolaget initierade under fjarde kvartalet 2016 en registrerings-
grundande klinisk studie avseende sin ldkemedelskandidat
IsoConDa (isofluran) for anvandning inom behandlingsomradet
inhalationssedering inom intensivvarden. Genomférandet av
studien ar avgorande for att kunna marknadsfora Bolagets pro-
dukter AnaConDa och AnaConDa-S tillsammans med IsoConDa
som terapi for inhalationssedering inom intensivvarden pa de
marknader som Bolaget planerar att inrikta sig mot. Bolaget

ar sdledes beroende av erhallandet av positiva resultat i den
paborjade Kliniska studien for att kunna uppna sina langsiktiga
verksamhetsmal.

Utforandet av kliniska studier ar férenat med en rad risker.
Bland annat finns alltid risk for forseningar samt for att kost-
naderna for studier blir hogre an berdknat. Férseningar kan
uppsta pa grund av problem att hitta platser for studier, pro-
blem i erhallandet av erforderliga myndighetsgodkannanden
for utforande av studier, problem med rekrytering av patien-
ter, problem med att na tillfredstallande 6verenskommelser
med exempelvis kontraktsforskningsforetag, leverantorer och
studiestdllen, etc. Fdrseningar kan leda till 6kade kostnader,
men ocksa till att lanseringen av en produkt forsenas vilket kan
leda till att Bolaget inte genererar intakter som beréknat. Okade
kostnader kan ocksa uppsta pa grund av att kostnaden per
patient blir hogre an estimerat eller pa grund av bristande kvali-
tet vid utforandet av studien pa de sjukhus dar den genomfors,
etc. Kliniska studier kan komma att pavisa negativa eller otill-
rackliga resultat inom det behandlingsomrade som Bolagets
produkter inriktar sig mot. Om 6nskade resultat inte uppnas
kan det leda till att nédvandiga marknadsforingsgodkannanden
uteblir vilket i sin tur kan dventyra Bolagets méjlighet att mark-
nadsféra och sdlja sina produkter och produktkandidater.

Om riskerna ovan skulle realiseras kan det komma att med-
fora en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets mojlighet att
generera intdkter samt ha vasentligt negativ inverkan pa Bola-
gets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till tredjepartsavtal avseende bl.a.
utforande av kliniska studier och tillverkning

Sedana Medical anlitar externa foretag sdsom kontraktsforsk-
nings- och tillverkningsféretag for utforandet av kliniska studier
samt for tillverkning av Bolagets produkter. Dessa foretags
verksamheter ar foremal for omfattande krav bland annat pa
rapportering, sakerhet och miljo. Det finns en risk att dessa
foretag inte foljer tillampliga lagar, regler och relevanta etiska
standarder sasom god tillverkningssed och god klinisk sed. Om
de av Bolaget anlitade foretagen underlater att félja ndmnda
lagar, regler och etiska standarder kan Bolaget bli foremal

for saval sanktioner fran myndigheter som skadestandskrav.
Vidare finns risk for bristande eller uteblivna leveranser av
produkter eller tjanster fran nuvarande och framtida anlitade
externa foretag. Detta kan paverka utvecklingen och forsalj-
ningen av Bolagets produkter negativt genom orsakande av
forseningar och dkade kostnader. Bolaget ar inte beroende av
nagot enskilt kontraktsforsknings- eller tillverkningsféretag,
men byte av leverantor kan trots allt vara saval kostsamt som
tidskravande. Det finns vidare en risk att Bolaget inte hittar
lampliga ersattare vid tillfallet for bytet till sddana anlitade
externa foretag som erbjuder likvardiga villkor, kvalitet eller
pris. Infriandet av ovan beskrivna risker skulle kunna ha en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stalining
och resultat.

Risker relaterade till misslyckad marknadsacceptans fran
vardgivare, patienter och sjukvardsbetalare inklusive
maojligheten att omfattas av ersattningssystem
Aven om en produkt uppfyller kraven fér marknadstilltréde,
sasom genom att erhalla marknadsforingstillstand, finns risk for
att 6nskad niva av marknadsacceptans inte uppnas fran lakare,
sjukhus, patienter, sjukvardsbetalare och branschen i allménhet,
vilket skulle kunna hindra Bolaget fran att generera dnskade
intakter och na lonsamhet. Marknadsacceptans av Bolagets
produkter fran lakare, patienter och sjukvardsbetalare kommer
att bero pa ett antal faktorer, som i manga fall ligger utanfor
Bolagets kontroll, inkluderande bland annat att varje produkt
anses utgdra en saker och effektiv behandling, anvandarvan-
lighet, enkelhet vid administrering och andra upplevda fordelar
jamfort med konkurrerande produkter, forekomsten och svarig-
hetsgraden av biverkningar, kostnaden for behandlingen i for-
hallande till alternativa behandlingar samt i vilken utstrackning
produkten har godkants for att upptas hos sjukhus.
Marknadsacceptans ar dven beroende av tillgangligheten av
ersattningssystem fran myndigheter och privata sjukvardsbeta-
lare, sdsom forsakringsbolag och andra. Om l&kare, sjukhus och
andra medicinska vardgivare inte erhaller adekvat ersattning fran
sjukvardsbetalare, eller om ersattningen blir Idgre &n forvantat,
kan det leda till en motvilja mot anvandning av Bolagets produkter.
Vidare sa kan Bolagets satsning pa att utbilda vardgivare,
samt 6ka medvetenheten om produkternas fordelar i jamfo-
relse med andra tekniker och behandlingar hos vardgivare,
misslyckas. Om inte tillrackliga atgarder vidtas avseende detta
kan det leda till felanvandning av Bolagets produkter vilket i
sin tur kan resultera i otillfredsstallande resultat for patienter,
patientskador, negativ publicitet eller rattsliga dtgarder. Negativ
medierapportering kan begransa en bred acceptans av produk-
terna, vilket 6kar risken for ovantade resultat pa marknaden.
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Utebliven marknadsacceptans hos lakare, sjukhus, patienter,
sjukvardsbetalare samt vardbranschen i allmanhet kan paverka
Sedana Medicals rykte och den generella efterfragan pa Bolagets
produkter samt hindra kommersialisering for nuvarande och
framtida produkter, vilket skulle kunna ha vasentlig negativ inver-
kan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Risker relaterade till marknadsforing, forséljning och
prissattning

Bolaget ar beroende av att ldkemedelskandidaten IsoConDa
erhdller marknadsféringsgodkannande for att Bolaget ska
kunna marknadsfdra sina AnaConDa-produkter for anvandning
inom deras avsedda indikation inhalationssedering inom inten-
sivvard. Bolaget har darfor initierat en registreringsgrundande
studie for IsoConDa med ambitionen att erhalla marknadsfo-
ringsgodkannande under fjarde kvartalet 2019. Uteblivet mark-
nadsforingsgodkannande for IsoConDa skulle inverka negativt
pa Bolagets mojlighet att kommersialisera sina produkter och
darmed medfora en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets
framtida forsaljning och resultat.

For narvarande kommer vidare en stor del av Sedana Med-
icals intakter fran forsaljning i Tyskland, Frankrike och Spa-
nien genom Bolagets egen séljkar som arbetar med att sélja
Bolagets medicintekniska produkter pa de lokala marknaderna.
Bolaget har dessutom planer pd att utoka sin egen forséaljnings-
organisation och ambitionen &r att etablera egna forsaljnings-
kanaler i ytterligare nio lander fore utgangen av 2018. For att
uppna den planerade utvidgningen av Bolagets saljorganisation
kommer det kravas rekrytering av ytterligare personal och fort-
satt utveckling av forsaljningsstrategier, vilket troligen blir saval
tids- som kostnadskravande. Om Bolagets insatser inom detta
omrade fordrojs eller misslyckas finns en risk att Bolaget inte
kommer ha den forsaljningskapacitet som kravs for att uppna
uppsatta tillvaxtmal, vilket skulle forsamra Bolagets potentiella
framtida forsaljning och resultat.

P& 6vriga marknader dar Bolaget séljer produkter eller avser
salja produkter anlitas aterforsaéljare. Det finns alltid en risk att
dessa aterforsaljare, av flera skél, inte uppfyller sina dtaganden
i den utstrackning som Bolaget finner tillfredstallande, inte mot-
svarar avtalade eller nddvandiga kvantitativa eller kvalitativa
standarder eller inte levererar i tid. Detta kan ocksa paverka
Bolagets framtida forsaljning och resultat.

Risker relaterade till konkurrens
Sedana Medicals produkter for inhalationssedering av inten-
sivvardspatienter moter primart konkurrens fran sederingsla-
kemedel for intravends behandling. Intravends sedering ar en
vdletablerad terapimetod och standardbehandling for sedering
av intensivvardspatienter idag. Aven om Bolaget har tilltro till
dess produkters mojlighet att ta marknadsandelar fran foretag
som saljer lakemedel for intravends sedering sa finns det alltid
en risk att Bolaget inte uppnar ¢nskad marknadsacceptans.
Aven om Bolaget skulle lyckas ta marknadsandelar frén
traditionell behandling med sederingsldkemedel for intravends
behandling, finns det en risk att Bolaget utsatts for konkurrens
inom indikationen inhalationssedering. Lakemedelsindustrin
ar en konkurrensutsatt marknad praglad av omfattande global
konkurrens och snabb teknisk utveckling. Aven om Bolaget i

dagslaget endast kanner till en annan aktor som tillhandahaller
inhalationslésningar inriktade mot sedering inom intensivvar-
den, vilken enligt Bolagets bedémning inte har en lika kon-
kurrenskraftig produkt, finns alltid en risk att nya foretag kan
komma att utveckla tekniker och produkter som konkurrerar
med Bolagets. Vidare finns en risk att foretag med, i Bolagets
mening, mindre effektiva eller mer kostsamma produkter lyckas
battre med marknadsféringen av desamma och darmed erhal-
ler hogre marknadsacceptans jamfort med Bolaget.

Samtliga namnda risker relaterade till konkurrens skulle
kunna medféra vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till makroekonomiska faktorer inklusive
prissattning och efterfragan av medicinska produkter
Eftersom Sedana Medical avser marknadsfora och sdlja sina
produkter i flera delar av varlden, kan Bolaget bli paverkat av
den generella efterfragan och prissattningen av produkter for
sedering av intensivvardspatienter pd relevanta marknader.

Sedana Medical kan inte forutse utvecklingen pa finan-
siella marknader, ekonomiskt och politiskt klimat eller forutse
makro-ekonomiska handelser, och en lagkonjunktur eller en
svag ekonomisk utveckling kan innebara pafrestningar for
marknaden for medicintekniska produkter och lakemedel
och leda till utokat tryck pa sjukhus, myndigheter och andra
sjukvardsbetalare att skara ned pa kostnaderna, vilket poten-
tiellt sanker viljan att betala for produkterna generellt, Sedana
Medicals produkter inkluderat. | flera lander, ddribland USA och
lander i Europa, finns flera alternativ for att dtgarda okade kost-
nader, vilket kan resultera i reducerade ersattningsnivder och
darmed paverka Bolagets framtida forsaljning. Andra politiska
faktorer kan ocksa paverka Bolagets verksamhet. Exempelvis
skulle mojligheten att framgangsrikt erhalla marknadsforings-
godkannande for IsoConDa och AnaConDa i USA paverkas
vasentligt negativt av férandringar i det regulatoriska landska-
pet saval som forandringar av ersattningssystem och ersatt-
ningsmodeller.

Om riskerna ovan aktualiseras skulle det kunna ha vdsentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Beroende av forsaljning och utveckling av ett fatal
produkter

| dagslaget fokuserar Bolaget i huvudsak pa forséljning av Ana-
ConDa, samt genomférandet av en klinisk fas lll-studie av Bola-
gets lakemedelskandidat IsoConDa i syfte att erhdlla marknads-
foringsgodkannande for produkten for anvandning tillsammans
med Bolagets medicintekniska AnaConDa-produkter. Bolagets
tillvaxtmal bygger huvudsakligen pa en teknologi och en terapi-
inriktning; inhalationssedering inom intensivvard. Det finns en
risk att produkterna inte kommer att erhélla marknadstilltrade
eller tillracklig marknadsacceptans pa nya marknader. Vidare
kan det, om andra bolag utvecklar konkurrerande produkter
eller alternativa behandlingar, visa sig att produkter fran andra
bolag skulle visa sig vara battre eller uppna stérre marknads-
acceptans an just Sedana Medicals produkter. Kan Bolaget

inte uppna kommersialisering av sina produkter, oavsett skél,
kan det innebéra att Bolaget inte kan bibehalla verksamheten
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i dess nuvarande form, eller slutligen, behdva upphéra med
verksamheten eftersom Bolagets verksamhet till stérsta del
ar uppbyggd kring dessa produkter. Om namnda risker skulle
realiseras kan det komma att paverka Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat vasentligt negativt.

Risker relaterade till nyckelpersoner

och kvalificerad personal

Sedana Medical bedriver sin verksamhet genom en liten organi-
sation med ett begrénsat antal anstallda och konsulter. Bolaget
ar beroende av sina medarbetare, sarskilt Bolagets ledande
befattningshavare och andra nyckelmedarbetare, Bolaget star
vidare infor en expansion av sin personalstyrka och ar darmed
beroende av att kunna rekrytera hogt kvalificerad personal for
den fortsatta utvecklingen av Bolagets verksamhet. Om Bolaget
skulle forlora ndgon av sina nyckelmedarbetare eller inte lyckas
rekrytera kvalificerad personal skulle det kunna ha en negativ
effekt pa Bolagets pagdende projekt samt tillvaxt och leda till
forseningar i produktutveckling samt till att forsaljning inte nar
6nskade nivaer, vilket i sin tur kan medfora negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till Bolagets skydd av sina immateriella
rattigheter

Patent och andra immateriella rattigheter ar en central tillgdng
i Bolagets verksamhet och darmed ar eventuella framtida
framgangar till stor del beroende av mojligheterna att kunna
bibehdlla existerande immaterialratter sdsom varumarken och
patent och att erhalla patentskydd for ingivna och framtida
patentansokningar. Sedana Medical har en aktiv strategi vad
galler immaterialratter for att skydda sina produkter, omfat-
tande saval beviljade patent och patentansokningar som varu-
markesansokningar.

Det finns en risk att Bolaget i framtiden inte kan utveckla
produkter som ar patenterbara, erhdlla erforderligt patent-
skydd, att beviljade patent inte kommer att kunna uppréatthal-
las eller att beviljade patent inte kommer att utgora tillrackligt
skydd mot intrdng och konkurrens. Om Bolaget inte erhaller
patent for sina produkter eller om patent upphavs (exempelvis
genom upptdckt av "prior art”), kan tredje part som innehar
nodvandig know-how komma att anvanda teknologin utan att
ersatta Bolaget. Bolagets patentskydd for produkten Ana-
ConDa I6per vidare ut inom kort vilket mojliggor for konkur-
renter att tillverka och salja konkurrerande produkter. Vidare
kan intrang i Bolagets immaterialratter kan ocksa ge upphov till
omfattande rattegangskostnader, krava tid och uppmarksam-
het fran bolagsledningen.

Tredje parts mojlighet att anvanda opatenterad teknik
forstarks av det faktum att en publicerad patentansdkan
innehaller en detaljerad redogorelse av relevant teknologi.
Dartill kannetecknas industrin inom medicinteknik av hog inn-
ovation och snabb teknisk utveckling, varfor ny teknik och nya
produkter kan utvecklas av andra aktorer vilket kan medféra att
Bolagets immateriella rattigheter kringgds eller ersatts. Patent
har &ven en begransad livslangd. Bolagets oférmaga att sakra
patent, affarshemligheter och kontraktuella dtaganden kan
paverka Bolagets formaga att kommersialisera produkterna
framgangsrikt, vilket kan leda till att Bolaget inte kan driva verk-

samheten med vinst.

Om Bolagets patent och andra immateriella rattigheter skulle
komma att forloras eller inskrankas, eller om Bolaget i 6vrigt
inte kan uppratthalla ett erforderligt patentskydd, kan det
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning
vasentligt negativt.

Risker relaterade till know-how och affarshemligheter
Utover registrerade immateriella rattigheter har Sedana Med-
ical utvecklat betydande know-how i sin verksamhet, vilket

inte ar skyddat genom registrering pa samma satt som andra
immateriella rattigheter. Sedana Medical &mnar skydda sadan
know-how genom sekretessavtal med dess anstallda, konsulter,
radgivare och samarbetspartners nu och i framtiden. Det finns
en risk att Bolagets anstallda, konsulter, radgivare eller samar-
betspartners agerar i strid med sekretessataganden avseende
konfidentiell information, eller att konfidentiell information inte
kan skyddas med réattsliga medel eller pa annat satt blir kand pa
grund av omstandigheter Bolaget inte kan rada 6ver. Dessutom
skulle konkurrenter eller andra utomstaende sjalvstandigt
kunna utveckla liknande know-how, vilket skulle kunna leda till
skada for Sedana Medicals verksamhet. Om négon av de ovan
namnda riskerna realiseras, kan det paverka Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stallning vasentligt negativt.

Risker relaterade till intrang i tredje parts

patent eller andra immateriella rattigheter

Bolaget riskerar vid tillverkning och marknadsforing av sina
produkter att géra intrang i annans rattigheter. Vid krav pa
grund av pastadda patent- eller andra immaterialrattsintrang
riskerar Bolaget att ddras omfattande kostnader och tvingas
lagga ner omfattande tid for att bestrida talan eller pa annat
satt bestrida eventuella krav. Vidare kan processer avseende
immaterialrattsintrang utmynna i omfattande skadestandskrav
samt till att Bolagets innehavda patent eller andra immaterial-
ratter upphavs eller forklaras ogiltiga. Om risker relaterade till
intrang i tredje parts patent eller andra immateriella rattigheter
realiseras kan det fa vasentligen negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till potentiella

produktansvarskrav och forsakring

Bolag verksamma inom lakemedel och medicinteknik ar expo-
nerade for risker for produktansvarskrav, sa aven Sedana
Medical. Produktansvarskrav kan uppkomma i samband med
kliniska studier samt vid anvandning av salda produkter ute pa
sjukhusen till foljd av att studiepersoner och patienter drabbas
av negativa biverkningar eller andra skador pa grund av Bola-
gets produkter. Det finns vidare en risk att gallande férsakringar
inte erbjuder tillracklig tackning vid eventuellt produktansvar.
Bolaget star darmed infor betydande risker for skadestand for
det fall dess nuvarande eller framtida produkter orsakar sjuk-
domar, kroppsskador eller dodsfall.

Vidare finns en risk att Bolaget inte kan utverka tillrdckligt
forsakringsskydd pa acceptabla villkor i framtiden. Dessutom
kan processer rorande felaktig hantering, férvaring, avfalls-
hantering m.m. fa betydande ekonomiska och administrativa
foljder. Vidare kan marknaden uppfatta Bolagets produkter

Inbjudan till teckning av aktier « 17



negativt om de uppfattas som osakra eller ineffektiva vilket i sin
tur kan férhindra den fortsatta utvecklingen och forsaljningen
av Bolagets produkter. Denna risk for forluster till foljd av nega-
tiv publicitet finns dven nar eventuella produktansvarskrav ar
ogrundade. Om nagon av dessa risker uppstar skulle det kunna
ha vasentligen negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resul-
tat och finansiella stallning.

Risker relaterade till fluktuerande valutakurser

Bolaget redovisar finansiell stallning och resultat i SEK. Daremot
utgors en vasentlig del av Bolagets rorelsekostnader och intak-
ter av EUR, och i framtiden vantas Bolagets rorelseintakter och
kostnader aven utgoras av andra valutor. Till foljd av detta ar
Bolaget foremal for vaxelkursrisker i forhallande till betalnings-
floden inom och utanfér Sverige och eurozonen, sdsom fluktu-
ationer dar vaxelkursen andras fran det att avtal ingas till dess
betalning ska ske enligt avtalet vilket kan leda till valutatransak-
tionsforluster eller vinster (sé kallad transaktionsexponering)
som Bolaget inte kan férutse. Valutatransaktionsforluster skulle
det kunna medfora vasentlig negativ effekt pa Bolagets fram-
tida verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till nuvarande och ytterligare finansiering
Omfattningen av de resurser som kommer kravas for imple-
mentering av Bolagets verksamhetsplan inkluderande utveck-
ling och kommersialisering av medicintekniska produkter och
|&kemedel beror pa en rad faktorer som inte ar kdnda for Bola-
get i nuldget. Sddana faktorer inkluderar bland annat resultat
och tidsatgang avseende pagaende och eventuella framtida
kliniska studier, kostnader férenade med expansionen av Bola-
gets saljorganisation, kostnader och tidpunkt for erhallande
av marknadsforingsgodkdnnande, kostnader for att erhalla,
uppratthalla, gora gallande och eventuellt forsvara immateri-
ella rattigheter, méjligheten att ingd och uppréatthalla avtal med
samarbetspartners pa for Bolaget gynnsamma villkor, m.m.

Det finns en risk att Sedana Medical inte kommer uppna
tillrackliga intdkter i ratt tid for att kunna finansiera Bolagets
verksamhet och utveckling. Om Bolaget inte kan erhalla god-
tagbar finansiering kan det begransa Bolagets mojligheter att
bibehalla sin position pa marknaden eller konkurrenskraften
for sina erbjudanden. Bolaget kan vidare tvingas soka ytterli-
gare finansiering for att kunna fortsatta sin verksamhet. Sddan
finansiering kan s6kas hos externa investerare eller existerande
aktiedgare samt ske genom publika eller privata finansierings-
initiativ. Det finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas nar
det behovs eller pad godtagbara villkor eller att erhallet kapital
inte racker till for att finansiera verksamheten i enlighet med
uppréattad verksamhetsplan och uppstéllda mal. Det kan resul-
teraiatt Bolaget tvingas begransa sina utvecklingsaktiviteter
eller, i férlangningen, att upphoéra med sin verksamhet. Villko-
ren for tillganglig finansiering kan ocksa ha negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet eller aktiedgares rattigheter. Om Bolaget
tar in kapital via emission av aktier eller andra instrument
kommer vidare aktiedgare som inte deltar i sddana emissioner
bli féremal for utspadning, medan ldnefinansiering, i den man
det ar tillgangligt for Bolaget, kan innehalla begréansande villkor
vilket skulle begransa Bolagets flexibilitet.

Om risker forenade med problem att erhalla tillrackliga

intakter eller tillracklig finansiering for att uppratthalla Bolagets
verksamhet infrias, kan det fa en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets framtida verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till exponering for

skattekrav och dndringar i skatteregler

Sedana Medical bedémer att Bolaget efterlever tillamplig skatte-
lagstiftning. Fran tid till annan kan dock olika lagstiftningsalterna-
tiv foreslas vilka kan inverka negativt pa Bolagets skattesituation.
Vidare ar skattereglering komplex och féremal for olika tolk-
ningar. Det finns inga garantier for att Sedana Medicals skatte-
situation inte kommer utmanas av skattemyndigheter eller att
Bolaget kommer att vara framgangsrikt vid en sadan handelse.
Ett beslut av skattemyndighet kan komma att forandra Sedana
Medical tidigare skattesituation, vilket skulle kunna komma att ha
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Risker relaterade till ackumulerat skattemassigt underskott
Till foljd av att verksamheten har genererat betydande under-
skott har Sedana Medical stora ackumulerade skattemas-

siga underskott. Agarférandringar som leder till att ndgon far
bestammande inflytande 6ver Bolaget kan leda till begransningar
i mojligheten att utnyttja sddana underskott i framtiden. Mojlig-
heten att utnyttja underskotten i framtiden kan aven komma att
paverkas negativt av andringar i tillamplig lagstiftning. Sddana
begransningar och andringar skulle kunna fa negativ inverkan pa
Sedana Medicals verksamhet och finansiella stallning.

Risker relaterade till aktien och Erbjudandet
Aktierelaterade risker
Aktiedgande ar alltid forknippat med risk och risktagande.
Eftersom en investering i aktier bade kan komma att stiga och
sjunka ivarde finns en risk att investerare inte kommer att fa
tillbaka det investerade kapitalet. Sdval aktiemarknadens gene-
rella utveckling som specifika bolags aktiekurs ar beroende av
ett flertal faktorer som inkluderar bland annat utvecklingen av
Bolagets verksamhet och produktportfolj, forandringar i Bolagets
resultat och finansiella stallning, férandringar i aktiemarknadens
forvantningar om framtida vinster och utdelning samt utbud
och efterfrdgan pa Bolagets aktier. Sedana Medicals aktiekurs
kan aven paverkas av faktorer som ligger helt utanfor Bolagets
kontroll, exempelvis konkurrenters aktiviteter och stéllning pa
marknaden.

Fore Erbjudandet har det inte funnits ndgon organiserad
marknad for aktierna i Sedana Medical. Det finns risk att priset
i Erbjudandet inte kommer att motsvara den kurs till vilken akti-
erna i Sedana Medical kommer att handlas p& Nasdaq First North
efter Erbjudandet och att aktiv handel inte kommer att utveck-
las och etableras efter listningen. Det finns en risk att aktierna
blir foremal for betydande fluktuationer pa aktiemarknaden i
stort. Sadana fluktuationer kan férekomma oavsett hur Sedana
Medical presterar. Aktiekursen och handeln med Sedana Med-
icals aktie paverkas av bland annat utbud och efterfrdgan eller
faktiska resultat, forhallanden pa aktiemarknaden i allmanhet
eller Bolagets bransch i synnerhet, regulatorisk utveckling eller
ekonomiska och politiska forandringar och handelser i saval Sve-
rige som i omvarlden.
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Dessutom kan aktiekursen paverkas av bevakning och rap-
portering om Bolaget av aktie- och branschanalytiker. Om en
eller fler av dessa analytiker slutar folja Bolaget eller inte publi-
cerar regelbundna rapporter kan Bolaget bli mindre synligt pa
finansmarknaderna, vilket i sin tur kan leda till att aktiepriset
och/eller handelsvolymerna fluktuerar.

Risker att framtida utdelningar uteblir

Investerare som deltar i Erbjudandet kan komma att vara
berattigade till eventuell framtida utdelning som beslutas efter
listningen. Sedana Medical har historiskt inte lamnat utdel-
ning och forekomsten av och storleken pa eventuella framtida
utdelningar ar bland annat beroende av Bolagets framtida
resultat, finansiella stdllning, kassafléden, rorelsekapitalbehov,
legala och finansiella restriktioner och andra faktorer. Det finns
saledes en risk att utdelning inte kommer att ldmnas i framti-
den och sa lange ingen utdelning ldamnas kommer investerares
avkastning enbart vara beroende pa aktiens framtida kursut-
veckling.

Agare med betydande inflytande

Huvudagarna kontrollerar gemensamt cirka 74 procent av
aktierna och résterna i Bolaget fore Erbjudandet och de kon-
verteringar av aktiedgarlan och konvertibler som avses utféras
i samband darmed. Aven efter Erbjudandets genomférande
kommer Huvudagarna att ha ett betydande innehav i Bolaget.
Huvudadgarna kommer framgent att ha ett starkt inflytande
6ver Bolaget i fragor som ar foremal for godkannande fran
aktiedgarna, exempelvis styrelseval. Det finns en risk att en eller
flera av Huvuddgarnas intressen inte éverensstammer med
dvriga aktiedgares intressen i Bolaget. En eller flera av Huvud-
agarna skulle ocksa kunna forhindra att Bolaget forvarvas
genom ett offentligt uppkdpserbjudande, eller att vidta andra
atgarder som skulle kunna komma att paverka aktiekursen
negativt.

Risker relaterade till framtida forsaljning

av storre aktieposter samt nyemissioner

Betydande forsaljningar av aktier som gors av storre aktiedgare,
liksom en allman marknadsférvantan om att ytterligare forsalj-
ning kommer att genomféras, kan paverka kursen pa Sedana
Medicals aktie negativt. Dessutom skulle en eventuell nyemis-
sion av aktier leda till en utspadning av dgandet for aktiedgare
som inte deltar i en sddan emission eller valjer att inte utéva sin
ratt att teckna aktier. Detsamma galler om en emission riktas till
andra an Bolagets aktiedgare.

Storre aktiedgare, aktiedgande styrelseledaméter och
Bolagets ledande befattningshavare har atagit sig, med vissa
forbehdll, att inte salja sina respektive innehav under viss
tid efter att handeln p& Nasdaq First North har inletts (“Lock
up-perioden”). Totalt omfattas cirka 95 procent av utestdende
aktier fore Erbjudandet (men efter konvertering av utestdende
konvertibler och aktiedgarlan) av lock up. Lock up-perioden for
styrelseledaméter, ledande befattningshavare och aktieagare
som fore Erbjudandets genomférande innehar mer an fem
procent av aktierna och résterna i Bolaget kommer att vara 360
dagar. FOr aktiedgare med aktieinnehav i intervallet en till fem

procent fore Erbjudandets genomforande kommer Lock up-pe-
rioden att vara 90 dagar. Efter utgdngen av respektive Lock
up-period kan aktierna komma att bjudas ut till forsaljning,
vilket kan paverka marknadspriset pa aktien. Pareto Securities
kan komma att medge undantag fran ifrdgavarande ataganden.
Efter att tillamplig lock up-period I6pt ut kommer det std de
aktiedgare som berdrts av lock up-perioden fritt att salja sina
aktier i Bolaget. Forsaljningen av stora mangder av Bolagets
aktier av nagon av Huvudagarna eller Bolagets ovriga befint-
liga aktiedgare efter utgangen av lock up-perioden (eller under
lock up-perioden efter tillstand), eller forvantan om att sddana
forsaljningar kommer att genomforas, kan fa kursen for Sedana
Medicals aktier att sjunka.

Risker relaterade till att teckningsataganden

inte ar sakerstallda

Bolaget har erhallit teckningsataganden i Erbjudandet fran
Healthinvest Partners AB, Alto Invest SA, Brohuvudet AB,
Nyenburgh Holding B.V. och Alfred Berg Kapitalforvaltning AB
("Cornerstone Investors”) att teckna aktier i motsvarande
totalt 55 miljoner SEK. Baserat pa full teckning i Erbjudandet
och att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo omfattar
atagandet 2 820 510 aktier, motsvarande 47,8 procent av det
antal aktier som omfattas av Erbjudandet och 16,5 procent av
det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet, forutsatt
att de finansiella instrument som avses konverteras till aktier i
samband med Erbjudandet konverteras. Cornerstone Investors
ataganden ar emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti,
sparrmedel eller pantsattning eller liknande arrangemang, var-
for det finns risk for att Cornerstone Investors inte kommer att
kunna infria sina dtaganden. Cornerstone Investors dtaganden
ar vidare forenade med villkor. For det fall att ndgon av dessa
villkor inte uppfylls finns det en risk att Cornerstone Investors
inte uppfyller sina dtaganden, vilket skulle kunna fa en negativ
effekt pa Erbjudandets genomférande.
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Inbjudan till teckning av aktier i
Sedana Medical AB (publ)

Styrelsen i Sedana Medical har tillsammans med Huvudagarna beslutat om att genomféra en nyemission av aktier i Bolaget i syfte
att framja Bolagets utveckling och fortsatta expansion. Sedana Medicals styrelse har i samband med detta dven beslutat om att
ans6ka om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First North.

Investerare inbjuds harmed, i enlighet med villkoren i Prospektet, att teckna upp till 5 128 205 nya aktier i Sedana Medical. De
nya aktierna kommer att emitteras med avvikelse fran aktiedgarenas foretradesratt genom beslut vid en extra bolagsstamma den
20 juni 2017. For att tacka eventuell dvertilldelning i samband med Erbjudandet har Bolaget, pa begéran av Pareto Securities, atagit
sig att emittera ytterligare hogst 769 230 nya aktier, motsvarande hégst 15 procent av antalet aktier i Erbjudandet ("Overtilldel-
ningsoptionen”). Overtilldelningsoptionen kan helt eller delvis utnyttjas inom 30 kalanderdagar frén den férsta dagen for handel
i Bolagets aktier. Nyemissionen som genomfors som en del i Erbjudandet forvantas tillfora Sedana Medical en emissionslikvid pa
omkring 100-115 miljoner SEK, beroende pa i vilken utstréckning Overtilldelningsoptionen utnyttjas. Emissionslikviden ar angiven
fore transaktionskostnader, vilka berdknas uppga till omkring 11 miljoner SEK.

Priset per aktie i Erbjudandet har av Bolagets styrelse, i samrad med Pareto Securities, faststallts till 19,50 SEK per aktie. Priset pa
aktierna i Erbjudandet ar baserat pa en férhandling mellan Bolaget och Cornerstone Investors som tillsammans tecknat aktier for
55 miljoner SEK. Baserat pa ett pris om 19,50 SEK per aktie uppgar det totala vardet av Bolagets aktier fore Erbjudandet till omkring
206 miljoner SEK' och 318-333 miljoner SEK efter Erbjudandet, beroende pé i vilken utstréckning Overtilldelningsoptionen utnyttjas
och férutsatt att alla konvertibler och aktiedgarlan har konverterats. Priset fér aktierna i Overtilldelningsoptionen kommer att vara
samma som priset i Erbjudandet. Alla aktiedgare i Bolaget har odterkalleligen férbundit sig att résta for nyemissionen, vilken kommer
att beslutas om formellt den 20 juni 2017. Erbjudandet dr villkorat av att det inbringar minst 100 miljoner SEK fére avdrag for kostna-
der relaterade till Erbjudandet. Erbjudandet riktar sig till allmanheten i Sverige och till institutionella investerare i Sverige och utlan-
det. Skulle Overtilldelningsoptionen ej komma att utnyttjas kommer Bolagets aktiekapital att ¢ka med hégst 512 820,50 SEK fran
1117 510,30 SEK? till 1 630 330,80 SEK genom nyemission av 5 128 205 nya aktier, motsvarande en utspadning om 31,5 procent.?
Under férutsattning att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka fran 11 175 103 aktier? till
17 072 538 aktier, vilket motsvarar en utspadning om 34,5 procent.? | Erbjudandet har ett antal svenska investerare atagit sig att,
pa vissa villkor och till samma pris som 6vriga investerare, forvérva aktier motsvarande sammanlagt 55 miljoner SEK eller 47,8-55,0
procent av Erbjudandet beroende péd i vilken utstrackning Overtilldelningsoptionen utnyttjas. Dessa teckningsataganden utgors av
Cornerstone Investors, daribland Healthinvest Partners AB, Alto Invest SA och Nyenburgh Holding B.V. Fér mer information om Cor-
nerstone Investors, se avsnittet "Legala frdgor och kompletterande information - Ataganden frén Cornerstone Investors”.

I 6vrigt hdnvisas till innehdllet i foreliggande Prospekt, vilket har upprdttats av styrelsen for
Sedana Medical med anledning av ansékan om upptagande till handel av Bolagets aktier
pd Nasdaq First North samt det i samband ddrmed Idmnade Erbjudandet.

Stockholm den 7 juni 2017
Sedana Medical AB (publ)

Styrelsen

Varderingen ar baserad pa antalet utestdende aktier innan Erbjudandet, justerat for de konvertibler som i samband med Erbjudandet kommer att
konverteras till 1 881 509 nya aktier (konverteringskurs 2,50 SEK), vilket totalt ger 10 561 509 aktier fére den nyemission som forvantas genomforas
i samband Erbjudandet. Vardet av Bolagets utestaende aktier fore Erbjudandet, men inklusive Bolagets 1 040 000 utestdende teckningsoptioner
(teckningskurs 2,50 SEK) uppgar till omkring 226 miljoner SEK. Bolaget har darutover ett utestdende aktiedgarlan vilket kommer att konverteras till
613 594 nya aktier (till en kurs motsvarande erbjudandepriset) i samband med Erbjudandet, samt ett nytt teckningsoptionsprogram vilket berattigar
till teckning av maximalt 310 149 nya aktier till en teckningskurs motsvarande 130 procent av erbjudandepriset.

2 Avser aktiekapital/antal utestaende aktier i Bolaget fore genomforandet av nyemissionen, men efter att de finansiella instrument som avses konverte-
ras till aktier i samband med Erbjudandet har konverterats.

3 Utspadningen baseras pa det totala antalet utestdende aktier efter Erbjudandet, justerat for att de konvertibler och aktiedgarlan som avses konverte-
ras till aktier i samband med Erbjudandet konverteras. Sammanlagt resulterar namnda konverteringar i 2 495 103 nya aktier (konvertibler 1 881 509
och konvertering av aktiedgarlan 613 594) vilka kommer att emitteras utover den nyemission som genomfors i samband med Erbjudandet. Detta ger
ett totalt antal utestdende aktier efter Erbjudandets slutférande om 16 303 308 eller 17 072 538 vid outnyttjad respektive fullt utnyttjad Overtilldel-
ningsoption.

20 - Inbjudan till teckning av aktier



Bakgrund och motiv

Sedana Medical &r ett medicinteknikbolag pa vag mot att aven bli ett Idkemedelsbolag. Bolaget grundades 2005 i samband med att
nuvarande huvudagarna Ola Magnusson, Sten Gibeck och Bengt Julander, tillsammans med Mikael Bender och ett irldandskt konsor-
tium under ledning av Michael Ryan och Ron Farrell, képte ut AnaConDa-teknologin fran Teleflex Inc. Sedana Medical ar verksamt
inom omradet inhalationssedering for mekaniskt ventilerade intensivvardspatienter. Verksamheten omfattar bland annat utveck-
ling, marknadsforing och forsaljning av den medicintekniska produkten AnaConDa och dess tillbehdr. AnaConDa ar en patenterad
produkt med en unik teknologi som for forsta gdngen gor det praktiskt och kommersiellt mojligt att sedera patienter med ett flyk-
tigt anestetikum - s.k. inhalationssedering. Sedan Bolaget grundades har AnaConDa utvecklats i flera steg och har mottagit stort
intresse fran ldkare och sjukhus runt om ivarlden och det finns ett stort underlag av klinisk forskning som visar pa fordelarna med
flyktiga anestetika jamfort med nuvarande standard for sedering inom intensivvarden.

For att anvanda AnaConDa for sedering kravs en flyktig anestetika sdsom isofluran. Inget flyktigt anestetikum &r annu godkant
for sedering inom intensivvard och som ett resultat klassas all anvandning av flyktig anestetika for denna indikation som off-label
vilket innebér att marknadsféring ar otillaten. Trots de hinder som féljer av att Bolagets produkt ar och hela tiden har varit off-label-
klassad for indikationen inhalationssedering inom intensivvard har efterfragan pa Bolagets produkt AnaConDa varit stor. Under
2016 hade Sedana Medical en férséljning pa omkring 32 miljoner SEK och férséljningen har vuxit med i genomsnitt cirka 30 procent
per ar sedan 2010. Bolaget har vidare inlett en registreringsgrundande studie avseende isofluran, under namnet IsoConDa. Syftet
med studien ar att erhalla marknadsféringstillstand for IsoConDa och AnaConDa for indikationen inhalationssedering inom intensiv-
varden.

I syfte att stodja Sedana Medicals 6vergripande malsattning att géra inhalationssedering med AnaConDa till en global stan-
dard for sedering inom intensivvarden har Bolaget beslutat om att genomféra en nyemission om 100 miljoner SEK i samband med
Erbjudandet. Under férutsattning att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo kommer nyemissionen totalt att uppga till 115
miljoner SEK. En vasentlig del av emissionslikviden ska anvéndas till att finansiera den pagaende registreringsstudien av IsoConDa i
Europa. Studien omfattar upp till 550 patienter och slutligt beslut om att initiera studien fattades under fjarde kvartalet 2016. Den
totala kostnaden for studien uppskattas uppga till cirka 40 miljoner SEK och studien ar berdknad att avslutas under fjarde kvarta-
let 2018. Syftet med studien ar initialt att erhalla marknadsforingstillstand for IsoConDa i ett antal lander i Europa vilket forvantas
ske under fjarde kvartalet 2019. Vidare ska emissionslikviden anvandas till finansiering av kliniska studier och registreringsprocess
for IsoConDa och AnaConDa i USA vilka berdknas pdbdrjas under 2017. Kostnaden fér dessa berdknas uppga till cirka 32 miljoner
SEK under perioden 2017-2019. Bolaget raknar sedan med att kunna finansiera dterstdende delar av registreringsprocessen i USA
genom kassaflode fran den I6pande verksamheten. Genom att erhalla relevanta tillstand eliminerar Bolaget off-label-klassificeringen
och kan da marknadsfora sina produkter aktivt for deras avsedda andamal vilket férvantas ha en hogst betydande inverkan pa Bola-
gets framtida forsaljning.

Utover att finansiera registreringsstudierna for IsoConDa har Bolaget for avsikt att anvanda omkring 10 miljoner SEK av emis-
sionslikviden till forskning och utveckling som bland annat inbegriper design och produktion av AnaConDa samt att utveckla skyd-
dande atgarder for Bolagets produktportfolj. Slutligen kommer omkring 18 miljoner SEK att anvandas for allmanna foretagsandamal,
daribland dterbetalning av brygglan, kostnader kopplade till emissionen och listningen samt reglering av det avtal som Bolaget ingick
med Teleflex Inc. i samband med att AnaConDa-projektet forvarvades. For information om Bolagets rorelsekapitalbehov se avsnittet
"Kapitalstruktur och annan finansiell information - Rérelsekapitalutlatande”.

Sedana Medicals styrelse och ledning anser att Erbjudandet och listningen utgor ett viktigt steg i Bolagets utveckling och forvan-
tas 6ka kdannedomen hos nuvarande och méjliga partners, kunder och opinionsledare inom Idkemedelsindustrin. Erbjudandet och
listningen bedéms dven kunna gynna Sedana Medicals framtida tillvaxt genom att forbattra Bolagets tillgang till svenska och inter-
nationella kapitalmarknader, vilket i sin tur forvantas stddja Bolagets fortsatta utvecklingsplan och studier. Av dessa skal har Sedana
Medicals styrelse ansokt om att lista Bolagets aktier pa Nasdaq First North.

| évrigt hénvisas till innehdllet i foreliggande Prospekt, vilket har upprdttats av styrelsen fér Sedana Medical med anledning av ansékan om
upptagande till handel av Bolagets aktier pé Nasdaq First North samt det i ssmband ddrmed Idmnade Erbjudandet.
Styrelsen for Sedana Medical dr ansvarig for innehdllet i Prospektet. Harmed forsikras att alla rimliga forsiktighetsatgdrder har vidtagits
for att sakerstdlla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, 6verensstdmmer med de faktiska férhdllandena och att ingenting dr
uteldmnat som skulle kunna pdverka dess innebérd.

Stockholm den 7 juni 2017
Sedana Medical AB (publ)

Styrelsen
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar 5 128 205 nyemitterade aktier som
erbjuds av Bolaget. De nya aktierna i Erbjudandet emitteras av
Bolaget med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Erbjudandet ar uppdelat i tva delar:

1. Erbjudandet till allmanheten i Sverige'; och

2. Erbjudandet till institutionella investerare i Sverige
och internationellt?

Utfallet av Erbjudandet férvantas offentliggoras genom
pressmeddelande omkring den 20 juni 2017.

Overtilldelningsoption

For att tacka en mojlig 6vertilldelning i samband med Erbjudan-
det har, pa begéran av Pareto Securities, styrelsen, med stéd av
bemyndigande som kommer att lamnas vid extra bolagsstamma
den 20 juni 2017, atagit sig att emittera ytterligare hogst 769 230
nya aktier, motsvarande hogst 15 procent av det totala antalet
aktier som omfattas av Erbjudandet. Overtilldelningsoptionen
kan utnyttjas helt eller delvis under 30 kalenderdagar frdn den
forsta dagen for handel i Bolagets aktier pa Nasdaq First North.
Priset for aktier i Overtilldelningsoptionen kommer att vara det-
samma som Erbjudandepriset.

Fordelning av aktier

Fordelning av aktier till respektive del i Erbjudandet kommer att
ske pa basis av efterfragan. Fordelningen kommer att beslutas
av styrelsen i samrad med Pareto Securities.

Erbjudandepriset

Erbjudandepriset ar faststallt till 19,50 SEK per aktie. Priset har
faststéllts av Bolagets styrelse i samrad med Pareto Secu-
rities och ar baserat pa en forhandling mellan Bolaget och
Cornerstone Investors som tillsammans tecknat aktier for 55
miljoner SEK i Erbjudandet, motsvarande 47,8-55,0 procent
av Erbjudandet beroende pé i vilken utstrackning Overtill-
delningsoptionen utnyttjas. Se avsnittet "Legala fragor och
kompletterande information - Ataganden frén Cornerstone
Investors” for mer information om Cornernstone Investors.
Priset for aktierna i Overtilldelningsoptionen kommer att vara
detsamma som priset i Erbjudandet. Erbjudandepriset ar det-
samma for bade institutionella investerare som for allmanheten.
Courtage utgar ej.

Erbjudande till allmanheten i Sverige

Anmilan

Anmalan om forvarv av aktier ska avse lagst 500 aktier och
hogst 51 000 aktier, i jamna poster om 10 aktier. Anmalan dr
bindande.

Anmadlan om forvarv av aktier kan ske under perioden 8-16
juni 2017.

Anmalan om forvdrv av aktier kan géras antingen 1) via en
sarskilt upprattad anmalningssedel som lamnas till Pareto
Securities, eller 2) via Avanzas internettjanst av de som ar depa-
kunder hos Avanza.

For sentinkommen anmalan, liksom ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmdlningssedel, kan komma att ldamnas utan
avseende. Inga tillagg eller andringar far goras i den pa anmal-
ningssedeln fortryckta texten. Endast en anmadlan per investe-
rare far géras. Om fler anmalningar gors forbehaller sig Pareto
Securities ratten att endast beakta den forst mottagna.

Om du har en depa med specifika regler for vardepappers-
transaktioner, exempelvis IPS-depd, ISK-dep3, eller depa i
kapitalforsakring, maste du kontrollera med din depabank eller
forvaltare om och hur du kan férvarva aktier i Erbjudandet. |
dessa fall ska dven anmalan ske via respektive forvaltare.

Anmdlan via Pareto Securities

Den som anmaler sig for forvarv av aktier genom Pareto
Securities maste ha ett VP-konto/servicekonto eller varde-
pappersdepa hos valfritt svenskt kontoférande institut, eller
vardepappersdepa alternativt investeringssparkonto hos
Pareto Securities. Anmalan om forvarv av aktier kan goras via
en sarskilt upprattad anmalningssedel som finns tillganglig pa
Sedana Medicals hemsida (www.sedanamedical.se) och Pareto
Securities hemsida www.paretosec.se/emissioner. Anmalnings-
sedeln kan dven hamtas pa Sedana Medicals eller Pareto Secu-
rities respektive kontor. Anmalningar ska vara Pareto Securities
tillhanda senast den 16 juni 2017. 2017 klockan 17:00. Anmal-
ningar ska skickas alternativt lamnas till:

Pareto Securities AB

Issuer Service/Sedana Medical

Box 7415

103 91 Stockholm

Besoksadress: Berzelii Park 9, Stockholm
Tfn: +46 8 402 51 40

Fax: +46 8 402 51 41

E-post: issueservice.se@paretosec.com
(inskannad anmalningssedel)

Anmdlan via Avanza

De som &r depdkunder hos Avanza kan anméla sig via Avanzas
internettjanst. Anmalan hos Avanza kan goras fran och med
den 8juni 2017 till och med den 16 juni 2017 klockan 17:00.
For att inte forlora ratten till eventuell tilldelning ska depa-
kunder hos Avanza ha likvida medel tillgangligt pa depan fran
och med sista anmalningsdag den 16 juni 2017 till och med
likviddagen den 22 juni 2017. Mer information finns tillganglig
pa www.avanza.se.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse i samrad
med Pareto Securities varvid malet &r att uppna en god institu-
tionell 3garbas och bred spridning av aktierna bland allmanheten
for att mojliggora en regelbunden och likvid handel med Bolagets
aktie pa Nasdaq First North. Tilldelningen ar inte beroende av nar
under anmalningsperioden anmalan inges. | handelse av 6ver-
teckning kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett lagre
antal aktier an vad anmalan avser, varvid tilldelning helt eller
delvis kan komma att ske genom slumpmassigt urval. Anmal-

D Till allmanheten raknas privatpersoner och juridiska personer som anmaler sig for teckning av hogst 51 000 aktier. Bolagets anstallda i annan EU-juris-
diktion ges mojlighet att delta i Erbjudandet till allmanheten enligt undantaget i 2 kap. 4 § LHF.

2 Till institutionella investerare raknas privatpersoner och juridiska personer som anmaler sig for teckning av fler an 51 000 aktier.
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ningar fran anstallda, affarspartners och andra nérstaende till
Sedana Medical samt vissa kunder till Pareto Securities kan
komma att sarskilt beaktas vid tilldelning. Styrelseledamoter och
ledande befattningshavare har i férvag anmalt till Bolaget att de
Onskar forvarva aktier i Erbjudandet enligt féljande: Sten Gibeck
avser att forvdrva hdgst 12 500 aktier, Robert vom Dorp avser
att forvarva hogst 7 450 aktier, Thomas Eklund avser att forvarva
hogst 5000 aktier och Maria Engstrom avser att forvarva hogst
3850 aktier. De namnda personerna ar emellertid inte garante-
rade tilldelning i Erbjudandet. Tilldelning kan ske till anstallda hos
Pareto Securities och Avanza, dock utan att dessa prioriteras.
Tilldelningen sker i sddant fall i enlighet med Svenska Fondhand-
lareféreningens regler och Finansinspektionens foreskrifter.

Besked om tilldelning

Via Pareto Securities

Besked om tilldelning fér de som har anmalt sig via anmalnings-
sedel till Pareto Securities berdknas ske omkring den 20 juni
2017. Sa snart som mojligt darefter kommer avrakningsnota att
sandas ut till de som erhallit tilldelning i Erbjudandet. De som
inte tilldelats aktier far inget meddelande.

Via Avanza

De som har anmalt sig via Avanzas internettjanst erhaller
besked om tilldelning genom upprattande av nota pa angivet
konto, vilket berdknas ske omkring den 20 juni 2017.

Betalning

Via Pareto Securities

Full betalning for tilldelade aktier ska vara Pareto Securities
tillhanda kontant senast den 22 juni 2017 enligt anvisningar pa
utsand avrakningsnota.

Via Avanza

For den som ar depakund hos Avanza kommer likvid for tillde-
lade aktier dras fran angivet konto senaste pa likviddagen den
22 juni 2017. Observera att likvida medel for betalning av tillde-
lade aktier ska finnas pa depdn fran sista anmélningsdag den
16 juni 2017 till och med likviddagen den 22 juni 2017.

Bristande eller felaktig betalning

Om tillréckliga medel inte finns tillgdngliga pa bankkonto, vérde-
pappersdepa eller investeringssparkonto pa likviddagen, eller
om full betalning kontant inte sker i ratt tid, kan tilldelade aktier
komma att dverlatas eller séljas till annan part. Skulle forsalj-
ningspriset vid en sddan éverlatelse komma att understiga
Erbjudandepriset enligt Erbjudandet kan den som ursprung-
ligen erholl tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for
mellanskillnaden.

Erbjudande till institutionella investerare
Anmalan
Anmadlningsperioden for institutionella investerare i Sverige och
internationellt dger rum under perioden den 8-19 juni 2017.
Anmalan ska ske till Pareto Securities i enlighet med sarskilda
instruktioner.

Sedana Medical forbehaller sig ratten att forkorta och for-
langa anmalningstiden i det institutionella erbjudandet. Sadan

forkortning eller forlangning av anmalningstiden kommer
offentliggdras av Bolaget genom pressmeddelande fore anmal-
ningsperiodens utgang.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse i
samrdd med Pareto Securities varvid malet ar att uppna en god
institutionell dgarbas och bred spridning av aktierna bland all-
manheten for att mojliggdra en regelbunden och likvid handel
med Bolagets aktie pd Nasdagq First North. Tilldelningen kom-
mer att beslutas helt diskretionart och nagon garanti for tilldel-
ning lamnas inte. Cornerstone Investors ar emellertid garante-
rade tilldelning i enlighet med sina respektive dtaganden.

Besked om tilldelning

Institutionella investerare beraknas i sarskild ordning erhalla
besked om tilldelning omkring den 20 juni 2017 varefter avrak-
ningsnota utsands.

Betalning
Full betalning for tilldelade aktier ska erldggas kontant i enlighet
med avrakningsnotan och mot leverans av aktier senast den 22
juni 2017.

Bristande eller felaktig betalning

Observera att om full betalning inte erldggs inom foreskri-
ven tid kan tilldelade aktier komma att 6verlatas till annan.
Skulle forsaljningspriset vid en sddan overlatelse komma att
understiga Erbjudandepriset enligt Erbjudandet, kan den som
ursprungligen erholl tilldelning av dessa aktier komma att fa
svara for mellanskillnaden.

Registrering av tilldelade och betalda aktier
Registrering av tilldelade och betalade aktier hos Euroclear
Sweden AB beraknas, for saval institutionella investerare som
for allmanheten i Sverige, ske omkring den 22 juni 2017, varefter
Euroclear Sweden AB sander ut en VP-avi som utvisar det antal
aktier i Sedana Medical som har registrerats pa mottagarens
VP-konto/servicekonto. Avisering till aktiedgare vars innehav ar
forvaltarregistrerat sker i enlighet med respektive forvaltares
rutiner.

Observera att de forvdrvare tillhérande allmanheten som
betalar tilldelade aktier i enlighet med instruktioner pa avrak-
ningsnota till angivet bankkonto, dvs. inte har angivit depa hos
Pareto Securities, kommer att fa forvarvade aktier till anvisat
VP-konto eller vardepappersdepa forst nar full betalning har
mottagits av Pareto Securities. Detta kan beroende pa var, hur,
och vid vilken tidpunkt pa dagen betalning gors, komma att ta
tva till tre bankdagar fran inbetalningstidpunkten, vilket kan
paverka mojlighet till handel.

Listning av aktierna pa Nasdaq First North

Styrelsen for Sedana Medical har ansokt om listning av Bola-
gets aktier pa Nasdaq First North, en multilateral handelsplats
som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad.
Under forutsattning att Nasdaq First North beviljar Bolagets
ansokan beraknas forsta dagen for handel ske den 21 juni 2017.
Ett villkor for godkdnnande ar att spridningskravet for Bolagets
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aktier ar uppfyllt senast den dag da handeln inleds. Kortnamnet
pa Nasdagq First North for Bolagets aktie ar SEDANA.

Stabilisering

I samband med Erbjudandet kan Pareto Securities komma

att genomfora transaktioner i syfte att halla marknadspriset

pa aktierna pa en niva hogre an den som i annat fall kanske
hade varit rdédande pa marknaden. Sadana stabiliseringstrans-
aktioner kan komma att genomféras pa Nasdaq First North,
OTCGmarknaden eller pa annat satt, och kan komma att genom-
foras nar som helst under perioden som borjar pa forsta dagen
for handel i aktien pa Nasdagq First North och avslutas senast
30 kalenderdagar darefter. Se avsnitt "Legala fragor och kom-
pletterande information - Stabilisering” for mer information.

Offentliggorande av utfallet i Erbjudandet

Det slutliga utfallet av Erbjudandet kommer att offentliggod-
ras genom ett pressmeddelande som daven kommer att vara
tillgangligt pa Bolagets webbplats www.sedanamedical.se,
omkring den 20 juni 2017.

Ratt till utdelning

De erbjudna aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller nar-
mast efter Erbjudandets genomférande. Utdelning, om nagon,
betalas efter beslut fran drsstamman. Betalning kommer att
administreras av Euroclear Sweden AB eller, for forvaltarregist-
rerade innehay, i enlighet med respektive forvaltares rutiner.
For mer information, se avsnittet "Aktiekapital och dgarforhal-
landen - Utdelningspolicy”.

Viktig information rérande majlighet

att salja tilldelade aktier

Besked om tilldelning till allmanheten i Sverige sker genom
utskick av avrakningsnota, vilket berdknas ske omkring den 20
juni 2017. Efter det att betalning for tilldelade aktier hanterats
av Pareto Securities kommer betalda aktier att 6verforas till av
forvarvaren anvisad vardepappersdepa eller VP-konto. Den tid
som erfordras fér Overféring och registrering av betalning samt
Overforing av betalda aktier till forvarvarna av aktier i Sedana
Medical kan medféra att dessa forvarvare inte kommer att ha
forvarvade aktier tillgangliga pa anvisad vardepappersdepa
eller VP-konto férran tidigast den 22 juni 2017. Handel i Sedana
Medicals aktier pd Nasdaq First North beréknas komma att
paborjas omkring den 21 juni 2017. Investerare uppmarksam-
mas pa att det kan handa att aktier inte finns tillgdngliga pa for-
varvarens VP-konto eller vardepappersdepa forran tidigast den
22 juni 2017, vilket kan innebdra att férvarvaren inte har mojlig-
het att sélja dessa aktier Gver handelsplatsen fran och med den
dag da handeln i aktien paborjats utan forst nar aktierna finns
tillgangliga pa VP-kontot eller vardepappersdepan.

Villkor for Erbjudandets fullféljande

Bolaget i samrad med Pareto Securities avser att besluta om
tilldelning av aktier i Erbjudandet omkring den 20 juni 2017 och
avrakningsnotor beraknas skickas till investerare som erhallit
tilldelning omkring samma dag. Handel i Sedana Medicals aktier
pa Nasdaq First North berdknas komma att paborjas omkring
den 21 juni 2017.

Erbjudandet ar villkorat av att det inbringar minst 100 miljo-
ner SEK fére avdrag for kostnader relaterade till Erbjudandet,
att intresset for Erbjudandet enligt Pareto Securities bedéms
vara tillrackligt stort for tillfredstallande handel i aktien, att
Nasdaq godkanner styrelsens ansékan om listning av Bolagets
aktier pa Nasdaq First North samt att inga héndelser intraffar
som har sa vasentligt negativ inverkan pa Bolaget att det ar
olampligt att genomfora Erbjudandet ("Vasentliga negativa han-
delser”). Sddana Vasentliga negativa handelser kan exempelvis
vara av ekonomisk, finansiell eller politisk karaktar och kan avse
saval Vasentliga negativa handelser i Sverige som utomlands.
Vid beddomning om intresset ar tillrackligt stort for tillfredstal-
lande handel i aktien tas till exempel antalet inkomna tecknare
och det aggregerade beloppet som tecknats i beaktande.
Denna beddmning gors diskretionart av Pareto Securities. Om
ovan angivna villkor ej uppfylls kan Erbjudandet avbrytas. |
sadant fall kommer varken leverans av eller betalning for aktier
genomfdras under Erbjudandet. Om Erbjudandet avbryts
kommer detta att offentliggdras senast den 22 juni 2017 via
pressmeddelande och inkomna anmalningar kommer att bort-
ses fran och eventuell inbetald likvid kommer att aterbetalas. |
detta lage kommer &ven eventuell pabérjad handel att aterga.

Information om behandling av personuppgifter

Den som forvdrvar aktier i Erbjudandet kommer att lamna in
personuppgifter till Pareto Securities. Personuppgifter som
ldamnas till Pareto Securities kommer att behandlas i data-
system i den utstrackning som behdvs for att tillhandahalla
tjanster och administrera kundengagemang. Aven personupp-
gifter som inhdmtas frdn annan &n den kund som behandlingen
avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa férekomma att
personuppgifter behandlas i datasystem hos foretag eller orga-
nisationer med vilka Pareto Securities samarbetar.

Ovrig information

Att Pareto Securities ar emissionsinstitut innebar inte i sig att
Pareto Securities betraktar den som anmalt sig i Erbjudandet
("Forvarvaren”) som kund hos Pareto Securities for place-
ringen.

Pareto Securities mottagande och hantering av anmalnings-
sedlar leder inte till att det uppstar ett kundforhallande mellan
forvarvare i Erbjudandet och Pareto Securities. Forvarvaren
betraktas for placeringen som kund hos Pareto Securities
endast om Pareto Securities har Idmnat rad till Forvarvaren om
placeringen eller annars har kontaktat Férvarvaren individu-
ellt angdende placeringen. Foljden av att Pareto Securities inte
betraktar Forvarvaren som kund for placeringen ar att reglerna
om skydd for investerare i lagen (2007:528) om vardepap-
persmarknaden inte kommer att tillampas pa placeringen.
Detta innebdr bland annat att varken sa kallad kundkategorise-
ring eller s& kallad passandebeddmning kommer att ske betraf-
fande placeringen. Forvarvaren ansvarar dérmed sjalv for att
denne har tillrackliga erfarenheter och kunskaper for att forsta
de risker som ar forenade med placeringen.
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VD har ordet

Sedana Medicals vision dr att gora inhalationssedering med vdara produkter AnaConDa och IsoConDa till en
global standardmetod for sedering av mekaniskt ventilerade patienter inom intensiwérden. Vi hoppas nd
denna ambitiosa vision genom att med AnaConDa-teknologin och Idkemedlet IsoConDa (isofluran) erbjuda
en l6sning som adresserar de problem som dagens intravendsa sederingsicikemedel ger upphov till.

Jag har med stort intresse kunnat félja Sedana Medicals mal-
medvetna arbete med att driva och leda utvecklingen av nasta
generations sederingsterapi. Som nytilltradd VD ar det darfor
sarskilt kul att fa ta 6ver och leda Bolaget i ett skede dér de
manga dren av hart och fokuserat arbete nu borjar synas och
ge resultat sdval operationellt som finansiellt. Sedan jag évertog
VD-posten i februari 2017 har mycket spdnnande hant och det
ar med stor entusiasm jag nu avser leda Sedana Medical genom
nasta fas i Bolagets utveckling.

Operationellt har 2017 hittills varit mycket handelserikt och
rekrytering av den forsta patienten till den strategiskt mycket
viktiga registreringsstudien for var nya lakemedelskandidat
IsoConDa (isofluran) férvantas ske under andra kvartalet 2017.
Studien genomfors pa flera center runtom i Tyskland och kom-
mer att omfatta totalt upp till 550 patienter. Ndr studien ar slut-
ford kommer vi, om vi erhéller marknadsforingsgodkdnnande,
som forsta bolag i varlden kunna erbjuda intensivvarden en
godkand I6sning for inhalationssedering. Ett godkdnnande ar
darfor av vasentlig betydelse och vantas ge stort genomslag pa
var framtida forsaljning da marknadsacceptansen for terapin
kommer 6ka samtidigt som vi tilldts marknadsféra IsoConDa
och AnaConDa for dess ratta anvandningsomrade. Utover
den paborjade registreringsstudien har vi, efter ldngt och hart
utvecklingsarbete, antligen lanserat den nyutvecklade och
nyligen godkanda produkten AnaConDa-S. AnaConDa-S ar en
ny innovation och en vidareutveckling av AnaConDa och ar
utformad pa ett satt som gor att patienter med lagre lungkapa-
citet kan sederas vilket inte var mojligt med den aldre modellen.
Genom den nylanserade AnaConDa-S breddas var malgrupp
med omkring 25 procent och gensvaret fran varden har varit
mycket positivt. | borjan av aret tog vi dven det forsta steget in
pa den asiatiska marknaden i och med produktgodkannandet
av AnaConDa i Sydkorea och avtal med aterforséljare i Sydkorea
har nu upprattats.

Bolagets finansiella utveckling har varit mycket god och
under de senaste sex dren har vi uppvisat en genomsnittlig
forsaljningsokning med omkring 30 procent per ar, en dkning
som i stort sett uteslutande utgjorts av 6kad forsaljning pa var
testmarknad Tyskland. Forsaljningstillvaxten ar sarskilt impone-
rande da indikationen inhalationssedering annu inte ar godkand
och darmed betraktas som off-label vilket gor att marknadsfo-
ring av AnaConDa fér inhalationssedering inom intensivvarden
ar otillaten. Efterfragan har med andra ord generats fran vard-
givare vilka sjalva efterfragat AnaConDa-teknologin och terapin
pa grund av de férdelar som erbjuds jamfort med traditionell
intravends sedering. Under 2016 passerades en viktig milstolpe
och for forsta gangen i Bolagets historia kunde vi uppvisa ett
positivt helarsresultat. Den goda utvecklingen har fortsatt
och under forsta kvartalet 2017 6kade forsdljningen med 16
procent, trots starka jamforelsesiffror. Férsaljningsutvecklingen
ligger vél i linje med vara hogt uppsatta tillvaxtmal och vi méter
fortsatt stark efterfragan hos kunder.

Marknaden som Sedana Medical &r verksam inom ar mycket
valdefinierad och utgors av mekaniskt ventilerade intensiv-
vardspatienter och en marknadspotential som uppgar till
omkring 10-20 miljarder SEK per ar. Var vision &r att gora inha-
lationssedering till en global standard inom intensivvard och
att snabbt vaxa inom denna annu oexploaterade marknad. Var
malsattning ar att inom fem ar nd en omsattning om éver 500
miljoner SEK och en EBITDA-marginal om cirka 40 procent.

Arbetet med att omsatta var vision till handling pagar nu for
fullt. Det forsta steget ar att ga fran att vara ett medicinteknik-
bolag till att aven bli ett Idkemedelsbolag. Vagen dit paborjades
redan i oktober 2016 genom att slutligt beslut fattades om att
inleda en registreringsstudie av IsoConDa for indikationen inha-
lationssedering inom intensivvard. Studien genomfors i Europa
och parallellt underséker vi kraven for registrering i USA. Den
amerikanska marknaden med dess storlek i kombination med
att lakemedelspriserna for intravends sedering bedéms vara
omkring tre gdnger hogre &n i Europa, samt att inhalationsse-
dering annu inte finns tillganglig i USA, gor det till en hogintres-
sant framtida marknad for oss.

Paradigmskiftet av sederingsbehandling pa intensivvardklini-
ker har precis inletts och som bolag ar vi val positionerat for att
leda arbetet och ta platsen som global marknadsledare inom
omradet. Jag valkomnar harmed investerare att teckna aktier
i Sedana Medical i samband med listningen och vara med och
finansiera bolagets resa mot att bli ett Idkemedelsbolag som ar
pa god vag att erbjuda den forsta kommersiella l6sningen for
inhalationssedering inom intensivvard.

Christer Ahlberg
VD i Sedana Medical
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Marknadsoversikt

Informationen i detta Prospekt rorande marknadens storlek, tillvéixt, 6vriga karaktdrsdrag och Sedana Medicals
marknadsposition i férhéllande till sina konkurrenter utgér Bolagets allmdnna bedémning baserad bdde pd interna

och externa kdllor. Dessa kéllor bestdr bland annat av information frdn oberoende nyhetskdillor, forskningsrapporter,
publicerade kliniska studier och marknadsrapporter. Uppgifter och bedémningar som Idmnas i detta avsnitt utgér, om
inte annat anges, Bolagets egna bedémningar och uppskattningar. Sedana Medical har stravat efter att anvdnda den
senaste tillgdngliga informationen fran relevanta kdllor. Viss information dr inhdmtad frén tredje part. Denna information
har Gtergivits korrekt och - savitt Bolaget kan kénna till och forsdkra genom jamférelse med annan information

som offentliggjorts av sGdan tredje part - har inga uppgifter uteldmnats pd ett sdtt som skulle géra den dtergivna
informationen felaktig eller missvisande. Aven om Bolaget anser att dessa kdllor ér tillfériitliga har ingen oberoende
verifiering av informationen gjorts, varfor riktigheten och fullsténdigheten inte kan garanteras.

Prognoser och annan framdtriktad information i Prospektet utgér ingen garanti vad gdller framtida resultat, och
faktiska héndelser och omstdndigheter kan vdsentligt skilja sig frdn de nuvarande férvéntningarna. Mdnga faktorer kan
orsaka eller bidra till sddana fordndringar. Se avsnittet "Riskfaktorer” for ytterligare information. Viss information i detta
avsnitt har sammanstdllts av Bolaget och har i somliga fall baserats pd olika antaganden.

Inledande om Sedana Medicals

verksamhet och marknad

Sedana Medical ar ett medicinteknikbolag som grundades 2005
av de nuvarande huvudagarna Ola Magnusson, Sten Gibeck,
Bengt Julander, Mikael Bender och ett irlandskt konsortium
under ledning av Michael Ryan och Ron Farrell, efter att ha for-
varvat AnaConDa-teknologin fran Teleflex Inc. Sedana Medical
ar baserat i Danderyd utanfor Stockholm, Sverige och dess
verksamhet omfattar i dagslaget utveckling av Iakemedel samt
utveckling, marknadsforing och férsaljning av den medicintek-
niska produkten AnaConDa och dess tillbehor.

AnaConDa ar en unik innovativ produkt som gor det mojligt
att administrera flyktiga anestetika pa ett enkelt och sékert satt
vilket tidigare inte varit mojligt utan en sa kallad anestesimaskin.
Flyktiga anestetika anses vara det ideala sederingslakemedlet
for sedering av mekaniskt ventilerade intensivvardspatienter.
Inget flyktigt anestetikum har idag marknadsféringstillstand for
indikationen sedering, men daremot for indikationen generell
anestesi (narkos/sévning).

Marknaden fér sedering av mekaniskt ventilerade patienter
pa intensivvardsavdelningar omfattas idag av etablerade och
valkanda narkotiska lakemedel, daribland midazolam, loraze-
pam (bensodiazepiner) och propofol. Dessa ges intravendst
och har valk&nda fordelar, men ocksé ett flertal nackdelar.
Sedana Medicals marknad ar mycket valdefinierad och utgors
av sjukhusens intensivvardsavdelningar dar slutanvandaren ar
mekaniskt ventilerade intensivvardspatienter. Malgruppen for
Bolagets produkter &r tydlig och de beslutsfattare som Bolaget
inriktar sig mot ar intensivvardslakare, intensivvardssjuksko-
terskor och dvriga beslutsfattare som ansvarar for inkdp av
medicinteknisk utrustning till dessa avdelningar.

Intensivvard

Intensivvard ar den vardniva som omfattar noggrann évervak-
ning och avancerad behandling av svart sjuka patienter, ofta

i livshotande tillstand. Intensivvardsavdelningar finns pa alla
akutsjukhus och kannetecknas av hég personaltdthet samt en
hogteknologisk miljo dar patienter i behov av mer omfattande
6vervakning an pa en vanlig vardavdelning vardas.

Intensivvarden utgor en av de mest resurskravande delarna
inom sjukvarden och ar skapad och utrustad for att ge patien-
ter med svikt i kroppens viktigaste funktioner sdsom andning,
blodcirkulation och medvetande storsta mojliga chans till
dverlevnad. P& intensivvardsavdelningar ar personal standigt
narvarande och undersokningar och omvardnad sker med téta
intervaller. Personalen pa intensivvardsavdelningarna anvander
sig av avancerad teknisk apparatur for att kunna 6vervaka och
behandla patientens medicinska status och koncentrationen av
medicinteknisk utrustning ar darfor mycket hog.

Varje ar skrivs omkring 15 miljoner patienter in pa intensiv-
vardsavdelningar runt om i vérlden och de vanligaste orsakerna
till att hamna pa intensivvarden ar (i fallande ordning) and-
ningsfel, hjartinfarkt och hjarnblodning.'® Med en kostnad pa
mellan 10 000 och 30 000 SEK'™ per varddag och patient (tre till
fem ganger hogre an en vanlig sjukhusvistelse) ar intensivvards-
patienter oerhort kostsamma for sjukhusen.’? Trots att dessa
patienter endast utgdr omkring 10 procent av alla sjukhusvis-
telser kan de uppta narmare 20 procent av sjukhusens totala
budget.’¥14"> Den hoga kostnaden for dessa patienter gor att
det finns starka incitament for sjukhusen att minska antalet
varddagar pa intensivvardsavdelningen.

9 Society of Critical Care Medicine, http://www.sccm.org/Communications/Pages/CriticalCareStats.aspx, april 2017.

M Kallan anges EUR men for att gora informationen mer lattillganglig for lasaren har den har angivits i SEK enligt EUR:SEK 1:10. Siffran baseras pa kéallan
“How is intensive care reimbursed? A review of eight European countries. An Intensive Care. 2013;3:37” som visar att kostnaden for intensivvardsvis-

telse for dtta lander i Europa.
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Behov av sedering inom intensivvarden

Sedering utgor en av hornstenarna inom intensivvarden och
mer an 85 procent av de vuxna patienter som skrivs in pa en
intensivvardsavdelning &r i behov av och ges sedering.'® Manga
av dessa intensivvardspatienter ar i mycket kritiskt tillstand
och flertalet lider av andningssvikt, nedsatt lungfunktion eller
andra akommor vilket gor att andningsassistans ar nodvandig.
Ndr en patient ar i behov av andningsassistans fors en tub ned
i patientens luftstrupe via mun eller nésa, sa kallad intube-
ring, som sedan kopplas till en respirator (ventilator) for att ge
patienten nddvandig assistans med andningen. Denna typ av
andningsassistans brukar g& under benamningen mekanisk
ventilering och av det totala antalet patienter som skrivs in pa
intensivvardsavdelningar ventileras mellan 30 och 50 procent
med mekanisk ventilering.'”

Mekanisk ventilering ar en obehaglig upplevelse och for att
patienten ska klara av den behover patienten sederas for att
dampa nervositet, oro och smarta. Sedering av ventilerade
patienter tillhdr en av de vanligaste insatserna som utfors inom
intensivvarden. Sedering ar ocksa nédvandig for att personalen
ska kunna utféra de behandlingar som kravs.

Av alla mekaniskt ventilerade patienter som skrivs in pa
intensivvardsavdelningar ar omkring 50 procent ventilerade i
mer an 24 timmar, och dessa patienter ventileras i genomsnitt i
fem dagar.'® De utgor darmed den direkta malgruppen for Ana-
ConDa. Nedan listas de vanligaste diagnoserna for mekaniskt
ventilerade patienter i Sverige.

2 Rhodes A, Ferdinande P, Flaatten H, Guidet B, Metnitz PG, Moreno RP.
The variability of critical care bed numbers in Europe. Intensive Care
Medicine. 2012:1-7.

3 Bittner M-I, Donnelly M, van Zanten AR, et al. How is intensive care
reimbursed? A review of eight European countries. An Intensive Care.
2013;3:37

4 Tan SS, Bakker J, Hoogendoorn ME, et al. Direct cost analysis of inten-
sive care unit stay in four European countries: Applying a standardized
costing methodology. Value Heal. 2012;15 (1):81-86.

"'Halpern NA, Bettes L, Greenstein R. Federal and nationwide inten-
sive care units and healthcare costs: 1986-1992. Crit Care Med.
1994;22:2001-7

9 Weinert CR, Calvin AD. Epidemiology of sedation and sedation ade-
quacy for mechanically ventilated patients in a medical and surgical
intensive care unit. Crit Care Med. 2007;35:393-401.

7 Siffran harleds fran tre kéllor som anger foljande andel mekaniskt ven-
tilerade patienter: Society of Critical Care of Medicine (20-30 procent
i USA), International Comparison in Critical Care (53,7 procent) och
Review for the NHS Executive of Adult Care Services: An International
Perspective (42-60 procent for sju EU-lander).

18) Siffran ar en uppskattning av Bolaget och grundar sig pa statistik fran
SIR 2013 som visar att omkring 50 procent av alla mekaniskt ventile-
rade intensivvardspatienter i Sverige sederas i mer an 24 timmar.

Fakta om sedering

Sederingslakemedel ar ett samlingsbegrepp for lug-
nande och ibland smartlindrande lakemedel som
anvands inom flera delar av sjukvarden. Sedering inne-
bar att man pa medicinsk vag forsatter en patient i ett
tillstand av minskat medvetande for att lindra angest,
oro och smarta. Ett av de huvudsakliga anvandningsom-
radena for sedering ar inom intensivvarden och sedering
utgor dar en av de vanligare insatserna som utfors.
Begreppet sedering ar nyanserat och omfattar en rad
nivaer av medvetandegrad och det finns ett flertal olika
skalor for att mdta dessa (RASS, Ramsay med flera). For
enkelhetens skull anvands hdr den tregradiga skalan
definierad av American Society of Anesthesiologist:

i) Ytlig sedering
i) Mattlig sedering
iii) Djup sedering

Skillnaden mellan de olika nivaerna ligger i graden av
medvetande dar ytlig sedering ger ett latt dngestdam-
pande och avslappnat tillstand dar patienten ar vid fullt
medvetande utan nadgon paverkan pa kroppens funktio-
ner. Mattlig sedering ger ett tillstand dar patienten har
en lagre grad av medvetande, men reagerar fortfarande
pa verbal eller taktil stimulans. Under mattlig sedering
halls luftvagsreflexer, andning och hjartfunktion intakt.
Vid djup sedering ar patienten i ett tillstand bortom
medvetande men svarar pa upprepad smartstimule-
ring. Under djup sedering bibehalls hjartfunktion medan
luftvagsreflexer och andning kan fa férsamrad funktion.
Preparaten som anvands for att uppna énskad
sederingsniva for dessa patienter har traditionellt sett
administrerats intravendst. Sedering av patienter som
mekaniskt ventileras med hjalp av respirator pagar ofta
under langre perioder, vanligen mellan fyra och nio
dagar’. | samband med kirurgi anvands nagot som gar
under bendamningen generell anestesi. Generell anestesi
ar ett samlingsnamn pa ett flertal metoder dar man
pa medicinsk vag ser till att séva ned patienten langt
bortom medvetande. Malet med generell anestesi ar
att patienten ska vara helt bortom medvetande och
smartlindrad under operation. Patienten svarar da inte
pa nagon form av stimulans. Denna typ av nedsévning
ar sa djup att patienten behdéver andningshjalp och ar
ytterligare en niva djupare an djup sedering. Vid generell
anestesi anvands en anestesimaskin dar preparatet
vanligen administreras genom inhalering, som ar den
gangse standarden, eller intravendst.

" Review for the NHS Executive of Adult Care Services: An Inter-
national Perspective”, Medical Economics and Research Center,
Sheffield August 1999
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DIAGNOS ANDEL PATIENTER

Akut njursu\'/‘i'kt """ 149 %
Obstruktwyﬂlyngqukdom """ 131%
Allvarlig sepsis 109 %
Septiskchock ... B 105 %
Hjértstille;ﬁénd """ o o 91%
Aortaaneurysm o o 5, 7 % ]
Subarach'r)'g‘idalblodningw o o 3, 5 % )
ARDS ,,,,,,,,,,,, 26%
Akut pankreatit B 2 2 % :
Ovrigt 275 % .

Kélla: Svenska intensivvardsregistret 2013

Intravends sedering och medicinska problem
Nuvarande praxis for sedering av mekaniskt ventilerade inten-
sivvardspatienter ar ldkemedel som ges intravenost. Intravends
sedering innebar att sederingsldkemedlet injiceras direktini
patientens blodomlopp med hjalp av en kanyl. Den intravendsa
sederingen har under lang tid anvants for sedering i intensivvard-
smiljé men tyngs av en rad valkdanda medicinska problem som har
negativ inverkan pa patient och vardkvalitet. | tabellen samman-
fattas problemen kopplade till nuvarande sederingsstandard.
Generellt gdller att nedbrytning och utséndring av preparat
som ges intravenost tar lang tid, bryts ned i levern och bygger
pa att patienten har en val fungerande amnesomséttning
(metabolism). Manga &ldre patienter har nedsatt metabolism
vilket gor att dessa patienter bor behandlas med forsiktighet.
Vidare ar manga av de patienter som skrivs in pa intensivvards-

avdelningar kritiskt sjuka och uppvisar inte sallan problem med
bade njur- och leverfunktion vilket ytterligare férdrojer krop-
pens nedbrytning och utsdndring av preparaten.
| FASS beskrivs féljande riskgrupper for det intravendsa

sederingslakemedlet midazolam:
"Sarskild forsiktighet bor iakttas nar midazolam ges till dessa
hogriskpatienter:
- Vuxna over 60 ars alder
+ Kroniskt sjuka eller pa annat satt forsvagade patienter
+ Patienter med kronisk andningsinsufficiens
+ Patienter med kronisk njursvikt, nedsatt leverfunktion eller

nedsatt hjdrtfunktion
+ Barn, sdrskilt de med kardiovaskuldr instabilitet."2®

Vid intravenos sedering ar sederingsnivan svar att dvervaka
och styra vilket manga ganger leder till for djup sedering, och
forskning visar att upp till 60 procent av alla sederade intensiv-
vardspatienter ges en for djup sedering.2” For djup sedering
innebadr att patienten ges en onddigt hog dos lakemedel vilket
ar ett sarskilt stort problem fér ovan uppraknade hogriskpa-
tienter da det tar langre tid for dem att eliminera preparaten.
Svarigheten att kontrollera sederingsdjupet tillsammans med
den langsamma nedbrytningen och utsondringen av preparat
som ges intravendst leder ofta till okontrollerade uppvaknan-
den och férlangd uppvakningstid. Det finns aven tydliga kopp-
lingar mellan anvandning av intravendsa sederingslakemedel
och uppkomst av delirium, en av de vanligaste orsakerna till
mortalitet hos intensivvardspatienter.28129)

For sedering under kortare perioder (under 24 timmar) ar

PROBLEM KOPPLADE TILL NUVARANDE STANDARD VID SEDERING INOM INTENSIVVARDEN

TILLKORTAKOMMANDEN MED INTRAVENOS SEDERING EFFEKT PA INTENSIVVARDSKVALITETEN

Nivan av sedering ar svar att kontrollera och 6vervaka'® Onodig kraft ldggs pa att pa att kontrollera sedering istallet for att
Dbehandla patienten. Okad risk for over- och undersedering.

Okad tid under vemllerlng, Bkad tid till extuberlng vilket ger forlangd
tid pa mtenswvardsavdelmngen

Extuberlng kan inte planeras. Neurologlska utvarderlngar arsvira
och blir mer kostsamma.

Intenswvardspat\enter har ofta stornlngar i eller nedsatt I'UUF ‘och
leverfunktion vilket patagllgt okar risken for dversedering.

Frekvent okmng av dosering, minskad effekt behov av ytter\‘\.‘ga're
Iakemedel for att uppratthalla 'sederingskvaliteten.

Tenderar att forlanga vistelsen pa mtenswvardsavdelmngen i synner»
het for dldre patienter. Tenderar dven att forldnga sjukhusvistelsen
efter intensivvarden. Delirium har tydlig koppling t\H 6kad dodlighet.

Beroende av levermetabolism och njurutséndring for
eliminering av sederingslakemedlet

*Extubering innebar borttagning av roret i halsen och innebar darmed att den mekanlska ventllerlngen upphor

9 U'Her, E., Lenaig, D., Pili, R., "Feasibility and Potential Cost/Benefit of Routine Isoflurane Sedation Using an Anesthetic-Conserving Device: a Prospective
Obervational Study”, Respiratory Care, 2008.

20 Se “Verksamhetsbeskrivning - Klinisk evidens”

2 Kong KL et al.: Isoflurane compared with midazolam for sedation in the intensive care unit. BMJ 1989; 298: 1277-80

22 Bauer TM, Ritz R, Haberthtr C, et al: Prolonged sedation due to accumulation of conjugated metabolites of midazolam. Lancet 1995; 346:145-147

23 Wilson KC, Farber HW: Propylene glycol accumulation during continuous- infusion lorazepam in critically ill patients. J Intensive Care Med 2008;
23:413; author reply 414-413; author reply 415

24 Reade MC, Finfer S. Sedation and Delirium in the Intensive Care Unit — NEJM. N Engl ] Med 2014; 370(5):444-454.

23 Salluh JI, Wang H, Schneider EB, et al. Outcome of delirium in critically ill patients: systematic review and meta-analysis. BMJ. 2015;350:h2538.

26) FASS forteckning 6ver humanlakemedel.

27 Jackson DL, Proudfoot CW, Cann KF, Walsh TS. The incidence of sub-optimal sedation in the ICU: a systematic review. Crit Care. 2009;13:R204.

28 Jackson DL, Proudfoot CW, Cann KF, Walsh TS. The incidence of sub-optimal sedation in the ICU: a systematic review. Crit Care. 2009;13:R204.

29 Ouimet S, Kavanagh BP, Gottfried SB, Skrobik Y. Incidence, risk factors and consequences of ICU delirium. Intensive Care Med. 2007;33:66-73.
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uppraknade problem mindre patagliga och intravends sedering
kommer sannolikt fortsatta att vara hogst betydande. For
langre perioder av sedering blir bristerna stérre och behovet av
en battre sederingsmetod stort.

trycksfall) och effekten kan férstarkas om propofol kombine-
ras med andra sederingslakemedel eller opiater.??

- Bensodiazepiner. Bensodiazepiner har sederande, sbvande
och angestdampande, men ocksa en starkt minnesstérande
effekt. De vanligaste bensodiazepinerna inkluderar midazolam,
lorazepam och diazepam. Bensodiazepiner bryts liksom 6vriga
intravenosa sederingspreparat ned i levern, men da benso-
diazepiner ger upphov till aktiva metaboliter tar det langre tid
for kroppen att bryta ned bensodiazepinbaserade ldkeme-
del. For tidigare namnda hogriskpatienter ar detta ett sarskilt
stort problem och kan leda till manga biverkningar, daribland
andningsdepression, forlangd uppvakningstid och delirium.33)
Rekommendationen enligt riktlinjer fran American College of
Critical Care Medicines ar att inte anvanda bensodiazepiner
for sedering av mekaniskt ventilerade patienter under langre
perioder.3¥

Oversikt - intravendsa sederingslikemedel

Det finns ett flertal lakemedel som idag anvands for sedering av
mekaniskt ventilerade patienter pa intensivvardsavdelningar.
Dessa ldkemedel kan kombineras pa flera olika satt for att
patienten ska uppna tillrackligt lugn for att klara behandlingar av
olika slag. Lékemedlen som anvands har manga olika egenskaper
men ofta en huvudsaklig effekt. Det kan exempelvis vara renod-
lade sederingslakemedel, anestetikum (sévande) eller opiater
(smartstillande). De mest frekvent anvanda sederingslakemed-
len i Europa ar, i fallande skala, propofol, midazolam (bensodia-
zepin) och dexmedetomidin. Nedan foljer en kort beskrivning om
respektive preparat, dess egenskaper och biverkningar.

- Propofol. Propofol har sederande, somngivande, angestdam-
pande, kramphammande och smartstillande egenskaper men
kan ocksa ge upphov till minnesstorningar. Propofol har en
hog lipidlodslighet vilket innebar att den snabbt tar sig igenom
blod-hjarnbarridren och ar darmed snabbverkande. Den
snabba verkan gor den sarskilt Iampad fér anvandning under
kortare perioder. For langtidssedering med propofol bor for-
siktighet iakttas och risk finns for mattnad i perifera vavnader
vid langre anvandande 3031

| enstaka fall kan patienter som sederas med propofol
under langa perioder och med hog dos &ven utveckla PRIS

+ Dexmedetomidin. Dexmedetomidin har sederande, smartstil-

lande och sympatolytiska egenskaper (motsdtter stimulering av
det sympatiska nervsystemet) men saknar kramphammande
egenskaper. Dexmedetomidin utévar sin effekt annorlunda &n
propofol och bensodiazepiner och patienter som sederas med
dexmedetomidin ar latta att vacka varfor preparatet lampar sig
bast for ytlig sedering. De vanligast férekommande biverkning-
arna som dr kopplade till anvandandet av Idkemedlet ar onor-
malt Idngsam eller oregelbunden hjartrytm samt blodtrycksfall.
Dexmedetomidin ar i USA endast godkant for korttidsanvand-
ning inom intensivvarden (mindre an 24 timmar).3%

(propofol infusion syndrome) som bland annat kan ge hjart-
och njursvikt, ofta med dédlig utgdng. Anvandning av propofol
ar aven kopplad till andningsdepression och hypotoni (blod-

Tabellen nedan visar de vanligaste lakemedlen for intravends
sedering av mekaniskt ventilerade patienter och dess egenskaper.

OVERSIKT — DE VANLIGASTE PREPARATEN VID INTRAVENOS SEDERING3®

HUVUDSAKLIGA . AKTIV
PRODUKT EFFEKTER TILLSLAG UTSONDRING METABOLIT* BIVERKNINGAR
Midazolam Angestdampande 2-5minuter  3-11 timmar Ja Andningsdepression, blodtry-

Ej rekommenderat
for sedering

av mekaniskt ventil-
erade patienter
Propofol

Far ej ges till barn

(anxiolytisk), min-
nesstorande (amn-
esi), sederande och
sovande (anestetikum)

Sévande (anestetikum) 1-2 minuter  Vid korttidsbehandling Néj
Sederande och angest- 3-12 timmar langtidsbe-

cksfall. Delirium, toleransutveck-
ling och utsattningsproblem.?”)
Foérlangda uppvakningstider
upp till 130 timmar.?®

Blodtrycksfall, andningsdepres-
sion, propofol-infusion syndrom,

<16 arochejlangre  dampande handling 50 + 18,6 tim forldngda uppvakningstider.

an7dagar S .
medetomidin Ytligt till mattligt 5-10 minuter Nej Langsam eller oregelbunden

For ytlig sedering sederande hjartrytm, Blodtrycksfall,

Forlust av andningsreflexen.

30 Barr, J et al.” Propofol Dosing Regimens for ICU Sedation Based upon an Integrated Pharmacokinetic- Pharmacodynamic Model”, Anesthesiology.
2001; 95(2):324-333.

31 Society of Critical Care Medicine, Guidelines 2004.

32 Barr, J et al. Critical Care Medicine, “Clinical Practice Guidelines for the Management of Pain, Agitation, and Delirium in Adult Patients in the Intensive
Care Unit", 2013.

33 Pandharipande P, Cotton BA, Shintani A, et al: Prevalence and risk factors for development of delirium in surgical and trauma intensive care unit
patients. ] Trauma 2008; 65:34-41 samt Pandharipande P, Shintani A, Peterson J, et al: Lorazepam is an independent risk factor for transitioning to
delirium in intensive care unit patients. Anesthesiology 2006; 104:21-26.

34 Barr, ] et al. Critical Care Medicine, “Clinical Practice Guidelines for the Management of Pain, Agitation, and Delirium in Adult Patients in the Intensive
Care Unit", 2013.

3% Barr, J et al. Critical Care Medicine, “Clinical Practice Guidelines for the Management of Pain, Agitation, and Delirium in Adult Patients in the Intensive
Care Unit”, 2013.
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Sammantaget har nuvarande sederingsstandard manga brister
och det finns ett stort ouppfyllt behov av att forbattra vardkvali-
teten genom att hitta en I6sning som reducerar problemen kopp-
lade till intravends sedering, i synnerhet vid langtidssedering.

Foljande ar egenskaper som intensivvarden énskar hos en

sederingsterapi:3?

- Enkel att dosera fran ytlig till djup sedering och vice versa

+ Férutsagbar och gdrna med kort effektduration (kort tid till
uppvaknande)

+ Inga aktiva metaboliter

- Ingen toleransutveckling eller utsdttningsproblematik

» Lag kostnad

Inhalationssedering

Overgripande fordelar med inhalationssedering

| jdmforelse med intravends sedering verkar inhalationssede-
ring mer selektivt an de flesta intravendsa sederingslakemedel
och manga autonoma funktioner (funktioner som andning och
hjartslag) behalls intakta under sederingen. De lagre sede-
ringsdoserna vid inhalationssedering i kombination med att
sederingsmedlet snabbare lamnar kroppen mdjliggdr snabba
forandringar i sederingsnivan utan risk for att sederingsmedlet
ackumuleras i patientens kropp. Detta innebadr att sjukhusper-
sonal pa ett mer effektivt satt kan kontrollera och halla sede-
ringen pa en for &ndamadlet lamplig nivé och darigenom minska
risken for bade 6ver (djup)- och undersedering. Till skillnad

fran intravenos sedering sa lamnar sederingsmedlet kroppen
snabbt och uppvaknandet efter inhalationssedering ar vanligen
snabbt och forutsagbart, aven efter mycket langa sederingspe-
rioder. Vidare har flyktiga anestetika inga aktiva metaboliter och
tolerans- och beroendeutveckling ar begransad.

Inhalationssedering - historia och status

De sederingslakemedel som anvands vid inhalationssedering
gar under den gemensamma benamningen "flyktiga aneste-
tika". Flyktiga anestetika sdsom isofluran ar potenta preparat
(det vill sdga snabbt och kraftfullt verkande &ven i ldg dos) som
sedan lang tid tillbaka ar godkdnda for anvandning vid generell
anestesi. Isofluran har sedan tidigt 80-tal anvants i operations-
miljo och for generell anestesi ar isofluran ansett som ett av de
sakraste preparaten varfor det ofta anvands pa patienter med
nedsatt njur- och leverfunktion.

For att administrera isofluran eller andra flyktiga anestetika i
operationsmiljé och under generell anestesi anvands komplexa
anestesimaskiner som forgasar anestetikan och gor det med
ratt flode till patienten.

Problemet med anestesimaskiner ar att de inte ar anpas-
sade for anvandning i intensivvardsmiljo vilket gér det svart att
rutinmdassigt nyttja dem for sedering av intensivvardspatienter.

Foljande egenskaper hindrar anestesimaskiner fran anvandning
i intensivvardsmiljo:

- Den inbyggda ventilatorn saknar prestanda nddvandig for att
hantera intensivvardspatienter

+ Hog investeringskostnad

+ Hog operationell kostnad samt kraver specialutbildad personal

+ Intensivvardsavdelningar saknar utrymme for ytterligare
skrymmande utrustning

Sedan 90-talet har ett flertal kliniska studier genomfoérts som
visar pa de manga medicinska fordelar som féljer av sedering
med flyktiga anestetika, se vidare i avsnittet "Verksamhetsbe-
skrivning - Klinisk evidens”. Problemet har varit att resultaten
fran studierna aldrig har kunnat omsattas i praktiken da det
saknats en praktisk och kommersiellt gdngbar 16sning for att
administrera flyktiga anestetika till intensivvardspatienter.

Det var forst i samband med utvecklingen av AnaConDa som
det stod klart att det fanns en enkel och saker l6sning for att
administrera ett flyktigt anestetikum pa intensivvardsavdel-
ningar. Den forsta kliniska studien dar isofluran, anvandes med
AnaConDa genomférdes pa Karolinska universitetssjukhuset
med lovande resultat och publicerades 2004. Intresset for Ana-
ConDa i intensivvardsmiljé har varit stort och till dags dato har
Over 95 studier med AnaConDa publicerats.

Anvdndningen av ett flyktigt anestetikum och AnaConDa var
under manga ar begransad och det var inte forran nya riktlinjer
for sedering publicerades i Tyskland 2010 (S3 Guidelines) som
anvandningen 6kade i storre skala och da framst i Tyskland.
Genom de nya riktlinjerna legitimerade den tyska intensiv-
vardsorganisationen (DGAI) anvandningen inhalationssedering
inom intensivvard vilket bidrog till ett 6kat intresse for terapin.

Konkurrenssituation

Informationen om Bolagets konkurrenter och marknadsstor-
lek for Bolagets produkter ar begrénsad, kannetecknas av lag
transparens och stora geografiska skillnader. Informationen
nedan bygger sdledes pa Bolagets samlade bedémning uti-
fran flera olika kéllor och Bolagets basta uppskattningar med
utgangspunkt i information som erhallits fran kunder, myndig-
heter och andra kontakter inom medicinteknik- och lakeme-
delsbranschen.

Utéver AnaConDa finns det for narvarande endast en annan
kommersiellt tillganglig 16sning for inhalationssedering av
mekaniskt ventilerade intensivvardspatienter och intravenosa
sederingslakemedel utgdr darmed den stdrsta konkurrensen
till Bolagets AnaConDa-teknologi. Sederingslakemedlen som
framst konkurrerar med Bolagets sederingslosning ar propofol,
bensodiazepiner sdsom midazolam eller lorazepam, remifenta-
nil och lattare beddvningsmedel som dexmedetomidin. Dessa

3% Barr, J et al. Critical Care Medicine, “Clinical Practice Guidelines for the Management of Pain, Agitation, and Delirium in Adult Patients in the Intensive

Care Unit", 2013.

37 Pandharipande P, Cotton BA, Shintani A, et al: Prevalence and risk factors for development of delirium in surgical and trauma intensive care unit
patients. ] Trauma 2008; 65:34-41 samt Pandharipande P, Shintani A, Peterson J, et al: Lorazepam is an independent risk factor for transitioning to

delirium in intensive care unit patients. Anesthesiology 2006; 104:21-26.

38 Shelly MP, Mendel L, Park GR: Failure of critically ill patients to metabolise midazolam. Anaesthesia 1987, 42: 619-626.

39 NAVAE 111 2015 (08) SACKEY.
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lakemedel ar vanligen generiska och salufors till 1agt pris, med
undantag for dexmedetomidin som kostar omkring 1 400 SEK
per dag i Europa.

Den dagliga kostnaden for intravenos sedering ar svar att
uppskatta och varierar kraftigt fran land till land. Kostnadsbe-
rakningen forsvaras aven av att olika preparat ofta kombineras
(exempelvis propofol och midazolam) for att uppna 6nskad
effekt samt att doseringen kan variera beroende pa patientens
tolerans mot preparatet. De manga faktorerna bidrar till att
kostnaden for intravends sedering kan variera mellan 200-3
000 SEK per dag. Trots svarigheten att med sékerhet veta den
faktiska kostnaden uppskattar Bolaget att den genomsnittliga
kostnaden for intravends sedering i Europa uppgar till omkring
600 SEK per dag vilket ar nagot lagre an den dagliga kostna-
den fér AnaConDa och isofluran. Priserna i USA och Kanada ar
betydligt hdgre och Bolagets bedomning ar att det genomsnitt-
liga priset ar omkring tre ganger hogre én i Europa. Da kostna-
den for sjalva sederingen utgdr en mycket liten del av den totala
kostnaden for en intensivvardsvistelse bedémer Bolaget att
intensivvardskliniker ar relativt prisokénsliga avseende sede-
ringslakemedlet .40

Bolagets beddmning ar att propofol har stérst marknads-
andel och utgdér omkring halften av den globala marknaden for
intraven®sa sederingsmedel. De huvudsakliga aktdrerna inom
marknaden for intraventsa sederingsldkemedel utgors av savél
globala Idkemedelsgiganter som Astra Zeneca, GlaxoSmithKline
och Mylan som av mindre generikatillverkare.

Bensodiazepinbaserade lakemedel som midazolam utgor
de sederingslakemedel med nast storst andel av marknaden i
Europa, men tappar marknadsandelar till dexmedetomin mot
bakgrund av de problem kopplade bland annat till tolerans-
utveckling och delirium som uppméarksammats pa senare ar.
Problemet har dven adresserats av hogre instans och i de
amerikanska riktlinjerna for sedering avrads anvandandet av
bensodiazepinbaserade ldkemedel vid l&ngtidssedering4"
Konkurrensen fran andra inhaleringslésningar for flyktiga

INTRAVENOST

SEDERINGSPREPARAT MARKE/TILLVERKARE

anestetika ar enligt Bolagets beddmning i stort sett obefintlig.
Traditionella anestesimaskiner ar varken praktiskt eller kom-
mersiellt Idmpade for intensivvardsbruk och andra I6sningar
for inhalationssedering uppfyller inte de krav pa sdkerhet och
verkningsgrad som stalls for att uppna en effektiv sedering i
intensivvardsmiljo.

Savitt Bolaget kanner till finns det idag endast en aktor som
tillhandahaller inhalationslosningar for flyktiga anestetika och
riktar sig mot intensivvarden; PALL Life Science med produkten
MIRUS™. MIRUS™ sdljs savitt Bolaget kanner till endast i Tysk-
land och Frankrike. Jamfoért med MIRUS™ har AnaConDa hogre
effektivitet dar en stdrre andel av den flyktiga anestetikan kan
reflekteras (dteranvandas).*? Resultatet av den lagre reflekte-
ringen ar att MIRUS™ férbrukar omkring dubbelt sa mycket flyk-
tig anestetika som AnaConDa. Férdelen med MIRUS™ ar att den
kan anvandas tillsammans med den flyktiga anestetikan des-
fluran som pa grund av sin laga kokpunkt inte gar att anvéanda
tillsammans med AnaConDa. Desfluran ar ett konkurrerande
preparat till isofluran och har likt isofluran en mycket god anes-
tetisk effekt med kort uppvakningstid. Desfluran saknar dock,
precis som alla andra flyktiga anestetikum, godkdnnande for
indikationen inhalationssedering inom intensivvard. Aven om
MIRUS™ erbjuder mojlighet att anvanda desfluran, kan endast
ett preparat anvandas per MIRUSTM-maskin. Har desfluran
initierats pa en maskin finns ingen maojlighet att exempelvis byta
till isofluran, utan en ny maskin méste da inforskaffas. Ur ett
ekonomiskt perspektiv ar det Bolagets bedémning att MIRUS™
ar nagot billigare i drift an AnaConDa; samtidigt har MIRUS™
en vasentligt hogre investeringskostnad da den kraver egen
apparatur medan AnaConDa gar att anvanda med befintlig
intensivvardsutrustning. Vidare ar MIRUS™ i behov av underhall
och kalibrering vilket undviks genom AnaConDa:s fardigkali-
brerade engangsanordning. Den totala kostnaden for MIRUS™
bedoms darfor vara ndgot hogre an motsvarande [6sning med
AnaConDa.

DAGLIG KOSTNAD
SVERIGE"

DAGLIG KOSTNAD
KANADA/USA?

Propofol i DIPRIVAN®/ASIra Zeneca och generika 400 5EK 71600 SEK/ 2 900 SEKT.

Midazolam o DORIMICUM/HUPNOVEL /Roche och generika T2005EK 900 58K

Remifentanil . ULTIVA®/GSK/Mylan och generika S :
Dexmedetomin 1400 58K

' Upphandlade priser for Stockholms Lans Landsting i Sverige, april 2017. Priserna har sedan multiplicerats med dygnsférbrukningen enligt
“Dexmedetomidine for Sedation in the ICU or PICU: A Review of Cost-Effectiveness and Guidelines, Canadian Agency for Drugs and Technologies
in Health; 2014 Dec.” Bolagets beddmning ar dven att kostnaden i Sverige ar lagre dn 6vriga Europa.

2 Dexmedetomidine for Sedation in the ICU or PICU: A Review of Cost-Effectiveness and Guidelines, Canadian Agency for Drugs and Technologies in
Health; 2014 Dec. Rapporten avser den Kanadensiska marknaden. Originalkallan anges i CAD men for att géra informationen mer lattillganglig for

ldsaren har den hdr angivits i SEK enligt CAD:SEK 1:7.

3 Daglig kostnad for propofol pa den amerikanska marknaden. Kostnaden bygger pa kéllan http://www.empr.com/diprivan/drug/3699/ som anger
13 USD per 20 ml som sedan multiplicerats med dygnsférbrukningen enligt “Dexmedetomidine for Sedation in the ICU or PICU: A Review of
Cost-Effectiveness and Guidelines, Canadian Agency for Drugs and Technologies in Health; 2014 Dec.”. For att gora informationen mer lattillganglig

for lasaren har siffran angetts i SEK enligt USD:SEK 1:9.

40 Se avsnitt "Verksamhetsbeskrivning - Intensivvard”.

40 Barr, J et al. Critical Care Medicine, “Clinical Practice Guidelines for the Management of Pain, Agitation, and Delirium in Adult Patients in the Intensive

Care Unit", 2013.

42) Bellgardt, M., Bomberg, H., Marcel, W. et al.: Evaluating the efficiency of desflurane reflection in two commercially available reflectors, Journal of Clini-

cal Monitoring and Computing, 2016.
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En ytterligare skillnad mellan de tva produkterna ar att
AnaConDa har brett stéd fran medicinsk litteratur avse-
ende anvandning och sakerhet*?, stéd som annu saknas for
MIRUS™. AnaConDa har dven mindre sa kallad "dodvolym™4
an MIRUS™ (50 ml istallet for 100ml) vilket gor att AnaConDa
gar att anvanda pa en betydligt bredare patientgrupp.
Under forutsattning att marknadsforingstillstand erhalls for
IsoConDa avseende indikationen inhalationssedering inom
intensivvard kommer Bolagets behandlingslésning med Iso-
ConDa och AnaConDa att vara den forsta kliniskt validerade
terapin for inhalationssedering inom intensivvard.

Marknadsstorlek och potential

Den nuvarande marknaden fér sederingsldkemedel inom
intensivvarden utgors enbart av intravendsa lakemedel. Bola-
gets beddmning ar att den totala storleken av denna marknad
uppgar till omkring 20 miljarder SEK per ar och domineras av
propofol, midazolam, dexmedetomidin, och remifentanil.4>

Varje ar skrivs omkring 15 miljoner patienter in pa intensiv-
vardsavdelningar runtom i varlden.46 Av dessa patienter ven-
tileras cirka 30 till 50 procent som darmed behover sederas.*”)
Detta ger mellan 4,5 och 7,5 miljoner ventilerade och sederade
intensivvardspatienter globalt. Av de sederade intensivvards-
patienter ar det endast de som ventileras mer an 24 timmar
som Bolaget inriktar sig mot vilka bed®ms vara omkring half-
ten.*® Totalt ger detta mellan tva till fyra miljoner patienter per
ar i Bolagets direkta malgrupp for IsoConDa och AnaConDa.
Genomsnittlig tid under ventilering for dessa patienter bedéms
uppga till omkring fem dagar vilket totalt innebar mellan 10 till
20 miljoner sederingsdagar.*?

Kostnaden for sedering med IsoConDa och AnaConDa kom-
mer att uppga till omkring 1 000 SEK per dag vilket ger en total
adresserbar marknad pa mellan 10 och 20 miljarder SEK. Vidare
vantas marknaden véxa till foljd av en dldrande befolkning.

Marknadsdrivare och trender

Sedana Medical anser att det finns fem huvudsakliga mark-
nadstrender som har paverkat och fortsattningsvis bedéms
paverka den underliggande tillvaxten av marknaden Bolaget
verkar inom. Trenderna presenteras nedan.

* Ytligare sedering med dagliga avbrott och vackning. En
bred och vaxande medicinsk litteratur visar att det ar for-
delaktigt for patienter med ytligare sedering dar patienten
andas sjalv och med daglig uppvackning sa att vitala parame-

trar kan undersokas.>? For att kunna kontrollera neurologisk
status hos patienten dr sedering med dagliga uppvaknanden
rekommenderat och har & AnaConDa en lamplig [6sning da
den ger lakaren mojlighet att genomféra undersékningen utan
att tvingas utnyttja datortomografisk undersokning. Datort-
omografisk undersékning vill helst undvikas da den bade ar
kostsam och resurskravande samt innehaller ett riskmoment
eftersom patienten maste lamna intensivvardsavdelningen da
undersokningen utfors i en annan del av sjukhuset.

Okad medvetenhet kring riskerna med delirium. Antalet
vetenskapliga studier som undersokt delirium hos intensiv-
vardspatienter har 6kat patagligt det senaste artiondet och
delirium har erkants som ett som ett vaxande folkhalsopro-
blem i USA. Delirium drabbar upp till 80 procent av alla meka-
niskt ventilerade intensivvardspatienter och den arliga kost-
naden for hantering av intensivvardspatienter med delirium
uppgar till mellan 4 och 16 miljarder USD bara i USA 535455)56)

Minskat anvdandande av bensodiazepiner. Flera studier visar
att bensodiazepinbaserade lakemedel som anvands under
langre perioder kan leda till en rad odnskade kliniska resultat.>”
Forldngd tid under ventilering, kad tid pa intensivvardsavdel-
ning och forekomst av delirium ar ndgra av de oonskade effekter
som kan kopplas till anvandandet av dessa lakemedel. Proble-
matiken med bensodiazepinbaserade Idkemedel tas upp i Ame-
rican College of Critical Care Medicines riktlinjer dar det framgar
av deras rekommendation att bensodiazepiner (midazolam och
lorazepam) bor undvikas vid sedering av mekaniskt ventilerade
intensivvardspatienter.°8)

Behov av att minska sjukvardskostnaderna. Enligt PwC
Okade de totala sjukvardskostnaderna per patient med 6,5 pro-
cent pd drsbasis i USA under 2016 och 6kningstakten bedéms
ligga kvar pa samma niva under 2017.5% De mest kostnadskra-
vande vardplatserna pa ett sjukhus &r intensivvardsplatserna
och det finns darfor starka incitament att korta ned patienter-
nas intensivvardvistelse istallet for att utoka antalet kostsamma
intensivvardsplatser. Mot bakgrund av en dldrande befolkning
och en medellivslangd som férvantas 6ka, bedéms kostnaderna
for sjukvarden och i synnerhet intensivvarden fortsatta stiga.

Aldrande befolkning. Globalt, men framférallti Europa och
USA finns en underliggande trend med aldrande befolkning.
Antalet manniskor i Europa over 65 ar forvantas stiga fran

43 Se avsnitt "Verksamhetsbeskrivning - Klinisk evidens”

44 Nar en patient andas genom ett féremal, exempelvis en snorkel eller som i detta fall, genom AnaConDa, maste all luft i féremalet bytas ut innan ny
luft kan nd lungorna. Ar dédvolymen i forhallande till patientens lungvolym for stor finns risk att patienten drabbas av dterandning av koldioxid vilket
kan leda till forgiftning. Vid mekanisk ventilering stravar man darfor efter att ha en sa 1ag dédvolym som mojligt.

4 IMS Health Pharmaceutical Sales Statistics anger den totala marknaden for propofol, midazolam, remifentanil och dexmedetomidin till 527 miljoner
EUR for tolvmanadersperioden mars 2015-mars 2016. Baserat pa den informationen bedémer Bolaget att den globala marknaden bor uppga till

omkring 20 miljarder SEK per ar.

40) Siffran bygger pa Bolagets egna estimat utifran kallorna Society of Critical Care of Medicine som uppger 5,7 miljoner intensivvardspatienter i USA och
rapporten "How is intensive care reimbursed? A review of 8 Countries’, Bittner, M. et al. (2013) som uppger 2,8 miljoner intensivvardspatienter for de
atta europeiska landerna Danmark, Frankrike, Irland, Nederldnderna, Spanien, Storbritannien Tyskland, och Osterrike.

47 Siffran harleds fran de tre kéllorna: Society of Critical Care of Medicine (20-30 procent i USA), International Comparison in Critical Care (53,7 procent)
och Review for the NHS Executive of Adult Care Services: An International (42-60 procent for sju EU-lander).

48 Siffran ar en uppskattning fran Bolaget och baseras pa statistik fran Svenska Intensivvardsregistret (2013) som visar att omkring 50 procent av alla
mekaniskt ventilerade intensivvardspatienter i Sverige sederas mer &n 24 timmar.

49 Genomsnittet baserar sig pa antalet intensivvardsdagar i tio europeiska ldander samt USA/Kanada vilka harstammar fran rapporten "Review for the
NHS Executive of Adult Care Services: An International Perspective”, Medical Economics and Research Center, Sheffield August 1999.
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SEDANA MEDICALS MARKNADSPOTENTIAL
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0 |MS Health Pharmaceuticals Sales Statistics (2016) anger den totala marknaden for propofol, midazolam, remifentanil och dexmedetomidin i Europa
till 527 miljoner EUR for tolvmanadersperioden mars 2015-mars 2016.

51 IMS Health Pharmaceuticals Sales Statistics (2012). Marknadsstorlek for den amerikanska marknaden ar Bolagets estimat baserat pa denna kélla och
IMS Health Statistics 2014 som anger forsaljningsdata for Precedex (dexmedetomidin) som darefter dividerats med andelen av totalen.

52 Girard TD, Kress JP, Fuchs BD, et al. Efficacy and safety of a paired sedation and ventilator weaning protocol for mechanically ventilated patients in
intensive care (Awakening and Breathing Controlled trial): a randomised controlled trial. Lancet (London, England). 2008;371(9607):126-134.

53 Changing intensive care to improve life afterward—WS).com. Tillgdnglig pa: http://online.wsj.com/article/SB10001424052748704081
604576144321242020948.html. Hamtad maj 2017.

54 Hospitals fight a form of delirium that often strikes ICU patients—The Washington Post. Tillgénglig pa: http://www.washingtonpost.com/ national/
health/hospitals-fight-a-form-of-delirium-that-often-strikes-icu-patients/2011/03/23/AF518nMD_story.html. Hdmtad maj 2017.

5 Milbrandt EB, Deppen S, Harrison PL, et al: Costs associated with delirium in mechanically ventilated patients. Crit Care Med 2004; 32:955-962

560 McNicoll L, Pisani MA, Zhang Y, et al: Delirium in the intensive care unit: Occurrence and clinical course in older patients. ] Am Geriatr Soc 2003;
51:591-598

/) Barr, ] et al. Critical Care Medicine, “Clinical Practice Guidelines for the Management of Pain, Agitation, and Delirium in Adult Patients in the Intensive
Care Unit", 2013.

8 Barr, J et al. Critical Care Medicine, “Clinical Practice Guidelines for the Management of Pain, Agitation, and Delirium in Adult Patients in the Intensive
Care Unit”, 2013.

59 PwC, "Medical Cost Trend: Behind the numbers”, 2016 och 2017.
60) Statistiska Central Byran, Internationella 6versikter, Statistisk arsbok 2014.
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16 procent 2010 till 27 procent 2050.69 Aldre personer har
generellt svagare hélsa och formaga att dterhamta sig efter
operation eller allvarlig skada vilket gor att dldre personer som
hamnar pa intensivvardsavdelning tenderar att stanna under

en ldngre period an yngre personer. Detta innebar att dven om
befolkningsstorleken i den utvecklade varlden i stort sett ar kon-
stant eller minskar bedéms den underliggande marknaden for
Sedana Medical &nd& ¢ka. Aldre personers svaga halsa gér dem
aven kansliga mot ¢ver- och undersedering da deras formaga
att eliminera och utsondra sederingsldkemedel i hogre utstrack-
ning ar nedsatt. Behovet att ersatta den intravendsa sederingen
beddms darfor oka i takt med att befolkningen aldras och inten-
sivvardsavdelningarna mottar allt fler dldre patienter.

Regulatorisk oversikt

Sedana Medical sdljer i dagslaget endast medicintekniska pro-
dukter (AnaConDa med tillbehér) och omfattas darmed endast
av medicintekniska regelverk. Det medicintekniska regelverket
inom EU bygger pa EU-direktiv vilket stipulerar att en medicin-
teknisk produkt maste vara CE-markt for att for att fa séljas.
AnaConDa erholl sddan méarkning 2003. AnaConDa ar dven god-
kand for forsaljning i flera lander utanfér EU som bland annat
Kanada, Australien och Ryssland. Under forsta kvartalet 2017
blev AnaConDa aven godkdnd for forsaljning i Sydkorea.

I samband med att Bolaget lanserar produkten IsoConDa
(lakemedlet isofluran) kommer Bolaget ga fran att vara ett ren-
odlat medicinteknikbolag till att dven bli ett Idkemedelsbolag. D3
IsoConDa ar ett lakemedel omfattas det av ett annat regulatoriskt
ramverk an AnaConDa. For att sdlja och marknadsféra IsoConDa
behdver lakemedlet genomga en registreringsgrundande studie
i syfte att bevisa dess sakerhet och effektivitet. Nedan foljer en
beskrivning av processen mot ett marknadsforingstillstand.

BEFOLKNINGSUTVECKLING 2015-2050E6D
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Lakemedelsutveckling
Tillstand att marknadsféra ett lakemedel erhdlls forst efter att
tillracklig information om ett Iakemedels sakerhet och effekt
bevisats. For att erhalla marknadsforingstillstand kravs tids-
och resurskravande arbete med saval prekliniska som kliniska
studier. Fran forsta upptécksfasen till dess att ett lakemedel
erhallit godkannande kan det ta cirka 10 till 15 ar och processen
innefattar vanligen mycket stora finansiella investeringar.

| Bolagets fall ser processen mycket annorlunda ut. Det ldke-
medel Bolaget soker godkannande for ar isofluran, ett valetable-
rat lakemedel som godkandes av FDA i USA redan 1979, men for
en annan indikation an den Bolaget avser anvanda lakemedlet
inom.®? D4 ett ursprungligt godkannande redan finns for l&ke-
medlet kan processen kortas ned avsevart och den kan inledas
direkt med en sa kallad klinisk fas lll-studie. Syftet med fas Ill-stu-
dier ar att samla in den sista informationen som behdvs avse-
ende lakemedlets sakerhet och tolerans, samt att pavisa att dess
behandlingseffekt ar statistiskt signifikant. Olika populationer och
doser studeras noga och ibland studeras lakemedlet i kombina-
tion med andra lakemedel. Lakemedlet undersoks noga i kontrol-
lerade miljder och patienter som mottar lakemedlet jamfors med
en kontrollgrupp som vanligen mottar en icke-aktiv substans
(placebo) eller ett annat lakemedel godkant for samma indikation,
som i Bolagets fall, propofol. Antalet deltagare i en fas lll-studie
uppgar typiskt sett till mellan ett hundratal upp till ett par tusen
patienter. | Sedana Medicals fall kommer studien omfatta hogst
550 patienter. Efter slutférandet av fas lll-studier inleds vanligen
fas IV-studier vilka genomférs efter att marknadsforingstillstand
erhdllits. Detta da tillstdnd i vissa fall &r forenade med villkor kan
det innebéra att ytterligare kliniska prévningar behéver genom-
foras efter erhallande av godkannande, vanligen for att samla in
ytterligare information om lakemedlets langtidseffekter.

ANDEL AV BEFOLKNINGEN SOM AR 65 AR
ELLER ALDRE 2010-2050F, PROCENT®?
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61 World-Statistics.org, mars 2017.

62) Statistiska Central Byran, Internationella 6versikter, Statistisk arsbok 2014.

63 U.S. Food & Drug Administration, https://www.accessdata.fda.gov/scripts/cder/daf/index.cfm?event=overview.process&varAppINo=017624.
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Godkdnnandeprocessen

Det regulatoriska ramverket for erhallande av marknadsfo-
ringstillstand for ldkemedel & mycket omfattande. Innan ett
lakemedel tilldts marknadsforas maste det godkannas av den
nationella behdriga myndigheten irelevant land eller region.
Aven efter godkénnandet fortsatter lskemedlet att vara féremal
for omfattande regler och krav pa bland annat periodisk séker-
hetsrapportering, registerforing, produkttester och marknads-
foring. Om namnda krav inte uppfylls kan marknadsféringstill-
standet komma att dterkallas och civila sédval som straffrattsliga
pafoljder kan bli aktuella.

| det nuvarande europeiska systemet finns fyra olika pro-
cedurer for att erhalla godkdnnande och marknadsforings-
tillstand; den centrala-, decentraliserade-, dmsesidiga- och
den nationella proceduren. Fér den centrala proceduren sker
anstkan genom Europeiska ldkemedelsmyndigheten (Euro-
pean Medicines Agency, "EMA") medan beslut slutligen fattas
av EU-kommissionen. Proceduren pagar i omkring nio manader
och ett slutligt godkdnnande leder till ett marknadsforings-
tillstdnd i hela EU/EES. Proceduren &r obligatorisk for vissa
lakemedel sdsom lakemedel som framstalls pa bioteknisk
vag, sarldkemedel (orphan drugs) och nya lakemedel inom
indikationerna AIDS, cancer, neurodegenerativa sjukdomar
och diabetes. | den decentraliserade och den ¢msesidiga
proceduren inges ansokan till en nationell myndighet. | den
decentraliserade proceduren gors ansokningen om marknads-
foringstillstand samtidigt i alla de lander bolaget har for avsikt
att marknadsfora sitt Iakemedel och en utredande myndighet
utses. Vid dmsesidig procedur sker utredning och beslut avse-
ende anstkan hos den myndighet som bolaget valt att vanda
sig till. Efter detta kan bolaget soka marknadsforingstillstand
i vriga EU-lander med utredningen som underlag. Varken
decentraliserad eller 6msesidig procedur far ta mer &n 210
dagar, forutsatt att dokumentationen ar komplett. Den natio-
nella proceduren dr slutligen avsedd for lakemedel som endast
avses marknadsforas i ett enda land.

Forutom de fyra namnda procedurerna, vilka alla kraver
omfattande data fran prekliniska och kliniska studier, finns moj-
lighet for bolag att visa att de aktiva substanserna i lakemedlet
har anvants inom EES i mer &n tio ar. Darmed kan den omfat-
tande datan ersattas med lamplig vetenskaplig dokumentation
vilket saledes leder till en kortare utvecklingsprocess. Inled-
ningsvis ar ett marknadsféringstillstand inom EU giltigt i fem ar,
men i vissa fall kan s.k. "risk/nytta"-utvarderingar avseende ett
lakemedel leda till forlangning av tillstandet.

Bolaget har for IsoConDa valt den decentraliserade procedu-
ren med Tyskland som referensmarknad. For information om
den pagdende studien av IsoConDa, se avsnittet "Verksamhets-
beskrivning - Registreringsgrundande studie av IsoConDa".

Reglerna for marknadsféringsgodkannande i USA ar av
liknade karaktar. Utveckling och marknadsforing av ldkeme-
del regleras av Federal Food, Drug and Cosmetic Act (FDCA),
samt av foreskrifter fran andra federala, delstatliga och lokala
regulatoriska myndigheter. Om en sdkande, under ansoknings-
processen eller efter att godkannande erhdllits, inte efterlever
regelverket kan sdkanden nar som helst under processen bli
foremal for en rad rattsliga saval som administrativa sanktioner.

Fakta om off-label-anvdndning
Off-label-anvandning innebdr anvandning av ett ldkeme-
del som godkants av behdrig lakemedelsmyndighet, men
som anvands pa ett annat satt an vad som omfattas av
godkannandet. Ett ldkemedel anvands off-label om det
anvands for behandling av ett annat sjukdomstillstand
an vad det godkants for (dvs. om det anvands utanfor
godkand indikation), eller om det anvands pa en annan
aldersgrupp, ges i annan dos eller administreras pa ett
annat satt an vad lakemedlet erhallit godkannande for.

All férskrivning under den s.k. fria forskrivningsratten,
sasom forskrivning av licenslakemedel eller av godkdnda
lékemedel utanfor godkand produktinformation, sker pa
den forskrivande lakarens ansvar och ska alltid kunna
motiveras utifran dokumenterad vetenskap och bepro-
vad erfarenhet. Bakomliggande dokumentation granskas
dock inte av relevanta lakemedelsmyndigheter vid off-
label-anvandning och den strukturerade uppfdljining som
lakemedelsmyndigheter gor av lakemedel som erhallit
marknadsforingsgodkannande saknas.

Lakemedel anvands off-label i stor utstrackning och
i manga fall anses sddan anvandning vara god behand-
lingspraxis. Samtidigt rader storre restriktivitet vid off-
label-anvandning av lakemedel pa patiener och om det
uppstar problem I6per den behandlade I&karen storre
risk fér anmalan dn vid godkand behandling. Vidare ska
dokumenterad vetenskap och beprévad erfarenhet ligga
till grund aven for off-label-anvandning av lakemedel.

Marknadsforing av ett lakemedel ar otillaten utanfor
de omraden for vilket det godkants. Forbudet att mark-
nadsfora lakemedel galler fram till dess att det godkants
av relevant lakemedelsmyndighet och det galler dven om
det finns vetenskapligt stod for att Iakemedlet har 6ns-
kad effekt. For Sedana Medicals vidkommande innebar
regelverket kring off-label-anvandning att Bolaget, innan
marknadsforingstillstand erhallits, inte kan marknadsfora
IsoConDa och AnaConDa for anvandning vid sedering
inom intensivvarden.
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Verksamhetsbeskrivning

Introduktion

Sedana Medical ar ett medicinteknikbolag pa vég att aven bli
ett ldkemedelsbolag. Bolagets verksamhet omfattar utveckling,
marknadsforing och forséljning av medicintekniska produkter
samt utveckling av produkter och lakemedel som bygger pa
eller har synergier med AnaConDa-teknologin. Teknologin moj-
liggdr enkel och saker omvandling av flytande vatska till gas (for-
gasning) och dteranvandning (reflektering) av flyktiga anestetika
for sedering av intensivvardspatienter. Bolagets produktportfélj
omfattar i dagslaget AnaConDa med tillbehor och forutsatt ett
marknadsforingsgodkannande dven ldkemedelskandidaten
IsoConDa, Bolagets framtida varumarke for isofluran.

Flyktiga anestetika har anvants lange for att séva patienter i
samband med kirurgi. For detta andamal anvands anestesima-
skiner som ar komplexa och kapitalintensiva och behover speci-
alutbildad personal. Traditionella anestesimaskiner saknar flera
vitala egenskaper som gor att de rutinmassigt kan anvandas pa
en intensivvardsavdelning.

Bolagets produkt AnaConDa, vilken mycket forenklat kan
ses som en anestesimaskin i miniatyr, introducerar en [6sning
som gor det praktiskt och ekonomiskt méjligt att anvanda
flyktiga anestetika for att sedera mekaniskt ventilerade
intensivvardspatienter.

Marknaden for sedering av mekaniskt ventilerade intensiv-
vardspatienter utgors idag av etablerade lakemedel som ges
intravenost. Sedering genom inhalering av flyktiga anestetika
har pa manga séatt visat sig vara en sdkrare och mer effektiv
|6sning vid sedering av intensivvardspatienter &n nuvarande
intravends sedering.

Trots att Sedana Medical annu inte innehar marknadsfo-
ringstillstand for indikationen sedering inom intensivvard redo-
visade Bolaget under 2016 en nettoomsattning om cirka 32
miljoner SEK och ett rérelseresultat fére avskrivningar (EBITDA)
om 1,0 miljoner SEK genom forsaljning av sin CE-markta pro-
dukt AnaConDa. Under det forsta kvartalet 2017 redovisades
en nettoomsattning om cirka 10 miljoner SEK och en EBITDA
om 0,4 miljoner SEK. Bolaget har idag 19 medarbetare inklusive
konsulter och forsaljningskontor i Tyskland, Frankrike och Spa-
nien. Sedana Medicals huvudkontor ligger i Danderyd, Sverige
och dess utvecklingsverksamhet bedrivs fran dotterbolaget i
Irland medan produktionen i huvudsak sker via kontraktstill-
verkare i Malaysia.

Vision

Att gbra inhalationssedering med IsoConDa och AnaConDa till
en global standardmetod for sedering av mekaniskt ventilerade
patienter inom intensivvarden.

Affarsidé

Sedana Medicals affarsidé ar att tillhandahalla en I6sning pa de
problem som dagens intravendsa sederingslakemedel ger upp-
hov till. Detta ska uppnds genom Bolagets AnaConDa-teknologi
som tillsammans med lakemedlet IsoConDa (isofluran) erbjuder
en effektiv, patientsaker, anvandarvanlig och for samhallet kost-
nadseffektiv 16sning for intensivvarspatienter som ar mekaniskt
ventilerade under langre an 24 timmar.

Operationella mal

Sedana Medicals viktigaste operationella mal de ndrmsta aren

ar att:

+ Slutfora den pagaende registreringsstudien och anséka om
godkannande av lakemedlet IsoConDa i 20 EU-lander, samt
fa produkten och dérmed terapin registrerad i dessa lander
under slutet av 2019;

+ Erhalla godkannande av IsoConDa och AnaConDa i USA
senast 2022;

+ Erhalla godkannande av AnaConDa i Japan och ytterligare
asiatiska lander;

+ Uppna en marknadsledande position inom sedering av
mekaniskt ventilerade patienter som ar sederade mer an
24 timmar inom intensivvarden; samt

- Till slutet av 2019 vara representerade med egna
saljorganisationer i 15 EU-lander.

Finansiella mal

Under perioden fram till att ett godkannande av IsoConDa
erhallits ar Bolagets malsattning att 6ka omsattningen med i
genomsnitt dver 20 procent per ar och upprétthalla ett rorelse-
resultat fére av- och nedskrivningar (EBITDA) som inte ar
vasentligt negativt, samtidigt som en storre forsaljnings- och
marknadsorganisation byggs upp.

Forutsatt godkannande och registrering av IsoConDa i
Europa i slutet av 2019 &r Bolagets malsattning att under 2022
na en omsattning som overstiger 500 miljoner SEK och en
EBITDA-marginal om 40 procent.

Strategi

For att na sin vision om att gora inhalationssedering till global

standard for sedering inom intensivvarden och for att AnaCon-

Da-teknologin ska bli ledande inom omradet har Bolaget utfor-

mat en strategi som sammanfattas i féljande sex punkter:

1. Registrering av inhalationssedering i Europa. Avsluta den
pabdrjade kliniska studien i Tyskland och parallellt forbereda
den regulatoriska ans6kan som ska skickas in 2018. Lakeme-
delskandidaten IsoConDa och dédrmed terapin inhalationsse-
dering férvantas bli godkand under fjarde kvartalet 2019.

2. Registrering i USA. Paborja forberedelser for registrering i
USA under 2017 och ha registreringen pa plats till 2022. Den
amerikanska marknaden ar hégintressant och kommer att
vara prioriterat omrade de kommande aren. Marknaden har
stor potential, inte minst da prisnivan for intravenosa ldkeme-
del &r vasentligt hogre an i Europa.

3. Utveckling och expansion av férsaljningsorganisationen.
Marknads och forsaljningsbearbetningen kommer att ske i
egen regi inom EU och genom aterforséljare pa évriga mark-
nader. Strategin i USA kommer att utvecklas samtidigt med
att den regulatoriska strategin fastlaggs under senare delen
av 2017.

4. Utveckla en unik position inom inhalationssedering fér
intensivvarden genom aktiv medicinsk marknadsforing med
fokus pa nationella och internationella
kongresser och kliniska studier samt nara samarbete
med universitetskliniker och opinionsledare.

5. Utveckla skyddet av de immateriella rattigheterna
genom att fokusera pa att skydda hela terapin, inhalations-
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sedering. Patentansokningar ska bli till patent och fler patent
kommer under 2017 att Idmnas in med fokus pa hur Iso-
ConDa sammankopplas med AnaConDa och darefter patien-
ten. | den regulatoriska strategin ingar att Iamna in ansékan
som forvantas ge tio ars dataexklusivitet®® for IsoConDa
administrerad via AnaConDa.

6. Sakerstalla finansiell stabilitet. En framgangsrik listning
med tillhérande nyemission sakerstaller Bolagets kapitalbehov
for genomforande av registreringsstudien vilken syftar till att
erhdlla tillstdnd for IsoConDa och AnaConDa inom Europa, ini-
tiering av registrering i USA for anvandning vid sedering inom
intensivvarden och for utveckling av design, produktion samt
skyddande atgarder for Bolagets produktportfol.

Organisation

Bolaget har medarbetare med en bred bakgrund och erfaren-
het inom afférsledning, marknadsféring, forsaljning, produktion
samt forskning och utveckling fran bade Idkemedels- och medi-
cinteknikindustrin. Bolagsledningen bestar av VD och finanschef,
bada med lang erfarenhet fran lakemedelsindustrin. Utover VD
och finanschef ingar i bolagsledningen dven forsaljningschef och
chef for forskning och utveckling som bada har lang erfarenhet
fran Bolagets verksamhet. Bolaget har under slutet av 2016 och
inledningen av 2017 starkt ekonomifunktionen, bland annat
genom rekrytering av finanschefen. Bolaget har dven for avsikt
att omgdende rekrytera en medicinsk chef och en marknads-
chefvilka bada kommer inga i Bolagets ledningsgrupp.

Sedana Medical har sitt huvudkontor i Danderyd, Stockholm
medan forskning och utveckling samt logistikverksamhet ar for-
lagd i Irland. Dessutom har Bolaget sex anstallda produktspeci-
alister i Tyskland, en i Frankrike och en i Spanien. Medelantalet
anstallda och konsulter uppgick under det férsta kvartalet 2017
till 18 personer varav tva konsulter. Bolaget har genom langsik-
tigt och malmedvetet arbete skapat en stark organisation som
attraherar erfaren personal till Bolaget. Sedana Medical kom-
mer under de kommande &ren 6ka antalet anstallda i takt med
att Bolaget vaxer och darigenom gora organisationen val for-
beredd for det forvantade marknadsforingsgodkdnnandet av
IsoConDa. For att nd uppsatta operationella och finansiella mal
kommer Bolaget lagga stort fokus pa att stéarka sin produktspe-
cialistorganisation pa nuvarande och framtida marknader, samt
att genomgaende starka ldkemedelskompetensen inom organi-
sationen infor det férvantade godkannandet av IsoConDa.

Bakgrund och historik
Teknologin bakom AnaConDa hérstammar fran Louis Gibeck
AB som var ett ledande svenskt bolag inom fukt- och varmevax-
lare for intensivvard och operationsmiljo. | mitten av 1990-talet
paborjade Louis Gibeck AB ett projekt for att understka om
flyktiga anestetika kunde reflekteras pa liknande satt som fukt
gjorde i deras fukt- och varmevaxlare. Projektet hade initialt 1ag
prioritet, men 1999 tog bolaget beslut om att testa en prototyp
pa patienter for att bekrafta att de lovande resultaten som upp-
natts i laboratorietester ocksa sags pa manniska. Senare samma
ar forvarvades Louis Gibeck AB av Hudson RCI AB. Utvecklingen
av AnaConDa fortsatte och i oktober 2003 erhéll AnaConDa
CE-maérkning i Europa. Efter CE-mdrkningen visade ett flertal
lakare pa Karolinska Universitetssjukhuset stort intresse for Ana-
ConDa déa de sag produkten som en mojlig [6sning for att ta flyk-
tiga anestetika fran operationssalen till intensivvardsavdelningen.
Ar 2004 férvérvades Hudson RCI AB av det amerikanska
bolaget Teleflex Inc. och i samband med forvarvet kdpte de
nuvarande huvudagarna Ola Magnusson, Sten Gibeck, Bengt
Julander, Mikael Bender och ett irlandskt konsortium med Mike
Ryan och Ron Farrell ut AnaConDa-projektet. Ar 2005, efter
forvarvet fran Teleflex Inc., grundades det nuvarande bolaget
Sedana Medical AB. Tre sdljenheter startades i Sverige, Tysk-
land och Frankrike. Séljenheterna fokuserade pa forsaljning av
AnaConDa, men forsaljningen tog inte fart. Under 2006 beslu-
tade sig Bolaget for att enbart fokusera pa den tyska markna-
den da det blev uppenbart att affirsmodellen kravde mycket
mer arbete an vantat. Mellan dren 2007 och 2010 var Bolagets
fokus att etablera en val fungerande affarsmodell samt att finna
och samarbeta med "early adopters” och opinionsledare (Eng.
Key Opinon Leaders, "KOL") inom sedering i Tyskland. Under
perioden fick Bolaget flera indikationer pa att AnaConDa hade
stor potential inom inhalationssedering inom intensivvard och
bland annat publicerades ett femtontal artiklar om terapin
och anvandningen av AnaConDa. Den stora katalysatorn for
den strategiska utvecklingen kom nar de nya S3 riktlinjerna for
sedering i Tyskland publicerades 2010. Riktlinjerna gavs ut av
DGAI och DIVI som &r tyska organisationer for intensivvardsla-
kare. For forsta gangen inneholl dessa riktlinjer ett kapitel om
flyktiga anestetika dar dessa beskrevs som ett potentiellt alter-
nativ till intravends sedering for vissa patientgrupper. Detta
gav terapin legitimitet. Efter att de nya riktlinjerna slapptes tog
forsaljningen i Tyskland fart och ett ar senare hade Bolaget natt

VD, Christer Ahlberg

Foérsaljningschef
Robert Vom Dorp

Medicinsk chef
vakans

Finanschef
Maria Engstrom

Chef for FoU
Ron Farrell

Marknadschef
vakans

64 Avser patent och dokumentationsskydd.
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VIKTIGA HANDELSER

Forsta studie

av inhalationssedering Bolaget grundas

med isofluran Kong et. i Uppsala av Ola Magnusson

Minskad IVA-vistelse

Klinisk registreringsstudie for
IsoConDa inleds

Slutligt beslut fattas om att inleda en
europeiska registreringsstudien

al. 1988 med flera genom utkép I Ny VD
A Studier visar att .
AnaConDa fran Teleflex Inc. . . Christer Ahlberg
korttidssedering med
i utses till VD
sevofluran tillsammans med
AnaConDa efter thoraxkirurgi
minskar IVA-vistelsen, tid under Godkdnnade och
Férsta incidenten* ventilering och sjukhusvistelse forséljning av
intréffar med Nytt férsiljningskontor AnaConDa-S (50ml) i EU
AnaConDa. \r?cldenten Oppnar i Madrid, Spanien
ar den enda i Bolagets Godkinnande
histori.
storta av AnaConDa
i Sydkorea
1988 1999 2005 m

Nya riktlinjer for
sedering publiceras

Forsta forsdljning av
AnaConDa

Sedana Medical etablerar
Tyskland som testmarknad

Forsta AnaConDa anvinds
i Sverige under mitten av 90-talet
och testas for férsta gdngen i
kliniskmiljo 1999

i Tyskland Nytt forsaljningskontor

oppnar i Paris, Frankrike

Ny VD

Michael Ryan utses till VD

Minskad dodlighet
Studie visar att dodlighet
ett ar efter sedering
minskar signifikant hos
patienter som sederats
med isofluran jamfért
med IV

* Incidenten intraffade pa ITU Queen Alexander Hospital, Portsmouth i England 2005 och ledde till en 6verdos av sederingsldkemedel nar AnaConDa
anvandes. Incidenten berodde pa en kombination av handhavandefel och inkonsekventa handhavandeinstruktioner. Problemet &r sedan lange atgar-
dat och inga ytterligare incidenter har intraffat sedan problemet uppmarksammades.

drygt nio miljoner SEKi omsattning. | samband med att Bolaget
andrade fokus till att enbart inrikta sig mot sedering i intensiv-
vardsmiljé genomfordes 2009 ett forsta méte med lakeme-
delsverket i Sverige for att underséka vad som kravdes for att
registrera isofluran for detta andamal. Det finansiella dtagandet
var stort och Sedana Medical valde istallet att under 2010 och
2011 férhandla med andra bolag for att uppratta samarbete.
Inget samarbete ingicks och 2013 fattade styrelsen istallet
beslut om att pa egen hand registrera isofluran for sedering
inom intensivvard. Bolaget valde denna gang den tyska lake-
medelsmyndigheten BfArM. Férsta motet agde rum 2014 och
under 2016 férhandlades ett kliniskt provningsprotokoll fram
och under fjarde kvartalet 2016 initierades den kliniska regist-
reringsstudien for IsoConDa.

Finansiering

Sedan 2005 nar AnaConDa-projektet kdptes ut och Sedana
Medical grundades har totalt 48,0 miljoner SEK investerats i
verksamheten. Bolagets finansiering ar fordelad pa ett aktiea-
garlan om 10,1 miljoner SEK (2016), fem nyemissioner om totalt
11,6 miljoner (2005-2015), ett konvertibellan om 4,1 miljoner
SEK (2014) samt tre aktiedgartillskott om totalt 22,1 miljoner
SEK (2006-2007). Bolagets senaste nyemission genomfor-

des den 14 september 2015 till en vardering om 10 000 SEK

per aktie (motsvarande 2,50 SEK per aktie efter genomford
fondemission och uppdelning av akiter) och riktade sig enbart
till befintliga aktiedgare. Efter emissionen hade Bolaget 2 170
utestaende aktier. Sedan emissionen har Bolaget utfort en fon-
demission med utgivande av nya aktier samt en uppdelning av
aktier, varmed Bolaget idag har totalt 8 680 000 aktier.

Styrkor och konkurrensfordelar

Sedana Medical anser att Bolaget besitter ett antal styrkor och
konkurrensfordelar som har bidragit till dess framgang och gor
att Bolaget idag befinner sig i en mycket god position for att
vaxa och ta marknadsandelar pa den stora och &nnu oexploate-
rade marknaden for inhalationssedering inom intensivvarden.

Valdefinierad marknad och malgrupp
med begransad konkurrens
Bolaget dr verksamt inom en mycket valdefinierad marknad
som huvudsakligen utgors av sjukhusens intensivvardsavdel-
ningar. Malgruppen é&r tydlig och slutkonsumenten av Bolagets
produkter &r intensivvardspatienter som ligger mekaniskt venti-
lerade mer &n 24 timmar.

Den nuvarande standarden for sedering inom intensivvar-
den ar intravends. Intravends sedering ar behaftad med ett
flertal brister som Bolagets terapi till stora delar avhjalper.

38 - Inbjudan till teckning av aktier



.
-
. -
*

Inhalationssedering i intensivvardsmiljo har tidigare inte varit
praktiskt mojlig och darmed &r konkurrensen fran andra akto-
rer i stort sett obefintlig. Savitt Bolaget kanner till finns det for
narvarande endast en konkurrerande aktor pa marknaden som
erbjuder en l6sning for inhalationssedering inom intensivvard.
Bolaget bedémer att forspranget gentemot denna aktor saval
som fran framtida konkurrenter ar betydande d& man under
flera ar har varit drivande i utvecklingen av terapin samt har en
valfungerande produktutveckling och strategi.

Stark produktportfdlj som majliggor inhalationssedering
Bolagets produktportfélj har utvecklats for att tillgodose
behovet av en béattre sederingslésning for Bolagets malgrupp
mekaniskt ventilerade intensivvardspatienter. Produktportfol-
jen utgors huvudsakligen av den medicintekniska produkten
AnaConDa och inom en snar framtid sederingslékemedlet
IsoConDa (isofluran). Genom de tva produkterna mojliggors for
forsta gangen en praktisk och kommersiellt gdngbar 16sning for
terapin inhalationssedering av intensivvardspatienter. Terapin
ar saker, effektiv och ar enkel att anvanda for vardpersonal.
Vidare behéver intensivvardsklinikerna inte investera i dyr
apparatur dd AnaConDa kan anvandas tillsammans med existe-
rande intensivvardsutrustning vilket gor det enkelt for kliniker
att implementera Bolagets sederingslosning.

Bevisad teknologi och efterfragan

AnaConDa har funnits p& marknaden i 6ver 13 dr och har doku-
menterad sakerhet och effekt. Sedan lanseringen har Ana-
ConDa beskrivits i ett stort antal vetenskapliga artiklar dar de
manga fordelarna med terapin inhalationssedering tydliggjorts.
Artiklarna pdvisar att terapin som méjliggérs genom AnaCon-
Da-teknologin bland annat leder till féljande forbattringar av

sederingskvaliteten jamfort med nuvarande sederingsstandard:

—J)

+ Reducerad uppvakningstid och tid till extubering

+ Minskad mortalitet hos patienter som langtidssederas
+ Minskad risk for delirium och hallucinationer

- Minskat behov av smadrtstillande lakemedel

Utover de kliniska bevis som validerar AnaConDa har Bolaget
aven natt en forhallandevis stor kommersiell framgdng och
visar att det finns en stor underliggande efterfragan pa terapin
och Bolagets produkter.

Véxande intdkter och hdga marginaler

Sedana Medical har vaxande intakter med hoga bruttomar-
ginaler. Under 2016 uppgick Bolagets nettoomsattning till 32
miljoner SEK och har sedan 2010 vuxit med en genomsnittlig
arlig tillvaxt pa omkring 30 procent. Fér heldret 2016 uppvisade
Bolaget ett positivt resultat pa EBITDA-niva och pa sikt ar mal-
sattningen att na en EBITDA-marginal om 40 procent.

Tydlig tillvaxtstrategi

Den allmanna spridningen av terapin inhalationssedering och
Bolagets forsaljning av AnaConDa har kraftigt hammats av att
all anvandning ar och har varit off-label-klassificerad. Ett viktigt
led i Bolagets tillvaxtstrategi ar darfor att slutfora den paga-
ende registreringsstudie som initierades under fjarde kvartalet
2016. Om marknadsforingsgodkannande erhalls kommer
Bolaget aktivt kunna marknadsféra IsoConDa och AnaConDa
for dess ratta anvandningsomrade. Bolagets bedomning ar
aven att den allmanna acceptansen for terapin kommer att 6ka
markant efter att godkannande erhallits vilket forvantas fa en
betydande inverkan pa Bolagets framtida forséljning. Bolaget
avser aven att paborja en registreringsprocess for IsoConDa
och AnaConDa i USA for att darmed méjliggora expansion pa
den amerikanska marknaden.
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Férgasare

Produktbeskrivning

AnaConDa

AnaConDa &r en medicinteknisk produkt som pa ett sakert
samt resurs- och kostnadseffektivt satt mojliggor sedering
genom inhalering av flyktiga anestetika som ett alternativ till
den konventionella metoden dar patienten istallet behand-
las genom intravends sedering. AnaConDa dr utvecklad for
sedering av ventilerade intensivvardspatienter och bestar av
en liten anordning som placeras mellan respirator (ventilator)
och patient for att enkelt och effektivt administrera flyktiga
anestetika, exempelvis isofluran och sevofluran. Anordningen
ar avsedd for engdngsbruk och byts ut var 24:e timme, eller
tidigare vid behov. Genom Bolagets unika och patenterade
teknologi kombinerar AnaConDa de fyra funktioner som finns
i anestesimaskiner i en och samma enhet: forgasare (kravs for
en kontrollerad produktion av anestesigasen), reflektor med
ett unikt aktivt kolfilter (for tercirkulering och konservering av

anestesigasen), bakteriellt filter samt en fukt- och varmevaxlare.

Teknologin mojliggdr en mycket effektiv reflektering av aneste-
sigasen fran utandningsluften; ver 90 procent av anestesiga-
sen blir kvar i det aktiva kolfiltret och dteranvands vid inand-
ningsfasen. Den hoga dteranvandningen bidrar till att reducera
saval konsumtion av flyktigt anestetikum som spridning av gas
i omgivningen och en studie fran 2005 bekréftar att AnaConDa
ger mycket 1dga utslapp och déarmed &r séker att anvandas pa
en intensivvardsklinik.6%)

AnaConDa dr konstruerad for att vara enkel att anvanda och
fungerar tillsammans med samtliga moderna intensivvardsven-
tilatorer, sprutpumpar och gasmonitorer. For de flesta sjukhus
innebar det att de klarar sig utan dyra nyinvesteringar. Den

Fukt- och virmevaxlare

0

Atercirkulationssystem
(reflektor)

Bakteriefilter

enda direkta kostnaden kopplad till anvandandet ar i dagsla-
get de omkring 900 SEK per patient och dag fér isofluran och
AnaConDa. Om Bolaget erhaller marknadsforingsgodkannande
for den egna lakemedelskandidaten IsoConDa och terapin inte
langre ar att betrakta som off-label avser Bolaget justera priset
till cirka 1 000 SEK per patient och dag i Europa.

Den ursprungliga versionen av AnaConDa (100 ml) riktar sig
till vuxna intensivvardspatienter som &r mekaniskt ventilerade
och i behov av sedering langre an 24 timmar. Genom fortsatt
utveckling av AnaConDa-teknologin lanserade Sedana Medical i
mars 2017 en ny och forbattrad version av AnaConDa, AnaCon-
Da-S, dar den s.k. "dodvolymen”® halverades fran 100 ml till 50
ml. Minskningen av dédvolymen innebar att AnaConDa nu kan
anvandas pa patienter som av olika anledningar har lagre lungvo-
lym &n vad som ar typiskt for en vuxen person, exempelvis barn
eller patienter som pa grund av lungsjukdom har nedsatt lung-
kapacitet. Bolaget beddmer att denna forbattring medfort en
6kning av malgruppen fér AnaConDa med omkring 25 procent.

AnaConDa tillhandahaller samma funktionalitet som traditio-
nella anestesimaskiner men i ett mycket kompakt format, utan
krav pa vare sig stora investeringar eller dyr driftspersonal.
Genom sin unika teknologi mojliggdr AnaConDa ett enkelt och
effektivt satt att gora inhalationssedering till den nya standar-
den for sedering av intensivvardspatienter.

Teknologi

AnaConDa-teknologin ar patenterad och AnaConDa-enheten
ar CE-markt och tillverkas i ISO 13485-certifierad milj6. Nedan
illustreras AnaConDa och hur enheten dr uppbyggd och funge-
rar vid anvandning.

69 Sackey, P.V., Martling, GR, Nise, G. et al, "Ambient isoflurane pollution and isoflurane consumption during intensive care unit sedation with the Anest-

hetic Conserving Device”, 2005.

%0 Nar en patient andas genom ett féremal, exempelvis en snorkel eller som i detta fall, genom AnaConDa, maste all luft i féremalet bytas ut innan ny
luft kan na lungorna. Ar dédvolymen i forhallande till patientens lungvolym for stor finns risk att patienten drabbas av aterandning av koldioxid vilket
kan leda till forgiftning. Vid mekanisk ventilering stravar man darfor efter att ha en sa lag dédvolym som mojligt.
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GENOMSKARNING AV ANACONDA

Ventilator

Reflektor
Antibakteriellt
filter

Koppling for _/ -

anestesimedel

1. Start av utandning

I bérjan av utandningen innehaller
utandningsluften fran patienten varm och
fuktig luft, CO, och flyktigt anestetikum.

2. Slut av utandning

Luft/syre och CO2 passerar det aktiva
kolfiltret medan majoriteten av den flyktiga
anestetikan adsorberas i det aktiva kol-
filtret tillsammans med fukt och varme fran
patientens utandningsluft. Utandnings-
luften (ndstan uteslutande luft/syre och
CO,) gar sedan ut genom ventilatorslangen
och darefter genom ventilatorns utblas.

3. Start avinandning

Nar inandningen pabdrjas transporteras
luft/syre fran ventilatorn och genom Ana-
ConDa-enheten, fri fran bakterier/virus.

4. Slut avinandning

Under inandningen frigdrs anestetikum,
fukt och varme fran det aktiva kolfiltret dar
det tidigare adsorberades under utand-
ningen och transporteras tillsammans
med luft/syre tillbaka till patienten. Nytt
anestetikum forgasas kontinuerligt fran
miniférgasaren.

Miniforgasare

/— Uttag for gasmonitor

|

[~ T e r

—— Patient

Luft
mmm Flyktigt anestetikum
= O,

[
Luft
= Flyktigt anestetikum
| c02

Luft
s Flyktigt anestetikum

Luft
™= Flyktigt anestetikum
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IsoConDa

IsoConDa ar Sedana Medicals varumarke for det generiska

ldkemedlet isofluran. Isofluran ar den flyktiga anestetika som

ska anvandas tillsammans med AnaConDa-enheten for att na
dess fulla potential. | dagslaget saluférs inte IsoConDa, utan det
ar forst om marknadsforingstillstand erhalls som Bolaget kom-
mer salja isofluran under varumarket IsoConDa. Sedering med

IsoConDa genom administration med AnaConDa ger, jamfort

med den nuvarande intravenosa standarden, den behandlade

patienten en rad medicinska fordelar.

* Kortare uppvakningstider nér patienten ska vackas.®”
Det ar viktigt nar behandlingen ar klar att patienten vaknar
och blir samarbetsvillig sa snart som mojligt. Det gor det
ocksa enklare for personalen att planera sitt arbete.

* Enklare att styra sederingsdjupet.®® Det gor det enklare att
vacka patienten var 24:e timma for att kontrollera neurologisk
status hos patienten och minska behovet av extra datortomo-
grafiundersokningar.

* Kan anvéandas av njur-och leversjuka patienter.

Isofluran savél ges som utsondras via lungorna med
minimal nedbrytning i kroppen.

* Organskyddande egenskaper. Inhalationssedering har
potentiellt hjart-, lung- och nervskyddande egenskaper.®?

» Bronkodilaterande effekt. Forbattrar lungfunktionen
hos patienter med COPD’9, ARDS’Y, astma och andra
lungrelaterade sjukdomar.”?

* Minskat behov av smartstillande lakemedel (opiater).
Nar isofluran anvands kan dosen av smadrtstillande (opiater)
minskas med &ver 35 procent. Opiater ger problem for i syn-
nerhet dldre att fa tarmarna att fungera efter behandling.”?

* Kliniska studier indikerar att dédligheten minskar,
att frekvensen delirium tenderar att minska och att det
kortar behandlingstiderna pa intensivvarden.’

* Tydliga rekommendationer att bensodiazepiner inte
ska anvandas for sedering inom intensivvarden men
alternativen dar begransade. IsoConDa kan fylla den platsen.”

Isofluran ar i dagslaget endast godkant for anvandning vid
generell anestesi. Bolaget har beslutat sig for att séka godkan-
nande for anvandning av Isofluran fér sedering av mekaniskt
ventilerade patienter. For det &ndamalet initierade Bolaget
under fjarde kvartalet 2016 en registreringsgrundande klinisk
fas Ill-studie, vilken officiellt kommer inledas under andra kvar-
talet 2017 da rekrytering av studiens forsta patient forvantas
ske. Studiens syfte ar att bevisa IsoConDa:s effekt och sakerhet
vid sedering av ventilerade intensivvardspatienter tillsammans
med AnaConDa, i jamforelse med propofol som administreras
intravenost. Resultatet fran registreringsstudien forvantas
erhdllas under fjarde kvartalet 2018. Se avsnittet "Verksamhets-
beskrivning - Registreringsstudie av IsoConDa” for ytterligare
information.

67 Se "Verksamhetsbeskrivning - Klinisk evidens”.

%8 'Her, E., Lenaig, D., Pili, R., "Feasibility and Potential Cost/Benefit of Routine Isoflurane Sedation Using an Anesthetic-Conserving Device: a Prospective

Obervational Study”, Respiratory Care, 2008.

%9 Englert, J. A, Macias, A.A., Amandor-Munoz, D., Isoflurane Ameliorates Acute Lung Injury by

70 Preserving Epithelial Tight Junction Integrity, Crit Care Med, Anesthesiology 2015; 123:00-00. Studien utférdes pa mass.
71 Kronisk obstruktiv lungsjukdom (Eng. Chronic obstructive pulmonary disease).
)
)

72) Akut andnodstillstand (Eng. Acute respiratory distress syndrome)

72 Rooke, GA., Choi JH., Bishop, MJ.: The effect of isoflurane, halothane, sevoflurane, and thiopental/nitrous oxide on respiratory system resistance after

tracheal intubation, 1997 Jun;86(6):1294-9.
73) Se "Verksamhetsbeskrivning - Klinisk evidens".
74 Se "Verksamhetsbeskrivning - Klinisk evidens”.

75 Barr, J et al. Critical Care Medicine, “Clinical Practice Guidelines for the Management of Pain, Agitation, and Delirium in Adult Patients in the Intensive

Care Unit", 2013.
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Produkttillbehdr

Utover Bolagets huvudprodukt AnaConDa och inom en snar
framtid IsoConDa salufors dven olika tillbehor for att mojlig-
gora och forenkla anvdandandet av AnaConDa. Dessa inklude-
rar bland annat sprutor for att férse AnaConDa med isofluran,
speciella adaptrar for att koppla samman sprutorna med
AnaConDa samt filtret FlurAbsorb som anvands for att rena och
ta bort eventuell spridning av flyktiga anestetika i intensivvards-
rummet vid sedering med AnaConDa.

Anvéndning av AnaConDa och isofluran

Ar 2010 slapptes i Tyskland nya S3-riktlinjer for anvandning av
sedering. Riktlinjerna foreslog inhalationssedering och anvand-
ning av isofluran som ett alternativ till intravends sedering inom
intensivvarden.”® De nya riktlinjerna tillsammans med positiva
uttalanden fran ett flertal tyska KOL:s har lett till en omfattande
anvandning av AnaConDa i Tyskland, trots att marknadsforings-
tillstand saknats. Anvandningen ar off-label och avser Ana-

ConDa tillsammans med flyktig anestetika, exempelvis isofluran.

Bolaget berdknar att fler 4n 400 intensivvardskliniker runt om
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i Tyskland har anvant AnaConDa. Dessa kliniker har med hjalp
av AnaConDa sederat mekaniskt ventilerade intensivvardspa-
tienter i omkring 40-50 000 sederingsdygn under 2016 vilket
motsvarar cirka tva procent av det totala antalet sederingsdygn
i Tyskland.”” Mellan &ren 2006 och 2016 salde Bolaget 6ver 150
000 AnaConDa-enheter bara i Tyskland och Bolaget visar pa
fortsatt god ordertillvaxt och véaxande orderstorlekar.

Den goda forsaljningsutvecklingen och ett stadigt 6kande
antal kliniker som anvander AnaConDa, trots avsaknad av mark-
nadsforingstillstand och direkt marknadsforing, ser Sedana
Medical som en tydlig indikation pa att tillgdngliga Idkemedel
for sedering inom intensivvarden inte &r tillfredsstallande. Det
finns ett behov av ytterligare behandlingsalternativ och att
inhalationssedering ar en l6sning pa det behovet.

Nar IsoConDa godkanns som ett lakemedel for sedering
inom intensivvarden ar Bolagets bedémning att IsoConDa
administrerat med AnaConDa har mycket goda méjligheter att
bli en global standard for sedering av mekaniskt ventilerade
intensivvardspatienter.
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76) S3 Leitlinie fur Analgesie und Sedierung in der Intensivmedizin, 2010.

77 Siffran baseras pa att det totala antalet intensivvardspatienter i Tyskland uppgar till omkring tva miljoner (Bittner M-I, Donnelly M, van Zanten AR, et
al. How is intensive care reimbursed?). Darefter appliceras samma berakningsmetod som anvands under "Marknadsoversikt - Marknadsstorlek och

potential” vilket ger mellan 1,5 till 2,5 miljoner sederingsdygn.
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Klinisk evidens

AnaConDa har fram till idag varit foremal for 95 publikationer
och det finns 30 lakarinitierade kliniska studier med isofluran.
Studierna som gjorts visar 6verlag en mycket positiv bild av
inhalationssedering med Bolagets AnaConDa. Manga av de
negativa sidoeffekterna kopplade till intravends sedering sdsom
l&ng uppvakningstid, forekomst av hallucinationer, delirium

och dodlighet kan reduceras markbart med Sedana Medicals
sederingslosning och bidrar till en forbattrad vardkvalitet for
intensivvardspatienter som sederas.

Nedan listas en sammanstallning av resultat fran ett urval av
jamférande studier mellan AnaConDa tillsammans med flyktiga
anestetika (isofluran) och traditionell intravends sedering for
intensivvardsbruk.

Nedan redovisas tva av studierna i mer detalj. Den forsta
studien undersoker mortalitet efter langtidssedering med
AnaConDa-administerad isofluran i jdmforelse med intravenos
sedering dar propofol/midazolam anvants. Den andra studien
undersoker hur tid under ventilering och intensivvardsvistelse
pdaverkas av om patienter sederas med AnaConDa-administre-
rad isofluran eller midazolam som ges intravendst.

Mortalitet
Grafen visar en ¢verlevnadsanalys for de patienter i studien
som genomgick langtidssedering och mekanisk ventilering (>96

Ry Isofluran (n =72)

P =0.013 genom log-rank test

20 Propofol/Midazolam (n = 128)
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Antal dagar sedan behov for sedering

timmar). Den gréna kurvan visar patienter som gavs isofluran;
den réda kurvan, de patienter som endast gavs propofol/mida-
zolam. Studien omfattade totalt 369 patienter men efter att
patienter over 79 ar, patienter under 40 ar och patienter som
fick en kombination av olika sederingslakemedel exkluderades
aterstod 200 patienter.

Studiens resultat visar pa en statistiskt signifikant minskning
i dodlighet for patienter som behandlades med isofluran.

KLINISKA FORDELAR MED ANACONDA-ADMINISTRERAD INHALATIONSSEDERING JAMFORT MED INTRAVENOS SEDERING

FORDELAR

nt reducerad uppvakningstid

Begransad forekomst av hallucinationer och delirium

g avsmartstillande 24h efter extubering*

“Minskad mortalitet ;Sé sjukhus hos patienter som ventilerats
under lang tid (>96h)

Minskad mortalitet efter 365 dagar hos patienter som

INHALATIONSSEDERING INTRAVENOS
MED ANACONDA SEDERING REFERENSER
~10-20min 90min-130tim 78,79,80,81,82
...10-35min 150-600min
16 dagar 6-27dagar .
''''' 2av10 patierjtgr 5av7 patienter
4',gmg/tim """"
""63%*** """"""" 86
70%***

tid (>96h)
borttagning av réret i halsen och innebdr dérmed

éﬁngen upbh'on

** Siffran anger mortalitet med isofluran som administreras med AnaConDa.

*** Siffran anger mortalitet med propofol/midazolam som administreras intravendst.

Notering: Kallor avseende intravends sedering inkluderar dven studier med sevofluran, medan data avseende inhalationssedering med AnaConDa
endast avser isofluran.

78 Rohm KD, Wolf MW, Schoéllhorn T, Schellhaass A, Boldt J, Piper SN. Short-term sevoflurane sedation using the anaesthetic conserving device after
cardiothoracic surgery. Intensive Care Med. 2008;34(9):1683-1689.

79 Mesnil M, Capdevila X, Bringuier S, et al. Long-term sedation in intensive care unit: Arandomized comparison between inhaled sevoflurane and intra-
venous Propofol or midazolam. Intensive Care Med. 2011;37(6):933-941.

80 Hanafy MA. Clinical evaluation of inhalational sedation following coronary artery bypass grafting. Egypt ) Anaesth. 2005;21(3):237-242.

81 Sackey PV, Martling CG-R, Granath F, Radell PJ. Prolonged isoflurane sedation of intensive care unit patients with the Anesthetic Conserving Device. Crit
Care Med., 2004;32(11):2241-2246.

82 Shelly MP, Sultan MA, Bodenham A, Park GR: Midazolam infusions in critically ill patients. Eur J Anaesthesiol 1991, 8: 21-27.

83 Krannich, A., Leithner, C., Engels, M. et al,, "Isoflurane Sedation on the ICU in Cardiac Arrest Patients Treated With Targeted Temperature Manage-
ment: An Observational Propensity-Matched Study”, Society of Critical Care Medicine 45(4):e384-e390, April 2017.

84 Meiser, A., Laubenthal, H., "Inhalational anaesthetics in the ICU: theory and practice of inhalational sedation in the ICU, economics, risk-benefit.” Best
practice & research Clinical anaesthesiology 19.3 (2005): 523-538.

8% Sackey, PV., Martling, CR., Carlsward, C. et al. Short- and long-term follow-up of intensive care unit patients after sedation with isoflurane and midazo-
lam-a pilot study. Crit Care Med. 2008 Mar;36(3):801-6.

86) Bellgardt, M., Bomberg, M., Dasch B. et al, Survivial after long-term isoflurane sedation as opposed to intravenous sedation in cirtically ill surgical
patients, Eur J Anaesthesiol 2015; 32:1-8
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Intensivvardsvistelse

Grafen till hoger visar skillnaden i tid under ventilering och
intensivvardsvistelse for patienter som behandlats med Ana-
ConDa-administrerad isofluran i jamforelse med intravends
sedering (midazolam). Studien omfattade 432 patienter som
Overlevt hjartstopp och genomgick terapeutisk hypotermi (ned-
kylning) och darmed kravde djup sedering. Patienterna i studien
delades in i tva grupper varav den ena behandlades med Ana-
ConDa-administrerad isofluran och den andra med intravends
sedering. Resultaten fran studien var statistiskt signifikanta och
visade att tid under ventilering och intensivvardsvistelse var
betydligt kortare for patienter som sederats med AnaConDa
och isofluran an vid intravends sedering. Skillnaden i median var
98,5 timmar (p = 0,003) respektive 4,5 dagar (p = 0,006).8”

Utvecklingsarbete
Bolaget bedriver sin utvecklingsverksamhet fran sitt irldandska
dotterbolag, Sedana Medical Ltd. Personalen vid det irlandska
bolaget besitter ingenjérskompetens och stor erfarenhet av
produktutveckling och processvalidering. En viktig framgangs-
faktor for Bolaget ar att genom produktutveckling kontinuerligt
soka nya vagar for att underlatta och férbattra terapin inhala-
tionssedering. Resultat fran Bolagets senaste utvecklingsar-
bete ar AnaConDa-S vilken lanserades i mars 2017. Produkten
ar en intressant vidareutveckling av den forsta generationens
AnaConDa och gor det mojligt for fler svart sjuka patienter att
fa tillgdng till terapin inhalationssedering och de fordelar det
medfor jamfért med intravends sedering.
Utvecklingsavdelningen i Irland fokuserar bland annat pa
foljande omraden:

+ Produktutveckling av befintliga och nya produkter som bygger
pa eller angransar till nuvarande teknologi

+ Processutveckling inom tillverkning for att minska kostnaden
for producerade varor samt for att sakerstalla tillverknings-
kapacitet av AnaConDa och tillbehor

+ Optimering av forpackningsmaterial och forpackningsutformning

+ Validering av processer

+ Registrering av Bolagets produkter i nya lander, det senaste
exemplet ar Sydkorea dar AnaConDa registrerades under
forsta kvartalet 2017

- Uppratthallande av certifikat, daribland ISO 13485-standard

Fas1-

Planering & design
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Fran idé till produktion

Bolagets utvecklingsidéer kommer bland annat fran Bolagets
produktspecialister, KOL:s, lakare och kunder. Utvecklingsidéer
som inkommer granskas regelbundet av en liten grupp besta-
ende av VD, COO och utvecklingsingenjorer. En utvecklingsidé
som anses lamplig blir foremal for utvardering som sedan
atfoljs av en preliminar utredning och test. Om utredningen
faller val ut férbereds och upprattas specifikationer och anvan-
darkrav for de produktidéer och storre modifikationer som
Bolaget beslutat att ta vidare. Storre produktférandringar, nya
innovationer och potentiella patent kraver styrelsebeslut. Vid
mindre férandringar ar det tillrackligt med en intern processin-
struktion for att mojliggdra snabb implementering. Alla nya pro-
dukter och stérre produktforandringar styrs genom Bolagets
produktutvecklingsprocess som sammanfattas i figuren nedan.
Processen stdds av ett omfattande ramverk med utvecklings-
forfarande som inbegriper alla nivaer i processen.

Fas 0 i utvecklingsprocessen ar framst for att identifiera och
understka genomfdrbarheten avidén och ar varken reglerad
eller granskad. Projekt som tar sig vidare till fas 1 presenteras
for styrelsen, eller for en av styrelsen utsedd och bemyndigad
grupp, for godkannande och ledning. | fas 1 till 5 av utvecklings-
processen sakerstalls att produkten har korrekt specifikation,
att design input/output inforlivas, verifikation genomfors, att
en fungerande prototyp designas och testas samt att produk-
tionsprocesser upprattas och valideras. Fas 1 till 5 uppfyller ISO
13485, som granskas av British Standards Institute (BSI) ett sa
kallat anmalt organ (Eng. notified body).

’ mﬂﬂD&siﬂn : Fw = Produktion
Svartring validerings- Pl
« SOP finaliserade . gmire y . Emdu!d-
’ 'smm DMR & DHF nsering
- 10Q, PPQ + Skapande av
PrPQ Planer teknisk fil
+ CE ansikan
+ Anvandartester

10Q ="Installation and operation qualification”, PPQ = "Process performance qualificattion”, PRPQ = "Product performance qualification”,
SOP ="Standard operating procedure”, DMR = "Device master records”, DHF = "Design history file".

8/ Krannich, A, Leithner, C., Engels, M. et al., "Isoflurane Sedation on the ICU in Cardiac Arrest Patients Treated With Targeted Temperature Manage-
ment: An Observational Propensity-Matched Study”, Society of Critical Care Medicine 45(4).e384-e390, April 2017.
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IsoConDa® (N=275)

Studien initiey—

Propofol (N=275)

Registreringsgrundande studie av IsoConDa

Under fjarde kvartalet 2016 initierade Sedana Medical en klinisk
registreringsstudie for att fa IsoConDa (isofluran) godkant for
inhalationssedering inom intensivvarden i Europa. Rekrytering
av studiens forsta patient férvantas ske under andra kvartalet
2017 och studien &r en s kallad slumpmassig, kontrollerad och
Oppen studie®® (Eng. randomized, controlled, open-label study).
Syftet med studien ar att bekrafta effekt och sakerhet vid
behandling med isofluran dar sedering av invasivt ventilerade
patienter gérs med hjalp av AnaConDa.

Studien ar av non-inferiority karaktar vilket innebdr att dess
primara syfte ar att bevisa att IsoConDa som administreras
med AnaConDa inte ar samre an propofol for andamalet att
uppréatthalla en adekvat sederingsniva. Studien omfattar totalt
upp till 550 mekaniskt ventilerade intensivvardspatienter i
behov av sedering. Patienterna som deltar i studien delas in i
tva lika stora grupper, varav den ena behandlas med propofol
(intravenost) och den andra med IsoConDa administrerat med
AnaConDa. Per datumet for Prospektet har 20 intensivvardsen-
heter runt om i Tyskland bekraftats for studien.

* Primart mal: Pavisa att Isofluran som administreras med
AnaConDa inte ar samre an propofol. Detta faststalls genom
att titta pa hur stor andel av tiden som adekvat sederingsdjup
uppratthalls med isofluran som administreras med AnaConDa
ijamforelse med propofol.

» Sekundara mal: 1) Utvardera IsoConDa:s sakerhetsprofil i
jamforelse med propofol genom att undersoka forekomst
och frekvens av biverkningar, delirium och férandring i vitala
funktioner. 2) Pavisa att sedering med IsoConDa leder till
kortare uppvakningstider under dagliga sederingsstopp an
sedering med propofol. 3) Undersdka om dodligheten ar lagre
for patienter som sederas med IsoConDa i jamforelse med
propofol. 4) Utvardera doseringen av IsoConDa vid sedering.
5) Registrera och utvardera AnaConDa:s eventuella brister
vid anvandning. 6) Utvardera skillnaderna mellan IsoConDa
och propofol vid administrering av undsattningslékemedel
(Eng. rescue medicine) hos sederade patienter. 7) Utvardera
skillnaden i behov av blodtryckshoéjande Idkemedel. 8) Utvar-

48 + 6h
behandling

> Férvintatresultat

30dagar Q4

follow-up 2018
-
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2019

Forvantat marknads-
godkdnnande fran EMA

dera skillnader i anvandning av smartstillande |dkemedel samt
utvardera upplevd smarta genom anvandning av en smart-
skala. 9) Utvardera skillnaden avseende formagan att andas
spontant och med olika ventilatorinstalinigar hos sederade
patienter.

« Utforskande mal: Utvérdera skillnader i kostnaden for sjuk-
hus och intensivvardsavdelningar.

Resultat fran studien forvéantas vara klart under fjarde kvartalet
2018. Parallellt med studien sammanstalls 6vrig dokumentation
nodvandig att ha med for ansokan av marknadsforingstillstan-
det, en preklinisk utvardering samt en farmaceutisk/teknisk
sammanstéllning. | ansdkan kommer det dven att ingd en plan
for att utvardera anvandning av IsoConDa pa barn, ett s kallat
PIP-program (Eng. Paediatric investigation plan). Da den slutgil-
tiga rapporten for den kliniska studien foreligger sammanstal-
ler Bolaget en registreringsdokumentation som lamnas in till
20 lander samtidigt. Den tyska myndigheten kommer att leda
utvdrderingen och Tyskland kommer att vara referensland. Pro-
cessen kan ta upp till ett ar och Bolaget forvantar sig att erhélla
ett slutligt marknadsféringsgodkannande for IsoConDa under
fjarde kvartalet 2019. Godkannandet omfattar sedering upp till
48 timmar. Efter godkannandet av IsoConDa kommer Bola-
get fortsatta att samla in data for att i ett senare skede kunna
registrera produkten for langre anvandning. | och med att den
inlamnade registreringsdokumentationen ar komplett, det vill
saga aven omfattar barn, innebar godkannandet att Sedana
Medical kommer att erhélla tio &rs marknadsexKklusivitet i
Europa fér anvandning av isofluran vid sedering inom intensiv-
varden. Ingen konkurrent kommer under denna period ha mgj-
lighet att sélja eller marknadsfora isofluran for detta &ndamal
utan att sjalva ha genomgatt samma procedur som Bolaget.
Forutsatt att registreringsstudien faller val ut och inhala-
tionssedering blir en godkand terapi inom intensivvard, bedé-
mer Bolaget det som sannolikt att nya riktlinjer betraffande
inhalationssedering kommer att utvecklas i beroérda lander.
Rekommenderande riktlinjer férvantas bidra till ytterligare
spridning och allman acceptans av terapin.

89 Oppen studie avser studier dar patient séval som lakare vet vilket |skemedel som administreras.
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Registrering [ USA

Marknadspotentialen fér inhalationssedering bedéms vara
storre i USA &n i Europa, framst da prisnivan pa sederingslake-
medlen ar betydligt hogre. Det finns inte heller ndgon liknande
terapi tillganglig pa den amerikanska marknaden i dagslaget.
Dagens sederingsterapi inom intensivvarden i USA paminner
mycket om den i Europa, dar intravends sedering med propofol,
dexmedetomidin och bensodiazepiner ar den gangse behand-
lingsstandarden. Inhalationssedering ar annu inte tillgangligt i
USA da AnaConDa saknar godkannande fér den amerikanska
marknaden. Under 2017 kommer Sedana Medical att paborja
arbetet med att ta fram en strategi for registrering av Bola-
gets produkter och terapi i USA. Bolaget har redan etablerat
kontakter med flera regulatoriska experter och KOL:s i USA och
Bolaget for en dialog om strategi for att sa snabbt som mojligt
na en registrering i USA. Bolagets uppskattning ar att planerna
pa att initiera terapin i USA ar langt framskridna och forvantar
sig ett marknadsforingsgodkannande i USA under 2022.

Immateriella rattigheter

Sedana Medical har en aktiv strategi fér immateriella rattighe-
ter och stravar efter att maximera skyddet for sina produkter
och tekniska innovationer. For att skydda dessa anvander sig
Bolaget av en tredelad strategi som innefattar patentskydd,
forsvarande atgarder och registreringar.

Patentskydd. Bolaget har sedan utvecklingen av AnaConDa
skyddat sina innovationer genom patent. Bolagets patent-
portfolj innefattar for narvarande fem patentfamiljer och tva
patentansokningar. De grundldggande patenten for den utga-
ende modellen av AnaConDa (100 ml) upphor att galla under
2018. For den nyutvecklade AnaConDa-S har Bolaget emellertid
lamnat in tva nya patentansdékningar. Den ena patentansokan
avser skydda enhetens konstruktion (patentnamn: minskning
av dodvolym) och den andra att forhindra konkurrenter fran att

OVERSIKT OVER PATENT

PATENTNAMN

Anordning och metod for att atervinna flyktiga anestetika

modifiera den forsta generationens AnaConDa (100 ml) for att
darigenom skapa en produkt med 50 ml dédvolym (patent-
namn: minskning av dédvolym genom ildggsmaterial). Bolaget
har aven for avsikt att inom kort gora ytterligare patentansok-
ningar som fokuserar pa dverforingen av sederingsldkemed-
let fran IsoConDa till AnaConDa och darigenom skydda hela
processen.

Sedana Medical har erfarit att en invandning mot en paten-
tansokan relaterande till AnaConDa-S har lamnats in. Bolaget
beddmer, efter avstdamning med Bolagets patentombud, att den
invandning som lamnats in ar ogrundad och bedémer darmed
inte att invandningen kommer att paverka Bolagets anstkan
negativt.

Sedana Medicals mest vasentliga patentfamiljer och patent-
ansokningar finns samlade i tabellen nedan.

Forsvarande atgarder. Som ett ytterligare led i att skydda
sina produkter och forsvara for konkurrenter arbetar Bolaget
med att ta fram I6sningar dar hela processen skyddas - fran
vatskan i flaskan till patienten som férses med anestetika i
gasform. Dessa skydd kommer gora det enklare och sakrare att
ansluta AnaConDa-systemet och samtidigt forsvara anslutning
av generiska preparat. Skydden kommer att utgoras av unika
kopplingar och alternativa forpackningslésningar.

Registreringar. Bolaget kommer att registrera IsoConDa i
Europa och dérmed genom ett PIP-program erhalla tioarig data-
exklusivitet pa den europeiska marknaden. D registreringen
galler for IsoConDa som administreras med AnaConDa kommer
Bolaget aven sékerstélla att det i produktresuménsg? framgar
att IsoConDa endast far anvandas tillsammans med AnaConDa.
Forfarandet innebar att all annan anvandning av IsoConDa kom-
mer betraktas som off-label. Anvandning av annan flyktig anes-
tetika sasom sevofluran och desfluran for indikationen sedering
ar och kommer dven fortsattningsvis att vara off-label om ingen
liknande registreringsstudie gors for dessa lakemedel.

PCT
PUBLICERINGS-
NUMMER

INGIVNINGS-

DATUM  FORFALLODAG

WO 98/20926

WO 98/44977.

FR, DE, IT, 2024-10-18

Anordning och metod for att atervinna JP, ES, GB, (PCT)2004-10-18 (US) 2027-12-15
flyktiga anestetika ) ) e US,SE  (5E)2003-10-20  (SE)2023-10-20 WO 05/037357

Anordning for att atervinna flyktiga anestetika vid (PCT) 2005-06-27 2025-06-27
anvandning av ﬂyk;ig anes't‘etika som inhaleras (SE) 2 SE) 202 .7“—19 ) V\/OHO6/OO9H498“

Patentansokningar under behandling

2016-06-21

Minskning av dddvolym

inskning av dédvolym ge:r:]om ila'g:gsmater:i:a\

EU/App 16175577.2
EU/App NO:,‘161919,8,‘.‘. 8

89 Produktresumé (Eng. Summary of Product Characteristics) ar ett dokument for ldkare och medicinsk personal. Dokumentet forfattas av Iakemedels-
tillverkaren vid registrering och godkanns sedan av Idkemedelsverket eller av EU-kommissionen via European Medicines Agency.
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OVERSIKT OVER SEDANA MEDICALS GODKANNANDEN

BT TS |

AnaConDa Fullt godkdnnade
CE-maérkning erholls 2003
IsoConDa

Fas Il registreringsstudie initierades Q4 2016

Bolaget kommer under 2017 att pabdrja

Bolaget kommer anséka om godkdnnande
av produktkombinationen AnaConDa och
IsoConDa fér den amerikanska marknaden

Ovriga vérlden

AnaConDa

Godkand i Kanada, Ryssland, Australien och
Sydkorea

Bolaget planerar att ansoka om
godkdnnande i Japan 2017

utredning avseende registrering i USA med
forvantan om tillstand 2022

Forvantat marknadsgodkdnnande 2019

Forvantat marknadsgodkdnnande 2022

Vad géller den amerikanska marknaden undersoker Bolaget
mojligheten att registrera AnaConDa och IsoConDa som en
kombinationsprodukt vilket innebar att det enda sattet att fa
tillgang till inhalationssedering for intensivvardsbruk i USA kom-
mer att vara genom att anvanda Sedana Medicals tva produkter
tillsammans. Bolaget ser dven dver mojligheten att registrera
produkterna for att erhalla en sjudrig dataexklusivitet pa den
amerikanska marknaden.

Utdver de tre ndmnda strategierna har Bolaget under de
dver tio aren i branschen tillskansat sig l1dngtgdende know-how
om inhalationssedering och AnaConDa-teknologin. De tre stra-
tegierna tillsammans med Bolagets know-how utgor ett starkt
skydd och ger Sedana Medical den frihet som Bolaget behdver
for de planerade marknadssatsningarna.

Under forsta kvartalet 2017 erhdll Bolaget ett produktgod-
kannande for AnaConDa i Sydkorea vilket innebar Bolagets
forsta steg in pa den Asiatiska marknaden. Bolagets nasta stora
steg for denna marknad ar att registrera AnaConDa dven i Japan.

Tillverkning

Sedana Medical har idag ingen egen tillverkning utan all tillverk-
ning gors av utvalda underleverantorer. De huvudsakliga kom-
ponenterna till AnaConDa och AnaConDa-S tillverkas i Sverige,
Malaysia och Japan och skickas sedan till det svenskagda bolaget
Innovatif Cekal SDN. BHD.:s ("Innovatif Cekal") produktionsan-
laggning i Malaysia dar komponenterna monteras och forpackas.
Innovatif Cekal har 1ang erfarenhet av att tillverka medicintek-
niska produkter och tillverkningen sker i 1ISO 13485 certifierad
miljo som regelbundet granskas av Bolaget. Innovatif Cekal inne-
har dven godkannande fran det koreanska lakemedelsverket. De
fardiga produkterna skickas darefter till Sedana Medicals huvud-
distributor Webopack i Kaufbeuren, Tyskland for distribution till

slutkund och Bolagets aterforsaljare runtom i varlden.

For tillverkningen av produkttillbehéren anvander Bolaget
fem olika underleverantorer som ar lokaliserade i antingen Sve-
rige, Tyskland, Irland eller USA.

IsoConDa

For framtida tillverkning av Idkemedelskandidaten IsoConDa
(isofluran) har Bolaget ingatt ett Iangsiktigt avtal med den indiska
lakemedelstillverkaren Piramal Health Care®?. Lakemedlet kom-
mer att tillverkas i Indien men fyllas, mdrkas och kvalitetssakras i
Storbritannien for leverans till ett av Bolaget utsett lager.

Forsaljning

Att etablera en ny behandlingsterapi inom varden tar lang

tid och kraver att opinionsledarna inom ett omrade star

bakom terapin. Om behandlingen inte ar forankrad hos dessa
personer och expertorgan inom varden ar det mycket svart

att lyckas sl igenom med en ny terapi. Det ar darfor Sedana
Medical under Idng tid och med stort fokus inriktat sig pa att
skapa kontakt med just dessa individer for att tillsammans med
dem bygga och utveckla terapin. Detta har gjorts med hjalp av
kliniska studier, utbildningar, vetenskapliga kongresser, genom
utbyte av information, erfarenheter och nya riktlinjer. Dessa
aktiviteter maste skotas av Sedana Medical och det &r darfor en
klar fordel att bedriva forsaljning i egen regi.

Sedana Medicals forséaljning har hittills skett bade genom
traditionell direktforsalining och genom aterforséljare. Bolaget
arbetar med produktspecialister som utbildar klinikerna i hur
produkterna och behandlingen ska utforas. De produktspecia-
lister som Bolaget anstallt utgors i huvudsak av sjukskoterskor
med bakgrund fran intensivvarden vilket gor att de besitter den
kunskap och erfarenhet som kravs for att utbilda kunderna.

90) p4 koncernniva heter bolaget Piramal Enterprises Limited.
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Direktforsaljning

Direktforsaljning ar Bolagets foredragna forsaljningskanal och
star for 6ver 90 procent av Bolagets totala forsaljning. Direkt-
forsaljningen sker primart genom Bolagets egna produktspe-
cialister i Tyskland, Frankrike och Spanien. Direktforsaljning ar
forknippat med hogre kostnader an distributionsforsaljning
och etableras vanligen pa storre marknader dar god forséljning
genom aterforsaljare forst uppvisats. Férdelarna kopplade till
direktforsaljning ar att Bolaget i hdgre utstrackning kan styra
over forsaljningsprocessen, samtidigt som marginalen ar hogre.
Enligt Sedana Medicals marknadsplan ska den egna saljorgani-
sationen tdcka nio nya marknader innan utgangen av 2018, uto-
ver redan befintliga direktforsaljningsmarknader. | god tid fore
det forvantade marknadsforingsgodkannandet av IsoConDa
2019 planerar Bolaget aven att ha etablerat egen direktforsalj-
ning i Italien och Polen. Bolaget kommer darmed bedriva direkt-
forsaljning i 15 EU-lander.

Forsaljning genom aterforsaljare

Som ett led i att snabbt och med lag risk etablera inhalations-
sedering fér intensivvarden utanfér marknaden dér Bolaget ar
representerat med egen direktférsaljning har Bolaget nyttjat
aterforséljare i ett flertal lander i Europa och resten av varlden.
| dagslaget har Bolaget distributionsavtal i bland annat Austra-
lien, Mellandstern, Kanada, Kroatien, Slovenien och Sydkorea.
Bolaget har pa kort sikt ingen avsikt att etablera sig pa dessa
marknader men bedomer &nda att de potentiellt kan vara
intressanta ur ett kommersiellt perspektiv pa lang sikt. Det
senaste tillskottet av aterférsaljare ar i Sydkorea dar AnaConDa
godkdndes under forsta kvartalet 2017. | samband med detta
upprattades avtal med aterforsaljare som kommer att salja
AnaConDa pa den sydkoreanska marknaden. Lanseringen ar
berdknad att inledas under andra kvartalet 2017 och ar Bola-
gets forsta steg in pa den asiatiska marknaden.

Kundbas

Sedana Medicals kundbas utgoérs i forsta hand av intensivvards-
avdelningar p& mellanstora och stora sjukhus och universi-
tetssjukhus. Produkten kdps in till klinikerna via sjukhusens
upphandlingsavdelningar och i manga fall erhaller Bolaget
forfragan om att medverka i upphandlingar, s.k. tenders. Bola-
gets storsta marknad har hittills varit Tyskland som fungerat
som en testmarknad for att undersoka efterfragan pa terapin.

I Tyskland har Bolaget haft en egen organisation som bistatt
kunderna att initiera behandling. P& senare tid har Bolaget
ocksa startat sin egen organisation i Frankrike och Spanien for
attytterligare utdka testmarknaden i syfte att utrona behovet.
Trots att Bolaget endast bistatt kunderna pa testmarknaderna
har en 6kad efterfrdgan pa terapin observerats. Bolagets kun-
der utanfér Tyskland, Frankrike och Spanien nds huvudsakligen
genom aterforsaljare.

Bolaget ndr sina kunder genom att delta pa massor sdsom
ESCIM, ICICEM, DIVI, DAC, SFAR, SLRS och genom att KOL:s pre-
senterar sina resultat pa vetenskapliga kongresser som Bolaget
sponsrar samt genom att vara behjalpliga vid initieringar av tera-
pin pa kliniker. Forsaljningen skiljer sig at mellan olika ldander och
regioner men genomgaende for samtliga marknader ar ambitio-
nen att skapa efterfragan hos lakare och sjukskéterskor som till-
sammans med intensivvardspatienter ar slutkunder av AnaConDa.

r
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Marknadsforing

Da Sedana Medicals produkter inte ar godkanda for anvand-
ning inom indikationen inhalationssedering har det inte funnits
nagon mojlighet for Bolaget att marknadsféra IsoConDa och
AnaConDa for detta anvandningsomrade. Istallet tillampar
Sedana Medical en top-down strategi dar Bolaget borjar med
att samarbeta med ledande KOL:s och universitetssjukhus
med fokus pa intensivvard. Detta har skapat goda referenser,
Kliniska studier pd omradet och publikationer vilka genererat
intresse bland andra sjukhus och bidragit till att Bolaget fatt
ytterligare KOL:s som nu agerar ambassadorer for inhalations-
sedering och foresprakar dess anvandning under kongresser
och utbildningar. Steg for steg har kliniker andrat sina riktlinjer
for sedering inom intensivvarden. Bolagets primdara testmark-
nad dar denna strategi utdvats har varit och ar fortfarande
Tyskland. Bolagets nasta testmarknad ar Frankrike dar planen
ar att anvanda samma strategi.

Som ett ytterligare led i Sedana Medicals marknadsforing
deltar Bolaget pa sjukhus- och lakarkonferenser, vetenskapliga
kongresser samt internationella massor for att sprida kunskap
om Bolagets produkter. For att sakerstalla att 1angsiktiga rela-
tioner uppratthalls arbetar Bolaget dven aktivt med sina ater-
forsaljare genom den egna séljorganisationen.
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Utvald finansiell information

Tabellerna nedan visar utvald finansiell information hamtad

fradn Sedana Medicals arsredovisning for rékenskapsaret 2016
vilken &r upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och

Bokfoéringsnémndens allménna rad, BFNAR 2012:1 Arsre-

dovisning och koncernredovisning (K3) samt ar reviderad av
Sedana Medicals revisor. Informationen avseende de forsta tre
manaderna for 2016 respektive de forsta tre manaderna 2017
ar baserad pa Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari-31

mars 2017, vilken ar upprattad i enlighet med BFNAR 2012:1

Arsredovw’sm’ng och koncernredovisning (K3) samt ar éversikt-
ligt granskad av Bolagets revisor. Om inget annat uttryckligen
anges, har ingen finansiell information i Prospektet reviderats

eller granskats av Bolagets revis

Koncernens resultatrdakning i sasmmandrag

or.

Den finansiella informationen i detta avsnitt bor ldsas tillsam-
mans med avsnitten "Kommentarer till den utvalda finansiella
informationen” respektive "Kapitalstruktur och annan finansiell
information” samt Bolagets finansiella information, med tillho-
rande noter, som har inforlivats i Prospektet genom hanvisning.
Koncernen bildades under rakenskapsaret 2015 varfor
kassaflodesanalys avseende rékenskapsar 2015 utelamnats da
forandring av rorelsekapital ej kunnat beraknas.
Omrékningsdifferenser fran valutakurser redovisas per post
vilket innebadr att siffror i koncernens balansrakning kan skilja
frdn motsvarande post i koncernens kassaflode.
De siffror som redovisas i Prospektet har, i vissa fall, avrundats
och tabellerna i Prospektet summerar darfor inte nddvandigtvis.

Oversiktligt ~ Oversiktligt
Revision granskad granskad Reviderad Reviderad
Redovisningsstandard K3 K3 K3 K3

2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01
TSEK 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31 2015-12-31
RORELSEINTAKTER
Nettoomsattning 9892 8538 32155 28113
Aktiverat arbete for egen rakning 573 1580
Ovriga rérelseintakter 44 724 1932 975
Summa rorelseintakter 10509 9262 35667 29088
RORELSEKOSTNADER
Kostnad fér salda varor -3323 -2 669 -10 808 -10 264
Ovriga externa kostnader -3523 -2268 -10 606 -10430
Personalkostnader -3227 -2 801 -11 670 -7 600
Avskrivningar och nedskrivningar -138 -62 -377 -212
Ovriga rérelsekostnader -28 -384 -1 587 -1 969
Summa rorelsekostnader 10239 8184 -35048 -30475
Roérelseresultat 270 1078 618 -1387
FINANSIELLA POSTER
Finansiella intakter 412 308 2039 1338
Finansiella kostnader -799 -486 -2 020 -1144
Summa finansiella poster -387 -178 19 194
Resultat efter finansiella poster -117 900 637 -1193
Skatt pa periodens resultat - - 72 <12
Uppskjuten skatt -425 163 721 -
Periodens resultat -542 1063 1286 -1 205
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Koncernens balansrakning i sasmmandrag

Oversiktligt ~ Oversiktligt

Revision granskad granskad Reviderad Reviderad
Redovisningsstandard K3 K3 K3 K3
TSEK 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31 2015-12-31
TILLGANGAR

Anléggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar 6787 1944 4918 815
Materiella anlaggningstillgangar 1551 718 1038 524
Summa anlaggningstillgangar 8338 2662 5956 1339
Omsdttningstillgangar

Varulager 4807 2675 4537 3779
Kundfordringar 2611 2948 2867 2059
Ovriga fordringar 815 2840 817 658
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1500 1432 431 1394
Kassa och bank 12624 1762 8296 3172
Summa omsattningstillgangar 22359 11 656 16 947 11062
Summa tillgangar 30697 14323 22903 12401

EGET KAPITAL

Aktiekapital 217 217 217 217
Annat eget kapital inklusive periodens resultat 532 1147 1045 231
Summa eget kapital 749 1364 1262 448

AVSATTNINGAR

Uppskjuten skatteskuld -296 -163 =721

Ovriga avsattningar - 14 -
Summa avsattningar -296 -163 -707 -
SKULDER

Langfristiga skulder till kreditinstitut 690 1293 780 1329
Konvertibla 1an 4100 4100 4100 4100
Ovriga langfristiga skulder 1800 1084 2000 1000
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 6 041 38 38 281
Leverantdrsskulder 4209 2916 1917 2372
Skatteskulder - - 2 2
Ovriga kortfristiga skulder 11232 1174 10703 708
Upplupna kostnader och foérutbetalda intakter 2173 2517 2808 2161
Summa skulder 30 245 13123 22348 11953
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 30697 14323 22903 12401
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Koncernens kassaflode i sammandrag

Oversiktligt ~ Oversiktligt
Revision granskad granskad Reviderad
Redovisningsstandard K3 K3 K3

2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01
TSEK 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rérelseresultat 270 1078 618
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgdngar 138 62 370
Reavinst forsaljning materiella anlaggningstillgangar - -494
Valutakursdifferenser -66 - 264
Ovriga e] kassaflédespaverkande poster 14 - 14
Rantenetto -43 -24 -161
Betald inkomstskatt -6 -6 -268
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar i rorelsekapital 279 616 837
Férandringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager -258 1275 -641
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -863 -2 890 539
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 1923 1451 -497
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1081 452 238
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -1871 -1129 -4066
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -913 -447 -862
Forvarv av finansiella tillgangar
Avyttring av finansiella tillgangar 44 -303 -651
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2740 -1879 -5579
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Upptagna lan 6003 - 1000
Amortering av 1an - -10 -792
Okning/minskning av kortfristiga finansiella skulder - - 10139
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6003 -10 10347
Periodens kassafléde 4344 -1437 5006
Likvida medel vid periodens borjan 8296 3172 3172
Kursdifferens i likvida medel -13 4 -14
Omréakningsdifferens -3 23 133
Likvida medel vid periodens slut 12624 1762 8296
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Nyckeltal

Med undantag for "Antal aktier utestdende vid perioden slut”
och "Medelantal heltidsanstallda under perioden” ar nyckeltalen
inte definierade eller specificerade enligt BFNR, vilket innebdr att
dessa inte nédvandigtvis ar jamférbara med motsvarande nyck-
eltal for liknande bolag. Nyckeltalen som ej ar definierade eller
specificerade enligt BENR har inkluderats for att underlatta for
investerare sa att de enklare kan skapa sig en rattvisande bild av
Bolaget. Om inte annat anges har nyckeltalen ej reviderats.

2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01
2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31 2015-12-31

Bruttomarginal (%) 68,4% 71,2% 69,7% 64,7%
EBITDA-marginal (%) 4,1% 13,4% 3,1% -4,2%
Rorelsemarginal (%) 2,7% 12,6% 1,9% -4,9%
Kassalikviditet (%)" 74,2% 135,2% 80,2% 131,8%
Soliditet (%)" 2,4% 9,5% 5,5% 3,6%
Medelantal heltidsanstallda under perioden 16 16 16 1
Eget kapital per aktie (SEK)? 0,09 0,16 0,15 0,05
Utdelning per aktie (SEK)? - - - -
Kassaflode per aktie (SEK)? 0,50 -0,17 0,58 -
Antal aktier utestdende vid periodens slut? 8680000 8680000 8680000 8680000

1 Nyckeltalen for heldren 2016 och 2015 é&r reviderade. Nyckeltalen for perioderna 1 januari-31 mars 2016
och 1 januari-31 mars 2017 ar oreviderade men oversiktligt granskade av Bolagets revisor.
2 Justerat for fondemission och aktiesplit 1:1 000 som beslutades vid extra bolagsstamma den 5 april 2017.

Nyckeltalsdefinitioner

NYCKELTAL DEFINITION MOTIVERING FOR ANVANDANDE AV NYCKELTAL

Bruttomarginal Bruttoresultat dividerat med Bruttomarginalen ar ett lonsamhetsmatt och har inkluderats for att
summa rorelseintakt visa den underliggande lénsamheten.

EBITDA-marginal EBI EBITDA-marginalen har inkluderats for att vissa investerare, varde-
nettoomsattningen. pappersanalytiker och andra intressenter vanligen anvander rorelsere-
sultatet fore av- och nedskrivningar (EBITDA) som ett matt pa ett foretags
I6nsamhet. Bolaget anser att nyckeltalet bidrar till investerares forstaelse

for Bolagets finansiella utveckling dver tid.

Rérelsemarginal Rorelseresultat dividerat Rorelsemarginalen visar hur stor andel av nettoomsattningen som ar kvar
med nettoomsattning. som resultat innan finansiella poster och skatt och har inkluderats for att
investerare ska kunna skapa sig en bild av Bolagets [6nsamhet.
Kassalikviditet Omsattningstillgangar Kassalikviditeten har inkluderats for att visa Bolagets kortsiktiga
exklusive varulager dividerat betalningsformaga.
me
iditet Totalt eget kapital + 78 procent Soliditeten visar hur stor andel av balansomslutningen som utgors av
av obeskattade reserver dividerat eget kapital och har inkluderats for att investerare ska kunna skapa sig en
med totala tillgangar. bild av Bolagets finansiella stabilitet och formaga att klara sig pa lang sikt.
Medelantal heltidsan- ~ Genomsnittligt antal heltidsanstallda Nyckeltalet har inkluderats for att investerare ska kunna skapa sig en
stallda under perioden for perioden. uppfattning om utvecklingen av antalet anstéllda pa Bolaget.
Eget kapital per aktie Totalt eget kapital + 78 procent Eget kapital per aktie har inkluderats for att for att ge investerare infor-
av obeskattade reserver dividerat mation om det bokférda egna kapitalet som representeras av en aktie.

med antal utestaende aktier vid
periodens slut.

Utdelning per aktie Utdelning dividerat med antal Sedana Medical har inte Idmnat nagon utdelning under relevanta
. teStENde BKtiEr vid periodens slut.  rakenskapsperioder. S
Kassaflode per aktie Periodens kassaflode dividerat med  Kassafléde per aktie har inkluderats for att for att ge investerare informa-

antal aktier for perioden. tion om det kassaflode som representeras av en aktie under perioden.
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Harledning av vissa alternativa nyckeltal

2017 2016 2016 2015
TSEK Jan-mar Jan-mar Jan-dec Jan-dec
BRUTTOMARGINAL
Nettoomsattning 9892 8538 32155 28 113
Aktiverat arbete for egen rakning 573 - 1580
Ovriga rérelseintakter 44 724 1932 975
Summa rérelseintdkter 10509 9262 35667 29088
Kostnad for salda varor -3323 -2 669 -10 808 -10 264
Bruttoresultat 7186 6593 24 859 18824
Bruttomarginal (%) 68,4 % 71.2% 69,7 % 64,7 %
EBITDA
Summa rérelseintakter 10509 9262 35667 29088
Kostnad fér salda varor -3323 -2 669 -10 808 -10 264
Ovriga externa kostnader -3523 -2 268 -10 606 -10430
Personalkostnader -3227 -2 801 -11 670 -7 600
Ovriga rérelsekostnader -28 -384 -1587 -1969
EBITDA 408 1140 994 -1175
EBITDA-MARGINAL
EBITDA 408 1140 994 -1175
Nettoomsattning 9892 8538 32155 28 113
EBITDA-marginal (%) 41% 13,4% 3,1% -4,2%
RORELSEMARGINAL
Rorelseresultat fore finansiella poster 270 1078 618 -1387
Nettoomsattning 9892 8538 32155 28113
Rérelsemarginal (%) 2,7% 12,6% 1,9% -4,9%
KASSALIKVIDITET
Omsattningstillgangar 22359 11 656 16 947 11 062
Varulager 4807 2675 4537 3779
Kortfristiga skulder 23655 6646 15468 5524
Kassalikviditet (%) 74,2% 135,2% 80,2% 131,8%
SOLIDITET
Eget kapital 749 1364 1262 448
Obeskattade reserver 0 0 0 0
Summa totala tillgangar 30697 14323 22903 12 401
Soliditet (%) 2,4% 9,5% 5,5% 3,6%
KASSAFLODE PER AKTIE
Periodens kassaflode 4344 -1437 5006 i.u.
Antal aktier 8680000 8680000 8680000 8680000
Kassaflode per aktie (SEK) 0,50 -0,17 0,58 i.u.
EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapital 749 1364 1262 448
Antal aktier 8 680000 8680000 8680000 8680000
Eget kapital per aktie (SEK) 0,09 0,16 0,15 0,05
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Kommentarer till den utvalda
finansiella informationen

Den finansiella informationen i detta avsnitt bor Idsas tillsammans med avsnitten "Utvald finansiell information”
och "Kapitalstruktur och annan finansiell information” samt Bolagets Grsredovisning for rikenskapsédret 2016
och Bolagets deldrsrapport for perioden 1 januari 2017-31 mars 2017, med tillhérande noter, vilka inférlivats i

Prospektet genom hdnvisning.

Resultatrakning

Jamforelse mellan perioden 1 januari-31 mars 2017

och 1 januari-31 mars 2016

Belopp angivna utan parenteser avser perioden 1 januari-31
mars 2017 och belopp angivna inom parenteser avser
motsvarande period 2016.

Rdrelsens intdkter
Sedana Medical ar ett medicintekniskt bolag vars rorelseintak-
ter primart kommer fran forsaljining av den egenutvecklade och
patenterade medicintekniska produkten AnaConDa med tillbehor.
Under forsta kvartalet 2017 uppgick Bolagets totala rorelse-
intakter till 10 509 TSEK (9 262 TSEK) motsvarande en dkning
om 1247 TSEK eller 13 procent. Okningen &r framst hanférlig till
en Okad forsaljning pa Bolagets huvudmarknad Tyskland. For-
saljningen via den tyska filialen ¢kade med 1 257 TSEK. Vidare
bestar 6kningen av aktiverade utvecklingskostnader om 573
TSEK (0 TSEK). Av de totala rérelseintakterna utgjorde kursvin-
ster pa fordringar och skulder av rérelsekaraktar 44 TSEK (724
TSEK). Bolagets huvudsakliga marknad ar Tyskland och forsalj-
ningen via den tyska filialen uppgick till 9 275 TSEK (8 018 TSEK)
motsvarande 94 procent av Bolagets totala nettoomsadttning
for perioden. | den tyska filialen ingar forsaljning till aterforsal-
jare i andra lander vilka for perioden uppgick till 910 TSEK (606
TSEK). Forsaljningen av AnaConDa med tillbehor per filial/bolag
fordelas enligt nedan.

FILIAL/BOLAG NETTOOMSATTNING ANDEL
Tyskland» 9275 (8 018) TSEK 93,8%
Spanieﬂz) e Wﬂ (120),T,S,EK. 1,1%
Frankrike® 295 (399) TSEK 3,0%
Irland® 210 (0) TSEK. 21%

" Avser den tyska filalens forsaljning till kunder pa den tyska marknaden
samt forsaljning till aterforsaljare i andra lander.

2 Avser den spanska filialens forsaljning till dterforsaljare och kunder pa den
spanska marknaden.

3) Avser bolaget Sedana Medical Sarl:s forséljning till kunder pa den franska
marknaden.

4 Avser bolaget Sedana Medical Ltd:s forsaljning till dterforsaljare i Sydkorea.

Kostnad fér sdlda varor
Kostnad for salda varor uppgick till 3 323 TSEK (2 669 TSEK),
vilket motsvarar en 6kning med 654 TSEK eller 25 procent.

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader uppgick till 3 523 TSEK (2 268 TSEK),
vilket motsvarar en 6kning om 1 255 TSEK eller 55 procent. |
posten Ovriga externa kostnader ingdr bland annat av konsul-

tarvoden, marknadsforingskostnader, kostnader for redovis-
ningstjanster, resekostnader och patentkostnader. Okningen
forklaras huvudsakligen avimplementeringen av Bolagets nya
affarsplan och den dartill hérande utbyggnaden av ekonomi-
funktionen med rekrytering av ny finanschef. Kostnader for
forberedelse for den kommande noteringen om 818 TSEK har
balanserats som férutbetalda emissionskostnader.

Personalkostnader

Personalkostnaderna i Bolaget uppgick till 3 227 TSEK (2 801
TSEK), vilket motsvarar en ¢kning om 426 TSEK eller 15,2 pro-
cent. Under perioden hade Bolaget i medelantal 16 anstallda
vilket &r desamma som motsvarande period 2016. Okningen i
personalkostnader beror framst pa att Bolaget anstallt ny VD
under forsta kvartalet 2017.

Avskrivningar och nedskrivningar

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella
tillgangar uppgick under perioden till 138 TSEK (62 TSEK), vilket
motsvarar en 6kning om 76 TSEK eller 123 procent.

Rérelseresultat (EBIT)

Bolagets rorelseresultat uppgick till 270 TSEK (1078 TSEK), vilket
motsvarar en minskning om 808 TSEK eller 75 procent. Minsk-
ningen forklaras framst av 6kade kostnader i samband med
implementeringen av Bolagets nya affarsplan inkluderande
rekrytering av ny VD och finanschef.

Finansiella poster

Finansnettot uppgick till -387 TSEK (-178 TSEK). Finansnettot
forklaras av valutakursférandringar -48 TSEK (-153 TSEK) och
rantenettot -339 TSEK (-24 TSEK).

Resultat fore skatt
Resultat fore skatt uppgick till -117 TSEK (900 TSEK), vilket
motsvarar en minskning om 1 017 TSEK.

Skatt

Bolaget redovisade en skatt om -425 TSEK (163 TSEK).
Skattebelastningen forklaras huvudsakligen av en minskning
av uppskjuten skatt.

Resultat efter skatt

Bolaget redovisade ett resultat efter skatt om -542 TSEK
(1 063 TSEK) motsvarande en minskning om 1 605 TSEK.
Resultatforsamringen forklaras huvudsakligen av dkade
kostnader i samband med implementeringen av Bolagets
nya affarsplan samt en 6kad skattebelastning.
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Jamforelse mellan rakenskapsaren 2016 och 2015
Belopp angivna utan parenteser avser rakenskapsaret 2016 och
belopp angivna inom parenteser avser rakenskapsaret 2015.

Rérelsens inidkter

Under rakenskapsaret 2016 uppgick Bolagets totala rorelsein-
takter till 35 667 TSEK (29 088 TSEK) motsvarande en dkning
om 6 579 TSEK eller 23 procent. Okningen &r framst hanforlig
till en dkad forsaljning pa Bolagets huvudmarknad Tyskland.
Forsaljningen via den tyska filialen 6kade med 3 422 TSEK.
Vidare bestar 6kningen av aktiverade utvecklingskostnader om
1 580 TSEK. Av de totala rérelseintakterna utgjorde kursvinster
pa fordringar och skulder av rérelsekaraktar 1 932 TSEK (975
TSEK). Majoriteten av Bolagets forsaljning sker via den tyska fili-
alen och uppgick under aret till 30 288 TSEK (26 866 TSEK) mot-
svarande 94 procent av Bolagets totala forsaljning. | den tyska
filialen ingdr forsaljning till dterforsaljare i andra lander vilka for
perioden uppgick till 2 250 TSEK (2 347 TSEK). Forsaljningen av
AnaConDa med tillbehdr per filial/bolag férdelas enligt nedan.

FILIAL/BOLAG NETTOOMSATTNING ANDEL
Tyskland? 30 288 (26 866) TSEK 94,2%
Spanien? 474 (582) TSEK 1,5%
Frankriked 1393 (665) TSEK. 4,3%

1 Avser den tyska filialens forséljning till kunder pa den tyska marknaden
samt forsaljning till dterforsaljare i andra lander.

2 Avser den spanska filialens forsaljning till aterforsaljare och kunder pa den
spanska marknaden.

3 Avser bolaget Sedana Medical Sarl:s forséljning till kunder pa den franska
marknaden.

Kostnad for sdlda varor
Kostnad for salda varor uppgick till 10 808 TSEK (10 264 TSEK),
vilket motsvarar en ¢kning med 544 TSEK eller 5 procent.

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader uppgick till 10 606 TSEK (10 430
TSEK), vilket motsvarar en kning om 176 TSEK eller 2 procent.
Posten dvriga externa kostnader utgors bland annat av konsul-
tarvoden, marknadsforingskostnader, kostnader for redovis-
ningstjanster samt rese- och patentkostnader.

Personalkostnader

Personalkostnaderna i Bolaget uppgick till 11 670 TSEK (7 600
TSEK), vilket motsvarar en 6kning om 4 070 TSEK eller 54 pro-
cent. Under rakenskapsaret 2016 hade Bolaget i medelantal 16
anstallda, en dkning med fem anstallda jamfort med medelan-
talet anstallda under rakenskapsar 2015. Okningen av antalet
anstallda ar den framsta orsaken till att personalkostnaderna
Okade under aret. Under rakenskapsaret 2015 6kade medelan-
tal anstdllda med sju anstallda.

Avskrivningar och nedskrivningar

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella
tillgdngar uppgick under perioden till 377 TSEK (212 TSEK), vilket
motsvarar en 6kning om 165 TSEK eller 78 procent. Okningen
ar hanforlig till avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar
efter investeringar gjorda under rékenskapsaret.

Rorelseresultat (EBIT)

Bolagets rorelseresultat uppgick till 618 TSEK (-1 387 TSEK),
vilket motsvarar en ¢kning om 2 005 TSEK. Okningen férklaras
framst av de 6kade intdkterna under perioden.

Finansiella poster

Finansnettot uppgick till 19 TSEK (194 TSEK) och forklaras av
valutakursférandringar 609 TSEK (525 TSEK) och rantenettot
-590 TSEK (-332 TSEK).

Resultat faire skatt
Resultat fore skatt uppgick till 637 TSEK (-1 193 TSEK),
vilket motsvarar en 6kning om 1 830 TSEK.

Skatt

Bolaget redovisade en skatt om 649 TSEK (-12 TSEK), den
positiva skattebelastningen forklaras huvudsakligen av
uppskjuten skatt om 721 TSEK (0 TSEK).

Resultat efter skatt

Bolaget redovisade ett resultat efter skatt om 1 286 TSEK
(-1 205 TSEK), motsvarande en okning om 2 491 TSEK.
Resultatforbattringen forklaras huvudsakligen av ett
forbattrat rérelseresultat tillféljd av 6kade intakter samt en
positiv skattebelastning.

Tillgangar

Jamforelse mellan 31 mars 2017 och 31 mars 2016
Balansposter angivna utan parenteser avser balansdagen den
31 mars 2017 och balansposter angivna inom parenteser avser
balansdagen 31 mars 2016.

Totala tillgéngar

Bolagets totala tillgdngar uppgick per den 31 mars 2017 till
30 697 TSEK (14 323 TSEK), vilket motsvarar en ¢kning om

16 374 TSEK. Av de totala tillgdngarna utgjorde anldggnings-
tillgangar 8 338 TSEK (2 662 TSEK) och omséattningstillgangar
22 359 TSEK (11 656 TSEK).

Anldggningstillgéngar

Per den 31 mars 2017 uppgick Bolagets anlaggningstillgangar
till 8 338 TSEK (2 662 TSEK) varav ¢kningen huvudsakligen var
hanforlig till immateriella anldggningstillgdngar som dkade fran
1944 TSEK till 6 787 TSEK. Materiella anlaggningstillgdngar
uppgick pa balansdagen till 1 551 TSEK (718 TSEK).

Omsdittningstillgdngar

Bolagets omsattningstillgdngar uppgick pa balansdagen

31 mars 2017 till 22 359 TSEK (11 656 TSEK) och bestod av
varulager 4 807 TSEK (2 675 TSEK), kundfordringar 2 611 TSEK
(2 948 TSEK), dvriga fordringar 815 TSEK (2 840 TSEK),
forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 500 TSEK

(1 432 TSEK) samt likvida medel 12 624 TSEK (1 762 TSEK).
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Jamforelse mellan rakenskapsaren 2016 och 2015
Balansposter angivna utan parenteser avser rakenskapsaret
2016 och balansposter angivna inom parenteser avser raken-
skapsaret 2015.

Totala tillgingar

Bolagets totala tillgangar uppgick per den 31 december 2016
till 22 903 TSEK (12 401 TSEK), vilket motsvarar en 6kning om
10 502 TSEK. Av de totala tillgdngarna utgjorde anlaggnings-

tillgdngar 5 956 TSEK (1 339 TSEK) och omsattningstillgangar
16 497 TSEK (11 062 TSEK).

Anléiggningstiligéngar

Per den 31 december 2016 uppgick Bolagets anlaggningstill-
gangar till 5956 TSEK (1 339 TSEK) varav 6kningen huvudsak-
ligen var hanforlig till immateriella anlaggningstillgdngar som
6kade fran 815 TSEK till 4 918 TSEK. Materiella anlaggningstill-
gangar uppgick pa balansdagen till 1 038 TSEK (524 TSEK).

Omstittningstillgangar

Bolagets omsattningstillgdngar uppgick pa balansdagen 31
december 2016 till 16 497 TSEK (11 062 TSEK) och bestod av
varulager 4 537 TSEK (3 779 TSEK), kundfordringar 2 867 TSEK
(2 059 TSEK), 6vriga fordringar 817 TSEK (658 TSEK), forutbe-
talda kostnader och upplupna intakter 431 TSEK (1 394 TSEK)
samt likvida medel 8 296 TSEK (3 172 TSEK).

Eget kapital, avsattningar och skulder

Jamforelse mellan 31 mars 2017 och 31 mars 2016
Balansposter angivna utan parenteser avser balansdagen den
31 mars 2017 och balansposter angivna inom parenteser avser
balansdagen 31 mars 2016.

Eget kapital
Eget kapital uppgick per den 31 mars 2017 till 749 TSEK (1 364
TSEK), motsvarade en minskning om 615 TSEK.

Eget kapital i moderbolaget, Sedana Medical AB (publ),
uppgick per den 31 mars 2017 till 7 953 TSEK (8 280 TSEK), mot-
svarande en minskning om 327 TSEK vilken huvudsakligen ar
hanforlig till periodens resultat om -1 362 TSEK.

Avsdttningar

Avsattningar uppgick per den 31 mars 2017 till -296 TSEK (-163).
Den negativa avsattningen forklaras i sin helhet av en uppskju-
ten skatteskuld.

Totala skulder

Bolagets totala skulder uppgick per den 31 mars 2017 till 30 245
TSEK (13 123 TSEK), motsvarande en 6kning om 17 122 TSEK.

Av de totala skulderna utgjorde langfristiga skulder 6 590 TSEK
(6 477 TSEK) och kortfristiga skulder 23 655 TSEK (6 646 TSEK).

Langfristiga skulder

De langfristiga skulderna bestod per den 31 mars 2017 av skul-
der till kreditinstitut 690 TSEK (1 293 TSEK), 6vriga langfristiga
skulder om 1 800 TSEK (1 084 TSEK) samt konvertibla I&n om
4100 TSEK (4 100 TSEK).

Kortfristiga skulder

De kortfristiga skulderna bestod per den 31 mars 2017 av
skulder till kreditinstitut 6 041 TSEK (38 TSEK) dar 6kningen
forklaras genom upptagande av brygglan om 6 000 TSEK, leve-
rantdrsskulder 4 209 TSEK (2 916 TSEK), upplupna kostnader
och forutbetalda intakter 2 173 TSEK (2 517 TSEK) samt 6vriga
kortfristiga skulder 11 232 TSEK (1 174 TSEK). Ovriga kortfristiga
skulder utgjordes huvudsakligen av upptagande av ett aktie-
agarlan vilket uppgick till 10 139 TSEK.

Jamforelse mellan rakenskapsaren 2016 och 2015
Balansposter angivna utan parenteser avser rakenskapsaret
2016 och balansposter angivna inom parenteser avser raken-
skapsaret 2015.

Eget kapital
Eget kapital uppgick per den 31 december 2016 till 1 262 TSEK
(448 TSEK), motsvarade en 6kning om 814 TSEK vilken huvud-
sakligen ar hanforligt till periodens resultat om 1 286 TSEK.
Eget kapital i moderbolaget, Sedana Medical AB (publ),
uppgick per den 31 december 2016 till 9 310 TSEK (7 773 TSEK),
motsvarande en dkning om 1 537 TSEK vilken huvudsakligen ar
hanforlig till periodens resultat om 1 659 TSEK.

Avsattningar

Avsattningarna uppgick per den 31 december 2016 till -707
TSEK (0 TSEK). Den negativa avsattningen forklaras huvud-
sakligen av en uppskjuten skatteskuld om -721 TSEK.

Totala skulder

Bolagets totala skulder uppgick per den 31 december 2016
till 22 348 TSEK (11 953 TSEK), motsvarande en 6kning om

10 395 TSEK. Av de totala skulderna utgjorde langfristiga skul-
der 6 880 TSEK (6 429 TSEK) och kortfristiga skulder 15 468
TSEK (5 524 TSEK).

Langfristiga skulder

De langfristiga skulderna bestod per den 31 december 2016
av skulder till kreditinstitut 780 TSEK (1 329 TSEK), dvriga lang-
fristiga skulder om 2 000 TSEK (1 000 TSEK) samt konvertibla
1dn om 4 100 TSEK (4 100 TSEK).

Kortfristiga skulder

De kortfristiga skulderna bestod per den 31 december 2016 av
skulder till kreditinstitut 38 TSEK (281 TSEK), leverantdrsskulder
1917 TSEK (2 372 TSEK), upplupna kostnader och forutbetalda
intakter 2 808 TSEK (2 161 TSEK), skatteskulder 2 TSEK (2 TSEK)
samt 6vriga kortfristiga skulder 10 703 TSEK (708 TSEK).
Okningen i évriga kortfristiga skulder férklaras huvudsakligen
av upptagande av ett aktiedgarlan om 10 139 TSEK.
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Kassaflode

Jamforelse mellan perioden 1 januari-31 mars 2017

och 1 januari-31 mars 2016

Belopp angivna utan parenteser avser perioden 2017 och belopp
angivna inom parenteser avser motsvarande period 2016.

Kassafldde fran den lpande verksamheten

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under
kvartalet till 1 081 TSEK (452 TSEK). Kassaflodet forklaras
huvudsakligen av en dkning av rorelseskulder som uppgick
1923 TSEK.

Kassafldde frin investeringsverksamheten

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under
kvartalet till -2 740 TSEK (-1 879) vilket huvudsakligen forkla-
ras av forvarv avimmateriella anldggningstiligdngar om -1 871
TSEK respektive forvarv av materiella anlaggningstillgdngar om
-913 TSEK. Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar avser
under kvartalet balanserade utvecklingskostnader.

Kassafldde frdn finansieringsverksamheten

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under
kvartalet till 6 003 TSEK (-10 TSEK) vilket i huvudsak forklaras
genom upptagande av ett nytt banklan om 6 000 TSEK.

Jamforelse mellan rakenskapsaren 2016 och 2015
Belopp avser rékenskapsaret 2016, jamforelse med raken-
skapsar 2015 saknas da koncernen bildades under detta ar
varfor férandring av rérelsekapital ej kunnat beraknas.

Kassaflade fran den [pande verksamheten

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under
rakenskapsdret 2016 till 238 TSEK. Kassaflodet forklaras huvud-
sakligen av periodens rorelseresultat (618 TSEK) respektive
férandringar i rérelsekapitalet (-599 TSEK).

Kassafldde frdn investeringsverksamheten

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under
2016 till -5 579 TSEK och forklaras huvudsakligen av forvarv
avimmateriella anlaggningstillgdngar (-4 066 TSEK) respektive
forvarv av materiella anlaggningstillgdngar (-862 TSEK). Forvarv
avimmateriella anldggningstillgangar avser under rakenskapsar
2016 balanserade utvecklingskostnader.

Kassafldde frin finansieringsverksamheten

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under
2016 till 10 347 TSEK och forklaras av upptagande respektive
amortering pa lan. Den huvudsakliga posten utgjordes av ett
nytt aktiedgarlan om 10 139 TSEK.

Investeringar

Bolagets investeringar for perioden 1 januari-31 mars 2017
uppgick till 2 740 TSEK och var huvudsakligen hanférliga till
investeringar i immateriella anlaggningstillgangar (1 871 TSEK)
respektive materiella anldggningstillgadngar (913 TSEK). Samtliga
investeringar har finansierats med eget kapital. Investeringar i
immateriella anldggningstillgdngar avser balanserade utveck-
lingskostnader.

Bolagets investeringar uppgick under rakenskapsaret 2016 till
5579 TSEK och var huvudsakligen hanforliga till investeringar

i immateriella anldggningstillgdngar (4 066 TSEK) respektive
materiella anlaggningstillgangar (862 TSEK). Samtliga investe-
ringar har finansierats med eget kapital. Investeringar i immate-
riella anlaggningstillgdngar avser balanserade utvecklingskost-
nader.

Bolagets investeringar under rakenskapsaret 2015 uppgick
till 1 301 TSEK och var hanforliga till investeringar i immateriella
anlaggningstillgdngar (815 TSEK) respektive materiella anlagg-
ningstillgdngar (486 TSEK). Samtliga investeringar har finansie-
rats med eget kapital. Investeringar i immateriella anlaggnings-
tillgangar avser balanserade utvecklingskostnader.

Pagaende och beslutade investeringar

Bolaget har under 2016 pabdrjat kliniska studier i Tyskland med
avsikt att anvanda studieresultaten som underlag for att soka
godkannande att marknadsféra IsoConDa (Isofluran) pa inten-
sivvardskliniker for sedering av mekaniskt ventilerade patienter.
Den kliniska studien vantas slutforas under 2018 varefter ett
godkannande vantas under 2019. Investeringarna i den kliniska
studien och registreringsansokan, beraknade till cirka 40
miljoner SEK, kommer att balanseras under rakenskapsaren
2017-2019.

Trender i bolagets verksamhet

Forutom vad som anges i Prospektet finns det, savitt Styrelsen
kanner till, inga kanda tendenser, osakerhetsfaktorer, krav,
ataganden eller handelser som kan forvantas ha en vasentlig
inverkan pd Bolagets framtidsutsikter.

Bolagets verksamhet ar dock forknippad med risker. I avsnit-
tet "Riskfaktorer” beskrivs ett antal riskfaktorer vilka beddms
kunna ha betydelse for Bolagets verksamhet, finansiella stall-
ning och framtidsutsikter.

Vasentliga handelser under rakenskapsaren 2016

och 2015

Rékenskapsar 2016

- | oktober 2016 fattade Sedana Medical slutligt beslut om att
inleda en storre klinisk studie med avsikt att ge underlag for en
ansdkan om marknadsféringsgodkannande av anestesilake-
medlet isofluran for sedering av mekaniskt ventilerade patien-
ter pa intensivvardsavdelningar. Samtidigt ingicks avtal med
CRO-foretaget Venn Life Sciences Ltd for utférande av studien.
Studien utfors i Tyskland och vantas slutféras under 2018.

+ I november 2016 pabdrjade Sedana Medical AB en utredning
avseende forutsattningarna for en listning av Bolagets aktie
och i samband med listningen dven genomfdra en nyemission
for att finansiera de kliniska studierna.

+ | december 2016 slutfordes utvecklingen av AnaConDa-S
vilken planeras att lanseras kommersiellt under det forsta
halvaret 2017.
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Rikenskapsar 2015

+ Under 2015 etablerades ett dotterbolag till Sedana
Medical AB i Irland, Sedana Medical Ltd, samt ett dotterbolag
till Sedana Medical Ltd i Frankrike, Sedana Medical Sarl.

- Patentrattigheterna till AnaConDa 6verlats frdn Sedana
Medical AB till dotterbolaget Sedana Medical Ltd.

+ Under rakenskapsar 2015 genomfordes en nyemission om
2 400 TSEK i Sedana Medical AB.

Vasentliga handelser under innevarande

rakenskapsar

Vasentliga handelser under perioden

1 januari-31 mars 2017

+ | februari 2017 anstalldes Christer Ahlberg som ny VD for
Bolaget. Christer Ahlberg har en bakgrund fran ledande posi-
tioner inom ldkemedelsbranschen vid bolag som Unimedic
Group, Eisai AB, AstraZeneca, Wyeth och Meda.

+ I mars 2017 godkandes AnaConDa-S (50 ml), en vidareutveck-
ling av AnaConDa (100 ml), vilken vantas 6ka den potentiella
marknaden for AnaConDa med cirka 25 procent.

+ I'mars 2017 godkandes AnaConDa i Sydkorea som forsta
land i Asien.

Vasentliga handelser sedan 31 mars 2017

+ | april 2017 beslutades om en fondemission respektive en
uppdelning av Bolagets aktier varmed totalt antal aktier dkat
till totalt 8 680 000 aktier.

+ I maj etablerades det svenska dotterbolaget Sedana Medical
Incentive AB for administration av Bolagets incitamentspro-
gram.

Utover ovan namnda handelser har inga vasentliga handelser

intraffat avseende Bolagets finansiella stallning eller stéllning pa

marknaden sedan den 31 mars 2017.
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Kapitalstruktur och annan

finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Sedana Medicals kapitalisering och skuldsdttning pd koncernnivd per den
37 mars 2017. Se avsnitt "Aktiekapital och dgarférhdllanden” for ytterligare information om bland annat
Sedana Medicals aktiekapital och aktier. Tabellerna i detta avsnitt bor ldsas tillsammans med avsnitten
“Utvald finansiell information”, "Kommentarer till den finansiella utvecklingen” i detta prospekt och Bolagets
drsredovisningar for rdkenskapsdren 2015 och 2016 och Bolagets deldrsrapport for perioden 1 januari

2017-31 mars 2017 vilka inférlivats i Prospektet genom hdnvisning.

Eget kapital och skulder

| tabellen nedan sammanfattas Sedana Medicals kapital-
struktur per den 31 mars 2017. Tabellen inkluderar endast

rantebarande skulder.

TSEK

Kortfristiga skulder (inklusive kortfristig
del av langfristiga rantebarande skulder)

2017-03-31

Nettoskuldsattning
| tabellen nedan sammanfattas Sedana Medicals nettoskuld-
sattning per den 31 mars 2017. Tabellen inkluderar endast

rantebarande skulder.

TSEK 2017-03-31

Mot borgen -
Mot sdkerhet 262"
Utan garanti/borgen eller annan sakerhet 16 1242
Summa kortfristiga skulder 16 386
Langfristiga rantebarande skulder

Mot borgen -
Mot sakerhet 22283
Utan garanti/borgen eller annan sakerhet 41004
Summa langfristiga skulder 6328
Summa kortfristiga och langfristiga skulder 22714
Eget kapital

Aktiekapital 217
Ovrigt tillskjutet kapital 11583
Ovriga reserver 1282
Balanserade vinstmedel -12333
Summa eget kapital 749

I Avser 1an hos Swedbank om 261 754 SEK mot sékerhet i féretagsintecknings-

brev.

2 Avser brygglan fran Swedbank om 6 000 000 SEK och aktiedgarlan om

10124 078 SEK.

3 Avser lan fran Almi Foretagspartner AB om 1 800 000 SEK och 1an hos
Swedbank om 428 052 SEK mot sakerhet i foretagsinteckningsbrev.

4 Avser konvertibler om 4 100 000 SEK.

(A) Kassa 12624
(B) Likvida medel
(@) Latt realiserbara vardepapper -
(D) Likviditet (A) + (B) + (C) 12624
(E) Kortfristiga finansiella fordringar -
(F) Kortfristiga rantebdrande bankskulder 6 000"
(G) Kortfristig del av langfristiga rantebarande

skulder 262
(H) Andra kortfristiga rantebarande skulder 10 1242
) Kortfristiga rantebarande skulder

(F) +(G) + (H) 16 386
() Netto kortfristig rantebarande skuldsat-

tning (1) - (E) - (D) 3762
(K) Langfristiga rantebarande banklan 428
(L) Emitterade rantebdrande obligationer
(M) Andra langfristiga rantebarande skulder 59002
(N) Langfristig rantebarande

skuldséattning (K) + (L) + (M) 6328
(0) Nettoskuldsattning (J) + (N) 10090

" Avser brygglan fran Swedbank med &terbetalning den 30 augusti 2017.
2 Avser aktieagarlan om 10 124 078 SEK.

3 Avser konvertibler om 4 100 000 SEK samt lan fran ALMI Féretagspartner AB
om 1800 000 SEK.
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Materiella anlaggningstillgangar
Bolagets materiella anldggningstillgdngar bestar av inventarier
och verktyg och uppgick till 1 551 TSEK per 31 mars 2017.

Immateriella anlaggningstillgangar

Bolagets immateriella anlaggningstillgangar bestar uteslutande
av aktiverade utvecklingskostnader vilka uppgick till 6 787 TSEK
per 31 mars 2017.

Rorelsekapitalutlatande

Styrelsen gor beddmningen att befintligt rérelsekapital, det vill
saga rorelsekapitalet fore slutforandet av Erbjudandet, ej ar
tillrackligt for Bolagets aktuella behov enligt gdllande affarsplan,
under den kommande tolvmanadersperioden eftersom Bola-
gets rorelsekapitalbehov éverstiger dess kort- och langsiktiga
finansiella resurser. Rorelsekapital avser i denna beméarkelse
Bolagets mojlighet att erhdlla tillgéng till likvida medel for att
fullgdra sina betalningsforpliktelser i den takt de forfaller till
betalning. Per den 31 mars 2017 uppgick Bolagets likvida medel
till cirka 12,6 miljoner SEK. Bolagets finansiella resurser fore
genomforandet av Erbjudandet bedéms enligt radande affars-
och utvecklingsplan racka fram till och med juli 2017.

Styrelsens bedomning ar att rorelsekapitalbehovet for peri-
oden fram till slutférandet av den kliniska registreringsstudien
av AnaConDa och isofluran uppgar till omkring 96 miljoner SEK.
Rorelsekapitalbehovet forvantas kunna tillgodoses med den
emissionslikvid som tillférs Bolaget genom Erbjudandet. Exklu-
sive Overtilldelningsoptionen férvantas nyemissionen tillfora
Bolaget omkring 89 miljoner SEK efter transaktionskostnader
vilket tillsammans med Bolagets likvida medel bedoms tdcka
rorelsekapitalbehovet fram till och med 2019 varefter styrel-
sen beddmer att Bolagets rorelsekapitalbehov kan tillgodoses
genom internt genererade medel. Erbjudandet ar villkorat av att
Erbjudandet inbringar minst 100 miljoner SEK fore avdrag for
kostnader relaterade till Erbjudandet.

| det fall Erbjudandet ej skulle komma att fullfoljas kan
Bolaget i forsta hand tvingas minska investeringar, men kan
dven tvingas soka alternativa finansieringsmajligheter i form av
exempelvis en foretradesemission, en riktad nyemission eller
langsiktig lanefinansiering fran existerande eller nya investe-
rare. Styrelsen goér beddmningen att endera av dessa ldsningar
ar genomforbara.

Enligt gallande affarsplan forvantar sig styrelsen att Bolaget
kommer att bli langsiktigt Ionsamt efter att marknadsforings-
godkannande erhallits for IsoConDa, vilket forvantas ske under
fjarde kvartalet 2019.

Tendenser

Utover de tendenser och trender gallande utvecklingen av
emittentens verksamhet som beskrivs i Prospektet kanner
Bolaget inte till ndgra tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella
fordringar eller andra krav, dtaganden eller handelser som kan
ha vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter.

Bolaget kanner heller inte till nagra offentliga, ekonomiska,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder
som direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt
skulle kunna paverka Bolaget.

Anmadrkning i revisionsberdttelsen
Bolagets revisor har i revisionsberéttelsen avseende arsredo-
visningen avseende rékenskapsaret 2015 lamnat en anmark-
ning enligt foljande:

"Arsredovisningen har inte uppréttats i s&dan tid att det varit
mojligt att, enligt 7 kap. 10 & aktiebolagslagen, halla &rsstamma
inom sex manader efter rakenskapsarets utgang.”
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Aktiekapital och agarforhallanden

Allman information

Per dagen for detta Prospekt uppgar aktiekapitalet till 868 000
SEK, fordelat pd 8 680 000 aktier med ett kvotvarde om 0,1 SEK

per aktie. Enligt bolagsordningen ska aktiekapitalet inte vara lagre
an 800 000 SEK och inte hogre an 3 200 000 SEK, fordelat pé inte
farre an 8 000 000 aktier och inte fler an 32 000 000 aktier.

Vid extra bolagsstamma den 5 april 2017 beslutades att ta in
ett avstamningsforbehall i bolagsordningen, varefter aktierna
registrerats i avstamningsregister fort av Euroclear Sweden AB
(Box 191, 101 23 Stockholm). Enligt lag (1998:1479) om varde-
papperscentraler och kontoféring av finansiella instrument
ar Euroclear Sweden AB central vardepappersfoérvarare och
clearingorganisation for aktierna. Féljaktligen har inga aktiebrev
utfardats och éverlatelser av aktier sker elektroniskt. Samtliga
aktier ar fullt betalda och denominerade i SEK. ISIN-koden foér
Sedana Medicals aktier ar SE0009947534.

Samtliga aktier har emitterats i enlighet med svensk ratt och

Aktiekapitalets utveckling
Bolaget bildades 2004. | tabellen nedan aterges aktiekapitalets
utveckling fran Bolagets bildande.

Utspadning

Nyemissionen som genomférs som en del av Erbjudandet kan,
om Overtilldelningsoptionen ej utnyttjas, medféra att antalet
aktier i Sedana Medical 6kar med 5 128 205, vilket motsvarar en
utspadning om 31,5 procent av antalet utestaende aktier innan
Erbjudandet, justerat for att de finansiella instrument som avses
att konverteras till aktier i samband med Erbjudandet konver-
teras. Vid fullt utnyttjande av Overtilldelningsoptionen kommer
antalet aktier i Bolaget att 6ka med 5 897 435, motsvarande en
utspadning om 34,5 procent. Under forutsattning att de finan-
siella instrumenten som avses konverteras till aktier i samband
med Erbjudandet konverteras, kommer det antalet utestaende
aktier att 6ka frdn 11 175 1032V till 16 303 308 eller 17 072 538%2

ar fritt 6verlatbara. Utover nedan beskrivna lock up-avtal, ar
aktierna inte foremal for nagra éverlatelsebegransningar. Akti-
erna ar inte foremal for ndgra obligatoriska uppkopserbjudan-
den, ndgon inlosenrétt eller l6sningsskyldighet. Bolagets aktier
har inte varit foremal for nagra offentliga uppkopserbjudanden
sedan Bolaget bildades. Varken Bolaget eller nagot av dotter-
bolagen dger ndgra aktier i Bolaget.

aktier efter Erbjudandet vid outnyttjad respektive fullt utnyttjad
Overtilldelningsoption.

FORANDRING TOTALT
| AKTIEKAPI- AKTIEKAPITAL

FORANDRING

TOTALT KVOTVARDE

BESLUTSDATUM HANDELSE I AKTIER ANTAL AKTIER TAL (SEK) (SEK) (SEK)

12004-10-20 Nybildning 1000 1000 100000 100000

mission 430 1430 43000 143000

yemission SOQ o 930 ‘ 50000 ) 193 000
(2015-09-14 240 L2100 ...24000 240000
(2017-04-05 ..6210 .. 8680 651000 868000 100
(2017:04-05 8671320 8680000 ) 0 868000 00
2017-06-20 013594 9293594 613594 9293594 o0
2017-06-20 1881509 11175103 188150,9 11175103 o1
2017:06-20 5128 205 16303 308 2128205 16303308 o0
- 769230 17 072 538 769230 1707 253,8 _or

2) Efter Erbjudandets slutférande och forutsatt att Erbjudandet fulltecknas.
3 Med antagande om fullt utnyttjande av Overtilldelningsoptionen.

9 Avser antal utestdende aktier i Bolaget fore genomférandet av nyemissionen, men efter att de finansiella instrument som avses konverteras till aktier
i samband med Erbjudandet har konverterats. De finansiella instrumenten som avses konverteras i samband med Erbjudandet utgors av konvertibler
(1881 509 nya aktier) och aktiedgarlan (613 594 nya aktier).

92 Aven inkluderande de aktier som tillkommer vid konvertering av aktiedgarldn samt utnyttjande av konvertibler.
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Agarstruktur fore och efter Erbjudandet
P3 extra bolagsstamma den 20 juni 2017 kommer fattas beslut
om Erbjudandet respektive Overtilldelningsoptionen.

Per dagen for detta Prospekt &gs aktierna i Bolaget av totalt
271 aktiedgare som alla har aktier av samma slag. | tabellen
nedan beskrivs Bolagets dgarstruktur omedelbart innan samt
omedelbart efter Erbjudandets genomférande, samt agarstruk-

turen for det fall Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo.
Per dagen for Prospektet finns, svitt Bolaget kanner till, utover
Sten Gibeck, Magiola Consulting AB, Linc Invest, Michael Ryan,
Ron Farrell och Zaragatero Ltd inga andra fysiska eller juridiska
personer som innehar fem procent eller mer av samtliga aktier
eller roster i Sedana Medical.

Bolaget kontrolleras inte av nagon enskild aktiedgare.

AKTIEAGANDE EFTER ERBJUDANDET | AKTIEAGANDE EFTER ERBJUDANDET

OM OVERTILLDELNINGSOPTIONEN
INTE UTNYTTJASY

AKTIEAGANDE FORE ERBJUDANDET
i ~ Aktier Agarandel

Réstandel

StenGibeck 1780000 205%  205% 744
Magiola 1368 000 15,8% 15,8% 1427 867

Consulting AB

Lincinvest 980000 113%  113% 1291

10 4%

8
Tagateaiia ossoon renenwaan
Ovriga 2264000 26,1% 26,1% 3501 707
aktieagare I
Summa 8680 000
Nya agare
Totalt

9%

OM OVERTILLDELNINGSOPTIONEN
UTNYTTJAS TILL FULLO"

Aktier

Agarandel
292%
8,76%

Rostandel Agarandel
92%

8,76%

Rﬁsta.n.c.iglm
12,33%
8,36%

8,36%
L 792%  792% 757%  75T%
9%
527%

523 523% _.500%  500%
21,48% 21,48% 20,51% 20,51%
68.62% 65,53%

L 38%

31,38%
0Y

3447%
00%

" Inkluderande aktier som tillkommer vid den konvertering av aktiedgarlan och konvertibler som avses dga rum den 20 juni 2017, samt full tilldelning
vad avser aktiedgare som i forvag anmalt att de dnskar forvadrva aktier i Erbjudandet.

Aktieagaravtal och lock up-avtal

Aktiedgaravtal

Aktiedgarna i Sedana Medical ingick den 24 juni 2014 ett aktie-
dgaravtal avseende aktierna i Bolaget. Enligt ett tilldggsavtal till
aktiedgaravtalet inganget den 4 april 2017 upphor emellertid
aktiedgaravtalet att galla i sin helhet kl. 22.00 den 20 juni, det
vill saga dagen fore forsta dag for handel i Bolagets aktier pa
Nasdagq First North.

Lock up-avtal

Stdrre aktieagare, aktiedgande styrelseledamoter och Bolagets
ledande befattningshavare har atagit sig, med vissa forbehall,
att inte salja sina respektive innehav under viss tid efter att
handeln pa Nasdaq First North har inletts (“Lock up-perioden”).
Totalt omfattas cirka 95 procent av utestdende aktier fore
Erbjudandet (men efter konvertering av utestdende konverti-
bler och aktiedgarlan) av lock up. Lock up-perioden for styrel-
seledamoter, ledande befattningshavare och aktiedgare som
innehar mer an fem procent av aktierna och résterna i bolaget
kommer att vara 360 dagar. FOr aktiedgare med aktieinnehav

i intervallet en till fem procent kommer Lock up-perioden att
vara 90 dagar. Omedelbart i samband med listningen av Bola-
gets aktier pd Nasdaq First North kommer konvertibler utgivna
av Bolaget att bytas ut till aktier. Vidare kommer aktiedgarlan
att konverteras till aktier. Aktier som tillkommer i samband med
utbytet/konverteringen kommer att omfattas av lock up-atag-
andet. Lock up-atagandet kommer dock inte att omfatta even-
tuella aktier som forvarvas mot kontant betalning inom ramen
for Erbjudandet.

Réttigheter forknippade med aktierna

Bolagets aktier ar emitterade i enlighet med svensk ratt och
aktiedgarnas rattigheter forknippade med aktierna kan endast
andras i enlighet med reglerna i aktiebolagslagen. Varje aktie
beréttigar till en rost pa bolagsstamma. Vidare ar respektive
aktiedgare berattigad att rosta for det av denne fulla antalet
innehavda aktier.

Vid tidpunkten for listning kommer befintliga aktiedgare
enligt aktiebolagslagen vanligtvis ha foretradesratt att teckna
nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i proportion till
deras aktiedgande i Bolaget. Bolagsstamman, eller styrelsen
med stod av bemyndigande fran bolagsstamman, kan dock
besluta att avvika fran aktiedgarnas foretradesratt i enlighet
med reglerna i aktiebolagslagen.

Rétt till utdelning och andel i Bolagets vinst

samt behallning vid likvidation

Alla aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning och andel i
Bolagets vinst. Bolagsstamman fattar beslut om eventuell
utdelning och ska som huvudregel inte besluta om utdelning
overskridande den av styrelsen foreslagna. Aktiedgare som ar
registrerade i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken pa
avstamningsdagen, beslutad av bolagsstamman, eller av sty-
relsen med stdd av bolagsstammans bemyndigande, ska vara
beréattigade till utdelning. Enligt aktiebolagslagen far utdelning
endast ske med ett sddant belopp att det fortfarande finns
fritt eget kapital tillgangligt i Bolaget, innebarande att det efter
utdelningen maste finnas full tackning for Bolagets bundna
egna kapital. Det ar Bolagets senaste faststéllda balansrakning
som ligger till grund for hur stor utdelning som kan lamnas.
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Vidare far utdelning endast Iamnas om den framstar som
forsvarlig med hansyn till de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stéller pa storleken av det egna kapitalet
samt Bolagets och Koncernens konsolideringsbehoy, likviditet
och stallning i évrigt.

Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per
aktie men kan ocksd avse annat an kontant betalning. Aktie-
dgarna ar berattigade till del av utdelningen proportionellti
forhallande till sina aktieinnehav. Utdelningen utbetalas genom
Euroclear Sweden AB:s forsorg. Om en aktiedgare inte kan nds
for mottagande av utdelning kvarstdr aktiedgarens fordran pa
Bolaget med motsvarande belopp. Sadan fordran &r foremal for
tiodrig preskriptionstid efter vilken utdelningsbeloppet tillfaller
Bolaget.

Det finns inga begransningar avseende ratten till utdel-
ning for aktieagare bosatta utanfor Sverige. Med forbehall for
begransningar alagda av banker eller clearingsystem i berérd
jurisdiktion gors utbetalningar till sddana aktiedgare pa samma
satt som till aktiedgare i Sverige. For information om skatt pa
utdelning, se avsnittet "Vissa skattefragor i Sverige”.

Samtliga aktier har lika ratt till eventuellt dverskott i handelse
av likvidation.

Incitamentsprogram

Vid drsstdamman den 19 maj 2017 beslutades om inrattandet
av ett teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram avsett for
nyckelpersoner i Bolaget. | samband dérmed beslutades om en
emission av totalt 310 149 teckningsoptioner serie 2017/2021
vilka samtliga tecknades och tilldelades Bolagets dotterbolag
Sedana Medical Incentive AB for vidare dverlatelse till mark-
nadsvarde till deltagare i incitamentsprogrammet. An har inga
teckningsoptioner vidaredverlatits fran dotterbolaget men
Bolagets VD och CFO har uppgivit att de avser foérvdrva sam-
manlagt totalt 244 982 teckningsoptioner sa snart de registre-
ras hos Bolagsverket (for ytterligare information, se avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”).

Varje teckningsoption berattigar till teckning av en aktie i
Bolaget till en teckningskurs motsvarande 130 procent av teck-
ningskursen i Erbjudandet eller, om Erbjudandet inte skulle dga
rum, 16 SEK per aktie. For att fa behalla samtliga tilldelade teck-
ningsoptioner maste deltagare i incitamentsprogrammet vara
fortsatt anstallda eller anlitade av Bolaget i tre ar fran dagen for
tilldelning. Om deltagarens anstallning eller uppdrag upphér
dessférinnan maste viss andel av de tilldelade teckningsoptio-
nerna erbjudas Bolaget till aterlésen, i enlighet med optionsav-
tal som kommer ingds med deltagarna.

Teckningsoptionerna kan utnyttjas under perioden 15 maj
2020 till och med den 31 januari 2021. Teckningsoptionerna ar
vidare foremal for sedvanliga villkor for omrakning i samband
med emissioner m.m.

Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner serie
2017/2021 kommer Bolagets aktiekapital 6ka med cirka 31 015
SEK genom utgivande av 310 149 aktier i Bolaget, motsvarande
en utspadning om cirka 1,76 procent baserat pa antalet aktier i
Bolaget efter Erbjudandet.??

Teckningsoptioner och konvertibler

Bolaget har 260 utestaende teckningsoptioner serie 2014/2019
vilka emitterades vid extra bolagsstdmma den 24 juni 2014.
Teckningsoptionerna berattigar till teckning av aktier i Sedana
Medical under perioden frdn och med registrering av teck-
ningsoptionen till och med den 31 december 2019. For teck-
ningsoptionerna galler sedvanliga omrakningsvillkor for det fall
Bolaget genomfor andringar i aktiekapitalet och/eller antalet
aktier genom exempelvis nyemission, fondemission, samman-
laggning eller uppdelning av aktier. Efter omrakning i enlighet
med omrakningsvillkoren med beaktande av den fondemis-
sion och uppdelning av aktier som beslutades om vid extra
bolagsstdamma den 5 april 2017 berattigar varje teckningsop-
tion till teckning av 4 000 aktier. Totalt berattigar utestdende
teckningsoptioner darmed till teckning av 1 040 000 aktier, till
en teckningskurs motsvarande 2,5 SEK per aktie. Samtliga teck-
ningsoptioner serie 2014/2019 ar tecknade av nuvarande aktie-
agare, narstaende till dessa samt ledande befattningshavare

i Bolaget. For information kring ledande befattningshavares
innehav av teckningsoptioner, se avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer”.

Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner serie
2014/2019 kommer Bolagets aktiekapital 6ka med 104 000 SEK
genom utgivande av 1 040 000 aktier i Bolaget, motsvarande
en utspadning om cirka 5,89 procent baserat pa antalet aktier i
Bolaget efter Erbjudandet.?¥

Bolaget har aven utestaende konvertibler registrerade
hos Bolagsverket avseende ett totalt nominellt belopp om 4,1
MSEK. For mer information om konvertiblerna, se "Narstaen-
detransaktioner - Konvertibler” i avsnittet "Legala fragor och
kompletterande information”.

Utdelningspolicy

Bolaget ar i en fas dar det prioriterar utveckling och kommersi-
alisering av sina produkter och produktkandidater. Aktiedgarna
bor darfor inte forvanta sig nagon utdelning under de narmaste
aren. Bolaget har inte Idmnat ndgon utdelning sedan dess
bildande.

Listning pa First North

Styrelsen kommer att ansoka om listning av Bolagets aktier pa
First North. Listningen omfattar samtliga aktier i Bolaget. Forsta
handelsdagen pa First North ar beraknad att intraffa omkring
den 21 juni 2017.

Alla bolag som ska listas pa First North maste anlita en Cer-
tified Adviser i samband med ansékningsprocessen. Bolagets
Certified Adviser ar skyldig att handleda Bolaget i ansdknings-
processen och dvervaka att Bolaget foljer First Norths regelverk
for informationsgivning till marknaden och investerare, bade
under ansokningsprocessen och nar aktierna val handlas pa
First North. Bolaget har anlitat Pareto Securities som Certified
Adviser till utgadngen av 2017.

93) Berdkningen av antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet &r baserad pd att Erbjudandet fulltecknas, att Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas samt
att samtliga utestaende teckningsoptioner, konvertibler och aktiedgarlan utnyttjas for teckning av aktier i Bolaget.

94 Bergkningen av antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet &r baserad pd att Erbjudandet fulltecknas, att Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas samt
att samtliga utestaende teckningsoptioner, konvertibler och aktiedgarlan utnyttjas for teckning av aktier i Bolaget.
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St¥|relse, ledande befattningshavare
oC

revisorer

Det hdr avsnittet innehdller utvald information om styrelse, ledande befattningshavare och revisorer. Det har, savitt
styrelsen kdnner till, inte férekommit ndgra sdrskilda verenskommelser med stérre aktiedigare, kunder, leverantérer
eller andra parter, enligt vilka en styrelseledamot, ledande befattningshavare eller revisor har utsetts eller valts in,

annat dn beskrivet i detta avsnitt.

Styrelse

Styrelsen har sitt sate i Danderyds kommun. Enligt Bolagets
bolagsordning ska Bolagets styrelse besta av lagst tre (3) och
hogst sex (6) ledamdter med hogst tre (3) suppleanter. Styrel-
sen bestar for narvarande av fem ordinarie ledamoter valda for
tiden intill slutet av nasta arsstamma. Av tabellen har bredvid
framgar styrelseledaméterna i Bolaget per dagen for detta pro-
spekt samt befattning och arets de valdes in.

Nedan féljer narmare information om styrelseledaméternas
alder, befattning, utbildning och arbetslivserfarenhet, andra
pagaende uppdrag, avslutade bolagsengagemang under de
senaste fem dren och innehav av aktier och aktierelaterade
instrument i Sedana Medical.

Thomas Eklund (Styrelseordférande)

Fodd: 1967.

Befattning: Styrelseledamot och styrelse-

ordférande i Sedana Medical sedan 2014.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: MBA fran
[} e ] Handelshogskolan i Stockholm. Cirka 25 ars

1t erfarenhet fran ledande positioner inom bland

annat bank-, life sciences- och vardsektorn. VD
for Investor Growth Capital (numera Patricia
Industries) under aren 2002-2012, ett Investor-agt
private equity-bolag med fokus pa langsiktiga
investeringar inom teknologi, hélso- och sjukvard
och industri. Tidigare styrelseledamot i life scien-
ces-bolag sdsom Swedish Orphan International AB
(ordférande) och Carmel Pharma AB.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande

i Swevet AB, Moberg Pharma AB (publ) och Itrim
Holding AB. Styrelseledamot i Swedencare AB
(publ), Boule Diagnostics AB, Biotage AB, Rodebjer
Form AB, Memira Holding AB, Excillum Aktiebolag,
Neoventa Medical AB, TEDCAP AB samt Eklund
konsulting AB.

Avslutade bolagsengagemang (senaste fem aren):
Styrelseordférande i Swevet-Piab Aktiebolag och
Swevet Holding AB. Styrelseledamot och styrelse-
ordférande i GHP Specialty Care AB. Styrelseleda-
mot i Circassia AB, PocketMobile Communications
Aktiebolag, Neoventa Holding Aktiebolag, GHP
Specialisttandlakarna AB, Bariatric and Diabetes
Center Ajman AB, GHP International AB, Annexin
Pharmaceuticals AB (publ), Observe Medical
International AB och Vardapoteket i Norden AB.
Styrelsesuppleant i Tobii AB, Newron Sweden AB,
SciBase Intressenter AB, SciBase Holding AB (publ)
och SciBase AB.

Innehav i Sedana Medical: 64 000 aktier samt

26 teckningsoptioner serie 2014/2019 via sitt

bolag Eklund konsulting AB. Teckningsoptionerna
berattigar till teckning av totalt 104 000 aktier efter
omrakning till féljd av fondemission och uppdel-
ning av aktier beslutad om vid extra bolagsstdmma
den 5 april 2017. Innehavare av konvertibler
berattigande till teckning av 321 233 aktier i Bola-
get samt givare av ett konvertibelt aktieagarlan
vilket avses konverteras till 5 982 aktier i Bolaget
vid extra bolagsstdmma den 20 juni 2017. Aven
anmalt 6nskan om att férvarva upp till 5 000 aktier
i Erbjudandet.

Oberoende i forhdllande till saval Bolaget och dess
ledning som till stérre aktiedgare.

NAMN BEFATTNING LEDAMOT SEDAN
Thomas Eklund Styrelseordférande 2014
Sten Glbeck . Styre\ééledamé£ - 2005
BengtJQ\éﬁdér . Styre\ééledaméf : 201
Ola I\/Iagrr{ursrsrom . Styre\ééledamé£ - 2005
MichaelrFrig/Varnr . Styre\rsréledamort” 2005

Sten Gibeck (Styrelseledamot)
Fodd: 1943,

Befattning: Styrelseledamot i Sedana Medical
sedan 2005. Tidigare styrelseordférande.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Hogre fore-
tagsekonomisk examen vid Sveriges Kontoristfor-
ening. Tidigare dgare och VD i medicinteknikfo-
retaget Louis Gibeck AB under dess resa fran att
vara ett mindre distributionsforetag till att uppna
en marknadsledande position inom sitt omrade

i bl.a. Tyskland, Frankrike, Japan och USA. Louis
Gibeck AB handlades under ett par ar i slutet av
90-talet pa OTC-listan i Stockholm, innan bolaget
koptes upp av Hudson Respiratory Care Inc dar
Sten Gibeck var styrelseledamot 1999-2004.

Andra pagaende uppdrag: -

Avslutade bolagsengagemang (senaste fem
aren): -

Innehav i Sedana Medical: 1 780 000 aktier samt
konvertibler berattigande till teckning av 298 288
aktier i Bolaget. Givare av ett konvertibelt aktie-
agarlan vilket avses konverteras till 14 956 aktier
i Bolaget vid extra bolagsstamma den 20 juni
2017. Aven anmalt 6nskan om att férvarva upp till
12 500 aktier i Erbjudandet.

Oberoende i forhdllande till Bolaget och dess ledning
men inte i forhallande till storre aktiedgare.
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Bengt Julander (Styrelseledamot)

L

A

Fédd: 1953.

Befattning: Styrelseledamot i Sedana Medical sedan
2011.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Utbildad apo-
tekare, M. Sc. frdn Uppsala Universitet, 1978. Agare
och ensam styrelseledamot i Linc AB som investerar i
bolag inom lakemedel- och medicinteknik. Operativ-,
styrelse- och &garerfarenhet fran branschen.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Linc AB,
Stille AB, Bringwell AB (publ), Nefecon AB, Swevet AB,
ProEquo AB, Pharmalink AB, Knil AB, Busulipo AB,
nWise AB, Swevet Holding AB samt Pharmalink Nordic
AB. Styrelsesuppleant i Kv Eldstaden i Bromma AB,
Korkyl AB, Algarvefastigheter AB, Eriksbergskliniken
Gam AB, Linc Global AB, Linc International AB, Korkyl
Holding AB, Eriksbergskliniken AB samt Linc Trade AB.

Avslutade bolagsengagemang (senaste fem aren):
Styrelseordférande i Stille AB, Unimedic Pharma AB,
Pharmalink AB samt MedCap AB (publ). Styrelsele-
damot och VD i Linc Aktiebolag. Styrelseledamot i
Swevet-Piab Aktiebolag, Anmedic Aktiebolag, Uni-
medic Aktiebolag, Abilia Sverige Holding AB, LK Dist-
ribution AB, Anmedic Holding AB, Intersurgical AB.
Styrelsesuppleant i IM-MEDICO Svenska Aktiebolag,
Quickels Systems AB, Dunmedic AB, Bromma Advokat
AB och Sandvikens Féretagspark Férvaltning AB.

Innehav i Sedana Medical: 180 000 aktier i eget
namn, 980 000 aktier via Linc AB samt konvertibler via
Linc AB berattigande till teckning av 197 329 aktier i
Bolaget. Aven givare av ett konvertibelt aktiedgarlan
via Linc AB vilket avses konverteras till 114 647 aktier i
Bolaget vid extra bolagsstamma den 20 juni 2017.

Oberoende i férhdllande till Bolaget och dess ledning
men inte i férhdllande till storre aktiedgare. Kommer
dock vara oberoende i férhdllande till stérre aktiedgare
efter Erbjudandets genomférande.

Ola Magnusson (Styrelseledamot)

[

Fédd: 1948.

Befattning: Styrelseledamot i Sedana Medical sedan
2005. Tidigare VD pa Sedana Medical (2005-2011).

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Gymnasiein-
genjor med inriktning kemi fran Tekniska gymnasiet i
Goteborg, 1968. Nastan 30 ars erfarenhet fran lakeme-
delsbranschen och 20 ars erfarenhet fran medicin-
teknikbranschen, i huvudsak inom marknadsféring
och férsaljning samt féretagsledning. Ola Magnusson
var tidigare VD pa Louis Gibeck AB samt ansvarig for
bolagets listning pa OTC-listan i Stockholm. Tidigare VD
pa Hudson RCI AB efter dess forvarv av Louis Gibeck
AB. Har arbetat inom Pharmacia-koncernen i USA i tva
omgéngar under 80- och 90-talet. Startade Sedana
Medical 2005 och verkade som VD fram till 2011,
numera ansvarig bl.a. for den pagdende kliniska studien
i Tyskland.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Trans-
cutan AB. Styrelseledamot i Hammarplast Medical Aktie-
bolag, Miris AB, Miris Holding AB (publ), Eataway AB och
Magiola Consulting AB.

Avslutade bolagsengagemang (senaste fem aren): Styrel-
seledamot i Hammarplast Aktiebolag och Kyowa Kirin AB.

Innehav i Sedana Medical: 1 368 000 aktier och 37 teck-
ningsoptioner serie 2014/ 2019 via Magiola Consulting
AB. Teckningsoptionerna berattigar till teckning av totalt
148 000 aktier efter omrakning till féljd av fondemission
och uppdelning av aktier beslutad om vid extra bolags-
stamma den 5 april 2017. Aven givare av ett konvertibelt
aktieagarlan vilket avses konverteras till 59 867 aktier i
Bolaget vid extra bolagsstamma den 20 juni 2017.

Inte oberoende i forhdllande till Bolaget och dess ledning eller
till stérre aktiedgare. Kommer dock vara oberoende i forhal-
lande till stérre aktiedgare efter Erbjudandets genomforande.

Michael Ryan (Styrelseledamot och rédgivare inom affarsutveckling)

Fédd: 1957.

Befattning: Styrelseledamot i Sedana Medical sedan
2005. Tidigare VD i Sedana Medical (2011-2017).

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Master of
Industrial Engineering (1st Class Honours) fran
University College Dublin, 1985. Mer &n 25 ars
erfarenhet fran ledande positioner inom tillverk-
ningsbranschen och nastan 15 ars erfarenhet fran
ledande positioner inom medicinteknikbranschen.
Styrelseledamot i Venn Life Sciences Ltd, ett CRO-f6-
retag listat pa Londonbdrsens tillvdxtmarknad AIM.
Michael Ryan ar ocksa investerare, framst i bolag
inom life sciences. Michael Ryan var aven tidigare
VD pa Artema Medical AB och ledde forséljningen
till Datascope Corporation 2007. Ansvarig for inter-
nationell forsaljning och verksamhetsutveckling pa
Sedana Medical.

Andra pagaende uppdrag: VD i Sedana Medical
Ltd och TecScan Ireland Ltd. Styrelseledamot i Irrus
Investment Ltd och Salmur Ltd. Styrelseledamot i
Venn Life Sciences Ltd.

Avslutade bolagsengagemang (senaste fem aren):
Styrelseledamot i Diggiford Holdings Ltd samt Old
Street Properties Ltd.

Innehav i Sedana Medical: 900 000 aktier och 35
teckningsoptioner serie 2014/2019 berattigande till
teckning av totalt 140 000 aktier efter omrakning

till foljd av fondemission och uppdelning av aktier
beslutad om vid extra bolagsstamma den 5 april
2017. Aven innehavare av konvertibler beréattigande
till teckning av 178 973 aktier i Bolaget samt givare av
ett konvertibelt aktieagarlan vilket avses konverteras
till 29 110 aktier i Bolaget vid extra bolagsstamma
den 20 juni 2017.

Inte oberoende i forhdllande till Bolaget och dess
ledning eller till storre aktiedgare. Kommer dock vara
oberoende i férhdllande till stérre aktiedgare efter
Erbjudandets genomférande.
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Bolagsledningen
Per dagen for detta Prospekt bestar Koncernens foretagsledning
av VD Christer Ahlberg, finanschef Maria Engstrom, chef for FoU
Ron Farrell, forsaljiningschef Robert Vom Dorp samt tva radgi-
vare inom affarsutveckling, Ola Magnusson och Michael Ryan.
Bolagets avsikt ar emellertid att Ola Magnusson och Michael Ryan
inom en snar framtid endast ska vara styrelseledaméter i Bolaget,
och att deras nuvarande operativa positioner ska upphora.
Nedan foljer narmare information om de ledande befatt-
ningshavarnas alder, befattning, utbildning och arbetslivserfar-
enhet, andra padgaende uppdrag, avslutade bolagsengagemang
under de senaste fem dren och innehav av aktier och aktierela-
terade instrument i Sedana Medical.

Christer Ahlberg (VD)

Fodd: 1971.

Befattning: VD i Sedana Medical sedan februari

2017.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Utbildad

civilekonom vid Orebro Universitet. Tidigare

erfarenhet fran lakemedelsindustrin, senast som

VD inom Unimedic-koncernen (2010-2016) och

VD pa Eisai AB (2005-2010). Christer har ocksa

mer an 10 ars erfarenhet fran ledande positioner

inom férsaljning, marknadsféring och market

¢ access inom lakemedelsbranschen, bland annat
pa AstraZeneca, Meda och Wyeth.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i
PharmaControl MQL AB, styrelsesuppleant och
VD i Waxholm by the sea aktiebolag.

Avslutade bolagsengagemang (senaste fem
aren): Styrelseordférande i PharmaControl

MQL AB, Unimedic Produktion AB, Unimedic
Pharma AB och Prodlekpol (Polen). VD i Unimedic
Aktiebolag och Dunmedic AB. Styrelseledamot,
styrelseordférande och VD i Cross Pharma AB.
Styrelseledamot i Waxholm by the sea aktiebolag
samt styrelsesuppleanti Pharmadone AB.

Innehav i Sedana Medical: 260 000 aktier samt
avser forvarva 184 200 teckningsoptioner serie
2017/2021.

Maria Engstrom (Finanschef)

Fodd: 1972.

Befattning: Finanschef i Sedana Medical sedan
februari 2017.

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Civileko-
nomexamen fran Stockholm Universitet. Tidigare
chef 6ver Cross Pharma AB (2015-2016) och

Head of Business Control pa Medivir AB (2012-
2014). Over 15 &rs erfarenhet frén positioner
som finanschef, Head of Business Control och
controller pa Biovitrum, Bristol Myers Squibb och
Ericsson.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i FAY-
SIT - Finance At Your Service In Tyresé AB.

Avslutade bolagsengagemang (senaste fem
aren): Bolagsman i Alla Underbara Barn i Tyreso
Handelsbolag.

Innehav i Sedana Medical: Avser forvéarva 60 782
teckningsoptioner serie 2017/2021 samt har
anmalt 6nskan om att forvarva upp till 3 850
aktier i Erbjudandet.

Ron Farrell (Chef for Fou)

Fodd: 1956.

Befattning: Chef fér FoU i Sedana Medical sedan
2011. Aven VD i Sedana Medical Limited. Tidigare
styrelseledamot (2012-2017).

Utbildning och arbetslivserfarenhet: Graduates-
hip of the Plastics and Rubber Institute of London
(GPRI) (motsvaras numera av Grad IOM3 fran
Institute of Materials). Cirka 37 ars erfarenhet
fran tillverkningsbranschen pa olika befattnings-
nivaer pa foretag som Oral-B Laboratories, Gil-
lette, Vistakon (ett JNJ-bolag), Tech Group, Artema
Medical och Kayfoam Woolfson. Huvudsakligen
verksam inom engineering, kvalitetssakring,
supply chain, utveckling och verksamhetsledning
avseende fabriker.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i
Lismed Ltd.

Avslutade bolagsengagemang (senaste fem
aren): Styrelseledamot i Sedana Medical AB.

Innehav i Sedana Medical: 732 000 aktier och 55
teckningsoptioner serie 2014/2019 berattigande
till teckning av totalt 140 000 aktier efter omrak-
ning till féljd av fondemission och uppdelning av
aktier beslutad om vid extra bolagsstdmma den 5
april 2017. Aven innehavare av konvertibler berat-
tigande till teckning av 137 671 aktier i Bolaget
samt givare av ett konvertibelt aktieagarlan vilket
avses konverteras till 29 226 aktier i Bolaget vid
extra bolagsstdamma den 20 juni 2017.

Robert Vom Dorp (Forsaljningschef)

Fédd: 1970.

Befattning: Férsaljningschef i Sedana Medical
sedan 2010 (men anstélld sedan 2005).
Utbildning och arbetslivserfarenhet: MBA i
ekonomi fran University of Applied Sciences vid
Hochschule Koblenz. Har dven studerat industriell
organisation. Arbetat med forsaljning inom medi-
cinteknik sedan 2001, tidigare som account mana-
ger for produkter inom anestesi, ventilation och
intensivvard pa Hudson RCI och Teleflex Medical.
Ansvarig for marknadsféring, strategi, férsaljning
och personal vid Sedana Medicals séljkontor
(filial) i Tyskland. Aven ansvarig for aterférsaljare i
Osterrike och Schweiz. Tidigare konsult p& féretag
som utstallde ISO-certifieringar till sjukhus.

Andra pagaende uppdrag: -

Avslutade bolagsengagemang
(senaste fem aren): -.

Innehav i Sedana Medical: 26 teckningsoptio-
ner serie 2014/2019 berattigande till teckning av
totalt 104 000 aktier efter omrakning till féljd av
fondemission och uppdelning av aktier beslutad
om vid extra bolagsstamma den 5 april 2017.
Aven anmalt 8nskan om att férvarva upp till 7 450
aktier i Erbjudandet.

Michael Ryan
(Radgivare inom affarsutveckling samt styrelseledamot)
Se beskrivning under rubriken "Styrelse” ovan.

Ola Magnusson
(Radgivare inom affarsutveckling samt styrelseledamot)
Se beskrivning under rubriken "Styrelse” ovan.
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Ovriga upplysningar om styrelse

och ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan
nas via Bolagets adress, Berga Backe 2, 182 53 Danderyd.

Det foreligger inga familjeband mellan ndgra styrelsele-
damoter eller ledande befattningshavare. Ingen av Bolagets
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har nagra
privata intressen som kan sta i strid med Bolagets intressen.
Som framgar ovan har dock ett flertal styrelseledaméter och
ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget
genom aktie- och/eller teckningsoptionsinnehav.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattnings-
havarna har valts eller utsetts till f6ljd av en sarskild 6verens-
kommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller
andra parter. Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande
befattningshavarna har avtal som beréttigar till forman efter
det att uppdraget avslutats, med undantag for normal upp-
sagningslon for de ledande befattningshavarna i enlighet
med vad som beskrivs under rubriken "Ersattning till ledande
befattningshavare” i avsnittet "Bolagsstyrning”. Bolaget har inga
avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande for-
maner efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares
(eller annan personals) avtradande av tjanst eller uppdrag.

Ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befatt-
ningshavare har under de senaste fem aren (i) démts i bedrage-
rirelaterat mal, (i) varit foremal for anklagelser eller sanktioner
avilag eller forordning bemyndigade myndigheter (daribland
godkanda yrkessammanslutningar) eller (iii) férbjudits av dom-
stol att ingd som medlem av ett bolags forvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller Gvergripande
funktioner hos ett bolag.

Bengt Julander var styrelseledamot i Linc Aktiebolag som
genomgick en frivillig likvidation 2016. | dvrigt har ingen styrel-
seledamot eller ledande befattningshavare under de senaste
fem aren varit stallféretradare i bolag som forsatts i konkurs,
likvidation eller genomgatt foretagsrekonstruktion.

Revisor

Enligt Bolagets bolagsordning ska bolagsstamman utse lagst en
(1) och hogst tva (2) revisorer med hogst tva (2) revisorssupp-
leanter. Bolagets nuvarande revisor ar Christina Kallin Sharpe
med adressen c/o R3 Revisionsbyrd, Riddargatan 30, 114 57
Stockholm. Christina Kallin Sharpe dr auktoriserad revisor och
medlem i FAR (den svenska branschorganisationen for redovis-
ningskonsulter, revisorer och radgivare).

Den finansiella informationen som presenteras i avsnittet
"Utvald finansiell information” avseende helar har hamtats fran
Sedana Medicals reviderade arsredovisning for rakenskapsaret
2016, med jamforelsesiffror fér 2015. Arsredovisningen har revi-
derats av Christina Kallin Sharpe. | dvrigt har ingen information i
prospektet varit foremal for revision.

Aven &rsredovisingen fér 2015 har reviderats av Christina
Kallin Sharpe.
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Bolagsstyrning

Lagstiftning och bolagsordning

Sedana Medical ar ett svenskt publikt aktiebolag och regleras
av svensk lagstiftning, framst aktiebolagslagen (2005:551) och
arsredovisningslagen (1995:1554). Efter listningen av Bolagets
aktier pa Nasdaq First North kommer Bolaget dven att tilldmpa
Nasdagq First Norths regelverk. Férutom lagstiftning och Nas-
daq First Norths regelverk dr det Bolagets bolagsordning samt
dess interna riktlinjer for bolagsstyrning som ligger till grund
for Bolagets bolagsstyrning. Bolagsordningen anger bland
annat styrelsens sate, verksamhetens inriktning, granserna for
aktiekapital och antal aktier samt forutsattningarna for att fa
delta vid bolagsstdmma. Den senast antagna och registrerade
bolagsordningen antogs vid drsstdamman den 19 maj 2017.
Bolagets bolagsordning framgar i sin helhet i detta Prospekt; se
nedan under avsnittet "Bolagsordning”.

Svensk kod for bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden") anger en hdgre norm
for god bolagsstyrning an aktiebolagslagens minimikrav och
ska tillampas av bolag vars aktier ar upptagna till handel pa

en reglerad marknad i Sverige. For narvarande ar Koden inte
bindande for bolag vars aktier &r listade pa Nasdagq First North,
och ar saledes inte bindande for Bolaget. Bolaget féljer inte
Koden och uppfyller inte heller dess krav.

Bolagsstamma

Aktiedgarnas inflytande i Bolaget utévas vid bolagsstamman
som, i enlighet med aktiebolagslagen, ar Bolagets hogsta
beslutande organ. Som Bolagets hogsta beslutande organ

kan bolagsstamman fatta besluta om varje fraga i Bolaget

som inte utgor ett annat bolagsorgans exklusiva kompetens.
Bolagsstamman har sdledes en éverordnad roll i forhallande till
Bolagets styrelse och verkstallande direktor. Kallelser, protokoll
och kommunikéer fran bolagsstammor kommer att hallas till-
gangliga pa Bolagets hemsida.

Vid ordinarie bolagsstdamma (arsstdamma), som enligt aktie-
bolagslagen ska hallas inom sex m&nader fran utgdngen av
varje rakenskapsar, ska beslut fattas om faststallelse av resul-
tat- och balansrakning, dispositioner betraffande Bolagets vinst
eller forlust, om ansvarsfrihet for styrelseledamdéterna och den
verkstdllande direktoren, val av styrelseledamoter och revisorer
samt ersattning till styrelsen och revisorn. Vid bolagstamman
fattar aktiedgarna dven beslut i andra centrala fragor for Bola-
get, sdsom om andring av Bolagets bolagsordning, eventuell
nyemission av aktier etc. Om styrelsen anser att det finns skal
att halla bolagsstamma fore nasta ordinarie bolagsstamma,
eller om en revisor i Bolaget eller agare till minst en tiondel av
samtliga aktier i Bolaget skriftligen s begar, ska styrelsen kalla
till extra bolagsstamma.

Kallelse till drsstamma och extra bolagsstamma dar andring
av bolagsordningen ska behandlas ska ske tidigast sex veckor
och senast fyra veckor fore stamman. Kallelse till annan extra
bolagsstamma ska ske tidigast sex veckor och senast tre veckor
fore stamman. Kallelse sker genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats. Att kallelse har
skett ska samtidigt annonseras i Dagens industri. For att fa
delta i bolagsstdmman maste aktiedgare vara upptagen i den av
Euroclear Sweden AB férda aktieboken pa avstamningsdagen
som infaller fem vardagar fore stamman, samt anmala att de

avser att delta i stamman senast den dag som anges i kallelsen
till stémman. Denna dag far inte vara en l6rdag, sondag, allman
helgdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och far inte
infalla tidigare an den femte vardagen fore stamman. Aktiea-
gare kan delta i bolagsstamman personligen eller foretradas av
ombud och kan dven bitradas av hogst tva personer. Normalt
sett finns det mojlighet for aktiedgare att anmala sitt delta-
gande vid bolagsstamman pa flera olika satt i enlighet med
anvisningar i kallelsen. Aktiedgare som énskar fa ett drende
behandlat pa& bolagsstamman maste framstalla en skriftlig
begaran till Bolagets styrelse. En sddan begédran ska i normala
fall vara styrelsen tillhanda senast sju veckor fére bolagsstam-
man.

For att kunna avgéra vem som har ratt att delta och résta vid
bolagsstamma ska Euroclear Sweden AB, pa Bolagets begaran,
forse Bolaget med en lista 6ver alla innehavare av aktier per
avstamningsdagen i samband med varje bolagsstamma. Aktied-
gare som har sina aktier forvaltarregistrerade maste instru-
era forvaltaren att tillfalligt registrera aktierna i aktiedgarens
eget namn for att ha ratt att delta och rosta for sina aktier vid
bolagsstamma (rostrattsregistrering). Sadan registrering maste
vara genomford senast vid tillamplig avstamningsdag och upp-
hor att gdlla efter avstamningsdagen. Aktiedgare som har sina
aktier direktregistrerade pa ett konto i Euroclear-systemet kom-
mer automatiskt att ingd i listan dver aktiedgare.

Valberedning

Arsstdmman i Bolaget den 19 maj 2017 beslutade att anta
foljande principer for tillsattande av och instruktion avseende
valberedning infor 2018 ars arsstdmma. Nedan principer och
instruktioner galler tillsvidare till dess att beslut om andring
fattas av bolagsstamman.

Valberedningen ska bestad av styrelsens ordférande och tre
ledamoter utsedda av de tre till rostetalet storsta aktiedgarna
vid utgangen av det tredje kvartalet respektive ar. Styrelsens
ordforande ska arligen kontakta de aktiedgare som ager ratt
att utse ledamot. Om nadgon av aktiedgarna véljer att avsta fran
sin ratt att utse en ledamot till valberedningen, dvergar ratten
till den narmast ddrefter till rostetalet storsta aktiedgaren, och
sa vidare. Fler &n hogst fem ytterligare aktieagare behover
dock inte kontaktas, om inte styrelsens ordférande finner att
det finns sarskilda skal dartill. Nar aktiedgare kontaktas med
forfragan om utseende av ledamot i valberedningen ska styrel-
sens ordforande uppstalla erforderliga ordningsregler sdsom
senaste svarsdag etc.

Namnen pa valberedningens ledamdter och namnen pa
de aktiedgare som har utsett ledamoterna ska offentliggéras
senast sex manader fére arsstamman. Valberedningen utser
inom sig en ordférande. Styrelsens ordférande ska inte vara
valberedningens ordférande. Om ledamot Id3mnar valbered-
ningen innan dess arbete ar slutfort, och valberedningen anser
att det finns behov av att ersatta denna ledamot, ska ersattare
utses av samme aktiedgare som utsett den avgangne ledamo-
ten eller, om denna aktiedgare inte langre tillhor de réstmassigt
tre storsta aktiedgarna, av den aktiedgare som tillhér denna
grupp. Om aktiedgare som utsett viss ledamot vasentligen
minskat sitt innehav i bolaget, och valberedningen inte anser
att det ar olampligt mot bakgrund av eventuellt behov av kon-
tinuitet infor nara forestaende bolagsstamma, ska ledamoten
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lamna valberedningen och valberedningen erbjuda den storsta
aktiedgaren som inte har utsett ledamot i valberedningen att
utse ny ledamot.

Valberedningens ledaméter ska inte uppbéra arvode fran
bolaget. Eventuella omkostnader som uppstar i samband med
valberedningens arbete ska erldggas av bolaget under forut-
sattning att dessa godkants av styrelsens ordférande.

Styrelse

Styrelsens uppgifter

Efter bolagsstamman &r styrelsen Bolagets hdgsta beslutande
organ. Styrelsen ar dven Bolagets hogsta verkstallande organ
och Bolagets stallféretradare. Vidare svarar styrelsen enligt
aktiebolagslagen for Bolagets organisation och férvaltningen
av Bolagets angeldgenheter, samt ska fortlépande bedéma
Bolagets och Koncernens ekonomiska situation och se till att
Bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen, medels-
forvaltningen och Bolagets ekonomiska forhallanden i ovrigt
kontrolleras pa ett betryggande satt. Styrelsens ordférande
har ett sarskilt ansvar att leda styrelsens arbete och bevaka att
styrelsen fullgdr sina lagstadgade uppgifter.

Bland styrelsens uppgifter ingdr bland annat att faststélla
Bolagets 6vergripande mal och strategier, 6vervaka storre
investeringar, sakerstalla att det finns en tillfredsstallande
kontroll av Bolagets efterlevnad av lagar och andra regler som
galler for Bolagets verksamhet samt Bolagets efterlevnad av
interna styrdokument. Bland styrelsens uppgifter ingdr dven att
sakerstalla att Bolagets informationsgivning till marknaden och
investerare praglas av dppenhet samt dr korrekt, relevant och
tillforlitlig samt att tillsatta, utvardera och vid behov entlediga
Bolagets verkstallande direktor.

Styrelsen har, i enlighet med aktiebolagslagen, faststallt en
skriftlig arbetsordning for sitt arbete, vilken kommer att utvar-
deras, uppdateras och faststallas pa nytt arligen. Styrelsen
sammantrader regelbundet efter ett i arbetsordningen fast-
stéllt program som innehaller vissa fasta beslutspunkter samt
vissa beslutspunkter vid behov.

Styrelsens sammansattning

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolagets styrelse besta

av lagst tre (3) och hogst sex (6) ledamodter med hogst tre (3)
suppleanter. Ledamot véljs arligen pa ordinarie bolagsstamma
(drsstamma) for tiden intill dess nadsta ordinarie bolagsstamma
har hallits. Nagon begransning for hur lange en ledamot far
sitta i styrelsen finns inte.

Bolagets styrelse bestar per dagen for detta Prospekt av
fem ledaméter. Narmare information om ledaméterna aterfinns
ovan under avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och
revisorer”. Information om ersattning till styrelsen aterfinns
nedan under "Ersattningar till styrelseledamoter, ledande
befattningshavare och revisor”.

Styrelsens ordférande

Styrelsens ordférande har till uppgift att leda styrelsens arbete
samt tillse att styrelsens arbete bedrivs effektivt och att styrel-
sen fullgor sina aligganden. Ordféranden ska genom kontak-
ter med VD folja Bolagets utveckling samt tills att styrelsens
ledaméter genom VD:s forsorg fortlopande far den information
som behdvs for att kunna folja Bolagets stallning, ekonomiska

planering och utveckling. Ordféranden ska vidare samrada med
VD i strategiska frdgor samt kontrollera att styrelsens beslut
verkstalls pa ett effektivt satt.

Styrelseordféranden ansvarar for kontakter med aktied-
garna i agarfragor och for att formedla synpunkter fran dgarna
till styrelsen. Ordféranden deltar inte i det operativa arbetet i
Bolaget, och ingar inte heller i bolagsledningen.

Styrelsearbetet
Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som ska ses éver
arligen samt faststallas vid det konstituerande styrelsemotet.
Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsens arbetsfor-
mer, arbetsuppgifter, beslutsordning inom Bolaget, styrelsens
motesordning, ordférandens arbetsuppgifter samt arbets-
fordelningen mellan styrelsen och VD. Instruktion avseende
ekonomisk rapportering och VD-instruktion faststalls ocksa i
samband med det konstituerande styrelsemotet.
Styrelseordféranden och VD:n har vid sidan av styrelsemo-
tena en I&pande dialog kring forvaltningen av Bolaget.
Styrelsen sammantrader efter en i forvag beslutad arsplan
och ska mellan varje drsstamma halla minst fem ordinarie sty-
relsemoten.

VD och ovriga ledande befattningshavare

Bolagets VD dr underordnad styrelsen och skoter, i enlighet
med bestdammelserna i aktiebolagslagen, den l6pande forvalt-
ningen i Bolaget i enlighet med styrelsens riktlinjer och anvis-
ningar. Atgarder som med hansyn till omfattningen och arten av
Bolagets verksamhet dr av osedvanligt slag eller stor betydelse
faller utanfor den "I6pande forvaltningen” och ska darfor som
huvudregel beredas och foredras styrelsen for beslut. Bolagets
VD ska ocksa vidta de atgarder som ar nodvandiga for att Bola-
gets bokforing ska fullgéras i 6verensstammelse med lag och
for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sétt.
Av styrelsens arbetsordning samt skriftlig VD-instruktion fram-
gar arbetsfordelningen mellan styrelsen och VD:n. Styrelsen
utvdrderar |6pande den verkstallande direktérens arbete.

Christer Ahlberg ar VD i Bolaget. Nérmare information om
VD samt 6vriga ledande befattningshavare aterfinns ovan
under avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revi-
sorer”. Information om ersattning till VD samt till dvriga ledande
befattningshavare aterfinns nedan under "Ersattningar till
styrelseledaméter, ledande befattningshavare och revisorer” i
detta avsnitt.

Sedana Medicals bolagsledning bestar i 6vrigt av finanschef
Maria Engstrom, chef for FoU Ron Farrell, férsaljningschef
Robert Vom Dorp samt Ola Magnusson och Michael Ryan som
bada ar radgivare inom affarsutveckling. Ola Magnusson och
Michael Ryan ar dven styrelseledaméter i Bolaget.

Intern kontroll och revision

Bolagets styrelse svarar enligt aktiebolagslagen for Bolagets
organisation och forvaltningen av Bolagets angeldgenheter, ska
fortldpande beddma Bolagets och Koncernens ekonomiska
situation och se till att Bolagets organisation ar utformad s att
bokféringen, medelsforvaltningen och Bolagets ekonomiska
forhallanden i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den
arbetsordning som upprdttats av styrelsen (se ovan under
Bolagets instruktioner for ekonomisk rapportering) innehaller
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instruktioner for intern ekonomisk rapportering, och samtliga
deldrsrapporter och pressmeddelanden kommer framéver att
publiceras pa Bolagets hemsida (www.sedanamedical.com) i
direkt anslutning till offentliggdrandet.

Bolaget dr, i egenskap av publikt bolag, skyldigt att ha minst
en revisor for granskning av Bolagets och Koncernens arsredo-
visning och bokféring samt styrelsens och den verkstallande
direktorens forvaltning. Granskningen ska vara sa ingdende och
omfattande som god revisionssed kraver. Bolagets revisorer
valjs enligt aktiebolagslagen av bolagsstdmman. En revisor i ett
svenskt aktiebolag har sdledes sitt uppdrag fran och rapporte-
rar till bolagsstamman och far inte lata sig styras i sitt arbete av
styrelsen eller ndgon ledande befattningshavare.

Enligt Bolagets bolagsordning ska bolagsstdmman utse lagst
en (1) och hogst tva (2) revisorer med hogst tva (2) revisors-
suppleanter. Bolagets nuvarande revisor ar Christina Kallin
Sharpe. Narmare information om revisorn aterfinns ovan under
avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.
Information om ersattning till revisorn aterfinns nedan under
avsnittet "Ersattningar till styrelseledamoter, ledande befatt-
ningshavare och revisor”.

Ersattningar till styrelseledamaoter, ledande
befattningshavare och revisor

Ersattning till Sedana Medicals styrelseledaméter beslutas av
bolagsstamman. Vid arsstdamman den 19 maj 2017 beslutades
om styrelsearvoden pa arlig basis om 150 000 SEK till ordféran-
den och 50 000 SEK till 6vriga styrelseledamaoter.

Tabellen nedan anger ersattningar till Sedana Medicals
styrelseledaméter och ledande befattningshavare under 2016.
| tabellen redogors uttdmmande for utbetalda ersattningar,
villkorade eller uppskjutna ersattningar avseende 2016 (med
undantag fran pensioner), samt eventuella naturaformaner
som beviljats for tjanster utférda for Koncernens rakning.
Observera att tabellen nedan avser styrelsen och ledande
befattningshavare under 2016, varfor férteckningen over
personer och deras befattningar inte dverensstammer med
beskrivningen av Bolagets styrelse och Koncernens ledande
befattningshavare pa 6vriga stallen i Prospektet.

Samtliga belopp uttrycks i SEK. Ersattningarna till Michael Ryan,
Ron Farrell och Robert Vom Dorp utbetalades i EUR men har for
6verskadlighet omraknats till SEK med tillampning av en vaxel-
kurs EUR:SEK 1:10.

Ersattning till ledande befattningshavare som ar anstallda
kan bestd av grundlon, rorlig ersattning, pension samt dvriga
formaner.

Utover sin manadslon har VD Christer Ahlberg ratt till en
arlig bonus uppgaende till hogst sex manadsléner. Bonusen
ar kopplad till Bolagets omsattning, Bolagets rorelseresultat
fore rantor, skatt, nedskrivningar, avskrivningar och goodwillav-
skrivningar samt prestation i férhallande till forutbestamda
mal. Utover lagstadgad pension avsatter Bolaget ett belopp
motsvarande 25 procent av VD:s fasta manadslon till en av VD
bestamd tjdnstepensionslosning. Uppsagningstiden ar sex
manader vid uppsagning av anstallningen fran VD sida och 12
manader vid uppsagning av anstallningen fran Bolagets sida. |
ovrigt ar VD foremal for sedvanliga anstéliningsvillkor innehal-
landes bestammelser om sekretess, konkurrensforbud och
varvningsférbud.

Finanschef Maria Engstrom utfor sitt uppdrag pa konsult-
basis. Konsultavtalet kan sagas upp med iakttagande av tre
manaders 6msesidig uppsagningstid. Konsultavtalet galler fran
dess ingaende 1 februari 2017 till och med 30 juni 2017 med
mojlighet till fortsattning i form av anstalining med eventuell
startden 1 augusti 2017.

Bolagets forsaljningschef Robert Vom Dorp, VD fér Sedana
Medical Ltd Michael Ryan och chef for FoU Ron Farrell ar
anstallda i Koncernen. Uppsagningstiden for Robert Vom Dorp
och Michael Ryan ar 6msesidigt tre manader. Uppsagningsti-
den for Ron Farrell ar 6msesidigt sex manader. Endast Robert
Vom Dorp har avtalat avgangsvederlag vilket uppgar till sex
manadsloner. Ratten till avgangsvederlag galler oavsett hur
anstaliningen avslutats.

Den totala ersattningen till revisorn for rakenskapsaret 2016
uppgick till 93 646 SEK. Ersattning till Bolagets revisor utgar
enligt I16pande rakning.

STYRELS- OVRIGA RORLIG ANDRA

EARVODE ERSATTNINGAR ERSATTNING PENSION FORMANER
_Thomas Eklund (styrelseordforande) 150000 487707 0. 0.0 198770
Sten Gibeck (styrelseledamot) i S 0 0. 0 L9
Ola Magnusson (styrelseledamot och radgivare 2930007 0 0 293000
' STSUNVECKING) e B
ael Ryan (styrelseledamot sam i Bolaget 12016903 0 0 1201690
TOT 01 8) et e
Ron Farrell (styrelseledamot och chefférFol) .0 . ...10062209 O .9 .0 1006220
Robert Yom Dorp (forsaliningschef) 017577700 1658409 O 0..1923610
4307450 165840 ) 4623290

utlagg for res

vse ttning for sociala avg t ersattning

2 Avser [6n utbetald inom ramen for anstallningen som radgivare inom affarsutveckling.
3 Beloppet avser |6n for anstaliningen som VD i Sedana Medical AB samt Sedana Medical Ltd.

“ Beloppet avser |6n inom ramen for anstallningen som chef for FoU.

%) Beloppet avser [6n inom ramen fér anstéllningen som férsaljningschef.
6 Beloppet avser bonus inom ramen for anstallningen som forsaljningschef.
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Bolagsordning

1. Firma
Bolagets firma dr Sedana Medical AB (publ).

2. Styrelsens sate
Styrelsen ska ha sitt sate i Danderyds kommun.

3. Verksamhet

Bolaget har till foremal for sin verksamhet att utveckla, tillverka
och marknadsféra lakemedel och medicinsk-tekniska produk-
ter, samt idka darmed forenlig verksamhet.

4. Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 800 000 kronor och hogst 3 200
000 kronor.

5. Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 8 000 000 och hogst 32 000 000.

6. Styrelse

Styrelsen ska besta av lagst tre (3) och hogst sex (6) styrelsele-
daméter med hogst tre (3) suppleanter. Dessa valjs arligen pa
arsstdmman for tiden intill slutet av ndsta drsstdmma.

1. Revisorer
Bolaget ska ha lagst en (1) och hogst tva (2) revisorer och hogst
tva (2) revisorssuppleanter.

8. Ort for bolagsstaimma
Bolagsstamma i bolaget ska hallas i Danderyd eller i Stockholm.

9. Kallelse till bolagsstamma
Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt genom att kallelsen halls tillganglig
pa bolagets webbplats. Vid tidpunkten for kallelse ska informa-
tion om att kallelse skett annonseras i Dagens industri.
Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstamma
ska dels vara upptagen som aktiedgare i utskrift eller annan
framstéllning av hela aktieboken avseende forhallandena fem
vardagar fore stdmman, dels géra anmalan till bolaget senast
den dag som anges i kallelsen till stdmman. Sistnamnda dag far
inte vara séndag, annan allman helgdag, 16rdag, midsommar-
afton, julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare an femte
vardagen fore stamman. Aktiedgare far ha med sig bitraden
vid bolagsstamman endast om han eller hon anmaler antalet
bitraden till bolaget i enlighet med det forfarande som galler for
aktiedgares anmalan till bolagsstamma.

10. Arsstimma
P& arsstamma ska foljande arenden forekomma:

1. Val av ordférande vid stdmman

2. Upprattande och godkannande av rostlangd

3.Val av en eller tva justeringsman

4. Provande av om stamman blivit behorigen sammankallad

5. Godkannande av dagordning

6. Framlaggande av drsredovisning och revisionsberattelse
samt, i forekommande fall, koncernredovisningen och kon-
cernrevisionsberdttelsen

Beslut om:

(a) faststallande av balans- och resultatrakning samt i fore-

kommande fall koncernbalansrakning och koncernresulta-

trakning

(b) disposition av bolagets vinst eller forlust enligt den fast-

stallda balansrakningen

(c) ansvarsfrihet for styrelseledamoter och verkstallande

direktoren

Faststallande av arvoden till styrelse och revisor

. Faststallande av antalet styrelseledamoter och eventuella
styrelsesuppleanter samt antalet revisorer och eventuella
revisorssuppleanter

10. Val av styrelse och val av revisor

11. Annat drende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebo-

lagslagen eller bolagsordningen

~

© 0

11. Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara 1 januari-31 december.

12. Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregis-
ter enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument.

*kK

Antagen pa arsstamma den 19 maj 2017
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Legala fragor och

kompletterande information

Allman bolagsinformation

Bolagets firma och handelsbeteckning ar Sedana Medical AB
(publ) och bolagets organisationsnummer ar 556670-2519.
Bolaget har sitt sate i Danderyds kommun. Bolaget bildades
den 20 oktober 2004 och registrerades av Bolagsverket den 11
november 2004. Sedana Medical ar ett publikt aktiebolag och
dess associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
Foremalet for Bolagets verksamhet enligt bolagsordningen ar
att utveckla, tillverka och marknadsféra medicinsk-tekniska
produkter, samt idka ddrmed férenlig verksamhet.

Koncern

Sedana Medical AB (publ) d&r moderbolag i en koncern som
utover Bolaget inkluderar det svenska dotterbolaget Sedana
Medical Incentive AB, det irlandska heldgda bolaget Sedana
Medical Ltd samt det av Sedana Medical Ltd heldgda franska
bolaget Sedana Medical Sarl. Sedana Medical har vidare tva
filialer i Tyskland respektive Spanien.

Forsakringar

Styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd
ar tillfredsstéllande med avseende pa verksamhetens art och
omfattning.

Tvister och rattsliga forfaranden

Sedana Medical har under de senaste tolv manaderna inte varit
partindgra rattsliga forfaranden eller skiljieforfaranden (inklusive
annu icke avgjorda arenden eller sédana som Bolaget ar medvetna
om kan uppkomma) och som nyligen haft eller skulle kunna fa bety-
dande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller resultat.

Lock up-ataganden

Storre aktiedgare, aktiedgande styrelseledaméter och Bolagets
ledande befattningshavare har atagit sig, med vissa forbehall, att
inte sélja sina respektive innehav under viss tid efter att handeln
pa Nasdaq First North har inletts (“Lock up-perioden”). Totalt
omfattas cirka 95 procent av utestaende aktier fore Erbjudandet
(men efter konvertering av utestaende konvertibler och aktiedgar-
1an) av lock up. Lock up-perioden for styrelseledaméter, ledande
befattningshavare och aktiedgare som fére Erbjudandets genom-
forande innehar mer an fem procent av aktierna och rosternai
bolaget kommer att vara 360 dagar. For aktiedgare med aktieinne-
haviintervallet en till fem procent kommer Lock up-perioden att
vara 90 dagar. Omedelbart i samband med listningen av Bolagets
aktier pa Nasdaq First North kommer konvertibler utgivna av
Bolaget att bytas ut till aktier. Vidare kommer aktiedgarlan att kon-
verteras till aktier. Aktier som tillkommer i samband med utbytet/
konverteringen kommer att omfattas av lock up-atagandet. Lock
up-atagandet kommer dock inte att omfatta eventuella aktier som
forvarvas mot kontant betalning inom ramen for Erbjudandet.

Stabilisering

I samband med Erbjudandet kan Pareto Securities som dr sole
manager i Erbjudandet komma genomf6ra transaktioner i syfte
att stodja marknadspriset pa aktierna pa en niva hogre an den
som i annat fall kanske hade varit radande p& marknaden. Sadana
stabiliseringstransaktioner kan komma att genomféras pa
Nasdagq First North, OTCGCmarknaden eller pd annat satt, och kan
komma att genomféras nar som helst under perioden som borjar
pa forsta dagen for handel i aktierna pa Nasdaq Stockholm och

avslutas senast 30 kalenderdagar dérefter. Pareto Securities har
dock ingen skyldighet att genomféra ndgon stabilisering och det
finns ingen garanti for att stabilisering kommer att genomforas.
Stabilisering, om pabdrijad, kan vidare komma att avbrytas nar
som helst utan forvarning. Under inga omstandigheter kommer
transaktioner att genomforas att stodja marknadspriset pa akti-
erna till pris som ar hdgre an det pris som faststalls i Erbjudandet.
Inom en vecka efter stabiliseringsperiodens utgang kommer
Pareto Securities att, genom Bolaget, offentliggéra huruvida sta-
bilisering utfordes eller inte, det datum da stabilisering inleddes,
det datum da stabilisering senast genomfordes, samt det prisin-
tervall inom vilket stabiliseringen genomfordes for vart och ett av
de datum da stabiliseringstransaktioner genomfordes.

Radgivares intressen

Pareto Securities ar sole manager i Erbjudandet. Pareto
Securities tillhandahaller darmed finansiell radgivning och
andra tjanster till Bolaget i samband med Erbjudandet. Pareto
Securities dger inga aktier i Bolaget och har, utdver pa férhand
avtalad ersattning for sina tjanster, inga andra ekonomiska
intressen i Sedana Medical.

Ataganden fran Cornerstone Investors
Cornerstone Investors, vilka alla framgar av tabellen nedan, har
genom avtal med Pareto Securities ingdngna i maj 2017 atagit sig
att, under vissa villkor och till samma pris som 6vriga investerare,
forvarva aktier i Erbjudandet. Cornerstone Investors har atagit
sig att forvarva aktier i Erbjudandet for sammanlagt 55 miljoner
SEK, vilket motsvarar totalt 55,0 procent av aktierna och résterna
i Erbjudandet, eller totalt 47,8 procent av aktierna och rosterna i
Erbjudandet givet antagandet om fullt utnyttjande av Overtilldel-
ningsoptionen. Cornerstone Investors erhaller ingen ersattning
for sina respektive ataganden och Cornerstone Investors investe-
ring gors pa samma villkor som Gvriga investerare i Erbjudandet.
Cornerstone Investors dtaganden &r inte sakerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrang-
emang. Varje dtagande fran Cornerstone Investors ar villkorat
bland annat av att (i) aktierna noteras sa att forsta dag for handel
i Bolagets aktier inte intraffar senare an 15 juli 2017; (ii) att priset i
Erbjudandet inte dverstiger 19,50 SEK; (iii) att Nasdaq First North
spridningskrav ar uppfyllt; och (iv) att Cornerstone Investors far
full tilldelning av aktier som omfattas av dess dtagande.

For det fall ndgot av dessa villkor inte uppfylls & Corner-
stone Investors inte bundna av sina dtaganden och behdver
inte forvarva nagra aktier.

TECKNINGS- ANDEL |

ATAGANDEN ANTAL ERBJU-

(MSEK)  AKTIER DANDET (%)’

ealthinvest Partners ABT ......12.. 769230 ..150%

Alto Invest? 15 769230 15,0 %

B L 100%

Nyenburgh Holding BV 10 512820 100%
Alfred Berg

Kapitalférvaltning AB® 5 256410 5,0 %

Totalsumma 55 2820510 55,0%

) Adress: Biblioteksgatan 29, Stockholm, Sverige.

2 Adress: 65 rue du Maréchal Foch, 78 000 Versailles, Frankrike.
3) Adress: Karlavdgen 11, 114 24 Stockholm, Sverige.

4 Adress: Beursplein 5, 1012 JW Amsterdam, Nederlanderna.

) Adress: Nybrokajen 5, Box 70447, 107 25 Stockholm, Sverige.
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Likviditetsgarant

Sedana Medical har ingatt ett avtal med Pareto Securities enligt
vilket Pareto Securities agerar likviditetsgarant i Sedana Medi-
cals aktie avseende handeln pé First North. Atagandet innebér
huvudsakligen att likviditetsgaranten atar sig att nar sa ar
mojligt stalla kurser pa bade kép- och saljsidan, med verkan att
skillnaden mellan kop- och saljkurs inte dverstiger en viss niva.
Syftet med avtalet ar sdledes att framja likviditeten i Bolagets
aktie.

Laneavtal

Koncernkredit och lan hos Swedbank

Bolaget har ett foretagskonto hos Swedbank med en check-

rakningskredit om 500 000 SEK, varav 0 SEK var utnyttjat per
den 31 mars 2017. Bolaget har dven i mars 2017 tagit upp ett
brygglan om 6 000 000 SEK. Lanet I6per till och med den 30

augusti 2017 med en arlig rdnta om 4,75 procent.

Lan fran Almi Foretagspartner AB

Bolaget har tagit upp ett Ian fran Almi Foretagspartner AB
som per den 31 mars 2017 uppgick till 1 820 160 SEK inklusive
upplupen ranta. Lanet I6per med en arlig rdnta om 6,72 pro-
cent och amorteringar sker med 200 000 SEK i kvartalet.

Foretagsinteckningar

Sedana Medical har tagit ut féretagsinteckningar med ett

belopp om totalt 3 940 000 SEK. Foretagsinteckningarna ar

pantsatta till Swedbank och Almi enligt nedan, till sakerstal-

lande av ovan angivna 1&n och krediter:

- Foretagsinteckningsbrev inom ldget 1-1 940 000 SEK har pant-
satts till Swedbank; och

- Foretagsinteckningsbrev inom ldget 1 940 001-3 940 000 SEK
ar pantsatta till Almi Féretagspartner AB.

Aktieagarlan
Se avsnitt "Narstaendetransaktioner - Aktiedgarlan”.

Vasentliga avtal

Forvarvsavtal med Teleflex Inc.

Bolaget ingick i december 2004 ett avtal med Hudson RCI AB
(publ) (ett bolag vars tillgdngar sedermera dvergatt till Teleflex
Inc.) enligt vilket Bolaget forvarvade samtliga tillgdngar och
rattigheter (bl.a. patent) hanforliga till Bolagets produkt Ana-
ConDa. Enligt avtalet ska en del av kdpeskillingen erlaggas i
form av kvartalsvisa royaltyer till Teleflex Inc. med ett belopp
som motsvarar fem procent av nettointakterna fran forsalj-
ningen av alla AnaConDa-produkter. Royaltyn ar beloppsmas-
sigt begransad till hogst 1,275 miljoner USD och per den 20
april 2017 aterstod det att betala cirka 1 miljon USD. Utover
royaltyn finns inga 6vriga utestdende mellanhavanden.

Ovriga avtal inom den Iopande verksamheten

For att Sedana Medical ska kunna utveckla och kommersialisera
sina produkter anlitar Bolaget kontraktstillverkare, leverantorer,
aterforsaljare och kontraktsforskningsforetag. Dessa samarbe-
ten regleras genom diverse avtal och tillhor den I6pande affars-
verksamheten. Sedana Medical har fér narvarande inga vasent-
liga avtal sdsom betydande samarbetsavtal eller licensavtal.

Vad avser tillverkning av AnaConDa och tillbehdr samt
leverans av isofluran regleras det genom diverse avtal med
malaysiska, irlandska, engelska och svenska bolag. Bolaget har
dven pagaende avtal med diverse aterforsaljare for forsaljning i
Sydkorea, Belgien, Luxemburg, Nederlanderna, Slovenien, Kro-
atien, Serbien, Irland, England, Skottland, Wales och Nordirland.
Samtliga avtal innehaller dvergripande bestammelser gallande
bland annat hantering av sekretess, ersattning, immateriella
rattigheter, avtalstid samt upphorande och tvisteldsning.

Narstaendetransaktioner

Incitamentsprogram

For information kring bolagets incitamentsprogram, se "Incita-
mentsprogram” i avsnittet "Aktiekapital och dgarfoérhallanden”.

Konvertibler

Bolaget har utestaende konvertibler registrerade hos Bolags-
verket avseende ett nominellt belopp om totalt 4,1 MSEK. Kon-
vertiblerna emitterades vid extra bolagsstamma den 24 juni
2014. Konvertiblerna loper med en arlig ranta om fem (5) pro-
cent. Lanet inklusive upplupen ranta uppgick per den 31 mars
2017 till cirka 4,7 MSEK. Lanet forfaller till betalning den 31
december 2019 for det fall konvertering inte skett innan dess.

Enligt villkoren for konvertiblerna kan konvertering ske till
en teckningskurs om 10 000 SEK per aktie, och innehavare av
konvertibel har ratt att begdra konvertering av hela eller delar
av konvertibeln inklusive upplupen ranta fran datumet for
registrering hos Bolagsverket till och med den 31 december
2019. Efter genomford fondemission och uppdelning av aktier
beslutad om vid extra bolagsstamma den 5 april 2017 uppgar
teckningskursen for aktier som tecknas med stéd av konverte-
ringsratten till 2,5 SEK per aktie efter omrakning i enlighet med
omrakningsvillkoren for konvertiblerna.

Innehavare av konvertibler ar huvudsakligen nuvarande
aktiedgare, narstdende till dessa samt styrelseledaméter och
ledande befattningshavare i Bolaget. For information kring
styrelseledamaéters och ledande befattningshavares innehav av
konvertibler, se avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare
och revisorer”.

Bolagets bedomning ar att konvertiblerna ar utgivna pa
marknadsmadssiga villkor.

Samtliga konvertibelinnehavare har begart att deras respek-
tive lanefordringar ska bytas ut mot aktier i samband med list-
ningen av Bolagets aktier vid Nasdagq First North vilket kommer
effektueras dagen fore forsta dag for handel i Bolagets aktier.

Aktiedgarlan
Bolaget upptog i oktober 2016 lan fran en rad personer, dari-
bland aktiedagare (inklusive samtliga styrelseledamdoter och Ron
Farrell, chef éver FoU i Bolaget), med en kontraktuell mekanism
for konvertering av Ianen (inklusive upplupen ranta) till aktier
i Bolaget. Lanen har upptagits i saval SEK (nominellt belopp
totalt 3 370 000 SEK) som EUR (nominellt belopp totalt 707 500
EUR). Lanen inklusive upplupen ranta uppgick per den 31 mars
2017 till cirka 10,6 MSEK.

Lanen I6per med en arlig ranta om tio (10) procent. Samtliga
langivare har begért att deras respektive lanefordringar ska
bytas ut mot aktier i samband med listningen av Bolagets aktier
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vid Nasdagq First North vilket kommer beslutas om vid extra
bolagsstamma dagen fore forsta dag for handel i Bolagets
aktier. Ldnen kommer utbytas mot aktier till en teckningskurs
motsvarande teckningskursen i Erbjudandet, det vill saga 19,50
SEK per aktie. | enlighet med lanevillkoren kommer de nominella
ldnebeloppen att uppraknas med tio procent fore konverte-
ringen till aktier. Totalt kommer darmed 613 594 aktier emitte-
ras genom konvertering av lanen. Bolagets bedomning &r att
villkoren for lanen ar marknadsmassiga.

Konsultavtal med ndrstaende
Lismed Ltd
Bolaget har en avtalsrelation med Lismed Ltd, ett bolag som i
vilket Ron Farrel ar styrelseledamot och majoritetsagare. Ron
Farrel &r ocksa ledande befattningshavare i Koncernen.
Avtalet med Lismed Ltd &r ett leveransavtal avseende Flur-
Absorb enligt vilket Lismed Ltd ar kontraktstillverkare. Avtalet
ingicks den 4 december 2015 och galler tillsvidare med en
omsesidig uppsagningstid om 12 manader. Bolagets beddm-
ning ar att avtalet ar inganget pa marknadsmaéssiga villkor.
Under 2014 utgick O EUR i ersattning till Lismed Ltd, under 2015
utgick 109 399,80 EUR samt 2016 utgick 229 266,25 EUR. Enligt
uppgift per den 3 april 2017 har Lismed Ltd fakturerat Sedana
med 22 231,33 EUR under 2017.

TecScan Ireland Ltd

Tecscan Ireland Ltd har under perioden 2014 till 2015 tillhanda-
hallit Michael Ryan som konsult. Tjansterna avsag Michael Ryans
uppdrag som VD. For de aktuella tjansterna utgick ersattning

till Tecscan Ireland Ltd med 120 000 EUR under 2014 och med
60 000 EUR under 2015. Under 2016 och 2017 har inget arvode
utgdtt avseende Michael Ryan.

Tecscan Ireland Ltd har under perioden 2014 till 2015 till-
handahallit tva konsulter avseende marknadsféring och Quality
Assurance. For de aktuella tjansterna utgick ersattning till Tecs-
can Ireland Ltd med 68 400 EUR under 2014 och med 17 800
EUR under 2015. Under 2016 och 2017 har inget arvode utgatt
for tjanster av aktuell typ, och Sedana Medical avser inte att
kopa in ytterligare tjanster fran de berérda konsulterna.

Darutdver har Tecscan Ireland Ltd under perioden 2014 till
31 maj 2017 tillhandahallit Michael Ryans dotter (Emily Ryan)
som konsult. Tjansterna avsag bland annat inkop, marknads-
foring, finansiell administration och évriga administrations-
tjanster. FOr de aktuella tjdnsterna utgick ersattning till Tecscan
Ireland Ltd med 48 000 EUR under 2014, med 54 000 under
2015, med 72 000 EUR under 2016 och med 19 200 EUR under
perioden januari till maj 2017. Sedana Medical avser inte att
kopa in ytterligare tjanster avseende konsulten Emily Ryan.

| tillagg till ersattning for de ovan namnda tjansterna har
Bolaget ersatt Tecscan Ireland Ltd for utldgg under dren 2014
(63 221,90 EUR), 2015 (57 763,35 EUR), 2016 (64 891,65 EUR)
och 2017 (25 166,32 EUR). Utlaggen har huvudsakligen avsett
utlagg for kontorslokaler (motsvarande erldaggande av andra-
handshyra) da den irlandska verksamheten inte haft egna loka-
ler samt resor och logi i samband med resor.

Bolagets beddmning ar att konsulttjdnsterna har tillhanda-
hallits pa marknadsmassiga villkor. Framgent &r det Bolagets
avsikt att endast anlita Tecscan Ireland Ltd savitt avser Michael
Ryan, i samband med att Michael Ryan anlitas som radgivare

inom affarsutveckling pa interimsbasis. Bolagets avsikt ar att
Michael Ryan pa sikt inte langre ska utfora radgivningstjanster
till Bolaget utan endast ha en styrelseroll, varfér ambitionen ar
att avsluta samtliga forbindelser med TecScan Ireland Ltd.

Venn Life Sciences Ltd

Sedana Medical Ltd ingick i oktober 2016 ett icke-exklusivt
ramavtal med Venn Life Sciences Ltd. Bolagets styrelseledamot
Michael Ryan dr styrelseledamot i Venn Life Sciences Holdings
PLC som &r moderbolag till Venn Life Sciences Ltd. Ramavta-
let avser utférandet av kliniska studier och I6per pa fem ar.
Varje klinisk studie som utfdrs ska regleras narmare genom
avropsavtal. Parterna ingick i oktober 2016 ocksa ett avropsav-
tal avseende utforandet av registreringsstudien med isofluran.
Ersattningen enligt avropsavtalet uppskattas enligt avtalet
uppga till cirka 18 miljoner SEK. Tjansterna som utférs av Venn
Life Sciences Ltd omfattar bland annat klinisk och medicinsk
6vervakning, hantering av sakerhetsdvervakning, hantering och
rapportering av allvarliga komplikationer samt datahantering.
Bolagets bedomning ar att avtalet ar inganget pa marknads-
massiga villkor.

Anstallnings- och konsultavtal

Koncernen har per dagen fore Prospektet 17 anstallda varav
tva ar anstallda i Sverige, sju i Tyskland, sex i Irland och en'i
Frankrike respektive Spanien. Samtliga anstallningar utom en
avser heltid vilken avser halvtid. Vidare har Koncernen tva anli-
tade konsulter. Konsultavtalen avser Bolagets finanschef, tva
logistikkoordinatorer samt en administrativ assistent anlitad av
Sedana Medical Ltd.

Anstallnings- och konsultavtal ingds pa marknadsmassiga
villkor och &r i huvudsak foremal for sarskilda sekretessbestam-
melser, bestammelser om odverforing avimmateriella rattighe-
ter samt bestammelser avseende forbud att bedriva konkurre-
rande verksamhet.

Patent, varumarken och immateriella rattigheter
Vanligen se under rubriken "Immateriella rattigheter” i avsnittet
"Verksamhetsbeskrivning” for en beskrivning av Bolagets bevil-
jade patent och anhangiggjorda patentansokningar.

Bolaget anvander for narvarande varumarket AnaConDa for
sin medicinsktekniska produkt men saknar varumarkesregist-
reringar for varumarket. Varumadrket ar registrerat i ett antal
jurisdiktioner av en annan aktoér pa marknaden vilket innebéar
en risk for pastaende om varumarkesintrang. Bolaget gor dock
bedomningen att man, bl.a. pa grund av sin langvariga anvand-
ning vilken den andra aktéren kant till, skulle ha ett gott férsvar
vid ett sddant pastdende och att det inte foreligger risk for
nagra omfattande ansprak.

Bolaget har vidare ingivit ansokan av varumarket IsoConDa for
marknadsforing av isofluran. Ansékan ar under handlaggning.

Kostnader i samband med Erbjudandet

Bolagets kostnader for Erbjudandet och listningen pa Nasdaq
First North forvantas uppga till cirka 11 miljoner SEK. Utover
Bolagets avgift till Pareto Securities bestar Bolagets kostnader
framst av kostnader for revisorer, legala radgivare, tryckning
av prospekt, kostnader for presentationsmaterial for radgivare
och liknande.
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Dokument tillgangliga for granskning

Kopior av foljande handlingar finns tillgéngliga pa Bolagets

huvudkontor Berga Backe 2, 182 53 Danderyd, under Prospek-

tets giltighetstid (ordinarie kontorstid pa vardagar):

+ Prospektet;

+ Bolagets bolagsordning;

- Arsredovisningar for rékenskapsaren 2015-2016 (inklusive
revisionsberattelser) for Bolaget och dess dotterbolag; och

- Bolagets deldrsrapport for perioden 1 januari 2017-31 mars
2017.

Dokument inférlivade genom hanvisning
Nedanstdende handlingar inforlivas i Prospektet genom hanvis-
ning och utgdr darmed en del av Prospektet och ska ldasas som
en del harav.

- Bolagets drsredovisning fér 2016, med reviderade
jamforelsesiffror for ret 2015, jamte revisionsberéattelse;
Innehallsforteckning

Resultatrakning - koncern 5
Balansrakning - koncern 6
Kassaflodesanalys - koncern 8
Resultatrakning - moderforetag 9
Balansrakning - moderforetag 10
Kassaflodesanalys - moderforetag 12
Noter 13
Revisionsberattelse 26

- Bolagets deldrsrapport for perioden 1 januari 2017-31 mars
2017.
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Vissa skattefragor i Sverige

Nedan foljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som kan uppkomma for investerare som deltar i
Erbjudandet. Sammanfattningen dr baserad pé géllande lagstiftning och dr endast avsedd som allmdn information.
Sammanfattningen gdller endast i Sverige obegrdnsat skattskyldiga fysiska personer och svenska aktiebolag om inte annat

anges. Sammanfattningen omfattar exempelvis inte

* vdrdepapper som innehas av handelsbolag eller kommanditbolag, eller som innehas som lagertillgéngar i

ndringsverksamhet;

« de sdrskilda regler som kan bli tillimpliga pé innehav i bolag som dr eller tidigare har varit fdmansféretag eller pé aktier
som har férvdrvats med stéd av s.k. kvalificerade andelar i fdmansforetag; eller
« aktier eller andra deldgarrdtter som forvdrvats via ett sa kallat investeringssparkonto eller kapitalférsékring och som

omfattas av sérskilda regler om schablonbeskattning.

Sdrskilda skatteregler gdller for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentforetag och forsdkringsforetag.
Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pd dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier bér ddrfor
radfrdga en skatterddgivare for att fd information om de sdrskilda konsekvenser som kan uppsté i det enskilda fallet,
inklusive tilldmpligheten och effekten av utldndska regler och skatteavtal.

Avsikten dr att aktierna i Bolaget ska listas pd First North. First North utgor inte en reglerad marknad enligt vad
som avses i inkomstskattelagen (1999:1229). For att aktier som inte ér noterade pd en reglerad marknad ska anses
marknadsnoterade i inkomstskattelagens mening krdvs att aktierna dr féremdl for kontinuerlig allmdnt tillgdnglig notering
pd grundval av marknadsmdssig omsdttning. Skatteverket har i ett stéllningstagande bl.a. uttalat att omsdttning normalt
ska férekomma en géng var tionde dag samt att noteringarna hdlls tillgéingliga intill sjctte Gret efter noteringsdret.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
beskattas inkomster pa aktier sdsom utdelningar och kapital-
vinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget
kapital ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust berdknas som
skillnaden mellan férsaljningspriset efter avdrag for forsalj-
ningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp.
Omkostnadsbeloppet for alla deldgarratter av samma slag och
sort beraknas gemensamt med tillampning av genomsnitts-
metoden. Det kan ndmnas att BTA (betalda tecknade aktier)
inte anses vara av samma slag som nyemitterade aktier forran
beslut om nyemission registrerats vid Bolagsverket. Vid for-
saljning av marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet
alternativt bestdmmas enligt schablonmetoden till 20 procent
av forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalvinst pad onoterade aktier tas upp till fem sjattedelar i
inkomstslaget kapital, vilket innebdr en effektiv beskattning om
25 procent. Kapitalvinsten pa noterade aktier beskattas med
30 procent (dvs. den totala vinsten ar skattepliktig).

Kapitalforlust pa noterade aktier och andra noterade del-
agarratter (férutom andelar i vardepappersfonder eller spe-
cialfonder som endast innehaller svenska fordringsratter, s k.
rantefonder) ska dras av i sin helhet samt kapitalforluster pa
svenska aktiebolag och utlandska juridiska personer som inte
ar noterade ska dras av med fem sjattedelar mot kapitalvinster
pa sadana tillgdngar under samma beskattningsar.

Till den del avdrag inte kan goras enligt ovan far kapitalfor-
lust pa noterade aktier dras av med 70 procent och kapitalfor-
lust pa onoterade aktier dras av till fem sjattedelar mot andra
inkomster av kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduk-
tion av skatten pd inkomst av tjdnst och naringsverksamhet
samt fastighetsskatt. Skattereduktion medges med 30 procent
av den del av underskottet som inte dverstiger 100 000 SEK och
med 21 procent av det aterstdende underskottet. Underskott
kan inte sparas till senare beskattningsar.

Utdelning

Utdelning pa onoterade aktier i svenska aktiebolag tas upp

till fem sjattedelar i inkomstslaget kapital, vilket ger en effektiv
beskattning om 25 procent medan utdelning pa noterade
aktier beskattas med 30 procent. For fysiska personer som ar
obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls normalt preliminar
skatt pa utdelningar med 30 procent av Euroclear eller, betraf-
fande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag

Kapitalvinstbeskattning och utdelning

Onoterade aktier

Onoterade aktier som innehas som kapitaltillgdngar av svenska
aktiebolag beskattas enligt reglerna om naringsbetingade
andelar, vilket innebdr att kapitalvinst och utdelning pa saddana
aktier typiskt sett ar skattefri medan nedskrivningar och kapi-
talférluster inte ar avdragsgilla. Om onoterade aktier upphor
attvara naringsbetingade (t.ex. i samband med marknads-
notering) far innehavaren som utgdngspunkt tillgodogora sig
marknadsvardet vid denna tidpunkt som skattemassigt anskaff-
ningsvarde.
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Noterade aktier
Reglerna om naringsbetingade andelar kan tillampas pa
noterade aktier om innehavaren dger 10 procent eller mer av
rostetalet for samtliga aktier eller i undantagsfall om inne-
havet betingas av innehavarens rorelse. For att utdelning och
kapitalvinst pa noterade aktier ska undantas beskattning kravs
aven att aktierna varit naringsbetingade for innehavaren under
en sammanhangande tid om ett ar. Detta krav kan uppfyllas
retroaktivt vid utdelning.

Kapitalvinst och utdelning pa aktier som inte anses narings-
betingade beskattas i inkomstslaget naringsverksamhet med
22 procent. Kapitalvinster och kapitalférluster beraknas pa

samma satt som har beskrivits ovan avseende fysiska personer.

Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier och andra delagarratter
far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa saddana
delagarratter. En sddan kapitalforlust kan dven, om vissa villkor
ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma
koncern, under forutsattning att koncernbidragsratt foreligger
mellan bolagen. En kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett
visst ar far sparas och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster
pa aktier och andra deldgarratter under efterféljande beskatt-
ningsar utan begransning i tiden.
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Definitioner

Ordlista

Akut pankreatit Akut pankreatit &r en akut pakommen inflammation i bukspottkorteln som bland annat leder till smérta.

Aortaaneurysm Aortaaneurysm innebar ett dderbrock pa stora kroppspulsordern - aorta - och ar ett tillstand dar blod-
karlen vidgas och blod fylls pa grund av forsvagning av karlvaggen.

CRO Contract Research Organization

DGAI Avser den tyska organisationen for intensivvardslakare Deutsche Gesellschaft fir Andsthesiologie und
Intensivmedizin.

DIVI Avser den tyska organisationen Deutsche Intersiziplindre Verinigung fur Intensiv- und Notfallmedizin.

ISO 13485 ISO 13485 dr en standard for kvalitetsledning avsedd fér medicinsk klassning och beskriver hur man ska
hantera och ge ut apparatur amnad for bruk inom sjukvarden.

EMA European Medicines Agency

FDA US Food and Drug Administration

KOL Opinionsledare (Eng. key opinion leaders)

Metabolism Metabolism eller amnesomsattning ar ett samlingsbegrepp pa de processer dar naringsamnen eller lake-
medel tas upp, omvandlas eller bryts ned i kroppen.

Off-label Off-label innebar att ett lakemedel inte ar godkants av behorig lakemedelsmyndighet for den specifika
indikation som den anvands inom, anvands for en icke godkand aldersgrupp, i annan dosering, eller
administreras pa annat satt an vad ldkemedlet ursprungligen godkants for. Marknadsféring av ett lake-
medel utanfér de omraden for vilket det godkants ar otillaten.

Sedering Sedering innebar att man pa medicinsk vag forsatter en patient i ett tillstdnd av minskat medvetande for
att lindra dngest, oro och smarta. Ett av de huvudsakliga anvandningsomradena fér sedering ar inom
intensivvarden och sedering utgér dar en av de vanligare insatserna som utfors.

Sepsis Sepsis ar detsamma som blodférgiftning och betecknar ett potentiellt dodligt tillstdnd som ofta orsakas
av en infektion.

Septisk chock Septisk chock ar en livshotande form av sepsis som uppstar nar det blodtrycksfall som uppkommer vid

sepsis inte gar att hava genom intravenos vatsketillforsel.

Subarachnoidalblédning

Subarachnoidalblodning &r blodning i omradet mellan hjarnan och de tunna vavnader som tacker
hjarnan. Detta omrade kallas Subarachnoidalrummet.

Ovriga definitioner

Cornerstone Investors

avser Healthinvest Partners AB, Alto Invest SA, Brohuvudet AB, Nyenburgh Holding B.V. och Alfred Berg
Kapitalforvaltning AB.

Erbjudandet

avser inbjudan att forvarva aktier i Sedana Medical i enlighet med detta prospekt.

Huvudagarna

avser Sten Gibeck, Magiola Consulting AB, Linc AB, Michael Ryan, Ron Farrell och Zaragatero Ltd.

Lock up-perioden

avser den tid efter Erbjudandets genomférande under vilken Huvudagarna, aktiedgande styrelseledamoter
och Bolagets ledande befattningshavare atagit sig att, med vissa forbehall, inte sélja sina respektive aktie-
innehav i Bolaget.

Pareto Securities

avser Pareto Securities AB, org. nr. 556206-8956, som ar finansiell radgivare i samband med Erbjudandet.

Prospektet

avser Sedana Medicals prospekt i samband med Erbjudandet.

Sedana Medical, Bolaget
eller Koncernen

avser, beroende pa sammanhang, Sedana Medical AB (publ), org. nr. 556670-2519, den koncern i vilken
Sedana Medical AB (publ) ar moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen.

Overtilldelningsoptionen

avser Bolagets atagande att emittera ytterligare hogst 769 230 nya aktier, motsvarande hogst 15 procent av
antalet aktier i Erbjudandet, for att tacka eventuell 6vertilldelning i Erbjudandet.
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Adresser

SEDANA MEDICAL AB (PUBL)
Berga Backe 2

182 53 Danderyd

Telefon: 08-124 05 200
www.sedanamedical.com

Sole Manager och Bookrunner
PARETO SECURITIES AB

Berzelii Park 9

Box 7415

103 91 Stockholm

Telefon: 08-402 50 00
www.paretosec.com

Legal radgivare till Bolaget
SETTERWALLS ADVOKATBYRA AB
Sturegatan 10

Box 1050

101 39 Stockholm

Telefon: 08-598 890 00
www.setterwalls.se

Legal radgivare till Pareto Securities
ROSCHIER ADVOKATBYRA AB
Brunkebergstorg 2

Box 7358

103 90 Stockholm

Telefon: 08-553 190 00

www.roschier.com

Bolagets revisor
CHRISTINA KALLIN SHARPE
c/0 R3 Revisionsbyra
Riddargatan 30

114 57 Stockholm

Telefon: 08-555 108 47
WWW.r3.se
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