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Viktig information

Motiv

Detta memorandum har upprattats av styrelsen i
Redwood Pharma AB med anledning av en forestaende
nyemission.

Definitioner

| detta memorandum galler féljande definitioner om inget
annat anges:

Med 'Redwood Pharma’ eller ‘Bolaget’ avses Redwood
Pharma AB (publ), med organisationsnummer 556885-
1280.

Med 'Eminova’ avses Eminova Fondkommission AB, med
organisationsnummer 556889-7887.

Med 'Euroclear’ avses Euroclear Sweden AB, med
organisationsnummer 556112-8074.

Uppréattande av detta memorandum

Detta memorandum utgor inte ett prospekt och har inte
godkants eller registrerats av Finansinspektionen i enlighet
med 2 kap 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument.

Eminova Fondkommission &r emissionsinstitut till Bolaget
med anledning av forestaende transaktion och har

bitratt Bolaget vid upprattandet av detta memorandum.
Da samtliga uppgifter i dokumentet harrér fran Bolaget
friskriver sig Eminova fran allt ansvar i férhallande till
aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller
indirekta konsekvenser till féljd av beslut om investering
eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifterna i detta memorandum.

Tvist

Tvist som uppkommer med anledning av innehallet i
detta memorandum och déarmed sammanhangande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol
exklusivt. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa
detta memorandum inklusive till dokumentet hérande
handlingar.

Distributionsomraden

Erbjudandet att forvarva units i Bolaget, i enlighet

med villkoren i detta memorandum, riktar sig inte till
aktiedgare eller andra investerare med hemvist i USA,
Kanada, Australien, Nya Zeeland, Singapore, Hongkong,
Japan eller Sydafrika, eller i ndgot annat land dar
deltagande i emissionen skulle forutsatta ytterligare
erbjudandehandlingar eller prospekt, registrerings- eller
andra atgarder an enligt svensk ritt, eller eljest strida mot
regler i sddant land.

Inga teckningsrétter, betalda tecknade units, aktier,
teckningsoptioner eller andra vardepapper utgivna av
Redwood Pharma har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act 1933,
eller enligt vardepapperslagstiftningen i nagon delstat

i USA eller nagon provinslag i Kanada. Darfor far

inga teckningsrétter, betalda tecknade units, aktier,
teckningsoptioner eller andra vardepapper utgivna av
Redwood Pharma 6verlatas eller erbjudas till forséljning
i USA eller Kanada annat dn i sddana undantagsfall som
inte kraver registrering. Anmalan om forvarv av aktier i
strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig
och ldmnas utan avseende.

Marknadsinformation och framatblickande syftningar
| detta memorandum férekommer viss historisk
marknadsinformation. | det fall information har hamtats
fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen
har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kdnner till har

inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle géra
informationen felaktig eller missvisande i forhallande

till de ursprungliga kallorna. Bolaget har emellertid inte
gjort ndgon oberoende verifiering av den information
som lamnats av tredje part, varfor fullstandigheten

eller riktigheten i den information som presenteras i
dokumentet inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt
ovan har, savitt Bolaget kanner till, vasentliga intressen i
Bolaget.

Information i detta memorandum som ror framtida
forhallanden, sasom uttalanden och antaganden avseende
Bolagets framtida utveckling och marknadsforutsattningar,
baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten for
offentliggérandet av dokumentet. Framtidsinriktad
information r alltid férenad med osékerhet eftersom

den avser och ar beroende av omstandigheter utanfor
Bolagets kontroll. Nagon forsakran att bedémningar som
gors i detta memorandum avseende framtida férhallanden
kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare sig
uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte

heller att offentliggdra uppdateringar eller revideringar av
uttalanden avseende framtida forhéllanden till foljd av ny
information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten
for offentliggdrandet av detta memorandum.

Tillganglighet

Foreliggande memorandum och de handlingar som
inforlivats genom hanvisning kommer under dokumentets
giltighetstid att finnas tillgangliga i elektronisk form pa
Bolagets hemsida: www.redwoodpharma.se.
Handlingar inférlivade genom hanvisning

Detta memorandum skall ldsas tillsammans med
resultat- och balansrakningar med tillhérande noter,
kassaflodesanalyser och, i forekommande fall,
revisionsberattelser ur féljande av Bolaget tidigare
avlamnade rapporter, vilka inforlivas genom hénvisning.
De handlingar som inforlivas genom héanvisning ar:
Reviderad arsredovisning for verksamhetsaret 2015.
Reviderad arsredovisning for verksamhetsaret 2016.

Periodrapport, ej reviderad, for perioden 1 januari 2016 till
den 31 mars 2016.

Periodrapport, ej reviderad, for perioden 1 januari 2017 till
den 31 mars 2017.

Mindre differenser féranledda av avrundningar
forekommer i vissa delar av de finansiella
uppstéllningarna.

Revisorsgranskning

Utover vad som framgar ovan avseende historisk finansiell
information som inférlivats genom hénvisning har ingen
information i detta memorandum granskats eller reviderats
av Bolagets revisor.
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Riskfaktorer

En investering i aktier eller aktierelaterade vardepapper ar alltid férenat med risk. Ett antal faktorer utanfor
Redwood Pharmas kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter Bolaget kan paverka genom eget agerande, kan
komma att fa en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning, vilket kan medfora
att vardet pa Bolagets aktier minskar och att en aktiedgare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.
Vid en bedémning av Redwood Pharmas framtida utveckling ar det darfor av vikt att vid sidan om mojligheter

till positiv utveckling dven beakta riskerna i Bolagets verksamhet. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skél inte
beskrivas i detta avsnitt, varfor en samlad utvardering dven maste innefatta 6vrig information i detta memorandum
samt en allmdn omvarldsbeddémning. Nedan beskrivs nagra av de risker och osdkerhetsfaktorer som bedéms ha
betydelse for Redwood Pharmas framtida utveckling. Riskerna ar ej rangordnade och listan skall inte betraktas
som fullstandig. Ytterligare risker och osakerhetsfaktorer som Bolaget dnnu inte identifierat kan ocksd komma att
utvecklas till faktorer som kan paverka Bolagets verksamhet och framtida utveckling.

Verksamhets- och
branschrelaterade risker

Kort verksamhetshistorik

Redwood Pharma &r ett ungt foretag som bedriver
utvecklingsarbete och kan i lag grad hénvisa till tidigare
verksamhetsresultat pa samma satt som exempelvis

de stora internationella aktérerna inom Bolagets
verksamhetsomrade. Bolagets struktur och strategi for
utveckling och affarsutveckling, liksom Bolagets dvriga
struktur, har tillampats under relativt kort tid.

Teknologisk risk

Den medicinska industrin karaktariseras generellt av
snabba teknologiska féréandringar. RP101 &r baserad
pa en aktiv substans som har testats i andra kliniska
Fas lI-férsék. Aven med resultat som visar effekt och
sakerhet i mindre patientpopulationer finns det inga
garantier att ldkemedelskandidaten visar signifikant
effekt i storre patientgrupper. Bolaget ska bekrafta
IntelliGels® sdkerhet som drug delivery-plattform till
dgat. Aven om alla komponenter i sig dr kinda och har
beddmts vara sakra finns alltid en risk att utfallet inte
blir som forvéntat.

Tidig utvecklingsfas

Bolaget har under sin verksamhetstid bedrivit
utvecklingsarbete och har hittills inte natt

nagot kommersiellt genombrott. De olika
utvecklingsprojekteten bedrivs i preklinisk fas och dven
om mycket forskning, analys och tester investerats i
projekten finns inga garantier for att inte oforutsedda
problem uppstar som leder till férseningar. Vidare

finns heller inga garantier for att de produkter Bolaget
utvecklar kommer nd det kliniska varde som Bolaget
forvantar sig.

Beroende av samarbetspartners
Bolaget ar beroende av externa konsulter och
tjansteforetag som tillhandahaller regulatorisk och
teknisk kompetens och utrustning for laboratoriska
analyser, produktion m.m. Redwood Pharma éar i viss
man ocksa beroende av Broda Technologies (Broda),
USA, som ager patenten och har kunskap om IntelliGel-
plattformen.

Framtida kapitalbehov

Bolaget har inga intdkter och kassaflodet ar negativt.
Eventuella oférutsedda kostnader, forseningar eller
andra utgifter kan medfora att ytterligare behov av
kapital blir aktuellt. Redwood Pharma har hittills varit
beroende av att nyemissioner och eventuell annan
finansiering genomfors for att kunna fortsatta utveckla
verksamheten. Bolagets maojlighet att tillgodose
framtida kapitalbehov ar till stor del avhdngigt att
studierna avseende RP101 utvecklas positivt.

Bolaget kommer att behova tillforas ytterligare kapital
under hésten 2017 for att kunna genomféra den Fas
Il-prévning som planeras inledas under fjarde kvartalet.
Aven om villkoren for de teckningsoptioner som ingar
i den unit som nu emitteras utformats pa ett satt som
forvantas leda till teckning kan det inte uteslutas

att sddan teckning helt uteblir eller endast sker i en
utstrackning som inte tillgodoser Bolagets behov.
Eftersom teckningskursen ar knuten till aktiekursen
kan det dven vid full teckning hdnda att Bolagets
kapitalbehov inte tillgodoses.

| det fall ett ytterligare kapitalbehov uppstar, finns det
en risk for att ytterligare kapital inte kan anskaffas pa
fordelaktiga villkor, eller att sddant anskaffat kapital ar
tillrackligt for att finansiera verksamheten i enlighet med
Bolagets strategi, eller att sddant kapital kan anskaffas
overhuvudtaget.



Beroende av kvalificerad personal

Bolaget dr beroende av kvalificerad personal i olika
befattningar. Férmdgan att behalla nuvarande personal
liksom mojligheten att rekrytera ny kan vara avgdrande
for Bolagets framtida utveckling.

Immateriella rattigheter

Bolaget har tillgang till en vasentlig immateriell
rattighet i form av en exklusiv global licens till alla
oftalmologiska anvandningar av IntelliGel®-plattformen
fran Broda Technologies LLC. Det finns alltid en risk

att patent kan utmanas och ogiltigforklaras samt att
patentansokningar i vissa lander inte kommer att bli
godkanda.

Omvarldsrelaterade risker

Globala och regionala ekonomiska och politiska
forhdllanden kan komma att kraftigt paverka Redwood
Pharmas utveckling och finansiella stallning.

Konkurrens

Konkurrensen kommer idag framst fran befintliga
ldkemedel sasom kraftigt inflammationshammande
ogondroppar med 0,05% cyklosporinlésning som
marknadférs av Allergan och Santen i USA och Europa
samt 3% disquafosollésning som marknadsfors av
Santen i Japan. Under utveckling finns det flera projekt
i klinisk utveckling i Fas Il och Ill. P& grund av den

stora marknaden och potentialen for nya preparat
inom kroniskt torra 6gon, ar detta terapiomradet ett
strategiskt omrade for manga lakemedelsbolag. Det
medfor att det idag gors stora investeringar for att
utveckla nya produkter inom omradet. Bolaget kan
komma att fa rakna med en stark konkurrens fran andra
ldkemedelsbolag.

Licensavtal

Redwood Pharma har ett viktigt avtal med Broda
Technologies, LLC. Licensavtalet fran juni 2015

med Broda Technologies ger Redwood Pharma
exklusiva rattigheter till IntelliGels supramolekylara
poloxamerteknik i alla oftalomologiska applikationer.
Redwood Pharma har uppfyllt och uppfyller idag
fortfarande sina ataganden i avtalet bade avseende
rapportering och betalningar. Licensavtalet upphor
att galla nar sista patentet I6per ut. Det godkanda
patentet i USA I6per ut 2031, dock forvantas nya patent
i andra lander innan dess. De finansiella dtagandena i

avtalet ar en kombination av férskotts-, milstolps- och
royaltybetalningar. Risken finns att Redwood Pharma
i framtiden inte uppfyller sina dtaganden och ddrmed
forlorar rattigheterna.

Risker relaterade till prissattning

Nuvarande och planerade framtida produkter kan
utsattas for priskonkurrens. Enligt Bolagets bedémning
ar dock priskonkurrensen an sa lange inte en

sarskilt betydande risk med avseende pa de bolag
Redwood Pharma konkurrerar med. Priskonkurrens
kan dock komma fran ekonomiskt starka aktorer

som genom prisreduktioner snabbt forsdker 6ka sina
marknadsandelar eller etablera sig med snarlika eller
angransande produkter.

Utvecklingskostnader

Emissionslikviden kommer att anvandas for produktion
av testmaterial, forberedelser av regulatorisk
dokumentation, forvaltning av kliniska forsok och
klinikkostnander. Tids- och kostnadsaspekter kan vara
svara att bedoma pa férhand. Det finns risk for att
kostnaderna kan komma att bli hégre dn férvantat.

Reqgulatorisk risk

Bolagets verksamhet kommer i senare skeden att

bli beroende av regulatoriska godkdnnanden i saval
Europa och USA som i andra lander. Forsenade eller
uteblivna godkdnnanden kan komma att medféra
krav pa anpassning av produkten. Detta kan

komma att fordréja marknadslanseringen pa olika
geografiska marknader och saledes paverka Bolagets
intjaningsformaga negativt.

Risker relaterade till
erbjudna vardepapper

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiella investerare bor beakta att
en investering i Redwood Pharma &r férenad med
risk och att det inte kan forutses huruvida aktiekursen
kommer att ha en positiv utveckling. Detta medfor en
risk att en investerare kan forlora hela eller delar av
sitt investerade kapital. Aktiekursen kan komma att
fluktuera till foljd av bland annat resultatvariationer

i Bolagets kvartalsrapporter, det allménna




konjunkturldget och fordndringar i aktiemarknadens
intresse for Bolaget och dess aktie. Begransad
likviditet i aktien kan i sin tur bidra till att forstarka
sadana fluktuationer i aktiekursen. Aktiekursen kan
darmed komma att paverkas av faktorer som star helt
eller delvis utanfor Bolagets kontroll. En investering i
aktier eller andra vardepapper bor darfor foregas av
en noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter
och omvarld, generell information om branschen,
det allmanna konjunkturlaget samt Ovrig relevant
information. Risk foreligger att aktier i Redwood
Pharma inte kan séljas till en for aktiedgaren vid var tid
acceptabel kurs.

Bristande likviditet i Bolagets aktie och
aktierelaterade vardepapper

Aktierna i Redwood Pharma handlas pa Aktietorget.

Utover handel med aktierna kommer unitratter och

betalda tecknade units att vara foremal for handel

under en begransad tid i samband med nyemissionens
genomfdérande. En investerare kan inte utga ifran

att likviditeten i aktierna, teckningsoptionerna,
teckningsratter och betalda tecknade units kommer att vara
tillfredsstallande, vilket innebar att det finns en risk for att
dessa vardepapper inte omsatts dagligen och att avstandet
mellan kop- och saljkurs kan vara stort. Om likviditeten ar
begrdnsad kan detta medfora svarigheter fér innehavare av
dessa vardepapper att forandra sitt innehav.

Handel pa Aktietorget

Bolagets aktie ar noterad pa Aktietorget, som &r en s.k.
MTF, (Multilateral Trading Facility). Bolaget kommer att
ansoka om att teckningsoptionen TO2 skall upptas till

handel pa Aktietorget. En marknadsplats av detta slag

staller inte lika harda krav pa Bolaget avseende bl. a
informationsgivning, genomlysning eller bolagsstyrning,
jamfort med de krav som stélls pa bolag vars aktier ar
noterade vid en s k reglerad marknadsplats ("bors”).
Aktietorget har infort merparten av Borsens regler, men
placering i ett bolag vars aktier handlas pa en MTF

bor anda anses vara mer riskfylld an en placering i ett
borsnoterat bolag.

Framtida utdelning

De aktier som ingar i foreliggande unitemission
berattigar formellt till utdelning fran innevarande
rakenskapsar. Redwood Pharma lamnar for narvarande
inte ndgon utdelning och avser heller inte att gora det
forran Bolaget genererar vinst. Framtida utdelning till
aktiedgarna ar beroende av utvecklingen av Redwood
Pharmas verksamhet, finansiella stallning, kassafloden,
rorelsekapitalbehov och andra faktorer, varfor det ej gar
att med sakerhet forutsdaga omfattningen av framtida
utdelningar.

Teckningsforbindelser och
emissionsgarantier ar inte sakerstallda

Redwood Pharma har erhallit forbindelser och garantier

om teckning i nyemissionen upp till cirka 71 procent av
Erbjudandet. Dessa forbindelser och garantier dr inte
sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande
arrangemang, vilket skulle kunna innebdra en risk att ndgon
eller ndgra avdem som har avgivit teckningsforbindelser
och emissionsgarantier inte uppfyller sina respektive
ataganden. For det fall nagot eller ndgra ataganden som
avgivits inte skulle infrias, skulle Bolagets finansiella
stallning kunna paverkas negativt.



Inbjudan till teckning av units

Med stod av bemyndigande, ldmnat vid arsstdmma

i Redwood Pharma AB den 15 maj 2017, beslutade
styrelsen den 18 maj 2017 att genomfdra en nyemission
med foretrade for befintliga aktiedgare. Harmed inbjuds
ni att i enlighet med villkoren i detta memorandum
teckna units i Redwood Pharma AB.

Erbjudet vardepapper

Erbjudandet avser kdp av units till en kurs om 3,30
kronor per styck. En unit bestdr av en (1) aktie och en
(1) teckningsoption med beteckningen TO 2. Dessa
teckningsoptioner ger innehavaren rétten att under
perioden den 2 oktober 2017 till den 16 oktober 2017
teckna nyemitterade aktier till en kurs uppgadende

till 80 procent av den genomsnittliga volymvagda
avslutskursen under perioden den 18 till den 29
september 2017 dock hogst 5,52 kronor per aktie. Det
kravs tva (2) teckningsoptioner for att teckna en (1) ny
aktie.

Emissionen kan tillfora Redwood Pharma upp

till 24,2 MSEK fore emissionskostnader, varav

13,2 MSEK initialt och ytterligare upp till 11,0

MSEK vid full teckning av teckningsoptionerna.
Foretradesemissionen ar sakerstalld till drygt 9,3 MSEK
genom teckningsférbindelser och garantier.

Teckningsperiod

Teckningsperioden pagar fran och med den 1 juni 2017
till och med den 20 juni 2017.

Foretradesratt till teckning och
unitratter

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen den 30 maj 2017 &r registrerade i
den av Euroclear for Bolagets rakning férda aktieboken
ager foretradesratt vid teckning. Aktiedgare i Bolaget
erhdller fyra (4) unitratter for varje innehavd aktie. Det
kravs fem (5) unitratter for att teckna en (1) unit.

Aven de som tidigare inte &r aktiedgare i Redwood
Pharma ar vdlkomna att teckna, och erhdller tilldelning i
man av utrymme.

Utspadning

Vid fulltecknad emission kommer aktiekapitalet att 0kas
med 799 813,20 kr, fran 999 766,60 kr till

1799 579,80 kr. Antalet aktier kommer da att okas

med hogst 3 999 066 stycken, fran 4 998 833 aktier

till 8 997 899 aktier. De nyemitterade aktierna kommer
att utgora 44,4 procent av samtliga utestdende aktier.
Befintliga aktiedgare som inte tecknar sin berattigade
andel kommer vid full teckning att se sitt dgande i
Bolaget spadas ut i motsvarande grad. Om samtliga
teckningsoptioner som ingar i de units som erbjuds i
foreliggande nyemission skulle utnyttjas, kommer vid
full teckning ytterligare 1 999 533 aktier att emitteras.
De kommer da att, tillsammans med 6vriga aktier som
emitteras med anledning av erbjudandet, utgora totalt
54,5 procent av det totala antalet utgivna aktier, som da
uppgar till 10 997 422 stycken.

Bolaget har tidigare dven beslutat att utge
teckningsoptioner. For en fullstandig bild av latenta
utspadningsfaktorer i Bolaget hanvisas darfor till
stycket Aktiekapital i detta dokument.

Teckningsforbindelser och
emissionsgarantier

Foreliggande nyemission omfattas till 71,0 procent

av emissionsbeloppet av i forvdag ingangna
teckningsforbindelser och [amnade emissionsgarantier.
Angivna datum avser ndr avtalen ingicks.

Teckningsforbindelser har ingatts av féljande
aktiedgare:

Tecknare: Belopp, kr: Datum:
Martin Vidaeus 85 800 22 maj 2017
Mats Heiman 92400 22 maj 2017
Bengt Furberg 14 850 22 maj 2017
Ulf Bjorklund 74910 22 maj 2017
Ingrid Atteryd Heiman 16 500 22 maj 2017
Gunnar Mattsson 82500 22 maj 2017
Totalt: 366 960 kr

Ersattningar eller andra kompensationer utgar inte for
ldamnade teckningsforbindelser.




Emissionsgarantier har [amnats av: OVG rtilldelni ng

Belopp, kr Datum: Vid 6verteckning kommer styrelsen att besluta om en

Capensor Capital AB 1500 000 17 maj2017 nyemission av y:cterllga"re u.nlts.att t|IIdeIaos de garanter
— - som Onskar erhalla ersattning i form av sddana (se
Dividend Sweden AB 2000000 17 maj ovan). | dvrigt kommer ingen évertilldelning att ske.
2017
Formue Nord 3000000 17 maj Emissi
missionskostnader

Markedsneutral A/S 2017 ssionskostnade
LMK Venture Partners 2 500 000 17 maj Under forutsattning att nyemissionen
AB 2017 blir fulltecknad berdknas de totala
Totalt: 9000 000 emissionskostnaderna uppga till cirka 1,4 MSEK.

I Den kontanta ersattningen till garantigivare utgor

0,6 MSEK av de totala emissionskostnaderna,

som i Ovrigt bestar av upprattande av
dokumentation, emissionsadministration samt vissa
marknadsforingsatgarder.

Ersattning for lamnade emissionsgarantier utgar om
tio (10) procent av garanterat belopp. Ersattningen
erldaggs kontant. Emissionsgaranterna Capensor Capital
och Dividend Sweden erhéller garantiersattning i form

av nyemitterade units motsvarade tolv (12) procent Handel i det erbjudna vardepapperet

av respektive garantibelopp. Garantikonsortiet ar

arrangerat av Bolaget. Samtliga garanter kan nas via Efter det att emissionen registrerats hos Bolagsverket

Bolagets adress. kommer erbjudna units att delas upp i nyemitterade
aktier och teckningsoptioner (TO2). Teckningsoptionen

Nagra teckningsforbindelser eller garantier avseende kommer ocksa att tas upp till handel pa Aktietorget,

de teckningsoptioner som ingdr i den emitterade uniten vilken kommer att paga till den 28 september 2017.

har inte inhamtats.



Bakgrund och motiv till

emissionen

Kronisk 6gontorrhet ar en dkomma som oftast
drabbar kvinnor efter klimakteriet. Studier ger

vid handen att 6ver 60 procent av denna grupp
kommer att utveckla dessa problem. Marknaden

for receptbelagda lakemedel inom torra 6gon
beddms vaxa till USD 2,7 miljarder 2022. Det

finns idag endast ett fatal lakemedel att tillgd mot
kronisk 6gontorrhet, vilka genomgaende uppvisar
begransad verkningsgrad och som maste appliceras
med tata intervall.

Redwood Pharma utvecklar ett lakemedel, RP101,
mot mattlig till svar kronisk 6gontorrhet. Likemedlet
ar en kombination av tvd kompoenter; dels en
kroppsegen hormonsubstans som utgor det aktiva
amnet, dels en vattenbaserad gel ("IntelliGel®”) som
binder och successivt utsondrar det aktiva amnet.
Redwood Pharma har en licens till IntelliGel inom
ogonbehandlingar - som fungerar som en sa kallad
"drug delivery plattform”.

Utvecklingsarbetet har konsekvent foljt Bolagets
tidigare kommunicerade plan, och férberedande
studier har visat goda resultat. Fér narvarande
planeras den sa kallade Fas lI-studien for RP101.
En Fas ll-studie utfors pa patienter som lider av
sjukdomen framst for att studera effektivitet och
sakerhet av lakemed]et.

Fas ll-studien ar planerad att inledas under

fiarde kvartalet 2017. Flera stora aktérer inom
lakemedelsindustrin har foljt utvecklingsarbetet
kring RP101 och Bolaget gor beddmningen att

det finns goda forutsattningar att en forséljning
eller utlicensiering av projektet till ett storre
lakemedelsbolag ar mojlig. Den efterfoljande Fas
lll-studien kommer da att genomféras av det foretag
som forvarvat rattigheterna.

Vid 6verlatelse av produktrattigheter eller licensiering
erhaller utvecklingsforetaget oftast en forsta
utbetalning i samband med kontraktsskrivandet.
Foljande betalningstillfallen bestams fran fall till fall,
men sammanfaller ofta med tidpunkterna for slutford
Fas lI-studie, vid slutférande av Fas lll-studien samt
vid marknadsgodkannande.

Verksamheten i Redwood Pharma har hittills bestatt
i utveckling av RP101. Nar denna kommersialiserats

kan Bolaget komma att utveckla nya lakemedel
baserade pa IntelliGel. Syftet med foreliggande
emission ar emellertid framst att finansiera
aterstaende planering infér och genomférandet
av Fas ll-studien for RP101. Villkoren for
teckningsoptionerna som ingar i den unit som
erbjuds i foreliggande nyemission ar utformade sa
att de kan férvantas utnyttjas.

Det ar styrelsens bedomning att tillgangligt
rorelsekapital inte ar tillrackligt for den ndrmaste
tolvmanadersperioden. Medlen fran foreliggande
garanterade nyemission och under oktober 2017
pafdljande optionsinlésen bedéms dock vara
tillrackligt for att genomfora Fas lI-studien vid full
teckning.

Skulle emissionen och optionsinldsen inte falla

ut i forvantad omfattning kan Bolaget komma

att genomfora alternativa atgarder for att erhalla
nédvandig finansiering av Fas Il-studien. Sadana
atgarder utgors av exempelvis riktade nyemissioner,
upptagande av lan fran aktiedgare eller externa
langivare och forsaljning av optioner pa réattigheter
till utnyttjandet av Bolagets substanser.

Forsakran

Styrelsen for Redwood Pharma ar ansvarig

for informationen i detta memorandum,

vilket har upprattats med anledning av den
foreliggande nyemissionen. Harmed forsakras

att, savitt styrelsen kanner till, uppgifterna i detta
memorandum &r riktiga och dverensstammer med
faktiska forhdllanden och att ingenting ar utelamnat
som skulle kunna paverka dess innebord.

Stockholm den 31 maj 2017
Styrelsen

Gunnar Mattsson, ordférande
Bengt Furberg

Hans Ageland

Ingrid Atteryd-Heiman
Martin Vidaeus



VD har ordet

Redwood Pharma narmar sig nu starten av den kliniska Fas Il provningen av RP101 - vart
lakemedelsutvecklingsprojekt mot torra 6gon. De regulatoriska toxikologiska testerna pagar i
skrivande stund och resultatet berdknas vara tillgangligt efter sommaren. | och med att det redan
finns data som visar att den aktiva substansen ar sdker, fokuseras de toxikologiska studierna pa den
nya formuleringen IntelliGel® och att visa att var produkt ar sdker i densamma.

Under de senaste tva aren har Big Pharma forvarvat, inlicenserat och kommersialiserat ett antal nya
ogonldkemedel. Behovet av ytterligare lakemedel fér behandling av 6gonsjukdomar ar stort. Torra
ogon ar ett medicinskt omrade dér intresset fran Big Pharma idag ar stort. Idag finns endast ett fatal
receptbelagda terapier fér torra 6gon.

Cirka 100 miljoner manniskor globalt drabbas av ndgon form av torra 6gon. RP101, som Redwood
Pharma utvecklar, ar en I6sning pa problemet for den allra storsta patientgruppen; kvinnor efter
klimakteriet med kroniskt torra gon som har mattliga till svara besvar. | tidigare gjorda Fas Il studier

pa kvinnor med denna typ av besvar har Redwood Pharmas substans visat att tarfunktionen kan
aterstallas. Vi vill nu i var kommande Fas Il studie visa att var produkt RP101 med drug delivery
plattformen IntelliGel inte bara |6ser patientens problem utan att den ocksa ger patienten 6kad
bekvamlighet gentemot befintliga behandlingar da patienten enbart behover ta 6gondroppar en till tva
ganger per dag istallet for tarersattningsmedel som anvands flera ganger per dag for att enbart mildra
vissa symtom.

Sedan var nyemission och listning pa AktieTorget i juni 2016 har vart lakemedelsprojekt gatt
planenligt. Hosten 2016 fick IntelliGel ett godkant patent i Japan och darmed 6ppnades den japanska
marknaden upp. Den vdrderades till USD 3,2 miljarder under 2014". | mars 2017 kom ytterligare ett
patentgodkannande for IntelliGel, denna gang i USA en marknad som &r vard USD 4,3 miljarder (inom
ldkemedel for glaukom, bakteriell konjunktivit och torra 6gon)?.

Redwood Pharma har hittills uppnatt alla de utvecklingsmal som satts upp fér den senaste
tolvmanadersperioden. Vi har nu positiva in vitro resultat av IntelliGel, en fardigstalld process for
tillverkning av RP101 och vi har startat de regulatoriska/toxikologiska sakerhetsstudierna. Allt
detta lagger grunden for att vi ska kunna starta de kliniska provningarna av RP101 under det fjarde
kvartalet 2017.

Genom den nu beslutade foretradesemissionen vill Redwood Pharma sakerhetsstélla finansieringen
av utvecklingen av RP101. Vid full teckning av saval aktier och teckningsoptioner kan vi genom denna
emission tillféras upp till 24,2 MSEK fére emissionskostnader.

Pa de konferenser vi deltagit i under de senaste tolv manaderna har intresset fran potentiella

kommersiella utvecklingspartners varit stort. Nu intensifierar vi och 6kar kontakterna och diskussioner
med dem for att realisera en licensaffar under 2018.

Martin Vidaeus b
Verkstallande direktor .-
=

! Kélla: Santen arsredovisning 2015
2Kalla: Jul. 2016 Visiongain market report:
"Ophthalmic Drugs Market Forecast: 2016-2026"
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Villkor och anvisningar

Den 18 maj 2017 beslutade styrelsen i Redwood Pharma AB (publ) (org.nr 556885-1280), med stod av
bemyndigande fran arsstamman den 15 maj 2017, att genomf&ra en nyemission av units med foretradesratt for
befintliga aktiedgare. Emissionen omfattar hogst 3 999 066 units och kan initialt inbringa Bolaget 13,2 MSEK vid
full teckning. Nyemissionen ar garanterad genom teckningsforbindelser och emissionsgarantier till ett belopp av
drygt 9,3 MSEK. Vid full optionsinldsen kan Bolaget tillforas ytterligare upp till 11,0 MSEK. Nagra garantier eller
teckningsforbindelser betraffande teckningsoptionerna har inte inhamtats.

Den 18 maj 2017 beslutade styrelsen i Redwood
Pharma AB (publ) (org.nr 556885-1280), med stdd av
bemyndigande fran arsstdmman den 15 maj 2017, att
genomfdra en nyemission av units med foretradesratt
for befintliga aktiedgare. Emissionen omfattar hogst
3999 066 units och kan initialt inbringa Bolaget 13,2
MSEK vid full teckning. Nyemissionen &r garanterad
genom teckningsférbindelser och emissionsgarantier
till ett belopp av drygt 9,3 MSEK. Vid full optionsinlésen
kan Bolaget tillforas ytterligare upp till 11,0 MSEK.
Nagra garantier eller teckningsforbindelser betréffande
teckningsoptionerna har inte inhamtats.

Unit
En unit bestar av en (1) aktie och en (1) teckningsoption
TO 2.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB
("Euroclear”) for faststallande av vem som ska erhalla
unitratter i emissionen ar den 30 maj 2017. Sista dag
for handel i Redwood Pharmas aktie inklusive ratt att
erhalla unitratter ar den 26 maj 2017. Forsta dag for
handel i Redwood Pharmas aktie exklusive ratt att
erhalla unitratter ar den 29 maj 2017.

Teckningstid

Teckning av units ska ske under perioden fran och med
den 1juni 2017 till och med 20 juni 2017. Styrelsen i
Redwood Pharma ager ratt att forlanga teckningstiden.
Styrelsen dger inte ratt att avbryta emissionen efter det
att teckningstiden har paborjats.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 3,30 kronor per unit. Inget courtage
kommer att tas ut.

Unitratter

Aktiedgare i Redwood Pharma erhaller fyra (4) unitratter
for varje (1) innehavd aktie. Det kravs fem (5) unitratter
for att teckna en (1) unit. Efter teckningstidens utgang
blir outnyttjade unitratter ogiltiga och kommer att
bokas bort fran VP-kontot utan sarskild avisering fran
Euroclear.

Handel med unitratter (UR)
Handel med unitratter dger rum pa AktieTorget under

perioden fran och med den 1 juni 2017 till och med

16 juni 2017. Banker och vardepappersinstitut med
erforderliga tillstand star till tjanst vid formedling av kép
och forsdljning av unitratter.

Betalda och tecknade units ("BTU")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren
en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av

BTU skett pa VP-kontot. Tecknade units benamns

BTU till dess att nyemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket.

Handel med BTU samt omvandling till aktier och
teckningsoptioner

Handel med BTU dager rum pa AktieTorget fran och
med den 1 juni 2017 fram till dess att emissionen
registrerats hos Bolagsverket da omvandlingen fran
BTU till aktier och teckningsoptioner sker. Sista dag

for handel kommer att kommuniceras ut genom ett
marknadsmeddelande. Ingen sarskild avisering skickas
ut fran Euroclear i samband med omvandlingen.

Handel med aktien

Aktierna i Redwood Pharma handlas pa AktieTorget.
Aktien handlas under kortnamnet REDW och har
ISIN SE0008294789. Efter det att emissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket kommer d@ven de
nyemitterade aktierna att bli foremal fér handel.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 30 maj 2017 ar
registrerad som aktiedgare i Redwood Pharma dger
foretradesratt att for fem (5) befintliga aktier teckna fyra
(4) units.

Direktregistrerade aktiedgare, innehav pa VP-konto
De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen dr registrerade i den av Euroclear
for Redwood Pharmas rakning férda aktieboken,
erhaller fortryckt emissionsredovisning med
vidhdangande bankgiroavi, sarskild anmalningssedel
samt anmalningssedel for teckning utan stod av

av teckningsratter. VP-avi avseende registrering av
unitratter pa VP-konto skickas inte ut.
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Den som ar upptagen i den i anslutning till
aktieboken férda forteckningen éver panthavare och
formyndare erhdller inte emissionsredovisning utan
meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktiedgare, innehav pa depa
Aktiedgare vars innehav av aktier i Redwood
Pharma ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan
forvaltare erhdller ingen emissionsredovisning.
Teckning och betalning ska istallet ske enligt
instruktioner fran forvaltaren.

Teckning med stod av unitratter, direktregistrerade
aktiedgare

Teckning ska ske genom betalning till angivet
bankgiro senast den 20 juni 2017 i enlighet med
nagot av foljande tva alternativ.

1) Fortryckt bankgiroavi, Emissionsredovisning
Anvédnds om samtliga erhdllna unitrétter ska
utnyttjas. Teckning sker genom inbetalning av
den fortryckta bankgiroavin. Observera att ingen
ytterligare atgard kravs for teckning och att
teckningen ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

Anvands om ett annat antal unitratter an vad som
framgar av den fortryckta emissionsredovisningen
ska utnyttjas, t ex om unitratter har kopts eller
salts. Teckning sker nar bade den sarskilda
anmalningssedeln samt inbetalning inkommit till
Eminova Fondkommission. Referens vid inbetalning
ar anmalningssedelns nummer. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Anmalningssedeln kan
skickas med vanlig post (EJ REK), via mail eller fax.
Observera att teckningen ar bindande.

Sarskild anmalningssedel kan erhallas fran Eminova
Fondkommission AB, tfn 08-684 211 00, fax 08-684
211 29, email info@eminova.se.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige
Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare
bosatta utanfor Sverige

Teckningsberattigade direktregistrerade

aktiedgare som inte ar bosatta i Sverige och som
inte kan anvanda den fortryckta bankgiroavin
(emissionsredovisningen) kan betala i svenska
kronor via SWIFT enligt nedan. Teckning sker

nar bade den sarskilda anmalningssedeln samt
inbetalning inkommit till Eminova Fondkommission.
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Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr

111 46 Stockholm, Sverige
BIC/SWIFT: NDEASESS

IBAN: SE8930000000032731703725

Aktiedgare bosatta i vissa oberattigade jurisdiktioner
Aktiedgare bosatta i annat land ddr deltagande i
nyemissionen helt eller delvis &r féremal for legala
restriktioner ager ej ratt att deltaga i nyemissionen
(exempelvis Australien, Hong Kong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA, Schweiz).
Dessa aktiedgare kommer inte att erhalla unitratter,
emissionsredovisning eller ndgon annan information
om nyemissionen.

Teckning utan stod av unitratter samt tilldelning

For det fall samtliga units inte tecknas med stod av
unitratter ska styrelsen, inom ramen for emissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av dterstaende
units.

Anmadlan om teckning av units utan stod av
unitratter ska géras pa anmalningssedeln benamnd
"Teckning utan stod av unitratter” som finns att
ladda ned fran www.eminova.se. Om fler dn en
anmalningssedel insands kommer endast den forst
erhallna att beaktas. Nagon inbetalning ska ej goras
i samband med anmalan! Observera att anmalan

ar bindande. (Viktig information om ISK, IPS och
kapitalférsakring under "Ovrigt”)

Om anmalan avser teckning till ett belopp om

€ 15 000 (ca 145 000,00 kr) eller mer, ska en

kopia, enligt lag, pa giltig legitimation medfdlja
anmalningssedeln. Galler anmalan en juridisk
person ska utover legitimation aven ett giltigt
registreringsbevis som visar behériga firmatecknare
medfélja anmalningssedeln.

Besked om tilldelning av units [amnas genom
oversandande av en avrakningsnota. Betalning
ska erldggas till bankgiro enligt instruktion pa
avrakningsnotan och dras aldrig fran angivet VP-
konto eller depa. Erlaggs inte betalning i ratt tid
kan unitsen komma att 6verlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan overlatelse komma
att understiga priset enligt erbjudandet, kan den
som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa
units komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden. Inget meddelande skickas ut till de
som ej erhallit tilldelning.



Sadan férdelning skall i forsta hand ske till de som
utnyttjat unitratter i féretradesemissionen i forhdllande
till det antal unitratter som var och en utnyttjat

for teckning och i andra hand till dvriga tecknare

i forhallande till anmalt belopp. | tredje hand skall
fordelningen ske till garanter av foretradesemissionen
pro rata i férhallande till garanterat belopp.

Teckningsoptioner TO 2

Teckningsoptioner av serie TO 2 ger innehavaren
ratten att under perioden den 2 oktober 2017

till den 16 oktober 2017 teckna nyemitterade
aktier till en kurs uppgaende till 80 procent av
den genomsnittliga volymvagda avslutskursen
under perioden den 18 till den 29 september
2017 dock hogst 5,52 kronor per aktie. Det

kravs tva (2) teckningsoptioner for att teckna en
(1) ny aktie. Bolaget kommer att anséka om att
teckningsoptionen TO2 skall upptas till handel pa
Aktietorget.

Ovrigt

Teckning av units med eller utan teckningsratter ar
oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava sin
teckning.

Angaende teckning till ISK, IPS eller kapitalférsakring
| det fall depan eller VP-kontot adr kopplat

till en kapitalférsakring, ar en IPS eller ISK
(investeringssparkonto) galler sarskilda regler vid
nyteckning av units. Tecknaren maste kontakta

sin bank/forvaltare och folja dennes instruktioner
for hur teckningen/betalningen ska ga till. | det fall
teckningen inte sker pa ett korrekt satt kommer
leverans av tilldelade aktier inte att kunna ske till
dessa depatyper. Teckningen ar bindande och
insand anmalningssedel kan inte aterkallas. Det ar
tecknarens ansvar att se till att teckningen sker pa
sadant satt att leverans kan ske till angiven depa.

Angaende leverans av tecknade vardepapper
Felaktiga eller ofullstandiga uppgifter i
anmalningssedeln, registreringshandlaggning vid
Bolagsverket, sena inbetalningar fran investerare,
rutiner hos férvaltande bank eller depdinstitut eller
andra for Eminova icke paverkbara faktorer, kan
fordroja leverans av aktier till investerarens vp-
konto eller depd. Eminova avsager sig allt ansvar fér
forluster eller andra konsekvenser som kan drabba
en investerare till foljd av tidpunkten for leverans av
units.

Offentliggdrande av utfallet i emissionen
Offentliggdrande av utfallet i emissionen kommer
att ske genom ett pressmeddelande fran
Redwood Pharma sa snart detta ar mojligt efter
teckningstidens utgang.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning
som intréffar ndrmast efter det att de nya aktierna
registrerats hos Bolagsverket och forts in i den av
Euroclear forda aktieboken.

Aktiebok

Redwood Pharmas aktiebok med uppgift om
aktiedgare hanteras av Euroclear Sweden AB, Box
191, 101 23 Stockholm, Sverige.

Tillamplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551)
och regleras av svensk ratt.

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning,
rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie
med mera styrs dels av Redwood Pharmas
bolagsordning som finns tillganglig pa Redwood
Pharmas hemsida, dels av aktiebolagslagen
(2005:551).

Ovrig information

Eminova Fondkommission AB &r ett sa kallat
emissionsinstitut, det vill séga utfor vissa administrativa
tjanster i samband med Erbjudandet. Detta innebar
inte att den som accepterar Erbjudandet ("deltagare”)
betraktas som kund hos Eminova Fondkommission AB.
Vid accept av Erbjudandet betraktas deltagaren endast
som kund om Eminova Fondkommission AB har lamnat
rad till deltagaren eller annars har kontaktat deltagaren
individuellt angdende Erbjudandet. Att deltagaren inte
betraktas som kund medfor att reglerna om skydd for
investerare i lagen om vardepappersmarknaden inte
tillampas pa Erbjudandet. Detta innebér bland annat
att varken sa kallad kundkategorisering eller sa kallad
passandebeddmning kommer att ske betraffande
Erbjudandet. Deltagaren ansvarar darmed sjalv for att
denne har tillrdckliga erfarenheter och kunskaper for att
forsta de risker som ar férenade med Erbjudandet.
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Viktig information

14

Eminova Fondkommission AB ("Eminova”) (556889-7887) ar ett vardepappersbolag som star under
Finansinspektionens tillsyn. Eminova har tillstdnd att bedriva vardepappersrorelse enligt lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden.

Finansiella instrument som erbjudandet avser har inte och kommer inte att registreras i nagot annat land

an Sverige. De kommer darfor inte att erbjudas till forsaljning i ndgot annat land dar deltagande skulle

forutsatta ytterligare prospekt, registrering eller andra dtgarder an som foljer av svensk ratt eller

strider mot lag, forordning eller annan bestammelse i sddant land.

Uppdrag genom undertecknad anmalningssedel befullmaktigar Eminova att for undertecknads rakning sélja,
kopa eller teckna sig for finansiella instrument enligt villkoren som utformats for erbjudandet.

Uppdrag genom undertecknad anmalningssedel omfattas inte av den angerratt som foljer av distans- och
hemfoérsaljningslagen. Tillvdgagangssatt och teckningsperiod framgar av den information som utgivits i samband
med erbjudandet.

Genom anmadlan i detta erbjudande blir undertecknad inte kund hos Eminova. Eminova kommer darfor inte att
kundkategorisera de som tecknar aktier enligt erbjudandet. Eminova gér inte heller en passandeprévning

enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden avseende teckning av vardepapper i erbjudandet.

| den information som utgivits i samband med erbjudandet framgar de risker som féljer med en investering i de
finansiella instrument som avses.

Den som avser teckna finansiella instrument i enlighet med detta erbjudande uppmanas att noga lasa igenom
den information som utgivits. Priset for de finansiella instrument som avses framgar av den information

som utgivits i samband med erbjudandet.

Kostnader utéver vad som angivits ovan, sdsom skatter eller courtage, som kan komma att uppsta i samband med
de finansiella instrument som erbjudandet avser, varken pafores av eller erlaggs av Eminova.

Personuppgifter som tecknaren lamnar i samband med anmalan behandlas av Eminova enligt
Personuppgiftslagen (1998:204). Behandling av personuppgifter kan dven ske hos andra féretag som Eminova
eller emittenten samarbetar med.

Eminova ansvarar inte for tekniska fel eller fel i telekommunikations- eller posthantering i samband med teckning
genom betalning eller inlamnande av anmalningssedel.

VP-konto eller depa maste vara 6ppnat vid tillfallet for anmalan.

Klagomal med anledning av Eminovas hantering av order genom undertecknad anmalningssedel kan insandas
per post till Eminovas klagomalsansvarige pa adress Eminova Fondkommission AB, Att: Klagomalsansvarig,
Biblioteksgatan 3, 3 tr, 111 46 Stockholm.

Vid en eventuell reklamation mot Eminovas utférande av order ska detta ske inom skalig tid. Ratten att kréva
ersattning eller att géra andra paféljder kan annars ga forlorad.

Vid en eventuell tvist med Eminova kan konsumenter vanda sig till Allméanna reklamationsnamnden, Box 174, 101
23 Stockholm, telefon 08-508 860 00, www.arn.se.

Eminova féljer svensk lag och materiell ratt tillampas pa Eminovas erhallna uppdrag. Allman domstol ar behérig
domstol.



Verksamhetsbeskrivning

Affarsidé

Redwood Pharmas affarsidé ar att genom tidig klinisk
utveckling driva projekt avseende ldkemedel inom
6gonomradet. Bolaget har i dagslaget speciell fokus pa
kronisk 6gontorrhet med sitt RP101 projekt. Projektet
planeras att drivas fram till en affar med andra bolag
senast efter kliniska Fas II-forsok. Dessutom kan
Bolaget generera intakter genom utlicensiering av sin
"drug-delivery plattform” IntelliGel®.

Kroniskt torra 6gon och
utveckling av RP101

Kronisk 6gontorrhet ar en sjukdom som berdknas
drabba miljoner manniskor pa arsbasis, for vilka

det saknas effektiv behandling. Enligt siffror fran
GlobalData lider totalt cirka 100 miljoner manniskor av
svara till mattliga symptom av kroniskt torra 6gon, "Dry
Eye Disease” (DED).

Bakgrund?

Torra 6gon innebar att tarfilmen i 6gat inte fungerar pa
ett tillfredsstéllande vis. Internationellt anvdnds DED
som benamning pa kroniskt torra 6gon dar patienterna
har mattliga till svara besvar.

Tarfilmen har flera viktiga funktioner, den ska bland
annat slata ut den ojamna kornealytan och pa sa vis
skapa forutsattningar for en optisk funktion av 6gats
framre yta. Tarvatskan &r ocksa viktig for att reglera
hornhinnans hydreringsgrad. Tarvatskan svarar for
huvuddelen av syretillforseln till ytan pa hornhinnan och
for smorjning mellan 6gonlockens insida och 6gats yta.

Tarfilmen ar, genom sitt innehall av bakteriedédande
enzymer, dven viktig for 6gats infektionsforsvar.
Dessutom skoljer tarvatskan bort fraimmande
foremal, avstoter celler samt irriterande och allergena
substanser fran 6gats yta.

For full funktion i dessa avseenden maste tarfilmen:

. Finnas i tillracklig méngd for att kunna tacka
epitelets ojamnheter,
. Inte dndra pa patientens formaga att se,

3 Kalla: www.internetmedicin.se

. Vara tillrackligt stabil for att tillata
ogonlocken att vara 6ppna atminstone 20-30
sekunder innan torra flackar bildas,

. Innehalla nédvandiga naringsamnen, joner,
sparamnen och buffertsystem,
. Ha ratt viskositetsegenskaper. Viskositeten ska

vara hog i vila och 1ag i rorelse. Detta ger en
stabil tarfilm nar 6gat ar 6ppet. Samtidigt skapar
den laga viskositeten i rorelse forutsattning for
blinkrorelsen att fungera utan hinder, samt

. Innehalla bakteriedddande enzymer

Orsaker

Det finns manga orsaker till att dgonen blir torra,
d.v.s. att tarfilmen inte fungerar tillfredsstallande.
Den vanligaste orsaken ar att tarvatskesekretionen
inte racker till. Det finns, som ofta &r fallet i dessa
sammanhang, en glidande 6vergdng mellan normala
forhallanden, granstillstand och sjukliga tillstand.

Tarfilmsdysfunktion kan orsakas av:

. Ho6g alder med minskad tarvatskesekretion

. Ogynnsam miljépaverkan

. Hormonellt betingande slemhinneféréandringar

. Kroniska inflammationstillstand i gonlocken

. Allergi eller atopi med reducerad tarfilmsstabilitet

. Infektion

. latrogen effekt, t ex ldkemedelsbiverkning

. Inflammatorisk sjukdom, sdsom Sjogrens
syndrom

DED ér alltsa en sjukdom med flera biologiska

orsaker dar hog alder, inflammation och bristande
nivaer pa vissa viktiga hormoner har stor inverkan.

De flesta produkter som idag ar under utveckling

eller konkurrerar pa marknaden &r avsedda att lindra
eller hdmma inflammationen som ar orsak till, eller

ett symptom p3, torra 6gon. Farre an tio procent av
patienterna med DED lider av den inflammatoriska
varianten (Sjogrens syndrom). Dessa patienter har
tillgang till det enda registrerade ldkemedlet, med den
aktiva substansen cyklosporin, som paverkar den
inflammatoriska processen. Det innebar att majoriteten
av patienterna saknar en medicinsk 16sning for att
behandla problem med kroniskt torra dgon.

Redwood Pharma har som mal att utveckla det férsta
ldkemedlet riktat mot en grundldaggande mekanism av
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kroniskt torra 6gon hos kvinnor efter klimakteriet,
namligen hormonbrist. Den nuvarande bristen pa
lakemedel, som kan hjalpa majoriteten av patienterna
som lider av kroniskt torra dgon, medfor ett behov av
nya medicinska l0sningar. | dagsldget tar patienterna
oftast smorjande medel eller tarersattningsmedel flera
gangar om dagen med hopp om att de kan fa nagon
form av symptomlindring. Bristen pa en medicinsk
|6sning innebar att patienter upplever en forsamrad
livskvalitet da de far svart med dagliga aktiviteter, t.ex.

att kora bil, lasa en bok eller
anvanda en dator. | véarsta fall

kan patienternas hornhinna och

darmed deras syn forstoras.

Beskrivning av
RP101

RP101 ar en innovativ
lakemedelskandidat med
potential att bli det forsta
lakemedlet som riktar sig till
kvinnor efter klimakteriet som
lider av mattligt till svar DED.

Genom ett avtal med Nascent
Pharmaceuticals i USA har
Redwood Pharma réttigheter
till kliniska data fran tva
tidigare genomférda Fas II-
prévningar. | dessa tester
visade den biologiskt aktiva

substansen pa signifikant effekt och sakerhet detta i

en studie bestdende av 138 patienter. Ogondroppar
med den aktiva substansen visade sig signifikant kunna
paverka saval subjektiva som objektiva parametrar.
Patientgruppen, bestaende av kvinnor efter klimakteriet,
fick en vattenbaserad 16sning med fyra 6gondroppar per
dag under en 90-dagarsperiod. Studierna bekraftade
den biologiska hypotesen att den valda aktiva
substansen paverkar en grundlaggande mekanism for
kroniskt torra 6gon. Darigenom 6ppnas majligheten till
ett nytt preparat som skulle kunna hjalpa en stor grupp

kvinnor.

Redwood Pharma forvarvade rattigheterna till Fas
Il-datan efter att Nascent Pharmaceuticals, med ett
antal olika projekt (inom bl.a. cancer, oftalmologi
och hud), lade ner sin verksamhet strax efter den
finansiella krisen for knappt tio ar sedan. Tva av
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Redwood Pharmas grundare, Martin Vidaeus och
Charles du Mée, har tidigare jobbat med Nascent
Pharmaceuticals och hade darfor kinnedom om

datan.

Redwood Pharmas 6gondroppe RP101 baseras dels

pa en analog till en kroppsegen substans, dels pa
hydrogelplattformen IntelliGel® som kontrollerar
frisdttningen av den aktiva substansen i 6gat.
Kombinationen gor att foretaget forvantas kunna
utveckla en 16sning dar patienterna endast kommer att
behdva ta dropparna en eller tva
ganger per dag.

Det ar viktigt att produktion av

alla de tre huvudkomponenterna,
vatten, fett och muciner (proteiner)
i tarfilmen kan aterstallas sa att en
frisk och normal tarfilm kan bildas.
Den aktiva substansen i RP101

har receptorer i viktiga kortlar och
celler runt 6gat som producerar

de olika komponenterna av
tarfilmen. Den aktiva substansen ar
baserad pa ett kroppseget hormon
och tros paverka receptorer i
tarvatskeproducerande och
fettproducerande kortlar (lakrimala
kortlar respektive de meibomska
kortlarna) samt goblettceller

i konjunktivan (protein- och
mucinproducerande). Detta faktum,
i kombination med resultaten fran
de kliniska Fas ll-forsoken, gor det
troligt att ett preparat baserat pa
denna aktiva substans kan ha en
uttalad medicinsk effekt.

Bolagets drug delivery-
plattform IntelliGel-

IntelliGel ar ett nytt drug delivery-system som

ar baserat pa supramolekuldr polymerkemi med
potentialen att leverera manga olika substanser i
form av 6gondroppar.

IntelliGel finns redan i en liknande produkt inom
hudomradet for behandling av akne dar ménga
patienter har hudskador (sar) och séljs idag
kommersiellt i USA och Kina. Redwood Pharmas
likartade system for 6gon bestar av ett fatal
komponenter, varav det ena ar ett vilkdnt amne



som anvants i bade kosmetologiska produkter

samt lakemedel. Amnet ingar bland annat som
hjalpamne i en 6gonprodukt for behandling av
glaukom som finns pa den svenska marknaden. Den
andra komponenten i systemet anvands frekvent

i OTC/kosmetiska produkter (babyprodukter,

tvalar, schampo, kramer mm). Som vid alla
omformuleringar maste Redwood Pharma visa att
kombinationen av de ingdende komponenterna ar
sakra och att produkten har forvantade egenskaper i
sin nya formulering.

Projektet att utveckla RP101 med IntelliGel® foljer
en normal lakemedelsutvecklingsprocess dar

man efter de toxikologiska studierna kommer att
sammanstalla en ansdkan om tillstand for klinisk
Fas Il-provning. Tack vare de tidigare studierna kan
man rikta in sig pa den malgrupp som kommer att
ge bast resultat samt minimera biverkningar. Aven
doseringensfrekvens och mangd av aktiv substans
kommer, med hjalp av de tidigare studieresultaten,
kunna optimeras. Att ha tillgang till dessa data
innebar stora fordelar vad géller tid och kostnader.
Efter myndighetsgodkdnnande réknar Redwood
Pharma med att studien kan starta .

Utveckling av RP101

Parallellt med de toxikologiska studierna kommer
tillverkningsprocessen att GMP-anpassas och
skalas upp. Ett antal Chemical, Manufacturing

& Control (CMC) aktiviteter maste dessutom
genomforas for att folja regelverket for material till
ldkemedelsproévningar, bl.a.:

. Optimering samt uppskalning av process for
aktiv substans och slutprodukt
. Tillverkning av aktiv substans och slutprodukt

i enlighet med Good Manufacturing Practice
(GMP) for kliniska studier

. Sakerstalla substansen och produktens renhet
med validerade analysmetoder
. Verifiering av stabiliteten hos aktiv substans

och slutprodukt

RP101 bygger pa erfarenheten och resultaten som
visat att den aktiva substansen signifikant paverkar
flera, bade objektiva och subjektiva, symptom och
kriterier (clinical endpoints) hos patienter med torra
ogon. En ny formulering med kontrollerad frisattning
av substansen kan minska antalet doser per dag

och dérigenom méangden medicin som behover

ges, vilket dven 6kar bekvamligheten for patienten.

Produkten beddms vara mycket intressant for en
framtida samarbetspartner som letar efter nya
mojligheter att utoka sin produktportfol]. IntelliGel-
plattformen ger ocksa den stora mojligheten att
forbattra och forlanga existerande produkters
livslangd med kort aterstdende patenttid.

Fordelar

. Hjalper patienter med mattliga till svara
problem av kroniskt torra 6gon

. Malinriktat mot det storsta marknadssegmentet
for torra 6gon, kvinnor efter klimakteriet

. Det enda preparatet som syftar till att aterstalla

den underliggande biologiska mekanismen for
torra 6gon hos kvinnor efter klimakteriet

. Bevisad effekt av den aktiva substansen i tva
kliniska Fas Il-prévningar

. Lagre utvecklings-, regulatorisk- och
investeringsrisk p.g.a. befintliga kliniska data

. Stor marknadspotential

Verksamhetsmal

Mal pa kort sikt

. Bekrafta IntelliGels sakerhet som drug
delivery-plattform i 6gon

. Forbereda och inleda kliniska Fas II-férsok av
RP101

. Utvardera och forhoppningsvis etablera

nya program dar IntelliGel-plattformens
fordelar kan utnyttjas till att utveckla
ldkemedel med unika konkurrensfordelar
sasom patentmaojligheter, relativt korta
utvecklingstider och signifikant
marknadspotential

. Initiera och fortsatta diskussioner med
kommersiella lakemedelsbolag med strategiskt
intresse av inlicensiering eller forvarv av nya
ogonlakemedel

Mal pa lang sikt

. Slutfora kliniska Fas lI-forsok for att bekrafta
sakerhet och effekt av RP101
. Licensiera ut eller sdlja RP101 till ett

kommersiellt Iakemedelsbolag som har en
marknads-, férsaljnings- och
distributionsorganisation

. Utveckla och licensiera ut IntelliGel®-
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plattformen inom ramen for licensavtalets
granser

. Eventuellt pabdrja utveckling av andra nya
lakemedelskandidater inom 6gonomradet

Forhoppningen ar att den nya data som kommer att
genereras betrdffande RP101s sdkerhet, effekt och
anvandbarhet kommer att locka lakemedelsbolag
att soka partnerskap med Redwood Pharma.
Partnerskapet férutses ha formen av ett licensavtal
dar det senare och mycket dyrare kliniska Fas
lll-programmet helt finansieras av partnern.
Redwood Pharma raknar med att fa intakter fran
samarbetspartnern i form av betalningar nar
utvecklingen av RP101 uppnatt vissa milstolpar och
nar produkten val har lanserats pa marknaden erhalla
I6pande royalties.

Mojligheterna att formulera olika lakemedelskandidater i
IntelliGel anses stor och de kommersiella mojligheterna
ar darmed manga. Stora lakemedelsbolag soker idag
olika satt att forlanga sina produkters patentliv och
darmed forlanga majliga intaktsstrommar nar gamla
produkter hotas av nya och billigare kopior. Redwood
Pharma kan med hjalp av IntelliGel hjalpa till att skapa
nya/férbattrade produkter som mojliggor ett forlangt
kassaflode av stort vérde for dessa bolag. Med ett
relativt enkelt och kostnadseffektivt utvecklingsprogram
kan Redwood Pharma generera resultat for framtida
samarbetspartners. Programmen kan framforallt besta
av ett prekliniskt formuleringsarbete samt in vitro- och
in vivo-forsok. Forhoppningen ar att IntelliGel kan

bli en betydande drug delivery-plattform fér externa
partners. Med IntelliGel kan bolaget diversifiera sina
intaktsmojligheter, minimera kapitalrisken och tidigare
soka andra inkomstkallor.

Viktiga samarbeten

Bolaget har sin karnkompetens inom
lakemedelsutveckling. For att utveckla RP101 och
andra nya 6gonlakemedel anvénder bolaget sig av
ett gediget natverk av experter inom tillverkning,
pre-klinisk och klinisk utveckling samt experter inom
oftalmologi, endokrinologi och kvinnohilsa.

Operativa mal

Bolaget har som mal att utveckla RP101 fram till slutet
av kliniska Fas lI-forsok (Proof of Concept), varefter
RP101 ska utlicensieras och generera kassafloden till
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bolaget. Nar resultatet fran de toxikologiska studierna
av RP101 erhallits kommer bolaget att intensifiera sitt
arbete med att hitta intressenter for att knyta vardefulla
licensavtal med lakemedelsbolag @ven inom andra
6gonomraden &n torra 6gon.

Affars/intaktsmodell

Genom licensavtal med storre lakemedelsbolag
kommer bolaget att erhalla betalningar for uppnadda
milstolpar och framtida royalties. Ett sddant avtal

kan innebdra att bolaget far en forsta betalning vid
inganget avtal och dérefter vid uppnadda mal som t.ex.
genomfdrande av kliniska Fas Ill férsok och registrering
samt forsaljning pa forsta marknad. Darefter erhaller
bolaget royalty pa den forsaljning som licenstagaren
uppnar fram till dess avtalet eller patentet upphor.

Finansiella mal och
utdelningspolitik

Okning av vardet i bolaget

Genom framgangsrik utveckling av Iakemedelsprojekt och
utlicensiering av IntelliGel-plattformen férvantas bolaget
att oka i varde. Redwood Pharma har ett team med stor
erfarenhet av att ta fram projekt som har lanserats pa
marknaden eller salts till stora ldkemedelsbolag. En av
bolagets malsattningar ar att vdlja utvecklingsprojekt
utifrdn genomtéankta analyser av marknadsbehoyv,
projektfinansiering och engagemang av andra
ldkemedelsbolag.

Forvarv av bolaget

Marknadsintresset for Redwood Pharma skulle kunna

bli sa pass stort sa att ett storre lakemedelsbolag vill

kopa hela bolaget, inklusive projekt och réttigheterna till
drug delivery-plattformen. Idag ar intresset stort for nya
ogonldkemedelsprojekt, manga bolag véljer en strategi att
minimera utvecklings- och kommersialiseringsrisk genom
att kdpa bolag med mer mogna projekt. Genom forvarv kan
dessa bolag komplettera sina existerande produktportfoljer
eller skaffa ny teknologi som de saknar for att penetrera nya
marknadssegment.



Vinstutdelning

Bolagets avsikt ar att hantera finansiellt kapital pa

ett effektivt satt. Nar bolaget erhallit betalningar

fran partners och betalningarna 6verstiger ett ars
kapitalbehov kan ett sadant 6verskott helt eller
delvis komma att delas ut till aktiedgarna. Det
beddms i nulaget att nagon utdelning till aktiedgarna
inte kommer att ske inom de tva ndrmaste aren.

Organisation och medarbetare

Redwood Pharmas huvudkontor ligger i Stockholm.
Fran det att bolaget grundades har 12 personer
varit verksamma inom bolaget, antingen genom
anstallning eller pa konsultbasis. Bolagets ledning
bestar av en nyckelgrupp med kompetens

inom lakemedelsutveckling, projektledning och
affarsutveckling. Ledningen anvéander sig av ett brett
natverk av konsulter inom oftalmologi, regulatoriska
fragor, tillverkning m.m. For att optimera bolagets
resurser tas kompetens i form av externa konsulter
in vid behov.
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Historik

2012

Bolaget bildades av de tre entreprendrerna Hans
Ageland, Charles du Mée och Martin Vidaeus och
registrerades pa Bolagsverket den 23 februari 2012.
De tre grundarna hade erfarenhet fran den globala
Life Science-industrin och hade gjort framgangsrika
affarer genom att ha startat, utvecklat och salt
bolag. Bade du Mée och Vidaeus hade tidigare
erfarenhet inom 6gonldkemedel da bada hade ett
tidigare engagemang i Nascent Pharmaceuticals,
Inc., ett USA-baserat bolag som bland annat hade
ett projekt inriktat mot torra 6gon. Med huvudkontor
i Stockholm startades Redwood Pharma AB for att
utveckla nya 6gonlakemedel med inriktning mot
torra 6gon.

2013

Forvarv sker av rattigheterna till kliniska data fran
Nascent Pharmaceuticals, Inc. Genom Martin
Vidaeus och Charles du Mées tidigare engagemang
i Nascent fick Redwood Pharma mojligheten att
forvarva de icke exklusiva rattigheterna att anvanda
Nascents resultat och data for egen vidareutveckling
och som referens till registreringsmyndigheter.

Fran tva Fas II-forsok hade Nascent bekraftat bade
sakerhet och effektivitet i patienter i en specifik
malgrupp bestaende av kvinnor efter klimakteriet.

Nascents produktkandidat gavs som 6gondroppar
fyra ganger dagligen. Redwood Pharma drog
slutsatsen att
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en ny beredningsform behdvdes for att 6ka patienternas
bekvamlighet och optimera den kliniska dosen. Genom
att minska antalet doser per dag skulle patienter lattare
kunna ta medicinen nar det passar deras dagliga

rutiner, t.ex. i bérjan och slutet av dagen. Darfor borjade
Redwood-teamet att leta efter innovativa teknologier
bland ledande forskningsgrupper globalt for att hitta

en delivery-plattform som kunde leverera de dnskade
egenskaperna.

2014

Redwood Pharma identifierade och bdrjade testa

ett nytt patenterat drug delivery-system fran det
amerikanska bolaget Broda Technologies, LLC. Systemet
ar en hydrogel, baserat pa en supramolekuldr kemi

som lag till grund for Nobelpriset i kemi 1987. De
innovativa hydrogelerna har likartad viskositet som
vatten i rumstemperatur, men omvandlas till en tjockare
gel ndr de kommer i kontakt med en varm yta. Genom
bildandet av en gel kan man férdroja eller kontrollera
frislappningen av medicinska (aktiva) substanser.
Mojligheterna var stora att for forsta gdngen kunna
anvdanda hydrogeler (IntelliGel®) i lakemedelsprodukter,
dar baskomponenterna tidigare enbart funnits i
industriella sammanhang.

Under 2014 bdrjade ett gemensamt arbete att testa
IntelliGel i laboratorietester med Redwoods aktiva
substans. Redwood Pharma finansierade storre delen av
projektarbetet med ekonomiskt stod fran VINNOVA.




2015

Under sommaren 2015 skrev Redwood Pharma ett
licensavtal med Broda Technologies, LLC efter att de forsta
testerna bekréaftat en kontrollerad frislappning av den
aktiva substansen. Licensavtalet ger Redwood Pharma
mojligheten att anvanda plattformen for alla typer av
ogonldkemedel, vilket utokar affarsmojligheterna for
Redwood Pharma inom flera 6gonsjukdomar.
Licensavtalet innefattar bade sa kallade
milstolpsbetalningar och betalning av framtida royalties.
Med licensavtalet pa plats kunde Redwood Pharma inleda
arbetet med sin forsta storre kapitalanskaffning (private
placement) riktad mot privata investerare.

2016

| slutet av januari fick bolaget in 6,6 miljoner kr i nytt
kapital och fick da 20 nya aktiedgare. Senare i juni listades
Redwood Pharma pa AktieTorget och genomférde en
nyemission pa 15,8 miljoner kr. Bolaget har under dret
accelererat utvecklingen av RP101 och lagt grunden for en
starkare verksamhet gallande saval patentarbete, ekonomi,
styrelse, natverk av konsulter, externa laboratorier och
tillverkare. Ett nytt patent for IntelliGel i Japan godkandes
under tredje kvartalet och in vitro-tester i humana
ogonceller visade att IntelliGel inte &r irriterande eller hade
andra negativa effekter i modellen. Bolaget fortsatte att
etablera en ny formulering och produktionsprocess for
tillverkning

av RP101 med hjalp av bolagets utvecklingspartner SP
Process Development. Marknaden har vid flera tillfallen
bekrdftat att det finns stora behov av nya 6gonldkemedel
som pa ett mer anvdndarvanligt satt kan frisdtta ldkemedel
under kontrollerande former. Ulf Bjorklund rekryterades till
Redwood Pharma som Chief Medical Officer.

2017

| borjan pa dret informerade bolaget om att en

ny formulering av RP101 med IntelliGel samt en
produktionsprocess for testmaterial hade tagits fram.
IntelliGel-plattformen forstarktes med ett nytt patent

i USA, vilket bedoms ge alla framtida produkter med
IntelliGel i 6gat ett gediget skydd i USA, vérldens storsta
ldkemedelsmarknad. Som planerat startade bolaget
regulatoriska sakerhetsstudier i borjan av mars. Professor
Gerhard Garhofer knots till bolaget som medical advisor
och forstarkte teamets erfarenhet inom kliniska prévningar
samt vetenskap inom torra dgon. Projektarbetet med RP101
fortsatte i syfte att forbereda bolaget for kliniska Fas II-
forsok med start fiarde kvartalet 2017.

21




Marknaden

Bakgrund

Intresset for gonlakemedel har 6kat vasentligt under
de senaste 15 aren. Santen ar ett globalt féretag som
bara saljer dgonlakemedel, i dvrigt ar det stora globala
diversifierade lakemedelskoncerner som dominerar
landskapet. Alcon (Novartis), Allergan och Bausch &
Lomb (Valeant Pharmaceuticals) ar bolag med stora
verksamheter inom 6gon omradet . Alla dessa bolag ar
beroende av produktinnovationer for att kunna 6ka sina
intdkter och vinster samt tillfredsstélla aktiemarknaden.
Nar den organiska tillvaxten avtar vander sig de

storre bolagen ofta till mindre, specialiserade bolag,
som Redwood Pharma, for att fa tillgang till nya

och intressanta produkter. Ett stort ekosystem

av produktionsbolag, forsdljningsorganisationer,
riskkapitalister och mindre lakemedelsbolag har
utvecklats for att mota den har efterfragan, vilket badar
gott for branschens framtida tillvaxt.

Marknaden for 6gonlakemedel
och torra 6gon

Den globala marknaden for 6gonlakemedel varderas
till USD 22 miljarder . De storsta ldkemedelsegmenten
baserat

Figur 1

Man
Kvinnor

ittliga
| swira

pa forsaljningssiffror &r i rangordningen: glaukom
(gron starr), maculadegeneration (gula flacken),
bakteriell konjunktivit (infektion) och torra 6gon (DED).
Marknaden for receptbelagda lakemedel inom torra
0gon, bedéms vaxa till USD 2,7 miljarder 2022. |

ett bredare perspektiv ar den totala marknaden for
receptbelagda och receptfria lakemedel inom torra
ogon betydligt storre. *

Kroniskt torra dgon ar en sjukdom som drabbar
miljoner manniskor och dar det saknas bra behandling.
Enligt GlobalData lider cirka 100 miljoner manniskor

av DED. De som drabbas dr hanvisade till att anvanda
enkla tarersattningsmedel som bara hjalper for stunden.
Schepens Institute pa Harvard University hdvdar att

6 miljoner kvinnor och 3 miljoner man i USA lider av
mattlig till svar DED.*

Figur 1. Tabellen visar férdelningen mellan kvinnor och
man som lider av kroniskt torra 6gon, hur manga som
har milda respektive mattliga till svara besvér samt,

for gruppen kvinnor efter klimakteriet, hur mdnga som
upplever besvar.

Framforallt &r det kvinnor efter klimakteriet som saknar
en tillrackligt effektiv behandling. Ett nytt lakemedels
kommersiella mojligheter bedoms darfor vara
betydande inom det har marknadssegmentet.

Segment inom torra Ggon
(basvar) Kvinnor efter klimakteriet

Besvirsfria
Mitda Upplaver
besviir

4 Kalla: Jul. 2016 Visiongain market report: "Ophthalmic Drugs

Market Forecast: 2016-2026"

5 Kalla: GlobalData, PR March 2013, Harvard Univ., Schepens
Inst., (63% of post-menopausal women) suffer from DED (US

National Eye Institute)
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Kommersiell potential

Marknadens storlek och drivkrafterna bakom tillvaxten
gor att den kommersiella potentialen for RP101 &r stor.
Redwood Pharma kommer att soka partnerskap med
storre lakemedelsforetag som har marknadsresurserna,
produktionskapaciteten, distributionsnatverket

och férsaljningsorganisationen att realisera vardet

av produkten. Med en sadan verksamhet kan en
partner lansera och forverkliga intaktspotentialen.
Rent praktiskt ar denna strategi ett satt att maximera
Redwood Pharmas ekonomiska forutsattningar

dér bolaget kommer fa del av intdkterna i form av
milstolpsbetalningar och royalty. Genom en séadan
[6sning kan Redwood Pharma undvika investeringar i
anldggningar, samt riskerna med att bygga en storre
organisation.

RP101 forsaljningspotential

Marknaden ar sa pass stor att om en partner kan na

en marknadspenetration i Europa, USA och Japan pa
tio procent sa kan deras forsaljning uppga till ver 590
miljoner USD och vid 20 procent marknadspenetration
mer an en miljard USD.

Drivkrafter i marknaden

Marknaden bedoms vaxa av flertalet anledningar.
Ett skal ar en aldrande befolkning. Huvudorsaken ar
dock bristen pa effektiva lakemedel som kan hjalpa
patienter som lider av kroniskt torra gon. Det finns
flera typer av kroniskt torra 6gon och en gemensam
medicinsk 16sning for alla typer av problem finns
inte idag. De nya produkter som ar under utveckling
med nya angreppssatt for olika typer av torra 6gon
ar framst riktade mot inflammationen i 6gat som kan
vara en foljdverkan av att det finns for lite tarvatska.
Produktutvecklingen forvantas ocksa bidra till att den
totala marknaden kommer att vaxa.
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Styrelse och ledning

Enligt rddande bolagsordning skall styrelsen besta av ldgst tre och hdgst tio ledamaoter, inrdknat styrelsensordférande.

Harutdver kan hogst fyra suppleanter véljas. For ndrvarande bestar styrelsen av fem ordinarie ledamaoter utan suppleanter.

Bolagets styrelse viljs vid bolagsstaimma. Valet av styrelse galler perioden fram till och med nastkommande

arsstamma.

Styrelse

Gunnar Mattsson
Ordférande, Uppsala
Fodd 1964

| styrelsen sedan 2016

oy

Gunnar har en jur kand-examen fran Uppsala
universitet och ar medlem i Sveriges Advokatsamfund
sedan 1994. Sedan 1996 har han varit delagare i
Advokatfirman Lindahl dar han framst arbetar med
bolagsratt, riskkapital och svenska och internationella
avtal. Gunnar ar i hog grad verksam inom lakemedel,
bioteknik, diagnostik och medicinteknik och var
ansvarig for Lindahls verksamhet inom Life Science
under aren 2009-2014.

Gunnar Mattsson innehar féljande vardepapper utgivna
av Bolaget:

Aktier: 6 000

Optioner av serie TO 1: 4 800

Martin Vidaeus
Verkstallande direktor,
tillika styrelseledamot.
Stockholm

Fodd 1966

| styrelsen sedan 2012

.‘
n

Martin ar en erfaren affarsutvecklare som har jobbat
mer an 20 ar inom Life Science. Under 31 ar i USA har
han utbildat sig och jobbat med bade stora och sma
bolag med produkt-, utvecklings- samt finansbolag
inom sektorn. Han har tidigare jobbat med International
Specialty Products, ChaseMellon Capital, Nascent
Pharmaceuticals, Global Genomics AB och UniTech
Pharma AB. Han &r utbildad kemiingenjor fran the
University of Maryland och har en MBA inom Finance
och Management from the Leonard Stern School of
Business, New York University.

Martin Vidaeus innehar féljande vardepapper utgivna av
Bolaget:

Aktier: 1 163 600

Optioner av serie TO 1: 6 400
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Bengt Furberg
Ledamot, Goéteborg
Fodd 1941

| styrelsen sedan 2016

-
[

Bengt ar lakare och docent i klinisk fysiologi vid
Uppsala universitet. Han ar expert pa kliniska
provningar och har skrivit flera bocker inom @mnet.
Medicinsk direktor for Glaxo Sweden under tio ar och
samtidigt medlem av den internationella koncernens
International Medical Board, Safety Board samt Core
Group for Pharmacoeconomics. Har varit ordférande
for Lakemedelsindustriféreningens Kommitté for
klinisk forskning och for Utbildningsradet inom
Apotekarsocietetens Sektion for klinisk prévning.

Bengt Furberg innehar foljande vardepapper utgivna av
Bolaget:

Aktier: 1 500

Optioner av serieTO 1: 1200

Hans Ageland
Ledamot, Saltsjo-Boo
Fodd 1961

| styrelsen sedan 2013

Hans &r civilingenjor i biokemi fran KTH, Stockholm.
Hans har varit aktivinom lakemedelsutveckling och
projektledning under 30 ars tid. Han har under denna
tid arbetat med projekt inom ett antal olika omraden
som metabola sjukdomar, oftalmologi, kardiovaskulara
sjukdomar samt virologi med Pharmacia och

Medivir. Han har grundat flera bolag, inklusive

Artery Therapeutics, UniTech Pharma och Esperion
Therapeutics som borsnoterades pa Nasdaq (USA) och
senare saldes till Pfizer.

Hans Ageland innehar foljande vardepapper utgivna av
Bolaget:

Aktier: 380 300

Optioner av serie TO 1: 2 000



Ingrid Atteryd Heiman
Ledamot, Stockholm
Fodd 1958

| styrelsen sedan 2016

Ingrid har flera ars erfarenhet av féretagsledning
och styrelsearbete med fokus pa livsmedel,
lakemedel, biomedicin, life science, kvinnors halsa,
finansiella tjanster mm. Hon har flera ars erfarenhet
av management consulting (Booz Allen & Hamilton)
och internationella affarer inklusive affarsutveckling
i Europa och Asien samt arbete med lobbying

i Europaparlamentet och tjansteman hos EU-
kommissionen i Bryssel. Ingrid har en MBA fran
Uppsala universitet och civilekonomexamen fran Lunds
universitet.

Ingrid Atteryd-Heiman innehar féljande vardepapper
utgivna av Bolaget:

Aktier: 5000

Optioner av serie TO 1: 4 000

Ledande befattningshavare

Martin Vidaeus
Verkstallande direktor, tillika styrelseledamot.
For personbeskrivning, se stycket 'Styrelse’ ovan.

Hans Ageland
Chief Operating Officer, tillika styrelseledamot.
For personbeskrivning, se stycket "Styrelse” ovan.

Peter Rooslien
Finanschef (CFO)
Fodd 1956

CFO i Redwood Pharma AB sedan 2016. Peter ar utbildad
ekonom fran Stockholms Universitet. Peter har lang
erfarenhetav ledande befattningar inom ekonomi och
administration.Peter har arbetat pa Skatteverket, Atlas

Copco, AF-Gruppensamt Office Depot Svenska AB. Arbetar

sedan 2007 somkonsult i Grappa Interim Management
AB samt det deldagdabolaget Rooslien & Skoglund
Ekonomi AB. Har inom ramen forkonsultrollen arbetat i
bioteknikbranschen med Biovitrum (SOBI)och Cortendo.

Innehav i Redwood Pharma: Saknas

Ulf Bjorklund
Medicinsk chef (CMO)
Fodd 1956

1|I.

CMO i Redwood Pharma AB sedan 2016. UIf ar
apotekare och har varit aktivinom
lakemedelsutveckling och foretagsledningunder mer
an 30 ar. Han har arbetat med projektinom ett antal
olika terapiomraden som t. ex oftalmologi, onkologioch
autoimmuna sjukdomar. Under drygt 20 ar arbetade
Ulfpa Pharmacia dar han framst jobbade med klinisk
forskning bl.a.utvecklingen av Xalatan, Sveriges mest
kdanda ogonlakemedel.

Han har under de senaste 14 aren jobbat som VD for
OxyPharma och Aprea. UIf kommer att vara ansvarig
for bolagets kliniska studier pa RP101.

Innehav i Redwood Pharma: Saknas

Angivna innehav och
engagemang i andra bolag

Styrelse- och ledningspersonernas angivna innehav av
vardepapper i Redwood Pharma avser bade privata
daganden och dganden genom nérstaende eller bolag
som kontrolleras av personen. For styrelseengagemang
och storre dganden i bolag utanfér Redwood Pharma
redogors under rubriken 'Engagemang i 6vriga bolag’
nedan.

Revisor

Vid arsstamman 2017 valdes Hans Sundstrand och
Rasmus Mandel, bada fran Finnhammars Revisionsbyra
Aktiebolag, till revisorer. Sundstrand och Mandel

ar bada auktoriserade revisorer och medlemmar i

FAR. Adressen till revisorerna ar c/o Finnhammars
Revisionsbyra, Sveavagen 9, Hitechbuilding plan 16,
Box 7478, 103 92 Stockholm telefon 08-120 123 00.

Hans Sundstrand och Hans Christiansson valdes
till revisorer vid drsstdmman 2016 och reviderade
arsredovisningen for 2016. Christiansson, som
ocksa arbetar pa Finnhammars Revisionsbrya,
ersattes 2017 av kollegan Rasmus Mandel till
foljd av intern omférdelning av uppdrag vid
revisionsbyran. Revisorerna vid Finnhammars
Revisionsbyra eftertradde 2016 Fredrik Peterson,
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Stromson Revisionsbyra KB som sedan 2013 varit
Bolagets revisor. Revisorsbytet foranleddes av
organisationsforandringar infér stundande notering.
Fredrik Peterson har reviderat Redwood Pharmas
arsredovisning for 2015, vilken ingar i Bolagets
finansiella information i detta memorandum. Adressen
till Stromson Revisionsbyra KB &r Sveavdagen 52, 111

34, Stockholm, telefon 08-4021600.

Bolagsstyrning

Styrelsen viljs av bolagsstimma. Samtliga ledaméter
ar valda till ndsta arsstamma. En styrelseledamot

ager ratt att ndr som helst frantrada sitt uppdrag. Vid
arsstamma kan dven revisionsbolag eller revisor véljas.

Bolaget utser inte ndgon valberedning. Enskilda
aktiedgare framlagger forslag till styrelseledaméter eller
andra valbara befattningshavare till Bolagets styrelse
infor upprattande av kallelse till bolagsstamma.

Den verkstéllande direktoren utses av styrelsen och

har framst ansvar for Bolagets I6pande foérvaltning och
den dagliga driften. Arbetsférdelningen mellan styrelsen
och vd anges i arbetsordningen for styrelsen och
instruktionen for vd. Verkstallande direktéren ansvarar
ocksa for att uppratta rapporter och sammanstalla
information fran ledningen infor styrelsemoten och ar
foredragande av materialet pa styrelsesammantraden.
Bolaget dr inte skyldigt att tillampa Svensk Kod for
Bolagsstyrning och har ej atagit sig att frivilligt folja den.
Bolaget utser inga sarskilda kommittéer eller utskott for
revisons- eller ersattningsfragor.

Ersattning till styrelse och
ledande befattningshavare

Styrelsens ordférande erhaéller ett arligt arvode om 150
Tkr och ledamoterna 80 Tkr vardera.

Verkstéllande direktéren uppbar en manadslon om

65 tkr. Inget styrelsearvode utgar till VD eller till Chief
Operating Officer.

Inga belopp har avsatts for framtida pensionsataganden
for Bolagets anstéllda. Pensionsférmaner kan dock

utga som del i en enskild anstallningsuppgorelse; da

i form av inbetalning till pensionsforsakring, vilken
kostnad belastar arets resultat det ar som inbetalningen
ar hanforlig till.

Det foreligger inga ekonomiska dtaganden gentemot
nagon styrelseledamot eller annan befattningshavare

i Bolaget efter det att forordnandet eller anstéllningen
upphort.
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Intressekonflikter och
narstaendetransaktioner

Gunnar Mattsson ar advokat och deldgare i
Advokatfirman Lindahl som tillhandahaller juridisk
radgivning till Redwood Pharma pa marknadsmassiga
villkor. Hans Ageland &r operativt verksam i Bolaget och
erhaller marknadsmassig ersattning for detta.

Styrelsen &r i Ovrigt inte medveten om nagra privata
intressen hos ndagon inom forvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan, styrelseledamot eller ledande
befattningshavare som kan sta i strid med Bolagets
intressen. Styrelsen kanner heller inte i Ovrigt till nagra
andra transaktioner mellan Bolaget och Bolaget
narstaende personer eller foretag.

Ovrig information om
styrelseledamoter och ledande
befattningshavare

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har nagra familjerelationer eller andra
narstaenderelationer till nagon annan styrelseledamot
eller ledande befattningshavare. Ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har, utéver vad som
anges i stycket 'Engagemang i andra bolag; varit
inblandad i konkurs, likvidation eller konkursforvaltning.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har varit inblandad i bedragerirelaterad rattslig

process de senaste fem aren. Ej heller har nagon
styrelseledamot eller ledande befattningshavare varit
inblandad i nagon rattsprocess av vasentlig karaktar
med anledning av konkurs.

Det har under de fem senaste aren inte funnits nagra
anklagelser och/eller sanktioner fran myndighet eller
organisation som foretrader viss yrkesgrupp och som ar
offentligrattsligt reglerad mot ndgon av dessa personer och
ingen av dem har under de senaste fem aren forbjudits av
domstol att inga som medlem i ett foretags férvaltnings-,
lednings-, eller kontrollorgan eller att ha ledande eller
overgripande funktioner hos emittent. Ingen av ovan
namnda ledande befattningshavare eller styrelseledaméter
har av myndighet eller domstol férhindrats att handla som
medlem av nagon emittents styrelse eller ledningsgrupp
under de senaste fem aren.

Styrelsens ordférande Gunnar Mattsson samt ledamdterna
Bengt Furberg och Ingrid Atteryd Heiman ar oberoende

i relation till saval Bolaget och bolagsledningen som
Bolagets storre dgare. Ledamoterna Martin Vidaeus

och Hans Ageland dr inte oberoende mot Bolaget,
bolagsledningen eller Bolagets storre aktiedgare.



Engagemang i andra bolag

upprattandet av detta dokument.
Befattningsbeskrivningarna Ledamot, OF
(styrelseordférande) och vd (verkstallande direktor),

ar uppstallda sa att den pagaende eller senaste
befattningen anges forst. Eventuella uppehall i
styrelseengagemang i ett visst bolag kan ha férekommit.

| nedanstaende forteckning ingar pagaende eller under
de senaste fem aren avslutade styrelseuppdrag i andra
aktiebolag, i enlighet med utdrag ur Naringslivsregistret
hos Bolagsverket, per den 22 maj 2017, samt uppgifter
om dganden dverstigande tio procent i 6vriga bolag,
vilka uppgivits av respektive befattningshavare infor

Bolag Befattning | Fran ar | Till ar | Konkurs inledd | Agande >10%
Gunnar Mattsson

CareDX International AB Ledamot, OF 1998 2016

Advokatfirman Lindahl i Uppsala Ledamot

Aktiebolag

Xcounter Securities AB Ledamot 2007 2012

Pharmacolog i Uppsala AB (publ) OF 2015 2017

GoDoc AB Ledamot, OF 2011

Cellprotect Nordic Pharmaceuticals AB Ledamot 2012 X

Askvégen Forvaltning AB Ledamot, VD 2016 X

Solutio AB Ledamot 1998 X

Hamlet Pharma AB Ledamot 2015

IMMUNICUM Aktiebolag Ledamot 2008 2016

Dignitana AB Ledamot 2010 2014

BrainCool AB (publ) Ledamot, VD 2014

Selectimmune Pharma AB Ledamot 2017

BioAge Ledamot, VD 2001 X

Trobio Aktiebolag OF, ledamot 2002 2016  dec2016

Atelje Gron AB Suppleant 2008

Daniel & Sebastian Byggentreprenad AB Suppleant 2010

Svensk Egenvard AB OF, ledamot, 2006

Extern VD

Doxa Aktiebolag Ledamot 2015

Ellen Aktiebolag OF, ledamot, VD 2012

Sensori AB (publ) OF 2015 2016

Valpurgius 2 AB Ledamot 2015 2016

Radix Kompetens AB Ledamot 2013

Antinitus AB Ledamot 2015 2016

Svenska Tinnitus AB Ledamot 2015 2016

Aino Healthcare AB (publ) Ledamot 2016

Martin Vidaeus
MVConsulting AB Ledamot 2012 X




Finansiell oversikt

Vidstdende finansiella information i sammandrag for
Bolaget visar utvald finansiell information avseende
verksamhetsdren 2015 och 2016. Informationen

ar hamtad ur Bolagets arsredovisningar, vilka har
reviderats av Bolagets revisor. Avsnittet bor lasas
tillsammans med avsnittet Kommentarer till den
finansiella utvecklingen samt Redwood Pharmas
reviderade rakenskaper med tillhérande noter

och revisionsberattelser som ar inforlivade genom

Resultatrakningar

Nettoomsattning 0

Ovriga rorelseintékter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -3479304
Personalkostnader -224727
Summa rorelsens kostnader -3704031
Rorelseresultat -3704031
Resultat fran finansiella investeringar

Ranteintakter 34
Rantekostnader 0
Resultat efter finansiella poster -3703997
Fordndring periodiseringsfond 0
Skatt pa arets resultat 0

hanvisning.

Arsredovisningen &r uppréttad i enlighet

med BFNAR 2008:1 Arsredovisning i mindre
aktiebolag. Bolaget har frdn och med
verksamhetsaret 2016 upprattat drsredovisning

i enlighet med BFNAR:2012:1 Arsredovisning

och koncernredovisning ("K3"). Forsta
kvartalsrapporterna for 2016 och 2017 har inte varit
foremal for granskning av Bolagets revisorer.

2157

-1168102 -7770161
-294768 - 969 858
-1462870 -8740019
- 1462870 -8737 862
0 356

0 -99

- 1462870 -8737 605
0 0

0 0

0 0 0

- 165481

-28

- 165509

- 165509

5
0

- 165504

7732
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Balansrakningar

Tillgdngar

Anlaggningstillgdngar

Immateriella anldaggningstillgangar

Patent, licenser och utvecklingskostnader 814 275 814275 814275 253050

Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 40 380 40 380 40380 =

Summa anldggningstillgangar 854 655 854 655 854 655 253 050

Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 284794 226 247 218 840 4875
Forutbetalada kostnader och upplupna intakter 90270 - 89513 -
Kassa och bank 10079175 4659674 12614538 77 311
Summa omsattningstillgangar 10454 239 4885921 12922 891 82186
Summa tillgangar 11308 894 5740576 13777 546 335236

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital 999 767 641 400 999 767 55555
Fritt eget kapital

Overkursfond 19592422 6622 744 19592422 -
Balanserat resultat -8878026 - 140420 - 140420 17 351
Periodens resultat -3703997 -1462 870 -8737 605 -157772
Summa eget kapital 8010 166 5 660 854 11714164 - 84 866

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 367 113 - 116 376 -
Skatteskulder - - - 5103
Ovriga kortfristiga skulder 37642 59722 37 642 141948
Upplupna kostnader och forutbetalda 2893974 20 000 1909 364 273 051
kostnader

Summa kortfristiga skulder 3298729 79722 2063 382 420102
Summa egetkapital och skulder 11308 895 5740576 13777 546 335236
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Kommentarer till den finansiella
utvecklingen

Redwood Pharma har under verksamhetsaren 2015
och 2016 inte genererat nagra intakter. Under de
tidigare verksamhetsaren har bidrag erhallits fran
Vinnova som i arsredovisningen har redovisats under
ovriga rorelseintdkter. Bolaget beraknas inte ha nagra
intakter under 2017. Bolaget redovisar immateriella
anlaggningstillgangar om 814 TSEK som avser
licenskostnader. Ovriga kostnader har under de senaste
aren till huvudsaklig del avsett utvecklingskostnader.
Under de tre forsta manaderna 2017 uppgar 6vriga
externa kostnader till 3,5 MSEK att jamféra med
motsvarande period 2016, da kostnaderna uppgick till
1,2 MSEK. Detta beror pa att utvecklingsaktiviteterna
okat markant fran foregaende ar.

Bolaget har endast haft en medarbetare anstalld, tillika
bolagets verkstallande direktor.

Den 31 mars 2017 uppgar langfristiga fordringar till
40 TSEK och avser en lamnad deposition. Kortfristiga
fordringar och forutbetalda kostnader uppgar till 375
TSEK och avser huvudsakligen momsfordran och
forutbetald hyra.

Kassa och bank uppgar vid samma tidpunkt till
10 079 TSEK.

I januari 2016 genomférdes en nyemission som innebar
en 0kning av det egna kapitalet med 6,6 MSEK.

Sedan genomférdes ytterligare en emission i juni som
genererade 15,8 MSEK.

Bolaget har den 31 mars 2017 kortfristiga skulder om
405 TSEK och upplupna kostnader om 2,9 MSEK. De
upplupna kostnaderna avser nedlagt utvecklingsarbete
som inte har fakturerats av de externa leverantérerna.
Bolaget har inga langfristiga skulder.

Verksamheten har hittills finansierats via nyemission
av aktier och genom bidrag. Genom den férestaende
nyemissionen tillférs Redwood Pharma, vid full
teckning, initialt 13,2 MSEK fére emissions- och
garantikostnader. Genom de teckningsoptioner som
ingar i emissionen av units kan Bolaget under 2017 vid
fullt utnyttjande komma att tillféras ytterligare upp till
11 MSEK. Kapitaltillskottet beraknas, vid full teckning,
finansiera Bolaget till och med fjarde kvartalet 2018.

Genomforda investeringar

Den 31 mars 2017 uppgick de ackumulerade bokforda
investeringarna for balanserade utgifter for licensrattigheter
till 814 TSEK. Beloppet har i sin helhet avsett
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licensrattigheterna till IntelliGel® Hydrogel Drug Delivery
System fran Broda Technologies LLC, USA.

Eget kapital och skuldsattning samt nettoskuldsattning
Nedanstaende tabell (sidan 40) illustrerar
nettoskuldsattning samt eget kapital och skuldsattning
i Redwood Pharma, uppdelat i kortfristiga och
langfristiga rdntebarande skulder, per den 31 mars
2017. Med kortfristiga skulder avses skulder som
forfaller inom ett ar.

Vasentliga forandringar i finansiell stéllning, stéllning pa
marknaden och framtidsutsikter.

Fran tidpunkten for Bolagets deldrsrapport den

31 mars 2017, fram till offentliggorande av detta
Memorandum, har inga vasentliga forandringar intréffat
vad géller Bolagets finansiella stéllning eller stéllning

pa marknaden, ej heller betraffande Bolagets bedomda
framtidsutsikter.

Tidpunkter for ekonomisk information samt arsstamma
Redwood Pharma lamnar dterkommande ekonomisk
information enligt foljande plan. Bolagets rakenskapsar
ar 1 januari - 31 december.

Delarsrapport
kvartal 2 2017 (jan-jun) 30 augusti 2017

Delarsrapport
kvartal 3 2017 (jan-sep) 16 november 2017

Bokslutskommuniké
2017 (jan-dec) 13 februari 2018

Revisorns granskning

Bolagets revisorer har reviderat den historiska

finansiella informationen for heldren 2015- 2016.
Revisionsberéattelsen avseende rakenskapsaret

1 januari 2015 - 31 december 2015 avvek fran
standardformuleringen. Revisorn lamnade foljande
anmarkning i revisionsberdttelsen; "Som framgar av
arsredovisningens balansrakning understiger bolagets eget
kapital halften av aktiekapitalet, varfor styrelsen har en
skyldighet att, enligt 25 kap. 13§ aktiebolagslagen, uppratta
en kontrollbalansrakning. Ndgon kontrollbalansrakning

har inte upprattats.” Forutom vad som uttryckligen anges
har ingen information i Memorandumet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor. Vid en extra bolagsstimma
den 28 april 2016 framlades en kontrollbalansrakning per
den 31 mars 2016. Resultatet av kontrollbalansrakningen i
Redwood Pharma AB visar att det egna kapitalet per den 31
mars 2016 har aterstallts och uppgick till 5 660 854 kr varav
641 400 kr avsag aktiekapital.



Finansiella resurser
Nettoskuldsattning och eget kapital per den 31 mars 2017

Eget kapital och skuldsattning (Tkr) Per 2017-03-31

Kortfristiga skulder 3298729
Mot borgen -
Mot sakerhet -
Blancokrediter 3298729

Langfristiga skulder

Mot borgen -
Mot sékerhet -
Blancokrediter =

Eget kapital 8010 166
Aktiekapital och uppskrivningsfond 999 767
Ovrigt tillskjutet kapital 7010399
Reserver -
A. Kassa 10079175

B. Likvida medel -
C. Latt realiserbara vardepapper -
D. Summa likviditet (A) + (B) + (C) 10079 175

E. Kortfristiga fordringar 375064
F. Kortfristiga bankskulder -
G. Kortfristig del av [angfristig skuld -

H. Andra kortfristiga skulder 3298729
i. Summa kortfristiga skulder (F) + (G) + (H) 3298729
J. Netto kortfristig skuldsattning (I) -(E) - (D) -7 155510

K. Langfristga banklan -
L. Emitterade obligationer / konvertibla lan -
M. Andra langfristiga Ian -
N. Langfristig skuldsattning (K) + (L) + (M) -
Nettoskuldsattning (J) + (N) -7155510
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Lanebehov

Styrelsen ser i dagslaget inget behov av att uppta négra
lan.

Rorelsekapital

Det ar styrelsens bedémning att tillgangligt
rorelsekapital inte ar tillrackligt for den narmaste
tolvmanadersperioden. Medlen fran foreliggande
garanterade nyemission och under oktober 2017
paféljande optionsinlésen bedoms, vid full teckning,
vara tillrackligt for att genomféra Fas lI-studien.

Skulle emissionen och optionsinldsen inte utfalla

i forvantad omfattning kan Bolaget komma att
genomfora alternativa atgarder for att erhalla nddvandig
finansiering av Fas Il-studien. Sadana atgarder utgors

av exempelvis riktade nyemissioner, upptagande av

Ian fran aktiedgare eller externa langivare, forséljning

av optioner pa rattigheter till utnyttjandet av Bolagets
substanser.

Emissionslikvidens anvandning

Medlen fran férestaende nyemission skall i sin helhet
anvandas for finansiera dterstaende planering infor
och genomférandet av Fas lI-studien for RP101. De
huvudsakliga kostnader som uppstar vid en Fas II-
studie ar:

«  Regulatorisk dokumentation

«  Produktion av testmaterial

«  Forvaltning av de kliniska prévningarna
«  Klinikkostnader

Vasentliga forandringar efter
senaste rapportperiod

Inga vdsentliga handelser har intréffat efter den senaste
rapportperiodens utgang (31 mars 2017).

Ekonomiska framtidsutsikter

Bolaget avger inga prognoser.
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Aktiekapital och
agarforhallanden

Aktieinformation

Aktierna i Redwood Pharma har emitterats i enlighet
med svensk lagstiftning och &r denominerade i
svenska kronor (SEK). Enligt rdadande bolagsordning
kan endast ett aktieslag, stamaktier (hogst

19 200 000 st, med en r&st per aktie), utges. Fore
nyemissionen uppgar aktiekapitalet i Redwood
Pharma till 999 766,600000 kr, fordelat pa 4 998 833
aktier.

Samtliga aktier ar fullt betalda. Redwood Pharmas
bolagsordning anger att aktiekapitalet skall uppga
till Iagst 960 000,00 kr och hégst 3 840 000,00 kr,
samt att antalet aktier skall uppga till lagst 4 800 000
och hogst 19 200 000 st.

Rattigheter som atfoljer
Bolagets aktier

Vid bolagsstamma rostar varje aktieagare i kraft

av det rostetal som medfoljer innehavda aktieslag.
Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning
av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla
skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida
inte bolagsstamman eller styrelsen med stod av
bolagsstdmmans bemyndigande beslutar om
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar
och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktieagare ratt till andel av 6verskott i forhallande
till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga
begransningar foreligger avseende aktiernas
Overlatbarhet.

Aktierna i Redwood Pharma ér inte féremal

for erbjudande som lamnats till foljd av
budplikt, inlosenratt eller 16sningsskyldighet.
Det har inte heller férekommit nagot offentligt
uppkopserbjudande under innevarande eller
foregaende rakenskapsar.
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Centralt aktieregister och ISIN-
nummer

De utgivna aktierna i Redwood Pharma ar
registrerade i elektronisk form i enlighet med
avstamningsforbehall

i bolagsordningen. Inga fysiska aktiebrev
forekommer sdledes. Aktieboken fors av Euroclear
Sweden AB, med adress Box 191, 101 23,
Stockholm. Aktiens ISIN-kod &r SE0008294789.
Bolaget har dven registrerat teckningsoptionen TO
1 hos Euroclear, under ISIN-kod SE0008294904.
Den teckningsoption som ingar som en del i den
unit som erbjuds i foreliggande nyemission kommer
ocksa att tilldelas en ISIN-kod, vilken kommer att
meddelas vid ett senare tillfdlle.

Utdelningspolicy

Bolaget har inte faststéallt ndgon utdelningspolicy.
Eventuell utdelning beslutas av bolagsstamma

efter forslag fran styrelsen. Bolagets samtliga aktier
berattigar till utdelning. Utdelningen ar inte av
ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare
som pa avstamningsdag for vinstutdelning ar
registrerade som aktiedgare i Bolaget.

Eventuell utdelning ombesdrjes av Euroclear, eller,
for forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med
respektive forvaltares rutiner. Om aktiedgare inte
kan nas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens
fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet
och begransas endast genom regler for preskription.
Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.
Inga sarskilda regler, restriktioner eller forfaranden
avseende utdelning foreligger for aktiedgare som

ar bosatta utanfor Sverige. Bolaget har hittills

inte lamnat nagon utdelning. Det finns heller inga
garantier for att det for ett visst ar kommer att
foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget.

Restriktioner i mdjligheter till
utdelning
Inga begransningar i mojligheter till utdelning

foreligger forutom vad som foljer av lagstiftning och
redovisningsregler.



Aktiekapitalets utveckling

Transaktion

Forandringar antal aktier / units

Total antal | Forandringar Totalt Kvotvarde,

aktier [ aktiekapital, | aktiekapital, kr
kr kr

2012 Nybildning 1111 1M1 55555 55555 5,00
2016  Riktad nyemission 4924 16 035 24620 80175 5,00
2016  Split 1:200 3190965 3207 000 - 80175 0,03
2016  Fondemission 3207 000 561225 641400 0,20
2016  Nyemission 36 000 3243000 7200 648 600 0,20
2016  Nyemission 1755833 4998 833 351167 999 767 0,20
2017  Foreliggande nyemission* 3999 066 8997 899 799813 1799 580 0,20

« = vid full teckning. Avser antalet aktier. Skulle
samtliga teckningsoptioner som ingar i erbjudandet
utnyttjas kommer ytterligare 1 999 533 aktier att
emitteras, varvid aktiekapitalet 6kar till 2 199 487 kr.

Teckningsoptioner

Forutom de teckningsoptioner som ingdr i den unit
som erbjuds i denna nyemission (TO 2), har Bolaget
vid ett tidigare tillfalle beslutat om utgivande av
teckningsoptioner.

Den 26 april 2016 beslutande styrelsen, med stéd av
bemyndigande frdn bolagsstdmma, om utgivande
av hogst 1 760 000 teckningsoptioner, bendmnda
TO 1. Av dessa tecknades 1 404 666 optioner.

Under perioden den 1 juni 2017 till den 31 augusti
2017 kan innehavarna av TO 1 teckna en ny aktie.
Teckningskursen ar 10,35 kronor. Teckning av

dessa optioner erbjoéds som en del av en tidigare
unitemission, till befintliga dgare och allmanheten.
Dessa teckningsoptioner kommer inte att paverkas
av foreliggande nyemission, forutom de omrakningar
som foljer av optionsvillkoren. Nya villkor f6r TO

1 kommer att offentliggdras efter teckningstidens
utgadng i forestdende unitemission. For fullstandiga
villkor for TO 1 hénvisas till Bolagets hemsida.

Bolaget har gjort bedomningen att det ar mindre
sannolikt teckningsoptionerna av serie TO 1 kommer
att leda till ndgon teckning. Mot den bakgrund har
styrelsen beslutat om forestdende emission av units.

Konvertibla lan

Bolaget har inte upptagit ndgra konvertibla lan.

Bemyndiganden

Vid arsstamma i Redwood Pharma den 15 maj

2017, bemyndigades styrelsen att, vid ett eller flera
tillfallen, for tiden intill nasta arsstammea, fatta beslut
om emission av aktier, teckningsoptioner och/eller
konvertibler. Emission skall ske med foretrade for
befintliga aktiedgare.

Vidare beslutades att bemyndiga styrelsen att, vid ett
eller flera tillfallen, for tiden intill ndsta arsstamma,
fatta beslut om emission av aktier, teckningsoptioner
och/eller konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt och/eller med bestdmmelse om apport,
kvittning eller eljest med villkor. Styrelsen skall dock inte
kunna fatta beslut med stod av detta bemyndigande
som innebar att aktiekapitalet 6kas med mer an tio (10)
procent i forhallande till det aktiekapital som foreligger
nar emissionsbemyndigandet forsta gangen tas i
ansprak.
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Storsta aktieagarna per den 17 mars 2017

Agare: Antal aktier: Andel av roster och kapital
Martin Vidaeus 1163 600 23,3%
Aqurat Fondkommision 558 100 11,2%
Avanza Pension 380307 7,6%
Hans Ageland 380300 7,6%
Nordnet Pensionsforsakring AB 324 321 6,5%
Joel Henriksson 190 349 3,8%
Michael Batesevenholt 92 502 1,9%
Gene Barnett 66 600 1,3%
Michael Coy 66 600 1,3%
Fredrik Ginsberg 52 446 1,0%
Ovriga 1723708 34,5%
Totalt: 4998 833 100,0%
Lock-up

De sk Lock-upavtal, som infor noteringen av Bolagets aktie ingicks av Martin Vidaeus, Charles du Mée
och Hans Ageland, innebdrande att de forband sig att inte avyttra aktier under perioden fran och med
undertecknandet av Lock-upavtalet till och med 12 manader fran tidpunkten for Bolagets akties forsta

handelsdag pa AktieTorget, galler till och med den 14 juni 2017.
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Legala fragor och 6vrig

information

Allman bolagsinformation

Redwood Pharma AB (publ) , med
organisationsnummer 556885-1280, registrerades
vid Bolagsverket den 23 februari 2012 under
firma Redwood Pharma AB. Nuvarande

firma registrerades samma dag. Bolagets
associationsform ar aktiebolag och regleras av
Aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget ar publikt.
Aktierna i Bolaget ér fritt 6verlatbara. Styrelsens
sate ar i Stockholms kommun, Stockholms lan.
Huvudkontorets adress ar:

Redwood Pharma AB (publ)

Ringvdgen 100E, 9 van.

118 60 Stockholm.

Bolagsstruktur och
aktieinnehav

Bolaget utgor inte moderbolag i ndgon koncern, och
har inga aktier i nagra intressebolag.

Vasentliga avtal

Redwood Pharma har ett vasentligt avtal med
Broda Technologies, LLC. Licensavtalet fran juni
2015 med Broda Technologies ger Redwood
Pharma de globala exklusiva rattigheterna till
IntelliGels supramolekyldra poloxamerteknik i alla
oftalomologiska applikationer. Redwood Pharma
har uppfyllt och uppfyller idag fortfarande sina
ataganden i avtalet bade avseende rapportering
och betalningar. De finansiella dtagandena i avtalet
ar en kombination av forskotts-, milstolps- och
royaltybetalningar. Milstolpsersattningen till Broda
Technologies uppgar till 900 Tkr beraknat efter

en vaxelkurs pa SEK 8,40 for en USD. Till detta
kommer en royalty pa en ensiffrig procentsiffra

pa forsaljningsintakterna som Redwood Pharma
erhaller under de kvarvarande 17 ar som patentet
galler.

Forsakringar

Bolaget har ett férsakringsprogram som styrelsen
beddmt vara anpassat till Bolagets verksamhet.
Forsakringsskyddet ar foremal for [6pande Gversyn.

Tvister och rattsliga
forhallanden

Bolaget har inte varit part i nagot rattsligt forfarande
eller skiljeforfarande som vid nagot tillfalle har eller
har haft betydande effekter pa Bolagets finansiella
stallning eller Idnsamhet. Bolagets styrelse kanner
inte heller till nagra omstandigheter som skulle
kunna leda till att nagot sadant rattsligt forfarande
eller skiljeforfarande skulle vara under uppsegling.

Handlingar inforlivade genom
hanvisning

Detta memorandumskall lasas tillsammans med
resultat- och balansrakningar med tillhérande

noter, kassaflodesanalyser och, i forekommande

fall, revisionsberattelser ur féljande av Bolaget
tidigare avlamnade rapporter, vilka inforlivas genom
hanvisning. De handlingar som inférlivas genom
hanvisning ar:

Reviderad arsredovisning for verksamhetsaret 2015.
Reviderad arsredovisning for verksamhetsaret 2016.
Periodrapport, ej reviderad, for perioden 1 januari
20176 till den 31 mars 2016.

Periodrapport, ej reviderad, for perioden 1 januari
2017 till den 31 mars 2017.

Handlingarna finns tillgangliga pa Bolagets hemsida:
www.redwoodpharma.se

Radgivares intressen

Eminova Fondkommission ar Bolagets
emissionsinstitut i samband med foreliggande
transaktion. Eminova dager inga aktier i Redwood
Pharma och kommer vare sig kopa eller férmedla
forsaljning av Bolagets vardepapper.

Eminova har inte medverkat vid utformningen av
foreliggande transaktion. Eminovas medverkan
bestar i detta specifika uppdrag enbart av
administrativa tjanster.

Eminova har inga ekonomiska intressen i Redwood
Pharma, men kan i framtiden komma att leverera
aktuella tjanster av liknande slag till Bolaget.
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Skattefragor

Transaktioner i Redwood Pharmas vardepapper kan
komma att medféra skattemassiga konsekvenser for
innehavaren. Innehavare av vardepapper i Bolaget
rekommenderas att inhdmta rad fran skatteradgivare
avseende skattekonsekvenser som kan uppkomma

i varje enskilt fall. For fysiska personer som ar
obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls preliminar
skatt pa utdelningar med 30 procent. Den preliminara
skatten innehalls normalt av Euroclear, eller av
forvaltaren om innehavet ar forvaltarregistrerat.
Redwood Pharma ansvarar inte for att innehalla
kallskatt.
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VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER 2017 | REDWOOD PHARMA AB (PUBL) ("TO2")

DEFINITIONER

| dessa villkor ska féljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan:
"Aktie” eller "Aktier” betyder aktie eller aktier i Bolaget.
"Aktiebolagslagen” betyder aktiebolagslagen (2005:551).

"Avstdmningsbolag” betyder aktiebolag vars bolagsordning innehaller forbehall om att Bolagets aktier ska vara
registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument (avstamningsforbehall).

"Bankdag” betyder dag som inte dr |6rdag, sondag eller annan allman helgdag eller som betrédffande betalning av
skuldebrev inte ar likstdlld med allmén helgdag i Sverige.

"Bolaget” betyder Redwood Pharma AB (publ), org. nr. 556885-1280.

"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB eller annan central vardepappersforvaltare enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.

"Kontoforande institut” betyder bank eller annan som, for det fall Bolaget &r ett Avstamningsbolag, medgetts ratt att vara
kontoférande institut enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument och
hos vilken Optionsinnehavare 6ppnat konto avseende Teckningsoptioner.

"Marknadsnotering” betyder upptagande av aktie i Bolaget till handel pa reglerad marknad eller ndgon annan organiserad
marknadsplats.

"Optionsinnehavare” avser innehavare av Teckningsoption.

"Teckning” betyder nyteckning av Aktier i Bolaget, i enlighet med 14 kap. Aktiebolagslagen i enlighet med nedanstaende
villkor.

"Teckningskurs” betyder den kurs till vilken Teckning av nya Aktier med utnyttjande av Teckningsoption kan ske.

"Teckningsoption” betyder ratt att teckna nya Aktier i Bolaget mot betalning i pengar enligt dessa villkor.

TECKNINGSOPTIONER

Antalet Teckningsoptioner uppgar till hogst 3 999 066 stycken.

Bolaget ska, savida det inte ar ett Avstamningsbolag samt valt att dven ansluta Teckningsoptionerna till VPC-
systemet (varvid punkt 3 nedan ska tillampas), utfarda Teckningsoptionsbevis stallda till viss man eller order.
Bolaget verkstaller pa begaran av Optionsinnehavare Teckning av nya aktier i utbyte mot Teckningsoptionsbevis
avseende Teckningsoptionerna.

AVSTAMNINGSREGISTER OCH KONTOFORANDE INSTITUT

Om Bolaget ar ett Avstamningsbolag och Bolaget valjer att ansluta Teckningsoptionerna till VPC-

systemet ska Euroclear registrera Teckningsoptionerna i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument, varvid inga Teckningsoptionsbevis
kommer att utges. Teckningsoptionerna ska registreras for Optionsinnehavares rakning pa konto i Bolagets
avstamningsregister.

39




Vad avser registreringar pa avstamningskonton till foljd av atgarder enligt stycket ovan samt punkterna 4-6 nedan,
forbinder sig Bolaget att, i tillampliga fall, fore den dag Bolaget blir Avstimningsbolag anlita Kontoférande institut
som ansvarig darfor. Registreringar avseende Teckningsoptionerna till foljd av atgarder enligt punkterna 4 och 6
nedan ska ombesérjas av Kontoférande institut. Ovriga registreringsatgarder som avser kontot kan foretas av det
Kontoférande institutet eller annat kontoférande institut.

TECKNING

Optionsinnehavare har rétt att under perioden den 2 — 16 oktober 2017, eller den tidigare dag som foljer av punkt
6 nedan, for varje tvatal (2) Teckningsoptioner pakalla Teckning av en (1) ny Aktie i Bolaget till en Teckningskurs
som motsvarar 80 procent av ett volymvagt genomsnitt av borskursen for Bolagets aktie under perioden den 18 -
29 september 2017, dock hogst 5,52 kronor per aktie.

Omrakning av Teckningskursen, liksom det antal nya Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning
av, kan dga rum i de fall som framgar av punkt 6 nedan. Teckningskursen far dock aldrig understiga Aktiens
kvotvarde.

Anmadlan om Teckning sker genom skriftlig anmalan till Bolaget, eller, fér det fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag
och Bolaget valt att ansluta Teckningsoptionerna till VPC-systemet, till Kontofdrande institut anvisat av

Bolaget, varvid Optionsinnehavaren, pa faststalld och av Bolaget eller Kontoférande institut tillhandahallen
anmalningssedel, ska ange det antal Aktier som 6nskas tecknas. Vederborligen ifylld och undertecknad
anmalningssedel ska tillstéllas Bolaget eller Kontoférande institut pa den adress som anges i anmalningssedeln
sa att den kommer Bolaget eller Kontoférande institut till handa inom den period Teckning enligt forsta stycket
ovan far pakallas. Optionsinnehavaren ska samtidigt, i férekommande fall, till Bolaget eller Kontoférande institut
overlamna Teckningsoptionsbevis representerande det antal Teckningsoptioner som 6nskas utnyttjas. Anmalan
om Teckning ar bindande och kan inte aterkallas.

Teckning kan vid alla tillfdllen endast ske av det hela antal Aktier som samtliga de Teckningsoptioner som
Optionsinnehavare innehar berattigar till och som denne 6nskar utnyttja.

Har Bolaget eller Kontoférande institut inte mottagit Optionsinnehavarens skriftliga anmalan om Teckning inom
den tid som anges i forsta stycket ovan, upphor rétten till Teckning.

Betalning for tecknade Aktier ska erlaggas inom fem (5) Bankdagar efter det att anmalan om Teckning ingivits till
Bolaget, eller, for det fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag, till Kontoférande institut anvisat av Bolaget, till ett av
Bolaget eller av Kontoférande institut angivet bankkonto.

Efter Teckning verkstélls tilldelning av Aktier genom att de nya Aktierna upptas som interimsaktier i Bolagets
aktiebok. For det fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag upptas de nya Aktierna som interimsaktier i den

av Euroclear forda aktieboken, och pa Optionsinnehavarens konto i Bolagets avstamningsregister. Sedan
registrering skett hos Bolagsverket blir registreringen av de nya Aktierna i aktieboken, eller i férekommande fall
pa Optionsinnehavarens konto i Bolagets avstamningsregister, slutgiltig. Som framgar av punkt 6 nedan kan
tidpunkten for sadan slutgiltig registrering i vissa fall komma att senareldggas.

UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie, som utgivits efter Teckning, medfor ratt till vinstutdelning férsta gdngen pa den bolagsstémma som
infaller ndrmast efter det att de nya Aktierna har registrerats hos Bolagsverket, eller for det fall Bolaget ar ett
Avstamningsbolag forsta gdngen pa den avstamningsdag for utdelning, som infaller ndrmast efter det att de nya
Aktierna registrerats hos Bolagsverket och inforts i den av Euroclear férda aktieboken.

OMRAKNING | VISSA FALL

Om Bolaget, innan Teckningsoptionerna har utnyttjats, vidtar vissa nedan uppraknade atgarder ska foljande galla
betraffande omrakning:
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Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission, ska Teckning, dér anmaélan om Teckning gors pa sadan tid att den inte kan
verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore bolagsstamma som beslutar om fondemissionen, verkstallas forst
sedan stdamman beslutat om denna. Aktier som tillkommit pa grund av Teckning verkstalld efter emissionsbeslutet
upptas interimistiskt i aktieboken vilket innebar att de inte har ratt att delta i emissionen. Om Bolaget ar ett
Avstamningsbolag galler pa motsvarande satt att de nya Aktierna registreras interimistiskt pa avstamningskonto,
vilket innebér att de inte har ratt att delta i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter
avstamningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstalls efter beslutet om fondemission tillampas en omraknad Teckningskurs liksom ett
omraknat antal Aktier som varje Teckningsoption ger rétt att teckna. Omrédkningen utférs av Bolaget, genom
styrelsen, enligt féljande formler:

omraknad Teckningskurs = foregdende Teckningskurs x antalet Aktier fére fondemissionen
antalet Aktier efter fondemissionen

omrdknat antal Aktier som varje foregaende antal Aktier som varje Teckningsoption gav
Teckningsoption beréttigar till = ratt till x antalet Aktier efter fondemissionen
antalet Aktier fore fondemissionen

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och det omraknade antal Aktier som varje Teckningsoption ger ratt
att teckna faststalls av Bolaget, genom styrelsen, snarast mojligt efter bolagsstaimmans beslut om fondemission,
men tillampas dar Bolaget ar ett Avstdmningsbolag forst efter avstdamningsdagen fér emissionen.

Sammanlaggning eller uppdelning av Aktier

Genomfor Bolaget en sammanldggning eller uppdelning (split) av Aktierna, ska punkt 6.1 ovan dga motsvarande
tillampning, varvid, for det fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag, som avstamningsdag ska anses den dag da
sammanlaggning respektive uppdelning, pa Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

Nyemission

Genomfor Bolaget en nyemission enligt 13 kap. Aktiebolagslagen, med féretradesrétt for aktiedgarna att
teckna nya Aktier mot kontant betalning eller betalning genom kvittning, ska féljande gélla betraffande ratten till
deltagande i emissionen for Aktie som tillkommit pd grund av Teckning:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av bolagsstémmans godkdannande eller med stod
av bolagsstéammans bemyndigande, ska i beslutet om emissionen anges den senaste dag da Teckning ska vara
verkstalld for att Aktie, som tillkommit genom Teckning, ska medféra ratt att delta i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstaimman, ska Teckning, som pdkallas pa sddan tid att Teckning inte kan
verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstdamma som beslutar om emissionen, verkstéllas forst
sedan Bolaget verkstallt omrakning enligt denna punkt 6.3. Aktier, som tillkommit pa grund av sddan Teckning,
upptas interimistiskt i aktieboken vilket innebar att de inte har ratt att delta i emissionen. Om Bolaget ar ett
Avstamningsbolag galler pa motsvarande satt att de nya Aktierna registreras interimistiskt pa avstamningskonto,
vilket innebdr att de inte har ratt att deltaga i emissionen.

Vid Teckning som verkstalls pa sddan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillampas en
omrdknad Teckningskurs och ett omrdknat antal Aktier som bel6per pa varje Teckningsoption. Omrakningen utfors
av Bolaget, genom styrelsen, enligt foljande formler:

omrdknad Teckningskurs
marknadskurs

foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga

under den i emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (Aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav fram-
rdknade teoretiska vardet pa teckningsratten
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omrdknat antal Aktier som varje foregdende antal Aktier, som varje eckningsoption berattigar till x
Teckningsoption berattigar till = (aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav
framrdknade teoretiska vardet pa teckningsratten)
Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid Marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for
Aktien enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering
av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berdkningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framrédknas enligt foljande formel:

teckningsrattens varde = det antal nya Aktier som hogst kan komma att utges enligt
emissionsbeslutet x (Aktiens genomsnittskurs - teckningskursen
for den nya Aktien)
antalet Aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till noll.
Vid berdkning enligt ovanstdende formel ska bortses fran aktier som innehas av Bolaget.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omrdknat antal Aktier faststélls av Bolaget, genom styrelsen, tva
Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal fér Marknadsnotering, ska omraknad Teckningskurs och omréaknat antal
Aktier faststallas i enlighet med i denna punkt 6.3 angivna principer. Omrakningen ska utféras av Bolaget, genom
styrelsen, och ska goras med utgangspunkten att vardet av Teckningsoptionen ska forbli oférandrat.

Under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omrdknat antal Aktier faststallts, verkstalls Teckning endast
preliminart, varvid helt antal Aktier som varje Teckningsoption fére omrakning beréttigar till Teckning av, upptas
interimistiskt i aktieboken, eller for det fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag, pa avstimningskonto. Dessutom
noteras sarskilt att varje Teckningsoption efter omrdkning kan berattiga till ytterligare Aktier. Slutlig registrering i
aktieboken, eller for det fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag, pa avstamningskontot, sker sedan den omrdknade
Teckningskursen faststallts.

Emission enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget — med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning
- en emission enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen ska, betrdffande ratten till deltagande i emissionen for
Aktie som utgivits vid teckning med utnyttjande av Teckningsoption bestammelserna i punkt 6.3 forsta stycket 1
och 2 ovan dga motsvarande tillampning.

Vid Teckning som verkstalls pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer tillampas en
omrdknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som beloper pa varje Teckningsoption. Omrakningen utfors
av Bolaget, genom styrelsen, enligt foljande formler:

omraknad Teckningskurs = foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den i emissionsbeslutet faststéllda teckningstiden (Aktiens
genomsnittskurs)
Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde

omraknat antal Aktier som varje foregdende antal Aktier, som varje Teckningsoption beréttigar till x
Teckningsoption berattigar till (aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde)
Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdaknas i enlighet med vad i punkt 6.3 ovan angivits.
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Teckningsrattens vdrde ska vid Marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under teckningstiden framrdaknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for
teckningsratten enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berdkningen.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omrdknat antal Aktier faststalls av Bolaget, genom styrelsen, tva
Bankdagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier eller teckningsratter inte ar foremal for Marknadsnotering, ska omraknad Teckningskurs och
omrdknat antal Aktier faststallas i enlighet med i denna punkt 6.4 angivna principer. Omrakningen ska utforas
av Bolaget, genom styrelsen, och ska goras med utgadngspunkten att vardet av Teckningsoptionen ska forbli
oférandrat.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts,
ska bestammelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Erbjudande till aktieagarna

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i punkterna 6.1-6.4 ovan lamna erbjudande till aktiedgarna att, med
foretradesratt enligt principernai 13 kap. 1 § Aktiebolagslagen, av Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet
av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sadana vardepapper eller
rattigheter utan vederlag ska vid teckning av aktier som pakallas pa sadan tid att darigenom erhallen aktie inte
medfor ratt for Optionsinnehavaren till deltagande i erbjudandet tillampas en omraknad Teckningskurs och ett
omrdknat antal Aktier. Omrakningen ska utforas av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formler:

omraknad Teckningskurs = foregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)
Aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten till

deltagande
i erbjudandet (inkdpsrattens varde)

omraknat antal Aktier som varje

Teckningsoption berattigar till = foregdende antal Aktier, som varje Teckningsoption berattigar till x
(aktiens genomsnittskurs 0kad med inkdpsrattens varde)
Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 6.3 ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel med dessa dgt rum, ska vardet av ratten till deltagande
i erbjudandet anses motsvara inkopsrattens varde. Inkopsrattens varde ska harvid vid Marknadsnotering anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmalningstiden framrdaknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for inkopsratterna enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller
annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den fér sadan dag som slutkurs
noterade képkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i
berakningen.

For det fall aktiedgarna inte erhallit inkopsratter eller eljest sadan handel med inkdpsratter som avses i
foregaende stycke inte dgt rum, ska omrakning av Teckningskursen och antal Aktier ske med tillampning sa

langt som majligt av de principer som anges ovan i denna punkt 6.5, varvid foljande ska galla. Om notering sker
av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet
anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med forsta dag for
notering framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa
vdrdepapper eller rattigheter vid marknadsplatsen, i férekommande fall minskat med det vederlag som betalats
for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stdllet den som slutkurs noterade
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kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i berdkningen.
Vid omrdkning av Teckningskursen och antal Aktier enligt detta stycke, ska ndmnda period om 25 handelsdagar
anses motsvara den i erbjudandet faststdllda anmalningstiden enligt forsta stycket ovan i denna punkt 6.5.

Om sadan notering inte sker ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa langt mojligt faststallas med
ledning av den marknadsvardesforandring avseende Bolagets Aktier som kan beddémas ha uppkommit till f6ljd av
erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal Aktier faststalls av Bolaget, genom styrelsen,
snarast mojligt efter erbjudandetidens utgdng och ska tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omrdaknad Teckningskurs och omrdknat antal Aktier faststallts,
ska bestdammelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Foretradesratt for Optionsinnehavare vid emissioner

Genomfor Bolaget — med foretradesréatt for aktiedgarna — en nyemission enligt 13 kap., eller en emission enligt 14
kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen, dger Bolaget besluta att ge samtliga Optionsinnehavare samma foretradesratt
som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje Optionsinnehavare, oaktat att Teckning inte
verkstallts, anses vara dgare till det antal Aktier som Optionsinnehavaren skulle ha erhallit, om Teckning verkstallts
efter den Teckningskurs som gallde vid tidpunkten for emissionsbeslutet.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant erbjudande som avses i punkt 6.5. ovan, ska vad i
foregdende stycke sagts dga motsvarande tillampning, dock att det antal Aktier som Optionsinnehavaren ska
anses vara agare till i sadant fall ska faststallas efter den Teckningskurs som gallde vid tidpunkten for beslutet om
erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavarna féretradesratt i enlighet med bestammelserna i denna punkt
6.6, ska nagon omrakning enligt punkterna 6.3, 6.4 eller 6.5 ovan av Teckningskursen och det antal Aktier som
beloper pa varje Teckningsoption inte dga rum.

Kontant utdelning

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med
ovriga under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, dverstiger 15 procent av Aktiens genomsnittskurs
under en period om 25 handelsdagar ndrmast fére den dag da styrelsen for Bolaget offentliggor sin avsikt att till
bolagsstdimman lamna forslag om saddan utdelning, ska, vid Teckning som pakallas pa sadan tid att darigenom
erhallen Aktie inte medfor rétt till erhdllande av sadan utdelning, tillampas en omraknad Teckningskurs och ett
omrdknat antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till. Omrakningen ska baseras pa den del av den
sammanlagda utdelningen som Overstiger 15 procent av Aktiernas genomsnittskurs under ovan namnd period
("extraordindr utdelning”). Omrakningen utfors av Bolaget, genom styrelsen, enligt foljande formler:

omrdknad Teckningskurs foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs

under en period om 25 handelsdagar rdknat fr.o.m. den dag da Aktien
noteras utan ratt till extraordindr utdelning (Aktiens genomsnittskurs)
Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra utdelning som

utbetalas per Aktie

omrdknat antal Aktier som = foregdende antal Aktier som varje Teckningsoption
varje Teckningsoption berattigar till x Aktiens genomsnittskurs 6kad
berattigar till med den extraordindra utdelningen som utbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid Marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under respektive period om 25 handelsdagar framrdknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen for Aktien enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. |
avsaknad av notering av betalkurs ska i stdllet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan
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notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berdkningen.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal Aktier faststalls av Bolaget, genom styrelsen,
tva Bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska tillampas vid Teckning som
verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte &r foremal for Marknadsnotering och det beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna
innebdrande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda
utdelningar, 6verstiger 100 procent av Bolagets resultat efter skatt for det rakenskapsaret och 15 procent av
Bolagets varde, ska, vid Teckning som pakallas vid sadan tid att darigenom erhallen Aktie inte medfor ratt till
erhallande av sddan utdelning, tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som varje
Teckningsoption berattigar till. Vid sddan omrdkning ska Bolagets varde ersatta aktiens genomsnittskurs i formeln.
Omrakningen ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som 6verstiger 15 procent av Bolagets
vdrde och ska utforas i enlighet med i denna punkt angivna principer av Bolaget, genom styrelsen.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omrdaknad Teckningskurs och omrdknat antal Aktier faststallts,
ska bestdammelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktieagarna

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning ar obligatorisk,
tillampas en omraknad Teckningskurs och ett omrdknat antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till vid
Teckning som verkstalls pa sadan tid att aktier som tillkommer genom Teckning inte ger ratt delta i minskningen.
Omrdkningen utfors av Bolaget, genom styrelsen, enligt foljande formler:

omraknad Teckningskurs = foregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en tid av 25 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da Aktierna
noteras utan ratt till aterbetalning (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas

per Aktie

omraknat antal Aktier som varje

Teckningsoption berattigar till = foregaende antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till x
Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per
Aktie

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 6.3 angivits.
Vid omrékning enligt ovan och dar minskningen sker genom inl6sen av Aktier, ska i stallet for det faktiska belopp
som aterbetalas per Aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt foljande:

berdknat belopp per Aktie = det faktiska belopp som aterbetalas per inlost Aktie minskat med
Aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om 25
handelsdagar narmast fore den dag da Aktien noteras utan ratt till
deltagande i minskningen (Aktiens genomsnittskurs)

det antal Aktier i Bolaget som ligger till grund for inlsen av en
Aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i punkt 6.3 ovan.
Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal Aktier faststalls av Bolaget, genom styrelsen,
tva Bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska tillampas vid Teckning som

verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts,
ska bestammelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlsen av Aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken
minskning inte dr obligatorisk, men dar, enligt Bolagets bedomning, minskningen med hansyn till dess tekniska
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utformning och ekonomiska effekter ar att jamstalla med minskning som ar obligatorisk, ska omrakning av
Teckningskursen och antal Aktier ske med tillampning sa Iangt maojligt av de principer som anges ovan i denna
punkt 6.8.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for Marknadsnotering, ska omraknad Teckningskurs och omrdknat antal
Aktier faststallas i enlighet med i denna punkt 6.8 angivna principer. Omrakningen ska utféras av Bolaget, genom
styrelsen, och ska goras med utgdngspunkten att vardet av Teckningsoptionen ska forbli oférandrat.

Likvidation

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap. Aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden,
Teckning darefter inte pakallas. Ratten att pakalla Teckning upphér i och med likvidationsbeslutet, oavsett att
detta inte ma ha vunnit laga kraft.

Senast tvd manader innan bolagsstdmman tar stéllning till fraga om Bolaget ska trada i frivillig likvidation enligt
25 kap. 1 § Aktiebolagslagen, ska kdnda Optionsinnehavare genom skriftligt meddelande enligt punkt 9 nedan
underrdttas om den avsedda likvidationen. | meddelandet ska erinras om att Teckning inte far pakallas, sedan
bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska Optionsinnehavare - oavsett vad som
i punkt 4 ovan sdags om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning - dga ratt att pakalla Teckning fran den
dag da meddelandet lamnats, forutsatt att Teckning kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére den
bolagsstamma vid vilken fragan om Bolagets likvidation ska behandlas.

Fusionsplan enligt 23 kap. 15 § Aktiebolagslagen

Skulle bolagsstdmman godkanna fusionsplan enligt 23 kap. 15 § Aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppga
i annat bolag, far Teckning inte darefter pakallas.

Senast tvda manader innan Bolaget tar slutlig stallning till frdga om fusion enligt ovan, ska kdnda
Optionsinnehavare genom skriftligt meddelande enligt punkt 9 nedan underrattas om fusionsavsikten. |
meddelandet ska en redogérelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt ska
Optionsinnehavarna erinras om att Teckning inte far pakallas, sedan slutligt beslut fattats om fusion i enlighet med
vad som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska Optionsinnehavare — oavsett vad som

i punkt 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning — dga réatt att pakalla Teckning fran den

dag da meddelandet lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att Teckning som kan verkstallas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, ska
godkannas.

Fusionsplan enligt 23 kap. 28 § Aktiebolagslagen

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § Aktiebolagslagen ska féljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget och offentliggér Bolagets styrelse sin avsikt att uppritta
en fusionsplan enligt i foregdende stycke angivet lagrum, ska Bolaget for det fall att sista dag for Teckning
enligt punkt 4 ovan infaller efter sddant offentliggérande, faststalla en ny sista dag for pakallande av Teckning
("slutdagen”). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Om offentliggdrande sker i enlighet med vad som anges ovan, ska Optionsinnehavare - oavsett vad som i punkt

4 ovan sdags om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning - dga ratt att pakalla Teckning fram till slutdagen.
Bolaget ska senast fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt punkt 9 nedan erinra Optionsinnehavarna
om denna ratt samt att Teckning inte far pakallas efter slutdagen.
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Inlosen av minoritetsaktier

Blir Bolagets aktier foremal for tvangsinlosen enligt 22 kap. Aktiebolagslagen ska foljande galla.

Ager en aktiedgare ("majoritetsaktiesgaren”) ensam eller tillsammans med dotterféretag aktier representerande
sa stor andel av samtliga aktier i Bolaget att majoritetsdagaren, enligt vid var tid gallande lagstiftning, dger pakalla
tvangsinlosen av aterstaende aktier och offentliggér majoritetsdagaren sin avsikt att pakalla sadan tvangsinlosen,
ska vad som anges i 22 kap. Aktiebolagslagen galla.

Delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 1 Aktiebolagslagen

Om bolagsstdamman skulle besluta om delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 1 Aktiebolagslagen, genom att
godkénna delningsplan, varigenom samtliga Bolagets tillgdngar och skulder 6vertas av ett eller flera andra bolag
och Bolaget dérvid uppléses utan likvidation, far anmélan om Teckning inte ske darefter.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stéllning till fraga om delning enligt ovan, ska Optionsinnehavarna
genom skriftligt meddelande underrattas om den avsedda delningen. | meddelandet ska en redogérelse
ldmnas for det huvudsakliga innehdllet i den avsedda delningsplanen samt ska Optionsinnehavarna erinras

om att anmdlan om Teckning inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om delning eller sedan delningsplanen
undertecknats av aktiedgarna.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska Optionsinnehavaren, oavsett vad som i
punkt 4 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for Teckning, dga ratt att pakalla Teckning fran den dag déd meddelandet
lamnats, forutsatt att Teckning kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken
delningsplanen ska godkdnnas respektive den dag da aktiedgarna ska underteckna delningsplanen.

Delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 2 Aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget en s.k. partiell delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 2 Aktiebolagslagen, genom vilken en
del av Bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera andra bolag utan att Bolaget upploses, ska en
omraknad Teckningskurs och omrdknat antal Aktier tillampas. Omrakningen utférs av Bolaget, genom styrelsen,
enligt foljande formler:

omrdknad Teckningskurs = foregaende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs
under en tid av 25 handelsdagar raknat fr.o.m. den dag da Aktierna
noteras utan ratt till del av delningsvederlag (Aktiens genomsnittskurs)
Aktiens genomsnittskurs 6kad med det delningsvederlag som

utbetalas per Aktie

omrdknat antal Aktier som varje

Teckningsoption berattigar till = Foregdende antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till x
Aktiens genomsnittskurs 6kad med det delningsvederlag som utbetalas
per Aktie

Aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i punkt 6.3 ovan.

For det fall delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra vardepapper som ar foremal for Marknadsnotering
ska vardet av det delningsvederlag som utges per aktie anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under ovan angiven period om 25 borsdagar framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen for Aktien vid sadan marknadsplats. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som
slutkurs noterade kdpkursen ingad i berdkningen.
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For det fall delningsvederlag utgar i form av aktier eller andra vardepapper som inte ar foremal for
Marknadsnotering ska vardet av delningsvederlaget, sa langt majligt, faststallas med ledning av den
marknadsvardesfordndring avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till foljd av att
delningsvederlaget utgivits.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat antal Aktier faststalls av Bolaget, genom styrelsen,
tva Bankdagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska tillampas vid Teckning som
verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for Marknadsnotering, ska omraknad Teckningskurs och omrdknat antal Aktier
faststallas i enlighet med i denna punkt angivna principer. Omrakningen ska utféras av Bolaget, genom styrelsen,
och ska goras med utgangspunkten att vardet av Teckningsoptionen ska forbli oférandrat.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omrdaknad Teckningskurs och omrdknat antal Aktier faststallts,
ska bestammelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

Innehavarna ska inte kunna goéra gallande nagon ratt enligt dessa villkor gentemot det eller de bolag som vid
partiell delning 6vertar tillgangar och skulder fran Bolaget.

Aterintrade av teckningsratt

Oavsett vad under punkterna 6.9 till 6.14 ovan sagts om att Teckning inte far pakallas efter beslut om likvidation,
godkdnnande av fusionsplan eller delningsplan eller utgdngen av ny slutdag vid fusion, eller delning, ska ratten
att pakalla Teckning ater intréada for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen eller delningen inte
genomfors.

Ratt att justera vid oskaligt resultat

Genomfor Bolaget dtgdrd som avses i denna punkt 6 och skulle, enligt Bolagets beddmning, tilldmpning av harfor
avsedd omrakningsformel, med hansyn till atgardens tekniska utformning eller av annat skal, inte kunna ske

eller leda till att den ekonomiska kompensation som Optionsinnehavare erhaller i forhallande till aktiedgarna inte
ar skalig, ska Bolagets styrelse genomféra omrakningen av Teckningskursen och antalet Aktier pa satt Bolaget
finner andamalsenligt i syfte att omrakningen av Teckningskursen och antalet Aktier leder till ett skdligt resultat.
Omrakningen ska ha som utgangspunkt att vardet av Teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

Avrundning m.m.

Vid omrékning enligt ovan ska Teckningskurs avrundas till helt 6re, varvid ett halvt 6re ska avrundas uppat, samt
antalet Aktier avrundas till tva decimaler. For den handelse behov uppkommer att omrdkna valuta fran utlandsk
valuta till svenska kronor eller fran svenska kronor till utlandsk valuta ska styrelsen, med beaktande av géllande
valutakurs, faststalla omrakningskursen.

Konkurs

For den hdndelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far Teckning inte darefter pakallas. Om emellertid
konkursbeslutet havs av hogre ratt, far Teckning aterigen pakallas.

SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att inte vidta nagon i punkt 6 ovan angiven atgard som skulle medféra en omrakning av
Teckningskursen till ett belopp understigande Aktiernas kvotvarde.

FORVALTARE

For Teckningsoptioner som ar forvaltarregistrerade enligt lagen (1998:1479) om vdrdepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument ska vid tillampningen av dessa villkor férvaltaren betraktas som
Optionsinnehavare.
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MEDDELANDEN

Meddelanden rérande Teckningsoptionerna ska tillstallas varje Optionsinnehavare och annan rattighetshavare
som skriftligen har meddelat sin postadress till Bolaget, eller, for det fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag samt valt
att dven ansluta Teckningsoptionerna till VPC-systemet, varje Optionsinnehavare och annan rattighetsinnehavare
som ar antecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister.

ANDRING AV VILLKOR

Bolaget dger besluta om d@ndring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande eller
myndighetsbeslut sa kraver eller om det i Ovrigt, enligt Bolagets bedémning, av praktiska skdl ar andamalsenligt
eller nédvandigt och Optionsinnehavarnas rattigheter inte i ndgot vasentligt avseende forsamras.

SEKRETESS

Bolaget far inte obehdrigen till tredje man lamna uppgift om Optionsinnehavare.

Bolaget har, for det fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag samt valt att dven ansluta Teckningsoptionerna till VPC-
systemet, ratt till insyn i det av Euroclear férda avstamningsregistret dver Optionsinnehavare och att i samband
darmed erhalla uppgifter avseende bland annat namn, person- eller organisationsnummer, adress och antal
innehavda Teckningsoptioner for respektive Optionsinnehavare.

TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag galler for Teckningsoptionerna och darmed sammanhangande rattsfragor. Tvist i anledning av
Teckningsoptionerna ska avgoras av allman domstol med Stockholms tingsratt som forsta instans eller sddan
annan domstol som Bolaget skriftligen godkanner.

ANSVARSBEGRANSNING

Ifraga om de atgarder som enligt dessa villkor ankommer pa Bolaget, Kontoférande institut och/eller Euroclear
galler - betraffande Euroclear med beaktande av bestammelserna i lagen om kontoforing av finansiella instrument
- att ansvarighet inte kan goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller
utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstéandighet.
Forbehallet ifraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler aven om Bolaget, Kontoférande institut eller
Euroclear vidtar eller ar féremal for sadan konfliktatgard.

Inte heller &r Bolaget, Kontoférande institut och/eller Euroclear skyldigt att i andra fall ersatta skada som
uppkommer, om Bolaget, eller i forekommande fall Kontoférande institut eller Euroclear, varit normalt aktsamt.
Bolaget, Kontoférande institut och Euroclear &r inte i nagot fall ansvarigt fér indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Kontoférande institut och/eller Euroclear att vidta atgard enligt dessa villkor pa
grund av omsténdighet som anges i forsta stycket, far atgarden skjutas upp till dess hindret har upphort.
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Bolagsordning

BOLAGSORDNING REDWOOD PHARMA AB (PUBL)

Organisationsnummer: 556885-1280

§1.

§2.

§3.

§ 4.

§5.

§6.

§7.

§8.

§9.

§10.

§11.
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Foretagsnamn
Bolagets foéretagsnamn ar Redwood Pharma AB. Bolaget ar publikt (publ).

Styrelsens sdte
Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun.

Verksamhet
Bolaget skall utveckla, producera och marknadsfora lakemedel samt idka darmed forenlig
verksamhet.

Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor lagst 960 000 kronor och hégst 3 840 000 kronor.

Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 4 800 000 och hogst 19 200 000 stycken.

Styrelse och revisorer

Styrelsen bestar av lagst tre (3) och hdgst tio (10) ledamdter med hogst fyra (4) suppleanter.
Styrelseledamoterna och styrelsesuppleanterna véljs varje ar pa en arsstdmma for tiden intill slutet
av ndsta drsstamma.

Revisorer
For granskning av aktiebolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning utses minst en (1) och hogst (2) revisorer eller ett (1) registrerat revisionsbolag.

Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstdamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets
webbplats. Vid tidpunkten for kallelse skall information om att kallelse skett annonseras i

Svenska Dagbladet. Kallelse till drsstamma samt kallelse till extra bolagsstdamma déar frdga om dndring av
bolagsordningen kommer att behandlas skall utfardas tidigast sex veckor och senast

fyra veckor fore stamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma skall utfardas tidigast sex veckor och
senast tva veckor fore stdamman.

Féranmaélan

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstamma, skall dels vara upptagen i utskrift eller annan
framstallning av hela aktieboken avseende forhdllandena fem vardagar fore stamman, dels géra anmalan
till bolaget den dag som anges i kallelsen till stamman. Sistndmnda dag far inte vara séndag, annan

allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare an femte
vardagen fore stamman. Om kallelsen inte anger ndgon sista dag for anmalan, ar anmalan inget krav for att
delta i bolagsstamman.

Oppnande av stimma
Styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill utser ppnar bolagsstdmman och leder férhandlingarna till
dess ordférande vid stdmman valts.

Arsstamma

P& arsstamma skall féljande drenden forekomma.

1) Val av ordférande vid stamman;

2) Uppréttande och godkannande av rostlangd;

3) Val av en eller tva justeringsman;

4) Prévning av om stéamman blivit behdrigen sammankallad;



5) Godkdnnande av dagordning;

6) Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt, i forekommande fall,
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse;

7) Beslut

a) om faststdllande av resultatrdkning och balansrakning, samt, i férekommande fall,
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning,

b) om dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt den faststéllda balansrakningen, och

Q) om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande direktor nar sddan forekommer.

8) Faststallande av styrelse- och, i forekommande fall, revisorsarvoden;

9) Val av styrelse och, i forekommande fall, revisor eller revisionsbolag;

10) Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§12.  Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara 1 januari - 31 december.

§13.  Avstamningsforbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument.

Bolagsordning antagen vid drsstdmma den 15 maj 2017.
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