


Viktig information

Information till investerare

Detta investeringsmemorandum (“"Memorandumet”) har upprattats med
anledning av spridningsemission till allmanheten av B-aktier och i samband
med detta medskick av vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO1 B i North
net connect AB (publ) ("north net connect” eller "Bolaget”), org. nr. 556830-
1351, med efterféljande ansdkan om upptagande till handel av Bolagets
B-aktier och teckningsoptioner pa Nasdaq First North. Memorandumet utgor
inte ett prospekt och har saledes inte uppréttats i enlighet med till exempel
bestammelserna i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument,
Europaparlamentets och Radets direktiv 2003/71/EG eller EU-kommissionens
forordning (EG) nr 809/2004. Memorandumet har inte heller godkants av eller
registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap
25 och 26 § § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker (se avsnittet
Riskfaktorer). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig
pa sin egen bedémning av north net connect, inklusive foreliggande sakfor-
hallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare
anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och dvervéaga
investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i
detta Memorandum samt eventuella tillagg till detta Memorandum. Ingen
person &r behorig att Idmna nagon annan information eller géra nagra andra
uttalanden &n de som finns i detta Memorandum. Om s& anda sker ska
sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget
och north net connect ansvarar inte for sddan information eller sddana
uttalanden.

For definitioner av vissa begrepp som anvands i Memorandumet, se avsnitten
Vissa definitioner och begrepp respektive Ordlista.

Distributionsomrade

North net connect har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder
for att tillata ett erbjudande till allmanheten i nagra andra jurisdiktioner &n
Sverige. Aktierna i north net connect har inte registrerats och kommer inte
att registreras enligt den vid var tid géllande United States Securities Act fran
1933 ("U.S. Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat
eller annan jurisdiktion i USA och fér inte erbjudas, saljas eller pa annat satt
Overféras, direkt eller indirekt, i eller till USA, férutom enligt ett tillampligt un-
dantag fran, eller genom en transaktion som inte omfattas av, registrerings-
kraven i U.S. Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i
relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. North net connects aktier har
varken godkants eller underkénts av amerikanska Securities and Exchange
Commission, nagon delstatlig vardepappersmyndighet eller annan myndighet
i USA. Inte heller har ndgon sadan myndighet bedémt eller uttalat sig om
riktigheten eller tillférlitligheten av detta Memorandum.

Distribution av detta Memorandum (samt 6vrigt till Memorandumet hanfor-
ligt material) &r i vissa jurisdiktioner foremal for restriktioner i lag och andra
regler. Memorandumet (samt évrigt till Memorandumet hanférligt material)
far foljaktligen inte distribueras i eller till USA (innefattande dess territorier
och provinser, varje stat i USA samt District of Columbia), Kanada, Australien,
Japan, Hong Kong, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore eller Sydafrika eller nagot
annat land eller nagon annan jurisdiktion dar sadan distribution skulle kréva
andra atgarder &n de som foljer av svensk rétt eller strida mot tillampliga reg-
ler. Personer som mottar exemplar av detta Memorandum maste informera
sig om och félja sddana restriktioner. Atgarder i strid med dessa restriktioner
kan utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Varken offentliggérandet eller distribution av detta Memorandum ska anses
innebéra att informationen i detta Memorandum ar korrekt och gallande vid
nagon annan tidpunkt &n per dagen for dess offentliggorande eller att det
inte har férekommit ndgon férandring i north net connects verksamhet efter
namnda dag. Bolaget gor heller inga utfastelser om att offentligt uppdatera
och/eller revidera information till féljd av framtida handelser eller annat
utéver vad som kravs enligt lag, Nasdaq First Norths regelverk eller andra for
Bolaget bindande foreskrifter.

Framtidsinriktad information

Memorandumet innehaller framtidsinriktade uttalanden och antaganden om
framtida marknadsforhallanden, verksamhet och resultat. Dessa uttalanden
finns i flera avsnitt och inkluderar uttalanden rérande Bolagets nuvarande
avsikter, bedémningar och férvantningar. Orden "anser”, "avser”, "bedémer”,
"forvantar sig”, "forutser”, "planerar” eller liknande uttryck indikerar vissa av
dessa framtidsinriktade uttalanden. Andra sadana uttalanden identifieras
utifran det aktuella sammanhanget. Faktiska handelser och resultatutfall kan
komma att skilja sig avsevart fran vad som framgar av sadana uttalanden till
foljd av risker och andra faktorer som Bolagets verksamhet paverkas av. Vissa
sadana faktorer sammanstélls under avsnittet Riskfaktorer.

Marknadsinformation

Detta Memorandum innehéller marknadsinformation hanforlig till north

net connects verksamhet och de marknader som north net connect ar
verksam pa. Om inte annat anges &r sadan information baserad pa Bolagets
analys av flera olika kallor, daribland branschpublikationer eller -rapporter.
Branschpublikationer eller rapporter anger vanligtvis att informationen i dem
har erhallits fran kallor som bedéms vara tillforlitliga, men att korrektheten
och fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Bolaget har inte

pa egen hand verifierat, och kan darfor inte garantera korrektheten i, den
bransch- och marknadsinformation som finns i detta Memorandum och som
har hamtats fran eller harrér ur dessa branschpublikationer eller -rapporter.
Bransch- och marknadsinformation &r till sin natur framatblickande, foremal
for osékerhet och speglar inte nédvandigtvis faktiska marknadsforhallanden.
Sadan information ar baserad pa marknadsundersokningar, vilka i sin tur

ar baserade pa urval och subjektiva bedémningar, daribland bedémningar
om vilken typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas i den
relevanta marknaden, bade av de som utfor undersokningarna och respon-
denterna. Bolaget tar inte nagot ansvar for riktigheten i ndgon bransch- eller
marknadsinformation som inkluderas i detta Memorandum. Sadan informa-
tion som kommer fran tredje part har atergivits korrekt och savitt Bolaget kan
kanna till och forvissa sig om genom jamférelse med annan information som
offentliggjorts av berérd tredje part har inga uppgifter utelamnats péa ett satt
som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Presentation av finansiell information
Viss finansiell information i Memorandumet har avrundats, varfor vissa
tabeller ej summerar korrekt.

Vissa definitioner och begrepp

Med "north net connect” eller "Bolaget” avses north net connect AB (publ),
org. nr. 556830-1351. Med "Koncern” avses koncernen inom vilken north

net connect AB (publ) &r moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen,
beroende pa sammanhanget. Med "Memorandumet” avses detta investe-
ringsmemorandum. Med "Erbjudandet” avses erbjudandet om teckning av
totalt 2 857 143 Units. Med en "Unit” avses en (1) aktie av serie B och en (1)
teckningsoption av serie TO1 B. "Emissionsbeloppet” avser det belopp som
Bolaget tillfors vid full teckning av Erbjudandet, det vill sdga cirka 24 MSEK.
Med "Teckningsoptionen” avses den teckningsoption som utgér en del av

en Unit. Med "Nasdaq First North” avses den alternativa handelsmarkna-
den Nasdaq First North som drivs gemensamt av Nasdaq Stockholm AB,
Nasdaq Copenhagen A/S, Nasdaq Helsinki Ltd och Nasdaq Iceland hf. Med
"Noteringen” avses den planerade noteringen av north net connects aktier
av serie B samt teckningsoptioner av serie TO1 B pa Nasdagq First North. Med
"Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Med "G&W" eller
"Radgivare” avses G&W Fondkommission, en del av G&W Kapitalforvaltning
AB, org. nr 556549-4613. Hanvisning till "SEK" avser svenska kronor. Med "K"
avses tusen och med "M” avses miljoner.

Tillamplig lagstiftning

Tvist i anledning av innehallet i Memorandumet och dérmed sammanhéngan-
de rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol. Svensk materiell ratt ar
exklusivt tillamplig pd& Memorandumet.

Finansiell radgivare

G&W ar finansiell radgivare till north net connect i samband med erbjudan-
det. Da samtliga uppgifter i memorandumet harrér fran Bolaget friskriver

sig G&W fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktieagare i
Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser
till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifter i memorandumet.

Viktig information om Nasdaq First North

Nasdaq First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika
bérserna som ingar i Nasdaq. Bolag pa Nasdaq First North omfattas inte

av samma regelverk som bolag noterade pa den reglerade huvudmarkna-
den. Istéllet omfattas de av en mindre omfattande uppsattning regler och
regelverk som ar anpassade till mindre tillvaxtbolag. En investering i ett bolag
pé Nasdaq First North kan darfér innebara hogre risk an en investering i ett
bolag pa huvudmarknaden. Alla bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First
North har en Certified Adviser som 6vervakar att regelverk efterlevs. Det ar
borsen (Nasdaq Stockholm AB) som godkanner ansékan om upptagande till
handel pa Nasdaq First North.

G&W ér utsedd till Certified Adviser for north net connect vid kommande
listning p& Nasdaq First North.
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Erbjudandet i sammandrag

Emissionsbelopp vid full teckning - 2 857 143 Units
motsvarande ca 24 MSEK fore emissionskostnader (exklu-
sive eventuellt framtida utnyttjande av i Units ingdende
teckningsoptioner).

Emissionskurs - 8,40 kr per Unit, motsvarande en bolagsvar-
dering fore emissionslikviden om ca 52 MSEK.

Teckningstid - Anmélningstiden pagar under perioden 17 maj
- 30 maj 2017.

Unit - Varje Unit innehaller en (1) B-aktie och en (1) vederlagsfri
teckningsoption av serie TO1 B.

Teckningsoption - Varje tvatal (2) teckningsoptioner ger ratt
till teckning av en (1) ny B-aktie till teckningskursen 11,00 kr/
aktie under perioden 1 december - 31 december 2018.

Kompletterande riktad emission - Upp till ytterligare
maximalt 1190 000 Units, motsvarande maximalt cirka 10 MSEK
riktad till strategiska investerare kan komma att beslutas vid
stort intresse.

Emissionsgaranti och teckningsfoérbindelse - Totalt ca

24 MSEK motsvarande 100 procent eller 2 857 143 Units av
det totala Emissionsbeloppet har garanterats genom dels
teckningsforbindelser fran dgare och externa investerare om
ca 12 MSEK, samt dels via ett garantikonsortium syndikerat av
G&W Fondkommission om ca 12 MSEK. Bolaget har dock vare
sig begart eller erhallit bankmaéssig eller annan sakerhet for
beloppet. Garantikonsortiet, tillika teckningsférbindelserna
fran externa investerare ar fordelat pa ca 50 privatpersoner
och bolag.

Lock-up - Aktiedgare motsvarande cirka 60 procent av
aktierna och cirka 86 % av rosterna fore Erbjudandet har
forbundit sig att inte avyttra nagra aktier inom 12 manader fran
noteringsdagen. Samtliga i Bolagets styrelse, dartill samtliga
ledande befattningshavare har lock-up i 12 manader. Darutéver
kommer Advanced Research AB att teckna en lock-up pa samt-
liga innehavda A-aktier i 12 manader fran forsta listningsdag.

Tilldelning - Besked om eventuell tilldelning lamnas genom
utskick av avrakningsnota, vilket beraknas ske omkring den 2
juni 2017.

Handel - Handel med bade B-aktier och teckningsoptioner pa
Nasdaq First North berdknas starta den 26 juni 2017, férutsatt
godkannande om upptagande till handel erhallits. Om leverans
av aktier inte skett till investerarens vardepappersdepa,
VP-konto eller servicekonto vid starten for handeln kan detta
innebdra att investeraren inte har méjlighet att sélja tilldelade
aktier 6ver marknaden nar handeln startar, utan detta kan ske
forst nar aktierna finns tillgangliga for investeraren.

ISIN-koder, kortnamn och LEI-kod

A-aktien SE0009921968
B-aktien SE0009921976
Teckningsoptionen TO1 B SE0009948011
Kortnamn B-aktien NORNET B

Kortnamn TO1 B NORNET TO1B

LEl-kod 5493009DQ58IEGLZY018



Sammanfattning

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Introduktion och varningar Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Memorandumet. Varje beslut om att investera
i vardepapperen ska baseras pa en beddmning av Memorandumet i dess helhet fran investerarens sida. Om
yrkande avseende uppgifterna i Memorandumet anférs vid domstol, kan den investerare som &r karande i
enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for 6versattning
av Memorandumet innan de réattsliga forfarandena inleds.

Samtycke till anvdndning av Finansiella mellanhander har inte ratt att anvanda Memorandumet for efterféljande aterforsaljning eller slutlig
Memorandumet placering av vardepapper.

EMITTENT OCH GARANTIGIVARE

Firma och handels-beteckning Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) &r north net connect AB (publ), org. nr 556830-1351.

Sate och bolagsform Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildats i Sverige och
regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Huvudsaklig verksamhet North net connect installerar, saljer och underhaller lokala privata mobil- och WiFi-nat for anvandning inomhus
och utomhus. Bolaget tillhandahaller ocksa telefonitjanster till kunder via det egna SIM-kortet nor.net.

Trender North net connect har identifierat att marknaden fér Bolagets erbjudande befinner sig i ett inledande skede
och att antalet forfragningar och mojliga affarer ar stigande. North net connect ar i dagslaget relativt ensamt
pa marknaden med ett prisvart och bra erbjudande inom Bolagets nisch.

Koncern Koncernen omfattar moderbolaget north net connect AB (publ) och sex (6) direkt och indirekt dgda
dotterbolag, varav tre (3) dotterbolag ar operativa i Sverige.

Storre aktiedgare m.m. Nedan visas north net connects aktiedgare med ett innehav motsvarande minst fem procent av aktierna eller
résterna per den 10 maj 2017 och med hénsyn till darefter kadnda férandringar.

AGARE A-AKTIER B-AKTIER KAPITAL ROSTETAL
Advanced Research Sweden AB 1362 000 1534000 46,78% 38,53%
Miranet AB 859 000 124 990 15,89% 22,16%
LMK Forward AB 0 600 000 9,69% 1,53%
Johan Jobér 503 000 0 8,12% 12,79%
iTeeCoach AB 368 000 75 000 7,16% 9,55%
Mats Ragnarsson 207 000 0 3,34% 5,26%
Ovriga dgare 383000 175010 9,02% 10,18%
Totalt 3682000 2509 000 100% 100%

Savitt styrelsen for north net connect kanner till, foreligger inte nagra aktieagaravtal eller andra
overenskommelser mellan north net connects aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande éver Bolaget.

4 ® north net connect AB - www.northnetconnect.se



EMITTENT OCH GARANTIGIVARE

Utvald historisk finansiell
information

Nedan redovisas Bolagets utvalda historiska finansiella information for perioden maj till december 2016
(8 manader) och ar 2015 (12 manader) hamtat ur north net connects reviderade arsredovisningar for de
aktuella perioderna. Fram tills 2016-04-30 bedrevs all verksamhet i moderbolaget vilket ar anledningen till att
kolumnen avseende 2015-05-01 - 2016-04-30 benamns sarskilt for att markera detta.

KONCERNENS RESULTATRAKNING MODERBOLAGET
| SAMMANDRAG 2017 2016-05-01 2015-05-01
(KSEK) Q1 -2016-12-31 -2016-04-30
Rorelsens intékter

Nettoomsattning 3348 3149 2516
Ovriga rérelseintakter 33 327 630
Summa rorelseintakter 3381 3476 3146
Rérelsekostnader

Handelsvaror -3484 -3081 -2579
Ovriga externa kostnader -889 -3358 -3168
Personalkostnader -1390 -3362 -2872
Avskrivningar av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar -1343 -2 655 -3168
Ovriga rérelsekostnader -3 -93 -3
Summa rorelsekostnader -7 109 -12 549 -10014
Rorelseresultat -3728 -9 073 -6 868
Finansiella poster

Ranteintakter 1 21 -
Rantekostnader -227 -1702 -1335
Summa finansiella poster -226 -1681 -1335
Resultat efter finansiella poster -3954 -10 754 -8 203
Resultat fore skatt -3954 -10 754 -8 203
Uppskjuten skatt 151 167 -
Arets resultat -3 804 -10 587 -8 203




EMITTENT OCH GARANTIGIVARE

KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG 2017-03-31  2016-12-31  2016-04-30
(KSEK)

Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 12471 12009 1396
Patent, licenser, inventarier & installationer 14529 15272 9213
27 000 27 281 10 609

Materiella anléggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 12331 12990 13541

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 321 716 10878
321 716 10 878
Summa anlaggningstillgangar 39653 40 987 35028

Omsattningstiligangar
Varulager m m

Révaror, forskott fran leverantérer 1020 1321 604
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 319 1403 473
Aktuella skattefordringar 471 1137 -
Ovriga kortfristiga fordringar 5621 6479 2403
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 324 528 126
Summa kortfristiga fordringar 6736 9 547 3606

Kortfristiga placeringar
Kortfristiga placeringar 0 7 -

Kassa och bank

Kassa och Bank 643 701 902
Summa omsattningstillgangar 8399 11576 4508
Summa tillgangar 48 052 52563 39536

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 488 488 428
Ovrigt tillskjutet kapital 32484 32484 20 544
Annat eget kapital inklusive arets resultat -27 539 -23739 -13 140
Summa eget kapital hanforligt till moderforetagets

aktiedgare 5433 9233 7 832

Avsattningar
Uppskjuten skatteskuld 3853 3997 1628

Summa avsattningar 3853 3997 1628

Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 12410 12 409 13795

Summa langfristiga skulder 12410 12 409 13795

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 5347 5981 6429
Checkrakningskredit 5000 3548 3168
Aktuella skatteskulder 61 91 22
Ovriga kortfristiga skulder 15132 16 376 6642
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 816 928 20
Summa kortfristiga skulder 26 356 26924 16 281
Summa skulder och eget kapital 48 052 52563 39536

6 ® north net connect AB - www.northnetconnect.se



EMITTENT OCH GARANTIGIVARE

KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN MODERBOLAGET
| SAMMANDRAG 2017-01-01 2016-05-01 2015-05-01
(KSEK) -2017-03-31 -2016-12-31 -2016-04-30
Den Iépande verksamheten
Rérelseresultat fore finansiella poster -3728 -9 073 -6 868
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet, mm 1344 2673 1391
Erhallen ranta 1 20 -
Erlagd ranta -227 -1701 -1335
Betald inkomstskatt 636 -1109 22
-1974 -9 190 -6 790
Okning/minskning varulager 301 -716 -568
Okning/minskning kundfordringar 1084 -449 -375
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar 1062 8003 -914
Okning/minskning leverantdrsskulder -634 -2397 -814
Okning/minskning évriga kortfristiga rérelseskulder -1 346 8601 126
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -1507 3852 -9 335
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -404 -1 408 -1396
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 0 -1 360 -4197
Forvarvat dotterbolag 0 447 -4 961
Placeringar i 6vriga finansiella anlaggningstillgangar 395 -314 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9 -2635 -10 554
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 1990 12 000
Upptagna lan 0 9196 3125
Amortering av skuld 0 -12 984 -
Okning/minskning kortfristiga finansiella skulder 1458 380 2168
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 1458 -1418 17 293
Arets kassafléde -58 -201 -2596
Likvida medel vid arets bérjan 701 902 3498
Likvida medel vid arets slut 643 701 902
Soliditet (%) 11,3 17,6 19,8

Vasentliga férandringar sedan den 31 december 2016

Bolaget har bytt firma och blivit publikt. Bolaget har genomfért en kvittningsemission om 11 MSEK, vilket
innebar att det egna kapitalet proforma 2017-03-31 uppgar till 16,4 KSEK och soliditeten till 34 %.

Utvald proforma-redovisning

Memorandumet innehaller inte nadgon proformaredovisning.

Resultatprognos

Memorandumet innehaller inte nagon resultatprognos eller berakning av forvantat resultat.

Revisionsanmaérkning

Inga revisionsanmarkningar har lamnats i de arsredovisningar som omfattas av den historiska finansiella
informationen.

Otillrackligt rérelsekapital

North net connect beddmer att det befintliga rorelsekapitalet ar otillrackligt for de aktuella behoven under
resterande del av innevarande verksamhetsar. Vid ett fulltecknat och genomfért Erbjudande bedémer north
net connect att rorelsekapitalet kommer att bli tillrackligt for de kommande tolv manaderna. Genomfors inte
Erbjudandet enligt plan kommer styrelsen dvervaga ytterligare eller annan kapitalanskaffning.




VARDEPAPPER

Vardepapper som tas upp till
handel och erbjuds

Aktier i north net connect av serie B (ISIN-kod SE0009921976) samt teckningsoptionen av serie TO1 B (ISIN-kod
SE0009948011) kommer att tas upp till handel pa Nasdagq First North (under forutsattning av godkannande for
upptagande till handel).

Denominering

Aktierna och teckningsoptionerna ar denominerade i SEK.

Antal aktier i emittenten

Rattigheter som
sammanhéanger med
vardepapperna

Per dagen for detta Memorandum uppgér Bolagets registrerade aktiekapital till 619 100 SEK, férdelat pa
6 191 000 stycken aktier, varav 3 682 000 aktier av serie A och 2 509 000 aktier av serie B. Samtliga aktier ar
fullt inbetalda. Varje aktie har ett kvotvdarde om 0,10 SEK.

Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst samt till eventuellt éverskott vid
likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utdelning utbetalas genom Euroclears
forsorg. De aktieagare som pa avstamningsdagen, vilken faststalls av bolagsstamman, &r registrerade i den av
Euroclear forda aktiedgarforteckningen ar berattigade till utdelning.

Aktierna i north net connect har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som
ar férenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen,
kan endast andras i enlighet med de férfaranden som anges i denna lag. Varje aktie av serie A berattigar till tio
(10) roster, och varje aktie av serie B berattigar till en rost (1) pa Bolagets bolagsstamma. Varje rostberattigad
aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda och féretradda aktier. Varje aktie ger
lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktieagare ratt till
andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som aktieagaren innehar. Inga begransningar foreligger
avseende aktiers 6verlatbarhet. Pa begaran av innehavare av aktier av serie A ska aktie av serie A omvandlas
till aktier av serie B. Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner

och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stod av
bolagsstammans bemyndigande beslutar om awvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt.

Inskréankningar i den fria
6verlatbarheten

Aktier av serie A och serie B ar fritt dverlatbara.

Upptagande till handel pa
Nasdaq First North

Bolagets aktier av serie B samt Teckningsoptionerna kommer bli foremal for handel pa Nasdagq First North
(under forutsattning av godkannande for upptagande till handel).

Utdelningspolicy

Styrelsen avser inte att foresla utdelning de kommande aren.

ERBJUDANDE

Emissionsbelopp och
emissionskostnader

Vid fullteckning av Erbjudandet férvantas Bolaget tillféras cirka 24 MSEK fére avdrag for emissionskostnader,
vilka beraknas uppga till sammanlagt cirka 3,4 MSEK. Darutéver tillkommer utspadning genom kvittning mot
nyemitterade Units avseende ersattning till garantikonsortiet och avseende ersattning for syndikeringen

av garantier och teckningsférbindelser till Bolagets radgivare, totalt motsvarande ca 2,4 MSEK. Arvodet

for garantikonsortium ska erlaggas genom kvittning mot Units i Bolaget till samma kurs som i emissionen.
Emissionskostnaderna ar framforallt hanforliga till kostnader for finansiell radgivning, revisorer, legal
radgivning, etc.

Motiv och anvéndning av
emissionslikviden

| syfte att sakerstalla Bolagets fortsatta utveckling tog styrelsen den 16 maj 2017 beslut om att 6ka Bolagets
aktiekapital genom nyemission av Units utan foretradesratt for befintliga aktiedgare i enlighet med
bemyndigande fran arsstamma den 20 mars 2017. Det s& 6kade aktiekapitalet mojliggor i forsta hand en
forstarkning och komplettering av bolagets organisation. Detta erfordras for att méta marknadens efterfragan
med en fokuserad forsaljningsorganisation och en dartill hérande produktionsorganisation for saval
nyforsaljning som for underhall och support till befintliga och nya kunder.

Forutsatt att emissionen fulltecknas kommer den totala emissionslikviden att uppga till cirka 24 MSEK. North
net connects emissionskostnader som paverkar den kontanta emissionslikviden, inklusive ersattning till
radgivare och 6vriga transaktionskostnader, forvantas uppga till cirka 3,4 MSEK.
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ERBJUDANDE

Nettolikviden fran emissionen om cirka 20,6 MSEK kommer initialt att anvandas for utokad
férsaljningsorganisation, marknadsféring, salj- och distributionssupport. Vidare for produkt-, organisations-
och affarsutveckling. Resterande emissionslikvid kommer att starka north net connect kassa. Dessa atgarder
kommer darigenom aven att skapa utrymme for strategiska forvarv samt vissa strukturella forandringar.

Under sista kvartalet 2018 kan Bolaget komma att erhalla upp till 15,7 MSEK vid fullt utnyttjande av utestaende
teckningsoptioner som emitteras inom ramen fér Erbjudandet. Detta belopp samt en eventuell évertilldelning
och darmed horande teckningsoptioner, kommer i sa fall att anvandas for att underbygga en fortsatt
expansion, samt starka balansrakningen fér méjliga forvarv.

Kompletterande
riktad emission

Styrelsen har mojlighet att besluta om en kompletterande riktad emission till strategiska investerare

om maximalt 1 190 000 Units, vilket skulle ka aktiekapitalet med ytterligare maximalt 119 000 SEK till
sammanlagt hogst 1 023 243 SEK. Under antagande om fullt nyttjande av kompletterande riktad emission
och Teckningsoptionerna motsvarar Erbjudandet, inklusive spridningsemissionen, totalt 49,5 procent av
aktiekapitalet och 13,3 procent av résterna i Bolaget.

Erbjudandets former
och villkor

Allmanheten och institutionella investerare i Sverige inbjuds att teckna Units i north net connect under
perioden fran och med den 17 maj 2017 till och med den 30 maj 2017 till en teckningskurs om 8,40 SEK per
Unit. Erbjudandet omfattar teckning av Units till ett belopp om totalt ca 24 MSEK vilket motsvarar hégst

2 857 143 Units till den faststallda emissionskursen om 8,40 SEK per Unit. En Unit bestar av en (1) aktie av
serie B och en (1) teckningsoption av serie TO1 B. Tva (2) teckningsoptioner berattigar till teckning av en (1)
aktie av serie B for 11 SEK under teckningsperioden 1 december till 31 december 2018. Darutdver kan en
kompletterande emission upp till cirka 10 MSEK (1 190 000 Units) komma att beslutas vid stort intresse, till
strategiska investerare i en s.k. kompletterande riktad emission.

Garantier

Bolaget har erhallit skriftliga teckningsforbindelser fran dgare och externa investerare om cirka 12 MSEK och
garantier om cirka 12 MSEK fran ett investerarkonsortium samordnat av G&W upp till ssmmanlagt 100 procent
av det totala emissionsbeloppet. Bolaget har dock inte begart eller erhallit bankmaéssig eller annan sakerhet
for dessa dtaganden

Intressen som har betydelse
for erbjudandet

G&W ar finansiell radgivare till north net connect i samband med emissionen. G&W har tillhandahallit, och kan
i framtiden komma att tillhandahalla, olika finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster at north
net connect for vilka G&W erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning.

Lock-up avtal

Samtliga styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare kommer att inga lock-up pa sina resp.
aktieinnehav i 12 manader fran forsta listningsdag. Darutdver kommer Advanced Research Sweden AB att
teckna en lock-up pa samtliga innehavda A-aktier i 12 manader fran forsta listningsdag.

Utspadningseffekt

Emissionen av aktier av serie B kommer, vid fullteckning, medféra att antalet aktier i Bolaget okar fran

6 191 000 aktier till 9 048 143 aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka 31,6 procent av kapitalet och
cirka 6,8 procent av résterna. Utspadningseffekten har berdknats som antal aktier som maximalt kan komma
att emitteras dividerat med det maximala totala antalet aktier i Bolaget efter emissionen. Vid berdkningen av
utspadningen vad avser roster har hansyn tagits till antalet utestaende A-aktier med 10 roster vardera.

Utnyttjande av samtliga Teckningsoptioner fér teckning av aktier av serie B kommer, vid inlésen, medféra att
antalet aktier i Bolaget okar fran 9 048 143 aktier till 10 476 714 aktier, vilket motsvarar en dkning om cirka
15,8 procent. Utspadningseffekten har berdknats som antal aktier som maximalt kan komma att inl6sas
dividerat med det maximala totala antalet aktier i Bolaget efter utnyttjandet. Berdkningarna ovan ar gjorda
utifran antagandet om fulltecknad spridningsemission, men oaktat ev. kompletterande riktad emission och
kvittningar.

Under antagande om fullt nyttjande av kompletterande riktad emission och Teckningsoptionerna motsvarar
Erbjudandet, inklusive spridningsemissionen, totalt 49,5 procent av aktiekapitalet och 13,3 procent av résterna
i Bolaget.

Utspadningseffekten har berdknats som antal aktier som maximalt kan komma att emitteras dividerat med
det maximala totala antalet aktier och rdster i Bolaget efter emissionen.

Kostnader som alaggs
investerare

Bolaget alagger inte investerare nagra avgifter eller skatter.




Riskfaktorer

Agande av aktier och teckningsoptioner ér férenat med ett
risktagande. Innan ett investeringsbeslut fattas dr det viktigt att
noggrant analysera de riskfaktorer som anses vara vésentliga

for Bolagets och dess aktiers och teckningsoptioners framtida
utveckling. Ett antal faktorer utanfér north net connects kontroll
kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stdlining eller medféra att virdet pd Bolagets aktier
minskar, liksom ett flertal faktorer vars effekter north net connect
kan pdverka genom sitt agerande. Det finns risker bade vad

avser omsténdigheter som dr hénférliga till north net connect

och sddana som inte har ndagot specifikt samband med north net
connect. Nedan beskrivs ett antal riskfaktorer som anses vara

av sdrskild betydelse for north net connects framtida utveckling.
Den nedanstdende redovisningen av riskfaktorer gér ej ansprdak
pa fullstdndighet, ej heller ér riskerna rangordnade efter grad av
betydelse. | tillagg till detta avsnitt ska investerare dven ta hdnsyn
till den 6vriga information som ldmnas i detta Memorandum.
Ytterligare risker som for ndrvarande inte ér kinda for Bolaget,
eller som Bolaget fér ndrvarande anser obetydliga, kan komma att
fa vdsentlig betydelse for north net connects verksamhet, resultat
och finansiella stéllning. De risker och osdkerhetsfaktorer som
anges nedan kan enskilt eller ssmmantaget fa en vdsentlig negativ
inverkan pa north net connects finansiella stéllning, verksamhet
och resultat. De kan dven medféra att aktierna och teckningsoptio-
nerna i north net connect minskar i varde, vilket skulle kunna leda
till att north net connects aktiedgare forlorar hela eller delar av sitt
investerade kapital.

Bransch- och
verksamhetsrelaterade risker

Forsaljnings- och marknadsutveckling

Grunden for north net connect férsaljningsstrategi ar att stréva
efter att forandra produktmixen fran 6vervagande utveck-
lingsgenererade produkter till att sélja system bestdende av
standardiserade produkter i kombination med nattjanster. |
detta ingar att bredda marknadsbearbetningen till att pa sikt
omfatta de stdrsta geografiska marknaderna. Bearbetning av
nya kunder &r resurskravande i synnerhet pa nya geografiska
marknader. Det finns risk att genomférandet av forvantade
projekt kan komma att ta langre tid an férvantat, vilket kan
leda till forskjutningar i intaktsfloden. Detta skulle kunna
paverka Bolagets finansiella stallning negativt. Det finns risk
att order kan senarelaggas i avvaktan pa beslut eller atertas till
exempel vid politiskt maktskifte eller férandrade ekonomiska
forutsattningar hos kunden. Sadana forseningar skulle kunna
paverka Bolagets resultat och finansiella stalining negativt.
North net connects utveckling ar beroende av att marknaden
for Bolagets produkterbjudande vaxer. En férdrojning i den
forvantade tillvaxten kan paverka Bolagets forsaljning och
resultat negativt.

Konkurrens

| framtiden kan konkurrens komma fran andra féretag som
beslutar sig for att satsa bredare inom detta omrade. Dessa
foretag kan ha vasentligt storre finansiella resurser &n north
net connect. En hardare konkurrenssituation skulle kunna gora
att Bolaget inte uppnar sina tillvaxtmal pa grund av prispress
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eller minskad orderingang. Det finns risk att dessa risker
sammantaget eller enskilt kan paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning negativt.

Teknikutveckling

Det finns risk att Bolaget inte har finansiella resurser att satsa
tillrackligt pa teknik- och produktutveckling i syfte att dven i
framtiden kunna tillhandahalla ett attraktivt kunderbjudande
och produktbredd. Bolaget kan dven komma att méta konkur-
rens fran andra nyutvecklade tekniker. En sadan teknikférand-
ring som inte ar forutsedd, eller som Bolaget inte har resurser
att utveckla, eller ett paradigmskifte i hur kundernas kommu-
nikation hanteras, skulle kunna paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning i negativ riktning.

Beroende av samarbetspartners

Bolagets framtida tillvaxt ar enligt nuvarande affarsstrategi
beroende av fortsatt samarbete med ett antal identifierade
samarbetspartners. Om relationen med dessa partners eller
deras relation med eller rykte hos identifierade potentiella
kunder skulle férandras negativt kan Bolagets utveckling
paverkas vasentligt negativt.

Om samarbetspartner till exempel inte uppfyller minimi-atag-
anden eller ytterst slutkunderna avstar fran att képa north
net connects produkter och istallet vander sig till en annan
leverantor kan Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning paverkas vasentligt i negativ riktning.

Det finns ocksa risk, till foljd av Bolagets stéllning i forhallan-
de till nuvarande och eventuellt dven framtida partners, att
Bolaget far acceptera betungande eller osedvanliga avtalsvill-
kor, vilka Bolaget kan ha svarigheter att uppfylla. Det finns risk
att sadan bristande avtalsuppfyllnad kan paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Beroende av leverantorer

North net connect verksamhet forutsatter att leverantérer-

na uppfyller avtalade krav i fraga om kvantitet, kvalitet och
leveranstid. Felaktig, forsenad eller utebliven leverans fran
komponentleverantdr eller legotillverkare kan innebara ékade
kostnader, minskad forsaljning och férsamrade kundrelatio-
ner fér north net connect. Om leveranser till kunder darfér
uteblir eller férsenas, kan north net connects kundrelationer
samt Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning
paverkas negativt.

Immaterialréttsligt skydd

Det finns risk att Bolagets |6sningar med tiden kan komma

att efterliknas av konkurrenter, vilket skulle kunna paverka
Bolagets intakter negativt. Andra bolag inom sektorn skulle
ocksa kunna ténkas ha immateriella rattigheter pa vilka north
net connects verksamhet skulle kunna havdas inkrakta.
Forsvar av Bolagets rattigheter eller ersattning till tredje part
for intrang i och/eller anvandning av tredje parts immateriella
rattigheter kan innebara minskade intakter eller 6kade kostna-
der till dess att dvertradelsen beivrats, licensavgifter betalats
eller tillatelse erhallits att nyttja tredje parts immateriella
rattigheter, vilket skulle paverka Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning negativt.



De immateriella rattigheter som sarskiljer north net connects
produkter fran andra, utgors till stor del av know-how och
sokta patent. Det finns en risk for att sddan information
avslojas for utomstaende eller anvénds av tidigare anstallda
eller anlitade konsulter i verksamhet som konkurrerar med
Bolagets. Det finns vidare en risk for att know-how motsva-
rande north net connects utvecklas sjalvstandigt av tredje part
och anvands i konkurrerande verksamhet, vilket negativt skulle
paverka Bolagets resultat och finansiella stallning.

Produktansvar och garantier

North net connects produkter ar féremal for saval produktans-
var som garantiatagande. Underleverantorer och legotillverka-
re har begransad ersattningsskyldighet mot north net connect
vid fel i levererade produkter. Ersattningsansprak kan riktas
mot north net connect saval fran Bolagets kunder som fran ut-
omstdende personer som lider ekonomisk skada. Det finns risk
att north net connect resultat och finansiella stallning paverkas
negativt om garantiansprak eller produktansvar aktualiseras
och north net connect adrar sig ersattningsskyldighet.

Leveransproblem vid kraftig volymtillvaxt

North net connect planerar for en stark tillvaxt till féljd av
lanseringen av nya produkter och ldsningar, expansionen pa
nya geografiska marknader samt tillvaxt inom nya applika-
tionsomraden. Detta kommer stélla stora krav pa den egna
organisationen, underleverantdrernas organisationer, behov
av rorelsekapital med mera. En kraftig tillvaxt skulle kunna
skapa problem med leveranstider och kvalitetsniva. Det finns
en risk att north net connects kundrelation och fértroende hos
befintliga och potentiella partners och kunder férsamras som
en foljd av detta. | finansiella termer skulle tillvaxten kunna bli
sa kapitalkravande att Bolaget far problem med likviditeten.
Sammantaget finns det risk for att en mycket snabb tillvaxt
skapar problem for Bolaget vilket skulle kunna paverka verk-
samhetens utveckling negativt.

Tredjepartsrisker

Det kan tankas att tredje man eller utomstadende personer
lider ekonomisk forlust till f6ljd av bristande funktion hos
north net connects produkter, mjukvara eller den darmed
sammanhangande utrustningen. Det finns risk att eventuella
ansprak kan komma att fa negativa ekonomiska konsekvenser
for Bolaget.

Forsakringsrisk

North net connect har féretagsférsakring som omfattar egen-
doms- och avbrottsskador, rattsskydd och produktansvar saval
som allmant ansvar. North net connects foretagsforsakring,
som omfattar produktansvar, har ett hogsta férsakringsbelopp
per ar om 20 MSEK eller 10 MSEK per skada. Det hogsta ersatt-
ningsbeloppet vid skada pa Bolagets egendom ar 30 MSEK
(corenat) respektive 20 MSEK (lager). Eftersom det typiskt kos-
tar >150 MSEK att bygga upp den typ av corenatsfunktionalitet
som Bolaget har kan dessa belopp tyckas laga, men corenats-
forsakringen ar baserat pa en ateruppbyggnadsoffert fran
Ericsson samt befintligt avtal om support inklusive Emergency

Support som gor att all mjukvara och avtal kan ateranvandas.
Det finns trots detta en risk att north net connect dsamkas
skador eller adrar sig skadestandsansprak som inte helt eller
delvis tacks av forsakringen, vilket kan paverka north net con-
nects verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Tvister

Bolaget kan komma att bli inblandat i tvister inom ramen for
den normala verksamheten och riskerar att bli foremal for an-
sprak avseende avtalsfragor, produktansvar och pastadda fel i
leveranser av Bolagets produkter. Sddana tvister och ansprak
kan vara tidskravande, stéra den normala verksamheten, réra
stora belopp och medféra betydande kostnader. Vidare kan
utgangen av komplicerade tvister vara svart att forutse. Tvister
kan sadledes fa en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets
verksambhet, resultat och finansiella stallning.

Legala risker

North net connect bedriver verksamhet pa en global marknad
inom telekommunikation och kan komma att ha samarbets-
partners, leverantérer och kunder éver hela varlden. Risker
kan uppsta till foljd av skillnader i rattssystem och férandringar
i lagstiftning samt andra relevanta forordningar relaterade till
beskattning, tullar och avgifter samt andra villkor som galler
for Bolagets verksamhet pa den internationella marknaden.
Regler, forordningar och rattsprinciper kan skilja sig at vad
galler saval materiell ratt som domstolsférfaranden och
rattstillampning. Detta far aven till foljd att Bolagets férmaga
att utdva eller genomdriva sina rattigheter och skyldigheter
kan skilja sig at mellan olika lander och eventuella tvister eller
rattsliga forfaranden kan vara dyra, tidskravande och utgangen
kan vara oviss. Ovan namnda faktorer kan komma att ha en
negativ inverkan pa Bolagets verksambhet, finansiella stallning
och resultat i framtiden.

Beroende av nyckelpersoner

North net connect &r beroende av ett antal nyckelpersoner.
Det finns darfor risk att Bolagets verksamhet paverkas negativt
av férandringar i organisationen. | denna riskfaktor kan aven
inga det beroende av nyckelpersoner som galler for Bolagets
underleverantorer.

Bolagets framtida utveckling beror delvis pa férmagan att
attrahera och behaélla kvalificerad ledning samt personal for
produktutveckling, projektledning och marknadsféring. Det
finns risk att Bolaget inte i alla situationer kan finna, rekrytera
eller behalla personer med nédvandig kompetens fér Bolagets
befintliga eller framtida verksamhet.

Forluster av nyckelpersoner, liksom framtida misslyckanden att
rekrytera personer med nddvandig kompetens kan medféra
negativ paverkan pa Bolagets omsattning, intjaningsférmaga
och resultat.

1



Finansiella verksamhetsrisker

Intjdningsformaga och framtida kapitalbehov
Bolaget har de senaste aren drivits med forlust och saknar
fortfarande tillrackliga kostnadstackande intakter. Det finns
risk att det tar langre tid &n forvantat innan Bolaget nar de
intaktsnivaer, den intjaningsférmaga och de kassafléden som
Bolaget har som mal. Det finns risk att Bolaget inte kommer
att lyckas generera substantiella och aterkommande intékter
varfor det ocksa finns risk att Bolaget inte kommer att uppna
positivt resultat i framtiden. Ett misslyckande i att generera vin-
ster i tillracklig omfattning kan paverka Bolagets marknadsvar-
de negativt. Historiskt har Bolaget varit agar- och institutionsfi-
nansierat. Det finns risk att Bolaget genom verksamheten inte
kommer att generera tillrackliga medel for att finansiera den
fortsatta verksamheten pa egen hand och det finns darmed
risk for att Bolaget hamnar i finansiellt trangmal. Det finns dar-
for risk att north net connect aven i framtiden kan komma att
tvingas soka nytt externt kapital. Framtida kapitalanskaffnings-
atgarder kan resultera i utspadning av dgandet i Bolaget for

de aktieagare som valjer att inte delta i eventuella kommande
nyemissioner. Det finns risk att Bolaget da inte kommer att
kunna erhalla nédvandig finansiering eller att sddan finansie-
ring kan erhallas p3, for befintliga aktiedgare, ofordelaktiga
villkor. Ett misslyckande med att erhalla ytterligare finansiering
vid ratt tidpunkt kan medféra att Bolaget maste skjuta upp, dra
ner pa, eller avsluta verksamheter.

Finansieringsrisk

Bolaget har inte erforderlig langfristig finansiering innan fore-
staende emission. Bolaget har i huvudsak varit beroende av
sina aktieagare for sin finansiering. Grundare, framst Advanced
Research AB, har lamnat kortfristiga lan till north net connect
for att Bolaget ska klara sin likviditet. Lanen har under april
2017 omvandlats till eget kapital genom kvittningsemission

av aktier.

Bolaget har varit, och ar alltjamt, beroende av kapitaltillskott
for att kunna utveckla sin teknologi och verksamhet. Det finns
risk att Bolaget i framtiden kan behdva ytterligare kapital-
tillskott for att kunna fortsatta bedriva sin verksamhet. Om
ytterligare kapital inte anskaffas foreligger risk att Bolaget inte
kan fortsatta att bedriva sin verksamhet utan kan tvingas ga i
likvidation eller forsattas i konkurs.

Uppfyllande av finansiella mal m.m.

De finansiella malen som redovisas i detta Memorandum kan
skilja sig vasentligt fran Bolagets faktiska resultat och investe-
rare bor inte hysa en otillborlig tilltro till dem. Det finns dartill
ett flertal omraden, som beskrivs i detta och andra avsnitt i
detta Memorandum, vars framtida utveckling kan visa sig bli
kallor till forseningar, kostnadsokningar eller andra negativa ef-
fekter pa Bolagets resultat och ekonomiska stallning. Darfor ar
finansiella uppskattningar och scenarier i detta Memorandum
forknippade med en hog grad av risk. De grundar sig pa aktu-
ella férvantningar, framtidsutsikter och planer avseende bran-
schens framtida, och darmed Bolagets, resultat, men omfattar
risker och osdkerhetsfaktorer som skulle kunna leda till att de
faktiska resultaten skiljer sig vasentligt fran dem som ingar i
den framatblickande informationen. | enlighet med detta bor
inte lasaren hysa otillborlig tilltro till sddan information.
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Kreditrisk

Det finns risk att Bolaget kan kommat att drabbas av kredit-
forluster. Detta skulle kunna intraffa vid felbedémning av
motpart, en motparts snabbt férdndrade omstandigheter eller
brist pa ytterligare finansiering. Detta skulle kunna paverka
Bolagets finansiella stallning negativt.

Allméant om skatterelaterade risker

Bolagets verksamhet, bedrivs i enlighet med Bolagets upp-
fattning och tolkning av relevant skattelagstiftning, skatteavtal
samt andra tilldmpliga regler. Det finns en risk att Bolagets
tolkning av tillampliga lagar, bestdmmelser eller av berérda
myndigheters tolkning av dessa eller av administrativ praxis
ar felaktig, eller att sddana regler dndras till Bolagets nackdel.
Bolaget kan bli foremal for skatterevision och Skatteverkets
beslut eller andrad lagstiftning som kan medféra att Bolagets
skattesituation forsamras. Detta kan i sin tur paverka Bolagets
finansiella stallning negativt.

Skattemadssigt underskott

Bolaget har ett redovisat ackumulerat underskott per den

31 december 2016 om cirka 24 MSEK. De ackumulerade
underskotten kan i framtiden reducera eventuella skatte-
pliktiga vinster som Bolaget gor och pa sa vis minska den
bolagsskatt som skulle uppsta for eventuella framtida vinster.
Skattelagstiftningen innehaller vissa sparregler som aktualise-
ras vid agarférandringar samt vid ackord i bolag med skatte-
massiga underskott och innebar en risk for att befintligt un-
derskott inte till fullo kan utnyttjas efter sddan agarforandring.
Bolagets mojlighet att i framtiden nyttja det ackumulerade
underskottet avgors bland annat av framtida agarférandringar
i north net connect, vilket Bolaget inte har nagon kontroll 6ver.
Om underskottsavdragen inte kan anvandas for att reducera
framtida vinster betyder det att Bolagets skattekostnader

blir hégre.

Risker relaterade till Bolagets
vardepapper

Handel i north net connects aktie

North net connect avser att anséka om listning av Bolagets ak-
tie av serie B pa Nasdagq First North Stockholm snarast mojligt
efter Erbjudandets genomférande. Det gar inte att forutsaga
huruvida investerarnas intresse for Bolaget kommer att leda
till god likviditet i aktien eller de andra vardepapper som
emitteras i forestdende Erbjudande i samband med listningens
genomforande, forutsatt godkannande fér upptagande till
handel. Det finns risk for att en aktiv och likvid marknad inte
utvecklas eller, om den utvecklas, inte kommer att bli bestaen-
de efter att Erbjudandet slutforts. Investerare kanske inte kan
sélja alla sina aktier utan negativ paverkan pa marknadspriset
om det inte forekommer nadgon aktiv handel med aktierna.

Aktiedgande

Att investera i aktier innebar alltid ett risktagande. Eftersom en
aktieinvestering kan 6ka eller minska i varde finns det en risk
att en investerare inte kommer att kunna f3 tillbaka hela det in-
vesterade kapitalet. Utvecklingen for en noterad aktie beror pa
bolagsspecifika faktorer samt faktorer som rér kapitalmarkna-
den i dess helhet. Sddana faktorer kan ocksa oka aktiekursens
volatilitet. Det ar omgjligt for ett enskilt bolag att kontrollera
alla de faktorer som kan komma att paverka dess aktiekurs,
varfor varje investeringsbeslut avseende aktier bor foregas av
en noggrann analys.



Storre forsaljningar

Marknadspriset pa Bolagets aktier kan sjunka om det sker en
betydande forsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt om aktierna
séljs av dess styrelseledamoter, ledande befattningshavare
eller stora aktiedgare, eller om ett storre antal aktier saljs pa
annat satt. Lock-up som tecknats beskrivs pa annan plats i
dokumentet. Efter den aktuella lock-up periodens utgang
kommer de aktiedgare som varit féremal for lock-up vara fria
att salja sina aktier i Bolaget. Varje avyttring av betydande
mangder aktier i Bolaget pa den offentliga marknaden av
huvudaktiedgare eller intrycket av att en sadan forsaljning kan
komma att ske, kan orsaka att marknadspriset pa aktierna i
Bolaget sjunker.

Agare med betydande inflytande

Bolaget har idag nagra storre aktieagare vilka har haft stort
inflytande 6ver Bolaget. Sadana kontrolldgare har ett i prakti-
ken mycket stort inflytande Over ett listat bolag och kommer
att kunna paverka utfallet av merparten av sddana drenden
som beslutas pa bolagsstamma, inklusive hur Bolagets resultat
ska disponeras och hur styrelsen ska vara sammansatt.
Kontrollagare kan dartill ofta indirekt utéva inflytande dver
Bolaget genom uppdrag som styrelseledamdoter i Bolaget. Det
finns risk att sddana kontrollagares intressen inte ar identiska
med Ovriga aktieagares vad avser exempelvis vinstutdelning
och strukturaffarer. Sddana agarkoncentrationer kan aven
paverka forutsattningarna for agarférandringar i Bolaget och
samgaenden med andra féretagsgrupperingar. Denna typ av
konflikter kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella
stallning samt aktiekursens utveckling.

Framtida utdelning ar beroende av flera faktorer
Units berattigar till utdelning forsta gdngen pa den avstam-
ningsdag for utdelning som intraffar ndrmast efter det att
aktierna har forts in i north net connects aktiebok. Framtida
utdelningar kommer att foreslas av north net connects styrel-
se. Nagon utdelning inom de ndrmsta aren har inte planerats.
Storleken pa eventuella framtida utdelningar ar dock beroende
av Bolagets framtida resultat, finansiella stallning, kassafloden,
rérelsekapitalbehov, planerade och potentiella forvarv och
andra faktorer. Det finns en risk for att north net connect i
framtiden inte kommer att kunna ldmna utdelningar till aktiea-
garna i Bolaget under varje rakenskapsar.

Eventuella framtida utdelningar och storleken pa sddana utdel-
ningar ar beroende av Bolagets framtida resultat, finansiella
stallning, kassafldde, rorelsekapitalbehov, investeringsbehov
och andra faktorer. Det kan inte férutses om eller nar Bolaget
kommer kunna lamna vinstutdelning, hur stor sadan vinstut-
delning kan tankas bli eller om sadan vinstutdelning kommer
att vara langsiktigt hallbar.

Handel i teckningsoptioner

| foreliggande Erbjudande utgodrs instrumentet av sa kallade
Units, som &r ett "paket” bestdende av en aktie och en teck-
ningsoption. Teckningsoptionerna medfér ratt att under en be-
stamd period i framtiden fa kdpa ett visst antal nyemitterade
aktier i Bolaget till ett i férvag bestamt pris. Teckningsoptioner
kan 6verlatas, och de teckningsoptioner som ingar i det aktu-
ella Erbjudandet avses listas for handel pa Nasdaq First North
Stockholm, forutsatt godkand ansokan.

En teckningsoption har ett varde bara om det férutbestdamda
I6senpriset understiger marknadspriset for den underliggande
aktien vid tillfallet fér utnyttjande. Detta medfér att sanno-
likheten for att teckningsoptioner kan bli helt vardeldsa ar
storre an for exempelvis aktier. Det kan saledes finnas risk

att de teckningsoptioner som ingar som en del i de Units som
omfattas av foreliggande Erbjudande inte kommer att 6ka i
varde eller att de ens representerar ett varde vid den tidpunkt
de I6per ut. Det finns risk att likviditeten i handeln med dessa
teckningsoptioner inte ar tillrdckligt god for att de skall kunna
avyttras till for innehavaren acceptabla villkor

Korrekt vardering och teckningskurs

Det har inte funnits nagon offentlig marknad for Bolagets
aktier fore Erbjudandet. Varderingen grundar sig darmed pa
teoretiska berakningar, uppskattningar sdsom férvantningar
pa framtida intdkter, vinster, kassafléde, samt en analys av
de 6vergripande forhallandena pa marknaden och bestam-
des av Bolagets styrelse och huvudaktiedgare i samrad med
Radgivaren. Det finns risk att varderingen och teckningskurs
inte aterspeglas i det pris som investerare pa marknaden
kommer att vara villiga att kdpa och salja aktier for efter det
att Erbjudandet har genomforts. Det ar sdledes inte sakert att
investerare kan sélja sina aktier till eller Gver priset pa aktierna
i Erbjudandet.

Volatilitet

Aktiepriset kommer att paverkas av forandringar i prognostise-
rade resultat, férandringar i forvantade intakter, férandringar

i det allmanna ekonomiska laget, férandringar i regelverket
samt andra faktorer. Vidare kan den generella volatiliteten i
aktiepriserna satta press pa aktiepriset oavsett om det finns
nagot skal till det baserat pa north net connects verksam-

het eller resultatutveckling. Aktiepriset kan ocksa paverkas
negativt av for stort utbud av respektive for liten efterfragan
pa aktierna.

Nasdagq First North som vald handelsplats

En investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North
Stockholm ar mer riskfylld an en investering i ett bdrsnoterat
bolag som &r noterat pa en reglerad marknad. Under forut-
sattning att ansdkan om listning godkanns kommer north net
connects aktie av serie B att handlas pa Nasdagq First North
Stockholm, som ar en alternativ marknadsplats som drivs av
de olika nordiska bérserna som ingar i Nasdag. Den har inte
samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa
Nasdaq First North Stockholm regleras av ett sarskilt regel-
verk och inte av de juridiska krav som stélls for handel pa en
reglerad marknad.

Framtida erbjudanden

Bolaget kan i framtiden komma att anskaffa ytterligare kapital
genom utgivande av aktierelaterade vardepapper sasom akti-
er, teckningsoptioner eller konvertibler. En sddan emission av
ytterligare vardepapper kan leda till att aktiekursen gar ner och
leda till en utspadning av befintliga aktieagares ekonomiska
rattigheter och réstratt. Om emission genomférs med fére-
tradesratt for befintliga aktiedgare kan aktiedgarna forsvara
sig mot utspadning genom att teckna ytterligare vardepap-
per, vilket férutsatter en ytterligare investering i Bolaget. En
sadan emission kan ocksa goras utan foretrade for befintliga
aktiedgare, i vilket fall aktieagaren inte har nagon méjlighet att
skydda sig mot utspadning. ®
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Inbjudan till teckning av Units

i north net connect

| syfte att sdkerstdlla Bolagets fortsatta utveckling tog styrelsens den
16 maj 2017 beslut om att 6ka Bolagets aktiekapital genom nyemission
av Units utan féretrddesriitt for befintliga aktiedgare i enlighet med
bemyndigande frdn drsstdmma den 20 mars 2017.

Det nytillkomna kapitalet kommer att nyttjas for
utokad forsaljningsorganisation, marknadsforing,
sélj- och distributionssupport. Vidare for produkt-,
organisations- och affarsutveckling samt som
kassaforstarkning i den starka expansion Bolaget
ser framdver.

Nyemissionen omfattar hdgst 2 857 143 Units, var
och en bestdende av en (1) aktie av serie B och en
(1) vederlagsfri Teckningsoption. Units emitteras
till en kurs om 8,40 SEK styck, det vill sdga 8,40 SEK
per aktie. Vid fullteckning av Erbjudandet tillfors
Bolaget cirka 24 MSEK fére avdrag fér emissions-
kostnader, vilka berdknas uppga till sammanlagt
cirka 3,4 MSEK. Darutover tillkommer utspadning
genom kvittning mot nyemitterade Units avseen-
de ersattning till garantikonsortiet och avseende
ersattning for syndikeringen av garantier och
teckningsforbindelser till Bolagets radgivare, totalt
motsvarande ca 2,4 MSEK. Arvodet for garantikon-
sortium ska erlaggas genom kvittning mot Units i
Bolaget till samma kurs som i emissionen. Villkoren
for Teckningsoptionen ar att tva (2) teckningsoptio-
ner ger ratt till nyteckning av en (1) aktie av serie B

i north net connect till en teckningskurs av 11 SEK
under perioden 1 december till 31 december 2018.

Vid fulltecknat Erbjudande 6kar Bolagets aktieka-
pital fran 619 100 SEK till 904 814 SEK. De erbjudna
aktierna motsvarar cirka 31,6 procent av aktieka-
pitalet och 6,8 procent av rosterna i Bolaget efter
genomford nyemission (under forutsattning att
Erbjudandet fulltecknas). Styrelsen har mojlighet att
besluta om en kompletterande riktad emission om
maximalt 1190 0oo Units, vilket skulle 6ka aktiekapi-

talet med ytterligare maximalt 119 ooo SEK till sam-
manlagt hdgst 1 023 243 SEK. Under antagande om
fullt nyttjande av kompletterande riktad emission
och Teckningsoptionerna motsvarar Erbjudandet
totalt 49,5 procent av résterna och 13,3 procent av
aktiekapitalet i Bolaget.

Bolaget har erhallit skriftliga teckningsforbindel-
ser fran dgare och externa investerare om cirka

12 MSEK och garantier om cirka 12 MSEK fran ett
investerarkonsortium samordnat av G&W upp till
sammanlagt 100 procent av det totala emissions-
beloppet. Bolaget har dock inte begart eller erhallit
bankmassig eller annan sakerhet for dessa atag-
anden. Aktieagare motsvarande ca 60% av kapitalet
och cirka 86% av rosterna fore Erbjudandet har
genom lock-up avtal férbundit sig att inte avyttra
nagra aktier inom en period av 12 manader fran
Noteringen.

Hérmed inbjuds, i enlighet med villkoren i
Memorandumet, investerare att teckna Units, var
och en bestdende av en (1) aktie av serie B och en (1)
Teckningsoption av serie TO1 B i north net connect.
Utfallet i Erbjudandet berdknas offentliggéras pa
Bolagets hemsida, northnetconnect.se samt genom
pressrelease prelimindrt den 2 juni 2017. Styrelsen
forbehdller sig rdtten att senast da dven offentliggéra
eventuellt fattat beslut om att férldnga teckningstiden
for Erbjudandet.

Stockholm den 16 maj 2017

north net connect AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

North net connect har byggts upp under de senaste dren av de hittillsvarande dgarna.
Betydande investeringar har gjorts i savdl teknik som marknad inom omrddet inomhusndt
och lokala nét for mobilkommunikation. Ett eget core-system for anslutning till vérldens
tele- och mobilndt (ett komplett AXE-system) har etablerats i Stockholm. Systemet har byggts
ut och kompletterats till en bas for mobil telefoni och stodfunktioner for lokala mobilnét och
WiFi-ndt i Sverige och dven 6vriga vérlden. Kapaciteten dr redan 3-5 miljoner anvandare/
abonnenter vilket enkelt kan expanderas. Verksamheten dr initialt inriktad pd den svenska
marknaden men kan ldngre fram komma att medféra béade enstaka afférer utomlands och
pa sikt dven utlandsetablering av motsvarande verksamhet. Alla tekniska system som byggts
upp ér gjorda for att kunna betjdna lokala nét och abonnenter i hela vérlden.

Bolaget har flera patent och patentsdkningar relevanta for
verksamheten. Det finns en egen framtagen telefonapp

som bygger pa en egen patentansokan fran 2016 och en IT-
integrationsmetod (Tarifflex) som ar patentsdkt och med delvis
redan godkanda patent.

Vidare har ett eget SIM-kort tagits fram med ett antal egen-
skaper som erbjuder Bolagets kunder stor flexibilitet. Detta
anvands i forsta hand for kunder med lokala nat levererade
av Bolaget, men dartill finns roaming-avtal med mobiloperato-
ren Tre och avtal om internationell roaming, vilket gor kortet
anvandbart och konkurrenskraftigt, inte minst for foretag.

Bolaget har medverkat i ett Vinnova-projekt under de senaste
tva aren for att bygga framtidens inomhusnat i flerbostadshus.
Detta har gjort Bolaget kant bland landets storre bostadsfore-
tag och lett till ett antal referensinstallationer i drift.

Bolaget leds av en styrelse med betydande erfarenhet av
bolagsetablering, bolagsutveckling och med erfarenheter fran
mobil telecom, sékerhet samt bank och finans.

Investerat kapital

Totalt investerat kapital i north net connect uppgar for narva-
rande till cirka 43 MSEK. Darutéver finns utvecklingslan fran
ALMI om 4 MSEK till north net connect och 2 MSEK till Tarifflex
Telecom AB, det nyligen forvarvade dotterbolaget. Vinnova-
projektet har vidare tillfort bolaget cirka 1 MSEK i ett storre
och ett mindre projekt. Dessa Vinnovainitierade projekt kan
komma att fa en viss fortsattning med mer omfattande faser
och medféljande bidragsfinansiering.

Kommande kapitalbehov

Bolaget har idag sju anstéllda personer med hog kompetens
inom mobil telecom i alla former och likasa inom IT-
integration. Forfragningar fran kunder ar manga och overstiger
organisationens kapacitet flerfalt. Samtidigt ar beslutstiderna
annu sa lange relativt langa i manga fall da marknaden befin-
ner sig i ett inledande skede. For att uppna effektivitet inom
férsaljning och produktion behdver organisationen komplette-
ras. Bolaget ar i behov av ytterligare saljkraft, men framférallt i
behov av att etablera en organisation ansvarig for produktion
och eftermarknad. De gjorda investeringarna i core-nat och
avtal for underhall av detta och for roaming-avtal drar fasta
kostnader, férutom personal och lokaler etc. Bolaget beddmer
idag att nivan for break-even ligger vid en omsattning om
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cirka 30 MSEK per ar. Anledningen till att kapital nu behéver
tillféras Bolaget ar for att kunna expandera pa den tillgang-
liga marknaden och behélla forspranget till konkurrenterna,
aven om marknaden ar betydande och det finns utrymme for
flera aktorer att ta en andel av denna med god Iénsamhet.
Darutover sOker Bolaget kapital for att starka balansrakningen
i den expansion Bolaget ser framfor sig.

Kapitalet i forestdende emission bedoms tillrackligt for drift av
verksamheten 12 manader framat. Efter ytterligare tillskott om
10-15 MSEK raknar Bolaget med att na ett positivt kassaflode
med ytterligare likvid fran den i Uniten ingaende teckningsop-
tionen som gar till Idsen om cirka 18 manader. Denna skapar
forutsattningar att ta Bolaget till break-even vid utnyttjande av
dessa optioner.

North net connect genomfor en emission om cirka 24 MSEK
for expansion och dartill for kostnadstackning for fasta utgifter
och for att mojliggora tillvaxt under 2017 och 2018. Emissionen
ar garanterad i sin helhet med 12 MSEK i teckningsférbindelser
samt 12 MSEK i garanti. For att na positivt kassafléde beraknas
ytterligare cirka 10-15 MSEK behdva tillféras under 2019. En
kompletterande riktad emission kan darutéver komma att
utdka emitterat kapital med upp till cirka 10 MSEK till kvalifice-
rade/strategiska investerare. Emissionen genomférs med sikte
pa att kunna uppna positivt kassaflode under 2019 och 2020
under stark tillvaxt i affarsflodet samt 6kande dterkommande
intakter fran redan genomforda affarer.

Motiv

Sedan Bolaget grundades 2011 har den storsta synliga investe-
ringen varit ett core-system inkluderande alla arbetsinsatser
som erfordrats for att uppna 6nskvard funktionalitet och med
detta tillhdrande mjukvarulicenser. Avtal om underhall finns
med Ericsson Telecom och ett roamingavtal ar pa plats med
mobiloperatéren Tre. En hel del marknadsinsatser har ocksa
skett under de senaste tva aren och en betydande kunskap
har kunnat byggas upp angaende val av kundsegment och
inriktning av verksamheten. Bolaget har haft ett fatal anstéllda
och under hela uppbyggnadsfasen fran 2011 har inslaget av
obetalt arbete fran grundarnas sida varit omfattande, for att
na dit Bolaget befinner sig idag.

Bolagets verksamhet bestar i att skapa fullgod mobil kommu-
nikation, i mobilnat och med WiFi, for kunder som har problem
med tackning och/eller tillganglighet.



Kunderna utgors av aktérer inom en mangd olika omraden
sasom exempelvis gallerior, bostadsrattsforeningar, indu-
strier etc. Fokus ligger pa industri, kontor, flerfamiljshus och
publika byggnader. Den mangd projekt som Bolaget ser inom
dessa segment i ar och kommande ar borgar for potential till
betydande tillvaxt.

North net connect avser att bygga ut saljsupportorganisa-
tionen och vidareutveckla industrialiseringen av produkter
och tjanster for att befasta narvaron inom sina befintliga
marknadssegment. Inforsaljningsprocesserna ar manga
ganger langa da motparterna delvis &r storforetag, delvis for
att marknaden befinner sig i ett inledande skede. North net
connects affarsmodell &r darfor inriktad mot egen forsaljning.
P& sikt ska samarbeten med systemintegratorer skapas med
malsattning att en betydande del av intédkterna skall genereras
i form av I6pande aterkommande intakter fran serviceavtal
och operatorsintakter fran kunder. Detta gors for att sakra
langsiktiga intakter. North net connect vill d&ven satsa pa nya
marknadssegment dar forhandling fors med ett antal potenti-
ella kunder.

Styrelsen gor bedomningen att befintligt rorelsekapital, innan
emissionens genomfdrande, inte ar tillrackligt for att bedriva
verksamhet under 2017 utan endast ar tillrackligt for att tacka
behoven fram till sommaren 2017. Styrelsen bedomer att
rérelsekapitalbehovet darutéver sammantaget de narmaste
12 manaderna kommer att uppga till cirka 20,6 MSEK.

Detta ar bakgrunden och motivet till det foreliggande
Erbjudandet som uppgar till cirka 24 MSEK. Bolaget har erhallit
teckningsforbindelser fran externa investerare om cirka

12 MSEK och garantier om cirka 12 MSEK fran ett konsortium
av investerare som arrangerats av G&W, upp till sa mmanlagt
100 procent av det totala emissionsbeloppet. Bolaget har dock
vare sig begart eller erhallit bankmaéssig eller annan sakerhet
for dessa. Advanced Research AB, bolagets storsta agare,
kommer att inneha omkring 35 procent av kapital och 39
procent roster efter fulltecknat Erbjudande. North net connect
kommer vid full teckning att maximalt erhalla en nettolikvid
om 20,6 MSEK genom Erbjudandet, efter emissionskostna-

der om cirka 3,4 MSEK. Dartill tillkommer kvittningar mot
nyemitterade Units for ersattning till garantikonsortiet samt
ersattningar till bolagets radgivare for syndikering av garantier
och teckningsataganden, totalt om ca 2,4 MSEK (att kvittas mot
nyutgivna units till samma kurs som i emissionen). Styrelsen
har méjlighet att besluta om en riktad kompletterande
emission om hogst cirka 10 MSEK till strategiska investerare vid
stort intresse.

Tillgangligt kapital vid full teckning blir ca 20,6 MSEK fore
eventuell kompletterande riktad emission. Styrelsen bedémer
att kapitalbehovet inklusive rorelsekapitalbehovet fér genom-
forandet av underliggande affarsplan uppgar till detta belopp,
vilket ar tankt att fordelas som féljer:

e investeringar i forsaljning, marknadsforing och salj- och
distributionssupport om cirka 10 MSEK,

e produkt-, organisations- och affarsutveckling om cirka
7 MSEK, samt

e forstarkning av balansrakningen i syfte att accelerera
expansionen om cirka 3,6 MSEK.

Under sista kvartalet 2018 kan Bolaget komma att erhalla upp
till 15,7 MSEK vid full I16sen av utestaende teckningsoptioner
som emitteras inom ramen for Erbjudandet. Detta belopp
samt en eventuell dvertilldelning och dérmed hérande teck-
ningsoptioner, kommer i sa fall att anvandas for att underbyg-
ga fortsatt expansion, dartill nédvandigt rorelsekapital samt
for att starka balansrakningen for mojliga forvarv.

Prissattning av Units

North net connect har de senaste tre aren genererat cirka

10,1 MSEK i ackumulerad omsattning genom forsaljning av
anlaggningar for fortsatt utveckling och av system i verklig
miljo, i forsta hand till ett flertal kommersiella kunder. Det

har hittills investerats cirka 43 MSEK i north net connect i

form av aktiekapital, agartillskott och offentliga villkorslan.
Bolaget har en god tillvaxt i orderstock i dagslaget vilket enligt
Bolagets beddmning talar for en god omsattningstillvaxt under
innevarande ar.

Priset per Unit i Erbjudandet har erhallits genom en vardering
baserad pa jamforbara noterade bolags forsaljningsmultip-
lar med hansyn till Bolagets nettoskuld. Erbjudandepriset
motsvarande en vardering om 52 MSEK fore emissionslik-

vid har faststallts av Bolagets styrelse i samrad med G&W
Fondkommission, med beaktande av ett antal faktorer. Bland
dessa ingar det ovan namnda totala investerade kapitalet,
radande marknadsférhallanden, Bolagets operationella och
finansiella historik och dagslage samt uppskattningar avseen-
de Bolagets framtida intjaningsméjligheter samt diskussioner
med investerare. Teckningsataganden och garantier uppgaen-
de till cirka 24 MSEK har erhallits fran erfarna investerare samt
befintlig dgare (se avsnittet Legala fragor och kompletterande
information). Inget varde har asatts den i Uniten medféljande
teckningsoptionen.

Valet av Nasdagq First North Stockholm som
handelsplats

Den till emissionen efterfoljande listningen pa Nasdaq First
North Stockholm (férutsatt godkdnnande for upptagande till
handel) ska ses i ett perspektiv av att investerare skall kunna
handla i aktien, samt den ytterligare uppmarksamhet och
kredibilitet fran kunder, tillkommande kunder, samarbetspart-
ners och myndigheter m.m. som en listning under Nasdaq First
North Stockholm ger.

Styrelsen f6r north net connect ér ansvarig for innehdllet i detta
Memorandum. Héirmed forsdkras att styrelsen har vidtagit alla
rimliga férsiktighetsatgdrder for att sdkerstdlla att uppgifterna

i Memorandumet, savitt styrelsen vet, 6verensstimmer med de
faktiska férhdllandena och att ingenting dr uteldmnat som skulle
kunna paverka dess innebérd.

Stockholm den 16 maj 2017

north net connect AB (publ)
Styrelsen
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet i korthet

Allmanheten och institutionella investerare inbjuds harmed att
teckna Units i north net connect under perioden fran och med
den 17 maj 2017 till och med den 30 maj 2017 till en tecknings-
kurs om 8,40 SEK per Unit. Erbjudandet omfattar teckning av
Units till ett belopp om totalt ca 24 MSEK vilket motsvarar hdgst
2 857 143 Units till den faststallda emissionskursen om 8,40 SEK
per Unit. En Unit bestar av en (1) aktie av serie B och en (1)
vederlagsfri teckningsoption av serie TO1 B. Tva (2) teckningsop-
tioner berattigar till teckning av en (1) aktie av serie B for 11 SEK
under teckningsperioden 1 december till 31 december 2018.
Fullstdndiga teckningsoptionsvillkor kommer att finnas tillgangli-
ga pa Bolagets hemsida.

Darutover kan en kompletterande emission upp till cirka
10 MSEK (1190 000 Units) komma att beslutas vid stort intresse,
till strategiska investerare i en s. k. riktad emission.

Units

Aktierna och teckningsoptionerna som Erbjudandet omfattar
galler north net connect AB (publ), B-aktie, ISIN SE0009921976
samt teckningsoption av serie TO1 B, med ISIN SE0009948011.
Aktierna och teckningsoptionerna har upprattats enligt svensk
lagstiftning och ar denominerade i SEK.

Foretradesritt till teckning
Aktiedgare i north net connect AB (publ) ager ej foretradesratt
att teckna nya Units.

Emissionskurs

Units emitteras till en kurs om 8,40 SEK per Unit, det vill sdga
8,40 SEK per aktie. Teckningsoptionerna emitteras vederlags-
fritt. Courtage utgar ej. Emissionskursen har faststallts av
styrelsen. Minsta teckningspost ar 600 Units.

Teckningstid

Anmaélan om teckning av Units skall ske under tiden fran och
med den 17 maj till och med den 30 maj 2017. Styrelsen forbe-
haller sig ratten att, under alla omstandigheter, fatta beslut om
att férlanga tiden for teckning och betalning vilket i forekom-
mande fall offentliggdrs senast den 2 juni 2017.

Anmdilan om teckning av Units

Teckning av Units skall ske genom ifyllande och underteck-
nande av anmalningssedel, "Anmalningssedel for teckning av
Units i north net connect AB (publ)” och skall under tecknings-
perioden inges till Aktieinvest FK AB pa nedanstaende adress.
Privatpersoner kan aven fylla i och skicka in anmalningssedeln
elektroniskt till Aktieinvest via hemsidan www.aktieinvest.se.
For detta kravs BankID. Minsta teckningspost ar 600 Units
vilket motsvarar 5 040 kronor.

Aktieinvest FK AB

Arende: North net connect
Emittentservice, 113 89 Stockholm
Alternativt scannas/mailas in till:
emittentservice@aktieinvest.se
Tel: 08 - 5065 1795

Fax: 08 - 5065 1701
www.aktieinvest.se
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Observera att anmalan ar bindande.

Ifylld anmalningssedel skall vara Aktieinvest FK tillhanda senast
kl. 15:00 den 30 maj 2017. Anmalningssedlar som sands per
post bdr avsandas i god tid fore sista dagen i teckningspe-
rioden. Styrelsen i north net connect AB (publ) férbehaller

sig ratten att férlanga teckningsperioden och perioden for
betalning, vilket i forekommande fall offentliggdrs senast den 2
juni 2017. Det ar endast tillatet att insanda en (1) anmalningsse-
del per tecknare. For det fall flera anmalningssedlar inséndes,
kommer endast den senast inkomna att beaktas. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas
utan avseende. Inga tillagg och andringar far goras i den pa
anmalningssedeln tryckta texten.

Den som anmaler sig for teckning av Units maste ha ett VP-
konto eller en depa hos bank eller annan férvaltare till vilken
leverans av aktier och teckningsoptioner kan ske. Personer
som saknar VP-konto eller depa maste 6ppna ett VP-konto
eller en depa hos en bank eller ett vardepappersinstitut innan
anmalningssedel inlamnas till Aktieinvest. Observera att detta
kan ta viss tid.

Observera att den som har en depa eller konto med specifika
regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis investerings-
sparkonto (ISK) eller kapitalférsakringskonto (KF), maste kont-
rollera med den bank/férvaltare som for kontot, om, och i sa
fall hur, forvarv av vardepapper inom ramen for Erbjudandet
ar mojligt. Anmalan skall i sa fall géras i samforstand med den
bank/férvaltare som for kontot.

Anmalningssedel och memorandum finns tillgangliga
pa Bolagets hemsida www.northnetconnect.se samt pa
Aktieinvests hemsida www.aktieinvest.se samt pa G&W
Fondkommissions hemsida, www.gwkapital.se.

Tilldelning

Vid tilldeIning kommer styrelsen att efterstrava att north

net connect AB (publ) far en bred &garbas. Tilldelningen kan
dessutom helt eller delvis komma att ske genom slumpmassigt
urval. Bolaget har faststallt en indikativ lagsta niva for enskild
tilldelning pa 600 Units. Vid dverteckning beslutar styrelsen i
north net connect om tilldelning av Units vilket innebar att till-
delning kan komma att ske med farre antal Units an anmalan
avser eller helt utebli.

Tilldelningen kommer i férsta hand att ske sa att ett visst antal
Units tilldelas per anmalan till dem som erhaller tilldelning.
Tilldelning harutéver sker med viss, for alla lika, procentuell
andel av det dverskjutande antal Units som anmalan avser.
Harutover kan affarspartners och andra narstaende till

north net connect samt kunder till G&W komma att sarskilt
beaktas vid tilldelning. Investerare som i forvag ingatt avtal
om teckningsatagande erhaller inte nagon ersattning for
atagandet men garanteras tilldelning av det antal Units som
atagandet avser. Tilldelning kan ske till anstallda pa G&W,
dock utan att dessa prioriteras. Tilldelningen sker i sadant fall
i enlighet med Svenska Fondhandlareféreningens regler och
Finansinspektionens foreskrifter.



A

Besked om tilldelning

Som bekraftelse pa tilldelning av tecknade Units utsands ett
besked i form av avrékningsnota om tilldelning, vilket berak-
nas ske omkring den 2 juni 2017, enligt vilken det framgar hur
manga Units som tecknaren tilldelats.

Betalning

Tilldelade Units som tecknats skall betalas, enligt instruktion pa
avrakningsnotan om tilldelning, tre bankdagar efter utstéllan-
de av avrakningsnota. Inget meddelande utgar till dem som
inte erhallit tilldelning. Units som e] betalats i tid kan komma
att overlatas till annan. Betald likvid som ej tagits i ansprak
kommer att aterbetalas. Ranta utgar ej pa emissionslikvid som
aterbetalas eller pa eventuellt 6verskjutande belopp.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Nar emissionen ar registrerad hos Bolagsverket bokas
aktier och teckningsoptioner ut pa angivet VP-konto/depa.
Registrering hos Bolagsverket beraknas ske ca tre till fyra
veckor efter sista teckningsdag.

Upptagande till handel

Aktien och teckningsoptionen planeras att tas upp till handel
pa First North Stockholm den 26 juni 2017, forutsatt god-
kand ansokan.

Raétt till utdelning

De nyemitterade aktierna medfor ratt till vinstutdelning fran
och med avstamningsdagen fér den utdelning som beslutats
narmast efter emissionens registrering. Utbetalning av utdel-
ning ombesdrjs av Euroclear eller, for forvaltarregistrerade
innehav, i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Villkor for erbjudandets fullféljande

Erbjudandet ar inte villkorat av pa férhand faststallda om-
standigheter. For det fall handelser intraffar som enligt
styrelsens och Radgivarens bedémning har sa betydande
negativ inverkan pa Bolaget eller pa noteringsprocessen
att det bedéms som olampligt att genomféra Erbjudandet,
har styrelsen i samrad med Radgivaren ratt att avbryta

Erbjudandet. Sddana omstandigheter inkluderar men &r inte
begransat till att allmanhetens intresse att teckna Units i north
net connect skulle vara mycket lagt, att marknadsutsikterna
for Bolagets verksamhet drastiskt forandras till det samre eller
att Bolaget skulle upptécka forhallanden inom verksamheten
som beddms i vasentlig grad forsamra forutsattningarna

for Erbjudandet. Erbjudandet kan avbrytas fram till leverans
av aktier har genomforts, vilket beraknas ske omkring den

22 juni 2017. Eventuell redan inbetald likvid aterbetalas om
Erbjudandet avbryts.

Offentliggdrande av utfallet i emissionen

Omkring den 2 juni 2017, det vill sdga snarast mojligt efter att

teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggora ut-
fallet av emissionen. Offentliggdrande kommer att ske genom
pressmeddelande och finnas tillgéangligt pa Bolagets hemsida,
www.northnetconnect.se.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras
av svensk ratt.

Aktiebok

Bolaget ar ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag.
Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och
kontofors av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box
191, SE-101 23 Stockholm, Sverige.

Aktiedgares rittigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt,
foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
Bolagets bolagsordning, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Restriktioner avseende deltagande i Erbjudandet
P4 grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA,
Kanada, Australien, Hongkong, Singapore, Sydafrika, Schweiz,
Nya Zeeland, och Japan riktas inte Erbjudandet att teckna Units
till personer eller andra med registrerad adress i nagot av
dessa lander. ®
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North net connects vision dr inte blygsam - north
net connect ser sig sjélvt som en viktig pusselbit

i framtidens mobila accessndtverk och siktar
mot kraftig tillvéixt manga dr framdover.

Okad inomhusanvandning, kat antal mobila smarta enheter,
okande dataméngder och vaxande anvandning av tradlos kom-
munikation for féretagens karnverksamhet bidrar alla starkt till
behov av fungerande nét inte bara utomhus utan dven inom-
hus och i manga mobiltrafikintensiva miljoer. Mojligheterna att
tillfredsstalla detta med traditionell mobiltelefoni via utomhu- |
santenner blir allt svarare och snart orimligt kostsamt.

Dedikerade inomhusnét blir snabbt en nédvandighet for att |
mota behovet av fungerande tradlés kommunikation inomhus
och for manga industriella applikationer. Bolagets kompetens
och I6sningar erbjuder kunden ett nytt satt att fa fungerande
kommunikation i dessa miljéer och som sparar bade pengar
och energi. Med Bolagets patenterade Tarifflexteknologi kan vi
darutdver erbjuda mycket flexibla och kostnadseffektiva inte-
greringar av kommunikation med &vriga foretagssystem. Med
vart optimerade Wi-Fi-nat kan vi erbjuda flerfamiljshus och
bostadsrattsforeningar stérningsfria nat och mobiltackning
inomhus oavsett vald leverantér av mobil telefoni. Bolagets
patentsokta app (nor.net connect) mojliggdr mycket kostnads-
effektiv telefoni dven utan SIM-kort fér bade Android-telefoner
och iPhone. Den som sa énskar kan ocksa anvanda vart nat
nor.net som primar leverantdr av mobila tjanster. Detta kan
bli sarskilt intressant for 1oT (“Internet of Things”) som ar en
snabbt vaxande marknad redan idag (t ex larm, bilar, vitvaror
etc). Genom Bolagets affarsmodell som innebar att kunden
koper eller leasar ett nat kan marknadstillvaxten métas utan
att vi som bolag behdver gora sarskilt stora investeringar. De
forfragningar vi far tyder pa att vi redan har ett namn om oss
att kunna var sak och jag ser fram emot att kunna forstarka
organisationen for att tillvarata de stora mojligheter jag ser
framfor mig varje dag.

Bolagets vision om att ta en framtradande position och bety-
dande marknadsandel inom vara prioriterade kundkategorier

kanns darfor realistisk. Med malmedvetenhet och noggrannhet
kommer vi att uppna den, det &r jag 6vertygad om.

Vilkommen som aktiedigare i north net connect.

Rikard Slunga
Verkstallande direktor
north net connect AB (publ)
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Marknad och omvarid

Detta Memorandum innehdller viss marknads- och branschinformation som kommer frén
tredje man. Aven om informationen har dtergivits korrekt och Bolaget anser att kéllorna
ar tillforlitliga har Bolaget inte oberoende verifierat informationen, varfér dess riktighet
och fullsténdighet inte kan garanteras. Savitt north net connects styrelse kénner till och
kan férvissa sig om genom jamférelse med annan information som offentliggjorts har
inga uppgifter uteldmnats pad ett sétt som skulle kunna géra den atergivna informationen
felaktig eller missvisande. Informationen i detta avsnitt innehdller uppskattningar vad
avser framtida marknadsutveckling och annan sd kallad framtidsinriktad information.
Framtidsinriktad information utgér inte nagon garanti avseende framtida resultat eller
utveckling och faktiska hdndelser och resultatutfall kan komma att skilja sig avsevdrt fran

vad som framgdr av sddana uttalanden.

Marknadens utveckling

Under senare ar har stigande datatrafik och dataforbrukning
drivits pa av snabbare mobila och fasta natverk med storre
rackvidd och kapacitet i kombination med ¢kat och forandrat
konsumentbeteende. Den 6kande andelen smarta telefoner
har resulterat i att konsumenter anvander applikationer som
kraver mer bandbredd och interaktion. Dessa konsumenters
férvantningar ar att de skall kunna ha access till nat varhelst de
uppehaller sig. Volymen av datatrafik forvantas vaxa motsva-
rande en mer an sjufaldig 6kning till och med ar 2020."

| takt med att dataefterfragan okar kraftigt under kommande
ar maste telekomoperatorer ligga i frontlinjen vad avser nat-
verksprestanda for att kunna erbjuda sina kunder effektivt da-
tanyttjande. North net connect férvantar sig att fokus kommer
att vara pa utveckling av natverk for I6sningar avseende mobil
access, vilka méjliggdr snabbare, mer flexibel men samtidigt
saker dverforing av data. Enligt GSMA* har telekomoperatérer
globalt spenderat mer an 880 miljarder US-dollar i investering-
ar for 6kad natverkskapacitet samt implementering av mobila
bredband under de senaste fem aren.?

Mobil data forvantas vaxa upp till tio (10) ganger under den
kommande femarsperioden, vilket innebar att kapaciteten i

de mobila ndten, mobil telefoni och WiFi &r i behov av kraftig
utbyggnad for att mota det Okande datakapacitetsbehovet.? En
stor del av detta behov finns inomhus, sarskilt mot bakgrund
av att nya byggnader med bland annat metalliserade fonster
for uppfyllande av moderna isolationskrav och val armerade
betongvaggar effektivt utestanger radiovagor. En 6kande andel
av kommande fastigheters mobiltackning inomhus blir darfér
enligt Bolagets bedémning nddvandigt att |6sa med mindre
basstationer och systemstyrda WiFi-nat. P4 sikt kan det dven
inkludera andra tradlosa tekniker som t ex Li-Fi. Detta galler
aven alla former av kommunikationsintensiva miljéer som inte
far tillracklig kapacitet utan en lokal fortatning, foretradesvis
inomhus, i t ex affarscentra, arenor och kontor.

1. GSM Association, The Mobile Economy 2016.
2. GSM Association, The Mobile Economy, 2016.

For att kunna tillgodose behovet av mobil kommunikation, spe-
ciellt inomhus, maste de traditionella utomhusnaten med mas-
ter och komplexa basstationer kompletteras med en annan typ
av l6sning. Mindre basstationer behdver darfér installeras for
att hantera lokal trafik som aven skall kunna kopplas till globa-
la nat for utgdende samtal. En dylik 16sning tillfor kapacitet och
kvalitet samtidigt som energibesparingen gor att kostnader

fér mobiltelefoni och data kan bli vasentligt lagre. | moderna
byggnader tillkommer problem med radiovagspenetration.
Nya hus med betongkonstruktioner och fonster med metall-
foliebelaggning for att spara energi blir som en Faradays bur,
radiovagorna stannar utanfor. Dagens anvandare forvantar

sig att man kan anvanda mobiltelefon dverallt, &ven inomhus
och hemma, alltfler har ingen annan telefonilésning. Kravet
finns ocksa pa fungerande tradlést WiFi-nat for telefoner och
datorer i hemmet, pa kontor samt pa nastan alla arbetsplatser,
vilket blir en allt stérre utmaning med 6kande datamangder.
North net connect tillgodoser dven kunders vaxande behov att
integrera dataflédet i naten med verksamhetens egna system.
Bolaget ser saledes en snabbt 6kande marknad.

Mobil anvéandning av data vaxer i takt med det 6kande
antalet smarta telefoner och tilldmpningar som slussar
data. Kraven ar idag mycket héga i anvandandet av
mobiltelefon med god uppkoppling. Detta leder till sto-
ra behov av fértatning och 6kad kapacitet i de mobila
naten. Samtidigt ar frekvensutrymmet i etern andligt

aven om ny kapacitet hela tiden tas i ansprak. Sverige
och 6vriga nordiska lander ligger just nu i frontlinjen
avseende mobil anvandning och mobila applikationer.
Detta innebar att marknaden i Norden har den star-
kaste tillvaxten i dagslaget. Inom nagra ar ar betydligt
fler av vastvarldens lander i samma situation, vilket
ger north net connect nya maéjligheter.

3. Analysys Mason, Central, Eastern and Western Europa telecoms market: trends and forecast 2016-2021, 26 augusti resp. 2 september 2016.

* GSMA, branschorganisationen GSM Association
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Internet of Things (loT)

loT-marknaden uppvisar en stark tillvéxt vilken férvantas fort-
satta att vaxa under forutsebar framtid. Globala loT-relaterade
intakter forvantas mer an fordubblas mellan 2015 och 2020.4
North net connect bedémer att 5G kommer vara en viktig
faktor for utvecklingen av 10T- marknaden som nu befinner sig
i ett tidigt stadium och att Bolagets I6sningar kommer att fylla
ett viktigt behov i denna utveckling.

Marknadsforutsattningar

Utbyggnaden av mobil teknologi styrs av efterfragan samt av
tekniska/fysikaliska forutsattningar samt ekonomi/ldnsamhet.
Den snabba tekniska utvecklingen av mobila enheter, framst
s.k. smartphones, har inneburit ett extremt snabbt skifte fran
taltelefoni till att datadverforing helt bérjat dominera i form
av SMS, Google-sékningar, Facebook, Twitter, Snapchat och
streaming av musik, klipp, film, nyheter och allt som tidigare
sandes antingen via trad eller via traditionella radio- och
TV-sandningar. Detta staller helt nya krav pa kommunikations-
kanaler. En del kan tillgodoses med férbattrad teknologi och
battre och effektivare anvandning av det tillgangliga frek-
vensutrymmet i “etern”. Dessa mojligheter ar dock fysikaliskt
begransade. Det finns helt enkelt inte plats fér hur mycket
kommunikation som helst i luften. Och vi har bade narmat oss
och passerat den grans som finns rent fysikaliskt om vi skall
halla kvar vid enbart den teknik som erbjuds genom utom-
husbaserad basstationsteknologi. Denna ar alltjamt viktig och
utgdr det stamnat som erfordras for mobil kommunikation i
samhallet.

Trafik/manad (global trafik, géller bade upp- och nedladdning i petabytes)
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Kalla: Ericsson Mobility rapport, feb 2016

Datatrafiken fortsatter att oka.

4. Analysis Mason, 2016.

| takt med den 6kade dataanvandningen behdver naten
fortatas i en sadan utstrackning att det svarligen kan uppnas
med traditionella I6sningar. Detsamma galler kommunikation,
speciellt telefoni, men aven WiFi i de moderna hus som nu
byggs allt tdtare med avseende pa genomtrangning av elek-
tromagnetisk stralning. North net connect ser manga och allt
fler exempel pa att signalerna dampas kraftigt av vaggar och
av fonster med metallfoliebekladnad i energibesparande syfte.
For de hus det galler ar ett lokalt mobilnat inne i huset som
kopplas till de nationella naten oftast den enda val fungerande
|6sningen. Ett mindre problem é&r travillor och aldre stenhus sa
ldnge man avstar fran att modernisera fonstren.

North net connect har under ett antal ar i ndra samarbete med
frekvensmyndigheterna i Sverige och aven i andra lander med-
verkat till att skapa forutsattningar for ett antal fria frekvens-
band i det s k 1800-bandet, fér anvéandning inomhus och med
lagre effekter. Fordelen med inférandet av dessa ar att det nu

i Sverige som ett foregangsland gar att bygga inomhusnat for
att |6sa de ovan beskrivna problemen, nat som kan agas av
fastighetsagare eller berord rorelseidkare. Dessa kan sedan

i sin tur anslutas till de nationella naten som ett matarnat,
men aven som ett internt nat med hog kapacitet och tillgang-
lighet. Dessa losningar sparar saval energi som kostnader for
natagarna.

Med dagens teknik gar det att bygga mycket kostnadseffektiva
inomhus- och lokala utomhusnat (de senare kraver i dagslaget
sarskilt tillstand) som stddjer saval mobil telefoni som data och
aven fullt ut stédjer stérningsfria WiFi-nat, s. k. WiFi-calling. ®
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All trafik via Med DAS-I6sning Lokalt mobilnat
traditionella utan integrerad WiFi och WiFi
mobilnat (~20% i mobilndten)
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Verksamhetsbheskrivning

North net connect installerar, séljer och underhdller lokala privata mobil- och WiFi-néit for
anvdndning inomhus och utomhus. Bolaget tillhandahdller ocksa telefonitjcnster till kunder

via det egna SIM-kortet nor.net.

North net connect

North net connect tillgodoser sina kunders behov av tillforlitlig
tradlos kommunikation. Detta behov 6kar och blir alltmer
komplext i takt med att allt fler funktioner blir tradlésa och
datamangderna okar. Kunderbjudandet innehaller lokala
tradldsa nat, anpassade abonnemang och tjanster for att
bast utnyttja de lokala naten, samt vid behov integrering av
IT-system till lokala nat. North net connect svarar framst for
design, installation och driftsattning. Bolaget atar sig dven
service och underhall via underhallsavtal for att vidmakthalla
natets funktion och atgarda driftstérningar. Bolaget kan dven
erbjuda det egna SIM-kortet, nor.net, som kan anvandas for
intern mobil kommunikation inom objekt, exempelvis kontor
eller industrier, men aven nationellt och internationellt. Allt
detta gors till ett, enligt Bolaget, konkurrenskraftigt pris och
ger north net connect repetitiva intakter.

I tilldmpningar for kontor, industri samt produktionsmiljéer be-
héver kunderna ofta integrera datatrafik i lokala nat till ¢vriga
IT-system. | dessa fall erbjuds design och underhall av mycket
kostnadseffektiva integrationslésningar med anvéandande av
den patenterade Tarifflex-metoden. Tarifflex har ocksa gjort

1. Enligt Bolagets bedémning.

24 e north net connect AB - www.northnetconnect.se

det mojligt att utveckla affarsstodsystem for Bolaget, sasom
billing-system och CRM-system till betydligt lagre kostnad an
liknande utvecklingsprojekt genomférda av andra operatorer.
Metoden gor det mojligt att kontinuerligt anpassa affarsstdd-
systemen for att kunna stddja nya tekniker och integreringar
- snabbare och billigare an eventuella konkurrenter.

Kunder ar dels industriella kunder med behov av tillforlitlig
kommunikation lokalt inomhus eller utomhus, dels kontor,
képcentra, hotell och flerbostadshus i behov av fungerande
inomhustackning for saval mobiltelefoni som for tradlos
atkomst av internet med god tillforlitlighet. Cirka 8o procent av
mobiltrafiken som idag sker inomhus skéts idag huvudsakligen
av ganska ineffektiv sandning fran stora basstationer langt fran
anvandaren.! For att battre kunna betjana denna trafik med de
Okande kraven som beskrivits behovs tradlosa fastighetsnat
ndrmare anvandarna, och allt fler fastigheter behdver kom-
pletteras med inomhusnét. Befintlig infrastruktur bestaende
av master och kraftiga basstationer med hog effekt racker inte
till, varken i tillganglig kapacitet eller for att trénga in i moderna
fastigheter.




Historik

Bolagets historik
North net connect bildades 2011 av Johan Jobér och Arnfinn
Réste. Rolf Norberg anslot sig till teamet 2013.

Efter en tid av utveckling befinner sig Bolaget nu i bérjan av ett
genombrott pa den nationella marknaden.

North net connect har byggts upp under de senaste aren av de
hittillsvarande dgarna. Betydande investeringar har gjorts i saval
teknik som marknadsbearbetning inom omradet inomhusnat
och lokala nat for mobilkommunikation. Ett eget core-system
for mobil telefoni (ett komplett AXE-system) har etablerats i
Stockholm. Systemet har byggts ut och kompletterats till en
fullstandig bas fér mobil telefoni och stédfunktioner fér mobila
och WiFi-nat i Sverige och aven 6vriga varlden. Kapaciteten ar
idag tre till fem (3 till 5) miljoner anvdandare/abonnenter, vilket
vid behov enkelt kan expanderas. Verksamheten ar initialt inrik-
tad pa den svenska marknaden men kan langre fram komma
att medfora bade enstaka affarer utomlands och pa langre

sikt aven utlandsetablering av motsvarande verksamhet. Alla
tekniska system som byggts upp ar redan gjorda for att kunna
betjana lokala ndt och abonnenter i hela varlden.

Den allt mer avreglerade telemarknaden har éppnat upp for
att erbjuda fastighetsagare, foretag, organisationer och indu-
strier lokala nat tack vare fritt spektrum (bade mobilt och WiFi),
EU reglerad roaming samt interconnect.

Historik som lagt grunden for lokala nét

MEKANISKA VAXLAR ELEKTRONISKA VAXLAR  MOBILTELEFONI

INTERNET

TEKNIK

Monopol Radio spektrum

reglering

Interconnect
reglering

REGLERING

Radio spektrum WiFi radio spektrum
tillats till flera utan krav pa tillstand
operatérer

Bolaget och den tekniska utvecklingen

Eftersom mobilnaten och organisationen hos mobiloperatorer
(saval regulatoriskt som foretagskulturellt) ursprungligen bygg-
des for utomhusnat ar affarsmodellen som dagens mobilope-
ratorer har inte direkt éverforbar till inomhusmiljo. Darutover
ar konsumentinstallerad radio kanslig for stérningar. Allt fler
enheter kopplas upp tradlost och datatrafiken blir allt storre
och beroendet av deras funktion allt storre. Det behdvs darfor
nagon form av ny aktor for att sakerstalla mycket god och
effektiv tradlos kommunikation i inomhusmiljé - i princip i hela
varlden. Regulatoriskt finns ocksa krav pa att tilldta inkom-
mande roaming inom EU vilket gor att nationella operatdrer
inte kan neka roamingavtal pa rimliga villkor. Detta kommer
att leda till en férandring av marknaden jamfoérbar med nar
mobiloperatdrerna dék upp och darmed en méjlighet for nya
aktdrer. Denna insikt ledde till en analys, en handlingsplan och
sa smaningom grundandet av Bolaget.

Tarifflex bygger pa insikten kring en lyckad metod att integrera
IT-system pa I6pande band istallet for enligt hantverksprinci-
pen (alla system anpassas till alla andra) och de mycket stora
fordelar detta visat sig ge inom telekom men dven potentiellt
inom andra branscher. Detta var anledningen till att ett eget
bolag sattes upp for att utveckla en affar kring denna metod.
Metoden borde kunna bli mycket spridd internationellt efter-
som den verkligen upplevts som banbrytande da den provats
av grundarna. Detta underbyggs ocksa av den feedback som
erhallits i hittills genomférda integrationsprojekt.
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Vision

North net connect ska vara den ledande leverantoren i Sverige
och langre fram aven i andra lander med en liknande utveck-
ling som i Sverige av mobila tradlésa kommunikationsnatverk
inomhus och i lokala miljéer med héga krav. North net connect
ska leverera robusta och hdgkvalitativa |6sningar fér mobil
kommunikation till kunder med krav pa kapacitet, tillganglighet
och kostnadseffektivitet som inte naturligt uppfylls av traditio-
nell mobil utomhustackning.

Koncernstruktur

North net connect AB har sex dotterbolag och upprattar
koncernredovisning. Bolaget har idag sju anstallda personer
med mycket hdg kompetens inom mobil telecom i alla former
och likasa inom IT-integration. Verkstallande direktor for north
net connect ar Rikard Slunga. For mer information om Bolagets
styrelse och ledning, se avsnittet Styrelse, koncernledning

och revisor.

north net connect AB

r A\

100 %

Tarifflex Telecom AB

100 %

100 %

Nordisk Mobiltelefon

International AB Tarifflex AB

Wirefree

)
100% Communications Limited

Rewicom

100% Scandinavia A/S

Oy Nordisk

100 % Mobiltelefon Ab

Bolaget innehar genom dotterbolaget Nordisk Mobiltelefon
International AB ytterligare tre dotterbolag. Rewicom
Scandinavia A/S ar tankt bas for en framtida etablering i Norge.
| Dotterbolaget finns en del av IP expertisen som for narvaran-
de stottar de svenska projekten pa intern konsultbasis.

Wirefree Communications Limited ar en tankt bas for framtida
etablering pa Irland. Bolaget har ett mindre mobilnat som
tacker Dublin med omnejd men som inte idag ar i kommer-
siell drift. Mobilnatet har dock under 2016 anvants i tester av
smart-grid funktionalitet tillsammans med ESB, det statliga
Irldandska elverket.

Oy Nordisk Mobiltelefon Ab &r tankt som bas for expansion i
Finland. Bolaget har inga tillgangar eller ndgon verksamhet i
dagslaget.

Verksamhetsomraden

North net connect &r en ny sorts "teleoperatdr” specialiserad
pa inomhustackning och tradlés mobil kommunikation i mil-
joer dar kraven pa tillganglighet och kapacitet ar héga. North
net connect ar ett komplement till de etablerade mobilopera-
torerna. Det kan goras en liknelse med allmanna kommuni-
kationsmedel sdsom flyg, tag och tunnelbanor som kan sagas
motsvara teleoperatdrerna som ser till att teletrafiken mobilt
(och i fasta nat) fungerar internationellt, nationellt utomhus
och med viss fortatning aven inomhus till en viss grans.

North net connect &r i denna liknelse matarbussarna som tar
passagerarna den forsta och sista strackan till de lite mer glest
liggande stationerna. Korta men helt avgérande delstrackor
som numera ofta utgér flaskhalsar.

Huvudsakliga tjanster

North net connect erbjuder i dagslaget fyra huvudsakliga
tjanster till sina befintliga och framtida kunder.

e Lokal mobil och WiFi-ndt inom rewicom.

® Moln och vaxeltjanster for lokala mobilnat inom rewicom.

® nor.netconnect app, abonnemang, SIMkort for lokala och
publika nat.

e Inom Tarifflex: molntjanster fér app, integrering av kunders
IT-system samt affars- och driftstédsystem.

a R
North net connects verksamhet kan delas in i fyra delar:
rewicom rewicom
Lokala mobilnat Moln- och vaxeltjanster for
och WiFi-nat lokala mobilnat
nornet tarifflav
cannect AR IR E s
nor.net connect App, Molntjénster fér App, integrering
abonnemang, SIMkort for av kunders IT-system, affars- och
lokala och publika nat driftstodsystem
\, S
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Trender

North net connect har identifierat att marknaden for Bolagets
erbjudande befinner sig i ett inledande skede och att antalet
forfragningar och mojliga affarer &r raskt stigande. North net
connect ar i dagslaget relativt ensamt pa marknaden med ett
prisvart och bra erbjudande inom Bolagets nisch. Detta gor att
det ar avgorande att skapa nédvandiga resurser for att mota
efterfragan och forstarka organisationen.

Bolagets styrkor

Bolagets styrka utgdrs framst av att vara en ny sorts aktor
som l6ser problemet med inomhustackning pa ett for alla
parter ekonomiskt fordelaktigt satt. Bolaget ar forst ut med
ett komplett erbjudande pa en ny och snabbt véaxande
marknad dar Bolaget raknar med att kunna ta en betydande
marknadsandel.

e Bolaget erbjuder tradlésa inomhusnat med mojlighet till
uppkoppling till dvriga telenat via core-nat (telestation).

e Det egna core-natet (telestationen) kan betjéna tre till fem
(3 till 5) miljoner abonnenter och ar samlokaliserat med
Ovriga stora operatoérer i Bromma, Stockholm.

e Bolaget erbjuder ett eget SIM-kort, nor.net, vilket méjlig-
gor anslutning av mobil telefoni och loT-applikationer i den
lokala (inomhus) miljon.

e Bolagets roaming-avtal med mobiloperatdren Tre garan-
terar att north net connects kunder har tackning over
hela landet, aven nar de befinner sig utanfor det lokala
natverket.

e Avtal for internationell roaming gér anvandningen av
nor.net méjlig utomlands. Det finns dven mojlighet att
leverera operatdrsoberoende nat.

e Bolaget har ett ndara samarbete med Ericsson Telecom,
en av de varldsledande systemleverantdrerna.

e Bolaget har en patentsokt metod och app fér anvandning
av mobila enheter att ringa med i ett vanligt WiFi nat.

e Patentsokt och redan patenterad teknik for sam-
mankoppling av olika IT-system ar sarskilt val lampad
for att koppla samman kommunikationsnatverk med
andra IT-system som kund anvander i sin verksamhet,
Tarifflexmetoden.

e Bolaget har en kompetent ledning med internationell er-
farenhet och stor erfarenhet av mobila Telecom-I8sningar.
Styrelsen har bred erfarenhet av bolagsutveckling, med god
kompetens inom Telecom men aven inom sakerhet, bank
samt finans.

Bolaget dr forst ut med ett
komplett erbjudande pa en ny
och snabbt vixande marknad

Bolagets finansiella mal

Till foljd av langa beslutstider och en samtidigt utomordentligt
stor potentiell marknad fér specialanpassade féretagsnat och
inomhusnat ar det mycket svart att géra precisa forutsagelser
av mgjlig tillvaxt. Med hansyn till de férutsattningar Bolaget
hitintills erfarit sa ar resultat som uppnas till mycket stor del
beroende av Bolagets egna insats pd marknaden snarare &n
marknadens faktiska storlek och tillvaxt. Langsiktiga finansiella
mal (ej prognos) ar organisk forsaljningstillvaxt genomsnittligt
over de fyra verksamhetsaren 2017-2020 om minst 100 procent.
Vinstmarginal fran ar fyra (2020) minst 12 procent och darefter
okande baserat pa vaxande andel repetitiva intakter.

Samarbetspartners

North net connect har under uppstartsfasen haft nara
samarbete med flera av sina befintliga kunder och partners.
Mobiloperatdren Tre ar en befintlig samarbetspartner med
vilken north net connect har ett roamingavtal. Dartill finns nara
samarbete med Ericsson Telecom i ett avtal om underhall.

Kunder

Listan pa potentiella kunder kan goéras lang. North net connect
ar dock medvetna om att en framgangsrik utveckling av
Bolagets utveckling i inledningsskedet kraver fokusering. North
net connect riktar sina insatser i forsta hand mot industrier,
flerfamiljshus, kontor och publika miljéer. Dessa har alla skal
att se 6ver sin mobila kommunikationsmiljo.

Inom industri har ett 4G-nat pa AstaZero, en testbana for
sjalvkérande bilar i regi av Chalmers, framgangsrikt installerats
utanfor Boras. En installation har dven gjorts av ett underjor-
diskt nat hos Norrvatten, norr om Stockholm, med delvis ett
lokalt nat men aven en integration med industriverksamheten
med hjalp av Tarifflex-teknik.

Inom kundgruppen kontor har north net connect bland

annat installerat Kungsholmens Kontorshotells nat. North net
connect har ocksa installerat sitt nat i flera flerbostadshus. En
storre natinstallation har ocksa gjorts i Taby Centrum. Samtliga
dessa beskrivs narmare nedan. Bolaget har ocksa genom ett
Vinnova-projekt fatt ett flertal ytterligare forfragningar om
framtida installationer. North net connect har dven tva stycken
LOI* med potentiella kunder/samarbetspartners.

* LOI, avsiktsforklaring.
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Teknologier och konkurrenter

| dagslaget bedémer north net connect att det inte finns
ndgon annan operator pa den svenska marknaden som fullt ut
adresserar inomhusmarknaden avseende mobil- och datatra-
fiktackning utifran fastighetsagarens, naringsidkarens eller de
boendes perspektiv. Delar avinomhusmarknaden betjanas
ofta med olika typer av repeater-lésningar eller s.k. DAS-nat.
Detta hjalper nagot men léser bara en del av problemet.

Och manga har annu ingen [6sning alls, men betydande
kapacitetsproblem.

North net connect AB har som malsattning att skapa fullgod
mobil kommunikation, bade mobilnat och WiFi for kunder som
har problem med tackning, tillganglighet, kapacitet och kvalitet
- inkluderande att samtliga specificerade krav uppfylls. Detta
kan gbras genom att Bolaget dels har nédvandig expertis, ge-
nom att Bolaget ar oberoende av tillverkare och kan anvanda
de senaste, basta men anda val beprévade tekniska losningar-
na. Samt genom att Bolaget via ett eget core-nat och ett roa-
ming-avtal med Tre kan erbjuda det egna SIM-kortet nor.net
fér anvandning i de lokala anlaggningarna och aven utanfor
dessa. North net connect kan harigenom ocksa adressera loT-
applikationer bade konkurrenskraftigt och andamalsenligt.

Férutom hog kompetens inom mobiltelefoni och mobilnat och
tillgdngen till ett eget core-nat har Bolaget ocksa den tidigare
omnamnda Tarifflex-metoden som méjliggdr kostnadseffek-
tiv integrering av kommunikation i kundféretagens évriga
IT-miljoer. Nagot som kommit att bli allt viktigare nar mer och
mer av verksamheten knyts ihop med olika former av mobil
kommunikation.

Kunderbjudandet innehdller
lokala tradlésa ndt, anpassade
abonnemang och tjéinster for att
béist utnyttja de lokala néiiten
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Teknik

North net connect tillgodoser kunders behov av tillforlitlig
tradlés kommunikation. Kunderbjudandet innehaller lokala
tradlésa nat, anpassade abonnemang och tjanster for att
bast utnyttja de lokala naten samt vid behov integrering av
IT-system till lokala nat. North net connect svarar for design,
installation och driftsattning. Bolaget atar sig dven service
och underhallsavtal for att vidmakthalla natets funktion och
atgarda driftstorningar. North net connect kan &ven erbjuda
det egna SIM-kortet, nor.net, som kan anvandas for intern
mobil kommunikation inom objekt, exempelvis kontor eller
industrier, nationellt och internationellt. Detta kan erbjudas till
ett konkurrenskraftigt pris vilket leder till Iagre kostnader for
kunden och ger north net connect abonnemangsintakter.

| tillampningar fér kontor och inom industri och produktion
behdver kunden ofta integrera datatrafiken i det lokala natet
till sitt dvriga IT-system. North net connect erbjuder i dessa
fall design och underhall av mycket kostnadseffektiva integra-
tionslésningar med anvandande av den patenterade Tarifflex-
metoden. Tarifflex har ocksa gjort det majligt for north net
connect att utveckla affarsstodssystem sasom billing-system
och CRM-system till, enligt Bolaget, betydligt Iagre kostnad an
andra operatorer.

North net connect har som malsattning att skapa fullgod mobil
kommunikation, via bade mobilnat och WiFi for kunder som
har problem med tackning, tillganglighet, kapacitet och kvalitet.
Detta kan Bolaget géra genom att tillhandahalla nédvandig
expertis och att sdésom oberoende av tillverkare kunna erbjuda
de senaste, basta men anda val beprévade tekniska I6sningar-
na. Bolagets egna core-ndt samt roaming-avtalet med Tre moj-
liggor ocksa att kunna erbjuda ett eget SIM-kort, nor.net, for
anvandning i de lokala anlaggningarna och aven utanfor dessa.
Bolaget kan harigenom ocksé adressera loT-applikationer bade
konkurrenskraftigt och andamalsenligt.



Usel téckning i stadens nya hus

De iir toppmoderna och miljévinliga, Men rikna inte med att kunna anvinda mobilen &verallt. |
ggen som pid Viistra Ki har g ha sviirt att ta sig fram,

Kélla: vart Kungsholmen 20 jun 2013

Produkt och tjanst

Bolagets dvergripande produkt och tjdnstestrategi ar att
leveransen till kunden bestar av en produkt, hardvara och
mjukvara, och ett servicekontrakt.

Nodvéndighet

Det haller pa att bli och har i manga fall redan blivit en n6d-
vandighet i nybyggda flerfamiljshus att man liksom rinnande
vatten, elektricitet och fiberanslutning dven maste kunna
garantera att de boende kan anvanda sina mobiltelefoner utan
problem i hemmet. Likasd maste en godtagbar och snabb WiFi
uppkoppling finnas. Detta forsdoker man ofta I6sa genom att
var och en har sin egen tradlosa router i hemmet. Nackdelen
med denna I6sning i en miljd med snabbt 6kande trafik ar

att ett helt okoordinerat anvandande av dessa routers i varje
lagenhet oundvikligen leder till stérningar dem emellan och
samre kapacitet och stabilitet fér anvandarna. Det finns idag
utmarkta losningar pa detta problem. Lésningen ar ett mobilt
fastighetsnat och ett likasa gemensamt WiFi-nat med individu-
ell access for varje anvandare/lagenhet som darigenom kom-
municerar pa sitt eget VPN ("Virtual Private Network”). North
net connect erbjuder i dagslaget fyra huvudsakliga tjanster till
sina befintliga och framtida kunder.

Vinnova projektet

Projektet syftar till att hitta/inféra ny branschstandard for
tackning i lagenheter. North net connect star for tekniken och
SABO/SKB/Stockholms stad star for “marknaden” och de stora
byggbolagen ar med i en referensgrupp. Affarsmassigt spin-off
fran detta projekt har varit och ar betydande da det gjort
Bolaget till en valkand och erkant kompetent spelare inom om-
radet inomhusnat. Flertalet stora bostadsforetag har genom
projektet lart kdnna Bolaget och dess I&sningar och detta har
lett till ett 6kande antal spontana forfragningar.

Deltagare i projektet ar:

Statens Tekniska Forskningsinstitut

north net connect (ReWiCom)

Ericsson (sa som leverantor till ReWiCom)
LY

SABO (allmannyttan)

Stockholms Kooperativa WINNOV/A
Bostadsforening (SKB)

eCentret

o Stockholms stad

ASTAZERO

ACTIVE SAFETY TEST AREA

AstaZero ar en av vérldens forsta testbanor for sjédlvkorande bilar. Banan
samags av Chalmers och Statens Provningsanstalt. De stora biltillverkarna
visar stort intresse for de tekniska l6sningar som har installerats och som
inkluderar ett mycket val fungerande 4G-nét fran north net connect

Produktionskritiskt

Det finns en stor mangd olika industriella anvéndningar av
mobil kommunikation idag. Sa lange trafiken varit mer begran-
sad har man kunnat vara med och dela pa befintliga mobilnat
och i de flesta fall klarat sig utan alltfér besvarande storningar
i trafiken. S ar inte langre fallet nar allt mer ska kopplas upp
tradlost. For t ex utveckling av sjalvkérande bilar kravs mycket
stabil kommunikation oberoende av andra anvéndare och
trafiktoppar i de publika naten. AstaZero, en provbana for
sadan utveckling, ar ett exempel dar north net connect redan
tillhandahallit ett lokalt 4G-nat. Andra omraden &r gruvor,
vattenverk, logistikcentra, fabriker, sjukhus m. fl. anlaggningar
dar saval information som sakerhet utgér en del av det som
natet numera maste understédja. Och det utan avbrott. Ofta
behover man ocksa integrera sitt kommunikationsnat med
andra IT-system, ndgot north net connect ocksa kan erbjuda
med stéd av den tidigare namnda Tarifflex-tekniken for mycket
kostnadseffektiv sammankoppling av IT-system.

Moderna kontorsbyggnader har naturligtvis stora likheter med
flerfamiljshus nar det géller genomtrangningsférmagan for
elektromagnetisk strélning. Aven har ar det normalt att kunna
anvanda sin telefon. [ tillagg till detta finns en stark drivkraft
att spara kostnader. Genom att installera ett eget mobilnat
anslutet till omvarlden via fiber kan man minska sina kostna-
der drastiskt. Lokalsamtalen pa kontoret som ofta ar betydligt
fler an de utgaende samtalen far marginalkostnad noll, medan
kapaciteten alltid ar tillracklig for foretagets utgdende samtal.
Till detta kommer att dessa samtal nar sin omvarld via fiber
och inte kraver stora mangder energi (elektricitet) for att ga

ut via telemasterna. Likasa kommer dessa samtal ut i varlden
utan extra energiférbrukning hos teleoperatdren. Fibersamtal
ar mer miljévanliga och mindre energikrdvande. Dessutom ar
ju inte fibrerna en andlig resurs pa samma satt som Bolagets
andliga frekvensband. Det gar alltid att lagga ner en fiber till.

Aven for dessa kunder finns ofta behov av integrering av det
lokala natet med 6vriga verksamhetsstédjande IT-system.
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Immateriella rittigheter

Patent och IP-rattigheter

Dotterbolaget Tarifflex har patentsékt vasentliga delar av den
metod som mojliggdr mycket effektiv hantering av ett foretags
olika IT-system, bl.a. i USA, Europa, Kina och Brasilien. Patentet
godkandes i USA i borjan av 2017. Tarifflex avser sdka patent
pa ett antal identifierade forbattringar och vidareutvecklingar
av metoden.

Bolaget har patentsokt ett antal funktioner som planeras
inforas i kommande utgavor av appen nor.netconnect, men
funktionerna skulle daven kunna introduceras direkt av nagon
mobiltillverkare. Patentansdkan ar nyligen inlamnad i Sverige,
men avsikten ar att ansokan ska lamnas in i fler nyckellander
inom kommande sex manader. Patentet avser sammanfatt-
ningsvis hur en telefon kan fungera i en blandning av olika
nat, t ex WiFi, lokalt mobilnat, nationella mobilnat, mm. med
samma mobilnummer, darutdver hantering av nédsamtal,
osv. utan att vara beroende av anpassningar i de nationella
operatérernas nat.

De bolagsnamn som registrerats framgar av bolagsstruktu-

ren (se sidan 26). Darutdver finns en bifirma till Bolaget,
Rewicom, som avses att anvandas fér den del av verksamheten
som erbjuder lokala mobilnat och drift av dessa.

Bolaget har i dagslaget foljande patent och

patentansdkningar:

e Patentnummer 90250,2210 USA
14/007287 9563868 2017-02-07 TARIFFLEX AB Billingsystem
2013-09-24 2012-03-23 Patent 20140074750 Beviljad 7 febru-
ari 2017. Beslut invantas i Europa, Kina och Brasilien om ev.
patent dven dar fér samma sak.

e Patentnummer 90576,1010 Sverige 1651605-6. north net con-
nect AB System for accessing heterogeneous radio access
networks 2016-12-06. Ansdkan inlamnad 6 december 2016.

e Patenthnummer 90250,0990 EPO 12764595.0. TARIFFLEX AB
Billingsystem 2013-09-20 2012-03-23 Patentansdkan 2689338
Svar pa EESR ingavs 11 januari 2016.

e Patentnummer 90250,2030 Brasilien BR1120130244500.
TARIFFLEX AB Billingsystem 2013-09-24 2012-03-23
Patentanstkan Begaran om granskning ingavs
19 mars 2015.

e Patentnummer 90250,3130 Kina 201280025311.2. TARIFFLEX
AB Billingsystem 2013-11-25 2012-03-23 Patentansokan
CN103562896A Svar pa 3:e OA ingavs 21 november 2016.
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Tarifflex IT-metod och plattform

Patentet godkandes den 7 februari 2017. Patentet innebar
maojligheten att enkelt kunna koppla ihop affarsstédssystem
som behdvs for en verksamhet samt vid behov att kunna
byta ut dem, vilket kan vara nédvandigt for att uppratthalla
konkurrenskraft.

Genom agande av Tarifflex AB och Tarifflex Telecom AB ags
den IT-metod som delvis redan ar patenterad. Patentet, som ar
godkant i USA och pending i Europa, Brasilien och Kina, avser
ett system for att géra integration av olika affarsstodssystem
(eller andra IT-system) mycket effektivare. Metoden bor,
liksom Oracle blev grunden for effektivare databaser, kunna bli
grunden for effektivare integrering av IT-system. Till att bdrja
med har den testats inom Telecom och anvands av Bolaget
samt hittills hos ett par av north net connects kunder. Den
plattform som tagits fram, Tarifflex Abstraction Layer, bygger
pa metoden och patentet.

Ovriga immateriella rittigheter

Dotterbolaget Nordisk Mobiltelefon International AB innehar
en licens i Danmark. Den licens Bolaget har kvar galler tom. 31
december 2025 i den forsta delen och till 31 december 2029 i
den sista delen. Licenserna (tre stycken) kompletterar varandra
eftersom de fyller i “hal”. Bolaget avser fortsatta komplettera
med fler "hal” varefter de blir tillgéngliga och totala vardet
okar. Nar licenser séljs pa auktion har dessa licenser salts for i
storleksordningen 0,5-1 EUR/pop/MHz.

Bolagets strategiskt viktigaste tillgangar ar de immateriella
tillgangarna. De bestar av patent, avtal, tekniska sammankopp-
lingar och Know-How. Tillsammans gor dessa, enligt Bolagets
beddmning, det svart att aterskapa I6sningen (genom sa kallad
reverse engineering) for en konkurrent eller annan tredje part.
Det ar inte omajligt men &r i vilket fall svart, tidskravande samt
kostnadstungt, vilket gér det enklare att samarbete med north
net connect.



Affarsmodell

North net connect tillgodoser kunders behov av tillforlitlig
tradlés kommunikation. Kunderbjudandet innehaller lokala
tradlosa nat, anpassade abonnemang och tjanster for att

bast utnyttja de lokala naten samt vid behov integrering av
IT-system till lokala nat. North net connect svarar fér design,
installation och driftsattning. Bolaget atar sig aven service och
underhallsavtal for att vidmakthalla nétets funktion och for att
atgarda driftstorningar. North net connect kan aven erbjuda
det egna SIM-kortet, nor.net, som kan anvandas for intern
mobil kommunikation inom objekt, exempelvis kontor eller
industrier, nationellt och internationellt. Detta kan erbjudas till
ett konkurrenskraftigt pris och ger north net connect abonne-
mangsintakter och leder till lagre kostnader fér kunden.

| tilldmpningar fér kontor och inom industri och produktion
behdver kunden ofta integrera datatrafiken i det lokala
natet till sitt dvriga IT-system. North net connect erbjuder i
dessa fall design och underhall av mycket kostnadseffektiva
integrationsldsningar med anvandande av den patenterade
Tarifflex-metoden. Tarifflex har ocksa gjort det mojligt for
north net connect att utveckla affarsstodssystem sasom
billing-system och CRM-system till betydligt lagre kostnad an
andra operatorer.

Installationer

| de allra flest fall borjar Bolagets engagemang med en
installationsaffar. Kunden behover battre tackning, battre
kommunikationskvalitet och en kostnadseffektiv [6sning

fér mobil kommunikation och/eller WiFi. North net connect
erbjuder darvid en projekterad I16sning som kan vara mer eller
mindre kundspecifik. Bolaget designar och ombesoérjer att
noédvandig hardvara och kablage blir installerat, driftsatt och
installations-testat. | detta skede kan det aven bli aktuellt med
integration mellan kommunikation och produktion, dvs med
féretagets redan etablerade IT-miljé som CRM, lagersystem,
ekonomisystem etc. Bolaget erbjuder detta i en mycket kost-
nadseffektiv form genom att anvanda den tidigare namnda
Tarifflex-metoden. Installation debiteras vanligtvis kunden
enligt modellen 30/30/30/10 baserat pa projektgenomforande.
Fér mindre projekt kan annan debiteringsmodell tillampas.

Serviceintikter

Serviceaffaren innehaller flera delkomponenter, dels det
sjalvklara momentet felavhjalpning och support, men ocksa re-
gelbunden kontroll och i manga fall vidareutveckling som styrs
av natets dagliga praktiska anvandning och belastning. Denna
senare funktion stdds av Bolagets centrala vaxel (core-syste-
met som tidigare namnts). Service debiteras normalt kunden
arsvis, kvartalsvis eller i vissa fall manadsvis i forskott bero-
ende pa omfattning. Kostnaden for kunden ligger vanligtvis

i intervallet 8-12 procent av installationskostnaden arligen. |

de fall intékter fran t ex andra operatorer som ansluter sig till
natet skulle 6verstiga driftskostnaden (vilket ar rimligt pa sikt)
delas 6verskottet med kunden.

Abonnemangsintakter

Om kunden vdljer att anvanda nor.net eller appen nor.netcon-
nect uppkommer en kostnad for kunden fér anvandning av
abonnemang. Denna bestar dels av en relativt lag fast kostnad,
dels av en rorlig kostnad for anvandning utanfér det egna
natet. Den rorliga kostnaden beror dels pa mangden trafik,
dels pa de roamingavgifter och interconnectavgifter som nor.
net debiteras. Samtidigt uppkommer en roaming-intakt i de fall
andra abonnenter ringer in till kundens privata nat, dvs natet
som north net connect installerat. Denna intakt delas normalt
mellan north net connect och kunden som natagare.

Integration

Nar integration av natverk och natverksinformation goérs som
en 16sning med Tarifflex-metoden bestar den affaren vanligen
av tre komponenter; ett initialt arbete som mest liknar en
konsulttjanst, en licenskostnad for att anvanda Tarifflex och
en |6pande licens- och supportavgift efter det att I6sningen
tagits i drift.
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Genomforda och pagaende projekt

North net connect har under de senaste aren initierat och
genomfort ett antal projekt.

AstaZero

North net connect har férsett AstaZero
med ett 4G-nat for att skapa mojlighet
att kommunicera och 6vervaka inom
ett begransat omrade pa en provbana for férarlésa bilar i nar-
heten av Boras. Losningen utgor en premiumprodukt nar det
galler kommunikation. Nyligen besdkte dryga tiotalet storre
biltillverkare, sasom BMW, Mercedes och Porsche, omradet.
Forsaljningsintakten var 1,1 MSEK och dartill Idpande intakter
fran service och underhallsavtal om go ooo SEK arligen.

ASTAZERD

ACTIVE SAFETY TEST AREA

Norrvatten

North net connects uppdrag innehéller en
installation av nat, service och underhallsaffar
samt en Tarifflexlésning. Installationen ska
genomfdras for vatten och avloppsreningsverk
for norra Stockholm i syfte att skapa ett kommunikations-
natverk i tunnlar och bergrum, sammankopplat med larm

och presentationssystem. Uppdraget innebar en integra-

tion av natverk och larm med hjalp av TarifflexIdsningen.
Forsaljningsintakten uppgar till 7,7 MSEK och dartill I6pande in-
takter fran service och underhallsavtal om 175 ooo SEK arligen.

RVAT,
\—\0%84’

Taby centrum

North net connect har levererat ett inomhusnat fér mobiltele-
foni som fungerar for alla operatérer och majliggor trafik med
de manga tusentals telefoner som standigt &r i anvandning i
ett stort kdpcentra, jamte WiFi som kostnadsfritt tillhandahalls
av Taby Centrum fér deras besékare. Aven inomhustickning
for RAKEL-systemet (blaljusorganisationers telefoni) har levere-
rats. Forsaljningsintakten var 2,7 MSEK och dartill [6pande in-
takter fran service och underhallsavtal om 78 ooo SEK arligen.

Problemet i kopcentra bestar framst av kapacitetsbehov.
Smarta telefoner anvands sa mycket att de utomhusmaster
som finns inte racker till fér den koncentration av anvandare
som finns pa dessa platser. Har behovs bade forstarknings-
nat for mobil telefoni och WiFi for besdkare for att hantera
trafiken. Det finns idag ndarmare 400 storre kdpcentra runt om i
Sverige med liknande forutsattningar. Dartill kommer framtida
intakter aven att kompletteras med operatorsintakter vid
kommunikation och anvandning pa dessa platser.

Edstrom Logistics

North net connect har levererat ett industriellt WiFi-nat

till Edstrém Logistics och deras anlaggningar i Stockholm

och Malmé med hoga krav pa tackning och tillganglighet.
Forsaljningsintakten uppgick till 126 ooo SEK och dartill Ibpande
intakter fran service och underhallsavtal om 12 ooo SEK
arligen. @

north net connect AB - www.northnetconnect.se
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Utvald historisk finansiell information

| féljande avsnitt presenteras en sammanfattning av north net  gallande eget kapital och nettoskuldsattning har upprattats
connect AB:s (publ) ekonomiska utveckling under perioden maj i det specifika syftet att ingd i detta Memorandum som ett

till december 2016 (8 man) och 2015 (12 man). Alla siffror ar i komplement och har inte granskats av Bolagets revisor. Utover
svenska kronor dar inget annat ar angivet. Uppgifterna fér 2016 vad som anges ovan avseende historisk finansiell information
och 2015 inklusive nyckeltal har hamtats fran Bolagets arsredo-  som inférlivats genom hanvisning har ingen information i
visningar som ar reviderade och granskade av Bolagets revisor. Memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Fullstandig historisk finansiell information dver dessa perioder Fram tills 2016-04-30 bedrevs all verksamhet i moderbolaget
inklusive redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar  vilket ar anledningen till att kolumnen avseende 2015-05-01 -
samt revisionsberattelser inforlivas i detta Memorandum 2016-04-30 benamns sarskilt for att markera detta.

genom hanvisning. Kassaflodeanalysen samt uppstéllningen

Resultatriakning

1 maj - 31 december 2016 (8 manader), samt for 2015/2016 (12 man)

KONCERNRESULTATRAKNING MODERBOLAGET
2017 2016-05-01 2015-05-01
Q1 -2016-12-31 -2016-04-30

Rorelsens intdkter

Nettoomsattning 3348 3149 2516
Ovriga rérelseintakter 33 327 630
Summa rorelseintékter 3381 3476 3146

Rorelsekostnader

Handelsvaror -3484 -3081 -2579
Ovriga externa kostnader -889 -3358 -3168
Personalkostnader -1390 -3362 -2872
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 21343 -2 655 3168
Ovriga rorelsekostnader -3 -93 -3
Summa rorelsekostnader -7 109 -12 549 -10014
Rorelseresultat -3728 -9 073 -6 868

Finansiella poster

Ranteintakter 1 21 -
Rantekostnader -227 -1702 -1335
Summa finansiella poster -226 -1681 -1335
Resultat efter finansiella poster -3954 -10 754 -8 203
Resultat fore skatt -3954 -10 754 -8 203
Uppskjuten skatt 151 167 -
Arets resultat -3804 -10 587 -8 203
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Balansrakning

KONCERNBALANSRAKNING 2017-03-31 2016-12-31 2016-04-30

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgéngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 12 471 12009 1396

Patent, licenser, inventarier & installationer 14 529 15272 9213
27 000 27 281 10 609

Materiella anléggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 12 331 12990 13541

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar 321 716 10 878

321 716 10 878

Summa anlaggningstillgangar 39653 40 987 35028

Omséttningstillgangar

Varuloger m m

Ravaror, forskott fran leverantérer 1020 1321 604

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 319 1403 473

Aktuella skattefordringar 471 1137 -

Ovriga kortfristiga fordringar 5621 6479 2403

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 324 528 126

Summa kortfristiga fordringar 6736 9547 3606

Kortfristiga placeringar

Kortfristiga placeringar 0 7 -

Kassa och bank

Kassa och bank 643 701 902

Summa omsattningstillgangar 8399 11576 4508

Summa tillgangar 48 052 52563 39536

Eget kapital och skulder
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KONCERNBALANSRAKNING 2017-03-31 2016-12-31 2016-04-30
Eget kapital

Aktiekapital 488 488 428
Ovrigt tillskjutet kapital 32484 32484 20 544
Annat eget kapital inklusive arets resultat -27 539 -23739 -13 140
Summa eget kapital hanforligt till moderforetagets aktieagare 5433 9233 7 832
Avsattningar

Uppskjuten skatteskuld 3853 3997 1628
Summa avsattningar 3853 3997 1628
Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 12410 12 409 13795
Summa langfristiga skulder 12 410 12 409 13 795
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 5347 5981 6429
Checkrakningskredit 5000 3548 3168
Aktuella skatteskulder 61 91 22
Ovriga kortfristiga skulder 15132 16 376 6642
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 816 928 20
Summa kortfristiga skulder 26 356 26 924 16 281
Summa skulder och eget kapital 48 052 52570 39536
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Kassaflodesanalys for koncernen

MODERBOLAGET
2017-01-01 2016-05-01 2015-05-01
-2017-03-31 -2016-12-31 -2016-04-30

Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat fore finansiella poster -3728 -9073 -6 868
Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet, mm 1344 2673 1391
Erhéllen ranta 1 20 -
Erlagd ranta -227 -1701 -1335
Betald inkomstskatt 636 -1109 22
-1974 -9 190 -6 790
Okning/minskning varulager 301 -716 -568
Okning/minskning kundfordringar 1084 -449 -375
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar 1062 8003 -914
Okning/minskning leverantérsskulder -634 -2397 -814
Okning/minskning évriga kortfristiga rérelseskulder -1 346 8601 126
Kassaflode fran den lopande verksamheten -1507 3852 -9 335

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -404 -1408 -1396
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 0 -1 360 -4197
Forvarvat dotterbolag 0 447 -4961
Placeringar i 6vriga finansiella anlaggningstillgangar 395 314 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9 -2635 -10 554

Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 1990 12 000
Upptagna lan 0 9196 3125
Amortering av skuld 0 -12 984 -
Okning/minskning kortfristiga finansiella skulder 1458 380 2168
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1458 -1418 17 293
Arets kassaflode -58 -201 -2596
Likvida medel vid arets bérjan 701 902 3498
Likvida medel vid arets slut 643 701 902
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Kommentarer till den finansiella
utvecklingen forsta kvartalet 2017

Kommentarer kring resultatrikningen Q1 2017
(Jan-mars 2017)

Koncernens intakter for forsta kvartalet uppgick till 3,4 MSEK
(1,2). Jamforelsetalen avser moderbolagets forsta kvartal 2016
da koncernen bildades den 1 maj 2017. Rorelsekostnaderna
uppgar till 7,1 MSEK (2,8) vilket ar framforallt hanfort till den
utokade operativa verksamheten och férvarven av koncern-
bolagen. Finansnetto uppgick till -0,2 MSEK ( -0,5). Okande
intresse i marknaden foér koncernens produkter och tjanster
samt nya affarer till segmenten industri och kontor. Viktig affar
for det nyforvarvade bolaget Tarifflex Telecom AB har erhallits
under kvartalet. Framgangsrik slutleverans av ett flertal projekt
under kvartalet dar ett antal nya service- och underhallsavtal
ar tecknade for de nya leveranserna.

Kommentarer kring balansrikningen Q1 2017
(jJan-mars 2017)

Koncernens balansomslutning har sedan 2016-12-31 minskat
nagot och var 48,0 MSEK (52,6) den 31 mars 2017. Det egna
kapitalet har sjunkit beroende pa periodens resultat och
uppgick till 5,4 MSEK (9,2). Det ger en soliditet i bolaget om 11 %
(18). Bolaget har efter rapportdagen genomfort en nyemission
med kvittning av skulder om 11 MSEK mot 1 309 000 B aktier
riktad till langivaren Advanced Research AB. Proformaberaknat
med denna kvittningsemission sa stiger det egna kapitalet

till 16,4 MSEK och soliditeten till 34%. Bolaget har upptagit en
bryggfinansiering fran Swedbank om 5 MSEK som ska aterbe-
talas efter genomférd emission. Checkrakningskrediten om

5 MSEK var outnyttjad vid rapportperiodens utgang.

Véasentliga héndelser efter kvartalets utgang

Lan fran bolagets huvudégare Advanced Research AB har kvit-
tas mot 1309 000 nyemitterade aktier vilket starker bolagets
balansrakning. Namnbyte fran Rewicom Scandinavia AB till
north net connect AB (publ) ar genomfort.

Resultat 2016 jamfort med 2015

For 2016 (8 man) redovisar koncernen en nettoomsattning

om 3,1 MSEK (8 man) och foregdende ar 2,5 MSEK (12 man).
Resultat efter finansiella poster blev -10,8 MSEK (-8,2 MSEK).
Koncernen har haft en 6kad narvaro pd marknaden under
verksamhetsaret och sett en viss tillvaxt i affarer och en bety-
dande tillvaxt i efterfragan pa bolagets tjanster. Driftresultatet
(EBITDA) var for aret -6,4 MSEK. Kostnaderna uppgick under
2016 till -9,9 MSEK (-8,6 MSEK). Rorelseintakter 6kade under
2016 till 3,1 MSEK frén 2,5 MSEK under 2015. Okningen férklaras
av en 6kande efterfragan pa Bolagets tjanster.

Balansrakning 31 december 2016 jiamfort med 2015
Koncernens totala tillgdngar uppgick till 52,5 MSEK. Soliditeten
var 17,6%. 31 december 2015 var de totala tillgangarna

39,5 MSEK.
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Immateriella anldggningstillgangar

Koncernen hade immateriella anlaggningstillgangar i form av
patent samt aktiverade utvecklingskostnader om ca 27,3 MSEK.
2015 uppgick de immateriella tillgangarna till 10,6 MSEK.

Materiella anldaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar per den 31 december 2016
uppgick till 13 MSEK. Dessa omfattar maskiner och andra
tekniska anlaggningar. 2015 uppgick tillgdngarna till 13,5 MSEK.

Varulager
Per 31 december 2016 hade Bolaget ett varulager pa 1,3 MSEK
jamfort med 0,6 MSEK 31 december 2015.

Kortfristiga fordringar
Kortfristiga fordringar per 31 december 2016 uppgick till
9,5 MSEK. 2015 uppgick dessa till 13,9 MSEK vid samma period.

Likvida medel och kortfristiga placeringar

Likvida medel uppgick till 0,7 MSEK den 31 december 2016 jam-
fort med 0,9 MSEK den 31 december 2015 exklusive ej utnyttjad
del av checkrakningskrediten. Checkrackningskrediten utgor
5,0 MSEK (0,9 MSEK) varav 3,5 var utnyttjat vid bokslutet per

31 december 2016. Koncernen har vidare tva lan fran Almi om
4,0 MSEK respektive 2,0 MSEK i Tarifflex Telecom AB.

Eget kapital

Det egna kapitalet uppgick per 31 december 2016 till 9,2 MSEK
jamfort 31 december 2015 da det egna kapitalet uppgick

till 7,8 MSEK.

Langfristiga skulder

Vid arsskiftet 31 december 2016 uppgick langfristiga skulder
till 12,4 MSEK och utgjordes av aterstaende langfristig del av
lan hos Advanced Research AB om 10 MSEK med réanta om 5%
och amorteringsfritt fram till 2 juni 2018 samt 1 MSEK med 5%
ranta amorteringsfritt fram till 30 oktober 2018, da lanet skall
aterbetalas. Dessa tva lan har i april 2017 i sin helhet kvittats
mot 1 309 000 aktier i north net connect AB. Vidare finns det
ett 1an om 1 MSEK till LMK Forward AB med 5% ranta som
kvittas i forestdende emission till en kurs om 8,40 kr/unit dvs
samma kurs som i emissionen. Vidare finns det tva lan hos
Almi Féretagspartner om 4 MSEK till en rénta om 5,18% samt
ett 1an om 2 MSEK i Tarifflex till en ranta om 4,70%. Koncernen
hade en checkrakningskredit om 5 MSEK som var utnyttjad
till 3,5 MSEK vid bokslutstillfallet. Detta att jamféra med en
checkrakningskredit om 0,9 MSEK vid samma tidpunkt 2015.
Skillnaden &r en foljd av ett erbjudande fran Swedbank om
utdkad checkkredit i samband med att Advanced Research
Sweden stallde upp med ett subordinerat lan pa 10,3 MSEK
samt att bolaget Nordisk Mobiltelefon International AB forvar-
vades som i sin tur hade haft en 2 MSEK kredit i Danske Bank.



Kortfristiga skulder

Den 31 december 2016 uppgick kortfristiga skulder till 21 MSEK
jamfort med 5 MSEK arsslutet 2016-04-30. Huvudsakliga
orsaken var ett antal kvittningar av fordringar och motford-
ringar med de férvarvade bolagen och externa langivare, samt
kostnader att bygga upp verksamheten. Koncernen har vidare
erhallit ett brygglan om 5 MSEK fran Swedbank i samband med
emissionens sakerstallande under varen 2017. Detta belopp
ska aterbetalas efter att emissionen &r genomford.

Kassaflode

2016

Bolagets kassaflode for perioden 1 maj till 31 december 2016
uppgick till 3,8 MSEK (-9,3 MSEK). Investeringarna uppgick till
2,8 MSEK (10,6 MSEK).

Vasentliga hindelser 2016

Under aret andrade rakenskapsaret till att omfatta

helar. Séledes var verksamhetsaret endast 8 manader
2016-05-01-2016-12-31. Under aret [amnade tidigare VD Hans
Rosander sin anstallning pa egen begaran. Rikard Slunga,
civilingenjor med bred telekomerfarenhet bade i Sverige och
utomlands och med betydande erfarenhet fran startup-fore-
tag inom mobiltelefoni tilltradde som ny VD. Finansieringen
starktes med en riktad emission om 2 MSEK till kurs 2okr/aktie
till LMK Forward AB, som redan tidigare ar agare i bolaget.

I slutet av sista kvartalet forvarvades de bada Tarifflex bolagen,
Tarifflex Telecom AB samt Tarifflex AB varvid north net connect
blivit 100 % agare av dessa strategiskt viktiga bolag. Forvarvet
skedde genom apportemissioner.

Bland vasentliga affarer kan namnas slutférande av lokalt 4G
nat for AstaZero och forsaljning av natlésning till Norrvatten,
det senare en order som kommit att att 6verstiga 6 MSEK och
under 2017 utvidgats med en IT-integrationslésning baserad
pa Tarifflex-teknik. Darutéver har arbete i samarbetsprojekt fi-
nansierat delvis av Vinnova avseende mobil inomhustackning i
moderna flerbostadshus utforts och lett till I6sningsforslag och
aven bidragit till att gbra foretaget kant inom bostadssektorn.
Bolaget har tagit beslut att uppratta koncernbokslut.

Nyckeltal

Nyckeltalen nedan presenteras i enlighet med tillampad
redovisningsstandard och i samma format som tidigare
redovisats i Bolagets arsredovisningar liksom i bokféringen i
syfte att skapa kontinuitet och tilldta jamforelser med tidigare
perioder. Jamférbarheten med nyckeltalen som redovisas av
andra bolag kan darfor vara begransad. Det ar dock Bolagets
beddmning att jamférbarheten med tidigare perioder ar av
vikt. Nyckeltalen fér 2016 och 2015 har inte omfattats av reviso-
rernas revisionsberattelser eller granskning.

Jamforelse maj-december 2016 med helaret 2015
Koncernen Moderbolaget

(KSEK) 2016 (8 man)  2015/16 (12 man)
Nettoomsattning 3,1 2,5
Rorelseresultat -9,1 -6,9
Soliditet, % 17,6 26,4
Kassalikviditet, % 38 91

Definitioner av finansiella termer och nyckeltal
Soliditet - Eget kapital i forhallande till balansomslutning.
Soliditet visar hur stor andel av balansomslutningen som ut-
gors av eget kapital och har inkluderats for att investerare ska
kunna skapa sig en bild av Bolagets historiska kapitalstruktur.

Kassalikviditet = (Omsattningstillgangar - Varulager) /
Kortfristiga skulder.

Kassalikviditet anger ett foretags betalningsférmaga pa kort
sikt och visar ocksa formagan foretaget har att betala sina
kortfristiga skulder.

Skattesituation

North net connect har skattemassiga forlustavdrag om cirka
24 MSEK per den 31 december 2016.

Investeringar under den finansiella
historiken

Under 2015 uppgick investeringarna i Bolaget till totalt

10,6 MSEK och bestod framst av aktiverade utvecklingsutgif-
ter samt teknisk maskinutrustning for internt bruk. Darav
aktiverades utvecklingskostnader om 1,4 MSEK, vilket 6kade

de immateriella tillgdngarna. Patent- och licensinvesteringar
uppgick till totalt 16,0 MSEK. Investeringar i anlaggningstillgang-
ar och lager uppgick till 42 MSEK.

Under 2016 uppgick investeringarna i Bolaget till totalt

2,8 MSEK och utgjordes framst av aktiverade utvecklingsutgif-
ter som uppgick till brutto 1,4 MSEK. Investeringar i maskiner
uppgick till 1,4 MSEK. @
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Finansiell planering och ovrig

finansiell information

Den finansiella planeringen som presenteras nedan innehdller information om north

net connects finansiella mdl, bolagsfinansiering och utvecklingsbedémningar med mera.
Informationen har sammanstiillts av Bolagets ledning. Informationen dr féremdl for risker
och osdkerhetsfaktorer, inklusive de som aterfinns under avsnittet "Riskfaktorer”, vilka i
vdsentlig grad skulle kunna pdverka Bolagets framtida verksamhetsresultat, finansiella

stdllning och kassafléde.

Bolagets affarsmodeller omfattar saval forsaljning av produk-
ter till distributdrer och slutkunder, som system utplacerade
mot kontrakt med langre I6ptider och regelbunden betalning
exempelvis pa manatlig basis. Produktforsaljningen kan aven
omfatta servicekontrakt med langre verklig 16ptid och regel-
bunden dterkommande betalning samt operatorsintakter.

Bolagets bedémning vad avser Bolagets orderingang under
narmaste flerarsperiod, fram till och med 2022, &r att den
kommer att vaxa betydligt under hela perioden. Vid slutet

av denna period ar Bolagets bedémning att intakterna fran
I6pande kontrakt kommer utgdra omkring halften av Bolagets
totala intakter. Under 2016 har bolaget haft en 6kande forsalj-
ningstrend och generellt finns det inom samtliga prioriterade
marknadssegment ett stort antal potentiella kunder. For
narvarande har bolaget med en relativt liten organisation haft
svart att hinna bearbeta alla intresserade kunder samtidigt
som séljcykeln inom vissa kundgrupper ar lang och kraver

en viss bearbetning. Saledes och | samband med emissionen
forstarker bolaget nu férsaljningsorganisationen for att mer
effektivt och fokuserat kunna arbeta med férsaljningen och
sakerstalla en 6kande orderingang. Vi har under innevarande
ar erhallit nya order inom vara segment industri och kontor/
publika lokaler och vi ser manga nya mojligheter inom samtliga
marknadssegment.

Under kommande flerarsperiod ar Bolagets strategi att priori-
tera hégre marginaler framfér stérre volymer. Anledningen ar
att Bolaget beddmer kundnyttan av north net connects system
som mycket stor och north net connects marknadsposition och
konkurrensférdelar som starka.

Det dvergripande tillvaxtmalet ar att fram till och med 2022 ha
en arlig tillvaxt av orderingang i intervallet 45-55 procent samt
att vid utgangen av ar 2022 ha natt en ackumulerad orderin-
gang for perioden 2017-2022 pa omkring 1 000 MSEK. Bolagets
malsattning ar att redovisa en bruttomarginal 6verstigande 30
procent fran och med 2019. Det totala finansieringsbehovet for
tvaarsperioden 2017-2019 med nuvarande affarsplan uppskat-
tas av Bolaget till 40 MSEK. Malsattningen for genomsnittlig
organisk tillvaxt 6ver de forsta tre verksamhetsaren 2017-2020
ar minst 100 procent. Vinstmarginalmalet fran ar fyra (2020) ar
minst 12 procent och darefter 6kande, baserat pa en vaxande
abonnemangsportfolj.

Det ar styrelsens bedomning att koncernens bokforda varden
pa tillgangar inte aterspeglar verkliga varden, vilka bedoms
vara vasentligt mer. Koncernens lager beddms vara vart
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vasentligt mer an forsakrat varde och ar saledes konservativt
varderat. Vardet av koncernens core-nat bedéms vara vasent-
ligt hogre an det bokforda vardet och ar séledes konservativt
varderat. Aven patent samt NMTI:s danska licens bedéms vara
konservativt varderade.

Nettoskuldsdttning

(KSEK) 31-DEC-16 31-MARS-17
(A) Kassa 701 643
(B) Likvida medel 0 0
(C) Latt realiserbara vardepapper 7 0
(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 708 643
(E) Kortfristiga fordringar inklusive

inbetald aktielikvid 9547 6736
(F) Kortfristiga bankskulder 3548 5000
(G) Kortfristig del av

langfristiga skulder

(H) Andra kortfristiga skulder 23376 21356
(I) Summa kortfristiga skulder

(F)+(G)+(H) 26 924 26 356
(J) Netto kortfristig skuldsattning

(D-(E)-(D) 16 669 18 977
(K) Langfristiga banklan 0 0
(L) Emitterade obligationer 0 0
(M) Andra langfristiga lan 12 409 12410
(N) Langfristig skuldsattning

(K)+(L)+(M) 12 409 12410
(O) Nettoskuldsattning (J)+(N) 29 078 31387

Beaktat den kvittningsemission som genomfdrdes den 30 april
2017 sjunker nettoskuldsattningen till 20 387 KSEK.



Framtida investeringar

All verksamhet bedrivs i Sverige, vilket innebar att investering-
arna sker i Sverige. Dessa kommer att finansieras dels genom
offentlig finansiering om mojligt men ocksa genom eget kapital
fran Erbjudandet.

For 2017 forutses investeringar framst besta av aktiverad ut-
veckling samt lager, vilket till en icke ovasentlig del finansieras
av den forestaende emissionslikviden.

Kapitalbehov under perioden

Kapitalbehovet under 2017 beraknas tillgodoses genom dels
den pagdende kapitaliseringen av north net connect och dels
av 6kade forsaljningsintakter. Bolagets investeringar berdknas

uppga till:

e forsaljning, marknadsféring och salj- och distributionssup-
port om cirka 10 MSEK,

e produkt-, organisations- och affarsutveckling om cirka
7 MSEK, samt

e forstarkning av balansrakningen i syfte att accelerera
expansionen om cirka 4 MSEK.

Emissionslikvidens planerade anvandning férutsatt
full teckning

VERKSAMHET MSEK
Loénekostnader 8,5
Fasta kostnader Coresystem, IT mm 7
IP-portfolj 0,5
Resor 0,5
Kontor och lager 0,5
Emissionskostnader 3
Ovrigt, reserv 4
Summa 24
Nyemission

Den pagdende kapitaliseringen av north net connect beraknas
fullt ut tacka det externa finansieringsbehovet, vilket ar beskri-
vet i avsnittet Bakgrund och motiv. Det maximala nettobelop-
pet som kan tillféras Bolaget minskat med emissionskostnader
ar ca 20,6 MSEK. De teckningsoptioner som ingdr i de Units
vilka emitteras kan darutdver vid fullt utnyttjande komma

att tillféra upp till ca 15,7 MSEK i december 2018, givet att
Erbjudandet fulltecknats. Darutdver har Bolaget mojlighet att
tillféras ytterligare upp till 10 MSEK i en eventuell komplette-
rande riktad emission. Ett eventuellt dverskott i finansieringen
kommer att anvandas for att forstarka balansrakningen samt
for ytterligare expansionsbeframjande atgarder.

Forsaljning

Malet ar att forsaljningen 2017 ska overstiga forsaljningen 2016,
foljt av en storre forsaljningsékning 2018. Faktureringen hittills
2017 ar en indikation att tillvéxttakten ar stigande.

Finansiering efter 2018

Forutsatt utvecklingen som beskrivits ovan ar det north net
connects mal att uppna positivt kassafléde och I6nsamhet

mot slutet av 2018. Darefter berdknas finansiering utgdras

av internt genererade medel. Extra resurser kan komma att
kravas i fall Bolaget skulle prioritera att uppna en annu hogre
expansionstakt. Storleken pa ett sadant eventuellt resursbehov
ar en framtida bedémning.

Rorelsekapitaldeklaration

Styrelsen gor bedomningen att befintligt rorelsekapital inte ar
tillrackligt for att bedriva verksamhet under 2017. Det befintliga
rérelsekapitalet ar endast tillrackligt for att tacka behoven
fram till sommaren 2017. Styrelsen beddémer att rérelsekapital-
behovet darutéver sammantaget de ndrmaste 12 manaderna
kommer att uppga till cirka 24 MSEK.

Om inte Erbjudandet skulle genomféras eller tecknas fullt ut
eller kassaflodet inte skulle utvecklas i enlighet med styrelsens
beddmningar, skulle Bolaget behdva dvervaga ytterligare kapi-
talanskaffningar. Férstahandsvalet for en sddan kapitalanskaff-
ning skulle vara en ytterligare nyemission eller, om marknads-
forutsattningar sa inte tillater, ett [an eller andra tillskott fran
Bolagets agare. Om nagon dylik finansiering inte heller skulle
visa sig vara mojlig att uppbringa under sadana férutsattningar,
skulle Bolaget implementera atgardsprogram av olika dignitet
for att hantera kapitalbehovet vilka inkluderar allt fran anpass-
ning av expansionstakten, till begransning av verksamheten och
att salja tillgdngar. Sjalvklart ytterst, om kapitalbehovet trots
detta inte kan atgardas, kan Bolaget komma att tvingas till en
rekonstruktion eller till att ans6ka om konkurs.

Forskning och utveckling

North net connect startade i praktiken sin verksamhet for

sex ar sedan. Bolagets interna verksamhet bedrivs i Sverige.
Verksamheten har under en langre tid varit inriktad pa att ut-
veckla teknologin och att ta fram kommersialiserbara produk-
ter och tjanster. Verksamheten innehaller fortfarande en viss
andel forskning och utveckling. For att vidmakthalla en ledande
position inom sin nisch och for att utveckla nya applikationer

i nya marknader kommer utveckling utgdra en icke ovasent-
lig andel av Bolagets verksamhet dven framgent, dven om
Bolaget nu intensifierar kommersialiseringen och utrullningen
av kunderbjudandet. Bolagets verksamhet har finansierats
genom eget kapital, dgartillskott men dven genom offentliga
bidrag och villkorslan, bland annat genom Vinnova och Almi.
En mindre andel av utvecklingen avseende saval egen tid som
externa kostnader aktiveras.

Bolaget utvecklar befintlig produktportfolj och tar fram nya
produkter/patent/tjanster i linje med Bolagets langsiktiga af-
farsplan. Dessa satsningar finansieras genom eget kapital och
kundintakter och om méjligt fortsatt offentlig finansiering. Allt
stérre andel kommer att kunna finansieras med kundintakter.

Under de tva senaste aren har verksamheten uppskattnings-
vis till cirka 70 procent utgjorts av forskning och utveckling.
Se ovan under avsnittet "Investeringar under den finansiella
historiken”.
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Tendenser under 2016 och 2017

North net connect har genomgatt etableringsfasen och den
inledande tillvaxtfasen och satsar nu pa den féljande expan-
sionsfasen. Den narmaste tiden ar avgdrande for Bolagets
utveckling. North net connect behéver bevisa for saval
existerande som potentiella kunder att Bolaget beharskar
overgangen till full kommersiell drift och kan ta en ledande roll
pa marknaden, vilken i sig befinner sig i en inledande fas.

Den framtagna kapitalsbehovsplanen, se dven avsnittet

"Rorelsekapitaldeklaration” ovan, ar i stor utstrackning baserad
pa idag kanda forutsattningar, varfor - om dessa skulle andras
markant - dven kapitalbehovet kan komma att variera 6ver tid.

I 6vrigt har north net connect ingen kannedom om nagra
tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller
andra krav, dtaganden eller handelser som kan ha en vasentlig
inverkan pa Bolagets utsikter.

Vasentliga forandringar sedan 31
december 2016

Bolaget har sedan den 31 december 2016 utfort flertalet atgar-
der for att férbereda Bolaget infor att bli publikt och ansdka
om notering pa Nasdagq First North.

Den emission som beslutades i april 2016 och som tillférde
Bolaget elva (11) MSEK i form av kvittning mot aktier i Bolaget
har registrerats hos Bolagsverket. Beslut vid extra bolagsstam-
ma i december 2016 avseende férandringar i bolagsordningen
som en forberedelse infér Erbjudandet om att Bolaget skulle
bli publikt, mojliggdra anslutning till Euroclear AB har genom-
forts och registrerats hos Bolagsverket.

Tva extra bolagsstammor har hallits for att kunna genomféra
ett flertal emissioner i kapitalanskaffningssyfte.

Koncernen har erhallit ett brygglan om 5 MSEK fran Swedbank.
Se dven ovan avsnitt Kommentarer till den finansiella ut-
vecklingen. ®



Styrelse, koncernledning och revisor

Styrelse och koncernledning

Enligt north net connects bolagsordning ska styrelsen besta
av lagst tre och hogst sex ledaméter med hogst tva supple-
anter. Styrelsen bestar for narvarande av tre ledamoter och
en suppleant. Styrelsen i north net connect har utsett Rikard
Slunga till VD.

| tabellen bredvid anges styrelseledaméterna med uppgift om
fodelsedr samt ar for inval i styrelsen. Darutover redovisas
deras aktieinnehav i north net connect per datumet for detta
Memorandum.

NAMN FODELSEAR INVALD ANTAL AKTIER
A B

Rolf Norberg,

Ordférande 1949 2016 368 000 75 000

Hans Benndorf 1954 2015

Johan Jobér 1970 2011 1362 000 124 990

Rikard Slunga

(suppleant) 1960 2016 50 000

Styrelse

Rolf Norberg

Styrelseordférande sedan 2016

Fodd: 1949

Utbildning: Civilingenjor i Teknisk fysik och
Teknologie doktor i Fysik.
Arbetslivserfarenhet: Laboratoriechef:
Byggforskningsinstitutet, Utvecklingsansvarig: Sandvik AB,
VD: Assa Innovation AB, Tekn dir Securitas AB, Tekn dir ASSA
ABLOY AB, CTO Securitas Systems AB/Niscayah AB

Andra pagaende uppdrag: Verkstallande direktér och
ordférande for iTeeCoach AB. Styrelseordférande i TagMaster
Aktiebolag, Dualtech IT AB, Tarifflex Telecom AB och Tarifflex
AB. Styrelseledamot i Dualtech Holding AB och Nordisk
Mobiltelefon International AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Verkstallande direktor
och styrelseledamot i ID Loop AB.

Innehav av aktier samt teckningsoptioner i north net
connect: Genom bolag 368 000 aktier av serie A och 75 000
aktier av serie B.

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Ja
Oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning: Ja

Hans Benndorf

Styrelseledamot sedan 2015

Fodd: 1954

Utbildning: Civilekonom och Ekonomi
Doktor, Handelshogskolan i Stockholm
Arbetslivserfarenhet: Chef Marknadstekniskt

Centrum, COO Skandia Investment Management, vWD
Skandia Liv, VD Postbanken, Head branch office DnB, VD
Lansférsakringar Liv och Fondliv samt VD Lansforsakringar
Stockholm.

Andra pagaende uppdrag: Verkstéllande direktér och
styrelseledamot i Benndorf & Co AB. Styrelseordférande

i Preera AB, Preera Fovaltnings AB, Srman & Partners,

MFX Invest AB, Solidar Liv Forsakringar AB, Stockholms
Stads Brandforsakringskontor och Telias Pensionsstiftelse.
Styrelseledamot i Briab-Brand & Riskingenjorerna AB, Sea
Events Stockholm AB, Briab Projekt AB, Briab Projektpartner
Sverige AB och Briab Group AB. Styrelsesuppleant i Viare AB.
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande
i Lansforsakringar Maklarservice Aktiebolag och MetaForce
AB. Styrelseledamot i Lansférsakringar AB (publ), Brevo AB,
Lansférsakringar Fondliv Férsakringsaktiebolag (publ), BL
Intressenter AB samt AB Huges Marina (konkurs).

Innehav av aktier samt teckningsoptioner i north net
connect: o

Oberoende i forhallande till stérre aktieagare: Ja
Oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning: Ja
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Johan Jobér

Styrelseledamot sedan 2011

Fodd: 1970

Utbildning: M.Sc. Systems Engineering,
Case Western Reserve University,
Cleveland, OH, USA, Civilingenjor Teknisk
Fysik och Elektroteknik, Linkdpings teknis-
ka hogskola

Arbetslivserfarenhet: Teknikchef: ice.net, Scandinavien+Polen,
Styrelseledamot: Cellmax Technologies, Expertkonsult:
@konomistyrelsen (Danmark), TDF (Frankrike), Vodafone
(Storbritannien), Natdesign: Bredbandsbolaget, Orange Sverige,
Projektledning mm: Ericsson (Japan), Mjuk- och hardvaruutveck-
ling: FOA, FRA, CERN, Mjukvaruutveckling: Cojo Data HB.
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Miranet AB, Netmore
AB, Applied Informations Systems Limited samt olika roller
som medgrundare inom det som idag ar north net connect AB
med dotterbolag.

Innehav av aktier samt teckningsoptioner i north net
connect: 503 000 aktier av serie A samt genom bolag 859 000
aktier av serie A och 124 990 aktier av serie B.

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare: Nej
Oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning: Nej

Koncernledning

Rikard Slunga
VD sedan 2016 - se ovan under “Styrelse”.

Lars Solin

CFO sedan 2017

Fodd: 1959

Utbildning: Civilingenjor vid KTH och
studier i ekonomi.
Arbetslivserfarenhet: Tidigare Senior
Investment Manager vid Mannerheim Invest,
CFO och vice verkstallande direktor for Rejlers AB.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseuppdrag inom
Mannerheim Invest - koncernen. Ledamot i Manstenen AB
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Uppdrag inom
Mannerhein Invest och Rejlers koncernen, Ledamot i
Manstenen AB

Innehav av aktier samt teckningsoptioner i north net
connect: o

Oberoende i forhallande till stérre aktiedgare: Ja
Oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning: Nej
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Rikard Slunga

Styrelsesuppleant sedan 2016

Fodd: 1960

Utbildning: Civilingenjor maskin-

teknik LUTH

Arbetslivserfarenhet: R&D ingenjor,
produktledningschef samt saljare mobil-
system Ericsson (1985-1998), Business operations manager
Telia Mobile (1998-2000), Teknisk direktor Orange Sverige
(2000-2003), Chef for radio & transmissionsnat Vodafone
baserad i Tyskland (2003-2006), Verkstéllande direktér Nordisk
mobiltelefon Sverige (2006-2009), Direktor Nat transformering
och utbyggnad Cell C i Sydafrika (2010-2012), Egen konsultverk-
samhet (2012-2014), Teknisk direktor Kcell (Telia bolag) samt
interim verkstallande direktor (sept 2014-dec 2014) baserad i
Kazakhstan (2014-2016).

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande for Nordisk
Mobiltelefon International AB. Styrelseledamot i Tarifflex
Telecom AB och Tarifflex AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Verkstallande direktor
fér och styrelseledamot i Malakit Consultants AB. Tf-VD Kcell
Kazakstan (se ovan).

Innehav av aktier samt teckningsoptioner i north net
connect: 50 000 aktier av serie A via bolag.

Oberoende i forhallande till stérre aktiedgare: Ja
Oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning: Nej

Johan Jobér
CTO sedan 2015 - se ovan under "Styrelse”.

Thomas Norberg

CIO sedan 2017

Fodd: 1955

Utbildning: Civilingenjor vid KTH
Arbetslivserfarenhet: CTO pa
Tarifflexbolagen (2009-), CIO pa Nordisk
Mobiltelefon (2006-2009), Projektledare mm
pa HiQ (1995-2006).

Andra pagaende uppdrag: Ledamot i Tarifflexbolagen,
Ledamot i eiisy International AB

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

Innehav av aktier samt teckningsoptioner i north net
connect: Indirekt genom bolag 175 o010 aktier av serie B.
Oberoende i forhallande till stérre aktieagare: Ja
Oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledning: Nej




Revisor

Vid arsstdamman 2017 omvaldes det registrerade revisionsbola-
get PwC (c/o Ohrlings PWC AB, Stockholm) till revisor for tiden
intill nasta arsstamma.

Arne Engvall (auktoriserad revisor och medlem av FAR -
branschorganisationen for redovisningskonsulter, revisorer
och radgivare) ar sedan den 22 november 2011 huvudansvarig
revisor. PwC har varit north net connects revisor under hela
den period som den historiska finansiella informationen i detta
Memorandum omfattar.

Ovriga upplysningar avseende styrelse
och koncernledning

Fér samtliga personer i north net connects styrelse och
foretagsledning ar kontorsadressen Strandbergsgatan 61,

112 51 Stockholm. North net connects styrelse har utsetts
efter forslag fran aktiedgarna pa stamma. Styrelsen utsags pa
arsstamma den 20 mars 2017.

Ingen av ovanstaende styrelseledamoter eller ledande befatt-
ningshavare har nagot familjeband till annan styrelseledamot
eller ledande befattningshavare i Bolaget. Ingen styrelsele-
damot eller ledande befattningshavare har démts i nagot
bedragerirelaterat mal under de senaste fem aren. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under

de senaste fem aren fatt nagon anklagelse och /eller sanktion
riktad mot sig fran i lag eller férordning bemyndigade myn-
digheter (daribland godkanda yrkessammanslutningar). Inte
heller har nagon styrelseledamot eller ledande befattningsha-
vare under de senaste fem aren forbjudits av domstol att inga
som medlem av férvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan
eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktion hos ett
bolag. Med undantag fér vad som namns nedan har vidare inte
nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare varit
inblandad i ndgon konkurs, likvidation eller konkursférvaltning
under de senaste fem aren. Styrelseledamot Hans Benndorf
var styrelseledamot i bolaget AB Huges Marina nar det
forsattes i konkurs (konkursen avslutades den 10 april 2014).
Styrelseledamot Johan Jobér var styrelseledamot i Nordisk
Mobiltelefon Sverige AB (konkursen avslutades den 29 oktober
2012), Nordisk Mobiltelefon Technologies AB (konkursen
avslutades den 23 november 2012) samt Nordisk Mobiltelefon
Norway AB (konkursen avslutades den 29 oktober 2012) nar de
forsattes i konkurs.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
nagra privata intressen som kan sta i strid med Bolagets

intressen. Som framgar ovan har dock vissa styrelseledamoter
och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i north
net connect genom innehav av aktier och teckningsoptioner.
Johan Jobér har aven ingatt ett borgensatagande for Bolagets
rakning. Det har, savitt styrelsen kanner till, inte férekommit
sarskilda 6verenskommelser med storre aktiedagare, kunder,
leverantdrer eller andra parter, enligt vilka styrelseledaméter,
ledande befattningshavare eller revisorn har valts in eller
tillsatts.

Loner och ersattningar till styrelsen och
ledande befattningshavare

Ersattning till styrelsen och koncernledningen

Per dagen for detta Memorandum utgar inte nagot styrelse-
arvode. For styrelseledamot som inte har anstallning i Bolaget
finns majlighet till ersattning for arbete som beddms ligga
utdver normalt styrelsearbete. Forutsattning for utbetalning
ar att en enig styrelse (dokumenterat i styrelseprotokoll eller
motsvarande) samt verkstallande direktor i forvag har godkant
uppdraget. Bolagets verkstallande direktdr Rikard Slunga
erhéller enligt avtal med Bolaget en manadslon samt ratt till
en arlig bonus motsvarande intervallet 0-50 procent av den
fasta lonen, vilket baseras pa Bolagets forsaljning och resultat i
relation till den arliga budgeten.

Avtal om ersittning efter avslutat uppdrag

Bolaget har inte slutit ndgot avtal med medlem av Bolagets
forvaltnings-, lednings, eller kontrollorgan som ger sadan
medlem ratt till formaner efter avtradande av tjanst. Det

finns, vid utgivandet av detta Memorandum, inga avsatta eller
upplupna kostnader for pensioner och liknande formaner efter
avtradande av tjanst.

Incitamentsprogram

Ett incitamentsprogram for ledande befattningshavare finns i
form av teckningsoptioner med I6ptid fram tills 2020, se sidan
50 dar detta program beskrivs narmare.

Uthetalda erséttningar och 6vrig ersattning under
perioden 1 januari 2016 till 31 december 2016

I nedanstaende tabell anges de belopp som har utbetalats i
ersattning till ledande befattningshavare (inklusive eventuella
villkorade eller uppskjutna ersattningar och dylikt) under
perioden 1 januari 2016 till 31 december 2016, samt eventuella
naturaférmaner som Bolaget eller dess dotterbolag beviljat
dessa for tjanster som har utforts at Koncernen, oavsett i
vilken egenskap tjansterna har utférts och oavsett vem som
har utfort tjansten. Till styrelsen har inget arvode utbetalats
under 2016.

Koncernledningen, utbetalda ersattningar 1 maj 2016 - 31 december 2016

(KSEK) FAST LON OCH OVRIGA RORLIG ERSATTNING  PENSIONSKOSTNADER SUMMA
FORMANER
1020 0 0 1020
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Bolagsstyrning

Lagstiftning och bolagsordning

North net connect ar ett svenskt publikt aktiebolag och
regleras av svensk lagstiftning, framst genom den svenska
aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets aktier foérvantas upptas
till handel pa Nasdaq First North, varfor Bolaget aven kommer
att tillampa Nasdaq First Norths regelverk.

Forutom lagstiftning samt regler och rekommendationer ar
det bolagsordningen som ligger till grund for styrningen av
Bolagets verksamhet. Bolagsordningen anger bland annat
var styrelsen har sitt sate, verksamhetsinriktning, granser
avseende aktiekapital och antal aktier, samt forutsattningar
for att fa delta vid bolagsstamma. Den senaste registrerade
bolagsordningen beslutades vid extra bolagsstamma den 27
april 2017. Bolagsordningen framgar i sin helhet i foreliggande
Memorandum, se avsnittet Bolagsordning.

Bolagsstamman

Bolagsstdmman ar det hogsta beslutande organet dar aktiea-
garna utévar sin rostratt. Pa drsstamma fattas beslut avseende
arsredovisningen, utdelning, val av styrelse och i forekom-
mande fall val av revisor, ersattning till styrelseledamoter och
revisor samt andra fragor i enlighet med aktiebolagslagen och
bolagsordningen. Ytterligare information om arsstamman
samt protokoll finns att tillgad pa Bolagets hemsida. Nagra sar-
skilda arrangemang i fraga om bolagsstammans funktion, pa
grund av bestammelse i bolagsordningen eller savitt kant for
Bolaget pa grund av aktiedgaravtal, tillampas inte av Bolaget.

Enligt north net connects bolagsordning ska kallelse till bolags-
stdmma ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
samt pa Bolagets hemsida. Att kallelse till bolagsstamma skett
ska annonseras i Svenska Dagbladet. Nar Bolaget har note-
rats pa Nasdaq First North kommer ett pressmeddelande pa
svenska innehallandes kallelsen i sin helhet att lamnas fore
varje bolagsstamma.

Ratt att delta vid bolagsstamman och initiativratt
Aktiedgare som fem vardagar fore bolagsstamma ar registre-
rade i den av Euroclear férda aktieboken, och som senast det
datum som anges i kallelsen till bolagsstamman har meddelat
Bolaget sin avsikt att narvara, ar berattigade att delta pa
bolagsstdmman och att résta for antalet innehavda aktier.
Aktieagare far delta vid bolagsstamman personligen eller
genom ombud, och far medféra hogst tva bitraden. Bitrade
till aktieagare far folja med till bolagsstamman om aktiedgare
anmaler detta i enlighet med det forfarande som galler for
aktieagares anmalan.

Aktiedgare vars aktier ar forvaltarregistrerade hos en bank
eller annan forvaltare maste utéver att informera Bolaget
begara att deras aktier tillfalligt registreras i eget namn i den
av Euroclear forda aktieboken, for att vara berattigade att delta
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pa bolagsstamman. Aktiedgare bor informera sina forvaltare i
god tid fore avstamningsdagen. Aktieagare som vill fa ett aren-
de behandlat vid bolagsstamma ska begara detta skriftligen
hos styrelsen. Begaran maste normalt vara styrelsen tillhanda
senast en vecka innan kallelse till bolagsstamma tidigast far
utfardas enligt aktiebolagslagen. Varje aktiedgare som anmaler
ett arende med tillracklig framforhalining har ratt att fa aren-
det behandlat vid bolagsstamman.

Valberedning

Bolaget har vid dag for Memorandumet inte nagon valbered-
ningsfunktion. Styrelsen évervager olika férslag och avser att
framlagga riktlinjer for utseende av valberedning vid nastkom-
mande arsstamma 2018.

Styrelsen

Enligt north net connects bolagsordning ska styrelsen besta
av minst tre och hogst sex ledamoter samt hogst tva supple-
anter. Styrelsemedlemmarna valjs arligen pa arsstamma for
tiden intill slutet av nasta arsstdmma. Nagon begransning

for hur lange en styrelsemedlem far sitta finns inte. Bolagets
styrelse bestar for narvarande av ledamoterna Rolf Norberg
(ordférande), Hans Benndorf, Johan Jobér och suppleanten
Rikard Slunga, senast valda vid arsstdmman den 20 mars 2017.
Information om styrelseledaméterna aterfinns under avsnittet
Styrelse, ledande befattningshavare och revisor.

Styrelsens ansvar och arbete

Styrelsens uppgifter regleras i aktiebolagslagen. Darutéver reg-
leras styrelsens arbete av en av styrelsen faststalld arbetsord-
ning. Styrelsen ska arligen faststalla en skriftlig arbetsordning
som reglerar styrelsens arbete och dess inbdrdes arbetsfor-
delning, inklusive beslutsordningen inom styrelsen, styrelsens
mdtesordning samt ordférandens arbetsuppgifter. Styrelsen
ska ocksa utfarda en instruktion for verkstallande direktoren.
Vidare ska styrelsen anta ett antal policys for Koncernens
verksamhet, exempelvis informationspolicy.

Styrelsen kommer att vervaka verkstallande direktorens ar-
bete genom I6pande uppfoéljning av verksamheten under aret
och ansvarar for att organisation samt ledning och riktlinjer
for forvaltning av Bolagets angelagenheter ar andamalsenligt
utformade och att Bolaget har god intern kontroll och har
effektiva system for uppféljning och kontroll av Bolagets
verksamhet samt efterlevnad av lagar och regler som galler for
Bolagets verksamhet. Styrelsen ansvarar vidare for faststal-
lande av samt utveckling och uppféljning av Bolagets mal och
strategi, beslut om férvarv och avyttringar av verksamheter,
stdrre investeringar samt tillsattningar och ersattningar till
Koncernens foretagsledning. Styrelsen och verkstallande
direktoren framlagger arsbokslutet for arsstamman.



Styrelsen ska fortldpande utvardera den verkstallande
direktorens arbete. Denna fraga ska arligen sarskilt behandlas,
varvid ingen fran bolagsledningen ska narvara. Styrelsen ska
vidare utvardera och ta stallning till vasentliga uppdrag som
verkstallande direktoren har utanfor Bolaget, i det fall sadana
skulle férekomma.

Styrelsens arbetsordning

Styrelsens arbetsordning ska arligen utvarderas, uppdateras
och faststallas. Om styrelsen inom sig inrattar utskott, ska det
av styrelsens arbetsordning framga vilka arbetsuppgifter och
vilken beslutanderatt styrelsen har delegerat till utskott, samt
hur utskotten ska rapportera till styrelsen.

Styrelsen ska regelbundet halla sammantraden efter ett i
arbetsordningen faststallt program som inkluderar fasta
beslutspunkter samt punkter vid behov. Infér Noteringen har
styrelsen per den 16 maj 2017 hallit 8 protokollférda sam-
mantraden under rékenskapsaret 2017. Styrelsen ska vid de
ordinarie sammantradena behandla de fasta punkter som
foreligger vid respektive styrelsemaéte i enlighet med styrelsens
arbetsordning.

VD och koncernledning

Verkstallande direktor ar Rikard Slunga. Presentation av Rikard
Slunga finns under avsnittet Styrelse, ledande befattningshava-
re och revisor samt pa Bolagets hemsida. Verkstallande direk-
téren ska leda verksamheten i enlighet med aktiebolagslagen
samt inom de ramar styrelsen slagit fast. Verkstallande direkto-
rens arbete och roll samt arbetsfoérdelningen mellan styrelsen
och verkstallande direktéren ska framga av en av styrelsen
faststalld skriftlig s.k. VD-instruktion. Styrelsen ska I6pande
utvardera verkstallande direktorens arbete. Verkstallande di-
rektoren ska i samrad med styrelsens ordférande ta fram nod-
vandigt informations- och beslutsunderlag infor styrelsemoten,
féredra arenden och motivera férslag till beslut. Verkstallande
direktdren ska leda Koncernens féretagslednings arbete och
fatta beslut i samrad med 6vriga i ledningen. Utover Rikard
Slunga bestar Koncernens foretagsledning av Johan Jobér,
Thomas Norberg och Lars Solin. Féretagsledningen ska ha
regelbundna verksamhetsgenomgangar under verkstallande
direktérens ledning. En narmare presentation av Koncernens
foretagsledning finns i avsnittet Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisor samt pa Bolagets hemsida.

Andring av aktieégares rittigheter

Bolagsstamman har mgjlighet att fatta beslut om andring av
bolagsordningen, vilket kan medféra andringar av aktiedgarnas
rattigheter. | aktiebolagslagen uppstalls vissa majoritetskrav
for att sddana beslut vid bolagsstamman ska aga giltighet.

Om ett beslut om andring av bolagsordningen medfor att ak-
tiedgarnas ratt till Bolagets vinst eller 6vriga tillgdngar minskas
genom att syftet for Bolagets verksamhet helt eller delvis ska
vara annat an att ge vinst till aktiedgarna, att ratten att 6verlata
eller forvarva aktier i Bolaget inskranks genom samtyckes-,
forkops eller hembudsférbehall eller annars medfor att ratts-
forhallandet mellan aktier rubbas, kravs att beslutet bitrads

av samtliga narvarande aktieagare samt att dessa tillsammans
foretrader mer an nio tiondelar av samtliga aktier i Bolaget.

Om ett beslut om andring av bolagsordningen medfor att det
antal aktier for vilka aktiedgarna far rosta vid bolagsstam-
man begransas, att nettovinsten efter avdrag for tackning av
balanserad forlust till viss del ska avsattas till bunden fond
eller att anvandningen av Bolagets vinst eller dess behallna
tillgangar vid dess uppldsning begransas pa annat satt an
genom andring av Bolagets syfte till att helt eller delvis vara
annat an att ge vinst till aktieagare eller genom att nettovinsten
efter avdrag for tackning av balanserad forlust till viss del ska
avsattas till bunden fond, kravs att beslutet bitrads av minst
tva tredjedelar av de avgivna résterna och nio tiondelar av de
aktier som ar féretrddda av stdmman.

De ovan namnda majoritetskraven galler dock inte om ett
beslut bitrads av aktiedgare med minst tva tredjedelar av saval
de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa bo-
lagsstdmman, om dndringen endast medfor att viss eller vissa
aktiers ratt forsamras och samtycke lamnas av samtliga vid
bolagsstamman narvarande &gare av sddana aktier och dessa
agare tillsammans féretrader minst nio tiondelar av alla aktier
vars ratt forsamras eller om andringen férsamrar endast ett
helt aktieslags ratt och agare till halften av alla aktier av detta
slag och nio tiondelar av de vid bolagsstamman foéretradda
aktierna av detta slag samtycker till andringen. ®
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Aktien, aktiekapital och agarforhallanden

Aktieinformation

North net connects registrerade aktiekapital uppgar per dagen
for detta Memorandum till 619 100 SEK, fordelat pa 6 191 000
aktier, varav 3 682 000 aktier av serie A och 2 509 000 aktier

av serie B. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,10 SEK. Aktierna
har utfardats i enlighet med svensk ratt och ar denominerade

i SEK. Samtliga aktier &r fullt betalda och fritt 6verlatbara.
ISIN-koden for aktierna av serie B ar SE0009921976. Enligt den
bolagsordning som antogs pa extra bolagsstamma den 27
april 2017 ska aktiekapitalet vara lagst 500 000 SEK och hogst

2 000 000 SEK, fordelat pa lagst 5 000 000 och hégst 20 000 000
aktier. Aktier av serie A far utges till ett antal av hogst 4 000 000
aktier och aktier av serie B far utges till ett antal som motsva-
rar aktuell grans for aktiekapitalet. Aktiernas rattigheter kan
endast andras i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).

North net connect innehar inte nagra egna aktier i Bolaget. Vid
Noteringen av Bolagets aktier av serie B samt teckningsoptio-
ner av serie TO1 B pa Nasdaq First North kommer Bolaget ha
250 000 utestdende teckningsoptioner till féljd av beslutat inci-
tamentsprogram. Aktierna i north net connect ar inte foremal
for erbjudande som lamnats till féljd av budplikt, inlésenratt
eller 16sningsskyldighet.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Bolagsstammor och rostritt

Varje aktie av serie A berattigar till tio (10) roster och varje aktie
av serie B berattigar till en (1) rost vid bolagsstamma. Varje
rostberattigad far vid bolagsstamma résta for det fulla antalet
av honom agda och foretradda aktier utan begransning i rost-
ratten. Aktier av serie A och serie B &r inte foremal for nagra
begransningar i ratten att dverlata dem.

Foretradesritt till nya aktier m.m.

Om North net connect ger ut nya aktier av serie A och serie Bi
en kontantemission eller en kvittningsemission far innehavare
av aktier av serie A och aktier av serie B foretradesratt att
teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal
aktier som innehas fére nyemissionen (primar foretradesratt).
Aktier som inte tecknas med stéd av sddan primar foretrades-
ratt ska erbjudas samtliga aktieagare till teckning (subsidiar
foretradesratt). Om sadana erbjudna aktier inte ar tillrackliga
for att tacka den subsididra foretradesratten, ska aktierna
fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de
forut ager, och i den man detta ej kan ske, genom lottning. Om
North net connect beslutar att genom kontant- eller kvitt-
ningsemission ge ut aktier endast av serie A eller serie B ska
samtliga aktieagare, oavsett om deras aktier ar av serie A eller
serie B, dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till
det antal aktier som innehas fére nyemissionen.

Om North net connect emitterar teckningsoptioner eller kon-
vertibler genom kontantemission eller kvittningsemission, har
aktiedgarna samma foretradesratt att teckna teckningsoptio-
ner eller konvertibler som om de nya aktier som teckningsop-
tionerna eller konvertiblerna avser utfardades. Om North net
connect aktiekapital 6kas genom fondemission ska nya aktier
av serie A och aktier av serie B utfardas i forhallande till det
antal aktier av respektive serie som redan utfardats. | sadana
fall ska gamla aktier av visst aktieslag medfora ratt till nya
aktier avsamma serie.

Rétt till utdelning och utskiftning i samband med
likvidation

Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar
och vinst samt till eventuellt dverskott vid likvidation.

Aktiekapitalets utveckling
Av nedanstaende tabell framgar aktiekapitalets utveckling
sedan den 9 december 2010.

DATUM TYP AV ANTAL A B PRIS/ ACKUMULERAT INSATT ACKUMULERAT  BOLAGSVARDERING
EMISSION AKTIER AKTIE  ANTAL AKTIER KAPITAL  INSATT KAPITAL EFTER EMISSION
2010-12-09  bolagsstiftning 1000 100 1000 100 000 100 000 100 000
2011-02-01  nyemission 1000 100 2000 100 000 200 000 200 000
2013-04-09  kontant 77 7500 2077 577 500 777 500 15577 500
apport
2013-04-09  och kvitting 867 7500 2944 6 502 500 7 280 000 22 080 000
kvittning
(aterkop
2014-03-20  del av ovan) -60 7500 23884 -450 000 6 830 000 21 630 000
A-och B
2014-03-20  aktier inférs -2 884 2884 2884 0 6 830 000 0
2014-05-15  kontant 448 100 3332 44800 6 874 800 333200
2014-12-29  kontant 350 6 000 3682 2100 000 8974 800 22092 000
2015-11-18  kontant 600 20000 4282 12000000 20974 800 85 640 000
2016-01-28  split 3678318 599 400 0 4282 000 0 20974 800 0
2016-11-20  kontant 100 000 20 4382000 2000 000 22974 800 87 640 000
2016-12-29  apport 500 000 20 4882000 10000 000 32974 800 97 640 000
2017-04-27  kvittning 1309 000 8,40 6191000 11 000 000 43974 800 52 004 000
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Agarforhallanden

Antalet aktieagare i North net connect uppgick per den 30 april
2017 till 13 aktiedgare. Tabellen nedan visar north net connect
storsta aktiedgare och aktieagarstruktur, enligt uppgift fran
Euroclear per den 28 februari 2017, med hansyn till darefter av
Bolaget kdnda foérandringar.

Varje A-aktie i North net connect medfor tio (10) roster vid
arsstamman. Varje B-aktie medfor en (1) rost. Det foreligger,
savitt styrelsen kanner till, inga aktiedgaravtal eller motsva-
rande avtal mellan existerande eller blivande aktiedgare i
Bolaget i syfte att skapa gemensamt inflytande &ver Bolaget.
Nedan redovisad dgarbild och férdelning av aktier kan anda

vara till nackdel for aktiedagare som har andra intressen an
huvudaktiedgarna. Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda
atgarder i syfte att garantera att kontrollen 6ver Bolaget inte
missbrukas. De regler till skydd fér minoritetsaktiedgare som
finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgdr dock ett skydd mot en
majoritetsagares eventuella missbruk av sin kontroll éver ett
bolag. I tillagg finns regler pa Bolagets framtida marknadsplats
Nasdaq First North, forutsatt godkand ansdkan, bland annat
om informationsgivning vars efterlevnad dvervakas av Bolagets
Certified Adviser, samt Finansinspektionens insynsregister i
syfte att férsakra om dppenhet betraffande personer med
kontroll dver eller insyn i bérsbolagen.

Aktieagarforteckning 6ver de storsta agarna i north net connect AB (publ), per 28 februari 2017

AGARE A-AKTIER B-AKTIER KAPITAL ROSTETAL
Advanced Research Sweden AB 1362000 1534000 46,78% 38,53%
Miranet AB (Johan Jobér) 859 000 124 990 15,89% 22,16%
LMK Forward AB 0 600 000 9,69% 1,53%
Johan Jobér 503 000 0 8,12% 12,79%
iTeeCOACH AB (Rolf Norberg) 368 000 75 000 7,16% 9,55%
Mats Ragnarsson 207 000 0 3,34% 5,26%
eiisy International AB (Thomas Norberg) 0 175010 2,83% 0,44%
Per S6rman Konsult AB 77 000 0 1,24% 1,96%
Rodgotéren AB 77 000 0 1,24% 1,96%
Christian Jungefeldt Foérsakrings Konsult AB 77 000 0 1,24% 1,96%
Peter Backbom AB 77 000 0 1,24% 1,96%
Malakit Consultants AB (Rikard Slunga) 50 000 0 0,81% 1,27%
Michael Deresjo 25000 0 0,40% 0,64%
Totalt 3682000 2509 000 100% 100%
Efter emissionen, antagen fulltecknad:
AGARE A-AKTIER B-AKTIER KAPITAL ROSTETAL
Advanced Research Sweden AB 1362 000 1534 000 32,21% 35,97%
Miranet AB (Johan Jobér) 859 000 124990 10,94% 20,69%
LMK Forward AB 0 600 000 6,67% 1,42%
Johan Jobér 503 000 0 5,59% 11,94%
iTeeCOACH AB (Rolf Norberg) 368 000 75 000 4,93% 8,91%
Mats Ragnarsson 207 000 0 2,30% 4,91%
eiisy International AB (Thomas Norberg) 0 175010 1,95% 0,42%
Per Sérman Konsult AB 77 000 0 0,86% 1,83%
Rédgotéren AB 77 000 0 0,86% 1,83%
Christian Jungefeldt Forsakrings Konsult AB 77 000 0 0,86% 1,83%
Peter Backbom AB 77 000 0 0,86% 1,83%
Malakit Consultants AB (Rikard Slunga) 50 000 0 0,56% 1,19%
Michael Deresjo 25000 0 0,28% 0,59%
Nya aktiedgare (B-aktier) 2 857 143 31,50% 6,65%
Totalt 3682000 5366 143 100% 100%
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Central viardepappersforvaring

North net connects bolagsordning innehaller ett avstam-
ningsférbehall och Bolagets aktier ar anslutna till det elek-
troniska vardepapperssystemet med Euroclear som central
vardepappersforvarare (Euroclear Sweden AB, Box 191,

101 23 Stockholm), vilket innebar att Bolagets aktiebok férs
av Euroclear. Inga aktiebrev har utfardats eller kommer att
utfardas for de nya aktierna. Aktierna av serie B har ISIN-kod
SE0000123671.

Aktiedgaravtal

Savitt styrelsen for north net connect kanner till, foreligger inte
nagra aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan
north net connects aktieagare som syftar till gemensamt
inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen for north net connect
kanner till finns inte heller nagra 6verenskommelser eller
motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen éver
Bolaget forandras.

Aktiebaserade incitamentsprogram

Bolaget har pa dagen for detta Memorandum ett utestaende
incitamentsprogram for ledande befattningshavare. Inom
ramen for incitamentsprogrammet, vilket &r upprattat for
aren 2017/2020, erbjuds ledande befattningshavare och mer
betydande radgivare att teckna teckningsoptioner fordelade
pa kategorier. Vidare galler for incitamentsprogrammet att
eventuella teckningsoptioner som inte tilldelas ska reserveras
for framtida rekryteringar av personer till Bolaget inom de
ovan angivna kategorierna. Teckningskursen ar 15,00 SEK/aktie
och utnyttjande/teckning kan ske under Q4 2020.

Notering pa Nasdaq First North

Bolaget avser efter genomfoérd spridningsemission till
allmanheten att anséka om notering av Bolagets aktier av
serie B och samt teckningsoptioner pa Nasdagq First North.
Under forutsattning att Bolagets ansdkan godkanns beraknas
handeln i Bolagets aktier och teckningsoptioner pabérjas den
26 juni 2017. ®



Utdelning

Allméant

Bolagets aktier av serie A och serie B berattigar till utdelning.
Bolagets aktier av serie B noterade pa Nasdaq First North
beréttigar till utdelning forsta gdngen pa den avstamningsdag
for utdelning som intraffar ndrmast efter det att Notering
genomforts samt for samtliga efterféljande perioder, férutsatt
att utdelning beslutas.

Utdelning

Styrelsen avser inte att féresla utdelning de kommande aren.

Utdelning enligt svensk lag

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman. Utdelning
far endast ske med ett sadant belopp att det efter utdelningen
finns full tackning for Bolagets bundna egna kapital och endast
om sadan utdelning framstar som forsvarlig med hansyn till de
krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa
storleken av Bolagets egna kapital samt behovet av att starka
Bolagets balansrakning, likviditet och finansiella stallning.
Aktiedgarna kan som regel inte foresla en hogre utdelning an
vad styrelsen foreslagit eller godkant.

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) har minoritetsagare som
tillsammans representerar minst tio procent av samtliga aktier
i Bolaget ratt att begara utdelning (till samtliga aktiedagare) av
Bolagets vinst. Har sddan begéaran skett maste arsstamman be-
sluta om utdelning av 50 procent av vad som aterstar av arets

vinst enligt den av bolagsstamman faststallda balansrakningen
efter avdrag for balanserad forlust som 6verstiger fria fonder,
belopp som enligt lag eller Bolagets bolagsordning maste
avsattas till bundet eget kapital och belopp som enligt Bolagets
bolagsordning ska anvandas for nagot annat andamal an
utdelning till aktiedgarna. Bolagsstamman ar dock inte skyldig
att besluta om hogre utdelning an fem procent av Bolagets
egna kapital. Vidare far bolagsstamman aldrig fatta beslut om
utdelning av ett belopp 6verstigande de utdelningsbara med-
len eller i strid med den forsiktighetsregel som beskrivs ovan.

Utbetalning av utdelning

Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie
genom Euroclear, men kan dven avse annat an kontanter
(sakutdelning). Ratt till utdelning har den som vid av bolags-
stdmman faststalld avstamningsdag ar registrerad som agare

i den av Euroclear forda aktieboken. Sadan avstamningsdag
far inte infalla senare an dagen fore nastkommande arsstam-
ma. Om aktiedgaren inte kan nds genom Euroclear kvarstar
aktieagarens fordran pa utdelningsbeloppet mot north net
connect och begransas endast genom regler om preskription.
Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet north net connect.

Det foreligger inga restriktioner eller sarskilda forfaranden
enligt aktiebolagslagen eller north net connects bolagsordning
for utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med
undantag for eventuella begransningar som féljer av bank- och
clearingsystem sker utbetalning pa samma satt som for aktiea-
gare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt
hemmahorande i Sverige utgar dock normalt svensk kupong-
skatt, se vidare i avsnittet Vissa skattefragor i Sverige. ®
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Bolagsordning

81 Firma
Bolagets firma (namn) ar north net connect AB (publ).

§2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun.

§3 Verksamhet

Bolaget ska direkt eller indirekt bedriva verksamhet inom
telekommunikation. Bolaget ska tillhandahalla privata tradlsa
nat och mobilnat inom- och utomhus och ata sig underhall

for dessa, liksom kundanpassade mobiltjanster. Bolaget skall
ocksa mojliggora for sina kunder att integrera mobilnat i sin
dvriga operativa verksamhet.

84 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 500 000 och hégst 2 000 000 st.

§5 Antal aktier
Antal aktier skall vara lagst 5 000 000 och hdgst 20 000 000.

§ 6. Styrelse
Styrelsen ska besta av lagst tre och hogst sex styrelseledamo-
ter med hogst tva styrelsesuppleanter.

§ 7. Revisorer

For granskning av aktiebolagets arsredovisning jamte ra-
kenskaperna samt styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning utses en eller tva revisorer eller ett registrerat
revisionsbolag.

§ 8. Kallelse

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Att kallelse
skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.

For att fa deltaga i bolagsstamma skall aktiedgare anmala sig
hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stdmman,
varvid antalet bitrdden skall uppges. Denna dag far inte vara
sondag, annan allman helgdag, 16rdag, midsommarafton, julaf-
ton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen
fére stamman.

§ 9. Arenden pa &rsstimman
Pa arsstamman skall féljande drenden behandlas.

Val av ordférande.

Upprattande och godkannande av rostlangd.

Val av en eller tva justeringsman.

Provande av om stamman blivit behdrigen sammankallad.

Godkannande av dagordning.

Framlaggande av arsredovisningen och

revisionsberattelsen.

Beslut om féljande:

a. Faststallande av resultatrakningen och balansrakningen.

b. Dispositioner betraffande koncernens vinst eller forlust
enligt den faststallda balansrakningen.

c. Ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstéllande
direktéren.

8. Faststallande av arvoden till styrelsen och revisorerna.

ok wWN=

N

Réttigheter som framgér av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
Denna bolagsordning har antagits pa extra bolagsstamma den 2 april 2017.
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9. Val till styrelsen och av revisor.
10. Annat drende, som skall tas upp pé stdmman enligt aktiebo-
lagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§10 Rakenskapsar
Bolagets rékenskapsar ska vara 1 januari - 31 december.

§11 Aktieslag

Aktierna kan utges i tva serier, serie A till ett hogsta antal om
4 000 000 och serie B till ett antal motsvarande hela aktieka-
pitalet. Varje aktie av serie A berattigar till tio roster och varje
aktie av serie B berattigar till en rost.

Beslutar bolaget att genom en kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie B, ska agare
av aktier av serie A och serie B ha foretradesratt att teckna
nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier
innehavaren forut dger (primar féretradesratt). Aktier som
inte tecknats med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga
aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte de
salunda erbjudna aktierna racker for den teckning som sker
med subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan
tecknarna i forhallande till det antal aktier de forut ager och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningse-
mission ge ut aktier av endast serie A eller serie B, ska samtliga
aktiedgare, oavsett om deras aktier ar av serie A eller serie

B, ha foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det
antal aktier de forut ager.

Om bolaget beslutar att ge ut teckningsoptioner eller konver-
tibler genom kontantemission eller kvittningsemission, har
aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner, som
om emissionen gallde de aktier som kan komma att nytecknas
pa grund av optionsratten respektive foretradesratt att teckna
konvertibler som om emissionen gallde de aktier som konverti-
blerna kan komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts ska inte innebara nagon inskrankning i
maojligheten att fatta beslut om kontantemission eller kvitt-
ningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya akti-
er emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal aktier
av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla
aktier av visst aktieslag medfora ratt till nya aktier av samma
aktieslag. Vad nu sagts ska inte innebéra nagon inskrankning i
mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig andring
i bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§12 Avstamningsforbehall

Den aktieagare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar
inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument eller den som ar anteck-
nad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8
namnda lag, ska antas vara behorig att utdva de rattigheter
som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).






Legala fragor och kompletterande information

Legal koncernstruktur

Bolaget ar ett publikt aktiebolag bildat och registrerat en-

ligt svensk ratt med firma north net connect AB (publ) och

med sate i Stockholms kommun. Bolagets associationsform
regleras av, och dess aktier har utgivits enligt, aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget bildades den 6 december 2010 och registre-
rades hos Bolagsverket den 7 december 2010. Nuvarande firma
registrerades den 5 maj 2017. Bolagets organisationsnummer
ar 556830-1351. Foremalet for Bolagets verksamhet ska enligt §
3 i Bolagets bolagsordning vara att: direkt eller indirekt bedriva
verksamhet inom telekommunikation. Bolaget ska tillhanda-
hélla privata tradldsa nat och mobilnat inom- och utomhus och
ata sig underhall for dessa, liksom kundanpassade mobil-
tjanster. Bolaget skall ocksa majliggora for sina kunder att
integrera mobilnat i sin dvriga operativa verksamhet, se avsnitt
Bolagsordning. Bolagets anslutning till Euroclear ar pagaende
och berdknas vara slutférd inom kort. Bolaget ar per dagen for
detta Memorandum moderbolag till sex dotterbolag, varav fem
dotterbolag ar operativa.

KONCERNSTRUKTUR LAND ANDEL AKTIER
& ROSTER

north net connect AB (publ) SE
Nordisk Mobiltelefon International AB  sg 100%
Wirefree Communications Ltd IE 100%
Rewicom Scandinavia A/S NO 100%
Oy Nordisk Mobiltelefon Ab FI 100%
Tarifflex AB SE 100%
Tarifflex Telecom AB SE 100%

Vasentliga foretags- och
verksamhetsforvarv

Bolaget har sedan den 1 januari 2015 genomfort ett antal
strategiska forvarv, varav de som anges nedan anses vara
vasentliga for north net connect.

Forvarv av Nordisk Mobiltelefon International AB

Den 30 april 2016 férvarvade north net connect samtliga aktier
i Nordisk Mobiltelefon International AB for en kopeskilling

om 5 MSEK genom utfardandet av tva reverser till séljaren

om beloppen 4 436 000 SEK samt 563 400 SEK. Vid trans-
aktionstillfallet féretradde Arnfinn ROste (styrelseledamot i
Bolaget 2011-2013 och 2015-2017) samt styrelseledamot Johan
Jobér Bolaget samtidigt som de hade ratt att besluta om
forsaljning av Nordisk Mobiltelefon International AB, vilket gor
att forvarvet av Nordisk Mobiltelefon International AB ar en
narstaendetransaktion.
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Férvarv av Tarifflex AB

Den 29 december 2016 forvarvade north net connect samtliga
aktier i Tarifflex AB genom apportavtal samt avtal om framti-
da 6verskott om dotterbolaget i sin helhet eller dess inkram
overlats inom sju ar fran forvarvet. Kopeskillingen, som bestod
av totalt 250 000 aktier av serie B i north net connect, har
utstéllts pa séljarna med stod av apportemission beslutad

av bolagsstamman. Bolagets styrelseledamdter Johan Jobér,
Rolf Norberg samt den tidigare styrelseledamoten Arnfinn
Roste ar aktieinnehavare/ledande befattningshavare for de
bolag som o6verlatit sina andelar i Tarifflex AB. Med anledning
av detta ar férvarvet av Tarifflex AB &r att klassa som en
narstaendetransaktion.

Férvéarv av Tarifflex Telecom AB

Den 29 december 2016 férvarvade north net connect samtliga
aktier i Tarifflex Telecom AB genom apportavtal samt avtal

om framtida 6verskott om dotterbolaget i sin helhet eller dess
inkrdm Overlats inom sju ar fran forvarvet. Kopeskillingen, som
bestod av totalt 250 000 aktier av serie B i north net connect,
har utstallts pa saljarna med stod av apportemission beslutad
av bolagsstdmman. Bolagets styrelseledaméter Johan Jobér,
Rolf Norberg samt den tidigare styrelseledamoten Arnfinn
Roste ar aktieinnehavare/ledande befattningshavare for de
bolag som Overlatit sina andelar i Tarifflex Telecom AB. Med
anledning av detta ar férvarvet av Tarifflex Telecom AB att
klassa som en narstaendetransaktion.

Vasentliga avtal

Kunder-, distributorer och leverantorer

Bolaget har nara samarbete med mobiloperatéren Tre
genom ett roamingavtal, vilket utgor en viktig del for Bolagets
verksamhet. Bolaget har ocksa ett avtal med Ericsson Telecom
rorande underhall av vissa av de tekniska [6sningar som
Bolaget erbjuder.

Finansiella avtal

I november 2015 erhdll north net connect ett tillvaxtlan om

fyra (4) MSEK hos ALMI Foretagspartner. Lanet har en kredittid
om 72 manader och for Ianet har skuldebrev utfardats. Nagon
utdelning av vinst far med anledning av villkor i tillaggsavtal
inte ske forran tillvaxtlanet ar fullstandigt aterbetalt. For
tillvaxtlanet har north net connect uppréttat en generell
pantforskrivning bestaende av en féretagsinteckning om nio
(9) MSEK, med basta ratt i Bolagets egendom i den man de inte
tagits i ansprak for krediter hos annan kreditinrattning (for
narvarande SEB), samt en foretagsinteckning om 4 000 000 SEK
inom 4 900 000 SEK.



Med anledning av en fulltecknad grundemission har north net
connect erhallit ett brygglan hos Swedbank om 5 MSEK for
tiden fram till dess att emissionslikvid inbetalts. Aterbetalning
ska ske senast 30 juni 2017.

North net connect har erhallit tva stycken bidrag fran
VINNOVA. Bidragen har avsett specifika projekt under perio-
derna 18 november 2015 till och med den 30 juni 2017 respekti-
ve 1 november 2016 till och med den 30 juni 2017. Bidragen har
uppgatt till totalt 973 940 SEK respektive 35 000 SEK.

Bolaget har atta utfardade foretagsinteckningar till ett totalt
varde om 9 MSEK.

Tvister

North net connect ar inte, vid datumet fér detta Memorandum
part i nagot réattsligt forfarande som skulle kunna fa betydan-
de effekter pa north net connects finansiella stallning eller
I6nsamhet.

Transaktioner med nérstaende

Vid tidpunkten for forvarvet av Nordisk Mobiltelefon
International AB hade Bolagets styrelseledamot Johan Jobér
samt tidigare styrelseledamot Arnfinn Roste ratt att besluta
om forsaljning av Nordisk Mobiltelefon International AB.
Styrelseledam&terna Johan Jobér, Rolf Norberg samt tidigare
styrelseledamoten Arnfinn Roste ar ocksa aktieinnehavare/
ledande befattningshavare for de bolag som 6verlatit sina
andelar i Tarifflex AB respektive Tarifflex Telecom AB. Samtliga
dotterbolag har sadledes forvarvats genom narstaendetrans-
aktioner. De huvudsakliga villkoren for transaktionerna
beskrivs ovan under avsnittet Vasentliga féretags- och
verksamhetsférvarv.

Den 31 december 2016 ingick north net connect ett avtal om
omstrukturering av mellanhavanden mellan elva parter.
Genom avtalet har north net connect 6vertagit skulder fran
Tarifflex Telecom AB, Tarifflex AB och Nordisk Mobiltelefon
International AB. Avtalet innebar vasentligen att ett nytt skul-
debrev om 4 347 387 SEK mellan Advanced Research Sweden
AB och north net connect upprattades och ersatte tidigare
skuldebrev mellan parterna. Bolaget hade efter omstrukture-
ringen en total skuld om 11 030 000 SEK till Advanced Research
Sweden, Arnfinn Réste och VP Djursholm AB. Denna skuld har
i huvudsak reglerats i april 2017 genom kvittning mot nyutgivna
aktier i Bolaget.

Ledningspersonerna Thomas Norberg och Johan Jobér
har aven ett borgensatagande for tillvaxtlan till Tarifflex
Telecom AB.

Kostnader

Bolagets totala kostnader for Noteringen berdknas uppga till
cirka 3,4 MSEK. Sadana kostnader ar framférallt hanforliga till
kostnader for finansiell radgivning, revisorer, legal radgivning,
etc. Dartill tillkommer utspadning genom avtal om kvittning
mot nyemitterade Units pa samma villkor som i spridningse-
missionen for ersattning avseende syndikering av teckningsa-
taganden och garantier, samt garantiersattningar. Totalt
motsvarande ca 2,4 MSEK.

Revisorgranskning

Férutom north net connects finansiella rapporter for raken-
skapsaren 2014/2015, 2015/2016 samt den 1 maj 2016/31 decem-
ber 2016 har ingen information i Memorandumet granskats
eller reviderats av north net connects revisor.

Radgivares intressen

G&W ar finansiell radgivare till north net connect i sam-
band med Noteringen. G&W erhaller en pa férhand avtalad
ersattning for utférda tjanster i samband med Noteringen.
Darutéver har G&W inga ekonomiska eller andra intressen i
Noteringen. ®
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Vissa skattefragor i Sverige

Nedanstdende sammanfattning av vissa svenska skatteregler dr baserad pd nu gdllande
lagstiftning. Sammanfattningen ér endast avsedd som allmén information for innehavare
av aktier och teckningsrdtter som ér obegrdnsat skattskyldiga i Sverige om inte annat
anges. Redogorelsen dr inte avsedd att vara uttémmande och behandlar exempelvis

inte situationer ddr vdrdepapper innehas som lagertillgdng i ndringsverksamhet eller av
handelsbolag. Vidare behandlas inte de sérskilda regler som kan bli tillimpliga pé innehav
i bolag som har varit fdmansféretag. Inte heller behandlas de sdrskilda Idttnadsregler som
i vissa fall dr tillimpliga pa utdelningar och kapitalvinster pd aktier i onoterade bolag. Varje

aktiedgare bér ddrfér inhdmta rad fran skatteexpertis avseende sin specifika situation.

Fysiska personer och dodsbhon

Vid avyttring av aktier och andra marknadsnoterade delagar-
ratter (aktiebeskattade vardepapper, t.ex. teckningsratter och
interimsaktier) sé utloses kapitalvinstbeskattning. For fysiska
personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige och for
doédsbon ar kapitalvinster pa aktier och andra marknadsnote-
rade delagarréatter skattepliktiga. Skattesatsen pa kapitalvinster
ar 30 procent.

Kapitalforlust pa aktier och andra marknadsnoterade del-
agarratter ar fullt avdragsgill mot kapitalvinst samma ar pa
marknadsnoterade eller onoterade aktier och delagarratter.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduk-
tion av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet
samt fastighetsskatt. Skattereduktion medges med 30 procent
av den del av underskottet som inte dverstiger 100 000 SEK och
med 21 procent av resterande del. Underskott kan inte sparas
till senare beskattningsar.

Juridiska personer

Hos aktiebolag beskattas allt dverskott, inklusive kapitalvinster,
i inkomstslaget naringsverksamhet med 22 procent skatt.

For aktiebolag medges avdrag for kapitalforlust pa aktier och
andra deldgarratter som innehas som kapitalplacering endast
mot kapitalvinst pa delagarratter. Kapitalforlust som inte har
kunnat utnyttjas under ett visst ar, far dras av mot kapitalvinst
pa delagarratter under efterféljande beskattningsar utan
begransning i tiden. Sarskilda regler galler for vissa speciella
foretagskategorier och om innehavet ar naringsbetingat.

Beskattning av utdelning

For fysiska personer och dédsbon &r skattesatsen 30 procent
pa utdelning fran marknadsnoterade bolag. Preliminart skat-
teavdrag om 30 procent skall géras av den som betalar ut ut-
delningen till fysisk person eller dédsbo, vilket for Bolagets del
ar Euroclear Sweden. For juridiska personer, utom dédsbon,
ar skattesatsen 22 procent. For vissa juridiska personer galler
sarskilda regler. For aktiebolag och ekonomiska féreningar ar
utdelning pa naringsbetingat innehav under vissa forutsatt-
ningar skattefri.
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Investeringssparkonto

Den 1 januari 2012 infordes mojligheten att direktdga finan-
siella instrument via investeringssparkonto. Pa finansiella
instrument som ags via ett investeringssparkonto sker ingen
beskattning baserat pa eventuell kapitalvinst vid forséljning

av tillgdngarna. Istéllet sker beskattning genom schablonbe-
skattning av de tillgdngar som finns pa investeringssparkontot,
oavsett om tillgdngarna 6kat eller minskat under aret. Skatten
pa ett investeringssparkonto beréknas utifran ett sa kallat
kapitalunderlag.

Kapitalunderlaget beraknas varje ar och ar en fjardedel av
dels vardet pa tillgdngarna vid ingdngen av varje kvartal, dels
inbetalningar och dverféringar av finansiella instrument som
har gjorts till investeringssparkontot under respektive kvartal.

Kapitalunderlaget multipliceras med statslanerantan vid
utgangen av november aret fore beskattningsaret 6kad med
0,75 procentenheter. Som lagst ska dock schablonintakten
beraknas till 1,25 procent av kapitalunderlaget. Resultatet blir
den berdknade schablonintakten. Denna kommer att fortryck-
as i deklarationen och tas upp som inkomst av kapital. P&
denna schablonintakt av kapital uttages skatt pa motsvarande
en skattesats pa 30 procent. Det &r dock majligt att kvitta en
schablonintakt mot en ranteutgift som redovisas i samma
deklaration eller mot 70 procent av en kapitalférlust pa andra
aktier eller vardepapper.

Varje investerare rads att sjalv kontrollera om investeringen
ifrdga via investeringssparkonto ger ratt att anscka om det nya
investeraravdraget (se nedan).

Kapitalforsakring

Fysiska personer kan inneha aktier och andra delagarratter via
kapitalforsakring, varvid ett forsakringsbolag star registrerat
som agare till de aktuella finansiella instrumenten. De instru-
ment som ags via en kapitalforsakring blir inte foremal for
beskattning baserat pa eventuell kapitalvinst vid forséljning av
tillgangarna. Istallet sker beskattning genom schablonbeskatt-
ning av de tillgangar som finns i kapitalférsakringen, oavsett
om tillgdngarna okat eller minskat i varde under aret.



Beskattningen av en kapitalforsakring berdknas utifran ett sa
kallat kapitalunderlag. Kapitalunderlaget berdknas varje ar och
ar summan av:

1. Vardet av tillgangarna vid arets ingang;
2. Vérdet av inbetalda premier under forsta halvaret; och

3. Halften av vardet av inbetalda premier under for-
sta halvaret.

Kapitalunderlaget multipliceras med statslanerantan vid
utgangen av november aret fore beskattningsaret 6kad med
0,75 procentenheter. Som lagst ska dock schablonintakten
beréknas till 1,25 procent av kapitalunderlaget. Pa det fram-
raknade resultatet betalas avkastningsskatt med 30 procent,
vilken innehalls av forsakringsbolaget. Den schablonmassiga
avkastningen som uppstar i en kapitalforsakring far inte kvittas
mot forluster och utgifter i inkomstslaget kapital. Observera att
investering via kapitalforsakring inte ger ratt att ansoka om det
nya investeraravdraget (se nedan).

Investeraravdrag

Den 1 december 2013 infordes ett investeraravdrag i skatte-
lagstiftningen i syfte att stddja kapitalforsorjningen i mindre
féretag. Investeraravdraget innebar att fysiska personer kan
gora avdrag med 50 procent i inkomstslaget kapital av det
investerade beloppet i ett foretag. For varje enskild fysisk per-
son galler dock att investeraravdrag kan ges for upp till hogst
1,3 MSEK per ar i maximalt investerat belopp.

Totalt for alla fysiska personer i ett visst bolag galler ett tak-
belopp pa hogst om 20 MSEK per ar i investerat kapital for att
ge upphov till investeraravdrag. | den man det sammanlagda
investerade beloppet av fysiska personer i ett visst foretag
Overstiger 20 MSEK under ett visst ar, kommer investeraravdra-
get att reduceras proportionellt for varje investerare.

For att kunna erhalla avdraget galler bl.a. foljande:

e Du ska ha betalat andelarna kontant och inneha dem vid
utgangen av betalningsaret. Om forvarvaren har avlidit
galler detsamma for dennes dodsbo.

e Det ska vara fraga om ett svenskt aktiebolag. Du kan &ven
fa avdrag for andelar i utlandska bolag som motsvarar
svenska aktiebolag och som har fast driftstalle i Sverige,
om det hdr hemma i en stat inom Europeiska ekonomis-
ka samarbetsomradet eller i en stat med vilken Sverige
har ingatt ett skatteavtal som innehdller en artikel om
informationsutbyte.

e Foretaget ska uteslutande, eller sa gott som uteslutan-
de, bedriva rorelse. Det kan saledes inte enbart forvalta
vardepapper.

e Foretaget far inte vara verksamt inom varvs-, kol- eller
stalindustrin.

e Foretaget ska ha ett Idneunderlag om minst 300 000 SEK.
e Foretaget far inte vara i ekonomiska svarigheter.

e Du far inte ha tagit emot nagon vardedverforing, t.ex utdel-
ning, fran foretaget 6verstigande ett visst jamforelsebelopp
under betalningsaret eller under de tva aren narmast fore
betalningsaret.

e Foretaget far under betalningsaret eller under de tva
aren narmast fore betalningsaret inte ha genomfort vissa
interna férvarv.

e Du ar skattskyldig i Sverige for kapitalvinsten pa andelarna.

e Medelantalet anstallda och delagare som under betal-
ningsaret har arbetat i foretaget ar lagre an so.

e Foretagets nettoomsattning under betalningsaret, eller
balansomslutning for samma ar, uppgar till hogst 8o MSEK.

Varje investerare rads att sjalv satta sig in i gallande regler om
denna avdragsmojlighet.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige m.m.

Innehavare av aktier som ar begransat skattskyldiga i Sverige
och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige
beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring
av aktier. Innehavare av aktier kan dock bli foremal fér be-
skattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild regel kan fysiska
personer som &r begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal
for kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av bl.a. svens-
ka aktier om de vid nagot tillfalle under de tio kalenderar som
narmast foregatt det kalenderar da avyttringen dgde rum varit
bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av
denna regel ar dock i flera fall begransad genom skatteavtal
som Sverige ingatt med andra lander.

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige utgar
normalt svensk kupongskatt pa all utdelning fran svenska
aktiebolag med 30 procent. Denna skattesats ar dock i allman-
het reducerad genom skatteavtal som Sverige har ingatt med
andra lander. Avdraget for kupongskatt verkstalls normalt av
Euroclear Sweden AB eller, betraffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren. ®
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Ordlista

Emissionsbelopp - avser det belopp som Bolaget tillférs vid
full teckning av Erbjudandet, det vill sdga cirka 24 MSEK.

Erbjudandet - avser erbjudandet om teckning av totalt
2 857 143 Units.

Euroclear - avser Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074.

G&W eller Radgivare - avser G&W Fondkommission, en del av
G&W Kapitalférvaltning AB, org. nr 556549-4613.

Internet of Things (loT) - &r féremal, exempelvis maskiner,
som har forsetts med inbyggda elektroniska sensorer, datorer
och internetuppkoppling vilket gor att foremalen kan samman-
kopplas fysiskt eller via tradlost natverk och darefter utbyta
data. Natverket gor att maskinerna kan kontrolleras och delges
information fran andra platser.

K - avser tusen.

M - avser miljoner.

Memorandumet - avser detta investeringsmemorandum.
Nasdaq First North - avser den alternativa handelsmark-
naden Nasdaq First North som drivs gemensamt av Nasdaq
Stockholm AB, Nasdaq Copenhagen A/S, Nasdaq Helsinki Ltd

och Nasdaq Iceland hf.

nor.net - ar ett domannamn som anvands for bolagets infor-
mation kring abonnemang, SIMkort, och appar.

nor.netconnect - ar appen for att ringa 6ver WiFi mm.

north net connect, Bolaget eller Koncernen - avser north net
connect AB (publ), org. nr. 556830-1351, koncernen inom vilken
north net connect AB (publ) ar moderbolag eller ett dotterbo-
lag i koncernen, beroende pa sammanhanget.

Noteringen - avser den planerade noteringen av north net
connects aktier av serie B samt teckningsoptioner av serie

TO1 B pé Nasdaq First North.

OEM - Original Equipment Manufacturer, avser maskintill-

verkare som saljer maskinerna under eget varumarke eller

tillverkar maskiner at andra varumarken.

rewicom - avser Bolagets bifirma for lokala mobilnat och
tillhérande tjanster

SEK - avser svenska kronor.

Teckningsoptionen - avser den teckningsoption som utgér en
del av en Unit.

Unit - avser en (1) aktie av serie B och en (1) teckningsoption av
serie TO1B.
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Adresser

north net connect AB (publ)

Besdks- och postadress:
Strandbergsg. 61
112 51 Stockholm

Telefon: 08-24 04 10
Hemsida: www.northnetconnect.se

Finansiell radgivare

G&W Fondkommission
Kungsgatan 3

111 43 Stockholm
www.gwkapital.se

Legal radgivare till north net connect
Advokatfirman Delphi KB

Box 1432
111 84 Stockholm

Revisor

Arne Engyvall
Auktoriserad revisor verksam vid PwC, Stockholm

Telefon: 010-212 40 00
E-mail: arne.engvall@se.pwc.com

59








