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Viktig information om Nasdaq First North

Nasdaq First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingar i Nasdaq koncernen.
Bolag pa Nasdagq First North Stockholm &r inte féremal for samma regler som stills pa bolag som ar noterade pa den
reglerade huvudmarknaden. De ar istéllet foremal for mindre omfattande regler och regleringar som &ar anpassade
for mindre tillvaxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North Stockholm kan darfor vara mer
riskfylld &n en investering i ett borsnoterat bolag. Samtliga bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North Stockholm
har en Certified Adviser som 6vervakar att regelverket efterlevs. Erik Penser Bank AB ar utsedd till Certified Adviser
for Paxman AB (publ) vid kommande listning pa Nasdaq First North, férutsatt att kraven for listning uppfylis.

ERIK PENSER BANK




VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Vissa definitioner

Med ”“Paxman” eller "Bolaget” avses, beroende pa sammanhang, Paxman AB (publ), 559079-3898, eller den koncern dar Paxman AB (publ)
ar moderbolag. Med ”"Prospektet” avses foreliggande prospekt. Med ”Erbjudandet” avses erbjudandet till allmanheten och institutionella
investerare att teckna nyemitterade aktier i Paxman (”Emissionen” eller "Nyemissionen"). Med ”Erik Penser Bank” eller "EPB” avses Erik Penser
Bank AB (publ), 556031-2570. Med ”Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, 556112-8074. Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor, hdnvisning
till “USD” amerikanska dollar, hdnvisning till "EUR" avses Euro och hanvisning till “"GBP” eller "pund" avses brittiska pund. Med “K” avses tusen
och med ”M” avses miljoner.

Upprattande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har uppréttats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kommissionens forordning (EG) nr
809/2004 (”Prospektférordningen”). Tvist med anledning av detta Prospekt, Erbjudandet och didrmed sammanhingande rattsférhallanden ska
avgoras enligt svensk materiell ratt och av svensk domstol exklusivt. Férutom vad som uttryckligen anges hari, har ingen finansiell information i
Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Detta Prospekt har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Finansinspektionens godkdnnande och registrering innebér inte nagon garanti fran Finansinspektionens sida
att sakuppgifterna i Prospektet ar korrekta eller fullstandiga.

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars deltagande forutsatter att ytterligare prospekt upprattas eller registreras eller att
nagon annan atgard foretas utover vad som krévs enligt svensk ratt. Prospektet kommer inte att distribueras och far inte postas eller pa annat satt
distribueras eller séandas till eller i nagot land dar detta skulle férutsatta att nagra sadana ytterligare atgarder foretas eller dar detta skulle kunna
strida mot lagar eller regleringar i det landet. De aktier som omfattas av Erbjudandet enligt detta Prospekt har inte registrerats och kommer inte
att registreras enligt United States Securities Act (“Securities Act”)fran 1933 i dess nuvarande lydelse, eller ndgon motsvarande lag i nagon delstat
i USA. Erbjudandet omfattar inte heller personer i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika eller i nagot annat
land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter att ytterligare prospekt upprattas,
registreras eller att nagon annan atgard vidtas utéver vad som kravs enligt svensk ratt.

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker och investerare uppmanas att sarskilt lasa avsnittet “Riskfaktorer”. Nar investerare
fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget och Erbjudandet, inklusive foreliggande sakférhallanden
och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och dvervaga
investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person &r
behorig att ldmna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden an de som finns i detta Prospekt. Om sa dnda skulle ske ska sadan
information eller sadana uttalanden inte anses ha godkéants av Bolaget eller av Erik Penser Bank och ingen av dessa ansvarar for sadan information
eller sddana uttalanden.

Marknadsinformation och vissa framtidsinriktade uttalanden
Detta Prospekt innehaller framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets syn pa framtida hdndelser samt finansiell och operativ
utveckling. Framtidsinriktade uttalanden kan urskiljas genom att de inte uteslutande avser historiska eller aktuella sakférhallanden och genom
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att de kan innefatta ord som “kan”, ”ska”, "férvantas”, “tros”, “uppskattas”, “planeras”, “avses”, "beraknas”, "férutses”, “har som malsattning
att”, "prognostiseras”, "forsoker”, “skulle kunna” eller negationer av sadana ord och andra variationer dérav eller jamférbar terminologi.
Framtidsinriktade uttalanden &r till sin natur forenade med saval kdnda som okdnda risker och osakerhetsfaktorer eftersom de ar avhangiga
framtida handelser och omstandigheter. De framtidsinriktade uttalanden som aterges i detta Prospekt galler endast vid tidpunkten for Prospektets
offentliggérande och Bolaget gor ingen utfastelse om att offentliggra uppdateringar eller revideringar av framtidsinriktade uttalanden i anledning
av ny information, framtida handelser eller dylikt, utéver vad som féljer av tillimpliga lagar och regler. Aven om Bolaget anser att de férvantningar
som beskrivs i sadana framtidsinriktade uttalanden &r rimliga, finns det ingen garanti for att dessa framtidsinriktade uttalanden kommer att
forverkligas eller visa sig vara korrekta. | avsnittet “Riskfaktorer” finns en beskrivning, dock inte uttémmande, av faktorer som kan medfora att
faktiskt resultat eller faktisk utveckling kan komma att skilja sig avsevart fran framtidsinriktade uttalanden i detta Prospekt.

Prospektet innehaller viss historisk marknadsinformation. | det fall information har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen
har &tergivits korrekt. Aven om Bolaget anser dessa killor vara ftillférlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller
fullstandigheten av informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kdnner till, och kan forvissa sig om genom jamforelser med annan
information som offentliggjorts av de parter varifran informationen hdamtats, har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle kunna
gora informationen felaktig eller missvisande i férhallande till de ursprungliga kéllorna. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kanner till,
vasentliga intressen i Bolaget.

Nasdaq First North

Nasdaq First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingar i Nasdaqg Stockholm. Den har inte samma juridiska
status som en reglerad marknad. Bolag pa Nasdaq First North regleras av Nasdaq First Norths regler och inte av de juridiska krav som stélls for
handel pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North ar mer riskfylld @n en placering i ett bolag som handlas
pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier &r upptagna till handel pa Nasdaq First North har en Certified Adviser som Gvervakar att reglerna
efterlevs. Nasdaq Stockholm godkdnner ans6kan om upptagande till handel pa Nasdagq First North. Erik Penser Bank &r utsedd till Certified Adviser
for Paxman vid kommande listning pa Nasdagq First North, forutsatt att kraven for listning uppfylls.

Radgivare

Erik Penser Bank &r finansiell radgivare till Paxman och har bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet. Advokatfirman Delphi &r legal radgivare
till Paxman i samband med Erbjudandet. Da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget, friskriver sig Erik Penser Bank och Advokatfirman
Delphi fran allt ansvar i férhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Paxman och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser ftill foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Erik Penser Bank ar dven
emissionsinstitut avseende Erbjudandet.
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VILLKOR FOR ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Erbjudandet i sammandrag ISIN-koder
Erbjudandet riktar sig till allmanheten och institutionella Aktien SE0009806284
investerare och omfattar hogst 3 202 500 nyemitterade aktier
i Paxman. .Bolaget kom.m(?r att tillforas hégst“ca 30,4 MOSE.K Finansiell kalender*
genom Erbjudandet. Emissionskostnaderna berdknas uppga till Delarsrapport 1 april — 30 juni 2017 30 augusti 2017
2,5 MSEK. Delarsrapport 1 juli — 30 sept 2017 24 november 2017
Bokslutskommuniké 31 dec 2017 27 februari 2018
Pris
9,50 SEK per aktie. Minsta teckning ska uppga till 550 aktier Handelsplats
motsvarande 5 225 SEK. Yitterligare teckning sker i hela Bolagets aktier kommer att listas pa Nasdaq First North. Forsta
multiplar av 100 aktier. dag for handel beréknas bli omkring den 12 juni 2017
Anmilningsperiod Teckningsforbindelser
Erbjudandet omfattas till ca 12,6 MSEK av
9-24 maj 2017.

teckningsforbindelser, motsvarande 41,4 procent av
Emissionen.

*Arsredovisning 2016 och arsstimma &r inte aktuellt da Bolaget inte bedrivit verksamhet under 2016. Forsta arsstimman kommer att hallas under varen 2018.
Preliminart datum. Listningen férutsatter att Nasdaq First Norths spridningskrav &r uppfyllt senast den dag da handelns inleds.



SAMMANFATTNING

Sammanfattningen bestdr av informationskrav uppstdllda i “Punkter”. Punkterna dr numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7).
Denna sammanfattning innehdller alla de Punkter som krdvs i en sammanfattning fér aktuell typ av vdrdepapper och
emittent. Eftersom vissa Punkter inte dr tillimpliga fér alla typer av prospekt, kan det finnas luckor i punkternas numre-
ring. Aven om det krévs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuella vérdepapper och emittent, ér det méjligt
att ingen relevant information kan ges rérande Punkten. | dessa fall innehdller sasmmanfattningen en kort beskrivning av
informationskravet tillsammans med angivelsen “Ej tillimplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

Al

Varning

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i de var-
depapper som erbjuds ska baseras pa en bedémning av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om yr-
kande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol kan den investerare som &r kdarande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara fér kostnaderna vid 6versattning av Prospektet
innan de réattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sam-
manfattningen, inklusive oversattningar darav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller
oforenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger
nyckelinformation for att hjdlpa investerare i 6vervagandet att investera i de vardepapper som erbjuds.

A2

Samtycke

Ej tilldmplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhander.

Avsnitt B - Information om emittenten

B.1

Firma och handels-
beteckning

Bolagets firma och handelsbeteckning &r Paxman AB (publ) med org. nr 559079-3898.

B.2

Sate och bolags-
form

Paxman ar ett svenskt publikt aktiebolag vars verksamhet bedrivs enligt svensk rétt. Styrelsen har sitt sate i
Karlshamns kommun. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3

Verksamhet

Genom rorelsedrivande dotterbolag utvecklar och marknadsfor Bolaget skalpkylningssystem for behandling av
cancerpatienter som genomgar cytostatikabehandling. Genom skalpkylning kan risken for att patienten drab-
bas av haravfall minimeras. Paxman har sedan 1997 levererat 6ver 2 500 skalpkylningssystem till cancerkliniker
varlden 6ver, vilka anvénts for att behandla 6ver 100 000 patienter.

B.4a

Trender

Cancer ar en global sjukdom som drabbar omkring 14 miljoner manniskor per ar och denna siffra férvantas vaxa
till 22 miljoner under de tva kommande decennierna. Tillvaxten drivs dels av 6kad forvantad livslangd, dels av
forbattrade metoder for att diagnosticera cancer.

Paxman uppskattar, baserat pa tillganglig statistik och diskussioner med cancerldkare, att i genomsnitt behandlas
omkring 40 procent av alla cancerpatienter med cytostatika. Andelen varierar dock betydligt mellan olika former
av cancer och beroende pa i vilket stadium cancern befinner sig. Sammantaget uppskattar Bolaget att omkring
sex miljoner cancerpatienter behandlas med cytostatika per ar.

Haravfall i samband med cytostatikabehandling &r en vanlig biverkan och Bolaget uppskattar att majoriteten av
alla patienter som behandlas med cytostatika drabbas av haravfall. Utvecklingen av metoder for att forebygga
haravfall i samband med cytostatikabehandling utgér dérmed en viktig utmaning for cancervarden.

I 6vrigt kdnner Bolaget inte till ndgra andra tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller handelser, offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder
som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.

B.5

Koncernstruktur

Bolaget ar for narvarande moderbolag till Paxman Group Ltd med org. nr. 03802592. Paxman Group Ltd &r i sin
tur moderbolag till det rorelsedrivande bolaget Paxman Coolers Ltd med org. nr. 03359002. Dotterbolagens verk-
samhet bedrivs enligt engelsk ratt.

B.6

Agarstruktur

Antalet aktiedgare i Paxman uppgick till 15 stycken per den 31 mars 2017. Av nedanstdende tabell framgar
aktiedgare med innehav 6verstigande 5 procent.

Andel av kapital
Antal aktier och réster (%)

Glenn Paxman 6 672 845 52,1
Bjorn Littorin 1285076 10,0
Richard Paxman 1281000 10,0
CIMON Venture Trust AB 1081 205 8,4
CarlEjler Rasmussen & Co A/S 999 117 7,8
Ovriga (10 st) 1490 757 11,6
Totalt 12 810 000 100,0

Kélla: Euroclear
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B.7

Utvald finansiell
information

Paxmans moderbolag Paxman AB (publ) registrerades den 7 oktober 2016 varefter nuvarande firma registrerades hos Bolagsverket
den 14 december 2016 (tilldgget "publ" i firmanamnet tillkom férst nér Bolaget blev publikt den 16 mars 2017). Paxman AB (publ)
har inte bedrivit nGgon verksamhet tidigare. Paxman AB (publ) férvdrvade vid extra bolagsstimma den 10 februari 2017 det brittiska
bolaget Paxman Group Ltd med det rérelsedrivande dotterbolaget Paxman Coolers Ltd genom apportemission. Dérav presenteras
nedan Paxmans finansiella utveckling i ssmmandrag fér perioden 1 januari - 31 mars 2017. Den reviderade finansiella informationen
fér moderbolaget dr upprdttad i enlighet med drsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisningen och koncernredovisning,
och avser perioden 1 januari - 31 mars 2017. Revisors rapport for den finansiella informationen fér moderbolaget dr inférlivad i detta
prospekt (sid. 37-38).

For att ge en mer fullsténdig bild av Bolagets finansiella utveckling presenteras dven finansiell utveckling fér det rérelsedrivande
bolaget Paxman Coolers Ltd. Det féreligger inga visentliga skillnader i tillimpning av redovisningsprinciper mellan Paxman AB (publ)
och Paxman Coolers Ltd.

Paxman Coolers Ltd har tidigare haft brutet ridkenskapsar. Frdn och med 2017 kommer Bolagets rikenskapsdr vara kalenderdr.
Som en del i évergdngen till kalenderdr omfattar bokslutet fér 2016 perioden 1 oktober 2015 till och med 31 december 2016.
Rdkenskapsdret 2015 omfattar perioden 1 oktober 2014 till och med 31 september 2015. Dédrmed avser den utvalda finansiella
informationen fér Paxman Coolers Ltd olika perioder, ddr den ena perioden ér 12 manader och den andra 15 manader. De reviderade
drsredovisningarna for rikenskapsdren 2015 och 2016, som upprittats enligt UK GAAP (Generally Accepted Accounting Practice)
halls tillgéngliga fér granskning pa Bolagets hemsida (www.paxman.se) och kontor (Pirgatan 13, Karlshamn).

Finansiell information fran de reviderade drsredovisningarna 2015 och 2016 innehdllande resultat- och balansrikning for det
rérelsedrivande dotterbolaget Paxman Coolers Ltd dterges nedan. En 6versdttning av revisionsrapporterna for rakenskapsdren 2015
och 2016 dterges i Prospektet.

Sammanfattande finansiell information avseende heldren 2016 och 2015 samt fér perioden januari till och med mars 2017 respektive
2016 har hdamtats frén Paxman Coolers Ltds interna redovisning och presenteras i appendix pad sid. 55-56.

Belopp i detta avsnitt har i en del situationer avrundats och omrdknats till svenska kronor*, vilket gér att summeringarna inte alltid
stdmmer exakt.

*Omrdkningen fran brittiska pund till svenska kronor har fér Paxman Coolers Ltd:s resultat- och balansrékningar fér samtliga perioder
skett efter balansdagens kurs per 30 december 2016, sista handelsdagen 2016 (11,1787), detta for fa en sd korrekt jimférelse mellan

perioderna som mdjligt samt fér att undvika eventuella valutakursdifferenser.

Resultatrdkning Paxman AB (publ)

2017-01-01
BELOPP | KSEK 2017-03-31
Nettoomsattning -
Ovriga externa rérelsekostnader -65
Personalkostnader -268
Rorelsens kostnader -333
Rorelseresultat -333
Rénteintdkter och liknande resultatposter -
Réntekostnader och liknande resultatposter -4
Resultat efter finansiella poster -338
Skatt pa arets resultat -
Periodens resultat -338
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B.7

Utvald finansiell
information forts.

Balansrakning och kassaflédesanalys Paxman AB (publ)

BELOPP | KSEK 2017-03-31 2017-01-01

2 BELOPP | KSEK 2017-03-31
TILLGANGAR

Den l6pande verksamheten
Anléggningstillgéngar

Rorelseresultat -333
Finansiella anlaggningstillgangar 25520

Avskrivningar -
S anléggningstillgdng 25520

Erhallen ranta -

Erlagd ranta -4
Omsdttningstillgéngar
. ) Kassaflde fran den I6pande verksamheten -338
Ovriga fordringar 22 fére férindring av rérelsekapital
Forutbetalda kostnader och upplupna 6
intdkter

Forandring rorelsekapital
Kassa och bank 104

Varulager/Pagdende arbete -
Summa omsiittningstillgdngar 110

Rorelsefordringar -26
SUMMA TILLGANGAR 25652

Leverantorsskulder 43

Ovriga kortfristiga skulder 135
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Kassaflode fran rérelsen 152
Eget kapital
Aktiekapital 12810 . R .

Kassaflode fran den lopande verksamheten -186
Periodens resultat -346
Overkursfond 12 760
Summa eget kapital 25224 Kassaflode fran investeringsverksamheten -
Langfristiga skulder - Kassaflode fran finansieringsverksamheten -

Summa léngfristiga skulder -

Forandring likvida medel -186
Kortfristiga skulder o . . .

Likvida medel vid periodens borjan 290
Leverantdrsskulder 43 - . .

Likvida medel vid periodens slut 104
Ovriga skulder 353
Upplupna kostnader och forutbetalda 32
intdkter
Summa kortfristiga skulder 428
Summa skulder 428
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 25652

Redovisningsprinciper och tillaggsupplysningar
Den finansiella informationen &r uppréttad i enlighet med &rsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas inflyta.

Ovriga tillgéngar, avsittningar och skulder
Ovriga tillgangar, avsittningar och skulder har vérderats till anskaffningsvérden.
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B.7

Utvald finansiell
information forts.

Resultatrdakning Paxman Coolers Ltd

BELOPP | KSEK

2015-10-01

2016-12-31

2014-10-01

BELOPP | KGBP

2015-10-01

2014-10-01

Omsattning
Kostnad salda varor

Bruttovinst

Administrativa kostnader

Rorelseresultat

Réntekostnader och liknande
resultatposter

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

Periodens resultat

Balansrikning Paxman Coolers Ltd

Anldggningstillgéngar
Materiella anldggningstillgdngar
Investeringar

s anléiggningstill

Omsdttningstillgéngar
Lager

Kundfordringar

Kassa och bank

o dttninastillad

Kortfristiga fordringar
Nettoomsattningstillgangar

Summa tillgdngar minus kortfristiga
fordringar

Langfristiga fordringar
Avséttningar for skulder
Uppskjutna skatteskulder

Nettotillgdngar

Eget kapital och reserver
Aktiekapital
Balanserat resultat

Summa eget kapital

29588
-8 330
21258

-19377
1881

-2

1879
-125

1753

2015-09-30

19 082
-5 645
13437

-13758
-321

-15

-336

-346

BELOPP | KSEK

2016-12-31

241
47

288

5315
15782
494

21591

-9739

11851

12139

-2672

9437

9436

9437

2016-12-31

2015-09-30

175
47
222

4988
11300
785

17073

-7 009

10 065

10 286

-2 587

7683

7682

7683

2647
-745
1902

-1733
168

157

2015-09-30

1707
-505
1202

-1231

BELOPP | KGBP

2016-12-31

22

26

475

1412

44

1931

-871

1060

1086

-239

844

844

844

2015-09-30

16

20

446

1011

70

1527

-627

900

920

-231

687

687

687
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B.7

Utvald finansiell
information forts.

Nyckeltal
Nedan presenteras nyckeltal for det rérelsedrivande dotterbolaget Paxman Coolers Ltd avseende perioderna oktober 2014 till
september 2015 samt oktober 2015 till december 2016. Dé bolaget tidigare har haft brutet rikenskapsdr och avser att évergd
till kalenderar fran och med 2017 avser foljande nyckeltal olika perioder, dér den ena perioden ér 12 manader och den andra 15
mdanader.

Prospektet innehdller vissa alternativa finansiella nyckeltal som inte berdknas enligt Paxmans tillimpade redovisningsprinciper.
Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Bolagets uppfattning dr att dessa nyckeltal i stor
utstrdckning anvénds av vissa investerare och andra intressenter som kompletterande mdtt pd resultatutveckling och finansiell
stallning. Paxmans nyckeltal som inte berdknats enligt Bolagets tillimpade redovisningsprinciper dr inte nédvéndigtvis jamforbara
med liknande matt som presenteras av andra bolag och har vissa begrénsningar som analysverktyg. De bér ddrfor inte betraktas
separat ifran, eller som ett substitut fér, Paxmans finansiella information som upprdttats enligt de redovisningsprinciper som
Bolaget tillimpar.

Vid utrdkning av vissa nyckeltal i detta avsnitt har belopp fran resultat- och balansrékningar avrundats och omréknats fran pund
till svenska kronor. Omrékningen frén brittiska pund till svenska kronor har fér Paxman Coolers Ltd:s resultat- och balansrékningar
for samtliga perioder skett efter balansdagens kurs per 30 december 2016, sista handelsdagen 2016 (11,1787), detta for fa en sa

korrekt jamférelse mellan perioderna som méjligt samt for att undvika eventuella valutakursdifferenser.
SEK GBP
Paxman Coolers Ltd Paxman Coolers Ltd

2015-10-01 2014-10-01 2015-10-01 2014-10-01

2016-12-31 2015-09-30 2016-12-31 2015-09-30

Bruttomarginal, % 71,85 70,42 71,85 70,42
EBIT 1881 -321 168 -29
EBIT-marginal, % 6,36 -1,68 6,36 -1,68
Avkastning pa eget kapital, % 18,58 -4,50 18,58 -4,50
Tillgdngar?, KSEK/KGBP 21879 17 295 1957 1547
Eget kapital?, KSEK/KGBP 9437 7683 844 687
Soliditet, % 43,13 44,42 43,13 44,42
Antal aktier vid periodens slut? 100 100 100 100
Resultat per aktie, SEK/GBP 17 534 -3457 1568 -309
Eget kapital per aktie, SEK/GBP 94 368 76 835 8442 6873

1 |FRS-nyckeltal

BRUTTOMARGINAL

Bruttomarginal berdknas som Bolagets bruttovinst, forsaljningsintdakter minus direkta kostnader, i forhallande till Bolagets
forsaljning. Bolaget anser att nyckeltalet &r intressant da det visar marginalen efter varukostnaderna, detta ar sarskilt eftersom
Bolaget producerar en produkt.

EBIT
EBIT &r ett matt pa foretagets rorelseresultat fére rantor och skatt. Bolaget anser att nyckeltalet ger en béttre forstaelse for
Bolagets operativa resultat.

EBIT-MARGINAL
EBIT i procent av periodens nettoomsattning. Bolaget anser att nyckeltalet ger en béattre forstaelse for Bolagets operativa
I6nsamhet.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Periodens resultat i forhallande till eget kapital. Bolaget anser att nyckeltalet tillfér information da det méter Bolagets avkastning
under perioden i férhallande till det kapital aktiedgarna satt in i verksamheten, och darmed hur I6nsamt Bolaget &r for dess
aktiedgare.

SOLIDITET
Eget kapital i férhallande till balansomslutningen. Bolaget anser att mattet ar relevant da det 6ver tid ger bild av hur stor del av
finansieringen som kommer fran eget kapital respektive extern finansiering.

RESULTAT PER AKTIE
Periodens resultat i forhallande till antal aktier vid periodens slut. Syftet med nyckeltalet &r att ge aktiedgarna en béttre bild av Bolagets
I6nsamhet, da nyckeltalet mater Bolagets totalresultat per aktie.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapital i férhallande till antal aktier vid periodens slut. Bolaget anser att nyckeltalet ger en béttre bild av Bolagets historiska
avkastning per aktie.
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B.8 Utvald proforma- Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.
redovisning

B.9 Resultatprognos Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller berdkning av forvédntat resultat.

B.10 Anmarkningar fran | Ej tillamplig. Inga anmarkningar forekommer i revisionsberattelsen avseende den historiska finansiella informa-
Bolagets revisor tionen som inforlivats i Prospektet genom hanvisning.

B.11 Rérelsekapital Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for Paxmans aktuella behov for

den kommande tolvmanadersperioden. Per den 30 april 2017 uppgick Bolagets likvida medel till ca 4,5 MSEK.
Befintligt rorelsekapital bedoms tillrdckligt for att bedriva verksamheten enligt plan fram till september 2017. Med
hansyn till den befintliga tillvaxtplanen bedomer Bolaget att rorelsekapitalunderskottet under den kommande
tolvmanadersperioden uppgar till 5,0 MSEK.

For att kunna fullfélja Bolagets befintliga strategi och tillvaxtplan har Bolagsstamman, for att tillféra Bolaget
tillrdckligt rorelsekapital samt starka den finansiella stallningen, pa foérslag av styrelsen beslutat om Erbjudandet
pa en extra bolagsstamma i Paxman AB (publ) den 26 april 2017.

Vid fullteckning av Erbjudandet tillférs Paxman ca 30,4 MSEK fore emissionskostnader, vilka bedoms uppga till ca
2,5 MSEK. Det belopp som Bolaget tillférs vid fullteckning bedoms darfor tacka Bolagets uppskattade behov av
rorelsekapital under minst de kommande tolv manaderna.

| den hdndelse att Erbjudandet inte tecknas fullt ut avser Bolaget att prioritera satsningen i USA pa bekostnad
av satsningar pa andra marknader. Bolaget kan ocksa komma att undersoka alternativa finansieringsmajligheter
sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners
alternativt driva verksamheten i lagre takt @n berdknat, tilldess att ytterligare kapital kan anskaffas. | det fall
nyemissionen inte fulltecknas kommer fokus att riktas pa de aktiviteter som bedéms som absolut nédvandiga for
att bevara det varde som skapats i Bolaget. | det fall emissionen inte fulltecknas och i det fall samtliga alternativa
finansieringsmajligheter misslyckas finns en risk att Bolaget i vasentlig grad maste revidera utvecklingsplanerna,
vilket kommer att forsena projekten. | forldngningen finns risk att, i det fall alla finansieringsmajligheter
misslyckas, bolaget forsatts i konkurs.
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Avsnitt C - Information om de virdepapper som erbjuds

c1 Aktieslag Aktier i Paxman med ISIN-kod SE0009806284
C.2 Valuta Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).
Cc3 Antal aktier och Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till 12 810 000 SEK, férdelat pa 12 810 000 aktier, envar med ett kvot-
nominellt varde varde om 1,00 SEK. Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda.
C.4a Réttigheter av- Aktierna i Paxman har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de réttigheter som &r férenade
seende aktierna med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen, kan endast
andras i enlighet med de férfaranden som anges i denna lag.
Varje aktie berattigar till en (1) rost pa Bolagets bolagsstdmma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstam-
ma rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier. Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets till-
gangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i férhallande till
det antal aktier som aktiedgaren innehar.
Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet
med aktiebolagslagen, sdvida inte bolagsstdmman eller styrelsen med stéd av bolagsstdmmans bemyndigande
beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
C.5 Aktiernas Gverlat- Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt Gverlata aktier i Bolaget.
barhet
C.6 Handelsplats Ej tillamplig. Aktierna &r inte foremal for handel pa en reglerad marknad.
c.7 Utdelningspolitik Paxman dr ett tillvéxtbolag och nagon aktieutdelning &r inte planerad fér de kommande aren. | framtiden nar

Bolagets resultat och finansiella stéllning sa medger, kan aktieutdelning bli aktuellt. | det fall aktieutdelning blir
aktuellt kommer Bolagets styrelse att beakta faktorer som verksamhetens tillvdxt och l6nsamhet, rérelsekapi-
tal- och investeringsbehoyv, finansiella stallning och andra faktorer vid faststallande av ett eventuellt utdelnings-
forslag.

Avsnitt D - Risker

D.1

Huvudsakliga risker
avseende Bolaget
eller branschen

De risker som &r relaterade till Bolagets verksamhet och bransch inkluderar bl a féljande huvudsakliga risker:

Patent och immateriella rattigheter

Paxman har erhallit patent relaterade till Bolagets metod for skalpkylning. Det finns ingen garanti for att Bolaget
kommer att kunna skydda erhallna patent, varumarken och andra immateriella rattigheter eller att inlamnade
ansokningar om registrering kommer att beviljas. For det fall att Bolaget inte kan uppratthalla eller beviljas de
patent och andra immateriella réttigheter (inklusive forlangd 16ptid), som av Bolaget bedoms vara vasentliga for
verksamheten, finns en risk att Bolagets stéllning pa marknaden férsamras vilket kan fa en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Det finns dven en risk att nya teknologier och produkter utvecklas som kringgar eller ersatter Bolagets immateriella
rattigheter. Paxman kan inte heller garantera att Bolaget inte kan anses goéra intrang i andras immateriella
rattigheter. Tvister rérande intrang kan, liksom tvister i allmdnhet, vara kostsamma och tidskravande och kan
darfor ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Nyckelpersoner

Bolaget ar beroende av styrelseledaméter, ledande befattningshavare och 6vriga nyckelpersoner i olika
befattningar. Formagan att behalla nuvarande personal liksom mojligheten att rekrytera ny personal dr avgérande
for Bolagets framtida utveckling. Paxmans formaga att anstélla och bibehalla dessa personer &ar beroende av
ett flertal faktorer, varav nagra ligger bortom Bolagets kontroll, bl a konkurrens pa arbetsmarknaden. Det finns
en risk att forlusten av en styrelseledamot, lednings- eller nyckelperson kan innebéra att viktiga kunskaper gar
forlorade, att uppstéllda mal inte kan nas eller att genomférandet av Paxmans affarsstrategi paverkars negativt.
Om befintliga nyckelpersoner ldmnar Bolaget eller om Paxman inte kan anstélla eller bibehalla kvalificerade
och erfarna ledningspersoner kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa Paxmans verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Partnersamarbeten

Pa vissa geografiska marknader anvander sig Paxman av distributérer och andra partners for forsaljning. | vissa
fall innebar dessa partners att Bolaget far tillgang till en stor del av den specifika marknaden och vél fungerande
partnersamarbeten ar darmed viktigt for férsaljning och distribution av Paxmans produkter och tjanster. Sadana
partnersamarbeten kan dven vara svara att ersdtta pa ett tidsmassigt, kvalitativt och fullgott satt. Det finns
darmed risk att avbrutna samarbeten eller svag utveckling hos samarbetspartners kan ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamet, resultat och finansiella stallning.
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Avsnitt D - Risker

D.1

Huvudsakliga risker
avseende Bolaget
eller branschen
forts.

Produktkvalitet

Bristande kvalitet i Paxmans levererade produkter skulle kunna medféra att skadestandsansprak riktas mot
Bolaget fran patienter, vardgivare eller andra aktorer, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets
finansiella stéllning. Vidare finns en risk att bristande produktkvalitet skulle kunna resultera i minskad efterfragan
pa Bolagets produkter, vilket skulle kunna ha en vésentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

Beroende av leverantorer

For att Bolaget ska kunna producera och leverera sina produkter ar Bolaget beroende av leverantorer. Skulle
dessa inte vara villiga att fortsatta avtalat samarbete med Bolaget eller fortsatta avtalat samarbete enligt for
Bolaget fungerande villkor finns det en risk att Paxman i ett sadant lage inte kan ersatta en sadan leverantor pa ett
tidsmadssigt, kvalitativt eller ekonomiskt fullgott satt. Det finns ddrmed en risk att férandrade leverantorsrelationer
kan medfora negativa effekter pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Konkurrenter

Paxman verkar pa en global marknad och det finns risk att det tillkommer konkurrenter som férfogar 6ver stérre
resurser an Paxman, med risk att dessa kan komma att reagera snabbare pa nya och specifika kundbehov eller i
ovrigt komma att 6ka sina marknadsandelar t ex genom aggressiv priskonkurrens och stordriftsfordelar. Det finns
ocksa risk att Paxmans tillvaxt kan hammas genom att vissa inlasningseffekter uppstar fér kunder som redan
anvander ett konkurrerande skalpkylningssystem och darmed har investerat i att implementera féretagsspecifika
produkter, processer, program samt lart upp personal enligt dessa. Om Paxman skulle utsattas for utokad
konkurrens, forlora marknadsandelar eller pa annat satt hdmmas i sin tillvaxt finns det en risk att det medfér en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Kunder

Om Paxman inte skulle kunna leva upp till de krav Bolagets kunder stéller, eller om Bolagets kunder inte skulle
fullgéra sina betalningsforpliktelser eller om aktuella kunder skulle vélja att inte foérnya I6pande avtal med
Bolaget, eller om avtalen med olika kunder skulle férnyas pa for Paxman mindre fordelaktiga villkor, finns det en
risk att Paxmans intakter minskar, vilket kan leda till en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

Utvecklingskostnader

Paxman investerar kontinuerligt i forskning och utveckling av skalpkylningssystemet for att sakerstdlla en hog
effektivitets- och sakerhetsniva och avser att fortsatta lansera nya versioner av skalpkylningssystemet allt eftersom
metoder och tekniken utvecklas. Det kan vara svart att i fortid faststalla resultat och kostnader relaterade till
forskning och utveckling. Det finns en risk att kostnaderna kan bli hogre an beraknat, nya lanseringar kan bli
forsenade eller helt utebli vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och

finansiella stéllning.

Formaga att hantera tillvéaxt

Paxmans verksamhet kan komma att vaxa betydligt, vilket kan stilla 6kande krav pa ledning och Bolagets
operativa och finansiella kapacitet. Om Bolaget inte skulle lyckas hantera sadana kapacitetsbelastningar finns det
en risk att det kan fa en negativ inverkan pa Paxmans verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Marknadsgodkdnnanden

Paxman maste i tillimpliga fall erhalla marknadsgodkdnnanden for att kunna marknadsféra och sélja Bolagets
skalpkylningssystem. Om Bolaget inte lyckas erhalla planerade marknadsgodkdnnanden eller om sadant
godkannande blir férsenat finns det en risk att intdkter reduceras, forsenas eller helt uteblir, vilket kan ha en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Aven om Bolaget erh3ller marknadsgodkénnanden pa respektive marknad finns det en risk att rddande regler kan
komma att forandras framéver. Om Bolaget inte lyckas uppfylla nya myndighetskrav eller om Bolaget skulle fa ett
redan erhallet marknadsgodkannande indraget finns det en risk att Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning paverkas negativt.
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Avsnitt D - Risker

D.2

Huvudsakliga
risker avseende de
vardepapper som
erbjuds

De huvudsakliga riskerna relaterade till Bolagets aktie och Erbjudandet inkluderar:

Aktierelaterade risker

Risk och risktagande ar en oundviklig del av aktiedgande. Eftersom en investering i aktier bade kan komma
att stiga och sjunka i varde ar det inte sdkert att en investerare kommer att fa tilloaka det satsade kapitalet.
Aktiekursens utveckling dr beroende av en rad faktorer, varav en del ar bolagsspecifika och andra ar knutna till
aktiemarknaden som helhet. Det ar omajligt for ett enskilt bolag att kontrollera alla de faktorer som kan komma
att paverka dess aktiekurs.

Ingen offentlig handel har férekommit med Bolagets aktier

Det har inte forekommit nagon offentlig handel i Paxmans aktier fore Erbjudandet, men styrelsen for Bolaget
har ansokt om listning av Bolagets aktier pa Nasdaq First North. En placering i ett bolag vars aktier handlas pa
Nasdagq First North kan vidare vara mer riskfylld &n en placering i ett bolag vars aktier handlas pa en reglerad
marknad. Det ar inte mgjligt att forutse i vilken utstrackning investerarnas intresse i Paxman leder till en aktiv
handel i aktien eller hur handeln med aktien kommer att fungera framgent. Om en aktiv och likvid handel inte
utvecklas, eller inte &r varaktig, kan det innebéra svarigheter for innehavarna att avyttra aktier, snabbt eller
overhuvudtaget. Harutover kan marknadskursen efter Erbjudandets genomférande komma att skilja sig avsevart
fran forsaljningspriset i Erbjudandet.

Utspddning genom framtida nyemissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomfora nyemissioner av aktier och aktierelaterade instrument for att
anskaffa kapital. Alla sddana emissioner kan minska det proportionella dgandet och rostandel samt vinst per
aktie for innehavare av aktier i Bolaget. Vidare kan eventuella nyemissioner fa en negativ effekt pa aktiernas
marknadspris.

Framtida utdelning

Bolaget ar i utvecklingsfas och eventuella 6verskott ar planerade att aterinvesteras i Bolagets utveckling och
forsaljning. Sa lange inga utdelningar Idmnas kommer en investerares avkastning enbart att vara beroende av
aktiens framtida kursutveckling.

Okade kostnader till foljd av listningen

Som listat bolag maste Paxman félja regler som kan innebéra en pafrestning pa Bolagets resurser och 6ka dess
kostnader. Dessa kostnader kan komma att paverka Paxmans verksamhet, finansiella stéllning och resultat
negativt jamfoért med historiskt redovisade kostnader.

Teckningsfoérbindelser ej sdkerstéllda

Vissa investerare har atagit sig att gemensamt teckna aktier i Erbjudandet motsvarande ca 12,6 MSEK. Dessa
forbindelser ar inte sakerstdllda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang, vilket skulle
kunna innebéra en risk att nagon eller nagra av dem som har avgivit teckningsfoérbindelser inte kan uppfylla sina
respektive ataganden. Om samtliga eller delar av teckningsférbindelserna inte infrias kan det medféra att hela
Erbjudandet inte fulltecknas och saledes far Bolaget in mindre kapital &n berdknat.

Agare med betydande inflytande

Glenn Paxman innehar direkt och indirekt tillsammans med Richard Paxman, fére Erbjudandet, ca 62 procent
av aktierna och rosterna i Paxman och berdknas efter Erbjudandet att inneha nara 50 procent av aktierna och
rosterna i Bolaget. Glenn Paxman har darmed magjlighet att utéva ett vasentligt inflytande 6ver Bolaget. Denna
agarkoncentration kan vara till nackdel for aktiedgare som har andra intressen dn majoritetsaktiedgarna. Aven
andra dgare kan komma att inneha eller senare uppna innehav av sadan storlek att det kan ha betydelse for
inflytandet 6ver Paxman.

Nasdagq First North

Nasdagq First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingar i Nasdaqg Stockholm.
Bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North ar inte skyldiga att félja samma regler som bolag vars aktie
handlas pa en reglerad marknad, utan ett mindre omfattande regelverk anpassat till foretradesvis mindre bolag
och tillvéxtbolag. En placering i ett bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North kan darfor vara mer riskfylld
an en placering i ett bolag vars aktie handlas pa en reglerad marknad.
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Avsnitt E - Information om erbjudandet

E.l

Emissionsbelopp
och emissionskost-
nader

Vill full teckning av Erbjudandet tillfors Bolaget ca 30,4 MSEK fére emissionskostnader. Emissionskostnaderna
berdknas uppga till ca 2,5 MSEK, vilket innebar att Bolaget tillfors en nettolikvid om totalt ca 27,9 MSEK vid
fullteckning.

E.2

Bakgrund och motiv

Paxman ar en pionjar inom skalpkylning i samband med cytostatikabehandling. Bolaget lanserade det forsta
vatskekylda systemet som mojliggor effektiv skalpkylning med minskad risk for haravfall redan 1996 och har
sedan dess etablerat sig som den ledande aktoren inom skalpkylning.

Genom aren har Paxman vidareutvecklat sina skalpkylningssystem i syfte att forbattra behandlingen och 6ka
anvandarvanligheten samtidigt som Bolaget arbetat med att etablera skalpkylning som behandlingsmetod. Idag
ar skalpkylning en fullt ut etablerad behandlingsmetod i Paxmans hemmamarknad Storbritannien samt dven i
Skandinavien, Nederlanderna, Belgien och Australien mfl. Aven om Paxman levererat skalpkylningssystem till ett
stort antal ytterligare lander har skalpkylning annu inte slagit igenom pa bred front i de flesta marknader, vilket
skapar en betydande tillvaxtmojlighet for Paxman.

En nyckelmarknad for Paxman ar USA dar bolaget nyligen slutfort en klinisk studie samt erhallit
marknadsgodkannande for sitt skalpkylningssystem. Paxman befinner sig i lanseringsfasen pa den amerikanska
marknaden och har redan inlett viktiga samarbeten som majliggor en snabb utrullning av Bolagets system fill
cancerkliniker i USA. Pa den amerikanska marknaden kommer Paxman tillampa en affirsmodell dar ersattningen
baseras pa anvandandet av systemet, vilket gor det enklare for cancerklinikerna att tillhandahalla skalpkylning
samtidigt som det 6kar rorelsekapitalbehovet i Bolaget.

Lanseringen i USA, som &r den storsta enskilda sjukvardsmarknadenivarlden, utgor en betydande tillvaxtmajlighet
for Paxman. Bolaget ser dven goda tillvaxtmajligheter i Europa och andra internationella marknader. Trots
forséljningsframgangar i flera ldnder utanfér Storbritannien har Paxman inte haft tillrdckliga resurser att
genomfora de marknadssatsningar som kravs for att 6ka medvetenheten om skalpkylning samt anvandandet
av behandlingsmetoden. For att sakerstdlla nddvandigt rorelsekapital for att tillvarata de tillvaxtmajligheter som
finns i USA och andra betydande marknader behéver Paxman tillforas ytterligare resurser.

For att sdkerstalla ytterligare finansiering avser Paxman att genomfora forestdende Erbjudande som forvantas
tillféra Bolaget ca 30,4 MSEK fore transaktionskostnader, vilket ger Bolaget tillrackliga resurser att genomféra
planerade tillvaxtsatsningar. Emissionslikviden ska, i huvudsak, anvdndas till den pagaende marknadslanseringen
i USA samt utokade marknadssatsningar i ett antal marknader i Europa. Av emissionslikviden avses omkring
hélften anvédndas till att finansiera det rorelsekapitalbehov som uppstar till foljd av lanseringen i USA. Av
emissionslikviden avses omkring 5 MSEK anvédndas till att aterbetala kortfristig finansiering. | den handelse att
Erbjudandet inte tecknas fullt ut avser Bolaget att prioritera satsningen i USA pa bekostnad av satsningar pa
andra marknader.

Genom Erbjudandet och den efterféljande listningen pa Nasdaq First North skapas en likviditet i Bolagets
aktie. Aven om Paxman har sin huvudsakliga verksamhet i Storbritannien &r en listning pd Nasdaq First North i
Stockholm ett naturligt steg for Bolaget. Paxman har redan ett flertal storre svenska dgare samtidigt som det finns
ett betydande intresse fér snabbvaxande medtechbolag pa den svenska aktiemarknaden.

For ytterligare information héanvisas till detta Prospekt som Paxmans styrelse har upprattat med anledning av
Erbjudandet och upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First North.

Styrelsen for Paxman AB (publ) ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Hairmed forsakras att styrelsen for Bolaget
har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstdlla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen
vet, 6verensstimmer med faktiska forhallanden och att ingenting ar uteldmnat som skulle kunna paverka dess
innebord.

E.3

Villkor i samman-
drag

Erbjudandet

Allmdnheten och institutionella investerare inbjuds harmed att anmala intresse att teckna hogst 3 202 500
nyemitterade aktier i Paxman under perioden 9-24 maj 2017 till en teckningskurs om 9,50 SEK per aktie. Courtage
utgar ej.

Tilldelning

Tilldelning av aktier i Paxman beslutas av styrelsen for Bolaget i samrad med Erik Penser Bank, varvid malet &r att
uppna en god spridning av aktien for att mojliggora en regelbunden och likvid handel i aktien pa Nasdaq First North,
samt att uppna en 6nskad institutionell dgarbas. Tilldelningen &r inte beroende av ndr under anmalningsperioden
anmalan inges. | handelse av 6verteckning kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett ldgre antal aktier an
anmalan avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom slumpmassigt urval. De som ingatt
teckningsforbindelser samt institutionella investerare kommer att prioriteras i tilldelningshdanseende. Vidare
kan anmaélningar fran affarskontakter, medarbetare och andra till Paxman nérstaende parter komma att sarskilt
beaktas.
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E3

Villkor i samman-
drag forts.

Besked om tilldelning
Besked om tilldelning erhalls i form av en avrakningsnota vilken berdknas skickas ut omkring den 31 maj 2017.
Information kommer ej att skickas till dem som ej tilldelats aktier.

Betalning

Betalning ska ske i enlighet med utsand avrakningsnota. Likvid ska erldggas senast den 5 juni 2017. Om likvid
ej erldggs i ratt tid kan aktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle forséljningspriset vid sadan 6verlatelse
komma att understiga priset enligt detta Erbjudande, kan den vilken ursprungligen erhallit tilldelning av dessa
aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

E.4

Intressen och even-
tuella intresse-
konflikter

Ett antal externa investerare har lamnat teckningsforbindelser i samband med Erbjudandet. Ingen ersattning
utgar for lamnade teckningsforbindelser. Utover ovanstaende parters intresse att Erbjudandet ska genomféras
framgangsrikt finns inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Erik Penser Bank &r finansiell radgivare till Bolaget samt agerar emissionsinstitut i samband med Erbjudandet.
Advokatfirman Delphi ar legal radgivare till Paxman i samband med Erbjudandet. Erik Penser Bank erhaller
en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet och Advokatfirman Delphi
erhaller 16pande ersattning for utforda tjanster. Darutover har Erik Penser Bank och Advokatfirman Delphi inga
ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Det bedéms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med det ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

E.5

Séljare av varde-
papper och avtal
om lock-up

Glenn Paxman, Richard Paxman, Bjorn Littorin, CIMON Venture Trust AB och CarlEjler Rasmussen & Co A/S har
genom avtal férbundit sig gentemot Erik Penser Bank att inom en period om nio manader fran forsta dag for
handel pa Nasdaq First North, inte direkt eller indirekt avyttra aktier i Bolaget utan att, i varje enskilt fall, férst ha
inhamtat ett skriftligt godkdnnande fran Erik Penser Bank. Undantag fran lock-up far géras enligt villkoren i (och
som en accept av) ett offentligt uppkdpserbjudande enligt lag (2006:451) om offentliga uppkopserbjudande pa
aktiemarknaden. Sammantaget omfattas 12 810 000 aktier av lock-up, vilket utgér 100 procent av samtliga aktier
fore Erbjudandet och 80 procent av aktierna efter Erbjudandet.

E.6

Utspddningseffekt

Antalet aktier kommer, vid fullteckning i Erbjudandet, att 6ka fran 12 810 000 till 16 012 500 och innebéra en
utspadningseffekt som uppgar till 20 procent (motsvarande 3 202 500 nya aktier) av det totala antalet aktier i
Bolaget efter fulltecknad emission enligt Erbjudandet.

E.7

Kostnader som
alaggs investerare

Ej tillamplig. Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med Bolagets aktie pa
Nasdagq First North utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.
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RISKFAKTORER

En investering i vdrdepapper dr férenad med risk. Paxmans verksamhet pdverkas, och kan komma att pdverkas, av ett
antal faktorer som inte helt kan kontrolleras av Bolaget. Det finns risker bade vad avser omstdndigheter som dr hénférli-
ga till Paxman och sGdana som inte har ndgot specifikt samband med Bolaget.

Nedan beskrivs, utan ndgon sdrskild rangordning och utan ansprdk pd att vara uttémmande, ndgra av de riskfaktorer
och omstdndigheter som anses vara visentliga fér Paxmans verksamhet och framtida utveckling. De risker som beskrivs
nedan dr inte de enda risker som Bolaget och dess aktiedigare kan exponeras fér. Ytterligare risker som fér ndrvarande
inte dr kinda fér Paxman, eller som Bolaget fér ndrvarande inte anser dr vésentliga, kan ocksG komma att fG vdsentlig
betydelse fér Paxmans verksamhet, resultat och finansiella stdllning. Sddana risker kan dven leda till att Bolagets ak-
tiekurs faller kraftigt och investerare kan férlora hela eller delar av sin investering. Utéver detta avsnitt bér investerare
dven beakta den 6vriga informationen i Prospektet i dess helhet samt géra en allmén omvdrldsbedémning.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Patent och immateriella rattigheter

Paxman har erhallit patent relaterade till Bolagets metod for
skalpkylning Det finns ingen garanti for att Bolaget kommer
att kunna skydda erhallna patent, varuméarken och andra
immateriella rattigheter eller att inlamnade ansokningar om
registrering kommer att beviljas. For det fall att Bolaget inte
kan uppratthalla eller beviljas de patent och andra immateriella
rattigheter (inklusive forlangd I6ptid), som av Bolaget bedéms
vara vasentliga for verksamheten, finns en risk att Bolagets
stillning pa marknaden forsamras vilket kan fa en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Det finns dven en risk att nya teknologier och produkter
utvecklas som kringgar eller ersatter Bolagets immateriella
rattigheter. Paxman kan inte heller garantera att Bolaget
inte kan anses gora intrang i andras immateriella rattigheter.
Tvister rorande intrang kan, liksom tvister i allmdnhet, vara
kostsamma och tidskravande och kan darfor ha en vasentligt
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Nyckelpersoner

Bolaget ar beroende av styrelseledamoter, ledande
befattningshavare och Ovriga nyckelpersoner i olika
befattningar. Formagan att behalla nuvarande personal
liksom mojligheten att rekrytera ny personal ar avgorande for
Bolagets framtida utveckling. Paxmans formaga att anstalla och
bibehalla dessa personer ar beroende av ett flertal faktorer,
varav nagra ligger bortom Bolagets kontroll, bl a konkurrens
pa arbetsmarknaden. Det finns en risk att forlusten av en
styrelseledamot, lednings- eller nyckelperson kan innebara att
viktiga kunskaper gar forlorade, att uppstallda mal inte kan nas
eller att genomférandet av Paxmans affarsstrategi paverkars
negativt. Om befintliga nyckelpersoner lamnar Bolaget eller
om Paxman inte kan anstélla eller bibehalla kvalificerade och
erfarna ledningspersoner kan det ha en vasentlig negativ
inverkan pa Paxmans verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Partnersamarbeten

P4 vissa geografiska marknader anvander sig Paxman av
distributorerochandrapartnersforforsaljning.lvissafallinnebar
dessa partners att Bolaget far tillgang till en stor del av den
specifika marknaden och val fungerande partnersamarbeten

ar darmed viktigt for forsaljning och distribution av Paxmans
produkter och tjanster. Sddana partnersamarbeten kan &dven
vara svara att ersatta pa ett tidsmassigt, kvalitativt och fullgott
satt. Det finns dérmed risk att avbrutna samarbeten eller svag
utveckling hos samarbetspartners kan ha en negativ inverkan
pa Bolagets verksamet, resultat och finansiella stéllning.

Produktkvalitet

Bristande kvalitet i Paxmans levererade produkter skulle
kunna medféra att skadestandsansprak riktas mot Bolaget
fran patienter, vardgivare eller andra aktorer, vilket skulle
kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets finansiella stallning.
Vidare finns en risk att bristande produktkvalitet skulle kunna
resultera i minskad efterfrdgan pa Bolagets produkter, vilket
skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Beroende av leverantorer

For att Bolaget ska kunna producera och leverera sina
produkter ar Bolaget beroende av leverantorer. Skulle dessa
inte vara villiga att fortsatta avtalat samarbete med Bolaget
eller fortsatta avtalat samarbete enligt for Bolaget fungerande
villkor finns det en risk att Paxman i ett sadant ldge inte kan
ersdtta en sadan leverantdr pa ett tidsmassigt, kvalitativt
eller ekonomiskt fullgott satt. Det finns ddrmed en risk att
forandrade leverantorsrelationer kan medféra negativa
effekter pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Konkurrenter

Paxman verkar pa en global marknad och det finns risk att det
tillkommer konkurrenter som forfogar Gver storre resurser an
Paxman, med risk att dessa kan komma att reagera snabbare pa
nya och specifika kundbehov eller i 6vrigt komma att 6ka sina
marknadsandelar t ex genom aggressiv priskonkurrens och
stordriftsfordelar. Det finns ocksa risk att Paxmans tillvaxt kan
hammas genom att vissa inlasningseffekter uppstar fér kunder
som redan anvdnder ett konkurrerande skalpkylningssystem
och darmed har investerat i att implementera foretagsspecifika
produkter, processer, program samt lart upp personal enligt
dessa. Om Paxman skulle utsittas for utokad konkurrens,
forlora marknadsandelar eller pa annat satt hdmmas i sin
tillvéxt finns det en risk att det medfor en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.
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Kunder

Om Paxman inte skulle kunna leva upp till de krav Bolagets
kunder stéller, eller om Bolagets kunder inte skulle fullgora sina
betalningsforpliktelser eller om aktuella kunder skulle vilja att
inte fornya I6pande avtal med Bolaget, eller om avtalen med
olika kunder skulle fornyas pa féor Paxman mindre fordelaktiga
villkor, finns det en risk att Paxmans intakter minskar, vilket kan
leda till en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Fordndring inom sjukvarden

Nya ldkemedel och behandlingsmetoder introduceras
regelbundet inom sjukvarden. Det finns alltid en risk att nya
behandlingsmetoder medfér att efterfragan pa Paxmans
produkter och tjanster minskar, vilket skulle kunna ha en
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning. Pa vissa marknader ersatts kostnaden
for behandling med Paxmans produkter av publika
eller privata sjukforsakringssystem. Det finns en risk att
sjukforsakringssystem viljer att avsta fran att ge ersattning for
behandling med Paxmans produkter, vilket kan leda till negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Utvecklingskostnader

Paxman investerar kontinuerligt i forskning och utveckling av
skalpkylningssystemet for att sidkerstédlla en hog effektivitets-
och sdkerhetsniva och avser att fortsatta lansera nya versioner
av skalpkylningssystemet allt eftersom metoder och tekniken
utvecklas. Det kan vara svart att i fortid faststdlla resultat
och kostnader relaterade till forskning och utveckling. Det
finns en risk att kostnaderna kan bli hogre an berdknat, nya
lanseringar kan bli forsenade eller helt utebli vilket kan ha en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Marknadsacceptans
Bolaget ftillverkar produkter som avses anvandas av
cancerpatienter i samband med cytostatikabehandling.

Sjukvarden kan anses vara en konservativ bransch dar det kan
ta lang tid innan nya ldkemedel eller behandlingsmetoder blir
accepterade. Aven om Paxmans produkter erhéller regulatoriska
godkdnnanden finns det en risk att produkterna inte erhaller
marknadsacceptans bland lakare, branschorganisationer eller
andra aktorer inom sjukvarden, vilket skulle kunna ha en
vasentligt negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Formaga att hantera tillvaxt

Paxmans verksamhet kan komma att vaxa betydligt, vilket
kan stdlla 6kande krav pa ledning och Bolagets operativa och
finansiella kapacitet. Om Bolaget inte skulle lyckas hantera
sadana kapacitetsbelastningar finns det en risk att det kan
fa en negativ inverkan pa Paxmans verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Tvister

Paxman kan fran tid till en annan bli inblandad i tvister inom
ramen for den normala affarsverksamheten och det finns enrisk
att Bolaget blir foremal for rattsliga krav fran patienter, kunder,
leverantorer, konkurrenter eller andra marknadsaktérer.
Sadana tvister och krav kan vara tidskrdvande, stora den
normala verksamheten, avse betydande ekonomiska belopp
och medféra vasentliga kostnader. Vidare kan utgangen
av komplicerade tvister vara svar att forutse och vardera.
Sammantaget finns det en risk for att tvister kan ha en negativ
inverkan pa Paxmans verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Politisk risk

Bolaget &r pa olika satt verksamt i och genom ett stort antal
lander och kan darigenom paverkas av politiska och ekonomiska
osdkerhetsfaktorer i dessa lander. Det finns en risk att Paxman
paverkas negativt genom foérandringar av lagar, skatter, tullar,
vaxelkurser och andra villkor for utlandska bolag. Paxman
kan dven komma att paverkas av politiska och ekonomiska
osdkerhetsfaktorer i dessa lander. Bolaget kan ocksa komma
att paverkas negativt av eventuella inrikespolitiska beslut.

Darutéver kan Storbritanniens uttrdde fran Europeiska
Unionen, Brexit, skapa stor osdkerhet pa den europeiska
marknaden, och paverkan pa Paxmans europeiska verksamhet
ar svar att forutsdga. Fortsatt eller forvarrad ekonomisk
instabilitet p g a Brexit eller andra skal kan innebéra en negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Marknadsgodkannanden

Paxman maste i tillampliga fall erhalla marknadsgodkannanden
for att kunna marknadsféra och sdlja  Bolagets
skalpkylningssystem. Om Bolaget inte lyckas erhalla planerade
marknadsgodkdnnanden eller om sadant godkdnnande blir
forsenat finns det en risk att intdkter reduceras, forsenas eller
helt uteblir, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Aven om Bolaget erhdller marknadsgodkdnnanden pa
respektive marknad finns det en risk att radande regler
kan komma att forandras framover. Om Bolaget inte lyckas
uppfylla nya myndighetskrav eller om Bolaget skulle fa ett
redan erhallet marknadsgodkidnnande indraget finns det en
risk att Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning
paverkas negativt.

Valutarisk

Med valutarisk avses risken for att valutaférandringar har
en vasentlig negativ inverkan pa Paxmans resultatrakning,
balansrakning eller kassaflode. Exponering for valutakursrisk
forekommer vid kop eller forsaljning av produkter eller tjanster
i en annan valuta @n moderbolagets eller dotterbolagens lokala
valutor samt vid omrakning av dotterbolagens balansrakningar
och resultatrékningar i utlandska valutor till SEK. Paxmans
internationella verksamhet ger upphov till ett betydande
kassaflode i utlandsk valuta. Paxman ar framst exponerat for
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forandringar i brittiska pund, EUR och USD i forhallande till SEK.
Det finns en risk att valutakursférandringar kan ha en negativ
paverkan pa Paxmans verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Skatterisk

Paxman driver for nadrvarande verksamhet pa Over 25
marknader 6ver hela varlden. Verksamheten bedrivs i enlighet
med Paxmans tolkning av gallande skattelagar, skatteavtal
och bestammelser i de aktuella landerna. Om det skulle
visa sig att Paxmans tolkning av tillampliga lagar, skatteavtal
och bestammelser ar felaktig, eller berérda myndigheters
tolkning av dessa eller administrativ praxis, inte ar korrekt,
eller att sadana regler, tolkningar och praxis skulle dndras,
eventuellt med retroaktiv verkan, skulle det kunna férandra
Bolagets nuvarande och tidigare skattesituation, vilket riskerar
att negativt inverka pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Risker relaterade till aktien och nyemissionen

Aktierelaterade risker

Risk och risktagande ar en oundviklig del av aktiedgande.
Eftersom en investering i aktier bade kan komma att stiga och
sjunka i varde ar det inte sakert att en investerare kommer att
fa tillbaka det satsade kapitalet. Aktiekursens utveckling &r
beroende av en rad faktorer, varav en del ar bolagsspecifika
och andra ar knutna till aktiemarknaden som helhet. Det ar
omoijligt for ett enskilt bolag att kontrollera alla de faktorer
som kan komma att paverka dess aktiekurs.

Ingen offentlig handel har férekommit med Bolagets
aktier

Det har inte forekommit nagon offentlig handel i Paxmans
aktier fore Erbjudandet, men styrelsen fér Bolaget har
ansokt om listning av Bolagets aktier pa Nasdaq First North.
En placering i ett bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First
North kan vidare vara mer riskfylld an en placering i ett
bolag vars aktier handlas pa en reglerad marknad. Det &r inte
mojligt att forutse i vilken utstrackning investerarnas intresse
i Paxman leder till en aktiv handel i aktien eller hur handeln
med aktien kommer att fungera framgent. Om en aktiv och
likvid handel inte utvecklas, eller inte ar varaktig, kan det
innebdra svarigheter for innehavarna att avyttra aktier, snabbt
eller overhuvudtaget. Harutover kan marknadskursen efter
Erbjudandets genomférande komma att skilja sig avsevart fran
forsaljningspriset i Erbjudandet.

Utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomfora nyemissioner av
aktier och aktierelaterade instrument for att anskaffa kapital.
Alla sddana emissioner kan minska det proportionella dgandet
och réstandel samt vinst per aktie for innehavare av aktier i
Bolaget. Vidare kan eventuella nyemissioner fa en negativ
effekt pa aktiernas marknadspris.

Framtida utdelning

Bolaget ar i utvecklingsfas och eventuella Gverskott ar
planerade att aterinvesteras i Bolagets utveckling och
forsaljning. Sa lange inga utdelningar lamnas kommer en
investerares avkastning enbart att vara beroende av aktiens
framtida kursutveckling.

Okade kostnader till foljd av listningen

Som listat bolag maste Paxman f6lja regler som kan innebéara
en pafrestning pa Bolagets resurser och 6ka dess kostnader.
Dessa kostnader kan komma att paverka Paxmans verksamhet,
finansiella stallning och resultat negativt jamfort med historiskt
redovisade kostnader.

Teckningsforbindelser ej sdkerstéllda

Vissa investerare har atagit sig att gemensamt teckna aktier
i Erbjudandet motsvarande ca 12,6 MSEK. Dessa forbindelser
ar inte sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller
liknande arrangemang, vilket skulle kunna innebéra en risk att
nagon eller nagra avdem som har avgivit teckningsférbindelser
inte kan uppfylla sina respektive dataganden. Om samtliga eller
delar av teckningsforbindelserna inte infrias kan det medfora
att hela Erbjudandet inte fulltecknas och saledes far Bolaget in
mindre kapital an berdknat.

Agare med betydande inflytande

Glenn Paxman innehar direkt och indirekt tillsammans med
Richard Paxman, fore Erbjudandet, ca 62 procent av aktierna
och rosterna i Paxman och berdknas efter Erbjudandet att
inneha nara 50 procent av aktierna och rosterna i Bolaget.
Glenn Paxman och Richard Paxman har darmed mdjlighet
att utova ett vasentligt inflytande Over Bolaget. Denna
dgarkoncentration kan vara till nackdel fér aktiedgare som har
andra intressen dn majoritetsaktieigarna. Aven andra dgare
kan komma att inneha eller senare uppna innehav av sadan
storlek att det kan ha betydelse for inflytandet 6ver Paxman.

Nasdaq First North

Nasdaq First North ar en alternativ marknadsplats som drivs
av de olika borserna som ingar i Nasdaq Stockholm. Bolag vars
aktier handlas pa Nasdaq First North &r inte skyldiga att folja
samma regler som bolag vars aktie handlas pa en reglerad
marknad, utan ett mindre omfattande regelverk anpassat till
foretradesvis mindre bolag och tillvaxtbolag. En placering i ett
bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North kan darfor vara
mer riskfylld &n en placering i ett bolag vars aktie handlas pa
en reglerad marknad.

17 | INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | PAXMAN AB (PUBL)



INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | PAXMAN AB (PUBL)

P& extra bolagsstimma i Paxman AB (publ) den 26 april 2017 beslutades att genomféra en &dgarspridning genom att erbjuda
allmédnheten och institutioner att teckna hogst 3 202 500 nyemitterade aktier till en teckningskurs om 9,50 SEK per aktie®. Erbjudandet
genomfors for att tillféra Bolaget kapital for expansion samt for att uppna bred spridning i dgandet av Bolagets aktie infor listningen
av Bolagets aktie pa Nasdaq First North.

Anmalningsperioden loper under perioden 9-24 maj 2017. Vid fullteckning i Erbjudandet kommer Bolaget tillforas omkring 30,4
MSEK fore emissionskostnader?. Minsta teckningspost uppgar till 500 aktier motsvarande 4 750 SEK. Vid full anslutning i Erbjudandet
kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka fran 12 810 000 aktier till 16 012 500 aktier och aktiekapitalet kommer att 6ka med 3 202 500
SEK fran 12 810 000 SEK till 16 012 500 SEK, vilket motsvarar en utspadningseffekt om 20 procent efter fulltecknad Emission enligt
Erbjudandet.

Tilldelning av aktier i Paxman beslutas av styrelsen for Bolaget i samrad med Erik Penser Bank, varvid malet &r att uppna en god
spridning av aktien for att mojliggora en regelbunden och likvid handel i aktien pa Nasdaq First North, samt att uppna en énskad
institutionell dgarbas. Tilldelningen ar inte beroende av nar under anmalningsperioden anmalan inges. | hdandelse av 6verteckning
kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett lagre antal aktier an anmalan avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma
att ske genom slumpmassigt urval. De som ingatt teckningsférbindelser samt institutionella investerare kommer att prioriteras i
tilldelningshanseende. Vidare kan anmalningar fran affarskontakter, medarbetare och andra till Paxman narstaende parter komma
att sarskilt beaktas.

Styrelsen for Paxman har ansokt om listning av Bolagets aktier pa Nasdaq First North. Forsta dag for handel med Paxmans aktier &r
planerad till den 12 juni 2017.

| Erbjudandet har ett antal institutioner och privata investerare ingatt teckningsférbindelser dar de férbinder sig att teckna aktier
i Erbjudandet om ca 12,6 MSEK. De som ingatt teckningsforbindelser kommer att prioriteras i tilldelningshdnseende. Ytterligare
information om dessa investerares ataganden aterfinns i avsnittet ”Legala fragor och kompletterande information”.

Harmed inbjuds allmanheten och institutionella investerare att teckna aktier i Erbjudandet i enlighet med villkoren i Prospektet.

Karlshamn den 8 maj 2017
Paxman AB (publ)
Styrelsen

" Emissionskursen och bolagsvardet har faststéllts av styrelsen i samrad med Erik Penser Bank. Emissionskursen har faststéllts utifran en bedémning av det allménna marknadsléget, en jamférelse med
varderingen for bolag med konkurrerande produkter och andra bolag verksamma inom medicinsk teknik, diskussioner med vissa storre investerare samt Bolagets framtida affarsutsikter. Diskussioner
med vissa storre investerare har gjorts for att bedéma efterfrdgan pa att investera i Bolagets aktie. Antaganden om Paxmans framtida affarsutsikter innefattar bland annat Bolagets bedémning att det
finns goda forutsattningar att under de kommande aren utveckla sitt erbjudande och kunna félja tillvaxtplanen. Sammantaget gor styrelsen bedémningen att priset pa 9,50 SEK per aktie utgér en rimlig
vardering av Bolaget.

2Emissionskostnaderna berdknas uppga till ca 2,5 MSEK.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Paxman ar en pionjar inom skalpkylning i samband med cytostatikabehandling. Bolaget lanserade det forsta vatskekylda systemet
som moijliggor effektiv skalpkylning med minskad risk for haravfall redan 1996 och har sedan dess etablerat sig som den ledande
aktoéren inom skalpkylning.

Genom aren har Paxman vidareutvecklat sina skalpkylningssystem i syfte att férbattra behandlingen och 6ka anvandarvanligheten
samtidigt som Bolaget arbetat med att etablera skalpkylning som behandlingsmetod. Idag ar skalpkylning en fullt ut etablerad
behandlingsmetod i Paxmans hemmamarknad Storbritannien samt dven i Skandinavien, Nederlanderna, Belgien och Australien mfl.
Aven om Paxman levererat skalpkylningssystem till ett stort antal ytterligare lander har skalpkylning dnnu inte slagit igenom pé bred
front i de flesta marknader, vilket skapar en betydande tillvaxtmojlighet for Paxman.

En nyckelmarknad for Paxman &ar USA dar bolaget nyligen slutfért en klinisk studie samt erhallit marknadsgodkdnnande for sitt
skalpkylningssystem. Paxman befinner sig i lanseringsfasen pa den amerikanska marknaden och har redan inlett viktiga samarbeten
som mojliggbr en snabb utrullning av Bolagets system till cancerkliniker i USA. Pa den amerikanska marknaden kommer Paxman
tillampa en affairsmodell dar ersattningen baseras pa anvandandet av systemet, vilket gor det enklare fér cancerklinikerna att
tillhandahalla skalpkylning samtidigt som det 6kar rérelsekapitalbehovet i Bolaget.

Lanseringen i USA, som &r den storsta enskilda sjukvardsmarknaden i varlden, utgor en betydande tillvaxtmajlighet for Paxman.
Bolaget ser dven goda tillvaxtmaojligheter i Europa och andra internationella marknader. Trots forsaljningsframgangar i flera lander
utanfor Storbritannien har Paxman inte haft tillrdckliga resurser att genomféra de marknadssatsningar som kravs for att oka
medvetenheten om skalpkylning samt anvdandandet av behandlingsmetoden. For att sdkerstalla nodvandigt rorelsekapital for att
tillvarata de tillvaxtmaojligheter som finns i USA och andra betydande marknader behover Paxman tillforas ytterligare resurser.

For att sakerstalla ytterligare finansiering avser Paxman att genomféra férestaende Erbjudande som forvantas tillféra Bolaget ca 30,4
MSEK fore transaktionskostnader, vilket ger Bolaget tillrdckliga resurser att genomfora planerade tillvaxtsatsningar. Emissionslikviden
ska, i huvudsak, anvindas till den pagaende marknadslanseringen i USA samt utdkade marknadssatsningar i ett antal marknader
i Europa. Av emissionslikviden avses omkring halften anvandas till att finansiera det rérelsekapitalbehov som uppstar till foljd av
lanseringen i USA. Av emissionslikviden avses omkring 5 MSEK anvédndas till att dterbetala kortfristig finansiering. | den hdndelse att
Erbjudandet inte tecknas fullt ut avser Bolaget att prioritera satsningen i USA pa bekostnad av satsningar pa andra marknader.

Genom Erbjudandet och den efterféljande listningen p& Nasdagq First North skapas en likviditet i Bolagets aktie. Aven om Paxman har
sin huvudsakliga verksamhet i Storbritannien &r en listning pa Nasdag First North i Stockholm ett naturligt steg for Bolaget. Paxman
har redan ett flertal storre svenska dgare samtidigt som det finns ett betydande intresse fér snabbvidxande medtechbolag pa den
svenska aktiemarknaden.

For ytterligare information hanvisas till detta Prospekt som Paxmans styrelse har upprattat med anledning av Erbjudandet och
upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First North.

Styrelsen for Paxman AB (publ) &r ansvarig for innehallet i Prospektet. Hirmed forsdkras att styrelsen for Bolaget har vidtagit alla
rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstdlla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, Gverensstimmer med faktiska
forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Karlshamn den 8 maj 2017

Paxman AB (publ)
Styrelsen
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VD HAR ORDET

Haravfall i samband med cytostatikabehandling &r ofta en pataglig och kdnslomassigt pafrestande
biverkan. Sedan vi grundade Paxman Coolers Ltd 1996 har vi arbetat intensivt med att etablera
skalpkylning som behandlingsmetod for att motverka haravfall. | slutet pa 90-talet fick vi pa néra
hall uppleva effekterna av cancer och dess behandling nar min mor, Sue Paxman, drabbades av
cancer och haravfall till f6ljd av cytostatikabehandling. Datidens skalpkylning skedde med kylhattor
som inte var en tillrackligt effektiv och tillforlitlig behandlingsmetod.

Efter att ha sett bristerna vid skalpkylning grundade min far, Glenn Paxman, Bolaget och lanserade
det forsta vatskekylda systemet for skalpkylning. Paxman nadde snabbt framgang i Storbritannien
dar skalpkylning med vara system idag ar en utbredd och etablerad behandlingsform. Min mor
forlorade kampen mot cancer, vilket paminner oss om behovet att forbattra cancervarden och
utgor en viktig drivkraft i var stravan att goéra skalpkylning tillgangligt for patienter varlden over.

Richard Paxman, VD

Vi star nu infor ett av de viktigaste stegen i Bolagets historia nar vi lanserar i USA. Under forra aret slutférde vi en omfattande klinisk
studie i USA som visade att vara system for skalpkylning medfor reducerad risk fér haravfall i samband med cytostatikabehandling.
Det starka utfallet i den kliniska studien har legat till grund for var ansokan till de amerikanska myndigheterna, FDA, och vi erhéll
marknadsgodkannande i april i ar.

Den amerikanska marknaden dr omfattande och vi ser en betydande tillvaxtpotential. Infor marknadsgodkannandet har vi bearbetat
potentiella kunder, distributérer och andra intressenter. Vi har redan inlett ett partnersamarbete med US Oncology och vi marker
att det finns ett starkt intresse for vara produkter bland patienter och cancerkliniker. En viktig del i lanseringen i USA ar det inledda
samarbetet med US Oncology som potentiellt ger oss tillgang till 400 cancerkliniker 6ver hela landet. Sammantaget bedémer vi att vi
ar val positionerade for att etablera oss som den ledande aktéren pa den amerikanska marknaden.

| USA samt dven vissa andra marknader kommer vi att anvdnda oss av en affirsmodell dar var ersattning baseras pa antalet
patientbehandlingar. Denna typ av affarsmodell ar vanligt férekommande inom medicinsk teknik och skapar aterkommande intakter
och goda I6nsamhetsforutsattningar. Vidare innebar affarsmodellen att intradesbarridren for cancerkliniker och andra vardgivare ar
lag, vilket talar for en snabb etablering i USA.

For Paxman innebdr USA en mojlighet att vasentligt 6ka var omsattning och samtidigt gora skalpkylning tillgangligt for ett stort
antal patienter. Den pagdende satsningen i USA innebar dock att vart rorelsekapitalbehov 6kar da vi behover leverera system dar
intdktsgenereringen sker ver tid. Vidare behover vi 6ka var lokala narvaro och investera i distribution och marknadsforing.

Vara tillvaxtmajligheter ar inte begransade till USA utan vi ser dven goda mojligheter i Europa och Asien dér skalpkylning annu inte
natt samma niva som i Storbritannien. Vi har for avsikt att 6ka aktiviteterna i viktiga marknader sdsom Frankrike och Tyskland dar vi
ser en tydlig potential. Behovet av skalpkylning ar inte begransat till utvecklade vastlander utan vi ser ocksa ett stort intresse fran
utvecklingsmarknader dér vi avser att lansera i Mexiko under aret.

Med kapitalet fran den forestaende nyemissionen kommer vi att tillforas tillrdcklig finansiering for att fullt ut genomfora etableringen
i USA och tillvarata de tillvaxtmaojligheter som finns pa andra viktiga marknader. De internationella méjligheterna tillsammans med
en stark befintlig position i Storbritannien och ett antal ytterligare lander gor att vi ar val positionerade for en stark tillvaxt som dven
forvantas resultera i en 6kande l6nsamhet.

Vi har ett 1angsiktigt och starkt personligt engagemang for vart bolag och vi ser fram emot att valkomna ytterligare aktiedgare. Den
forestadende emissionen och noteringen pa Nasdaq First North starker oss i var ambition att etablera vara produkter som det sjalvklara
alternativet for att undvika haravfall i samband med cancerbehandling.

Richard Paxman

Paxman AB (publ)
Verkstallande direktor
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Allméanheten och institutionella investerare inbjuds harmed att
anmadla intresse att teckna hégst 3 202 500 nyemitterade aktier
i Paxman under perioden 9-24 maj 2017 till en teckningskurs
om 9,50 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Anmalan om teckning av aktier

Anmadlan om teckning av aktier ska ske genom ifyllande
och undertecknande av anmalningssedel som under
anmalningsperioden ska inges till Erik Penser Bank pa
nedanstaende adress.

Erik Penser Bank
Emissionsavdelningen/Paxman
Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Hemsida: www.penser.se

Minsta teckningspost dr 550 aktier, vilket motsvarar 5 225 SEK
och darefter ska teckning ske i jdmna poster om 100 aktier.

Ifylld anmalningssedel ska vara Erik Penser Bank tillhanda
senast kl 12:00 den 24 maj 2017. Anmalningssedlar som
sands per post bor avsdndas i god tid fore sista dagen av
anmalningsperioden. Styrelsen i Paxman forbehaller sig
ratten att forlanga anmalningsperioden. For det fall beslut om
forlangning av anmalningsperioden fattas ska Bolaget genom
pressmeddelande informera marknaden om detta senast den
24 maj 2017.

Det ar endast tillatet att insdnda en (1) anmalningssedel per
tecknare. For det fall flera anmalningssedlar insdndes kommer
endast den forst inkomna att beaktas. Senare anmalningssedlar
fran samma part kommer saledes att lamnas utan avseende.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att lamnas utan avseende. Betald likvid som ej tagits i
ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. For sent inkommen
inbetalning pa belopp som understiger 100 SEK aterbetalas
endast pa begdran. Inga tillagg och andringar far goéras i den pa
anmalningssedeln tryckta texten.

Observera att anmalan ar bindande.

Den som anmaler sig for teckning av aktier maste ha ett VP-
konto eller en depa hos bank eller annan forvaltare till vilken
leverans av aktier kan ske. Personer som saknar VP-konto eller
depd maste 6ppna ett VP-konto eller en depa hos en bank
eller ett vardepappersinstitut innan anmalningssedel inlamnas
till Erik Penser Bank. Observera att detta kan ta viss tid.
Anmalningssedlar och Prospekt finns tillgangliga pa Bolagets
hemsida www.paxman.se samt pa Erik Penser Banks hemsida,
Www.penser.se.

Tilldelning

Tilldelning av aktier i Paxman beslutas av styrelsen fér Bolaget
i samrad med Erik Penser Bank, varvid malet ar att uppna en
god spridning av aktien for att mojliggdra en regelbunden och
likvid handel i aktien pa Nasdaq First North, samt att uppna en
onskad institutionell dgarbas. Tilldelningen ar inte beroende av
nar under anmalningsperioden anmalan inges. | handelse av
overteckning kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett
lagre antal aktier an anmalan avser, varvid tilldelning helt eller
delvis kan komma att ske genom slumpmassigt urval. De som
ingatt teckningsforbindelser samt institutionella investerare
kommer att prioriteras i tilldelningshdanseende. Vidare kan
anmalningar fran affarskontakter, medarbetare och andra ftill
Paxman narstaende parter komma att sarskilt beaktas.

Besked om tilldelning

Besked om tilldelning erhalls i form av en avrakningsnota vilken
berdknas skickas ut omkring den 31 maj 2017. Information
kommer ej att skickas till dem som ej tilldelats aktier.

Betalning

Betalning ska ske i enlighet med utsdnd avrakningsnota. Likvid
ska erlaggas senast den 5 juni 2017. Om likvid ej erlaggs
i ratt tid kan aktierna komma att dverldtas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan overlatelse komma att understiga
priset enligt detta Erbjudande, kan den vilken ursprungligen
erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela
eller delar av mellanskillnaden.

Leverans av aktier

Sa snart betalning av tilldelade aktier och registrering har skett
levereras aktier till det VP-konto eller den depd som angivits
pa anmalningssedeln. | samband med detta erhaller tecknaren
en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av aktier har skett
pa dennes VP-konto. Aktiedgare vilka har sitt aktieinnehav
registrerat pa en depa hos bank eller fondkommissionar
erhaller information fran respektive férvaltare. Observera
att leverans av aktier kan ske efter att handel i Bolagets aktie
inletts.

Upptagande till handel

Styrelsen i Paxman har ansdkt om listning av Bolagets aktier pa
Nasdagq First North. Preliminar forsta dag for handel i Paxmans
aktie dr den 12 juni 2017.

Offentliggérande av utfallet i emissionen

Snarast mojligt efter att anmalningsperioden avslutats och
omkring den 30 maj 2017 kommer Bolaget att offentliggora
utfallet av Erbjudandet. Offentliggérandet kommer att ske
genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa Bolagets
hemsida.

Rétt till utdelning

De nya aktierna medfér ratt till utdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det
att Erbjudandet har registrerats av Bolagsverket och aktierna
inforts i aktieboken hos Euroclear. Eventuell utdelning betalas
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ut efter beslut av bolagsstamman. Utbetalningen ombesorjes
av Euroclear eller for forvaltarregistrerat innehav i enlighet med
respektive forvaltares rutiner. Ratt till utdelning tillfaller den
som pa den av bolagsstamman faststéllda avstimningsdagen ar
registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken.

Villkor for Erbjudandets fullféljande

Erbjudandet &r villkorat av att intresset for Erbjudandet,
enligt styrelsens beddomning och efter samrad med Erik
Penser Bank, ar ftillrackligt stort for att skapa nodvandiga
forutsattningar for en dndamalsenlig handel med aktierna i
Paxman, samt att Nasdaq First Norths spridningskrav uppfylls
genom Erbjudandet. Erbjudandet ar vidare villkorat av att inga
handelser intréffar som bedéms kunna ha sa vasentligt negativ
inverkan pa Bolaget, dess verksamhet eller affarsutsikter, att
Erbjudandet ar olampligt att genomféra. Om ovanstaende
villkor inte uppfylls kan Erbjudandet komma att avbrytas. Ett
eventuellt avbrytande av Erbjudandet kommer att meddelas
genom pressmeddelande sa snart som maijligt och senast den
5 juni 2017. For det fall Erbjudandet avbryts kommer varken
leverans av eller betalning for aktier inom Erbjudandet att
genomforas.

Priset i Erbjudandet

Priset per aktie uppgar till 9,50 SEK, vilket motsvarar ett
bolagsvarde paca 122 MSEK fore Erbjudandet. Emissionskursen
och bolagsvirdet har faststdllts av styrelsen i samrad med
Erik Penser Bank. Emissionskursen har faststéllts utifran en
bedomning av det allmanna marknadslaget, en jamférelse
med varderingen for bolag med konkurrerande produkter och
andra bolag verksamma inom medicinsk teknik, diskussioner
med vissa storre investerare samt Bolagets framtida
affarsutsikter. Diskussioner med vissa storre investerare har
gjorts for att bedoma efterfragan pa att investera i Bolagets
aktie. Antaganden om Paxmans framtida affarsutsikter
innefattar bland annat Bolagets bedémning att det finns goda
forutsattningar att under de kommande aren utveckla sitt
erbjudande och kunna félja tillvaxtplanen. Sammantaget gor
styrelsen bedémningen att priset pa 9,50 SEK per aktie utgér
en rimlig vardering av Bolaget.
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MARKNADSOVERSIKT

| detta avsnitt presenteras en éversikt av den marknad pa vilken Paxman dr verksam och de sdrskilda marknads-
foérutsdttningar som prdglar Bolagets verksamhet. Prospektet innehdller information frdn tredje part i form av
bransch- och marknadsinformation samt statistik och berdkningar hdmtade frdn branschrapporter och studier, mark-
nadsundersékningar, offentligt tillgdnglig information samt kommersiella publikationer, i vissa fall historisk information.
Viss information om marknadsandelar och andra uttalanden i Prospektet avseende den bransch inom vilken Bolagets
verksamhet bedrivs samt Bolagets stdllning i férhdllande till dess konkurrenter dr inte baserad pd publicerad statistik
eller information frdn oberoende tredje part. SGdan information och sGdana uttalanden dterspeglar snarare Bolagets
bdsta uppskattningar med utgdngspunkt i information som erhdllits fran bransch- och affdrsorganisationer och andra
kontakter inom den bransch dér Bolaget konkurrerar samt information som har publicerats av dess konkurrenter. Bolaget
anser att sGdan information dr anvéndbar fér investerares férstdelse fér den bransch i vilken Bolaget dr verksamt och
Bolagets stdllning inom branschen. Bolaget har emellertid inte tillgdng till de fakta och antaganden som ligger bakom
siffrorna, marknadsinformationen och annan information som hdmtats fran offentligt tillgdngliga kdllor. Bolaget har inte
heller gjort ndgra oberoende verifieringar av den information om marknaden som har tillhandahdllits genom tredje part,
branschen eller allmdnna publikationer. Emittenten har dtergivit information fran tredje part korrekt, savitt emittenten
kan kdnna till och férsékra genom jimférelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje man. Inga
kéinda uppgifter har utelémnats som skulle kunna géra den Gtergivna informationen felaktig eller missvisande. Aven om
Bolaget dr av uppfattningen att dess interna analyser dr tillférlitliga, har dessa inte verifierats av ndgon oberoende kdlla
och Bolaget kan inte garantera deras riktighet.

Paxman utvecklar och sédljer system for skalpkylning som
anvands for att reducera risken for haravfall i samband med
cytostatikabehandling av cancer. Cancer ar en global sjukdom
som drabbar omkring 14 miljoner manniskor per ar och denna
siffra forvantas vaxa till 22 miljoner under de tva kommande
decennierna.! Tillvéxten drivs dels av 6kad férvantad livslangd,
dels av forbattrade metoder for att diagnosticera cancer.
Omkring atta miljoner manniskor avlider arligen till foljd
av cancer’. Den globala marknaden fér cancerldkemedel
uppgick ar 2014 till 81 miljarder USD och utgor det storsta
ldkemedelsegmentet®. Det finns omkring 200 former av
cancer varav de vanligaste ar brost-, lung-, kolorektal- och
prostatacancer. Cancer ar, efter hjart- och lungsjukdomar, den
vanligaste dodsorsaken i varlden.

Det finns ett flertal satt att behandla cancer pa varav kirurgi,
stralbehandling och cytostatika ar de vanligaste. Andra former

T World Cancer Report 2014, WHO
2 World Cancer Report 2014, WHO
3 Global Data

av behandling dr hormonbehandling, riktade terapier och
immunterapier. Enskilda solida tumérer behandlas ofta med
lokala ingrepp genom kirurgi eller stralterapi. Cytostatika
ar en generell behandling som anvands vid behandling av
ett stort antal cancerformer och sarskilt vid behandling av
metastaserad cancer, dvs cancer som spritt sig i kroppen.
Cytostatika anvands dven efter kirurgi for att minska risken for
aterfall samt i kombination med andra behandlingar eller efter
att en annan behandlingsform inte visat sig framgangsrik.

De allra flesta cancerformer kan resultera i metastaser och
det gar inte att forutsdga huruvida en viss cancer kommer att
metastasera eller om metastaser kommer att uppkomma efter
att den forsta tumoren behandlats. Metastaser uppkommer
oftast i hjarnan och ryggraden, lungorna, skelettet, levern eller
lymfkortlarna. Diagnostik och behandling av cancer blir alltmer
effektiv, vilket gor att allt fler som drabbas av cancer 6verlever

Uppskattat antal cancerfall i varlden, madn/kvinnor alla aldrar
Totalt: 14 090 149 fall (World Cancer Report 2014, WHO)

Annan
4969 278
(35,3%)

Urinblasecancer
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(3,1%)

Matstrupscancer
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(3,7%) Levercancer
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(5,6%)

Lungcancer
1824701
(13,0%)

Brostcancer
1676633
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Tjocktarmscancer
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Prostatacancer
1111689
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Magcancer
951594
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samtidigt som antalet fall av aterkommande metastaser okar.
Enligt Bolagets bedomning behandlas omkring 40 procent av
alla cancerpatienter med cytostatika. Andelen varierar dock
betydligt mellan olika former av cancer och beroende pa i
vilket stadium cancern befinner sig. Sammantaget uppskattar
Bolaget att omkring sex miljoner cancerpatienter behandlas
med cytostatika per varav skalpkylning kan vara aktuellt for
omkring fyra miljoner patienter per ar.

Haravfall i samband med cytostatikabehandling &r en vanlig
biverkan och Bolaget uppskattar att majoriteten av alla
patienter som behandlas med cytostatika drabbas av haravfall.
Utvecklingen av metoder for att forebygga haravfall i samband
med cytostatikabehandling utgér darmed en viktig utmaning
for cancervarden.

Skalpkylning &r ett effektivt satt att forhindra haravfall i
samband med cytostatikabehandling. Sammantaget bedomer
Paxman att det finns omkring 3 000 skalpkylningssystem
installerade i varlden, varav Paxman levererat omkring 2 500.

En viktig marknad fér Paxman ar USA som &r varldens enskilt
storsta sjukvardsmarknad. | USA diagnosticeras omkring 1,7
miljoner manniskor med cancer varje ar och omkring 0,6
miljoner manniskor avlider ftill féljd av sjukdomen. Under
2017 foérvantas omkring 250 000 kvinnor drabbas av invasiv
bréstcancer varav merparten kommer att behandlas med
cytostatika och darmed riskera haravfall.

1 Cancer facts & figures, American Cancer Society

Den amerikanska marknaden

Antal nya solida cancer-
tumorer per ar

Patienter berédttigade
kemoterapi

Kemoterapi-patienter
med hog risk for haravfall

Kalla: Hair to stay, www.hairtostay.org
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Paxman ar, med mer dn 2 500 levererade system, den ledande
aktoéren inom skalpkylning. Baserat pa 25 ars erfarenhet
av skalpkylning i samband med cytostatikabehandling har
Paxman idag ett skalpkylningssystem som ar kliniskt bevisat,
kostnadseffektivt och val accepterat av lakare, sjukskoterskor
och patienter. Sedan det forsta systemet installerades 1996,
bedéms fler an 100 000 patienter ha behandlats med Paxmans
system.

Paxman tog in 7,5 MSEK i externt kapital under perioden
1999 till och med bdrjan av 2000-talet och har sedan dess
haft en kontinuerlig tillvaxt som finansierats med egna medel.
Verksamheten har drivits kostnadseffektivt och uppvisat ett
positivt resultat under den senaste tiodrsperioden. Paxman
har utvecklat effektiva och lattanvanda system for skalpkylning
samt etablerat metoden som en standardbehandling i
Storbritannien och gjort viktiga inbrytningar i ytterligare
lander. Paxman har levererat fler an 2 500 skalpkylningssystem
till drygt 30 lander. Bolaget har 21 anstéllda vid sitt kontor i
Huddersfield, England, dar dven systemen tillverkas.

Antal levererade system per land

1400 -
1300 4
1200 4
1100 4
1000 4
900
800
700
600
500
400 -
300
200
100

Vision och mal

Paxmans vision &r att samtliga patienter som genomgar
cytostatikabehandling ska ha majlighet att minimera risken for
haravfall genom att vilja skalpkylning.

Paxmans mal &r att Paxman Scalp Cooler ska bli det sjalvklara
valet i samband med cytostatikabehandling 6ver hela varlden.
Bolaget lanserar nu sina system i USA och ser goda majligheter
att Oka forséljningen vasentligt under de kommande aren.
Bolagets kvantifierade mal &r att omsattningen ska Gverstiga 50
MSEK ar 2018 for att darefter viaxa med minst 25 procent per ar.

Haravfall till foljd av cancerbehandling

Cytostatika, aven benamnt kemoterapieller cellgiftsbehandling,
ar en av de vanligaste behandlingsformerna fér cancer.
Tumorceller ar celler dar tillvaxten sker snabbt jamfort med de
flesta av kroppens 6vriga celler. Den hoga amnesomsattningen
i cancercellerna gor att dessa tar upp cytostatikan snabbare an

ovriga celler. Syftet med cytostatikan ar att den ska skada eller
ddéda cancercellerna i sadan omfattning att cancern slutar vaxa
eller helt slas ut. Cytostatika kan ges pa olika satt beroende pa
vilken typ av cancer som behandlas och vilken cytostatika som
anvands. Det vanligaste tillvdgagangssattet ar att ge en patient
cytostatika direkt i blodet genom infusion.

En nackdel med cytostatikabehandling &r att den ar oprecis
da cytostatikan dven tas upp av 6vriga naturligt snabbvaxande
celler i kroppen, vilka darmed riskerar att skadas av
behandlingen. Snabbvédxande celler aterfinns exempelvis i
slemhinnor, benmarg och harsackar. Nar de harproducerande
cellerna tar upp cytostatika riskerar de att skadas, vilket kan
medfdra att haret lossnar. Haravfall &ren vanligt forekommande
biverkning vid cytostatikabehandling, och drabbar majoriteten
av alla patienter som behandlas?.

Celldelning drivs av metabolism, vilket ar en process som
bromsasvid ldgre temperaturer. Genom att kyla ned harcellerna
under cytostatikabehandling minskar den metabola processen
och dirmed minskar harcellernas upptag av cytostatikan.
Vidare leder en lagre temperatur till en sammandragning av
blodkérlen och darmed reduceras blodflédet i harbotten, vilket
ocksa bidrar till att en mindre mangd cytostatika koncentreras
till harbotten. Genom att sanka temperaturen i harbotten
gar det att reducera upptaget av cytostatika i harcellerna och
darmed minska risken for haravfall.

Haravfall &r den vanligaste och for manga den mest patagliga
och pafrestande biverkan vid cytostatikabehandling. Haravfall
paverkar patientens livskvalitet och kan ha en negativ
paverkan pa kroppsuppfattning, sexualitet och sjalvkansla.
Haravfall synliggér cancern och paverkar patientens relation
med omvarlden. Patienter med yngre barn har rapporterat att
haravfall ar den mest traumatiserande delen av behandlingen.
Risken for haravfall kan dven resultera i att patienter viljer att
avsta cytostatikabehandling och det finns studier som visar
pa att atta procent av alla drabbade patienter avstar fran
cytostatikabehandling pa grund av risken for haravfall?.

' Chemotherapy-induced hair loss. Center for Dermatology and Hair Diseases
Wallisellen, Zurich, Switzerland
2 Chemotherapy-induced hair loss. Center for Dermatology and Hair Diseases
Wallisellen, Zurich, Switzerland
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Skalpkylning vid cytostatikabehandling

Sambandet mellan skalpkylning och minskad risk fér haravfall
vid cytostatikabehandling har varit kdnt lange, och sedan
70-talet har metoden anvénts kliniskt. De férsta metoderna
for skalpkylning bestod i att ispdsar lades pa patientens
huvud i samband med cytostatikabehandlingen. Ispasar ger
dock begransad kylférmaga, ar opraktiska och upplevdes som
obekvdama av patienterna. En vidareutveckling av ispasarna ar
hattor med kylvatska som kyls i en frys innan de placeras pa
patienternas huvud. Behandling med kylhattor uppvisar dock
samma nackdelar som med ispasar, vilket medfért att metoden
fatt begransat genomslag dven om den fortfarande anvands i
viss utstrackning.

Det harforskats kring andra metoder att begransa haravfallmen,
sa vitt Bolaget kdnner till, finns det inget satt att uppna detta pa
medicinsk vag. Skalpkylning &r den enda metod som bevisligen
forebygger haravfall i samband med cytostatikabehandling. |
slutet pa 90-talet lanserade Paxman de férsta vatskebaserade
systemen for skalpkylning, och idag @r denna typ av system den
ledande metoden.

Haravfall i samband med cytostatikabehandling drabbar en
majoritet av de patienter som genomgar sadan behandling,
men risken varierar betydlig beroende pa typ av cytostatika
och storlek pa den ordinerade dosen. Det har genomforts ett
stort antal kliniska studier kring skalpkylning som samtliga
visar pa att metoden reducerar risken for haravfall'. Hur
stor sannolikheten for haravfall ar vid behandling med
skalpkylning varierar beroende pa typ av cytostatika. Klart ar
dock att metoden medfor en signifikant minskning av risken
for haravfall. Idag innebar skalpkylning att risken for haravfall
reduceras till 50 procent. Bolagets ambition ar att Paxman
Scalp Cooler ska medfora att risken for haravfall reduceras ska
fran 50 till 20 procent genom fortsatt forskning och utveckling
samt forbattrad effektivitet.

Organisation

Paxman AB (publ) & moderbolag i koncernen som forutom
moderbolaget ocksa omfattar dotterbolagen Paxman Group Ltd
och Paxman Coolers Ltd. Det svenska moderbolaget dger 100
procent av Paxman Group Ltd som i sin tur dger 100 procent av
det rorelsedrivande bolaget Paxman Coolers Ltd. Darutover har
Paxman inga ytterligare aktieinnehav i andra bolag.

Paxman — ett familjeforetag med personlig koppling
Familjen Paxman har en ndra och personlig koppling ftill
skalpkylning. 1992 drabbades Sue Paxman av metastaserande
brostcancer och erhdll cytostatikabehandling. Trots behandling
med en aldre form av skalpkylning drabbades Sue av haravfall.
Familjen Paxman drev ett foretag som utvecklade kylsystem
till bryggerier och liknande tillampningar. Sues man, Glenn
Paxman, besitter stor kunskap inom kylteknik och insag att
det fanns betydande brister i de befintliga metoderna for
skalpkylning. Tillsammans med sin bror Neil konstruerade
Glenn ett vatskebaserat system for skalpkylning.

"Wim PM Breed, Corina JG van den Hurk och Mijke Peerbooms Expert Rev
Dermatol, 2011; 6 (1): 109-125s

Glenn och Neil vidareutvecklade sitt system och 1996
grundades Paxman Coolers. Den forsta prototypen av Paxman
Scalp Cooler installerades vid sjukhuset i Huddersfield 1996.
Under féljande ar inleddes serieproduktion och system bérjade
levereras till sjukhus runt om i Storbritannien. Sue Paxman
drabbades av aterkommande metastaser och forlorade
kampen mot cancer 2000.

Claire, Glenn och Richard Paxman

Idag ar Glenns och Sues son, Richard Paxman, VD for Bolaget,
och aven deras dotter Claire Paxman ar aktiv i Bolaget. Med
personlig insikt i vilken paverkan cancer och dess behandling
kan ha pa patienter, vanner och familj, stravar Paxman efter att
gora skillnad i manniskors liv genom att 6ka medvetenheten
kring skalpkylning och inféra detta som en etablerad
och tillganglig metod for alla patienter som genomgar
cytostatikabehandling.

Historik
1996 Paxman Coolers grundas och arbetet med det forsta
skalpkylningssystemet inleds

Det forsta systemet installeras pa Huddersfield
Royal Infirmary

1999  System installeras i Norge som forsta land utanfor
Storbritannien

CIMON Venture Trust AB investerar i Paxman

2000 Bolaget uppfyller regulatoriska riktlinjer i
Storbritannien enligt ISO 9001:2008

Internationell lansering dar skalpkylningssystem
installeras i Irland, Nederlanderna, Australien,
Sverige, Schweiz och Egypten

2003  Den forsta kliniska studien genomférs med Paxmans
system

2006 500 installerade system
2012 1 000 installerade system
2013 Richard Paxman blir VD i Bolaget
2014  Kliniska studier inleds i USA
2015 Kliniska studier inleds i Japan

2 000 installerade system

2016 Den kliniska studien i USA slutfors och visar pa goda
resultat

2017 FDA-godkannande erhalls
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Paxman Scalp Cooler — Paxmans system for
skalpkylning

Paxmans skalpkylningssystem ar en fristdende, mobil och
eldriven kylenhet som marknadsférs under namnet Paxman
Scalp Cooler. Systemet &r ett vatskebaserat kylsystem dar
patienternas harbotten kyls ned via en kylmdssa. Kylmdssan
kyls i sin tur genom en kylvdtska som cirkulerar mellan
kylenheten och kylmdssan.

Paxman Scalp Cooler finns i tva utféranden:

e Paxman Scalp Cooler | — Utformad for skalpkylning av en
patient at gangen

e Paxman Scalp Cooler Il — Utformad for skalpkylning for
upp till tva patienter at gangen

(o)

Paxman Scalp Cooler | och Il
lanserades 2006.

Varje enhet har eninbyggd pekskdrm med ett menystyrt, grafiskt
anvandargranssnitt vilket gor det enkelt for sjukvardspersonal
att initiera, Overvaka och slutféra skalpkylningsprocessen.
Pekskarmen visar information om aktuell driftstatus, och kan
dven uppmana anvandaren att vidta vissa atgarder som ror
processen.

Pekskdrmen visar dven information om:

e Forinstalld kylvatsketemperatur

e Drift av cirkulationspumpen

e Anslutningsstatus for skalpkylningssystemet
e Nedrakning/timer

En viktig komponent i Paxman Scalp Cooler ar kylmdssan som
ar tillverkad av mjuk och formbar silikon av hog kvalitet som
ger en optimal passform for varje enskild patient. Kylmdssan
finns tillganglig i flera storlekar vilka ar fargkodade for enkel
identifiering. Tack vare den latta kylmdssan kan patienter
slappna av under nedkylningsprocessen, delta i andra
aktiviteter och dven lamna behandlingsrummet.

Over kylméssan placeras en isolerande och skyddande
mossa tillverkad av neopren. Skyddsmdssan hjalper ftill att
effektivisera systemet genom att skydda kylmdéssan fran
hoga rumstemperaturer, absorbera fukt och sdkerstélla god
kontakt mellan kylméssan och harbotten — en viktig faktor
for en lyckad behandling. Systemet innehaller sensorer som
mater temperaturen och anpassar kylningen for att optimal
temperatur ska uppnas. Det ar viktigt att harbotten kyls ned
till ratt temperatur for att skalpkylningen ska vara effektiv.
Systemet sdkerstaller ocksa att det inte blir alltfor kallt eftersom
det kan upplevas som obehagligt av patienten.

Paxman Scalp Cooler ar CE-markt och darmed godkant
for forséljning i Europa. Vidare har Bolaget erhallit
myndighetsgodkdnnande i Kanada, Australien, Brasilien samt
ett antal ytterligare marknader. | USA erhdll Bolaget FDA-
godkannande i april 2017.

Paxman ftillverkar och monterar Paxman Scalp Cooler
vid Bolagets anldggning i Huddersfield och har, utifran
mer dn 20 ars erfarenhet, byggt upp en val fungerande
produktionsanlaggning. Genom en effektiv tillverkning i egen
regi kan Bolaget uppna en god bruttomarginal samt kontroll
Over produktions- och leveransprocessen. De ingaende
komponenterna upphandlas fran externa leverantérer.

Behandling med Paxman Scalp Cooler

Skalpkylning sker i samband med att patienten erhaller
cytostatikabehandling. Nedkylningen inleds 30 minuter innan
behandlingen paborjas, under behandling och fortgar under 90
minuter efter behandlingen avslutats. Den rekommenderade
tid som patienten ska bara kylmdéssan kan variera beroende pa
vilken typ av cytostatika som anvands.

Nedkylningen sker i ftillracklig omfattning for att reducera
harcellernas féormaga att ta upp cytostatika och darmed
minimera risken for haravfall. For att sdkerstélla att risken
for haravfall minimeras ar det dven viktigt att temperaturen
bibehalls under hela behandlingen. Paxmans kylsystem &r vl
beprévade och den senaste versionen &r utvecklad utifran
mangarig erfarenhet och behandling av tusentals patienter.
Paxmans skalpkylningssystem kraver minimal Overvakning
vilket ar fordelaktigt for bade sjukvardspersonal och patienter.

Kunder

Paxmans skalpkylningssystem anvands vid storre sjukhus,
mindre kliniker och dven i samband med hemsjukvard, dvs dar
patienten erhaller cytostatikabehandling i sitt hem. Kunderna
utgérs bade av offentligt dgda sjukhus och kliniker samt av
privata vardgivare. Bolaget har leverantorsavtal med flera
brittiska privata vardféretag sasom BMI, Spire, Healthcare At
Home, BUPA och HCA.
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Den slutliga betalaren av skalpkylningen varierar beroende
pa marknad. | vissa lander ersitter det offentliga
sjukforsakringssystemet kostnaden for skalpkylning och i vissa
lander erbjuds behandlingen som ett tillagg dar patienten
far sta for kostnaden. Det finns ocksa lander dar skalpkylning
omfattas av privata sjukvardsforsakringar. | takt med att
skalpkylning blir en allt mer etablerad behandlingsmetod
forvantas det bli vanligare att ersattning for behandlingen
inkluderas i bade privat och offentlig sjukvardsfinansiering.

| manga lander ersitter bade privata och publika
sjukforsakringssystem helt eller delvis peruker till patienter
som drabbats av haravfall till f6ljd av cytostatikabehandling.
En professionell mattsydd peruk gjord av manniskohar kostar,
enligt Bolagets bedomning, fran 20 000 SEK.

| Storbritannien erbjuds patienter skalpkylning utan extra
kostnad av de flesta offentligt finansierade vardgivare. Aven
privata vardgivare erbjuder skalpkylning utan extra kostnad
eftersom det dr en etablerad behandlingsform som patienterna
forvantar sig ska finnas tillganglig.

Marknadsposition

Paxman ar en pionjar inom skalpkylning och har sedan det
forsta systemet installerades 1996 arbetat for att etablera
metoden som en standardbehandling. Sedan starten
har Paxman levererat Over 2 500 skalpkylningssystem ftill
sjukvarden. Storst framgang har Paxman haft i Storbritannien
dit omkring halften av systemen levererats. Skalpkylning ar en
etablerad behandlingsmetod i Storbritannien och idag erbjuder
omkring 90 procent av landets cancerkliniker skalpkylning med
Paxmans system.

2010 inledde Paxman en internationell satsning som resulterat
i forsdljningsframgangar pa flera viktiga marknader. Ur
ett internationellt perspektiv ligger Storbritannien langst
fram nar det gdller behandling med skalpkylning. Andra
lander som kommit ldngt, och dar dven Paxman har haft
forsaljningsframgangar, ar Skandinavien, Nederlanderna,
Belgien och Australien. Sammantaget har Paxman levererat
skalpkylningssystem till fler an 30 lander och enligt Bolagets
beddémning har Paxman en marknadsledande position pa de
flesta marknader dar Bolaget finns representerat.

Konkurrens

Skalpkylning med hjalp av gelmdssor har anvants sedan lange
och det finns idag ett antal leverantérer pa marknaden varav
Penguin Cold Caps och Elastogel ar de framsta aktorerna.
Skalpkylning med gelmdssor kraver en noggrann och korrekt
hantering for att metoden ska ge tillracklig nedkylning for
att minska risken for haravfall. Behandling med gelmdssor
saknar tillstand bl.a. fran FDA. Sammantaget ser Paxman en
begransad konkurrens fran behandling med kylda gelmdssor.

Nar det galler vatskebaserade kylsystem har Paxman en
tydlig konkurrent i svenska Dignitana, vars system fungerar
pa ett liknande sitt som Paxman Scalp Cooler. Dignitana
har marknadsfort skalpkylningssystem sedan 2001 och haft
kommersiell framgang med totalt omkring 400 salda system
fram till maj 2016". Likt Paxman har Dignitana en ambition att
etablera sig i USA dar bolaget genomfort en klinisk studie. |
december 2015 erholl Dignitana FDA-godkannande for sitt
system och har sedan dess erhallit bestallningar fran ett antal
amerikanska cancerkliniker. Dignitana ar listat pa Nasdaq First
North och bolagets borsvarde uppgar till omkring 300 MSEK.

' Dignitanas emissionsprospekt daterat 25 maj 2016, sid 17
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Affarsmodell

Historiskt har Bolaget tilldimpat en affairsmodell baserad pa
rak forsaljning dar kunden betalar ett fast pris per system.
Modellen har fungerat val i Storbritannien dar Bolaget byggt
en stark position, samt dven pa andra marknader dar Bolaget
gjort viktiga inbrytningar. Efter forsaljning av kylsystemen har
Paxman viss forsaljning av ytterligare kylmossor och tillbehor.
Dartill genereras vissa intakter fran service och support. |
och med att kylmdssorna ateranvands ar dock inslaget av
aterkommande intakter begransat.

Paxman haller nu successivt pa att éverga till en affairsmodell
baserad pa aterkommande intdkter. Istdllet for att kunden
koper systemet levereras det till en Iag hyreskostnad, mot att
Paxman erhaller en ersattning per behandling alternativt att
kunden betalar en manadshyra.

For den senaste generationen av Paxman Scalp Cooler har
Paxman tagit fram en kylmdssa for personligt bruk. Varje patient
erhaller en personlig kylmdssa som kan anvandas genom hela
cytostatikabehandlingen. Vanligen erhaller en patient mellan
fyra och atta behandlingar. Den nya kylmdssan majliggor en
affairsmodell dar Paxman erhaller en fast ersattning per patient
och behandling.

Den senaste versionen av
Paxman Scalp Cooler ar
anpassad for en affarsmodell
baserad pa en ersattning per
behandling. Patienten har en
personlig kylmdssa som kopplas
loss fran systemet efter avslutad
behandling.

Overgangen till den nya affirsmodellen kommer att resultera i
aterkommande intdkter och stdrkta I6nsamhetsférutsattningar.
Initialt kommer dock den nya affirsmodellen att innebdra
ett okat behov av rorelsekapital eftersom Bolaget
behdver finansiera tillverkning och leverans av system dar
intdktsgenereringen sker over tid.

Forsaljning mot sjukhus och cancerkliniker sker dels direkt
av Paxman och dels genom distributorer. | Storbritannien
har Paxman en egen salj- och distributionsorganisation och
skoter forsaljningen direkt mot kunderna. Pa de flesta 6vriga
marknader anvdnder sig Paxman av distributorer. | dagslaget
anvander sig Bolaget av ca 25 distributorer.

Tillvaxtmajligheter

Paxman har historiskt sett fokuserat pa Storbritannien dar
skalpkylning &r en val etablerad behandlingsmetod och
dar Bolaget har en stark position. Aven om Paxman salt ett
betydande antal system pa andra marknader har Bolaget inte
haft resurser att fullt ut etablera sig utanfér Storbritannien.
| USA, som ar varldens ensklit storsta marknad for sjukvard,
har Paxman boérjat marknadsfora sina system forst det senaste
aret. | och med det nyligen erhallna godkdnnandet fran FDA
star Bolaget infor en mer omfattande lansering i USA.

Med en forstarkt finansiell stallning tack vare den forestaende
Nyemissionen enligt Erbjudandet kommer Bolaget att ha goda
mojligheter att genomféra den planerade lanseringen i USA
samt 6ka marknadssatsningarna pa ett antal andra betydande
marknader.

Marknadslansering i USA

For att etablera Paxman som den globalt ledande aktéren inom
skalpkylning ar det avgorande att Bolaget etablerar en stark
position i USA. Skalpkylning forekommer i USA, men langt ifran
pa samma niva som i Storbritannien eller 6vriga Europa. Den
metod som anvants har varit gelmdssor som tas fran en frys,
och det har fram tills 2016 inte forekommit skalpkylning med
vatskebaserade kylsystem.

FDA-godkdnnande

Paxman har under ldng tid haft som ambition att etablera
sig i USA och har genomfdért en omfattande klinisk studie
som avslutades under 2016. Studien var en randomiserad
och placebokontrollerad studie pa brostcancerpatienter som
behandlades med cytostatika. Studien genomfordes vid sex
cancerkliniker, bl.a. Baylor College of Medicine, Texas Oncology
och Memorial Sloan Kettering och omfattade 182 patienter
varav 119 behandlades med Paxman Scalp Cooler. Efter fyra
cytostatikabehandlingar hade 50 procent av dem som erhallit
skalpkylning med Paxman Scalp Cooler inget haravfall. Detta
i jdmforelse med kontrollgruppen dar samtliga personer som
inte behandlades med Paxman Scalp Cooler drabbades av
haravfall. Studien i USA &r den forsta kliniska studien med
skalpkylning som var en randomiserad kontrollstudie.

Med studien som underlag inlamnade Paxman i slutet pa
2016 en ansdkan om regulatoriskt godkdnnande fran de
amerikanska ldkemedelsmyndigheterna, FDA. | april 2017
erholl Paxman 510K-godkdnnande fran FDA, vilket innebar
att Bolaget nu far marknadsféra Paxman Scalp Cooler pa den
amerikanska marknaden.

Affiarsmodellen i USA

For den amerikanska marknaden anvdnder Paxman en
affairsmodell dar ersattningen berdknas per behandlad patient.
Bolaget kommer enbart att leverera den version av Paxman
Scalp Cooler som anvander kylméssan avsedd for personlig
anvandning. Paxman erhaller en fast ersattning per patient
och kylmdssa samt en ersattning per gang patienten erhaller
skalpkylning. Affarsmodellen innebar en fordel for vardgivaren
da den inte innebar nagon investering, vilket forenklar beslutet
och insteget till att erbjuda skalpkylning.
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Den personliga kylméssan kopplas loss fran systemet
och patienten tar den med sig hem efter en genomford
behandlingscykel. Modjligheten att anvanda en personlig
kylmdssa som kan kopplas loss fran kylsystemet innebar
dessutom ett antal praktiska fordelar. | och med att kylmdssan
ar personlig och patienten tar den med sig hem behéver
inte kliniken rengdra och desinficera mdssan infér nasta
patient. Vidare haller méssan kylan under en tid efter att
den kopplats loss, vilket gor det mojligt for patienten att
exempelvis bestka en toalett eller byta rum under pagaende
behandling. Efter cytostatika administrerats kan patienten
lamna behandlingsrummet och fortsatta skalpkylningen med
en annan maskin i ett angransande rum, vilket ger kliniken
mojlighet att anvanda behandlingsrummet till nasta patient.
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Den personliga kylmdssan kan kopplas loss fran
kylsystemet och kommer anvandas pa den amerikanska
marknaden.

Skalpkylning med effektiva vatskebaserade system ar en ny
foreteelse pa den amerikanska marknaden, och Paxman for
diskussioner medforsakringsbolagkring ersattning fér metoden.
Initialt kommer patienten eller vardgivaren att sta for kostnaden
for skalpkylning, vilken uppgar till mellan 10 000 och 25 000
kronor per patient beroende pa antalet behandlingscykler.
Paxmans bedémning ar att kostnaden ar rimlig och att det
kommer att finnas en betalningsvilja hos en stor andel av alla
patienter som genomgar cytostatikabehandling Vidare kan
det potentiellt finnas ett intresse hos héalsovardgivaren att
subventionera eller helt betala kostnaden fér skalpkylning
eftersom det innebar en konkurrensfordel att kunna erbjuda
en mojlighet att reducera risken fér haravfall. Kostnaden for
skalpkylning &r lag relativt den totala kostnaden fér behandling
av en cancerpatient.

Med tanke pa att haravfall upplevs som traumatiskt av en
stor andel av alla cancerpatienter bedomer Paxman att det
finns goda mojligheter att ersattning for skalpkylning, pa sikt,
kommer att inkluderas hos de flesta férsakringsbolag. Som
jamforelse ersatter de flesta forsakringsbolag kostnaden for
peruker.

McKesson Speciality Health

For att maximera marknadspotentialen i USA har Paxman
etablerat en lokal narvaro och bearbetar aktivt potentiella
kunder 6ver hela landet. For att effektivisera etableringen
i USA har Paxman inlett ett samarbete med McKesson som
involverar tre affirsomraden i koncernen Speciality Third Party
Logistics, Speciality Pharmacy och Service Solution Center.
McKesson &r en av de storsta halsovardsaktérerna i USA och
distribuerar ldkemedel, medicintekniska produkter och andra
varor till sjukhus och apotek. Bolaget tillhandahaller dven
tjdnster och systemldsningar till sjukvarden samt dger en storre
apotekskedja. Vidare bedriver McKesson cancervard genom
dotterbolaget US Oncology. McKesson levererar lakemedel
och utrustning till omkring 35 procent av alla cancerkliniker
i USA. Tillsammans med McKesson har Paxman pabérjat
processen att satta upp ett distributions- och supportcenter for
att hantera kontakten med ldkare, sjukskoterskor och patienter
samt lagerhallning och distribution av Paxman Scalp Cooler.

Utrullning av Paxman Scalp Cooler i USA

Paxman har nyligen inlett ett samarbete med US Oncology som
ar en kedja bestaende av fler @n 400 cancerkliniker dver hela
USA, med 1 700 cancerldkare som arligen behandlar 6ver 800
000 patienter. Paxman planerar att under de kommande aren
leverera och installera Paxman Scalp Cooler hos US Oncologys
kliniker.

Paxman har marknadsfort skalpkylning och Paxman Scalp
Cooler pa den amerikanska marknaden sedan en tid tillbaka
och bedomer att det finns ett betydande intresse for
Bolagets produkter. Parallellt med den kliniska studien och
den regulatoriska processen har Paxman fort dialog med ett
stort antal potentiella kunder i USA och rdknar med att kunna
ingd ytterligare avtal under 2017. Sammantaget har Paxman
som mal att leverera minst 250 system pa den amerikanska
marknaden under den kommande tolvmanadersperioden.

Okade marknadsinsatser i Europa och pd andra

utvalda marknader

Paxman har salt omkring 700 system i Europa utanfor
Storbritannien samt gjort viktiga inbrytningar i flera lander.
| de flesta lander i Europa har inte skalpkylning natt samma
acceptans som i Storbritannien, vilket gor att det finns en
betydande tillvaxtpotential pa stora marknader som Frankrike,
Tyskland och Italien. For att 6ka kunskapen om skalpkylning
och driva forsdljning kravs att Paxman marknadsfor
metoden mot ledande cancerkliniker, Ovriga vardgivare,
sjukvardsmyndigheter och patientféreningar. Forsdljningen
i Europa har skett via distributorer som ofta marknadsfor en
bred produktportfélj och darmed inte haft samma incitament
och kompetens att driva anvandandet av skalpkylning som
Paxman.

Utanfér Storbritannien ar Nederldnderna och Belgien de lander
som kommit langst nar det galler skalpkylning. Paxman har en
nara dialog med ledande onkologer som genomfér kliniska
studier med skalpkylning. Vidare finns det ett starkt stod for
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skalpkylning hos patientorganisationer och cancerfokuserade
valgorenhetsorganisationer, vilket bidragit till ett brett
anvandande av skalpkylning. Benelux ar Paxmans nast storsta
marknad i Europa med fler an 300 levererade system.

Fokus for Paxman i 6vriga Europa framover ar Tyskland och
Frankrike som ar de tva storsta potentiella marknaderna. For
att 6ka medvetandet om skalpkylning och driva efterfragan
pa Bolagets produkter samarbetar Paxman med lokala
cancerorganisationer och ledande onkologer som genomfor
kliniska studier. | Frankrike saljer Bolaget direkt till slutkunderna
och haller pa att bygga upp en lokal organisation. | Frankrike har
skalpkylning med gelméssor haft ett relativt stort genomslag,
vilket skapat medvetande om skalpkylning och darmed gor det
lattare for Paxman att salja in sina system.

Paxman har dven haft framgang med Paxman Scalp Cooler
utanfor Europa. | Australien har Bolaget lyckats val tack
vare ett nara samarbete med ledande onkologer och ett bra
distributorssamarbete. Australien ar Paxmans tredje storsta
marknad och omkring 100 system har installerats i landet.

Ytterligare en viktig marknad for Paxman ar Japan som ar en
starkt reglerad marknad med hoga kvalitetskrav. Tillsammans
med Bolagets distributor och fem ledande cancerkliniker
genomfors sedan 2014 en storre klinisk studie, vilken forvantas
ligga till grund for ett marknadsgodkdannande i Japan under
2018.

Paxman har nyligen inlett ett samarbete med ett storre
lakemedelsbolag med verksamhet inom cancer och en stark
position pa viktiga tillvaxtmarknader. Samarbetet syftar initialt
till en gemensam lansering av Paxman Scalp Cooler i Mexiko.
Paxman arbetar nu med att erhalla marknadsgodkdnnande i
Mexiko. | och med att samarbetsparten har en stark position
i ytterligare utvecklingsmarknader och andra marknader som
Paxman inte avser att bearbeta i egen regi kan samarbetet
komma att utdkas. | Mexico avses en liknande affarsmodell
som i USA att anvandas.

Sammantaget ser Paxman betydande tillvaxtmojligheter i
Europa och ovriga varlden, och med forstarkta finansiella
resurser kommer Bolaget ha mojlighet att 6ka aktiviteten och
darmed forsaljningen pa flera viktiga marknader.

Forskning och utveckling

Paxman bedriver en kontinuerlig vidareutveckling av Bolagets
system och produkter i syfte att gora skalpkylningen an mer
effektiv och samtidigt forenkla hanteringen. Under senare ar
har Bolaget lagt resurser pa att vidareutveckla kylmdssan och
ta fram en version anpassad for individuell anvandning vid ett
begransat antal behandlingstillfallen.

Forskningen syftar dven till att 6ka kunskapen om de processer
som leder till haravfall och hur skalpkylning kan motverka
dessa. Det ar ocksa viktigt for Paxman att fortsatta studera
hur olika typer av cytostatika paverkar haravfallsprocessen.
Paxman ar pionjar och ledande inom skalpkylning, och
fortsatta investeringar i forskning och utveckling kravs for att
bibehalla Bolagets ledande position.

Patent

Paxman var tidigt ute och patenterade sin metod for
skalpkylning dar det forsta patentet godkandes i Storbritannien
1998. Daérefter har Paxman kontinuerligt arbetat med
att patentskydda sina innovationer och sammantaget
omfattas Bolagets teknologi av fem patent, varav de senaste
godkandes 2016 och galler darmed i till och med 2036.
Patenten omfattar funktioner for reglering av temperatur och
temperaturévervakning i systemet inklusive kylmdéssan.

Aven om Paxman har patenterat sina system och metoder
bedomer Bolaget att patent inte ar avgorande for
verksamheten. Viktigare for Bolagets framgang ar kunskap om
skalpkylning och cytostatikabehandling samt kunskap kring
produktutveckling, kliniska studier, regulatoriska processer
samt marknaden.
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Paxmans moderbolag Paxman AB (publ) registrerades den 7 oktober 2016 varefter nuvarande firma registrerades hos
Bolagsverket den 14 december 2016 (tilldgget "publ" i firmanamnet tillkom férst nér Bolaget blev publikt den 16 mars 2017).
Paxman AB (publ) har inte bedrivit ndgon verksamhet tidigare. Paxman AB (publ) férvérvade vid extra bolagsstimma den
10 februari 2017 det brittiska bolaget Paxman Group Ltd med det rérelsedrivande dotterbolaget Paxman Coolers Ltd genom
apportemission. Dédrav presenteras nedan Paxmans finansiella utveckling i sammandrag fér perioden 1 januari - 31 mars
2017. Den reviderade finansiella informationen fér moderbolaget dr upprdttad i enlighet med Grsredovisningslagen och
BFNAR 2012:1 Arsredovisningen och koncernredovisning, och avser perioden 1 januari - 31 mars 2017. Revisors rapport for
den finansiella informationen for moderbolaget dr inférlivad i detta prospekt (sid. 37-38).

For att ge en mer fullstindig bild av Bolagets finansiella utveckling presenteras dven finansiell utveckling fér det
rérelsedrivande bolaget Paxman Coolers Ltd. Det féreligger inga vésentliga skillnader i tillimpning av redovisningsprinciper
mellan Paxman AB (publ) och Paxman Coolers Ltd.

Paxman Coolers Ltd har tidigare haft brutet réikenskapsdr. Frdn och med 2017 kommer Bolagets rékenskapsdr vara
kalenderdr. Som en del i 6vergdngen till kalenderdr omfattar bokslutet for 2016 perioden 1 oktober 2015 till och med 31
december 2016. Rikenskapsdret 2015 omfattar perioden 1 oktober 2014 till och med 31 september 2015. Ddrmed avser
den utvalda finansiella informationen fér Paxman Coolers Ltd olika perioder, dér den ena perioden ér 12 manader och
den andra 15 mdnader. De reviderade Grsredovisningarna for rdkenskapsdren 2015 och 2016, som upprdttats enligt UK
GAAP (Generally Accepted Accounting Practice) hdlls tillgéngliga for granskning pé Bolagets hemsida (www.paxman.se)
och kontor (Pirgatan 13, Karlshamn).

Finansiell information frdn de reviderade drsredovisningarna 2015 och 2016 innehdllande resultat- och balansrékning
for det rérelsedrivande dotterbolaget Paxman Coolers Ltd dterges nedan. En éversdttning av revisionsrapporterna fér
rdkenskapsdren 2015 och 2016 Gterges i Prospektet.

Sammanfattande finansiell information avseende heldren 2016 och 2015 samt fér perioden januari till och med mars 2017
respektive 2016 har hdmtats frdn Paxman Coolers Ltds interna redovisning och presenteras i appendix pd sid. 55-56.

Belopp i detta avsnitt har i en del situationer avrundats och omrdknats till svenska kronor*, vilket gér att summeringarna
inte alltid stdmmer exakt.

*Omrdékningen fran brittiska pund till svenska kronor har fér Paxman Coolers Ltd:s resultat- och balansrékningar for samtliga perioder skett efter
balansdagens kurs per 30 december 2016, sista handelsdagen 2016 (11,1787), detta for fa en sa korrekt jimférelse mellan perioderna som méjligt samt
for att undvika eventuella valutakursdifferenser.

RESULTATRAKNING PAXMAN AB (PUBL)

2017-01-01
BELOPP | KSEK 2017-03-31
Nettoomsattning -
Ovriga externa kostnader -65
Personalkostnader -268
Rorelsens kostnader -333
Rorelseresultat -333
Rénteintdkter och liknande resultatposter -
Réntekostnader och liknande resultatposter -4
Resultat efter finansiella poster -338
Skatt pa arets resultat -
Periodens resultat -338
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BALANSRAKNING PAXMAN AB (PUBL)

BELOPP | KSEK 2017-03-31

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgdngar

Summa anléggningstillgdngar

Omsidttningstillgdngar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Kassa och bank

Summa omsdttningstillgéngar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Periodens resultat
Overkursfond

Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

25520
25520

22

104
110
25652

12 810

-346
12 760
25224

43

353

32
428
428
25652

Redovisningsprinciper och tilliggsupplysningar
Den finansiella informationen ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning.

Fordringar

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de berdknas inflyta.

Ovriga tillgangar, avsittningar och skulder

KASSAFLODESANALYS PAXMAN AB (PUBL)

2017-01-01
BELOPP | KSEK 2017-03-31
Den l6pande verksamheten
Rérelseresultat -333
Avskrivningar -
Erhallen ranta -
Erlagd ranta -4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére -338
forandring av rorelsekapital
Forandring rorelsekapital
Varulager/Pagaende arbete -
Rorelsefordringar -26
Leverantorsskulder 43
Ovriga kortfristiga skulder 135
Kassaflode fran rérelsen 152
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -186
Kassaflode fran investeringsverksamheten -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -
Forandring likvida medel -186
Likvida medel vid periodens borjan 290
Likvida medel vid periodens slut 104

Ovriga tillgdngar, avsattningar och skulder har virderats till anskaffningsvarden.
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RESULTATRAKNING PAXMAN COOLERS LTD

BELOPP | KSEK BELOPP | KGBP

2015-10-01 2014-10-01 2015-10-01 2014-10-01

2016-12-31 2015-09-30 2016-12-31 2015-09-30

Omsattning 29588 19 082 2 647 1707
Kostnad salda varor -8 330 -5 645 -745 -505
Bruttovinst 21258 13437 1902 1202
Administrativa kostnader -19 377 -13758 -1733 -1231
Rorelseresultat 1881 -321 168 -29

Réntekostnader och liknande

resultatposter -2 -15 0 -1
Resultat fore skatt 1879 -336 168 -30
Skatt pa arets resultat -125 -10 -11 -1
Periodens resultat 1753 -346 157 -31

BALANSRAKNING PAXMAN COOLERS LTD

BELOPP | KSEK BELOPP | KGBP

2016-12-31 2015-09-30 2016-12-31 2015-09-30

Anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 241 175 22 16
Investeringar 47 a7 4 4
Summa anldggningstillggngar 288 222 26 20
Omsdttningstillgdngar

Lager 5315 4988 475 446
Kundfordringar 15782 11300 1412 1011
Kassa och bank 494 785 44 70
Summa omsiittningstillgéngar 21591 17073 1931 1527
Kortfristiga fordringar -9739 -7 009 -871 -627
Nettoomséttningstillgangar 11 851 10 065 1060 900
Summa tillgdngar minus kortfris-

tiga fordringar 12139 10 286 1086 920
Ldngfristiga fordringar -2672 -2587 -239 -231

Avsattningar for skulder

Uppskjutna skatteskulder -30 -16 -3 -1

Nettotillgangar 9437 7 683 844 687

Eget kapital och reserver

Aktiekapital 1 1 0 0
Balanserat resultat 9436 7 682 844 687
Summa eget kapital 9437 7 683 844 687
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NYCKELTAL

Nedan presenteras nyckeltal fér det rérelsedrivande dotterbolaget Paxman Coolers Ltd avseende perioderna oktober 2014 till
september 2015 samt oktober 2015 till december 2016. DG bolaget tidigare har haft brutet ridkenskapsdr och avser att éverga till
kalenderdr fran och med 2017 avser féljande nyckeltal olika perioder, dér den ena perioden ér 12 manader och den andra 15 mdanader.

Prospektet innehdller vissa alternativa finansiella nyckeltal som inte beréknas enligt Paxmans tillimpade redovisningsprinciper. Dessa
finansiella nyckeltal har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Bolagets uppfattning dr att dessa nyckeltal i stor utstréckning
anvdnds av vissa investerare och andra intressenter som kompletterande mdtt pa resultatutveckling och finansiell stdllning. Paxmans
nyckeltal som inte berdknats enligt Bolagets tillimpade redovisningsprinciper dr inte nédvéndigtvis jimférbara med liknande matt
som presenteras av andra bolag och har vissa begrénsningar som analysverktyg. De bér ddrfor inte betraktas separat ifran, eller som
ett substitut for, Paxmans finansiella information som upprdttats enligt de redovisningsprinciper som Bolaget tillimpar.

Vid utrdkning av vissa nyckeltal i detta avsnitt har belopp frdn resultat- och balansrdkningar avrundats och omréknats frdn pund till
svenska kronor. Omrékningen fran brittiska pund till svenska kronor har fér Paxman Coolers Ltd:s resultat- och balansrékningar fér
samtliga perioder skett efter balansdagens kurs per 30 december 2016, sista handelsdagen 2016 (11,1787), detta fér fd en sd korrekt
jémférelse mellan perioderna som méjligt samt for att undvika eventuella valutakursdifferenser.

SEK GBP
Paxman Coolers Ltd Paxman Coolers Ltd

2015-10-01 2014-10-01 2015-10-01 2014-10-01

2016-12-31 2015-09-30 2016-12-31 2015-09-30

Bruttomarginal, % 71,85 70,42 71,85 70,42
EBIT 1881 -321 168 -29
EBIT-marginal, % 6,36 -1,68 6,36 -1,68
Avkastning pa eget kapital, % 18,58 -4,50 18,58 -4,50
Tillgangar"), KSEK/KGBP 21879 17 295 1957 1547
Eget kapital?, KSEK/KGBP 9437 7 683 844 687
Soliditet, % 43,13 44,42 43,13 44,42
Antal aktier vid periodens slut? 100 100 100 100
Resultat per aktie, SEK/GBP 17534 -3457 1568 -309
Eget kapital per aktie, SEK/GBP 94 368 76 835 8442 6873

Y1FRS-nyckeltal

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

BRUTTOMARGINAL SOLIDITET
Bruttomarginal  beriknas som  Bolagets  bruttovinst, Eget kapital i forhallande till balansomslutningen. Bolaget anser
forsaljningsintakter minus direkta kostnader, i forhallande till att mattet &r relevant da det 6ver tid ger bild av hur stor del av
Bolagets forséljning. Bolaget anser att nyckeltalet &r intressant finansieringen som kommer frén eget kapital respektive extern
da det visar marginalen efter varukostnaderna, detta ar sarskilt finansiering.

eftersom Bolaget producerar en produkt.
RESULTAT PER AKTIE

Periodens resultat i forhallande till antal aktier vid periodens
slut. Syftet med nyckeltalet ar att ge aktiedgarna en battre bild av
Bolagets I6nsamhet, da nyckeltalet mater Bolagets totalresultat

per aktie.

EBIT

EBIT &r ett matt pa foretagets rorelseresultat fore rantor och skatt.
Bolaget anser att nyckeltalet ger en battre forstaelse for Bolagets
operativa resultat.

EGET KAPITAL PER AKTIE

Eget kapital i forhallande till antal aktier vid periodens slut. Bolaget
anser att nyckeltalet ger en battre bild av Bolagets historiska
avkastning per aktie.

EBIT-MARGINAL

EBIT i procent av periodens nettoomsattning. Bolaget anser
att nyckeltalet ger en béttre forstaelse for Bolagets operativa
|dnsamhet.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Periodens resultat i forhallande till eget kapital. Bolaget anser att
nyckeltalet tillfor information da det méater Bolagets avkastning
under perioden i forhallande till det kapital aktiedgarna satt in
i verksamheten, och darmed hur lonsamt Bolaget ar for dess
aktieagare.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Kommentarer till den finansiella utvecklingen avser, for Paxman Coolers Ltd, perioderna oktober 2014 till september 2015 samt
oktober 2015 till december 2016. Detta eftersom bolaget tidigare haft brutet ridkenskapsdr och avser frdn och med 2017 att 6vergd
till kalenderdr och kvartalsrapportering. Ddrmed avser kommentarer till den finansiella utvecklingen fér Paxman Coolers Ltd olika
perioder, ddr den ena perioden dr 12 mdnader och den andra 15 mdnader.

Paxman AB (publ) forvirvade vid extra bolagsstimma den 10 februari 2017 det brittiska bolaget Paxman Group Ltd med det
rérelsedrivande dotterbolaget Paxman Coolers Ltd genom apportemission. Dérav avser kommentarer till den finansiella utvecklingen,

fér moderbolaget, perioden 1 januari- 31 mars 2017.

Resultatrdkning Paxman Coolers Ltd

Jamforelse mellan perioderna oktober 2014 till
september 2015 och oktober 2015 till december 2016
Paxmans nettoomsattning foérbattrades under perioden
september 2015 — december 2016 jamfort med perioden
oktober 2014 — september 2015. Nettoomsattningen okade
fran 19 082 KSEK till 29 588 KSEK, motsvarande en 6kning om
ca 55 procent.

Rorelsens kostnader, bestdende av kostnad salda varor samt
administrativa kostnader, uppgick for perioden oktober 2014 —
september 2015 till 27 707 KSEK jamfort med 19 403 KSEK for
samma period 2015. Under perioden oktober 2014 —september
2015 uppgick rorelseresultatet till 1 881 KSEK jamfért med
-321 KSEK under perioden september 2015 — december 2016.
Skillnaden i rérelseresultatet kan framst hanforas till den 6kade
forsaljningen under perioden oktober 2014 - september 2015.

Koncernens resultat efter finansiella poster for perioden
oktober 2014 — september 2015 uppgick till 1 879 KSEK.
Samma post for perioden september 2015 — december 2016
uppgick till -336 KSEK. Periodens resultat for oktober 2014 —
september 2015 uppgick till 1 753 KSEK, jamfort -346 KSEK for
perioden september 2015 — december 2016.

Resultatrdkning Paxman AB (publ)

Perioden januari till mars 2017

Under perioden hade moderbolaget ingen nettoomsattning.
Rorelsens totala kostnader, vilka framst bestar av
personalkostnader, uppgick till 333 KSEK. Rorelseresultat for
perioden uppgick till -333 KSEK. Periodens resultat uppgick till
-338 KSEK. Bolaget registrerades den 7 oktober 2016.

Kassaflode Paxman AB (publ)

Perioden januari till mars 2017

Under perioden januari till mars 2017 uppgick kassaflodet fran
den l6pande versamheten fore forandring av rorelsekapital
till -338 KSEK, framst pga periodens resultat om -333 KSEK.
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital uppgick till 152 KSEK
vilket innebér ett kassaflode fran den I6pande verksamheten
om -186 KSEK.

Bolaget hade inget kassaflode fran investeringsverksamheten
eller finansieringsverksamheten under perioden.

Finansiell stdllning Paxman Coolers Ltd

Jamforelse mellan perioderna oktober 2014 till
september 2015 och oktober 2015 till december 2016
Totala anlaggningstillgangar uppgick den 31 december 2016
till 288 KSEK, jamfort med 222 KSEK den 30 september 2015.
Okningen kan férklaras av en 6kning av Bolagets materiella
tillgangar.

Totala omsattningstillgangar 6kade med 4 518 KSEK fran

17 073 KSEK den 30 september 2015 till 21 591 KSEK den 31
december 2016. Okningen kan framst férklaras av en &kning av
Bolagets kundfordringar.

Langfristiga skulder, bestaende av skulder till moderbolaget
Paxman Group Ltd, uppgick till 2 672 KSEK den 31 december
2016, jamfort med 2 587 KSEK den 30 september 2015.

Kortfristiga skulder uppgick till 9 739 KSEK den 31 december
2016 jamfort med 7 009 KSEK den 30 september 2015. Eget
kapital 6kade med 1 754 KSEK fran 7 683 KSEK den 30 september
2015 till 9 437 KSEK den 31 december 2016. Férandringen i
eget kapital kan forklaras av resultatet for perioden september
2015 — december 2016.

Finansiell stillning Paxman AB (publ)

Perioden januari till mars 2017

Per den 31 mars 2017 uppgick Bolagets totala
anlaggningstillgdngar  till 25 520 KSEK. De totala
anlaggningstillgdngarbestaravfinansiellaanldggningstillgangar.
Bolagets omsattningstillgdngar uppgick till 110 KSEK. Bolaget
hade per den 31 mars 2017 inga langfristiga skulder, medan
kortfristiga skulder uppgick till 406 KSEK, framst bestdende av
ett kortfristigt 1an fran CIMONE Venture Trust AB om totalt 300
KSEK. Eget kapital uppgick till 25 244 KSEK.
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REVISORS RAPPORT AVSEENDE NYA FINANSIELLA RAPPORTER

Tel: +46 8 120 116 00 Turebergs Allé 2
Fax: +46 8 35 20 66 SE-191 62 Sollentuna
www.bdo.se

A

Till styrelsen i Paxman AB (publ), org.nr 559079-3898

Revisors rapport avseende nya finansiella rapporter over historisk finansiell information

Vi har utfort en revision av de finansiella rapporterna for Paxman AB (publ) pa s. 32-33 i Paxman ABs
(publ) prospekt daterat den 8 maj 2017, som omfattar balansrakningen per den 31 mars 2017 och
resultatrakningen och kassaflodesanalysen for perioden 2017-01-01 till 2017-03-31 samt en
beskrivning av vasentliga redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar for de finansiella rapporterna

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att de finansiella rapporterna tas
fram och presenteras pa ett sadant satt att de ger en rattvisande bild av finansiell stallning,
resultat, och kassaflode i enlighet med arsredovisningslagen och kompletterande tillamplig
normgivning. Denna skyldighet innefattar utformning, inférande och uppratthallande av intern
kontroll som ar relevant for att ta fram och pa rattvisande satt presentera de finansiella
rapporterna utan vasentliga felaktigheter, oavsett om de beror pa oegentligheter eller fel. Styrelsen
ansvarar aven for att de finansiella rapporterna tas fram och presenteras enligt kraven i
prospektforordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om de finansiella rapporterna pa grundval av var revision. Vi har utfort
var revision i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i
prospekt. Det innebar att vi foljer FARs etiska regler och har planerat och genomfort revisionen for
att med rimlig sakerhet forsakra oss) om att de finansiella rapporterna inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter. Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 (International Standard on Quality
Control) och har darmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade
riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutovningen och
tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

Vi ar oberoende i forhallande till Paxman AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

En revision i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i
prospekt innebdar att utfora granskningsatgarder for att fa revisionsbevis som bestyrker belopp och
upplysningar i de finansiella rapporterna. De valda granskningsatgarderna baseras pa var bedémning
av risk for vasentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna oavsett om de beror pa
oegentligheter eller fel. Vid riskbedomningen overvager vi den interna kontroll som ar relevant for
bolagets framtagande och rattvisande presentation av de finansiella rapporterna som en grund for
att utforma de revisionsatgarder som ar tillampliga under dessa omstandigheter men inte for att
gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innebar ocksa att
utvardera tillampligheten av anvanda redovisningsprinciper och rimligheten i de betydelsefulla
uppskattningar som styrelsen och verkstallande direktoren gjort samt att utvardera den samlade
presentationen i de finansiella rapporterna.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som underlag for
vart uttalande.
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Uttalande

Enligt var uppfattning ger de finansiella rapporterna en rattvisande bild i enlighet
arsredovisningslagen och kompletterande tillamplig normgivning av Paxman ABs (publ) stallning per
den 31 mars 2017 och resultat, och kassaflode for perioden 2017-01-01 till 2017-03-31

Sollentuna den 7 maj 2017

BDO Malardalen AB

Niclas Nordstrom

Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE 2016

OBEROENDE REVISIONSBERATTELSE FOR PAXMAN COOLERS LIMITED

Vi har reviderat Paxman Coolers Limited’s bokslut och bokféring fér perioden som avslutades den 31 december 2016, som omfattar
resultatrakning, balansrikning och noter till bokslutet. Arsredovisningen ar upprattad enligt tillamplig lag och rapporteringsstandard
for Mindre Foretag (januari 2015) (Storbritanniens allmént godkdnda redovisningsprinciper tillampbart fér Mindre Foretag, Generally
Accepted Accounting Practice applicable to Smaller Entities).

Styrelse och verkstéllande direktérens ansvar
Som forklaras mer fullstandigt i avsnittet om styrelsens ansvar pa sida 1 i arsredovisningen, ar styrelsen ansvarig for upprattandet av
bokslutet och tillse att den ger en betryggande och rattvisande bild.

Revisorns skyldigheter

Var skyldighet ar att granska och uttala oss om bokslutets uppréttande i enlighet med tillamplig lag och internationella
revisionsstandarder, IAS, (Storbritannien och Irland). Dessa standarder kraver att vi féljer revisionspraxisstyrelsens etiska standarder
for revisorer (Auditing Practices Board's Ethical Standards for Auditors). Denna rapport ar framtagen endast till bolagets ledaméter i
enlighet med Kapitel 3 i Del 16 i Companies Act 2006. Vart revisionsarbete har utforts sa att vi kan delge bolagets ledaméter de fragor
som vi maste meddela dem i en Revisonsberattelse och utan annat syfte. | den utstrackning som tillats enlig lag, accepterar eller antar
vi inte ansvar for nagon annan an bolaget och bolagets ledamaoter for vart revisionsarbete, for denna rapport, eller for de asikter vi
har bildat.

Revisionens omfattning
En beskrivning av omfattningen av revisionen finns pa Financial Reporting Councils hemsida pa www.frc.org.uk/auditscopeukprivate.

Uttalande om bokslutet

Enligt var uppfattning:

e Ger bokslutet en rattvisande bild av bolagets tillstand per den 31 december 2016 och av dess vinst for perioden som slutade vid
det datumet;

e Har bokslutet blivit korrekt upprattat i enlighet med Storbritanniens allmant godkdnda redovisningsprinciper tillampbart for
Mindre Foretag, United Kingdom Generally Accepted Accounting Practice applicable to Smaller Entities; och

e Har bokslutet upprattats i enlighet med kraven i Companies Act 2006.

Uttalande om andra fragor som féreskrivs i Companies Act 2006
Enligt var uppfattning éverensstammer informationen i styrelsens rapport fér rakenskapsperioden som arsredovisningen ar upprattad
for med bokslutet.

Fragor vi ar skyldiga att rapportera genom undantag
Vi har inget att rapportera gallande foljande fragor dar vi enligt Companies Act 2006 &r skyldiga att rapportera om, enligt var
uppfattning:

e Lampliga bokforingsregister inte har sparats, eller att uppgifter nédvandig for var revision inte erhallits fran avdelningar som vi
inte har besokt; eller

e Bokslutet inte 6verensstammer med bokforingen och uppgifter; eller

e Vissa lagstadgade upplysningar om styrelsens ersattning inte ar gjorda; eller

e Viinte har mottagit all information och forklaringar vi behover for var revision; eller

e Styrelsen inte var berattigad att uppratta bokslutet i enlighet med regler fér mindre féretag, utnyttja mindre féretags undantag
vid uppréattande av styrelserapporten samt utnyttja mindre foretags undantag fran kravet att uppratta en strategisk rapport.

John Holroyd (Senior Statutory Auditor)
For och pa uppdrag av Mazars LLP
Chartered Accountants and Statutory Auditor
Mazars House
Gelderd Road
Gildersome
Leeds
LS27 7JN

Detta dr en inofficiell 6versdttning av revisionsberdttelsen fran drsredovisningen 2016 for Paxman Coolers Limited. Arsredovisningen
finns tillgénglig pd Bolagets hemsida, www.paxman.se.
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REVISIONSBERATTELSE 2015

OBEROENDE REVISIONSBERATTELSE FOR PAXMAN COOLERS LIMITED

Vi har reviderat Paxman Coolers Limited’s bokslut och bokforing for perioden som avslutades den 30 september 2015, som omfattar
resultatrakning, balansrikning och noter till bokslutet. Arsredovisningen ar upprattad enligt tillimplig lag och rapporteringsstandard
fér Mindre Foretag (januari 2015) (Storbritanniens allmant godkdanda redovisningsprinciper tillampbart fér Mindre Foretag, Generally
Accepted Accounting Practice applicable to Smaller Entities).

Styrelse och verkstédllande direktdrens ansvar
Som forklaras mer fullstandigt i avsnittet om styrelsens ansvar pa sida 1 i arsredovisningen, ar styrelsen ansvarig for upprattandet av
bokslutet och tillse att den ger en betryggande och rattvisande bild.

Revisorns skyldigheter

Var skyldighet ar att granska och uttala oss om bokslutets uppréttande i enlighet med tillamplig lag och internationella
revisionsstandarder, IAS, (Storbritannien och Irland). Dessa standarder kraver att vi féljer revisionspraxisstyrelsens etiska standarder
for revisorer (Auditing Practices Board's Ethical Standards for Auditors). Denna rapport ar framtagen endast till bolagets ledaméter i
enlighet med Kapitel 3 i Del 16 i Companies Act 2006. Vart revisionsarbete har utforts sa att vi kan delge bolagets ledamoter de fragor
som vi maste meddela dem i en Revisonsberéttelse och utan annat syfte. | den utstrackning som tillats enlig lag, accepterar eller antar
vi inte ansvar for nagon annan an bolaget och bolagets ledamaéter for vart revisionsarbete, for denna rapport, eller for de asikter vi
har bildat.

Revisionens omfattning
En beskrivning av omfattningen av revisionen finns pa Financial Reporting Councils hemsida pa www.frc.org.uk/auditscopeukprivate.

Uttalande om bokslutet

Enligt var uppfattning:

e Ger bokslutet en rattvisande bild av bolagets tillstand per den 30 september 2015 och av dess vinst for perioden som slutade
vid det datumet;

e Har bokslutet blivit korrekt upprattat i enlighet med Storbritanniens allmént godkdnda redovisningsprinciper tillampbart for
Mindre Foretag, United Kingdom Generally Accepted Accounting Practice applicable to Smaller Entities; och

e Har bokslutet upprattats i enlighet med kraven i Companies Act 2006.

Uttalande om andra fragor som féreskrivs i Companies Act 2006
Enligt var uppfattning éverensstammer informationen i styrelsens rapport fér rakenskapsperioden som arsredovisningen ar upprattad
for med bokslutet.

Fragor vi ar skyldiga att rapportera genom undantag
Vi har inget att rapportera gdllande foljande fragor dar vi enligt Companies Act 2006 &r skyldiga att rapportera om, enligt var
uppfattning:

e Lampliga bokforingsregister inte har sparats, eller att uppgifter nédvandig for var revision inte erhallits fran avdelningar som vi
inte har besokt; eller

e Bokslutet inte 6verensstammer med bokfoéringen och uppgifter; eller

e  Vissa lagstadgade upplysningar om styrelsens ersattning inte ar gjorda; eller

e Viinte har mottagit all information och forklaringar vi behover for var revision; eller

e  Styrelsen inte var berattigad att uppratta bokslutet i enlighet med regler for mindre foretag, utnyttja mindre féretags undantag
vid uppréattande av styrelserapporten samt utnyttja mindre foretags undantag fran kravet att uppratta en strategisk rapport.

Andra fragor
Utan att kvalificera var asikt uppmarksammar vi redovisningsprinciperna pd sidan 7 i arsredovisningen och det faktum att
jamforelsesiffror var oreviderade eftersom bolaget var berattigat undantag fran revision.

John Holroyd (Senior Statutory Auditor)
For och pa uppdrag av Mazars LLP
Chartered Accountants and Statutory Auditor
Mazars House
Gelderd Road
Gildersome
Leeds
LS27 7JN

Detta dr en inofficiell versdttning av revisionsberdttelsen fran drsredovisningen 2015 fér Paxman Coolers Limited. Arsredovisningen
finns tillgénglig pé Bolagets hemsida, www.paxman.se.
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EGET KAPITAL, SKULDER OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Eget kapital och skulder

Tabellerna nedan aterger information om Paxman AB (publ):s
eget kapital och skuldsattning per den 31 mars 2017. Bolagets
eget kapital uppgick till 25 224 KSEK, varav aktiekapital uppgick
till 12 810 KSEK. Paxman hade inga rantebarande skulder per
den 31 mars 2017.

Utover detta finns inga begransningar i anvdandningen av ka-
pital som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller skulle
kunna paverka Bolagets verksamhet.

T R
Kortfristiga rdntebdrande skulder
Mot borgen -
Mot sdkerhet -
Blancokrediter 300

Summa kortfristiga rantebarande skulder 300

Langfristiga réintebdrande skulder

Mot borgen -
Mot sdkerhet -
Blancokrediter =

Summa langfristiga ranteb&drande skulder -

Eget kapital

Aktiekapital 12 810
Overkursfond 12 760
Balanserat resultat -346
Summa eget kapital 25224

Nettoskuldsattning
T T
A. Kassa 104
B. Likvida medel -
C. Latt realiserbara vardepapper -

D. Summa likviditet (A+B+C) 104
E. Kortfristiga rantebarande fordringar -

F. Kortfristiga skulder till kreditinstitut =

G. Kortfristig del av langfristiga skulder -

H. Andra kortfristiga skulder 406
I. Kortfristig skuldsattning (F+G+H) 406
J. Netto kortfrisig skuldsattning (I-E-D) 302

K. Langfristiga skulder till kreditinstitut =
L. Emitterade obligationer -
M. Andra langfristiga skulder -
N. Langfristig skuldsattning (K+L+M) -
0. Nettoskuldsattning (J+N) 302

Krediter och sdkerheter

Bolaget har i april 2017 tagit upp ett brygglan fran Erik Penser
Bank AB om 5,0 MSEK. Laner I6per pa marknadsmassiga villkor
och fram till och med oktober 2017.

Paxman AB mottog ett brygglan fran CIMON Venture Trust AB i
slutet av december i tva trancher om 250 000 SEK och

50 000 SEK. Bada lanen lopte med 2,5 % ranta, utan sdkerhet,
och amorterades nar Bolaget mottog bryggfinansiering fran
Erik Penser Bank.

| 6vrigt har Bolaget inga krediter per datumet for prospektet.

Nettoskuldsattning och eventualférpliktelser
Bolagets nettoskuldsattning uppgar till 302 KSEK per den 31
mars 2017. Bolaget har inga eventualforpliktelser.

Uttalande angaende rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning
inte tillrackligt for Paxmans aktuella behov for den kommande
tolvmanadersperioden. Per den 30 april 2017 uppgick Bolagets
likvida medel till ca 4,5 MSEK. Befintligt rorelsekapital bedoms
tillrdckligt for att bedriva verksamheten enligt plan fram ftill
september 2017. Med hansyn till den befintliga tillvaxtplanen
bedomer Bolaget att rorelsekapitalunderskottet under den
kommande tolvmanadersperioden uppgar till 5,0 MSEK.

For att kunna fullfélja Bolagets befintliga strategi och
tillvaxtplan har Bolagsstamman, for att tillfora Bolaget
tillrdckligt rorelsekapital samt starka den finansiella stallningen,
pa forslag av styrelsen beslutat om Erbjudandet pa en extra
bolagsstdmma i Paxman AB (publ) den 26 april 2017.

Vid fullteckning av Erbjudandet tillférs Paxman ca 30,4 MSEK
fére emissionskostnader, vilka bedéms uppga till ca 2,5 MSEK.
Det belopp som Bolaget tillfors vid fullteckning bedéms darfor
tacka Bolagets uppskattade behov av rorelsekapital under
minst de kommande tolv manaderna.

| den handelse att Erbjudandet inte tecknas fullt ut avser
Bolaget att prioritera satsningen i USA pa bekostnad av
satsningar pa andra marknader. Bolaget kan ocksa komma
att undersoka alternativa finansieringsmajligheter sasom
ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering
tillsammans med en eller flera samarbetspartners alternativt
driva verksamheten i lagre takt dn berdknat, tilldess att
ytterligare kapital kan anskaffas. | det fall nyemissionen inte
fulltecknas kommer fokus att riktas pa de aktiviteter som
beddms som absolut nédvandiga for att bevara det varde
som skapats i Bolaget. | det fall emissionen inte fulltecknas
och i det fall samtliga alternativa finansieringsmojligheter
misslyckas finns en risk att Bolaget i vasentlig grad maste
revidera utvecklingsplanerna, vilket kommer att forsena
projekten. | forlangningen finns risk att, i det fall alla
finansieringsmajligheter misslyckas, bolaget forsatts i konkurs.
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Tillgangar

Immateriella anldggningstillgangar
Paxman AB (publ) har inga immateriell anlaggningstillgangar.

Materiella anldaggningstillgangar
Paxman AB (publ) har inga materiella anlaggningstillgangar.

Finansiella anldggningstillgangar
Paxman AB (publ):s finansiella anlaggningstillgangar uppgar till
25 520 KSEK.

Investeringar
Bolaget har dnnu inte utfort nagra investeringar.

Pagaende investeringar och ataganden om framtida

investeringar

Bolagets styrelse har inte gjort nagra klara dtaganden om
investeringar, men har for avsikt att fortsatta utveckla Bolagets
produktionsverksamhet genom befintliga likvida medel samt
medel som tillférs genom Erbjudandet.

Tendenser och framtidsutsikter

Cancer ar en global sjukdom som drabbar omkring 14
miljoner manniskor per ar och denna siffra forvantas vaxa till
22 miljoner under de tvd kommande decennierna. Paxman
uppskattar, baserat pa tillginglig statistik och diskussioner
med cancerldkare, att i genomsnitt behandlas omkring 40
procent av alla cancerpatienter med cytostatika. Haravfall i
samband med cytostatikabehandling &r en vanlig biverkan
och Bolaget uppskattar att majoriteten av alla patienter som
behandlas med cytostatika drabbas av haravfall. Skalpkylning
ar hittills den enda tekniken som bevisat forebygger haravfall
i samband med cellgiftsbehandling. Aven om det lanseras nya
behandlingsformer av cancer bedomer Bolaget att cytostatika
kommer att kvarsta som en utbredd standardbehandling under
overskadlig tid.

Skalpkylning anvands idag i de flesta lander med utvecklad
cancervard, behandlingsmetoden har dock an sa lange enbart
natt en bred acceptans i Storbritannien, Nederldnderna
och vytterligare ett antal lander. Paxman ser dock ett okat
intresse for skalpkylning i allt fler lander i takt med att kliniska
studier genomfors och fler ledande cancerkliniker erbjuder
skalpkylning.

| Ovrigt kdnner Bolaget inte till nagra andra tendenser,
osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra
krav, ataganden eller handelser, offentliga, ekonomiska,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder
som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller skulle kunna
paverka Bolagets verksamhet.

Vasentliga hiandelser efter den senaste rapport-
periodens utgang

e Den 18 april erholl Paxman FDA godkdnnande, vilket
mojliggor etablering av verksamheten i USA

e | april tog Paxman upp ett brygglan fran Erik Penser Bank
om 5,0 MSEK, Ianet I6per pa marknadsmassiga villkor och
fram till och med oktober 2017

| 6vrigt har det har inte skett nagon vasentlig forandring av
Bolagets finansiella stéllning eller stdllning pa marknaden
sedan den 31 mars 2017.
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AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktier och aktiekapital

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst
6 000 000 SEK och hoégst 24 000 000 SEK fordelat pa lagst 6
000 000 och hogst 24 000 000 aktier. Per dagen for Prospektet
uppgar aktiekapitalet i Bolaget till 12 810 000 SEK foérdelat pa
totalt 12 810 000 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om 1 SEK.
Aktierna i Bolaget dr av samma aktieslag och ar utfardade i
enlighet med svensk ratt och &r denominerade i svenska kronor
(SEK). Aktierna &r fullt betalda och fritt dverlatbara.

Forestaende nyemission kommer, vid full anslutning ftill
Erbjudandet, medfora att aktiekapitalet i Bolaget 6kar fran
12 810 000 SEK till 16 012 500 SEK och att antalet aktier 6kar
frdn 12 810 000 aktier till 16 012 500 aktier genom nyemission
av 3 202 500 aktier. For befintliga aktiedgare som inte deltar
i nyemissionen innebdr detta en utspadning om hogst 20
procent efter fulltecknad emission enligt Erbjudandet.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Aktierna i Paxman har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551) och de rattigheter som ar férenade med aktier
som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som
féljer av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de
forfaranden som anges i denna lag.

Varje aktie berattigar till en (1) rést pa Bolagets bolagsstimma.
Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for
fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier. Varje aktie
ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Vid en
eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel
av Overskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren
innehar. Inga begrdnsningar foreligger avseende aktiernas
Overlatbarhet.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya
aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med
aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen
med stdd av bolagsstdimmans bemyndigande beslutar om
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Aktiekapitalets utveckling

Central vardepappersforing

Paxman &r anslutet till Euroclears kontobaserade
vardepapperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev utfardas.
Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som &r
registrerad i den av Euroclear forda aktieboken. Aktiens ISIN-
kod ar SE0009806284.

Ovrigt

Bolagets aktier ar inte féremal for erbjudande som lamnats
till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet. Det
har inte féorekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden
betrdffande Bolagets aktier under det innevarande eller
foregaende rakenskapsaret.

Aktiekapitalets utveckling
Bolagets aktiekapital har sedan bolagets bildande 17 oktober
2016 forandrats enligt tabellen nedan.

Agarforhallanden

Antalet aktiedgare i Paxman uppgick till 15 stycken per den
31 mars 2017. Av nedanstaende tabell framgar information
avseende agarférhallandena i Bolaget per den 31 mars 2017.

Andel av kapital
Antal aktier och roster (%)

Glenn Paxman 6 672 845 52,1
Bjorn Littorin 1285076 10,0
Richard Paxman 1281 000 10,0
CIMON Venture Trust AB 1081 205 8,4
CarlEjler Rasmussen & Co A/S 999 117 7,8
Lansforsakringar Kalmar Lan 445 840 3,5
Lansfoérsakringar Skane 445 840 3,5
Lansforsakringar Kronoberg 223 165 1,7
Lansforsakringar Alvsborg 223 165 1,7
Ovriga (6 st) 152 747 1,2
Totalt 12 810 000 100,0

Kalla: Euroclear

Forandring Forandring Totalt
Ar Handelse antal aktier Totalt antal aktier aktiekapital (SEK) aktiekapital (SEK) Kvotvirde (SEK)
500 500 100

2016 Bolagets bildande 50 000 50 000

2016 Split 100:1 50 000 50 000 1
2017 Apportemission 12 760 000 12 810 000 12 760 000 12 810 000 1
2017 Nyemission* 3202 500 16 012 500 3202 500 16 012 500 1

* Forutsatter att Erbjudandet blir fulltecknat
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Aktiedgaravtal med mera

Befintligt aktiedgaravtal mellan ovan angivna aktiedgare upphor
automatiskt i samband med Nyemissionen enligt Erbjudandet.
Savitt Bolagets styrelse kdnner ftill finns inga andra
aktiedgaravtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar fill
gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Bolagets styrelse kdnner
inte heller till nagra avtal eller motsvarande 6verenskommelser
som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras.

Utdelningspolicy och utdelning

Paxman ar ett tillvaxtbolag och nagon aktieutdelning ar inte
planerad fér de kommande aren. | framtiden ndr Bolagets
resultat och finansiella stallning sa medger, kan aktieutdelning
bli aktuell.

Beslut om vinstutdelning beslutas av bolagsstdamman och
utbetalning ombesodrjs av Euroclear. Utdelning far endast
ske med ett sadant belopp att det efter utdelningen finns
full tackning for Bolagets bundna egna kapital och endast
om utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn till (i)
de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller
pa storleken av det egna kapitalet samt (ii) Bolagets och
koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i
ovrigt (den sa kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel far
aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett stérre belopp an
styrelsen foreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av
bolagsstimman faststallda avstdmningsdagen for utdelningen
ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear
forda aktieboken. Om aktiedgare ej kan nas for mottagande
av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och
begrdnsas endast genom allmanna regler for preskription. Vid
preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar
inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden vad avser
kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige.
Med undantag for eventuella begrdnsningar som féljer av
bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma satt
som for aktiedgare bosatta i Sverige. FOr aktiedgare som inte
ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock normalt
svensk kupongskatt, se avsnittet ”Vissa skattefragor i Sverige”.

Aktiebaserade incitamentsprogram
Per dagen for Prospektet har Bolaget inga utestdende
incitamentsprogram.

Lock-up

Glenn Paxman, Richard Paxman, Bjorn Littorin, CIMON Venture
Trust AB och CarlEjler Rasmussen & Co A/S har genom avtal
férbundit sig gentemot Erik Penser Bank att inom en period om
nio manader fran forsta dag for handel pa Nasdaq First North,
inte direkt eller indirekt avyttra aktier i Bolaget utan att, i varje
enskilt fall, forst ha inhdamtat ett skriftligt godkdnnande fran Erik
Penser Bank. Undantag fran lock-up far goras enligt villkoren
i (och som en accept av) ett offentligt uppkopserbjudande
enligt lag (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudande pa
aktiemarknaden. Sammantaget omfattas 12 810 000 aktier
av lock-up, vilket utgér 100 procent av samtliga aktier fore
Erbjudandet och 80 procent av aktierna efter Erbjudandet.

Handel med aktien

Styrelsen for Paxman har ansokt om listning av Paxmans
aktier pa Nasdaq First North. Ett av huvudsyftena med det
forestaende Erbjudandet ar att bredda aktiedgandet i Paxman.
Preliminar forsta dag for handel ar den 12 juni 2017. Paxmans
aktie kommer att handlas under kortnamnet PAX.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Styrelse

Enligt Paxmans bolagsordning ska styrelsen besta av lagst fyra och hogst sex ledaméter, utan suppleanter. Bolagets styrelse bestar for
narvarande av sex styrelseledaméter utan suppleanter. Styrelsen har sitt sdte i Karlshamns kommun. Styrelseledamaoterna ar valda
for tiden intill slutet av arsstdmman 2018.

Per-Anders Johansson Styrelseordférande 1954 2016-12-01 1081205
Robert Kelly Styrelseledamot 1961 2017-01-10 - Ja Ja
Bjorn Littorin Styrelseledamot 1947 2016-12-01 1285076 Ja Ja
Glenn Paxman Styrelseledamot 1956 2016-12-20 6 672 845 Nej Ja
Richard Paxman Styrelseledamot 1983 2017-02-10 1281000 Nej Nej
Maria Ohlander Styrelseledamot 1968 2016-12-20 - Ja Ja
* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.
Per-Anders Johansson Robert Kelly

Styrelseordforande sedan den 1 december 2016.

Per-Anders Johansson har lang erfarenhet fran teknik- och
utvecklingsbolag och ar aktiv som investerare genom CIMON
AB. CIMON AB har investerat i och utvecklat ett flertal
framgangsrika bolag. Per-Anders Johansson har dessutom en
lang industriell erfarenhet fran Karlshamnsgruppen, Nordico
och Ellos dar han innehaft ledande positioner.

Fodd: 1954.
Utbildning: Maskiningenjor med inriktning pa processteknik.

Ovriga uppdrag: Per-Anders Johansson &r majoritetsigare
och styrelseordférande i CIMON AB samt &r engagerad
i flertalet av CIMON-koncernens dotterbolag. Forutom
uppdrag inom CIMON-koncernen ar Per-Anders Johansson
styrelseordférande i Sparbanken i Karlshamn, Mina Gubbar i
Stockholm Finansservice AB, CFS Medical AB, MediReduce AB,
Svensk Avfallsradgivning AB och Nomic Forvaltnings AB. Per-
Anders Johansson ar dven styrelseledamot i Karo Pharma AB,
TC TECH Sweden AB, CT Intressenter AB, Joesli Sweden Holding
AB, MedCore AB, Carl Ejler Rasmussen Holding Sweden AB och
Nomic Fastigheter AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Per-Anders Johansson
har varit styrelseordférande i CloudFinder Sweden AB. Per-
Anders Johansson har dven varit styrelseledamot och VD
i CIMON Medical AB, styrelseordférande i Diabetes Tools
Sweden AB samt styrelsesuppleant i Joesli Sweden AB.

Innehav: 1 081 205 aktier.

Styrelseledamot sedan den 10 januari 2017.

Robert Kelly &r advokat och har specialiserat sig pa bolagsrétt.
Robert Kelly ar &dven auktoriserad revisor. Sedan innan
karridren som advokat lang erfarenhet fran foretagsledning i
bade privata och publika foretag. Robert Kelly har varit CFO
och senare CEO for ett teknikforetag, Minorplanet Systems plc,
som var listat pa London Stock Exchange. Dessférinnan hade
Robert Kelly ledande befattningar i Caudwell Group och Kinuck

plc.
Fodd: 1961.

Utbildning: Jur. kand fran Oxford University, juridikexamen
(Graduate Diploma in Law) fran Huddersfield University. Legal
Practice course fran College of Law i York. Auktoriserad revisor
i England och Wales samt advokat for de ledande domstolarna
(Senior Courts) i England och Wales.

Ovriga uppdrag: Robert Kelly &r medlem i revisionsutskottet
for radet vid Huddersfield University samt partner i Scofield
Sweeney LLP och Kelly Construction.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Robert Kelly var
fram till januari 2016 Managing Partner for Armitage Sykes
Solicitors Ltd. Robert Kelly ledde ocksa forsaljningen av bolaget
till Schofield Sweeney LLP och &r nu partner i Scofield Sweeney
LLP.

Innehav: -
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Bjorn Littorin

Styrelseledamot sedan den 1 december 2016.

Bjorn Littorin har lang erfarenhet som managementkonsult,
foretagsledare och styrelseledamot i savél tillverkande som
tjdnstebaserade foretag samt 20 ars erfarenhet som Investment
Manager och styrelseledamot av teknik- och utvecklingsbolag,
framst inom Med Tech. Nagra av bolagen dar Bjorn Littorin
varit VD eller styrelseledamot var listade pa Stockholmsborsen.
Bjorn Littorin har dven varit styrelseledamot i Paxman Group
Ltd och dess dotterbolag Paxman Coolers Ltd sedan 2001.

Fodd: 1947
Utbildning: Civilingenjor (M) fran Chalmers Tekniska Hogskola.

Ovriga uppdrag: Bjorn Littorin ar styrelseledamot och deligare
i MedUniverse AB, Team Littorin AB, Bejef AB och MGISF AB.
Bjorn Littorin &r dven styrelseledamot i Pull-X Machines Inc,
samt styrelseordférande i Klaria Pharma Holding AB (publ).

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Bj6rn Littorin har varit
styrelseledamot och deldgare i Pullmax AB, Zleep Zilent AB och
Sportivia AB. Bjorn Littorin har dven varit styrelseledamot i Brf
Brygghusen i Are och T Bear Management AB.

Innehav: 1 285 076 aktier, privat och via bolag.

Glenn Paxman

Styrelseledamot sedan den 10 januari 2017.

Glenn Paxman har 6ver 40 ars erfarenhet av foretagsledning,
strategi, produktdesign och medicintekniska produkter. Glenn
Paxman ar grundare av Paxman Scalp Cooling. Glenn Paxmans
roll i bolaget ar att med sin kunskap och erfarenhet stodja
styrelse och ledning i strategiska fragor, hjalpa till att driva
viktiga projekt for tillvaxt pa den amerikanska marknaden och
ansvara for produktdesign och utveckling.

Fodd: 1956.

Utbildning: Maskiningenjor inom processteknik med fokus pa
tillverkning.

Ovriga uppdrag: Glenn Paxman &r majoritetsigare och
styrelseordférande i Webster Holdings Ltd, holdingbolaget
for Brewfitt Ltd. Glenn Paxman &r ocksa deldgare och
styrtelseledamot i Under Control Ltd. Glenn Paxman &r dven
styrelseledamot i Paxman Group Ltd samt Paxman Coolers Ltd.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: 6 672 845 aktier.

Richard Paxman

Styrelseledamot sedan den 10 februari 2017.

Richard  Paxman har lang erfarenhet av global
marknadsutveckling inklusive utformning av kliniska tester
och regulatoriska godkdnnanden specifikt relaterade till
skalpkylning. Trots att Richard Paxman blev anstélld i Bolaget
2009 har han varit verksam inom foretaget sedan 1999. Innan
Richard Paxman paborjade sitt uppdrag hos Paxman Coolers
Ltd hade han en ledande befattning i Brewfitt Ltd.

Fodd: 1983

Utbildning: Management Science pa University of Manchester,
Institute of Science and Technology.

Ovriga uppdrag: Richard Paxman ir styrelseledamot i Brewfitt
Ltd, Paxman Group Ltd samt Paxman Coolers Ltd.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: 1 281 000 aktier.

Maria Ohlander

Styrelseledamot sedan den 10 januari 2017.

Maria Ohlander har en |&ng erfarenhet fran ett stort antal
foretag inom bioteknik och ldakemedelsindustrin och har
innehaft befattningar som bl a Clinical Research Manager
i Pharmacia & Upjohn, Clinical Project Manager och Study
Delivery Director i AstraZeneca samt Director Clinical
Operations och Principal Project Manager i Karo Bio AB.

Fodd: 1968.

Utbildning: Maria Ohlander har en fil.mag. i molekylarbiologi
fran Lunds universitet.

Ovriga uppdrag: Maria Ohlander &r styrelseledamot i
Neuronano AB och EQL Pharma AB. Maria Ohlander &r ocksa
Chief Scientific Officer i Smartfish AB/AS.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Maria Ohlander har
varit VP Clinical Development and Regulatory Affairs i Karo Bio

AB.

Innehav: -
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Ledande befattningshavare

Nedanstaende tabell listar namn, position, fodelsear, anstallningsar och aktieinnehav for Paxmans ledande befattningshavare.

Richard Paxman CEO

Eva Jonasson CFO
Claire Paxman Forsaljnings- och utbildningschef
Kathryn Daniel Export- och kommunikationschef
Patrick Burke CTO
Kaine Williams Inkops- och planeringschef
Maria Escreet Key Account Manager

Alexandra Sheldrake

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.

Ansvarig for Regulatory Affairs and Operations

Richard Paxman
VD (sedan 20 december 2016). Anstélld sedan 20 december 2016.
Se beskrivning under "Styrelse".

Eva Jonasson

CFO sedan 1 januari 2017. Anstalld sedan 1 januari 2017.

Eva Jonasson har en lang erfarenhet som CFO och financial
controller fran bl a Ellos och CIMON AB. Jonasson var dven CFO
for Avalon Innovation under tiden bolaget var listat pa NGM
Equity 2006 - 2011.

Fodd: 1956.
Utbildning: Studier i ekonomi och sprdk vid Lunds universitet.

Ovriga uppdrag: Eva Jonasson ir styrelseledamot i Sparbanken
Karlshamn, samt CFO i TC TECH Sweden AB (publ). Eva Jonasson
kommer att lamna sitt uppdrag som CFO i TC TECH i samband
med att Paxman AB noteras.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Eva Jonasson har varit
styrelseledamot och CFO i CIMON AB och Avalon Innovation
AB, samt styrelseledamot och styrelsesuppleant i flertalet
bolag inom CIMON-gruppen.

Innehav: -

Claire Paxman

Forsdljning- och utbildningschef sedan 2017.

Claire Paxman har ett passionerat forhallningssatt till utbildning
och lyckad patientvard framst tack vare det trauma hon gick
igenom nar hennes mamma fick cancer och drabbades av
haravfall. Claire Paxmans huvudsakliga ansvarsomraden som
forsaljnings- och utbildningschef ar hantering av forsaljnings-
och utbildningsteam och personal inklusive organisering
av sdljmoten, saljprognoser och rapporting, key account
management av privata sjukhus och hemsjukvard, utbildning av
alla utlandska partners och distributérer samt internationella
marknadsforingsaktiviteter.

Fodd: 1978
Utbildning: Huddersfield Technical College.

Ovriga uppdrag: Claire Paxman &r styrelseledamot i Brewfitt
Limited.

47

1983
1956
1978
1975
1959
1988
1970
1985

2017 1281000
2017
2017
2017
2017
2017
2017

2017

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: -

Kathryn Daniel

Export- och kommunikationschef sedan 2017.

Som export- och kommunikationschef ar Kathryn
Daniel ansvarig for samordning och hantering av den
internationella verksamheten, stéd och samarbete med
internationella kunder och aterférséljare, hantering av PR och
marknadsforingsaktiviteter samt ledning och samverkan med
externa PR- och reklambyraer.

Fodd: 1975

Utbildning: Greenhead College samt Huddersfield University
(Foretagsjuridik).

Ovriga uppdrag: -
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: -

Patrick Burke

CTO sedan 2017.

Som CTO ar Patrick Burke ansvarig for den internationella
registreringsansokan inklusive alla fragor gallande teknik
och kvalitet infér FDA 510K-ans6kan, hantera och underhalla
Bolagets IT- och kvalitetssystem, hantera produktutveckling,
samarbete med externa organ i kvalitetssakringsfragor samt
att sdkerstalla att de férfaranden som kravs av QMS (Quality
Management System) upprattas, genomfors och uppratthalls.

Fodd: 1959

Utbildning: (ONC) Ordinary National Electrical Engineering,
(HNC) Higher National in Electronics and Computing, Bachelor
of Education (B.Ed) Design, Sheffield Polytechnic, BSc (Hons)
Applied Mathematics.

Ovriga uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: -
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Kaine Williams

Ink6ps- och planeringschef sedan 2017.

Som inkdps- och planeringschef har Kaine Williams till uppgift
att planera produktionen, hantera inkdp och lager, samordna
lagersystem samt hantera export- och importprocesser
inklusive organisering av forpackning, export, dokumentation
och transport.

Fodd: 1988

Utbildning: Level 3 NVQ Logistics & Operations Management.
Ovriga uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: -

Maria Escreet

Key Account Manager sedan 2017.

Som Key Account Manager dr Maria Escreet projektledare
for Paxmans projekt Walk the Walk och NHS. Maria Escreet
planerar och genomfér utstéllningar pa massor, hanterar och
samordnar frakt samt assisterar i export-, marknadsforings-
och PR-relaterade fragor.

Fodd: 1970

Utbildning: BA Secretarial Studies.
Ovriga uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: -

Alexandra Sheldrake

Ansvarig for Regulatory Affaris and Operations sedan
2017.

Alexandra Sheldrake har ansvar 6ver service och samordning
av potentiella reklamationer samt ansvarar fér den dagliga
verksamheten. Alexandra Sheldrake assisterar  ocksa
forsaljningsteamet, samt hanterar internrevision och ser till att
Bolaget foljer tillampliga regelverk.

Ersdttningar under 2016 (GBP)

Fodd: 1985

Utbildning: Level 2 and 3 NVQ Business and Administration.
Ovriga uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: -

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande

befattningshavare

Glenn Paxman ar far till Richard Paxman och Claire Paxman,
forutom dessa har ingen av Bolagets styrelseledamdéter eller
ledande befattningshavare nagot familjeband med annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare i Bolaget.
Det forekommer inga intressekonflikter avseende, a ena sidan,
olika styrelseledamdéters eller ledande befattningshavares
skyldigheter gentemot Bolaget och, a andra sidan, deras privata
intressen och/eller andra intressen. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har (i) domts i bedragerirelaterat
mal (i) varit inblandade i nagon konkurs, konkursforvaltning
eller tvangslikvidation i egenskap av styrelseledamot eller
ledande befattningshavare (iii) varit utsatt for officiella
anklagelser eller sanktioner av dvervakande eller lagstiftande
myndigheter och ingen har av domstol forbjudits att agera
som ledamot i styrelse eller ledande befattningshavare eller pa
annat satt idka naringsverksamhet.

Revisorer

Valt revisionsbolag ar BDO AB med Niklas Nordstrém som
huvudansvarig revisor (Turebergs Allé 2, 191 62 Sollentuna).
Niklas Nordstrom har varit Bolagets revisor sedan 2016-12-01.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare

For rakenskapsaret 2016 har 0 SEK utgatt i arvode till styrelsen.
For revisionsarbete under rakenskapsaret 2016 har 0 KSEK
utbetalats till revisorn.

Ersattning till styrelse beslutas av bolagsstimman. Eftersom
Paxman AB (publ) grundades under aret och inte tidigare
har bedrivit ndgon operativ verksamhet avser uppstéllningen
nedan en oversikt Over ersattningen till styrelseordférande,
verkstdllande direktor och 6vriga ledande befattningshavare
i dotterbolaget Paxman Coolers Ltd fér rakenskapsaret 2016.

e ——l ] | i |

Glenn Paxman, styrelseordférande 6 000
Bjorn Littorin, styrelseledamot 19 275
Richard Paxman, CEO 114 985
O iga ledande befattningshavare 212378

128 000 134 000
- - - 19275
- 583 - 115569
= 3107 = 215 485

Totalt 352638

- 3690 128 000 484 329
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BOLAGSSTYRNING

Lagstiftning och bolagsordning

Paxman ar ett publikt aktiebolag som regleras av svensk
lagstiftning, framst genom den svenska aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget kommer dartill att tillampa de regler
och rekommendationer som féljer av listningen av Bolagets
aktie pd@ Nasdaq First North. Forutom lagstiftning samt
regler och rekommendationer ar det bolagsordningen som
ligger till grund for styrningen av Bolagets verksamhet.
Bolagsordningen anger bland annat var styrelsen har sate,
verksamhetsinriktning, granser avseende aktiekapital och antal
aktier och forutsattningar for att fa delta vid bolagsstamma.
Den senast registrerade bolagsordningen antogs vid extra
bolagsstimma den 10 februari 2017. Bolagsordningen framgar
i sin helhet under avsnittet “Bolagsordning”.

Svensk kod for bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning (”Koden”) ska tillampas av bolag
vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad.
Koden behover i dagslaget inte tillampas av bolag vars aktier ar
noterade pa Nasdagq First North. Den &r saledes inte bindande
fér Paxman, men utgor en viktig del av Bolagets riktlinjer for
bolagsstyrning. For det fall Koden blir bindande fér Paxman
kommer Bolaget att tillampa den.

Bolagsstaimma

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) &r bolagsstamman
Bolagets hogsta beslutsfattande organ. Pa bolagsstimma
utovar aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor, exempelvis
faststallande av resultat- och balansrdkningar, disposition av
Bolagets resultat, beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens
ledaméter och verkstallande direktor, val av styrelseledamoter
och revisorer samt ersattning till styrelsen och revisorerna.
Arsstimma maste hallas inom sex manader fran utgangen av
rakenskapsaret. Utover arsstamman kan kallelse dven ske till
extra bolagsstamma. Enligt bolagsordningen sker kallelse ftill
bolagsstimma genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar
och genom att kallelsen halls tillgdnglig pa Bolagets webbplats.
Att kallelse har skett ska samtidigt annonseras i Svenska
Dagbladet.

Ratt att delta i bolagsstimma

Aktiedgare somvill deltaien bolagsstdmma ska dels vara inford i
den av Euroclear férda aktieboken fem vardagar fére stdmman,
dels anmala sig hos Bolaget for deltagande i bolagsstamman
senast den dag som anges i kallelsen till stémman. Aktiedgare
kan ndrvara vid bolagsstimman personligen eller genom
befullmaktigat ombud och far atféljas av hogst tva bitraden.
Vanligtvis ar det mojligt for aktiedgare att anmadla sig till
bolagsstimman pa flera olika satt, vilka narmare anges i
kallelsen till stamman. Aktiedgare ar berdttigad att rosta for
samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Styrelsen

Styrelsen ar det nast hogsta beslutsfattande organet efter
bolagsstimman. Enligt aktiebolagslagen (2005:551) ansvarar
styrelsen for Bolagets organisation och forvaltningen av
Bolagets angeldgenheter, vilket innebdr att styrelsen bland
annat har ansvar for att faststdlla mal och strategier, sakerstélla
rutiner och system for utvardering av uppsatta mal, I6pande
utvdrdera den finansiella stdllningen och resultatet samt att

utvardera den operativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa
for att sakerstdlla att arsredovisningar och delarsrapporter
upprattas i ratt tid. Dessutom utser styrelsen verkstallande
direktor.

Styrelseledaméter utses vanligen av arsstamman for den
period som avslutas vid ndstkommande arsstimma. Enligt
Paxmans bolagsordning ska Styrelsen ska besta av lagst fyra
och hogst sex ledamoter, utan suppleanter.

Styrelsen féljer en skriftlig arbetsordning som revideras arligen
och antas vid det konstituerande styrelsemétet varje ar.
Arbetsordningen styr bland annat styrelsens praxis, funktioner
och arbetsfordelningen mellan styrelseledaméterna och den
verkstallande direktoren. Vid det konstituerande styrelsemotet
antar styrelsen &aven instruktioner fér den verkstallande
direktoren, inklusive instruktioner for finansiell rapportering.

For narvarande bestar Bolagets styrelse av sex ordinarie
ledamoter, utan suppleanter, som presenteras under rubriken
”Styrelse” i avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor”.

Revisions- och ersattningsutskott

Bestammelser om inrattande av revisionsutskott framgar av
aktiebolagslagen (2005:551) och omfattar i detta avseende
endast bolag vars aktier ar upptagna till handel pa reglerad
marknad. Bestammelserna ominrattande av ersattningsutskott
finnsi Koden, vilken, som konstaterats ovan, inte &r obligatorisk
for Paxman. Styrelsen har i forevarande fall gjort bedomningen
att det mot bakgrund av verksamhetens omfattning och
Bolagets storlek i dagslaget inte ar motiverat att inratta
sarskilda utskott avseende revisions- och ersattningsfragor
utan att dessa fragor behandlas inom styrelsen.

Intern kontroll och revision enligt aktiebolagslagen

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) har styrelsen det
Overgripande ansvaret for att Bolagets organisation ar
utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen och
Bolagets ekonomiska forhallanden i Ovrigt kontrolleras pa
ett betryggande satt. Paxmans interna kontrollstruktur har
som utgangspunkt arbetsférdelningen mellan styrelsen och
verkstdllande direktéren. En regelbunden rapportering och
granskning av ekonomiskt utfall sker i saval de operativa
enheternas ledningsorgan som i styrelsen. Enligt Paxmans
bolagsordning ska minst en men hogst tre revisorer, med
hogst samma antal revisorssuppleanter, eller registrerade
revisionsbolag utses av bolagsstimman. Revisorn valjs arligen
pa arsstaimma for tiden intill dess ndsta arsstamma har hallits.

Revisorn granskar Paxmans arsredovisning, koncernredovisning
och bokforing samt styrelsens och den verkstdllande
direktorens forvaltning. Nuvarande revisor presenteras
under rubriken ”Revisorer” i avsnittet “Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”.
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Verkstillande direktor

Verkstallande direktéren ansvarar for den I6pande
forvaltningen. Atgarder som med hansyn till omfattningen och
arten av Bolagets verksamhet ar av osedvanligt slag eller stor
betydelse faller utanfor den lopande forvaltningen och ska
darfor beredas och foredras styrelsen for beslut. Verkstallande
direktorens arbete och roll samt arbetsfordelningen
mellan styrelsen och verkstdllande direktéren framgar av
en av styrelsen faststalld skriftlig instruktion (sa kallad VD-
instruktion). Styrelsen utvarderar I6pande verkstéllande
direktorens arbete.

Den verkstdllande direktoren och de o&vriga ledande
befattningshavarna presenteras under rubriken ”Ledande
befattningshavare” i avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”.

Ersattning till styrelseledamoter

Arvoden och Ovrig ersattning till  styrelseledamoter,
inklusive ordféranden, faststdlls pa bolagsstamma. Vid
den extra stdmman den 20 december 2016 beslutades att
styrelsearvode ska utgd med 100 KSEK till ordféranden och 50
KSEK till varje styrelseledamot som inte ar anstdlld i Bolaget.
Styrelseledamoter har inte ratt till nagra formaner efter att
deras styrelseuppdrag har upphort.

Ersattning

Aktierelaterade incitamentsprogram

Varje ar kommer styrelsen att utvardera huruvida ett langsiktigt
aktierelateratincitamentsprogram ska foreslas bolagsstamman.
Syftet med att erbjuda ett aktierelaterat incitamentsprogram
ar att sakerstdlla att ledande befattningshavares intressen
Ooverensstimmer med Bolagets aktiedgares. Individuellt,
langsiktigt agande bland nyckelpersoner kan forvdntas
stimulera till ett okat intresse for verksamheten och dess
I6nsamhet, 6ka motivationen och samhdérighetskanslan med
Bolaget.

Ersattning till revisor
Revisorns arvode faststalls pa bolagsstamma.

Ersattning under rdkenskapsaret 2016
Paxman bildades i oktober 2016. Darfér har inget arvode for
rakenskapsar 2016 utgatt.

Revisionsarvode for Dotterbolaget har for rakenskapsar 2015
utgatt med 223 KSEK.

Anstéllningens upphoérande och avtal om ersattningar
efter avslutat uppdrag

Den verkstallande direktorens anstdllningsavtal innefattar en
uppsagningstid pa sex manader om verkstéllande direktéren
sjalv sager upp sig, och en uppsdgningstid pa tolv manader
om uppsagningen sker fran Bolaget sida. Grundarens,
tillika styrelseledamot, anstéllningsavtal innefattar en
Omsesidig uppsagningstid pa tolv manader. | sarskilda fall kan

uppsagningstiden uppga till 18 manader for verkstdllande
direktér och grundaren, tillika styrelseledmot. Ovriga ledande
befattningshavare har anstéllningsavtal med en omsesidig
uppsagningstid pa en till tre manader eller i enlighet med
gallande lagstiftning.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Allman bolagsinformation

Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551). Moderbolaget Paxman AB (publ), org. nr 559079-
3898, ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 7
oktober 2016 och registrerades hos Bolagsverket samma
dag. Bolaget bildades i Sverige och har sitt sate i Karlshamns
kommun. Bolagets firma och handelsbeteckning dr Paxman
AB (publ). Bolaget ar for narvarande moderbolag till Paxman
Group Ltd med org. nr 03802592 som i sin tur ar moderbolag
till det rorelsedrivande bolaget Paxman Coolers Ltd org. nr
03359002. Paxman Coolers Ltd &gs till 100 procent av Paxman
Group Ltd, som i sin tur dgs till 100 procent av Paxman AB
(publ).

Vasentliga avtal

Kunder - direktforsaljning

Paxman saljer direkt till kund pa ett fatal marknader, dock i
huvudsak pa hemmamarknaden Storbritannien. Paxman ar
inte beroende av ndgot enskilt kundavtal for verksamhetens
bedrivande, dock kan intakterna fran en och samma kund
periodvis vara betydande. Bolaget har bland annat avtal med
flera brittiska privata vardforetag. Avtalen ar foretradesvis
strukturerade som ramavtal med varierande langd enligt vilka
kunderna kan avropa produkter efter behov. Villkoren ar i regel
kundvénliga. Avtalet med ett av vardforetagen i Storbritannien
kan anses vara av vdsentlig natur som aven avviker from den
normala strukturen. Avtalet ifraga ar strukturerat som ett
hyresavtal dar ersattning baseras pa anvandning av de uthyrda
produkterna som utgor Bolagets egendom och ansvar. Avtalet
|6per tillsvidare med sex manaders dmsesidig uppsagningstid.

Kunder - distributorer

P&  flertalet marknader utanfér hemmamarknaden
Storbritannien saljer Paxman via distributdrer. Paxman Coolers
Ltd har ingatt distributionsavtal med ca 25 distributorer, varav
de tva mer betydande avtalen omfattar marknadernailanderna
Nederldnderna, Belgien och Luxemburg samt Australien. Andra
marknader som bearbetas via distributérer &r bland annat
Sverige, Spanien, Italien, Schweiz, Japan, Brasilien, Singapore
och Ryssland. Exklusivitet ges till distributorerna for respektive
marknaderochavtalenldper normaltinitialti3 ar (nagot enstaka
upp till 4 eller 5 ar) och innehaller i regel minimidtaganden fran
distributorernas sida till vilka en uppsagningsmojlighet for
Paxman ar kopplat om en distributor brister i sitt atagande.
Avtalen ar generellt sett leverantorsvanliga och innehaller
aven konkurrensklausuler till forman for Paxman, vilka till viss
del faller utanfor det generella undantag som foljer av de s.k.
gruppundantaget for vertikala avtal som géller inom EU/EES
innebdrande att vissa klausulers férenlighet med tillamplig
konkurrenslagstiftning kan ifragasattas. | avtalen avseende
marknaderna Japan och Ryssland iklader sig dock Paxman ett
stdrre ansvar an i normalfallet. Det kan dven noteras att det
i enstaka jurisdiktioner kan finnas lokal skyddslagstiftning for
distributorer som ger distributéren en viss ratt till ersattning
ndr ett samarbete avslutas, dven om inte avtalen som sadana

inte ger den ratten.

Expansionsfas

Bolaget har inlett en expansionsfas med fokus pa USA som é&r
varldens enskilt stérsta sjukvardsmarknad. For USA-marknaden
har Paxman Coolers Ltd hitintills i ett s.k. letter of intent fran
US Oncology (som ar en del av McKesson) godkéants och valts
ut som leverantér av skalpkylningsteknologi och —tjanster till
deras kliniker, dock forutsatt att FDA-godkdannande meddelats
och slutligt avtal ingas. FDA-godkdnnande meddelades i april
2017 och ett samarbetsavtal med US Oncology och McKesson
forhandlas och foérvantas kunna ingas inom kort.

Leverantorer

Paxmans verksamhet ar beroende av leverantorer av
komponenter och insatsvaror till dess produkter. Paxman ar
pa sikt inte beroende av nagon enskild leverantér. Paxman har
haft en langvarig relation med flertalet av dess leverantorer.
Priserna bestdms i regel arsvis och inkdp sker sedan normalt
enligt villkor som faststalls i en sedvanlig offert/order-
procedur. Med leverantérer av komponenter och insatsvaror
till Bolagets produkter har dven ett sedvanligt avtal om kvalitet
och regulatoriska aspekter ingatts med leverantérerna.
Bolaget dger dven de verktyg som anvands for tillverkning de
for Paxman sarskilt anpassade komponenterna.

Forsakringar

Bolaget anser att dess forsakringar ar tillrackliga med hansyn till
de risker som normalt ar férenade med Bolagets verksamhet.
Det finns emellertid risk for att Bolaget kan drabbas av
forluster/kostnader som inte técks av dess forsakringar. Bolaget
anvander sig av en forsakringsmaklare och ser 6ver behovet av
forsakringsskydd kontinuerligt.

Patent- och varumarkesskydd

Paxman innehar immateriella rattigheter framst i form av
patent, patentansékningar och varumarken som redovisats i
Prospektet. Patenten och patentansdkningarna ar registrerade
eller sokta pa vad som bedémts vara relevanta marknader
for verksamheten. Varumarkena (som alla baseras pa market
”Paxman”) ar registrerade i Storbritannien och Japan. Samtliga
patent, patentansékningar och varumarken innehas (eller ar
sokta) av Paxman Coolers Ltd.

Teckningsférbindelser

Erbjudandet omfattas till ca 12,6 MSEK av teckningsforbindelser
fran investerare, motsvarande 41,4 procent av Emissionen.
Ingen ersattning utgar for lamnade teckningsforbindelser.
De som ingatt teckningsférbindelser kommer att prioriteras
i ftilldelningshanseende. Samtliga parter som ldmnat
teckningsforbindelser kan nas via Erik Penser Bank AB.
Dessa forbindelser ar inte sakerstdllda genom pantsattning,
sparrmedel eller liknande arrangemang, vilket skulle kunna
innebdra en risk att nagon eller nagra av dem som har avgivit
teckningsforbindelser inte kan uppfylla sina respektive
ataganden. Om samtliga eller delar av teckningsférbindelserna
inteinfrias kan det medféra att hela Erbjudandetinte fulltecknas
och saledes far Bolaget in mindre kapital an berdknat.
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Teckningsforbindelser

Antal aktier Belopp

LF Blekinge
Goran Kallebo
Roger Johansson
CT Intressenter

PA Johansson

Totalt

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Inom ramen for den I6pande verksamheten kan Bolaget fran
tid till annan bli involverad i tvister. Bolaget ar dock inte, och
har under de senaste tolv manaderna inte varit, part i nagot
rattsligt forfarande eller skiljeférfarande som fatt eller kan
komma att fa betydande effekter pa Bolagets finansiella
stéllning eller I6nsamhet. Styrelsen har inte heller kinnedom
om ndagon omstandighet som skulle kunna féranleda nagot
sadant forfarande av betydande omfattning for Bolaget.

Krediter, stéllda sakerheter och ansvarsforbindelser

Brygglan fran EPB

Bolaget har i april 2017 utfardat ett skuldebrev till Erik Penser
Bank avseende ett bryggldan om 5 MSEK med skyldighet att
aterbetala hela kreditbeloppet, inklusive upplupen rénta, i
samband med att emissionslikviden enligt Erbjudandet erhalls,
eller senast den 31 oktober 2013. Utdver ranta tillkommer en
upplaggningsavgift till EPB. Som sakerhet for brygglanet har
samtliga aktier i dotterbolaget Paxman Group Ltd. pantsatts.
Brygglanet har i 6vrigt lamnats pa vad som ligger inom ramen
fér marknadsmassiga villkor.

Avtal om lanefacilitet

Paxman Coolers Ltd har i avtal om ldnefacilitet med Clydesdale
Bank PLC (dven Yorkshire Bank) pantsatt Paxmans tillgangar som
sdkerhet for lanefaciliteten. Lanefaciliteten avser en checkkredit
pa 300 KGBP, en kreditskortslimit pa 40 KGBP samt en extra
kredit pa 100 KGBP dedikerat for betalning av leverantorer och
|6ner. Lanefaciliteten upphor den 12 september 2017, men kan
ensidigt avslutas tidigare av banken. Ranta utgar med en fast
rantesats utover Bank of Englands basranta. Darutéver utgar
en uppldggningsavgift samt fornyelseavgifter vid férlangning.
Paxman Group Ltd har dven ingatt en borgensforbindelse i
forhdllande till ovan lanefacilitet. Lanefaciliteten avseende
checkkrediten om 300 KGBP samt den extra krediten om 100
KGBP har utnyttjats.

Transaktioner med narstaende

Bolaget har varken ldamnat [an, garantier eller
borgensforbindelser  till eller till féorman for nagra
styrelseledamoter, ledande befattningshavare eller revisorer i
koncernen.

525 000 4987 500
250 000 2375000
250 000 2375000
200 000 1900 000
100 000 950 000
© 1mso0 12587500

Nedan féljer en redogorelse for de transaktioner som skett
med narstdende under den period som omfattas av den
historiska finansiella informationen, dvs. fran den 1 januari
2015 till och med den 31 mars 2017. Bolaget beddémer att
samtliga transaktioner eller dtaganden mellan Bolaget och
narstdende har varit av sedvanlig karaktar och har skett pa
marknadsmassiga villkor.

e  Paxman AB mottog ett brygglan fran CIMON Venture
Trust AB i slutet av december i tva trancher om 250 000
SEK och 50 000 SEK. Bada lanen I6pte med 2,5 % ranta,
utan sdkerhet, och amorterades nar Bolaget mottog
bryggfinansiering fran Erik Penser Bank.

. Bolagets kontor i Huddersfield delas med Brewfitt Ltd,
dér Glenn Paxman ar huvuddgare. Brewfitt Ltd star pa
kontraktet till lokalen och Paxman har, fér den delavlokalen
de utnyttjar, betalat hyra med sammanlagt 87,024.99 GBP
under perioden 1 januari 2015 - 31 mars 2017. Nuvarande
hyresniva ar 3,800 GBP per kalendermanad.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
eller har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet som
motpart i nagra av Bolagets affarstransaktioner som &r eller har
varit ovanliga till sin karaktar eller med avseende pa villkoren.

Radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget ar Erik Penser Bank som bitratt
Paxman i upprattandet av Prospektet. Erik Penser Bank ar dven
emissionsinstitut avseende Erbjudandet samt Certified Adviser
till Bolaget. Advokatfirman Delphi ar Bolagets legala radgivare i
samband med Erbjudandet.

Intressen och intressekonflikter

Ett antal externa investerare har lamnat teckningsforbindelser
i samband med Erbjudandet. Ingen ersdttning utgar for
lamnade teckningsforbindelser. Utdver ovanstaende parters
intresse att Erbjudandet ska genomforas framgangsrikt finns
inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Erik Penser Bank ar finansiell radgivare till Bolaget samt agerar
emissionsinstitut i samband med Erbjudandet. Advokatfirman
Delphi &r legal radgivare ftill Paxman i samband med
Erbjudandet. Erik Penser Bank erhaller en pa forhand avtalad
ersattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet och
Advokatfirman
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Delphi erhaller l16pande ersattning for utforda tjdnster. Erik
Penser Bank har dven infér Erbjudandet lamnat ett brygglan om
5 MSEK till Bolaget for vilket emissionslikviden fran Erbjudandet
avses att anvandas for aterbetalning (inklusive upplupen
ranta). Darutover har Erik Penser Bank och Advokatfirman
Delphi inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.
Det beddoms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med det ovanstaende har ekonomiska
eller andra intressen i Erbjudandet.

Tillgdngliga handlingar

Kopior av foljande handlingar kan under hela Prospektets

giltighetstid granskas pa Bolagets kontor (Pirgatan 13, 374 35

Karlshamn) under ordinarie kontorstid:

e  Bolagets bolagsordning

e  Dotterbolagens engelska arsredovisningar for
rakenskapsaren 2015 och 2016

e  Dotterbolagens engelska revisionsberattelse for 2016

e Prospektet

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller information fran tredje part i form
av bransch- och marknadsinformation samt statistik och
berdkningar hamtade fran branschrapporter och studier,
marknadsundersokningar, offentligt tillganglig information
samt kommersiella publikationer, i vissa fall historisk
information. Viss information om marknadsandelar och
andra uttalanden i Prospektet avseende den bransch inom
vilken Bolagets verksamhet bedrivs samt Bolagets stéllning i
forhallande till dess konkurrenter ar inte baserad pa publicerad
statistik eller information fran oberoende tredje part. Sadan
information och sadana uttalanden aterspeglar snarare
Bolagets basta uppskattningar med utgangspunkt i information
som erhallits fran bransch- och affarsorganisationer och andra
kontakter inom den bransch dar Bolaget konkurrerar samt
information som har publicerats av dess konkurrenter. Bolaget
anser att sadan information &r anvandbar for investerares
forstaelse for den bransch i vilken Bolaget ar verksamt och
Bolagets stallning inom branschen. Bolaget har emellertid
inte tillgang till de fakta och antaganden som ligger bakom
siffrorna, marknadsinformationen och annan information
som hamtats fran offentligt tillgangliga kallor. Bolaget har inte
heller gjort nagra oberoende verifieringar av den information
om marknaden som har tillhandahallits genom tredje part,
branschen eller allmanna publikationer. Emittenten har
atergivit information fran tredje part korrekt, savitt emittenten
kan kdnna till och forsdakra genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av berord tredje man. Inga
kdanda uppgifter har utelamnats som skulle kunna géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande. Aven
om Bolaget ar av uppfattningen att dess interna analyser ar
tillforlitliga, har dessa inte verifierats av nagon oberoende kalla
och Bolaget kan inte garantera deras riktighet.
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BOLAGSORDNING

Paxman AB (publ)
559079-3898

8§ 1Firma
Bolagets firma ar Paxman AB (publ).

§ 2 Styrelsens sdte
Styrelsen skall ha sitt sate i Karlshamns kommun.

§ 3 Verksamhet
Bolaget skall utveckla, tillverka och handla med medicinteknisk
utrustning och darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst sex miljoner (6 000 000) kronor
och hogst tjugofyra miljoner (24 000 000) kronor.

§ 5 Antalet aktier
Antalet aktier skall uppga till lagst sex miljoner (6 000 000)
stycken och hégst tjugofyra miljoner (24 000 000) stycken.

§ 6 Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst 4 och hogst 6 ledamoter, utan
suppleanter. Styrelsen valjs arligen pa arsstamma for tiden tills
dess nasta arsstamma har hallits.

§ 7 Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och
verkstdllande direktorens forvaltning skall finnas minst en men
hogst tre revisorer, med hogst samma antal revisorssuppleanter,
eller registrerade revisionsbolag.

§ 8 Kallelse till bolagsstdmma

Kallelse till arsstamma skall ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att kallelse skett
skall annonseras i Svenska Dagbladet. Kallelse till arsstamma
samt kallelse till extra bolagsstdmma dar fraga om andring av
bolagsordningen kommer att behandlas ska utfardas tidigast
sex och senast fyra veckor fore stamman. Kallelse till annan
extra bolagsstamma ska utfardas tidigast sex och senast tva
veckor fore stamman.

§ 9 Styrelsens ordférande
Styrelsens ordférande, eller den styrelsen utser, Oppnar
bolagsstimman och leder forhandlingarna intill dess
ordférande pa stamman valts.

§10 Arsstimma
Arsstimma halles arligeninom 6 manader efter rakenskapsarets
utgang. Pa arsstamma skall féljande darenden forekomma:

1. Valav ordférande vid stdmman

2. Upprattande och godkdnnande av rostlangd

3. Godkdnnande av dagordningen

4. Val aven eller tva justeringsman

5. Provning av om stamman blivit behdrigen sammankallad

6. Framlaggande av arsredovisningen och
revisionsberattelsen samt i forekommande fall

koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse

7. Beslut
a)omfaststallelseavresultatrakningenochbalansrékningen
samt i forekommande fall koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning
b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststdllda balansrakningen
c¢) om ansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och
verkstdllande direktoren

8. Faststdllande av arvoden &t styrelsen och i forekommande
fall at revisorn

9. Val av styrelse och revisorer eller revisionsbolag, samt
eventuella revisorssuppleanter

10. Annat édrende, som ankommer pa stamman enligt
bolagsordningen eller aktiebolagslagen.

Vid bolagsstamman ma envar rostberdttigad rosta for hela
antalet av honom agda och féretradda aktier, utan begransning
i rostetalet.

§ 11 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontofdring av finansiella instrument.

Den aktieagare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar
inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister
enligt ovan namnda lag eller den som &r antecknad pa
avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda
lag, ska antas vara behorig att utéva de rattigheter som framgar
av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

§ 12 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

Denna bolagsordning har antagits pa extra bolagsstimma 2017-02-10
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som kan
aktualiseras i anledning av Erbjudandet att férvarva aktier
i Bolaget och att aktierna i samband med detta tas upp till
handel pa Nasdaq First North. Sammanfattningen ar baserad
pa nu gallande lagstiftning och &r endast avsedd som allman
information for aktiedgare som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige, savida inte annat anges.

Sammanfattningen behandlar inte situationer da vardepapper
innehas som lagertillgangar i naringsverksamhet eller av
handelsbolag, situationer da vardepapper innehas av utldndska
investerare som bedriver verksamhet fran fast driftstalle i
Sverige eller av utlandska foretag som har varit svenska foretag,
eller de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsforbud for kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn
som kan bli tillampliga pa innehav av aktier i Bolaget som anses
naringsbetingade.

Sarskilda skatteregler galler vidare for vissa foretagskategorier.
Beskattningen avvarje enskild aktiedgare beror delvis pa dennes
speciella situation. Varje aktiedgare rekommenderas darfor att
radfraga skatteradgivare om de sarskilda skattekonsekvenser
som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten
och effekten av utldndska regler och dubbelbeskattningsavtal.
Bolaget tar ej pa sig ansvaret att innehalla kallskatt.

Fysiska personer

For fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga i
Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom rantor, utdelningar
och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i
inkomstslaget kapital ar 30 procent.

Kapitalvinst  respektive  kapitalforlust  berdknas  som
skillnaden mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag for
eventuella forsaljningsutgifter, och de avyttrade aktiernas
omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift). Omkostnadsbeloppet
for samtliga aktier av samma slag och sort laggs samman och
berdknasgemensamtmedtillampningavgenomsnittsmetoden.
Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier, sdésom aktierna i
Bolaget, far alternativt schablonregeln anvdandas. Denna regel
innebdr att omkostnadsbeloppet far bestammas till 20 procent
av forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Uppkommer kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier ar
forlusten fullt avdragsgill mot skattepliktiga kapitalvinster
samma ar pa aktier och andra marknadsnoterade delagarratter
forutom andelar i vardepappersfonder eller specialfonder som
enbart innehaller svenska fordringsrétter (s k rantefonder).
Kapitalférlust pa marknadsnoterade aktier som inte kan
kvittas pa detta satt dr avdragsgill med 70 procent mot annan
inkomst av kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget
kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst
och néaringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av
den del av underskottet som inte Gverstiger 100 000 SEK och
med 21 procent av eventuell resterande del. Underskott kan
inte sparas till senare beskattningsar.

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
innehalls prelimindr skatt pa utdelningar med 30 procent.
Den prelimindra skatten innehalls normalt av Euroclear eller,
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren.

Investeringssparkonton

Fysiska personer och dédsbon fran fysiska personer som
dger aktier via sa kallade investeringssparkonton &r inte
skattskyldiga for kapitalvinster vid forsaljning av sadana
aktier. Kapitalférluster pa sddana aktier ar inte avdragsgilla.
Utdelningar pa aktier som &gs genom investeringssparkonton
ar inte heller skattepliktiga. P& denna typ av innehav utgar
istdllet en skattepliktig schablonintdkt som baseras pad ett
kapitalunderlag multiplicerat med statslanerantan. Detta galler
oavsett om utfallet blir en vinst eller férlust pa aktieinnehavet.
Schablonintdkten utgér inkomst av kapital for vilken skatt
beslutas och betalas arligen. Schablonskatten uppgar 2016 till
ca 0,42 procent av kapitalunderlaget.

Juridiska personer

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktiga
kapitalvinster, i inkomstslaget naringsverksamhet med en
skattesats om 22 procent. Kapitalvinster och kapitalforluster
berdknas pa samma sitt som beskrivits ovan avseende
fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier och
andra deldgarratter far endast dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter. En sadan
kapitalforlust kan aven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas
mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under
forutsattning att koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen.
Kapitalforluster som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far
dras av mot kapitalvinster pd aktier och andra deldgarratter
under efterféljande beskattningsar utan begransning i
tiden. Séarskilda skatteregler kan vara tillampliga pa vissa
foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis
investeringsfonder och investmentforetag.

Utlandska aktiedgare

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag
uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma galler vid
utbetalning fran ett svenskt aktiebolag i samband med bland
annat inlosen av aktier och aterkdp av egna aktier genom ett
forvarvserbjudande som har riktats till samtliga aktiedgare
eller samtliga agare till aktier av ett visst slag. Skattesatsen ar
30 procent, men ar i allmédnhet reducerad genom skatteavtal
som Sverige ingatt med vissa andra lander for undvikande av
dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor
nedsattning av den svenska skatten till avtalets skattesats
direkt vid utdelningstillfallet, om erforderliga uppgifter om
den utdelningsberattigades hemvist foreligger. | Sverige
verkstalls avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear eller,
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. | de fall
30 procent kupongskatt innehalls vid utdelningstillfillet till en
person som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats,
eller kupongskatt annars innehallits med for hogt belopp, kan
aterbetalning begdras hos Skatteverket fére utgangen av det
femte kalenderaret efter utdelningstillfillet.
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Innehavare av aktier som ar begransat skattskyldiga i Sverige
och vars innehav inte ar hanforligt till ett fast driftstalle i Sverige
beskattas normalt inte vid avyttring av sddana vardepapper.
Innehavaren kan dock bli foremal fér beskattning i sin
hemviststat. Enligt en sarskild regel kan dock fysiska personer
som &r begransat skattskyldiga i Sverige bli féremal for svensk
beskattning vid avyttring av vissa svenska vardepapper om
de vid nagot tillfille under avyttringsaret eller nadgot av de
tio foregaende kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande
vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall
begransad genom dubbelbeskattningsavtal.
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APPENDIX

Historisk finansiell information

Paxman Coolers Ltd har tidigare haft brutet rdkenskapsdr. Nedan presenteras finansiell historik avseende heldren 2015
och 2016, samt perioderna 1 januari - 31 mars 2017 och 1 januari - 31 mars 2016.

Informationen nedan har hdmtats fran Bolagets interna redovisningssystem och presenteras for att ge en tydligare bild
av Bolagets finansiella stdllning i samband med att Bolaget 6vergdr till kalenderdr frén och med 2017. Den finansiella
informationen nedan dr inte reviderad av Bolagets revisor.

Belopp i detta avsnitt har i en del situationer avrundats och omrdknats till svenska kronor*, vilket gér att summeringarna
inte alltid stdmmer exakt.

*Omrdkningen fran brittiska pund till svenska kronor har for resultat- och balansrdkningarna fér samtliga perioder skett efter balansdagens kurs
per 30 december 2016, sista handelsdagen 2016 (11,1787), detta fér fG en sa korrekt jimférelse mellan perioderna som mdéjligt samt fér att undvika
eventuella valutakursdifferenser.

Resultatrakning
BELOPP | KSEK BELOPP | KGBP

2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01 2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01 2015-01-01

2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31 2015-12-31 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31 2015-12-31

Omsiittning 6863 5467 0 24785 21012 614 489 2217 1880
Kostnad salda varor -1768 41531: 6898 -5980 -158 137 -617 -535
Bruttovinst 5095 3937: 17887 15032 456 352 ; 1600 1345
Administrativa kostnader -4027 3609  -15534  -13659 -360 3231 -1390 1222
Rorelseresultat 1068 328! 2354 1372 9% 29 211 123

Réntekostnader och liknande

resultatposter -1 -1 -1 -11 0 0 0 -1
Resultat fore skatt 1067 327 2353 1361 95 29 210 122
Skatt pa arets resultat - - -48 25 - - -4 2
Periodens resultat 1067 327 2304 1386 95 29 206 124
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Balansrakning

BELOPP | KSEK BELOPP | KGBP

2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31 2015-12-31 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31 2015-12-31

TILLGANGAR

Anldggningstillgangar : :

Materiella anlaggningstillgangar 407 147 229 163 36 13 20 15
Investeringar 97 47 47 47 9 4 4 4
Summa anlédggningstillgdgngar 504 194 276 210 45 17 25 19
Omsidttningstillgdngar : :

Lager 5454 5545 5296 5384 488 496 474 482
Kundfordringar 16 759 10716 15931 12 616 1499 959 1425 1129
Likvida medel 85 70 494 160 8 6 44 14
Summa omsidttningstillgdngar 22297 16 331 21720 18160 1995 1461 1943 1624
SUMMA TILLGANGAR 22 801 16 525 21878 18 370 2040 1478 1968 1643
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital :

Aktiekapital 1 1 1 1 0 0 0 0
Balanserat resultat 10 400 7477 9457 7153 930 669 846 640
Summa eget kapital 10401 7478 9458 7 154 930 669 846 640
Langfristiga skulder :

Uppskjutna skatteskulder 16 41 30 41 1 4 3 4
Ovriga l&ngfristiga skulder 2706 2503 2943 2935 242 224 263 263
Summa langfristiga skulder 2722 2544 2973 2976 243 228 266 266
Kortfristiga skulder : :

Leverantdrsskulder 9679 6503 9565 8240 866 582 856 737
Summa kortfristiga skulder 9679 6 503 9565 8240 866 582 856 737
Summa skulder 12 400 9047 12538 11216 1109 809 1122 1003
SUMMA EGET KAPITAL OCH

SKULDER 22801 16525 : 21878 18370 2040 1478 : 1968 1643
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ADRESSER

Emittent
Paxman AB (publ)
374 35 Karlshamn
BesoOksadress: Pirgatan 13
Telefon: +46 709 439 671
Hemsida: www.paxman.se

Finansiell radgivare
Erik Penser Bank AB
Box 7405
103 91 Stockholm
BesoOksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: +46 8 463 80 00
E-post: info@penser.se

Hemsida: www.penser.se

Legal radgivare
Advokatfirman Delphi i Malmo AB
211 37 Malmo
BesoOksadress: Stora Nygatan 64
Telefon: +46 40 660 79 00
E-post: malmo@delphi.se
Hemsida: www.delphi.se

Revisor
BDO AB
191 62 Sollentuna
Besoksadress: Turebergs Allé 2
Telefon: 08 120 116 00
Hemsida: www.bdo.se

Central vardepappersférvaltare
Euroclear Sweden AB
Box 191
101 23 Stockholm
Besoksadress: Klarabergsviadukten 63
Telefon: +46 8 402 90 00
Hemsida: www.euroclear.com
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