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NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att inte teckningsratternas ekonomiska varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e Utnyttja de erhallna teckningsratterna genom teckning av nya aktier senast den 29 juni 2017, eller

e senastden 27 juni 2017 sélja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.

Observera att det dven ar mojligt att anmala sig for teckning av nya aktier utan stéd av teckningsratter och att aktieagare med forvaltarregistre-
rade innehav med depa hos bank eller annan forvaltare ska kontakta sin bank eller férvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning

ska ske.

DISTRIBUTION AV DETTA PROSPEKT OCH TECKNING AV NYA AKTIER AR FOREMAL FOR BEGRANSNINGAR | VISSA JURISDIKTIONER.

ERIK PENSER BANK



Vissa definitioner

Med “Sivers IMA” eller "Bolaget” avses Sivers IMA Holding AB (publ), org. nr 556383-9348, den koncern som Sivers IMA Holding AB (publ) ingar i eller
dotterbolag till Sivers IMA Holding AB (publ). Med ”Erik Penser Bank” avses Erik Penser Bank AB, org. nr 556031-2570. Med ”CST Global” avses det nyligen
forvarvade skotska bolaget Compound Semiconductor Technologies Global Limited, org. nr SC211759. Med “"Koncernen” avses den koncern som har bildats
genom Sivers IMAs forvarv av CST Global. Med “Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074. Med ”"Nya Aktier” avses aktier i Bolaget som
emitteras med anledning av Nyemissionen. Med “Nyemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudande att forvarva Nya Aktier i Bolaget enligt villkoren i

detta prospekt. Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor. Med "K” avses tusen och med "M” avses miljoner.

Upprattande och registrering av prospekt

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats av styrelsen for Sivers IMA med anledning av forestdende nyemission av aktier med foretradesratt for
Bolagets aktiedgare. Prospektet har upprattats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument, Kommissionens férordning (EG) nr
809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och radets direktiv nr 2003/71/EG samt Kommissionens delegerade férordning
(EG) nr 486/2012 av den 30 mars 2012 om &ndring av férordning (EG) nr 809/2004. Graden av information i Prospektet star i rimlig proportion till den
aktuella typen av erbjudande (nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare). Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i
enlighet med bestammelserna i 2 kap 25-268§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkdnnandet och registreringen innebar inte att

Finansinspektionen garanterar att sakuppgifter i prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Utover vad som uttryckligen anges, har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisorer. Vissa sifferuppgifter i prospektet
har avrundats, vilket kan medféra att tabeller inte summerar korrekt.

Erik Penser Bank &r finansiell radgivare till Bolaget med anledning av Nyemissionen och har bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet. Eftersom samtliga
uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Erik Penser Bank fran allt ansvar i forhallande till aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta

eller indirekta konsekvenser till f6ljd av beslut om investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i Prospektet.

Tvist som uppkommer med anledning av innehallet i Prospektet och ddrmed sammanhéngande rattsférhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa Prospektet och till Prospektet hérande handlingar.

Information till investerare

Erbjudandet att forvarva aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet riktar sig inte till personer vars deltagande i erbjudandet kraver ytterligare
prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder an de som féljer av svensk ratt. Prospektet och andra till erbjudandet hanférliga handlingar far inte
distribueras i nagot land dar sadan distribution eller erbjudandet kraver ytterligare atgarder an de som anges i foregaende mening eller strider mot regler i
sadant land. Varken teckningsrétter, betalda tecknade aktier (BTA) eller Nya Aktier har registrerats eller kommer att registreras i enlighet med United States
Securities Act fran 1933 i géllande lydelse, eller enligt tillamplig lag i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland eller Sydafrika och far darmed inte
erbjudas eller 6verlatas, direkt eller indirekt, till person med hemvist i nagot av dessa lander. Anmélan om forvarv av aktier i strid med ovanstaende kan

komma att anses vara ogiltig och lamnas utan avseende.

Framtidsinriktad information

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sasom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och férutsattningar,
baseras pa aktuella férhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad information ar alltid forenad med osdkerhet
eftersom den avser och ar beroende av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon férsdkran att bedomningar som gors i Prospektet avseende
framtida forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggtra
uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende framtida forhallanden till féljd av ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten

for offentliggérandet av Prospektet.

AktieTorget
Bolag som &r noterade pa AktieTorget har forbundit sig att folja AktieTorgets noteringsavtal, vilket bl a innebar att bolagen ska sakerstélla att aktiedgare
och ovriga aktoérer pa marknaden erhaller korrekt, omedelbar och samtidig information om alla omstandigheter som kan paverka Bolagets aktiekurs.

Noteringsavtalet framgar pa AktieTorgets hemsida, se: http://www.aktietorget.se/CompanyListingAgreement.aspx.

Héarutover ar bolagen skyldiga att folja 6vriga tillampliga lagar, forfattningar och rekommendationer som galler for bolag noterade pa AktieTorget.
AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans AB, som &r ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en s k MTF-plattform.
| lagar och forfattningar stalls ldgre krav pa bolag som &r noterade pa MTF-plattform &n pa bolag som &ar noterade pa en s k reglerad marknad. En stor
del av de regler som lagstiftaren stéller endast pa reglerad marknad har AktieTorget dock infért genom sitt noteringsavtal. AktieTorget tillhandahaller ett
effektivt aktiehandelssystem som &r tillgangligt for de banker och fondkommissiondrer som ar anslutna till Nasdaq Stockholm. Det innebdr att den som
vill kdpa eller sélja aktier som ar noterade pa AktieTorget kan anvédnda sin vanliga bank eller fondkommissionar. Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget gar
att folja pa AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se), hos de flesta internetmaklare och pa hemsidor med finansiell information. Aktiekurser finns dven

att folja i dagstidningar.
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Revisionsberittelse for rikenskapsaret som avslutades
den 30 juni 2016

Revisionsberattelse for rikenskapsaret som avslutades
den 30 juni 2015
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Revisionsrapport avseende proformaredovisningen
Eget kapital, skulder och annan finansiell information
Aktier, aktiekapital och dgarforhallanden

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor
Bolagsstyrning

Bolagsordning

Legala fragor och kompletterande information
Vissa skattefragor i Sverige

Ordlista

Adresser

Nyemissionen i sammandrag

Foretradesratt

Den som pa avstdmningsdagen den 8 juni 2017 &r registrerad som aktiedgare
i Sivers IMA &ger ratt att med foretrade teckna aktier i Nyemissionen. Innehav
av tre (3) aktier beréttigar till teckning av en (1) Ny Aktie. Harutover erbjuds
aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt anmala intresse for
teckning av Nya Aktier.

Teckningskurs
3,50 SEK per Ny Aktie.

Avstamningsdag
8 juni 2017

Teckningstid
Teckningstiden l6per under perioden 14 — 29 juni 2017.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter sker pa AktieTorget under perioden 14 — 27 juni
2017.

Handel med BTA

Handel med betalda tecknade aktier sker pa AktieTorget fran och med den
14 juni 2017 till dess att Bolagsverket har registrerat Nyemissionen, vilket
berdknas ske under vecka 28 2017.

ISIN-koder

Aktier SE0003917798
Teckningsratter SE0010022897
BTA SE0010022905

Finansiell kalender

Delarsrapport januari — juni 2017 30 augusti 2017
Delarsrapport januari — september 2017 8 november 2017
Bokslutskommuniké 2017 15 februari 2018
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Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestdr av punkter som ska innehdlla viss information. Dessa punkter dr numrerade i
avsnitt A—E (A.1 — E.7). Denna sammanfattning innehdller de punkter som ska ingd i en sammanfattning avseende
nyemission av aktier med féretrddesrdtt fér Bolagets aktiedgare. Eftersom inte alla punkter dr tillimpliga, finns det
luckor i numreringen av punkterna. Aven om en punkt i och fér sig ska ingd i nu aktuell sammanfattning, kan det
férekomma att relevant information betrdffande sadan punkt saknas. | dessa fall innehdller sammanfattningen en kort
beskrivning av informationskravet tillsammans med angivelsen "Ej tillimplig”.

AVSNITT A-INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al

Varning

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet. Varje beslut om att investera i de
vardepapper som erbjuds ska baseras pa en bedémning av prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om
yrkande avseende uppgifterna i prospektet anférs vid domstol kan den investerare som ar kdrande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna vid 6versattning av prospektet
innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive dversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig
eller oférenlig med de andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av prospektet,
ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare i 6vervagandet att investera i de vardepapper som erbjuds.

A.2

Samtycke

Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhander.

AVSNITT B—-INFORMATION OM EMITTENTEN

B.1

Firma och
handelsbeteckning

Bolagets firma och handelsbeteckning ar Sivers IMA Holding AB (publ) med org. nr 556383-9348.

B.2

Sdte och bolagsform

Sivers IMA ar ett svenskt publikt aktiebolag vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Bolaget bildades den
22 december 1989 och nuvarande firma registrerades den 11 augusti 2011. Styrelse har sitt sate i Stockholms

kommun. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3

Verksamhet

Sivers IMA har under manga ar utvecklat en nyckelteknologi som gor det majligt att samla in, tolka och skicka
information pa ett satt som tidigare inte varit mojlig, till en kostnad som blir allt Idgre. Denna teknologi
mojliggor att tradlost skicka information snabbare for att pa detta satt 6ka kapaciteten i mobila ndt med
millimetervagskommunikation samt samla information med radarsensorer och géra den tolkningsbar. Bolaget
grundteknologi dr ryggraden i I6sningen pa utmaningen att hantera saval standigt 6kade dataméangder i vara
mobilnat som behovet av sensorer i framtidens loT-ndt. Med introduktionen av nya millimetervagsprodukter som
genomfors har Sivers IMA utvecklats fran att vara en komponentleverantor till att ocksa kunna leverera moduler

och subsystem.

Sivers IMA férvarvade under varen 2017 CST Global. Efter forvarvet av CST Global skapas en global halvledarkoncern
med produkter i varldsklass inom dagens och framtidens kommunikations- och sensorssamhélle. Koncernen
utvecklar och tillverkar, komponenter, moduler och subsystem baserat pa egenutvecklad avancerad grundteknologi
inom mikrovag, millimetervag och halvledarbaserade optiska produkter. Det sammanslagna bolaget kommer vara
internationellt erkdnt som en stabil hgkvalitetsleverantér inom sina respektive omraden.

B.4a

Trender

Radar- och telekommunikationsindustrin ar inne i ett fundamentalt skifte dar manga nya produkter tas fram for att
sdkerstalla nya behov pa marknaden. Radar anvdnds inom fler och fler omraden och manga nya produkter, sasom
laserdioder och millimetervagskomponenter, ar absolut nddvandiga for att stddja den fortsatt explosiva tillvaxten
av anvandning av mobil datatrafik. Denna typ av produkter och komponenter kommer, inom nagra ar, finnas i

manga hem och i flera miljarder olika produkter.
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B.5 Koncernstruktur Sivers IMA dr moderbolag i en koncern. Moderbolaget ansvarar fér koncernens strategi och forvaltar dotterbolagen
samt ansvarar fér koncerngemensamma funktioner som finansiering, informationsgivning, finansiell rapportering
samt vissa avtal. Bolaget ar moderbolag till de svenska privata dotterbolagen Sivers IMA Aktiebolag (org.nr
556063-7331) och Trebax AB (org.nr 556661-8400) samt det skottska dotterbolaget Compound Semiconductor
Technologies Global Limited (org. nr SC211759). Sivers IMA Aktiebolag &r i sin tur moderbolag till Sivers IMA
International LLC (SPW 060259292-4127457), registrerat i Delaware, USA.

B.6 Agarstruktur Per den 31 mars 2017 hade Sivers IMA cirka 1 800 aktiedgare. | tabellen nedan presenteras Bolagets tio storsta
aktiedgare per den 31 mars 2017 med darefter kdnda forandringar, vilka bland annat inkluderar de 27 924 998
aktierna som emitterades i samband med forvarvet av CST Global.

Namn Antal aktier Kapital & roster, %
Keith Halsey via bolag 19290019 27,6
Erik Fallstrom via bolag 15 445 809 22,1
Avanza Pension 5495811 7,9
Nordnet Pensionsforsakring 1228 747 1,8
Scottish Enterprise 1154015 1,7
Neil Martin 1141193 1,6
Andrew KcKee 1138504 1,6
Terranora Management Inc. 1092 829 1,6
Rosemount Limited 1092 829 1,6
Nicolas Martin 1080350 1,5
Ovriga 21652 389 31,0
Summa 69 812 495 100,0
Kalla: Euroclear och Sivers IMA

B.7 Finansiell information Den utvalda finansiella informationen som presenteras nedan fér rikenskapsdren 2015 och 2016 har upprdttats

isammandrag

i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna réd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3) och har himtats fran Bolagets reviderade koncernrikenskaper. Uppgifter avseende
de férsta tre manaderna 2017 och 2016 dr hdmtade fran Bolagets deldrsrapport fér perioden januari — mars
2017, som dr upprdittad i enlighet med Arsredovisningslagen. Deldrsrapporten har ej varit foremdl for éversiktlig
granskning av Bolagets revisor.

Prospektet innehdller ddrutéver vissa alternativa finansiella nyckeltal som inte berdknas enligt Bolagets tillimpade
redovisningsprinciper. Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Bolagets
uppfattning dr att dessa nyckeltal i stor utstrédckning anvénds av vissa investerare och andra intressenter som
kompletterande mdtt pa resultatutveckling och finansiell stéllning. Bolagets nyckeltal som inte berdknats enligt
Bolagets tillimpade redovisningsprinciper dr inte nédvdndigtvis jamférbara med liknande mdtt som presenteras
av andra bolag och har vissa begrdnsningar som analysverktyg. De bér ddrfor inte betraktas separat ifrdn, eller
som ett substitut for Sivers IMASs finansiella information som uppriéttas enligt de redovisningsprinciper som Bolaget
tillimpar.

Fér mer information se “Kommentarer till den finansiella utvecklingen” och Bolagets reviderade drsredovisningar
for rikenskapsdren 2015-2016 samt deldrsrapporten for perioden januari —mars 2017, inklusive tillhérande noter
och revisionsberiittelser.

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Januari - mars Januari - december
2017 2016 2016 2015
Belopp i KSEK Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Rorelsens intakter 10313 7438 35012 29257
Rorelsens kostnader -17 392 -13183 -60 949 -44 811
Rorelseresultat -7 079 -5745 -25937 -15554
Resultat fran finansiella poster -78 -24 24 -280
Resultat efter finansiella poster -7 157 -5769 -25913 -15 834
Skatt pa periodens resultat 11 10 42 42

Periodens resultat -7 146 -5759 -25871 -15792
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B.7

Finansiell information
isammandrag

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

31 mars 31 mars 31 december

2017 2016 2016 2015
Belopp i KSEK Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Immateriella anldggningstillgangar 33524 20946 29878 17 842
Materiella anldggningstillgdngar 2272 2446 2419 2051
Finansiella anldggningstillgangar 448 448 448 448
Summa anlédggningstillgdngar 36244 23840 32745 20341
Omsattningstillgangar 23718 64 692 34411 78 600
Summa tillgédngar 59962 88533 67 156 98941
Eget kapital 48947 76 830 56 032 81056
Avsattningar 765 443 889 571
Langfristiga skulder - 1500 - 1778
Kortfristiga skulder 10250 9760 10235 15536
Summa eget kapital och skulder 59962 88533 67 156 98941
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Januari - mars Januari - december
2017 2016 2016 2015
Belopp i KSEK Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Kassafléde fran den lI6pande verksamheten -5005 -4 764 -23523 -9252
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5534 -3105 -18 295 -7 188
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -52 8371 6218 52407
Periodens kassaflode -10 591 502 -35600 35967
Likvida medel vid periodens borjan 18 865 54 464 54 465 18 497
Likvida medel vid periodens slut 8274 54 967 18 865 54 464
UTVALDA NYCKELTAL
Nedanstaende nyckeltal &r inte reviderade eller 6versiktligt granskade om ej annat anges.
Januari - mars Januari - december
2017 2016 2016 2015
Nettoomséattning*, KSEK 6031 4161 18 224 21067
Resultat efter fikansiella poster*, KSEK -7 157 -5769 -25913 -15834
* Nyckeltalet ar reviderat.
ALTERNATIVA NYCKELTAL
Nedanstaende nyckeltal &r inte reviderade eller 6versiktligt granskade om ej annat anges.
Januari - mars Januari - december

2017 2016 2016 2015
Balansomslutning, KSEK 59962 88533 65082 98 941
Soliditet, % 82 87 86 81
Antalet anstallda, st 344 286 1167 1219

Utdelning per aktie

DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Balansomslutning

Summan av Bolagets tillgangar eller summan av Bolagets skulder och eget kapital.
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B.7 Finansiell information Soliditet
isammandrag Eget kapital i procent av balansomslutningen. Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da det ger en bild av hur stor
del av finansieringen som kommer fran eget kapital respektive extern finansiering. Bolaget anser att nyckeltalet
kan ge en bild av Bolagets finansiella risk.
Antalet anstéllda
Antalet anstallda vid periodens slut.
Utdelning per aktie
Periodens utdelning dividerat med antal utestaende aktier vid utdelningstillfallet.
Vasentliga hdndelser efter den 31 mars 2017
Utover slutférandet av forvarvet av CST Global, som genomférdes pa skuldfri basis och tillférde en nettokassa
om ca 4 MSEK samt offentliggérandet av Nyemissionen har inga handelser av vasentlig betydelse for Bolagets
finansiella stallning eller stéllning pa marknaden intraffat sedan den 31 mars 2017.
B.8 Utvald proforma- Andamal for proformaredovisningen
redovisning Sivers IMAs forvarv av CST Global, som genomférdes den 18 maj 2017, kommer att ha en direkt paverkan pa

framtida resultat, finansiell stillning och kassafléden fér Bolaget. Andamalet med nedanstdende konsoliderade
proformaredovisning ar att redovisa den hypotetiska paverkan som férvarvet hade haft pa Sivers IMAs
konsoliderade resultatrakning for perioden 1 januari — 31 december 2016 som om férvarvet genomforts den 1
januari 2016 samt den konsoliderade balansrakningen per den 31 december 2016 som om férvarvet genomforts
den 31 december 2016.

Den initiala kdpeskillingen utgors av 27 924 998 nyemitterade aktier i Sivers pa tilltradesdagen till kurs 3,76 SEK.
Vidare tillkommer en majlig tillaggskopeskilling om ytterligare hogst 13 962 499 nyemitterade aktier som kan
utfalla beroende pa CST:s intdkter under kalenderaret 2017. Om den maximala tilldggskopeskillingen betalas
kommer séljarna av aktierna i CSTs: att sammanlagt erhalla 41 887 499 aktier i Sivers, motsvarande 50 procent av
samtliga aktier i bolaget efter Transaktionen.

Forvarvet finansierades genom en riktad nyemission till de tidigare dgarna i Compound Semiconductor
Technologies Global Limited (CST Global) som innan férvérvet dgde aktier i Sivers IMA Holding AB (Sivers IMA).

Under vissa forutsattningar kan ett foretag fa dganderatten till aktierna i ett annat féretag men emitterar som
vederlag i samband med forvarvet sa manga aktier med réstratt att det bestammande inflytandet 6ver den
nybildade koncernen gar over till dgarna av det foretags vars aktier fovarvats, ett s.k. omvant férvarv. Reglerna
om omvant férvarv regleras i BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) kapitel 19 Rorelseforvirv
och goodwill.

Redovisningen av ett omvant férvarv i koncernredovisningen innebar att det ar den legala férvarvaren, vilket i
detta fall ar Sivers IMA betraktas som det forvarvade bolaget d.v.s. redovisningsmassigt som ett dotterforetag till
det legalt forvarvade bolaget CST Global. Omvant betraktas det legalt forvarvade bolaget, vilket i detta fall ar CST
Global, redovisningsmassigt som det forvarvande bolaget. Detta avser enbart redovisningen av transaktionen i
koncernredovisningen. Bolagets bedomning ar att forutsattningarna fér omvant forvarv ar uppfyllda i detta fall
varmed forvarvsanalysen ar upprattad med CST som férvarvare och Sivers IMA som férvarvat bolag innebarande
att faststélld kopeskilling stélls i relation till férvarvade nettotillgangar i Sivers IMA.

Proformaredovisningen har endast till syfte att informera och belysa fakta. Proformaredovisningen ar till sin
natur avsedd att beskriva en hypotetisk situation och tjdnar saledes inte till att beskriva Sivers IMAs faktiska
finansiella stallning och resultat. Vidare ar proformaredovisningen inte representativ for hur finansiell stallning
eller verksamhetsresultatet kommer att se ut i framtiden.
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B.8

Utvald proforma-
redovisning forts.

Utformning av proformaredovisningen

Proformaresultatrakning

Proformaresultatrakningen for perioden 1 januari — 31 december 2016 baseras pa Sivers IMAs reviderade
arsredovisning for rakenskapsaret 2016. Informationen avseende CST Global bygger pa ej reviderad finansiell
information fran CST Globals affarssystem for perioden 1 januari — 31 december 2016.

Proformaresultatrakningen ar upprattad som om forvarvet dgt rum den 1 januari 2016.

Proformabalansrakning

Proformabalansrdkningen per den 31 december 2016 baseras pa Sivers IMAs reviderade arsredovisning for
rakenskapsaret 2016. Informationen avseende CST Global bygger pa ej reviderad finansiell information fran CST
Globals affarssystem per den 31 december 2016.

Proformabalansrdkningen ar upprattad som om forvarvet dgt rum den 31 december 2016.

Grunder for proformaredovisningen

Sivers IMA tillampar Arsredovisningslagen och Bokféringsndamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3) medan CST Global tillampar brittiska Financial Reporting Standard for Smaller Entities
("FRSSE”). Proformaredovisningen har uppréttats i enlighet med Sivers IMAs nu géllande redovisningsprinciper.

| samband med uppréattandet av proformaredovisningen har Sivers IMA genomfort en analys av huruvida det
foreligger skillnader mellan de redovisningsprinciper som Sivers IMA tilldmpar och dem som CST Global tillampar.
Inga vasentliga skillnader har identifierats och inga justeringar avseende detta har darfér varit nédvandigt.

Proformajusteringar

Proformajusteringarnas vergripande natur beskrivs nedan. Ytterligare uppgifter aterfinns i proformaresultat- och
balansrdkningen med tillhérande noter dar berakningarna redovisas mer i detalj. Samtliga justeringar forvantas
ha en bestdende effekt.

Det har inte skett nagra justeringar for synergier eller integrationskostnader i proformaredovisningen.

Forvarvsrelaterade justeringar

Sivers IMA har upprattat en preliminar forvarvsanalys varvid samtliga tillgangar och skulder i Sivers (omvant
forvarv) varderas till verkligt varde. Den preliminara forvarvsanalysen kan komma att justeras i samband med
slutlig vardering av identifierbara tillgdngar och skulder till verkliga vérden. Detta kan innebéra att redovisade
materiella och immateriella tillgdngar asatts nya verkliga varden, vilket kan innebara att resultatet framgent kan
komma att belastas med andra avskrivningar an de som framgar av proformaresultatrakningen.

Transaktionsrelaterade justeringar
Forvarvsutgifter uppgaende till 8,4 MSEK ingar i anskaffningsvardet i den preliminara forvarvsanalysen.
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Utvald proforma-
redovisning forts.

Resultatrakning 1 januari 2016 - 31 december 2016 - Proforma

Proformabalansrakningen per den 31 december 2016 baseras pa Sivers IMAs reviderade arsredovisning for raken-

skapsaret 2016.Informationen avseende CST Global bygger pa ej reviderad finansiell information fran CST Global,

per den 31 december 2016.

KSEK Sivers  CST Global  Proformajusteringar ~ Not =~ PROFORMA
Rorelsens intdkter m.m.

Nettoomsattning 18 224 30462 48 686
Aktiverat arbete for egen rakning 10716 9431 20147
Ovriga intdkter 6072 10378 16 450
Summa rorelsens intdkter 35012 50271 85284
Rorelsens kostnader

Révaror och férnédenheter -5242 -18 220 -23462
Ovriga externa kostnader -18 102 -23733 -41 835
Personalkostnader -31384 -13 303 -44 687
Ovriga kostnader - 857 857
Av- och nedskrivningar av materiella och immate- -6221 -3472 -21973 A -31666
riella tillgangar

Summa rérelsens kostnader -60949 -57871 -21973 -140 793
Rorelseresultat -25937 -7 599 -21973 -55 509
Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 6 - 6
Rantekostnader och liknande resultatposter -76 -286 -362
Kursvinster-/forluster 94 - 94
Resultat efter finansiella poster -25913 -7 885 -21973 -55771
Skatter 42 1247 1289
Arets resultat -25871 -6 638 -21973 -54 482

Proformajusteringar:

A) Avser avskrivning pa goodwill (-21 973 KSEK) enligt preliminar forvarvskalkyl uppkommen som ett resultat av

Sivers IMAs forvarv av CST Global (redovisat som omvant forvérv). Den preliminara forvdrvsanalysen kan komma

att justeras i samband med slutlig vardering av identifierbara tillgangar och skulder till verkliga varden. Detta kan

innebéra att redovisade materiella och immateriella tillgdngar asatts nya verkliga varden, vilket kan innebéra att

resultatet framgent kan komma att belastas med andra avskrivningar dn de som framgar av proformaresultatrak-

ningen. Goodwill skrivs av pa 5 ar.
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Balansrakning 31 december 2016 - Proforma

Proformabalansrakningen per den 31 december 2016 baseras pa Sivers IMAs reviderade arsredovisning for raken-
skapsaret 2016. Informationen avseende CST Global bygger pa ej reviderad finansiell information fran CST Global,
per den 31 december 2016.

KSEK Sivers  CST Global Proformajusteringar*  Not ~ PROFORMA
TILLGANGAR

Anlédggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 29878 8539 109 865 A 148 282
Materiella anldggningstillgangar 2419 19160 - 21579
Finansiella anlaggningstillgangar 448 - - 448
Summa anlédggningstillgangar 32745 27 698 109 865 170 308

Omsittningstillgangar

Varulager m.m.

Varulager 3000 789 - 3789
Pagdende arbeten fér annans rakning 1746 14298 16 044
Summa varulager 4746 15087 19 833
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 5451 6001 - 11452
Aktuell skattefordran 790 - - 790
Ovriga fordringar 3300 2272 - 5572
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1259 6157 - 7 416
Summa kortfristiga fordringar 10 800 14430 - 25230
Kassa, bank 18 865 1504 - 20 369
Summa omsittningstillgdngar 34411 31021 - 65432
SUMMA TILLGANGAR 67 156 58720 109 865 235741

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Summa Eget kapital 56 032 42494 57 366 B 155 892

Avséttningar

Uppskjuten skatteskuld 295 - - 295
Ovriga avsattningar 594 - 52499 C 53093
Summa avsattningar 889 - 52499 53388

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut - - - R

Summa langfristiga skulder - - - -

Kortfristiga skulder

Skuld till kreditinstitut - 188 - 188
Pagaende arbeten - - - -
Leverantorsskulder 2872 8773 - 11 645
Skatteskulder 1287 - 1287
Ovriga skulder 1902 1927 - 3829
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 4174 5337 - 9511
Summa kortfristiga skulder 10 235 16 225 - 26 460
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 67 156 58720 109 865 235741

*Fran forvarvsanlys
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Proformajusteringar:

A) Avser goodwill (-21 973 KSEK) enligt preliminar forvarvskalkyl uppkommen som ett resultat av Sivers IMAs
férvarv av CST Global (redovisat som omvént forvarv). Den prelimindra forvarvsanalysen kan komma att justeras
i samband med slutlig vardering av identifierbara tillgangar och skulder till verkliga varden. Detta kan innebéra
att redovisade materiella och immateriella tillgangar asatts nya verkliga varden, vilket kan innebéra att resultatet
framgent kan komma att belastas med andra avskrivningar an de som framgar av proformaresultatrakningen.

B) Avser vardet pa apporten likstdllt med ordinarie kopeskilling inklusive forvarvsutgifter (exklusive tillaggskope-
skillingen) vid Sivers IMAs forvarv av aktierna i CST Global (113 398 KSEK) reducerat med forvarvat eget kapital i
Sivers IMA (omvant forvarv).

C) Avser tillaggskopeskilling som resultat av Sivers IMAs forvarv av CST Global som beddms falla ut och redovisas
som en avsattning och en 6kning av goodwill.

B.9

Resultatprognos

Ej tillampligt; Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller berdkning av forvantat resultat.

B.10

Anmdrkningar fran
Bolagets revisor

Ej tillamplig; Inga anmarkningar forekommer i revisionsberattelsen avseende den historiska finansiella
informationen.

B.11

Rérelsekapital

Det ar styrelsens bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden. Per den 31 mars 2017 uppgick Bolagets likvida medel till 8,3 MSEK. Dartill har
Bolaget en outnyttjad checkrdkningskredit om 2,5 MSEK som var outnyttjad per samma datum. Forvarvet av CST
Global genomférdes pa skuldfri basis den 18 maj 2017 och tillférde en nettokassa om ca 4 MSEK. Ett underskott
av rorelsekapital bedéms uppsta i juni 2017. Med beaktande av bedémda kassafléden i Sivers IMA och CST Global
har Bolaget ett behov av rorelsekapital om 35 MSEK fér den kommande tolvmanadersperioden.

Ett antal av Bolagets storre aktiedgare har genom tecknings-forbindelser férbundit sig att teckna Nya Aktier
motsvarande sina respektive aktieinnehay, vilket motsvarar 40,5 MSEK eller 49,8 procent av Nyemissionen.
Déarutover har vissa investerare genom emissionsgarantier forbundit sig att vid behov teckna Nya Aktier
motsvarande 28,9 SEK eller 35,5 procent av Nyemissionen. Sammantaget motsvarar dessa dtaganden cirka 85,3
procent av Nyemissionen. Dessa ataganden ar emellertid inte sakerstillda genom pantsattning, sparrmedel eller
liknande arrangemang.

Vid full teckning i Nyemissionen tillférs Bolaget 81 MSEK fére emissionskostnader som bedéms uppga till ca 7
MSEK, varav 2,3 MSEK utgérs av ersattning relaterat till garantiataganden. Nettolikviden om 74,4 MSEK bedéms
som tillrackligt for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden.

Om Nyemissionen, trots utstallda teckningsférbindelser och garantidtaganden, inte tecknas i tillrdcklig utstrackning
tvingas Bolaget soka alternativa finansieringsmojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning eller lanefinansiering,
alternativt genomféra kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an beraknat till dess
att ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte sdkert att Bolaget lyckas sakerstélla alternativ finansiering eller att
kostnadsnedskarningar far dnskad effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder
resulterar i att Bolaget tvingas revidera géllande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna paverka Bolagets tillvaxt
negativt.
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AVSNITT C - VARDEPAPPEREN

C1 Aktieslag Aktier i Sivers IMA med ISIN-kod SE0003917798. Endast ett aktieslag forekommer i Bolaget.
C.2 Valuta Bolagets aktier ar denominerade i svenska kronor (SEK).
c3 Antal aktier och Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till 34 906 247,50 fordelat pa 69 812 495 aktier, envar med ett
nominellt virde kvotvarde om 0,50 SEK. Samtliga aktier &r emitterade och fullt inbetalda.
C4 Rdéttigheter Aktierna i Sivers IMA har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som &r forenade
avseende aktierna med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen, kan endast andras i
enlighet med de forfaranden som anges i denna lag.
Varje aktie berattigar till en (1) rost pa Bolagets bolagsstamma och varje rostberattigad aktiedgare far vid
bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier. Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets
tillgdngar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhallande
till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas éverlatbarhet.
Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med
aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stéd av bolagsstimmans bemyndigande beslutar
om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
C.5 Aktiernas 6verlatbarhet — Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt 6verlata aktier i Bolaget.
C.6 Upptagande till Ej tillamplig. Aktierna som nyemitteras i denna Nyemission kommer att bli foremal for handel pa AktieTorget, vilket
handel pa reglerad inte ar en reglerad marknad.
marknad
C.7 Utdelningspolicy Sivers IMA har hittills inte [dmnat nagon utdelning och har inte faststallt nagon utdelningspolicy. Bolaget

kommer fortsatt att fokusera pa tillvaxt varfor tillgangliga finansiella resurser och det redovisade resultatet
avses aterinvesteras i rérelsen for finansiering av Bolagets langsiktiga strategi. Styrelsens avsikt ar darfor att
inte foresla nagon utdelning till aktiedgarna fore dess att Bolaget genererar en langsiktig uthallig I6nsamhet.
Eventuella framtida utdelningar och storleken darav kommer att faststéllas utifran Sivers IMAs langsiktiga tillvaxt,
resultatutveckling och kapitalbehov med hansyn tagen till vid var tid géllande mal och strategier.
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AVSNITT D — RISKER

D.1

Huvudsakliga risker
specifika for
emittenten eller
branschen

De risker som &r relaterade till Bolagets verksamhet och bransch inkluderar bl a féljande huvudsakliga risker:

Internationell affarsverksamhet - Koncernen arbetar globalt med kunder i fler olika vérldsdelar. Sivers IMA &r
darmed utsatt for risker sasom forsamringar i handelspolitiska forutsattningar, forandringar i regelverk mellan
lander, begransat skydd fér immateriella rattigheter, olika redovisningsstandarder och skattesystem och skiftande
betalningsvillkor. Forsamringar i dessa omvarldsfaktorer skulle kunna medféra negativ paverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Osédkerhet rérande den framtida marknadsutvecklingen - Det &r styrelsens bedémning att Koncernen

ar verksamt pa en marknad som férvantas uppvisa fortsatt tillvaxt och goda intjaningsmojligheter under de
kommande aren. Det foreligger dock risk att marknaden utvecklas i en for Koncernen oférdelaktig riktning
pa grund av forandrade makroekonomiska faktorer, teknisk utveckling, nya regelverk eller andra opaverkbara
omvarldsfaktorer. Detta skulle kunna medféra negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

Teknisk utvecklingsrisk - Den marknad Sivers IMA &r verksamt inom utvecklas kontinuerligt beroende pa
kunders behov och beteenden. Det finns risk att resultaten av den tekniska utvecklingen inte motsvarar
Koncernens egna, kunders eller marknadens férvantningar. Detta kan i sin tur innebdra férsenad eller helt
utebliven marknadslansering av delar av eller hela produktkategorier med uteblivna intdkter och/eller 6kade
utvecklingskostnader som foljd. Likasa finns det risk att Koncernen inte lyckas finna de tekniska l6sningar som
kravs for en kommersiell lansering, eller att dessa mal inte uppnas inom rimlig tid, med negativ paverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning som en tankbar konsekvens.

Priser och tillgdnglighet pa insatsvaror - Sivers IMAs verksamhet &r beroende av vissa insatsvaror med hog
komplexitet. Sivers IMA kan inte kontrollera alla faktorer som paverkar prissdttningen av de insatsvaror som
Koncernen &r beroende av. Det finns en risk att Sivers IMA inte vid var tid har tillgang till den kvantitet av dessa
insatsvaror som behovs for att slutféra den tillverkning som Koncernen blivit anlitad att utfora.

Beroende av leverantdrer och producenter - Sivers IMA har ett ndra samarbete med leverantorer och
producenter av Koncernens produkter och utvecklar tillsammans logistikfunktioner och de kvalitetskontroller
som omgdrdar leveranserna. Risk foreligger att brister i dessa funktioner och rutiner kan leda till 6kade kostnader
eller férlorade inkomster, med en negativ inverkan pa Koncernens resultat och finansiella stéallning som féljd. Det
finns vidare en risk att en eller flera av dessa leverantérer och producenter inte skulle vara villiga att fortsatta
avtalat samarbete med Sivers IMA eller att de inte skulle vara villiga att fortsatta avtalat samarbete enligt for Sivers
IMA fungerande villkor och att Koncernen i ett sadant ldge inte skulle kunna ersatta en sadan leverantor eller
producent pa ett tidsmassigt, kvalitativt eller ekonomiskt fullgott satt. Detta skulle i sadana fall kunna medféra
negativa effekter pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Det finns dven en risk att Sivers IMAs leverantorer eller producenter inte till fullo kommer att kunna uppfylla de
kvalitetskrav som Koncernen stéller. Likasa kan en etablering av nya leverantorer eller producenter bli mer kostsam
och/eller ta ldngre tid &n vad Koncernen beriknat. Dessa faktorer kan komma att paverka Sivers IMAs verksamhet,
resultat och finansiella stéllning negativt.

Risker associerade med férvarvet av CST Global - Forvarvet medfor ett behov av att den nya verksamheten
integreras i Sivers IMAs befintliga verksamhet. Férvéarv ar alltid forenade med risker och osakerhetsfaktorer. Dessa
risker kan bland annat vara okdanda bolagsspecifika risker och att kunder, viktiga partners eller nyckelpersoner
lamnar CST Global. Dartill finns det en risk att den nya verksamheten inte kan integreras pa ett effektivt satt pa
grund av teknologi, tidspress, inlarningsprocesser, kulturskillnader och kundrelationer m.m. vilket kan bidra till
att forvantade synergieffekter inte uppnas, vilket kan paverka Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och

resultat negativt.
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specifika for
emittenten eller
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Intjdningsformaga och framtida kapitalbehov - Savil Sivers IMA som CST Global har under lang tid redovisat
ett negativt rorelseresultat och kassaflodet forvantas huvudsakligen fortsatt vara negativt till dess att Koncernen
lyckas generera intdkter fran forséljning av produkter i tillracklig omfattning. Koncernen star infor investeringar
syftande till att 6ka CST Globals produktionskapacitet samt Sivers IMAs fardigstédllande av WIGig och PtP chip
for volymproduktion i kombination med produktutveckling inom framférallt 5G, vilka kan bli mer tid- och
kostnadskrdvande an planerat. Eftersom Koncernen inte har nagon dokumenterad vinstintjaningsférmaga finns det
en risk att Koncernen dven fortsattningsvis kan komma att behova ytterligare kapital, dels i form av rérelsekapital
och dels i form av rorelsefinansiering. Tillgangen till samt villkoren for ytterligare finansiering paverkas av ett
flertal faktorer, bland annat omstandigheter pa den finansiella marknaden rent generellt, den generella tillgangen
pa krediter samt Koncernens kreditvardighet och kreditkapacitet. Om Koncernen, helt eller delvis, misslyckas
med att anskaffa tillrdckligt kapital, eller lyckas gora det endast pa oférdelaktiga villkor, skulle det kunna inverka

vasentligt negativt pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning och resultat.

D.3 Huvudsakliga risker
specifika for
vdrdepapperen

De huvudsakliga riskerna relaterade till Bolagets aktie och Erbjudandet inkluderar:

Aktiemarknadsrelaterade risker - Risk och risktagande dr en oundviklig del av aktiedgande. Eftersom en
investering i aktier kan sjunka i varde finns det en risk att en investerare inte kan komma att fa tillbaka det
investerade kapitalet. En investering i Sivers IMA bor darfor foregas av en noggrann analys. Kursen pa Sivers IMAs
aktier kan komma att sjunka under teckningskursen i Nyemissionen. Den som viljer att teckna Nya Aktier skulle
da kunna gora en forlust vid forsaljning av sadana aktier. Aktiekursens utveckling &r beroende av en rad faktorer
som star utanfér Koncernens kontroll. Sddana faktorer omfattar bland annat det allmédnna konjunkturldget,

marknadsrdntan, alternativa avkastningsmojligheter, kapitalfloden samt politisk osdkerhet.

Agare med betydande inflytande - Sivers IMA har ett fatal storre aktieigare. Dessa har genom sina respektive
innehav i Sivers IMA mojlighet att utdva ett vasentligt inflytande 6ver Koncernen och kan komma att paverka bland
annat sadana angeldgenheter som &r foremal fér omréstning pa bolagsstimma. En aktiedgarkoncentration kan
vara till nackdel for andra aktiedgare om dessa har andra intressen an Sivers IMAs 6vriga dgare. Storre aktiedgare
kan dven ha majlighet att forhindra eller forsvara att Sivers IMA férvarvas genom ett offentligt uppképserbjudande
om sadant erbjudande &r forenligt med sedvanligt villkor av 90 procents acceptans. Betydande forsaljningar av
aktier som genomfors av storre aktiedgare kan dven paverka aktiekursen negativt.

Det ar inte sdkert att Sivers IMA i framtiden kan lamna utdelning - Bolaget har hittills inte [dmnat utdelning.
Storleken pa kommande utdelningar beror pa Koncernens framtida resultat, finansiella stéllning, kapitalbehov och
kassafloden. Det finns darfor en risk att utdelning i Sivers IMA inte kommer att foreslas eller beslutas om under ett
visst ar. Styrelsens avsikt ar att utdelning skall spegla Sivers IMAs langsiktiga resultatutveckling och kapitalbehov.
Sivers IMAs styrelse kan vara av uppfattningen att Koncernen inte har tillrackligt med utdelningsbara medel for att
genomfora nagon vinstutdelning. For det fall att ingen vinstutdelning ldmnas kommer en investerares eventuella

avkastning att vara beroende av aktiekursens utveckling.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier - Sivers IMA har erhallit garantiataganden om 28,95 MSEK samt
teckningsforbindelser om 40,5 MSEK, motsvarande 85,3 procent av Nyemissionen. Dessa ataganden dr emellertid
inte sdkerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang. Darmed skulle det, om samtliga
eller delar av dessa garantidtaganden inte skulle infrias, finnas en risk att Erbjudandet inte tecknas i planerad grad,
med verkan att Koncernen skulle tillféras ett mindre kapital &n berdknat och nodvandigt for fortsatt drift.
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AVSNITT E- ERBJUDANDET

E.1

Emissionsbelopp

Vid full teckning av Nyemissionen tillférs Bolaget cirka 81,4 MSEK fore emissionskostnader. Emissionskostnaderna
beraknas uppga till 7 MSEK, vilket innebar att Bolaget tillférs en nettolikvid om totalt 74,4 MSEK vid fullteckning.

E.2a

Bakgrund och motiv

Sivers IMA har under manga ar utvecklat nyckelteknologier som gor det mojligt att samla in, tolka och skicka
information pa ett satt som tidigare inte varit méjligt, till en kostnad som blir allt lagre. Denna teknologi
mojliggor att tradlost skicka information snabbare for att pa detta satt 6ka kapaciteten i mobilndten med
hjalp av millimetervagskommunikation samt samla information med radarsensorer och géra den tolkningsbar.
Bolagets grundteknologi har en central funktion i I6sningen att hantera saval standigt 6kade dataméngder
i vara mobilnat som behovet av sensorer i framtidens nat for Internet of Things. Med introduktionen av nya
millimetervagsprodukter som genomférs har Sivers IMA utvecklats fran att vara en komponentleverantor till att
ocksa kunna leverera chip, moduler och subsystem.

Den 12 april 2017 meddelade Sivers IMA att Bolaget ingatt ett avtal om férvarv av samtliga aktier i CST
Global. CST Global ar ett privatagt foretag som designar, tillverkar och levererar halvledarlasrar och andra
halvledarbaserade optiska produkter. Det storsta tillampningsomradet ar optisk kommunikation. Kunderna finns
inom telekommunikation, fibernat, industri, férsvar och halsa.

Forvarvet av CST Global ligger val i linje med Sivers IMA langsiktiga strategi att bredda produktutbudet inom
utvalda nischmarknader och starka sin position som global halvledarkoncern. CST Global ar kdnt for sina
tekniska hogpresterande I6sningar och foretaget har egen wafer-tillverkning av 1lI-V-baserade optiska produkter.
Tillverkningen sker vid produktionsanlaggningen i Glasgow, Skottland. CST Global har till exempel produkter som
ar mycket viktiga for passiva optiska ndt (PON), vilka anvands till “Fiber-to-the-home” och “Fiber-to-the-office”.
Marknaden for bredband véxer kraftigt och de tekniker som nu utvecklas for att méta denna efterfragan ar WiGig,
5G och fiber. Med férvarvet av CST Global kan Sivers IMA nu leverera l6sningar dar alla dessa teknologier ingar.
Sivers IMA avser att fortsatta expandera CST Globals produktportfélj och kundbas. Férutom intressanta XPON/GPON
produkter inriktade pa bredband, har CST Global under senaste aret utvecklat datakommunikationsprodukter som
ligger i framkant for datacentermarknaden och den s.k. metro haul marknaden, vilka bygger pa 100 Gbps optiska

laserprodukter.

Det ar styrelsens beddmning att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven
under den kommande tolvmanadersperioden. Det ar med denna bakgrund, i kombination med ett identifierat
investeringsbehov for att méta en bedémd 6kad efterfragan samt for att stodja malsattningen att uppna tillvaxt
under Idnsamhet, som styrelsen beslutade att foresla arsstamman den 30 maj 2017 att besluta om Nyemissionen.
Vid full teckning inbringar Nyemissionen en bruttolikvid om 81,4 MSEK fére avdrag av emissionskostnader, vilka
berdknas uppga till ca 7 MSEK (varav ca 2,3 MSEK utgtrs av ersattning for emissionsgarantier). Av nettolikviden
avses i forsta hand ca 35 MSEK anvdndas som rérelsekapital vilket dven inkluderar Sivers IMA:s fardigstallande av
WiGig och PtP chip for volymproduktion i kombination med produktutveckling inom framférallt 5G, och i andra
hand ca 25 MSEK anvandas till 6ka CST Globals produktionskapacitet, medan resterande del ska anvdndas for
att skapa finansiell beredskap for att mota perioder med fluktuationer da inflode av order kan paverkas av langa
beslutsprocesser och ledtider.

E3

Villkor i sammandrag

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 8 juni 2017 &r registrerad som aktiedgare i Sivers IMA &dger ratt att med
foretrade teckna aktier i Nyemissionen. Innehav av tre (3) aktier beréattigar till teckning av en (1) Ny Aktier.
Harutover erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt anmala intresse for teckning av Nya
Aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 3,50 SEK per aktie. Courtage utgar inte.
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E3

Villkor i sammandrag
forts.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som ar beréttigad att erhalla teckningsrétter ar den 8 juni
2017. Sista dag for handel med Sivers IMAs aktie med rétt att erhalla teckningsratter &r den 5 juni 2017. Aktien
handlas exklusive ratt att erhalla teckningsratter fran och med den 7 juni 2017.

Teckningsratter
Rétten att teckna aktier utovas med stéd av teckningsratter. For varje aktie i Bolaget som innehas pa
avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Tre (3) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) Ny Aktier.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter sker pa AktieTorget under perioden 14 — 27 juni 2017. Bank eller vardepappersinstitut
handlagger formedling av kop eller forséljning av teckningsratter. Den som énskar kopa eller sélja teckningsratter
ska darfor vanda sig till sin bank eller vardepappersinstitut. Vid sddan handel utgar normalt courtage enligt
tillampliga villkor fér vardepappershandel.

Teckningstid

Anmdlan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning
under perioden 14 — 29 juni 2017. Observera att ej utnyttjade teckningsratter blir ogiltiga efter teckningstidens
utgang och forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade teckningsratter kommer att avregistreras fran respektive
aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear Sweden. For att forhindra forlust av vardet pa teckningsratterna
maste de antingen utnyttjas for teckning av aktier senast den 29 juni 2017 eller séljas senast den 27 juni 2017.
Styrelsen for Bolaget dger ratt att forlanga den tid under vilken anmélan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell forldngning av teckningstiden offentliggérs genom pressmeddelande pa Bolagets hemsida senast den
29 juni 2017.

Handel med BTA
Handel med betalda tecknade aktier sker pa AktieTorget fran och med den 14 juni 2017 till dess att Bolagsverket
har registrerat Nyemissionen, vilket berdknas ske under vecka 28 2017.

E4

Intressen och
eventuella
intressekonflikter

Erik Penser Bank AB &r finansiell radgivare till Bolaget samt agerar emissionsinstitut i samband med Erbjudandet.
Setterwalls Advokatbyra &r legal radgivare till Sivers IMA i samband med Erbjudandet. Erik Penser Bank AB erhaller
en pa forhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med Erbjudandet och Setterwalls Advokatbyra
erhaller I16pande ersattning for utforda tjanster. Darutdver har Erik Penser Bank AB och Setterwalls Advokatbyra
inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Det bedéms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med det ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Sivers IMA har ingatt avtal om emissionsgarantier med ett antal externa investerare for vilka ersattning om 8,0
procent av garanterat belopp utgar.

Utover ovanstaende parters intresse att Nyemissionen kan genomféras framgangsrikt, samt avseende 6vriga
emissionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas, bedéms det inte féreligga nagra ekonomiska eller andra
intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller

andra intressen Nyemissionen.

E5

Sdljare av
vdrdepapper och
avtal om lock-up

| samband med slutférandet av férvarvet av CST Global erlade Sivers IMA en initial képeskilling om 27 924 998
aktier i Sivers IMA. Vissa av sdljarna av CST Global, déribland Keith Halsey och Erik Fallstrom, som dven ar storre
aktiedgare i Bolaget, har atagit sig att under tolv manader fran och med den 4 maj 2017 inte sélja eller pa annat
sitt Gverlata sina respektive innehav i Bolaget utan Erik Penser Banks skriftliga medgivande. Atagandet om lock-
up omfattar dven aktier i Sivers IMA som kan komma att erhallas som tilliggskopeskilling. Atagandet omfattar
daremot inte aktier som tecknas i Erbjudandet. Férutsatt att Erbjudandet fulltecknas omfattas sammantaget cirka
33 procent av aktierna i Bolaget av ataganden om lock-up.

E6

Utspddningseffekt

Antalet aktier kommer, vid fullteckning i Nyemissionen, att 6ka med 23 270 831 aktier fran 69 812 495 till 93 083
326 aktier och innebéra en utspadningseffekt som uppgar till hogst 23,1 procent.

E7

Kostnader som

dldggs investerare

Ej tillamplig. Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med Bolagets aktie pa
AktieTorget utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor fér vardepappershandel
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Riskfaktorer

En investering i Sivers IMA dr férenad med risk. Vid bedémningen av Koncernens framtida utveckling dr det av stor
vikt att potentiella investerare 6vervdger all information som Idmnas i Prospektet, i synnerhet de riskfaktorer som
ndmns nedan och som beskriver vissa av de risker som férknippas med en investering i Sivers IMA. Var och en av dessa
riskfaktorer, liksom 6vriga risker och oséikerheter som ndmns i Prospektet, kan, om de intrdffar, ha en visentlig negativ
effekt pa Sivers IMAs verksamhet, resultat, finansiella stdllning och framtidsutsikter. Riskfaktorerna som beskrivs dr inte
rangordnade efter betydelse och utgér inte heller en heltdckande beskrivning av alla de risker Koncernen kan stdllas
infér. Ytterligare riskfaktorer som fér ndrvarande inte dr kinda for Sivers IMA, eller som Sivers IMA for ndrvarande inte
anser vara vdsentliga, kan ocksd komma att utvecklas till faktorer som kan ha en vdsentlig negativ effekt pag Koncernens

verksamhet, resultat eller finansiella stéllning.

Verksamhets- och branschrelaterade risker
Internationell affarsverksamhet

Koncernen arbetar globalt med kunder i fler olika varldsdelar.
Sivers IMA &r darmed utsatt for risker sasom forsamringar
i handelspolitiska forutsattningar, forandringar i regelverk
mellan lander, begransat skydd for immateriella rattigheter,
olika redovisningsstandarder och skattesystem och skiftande
betalningsvillkor. Forsamringar i dessa omvarldsfaktorer skulle
kunna medféra negativ paverkan pa Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Osdkerhet rérande den framtida
marknadsutvecklingen

Det ar styrelsens beddmning att Koncernen ar verksamt
pa en marknad som forvdntas uppvisa fortsatt tillvaxt och
goda intjaningsmojligheter under de kommande aren.
Det foreligger dock risk att marknaden utvecklas i en for
Koncernen oférdelaktig riktning pa grund av forandrade
makroekonomiska faktorer, teknisk utveckling, nya regelverk
eller andra opaverkbara omvarldsfaktorer. Detta skulle kunna
medfdra negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat
och finansiella stéllning.

Teknisk utvecklingsrisk

Den marknad Sivers IMA &r verksamt inom utvecklas
kontinuerligt beroende pa kunders behov och beteenden.
Det finns risk att resultaten av den tekniska utvecklingen
inte motsvarar Koncernens egna, kunders eller marknadens
forvantningar. Detta kan i sin tur innebdra forsenad eller
helt utebliven marknadslansering av delar av eller hela
produktkategorier med uteblivna intékter och/eller 6kade
utvecklingskostnader som foljd. Likasa finns det risk att
Koncernen inte lyckas finna de tekniska I6sningar som krévs for
en kommersiell lansering, eller att dessa mal inte uppnas inom
rimlig tid, med negativ paverkan pa Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stallning som en tankbar konsekvens.

Konkurrens

Sivers IMA agerar pa en starkt konkurrensutsatt marknad. Det
finns en risk att satsning pa produktutveckling inom samma
omrade fran en eller fler konkurrenter skulle kunna paverka

Koncernens utveckling och forséljning negativt. Dartill finns
risken att konkurrerande metoder och produkter kan visa sig
vara mer effektiva, sdkrare eller billigare dn de som Sivers IMA
har utvecklat. Konkurrenter med vasentligt stérre ekonomiska,
tekniska och personella resurser kan dven driva mer effektiva
processer med tillstandsgivande myndigheter. Detta skulle
kunna innebara att konkurrenter till Koncernen kan komma
att utveckla kommersiella produkter snabbare an Sivers
IMA. Koncernens konkurrenter kan dven ha tillgang till stérre
kapacitet for tillverkning, marknadsforing och distribution an
Sivers IMA. Om Sivers IMA inte far eller lyckas bibehalla den
konkurrenskraft som kravs for att lyckas pa marknaden, skulle
detta kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Beroende av nyckelpersoner

Koncernens organisation bestar av anstallda med betydande
affarsméassiga och tekniska kunskaper. Styrelseledamoter,
ledande befattningshavare och 6vriga nyckelpersoner innehar
kompetenser som har stor betydelse for Koncernen och dess
verksamhet. Sivers IMAs férmaga att anstélla och bibehalla
sadana personer ar beroende av ett flertal faktorer, varav
nagra ligger bortom Koncernens kontroll, bl a konkurrens pa
arbetsmarknaden. Forlust av en styrelseledamot, lednings-
eller nyckelperson skulle kunna innebéra att viktiga kunskaper
gar forlorade, att uppstallda mal inte skulle kunna uppnas eller
att genomférandet av Sivers IMAs affarsstrategi skulle paverkas
negativt. Om befintliga nyckelpersoner skulle Iamna Koncernen
eller om Sivers IMA inte skulle kunna anstélla eller bibehalla
kvalificerade och erfarna ledningspersoner skulle det ha en
vasentlig negativ inverkan pa Sivers IMAs verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Beroende av ett fatal kunder

Sivers IMA har idag ett 50-tal aktiva kunder. Tio stycken av dessa
star for ca 80 procent av Koncernens nuvarande omsattning.
Skulle nagon av dessa kunder minska eller helt upphéra
med sina inkdp kan detta ha en vasentlig negativ inverkan
pa Koncernens omsattning under en kortare eller langre
period, vilket i sin tur skulle medféra en negativ paverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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Risken i affirsmodellen

Koncernen ar avhangig av att kunderna lyckas med sina
produkter och produktlanseringar for att Koncernens
komponenter och subsystem skall séljas. Det foreligger en
risk att kunderna inte lyckas dvertyga sina slutkunder om att
vdlja deras 16sning varvid Sivers IMAs verksamhet, resultat och
finansiella stallning paverkas negativt.

Beroende av samarbetspartners och underleverantorer
Koncernen ar beroende av partners och har etablerat
samarbeten och affarsforhallanden med etablerade aktérer pa
marknaden. Om nagon av dessa partners skulle forsattas i en
position som forsvarar eller férsenar partners ataganden inom
ramen for samarbetet eller affarsforhallandet uppkommer risk
att Koncernens verksamet, resultat och finansiella stallning
paverkas negativt.

Priser och tillgdnglighet pa insatsvaror

Sivers IMAs verksamhet ar beroende av vissa insatsvaror med
hog komplexitet. Sivers IMA kan inte kontrollera alla faktorer
som paverkar prissattningen av de insatsvaror som Koncernen
ar beroende av. Det finns en risk att Sivers IMA inte vid var tid
har tillgang till den kvantitet av dessa insatsvaror som behovs
for att slutféra den tillverkning som Koncernen blivit anlitad att
utfora.

F6rmaga att hantera tillvaxt

Sivers IMAs verksamhet kan komma att vaxa betydligt genom
en plotslig och ovédntad 6kning i efterfragan pa Koncernens
produkter, vilket skulle stalla stora krav pa Koncernens
ledning och den operativa och finansiella kapaciteten. | takt
med att personal och verksamhet vaxer behéver Koncernen
implementera effektiva planerings- och ledningsprocesser fér
att pa ett verksamt satt kunna genomféra affarsplanen pa en
marknad under snabb utveckling. Om Sivers IMA inte lyckas
hantera 6kade kapacitetsbelastningar skulle det kunna fa en
vasentligt negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Framtida teknisk utveckling

Verksamhetens marknader utvecklas kontinuerligt beroende
av kunders dnskemal och beteenden. For att behalla en
marknadsposition pa en marknad i standig férandring ar
verksamheten beroende av att kunna leverera produkter och
tjanster som svarar mot kunders krav. Det finns en risk att
teknisk utveckling andrar beteendet hos kunder eller att andra
externa faktorer paverkar marknaden och dess struktur pa ett
for Sivers IMA oférdelaktig satt. En sadan utveckling riskerar att
paverka Koncernens forsaljning, resultatutveckling och framtida
utsikter negativt.

Beroende av leverantorer och producenter

Sivers IMA har ett ndra samarbete med leverantorer och
producenter av Koncernens produkter och utvecklar
tillsammans logistikfunktioner och de kvalitetskontroller som
omgardar leveranserna. Risk foreligger att brister i dessa
funktioner och rutiner kan leda till 6kade kostnader eller
forlorade inkomster, med en negativ inverkan pa Koncernens
resultat och finansiella stallning som f6ljd. Det finns vidare en
risk att en eller flera av dessa leverantorer och producenter inte
skulle vara villiga att fortsatta avtalat samarbete med Sivers IMA
eller att de inte skulle vara villiga att fortsatta avtalat samarbete
enligt for Sivers IMA fungerande villkor och att Koncernen i
ett sadant lage inte skulle kunna ersatta en sadan leverantor
eller producent pa ett tidsmassigt, kvalitativt eller ekonomiskt
fullgott satt. Detta skulle i sadana fall kunna medféra negativa
effekter pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Det finns dven en risk att Sivers IMAs leverantdrer eller
producenter inte till fullo kommer att kunna uppfylla de
kvalitetskrav som Koncernen stiller. Likasa kan en etablering
av nya leverantorer eller producenter bli mer kostsam och/
eller ta langre tid an vad Koncernen berdknat. Dessa faktorer
kan komma att paverka Sivers IMAs verksamhet, resultat och
finansiella stallning negativt.

Produktionsstorningar

Skador pa produktionsanldggningar, fororsakade av till
exempel brand samt avbrott eller stérningar i nagot led av
produktionsprocessen, till exempel haveri, vaderférhallanden,
arbetskonflikter, terroraktiviteter och naturkatastrofer, kan
fa negativa konsekvenser dels i form av direkta skador pa
egendomen, dels i form av avbrott som férvarar mojligheterna
att leva upp till dtaganden mot kunder. Detta kan i sin
tur fa kunder att vdlja andra leverantérer. Sadana avbrott
eller stérningar kan darfér komma att inverka negativt pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Risker associerade med forvarvet av CST Global
Forvarvet medfor ett behov av att den nya verksamheten
integreras i Sivers IMAs befintliga verksamhet. Forvarv ar alltid
férenade med risker och osdkerhetsfaktorer. Dessa risker kan
bland annat vara okdanda bolagsspecifika risker och att kunder,
viktiga partners eller nyckelpersoner lamnar CST Global.
Dartill finns det en risk att den nya verksamheten inte kan
integreras pa ett effektivt satt pa grund av teknologi, tidspress,
inlarningsprocesser, kulturskillnader och kundrelationer m.m.
vilket kan bidra till att férvantade synergieffekter inte uppnas,
vilket kan paverka Koncernens verksamhet, finansiella stallning
och resultat negativt.
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Tvister

Koncernen kan fran tid till en annan bli inblandad i tvister
inom ramen for den normala affarsverksamheten och det
finns en risk att Koncernen blir foremal for rattsliga krav fran
patienter, kunder, leverantorer, konkurrenter eller andra
marknadsaktdrer. Sddana tvister och krav kan vara tidskravande,
stora den normala verksamheten, avse betydande ekonomiska
belopp och medféra vasentliga kostnader. Vidare kan utgangen
av komplicerade tvister vara svar att forutse och vardera.
Sammantaget finns det en risk for att tvister kan ha en negativ
inverkan pa Sivers IMAs verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Politisk risk

Sivers IMA &r pa olika satt verksamt i och genom ett stort
antal lander och kan darigenom paverkas av politiska och
ekonomiska osdkerhetsfaktorer i dessa lander. Det finns en
risk att Sivers IMA paverkas negativt genom férandringar av
lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor for utlandska
bolag. Koncernen kan dven komma att paverkas av politiska
och ekonomiska osdkerhetsfaktorer i dessa lander. Sivers
IMA kan ocksa komma att paverkas negativt av eventuella
inrikespolitiska beslut. Darutover kan Storbritanniens uttrade
fran Europeiska Unionen, Brexit, skapa stor osdkerhet pa
den europeiska marknaden, och paverkan pa Koncernens
europeiska verksamhet &r svar att férutsdga. Fortsatt eller
forvarrad ekonomisk instabilitet p g a Brexit eller andra skal
kan innebéra en negativ paverkan pa Koncernens verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Intjaningsformaga och framtida kapitalbehov

Savél Sivers IMA som CST Global har under lang tid redovisat ett
negativt rorelseresultat och kassaflodet forvantas huvudsakligen
fortsatt vara negativt till dess att Koncernen lyckas generera
intdkter fran forsaljning av produkter i tillrdcklig omfattning.
Koncernen star infér investeringar syftande till att 6ka CST
Globals produktionskapacitet samt Sivers IMAs fardigstallande
av WIGig och PtP chip for volymproduktion i kombination med
produktutveckling inom framforallt 5G, vilka kan bli mer tid-
och kostnadskravande an planerat. Eftersom Koncernen inte
har nagon dokumenterad vinstintjaningsférmaga finns det
en risk att Koncernen aven fortsattningsvis kan komma att
behova ytterligare kapital, dels i form av rorelsekapital och
dels i form av rorelsefinansiering. Tillgangen till samt villkoren
for ytterligare finansiering paverkas av ett flertal faktorer, bland
annat omstandigheter pa den finansiella marknaden rent
generellt, den generella tillgdngen pa krediter samt Koncernens
kreditvardighet och kreditkapacitet. Om Koncernen, helt eller
delvis, misslyckas med att anskaffa tillrackligt kapital, eller
lyckas gora det endast pa oférdelaktiga villkor, skulle det
kunna inverka vasentligt negativt pa Koncernens verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Valutakursrisk

Med valutarisk avses risken for att valutaférandringar har en
vasentlig negativ inverkan pa Sivers IMAs resultatrakning,
balansrakning eller kassaflode. Exponering for valutakursrisk
forekommer vid kop eller forsaljning av produkter eller tjanster
i en annan valuta @n moderbolagets eller dotterbolagens lokala
valutor samt vid omrakning av dotterbolagens balansrakningar
och resultatrdakningar i utlandska valutor till SEK. Darmed
foreligger det bade transaktions- och omrakningsexponering.
Koncernens internationella verksamhet ger upphov till ett
betydande kassaflode i utlandsk valuta. Koncernen ar framst
exponerat for forandringar i GBP, EUR och USD i férhéllande
till SEK. Det finns en risk att valutakursférandringar kan ha
en negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Skatterisk

Koncernen driver for narvarande verksamhet pa ett antal
marknader 6ver hela varlden. Verksamheten bedrivs i enlighet
med Koncernens tolkning av gillande skattelagar, skatteavtal
och bestammelser i de aktuella landerna. Om det skulle visa
sig att Koncernens tolkning av tillampliga lagar, skatteavtal och
bestammelser ar felaktig, eller berorda myndigheters tolkning
av dessa eller administrativ praxis, inte ar korrekt, eller att
sadana regler, tolkningar och praxis skulle dndras, eventuellt
med retroaktiv verkan, skulle det kunna forandra Sivers
IMAs nuvarande och tidigare skattesituation, vilket riskerar
att negativt inverka pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Risker relaterade till aktien och Nyemissionen
Aktiemarknadsrelaterade risker

Risk och risktagande ar en oundviklig del av aktiedgande.
Eftersom en investering i aktier kan sjunka i varde finns det
en risk att en investerare inte kan komma att fa tillbaka det
investerade kapitalet. En investering i Sivers IMA bor darfor
foregas av en noggrann analys. Kursen pa Sivers IMAs aktier
kan komma att sjunka under teckningskursen i Nyemissionen.
Den som vidljer att teckna Nya Aktier skulle da kunna goéra
en forlust vid forsdljning av sadana aktier. Aktiekursens
utveckling &r beroende av en rad faktorer som star utanfor
Koncernens kontroll. Sadana faktorer omfattar bland annat
det allmanna konjunkturlaget, marknadsrantan, alternativa
avkastningsmojligheter, kapitalfléden samt politisk osdkerhet.

Framtida forsaljning av storre aktieposter kan
paverka aktiekursen negativt

Betydande forsaljningar av aktier som gors av storre aktieagare,
liksom en allmdan marknadsforvantan om att ytterligare
forsaljning kommer att genomforas, kan paverka kursen pa
Sivers IMAs aktie negativt. Keith Halsey och Erik Fallstrom som
ar storre aktiedgare i Koncernen samt vissa andra befintliga
aktiedgare har atagit sig att under tolv manader fran och med
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Riskfaktorer

den 4 maj 2017 inte sélja aktier. Efter lock-up periodens utgang
kommer de aktiedgare som varit foremal for lock-up vara fria
att salja sina aktier i Sivers IMA. Forsaljning av stora mangder
aktier av berorda aktiedgare, liksom en férvantan om att sadana
forsaljningar kan komma att ske, kan fa kursen pa Sivers IMAs
aktier att sjunka.

Utspadning

Aktiedgare som helt eller delvis valjer att inte utnyttja sina
teckningsratter i Nyemissionen kommer att bli utspadda,
med innebdrden att dessa aktiedgares relativa roststyrka vid
bolagsstamma forsvagas samt att aktiedgarens andel i Sivers
IMAs kapital, vinst samt eventuellt éverskott vid likvidation
minskar. Vidare kan Sivers IMA i framtiden behéva genomféra
ytterligare nyemissioner av aktier och/eller aktierelaterade
instrument vilket kan medfora utspadning for de aktiedgare
som av nagon anledning inte kan delta i sdadan emission eller
valjer att inte utnyttja sin foretradesratt att teckna aktier.
Detsamma galler emissioner som riktas till andra an befintliga
agare.

Begransad likviditet

Utover lopande handel med Sivers IMAs aktier kommer
teckningsratter och betalda tecknade aktier (BTA) att vara
foremal for handel pa AktieTorget under en begransad tid i
samband med Nyemissionens genomforande. Det finns en
risk att det inte utvecklas en effektiv och likvid marknad for
Sivers IMAs aktier och aktierelaterade vardepapper, vilket kan
innebara svarigheter for en aktiedgare att forandra sitt innehav
av aktier, teckningsratter eller BTA vid en tidpunkt och till en
kurs som ar godtagbar. Vidare medfor en begrdnsad likviditet
en risk for att noterad kop- respektive saljkurs for Sivers IMAs
aktier inte rattvisande aterger det pris som en storre aktiepost
verkligen betingar. Vid handel med teckningsratter och BTA
kommer kursen pa dessa vardepapper att bland annat paverkas
av kursutvecklingen for utestaende aktier i Sivers IMA och kan
bli foremal for storre volatilitet an sddana aktier.

Agare med betydande inflytande

Sivers IMA har ett fatal storre aktiedgare. Dessa har genom
sina respektive innehav i Sivers IMA majlighet att utdva ett
vasentligt inflytande 6ver Koncernen och kan komma att
paverka bland annat sadana angeldgenheter som &r féremal
for omrostning pa bolagsstdmma. En aktiedgarkoncentration
kan vara till nackdel fér andra aktiedgare om dessa har andra
intressen an Sivers IMAs Gvriga agare. Storre aktiedgare kan
dven ha mojlighet att forhindra eller férsvara att Sivers IMA
férvarvas genom ett offentligt uppkdpserbjudande om séddant
erbjudande ar férenligt med sedvanligt villkor av 90 procents
acceptans. Betydande forsaljningar av aktier som genomfors av
storre aktiedgare kan dven paverka aktiekursen negativt.

Det ar inte sdkert att Sivers IMA i framtiden kan
lamna utdelning

Bolaget har hittills inte ldmnat utdelning. Storleken pa
kommande utdelningar beror pa Koncernens framtida resultat,
finansiella stallning, kapitalbehov och kassafléden. Det finns
darfor en risk att utdelning i Sivers IMA inte kommer att foreslas
eller beslutas om under ett visst ar. Styrelsens avsikt ar att
utdelning skall spegla Sivers IMAs langsiktiga resultatutveckling
och kapitalbehov. Sivers IMAs styrelse kan vara av uppfattningen
att Koncernen inte har tillrackligt med utdelningsbara medel
for att genomfdéra nagon vinstutdelning. For det fall att ingen
vinstutdelning lamnas kommer en investerares eventuella
avkastning att vara beroende av aktiekursens utveckling.

Teckningsférbindelser och emissionsgarantier

Sivers IMA har erhallit garantiataganden om 28,95 MSEK
samt teckningsforbindelser om 40,5 MSEK, motsvarande 85,3
procent av Nyemissionen. Dessa ataganden ar emellertid inte
sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande
arrangemang. Darmed skulle det, om samtliga eller delar av
dessa garantidtaganden inte skulle infrias, finnas en risk att
Erbjudandet inte tecknas i planerad grad, med verkan att
Koncernen skulle tillforas ett mindre kapital an beraknat och
nodvandigt for fortsatt drift.
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Inbjudan till teckning av aktier

Pa arsstamman den 30 maj 2017 beslutades, i enlighet med styrelsens forslag, att 6ka Bolagets aktiekapital genom nyemission av
aktier med foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Nyemissionen innebar att Bolagets aktiekapital 6kas med hogst 11 635 415,50 SEK
genom utgivande av hogst 23 270 831 Nya Aktier. Avstamningsdag for ratt till deltagande i Nyemissionen ar den 8 juni 2017. Aktiedgare
kommer att erhalla en (1) teckningsratt for varje aktie som innehas pa avstamningsdagen. Tre (3) teckningsratter berattigar till teckning
av en (1) Ny aktie. | den utstrackning Nya Aktier inte tecknas med foretradesratt ska dessa tilldelas aktiedgare och andra investerare
som tecknar aktier utan foretrddesratt i enlighet med vad som anges i avsnittet ”Villkor och anvisningar”. Sadan tilldelning ska i férsta
hand ske till dem som &ven tecknat aktier med stdd av teckningsratter. Teckningstiden I16per under perioden 14 — 29 juni 2017, eller
den senare dag som bestams av styrelsen samt i 6vrigt i enlighet med vad som framgar av avsnittet “Villkor och avisningar”.

Teckningskursen per aktie uppgar till 3,50 SEK, vilket innebéar att Nyemissionen, om den fulltecknas, sammanlagt tillfor Bolaget cirka
81,4 MSEK fore emissionskostnader .

Genom Nyemissionen okar Bolagets aktiekapital med hogst 11 635 415,50 SEK till hogst 46 541 663 SEK. Antalet aktier 6kar med hogst
23 270 831 Nya Aktier till hogst 93 083 326 aktier, motsvarande en 6kning med hogst cirka 33 procent. Aktiedgare som viljer att inte
delta i Nyemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd med upp till 25 procent, men har mojlighet att ekonomiskt kompensera sig
for utspadningseffekten genom att sélja sina teckningsratter.

Ett antal av Bolagets storre aktiedgare har genom teckningsférbindelser forbundit sig att teckna Nya Aktier motsvarande sina respektive
aktieinnehav, vilket motsvarar 40,5 MSEK eller 49,8 procent av Nyemissionen. Darutover har vissa investerare genom emissionsgarantier
forbundit sig att vid behov teckna Nya Aktier motsvarande 28,9 MSEK eller 35,5 procent av Nyemissionen. Sammantaget motsvarar
dessa ataganden cirka 85,3 procent av Nyemissionen.

Hdrmed inbjuds aktiedigarna i Sivers IMA att med féretrddesrdtt teckna Nya Aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet.
Stockholm den 12 juni 2017

Sivers IMA Holding AB (publ)
Styrelsen

! Fran emissionsbeloppet om ca 81,4 MSEK kommer avdrag goras for emissionskostnader som beraknas uppga till ca 7 MSEK (varav ca 2,3 MSEK utgdrs av ersattning for

emissionsgarantier). Netto berdknas Nyemissionen tillfora Sivers IMA ca 74,4 MSEK.
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Bakgrund och motiv

Sivers IMA har under méanga ar utvecklat nyckelteknologier som gor det majligt att samla in, tolka och skicka information pa ett satt som
tidigare inte varit majligt, till en kostnad som blir allt Iagre. Denna teknologi mojliggor att tradlost skicka information snabbare for att
pa detta satt 6ka kapaciteten i mobilndten med hjalp av millimetervagskommunikation samt samla information med radarsensorer och
gora den tolkningsbar. Bolagets grundteknologi har en central funktion i [6sningen att hantera saval standigt 6kade datamangder i vara
mobilndt som behovet av sensorer i framtidens nat for Internet of Things. Med introduktionen av nya millimetervagsprodukter som
genomfors har Sivers IMA utvecklats fran att vara en komponentleverantor till att ocksa kunna leverera chip, moduler och subsystem.

Den 12 april 2017 meddelade Sivers IMA att Bolaget ingatt ett avtal om forvarv av samtliga aktier i CST Global. CST Global &r ett
privatagt foretag som designar, tillverkar och levererar halvledarlasrar och andra halvledarbaserade optiska produkter. Det storsta
tillampningsomradet ar optisk kommunikation. Kunderna finns inom telekommunikation, fibernat, industri, férsvar och hélsa.

Forvarvet av CST Global ligger vél i linje med Sivers IMA langsiktiga strategi att bredda produktutbudet inom utvalda nischmarknader
och starka sin position som global halvledarkoncern. CST Global ar kédnt for sina tekniska hogpresterande l6sningar och foretaget har
egen wafer-tillverkning av IllI-V-baserade optiska produkter. Tillverkningen sker vid produktionsanlaggningen i Glasgow, Skottland.
CST Global har till exempel produkter som ar mycket viktiga for passiva optiska nat (PON), vilka anvands till “Fiber-to-the-home” och
“Fiber-to-the-office”. Marknaden for bredband véaxer kraftigt och de tekniker som nu utvecklas for att méta denna efterfragan ar WiGig,
5G och fiber. Med forvarvet av CST Global kan Sivers IMA nu leverera |6sningar dar alla dessa teknologier ingar. Sivers IMA avser att
fortsatta expandera CST Globals produktportfélj och kundbas. Forutom intressanta XPON/GPON produkter inriktade pa bredband, har
CST Global under senaste aret utvecklat datakommunikationsprodukter som ligger i framkant for datacentermarknaden och den s.k.
metro haul marknaden, vilka bygger pa 100 Gbps optiska laserprodukter.

Det ar styrelsens bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden. Det &r med denna bakgrund, i kombination med ett identifierat investeringsbehov for att mota en bedomd
Okad efterfragan samt for att stodja malsattningen att uppna tillvéxt under Insamhet, som styrelsen beslutade att foresla arsstimman
den 30 maj 2017 att besluta om Nyemissionen. Vid full teckning inbringar Nyemissionen en bruttolikvid om 81,4 MSEK fére avdrag
av emissionskostnader, vilka berdknas uppga till ca 7 MSEK (varav ca 2,3 MSEK utgdrs av ersattning for emissionsgarantier). Av
nettolikviden avses i forsta hand ca 35 MSEK anvdandas som rorelsekapital vilket daven inkluderar Sivers IMA:s fardigstallande av WiGig
och PtP chip fér volymproduktion i kombination med produktutveckling inom framférallt 5G, och i andra hand ca 25 MSEK anvandas
till 6ka CST Globals produktionskapacitet, medan resterande del ska anvandas for att skapa finansiell beredskap for att mota perioder
med fluktuationer da infléde av order kan paverkas av langa beslutsprocesser och ledtider.

Styrelsen for Sivers IMA dr ansvarig fér innehdllet i Prospektet. Hirmed férsdkras att styrelsen for Sivers IMA har vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgdrder for att sdkerstdlla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, 6verensstimmer med faktiska férhéllanden
och att ingenting dr uteldimnat som skulle kunna péaverka dess innebérd.

Stockholm den 12 juni 2017
Sivers IMA Holding AB (publ)
Styrelsen
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VD har ordet

Nér jag for lite dver tva ar sedan borjade pa Sivers IMA kunde jag konstatera att millimetervag
och FWMC-radar ar teknologier som ar nodvandiga for att kunna anta utmaningar som finns i
samhallet. Bolaget hade da sedan lang tid forskat och utvecklat kunskaper inom dessa kirnomraden
som ar och kommer bli valdigt viktiga delar inom dagens och framtidens kommunikation- och
sensorsamhalle. Datatrafiken fortsatter att vaxa explosivt over hela varlden, enorma datacenter
vaxer fram, molntjanster, fiber-TV fér Ultra HD, Virtual reality (VR). Sensorer forvantas finnas 6verallt
i naten for Internet of Things och vi kommer se sjalvkérnade bilar som behéver bade sensorer och
datanét av yppersta klass. Darfor byggs det nu bade fibernat och 4,5G mobilnat och det planeras
och utvecklas redan nasta generations mobila nat s k 5G-nat.

Sivers IMA borjande for lite 6ver tva ar sedan vidareutveckla Bolagets djupa grundkunskaper och
karnteknik inom millimetervag for att skapa ett bolag som skulle kunna erbjuda denna teknik i stora
volymer och stédja den utveckling som nu star for dorren. Vi har darfor tagit fram en ny generations

millimetervagsprodukter som kan produceras i héga volymer. Produkterna ar i prototypstadiet, men vi har fatt bra aterkoppling fran
marknaden, exempelvis blev en produkt utndmnd till “Manadens mest vardefulla produkt” i Microwave Journal i januari 2017 och
tack vare Sivers IMAs WiGig produkt har Sivers IMA blivit partner till det framstaende amerikanska halvledarféretag Integrated Device
Technology, Inc (IDT).

Vi star nu infor investeringar som kommer att géra produkterna klara for volymproduktion, vilket en del av nyemissionen syftar
till. Vidare har vi ocksa granskat den 6vergripande strategin och sett att flera andra bolag, daribland Macom och IDT, valt att satsa
pa bade halvledarbaserade optiska laserprodukter for fastanat och pa millimetervag for tradlésa nat. Det var darfor ett naturligt
nasta steg i Sivers IMAs utveckling att foérvarva CST Global, vilket skapar en global halvledarkoncern med produkter i varldsklass.
Den nya koncernen kommer utveckla och tillverka chip, komponenter, moduler och subsystem baserat pa egenutvecklad avancerad
grundteknologi inom mikrovag, millimetervag och halvledarbaserade optiska produkter. Bade Sivers IMA och CST Global ar var for
sig betydande aktorer pa marknaden och internationellt erkdnda inom sin respektive omraden, och tillsammans kommer vi att bli en
starkare aktor. Tittar vi t ex pa proforma-nettoomsattningen for den sammanslagna koncernen fér 2016, sa 6kar den med 267 procent
jamfort med Sivers IMAs nettoomséttning for 2016. Dessutom visar bada bolagen pa en omsattningstillvaxt for forsta kvartalet 2017
pa over 45 procent.

Forvarvet av CST Global dr baserat pa bade den 6vergripande strategin ovan men ocksa pa att CST Global i sig sjalv star infér en
spannande ftillvixtfas. Aven CST Global behdver kortsiktigt kapital for att sdkra sin tillvdxt, vilket ar ytterligare en del av det som
nyemissionen syftar till. Med en nyemission som redan &r garanterad till 85 procent och en mycket spdannande framtid, sa ar jag
hoppfull om att vi skall kunna borja realisera var vision om att bli en starkt vaxande global halvledarkoncern med produkter i varldsklass.

Jag hoppas att ni delar min optimism och jag vdlkomnar alla befintliga och nya aktiedgare ombord pa resan!
Anders Storm

Sivers IMA Holding AB
Verkstdllande direktor
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 8 juni 2017 ar registrerad
som aktiedgare i Sivers IMA ager ratt att med foretrade teckna
aktier i Nyemissionen. Innehav av tre (3) aktier berattigar till
teckning av en (1) Ny Aktier. Harutover erbjuds aktiedgare och
andra investerare att utan foretradesratt anmala intresse for
teckning av Nya Aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 3,50 SEK per aktie. Courtage utgar inte.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststdllande av vem som
ar berattigad att erhalla teckningsrétter ar den 8 juni 2017.
Sista dag for handel med Sivers IMAs aktie med réatt att erhalla
teckningsratter ar den 5 juni 2017. Aktien handlas exklusive
ratt att erhalla teckningsratter fran och med den 7 juni 2017.

Teckningsratter

Ratten att teckna aktier utévas med stéd av teckningsratter.
For varje aktie i Bolaget som innehas pa avstamningsdagen
erhalls en (1) teckningsratt. Tre (3) teckningsratter berattigar
till teckning av en (1) Ny Aktier.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter sker pa AktieTorget under perioden
14 —27 juni 2017.

Bank eller vardepappersinstitut handlagger formedling av kép
eller forsaljning av teckningsratter. Den som 6nskar kopa eller
salja teckningsratter ska darfor vanda sig till sin bank eller
vardepappersinstitut. Vid sadan handel utgar normalt courtage
enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

Teckningstid

Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av
teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning
under perioden 14 — 29 juni 2017.

Observera att ej utnyttjade teckningsratter blir ogiltiga efter
teckningstidens utgang och férlorar darmed sitt varde.
Outnyttjade teckningsratter kommer att avregistreras fran
respektive aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear
Sweden.

For att forhindra forlust av vardet pa teckningsratterna maste
de antingen utnyttjas for teckning av aktier senast den 29 juni
2017 eller séljas senast den 27 juni 2017.

Styrelsen for Bolaget dger ratt att forlanga den tid under
vilken anmalan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell forlangning av teckningstiden offentliggdrs genom
pressmeddelande pa Bolagets hemsida senast den 29 juni
2017.

Information till direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar registrerade i den
av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller
fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi.
Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat
antalet erhallna teckningsratter.

Den som dr upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt
forda forteckningen 6ver panthavare m fl erhaller inte nagon
emissionsredovisning utan underrattas separat.

Nagon separat VP-avi som redovisar registreringen av
teckningsratter pa aktiedgares VP-konto kommer inte att
skickas ut.

Information till forvaltarregistrerade aktiedgare
De aktiedgare som pa avstamningsdagen &r forvaltarregistre-
rade hos bank eller vardepappersinstitut erhaller ingen emis-
sionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betalning ska
avseende forvaltarregistrerade aktieagare ske i enlighet med
anvisningar fran respektive bank eller virdepappersinstitut.

Teckning och betalning med stod av
teckningsratter

Anmalan om teckning av Nya Aktier med stod av teckningsratter
ska ske genom samtidig kontant betalning. Observera att
det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na
mottagarkontot. Anmélningssedel som sénds med post bor
darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. For sent
inkommen betalning pa belopp som understiger 100 SEK
aterbetalas endast pa begaran. Teckning och betalning ska ske
i enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear: | det fall samtliga
pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for
teckning av aktier ska den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear anvandas som underlag for anmalan om teckning
genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska darmed
inte anvandas. Inga tilldgg eller andringar far goras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sarskild anmalningssedel: | det fall teckningsratter
forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren av andra skal
avser att utnyttja ett annat antal teckningsratter an vad som
framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
sarskild anmalningssedel anvdndas. Anmalan om teckning
genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som
anges pa den sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvandas.
Sarskild anmalningssedel kan bestéllas fran Erik Penser Bank
via telefon och e-post eller laddas ned fran hemsidan, www.
penser.se.
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Villkor och anvisningar

Séarskild anmalningssedel ska vara Erik Penser Bank tillhanda
senast kl 17.00 den 29 juni 2017. Endast en anmalningssedel
per person eller firma kommer att beaktas. | det fall fler
an en anmalningssedel insdandes kommer enbart den sist
inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Anmadlan ar bindande.

Ifylld sarskild anmélningssedel skickas eller lamnas till:
Erik Penser Bank

Emissioner/Sivers IMA

Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Hemsida: www.penser.se

Teckning utan st6éd av teckningsratter

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stéd av
teckningsratter enligt ovan ska styrelsen fatta beslut om
tilldelning av aktier tecknade utan stod av teckningsratter.

Salunda tecknade aktier ska

(i) i forsta hand tilldelas dem som ocksa tecknat aktier med
stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var registrerad
som aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och — vid
Overteckning — i forhallande till det antal teckningsratter som
utnyttjats for teckning av aktier och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning,

(ii) i andra hand tilldelas dem som endast tecknat aktier utan
stod av teckningsratter, och — vid 6verteckning — i férhallande
till det antal aktier som var och en tecknat och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning, och

(iii) i tredje och sista hand tilldelas dem som genom avtal med
Bolaget garanterat emissionen i forhallande till respektive
emissionsgarantis belopp och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

Anmadlningssedel for teckning av aktier utan stéd
av teckningsratter

Anmalan om teckning av aktier utan stod av teckningsratter
ska ske under samma tidsperiod som anmalan om teckning av
aktier med stod av teckningsratter, det vill sdga under perioden
14 —29 juni 2017.

Intresseanmalan att teckna aktier utan stod av teckningsratter
ska goras pa anmalningssedel som ifylls, undertecknas och
darefter skickas eller Iamnas till Erik Penser Bank med adress

enligt ovan. Anmalningssedel kan bestéllas fran Erik Penser
Bank via telefon och e-post eller laddas ned fran hemsidan,
WWW.penser.se.

Anmalningssedeln ska vara Erik Penser Bank tillhanda senast
kl 17.00 den 29 juni 2017. Endast en anmalningssedel per
person eller firma kommer att beaktas. For det fall fler an en
anmalningssedel insdandes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

Besked om eventuell tilldelning ldmnas genom utskick av
avrakningsnota vilken ska betalas i enlighet med anvisningarna
pa denna. Meddelande utgar endast till dem som erhallit
tilldelning.

Depakunder hos forvaltare maste anmala sig for teckning
i enlighet med instruktioner fran respektive bank eller
vardepappersinstitut.

Utldndska aktiedgare

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som onskar delta
i Nyemissionen ska sanda den fortryckta inbetalningsavin, i det
fall samtliga erhallna teckningsratter utnyttjas, eller sarskild
anmalningssedel, om ett annat antal teckningsratter utnyttjas,
tillsammans med betalning till adress enligt ovan. Betalning
ska erlaggas till Erik Penser Bank bankkonto i SEB med foljande
kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB),
SE-106 40 Stockholm

5565-10 493 04
SE4350000000055651049304

ESSESESS

Bankkonto:
IBAN-nummer:
Bic-kod/SWIFT:

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslagstift-
ningen i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zee-
land och Sydafrika riktas inget erbjudande att teckna aktier till
aktiedgare eller andra med registrerad adress i ndgot av dessa
lander. Vidare riktas inget erbjudande att teckna aktier till ak-
tiedgare eller andra med registrerad adress i nagot land vars
lagstiftning kraver ytterligare prospekt, registreringsatgarder
eller andra atgarder for deltagande i erbjudandet &n de som
foljer av svensk ratt.

Aktiedgare med registrerad adress i nagot av ovanstdende
lander uppmanas att kontakta Erik Penser Bank for att erhalla
likvid fran forsaljning av erhallna teckningsratter, efter avdrag
for forsaljningskostnader, som dessa innehavare annars hade
varit berattigade till. Utbetalning kommer inte att ske om
nettobeloppet understiger 200 SEK.
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Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebéar upp till tre bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) har
skett pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav
forvaltarregistrerat via depa hos bank eller vardepappersinstitut
erhaller information fran respektive férvaltare.

Handel med BTA

Handel med betalda tecknade aktier sker pa AktieTorget
fran och med den 14 juni 2017 till dess att Bolagsverket har
registrerat Nyemissionen, vilket berdknas ske under vecka 28
2017.

Leverans av aktier

Betalda tecknade aktier (BTA) kommer att ersattas av aktier
sa snart Nyemissionen har registrerats av Bolagsverket. Efter
denna registrering kommer BTA att bokas ut fran respektive VP-
konto och ersattas av Nya Aktier utan sarskild avisering. Sadan
ombokning beraknas ske under vecka 29 2017. De Nya Aktierna
kommer att tas upp till handel pa AktieTorget i samband med
att Nyemissionen registreras av Bolagsverket.

Ratt till utdelning

De Nya Aktierna berattigar till utdelning forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att
de Nya Aktierna inforts i Bolagets aktiebok.

Ovrig information

Styrelsen dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra
in erbjudandet att teckna aktier i Sivers IMA i enlighet med
villkoren i Prospektet. En teckning av Nya Aktier ar oaterkallelig
och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av
Nya Aktier. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar
kan komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt
kan anmalan om teckning komma att ldmnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid
som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. Om flera
anmalningssedlar av samma kategori inges kommer endast den
anmalningssedel som forst kommit Erik Penser Bank tillhanda
att beaktas. FOr sent inkommen inbetalning pa belopp som
understiger 100 SEK aterbetalas endast pa sarskild begaren.

Styrelsen ager ratt att forlanga den period under vilken
anmalan, teckning och betalning kan ske. Sadan eventuell
férlangning offentliggdrs genom pressmeddelande.

Offentliggérande av Nyemissionens utfall

Utfallet i Nyemissionen kommer att offentliggéras genom
pressmeddelande, vilket beraknas ske omkring en vecka efter
teckningstidens utgang.
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Sa har gor du for att teckna aktier

1. Du tilldelas teckningsratter
For varje aktie du innehar i Sivers IMA pa avstimningsdagen den 8 juni 2017 erhaller du en (1) teckningsrétt.

TECKNINGS-

RATT

2. Sa hdr utnyttjar du dina teckningsratter
Tre (3) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie fér 3,50 SEK.

AKTIE

TECKNINGS- + 3,50 SEK »
RATT

For dig som har depa hos bank/férvaltare
— For dig som har VP-konto

— For dig som har depa hos bank/férvaltare

For dig som har VP-konto

Sa har tecknar du aktier utan foretradesratt
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Marknadsoversikt

| detta avsnitt presenteras en 6versikt av den marknad pad vilken Sivers IMA dr verksam och de sdrskilda
marknadsférutsdttningar som préglar Bolagets verksamhet. Prospektet innehdller information fréan tredje part i form
av bransch- och marknadsinformation samt statistik och berékningar hdimtade fran branschrapporter och studier,
marknadsundersékningar, offentligt tillgénglig information samt kommersiella publikationer, i vissa fall historisk
information. Viss information om marknadsandelar och andra uttalanden i Prospektet avseende den bransch inom vilken
Bolagetsverksamhet bedrivs samt Bolagets stdllning i forhdllande till dess konkurrenter dr inte baserad pd publicerad
statistik eller information fran oberoende tredje part. SGdan information och sddana uttalanden dterspeglar snarare
Bolagets bdsta uppskattningar med utgangspunkt i information som erhdllits fran bransch- och afférsorganisationer och
andra kontakter inom den bransch ddr Bolaget konkurrerar samt information som har publicerats av dess konkurrenter.
Bolaget anser att sGdan information dr anvdndbar fér investerares forstdelse fér den bransch i vilken Bolaget dr
verksamt och Bolagets stdllning inom branschen. Bolaget har emellertid inte tillgdng till de fakta och antaganden som
ligger bakom siffrorna, marknadsinformationen och annan information som hdmtats fran offentligt tillgéngliga kéllor.
Bolaget har inte heller gjort ndgra oberoende verifieringar av den information om marknaden som har tillhandahdllits
genom tredje part, branschen eller allmdnna publikationer. Emittenten har dtergivit information frdn tredje part
korrekt, savitt emittenten kan kdnna till och férsdkra genom jimférelse med annan information som offentliggjorts av
berérd tredje man. Inga uppgifter har uteldimnats som skulle kunna géra den Gtergivna informationen felaktig eller
missvisande. Aven om Bolaget dr av uppfattningen att dess interna analyser dr tillférlitliga, har dessa inte verifierats
av ndgon oberoende kélla och Bolaget kan inte garantera deras riktighet.

GLOBALA MOBILDATATRAFIKEN (EXABYTES PER MANAD)
Sammanfattning

Radar- och telekommunikationsindustrin ar inne i ett
fundamentalt skifte dar manga nya produkter tas fram for att
sakerstdlla nya behov pa marknaden. Radar anvédnds i fler och
fler omraden och manga nya produkter, sdsom laserdioder

och millimetervagskomponenter, ar absolut nédvindiga for att Between 2016 and 2022, the
stodja den fortsatt explosiva tillvaxten av anvandning av mobil 0 traffic generated by smartphones
datatrafik. Denna typ av produkter och komponenter kommer, will increase by 10 times
inom nagra ar, finnas i manga hem och i flera miljarder olika
60

produkter. Sivers IMA har under |ag tid investerat i att utveckla
teknik och produkter for att méta denna marknad. Samt nu
senast forvarvat CST global for att fa tillgang till laserdiodsteknik 50
som anvands och kommer att fortsdtta anvdandas i det
uppkopplade samhéllet. Framtidens radarsensorer kommer
finnas over allt i den infrastruktur for Internet of Things (loT)
som byggs upp. Dagens datanat kraver allt hogre bandbredd
och framtidens 5G-nat behover lagre latens och annu hogre 30
bandbredd for att t ex sakerstalla att framtidens sjalvkorande

bilar inte krockar. Telekomoperatérerna star under standig

@ Data: smartphones

. Data: mobile PCs,
tablets and routers

. Voice

40

press att forse sina kunder med allt hogre kapacitet till 20
lagre kostnad. Enligt Ericsson Mobility Report (Nov 2016),
sa kommer mobildatatrafiken fortsatta 6ka fram till 2022 10

med 10 ggr dagens niva (se figur nedan), medan Huaweis

Global Connectivity Index visar att ar 2025 kommer antalet ‘4

installerade enheter av loT att krdva 6ver 100 miljarder

2012 2017 2022
anslutningar. Tillsammans med CST Global har Sivers IMA
i ménga fall den unika kompetens som kravs for att erbjuda ERICSSON MOBILITY REPORT NOVEMBER 2016
produkter till denna spannande marknad. MOBILDATATRAFIKEN FORVANTAS OKA MED 10 GGR DAGENS

NIVA FRAM TILL 2022.
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Data och Telekommunikationsnaten

Datatrafiken fortsatter vdaxa explosivt over hela varlden,
mobildatatrafik vdaxte med ca 63 procent under 2016 enligt
Cisco Visual Networking Index (mars 2017). Pa landsniva
stod Indonesien, Kina och Indien for den globala tillviaxten
med 142, 86 respektive 76 procent. Enligt Ericsson Mobility
Report (Nov 2016), sa kommer mobildatatrafik fortsatta
Oka fram till 2022 med 10 ggr dagens niva. Detta skapar ett
stort behov av ny teknik som erbjuder battre och snabbare
|6sningar inom alla omraden. Under de senaste aren har
efterfragan pa mobiler och utrustning som kan hantera
betydligt stérre dataméangder 6kat kraftigt. Kunder férvantar
sig mobiler som stddjer ett 6kat anvandande av dataintensiva
applikationer och sociala medier samt en i princip olimiterad
dataatkomst bade hemma, pa tunnelbanan och utomlands.
Detta i kombination med att tekniken utvecklas i snabb
takt med allt snabbare fasta och mobila natverk talar for
att telekommarknaden kommer fortsdtta utvecklas och
efterfraga produkter och komponenter som klarar av denna
kapacitetsutbyggnad. Telekomoperatorerna ar under standig
press att forse sina kunder med allt hogre kapacitet till lagre
kostnad. Bolaget bedomer darfor att behovet av laserdioder
och millimetervagskomponenter i samband med uppgradering
av bredband och mobila naten ar mycket stort. Sivers IMAs
millimetervagsprodukter och CST Globals laserdioder &r val
lampade att I16sa uppgiften att 6ka 6verforingskapaciteten inom
datacenter, till hemmet, till kontoret och mellan basstationer
och stamndten.

Dagens 2G, 3G och 4G GSM/LTE-natverk har traditionellt
sett anvant makrocell eftersom de tacker ett stora omraden
vid anvandande av dagens frekvensband for kommunikation
mellan telefon och basstation. Lanken mellan basstation och
stamnat kallas Backhaullank och den vanligaste tekniken for
Backhaullank har idag varit koppar, fiber och mikrovagsteknik
i frekvensomraden (6-42 GHz), Den totala marknaden for
mikrovagslankar bedoms av Bolaget uppga till cirka 5 000 MUSD
per ar, vilket motsvarar en forséljning av cirka 1-1,2 miljoner
enheter per ar de senaste 10 aren. Fiberanvandning for backhaul
berdknas 6ka till det dubbla i storlek fram till 2019 enligt ABI-
research. Pa grund av begransningar i tillganglig bandbredd for
mikrovagsteknik ser vi ett stort behov av millimetervagslosning
for makroceller, vilket bekraftas av Ericssons rapport
"Microwave towards 2020, Sept 2015” dar Ericsson estimerar
att ca 20 procent av den tradl6sa backhaulmarknaden kommer
vara millimetervags E-band. E-bandet ar bra lampat for langre
avstand och kan idag erbjuda upp till 10 Gbps-hastighet. Nokia
ser ocksa att laserchip, s k 10G-PON (PON ér ett fiberoptiskt
datanatverk) kommer vara en annan viktig del av framtidens
5G backhaulldnkar (ref: https://www.nokia.com/en_int/news/
releases/2017/02/14/nokia-next-generation-fiber-technology-
delivers-high-capacity-low-latency-mobile-transport-solution-

for-5g-era). Detta forenar CST Globals produktportfélj med
Sivers IMAs tradlosa backhaullankar for 5G, dar Sivers IMAs
millimetervags produkter kommer att komplettera 10G-PON
for backhaul for 5G-nétverken, vilket ytterligare forklarar den
strategiska grunden for att ha tillgang till bade laserdioder och
millimetervags produkter.

Behoven av bandbredd 6kar och man férvéantar sig snart
gigabit hastigheter i hemmet. Idag ar det endast fiberlankar
eller tradlésa millimetervagslankar (FWA) som kan erbjuda
detta. FTTH (fiber-to-the-home), som ingar i Fiber till X (FTTX)
marknaden, ar en generisk term for bredbandsnatarkitektur
som anvander optisk fiber for att tillhandahalla hela eller del
av den lokala slingan som anvdnds for kommunikation den
sista biten (eng. last mile) till hemmet. "WiGig" och framtida
5G millimetervagsinfrastrukturen kan ocksa erbjuda hog
bandbredd genom s.k. fast tradlost nat (FWA). WiGig som
bygger pa IEEE 802.11ad-standarden kan erbjuda hastighet
pa 6ver 1 Gbps, och anvdnder licensfritt spektrum pa 60 GHz.
CST Global tillverkar optiska laser chip enligt ITU-standarden
for Gigabit Passive Optical Network (GPON) som adresserar
FTTH marknaden och Sivers IMA utvecklar WiGig RFIC chip for
tradldsa millimetervaglankar som baseras pa IEEE 802.11ad-
standarden.Enligt Bolagets bedémning starker detta ytterligare
den strategiska grunden for att ha tillgang till bade laserdioder
och millimetervagsprodukter i samma bolag.

Utomhussmaceller (eng. smallcells) har varit en marknad
som varit mindre framgangsrik pa grund av hinder kopplade
till den totala kostnaden for dgarskapet, samt en brist pa
kostnadseffektiva millimetervagsldsningar. Med Sivers IMAs
WiGig-teknik dppnas dock mdjligheterna upp pa denna
marknad. Enligt en rapport fran IHS Technology kommer
2017 vara aret da det tar fart: "Den verkliga utbyggnaden av
smaceller kommer att borja 2017"*. IHS Technology uppskattar
en arlig tillvaxttakt (CAGR) pa 80 procent fram till 2020. Enligt
en annan rapport fran SNS Research kommer mm-végbackhaul
for sma celler att nd en omséattning pa 1200 MUSD ar 2020.

" https://technology.ihs.com/579786/research-note-outdoor-small-
cell-backhaul-an-over-2-billion-market-by-2020
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Mobil datatrafik

Fran 2015 till 2016 6kade datatrafik per smartphone fran 1,4
GB/manad till 1,9 GB/manad samtidigt som denna siffra globalt
forutspas uppga till 11 GB/manad ar 2022. Bara i USA forvéntas
mobil datatrafik per aktiv smartphone uppga till 25 GB ar
2022. Tack vare den kraftigt 6kande efterfragan for snabbare
mobila bredbandstjanster forvantas kommersiella 5G-néat vara
tillgangliga ar 2020 och da kan tidig utbyggnad av natverken
forvantas pa flera marknader. | slutet av ar 2022 &r prognosen
att det kommer finnas 550 miljoner 5G-abonnemang, vilket
motsvarar tio procents tackning av den potentiella marknaden,
med utgangspunkt i storstadsomraden. Férutom att forbattra

Datatrafik - Mobil PC/Router/Surfplatta
| all typ av teknologi

6000

5000 —

4000

3000

2000

Petabytes/manad

201020112012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

HLAM ENAM BAPAC WCEMA © WE
Kalla: Ericsson, November 2016

mobila bredbandstjanster och effektivisera dataatkomst
kommer 5G-nat mojliggora ett brett anviandningsomrade for
Internet of Things (loT). Flera av de storsta systemleverantorerna
har redan tillgéngliga prototypsystem for 5G-nat.2

Fram till dess att 5G-nat ar tillgdngliga pa den storre
marknaden, forutspas LTE-abonnemang bli den dominerande
mobilnatsteknologin 2019, och na 4,6 miljarder abonnemang
under slutet av 2022. Idag star 3G och 4G for ungefar 90
procent av alla smartphone-abonnemang.?

2 Ericsson Mobility Report, November 2016
2 Ericsson Mobility Report, November 2016

Datatrafik - Smartphone
I all typ av teknologi
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LAM - Latinamerika (Latin America)
NAM - Nordamerika (North America)
APAC - Stillahavsomradet (Asia Pacific)

CEMA - Centraleuropa, Mellanéstern och Europa (Central
Europe Middle East Africa)
WE - Visteuropa (Western Europe)

Fast och tradl6st bredband till hemmet

D3 Asien och stillahavsomradet dr de omraden dér den storsta
andelen av vérldens befolkning bor har de ocksa den storsta
andelen datatrafik. Tillvaxten kommer sannolikt fortsatta
fram till 2022 med en forvdntad stark tillvaxt for bredband i
regionen. | Kina som enskild marknad forvantas tillkomma
440 miljoner mobila bredbandsabonnemang fram till ar
2022. CST Globals laserdiodchip for Passivt optiskt natverk
(PON) erbjuder systemleverantoérer optiska sdndare och
mottagare som erbjuder hoghastighetsbredband for fast
bredbandsuppkoppling till hemmet, dven kallat Fiber to the
home (FTTH). For denna marknad ser Sivers IMAen stark tillvaxt
i Kina och Indien.*

Bolaget ser ocksd en vdxande marknad for tradlost
hoghastighetsbredband, Fixed Wireless Access (FWA), som
erbjuder tradlos uppkoppling till hemmet. Detta tradlosa
bredbandsabonnemang kan ses som ett komplement till optisk
fiber, vilket innebar attman anvander radiolank istallet for en
kabel eller fiber, for overforing av ljud och data. Sivers IMAs

4 Ericsson Mobility Report, November 2016

WiGig-16sning erbjuder Gigabit-hastigheter som motsvarar den
hastighet som optisk fiber idag erbjuder, vilket gor den till ett
utmarkt komplement till fiberlésningar genom lag kostnad samt
snabb och enkel installation. ABI Research prognostiserar att
det 6ver hela varlden kommer finnas 151 miljoner fasta tradlosa
bredbandsabonnenter redan ar 2022 med en arlig tillvaxt pa
30 procent darefter. Denna marknad kommer anvanda bade
WiGig- och 5G-l16sningar. Ett viktigt steg for Sivers IMA att
adressera denna marknad ar det partneravtal som under fjarde
kvartalet 2016 ingicks med Integrated Device Technology, Inc.
(IDT), da Sivers IMAs WiGig chip passar utmarkt tillsammans
med det WiGig modem som IDT tagit fram fér denna typ av
marknad.®

Vad driver datatrafiken?

Att efterfragan pa snabbare och battre mobila bredband 6kar
kraftigt ar ett faktum. Men vad &r det egentligen som ligger
bakom denna 6kade anvandning av mobil data?

5 Ericsson Mobility Report, November 2016
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Mobil videotrafik berdknas vaxa med ca 50 procent arligen till
2022, da den forvantas sta for ca tre fjardedelar av all mobil
datatrafik. Sociala medier forvantas samtidigt vaxa med ca
39 procent arligen under de ndarmaste sex aren, vilket som
ett resultat av den starka tillvaxten i videokategorin dock
innebar att dess relativa andel av total datatrafik minskar fran
15 procent ar 2016 till ca 10 procent 2022,. Det som gor att
videotrafik 6kar ar en bredare anvandning av inbaddade videor
pa enheter med allt storre skarmar, hogre upplésning och pa
nya plattformar som stodjer live-streaming.®

Millimetervagsteknik

Millimetervagsteknik har under en tid féorekommit inom
forskning och utveckling samt inom mycket avancerade
applikationer. Behovet av att kunna hantera 6kande
datamangder kostnadseffektivt har dock stdllt krav pa
leverantorer att utveckla denna teknik inom for andra
tillampningsomraden och millimetervagsteknik anvands
numera pa marknader som telekom, militar och férsvar, fordon
och transport, halsovard, industri och sakerhet.

Fram tills nyligen har volymerna inom mikro- och
millimetervagsteknik forekommit inom lagre frekvensomraden
(6-42 GHz). Kapaciteten i dessa frekvensomraden ar nu fullt
utnyttjad pa manga hall och i takt med att ldgre frekvensspektra
har fyllts har nya frekvensspann i millimetervagsomradet gjorts
tillgangliga. Priserna pa millimetervag ar dessutom nu i paritet
med eller ldgre an den mer anvdanda mikrovagstekniken. Detta
innebdr att marknaden nu star infér en ny millimetervagsera.

Ar 2016 stod telekomsektorn for den stérsta delen av
den globala marknaden fér millimetervagsteknologi men
utnyttjandet av millimetervagsteknik forutspas genomga en
kraftig 6kning fram till och med 2022 da tekniken inte bara
kommer att anvandas i telekomnétverk eller radarapplikationer.
Tekniken kommer snart ocksa att aterfinnas i flera miljarder
olika konsumentprodukter som t ex mobiltelefoner, tv-
apparater och for tradlés kommunikation i hemmen. |
Nordamerika och Europa forvdntas dven efterfragan pa
millimetervagsteknik 6ka tack vare den 6kade efterfragan for
5G-teknologi. | utvecklingslander kommer millimetervagsteknik
sannolikt att drivas av de 6kande tillampningarna av radar- och
satellitkommunikationssystem samt bild- och skanningssystem
inom flera branscher.”

Ovan foljer en beskrivning pa de viktigaste nuvarande och
framtida marknaderna for Sivers IMA.

Radarindustrin

Anvdndningen av millimetervagsradar vaxer snabbt inom
manga segment och styrelsen har erfarit att nagra av
marknadssegmenten forvantas mangdubblas fram till 2020.
Det som driver utvecklingen ar strdvan mot att automatisera

" Ericsson Mobility Report, November 2016
2 MarketsandMarkets ”Millimeter Wave Technology Market” 2015

Datatrafik - Applikationer
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och effektivisera tillverkning, administration, sakerhet
och 6vervakning men ocksa att mata och kvalitetssakra.
Tillampningar och anvdandningsomraden utvecklas kontinuerligt
for denna teknologi. Nya segment for radarsensorer finns t ex
inom home automation, évervakning och sakerhet, personliga
sensorer samt halso- och sjukvard. Styrelsen bedémer att
dven dessa nya marknader kommer att genomga stark tillvaxt
under de kommande aren. En annan kraftigt vaxande marknad
finns inom fordonssegmentet. Marknaden forflyttar sig allt
mer fran mekaniska och elektromekaniska sensorer till nastan
rent elektroniska enheter. Detta ger stora forbattringar i
tillforlitlighet, storlek och kostnad. Dessa framsteg innebar att
sensorer kan placeras pa manga nya platser och kan anvandas
for manga nya applikationer. Framtidens radarsensorer
kommer t ex finnas Overallt i den infrastruktur for Internet of
Things som byggs upp. Radar ar saledes redo att kliva in i ett
nytt teknikskifte. Flera av teknikindustrins aktorer har borjat
presentera flera koncept med hjdlp av FMCW-radarteknik.
Bolagets radarsensorer kallas for FMCW (Frequency Modulated
Continuous Wave) och ar uppbyggda med en sa avancerad
teknik att dammiga, rokiga eller dimmiga miljoer inte ar ett
hinder for att fa ett precist resultat. Exempel pa en aktér som
borjat presentera koncept med denna teknik ar Google med
Project Soli for anvdandargranssnitt baserade pa handrorelser.
Projektet har utvecklat en radar i ett litet paket, avsedd for
integration i smartwatches och telefoner. Genom detta projekt
har Google lyckats illustrerat tva av fordelarna med radar 6ver
konkurrerande senor tekniker — den kan doéljas och anvandas
helt kontaktlost .8

Storsta marknaden for FMCW-radar ar bilindustrin dar kravet
pa personsakerhet standigt 6kar vilket driver marknaden. Varje
fordon kommer att ha ett stort antal radarsensorer installerade
for att detektera narvaro, hastighet och riktning pa foremal,
manniskor och djur, allt fér att 6ka sékerheten i trafiken. Vissa
biltillverkare anvander idag upp till atta olika radarenheter per

3 Project Soli, Google ATAP
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fordon. Marknaden domineras av stora aktorer sasom Bosch,
Delphi, Continental, Denso med flera, och &r darfor svar att
bryta sig in i, men styrelsen bedémer att med ratt partner
och affarsmodeller bér det finns mojligheter for ratt typ av
produkter for att adressera denna marknad ocksa.

Nast stérsta marknaden ar beroringsfri matning, detta
innefattar t ex nivdmatning av olja, gas och fasta material i en
behallare. Det finns ett stort antal aktérer pa marknaden, storst
ar dock Emerson, Honeywell, Enraf, Siemens, Kongsberg med
flera. Sivers IMA har levererat mer dn 20 000 FMCW-moduler
till fler an 100 kunder 6ver hela varlden. Bolaget bedomer att
marknaden har stor potential fér Sivers IMA.

Andra anviandningsomraden &r detektering av narvaro och
hastighet av fordon samt automatisk styrning. Exempel ar
hastighetsovervakning pa allmanna vagar och évervakning av
jarnvagsovergangar samt automatiska dérroppnare med mera.
Dessa marknader ar stora i volym och kraver lagprisprodukter
som kan ha lagre precision.

Ovriga marknader

Sivers IMA har ocksa lang erfarenhet och omfattande
kompetens inom oscillatorer och signalkéallor, vilket ar
ytterligare ett av Bolagets verksamhetsomraden. Sivers IMA
saljer och tillverkar idag ett flertal varianter till befintliga kunder
men har ej idag for avsikt att vidareutveckla denna fristaende
del av verksamheten. Oscillatorer och signalkallor sdljs idag i
huvudsak till forsvarsindustrin. Oscillatorer och signalkallor ar
dock en mycket viktig integrerad del av de RFIC-chip som Sivers
IMA utvecklar och den omfattande kompetens som finns inom
omradet ar av yttersta vikt for att leverera konkurrenskraftiga
produkter.

Konkurrenter millimetervagsteknik fér data och
telekommunikationslankar

Enligt Bolagets beddmning har marknaden fér punkt till
punkt inom mikrovagsradiolank dominerats av ett antal stora
system- och radioleverantorer sdsom Ericsson, Huawei, NEC,
Nokia, Alcatel-Lucent (nu del av Nokia) och ZTE. Avseende
millimetervag, de s k E- och V-banden, sa har dven en del
mindre foretag tagit betydande marknadsandelar ex Siklu,
Aviat, Bridgewave, E-Band Communications, Ceragon och
SIAE. Dessutom finns det aktorer som bygger eller avser
att bygga privata och offentliga mobila och fasta nat. Totalt
installeras ca 1 200 000 terminaler varav merparten ar pa
lagre frekvensband, s k mikrovag. Den absoluta majoriteten
av terminaler, ca 80 procent, anvdnds i de mobilnat dar
de fungerar som backhaul. | takt med att den nédvandiga
uppgraderingen av de mobila naten fortskrider kommer
anvandandet av radioldnk for hogre millimetervagsfrekvenser
att 6ka. Den huvudsakliga tillvaxten i marknaden bedéms av
Bolaget drivas av det 6kande kapacitetsbehovet, speciellt inom

olika typer av backhaul och tradldst bredband. Sivers IMAs
potentiella kunder inom telekomsektorn ar leverantérer av
utrustning till mobiloperatorer och Bolaget bedomer att den
adresserbara marknaden &r ca 1,3 miljarder SEK per ar. Inom
punkt till punkt-mikrovagsradioléank finns ett antal bolag som
ar inriktade helt eller delvis pa att utveckla komponenter for
tradlsa applikationer i frekvensbanden 57-71 (V-band) och
71-86GHz (E-band). Intresset for den hoga bandbredden som
ar tillganglig i frekvensbanden vaxer och tekniken anvands i
system i allt fran videostreaming vid korta avstand till backhaul
fér small-cells i mobilsystem.

Det finns idag ett dominerande anvandningsomraden for V- och
E-band, och det ar tradlosa punkt till punkt-lankar fér backhaul.
Ett antal foretag utvecklar komponenter som skall anvandas
i backhaul-produkter. Sivers IMA utvecklar komponenter i
en sa kallad Kiselgermanium-process (SiGe). | forsta hand ar
komponenterna avsedda att anvandas i backhaul-produkter for
V- och E-band.

Négra av de bolag som konkurrerar med Sivers IMA inom
segmentet punkt till punkt-backhaul ar:

e Analog Devices (via forvarv av Hittite. V-band RFIC)

e Infineon (E- och V-band RFICs)

e Peraso Technologies (V-band RFIC)

e Gotmic (diskreta GaAs chip, endast upp och ner
konverter och forstarkare)

e Filtronic (moduler E-band. Ej egna RFICs)

Utover konkurrensen fran dessa foretag konkurrerar Bolaget
dven till viss del med utveckling som bedrivs internt av nagra
av de mindre och storre system- och radioleverantorerna.

Inom tradlésa punkt till multipunktsléankar inom V-band anvands
produkter som utvecklats for WiGig-standarden 802.11ad. Det
finns ett antal féretag som utvecklar denna typ av komponenter,
som kan anvédndas for infrastruktursprodukter och som kan
konkurrera med Sivers IMA. Sivers IMA utvecklar komponenter
i en sa kallad Kiselgermanium-process (SiGe). | férsta hand ar
Sivers IMAs WiGig-RFIC framtagna for att anvdndas for data.
och telekominfrastruktur. Nastan alla vara konkurrenters
I6sningar grundar sig i produkter som ursprungligen skall
anvandas i konsumentelektronik (CMOS teknik), vilket gor att
Sivers IMAs produkter ar mer robusta och erbjuder en battre
total I6sning for data- och telekominfrastruktur.
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Nagra av de bolag som kan konkurrera med Sivers IMA inom
segmentet WiGig:

e  Tensorcom (CMOQOS)

e Lattice (CMOQOS, forvarv SiBeam)

e Nitero (CMOS)

e Peraso (SiGe RFIC)

e Qualcomm (CMOS, forvarv Wilocity)
e Intel (CMOS, forvarv Lantiq)

De flesta konkurrenterna utvecklar och marknadsfor enkla,
billiga sensorer for enklare applikationer, exempel pa dessa
ar InnoSenT, Infineon och RF-Beam. Sivers IMA levererar idag
cirka 1 000 radarsensorer per ar och har etablerat sig som
en leverantdr av mer avancerade sensorer avsedda for det
industriella segmentet. Sammantaget finns det manga aktorer
pa en mycket stor, fragmenterad och vaxande marknad, men
styrelsen beddmer att Bolaget, i kraft av de egna kunskaperna
och erfarenheterna, har en stark stallning, vilket kommer att
sarskilja Bolaget fran konkurrenterna. Sivers IMA styrelse
ser ocksa mojligheten att utveckla FMCW RFIC kretsar som
baseras pa de RFIC kretsar som idag ar framtagna for data
och telekom, vilket kan erbjuda méjligheten till att adressera

volymmarknader i framtiden.
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Den nya koncernen

Introduktion

Efter forvarvet av CST Global skapas en global halvledarkoncern
med produkter i varldsklass avsedda fér dagens och framtidens
kommunikations- och sensorssamhélle. Koncernen utvecklar
och tillverkar chip, komponenter, moduler och subsystem
baserat pa egenutvecklad avancerad grundteknologi inom
mikrovag, millimetervag och halvledarbaserade optiska
produkter. Det sammanslagna bolaget kommer vara
internationellt erkdnt som en stabil hogkvalitetsleverantor
inom sina respektive omraden. Bolagen har under lang tid
utvecklat produkter som bl.a. anvands till bredbands accessnat,
radiolankar inom mobil kommunikation, datanat, radarsensorer
och testutrustningar m.m. Bolaget avser fortsattningsvis att i
stor utrackning driva sin verksamhet i tva separata bolag, Sivers
IMA och CST Global. CST Globals utveckling och produktion
kommer fortsatt att ske vid produktionsanlaggningen i Glasgow,
Skottland. Bolaget avser vidare att fortsatt marknadsfora
produkterna under varumarkena Sivers IMA och CST Global,
och ser mojligheter inom vissa produktionsomraden till
gemensam marknadsforing och forsaljning.

Produkter

Koncernen utvecklar och tillverkar produkter sasom chip, kom-
ponenter, moduler och subsystem baserat pa egenutvecklad
avancerad grundteknologi inom mikrovag, millimetervag och
halvledarbaserade optiska produkter. Bolagets grundteknologi
ar ryggraden i I6sningen pa utmaningen att hantera saval stan-
digt 6kade datamangder i vara mobilnat, som att automatisera
och effektivisera system. Med introduktionen av nya millime-
tervagsprodukter som genomfors har Bolaget utvecklats fran
att vara en komponentleverantor till att ocksa kunna leverera
chip, moduler och subsystem. Sivers IMA erbjuder RFIC-produk-
ter, transceivermoduler, RF-moduler, spanningsstyrda oscillato-
rer (VCO) och radarmoduler. Genom férvarvet av CST Global far
Bolaget dven tillgéng till nya slutmarknader och produkter inom
framforallt optisk kommunikation. CST Global tillhandahaller
tekniska och hogpresterande I16sningar samtidigt som féretaget
har egen wafer-tillverkning av halvledarbaserade optiska pro-
dukter. CST Global har t ex produkter som ar viktiga for passiva
optiska nat (PON), vilka anvands till “Fiber-to-the-home” och
“Fiber-to-the-office”. Marknaden for bredband vaxer kraftigt
och de tekniker som nu utvecklas for att méta denna efterfra-
gan ar WiGig, 5G och fiber. Med forvarvet av CST Global kan Bo-
laget leverera |6sningar dar alla dessa teknologier ingar. Bolaget
avser att fortsatta expandera CST Globals produktportfélj och
kundbas. Férutom intressanta XPON/GPON produkter inriktade
pa bredband, har CST Global under senaste aret utvecklat da-
takommunikationsprodukter som ligger i framkant for datacen-
termarknaden och den s.k. metro haul marknaden, vilka bygger
pa 100 Gbps optiska laserprodukter.

Kunder, tillverkning och distribution

Slutkunderna for Sivers IMAs produkter aterfinns inom
telekom-, férsvars-, rymd- och transportindustrin. Kunderna
utgors av globala foretag saval som lokala. CST Global har
precis som Sivers IMA kunder inom bland annat telekom-
och forsvarsindustrin men dven inom fibernat, industri och
halsa. Tillsammans kommer den nya Koncernen fa en bredare
och mer diversifierad kundbas. Vidare kommer Bolagets
internationella plattform, som for narvarande utgérs av flera
agenter, aterforsaljare, distributorer och strategiska partners
att anvandas av hela koncernen. Vidare uttkas tillverkningen
med en anlaggning i Glasgow, Skottland. Den nya Koncernen
avser genomfdra en del investeringar i syfte 6ka saval CST
Globals produktionskapacitet som Sivers IMAs fardigstallande
av WiGig och PtP chip fér volymproduktion. Sivers IMA ser
ocksd mojligheten att utveckla kompletta 5G RF-moduler
som innehaller bade RFIC kretsar och patch antenner for
framtidens 5G accessnat, som till en borjan kommer adressera
framforallt tradlost bredband (s.k. Fixed Wireless Access),
och dven basstationer for mobiltelefon access. Att addera
millimetervagsfrekvenser inom 5G for 28-39 GHz for nya
RFICs &r en forhallandevis mindre uppgift jamfort med den
grundlésning som tagits fram for WiGig, vilken till stora delar
dven kan ateranvandas inom millimetervag for 5G.

Synergier

Utover de strategiska motiven som narmare redogors for ovan
ser Bolaget maojligheter till synergier. Dessa forvantas framst
genereras fran i) kombinationen av Sivers IMA och CST Globals
teknologier, ii) korsforsaljning av befintliga produkter, iii)
synergier hos Sivers IMA och CST Global inom finans, salj och
marknad och iv) forsaljning av CST Globals produkter via Sivers
IMAs aterforséljare och partners.
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Beskrivning av Sivers IMA

Sivers IMA i korthet

Sivers IMA har under manga ar utvecklat en nyckelteknologi
som gor det mojligt att samla in, tolka och skicka information
pa ett satt som tidigare inte varit mgjlig, till en kostnad som
blir allt lagre. Denna teknologi mojliggor att tradlost skicka
information snabbare for att pa detta satt 6ka kapaciteten i
mobila ndt med millimetervagskommunikation samt samla
information med radarsensorer och gora den tolkningsbar.
Foretagets grundteknologi har en central funktion i I6sningen
att hantera saval standigt 6kade dataméangder i vara mobilnat
som behovet av sensorer i framtidens Internet of Things-nat.
Med introduktionen av nya millimetervagsprodukter har Sivers
IMA utvecklats fran att vara en komponentleverantor till att
ocksa kunna leverera moduler och subsystem.

Notera att i detta avsnitt beskrivs i huvudsak endast Sivers IMA
och dess verkamhet exklusive det forvarvade CST Global. For
beskrivning av CST Global, som sedan maj 2017 utgor en del av
Bolaget, se avsnittet ”Beskrivning av CST Global”.

Affarside

Sivers IMA siéljer, utvecklar och tillverkar komponenter,
moduler och subsystem baserat pa egenutvecklad avancerad
grundteknologi. Produkterna ar baserade pa mikro- och
millimetervagsteknologi och tillverkas i Silicon Germanium.
Sivers IMA majliggor en battre ansluten och sékrare varld
genom att leverera de basta I6sningarna inom sensorer och
tradlésa nat.

Vision

Sivers IMAs vision dr att bli en ledande mikro- och
millimetervagsleverantér med produkter i varldsklass inom
dagens och framtidens kommunikations- och sensorsamhalle.

Strategi

Sivers IMA ar en partner till systemleverantdrer och
halvledarféretag, vilka erbjuder de béasta I6sningarna baserade
pa grundteknologier inom mikro- och millimetervag. Genom
detta hjadlper Sivers IMA till med att |6sa de mest komplexa
utmaningar for dess kunder for att de skall kunna erbjuda
produkter i varldsklass.

Affarsmodell

Historiskt sett har Sivers IMA utvecklat produkter pa uppdrag
av kunder. Ar 2014 pabérjades en transformering mot ett
renodlat produktbolag med en intressant produktportfélj,
en framtidssakrad plan for vidareutveckling samt en tydlig
uppfattning om var marknaden for féretagets framtida
produkter finns.

Sivers IMAs affarsmodell bygger idag pa att utveckla
komponenter, moduler och subsystem som byggs in i

kundernas slutkundsprodukter. Genom s k design wins uppnas
en skalbar och I6nsam omsattningstillvaxt nar kunderna
lanserar produkter och saljer dessa i volym. En av orsakerna
till detta ar att nar delarna fran Sivers IMA byggts in i en
kommersiellt framgéangsrik slutkundsprodukt férdndras inte
produktdesignen, och darvid kan férdelarna med storskalig
produktion utnyttjas. Varje lyckad produktlansering av nagon
av foretagets kunder kommer, enligt foretagets bedomning,
saledes medféra okningar i forsaljningsvolymerna for Sivers
IMAs produkter.

Produkter

Millimetervagsprodukter

Sivers IMA erbjuder mojlighet att, tradlost med hjalp av
radiovagor, snabbt och dubbelriktad 6verfora en stor mangd
information mellan olika platser. Arbetet utfors av en
radioldankenhet som bestédr av en sandare och en mottagare
for att bade kunna ta emot och skicka information. Med
information avses en form av elektriska signaler som kan
overforas med hjalp av radiovagor. Informationen kan besta av
allt fran méatvarden till ljud eller bildsignaler.

Den mest traditionella anvdndningen av radioldnk ar for
overforing av information mellan punkt till punkt (PtP), oftast
med “fri sikt” (Line of Sight, LOS) mellan punkterna. Man
kan sdga att en radioldnk ersatter en nedgravd koppar- eller
fiberkabel. Lankens uppgift ar att transportera signaler, helst
utan begransning eller forvrangning.

Sivers IMA ABs verksamhet ar uppdelad i tre produktkategorier:

e  Data och telekom
e  Radarsensorer
e  Signalkallor

Data och telekom

Tack vare den 6kande efterfragan pa mobiler och utrustning
som kan hantera stora datamangder ar data och telekom ett av
Sivers IMAs viktigaste affairsomraden.

Det forutspas att det nagon gang under perioden 2020-2025 ar
en kombination av fiber- och millimetervagsnat fér Backhaul,
WiFi access och mobilaccess (28 och 39 GHz) som kommer
utgora de framtida 5G-ndten. Det ar Bolagets bedomning
att ytterligare satsningar pa WiGig gor att Sivers IMA blir en
helhetsleverantor av millimetervagskomponenter.

Sivers IMA utvecklar standigt nya produkter och under 2016 och
2017 har foretaget lanserat en V-bandskonverter, en V-bands
RFIC och en WiGig RFIC. De nya RFICs-produkterna baseras pa
bolagets egenutvecklade SiGe-komponenter och erbjuder en
kostnadseffektiv [6sning med prestanda i varldsklass.
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Radarsensorer

Sivers IMA har en kdrnkompetens inom radarteknik och
erbjuder l6sningar for att mata distans, fart eller position.
Bolagets radarsensorer kallas for FMCW (Frequency Modulated
Continuous Wave) och ar uppbyggda med en sa avancerad
teknik att dammiga, rokiga eller dimmiga miljoer inte ar ett
hinder for att fa ett precist resultat. Med fjarranalys ar det
mojligt att fa information om ett objekt utan direktkontakt.

Kunder efterfragar ofta den funktionalitet som kan fas genom
anvandandet av radarsensorer men saknar manga ganger
kompetens for att sjdlva kunna implementera tekniken. Sivers
IMA erbjuder da ett 24 GHz Radar Development Kit (RDK), en
plattform framtagen for att hjalpa kunderna utvardera om radar
ar lampligt for den tilltankta applikationen och for att lattare
och mer effektivt kunna implementera radarfunktionalitet.

Sivers IMA har en bred portfolj av radarprodukter som
arbetar i frekvenserna 5, 10, 24 och 77 GHz. Bolaget har
levererat |6sningar till flera olika marknadssegment sasom
matning av olje- och gasnivaer i tank, vattennivamatning, anti-
kollisionsradar och radar fér 6vervakning av jarnvagsovergangar.

Under 2016 lanserade Sivers IMA en ny X-bandsradar for
anvandning inom sadkerhets- och 6vervakningsapplikationer,
vilken ar verksam i spannet 9,5-9,975 GHz. Radarn ar framtagen
for att kunna erbjuda basta maojliga rackvidd och driftsakerhet
dven under svara vaderférhallanden. X-bandsradar utgor en
ny inriktning for Sivers IMAs radarprodukter dar anvandandet
av fordefinierade designblock minskar kostnaden. Genom att
fa ner kostnadsnivan kan Sivers IMA hitta nya segment med
volymer.

Signalkallor

| 6ver 60 ar har Sivers IMA designat och utvecklat oscillatorer
och signalkallor med hog kvalitet och prestanda och bolaget
har omfattande kompetens inom omradet. Sivers IMA séljer
och tillverkar idag ett flertal varianter till befintliga kunder
inom i huvudsak forsvarsindustrin, men har ej idag for avsikt
att vidareutveckla denna fristdende del av verksamheten.
Oscillatorer och signalkallor ar dock en mycket viktig del av
de RFIC chip som Sivers IMA utvecklar och den omfattande
kompetens som finns inom omradet &r av yttersta vikt for att
leverera konkurrenskraftiga produkter.

Kunder

Kunderna fér Sivers IMAs produkter aterfinns inom
telekom-, datakom-, férsvars-, rymd-, sdakerhets och
transportindustrin. Kunderna utgors av globala foretag saval
som lokala. Potentiella kunder inom telekommunikation ar
systemleverantorer och foretag som levererar hela system t ex
mobila basstationer, véxlar, radiolanksystem m m. Exempel pa

sddana féretag ar Ericsson, Huawei, Nokia, NEC och ZTE. Aven
radioldankleverantorer som enbart levererar radiolanksystem
ar mojliga kunder framover. Exempel pa sadana aktorer ar
SAF Tehnika, Aviat, Bridgewave, Ceragon och SIAE. Andra
potentiella kunder ar byggare av mobila och fasta nat, t ex
aktorer som Skanova, Teracom, Relacom m fl. Inom radar har
Sivers IMA haft ett hundratal kunder genom aren, nagra av de
officiella kunderna och design wins som har annonserats under
2016 ar Gigasense, CAE S.p.A. och Inxpect, vilka alla har olika
anvandningsomraden for Sivers IMA ABs radarprodukter.

Distribution och tillverkning

Sivers IMA anvander externa partners for tillverkning och
produktion av volymprodukter. IHP i Tyskland anvands
som foundry for tillverkning av Silicon Germanium-chip,
StatschipPak for att paketera dessa chip samt Cirtek i
Philippines for att bygga moduler och subsystem. Sivers IMA
har @ven en intern tillverknings- och produktionsanlaggning
vid foretagets huvudkontor i Kista. Denna anvands primart
for tillverkning av mindre volymer och kundspecifika
produkter. Har sker aven tillverkning av prototypserier under
framtagning av nya produkter och processer. Den interna
tillverkningsresursen ger maojlighet till snabb tillverkning av
prototyper och produktvarianter; dels till kund och dels till
bolagets produktutveckling.

Distribution och forsaljning sker via partners, aterforsaljare och
direkt till kund. Var storsta partner inom WiGig ar Integrated
Device Technology, Inc. (IDT). Sivers IMA AB har idag avtal med
aterforsaljare i USA, Japan, Singapore, Sydkorea, Indien samt
Kina.

Medarbetare och kompetens
Per den 31 mars 2017 hade Sivers IMA 38 anstallda och 4
konsulter.

Forskning och utveckling

Genom att delta i offentligt finanseriade forskning- och
utvecklingsprojekt kan Sivers IMA pa ett kostnadseffektivt
satt ta del av resultaten samtidigt som forskningens inriktning
kan paverkas. Detta innebar i sin tur att foretaget far en
sarskild fordel i form av integrering av resultaten i bolagets
produkter. Kommunikationen pa millimetervagsfrekvenser ar
ett prioriterat omrade i EU:s sjunde ramprogram och Sivers
IMA har inviterats att vara partner i flera projekt som alla
prioriterats hogt och erhallit finansiering och som ar i linje med
foretagets utvecklingsstrategi. Den offentliga finansieringen gor
dock att foretaget maste ta hansyn till olika regler for vad géller
dganderatt och nyttjanderatt till resultaten.
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Sivers Lab AB grundas i Stockholm av den svenska ingenjoéren Carl von Sivers. Produkterna bestar av mekaniskt relaterade
mikrovagsapparater, sasom en professionell VSWR, slitslinjedetektor.

Sivers Lab AB kdps upp av Svenska Philips.

IMA AB grundas i Stockholm. Bolaget tillverkar hybridprodukter for mikrovagsteknik och hoégstabila lokala oscillatorer for
radaranlaggningar.

IMA AB kops upp av Svenska Philips och slas ihop med Sivers Lab AB. Det nya namnet blir Sivers IMA.

Sl Holding AB grundas infér en management buy-out av Sivers IMA fran Philips for att kunna verka som en oberoende
leverantor.

Sivers IMA avyttrar de verksamheter som huvudsakligen ar inriktade mot mekaniska mikrovagsprodukter, och behaller
oscillatorer och telekomrelaterade produkter, i syfte att underlatta utvecklingen av kommersiella tradlésa telekomprodukter.

Sivers IMA férvarvar Lyscom i Lysekil, som utvecklar och producerar filter/kopplingsprodukter och subsystem for
mikrovagsradio och satellitkommunikation.

Sivers IMA introducerar trimningsfria diplexers for radiolankapplikationer vid den europeiska mikrovagsveckan i Paris.
Bolaget etablerar ett nytt R&D-kontor i Goteborg.

Sivers IMA introducerar en serie lagbrusiga spanningsstyrda oscillatorer (VCO), vilka kan ersatta utrymmeskravande
foregangare.

Sivers IMA 6ppnar ett forsaljningskontor i USA.

Sivers IMA introducerar en serie ultra-bredbands VCO fér 2-20 GHz-bandet. Ny teknik gér det mojligt att skapa en mycket
liten enhet.

Bolaget introducerar VO5180, som bestar av en familj ultra-bredbandsoscillatorer avsedda fér ytmontering.

Sivers IMA introducerar tva nya millimetervagskonverterare till telekommarknaden, FC1002V och FC1001E. Bada klarar
att tradlost overfora gigabit per sekund.

Bolagets aktie borjar handlas pa NGM Nordic MTF.

Sivers IMA erhaller totalt 7,3 MSEK i forskningsstod for tre projekt inom ramarna for ett EU-projekt med syfte att ta fram
radioldnkteknologier med extremt hog kapacitet for framtidens mobiltelefonnét.

Sivers IMA forvarvar Trebax AB. Forvarvet mojliggdr en breddning av Bolagets kompetensomrade inom millimetervagsteknik.

Bolaget erhaller en bestéllning avseende serieproduktion. Slutkunden &r en stérre europeisk tillverkare som under aret
har utvarderat och testat produkten. Bestdllaren ar ett av de foretag som tidigare valt att bestélla bade prototyp- och
forserieorder pa millimetervagskonverter for kommunikation. Applikationen hos slutkunderna som ar operatérer, ar att
kraftigt oka kapaciteten hos den mobila bredbandsinfrastrukturen.

Bolaget byter lista fran NGM Nordic MTF till AktieTorget.
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Sivers IMA anstaller Robert Ekstrom som ny VD.

Bolaget inleder en omstruktureringsprocess med malet att uppna battre kinnedom om kundernas behov och att tillampa
millimetervagstekniken inom nya marknader.

Arbetet med att ta fram kundorienterade utvecklingshjalpmedel inleds i syfte att underlatta och effektivisera integrationen
av Bolagets teknologi i kundernas system och produkter.

Sivers IMA lanserar nasta generations konvertrar for E-bands radiolank. Den nya generationens konvertrar bygger pa
Bolagets egenutvecklade SiGe (KiselGermanium) chip och erbjuder en mycket kostnadseffektiv och hogpresterande |6sning
for de som tillverkar och marknadsfor radiolank. Konvertern ar konstruerad for att stédja mycket avancerade modulationer
vilket mojliggdr kapaciteter pa upp till 10 Gbps.

Bolaget lanserar en 77 GHz radarsensor. Med den hogre frekvensen levererar den en informationsrikare signal vilket i sin
tur ger battre matnoggrannhet. Ytterligare en férdel med 77 GHz-sensorn ar att den kraver en mindre antenn vilket gor att
den lampar sig for applikationer dar stérre produkter inte far plats.

Bolaget lanserar ett Radar Development Kit (RDK), en plattform for produktutvecklare som vill utvardera, utveckla och
implementera radarfunktionalitet for att méata avstand till ett objekt eller ett objekts hastighet. Sivers IMAs RDK ar byggt
for att snabbt komma igang med utvardering och implementation av radar i kundernas produkter. Den mojliggor for kunden
att testa och optimera alla parametrar for det valda objektet inom matningsomradet.

Sivers IMA genomférde en nyemission under 2015 som registreras hos Bolagsverket under januari 2016. Antal aktier i
bolaget &r efter emissionen 41 887 497 stycken och aktiekapitalet uppgar till 20 943 748,50 kronor.

Sivers IMA lanserar ndsta generations V-bandskonverter, samt att bolaget gar med i Wi-Fi Alliance, en sammanslutning av
foretag inom tradlos kommunikation med fler &n 600 medlemmar éver hela vérlden.

Sivers IMA far en design win fran Inxpect, ett féretag som utvecklar radarbaserade, intelligenta rorelsedetektorer for
industriell sakerhet, smarta hem och sdkerhetsbranschen. Enligt avtalet kommer Sivers IMA att utveckla och anpassa
sin FMCW radarteknik och ddarmed ge Inxpect ett forsprang avseende prestanda och kostnad gentemot befintliga och
jamforbara 16sningar.

Robert Ekstrom lamnar posten som VD och erséatts av Anders Storm. Mats Carlsson rekryteras som ny CTO.

Sivers IMA tecknar ett avtal med Blu Wireless Technology. Avtalet innebar att Blu Wireless integrerar och optimerar sitt
WiGig HYDRA modem med Sivers IMAs WiGig RFIC krets. Det gor att Sivers IMA kan erbjuda en komplett WiGig |6sning
enligt standarden 802.11ad till sina kunder. En sddan |6sning innehaller ett digitalt basbandsmodem samt en konverter med
styrbara antenner. Blu Wireless HYDRA teknologi ar optimerad for infrastrukturprodukter for data- och telekommunikation
sasom radiolankar, accesspunkter och Gigabit-to-home- (GBTH) I6sningar.

Sivers IMA erhaller en order till ett varde av ca 8,3 MSEK fran en av Europas storsta industrikoncerner, avseende leverans
av hogkvalitativa signalkallor, sa kallade VCOer (Voltage Controlled Oscillators). Leverans kommer att ske med borjan i Q3
och ett ar framat.

Sivers IMA beviljas, tillsammans med Uppsala Universitet, ett bidrag pa 4 miljoner kronor av Smartare Elektroniksystems
Forsknings- och Innovationsprojekt 2016. Projektet som leds av Sivers IMA och gors tillsammans med Institutionen for
teknikvetenskaper vid Angstromlaboratoriet pa Uppsala Universitet, avser att ta fram patch-antenner och en SiGe RFIC
I6sning for elektroniskt styrbara antenner som ska anvandas for WiGig (802.11ad) och framtida 5G Idsningar.

Sivers IMA tecknar avtal med Shanghai Matrix Electronic Co., Ltd. (Matrix Electronic), som ny aterforsaljare i Kina.
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2016 SAF Tehnika, en leverantor av produkter inom mikrovagstransmission for overféring av data med hog kapacitet, utokar

2017

samarbetet med Sivers IMA. Under maj manad, lanserade SAF Tehnika en kompakt, handhallen spektrumanalysator som
bygger pa Sivers IMA’s E-bands teknologi. Nu véljer SAF Tehnika Sivers IMA’s V-bands teknologi som en integrerad I6sning |
deras kommande produkter for test- och méatutrustning | 60 GHz omradet (V-band).

Sivers IMA meddelar att Gigasense, en erkdnd leverantér inom omradet industriell kransakerhet, nyligen lanserat en ny
generation av antikollisionssystem for Traverskranar. Produkten har implementerats hos flera slutkunder och i samband med
det har parterna tecknat ett ramavtal som omfattar leverans av radarsensorer till Gigasense.

Sivers IMA slutfor ICT projektet E3Network, som stdds av Europeiska unionen genom FP7-programmet, och har dar bidragit
med mm-vagsexpertis och toppmoderna transceivermoduler for mm-vags backhaul.

Sivers IMA tecknar ett avtal med NetWell Corporation som ny aterforséljare i Japan.
Sivers IMA lanserar varldens forsta transceiverkrets med support for FCCs nya V-bandsfrekvenser.

Sivers IMA AB slutfor DOTSEVEN projektet som stods av Europeiska unionen genom sjunde ramprogrammet. Inom ramen
for detta projekt har Sivers IMA bidragit med E-bands mm-vag konstruktion pa kisel-germanium (SiGe). En av de nya
teknologierna som utvecklats inom projektet har en fmax pa 700 GHz, vilket ar tva ganger hoégre dn vad som idag finns
tillgangligt for serieproduktion.

Sivers IMA erhaller en order om cirka 3,7 MSEK avseende leverans av FMCW radar moduler fran en ledande systemintegrator
inom det maritima omradet.

Sivers IMA erhaller en design win fran CAE S.p.A, som ar en varldsledande leverantor av utrustning for miljoévervakning, for
levereras under december 2016 och januari 2017. CAE har valt Sivers IMAs radarmoduler till sin senaste nivamatningsradar,
LPR (Level Probing Radar). Inom ramen for detta samarbete kommer Sivers IMA att leverera FMCW radarteknik som
mojliggor for CAE att tillverka robusta systemldsningar for nivamatning.

Sivers IMA lanserar ny X-bandsradar for anvandning inom sakerhets- och évervakningsapplikationer.

Sivers IMA meddelade idag att de har tecknat ett avtal med ett framstaende amerikanskt halvledarféretag runt Sivers
IMAs WiGig-l6sningar. Partnern kommer att sdlja Sivers IMA WiGig I6sningar samt Sivers IMAs framtida I6sningar inom
E-bandomrddet (71-86 GHz). Partnern har en lang historia som leverantor av halvledare till Tier 1 OEMer inom data- och
telekommunikationsinfrastruktur.

Sivers IMA RFIC utses till manadens produkt i Microwave Journal.

Sivers IMA lanserar ny 60 GHz RFIC chip for WiGig. Detta dr en hoghastighets RFIC med inriktning pa data- och
telekominfrastruktur. TRX-BFO1 kan anvandas till tradlost bredband (FWA), meshade natverk samt backhaul och fronthaul
[6sningar.

Sivers IMA ingar samarbete med Integrated Device Technology.

Sivers IMA undertecknar ett WiGig-avtal med en europeisk tier 2 leverantdr av avancerade radioldnkar som anvdnds for
punk till punkt och punkt till multipunkt I6sningar. Avtalet omfattar utveckling av en radiomodul och en patch-antenn.

Sivers IMA foérvarvar CST Global.
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Utvald finansiell information

Den utvalda finansiella informationen som presenteras nedan fér rdkenskapsdren 2015 och 2016 har upprdttats i enlighet
med Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna réd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3) och har hdmtats fran Bolagets reviderade koncernrdkenskaper. Uppgifter avseende de férsta tre manaderna 2017
och 2016 dr hdmtade fran Bolagets deldrsrapport fér perioden januari — mars 2017, som dr upprdttad i enlighet med
Arsredovisningslagen. Deldrsrapporten har ej varit féremdl fér 6versiktlig granskning av Bolagets revisor.

Prospektet innehdller ddrutéver vissa alternativa finansiella nyckeltal som inte berdknas enligt Bolagets tillimpade
redovisningsprinciper. Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Bolagets
uppfattning dr att dessa nyckeltal i stor utstrdckning anvdnds av vissa investerare och andra intressenter som
kompletterande mdtt pa resultatutveckling och finansiell stéllning. Bolagets nyckeltal som inte berdknats enligt Bolagets
tillimpade redovisningsprinciper dr inte nédvdndigtvis jimférbara med liknande mdtt som presenteras av andra bolag
och har vissa begrénsningar som analysverktyg. De bér dérfér inte betraktas separat ifran, eller som ett substitut for
Sivers IMAs finansiella information som upprdttas enligt de redovisningsprinciper som Bolaget tillémpar.

Informationen som féljer ska ldsas tillsammans med “Kommentarer till den finansiella utvecklingen” och Bolagets

reviderade drsredovisningar for ridkenskapsaren 2015-2016 samt deldrsrapporten fér perioden januari — mars 2017,
inklusive tillhérande noter och revisionsberdttelser.

Resultatrdkning

Januari - mars Januari - december
2017 2016 2016 2015

Belopp i KSEK Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 6031 4161 18224 21067
Aktiverat arbete for egen rékning 3361 1179 10716 3538
Ovriga intakter 921 2098 6072 4652

10313 7438 35012 29 257
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnddenheter -1930 -1303 -5242 -6 596
Ovriga externa kostnader -4 804 -4 843 -18 102 -13 388
Personalkostnader -8952 -5968 -31384 -19713
Avskrivningar -1706 -1 069 -6221 -5114

-17 392 -13183 -60 949 -44 811
Rorelseresultat -7 079 -5745 -25937 -15 554
Resultat fran finansiella poster
Rénteintakter och liknande resultatposter 1 0 6 5
Réntekostnader och liknande resultatposter -1 -42 -76 -308
Kursvinster-/forluster -78 18 94 23
Resultat efter finansiella poster -7 157 -5769 -25913 -15 834
Skatt pa periodens resultat 11 10 42 42

Periodens resultat -7 146 -5759 -25 871 -15792
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Balansrakning

31 mars 31 mars 31 december
2017 2016 2016 2015
Belopp i KSEK Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Tillgangar
Immateriella anléiggningstillgdngar
Goodwill 2559 5668 2926 4388
Immateriella anlaggningstillgdngar 30965 15278 26 952 13454
33524 20946 29878 17 842
Materiella anléiggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 2272 2446 2419 2051
2272 2446 2419 2051
Finansiella anldggningstillgéngar
Uppskjuten skattefordran 448 448 448 448
448 448 448 448
Summa anlédggningstillgangar 36 244 23 840 32745 20341
Omsiittningstillgangar
Varulager 4976 3027 4746 3240
Kortfristiga fordringar 10 468 6698 10 800 20895
Kassa och bank 8274 54 967 18 865 54 465
Summa omsittningstillgangar 23718 64 692 34411 78 600
Summa tillgangar 59 962 88533 67 156 98 941
Eget kapital och skulder
Eget kapital 48 947 76 830 56 032 81 056
Avsdttningar
Uppskjuten skatteskuld 284 326 295 337
Ovriga avsattningar 481 117 594 234
765 443 889 571
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut - 1500 - 1778
- 1500 - 1778
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut - 1000 - 1167
Pagaende arbeten for annans rakning - 974 -2074 970
Leverantdrsskulder 2490 3999 2872 3358
Ovriga skulder 1257 658 1902 1118
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 6 503 3129 5461 8923
10250 9760 10235 15536
Summa eget kapital och skulder 59962 88533 67 156 98 941
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Kassaflodesanalys i sammandrag

Januari - mars Januari - december

2017 2016 2016 2015
Belopp i KSEK Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Lopande verksamheten
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar av rorelseka- -5452 -4.747 -18 723 -11 458
pital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital 447 -17 -4 800 2206
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -5 005 -4 764 -23 523 -9 252
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - -550 -985 -270
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -5534 -2 555 -17 310 -6918
Kassafléde fran investeringsverksamheten -5534 -3105 -18 295 -7 188
Finansieringsverksamheten
Avsattningar -113 - - -
Personaloptioner -56 - - -
Lan - -445 -2943 -1053
Teckningsoptioner 117 - 345 10
Fordran emissionsinstitut - 14 271 14 271 -14 271
Erlagda emissionskostnader - skuld - -5 455 -5 455 5455
Nyemission - - - 62 266
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -52 8371 6218 52407
Periodens kassaflode -10 591 502 -35600 35967
Likvida medel vid periodens bérjan 18 865 54 464 54 465 18 497

Omréakningsdifferens - - - -
Likvida medel vid periodens slut 8274 54 967 18 865 54 464
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Utvalda nyckeltal
Nedanstaende nyckeltal ar inte reviderade eller 6versiktligt granskade om ej annat anges.

Januari - mars

Januari - december

2017 2016 2016 2015
Nettoomsattning®, KSEK 6031 4161 18 224 21067
Resultat efter fikansiella poster*, KSEK -7 157 -5769 -25913 -15 834

* Nyckeltalet &r reviderat.

Alternativa nyckeltal
Nedanstaende nyckeltal ar inte reviderade eller 6versiktligt granskade om ej annat anges.

Januari - mars

Januari - december

2017 2016 2016 2015
Balansomslutning, KSEK 59962 88533 65 082 98 941
Soliditet, % 82 87 86 81
Antalet anstillda, st 344 286 1167 1219

Utdelning per aktie - -

Definitioner av alternativa nyckeltal

Balansomslutning
Summan av Bolagets tillgdngar eller summan av Bolagets skulder och eget kapital.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Bolaget anser att nyckeltalet dr relevant da det ger en bild av hur stor del av finansieringen
som kommer fran eget kapital respektive extern finansiering. Bolaget anser att nyckeltalet kan ge en bild av Bolagets finansiella risk.

Antalet anstallda
Antalet anstallda vid periodens slut.

Utdelning per aktie
Periodens utdelning dividerat med antal utestdende aktier vid utdelningstillfallet.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Informationen nedan ska ldsas tillsammans med avsnittet “Utvald finansiell information” och de reviderade koncern-
rdkenskaperna fér dren 2015 och 2016 samt Bolagets deldrsrapport for perioden januari — mars 2017.

Jamfoérelse mellan perioden januari — mars 2017
med januari — mars 2016

Resultatrdkning

Bolagets nettoomsattning forbattrades under forsta
kvartalet 2017 jamfort med motsvarande period 2016.
Nettoomsattningen under perioden januari till mars 2017
uppgick till 6,0 MSEK jamfort med 4,2 MSEK under perioden
januari till mars 2016. Aktiverat arbete under perioden januari
till mars 2017 uppgick till 3,4 MSEK, Bolaget hade dven &vriga
intakter om 0,9 MSEK. Under motsvarande period 2016 uppgick
aktiverat arbete till 1,2 MSEK och 6vriga intakter till 2,1 MSEK.
Okningen i aktiverat arbete ar frimst hanforlig till den nya
generation produkter som Bolaget utvecklar

Rorelsens kostnader uppgick for perioden januari till mars 2017
till 17,4 MSEK i jamforelse med 13,2 MSEK fér motsvarande
period 2016. Okningen av rérelsens kostnader ar framst
hanforlig till 6kade personalkostnader och externa ordinara
kostnader i samband med forvarvet av CST Global.

Sammantaget uppgick Bolagets rorelseresultat till -7,1 MSEK
forsta kvartalet vilket ar en forsamring jamfort med forsta
kvartalet 2016 da rorelseresultatet uppgick till -5,7 MSEK.
Forsamringen ar framst hanforlig till de 6kade kostnaderna.

Periodens resultat minskade fran -5,8 MSEK forsta kvartalet
2016 till -7,1 MSEK motsvarande period 2017. Minskningen ar
dven har framst hanforlig till de 6kade personalkostnader och
externa ordindra kostnader i samband med forvérvet av CST
Global.

Finansiell stdllning

Sivers IMAs balansomslutning uppgick per den 31 mars
2017 till 60,0 MSEK, detta jamfort med den 31 mars 2016
da Bolagets balansomslutning uppgick till 88,6 MSEK. Totala
anldggningstillgangar uppgick per den 31 mars 2017 till 36,2
MSEK, jamfdrt med 23,8 MSEK per den 31 mars 2016. Okningen
beror framférallt pa en 6kning av Bolagets immateriella
anldggningstillgangar hanforligt till den nya generation
produkter som Bolaget utvecklar. Totala omsattningstillgdngar
uppgick per den 31 mars 2017 till 23,7 MSEK, en minskning
jamfort med 31 mars 2016 da totala omséattningstillgangar
uppgick till 64,7 MSEK. Skillnaden ar framst hanforlig till en
minskning av kassa och bank fran 55,0 MSEK den 31 mars 2016
till 8,3 MSEK per den 31 mars 2017.

Bolaget hade inga langfristiga skulder per den 31 mars 2017.
Bolagets langfristiga skulder uppgick per den 31 mars 2016 till
1,5 MSEK. Kortfristiga skulder uppgick per den 31 mars 2017 till
10,3 MSEK, detta i jamférelse med 9,8 MSEK per den 31 mars
2016. Eget kapital minskade fran 76,8 MSEK per den 31 mars
2016 till 48,9 MSEK den 31 mars 2017.

Kassaflode

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -5,0
MSEK for perioden januari till mars 2017, jamfért med -4,8
MSEK for motsvarande period 2016. Kassaflode relaterat till
forandringar i rérelsekapital under perioden 2017 uppgick till
0,4 MSEK jamfért med -17 KSEK for perioden 2016.

Under perioden 2017 uppgick kassafléde fran
investeringsverksamheten till -5,5 MSEK, detta i jamforelse
med motsvarande period 2016 d& posten uppgick till -3,1
MSEK. Okningen &r framst hanférlig till 6kade investeringar i
balanserade utgifter for utvecklingsarbetet i samband med den
nya generation av produkter Bolaget utvecklar.

Under forsta kvartalet 2017 uppgick kassaflode fran
finansieringsverksamheten till -52 KSEK, i jamforelse med 8,4
MSEK for forsta kvartalet 2016. Skillnaden beror framst pa den
fordran till emissionsinstitut samt erlagda emissionskostnader
Bolaget hade under perioden januari till mars 2016.

Det totala kassaflédet under perioden januari till mars 2017
uppgick till -10,6 MSEK, detta jamfért med motsvarande period
2016 da det totala kassaflodet uppgick till 0,5 MSEK.

Rakenskapsaret 2016 jamfort med riakenskaps-
aret 2015

Resultatrdkning

Nettoomsattningen minskade med 2,8 MSEK, eller 13,5
procent, till 18,2 MSEK under rékenskapsaret 2016, fran 21,1
MSEK under rakenskapsaret 2015. Minskningen var framst
hanforlig till svagare forsaljning under forsta halvaret 2016.
Aktiverat arbete under rakenskapsaret 2016 uppgick till 10,7
MSEK, Bolaget hade dven oOvriga intdkter om 6,1 MSEK. Under
rakenskapsaret 2015 uppgick aktiverat arbete till 3,5 MSEK och
dvriga intakter till 4,7 MSEK. Okningen i aktiverat arbete ar
framst hanforlig till den nya generation produkter som Bolaget
utvecklar.
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Rorelsens kostnader 6kade med 60,9 MSEK, eller 16,1 procent,
till 60,9 MSEK under rékenskapsaret 2016, fran 44,8 MSEK
under riakenskapsaret 2015. Okningen var framst hanforlig
till 6kade personalkostnader och externa kostnader, framst
hanforliga till konsulter. Totala avskrivningar uppgick till 6,2
MSEK under rékenskapsaret 2016 jamfort med 5,1 MSEK under
rakenskapsaret 2015. Av de totala avskrivningarna avsag 0,6
MSEK inventarier, verktyg och installationer, 4,1 MSEK avsag
balanserade utgifter for utvecklingsarbete medan 1,5 MSEK
avsag goodwill.

Som ett resultat av det ovan néamnda minskade rorelseresultatet
med 10,4 MSEK till -25,9 MSEK for rakenskapsaret 2016, fran
-15,6 MSEK under rakenskapsaret 2015.

Finansiell stillning

For rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2016
uppgick balansomslutningen till 67,2 MSEK jamfort med 98,9
MSEK foér perioden som avslutades den 31 december 2015.
Per den 31 december 2016 hade Bolaget inga rantebarande
langfristiga skulder som per den 31 december 2015 uppgick till
1,8 MSEK. Per den 31 december 2016 uppgick eget kapital till
56,0 MSEK, motsvarande en soliditet om 86,1 procent, jamfort
med 81,1 MSEK per den 31 december 2015, motsvarande en
soliditet om 81,9 procent. Denna minskning berodde framst
pa det negativa resultatet under rdkenskapsaret 2016, men
jamnades delvis ut av den genomforda nyemissionen under
aret.

Kassafléde

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten fore forandringar
av rorelsekapital minskade med 7,3 MSEK till -18,7 MSEK
under rakenskapsaret 2016, jamfort med -11,5 MSEK under
rakenskapsaret 2015. Minskningen berodde huvudsakligen pa
det forsamrade resultatet for perioden. Kassaflodeseffekten
fran forandring av rorelsekapital uppgick till -4,8 MSEK
under rakenskapsaret 2016, jamfort med 2,2 MSEK under
rakenskapsaret 2015, en minskning med 7,0 MSEK som
huvudsakligen var hanférlig till minskade leverantérsskulder
och kortfristiga skulder. Som ett resultat av ovan minskade
kassaflodet fran den l6pande verksamheten med 14,3 MSEK
till -23,5 MSEK under rakenskapsaret 2016, jamfort med -9,3
MSEK under rakenskapsaret 2015.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten ¢kade med 11,1
MSEK till -18,3 MSEK under rakenskapsaret 2016, jamfort med
-7,2 MSEK under rakenskapsaret 2015. Denna 6kning berodde
huvudsakligen pa balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
avseende utvecklingsarbetet relaterat till den nya generation
av produkter Bolaget utvecklar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten minskade med
-46,2 till 6,2 MSEK under rakenskapsaret 2016, jamfort med
52,4 MSEK under rakenskapsaret 2015. Denna minskning
berodde huvudsakligen pa den nyemission som genomférdes
under 2015 och som tillforde Bolaget 62,3 MSEK fore
emissionskostnader.

Kassaflodet under rakenskapsaret 2016 uppgick saledes till
-35,6 MSEK jamfort med 36,0 MSEK under rakenskapsaret
2015, en minskning om 71,6 MSEK.

Det totala kassaflodet for aret 2016 uppgick till -35 600 KSEK,
detta jamfort med motsvarande period 2015 da det totala
kassaflodet uppgick till 35 967 KSEK. Skillnaden ar framst
hanforlig till den emission som genomfordes 2015 samt den
ytterligare forvarv av immateriella anlaggningstillgdngar som
gjordes 2016.
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Beskrivning av CST Global

Detta avsnitt fokuserar primdért pd CST Globals verksamhet fére det att Sivers IMA férvéirvade féretaget. Fér mer de-
taljerad information om Sivers IMA fére forvirvet av CST Global se avsnittet ”Beskrivning av Sivers IMA”.

CST Global i korthet

CST Global grundades ar 2000 i Glasgow som en avknoppning
fran tva varldsledande institutioner, universiteten i Glasgow
och i Strathclyde. CST Global ar ett privatagt foretag som
designar, tillverkar och levererar halvledarlasrar och
andra halvledarbaserade optiska produkter. Det storsta
tillampningsomradet ar optisk kommunikation. CST Global
ar en aktiv partner i Storbritannien och Europas "Technology
Consortium Program” och arbetar med ledande foretag
runt om i varlden inom telekommunikation, GPON, industri,
forsvar och hélsovard. Bolaget kan &dven tillverka produkter
inom nya expansiva tillampningsomraden, sdsom sensorer for
fordonsautomation och utrustning for matning av miljcfaktorer.

CST Global har rotterna i den specialkompetens inom
optoelektronik som redan under andra varldskriget borjade vaxa
fram i den skotska universitetsregionen. Bolaget besitter idag
en kompetens som omfattar samtliga materialkombinationer
och tillverkningsprocesser som anvands for kommersiell
framstallning av halvledarchips for optoelektroniska andamal.
Denna samlade kunskap ar unik i elektronikbranschen, dven vid
jamforelse med globala foretag.

Bolaget uppvisar stabil omsattningsutveckling under flera
ar och star nu infér en storre tillvéxtfas. Efter genomférda
investeringar kommer Bolaget kunna leverera produkter
med hogre foradlingsgrad, och forvantas uppvisa forbattrade
rérelsemarginaler.

Malsdttning

CST Globals malsattning ar att bli den ledande aktéren
inom design, utveckling och produktion av avancerade
halvledarbaserade fotoniska anordningar.

Vision

CST Globals vision &r att vara forstahandsvalet nar det kommer
till avancerad, volymdriven halvledarbaserade fotoniska
|6sningar.

Strategi

CST Globals strategi ar att:

e Tillhandahalla stora volymer av hogkvalitativa optiska
halvledarprodukter till ledande systemleverantorer.

e Utveckla produkt- och applikationskunskap genom
partnerskap med ledande foretag

e Utveckla bade immateriella rattigheter och den
teknologisk fardplanen genom hogkvalitativa samarbeten
med kunder och akademiska institutioner

e Genom sponsring och strategiska investeringar bygga
talangnat med ledande universitet i Storbritannien

Produkter och tjanster
CST Global tillhandahaller anpassade optiska enhetslésningar
baserade pa en plattform av beprévade produkttyper.

Affarsomraden

Data och telekommunikation

Den dominerande drivkraften for detta marknadssegment
ar standigt 6kande krav pa okad overforingskapacitet i
fibernaten. En annan viktig faktor utgors av att de mobila naten
kraver tillgang till allt hogre 6verforingskapacitet till och fran
basstationerna (s.k. backhaul).

CST Global tillverkar optiska sandare och mottagare for
fiberoptiska ledningar. Produkterna anvdnds i datacentra,
lagringsnat, laserenheter for Passive Optical Networks (PON)
anpassade till ITU standarden fran 1310 till 1490 nm, samt
metro-natverk och langdistansnat (Long Haul networks).

Laserenheter for Passive Optical Network (PON) anvands
till FTTX (fiber to the X), vilket &r den generiska termen for
vilken bredbandsnatarkitektur som anvander optisk fiber for
att tillhandahalla hela eller en del av den lokala slingan som
anvands for kommunikation den sista milen. FTTH (fiber to the
home) ar en del mangd av FTTX och anvénds for att koppling
till ett bostadsutrymme, tex till en 1ada pa husets yttervagg
(dvs den optiska natverksterminalen). For att implementera de
sista milens FTTH-natverk anvands passiva optiska natverk for
att till exempel leverera trippel-play-tjanster for slutanvandare
via natverket direkt fran operatérens centrala natverk. Inom
detta omrade erbjuder t.ex. CST Global FP och DFB Laserdioder.

Inom datacenter anvandas optiska sandare och mottagare
for fiberoptisk kommunikation mellan datacentrets datorer,
switchar och 6vervakningsutrustning. Dagens datacentra
hanterar mycket stora mangder data. Trenden ar att ersatta de
harvor av kopparkablar som forbinder datacentrets olika delar
med fiber. Drivkrafterna fér denna utveckling utgérs, forutom
behovet av 6kad overforingskapacitet, av efterfragan pa
mindre utrymmeskravande och med energieffektiva I6sningar.
Inom detta omrade erbjuder CST Global exempelvis SOA
(semiconductor optical amplifier) och VCSEL (vertical cavity
surface emitting laser) laserdioder

Inom metro-natverk och langdistansnat anvandas optiska
sandare och mottagare for fiberoptisk kommunikation for langa
avstand. Drivkrafterna fér metro-natverk och langdistansnat
bestar i 6kad overforingskapacitet till 100 Gbps till 400 Gbps
fiberoptiska lankar. Inom detta omrdde erbjuder CST Global
exempelvis SOA och DFB/FP (distributed feedback/Fabry-Perot)
laserdioder.
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Industriella applikationer

Inom den industriella sektorn anvands optiska sdndare och
mottagare exempelvis for lagesbestdamning av mekaniska
rorelser och avldsning av koder samt for laserkallor for
tryckeri- och kopieringsmaskiner. Tekniken kan ocksa anvandas
for materialbearbetning, exempelvis for skdarande och
sammanfogande moment samt for test- och matutrustning.

En gemensam drivkraft for optoelektronikens insteg i industrin
ar det 6kande behovet av sma, driftsdkra och beréringsfria
komponenter inom olika automationstillampningar.

Militar och forsvar

CST Global samarbetar med kunder for att tillhandahalla
|6sningar for tillampning inom militdr och forsvar. CST Globals
produkter kan bl a anvdndas for detektering och matning av
distanser.

Hilso- och sjukvardsmarknaden

Héalso- och sjukvardsmarknaden utvecklas snabbt och CST
Global erbjuder I6sningar inom omraden som harborttagning,
aterstdllande plastikkirurgi eller anti-rynkbehandlingar. Dessa
omraden kraver lasrar anpassade for anvandning i hemmamiljo
i storre volymer.

Konsumentmarknaden

Framvaxten av fjarrkontroll av fordon indikerar pa en vasentlig
tillvaxt i bade laser- och detektoromradet. CST Globals formaga
att anpassa enheter foér en mangd olika applikationer gor att
produkterna bolaget erbjuder dven kan erbjuda l6sningar bade
for start up-féretag och hushall.

Forsknings- och utvecklingsprojekt

Optiska sdandare och mottagare anvands dven i industriella
utvecklingsprojekt och forskningsprojekt. Drivkrafterna inom
dessa segment bestar av efterfragan pa snabbare, mindre och
energieffektivare teknik, att omsattas i framtida produkter inom
skilda anvandningsomraden.

Inom alla ovan namnda anvandningsomraden bedomer CST
Global att efterfragan ar tilltagande. CST Global kdnner inte till
nagon samlad marknadsanalys for den generella efterfragan pa
optoelektroniska komponenter i varlden, och de industri- och
marknadssektorer som idag utnyttjar eller forvdantas komma
att utnyttja optoelektroniska I6sningar ar av sa vitt skilda slag
att en uppskattning av det sammanlagda vardet av CST Globals
marknader skulle bli tamligen komplex.

Ytterligare exempel pd anvandningsomraden dér optoelektro-
niska komponenter kommer att utgéra vasentliga bestandsde-
lar ar: forsvarssystem, medicin, fordonssensorer och solenergi.

Distribution och tillverkning

CST Global verkar pa manga marknader runt om i véarlden och
forsaljning sker till 80 procent utanfor Storbritannien, framst till
USA, Europa och Asien. CST Global har nyligen 6kat sin narvaro
i Israel och har dven 6kat forsaljning och teknisk support i Kina.
Det ar troligt att CST Global inom en snar framtid kommer ha
lokal representation i USA.

CST Globals produktionsanlaggning i Hamilton, Glasgow, utgor
en viktig konkurrensférdel. | denna anldggning kan prototyper
saval som serieproducerade optoelektroniska chips tillverkas
med ett minimum av ledtid. Bolagets designavdelning ligger i
samma byggnad som produktionsanlaggningen, vilket medfor
goda forutsattningar for effektiv produktionsuppfdéljning och
kvalitetskontroll. | produktionsanlaggningen kan ett flertal
av -V processerna tillampas. Huvudutrymmet bestar av ett
slutet utrymme med hoga krav pa renhet och partikelfrihet.
Maskinparken ar anpassad for hantering av waferstorlekar om
tva, tre och fyra tum. Anldaggningen innehaller utrustning for
hela processkedjan, sa de wafers som bearbetas behover aldrig
lamna den skyddande renrumsmiljon forrén de fardiga chipsen
skall kapslas. Produktionsytan och processutrustningen medger
serieproduktion och forutsattningar for expansion finns i den
befintliga byggnaden. Under senare ar har Bolaget investerat
i en egen utrustning for paférande av vissa materialskikt,
vilket tidigare har skett hos underleverantér. Genom
investeringen forfogar nu CST 6ver en obruten processlinje.
Forutom battre kvalitetskontroll och genomloppshastighet
medfor investeringen dven battre produktionsmarginaler,
samt mojligheten att sjilva leverera skiktningstjanster som
underleverantér till den 6vriga halvledarindustrin.

CST Global har under manga ar varit verksamt inom design,
processutveckling och produktion av optoelektroniska
komponenter. Under de senaste tio aren har ca 200 olika
produkter designats och producerats, pa uppdrag av ett
hundratal olika kunder. Bolaget har kontinuerligt forbattrat
kdanda produktionstekniker och designprinciper, och har
systematiskt dokumenterat samtliga processteg. Under aren
har CST Global byggt upp ett eget bibliotek av utprovade
processer och vasentliga processteg, vilket medfor att
Bolaget snabbt kan inleda produktion av kundféretagens
behov av olika optoelektroniska komponenter med de mest
skiftande egenskaper. Detta strukturerade bibliotek innehaller
idag ca 170 olika processer, och utgor Bolagets egentliga
immateriella tillgangsmassa, tillika framsta konkurrensfordel.
Enligt styrelsens och ledningens bedémning finns mycket fa
jamforbara kallor till kunskap om design och tillverkning av
optoelektroniska grundkomponenter.
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Ramaterialet for tillverkning av optoelektroniska halvledarpro-
dukter utgoérs av tunna, homogena skivor, bestaende av vissa
kombinationer av grundamnen ur grupperna lll och Vi det pe-
riodiska systemet. Dessa skivor, som inom elektronikindustrin
bendamns “wafers”, bearbetas i en tillverkningsprocess, efter
vilken det pa varje wafer har skapats hundratals eller tusentals
enskilda komponenter (“chips”). | denna komplexa process in-
gar bland annat fotolitografi av ytterst sma geometrier (mikro-
litografi), etsning med kemikalier eller gasplasma, dopning med
joner, odling av isolerande och ljusledande materialskikt och
paférande av tunna metallskikt. Tillverkningen sker i renrum
med hoga krav pa partikelfrihet och klimatkontroll. Nar wafern
ar fardigprocessad skall den delas upp i individuella chips, eller
i “remsor” bestaende av ett visst antal chips. Delningen sker
vanligtvis genom att wafern sagas eller ritsas med mycket hog
precision.

Marknad

Enligt MarketsandMarkets férvantas lasermarknaden uppga till
15,38 mdr USD ar 2022. Teknologin erbjuder hogre precision,
flexibilitet och produktivitet i materialbehandlingsapplikationen
an andra mer traditionella metoder, vilket leder till 6kad
efterfragan for laserteknikbaserad materialbehandling.
Dessutom drivs marknaden av en okad anvandning av
laserteknik inom marknader som medicinteknik, flyg, forsvar,
forskning, halvledare och elektronik samt telekommunikation.

CST Globals malmarknad ar for narvarande den kinesiska
och indiska marknaden dar man kan se en snabb tillvaxt i
marknaden for hogfrekvent FTTH-uppkoppling. De senaste fem
aren har CST Global levererat 6ver 25 miljoner lasrar till Kina.
Ovriga huvudmarknader &r Europa och USA.

Organisation

Den 31 mars 2017 hade bolaget 45 anstéllda och 10 konsulter,
med 6ver 100 ars kombinerad kommersiell och operationell
erfarenhet med nio interna PhD:s.

" Rapport, Laser Technology Market by Type (Solid, Liquid, & Gas),
Application (Optical communication & laser processing), Vertical
(Commercial, Telecom, Research, Defense, Medical, Automotive,
Electronics, & Industrial), & Geography - Global Forecast to 2022,
MarketsandMarkets, maj 2017

Lasersegment 2016
Total laserforsaljning: 10,40 mdr USD

Optisk lagring
2%

Displayer

Printing i_\

1%

Instrumentering och
sensorer
6%
Medicin och estetik
8%
R&D och férsvar
8%

Kommunikation/

34% 3 .
Litografi

9%

Kalla: Laser Market
Research/Strategies
Unlimited, PennWell

Materialbearbetning
30%

Historik

1998 CST Global grundas som en avknoppning fran
universiteten i Glasgow och Strathclyde och grundades
som en inkubator for halvledarbaserade optiska
produkter.

1999 Bolagets WSSP Wafer processanldaggning (s k "fab”)
fardigstalls.

2000 Den forsta platta dar kretsar tillverkas pa, s k wafer,
tillverkas i bolagets processanlaggning.

2001 |den forsta externa kapitalanskaffningsrunda erhaller
CST Global 3 MGBP fran Intel Capital, EDP Partners
och Global Edge.

CST Global blir férsta sk Foundry Service provider i
Storbritannien.

2002 Bolaget utvecklar kapaciteten i anlaggningen.

2003 Bolaget certifieras enligt 1ISO-standard, och har
bibehallit certifieringen sedan dess.

Bolaget fortsatter utveckla kapaciteten i
processanldggningen. Kommersiell produktion pagar
kontinuerligt.

2009 | en andra kapitalanskaffningsrunda erhaller CST
Global ytterligare 3 MGBP fran EDP Partners,
Global Edge och SCF. Kapitalet ska anvandas for att
expandera tillverkning.

2010 CST Global forvarvar nuvarande produktionsanlaggning
i Hamilton, fran Intense Photonics. Bolaget forfogar
nu 6ver en 500 kvadratmeter stor Class 50 Wafer Fab.
Detta motsvarar renrumsklassificering enligt 1SO 4-5.
Under aret slutfors overforing till, och installation
av egen produktionsutrustning, i anlaggningen i
Hamilton.
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2011

2012

2013

2014

2016

Produktionsprocessen for 1310nm FP Laser Produkt
implementeras.

CST Global férvarvar bolaget Kamelian-Amphotonix
tillverkningsanldaggningar. Kamelian-Amphotonix
tillverkar optiska forstarkare.

Produktionsprocessen for 1310nm DFB Laser Product
implementeras.

| en tredje kapitalanskaffningsrunda erhaller CST
Global ett Ian om 1,7 MGBP fran Maven Capital.
Syftet med kapitaltillskottet &r att férvarva utrustning
for egen odling av epitaxialskikt. Utrustningen
bestélls under aret.

Utrustningen for epitaxialtillverkningen levereras
under sommaren.

CST Global gor en investering pa 2 MGBP i expansion
av renrum och automatisering av back end-processer.



50
INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | SIVERS IMA HOLDING AB (PUBL)

Utvald finansiell information for CST Global

Nedan presenteras utvald finansiell information fér CST Globals historiska réikenskapsdar som avslutades den 30 juni 2016
respektive 2015. Informationen dr upprdttad enligt brittisk Financial Reporting Standard for Smaller Entities ("FRSSE”)
och har reviderats av CST Globals revisorer.

Notera att rdkenskaperna i Prospektet som avser CST Global har omrdknats fran brittiska pund (GBP) till svenska kronor
(SEK). De omréknade ridkenskaperna har inte éversiktligt granskats eller reviderats av CST Globals revisorer.

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

1 juli - 30 juni
2015-2016Y 2014-2015%

Belopp i KSEK Reviderat Reviderat
Nettoomsattning 43990 39415
Kostnad for salda varor -16 790 -18 690
Bruttoresultat 27 200 20725
Forsaljningskostnader -464 -331
Administrativa kostnader -30073 -22 890
Ovriga rérelseintikter 954 274
Rorelseresultat -2383 -2221
Ovriga ranteintikter och liknande intdkter - 3
Réntekostnader och liknande kostnader -5524 -3381
Resultat efter finansiella poster -7 907 -5600
Skatt 3877 2913
Periodens resultat -4 030 -2 687
Y Baserat pa genomsnittsvaxelkursen fér perioden GBP/SEK 12,4976
2 Baserat pa genomsnittsvaxelkursen fér perioden GBP/SEK 12,1976
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

1 juli - 30 juni

2016Y 20152

Belopp i KSEK Reviderat Reviderat
Anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 7 352 1101
Materiella anldaggningstillgangar 16 595 12170

23948 13271
Omesattningstillgangar
Varulager 13337 5340
Kortfristiga fordringar 21685 16 207
Likvida medel 2196 2613

37218 24160
Summa tillgangar 61 165 37431
Eget kapital -5362 -1920
Kortfristiga skulder 22185 14 222
Langfristiga skulder 44343 25130
Summa eget kapital och skulder 61 165 37431

Y Baserat pa vaxelkursen per den 30 juni 2016 GBP/SEK 11,3917
2 Baserat pa vaxelkursen per den 30 juni 2015 GBP/SEK 12,9527



51
INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | SIVERS IMA HOLDING AB (PUBL)

Revisionsberattelse for rakenskapsaret som
avslutades den 30 juni 2016

Detta dr en inofficiell 6versdttning av revisionsberdttelsen frdn dGrsredovisningen avseende det rdkenskapsdr som
avslutades den 30 juni 2016 fér Compound Semiconductor Technologies Global Limited.

Oberoende revisionsberattelse till styrelsen for Compound Semiconductor Technologies Global Limited
Vi har reviderat Compound Semiconductor Technologies Global Limited’s arsredovisning och bokféring for perioden som avslutades
den 30 juni 2016 pa sidorna sex till sexton. Arsredovisningen ar upprattad enligt tillimplig lag och rapporteringsstandard fér Financial
Reporting Standard for Smaller Entities (som tradde i kraft i januari 2015) (Storbritanniens allmént godkdnda redovisningsprinciper
tillampbart fér mindre foretag).

Denna rapport ar endast framtagen till styrelsen i enlighet med kapitel 3 i del 16 i Companies Act 2006. Vart revisionsarbete har utforts
sa att vi kan delge styrelsen de fragor som vi maste delge den i en revisionsberattelse och utan annat syfte. | den utstrackning som ar
tillatet enligt lag, accepterar eller antar vi inte ansvar fér nagon annan an bolaget och styrelsen, for vart revisionsarbete, foér denna
rapport eller fér de asikter vi har bildat.

Styrelsens och revisorns respektive ansvar

Som forklaras mer utforligt i avsnittet om styrelsens ansvar pa sida 2, dr styrelsen ansvarig for upprattandet av arsredovisningen och
for att sakerstélla att den ger en betryggande och rattvisande bild. Var skyldighet &r att granska och uttala oss om arsredovisningens
upprattande i enlighet med tillamplig lag och internationella revisionsstandarder, IAS, (Storbritannien och Irland). Dessa standarder
kraver att vi foljer revisionspraxisstyrelsens etiska standarder for revisorer (Auditing Practices Board's Ethical Standards for Auditors).
Denna rapport ar framtagen endast for bolagets styrelseledaméter i enlighet med Kapitel 3 i Del 16 i Companies Act 2006. Vart
revisionsarbete har utforts sa att vi kan delge styrelsen de fragor som vi maste meddela den i en revisionsberattelse och utan
annat syfte. | den utstrackning som tillats enlig lag, accepterar eller antar vi inte ansvar for ndgon annan &n bolaget och bolagets
styrelseledamoter for vart revisionsarbete, for denna rapport, eller for de asikter vi har bildat.

Omfattningen av revisionen av arsredovisningen

En revision innefattar att inhdmta revisionsbevis for belopp och annan information i arsredovisningen, vilka ar tillrdckliga for att ge rimlig
forsakran om att arsredovisningen inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller fel. Vid
denna bedémning beaktas: huruvida de redovisningsprinciper som har anvants ar andamalsenliga for bolagets omstandigheter och om
de har tillampats konsekvent och beskrivs tillrackligt, rimligheten av styrelsens vasentliga uppskattningar i arsredovisningen; liksom den
Overgripande presentationen i arsredovisningen. Dessutom laser vi all finansiell och icke-finansiell information i styrelsens redogorelse
for att identifiera materiella inkonsekvenser med det reviderade arsbokslutet och identifiera all information som uppenbarligen ar
vasentligt felaktig baserat p3, eller vasentligt inkonsekvent med, den forstaelse som vi skaffat oss under var revision. Om vi upptéacker
nagra uppenbara vasentliga felaktigheter eller inkonsekvenser maste konsekvenserna beaktas for var rapport.

Upplysning av sarskild betydelse - Fortsatt drift

Vid utformningen av vart yttrande om arsredovisningen, som inte dndrats, har vi 6vervagt om informationen i not 1 i arsredovisningen
avseende bolagets formaga till fortsatt drift ar tillracklig. For att fortsatta verksamheten under de ndrmaste 12 manaderna &r Bolaget
i behov ytterligare finansiering. Underlatenhet att sdkra ytterligare finansiering skulle leda till en vdsentlig osdkerhet som kan ge
betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. | arsredovisningen ingar inte de justeringar som skulle uppsta om
bolaget inte kunde fortsatta verksamheten.

Uttalande om arsredovisningen

Enligt var uppfattning:

e  gerarsredovisingen en rattvisande bild av bolagets finansiella stéllning per den 30 juni 2016 och av dess forlust for perioden som
avslutades vid det datumet;

e  har arsredovisingen upprattats i enlighet med United Kingdom Generally Accepted Accounting Practice tillampbart fér Smaller
Entities, och

e har arsredovisingen upprattats i enlighet med kraven i Companies Act 2006.
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Fragor om andra fragor som féreskrivs i Companies Act 2006
Enligt var uppfattning 6verensstammer informationen i styrelsens rapport for det rakenskapsar som arsredovisningen ar upprattad
fér med bokslutet.

Fragor vi ar skyldiga att rapportera utan undantag
Vi har inget att rapportera gallande féljande fragor dér vi enligt Companies Act 2006 &r skyldiga att rapportera om, enligt var uppfattning:

e |ampliga bokféringsregister inte har sparats, eller att uppgifter nédvandig for var revision inte erhallits fran avdelningar som vi
inte har besokt; eller

e arsredovisningen inte 6verensstammer med bokféringen och uppgifter; eller

e  vissa lagstadgade upplysningar om styrelsens ersattning inte ar gjorda; eller

e viinte har mottagit all information och forklaringar vi behover for var revision; eller

e  styrelsen inte var berattigad att uppratta arsredovisningen i enlighet med regler for mindre féretag, utnyttja mindre féretags
undantag vid upprattande av styrelserapporten samt utnyttja mindre foretags undantag fran kravet att uppratta en styrelsens
redogorelse.

Fraser Campbell (Senior Statutory Auditor)
For och pa uppdrag av Campbell Dallas LLP
Chartered Accountants
Statutory Auditors
Titanium 1
King’s Inch Place
Renfrew
PA4 8WF
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Revisionsberattelse for rakenskapsaret som
avslutades den 30 juni 2015

Detta dr en inofficiell 6versdttning av revisionsberdttelsen frdn dGrsredovisningen avseende det ridkenskapsdr som
avslutades den 30 juni 2015 fér Compound Semiconductor Technologies Global Limited.

Oberoende revisionsberattelse till styrelsen for Compound Semiconductor Technologies Global Limited
Vi har reviderat Compound Semiconductor Technologies Global Limited’s arsredovisning och bokforing for perioden som avslutades
den 30 juni 2015 p& sidorna 5 till 13. Arsredovisningen &r upprattad enligt tillimplig lag och rapporteringsstandard for Financial
Reporting Standard for Smaller Entities (som tradde i kraft april 2008) (Storbritanniens allmént godkdnda redovisningsprinciper
tillampbart fér mindre foretag).

Denna rapport ar endast framtagen till styrelsen i enlighet med kapitel 3 i del 16 i Companies Act 2006. Vart revisionsarbete har utforts
sa att vi kan delge styrelsen de fragor som vi maste delge den i en revisionsberattelse och utan annat syfte. | den utstrackning som ar
tillatet enligt lag, accepterar eller antar vi inte ansvar fér nagon annan an bolaget och styrelsen, for vart revisionsarbete, foér denna
rapport eller for de asikter vi har bildat.

Styrelsens och revisorns respektive ansvar

Som forklaras mer utforligt i avsnittet om styrelsens ansvar pa sida 1, ar styrelsen ansvarig for upprattandet av arsredovisningen och
for att sakerstélla att den ger en betryggande och rattvisande bild. Var skyldighet &r att granska och uttala oss om arsredovisningens
upprattande i enlighet med tillamplig lag och internationella revisionsstandarder (Storbritannien och Irland). Dessa standarder kraver
att vi foljer revisionspraxisstyrelsens etiska standarder for revisorer (Auditing Practices Board's Ethical Standards for Auditors).

Omfattningen av revisionen av arsredovisningen

En revision innefattar att inhdmta revisionsbevis for belopp och annan information i arsredovisningen, vilka ar tillréckliga for att ge rimlig
forsakran om att arsredovisningen inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller fel. Vid
denna bedémning beaktas: huruvida de redovisningsprinciper som har anvants ar andamalsenliga for bolagets omstandigheter och om
de har tillampats konsekvent och beskrivs tillrackligt, rimligheten av styrelsens vasentliga uppskattningar i arsredovisningen; liksom den
Overgripande presentationen i arsredovisningen. Dessutom laser vi all finansiell och icke-finansiell information i styrelsens redogorelse
for att identifiera materiella inkonsekvenser med det reviderade arsbokslutet och identifiera all information som uppenbarligen ar
vasentligt felaktig baserat pa eller vasentligt inkonsekvent med den forstaelse som vi skaffat oss under var revision. Om vi upptéacker
nagra uppenbara vasentliga felaktigheter eller inkonsekvenser maste beakta konsekvenserna for var rapport.

Uttalande om arsredovisningen

Enligt var uppfattning:

e gerarsredovisingen en rattvisande bild av bolagets finansiella stéllning per den 30 juni 2015 och av dess forlust for perioden som
avslutades vid det datumet;

e har arsredovisingen upprattats i enlighet med United Kingdom Generally Accepted Accounting Practice tillampbart fér Smaller
Entities, och

e har arsredovisingen upprattats i enlighet med kraven i Companies Act 2006.

Fragor om andra fragor som féreskrivs i Companies Act 2006
Enligt var uppfattning 6verensstammer informationen i styrelsens rapport for det rakenskapsar som arsredovisningen ar upprattad
fér med bokslutet.

Fragor vi ar skyldiga att rapportera utan undantag
Vihar inget att rapportera gallande féljande fragor dér vi enligt Companies Act 2006 &r skyldiga att rapportera om, enligt var uppfattning:

e |ampliga bokféringsregister inte har sparats, eller att uppgifter nédvandig for var revision inte erhallits fran avdelningar som vi
inte har besokt; eller

e arsredovisningen inte 6verensstammer med bokfoéringen och uppgifter; eller

e  vissa lagstadgade upplysningar om styrelsens ersattning inte ar gjorda; eller

e viinte har mottagit all information och forklaringar vi behover for var revision; eller
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e  styrelsen inte var berattigad att uppratta arsredovisningen i enlighet med regler for mindre féretag, utnyttja mindre féretags

undantag vid upprattande av styrelserapporten samt utnyttja mindre foretags undantag fran kravet att uppratta en styrelsens
redogorelse.

Alan M Blue (Senior Statutory Auditor)
For och pa uppdrag av Gilliland & Company
Chartered Accountants & Statutory Auditors
216 West George Street
Glasgow
G2 2PQ
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Proformaredovisning

Andamal fér proformaredovisningen

Sivers IMAs forvarv av CST Global, som genomfordes den 18 maj
2017, kommer att ha en direkt paverkan pa framtida resultat,
finansiell stallning och kassafléden fér Bolaget. Andamalet
med nedanstaende konsoliderade proformaredovisning ar att
redovisa den hypotetiska paverkan som forvarvet hade haft
pa Sivers IMAs konsoliderade resultatrdkning for perioden 1
januari — 31 december 2016 som om forvarvet genomforts
den 1 januari 2016 samt den konsoliderade balansrakningen
per den 31 december 2016 som om forvarvet genomforts den
31 december 2016.

Den initiala kopeskillingen utgors av 27 924 998 nyemitterade
aktier i Sivers pa tilltradesdagen till kurs 3,76 SEK. Vidare
tillkommer en mojlig tillaggskopeskilling om ytterligare hogst
13 962 499 nyemitterade aktier som kan utfalla beroende pa
CST:s intékter under kalenderaret 2017. Om den maximala
tillaggskopeskillingen betalas kommer séljarna av aktierna i
CST Global att sammanlagt erhalla 41 887 499 aktier i Sivers
IMA, motsvarande 50 procent av samtliga aktier i Sivers IMA
efter transaktionen.

Forvarvet finansierades genom en riktad nyemission till de
tidigare dgarna i CST Global som innan forvarvet dagde aktier
i Sivers IMA.

Under vissa forutsattningar kan ett foretag fa dganderatten
till aktierna i ett annat féretag men emitterar som vederlag i
samband med forvarvet sa manga aktier med rostratt att det
bestdmmande inflytandet 6ver den nybildade koncernen gar
over till 4garna av det foretags vars aktier fovarvats, ett s.k.
omvant forvdrv. Reglerna om omvant forvarv regleras i BENAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) kapitel 19
Rorelseforvarv och goodwill.

Redovisningen av ett omvant forvarv i koncernredovisningen
innebar att det ar den legala forvarvaren, vilket i detta fall
ar Sivers IMA betraktas som det férvarvade bolaget d.v.s.
redovisningsmassigt som ett dotterforetag till det legalt
forvarvade bolaget CST Global. Omvant betraktas det
legalt forvarvade bolaget, vilket i detta fall ar CST Global,
redovisningsmdssigt som det férvdarvande bolaget. Detta avser
enbart redovisningen av transaktionen i koncernredovisningen.
Bolagets beddmning ar att forutsattningarna for omvant férvarv
ar uppfyllda i detta fall varmed férvarvsanalysen ar upprattad
med CST Global som férvdrvare och Sivers IMA som forvarvat
bolag innebarande att faststalld kopeskilling stalls i relation till
forvarvade nettotillgangar i Sivers IMA.

Proformaredovisningen har endast till syfte att informera och
belysa fakta. Proformaredovisningen ar till sin natur avsedd att
beskriva en hypotetisk situation och tjanar saledes inte till att
beskriva Sivers IMAs faktiska finansiella stéllning och resultat.
Vidare &r proformaredovisningen inte representativ for hur
finansiell stallning eller verksamhetsresultatet kommer att se
ut i framtiden.

Utformning av proformaredovisningen
Proformaresultatrdkning

Proformaresultatrakningen for perioden 1 januari — 31 december
2016 baseras pa Sivers IMAs reviderade arsredovisning for
rakenskapsaret 2016. Informationen avseende CST Global
bygger pa ej reviderad finansiell information fran CST Globals
affarssystem for perioden 1 januari — 31 december 2016.

Proformaresultatrakningen ar upprattad som om forvarvet agt
rum den 1 januari 2016.

Proformabalansrakning
Proformabalansrakningen per den 31 december 2016 baseras
pa Sivers IMAs reviderade arsredovisning for rakenskapsaret
2016. Informationen avseende CST Global bygger pa ej
reviderad finansiell information fran CST Globals affarssystem
per den 31 december 2016.

Proformabalansrakningen ar upprattad som om forvarvet agt
rum den 31 december 2016.

Grunder fér proformaredovisningen

Sivers IMA tillampar Arsredovisningslagen och Bokférings-
namndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3) medan CST Global tillampar brittiska
Financial Reporting Standard for Smaller Entities ("FRSSE”). Pro-
formaredovisningen har upprattats i enlighet med Sivers IMAs
nu gallande redovisningsprinciper.

| samband med upprattandet av proformaredovisningen har
Sivers IMA genomfort en analys av huruvida det foreligger
skillnader mellan de redovisningsprinciper som Sivers IMA
tillampar och dem som CST Global tillampar. Inga vadsentliga
skillnader har identifierats och inga justeringar avseende detta
har darfor varit nédvandigt.

Proformajusteringar

Proformajusteringarnas évergripande natur beskrivs nedan.
Ytterligare uppgifter aterfinns i proformaresultat- och
balansrakningen med tillhdrande noter dar berdkningarna
redovisas mer i detalj. Samtliga justeringar forvantas ha en
bestaende effekt.
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Proformaredovisning

Det har inte skett nagra justeringar for synergier eller
integrationskostnader i proformaredovisningen.

Forvarvsrelaterade justeringar

Sivers IMA har upprattat en preliminar férvarvsanalys varvid
samtliga tillgdngar och skulder i Sivers (omvant forvarv) varderas
till verkligt varde. Den preliminara forvarvsanalysen kan komma
att justeras i samband med slutlig vardering av identifierbara

att redovisade materiella och immateriella tillgdngar asatts
nya verkliga varden, vilket kan innebara att resultatet framgent
kan komma att belastas med andra avskrivningar an de som
framgar av proformaresultatrakningen.

Transaktionsrelaterade justeringar
Forvarvsutgifter uppgaende till 8,4 MSEK ingar i anskaffnings-
vardet i den preliminara forvarvsanalysen.

tillgangar och skulder till verkliga varden. Detta kan innebara

Resultatrakning 1 januari 2016 - 31 december 2016 - Proforma
Proformabalansrakningen per den 31 december 2016 baseras pa Sivers IMAs reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2016.
Informationen avseende CST Global bygger pa ej reviderad finansiell information fran CST Global, per den 31 december 2016.

KSEK Sivers CST Global Proformajusteringar Not PROFORMA
Rorelsens intdkter m.m.

Nettoomsattning 18 224 30462 48 686
Aktiverat arbete for egen rékning 10716 9431 20147
Ovriga intakter 6072 10378 16 450
Summa rorelsens intdkter 35012 50271 85284

Rorelsens kostnader

Révaror och férnédenheter -5242 -18 220 -23 462
Ovriga externa kostnader -18 102 -23733 -41 835
Personalkostnader -31384 -13 303 -44 687
Ovriga kostnader - 857 857
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -6 221 -3472 -21973 A -31666
Summa rorelsens kostnader -60 949 -57 871 -21973 -140 793
Rorelseresultat -25937 -7 599 -21973 -55509

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintdkter och liknande resultatposter 6 - 6
Réntekostnader och liknande resultatposter -76 -286 -362
Kursvinster-/férluster 94 - 94
Resultat efter finansiella poster -25913 -7 885 -21973 -55771
Skatter 42 1247 1289
Arets resultat -25871 -6 638 -21973 -54 482

Proformajusteringar:

A) Avser avskrivning pa goodwill (-21 973 KSEK) enligt preliminar forvarvskalkyl uppkommen som ett resultat av Sivers IMAs férvarv av
CST Global (redovisat som omvant forvarv). Den prelimindra forvarvsanalysen kan komma att justeras i samband med slutlig vardering
av identifierbara tillgdngar och skulder till verkliga vdarden. Detta kan innebdra att redovisade materiella och immateriella tillgangar
asatts nya verkliga varden, vilket kan innebéra att resultatet framgent kan komma att belastas med andra avskrivningar dn de som
framgar av proformaresultatrakningen. Goodwill skrivs av pa 5 ar.
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Balansrakning 31 december 2016 - Proforma
Proformabalansrakningen per den 31 december 2016 baseras pa Sivers IMAs reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2016.
Informationen avseende CST Global bygger pa ej reviderad finansiell information fran CST Global, per den 31 december 2016.

KSEK Sivers CST Global  Proformajusteringar* Not PROFORMA
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar 29878 8539 109 865 A 148 282
Materiella anldggningstillgangar 2419 19 160 - 21579
Finansiella anlaggningstillgangar 448 - - 448
Summa anlédggningstillgangar 32745 27 698 109 865 170308

Omsiéttningstillgangar
Varulager m.m.

Varulager 3000 789 - 3789
Pagaende arbeten fér annans rakning 1746 14 298 16 044
Summa varulager 4746 15 087 19 833
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 5451 6001 - 11452
Aktuell skattefordran 790 - - 790
Ovriga fordringar 3300 2272 - 5572
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1259 6157 - 7 416
Summa kortfristiga fordringar 10 800 14 430 - 25230
Kassa, bank 18 865 1504 - 20 369
Summa omséttningstillgangar 34411 31021 - 65432
SUMMA TILLGANGAR 67 156 58 720 109 865 235741

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Summa Eget kapital 56 032 42 494 57 366 B 155 892

Avsattningar

Uppskjuten skatteskuld 295 - - 295
Ovriga avsittningar 594 - 52499 C 53093
Summa avsattningar 889 - 52499 53388

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut - - - -
Summa langfristiga skulder - - - -

Kortfristiga skulder

Skuld till kreditinstitut - 188 - 188
Pagaende arbeten - - - -
Leverantdrsskulder 2872 8773 - 11 645
Skatteskulder 1287 - 1287
Ovriga skulder 1902 1927 - 3829
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 4174 5337 - 9511
Summa kortfristiga skulder 10 235 16 225 - 26 460
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 67 156 58 720 109 865 235741

*Fran forvarvsanlys
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Proformajusteringar:

A) Avser goodwill (-21 973 KSEK) enligt preliminar forvarvskalkyl uppkommen som ett resultat av Sivers IMAs forvarv av CST Global
(redovisat som omvant forvarv). Den preliminara férvarvsanalysen kan komma att justeras i samband med slutlig vardering av identi-
fierbara tillgangar och skulder till verkliga varden. Detta kan innebara att redovisade materiella och immateriella tillgangar asatts nya
verkliga varden, vilket kan innebdra att resultatet framgent kan komma att belastas med andra avskrivningar dn de som framgar av
proformaresultatrakningen.

B) Avser vardet pa apporten likstallt med ordinarie képeskilling inklusive férvarvsutgifter (exklusive tillaggskopeskillingen) vid Sivers
IMAs forvarv av aktierna i CST Global (113 398 KSEK) reducerat med forvarvat eget kapital i Sivers IMA (omvant forvarv).

C) Avser tillaggskopeskilling som resultat av Sivers IMAs forvarv av CST Global som bedéms falla ut och redovisas som en avsattning
och en 6kning av goodwill.
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Revisorsrapport avseende proformaredovisning

Deloitte.

Till styrelsen i Sivers IMA Holding AB (publ), org. nr. 556383-9348
Revisors rapport avseende proformaredovisning

Vi har utfort en revision av den proformaredovisning som framgar pa s. 55-58 i Sivers IMA Holding AB (publ) prospekt daterat den 12
juni 2017.

Proformaredovisningen har upprattats endast i syfte att informera om hur Sivers IMA Holding AB (publ) forvarv av Compound
Semiconductor Technologies Global Ltd skulle ha kunnat paverka koncernbalansrdkningen for Sivers IMA Holding AB (publ) per den 31
december 2016 och koncernresultatrakningen for Sivers IMA Holding AB (publ) fér perioden 1 januari 2016 till och med 31 december
2016.

Styrelsens ansvar
Det &r styrelsens ansvar att uppratta en proformaredovisning i enlighet med kraven i prospektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det ar vart ansvar att lamna ett uttalande enligt bilaga Il p. 7 i prospektforordningen 809/2004/EG. Vi har ingen skyldighet att lamna
nagot annat uttalande om proformaredovisningen eller nagon av dess bestandsdelar. Vi tar inte ndgot ansvar for sadan finansiell
information som anvants i sammanstallningen av proformaredovisningen utover det ansvar som vi har for de revisorsrapporter
avseende historisk finansiell information som vi lamnat tidigare.

Utfort arbete

Vi har utfort vart arbete i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt. Det innebar att
vi féljer FARs etiska regler och har planerat och genomfért revisionen for att med rimlig sakerhet forsakra oss om att de finansiella
rapporterna inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter. Revisionsféretaget tillampar ISQC 1 (International Standard on Quality
Control) och har darmed ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende
efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

Vart arbete, vilket inte innefattade en oberoende granskning av underliggande finansiell information, har huvudsakligen bestatt i
att jamfora den icke justerade finansiella informationen med kalldokumentation, bedoma underlag till proformajusteringarna och
diskutera proformaredovisningen med foretagsledningen.

Vi har planerat och utfért vart arbete for att fa den information och de férklaringar vi bedomt nédvandiga for att med rimlig sdkerhet
forsdkra oss om att proformaredovisningen har sammanstillts enligt de grunder som anges pa s. 55-58 och att dessa grunder
overensstimmer med de redovisningsprinciper som tillimpas av bolaget.

Uttalande
Enligt var bedémning har proformaredovisningen sammanstallts pa ett korrekt satt enligt de grunder som anges pa s. 55-58 och dessa
grunder 6verensstammer med de redovisningsprinciper som tillampas av bolaget.

Stockholm den 12 juni 2017
Deloitte AB
Erik Olin
Auktoriserad revisor
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Eget kapital, skulder och

annan finansiell information

Eget kapital och nettoskuldsattning

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Sivers IMAs kapitalisering
och skuldséattning, baserat pa rantebarande skulder, per den 31
mars 2017. Se avsnitt "Aktier, aktiekapital och dgarfoérhallanden”
for ytterligare information om bland annat Bolagets aktiekapital
och aktier.

Eget kapital och skulder

Belopp i KSEK 31 mars 2017
Summa kortfristiga rantebarande skulder 0
Mot borgen -

Mot sdkerhet -
Blancokrediter -

Summa langfristiga rantebirande skulder 0

Mot borgen -
Mot sdkerhet -
Blancokrediter -

Summa eget kapital 48947
Aktiekapital 20944
Ovrigt tillskjutet kapital 104 636
Balanserade vinstmedel inkl. periodens resultat -76 634

Nettoskuldsattning
Nedan redovisas Sivers IMAs finansiella nettoskuldsattning per
den 31 mars 2017.

Belopp i KSEK 31 mars 2017
A. Kassa -
B. Likvida medel 8274
C. Latt realiserbara vardepapper -
D. Summa likviditet (A+B+C) 8274

E. Kortfristiga rantebdrande fordringar -

F. Kortfristiga bankskulder -
G. Kortfristig del av langfristiga skulder -
H. Andra kortfristiga skulder -

I. Summa kortfristiga skulder (F+G+H) 0

J. Kortfristig nettoskuldséttning (I-E-D) -8274

K. Langfristiga banklan -
L. Emitterade obligationer -
M. Andra langfristiga skulder -

N. Langfristig skulds&ttning (K+L+M) 0

O. Nettoskuldsattning (J+N) -8274

Uttalande angaende rorelsekapital

Det ar styrelsens bedomning att det befintliga rorelsekapitalet
inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden. Per den 31 mars 2017 uppgick Bolagets
likvida medel till 8,3 MSEK. Dartill har Bolaget en outnyttjad
checkrdkningskredit om 2,5 MSEK som var outnyttjad per
samma datum. Forvarvet av CST Global genomfordes pa
skuldfri basis den 18 maj 2017 och tillférde en nettokassa om
ca 4 MSEK. Ett underskott av rorelsekapital bedoms uppsta i
juni 2017. Med beaktande av bedomda kassafléden i Sivers IMA
och CST Global har Bolaget ett behov av rérelsekapital om 35
MSEK for den kommande tolvmanadersperioden.

Ett antal av Bolagets storre aktiedgare har genom tecknings-
forbindelser forbundit sig att teckna Nya Aktier motsvarande
sina respektive aktieinnehav, vilket motsvarar 40,5 MSEK eller
49,8 procent av Nyemissionen. Darutdver har vissa investerare
genom emissionsgarantier forbundit sig att vid behov teckna
Nya Aktier motsvarande 28,9 SEK eller 35,5 procent av
Nyemissionen. Sammantaget motsvarar dessa ataganden cirka
85,3 procent av Nyemissionen. Dessa ataganden ar emellertid
inte sdkerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller liknande
arrangemang.

Vid full teckning i Nyemissionen tillférs Bolaget 81 MSEK fore
emissionskostnader som beddms uppga till ca 7 MSEK, varav
2,3 MSEK utgors av ersattning relaterat till garantidtaganden.
Nettolikviden om 74,4 MSEK bedéms som tillrackligt for att
tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande
tolvmanadersperioden.

Om Nyemissionen, trots utstdllda teckningsforbindelser
och garantiataganden, inte tecknas i tillrdcklig utstrackning
tvingas Bolaget soka alternativa finansieringsmojligheter
sasom ytterligare kapitalanskaffning eller lanefinansiering,
alternativt genomféra kostnadsnedskdrningar eller tvingas
bedriva verksamheten i lagre takt an beraknat till dess
att ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte sdkert att
Bolaget lyckas sdkerstdlla alternativ finansiering eller att
kostnadsnedskarningar far 6nskad effekt. Det finns en risk att
utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i
att Bolaget tvingas revidera géallande utvecklingsplaner, vilket
skulle kunna paverka Bolagets tillvaxt negativt.

Investeringar

For tremanadersperioden som avslutades den 31 mars
2017 uppgick Bolagets totala investeringar till 5,5 MSEK
och var i sin helhet hanforliga till balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten. For rakenskapsaret 2016 uppgick Bolagets
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totala investeringar till 18,3 MSEK. Investeringarna hanférde
sig framst till balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
(17,3 MSEK) avseende den nya generation produkter Sivers
IMA utvecklar samt inventarier och verktyg (1,0 MSEK). For
rakenskapsaret 2015 uppgick Bolagets totala investeringar till
7,2 MSEK. Investeringarna hanférde sig framst till balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten (6,9 MSEK) samt inventarier och
verktyg (1,0 MSEK).

Pagaende investeringar och ataganden om framtida
investeringar

Utover sadana ataganden som uppkommit i den l6pande
verksamheten per den 31 mars 2017 finns det inga
kontraktuella ataganden som @nnu inte bokforts.

CST Global, som forvarvades den 18 maj 2017, har dock ett
behov av underhallsinvesteringar och investeringar i syfte att
Oka CST Globals produktionskapacitet. Dessa investeringar
beddms komma uppga till totalt 25 MSEK och avses finansieras
med nettolikviden fran Nyemissionen.

Materiella anldggningstillgangar

Bolagets materiella anlaggningstillgangar bestar framst av
inventarier, verktyg och installationer. Per den 31 mars 2017
uppgick Bolagets materiella anldggningstillgangar till 2,3
MSEK. For ytterligare information om Bolagets materiella
anlaggningstillgangar, se not 10 i arsredovisningen avseende
rakenskapsaret 2016.

Immateriella anldaggningstillgangar

Bolagets immateriella anlaggningstillgangar bestar framst
av goodwill och balanserade utgifter for forskningsarbeten.
Per den 31 mars 2017 uppgick Bolagets immateriella
anlaggningstillgangar till 33,5 MSEK. For ytterligare information
om Bolagets immateriella anlaggningstillgangar, se not 7 och 9 i
arsredovisningen avseende rakenskapsaret 2016.

Vasentliga hdndelser efter den 31 mars 2017
Utover slutférandet av forvarvet av CST Global, som
genomfordes pa skuldfri basis och tillforde en nettokassa
om ca 4 MSEK samt offentliggérandet av Nyemissionen har
inga handelser av vasentlig betydelse for Bolagets finansiella
stéllning eller stdllning pa marknaden intraffat sedan den 31
mars 2017.

Tendenser och vdsentliga hindelser

Radar- och telekommunikationsindustrin &dr inne i ett
fundamentalt skifte dar manga nya produkter tas fram for att
sakerstélla nya behov pad marknaden. Radar anvands i fler och
fler omraden och manga nya produkter, sasom laserdioder
och millimetervagskomponenter, ar absolut nddvandiga for att
stodja den fortsatt explosiva tillvaxten av anvdandning av mobil
datatrafik. Denna typ av produkter och komponenter kommer,
inom nagra ar, finnas i flera miljarder olika produkter och i varje
hem.

Forvarvet av CST Global forvdntas bidra starkt till Sivers IMAs
tillvaxt under innevarande rakenskapsar. Vidare har forvarvet
av CST Global forstarkt Sivers IMAs produkterbjudande inom
framforallt optisk kommunikation samt marknadstackning i och
med tillgang till nya slutmarknader.

Styrelsen bedomer att det per dagen for Prospektet inte
finns nagra kdnda tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella
fordringar eller andra krav, ataganden eller hdndelser som
forvantas ha en vasentlig inverkan pa Sivers IMAs affarsutsikter
under det innevarande rakenskapsaret. Utéver vad som anges
ovan och i avsnittet ”Riskfaktorer” kdnner Bolaget inte till nagra
tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller
andra krav, ataganden eller hdndelser som kan férvantas ha en
vasentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter under innevarande
rakenskapsar. Utdver vad som anges i avsnittet ”Riskfaktorer”
och ovan kdnner Bolaget heller inte till nagra offentliga,
ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra
politiska atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat
eller vasentligt skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.
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Aktier och aktiekapital

Bolagets registrerade aktiekapital uppgar innan Nyemissionen
till 34 906 247,50 SEK, fordelat pa 69 812 495 aktier, envar
med ett kvotvarde om 0,50 SEK. Aktierna i Sivers IMA &r
denominerade i SEK. Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet
med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt inbetalda
och ar fritt 6verlatbara. Enligt Bolagets bolagsordning far
aktiekapitalet inte understiga 33 000 000 SEK och inte dverstiga
132 000 000 SEK, fordelat pa inte farre &n 66 000 000 aktier och
inte fler &n 264 000 000 aktier.

Aktierna ar inte foremal for erbjudande som lamnats till f6ljd
av budplikt, inlésenratt eller I6sningsskyldighet. Inget offentligt
uppkopserbjudande har lamnats avseende aktierna under
innevarande eller féregaende rakenskapsar. Savitt Bolagets
styrelse kdnner till existerar det inte nagra aktiedgaravtal eller
liknande overenskommelser i syfte att skapa ett gemensamt
inflytande 6ver Bolaget eller som kan leda till att kontrollen
férdandras.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Aktierna i Sivers IMA har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551) och de rattigheter som ar forenade med aktier
emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer
av bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med de
forfaranden som anges i denna lag.

Varje aktie beréattigar till en (1) rost pa Bolagets bolagsstamma
och varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta
for fulla antalet av denne dgda och féretradda aktier. Varje
aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst. Vid
en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel
av Overskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren
innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas
Overlatbarhet.

Aktiedgare har normalt féretradesratt till teckning av nya
aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med
aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen
med stod av bolagsstimmans bemyndigande beslutar om
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Bolagsstamma och rostratt

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post
och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats. Att kallelse
har skett ska annonseras i Svenska Dagbladet.

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna pa bolagsstimman,
ska dels vara upptagen i utskrift eller annan framstallning av
hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fore
stdmman, dels géra anmalan till Bolaget senast kl. 16.00 den
dag som anges i kallelsen till stamman.

Varje aktie berattigar till en rost och varje rostberattigad far vid
bolagsstamma rosta for det fulla antalet av honom eller henne
dgda och foretradda aktier utan begransning i réstratten.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission
ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har
aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning i
forhallande till det antal aktier de dgde innan emissionen. Det
finns dock inga bestammelser i Sivers IMAs bolagsordning som
begransar mojligheten att, i enlighet med bestammelserna i
aktiebolagslagen, emittera nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt.

Rétt till utdelning och dverskott vid likvidation

Samtliga aktier i Sivers IMA ger lika ratt till utdelning samt
till Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i handelse av
likvidation.

Aktiekapitalets utveckling
Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen fér
aktiekapitalet sedan 2015.

Bemyndigande

Arsstimman den 30 maj 2017 beslutade att bemyndiga styrelsen
att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden fram till nasta
arsstamma, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
besluta om nyemission av hogst 13 962 499 aktier. Betalning
for tecknade aktier ska kunna ske med apportegendom eller
genom kvittning. Syftet med bemyndigandet och skalet till

Antal aktier Aktiekapital (SEK)
Ar Handelse Forandring Totalt Forandring Totalt Kvotvarde (SEK)
2015 Nyemission 20906 990 40187 497 10453 495,00 20102 875,00 0,50
2016 Nyemission 1681 147 41 887 497 840 873,50 20943 748,50 0,50
2017 Apportemission* 27 924 998 69 812 495 13 962 499,00 34906 247,50 0,50
2017 Nyemissionen? 23270831 93083 326 11635415,50 46 541 663,00 0,50

t Apportemission i samband med férvarvet av CST Global. Teckningskurs per aktie uppgick till 3,64 SEK.

2Under forutsattning att Nyemissionen fulltecknas.
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eventuell avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar att
bolaget pa ett tidseffektivt satt ska kunna erlagga eventuell
tillaggskopeskilling hanforlig till férvarvet av aktierna i CST
Global.

Arsstamman den 30 maj 2017 beslutade vidare att bemyndiga
styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden fram till
nasta arsstamma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, besluta om nyemission av aktier och/eller
konvertibler som innebéar utgivande av eller konvertering
till sammanlagt hogst 9 300 000 aktier, motsvarande en
utspadningseffekt om cirka 10,0 procent av aktiekapitalet och
roster baserat pa det sammanlagda antalet aktier i bolaget
efter genomforande av en fulltecknad féretradesemission
enligt punkt 15 ovan. Betalning for tecknade aktier och/eller
konvertibler ska kunna ske kontant, med apportegendom
eller genom kvittning. Syftet med bemyndigandet och skalet
till eventuell avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ar
att emissioner ska kunna ske pa ett tidseffektivt satt for att
underlatta erforderlig kapitalanskaffning for att utveckla egna
strategiska produkter och skapa battre forutsattningar for
bolaget att méta en 6kad efterfragan pa bolagets produkter.
Nyemission av aktier eller emission av konvertibler med
stod av bemyndigandet ska, vid avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, ske till marknadsmassig teckningskurs enligt de
radande marknadsférhallandena vid tidpunkten da aktier och/
eller konvertibler emitteras.

Agarférhallanden

Per den 31 mars 2017 hade Sivers IMA cirka 1 800 aktiedgare.
| tabellen nedan presenteras Bolagets tio storsta aktiedgare
per den 31 mars 2017 med darefter kdnda forandringar, vilka
bland annat inkluderar de 27 924 998 aktierna som emitterades
i samband med forvarvet av CST Global.

Kapital &
Namn Antal aktier roster, %
Keith Halsey via bolag 19290019 27,6
Erik Fallstrom via bolag 15 445 809 22,1
Avanza Pension 5495811 7,9
Nordnet Pensionsférsakring 1228747 1,8
Scottish Enterprise 1154015 1,7
Neil Martin 1141193 1,6
Andrew KcKee 1138504 1,6
Terranora Management Inc. 1092 829 1,6
Rosemount Limited 1092 829 1,6
Nicolas Martin 1080350 1,5
Ovriga 21652 389 31,0
Summa 69 812 495 100,0

Kalla: Euroclear och Sivers IMA

Aktiedgaravtal

Styrelsen kdnner inte till ndgot aktiedgaravtal eller annan
overenskommelse eller motsvarande som slutits mellan
storre aktiedgare i Sivers IMA och som skulle kunna leda till
att kontrollen over Bolaget fordandras. Styrelsen kdnner inte
heller till att Bolaget direkt eller indirekt dgs eller kontrolleras
av nagon aktiedgare utéver medlemmarna i nagot férvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan.

Aktiebaserade incitamentsprogram

| Bolaget finns for narvarande fem langsiktiga
incitamentsprogram for anstallda omfattande personaloptioner
och teckningsoptioner samt sakringsatgarder genom emission
och godkdnnande av 6verlatelse av teckningsoptioner.

Personaloptionsprogram 2010/2020

Vid extra bolagsstimma den 30 november 2010 beslutades
att inratta ett langsiktigt personaloptionsprogram omfattande
vederalgsfri tilldelning av hogst 1 200 000 personaloptioner
till anstadllda och nyckelpersoner i Bolaget. Anstallda och
nyckelpersoner i Bolaget erhdll vederlagsfritt ej dverlatbara
personaloptioner med rétt att forvarva teckningsoptioner delvis
kopplade till anstallningens fortbestand. Personaloptionerna
kan utnyttjas for forvarv av teckningsoptioner arligen med
borjan av 2012 under perioden 1 november — 30 november,
dock senast under perioden fran 1 november — 30 november
2020.

For att sakerstalla leverans av aktier till deltagare i Bolagets
personaloptionsprogram 2010/2020 samt for att tacka
eventuella uppkommande sociala avgifter med anledning
av programmet, beslutade extra bolagsstimma den 30
november 2010 att emittera 1 600 000 teckningsoptioner till
Bolagets heldagda dotterbolag S| Holding AB, varav 890 000
teckningsoptioner av serie A och 710 000 teckningsoptioner
av serie B. Teckningskurs per aktie vid utnyttjande av
teckningsoptioner av serie A uppgar, efter omrakning, till
3,15 SEK medan teckningskursen per aktie vid utnyttjande
av teckningsoptioner av serie B uppgar, efter omrakning, till
4,72 SEK. Vid fullt utnyttjande av personaloptionsprogram
2010/2020 6kar antalet aktier i Bolaget, efter omrékning, med
hogst 1 776 000 aktier.

Personaloptionsprogram 2014/2020

Vid arsstimma den 21 maj 2014 beslutades att inratta ett
langsiktigt personaloptionsprogram omfattande vederlagsfri
tilldelning av hogst 165 000 personaloptioner till anstéllda
och nyckelpersoner i Bolaget. Teckningskurs per aktie vid
utnyttjande av teckningsoptioner uppgar, efter omrakning,
till 7,49 SEK. Vid fullt utnyttjande av personaloptionsprogram
2014/2020 okar antalet aktier i Bolaget med hogst 176 550
aktier.
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Personaloptionsprogram 2015/2023

Vid extra bolagsstamma den 9 november 2015 beslutades att
inratta ett langsiktigt personaloptionsprogram omfattande
hogst 1 800 000 personaloptioner till anstdllda och
nyckelpersoner i Bolaget. Personaloptionsprogrammet innebar
att deltagarna vederlagsfritt kommer att tilldelas ett visst antal
personaloptioner. Optionerna kan utnyttjas for forvarv av
aktier under atta ar fran dagen for tilldelning av optionerna.
Optionerna intjanas efter tre ar fran dagen for tilldelning av
optionerna, dvs. deltagaren maste vara fortsatt anstalld i
koncernen under tre ar for att optionerna ska intjanas, s.k.
vesting.

For att sdkerstdlla leverans av aktier till deltagare i
personaloptionsprogrammet samt for att tacka eventuella
uppkommande sociala avgifter med anledning av programmet,
beslutade extra bolagsstimma vidare att bemyndiga styrelsen
att besluta om emission av hogst 2 400 000 teckningsoptioner,
Teckningsoptionerna ska emitteras vederlagsfritt och, med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, kunna tecknas av
dotterbolaget Sivers IMA AB. Varje teckningsoption berattigar
innehavaren till teckning av en ny aktie i Bolaget till en
genomsnittlig teckningskurs om 4,44 SEK. Vid fullt utnyttjande
av personaloptionsprogram 2015/2023 6kar antalet aktier i
Bolaget med hogst 2 400 000 aktier.

Teckningsoptionsprogram 2016/2019

Vid extra bolagsstamma den 1 juli 2016 beslutades att inratta
ett langsiktigt teckningsoptionsprogram omfattande hogst 1
500 000 teckningsoptioner som sedan mot vederlag forvarvats
av ledande befattningshavare och andra nyckelpersoner i
Bolaget. | samband med Overlatelse av teckningsoptionerna
har de anstallda som omfattas av teckningsoptionsprogrammet
ingatt ett forkdopsavtal med Bolaget innebadrande att optionerna
omfattas av forkopsratt for Bolaget for det fall den anstéllde
slutar sin anstallning eller dnskar 6verlata sina optioner. Varje
teckningsoption berattigar innehavaren ftill teckning av en ny
aktie i Bolaget till en teckningskurs om 4,95 SEK under perioden
fran och med den 8 juli 2019 till och med den 13 september
2019.

Personaloptionsprogram 2017/2025

Vid extra bolagsstamma den 30 maj 2017 beslutades att inratta
ett langsiktigt personaloptionsprogram omfattande vederalgsfri
tilldelning av hogst 5 650 000 personaloptioner till anstéllda och
nyckelpersoner i Bolaghet. CST Globals VD ska kunna tilldelas
hogst 750 000 optioner, ovriga ledande befattningshavare
hogst 400 000 optioner, Gvriga anstallda lagst 20 000 och hogst
200 000 optioner. Tilldelning till anstallda kan ske fram till och
med den 30 juni 2018. Optionerna kan utnyttjas for forvarv av
aktier under atta ar fran dagen for tilldelning av optionerna.
Personaloptionerna intjanas efter tre ar fran dagen for

tilldelning av optionerna, dvs. deltagaren maste vara fortsatt
anstdlld i Bolaget under tre ar for att optionerna ska intjanas,
s.k. vesting. Varje option berattigar innehavaren att teckna en
nya aktie i Bolaget till en teckningskurs uppgdende 130 procent
av den genomsnittliga volymviktade betalkursen for Bolagets
aktie under tio handelsdagar narmast fére dagen for tilldelning
av optionerna.

For att sakerstalla leverans av aktier till deltagare i Bolagets
personaloptionsprogram 2017/2025 samt for att tacka
eventuella uppkommande sociala avgifter med anledning av
programmet, beslutade extra bolagsstamma den 30 maj 2017
att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen fram
till ndsta arsstamma, besluta om emission av hogst 7 425 000
teckningsoptioner.

Sammanlagt belopp

Vid fullt utnyttjande av optionerna inom ramen for samtliga
av Bolagets incitamentsprogram kommer medfora att hogst
13 277 550 antal aktier i Bolaget emitteras, vilket motsvarar
en utspadningseffekt om maximalt cirka 16 procent av
aktiekapitalet och rosterna i Bolaget, baserat pa antalet aktier
per dagen for Prospektet.

Utdelningspolicy

Allmant

Innehavare av Sivers IMA aktier ska ha ratt till framtida
utdelning, forutsatt att beslut om utdelning har tagits. Samtliga
aktier ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar
och eventuella 6verskott i hdandelse av likvidation. Beslut
om utdelning fattas av bolagsstimman, efter forslag fran
styrelsen. Alla aktiedgare som ar registrerade i aktieboken som
uppratthalls av Euroclear pa den avstamningsdag som faststalls
av bolagsstdmman har ratt att erhalla utdelning. Utdelning
lamnas vanligen till aktiedgarna i form av en kontantbetalning
per aktie via Euroclear, men kan aven betalas ut genom annat
an kontanter (sakutdelning). Om en aktiedgare inte kan nas
via Euroclear behaller aktiedgaren fortfarande sitt ansprak
pa Bolaget géllande utdelningsbeloppet, med en lagstadgad
begransning pa tio ar. Nar den begransade perioden har |6pt
ut dvergar utdelningsbeloppet till Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende utdelningsratten for
aktiedgare med hemvist utanfor Sverige. Aktiedgare som inte
har sin skatteméssiga hemvist i Sverige maste vanligen betala
svensk kallskatt, se dven avsnittet "Skattefragor i Sverige".

Utdelningspolicy

Sivers IMA har hittills inte Idmnat nagon utdelning och har inte
faststallt nagon utdelningspolicy. Bolaget kommer fortsatt att
fokusera pa tillvaxt varfor tillgangliga finansiella resurser och
det redovisade resultatet avses aterinvesteras i rorelsen for
finansiering av Bolagets langsiktiga strategi. Styrelsens avsikt
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ar darfor att inte foresla nagon utdelning till aktiedgarna fore
dess att Bolaget genererar en langsiktig uthallig Idnsamhet.
Eventuella framtida utdelningar och storleken déarav
kommer att faststallas utifran Sivers IMAs langsiktiga tillvaxt,
resultatutveckling och kapitalbehov med hansyn tagen till vid
var tid géllande mal och strategier.

Central vardepappersforvaring

Aktierna i Sivers IMA ar registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument. Detta register fors av Euroclear Sweden AB,
Box 191, 101 23 Stockholm. ISIN-koden for Bolagets aktie ar
SE0003917798.

Handelsplats

Bolagets aktier ar sedan den 2 april 2013 upptagna till handel
pa AktieTorget. Aktien har ISIN-kod SE0003917798 och
kortnamnet SIVE. Bolagets aktiekurs och volym for perioden
11 maj 2016 — 11 maj 2017 framgar av grafen nedan.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Det hdr avsnittet innehdller utvald information om styrelse, ledande befattningshavare och revisorer. Det har, savitt
styrelsen kénner till, inte férekommit ndgra sérskilda éverenskommelser med stérre aktiedigare, kunder, leverantérer eller
andra parter, enligt vilka en styrelseledamot, ledande befattningshavare eller revisor har utsetts eller valts in, annat dn
beskrivet i detta avsnitt.

STYRELSEN

Styrelsen har sitt sdte i Stockholm. Enligt Sivers IMAs bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre (3) och hogst nio (9) ledaméter
med hogst sju (7) suppleanter. Styrelsen bestar for narvarande av sex (6) ledaméter som valdes av arsstamman den 30 maj 2017, for
tiden intill slutet av arsstdmman 2018.

Nedan féljer ndrmare information om styrelseledaméternas alder, befattning, aktuella uppdrag, avslutade bolagsengagemang under
de senaste fem aren, annan relevant erfarenhet, oberoende och innehav av aktier och aktierelaterade instrument i Sivers IMA.

Tomas Duffy
Styrelseledamot sedan 2016 och ordférande sedan 2017

Fodd: 1955

Andra pagaende uppdrag: Tomas ar styrelseledamot i CST
Global Ltd, Stella Tech Distribution AB och Stella Tech AB samt
innehavare av Vigerna Consulting (enskild firma).

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Tomas var
styrelseordférande i Qall Telecom AB fram till maj 2016 och
kommanditdeldgare i Sevenco Kommanditbolag fram till
februari 2014.

Ovrig erfarenhet: Affirsenhetschef fér stora foretag hos
Exportkreditnamnden. Tidigare uppdrag inkluderar VP hos
Telia ansvarig for mobil och fast linje, verkstallande direktor hos
Mannesmanns International Telecom, Net Insight och Halogen
med stor erfarenhet inom foretagsledning och internationell
forsaljning.

Oberoende i férhallande till Sivers IMA och dess ledande
befattningshavare: Ja

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare (per idag): Ja
Innehav i Sivers IMA: 750 000 aktier i Sivers IMA.

Bjorn Norrbom
Styrelseledamot sedan 1999

Fodd:1945

Andra pagaende uppdrag: Bjorn ar styrelseordférande i SIVERS
IMA Aktiebolag, Colabitoil Sweden AB, Trebax AB, Clavister
Holding AB och OpenRatio Holding AB. Han ar styrelsesuppleant
i Grizzly Konsult Aktiebolag och Bobtail Nordic Pharma AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Bjorn var
styrelseordférande och styrelseledamot i Tannak AB fram
till december 2016 respektive maj 2017, styrelseledamot i
Connode Holding AB fram till juli 2016 och Connode AB fram
till juli 2016 samt styrelseordférande i CST Incentive AB fram
till april 2016. Han var styrelseordférande i Sweden Green Tech
Energy AB som upphdrde genom konkurs i juli 2014, Flanderit
Holding AB som upphdrde genom likvidation i mars 2015
samt Termino C 1493 AB som upphdrde genom likvidation i
december 2016.

Ovrig erfarenhet: Bjérn har en BA i Business, Computers
and Economics vid Stockholms universitet. IBM inom
specialist och ledningsfunktioner 1969-1985. DEC, medlem
av ledningsgruppen 1985-1989. Cap Gemini, VD i svenskt
dotterbolag 1989-1991. Telia, VD och initiativtagare av Telia
MegaCom 1991-1999. Ordférande i LGP Telecom Holding
AB och forsédljningsdirektér hos Qatar Telecom. Darutover
ett flertal styrelseuppdrag i noterade och onoterade bolag,
radgivare at CapMan samt egen konsultverksamhet.

Oberoende i férhallande till Sivers IMA och dess ledande
befattningshavare: Ja

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare (per idag): Ja

Innehav i Sivers IMA: Bjorn dger 830 967 aktier och 33 500
teckningsoptioner i Sivers IMA.

Ingrid Engstrom
Styrelseledamot sedan 2015

Fodd: 1958
Andra pagaende uppdrag: Ingrid ar styrelseledamot i SIVERS

IMA Aktiebolag, SIR in Scandinavia AB, B3IT Management AB,
Trebax AB och Engstrom Business & People Development AB.



INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | SIVERS IMA HOLDING AB (PUBL)

67
Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Ingrid var
extern verkstdllande direktor hos Handelshdgskolan i
Stockholm Executive Education AB fram till februari 2017,
styrelseordférande i Bisnode AB och Bisnode Business
Information Group AB fram till september 2014, Springtime
AB fram till maj 2014, styrelseledamot i KVB Kvarndammen
Gruppen AB fram till april 2017, Metria AB fram till juli 2014 och
Teracom Group AB fram till maj 2014. Hon var styrelseledamot
i FIPRA Sweden AB och Hedberg & Co i Stockholm Aktiebolag
som upphorde genom fusion i augusti 2013 samt extern
firmatecknare i Skandinaviska Enskilda Banken AB fram till maj
2012.

Ovrig erfarenhet: Ingrid har avlagt en Master i Applied
Psychology vid Uppsala universitet. Hon har en lang
operativ erfarenhet som VD och andra ledande befattningar
i teknologibolag sasom exempelvis Telia, KnowIT, Com
Hem och Digital Equipment. Ingrid har ocksa varit VD pa
kommunikationsbyran Springtime och vice VD pa SEB samt har
en lang erfarenhet som styrelseledamot i manga sma och stora
foretag.

Oberoende i férhallande till Sivers IMA och dess ledande
befattningshavare: Ja

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare (per idag): Ja
Innehav i Sivers IMA: Ingrid dger 33 000 aktier i Sivers IMA.

Erik Féllstrom
Styrelseledamot sedan 2017

Fodd: 1961

Andra pagaende uppdrag: Erik dr ordférande i och grundare av
Aldridge EDC Specialty Finance Ltd, en radgivare inom forvarv
av operativa verksamheter och tillgangar i finanssektorn, och
ordférande i EDC Advisors Ltd, en Londonbaserad auktoriserad
och reglerad investeringsradgivare. Erik ar dven ledamot i
Nasdaq First North-listade DDM Holding AG, Calor S.A., Calor
GmbH, CST Global Ltd, European Digital Capital Ltd., Polaris
International S.A. (tidigare Hoist Investments S.A), och Tornado
Investments S.A. (tidigare Hoist Group S.A.).

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Erik har varit
styrelseledamot i Olympus S.A., Sivers IMA AB och Hoist Kredit
AB.

Ovrig erfarenhet: Erik har varit verksam inom management
consulting, corporate finance riskkapital och private equity med
sarskild inriktning mot finans och teknologi. Erik har dven en
examen fran Handelshogskolan i Stockholm.

Oberoende i férhallande till Sivers IMA och dess ledande
befattningshavare: Ja

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare (per idag): Nej

Innehav i Sivers IMA: Erik ager 15 445 809 aktier i Sivers IMA,
privat och via bolag.

Robert Green
Styrelseledamot sedan 2017

Fodd: 1957

Andra pagaende uppdrag: Robert ar styrelseledamot i CST
Global Ltd samt i Robert Green Consulting Ltd.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Robert var tidigare
styrelseordférande och VD i PRP Optoelectronics Ltd, uppdraget
varade fran juni 2010 till maj 2015. Robert var dven tidigare
styrelsemedlem i Seedrs Ltd fram till januari 2014, samt i PRP
Technology Ltd fram till maj 2015 da bolaget valde att ga in i
frivillig likvidation.

Ovrig erfarenhet: Robert har en kandidatexamen i fysik fran
London University, ar en auktoriserad fysiker och medlem
i Institute of Physics. Robert ar medgrundare till Northlight
Optronics AB och har varit COO i bolaget (januari 2003 - maj
2005). Rober har varit VP Business Development for Bookham
Technology, nu Oclaro Inc, (mars 1997 - juni 2002). Under
tiden Robert var VP Business Development genomférde
bolaget en IPO pa LSE och Nasdaq samt forvarvade Marconis
Optical Components verksamhet. Robert har dven varit
styrelseledamot i Chiers Consulting Ltd (juni 2002 - november
2010), marknadschef fér Europa pa Corning France (november
1991 - juni 1994) samt for Plessey Optoelectronics (januari 1985
- augusti 1987), managementkonsult pa Gosling Associates
(augusti 1987 - december 1991) samt Utvecklingsingenjor for
STC inom halvledarlasrar (oktober 1982 - december 1984).

Oberoende i férhallande till Sivers IMA och dess ledande
befattningshavare: Ja

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare (per idag): Ja
Innehav i Sivers IMA: Robert dger 182 138 aktier i Sivers IMA.

Dag Sigurd
Styrelseledamot sedan 2008

Fodd: 1944

Andra pagaende uppdrag: Dag ar styrelseordférande i MySpace
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Aktiebolag, styrelseledamot i SIVERS IMA Aktiebolag, Trebax
AB, Sigurd & Sigurd Konsult AB, Qulsar Sweden AB, 2S Hightech
Investment AB och Quilsar Inc.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Dag var styrelseledamot
i COBOLT Aktiebolag fram till december 2015, Imagination
Technologies AB fram till februari 2014, CST Incentive AB fram
till april 2016 samt styrelseordforande i MediaTek Sweden AB
fram till maj 2015. Han var styrelseledamot i CyPak AB som
upphoérde genom konkurs i juli 2014 och styrelseledamot i
Termino C 1493 AB som upphérde genom likvidation i januari
2017.

Ovrig erfarenhet: Dag har en Tekn.Dr., teknisk fysik fran
Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm. Akademisk forskning

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

1968-1978. Forskare och avdelningschef vid Institutet for
mikrovagsteknik 1978-1986. VP for Silicon Technology, Institutet
for mikroelektronik 1987-1992. Verkstdllande direktor for IMC
AB 1993-1998. Investment Manager och Investment Director i
Industrifonden 1998-2008. Idag bedriver han egen verksamhet
i 2S Konsult AB och &r ocksa ledamot i IVA.

Oberoende i férhallande till Sivers IMA och dess ledande
befattningshavare: Ja

Oberoende i forhallande till storre aktiedgare (per idag): Ja

Innehav i Sivers IMA: Dag ager 68 883 aktier och 33 500
teckningsoptioner i Sivers IMA.

Nedan foljer narmare information om ledningens alder, befattning, aktuella uppdrag, avslutade bolagsengagemang under de senaste
fem aren, annan relevant erfarenhet och innehav av aktier och aktierelaterade instrument i Sivers IMA.

Anstalld i
Namn Befattning Fodelsear Bolaget sedan
Anders Storm Verkstéllande direktor 1967 2015
Martin Sturesson CFO 1968 2017
Patric Erlandsson VP Sales & Marketing 1966 2015
Mats Carlsson CTO 1964 2016
Erik Wiklund VP Operations 1968 2015
Sven Pettersson VP R&D 1957 2016

Anders Storm
Verkstillande direkt6r sedan 2016

Andra pagaende uppdrag: Anders ar extern verkstéllande
direktor i SIVERS IMA Aktiebolag och Trebax AB, samt
styrelseledamot i CST Global Ltd.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Anders var VP
Engineering & Operations pa Birdstep Technologies fran 2010
till 2015. Anders var styrelsesuppleant i Sandberg Storm
Advokatbyra AB fram till april 2015.

Ovrig erfarenhet: Anders bérjade hos Sivers IMA som COO
i februari 2015 och utsags till VD i augusti 2016. Innan dess
har Anders innehaft ledande roller inom exempelvis Sony
Ericsson och har dven varit anstélld pa HiQ och ABB. Anders
ar civilingenjor i datateknik med examen fran Lunds Tekniska
Hogskola.

Innehav i Sivers IMA: Anders dger 105 000 aktier och 750 000
teckningsoptioner i Sivers IMA.

Martin Sturesson
CFO sedan 2017

Andra pagaende uppdrag: -
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

Ovrig erfarenhet: Martin bdrjade hos Sivers IMA i mars
2017. Han har innehaft positioner sasom Financial Manager,
CFO, Division Controller och Project Controller i bade mindre
och storre foretag som exempelvis EF Education First och
Bombardier Transportation. Martin ar civilekonom med
examen fran Lunds Universitet.

Innehav i Sivers IMA: Martin dger 30 000 aktier och 150 000
teckningsoptioner i Sivers IMA.

Patric Erlandsson
VP Sales & Marketing sedan 2015

Andra pagaende uppdrag: Patric ar ordférande i Glentans AB
samt styrelseledamot i Leif Glent AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -
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Ovrig erfarenhet: Patric bérjade hos Sivers IMA i september
2015 och har innan dessa innehaft flera olika ledande roller
inom Ericsson. Han har arbetat med radar, radiolankar och
mobilsystem sedan 1994. Patric ar civilingenjor i elektroteknik
med examen fran Chalmers Tekniska Hogskola i Goteborg.

Innehav i Sivers IMA: Patric ager 77 290 aktier och 265 000
teckningsoptioner i Sivers IMA.

Mats Carlsson
CTO sedan 2016

Andra pagaende uppdrag: Mats ar styrelseordférande, VD och
dgare av Aquilto AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Mats var Operations
Manager fér Catena Wireless Electronics AB mellan 2001 och
2013 och Director of Business Development fran 2013 till 2016.
Han var delgivningsbar person for Catena Wireless Electronics
AB fram till 2016.

Ovrig erfarenhet: Mats borjade hos Sivers IMA i augusti 2016
och har bred erfarenhet fran halvledarindustrin samt fran
utveckling av tradlésa system. Han har haft olika ledande
befattningar i bade stora foretag som Ericsson som i medelstora
teknikforetag. Mats ar civilingenjor i elektroteknik fran Kungliga
Tekniska Hogskolan i Stockholm.

Innehav i Sivers IMA: Mats dger 50 000 aktier i Sivers IMA.

Erik Wiklund
VP Operations sedan 2015

Andra pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

Ovrig erfarenhet: Erik borjade hos Sivers IMA som Senior
Project Manager i januari 2015 och utsags till VP Operations
i augusti 2016. Han har 6ver 20 ars erfarenhet fran olika
positioner inom hardvaru- och radiokommunikationsindustrin
fran foretag som Ericsson, Sony Ericsson och Opticon. Erik &r

elektroingenjor med examen fran Mittuniversitet i Sundsvall.

Innehav i Sivers IMA: Erik ager 13 083 aktier och 70 000
teckningsoptioner i Sivers IMA.

Sven Pettersson
VP R&D sedan 2016

Andra pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -

Ovrig erfarenhet: Sven bérjade hos Sivers IMA i juni 2016
som chef fér FoU-avdelningen. Han har lang erfarenhet
av hardvaruutveckling och har haft ledande befattningar
i foretag som Saab, PEAB, Siemens-Elema, Sony Ericsson
och Westinghouse. Sven éar civilingenjor i maskinteknik fran
Chalmers Tekniska Hogskola i Goteborg.

Innehav i Sivers IMA: Sven ager 1 500 aktier och 70 000
teckningsoptioner i Sivers IMA.

Ovriga upplysningar avseende styrelsen och
ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare nas
pa Bolagets adress, c/o Sivers IMA AB, Box 1274, 164 29 Kista.

Ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare har under de senaste fem aren domts i
bedragerirelaterat mal eller varit féremal for forundersékning
for bedrdgerirelaterade brott. Bjorn Norrbom var
styrelseordférande i Sweden Green Tech Energy AB i vilket
bolag konkurs avslutades den 10 juli 2014. Han var aven
styrelseordforande i Flanderit Holding AB och Termino C 1493
AB i vilka bolag likvidation beslutades 9 mars 2015 respektive
16 december 2016. Dag Sigurd var styrelseledamot i CyPak
AB i vilket bolag konkurs avslutades den 4 juli 2014 och
styrelseledamot i Termino C 1493 AB i vilket bolag likvidation
beslutades 16 december 2016.

Inga personer i styrelse eller i ledande befattning har, utover
vad som angivits ovan, varit inblandad i nagon konkurs,
konkursforvaltning eller likvidation under de senaste fem
aren. Ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare har under de senaste fem aren varit
foremal for anklagelser eller sanktioner av i lag eller
forordning bemyndigade myndigheter (daribland godkéanda
yrkessammanslutningar) eller férbjudits av domstol att inga
som medlem av en emittents forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan, eller fran att ha ledande eller 6vergripande
funktioner hos en emittent.

Det férekommer inga familjeband mellan styrelseledamoter
eller ledande befattningshavare i Bolaget. Ingen av Bolagets
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har under
de senaste fem aren varit dlagda naringsférbud av domstol.
Som framgar ovan har vissa styrelseledaméter och ledande
befattningshavare privata intressen i Bolaget genom deras
aktieinnehav. Styrelseledamoter och ledande befattningshavare
i Bolaget kan vara styrelseledamoter eller funktiondrer i andra
bolag samt ha aktieinnehav i andra bolag, och for det fall
nagot sadant bolag ingar affarsférbindelser med Bolaget kan
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare i Bolaget
ha en intressekonflikt, vilket hanteras genom att den berérda
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personen inte ar involverad i hanteringen av drendet & Bolagets
vagnar. Utover vad som angetts har ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare nagra privata intressen som kan sta
i strid med Bolagets intressen.

Ersattningar till styrelsen och

ledande befattningshavare

Tabellen nedan utvisar en sammanstdllning avseende
ersattningar som utbetalats till styrelsen och ledande
befattningshavare under rikenskapsaret 2016 (inklusive
eventuella villkorade eller uppskjutna ersattningar och dylikt),
samt eventuella naturaférmaner som Sivers IMA har beviljat
for dessa for tjanster som har utforts at Bolaget, oavsett i vilken
egenskap tjansterna har utforts och oavsett vem som har utfort
tjansten. Alla belopp ar angivna i SEK.

Ersattning till styrelsen faststdlls av bolagsstaimman. Vid

arsstamma den 30 maj 2017 fattades beslut om styrelsearvode
om 275 000 SEK till ordféranden och 150 000 SEK till var

ERSATTNING STYRELSE

och en av de ovriga ledamoterna forutom Erik Fallstrom
som meddelat Bolaget att han avstar styrelsearvode, varvid
ersattning till styrelsen sammantaget uppgar till 875 000 SEK
intill tiden for ndsta arsstdmma. En styrelseledamot som utfor
arbete for Bolaget utover styrelsearbete ska kunna erhalla
skalig ersattning for sadant arbete efter beslut av styrelsen.
Under 2017 kommer bland annat styrelseordférande Tomas
Duffy bista Bolaget i integrationsarbetet avseende forvarvet
av CST Global (se avsnitt “Legala fragor och kompletterande
information” under ”Vasentliga avtal” for mer information
rérande forvarvet av CST Global).

Ersattningen till ledande befattningshavare kan bestd av
fast [6n, rorlig 16n samt 6vriga formaner och avgéangsvillkor.
Lon och 6vriga anstdllningsformaner till de ledande
befattningshavarna bedéms vara marknadsmassiga och
baseras pa arbetsuppgifternas betydelse, krav pa kompetens,
erfarenhet och prestation.

Grundlén/
Namn Styrelsearvode Rorlig ersdttning Pension Ovriga formaner Summa
Tomas Duffy 100 000 44 000 - - 144 000
Bjorn Norrbom 150 000 52 000 - - 202 000
Ingrid Engstrom 100 000 34 000 - - 134 000
Keith Halsey! 0 - - - 0
Dag Jungenfelt! 100 000 26 000 - - 126 000
Dag Sigurd 100 000 44 000 - - 144 000
Summa 550 000 200 000 - - 750 000

! Keith Halsey och Dag Jungenfelt var styrelseledamoter fram till och med den 30 maj 2017. Styrelseledaméterna Erik Fallstrom och Robert Green

valdes av arsstamman den 30 maj 2017 och har darfor inte mottagit nagon ersattning eller andra formaner av nagot slag for tiden mellan arsstamman

2016 och 2017.

ERSATTNING LEDNING

Grundlén/
Namn Styrelsearvode Rorlig ersattning Pension Ovriga formaner Summa
Anders Storm, VD* 525 000 138 000 253 000 - 916 000
Robert Ekstrém, tidigare VD? 1595 000 - - - 1595 000
Ovriga ledande befattningshavare? 3731807 253 849 733 000 - 4718 656
Summa 5851 807 391 849 986 000 - 7 229 656

t Anders storm tilltrddde som VD den 15 augusti 2016.
2Robert Ekstrém var VD fram till den 15 augusti 2016.

3 Avser CFO, VP Sales & Marketing, CTO, VP Operations och VP R&D (dvs. fem personer). Martin Sturesson (CFO) bérjade hos Sivers IMA i mars 2017
och darfor inte mottagit nagon ersattning eller andra formaner av nagot slag for rakenskapsaret 2016.
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Uppsdgningstid och avgangsvederlag ar individuella och
reglerade i anstéllningsavtal. Bolaget kan avsluta avtalet genom
uppsagning. Enligt avtalen galler en 6msesidig uppsagning om
3 - 6 manader.

Ovrig information

Bolaget tillhandahaller ersattningar efter avslutad anstéllning
endast genom avgiftsbestamda pensionsplaner, vilket innebar
att Bolaget betalar faststallda avgifter till andra juridiska
personer avseende flera forsakringar for enskilda anstallda.
Bolaget har inga forpliktelser att betala ytterligare avgifter
utover betalningar av den faststallda avgiften som redovisas
som en kostnad i den period dar den relevanta tjansten utfors.
Utover vad som anges ovan i detta avsnitt har Bolaget inte
slutit nagot avtal med medlem av férvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan som ger sadan medlem ratt till pension eller
liknande formaner efter avtradande av tjanst. Bolaget har
inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner och liknande
férmaner efter avtradande av anstéllning eller uppdrag.

Revisor

Enligt Sivers IMA:s bolagsordning ska Bolaget ha lagst en (1) och
hogst tva (2) revisorer med hogst tva (2) revisorssuppleanter.
Till revisor samt, i forekommande fall, revisorssuppleant
ska utses en auktoriserad revisor eller ett registrerat
revisionsbolag. Vid arsstamma den 30 maj 2017 omvaldes
Deloitte AB, med huvudansvarig revisor Erik Olin, auktoriserad
revisor och medlem i FAR (branschorganisationen for
redovisningskonsulter, revisorer och radgivare). Adressen till
Deloitte AB ar Rehnsgatan 11, 113 79 Stockholm. Ersattning till
revisorerna utgar enligt I6pande rakning. Under 2016 uppgick
revisorsarvoden till totalt 185 000 SEK. Arvoden ftill revisorer,
utover revisorsarvode, uppgick till 10 000 SEK.

CST Globals revisor for rakenskapsaret som avslutades
den 30 juni 2015 var Alan M Blue pa uppdrag av Gilliland
& Company. Bolagets nuvarande revisor samt revisor for
rakenskapsaret som avslutades den 30 juni 2016 &r Campbell
Dallas LLP. Ansvarig revisionspartner pa Campbell Dallas LLP &r
Fraser Campbell. Fraser Campbell ar en auktoriserad revisor
(Chartered Accountant). For rakenskapsaret som avslutades
den 30 juni 2015 uppgick revisorsarvoden till totalt 8 340 GBP.
For rakenskapsaret som avslutades den 30 juni 2016 uppgick
revisorsarvoden till 16 200 GBP. Arvoden till revisorer, utéver
revisorsarvode, uppgick till 3 025 GBP.
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Lagstiftning och bolagsordning

Sivers IMA ar ett svenskt publikt aktiebolag och regleras av
svensk lagstiftning, fraimst den svenska aktiebolagslagen
och arsredovisningslagen. Forutom lagstiftning ar det
Bolagets bolagsordning samt dess interna riktlinjer for
bolagsstyrning som ligger till grund for Bolagets bolagsstyrning.
Bolagsordningen anger bland annat styrelsens séte,
verksamhetens inriktning, granserna for aktiekapital och antal
aktier samt forutsattningarna for att fa delta vid bolagsstamma.
Den senast antagna och registrerade bolagsordningen antogs
vid arsstimma den 30 maj 2017. Bolagets bolagsordning
framgar i sin helhet i detta Prospekt; se nedan under avsnittet
”Bolagsordning”.

Svensk kod for bolagsstyrning

Det utgdr god sed pa aktiemarknaden for svenska bolag
vars aktier dr upptagna till handel pa en reglerad marknad
att tillampa Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”). Koden
ar en del av naringslivets sjalvreglering och kompletterar
lagstiftning och andra regler genom att ange en norm fér god
bolagsstyrning pa en hdgre ambitionsniva. Koden behover
i dagsldget inte tillampas av bolag vars aktier ar listade pa
Aktietorget. Den ar sdledes inte obligatorisk fér Bolaget, och
styrelsen har for ndrvarande inga planer pa att tillampa den
annat an i de delar styrelsen anser relevant fér Bolaget och
dess aktieagare.

Bolagsstimma

Aktiedgarnas inflytande i Bolaget utdvas vid bolagsstamman
som, i enlighet med aktiebolagslagen ar Bolagets hogsta
beslutande organ. | egenskap av Bolagets hogsta beslutande
organ ar bolagsstimman behérig att avgora varje fraga i Bolaget
som inte utgor ett annat bolagsorgans exklusiva kompetens.
Bolagsstamman har séledes en uttalat 6verordnad stallning i
forhallande till Bolagets styrelse och verkstéllande direktor.

Vid arsstdmma, som enligt aktiebolagslagen ska hallas inom sex
manader fran utgangen av varje rakenskapsar, ska beslut fattas
om faststallelse av resultat- och balansrdkning, dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust, om ansvarsfrihet
gentemot bolaget for styrelseledamoterna och den
verkstallande direktoren, val av styrelseledamaéter och revisorer
samt ersattning till styrelsen och Bolagets revisorer. Vid
bolagstimman fattar aktiedgarna aven beslut i andra centrala
fragor i Bolaget, sasom andring av Bolagets bolagsordning,
eventuell nyemission av aktier etc. Om styrelsen anser att
det finns skal att halla bolagsstamma fére nasta arsstimma,
eller om Bolagets revisorer eller dgare till minst en tiondel av
samtliga aktier i Bolaget skriftligen sa begar, ska styrelsen kalla
till extra bolagsstamma.

Kallelse till bolagsstamma ska, i enlighet med Bolagets
bolagsordning, ske genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar samt genom att kallelsen halls tillganglig pa
Bolagets hemsida (www.siversima.com). Att kallelse har skett
ska samtidigt annonseras i Svenska Dagbladet. Kallelse till
bolagsstamma ska utfardas tidigast sex veckor och senast tva
veckor fore staimman.

Ratt att narvara och rosta vid bolagsstamman tillkommer
aktiedgare som ar inford i Bolagets av Euroclear férda aktiebok
fem (5) vardagar fore bolagsstdmman samt anmaler sitt
deltagande till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen
till stdmman, antingen personligen eller genom ombud med
fullmakt. Bitrade till aktiedgare i Bolaget far folja med till
bolagsstamman om aktiedgare anmadler detta. Varje aktiedgare i
Bolaget som anmaler ett drende med tillrdcklig framforhallning
har rétt att fa arendet behandlat vid bolagsstamman.

Styrelsen

Efter bolagsstimman ar styrelsen Bolagets hogsta beslutande
organ. Styrelsen ar dven Bolagets hogsta verkstallande organ
och Bolagets stallféretradare. Vidare svarar styrelsen enligt
aktiebolagslagen for Bolagets organisation och férvaltningen
av Bolagets angeldagenheter, ska fortlopande bedoma
Bolagets och koncernens ekonomiska situation och se till
att Bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen,
medelsfoérvaltningen och Bolagets ekonomiska forhallanden
i ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Styrelsens
ordforande har ett sarskilt ansvar att leda styrelsens arbete och
bevaka att styrelsen fullgor sina lagstadgade uppgifter.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolagets styrelse besta av
lagst tre (3) och hogst nio (9) styrelseledamdter med hogst sju
(7) suppleanter. Ledamot valjs arligen pa arsstamma for tiden
intill dess nasta arsstamma har hallits. Nagon begransning for
hur ldnge en ledamot far sitta i styrelsen finns inte.

Bolagets styrelse bestar vid dagen for detta Prospekt av
ledamoterna Tomas Duffy (ordférande), Bjorn Norrbom,
Ingrid Engstrom, Erik Fallstrom, Robert Green och Dag Sigurd.
Ndrmare information om styrelsemedlemmarna, inklusive
information om ersattning till styrelsen, aterfinns ovan under
avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Bland styrelsens uppgifter ingar bland annat att faststélla
Bolagets dvergripande mal och strategier, 6vervaka storre
investeringar, sdkerstdlla att det finns en tillfredsstdllande
kontroll av Bolagets efterlevnad av lagar och andra regler
som galler for Bolagets verksamhet samt Bolagets efterlevnad
av interna riktlinjer. Bland styrelsens uppgifter ingar dven att
sakerstdlla att Bolagets informationsgivning till marknaden och
investerare praglas av 6ppenhet samt ar korrekt, relevant och
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tillforlitlig samt att tillsatta, utvardera och vid behov entlediga
Bolagets verkstallande direktor.

Styrelsen har i enlighet med aktiebolagslagen faststallt en
skriftlig arbetsordning for sitt arbete, vilken kommer att
utvarderas, uppdateras och pa nytt faststéllas arligen. Styrelsen
sammantrader regelbundet efter ett i arbetsordningen faststallt
program som innehaller vissa fasta beslutspunkter samt vissa
beslutspunkter vid behov.

Bestammelser om inrdttandet av ett revisionsutskott aterfinns
i aktiebolagslagen och i Koden. Bestammelser om inrattandet
av ett ersattningsutskott aterfinns i Koden. Bestdmmelserna i
aktiebolagslagen omfattar i detta avseende endast bolag vars
aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad, vilket
inte innefattar Aktietorget, och som konstaterats ovan i detta
avsnitt ar Koden inte bindande for Bolaget. Per dagen for detta
Prospekt har styrelsen inte inrattat sarskilda revisions- eller
ersattningsutskott i enlighet med aktiebolagslagen eller Koden.

Verkstdllande direktoren och oOvriga ledande
befattningshavare

Bolagets verkstdllande direktor skoter, i enlighet med
bestammelserna i aktiebolagslagen, den |6pande forvaltningen
i Bolaget enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar. Atgarder
som med hansyn till omfattningen och arten av Bolagets
verksamhet ar av osedvanligt slag eller stor betydelse faller
utanfor den ”“lopande forvaltningen” och ska darfér som
huvudregel beredas och foredras styrelsen for beslut. Den
verkstadllande direktéren ska ocksa vidta de atgarder som
ar nédvandiga for att Bolagets bokforing ska fullgoras i
Overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt. Den verkstdllande direktéren
ar ett i forhallande till styrelsen underordnat bolagsorgan,
och styrelsen kan ocksa sjdlv avgdra arenden som ingar i den
|6pande forvaltningen. Den verkstdllande direktdrens arbete
och roll samt arbetsférdelningen mellan & ena sidan styrelsen
och den verkstéllande direktoren framgar av en av styrelsen
faststalld skriftlig instruktion (sa kallad ”VD-instruktion”).

Bolagets verkstdllande direktor ar Anders Storm. Narmare
information om den verkstdllande direktéren samt 6vriga
ledande befattningshavare, inklusive information om ersattning
till den verkstallande direktoren samt till 6vriga ledande
befattningshavare, aterfinns ovan under avsnittet ”Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor”. Styrelsen utvarderar
|6pande den verkstdllande direktérens arbete.

Intern kontroll och revision

Bolagets styrelse svarar enligt aktiebolagslagen for Bolagets
organisation och forvaltningen av Bolagets angelagenheter,
ska fortldpande bedéma Bolagets och koncernens ekonomiska
situation och se till att Bolagets organisation ar utformad sa
att bokforingen, medelsforvaltningen och Bolagets ekonomiska
forhallanden i Gvrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den
arbetsordning som upprattats av styrelsen (se ovan under
rubriken ”Styrelsen” i detta avsnitt) innehaller instruktioner
avseende intern ekonomisk rapportering, och samtliga
finansiella rapporter och pressmeddelanden publiceras pa
Bolagets hemsida (www.siversima.com) i direkt anslutning till
offentliggérandet.

Bolaget ar, i egenskap av publikt bolag, skyldigt att ha minst
en revisor for granskning av Bolagets och koncernens
arsredovisning och bokféring samt styrelsens och den
verkstallande direktorens forvaltning. Granskningen ska vara
sa ingaende och omfattande som god revisionssed krédver. En
revisor valjs enligt aktiebolagslagen av bolagsstimman. En
revisor i ett svenskt aktiebolag har saledes sitt uppdrag fran
och rapporterar till bolagsstdmman och far inte lata sig styras i
sitt arbete av styrelsen eller nagon ledande befattningshavare.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha minst en (1) och
hogst tva (2) revisorer med hogst tva (2) revisorssuppleanter.
Revisor eller revisorssuppleant ska vara en auktoriserad
revisor eller ett registrerat revisionsbolag. Nuvarande revisor
ar det registrerade revisionsbolaget Deloitte AB med den
auktoriserade revisorn Erik Olin som huvudansvarig revisor.
Narmare information om revisorn, inklusive information om
ersattning till revisorn, aterfinns ovan under avsnittet “Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor”.
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Bolagsordning

8§ 1 Firma
Bolagets firma ar Sivers IMA Holding AB. Bolaget ar publikt
(publ.).

§ 2 Styrelsens site
Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget skall utveckla, tillverka och forsalja system, apparater
och komponenter av huvudsakligen elektronisk art till industrin,
bedriva férvaltning av 16s och fast egendom, dvensom idka
darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor lagst 33 000 000 kronor och hogst 132 000
000 000 kronor.

§ 5 Antalet aktier
Antalet aktier skall vara lagst 66 000 000 och hogst 264 000
000.

§ 6 Styrelse och revisorer
Styrelsen bestar av 3-9 ledaméter med hogst 7 suppleanter.
Den viljes arligen pa arsstamma for tiden intill dess
nasta arsstimma har hallits. 1-2 revisorer med eller utan
revisorssuppleanter skall utses.

§ 7 Kallelse

Kallelse till arsstimma samt kallelse till extra bolagsstamma, dar
frdga om andring av bolagsordningen kommer att behandlas,
skall ske tidigast sex och senast fyra veckor fére stamman.
Kallelse till annan extra bolagsstéamma skall ske tidigast sex och
senast tva veckor fore stamman.

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillgénglig pa bolagets webbplats. Vid tidpunkten for kallelsen
ska information om att kallelse skett annonseras i Svenska
Dagbladet.

For att fa deltaga i bolagsstamman skall aktiedgare anmala
sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
stdamman, fore klockan 16.00. Denna dag far inte vara sondag,

annan allméan helgdag, |6rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton, och far inte infalla tidigare &n femte vardagen fore
stamman.

§ 8 Arsstamma
Arsstimma halles arligen inom 6 manader efter rakenskapsarets
utgang.

Pa arsstamman skall féljande drenden férekomma.

Val av ordférande vid stamman.

Upprattande och godkannande av réstlangd.

Godkdnnande av dagordning.

Val av en eller tva protokolljusterare.

Prévning av om stamman blivit behorigen sammankallad.

Foredragning av framlagd arsredovisning och

revisionsberdttelse samt i féorekommande fall

koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse.

7. Beslut a) om faststdllande av resultatrakning
och balansrakning samt i forekommande fall
koncernresultatrakning och koncernbalansrdkning, b)
om dispositioner betraffande vinst eller férlust enligt den
faststallda balansrdkningen, och c) om ansvarsfrihet at
styrelseledamoter och verkstallande direktor nar sadan
férekommer.

8. Faststdllande av styrelse- och revisorsarvoden.

Ok wWwN R

9. Val av styrelse och revisorer samt eventuella
revisorssuppleanter.

10. Annat drende, som ankommer pa stdmman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 9 Rikenskapsar

Rékenskapsar ar 1 januari — 31 december.

§ 10 Avstamningsforbehall

Den aktieagare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar
inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument eller den som &r antecknad pa avstamningskonto
enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag, skall antas vara
behorig att utéva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551).

OO O OO O OO OO0

Antagen pd bolagsstimma den 30 maj 2017
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Allman bolagsinformation

Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen.
Moderbolaget Sivers IMA (org.nr 556383-9348) ar ett svenskt
publikt aktiebolag bildat den 22 december 1989 och registrerat
hos Bolagsverket den 8 februari 1990. Bolaget har sitt sate i
Stockholm och sitt huvudkontor pa c/o Sivers IMA AB, Box
1274, 164 29 Kista.

Bolaget ar moderbolag till de svenska privata dotterbolagen
Sivers IMA Aktiebolag (org.nr 556063-7331) och Trebax AB
(org.nr 556661-8400) samt det skotska privata dotterbolaget
CST Global (org.nr SC211759). Sivers IMA Aktiebolag ar i sin tur
moderbolag till Sivers IMA International LLC (SPW 060259292-
4127457), registrerat i Delaware, USA.

Aktierna i Bolaget &r fritt Overlatbara. Utdver nedan
beskrivna lock-up avtal ar aktierna inte féremal fér nagra
Overlatelsebegransningar. Enligt bolagsordningen ar Bolagets
verksamhetsforemal att utveckla, tillverka och férsélja system,
apparater och komponenter av huvudsakligen elektronisk art
till industrin, bedriva forvaltning av 16s och fast egendom,
dvensom idka darmed férenlig verksamhet.

Vasentliga avtal

Utover avtal som ingatts i den |6pande verksamheten, ar de
enda vasentliga avtal som ingatts av Sivers IMA for de tva aren
narmast fore offentliggorandet av Prospektet eller andra avtal
som innehaller en bestdmmelse enligt vilken Sivers IMA har
en skyldighet eller rattighet som ar vasentlig for Bolaget vid
tidpunkten for Prospektet, foljande avtal:

Forvarv av CST Global

Den 12 april 2017 ingick Sivers IMA avtal om forvarv av samtliga
aktier i CST Global for en initial kopeskilling som utgors av
27 924 998 nyemitterade aktier i Sivers IMA som tecknades
och tilldelades pa tilltradesdagen den 18 maj 2017. Vardet
av den initiala kopeskillingen uppgar till cirka 102 MSEK,
baserat pa den volymvédgda genomsnittliga betalkursen per
aktie i Sivers IMA den 17 maj 2017. Vidare tillkommer en
eventuell tillaggskopeskilling om ytterligare hogst 13 962 499
nyemitterade aktier i Sivers IMA som kan utfalla om CST Globals
intakter under kalenderaret 2017 6verstiger 6,5 MGBP (cirka 72
MSEK). For det fall maximal tillaggskopeskilling betalas kommer
Saljarna av aktierna i CST Global att sammanlagt erhélla 41 887
497 aktier i Sivers IMA, motsvarande 50 procent av samtliga
aktier i Bolaget efter transaktionen.

Lock-up avtal

| samband med slutférandet av férvarvet av CST Global erlade
Sivers IMA en initial kopeskilling om 27 924 998 aktier i Sivers
IMA. Vissa av sédljarna av CST Global, daribland Keith Halsey

och Erik Fallstrom, som aven ar storre aktiedgare i Bolaget,
har atagit sig att under tolv manader fran och med den 4 maj
2017 inte sdlja eller pa annat satt 6verlata sina respektive
innehav i Bolaget utan Erik Penser Banks skriftliga medgivande.
Atagandet om lock-up omfattar dven aktier i Sivers IMA som
kan komma att erhallas som tillaggskopeskilling. Atagandet
omfattar daremot inte aktier som tecknas i Erbjudandet.
Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas omfattas sammantaget
cirka 33 procent av aktierna i Bolaget av dtaganden om lock-up.

Patent och immateriella rattigheter

Inom Bolagets verksamhetsomrade &ar det vanligt att
foretag forsoker skydda sina uppfinningar genom att soka
patent. Bolaget &r inte, savitt kdnt, beroende av licenser till
nagra externa patent eller andra immaterialratter for sin
verksamhet. Sivers IMA har egna, unika konstruktioner inom
millimetervagsteknik och arbetet med att patentera dessa
pagar. Utover patent har Sivers IMA naturligtvis sedvanlig ratt
till egenutvecklad programvarukod och chipkonstruktioner.

Sivers IMA har idag ett europeiskt patent avseende
Vagledarovergang (Waveguide transition). Patentet beskriver
en metod for att kopplingen mellan microstrip och vagledare
ska tolerera storre spridning i montering med bibehallna
prestanda. Denna konstruktionsmetod anvands i Bolagets
millimetervagsprodukter idag.

Patentnummer ar 2 500 978, registrerat den 10 juli 2013 med
giltighetstid till och med den 17 mars 2031.

Foretaget har ett patent som medger férbattrad teknik vid
avancerade matningar med RADAR. Den patenterade tekniken
innebar mojligheten att pa ett mer effektivt och tydligare satt
kan mata avstand till och hastighet av ett objekt. Grunden till
patentet bygger pa en forbattrad systemldsning som drastiskt
okar mojligheten att selektera objekt. Odnskade reflektioner
fran stérande objekt som befinner sig inom samma omrade
som det utvalda undertrycks i signalbehandlingen, vilket
férenklar matningen.

Patentet, med bendamningen “Metod and device for continuous
wave radar measurements”, US Patent US8994583, kan
uppratthallas till den 7 juli 2031.

Forsdkringar

Bolaget innehar sedvanligt forsakringsskydd. Enligt styrelsens
bedémning ger nuvarande forsakringsskydd, inklusive nivan
och villkoren for denna forsakring, en adekvat skyddsniva
med hansyn till forsakringspremier och de potentiella
riskerna i verksamheten. Bolaget kan emellertid inte lamna
nagra garantier for att forluster inte uppstar eller att krav
inte framstalls som gar utéver vad som tacks av nuvarande
forsakringsskydd.
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Kreditavtal och stallda sdkerheter

Dotterbolaget Sivers IMA Aktiebolag ar part till ett kreditavtal
avseende checkkredit med Skandinaviska Enskilda Banken AB
(publ) med en checkkredit om 2 500 000 SEK vilken per den
31 mars 2017 var outnyttjad. Kreditavtalet ar forknippat med
sedvanliga villkor och som sdkerhet fér checkkrediten har
Bolaget stallt borgensatagande.

Tvister och rattsliga processer

Bolaget &r inte, och har heller inte varit, del av, eller involverad
i, nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive
pagaende eller hotande forfaranden som Bolaget dr medvetet
om) under de senaste tolv manaderna som kan komma att ha,
eller har haft, en betydande inverkan pa Bolagets finansiella
stallning eller resultat.

Transaktioner med narstaende

Keith Halsey ager privat och via eget bolag och styrelse-
ledamoten Erik Fallstrom ager privat och via eget bolag cirka
27,6 respektive 22,1 procent av aktierna och résterna i Sivers
IMA efter konvertering av aktiedgarlan till aktier. Till foljd
av att Keith Halsey var styrelseledamot i Sivers IMA fram till
och med maj 2017 har han inte deltagit i styrelsen i Bolagets
handlaggning eller beslut rorande forvarvet av CST Global. Erik
Fallstrom valdes till styrelseledamot i Bolaget vid arsstamman
den 30 maj 2017.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier

Bolaget har genom avtal undertecknade i april 2017 erhallit
teckningsférbindelser och emissionsgarantier fran storre
aktiedgare avseende Nyemissionen. Ett antal av Bolagets
storre aktiedgare har genom teckningsférbindelser forbundit
sig att teckna Nya Aktier motsvarande sina respektive
aktieinnehav, vilket motsvarar 40 525 128 MSEK eller 49,8
procent av Nyemissionen. Darutéver har vissa investerare
genom emissionsgarantier forbundit sig att vid behov teckna
Nya Aktier motsvarande 28 950 000 SEK eller 35,5 procent av
Nyemissionen. Sammantaget motsvarar dessa dtaganden cirka

85,3 procent av Nyemissionen. Garanterna kan nas genom
Sivers IMA pa adress Box 1274, 164 29 Kista.

Ingen ersdttning utgar till aktiedgarna for deras atagande
att teckna sina respektive andelar i Nyemissionen. For
garantidtagandet utgar ersattning till emissionsgaranterna
om 8,0 procent pa det garanterade beloppet, motsvarande
sammalagt cirka 2,3 MSEK. De emissionsgarantier som lamnats
kan endast tas i ansprak vid bristande teckning i Nyemissionen.
Dessa garantiataganden ar emellertid inte sakerstédllda genom
pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller information fran tredje part i form av
bransch- och marknadsinformation samt statistik och
berdkningar hamtade fran branschrapporter och studier,
marknadsundersokningar, offentligt tillganglig information
samt kommersiella publikationer, i vissa fall historisk
information. Viss information om marknadsandelar och
andra uttalanden i Prospektet avseende den bransch inom
vilken Bolagets verksamhet bedrivs samt Bolagets stallning i
forhallande till dess konkurrenter &r inte baserad pa publicerad
statistik eller information fran oberoende tredje part. Sadan
information och sadana uttalanden aterspeglar snarare
Bolagets basta uppskattningar med utgangspunkt i information
som erhallits fran bransch- och affarsorganisationer och andra
kontakter inom den bransch dar Bolaget konkurrerar samt
information som har publicerats av dess konkurrenter. Bolaget
anser att sadan information ar anvandbar for investerares
forstaelse for den bransch i vilken Bolaget ar verksamt och
Bolagets stdllning inom branschen. Bolaget har emellertid
inte tillgang till de fakta och antaganden som ligger bakom
siffrorna, marknadsinformationen och annan information
som hamtats fran offentligt tillgangliga kallor. Bolaget har inte
heller gjort nagra oberoende verifieringar av den information
om marknaden som har tillhandahallits genom tredje part,
branschen eller allmdnna publikationer. Emittenten har

Namn Teckningsforbindelse Emissionsgaranti Summa  Andel av Nyemission, %
Formue Nord Markedsneutrak A/S - 6 500 000 6 500 000 8,0
Per Vasillis - 4 500 000 4 500 000 5,5
Gustav Andersson - 1 000 000 1 000 000 1,2
Erik Fischbeck - 2800 000 2800 000 3,4
Erik Penser Bank - 14 150 000 14 150 000 17,4
Erik Fallstrom via Rothesay Limited 18 020 107 - 18 020 107 22,1
Keith Halsey via Global Edge Capital Inc. 14 634 694 - 14 634 694 18,0
Keith Halsey via Nutwell Investments S.A. 7870328 - 7870328 9,7
Summa 40525 128 28 950 000 69 475 128 85,3
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atergivit information fran tredje part korrekt, savitt emittenten
kan kanna till och forsdkra genom jamférelse med annan
information som offentliggjorts av berord tredje man. Inga
uppgifter har uteldmnats som skulle kunna géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande. Aven om Bolaget &r av
uppfattningen att dess interna analyser ar tillforlitliga, har dessa
inte verifierats av nagon oberoende kélla och Bolaget kan inte
garantera deras riktighet.

Radgivares intressen

Erik Penser Bank &r finansiell radgivare till Bolaget samt agerar
emissionsinstitut i samband med Erbjudandet. Setterwalls
Advokatbyra AB ar legal radgivare till Sivers IMA i samband med
Erbjudandet. Erik Penser Bank erhaller en pa férhand avtalad
ersattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet och
Setterwalls Advokatbyra AB erhaller I6pande ersattning for
utférda tjanster. Darutover har Erik Penser Bank och Setterwalls
Advokatbyrd AB inga ekonomiska eller andra intressen i
Erbjudandet. Det bedéms inte foreligga nagra intressekonflikter
mellan parterna som i enlighet med det ovanstaende har
ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Dokument inférlivade genom hanvisning
Nedanstaende information inférlivas i Prospektet genom
hénvisning och utgoér darmed en del av Prospektet och ska
ldsas som en del darav. De delar av nedanstaende dokument
som inte héanvisas ftill ar antingen inte relevanta fér en
in-vesterare eller dterges pa annan plats i Prospektet. Forutom
nar sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.

e Sivers IMAs arsredovisning for rdkenskapsaret 2015
inforlivas i sin helhet.

e Sivers IMAs arsredovisning for rakenskapsaret 2016
inforlivas i sin helhet.

e Sivers IMAs kvartalsrapport for perioden 1 januari — 31
mars 2017: sidorna 3-5 (finansiell utveckling), sidan 7
(resultatrékning), sidorna 8-9 (balansrékning) och sidan
10 (kassaflodesanalys).

Handlingar som halls tillgidngliga for inspektion
Féljande handlingar finns tillgdngliga for inspektion i
elektroniskt format pa www.siversima.com och i pappersformat
vid Bolagets huvudkontor med adress c/o Sivers IMA AB, Box
1274, 164 29 Kista:

. Detta Prospekt;
e Bolagets bolagsordning; och
e Handlingar inforlivade genom hanvisning.

Den historiska finansiella information som foreligger for
Bolagets dotterbolag for de tva senaste rakenskapsaren finns
endast tillgangliga for inspektion i pappersformat enligt ovan
angiven adress.
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Vissa skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor som aktualiseras med anledning av Nyemissionen fér aktiedigare samt
fér innehavare av teckningsrdtter och BTA i Bolaget som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige (om inte annat anges).
Sammanfattningen dr baserad pa nu gdllande lagstiftning och dr avsedd endast som generell information fér den tid da
aktier, teckningsrdtter, respektive BTA dr upptagna till handel pd Aktietorget.

Sammanfattningen behandlar inte:

e  sjtuationer dd véirdepapper innehas som lagertillgdng i ndringsverksamhet,

e  sjtuationer dd virdepapper innehas av kommandit- eller handelsbolag,

e sjtuationer dd virdepapper férvaras pa ett investeringssparkonto,

e de sdrskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalférlust) och utdelning i
bolagssektorn som kan bli tillimpliga da investeraren innehar virdepapper i Bolaget som anses vara ndringsbetingade

(skattemdssigt),

e utldndska féretag som bedriver verksamhet fran fast driftstdlle i Sverige, eller

e  utldndska féretag som har varit svenska féretag.

Sdrskilda skatteregler gdller vidare fér vissa féretagskategorier. Den skattemdssiga behandlingen av varje enskild
innehavare av virdepapper beror delvis pa dennes speciella situation. Varje aktiedgare och innehavare av teckningsrétter
och BTA bér radfraga oberoende skatteradgivare om de skattekonsekvenser som Nyemissionen kan medféra for dennes
del, inklusive tillimpligheten och effekten av utlindska regler och dubbelbeskattningsavtal.

Allmant

Fysiska personer

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige beskattas kapitalinkomster sasom rantor, utdelningar
och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i
inkomstslaget kapital r 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring av aktier
och andra deldgarratter berdknas som skillnaden mellan
forsaljningsersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter,
och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for samtliga
aktier av samma slag och sort laggs samman och berdknas
gemensamt med tilldmpning av genomsnittsmetoden.
BTA anses darvid inte vara av samma slag och sort som de
befintliga aktierna i Bolaget férrdn beslutet om Nyemissionen
registrerats hos Bolagsverket. Vid forsaljning av aktier i Bolaget
far alternativt schablonmetoden anvandas. Denna metod
innebdr att omkostnadsbeloppet far bestammas till 20 procent
av forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalférlust pa aktier och andra marknadsnoterade
deldgarratter i Bolaget (t ex teckningsratter och BTA) far dras
av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer
samma ar dels pa aktier, dels pa andra marknadsnoterade
deldgarratter (dock inte andelar i investeringsfonder som
innehaller endast svenska fordringsratter, s k rantefonder).
Av kapitalforlust som inte dragits av genom nu namnda
kvittningsmajlighet medges avdrag i inkomstslaget kapital med
70 procent av forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduk-
tion av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet
samt statlig fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktionen medges med 30 procent av den del av un-
derskottet som inte Gverstiger 100 000 SEK och med 21 procent
av det aterstaende underskottet. Underskott kan inte sparas till
senare beskattningsar. Berdkningen paverkas ocksa av om ett
investeraravdrag har gjorts under aret.

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
innehalls preliminar skatt pa utdelningar med 30 procent.
Den prelimindra skatten innehalls normalt av Euroclear eller,
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga ka-
pitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget naringsverksamhet
med 22 procent skatt. Berakning av kapitalvinst respektive ka-
pitalférlust sker pa samma satt som for fysiska personer enligt
vad som beskrivits ovan.

Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa aktier och andra
deldgarratter medges endast mot skattepliktiga kapitalvinster
pa aktier och andra deldgarratter. Om en kapitalforlust inte kan
dras av hos det foretag som gjort forlusten, kan den samma
ar dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
deldgarratter hos ett annat féretag, om var och en av foretagen
kan lamna koncernbidrag till det andra féretaget och bada
foretagen begar det for ett beskattningsar som har samma
deklarationstidpunkt eller som skulle ha haft det om inte nagot
av foretagens bokforingsskyldighet upphor. Kapitalforlust pa
aktier och andra deldgarratter som inte har kunnat utnyttjas
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ett visst ar, far sparas (hos det aktiebolag som haft forlusten)
och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra delagarratter under efterféljande beskattningsar utan
begransning i tiden. Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga
pa vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer,
exempelvis investmentféretag.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter

Utnyttjande av teckningsratter

Om aktiedgare i Bolaget utnyttjar erhallna teckningsratter for
forvarv av Nya Aktier utloses ingen beskattning. Tecknings-
ratternas omkostnadsbelopp ska medraknas vid berakning av
aktiernas omkostnadsbelopp.

Avyttring av teckningsratter

Aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin foretradesratt att delta i
Nyemissionen kan avyttra sina teckningsratter. Teckningsratter-
na kommer att vara foremal for handel pa Aktietorget under en
begransad tid i samband med Nyemissionens genomférande.
Vid avyttring av teckningsratter ska skattepliktig kapitalvinst be-
raknas. Teckningsratter som grundas pa aktieinnehav i Bolaget
anses anskaffade for noll (0) SEK. Schablonmetoden far inte an-
vandas for att bestamma omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela
forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter ska
saledes tas upp till beskattning. Omkostnadsbeloppet for de ur-
sprungliga aktierna paverkas inte. En teckningsratt som varken
utnyttjas eller saljs och darfor forfaller anses avyttrad for noll
(0) SEK. Eftersom teckningsratter forvarvade pa nu angivet satt
anses anskaffade for noll (0) SEK, uppkommer dérvid varken en
kapitalvinst eller en kapitalforlust.

Forvarvade teckningsratter

For den som koper eller pa liknande satt forvarvar tecknings-
ratter i Bolaget utgor vederlaget omkostnadsbelopp for dessa.
Utnyttjande av teckningsratterna for teckning av Nya Aktier ut-
|6ser ingen beskattning. Teckningsratternas omkostnadsbelopp
ska medrdknas vid berakning av aktiernas omkostnadsbelopp.
Avyttras istallet teckningsratterna utloses kapitalvinstbeskatt-
ning. Omkostnadsbeloppet for teckningsratter berdknas en-
ligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far anvandas for
marknadsnoterade teckningsratter forvarvade pa nu angivet
satt. En teckningsratt som varken utnyttjas eller saljs och darfor
forfaller anses avyttrad for noll (0) SEK.

Avyttring av BTA
En avyttring av BTA (betalda tecknade aktier) foranleder
kapitalvinstbeskattning enligt ovan.

Aktiedgare och innehavare av deldagarratter som
ar begransat skattskyldiga i Sverige

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag
uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma galler vid
utbetalning fran ett svenskt aktiebolag i samband med bland
annat inlésen av aktier och aterkdp av egna aktier genom ett
forvarvserbjudande som har riktats till samtliga aktiedgare
eller samtliga dgare till aktier av ett visst slag. Skattesatsen ar
30 procent. Kupongskattesatsen ar dock i allmanhet reducerad
genom dubbelbeskattningsavtal. | Sverige verkstéaller normalt
Euroclear eller, betrdaffande forvaltarregistrerade aktier,
forvaltaren avdrag for kupongskatt. Bolaget verkstaller inte
avdrag for kupongskatt annat an om detta kravs enligt lag.
| de fall kupongskatt har innehallits med 30 procent trots
att aktiedgaren ar berattigad till en lagre kupongskattestats
kan aktiedgaren skriftligen begdra aterbetalning hos
Skatteverket fore utgangen av det femte kalenderaret efter
utdelningstillfallet.

Aktiedgare och innehavare av andra delagarratter som ar
begransat skattskyldiga i Sverige — och som inte bedriver
verksamhet fran fast driftstélle i Sverige — kapitalvinstbeskattas
normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier eller andra
delagarratter. Aktiedgare respektive innehavare av andra
deldgarratter kan emellertid bli foremal for beskattning i sin
hemviststat.

Enligt en sarskild regel blir dock fysiska personer som ar be-
gransat skattskyldiga i Sverige foremal for kapitalvinstbeskatt-
ning i Sverige vid avyttring av aktier och andra delédgarratter
i Bolaget, om de vid nagot tillfdlle under det kalenderar da
avyttringen sker eller under de foregaende tio kalenderaren
har varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall begransad genom
dubbelbeskattningsavtal.
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Accessnat

Accessnat ar de tradlésa nat som varje anvandare har mellan
sin telefon och narmaste accesspunkt (AP). Det kan t ex vara en
WiFi hotspot (WiFi router), 3G- eller LTE-basstation. | framtiden
kommer denna teknik troligen anvanda E- och V-band.

Design win
En design win definieras som ett beslut fran en tillverkare
att utveckla en produkt med avsikten att inkludera vissa
komponenter fran andra leverantdrer. Vart att notera ar
att en design win inte ar samma sak som en order eller ett
leveransavtal.

Fiber till hemmet — Fiber to the home (FTTH)

Fiber till hemmet, eller fibernat, ar en installation och
anvandning av optisk fiber fran en central punkt direkt till
enskilda byggnader som bostader, bostadshus och foretag for
att ge en atkomst till hoghastighetsinternet. Vid installation av
fiber gravs fiberkabeln fram till kundens hus.

Gigabit till hemmet — alternativ till fiberaccess
(GBTH)

GBTH &r en punkt till punkt-lank via en accesspunkt med
datahastighet 6ver 1 Gbps baserad pa millimetervag, direkt till
ett hem eller ett kontor. Denna teknik kommer att konkurrera
med fiber till hemmet. Tradl6sa nat kommer att vara billigare
an att grava fiber och kan installeras pa kortare tid.

GPON

GPON star for Gigabit Passive Optical Networks och ar ett
fiberoptisk datornat som nar slutanvandare (bostader eller
smaféretag) med gigabitkapacitet. Natet bestar av en station
som ansluter ett antal slutanvandare, vanligen 32 stycken, till
ett stamnat. Den optiska fibern fran stationen till slutanvandare
har en tradformad struktur. Den tradformade strukturen
minskar atgangen pa optisk fiber jamfort med att ha en fiber
per anvandare hela vagen.

Millimetervagfrekvenser

Millimetervagor ar de hogsta frekvenser av mikrovagor. For
V-band och E-band géller foljande frekvenser:

V-band: 57-66 GHz (WiGig/802.11ad anvander V-band)
E-band: 71-76 GHz och 81-86 GHz

Macrocell Backhaul

| ett telekommunikationsnat maste man skicka data mellan
stamnadtet och basstationer. Att skicka denna data kallas
for ”Backhaul”. Det kan goras tradlost eller via fasta nat. En
makrocell har en rackvidd pa upp till nagra tiotals kilometer.
Macrocell Backhaul baserat pa E-band stodjer idag hastigheter
mellan 1-10 Gbps pa avstand upp till tre till fem kilometer.

Small Cell Backhaul

Small Cell &r sma radioaccessnoder som ar verksamma i
licensierade och olicensierade frekvensspektrum och som
har en rackvidd pa 10 meter upp till ett par kilometer. De ar
”"sma” i jamforelse med en mobil Macrocell, vilken kan ha
ett intervall av nagra tiotals kilometer. Data som transfereras
fran dessa Small Cells till stamnétet kallas ocksa fér Small Cell
Backhaul. V-band millimetervag Small Cell Backhaul stédjer
idag hastigheter pa mellan 1-10 Gbps pa ett avstand upp till
1 kilometer.

Fronthaul

Forenklat ar Fronthaul en variant av Macro och Small
Cell Backhaul som anvands nar basstation anvander upp
till 30 stycken radiohuvuden som distribueras bort fran
basstationsnoden. Denna Backhaul anvénder ett protokoll som
kallas CPRI/OBSAI for att stédja ex LTE-trafik. Denna typ av
Backhaul behéver normalt lagre latens och hogre bandbredd
an Macrocell Backhaul.

Mesh Backhaul

Normal Backhaul ar ofta en “punkt till punkt”-16sning. Med en
tradlés Mesh Backhaul-l16sning anvander man t ex WiGig-teknik.
Denna teknik kan installeras och anvander flervagsredundans
for utbyggnad pa ett omrade som behdéver Small Cell-tdckning.
Detta ar en billigare 16sning an punkt till punkt-l6sningar och
ger battre tackning och redundans. Nar man anvander WiGig
Mesh Backhaul sa ar det ofta for kortare avstand, ca 50-400
meter och man uppnar hastigheter pa ca 1-5 Gbps.

WiGig/802.11ad

Detta ar en datadverféringsteknik som syftar till att ge
datadverforingshastigheter pa upp till 7 Gbps. Nar man
anvander denna typ av WiFi-losning sa ar rackvidden upp till ca
10 meter. Malet for denna teknik ar att den anvands for korta
avstand, for stora datamangder som t ex 6verforingar av HD-
video eller som en ersattning till HDMI-kabel.

Heterogena natverk (HetNet)

Heterogene nat anvands i tradlésa natverk med olika
accessteknologier. Ett tradlost natverk som tillhandahaller
tjansten WiFi och som kan uppratthalla tjansten vid vaxling till
och fran mobilndtet (t ex LTE) &r ett exempel pa ett tradlost
heterogent natverk (HetNet).
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