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VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Med "Integrum” eller "Bolaget” avses, beroende pa sammanhang, Integrum AB (publ), org. nr 556407-3145, (ett svenskt publikt aktiebolag), den koncern som Integrum AB (publ) ingar i eller
ett dotterbolag till Integrum AB (publ). Med "Prospektet” avses foreliggande prospekt. Med "Erbjudandet” avses erbjudandet till allmanheten i Sverige och institutionella investerare att dels
teckna hégst 1 100 000 nyemitterade aktier av serie B i Integrum ("Emissionen”), dels teckna hégst 250 000 nyemitterade aktier av serie B enligt den 6vertilldelning av aktier av serie B som
Bolagets styrelse vid Gverteckning av Emissionen kan komma att besluta om till strategiska investerare ("Overtilldelningsemissionen”), infor den forestaende listningen av Bolagets aktie
pa Nasdaq First North. Se dven rubriken " Definitioner samt presentation och berdkningar av belopp och dess valuta” under avsnittet "Legala fragor och kompletterande information” for
definitioner av termer i Prospektet.

Upprattande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har uppréttats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument, Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet”) samt Kom-
missionens férordning (EG) nr 809/2004 ("Prospektférordningen”). Detta Prospekt har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestammelsernai 2 kap. 25 och 26 §§
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Finansinspektionens godkannande och registrering innebar inte ndgon garanti fran Finansinspektionens sida for att sakuppgifterna i
detta Prospekt ar riktiga eller fullstandiga. For Prospektet och Erbjudandet géller svensk rétt. Tvist med anledning av detta Prospekt, Erbjudandet och ddrmed sammanhangande rattsforhal-
landen ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Forutom vad som uttryckligen anges hari, har ingen finansiell information eller annan information i Prospektet reviderats eller granskats av
Bolagets revisor. Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till allmanheten i andra lander an Sverige. Erbjudandet riktar sig inte heller till personer vars deltagande férutsatter ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra atgarder annat an de som foljer av svensk lag. Prospektet, anmélningssedeln och/eller andra dokument hanférliga till Erbjudandet far inte distribueras,
postas eller pa annat sitt distribueras eller sandas till eller i nagot land dar Erbjudandet skulle férutsatta att nagra sadana ytterligare atgarder foretas eller dar detta skulle strida mot lagar eller
regleringari det landet. Ingen atgard har vidtagits eller kommer att vidtas av Bolaget i ndgon annan jurisdiktion &n Sverige som skulle tillata ett erbjudande av aktier till allméanheten, innehav av
aktier, spridning av Prospektet eller annan information hanforlig till Erbjudandet, Bolaget eller aktier. De aktier som omfattas av Erbjudandet enligt detta Prospekt har inte rekommenderats
av nagon amerikansk federal myndighet eller delstatlig vardepappersmyndighet eller tillsynsmyndighet. Vidare har ingen sddan myndighet bekraftat riktigheten i eller bedomt lampligheten
av Prospektet. Alla pastdenden om motsatsen ar en brottslig handling i USA. Aktierna i Erbjudandet har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt den vid var tid géllande United
States Securities Act fran 1933, eller ndgon annan delstatlig vardepapperslag och far inte utbjudas eller forsaljas, direkt eller indirekt inom USA eller till personer med hemvist dar. Erbjudandet
riktar sig inte heller till personer i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika eller i ndgot annat land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet eller annan
information hanforlig till Erbjudandet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter att ytterligare prospekt uppréttas, registreras eller att ndgon annan atgard féretas utéver vad som
kravs enligt svensk ratt. Anmalan om teckning av aktier i strid mot det ovanstaende kan komma att anses ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet ar dlagda att informera sig om,
och félja, ovan namnda restriktioner. Atgérder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot virdepapperslagstiftning. Bolaget tar inte nagot juridiskt ansvar for nagra dvertridelser av sa-
dana restriktioner, oavsett om sadana Gvertradelser begas av en potentiell investerare eller ndgon annan. En investering i virdepapper ar férenad med vissa risker och investerare uppmanas
att sarskilt lasa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de férlita sig pa sin egen bedomning av Bolaget och Erbjudandet, inklusive foreliggande sakfor-
hallanden och risker. Infér ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet. Investerare far
endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person &r behdrig att Iamna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden
an de som finns i detta Prospekt. Om sa dnda sker ska sddan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget och Bolaget ansvarar inte for sadan information eller
sadana uttalanden. Varken offentliggérandet av Prospektet eller nagra transaktioner som genomférts med anledning harav ska under nagra omstandigheter anses innebara att uppgifterna
hari ar korrekta och gillande vid nagon annan tidpunkt 3n per datumet for offentliggérande av Prospektet eller att Bolagets verksamhet har varit oférandrad sedan detta datum. For det fall
det sker vasentliga férandringar av informationen efter offentliggérandet av Prospektet kommer sadana férandringar att offentliggéras enligt bestammelserna om tillagg till prospekt i lagen
om handel med finansiella instrument.

Framatriktade uttalanden

Detta Prospekt innehaller framatriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets syn pa framtida hiandelser samt finansiell och operativ utveckling. Framatriktade uttalanden kan urskiljas
genom att de inte uteslutande avser historiska eller aktuella sakforhallanden och genom att de kan innefatta anvindandet av framatriktad terminologi sdsom "kan”, "ska”, "antas”, "potentiell”,
"férvantas”, "tros”, "uppskattas”, "planeras”, "avses”, "beraknas”, "férutses”, "har som malsattning att”, "prognostiseras”, "férsoker”, "skulle kunna” eller negationer av sddana ord och andra va-
riationer darav eller jamforbar terminologi, genom diskussioner om strategi, planer eller avsikter, eller kan innefatta ett antal risker och osakerheter. Framatriktade uttalanden &r till sin natur
forenade med savil kinda som okanda risker och osikerhetsfaktorer eftersom de dr avhingiga framtida hiandelser och omstandigheter. Sadana framatriktade uttalanden r oundvikligen
beroende av antaganden, information eller metoder som kan vara felaktiga eller bristfélliga och kan komma att visa sig vara ogenomférbara. Framatriktade uttalanden avser bland annat
framtida finansiell avkastning, vinst, kostnader och synergier, planer och férvantningar pa Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvaxt och I6nsamhet, branschutveckling samt allman
ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra omstandigheter som kan paverka Bolaget. De framatriktade uttalanden som &terges i detta Prospekt géller endast vid tidpunkten for
Prospektets offentliggérande och Bolaget goringen utfastelse om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktade uttalanden till foljd av ny information, framtida hiandelser
eller dylikt, utéver vad som féljer av tillimpliga lagar och regler. Aven om Bolaget anser att forvantningarna som beskrivs i sadana framatriktade uttalanden &r rimliga, finns det ingen garanti
for att dessa framatriktade uttalanden forverkligas eller visar sig vara korrekta. | avsnittet "Riskfaktorer” finns en beskrivning, dock inte uttémmande, av faktorer som kan medféra att faktiskt
resultat eller faktisk utveckling kan komma att skilja sig avsevart fran framatriktade uttalanden i detta Prospekt.

Bransch- och marknadsinformation

Informationen i Prospektet har tillhandahallits av Bolaget och andra kallor som identifieras i Prospektet. Om inte annat anges ar sddan information baserad pa Bolagets analys av flera olika
kallor, daribland statistik och information fran externa bransch- eller marknadsrapporter, marknadsundersokningar, offentligt tillganglig information samt kommersiella publikationer. Sale-
des &r viss information om marknadsstorlek, marknadsandelar och andra uttalanden i Prospektet avseende den bransch/marknad inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs samt Bolagets
stallning i forhallande till dess konkurrenter inte baserad pa publicerad statistik eller information fran oberoende tredje part. Sddan information och sadana uttalanden aterspeglar snarare
Bolagets basta uppskattningar med utgangspunkt i information som erhallits fran bransch- och affarsorganisationer och andra kontakter inom den bransch dar Bolaget konkurrerar samt
information som har publicerats av dess konkurrenter. Bolaget anser att sadan information ar anvandbar for investerares forstaelse for den bransch i vilken Bolaget ar verksamt och Bola-
gets stallning inom branschen. Bolaget har emellertid inte tillgang till de fakta och antaganden som ligger bakom siffrorna, marknadsinformationen och annan information som hamtats
fran tillgangliga kéllor. Bolaget har inte heller gjort nagra oberoende verifieringar av den information om marknaden som har tillhandahallits genom tredje part, branschen eller allmanna
publikationer. Aven om Bolaget &r av uppfattningen att dess interna analyser och anvind extern data i Prospektet ar tillforlitliga, har Bolaget inte pa egen hand verifierat, och kan darfor inte
garantera korrektheten i, den marknadsinformation som finns i Prospektet. Marknadsinformation och marknadsstatistik i sig ar till viss del framatblickande, foremal for osakerhet, kan tolkas
subjektivt och reflekterar inte nddvéndigtvis faktiska eller framtida marknadsférhallanden. Féljaktligen bor potentiella investerare vara uppmarksamma pa att den finansiella informationen,
marknadsinformationen samt de prognoser och uppskattningar av marknadsinformation som aterfinns i Prospektet inte nédvandigtvis utgor tillforlitliga indikatorer pa Bolagets framtida
resultat. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kanner till, vasentliga intressen i Bolaget.

Nasdaq First North

Nasdaq First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingar i Nasdaq Stockholm. Den har inte samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa
Nasdaq First North omfattas inte av samma regler som bolag pa den reglerade huvudmarknaden. Istéllet &r de féremal for mindre omfattande uppséattning regler och férordningar anpassade
till mindre tillvaxtbolag. Risken att investera i ett féretag pa Nasdaq First North kan darfor vara hdgre an att investera i ett bolag pa den reglerade huvudmarknaden. Alla bolag vars aktier ar
upptagna till handel pa Nasdaq First North har en Certified Adviser som Gvervakar att reglerna efterlevs. Nasdaq Stockholm godkénner ansékan om upptagande till handel pa Nasdaq First
North. Erik Penser Bank ar utsedd till Certified Adviser for Integrum vid kommande listning pa Nasdaq First North, forutsatt att kraven for listning uppfylls.

Legala och finansiell radgivare samt emissionsinstitut

Legal radgivare till Bolaget ar Setterwalls Advokatbyra AB. Finansiell radgivare till Bolaget &r Soderlind & Co AB som bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i
Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Setterwalls Advokatbyra AB och Séderlind & Co AB fran allt ansvar i férhallande till befintliga eller blivande aktie4gare i Bolaget och avseende
andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till f6ljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Erik Penser Bank dr emissionsinstitut
avseende Erbjudandet.
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Erbjudandet

Erbjudandet riktar sig till allmanheten i Sverige och institu-
tionella investerare och omfattar hégst 1 100 000 nyemit-
terade aktier av serie B i Integrum samt en dvertilldelning
av nyemitterade aktier pa hégst 250 000 aktier av serie B
till strategiska investerare vid Gverteckning av det Gvriga
Erbjudandet.

Bolaget kommer att tillféras hogst 22,0 MSEK genom Emis-
sionen samt ytterligare hogst 5,0 MSEK fore emissionskost-
nader genom Overtilldelningsemissionen. Emissionskost-
naderna beraknas uppga till cirka 2,8 MSEK.

Pris

20 SEK per aktie av serie B. Minsta teckning ska uppga till
250 aktier av serie B motsvarande 5 000 SEK. Courtage
utgarej.

Anmalningsperiod
25 april - 9 maj 2017 kl 12.00

ISIN-kod och aktiens kortnamn
ISIN-kod: SEO009807266

Aktiens kortnamn: INTEG

Finansiell kalender
Bokslutskommuniké: 30 juni 2017

Arsredovisning rikenskapsaret 2016/17:
28 augusti 2017

Delarsredogorelse 1 maj - 30 juli 2017:
25 september 2017

Arsstamma 2017:25 september 2017

Delarsrapport 1 augusti - 31 oktober 2017:
18 december 2017

Teckningsatagande

Bolaget har erhallit teckningsidtagande om totalt cirka
11,2 MSEK (cirka 51%% av det totala Erbjudandet exklu-
sive Overtilldelningsemissionen), dock har Bolaget inte
begart eller erhallit bankmassig eller annan sakerhet for
gjorda teckningsataganden.

Handelsplats och forsta dag for handel
Bolagets aktier ska listas pa Nasdaq First North. Forsta
dag for handel berdknas bli omkring den 15 maj 2017

Vissa definitioner och forkortningar

Definitioner och forkortningar anges dels under rubriken
"Viktig information” i ovan dels aterfinns under rubriken
"Definitioner samt presentation och berdkningar av be-
lopp och dess valuta” i avsnittet "Legala fragor och kom-
pletterande information”.

1 Preliminart datum. Listningen forutsatter att Nasdaq First Norths spridningskrav uppfylls och att hemsidan uppdateras enligt First North Nordic Rulebook
senast tva dagar innan handeln inleds samt att ingenting intraffar i Bolaget fore forsta dag for handel som skulle kunna féranleda en annan bedémning av

Nasdaq First North.
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SAMMANFATTNING

Sammanfattningen bestdr av informationskrav uppstdllda i "Punkter”. Punkterna dr numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7).
Denna sammanfattning innehdller alla de Punkter som krdivs i en sammanfattning for aktuell typ av véirdepapper och emittent.
Eftersom vissa Punkter inte dr tillimpliga fér alla typer av prospekt kan det finnas luckor i Punkternas numrering. Aven om det
krdvs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella virdepapper och emittent, dr det majligt att ingen relevant infor-
mation kan ges rérande Punkten. Informationen har dd ersatts med en kort beskrivning av Punkten tillsammans med angivelsen
"gj tilldmplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

A.1 Varning Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om
attinvesteraide vardepapper som erbjuds ska baseras pa en bedémning av Prospektet i sin
helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anférs vid
domstol kan den investerare som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella
lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna vid 6versattning av Prospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt
fram sammanfattningen, inklusive 6versattningar darav, men endast om sammanfattning-
en ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om
den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa
investerare i 6verviagandet att investera i de vardepapper som erbjuds.

A.2 Samtycke Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhander.

Avsnitt B - Information om emittenten

B.1 Firmaoch handels- Bolagets firma och handelsbeteckning &r Integrum AB (publ), org. nr 556407-3145.

beteckning
B.2 Sateoch Integrum ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades i Sverige och vars verksamhet
bolagsform bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i MéIndals kommun. Bolagets associa-
tionsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).
B.3 Beskrivning av Integrum &r ett medicintekniskt bolag som utvecklar och marknadsfor system for skelett-
emittentens forankrade proteser. Med 6ver 400 operationer genomférda i tolv Iander och efter att ha
verksamhet verkat i marknaden i snart 20 &r s bedémer sig Bolaget ha en varldsledande stallning inom

omradet. Integrums innovativa OPRA Implantat System bidrar till att forbattra livskvali-
teten for amputerade varlden 6ver. Traditionellt anvands en protes fastsatt med en hyl-
sa for att aterge den amputerade rorelseférmaga. Smarta, skav, begransad rorlighet etc.
leder dock till att manga valjer bort protesen och till att de inte kan leva det liv de 6nskar
fullt ut. Det finns idag ett stort medicinskt behov av battre behandlingar och alternativ
efteramputation dn den konventionellt anvanda proteshylsan. Integrums implantatsystem
vander sig till den del av dessa amputationer som skett pa grund av skada eller tumér. De
positiva effekterna associerade med skelettférankrade proteser har pavisats i flera kliniska
studier. Dartill bedriver Bolaget annan forskning inom relaterade teknikomraden och har
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bland annat utvecklat innovativa tekniker for tankestyrda proteser samt behandling av fan-
tomsmartor. Tillsammans ar de viktiga komponenter i Integrums vision att forbattra livet
for amputerade personer.

Integrum séljer idag OPRA-systemet till framstaende sjukhus och kliniker varlden Gver.
CARE (Centrum for Avancerad Rekonstruktion av Extremiteter) vid Sahlgrenska Universi-
tetssjukhuset dr det center dér flest operationer har genomférts. Férutom att OPRA-syste-
met ar CE-certifierat och godként att siljas i ESS-landerna sa blev Integrums OPRA-system
godkant av den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA i juli 2015. OPRA-systemet er-
holl ett godkdnnande sdsom Humanitarian Device Exemption (HDE) avseende amputatio-
ner ovan kna. Godkdnnandet innebar en unik méjlighet for Integrum att som forsta foretag
kunna erbjuda skelettférankrade proteser pa den amerikanska marknaden. Bolaget ser nu
goda mojligheter att expandera pa den amerikanska marknaden och att bli en storre inter-
nationell aktér inom skelettférankrade proteser.

Fokus under de senaste aren har varit att bygga en stark grund och skapa foérutsattningar
for att mojliggora Bolagets planerade expansion. Integrums ambition &r att nd en omsatt-
ning pa 150 miljoner SEK ar 2021. Tankestyrda proteser och Neuromotus fér behandling av
fantomsmarta har potential att bidra till ytterligare 6kade intaktsstrémmar. Avgérande fér
att nd malet ar kundernas etablering av nya kliniska centra, framférallt vid stora valkénda
sjukhus och kliniker i USA, men dven i Europa.

I USA har center etablerats vid USCF Medical Center i San Francisco, som rankas som ett
av USA:s tio framsta sjukhus. Ett annat center dr under uppbyggnad vid USA:s framsta
militarsjukhus, Walter Reed National Military Medical Center i Bethesda, strax utanfor
Washington DC. De forsta operationerna for nedre extremiteten i USA genomférdes un-
der 2016 med finansiering fran amerikanska forsakringsbolag. Tre operationer pa évre
extremiteten (inom ramen for en ny klinisk studie) har dven genomférts vid Walter Reed
National Military Medical Center. D3 intresset for Bolagets teknik &r stort r ambitionen
att stodja fler sjukhus i USA. Arbetet med att etablera fler center pagar fér narvarande
med flera valkanda sjukhus i USA, sdsom University of California San Diego, Northwestern
University (Chicago), Massachusetts General Hospital (kopplat till Harvard Medical School
i Boston), Johns Hopkins University Hospital i Washington DC.

Integrum harden 9 mars 2017 slutit ett samarbetsavtal med Ottobock for den amerikanska
marknaden. Ottobock &r varldens storsta ortopedtekniska foretag med en global omsatt-
ning pa ca 8 miljarder SEK. Detta partnerskap innebar, forutom att Bolaget erhaller en stark
distributdr, en stor mojlighet att sprida budskapet om Integrums narvaro i USA till individer
som har problem med proteshylsor genom Ottobocks breda silj- och serviceorganisation i
USA. Samarbetet i USA baddar for ett breddat internationellt samarbete pa sikt.

B.4 Trenderoch Det berdknas att ar 2020 lever det 2,2 miljoner personer med amputation i USA. Integrums
tendenser primara malgrupp ar personer med en amputation orsakad av trauma eller tumaorsjukdom.
Utav de drygt tva miljoner amputerade i USA &r 2020 beriknas denna malgrupp utgora

drygt 900 00 personer?.

Av dessa 900 000 personer med en amputation orsakad av trauma eller tumoér bedéms
minst 20 procent av Bolaget vara aktuella for OPRA-systemet. Detta uppdamda behov
berdknas motsvara en total adresserbar marknad pa 5,5 miljarder dollar. Utéver de per-
soner som idag lever med amputation berdknas vidare cirka 18 000 fall tillkomma arligen
baserat pa att ca 10% av de som amputeras tillhor Integrums malgrupp, varav atminstone
20 procent bedoms enligt Integrum vara direkt lampliga for OPRA-systemet. Detta ger ett
potentiellt &rligt marknadstillskott om 6ver 100 MUSD. Pa motsvarande satt kan den totala

2 Ziegler-Graham K et al (2006), “Estimating the Prevalence of Limb Loss in the United States: 2005 to 2050.
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adresserbara marknaden i Europa beraknas till 5,4 miljarder euro och ett potentiellt arligt
marknadstillskott om &ver 80 miljoner euro. Verksamheten i Europa har, till dags dato, be-
drivits med nast intill obefintlig salj- och marknadsforingsaktivitet och utan bearbetning av
kostnadsersattande myndigheter och férsakringsbolag, vilket har begréansat patientvoly-
merna. Integrum har istallet medvetet fokuserat pa forskning och utveckling samt att byg-
ga adekvat klinisk dokumentation fér marknadsgodkannande i EU och framférallt i USA,
som beddms vara Bolagets viktigaste marknad de kommande aren.

B.5 Koncernstruktur Bolaget &r moderbolag till ett heldgt amerikanskt dotterbolag, Integrum Inc med organisa-
tionsnummer 47-3932933. Bolaget ingar i sin tur i den koncern som har Pericardium med
organisationsnummer 556783-9674 som moderbolag.

B.6 Agarstruktur Integrum hade per Prospektets datering 11 aktiedgare. Aktiedgare i Bolaget vars innehav
Oversteg 5,0 procent av kapital och/eller réstetalet i Bolaget per detta datum framgar av
tabellen nedan.

Antal Antal Totalt antal Andel av Andel av
Namn A-aktier B-aktier aktier  kapital (%) roster (%)
Rickard Branemark?® 640 000 5410000 6 050 000 79,6 88,4
Rothesay LTD - 470 000 470 000 6,2 3,5

Mellan Bolagets aktiedgare har det ingatts ett aktiedgaravtal. | aktiedgaravtalet finns reg-
lering avseende s k drag along inneb&rande att part under vissa omstandigheter atar sig
att silja sina aktier i bolaget. Aktiedgaravtalet kommer dock att upphdra automatiskt vid
genomférandet av en notering pa Nasdagq First North.

Det férekommer, savitt styrelsen kanner till, inga 6verlatelsebegransningar avseende Bo-
lagets aktier, forutom hembud avseende aktier av serie A, efter att befintligt aktiedgaravtal
upphort vid noteringen.

B.7 Utvald historisk | detta avsnitt presenteras utvald finansiell information for Integrum avseende rakenskaps-
finansiell aren 1 maj 2014 - 30 april 2015 och 1 maj 2015 - 30 april 2016 samt perioden 1 maj 2016
information - 31 januari 2017 med jamforelsesiffror for samma period 2015/16.

Informationen for rakenskapsaren 2014/15 och 2015/16 &r hamtad fran Bolagets revi-
derade arsredovisningar, vilka har upprittats med tillimpning av Arsredovisningslagen
och Bokféringsnamndens allmanna rad BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredo-
visning (K3). Med hinvisning till Arsredovisningslagen 7 kap 3§ upprittades ingen kon-
cernredovisning for rakenskapsaren 2014/15 och 2015/16. Av den utvalda finansiella
informationen &r resultatrdkningarna samt balansrékningarna reviderade i sin helhet for
rakenskapsaren 2014/15 och 2015/16. Kassaflédesanalyserna &r inte reviderade av Bo-
lagets revisor.

Uppgifter motsvarande rakenskaper foér perioden 1 maj 2016 - 31 januari 2017 och mot-
svarande period 2015/16 har hamtats fran 6versiktligt granskad delarsrapport uppréttad
i enlighet med BFNAR 2007:1, frivillig delarsrapportering. Delarsrapporten och revisorns
rapport ar inforlivade i foreliggande Prospekt genom hanvisning. Kassaflodesanalyserna
for perioden 1 maj 2016 - 31 januari 2017 och motsvarande period 2015/16 ar inte gran-
skade av Bolagets revisor.

3 Rickard Branemark innehar aktierna indirekt via Pericardium ABs heldgda dotterbolag Braanemark Medical AB. Rickard Branemark ager sjalv 93% av
Pericardium ABs aktier. Resterande aktier i Pericardium AB &gs av personer med vilka Rickard Branemark har familje-/slaktband.
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B.7 Resultatrikning

?ntegrum

Informationen avseende perioden 1 maj 2016 - 31 januari 2017 avser konsoliderade ra-
kenskaper for koncernen dar Integrum AB dr moderbolag och dess amerikanska dotterbo-
lag Integrum Inc ingdr. Informationen avseende rakenskapsaren 2015/16 och 2014/15

samt perioden 1 maj 2015 - 31 jan 2016 avser moderbolaget Integrum AB.

Belopp i KSEK

Oversiktligt
Granskad
koncern
Maj-jan
2016/17

(9 manader)

Oversiktligt
Granskad
Moderbolag
Maj-jan
2015/16

(9 manader)

Reviderad
Moderbolag
Maj-apr
2015/16

(12 manader)

Reviderad
Moderbolag
Maj-apr
2014/15

(12 manader)

Rérelsens intdkter
Nettoomsattning

Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rorelseintakter

Summa rérelsens intdkter

Rérelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggninstill-
gangar

Ovriga rorelsekostnader

Summa rérelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat frdn finansiella poster

Réanteintakter och liknande
resultatposter

Réntekostnader och liknande
resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Bokslutsdispositioner
Bokslutsdispositioner, évriga

Resultat fore skatt

Uppskjuten skatteintdkt
Skatt pa periodens resultat

Periodens resultat

14 294 9416 12 265 14 831
3287 - 1962 -
904 2919 4193 2447
18 484 12 336 18 420 17 278
-2784 -2 382 -2 697 -3451
-9 117 -4 526 -8211 -7726
-6 296 -5483 -7 193 -6 645
-182 -94 -128 -206

- - - -47

-18 378 -12 485 -18 228 -18 074
106 -149 192 -796

4 0 0 -

-128 -131 -176 -69
-19 -280 16 -865

- - - 876

-19 -280 16 11

- 50 - -

-11 - -16 -11
-30 -230 0 0
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B.7 Balansrdkning

Oversiktligt  Oversiktligt

granskad granskad Reviderad Reviderad
Koncern Moderbolag Moderbolag Moderbolag
Belopp i KSEK 2017-01-31 2016-01-31 2016-04-30 2015-04-30
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anlédggningstillgdngar
Balanserade utgifter for :
utvecklingsarbeten och liknande 373 430 26
Koncessioner, patent, licenser, 1350 288 297 165
varumdrken samt liknande rattigheter
1723 288 728 190
Materiella anldggninstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 19 55 42 55
Finansiella anldggninstillgdngar
Fordringar hos intresseféretag - - - 1993
Uppskjuten skattefodran 34 52 - -
34 52 - 1993
Summa anlaggningstillgangar 1776 394 770 2239
Omsittningstillgdngar
Varulager mm
Fardiga varor och handelsvaror 3308 1851 2277 1759
Forskott till leverantérer 1 - - -
3309 1851 2277 1759
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 2120 1591 2464 1546
Fordringar hos koncernféretag - - 300 -
Fordringar hos intresseféretag - - - 89
Aktuell skattefordran 405 405 543 196
Ovriga fordringar 2167 2001 2964 -
Forutbetalda kostnader och 427 82 261 81
upplupna intakter
5118 4079 6532 1911
Kassa och bank
Kassa och bank 10 969 2209 590 508
Summa omsittningstillgangar 19 396 8139 9 399 4178
SUMMA TILLGANGAR 21172 8533 10 169 6416
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B.7 Balansridkning

?ntegrum

Oversiktligt Oversiktligt

granskad granskad Reviderad Reviderad

Koncern Moderbolag Moderbolag Moderbolag
Belopp i KSEK 2017-01-31 2016-01-31 2016-04-30 2015-04-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 100 100 100 100
Nyemission under 13 - - -
registrering
Reservfond 5 5 5 5
Fritt eget kapital
Overkursfond 10 487 - - -
Balanserat resultat 954 1040 1030 1029
Periodens resultat -30 -230 0 0
Summa eget kapital 11530 916 1135 1135
Obeskattade reserver
Periodiseringsfonder - - 14 14
Avsidttningar
Avsittningar for 3 3 - -
uppskjuten skatt
Ldngfristiga skulder
Villkorslan 540 740 690 890
Ovriga skulder till 2058 3000 3000 -
kreditinstitut
Ovriga skulder - 228 - 238
Summa langfristiga skulder 2597 3968 3690 1129
Kortfristiga skulder
Skulder fran kreditinstitut 954 200 200 200
Forskott till kunder - 2 316 -
Leverantdrsskulder 2457 1559 2413 1123
Skulder till koncernféretag 1765 1016 1015 1016
Ovriga skulder 397 320 326 355
pppupna kostader och forut- 1468 548 1060 1445
Summa kortfristiga skulder 7 041 3646 5330 4139
SUMMA EGET KAPITAL OCH 21172 8533 10 169 6416
SKULDER
Stdllda sdkerheter och
ansvarsforbindelser
Foretagsinteckningar 5250 5250 5250 2000
Ovriga sikerheter och ansvars- Inga Inga Inga Inga

forbindelser
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B.7 Kassaflodesanalysisammandrag

Ej granskad Ej granskad Ej reviderad Ej reviderad
Koncern Moderbolag Moderbolag Moderbolag

Maj-jan Maj-jan Maj-apr Maj-apr

2016/17 2015/16 2015/16 2014/15
Belopp i KSEK (9 manader) (9 manader) (12 manader) (12 manader
Kassafldde fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 106 -149 192 -796
Justeringar for poster som inte ingdr i
kassaflédet
Avskrivningar 182 94 128 206
O_yrlga poster som inte ingar i kassa- 20 17 214 37
flodet
Finansiella inbetalningar 4 - - -
Finansiella utbetalningar -129 -131 -171 -69
Betald inkomstskatt 138 -328 -480 -415
JUSTERINGAR FOR POSTER SOM 174 -381 -736 -242
INTE INGAR | KASSAFLODET
Kassaflode fran den I6pande 280 -531 -545 -1038
verksamheten fore férandringar av
rorelsekapital
Kassaflode fran fordndringar i rorelseka-
pital
Fardiga varor och handelsvaror -1033 -92 -518 -704
Kundfordringar 595 36 -918 944
Ovriga kortfristiga rorelsefordringar 632 -3 -1 946 -41
Leverantorsskulder 25 436 1290 152
Ovriga kortfristiga rorelseskulder 576 -809 -103 24
KASSAFLODE FRAN FORANDRINGAR 796 -432 -2195 374
| RORELSEKAPITAL
Kassaflode fran den I6pande 1075 -963 -2739 -663
verksamheten
Investeringsverksamheten
Balanserade utgifter for utvecklingsarbe- - - -430 -
ten och liknande
Koncessioner, patent, licenser, -1153 -163 -194 -
varumarken samt liknande rattigheter
Inventarier, verktyg och installationer - -28 -28 -
KASSAFLODE FRAN -1153 -191 -652 -
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan - 3000 3000 -
Amortering av lan -338 -161 -211 -200
Lan till koncernbolag - - -300 -
Erhallen aterbetalning av lan - - 1000 -
Nyemission 10 500 - - -
Utbetald utdelning - - - -1000
KASSAFLODE FRAN 10 162 2839 3489 -1200
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Periodens kassaflode 10083 1685 97 -1863
Likvida medel vid periodens borjan 865 508 508 2408
Omrakningsdifferens i likvida medel 21 17 -15 -37
Likvida medel vid periodens slut 10 969 2209 590 508
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B.7 Nyckeltal

fI'n’[egrum

Ej granskad Ej granskad Ej reviderad Ej reviderad
Koncern Moderbolag  Moderbolag  Moderbolag

Belopp i KSEK 2017-01-31  2016-01-31  2016-04-30 2015-04-30

Nettoomsattningstillvaxt (%) 51,8 -15,5 -17,3 -17.,6
Rorelseintaktstillvaxt (%) 49,8 -8,1 6,6 9.1
EBITDA (KSEK) 287 -55 319 -590
EBITDA-marginal (%) 1,6 -04 1,7 -34
Vinstmarginal (%) 0,6 -1,2 1,0 -4,6
Soliditet (%) 54,5 10,7 11,3 17,9
Balansomslutning (KSEK) 21172 8 533 10 169 6416

Antal aktier vid periodens

slut (antal)* 7 240 000 6 400 000 6 400 000 6 400 000

Resultat per aktie (sek) 0,00 -0,04 0,00 0,00
Eget kapital per aktie (sek) 1,59 0,14 0,18 0,18
Utdelning per aktie (sek) - - - 0,16
Anstillda (antal) 14 11 13 11

Prospektet innehaller darutover vissa alternativa finansiella nyckeltal som inte berdknas
enligt Integrums tillampade redovisningsprinciper. Dessa finansiella nyckeltal har inte gran-
skats eller reviderats av Bolagets revisor. Bolagets uppfattning &r att dessa nyckeltal i stor
utstrdckning anvéands av vissa investerare och andra intressenter som kompletterande matt
pa resultatutveckling och finansiell stallning. Integrums nyckeltal som inte beraknats enligt
Bolagets tillampade redovisningsprinciper ar inte nodvandigtvis jamforbara med liknande
métt som presenteras av andra bolag och har vissa begransningar som analysverktyg. De
bor darfor inte betraktas separat ifran, eller som ett substitut for, Integrums finansiella in-
formation som uppréttas enligt de redovisningsprinciper som Bolaget tillampar.

Definitioner av nyckeltal

Nettoomsdittningstillvéixt

Den procentuella nettoomsattningsékningen jamfért med en tidigare period. Bolaget an-
ser att nyckeltalet ger en battre forstaelse for Bolagets tillvaxt.

Rérelseintdktstillvixt
Den procentuella féréandringen i rérelsens totala intakter jamfort med en tidigare period.
Bolaget anser att nyckeltalet ger en battre férstaelse for Bolagets tillvaxt.

EBITDA
Rorelseresultat exklusive av- och nedskrivningar pa immateriella och materiella anlagg-
ningstillgangar. Bolaget anser att nyckeltalet ger en battre forstaelse for Bolagets operativa
resultat.

EBITDA-marginal
EBITDA i procent av periodens totala rorelseintakter. Bolaget anser att nyckeltalet ger en
battre forstaelse for Bolagets operativa lonsamhet.

4 Antal aktier ar omraknat baserat pa den aktieuppdelning om 64:1 som beslutades av stimma i februari 2017. Totalt antal A- och B-aktier vid offentliggo-
rande av Prospektet uppgar till 7 600 000 aktier.
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Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster plus rantekostnader i procent av summa rérelseintakter.
Bolaget anser att nyckeltalet ger en battre forstaelse for Bolagets I6nsamhet.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen. Soliditet visar hur stor andel av balansomslut-
ningen som utgdrs av eget kapital och har inkluderats for att investerare ska kunna skapa sig
en bild av Bolagets kapitalstruktur. Eget kapital inkluderar eget kapitalandel av obeskattade
reserver.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med antal utestaende aktier vid periodens slut. Bolaget anser
att nyckeltalet ger en battre forstaelse for Bolagets Ionsamhet.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut. Bolaget anser att nyckeltalet ger
investerare en battre forstaelse till historisk avkastning per aktie. Eget kapital inkluderar
eget kapitalandel av obeskattade reserver.

Utdelning per aktie
Periodens utdelning dividerat med antal utestaende aktier vid utdelningstillfallet. Bolaget
anser att nyckeltalet ger investerare en battre forstaelse till historisk utdelning per aktie.

Anstdllda
Antalet anstallda vid periodens slut.

Visentliga hdndelser under perioden som den historiska finansiella informationen omfattar

I juli 2015 fick Integrum tillstdnd fran amerikanska Food and Drug Administration (FDA)
att som forsta aktor nagonsin erbjuda sitt innovativa system for skelettférankrade proteser
i USA. Detta innebéar en unik méjlighet for Integrum att etablera sig pa den amerikanska
marknaden och fa den marknadsmassiga bredden for att bygga upp en stor international
verksamhet inom implantat och tillhérande protetikprodukter fér skelettférankrade pro-
teser. Samarbete har inletts med University of California San Francisco och amerikanska
forsvarsdepartementet. Tio operationer har genomférts under 2016 och 2017 i USA vid
center i San Fransisco och Walter Reed National Military Medical Center i Washington DC.
| augusti 2016 lanserade Integrum en ny generations implantatsystem for nedre extremi-
teter med en design som &r starkare och ger snabbare inldkningstid. Systemet har erhallit
CE-markning i Europa och fatt HDE godk&nnande av FDA samt mottagits val av Integrums
kunder och en patentansékan har lamnats in. Bolaget har den 23 oktober 2015 tillsammans
med flera universitet (bland annat Lunds Universitet, Goteborgs Universitet University of
Essex mfl.) ingatt avtal med EU med anledning av ett av EU, genom kommissionen, beviljat
bidrag for "Dexterous Transradial Osseointegrated Prosthesis with neural control and sen-
sory feedback — DeTOP”, med en total budget om ca 5 155 159 EUR, varav 1 192 750 EUR
(motsvarande 11 450 KSEKS) 4r budgeterat for Integrum (varav Integrum har intiktsfort 4
819 KSEK fram till och med 31 januari 2017). Under januari 2017 beslutade Bolaget om en
riktad nyemission om 15,0 MSEK till ett konsortium av investerare och Bolagets styrelse-
ledamoter. Under januari 2017 tecknades och inbetalades 10,5 MSEK. Resterande del av
nyemissionen har tecknats och betalts under februari 2017.

Visentliga hdndelser efter den senaste rapportperiodens utgdang

Integrum har den 9 mars 2017 slutit samarbetsavtal med Ottobock fér den amerikanska
marknaden. Ottobock ar varldens storsta ortopedtekniska féretag med en global omsatt-
ning pa ca 8 miljarder SEK. Samarbete giller distribution av Integrums proteskomponenter
i USA. Detta partnerskap innebar en stor mojlighet att sprida budskapet om Integrums

5 Baserat pa valutakurs om 1 EUR=9,6 SEK.
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fI'n’[egrum

narvaro i USA till individer som har problem med proteshylsor, férutom att det ger en bred
serviceorganisation och distributor av protetikkomponenter i USA. Resterande del av be-
slutade nyemissionen under januari 2017 har tecknats och betalts, innebarande att totalt
har 15,0 MSEK tecknats och ett kapitaltillskott om 15,0 MSEK har tillférts Bolaget. Vidare
har anstéllda deltagit i ett aktiebaserat incitamentsprogram. Genom incitamentsprogram-
met har anstéllda tecknat totalt 234 000 teckningsoptioner vilka berattigar till teckning av
234 000 aktier av serie B. Styrelsen har beslutat att obetald fordran pa Branemark Integra-
tion AB om 995 KSEK skall reserveras i sin helhet per den 7 april 2017. Bolagets grundare
Dr Rickard Branemark har accepterat ett erbjudande om att fortsatta uppbyggandet av ett
osseointegrationscenter vid UNIVERSITY OF CALIFORNIA SAN FRANCISCO och kom-
mer fran 1:e juli 2017 tilltrada en tjdnst som professor i klinisk ortopedi vid University of
California San Francisco. For det fall att nyemissionen beslutad i januari 2017 hade teck-
nats och betalts i januari 2017 i sin helhet samt reserveringen av fordran pa Branemark
Integration AB hade skett i januari 2017 skulle det egna kapitalet varit 3,5 MSEK hogre
och nettoskuldsattningen skulle ha varit 3,5 MSEK lagre. Det totala antalet aktier per 31
januari 2017 skulle i sidant fall ha 6kat fran 7 240 000 (varav 640 000 aktier av serie A och
6 600 000 aktier av serie B) till 7 600 000 aktier (varav 640 000 aktier av serie A och 6 960
000 aktier av serie B)¢. Darutdver har det inte skett ndgon vasentlig forandring av Bolagets
finansiella stallning eller stéllning pa marknaden sedan den 31 januari 2017.

B.8 Utvald proforma-
redovisning

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.

B.9 Resultatprognos

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos eller berdkning av forvantat re-
sultat.

B.10 Anmérkningar fran
Bolagets revisor

Revisionsberattelse utan avvikelse har avlagts for arsredovisningen avseende ar 2014/15.
Avseende 2015/16 avviker revisionsberattelsen fran standardutformningen i och med att
den innehaller en "anmarkning” av vilken foljande uttalande fran revisorn framgar: "Utan
att det paverkat vara uttalanden ovan vill vi anmarka pa att skatter och avgifter vid flera
tillfallen inte betalats i ratt tid. Férsummelsen har inte medfért ndgon vasentlig skada for
bolaget utéver dréjsmalsrantor.”

B.11 Otillrackligt
rorelsekapital

Ej tillampligt. Bolagets bedomning ar att det befintliga rérelsekapitalet ar tillrackligt for In-
tegrums aktuella behov under de kommande tolv manaderna.

6 Antal aktier ar omraknat baserat pa den aktieuppdelning om 64:1 som beslutades av stimma i februari 2017. Totalt antal A- och B-aktier vid offentliggo-
rande av Prospektet uppgar till 7 600 000 aktier.
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Avsnitt C - Information om de viardepapper som erbjuds

C.1 Aktieslag Aktier av serie B i Integrum med ISIN-kod SEO009807266.

C.2 Valuta Aktierna dr denominerade i svenska kronor (SEK).

C.3 Antal aktier och Antalet aktier i Integrum uppgar till 640 000 aktier av serie A och 6 960 000 aktier av serie
nominellt varde B, totalt 7 600 000 aktier envar med ett kvotvarde om 0,07 SEK. Samtliga aktier ar emitte-

rade och fullt inbetalda.

C.4 Rittigheter Aktierna i Integrum har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattig-
avseende aktierna heter som ar férenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter
som foljer av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de forfaranden som anges
i denna lag. Varje aktie av serie A berattigar till tio (10) r6ster, och varje aktie av serie B
berattigar till en rost (1) pa Bolagets bolagsstamma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid
bolagsstamma résta for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier. Varje aktie ger
lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren inne-
har. Inga begransningar foreligger avseende aktiers 6verlatbarhet forutom for aktier av
serie A som omfattas av hembudsskyldighet. Pa begéran av innehavare av aktier av serie A
ska aktie av serie Aomvandlas till aktier av serie B. Aktiedgare har normalt féretradesratt till
teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen,
savida inte bolagsstimman eller styrelsen med stéd av bolagsstdmmans bemyndigande
beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

C.5 Aktiernas Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata aktier av serie B i Bolaget. Aktier av
6verlatbarhet serie A dr dock underkastade hembudsskyldighet enligt vad som foljer av bolagsordningen.
C.6 Handelsplats Ej tillamplig. Aktierna ar inte foremal for handel pa en reglerad marknad.
C.7 Utdelningspolitik Integrum &r ett tillvaxtbolag och nagon aktieutdelning ar inte planerad fér de kommande
aren. | framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stillning s& medger, kan aktieutdel-
ning bli aktuell.
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Avsnitt D - Risker

fI'n’[egrum

D.1 Huvudsakliga
risker avseende
Bolaget eller
branschen

Integrums verksamhet ar forenad med risker som kan ha vasentligt negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat, vilket kan medféra att vardet pa Bo-
lagets aktier minskar och att en aktiedgare kan férlora hela eller delar av sitt investerade
kapital.

Nedan sammanfattas Integrums huvsakliga risker utan inbdrdes rangordning och utan an-
sprak pa att vara heltickande:

Marknadsrisker: Det finns en risk att intresset fér Integrums produkter avtar, att kunderna
véljer att introduceras till dessa produkter i langsammare takt 4n vad Bolaget forvantar sig
eller att produkterna inte kommer generera intakter som motiverar dess narvaro pa mark-
naden.

Tillstdnd och certifieringar: For att Bolagets produkter ska kunna marknadsféras och siljas
pa olika marknader behdéver tillstand och/eller certifiering erhallas. Vidare kan lagstiftning,
foreskrifter eller andra regler som ror Bolagets verksamhet eller produkter andras vilket kan
innebdra att Bolaget inte langre uppfyller relevant myndighet eller administrativt organs
krav och Bolaget riskerar saledes att forlora eventuella tillstand eller godkdnnande som
redan erhallits. Tillstand givna av FDA kan upphévas av ett flertal anledningar utanfor In-
tegrums kontroll, bland annat om ndgon annan aktér erhaller ett premarket approval (PMA)
tillstand avseende motsvarande produkt, eller att FDA anser sjukdomen eller tillstdndet
paverkar eller manifesteras arligen i 8 000 eller fler individer i USA. Bolaget kan drabbas av
sanktioner vid 6vertradelser/bristande regelefterlevnad av tillampliga lagar, férordningar,
eller forfattningar exempelvis i form av béter, viten, begransning eller aterkallelse av till-
stand. Ett uteblivet, forsenat, begransat, forandrat eller tillbakadraget tillstand, certifiering
eller registrering eller sanktioner kan fa en vasentligt negativ effekt pa Integrums verksam-
het, finansiella stallning eller resultat.

Etablering i USA: Bolagets satsning pa att fullskaligt etablera sig i USA utgor en vasentlig risk
for Integrum pa flera plan, inte minst legalt och i slutdndan ekonomiskt och verksamhets-
massigt (exempelvis en mer okand marknad, sannolikt mer omfattande ansvar for patient-
skador, ofta hogre skadestand, mer komplicerade regulatoriska krav och tillstdndsgivning,
mer beroende av externa konsulter, storre krav pa forsakringsskydd etcetera) och kan ha
en vasentligt negativ inverkan pa Integrums verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Kunder, utbildningar och certifiering av personal: Bolagets intjaning ar beroende av att
Integrum lyckas ingd samarbetsavtal med sjukhus som bygger upp en klinisk verksamhet
kring anvdndningen av Integrums OPRA Implantat System, genomfér utbildning och vid-
makthaller certifiering av ortopedkirurger och kompetens avseende OPRA-systemet. In-
tegrum har idag ett fatal kunder. En férlust av en stérre kund/klinikcenter skulle pa kort sikt
kunna paverka Integrums omsattning och finansiella stéllning negativt. Vidare &r Integrum
beroende av att berdrd personal hos kund ar utbildade och av Integrum certifierade for att
handa Bolagets produkter. Det finns darmed en risk att missbedémningar och/eller fel-
aktigt utférande skulle kunna intréffa pa grund av oaktsamhet eller brister i rutiner och
processer hos Integrums kunder. Skulle en sadan incident intraffa skulle detta kunna leda
till negativ publicitet och férsamrad varumarkesprofil, vilket som konsekvens skulle kunna
leda till svarigheter att attrahera nya kunder/patienter, reducera majligheterna till kost-
nadsersattning, forsvara att fa ytterligare tillstand/certifieringar och/eller till och med att
tillstdnd/certifiering tillbakadras samt géra det svart eller omajligt att vidmakthalla befintli-
garelationer med kunder och andra parter. Allvarliga missbedémningar, felaktigt utférande
och incidenter skulle kunna leda till rattsligt efterspel som Bolaget kan ha svart att forsakra
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sig eller erhalla kompensation fran kund for, vilka skulle kunna dventyra Integrums fortsatta
verksamhet och paverka Integrums verksamhet, resultat och finansiella stallning vasentligt
negativt.

Politisk risk och beroende av ersattningssystem: Integrum verkar pa marknader som &r be-
roende av politiska beslut betrdffande nationella ersattningsprogram, nationella behand-
lingsriktlinjer, tillstand, registreringar etcetera vilket kan paverka Bolagets verksamhet, re-
sultat och finansiella stallning vasentligt negativt.

Beroende av kvalificerad personal och konsulter: Formagan att behalla nuvarande personal
och konsulter liksom mgjligheten att rekrytera ny personal och konsulter &r avgérande fér
Bolagets framtida utveckling. Om nyckelpersonal ldmnar Integrum eller om Bolaget inte
kan attrahera kvalificerad personal eller fa tillgang till extern expertis kan detta inverka
vasentligt negativt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Beroende av grundaren Rickard Branemark: Bolagets grundare och huvudégare Rickard
Branemark har haft en unik betydelse for Bolagets utveckling med sin bakgrund, utbild-
ning, erfarenhet, hangivenhet, intresse och sitt fokus att lyckas. Rickard Branemarks enga-
gemang for Bolaget som clinical advisor har betydelsen fér Bolagets utveckling pa kort och
medellang sikt. Det kan finnas en risk, av skél som idag inte ar kdnda for Bolaget, att Rickard
Branemark inte langre star till forfogande som styrelseledamot och/eller clinical advisor
for Bolaget och dess utveckling vilket skulle kunna paverka Integrums verksamhet, resultat
och finansiella stallning vasentligt negativt.

Teknisk utveckling och férandring: De marknader dér Integrum verkar paverkas i hog grad
avden snabba teknikutvecklingen. Férseningar i Bolagets utvecklingsarbete eller oférmaga
att folja med i den tekniska utvecklingen kan medféra minskad eller férlorad konkurrens-
kraft for Bolaget. Detta kan leda till att Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stall-
ning paverkas negativt.

Produktkvalitet: Bristande kvalitet i Integrums levererade produkter skulle kunna medféra
att skadestandsansprak riktas mot Bolaget, vilket skulle kunna ha en negativ effekt pa Bo-
lagets finansiella stallning. Vidare finns en risk att bristande produktkvalitet skulle kunna
resultera i minskad efterfragan pa Bolagets produkter, vilket skulle kunna inverka negativt
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Beroende av leverantérer: Integrum &r for sin verksamhet beroende av leverans av sina
produkter sdsom implantatsystem samt proteskomponenter fran leverantérer som ar regu-
latoriskt godkanda och/eller certifierade av berérd myndighet och/eller av sa kallat anmalt
organ. Det finns enrisk att Bolagets leverantorer inte ar villiga att fortsatta samarbetet med
Bolaget eller fortsatta samarbeta pa likvardiga villkor och att Bolaget i det laget inte kan er-
satta denna leverantor pa ett tidsmassigt, kvalitativt eller ekonomiskt fullgott satt. Bolaget
saknar, helt eller delvis, erforderliga skriftliga avtal med vissa leverantorer for att 6vervaltra
ansvar pa grund av fel i produkter vilket kan begransa Integrums majligheter till ersattning
fran sina leverantorer. Detta sammantaget skulle i sddana fall kunna medféra vasentligt
negativa effekter pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Leverans av Bolagets produkter: En av Integrums leverantérer av proteskomponenter har
aviserat att de inte langre kommer att kunna leverera som tidigare. Om Bolaget inte kan
ersatta denna leverantor pa ett tidsmassigt, kvalitativt eller ekonomiskt fullgott satt, och
darmed drabbas av storningar i sina leveranser av denna produkt, kan det medféra vasent-
ligt negativa effekter pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Patientskador: Patienter som anvander Integrums produkter kan komma att paverkas ne-
gativt av Bolagets produkter (Gven om produkterna ar felfria utifran faststalld specifikation)
eller av att Bolagets produkter handhas pa ett felaktigt satt. Om sadana negativa effekter
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skulle uppsta skulle det kunna leda till att Bolagets produktutveckling forsenas eller stoppa,
eller leda till skadestands- eller annat ansvar, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ
paverka pa koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Ekonomiska bidrag: Integrum har erhallit ekonomiska bidrag, lan, kunnat delta i samarbe-
ten och forskningsprojekt och erhallit andra former av stod till sin forskning och utveckling.
Om Bolaget, helt eller delvis, forlorar dessa stod och/eller méjligheter att delta i forsknings-
projekt kan Integrums forskning och utveckling forsenas eller till och med inte vara majlig
att genomfora eller fullfolja, vilket leder till Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella
stallning paverkas negativt.

Immateriella rattigheter: Integrums immateriella tillgdngar ar av stor betydelse for Bola-
gets verksamhet. Skulle Integrum inte lyckas skydda sina immateriella tillgdngar kan andra
lyckas utveckla en med Bolaget likartad verksamhet, kopiera eller pd annat satt utnyttja
den teknik och de produkter Integrum anvander och utvecklar. Om Integrums atgarder for
att skydda sina immateriella tillgangar ar otillrdckliga eller om tillgdngarna missbrukas, kan
detta paverka Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat negativt. Integrum
kan dven tvingas inleda juridiska processer for att skydda sina immateriella tillgangar och
affarshemligheter. Sddana processer kan leda till betydande kostnader och ta tid i ansprak
for ledande befattningshavare i Bolaget.

Forsakringar: Bolagets forsakringar innehaller sedvanliga begransningar avseende forsak-
ringsskyddets omfattning och eventuellt ersattningsbelopp vilket kan innebéra att Bolaget
inte fullt ut kompenseras for ansprak eller skador som drabbar Bolaget.

Konkurrenter: Det finns en risk for att konkurrenter, saval kdnda som okanda, utvecklar en
effektivare metod eller att konkurrenters produkter kommer att omfattas av férsakringsbo-
lagens kostnadsersattningsprogram och/eller ingé i nationella riktlinjer. Konkurrenter kan
aven ha konkurrensfordelar vid och vinna upphandlingar vilket leder till minskad eller till
och med utebliven forsaljning.

Okade kostnader till folid av listningen: Integrum har att som listat Bolag folja gillande
regler (exempelvis avseende extern informationsgivning, hantering av intern informations-
givning, Idpande extern finansiell rapportering, hantering av fragestallningar avseende in-
siders etcetera) som kan innebira en pafrestning pa Bolagets resurser och 6ka dess kost-
nader. Dessa kostnader kan komma att paverka Integrums verksamhet, finansiella stallning
och resultat negativt jamfért med historiskt redovisade kostnader.

D.3 Huvudsakliga
risker avseende de
vardepapper som
erbjuds

De huvudsakliga riskerna relaterade till Bolagets aktie och Erbjudandet inkluderar:

Framtida utdelning: Bolaget ari utvecklingsfas och eventuella 6verskott ar planerade att ater-
investeras i Bolagets utveckling och férsaljning. Sa lange inga utdelningar lamnas kommer en
investerares avkastning enbart att vara beroende av aktiens framtida kursutveckling.

Ingen offentlig handel tidigare: Det &r inte mgjligt att forutse i vilken utstrackning inves-
terarnas intresse i Integrum leder till en aktiv handel i aktien eller hur handeln med aktien
kommer att fungera framgent. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas, eller inte ar
varaktig, kan det innebéra svarigheter for innehavarna att avyttra aktier, snabbt eller Gver-
huvudtaget. Harutéver kan marknadskursen efter Erbjudandets genomférande komma att
skilja sig avsevart fran forsaljningspriset i Erbjudandet.

Utspadning genom framtida nyemissioner: Integrum kan i framtiden for att sdkerstalla ka-
pital for fortsatt drift och expansion komma att behdva genomféra nyemissioner av akti-
er och aktierelaterade instrument. Sadana emissioner kan komma att genom utspadning
minska aktiedgarens relativa dgande och réstandel samt vinst per aktie for de innehavare
av aktier i Bolaget som inte deltar i kommande emissioner. Vidare kan eventuella framtida
nyemissioner komma att fa negativ effekt pa Integrum-aktiens marknadspris.
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Agare med betydande inflytande: Bolagets huvudigare skulle kunna ha majlighet att ut-
ova ett vasentligt inflytande 6ver Bolaget. Denna agarkoncentration kan vara till nackdel
for aktiedgare som har andra intressen dn huvudigarna. Aven andra dgare kan komma att
inneha eller senare uppna innehav av sadan storlek att det kan ha betydelse for inflytandet
over Integrum.

Osakerhet kring aktiens utveckling: Aktiekursens utveckling ar beroende av en rad fakto-
rer, varav en del dr bolagsspecifika och andra ar knutna till aktiemarknaden som helhet. Det
ar omojligt for ett enskilt bolag att kontrollera alla de faktorer som kan komma att paverka
dess aktiekurs.

Avsnitt E - Information om erbjudandet

E.1 Emissionsbelopp Vid full teckning av Erbjudandet tillférs Bolaget cirka 22,0 MSEK genom Emissionen, samt
och emissions- ytterligare hégst 5,0 MSEK genom Overtilldelningsemissionen, fére emissionskostnader.
kostnader Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 2,8 MSEK, vilket innebar att Bolaget tillf6rs

vid full teckning en nettolikvid om totalt cirka 19,2 MSEK och ytterligare 5,0 MSEK genom
Overtilldelningsemissionen, totalt 24,2 MSEK.

E.2a Bakgrundochmotiv  For att mota det stora intresse som finns for Bolagets produkter och for att méjliggéra en
accelererad internationell expansion har Integrums styrelse beslutat att tillféra ytterligare
resurser till utveckling, marknadsféring och forsaljning.

For att sakerstilla ytterligare finansiering avser Integrum att genomféra forestaende Er-
bjudande som forvantas tillféra Bolaget 22 MSEK samt ytterligare hogst 5 MSEK genom
Overtilldelningsemissionen, fore transaktionskostnader, vilket ger Bolaget tillrickliga re-
surser att genomfora sina tillvaxtsatsningar. Emissionslikviden skall avses till ca 60% an-
vandas till att finansiera etablering och expansion i USA samt pa andra strategiskt utvalda
marknader. Resterande tillférda medel avses att fordelas ungefar lika pa vidareutveckling
av OPRA-systemet samt satsningar inom affarsomradena tankestyrda proteser samt fant-
omsmarta. Utover okade tillvaxtsatsningar kommer emissionslikviden att starka Integrums
finansiella stallning och position som en langsiktig och stabil leverantor.

Genom Erbjudandet och den efterféljande listningen pa Nasdaq First North skapas en lik-
viditet i Bolagets aktier av serie B. Listningen av Integrums aktie ger Bolaget tillgang till
aktiemarknaden vilket underlattar framtida kapitalanskaffningar och méjliggér ocksa att
Integrum, 6ver tiden, tillférs nya aktiedgare som stérker Bolagets utveckling. En marknads-
notering av Integrum beddms dessutom ha en positiv effekt pa Bolagets relationer med
samarbetspartners, anstallda, leverantérer och, inte minst, potentiella kunder och deras

patienter.
E.3 Villkori Erbjudandet: Allmdnheten i Sverige och institutionella investerare inbjuds hdrmed anmala
sammandrag intresse for att teckna aktier i Integrum under perioden 25 april - 9 maj 2017 kl 12.00 tillen

teckningskurs om 20 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Antal aktier: Erbjudandet omfattar hogst 1 100 000 nyemitterade aktier av serie B i Integ-
rum samt en Overtilldelningsemission av nyemitterade aktier pa hégst 250 000 aktier av
serie B vid stor efterfragan i marknaden.
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Tilldelning: Tilldelning av aktier i Integrum beslutas av styrelsen fér Bolaget, varvid malet ar
att uppna en god spridning av aktien for att mojliggdra en regelbunden och likvid handel i
aktien pa Nasdaq First North samt att uppna en 6nskad institutionell 4garbas. Tilldelningen
ar inte beroende av nar under anmalningsperioden anmaélan inges. | handelse av 6verteck-
ning kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett lagre antal aktier &n anmaélan avser,
varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom slumpmassigt urval. De som
ingatt teckningsforbindelser, institutionella investerare, kunder till Erik Penser Bank samt
depaer hos forvaltare kommer att prioriteras i tilldelningshanseende. Vidare kan anmal-
ningar fran affarskontakter, medarbetare och andra till Integrum narstaende parter komma
att sarskilt beaktas.

Besked om tilldelning: Besked om tilldelning erhalls i form av en avrakningsnota, vilken
beréknas skickas ut omkring den 10 maj 2017. Information kommer €j att skickas till dem
som gj tilldelats aktier.

Betalning: Betalning ska ske i enlighet med utsand avrakningsnota. Likvid ska erlaggas se-
nast tva (2) bankdagar efter utfardandet av avrikningsnotan.

Leverans av aktier: Sa snart betalning av tilldelade aktier har skett, levereras aktier till det
VP-konto eller den depa som angivits pa anmalningssedeln. | samband med detta erhaller
tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av aktier har skett pa dennes VP-kon-
to. Aktiedgare vilka har sitt aktieinnehav registrerat pa en depa hos bank eller fondkommis-
sionar erhaller information fran respektive forvaltare. Villkor fér Erbjudandets fullféljande:
Erbjudandet &r villkorat av att intresset for Erbjudandet, enligt styrelsens bedémning, ar
tillrickligt stort for att skapa nédvandiga forutsattningar for en andamalsenlig handel med
aktierna i Integrum, samt att Nasdaq First Norths spridningskrav uppfylls genom Erbju-
dandet. Erbjudandet ar vidare villkorat av att inga handelser intraffar, av force majeure-ka-
raktar, som bedéms kunna ha sa vasentligt negativ inverkan pa Bolaget, dess verksamhet
eller affarsutsikter, att Erbjudandet ar olampligt att genomféra. Om ovanstaende villkor
inte uppfylls kan Erbjudandet komma att avbrytas.

E4

Intressen och
eventuella intresse-
konflikter

Rickard Branemark och bolag nérstadende till honom har stéllt borgen for Integrums for-
pliktelser visavi Danske Bank och Almi. Narstaende bolag till Rickard Branemark har dven
en fordran pa Bolaget samt ar deligare (knappt tre procent av aktierna per 31 december
2016) i bolaget Wiema AB (publ) vars dotterbolag Branemark Integration AB har en skuld
till Bolaget. Relaterat till denna fordran, dessa stéllda borgensataganden och denna skuld
kan det potentiellt uppstad en intressekonflikt mellan Bolaget och dess huvudagare och
styrelseledamot Rickard Branemark.

Integrums styrelseordférande Thomas Nortoft dger via av honom heldgda bolaget Styrel-
separtner Nortoft Aktiebolag cirka en halv procent av aktierna i Wiema AB (publ), vilket
kan innebara att det potentiellt kan uppsta en intressekonflikt mellan Bolaget och dess
styrelseordférande betriffande skulden som Wiema AB (publ)s dotterbolag Branemark In-
tegration AB har till Integrum.

Styrelseledamdéterna och ledande befattningshavare har ekonomiska intressen i form av
innehav av aktier och/eller teckningsoptioner i Bolaget.

Ett antal investerare har lamnat teckningsférbindelser i samband med Erbjudandet. Ingen
ersattning utgar for lamnade teckningsforbindelser.

Erik Penser Bank ar emissionsinstitut i samband med Erbjudandet. Setterwalls Advokatby-
ra AB ar legal radgivare till Integrum i samband med Erbjudandet och finansiell radgivare ar
Sdderlind & Co AB. Erik Penser Bank erhaller en pa forhand avtalad erséttning fér utférda
tjanster i samband med Erbjudandet, som delvis &r beroende pa att notering sker av Bola-
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gets aktier pa First North och innefattar sedvanlig ersattning for placering av aktier i Erbju-
dandet. Setterwalls Advokatbyra AB och Soderlind & Co AB erhdller I6pande ersattning fér
utférda tjanster.

Utover ovanstiende parters intresse att Erbjudandet ska genomféras framgangsrikt finns
inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

E.5 Siljareav Erbjudandet omfattar nyemitterade aktier utgivna av Bolaget. Forsta dag fér handel pa
virdepapper Nasdaq First North berdknas till den 15 maj 2017.
och avtalom

Bolagets huvudagare, Braanemark Medical AB” har atagit sig bland annat att inte sélja 640
000 aktier av serie Aoch 4 650 000 aktier av serie B under en period av 365 dagar efter for-
sta dag for handel av Bolagets aktie pa Nasdaq First North. P4 samma satt som Braanemark
Medical AB harvar och en av styrelseledamoterna Andrew Christensen, Magnus Kristofer-
son, Lennart Ramberg, Magnus Rene samt Styrelsepartner Nortoft Aktiebolag (ndrstaende
till Bolagets styrelseordférande Thomas Nortoft) atagit sig att inte silja sitt innehav av akti-
eriBolaget vid tidpunkten for Prospektets datering sa ldnge som denne &r styrelseledamot
i Bolaget (avseende Styrelsepartner Nortoft Aktiebolag sa lange som Thomas Nortoft ar
styrelseledamot i Bolaget). Soderlind & Co AB, Bolagets finansiella radgivare, kan diskretio-
nart komma att medge undantag fran i ovan ndmnda atagande och avgors fran fall till fall
och kan bland annat vara av saval personlig som affarsmassig karaktar. Sammantaget om-
fattas 640 000 aktier av serie Aoch 5050 000 aktier av serie B av lock-up, vilket utgér 74,9
procent av samtliga aktier och 85,7 procent av samtliga roster fore Erbjudandet och 63,6
procent av aktierna och 77,8 procent av samtliga roster efter Erbjudandet vid fullteckning
(inklusive Overtilldelningsemissionen).

lock-up

E.6 Utspadnings- Vid full anslutning i Erbjudandet (inklusive Overtilldelningsemissionen) kommer antalet
effekt aktier av serie B i Bolaget att 6ka fran 6 960 000 aktier till 8 310 000 aktier och det totala
antalet aktier 6kar fran 7 600 000 aktier till 8 950 000 aktier (varav antalet aktier av serie A
i Bolaget uppgar till 640 000). Aktiekapitalet kommer att 6ka med 94 500 SEK fran 532 000
SEK till 626 500 SEK, och totala antalet réster kommer att 6ka med 1 350 000 rdster fran
13 360 000 roster till 14 710 000 roster, vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka

15,1 procent avseende aktier och cirka 9,2 procent avseende roster.

E.7 Kostnader Ej tillamplig. Inga kostnader aldggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med
som alaggs Bolagets aktie pa Nasdaq First North utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor
investerare for vardepappershandel.

7 Narstaende till styrelseledamoten och clinical advisor Rickard Branemark - se dven rubriken "Agarforhallanden” under avsnitt "Aktier, aktiekapital och
agarforhallanden”
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En investering i virdepapper dr férenad med risk. Integrums verksamhet pdverkas, och kan komma att pdverkas, av ett antal
faktorer som inte helt kan kontrolleras av Bolaget. Det finns risker bdde vad avser omstéindigheter som dr hénférliga till Inte-
grum och sddana som inte har ndgot specifikt samband med Bolaget.

Nedan beskrivs, utan ndgon sdrskild ordning och utan ansprdk pa att vara uttémmande, ndgra av de riskfaktorer och omstdn-
digheter som anses vara vdsentliga for Integrums verksamhet och framtida utveckling. De risker som beskrivs nedan dr inte de
enda risker som Bolaget och dess aktiedigare kan exponeras for. Ytterligare risker som for ndrvarande inte dr kéinda for Bolaget,
eller som Bolaget for ndrvarande inte anser dr véisentliga, kan ocksd komma att fa vésentlig betydelse for Integrums verksamhet,
finansiella stdllning och resultat. Sadana risker kan dven leda till att Bolagets aktiekurs faller kraftigt och investerare kan férlora

hela eller delar av sin investering.

Prospektet innehdller framtidsinriktade uttalanden som kan pdverkas av framtida hdndelser, risker och osdkerheter. Bolagets
faktiska resultat kan skilja sig vésentlig fran de resultat som forvéintades i de framtidsinriktade uttalandena pa grund av mdnga
faktorer, ddribland men inte begrdnsat till de risker som beskrivs nedan och pd annan plats i Prospektet.

Utéver detta avsnitt bor investerare dven beakta den évriga informationen i Prospektet i dess helhet samt genomféra en allmdn

omvidrldsbedémning.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Tillstand, godkénnanden, certifieringar, registreringar
samt 6vriga regulatoriska fragor

Integrum verkar pa en marknad som i olika jurisdiktioner ar
foremal for olika regulatoriska tillstand, godkannanden el-
ler krav fran statliga myndigheter eller andra administrativa
organ. For att Bolagets produkter ska kunna marknadsforas
och siljas pa olika marknader behover tillstand och/eller
certifiering erhallas och/eller att registrering sker hos re-
levanta organ i olika jurisdiktioner. Vidare kan lagstiftning,
foreskrifter eller andra regler som rér Bolagets verksamhet
eller produkter dndras vilket kan innebdra att Bolaget inte
langre uppfyller relevant myndighet eller administrativt or-
gans krav och Bolaget riskerar saledes att forlora eventuella
tillstand eller godkdnnande som redan erhallits. Samarbets-
partners produkter, exempelvis proteser, kan komma att
omfattas av samma klassificering om dessa séljs tillsam-
mans med Bolagets OPRA-system vilket begransar Integ-
rums framtida utveckling. Tillstand givna av FDA kan upp-
havas av ett flertal anledningar utanfor Integrums kontroll,
bland annat om nagon annan aktor erhaller ett premarket
approval (PMA) tillstdnd avseende motsvarande produkt,
eller att FDA anser sjukdomen eller tillstandet paverkar
eller manifesteras arligen i 8 000 eller fler individer i USA.
Innan ett PMA tillstand erhalles fér USA ar anvandningen
av Bolagets produkter beroende av inrattande av lokala s k
institutional review boards (IRB) hos respektive klinik som
skall godkénna och granska anvandningen av Bolagets pro-
dukter. Bolaget kan drabbas av sanktioner vid évertradel-
ser/bristande regelefterlevnad av tillampliga lagar, férord-
ningar, eller forfattningar exempelvis i form av béter, viten,
begransning eller aterkallelse av tillstand. Ett uteblivet,

forsenat, begransat, forandrat eller tillbakadraget tillstand,
certifiering eller registrering eller sanktioner kan fa en va-
sentligt negativ effekt pa Integrums verksamhet, finansiella
stallning eller resultat.

Beroende av ersittningssystem

Integrums mojligheter att framgangsrikt kommersialisera
sina produkter kommer bland annat att bero pa férekom-
sten av och nivan pa ersattning for Bolagets produkter fran
forsakringsbolag, myndigheter och andra betalare av sjuk-
vardsprodukter och -tjanster. Dessa ersattningssystem ar
komplicerade och féranderliga, och det ar som regel beta-
larnas ambition att totalt reducera sina kostnader genom
att reglera priserna pa Bolagets produkter och/eller fran
tid till annan férandra den vard som skall bekostas. Dess-
utom &r det ofta avgorande for vilken ersattning som ska
utga hur produkten klassificeras internt av bestallaren. Om
kostnadsersattningen for Integrums produkter fran olika
ersattningssystem uteblir eller blir mindre an férvantad kan
detta medféra en vasentlig negativ paverkan pa koncer-
nens verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Kunder, utbildningar och certifiering av personal

Integrums kunder har idag genomfért behandlingar i tolv
lander. En forlust av en stérre kund/klinikcenter skulle pa
kort sikt kunna paverka Integrums omsattning och finan-
siella stallning negativt. Vidare ar Integrum beroende av
att berérd personal hos kund &r utbildade och av Integrum
certifierade for att handa Bolagets produkter. Integrums
verksamhet bygger pa att sddan certifierad personal ar
tillrackligt kompetenta och féljer lamnade instruktioner.
Det finns darmed en risk att missbedémningar och/eller
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felaktigt utférande skulle kunna intréffa pa grund av oakt-
samhet eller brister i rutiner och processer hos Integrums
kunder. Skulle en saddan incident intraffa skulle detta kunna
leda till negativ publicitet och férsamrad varumarkesprofil,
vilket som konsekvens skulle kunna leda till svarigheter att
attrahera nya kunder/patienter, reducera méjligheterna till
kostnadsersattning, forsvara att fa ytterligare tillstand/cer-
tifieringar och/eller till och med att tillstand/certifiering till-
bakadras samt gora det svart eller omgjligt att vidmakthalla
befintliga relationer med kunder och andra parter. Allvarliga
missbedémningar, felaktigt utférande och incidenter skulle
kunna leda till réttsligt efterspel som Bolaget kan ha svart
att forsakra sig eller erhalla kompensation fran kund for,
vilka skulle kunna dventyra Integrums fortsatta verksamhet
och péverka Integrums verksamhet, resultat och finansiella
stallning vasentligt negativt.

Vidare kan, helt eller delvis, avsaknaden av erforderliga
skriftliga avtal med kunderna (Integrum har ingatt skriftliga
avtal med ett fatal kunder) paverka Integrums verksamhet,
resultat och finansiella stallning negativt mot bakgrund att
begransning av produktansvar, leverans- och betalnings-
villkor, sekretess, immateriella rattigheter etcetera inte ar
skriftligt fullstandigt reglerat mellan parterna.

Risker relaterade till mgjliga framtida intakter

Integrum verkar pa flera internationella marknader. Bo-
lagets intjaning ar beroende av att Integrum lyckas inga
samarbetsavtal med sjukhus som bygger upp en klinisk
verksamhet kring anvandningen av Integrums OPRA im-
plantatsystem, genomfor utbildning och vidmakthaller
certifiering av ortopedkirurger och kompetens avseende
OPRA-systemet. Om Integrum inte lyckas ingd sadana
avtal pa for Bolaget fordelaktiga villkor, om sadana avtal
leder till forseningar och fordyrningar eller om betalningar
enligt avtalen forsenas eller helt uteblir skulle det kunna
ha en vasentlig negativ paverkan pa koncernens verksam-
het, resultat och finansiella stallning. Integrums intjéning ar
vidare beroende av att Bolaget lyckas med att bygga upp
erforderliga forsaljningsorganisationer, utbildnings- och
certifieringsprogram och supportfunktion fér sina kunder.
Lyckas inte Integrum bygga upp erforderliga forsaljnings-
organisationer, utbildnings- och certifieringsprogram och
supportfunktion kan detta medféra en vasentlig negativ
paverkan pa koncernens verksamhet, resultat och finansiel-
la stallning.

Produkter och produktkvalitet

Om Bolagets produkter inte genererar intakter, blir obso-
leta eller av annan anledning inte ligger i framkant inom sitt
omrade eller inte omfattas av nationella kostnadsersatt-
ningsprogram och/eller riktlinjer, kan det fa en vasentligt
negativ inverkan pa Integrums verksamhet, finansiella stall-
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ning eller resultat. En sadan risk ar hogre for Bolaget som
har en begransad produktportfol;.

Bristande kvalitet i och/eller utformning av Integrums leve-
rerade produkter och/eller manualer/anvisningar/instruk-
tioner skulle kunna medféra att skadestandsansprak riktas
mot Bolaget, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ ef-
fekt pa Bolagets finansiella stallning. Bolaget harinte avtals-
massigt tillforsakrat sig i alla leverantorsavtal mojligheten
att kréva ersattning vid brist i leverans/fel i levererad pro-
dukt vilket minskar Bolagets mgjligheter att erhalla kom-
pensation. Aven brister vid sjilva utférande av operationer
kan negativt paverka synen pa Bolagets produkter samt
dess kvalitet och/eller leda till skadestandskrav betraffan-
de brister/fel i produkter och anvisningar/instruktioner.
Vidare finns en risk att bristande produktkvalitet och/eller
utformning skulle kunna resultera i minskad efterfragan pa
Bolagets produkter, vilket skulle kunna inverka negativt pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Teknisk utveckling och férandring

Bolagets marknader paverkas i hdg grad av den snabba tek-
nikutvecklingen. Investeringar i utveckling ar alltid foremal
for osakerhet eftersom det pa férhand inte gar att forutse
investeringens affarsméssiga eller medicintekniska konse-
kvenser. Det finns en risk att investeringar i forskning och
utveckling inte kommer att ge Bolaget ndgon motsvarande
nytta, eller nytta éverhuvudtaget. Forseningar i Bolagets
utvecklingsarbete eller oférmaga att félja med i den teknis-
ka utvecklingen kan ocksa medféra minskad eller forlorad
konkurrenskraft for Bolaget. Detta kan leda till att Bolagets
verksamhet, resultat eller finansiella stéllning paverkas ne-
gativt.

Integrum har erhallit ekonomiska bidrag, lan, kunnat delta
i samarbeten och forskningsprojekt och erhallit andra for-
mer av stdd till sin forskning och utveckling. Om Bolaget,
helt eller delvis, forlorar dessa stéd och/eller méjligheter
att delta i forskningsprojekt kan Integrums forskning och
utveckling férsenas eller till och med inte vara mojlig att ge-
nomfdra eller fullfélja, vilket leder till Bolagets verksamhet,
resultat eller finansiella stéllning paverkas negativt.

Konkurrenter

Bolaget verkar pa en konkurrensutsatt marknad. Vissa av
Bolagets konkurrenter kan ha stérre resurser an Bolaget
och det finns darfor enrisk att dessa konkurrenter kan kom-
ma att reagera snabbare pa nya och specifika kundbehov i
jamforelse med Integrum eller i 6vrigt komma att 6ka sina
marknadsandelar.

Det finns andra medicintekniska bolag som verkar inom
samma marknad som Bolaget och som erbjuder skelettfo-
rankrade proteser tankestyrda proteser och behandlingar
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avseende fantomsmartor. Utéver kdnda konkurrenter finns
det en risk att andra forskningsprojekt bedrivs som har till
syfte att I6sa samma behov och som Bolaget inte kdnner
till eller att andra bolag vill etablera sig pa samma marknad
som Bolaget. Vidare &r en viktig faktor fér marknadsakto-
rernas framgang vilka, om nagot, som kommer att omfattas
av forsakringsbolagens kostnadsersattningsprogram och
ingd i nationella riktlinjer och ersattningsprogram. Det finns
saledes en risk for att konkurrenter, saval kinda som okan-
da, utvecklar en effektivare metod eller att konkurrenters
produkter kommer att omfattas av forsakringsbolagens
kostnadsersattningsprogram och/eller ingd i nationella
riktlinjer. Konkurrenter kan aven ha konkurrensfordelar vid
och vinna upphandlingar vilket leder till minskad eller till
och med utebliven férsaljning. Om Bolaget utsatts for okad
konkurrens eller férlorar marknadsandelar kan detta sle-
des fa negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Patientskador

Patienter som anvander Integrums produkter kan komma
att paverkas negativt av Bolagets produkter (3ven om pro-
dukterna ar felfria utifran faststalld specifikation) eller av att
Bolagets produkter handhas pa ett felaktigt satt. Om sada-
na negativa effekter skulle uppsta skulle det kunna leda till
att Bolagets produktutveckling férsenas eller stoppas, eller
leda till skadestands- eller annat ansvar, vilket skulle kunna
ha en vasentlig negativ paverkan pa koncernens verksam-
het, resultat och finansiella stéllning.

Nya produkter och

marknadsacceptans

Utbver forsdljning av implantatsystem verkar Integrum
inom affarsomrddena tankestyrda proteser och fant-
omsmarta. Integrum har som malsattning att tillhandahal-
la produkter inom dessa omraden. Produkterna avseende
fantomsmartor och tankestyrda proteser har dnnu inte
kommersialiserats. Det finns en risk att dessa produkter
inte kommer att uppskattas av kunderna, att kunderna val-
jer att introduceras dessa produkter i [Angsammare takt an
vad Bolaget forvantar sig eller att produkterna inte kommer
generera intakter som motiverar dess ndrvaro pa markna-
den. Integrum bedémer vidare att Bolagets produkter be-
héver omfattas av nationella kostnadsersattningsprogram
och/eller nationella riktlinjer for behandling pa de markna-
der Bolaget har for avsikt att verka pa. Sammantaget kan
en forsening eller utebliven introduktion av produkterna
inom omradena tankestyrda proteser och fantomsmartor
medfdéra en risk for lagre tillvaxttakt eller helt avsaknad av
tillvaxtmajligheter for Integrum med en negativ effekt pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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Internationella variationer

Bolagets férmaga att konkurrera och driva global verksam-
het paverkas av utvecklingsmonster i specifika lander vad
galler skelettférankrade proteser. Etablering i andra lander,
sarskilt sddana som Bolaget inte har tidigare erfarenhet av,
ar i sig sjalv férenat med risker som kan vara svara att for-
utse. | expansionssyfte kan Bolaget behdva etablera egna
verksamheter eller férvarva andra foretag och det finns en
risk att forvantade synergi- eller integrationseffekter inte
kommer att uppnas eller att sddan process forsenas och
fordyras pa grund av orsaker utom Bolagets kontroll. Detta
skulle kunna ha en negativ inverkan pa Integrums verksam-
het, resultat och finansiella stallning.

Marknadsforing och forsaljning i sig ar foremal for olika reg-
leringar i olika lander, vilket innebér att det darmed finns en
risk att Bolaget inte skulle kunna korrekt uppfylla de sar-
skilda krav som stélls pa Bolagets verksamhet i olika lander.
Darutéver kan kommunikationsform och processer vara
olikamellan olika lander med verkan att Bolagets eventuella
oférmaga att anpassa verksamheten till radande, geografis-
ka skillnader i lagar, regler och trender skulle kunna paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning ne-
gativt.

Etableringeni USA

Bolagets satsning pa att fullskaligt etablera sig i USA utgor
en vasentlig risk for Integrum pa flera plan, inte minst le-
galt och i slutdndan ekonomiskt och verksamhetsmassigt
(exempelvis en mer okand marknad, sannolikt mer omfat-
tande ansvar for patientskador, ofta hogre skadestand, mer
komplicerade regulatoriska krav och tillstdndsgivning, mer
beroende av externa konsulter, storre krav pa férsakrings-
skydd etcetera) och kan ha en visentligt negativ inverkan
pa Integrums verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Politisk risk

Integrum verkar pa marknader som &r beroende av politiska
beslut betraffande nationella ersattningsprogram, natio-
nella behandlingsriktlinjer, tillstand, registreringar etcetera
vilket kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning vasentligt negativt. Geopolitisk osakerhet
och férandringar i vardens ersattningssystem kan fa stora
effekter pa enskilda marknader genom att anslagen mins-
kas eller skjuts pa framtiden.

Beroende av kvalificerad personal, konsulter

och clinical advisor

Bolaget ar beroende av viss kompetens och kvalificerad
personal i olika befattningar. Férmagan att behalla nuva-
rande personal, konsulter och clinical advisor liksom magj-
ligheten att rekrytera ny personal och engagera konsulter
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och andra radgivare ar avgoérande for Bolagets framtida
utveckling. Det finns en risk att Integrum inte kommer att
kunna lyckas behalla eller rekrytera eller engagera personer
som har eller skulle kunna ha betydelse fér Bolaget och dess
verksamhet. Bolagets grundare och huvudégare Rickard
Branemark har haft en unik betydelse fér Bolagets utveck-
ling med sin bakgrund, utbildning, erfarenhet, hangivenhet,
intresse och sitt fokus att lyckas. Rickard Branemarks en-
gagemang som clinical advisor har betydelse fér Bolagets
utveckling pa kort och medellang sikt. Det kan finnas risk,
av skl som idag inte ar kanda for Bolaget, att Rickard Bra-
nemark inte langre star till forfogande som styrelseledamot
och/eller clinical advisor vilket kan ha en vasentlig negativ
betydelse for Bolaget och dess utveckling. Om kvalificerad
personal lamnar Integrum eller om Bolaget inte kan attrahe-
ra kvalificerad personal, behalla eller engagera kvalificerade
konsulter kan Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning paverkas negativt. Avsaknad av eller brister i be-
stdmmelser om sekretess och konkurrens/varvningsférbud
i anstéllningsavtal, konsultavtal, clinical advisor och/eller
andra uppdrag kan inverka negativt pa Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stéllning.

Bolaget har en begransad organisation och har darfor for-
litat sig pa extern expertis, clinical advisors eller konsulter
avseende en del avgérande kompetensomraden for att be-
gransa sina kostnader men samtidigt fa tillgang erforderlig
kompetens. Om Bolaget inte langre har méjlighet att anlita
clinical advisors, extern expertis eller externa konsulter kan
dettainverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Tvister

Integrum &r en kommersiell aktér som verkar pa en mark-
nad som kraver vissa myndighetstillstand. Bolaget kan dér-
utover fran tid till annan komma att bli inblandat i rattsliga
tvister eller foremal for ansprak, utredningar eller andra
administrativa forfaranden vilket kan innebara att Integrum
blir skyldig att betala skadestand eller upphéra med viss
verksamhet eller att styrelseledaméter eller andra anstillda
i Bolaget riskerar straffrattsliga sanktioner. Dylika férfaran-
den ar generellt sett tids- och kostnadskravande, stér den
I6pande verksamheten i Bolaget samt svara att forutse ut-
gangen p3, vilket kan fa en negativ inverkan pa Integrums
verksamhet, finansiella stallning eller resultat.

Forsakringar

Bolagets forsakringar innehaller sedvanliga begransningar
avseende forsakringsskyddets omfattning och eventuellt
ersattningsbelopp vilket kan innebéra att Bolaget inte fullt
ut kompenseras for ansprak eller skador som drabbar Bo-
laget.

Vidare kan ansprak mot Bolaget innebéra att Bolagets for-
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sakringspremie stiger eller medféra oférmaga att teckna ny
forsakring, pa for Bolaget godtagbara villkor, eller Gverhu-
vudtaget. Integrum kan behéva utdka sitt forsakringsskydd
till foljd av expansion av verksamheten.

Ovanstaende faktorer relaterat till Bolagets forsakringar
kan fa en negativ inverkan pa Integrums verksamhet, finan-
siella stéllning eller resultat.

F6rmaga att hantera tillvaxt

Integrums verksamhet kan komma att vixa betydligt ge-
nom en plétslig och ovantad 6kning i efterfragan pa Bola-
gets produkter och tjanster exempelvis vid ett fullskaligt
marknadsgenombrott i USA, vilket stéller stora krav pa
ledning och Bolagets operativa och finansiella kapacitet. |
takt med att Bolagets personalstyrka och verksamhet vax-
er, behover Bolaget sakerstilla effektiva planerings- och
ledningsprocesser for att pa ett framgangsrikt sitt kunna
genomfdra affarsplanen. Om inte Bolaget lyckas hantera
sadana kapacitetsbelastningar kan det fa negativ inverkan
pa Integrums verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Beroende av leverant6rer

Integrum &r for sin verksamhet beroende av leverans av
sina produkter sasom implantatsystem samt proteskom-
ponenter fran leverantdrer som ar regulatoriskt godkanda
och/eller certifierade av berérd myndighet och/eller av sa
kallat anmélt organ. Det finns enrisk att Bolagets leveranto-
rer inte ar villiga att fortsatta samarbetet med Bolaget eller
fortsatta samarbeta pa likvardiga villkor och att Bolaget i det
laget inte kan ersatta denna leverantor pa ett tidsmassigt,
kvalitativt eller ekonomiskt fullgott satt. En av Integrums
leverantorer av proteskomponenter har aviserat att de inte
langre kommer att kunna leverera som tidigare. Om Bolaget
inte kan ersatta denna leverantor pa ett tidsmassigt, kvali-
tativt eller ekonomiskt fullgott satt, och darmed drabbas av
storningar i sina leveranser av denna produkt, kan det med-
fora vasentligt negativa effekter pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning. Bolaget saknar, helt eller
delvis, erforderliga skriftliga avtal med vissa leverantorer
for att Gvervaltra ansvar pa grund av fel i produkter vilket
kan begransa Integrums mojligheter till erséttning fran sina
leverantorer. Detta sammantaget skulle i sddana fall kunna
medfora vasentligt negativa effekter pa Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stallning.

Framtida kapitalbehov

Det &r Bolagets bedomning att det befintliga rérelsekapita-
let ar tillrackligt for Bolagets aktuella behov under den kom-
mande tolvmanadersperioden for att finansiera den plane-
rade expansionen. Rorelsekapitalbehovet for de darefter
kommande tolv manaderna forvantas tillgodoses genom
den nyemission som Erbjudandet avser. Emissionslikviden
avses att huvudsakligen anvandas for marknadsintroduk-
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tionen av OPRA-systemet pa USA marknaden. En mindre
del av likviden avses att anvidndas i syfte att vidareutveckla
Integrums applikationsomraden for tankestyrda proteser
och fantomsmartor fram till ett stadie dar beslut kan tas om
dessa skall kommersialiseras.

Integrums utveckling av tankestyrda proteser och produk-
ter for fantomsmartor kan under de kommande 12 ma-
naderna vara i ett stadie dar beslut ska tas om dessa skall
kommersialiseras eller inte. For det fall styrelsen i framtiden
beslutar om en kommersialiseringsprocess for tankestyrda
proteser och fantomsmartor kan ytterligare finansiering
behovas, varfor det finns en risk att ytterligare emissioner
kommer att genomforas dven inom de narmaste 12 mana-
derna.

| det fall Bolaget inte genererar tillrackligt 6verskott och
ett ytterligare kapitalbehov uppstar, finns det en risk for att
ytterligare kapital inte kan anskaffas pa fordelaktiga villkor,
eller att sadant anskaffat kapital inte ar tillrackligt for att
finansiera verksamheten i enlighet med Bolagets strategi,
eller att sddant kapital kan anskaffas 6verhuvudtaget, kan
detta inverka negativt pa Bolagets resultat och finansiella
stillning. Om ytterligare finansiering arrangeras genom
agarkapital, innebar ytterligare nyemissioner av aktier - sa-
vida de inte deltar i sddana eventuella emissioner - en ut-
spadning for Bolagets aktiedgare.

Immateriella rattigheter och
affarshemligheter/know-how

Integrums immateriella tillgangar (inkluderande affarshem-
ligheter och know-how) ar av stor betydelse fér Bolagets
verksamhet. Skulle Integrum inte lyckas skydda sina och/
eller sakerstilla rattigheterna till upparbetade immateriella
tillgadngar (exempelvis vid deltagande i forskningsprojekt,
betraffande personal, konsulter etcetera) kan andra lyck-
as utveckla en med Bolaget likartad verksamhet, kopiera,
omajliggéra anvandning av immateriella tillgangar eller pa
annat satt utnyttja eller férsvara Integrums anvandning av
den teknik och de produkter Integrum anvander och ut-
vecklar. Om Integrum atgarder for att skydda och sakerstal-
la rattigheterna till immateriella tillgangar ar otillrackliga el-
ler om tillgdngarna missbrukas, kan detta paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat negativt.

Vidare finns enrisk att Bolaget gor, eller pastas gora, intrang
itredje partsimmateriella rattigheter eller att tredje part gor,
eller pastas gora, intrang i Bolagets immateriella rattigheter.
Detta kan medféra att Bolaget behéver forsvara sig mot
pastadda intrang och relaterade krav/ansprak eller forsva-
ra sina immateriella rattigheter. Om Bolagets konkurrenter
utvecklar nya teknologier eller innovationer finns dven en
risk att Bolagets immateriella rattigheter ersatts eller kring-
gas. Nu namnda risker ar svara att forutse och &r tids- och
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kostnadskravande om de realiseras. Om en eller flera risker
realiseras kan det fa en negativ inverkan pa Integrums verk-
samhet, finansiella stallning eller resultat.

Valutarisk

Integrums redovisning upprattas i svenska kronor. Bolagets
intdkter ar férdelade mellan bland annat amerikanska dollar
och euro utéver svenska kronor samtidigt som kostnaderna
i huvudsak ar paverkade av svenska kronor, vilket medfor
en flédesexponering gentemot den svenska kronan. Bola-
get har darmed en betydande valutaexponering, vilket vid
ogynnsam utveckling mellan bland annat amerikanska dol-
lar, euro och svenska kronan kan medféra betydande ne-
gativa effekter pa Bolagets verksamhet, finansiell stallning
och resultat.

Skatterisker

Integrum driver for ndrvarande verksamhet huvudsakligen
i Sverige och séljer darifran till ett antal europeiska lander.
For bearbetningen av den amerikanska marknaden har
Integrum etablerat ett dotterbolag i USA. Verksamheten
bedrivs i enlighet med Bolagets tolkning av géillande skat-
telagar, skatteavtal och bestammelseri de aktuella landerna
och for de gransoverskridande transaktionerna med det
amerikanska dotterbolaget har armlangdsprincipen tillam-
pats vid internprissattningen.

Om det skulle visa sig att Integrums tolkning av tillampli-
ga lagar, skatteavtal och bestammelser i respektive land &r
felaktig, eller av berérda myndigheters tolkning av dessa
eller av administrativ praxis, inte ar korrekt, att sddana
regler, tolkningar och praxis skulle dndras, eventuellt med
retroaktiv verkan, eller att internprissattningen inte sker
pa armlangdsavstand, skulle det kunna forandra Bolagets
nuvarande och tidigare skattesituation, vilket riskerar att
negativt inverka pa Bolagets verksamhet, resultat och fi-
nansiella stallning.

Okade kostnader till féljd av listningen

Integrum maste som noterat bolag f6lja regler (exempelvis
avseende extern informationsgivning, hantering av intern
informationsgivning, I6pande extern finansiell rapporte-
ring, hantering av fragestéliningar avseende insiders etce-
tera) som kan innebara en pafrestning pa Bolagets resurser
och 6ka dess kostnader. Dessa kostnader kan komma att
paverka Integrums verksamhet, finansiella stallning och
resultat negativt jamfort med historiskt redovisade kostna-
der.

Teckningsférbindelser ej sakerstallda

Vissa investerare har atagit sig att gemensamt teckna aktier
i Erbjudandet motsvarande cirka 11,2 MSEK. Dessa forbin-
delser ar inte sikerstallda genom pantsattning, sparrmedel
eller liknande arrangemang, vilket skulle kunna innebéra en
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risk att ndgon eller ndgra av dem som har avgivit tecknings-
forbindelser inte kan uppfylla sina respektive ataganden.
Om samtliga eller delar av teckningsférbindelserna inte in-
frias kan det medféra att hela Erbjudandet inte fulltecknas
och saledes far Bolaget in mindre kapital an berdknat vilket
medfér negativa effekter pa Bolagets verksamhet, finan-
siella stalining och resultat.

Risker relaterade till aktien och nyemissionen

Aktierelaterade risker

Risk och risktagande &r en oundviklig del av aktiedgande.
Eftersom en investering i aktier bade kan komma att stiga
och sjunka i varde ar det inte sikert att en investerare kom-
mer att fa tillbaka det satsade kapitalet. Aktiekursens ut-
veckling &r beroende av en rad faktorer, varav en del r bo-
lagsspecifika och andra ar knutna till aktiemarknaden som
helhet. Det ar omajligt for ett enskilt bolag att kontrollera
alla de faktorer som kan komma att paverka dess aktiekurs.

Ingen offentlig handel har férekommit med Bolagets
aktier

Det har inte forekommit nagon offentlig handel i Integrums
aktier fore Erbjudandet, men styrelsen for Bolaget har an-
sokt om listning av Bolagets aktier pa Nasdaq First North.
Nasdaq Stockholm har den 24 april 2017 godkant Bolagets
ansdkan om upptagande till handel, under férutsattning att
spridningskravet for Integrums aktier uppfylls och att hem-
sidan uppdateras enligt First North Nordic Rulebook senast
tva dagar innan handeln inleds samt att ingenting intraffar i
Bolaget fore forsta dag for handel som skulle kunna féranle-
da en annan beddémning av Nasdaq First North. Det &r inte
mojligt att forutse i vilken utstrackning investerarnas intres-
se i Integrum leder till en aktiv handel i aktien eller hur han-
deln med aktien kommer att fungera framgent. Om en aktiv
och likvid handel inte utvecklas, eller inte ar varaktig, kan
det innebéra svarigheter fér innehavarna att avyttra aktier,
snabbt eller 6verhuvudtaget. Harutéver kan marknadskur-
sen efter Erbjudandets genomférande komma att skilja sig
avsevart fran forsaljningspriset i Erbjudandet.

Utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomfdra nyemission-
er av aktier och aktierelaterade instrument for att anskaffa
kapital for fortsatt drift och expansion. Alla sadana emis-
sioner kan minska det proportionella dgandet och rostan-
del samt vinst per aktie for innehavare av aktier i Bolaget.
Vidare kan eventuella nyemissioner fa en negativ effekt pa
aktiernas marknadspris.

INBJUDAN TILL TECKNING
AV AKTIER | INTEGRUM AB (PUBL)

Framtida utdelning

Bolaget ar i utvecklingsfas och eventuella Gverskott ar
planerade att aterinvesteras i Bolagets utveckling och for-
séljning. Sa lange inga utdelningar lamnas kommer en in-
vesterares avkastning enbart att vara beroende av aktiens
framtida kursutveckling.

Befintliga aktiedgares forsaljning av aktier

Kursen for aktierna i Integrum kan sjunka om det sker om-
fattade forsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt forsaljningar
fran Bolagets styrelseledaméter, ledande befattningshava-
re och storre aktieagare, eller nar ett storre antal aktier siljs.
Forsaljningar av stora mangder aktier fran de storre aktiea-
garna, eller uppfattningen om att sadan férsaljning kommer
att ske, kan ha en negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs.

Agare med betydande inflytande

Rickard Branemark innehar genom narstdende, fére Er-
bjudandet, cirka 80 procent av aktierna och 88 procent av
rosterna i Integrum och berdknas dven efter Erbjudandet
att inneha en betydande majoritet av aktierna och roster-
na i Bolaget. Rickard Branemark har darmed mojlighet att
utdva ett vasentligt inflytande 6ver Bolaget. Denna agar-
koncentration kan vara till nackdel fér aktiedgare som har
andraintressen 3n majoritetsaktiedgarna. Aven andra dgare
kan komma att inneha eller senare uppna innehav av sadan
storlek att det kan ha betydelse for inflytandet dver Integ-
rum.

Nasdaq First North

Nasdaq First North &r en alternativ marknadsplats som
drivs av de olika borserna som ingér i Nasdag Stockholm.
Bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North &rinte skyl-
diga att folja samma regler som bolag vars aktie handlas pa
en reglerad marknad, utan ar skyldiga att félja ett mindre
omfattande regelverk anpassat ftill féretradesvis mindre
bolag och tillvixtbolag. En placering i ett bolag vars aktier
handlas pa Nasdaq First North kan darfér vara mer riskfylld
an en placering i ett bolag vars aktie handlas pa en reglerad
marknad.
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Styrelsen i Integrum beslutade den 24 april 2017, med
stod av bemyndigande givet vid bolagsstamma den 23
januari 2017 och som registrerades vid Bolagsverket den
28 februari 2017, att genomfdra en dgarspridning genom
att erbjuda allmanheten och institutioner att teckna hogst
1 100 000 nyemitterade aktier av serie B till en teck-
ningskurs om 20 SEK per aktie® . Erbjudandet genomférs
for att tillféra Bolaget kapital for att finansiera framforallt
etablering och expansion pa USA marknaden och pa an-
dra strategiskt utvalda marknader samt for att uppna bred
spridning i agandet av Bolagets aktie infor listningen av
Bolagets aktie pa Nasdaq First North. Styrelsen besluta-
de vidare att, vid Gverteckning av foregaende namnda
1 100 000 aktier av serie B, genom Overtilldelnings-
emissionen erbjuda strategiska investerare ytterligare
250 000 nyemitterade aktier av serie B till teckningskurs
enligt ovan, motsvarande 5,0 MSEK. Erbjudandet till mark-
naden uppgar saledes till sammanlagt hdgst 27,0 MSEK.

Anmalningsperioden kommer att I6pa under perioden
25 april - 9 maj 2017 kl 12.00. Vid fullteckning i Erbju-
dandet kommer Bolaget att tillféras cirka 27,0 MSEK
fore emissionskostnader.” Minsta teckningspost uppgar
till 250 aktier motsvarande 5 000 SEK. Vid full anslut-
ning i Erbjudandet (inklusive Overtilldelningsemissionen)
kommer antalet aktier av serie B i Bolaget att 6ka fran
6 960 000 aktier till 8 310 000 aktier och det totala antalet
aktier 6kar fran 7 600 000 aktier till 8 950 000 aktier (varav
antalet aktier av serie A i Bolaget inte 6kar utan uppgar till
640 000). Aktiekapitalet kommer att 6ka med 94 500 SEK
fran 532 000 SEK till 626 500 SEK, och totala antalet ros-
ter kommer att 6ka med 1 350 000 roster fran 13 360 000
roster till 14 710 000 réster. Erbjudandet ger vid fullteck-
ning en utspadningseffekt om cirka 15,1 procent avseende
aktier och cirka 9,2 procent avseende roster.

Tilldelning av aktier i Integrum beslutas av styrelsen for
Bolaget, varvid malet ar att uppna en god spridning av ak-

tien for att mojliggora en regelbunden och likvid handel i
aktien pa Nasdaq First North, samt att uppna en 6nskad
agarbas. Tilldelningen &r inte beroende av nar under an-
malningsperioden anmaélan inges. | handelse av 6verteck-
ning kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett lagre
antal aktier an anmalan avser, varvid tilldelning helt eller
delvis kan komma att ske genom slumpmassigt urval. De
som ingatt teckningsforbindelser, institutionella investera-
re, kunder till Erik Penser Bank samt depéer hos férvaltare
kommer att prioriteras i tilldelningshanseende. Vidare kan
anmalningar fran affarskontakter, medarbetare och andra
till Integrum narstaende parter komma att sarskilt beaktas.

Styrelsen for Integrum har ansokt om listning av Bolagets
aktier pa Nasdaq First North. Nasdaq Stockholm har den
24. april 2017 godkant Bolagets ansdkan om upptagande
till handel, under férutsattning att spridningskravet for Bo-
lagets aktier uppfylls och att hemsidan uppdateras enligt
First North Nordic Rulebook senast tva dagar innan han-
deln inleds samt att ingenting intraffar i Bolaget fore forsta
dag for handel som skulle kunna féranleda en annan be-
doémning av Nasdaq First North. Forsta dag for handel med
Integrums aktier ar planerad till den 15 maj 2017.

| Erbjudandet har ett antal investerare ingatt teckningsfor-
bindelser dar de forbinder sig att teckna aktier i Erbjudan-
det omtotaltcirka 11,2 MSEK. De som ingatt teckningsfor-
bindelser kommer att prioriteras i tilldelningshanseende.
Ytterligare information om dessa investerares ataganden
aterfinns i avsnittet "Legala fragor och kompletterande in-
formation”.

Harmed inbjuds allmdnheten i Sverige och institutionella
investerare att teckna aktier i Erbjudandet i enlighet med
villkoren i Prospektet.

MélIndal den 24 april 2017
Integrum AB (publ)
Styrelsen

8 Emissionskursen och bolagsvardet har faststillts av styrelsen utifran en bedémning av det allmdnna marknadslaget, diskussioner med vissa kvalificerade
investerare, historiska investeringar som gjorts i Bolaget samt Bolagets framtida affarsutsikter. En viss jamforelse med marknadspriset fér andra liknande
bolag noterade pa reglerade marknader och multilaterala handelsplattformar har gjorts. Bolagets bedémning om de framtida affarsutsikterna ar att det
finns goda férutsattningar att under de kommande aren kunna félja tillvaxtplanen.

¢ Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 2,8 MSEK.
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VD OCH GRUNDARE HAR ORDET

Pa Integrum vill vi forbattra livet for personer med am-
putation. Vart kliniskt valprévade OPRA-system har se-
dan starten bidragit till 6kad livskvalitet fér hundratals
personer varlden éver. Genom skelettforankrade prote-
ser ger viamputerade mojligheten att aterfa rorlighet och
kunna utfora aktiviteter som traditionellt anvanda pro-
teshylsor inte medger.

Genom forskning inom tankestyrda proteser och be-
handling av fantomsmarta skapar vi nya méjligheter att na
var vision om o6kad livskvalitet for personer med amputa-
tion. Globalt dr amputation ett betydande medicinskt
problem. Bara i USA lever idag tva miljoner manniskor
med amputation och 185 000 amputationer sker varje ar.

Integrum befinner sig i en stark expansionsfas sedan
HDE-godkédnnandet fran den amerikanska myndighe-
ten, Food and Drug Administration (FDA). Godkannan-
det innebar en unik mojlighet for Integrum att som forsta
foretag kunna erbjuda skelettférankrade proteser pa den
amerikanska marknaden. Det ar med gladje som vi kan
konstatera att intresset for OPRA-systemet ar stort fran
manga sjukhus. Samarbeten har etablerats med tva stora
sjukhus, vid University of California San Fransisco (UCSF)
och militérsjukhuset Walter Reed National Military Med-
ical Center. En viktig milstolpe i Integrums historia nad-
des i april 2016 da den forsta operationen pa amerikansk
mark genomfoérdes i San Francisco.

Bakom bolagets nuvarande position ligger en lang ut-
vecklingsfas. Ett FDA-godkédnnande kraver omfattande
studier med hoga krav pa stringens. Denna tidskravande
process - fran forsta kontakt med myndigheten till utfar-
dat intyg - tog i Integrums fall atta ar, och langs vagen har
omkring femtio miljoner kronor satsats pa forskning och
utveckling.

En av oss som skriver detta lamnade for snart tva ar sedan
over VD-rollen for att initialt verka som gastprofessor vid

Jonas Bergman
Verkstéllande direktor

UCSF och fran 1juli 2017 tilltrada en tjanst som professor
vid UCSF. Dar finns méjligheten att ytterligare férdjupa
kunskapen om osseointegration, uppratthalla kontakten
med ledande specialister inom ortopedi, sprida medve-
tandet om skelettférankrade proteser och samtidigt fort-
satta gdrningen som praktiskt utévande ortopedkirurg.

Den andre av oss ar - som nuvarande VD - mycket stolt
Over att fa lotsa in Integrum i bolagets kommersiella fas,
och ser mycket goda mdjligheter att ta steget fran ett
forskningsdrivet mindre bolag till att etablera Integrum
som en storre internationell aktér. Marknadsutsikterna
de ndrmsta aren bedéms som mycket goda da det finns
ett stort behov och en efterfragan som idag inte uppfylls.
Genom att utdka vart saljarbete och bygga vidare pa den
starka grund som finns ar vi redo att ta nasta steg i Integ-
rums utveckling.

Emissionslikviden ger Integrum mojlighet att accelerera
sin tillvaxt och etablera Bolaget som en storre internatio-
nell aktor och forstarka positionen inom ortopedisk os-
seointegration. En viktig del i tillvaxtstrategin ar att vaxa
pa den amerikanska marknaden med malet att inom de
narmaste tre aren stddja uppbyggnaden av kliniska cen-
ter avseende OPRA-systemet vid utvalda sjukhus. Ambi-
tionen ar att fortsatta expansionen i Europa och intensi-
fiera arbetet med att 6ka forsaljningsvolymerna i utvalda
marknader sdsom t.ex. Tyskland. Integrums system for
tankestyrda proteser och behandling av fantomsmartor
innebar ocksa stora potentialer och ambitionen ar att
gobra dessa tekniker kommersiellt tillgangliga.

Sammantaget beddmer vi att timingen nu ar ratt for att
ta nasta steg i Integrums utveckling och markant 6ka till-
vaxten de kommande aren. Vi vilkomnar nya aktiedgare
som vill dela denna resa med oss och bidra till att férbattra
livet for personer med amputation.

Rickard Branemark
Grundare och styrelseledamot
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BAKGRUND OCH MOTIV

Integrum &r idag ledande inom osseointegration - proces-
sen da skelettet vaxer samman med ett titanimplantat - for
skelettférankrade proteser. Sedan starten har Integrums
innovativa OPRA-system bidragit till 6kad livskvalitet fér
hundratals personer varlden éver. De positiva effekterna
associerade med skelettférankrade proteser har pavisats i
flera kliniska studier. Dartill bedriver Bolaget annan forsk-
ning inom relaterade teknikomraden och har bland annat
utvecklat innovativa tekniker for tankestyrda proteser
samt behandling av fantomsmartor. Tillsammans utgor de
viktiga komponenter i Integrums vision att forbattra livet
for amputerade personer.

Varje ar sker miljontals amputationer varlden 6ver. Bara i
USA uppskattas 185 000 amputationer genomféras var-
je ar. Totalt uppskattas cirka tva miljoner manniskor leva
med amputation i USA, att jamfora med motsvarande siffra
1996 pa 1,2 miljoner. Traditionellt anvands en protes fast-
satt med en hylsa for att aterge den amputerade rérelse-
férmaga. Smarta, skav, begransad rorlighet etc. leder dock
till att manga véljer bort protesen och till att de inte kan
leva det liv de 6nskar fullt ut. Det finns idag ett stort med-
icinskt behov av béattre behandlingar och alternativ efter
amputation an den konventionellt anvanda proteshylsan.
Integrums implantatsystem vander sig till den del av dessa
amputationer som skett pa grund av skada eller tumoér.

Under 2015 blev Integrums OPRA implantatsystem god-
kant av den amerikanska myndigheten Food and Drug Ad-
ministration (FDA) fér anvandning i USA. Detta innebar en
unik mojlighet for Integrum att som férsta foretag kunna
erbjuda skelettférankrade proteser pa den amerikanska
marknaden. Bolaget avser nu att ta steget fran ett forsk-
ningsdrivet mindre bolag till att etablera sig som en storre
internationell aktor. Intresset for systemet har hittills varit
stort och samarbete har redan etablerats med det ameri-
kanska férsvarsdepartementet samt University of Cali-
fornia San Fransisco (UCSF). De férsta operationerna for
nedre extremiteten i USA genomfordes under 2016 med
finansiering fran amerikanska férsakringsbolag. Tre opera-
tioner pa dvre extremiteten (inom ramen for en ny klinisk
studie) har dven genomforts vid USA:s framsta militarsjuk-
hus, Walter Reed National Military Medical Center och fi-
nansierats av det amerikanska forsvarsdepartementet. To-
talt uppskattas det uppdamda behandlingsbehovet svara

fI'n’[egrum

mot en adresserbar marknad efter amputation pa grund av
skada eller tumor som uppgar till 5,6 miljarder dollar i USA
samt 5,5 miljarder euro i Europa.

For att mota det stora intresse som finns och for att moj-
liggdra en accelererad internationell expansion har Integ-
rums styrelse beslutat att tillféra ytterligare resurser till
utveckling, marknadsféring och forsaljning.

For att sakerstalla ytterligare finansiering avser Integrum
att genomféra forestdende Erbjudande som forvantas
tillféra Bolaget 22 MSEK, samt ytterligare 5 MSEK vid full
teckning av Overtilldelningsemissionen, totalt 27 MSEK
fore transaktionskostnader och totalt 24,2 MSEK efter
transaktionskostnader, vilket ger Bolaget tillrdckliga resur-
ser att genomfora sina tillvaxtsatsningar. Emissionslikviden
avses till ca 60% anvandas till att finansiera etablering och
expansion i USA samt pa andra strategiskt utvalda markna-
der. Resterande tillférda medel avses att fordelas ungefar
lika pa vidareutveckling av OPRA-systemet och satsning-
ar inom affarsomradena tankestyrda proteser samt fant-
omsmarta. Utover okade tillvaxtsatsningar kommer emis-
sionslikviden att starka Integrums finansiella stallning och
position som en langsiktig och stabil leverantor.

Genom Erbjudandet och den efterféljande listningen pa
Nasdaq First North skapas en likviditet i Bolagets aktier av
serie B. Listningen av Integrums aktie ger Bolaget tillgang
till aktiemarknaden och mojliggér ocksa att Integrum, 6ver
tiden, tillférs nya aktiedgare som stérker Bolagets utveck-
ling. En marknadsnotering av Integrum bedéms dessutom
ha en positiv effekt pa Bolagets relationer med samarbets-
partners, anstallda, leverantdrer och, inte minst, potentiel-
la kunder och deras patienter.

Forytterligare information hanvisas till detta Prospekt som
Integrums styrelse har upprattat med anledning av Erbju-
dandet och upptagande till handel av Bolagets aktier av
serie B pa Nasdaq First North.

Styrelsen for Integrum AB (publ) dr ansvarig for innehdllet i
Prospektet. Hdrmed férsdkras att styrelsen fér Bolaget har
vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgdrder for att sdkerstdlla att
uppgifterna i Prospektet, sdvitt styrelsen vet, Gverensstdmmer
med faktiska férhdllanden och att ingenting dr uteldmnat som
skulle kunna pdverka dess innebérd.

MélIndal den 24 april 2017
Integrum AB (publ)
Styrelsen
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Allmanheten i Sverige och institutionella investerare
inbjuds hdarmed att anmaéla intresse att teckna hogst
1 100 000 aktier av serie B i Integrum under perioden
25 april - 9 maj 2017 kl 12.00 till en teckningskurs om
20 SEK per aktie.

Inom ramen for Erbjudandet inbjuds dven att anmala in-
tresse att teckna hdgst 250 000 aktier av serie B i Overtill-
delningsemissionen under perioden 25 april - 9 maj 2017
kl 12.00 till en teckningskurs om 20 SEK per aktie. Overtill-
delningsemissionen kan komma att tilldelas vid 6verteck-
ning av det 6vriga Erbjudandet till strategiska investerare.

Courtage utgar ej avseende Erbjudandet.

Anméilan om teckning av aktier

Anmaélan om teckning av aktier ska ske genom ifyllande
och undertecknande av anmalningssedel som under an-
malningsperioden ska inges till Erik Penser Bank AB pa
nedanstaende adress.

Erik Penser Bank AB
Emissionsavdelningen/Integrum
Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: 08 - 463 80 00

E-post: emission@penser.se
Webbplats: www.penser.se

Minsta teckningspost ar lagst 250 aktier av serie B (vilket
motsvarar 5 000 kronor) och sedanijamna poster om 250
aktier.

Ifylld anmalningssedel ska vara Erik Penser Bank tillhanda
senast kl 12:00 den 9 maj 2017. Anmalningssedlar som
sands per post bor avsandas i god tid fore sista dagen av
anmalningsperioden. Styrelsen i Integrum forbehaller sig
ratten att forlanga anmalningsperioden. Fér det fall beslut
om férlangning avanmalningsperioden fattas ska Bolaget
genom pressmeddelande informera marknaden om detta
senast den 9 maj 2017.

Om teckning avser ett belopp som oGverstiger 15 000
EUR (cirka 138 000 kronor), ska en vidimerad kopia pa
giltig legitimationshandling medfélja for att anmalnings-
sedeln ska vara giltig. For juridisk person som tecknar for
ett belopp som 6verstiger 15 000 EUR ska alltid en vi-
dimerad kopia pa giltig legitimationshandling fér behorig
firmatecknare samt ett aktuellt registreringsbevis som
styrker firmateckning bifogas anmalningssedel for att den

ska vara giltig. Juridisk person ska aven fylla i information
under avsnittet "Fragor angaende penningtvattsregelver-
ket” pa anmilningssedeln for att den ska vara giltig.

Det ar endast tillatet att insdnda en (1) anmélningssedel
per tecknare. For det fall flera anmalningssedlar insdndes
kommer endast den forst inkomna att beaktas. Senare
anmalningssedlar fran samma part kommer saledes att
lamnas utan avseende. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att
aterbetalas. For sent inkommen inbetalning pa belopp
som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begaran.
Inga tillagg och andringar far géras i den pa anmélningsse-
deln tryckta texten.

Observera att anmalan ar bindande.

Den som anmaler sig for teckning av aktier maste ha ett
VP-konto eller en depa hos bank eller annan férvaltare
till vilken leverans av aktier kan ske. Personer som saknar
VP-konto eller depa maste 6ppna ett VP-konto eller en
depa hos en bank eller ett vardepappersinstitut innan an-
malningssedel inldmnas till Erik Penser Bank. Observera
att detta kan ta viss tid. Anmalningssedlar och Prospekt
finns tillgdngliga pa Bolagets hemsida www.integrum.se
samt pa Erik Penser Banks hemsida www.penser.se.

Den som vill anvanda konton/depaer med specifika regler
for vardepapperstransaktioner, till exempel kapitalfor-
sakring eller investeringssparkonto, for teckning av akti-
er inom ramen for Erbjudandet ska kontrollera med den
bank eller det institut som for kontot, respektive tillhan-
dahaller forsakringen, om detta ar mojligt.

Tilldelning

Tilldelning av aktier i Integrum beslutas av styrelsen for
Bolaget, varvid malet &r att uppna en god spridning av ak-
tien for att mojliggora en regelbunden och likvid handel
i aktien pa Nasdaq First North samt att uppna en 6ns-
kad agarbas. Tilldelningen ar inte beroende av nar under
anmalningsperioden anmalan inges. | hdandelse av 6ver-
teckning kan tilldelning komma att utebli eller ske med
ett lagre antal aktier an anmalan avser, varvid tilldelning
helt eller delvis kan komma att ske genom slumpmassigt
urval. De som ingatt teckningsforbindelser, institutionella
investerare, kunder till Erik Penser Bank samt depaer hos
forvaltare kommer att prioriteras i tilldelningshanseende.
Vidare kan anmalningar fran affarskontakter, medarbeta-
re och andra till Integrum narstaende parter komma att
sarskilt beaktas.
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Besked om tilldelning

Besked om tilldelning erhalls i form av en avrakningsnota
vilken beréknas skickas ut omkring den 10 maj 2017. In-
formation kommer ej att skickas till dem som ej tilldelats
aktier.

Betalning

Betalning ska ske i enlighet med utsand avrakningsnota.
Likvid ska erldggas senast tva (2) bankdagar efter utfar-
dandet av avrakningsnotan. Om likvid ej erlaggs i ratt tid
kan aktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle férslj-
ningspriset vid sadan overlatelse komma att understiga
priset enligt detta Erbjudande, kan den vilken ursprungli-
gen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara
for hela eller delar av mellanskillnaden.

Leverans av aktier

Sa snart betalning av tilldelade aktier har skett levereras
aktier till det VP-konto eller den depa som angivits pa an-
malningssedeln. | samband med detta erhaller tecknaren
en VP-avi med bekriftelse pa att inbokning av aktier har
skett pa dennes VP-konto. Aktiedgare vilka har sitt aktie-
innehav registrerat pa en depa hos bank eller fondkom-
missionar erhaller information fran respektive forvaltare.
Observera att leverans av aktier kan ske efter att handel i
Bolagets aktie inletts, dock att besked om tilldelning ska
ha skickats ut till den som har angivit att leverans av akti-
er skall ske till VP-konto innan Bolagets aktie upptas till
handel.

Upptagande till handel

Styrelsen i Integrum har ansékt om listning av Bolagets
aktier pa Nasdaq First North. Nasdaq Stockholm har den
24 april 2017 beslutat att uppta Integrum aktier till han-
del pa Nasdaq First North under férutsattning att sprid-
ningskravet for Bolagets aktie av serie B uppfylls och att
hemsidan uppdateras enligt First North Nordic Rulebook
senast tva dagar innan handeln inleds samt att ingenting
intraffar i Bolaget fore forsta dag fér handel som skulle
kunna féranleda en annan bedémning av Nasdaq First
North. Spridningskravet innebar att Integrum maste ha
tillrackligt stort antal aktiedgare med ett innehav vart
minst 500 EUR samt att minst tio procent av aktierna i
Bolaget ska anses vara i allman dgo. Preliminar forsta dag
for handel i Integrums aktie &r den 15 maj 2017.

Offentliggorande av utfallet i Erbjudandet

Snarast mojligt efter att anmalningsperioden avslutats
och omkring den 10 maj 2016 kommer Bolaget att of-
fentliggora utfallet av Erbjudandet. Offentliggérandet
kommer att ske genom pressmeddelande och finnas till-
gangligt pa Bolagets hemsida.

?ntegrum

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfér ratt till utdelning férsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast
efter det att Erbjudandet har registrerats av Bolagsverket
och aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear. Eventuell
utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstamman. Ut-
betalningen ombesdrjes av Euroclear eller for forvaltar-
registrerat innehav i enlighet med respektive forvaltares
rutiner. Ratt till utdelning tillfaller den som pa den av bo-
lagsstamman faststallda avstdmningsdagen ar registrerad
som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken.

Férlangning av anmalningsperioden

Styrelsen i Bolaget férbehaller sig ratten att forlanga an-
malningsperioden. Beslut om sadan eventuell férlang-
ning kommer att offentliggéras genom pressmeddelande
senast den 9 maj 2017 och kommer att innehalla informa-
tion om den nya tidplanen for Erbjudandet.

Villkor for Erbjudandets fullféljande

Erbjudandet ar villkorat av att intresset for Erbjudandet,
enligt styrelsens bedémning, ar tillrackligt stort for att
skapa nodvandiga forutsattningar for en andamalsenlig
handel med aktierna i Integrum, samt att Nasdaq First
Norths spridningskrav uppfylls genom Erbjudandet. Er-
bjudandet &r vidare villkorat av att inga hdandelser intraf-
far, av force majeure-karaktar, som bedéms kunna ha sa
vasentligt negativ inverkan pa Bolaget, dess verksamhet
eller affarsutsikter, att Erbjudandet ar olampligt att ge-
nomféra. Om ovanstaende villkor inte uppfylls kan Erbju-
dandet komma att avbrytas. Ett eventuellt avbrytande av
Erbjudandet kommer att meddelas genom pressmedde-
lande sa snart som mgjligt och senast den 9 maj 2017.
For det fall Erbjudandet avbryts kommer varken leverans
av eller betalning for aktier inom Erbjudandet att genom-
foras.

Priset i Erbjudandet

Priset per aktie av serie B uppgar till 20 SEK, vilket mot-
svarar ett bolagsvarde pa cirka 152 MSEK fore Erbjudan-
det. Emissionskursen och bolagsvardet har faststallts av
styrelsen utifran en bedémning av det allmanna mark-
nadslaget, historiska investeringar som gjorts i Bolaget
samt Bolagets framtida affarsutsikter. Diskussioner med
vissa kvalificerade investerare har gjorts for att bedéma
efterfragan pa att investera i Bolagets aktie och dess pris.
Enviss jamforelse med marknadspriset for andra liknande
bolag noterade pa reglerade marknader och multilateral
handelsplattformar har gjorts. Bolagets bedémning om
de framtida affarsutsikterna ar att det finns goda forut-
sattningar att under de kommande aren kunna félja till-
vaxtplanen. Sammantaget goér styrelsen bedémningen att
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priset pa 20 SEK per aktie utgor en rimlig vardering av
Bolaget.

Integrum har under januari/februari 2017 genomfort en
riktad nyemission av aktier av serie B om 15,0 MSEK.
Post-money varderingen uppgick till 95,0 MSEK. Emis-
sionslikviden har bidragit till att Integrum har kunnat vid-
ta atgarder sa att Bolaget uppfyller de krav som stélls pa
noterade bolag och lamna féreliggande Erbjudande, 6ka
aktiviteterna pa USA-marknaden avseende dels forsilj-
ningen dels utbildnings- och supportfunktionerna for att
underlatta och stédja kunderna, fortsitta det langsiktiga
forsknings- och utvecklingsarbetet avseende Integrums
produkter, slutféra avtal med och inleda partnerskap
med Ottobock (Ottobock &r ett av de stora bolagen pa
den ortopedtekniska marknaden) gillande distribution
av Integrums protesprodukter i USA. Partnerskapet med
Ottobock innebar en stor mojlighet att sprida budskapet
om Integrums narvaro i USA till personer som har pro-
blem med proteshylsor Aktiviteterna pa USA-marknaden
har medfort ett 6kat intresse fran amerikanska sjukhus
och kliniker, vilket inte minst kom till uttryck under den
stora konferensen for amerikanska ortopedkirurger i
mars 2017 i San Diego (AAOS, American Academy of
Orthopaedic Surgeons). Tillsammans har detta bidragit till
vardedkningen i Bolaget sedan den riktade emissionen.
Noteringen pa Nasdaq First North i sig medfor likviditet i
aktien och 6kad transparens av bolaget samt att det teck-
nade aktiedgaravtalet vid den riktade emissionen med
dess restriktioner upphor. Bolaget har den uppfattningen
att mindre aktieinnehav i onoterade bolag har ett lagre
varde an motsvarande aktieinnehav i noterade bolag.

Aktielan

Erik Penser Bank har erhallit ett 1an om 1 350 000 aktier
av serie B fran Braanemark Medical AB i syfte att paskyn-
da leverans av tecknade aktier i samband med Erbjudan-
det. Aktielanet kommer att aterstillas efter att emissio-
nen har registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske
omkring vecka 21, 2017.

Ovrigt

Erik Penser Bank agerar emissionsinstitut at Bolaget. Erik
Penser Banks innehav i Bolaget, innan Erbjudandet, upp-
gar till noll aktier. Att Erik Penser Bank ar emissionsinsti-
tut innebar inte i sig att banken betraktar den som anmalt
sig i Erbjudandet ("férvarvaren av aktier”) som kund hos
banken for placeringen, forutom i de fall forvarvaren av
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aktier sedan tidigare ar kund hos Erik Penser Bank. Fol;j-
den av att Erik Penser Bank inte betraktar forvarvaren av
aktier som kund fér placeringen &r att reglerna om skydd
for investerare i lagen 2007:528 om vardepappersmark-
naden inte kommer att tillampas pa placeringen. Detta
innebar bland annat att varken sa kallad kundkategorise-
ring eller sa kallad passandebedémning kommer att ske
betréffande placeringen. Férvarvaren av aktier ansvarar
darmed sjalv for att denne har tillrackliga erfarenheter
och kunskaper for att forsta de risker som ar forenade
med placeringen.

Information om behandling av personuppgifter
Den som anmaler sig till teckning av aktier i Erbjudandet
kommer att lamna uppgifter till Erik Penser Bank. Person-
uppgifter som lamnats till Erik Penser Bank kommer att
behandlas i datasystem i den utstrdckning som behdévs
for att tillhandahalla tjanster och administrera kundar-
rangemang. Aven personuppgifter som inhamtas fran
annan an den kund som behandlingen avser kan komma
att behandlas. Det kan ocksa férekomma att personupp-
gifter behandlas i datasystem hos foretag eller organisa-
tioner med vilka Erik Penser Bank samarbetar.
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MARKNADSOVERSIKT

Prospektet innehdller information om Bolagets verksamhet och de marknader Bolaget dr verksamt pd. Informationen om
marknadstillvéiixt, marknadsstorlek och Integrums marknadsposition i férhdllande till konkurrenterna som anges i Prospek-

tet avser Integrums samlade bedémning baserat pa bdde interna och externa kdllor. Dérutéver har Integrum gjort ett flertal
uttalanden i Prospektet avseende sin bransch och sin konkurrensposition inom branschen. Dessa uttalanden dir baserade pa
Bolagets erfarenhet och egen unders6kning avseende marknadsférhdllandena. Integrum kan inte garantera att ndgot av dessa
antaganden dr riktiga eller att de pd ett korrekt sctt reflekterar dess marknadsposition inom branschen och ingen av Bolagets
interna undersékningar eller information har blivit verifierade av oberoende kdillor. Oberoende kdllor kan ha uppskattningar eller
dsikter avseende branschrelaterad information som skiljer sig frdn Bolagets marknads- och verksamhetsinformation. Prospek-
tet kan innehdlla uppskattningar vad avser framtida marknadsutveckling och annan framatriktad information. Framdtriktad
information innebdr ingen garanti avseende framtida resultat eller utveckling, och verkligt utfall kan avvika vdsentligt fran de
uttalanden som gors i den framdtriktade informationen. Information som kommer fran tredje man har dtergivits korrekt och
savitt Bolaget kan kdinna till och férvissa sig om, genom jdmférelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje
man, har inga uppgifter uteldmnats pd ett sdtt som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande. Ingen
tredje part enligt ovan har, sdvitt Bolaget kénner till, véisentliga intressen i Bolaget.

Amputation - en omvalvande férandring

En amputation innebar ett stort trauma och en omvélvan-
de férandring av livssituationen fér den drabbade, sdsom MANNISKOR SOM LEVER MED AMPUTATION | USA 2010

nedsatt rérelseférmaga och smaérta till féljd av amputatio- Utifran etiologi (i tusental)
nen. Forlusten av kroppsdelen medfér ocksa psykosocia-
la férandringar som sorg och férandrad sjélvuppfattning.

Ett utbrett globalt problem @ Kardiovaskulir sjukdom

Trots medicinska och tekniska landvinningar sa medfor
amputationer fortfarande betydande men fér de drabba-
de. Varje ar sker miljontals amputationer varlden éver. En
majoritet av amputationerna sker pa nedre extremiteter,
dvs ben, fotter och tdr medan resterande amputationer
utfors for ovre extremiteter. | USA uppskattas 185 000
nya amputationer ske varje ar°.

@ Trauma

@ Cancer

Bland vastvarldens lander rapporteras att 12 till 44 per- MANNISKOR SOM LEVER MED AMPUTATION | USA
soner av 100 000 varje ar drabbas av en amputation pa Uppskattning 2010-2050 (i tusental)

nedre extremitet, med hogst risk for personer med dia-
betes. Karlsjukdom utgor den vanligaste anledningen till
amputation for nedre extremiteter i Sverige och 6vriga
vasterlandska lander; mellan 80-90 % av alla amputatio-
ner beror pa karlsjukdom med eller utan diabetes. De som
drabbas av dessa amputationer ar oftast aldre personer.
Trauma (tex olycksfall och krigsrelaterade skador), tu- 1000
morsjukdomar eller medfédda missbildningar star for cir-

ka 10 % av alla storre amputationer pa nedre extremitet'?. 0
Foramputation av 6vre extremitet &r diaremot situationen
den omvanda dar majoriteten av amputationerna sker
pa grund av olycksfall. D4 det ofta ar yngre som drabbas
innebar detta en stor psykisk pafrestning fér individen?2.

4000 3627

3000
2213
2000 1757

2010 2020 2050
@ Kardiovaskulir sjukdom @ Trauma @ Cancer

10 Owings M, Kozak LJ, National Center for Health S. Ambulatory and Inpatient Procedures in the United States, 1996. Hyattsville, Md.: U.S. Dept. of
Health and Human Services, Centers for Disease Control and Prevention, National Center for Health Statistics; 1998

11 Hagberg, K. (2006) Transfemoral Amputation Quality of Life and Prosthetic Function
12 Almas, H. (2002) Klinisk omvardnad 2. Stockholm: Liber AB 33
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Idag uppskattas cirka tvad miljoner manniskor leva med
amputation i USA, att jamféra med motsvarande siffra
1996 pa 1,2 miljoner. Denna siffra forvantas ¢ka till 3,6
miljoner manniskor till 2050. Av de som nu lever med am-
putation uppskattas 55 % vara pa grund av karlsjukdom
medan trauma (44 %) och tumdrsjukdomar (1 %) utgoér
resterande del. Anledningen till den relativt sett hoga pre-
valensen av trauma- och tumoérrelaterade amputationer
beror pa att storre andelen av dessa drabbar forhallande-
vis unga personer under 45 ar. | jamférelse sker 64 % av
amputationer till foljd av kérlsjukdom hos personer éver
65 ar's,

Utover det personliga lidandet utgér amputationer en be-
tydande kostnad fér samhallet till foljd av sjukskrivningar
och uteblivna skatteintdkter da manga amputerade har
svart att aterga till arbete. Bara i USA uppskattas de arliga
sjukhusrelaterade kostnaderna fér amputationer uppga
till 6ver atta miljarder dollar. Till detta tillkommer sam-
hallskostnader med sjukskrivningar och uteblivna skatte-
intakter.

Dagens l6sning: Proteshylsor

Proteser har sedan faraonernas tid i Egypten 1000 ar f.Kr.
anvants for att aterge den amputerade rorelseférmaga.
Normalt anvands en traditionell proteshylsa som satts
direkt mot huden. De konventionella proteshylsorna ar
dock férknippade med en rad problem fér anvandaren.
Eftersom de fasts direkt mot huden uppstar ofta problem
med tryck, skav, smarta och varme. Problemen forknippa-
de med proteshylsor leder darfor till att manga valjer bort
protesen och inte kan leva de liv de dnskar fullt ut. Nor-
malt sett kan en hylsa fungera nagot eller nagra ar, men
sedan behovs en ny hylsa tillverkas och utprovas vilket tar
tid och medfér kostnader att individuellt utprova, tillver-
ka och fas att fungera.
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Integrums l6sning

Integrums system med skelettférankrad protes bygger pa
en innovativ 16sning som ger en direkt och stabil kopp-
ling mellan skelett och protes, vilket ersatter den traditio-
nellt anvanda proteshylsan. Kopplingen gor att protesen
inte behdver komma i kontakt med huden, vilket minskar
hudrelaterade problem och mojliggor protesanvandning
under langre perioder. Genom skelettférankring erhalls
dven o6kad rorlighet samt forbattrad uppfattning av om-
givningen (s.k. osseoperception). Dessa positiva effekter
har pavisats i flera vetenskapliga kliniska studier. 15161718

Tekniken bygger pa férmagan hos ett titanimplantat att
integrera med benvavnad, en process som kallas osse-
ointegration. Integrums OPRA-system (Osseointegrated
Prostheses for the Rehabilitation of Amputees) ar ett im-
plantatsystem for skelettférankrade proteser. Systemet
ar baserat pa den forskning och erfarenhet inom omradet
osseointegration som byggts upp sedan professor Per-
Ingvar Branemarks upptackt och beskrivning av fenome-
net osseointegration under 1960-talet.

l% OPRA Implantatsystem

Proteskna

!
1
|
4
1
|
| |

Protesfot

13 Ziegler-Graham K et al (2006), “Estimating the Prevalence of Limb Loss in the United States: 2005 to 2050
14 HCUP Nationwide Inpatient Sample (NIS). Healthcare Cost and Utilization Project (HCUP). Rockville, MD: Agency for Healthcare Research and Quality;

2009.

15 Hagberg, K., & Branemark, R. (2009). One hundred patients treated with osseointegrated transfemoral amputation prostheses—rehabilitation perspec-

tive

16 Jonsson, S., Caine-Winterberger, K., & Branemark, R. (2011). Osseointegration amputation prostheses on the upper limbs: methods, prosthetics and

rehabilitation

17 Hagberg, K., Hansson, E., & Branemark, R. (2014). Outcome of percutaneous osseointegrated prostheses for patients with unilateral transfemoral

amputation at two-year follow-up

18 Branemark, R., Berlin, O., Hagberg, K., Bergh, P., Gunterberg, B., & Rydevik, B. (2014). A novel osseointegrated, percutaneous prosthetic system for
treatment of patients with transfemoral amputation: A prospective study of 51 patients

OPRA Axor™ Il (kopplingsenhet)
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Adresserbar marknad

Integrums OPRA-system ar i dagsldget primért avsett for
personer som blivit amputerade till foljd av trauma eller
tumorsjukdom och sarskilt for patienter som har svarig-
het att fungera val med konventionell protes som sitter
fast med hylsa. Behandlingen utfors i forsta hand vid lar-
bensamputation samt amputationer pa dverarms- samt
underarms- och fingerniva.

Integrum har sedan starten tillampat ett behandlingspro-
tokoll som bygger pa val underbyggd klinisk evidens for
att sdkerstalla hog kvalitet och patientsakerhet. Personer
med amputation till féljd av dalig cirkulation pa grund av

?ntegrum

perifer karlsjukdom har inte varit i primart fokus da effek-
tiv behandling erfordrar att benkvalitet, blodcirkulation,
lakeférmaga etc. ar god. En mindre del av dessa personer
bedomer Bolaget dock skulle kunna uppfylla nédvandiga
lakebetingelser och ambitionen ar darfor pa sikt att utvar-
dera om indikationen fér OPRA-systemet kan innefatta
dven vissa amputationer orsakade av kardiovaskulara
sjukdomar och diabetes.

Idag har operationer utférts i tolv lander. USA och Europa
utgor de tva huvudsakliga marknaderna for OPRA-syste-
met. Utdver detta har dven Integrum samarbete med center
i lander i 6vriga varlden, exempelvis Australien och Chile.

2 2 Miljoner manniskor
)

Personer som lever med amputation
iUSA 2020

v

Personer med amputation orsakade
av trauma eller cancer

9 2 8 OOO Manniskor

OPRA population (20 % potentiella)

1 8 5 . éOO Minniskor

5 é Miljarder USD
’

Total potential marknad

v

Initial malgrupp

13.000 msmiskor

é 7O Miljoner USD

USA - en unik maéjlighet

| juli 2015 blev Integrums OPRA-system godkant av den
amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA och erhéll ett
sa kallat humanitarian device exemption (HDE) avseende
amputationer ovan kna. Detta innebar ett godkdnnande
och en unik mojlighet for Integrum att som forsta foretag
kunna erbjuda skelettférankrade proteser pa den ameri-
kanska marknaden.

Ar2020 beriknas det leva 2,2 miljoner personer med am-
putationiUSAY. Integrums primara malgrupp ar personer

Varde initial fokusmarknad

med en amputation orsakad av trauma eller tumérsjuk-
dom. Utav de drygt tva miljoner amputerade i USA 2020
berdknas denna malgrupp utgéra drygt 900 000 perso-
ner. Av dessa 900 000 personer med en amputation orsa-
kad av trauma eller cancer bedéms minst 20 procent vara
aktuella for OPRA-systemet. Detta uppdamda behov
motsvarar en total adresserbar marknad pa 5,6 miljarder
dollar. Utéver de personer som idag lever med amputa-
tion berdknas cirka 18 000 fall tillkomma arligen baserat
pa att ca 10 % av de som amputeras tillhor Integrums mal-
grupp, varav atminstone 20 procent bedéms vara direkt

19 Ziegler-Graham K et al (2006), “Estimating the Prevalence of Limb Loss in the United States: 2005 to 2050
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lampliga for OPRA-systemet. Detta ger ett potentiell arlig
marknadstillskott om 6ver 100 MUSD.

Integrum har genom samarbete med experter inom det
amerikanska sjukvardssystemet identifierat ett antal
primara malgrupper fér OPRA-systemet som alla upple-
ver betydande problem med hylsproteser. Sarskilt fokus
kommer att riktas mot personer med amputationer till
foljd av trauma/olyckor fér vilka operationer finansieras
av privata forsakringsbolag samt statsfinansierade ar-
betstagarprogram foér personer som drabbats av olyckor i
arbetet. Utéver dessa personer bedoms, efter dialog med
amerikanska férsvarsdepartementet, 3 000 aktiva milita-
rer och veteraner vara lampade for OPRA-systemet i ett
forsta skede.

Totalt berdknas 10 000 personer innefattas i den initiala
malgruppen for undre extremiteter samt 3 000 personer
for ovre extremiteter. Detta ger en initial adresserbar
marknad i USA pa 550 miljoner dollar fér nedre extremi-
tet respektive 120 miljoner dollar for 6vre extremitet.

Europa - en huvudsakligen obearbetad marknad

Europa kdnnetecknas i stora delar av ett val utbyggt
sjukvardssystem och hogspecialiserad sjukvard. Totalt
uppskattas cirka en miljon manniskor leva med amputa-
tion orsakad av trauma eller tumérsjukdom?©, Detta ger
en total adresserbar marknad om 5,5 miljarder euro gi-
vet det uppskattade uppdamda behovet som finns idag
berdknat pa motsvarande satt som pa den amerikanska
marknaden. Till detta tillkommer varje ar drygt 20 000
fall. Atminstone 20 procent bedéms vara lampliga for
OPRA-systemet vilket ger ett potentiellt arligt marknads-
tillskott pa éver 80 miljoner euro.

Integrum arbetar idag med etablerade center i flera eu-
ropeiska lander. Av dessa utgor det svenska centret pa
Sahlgrenska Universitetssjukhuset i Goteborg det mest
framtradande med 6ver 200 operationer genomforda.
Verksamheten i Ovriga europeiska lander har, till dags
dato, bedrivits med nast intill obefintlig silj- och mark-
nadsféringsaktivitet och bearbetning av kostnadsersat-
tande myndigheter och férsakringsbolag, vilket har be-
gransat patientvolymerna i dessa marknader.

Ambitionen &r nu att etablera liknande strukturer i 6v-
riga Europa. | synnerhet utgor lander som Tyskland och
Spanien intressanta marknader med stora patientpopula-
tioner samt till synes férhallandevis goda méjligheter till
kostnadsersattning for skelettférankrade proteser.
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Marknadens drivkrafter

Antalet personer som lever med amputationer férvantas
vaxa framover framst drivet av en aldrande befolkning
samt 6kad prevalens av diabetes och kardiovaskuldra
sjukdomar. Krigsrelaterade skador har tyvarr dven okat
under senare ar vilket ytterligare bidrar till 6kningen av
antalet personer som lever med amputation.

En snabb teknologisk utveckling och tillgédnglighet av mer
avancerade proteser med storre funktionalitet och hégre
grad av robotisering bidrar ocksa till en vaxande marknad.
En stdrre medvetenhet inom varden och fokus pa att ska-
pa battre mojligheter for amputerade till 6kad rorlighet
och mobilitet 6kar efterfragan pa moderna I6sningar.
Efterfragan p& avancerade proteser forvantas dven 6ka
i utvecklingslander med en 6kande medelklass och for-
battringar i sjukvardssystemen.

En god indikation pa tillvixten ges av den narliggande re-
dan etablerade marknaden for proteser, vilken forvantas
O6ka med en arlig tillvaxt pa 5 procent fran nuvarande niva
pa 1,6 miljarder dollar ar 20152

Okad efterfragan pa avancerade proteser

En del av protesmarknaden som vaxer sarskilt snabbt ar
den for avancerade proteser. | synnerhet har utveckling-
en av nya myoelektriska proteser med mer sofistikerad
teknik blivit tillgdngliga. Myoelektriska proteser drivs av
de elektriska signaler musklerna genererar nar de kontra-
heras och ger anvandaren majlighet att styra rorelser ge-
nom att fasta elektroder pa huden som kan registrera de
elektriska signalerna fran de underliggande musklerna.

Kommersiellt tillgadngliga myoelektriska proteser som tras
pa arm- eller benstumpen med en hylsa ar dock fortfa-
rande férknippade med samma problematik som traditio-
nella proteser sdsom skav, smarta, varme, svettning och
begransat rorelsemonster. Genom att istéllet kombinera
skelettforankrade proteser med att ansluta elektroderna
direkt till musklerna och nervtradarna inuti kroppen far
man mycket battre signaler och kan dstadkomma en mer
naturlig kontroll av protesen, samtidigt som man minskar
problem med hudirritation och smarta.

Integrum har idag en varldsunik position inom faltet
tankestyrda proteser i kombination med benférankring.
| januari 2013 genomfordes varldens férsta operation??
dar en svensk man fick en robotarm fastsatt med osseoin-
tegration, dar signaler for att styra armen hamtas direkt
fran muskler och nerver. Tekniken innebar att den ampu-
terade slipper ha elektroder tillfalligt fasta utanpa huden,

20 Uppskattning baserad pa motsvarande prevalens som den amerikanska marknaden

21 Future Market Insights (2016) Orthopaedic Prosthetics Market - Growth Expected to be Driven by Increasing Ageing Population and Rising Diabetes

Rates

22 Chalmers (2014) Pressmeddelande "Varldens forsta tankestyrda armprotes 6vertraffar forvantningarna”
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och ges en unik mojlighet att aterfa bade rorlighet och
kénsel i den férlorade armen. Resultatet av behandlingen
publicerades 2014 i den framstaende vetenskapliga tid-
skriften Science Translational Medicine. Redaktéren gjor-
de foljande kommentar om artikeln: "osseointegration
could revolutionize the field of neuroprosthetics, giving
patients more intuitive control and more freedom of mo-
vement".

En aktor som gor stora satsningar pa avancerade proteser
ar det amerikanska forsvarsdepartementet. Det ameri-
kanska forskningsinstitutet DARPA (Defense Advanced
Research Projects Agency) har investerat 6ver hundra
miljoner dollar i ett forskningsprogram, "Revolutionizing
Prosthetics program”, vars syfte ar att utveckla nya avan-
cerade robothander.

Avancerade myolektriska proteser siljs idag for mellan 45
000 till 70 000 dollar trots att de i manga fall inte ersatts
av offentligt finansierade sjukvardssystem.

Av de 58 000 manniskor som forvantas leva med en stor-
re armamputation i USA 20202 uppskattas atminstone
10 procent vara aktuella for Integrums system for tanke-
styrda proteser. Detta ger en total adresserbar marknad
avseende nuvarande population pa 290 miljoner dollar
vid ett forsaljningspris pa 50 000 dollar.

Generellt ser Integrum att dess l6sning med skelettfor-
ankrade proteser i framtiden i allt hdgre grad kan anvén-
das for informationséverforing, for styrsignaler fran ner-
ver till robotmotorer, fran sensorer till kdnselnerver, och
vidare, pa ett satt som saknar konkurrens fran traditionell
teknik och férbattrar livet for de amputerade.

Fantomsmartor - ett vanligt problem

hos amputerade

Maénniskor som forlorar en arm eller ben drabbas ofta av
fantomsmartor, smartor som upplevs komma fran en am-
puterad kroppsdel. Fantomsmartor kan vara ett allvarligt
kroniskt tillstand som férsamrar den drabbades livskvali-
tet betydligt och gor det svart att fungera i vardagen. Stu-
dier visar att fantomsmartor ar vanliga hos amputerade.
Upp till 80 procent upplever ndgon typ av fantomsmartor
och en tredjedel upplever sddan smarta som kraftigt for-
samrar deras livskvalitet?.

Man vet idag inte exakt varfor fantomkéanslor och fant-
omsmartor uppstar men en hypotes ar att de uppkommer
till féljd av en omorganisation i centrala nervsystemet, da
en del av hjarnan inte langre stimuleras av rorelser och
férnimmelser fran den amputerade kroppsdelen.

fI'n’[egrum

Trots att fantomsmartor ar ett utbrett problem hos am-
puterade saknas idag effektiva behandlingsmetoder som
ger en bestadende effekt. Nuvarande behandlingar inne-
fattar bl.a. spegelterapi, olika typer av lakemedel, aku-
punktur och nervstimulering.

| ndra samarbete med Chalmers tekniska hogskola och
Sahlgrenska Universitetssjukhuset har Integrum utveck-
lat en ny innovativ metod som ger en markant smart-
lindring. | en nyligen genomford studie, publicerad i den
ansedda brittiska medicinska tidskriften The Lancet,
minskade smartorna med i genomsnitt 50 procent hos
amputerade med svara fantomsmartor?>. Tekniken kallas
Neuromotus och CE-markning och férberedelse for kom-
mersialisering pagar for narvarande hos Integrum.

Den initiala adresserbara marknaden innefattar de cir-
ka tjugo procent av personer med stérre amputation pa
Ovre extremitet som upplever kraftiga problem med fant-
omsmartor. | Europa motsvarar detta en total adresserbar
marknad pa uppskattningsvis cirka 150 MSEK. Genom
att préva produkteni en relativt begransad nischmarknad
som denna ges magjlighet att erhalla vardefull vagledning
for vidare utveckling av produkten. Utveckling pagar for
att kunna anvanda tekniken inom andra omraden dar
betydligt storre marknader vantar. Dessa innefattar till
exempel anvandande for nedre extremitet som utgor en
betydligt storre grupp eller for personer som har nedsatt
rérelseférmaga, exempelvis efter ryggmargsskada eller
stroke.

2 Ziegler-Graham K et al (2006), “Estimating the Prevalence of Limb Loss in the United States: 2005 to 2050
24 Amputee Coalition of America (ACA) / Johns Hopkins Bloomberg School of Public Health

25 Ortiz-Catalan, M. et al. (2016) Phantom motor execution facilitated by machine learning and augmented reality as treatment for phantom limb pain: a
single group, clinical trial in patients with chronic intractable phantom limb pain. The Lancet, Volume 388, Issue 10062, 2885 - 2894
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UNIKT SAMARBETE MED
U.S. DEPARTMENT OF DEFENSE

USA har under det senaste decenniet upplevt en kraftig 6kning av krigsrelaterade amputationer, primdirt till flid av militdra
insatser i Mellanéstern och Afghanistan. Over 1 600 amerikanska soldater har fdtt en eller flera armar eller ben amputerade i
samband med insatserna i Irak, Afghanistan och Syrien?. Totalt far idag cirka 40 000 amputerade veteraner vdrd tillhandahdl-
len av USA:s veterandepartement (Department of Veterans Affairs)?’.

For att forbdittra livet fér amputerade veteraner och hjdlpa dem att dterga till ett normalt liv har det amerikanska férsvarsdepar-
tementet avsatt betydande anslag for forskning och utveckling av ny teknik och behandling.

| en del av denna satsning har Integrum blivit utvald att ingd i ett unikt samarbete med U.S. Department of Defense f6r 6vre och
nedre extremiteter. Utvalda amputerade "sevicemembers” kommer att erbjudas méjlighet att anvénda Integrums OPRA-sys-
tem. Operationerna kommer att diga rum bland annat vid det amerikanska férsvarets framstdende militdrsjukhus Walter Reed.

Naval Medical Research Center har, som en del i U.S. Department of Defence samarbete med Integrum, sékt och erhdllit
godkdnnande fran FDA for att via ett sd kallat Investigational Device Exemption (IDE) genomféra en forskningsstudie av-
seende 6vre extremitet (human clinical feasibility study for transhumeral amputation osseointegration) baserat pd Integrums
OPRA-system. Studien har pdbdrjats och operationer har skett vid militdrsjukhuset Walter Reed med de férsta tre amputerade
"servicemembers’.

26 A Guide to U.S. Military Casualty Statistics:Operation Freedom'’s Sentinel, Operation Inherent Resolve, Operation New Dawn, Operation Iraqi Freedom,
and Operation Enduring Freedom, Hannah Fischer, Information Research Specialist, August 7, 2015, Congressional Research Service 7-5700 www.crs.gov
RS22452

27 Kalla U.S. Department of Veterans Affairs
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Integrum dr ett medicintekniskt bolag som utvecklar och marknadsfér system fér skelettférankrade proteser. Med éver 400
operationer genomférda i tolv Idnder och efter att ha verkat i marknaden i snart 20 dr sd bedémer sig Bolaget ha en vdirlds-
ledande stcillning inom omrddet. Integrums innovativa OPRA implantatsystem bidrar till att férbdttra livskvaliteten for

amputerade vdrlden dver.

| maj 1990 genomfordes varldens férsta operation dar
ett skelettférankrat titanimplantat opererades in i en
benamputerad person. Operationen genomfordes av
pionjdren inom osseointegration, Per-Ingvar Branemark,
tillsammans med Bjérn Rydevik (professor i ortopedi vid
Sahlgrenska Universitetssjukhuset i Géteborg). Denna
operation var resultatet av mangarig forskning inom os-
seointegration och erfarenhet fran osseointegrerade tan-
dimplantat.

Det biomekaniska berakningsarbetet bakom designen av
implantatet gjordes av Rickard Branemark. Han har sedan
dess byggt vidare pa sin fars kunskap och langa erfaren-
het och etablerat skelettférankrade proteser som en inn-
ovativ metod for personer som forlorat armar, fingrar och
ben. Sedan starten har foretagets OPRA-system anvants
av hundratals personer varlden éver och givit dem mgjlig-
het att aterfa rérlighet och kunna utféra aktiviteter som
hylsproteser inte medgav.

Integrum har idag etablerad verksamhet i tolv lander varl-
den 6ver och samarbeten med framstaende universitets-
sjukhus och ortopedtekniska verkstader. Efter mangarigt
arbete blev Bolaget under 2015 som forsta aktér godkant
av den amerikanska lakemedelsmyndigheten Food and
Drug Administration (FDA) att erbjuda skelettférankra-
de proteser pa den amerikanska marknaden genom ett
sa kallat Humanitarian Device Exemption (HDE) for am-
putationer ovan kna. Den tidskrdvande processen fran
forsta kontakt med myndigheten till utfardat intyg tog i
Integrums fall atta ar, och langs vagen har omkring femtio
miljoner kronor satsats pa forskning och utveckling. FDAs
godkénnande innebar en milstolpe i Bolagets historia och
en unik mojlighet att véxa Bolaget och tillhandhélla ske-
lettférankrade proteser for hundratusentals manniskor
som tidigare varit begransade till anviandandet av prote-
ser fastsatta med hylsor.

28 For utforlig lista med vetenskapliga publikationer, se Bilaga - Referenser.

Affarsidé

Integrums affarsidé ar att utveckla och marknadsféra
produkter och kompletta I6sningar baserade pa skelettfo-
rankring / osseointegration for att underlatta och forbatt-
ra livet for amputerade.

Bolaget séljer idag ett behandlingssystem for skelettfo-
rankring av amputationsproteser. Bolagets OPRA-sys-
tem (Osseointegrated Prosthesis for the Rehabilitation
of Amputees) ar baserat pa mangarig forskning och kli-
nisk evidens?, OPRA-systemet har sa har langt salts till
sjukhus och kliniker i tolv Iander varlden 6ver. Barridrer i
form av krav pa innovativ férmaga, bred tvarvetenskap-
lig kunskap och stora utvecklingskostnader tillsammans
med strikta krav pa processer for utveckling, tillverkning
och férsaljning for att fa myndighetsgodkannande, med-
ger goda bruttomarginaler som later Integrum och dess
produkter utvecklas vidare. Vidare saljer Bolaget protes-
komponenter specifika fér OPRA-systemet till ortoped-
tekniska verkstader samt kirurgiska specialinstrument for
operation med OPRA-systemet.

Utoéver OPRA-systemet bedriver ocksa Integrum forsk-
ning och utveckling relaterat till tankestyrda proteser
samt behandling av fantomsmartor. 2013 genomfordes
den forsta operationen i varlden dar en patient fick en
armprotes direkt kopplad till skelett, nerver och musk-
ler med hjalp av Integrums teknik. Efter operationen kan
patienten styra protesen med egen tankekraft utan att
behdva ha utanpaliggande elektroder som fasts pa hu-
den - ett viktigt steg mot en mer naturlig ersattning av
forlorade armar och ben dn vad amputerade manniskor
har tillgang till idag. Bolaget har ocksa utvecklat en revo-
lutionerade teknik baserad pa Augmented Virtual Reality
for behandling av fantomsmartor med pavisad effektiv
smartlindring i en nyligen genomférd studie.
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Malsattning och vision

Integrums vision &r att vara den ledande leverantéren av
skelettférankrade system for amputerade. Bolaget ska via
vetenskaplig och kliniskt evidensbaserad forskning erbju-
da sdkra och funktionella system som forbattrar livskva-
liteten for personer med amputationer. Detta astadkoms
genom att fortsatta vara den ledande aktoren inom forsk-
ning och utvecklingen for skelettférankrade proteser och
standigt strava efter en behovsstyrd och kliniskt validerad
forbattring av systemet. Bolaget ska vidare bedriva banbry-
tande forskning inom ny revolutionerande teknik, tex for
tankestyrda proteser och behandling av fantomsmértor.

Bolagets malsattning for 2021 ar att 400 operationer per
ar skall géras och att intakterna ska uppga till 150 MSEK
med god vinstmarginal. Darutdver tillkommer eventu-
ella intdkter fran nyutvecklad teknik. Avgérande for att
na malet ar etablering av nya klinikcentra hos kunderna,
framforallt stora valkanda sjukhus i USA.

Strategiska prioriteringar

Fokus ar att bibehalla och forstarka positionen som den
ledande akt6ren inom féltet. | och med godkdnnandet
fran FDA att som forsta aktor kunna erbjuda skelettfor-
ankrade proteser pa den amerikanska marknaden skapa-
des en unik majlighet for Integrum. Bolaget star nu infér
att ta steget fran ett forskningsdrivet mindre bolag till att
etablera sig som en storre internationell leverantér av
system for skelettférankrade proteser.

Integrum har som ambition att véxa pa den amerikanska
marknaden. Samarbete har redan inletts med ansedda
University of California San Fransisco (UCSF) samt med

det amerikanska foérsvarsdepartementet for att erbjuda
OPRA-systemet for sarade aktiva militirer och vete-
raner. Hittills har det skett sju operationer i UCSFs och
tre operationer i Walter Reed National Military Medical
Centers regi. OPRA-systemet har fatt godkénnande av
lokala Institutional Review Board for larbensamputera-
de hos UCSF och Walter Reed National Military Medical
Center (enhet National Naval Medical Center i Maryland)
for éverarmsamputerade, samt nyligen vid University of
California San Diego. Bolaget avser att under de niarmaste
tre aren ytterligare etablera sig pa den amerikanska mark-
naden och sasom forsaljningskanaler stodja i forsta hand
fem utvalda ledande sjukhus att bygga upp kliniska center
of excellence. Integrum kommer att fortsatta arbetet med
att utoka Integrums godkidnnande av OPRA-systemet
hos FDA att avse fler former av amputationer.

Bolaget ska dven fortsatta expansionen och intensifiera
arbetet med att 6ka forsaljningsvolymerna i strategiskt
utvalda marknader utanfor USA med fokus pa den euro-
peiska marknaden och i synnerhet Tyskland.

Den planerade internationella expansionen férvantas
leda till signifikant 6kade férsaljningsvolymer for Integ-
rum i takt med 6kad acceptans fran kostnadsersattan-
de myndigheter och foérsakringsbolag da det finns ett
icke-tillfredsstallt behov hos hundratusentals personer
med amputation som upplever betydande problem i sina
liv med konventionellt fastsatta proteshylsor och sadana
personer som (t.ex. pa grund av korta stumpar) inte har for-
utsattningar att anvanda proteshylsor 6verhuvudtaget.

Magnus Niska (mitten), varldens forsta
anvandare av Integrums hjarnstyrda
proteser, tillsammans med Integrums
Research Director, Max Ortiz Catalan
(t.v.), samt Rickard Branemark (t.h.),
grundare av Integrum.
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22 Bone Joint J. 2014 Jan;96-B(1):106-13. doi: 10.1302/0301-620X.96B1.31905. A novel osseointegrated percutaneous prosthetic system for the treat-
ment of patients with transfemoral amputation: A prospective study of 51 patients. Branemark R1, Berlin O, Hagberg K, Bergh P, Gunterberg B, Rydevik B.

30 Bone response to laser-induced micro- and nano-size titanium surface features. Branemark R, Emanuelsson L, Palmquist A, Thomsen P. Nanomedicine.
2011 Apr;7(2):220-7. doi: 10.1016/j.nano. 2010.10.006. PMID: 21059406

Universitetssjukhuset i Wien genomfoér
sina forsta operationer med OPRA.

Férsta operationen genomfors i USA med
OPRA. Forsta operation genomférs pa

en amerikansk krigsskadad soldat med
O6verarmsamputation. Resultatet fran en
klinisk studie for Neuromotus publiceras i
The Lancet. Studien visar att den nya me-
toden minskade sméartor med i genomsnitt
50 procent.

Integrum erhaller HDE-godkannande fran
Food and Drug Administration (FDA) for
OPRA-systemet ovan kna.

En klinisk studie med 51 larbensampute-
rade behandlade med OPRA publiceras.
92 % success rate efter tva ars uppfolj-
ning.?

King Hussein Cancer i Amman genomfor
sin forsta operation med OPRA-systemet.

Forsta enstegsoperationen med OPRA
genomfoérs pa en person med underarm-
samputation. Kopplingen Axor lanseras
for OPRA-systemet for nedre extremitet
i Europa.

Sjukhuset Hospital del Trabajador i
Santiago, Chile, genomfér sin forsta
operation med OPRA-systemet.

Sjukhuset Clinique Saint Roche i
Montpellier genomfor sin forsta
operation med OPRA-systemet.

Alfred Hospital i Melbourne, Australien,
initierar operationer med OPRA-
systemet.

Integrums OPRA implantatsystem CE-
marks. Douglas Bader Center vid Queens
Marys University Hospital i London
startar behandling av tre patienter med
OPRA-systemet.

Dentala titanimplantat presenteras av
Per-Ingvar Branemark vid en interna-
tionell konferens i Toronto. Den tidigare
skepticismen mot osseointegration som
koncept har slutligen 6verkommits.

Per-Ingvar Branemark blir den forsta att
operera in ett tandimplantat av titan. Den
forsta patienten var en svensk man, Gosta
Larsson, som kom att ha implantatet
under resten av livet.

Forsta enstegsoperationen med OPRA
genomfors for en person med
Gverarmsamputation.

En multicenterstudie initieras for
amputationer ovan kna. Studien
koordineras av University of California
San Fransisco (UCSF) dar Rickard
Branemark utnamnts till gistprofessor.

Integrum ingar i ett forskningsprogram
tillsammans med Department of
Defense (DoD).

Tillstand fran FDA drojer gillande
Integrums produktférbattringar sedan
ursprunglig ansékan fran 2008.

Rickard Branemark leder vérldens forsta
operation dar elektroder permanent
inopereras pa en amputerad for viljestyrd
styrning av protes.

Leiden University Medical Center (LUMC)
genomfor sin forsta operation med
OPRA-systemet.

Forsta enstegsoperationen med OPRA
genomfors pa en person med tumamputa-
tion. Aarhus Universitetshospital samt
Universitetssjukhuset i Gent genomfor sina
forsta operationer med OPRA-systemet.

Sjukhuset Sant Cugat i Barcelona genomfér
sin forsta operation med OPRA-systemet.

Integrums unika ytskikt BioHelix utvecklas
och patenteras i samarbete med Goteborgs
Universitet. Flera experimentella studier
pavisar en snabbare ldkning och starkare
osseointegration®

Integrum grundas av Rickard Branemark
och Per-Ingvar Branemark i Géteborg

Den skelettférankrade hérapparaten
tilldelas vinsten i Dagens Industri
Innovation Cup.

Bofors far ratten att industriellt tillverka
Branemarks implantat. Den forsta patien-
ten opereras med ett benférankrat implan-
tat for att forankra ett artificiellt 6ra.

Under mikroskopstudier av blodceller hos
kanin upptécker Per-Ingvar Branemark att
benvavnaden vaxte samman med monterat
observationsinstrument av titan. Han kom
senare att kalla upptéackten ”
osseointegration”

41
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Produkter

Integrum utvecklar och saljer medicintekniska produkter
avsedda for personer med amputationer inom fyra om-
raden:

System for skelettférankrade proteser (OPRA)
Proteskomponenter

Tankestyrda proteser

d w p e

Neuromotus - behandling av fantomsmarta

OPRA implantatsystem

Integrums OPRA-system (Osseointegrated Prostheses
for the Rehabilitation of Amputees) ar ett benf6érankrat
implantatsystem baserat pa osseointegration som an-
vands av hundratals patienter varlden 6ver sedan 1990.
OPRA-systemet ar baserat pa en modular design som
bestar av tre huvudkomponenter som har utvecklats och
forfinats under manga ar av forskning och klinisk utveck-
ling:

1. Fixtur: Titanskruv som fasts inuti benet
2. Distans: Foérlangningsdel som fasts i fixtur
3. Distansskruv: Laser distansen till fixturen

Den moduldra designen bidrar till 6kad sakerhet for an-
vandaren genom att skydda benet fran frakturer vid hoga
oavsiktliga belastningar. Integrum har ocksa utvecklat
och lanserat en patenterad ytbehandling, BioHelix™, som
mojliggor snabbare och starkare osseointegration mellan
benvavnad och implantat.

Behandlingen bestar av en eller tva operationer beroende
pa indikationsniva. Vid den férsta operationen opereras
fixturen in i skelettet. Efter att Iakning skett av férsta ope-
rationen kan en konventionell proteshylsa anvandas. For
ben och arm sker den andra operationen efter cirka 3-6
manader nér fullgod fastldkning av implantatet erhallits
(pa samma satt som det tar tid for ett vanligt skelettbrott
att I3ka) da distanselementet satts in i fixturen och lases
med distansskruven.

Efter operationerna foljer rehabilitering och protesfram-
tagning under ledning av fysioterapeut och ortopedin-
genjor. Full belastning och gaende utan stod tillats efter
cirka 6 manader. Behandlingens totala langd, inklusive de
bada operationerna, rehabilitering och protesférsorjning
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Fixtur

Distans

Distans skruv

Hud

Ben

berdknas till 12 manader fér amputationer ovan kna. D3
det &r avintresse att reducera behandlingstiden, bade fér
individ och samhille, pagar arbete hos Integrum med att
utveckla behandlingsprotokollet och darmed kunna re-
ducera behandlingstiden for OPRA-systemet.

| augusti 2016 lanserade Integrum en ny generations im-
plantatsystem for nedre extremiteter med en design som
ar starkare och ger snabbare inldkningstid. Systemet har
erhallit CE-markning i Europa och fatt HDE godkénnande
av FDA samt mottagits vl av Integrums kunder och en
patentansokan har lamnats in.

Liksom vid all annan kirurgisk behandling finns det risk
for komplikationer som kan férandra behandlingen eller
forsamra resultatet. En viktig riskfaktor vid operationer
och vid anvandning av ortopediska implantat ar risken for
infektioner. Genom ett unikt granssnitt mellan hud och
implantat baserat pa naturliga biologiska mekanismer kan
Integrum reducera risken for infektioner pa ett satt som
skiljer sig fran konkurrenterna. | vissa fall kan dock loss-
ning av fixtur eller distans eller brott pa férankringsdelar-
na eller skelettet forekomma, liksom infektioner i hud och
skelett, men de flesta komplikationer kan atgardas.

En individuell bedémning gors fran fall till fall for att av-
gbéra om behandlingen med OPRA-systemet ar [amplig
och mojlig. Sarskilt lampade for systemet ar bland andra
patienter som har allvarliga besvar av ellerinte kan anvan-
da sin proteshylsa. Behandlingen ar for narvarande inte
avsedd for patienter som amputerats pa grund av dalig
blodcirkulation.
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Proteskomponenter

Integrum erbjuder ett utbud av komponenter som behévs
for att koppla samman OPRA-systemet med olika prote-
ser. Kopplingen Axor som anvands vid larbensamputation
har ett standardiserat granssnitt som fungerar med prote-
ser fran alla storre protesleverantorer. For larbensampu-
terade rekommenderas OPRA-systemet for anvandning
med kommersiellt tillgéngliga proteser som inte innehall-
er motordriven aktivering av béjning och strackning av
knat.

Vissa proteskomponenter (Axor) dr designade for att
skydda anvandaren och implantatsystemet vid héga be-
lastningar som kan uppsta till exempel vid fall genom att
koppling kan utlésa i tva riktningar - béjning och rotation.
Komponenterna ar anpassade for olika indikationsniva-
er inklusive komponenter for amputationer pa arm och
hand/fingrar.

Unikt system for bade 6vre och nedre extremitet

|

?ntegrum

OPRA Implantatsystem

OPRA Axor™ Il (kopplingsenhet)

Proteskna

Protesfot

OPRA-systemet ar en innovativ 16sning som ger en direkt och stabil koppling mellan
o skelett och protes. Systemet finns idag tillgangligt bade for Gvre och undre extremitet fér

féljande amputationsnivaer:
Transhumeral (ovan armbéagen)

Transradial (hedan armbagen)

1
2
3. Finger/tumme
4. Transfemoral (ovan kn3)
5

Transtibial (nedan kn3)

Av ovan amputationsnivaer &r OPRA-systemet CE-markt och godként for forsaljning
for nivaerna 1,3 och 4 inom EES. Transtibial amputation erbjuds som specialanpassad
produkt. | USA har amputationsniva 4 (ovan kn3) ett HDE godkannande fran FDA. Naval
Medical Research Center, forskningsorganisation under U.S. Department of Defense,
har ett IDE-godkdnnande fran FDA for OPRA-systemet avseende amputationsniva 1

ovan armbagen.
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Fordelar med skelettférankrade proteser:
>
>

Komplett rérelseomfang

Eliminerar tryck, skav och smarta i hud
och mjukvavnad

Stabil infastning

Forenklad fastsattning
och borttagning (don/doff)

Battre gangmojligheter
Protesen kan baras varje dag
Forbattrad sittkomfort
Inget behov av hylsjustering

Okad livskvalitet
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Klinisk evidens

Integrums OPRA-system ar baserat pa mangarig forsk-
ning och klinisk evidens. Nedan presenteras en mindre
del av genomforda studier. For en mer utforlig lista, se
Bilaga - Referenser.

| en prospektiv studie fran 2014% deltog 51 patienter
med transfemoral amputation mellan aren 1999 - 2007.
Efter tvd ars uppfélining summerades andelen fram-
gangsrika ingrepp till 92 procent (eng. cumulative success
rate). Patienter uppvisade signifikant 6kat protesanvan-
dande, roérlighet och mindre problem jamfért med pro-
teshylsor (alla p < 0,001). | genomsnitt intriffade en ytlig
infektion per patient och vartannat ar. Dessa infektioner
behandlades oftast framgangsrikt oralt med antibiotika
i 7-10 dagar. Det konstaterades inga fall dar en ytlig in-
fektion utvecklades till en djupare infektion i benet. Sam-
mantaget observerades en signifikant forbattrad livskva-
litet hos de deltagande patienterna till fljd av behandling
med OPRA-systemet.

TIMMAR PER DAG AV PROTESANVANDNING

?ntegrum

Den kliniska uppfoljningen av OPRA-systemets behand-
lingseffekt (eng. efficiency) gérs primart via ett formular
utvecklat for transfemoralt amputerade som patienten
sjalv fyller i (Q-TFA, Questionnaire for Persons with a
Transfemoral Amputation). Resultaten fran denna upp-
foljning visar att patienter med OPRA-systemet har ett
okat anvandande av protesen och mindre problem jam-
fort med proteshylsor. Det 6vre diagrammet i den hogra
spalten®? visar hur antalet patienter som anvander prote-
sen mer an tolv timmar per dag 6kar jamfoért med refe-
rensvardet (baseline) vid tolv och 24 manaders uppfélj-
ning. Det nedre diagrammet i den hogra spalten visar hur
antalet dagar som protesen anvands likasa 6kar dar fler
anvander protesen sju dagar per vecka jamfoért med refe-
rensvarde. Poadngantalet fér protesanvandande, grad av
funktionalitet, rorlighet, och férbattrat livskvalitet 6kade
signifikant under studieperioden, medan det problemre-
laterade podngantalet visade en signifikant minskning av
problem under samma period.

DAGAR PER VECKA AV PROTESANVANDNING
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31 Branemark, R. et al (2014) A novel osseointegrated, percutaneous pro-
sthetic system for treatment of patients with transfemoral amputation: A
prospective study of 51 patients. Bone Joint J, 96-B(1), 106-113.

32 Hagberg K, Branemark R, Hagg O. Questionnaire for Persons with a
Transfemoral Amputation (Q-TFA): initial validity and reliability of a new
outcome measure. J Rehabil Res Dev. 2004 Sep; 41(5):695-706.
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33 Hagberg K, Branemark R, Hagg O. Questionnaire for Persons with a
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"UTAN OSSEOINTEGRATION HADE
JAG INTE KUNNAT GA”

CHRISTOFFER LINDHE SVERIGE

Att lyckas mot alla odds

Sommaren 2006 forlorade da sjuttonarige Christoffer
Lindhe bada sina ben och en armien tagolycka, men reste
sig igen, mot alla odds. Tva ar senare stod han inte bara
pa startpallen i Paralympics i Peking 2008 utan lyckades
aven sla svenskt rekord. Fram till dess hade Christoffer
anvant proteshylsor fér ben och arm men upplevde be-
tydande problem, "Jag hade stora problem med min pro-
teshylsa. Jag har bara tio cm kvar av min vansterstump
sa protesen foll av hela tiden. Min ortopedingenjér och
jag provade alla téankbara I6sningar, men ingenting fung-
erade”. Christoffer upplevde ocksa problem med smarta,
svettning och skav; "Under sommaren blev det for myck-
et s jag kunde inte anvanda proteserna”. Efter Peking

fick Christoffer Integrums OPRA-system inopererat for
ben och arm. Operationerna férandrade hans liv an en
gang och Christoffer kunde borja ga; "Utan osseointe-
gration hade jag aldrig kunnat ga. Benet kdnns naturligt
och mer som ett normalt ben, en del av min kropp”. Den
nya osseointegrerade armprotesen har ocksa maojliggjort
att Christoffer kan fortsatta leva ett aktivt liv som den
tidigare protesen inte medgav. "Min arm kidnns som en
vanlig arm. Jag har gjort massor av aktiviteter; paddling,
rodd och kéra fyrhjuling som jag inte kunnat géra med
hylsprotes”.
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Osseointegration - En upptick som lade grunden till en internationell miljardindustri

Osseointegration avser den strukturella och funktionel- |
la bindning som uppstar mellan levande benvavnad och

ytan av ett lastbarande artificiellt implantat, vanligtvis av

titan. Detta fenomen har lett till nya forbattrade behand- | {
lingsmojligheter inom en rad omraden sdsom tandersatt-

ningar, horselimplantat - och skelettférankrade proteser.

Upptéckten att kroppsframmande material kan férankras |

i ben gjordes av en slump av professor Per-Ingvar Brane- |

mark 1962. Under mikroskopstudier av mikrocirkulatio-

nen i benvavnad hos kanin, gjorde han upptickten att

benvivnaden vaxte samman med det inopererat obser-
vationsinstrument av titan som han specialtillverkat for
sina studier. Han kom senare att kalla upptackten "osse-
ointegration”.

Tre ar efter sin upptackt blev Per-Ingvar Branemark den |
forste att operera in ett tandimplantat av titan. Genom
en fortsatt vetenskaplig och industriell utveckling har
skelettférankrade implantat komma miljontals manniskor
till nytta, men detta krdvde manga ars hart arbete av Bra-
nemark. Det tog 17 ar innan de osseointegrerade tan-
dimplantaten till slut blev internationellt accepterade vid
en konferens i Toronto 1982. Detta markerade starten
pa en miljardindustri med flera internationella foretag
som bygger sina produkter pd osseointegrationsprin-

Fore osseointegration

cipen sasom Nobel Biocare, Astralech (sedermera upp-
kopt Dentsply), Entific (sedermera uppkopt av Cochlear)
och den del av Oticon som sysslar med skelettférankra- Efter osseointegration
de horapparater. En industri som totalt varderas till 4,5
miljarder euro*. Per-Ingvar Branemark har fatt ett stort
antal priser och utmarkelser for sitt arbete inom osse-
ointegration, bland annat det europeiska patentverkets

(EPO) pris, European Inventor Award, i klassen Lifetime 4,5 M I LJARD E R E U RO

achievement. . .. . .
vardet pa industrin som Per-Ingvar Branemarks

upptickt gett upphov till

34 Sahlgrenska Science Park (2016) Omvarldsanalys Life Science West
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Tankestyrda proteser

Tillsammans med Chalmers tekniska hogskola och Sahl-
grenska Universitetssjukhuset har Integrum utvecklat tek-
nik for att koppla samman en avancerad skelettférankrad
protes direkt med nervtradarna i kroppen. Resultatet: Pro-
tesen kan styras med bara tanken och kansel kan aterfas.

| januari 2013 skrevs historia i Géteborg da véarldens for-
sta operation genomfdrdes dar en svensk man fick en ro-
botiserad tankestyrd arm mekaniskt fastsatt med hjalp av
osseointegration direkt ansluten till muskler och nerver.
Resultaten fran fyra ars forséksanvandning ar goda och
tekniken har fatt patienten att kunna aterga till ett fullt liv.

Tekniken bygger pa Integrums OPRA-system. Till skillnad
mot traditionella myoelektriska proteser dar sensorer fasts
utanpa kroppen ansluts protesen via implanterade elektro-
der direkt till nervtradarna och musklerna inuti kroppen.
Detta ger flera fordelar, som vasentligt hogre precision,
ingen hudirritation som gor att man kan anvanda protesen
under langre perioder, 6kad rorlighet samt minskad fant-
omsmarta.

=&

Baserat pa erfarenheter fran den férsta operationen har
systemet vidareutvecklats och forbattrats ytterligare. |
januari 2017 startades en klinisk studie da tva personer
inopererades med Integrums system for tankestyrda pro-
teser. Totalt avses sexton personer inga i studien som pa-
gar fram till 2018. Ett samarbete har ocksa initierats med
Massachusetts Institute of Technology (MIT), UCSF och
den amerikanska militdrens forskningsavdelning Defense
Advanced Research Projects Agency (DARPA) med tva
operationer planerade under 2017 fér nedre extremiteten.

R
|

Neuromotus - Innovativ behandling fér fantomsmartor
Integrums nya unika metod for behandling av fant-
omsmartor efter amputationer minskade smartorna med
i genomsnitt 50 procent i en nyligen genomford studie.
Resultatet fran studien publicerades i december 2016 i
den valansedda tidskriften The Lancet (Ortiz-Catalan et
al., The Lancet, 2016).

Neuromotus bygger pa motorisk fantomstyrning som gar
ut pa att anvanda muskelsignaler fran patientens ampu-
terade arm i ett system med sa kallad forstarkt verklighet
(augmented reality). De elektriska signalerna i musklerna
fangas upp av elektroder som sitter utanpa huden. Signa-
lerna 6versatts till armrorelser i en virtuell arm med hjalp
av algoritmer for artificiell intelligens. Patienten ser sig
sjalv pa en skdrm med den virtuella armen inlagd, och styr
den med sina egna muskelsignaler i realtid.

For narvarande pagar arbete for att erhalla CE-markning
av Neuromotus och darefter inleda kommersialisering. En
kontrollerad randomiserad studie ar ocksa planerad att
genomfoéras under 2017.
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Kunder

Integrums saljer idag OPRA-systemet till framstaende
sjukhus varlden over. Idag har behandling genomforts
med OPRA-systemet i tolv lander. CARE (Centrum for
Avancerad Rekonstruktion av Extremiteter) vid Sahlgren-
ska Universitetssjukhuset ar det center dar flest operatio-
ner har genomforts.

I USA har center etablerats vid USCF Medical Centeri San
Francisco, som rankas som ett av USA:s tio framsta sjuk-
hus®. Ett center ar under uppbyggnad vid ett av USA:s
framsta militarsjukhus, Walter Reed National Military
Medical Center. D3 intresset for Bolagets teknik &r stort
ar ambitionen att etablera fler center i USA och dialog
pagar for narvarande med flera valkdnda sjukhus i USA,
sasom University of California, San Diego, Northwestern
University, Chicago, Massachusetts General Hospital
(kopplat till Harvard Medical School), Boston, Johns Hop-
kins University Hospital i Washington DC.

Det andra kundsegmentet utgérs av ortopedtekniska
verkstider, som ofta ligger i anslutning till etablerade
center. Till dessa saljer Integrum proteskomponenter som
anvands for att koppla samman OPRA-systemet med ex-
terna proteser. Integrum har den 9 mars 2017 slutit sam-
arbetsavtal med Ottobock fér den amerikanska markna-
den. Ottobock ar det varldens storsta ortopedtekniska
foretag med en global omsattning pa ca 8 miljarder SEK
och kommer att distribuera Integrums protetikkompo-
nenteri USA.

352016-17 U.S. News Best Hospitals survey

Madrid & Barcelona, Spanien

Amman, Jordanien

T—

Melbourne, Australien

Genomforda leveranser

Totalt har drygt fyrahundra personer behandlats med In-
tegrums OPRA system under aren. Cirka 230 av dessa har
behandlats i Sverige. | 6vriga Europa har 115 operationer
genomforts vid center i atta lander. Totalt 65 operationer
har genomforts vid center i Australien, Chile och Jorda-
nien. Darutbver har dven tio operationer genomforts un-
der 2016 och 2017 i USA vid center i San Fransisco och
Walter Reed National Military Medical Center i Washing-
ton DC.

UTFORDA OPERATIONER

Antal operationer for respektive huvudmarknad
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Marknadsgodkannande

Medicintekniska produkter som marknadsférs och séljs
maste vara sakra och lampliga for sitt andamal. Lagstiftning-
en bygger pa tre europeiska direktiv. Darfor kan en produkt
som slapps ut pa marknaden i ett land inom det europeiska
ekonomiska samarbetsomradet (EES) dven marknadsfo-
ras i de ovriga EES-landerna. OPRA-systemet ar CE-markt
och far darmed siljas i hela EES (en administrativ registre-
ringsprocess behéver ske i vissa lander) fér amputationer
betriffande ben ovan kn3 (femur), 6verarm (humerus) samt
fingrar/tumme. Genom avtal om 6msesidigt erkdnnande
(Mutual recognition agreements, MRA) erbjuds en enklare
beddmning av 6verensstammelse med gillande regelverk
avseende vissa CE-mérkta produkter och darmed en kor-
tare administrativ process for tillgang till marknaden i vissa
lander utanfor EU. OPRA-systemet aridag dven godkant for
forsaljning i Australien samt Chile for samtliga CE-mérkta in-
dikationsnivaer. Utéver detta &r OPRA-system godkant for
amputation ovan kna i Jordanien.

Radets direktiv 93/42/EEG om medicintekniska produkter
forvantas upphavas och berdknas ersittas av en forordning
for medicintekniska produkter under andra kvartalet 2017.
Harefter foljer en 6vergangsperiod om tre ar. Férandringar-
na vantas innebara 6kade krav pa kliniska data for CE-mark-
ning av medicintekniska produkter samt pa uppféljning efter
det att produkten lanserats pa marknaden. Vidare ska spar-
barheten for medicintekniska produkter forbattras. Detta
innebér bl.a. att ett system foér unik produktidentifiering
(UDI) ska inféras innefattande registrering av tillverkare och
importoreri en central EU-databas.

Historiskt har Integrum inte bedrivit nadgot stérre marknads-
och forsaljningsarbete, vilket medfor att Bolagets breda
CE-markta produktsortiment har en god potential att ta
tillvara framat.

| USA ser processen for marknadsgodkannande av medicin-
tekniska produkter annorlunda ut, mer om detta nedan.

Processen for marknadsgodkannande i USA

Det amerikanska lakemedelsverket, Food and Drug Ad-
ministration (FDA) delar in pa liknande sitt som EU medi-
cintekniska produkter i tre klasser (I, Il och 1ll) beroende pa
den kontrollniva som kravs for att sakerstalla produktens
sakerhet och effektivitet eller dess likvardighet med tidigare
godkanda produkter. Klassificeringen ar avgérande for vil-
ken niva pa evidens som kravs for marknadsgodkannande.
For klass I-produkter behdvs inget marknadsgodkannande
medan klass Il-produkter endast behéver visa att de ar lik-
vardiga med en tidigare godkénd produkt. | allmanhet be-
hovs det inga betydande kliniska data for produkter i klass
I och Il. For klass llI-produkter behéver normalt en process

INBJUDAN TILL TECKNING
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for forhandsgodkannande (Pre-Market Approval, PMA) gas
igenom vilket medforkrav pa ytterligare studier under FDA:s
overinseende avseende saval produktens sikerhet och ef-
fektivitet.

FDA har dock mgjlighet att tillata forséljning av en produkt
for en begransad patientpopulation (for lakemedel anvands
ofta begreppet orphan drug) genom ett sa kallat Humanita-
rian Device Exemption (HDE), vilket innebar att forsaljning
tillats av en produkt dven om den studerats pa ett begransat
antal patienter. For att FDA skall bevilja ett HDE godkannan-
de krévs det att det inte finns ndgon jamforbar produkt till-
ganglig pa marknaden (annan an en produkt som godkénts
enligt HDE eller Investigational Device Exemption) for det
aktuella medicinska tillstandet samt att produkten &ravsedd
for behandling eller diagnosticering av farre an 8000 pa-
tienter per ar. HDE godkanda produkter ar undantagna fran
kravet att visa pa dess effekt for det aktuella tillstandet men
maste uppvisa dokumenterad sikerhet (eng. safety). For att
anvanda en HDE godkénd produkt behover varje klinik ett
godkinnande av behandlingen av en "etisk kommitté” (eng.
Institutional Review Board (IRB)) som godkanner, Gvervakar
och granskar behandlingen. Vidare kan man ansoka om ett
sarskilt tillstand (Investigational Device Exemption, IDE) for
att produkter som annu inte uppnatt godkannande av FDA
via de ovan namnda processerna (t. ex PMA eller HDE). Det-
ta IDE-godkannande kravs for att produkten ska kunna an-
vandas i kliniska prévningari USA.

Integrums OPRA implantatsystem klassas som en klass
llI-produkt och erholl 2015 ett HDE godkannande for am-
puterade ovan kna (femur), dar orsaken ar tumor eller trau-
ma, och som har rehabiliteringsproblem med, eller inte kan
anvanda, konventionell hylsprotes.

OPRA REGULATORISK STATUS
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Vidare har enheten Naval Medical Research Center inom
Walter Reed National Military Medical Center erhallit ett
IDE godkénnande for anvandning av OPRA-systemet i kli-
nisk prévning fér amputationer ovan armbage (humerus).

For HDE- godkanda produkter finns det maojlighet att an-
s6ka om "Exemption from profit prohibition”, vilket ger f6-
retaget mojlighet att sélja produkten med vinst. Integrum
blev under hosten 2016 beviljade ett sddant undantag vilket
innebar att OPRA-systemet ar godkant att siljas med vinst i
USA med upp till 4 200 enheter per ar.

Kostnadsersittning

En central framgangsfaktor for Integrums framtida till-
vaxt ar forutsattningarna och majligheterna till kostnads-
ersattning vid anvandning av Bolagets produkter.

Kostnaderna for Bolagets produkter finansieras i regel av
det offentligt finansierade sjukvardssystemet eller av for-
sakringsbolag. Vardens ersattningssystem ar ofta kom-
plexa och kan skilja sig markant mellan olika lander och
marknader avseende saval vilken vard som skall bekostas
som vilka belopp som skall betalas. | regel finns det en
ambition hos betalare av sjukvard att reglera priserna pa
de produkter som képs in. Ofta ar en intern klassificering
gjord av betalaren avgorande for vilken ersattning som
kan erhallas for respektive produkt.

Eftersom detta ar en viktig framgangsfaktor fér framtida
tillvaxt arbetar Integrum proaktivt med expertis pa om-
radet for att identifiera lampliga strategier for respektive
marknad for att understodja méjligheterna for amputera-
de att fa ett battre liv med Bolagets produkter.

Strategi for kostnadsersattning i USA

Det amerikanska sjukvardssystemet skiljer sig markant
fran sjukvardssystemet i manga europeiska lander. Ame-
rikaner ar i regel hanvisade till privata sjukforsakringar.
Samtidigt finns offentligt finansierad sjukvard, inklusive
Medicare och Medicaid. Medicare ar till for personer dver
65 eller handikappade medan Medicaid ar ett program
for personer med laga inkomster. Utéver dessa program
finns dven kompletterande program som t.ex. Veterans
Health Administration (VHA) priméart avsett for ameri-
kanska veteraner.

Initialt forvantas Integrums OPRA-implantatsystem och
sjukhusens kostnader att finansieras via forsakringsbolag
(bade privata och offentliga) dar en ansdkan gors fall for
fall for respektive operation. Hittills har samtliga inlam-
nande ansodkningar for operationer pa UCSF godkants.
Bolagets forhoppning ar att ungefar halften av de inskick-
ade ansokningarna pa sikt ska godkannas. Riktlinjer har
tagits fram for att effektivt hantera detta forfarande och

fI'n’[egrum

ambitionen &r att dessa riktlinjer ska kunna anvandas for
kostnadsersattning i kommande expansion vid andra
sjukhus. Genom att applicera detta férfarande uppskattas
cirka 200 operationer kunna genomforas per ar. Utéver
detta forfarande finns ocksa mojlighet att ansékan om
donationer samt egen patientfinansiering.

Finansiering har ocksa erhallits fran det amerikanska for-
svarsdepartementet med vilket Integrum har inlett ett
langsiktigt samarbete. Integrum har salt implantat och
protetikprodukter for tio operationer ovan armbage inom
ramen for godkant IDE (Investigational Device Exemp-
tion). Tre behandlingar pa humerus (6verarm) ar redan pa-
borjade vid Walter Reed National Military Medical Cen-
ter. Walter Reed har ansokt om ytterligare medel fran det
amerikanska forsvaret for behandling av fler patienter.

Langsiktigt arbetar Integrum parallellt med att erhalla ett
permanent godkannande av ersattning for OPRA-sys-
temet hos privata och offentligt finansierade sjukvards-
forsakringar. Vid ett permanent godkannande avlagsnas
behovet av ansdkan och godkdnnande innan operation
vilket darmed innebar maojlighet att signifikant 6ka voly-
merna.

Strategi fér kostnadsersattning Europa

| Europa finansieras kostnaderna for Bolagets produkter
regel av det offentligt finansierade sjukvardssystemet
eller av férsakringsbolag beroende pd marknad. Pa vissa
marknader forekommer fér narvarande begransningar
avseende antalet operationer som ersitts av sjukvards-
systemet varje ar.

| dagslaget foreligger ingen begransning for antalet pa-
tienter som arligen ersatts i Sverige, Danmark, Australien
och Chile. For Belgien och Holland finns det maéjlighet att
erhalla ersattning for ett begransat antal patienter varje
ar, totalt 10-15 patienter arligen.

| 6vriga europeiska marknader dar Integrums kunder har
center idag gors en beddémning fran fall till fall gallande
ersattning fran forsakringsbolag eller staten. For att er-
halla en permanent kostnadsersattning i dessa lander
behover kompletterande halsoekonomiska studier upp-
visas for OPRA-systemet. Integrum avser darfér att ini-
tiera de halsoekonomiska studier som bedéms behévas
for ett permanent godkédnnande for kostnader relaterat
till OPRA-systemet. | kombination med en forstarkt or-
ganisation som kommer att arbeta med att stédja och
underlatta mojligheten att erhalla kostnadsersattning for
Integrums kunder och patienter skapas goda tillvaxtfor-
utsattningar pa den europeiska marknaden.
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Forskning och utveckling

Integrum har sedan starten stravat efter att uppfylla hogt
stéllda krav pa vetenskaplig evidens och kliniska data. Nya
produkter, system och I6sningar tas fram genom en val
beprovad modell for att sakerstallda en val dokumenterad
formaga att leverera saval goda kliniska resultat som eko-
nomisk nytta. Genom ett ndra samarbete med kunder och
ledande experter fran akademin och sjukvardssystemen
skapas goda majligheter for att kontinuerligt utveckla och
forbattra produkter och behandlingsprotokoll. Pa detta
vis kan Integrum behalla och stirka sin ledande stéllning
inom skelettférankrade proteser.

Ett ndra samarbete bedrivs sedan lange med Sahlgren-
ska Universitetssjukhuset och Centrum for Avancerad
Rekonstruktion av Extremiteter (CARE) samt Goteborgs
Universitet kring osseointegration. En annan viktig sam-
arbetspartner for Integrum ar ocksd Chalmers tekniska
hogskola och institutionen for signaler och system gal-
lande forskning inom tankestyrda proteser och teknik fér
behandling av fantomsmartor.

For att kunna leda utveckling inom skelettférankrade
proteser behévs ocksa tillgdng till ledande forskning
inom nya biomaterial. Integrum ingar darfor i ett tvarve-
tenskapligt forskningsprogram med ett tiotal partners,
Biomatcell, som ska leda till nya implantatmaterial och
behandlingar baserade pa regenerativ medicin. Detta
forskningsprogram leds av Institutionen foér Biomaterial
vid Goteborgs Universitet.

Pagaende och planerade studier

Flera studier pagar fér narvarande eller under planering.
Nedan beskrivs ett urval av dessa.

En multicenterstudie har initierats for larbensamputa-
tioner med University of California San Francisco (UCSF)
som koordinerande part. De forsta operationerna ge-
nomfordes under 2016 och totalt avses minst fyrtio pa-
tienter inkluderas fran minst tva centra.

Naval Medical Research Center inom Walter Reed Na-
tional Military Medical Centers har erhallit ett IDE-god-
kdnnande for anvdandning av OPRA-systemet i klinisk
prévning for amputationer ovan armbage (transhumeral).
Totalt ska minst tio patienter behandlas under 2016 -
2018. Pa sikt hoppas Bolaget dven inkludera tankestyrda
proteser i denna studie.

Ett samarbete har initierats med MIT, Brigham and Wo-
mans Hospital, bdda Boston och UCSF géllande utveck-
ling av tankestyrda proteser fér nedre extremitet (larben)
med finansiering forvantad fran DARPA. Malsattningen
ar att inleda en klinisk studie under andra halvan av 2017.

For Neuromotus pagar initiering av en kontrollerad ran-
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domiserad klinisk prévning for 6vre och nedre extremitet.
Denna planeras innefatta 66 patienter férdelat Gver fem
lander och totalt atta involverade universitetssjukhus.

| januari 2017 startades en klinisk studie for CE-mark-
ning dar totalt upp till sexton personer avses inopereras
med Integrums system for att fa tankestyrd protes. Un-
der 2016 initierades ett EU-projekt som stéds av Horizon
2020 (EU:s ramprogram for forskning och innovation) dar
de tankestyrda proteserna skall utvecklas for indikatio-
nen under armbage. Viktiga 6vriga deltagare ar bl.a. uni-
versitet i Pisa, Italien (koordinerande center), Chalmers
och Goteborgs Universitet.

Tillverkning

All Integrums tillverkning sker idag av noga utvalda kon-
traktstillverkare med godkdnnande fran FDA och/eller
certifierade enligt standard for CE-markta medicinteknis-
ka produkter. Anvandning av externa kontraktstillverkare
ger skalbarhet och reducerar risken for att tillvaxtmoj-
ligheterna ska begransas av bristande produktionska-
pacitet. Integrums langsiktiga produktionsstrategi ar att
tillampa sa kallad 'dual sourcing’ (inkép fran tva eller fler
leverantorer) fér att minska beroendet av enskilda leve-
rantorer och trygga leveranssékerhet. Val och uppféljning
av leverantorer sker efter ett noggrant utarbetat protokoll
for att sakerstalla kvalitet och produktsékerhet.

Fo6rsaljning och distribution

Marknadsféring och forsaljning av Bolagets produkter
sker vanligen genom direkt forsaljning till Integrums pri-
mara kunder, vidlrenommerade sjukhus och ortopedtek-
niska verkstader, men forsaljning via agent eller distri-
butdr anvands eller kan komma att anvandas. Eftersom
sjukvardens systemen ar komplexa och bestar av flera oli-
ka intressenter bedrivs silj- och marknadsarbete pa flera
nivaer. For att framgangsrikt vaxa kravs hog medvetenhet
om Bolagets produkter hos remitterande instanser samt
andra viktiga intressentgrupper sdsom patientorganisa-
tioner. Integrum arbetar darfor aktivt med att 6ka medve-
tenheten om skelettforankrade proteser och dess forde-
lar i lampliga kanaler. Integrum har historiskt framférallt
varit ett utvecklingsbolag och avser framat att intensifiera
detta arbete och stérka saljorganisationen.

Genom det amerikanska dotterbolaget som startades
2015 har den kommersiella sdljorganisationen borjat
etableras i USA under 2016. Tre kvalificerade séljrepre-
sentanter med gedigen erfarenhet av férsaljning och
marknadsféring av medicintekniska produkter pa den
amerikanska marknaden har som ett forsta steg kontrak-
terats. Bolaget avser dven att starka sin séljorganisation
pa den europeiska marknaden och intensifiera sélj- och
marknadsarbetet pa utvalda marknader.
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Utbildning och certifiering av kliniker och personal
Innan nya kliniker och ortopedkirurger boérjar anvanda
OPRA-systemet behéver dessa genomga en certifie-
ringsprocess for att sikerstilla kvalitén pa operations-
utférandet och for att uppfylla tillampliga bestammelser.
Integrums certifieringsprogram bestar normalt av ett tva-
dagarsprogram dar kirurger och 6vrig berord sjukvards-
personal ges utbildning av OPRA-systemet och tillhéran-
de behandlingsprotokoll. Teoretisk utbildning varvas med
praktiska demonstrationssessioner med patienter.

Ortopedingenjérer stddjer patienten |6pande betraffan-
de utprovning och underhall av protesen och de protes-
komponenter (exempelvis AXOR) som Integrum tillhan-
dahaller. Integrum har pa samma satt som for kirurgerna
tagit fram standardpaket for utbildning av ortopedingen-
jorer.

Konkurrenter

Integrums OPRA-system konkurrerar idag férst och
framst med konventionella proteshylsor som anvands av
i stort sett alla amputerade som har hjalpmedel. Manga
upplever dock problem i samband i anvdndandet sdsom
smaérta, skav och irritation, sarskilt under varmare perio-
der. Jamfort med Integrums system ar anvandare av pro-
teshylsor betydligt mer begransade i sina rorelser vilket
leder till begransningar i bade arbete och privatliv. P&
grund av kroppsliga férandringar behéver ocksa hylsan
bytas ut med jamna mellanrum sasom t.ex. vid viktékning.

Idag finns ett mindre antal ytterligare aktorer som er-
bjuder skelettférankrade proteser, dock ingen pa den
amerikanska marknaden. Systemen som erbjuds av
dessa foretag har inte anvénts i samma utstrackning som
OPRA-systemet och, enligt Integrums bedémning, sak-
nar eller har begransad klinisk evidens som efterfragas av
nyckelintressenter som kirurger, betalare, FDA med flera.

Integrum konkurrerar idag primart med nedan aktoérer
som har tillgdngliga system pa marknaden:

Osseointegration Group of Australia
Grundades i Sydney av Dr Munjed Al Muderis 2010 och
genomfdrde den forsta operationen 2011. Deras system,
OGAP-OPL, har enligt uppgifter fran foretaget anvants i
over 200 operationer for undre extremiteter. Operatio-
ner utfors enbart vid centret i Sydney.

Trots att systemet anvands vid 6ver hundra operationer
saknas idag klinisk evidens for utfallet efter langtidsan-
vandande. Systemet opereras ofta in vid ett tillfalle. Detta
ger fordel da rehabiliteringstiden kan foérkortas, men det
betydligt langre implantat som gruppen anvander goér att
eventuellt framtida behov av att avldgsna implantat i han-
delse av komplikationer kan leda till omfattande skador
pa skelettet.

fI'n’[egrum

Osseointegration Germany

Bolaget leds av Dr Hans Grundei med huvudcenter i
Libeck, Tyskland. Deras ILP-system (Endo-Exo Femur
Prothesis) har anvants vid uppskattningsvis hundra ope-
rationer, huvudsakligen pa den tyska marknaden. Forsta
operationen genomfordes 1999.

Man tillampar liksom Integrum tvastegskirurgi dar im-
plantatsystemet opereras in vid tva tillfallen. Till skillnad
mot OPRA-systemet ar IPL-systemet bara tillampbart
for nedre extremiteter. Bolaget har funnits pa den tyska
marknaden lange, men har genomgatt bolagsrekonstruk-
tioner och hittills inte expanderat utanfor Tyskland Fo-
retaget saknar FDA-godkannande vilket exkluderar det
fran den amerikanska marknaden.

Zimmer Biomet

Zimmer Biomet ar globalt medicintekniskt bolag som ut-
vecklar och marknadsfor ortopediska implantat. Foreta-
get har dven utvecklat ett system for skelettforankrade
proteser, Compress®, som tidigare anvants enbart for
inre rekonstruktioner. Zimmer Biomet har pabérjat tidiga
kliniska forsok. Till dags datum enligt Bolagets uppgifter
har sju patienter har blivit behandlade, i samtliga fall med
custom design. Varken kliniska eller experimentella data
finns idag tillgdngliga enligt vad Integrum kénner till. F6-
retaget saknar ocksa IDE (Investigational Device Exemp-
tion) som &r ett forsta steg mot HDE fran FDA; Integrum
bedomer att ett godkdnnande av FDA ligger atminstone
fyra ar framat i tiden.

Salt Lake City

En forskargrupp under ledning av Roy Bloebaum har ut-
vecklat ett implantat, som har flera likheter med det tyska
systemet. Bolaget DJO Global har startat en IDE-studie
(s& kallad "early feasibility study). Tio patienter har tro-
ligen behandlats i studien. Uppfdljning skall ske under
2 ar och darefter skall studien rapporteras till FDA. Om
studien blir godkand kan en ny studie paboérjas med 2 ars
uppfoéljning pa ett storre patientmaterial for ett framtida
marknadsgodkannande. Integrum beddmer att detta kan
komma tidigast om 5 ar.

Andra initiativ

Utover dessa bolag pagadr ocksa ett antal andra initiativ
inom faltet relaterat till skelettférankrade proteser. Dessa
initiativ befinner sig dock pa i tidiga forskningsstadiet
eller begynnande klinisk fas med lang vag kvar till kom-
mersialisering varfor dessa inte ses som konkurrenter till
Integrum inom overskadlig framtid (2 till 4 ar och langre
tidshorisont vad giller den amerikanska marknaden).
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Framtidsutsikter

Integrums system for skelettférankrade proteser innebar
enunik mojlighet att forbattra livet for miljontals personer
med amputationer och ldta dem aterga till ett normalt liv.

Med godkannandet fran FDA kan Integrum som forsta
foretag erbjuda denna behandling pad den amerikanska
marknaden. Bolaget ser nu stora méjligheter att expan-
dera till att bli en stérre internationell aktor inom skelett-
forankrade proteser.

INTEGRUM TILLVAXTPLAN
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Fokus under de senaste aren har varit att bygga en stark
grund och skapa férutsattningar for att mojliggoéra Bola-
gets planerade expansion. Integrums ambition ar att na
en omsattning pa 150 miljoner SEK 2021. Tankestyr-
da proteser och Neuromotus for behandling av fant-
omsmarta har potential att bidra till ytterligare 6kade in-
taktsstrommar. Avgorande for att na malet dr kundernas
etablering av nya klinikcentra, framférallt stora vélkanda
sjukhus i USA.

2018-2020

2021

Hallbar I6nsam tillvaxt

Expandera och aterga till vinst ® 400 patienter per ar

2016-2017

Bygg en stark grund

® 6 klinikeri USA

° Atergé till positivt kassaflode ® 150 MSEK i forsaljning

e Skala upp silj- och

marknadsforingsaktivitet
Utfor operationeri USA

Initiera Neuromotus
kommersialisering

Utféra halsoekonomisk studio

Initiera klinisk studie i USA

Etablera nya samarbeten med
kliniker och certifiera

Lansera OPRA Next Gen
CE-maérka tankestyrd protes

Fortsatta expansion och stark
organisationen

Fortsatt tillvaxt och expansion i
nya marknader
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Patent och IP

Integrums patentportfélj omfattar godkdnda patent inom
fem patentfamiljer avseende produkter och system for
skelettférankrade proteser och relaterade omraden. Tva
av patentfamiljerna avser OPRA Implant System, tva av-
ser kopplingen mellan implantat och protes och en avser
teknik for tankestyrda proteser. Utéver dessa patentfa-
miljer har dven Integrum inldmnat en patentansékan av-
seende teknik for behandling av fantomsmartor. Integ-
rum harvid sina patentansékningar huvudsakligt fokus pa
de storsta marknaderna; Europa, USA samt Asien-Stilla-
havsregionen.

Omrade Tillampning SE-nummer

Connection device  Forbindningsanord- SE1250256-3
ning for att forbinda

ett i ben férankrat

implantatsystem med

en yttre protes-

komponent (nedre

extremitet)

Skelettforankrade
proteser i kombina-
tion med implanter-
bara elektroder och
overforing av signaler
for nervstyrning

Percutaneous SE1050869-5

gateway

Laserbehandlad
implantatyta for att
forbattra osseoin-
tegrationen mellan
implantat och skelett.
Marknadsford under
namnet BioHelix

Implant system - SE0403020-1

Biospots

Neuromuscular SE1351570-5

rehabilitation

Mjukvara och hardva-
ra for att mojliggora
rehabilitering och
smartlindring for indi-
vider med dysfunk-
tionella kroppsdelar.
Marknadsférd under
namnet Neuromotus

Connector - wrist
rotation device

Férbindningsanord-
ning for att forbinda
ett i ben férankrat
implantatsystem med
en yttre protes-
komponent (6vre
extremitet)

Inkluderar ett SE1651462-2
mekaniskt starkare

implantatsystem och

relaterade forbatt-

ringar

Implant system -
anchoring system

3¢ Med prioritet avses datum for forsta inlamning av en uppfinning.

SE1551627-01

Integrum arbetar kontinuerligt med att utveckla patent-
portféljen och med att sdkerstélla att innovationer tidigt
utvarderas av experter inom immaterialratt. En fullstan-
dig lista 6ver godkdnda patent samt patentansokningar
framgar av tabellen nedan.

Giltighets-
Prioritet3¢ tid®” Land Status
2012-03-19 2032-03-19  Sverige Patent
Australia Ansokan
EPO Ansokan
USA Patent
2010-08-24 2031-08-22 EPO Ansokan
USA Patent
USA Ansokan
2004-12-13 2025-12-12 Brasilien Ansokan
Kina Patent
USA Patent
EPO Ansokan
Ryssland Patent
Australien  Patent
Japan Patent
Japan Patent (divisional)
EPO Ansokan (divisional)
2013-12-20 2034-12-19 Australien  Ansokan
EPO Ansokan
Kanada Ansokan
USA Ansokan
2015-12-11 2036-12-11  Sverige Ansokan
2016-11-08 2036-12-11  Sverige Ansdkan

%7 Giltighetstidens utgang for det fall att patent har beviljats och férvantad utgang av giltighetstid fér eventuella patent avseende dnnu inte beviljade
patentansokningar. Datumet for giltighetstidens utgang avser det datum nar det forsta patentet inom patentfamiljen forfaller / datumet nar det férsta
eventuella patent inom patentfamiljen avseende dnnu inte beviljade patentansékningar.
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LEGAL OCH ORGANISATORISK STRUKTUR
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VD Jonas Bergman

Clinical adv. Rickard Branemark

Research Director Product Manager OPRA QA/RA Manager

QA/RA Ingenjor (1)

FoU Ingenjér (2)

Projektorganisation (hbemannas behovsbaserat fran linjeorganisation)

FoU Ingenjor (2)

Medelantalet anstillda i Bolaget under rakenskapsaren
2015/16 och 2014/15 framgar av tabellen till hoger.

Integrums huvudkontor &r beldget i MéIndal, Sverige. Bo-
laget har ett heldgt dotterbolag, Integrum Inc., registrerat
i och lydande under lagstiftning i staten Delaware i USA.
Integrum avser att genom Integrum Inc. utveckla och be-
arbeta marknaden i USA. Kontoret for Integrum Inc. ar
belaget i San Fransisco.

Medelantal anstillda

Varav man

Sélj och marknadsféring

VD Integrum Inc.

Maj-Apr Maj-Apr
2015/16 2014/15
12 12
50 % 42 %
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

| detta avsnitt presenteras utvald historisk finansiell information fér Integrum avseende rikenskapsdren 1 maj 2014 - 30 april
2015 och 1 maj 2015 - 30 april 2016 samt perioden 1 maj 2016 - 31 januari 2017 med jdmférelsesiffror for samma period
2015/16.

Informationen for rikenskapsdret 2014/15 och 2015/16 dr hdmtad frdn Bolagets reviderade drsredovisningar, vilka har
upprittats med tillimpning av drsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmédinna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3). Med hénvisning till Arsredovisningslagen 7 kap 3§ upprittades ingen koncernredovisning for
rdkenskapsdren 2015/16 och 2014/15. Av den utvalda finansiella informationen dr resultatrékningarna samt balansrdkning-
arna reviderade i sin helhet for rdkenskapsdren 2014/15 och 2015/16. Kassaflédesanalyserna dr inte reviderade av Bolagets
revisor.

Uppgifter motsvarande rikenskaper f6r perioden 1 maj 2016 - 31 januari 2017 och motsvarande period 2015/16 har hdm-
tats frdn dversiktligt granskad deldrsrapport upprittad i enlighet med BFNAR 2007:1, frivillig deldrsrapportering. Deldrsrap-
porten och revisorns rapport dr inférlivade i féreliggande Prospekt genom hdnvisning. Kassaflodesanalyserna fér perioden 1
maj 2016 - 31 januari 2017 och motsvarande period 2015/16 dr inte granskade av Bolagets revisor.
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Resultatrakning

Belopp i KSEK

Oversiktligt
Granskad
koncern
Maj-jan
2016/17

(9 manader)

INBJUDAN TILL TECKNING
AV AKTIER | INTEGRUM AB (PUBL)

Oversiktligt
Granskad Reviderad Reviderad
Moderbolag Moderbolag Moderbolag
Maj-jan Maj-apr Maj-apr
2015/16 2015/16 2014/15

(9 manader)

(12 manader)

(12 manader)

Rérelsens intdkter

Nettoomsattning 14 294 9416 12 265 14 831
Aktiverat arbete for egen rakning 3287 - 1962 -
Ovriga rorelseintakter 904 2919 4193 2447
Summa rorelsens intdkter 18 484 12 336 18 420 17 278
Rérelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -2784 -2 382 -2 697 -3451
Ovriga externa kostnader -9117 -4 526 -8 211 -7 726
Personalkostnader -6 296 -5483 -7 193 -6 645
Av- och nedskrivningar av materiella och -182 -94 -128 -206
immateriella anlaggninstillgangar

Ovriga rérelsekostnader - - - -47
Summa rérelsens kostnader -18 378 -12 485 -18 228 -18 074
Rorelseresultat 106 -149 192 -796
Resultat fran finansiella poster

Rénteintakter och liknande resultatposter 4 0 0 -
Réntekostnader och liknande resultatposter -128 -131 -176 -69
Resultat efter finansiella poster -19 -280 16 -865
Bokslutsdispositioner

Bokslutsdispositioner, 6vriga - - - 876
Resultat fore skatt -19 -280 16 11
Uppskjuten skatteintakt - 50 - -
Skatt pa periodens resultat -11 - -16 -11
Periodens resultat -30 -230 0 0

Informationen avseende perioden Maj-Jan 2016/17 av-
ser konsoliderade rakenskaper for koncernen dar Integ-
rum AB dr moderbolag och dess amerikanska dotterbola-
get Integrum Inc ingar. Informationen avseende perioden
Maj-Jan 2015/16 avser moderbolaget Integrum AB.
Verksamheten bedriven via Integrum Inc var dnnu inte
paborjad under perioden 1 maj 2015 - 31 januari 2016,
och hade saledes en ovasentlig omfattning.

Informationen avseende rakenskapsaren 2015/16 och
2014/15 samt 1 maj - 31 januari 2015/16 avser mo-
derbolaget Integrum AB. Innehavet i Integrum Inc redo-
visades ej i arsredovisning for rakenskapsar 2015/16.
Verksamheten bedriven via Integrum Inc under perioden
1 maj 2015 - 30 april 2016 var i uppstartsfas och av be-
gransad omfattning.
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Balansridkning

Oversiktligt Oversiktligt

granskad granskad Reviderad Reviderad
Koncern Moderbolag Moderbolag Moderbolag
Belopp i KSEK 2017-01-31 2016-01-31 2016-04-30 2015-04-30
TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och 373 ) 430 2
liknande
Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt 1350 288 297 165
liknande rattigheter
1723 288 728 190
Materiella anldggninstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 19 55 42 55
Finansiella anlédggninstillgdngar
Fordringar hos intresseféretag - - - 1993
Uppskjuten skattefodran 34 52 - -
34 52 - 1993
Summa anliggningstillgangar 1776 394 770 2239
Omsittningstillgangar
Varulager mm
Fardiga varor och handelsvaror 3308 1851 2277 1759
Forskott till leverantorer 1 - - -
3309 1851 2277 1759
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 2120 1591 2464 1546
Fordringar hos koncernforetag - - 300 -
Fordringar hos intresseféretag - - - 89
Aktuell skattefordran 405 405 543 196
Ovriga fordringar 2167 2001 2 964 -
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 427 82 261 81
5118 4079 6532 1911
Kassa och bank
Kassa och bank 10 969 2209 590 508
Summa omsattningstillgangar 19 396 8139 9 399 4178
SUMMA TILLGANGAR 21172 8533 10 169 6416
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Balansrakning fortsattning
Bversiktligt Oversiktligt

granskad granskad Reviderad Reviderad
Koncern Moderbolag Moderbolag Moderbolag
Belopp i KSEK 2017-01-31 2016-01-31 2016-04-30 2015-04-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 100 100 100 100
Nyemission under registrering 13 - - -
Reservfond 5 5 5 5
Fritt eget kapital
Overkursfond 10 487 - - -
Balanserat resultat 954 1040 1030 1029
Periodens resultat -30 -230 0 0
Summa eget kapital 11530 916 1135 1135
Obeskattade reserver
Periodiseringsfonder - - 14 14
Avsdttningar
Avsattningar for uppskjuten skatt 3 3 - -
Ldngfristiga skulder
Villkorslan 540 740 690 890
Ovriga skulder till kreditinstitut 2058 3000 3000 -
Ovriga skulder - 228 - 238
Summa langfristiga skulder 2597 3968 3690 1129
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 954 200 200 200
Forskott fran kunder - 2 316 -
Leverantdrsskulder 2457 1559 2413 1123
Skulder till koncernforetag 1765 1016 1015 1016
Ovriga skulder 397 320 326 355
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 1468 548 1060 1445
Summa kortfristiga skulder 7 041 3646 5330 4139
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21172 8533 10 169 6416
Stdllda scdkerheter och ansvarsférbindelser
Foretagsinteckningar 5250 5250 5250 2 000
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Kassaflodesanalys

Ej granskad Ej granskad Ej reviderad Ej reviderad
Koncern Moderbolag Moderbolag Moderbolag
Maj-jan Maj-jan Maj-apr Maj-apr
2016/17 2015/16 2015/16 2014/15
Belopp i KSEK (9 manader) (9 manader) (12 manader) (12 manader
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 106 -149 192 -796
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflédet
Avskrivningar 182 94 128 206
Ovriga poster som inte ingar i kassaflodet -20 -17 -214 37
Finansiella inbetalningar 4 - - -
Finansiella utbetalningar -129 -131 -171 -69
Betald inkomstskatt 138 -328 -480 -415
JUSTERINGAR FGB POSTER SOM INTE 174 -381 -736 -242
INGAR | KASSAFLODET
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
férandringar av rorelsekapital 280 -531 -545 -1038
Kassaflode fran fordndringar i rorelsekapital
Fardiga varor och handelsvaror -1033 -92 -518 -704
Kundfordringar 595 36 -918 944
Ovriga kortfristiga rorelsefordringar 632 -3 -1 946 -41
Leverantdrsskulder 25 436 1290 152
Ovriga kortfristiga rérelseskulder 576 -809 -103 24
KA§SAFL6DE FRAN FORANDRINGAR 796 -432 -2195 374
| RORELSEKAPITAL
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 1075 -963 -2739 -663
Investeringsverksamheten
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten
och liknande ) i 430 i
samt Hnnde ritgheter 1153 163 194 -
Inventarier, verktyg och installationer - -28 -28 -
KASSAFLODE FRAN -1153 -191 -652 -
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Finansieringsverksamheten
Upptagna lan - 3000 3000 -
Amortering av lan -338 -161 -211 -200
Lan till koncernbolag - - -300 -
Erhallen aterbetalning av lan - - 1 000 -
Nyemission 10 500 - - -
Utbetald utdelning - - - -1 000
KASSAFLODE FRAN 10 162 2839 3489 -1200
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Periodens kassaflode 10083 1685 97 -1 863
Likvida medel vid periodens borjan 865 508 508 2408
Omrakningsdifferens i likvida medel 21 17 -15 -37
Likvida medel vid periodens slut 10 969 2209 590 508
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Koncernens nyckeltal

Ej granskad Ej granskad Ej reviderad Ej reviderad
Koncern Moderbolag Moderbolag Moderbolag
Belopp i KSEK 2017-01-31 2016-01-31 2016-04-30 2015-04-30
Nettoomséttningstillvaxt (%) 51,8 -15,5 -17,3 -17,6
Rorelseintaktstillvaxt (%) 49,8 -8,1 6,6 -9,1
EBITDA (KSEK) 287 -55 319 -590
EBITDA-marginal (%) 1,6 -0,4 1,7 -34
Vinstmarginal (%) 0,6 -1,2 1,0 -4.,6
Soliditet (%) 54,5 10,7 11,3 17,9
Balansomslutning (KSEK) 21172 8533 10 169 6416
Antal aktier vid periodens slut (antal)®® 7 240 000 6 400 000 6400 000 6 400 000
Resultat per aktie (sek) 0,00 -0,04 0,00 0,00
Eget kapital per aktie (sek) 1,59 0,14 0,18 0,18
Utdelning per aktie (sek) - - - 0,16
Anstillda (antal) 14 11 13 11
Prospektet innehdller dérutéver vissa alternativa finansiella bolag och har vissa begrdnsningar som analysverktyg. De
nyckeltal som inte berdiknas enligt Integrums tilldmpade bér ddrfér inte betraktas separat ifrdn, eller som ett substitut
redovisningsprinciper. Dessa finansiella nyckeltal har inte for, Integrums finansiella information som upprdittas enligt
granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Bolagets up- de redovisningsprinciper som Bolaget tillimpar.

pfattning dr att dessa nyckeltal i stor utstrdckning anvdnds
av vissa investerare och andra intressenter som komplet-
terande mdtt pd resultatutveckling och finansiell stdllning.
Integrums nyckeltal som inte berdknats enligt Bolagets
tillimpade redovisningsprinciper dr inte nddvdndigtvis
jd@mférbara med liknande mdtt som presenteras av andra

38 Antal aktier ar omraknat baserat pa den aktieuppdelning om 64:1 som beslutades av stimma i februari 2017. Totalt antal A- och B-aktier vid offentliggo-
rande av Prospektet uppgar till 7 600 000 aktier.
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Definitioner

Nettoomsattningstillvaxt

Den procentuella nettoomsattningsékningen jamfort
med en tidigare period. Bolaget anser att nyckeltalet ger
en battre forstaelse for Bolagets tillvaxt.

Rorelseintaktstillvaxt

Den procentuella férandringen i rérelsens totala intdkter
jamfort med en tidigare period. Bolaget anser att nyckel-
talet ger en battre forstaelse for Bolagets tillvaxt.

EBITDA

Rorelseresultat exklusive av- och nedskrivningar pa im-
materiella och materiella anlaggningstillgangar. Bolaget
anser att nyckeltalet ger en battre forstaelse for Bolagets
operativa resultat.

EBITDA-marginal

EBITDA i procent av periodens totala rorelseintikter.
Bolaget anser att nyckeltalet ger en battre forstaelse for
Bolagets operativa ldnsamhet.

Vinstmarginal

Resultat efter finansiella poster plus rantekostnader i pro-
cent av summa rorelsens intakter. Bolaget anser att nyck-
eltalet ger en battre forstaelse for Bolagets Ionsamhet.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Soliditet vi-
sar hur stor andel av balansomslutningen som utgérs av
eget kapital och har inkluderats for att investerare ska kun-
na skapa sig en bild av Bolagets kapitalstruktur. Eget kapital
inkluderar eget kapitalandel av obeskattade reserver.

fI'n’[egrum

Resultat per aktie

Periodens resultat dividerat med antal utestaende akti-
er vid periodens slut. Bolaget anser att nyckeltalet ger en
battre forstaelse for Bolagets I6nsamhet.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.
Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare en battre
forstaelse till historisk avkastning per aktie. Eget kapital
inkluderar eget kapitalandel av obeskattade reserver.

Utdelning per aktie

Periodens utdelning dividerat med antal utestdende akti-
ervid utdelningstillfallet. Bolaget anser att nyckeltalet ger
investerare en battre forstaelse till historisk utdelning per
aktie.

Anstallda
Antalet anstallda vid periodens slut.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA
UTVECKLINGEN OCH FRAMTIDSUTSIKTERNA

Beskrivning av nyckelposter i resultatrakningen

Nettoomsattning

Nettoomséttning avser framforallt forséljning av bolagets
egenutvecklade produkter. Forsaljningsintakter for varu-
forsaljning redovisas vid leverans. Implantatsystem star
for huvuddelen, cirka 2/3 (68% vid 9 man) av fakturering-
en foljt av protetik.

Till nettoomsattningen raknas adven intakter fran faktu-
rering av Branemark Integration AB avseende adminis-
trativa tjanster och kontorsuthyrning. Se vidare rubriken
"Transaktioner med narstaende” i avsnittet "Legala fragor
och kompletterande information”.

Aktiverat arbete fér egen rakning

Aktiverat arbete for egen rakning avser utgifter for ut-
veckling i samband med det EU-finansierade DeTop-pro-
jektet och ansokningar fér marknadsgodkdnnande i
USA hos FDA. Bolaget har under perioden 1 maj 2015
till och med 1 januari 2017 aktiverat egna utgifter avse-
ende FDA-ans6kningar om sammanlagt uppgaende till
sammanlagt 5 249 KSEK, varav 430 KSEK utgjordes av
utgifter for FDA-ans6kningar och 4 818 KSEK avsag De-
Top-projektet.

Ovriga rorelseintakter

Ovriga rorelseintskter omfattar huvudsakligen erhalina
projektbidrag. Bolaget atnjuter offentligt stéd i form av
forskning och utvecklingsbidrag fran Vinnova, Veten-
skapsradet, Stiftelsen for Strategisk Forskning och EU
m.fl.

Ett offentligt bidrag som inte &r forknippat med krav pa
framtida prestation redovisas som intdkt nar villkoren
for att fa bidraget uppfylits. Ett offentligt bidrag som ar
forenat med krav pa framtida prestation redovisas som
intdkt nar prestationen utférs. Om bidraget har tagits
emot innan villkoren for att redovisa det som intakt har
uppfyllts, redovisas sadan del av bidraget som skuld.

Anskaffningsvarde for immateriella tillgangar som utgors
av balanserade utgifter och som finansierats av offentli-
ga bidrag minskas med det erhéllna bidraget (exempelvis
projekt DeTop).

Ravaror och fornddenheter

Ravaror och fornddenheter avser i huvudsak inkép av
produkter till férsaljning i form av kontraktstillverkning av
implantat.

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader avser kostnader for hyra, 16-
pande administration, forsakringar och till betydande del
inkOpta externa konsult- och forskningstjanster. Utgifter
for forskning kostnadsférs I6pande.

Personalkostnader

Personalkostnader avser bolagets anstallda i Sverige (13)
och i det amerikanska dotterbolaget (1).

Avskrivningar

Avskrivningar avser huvudsakligen immateriella tillgang-
ar i form av aktiverade utgifter for patent, forvarvade pa-
tent och aktiverade utgifter for FDA-ansokningar. Imma-
teriella tillgdngar skrivs av pa 5 ar.

Maskiner och inventarier skrivs av pa mellan 3 och 5 ar.

Intakter, rérelsekostnader och resultat

Jamforelse mellan perioderna 1 maj 2015 - 30 april 2016
och 1 maj 2014 - 30 april 2015. Belopp inom parantes
avser foregadende period.

Nettoomsattning

Under perioden 1 maj 2015 till 30 april 2016 uppgick net-
toomsittningen till 12 265 KSEK (14 831), en minskning
med 2 566 KSEK (17%) jamfort med foregaende raken-
skapsar. Minskningen ar framférallt hanforlig till Bolagets
fokusering pa den amerikanska marknaden och Bolagets
begransade kapacitet att driva utveckling pa flera mark-
nader, samt arbetet med att ta fram och erhalla godkan-
nande av den nya generationen av OPRA-implantatet.

Av nettoomséttningen avser 637 KSEK (1 396) intakter
fran fakturering av Branemark Integration AB (tidigare in-
tressebolag till ett av bolagen som ingar i samma koncern
som Bolaget).

Aktiverat arbete fér egen rakning

Aktiverat arbete for egen rakning uppgick till 1 962
KSEK (0) for rakenskapsaret 2015/16, en 6kning med
1 962 KSEK jamfort med foregadende rakenskapsar och
bestod av aktiverade utgifter for utvecklingsarbete avse-
ende DeTop-projektet om 1 532 KSEK samt utgifter for
FDA-ansokningar om 430 KSEK.
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Ovriga rorelseintakter

Ovriga rorelseintakter uppgick till 4 193 KSEK (2 447)
en 6kning med 1 746 KSEK (71%) jamfort med forega-
ende rakenskapsar. Aktiverat arbete for egen rakning var
bidragsfinansierat till 1 532 KSEK och betraktas posten
tillsammans med ovriga rérelseintakter okar intdkter-
na fran bidragsfinansiering med 2 940 KSEK fran 2 343
KSEK till 5 284 KSEK. Atervunna kundférluster uppgick
till 200 KSEK och intakter till foljd av skuldavskrivning till
228 KSEK.

Ravaror och fornddenheter

Kostnader for ravaror och fornédenheter uppgick till 2
697 KSEK (3 451), en minskning med 754 KSEK (-22%)
jamfort med foregdende rakenskapsar, orsakad av mins-
kad férsaljningsvolym.

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader uppgick till 8 211 KSEK (7 726),
en 6kning med 485 KSEK (6%) jamfort med féregaende
rakenskapsar, 6kningen ar hanforlig till 6kade kostnader
for forskning och utveckling.

Personalkostnader

Personalkostnader uppgick till 7 193 KSEK (6 645), en
6kning med 548 KSEK (8%) jamfort med féregaende ra-
kenskapsar till foljd av nyanstéllningar.

Avskrivningar

Avskrivningar uppgick till 128 KSEK (206) for rakenskaps-
aret 2015/16, en minskning med 78 KSEK (38%) jamfort
med foregaende rakenskapsar, och avser avskrivningar
pa aktiverade utgifter fér produktutveckling, patent samt
inventarier.

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultat (EBIT) uppgick till 192 KSEK (-796) for
rakenskapsaret 2015/16, en 6kning med 988 KSEK jam-
fort med féregadende rakenskapsar

Avrets resultat
Arets resultat uppgick till 0 KSEK (0) for rakenskapsaret.

Jamférelse mellan perioderna 1 maj 2016 - 31 januari
2017 och 1 maj 2015 - 31 januari 2016. Belopp inom pa-
rantes avser féregdende period.

Nettoomsattning

Under perioden 1 maj 2016 till 31 januari 2017 uppgick
nettoomsattningen till 14 294 KSEK (9 416), en 6kning
om 4 878 KSEK (52%) jamfort med samma period fore-
gaende rakenskapsar. Forsaljningsdkningen harror fran
Bolagets initiala forsaljning i USA till amerikanska férsva-
ret och samarbetspartnern University of California San
Francisco.

fI'n’[egrum

Av nettoomsittningen avser 190 KSEK (570) intakter
fran fakturering av Branemark Integration AB (tidigare in-
tressebolag till ett av bolagen som ingar i samma koncern
som Bolaget) fér administrativa tjanster.

Aktiverat arbete for egen rakning

Aktiverat arbete for egen rakning uppgick till 3 287 KSEK
(0) for perioden 1 maj 2016 till 31 januari 2017, en 6kning
med 3 287 KSEK (-) jamfért med samma period férega-
ende rakenskapsar. Okningen avser aktiverade utgifter
for utvecklingsarbete betraffande det EU-finansierade,
DeTop-projektet.

Ovriga rorelseintakter

Ovriga rorelseintakter uppgick till 904 KSEK (2 919) en
minskning med 2 016 KSEK (-69%) jamfort med samma
period foregdende rikenskapsar. Aktiverat arbete for
egen rakning var under perioden helt bidragsfinansierat
och betraktas posten tillsammans med 6vriga rorelsein-
tékter 6kar intdkterna fran bidragsfinansiering med 1 255
KSEK fran 2 919 KSEK till 4 174 KSEK. Bidrag fran Vinno-
va utgjorde huvuddelen under foregaende period och EU
under den senare perioden.

Ravaror och férnddenheter

Kostnader for ravaror och fornédenheter uppgick till 2
784 KSEK (2 382) en 6kning med 402 KSEK (17%) jam-
fort med samma period féregdende rakenskapsar.

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader uppgick till 9 117 KSEK (4 526),
en 6kning med 4 591 KSEK (101%) jamfort med samma
period foregdende rikenskapsar, 6kningen ar hanfoérlig
till 6kade kostnader for forskning och utveckling i sam-
band DeTop projektet samt godkdannandet av den nya ge-
nerationen av OPRA-systemet.

Personalkostnader

Personalkostnader uppgick 6 296 KSEK (5 483), en 0k-
ning med 813 KSEK (15%) jamfért med samma period
foregaende rakenskapsar till foljd av nyanstallningar.

Avskrivningar

Avskrivningar uppgick till 182 KSEK (94), en 6kning med
88 KSEK (94%) jamfort med samma period féregaende
rakenskapsar, och avser aktiverade utgifter for produk-
tutveckling, patent samt inventarier.

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultat (EBIT) uppgick till 106 KSEK (-149), en
Okning med 255 KSEK jamfort med samma period fore-
gaende rakenskapsar.
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Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till -30 KSEK (-230 KSEK) en
Okning med 200 KSEK jamfért med samma period fore-
gaende rakenskapsar.

Kassaflode

Jamforelse mellan perioderna 1 maj 2015 - 30 april 2016
och 1 maj 2014 - 30 april 2015. Belopp inom parantes
avser féregdende period.

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till
-2 739 KSEK (-663). Kassaflodet paverkades negativt av
Okade utgifter for produktutveckling i samband med De-
Top-projektet for vilka inbetalning erhélls maj 2016.

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till
-652 KSEK (0 KSEK) och avser i huvudsak investeringar
i patent och ansokningar for marknadsgodkannande hos
FDA.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 3
489 KSEK (-1 200). Bolaget tog upp nya lan fran Almi och
Danske Bank om 1 500 KSEK vardera, och amorterade
befintliga 1an med 211 KSEK. Branemark Integration AB
delamorterade ett 1an fran Bolaget med 1 000 KSEK.

Jamférelse mellan perioderna 1 maj 2016 - 31 januari
2017 och 1 maj 2015 - 31 januari 2016. Belopp inom pa-
rantes avser féregdende period.

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till
106 KSEK (-149).

Kassafldde fran investeringsverksamheten

Kassafléde fran investeringsverksamheten uppgick till -1
153 KSEK (-191 KSEK) och avser utgifter for forvarvande
av patent.

Kassafldde fran finansieringsverksamheten

Kassafléde fran finansieringsverksamheten uppgick till
10 162 KSEK (2 839 KSEK) och ar hanforligt till nyemis-
sion om 10 500 KSEK och amorteringar av skulder till kre-
ditinstitut om 338 KSEK.

Effekter av valutakursforandringar

Monetéra poster i utldndsk valuta réknas om till balans-
dagens kurs. Icke-monetara poster raknas inte om utan
redovisas till kursen vid anskaffningstillfallet Valutakurs-
differenser som uppkommer vid reglering eller omrakning
av monetdra poster redovisas i resultatrakningen det ra-
kenskapsar de uppkommer
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Huvuddelen av Bolagets fakturering dr denominerad i
SEK, EUR och USD. Under perioden 1 maj 2015 till 30
april 2016 redovisades en kursvinst om 2 KSEK (-47). Cir-
ka 57% av faktureringen var i SEK och 38% i EUR. Under
perioden 1 maj 2016 till 31 januari 2017 uppstod en kur-
svinstom 199 KSEK (14). Av faktureringen utgjordes 44%
av fakturering i SEK, 33% i USD och 19% i EUR.

Tillgdngar, eget kapital och skulder

Jamférelse mellan 30 april 2016 och 30 april 2015. Be-
lopp inom parantes avser féregaende period.

Integrums balansomslutning per 30 april 2016 uppgick
till 10 169 KSEK (6 416 KSEK), en 6kning om 3 753 KSEK
jamfort med féregdende period.

Anlaggningstillgangar uppgick till 770 KSEK (2 239 KSEK)
en minskning med 1 469 KSEK jamfort med féregaende
period. Skillnaden forklaras av en omklassificering av an-
dra langfristiga fordringar (Branemark Integration AB)
till 6vrig kortfristig fordran. Immateriella anlaggningstill-
gangar 6kade med 538 KSEK och materiella anldggnings-
tillgangar minskade med 13 KSEK. Omséttningstillgangar
uppgick till 6 532 KSEK (1 911) en 6kning med 4 621 jam-
fort med féregaende period. Skillnaden forklaras delvis av
omklassificering namnd ovan. Kundfordringar 6kade med
918 KSEK och fordran avseende upparbetade ej erhallna
bidrag 6kade med 1 728 KSEK.

Kortfristiga skulder uppgick till 5 330 KSEK (4 139 KSEK)
en 6kning med 1 191 KSEK. Delvis hanforligt till 6kning
av leverantorsskulder om 1 290 KSEK. Langfristiga skul-
der uppgick till 3 690 KSEK (1 129) en 6kning med 2 561
KSEK till f6ljd av 6kad lanefinansiering.

Eget kapital uppgick till 1 135 KSEK (1 135), i vasentlig
of6randrat jamfort med foregaende period till fljd av att
arets resultat var forsumbart.

Jamférelse mellan 31 januari 2017 och 31 januari 2016.
Belopp inom parantes avser féregaende period

Integrums balansomslutning per 31 januari 2017 upp-
gick till 21 172 KSEK (8 533 KSEK), en 6kning om 12
639 KSEK jamfort med samma period féregaende raken-
skapsar. Undantaget nyemission om 10 500 KSEK 6kade
balansomslutningen med 2 139 KSEK.

Anlaggningstillgadngar uppgick till 1 776 KSEK (394) en
okning med 1 382 KSEK. Immateriella anlaggningstill-
gangar 6kade med 1 436 KSEK till f6ljd av investeringar.

Omsittningstillgadngar uppgick till 19 396 KSEK (8 139)
en 6kning med 11 257 KSEK. Undantaget kassa och bank
O6kade omsattningstillgdngar med 2 497 KSEK. Kundford-
ringar 6kade med 529 KSEK, varulager med 1 459 KSEK
och foérutbetalda kostnader och intakter med 345 KSEK.
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Langfristiga skulder uppgick till 2 598 KSEK (3 968) en
minskning med 1 370 KSEK till foljd av amorteringar, om-
klassificering av langfristiga skulder till kortfristiga och
efterskankning fran Hjalpmedelsinstitutet av skuld om
228 KSEK.

Kortfristiga skulder uppgick till 7 041 KSEK (3 646) en
Okning med 3 395 KSEK. Kortfristiga skulder till kredit-
institut 6kade med 754 KSEK, leverantdrsskulder 6kade
med 898 kr, skulder till koncernféretag med 749 KSEK
och upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 6kade
med 919 KSEK.

Eget kapital uppgick till 11 530 KSEK (916) en 6kning
med 10 614 KSEK. Nyemission 6kade det egna kapitalet
med om 10 500 KSEK.

Vasentliga handelser under perioden som den
historiska finansiella informationen omfattar

I juli 2015 fick Integrum tillstand fran amerikanska Food
and Drug Administration (FDA) att som forsta aktor na-
gonsin erbjuda sitt innovativa system for skelettférank-
rade proteser i USA. Detta innebar en unik majlighet for
Integrum att etablera sig pa den amerikanska marknaden
och f& den marknadsméssiga bredden for att bygga upp
en stor international verksamhet inom implantat och
tillhérande protetikprodukter for skelettforankrade pro-
teser. Samarbete har inletts med University of California
San Francisco och amerikanska férsvarsdepartementet.
Tio operationer har genomforts under 2016 och 2017 i
USA vid center i San Fransisco och Walter Reed National
Military Medical Center i Washington DC.

| augusti 2016 lanserade Integrum en ny generations im-
plantatsystem for nedre extremiteter med en design som
ar starkare och ger snabbare inlakningstid. Systemet har
erhallit CE-markning i Europa och fatt HDE godkdnnande
av FDA samt mottagits val av Integrums kunder och en
patentansokan har lamnatsin.

Bolaget har den 23 oktober 2015 tillsammans med fle-
ra universitet (bland annat Lunds Universitet, Goteborgs
Universitet University of Essex mfl.) ingatt avtal med EU
med anledning av ett av EU, genom kommissionen, be-
viljat bidrag for "Dexterous Transradial Osseointegrated
Prosthesis with neural control and sensory feedback —
DeTOP”, med en total budgetomca 5 155 159 EUR, varav
1192 750 EUR ar budgeterat for Integrum.

Under januari 2017 beslutade Bolaget om en riktad ny-
emission om 15,0 MSEK till ett konsortium av investe-
rare och Bolagets styrelseledamoter. Under januari 2017
tecknades och inbetalades 10,5 MSEK. Resterande del
av nyemissionen har tecknats och betalts under februari
2017.

fI'n’[egrum

Vasentliga handelser efter den senaste
rapportperiodens utgang

Integrum har den 9 mars 2017 slutit samarbetsavtal med
Ottobock fér den amerikanska marknaden. Ottobock ar
varldens storsta ortopedtekniska foretag med en global
omsattning pa ca 8 miljarder SEK. Samarbete giller dist-
ribution av Integrums protetikkomponenter i USA. Detta
partnerskap innebar en stor méjlighet att sprida budska-
pet om Integrums narvaro i USA till individer som har pro-
blem med proteshylsor, forutom att det ger en bred servi-
ceorganisation och distributor av protetikkomponenter i
USA. Ottobock bygger upp ett initialt lager bestaende av
Integrums protetikkomponenter med ett ordervarde pa
cirka 2,3 MSEK for Integrum.

Resterande del av beslutade nyemissionen under janua-
ri 2017 har tecknats och betalts, innebarande att totalt
har 15,0 MSEK tecknats och ett kapitaltillskott om 15,0
MSEK har tillférts Bolaget. Vidare har anstéllda deltagit
i ett aktiebaserat incitamentsprogram. Genom incita-
mentsprogrammet har anstallda tecknat totalt 234 000
teckningsoptioner vilka berattigar till teckning av 234
000 aktier av serie B, vilket leder till en total utspadnings-
effekt om maximalt cirka 3,0 procent av aktiekapital och
1,7 procent av antal roster efter genomférd emission av
teckningsoptioner.

Integrum har en obetald fordran pa Branemark Integra-
tion AB om 995 KSEK. Fordran ar forfallen och inte betald
och anstkan om betalningsforelaggande har lamnats in
till Kronofogdemyndigheten. Branemark Integration AB
har efter delgivning bestridit fordran. Styrelsen har dar-
for beslutat att beloppet skall reserveras i sin helhet per
den 7 april 2017. Se dven under rubrik "Eget kapital och
skuldsattning” i avsnitt "Eget kapital, skulder och annan
information”.

Bolagets grundare Dr Rickard Branemark har accepte-
rat ett erbjudande om att fortsatta uppbyggandet av ett
osseointegrationscenter vid University of California San
Francisco och kommer fran 1 juli 2017 tilltrada en tjanst
som professor i klinisk ortopedi vid University of Califor-
nia San Francisco.

Darutover har det inte skett nagon vasentlig forandring
av Bolagets finansiella stéllning eller stallning pa markna-
den sedan den 31 januari 2017.

Tendenser och framtidsutsikter

Utover vad som redogjorts i detta Prospekt kianner Bola-
get inte till ndgra andra tendenser, férandringar i mark-
nadsférutsattningarna, osakerhetsfaktorer, potentiella
fordringar eller andra krav, ataganden eller hindelser,
offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska
eller andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt,
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vasentligt paverkat eller skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet.

De senaste tendenserna for forsaljning och kostnader
ryms inom den ordinarie affarsverksamheten.

Konsolidering av dotterbolag

Informationen avseende perioden 1 maj 2016 till 31 ja-
nuari 2017 avser konsoliderade rakenskaper for koncer-
nen dar Integrum AB ar moderbolag och omfattar dess
amerikanska dotterbolag Integrum Inc. Informationen
avseende perioden 1 maj 2015 till 31 januari 2016 avser
moderbolaget Integrum AB. Verksamheten bedriven via
Integrum Inc var annu inte pabdrjad under perioden 1 maj
2015 - 31 januari 2016, och hade saledes en ovasentlig
omfattning (enda post utgdrs av kostnader om 7 KSEK
och en balansomslutning om 0,5 KSEK).

Informationen férrakenskapsar2015/16 avser moderbo-
laget Integrum AB. Innehavet i Integrum Inc redovisades
ej i arsredovisningen for Integrum AB avseende 2015/16.
Integrum AB hade vid bokslutstillfallet fordringar om 300
KSEK pa dotterbolaget samt 179 KSEK avseende upplup-
na intakter for koncernintern varuforsaljning.

Under perioden 1 maj 2015 - 30 april 2016 uppgick In-
tegrum Incs forséljning till 242 KSEK. Kostnad for salda
varor uppgick till 186 KSEK (avsittning), 6vriga kostna-
der till 170 KSEK. Periodens nettoresultat uppgick till 95
KSEK. Samtliga varden &r omraknade fran dotterbolagets
redovisningsvaluta USD till SEK.

Tillgdngarna uppgick till 567 KSEK, varav uppskjuten
skattefordran 42 KSEK, kundfordringar 251 KSEK och
likvida medel 274 KSEK. Skulder bestod av skulder till
Integrum AB om 473 KSEK och leverantorsskulder om
19 KSEK. Ovriga kortfristiga fordringar uppgick till 161
KSEK. Eget kapital var negativt och uppgick till -91 KSEK.

Redovisningsprinciper

Obeskattade reserver har i juridisk person redovisats se-
parat. | koncernredovisningen har obeskattade reserver
fordelats mellan uppskjuten skattefordran och avsattning
for uppskjuten skatteskuld enligt gillande skattesats.
Obeskattade reserver i moderbolaget uppgick till 13
KSEK per 1 april 2016.

INBJUDAN TILL TECKNING
AV AKTIER | INTEGRUM AB (PUBL)
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EGET KAPITAL, SKULDER OCH

ANNAN INFORMATION

Eget kapital och skuldsattning

Tabellerna nedan aterger information om Integrums kon-
cernens egna kapital och skuldsattning per den 31 januari
2017. Bolagets egna kapital uppgick till 11 530 KSEK, va-
rav aktiekapital uppgick till 113 KSEK (varav ej registrerat
aktiekapital hanforligt till pagdende nyemission uppgick
till 13 KSEK). Integrums rantebirande skulder per den
31 januari 2017 uppgick till 5 316 KSEK (varav skuld till
narstaende Braanemark Medical AB utgér 1 765 KSEK).
Den under januari 2017 beslutade riktade nyemissionen
om 15,0 MSEK tecknades och betalades med 10,5 MSEK
under januari 2017 och 4,5 MSEK under februari 2017.
| nedan har "Eget kapital och skuldsittning” och "Net-

toskuldsattning” redovisats dven justerad per 31 janua-
ri 2017 utifran att hela den riktade nyemissionen hade
tecknats och betalts under januari 2017 i enlighet med
Bolagets redovisningsprinciper (i sddant fall hade totala
antalet aktier per den 31 januari 2017 6kat fran 7 240
000% till 7 600 00)*. Vidare har fordran pa Branemark
Integration AB om 995 KSEK reserverats i sin helhetiden
justerade redovisningen i enlighet med den reservering
som skedde per den 7 april 2017.

Utover detta finns inga begransningar i anvandningen av
kapital som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller
skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.

%? Antal aktier &r omriknat baserat pa den aktieuppdelning om 64:1 som beslutades av stimma i februari 2017. Totalt antal A- och B-aktier vid offentligg6-

rande av Prospektet uppgar till 7 600 000 aktier.

40 Den justerade redovisningen av "Eget kapital och skuldsattning” samt "Nettoskuldsattning” har upprittats for att ge kompletterande information avseen-
de Bolagets finansiella stéllning och har till syfte att endast informera och belysa fakta. Den justerade redovisningen ar till sin natur avsedd att beskriva en
hypotetisk situation och saledes inte tjanar till att beskriva foretagets faktiska finansiella stéllning per den 31 januari 2017.
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Eget kapital och skuldsittning

Justerad

Redovisad redovisning
Belopp i KSEK 2017-01-31 Justering 2017-01-31
Kortfristiga rdntebdrande skulder
Mot borgen - - -
Mot sdkerhet* 754 - 754
Blancokrediter*? 1965 - 1965
SUMMA KORTFRISTIGA 2718 - 2718
RANTEBARANDE SKULDER
Ldngfristiga rdntebdrande skulder
Mot borgen - - -
Mot sakerhet* 2058 - 2058
Blancokrediter 540 - 540
SUMMA .I_.ANGFRISTIGA 2598 - 2598
RANTEBARANDE SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 113 6% 119
Reservfond 5 - 5
Andra reserver 11411 34994 14 910
SUMMA EGET KAPITAL 11530 3505 15034

40Mot féretagsinteckning och borgen. Varav 500 KSEK avser krediter hos Danske Bank (mot féretagsinteckning och obegransad borgen sdsom fér egen
skuld) och 254 KSEK avser lan fran Almi (mot féretagsinteckning samt obegrinsad och begrinsad borgen sdsom for egen skuld). Se vidare rubrik "Legala
fragor och kompletterande information” under dess avsnitt "Krediter och stillda sakerheter”.

41 Av blancokrediten utgor skuld till narstdende Braanemark Medical AB om 1 765 KSEK.

42 Mot féretagsinteckning och borgen. Varav 875 KSEK avser krediter hos Danske Bank (mot féretagsinteckning och obegrinsad borgen sdsom for egen
skuld) och 1 183 KSEK avser lan fran Almi (mot foretagsinteckning samt obegransad och begransad borgen sasom for egen skuld). Se vidare rubrik "Legala
fragor och kompletterande information” under dess avsnitt "Krediter och stallda sakerheter”.

“3Beloppet avser den del av den riktade nyemissionen beslutad i januari 2017 som tecknades och betalades under februari 2017.

“Av beloppet avser 4 494 KSEK den del av den riktade nyemissionen beslutad i januari 2017 som tecknades och betalades under februari 2017. Det
reducerande beloppet om 995 KSEK avser reservering av fordran pa Branemark Integration AB.
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Nettoskuldsattning*

Justerad
Redovisad redovisning
Belopp i KSEK 2017-01-31 Justering 2017-01-31
(A) Kassa - R -
(B) Likvida medel 10 969 4500 15 469
(C) Latt realiserbara vardepapper - - -
(D) SUMMA LIKVIDITET (A)+(B)+(C) 10 969 4500 15 469
(E) Kortfristiga rantebarande fordringar 995 -995 -
(F) Kortfristiga bankskulder 500 - 500
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 454 - 454
(H) Andra kortfristiga skulder®” 1765 - 1765
(1) SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER (F)+(G)+(H) 2718 - 2718
(J) NETTO KORTFRISTIGA SKULDSATTNING -9 246 -3 505 -12751
-(e>-(D
(K) Langfristiga banklan 875 - 875
(L) Emitterade obligation - - -
(M) Andra langfristiga skulder 1723 - 1723
(N) LANGFRISTIG SKULDSATTNING (K)+(L)+(M) 2598 - 2598
(O) NETTOSKULDSATTNING (J)+(N) -6 648 -3 505 -10 153

“¢Notera att i tabellen redovisas rantebarande skulder samt finansiell skuld till Braanemark Medical AB.
47 Andra kortfristiga skulder utgors av skuld till narstdende Braanemark Medical AB om 1 765 KSEK.
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Krediter och sakerheter

Integrum har krediter om totalt 1 437 KSEK hos Almi
Foretagspartner AB (Almi) och krediter om totalt 2 375
KSEK hos Danske Bank A/S, Sverige Filial (Danske Bank)
(varav 1 000 KSEK utgor checkkredit som for narvarande
ar outnyttjad).

Se dven vidare under rubrik "Krediter, stallda sikerheter
och ansvarsfoérbindelser” i nedan.

Uttalande angaende rorelsekapital

Integrum har under januari/februari 2017 genomfort en
riktad emission om 15,0 MSEK till ett konsortium av in-
vesterare och samtliga Bolagets styrelseledaméter forut-
om Rickard Branemark. | och med kapitalanskaffningen
ovan sa ar det Bolagets bedémning att det befintliga ro-
relsekapitalet ar tillrackligt for Integrums aktuella behov
under de kommande tolv manaderna.

Integrums applikationsomraden for tankestyrda proteser
och fantomsmartor kan under de kommande 12 mana-
derna vara i ett stadie dar beslut ska tas om dessa skall
kommersialiseras eller inte. For det fall styrelsen i fram-
tiden beslutar om en kommersialiseringsprocess for tan-
kestyrda proteser och fantomsmartor behovs ytterligare
finansiering, varfor det kan finnas behov av att genomfora
ytterligare nyemissioner dven inom de narmaste 12 ma-
naderna.

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Vid redovisning av utgifter for utveckling tillampas akti-
veringsmodellen. Detta innebar att utgifter som uppkom-

mit under utvecklingsfasen redovisas som tillgang givet
att kriterierna i BFNAR 2012:1 (K3) &r uppfyllda.

Internt upparbetade immateriella anlaggningstillgangar
redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumule-
rade avskrivningar och nedskrivningar. Avskrivning pa-
bdrjas da tillgangen ar tillgénglig for kommersialisering.

Bolagets immateriella anlaggningstillgdngar bestar av
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten, FDA-an-
sokningar och forvarvade patent. Immateriella anlagg-
ningstillgdngar uppgick per den 31 januari 2017 till 1 723
KSEK (288).

Anskaffningsvardet for balanserade utgifter fér utveck-
lingsarbete har minskats med erhdllna offentliga bidrag
fran EU avseende projektet DeTop med 1 532 KSEK un-
der perioden 1 maj 2015 - 30 april 2016 och 3 287 KSEK
under perioden 1 maj 2016 - 31 januari 2017. Totalt 4
818 KSEK.

INBJUDAN TILL TECKNING
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Materiella anldggningstillgangar

Bolagets materiella anldggningstillgdngar bestar av in-
ventarier och verktyg. Materiella anlaggningstillgangar
uppgick per den 31 januari 2017 till 19 KSEK (55).

Finansiella anldggningstillgangar

Bolagets finansiella anlaggningstillgdngar bestar av an-
delar i koncernféretag och uppskjutna skattefordringar
hanforliga till skattemassiga forlustavdrag. De finansiella
anlaggningstillgdngarna uppgick per den 31 januari 2017
till 34 KSEK (52).

Investeringar

Huvudsakliga investeringar har under de rakenskapsar
som omfattas av den historiska finansiella informatio-
nen, till och med den dag Prospektet ar daterat relaterat
till nuvarande FDA-godkannande som erhdlls i juli 2015
samt tagna kostnader for tillkommande FDA-godkannan-
de och CE-maérkning av en ny generations implantatsys-
tem for nedre extremiteter med en design som ar starkare
och ger snabbare inldkningstid. Dartill har Integrum an-
sokt och beviljats undantag fran sa kallat vinstforbud, vil-
ket ger foretaget mojlighet att sélja produkten med vinst i
USA med upp till 4 200 enheter per ar. Integrum har dar-
utover gjort egna kostnadsforda investeringar och inves-
teringar relaterade till forskningsprojekt som Integrum
deltar i (framforallt betraffande DeTop-projektet) som till
stor del har finansierats genom offentliga bidrag och har
kostnadsforts i sin helhet.

Maj-Jan Maj-Jan Maj-Apr Maj-Apr

Belopp i KSEK 2016/17 2015/16 2015/16 2014/15

Immateriella an-

. A 4440 163 2156
laggningstillgangar

Materiella anlagg-

ningstillgéngar ) ) 2
Finansiella anlagg- - - -
ningstillgdngar

SUMMA 4400 163 2184

Under perioden 1 februari fram till dagen for prospektets
datering har investeringar skett i immateriella anlagg-
ningstillgdngar om 50 KSEK (aktiverade utgifter for pa-
tent).
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Pagaende investeringar och ataganden om framtida
investeringar

Bolagets investeringar kostnadsférs huvudsakligen och
for att ge en uppfattning om bolagets pagaende inves-
teringar beskrivs dven sadana investeringar som direkt
kostnadsfors.

Bolagets pagaende investeringar rymsinom den ordinarie
verksamheten och avser framforallt investeringar i Bola-
gets uppbyggnad av marknadsorganisation i Europa och
etablering i USA for att skapa tillvaxt. Dartill ska Bolaget
ta fram nasta generation implantat-system for att starka
erbjudandet och sakerstélla Bolagets ledande marknads-
position. Sadana investeringar finansieras till viss del av
Bolagets befintliga kassa men dven genom Erbjudandet.
Darutover fortsatter Bolaget att investerar i de forsk-
ningsprojekt som Bolaget deltar i som dven i framtiden
finansieras genom offentliga bidrag och som sadana skall
dessa kostnadsforas i sin helhet. Efter genomférandet
av Erbjudandet kommer Bolaget att fatta nya beslut om
ytterligare investeringar inom sina tillvaxtomraden och
marknader, bland annat kan Bolaget komma att fatta
beslut om accelererad utveckling av systemen for tanke-
styrda proteser och/eller behandling mot fantomsmartor
samt dess marknadsintroduktion. Genomférande av sa-
dana beslut kommer att innebéra ytterligare kapitalbe-
hov.

Bidragsintakter

Forskning och utveckling

Under de senaste aren har Bolagets forskning och ut-
veckling till betydande del finansierats med hjélp av of-
fentliga bidrag Totalt har erhallits bidragsintakter om 11
796 KSEK redovisats under perioden fran 1 maj 2014 - 1
januari 2017. Se vidare under rubriken "Avtal om bidrag” i
avsnittet "Legala fragor och kompletterande information”.

Maj-Jan Maj-Jan Maj-Apr Maj-Apr
Belopp i KSEK 2016/17 2015/16 2015/16 2014/15
Vinnova - 2 500 3000 2 000
Vastra Gotalandsregionen 49 96 340 -
Vetenskapsradet (via Chalmers Tekniska Hogskola) 275 309 412 343
Stjiftelsen for Strate.gisk fczrskning 280 - - -
(via Chalmers Tekniska Hogskola)
EU, projekt DeTop 3287 - 1532 -
Hjalpmedelsinstitutet, skuldavskrivning - - 228 -
RISE (fd SP Sveriges Tekniska Forskningsinstitut) 50 - - -
SUMMA 3940 2905 5512 2343
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AKTIER, AKTIEKAPITAL
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OCH AGARFORHALLANDEN

Aktier och aktiekapital*®

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara
lagst 532 000 SEK och hogst 2 128 000 SEK fordelat pa
det antal aktier av serie A som motsvarar hogst tio pro-
cent av aktiekapitalet och det antal aktier av serie B som
motsvarar hogst 100 procent av aktiekapitalet. Per dagen
for Prospektet uppgar aktiekapitalet i Bolaget till 532 000
SEK fordelat pa totalt 7 600 000 aktier, varav 640 000
aktier av serie A och 6 960 000 aktier av serie B. Varje
aktie har ett kvotvarde om 0,07 SEK. Aktierna i Bolaget
ar utfardade i enlighet med svensk ratt och ar denomine-
rade i svenska kronor (SEK). Aktierna ar fullt betalda och
fritt Overlatbara forutom aktier av serie A for vilka hem-
budsskyldighet foreligger. P4 begéaran av innehavare av
A-aktie ska A-aktie omvandlas till B-aktie.

Forestdende Emission kommer, vid full anslutning, med-
fora att aktiekapitalet i Bolaget 6kar fran 532 000 SEK till
609 000 SEK och att totala antalet aktier 6kar fran 7 600
000 aktier till 8 700 000 aktier (varav antalet aktier av se-
rie B okar fran 6 960 000 till 8 060 000 och att antalet
aktier av serie A ar konstant 640 000 st) genom nyemis-
sion av hogst 1 100 000 aktier av serie B. For befintliga
aktiedgare som inte deltar i nyemissionen innebér detta
en utspadning av antalet aktier om cirka 12,7 procent och
antalet roster om cirka 7,6 procent.

Vid aven fullt utnyttjande av Overtilldelningsemission
innebér att aktiekapitalet i Bolaget 6kar fran 532 000 SEK
till 626 500 SEK och att totala antalet aktier 6kar fran 7
600 000 till 8 950 000 aktier (varav antalet aktier av serie
B 6kar fran 6 960 000 till 8 310 000 och att antalet akti-
er av serie A ar konstant 640 000 st) genom nyemission
av hogst 1 350 000 aktier av serie B. For befintliga ak-
tiedgare som inte deltar i nyemissionen innebér detta en
ackumulerad utspadning av antalet aktier om cirka 15,1
procent och av antalet roster om cirka 9,2 procent.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Aktierna i Integrum har utgivits i enlighet med aktiebo-
lagslagen (2005:551) och de rattigheter som ar férenade
med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rat-
tigheter som féljer av bolagsordningen, kan endast and-
ras i enlighet med de férfaranden som anges i denna lag.

Varje aktie av serie A beréttigar till tio (10) roster och var-
je aktie av serie B berattigar till en (1) rost pa Bolagets
bolagsstamma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bo-
lagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda och fore-
tradda aktier. Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets
tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bola-
get har aktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhallande
till det antal aktier som aktiedgaren innehar.

Inga begransningar foreligger avseende aktiernas over-
latbarhet forutom for aktier av serie A fér vilka hembuds-
skyldighet foreligger. Pa begéran av innehavare av aktier
av serie A ska aktie av serie Aomvandlas till aktier av serie
B. Aktiedgare har normalt féretradesratt till teckning av
nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet
med aktiebolagslagen och bolagsordningens bestammel-
ser, savida inte bolagsstamman eller styrelsen med st6d
av bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt.

Central vardepappersforing

Integrum &r anslutet till Euroclears kontobaserade var-
depapperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev utfardas.
Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som
ar registrerad i den av Euroclear forda aktieboken. Ak-
tiens ISIN-kod ar SEO009807266.

Ovrigt

Bolagets aktier ar inte foremal for erbjudande som lam-
nats till féljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyl-
dighet. Det har inte férekommit nagra offentliga upp-
kopserbjudanden betraffande Bolagets aktier under det
innevarande eller foregaende rakenskapsaret.

48 Per den 31 januari 2017 uppgick aktiekapitalet i Bolaget till 113 125 SEK fordelat pa totalt 113 125 emitterade aktier, varav 10 000 aktier av serie A var
emitterade (samtliga fullt inbetalda) och 103 125 aktier av serie B var emitterade (samtliga fullt inbetalda). Varje aktie hade ett kvotvarde om 1 SEK.
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Aktiekapitalets och antalet aktiers utveckling

?ntegrum

Bolagets aktiekapital har sedan Bolagets bildande férandrats enligt tabellen nedan.

F6randring
Férand- Férand- Totalt Totalt aktie- Aktie-
. ring antal ring antal antal Totalt antal antal Kvotvirde kapitalet  kapital
Ar Handelse A-aktier B-aktier A-aktier B-aktier aktier (SEK) (SEK) (SEK)
1990 Nybildning - - - - 500 100 50 000 50 000
1997 Aktieslags- 50 450 50 450 500 100 - 50 000
uppdelning

1997 Nyemission 50 450 100 900 1 000 100 50 000 100 000
1999  Split 100:1 9 900 89 100 10 000 90 000 100 000 1 - 100 000
2017 Nyemission - 18 750 10 000 108 750 118 750 1,00 18 750 118 750
2017 Split 64:1 630 000 6851250 640000 6960000 7600000 0,015625 - 118 750
2017 Fondemission - - 640 000 6960000 7600000 0,07 413 250 532 000
2017 Nyemission*® - 1100 000 640 000 8060000 8700000 0,07 77 000 609 000
2017 Overtilldel- - 250 000 640 000 8310000 8950000 0,07 17 500 626 500

ningsemission*

Bemyndigande

Vid bolagsstamman den 23 januari 2017 beslutade stam-
man att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfal-
len, under tiden fram till ndstkommande arsstimma och
inom ramen for vid var tid gallande bolagsordning, med
eller utan foretradesratt for aktiedgarna, besluta om ny-
emission av aktier av serie B och/eller teckningsoptioner
och/eller konvertibler berattigande till aktier av serie B
etcetera. Emissionsbeslutet ska kunna ske mot kontant be-
talning och/ eller med bestdmmelse om apport eller kvitt-
ning eller att teckning ska kunna ske med annat villkor.

Aktiedgaravtal med mera

Mellan Bolagets aktiedgare har det ingatts ett aktiea-
garavtal. | aktiedgaravtalet finns reglering avseende s k
drag along inneb&rande att part under vissa omstandig-
heter atar sig att silja sina aktier i Bolaget. Aktiedgaravta-
let kommer dock att upphoéra automatiskt vid genomfor-
andet av en notering pa Nasdaq First North.

Utbver ovanstaende finns, savitt Bolagets styrelse kén-
ner till, inga andra aktiedgaravtal mellan Bolagets aktie-
agare som syftar till gemensamt inflytande Over Bolaget.
Bolagets styrelse kanner inte heller till ndgra andra avtal
eller motsvarande 6verenskommelser som kan leda till att
kontrollen 6ver Bolaget férandras.

Utdelningspolicy och utdelning

Integrum ar ett tillvaxtbolag och nagon aktieutdelning
ar inte planerad for de kommande aren. | framtiden néar

49 Forutsatter att 1 100 000 aktier av serie B tecknas i Erbjudandet.

Bolagets resultat och finansiella stallning sa medger, kan
aktieutdelning bli aktuell.

Beslut om vinstutdelning beslutas av bolagsstdmman och
utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast
ske med ett sadant belopp att det efter utdelningen finns
full tackning for Bolagets bundna egna kapital och endast
om utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn ftill
(i) de krav som verksamhetens art, omfattning och risker
staller pa storleken av det egna kapitalet samt (i) Bolagets
och koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stall-
ning i 6vrigt (den s.k. forsiktighetsregeln). Som huvudre-
gel far aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett storre
belopp &n styrelsen foreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolags-
stdmman faststillda avstamningsdagen for utdelningen
ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear
forda aktieboken. Om aktiedgare ej kan nas fér mottag-
ande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bola-
get och begransas endast genom allmanna regler for pre-
skription. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget.
Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda
forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare
bosatta utanfér Sverige. Med undantag for eventuella be-
gransningar som foljer av bank- och clearingsystem sker
utbetalning pd samma sitt som for aktiedgare bosatta i
Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hem-
mahorande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongs-
katt, se avsnittet "Vissa skattefragor i Sverige”.

0 Forutsatter att aven Overtilldelningsemissionen om 250 000 aktier av serie B fulltecknas och tilldelas av Bolagets styrelse.
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Antalet aktiedgare i Integrum uppgick till 11 stycken per datumet fér Prospektet. Av nedanstaende tabell framgar infor-

mation avseende dgarférhallandena i Bolaget per Prospektets datering.

AKTIEAGARE PER PROSPEKTETS DATERING

Totalt antal Andel av Andel av

Namn Antal A-aktier Antal B-aktier aktier kapital (%) roster (%)

Rickard Branemark®! 640 000 5410 000 6 050 000 79,6 88,4
Rothesay Ltd = 470 000 470 000 6,2 3,5
Nordica Life (Bermuda) Ltd - 240 000 240 000 3,2 1,8
Lennart Ramberg - 160 000 160 000 2,1 1,2
Gerhard Dal = 100 000 100 000 1,3 0,7
Per Vasilis = 100 000 100 000 1,3 0,7
Magnus René - 80 000 80 000 1,1 0,6
Magnus Kristoferson - 80 000 80 000 11 0,6
Thomas Nortoft®? - 40 000 40 000 0,5 0,5
Andrew Christensen - 40 000 40 000 0,5 0,5
Totalt 640 000 6 960 000 7 600 000 100,0 100,0

Kapitalanskaffningen under 2017

Integrum beslutade pa extra bolagsstdamma den 23 janu-
ari 2017 om riktad nyemission om 15,0 MSEK férdelat pa
totalt 1 200 000 aktier av serie B>, varav 840 000 aktier
av serie B tecknades och betalades under januari 2017
och resterande aktier tecknades och betalades under fe-
bruari 2017. Den riktade nyemissionen 6kade aktiekapi-
talet med 18 750 SEK. Post-money varderingen uppgick
till 95,0 MSEK.

Emissionslikviden har bidragit till att Integrum har kun-
nat vidta de atgérder sa att Bolaget uppfyller de krav som
stélls pa noterade bolag och lamna féreliggande Erbju-
dande, 6ka aktiviteterna pd USA-marknaden avseende
dels forsaljningen dels utbildnings- och supportfunktio-
nerna for att underldtta och stddja kunderna, fortsatta
det langsiktiga forsknings- och utvecklingsarbetet avse-
ende Integrums produkter, slutféra avtal med och inleda
partnerskap med Ottobock (Ottobock &r ett av de stora
bolagen pa den ortopedtekniska marknaden) gillande
distribution av Integrums protetikprodukter i USA. Part-
nerskapet med Ottobock innebar en stor mojlighet att
sprida budskapet om Integrums narvaro i USA till per-
soner som har problem med proteshylsor Aktiviteterna
pd USA-marknaden har medfort ett okat intresse fran

amerikanska sjukhus och kliniker, vilket inte minst kom
till uttryck under den stora konferensen fér amerikanska
ortopedkirurger i mars 2017 i San Diego (AAQS, Ameri-
can Academy of Orthopaedic Surgeons). Tillsammans har
detta bidragit till vardedkningen i Bolaget sedan den rik-
tade emissionen. Noteringen pa Nasdaq First North i sig
medfor likviditet i aktien och 6kad transparens av bolaget
samt att det tecknade aktiedgaravtalet vid den riktade
emissionen med dess restriktioner upphér. Bolaget har
den uppfattningen att mindre aktieinnehav i onoterade
bolag har ett lagre varde an motsvarande aktieinnehav i
noterade bolag.

Aktiebaserade incitamentsprogram

Bolaget beslutade vid extra bolagsstdamma 14 februari
2017 attinratta ettincitamentsprogram riktat till Bolagets
personal. Vid full teckning och fullt utnyttjande av Bola-
gets incitamentsprogram skulle det kunna ha emitterats
261 000 aktier av serie B. Enligt villkoren for incitaments-
programmet ska férandring av antal aktier i anledning av
fondemission, uppdelning av aktier, sammanlaggning av
aktier, foretradesemission av aktier, teckningsoptioner
och konvertibla skuldebrev, nedsattning av aktiekapital
etcetera foranleda omrakning av antal teckningsoptioner
och l6senpris.

51 Rickard Branemark innehar aktierna indirekt via Pericardium ABs heldgda dotterbolag Braanemark Medical AB. Rickard Branemark ager sjélv 93% av
Pericardium ABs aktier. Resterande aktier i Pericardium AB &gs av personer med vilka Rickard Branemark har familje-/slaktband.

52Bolagets styrelseordférande Thomas Nortoft dger sina aktier via av honom heldgda bolaget Styrelsepartner Nortoft Aktiebolag.

53 Antalet aktier ar beraknat som om den aktieuppdelning om 64:1 som beslutades den 14 februari 2017 hade varit genomford.
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Genom incitamentsprogrammet har det tecknats och
emitterats totalt 234 000 teckningsoptioner vilka be-
rattigar till teckning av 234 000 aktier av serie B, vilket
leder till en total utspadningseffekt om maximalt cirka
3,0 procent av aktiekapital och 1,7 procent av antal ros-
ter efter genomford emission. Teckningskursen for aktier
som tecknas med stdd av teckningsoptionerna ska vara
20 SEK per aktie av serie B. Premien per teckningsoption,
som har beraknats enligt Black & Scholes modellen, upp-
gick till 1 SEK. Teckning av aktier kan ske under perioden
1 februari 2020 till och med den 30 april 2020. Vid fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna kommer Bolagets
aktiekapital att 6ka med 16 380 SEK. Bolaget eller den
Bolaget anvisar har ratt att aterképa teckningsoptionerna
for det fall att anstéllningen upphdr innan utnyttjande av
teckningsoptionerna.

Samtliga tillsvidareanstallda, har erbjudits att delta i inci-
tamentsprogrammet genom att teckna teckningsoptio-
ner. Férdelningen av teckningsoptioner har skett till tre
olika kategorier anstillda, (i) nyckelpersoner i lednings-
gruppen, (i) 6vriga i ledningsgruppen och (jii) 6vriga fast
anstallda. Erbjudandet har skett pa lika villkor, men avsett
olika antal teckningsoptioner. Totalt har cirka 15 anstall-
da erbjudits och 12 anstéllda tecknat och tilldelats teck-
ningsoptioner.

Lock-up

Bolagets huvudagare, Braanemark Medical AB>*, har ata-
git sig attinte silja 640 000 aktier av serie Aoch 4 650 000
aktier av serie B under en period av 365 dagar efter forsta
dag for handel av Bolagets aktie pa Nasdaq First North.
Atagandet att inte silja aktier innefattar dven bland annat
att inte utbjuda, ata sig att silja, lana ut, pantsatta eller pa
annat satt avhanda sig aktier eller rattigheter eller accep-
tera ataganden relaterade till innehavda aktier i Bolaget
vid tidpunkten for Prospektets datering. Med aktier av-
ses i detta avseende dven konvertibler, teckningsoptio-
ner och andra former av optioner och liknande som rela-
terar till aktier i Bolaget. Atagandet avser bland annat inte
aktier som séljs vid accept av generellt erbjudande riktat
till alla aktiedgare i Bolaget, forsaljning av teckningsratter
eller andra ratter relaterade till erbjudande dar aktiedgar-
na har foretradesratt.

Pa samma satt som Braanemark Medical AB har var och
en av styrelseledaméterna Andrew Christensen, Magnus
Kristoferson, Lennart Ramberg, Magnus Rene samt Sty-
relsepartner Nortoft Aktiebolag (nirstaende till Bolagets
styrelseordférande Thomas Nortoft) atagit sig att inte sal-
ja sitt innehav av aktier i Bolaget vid tidpunkten for Pro-

spektets datering sa lange som denne &r styrelseledamot i
Bolaget (avseende Styrelsepartner Nortoft Aktiebolag sa
lange som Thomas Nortoft ar styrelseledamot i Bolaget).

Sdderlind & Co AB, Bolagets finansiella radgivare, kan dis-
kretionart komma att medge undantag fran i ovan ndmn-
da atagande och avgors fran fall till fall och kan bland an-
nat vara av saval personlig som affarsmassig karaktar.

Sammantaget omfattas 640 000 aktier av serie A och
5 050 000 aktier av serie B av lock-up, vilket utgoér 74,9
procent av samtliga aktier och 85,7 procent av samtliga
réster fore Erbjudandet och 63,6 procent av aktierna och
77,8 procent av rosterna efter Erbjudandet vid full teck-
ning (inklusive Overtilldelningsemissionen).

Handel med aktien

Styrelsen for Integrum har ansokt om listning av Integ-
rums aktier pa Nasdaq First North. Nasdag Stockholm
har den 24 april. 2017 beslutat att uppta Integrums akti-
er till handel pa Nasdaq First North under forutsattning
att spridningskravet for Bolagets aktie uppfylls och att
hemsidan uppdateras enligt First North Nordic Rulebook
senast tva dagar innan handeln inleds samt att ingenting
intraffar i Bolaget fore forsta dag for handel som skulle
kunna féranleda en annan bedémning av Nasdaq First
North. Spridningskravet innebar att Bolaget maste ha till-
rackligt stort antal aktiedgare med ett innehav vart minst
500 EUR samt att minst tio procent av aktierna i Bola-
get ska anses vara i allman &go. Ett av huvudsyftena med
det férestdende Erbjudandet &r att bredda aktiedgandet
i Integrum. Preliminar forsta dag for handel ar den 15 maj
2017. Integrums aktie kommer att handlas under kort-
namnet INTEG.

Certified Adviser
Erik Penser Bank ar Bolagets Certified Adviser.

5 Narstaende till styrelseledamoten och clinical advisor Rickard Branemark - se dven rubriken "Agarférhallanden” under avsnitt "Aktier, aktiekapital och

agarférhallanden”
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

OCH REVISOR

Styrelseledaméter

Enligt Integrums bolagsordning ska styrelsen besta av
lagst tre och hogst tio styrelseledamoter med hogst tio
suppleanter. Bolagets styrelse bestar for ndrvarande av
sex styrelseledamoter utan styrelsesuppleanter. Styrel-
sen har sitt sate i MéIndals kommun, Vastra Gétalands lan.
Styrelseledaméterna ar valda for tiden intill slutet av ars-
stdmman 2017. Styrelseledamoten Richard Branemark
ar indirekt genom narstaende bolag Integrums huvuda-
gare och, tillsammans med sin far Per-Ingvar Branemark,
dess grundare. Ovriga styrelseledaméter 4r oberoende i

Namn Befattning

Thomas Nortoft>> Ordférande 1950

Rickard Branemark®¢ Ledamot 1960
Magnus René Ledamot 1962
Lennart Ramberg Ledamot 1960
Magnus Kristoferson Ledamot 1966
Andrew Christensen Ledamot 1974

Thomas Nortoft (Ordférande)

Fédelsear

forhallande till Rickard Branemark. Ingen av styrelsele-
daméterna ar anstéllda av Bolaget. Lennart Ramberg och
Magnus Rene (eller deras narstdende) har inte erhallit
konsultarvoden av Bolaget (ir diarmed helt oberoende
som styrelseledaméter) medan Gvriga styrelseledamoter
har fran tid till annan erhallit konsultarvoden (eller till dem
narstaende) for utforda tjanster (se rubrik "Transaktioner
med narstdende” under avsnitt "Legala fragor och kom-
pletterande information”).

Totalt antal
Invald A-aktier B-aktier aktier
2015 = 40 000 40 000
2009 640 000 5410 000 6 050 000
2015 - 80 000 80 000
2015 - 160 000 160 000
2017 = 80 000 80 000
2017 = 40 000 40 000

Fédd 1950. Civilekonom, Handelshégskolan vid Goteborgs Universitet.

Thomas Nortoft ingick under 6ver tio ar i Nobel Biocares ledningsgrupp. Hans roller inne-

fattade bl.a. VD for det amerikanska bolaget, VP Business Development och VP Interna-
tional Sales. Thomas har dven en bakgrund som VD fér Alvsborg RoRo AB samt 10 ars
erfarenhet fran olika positioner inom ekonomi/finans hos Maélnlycke AB.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Ceratmo AB, Styrelseledamot Styrelse-

partner Nortoft Aktiebolag.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Elof Hansson Bygghandel AB,
Branemark Integration AB, Episurf Medical AB och Dentware Scandinavia AB. Extern VD i

Gothenburg Ro/Ro Terminal AB.

55 Thomas Nortoft dger samtliga aktier indirekt via nirstaende, se vidare "Agarforhallande” i avsnitt "Aktier, aktiekapital och dgarforhallande.

56 Rickard Branemark 4ger samtliga aktier indirekt via nirstaende, se vidare "Agarforhallande” i avsnittet "Aktier, aktiekapital och dgarforhallande”
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Rickard Branemark (Ledamot och Clinical Advisor)

Fédd 1960. Medicine Doktor, G6teborgs Universitet, Civilingenjér i Teknisk Fysik, Chalmers
Tekniska Hogskola, docent i ortopedi, Géteborgs Universitet.

Rickard Branemark ar grundare och indirekt, genom narstaende bolag, storsta dgare i In-
tegrum AB for vilket han var VD mellan 1998-2015. Rickard ar en internationellt erkand pi-
onjar inom skelettférankrade proteser som har genomfort 6ver 200 operationer. Han blev
2006 tilldelad Hanger Prize for sitt bidrag till forskningen inom faltet. Innehar 2016-2017
UCSF Presidential Chair Award.

Andra pagaende uppdrag: Anstilld/utsedd som gastprofessor vid University of California
San Francisco (fran och med 1 juli 2017 professor) och fram till och med 1 juli 2017 deltids-
tjanst som universitetsjukhusoverlakare i ortopedi vid Sahlgrenska Universitetssjukhuset.
Styrelseledamot i Rickard Branemark Consulting AB, Pericardium AB, Artimplant AB och
Braanemark Medical AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): VD i Braanemark Medical AB, VD och styrelseleda-
mot i Branemark Integration AB samt styrelseledamot i Wiema AB

Ovrigt: Styrelseledamot i Artimplant AB, konkurs inledd 1 augusti 2013.

Magnus René (Ledamot)
Fédd 1962. Civilingenjér i Elektroteknik, Chalmers Tekniska Hogskola.

VD och koncernchef for Arcam Aktiebolag (publ). Tidigare roller inkluderar bland annat VD
for dotterbolag inom Hogia-koncernen (1999-2001) och VP f6r Micronic Laser Systems AB
(1990-1999).

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Arcam Forskning och Utveckling AB, Ar-
cam Beijing, Arcam Cad to metal SRL. och Disanto Technology. Styrelseledamot i Arcam
China, Arcam Cad to metal INC., AP&C och Arcam Cad to metal GMBH samt i Biomatcell.

Lennart Ramberg (Ledamot)
Fédd 1960. Teknologie Doktor och Civilingenjor i Teknisk Fysik, Chalmers Tekniska Hégskola.

Tekn. dr Lennart Ramberg var en av grundarna och VD for det svenska teknikbolaget Alti-
tun AB, tillverkare av avstambara lasrar f6r fiberoptisk telekommunikation. Foretaget sal-
des till ADC Telecommunications for 6ver atta miljarder kronor tre ar efter foretagets start.
Idag aktiv som styrelseledamot samt forfattare av ett flertal bocker

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot Brisano AB, Styrelseledamot Mint Capital Ltd
(Isle of Man), Styrelseordférande Triolet S.A.S. (Frankrike).

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot Ascilion AB, VD Ascilion AB, Sty-
relseledamot Tomtutveckling Akersberga AB

Ovrigt: Styrelseledamot i Tomtutveckling Akersberga AB, frivillig likvidation beslutad 22
augusti 2016.
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Magnus Kristoferson (Ledamot)
Fodd 1966. Civilekonom, Umed Universitet.

CEO Hedlundgruppen, ett handelsféretag med bas i Géteborg och omfattande verksam-
het, inklusive egenagda fabriker, i Asien. Magnus Kristoferson var tidigare CEO f6ér Unfors
RaySafe AB, ett snabbvidxande och varldsomspannande medicinteknikféretag som 2014
saldes till amerikanska Danaher Corp. Magnus har en omfattande internationell erfarenhet
och har tidigare arbetat som COO pa Mercuri International Group samt som Senior Invest-
ment Director pa Bure Equity AB.

Andra pagaende uppdrag: CEO i sfaren Hedlundgruppen, styrelseledamot och VD i AB
Alrik Hedlund HK, deldgare och styrelsesuppleant Gempro AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i AB Alrik Hedlund HK och Exceed
Capital Sverige AB. VD, styrelseledamot och styrelseordférande i Unfors RaySafe AB.

Andrew Christensen (Ledamot)
Fédd 1974. Bachelor of Science i Affdrsutveckling och Marknadsféring, University of Colorado.

Andy Christensen har varit aktivinom additiv tillverkning sedan mitten av 1990-talet med
fokus pa medicintekniska applikationer. Fran 2000 till 2014 var han grundare och VD for
Medical Modeling Inc., en medicinteknisk 3D-printing servicebyrd baserad i Colorado.
2014 férvarvades Medical Modeling Inc. av 3D Systems och Andy ansags ha lett skapandet
av ett nytt féretag inom vardsektorn. Andy lamnade 3D Systems i 2015 att driva andra in-
tressen och ar en eftertraktad internationell féreldsare och konsult relaterat till 3D-printing
for medicintekniska applikationer.

Andra pagaende uppdrag: VD i och dgare till Somaden LLC, styrelseledamot i world crani-
ofacial foundation, styrelseledamot i e-nable community foundation, styrelseledamot i op-
heart.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): VD f6r Medical Modeling Inc.
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Ledande befattningshavare

Innehav av
Namn Befattning Fédelsear Anstillningsar teckningsoptioner
Jonas Bergman VD 1977 2015 54 000
Max Ortiz Catalan Research Director 1982 2009 54 000
Niklas Hofverberg QA/RA Manager 1972 2014 27 000
Maria Elena Lopez Product Manager OPRA 1982 2012 27 000
Thomas Palsson CFO 1952 Konsult -
Anna-Tove Branemark>’ VD Integrum Inc. 1967 2007 -

Jonas Bergman (VD och Investor Relations Manager)
Fédd 1977. Civilingenjér i Entreprendrskap och Affdrsutveckling, Chalmers Tekniska Hégskola.

Jonas Bergman boérjade pa Integrum 2014 och utsags till VD 2015. Jonas har lang erfaren-
het av att leda och utveckla féretag fran sin roll som managementkonsult under atta ar, med
sarskilt fokus pa life science. Jonas har dven varit med och grundat medtech/nanotech-bo-
laget Midorion AB dar han var VP Marketing and Sales (2002-2005). Déarefter Silj- och
marknadschef fér Press Kogyo (2005-2007).

Max Ortiz Catalan (Research Director)

Fodd 1982. Teknologie Doktor och Civilingenjér i Signaler & System, Chalmers Tekniska Hog-
skola.

Tekn. Dr Max Ortiz Catalan ar specialiserad inom naturlig kontroll av proteser genom os-
seointegrerade implantat. Max ledde utvecklingen av varldens forsta skelettférankrade
protes med sensorer kopplade direkt till nervtradar inuti kroppen. Forskningen har rént
mycket uppmarksamhet och blivit omskriven i media i hela varlden. Max ar en ansedd som
en ledande expert inom sitt falt och ar flitigt forfragad att foreldsa vid konferenser och
universitet.

Niklas Hofverberg (QA/RA Manager)
Fédd 1972. Bachelor of Science i Biomedical Engineering, Lunds Tekniska Hégskola.

Niklas Hofverberg ar en regulatorisk expert med lang erfarenhet av att arbeta med regula-
toriska fragor och kvalitetssystem for medicintekniska produkter. Tidigare VD och konsult
for Hofverberg Medical AB (2009-2014) dar han bistod flera medicintekniska bolag. Tidi-
gare roller innefattar d&ven Product Supply & QA Manager QuickCool (2008-2010), Product
Development Manager Cochlear AB samt Project Manager pa AstraZeneca (1995-2003)

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot och 4gare i Hofveberg Medical AB. Styrelsele-
damot i Bostadsrattsforeningen Fortroligheten 26.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): VD for Hofverberg Medical AB.

57 Anna-Tove Branemark innehar via narstaende 640 000 aktier av serie A och 5 760 000 aktier av serie B. Anstalld i Integrum AB 2007 och darefter
Integrum Inc 2016.
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Maria Elena Lopez (Product Manager OPRA)
Fodd 1982. Civilingenjor i Biomedical Engineering, Chalmers Tekniska Hégskola.

Maria Lopez har mangarig bakgrund hos Integrum som verksam inom olika omraden exem-
pelvis operations, sdlj och kundsupport. Maria driver idag Bolagets utvecklingsprojekt och
arbetar med operations fragor. Maria genomférde nyligen tillsammans med sitt team en
framgangsrik lansering av Integrums nya implantatsystem med en design som ar starkare
och som ger snabbare inldkningstid. Fore tiden pa Integrum har Maria varit projektledare
pa Bosch Group dar hon har ansvarat for att driva flertalet utvecklingsprojekt.

Thomas Palsson (CFO pa konsultbasis)
Fodd 1952. MBA, Handelshbgskolan vid Géteborgs Universitet.

Thomas Palsson har sedan 1980-talet huvudsakligen drivit egen verksamhet inom redo-
visning och "ekonomichef att hyra”. Under de senaste 15 aren har Thomas arbetat med
ett flertal uppdrag inom life science. Verksamheten bedrivs i bolaget Fullriggaren Konsult.
Under perioden 2001 - 2008 arbetade Thomas som CFO eller business controller for life
science bolagen Arexis AB, och Pharmasurgics AB.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Fullriggaren Konsult AB. Accounting Manager
hos Albireo AB Kommanditdelagare i Ekkon Foretagstjanst KB och Besattningen 1 KB.

Anna-Tove Branemark (VD, Integrum Inc. och
Clinical Specialist)
Fédd 1967. Leg Sjukskéterska, Goteborgs Universitet.

Anna-Tove Branemark har arbetat som produktchef for Integrums kirurgiska instrument

g och dven som klinisk Controller i 6ver sex ar. Hon har deltagit i en stor mangd operationer
och ansvarat for flertalet utbildningar av kirurger och annan klinisk nyckelpersonal. An-
na-Tove Branemark har rollen som VD i det amerikanska dotterbolaget och dr samtidigt
klinisk specialist for Integrum med syfte att utbilda amerikanska kirurger och annan sjuk-
huspersonal.

Andra pagaende uppdrag: Styrelsesuppleant i Rickard Branemark Consulting AB, Integ-
rum Holding AB och Pericardium AB

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelsesuppleant i Branemark Integration AB. VD
och styrelsesuppleant i Integrum AB
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Samtliga Integrums styrelseledaméter och ledande be-
fattningshavare kan nas via Integrums adress, Krokslatts
Fabriker 50, SE-431 37 MéIndal.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befatt-
ningshavarna har under de senaste fem aren , med un-
dantag for vad som angivits ovan vid respektive sty-
relseledamot och ledande befattningshavare, (i) varit
stéllféretradare i nagot foretag, (i) domts i bedragerirela-
terade mal, (iii) varit stillforetradare fér nagot foretag som
forsatts i konkurs eller likvidation (som inte varit frivillig),
(iv) avilag eller férordning bemyndigad myndighet (inklu-
derande godkanda yrkessammanslutningar) varit féremal
for anklagelser och/eller sanktioner, eller (v) av domstol
forbjudits att ingd i en emittents forvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan eller att ha ledande eller 6vergripande
funktioner hos en emittent.

Forutom att Rickard Branemark tillika ar storsta aktiea-
garen i Bolaget och Clinical Advisor till Bolaget samt att
Anna-Tove Branemark ar maka till Rickard Branemark
har ingen av styrelseledaméterna eller de ledande be-
fattningshavarna valts eller utsetts till foljd av en sarskild
overenskommelse med storre aktiedgare, kunder, leve-
rantorer eller andra parter.

Utover att styrelseledamoten Rickard Branemark och
verkstéllande direktéren for Integrum Inc., Anna-Tove
Branemark, ar makar, har ingen av styrelseledaméterna
eller de ledande befattningshavarna nagon familjerela-
tion med nagon annan styrelseledamot eller annan ledan-
de befattningshavare inom Integrum.

Rickard Branemark har privat och via narstaende bolag
stéllt borgen for Integrum enligt vad som har beskrivits
i avsnittet "Legala fragor och kompletterande informa-
tion”. Narstadende bolag till Rickard Branemark har dven
en fordran pa Bolaget samt &r deldgare (knappt tre pro-
cent av aktierna per 31 december 2016) i bolaget Wiema
AB (publ) vars dotterbolag Branemark Integration AB har
en tvistig skuld till Bolaget.

Integrums styrelseordférande Thomas Nortoft dger via
av honom heldgda bolaget Styrelsepartner Nortoft Aktie-
bolag cirka en halv procent av aktierna i Wiema AB (publ),
vars dotterbolag Branemark Integration AB har en tvistig
skuld till Bolaget.

Vidare har nérstaende bolag till styrelseordférande Tho-
mas Nortoft och styrelseledamoten Andrew Christensen
samt CFO Thomas Palsson avtal om konsulttjanster med
Bolaget.

fI'n’[egrum

Ovanstaende kan innebara att dessa personers privata
intressen kan komma att sta i strid med Integrums intres-
sen. Utbver detta har ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare nagra privata intressen som kan sta i
strid med Bolagets intressen. Samtliga styrelseledamo-
ter och ledande befattningshavare har dock ekonomis-
ka intressen i Bolaget genom innehav av aktier och/eller
teckningsoptioner. For information om vissa narstaende-
transaktioner mellan Integrum och styrelseledaméter el-
ler ledande befattningshavare, se rubriken "Transaktioner
med narstaende” i avsnittet "Legala fragor och komplette-
rande information”.

Revisorer

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (Skanegatan 1,
411 40 Goteborg) ar Bolagets revisor sedan 2004, med
Birgitta Granquist som huvudansvarig revisor sedan dess.
Granquist, fodd 1964, ar auktoriserad revisor och med-
lem i FAR, branschorganisationen for revisorer och rad-
givare i Sverige.
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BOLAGSSTYRNING

Lagstiftning och bolagsordning

Integrum &r ett svenskt publikt aktiebolag som regleras
av svensk lagstiftning, framst genom den svenska aktie-
bolagslagen (2005:551). Bolaget kommer dartill att till-
lampa de lagar, regler, rekommendationer och god sed
pa aktiemarknaden enligt sjalvreglering som foljer av
listningen av Bolagets aktie pa Nasdaq First North. For-
utom lagstiftning samt regler och rekommendationer ar
det bolagsordningen som ligger till grund for styrningen
av Bolagets verksamhet. Bolagsordningen anger bl a var
styrelsen har sate, verksamhetsinriktning, granser avse-
ende aktiekapital och antal aktier och férutsattningar for
att fa delta vid bolagsstimma. Den senast registrerade
bolagsordningen antogs vid extra bolagsstdmma den 10
mars 2017. Bolagsordningen framgar i sin helhet under
avsnittet "Bolagsordning”.

Ansvaret for styrning, ledning och kontroll av Integrum
fordelas mellan aktiedgarna, styrelsen och den verkstal-
lande direkt6ren, 6vriga personer i Bolagets ledning samt
de sarskilda kommittéer och kontrollorgan som styrelsen
fran tid till annan inrattar.

Svensk kod for bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) ska tillaimpas
av bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en regle-
rad marknad. Koden behover i dagslaget inte tillampas av
bolag vars aktier ar noterade pa Nasdaq First North och
Bolaget har inte frivilligt forpliktat sig att folja denna. For
det fall Koden blir bindande fér Integrum kommer Bola-
get att tillampa den.

Bolagsstimma

Bolagsstamman ar Integrums hogsta beslutsfattande or-
gan och aktiedgares ratt att besluta i Integrums angelag-
enheter utdvas pa bolagsstamman (arsstimma respekti-
ve extra bolagsstimma). Bolagsstamman beslutar bland
annat om andringar i bolagsordning, férandring i aktieka-
pitalet, styrelse- och revisorsval, faststéllelse av resultat-
och balansrakning, ansvarsfrihet for styrelse och verk-
stallande direktor samt disposition av vinst eller forlust.
Arsstamma ska hallas inom sex manader fran utgangen
av rakenskapsaret. Enligt Integrums bolagsordning ska
kallelse till bolagsstdamma ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls till-
ganglig pa Integrums hemsida. Att kallelse har skett ska
samtidigt annonseras i Dagens Industri. Bolagsstamman
ska héllas i Moélndal, Vastra Gotalands lan.
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Initiativ fran aktiedgare

Aktiedgare som 6nskar fa ett rende behandlat pa bolags-
stdmma maste skicka in en skriftlig begaran till Integrums
styrelse. En sadan begaran ska normalt vara styrelsen till-
handa senast sju veckor fére bolagsstimman.

Ratt att deltai bolagsstimma

Aktiedgare som vill delta i en bolagsstamma ska dels vara
inférd i den av Euroclear férda aktieboken fem vardagar
fore stamman, dels anmala sig hos Bolaget for deltagan-
de i bolagsstdamman senast den dag som anges i kallelsen
till stimman. Aktiedgare kan narvara vid bolagsstamman
personligen eller genom befullmaktigat ombud och far
atféljas av hogst tva bitraden. Vanligtvis ar det mojligt for
aktiedgare att anmala sig till bolagsstamman pa flera olika
satt, vilka ndrmare anges i kallelsen till stimman. Aktiea-
gare ar berattigad att rosta for samtliga aktier som aktiea-
garen innehar i Bolaget. Rostetalet for varje A-aktie ar 10
och for varje B-aktie 1.

Styrelsen

Styrelsen ar Integrums hogsta beslutsfattande organ
efter bolagsstdmman. Styrelsen ansvarar fér Bolagets
organisation och forvaltningen av Bolagets angelagen-
heter. Styrelsen ska fortldpande bedéma Bolagets och
Koncernens ekonomiska situation samt tillse att Bolagets
organisation ar utformad sa att bokféringen, medelsfor-
valtningen och Bolagets ekonomiska férhallanden i 6vrigt
kontrolleras pa ett betryggande satt. | styrelsens ansvar
ingar exempelvis att faststélla mal och strategi, sdkerstélla
rutiner och system fér uppfoéljning av de fastslagna malen
samt utvardera den operativa ledningen. Det ar vidare
styrelsens ansvar att sikerstilla att ratt information ges
till Bolagets intressenter och att Bolagets informations-
givning praglas av 6ppenhet samt ar korrekt, relevant och
tillforlitlig, att Bolaget foljer lagar och regler samt att Bola-
get tar fram och implementerar interna relevanta policyer
och riktlinjer. Styrelsen ansvarar vidare for att sdkerstal-
la att arsredovisningen och koncernredovisningen samt
delarsrapporterna uppréttas i réatt tid samt utser verkstal-
lande direktdren och faststéller I6n och annan ersattning
till denne.

Styrelsens sammansattning

Styrelseledaméterna viljs arligen pa arsstamman i Bo-
laget for tiden intill nasta arsstimma. Enligt Integrums
bolagsordning ska styrelsen, till den del den viljs av bo-
lagsstdmman, besta av minst tre ledaméter och hogst tio
ledaméter med hogst tio suppleanter. Styrelsen bestar
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av sex ledamoter. Fyra av ledamoterna valdes in vid ars-
stdmman 2016. Magnus Christoferson valdes in vid extra
bolagsstimma den 23 januari 2017 och Andrew Chris-
tensen valdes in vid extra bolagsstimma den 14 februari
2017. Inga arbetstagarrepresentanter har utsetts. Sty-
relseledaméterna presenteras narmare under avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Styrelsens ordférande

Styrelsens ordférande har till uppgift att tillse att sty-
relsens arbete bedrivs effektivt och att styrelsen fullgér
sina aligganden. Ordféranden ska sarskilt organisera och
leda styrelsens arbete for att skapa basta maojliga forut-
sattningar for detta arbete. Det ar ordférandens uppgift
att bland annat tillse att styrelsens arbete sker i enlighet
med bestdammelserna i Aktiebolagslagen och styrelsens
arbetsordning, tillse att ny styrelseledamot genomgar
erforderlig introduktionsutbildning samt den utbildning i
ovrigt som styrelseordféranden och ledamoten gemen-
samt finner lamplig, att styrelsen fortlépande uppdaterar
och férdjupar sina kunskaper om Bolaget, att styrelsen er-
haller tillfredsstéllande information och beslutsunderlag
for sitt arbete, faststalla forslag till dagordning for styrel-
sens sammantraden efter samrad med verkstallande di-
rektoren samt kontrollera att styrelsens beslut verkstalls.

Styrelsens arbete

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras
arligen och faststélls pa det konstituerande styrelsemétet
varje ar. Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsens
arbetsformer, arbetsuppgifter, beslutsordning inom Bo-
laget, styrelsens moétesordning, ordférandens arbetsupp-
gifter samt arbetsférdelning mellan styrelsen och verk-
stallande direktéren. P& konstituerande styrelseméte
varje ar faststalls dven instruktion avseende ekonomisk
rapportering, instruktion till verkstallande direktér och
ovriga for Bolaget relevanta styrdokument och policyer.
Styrelsen sammantrader enligt ett i forvag bestamt arligt
schema och ska mellan varje arsstimma halla minst sju
ordinarie styrelseméten, inklusive konstituerande styrel-
semote. Utdver dessa méten kan ytterligare méten hallas
for att behandla fragor som inte kan han-skjutas till ordi-
narie styrelseméte. Vid sidan av styrelsemdéten har sty-
relseordféranden och verkstéllande direktéren en fortlo-
pande dialog rérande férvaltningen av Bolaget.

Revisions- och ersattningsutskott

Bestammelser om inrattande av revisionsutskott fram-
gar av aktiebolagslagen och omfattar i detta avseende
endast bolag vars aktier 4r upptagna till handel pa reg-
lerad marknad. Bestimmelserna om inrattande av er-
sattningsutskott finns i Koden, vilken, som konstaterats
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ovan, inte ar obligatorisk for Integrum. Styrelsen har gjort
bedomningen att det mot bakgrund av verksamhetens
omfattning och Bolagets storlek i dagslaget inte ar moti-
verat att inratta sarskilda utskott avseende revisions- och
ersattningsfragor utan att dessa fragor behandlas inom
styrelsen.

Verkstallande direktor och ledning

Verkstallande direktoren ar i sin roll underordnad styrel-
sen och har som huvuduppgift att skéta Integrums I6pan-
de forvaltning och den dagliga verksamheten i Integrum i
enlighet med styrelsens riktlinjer och anvisningar. Atgar-
der som med hansyn till omfattningen och arten av Bola-
gets verksamhet ar av osedvanligt slag eller stor betydel-
se faller utanfér den I6pande férvaltningen och ska darfér
beredas och féredras styrelsen for beslut. Av styrelsens
arbetsordning och instruktionen for verkstéllande direk-
toéren framgar arbetsfordelningen mellan styrelsen samt
mellan styrelsens ordférande och den verkstillande di-
rektoren. Verkstallande direktoren tar fram rapporter och
nédvandigt beslutsunderlag infér styrelsesammantraden
och ar foredragande av materialet vid styrelsesammantra-
den. Verkstillande direktoren ska fortlopande halla styrel-
sens ordférande informerad om utvecklingen av Integrums
verksambhet, resultat och ekonomiska stallning samt varje
annan handelse, omstandighet eller férhallande som inte
kan antas vara av ovasentlig betydelse for Integrums ak-
tiedgare. Forutom verkstéllande direktdren har Integrum
fyra ledande befattningshavare samt en CFO som konsult.
Den verkstallande direktéren och de 6vriga ledande be-
fattningshavarna samt CFO konsulten presenteras under
rubriken "Ledande befattningshavare” i avsnittet "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor”.

Intern kontroll

Integrum har inte inrattat ndgon sarskild funktion for in-
ternrevision utan uppgiften fullgors av styrelsen. | Integ-
rum ansvarar vidare verkstallande direktoren tillsammans
med ekonomichefen for att en erforderlig kontroll saker-
stélls och att uppfdljning sker.

Revision

Bolagets revisor utses av arsstamman for perioden intill
slutet av nasta arsstamma. Integrums revisor granskar
arsbokslut, arsredovisning och koncernredovisning samt
styrelsens och verkstéillande direktérens forvaltning. Re-
visorn ska efter varje rakenskapsar Iamna en revisions-
berattelse till arsstimman. Bolagets revisor rapporterar
personligen till styrelsen varje ar sina iakttagelser fran
granskningen och sina bedémningar av Bolagets interna
kontroll. Enligt Integrums bolagsordning ska Bolaget ha
lagst en och hogst tva revisorer med hogst tva supple-
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anter. Till revisor och, i forekommande fall, revisorssupp-
leant ska utses auktoriserad revisor eller ett registrerat
revisionsbolag vars mandattid |6per intill slutet av den
arsstdmma som halls efter det ar da revisorn utsags.

Vid arsstimman den 19 september 2016 valdes revi-
sionsfirman Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB till
Bolagets revisor med auktoriserade revisorn Birgitta
Granquist som huvudansvarig revisor for tiden intill slutet
av nasta arsstamma. Vid arsstamman den 19 september
2016 beslutades att ersittning till revisorn skulle utga
enligt godkand rakning. Nuvarande revisor presenteras
under rubriken "Revisorer” i avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”.

Ersattning till styrelseledaméter, ledande befatt-
ningshavare och revisorer

Ersattning till styrelse

Arvoden och 6vrig ersattning till styrelseledamoter be-
slutas pa arsstamma. Vid arsstamman 2017 kommer be-
slut att fattas om ersattning till styrelsens ledaméter for
den kommande mandatperioden. Vid arsstdmman den
24 oktober 2016 beslutades att arvode till styrelsen, for
perioden intill slutet av nasta arsstimma, ska utgd med
50 KSEK till styrelseordférande Thomas Nortoft och 25
KSEK vardera till Magnus René och Lennart Ramberg.
Darutover kan styrelseledamot utféra specifika uppdrag
mot ersattning - se bland annat "Transaktioner med nar-
stdende” i avsnittet "Legala fragor och kompletterande in-
formation”. Det finns inga avtal mellan Bolaget eller dess
dotterbolag och nagon styrelseledamot som ger denne
ratt till ndgon ersattning eller forman efter det att upp-
draget avslutats.

Ersattning till ledande befattningshavare

Ersattning till ledande befattningshavare utgérs av ett
urval av foljande ersattningskomponenter: grundlén,
rérlig ersattning, pensionsférman, aktierelaterade incita-
mentsprogram, 6vriga formaner samt villkor vid uppsag-
ning. Beslut om ersattning och férmaner till verkstallande
direktoren beslutas av Integrums styrelse. Beslut om er-
sattningar och férmaner till 6vriga ledande befattnings-
havare bereds av verkstallande direktéren som féreldgger
styrelsen ett forslag.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Varje arkommer styrelsen att utvardera huruvida ett lang-
siktigt aktierelaterat incitamentsprogram ska foreslas
bolagsstamman. Syftet med att erbjuda ett aktierelaterat
incitamentsprogram &r att sakerstalla att ledande befatt-
ningshavares intressen Overensstimmer med Bolagets
aktiedgares. Individuellt, langsiktigt dgande bland nyck-

INBJUDAN TILL TECKNING
AV AKTIER | INTEGRUM AB (PUBL)

elpersoner kan férvéntas stimulera till ett 6kat intresse
for verksamheten och dess |6nsamhet, 6ka motivationen
och samhdérighetskédnslan med Bolaget.

Extra bolagsstamma beslutade den 14 februari 2017 om
inrattandet av ett langsiktigt aktierelaterat incitaments-
program (Teckningsoptionsprogram 2017/2020) riktat
till alla anstéllda i Bolaget med sista teckningsdag den 1
mars 2017, se vidare "Aktierelaterade incitamentspro-
gram” i avsnittet "Aktiekapital och dgarférhallanden”.

Anstallningens upphérande och avtal om ersattning
efter avslutat uppdrag

Den verkstéllande direktorens anstéllningsavtal innefatt-
ar en 6msesidig uppsagningstid i enlighet med lagen om
anstéllningsskydd. Om uppsagningen ar betingad av dgar-
byte i Integrum utgar en ersittning med 6 manaders 16n
for det fall att uppsagningen sker fore 31 december 2017,
under perioden 1 januari 2018 - 31 december 2019 ut-
gar 12 manaders |6n och darefter utgar 18 manaders 16n.
Vid uppsagning av annan orsak, utom for oegentligheter
da ingen ersattning utgar, erhalls 6 manaders 16n. Denna
ersattning skall reduceras med den 16n eller annan er-
sattning som verkstallande direktoren erhaller eller intja-
nar ifrdn annan uppdragsgivare eller arbetsgivare under
6-manadersperioden.

Ovriga anstillda ledande befattningshavare har en 6m-
sesidig uppsagningstid i enlighet med lagen om anstall-
ningsskydd férutom Anna-Tove Branemark som erhaller
en engangsbetalning motsvarande sex manadsléner vid
Integrum Incs uppsagning och i vissa fall vid egen uppsag-
ning. Ovriga anstillda ledande befattningshavare ar dar-
utover inte berattigade till nagon ersattning i anslutning
till att deras anstallning avslutas.

Ersattning till revisor

Vid arsstamman den 19 september 2016 beslutades att
ersattning till revisorn skulle utga enligt godkdnd rak-
ning. For revisionsarbete under rakenskapsaret 2015/16
har 215 KSEK utbetalats till revisorn, varav 34 KSEK
avser konsultationer (kostnaden for revision avseende
2015/16 uppgick till 100 KSEK och till 28 KSEK avseen-
de konsultationer).
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Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare
under rikenskapsaret 2015/16

For rakenskapsaret 2015/16 har 100 KSEK utgatt i arvo-
de till styrelsen.

For rakenskapsaret 2015/16 utgick ersattning till styrel-

Styrelse, verkstal-

lande direkt6ren

och 6vriga ledande
befattningshavare Styrelse-
(KSEK) arvode, I6n

Styrelse-
arvode, Konsult-
fakturerat arvode

Thomas Nortoft, ) 50 )
styrelseordférande
Rickard Branemark,
styrelseledamot

Lennart Ramberg,
styrelseledamot

Magnus René,

styrelseledamot = ) )

Magnus Kristoferson,
styrelseledamot

Andrew Christensen,
styrelseledamot

Jonas Bergman,
verkstallande direktor

Ovriga ledande

befattningshavare ) ) a7

SUMMA 50 50 417
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se, verkstallande direkt6r och 6vriga ledande befattnings-
havare enligt féljande 6versiktstabell:

Grund- Rorlig
16n ersattning

895 70
1884 508
2779 578

Pension

50

156

250

456

Sociala  Total
avgifter kostnad

= 50

12 69

8 33

8 33
304 1433
766 3871
1098 5489
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BOLAGSORDNING

Org.nr: 556407-3145

§1 Firma
Bolagets firma ar Integrum AB. Bolaget ar publikt (publ).

§2 Saite
Styrelsen har sitt sate i MdlIndal, Vastra Gotalands lan.

§3 Verksamhet

Bolaget skall - direkt eller genom hel- eller delagda fére-
tag - bedriva medicinsk, ortopedisk och bioteknisk forsk-
ning och utveckling jamte undervisning och utbildning
inom dessa omraden, tillverkning och forsaljning av pro-
dukter for halso- och sjukvard och idka darmed forenlig
verksamhet samt dga och forvalta fast och [6s egendom.

§4 Aktiekapitalet

Aktiekapitalet utgor lagst 532 000 kronor och hogst
2128000 kronor.

§5 Antal aktier

Antalet aktier skall vara lagst 7 600 000 och hogst
30400 000.

Aktierna skall vara uppdelade i A- och B-aktier, varvid
A-aktierna far utgivas till ett antal motsvarande hégst 10
procent av aktiekapitalet och B-aktierna far utgivas till ett
antal motsvarande hogst 100 procent av aktiekapitalet.

Rostetalet for varje A-aktie skall vara 10 och for varje
B-aktie 1.

Beslutar bolaget att genom kontant- eller kvittningsemis-
sion ge ut nya aktier av serie A och serie B, skall 4gare av
aktier av serie A och serie B dga foretradesratt att teckna
nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal
aktier innehavaren forut ager (primar foretradesratt).
Aktier som inte tecknats med primar foretradesratt skall
erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar fo-
retradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for
den teckning som sker med subsidiar féretradesratt, skall
aktierna fordelas mellan tecknarna i férhallande till det
antal aktier de forut dger och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontant- eller kvittningse-
mission ge ut aktier endast av serie A eller serie B skall
samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar av serie A
eller serie B, dga foretradesratten att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier de forut dger.

Vad som ovan sagts skall inte innebara nagon inskrank-
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ning i majligheten att fatta beslut om kontant- eller kvitt-
ningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretra-
desratt.

Beslutar bolaget att genom kontant- eller kvittningse-
mission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har
aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner
som om emissionen gallde de aktier som kan komma att
nytecknas pa grund av optionsratten respektive féretra-
desratt att teckna konvertibler som om emissionen gallde
de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall
nya aktier emitteras av varje aktieslag i férhallande till det
antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Dar-
vid skall gamla aktier av visst aktieslag medféra ratt till
nya aktier av samma aktieslag.

Vad nu sagts skall inte innebara nadgon inskrankning i moj-
ligheten att genom fondemission, efter erforderlig and-
ring bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§6 Omvandlingsforbehall

Pa begéran avinnehavare av A-aktie ska A-aktie omvand-
las till B-aktie. Framstallning om omvandling ska goéras
skriftligen hos bolagets styrelse. Darvid ska anges hur
manga A-aktier som 6nskas omvandlade till B-aktier samt
uppgift om innehavarens vardepapperskonto. Omvand-
lingen ska utan dr6jsmal anmalas for registrering hos Bo-
lagsverket och arverkstalld nar registrering har skett samt
antecknats i avstamningsregistret.

§7 Styrelse

Styrelsen ska besta av lagst tre och hogst tio styrelseleda-
moter med hogst tio suppleanter.

§8 Revisorer

Bolaget ska ha lagst en och hogst tva revisorer med hogst
tva suppleanter. Till revisor och, i férekommande fall, re-
visorssuppleant skall utses auktoriserad revisor eller ett
registrerat revisionsbolag.

§9 Kallelse

Kallelse till bolagsstdamma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillganglig pa bolagets webbplats. Att kallelse har skett
skall samtidigt annonseras i Dagens Industri.

§10 Ritt att delta i stimma

Aktiedgare som vill delta i bolagsstimma ska dels vara
upptagen i utskrift eller annan framstallning av hela aktie-
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boken avseende forhallandena fem vardagar fore stam-
man, dels goéra anmalan till bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till stimman. Sistndmnda dag far inte
vara sdndag, annan allman helgdag, |6rdag, midsommar-
afton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an
femte vardagen fore stdmman.

Aktiedgare far ha med sig bitrdden vid bolagsstamma en-
dast om han eller hon anmaler antalet bitraden till bolaget
i enlighet med det forfarande som géller for aktiedgares
anmalan till bolagsstamma.

§11 Bolagsstamma

Arsstamma halles arligen inom 6 manader efter raken-
skapsarets utgang.

Pa arsstamma skall féljande drenden féorekomma:

Val av ordférande vid stdmman.

Upprattande och godkannande av rostlangd.

1

2

3. Godkénnande av dagordning.

4. Valaven eller tva protokolljusterare.
5

Prévning av om stamman blivit behorigen
sammankallad.

6. Foredragning av framlagd arsredovisning och
revisionsberattelse samt i férekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse.

7. Beslut

a) om faststillande av resultatrdkning och
balansrakning samt i forekommande fall koncern-
resultatrdkning och koncernbalansrakning,

b) om dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststéllda balansrékningen,

c) om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och
verkstallande direktor.

8. Faststéllande av styrelsearvoden ochii
forekommande fall revisionsarvoden.

9. Val av styrelse samt revisorer och
revisorssuppleanter.

10. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§12 Rikenskapsar
Rakenskapsar ar1/5 - 30/4.

§13 Avstamningsférbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsre-
gister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentra-
ler och kontoféring av finansiella instrument.
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§14 Hembudsforbehall

Om en eller flera A-aktier i bolaget har 6vergatt till nagon
(tidigare aktiedgare eller annan), har 6vriga aktiedgare
som innehar A-aktier och som ar in-férda i bolagets ak-
tiebok ratt att 16sa A-aktierna.

Nar I6sen enligt ovan far ske, ska férvarvaren skriftligen
anmala sitt fang till bolagets styrelse. | anmalan ska de 16s-
ningsberattigade erbjudas att 16sa de aktuella A-aktierna.
Om 6vergangen har skett mot ersattning, ska uppgift om
ersattningen anges i anmalan. Kopia av fangeshandlingen
eller annat bevis pa 6ver-gangen och de uppgifter som
anges i anmalan ska bifogas anmalningshandlingen.

Nar behorig anmaélan har kommit styrelsen till handa, ska
styrelsen genast skriftligen meddela detta till varje 16s-
ningsberattigad, vars postadress ar inford i aktieboken
eller annars kand for bolaget. | meddelandet ska styrelsen
uppmana de l6sningsberattigade som 6nskar begagna sig
av losningsratten, att skriftligen anmala det till styrelsen
inom tva manader fran dagen fér anmalan hos styrelsen.

Om flera A-aktier har 6vergatt genom samma fang, far
|6sningsratt inte utbvas betrdffande ett mindre antal
A-aktier an fanget omfattat.

Under tiden fran det aktuella forvarvet till dess den de-
finitiva agaren ar inford i bolagets aktiebok, far rostratt
och darmed sammanhé&ngande rattigheter for de aktuella
A-aktierna utdvas av dverlataren (men inte férvarvaren).

Anmaler sig fler an en [6sningsberattigad inom stadgad tid
och 6nskar de utéva l6sningsratt betréffande samman-
lagt fler A-aktier an vad fanget omfattat, ska A-aktierna
sa langt som majligt férdelas mellan dessa 16sningsberét-
tigade i férhallande till det antal A-aktier i bolaget som de
tidigare Ager enligt aktieboken. Aterstaende A-aktier ska
fordelas dem emellan genom lottning som verkstélls av
styrelsen.

Omi ingen I6sningsberattigad anmalt sig inom stadgad tid,
ska forvarvaren in-foras i aktieboken som dgare av de ak-
tuella A-aktierna.

Om 6verenskommelse inte traffats om annat l6senbelopp
ska l6senbeloppet, nar 6ver-gangen skett mot ersattning,
motsvara utgiven ersattning. Om ersattningen er-lagts
med annat an svenska kronor, ska I6senbeloppet mot-
svara daremot svarande varde i svenska kronor. Om det
forekommer anledning att anta, att mellan Gverlataren
och forvarvaren inte har blivit pa god tro s& bestamt och
betalt som anmalan om fanget eller dar till fogad handling
innehaller, ska I6senbeloppet i stéllet bestammas i enligt
nedan.

Om 6verenskommelse inte traffats om annat |6senbelopp
ska l6senbeloppet per A-aktie, nar 6vergangen inte skett
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mot ersattning, motsvara det pris som kan pardknas vid
en forsaljning under normala forhallanden, varvid I6sen-
beloppet ska bestammas med hansyn till forhallandena
vid den tidpunkt da 6vergangen skedde till fér-varvaren.

Losenbeloppet ska erldggas inom en manad efter det att
det faststallts eller 6verenskommelse darom traffats. Om
sa inte sker, ska forvarvaren inforas i aktie-boken som
agare av de aktuella A-aktierna.

Tvist om |6sningsratt, om l6senbeloppets storlek eller
dirmed sammanhangande ratts-fragor ska genom skil-
jedom enligt Regler for Forenklat Skiljeforfarande for
Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstitut. Sadan
talan ska vackas inom tva manader fran dagen for behorig
anmalan om utévande av |6snings-ratt. Skiljeférfaran-
dets sate ska vara Goteborg. Eventuell muntlig férhand-
ling i skiljeférfarande ska dga rum i Géteborg. Spraket for
forfarandet ska vara svenska (savida inte parterna éver-
enskommer annat).

Faststalld pa extra bolagsstdamma den 10 mars 2017.
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KOMPLETTERANDE INFORMATION

Allman bolagsinformation

Integrum AB (publ), med organisationsnummer 556407-
3145, ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades
enligt svensk ratt den 6 augusti 1990 och registrerades
vid Bolagsverket den 2 oktober 1990. Bolaget har sin
hemvist i Sverige och sitt sate i MéIndals kommun, Vastra
Goétalands lan. Bolagets firma och handelsbeteckning ar
Integrum AB (publ). Bolagets associationsform regleras
av, och dess aktier har utgivits enligt, aktiebolagslagen
(2005:551). Aktiedgarnas rattigheter som ar férknippa-
de med dgandet av aktierna kan endast dndras i enlighet
med namnda regelverk. Féremalet fér Integrums verk-
samhet framgar av punkt 3 i Integrums bolagsordning, se
vidare avsnittet "Bolagsordning”. Bolaget har ett helagt
dotterbolag, Integrum Inc., med organisationsnummer
47-3932933, registrerat i och lydande under lagstift-
ning i staten Delaware i USA. Integrum avser att genom
Integrum Inc. utveckla och bearbeta marknaden i USA.
Integrum AB ingar i sin tur i en koncern dér Pericardium
AB med organisationsnummer 556783-9674 ar moder-
bolag.

Vasentliga avtal

Utover de avtal som beskrivs nedan har Bolaget inte, med
undantag for avtal som ingar i den I6pande affarsverk-
samheten, ingatt nagot avtal av storre betydelse under de
senaste tva aren. Utover de avtal som anges nedan finns
det inte heller, med undantag for avtal som ingatts som
ett led i den I6pande affarsverksamheten, nagot avtal
inom Bolaget som innehaller nagon rattighet eller forplik-
telse som ar av vasentlig betydelse fér Bolaget per dagen
for detta Prospekt.

Bolaget har valt att darutéver nedan kommentera nag-
ra vasentliga avtal som i och for sig ingar i den I6pande
affarsverksamheten men for vilka sarskilda férhallanden
giller (se nedan "Vasentliga avtal inom I6pande affars-
verksamhet”)

Krediter och stillda sdikerheter

Danske Bank A/S, Sverige Filial ("Danske Bank)

Den 7 september 2015 ingick Bolaget ett avtal med
Danske Bank avseende en naringsidkarkredit om 1 500
000 SEK med loptid till och med den 30 juni 2019. Kre-
diten kan sagas upp av Danske Bank med iakttagande av
6 manaders uppsagningstid. Krediten var vidare amorte-
ringsfri till den 30 december 2016 varefter amortering

ska ske kvartalsvis om 125 000 SEK. Utestaende skuld till
Danske Bank per den 31 januari 2017 var 1 375 000 SEK
och lanet I6per med Danske Banks riantebas med tilligg
for 3,1 %. For narvarande uppgar rantan till 4,46 % per ar.
Nasta amortering om 125 000 SEK ska ske den 31 mars
2017.

Bolaget har dven ingatt avtal om kontraktskredit (check-
kredit) med Danske Bank den 12 mars 2008, till ett be-
lopp om 1 000 000 SEK. Innevarande avtalsperiod I6per
till och med den 31 december 2017, med mgjlighet for
Danske Bank att siga upp avtalet med beaktande av 6
manaders uppsagningstid. Om Danske Bank medger for-
ldngning, forlangs avtalet med tolv manader at gangen.
Per den 31 januari 2017 var checkkrediten outnyttjad.
Darutover har Integrum sedvanligt beviljade krediter av-
seende foretagskort.

Integrum har stallt sdkerhet for sina forpliktelser gente-
mot Danske Bank genom pantsattning av foretagsinteck-
ning 2 500 000 SEK i inomlaget 2 500 000 SEK, samt att
Braanemark Medical AB har lamnat en generell borgen
sasom for egen skuld avseende Bolagets forpliktelser
gentemot Danske Bank, se vidare avsnitt "Transaktio-
ner med narstaende”. Exportkreditnamnden har vidare
lamnat en exportkreditgaranti till forman for Bolaget
gentemot Danske Bank om 750 000 SEK med tillagg for
maximalt 50 % av upplupen ranta vid forfallodagen for
det garanterade lanet. Premien for exportkreditgarantin
uppgar till 3,8 % per ar pa det garanterade beloppet.

Almi Féretagspartner AB ("Almi”)

Den 28 juli 1999 ingick Bolaget ett avtal med NUTEK
(Narings- och teknikutvecklingsverket) avseende ett kre-
ditvillkorslan. Langivare &r numera Almi. Villkorslanet 16-
per tillsvidare och amorteras kvartalsvis med 50 000 SEK.
Skulden uppgick per den 31 januari 2017 till 740 000
SEK och I6per med arlig ranta om 4 %. Kreditvillkorslanet
innehaller en omedelbar uppsagningsratt for Almi vid va-
sentlig dgandeférandring i Bolaget. Agarforandringen har
anmalts till Almi som har lamnat medgivande till Bolagets
notering.

Bolaget har dven under 2015 ingatt laneavtal med Almi
och darmed beviljats ett Ianebelopp om 2 700 000 SEK,
av vilket belopp Bolaget utnyttjat 1 500 000 SEK av bevil-
jad facilitet. Lanet har en 16ptid pa 7 ar och det var amor-
teringsfritt under de forsta 13 manaderna av loptiden.
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Skulden amorteras manadsvis med ca 21 000 SEK och
uppgick per den 31 januari 2017 till ca 1 436 620 SEK
samt [6per med arlig rdnta om 3,65 %.

Integrum har stéllt sikerhet for lanet genom pantsattning
av foretagsinteckning (6verhypotek avseende 2 500 000
SEK iinomlaget 2 500 000 SEK samt 2 750 000 SEK i in-
omliget 5 250 000 SEK). Vidare har Pericardium AB och
Braanemark Medical AB (Bolagets indirekta och direkta
agare) samt Rickard Branemark (personligen) gatt i bor-
gen sasom for egen skuld for Bolagets forpliktelser gent-
emot Almi till f6ljd av samma laneavtal. Borgen &r solida-
risk och obegransad for Pericardium AB och Braanemark
Medical AB samt begransad till 100 000 SEK for Rickard
Branemark personligen, se vidare under avsnitt "Transak-
tioner med narstaende”

Total utestaende kapitalskuld till Almi per den 31 januari
2017 varca2 176 619 SEK.

Hjalpmedelsinstitutet

Den 17 juni 1999 ingick Bolaget avtal med Hjalpmedels-
institutet avseende ett villkorslan om 798 552 SEK fér
framtagande av sakerhetskoppling for skelettférankrad
amputationsprotes. Med anledning av att produkten som
villkorslanet erholls for inte langre saljs och att Hjalpme-
delsinstitutet upphort med sin verksamhet skrevs lanet
den 7 mars 2016 av, inklusive kvarvarande kapitalbelopp
om 228 096 SEK, varvid laneavtalet upphorde att gélla.

Avtal om bidrag

Verket fér innovationssystem, Vinnova, har den 11 janu-
ari 2011 beviljat Integrum bidrag for "Avancerad Kontroll
for Robotic Protes” upp till ett totalt belopp om 5 000 000
SEK under perioden mellan 19 november 2010 till den 12
november 2013. Vinnova har vidare den 21 mars 2014
beviljat bidrag for "Sensory feedback and motor control
of robotic prostheses” med ett totalt belopp om 5 000
000 SEK under perioden mellan 5 maj 2014 till den 31
december 2015. Bidraget utbetalades arsvis i delar under
bidragsperioden.

Vetenskapsradet har den 25 oktober 2013 beviljat bidrag
till Chalmers Tekniska Hégskola AB fér genomférande av
industridoktorandprojekt avseende "Advanced Prosthet-
ic Control Using Implanted Neuromuscular Interfaces”
under perioden 1 januari 2014 till och med den 31 de-
cember 2017 till ett totalt belopp om 2 156 000 SEK att
utbetalas arsvis i lika stora delar under bidragsperioden.
Stiftelsen f6r Strategisk Forskning har vidare den 21 de-
cember 2015 beviljat Chalmers Tekniska Hogskola AB en
industridoktorandtjanst fér "Neural styrning av benpro-
teser” med en total budget om 2 500 000 SEK. Integrum
och Chalmers Tekniska Hogskola AB har den 1 juli 2016

58 Baserat pa valutakurs om 1 EUR=9,6 SEK.
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ingatt avtal om industridoktorandtjansten for de bada bi-
dragen for en av Integrum anstélld person. Avtalet géller
till dess att doktorandutbildningen har slutforts, dock un-
der langst 4 ar. Integrum ager ratt att fakturera Chalmers
Tekniska Hogskola AB for I6nekostnaden. Industridokto-
randen ska undervisa vid Chalmers Tekniska Hogskola AB
under 10 % av sin utbildning.

Bolaget har den 23 oktober 2015 tillsammans med fle-
ra universitet (bland annat Lunds Universitet, Géteborgs
Universitet University of Essex mfl.) ingatt avtal med EU
med anledning av ett av EU, genom kommissionen, be-
viljat bidrag fér "Dexterous Transradial Osseointegrated
Prosthesis with neural control and sensory feedback
— DeTOP”, med en total budget om ca 5 155 159 EUR,
varav 1 192 750 EUR (motsvarande 11 450 KSEKS58) 4r
budgeterat for Integrum (varav Integrum har intaktsfort 4
819 KSEK fram till och med 31 januari 2017). Bidraget 16-
per under perioden 1 mars 2016 till och med den 1 mars
2020 och utbetalas arsvis enligt en faststalld betalnings-
plan (varav Integrum har intaktsfort 4 819 KSEK fram
till och med 31 januari 2017). Integrum har den 18 april
2016 ingatt konsortialavtal med namnda universitet for
fullgérande av den forskning som bidraget godkants for.

Vastra Gotalandsregionen har dels den 28 september
2015 samt dels den 14 december 2015 beviljat Bolaget
regionalt bidrag enligt férordning SFS 2015:210 om totalt
788 000 SEK for kop av konsulttjanster inom affarsut-
veckling for dels framtagande av tillvaxtplan och dels for
internationaliseringsandamal innefattande bland annat
konsulttjanster inom marknadsanalys och strategidnda-
mal. Bidragen far uppga till maximalt 50 % av utgifter for
dessa andamal. Bidragen &r slutligt redovisade och Bola-
get har totalt erhallit ca 389 000 SEK i statligt stod under
dessa tva beviljade bidrag.

Integrum har under 2016 beviljats och erhallit bidrag fran
RISE (fd. SP Sveriges Tekniska Forskningsinstitut) till ett
sammantaget belopp om 50 000 SEK for framtagande av
nasta generations testriggar och system.

Vidsentliga avtal inom lépande affdirsverksamhet

Leverantorsavtal

En av Integrums leverantérer av proteskomponenter
har aviserat att de inte langre kommer kunna leverera
som tidigare. Avtalet med leverant6ren ingar i och for sig
inom ramen for Bolagets I6pande affarsverksamhet men
avslutas den 19 juni 2017. Bolaget har for att tillforsakra
sig tillgang till produkten under tiden som ny leverant6r
anskaffas gjort bestallningar som motsvarar 12 manaders
forvantad forsaljning. Det finns en risk att om Bolaget inte
kan ersatta denna leverantor pa ett tidsmassigt, kvalita-
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tivt eller ekonomiskt fullgott satt att Bolaget kan drabbas
av stérningar i sina leveranser av denna kritiska produkt
for anvandning av OPRA-systemet eller erhdller lagre
bruttomarginal. Avtal med ny leverantor férvantas ingas
under hosten 2017.

Anstéllnings- och konsultavtal

Integrum har ingatt skriftliga anstallningsavtal med sina
anstallda samt konsultavtal for saval utvecklingsarbete,
projektledning som affarsutveckling. Avtalen reglerar inte
i samtliga fall sekretess och dganderatt till immateriella
rattigheter och ratt till resultat av arbetets utférande till
forman for Bolaget. Se dven avsnittet "Transaktioner med
narstdende” gillande vissa av Bolagets konsultavtal och
overenskommelser.

Milj6, regulatoriska

godkédnnanden och tillstand

Integrum ar, tillsammans med dess leverantorer, i likhet
med andra medicintekniska féretag beroende av och f6-
remal for atgarder och kontroller fran saval myndigheter
som kunder. Styrelsen bedémer att Bolaget har samtliga
for nuvarande verksamhet erforderliga tillstand och god-
kdnnanden, Bolaget foljer relaterade regler och féreskrif-
ter enligt vad som foljer av dessa tillstdnd och godkan-
nanden.

Forsakringar

Styrelsen bedomer att Bolagets forsakringsskydd ar till-
fredsstéllande med avseende pa verksamhetens art och
omfattning. Integrum kan behdéva utoka sitt forsakrings-
skydd till foljd av expansion av verksamheten. Det finns
saledes ingen garanti for att Bolaget inte kommer att
drabbas av forluster som inte tacks av dess forsakringar.

Immateriella rattigheter

Styrelsen bedomer att Integrum har de immateriella rat-
tigheter som behdvs for att bedriva befintlig verksam-
het. Det finns dock inga garantier for att Integrum har
oinskrankt dganderitt till samtliga immateriella rattighe-
ter.

Integrum har flera patent och patentansokningar for olika
delar av sitt implantatsystem och framtida produktseg-
ment inom implanterbara elektroder och behandling for
fantomsmartor. For beskrivning av innehavda patent, pa-
tentansokningar och patentstrategi etc., se vidare avsnitt
"Immateriella rattigheter” under avsnitt "Verksamhetsbe-
skrivning”.

Bolaget innehar det registrerade EU-varumarket (ord och
figur) Neuromotus. Integrums ordmarke/figurméarke ar
dock inte registrerade varumarken. Bolaget innehar fir-
maregistrering for firman Integrum AB.
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Egenutvecklade datorprogram

Datorprogram ar under utvecklande for licensiering till
Bolagets kunder, se vidare under avsnitt "Verksamhets-
beskrivning”. Datorprogrammen bygger delvis pa allmant
tillgéngliga datorprogram som har slappts till allménheten
under s.k. 6ppna kallkodslicenser (eng. Open Source), vil-
ket innebar att viss del av de datorprogram som anvands
ar tillgangliga for allmanheten.

Integrum agerar med forsiktighet vid anvandande av
o6ppen kallkod. For att undvika att Bolagets egenutveck-
lade innehall i datorprogram maste goras tillgangligt
for allmanheten (vilket kan vara fallet vid integrering av
oppen kallkod i egenutvecklade datorprogram och vice
versa) har Bolaget anvant sidana licenser dar Integrum
i egenskap av anvandaren tillats att anvanda den 6ppna
kéllkoden, men behalla sitt egenutvecklade tilligg med
ensamrétt. Detta astadkoms genom att Integrums egen-
utvecklade tillagg halls avskilt pa ett sddant satt som moj-
liggor efterlevnad av licensvillkoren.

Det ovan nidmnda innebar sammantaget att Integrum
inte har ensamratt till vissa delar av de datorprogram som
Bolagets vidareutvecklingar bygger pa. De delar som Bo-
laget sjalvt har utvecklat kan Integrum daremot anvanda
med ensamratt och kontrollera gentemot andra aktorer.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Inom ramen for den I6pande verksamheten kan Bolaget
fran tid till annan bli involverad i tvister. Bolaget ar dock
inte, och har under de senaste tolv manaderna inte varit,
part i nagot rattsligt forfarande eller skiljeférfarande som
fatt eller kan komma att fa betydande effekter pa Bola-
gets finansiella stallning eller I16nsamhet. Styrelsen har
inte heller kannedom om nagon omsténdighet som skulle
kunna foéranleda nagot sadant forfarande av betydande
omfattning for Bolaget. Integrum har en obetald fordran
pa Branemark Integration AB (tidigare intressebolag till
ett av bolagen som ingar i samma koncern som Bolaget),
som beskrivs nedan i "Transaktioner med nirstaende”,
om ca 1 000 000 SEK. Fordran &r saledes forfallen och
anstkan om betalningsforeldggande har lamnats in den
19 januari 2017 till Kronofogdemyndigheten. Sedermera
har fordran bestridits av Branemark Integration AB. For-
dran pa Branemark Integration AB har den 7 april 2017
reserverats i sin helhet. Se dven under rubrik "Eget kapital
och skuldsattning” i avsnitt "Eget kapital, skulder och an-
nan information”.

Transaktioner med narstaende

Bolaget har inte beviljat nagra lan, garantier eller bor-
gensforbindelser till eller till férman fér nagon av Bola-
gets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare.
Foérutom de nedan angivna undantagen har ingen av In-
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tegrums styrelseledamoter eller ledande befattningsha-
vare eller deras narstdende deltagit direkt eller indirekt i
nagra affarstransaktioner med Bolaget under den period
som omfattas av den historiska finansiella informationen
i Prospektet och fram till datumet foér Prospektet. Bola-
get ar av uppfattningen att samtliga transaktioner eller
ataganden mellan Bolaget och narstaende har skett enligt
marknadsmassiga villkor. Efter den 31 januari 2017 har
det inte férekommit nagra vasentliga transaktioner med
narstaende utéver vad som beskrivits nedan.

Ersattning till Rickard Branemark

Rickard Branemark har under rikenskapsaret 2014/15
och 2015/16 erhallit ersattning totalt om 48 074 SEK
respektive 56 731 SEK avseende tjanstepension och
kostnadsersattningar. Tjanstepension under innevarande
rakenskapsar fram till och med 31 januari 2017 uppgar till
16 392 SEK.

Overenskommelse med Fullriggaren Konsult AB
Bolaget har under 2014 traffat en 6verenskommelse med
Fullriggaren Konsult AB, helagt av Thomas Palsson och
hans maka, for inhyrning tillsvidare av Thomas Palsson
sasom Bolagets ekonomichef pa konsultbasis och for re-
dovisnings- och bokslutstjdnster. Under rakenskapsaret
2014/15 fakturerades Bolaget konsultarvode om 272
506 SEK och under rakenskapsaret 2015/16 fakturera-
des Bolaget 410 563 SEK. Fram till och med 31 januari
2017 under rikenskapsaret 2016/17 har Fullriggaren
Konsult AB fakturerat 284 521 SEK. Fakturerat arvode
for perioden darefter fram till och med datumet for Pro-
spektet uppgar till 201 SEK.

Overenskommelse med Styrelsepartner

Nortoft Aktiebolag

Bolaget har under 2009 traffat en 6verenskommelse med
Styrelsepartner Nortoft Aktiebolag for tillhandahallande
av l6pande konsulttjanster till Integrum, med ersattning
per arbetad timma. Under rikenskapsaret 2014/15 fak-
turerades Bolaget konsultarvode om 565 475 SEK och
under rikenskapsaret 2015/16 fakturerades Bolaget
50 000 SEK for styrelsearvode och inget konsultarvo-
de. Hittills fakturerat styrelsearvode for rakenskapsaret
2016/17 ar 50 000 SEK.

Konsultavtal med Somaden LLC

Integrum Inc. har den 13 juli 2016 ingatt avtal med An-
drew Christensens heldgda bolag Somaden LLC, ett
bolag registrerat i Colorado i USA, avseende strategisk
affarsradgivning. Arbete sker pa Bolagets begéran med
ersattning per arbetad timma. Parterna har dven ingatt
sekretessférbindelse varigenom Integrums immateri-
ella rattigheter i viss utstrackning ar skyddade. Andrew
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Christensen blev invald i Bolagets styrelse den 17 febru-
ari 2017. Konsultavtalet I6per i perioder om 12 manader
med automatisk forlangning savida avtalet inte sags upp
i fortid, vilket ar mojligt med beaktande av 30 dagars
uppsagningstid. Somaden LLC har fér rakenskapsaret
2016/17 hittills fakturerat ca 407 895 SEK.

Overenskommelse med KRISMA Consulting

Bolaget har under 2016 traffat en verenskommelse med
KRISMA Consulting, som ar styrelseledamoten Magnus
Kristofersons enskilda firma, for tillhandahallande av
konsulttjanster vid ett samlat tillfalle under 2016 ftill In-
tegrum innefattande genomférande av bland annat stra-
tegisk utvardering av tillvaxtvagar samt alternativa finan-
sieringsscenarier for en fast ersattning om 50 000 SEK,
att faktureras under mars 2017.

Anstillningsavtal Anna-Tove Branemark

Anna-Tove Branemark, maka till Rickard Branemark som
ar styrelseledamot samt Bolagets indirekta majoritetsa-
gare, har fram till februari 2016 varit anstalld av Bolaget
och darefter 6vergatt i anstéllning hos dotterbolaget In-
tegrum Inc. sasom verkstallande direktor. Fran Integrum
har fast och rorlig ersattning under 2014/15 utgatt till
ett totalt virde om 48 074 SEK, under rakenskapsaret
2015/16 utgatt till ett totalt varde om 652 539 SEK, samt
under perioden 1 maj 2016 - 31 januari 2017 till 16 862
SEK. Fran Integrum Inc. har fast och rorlig ersattning un-
derrakenskapsaret 2015/16 utgatt till ett totalt virde om
147 367 SEK och under perioden 1 maj 2015 - 31 januari
2017 till ett varde om 455 983 SEK.

Konsultavtal med Hofverberg Medical AB

Niklas Hofverberg, anstalld av Integrum sedan den 1 sep-
tember 2014 som kvalitetschef, arbetade i tiden dess-
forinnan under 2014 pa konsultbasis for Bolaget. Under
rakenskapsaret 2014/15 fakturerades Bolaget konsultar-
vode om totalt 29 700 SEK.

Lan fran aktiedgare/styrelseledaméter

/ledande befattningshavare

Det finns per dagen for Prospektet inga utestdende lan
till Bolaget fran nagon aktiedgare, styrelseledamot eller
ledande befattningshavare eller deras narstaende annat
an skuld till Braanemark Medical AB om 1 765 KSEK (se
nedan under avsnitt "Skuld till Braanemark Medical AB").
| nedan redogorelse framgar de transaktioner avseende
lan som forekommit i Bolaget under den period som om-
fattas av den historiska finansiella informationen i Pro-
spektet och fram till datumet for Prospektet.
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Fordran pa Branemark Integration AB

Ett facilitetsavtal mellan Integrum och Branemark Inte-
gration AB om 2 000 000 SEK upprattades den 23 augus-
ti 2013 med en |6ptid om tre ar utan ranta. Braanemark
Medical AB avyttrade den 28 januari 2016 Branemark
Integration AB till det vid Aktietorget noterade bolaget
Dentware Scandinavia AB (publ), som sedan februari
2017 heter Wiema AB (publ). | samband med 6verlatel-
sen delbetalades lanet med 1 000 000 SEK och narstaen-
derelationen mellan Integrum och Branemark Integration
AB upphorde. Képeskilling for Branemark Integration AB
erlades i form av en kombination av kontanta medel och
nyemitterade aktier. Per den 31 december 2016 inneha-
de Braanemark Medical AB darfor knappt tre procent av
aktierna i Wiema AB (publ). Rickard Branemark tradde in i
Wiema AB:s styrelse den 21 december 2015 och avtrad-
de som ledamot pa egen begiran den 4 februari 2017.
Integrums styrelseordférande Thomas Nortoft dger via
av honom heldgda bolaget Styrelsepartner Nortoft Aktie-
bolag cirka en halv procent av aktierna i Wiema AB (publ).

Den kvarvarande delen av lanet till Branemark Integra-
tion AB forfoll till betalning den 23 augusti 2016. Bolaget
lamnade in ansdékan om betalningsforelaggande den 19
januari 2017 till Kronofogdemyndigheten och Brane-
mark Integration har sedermera bestridit betalningsan-
svar. Fordran pa Branemark Integration har den 7 april
2017 reserverats i sin helhet. Se dven under rubrik "Eget
kapital och skuldsattning” i avsnitt "Eget kapital, skulder
och annan information”.

Administrativa tjanster till Branemark Integration AB
samt avrakningar

Integrum salde administrativa tjanster och hyrde ut delar
av sina lokaler till Branemark Integration AB under pe-
rioden som de bada bolagen var systerbolag. | samband

fI'n’[egrum

med Overlatelsen av Branemark Integration AB traffades
ett avtal om leverans av fortsatta administrativa tjanster
fran Integrum. Avtalet sades dock upp under 2016. Totalt
fakturerades Branemark Integration AB 1 742 352 SEK
under rakenskapsaret 2014/15 och under rakenskapsar-
et 2015/16 fakturerades 796 860 SEK. Hittills fakturerat
arvode for rakenskapsaret 2016/17 dr 238 808 SEK.

Branemark Integration AB fakturerade Integrum avse-
ende mindre avrdkningar med 5 035 SEK under raken-
skapsaret 2014/15 och 17 125 kr under rakenskapsaret
2015/16.

Skuld till Braanemark Medical AB

Integrum hade per 31 januari en skuld till Braanemark
Medical AB uppgaende till 1 764 776 SEK. Skulden har
sitt ursprung i transaktioner inom koncernen betraffan-
de utdelning, aterbetalning av villkorat aktiedgartillskott,
diverse koncerninterna avrakningar, lamnade koncernbi-
drag samt foérvarv av patent och licensavtal fran Brane-
mark Medical AB och Branemark Consulting AB om 750
00 SEK daterat den 31 januari 2017. Skulden I6per utan
ranta.

Datum Transaktion KSEK
2014-05-01 Ingdende skuld 1025
2014-06-10 Utbetalning till moderbolag -91
2014-09-30 Beslutad utdelning 1000
2014-10-02 Utbetald utdelning -1 000
2017-01-31 Avrakning Rickard Branemark Consulting AB mot Branemark Holding AB 81
2017-01-31 Avrakning, kopeskilling patentoverlatelse mot Rickard Branemark Consulting AB 594
2017-01-31 Avrakning, kopeskilling patentoverlatelse 156
2017-01-31 Utgdende skuld 1765
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Skuld till Rickard Branemark Consulting AB

Integrum AB hade en skuld till Rickard Branemark Consul-
ting AB om 80 998 SEK per 1 april 2014. Skulden hade
sitt ursprung i avrakningar inom koncernen betraffande
koncernbidrag och diverse mindre delposter. | samband
med forvarv av patent fran Rickard Branemark Consul-
ting AB 31 januari 2017 uppstod en skuld om 594 KSEK.
Rickard Branemark Consulting AB 6verlit sin fordran pa
Bolaget i sin helhet till Braanemark Medical AB den 31
januari 2017. Skulden I6pte utan ranta.

Transaktioner med Pericardium AB

Integrum hade per 1 maj 2014 en fordran uppgaende till
99 000 SEK pa Pericardium AB hanférlig till koncernbi-
dragisamband med bokslut fér rdkenskapsaret 2013/14.
Betalning om 97 715 SEK erhdlls i juni 2014 och reste-
rande mindre belopp betalades i februari 2016. Per 31
januari 2017 aterstod ingen fordran. Fordran 16pte utan
ranta.

Forvarv av patent och licensavtal med Braanemark
Medical AB

Bolaget har den 31 januari 2017 férvarvat patentgruppen
hanfoérlig till BioHelix-tekniken fran Rickard Branemark
Consulting AB och Braanemark Medical AB till en total
kontant kdpeskilling om 600 000 SEK, vilket motsvarar ett
bedémt marknadsvarde fér patentgruppen. Braanemark
Medical AB hade sedan tidigare licensavtal med Brane-
mark Integration AB bland annat for vidarelicensiering
till Dentware Scandinavia AB (publ) (humera Wiema AB
(publ)) avseende anvandningen av BioHelix-tekniken for
dentalimplantat. | samband med férvarvet av patentgrup-
pen ingick darfér Integrum, Rickard Branemark Consulting
AB och Braanemark Medical AB ett licensavtal for vidare-
licensiering fran den nya dgaren Integrum till Braanemark
Medical AB for fortsatt vidarelicensiering till Branemark
Integration AB och Dentware Scandinavia AB (publ) (nu-
mera Wiema AB (publ)). Licensavtalet ger Integrum ratt
att anvanda eventuella framtida forbattringar som skapas
darunder och innehaller dven bestammelser om framtida
delning mellan parterna av avgifter och kostnader relatera-
de till patentgruppen. Braanemark Medical ges inte ratt att
sjalv utnyttja BioHelix-tekniken eller att licensiera den till
nagon annan an till Branemark Integration AB.

Varumirket Branemark Medical

Bolaget har den 31 januari 2017 6verlatit varumérket
Branemark Medical till Braanemark Medical AB, som in-
direkt &gs av Rickard Branemark som ar styrelseledamot
samt Bolagets indirekta majoritetsigare. Kopesumman
for varumarket uppgick till 1 SEK. D& Bolaget inte har
haft for avsikt att nyttja varumérket och da det inte har
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bedomts ha nagot varde for Bolaget Gverlats det fér en
kdpesumma, motsvarande bedémt marknadsvarde, om 1
SEK till Braanemark Medical AB.

Integrum Inc

Integrum Inc bildades i maj 2015 infér Bolagets plane-
rade satsning pa den amerikanska marknaden. Under
Integrum Incs forsta rakenskapsar 2015 bedrevs ingen
egentlig verksamhet. Efter forbiseende av den externa
redovisningsbyran har ingen inkomstskattedeklaration
inlamnats till amerikanska myndigheter betraffande ra-
kenskapsar 2015, vilket ar under rattelse. Rattelsen kom-
mer att innebdra att Integrum Inc belastas med extra en-
gangskostnader.

Revisorns granskning

Bolagets revisor har lamnat revisionsberattelsen for ra-
kenskapsaret 2014/15 utan avvikelse. | relation till réken-
skapsaret 2015/16 har revisorn [amnat en "anméarkning”
enligt foljande: "Utan att det paverkat vara uttalanden
ovanvill vianmarka pa att skatter och avgifter vid flera till-
féllen inte betalats i ratt tid. Forsummelsen har inte med-
fort nagon vasentlig skada for bolaget utéver drojsmals-
rantor.” Vidare har Bolagets revisor gjort en 6versiktlig
granskning av delarsrapporten for perioden 1 maj 2016
- 31 januari 2017 utan anmarkningar.

Teckningsforbindelser

Erbjudandet omfattas till cirka 11,2 MSEK av tecknings-
forbindelser fran investerare medférande att 10,8 MSEK
(vilket motsvarar 49%) av Erbjudandet exklusive Overtill-
delningsemissionen inte omfattas av teckningsférbindel-
se eller garanti. Ingen ersattning utgar for lamnade teck-
ningsforbindelser. De som ingatt teckningsforbindelser
kommer att prioriteras i tilldelningshdnseende.

Styrelsen for Bolaget beddmer att de externa investerare
som lamnat teckningsfoérbindelser har god kreditvardig-
het och saledes kommer att kunna infria sina respektive
ataganden. Dessa dtaganden ar emellertid inte sakerstall-
da genom bankgaranti, sparrmedel eller pantsattning el-
ler liknande arrangemang.
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TECKNINGSFORBINDELSE® (SEK)

Namn Teckningsforbindelse

Gert Nordin 2 000 000
Ohman Bank SA 2 000 000
Spectric Intelligence AB 2 000 000
Biljon AB 1 000 000
Johanna Forvaltnings AB 1 000 000
Oskar Lindstrom 800 000
Oscar Duvik 750 000
EndoTeach Holding AB 500 000
Rasunda Forvaltning AB 500 000
Bibbi Nilsson 400 000
Gustav Andersson 250 000
Summa 11 200 000

Radgivare

Erik Penser Bank ar emissionsinstitut avseende Erbjudan-
det samt Certified Adviser till Bolaget. Setterwalls Advo-
katbyra AB ar Bolagets legala radgivare i samband med
Erbjudandet. Finansiell radgivare till Bolaget dr Soderlind
& Co AB som bitratt Integrum i upprattandet av Prospek-
tet.

Eftersom all information i detta Prospekt harror fran Bo-
laget friskriver sig Séderlind & Co AB och Setterwalls Ad-
vokatbyra AB fran allt ansvar i forhallande till investerare i
Bolaget, samt i forhallande till alla 6vriga direkta och/eller
indirekta konsekvenser av ett investeringsbeslut och/el-
ler andra beslut baserade, helt eller delvis, pa information
i detta Prospekt.

Kostnader relaterat till Erbjudandet och
noteringen av Bolagets B-aktie pa First North
Bolagets kostnader hanférliga till upptagandet av akti-
erna till handel pa Nasdaq First North och Erbjudandet,
berdknas uppga till omkring 2,8 MSEK. Sadana kostnader
ar framforallt hanforliga till kostnader for finansiella och
legala radgivare, placering av Erbjudandet, emissionsin-
stitut, certified adviser, redovisningskonsulter, tryckning
av Prospekt samt kostnader relaterade till presentationer
av ledningen.

Intressen och intressekonflikter

Enligt avsnittet "Krediter, stélla sdkerheter och ansvars-
forbindelser” har Rickard Branemark och bolag narstaen-
de honom stillt borgen for Integrums forpliktelser visavi
Danske Bank och Almi. Narstdende bolag till Rickard Bra-

nemark har dven en fordran pa Bolaget samt ar deldgare
(knappt tre procent av aktierna per 31 december 2016) i
bolaget Wiema AB (publ) vars dotterbolag Branemark In-
tegration AB har en skuld till Bolaget. Relaterat till denna
fordran, dessa stallda borgensataganden och denna skuld
kan det potentiellt uppsta en intressekonflikt mellan Bo-
laget och dess huvudagare och styrelseledamot Rickard
Branemark.

Integrums styrelseordférande Thomas Nortoft dger via
av honom heldgda bolaget Styrelsepartner Nortoft Aktie-
bolag cirka en halv procent av aktierna i Wiema AB (publ),
vilket kan innebara att det potentiellt kan uppsta en in-
tressekonflikt mellan Bolaget och dess styrelseordféran-
de betriffande skulden som Wiema AB (publ)s dotterbo-
lag Branemark Integration AB har till Integrum.

Styrelseledaméter och ledande befattningshavare har
ekonomiska intressen i form av innehav av aktier och
teckningsoptioner i Bolaget.

Ett antal investerare har lamnat teckningsférbindelser
i samband med Erbjudandet. Ingen ersattning utgar for
lamnade teckningsforbindelser.

Erik Penser agerar emissionsinstitut i samband med Er-
bjudandet och ar Bolagets Certified Adviser. Setterwalls
Advokatbyra AB ar legal radgivare, och Soderlind & Co
AB ar finansiell radgivare, till Integrum i samband med
Erbjudandet. Erik Penser Bank erhaller en pa férhand
avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med
Erbjudandet som delvis ar beroende pa att notering sker
av Bolagets aktier pa First North och innefattar sedvanlig
ersattning for placering av aktier i Erbjudandet. Vidare er-
haller Erik Penser Bank ersattning for sitt arbete som Cer-
tified Adviser. Setterwalls Advokatbyra AB och Soderlind
& Co AB erhaller I6pande ersattning for utférda tjanster.
Darutover har Erik Penser Bank, Setterwalls Advokatbyra
AB och Séderlind & Co AB inga ekonomiska eller andra
intressen i Erbjudandet.

Utéver ovanstaende parters intresse att Erbjudandet ska
genomféras framgangsrikt finns inga ekonomiska eller
andraintressen i Erbjudandet enligt Bolagets bedémning.

Handlingar som inférlivas genom hanvisning
Bolagets finansiella rapporter for rakenskapsaren
2014/15 och 2015/16 samt perioderna 1 maj 2015 - 31
januari 2016 och 1 maj 2016 - 31 januari 2017 utgoér en
del av Prospektet och ska ldsas som en del darav. Dessa
finansiella rapporter aterfinns i Bolagets arsredovisning
for rakenskapsaren 2014/15 och 2015/16 samt delars-
rapport for perioden 1 maj 2016 - 31 januari 2017, dar
hanvisningar gors enligt féljande:

57 Samtliga som har ingatt teckningsférbindelse kan nas via Integrums adress och kontaktuppgifter.
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Arsredovisningen 1 maj 2014 - 30 april 2015: Bolagets
resultatrakning (sidan 3), Bolagets balansrakning (sidor-
na 4-5), férvaltningsberattelse (sidorna 2), noter (sidorna
6-13) och revisionsberittelse (sidan 14).

Arsredovisningen 1 maj 2015 - 30 april 2016: Bolagets
resultatrdkning (sidan 3), Bolagets balansrikning (sidor-
na 4-5), férvaltningsberattelse (sidorna 2), noter (sidorna
6-14) och revisionsberittelse (sidan 15).

Delarsrapport 1 maj 2016 - 31 januari 2017: Samman-
fattning (sidan 3), VD har ordet (sidan 4), Hiandelser under
tredje kvartalet - November 2016 - Januari 2017 (sidan
4), Handelser efter periodens utgang (sidan 4), Finansiell
information och kommentarer avseende tredje kvarta-
let (sidan 5), Huvudsakliga risker avseende Bolaget eller
branschen (sidan 6), Redovisningsprinciperna (sidan 8),
Koncernens nyckeltal (sidan 8), Resultatrikning koncer-
nen (sidan 9), Balansrikning koncernen (sidan 10, 11),
Resultatrakning moderbolaget (sidan 12), Balansrakning
moderbolaget (sidan 13, 14), Upplysningar och informa-
tion (sidan 15), Ovrig information (sidan 16), Definitioner
av nyckeltal (sidan 17), samt revisors rapport 6ver 6ver-
siktlig granskning pa sidan 18.

Samtliga ovanstdende handlingar finns att tillga pa Bola-
gets hemsida www.integrum.se/erbjudandet

Bolagets arsredovisning for rakenskapsaren 2015/16
och 2014/15 har reviderats av Bolagets revisor och re-
visionsberattelserna ar fogade till respektive arsredo-
visning. Vidare har Bolagets revisor 6versiktligt granskat
delarsrapport avseende perioden 1 maj 2016 - 31 januari
2017 vars granskningsrapport ar fogad till delarsrappor-
ten. Férutom information fran Bolagets reviderade ars-
redovisningar for rakenskapsaren 2014/15 och 2015/16
samt den granskade delarsrapporten for perioden 1 maj
2016 - 31 januari 2017 har ingen information i Prospek-
tet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. De delar
av den finansiella informationen som inte har inférlivats
genom hanvisning dr antingen inte relevanta fér en inves-
terare eller dterfinns pa annan plats i Prospektet.

Tillgéngliga handlingar
Kopior av féljande handlingar kan under hela Prospektets
giltighetstid granskas pa Bolagets kontor (Krokslatts Fa-
briker 50, 431 37 M@dlndal) under ordinarie kontorstid,
begédras att 6versandas samt pa Bolagets hemsida med
adress www.integrum.se.

> Bolagets bolagsordning.

> Bolagets arsredovisningar for rikenskapsaren
2014/15 och 2015/16 (inklusive revisions-
berattelser).

INBJUDAN TILL TECKNING
AV AKTIER | INTEGRUM AB (PUBL)

> Bolagets delarsrapport fér perioden
1 maj 2016 - 31 januari 2017 (inklusive revisors
rapport 6ver dversiktlig granskning)

> Prospektet

Definitioner samt presentation och berdkningar
av belopp och dess valuta

Definitioner

Med "Integrum” eller "Bolaget” avses, beroende pa sam-
manhang, Integrum AB (publ), org. nr 556407-3145, (ett
svenskt publikt aktiebolag), den koncern som Integrum
AB (publ) ingar i eller ett dotterbolag till Integrum AB
(publ). Med "Prospektet” avses foreliggande prospekt.
Med "Erbjudandet” avses erbjudandet till allmdnheten
i Sverige och institutionella investerare att dels teckna
hogst 1 100 000 nyemitterade aktier av serie B i Integrum
("Emissionen”), dels teckna hogst 250 000 nyemitterade
aktier av serie B enligt den 6vertilldelning av aktier av se-
rie B som Bolagets styrelse vid 6verteckning av Emissio-
nen kan komma att besluta om till strategiska investerare
("Overtilldelningsemissionen”), infor den forestaende
listningen av Bolagets aktie pa Nasdaq First North. Med
"Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-
8074.

Presentation av finansiell information

Hanvisning till "SEK” eller kronor avser svenska kronor,
hanvisning till "EUR” avser euro och hanvisning till "USD”
avser amerikanska dollar. Med "K” avses tusen och med
"M"” avses miljoner. Vissa belopp angivna i Prospektet har
avrundats och féljaktligen summerar inte nédvandigtvis
alla tabeller exakt.
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som kan
aktualiseras for investerare som deltar i Erbjudandet.
Sammanfattningen ar baserad pa nu géllande lagstiftning
och ar endast avsedd som allman information for aktiea-
gare som ar obegransat skattskyldiga i Sverige, savida inte
annat anges.

Avsikten ar att aktiernai Bolaget ska listas pa Nasdaq First
North. Nasdaq First North utgérinte en reglerad marknad
enligt vad som avses i inkomstskattelagen (1999:1229).
For att aktier som inte &r noterade pa en reglerad mark-
nad ska anses marknadsnoterade i inkomstskattelagens
mening kravs att aktierna ar foremal for kontinuerlig all-
mant tillganglig notering pa grundval av marknadsméssig
omsattning. Skatteverket har i ett stallningstagande bl.a.
uttalat att omsattning normalt ska férekomma en gang
var tionde dag samt att noteringarna halls tillgangliga intill
sjatte aret efter noteringsaret. Skatteverket har gjort en
annan beddmning nar det géller investeringssparkonton.

Sammanfattningen behandlar inte situationer da vérde-
papper innehas som lagertillgdngar i naringsverksamhet
eller av handelsbolag, situationer da viardepapper innehas
av utldndska investerare som bedriver verksamhet fran
fast driftstalle i Sverige eller av utlandska foretag som har
varit svenska foretag, eller de sarskilda reglerna om skat-
tefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud for kapitalfor-
lust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga
pa innehav av aktier i Bolaget som anses naringsbetinga-
de. Vidare behandlas inte aktieinnehav via kapitalférsak-
ring eller de sarskilda reglerna som géller for s.k. kvalifice-
rade andelar i famansbolag.

Sarskilda skatteregler galler vidare for vissa foretagska-
tegorier. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror
delvis pa dennes speciella situation. Varje aktieagare re-
kommenderas darfor att radfraga skatteradgivare om de
sarskilda skattekonsekvenser som kan uppsta i det enskil-
da fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utland-
ska regler och dubbelbeskattningsavtal. Bolaget tar e] pa
sig ansvaret att innehalla kallskatt.

Fysiska personer

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom rantor, utdel-
ningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skatte-
satsen i inkomstslaget kapital ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust pa aktier berdknas
normalt som skillnaden mellan férsaljningsersattningen,
efter avdrag for eventuella foérsaljningsutgifter, och de

avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp (anskaffningsut-
gift). Omkostnadsbeloppet foér samtliga aktier av samma
slag och sort laggs samman och berdknas gemensamt
med tillampning av genomsnittsmetoden. Vid forsaljning
av marknadsnoterade aktier far alternativt schablonre-
geln anvandas. Denna regel innebdr att omkostnadsbe-
loppet far bestammas till 20 procent av forsaljningser-
sattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalvinst pa onoterade aktier tas upp till fem sjatte-
delar i inkomstslaget kapital, vilket innebar en effektiv
beskattning om 25 procent. Kapitalvinst pa marknadsno-
terade aktier beskattas med 30 procent, dvs. den totala
vinsten ar skattepliktig.

Uppkommer kapitalférlust pa marknadsnoterade aktier
ar forlusten fullt avdragsgill mot skattepliktiga kapital-
vinster samma ar pa aktier och andra marknadsnoterade
delagarratter forutom andelar i vardepappersfonder eller
specialfonder som enbart innehaller svenska fordrings-
ratter (s.k. rantefonder). Kapitalférluster vid avyttring av
onoterade aktier ska dras av med fem sjattedelar mot ka-
pitalvinster samma beskattningsar pa sadana tillgangar.

Kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier som inte kan
kvittas enligt ovan ar avdragsgill med 70 procent och ka-
pitalférluster pa onoterade aktier ar avdragsgill med fem
sjattedelar av 70 procent mot andra inkomster av kapital.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt
samt mot fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktion medges med 30 procent av den del av
underskottet som inte 6verstiger 100 000 SEK och med
21 procent av eventuell resterande del. Underskott kan
inte sparas till senare beskattningsar.

Utdelning pa marknadsnoterade aktier beskattas med 30
procent medan utdelning pa onoterade aktier tas upp till
fem sjattedelar i inkomstslaget kapital, vilket ger en effek-
tiv beskattning om 25 procent. For fysiska personer som
ar obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls preliminar
skatt pa utdelningar med 30 procent. Den preliminara
skatten innehalls normalt av Euroclear eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Investeringssparkonton

Fysiska personer och dédsbon fran fysiska personer som
ager aktier via s.k. investeringssparkonton ar inte skatt-
skyldiga for kapitalvinster vid forsaljning av sadana aktier.
Kapitalforluster pa sadana aktier ar inte avdragsgilla. Ut-
delningar pa aktier som dgs genom investeringssparkon-
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ton ar inte heller skattepliktiga. Pa denna typ av innehav
utgar istallet en skattepliktig schablonintakt som baseras
pa ett kapitalunderlag multiplicerat med statslanerantan.
Detta géller oavsett om utfallet blir en vinst eller forlust
pa aktieinnehavet. Schablonintdkten utgdr inkomst av
kapital for vilken skatt beslutas och betalas arligen. Scha-
blonskatten uppgar 2017 till cirka 1,25 procent av kapi-
talunderlaget.

Juridiska personer

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skatte-
pliktiga kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget na-
ringsverksamhet med en skattesats om 22 procent. Ka-
pitalvinster och kapitalforluster berdknas pa samma sitt
som beskrivits ovan avseende fysiska personer. Avdrags-
gilla kapitalforluster pa aktier och andra delagarratter far
endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier
och andra deldgarrétter. En sddan kapitalforlust kan dven,
om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i
bolag inom samma koncern, under férutsattning att kon-
cernbidragsratt foreligger mellan bolagen. Kapitalférlus-
ter som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far dras av
mot kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter un-
der efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden.
Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga pa vissa fore-
tagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis
investeringsfonder och investmentforetag.

Utlandska aktiedgare

For aktiedgare, saval fysiska som juridiska personer, som
ar begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller ut-
delning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt. Detsamma géller vid utbetalning
fran ett svenskt aktiebolag i samband med bland annat
inlésen av aktier och aterkop av egna aktier genom ett
forvarvserbjudande som har riktats till samtliga aktiedga-
re eller samtliga dgare till aktier av ett visst slag. Skattesat-
sen ar 30 procent, men &r i allmanhet reducerad genom
skatteavtal som Sverige ingatt med vissa andra lander foér
undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges
skatteavtal mojliggdr nedsattning av den svenska skat-
ten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfillet,
om erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigades
hemvist foreligger. | Sverige verkstélls avdraget for ku-
pongskatt normalt av Euroclear eller, betraffande forval-
tarregistrerade aktier, av forvaltaren. | de fall 30 procent
kupongskatt innehalls vid utdelningstillfallet till en per-
son som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats,
eller kupongskatt annars innehallits med fér hogt belopp,
kan aterbetalning begéaras hos Skatteverket fére utgang-
en av det femte kalenderaret efter utdelningstillfallet.
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Innehavare av aktier som ar begransat skattskyldiga i Sve-
rige och vars innehav inte ar hanforligt till ett fast drift-
stalle i Sverige beskattas normalt inte for kapitalvinster
vid avyttring av sadana vardepapper. Innehavaren kan
dock bli foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt
en sarskild regel kan dock fysiska personer som ar be-
gransat skattskyldiga i Sverige bli féremal for svensk be-
skattning vid avyttring av vissa svenska vardepapper om
de vid ndgot tillfalle under avyttringsaret eller ndgot av de
tio foregaende kalenderaren varit bosatta eller stadigva-
rande vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln ar dock i
flera fall begransad genom skatteavtal.
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