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VIKTIGT INFORMATION

ALLMANT

Detta memorandum (“memorandumet”) har upprittats
med anledning av Africa Resources ABs, (“Africa Resources”
eller "Bolaget”) org.nr 556945-5594, beslut om genom-
forande av nyemission med foretrddesrite till Bolagets
aktiedgare pa de villkor som framgar av detta memorandum
("Erbjudandet”). Memorandumet utgér inte ett prospekt
och har sledes inte upprittats i enlighet med till exempel
bestimmelserna i lagen (1991:980) om handel med finan-
siella instrument, Europaparlamentets och Réidets direktiv
2003/71/EG och EU-kommissionens férordning (EG)

nr 809/2004. Memorandumet har inte heller godkints

och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med
bestimmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen om handel med
finansiella instrument. En investering i aktier 4r fdrenad
med vissa risker (se avsnittet “Riskfaktorer”). Nir investerare
fattar ett investeringsbeslut méste de forlita sig pd sin egen
bedémning av Africa Resources och detta Memorandum,
inklusive foreliggande sakforhéllanden och risker. Infor ett
investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna
professionella radgivare samt noga utvirdera och éverviga
investeringsbeslutet. Memorandumet har upprittats av

styrelsen i Africa Resources.

Innehéllet i Memorandumet ir baserat pa information som
tillhandahallits av Bolaget. Styrelsen for Africa Resources dr
ansvarig for den information som limnas i Memorandu-
met. Hirmed f6rsikras att styrelsen for Africa Resources har
vidtagit alla rimliga forsiktighetsdtgirder for att sikerstilla
att uppgifterna i Memorandumet, savitt de vet, dverens-
stimmer med faktiska forhillanden och att ingenting ér
utelimnat som skulle kunna paverka dess innebord. Bola-
gets revisor har inte granskat den information som limnas i

foreliggande memorandum.

DISTRIBUTIONSOMRADE

Erbjudandet i detta memorandum riktar sig inte till
personer vars deltagande forutsitter prospekt, registrerings-
eller andra tgirder in de som foljer av svensk ritt. Mem-
orandumet, anmilningssedeln och andra till erbjudandet
hinforliga handlingar far dirfor inte distribueras i nigot
land dir distributionen eller erbjudandet kréiver atgird
enligt foregiende mening eller strider mot regler i sddant
land. De aktier som erbjuds till f6rvirv har inte registrerats
enligt United States Securities Act of 1933 ("Securities Act”)
enligt sin senaste lydelse och inte heller enligt motsvarande
lag i négon enskild stat i Amerikas Forenta Stater (USA),
Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland eller Sydafrika och
far darfor inte utbjudas till forsiljning eller forsiljas (varken
direke eller indireke) i USA, Australien, Japan, Kanada,
Nya Zeeland eller Sydafrika eller till personer med hemvist
dir eller for sddan persons rikning utan att undantag frin
registreringskrav foreligger. Det dligger envar att iaktta
sidana begrinsningar enligt lagar och regler utanfor Sverige.
Anmilan om forvirv av aktier i strid med ovanstiende kan

komma att anses ogiltig.



FRAMTIGSINRIKTADE UTTALANDEN
OCH MARKNADSINFORMATION

Uttalanden om framtidsutsikter r baserade pa nuvarande
marknadsforhillanden, planer och bedémningar liksom
bedomningar av allminna omvirldsfaktorer. Lisaren bor
dock vara uppmirksam pa att dven om styrelsen ir av up-
pfattningen att i gillande uttalanden 4r vil genomarbetade,
ir dessa, precis som alla framtidsbedémningar, baserade pa
savil fakea som antaganden. Memorandumet innehéller
dven viss information frin tredje part. Bolaget har inhdmtat
denna information frin ett flertal olika utomstiende killor,
exempelvis officiella statistikorgan och branschrapporter.
Bolaget bekriftar att denna information har tergivits
korrekt och att inga uppgifter i informationen utelimnats
pé ett siitt som skulle gora informationen felaktig eller
missvisande. Bolaget bedémer att dessa utomstéende killor
ar dllforlitiga. Ndgon oberoende verifiering av killornas
eller informationens tillforlitlighet har dock inte gjorts,
varfor riktigheten eller fullstindigheten i informationen inte
kan garanteras. Styrelsen ikldder sig inte det ekonomiska
ansvaret for utfallet av en investering som gors med st6d

av memorandumet. Aven om det ir styrelsens bedomning
att den framtidsinriktade informationen ir baserad pd
rimliga dvervidganden, kan faktisk utveckling, hindelser
och finansiell utveckling komma att visentligen avvika frin
forvintningarna. En investering i Bolaget 4r forenad med
hog risk. Den som &verviger att investera i Africa Resources
uppmanas av den anledningen att noggrant lisa igenom
detta memorandum och eventuell 6vrig tillginglig informa-

tion fran bolaget i sin helhet.

INFORMATION FRAN TREDJE PART
Memorandumet innehaller information som har himtats
frén tredje part. All sddan information har tergivits korrekt.
Aven om Bolaget anser att dessa killor ir tillforlitliga har
ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller
fullstindigheten i informationen inte kan garanteras. Savitt
Bolaget kinner till och kan férsikra genom jimforelse med
annan information som offentliggjorts av tredje parter
varifrin informationen himtats, har dock inga uppgifter
utelimnats pa ett sitt som skulle gora den tergivna infor-

mationen felaktig eller missvisande.

REGELVERK

Memorandumet utgér ¢j ett Prospekt enligt Lagen
1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF) och
har dirfor inte granskats och registrerats hos Finansinspek-
tionen (FI). Emissionen 4r undantagen prospekeskyldighet
enligt Lagen om Handel med Finansiella instrument
(1991:980), 2 kap 4§ ps. Grunden for undantaget ar att det
sammanlagda virdet av emissioner av 6verlatbara virde-
papper i Bolaget, riktade till allminheten, understiger 2,5

miljoner euro under en r2-ménadersperiod (2 kap 4§ LHF)

MEMORANDUMETS TILLGANGLIGHET
Memorandumet finns tillgingligt pa Bolagets webbplats
www.africaresources.se och Mangold Fondkommissions

hemsida www.mangold.se

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING

For nyemissionen och memorandumert giller svensk ritt.
. Tvist med anledning av nyemissionen, Memorandumet
eller dirmed sammanhingande ritesforhillanden skall

avgoras av svensk domstol exklusivt.



EMISSIONSINSTITUT

Mangold Fondkommission agerar emissionsinstitut vid
genomférandet av nyemissionen. Mangold Fondkommis-
sion friskriver sig fran allt ansvar betriffande innehallet i
detta Memorandum samt for eventuella investerings- och,
eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter-

na i detta Memorandum.

INFORMATION OM KOMMANDE
LISTNING AV AKTIEN

Bolagets aktier ir inte foremal f6r nigon notering eller
listning pa bérs eller annan marknadsplats. Bolaget avser
att under forsta halvaret 2017 inge ansékan om notering av
bolagets aktie pA NGM Nordic MTF eller annan marknad-

splats i Sverige.

DEFINITIONER

Africa Resources eller Bolaget

Africa Resources AB med org. nr 556693-8014

Mangold Fondkommission eller Mangold
Mangold Fondkommission AB med org. Nr 556585-0267

Memorandumet
Avser detta investeringsmemorandum, inklusive till Memo-

randumet tillhérande handlingar.

Euroclear

Euroclear Sweden AB med org. Nr 556112-8074

Aktieinformation

ISIN SE0009496482

ERBJUDANDET | SAMMANDRAG
Teckningskurs 9,00 SEK

Anmilningsperiod 13 feb — 27 feb 2017

Preliminirt datum for 2 mars 2017

Information om utfall

Betalning Enligt instruktion pd
Utskickad avrikningsnota

Foretridesemission Villkor r:10

Teckningsperiod 13 februari — 277 februari 2017

Antal aktier fore 7 140 718

emissionen

Antal nyemitterade 714 O71

aktier

Emeissionsbelopp 6 426 639









RISKFAKTORER

En investering i Africa Resources innefattar risker. Ett antal
faktorer paverkar, eller kan paverka, Africa Resources verk-
samhet direke eller indirekt. Nedan beskrivs, utan sirskild
prioriteringsordning eller ansprak pa att vara uttdmmande,
de riskfaktorer och forhallanden som anses vara av visentlig
betydelse for Bolagets verksamhet och framtida utveckling.
Ytterligare riskfaktorer som for nirvarande inte r kinda
for Africa Resources, eller som Bolaget for nirvarande anser
vara obetydliga, kan i framtiden ha en visentlig negativ
inverkan pd Africa Resources verksamhet, finansiella
stdllning och stillning i 6vrigt. Prospektering och utvinning
av diamanter och andra rdvaror kan komma att paverkas av

utomstiende faktorer som ligger utanfér Bolagets kontroll.

RISKER RELATERADE TILL AFRICA
RESOURCES VERKSAMHET OCH
MARKNAD

ALLMANT OM VERKSAMHETS-
RELATERADE RISKER

Bolaget ir foremal for alla de risker och osikerheter som
verksamheter inriktade p prospektering och utvinning av
diamanter och révaror ir férknippade med. Dessa risker
kan inte helt undvikas end med en kombination av erfar-
enhet, kunskap och noggrann utvirdering. De risker och
osikerheter som vanligen férknippas med prospektering
och utvinning av diamanter och rivaror i Afrika innefattar,
men ir inte begrinsade till, de risker som omniamns i detta

Memorandum

MAKROEKONOMISK UTVECKLING

Bolaget r verksamt pa en marknad som péverkas av

det allminna konjunkrurliget och marknadspolitiska
4tgirder och regelverk. Om dessa forutsittningar dndras

ir det nddvindigt for Bolaget att utveckla och anpassa
befintlig verksamhet for att pé ett korreke sitt kunna méta
marknadens behov, vilket kan medf6ra vidare investerings-
och utvecklingskostnader. Likvil finns det inga garantier for
att inte marknaden i framtiden kommer att efterfriga andra
typer av tjanster och produkter dn Bolaget kan erbjuda,
vilket skulle kunna innebira att Bolagets omsittning och

l6nsamhet paverkas negativt.

KONKURRENS

Det rader en betydande konkurrens bland olika aktorer som
jobbar med prospektering och utvinning av ddla metaller
samtidigt som konkurrensbilden l6pande forindras pa

de marknader dir Africa Resources ir verksamt. En 6kad
konkurrens frin nya aktorer, bland annat frin ligkostnad-
slinder, pd de marknader dir Africa Resources ir verksamt
kan komma att paverka Bolagets verksamhet och resultat
negativt. Det finns aktorer med betydlig storre resurser

4n Africa Resources som skulle kunna ta en betydande
marknadsandel inom marknaden f6r utvinning av idla
metaller. Aven om Africa Resources for nirvarande upplever
sig ha en strukeurell och produktmissig férdel framfor olika
konkurrenter, finns en risk for att Bolaget inte kommer ha

forméga act uthalligt hidvda sig i konkurrensen.



MINERALTILLGANG OCH RESURS

Redovisade tillgingar av diamanter och andra mineraler i
bolagets och dotterbolagens projekt dr endast uppskattning-
ar. Metoder saknas for att med fullstindig sikerhet faststilla
och kategorisera exakt tonnage och halter i en mineraliser-
ing. Uppgifter avseende mineraltillging och mineralreserver
som presenteras i detta Memorandum ska ses mot denna
bakgrund. Inga garantier kan limnas att de uppskattade
tillgAngarna kommer att utvinnas eller att de kommer

att utvinnas till uppskattade kurser. Uppskattningarna dr
baserade pa begrinsade provtagningar, och ir foljakdligen
osikra eftersom proverna kan vara icke representativa. Dessa
uppskattningar kan dessutom kriva revision (antingen upp
eller ner) baserat pa faktiska erfarenheter i samband med
produktionen. Fluktuationer i marknadspriser for metaller
samt kade produktionskostnader kan medfora att vissa
mineraltillgingar inte dr ekonomiskt frsvarbart att bryta.
Kortsiktiga operativa faktorer (till exempel behovet av en
sekventiell utveckling och vissa mineraler) kan paverka
koncernens lonsamhet under en viss redovisningsperiod. De
mineraltillgingar och mineralreserver som Bolaget slutligen
visar sig forfoga 6ver kan siledes komma att avvika frén de

i detta Memorandum presenterade bedémningarna, vilket
vid ldgre halter 4n forvintat kan leda till att Bolaget inte
uppndr beriknad produktion med effekt i negativ verkan pa

Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning.

I0

PRODUKTION

Koncernens verksamheter ir foremal for risker som hor till
gruvindustrin, inklusive, men inte begrinsat till, geolo-
giska problem, vattenforhdllanden, yt-eller underjordiska
forhillanden, metallurgiska och andra processproblem,
mekaniska prestandaproblem pé utrustning, bristen pa
tillgng pa material och utrustning, olyckor, arbetskrafts-
stdrningar, force majeure faktorer, oviintade transportkost-
nader, viderforhallanden med mer. Betydande storningar

i processen, antingen pé grund av undermalig utrustning,
ogynnsamma viderforhillanden, arbetskrafts-storningar
eller andra orsaker, kan ha en omedelbar negativ effekt pa
resultaten i bolagen. Betydande forindringar i “livslingden”
av en mineralutvinning kan uppstd som en 6ljd av erfaren-
heterna i samband med driften, upptickt av nya mineraler,
forindringar i produktionsmetoder och priser, processforin-
dringar, investeringar i ny utrustning och teknik, prisanta-

ganden for ddelmetaller och andra fakrorer.

UTVECKLING

Koncernens formaga att uppritthilla eller 6ka den arli-

ga produktionen av utvunnen rdvara kommer att vara
beroende i stor del pa dess forméga att fora nya fyndigheter
i produktion och att utdka befintliga fyndigheter. Trots att
bolaget och dotterbolagens samlade erfarenhet ger goda
underlag for uppskattningar av framtida driftskostnader
och kapitalkrav, kan sddana berikningar skilja sig avsevirt
frin det faktiska rorelseresultatet. Ekonomisk genomfor-
barhetsanalys med avseende pé varje enskilt projekt bygger
p4, bland annat tolkningen av geologisk data, genomférbar-
hetsstudier (som hirror frin uppskattningar av driftskost-
nader baserade pa férvintat tonnage och halter att bryta och
foridla), antaganden om priser p underliggande utvunnen
mineral/rivara, jimforbara anliggningar och utrustning-
skostnader, forvintade klimatforhillanden, uppskattningar
av arbetskraft, produktivitet och andra faktorer. Trots
forstudier kan de faktiska driftsresultaten skilja sig visentligt

fran dem som forutses.



INFRASTRUKTUR

Gruvdrift, bearbetning och utvecklingsaktiviteter 4r frén tid
till annan mer eller mindre beroende av limplig infrastruk-
tur. PAlitliga vigar, broar och kraft- och vattenférsdrjning ar
viktiga faktorer som paverkar kapital och driftskostnader.
Ovanliga eller sillsynta viderfenomen, sabotage eller annan
inblandning i underhall eller tillhandahéllande av sadan
infrastruktur kan paverka verksamhet och lénsamhet i

bolaget.

TILLVERKARE OCH LEVERANTORER

Det finns en risk att nuvarande och/eller framtida lever-
antorer och tillverkare inte helt uppfyller Bolagets kvalitet-
skrav eller pa annat sitt inte motsvarar Bolagets behov. Om
befintliga samarbeten som visar sig vara otillfredsstillande
avslutas kan Bolaget tvingas s6ka andra leverantérer, vilket
kan visa sig vara dyrare och/eller ta lingre tid 4n Bolaget

i dagsliget forvintar sig. Bolaget kan dven behgva sikra
okad produktionskapacitet i syfte att tillgodose efterfragan
pa Bolagets produkter. Eftersom Bolagets produkeer stiller
sirskilda krav pa tillverkning och tekniskt kunnande finns
det en risk att Bolagets verksamhet och l16nsamhet paverkas
negativt i det fall Africa Resources behdver kontraktera nya

tillverkare och leverantorer.

FRAMTIDA FINANSIERING

Africa Resources vixer snabbt och har haft behov av kapital
vid flera tillfillen sedan Bolaget bildades. Bolagets huvud-
sakliga mal framgent 4r att vixa och expandera. Denna fas
forvintas generera kostnader och kan leda till ytterligare
kapitalbehov i framtiden. Om Bolagets férvintade intikeer
inte realiseras kan Bolagets framtida ekonomiska stillning
paverkas negativt. Det finns en risk for att Africa Resources
i framtiden inte kommer att ha tillrickliga intikeer eller
positiva betalningsfloden for att finansiera sin verksamhet.
Om Africa Resources i ett sidant scenario inte kan anskaffa
tillriicklig finansiering eller fullf6lja attraktiva affarsmé-
jligheter kan dessutom Bolagets forméga att behalla sin
marknadsposition eller konkurrenskraften i sitt erbjudande
begrinsas, vilket kan paverka Bolagets verksamhet, I6nsam-

het och ekonomiska stillning negativt.

Africa Resources kan ocksé tvingas sdka ytterligare extern
finansiering for att kunna fortsitta sin verksamhet. Sidan
finansiering kan komma frin tredje part eller befintliga ak-
tiedgare genom offentliga eller privata finansieringsinitiativ.
Det finns en risk for att nytt kapital inte kan anskaffas nir
det behovs; att nytt kapital inte kan erhéllas pd tillfredsstil-
lande villkor eller att anskaffat kapital inte ér tillrickligt

for att finansiera verksamheten i enlighet med faststillda
utvecklingsplaner och mélsittningar. Detta skulle kunna
leda till att Bolaget tvingas begrinsa sin verksamhet eller i
slutinden upphéra helt med sin verksamhet. Aven villkoren
for tillginglig finansiering kan inverka negativt pd Bolagets
verksamhet eller aktiedgarnas rittigheter. Om Bolaget viljer
att anskaffa ytterligare finansiering genom att emittera aktier
eller aktierelaterade virdepapper blir aktiesigare som viljer
att inte delta lidande p4 grund av utspidningseffekeer. Sam-
tidigt kan en eventuell skuldfinansiering, om tillginglig fr

Bolaget, innehélla villkor som begrinsar Bolagets flexibilitet.

II



Om Bolaget skulle lyckas sikra ytterligare finansiering vid
behov kan det dock innebira att Bolagets framtida kapital-
behov skiljer sig fran koncernledningens berikningar. De
framtida kapitalbehoven beror pa flera faktorer, diribland
kostnader for utveckling och kommersialisering av produkt-
kandidater, nir betalningar mottas och storleken pa erhallna
betalningar. Felberdkningar avseende Africa Resources
framtida kapitalbehov kan innebira flera negativa konse-
kvenser for Bolagets verksamhet, ekonomiska stillning och

l6nsamhet.

NYCKELPERSONER

Africa Resources ir beroende av Bolagets koncernledning
och andra nyckelpersoner. Om Bolaget skulle frlora
ndgon av sina nyckelmedarbetare skulle det kunna f6rdréja
verksamhets-utvecklingen eller orsaka avbrott i tillverknin-
gen av Bolagets produkter. Bolagets fdrmdaga att locka till
sig och behdlla kvalificerad personal ir avgsrande for dess
framtida framging. Det finns en risk att sidan forméga inte
kan sikerstillas pa grund av konkurrens frin andra bolag
vilket skulle kunna ha negativa konsekvenser for Bolagets

verksamhet.

12

PATENT, ANDRA RATTIGHETER OCH
AFFARSHEMLIGHETER

Africa Resources framtida framging kan paverkas av Bola-
gets formaga ate skaffa och uppritthélla patentskydd for
nuvarande och potentiella produkter, liksom dess formaga
att hindra andra frin att anvinda Bolagets innovationer och
skyddade information. Det finns en risk for att en anstilld
skulle kunna na framging med en sddan talan i de fall som
den anstilldes anstillningsavtal inte innehéller erforderlig
overlatelse till Bolaget av de immateriella rittigheter som

skapats inom ramen for anstillningen.

Produkter kan utvecklas i partnerskap eller fristdende, i

det senare fallet dgs programmen helt av Africa Resources.
Det finns en risk att Africa Resources utvecklar produkeer
eller tekniska 18sningar som inte kan patentskyddas, att
inlimnade patentansokningar inte beviljas eller att beviljade
patent inte ir tillrickliga for att skydda Africa Resources
rittigheter. Det finns dven en risk att beviljade patent inte
ger ndgon konkurrensfordel for Bolagets produkter och att

konkurrenter kan kringgd Bolagets patentskydd.

Om Africa Resources utveckling leder till produkter som ir
patentskyddade, foremal for patentansokan eller skyddade
av andra rittigheter skulle dessa patent eller andra rit-
tigheter kunna angripas av tredje part, vilket kan paverka
Africa Resources immaterialrittsliga stillning. Tredjeparts-
rittigheter skulle kunna hindra Africa Resources frén att
fritt anvinda en utvecklad teknik vilket kan leda till att
Africa Resources belastas med betydande kostnader och éta-
ganden eller eventuellt tvingas upphéra med eller begrinsa
produktutveckling och kommersialisering av en eller flera
av Bolagets produkter. I hindelse av att immaterialrittsliga
begrinsningar paverkar Africa Resources kommer detta ha
konsekvenser for framtida intikter. Om Africa Resources
gor intrang i vissa andra foretags immateriella rittigheter,
eller omvint, skulle det kunna leda till tvister som skulle
kunna ha en negativ inverkan pa Africa Resources finansiel-
la stéllning, dven om utkomsten av en sidan process ar till

Bolagets fordel.



Det finns en risk for att beviljade patent inte ger ett lingsik-
tigt skydd om invindningar eller andra ogiltighetsansprik
limnas in mot meddelade patent. Konsekvensen av sidana
processer kan vara att beviljade patent begrinsas, exem-
pelvis genom att deras omfing minskas eller att patentet
ogiltigforklaras. Utfallet av ett invindningsforfarande kan
overklagas, vilket innebir att det slutliga utfallet kan vara

svart att forutse.

FLUKTUATIONER | UTVUNNA
RAVARUPRISER

Marknadspriser avseende utvunnet mineral/rvara,
inledningsvis frimst diamanter, 4r viktiga nyckeltal f6r
bolagets verksamhet och finansiella stéllning. Fluktuationer
i priserna pd dessa kan ha en dramatisk effekt péa verksam-
hetens resultat. Priserna paverkas av manga faktorer utanfor
koncernens kontroll, exempelvis tillging och efterfrigan,
vixelkurser, inflation, forindringar i den globala ekonomin,
och politiska, sociala faktorer. Utbudet av mineraler bestar
av en kombination av gruvproduktion och befintliga lager
som tillhor stater, producenter och konsumenter. Om
marknadspriserna for berdrda mineraler faller under kon-
cernens fulla produktionskostnader och ligger kvar pa dessa
nivéer for en langre tid kan bolaget besluta att avbryta eller
pausa utvinningen genom muddring av flod botten och/
eller gruvdriften for en kortare eller lingre tid. Liga priser
for mineraler/ravaror paverkar koncernens likviditet, och
om de kvarstdr under en lingre tid, kan bolaget behdva leta
efter andra killor till kassafléde for att uppritthélla likvidi-

teten till dess priserna for mineraler/ravaror dterhimtat sig.

VALUTARISK

Bolaget r exponerat mot fluktuationer i valutamarknaden
dé forindringar i valutakurser kan péverka resultat, kass-
afléde och eget kapital negativt eftersom Bolagets framtida
intdkter forvintas vara i utlindsk valuta. Valutarisker paver-
kar Bolaget genom transaktionsrisker och omrikninggsrisker,
transaktionsrisker uppstér i kassaflodet d fakturering eller

kostnader for fakturerade varor och tjinster inte regleras i

lokal valuta.

LEGALA RISKER

Bolaget och dess dotterbolag bedriver verksamhet och dger
undersdkningstillstdnd och gruvlicenser bade i och utanfér
Sverige. Forindringar i lagar och regler som exempelvis
avser utlindske dgande, miljéskydd, statigt deltagande och

skatter kan paverka resultat och finansiellt stillning negativt.

Koncernens prospekterings och utvinningsarbete avseende
diamanter ér lokaliserat till Demokratiska Republiken Kon-
go vars rittssystem skiljer sig frin Sverige. Lagar, forordnin-
gar, regler och rittsprinciper kan skilja sig 4t nir det géller
bide materiell ritt avseende frigor som berdr domstolsfor-
faranden och verkstillighet. I samband med den l6pande
affirs-verksamheten uppkommer fran tid till en annan risk

for tvister och krav.

POLITISK RISK

Bolagets verksamhet initieras och samordnas i Sverige men
forsiljning avses i framtiden att bedrivas i olika linder.
Risker kan uppkomma genom forindringar av lagstiftning,
beskattning, tullar och avgifter, vixelkurser och andra villkor
som giller foretag som ir verksamma pd internationella
marknader. Aven myndighetsbeslut kan fi genomslagskraft
pa Bolagets verksamhet. Bolaget kommer dven att paverkas
av faktorer forknippade med politisk och ekonomisk osiker-
het i dessa linder. De ovan nimnda faktorerna kan ha nega-

tiva konsekvenser for Bolagets verksamhet och lonsamhet.
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KONFLIKTOMRADEN OCH

KORRUPTION

DRC ir ett stort land (ca Y4-del av Europas totala areal)

och har till storsta del varit befriade frin vipnade konflikter
sedan bérjan av 2000-talet. Ett mindre omrade lings landets
ostra grins 4r enligt externa killor oroligt och har dven
under senare tid drabbats av ett antal vipnade konflikeer
mellan rebeller. I nuliget 4r vipnade konflikter i DRC isol-
erat till den delen av landet, men risken att det sprider sig
till andra delar eller risken for nya konflikter i omridet kan
inte uteslutas. Omradet kring bolagets licens i Tshikapa 4r
stabilt och har s varit under en lingre period. Befolkningen
utgdrs frimst av bénder som odlar maniok och producerar
trikol samt artisanala diamantutvinnare. Om de vipnade
konflikterna skulle sprida sig till omréidet kring Bolagets
licens kan detta medfora att Bolaget maste avbryta eller
pausa mineralutvinningen till dess att eventuell konflike
lugnat ned sig vilket skulle paverka Bolagets omsittning och

resultat negativt.

NATURKATASTROFER OCH
ARBETSMILJORISKER

Naturkatastrofer sisom dversvimningar, stormar och
extrem kyla kan skada den infrastrukcur som ér central f6r
Bolagets befintliga och tilltinkta framtida verksamhet, vilket
kan ge negativa konsekvenser f6r Bolagets verksamhet.
Haveri av viktiga maskiner eller annan viktig utrustning kan
ocksé innebira storningar i verksamheten. Personskador i
samband med ras och fordonsolyckor kan ske under drifts-
fasen. Andra arbetsmiljorisker dr hanteringen av springim-
nen och kemikalier. Lingvarig exponering mot damm och
buller kan leda till sjukdom vilket kan drabba personal i
produktionen och kan innebira att Bolaget blir ersittningss-
kyldigt. Flera av nimnda risker gér inte att forsikra sig mot.
Naturkatastrofer, arbetsmiljorelaterade omstindigheter

och andra olyckor kan, om Bolaget startar gruvverksamhet,
leda till férseningar, driftstopp och ersittningsskyldighet

for Bolaget, vilket kommer ha negativ inverkan pd Bolagets

verksamhet, finansiella stillning och resultat.
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RISKER RELATERADE TILL MILJOKRAV,
TILLSTAND OCH ANDRA BESTAMMELSER

Bolaget och dotterbolagens verksamheter paverkas av statlig
reglering inklusive bestimmelser for miljoskydd. Miljolag-
stiftningen blir allt mer restriktiv, med 6kade boter och
pafoljder for bristande efterlevnad, stringare bedomningar
av foreslagna projekt och 6kat ansvar for foretag och deras
tjdnstemin, chefer och anstillda. Det kan inte garanteras

att framtida avgifter i miljslagstiftningen inte kommer

att paverka koncernens affirsverksamhet. Verksamheten
kan vara féremal f6r miljo-och andra krav, t.ex. krav pa
produktion, hantering och bortskaffande av farligt material
och avfall, féroreningskostnader, hilsa och sikerhet samt
skydd av vilda djur. Bolaget kan komma att krivas pa stora
investeringar for att uppfylla sddana krav. Varje underliten-
het att uppfylla kraven kan leda till hoga boter, forseningar i
produktionen eller indragning av bolagets licenser. Aven om
Bolaget och dess dotterbolag har alla nédvindiga tillstdnd
for sin verksamhet, s som den bedrivs for nirvarande, finns
det inga garantier for att det inte uppstér forseningar i sam-
band med erhallande av nédvindiga licenser, fornyelse av
befintliga eller ansékan om nya tillstind/licenser i samband
med indringar av koncernens verksamhet. Underldtenheten
att folja gillande lagar och andra tillstindskrav kan leda dill
tvingsétgirder dir under, inklusive order som utfirdats av
reglerande eller rittsliga myndigheter som orsakar verk-
samheten att upphora eller begrinsas, och kan omfattas av
korrigerande tgirder som kriver investeringar, installation
av ytterligare utrustning, eller korrigerande atgirder. And-
ringar av gillande lagar och tillstindskrav, eller en mer strikt
tillimpning av befintliga lagar, kan ha en visentig negativ
inverkan pd koncernens dotterbolag och resultera i 6kade
investeringar eller produktionskostnader, minskade pro-
duktionsnivier, nedliggning eller forseningar. Koncernen ir
ansvarig for de kostnader som uppkommer da nedmonter-
ing och dterstillande skall ske av t.ex. borrhal och framtida
eventuella oljebrunnar samt andra ingrepp pa miljé och
omgivning till foljd av de verksamheter som bedrivs inom

koncernen.



FORSAKRINGAR

Enligt styrelsens beddmning ger foreliggande forsikringss-
kydd, inklusive forsikringsniva och forsikringsvillkor, ett
tillfredsstillande skydd f6r moderbolaget med hinsyn tagen
till de potentiella riskerna med verksamheten i Sverige.
Ifriga om dotterbolagens verksamhet bér papekas att
gruvdrift och liknande verksamhet innebir méanga risker,
inklusive ovintade eller ovanliga geologiska forhillanden,
jordras, brinder, versvimningar, jordbdvningar och andra

miljorelaterade hindelser.

Det ir inte alltid majligt att fa forsikring mot alla sada-

na risker och Africa Resources kan dirtill besluta att inte
teckna forsikring mot vissa risker pd grund av héga premier
eller andra skil. Om sidana risker leder till kostnader, kan
de paverka I6nsamhet och leda till 6kade kostnader samt
paverka virderingen av bolagets aktie. Bolaget har ingen
forsikring mot miljorelaterade risker eller konsekvenser

som kan uppsta pa grund av terrorhandlingar eller sabotage.
Africa Resources kan siledes inte limna ndgra garantier for
att forluster inte uppstar eller att krav inte framstills som gar

utover vad som ticks av nuvarande forsikringsskydd.

RISK ATT BLI FOREMAL FOR RATTS-
TVISTER, UTREDNINGAR OCH ANDRA
FORHALLANDEN

Tvister, ansprak, utredningar och férfaranden kan leda cill
att Africa Resources maste betala skadestand eller upphora
med viss verksamhet. Africa Resources kan involveras

i tvister inom ramen for sin normala affirsverksamhet

och riskerar att bli foremal for ansprak i processer som

ror patent och licenser eller andra avtal. Dessutom kan
styrelsemedlemmar, ledande befattningshavare, anstillda
eller koncernbolag bli féremal f6r brottsundersokningar
och brottmélsprocesser. Sidana tvister, ansprak, utredningar
och processer kan vara tidskrivande, innebira avbrott i den
normala verksamheten, involvera ansprak pé stora summor
och leda till betydande kostnader. Vidare 4r det ofta svért
att forutse utfallet av komplexa tvister, ansprék, utredningar
och processer. Dirmed skulle tvister, ansprak, utredningar
och processer kunna ha betydande negativa konsekvenser

for Bolagets verksamhet.

FORANDRINGAR | BRANSCHEN

Bolagets bransch kiinnetecknas av férindring med kontin-
uerlig forstirkning. Framtida framgang ir dérfor i hog grad
beroende av Bolagets forméga att anpassa sig till sadana yttre
faktorer, dess formaga att diversifiera produktportfoljen och
utveckla nya och konkurrenskraftigt prissatta produkter och
system som tillgodoser efterfrigan pd en marknad i stindig
forandring. Om Bolaget inte kan sikerstilla ritt pris for sina
produkter och system kan detta inverka negativt p& Bolagets

l6nsamhet och ekonomiska stillning.
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PRISSATTNING AV PRODUKTER OCH
SYSTEM

Allminna tendenser for prissittning av Bolagets verksam-
hetsomriden ligger utanfér Bolagets kontroll. I hindelse

av en allmin nedging i priser finns det risk for att detta
paverkar Africa Resources vinstméjligheter negativt. Det
finns dirmed en risk for att prissittningen for Bolagets
produkter kan bli ligre in Bolagets styrelse och ledande
befattningshavare frvintar sig. Sddana prissittningshindel-
ser kan ha negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet

och lénsambhet.

SKATTERISKER

Forindringar i bolagsskatt, liksom dvriga statliga eller kom-
munala pélagor, kan paverka forutsittningarna for Bolagets
verksamhet. Skattesatser kan forindras i framtiden. Forin-
dringar av bolagsskatt skulle kunna medféra att Bolagets
skattesituation forindras negativ och skulle kunna, liksom
ovriga statliga och kommunala pélagor, ha negativ effekt pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning. Det
finns dven risk att Bolagets tolkning av tillimpliga regler
och administrativ praxis ir felaktig eller att regler och praxis
skulle kunna dndras, eventuellt med retroaktiv verkan. Gen-
om skattemyndighetens beslut kan Bolagets nuvarande eller
tidigare skattesituation komma att forsimras vilket skulle
kunna ha en negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, resul-

tat och finansiella stillning.
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UTDELNING

Enligt svensk lag beslutar bolagsstimman om utdelning.
Utdelning far ske endast om det finns utdelningsbara medel
hos Bolaget och under férutsitening att sddant beslut fram-
star som forsvarligt med hinsyn till de krav som verksam-
hetens art, omfattning och risker stiller pa storleken av eget
kapital samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och
finansiell stillning. Vidare kan aktiefigarna, som huvudre-
gel, inte besluta om hégre utdelning 4n vad som foreslagits
eller godkints av styrelsen. Mot bakgrund av de beskrivna
restriktionerna kan utdelning pa aktierna i Bolaget komma
att helt eller delvis utebli. Bolaget har hittills aldrig beslutat
om ndgon utdelning till Bolagets aktiedgare. Inga garantier
kan limnas for att Bolaget kommer att besluta om framtida
utdelningar. Se vidare nedan angende utdelning och ut-

delningspolicy under avsnittet Aktien och Agarforhallande.



RISKER RELATERADE TILL ERBJUDANDET

AKTIEKURSENS UTVECKLING
En investering i Bolaget r forknippad med risk. Det finns

inga garantier for att aktiekursen kommer att ha en positiv
utveckling. Det finns heller inga garantier for att aktien
kommer att kunna listas vid NGM Nordic MTF eller
annan marknadsplats. Aktiemarknaden kan generellt gi ned
av olika orsaker sisom rintehéjningar, politiska utspel, valu-
takursfordndringar och simre konjunkturella forutsittning-
ar. Aktiemarknaden priglas dven till stor del av psykologiska
fakeorer. Bolagets aktie kan paverkas p4 samma sdtt som

alla andra aktier av dessa faktorer, vilka till sin natur manga
ganger kan vara problematiska for aktiedgare att forutse

och skydda sig mot. Det finns ocksd risk for att Bolagets
aktiekurs i framtiden kan komma flukcuera kraftigt, bland
annat till f8ljd av deldrsmissiga resultatvariationer, den all-
minna konjunkturen och forindringar i kapitalmarknadens
intresse for Bolaget. Dirutover kan aktiemarknaden i
allminhet reagera med extrema kurs- och volymfluktua-
tioner som inte alltid 4r relaterade till eller proportionerliga i

forhallande till det operativa utfallet hos enskilda bolag.

LIKVIDITETSBRIST

Det ir inte méjligt att forutse det framtida intresset for
Bolagets aktie. Aven om Bolagets aktier blir foremal for
handel kan graden av likviditet i Bolagets aktier variera och
dirmed inte alltid vara tillfredsstillande. Om en aktiv och
likvid handel inte utvecklas kan det innebira svirigheter att
silja storre poster inom en snidv tidsperiod, utan att priset pd

aktien paverkas negativt.

RISKER MED NYEMISSIONEN

Nigra garantier eller teckningsforbindelser har inte limnats
av aktiedigare i Bolaget i anledning av den forestdende
foretridesemissionen. Det finns saledes risk att nyemis-
sionen inte blir fulltecknad och att Bolaget darfor inte fa

in tillrickligt kapital for sikerstillande av verksamhetens

utveckling.
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INBJUDAN ATT TECKNA AKTIER | AFRICA
RESOURCES AB

Styrelsen i Africa Resources beslutade den 2 februari 2017
med stdd av bemyndigande frin den extra bolagsstimman i
Bolaget den 23 december 2016 att 5ka Bolagets aktiekapital
med hogst 357 035,50 SEK, genom nyemission av hogst 714
o71 aktier med foretridesritt for Bolagets aktiedgare till ett
sammanlagt virde om ca 6,4 MSEK. Anmilan om teckning
av akdier i Erbjudandet ska ske under perioden fran och
med 13 februari 2017 till och med 27 februari 2017. Anmiln-
ingsperioden kan komma att f6rldngas. For mer informa-
tion om erbjudandet se avsnittet ”Villkor och anvisningar” i

detta Memorandum.

Erbjudandet kommer vid full teckning att tillféra Bolaget
cirka 6,4 MSEK, f6re avdrag for emissionskostnader. Nagra
teckningsforbindelser eller garantier frén akrtiedgare eller

andra har inte limnats.

En befintlig aktiedgare som viljer att inte teckna aktier kom-
mer att vidkdnnas en maximal utspadning om 9,1 procent

genom erbjudandet.

Mot bakgrund av ovanstiende inbjuds hirmed befintliga
aktiedgare till tecknings av akdier i Africa Resources enligt

villkoren i Memorandumet.
Stockholm den 2 februari 2017

Africa Resources AB (publ)
Styrelsen
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AFRICA RESOURCES | KORTHET

Foljande sammanfattning ska ses som en introduktion och
innehéller inte nddvindigtvis all information for ett inves-
teringsbeslut. Framtidsinriktade uttalanden i detta Memo-
randum speglar styrelsens bedémning av hur verksamheten
i Africa Resources och dess dotterbolag kan utvecklas under
forutsittning att gjorda antaganden uppfylls. Varje invest-
erare maste dock sjilv bilda sig en uppfattning om Bolagets
méjligheter och risker, och uppmanas dirfor att lisa doku-

mentet i sin helhet inf6r varje investeringsbeslut.

Africa Resources (tidigare firma Gripen Oil & Gas) bildades
i december 2005. Bolaget har arbetat med prospektering
efter mineraler, gas och olja sedan starten och férvirvade
som ett led i detta, i juni 2016, 100 % av aktierna i AFR
Minerals & Diamonds AB som iger och utvecklar diamant-
projekt i Demokratiska Republiken Kongo (DRC). Africa
Resources hade sedan tidigare tvi heligda dotterbolag;
Gotland Exploration AB och Gripen Gas AB vilka innehar
undersdkningstillstdnd for olja och gas i Sverige. Africa
Resources 4r ett bolag med verksamhet inriktad pa prospek-
tering, och sméskalig produktion av rdvarutillgingar med
fokus pa Afrika. Bolaget kombinerar en mangarig erfarenhet
av arbete i Afrika inom rivaruprojekt som diamant, olja och
gas med en god kiinnedom och erfarenhet av den finansiella
marknaden. Africa Resources har respeke for de risker som
ir forenade med verksamhet utomlands och arbetar aktivt

for att hantera och minimera dessa.
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Bolagets tillgingar utgdrs i dagsliget huvudsakligen av

en gruvlicens for utvinning av diamanter i sydvistra
Demokratiska Republiken Kongo om ca 36 km2 nira
grinsen till Angola, med en oberoende verifierad diamant-
resurs om mer dn 2,4 miljoner carat. Det har historiskt
spenderats i storleksordning 40 MSEK pa att utveckla
denna tillging av tidigare dgare och sméskalig produktion
av lokalbefolkningen ir pagiende. Utover Africa Resources
egen licens har bolaget ingart ett avtal avseende produk-
tionsrittigheter pd den angriinsade licensen i sdder lings
med Tshikapa-floden vilken innehas av bolagets lokala

partner.

Bolagets vision ir att vara en aktiv och positiv aktér inom
utvinning och handel med afrikanska ravaror och naturtill-
gangar. Bolaget gor bedémningen att Afrika 4r intressant
utifrin ett investeringsperspektiv. Kontinenten ér rik pa
naturtillgingar, utvecklingen av industrin och dirmed
produktion i stdrre skala har inte skett i samma utstrickning
som i minga andra delar av virlden. Produktions-kost-
nadsnivierna ir ofta relativt 1iga och i takt med att mer
utlindske kapital investeras och allokeras till afrikanska
projekt frbittras affirsklimatet for utlindska bolag genom
ett stirke skydd avseende exempelvis dganderitt och skat-
telagstiftning. Utvecklingen gér snabbt i ménga afrikanska
linder och bolaget avser att aktivt ta del av den vixande och

allt mer vilfungerande ekonomin.



Africa Resources skall vara en foregingare avseende
smaskalig utvinning och prospektering av diamanter

och andra révaror i Afrika. Bolaget har en hog ambition
avseende socialt ansvarstagande och miljomedvetenhet och
skall bedriva verksamhet i samférstand med lokala myn-
digheter och lokal befolkning. Africa Resources skall i s&
stor utstrickning som mojligt arbeta med- och nyttja lokal
kompetens och arbetskraft. Bolaget skall lingsiktigt vara en
mojlig partner i storskalig utvinning av rivaror om styrelse
och ledning s& bedomer vara motiverat utifran ett risk/

avkastningsperspektiv.

Bolagets strategi omfattar att med en liten lednings- och ad-
ministrativ organisation bedriva prospektering och produk-
tion av diamanter och andra naturtillgingar tillsammans
med lokala partners for export och forsiljning till globala
marknader. Bolaget skall baserat pa relativt smé investerin-
gar skapa virden i bolagets naturtillgingar, vilket i sin tur
ger mojlighet for bolaget att genom extern finansiering skala

upp verksamheten.

Africa Resources aktie har tidigare varit listad vid Aktie-
torget. Styrelsen beslot att avlista aktien i april 2016 bl. a

till foljd av att bolagets olje- och gasverksamhet under en
period varit vilande som ett resultat av den hart pressade
marknaden for olja och gas. Bolaget avser att anséka om en
listning av bolagets aktie pd NGM Nordic MTF eller annan
marknadsplats.

23



BAKGRUND OCH MOTIV

Styrelsen gor bedomningen att bolagets verksamhet, risk
och potentiella uppsida samt den rddande marknadssitua-
tionen inom rdvaruproduktion och prospektering limpar
sig vil for en notering pa den svenska aktiemarknaden. Sty-
relsen tror att bolaget kan erbjuda investerare en intressant
mojlighet att investera i rivaror och naturtillgingar pd en
marknad med omfattande potential. Bolaget erbjuder en
alternativ investering inom en marknad med f4 investering-
salternativ i kombination med en stor virdedkningspoten-

tial pd en intressant kontinent i stark tillvixt.

[ syfte att framférallt kunna genomf6ra en nyemission med
foretridesritt for bolagets aktiedgare, besldt bolagsstimman
i Africa Resources den 23 december 2016 om att bemy-
ndiga styrelsen att kunna besluta om genomférande av
nyemissioner omfattande en aktickapitalsokning om hogst
2 000 000 kronor. Mot bakgrund hirav fattade bolagets sty-
relse med stéd av bemyndigandet fran den extra bolagsstim-
man, den 2 februare att genomfora en nyemission med
foretradesritt for bolagets befintliga aktiedgare omfattande
hégst 714 071 nya aktier och i dvrigt pa de villkor som
beskrivs i detta memorandum. Teckningskursen ar 9 kronor
per aktie. Erbjudandet kommer vid full teckning att tillfora
Bolaget cirka 6,4 MSEK (f6re emissionskostnader).

Aktuell foretridesemission genomfors for att sikerstilla
finansieringen av uppstarten av bolagets diamantproduk-
tion pa den egna licensen i Tshikapa i DRC. Emission-
slikviden dr avsedd dill investeringar for att 3 igang en
initial produktion, en prim med muddringsverk ir t.ex. en
viktig investering som Bolaget avser gora. Resterande del av
emissionslikviden syftar till att forbattra Africa Resources
finansiella plattform infér ytterligare investeringar och for
den I8pande verksamheten. Emissionslikviden planeras att

fordelas enligt nedan.

Efter Erbjudandets genomférande kommer antalet akeier
att uppga till hogst 7 854 789 aktier (kvotvirde so 6re). De
nya aktierna ska medfora samma ritt som de forutvarande

aktierna i Bolaget

Anvandning av emissionslikvid i sammandrag

Inkép av produktionsutrustning i DRC (Prim, muddringsverk)

Finansiering av moderbolag och administration under 12 min

Rérelsekapital DRC i uppstartsfas

-2 200

-1700

-600

Totalt kapitalbehov: -4 500
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Teckningskursen har faststills till 9,00 SEK per aktie (kvot-
virde 50 6re), vilket medfor att Bolaget vid full anslutning
tillfors ca 6,4 miljoner kronor fére emissionskostnader.
Under ridande marknadsforutsictningar gor styrelsen en
aktuell virdering av Bolagets marknadsvirde och prissit-
tning av aktien. Infor prissittning av aktien har styrelsen i
Africa Resources bl. a tagit hinsyn till den geologiska och
tekniska rapport som beskriver de utvinningsbara mineral-
tillgAngarna i dotterbolagets licens i Tshikapa i DRC. Det

ar styrelsens uppfattning att en investering i foreliggande
nyemission till den bestimda kursen har forutsittningar

att motsvara rimligt hoga avkastningskrav som kan stillas
pé ett bolag med Africa Resources verksamhetsinrikening. I
ovrigt hinvisas till avsnitt om Villkor och anvisningar i detta

Memorandum.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ERBJUDANDET

Styrelsen har den 2 februari 2017 baserat pi bemyndigande
frdn den extra bolagsstimman den 23 december 2016 beslu-
tat om att genomfora en nyemission med foretridesritt for
Bolagets aktiedgare omfattande hdgst 714 o71 akder. Vid full
teckning kommer Bolaget att tillforas 6 426 639 MSEK fore
emissionskostnader.

Hirmed inbjuds, i enlighet med villkoren fér detta Mem-
orandum, Bolagets aktiedgare att teckna sammanlagt hogst

714 071 nyemitterade aktier i Bolaget.

TECKNINGSRATTER

Rt att teckna sig f6r aktier skall med foretradesritt
tillkomma Bolagets aktiedgare, varvid en (1) teckningsritt
skall erhallas for varje en (1) befintlig aktie. Tio (10)
teckningsritter berittigar till teckning av en (1) ny akdie.
Handel med teckningsritter kommer inte att férekomma.
Teckningskurs

De nya aktierna emitteras till en kurs om 9,00 SEK per

aktie. Inget courtage tillkommer.

AVSTAMNINGSDAG

De som pa avstimningsdagen den 9 februari 2017 ir
registrerade som aktiesigare i den av Euroclear forda
aktieboken for Africa Resources erhller for varje befintlig
aktie en (1) teckningsritt. Tio (10) teckningsritter berittigar
till teckning av en (1) ny aktie. Hirutover finns det mo-
jlighet att anmila intresse for att teckna aktier utan stéd av

teckningsritter.
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TECKNINGSTID

Teckning av nya aktier ska ske under tiden fran och med
den 13 februari 2017 till och med den 27 februari 2017.
Observera att outnyttjade teckningsritter blir ogiltiga efter
teckningstidens utging och dirmed forlorar sitt eventuella
virde. Outnyttjade teckningsritter kommer att avregistreras
frin respektive aktiedgares VP-konto utan avisering frin
Euroclear.

Styrelsen f6r Africa Resources forbehaller sig ritten att
forlinga den tid under vilken teckning och betalning kan
ske. Sidan forlingning kommuniceras via Bolagets hemsida,

vilket skall senast sista dagen i teckningsperioden.

UTSPADNING

De befintliga aktiedgare i Bolaget som inte tecknar aktier

i Erbjudandet kommer under aktuella férutsiteningar fa
vidkidnnas en utspadning av sitt aktieinnehav. Den totala ut-
spadningen vid fullteckning i foretridesemissionen uppgar

till ca 9,1 procent.

INFORMATION FRAN EUROCLEAR TILL
DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare eller foretridare for aktiedgare som pé ovan
namnda avstimningsdag ir registrerade i den av Euroclear
for Bolagets rikning forda aktieboken, erhaller forerycke
emissionsredovisning, sirskild anmilningssedel 1 och 2
samt informationsfolder avseende erbjudandet. P4 den
fortryckta emissionsredovisningen framgér bland annat
antalet erhallna teckningsritter och det hela antalet aktier
som kan tecknas. Den som ir upptagen i den, i anslutning
till aktieboken, sirskilt forda forteckningen ver panthavare
med flera, erhéller inte ndgon emissionsredovisning utan
underrittas separat. VP-avi som redovisar registreringen av

teckningsritter pa aktiedgares VP-konto utsindes inte.



FORVALTARREGISTRERADE
AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av akdier i Africa Resources ir
forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhller
endast en informationsbroschyr. Teckning och betalning
ska da istéllet ske i enlighet med anvisningar fran respektive

forvaltare.

TECKNING MED STOD AV
FORETRADESRATT

Teckning av aktier med stdd av teckningsritter sker genom
kontant betalning. Observera att det kan ta upp till tre
bankdagar f6r betalningen att nd mottagarkontot. De
huvudaktiedgare som i december 2016 inlénat sammanlagt
500 000 kronor till Bolaget skall dock 4dga ritt att teckna
aktier genom kvittning mot aktuellt reversbelopp. Teckning
och betalning ska ske i enlighet med nigot av nedanstiende

tva alternativ.

L Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

I det fall samtliga pa avstimningsdagen erhdllna tecknings-
ritter utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckea
inbetalningsavin frin Euroclear anvindas som underlag

for anmilan om teckning genom betalning. Den sirskilda
anmilningssedeln ska dirmed inte anvindas. Inga tilligg
eller indringar fir goras i den pa inbetalningsavin fortryckta

texten. Anmilan ir bindande.

2. Sérskild anmilningssedel 1

I det fall ett annat antal teckningsritter utnyttjas in vad som
framgar av den fortryckta inbetalningsavin frin Euro-

clear ska ”Sirskild anmilningssedel” anvindas. Anmilan
om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de
instruktioner som anges pa den sirskilda anmilningssedeln.
Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska dirmed
inte anvindas. Sirskild anmilningssedel 1 kan bestillas frin

Mangold via telefon eller e-post.

Sérskild anmilningssedel 1 ska vara Mangold tillhanda
senast kl. 15.00 den 27 februari 2017. Eventuell anmilnings-
sedel som siands med post bor darfor avsindas i god tid fore
sista teckningsdagen. Endast en anmilningssedel per person
eller juridisk person kommer att beaktas. I det fall fler 4n en
anmilningssedel insindes kommer enbart den sist inkom-
na att beaktas. Ofullstindig eller felaktigt ifylld sirskild
anmilningssedel kan komma att limnas utan avseende.

Observera att anmilan ir bindande.

Ifylld sirskild anmilningssedel skickas eller limnas till:

Mangold Fondkommission AB
Emissioner/ Africa Resources
Box 55691

102 15 Stockholm

Besoksadress: Engelbrektsplan 2

E-mail: ta@mangold.se
Telefax: 08-503 o15 51
Telefon: 08-503 o15 80

Hemsida: www.mangold.se
Sérskild anmilningssedel 1 kan laddas ner fran Bolagets

(www.africaresources.se) och Mangold Fondkommissions

(www.mangold.se) respektive hemsidor.
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TECKNING UTAN STOD AV
FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med foretrides-
ritt ska styrelsen, inom ramen for Foretridesemissionen
hégsta belopp, besluta om férdelning av aktier som inte
tecknats med foretridesritt. Sidan fordelning ska i forsta
hand ske till aktietecknare som tecknat aktier med stod av
teckningsritter och, vid éverteckning, i forhallande till det
antal teckningsritter som var och en utnyttjat for teckning
av akdier och, i den méin detta inte kan ske, genom lottning.
I andra hand ska fordelning ske till Gvriga som tecknat
aktier utan stod av teckningsritter och, vid dverteckning, i
forhallande till tecknat belopp, och i den man detta inte kan
ske, genom lottning. For aktier som inte tecknats med stod
av foretridesritt eller utan foretridesritt enligt ovan, ska

tilldelningen ske i enlighet med styrelsens bestimmande.

Teckning av aktier utan foretridesritt ska ske under samma
period som teckning av aktier med foretridesritt, det vill
sdga frin och med den 13 februari 2017 till och med den 27
februari 2017. Styrelsen i Africa Resources forbehéller sig

ritten att forlinga teckningstiden.

Intresscanmilan att teckna aktier utan stdd av tecknings-
ritter ska goras pa ”Sirskild anmilan 2 - teckning utan stod
av teckningsritter” som ifylls, undertecknas och ddrefter
skickas eller limnas till Mangold med kontaktuppgifter
enligt ovan. Anmilningssedeln kan bestillas frin Mangold
via telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan. Privatper-
soner kan dven fylla i och skicka in anmilningssedeln elekt-
roniske till Mangold via hemsidan. For detta krivs bank-ID.
Anmilningssedeln kan dven laddas ned frin Africa Resourc-

es hemsida, (www.africaresources.se)
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Anmilningssedeln ska vara Mangold tillhanda senast kl.
15.00 den 27 februari 2017. Anmilningssedel som sinds
med post bor dirfor avsindas i god tid fore sista tecknings-
dagen. Endast en anmilningssedel per person eller juridisk
person kommer att beaktas. For det fall fler in en anmailn-
ingssedel insindes kommer enbart den sist inkomna att
beakras. Ofullstindig eller felakrig ifylld anmilningssedel
kan komma att limnas utan avseende. Anmélan ér

bindande.

Besked om eventuell tilldelning limnas genom utskick av
avrikningsnota vilken ska betalas i enlighet med anvisnin-
garna pa denna. Meddelande utgér endast till dem som

erhéllit tilldelning.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN
FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan
foretridesritt, limnas genom 6versindande av tilldelnings-
besked i form av en avrikningsnota. Likvid ska erliggas
senast tre (3) bankdagar efter utfirdandet av avrikningsno-
tan. Nigot meddelande limnas inte till den som inte erhéllit
tilldelning. Erlaggs inte likvid i rite tid kan aktierna komma
att overlatas till annan. Skulle forsiljningspriset vid sadan
overldtelse komma att understiga priset enligt Erbjudandet,
kan den som ursprungligen erhéllit tilldelning av dessa
aktier komma att f3 svara for hela eller delar av mellanskill-

naden.



AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock inte
aktiedgare bosatta i USA, Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Schweiz, Singapore samt Sydafrika eller i nigon
annan jurisdiktion dir deltagande skulle kriva prospekt,
registrering eller andra dtgirder 4n de som foljer av svensk
ritt) som 4ger ritt att teckna akdier i Foretridesmissionen,
kan vinda sig till Mangold p4 telefon enligt ovan for infor-
mation om teckning och betalning. Aktiedgare som inte r
bosatta i Sverige och som inte kan anvinda den fortryckea
bankgiroavin kan vinda sig till Mangold Fondkommission
pa telefon enligt ovan for information om teckning och

betalning.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA) OCH
LEVERANS AV AKTIER

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebir ndgra bankdagar
efter betalning. Direfter erhéller tecknaren en VP-avi med
bekriftelse pd att inbokning av betalda tecknade aktier
(BTA) skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade aktier-
na ir bokforda som BTA pd VP-kontot tills nyemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket. Enligt aktiebolagslagen
far under vissa forutsittningar del av emissionen registreras
hos Bolagsverket. Om denna méjlighet till delregistrering
utnyttjas i foreliggande foretridesemission kommer flera
serier av BTA att utfirdas varvid den forsta serien benimns

”BTA 1” i Euroclear-systemet.

Handel med BTA kommer inte att forekomma.

Sé snart foretridesemissionen registrerats vid Bolagsverket,
vilket beriknas ske under vecka 12, ombokas BTA till aktier
utan sirskild avisering frin Euroclear. For de aktiedgare som
har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer informa-

tion fran respektive forvaltare

INFORMATION OM UTFALLET AV
FORETRADESEMISSIONEN

Inom négra dagar efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att informera om utfallet av foretridesmissionen,
vilket kommer att ske via Bolagets hemsida (www.africare-

sources.se)

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och

regleras av svensk ritt.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ritt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstimningsdag for utdelning som infaller
nirmast efter det att féretridesemissionen har registrerats
hos Bolagsverket och aktierna har inforts i den av Euro-
clear forda aktieboken. Utbetalning av eventuell utdelning
ombesorijs av Euroclear eller, fr forvaltarregistrerade inne-

hav, i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

EMISSIONSINSTITUT

Mangold fondkommission 4r emissionsinstitut till bolaget
i samband med forestdende Erbjudande och har bitritt

Bolaget vid upprittande av Memorandumet.
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VD HAR ORDET

Jag har i hela mitt liv fascinerats av Afrika, kontinentens
mojligheter, utmaningar och potential. Skillnaderna mot
vistvirldens sitt att se pa foretagande, livskvalitet och
planering skiljer sig i manga fall avsevirt, utmaningarna ir
ménga men behovet av seriésa och lingsiktiga akedrer som
vill bidra i utvecklingen av den afrikanska ekonomin 4r

enligt mig patagligt.

Bolagets nuvarande projekt i Demokratiska Republiken
Kongo omfattar betydande verifierade diamanttillgingar i
enlighet med den globalt antagna rapporteringsstandarden
NI 43-1o1. Det utvinns méngder av diamanter i DRC, i
princip uteslutande genom s k artisanal produktion, dvs
genom att lokalbefolkningen griver fram diamantférande
grus for hand med spadar som sedan vaskas i de manga
floderna runt om i provinserna. Jag har i omridet, sedan
2012, deltagit i [6nsam produktion av omfattande volymer
av ridiamanter tillsammans med en lokal producent baserat
pa fordldrade metoder, bristfilliga maskiner och avsaknad
av styrsystem och planeringsverktyg. Africa Resources ser
mojligheter i detta och avser att tillvarata den lokala kompe-
tensen och erfarenheten och kombinera med ny teknologi
samt vart sitt att se pi nddvindiga strukturer och finanser
for att bygga langsikrigt hallbara projekt med god avkast-

ning. Detta skapar tillvixt, Idnsamhet och arbetstillfillen.

Det ir fi omréden i virlden dir det satsas sa mycket pengar
pd utveckling som i Afrika. Den tillvixt som rdder i nuliget
samt forvintas 6ka i tilltagande takt inom den afrikanska
kontinenten ir svirfunnen i andra delar av virlden. Africa

Resources vision ir att vara en del i denna utveckling.
Stockholm i februari 2017
Africa Resources AB (publ)

Thomas Higgkvist
VD och styrelseledamot
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VERKSAMHETSBESKIVNING

OVERSIKT

Africa Resources AB ir ett bolag med verksamhet inriktat
pa prospektering, handel och sméskalig produktion av
ravarutillgdngar med fokus pd Afrika. Bolaget kombinerar
en mingdrig erfarenhet av arbete i Afrika inom ravarupro-
jekt som diamant, olja och gas med en god kinnedom och
erfarenhet av den finansiella marknaden. Africa Resources
tillgdngar utgors i dagsliget huvudsakligen av en gruvli-
cens for utvinning av diamanter i sydvistra Demokratiska
Republiken Kongo om ca 36 km2 nira grinsen till Angola,
med en oberoende verifierad diamantresurs om mer in 2.4
miljoner carat. Det har historiskt spenderats i storleksord-
ningen 40 MSEK p4 att utveckla denna tillging av tidigare
4gare och smaskalig produktion av lokalbefolkningen 4r
pigdende. Utdver Africa Resources egna licens har bolaget
ingdtt ett avtal avseende produktionsrittigheter pd den an-
grinsade licensen i sdder lings med Tshikapa-floden vilken

innehas av bolagets lokala partner.

HISTORIK

Africa Resources AB (tidigare firma Gripen Oil & Gas)
bildades i december 2005. Bolaget har arbetat med pros-
pektering efter mineraler, gas och olja sedan starten och
forvirvade som ett led i detta, i juni 2016, diamantprojektet
AFR Minerals & Diamonds AB i Demokratiska Republik-
en Kongo (DRC). Africa Resources har sedan tidigare tva
heligda dotterbolag; Gotland Exploration och Gripen Gas
AB vilka innehar undersoknings-tillstind for olja och gas i
Sverige. Det frvirvade diamantprojekeet har en verifierad
mineraltillging om ca 2,4 miljoner carat enligt det kanaden-
siska gruvregelverket Ni 43-101 som fungerar som en praxis
i viirdering av mineraltillgingar. Africa Resources 4r sedan
forvirvet av AFR Mineral & Diamonds AB ett bolag med
verksamhet inriktat pa prospektering, handel och sméskalig

produktion av rdvarutillgingar med fokus pd Afrika.
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AFFARSIDE
Bolagets skall, i samarbete med lokala entreprenérer, vara
en ansvarstagande utvecklare och producent av afrikanska

rivarutillgingar.

VISION, STRATEGI OCH AFFARSMODELL

Bolagets vision ir att vara en aktiv och positiv aktér inom
utvinning och handel med afrikanska ravaror och naturtill-
gangar. Bolaget gor bedémningen att Afrika 4r intressant
utifrin ett investeringsperspektiv. Kontinenten ér rik pa
naturtillgingar, utvecklingen av industrin och dirmed
produktion i stdrre skala har inte skett i samma utstrickning
som i manga andra delar av virlden. Produktionskost-
nadsnivierna ir ofta relativt 1iga och i takt med att mer
utlandske kapital investeras och allokeras till afrikanska
projeke forbittras affirsklimatet for utlindska bolag genom
ett stirke skydd avseende exempelvis dganderitt och skat-
telagstiftning. Utvecklingen gér snabbt i ménga afrikanska
linder och bolaget avser att aktivt ta del av den vixande och

allt mer vilfungerande ekonomin.

Africa Resources strategi omfattas av att med en liten led-
nings- och administrativ organisation bedriva prospektering
och produktion av diamanter och andra naturtillgingar
tillsammans med lokala partners f6r export och forsiljning
till globala marknader. Bolaget skall baserat p3 relative sma
investeringar skapa virden i bolagets naturtillgingar, vilket i
sin tur ger mojlighet fr bolaget att genom extern finansier-

ing skala upp verksamheten.



Vidare skall Bolaget vara en féregingare avseende sméskalig
utvinning och prospektering av diamanter och andra rava-
ror i Afrika. Bolaget har en hég ambition avseende socialt
ansvarstagande och miljémedvetenhet och skall bedriva
verksamhet i samforstind med lokala myndigheter och lokal
befolkning. Africa Resources skall i si stor utstrickning

som mojligt arbeta med- och nyttja lokal kompetens och
arbetskraft. Bolaget skall lingsiktigt vara en méjlig partner

i storskalig utvinning av rdvaror om styrelse och ledning si
beddmer vara motiverat utifrin ett risk och avkastnings-

perspektiv.

DIAMANTFOKUS

Bolagets befattningshavare har ling erfarenhet och
omfattande kompetens av arbete med projeke relaterade

till prospektering och utvinning av mineraler samt hy-
drokarboner (olja och gas). Bolagets styrelse har i nuliget
valt att fokusera 100 % pa diamantverksamheten i Afrika
dd den i nuliget bedoms som mest intressant utifran ett
virdeskapande perspektiv med rddande marknadspriser.
Bolaget kommer dock fortlépande utvirdera nya affiarsmé-
jligheter och tillgangar for att dra nytta av den samlade
kompetens som ryms inom bolagets ledning och nitverk.
Styrelsen gor bedomningen att den nuvarande marknaden
for prospekterings- och produktionstillgingar inom révaror,
frimst i Afrika, erbjuder intressanta affirsméjligheter i
framtiden. De olje- och gaslicenser som i nuldget 4gs av
ovriga svenska dotterbolag i koncernen behélls och kommer
att utvirderas kontinuerligt. Dessa tillgingar ger bolaget och
dess aktiedgare en intressant option baserat pé bl a prisut-

vecklingen for olja- och gas.

ALLUVIAL UTVINNING AV DIAMANTER
PA FLODBOTTEN

Bolaget bedémer att det i ett forsta skede skall fokusera

pa prospektering och produktion av diamantférande grus
processat frin flod botten pé licensen. Halterna ir ofta
betydligt hégre som ett resultat av naturlig anrikning,.
Dirtill kommer att produktionskostnaderna for att utvinna
diamanter frin flod botten ir visentligt ldgre. Detta bedéms
skapa goda forutsittningar for produktion med hég lon-
samhet. Utmaningen 4r dock, att det ir svirare att idendifi-
era fyndigheter och faststilla volymer under vattnet da inga
vil beprévade prospekteringsmetoder existerar. Sannolik-
heten fér att diamanter pa flod botten redan 4r utvunna,
bedoms dock vara laga eftersom det ér forst pa senare ar
som det finns tillgang till teknisk utrustning som mojliggdr
muddring av flod botten. De mer littatkomliga diaman-
terna pé terrasserna har i viss utstrickning redan utvunnits
genom de senaste 100-4rens jakt pd diamanter. Savil foretag
som lokalbefolkningen har grivt ut delar av Tshikapa och
utvunnit de mer littdtkomliga diamanterna. De diamanter
som finns kvar pa terrasserna ligger djupare och foranleder
didrmed hégre produktionskostnader och mer omfattande
kapitalinvesteringar. En annan férdel med floderna dr att de
kontinuerligt bedoms fyllas pd genom att vattnet for med
sig nya sediment innehdllande diamanter.

Utvinning genom muddring (dredging)

Huvuddelen av de diamanter som utvinns i Tshikapa-omré-
det i DRC kommer frin muddring (dredging) av flod bot-
ten med hjilp av mindre pramar. Processen ér relativt enkel
ddr man med en dieselpump och slangar av olika tjocklek,
oftast 8 eller 12 inch (ca 20-30 cm), likt en dammsugare
suger upp grus frin flod botten som sedan paketeras i sickar
pd pramen f6r manuell vaskning pé land, alternativt med
mindre mobila sorterare/avskiljare med en kapacitet om

ndgra ton grus i timmen.
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VARDESKAPANDE
PROSPEKTERING:

Bolaget har som tidigare nimnts en uppskattad mineral-
tillging om ca 2,4 miljoner carat pa flodterrasserna inom
licensomradet. Fér att utvinna denna tillgdng krivs en
relativt omfattande investering i maskiner och utrustning.
Bolaget bedémer att en utvinning av alluviala fyndigheter
pa terrasserna kan bli aktuellt forst i ett senare skede. I det
forsta skedet 4r det frimst flod botten som ar intressant att
processa med en férhoppning om att finna ansamlingar
med storre volymer grus for muddring alternativt flodav-
ledning om volymerna s& motiverar. Bolaget har identifierat
ett belgiskt vatteningenjorsbolag som erbjuder en 1sning
dir man med hjilp av elektriska strommar kan kartligga
materialet pd flod botten. (se bild till hoger f6r en mer tydlig
visualisering av denna metod) Kartliggningen genomfors
genom att mita olika motstand f6r elekericitet som skjuts
ned i flod botten. Bolaget genomférde en forsta kartligg-
ning av botten pd Tshikapa-floden under juli-augusti 2016

i syfte att identifiera stdrre mingder potentiellt diamant-
forandegrus pa flod botten. Det data som insamlades under
kartliggningen i somras processas fornirvarande av ett
konsultbolag i Sydamerika, som beriknas vara firdig med

sin utvirdering och analys under forsta kvartalet 2017.
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Om bolagets kartliggningar av flod botten blir framgings-
rika och att det med hjilp av denna metod gir att finna
storre ansamlingar av diamantforande grus s avser bolaget
att fokusera pé att f iging en smaskalig produktion pa
licensen med den s.k. muddringsmetoden. Utéver bolagets
egna diamanttillgingar finns det sannolikt mojligheter att
skala upp denna prospekteringsverksamhet. Tshikapa ir ett
omréide med ménga bifloder som mynnar ut i den massiva
Kongofloden och méjligheterna att kartligga andra floder ir

omfattande.

Nedan ir exempel pa resultat fran produktion genom mud-
dring av ett s.k. ”pothole” (halformation pé flod botten)
som utvanns under perioden 2010-2012 av Africa Resources’
partner i den angrinsande licensen till licens 674, licens 665.
Utvinningen upphérde i slutet av 2012 da det inte gér att
utvinna grus pa strre djup med muddringsutrustningen.
Enligt dgaren av licensen ar héligheten under floden mer in
40 meter djup, dykarna slutade att muddra p4 ca 35 meters
djup da strommar, stenblock samt den daliga sikten inte
tilldt act arbeta djupare utan fara f6r dykarnas hilsa och liv.
Nimnvirt 4r att en sick om 65 kg som tvittades i augusti
2012, i nirvaro av ledningspersoner fran Africa Resources,
innehsll 67 carat, motsvarande en halt om 6ver 1 000 carat/

ton.



Tabellerna nedan visar halter frén ett antal olika tester av
det grus som muddrats fran hilformationen pa licens 66s.
De visar potentialen i utvinning av flod botten da det ir
genomsnittshalter om 51— 112 carat/ton att jimfora med

ett 0,2-0,3 som ofta ir genomsnittshalter vid utvinning pa
terrasserna. Detta i kombination med den ldga produktion-
skostnaden resulterar i goda méjligheter att producera med

hég lonsambhet.

Datum Antilatc\::'lt:ade Kg Ton Carat (Ct) Ct/ton Ca( 1a :‘;2:;;';“"'33;
2012-08-16 8 520 0,52 34 65,4 11,2
2012-08-17 5 325 0,325 40 1231 209,2
2012-08-17 2 130 0,13 19 146,2 248,5
2012-08-20 1 65 0,065 67 1030,8 1752,3
2012-09-01 4 260 0,26 26 100 170
2012-09-02 2 130 0,13 2,2 16,9 28,8
2012-09-03 2 130 0,13 1 7,7 13,1
2012-09-04 2 130 0,13 1,1 8,5 14,4
Totalt/genomsnitt 26 1690 1,69 190,3 112,6 191,4
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Africa Resources ingick den 28 maj 2016, ett samarbet-
savtal med licensinnehavaren for 665 som ger Africa
Resources en utvinningsritt pa flod botten pa nimnda
licens. Oberoende évervakning och verifiering av diaman-
tutvinning vid licens 665 framtagen och underskriven av
Venmyn Deloitte Sydafrika — oktober 2012. Delar av ovan
redovisad produktion och halter 6vervakades pé plats och
sammanstilldes i en rapport av det oberoende sydafrikan-
ska gruvkonsultbolaget Venmyn Deloitte i slutet av 2012.
Deras rapport verifierade en genomsnittlig halt i det grus

som pumpats upp fran flod botten om 88 carat/ton.

Nedan foljer en tentativ berikning av virdet av dia-
manter utvunna ur en cylinderliknande hilformation
baserad pé olika antaganden. Den f6rsta kolumnen visar

virdet vid mer konservativa antaganden. Detta for att
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visa virdepotentialen om bolaget identifierar ett liknande
“pothole”. I dagsliget har bolaget en god uppfattning om
var ett pothole finns men det rader osikerhet om djup,
grusvolymer och dirmed diamanter. Detta ir nigot som
bolaget avser att i stdrre utstrickning sikerstilla genom
att tillfdra modern muddringsutrustning med avsevirt
hégre kapacitet och mojligheter att muddra pa stérre

djup.

Den mer forsiktiga kalkylen ir baserad pd en antagen halt
om 60 Carat/m3, genomsnittlig halt i processat grus frin
en hélformation pa 665 licensen som angrinsar till Africa
Resources och som verifierades av Venmyn Deloitte i
slutet av 2012 till 149 carat/m3 (motsvarande ca 88 carat/

ton) baserat pa processande av 9,3 ton.



Volym av slukhal/cylinder nrzh nrih
Diameter (m): 13 20
Djup/héijd (m): 25 40
Volym (m3): 3318 12566
Diamanthalt {cts/m3): 60 100
Totalt antal carat: 199 098 1256 637
Pris per carat (USD): 130 160
Vdrdepotential av diamanter utvunna ur en halformation (USD): 25882 796 201 061 930
Vardepotential av diamanter utvunna ur en halformation (SEK): 220003 770 1709 026 404
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ALLUVIAL UTVINNING AV DIAMANTER
PA TERRASSER

Alluvial diamantutvinning handlar till stor del om att skapa
en utvinningsprocess som kan hantera omfattande volymer
av diamantférande material. DRC 4r en av de stdrsta produ-
centerna och exportorerna av ridiamanter i virlden. Detta
trots att det inte existerar nigon storskalig utvinning baserad
pa traditionell brytning av berggrunden. I princip 100 % av
landets diamantproduktion ér alluvial utvinning, il stor del
framvaskat manuellt. Det finns diamanter dver stora delar
av bl. a Tshikapa men det 4r svart, utan omfattande inves-
teringar i prospektering, att sikerstilla mer exakt var storre

sammanhingande volymer kan patriffas.

Till skillnad fran traditionell gruvbrytning av kimberlit-
formationer (kimberlit 4r en bergart som i forekommande
fall innehéller diamanter och kan vara en god indikator pa
potentiella diamantférekomster) i berggrunden si ligger
alluviala diamanter utspridda i grus och jordlagren ovanpd
berggrunden. Diamanterna har eroderat frin berggrunden
och blandats upp i grus och jord genom vider, vind och
vatten under miljontals &r och firdats med sedimentira
avlagringar och vatten frin berggrunden. Traditionell gru-
vbrytning syftar till att hitta mineraliseringar fast i griberget
som dr mojliga att tolka och f6lja i berggrunden. Detta gir
inte avseende alluvial brytning for att diamanterna helt
enkelt inte sitter fast i berggrunden utan ir uppblandade i
de dversta jordlagren. Att prospektera fram mer exake var

diamanterna aterfinns i en alluvial verksamhet i4r kostnads-
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missigt att likstilla med produktion och av den anlednin-
gen svir att motivera. Det handlar i stor utstrickning om att
ta prover, borra och analysera de 6versta jordlagren for att
skapa s& bra underlag som méjligt avseende var man skall
bétja processa grus och jord. S& snart man gjort en bedomn-
ing avseende var halterna finns giller det att bygga en
verksamhet som kan hantera stora volymer grus. Processar
man stora volymer av diamantférande material med varier-
ande halter kommer man att kunna uppna genomsnittliga
halter som ir ekonomiskt lonsamma att utvinna. Ju stérre
kapacitet processanlidggningen har desto storre chans har
projekeet att halla genomsnittliga halter som 6nsamt gir att
utvinna. Halterna kommer sannolikt att variera kraftigt, det
handlar i stor utstrickning om att hélla genomsnittshalter
som ir ekonomiske birkraftiga. Virdet kan vara omfattande
men kréver investeringar i diamantutvinningsutrustning

i storleksordningen 3-10 MUSD fér att kunna utvinna i

l6nsamma volymer.

Bl. a krivs en sorteringsmaskin; Dense Media Separator
Plant (ett slags processverk som skiljer material med hjilp
av skillnader i densitet) eller motsvarande, grivmaskiner,
schakemaskiner, bulldozers, traktorer etc. Utdver det behovs
en relativt omfattande personalstyrka. Alluvial diamant-
produktion ir en relativt okomplicerad typ av utvinning,.
Har man en god uppfattning om att omradet innehaller
genomsnittliga halter som 4r ekonomiskt l6nsamma att
utvinna handlar det i stor utstrickning om att schakta
tillrickliga volymer diamantférande material, malm, till en
processenhet. Kapaciteten i processverken varierar vanligen
fran ca 20 ton/timme till ca 65 ton/timme. Ju stdrre kapac-
itet i verket, desto storre kapacitet krivs avseende bulldozers,
traktorer, grivmaskiner etc. for att hela tiden mata verket

med diamantférande jordmaterial.



Period Manad 1 Ar3 Ar 4 Ars Ar 30 Totalt

Antal processade m3 10 500 338 824 338 824 338 824 338 824 9 814 659
Antal Carat 2520 81 318 81318 81 318 81 318 2 355 518
Intékter produktion 453 600 14 637 176 14 637 176 14 637 176 14 637 176 423 993 261
Totala operative kostnader 122 822 3 041 696 3 041 696 3 041 696 3 041 696 88 576 136
Totala kostnader per m3 1,7 9,0 9,0 9,0 9,0 9,0
Operativt kassaflode 330778 11 595 480 11 595 480 11 595 480 11 595 480 335417125

Investeringar:

maskinpark, grav, schakt etc. 1 070 000 0 1 300 000 0 0 2 370 000
Processverk 5 000 000 0 0 0 0 5000 000
Totala investeringar 6 070 000 0 1 300 000 0 0 7 370 000
Royalties (4 %) 0 463 819 463 819 463 819 463 819 13 190 168
Bolagsskatt (30 %) 0 3339 498 3339 498 3 339 498 3339 498 94 969 211
Totalt kassafldde (USD) -5 739 222 7791163 6492 163 7792163 7792163 219 887 749
Ackumulerat kassaflode -5 739 222 10 799 348 17 291 511 25083 674 219 887 746

Exemplet ovan &r en kassaflédesmodell fér utvinning av alluviala diamanter pa terrasserna inom licens 674. Ovan modell stricker sig tver
en livstid om ca 30 ar och &r baserad pa antaganden som beddms som rimliga utifran information i den oberoende resursbedémningen samt
fran olika referensprojekt i DRC. Halter och férsaljningspris ar avgérande. Ekonomin i projektet blir robust dven med en relativt hég
diskonteringsranta da kostnaden per processat m3 ar lag.

NPV (nettonuviarde) USD 39 787 719

330 238
NPV (nettonuviarde) SEK 065
Diskonteringsranta 15 %
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NY TEKNIK — NYA MOJLIGHETER

Bolaget ser méjligheter i, och ldgger stort fokus p4, att vara
delaktig i den teknikutveckling som skett inom diamantut-
vinningsomradet de senaste dren. Som tidigare nimnts ir
DRC en av virldens storsta diamant producenter och man
bedomer att ca 25 % av jordens diamantreserver dterfinns

i landet. Trots det sé sker en liten del av utvinningen mask-
inellt, nist intill all produktion i DRC sker idag genom s.k.
artisanal utvinning, d.v.s. med enkla metoder av dir man for
hand griver fram malm och manuellt vaskar den malm/dia-
mantforande grus som brutits. Africa Resources 4r vertygat
om att det finns en omfattande potential i att inféra modern
utvinningsteknik i denna del av virlden dir utvecklingen

i princip state stilla sedan de bérjade utvinna diamanter i
bérjan av 1900-talet. Africa Resources har redan paborjat
arbetet med att finna metoder for att kartligga grusvolymer
under floderna. Den utvinning som idag sker pa floderna,
som ir huvuddelen av den totala utvinningen i DRC, sker
genom att lokala producenter ofta prova sig fram i blindo
och borjar processa material baserat pa rykten alternativt pa
platser diir nagon har hittat mindre volymer av diamanter
tidigare. Den teknik som Africa Resources har anvint "Re-
sistivity survey” dir man med hjilp av elektriska strommar
och olika materials motstind kan fi information om vilken
typ av material som elektriciteten passerar genom, har si
langt visat sig vara en fungerande for att sikerstilla var pa
floden man skall processa material. Bolaget har dven inlett
diskussioner med Tomra Sorting Mining inom Tomra

koncernen, som ir ett virldsledande bolag inom sensor-
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baserade 6sningar for olika sorteringsprocesser inom mat,
dtervinning och gruvindustrin. Tomra har designat och varit
med och utvecklat de separations-processer som anvinds

i Lucara Diamonds processanliggning i diamantgruvan
Karowe i Botswana. Det var till viss del Tomras l8sning som
bidrog till fyndet av virldens nist storsta diamant utvunnen
i Karowe-gruvan under 2015. Africa Resources arbetar p4 att
ta fram ett processforslag tillsammans med de personer som
var involverade i utvecklingen av Lucara Diamonds proces-
sanldggning. Tomra 4r van att arbeta med projeke likt det
som Africa Resources innehar i DRC d4 bolaget under en
lingre varit med och utvecklat processanliggningar for di-
amantutvinning pa liknande projekt, endast nigra mil fran
Africa Resources licens, pa andra sidan grinsen till Angola.
Africa Resources ser en intressant mojlighet i att arbeta med
16sningar likt detta och 4r av uppfattningen att ett mindre
sorteringsverk skulle resultera i avsevirda effektiviserings-
vinster i utvinningsprocessen. Utrustning likt den Tomra
har utvecklat skall enligt uppgifter frin bolaget erbjuda
avsevirda 6kningar avseende kapacitet, minskad energifér-
brukning, mindre miljdpaverkan samt visentligt minska
svinnet av diamanter savil genom en mer triffsiker och effe-
ktiv utvinningsprocess som genom att rationalisera bort den
manuella inblandningen och dirmed stéldrisken relaterad
till diamantutvinning. Tomra riknar med en energibespar-
ing p4 upp till 15 procent och en sinkt vattenférbrukning
motsvarande cirka tre till fyra kubikmeter per ton processad

malm kan ocks& uppnés genom en sidan lésning,.



DIAMANTLICENS 674 TSHIKAPA
Bolagets licens 674 ligger lings Tshikapafloden. Licensen

har tidigare prospekeerats av det tidigare AIM-noterade
gruvbolaget, Pangea Diamondfields Ltd. Pangea spenderade
totalt ca 16,2 MUSD under dren 2006-2012 pd licens 674
och pd licens 624, som ligger ca 40 km lingre dsterut. Den
oberoende gruvkonsulten Venmyn Deloitte i Sydafrika har
i april 2008 genomfért en mineralresursbeddmning baserat
pa prospektering genomfdrd pa flodterrasserna pé bolagets
licens. Venmyn Deloittes mineralrapport redovisar verifi-
erade mineraltillgingar pa licensen uppgaendet till ca 2,4
miljoner carat. Det genomsnittliga priset per carat bedém-
des vid denna tidpunkt uppg till 180 USD. Eftersom
mineraltillgingar inte gir att verifiera under vatten, s3 ir de
2,4 miljoner carat:n i rapporten baserade pa prospektering
och provtagningar pé jordterrasserna. Huvuddelen av de di-
amanter som idag utvinns i Tshikapa-omréadet utvinns dock
frin flodbotten. Bolaget bedomer att det finns betydande
potential i att muddra flodbotten med hjilp av mud-
dringsverkt pa mindre primar lings Tshikapafloden. Totalt
omfattar licensen ca 7 km flod fran norr till séder, med
angrinsande licens inkluderad omfattar Africa Resources

projekt totalt ca 13 km.

LOPTID OCH KOSTNADER RELATERADE
TILL LICENS 674

Bolagets licens 674 ir av licenskategorin PE (permis
d’exploitation). PE l6per pé 30 &r och ger ritten for bolaget
att bedriva storskalig gruvbrytning, utan investeringstak
och med majlighet att fornya licensperioden med 15 &r 4t
gangen. Se link till DRC:s gruvrittsregister: http://www.
cami.cd/InvestorsGuide/ Typesdesdroits/tabid/125/language/
en-GB/Default.aspx. Licenskostnaden uppgir till ca 3 650
SEK/ar/km2, vilket for bolaget skulle innebira en total
licenskostnad pa ca 130 TSEK per 4r. Den angrinsande
licensen 66s, i vilken licens bolaget har en utvinningsritt i,
ir i process att évergd till kategorin PE fran en brytningsli-
cens berittigande till sméskalig verksamhet, PEPM (Permis
d’Exploitation de la Petite Mine).
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DIAMANTLICENS 665 (MVULA MILENGE)
- TSHIKAPA

I samband med kartliggningen av flodbotten inom bolagets
licens (674) under juli — augusti 2016 genomforde Africa
Resources dven en kartliggning av den angrinsande licensen
isoder, 665. I samband dirmed ingick bolaget ett samarbet-
savtal med licensinnehavaren for denna licens, Leta Clem-
ent, rorande en utvinningsritt for bolaget pa 665 licensen
mot att han fick del av bolagets resultat frin kartliggningen.
Leta Clement ir dven deldgare i bolagets kongolesiska dot-
terbolag och innehar, tillsammans med nirstéende 25 % av
kapitalet och rosterna i Sarl bolaget. Licens 665 ir intressant
d4 det finns en omfattande historisk produktion. Licen-
sinnehavaren har under ca 15 4rs tid utvunnit omfattande
mingder diamanter frin muddringsverksamhet pa flodbot-
ten. Den oberoende gruvkonsulten Venmyn Deloitte har i
sin resursbeddmningsrapport fran april 2008 verifierat hal-
terna pa licens 665 till en genomsnittlig halt om 88 carat/
ton. Se vidare tabellen ovan for mineralresursbedomningen

avseende markomridena inom licensen (Hoder exkluderad).
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FASCINATION RELATERAD TILL DIAMANT-
PROSPEKTERING OCH UTVINNING

Virdet av en diamant kan variera kraftigt. Varje diamant ir
unik och virderas enligt de fyra (4) C:na; Carat (ct), Color,
Cut och Clarity, dvs vike, firg, form och klarhet. Carat 4r en
viktenhet motsvarande 0,2 gram. Mindre diamanter kallar
man ofta "Melee”, dessa utgdrs av stenar om mellan o,or1 ct
till ca 0,20 ct. Pris per carat 8kar mer markant fér stenar om
0,5 ct och uppat. Diamanter om 1.5 ct och stdrre dr avsevirt
mindre vanliga och prisdkningen blir av den anledningen
mer pétaglig frin denna viktkategori och uppét. Diaman-
ter skall vara sa klara och rena som méjligt (kallas vita),
missfirgningar och inneslutningar paverkar virdet negativt.
Undantaget ir s k fancycolors, dvs diamanter med stark
firgton av exempelvis rosa, rod, bla, gron etc. Dessa virderas
i en kategori for sig och kan uppbira omfattande virde per

carat.

En diamants storlek i forhdllande till vikten, som anges i
carat, ir beroende av formen men for att ge en fingervisning
s4 har en rund diamant om 1 carat en diameter om ca 6

mm samt en diamant om 5 carat en diameter om ca 11

mm. I omriden dir man gjort diamantfynd och eventuellt
sikerstillt en mineraltillging eller reserv har man inte nigon
egentlig uppfattning om férekomsten och omfattningen av
de fyra C:na. Det existerar inte nigon vetenskap eller metod
for att ta fram tillforlitliga underlag och berikningar i syfte
att kunna ge indikationer avseende storlek och form pd
diamanterna. Ofta ligger storleken pa < 1 carat per sten men
det dr naturen, forst i form av vulkaniska processer inifrin
jordens mantel pa ett djup om ca 140-190 km, direfter
genom erosion, vider, vind, vatten etc som ger diamanterna

dess form, firg, klarhet och storlek.



DEMOKRATISKA REPUBLIKEN KONGO
SOM GRUVNATION

Landet har en unik position inom gruvniringen baserat

pa dess omfattande mineralreserver. DRC har betydande
reserver av savil guld, kobolt, koppar, bly och diamanter.
DRC ir den storsta producenten av kobolt, totalt ca 55 %

av den globala kobolt produktionen kommer fran DRC
enligt US Geological Survey (USGS) Mineral Commodity.
Landet dr den nist storsta tillverkaren av industridiamanter
och bidrar med drygt 20 % av virldsproduktionen. Landet
har utdver det nigra av de mest kvalitativa kopparreserverna
i virlden, med flera gruvor som beriknas innehalla kvaliteter
overstigande 3 %, vilket dr betydligt hogre dn det globala
genomsnittet om 0,6 % - 0,8 %. Det kongolesiska och Zam-
biska koppar-biltet anses utgdra virldens nist storsta reserv
av koppar. Intresset frén internationella gruvforetag kar for
varje ar i takt med en 6kad politisk stabilitet samt tilltagande

investeringar i infrastrukeur.

DRC MINERALFOREKOMSTER OCH

PRODUKTION I SIFFROR

e DRC stir for ca 25 % av jordens kinda diamantreserver

e DRC har jordens storsta reserver av kobolt och ir
virldens stdrsta producent i nuliget

e DRCir jordens 3:dje storsta producent av tantal

* DRCirden 7:nde storsta producenten av bly i virlden

e DRCir den 8:nde stdrsta producenten av koppar globalt

e DRC har den 10 storsta reserven av guld i virlden

Kalla:
hitps:lfwww. kpmg.com/Globallen/ IssuesAndInsights/Articles-
Publications/mining-country-guides/Documents/democratic-re-

public-congo-mining-guide.pdf

Avsevirda belopp investeras arligen i DRC gruvsektor inom
savil mineralprospektering som produktion. Diagrammet
till vinster visar afrikanska nationers respektive andelar av
Afrikas totala prospeketerings-budget inom mineralsektorn
for &r 2015. Afrikas totala andel av den globala prospekter-

ingsbudgeten inom mineralsektorn motsvarar ca 14 %.

Kailla: hetp:/fwwuw. statista.com/statistics/s394 11/ distribu-

tion-of-mining-exploration-budgets-in-africa/

Utmaningarna i dagsliget for DRC:s tillvixt inom frimst
gruvsektorn, utgors huvudsakligen av risker relaterade till
politisk instabilitet, sasom fattigdom och vipnade konflikter
lings landets dstra grins (vilken ir en viktig gruvregion)
samt avsaknaden av en vil fungerande infrastrukeur. Trots
dessa utmaningar forvintas DRC: s gruvdrift att viixa
kraftigt baserat pa det vixande intresset frin gruvforetagen

i Kina, Australien, Kanada, Storbritannien och USA samt
den 6kande forekomsten av kompetens inom gruvindus-
trin i landet, sdvil inhemsk som utlindsk. Detta forvintas
resultera i en avsevird forbittrad investeringsmiljé genom
investeringar i infrastruktur, inklusive el och vattenf6rsor-
jning, vilket ger en grund f6r vidareutvecklingen i landet.
Nedan visas produktionsutfallet frin de stdrsta diamantfyn-

digheterna i virlden 2013 (tusentals carat).
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AFRICA RESOURCES KONCERN-
STRUKTUR

Diamantverksamheten inom koncernen férvirvades under
2016. Bolagets verksamhet har historiskt omfattat pros-
pektering efter- och utvinning av georesurser. Frimst olja
och naturgas, Som ett resultat av de senaste drens kraftiga
prisnedging pa marknaden f6r olja och gas beslutade sty-
relsen och huvudigarna under 2015 att bolagets verksamhet
behovde breddas till att omfatta dven andra geotillgingar.
Afrika bedomdes vara intressant utifrin kontinentens
tillvixtpotential och diamantprojekten inom Africa
Resources bedémdes vara av limplig storlek samt erbjuda
en potentiell uppsida som intresserade koncernen och dess
huvudaktieigare. Ovriga dotterbolag med olje-och gastill-
gangar ligger vilande i koncernen i vintan pd att marknaden
skall dterhdmta sig. D4 koncernen genom ledningen och
huvudigarna har tillgang till kompetens inom prospekter-
ing och utvinning av olja och gas avser man att vid sidan om
diamantverksamheten kontinuerligt, genom samarbeten, att
utvirdera mojligheter inom denna bransch i syfte att skapa

virde for dgarna.
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*  Africa Resources AB (publ)
Moderbolag i koncernen

Orgnr: 556693-8014

¢ AFR Minerals & Diamonds AB
Svenskt aktiebolag

Orgnr: 556985-9928

Agarbolag for det lokala bolaget i DRC

 Africa Resources SARL*

Kongolesisk motsvarighet till AB (Société 4 Responsabilité
Limitée)

Orgnr: 01-128-N89683B

Ags till 75 % av Africa Resources AB och till 25 % av en lokal
diamantproducent i Tshikapa, Clement Leta Mbamvu med
familj samt av en extern anlitad konsult. Det kongolesiska

dotterbolaget dger 100 % av diamantlicensen 674 i sydvistra

DRC

e Gripen Gas AB

Dotterbolag med undersokningstillsting for naturgas i
Ostergotland och pa Oland

Orgnr: 556809-0996

*  Gotland Exploration AB

Dotterbolag med undersokningstillsting for olja i pi Got-
land

Orgnr: 556835-5639



AFRICA RESOURCES AB
(PUBL)

GRIPEN GAS AB
100%

AFR MINERALS &
DIAMONDS AB 100%

GOTLAND EXPLORATION
AB 100%

AFRICA RESOURCES
SARL" 75%

MINING PERMIT 674
(TSHIKAPA) 100%

*Ett SARL-bolag utgor den svenska motsvarigheten till aktie-
bolag, diir deliigarna har etr begrinsat ansvar motsvarande
sin insats. Ett SARL-bolag har dock ingen styrelse utan leds
av en eller flera direktirer/ledande befattningshavare som u-
ses av bolagsstimman. Beslut pa bolagsstimman tas i princip
genom majoritetsbeslut, d.v.s. med 50,1 % majoritet pa stiim-
man. Enligt bolagsordningen som giller for Africa Resources
Sarl, kan direktorernas mandattid uppgd till maximalt 3 dr,
men deras uppdrag kan siigas upp néir som helst under denna
period med en uppsigningstid om 3 manader. Bolagsstim-

man tillsitter och avsiitter direktirer.

Alla aktier har en rost pd bolagsstimman och alla aktier

har samma ritt till bolagets tillgingar vid vinstutdelning
ochleller likvidation. Foretagsledaren har ritr att foretrida
bolaget i alla de frigor som av intresse for bolaget och frigor
som inte uttryckligen dr underkastade bolagsstimman

som dr det hogsta beslutande organet. Arsstimma hills
drsvis, pd drsstimman tas beslut gillande vinstdisposition,
drsredovisning, ansvarsfrihet. Overlitelse av andelar i
SARL-bolaget fiir inte ske utan jvriga deligares medgivande.
For overldtelse av andelar i Africa Resources Sarl géiller hem-

bud enligt bolagsordningen.
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MARKNADSOVERSIKT

De uppgifter avseende marknadsforhillanden och Africa
Resources marknadsposition i forhéllande till konkurrenter
som anges i denna Bolagsbeskrivning ir Bolagets samlade
bedomning baserad pa savil interna som externa killor. In-
formation himtad frin extern part har tergivits korrekt och
savitt Africa Resources kan kinna till och forsikra genom
jimforelse med annan information som offentliggjorts frin
berdrd extern part har inga uppgifter utelimnats pa ett sitt
som skulle gora den tergivna informationen felaktig eller

missvisande.

OVERSIKT

Diamantens huvudsakliga anvindningsomride 4r inom
smyckestillverkning samt for skirverktyg for glas och i bor-
rindustrin som borrspetsar. Marknaden for diamanter har
varit relativt oférindrad de senaste 10 dren. Produktionen
har legat kring 125-135 miljoner carat per ar samtidigt som
det inte startats nigra nya betydande gruvor. Detta i relation
till den vixande befolkningen i virlden samt en hégre
levnadsstandard har bidragit till att efterfrigan har ckat
samtidigt som utbudet varit stabilt och dirmed priséknin-
gen i marknaden for diamanter. Framvixten av en allt storre
medelklass i framforallt Kina har bidragit till en snabbare
vixande efterfrigan. Marknaden gick igenom en turbulent

period efter finanskrisen 2009 men har dterhimtat sig och
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estimeras nd historiska tillvixttakter inom kort. Det finns

en hog korrelation mellan marknaden f6r radiamanter och
marknaden for smycken i frimst vistvirlden, en del av de
problem som bidrog till en turbulent marknad under finan-
skrisen var just en skarp nedging av efterfrigan i marknaden
for smycken vilket bidrog till aktdrer inom tidigare delar

av flddeskedjan byggde upp stora lager. En stor del av

den globala diamantproduktionen sker i Botswana och
Angola. Forsiljningen dger rum pa mer eller mindre stingda
auktioner dir endast licensierade diamanthandlare kan fa
tilleride. Produktionen i Botswana har fram till 2015 varit
oppen for export for forsiljning i exempelvis Europa och
Asien. Den Botswanska regeringen har nyligen beslutat att
all diamantforsiljning for export frin Botswana nu méste
ske via lokala auktioner i Botswana, inga diamanter far siljas
utanfor landet. For en liten aktdr som Africa Resources

med fokus pa produktion i DRC, i dagsliget ett land med
fri marknad avseende export och handel med diamanter,
beddms detta att skapa god forutsiteningar till ate hélla
konkurrenskraftiga priser pA marknader utanfér Botswana,
Angola, sasom Antwerpen och Dubai. Diamantens huvud-
sakliga anvindningsomrade ir inom smyckestillverkning
och industriella maskiner. Framkomsten av syntetiska dia-
manter har reducerat storleken p& marknaden for diamanter

for industriellt bruk.



KONKURRENS

Dagens marknad ir koncentrerad till ett fital aktérer som
styr storre delen av marknaden. Sydafrikanska De Beers
och Ryska Alrosa ir de tvé storsta gruvbolagen som idag
kontrollerar marknaden med cirka 6o % av den totala

produktionen.

GEOGRAFISK KONCENTRATION

Afrika stir for cirka §7% av den totala produktionen, Eu-
ropa star for cirka 27% och Amerika och Australasia star for
cirka 8% var. Det estimerade virdet pd diamanttillgingarna
har en likartad fordelning dir cirka 59% av det estimerade
virdet ligger i Afrika, 27% i Europa, 16%i Amerika och 2%
i Australasia. Demokratiska Republiken Congo ("DRC”)
dr bland de afrikanska nationerna med hogsta estimerade
virden av diamanttillgingar. DRC anses vara en vildig
attraktiv marknad f6r diamantproducenter pa grund av
landets fria marknad till skillnad frn grannlinder dir
marknaden for diamanter ér vildigt reglerad. De storsta
marknaderna for firdigpolerade diamanter 4r historiske sett
USA och Europa samt de nya och snabb vixande stor-

marknaderna Kina och Ryssland.

FRAN RADIAMANT TILL SMYCKEN
Marknaden f6r diamanter kan delas upp i 3 olika delpro-
cesser diir utvinning av ridiamanter anses vara det forsta,
nista steg dr polering och slipning och sista delen i kedjan
4r smyckestillverkning och dterforsiljarmarknaden. Dessa
tre marknader 4r vildigt integrerade och férindringar

i varje marknad paverkar de andra tva likvil. Eftersom
diamanter r en naturlig resurs med begrinsade reserver
styrs marknaden dill en vildig stor grad utifrdn utbudssidan.
Rédiamanter auktioneras ut via dem storsta aktdrerna dir
priserna styrs av virldsmarknaden. De storsta handelsplat-
serna i vilden for raddiamanter, vilka stér for huvuddelen av
forsiljningen, ir Belgien, Férenade Arabemiraten, USA,
Hong Kong, Indien och Israel. Efter att ha salts frin de
ursprungliga gruvorna anlidnder huvuddelen av ridiaman-
terna till dessa diamantcentrum for vidare foridling genom

slipning och polering.

TRENDER

Enligt en rapport frin Bain & Company ser utsikterna for
marknaden av ridiamanter positiv ut, man tror att efter-
frigan, de nirmsta tre dren, kommer att vixa med ca 2-5%
per ar. I 6vrigt har man identifierat en ny kundgrupp, unga
vuxna fodda runt millennium-skiftet. Denna kundgrupp
foljer tidigare generationers preferenser for smycken och
diamanter, men har annorlunda shoppingvanor. Det blir
en utmaning for hela branschen i stort att attrahera denna

grupp genom marknadsféring och nya kundupplevelser.
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FINANSIELL OVERSIKT

Nedan presenteras Bolagets finansiella stillning i samman-
drag for rikenskapsret 2015 och rikenskapsaret 2014 samt
for perioden januari-september under rikenskapsiret 2016
samt 2015. Nedanstiende finansiella éversike ir himrtad ur
Bolagets koncernrikenskaper for respektive period. Frin
och med rikenskapsaret 2015 upprittas irs- och koncern-
redovisningarna med tillimpning av drsredovisningslagen
och Bokféringsnimndens allminna rid BENAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Tidigare
tillimpades arsredovisningslagen och Bokforingsnimndens
allminna rad férutom BFNAR 2008:1 (K2) och BENAR
20121 (K3). Overgingen har gjorts i enlighet med foreskrift-
erna i K3s kapitel 35. Overgingen har inte medfort nigra
fordndringar i redovisade poster eller belopp. Bolagets revi-
sor har reviderat rikenskaperna i delarsrapporten for peri-
oden januari till september 2016. Avsnittet nedan bor ldsas
tillsammans med avsnittet "Kommentar till den finansiella

utvecklingen” samt tillhrande noter och revisionsberittelse.
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000 SEK
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning

Summa intakter

Rorelsens kostnader
Ravaror och fdmodenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- och nedskrivningar

Rorelseresultat

Rantenetto

Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat

2016-01-01-
-2016-09-30

- 531

- 953

-1 483

-1 483

-1 483

2015-01-01-
-2015-09-30

-48

-1991

- 238

-2277

-2279

-2279

2015-01-01-
-2015-12-31

-2 389

- 252

-16 260

-18 901

-18 904

-18 904

2014-01-01-
-2014-12-31

3734

- 397

-4 148

-4 147

-4 147
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BALANSRAKNING - KONCERNEN

000 SEK 2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31 2014-12-31
Tillgdnear

immateriella anlidggningstiligdngar

Koncessioner, patent, licenser m.m. 8 444 18 057 1814 17 989
Materiella anliggningstillgdngar

Inventarier, verkty och installationer 4 21 4 21
Finansiella antdggninstiligdngar

Ovriga langfristiga fordringar 175 175 175 175

Summa anldggningstillgangar 8622 18 253 1993 18 185

Omsdttningstiligdngar

Ovriga omsattningstillgangar 261 204 174 427
Kassa & bank 1045 1265 945 4522
Summa omsdttningstillgangar 1 306 1469 1119 4 949
Summa Tillgangar 9928 19722 3112 23 134

Eget kapital och skuider

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3 570 10711 10711 10711
Fritt eget kapital

Overkursfond 19 472 14 010 14 010 14 010
Balanserad vinst eller farlust - 11 745 -3017 -3017 1130
arets resultat - 1483 -2279 - 18904 -4147
Summa eget kapital 9814 19 425 2 800 21704

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 114 297 312 1430
Summa kortfristiga skulder 114 297 312 1430
Summa eget kapital och skulder 9 928 19722 3112 23 134
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FORANDRINGAR EGET KAPITAL - KONCERNEN

Aktie- Ej registrerad Ovrigt Balanserat Totalt
kapital nyemission Tillskjutet resultat Eget
Kapital inklusive  Kapital

resultat for

(TSEK) perioden
Eget kapital 2014-01-01 9152 1526 13728 1130 25536
Nyemission 33 282 315
Slutgiltig effekt av avslutad emission 1526 -1526 0
Periodens Resultat -4 147 -4147
Eget Kapital 2014-12-31 10711 0 14 010 -3017 21704
Periodens Resultat -18 904 -18 904
Eget Kapital 2015-12-31 10711 0 14 010 -21 921 2 800
Nedsdttning aktiekapital -10176 10 176 0
Apportemission 3035 5462 8 497
Periodens Resultat -1483 -1483
Eget Kapital 2016-09-30 3570 19 472 -13228 9814
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KASSAFLODESANALYS - KONCERNEN

2016-01-01 2015-01-01 2015-01-01 2014-01-01

000 SEK 2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31 2014-12-31
Periodens rorelseresultat -1483 -2277 -18 901 -4148
Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet - - 16 262 19
Netto erhalina/betalda rantor - -2 -3 2

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rorelsekapital -1483 -2279 -2642 -4 127
Forandring av rorelsefordringar 105 243 251 554
Forandring av Rorelseskulder - 198 -1133 -1118 -1293
Kassafloden fran den lopande verksamheten -1576 -3169 - 3509 - 4 866
Forvéarvad kassa dotterbolag 2725 - - -
Kassafloden fran investeringsverksamheten -1049 - 88 - 68 -5157
Kassafloden fran finansieringsverksamheten - - - 315
Periodens kassafléden 100 -3 257 -3577 -9708
Likvida medel vid periodens bérjan 945 4522 4522 14 230
Likvida medel vid periodens slut 1045 1265 945 4522
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RESULTATRAKNING -

000 SEK
Rorelsens intikter
Nettoomsattning

Summa intakter

Réreisens kostnader
Ravaror och férnddenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Av- ach nedskrivningar

Rorelseresultat

Resultat fran andelar i
koncernféretag

Rantenetto
Resultat fore skatt

Skatt

Periodens resultat

MODERBOLAGET

2016-01-01
2016-09-30

490

490

-174

- 760

-444

-444

-444

2015-01-01
2015-09-30

1882

1882

-1231

- 1840

-237

-1 426

-1 428

-1 428

2015-01-01
2015-12-31

958

958

-2 140

-252

-18 901

-45 206

-46 740

-46 740

2014-01-01
2014-12-31

4 385

4 385

-3311

-3519

- 396

-2841

-2842

-2842
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BALANSRAKNING - MODERBOLAGET

000 SEK 2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31 2014-12-31

Tillgdngar

Finansiella anidggningstiligdngar

Aktier i dotterbolag 10 197 38 820 1700 38 820
Fordringar dotterbolag 661 9372 900 6 869
Summa anldggningstillgangar 10 858 48 192 2600 45 689

Omsdttningstillgangar

Ovriga omsattningstillgangar 147 96 116 1315
Kassa & bank 76 129 215 3642
Summa omsdttningstillgangar 224 225 331 4 957
Summa Tillgangar 11 082 48 417 2931 50 646

Eget kapital och skuider

Bundet eget kapital

Aktiekapital 3570 10711 10711 1071
Fritt eget kapital

Overkursfond 49 919 44 457 44 457 44 457
Balanserad vinst eller forlust -42 301 -5 737 -5 737 -2 895
arets resultat -444 -1428 -46 740 -2842
Summa eget kapital 10 744 48 003 2691 49 4313
Kortfristiga skulder 338 414 240 1215
Summa eget kapital och skulder 11 082 48 417 2931 50 646
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Nyckeltal

2016-01-01- 2015-01-01- 2015-01-01- 2014-01-01-
000 SEK -2016-09-30 -2015-09-30 -2015-12-31 -2014-12-31
Eget kapital per aktie, SEK 0,01 0,18 0,02 0,20
Saoliditet, % 0,98 0,98 0,89 0,75
EBITDA, SEK - 1483 -2277 -264 -4131,00
Rérelseresultat, SEK - 1483 -2277 - 18 901 -4148
Resultat per aktie, SEK 0,01 - 0,18 - 0,02 - 0,03
Utdelning per aktie, SEK -
Antal anstallda 1 1 1 1
Totalt antal aktier 714 071 733 107 110 760 107 110 760 107 110 760
Genomsnittligt antal aktier 333 887 387 107 110 760 107 110 760 107 097 314

Definitioner av nyckeltal

Eget kapital per aktie, SEK
Eget kapital pa balansdagen dividerat med antalet aktier pa
balansdagen.

Rantebdrande nettoskuld, SEK
Rantebdrande skulder med avdrag for likvida medel vid
periodens slut.

Soliditet, %
Eget kapital inklusive minoritetsposter i procent av
balansomslutningen.

EBITDA, SEK
Rérelseresultat fére av- och nedskrivningar.

EBITDA-marginal, %
EBITDA i procent av nettoomsattning.

Rorelseresultat, SEK
Resultat fore finansnetto.

Rorelsemarginal, %
Rérelseresultat (EBIT) i procent av nettoomsattning.

Resultat per aktie forefefter utspddning, SEK

Resultat per aktie fére/efter utspddning berdknas genom
att dividera resultat hanforlig till moderbolagets aktiedgare
med det wvédgda genomsnittliga antalet utestaende
stamaktier under perioden.

Kassaflode per aktie, SEK
Kassaflédet for den ldpande verksamheten fér perioden
dividerat med antalet aktier pa balansdagen.

Antal anstdllda
Antal anstallda pa balansdagen.

Antal aktier
Antalet utestaende aktier i Bolaget.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA

UTVECKLINGEN

RESULTATRAKNING

NETTOOMSATTNING
Koncernens verksamhet har fram till idag byggt pa pros-

pektering och utveckling av projekt inom diamanter, olja
och gas. Det ligger i verksamhetens natur att under langa
perioder investera i utveckling varmed koncernen inte
redovisat ndgon nettoomsittning for varken 2014, 2015 eller

under 2016.

KOSTNADER

Koncernens kostnader under de forsta 9 minaderna av 2016
uppgick till 1 483 TSEK och utgors frimst av konsultkost-
nader, resor, kostnader relaterade till administration samt till
diverse tillstindsansokningar etc. Kostnaderna for koncern-
ens heldr 2015 uppgick till 18 gor TSEK, att jimféra med
4148 TSEK under rikenskapsaret 2014. Kostnadsokningen
kan frimst hirledas till de nedskrivningar som gjordes
under 4ret som en f6ljd Som en féljd av den betydande
nedgangen i oljepriset, frin 114 USD/fat i juli 2014 till 31
USD/fat i februari 2016, detta kombinerat med en nedging
om 65 % i spotpriser for gas sedan 2014, beslutade styrelsen
att skriva ned de bokférda virdena av koncernens gastill-
gangar i balansrikningen med ca 16 260 TSEK. Nedskriv-
ningen genomf6rdes for att i stdrre utstrickning anpassa de
balansrikningsmissiga virdena till de nuvarande prisniv-
derna pa marknaden for olje- och gastillgingar. Koncernen
behéll huvuddelen av virdena relaterade till oljeprospekter-
ingstillgingarna pd Gotland. Styrelsen bedomde att dessa
oljetillgingar har lonsamhetspotential och kan bli foremal
for utvinning om priset pa olja dterhimtar sig under de

kommande dren.
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RORELSERESULTAT

Rérelseresultatet for koncernen efter de forsta nio manad-
erna av 2016 uppgick till — 1483 TSEK att jimféra med

-2 277 TSEK under motsvarande period under foregiende
ar. Forklaringen till nedgangen 4r den kraftigt minskade
aktiviteten i bolaget relaterat till en forsimrad marknad for
olja och gasverksamhet. Rorelsekostnaderna for 2015 up-
pgick till -18 9or TSEK, jamfort med — 4 148 TSEK &r 2014.
Minskningen av rorelseresultatet under 2015 och de forsta
nio manaderna av2016 ir frimst hiinforbara till av- och ned-
skrivningar som gjorts under perioden, se avsnittet kostnad-
er ovan. Rorelseresultatet under de redovisade perioderna

har varit negativ under samtliga perioder.

RESULTAT EFTER SKATT

Resultat per utgangen av de nio forsta manaderna av 2016
uppgick till -1 483 TSEK att jimfora med -2 279 for samma
period foregiende verksamhetsdr. 2015 ars resultat uppgick
till -18 904 TSEK, en minskning fran rikenskapsdret 2014
som uppgick till om -4 147 TSEK. Bolagets resultat har inte

varit foremadl for bolagsskatt.



BALANSRAKNING

ALLMANT

Tillgingssidan i balansrikningen bestir huvudsakligen av
aktiverade utvecklingskostnader avseende bolagets projekt
samt en kassa. De upptagna virdena av mineral- samt
oljetillgingarna kommer att borja skivas av forst i samband
med en framtida produktion resulterande i en successiv
forbrukning av tillgingen.

Immateriella anliggningstillgangar

Mellan 2014-12-31 och 2015-12-31 har bolagets Immateriella
anliggningstillgingar minskat frn 17 989 TSEK dill 1 814
TSEK. Minskningen ar hinforlig till de nedskrivningar som

gjordes under 2015.

Immateriella anliggningstillgdngar per utgingen av det 3:dje
kvartalet 2016 utgjordes huvudsakligen av aktiverade kost-
nader hinf6rbara till bolagets minerallicens i DRC. Utéver
detta har bolaget ett virde om 1 814 som 4r hinforbart till

bolagets oljelicenser pa Gotland.

Materiella anliggningstillgingar
Mellan 2014-12-31 och 2015-12-31 har bolagets Materiella
anliggningstillgingar minskat frin 21 TSEK till 4 TSEK och

bestdr av inventarier, verktyg och installationer.

SKULDER

Skulderna i Africa Resources uppgick sammanlagt till 114
TSEK per utgdngen av det 3:dje kvartalet 2016 och utg-
jordes av leverantorsskulder. Per utgingen av 2015 uppgick
skulderna till 312 TSEK, en minskning fran 1 430 TSEK per
den 31 december 2014. Minskningen i skulder dr frimst hin-

forbar till en minskning av leverantorsskulderna.

EGET KAPITAL

Som en konsekvens av ovan beskriven nedskrivning var

mer 4n 50 % av moderbolagets aktickapital forbrukat vid
utgingen av 2015, vilket resulterande i att akdiekapitalet i
moderbolaget behévde aterstillas. Nagon kontrollbalans-
rikning upprittades aldrig vid den aktuella tidpunkten utan
bolaget kallade genast till en extra bolagsstimma for beslut
om minskning av bolagets aktiekapital for forlusttickning,
Stamman avholls den 28 januari 2016 och genom minsk-
ningsbeslutet kunde aktiekapitalet aterstillas i sin helhet.
Tillstdnd till minskningen registrerades slutligt av Bolagsver-

ket den 26 april 2016.

INVESTERINGAR

Bolagets investeringar har under dret huvudsakligen utgjorts
av forvirvet av dotterbolaget AFR Mineral & Diamonds.
Investeringar under tidigare verksamhetsar har utgjorts av
investeringar i prospektering och utveckling av koncernens

olje- och gastillgingar.
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PAGAENDE OCH BESLUTADE
INVESTERINGAR

Bolaget har i framtiden for avsikt att for emissionslikviden
investera i en pram med muddringsverk for att processa

flodmaterial. Ingen investerings dr dock beslutat i dagsliget.

TENDENSER

I dagsliget finns inga kinda tendenser, osikerhetsfaktorer,
potentiella fodringar eller andra krav, dtaganden eller hin-
delser som kan forvintas ha en visentlig paverkan pa Africa

Resources affdrsutsikter under innevarande rikenskapsar.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER 160930
Inga visentliga hindelser i Bolagets finansiella situation eller
stillning har intriffat efter tidpunkten som omfattas av den
finansiella informationen i Memorandumet. Bolaget har
den 28 december 2016 upptagit en kortfristig linefinan-
siering frin Bolagets huvudaktieigare om sammanlagt soo
000 kronor som avses att dterbetalas genom kvittning mot
nya aktdier i Bolaget genom teckning i foretridesemissionen

inom ramen for Erbjudandet.

BOLAGETS REVISOR OCH REVISION
Bolagets revisor ir Grant Thornton Sweden AB, med
ansvarig revisor Thomas Daae. Adress: 7623, 103 94 Stock-
holm. Grant Thornton Sweden AB tillsattes som revisor pa
rsstimman 2016. Mandatperioden 4r ett &r i enlighet med

Aktiebolagslagens bestimmelser.

Bolagets tidigare revisor var den auktoriserade revisorn Carl
Magnus Kollberg vid revisionsbyran KLN Moorestephens,
Adress Jakobsdalsgatan 26, 412 68 Goteborg. Anledningen
till bytet av revisor vid drsstimman 2016 var bolagets 6n-

skemél att ha en revisor p4 samma ort som moderbolaget.
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OVRIGT

RORELSEKAPITAL

Styrelsen f6r Africa Resources ir av uppfattningen att
befintligt rorelsekapital jimte emissionslikvid frin aktuellt
erbjudande ir dillrickligt, bdde for aktuellt behov i den
I6pande verksamheten och fér den planerade utvecklingen

av koncernens verksamhet under de nirmsta 12 minaderna.

KASSAFLODE

Det negativa kassaflédet under de senaste dren har i huvud-
sak varit relaterade till investeringar i utveckling av bolagets
gas- och oljeprojeke. I frvirvet av dotterbolaget med det
afrikanska diamantprojektet under 2016 ingick dven en be-
fintlig kassa om 2,7 MSEK. Detta forklarar det férbittrade

kassaflddet i koncernen per 30 september 2016.

KONCERNENS FINANSIERINGSBEHOV
Styrelsen for Africa Resources r av uppfattningen att befint-
ligt kapital jimte emissionslikvid frin den 100 % sikerstill-
da och garanterade foretridesemissionen ir tillrickligt, bade
for aktuellt behov i den I6pande verksamheten och for den
planerade utvecklingen av koncernens verksamhet under

de nirmaste 12 manaderna. Beroende p4 hur det befintliga
smaskaliga diamantprojektet utvecklas kan styrelsen fatta
beslut om att investera i utrustning och ytterligare licenser
for att utveckla och expandera verksamheten. I hindelse

av ett sddant beslut kan koncernen komma att behova siker-
stilla ytterligare finansiering genom lan och/eller ytterligare
kapitaliseringar. Mlsittningen dr dock att i stdrsta mojliga
utstrickning kunna utveckla koncernens verksamhet genom

internt genererade kassafloden.



FINANSIELL STALLNING

Bolaget ir i dagslaget skuldfritt, med undantag for de kort-
fristiga skulderna, och har i det kortsiktiga perspektivet fram
till dess att koncernens verksamhet ir kassaflodespositiv inte
for avsike att ta upp nagra lan. Bolaget har stillc ut en sed-
vanlig bankgaranti om 5o ooo SEK till f6rmén for Euroclear
per september manad 2016. Bolaget har inte limnat nigon
form av eventualfdrplikeelser sisom stillda sikerheter eller

ansvarsforbindelser.

Den emissionslikvid som nyemissionen enligt detta erbju-
dande inbringar, avses anvindas for investeringar i koncern-

ens diamantprojekt i DRC.

Det finns ingen garanti for att framtida kapitalbehov inte
kan uppsta, eller att Africa Resources kommer att kunna
anskaffa nédvindigt kapital. Hirvid har dven det allminna
marknadsliget stor betydelse (se vidare riskavsnitt "framtida

finansiering”)
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REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

ARSREDOVISNING:
Upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och BENAR

2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3)

FORDRINGAR:

Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beriknas
inflyta.

OVRIGA TILLGANGAR, AVSATTNINGAR
OCH SKULDER:

Har virderats till anskaffningsvirden om inget annat anges

INTAKTSREDOVISNING:

Inkomsten redovisas till det verkliga virdet av vad som

erhallits eller kommer att erhallas.

TJANSTER:
Intikeer frin konsulttjanster intikesredovisas nir tjinsterna

tillhandahalls.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR:
Redovisas till anskaffningsvirdet med avdrag for acku-
mulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Tillgingarna skrivs av linjirt ver tillgingens bedomda
nyttjandeperiod, med undantag f6r mark som inte skrivs av.

Nyttjandeperioden omprévas per varje balansdag.

Fsljande nyttjandeperioder tillimpas f6r nirvarande: In-

ventarier, verktyg och installationer s 4r.
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AKTIVERING AV INTERNT UPPARBETADE
IMMATERIELLA ANLAGGNINGS-
TILLGANGAR — AKTIVERINGSMODELLEN

Samtliga utgifter som uppkommer under utvecklingsfasen
aktiveras nir foljande forutsittningar ir uppfyllda; foretagets
avsike 4r att firdigstilla den immateriella tillgingen samt att
anvinda eller silja den, det 4r tekniskt mojligt for foretaget
att fardigstilla den immateriella tillgingen s3 att den kan
anvindas eller siljas och adekvata tekniska, ekonomiska
resurser for att fullfdlja utvecklingen och for att anviinda
eller silja tillgingen, det 4r sannolikt att den immateriella
anliggningstillgingen kommer att generera framtida ekon-
omiska fordelar och att foretaget pa et tillforlitlige siet kan
berikna de utgifter som 4r hinforliga dll tillgingen under
dess utveckling. I anskaffnings-virdet inkluderas person-
alkostnader uppkomna i samband med utvecklingsarbetet
tillsammans med en limplig andel av relevanta omkostnad-

er och linekostnader.

INKOMSTSKATT

Aktuell skatt dr inkomstskatt for innevarande rikenskapsar
som avser drets skattepliktiga resultat och den del av tidigare
rikenskapsirs inkomstskatt som @nnu inte har redovisats.
Aktuell skatt virderas till det sannolika beloppet enligt de

skattesatser och skatteregler som giller pa balansdagen.

FORDRINGAR OCH SKULDER | UT-
LANDSK VALUTA

Monetira fordringar och skulder i utlindsk valuta har
riknat om till balansdagens kurs.

Valutakursdifferenser som uppkommer vid reglering eller
omrikning av monetira poster redovisas i resultatrikningen
det rikenskapsdr de uppkommer, antingen som rorelse-
post eller som en finansiell post utifrin den underliggande

affirshindelser.



LEASING

Ett finansiellt leasingavtal r ett leasingavtal enligt vilket de
ekonomiska risker och férdelar som ir férknippade med
att dga en tillging i allt visentligt éverfors frin leasinggi-
varen till leasingtagaren. Ett operationellt leasingavtal ér ett
leasingavtal som inte ir ett finansiellt leasingavtal. Samdliga

leasingavtal kostnadsfors linjirt 6ver leasingperioden.

KONCERNREDOVISNING

Dotterforetag ir foretag i vilka moderforetag direke eller
indireke innehav mer dn 50 % av rostetalet eller pa annat sitt
har ett bestimmande inflytande. Bestimmande inflytande
innebir en ritt att utforma ett foretags finansiella och
operativa strategier i syfte att erhilla ekonomiska fordelar.
Redovisningen av rorelseforvirv bygger pa enhetssynen. Det
innebir att forvirvsanalysen upprittas per den tidpunkt

dé forvirvaren fir bestimmande inflytande. Fran och med
denna tidpunke ses forvirvaren och den férvirvade enheten
som en redovisningsenhet. Tillimpningen av enhetssyn-

en innebir vidare att alla tillgingar (inklusive goodwill)

och skulder samt intikter och kostnader medriknas i sin
helhet dven for deligda dotterbolag. Anskaffningsvirdet

for dotterbolaget beriknas till summan av verkligt virde

vid forvirvstidpunkten for erlagda tillgingar med tilldgg

av uppkomna och évertagna skulder samt emitterade

eget kapitalinstrument, utgifter som ir direkt hinforliga

till rorelsefdrvirvet samt eventuell tilliggskdpeskilling. 1
forvirvsanalysen faststills det verkliga virdet, med nigra un-
dantag, vid forvirvstidpunkten av forvirvade identifierbara
tillgingar och Gvertagna skulder samt minoritetsintresse.
Minoritetsintresse virderas till verkligt virde vid forvirvs-
tidpunkten. Frin och med férvirvstidpunkten inkluderas

i koncernredovisningen det férvirvade bolagets intikter,
kostnader, identifierbara tillgangar och skulder liksom even-

tuell uppkommen goodwill eller negativ goodwill.

ELIMINERING AV TRANSAKTIONER
MELLAN KONCERNFORETAG
Koncerninterna fordringar och skulder, intikter och kost-
nader, orealiserade vinster eller forluster som uppkommer

vid transaktioner mellan koncernforetag elimineras i sin

helhet.

UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR
Bolaget bedémer det sannolikt att de immateriella tillgingar
som finns redovisade kommer att generera framtida ekon-
omiska fordelar vilka kommer atr tillfalla féretaget. Inga

nya antaganden om framtiden har gjorts vilka resulterat i

en betydande risk for justering av de redovisade virdena av

tillgngar och skulder.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det
redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som
medfor in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassifi-

ceras kassa- och banktillgodohavanden.
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AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIEKAPITALET

Aktiekapitalet i Bolaget innan Erbjudandet uppgir till 3

570 359 SEK fordelat pé 7 140 718 aktier, envar aktie med
ett kvotvirde om 0,50 SEK. Aktierna har emitterats enligt
svensk lag och dr de nominerade i svenska kronor. Aktierna
ir registrerade i elektronisk form och kontoférs av Euro-
clear. Varje aktie 4r av samma aktieslag och dger saledes

lika ritt till Bolagets tillgingar och vinst och har samma
rostvirde. Vid bolagsstimma far varje rostberittigad rosta
for fulla antalet av honom eller henne dgda och foretridda
aktier utan begrinsning i rostritten. Det foreligger inga
begrinsningar i aktiernas dverldtbarhet. Bolagets akdier ér
inte heller foremal f6r erbjudande som limnats till f5ljd

av budplike, inlésenritt eller 16sningsskyldighet. Bolagets
akdier har inte varit foremal for offentigt uppkdpserbjudan-
de under innevarande eller foregiende rikenskapsar. Enligt
bolagsordningen ska aktiekapitalet vara lidgst 3 0oo ooo SEK
och hagst 12 000 0oo SEK och antalet aktier vara ligst 6
000 000 och hégst 24 000 ooo. Aktiekapitalets utveckling

sedan Bolagets bildande visas i tabellen nedan.

ANSLUTNING TILL EUROCLEAR SWEDEN
Bolaget ir ett avstimningsbolag och Bolagets aktier ska vara
registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument, Bolaget och

dess aktier dr anslutna till VP-systemet med Euroclear som
central virdepappersforvarare och clearingorganisation,
Aktiedgarna erhéller inte ndgra fysiska aktiebrev, utan
transaktioner med aktierna sker pa elektronisk vig genom
registrering i VP-systemet av behoriga banker och andra

virdepappersforvaltare,

Ar Forandring Fordandrat belopp #;t;l::!::;al cfter \}f;:ctle Antal aktier
2016 Samma”‘:&i’”mi?iig:;‘l mindis 3570 359 0,50 7140 718
2016 Nyemission 3034 805 3 570 359 0,005 606 960 973
2016 Minskning Godkand 535,554
2016 Minskning {10175 522) 535,554
2014 Teckningsoption (utbyte) 2904 10711 076 0,10 29 041
2014 Nyemission 30 508 10708 172 0,10 305 076
2014 Nyemission 1525 381 10677 664 0,10 15253 806
2013 Nyemission 6 140 351 9152 284 0,10 61403 509
2013 Nyemission 71 900 3011933 0,10 719 000
2013 Nyemission 1159 813 2 940 033 0,10 11 598 128
2012 Nyemission 1280 220 1780220 0,10 12 802 200
2005 Nybildning 500 000 500 000
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AGARSTRUKTUR

Bolaget hade 4 100 aktiedigare per den 1 januari 2017. Tabel-
len nedan visar Bolagets 20 storsta dgare efter det att den pa
den extra bolagsstimman beslutade sammanlidggningen om
r:100 registrerats hos Bolagsverket och blivit genomford i

Euroclear systemet.

Namn Antal aktier Antal roster Kapital, %
NORDICA LIFE 868 024 868 024 12,16%
RASMUSSON, SVEN ink kontrollerade bolag 853576 853 576 11,95%
DANICALIFE 848 024 848 024 11,88%
HAGGKVIST, THOMAS 758 701 758 701 10,63%
ANDERSSON, ROLF H 437 292 437 292 6,12%
ERIKSSON, NILS-ARNE 437 292 437 292 6,12%
FONDEON AB 437 292 437 292 6,12%
FROMELL, ROLF 437 292 437 292 6,12%
RASMUSSON, PHILIP 354 661 354 661 4.97%
BACK, JOHN 205527 205527 2,88%
LITCAP AB 205527 205527 2,88%
CRABTREE, STEPHEN 187 672 187 672 2,63%
J M FINN AND COMPANY LIMITED MAIN 154 809 154 809 2,17%
BNYMSANV RE BNYM RE BREWIN DOLPH SE 153 509 153 509 2,15%
MAGNUSSON, ULRIKA 151 740 151 740 2,13%
BERGLUND, TORGNY 123 307 123 307 1,73%
HUOVINEN, PENTTI 58 760 58 760 0,82%
MIKAEL EDGREN AB 54 661 54 661 0,77%
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION 27 309 27 309 0,38%
MARTAYAN, MARCUS 20000 20 000 0,28%
Totalt 20 stdrsta dgarna 6774 975 6774 975 94,68%
Ovriga ca 4 000 dgare 365742 365742 5,32%
Totalt 7140 717 7140 717 100,00%
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UTDELNING OCH UTDELNINGSPOLICY
Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman och
utbetalning ombesérjs av Euroclear, Ritt till utdelning
tillkommer den som ir registrerad som aktiedigare i den av
Euroclear Sweden forda aktieboken pa den avstimningsdag
for utdelning som beslutas av bolagsstimman, Utdelning
utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclears forsorg, Om aktieigare inte kan nds fér motta-
gande av utdelning kvarstir aktiedgarens fordran pa Bolaget
och begrinsas endast genom allminna regler for preskrip-
tion. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget.
Bolaget tillimpar inte nigra restriktioner eller sirskilda for-
faranden vad avser kontant utdelning till aktiesigare bosatta
utanfor Sverige. Med undantag for eventuella begrinsningar
som foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning

pd samma sitt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For ak-
tiedgare som inte ir skatterittsligt hemmahdrande i Sverige
utgar dock normalt svensk kupongskatt. Det foreligger
inga rittigheter, forutom rite dll aktieutdelning, att ta del
av Bolagets vinster. Bolaget har tidigare rikenskapsir inte
limnat nigon utdelning. Det finns inga garantier for att
det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om ut-
delning i Bolaget. Avsikten ir att styrelsen arligen ska prova
mdjligheten till utdelning. I évervigandet om framtida
utdelning kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland
annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finansiella
stillning, akeuellt och forvintat likviditetsbehov, expansion-
splaner, avtalsmissiga begrinsningar och andra visentliga
faktorer. Africa Resources anser att fokus i fortsittningen
frimst ska frimja tillviixt och att utdelning darfor inte r

aktuell i nirtid.
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AKTIEBASERADE
INCITAMENTSPROGRAM
Bolaget har for nirvarande inga aktiebaserade incita-

ments-program.

TECKNINGSOPTIONER

Det finns f6r nirvarande inga utfirdade personaloptioner

eller teckningsoptioner i Africa Resources.

KONVERTIBLA SKULDEBREV

Det finns f6r nirvarande inga konvertibla skuldebrev i

Africa Resources,

PLANERAD LISTNING AV BOLAGETS
AKTIER

Styrelsen f6r Bolaget avser att anska om att Bolagets aktier
ska upptas f6r handel pA NGM Nordic MTF eller annan
marknadsplats under forsta halvaret 2017. Bolagets ISIN-

kod ir SE0009496482.

BEMYNDIGANDE

Styrelsen har enligt beslut pa bolagsstimma den 23 de-
cember 2016 erhallit ett bemyndigande att kunna besluta
om nyemissioner av aktier motsvarande hgst 2 0oo 0oo
kronor omfattande hdgst 4 0oo 0oo aktier med eller utan
foretridesritt for Bolagets aktiedgare. Betalning skall kunna
ske kontant eller genom kvittning. Bemyndigande kan
utnyttjas av styrelsen vid ett eller flera tillfllen fram till
nistkommande drsstimma. Bemyndigande har utnyttjats
av styrelsen vid ett tillfille den 2 februari 2017 for beslut
om foretridesemissionen inom ramen for Erbjudandet
omfattande hogst 714 o71 aktier. Efter foretridesemissionens

genomférande kvarstér ett utrymme om 3 285 929 st aktier
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH

REVISOR

STYRELSE

Bolagets styrelse bestar av 3 ledaméter, inklusive ordférande,
och har sitt site i Stockholm. Styrelseledaméterna viljs arli-
gen vid arsstimma for tiden intill slutet av nésta drsstimma i
enlighet med aktiebolagslagens bestimmelser. De styrelse-
ledaméter som valdes av arsstimman i Bolaget den 16 juni

2016 redovisas nedan.

SVEN-ERIC ZACHRISSON (FORR 1950)
Styrelseordférande sedan 20 oktober 2010

Antal aktier i Africa Resources AB: o

Sven-Erik Zachrisson har mer 4n 30 4rs erfarenhet frin
oljeindustrin och har tidigare jobbat som process ingenjor
pa Shell raffinaderi i Géteborg, Han har dven varit VD for
Svenska Petroleum Exploration AB samt VD och styrelse-
ledamot i Preem AB, Sven Erik Zachrisson har dven varit
styrelseordforande inom PetroGrand AB mellan 2009-2013
och har en ingenjérsexamen frin Kungliga Tekniska Hog-
skolan,

Sven-Eric Zachrisson #ger, vid tidpunkten for detta Memo-
randums avgivande, o aktier i Bolaget, Utdver sitt uppdrag
i Africa Resources AB har Sven-Eric Zachrisson foljande

uppdrag i foljande juridiska personer:
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THOMAS HAGGKVIST (FODD 1974)

Styrelseledamot sedan 18 juli 2016

Antal aktier i Africa Resources AB: 758 701

Thomas Higgkvist har jobbat med exploatering och
utvinning av naturresurser i ett antal afrikanska linder sedan
2006, Thomas Higgkvist har 4ven jobbat inom ledningen
hos foretag som Lappland Goldminers AB och Nickel
Mountain Group AB, Thomas Higgkvist har en master-
examen inom finans frin Stockholms Universitet. Utdver
sitt uppdrag i Africa Resources AB har Thomas Higgkvist
foljande uppdrag i fljande juridiska personer:

ULRIKA MAGNUSSON (FODD 1969)
Styrelseledamot sedan 18 juli 2016,

Antal aktier i Africa Resources AB: 151 740

Ulrika Magnusson har jobbat med foretag inom gruv-,
olje- och gasindustrin under manga ar i egenskap av legal
ridgivare och har masterexamen inom bade finans och
juridik frin Stockholm Universitet,

Ulrika Magnusson 4ger, vid tidpunkten for detta Memoran-
dums avgivande, 151 740 aktier i Bolaget. Utover sitt
uppdrag i Africa Resources AB har Ulrika Magnusson
foljande uppdrag i nedan juridiska personer:



LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Nedan presenteras Bolagets ledande befattningshavare,
Thomas Higgkvist, VD (Fédd 1974)

Thomas Higgkvist utsags till VD i bolaget i samband med

den extra bolagsstimma som hoélls i juni 2016 och har tidig-

are sedan maj 2014 varit verksam som CFO p4 konsultbasis.

For mer information avseende Thomas Higgkvists bak-
grund och nuvarande uppdrag se styrelsebeskrivningen av

Thomas,

NILS OLA OMMA, CFO (FODD 1963)

Nils Ola Omma har omfattande erfarenhet frin CFO
uppdrag i onoterade och noterade bolag samt inom
compliance. Ar verksam som CFO pa konsultbasis. Nils
Ola Omma ir verksam och deldgare i redovisningsforetaget
Acto Consultning samt VD for Borudan Forvaltning, AB
Borudan och Ortala AB.

Pigiende styrelseuppdrag: Acto Consultning AB,

AB Borundan Forvaltning, Hybi AB, Pharos SICAV-SIFE,
Amenea AB.

Antal aktier i Africa Resources AB: o

OVRIG PERSONAL, KONSULTER OCH

ANSVARIG FOR COMPLIANCE

Koncernen har tidigare inte haft ndgon personal anstillda
utan huvudsakligen arbetat med underkonsulter. I nuliget
har bolaget en heltidsanstilld i Sverige samt en heltidsan-

stilld i det kongolesiska dotterdotterforetaget DRC.

Koncernen arbetar i dvrigt tillsammans med konsulter d&
styrelse och ledning anser att det fran ett kostnadsperspektiv
4r mer fordelaktigt i den fas koncernen befinner sig i. Sty-
relseledamoten Ulrika Magnusson ir bolagets compliance
ansvarige, Ulrika Magnusson har sedan tidigare mingarig

erfarenhet frin bérsnoterade bolag.

OVRIGA UPPGIFTER OM BOLAGETS
BEFATTNINGSHAVARE

FAMILJEBAND

Det finns inga familjeband mellan styrelseledaméter, ledan-

de befattningshavare eller Bolagets stiftare.

KONKURS OCH LIKVIDATION
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Namn Fodd Position
Sven-Eric Zachrisson 1950 Ordfdrande
Thomas Haggkvist 1974 Ledamot
Ulrika Magnusson 1969 Ledamot
Pagaende Uppdrag Befattning

Inga dvriga nuvarande uppdrag

Avslutade Uppdrag Befattning

Petrogrand AB
Gripen Gas AB
Petrosibir AB

Niconovum AB

Styrelseledamot/Qrdférande
Styrelseardférande
Styrelseledamot

Styrelseledamot

Pagaende Uppdrag

Befattning

Africa Resources Sarl

AFR Minerals & Diamonds AB
Gripen Gas AB

Gotland Exploration AB
Bondia AB

IF Linnéa Holding AB

Futura Care AB

Directar
Styrelseledamot/VD
Styrelseledamot

Styrelseledamot

Styrelseledamot/VD (eget konsultbolag)

Styrelseledamaot (idrottsférening)

Styrelseledamot

SheWill AB Styrelsesuppleant
Svenska Boxningsfarbundet Revisar
Avslutade Uppdrag Befattning

Nickel Mountain Resources AB
African Diamond AB

Lappland Goldminers AB

Axactor AB (tidigare Nickel Mountain Group

AB)
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Styrelseledamot
Sarskild delgivningsmottagare

tf VD

tf VD, CFO



Pagdende Uppdrag

Befattning

Raspart Farvaltning AB
Rasmusson & Partners Advokat AB
HYBI AB

Gotland Exploration AB

Mathias Berggren Advokat AB
Mathias Berggren Invest AB

AFR Minerals & Diamonds AB
Ulrika Magnusson Advokat AB
Advinans AB

Gripen Gas AB

Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant

Styrelsesuppleant

Avslutade Uppdrag

Befattning

IT Nor AB

Styrelseledamot
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Thomas Higgkvist tjinstgjorde under en kort period som
VD i Lappland Goldminers AB. Higgkvist pabdrjade sitt
uppdrag i Lappland Goldminers efter att bolaget tritt in i
ett rekonstruktionsférfarande med uppgiften att tillsam-
mans med styrelse och huvudaktieigare f6rsdka genomfora
en framgangsrik rekonstruktion samt ackordsuppgorelse
med bolagets borgenirer. Lappland Goldminers forsattes i
konkurs pa egen begiran under varen 2014 till f5ljd av en
for hog skuldsittning i kombination med ligre guldpriser
och laga utbyten fran bolagets guldgruva. Thomas var 4ven
styrelseledamort for det finska dotterbolaget Lappland Gold-
miners Oy som édven det forsattes i konkurs som ett resultat
av ovan.

Dirutéver har ingen person i styrelsen eller ledande befat-
tningshavare for Africa Resources, under de fem senaste
dren, varit ledamot eller suppleant i en styrelse for ett bolag

som behovt sittas i konkurs eller trida i likvidation.

ANKLAGELSE, UTREDNING, DOM ELLER
SANKTION

Ingen i styrelsen eller ledande befattningshavare har under
de senaste fem 4ren varit fdremdl for utredning eller domts
for nagot bedrigerirelaterat brottmal, haft niringsférbud
eller i 6vrigt anklagats av eller fatt sanktioner riktade mot sig

frin myndigheter eller godkinda yrkessammanslutningar.
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INTRESSEKONFLIKTER

Det foreligger ingen potentiell intressekonflikt hos nigon
styrelseledamot eller person i ledningsgruppen, det vill siga
ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
ndgot privat intresse som kan std i strid med Bolagets eller
nigot av dess dotterbolag. Dirtill bér nimnas att flertalet
styrelseledaméter och ledande befattningshavare har ekono-

miska intressen i Bolaget genom aktieinnehav.

AVTAL/TRANSAKTIONER MED
NARSTAENDE

Vid transaktioner mellan bolag inom koncernen tillimpas
marknadsmissiga villkor. Ingen styrelseledamot, ledande
befattningshavare eller revisor i Bolaget har, varken for
nirvarande eller under denna period som omfattas av den
historiska finansiella informationen, varken sjilva, via bolag
eller genom nirstaende, haft ndgon direke eller indirekt
delaktighet i nigon affirstransaktion med Bolaget som ir,
eller har varit, ovanlig till sin karak¢ir eller sina villkor. Afri-
ca Resources har under ovan nimnda perioder inte limnat
lan, stillt garantier eller ingatt borgensforbindelser till eller

till formédn av ndgon av dessa personer.



ANKLAGELSE, UTREDNING, DOM ELLER
SANKTION

Vid transaktioner mellan bolag inom koncernen tillimpas
marknadsmissiga villkor. Ingen styrelseledamot, ledande
befattningshavare eller revisor i Bolaget i 6vrigt har, varken
for nirvarande eller under den period som omfattas av den
historiska finansiella informationen, varken sjilva, via bolag
eller genom nirstiende, haft nigon direke eller indirekt
delaktighet i nigon affirstransaktion med Bolaget som ir,
eller har varit, ovanligt till sin karak¢ir eller sina villkor.
Africa Resources har under ovan nimnda period inte
lamnat l4n, stillt garantier eller ingdtt borgensforbindelser

till eller ¢ill fsrmdan for nigon av dessa personer.

UPPSAGNING
Vid uppsigning giller en msesidig uppsigningstid om
sex manader for VD och en ménad for bolagets CFO. Inga

avgangsvederlag ir avtalade.

REVISOR

Vid drsstimman 2016 utsigs revisionsbolaget Grant Thorn-
ton till ny revisor for bolaget med Thomas Daae som hu-
vudansvarig revisor. Kontaktuppgifter till revisorn aterfinns

underavsnittet ”Adresser” i slutet av detta Memorandum.
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BOLAGSORDNING

AFRICA RESOURCES AB (PUBL), ORG, NR
556693-8014

1. FIRMA
Bolagets firma dr Africa Resources AB (publ),

2. STYRELSENS SATE

Styrelsen skall ha sitt site i Stockholms kommun, Stock-

holms lidn,

3. BOLAGETS VERKSAMHET

Bolaget skall sjilv eller genom hel eller deligda bolag
bedriva prospekterings och exploateringsverksamhet med
inrikening pa olja, gas, diamanter och andra mineralresurser,
Dirutover skall bolaget bedriva handel med mineralresurser,
virdepapper och finansiella instrument, handel med fast
och 16s egendom sdsom entreprenadmaskiner samt dirmed

forenlig verksamhet,

4. AKTIEKAPITALSGRANSER
Akdiekapitalet skall utgdra lidgst 3 000 000 kronor och hégst

12 000 000 kronor,

5. ANTALET AKTIER

Antalet aktier i bolaget skall vara ligst 6 0oo ooo st och

hégst 24 0oo 000 st,

6. STYRELSE

Styrelsen bestar av 3-10 ledaméter med hégst 10 suppleant-
er, Den viljs arligen pa stimman for tiden intill dess nista

arsstimma har hallits,

7. REVISORSGRANSKNING

Bolaget skall vilja 1-2 revisorer med eller utan revisorssup-

pleant,
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8. KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i
Post och inrikes tidningar samt genom att kallelsen hélls
tillginglig pa pa bolagets webbplats, Att kallelse har skett
skall annonseras i Dagens Industri,

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstim-
man, skall dels vara upptagen i utskrift eller annan fram-
stillning av hela aktieboken avseende férhallandena fem
vardagar fore stimman, dels gora anmilan till bolaget
senast kl 12,00 den dag som anges i kallelsen till stimman,
Sistnimnda dag fir inte vara sondag, annan allmin helgdag,
16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
infalla tidigare dn femte vardagen fére stimman,

Ombud behover ej anmila antalet bitrdden, Antalet bi-

triden fir hogst vara tvd,



9. ARSSTAMMA

Arsstimma halls arligen senast sex ménader efter riken-

skapsérets utging:

P4 4rsstimma skall foljande drenden forekomma till behan-

dling:

a) Val av ordforande vid stimman

b) Upprittande och godkinnande av rdstlingd

¢) Godkinnande av dagordning,

d) Val av en eller tv4 justeringsmin,

e) Prévning av om stimman blivit behérigen samman-
kallad,

f) Framliggande av drsredovisning och revisionsberittelse
samt i fore-kommande fall koncernredovisning och kon-
cernrevisionsberittelse,

g) Beslut om

(i) faststillande av resultatrikning och balansrikning samt i
fore-kommande fall koncernresultatrikning och koncern-
balansrikning,

(ii) dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststillda balansrikningen, samt

(iii) ansvarsfrihet &t styrelseledaméterna och verkstillande
direktoren,

h) Bestimmande av antalet styrelseledaméter och styrelse-
suppleanter samt antalet revisorer och eventuell revisorssup-
pleant som skall vil-jas av stimman,

i) Faststillande av arvoden 4t styrelse och revisor,

j) Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt
revisorer och eventuell revisorssuppleant,

k) Annat drende som ankommer pé stimman enligt aktie-

bolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen,

10. AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsreg-
ister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella

instrument,

11. RAKENSKAPSAR
Bolagets rikenskapsir skall vara kalenderér,

Bolagsordningen ir antagen vid extra bolagsstimma den 23

december 2016.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE

INFORMATION

ALLMANT OM BOLAGET

Bolaget registrerades vid Bolagsverket den 14 december
2005. Nuvarande firma Africa Resources AB registrerades

i juni 2016. Bolaget skall sjilvt, genom dotterbolag eller
genom samarbete med annan bedriva gruv-, mineral och
diamantprospekteringsverksamhet samt dirmed frenlig
verksamhet. Gillande bolagsordning antogs pé bolagsstim-
man den 16 juni 2016. Bolagets organisationsnummer ar
556693-8014, stiftelseurkund kan erhéllas frin Bolagsverket.
Africa Resources AB ir ett publikt aktiebolag och associa-
tionsformen regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets
akdier dr emitterade i svenska kronor. Bolaget har sitt site i

Stockholms kommun, Stockholms lin.
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VASENTLIGA AVTAL

Det kongolesiska dotterbolaget innehar 100 % av en gruvli-
cens (674 licensen) for brytning (PE, Permis d’Exploitation)
av diamanter som ir utfirdad av det kongolesiska gruvmin-
isteriet. Dotterbolaget 4r registrerad innehavare av denna
licens i gruvrittsregistret i Kongo. Licensen ger ritt att
utvinna diamanter inom licensomradet. En sidan PE licens
giller i 30 4r och kan direfter frlingas med 15 ar dtgingen.
Det kongolesiska dotterbolaget har vidare ett samarbetsavtal
med dgaren till den angrinsande licensen (licens 665), Leta
Clement, som ger dotterbolaget en ritt att utvinna diaman-
ter frin flodbotten pa den angrinsande licensen. Avtalet
ingicks i maj 2016 och giller tills vidare. Enligt avtalet har
dotterforetaget en ritt att bedriva prospektering och utvin-
ning pa den angrinsande licensen baserat pa resultaten av
den prospektering som bolaget genomforde under Q3 2016.
100 % av vad som utvinns pa licensen baserat pa resultaten
av den prospektering som gjorts tillfaller dotterforetaget for
produktion som leds och bekostas av dotterforetaget. For
produktion som leds och bekostas av Leta Clement, tillfaller
20 % dotterforetaget och 80 % Leta Clement. I avtalet finns
sa kallad key man clause som ger Leta Clement en ritt att
sdga upp samarbetsavtalet med omedelbar verkan for det
fall Thomas Higgkvist inte lingre tillhor ledningen for dot-
terforetaget. Inga andra avtal av visentlig karakeir existerar

inom koncernen.



TVISTER OCH RATTSLIGA PROCESSER
Africa Resources har inte varit part i ndgra rittsliga for-
faranden eller skiljeférfaranden under de senaste tolv
ménaderna som nyligen haft eller som bedoms f& betydande
effekter pa Bolagets finansiella stillning eller Ionsamhet. Inte
heller 4r Africa Resources part i ndgot sddant drende som
dnnu inte ir avgjort. Styrelsen for Africa Resources kiinner

inte heller till ndgot sidant potentiellt forfarande.

TILLSTAND OCH EFTERLEVNAD AV
REGLER

Styrelsen bedémer att Africa Resources och dess dotterbolag
uppfyller gillande regler och bestimmelser samt innehar
erforderliga tillstind med avseende pa den bedrivna

verksamheten.

AVTAL OCH TRANSAKTIONER MED
NARSTAENDE

Vidare har bolagets kongolesiska dotterbolag enligt vad
som redogjorts for ovan ingitt ett samarbetsavtal med Leta
Clement avseende en utvinningsritt f6r bolaget. Leta Clem-
ent ir innehavare av en till bolaget angrinsade licens (665)

och ir dillika deldgare i det kongolesiskadotterbolaget,

Vid transaktioner mellan bolag inom koncernen tillimpas
marknadsmissiga villkor. Ingen styrelseledamot, ledande
befattningshavare eller revisor i Bolaget i 6vrigt har for
ndrvarande, eller har under den period som omfattas av den
historiska finansiella informationen, haft ndgon direke eller
indireke delaktighet i ndgon affirstransaktion med bola-

get som 4r, eller har varit ovanlig till sin karakeir eller sina
villkor. Bolaget har under nimnda period inte limnat lan,
stillt garantier eller ingatt borgensforbindelser till eller till

forman for ndgon av dessa personer.

FORSAKRINGAR

Bolaget innehar sedvanliga egendoms- och ansvarsforsik-
ringar. Enligt styrelsens bedomning ger det foreliggan-

de forsikringsskyddet, inklusive forsikringsniva och
forsikringsvillkor, ett tillfredsstillande skydd med hinsyn
tagen till forsdkringspremierna och de potentiella riskerna
med verksamheten. Bolaget kan emellertid inte limna
ndgra garantier for att forluster inte uppstér eller krav inte

framstills som gar utdver vad som ticks av nuvarande

forsikringsskydd.

MILJO

Africa Resources foljer gillande miljokrav och lagar fran
myndigheter. Savitt styrelsen kinner till har inga miljéprob-
lem uppkommit eller kan fdrvintas uppkomma avseende
verksamheten som visentligt piverkar Africa Resources

verksamhet, resultat eller finansiella stillning.

INCITAMENTSPROGRAM

Bolaget har for nirvarande inga utestende incitamentspro-
gram dock kan bolaget i framtiden beroende pa Bolagets
utveckling verviga att etablera aktierelaterade incitament-

sprogram.

DOMANNAMN

Bolaget och dess dotterbolag r innehavare av foljande
domdnnamn.

www.africaresources.se

www.gripenab.com

wWW.africaresourcescorp.com
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SKATTEKONSEKVENSER

Nedan foljer en sammanfattning av vissa skatteregler for
fysiska personer och aktiebolag som ir obegrinsat skattsky-
ldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen

ir baserad pé gillande lagstiftning och r endast avsedd

som allmén information. Sammanfattningen omfattar inte
virdepapper som innehas av handelsbolag eller som innehas
som lagertillgngar i naringsverksamhet. Vidare omfattas
inte de sirskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsforbud vid kapitalférlust) och utdelning i bolagsse-
ktorn som kan bli tillimpliga da aktiedgare innehar akdier
som anses niringsbetingade. Inte heller omfattas de sirskil-
da regler som kan bli tillimpliga pa innehav i bolag som ir
eller tidigare har varit s.k. fimansforetag eller pé aktier som
forvirvats med stdd av s.k. kvalificerade andelar i fimans-
foretag. Sammanfattningen omfattar inte heller aktier som
forvaras pi ett investeringssparkonto (ISK) och som om-
fattas av sirskilda regler om schablonbeskattning. Sirskilda
skatteregler giller for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis
investmentforetag och forsikringsforetag. Beskattningen av
varje enskild aktiedgare beror pd dennes speciella situation.
Varje innehavare av aktier bor dirfor radfraga en skatteridg-
ivare for att fa information om de sirskilda konsekvenser
som kan uppstd i det enskilda fallet, inklusive tillimplighet-

en och effekten av utlindska regler och skatteavtal.
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1. OBEGRANSAT SKATTSKYLDIGA |
SVERIGE

11 FYSISKA PERSONER

KAPITALVINSTBESKATTNING

Nir marknadsnoterade akdier siljs eller pd annat site
avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill
kapitalfrlust uppsta. Kapitalvinster beskattas i inkomstsla-
get kapital med en skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten
eller kapitalforlusten berdknas normalt som skillnaden mel-
lan forsiljningsersittningen, efter avdrag for forsiljningsut-
gifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for
alla aktier av samma slag och sort beriknas gemensamt med
tillimpning av genomsnittsmetoden. Vid forsiljning av
marknadsnoterade aktier fair omkostnadsbeloppet alterna-
tivt bestimmas enligt schablonmetoden till 20 procent av
forsiljningsersittningen efter avdrag for forsiljningsutgifter.
Kapitalforluster pd marknadsnoterade akdier ar fullt ut
avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkom-
mer under samma beskattningsér pa aktier och pd andra
marknadsnoterade deldgarritter forutom andelar i virde-
pappersfonder eller specialfonder som endast innehaller
svenska fordringsritter, s.k. rintefonder. Kapitalforluster
pd aktier eller andra deldgarritter som inte kan kvittas pd
detta sitt fir dras av med upp till 70 procent mot 6vriga
inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer under-
skott i inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot
kommunal och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och
kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med
30 procent av den del av underskottet som inte Gverstiger
100 000 kronor och 21 procent av resterande del. Ett sddant

underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.



SKATT PA UTDELNING

Skatt pa utdelning For fysiska personer beskattas utdelning
pa marknadsnoterade aktier i inkomstslaget kapital med en
skattesats om 30 procent. For fysiska personer som 4r bosa-
tta i Sverige innehdlls normalt preliminirskatt avseende ut-
delning med 30 procent. Den preliminira skatten innehalls
av Euroclear Sweden, eller nir det giller forvaltarregistrerade

aktier, av forvaltaren.

1.2 AKTIEBOLAG

SKATT PA KAPITALVINSTER OCH UT-
DELNING

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive
skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget
niringsverksamhet med en skattesats om 22 procent.
Kapitalvinster och kapitalforluster berdknas pd samma sitt
som beskrivits ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla
kapitalforluster pa aktier eller andra deldgarritter far endast
dras av mot skattepliktiga kapitalvinster p aktier och andra
deldgarritter. En sidan kapitalforlust kan dven, om vissa
villkor r uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster p4 akdier eller
andra deldgarritter i bolag inom samma koncern, under
forutsittning att koncernbidragsritt foreligger mellan bola-
gen. En kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett visst ar fir
sparas och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier
samt andra deldgarritter under efterfoljande beskattningsar

utan begrinsning i tiden.

2. AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

KUPONGSKATT

For aktiedgare som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige och
som erhdller utdelning pd akdier i ett svenske aktiebolag ut-
tas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ér 30 procent,
vilken dock i allminhet ir reducerad genom skatteavtal
som Sverige ingdtt med andra linder for undvikande av
dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojlig-
gor nedsittning av den svenska skatten till avtalets skattesats
direke vid utdelningstillfillet om erforderliga uppgifter om
den utdelningsberittigade foreligger. I Sverige verkstills
avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear Sweden,
eller betriffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.
I de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning
till en person som har ritt att beskattas enligt en ligre skat-
tesats eller for mycket kupongskatt annars innehéllits, kan
dterbetalning begiras hos Skatteverket fore utgingen av det

femte kalenderéret efter utdelningen.

KAPITALVINSTBESKATTNING

Aktiedgare som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige och vars
innehav inte 4r hinforligt till ett fast driftstille i Sverige
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av
aktier. Akdeidgare kan emellertid bli foremél for beskattning
i sin hemviststat. Enligt en sirskild skatteregel kan fysiska
personer som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige bli foremal
for svensk kapitalvinstbeskattning vid forsiljning av aktier
om de vid ndgot tillfille under avyttringsaret eller nigot

av de tio féregiende kalenderaren har varit bosatta eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tillimpligheten av denna
regel kan dock begrinsas av skatteavtal mellan Sverige och

andra linder.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

De delar i nedan angivna dokument som inférlivas i Mem-
orandumet genom hinvisning 4r delar av detta Memo-
randum. Nedan angiven information som del av f6ljande
dokument skall anses inférlivade i Memorandumet genom

hinvisning:

* Delarsrapporten for Africa Resources avseende
perioden januari — september 2016.

- Resultat- och balansrikning, sida 1-2

- Noter, sida 8

* Gripen Oil & Gas (Africa Resources) arsre
dovisning for 2015

- Resultat- och balansrikning, sida 1o-15

- Noter, sida 16-23

- Revisionsberittelse sida 25

* Gripen Oil & Gas (Africa Resources) arsre
dovisning for 2014

- Resultat- och balansrikning, sida 9-14

- Noter, sida 15-21

- Revisionsberittelse sida 23

Informationen, till vilken hinvisning sker, skall lisas som en
del av detta Memorandum. Informationen finns tillginglig
pa Africa Resources hemsida, www.africaresources.se eller
kan erhallas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvud-
kontor. Adressen till Bolagets huvudkontor dterfinns i slutet

av Memorandumet.
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ADRESSER

BOLAGET

Africa Resources AB
Engelbrektsgatan 7

114 32 Stockholm

Tel: +46 70 552 26 22

Hemsida: www.africaresources.se

E-mail: info@africaresources.se

EMISSIONSINSTITUT
Mangold Fondkommission AB
Engelbrekesplan 2

114 34 Stockholm

Tel: +46 8 503015 50

Fax: +46 8 s0 3015 51

Hemsida: www.mangold.se

E-mail: info@mangold.se
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REVISOR

Grant Thornton

Sveavigen 20

103 94 Stockholm

Tel: +46 8 56 30 70 0O

Hemsida: www.grantthornton.se

E-mail: info@se.gt.com

KONTOFORANDE INSTITUT
Euroclear Sweden AB

Box 7822

Regeringsgatan 65

103 97 Stockholm

Tel: +46 8 40 29 ooo

Hemsida: www.euroclear.com



