Inbjudan till teckning av Units i Mantex AB (publ)
infor listning pa Nasdaq First North, mars 2017
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Definitioner
"Mantex” eller "Bolaget” avser i detta Prospekt Mantex AB

(publ), org nr 556550-8537.

"Erbjudandet” avser erbjudandet om teckning av
totalt av 5 517 240 units ("Unit”")
bestaende av vardera en (1) aktie

samt en (1) teckningsoption.

"Emissionsbheloppet” avser det belopp som Bolaget till-
fors vid full teckning av Erbjudan-

det, det vill saga 48 Mkr.

"Teckningsoptionen” avser den teckningsoption vilken

medfoljer som en del av Unit.

"G&W" avser G&W Fondkommission, en
del av G&W Kapitalforvaltning AB,
org nr 556549-4613.

"Radgivare” avser G&W.

"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB,
org nr 556112-8074.

"Aqurat” eller avser Aqurat Fondkommission AB,

"Emissionsinstitutet” org. nr 556736-0515.

Upprattande och registrering av prospekt

Detta Prospekt har upprattats av styrelsen for Mantex med anled-
ning av forestaende nyemission utan foretradesratt for befintliga
aktiedgare. Prospektet har upprattats i enlighet med lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument, Kommissionens
forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomfo-
rande av Europaparlamentets och radets direktiv nr 2003/71/EG
samt Kommissionens delegerande forordning (EU) nr 486/2012 av
den 30 mars 2012 om andring av forordning (EG) nr 809/2004. Gra-
den av information i detta Prospekt star i rimlig proportion till
den aktuella typen av emission (nyemission utan foretradesratt
for befintliga aktiedgare). Prospektet har godkénts och registre-
rats av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i

2 kap 25-26§§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instru-
ment. Godkannandet och registreringen innebar inte att Finans-
inspektionen garanterar att sakuppgifter i Prospektet ar riktiga
eller fullstandiga. Utover vad som framgar nedan avseende histo-
risk finansiell information som inforlivats genom hanvisning, har
ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bola-
gets revisor.

G&W Fondkommission ar finansiell radgivare till Bolaget i anled-
ning av Erbjudandet och har gett rad till Bolaget vid upprattandet
av detta Prospekt. Advokatfirman Lindahl KB &r legal radgivare till
Bolaget i anledning av Erbjudandet och har gett rad till Bolaget
vid upprattandet av detta Prospekt. Eftersom all information i
Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig G&W Fondkommis-
sion och Advokatfirman Lindahl KB fran allt ansvar i forhallande
till investerare i Bolaget, samt i forhallande till alla 6vriga direkta
och/eller indirekta konsekvenser av ett investeringsbeslut
och/eller andra beslut baserade, helt eller delvis, pa information i
detta Prospekt. Tvist som uppkommer med anledning av innehal-
let i detta Prospekt och darmed sammanhangande rattsforhallan-
den ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Svensk materiell ratt
ar exklusivt tillamplig pa detta Prospekt inklusive till Prospektet
horande handlingar.
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Information till investerare

Erbjudande att forvarva Units i Bolaget i enlighet med villkoren i
detta Prospekt riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Ka-
nada, Australien, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika,
eller i nagot annat land dar deltagande i emissionen skulle forut-
satta ytterligare Prospekt, registrerings- eller andra atgarder an
enligt svensk ratt eller strida mot regler i sadant land. Inga be-
talda tecknade aktier, aktier, unitratter eller andra vardepapper
utgivna av Mantex har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act 1933, eller enligt vardepappers-
lagstiftningen i nagon delstat i USA eller nagon provinslag i Ka-
nada. Darfor far inga betalda tecknade aktier, aktier, unitratter
eller andra vardepapper utgivna av Mantex overlatas eller erbju-
das till forsaljning i USA eller Kanada annat &n i sadana undan-
tagsfall som inte kraver registrering. Anmalan om forvarv av aktier
i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig och
lamnas utan avseende.

Marknadsinformation och framtidsinriktad information

Detta Prospekt innehaller viss historisk marknadsinformation. |
det fall information har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget
for att informationen har atergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner
till har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle gora in-
formationen felaktig eller missvisande i forhallande till de ur-
sprungliga kallorna. Bolaget har emellertid inte gjort nagon
oberoende verifiering av den information som lamnats av tredje
part, varfor fullstandigheten eller riktigheten i den information
som presenteras i Prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje
part enligt ovan har, savitt Bolaget kanner till, vasentliga intres-
sen i Bolaget.

Information i detta Prospekt som rér framtida forhallanden,
sasom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida
utveckling och marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella for-
hallanden vid tidpunkten for offentliggorandet av Prospektet.
Framtidsinriktad information ar alltid forenad med osakerhet
eftersom den avser och dr beroende av omstandigheter utanfor
Bolagets kontroll. Nagon forsakran att bedomningar som gors i
detta Prospekt avseende framtida forhallanden kommer att reali-
seras lamnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt.

Nasdaq First North

First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika
nordiska borserna som ingar i Nasdag. Den har inte samma juri-
diska status som en reglerad marknad. Bolag pa First North regle-
ras av First Norths regler och inte av de juridiska krav som stalls
for handel pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag som
handlas pa First North ar mer riskfylld an en placering i ett bolag
som handlas pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier ar
upptagna till handel pa First North har en Certified Adviser som
overvakar att reglerna efterlevs. Det ar Nasdaq Stockholm som
ska godkanna en ansokan om upptagande till handel pa First
North.

G&W Fondkommission ar utsedd till Certified Adviser for Mantex
AB (publ) vid kommande listning pa Nasdagq First North (férutsatt
att kraven for listning uppfylls).
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Emissionsbelopp vid full teckning - 5 517 240 Units motsvarande
48 Mkr fore emissionskostnader exklusive eventuell teckning av over-
tilldelning och genom teckningsoptioner.

Emissionskurs — 8,70 kr per Unit motsvarande en vardering fore
emissionslikvid om 74,7 Mkr.

Unit - En (1) aktie och en (1) vederlagsfri Teckningsoption.
Teckningsoption - Varje tvatal (2) teckningsoptioner ger ratt till
teckning av en (1) ny aktie till teckningskursen 11,40 under perioden
2 -31maj 2018.

Teckningstid - Anmalningstiden pagar under perioden 2 - 22 mars.

Overtilldelningsoption - Upp till ytterligare maximalt 1379 316 Units
motsvarande maximalt cirka 12 Mkr.

Emissionsgaranti och teckningsforbindelse - Totalt 46 Mkr motsva-
rande cirka 95 procent eller 5287 356 Units av det totala Emissionsbe-
loppet har garanterats genom teckningsforbindelser fran huvudagare
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om 5 Mkr samt ett garantikonsortium bestaende av storre investerare
om 41 Mkr. Bolaget har dock vare sig begart eller erhallit bankmassig
eller annan sakerhet for beloppet.

Lock-up - Aktieagare motsvarande 58 procent av aktierna fore Erbju-
dandet har forbundit sig att inte avyttra nagra aktier inom 12 mana-
der fran noteringsdagen.

Tilldelning - Besked om eventuell tilldelning [amnas genom utskick
av avrakningsnota, vilket berdknas ske omkring den 27 mars 2017.

Handel - Handel med bade aktier och teckningsoptioner pa Nasdag
First North berdknas starta omkring den 20 april 2017, forutsatt god-
kannande erhallits. Om leverans av aktier inte skett till investerarens
vardepappersdepa, VP-konto eller servicekonto vid starten for han-
deln kan detta innebara att investeraren inte har mojlighet att salja
tilldelade aktier over marknaden nar handeln startar, utan detta kan
ske forst nar aktierna finns tillgangliga for investeraren.

ISIN-koder Aktien: SE0009663339
Teckningsoptionen TO1:  SE0009663347
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SAMMANFATTNING AV PROSPEKTET

Sammanfattningen bestar av vissa informationskrav upp- typer av Prospekt kan det forekomma luckor i Punkternas
stallda i "Punkter”. Punkterna ar numrerade i avsnitten A-E numrering. Aven om det kravs att en Punkt inkluderas i sam-
(A1-E7). Denna sammanfattning innehaller de Punkter som manfattningen for den aktuella typen av Prospekt finns det i
kravs for en sammanfattning i ett Prospekt for den aktuella vissa fall ingen relevant information att lamna. Punkten har i
typen av emittent och vardepapperserbjudande (nyemission sa fall ersatts med en kort beskrivning av informationskravet
av Units). Eftersom vissa Punkter inte ar tillampliga for alla tillsammans med angivelsen "ej tillamplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A1 Varning Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i de
vardepapper som erbjuds ska baseras pa en bedémning av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida.
Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol kan den investerare som ar karande i
enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna vid oversatt-
ning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de perso-
ner som lagt fram sammanfattningen, inklusive oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar
vilseledande, felaktig eller oforenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans
med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare i overvagandet att investera
i de vardepapper som erbjuds.

A.2 Samtycke till Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhander.
anvandning
av Prospektet

AVSNITT B - INFORMATION OM EMITTENTEN

BA Firmaoch han- Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning ar Mantex AB (publ), organisationsnummer 556550-8537.
delsbeteckning

B.2 Sate och Mantex ar ett svenskt publikt aktiebolag, med sate i Kista, Stockholms kommun, Stockholms lan i Sverige,
bolagsform grundat i Sverige under svensk lag och drivet i enlighet med svensk lag. Bolagsformen regleras av den
svenska aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Verksamhet Mantex affarsidé ar att utveckla och tillhandahalla avancerade, patenterade matsystem som snabbt och be-
och marknad roringsfritt analyserar biomaterialravara for processindustrin. Mantex system ger industriella operatérer in-
formation om biomaterialets egenskaper, sasom fukthalt och energiinnehall, innan det matas in i proces-
sen, vilket mojliggor att processerna proaktivt kan stallas in for att passa biomaterialet. Detta innebar stora
potentiella besparingar for operatoren.

Mantex system levererar okad kunskap om biomaterialet. Det ger kunderna mervarden inom i huvudsak tre
omraden: produktivitetsvinster fran battre processtyrning, besparingar fran battre prissattning av ravaran
samt battre sakerhet — nar Mantex system genomlyser biomaterialet kan det larma om frammande objekt
som metallféremal och stenar.

Mantex vision ar att bli varldens ledande leverantor av system for analys av organiska material till bioindu-
strin.

Strategi

Mantex fokuserar pa att foradla och produktifiera sin teknik, att anpassa matsystemen till olika applikatio-
ner inom biomassaindustrin, samt att bygga en global distribution och forsaljning av systemen. Bolagets
produkt- och tjanstestrategi ar att bygga upp ett sortiment av skannermoduler for olika applikationer samt
att utveckla fler tjanster for att 6ka andelen regelbundet aterkommande intakter fran servicekontrakt. Bola-
get avser att i huvudsak distribuera genom systemintegratorer for att dra nytta av distributorernas uppar-
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betade kundrelationer, geografiska tackning och lokala teknisk support. Mantex avser att expandera genom
att forst utveckla distributionen inom pappersmassa- och bioenergisegmenten och sedan bredda sig inom
andra industrivertikaler.

Affarsmodell

Mantex affarsmodell innebar intakter fran bade systemintegratorer och slutkunder. Intéktskallorna ar

fran: Forstudie, teknisk support och idrifttagande, dar Mantex specialister bidrar till att anpassa systemet till
slutkundens processmiljo; forsaljning av utrustningen, exempelvis en skannermodul for integration i
systemintegratorens helhetskoncept; samt underhallskontrakt — alla Mantex system saljs med obligatoriska
servicekontrakt. Intdkter fran servicekontrakten ar i form av aterkommande manatlig betalning.

Kunder

Mantex nuvarande kunder aterfinns inom vertikalerna bioenergi och pappersmassatillverkning, men syste-
men kan anpassas till en mangd andra biomaterialbaserade industrier. Bland Mantex pappersmassa-
tillverkarkunder finns Domsjo, International Paper, Stora Enso, BillerudKorsnas, Holmen och Schweighofer.

Teknik

Mantex teknik baseras pa DXA, Dual-energy X-ray Absorptiometry, en valetablerad rontgenteknik inom sjuk-
varden for matning av bentathet och inom sakerhetsbranschen for skanning av bagage pa flygplatser.
Mantex innovation ar att applicera denna teknik pa biomaterial inom industrin.

Bolagets viktigaste tillgangar ar immateriella tillgangar i form av patent, hemlig know-how och en ackumu-
lerad databas av matresultat. Patentportfoljen bestar av atta patent/patentansokningar. De hemliga algorit-
mer som Bolaget har utvecklat for att konvertera uppmatta rontgenspektra till anvandningsbara parameter-
data ar centrala for att tekniken ska generera vardefull nytta. En viktig tillgang for Mantex ar databasen av
matningar som Bolaget ackumulerar. Denna informationsinsamling majliggors av att Bolagets samtliga in-
stallerade anlaggningar ar internetuppkopplade mot Mantex server. Bolagets bedomning ar att dessa till-
gangar sammantaget gor det svart for en konkurrent eller annan tredje part att kopiera Mantex teknik.

Produkter

Mantex erbjuder i dagslaget fyra produkter. BioFuel Analyzer mater fukthalt, energiinnehall och askhalt pa
biobransleprover och ar primart avsedd for Bioenergisektorn. Flow Scanner ar ett komplett system for pap-
persmassaindustrin for att skanna traflis pa transportbandet till kokaren och i realtid ge information om
fukthalt och torrmassflode. Produkten DXA Module ar den skannermodul som ingar i en Flow Scanner men i
ett utférande avsett for leverans till systemintegratorer, sasom Andritz. Log Scanner ar avsedd for pappers-
massaindustrin vid skanning av stockar for att forhindra frammande féremal fran att komma in i och skada
flismaskinen.

Samarbetspartners

Mantex har ett nara samarbete med sina befintliga kunder. Framgent kommer Bolaget att i 6kande utstrack-
ning samarbeta med systemintegratorer som levererar helhetslosningar till kunder. | dagslaget har Mantex
ett distributionsavtal med systemintegratoren Andritz, en ledande leverantor av processutrustning till
pappersmassaindustrin.

Framtidsutsikter

Efter drygt 10 ar av utveckling avser Mantex nu att lansera Flow Scanner och Biofuel Analyzer till en bredare
och geografiskt mer utspridd kundkrets inom bioenergi- och pappersmassavertikalerna. Systemen kan aven
anpassas for fler applikationer inom dessa vertikaler samt till andra marknadssegment med biomaterial
som ravara sasom biogasproduktion, etanolproduktion och sadana med balar av jordbruksprodukter, som
bomull, sockerrér och ho, som ravara. FOr att anpassa ett system till ett nytt segment bedomer Bolaget att
det kravs forberedande arbete under 6-18 manader.

Marknad

Det finns ett 6kande globalt intresse for biomaterial, framst for att ersatta fossila branslen och darmed
minska klimatpaverkan. Den europeiska bioekonomin omsatter idag 2,4 miljarder Euro och sysselsatter
cirka 22 miljoner manniskor, motsvarande runt 9 procent av arbetskraften’. Biomassa som tidigare sags som
en avfallsprodukt kan anvandas for att generera energi vilket har ett stort mervarde.

Industrier som har biomaterial som ravara segmenteras lampligtvis i vertikaler. Exempel pa vertikaler ar
pappersmassaindustrin, bioenergi, livsmedelsindustrin, bioraffinaderi, etanolproduktion eller bomull.

1 Science Direct, "The role of biomass and energy in a future bioeconomy: Policies and Facts”
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SAMMANFATTNING AV PROSPEKTET, FORTS

B.4aTrender

Bioenergiindustrin

Bioenergiindustrin anvander biobransle, som utgors av biomaterial, som ravara. Biobransle inkluderar
returtrd, grenar och toppar (sa kallad grot) och annat avfall vid skogsavverkning, hushallsavfall, torv och for-
ddlade branslen som pellets, etanol eller biogas. Bioenergi raknas till fornybar energi i det att det ar lagrad
solenergi. Nar biomaterial forbranns slapps koldioxid ut i luften, men i en takt som naturen kan hantera allt
eftersom ny skog vaxer och kan darfor betecknas som koldioxidneutrala® Detta skiljer sig fran exempelvis
fossila branslen dar den koldioxid som slapps ut varit lagrad under jordens yta i miljontals ar och innebar
en nettotillforsel av koldioxid vid forbranning, vilket okar vaxthuseffekten?.

Tillverkning av energi fran biomaterial 6kar kontinuerligt. | Sverige ar biobranslen den stérsta energikallan®.
Ar 2015 kom cirka 35 procent av Sveriges energianvandning fran biobrénslen. Biobrénsle ar dven internatio-
nellt under stark frammarsch. | Europa stod biomassa for 63 procent av energin fran fornybara kallor ar
2014. Ar 2013 stod biomassa for 14 procent av energikonsumtionen i varldens. Dessa andelar varierar kraftigt
mellan olika l[@nder, men gemensamt dr att energikonsumtion fran fornybar energi dkar, och déri utgér bio-
massa den storsta delen. 2016 fanns det 209 biokraftverk runt om i Sverige. Ytterligare drygt 20 anlaggningar
planerades eller holl pa att byggas’.

Pappersmassaindustrin

Den globala pappersmassaindustrin ar en mogen industri. | varlden produceras drygt 180 miljoner ton pap-
persmassa per aré. Tillvaxten uppgick till cirka 0,1 procent per ar de senaste fem aren® dar det minskade be-
hovet av tidningspapper kompenseras av ett okat behov av forpackningsmaterial och viskosfiber for textilt
bruk.

Pappersmassatillverkning i Sverige har legat relativt konstant runt tre till fyra miljoner ton under de senaste
30 aren. Under 2015 uppgick produktionen av marknadsmassa (torkad massa i balform) till 3,9 miljoner ton™,

Det fanns ar 2015 totalt 38 pappers- och 18 massabruk i Sverige™. | Europa fanns det ar 2015 633 foretag
inom sektorn med sammanlagt 917 bruk™.

Andra marknadsvertikaler

Mantex matsystem finns idag utvecklade for bioenergi- och pappersmassavertikalerna. Systemet kan dock
anpassas for andra marknadssegment dar organiskt material ar en viktig ravara. Exempel pa stora sadana
vertikaler ar biogasproduktion, etanolproduktion och sadana dar ravaran handlas i balar, sasom jordbruks
produkter som bomull, sockerrér och ho. For att anpassa sina system till en ny vertikal bedomer Bolaget att
det kravs forberedande arbete under 6-18 manader.

Mantex mat- och analyssystem riktar sig mot industrier som anvander biomaterial som ravara. Det finns ett
okande globalt intresse for biomaterial, framst for att ersatta fossila branslen och darmed minska klimat-
paverkan. Mantex kunder aterfinns i dagslaget inom bioenergiindustrin och pappersmassatillverkning.

Bioenergiindustrin

Bioenergiindustrin ses som en tillvaxtmarknad, som drivs av behovet att anvanda alternativ till fossila
branslen i var vardagliga energiforsorjning. Tillverkning av energi fran biomaterial okar stadigt. | Sverige ar
biobranslen den storsta energikallan®. Ar 2015 kom cirka 35 procent av Sveriges energianvandning fran bio-
branslen™. Bioenergi ar aven internationellt under stark frammarsch. | Europa stod biomaterial for 63 pro-
cent av energin fran fornybara kallor 2014. 2013 stod biomaterial for 14 procent av energikonsumtionen i
varlden®™. Dessa andelar varierar mellan olika l[@ander, men gemensamt ar att energikonsumtion fran forny-
bar energi 6kar, och utav denna utgor energi fran biomaterial den storsta delen.

Bioenergiportalen, "Skogsbrdnsle”

Miljéportalen, "Véxthuseffekten och véixthusgaser - vad dr det egentligen?”

Bioenergiportalen, "Biobrdnslena var stérsta energikdlla”

Férnybarhetsradet, "Férnybar energi” av Svebio

World Bio Energy Association, "WBA Global Bioenergy Statistics 2016"

Svebio "Biokraft 2016”"

CEPI (Confederation of European Paper Industries) "Key Statistics 2015, European Pulp and Paper Industry”
IBIS World "Global Paper and Pulp Mills Market Research Report”

10 Skogsindustrierna, branschorganisation for massa-, pappers- och den trdmekaniska industrin. "Massa och pappersindustrin”
11 Skogsindustrierna, "Papper 1980-2015"

CEPI (Confederation of European Paper Industries) "Key Statistics 2015, European Pulp and Paper Industry”
Bioenergiportalen, "Biobrdnslena var stérsta energikdlla”

14 Fornybarhetsradet, "Férnybar energi” av Svebio

World Bio Energy Association, "WBA Global Bioenergy Statistics 2016"
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B.5 Koncernstruktur

B.6 Agarstruktur

Biobranslen kan innehalla mellan 15-80 procent vatten och upp till en femtedel icke-brannbart material. Da
cirka halften av kostnaderna for driften av ett typiskt biokraftverk ar kostnaden for ravaran finns det avse-
varda besparingar att gbra om dessa parametrar, inklusive energiinnehall, kan uppmatas.

Pappersmassaindustrin

Den globala pappersmassaindustrin ar en mogen industri. | varlden produceras drygt 180 miljoner ton pap-
persmassa per ar’s, Tillvaxten uppgick till cirka 0;1 procent per ar de senaste fem aren” dar det minskade
behovet av tidningspapper kompenseras av ett okat behov av forpackningsmaterial och viskosfiber for
textilt bruk.

Pappersmassatillverkning i Sverige har legat relativt konstant runt tre till fyra miljoner ton under de senaste
30 aren. Under 2015 uppgick produktionen av marknadsmassa (torkad massa i balform) till 3,9 miljoner ton™.

Andra marknadsvertikaler
Mantex matsystem kan anpassas for olika industrier dar organiskt material ar en viktig ravara, exempelvis
biogasproduktion, etanolproduktion och jordbruksprodukter.

Mantex AB (publ) ar enda verksamhetsdrivande bolag och ar moderbolag till Mantex Incentive AB, som ar
vilande.

Varje aktie i Mantex medfor en (1) rést vid arsstamman. Det foreligger savitt styrelsen kanner till, inga ak-
tieagaravtal eller motsvarande avtal mellan existerande eller blivande aktieagare i Bolaget i syfte att skapa
gemensamt inflytande Gver Bolaget. Nedan koncentration av foretagskontrollen kan anda vara till nackdel
for aktiedgare som har andra intressen an huvudaktiedgarna. Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda at-
garder i syfte att garantera att kontrollen inte missbrukas. De regler till skydd for minoritetsaktieagare som
finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgor dock ett skydd mot en majoritetsagares eventuella missbruk av sin
kontroll 6ver ett bolag. | tillagg finns regler pa Bolagets framtida marknadsplats Nasdaq First North, forut-
satt godkand ansokan, bland annat om informationsgivning vars efterlevnad overvakas av Bolagets Certified
Adviser, samt Finansinspektionens insiderregister i syfte att forsakra om oppenhet betraffande personer
med kontroll over eller insyn i borsbolagen.

ARtiedgarforteckning 6ver de stérsta dgarna i Mantex AB (publ) per 28 februari 2017

Agare Aktier Agarandel
Pegroco Invest AB* 3629193 42,27%
Familjen Wiman 771 429 8,99%
Industrifonden 485 749 5,66%
Allba Holding AB 466 997 544%
Kattson i Sverige AB (Hakan Johansson) 459 410 5,35%
Stockholm Innovation & Growth Capital AB 448 463 523%
Innogy Renewables Technology

Fund 1 GmbH & Co KG, Tyskland 219 570 2,56%
Kjell Ericsson 157 500 1,83%
Ovriga 1946 842 22,68%
Summa 8585 153 100%
*Varav i dotterbolaget Clean Invest Scandinavia AB 242 858 342%

16 CEPI (Confederation of European Paper Industries) "Key Statistics 2015, European Pulp and Paper Industry”
17 IBIS World "Global Paper and Pulp Mills Market Research Report”
18 Skogsindustrierna, branschorganisation for massa-, pappers- och den trdmekaniska industrin. "Massa och pappersindustrin”

INBJUDAN ATT TECKNA UNITS | MANTEX AB (PUBL), MARS 2017



SAMMANFATTNING AV PROSPEKTET, FORTS

B.7 Finansiell | foljande avsnitt presenteras en sammanfattning av Mantex ABs (publ) ekonomiska utveckling under
information perioderna januari till december 2016 och 2015. Alla siffror ar i svenska kronor dar inget annat ar angivet.
isammandrag  Uppgifterna for 2016 och 2015 inklusive nyckeltal har hdmtats fran Bolagets arsredovisningar som ar

reviderade och granskade av Bolagets revisor. 2016 och 2015 ars revisionsberattelse avvek fran standard-
formuleringen i form av sarskild upplysning.

Fullstandig historisk finansiell information 6ver dessa perioder inklusive redovisningsprinciper och andra
tillaggsupplysningar samt revisionsberattelser har inforlivats i detta Prospekt genom hanvisning. Kassaflo-
deanalysen samt uppstallningen gallande eget kapital och nettoskuldsattning har upprattats i det specifika
syftet att inga i detta Prospekt som ett komplement och har inte granskats av Bolagets revisor. Utéver vad
som anges ovan avseende historisk finansiell information som inforlivats genom hanvisning har ingen in-
formation i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Resultatrakning, 1 januari - 31 december

Belopp i Tkr 2016 2015
Rorelseintdkter

Omsattning 2837 4238
Aktiverat arbete for egen rakning 3373 5386
Ovriga rorelseintakter 15 383 431
Summa rorelseintakter 21593 10 055
Rorelsekostnader

Handelsvaror -2 376 -2 879
Ovriga externa kostnader -7 564 -7 295
Personalkostnader -1371 -13 330
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -595 -1024
Ovriga rorelsekostnader -29 -120
Summa rorelsekostnader -24.275 -24 648
Rorelseresultat -2 682 -14 593

Finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter =
Rantekostnader och liknande resultatposter -702 -841

Summa finansiella poster -702 -841
Resultat efter finansiella poster -3 384 -15 434
Resultat fore skatt -3384 -15 434
Arets resultat -3384 -15 434
Nyckeltal

Nyckeltalen nedan presenteras i enlighet med tillampad redovisningsstandard och i samma format som ti-
digare redovisats i Bolagets arsredovisningar liksom i bokforingen i syfte att skapa kontinuitet och tillata
jamforelser med tidigare perioder. Jamforbarheten med nyckeltalen som redovisas av andra bolag kan dar-
for vara begransad. Det ar dock Bolagets bedomning att jamforbarheten med tidigare perioder ar av vikt.
Nyckeltalen for heldren 2016 och 2015 har inte omfattats av revisorernas revisionsberattelser eller gransk-

ning.

(Tkr) 2016 2015
Nettoomsattning 2837 4238
Rorelseresultat -2 682 -14 593
Soliditet, % 42 neg
Kassalikviditet, % 91 15

Definitioner av finansiella termer och nyckeltal

Soliditet - Eget kapital i férhallande till balansomslutning. Soliditet visar hur stor andel av balansomslutningen
som utgors av eget kapital och har inkluderats for att investerare ska kunna skapa sig en bild av

Bolagets historiska kapitalstruktur.

Kassalikviditet - Omsattningstillgangar exklusive lager och pagaende arbeten* i procent av kortfristiga skulder. Kas-
salikviditet visar hur stor andel av kortfristiga skulder som tacks av kortfristigt omsattningsbara tillgangar och har
inkluderats for att investerare ska kunna skapa sig en bild av Bolagets historiska likviditetssituation.

* N.b. foreliggande ar férekommer inga pdgdende arbeten
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Balansrakning per 31 december

Belopp i Tkr 2016 2015
TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalt kapital 5140 -
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 5886 6 499
Patent 668 754
6 554 7253
Materiella anldggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 1498 1897
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 50 50
Summa anlaggningstillgangar 8102 9200
Omsattningstillgangar
Varulager mm
Fardiga varor och handelsvaror 1135 1924
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 338 318
Ovriga fordringar 1515 162
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 945 715
2798 1195
Kassa och bank 12 582 1489
Summa omsattningstillgangar 16 515 4 608
SUMMA TILLGANGAR 29757 13 808
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1609 2033
Ej registrerat aktiekapital 537 =
Reservfond 1 1
Fond for utvecklingsutgifter 3373 =
5520 2 034
Fritt eget kapital
Overkursfond 52 406 19 652
Balanserat resultat -41 897 -24 615
Arets resultat 3384 15 434
7125 -20 397
12 645 -18 363
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 196 739
Ovriga langfristiga skulder - 12 975
196 13714
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 748 771
Forskott fran kunder - 1438
Leverantorsskulder 1710 4270
Skatteskulder 13 A
Ovriga skulder 12 360 10 035
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 085 1869
16 916 18 457
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 29757 13 808

INBJUDAN ATT TECKNA UNITS | MANTEX AB (PUBL), MARS 2017

9



10

SAMMANFATTNING AV PROSPEKTET, FORTS

Kassaflodesanalys

1januari — 31 december

Belopp i Tkr 2016 2015
Rorelseresultat -2 682 -14 593
Poster som inte paverkar kassaflodet -14 620 1024
Erhallen och betald ranta -702 -841
Forandring av rorelsekapital 145 12 440
Kassaflode fran rorelsen -17 859 -1970
Investeringar i immateriella tillgangar 326 -5 632
Investeringar i materiella tillgangar -60 -1717
Kassaflode fran investeringar 266 -7 349
Forandring langfristiga lan -566 -199
Agarlan - 3 000
Nyemissioner 29 252 5031
Kassaflode fran finansiering 28 686 7832
Kassaflode 11093 -1487
Ingaende kassa 1489 2976
Utgaende kassa 12 582 1489

Redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprattats enligt Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsndmndens allmanna
rad om arsredovisning och koncernredovisning, K3 (2012:1). Detta rad tillampas for andra gangen 2016. Bola-
get har ett vilande dotterbolag Mantex Incentive AB, men i enlighet med Arsredovisningslagen 7:3, klassifice-
ras Bolaget som en mindre koncern och ingen koncernredovisning upprattas.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Resultat 2016 jamfort med 2015

Rorelseintakter 6kade under 2016 till 21,6 Mkr fran 10,1 Mkr under 2015. Okningen forklaras av 14,9 Mkr fran
ackordsvinst som uppstatt i samband med den i mars 2016 avslutade rekonstruktionen, vilket framst var en
effekt av att ett villkorslan avskrevs. Omsattningen fran forsaljning och uppdrag bestod framst av intakter
fran l6pande supportavtal fran kundinstallationer, och minskade fran 4,2 Mkr till 2,8 Mkr under 2016 pa
grund av att inga nyinstallationer skedde under aret. Aktiverad utveckling uppgick till 3,4 Mkr 2016 jamfort
med 5,4 Mkr 2015. Denna post utgjordes helt av ett utvecklingsprojekt som delfinansieras av EU genom Hori-
zon 2020-projektet. Anskaffningskostnaden, det investerade beloppet, har minskat under 2016 med 4,0 Mkr
vilket utgor ersattning for EU:s andel av forsta arets kostnader i projektet. Rorelseresultatet visade en for-
battring fran -14,6 Mkr under 2075 till -2,7 Mkr under 2016. Detta ar, utover ackordsvinsten, till storsta del
hanforligt till den minskade aktiviteten under aret. Inkép av handelsvaror minskade fran -2,9 Mkr till

-2,4 Mkr. Personalkostnader uppgick till -13,7 Mkr jamfort med -13,3 Mkr och Ovriga externa kostnader -7,6
Mkr jamfort med -73 Mkr. Bolagets personalkostnader har under rakenskapsaret uppgatt till cirka 59 pro-
cent av de totala rorelsekostnaderna. Totalt uppgick 2016 ars resultat till -3,4 Mkr jamfort med -15,4 Mkr for
2015.

Balansrakning 31 december 2016 jamfort med 2015

Bolagets totala tillgangar pa 29,8 Mkr utgjordes 2016 till 22 procent av immateriella anlaggningstillgangar i
form av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och patent. Cirka 55 procent av tillgangarna utgjordes
av omsattningstillgangar, varav kassa och bank samt lager utgor de storsta enskilda posterna. Skulderna
bestar framst av kortfristiga rorelseskulder. Bolagets kapitalstruktur paverkades vasentligt under 2016 av
ovan namnda ackordsuppgorelse, vilken vann laga kraft i mars 2016, dar balansrakningen forbattrades med
15 Mkr framst genom avskrivning av villkorslan. Det egna kapitalet forstarktes under aret genom aktiedgar-
emissioner varav 15 Mkr vid arsskiftet utgor emission som registrerades i februari 2017. Bolaget har per 31
december 2016 3,0 Mkr i foretagsinteckningar. Dessa utgor sakerhet for lan hos Almi Foretagspartner.
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B.8 Utvald pro-

formaredovisning

Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.

B.9 Resultatprognos Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen resultatprognos.

B0 Anmarkningar
fran Bolagets
revisor

B11 Rorelsekapital-
deklaration

fj tillamplig for rakenskapsaret 2016. Revisionsberattelsen Over arsredovisningen for rakenskapsaret 2015
awviker dock fran standardformuleringen da den innehaller upplysning av sarskild betydelse. Upplysningen
avser information om att Bolaget avsag uppta nytt kapital under 2016 for att sakerstalla driften. Revisorn
har uttalat att da kapitalet inte varit sakerstallt, har forhallandena tytt pa att det funnits en vasentlig
osakerhetsfaktor som kunde leda till betydande tvivel om Bolagets formaga att fortsatta verksamheten.
Upplysningen i sin helhet framgar av revisionsberattelsen for 2015.

Styrelsen gor bedomningen att befintligt rorelsekapital inte ar tillrackligt for att bedriva verksamhet under
hela 2017. Det befintliga rorelsekapitalet ar endast tillrackligt for att tacka behoven fram till sommaren 2017.
Styrelsen beddmer att rérelsekapitalbehovet darutdver sammantaget de ndrmaste 12 manaderna
kommer att uppga till cirka 25 Mkr.

Om inte Erbjudandet skulle genomforas eller tecknas fullt ut eller kassaflodet inte skulle utvecklas i enlig-
het med styrelsens bedomningar, kommer Bolaget dvervaga ytterligare kapitalanskaffningar. Forstahands-
valet for en sadan kapitalanskaffning skulle vara en ytterligare nyemission eller, om marknadsforutsatt-
ningar sa inte tillater, ett [an eller ytterligare tillskott fran Bolagets agare. Om nagon dylik finansiering inte
heller skulle visa sig vara mojlig att uppbringa under sadana forutsattningar, avser Bolaget implementera
atgardsprogram av olika dignitet for att hantera kapitalbehovet vilka inkluderar allt fran en anpassning av
expansionstakten, Over en begransning av verksamheten till att salja tillgangar. Sjalvklart ytterst, om
kapitalbehovet trots detta inte kan atgardas, kan Bolaget komma att tvingas till en rekonstruktion eller till
att ansoka om konkurs.
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AVSNITT C - INFORMATION OM DE VARDEPAPPER SOM ERBJUDS

(o]

C2

C3

C4

C5

C.6

c7

Aktieslag

Valuta

Antal aktier och
nominellt varde

Rattigheter
avseende
aktierna

Aktiernas
overlatbarhet

Handelsplats

Utdelnings-
politik

Foreliggande Erbjudande omfattar Units. Varje Unit bestar av en (1) aktie och en (1) teckningsoption i
Mantex. Aktierna har ISIN-kod SE0009663339. Aktierna noteras i svenska kronor (SEK). De teckningsoptioner
som utges ar av serie TO1 och har ISIN-kod SE0009663347.

Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).

Fore Erbjudandet uppgar antalet utestaende aktier i Mantex till 8 585 153. Kvotvardet ar 0,25 kr per aktie.
Samtliga utestaende aktier ar fullt betalda. Aktiekapitalet uppgar till 2 146 288 kr.

Efter Erbjudandet men fore dvertilldelning kan Bolagets aktiekapital komma att uppga till maximalt
3525 598,25 kr uppdelat pa som mest 14 102 393 aktier.

Samtliga aktier har lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinster och har samma rostetal. Vid en
eventuell likvidation har aktieagare ratt till andel av dverskott i relation till antalet aktier aktieagaren
innehar. | handelse av eventuell likvidation, inldsen eller konvertering har samtliga aktier samma prioritet.
Innehavare av aktier har foretradesratt vid nyteckning av aktier. Avsteg fran foretradesratten kan dock
forekomma.

Aktierna i Erbjudandet medfor ratt till utdelning fran och med rakenskapsaret 2016. Ratt till utdelning tillfal-
ler de aktiedgare som pa avstamningsdagen for den utdelning som beslutats narmast efter emissionens re-
gistrering ar aktieagare i Bolaget. Utbetalning av eventuell utdelning ombesarjs av Euroclear Sweden AB.
Det finns inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktieagare bosatta utanfor Sverige.

Ej tillamplig. Inga inskrankningar i ratten att fritt Gverlata aktier i Mantex foreligger.

Ej tillamplig. Bolagets aktier ar inte noterade pa nagon marknadsplats vid tidpunkten for Erbjudandet. Bola-
get har ansokt om upptagande till handel av Bolagets aktier och teckningsoptioner pa Nasdagq First North i
omedelbar anslutning till Erbjudandet. Forutsatt godkannande ar beraknad forsta handelsdag for bade ak-
tier och teckningsoptioner omkring den 20 april 2017.

Bolaget har annu inte lamnat nagon utdelning. Styrelsen har for narvarande ingen avsikt att foresla nagon
utdelning varfor nagon utdelningspolicy inte antagits av styrelsen.

AVSNITT D - RISKER

D1

Huvudsakliga
risker avseende
Bolaget och
branschen

Konkurrens. Bolaget kan komma att utsattas for konkurrens fran foretag med verksamhet inom mat- och
analysutrustning. | framtiden kan konkurrens dven komma fran andra foretag, som beslutar sig for att satsa
inom detta omrade. Dessa foretag kan ha vasentligt storre finansiella resurser an Mantex. En forsvarad
konkurrenssituation skulle kunna gora att Bolaget inte uppnar sina tillvaxtmal pa grund av prispress

eller minskad orderingang. Det finns risk att dessa risker sammantaget eller enskilt kan paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Initialt beroende av samarbetspartner. En viktig faktor i Bolagets bedomning av sin affarspotential i nartid
ar relationen med distributionspartner. En sadan partner kan ha samarbeten dven med andra leverantérer
av konkurrerande system till de som Mantex bidrar med. Om relationen med distributionspartnern eller i
sin tur dennes relation med eller rykte hos identifierade potentiella huvudsakliga kunder skulle forandras
negativt, finns det risk att detta kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.
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D.3 Huvudsakliga
risker avseende
de vardepapper
som erbjuds

Forsdljnings- och marknadsutveckling. Grunden for Mantex forsaljningsstrategi ar att strava efter att
forandra produktmixen fran évervagande forsknings- och utvecklingsgenererade (FoU) projekt till att salja
produkter och pa sikt till att i huvudsak vara tjansteleverantor av matteknik. | detta ingar att bredda mark-
nadsbearbetningen till att omfatta de storsta geografiska marknaderna for organiskt material. Bearbetning
av nya kunder ar resurskravande i synnerhet pa nya geografiska marknader. Skogsindustriprojekt har histo-
riskt haft langa inforsaljningsprocesser, da det ar fraga om stora ekonomiska varden. Det finns darfor risk
att genomforandet av forvantade projekt kan komma att ta langre tid an forvantat, vilket kan leda till for-
skjutningar i intaktsfloden. Detta skulle kunna paverka Bolagets finansiella stallning negativt. Det finns risk
att order kan senarelaggas i avvaktan pa beslut eller atertas, till exempel vid forandrade ekonomiska forut-
sattningar hos kunden. Sadana forseningar skulle kunna paverka Bolagets resultat och finansiella stallning
negativt. En fordrojning i Mantex forvantade tillvaxt kan paverka Bolagets forsaljning och resultat negativt.

Teknikrisk. Den tekniska utvecklingen kan gora att Mantex produkter minskar i varde eller att deras mark-
nadsposition forsvagas. Det finns risk att detta kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt.

Framtida resultat och framtida kapitalbehov. Det finns risk att Bolaget inte kommer att lyckas generera
substantiella och aterkommande intakter varfor det ocksa finns risk att Bolaget inte kommer att uppna
positivt resultat i framtiden. Ett misslyckande i att generera vinster i tillracklig omfattning kan paverka
Bolagets marknadsvarde negativt. Historiskt har Bolaget till stor del varit agarfinansierat. Det finns risk att
Bolaget genom verksamheten inte kommer att generera tillrackliga medel for att finansiera den fortsatta
verksamheten pa egen hand och det finns darmed risk for att Bolaget hamnar i finansiellt trangmal. Det
finns darfor risk att Mantex aven i framtiden kan komma att tvingas soka nytt externt kapital. Framtida
atgarder for kapitalanskaffning kan resultera i utspadning av agandet i Bolaget for de aktieagare som valjer
att inte delta i eventuella kommande nyemissioner. Det finns risk att Bolaget da inte kommer att kunna
erhalla nddvandig finansiering eller att sadan finansiering kan erhallas p3, for befintliga aktiedgare, fordel-
aktiga villkor. Ett misslyckande med att erhalla ytterligare finansiering vid ratt tidpunkt kan medfora att
Bolaget maste skjuta upp, dra ner pa, eller avsluta verksamheter.

Leveransproblem vid kraftig volymtillvéxt. Mantex planerar for en stark tillvaxt till foljd av lanseringen av
nya produkter och losningar, expansionen pa nya marknader samt tillvaxten pa den kommersiella markna-
den. Detta kommer stalla stora krav pa den egna organisationen, underleverantdrernas organisationer,
behov av rorelsekapital med mera. En kraftig tillvaxt skulle kunna skapa problem med leveranstider och
kvalitetsniva. Det finns en risk for att Mantex kundrelation och fortroende hos samarbetspartner och
kunder forsamras som en foljd av detta. | finansiella termer skulle tillvaxten kunna bli sa kapitalkravande
att Bolaget far problem med likviditeten. Sammantaget finns det risk for att en mycket snabb tillvaxt skapar
problem for Bolaget vilket skulle kunna paverka verksamhetens utveckling negativt. Det finns risk att detta
kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Nyckelpersoner. Mantex ar beroende av ett antal nyckelpersoner. | tillagg kommer Mantex dver de narmaste
aren behdva rekrytera ett antal hogt kvalificerade medarbetare for att na affarsmalen. Bolagets formaga att
nyanstalla och behalla kvalificerad personal ar avgorande for Bolagets framtida utveckling. Det finns risk att
forlust av nyckelpersoner, liksom framtida misslyckanden att rekrytera, kan medfora negativ paverkan pa
Bolagets omsattning, intjaningsformaga och resultat.

Samtliga dessa risker kan tillsammans och var och en for sig leda till att Bolaget inte utvecklas som for-
vantat och paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

En investerare i Mantex bor notera att en investering i Bolaget ar forknippad med haog risk och att det finns
risk att aktiekursen inte kommer att ha en positiv utveckling. Det bor aven noteras att handel kommer att
ske pa icke-reglerad marknad, framtida utdelning kan utebli samt att risk finns att ataganden enligt teck-
ningsforbindelser inte fullfoljs. Enskilt eller tillsammans skulle dessa risker kunna paverka aktiekursen
negativt.

Aktiekursen paverkas i hog grad av faktorer utanfor Bolagets paverkan och kontroll. Aven om Bolagets verk-
samhet utvecklas positivt finns risk att en investerare vid forsaljningstillfallet gor en forlust pa sitt aktie-
innehav.

Det finns risk att aktien inte kommer att kunna mota listningskraven eller att aktien inte kommer att

handlas med tillracklig likviditet for att en investerare ska kunna avyttra sitt aktieinnehav utan att aktie-
kursen paverkas negativt.
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AVSNITT E - INFORMATION OM ERBJUDANDET

E1 Emissions- Nedan beskrivs det foreliggande Erbjudandets struktur vid full teckning:
belopp och
emissions- Antal aktier Kapital Antal aktier fran TO Utnyttjade TO Summa
kostnader Erbjudandet 5517 240 47 999 988 2 758 620 31 448 268 79 448 256
Emissionskostnader = 9500 000 = = 9500 000
Nettolikvid = 38 499 988 = 31 448 268 69 948 256
Overtilldelning 1379 316 12 000 049 689 658 7 862 101 19 862 150

Nettolikvid inkl OT 50 500 037 - 39 310 369 89 810 406
I samband med Erbjudandet har Mantex erhallit teckningsforbindelser fran aktiedgare om 5 Mkr samt
emissionsgarantier fran externa investerare om ytterligare 41 Mkr. Garantier och teckningsforbindelser
motsvarar darmed sammantaget cirka 95 procent av Erbjudandet. Bolaget har dock vare sig begart eller
erhallit bankmassig sdkerhet for atagandena.

E.2a Bakgrund Mantex star idag infor en kommersialisering av sina system. Mantex avser att bygga ut sin saljsupport-
och motiv organisation och vidareutveckla sin industrialisering av produkterna for att befasta sin narvaro inom sina

befintliga marknadssegment, biobransle samt pappersmassa. Inforsaljningsprocesserna ar langa da mot-
parterna ar konservativa och for vissa applikationer multinationella storforetag. Mantex affarsmodell ar
darfor inriktad mot forsaljning via samarbetspartners och delmalet ar att cirka 50 procent av intakterna
ska genereras i form av l0pande aterkommande intékter fran serviceavtal med kunderna for att sakra
langsiktiga intdkter. Mantex vill dven satsa pa att inta nya marknadssegment, vilket skulle krava en viss an-
passning av nuvarande system. Samarbetsavtal med Andritz, en ledande underleverantor till pappers-
massaindustrin, har undertecknats och saljdiskussioner fors med ett antal potentiella kunder.

Styrelsen gor dock bedomningen att befintligt rorelsekapital inte ar tillrackligt for att finansiera denna sats-
ning eller bedriva verksamhet enligt Bolagets strategiska planer fram till och 6ver troskeln till ihallande
vinstnivaer. Det befintliga rérelsekapitalet ar endast tillrackligt for att tacka behoven fram till sommaren
2017. Styrelsen bedomer att rorelsekapitalbehovet darutéver sammantaget de narmaste 12 manaderna
kommer att uppga till cirka 25 Mkr.

Detta ar bakgrunden och motivet till det foreliggande Erbjudandet som uppgar till 48 Mkr. Bolaget har er-
hallit teckningsforbindelser fran agare om 5 Mkr och garantier om 41 Mkr fran ett konsortium av investerare
som arrangerats av Radgivaren upp till sammanlagt 95 procent av det totala Emissionsbeloppet. Bolaget
har dock vare sig begart eller erhallit bankmassig eller annan sakerhet for dessa. Bolagets huvudagare,
Pegroco Invest AB, kommer att inneha omkring 39,4 procent av kapital och roster efter fulltecknat
Erbjudande. Mantex kommer vid full teckning att maximalt erhalla en nettolikvid om 38,5 Mkr genom Erbju-
dandet, efter emissionskostnader om cirka 9,5 Mkr, varav 4,1 Mkr utgor arvode till garantikonsortium. Skulle
Erbjudandet overtecknas har styrelsen mojlighet att besluta om en overtilldelning om hogst 12 Mkr.

Tillgangligt kapital vid full teckning blir foljaktligen 38,5 Mkr fore overtilldelning. Styrelsen bedémer att kapi-
talbehovet, inklusive rorelsekapitalbehovet, for genomférandet av underliggande affarsplan uppgar till
detta belopp, som ar planerade att fordelas som foljer:

W investeringar i forsaljning, marknadsforing och salj- och distributionssupport om cirka 9,5 Mkr,

m produkt-, organisations- och affarsutveckling om cirka 18 Mkr, samt

m forstarkning av balansrakningen i syfte att accelerera expansionen om cirka 11 Mkr.

Under andra kvartalet 2018 kan Bolaget komma att erhalla upp till 31,4 Mkr vid full l6sen av utestaende
teckningsoptioner som emitteras inom ramen for Erbjudandet. Detta belopp samt en eventuell overtill-
delning och darmed hérande teckningsoptioner, kommer i sa fall att anvandas for att underbygga en fort-
satt expansion, samt starka balansrakningen for mojliga forvarv.
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Om inte Erbjudandet skulle genomforas eller tecknas fullt ut eller kassaflodet inte skulle utvecklas i enlig-
het med Styrelsens bedomningar, skulle Bolaget 6vervaga ytterligare kapitalanskaffningar. Forstahandsvalet
for en sadan kapitalanskaffning skulle vara en ytterligare nyemission eller, om marknadsforutsattningar sa
inte tillater, ett [an eller ytterligare tillskott fran Bolagets agare. Om nagon dylik finansiering inte heller
skulle visa sig vara mojlig att uppbringa under sadana forutsattningar, skulle Bolaget implementera at-
gardsprogram av olika dignitet for att hantera kapitalbehovet vilka inkluderar allt fran en anpassning av
expansionstakten, till en begransning av verksamheten eller till en forsaljning av tillgangar. Sjalvklart ytterst,
om kapitalbehovet trots detta inte kan atgardas, kan Bolaget komma att tvingas till en rekonstruktion eller
till att ansoka om konkurs.

For att sakerstalla Bolagets fortsatta utveckling har styrelsen den 22 februari 2017, i kraft av det bemyndi-
gande som lamnades av extra bolagsstamma den 16 december 2016, beslutat genomfdra en nyemission
utan foretrade for befintliga aktiedgare om hogst 5 517 240 Units, var och en bestaende av en (1) aktie och
en (1) vederlagsfri teckningsoption. Detta medfor att aktiekapitalet 6kar med hogst 1379 310 kr till hogst
3525598 kr. Pris i Erbjudandet uppgar till 870 kr per Unit. Erbjudandet tillfor Bolaget hogst 48 Mkr fore av-
drag for emissionskostnader. Vid fullt utnyttjande aven av Teckningsoptionerna kan Bolaget tillforas ytterli-
gare som mest 31,4 Mkr, fore avdrag for relaterade emissionskostnader, genom emission av ytterligare

2 758 620 aktier, till teckningskursen 11,40 kr. Bolaget har erhallit skriftliga teckningsforbindelser om 5 Mkr
och garantier om 41 Mkr upp till sammanlagt 95 procent av det totala Emissionsbeloppet, dock har Bolaget
vare sig begart eller erhallit bankmassig sakerhet for atagandena. Teckningstiden ar 2 mars till 22 mars 2017.
Teckningsperioden for nyttjande av Teckningsoptionerna infaller den 2 till 31 maj 2018. Om styrelsen beslu-
tar att forlanga teckningstiden for Erbjudandet kommer detta att meddelas genom pressmeddelande
senast den 22 mars 2017.

| samband med Erbjudandet som beskrivs i detta Prospekt har G&W, auktoriserat som vardepappersforetag,
agerat radgivare till Bolagets styrelse. | tillagg har Aqurat anlitats som emissionsinstitut i samband med Er-
bjudandet. Lindahls Advokatbyra har agerat legal radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet. G&W
och Aqurat erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet.
Lindahls Advokatbyra erhaller l6pande ersattning for utforda tjanster. Vare sig G&W, Aqurat eller Lindahls
Advokatbyra ager aktier i Bolaget.

Agarna har, som del i ett storre teckningsatagande, genom teckningsforbindelser forbundit sig att teckna
upp till totalt cirka 5 Mkr av Erbjudandet. Utéver ovanstaende parters intresse att forestaende Erbjudande
kan genomforas framgangsrikt finns det inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Det bedoms
inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som enligt vad som anges ovan har ekonomiska eller
andra intressen i Erbjudandet.

Ingen utforsaljning av befintliga aktier sker i Erbjudandet.

Befintliga huvudagare motsvarande 58 procent av agandet fore Erbjudandet har forbundit sig att inte
avyttra nagra aktier inom 12 manader fran noteringsdagen.

Befintliga aktieagare har forbundit sig att teckna aktier i Erbjudandet motsvarande sammanlagt cirka

10,4 procent av Emissionsbeloppet. Erbjudandet innebar att antalet aktier kommer 6ka fran 8 585 153 styc-
ken till hogst 14 102 393 stycken. For nuvarande aktieagare motsvarar detta en utspadning om 39 procent av
bade kapitalandel och rostandel i Bolaget (under antagande om fulltecknat Erbjudande). Darutéver tillkom-
mer eventuell utspadning som senare nyttjande av de Teckningsoptioner som ingar i Units medfor, vilka om
de utnyttjas fullt ut, under antagande om en fulltecknad emission men oaktat eventuell overtilldelning,
innebar att antalet aktier kommer att 0ka med ytterligare 2 758 620 stycken till hogst 16 861 013, vilket mot-
svarar en total utspadning om cirka 49 procent for nuvarande agare.

Ej tillamplig. Inga kostnader for investerare foreligger.
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RISKFAKTORER

Allt foretagande och agande av aktier ar forenat med ett
risktagande och en investering i Mantex skall ses i detta per-
spektiv. Bolaget exponeras for ett stort antal risker och osa-
kerhetsfaktorer, vilka kan ha en negativ inverkan pa den
fortsatta verksamheten.

Vid en bedomning av en investering i Bolaget ar det av vikt
att beakta ett antal riskfaktorer. Nedan beskrivs, utan inbor-
des rangordning, och utan ansprak pa att vara heltackande,
nagra av de riskfaktorer och viktiga forhallanden som be-
doms kunna fa betydelse for Bolagets framtida utveckling.
Riskerna som beskrivs nedan ar inte de enda risker som Bo-
laget och dess aktiedgare star infor utan en samlad investe-
ringsbeddmning maste dven innefatta 6vrig information i
Prospektet samt en allman omvarldshedomning.

Risker forknippade med verksamheten

Konkurrens

Bolaget kan komma att utsattas for konkurrens fran foretag
med verksamhet inom mat- och analysutrustning. | framti-
den kan konkurrens dven komma fran andra foretag, som
beslutar sig for att satsa inom detta omrade. Dessa foretag
kan ha vasentligt storre finansiella resurser an Mantex. En
forsvarad konkurrenssituation skulle kunna gora att Bolaget
inte uppnar sina tillvaxtmal pa grund av prispress eller mins-
kad orderingang. Det finns risk att dessa risker sammantaget
eller enskilt kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning negativt.

Teknikutveckling

Det finns risk att Bolaget inte har finansiella resurser att
satsa tillrackligt pa teknik- och produktutveckling i syfte att
aven i framtiden kunna tillhandahalla ett attraktivt kunder-
bjudande och produktbredd. Bolaget kan aven komma att
mota konkurrens fran andra nyutvecklade tekniker inom
réntgenanalys. En sadan teknikférandring som inte ar forut-
sedd, eller Bolaget inte har resurser att utveckla eller ett pa-
radigmskifte i hur kundernas produktfloden analyseras,
skulle kunna paverka Bolagets verksamhet, resultat och fi-
nansiella stallning i negativ riktning.

Beroende av samarbetspartner

Bolagets framtida tillvaxt ar enligt nuvarande affarsstrategi
beroende av fortsatt samarbete med ett antal identifierade
samarbetspartners. Om relationen med dessa partners eller
deras relation med eller rykte hos identifierade potentiella
huvudsakliga kunder skulle forandras negativt kan Bolagets
utveckling paverkas vasentligt negativt.

Om samarbetspartnern till exempel inte uppfyller minimi-
atagande eller ytterst slutkunderna avstar fran att képa Man-
tex produkter och istallet vander sig till en annan leverantor
kan Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning
paverkas vasentligt i negativ riktning.

Det finns ocksa risk, till foljd av Bolagets stallning i forhal-
lande till nuvarande och eventuellt dven framtida partners,
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att Bolaget far acceptera betungande eller osedvanliga av-
talsvillkor, vilka Bolaget kan ha svarigheter att uppfylla. Det
finns risk att sadan bristande avtalsuppfyllinad kan paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning nega-
tivt.

Forsdljnings- och marknadsutveckling

Grunden for Mantex forsaljningsstrategi ar att strava efter att
forandra produktmixen fran 6vervdagande forsknings- och ut-
vecklingsgenererade produkter till att sdlja system besta-
ende av standardiserade produkter i kombination med
mattjanster. | detta ingar att bredda marknadsbearbetningen
till att omfatta de storsta geografiska marknaderna for orga-
niskt material. Bearbetning av nya kunder ar resurskravande
i synnerhet pa nya geografiska marknader. Skogsindustripro-
jekt har historiskt haft ldnga inférsaljningsprocesser, da det
ar fraga om stora ekonomiska varden. Det finns darfor risk
att genomforandet av forvantade projekt kan komma att ta
langre tid an forvantat, vilket kan leda till forskjutningar i in-
taktsfloden. Detta skulle kunna paverka Bolagets finansiella
stallning negativt. Det finns risk att order kan senarelaggas i
avvaktan pa beslut eller atertas till exempel vid politiskt
maktskifte eller forandrade ekonomiska forutsattningar hos
kunden. Sadana forseningar skulle kunna paverka Bolagets
resultat och finansiella stallning negativt. Mantex utveckling
ar beroende av att marknaden for matteknik vaxer. En for-
drojning i den forvantade tillvaxten kan darfor paverka Bola-
gets forsaljning och resultat negativt.

Beroende av leverantorer

Mantex verksamhet forutsatter att leverantorerna uppfyller
avtalade krav i fraga om kvantitet, kvalitet och leveranstid.
Felaktig, forsenad eller utebliven leverans fran komponentle-
verantor eller legotillverkare kan innebara okade kostnader,
minskad forsaljning och forsamrade kundrelationer for Man-
tex. Om leveranser till kunder darfor uteblir eller forsenas,
kan Mantex kundrelationer samt Bolagets verksamhet, resul-
tat och finansiella stallning paverkas negativt.

Risker relaterade till immaterialrdttsligt skydd

Det finns risk att Bolagets losningar med tiden kan komma
att efterliknas av konkurrenter, vilket skulle kunna paverka
Bolagets intakter negativt. Andra bolag inom sektorn skulle
ocksa kunna tankas ha immateriella rattigheter pa vilka
Mantex verksamhet skulle kunna havdas inkrakta. Forsvar av
Bolagets rattigheter eller ersattning till tredje part for intrang
i och/eller anvandning av tredje parts immateriella rattighe-
ter kan innebara minskade intakter eller okade kostnader till
dess att overtradelsen beivrats, licensavgifter betalats eller
tillatelse erhallits att nyttja tredje parts immateriella rattig-
heter, vilket skulle paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning negativt.

De immateriella rattigheter som sarskiljer Mantex produkter
fran andra, utgors till stor del av know-how. Det finns en risk
for att sadan information avslojas for utomstaende eller an-
vands av tidigare anstallda eller anlitade konsulter i verk-
samhet som konkurrerar med Bolagets. Det finns vidare en



risk for att know-how motsvarande Mantex utvecklas sjalv-
standigt av tredje part och anvands i konkurrerande verk-
samhet, vilket negativt skulle paverka Bolagets resultat och
finansiella stallning.

Risker relaterade till produktansvar och garantier

Mantex produkter ar foremal for saval produktansvar som
garantiatagande. Underleverantorer och legotillverkare har
begransad ersattningsskyldighet mot Mantex vid fel i levere-
rade produkter. Ersattningsansprak kan riktas mot Mantex
saval fran Bolagets kunder som fran utomstaende personer
som kommer till skada vid produktion, hantering eller an-
vandande av rontgenanalys. Det finns risk att Mantex resultat
och finansiella stallning paverkas negativt om garantian-
sprak eller produktansvar aktualiseras och Mantex adrar sig
ersattningsskyldighet.

Risker kring Stralskyddsmyndighetens tillstand

Mantex har tillstand for sin verksamhet fran Statens Stral-
skyddsmyndighet (SSM). SSM:s tillstand forutsatter att det
finns dokumenterade regler och rutiner for hur risker med
rontgenutrustning och stralning hanteras. SSM har att med
viss regelbundenhet utfora revision av Bolagets hantering av
stralrisker. Det finns risk att en sadan revision skulle konsta-
tera att Bolagets dokumentation har brister, inte ar uppdate-
rad och att de faktiska rutinerna skiljer sig fran vad som
anges i dokumentationen. Detta i sin tur skulle kunna foran-
leda olika myndighetsatgarder fran boter till forbud. Sadana
atgarder skulle kunna paverka Mantex verksamhet, resultat
och finansiella stallning negativt.

Leveransproblem vid Rraftig volymtillvixt

Mantex planerar for en stark tillvaxt till foljd av lanseringen
av nya produkter och lGsningar, expansionen pa nya geogra-
fiska marknader samt tillvaxten pa nya applikationsomraden.
Detta kommer stalla stora krav pa den egna organisationen,
underleverantorernas organisationer, behov av rorelsekapital
med mera. En kraftig tillvaxt skulle kunna skapa problem
med leveranstider och kvalitetsniva. Det finns en risk for att
Mantex kundrelation och fortroende hos befintliga och po-
tentiella partners och kunder forsamras som en foljd av
detta. | finansiella termer skulle tillvaxten kunna bli sa kapi-
talkravande att Bolaget far problem med likviditeten. Sam-
mantaget finns det risk for att en mycket snabb tillvaxt
skapar problem for Bolaget vilket skulle kunna paverka verk-
samhetens utveckling negativt.

Tredjepartsrisker

Det kan tankas att tredje man eller utomstaende personer
kommer till skada vid anvandandet av Mantex produkter,
mjukvara eller den darmed sammanhangande utrustningen.
Det finns risk att eventuella ansprak kan komma att fa nega-
tiva ekonomiska konsekvenser for Bolaget.

Forsdkringsrisk

Mantex har foretagsforsakring som omfattar egendoms- och
avbrottsskador, rattsskydd och produktansvar saval som all-

mant ansvar. Mantex foretagsforsakring, som omfattar pro-
duktansvar, har ett hogsta forsakringsbelopp per ar om

50 Mkr och ett hogsta forsakringsbelopp per skadehandelse
om 25 Mkr. Det finns en risk att Mantex asamkas skador eller
adrar sig skadestandsansprak som inte helt eller delvis tacks
av forsakringen, vilken kan paverka Mantex verksamhet, re-
sultat och finansiella stallning negativt.

Risker relaterade till tvister

Bolaget kan komma att bli inblandat i tvister inom ramen for
den normala verksamheten och riskerar att blir foremal for
ansprak avseende avtalsfragor, produktansvar och pastadda
fel i leveranser av Bolagets produkter. Sadana tvister och an-
sprak kan vara tidskravande, stéra den normala verksamhe-
ten, rora stora belopp och medfora betydande kostnader.
Vidare kan utgangen av komplicerade tvister vara svar att
forutse. Tvister kan saledes fa en vasentlig negativ paverkan
pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Legala risker

Mantex bedriver verksamhet pa en global marknad och har
samarbetspartners, leverantorer och kunder over hela varl-
den. Risker kan uppsta till foljd av skillnader i rattssystem
och forandringar i lagstiftning samt andra relevanta forord-
ningar relaterade till beskattning, tullar och avgifter samt
andra villkor som galler for Bolagets verksamhet pa den in-
ternationella marknaden. Regler, forordningar och rattsprin-
ciper kan skilja sig at vad galler saval materiell ratt som
domstolsforfaranden och rattstillampning. Detta far dven till
foljd att Bolagets formaga att utdva eller genomdriva sina
rattigheter och skyldigheter kan skilja sig at mellan olika lan-
der och eventuella tvister eller rattsliga forfaranden kan vara
dyra, tidskravande och utgangen kan vara oviss. Ovan
namnda faktorer kan komma att ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat i
framtiden.

Beroende av nyckelpersoner

Mantex ar beroende av ett antal nyckelpersoner. Det finns
darfor risk att Bolagets verksamhet paverkas negativt av for-
andringar i organisationen. | denna riskfaktor kan aven inga
det beroende av nyckelpersoner som galler for Bolagets un-
derleverantorer.

Bolagets framtida utveckling beror delvis pa férmagan att at-
trahera och behalla kvalificerad ledning samt personal for
produktutveckling, projektledning och marknadsforing. Det
finns risk att Bolaget inte i alla situationer kan finna, rekry-
tera eller behalla personer med nédvandig kompetens for
Bolagets befintliga eller framtida verksamhet.

Forluster av nyckelpersoner, liksom framtida misslyckanden

att rekrytera personer med nodvandig kompetens kan med-
fora negativ paverkan pa Bolagets omsattning, intjaningsfor-
maga och resultat.
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RISKFAKTORER, FORTS

Finansiella verksamhetsrisker

Intjd@ningsférmdga och framtida kapitalbehov

Bolaget har de senaste aren drivits med forlust och saknar
fortfarande tillrackliga kostnadstackande intakter. Det finns
risk att det tar langre tid an forvantat innan Bolaget nar de
intaktsnivaer, den intjaningsformaga och de kassafléden som
Bolaget har som mal. Det finns risk att Bolaget inte kommer
att lyckas generera substantiella och aterkommande intdkter
varfor det ocksa finns risk att Bolaget inte kommer att uppna
positivt resultat i framtiden. Ett misslyckande i att generera
vinster i tillracklig omfattning kan paverka Bolagets mark-
nadsvarde negativt. Historiskt har Bolaget varit agar- och in-
stitutionsfinansierat. Det finns risk att Bolaget genom
verksamheten inte kommer att generera tillrackliga medel
for att finansiera den fortsatta verksamheten pa egen hand
och det finns darmed risk for att Bolaget hamnar i finansiellt
trangmal. Det finns darfor risk att Mantex aven i framtiden
kan komma att tvingas soka nytt externt kapital. Framtida ka-
pitalanskaffningsatgarder kan resultera i utspadning av
agandet i Bolaget for de aktieagare som valjer att inte delta i
eventuella kommande nyemissioner. Det finns risk att Bola-
get da inte kommer att kunna erhalla nédvandig finansiering
eller att sadan finansiering kan erhallas pa, for befintliga ak-
tieagare, fordelaktiga villkor. Ett misslyckande med att er-
halla ytterligare finansiering vid ratt tidpunkt kan medféra
att Bolaget maste skjuta upp, dra ner pa, eller avsluta verk-
samheter.

Finansieringsrisk

Bolaget har inte erforderlig langfristig finansiering. Bolaget
har i huvudsak varit beroende av sina aktieagare for sin fi-
nansiering. Nya investerare, framst Pegroco Invest AB, har
l@mnat kortfristiga lan till Mantex for att Bolaget ska klara sin
likviditet. Lanen har under aret omvandlats till eget kapital
genom kvittningsemission av aktier.

Bolaget har varit, och ar alltjamt, beroende av kapitaltillskott
for att kunna utveckla sin teknologi och verksamhet. Det
finns risk att Bolaget i framtiden kan behova ytterligare kapi-
taltillskott for att kunna fortsatta bedriva sin verksamhet.
Om vytterligare kapital inte anskaffas foreligger risk for att
Bolaget inte kan fortsatta att bedriva sin verksamhet utan
kan tvingas ga i likvidation eller forsattas i konkurs.

Uppfyllande av finansiella mdl med mera

De finansiella malen som redovisas i detta Prospekt kan
skilja sig vasentligt fran Bolagets faktiska resultat och inve-
sterare bor inte hysa en otillborlig tilltro till dem. Det finns
dartill ett flertal omraden, som beskrivs i detta och andra av-
snitt i detta Prospekt, vars framtida utveckling kan visa sig bli
kallor till forseningar, kostnadsokningar eller andra negativa
effekter pa Bolagets resultat och ekonomiska stallning. Dar-
for ar finansiella uppskattningar och scenarier i detta Pro-
spekt forknippade med en hog grad av risk. De grundar sig
pa aktuella forvantningar, framtidsutsikter och planer avse-
ende branschens framtida, och darmed Bolagets, resultat,
men omfattar risker och osakerhetsfaktorer som skulle
kunna leda till att de faktiska resultaten skiljer sig vasentligt
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fran dem som ingar i den framatblickande informationen. |
enlighet med detta bor inte lasaren hysa otillborlig tilltro till
sadan information.

Kreditrisk

Det finns risk att Bolaget kan kommat att drabbas av kredit-
forluster. Detta skulle kunna intraffa vid felbedomning av
motpart, en motparts snabbt forandrade omstandigheter
eller brist pa ytterligare finansiering. Detta skulle kunna pa-
verka Bolagets finansiella stallning negativt.

Allmdnt om skatterelaterade risker

Bolagets verksamhet, bedrivs i enlighet med Bolagets upp-
fattning och tolkning av relevant skattelagstiftning, skatteav-
tal samt andra tillampliga regler. Det finns en risk att
Bolagets tolkning av tillampliga lagar, bestammelser eller av
berorda myndigheters tolkning av dessa eller av administra-
tiv praxis, ar felaktig, eller att sadana regler andras till Bola-
gets nackdel. Bolaget kan bli foremal for skatterevision,
Skatteverkets beslut, eller andrad lagstiftning som kan med-
fora att Bolagets skattesituation forsamras. Detta kan i sin
tur paverka Bolagets finansiella stallning negativt.

Skattemdssigt underskott

Bolaget har ett redovisat ackumulerat underskott per den 31
december 2016 om cirka 100 Mkr. De ackumulerade under-
skotten kan i framtiden reducera eventuella skattepliktiga
vinster som Bolaget gor och pa sa vis minska den bolags-
skatt som skulle uppsta for eventuella framtida vinster. Skat-
telagstiftningen innehaller vissa sparregler som aktualiseras
vid agarforandringar samt vid ackord i bolag med skattemas-
siga underskott och innebar en risk for att befintligt under-
skott inte till fullo kan utnyttjas efter sddan agarforandring.
Bolagets mojlighet att i framtiden nyttja det ackumulerade
underskottet avgors bland annat av framtida agarforand-
ringar i Mantex, vilket Bolaget inte har nagon kontroll 6ver.
Om underskottsavdragen inte kan anvandas for att reducera
framtida vinster betyder det att Bolagets skattekostnader blir
hogre.

Risker relaterade till Bolagets vardepapper

Handel i Mantex-aktien

Mantex avser att ansoka om listning av Bolagets aktie pa
Nasdaq First North snarast mojligt efter Erbjudandets ge-
nomforande. Det gar inte att forutsaga huruvida investerar-
nas intresse for Bolaget kommer att leda till god likviditet i
aktien eller de andra vardepapper som emitteras i foresta-
ende Erbjudande i samband med listningens genomforande,
forutsatt godkannande for upptagande till handel. Det finns
en risk for att en aktiv och likvid marknad inte utvecklas
eller, om den utvecklas, inte kommer att bli bestaende sedan
Erbjudandet slutforts. Investerare kanske inte kan salja alla
sina aktier utan en negativ paverkan pa marknadspriset om
det inte forekommer nagon aktiv handel med aktierna.



Férsdljning av aktier av befintliga aktiedgare kan fa
aktiepriset att sjunka

Marknadspriset pa Bolagets aktier kan sjunka om det sker en
betydande forsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt om aktierna
saljs av dess styrelseledamaoter, ledande befattningshavare
eller stora aktiedgare, eller om ett stérre antal aktier saljs pa
annat satt. Huvudaktieagare har accepterat att under tolv
manader fran listning inte salja sina aktier eller inga transak-
tioner med liknande effekt. Efter den aktuella lock-up perio-
dens utgang kommer de aktiedgare som varit foremal for
lock-up vara fria att salja sina aktier i Bolaget. Varje avyttring
av betydande mangder aktier i Bolaget pa den offentliga
marknaden av huvudaktieagare eller intrycket av att en
sadan forsaljning kan komma att ske, kan orsaka att mark-
nadspriset pa aktierna i Bolaget sjunker.

Korrekt vdrdering och teckningskurs

Det har inte funnits nagon offentlig marknad for Bolagets ak-
tier fore Erbjudandet. Varderingen grundar sig darmed pa
teoretiska berdkningar, uppskattningar sasom forvantningar
pa framtida intakter, vinster, kassaflode, samt en analys av
de dvergripande forhallandena pa marknaden och bestam-
des av Bolagets styrelse och huvudaktiedgare i samrad med
Radgivaren. Det finns risk att varderingen och teckningskurs
inte aterspeglas i det pris som investerare pa marknaden
kommer att vara villiga att kopa och salja aktier for efter det
att Erbjudandet har genomférts. Det ar saledes inte sakert
att investerare kan salja sina aktier till eller 6ver priset pa
aktierna i Erbjudandet.

Volatilitet

Aktiepriset kommer att paverkas av forandringar i prognosti-
serade resultat, forandringar i forvantade intakter, forand-
ringar i det allmanna ekonomiska laget, forandringar i
regelverket samt andra faktorer. Vidare kan den generella vo-
latiliteten i aktiepriserna satta press pa aktiepriset oavsett
om det finns nagot skal till det baserat pa Mantex verksam-
het eller resultatutveckling. Aktiepriset kan ocksa paverkas
negativt av for stort utbud av respektive for liten efterfragan
pa aktierna.

Framtida erbjudanden

Bolaget kan i framtiden komma att anskaffa ytterligare kapi-
tal genom utgivande av aktierelaterade vardepapper sasom
aktier, teckningsoptioner eller konvertibler. En sadan emis-
sion av ytterligare vardepapper kan leda till att aktiekursen
gar ner och leda till en utspadning av befintliga aktieagares
ekonomiska rattigheter och rostratt. Om emission genomfors
med foretradesratt for befintliga aktieagare kan aktieagarna
forsvara sig mot utspadning genom att teckna ytterligare var-
depapper, vilket forutsatter en ytterligare investering i Bola-
get. En sadan emission kan ocksa goras utan foretrade for
befintliga aktiedagare, i vilket fall aktiedgaren inte har nagon
mojlighet att skydda sig mot utspadning.

Teckningsoptioner

| foreliggande Erbjudande utgdrs instrumentet av sa kallade
Units, som ar ett "paket” bestaende av en aktie och en teck-

ningsoption. Teckningsoptionen medfor en ratt att under en

bestamd period i framtiden fa kopa ett visst antal nyemitte-

rade aktier i Bolaget till ett i forvag bestamt pris. Tecknings-

optioner kan 6verlatas, och de teckningsoptioner som ingar i
det aktuella Erbjudandet avses att listas for handel pa Nas-

dag First North, forutsatt godkand ansokan.

En teckningsoption har ett varde bara om det forutbestamda
priset understiger marknadspriset for den underliggande ak-
tien vid teckningstillfallet. Detta medfor att sannolikheten for
att teckningsoptioner kan bli helt vardelosa ar storre an for
exempelvis aktier. Det kan saledes finnas risk att de teck-
ningsoptioner som ingar som en del i de Units som omfattas
av foreliggande Erbjudande inte kommer att oka i varde eller
att de ens representerar ett varde vid den tidpunkt de loper
ut. Det finns risk att likviditeten i handeln med dessa teck-
ningsoptioner inte ar tillrackligt god for att de skall kunna
avyttras till for innehavaren acceptabla villkor.

Nasdagq First North som vald handelsplats

En investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North
ar mer riskfylld an en investering i ett borsnoterat bolag som
ar noterat pa en reglerad marknad. Under forutsattning att
ansokan om listning godkanns kommer Mantex aktier att
handlas pa Nasdaq First North, som ar en alternativ mark-
nadsplats som drivs av de olika nordiska borserna som ingar
i Nasdaq. Den har inte samma juridiska status som en regle-
rad marknad. Bolag pa Nasdaq First North regleras av ett
sarskilt regelverk och inte av de juridiska krav som stalls for
handel pa en reglerad marknad.

Agare med betydande inflytande

Bolaget har idag nagra storre aktiedgare vilka under det
gangna aret haft stort inflytande 6ver Bolaget. Sadana kont-
rollagare har ett i praktiken mycket stort inflytande over ett
listat bolag och kommer att kunna paverka utfallet av mer-
parten av sadana arenden som beslutas pa bolagsstaimma,
inklusive hur Bolagets resultat ska disponeras och hur sty-
relsen ska vara sammansatt. Kontrollagare kan dartill ofta in-
direkt utova inflytande over Bolaget genom uppdrag som
styrelseledamoter i Bolaget. Det finns risk att sadana kont-
rollagares intressen inte ar identiska med ovriga aktieagares
vad avser exempelvis vinstutdelning och strukturaffarer. Sa-
dana agarkoncentrationer kan aven paverka forutsattning-
arna for agarforandringar i Bolaget och samgaenden med
andra foretagsgrupperingar. Denna typ av konflikter kan pa-
verka Bolagets verksamhet och finansiella stallning samt ak-
tiekursens utveckling.

Framtida utdelning

Eventuella framtida utdelningar och storleken pa sadana ut-
delningar ar beroende av Bolagets framtida resultat, finansi-
ella stallning, kassaflode, rorelsekapitalbehov, investerings-

behov och andra faktorer. Det kan inte forutses om eller nar
Bolaget kommer kunna ldmna vinstutdelning, hur stor sadan
vinstutdelning kan tankas bli eller om sadan vinstutdelning

kommer att vara langsiktigt hallbar.
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Nyemissionen omfattar hogst 5 517 240 Units,
var och en bestaende av en (1) aktie
och en (1) vederlagsfri Teckningsoption.

20 INBJUDAN ATT TECKNA UNITS | MANTEX AB (PUBL), MARS 2017




INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS BESTAENDE AV AKTIER OCH
TECKNINGSOPTIONER | MANTEX AB (PUBL)

For att sakerstalla Mantex fortsatta utveckling tog styrelsen

den 22 februari 2017 beslut om nyemission av Units utan fo-
retradesratt for befintliga aktieagare i enlighet med bemyn-
digande fran extra bolagsstamma den 16 december 2016.

Nyemissionen omfattar hogst 5 517 240 Units, var och en be-
stdende av en (1) aktie och en (1) vederlagsfri Teckningsop-
tion. Units emitteras till en kurs om 8,70 kr styck, det vill saga
8,70 kr per aktie. Vid fullteckning av Erbjudandet tillfors Bola-
get cirka 48 Mkr fore avdrag for emissionskostnader, som be-
raknas uppga till sammanlagt cirka 9,5 Mkr, varav 4,1 Mkr
utgors av arvode for garantikonsortium. Villkoren for den i
Units ingdende Teckningsoptionen &r att tva (2) Teckningsop-
tioner ger ratt till nyteckning av en (1) aktie i Mantex till teck-
ningskursen 11,40 kr under perioden 2 till 31 maj 2018.

Vid fulltecknat Erbjudande okar Bolagets aktiekapital med
1379 310 kr fran 2 146 288 kr till 3 525 598 kr. De erbjudna ak-
tierna i Emissionen motsvarar cirka 39 procent av aktiekapi-
talet och rosterna i Bolaget efter genomford nyemission
(forutsatt fulltecknat Erbjudande). Vid stort intresse har sty-
relsen mojlighet att besluta om overtilldelning om maximalt
1379 316 Units, vilket skulle oka aktiekapitalet med ytterli-
gare maximalt 344 829 kr till sammanlagt hogst 3 870 427 kr.
Under antagande om fullt nyttjande av overtilldelning och
Teckningsoptionerna motsvarar Erbjudandet totalt cirka 55
procent av aktiekapital och roster i Bolaget.

Bolaget har erhallit skriftliga teckningsforbindelser fran hu-
vudagare om 5 Mkr och garantier om 41 Mkr fran ett investe-
rarkonsortium samordnat av G&W upp till sammanlagt cirka
95 procent (cirka 46 Mkr) av det totala Emissionsbeloppet.
Bolaget har dock inte begart eller erhallit bankmassig eller
annan sakerhet for dessa.

Harmed inbjuds investerare att teckna Units, var och en be-
stdende av en aktie och en teckningsoption, i Mantex, i enlig-
het med villkoren i detta Prospekt. Utfallet i Erbjudandet
berdknas offentliggoras pa Bolagets hemsida (mantex.se)
samt genom pressrelease omkring den 27 mars 2017. Styrel-
sen forbehaller sig ratten att senast da aven offentliggora
eventuellt fattat beslut om att forlanga teckningstiden for Er-
bjudandet.

Lock-up

Aktieagare motsvarande 58 procent av aktierna fore Erbju-
dandet har forbundit sig att inte avyttra nagra aktier inom 12
manader fran noteringsdagen.

Styrelsens ansvarsforsakran

Styrelsen i Mantex ar ansvarig for innehallet i detta Prospekt.
Harmed forsakras att styrelsen har vidtagit alla rimliga for-
siktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i Pro-
spektet, savitt styrelsen kanner till, verensstammer med de
faktiska forhallandena och att ingenting ar uteldmnat som
skulle kunna paverka dess innebérd.

Kista, i mars 2017

Mantex AB (publ)
Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

Det globala intresset for att battre utnyttja alla former av
biomaterial okar snabbt. Trenden drivs framforallt av den
globala ambitionen att minska klimatpaverkan. Men alla in-
dustriella processer som anvander biomaterial som ravara
paverkas av de naturliga variationerna i biomaterialets sam-
mansattning. Variationerna forsvarar och férdyrar den indu-
striella driften av processerna. Detta problem utgor en
affarsmojlighet for Mantex.

Mantex har utvecklat och patenterat en matteknik for bioma-
terialindustrin som beroringsfritt, automatiskt och i realtid
analyserar biomaterials karakteristik, saésom fukthalt, askhalt
och energiinnehall, i syfte att kunna optimera processen for
bearbetning av materialet.

Bolagets produktsystem bestar av en skannermodul med en
rontgenutrustning som skannar biomaterialet och en dator
med avancerade algoritmer som analyserar uppmatt data.
Skannermodulen ar alltid IoT (Internet-of-Things)-uppkopp-
lad mot Mantex molnbaserade server. Produkten saljs med
ett obligatoriskt serviceavtal dar Mantex via uppkopplingen
sakerhetsovervakar matningen och vid behov kan gora tare-
ringar och leverera mjukvaruuppgraderingar.

Bolagets verksamhet utgors av att utveckla och leverera
system som ar anpassade for, och kan integreras med, kun-
dernas produktionsprocesser samt att bygga en global distri-
bution och forsaljning av systemen.

Kunderna utgors av aktorer inom en mangd olika biomateri-
albaserade industrivertikaler. Exempel ar tillverkare av pap-
persmassa och bioenergi. Utdver dessa tva biomassaindu-
strisegment, som Bolaget for narvarande levererar till, finns
ett flertal andra vertikaler som Mantex framgent avser att pe-
netrera. Som exempel kan namnas biogasproduktion, etanol-
produktion och sadana vertikaler dar ravaran handlas i balar,
sasom jordbruksprodukter som bomull, sockerrér och hé.

Anvandande av Mantex system har viktiga mervarden for
kunder inom i huvudsak tre omraden:

Ger bdttre processtyrning - med ratt kunskap om biomate-
rialet som gar in i tillverkningsprocessen kan anvandaren
proaktivt styra processen ratt och pa sa satt generera stora
produktivitetsvinster.

Underldttar handel med ravara - exempelvis kan bioenergi-

tillverkare direkt fa information om ett levererat biomaterials
energiinnehall, vilket innebar att de kan prissatta materialet

pa ett korrekt satt.
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Ger bdttre sdkerhet — Mantex system kan upptacka och
larma om frammande foremal i biomaterialet, sasom metall-
foremal och stenar. Darmed férhindras skador pa dyr utrust-
ning och medfoljande produktionsstopp.

Mantex star idag infor en kommersialisering av sina system.
Mantex avser att bygga ut sin saljsupportorganisation och vi-
dareutveckla sin industrialisering av produkterna for att be-
fasta sin narvaro inom sina befintliga marknadssegment,
biobransle och pappersmassa. Inforsaljningsprocesserna ar
langa da motparterna ar multinationella storforetag. Mantex
affarsmodell ar darfor inriktad mot forsaljning via samar-
betspartners och delmalet ar att cirka 50 procent av intak-
terna skall genereras i form av l6pande aterkommande
intakter fran serviceavtal med kunderna for att sakra langsik-
tiga intakter. Mantex vill dven satsa pa nya marknadsseg-
ment, vilket skulle krava en viss anpassning av nuvarande
system. Samarbetsavtal med Andritz, en ledande underleve-
rantor till pappersmassaindustrin, har undertecknats och
diskussioner fors med ett antal potentiella kunder.

Styrelsen gor bedomningen att befintligt rorelsekapital inte
ar tillrackligt for att bedriva verksamhet under 2017 utan en-
dast ar tillrackligt for att tacka behoven fram till sommaren
2017. Styrelsen bedomer att rorelsekapitalbehovet darutover
sammantaget de narmaste 12 manaderna kommer att uppga
till cirka 25 Mkr.

Detta ar bakgrunden och motivet till det foreliggande Erbju-
dandet som uppgar till 48 Mkr. Bolaget har erhallit teck-
ningsforbindelser fran dgare om 5 Mkr och garantier om

41 Mkr fran ett konsortium av investerare som arrangerats av
Radgivaren upp till sammanlagt 95 procent av det totala
Emissionsbeloppet. Bolaget har dock vare sig begart eller
erhallit bankmassig eller annan sakerhet for dessa. Pegroco
Invest AB kommer att inneha omkring 39,4 procent av kapi-
tal och roster efter fulltecknat Erbjudande. Mantex kommer
vid full teckning att maximalt erhalla en nettolikvid om

38,5 Mkr genom Erbjudandet, efter emissionskostnader om
cirka 9,5 Mkr, varav 41 Mkr utgor arvode till garantikonsor-
tium. Skulle Erbjudandet overtecknas har styrelsen mojlig-
het att besluta om en overtilldelning om hogst 12 Mkr.



Tillgangligt kapital vid full teckning blir foljaktligen 38,5 Mkr
fore overtilldelning. Styrelsen bedomer att kapitalbehovet
inklusive rorelsekapitalbehovet for genomforandet av un-
derliggande affarsplan uppgar till detta belopp, vilket ar
tankt att fordelas som foljer:

m investeringar i forsaljning, marknadsforing och salj-
och distributionssupport om cirka 9,5 Mkr,

m produkt-, organisations- och affarsutveckling om
cirka 18 Mkr, samt

m forstarkning av balansrakningen i syfte att accele-
rera expansionen om cirka 11 Mkr.

Under andra kvartalet 2018 kan Bolaget komma att erhalla
upp till 31,4 Mkr vid full [6sen av utestaende teckningsoptio-
ner som emitteras inom ramen for Erbjudandet. Detta be-
lopp samt en eventuell dvertilldelning och darmed horande
teckningsoptioner, kommer i sa fall att anvandas for att un-
derbygga en fortsatt expansion, samt starka balansrakningen
for mojliga forvarv.

Om inte Erbjudandet skulle genomforas eller tecknas fullt ut
eller kassaflodet inte skulle utvecklas i enlighet med Styrel-
sens bedomningar, skulle Bolaget dvervaga ytterligare kapi-
talanskaffningar. Férstahandsvalet for en sadan kapital-
anskaffning skulle vara en ytterligare nyemission eller, om
marknadsforutsattningar sa inte tillater, ett lan eller ytterli-
gare tillskott fran Bolagets dgare. Om nagon dylik finansie-
ring inte heller skulle visa sig vara mojlig att uppbringa
under sadana férutsattningar, skulle Bolaget implementera
atgardsprogram av olika dignitet for att hantera kapitalbeho-
vet vilka inkluderar allt fran en anpassning av expansions-
takten, till en begransning av verksamheten eller till en
forsaljning av tillgangar. Sjalvklart ytterst, om kapitalbehovet
trots detta inte kan atgardas, kan Bolaget komma att tvingas
till en rekonstruktion eller till att ansoka om konkurs.

Mot bakgrund av och med hansyn till ovanstaende anser sty-
relsen att storleken pa den kapitalisering som beraknas ske
genom Erbjudandet ar adekvat for Bolagets utveckling.

Prissattning av Units

Mantex har de senaste sex aren genererat cirka 31,2 Mkr i
ackumulerad omsattning genom forsaljning av anlaggningar
for fortsatt utveckling och av testsystem i verklig miljo till i
forsta hand pappersmassaindustrin. Det har investerats cirka
120 Mkr i Mantex i form av agartillskott och offentliga villkors-
lan.

Det initiala erbjudandepriset erholls genom en vardering ba-
serad pa jamforbara noterade bolags forsaljningsmultiplar
och nettoskuld. Erbjudandepriset motsvarande en vardering
om 74,7 Mkr fore emissionslikvid har darefter faststallts av
Bolagets styrelse i samrad med G&W Kapitalforvaltning AB
med beaktande av ett antal faktorer. Bland dessa ingar det
ovan namnda totala investerade kapitalet, diskussioner med
sarskilda investerare - dar teckningsataganden och garantier
uppgaende till cirka 46 Mkr har erhallits fran erfarna investe-
rare samt huvudagaren (se avsnittet Legala fragor och kom-
pletterande information pa sid 66) - radande marknads-
forhallanden, Bolagets operationella och finansiella historik
samt uppskattningar avseende Bolagets framtida intjanings-
mojligheter. Inget varde har asatts den i Uniten medfoljande
teckningsoptionen.

Valet av Nasdaq First North som handelsplats

For att forverkliga Mantex affarsplan samt ovan angivna upp-
satta mal ser Bolagets styrelse en dgarspridning och en pa-
foljande listning av Bolagets aktie som ett naturligt och
viktigt steg. | direkt anslutning till Erbjudandet planerar Man-
tex darfor en publik listning av Bolagets aktier och tecknings-
optioner pa Nasdaq First North, forutsatt godkand ansokan.
Listningen kommer att forstarka Bolagets agarkrets och moj-
liggdra tillgang till kapital fran svenska och internationella
investerare. | och med listningen kommer Mantex att starka
medvetandet om Bolagets verksamhet och arbete, starka
bade Bolagets varumarke och branschprofil hos investerare,
kunder, affarspartner och ovriga intressenter, samt oka for-
magan att attrahera och behalla kompetenta medarbetare
och nyckelpersoner i ledningen.

First North som marknadsplats for Bolagets aktie ar ett na-
turligt val med hansyn till att First North ar en del av Nasdaq
vilket ger Bolaget en kvalitetsstampel gentemot Bolagets hu-
vudmarknad, samarbetspartners, myndigheter, kapitalmark-
nadens aktorer samt Bolagets framtida eventuella partners
och marknadsbearbetning. For ytterligare information hanvi-
sas till detta Prospekt, vilket har upprattats av styrelsen for
Mantex med anledning av Erbjudandet.
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VD HAR ORDET

Mantex vision ar inte blyg-
sam - Mantex teknik ska bli
en global standard for att
mata pa biomaterial i indu-
striella applikationer. Och
det finns fog for denna opti-
mism.

@i
‘ Att samhallen och verksam-
‘ heter jorden runt forsoker

minska bruket av fossila

branslen och oka anvand-
ningen av fornyelsebara energikallor ar ingen nyhet for
nagon. | samma trend ingar att bioindustrin forsoker battre
utnyttja de biomaterial som anvands, till exempel genom att
6ka produktiviteten i sina processer, att minska energiatgang
och annat svinn och att utnyttja rest- och biprodukter som
tidigare behandlades som avfall.

Forutom att detta betyder mycket for miljon ar det pa fore-
tagsniva mycket stora varden som star pa spel. Ett medel-
stort fjarrvarmeverk omsatter cirka 1 miljard kronor och ett
medelstort pappersmassabruk omsatter i storleksordningen
3 miljarder kronor per ar. Varje procents 6kad produktivitet
ar alltsa vard tiotals miljoner kronor.

| pappersmassaindustrin ar effektivitetsokningar till och med
en overlevnadsfraga. Visserligen Okar fortfarande volymen av
tillverkad pappersmassa globalt, men antalet pappersmas-
sabruk minskar stadigt. De effektivaste vaxer, de minst lon-
samma slas ut och laggs ner.

Vi pa Mantex erbjuder dessa och andra bioindustrier en helt
ny mojlighet att fa information om hur ravaran som gar in i
processen ar beskaffad och att med hjalp av det styra sin
process pa ett optimalt satt. Darmed kan ett pappersmassa-
bruk 6ka sin [6nsamhet med tiotals miljoner kronor per ar.
Det har vara maskiner som ar i drift redan bevisat. Att kunna
styra processen sa pass noggrant utgor ett paradigmskifte
for industrin.

Det ar inte férvanande att denna rontgenbaserade innova-
tion uppstar har i Sverige. Vi har en stark tradition bade

inom medtech och, inte minst, en spjutspetsposition inom
skogsindustri och hantering och foradling av biomaterial,
sasom trd, returpapper och annat avfall.

Det finns manga andra stora biomaterialvertikaler som ocksa
skulle gynnas av var teknik men innan vi ger oss in pa dem
ska vi ha en stabil kommersiell position inom pappers-
massa- och bioenergisektorerna.

Naturligtvis finns utmaningar: biomaterial ar naturmaterial.
De uppvisar naturliga variationer som ar utmanande bade
for oss och vara kunder. Vidare kan det finnas en viss troghet
pa marknaden, en bendgenhet hos vara potentiella kunder
att fortsatta sin hantering som de alltid gjort, utan Mantex
teknik.

Vi satsar nu stort pa att rulla ut var teknik pa marknaden.

Vi ger var globala ambition en ordentlig kick-start nar vi nu
krokar arm med den basta och starkaste som finns som dis-
tributor och samarbetspartner inom pappersmassaindustrin,
namligen Andritz. Det ar en fordel for vara kunder att kdpa
fran en kand leverantor och systemintegrator som kan ge bra
lokal support, dven pa andra sidan jordklotet. Det kan An-
dritz leverera.

Det finns mycket jag gillar med Mantex och var teknik. Den
stora ekonomiska nyttan for kunderna, den skalbara affars-
modellen, den stora andelen av framtida intakter i form av
regelbundna betalningar fran abonnemang och serviceavtal
och inte minst den stora potentiella marknaden. Vi skrapar
bara lite pa ytan nar vi nu rullar ut var Flow Scanner att stal-
las pa en av matpositionerna i pappersmassaindustrin. Till
det ska laggas kunskap om var teknik och den spannande
potentialen att vidareutveckla affaren med kunderna, som
vara internet-uppkopplade réntgenmatare ger oss.

Det ar i ljuset av dessa faktorer man ska se att ett sa starkt
bolag som Andritz vill arbeta med Mantex. Det ar ett mycket
viktigt kvitto pa Mantex marknadsposition.

var vision kanns darfor realistisk. Med malmedvetenhet och
noggrannhet kommer vi att uppna den, det ar jag 6vertygad

om.

Valkommen som aktieagare i Mantex.

Max Gerger
Verkstallande direktor
Mantex AB (publ)
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet i korthet

Allmanheten och institutionella investerare inbjuds harmed
att teckna Units i Mantex AB (publ) under perioden fran och
med den 2 mars till och med den 22 mars 2017 till en teck-
ningskurs om 8,70 kronor per Unit. Erbjudandet omfattar
teckning av Units till ett belopp om totalt 48 Mkr vilket mot-
svarar hogst 5 517 240 Units till den faststallda emissionskur-
sen om 8,70 kronor per Unit. En Unit bestar av en (1) aktie
och en (1) Teckningsoption av serie 1. Tva (2) Teckningsoptio-
ner beréattigar till teckning av en (1) aktie for 11,40 kronor
under teckningsperioden 2 till 31 maj 2018. For fullstandiga
teckningsoptionsvillkor se Bilaga 1 pa sida 74.

Darutover kan ett emissionsutrymme upp till cirka 12 Mkr
(1379 316 Units) komma att beslutas vid eventuell éverteck-
ning av Erbjudandet, sa kallad overtilldelning.

Units

Aktierna och teckningsoptionerna som Erbjudandet omfattar
galler Mantex AB (publ), aktie, ISIN SE0009663339 samt Teck-
ningsoption, ISIN SE0009663347. Aktierna och Teckningsoptio-
nerna har upprattats enligt svensk lagstiftning och ar
denominerade i SEK.

Foretradesratt till teckning

Aktiedgare i Mantex AB (publ) ager ej foretradesratt att
teckna nya Units.

Emissionskurs

Units emitteras till en kurs om 8,70 kronor per Unit det vill
saga 8,70 kr per aktie. Teckningsoptionerna emitteras veder-
lagsfritt. Courtage utgar ej. Emissionskursen har faststallts av
styrelsen. Minsta teckningspost ar 600 Units.

Teckningstid

Anmalan om teckning av Units skall ske under tiden fran och
med den 2 mars till och med 22 mars 2017. Styrelsen forbe-
haller sig ratten att, under alla omstandigheter, fatta beslut
om att forlanga tiden for teckning och betalning vilket i fore-
kommande fall offentliggors senast 22 mars 2017.

Anmalan om teckning av Units

Teckning av Units skall ske genom ifyllande och underteck-
nande av anmalningssedel, "Anmalningssedel for teckning av
Units i Mantex AB (publ)”, och skall under teckningsperioden
inges till Aqurat Fondkommission pa nedanstaende adress.
Privatpersoner kan aven fylla i och skicka in anmalningsse-
deln elektroniskt till Aqurat via hemsidan www.aqurat.se. For
detta kravs BanklID. Minsta teckningspost ar 600 Units vilket
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motsvarar 5 220 kronor och darefter ska teckning ske i jamna
poster om 100 Units.

Ifylld anmalningssedel skall vara Aqurat Fondkommission
tillhanda senast kl 15:00 den 22 mars 2017. Anmalningssedlar
som sands per post bor avsandas i god tid fore sista dagen i
teckningsperioden. Styrelsen i Mantex AB (publ) férbehaller
sig ratten att forlanga teckningsperioden och perioden for
betalning, vilket i forekommande fall offentliggors senast

22 mars 2017. Det ar endast tillatet att insanda en (1) anmal-
ningssedel per tecknare. For det fall flera anmalningssedlar
insandes, kommer endast den senast inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att [@dmnas utan avseende. Inga tillagg och andringar
far goras i den pa anmalningssedeln tryckta texten.

Aqurat Fondkommission AB

Arende: Mantex

Box 7461

103 92 Stockholm

Telefon: 08-684 05 800

Telefax: 08- 684 08 801

E-post: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)
Observera att anmalan ar bindande.

Den som anmaler sig for teckning av Units maste ha ett VP-
konto eller en depa hos bank eller annan forvaltare till vil-
ken leverans av aktier och Teckningsoptioner kan ske.
Personer som saknar VP-konto eller depa maste 6ppna ett
VP-konto eller en depa hos en bank eller ett vardepappers-
institut innan anmalningssedel inlamnas till Aqurat Fond-
kommission. Observera att detta kan ta viss tid.

Observera att den som har en depa eller konto med speci-
fika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis inve-
steringssparkonto (ISK) eller kapitalforsakringskonto (KF),
maste kontrollera med den bank/forvaltare som for kontot,
om, och i sa fall hur, forvarv av vardepapper inom ramen for
Erbjudandet ar mojligt. Anmalan skall i sa fall gbras i sam-
forstand med den bank/forvaltare som for kontot.

Anmalningssedel och memorandum finns tillgangliga pa Bo-
lagets hemsida www.mantex.se samt pa Aqurat Fondkommis-
sions hemsida www.aqurat.se samt pa Radgivarens hemsida,
www.gwkapital.se.

Tilldelning

Vid tilldelning kommer styrelsen att efterstrava att Mantex
AB (publ) far en bred &garbas. Tilldelningen kan dessutom
helt eller delvis komma att ske genom slumpmassigt urval.
Bolaget har faststallt en indikativ lagsta niva for enskild till-
delning pa 600 Units. Vid dverteckning beslutar styrelsen i
Mantex AB (publ) om tilldelning av Units vilket innebar att



tilldelning kan komma att ske med farre antal Units an an-
malan avser eller helt utebli.

Tilldelningen kommer i forsta hand att ske sa att ett visst
antal Units tilldelas per anmalan till dem som erhaller till-
delning. Tilldelning harutover sker med viss, for alla lika, pro-
centuell andel av det overskjutande antal Units som
anmalan avser. Harutover kan affarspartners och andra nar-
staende till Mantex AB (publ) samt kunder till G&W komma
att sarskilt beaktas vid tilldelning. Investerare som i forvag
ingatt avtal om teckningsatagande (se sid 68) erhaller inte
nagon ersattning for atagandet men garanteras tilldelning av
det antal Units som atagandet avser. Tilldelning kan ske till
anstallda pa G&W och Aqurat Fondkommission, dock utan att
dessa prioriteras. Tilldelningen sker i sadant fall i enlighet
med Svenska Fondhandlareforeningens regler och Finansin-
spektionens foreskrifter.

Besked om tilldelning

Som bekraftelse pa tilldelning av tecknade Units utsands ett
besked i form av avrakningsnota om tilldelning, vilket berak-
nas ske senast omkring 28 mars 2017, enligt vilken det fram-
gar hur manga Units som tecknaren tilldelats.

Betalning

Tilldelade Units som tecknats skall betalas enligt instruktion
pa avrakningsnotan om tilldelning tre bankdagar efter utstal-
lande av avrakningsnota. Inget meddelande utgar till dem
som inte erhallit tilldelning. Units som ej betalats i tid kan
komma att Gverlatas till annan. Betald likvid som ej tagits i
ansprak kommer att aterbetalas. Ranta utgar ej pa emis-
sionslikvid som aterbetalas eller pa eventuellt Gverskjutande
belopp.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Nar emissionen ar registrerad hos Bolagsverket bokas aktier
och teckningsoptioner ut pa angivet VP-konto/depa. Regist-
rering hos Bolagsverket beraknas ske i mitten av april 2017.

Upptagande till handel

Aktien och teckningsoptionen planeras att tas upp till
handel pa First North omkring den 20 april 2017, forutsatt
godkand ansokan.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna medfor ratt till vinstutdelning fran
och med avstamningsdagen for den utdelning som beslutats
narmast efter emissionens registrering. Utbetalning av utdel-
ning ombesorjs av Euroclear eller, for forvaltarregistrerade
innehay, i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Villkor for erbjudandets fullféljande

Erbjudandet ar inte villkorat av pa férhand faststallda om-
standigheter. For det fall handelser intraffar som enligt sty-
relsens och Radgivarens bedomning har sa betydande
negativ inverkan pa Bolaget eller pa noteringsprocessen att
det bedoms som olampligt att genomfora Erbjudandet, har
styrelsen i samrad med Radgivaren ratt att avbryta Erbjudan-
det. Sadana omstandigheter inkluderar men ar inte begran-
sat till att allmanhetens intresse att teckna Units i Mantex AB
(publ) skulle vara mycket lagt, att marknadsutsikterna for Bo-
laget verksamhet drastiskt forandras till det samre eller att
Bolaget skulle upptacka forhallanden inom verksamheten
som bedoms i vasentlig grad forsamra forutsattningarna for
Erbjudandet. Erbjudandet kan avbrytas fram till leverans av
aktier har genomforts, vilket beraknas ske omkring den 20
april 2017. Eventuell redan inbetald likvid aterbetalas.

Offentliggorande av utfallet i emissionen

Omkring den 27 mars 2017, det vill saga snarast mojligt efter
att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggora
utfallet av emissionen. Offentliggorande kommer att ske
genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa Bolagets
hemsida www.mantex.se.

Tillamplig lagstiftning

Aktierna ges ut under Aktiebolagslagen (2005:551) och regle-
ras av svensk ratt.

Aktiebok

Bolaget ar ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag.
Bolagets aktiebok med uppgift om aktieagare hanteras och
kontofors av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB,
Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedagares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, fo-
retradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
Bolagets bolagsordning som finns tillganglig via Bolagets
hemsida, dels av Aktiebolagslagen (2005:551).

Restriktioner avseende deltagande i Erbjudandet

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA,
Kanada, Australien, Hongkong, Singapore, Sydafrika, Schweiz,
Nya Zeeland, och Japan riktas inte Erbjudandet att teckna
Units till personer eller andra med registrerad adress i nagot
av dessa lander.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Affarsidé

Mantex utvecklar och levererar system for analys av orga-
niskt material som bygger pa rontgenteknik anpassad for in-
dustrin.

Vision
Mantex vision ar att bli varldens ledande leverantor till bio-
industrin av system for analys av organiska material.

Verksamheten

Mantex utvecklar och tillhandahaller avancerade matsystem
som snabbt, beroringsfritt och automatiskt analyserar bio-
material at processindustrin.

Biomaterial har naturliga variationer som forsvarar driften av
industriella processer, vilket kan innebara forsamrad produk-
tivitet och produktkvalitet. Mantex system ger industriella ak-
torer information om biomaterialets egenskaper innan det
matas in i processen, vilket mojliggor att processerna proak-
tivt stalls in for att passa biomaterialets egenskaper. Detta
innebar stora potentiella besparingar for anvandare.

Mantex system &r baserade pa patenterad rontgenteknik och
algoritmer for analys av organiskt material. Systemen utvar-
derar biomaterialets karakteristik, sasom fukthalt, askhalt
och energiinnehall, i syfte att kunna stalla in processen for
optimal bearbetning av materialet.

Bolagets system kombinerar en loT (Internet-of-Things)-upp-
kopplad rontgenskannermodul som skannar biomaterialet
och levererar matdata. Dessa data analyseras med hjalp av
lokalt installerad och avancerad mjukvara, samt med en
molnbaserad mjukvara som jamfor datan mot en referens-
databas, vilket sakerhetsovervakar matningen och visualise-
rar matresultaten. Systemet kan anvandas saval for att mata
hela materialfléden pa rullande band som fér matning pa
enstaka prover. Systemet kan daven integreras med fabrikens
lokala styrsystem vilket ger mojlighet att automatiskt styra
processerna i fabriken.

Bolaget har kunder inom pappersmassa- och bioenergiindu-
strin. Systemen kan ocksa anpassas till en mangd olika bio-
materialbaserade industrivertikaler. Exempel pa ytterligare
vertikaler ar biogasproduktion, etanolproduktion och vertika-
ler dar ravaran handlas i balar, sasom jordbruksprodukter
som bomull, sockerror och ho.

Mantex system innebar mervarden for kunder inom i huvud-
sak tre omraden:

Ger bdttre processtyrning — biomaterial som analyseras kor-
rekt innan det gar in i tillverkningsprocessen mojliggor for
anvandaren att proaktivt styra processen. Detta kan generera
stora produktivitetsvinster genom att fa ut en hogre och jam-
nare produktkvalitet och ett battre produktionsutbyte med
mindre svinn och miljépaverkan.

Underldttar handel med ravara - exempelvis kan bioenergi-
tillverkare snabbt fa en saker analys av ett levererat bioma-
terials energiinnehall, vilket innebdr att de kan prissatta
materialet pa ett korrekt satt. Mantex system kan aven upp-
tacka om biomaterialets kvalitet ligger utanfor specifikation
for processen.

Ger bdttre sdkerhet — Mantex system kan, nar det genomly-
ser biomaterialet, upptacka och larma om frammande objekt
som metallféremal och stenar. Dessa kan da avlagsnas innan
de exempelvis ska behandlas i en flismaskin. Darmed for-
hindras skador pa dyr utrustning och medfoljande produk-
tionsstopp.

Mantex verksamhet ar fokuserad pa att féradla och produkti-
fiera tekniken och systemen, att anpassa matsystemen till
olika applikationer inom biomassaindustrin samt att bygga
en global distribution och forsaljning av systemen.

Organisation

VD for Mantex ar Max Gerger. Mantex har idag 13 anstallda.
Huvudkontoret ar belaget i Kista utanfor Stockholm. Mantex
har ett dotterbolag, Mantex Incentive AB.

VD, Max Gerger

CFO, Harald Bauer

Bioenergi, Johan Emilson

Ingenjorer
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Pulp & Paper, Gustav Wolrath

FoU, Jens Byléhn Salj, Max Gerger

Mataranalys, Ralf Torgrip

Ingenjorer

SW+HW, Jens Byléhn



Affarsmodell

Mantex affarsmodell innebar intaktsfloden fran bade sy-
stemintegratorer och slutkunder. Systemintegratoren koper
produkter och tjanster fran Mantex sasom:

W Forstudie, teknisk support och idrifttagande - vid
behov samarbetar Mantex med systemintegratorer for att
anpassa algoritmerna och matposition till slutkundens
processmiljo och typ av ravara, ett arbete som kraver
Mantex konfidentiella kunskap.

B Skannermodul - saljs av Mantex till systemintegra-
toren for integrering i systemintegratorens helhetskon-
cept.

m Underhallskontrakt - dessa kontrakt ar obligato-
riska. Skannermodulerna ar loT-utrustade och uppkopp-
lade mot Mantex moln for enkel kvalitetssakring av

Teknologi och tjanster

mantex

Arvode fran system-

Systemintegrator

(
t till systemintegrator )

systemets funktion och vid behov uppgradering av skan-
nermodulens mjukvara. Underhall sker i forsta hand over
Internet men kan aven ske fysiskt. Betalningen for dessa
kontrakt ar lopande (manads- eller kvartalsvis) 6ver hela
produktens livslangd.

For system avsedda for matning av stickprover, sasom Bio-
Fuel Analyzer, anvander Mantex en affarsmodell dar utrust-
ningen placeras ut hos slutanvandaren mot ett
service/abonnemangsavtal med manatlig betalning.

Slutkunden kommer dessutom kunna kopa olika tillaggs-
tjanster fran Mantex, till exempel i form av 6verskadlig resul-
tat och statistikredovisning. Dessa mojliggors av den
internet-uppkopplade skannermodulen i kombination med
Mantex molnbaserade databas.

I Slutkund

Arvode fran slutkund

t integrator till Mantex J
Arvode fran slutkund
till Mantex

Ordlista

Att driva - att en matare driver innebar att matvardena
gradvis forandras over tid pa grund av alder eller slitage,
vilket kraver kalibrering.

Biomaterial - eller biomassa, omfattar allt biologiskt mate-
rial som vaxer, sasom skogs- och jordbruksprodukter, samt
alla foradlade former och bi- och restprodukter av dessa.

Biomaterialindustri — alla industrier som hanterar och pro-
cessar biomaterial. Pappersmassa- och bioenergiindustri-
erna ar exempel pa vertikaler inom biomassaindustrin.

Biobransle — biomaterial som ar avsett for energiproduktion.

Bioekonomi - den del av samhallsekonomin som omfattar
produktion, hantering och processande av biomaterial.

Internet of Things (loT) - ar foremal, exempelvis maskiner,
som har forsetts med inbyggda elektroniska sensorer, dato-
rer och internetuppkoppling vilket gor att foremalen kan
sammankopplas fysiskt eller via tradlost natverk och darefter

Mantex
moln

utbyta data. Natverket gor att maskinerna kan kontrolleras
och delges information fran andra platser.

Feed-forwardstyrning — ett proaktivt system, dar en process
styrs utifran forandringar i inkommande ravara.

Feed-backstyrning — ett reaktivt system, dar en process styrs
genom att reagera pa forandringar i produkten som kommer
ut ur processen.

Grot — grenar och toppar, ar ett sa kallat tredje sortiment
efter timmer och massaved, det spill som uppstar efter en
avverkning. Groten flisas eller krossas sedan till flis for att
producera fjarrvarme i varmeverk eller elektricitet och fjarr-
varme i kraftvarmeverk.

Torrmassflode - flodet av torrmassa per tidsenhet.

OEM - Original Equipment Manufacturer, avser maskintillver-
kare som saljer maskinerna under eget varumarke eller till-
verkar maskiner at andra varumarken.

VMF - Virkesmatarforeningen.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING, FORTS

Strategi

Mantex ar ett kunskapsforetag med en unik patenterad tek-
nik, gDXA, med kunder pa en global marknad. Bolagets ambi-
tion ar att etablera sin teknik som standard over flera olika
industrier. FOr att uppna detta kommer Bolaget att vidareut-
veckla tekniken till att bli an mer robust och enkel att ta i
drift, samt att bygga upp en referensdatabas med matresul-
tat fran flera olika material i olika miljéer. Bolagets bedém-
ning ar att denna databas i ett langre perspektiv kommer
utgdra en vardefull tillgang som starkt kommer bidra till att
Mantex bibehaller sitt tekniska och kommersiella forsprang
till konkurrenter.

Produkt och tjanst

Bolagets overgripande produktstrategi ar att leveransen till
kunden bestar av en produkt, hardvara och mjukvara, och ett
obligatoriskt servicekontrakt.

For hardvaran avser Mantex att avgransa sitt erbjudande till
att tillhandahalla skannermoduler. Syftet med denna strategi
ar att begransa Mantex ansvar for produktion till de qDXA-
kritiska nyckelkomponenterna och att samtidigt behalla kun-
skapen kring dessa inom Bolaget. Strategin omfattar att
bygga upp ett sortiment av skannermoduler for olika appli-
kationer.

Bolagets Overgripande tjanstestrategi ar att inom service-
kontraktet utveckla fler tjanster baserat pa Bolagets kombi-
nation av Internet-uppkopplade skannermoduler och
Bolagets molnbaserade databas och att gora tjansterna mer
vardefulla genom att gora dem orienterade mot bade kun-
dernas tekniker och dess ledning, exempelvis i form av infor-
mationsappar. Syftet ar att relativt sett oka vardet pa
tjansterna och darmed kunna 6ka andelen regelbundet ater-
kommande intékter fran servicekontrakt.

Forsaljning och distribution

Bolagets forsaljningsstrategi ar att fokusera pa vardebaserad
forsaljning. Varden pa materialflédena i de industrier dar
Mantex teknik appliceras ar vanligtvis stora, med foljden att
potentiella besparingar till foljd av nyttjande av Mantex sy-
stem ocksa ar potentiellt stora. Mantex saljare och Bolagets
distributorer kan, med hjalp av input fran kunden, berakna
kundens potentiella 6kade lonsamhet, dels fran minskade
kostnader, dels fran forbattrad produktivitet, som skulle
kunna uppnas med investering i ett Mantex-system och dari-
genom illustrera hur snabbt kunden skulle tjana in kostna-
den for ett Mantex-system.
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| dagslaget levererar Mantex sina system direkt till slutkund,
nagot som har varit nédvandigt under verifieringsfasen. Nar
kommersiell utrullning nu paborjas ar Mantex distributions-
strategi att utveckla distribution genom systemintegratorer.
De framsta fordelarna ar att Mantex snabbare kan penetrera
marknaden genom att dra nytta av distributorernas uppar-
betade kundrelationer, av deras geografiska tackning och av
deras organisation for lokal teknisk support. Vidare kan Man-
tex Gverlata stora delar resurskravande delar av integrations-
arbetet till distributéren. Det galler bade den mekaniska
integreringen av en Flow Scanner i kundens processflode och
den annu viktigare mjukvaruintegreringen av Flow Scannerns
data-output med processanlaggningens mjukvara for styr-
ning av processen i syfte att uppna en automatisk feed-for-
ward styrning.

Ett forsta genomforande av denna strategi var det distribu-
tionsavtal som slots med Andritz i januari 2017, en av varl-
dens ledande leverantorer av systemlosningar och
processutrustning till pappers- och massaindustrin (kalla:
Andritz hemsida).

Mantex marknadsforingsstrategi ar ett fortsatt fokus pa
marknadsforingsaktiviteter mot slutkunder for att de aktivt
och specifikt ska efterfraga Mantex produkter fran sina leve-
rantorer och pa sa satt bade underlatta byggandet av ett dis-
tributorsnat och bidra till att skapa en marknad for Mantex
distributorer.

Expansionsstrategi

Mantex affarsmodell ar skalbar och Mantex produkter kan
anpassas dels for fler anvandningsomraden inom segmenten
pappersmassa- och bioenergi dar Mantex redan nu ar aktiv,
dels andra marknadssegment med biologiska ravaror som
input, exempelvis etanol- eller biogasproduktion. Bolagets
expansionsstrategi i nartid kommer att ligga pa att utveckla
distributionen av de befintliga systemen for pappersmassa-
och bioenergisegmenten, i syfte att har uppna en global nar-
varo och goda forsaljningsvolymer. Nya applikationsomraden
och industrier utvarderas kontinuerligt och varderas efter
storst mojlig kundnytta. Bolaget bedomer att forberedelser
for att anpassa sina produkter till en ny industri tar mellan
6-18 manader, i huvudsak for att bygga upp en databas av
referensmatvarden.

Produktion

Bolagets produktionsstrategi ar att begransa sin egen pro-
duktion till nyckelkomponenten, skannermodulen, och att i
storsta mojliga utstrackning lagga ut montering av denna pa
underleverantorer. Komponenterna som ingar i skannermo-
dulen finns i huvudsak tillgangliga pa den 6ppna marknaden
for rontgenkomponenter.



Skanner

Barkpanna

Barktrumma
och renseri

Kunder

Det globala intresset for att battre utnyttja alla former av
biomaterial okar snabbt. Trenden drivs framforallt av den
globala ambitionen att minska samhallets klimatpaverkan
genom att dverga fran fossila till fornyelsebara ravarukallor
samt att utnyttja dessa pa ett optimalt satt.

Trenden forstarks av att energi ar en stor kostnad for pro-
cessindustrin i sin helhet. Detta innebar att aven mogna in-
dustrier kan gora stora kostnadsbesparingar genom att
forbattra utbytet i processer, utnyttja avfall som ravara,
minska avfallsmangderna och forbattra utnyttjandet av
energi.

Industrier som har biologiskt material som ravara segmente-
ras lampligtvis i vertikaler. Exempel pa vertikaler ar pappers-
massaindustrin, dar ravaran framst ar traflis eller retur-
papper; biokraftverk, dar ravaran till exempel ar grot eller
returtrd; livsmedelsindustrins olika segment med ravaror
sasom sad, sockerror; biogasindustri, dar ravaran kan vara
exempelvis bioslam och hushallsavfall; etanolproduktion
fran majs eller textilindustri som anvander bomull.

Mantex adresserar ett gemensamt problem for alla dessa, att
det tar for lang tid att fa fram information om den képta ra-
varan som behovs for att kunna optimera efterfoljande pro-
cesser. Detta orsakar produktionsbortfall, ojamn
produktkvalitet och okade kostnader.

Mantex kunder aterfinns i dagslaget inom vertikalerna bio-
energi och pappersmassatillverkning.

Mantex kunder ar i dagslaget framst slutanvandare. Bland
Mantex pappersmassa- och fibertillverkarkunder finns
Domsjo, International Paper, Stora Enso, BillerudKorsnas,
Holmen och Schweighofer. For att under nastkommande ar
uppna en bredare marknadspenetration har Mantex under
hosten 2016 paborjat en dvergang till att primart distribuera
sina system genom systemleverantorer och OEM som redan
finns val etablerade inom de olika vertikalerna. I linje med
den strategin skrev Mantex i januari 2017 ett distributionsav-
tal med Andritz, en varldsledande systemleverantor inom
pappersmassasegmentet.

Flisforvaring

Skanner

Sodapanna

Pappersmassa

Skanner

Blekeri

Kokare

Materialfloden vid tillverkning av pappersmassa, kemisk process.
Markeringarna Skanner visar positioner i processen ddr Bolaget
bedomer att en Mantex skanner gor ekonomisk nytta.

Behov och ekonomisk nytta

Det finns inom bioindustrin ett behov av att utveckla auto-
matiska och kostnadseffektiva system for att i realtid mata
kritiska parametrar pa ravaran innan den gar in i respektive
process. Intresset fran bioindustrin drivs av de potentiella
substantiella besparingar och produktivitetsforbattringar
som losningarna mojliggor.

Behoven kan delas upp i tre overlappande kategorier:

m Optimera sina produktionsprocesser. FOr pappersmassa-
industrin innebar en okad kunskap om flodet av torr
massa (totala massflodet minskat med vatteninnehallet)
in i produktionen en forutsattning for att maximera pro-
duktionsutbytet och sakerstalla basta mojliga produkt-
kvalitet. For anvandare av bioenergi innebar kunskap om
energiflodet (totala massflodet ganger energiinnehall per
viktenhet for massan), fukthalt och askhalt en mojlighet
att kunna optimera forbranningen i pannan.

m Sdkerstdlla rdtt prissdttning avinkommande rdvara.
Exempelvis vill bioenergibranschen endast betala for ra-
varans energiinnehall, inte for den askhalt eller den fukt,
detvill sdga det vatten som medfoljer ravaran. Att betala
per kilo bruttoravara ar darfor inte ekonomiskt forsvar-
bart.

m Upptdcka och férhindra att oénskade féremal foljer med
ravaran in i processen. Exempel ar metallforemal och
sten som kan orsaka stora och kostsamma skador pa
produktionsutrustningen.

Informationsbehoven finns pa flera positioner i de olika pro-
duktionsprocesserna. Exempelvis vill biokraftverk bade mata
biomaterialets energiinnehall vid ankomstkontrollen for att

sakerstélla prissattning och mata pa energiflodet som &r pa

vag in i pannan for att styra forbranningen.

En pappersmassafabrik bedéms ha nytta av information pa
upp till sex stéllen i processen (se figur ovan), bland annat
vid ankomstkontroll for att forhindra oénskade féremal och
pa transportbandet in i kokaren for att styra kokprocessen.
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Skanner
Bransle-
preparering

Skanner

Ankomstkontroll,
biobransle

Bioenergivertikalen

Bioenergi har blivit Sveriges storsta energikalla. Av den
energi som anvands kommer 35 procent fran bioenergi, fran
olja 30 procent, vattenkraft 15 procent och karnkraft 12 pro-
cent®. Aven internationellt &r bioenergi under stark fram-
marsch och star for 14 procent av energikonsumtionen i
varlden?,

Vid produktion av bioenergi ar variationer i branslekvalitet av
central betydelse, sarskilt med avseende pa energiinnehall.
Matning av energiinnehall &r basen for prissattning av rava-
ran och for att veta energiflodet in i pannan, som i mojli-
gaste man ska hallas inom ett specificerat intervall. Lagre
energiinnehall i branslet, som det har vid hogre fukthalt,
sanker temperaturen och darmed effekten i pannan. Om det
ar kant pa forhand kan det kompenseras till exempel med att
blanda upp med dyrare bransle med hogre energiinnehall
eller tillsatta dyrt hogvardigt bransle sasom olja in i pannan.
Ifall kraftverken kan analysera inkommande biobranslet i re-
altid ar det mojligt att i forvag vidta behovliga atgarder och
darmed minska pa tillaggskostnaderna.

Den vanligaste metoden for bestamning av energiinnehall,
ugnsmetoden, tar ca 24 timmar for att bestamma fukthalten,
varefter en schablonvarde anvands for att berakna energiin-
nehall. Metoden har en osédkerhet upp till 20 procent. Mantex
BioFuel Analyzer, BFA, ar idag enligt Bolagets kannedom den
enda kommersiellt tillgangliga utrustning som snabbt (inom
tva minuter) kan mata och ge operatoren information om
biomaterialets energiinnehall vid ankomstkontrollen med en
osakerhet inom tva procent.

19 Férnybarhetsrddet, "Férnybar energi” av Svebio
20 Energimyndigheten, "Energildget 2015”
21 World Bio Energy Association, "WBA Global Bioenergy Statistics 2016"
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Atervinning

Kondensor

( Varmvatten till ﬂérrvérme)

Generator

Elektricitet

Turbin

Avfall

Processflode vid ett biokraftverk. Markeringarna Skanner
visar positioner i processen ddr Bolaget beddmer att en
Mantex skanner gor ekonomisk nytta.

Med den battre kunskap om ravaran som Mantex matutrust-
ning kan erbjuda kan betydande kostnadsbesparingar och
utbytesvinster goras. Mantex bedomning ar att med en Bio-
Fuel-scanner, som mater on-line pa materialet pa transport-
bandet in i panna, en produkt i Mantex utvecklingsplan,
ligger potentialen i arlig lonsamhetsforbattring for ett me-
delstort biokraftverk pa 100 MW (200 GWh per ar) i fljande
intervall:

Positivt scenario

Besparingsomrade Basscenario

Kostnadsreduktion, ravara 5 Mkr 15 Mkr
(Ran uppnds redan idag med

hjdlp av Mantex befintliga produkt

for mdtning pa stickprover, BFA)

Minskade kostnader for service 2 Mkr 10 Mkr
och underhall, medfér farre

produktionsstopp

Okad elproduktion 2 Mkr 5 Mkr
Minskade kostnader for

avfallsaska och utslapp 1 Mkr 3 Mkr
Summa Mkr/ar 10 Mkr 33 Mkr

Potentialen for "Kostnadsreduktion, ravara” uppgar till cirka
5-15 Mkr, vilket ska jamforas med biokraftverkets kostnad for
en Mantex BFA som ar cirka 0,6 Mkr per ar.

Mantex kunder inom detta segment finns for narvarande i
Sverige. Mantex samarbetar idag med flera svenska bioener-
giforetag. Exempel ar Fortum, Jamtkraft och Boras Energi.
Mantex bedomning ar att det enbart i Sverige finns cirka 70
bioenergiverk (fiarrvarmeverk, kraftverk och inom industri)
dar ett abonnemang av en Mantex BFA skulle ge en god eko-
nomisk avkastning for kunden.



Pappersbruk anvander matdata
for att stabilisera sin tillverknings-
process och oka produktionen

FUKT VIKT SKRAP

Pappersmassavertikalen

Pappersmassaindustrin ar en mogen industri. | varlden pro-
duceras runt 180 miljoner ton pappersmassa per ar?. Till-
vaxten i branschen uppgick till cirka 0,1 procent per ar de
senaste fem aren® dar det minskade behovet av tidnings-
papper kompenseras av 0kat behov av forpackningsmaterial
och viskosfiber for textilt bruk.

Industrin anvander framst traflis som ramaterial. Pappers-
massa tillverkas som mekanisk massa eller kemisk massa.
Forsta steget i processen ar att mala ner traden till traflis
och ar gemensam for bada processerna. Huggmaskinerna ar
dyra att reparera och nar frammande foremal som metall
eller sten kommer in maskinen kan de orsaka skador. En ap-
plikation for Mantex teknik ar att skanna inkommande ved
och detektera och larma for fraimmande féremal innan
veden gar in i flismaskinen. For denna applikation har Man-
tex utvecklat produkten Log Scanner.

Den kemiska processen kan forenklat delas upp i tre delpro-
cesser: kokning, dar flisen blandas med kemikalier och kokas
for att avlagsna ligninet, blekning, dar pappersmassan bleks

s att vitt papper kan framstallas, samt supportprocesser for
att dels atervinna kemikalier och dels for att anvanda det av-
lagsnade ligninet for att producera energi for kokningen.

Kokningen ar viktigast ur kvalitets- och kostnadssynpunkt.
Traditionellt anvander industrin ett feedbacksystem genom
att kontrollera kvaliteten pa producerad massa, exempelvis
mata upp kappatalet (ett matt pa kvarvarande lignin i

22 Skogsindustrierna, "Branschstatistik 2015"
23 [BIS World "Global Paper and Pulp Mills Market Research Report’, augusti 2016

Biokraftverk anvander matdata
for att vardera branslet och
effektivisera forbranningen

ENERGI ASKA

pappersmassa). Dock innebar ett feedbacksystem att forand-
ringar i inkommande ravara upptacks forst i efterhand och
da kan det redan ha kostat i form av undermalig produkt pa
grund av over- eller underdosering av kemikalier eller vatska.

Idealiskt vill operatoren veta torrmassflodet av flis in i koka-
ren. Med en saker matning av denna kan doseringen av ke-

mikalier styras automatiskt, sa kallad feed-forwardstyrning.

Sadan styrning kan forbattra bade utbytet och produktkvali-
teten och dessutom spara avsevarda belopp i minskning av

bade kemikaliemangd och energiatgang.

Mantex produkt Flow Scanner mater pa ravaruflodet pa
transportbandet in i kokaren och ger i realtid varde pa torr-
massflodet. Efter ett antal ars erfarenhet fran drift hos nuva-
rande anvandare av Mantex Flow Scanner, ar det Mantex
beddmning att potentialen i arlig ldnsamhetsforbattring for
en medelstor kemisk pappersmassafabrik som tillverkar

400 ton massa per ar ligger i foljande storleksordningar och
intervall:

Positivt scenario

Besparingsomrade Basscenario

Ravaruforbattringar 3 Mkr 15 Mkr
Minskade kostnader for 4 Mkr 20 Mkr
kemikalier och energi

Minskad paverkan fran 2 Mkr 20 Mkr
flaskhalsar i produktion

Minskad produktions- 2 Mkr 15 Mkr
stillestandstid

Okat produktionsutbyte 4 Mkr 30 Mkr
Summa Mkr/ar 15 Mkr 100 Mkr
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Mantex Flow Scanner mdter pa trdflisflodet pa transportbandet in i kokaren och ger i realtid ett vdrde pa torrmassflodet. Det méjliggér bdttre
styrning av kokprocessen som kan forbdttra bade processutbytet och produktkvaliteten. For ett medelstort pappersmassabruk bedéms den totala
potentialen i forbdttrad [6nsamhet vara 25-140 miljoner kronor per ar.

En fabrik med den produktionskapaciteten som beskrivs pa
foregaende sida kan antas ha intdkter pa cirka 3 miljarder
kronor, inhandla traravara for cirka 800 miljoner kronor och
kemikalier for cirka 200 miljoner kronor. Den totala potentia-
len i forbattrad l6nsamhet pa 15-100 miljoner kronor per ar,
ska jamforas med fabrikens investeringskostnad for en Man-
tex Flow Scanner som ar cirka 10 miljoner kronor. Mantex be-
domning ar saledes att fabriken normalt kommer att ha en
pay-off pa investeringen pa mindre an sex manader.

Aven for en mekanisk pappersmassafabrik erbjuder proces-
styrning baserat pa flisens fukthalt mojligheter till betydan-
de besparingar. Enligt en bedémning fran en utvarderande
kund skulle en sadan styrning kunna spara ca 40 GWh
elenergi per ar, vilket motsvarar cirka 10-20 miljoner kronor
per ar.

Mantex kunder inom pappersmassasegmentet finns for nar-

varande i Europa (Sverige, Finland, Osterrike och Polen). |
syfte att kunna adressera hela den globala marknaden har
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Mantex under andra halvaret 2016, inlett ett samarbete med
en av varldens tva helt dominerande leverantérer av kom-
pletta produktionslinjer till massaindustrin, osterrikiska An-
dritz.

Ett storre pappersmassabruk har ofta mer an en produk-
tionslinje. Mantex bedomning ar att det globalt finns cirka
600 pappersmassaproduktionslinjer for vilka en investering i
en Flow Scanner skulle ge god eller mycket god ekonomisk
avkastning.

Biogas

Biogasproduktion ar en snabbt vaxande marknad. Gasen kan
anvandas som fordonsbransle eller for produktion av el och
varme. Det anses generellt vara den basta losningen for att
anvédnda de vata slamresterna, slurryn, fran kommunala och
industriella avloppsreningsverk. Ravaran och dess energiin-
nehall ar svarbedomd da metoder saknas for att i realtid
mata det. Att applicera en Flow Scanner pa flodet skulle
kunna generera stora besparingar.



Mantex bedomning att potentialen i lonsamhetsforbattring i
relation till omsattning for en biogasenhet ar i paritet med
den for pappersmassa och bioenergi, men narmare studier
av i vilken del av processen ett Mantex system skulle gora
storst nytta och hur ett sadant system da skulle utformas
behovs goras.

Etanol

Etanol kan ersatta fossilt bransle som motorbransle, an-
tingen i ren form eller i blandningar med bensin, och mins-
kar da utslappet av vaxthusgaser. Etanol ar i dag det storsta
biodrivmedlet i Sverige och resten av varlden.

Genom att fa battre information om anvand ravara genom
att anvanda en Mantex scanner kan [0nsamheten i en an-
laggning forbattras.

Distribution

Mantex har hittills samarbetat ndra ett antal kunder for att
utveckla och kvalitetssakra sin teknik. Dessa pilotkunder har
genom samarbetet indirekt burit en del av utvecklingskost-
naderna och har tillfort vardefulla synpunkter vid utvarde-
ringen av systemen. Mantex kommer daven fortsattningsvis att
arbeta nara sina slutkunder, men distributionen framgent
kommer i huvudsak att ske via systemintegratorer som tar
ansvar for hardvarans utformning och integrering med sina
egna och kundernas processutrustningar i kundens process-
milj6. Mantex har sedan januari 2017 ett sadant distribu-
tionsavtal med Andritz.

Teknik

Mantex teknik baseras pa en rontgenteknik, DXA, Dual-energy
X-ray Absorptiometry, som sedan lange ar valetablerad inom
varden for matning av bentathet och for att identifiera oons-
kade foremal i resvaskor pa flygplatser. Mantex innovation ar
att ta denna beprdvade teknik och applicera den pa bioma-
terial inom industrin.

Réntgen

Rontgenstralar ar fotoner, precis som synligt ljus, men de har
en hogre energiniva och kan darfor tranga igenom olika ma-
terial som inte synligt ljus kan. De alstras i ett rontgenror nar
man med hjalp av en hog spanning accelererar elektroner i
vakuum mot en metallyta. Nar de traffar metallytan bromsas
elektronerna och rorelseenergin omvandlas till stralning. Vid
rontgen riktas stralningen mot materialet som ska underso-
kas. Rontgenstralningens fotoner absorberas i olika mangd
beroende pa sammansattningen av foremalet som de passe-

rar igenom. Kompakta material absorberar mer an material
med lagre densitet. Genom att med detektorer mata pa anta-
let fotoner som tranger igenom materialet kan man fa en
bild, eller ett spektrum, som kan analyseras och da visa pa
materialets innehall.

| DXA-tekniken anvands tva rontgenstralar med olika energi
samt tva detektorer for att mata mangden fotoner som ab-
sorberas i ett organiskt material. Med tva energinivaer er-
halls tva spektrum som med ratt analys ger 6kad information
om materialet.

qDXA

Mantex teknik, qDXA, Quantative Dual-energy X-ray Absorp-
tiometry, ar en vidareutveckling av DXA for anvandning inom
bioindustrin.

Biomaterial bestar i huvudsak av kolhydrater sasom cellu-
losa och starkelse. Mangden fast, torrt amne i materialet ar
direkt proportionerligt till antalet kolatomer. Antalet kolato-
mer ar aven direkt proportionerlig mot energimangden i ma-
terialet. Mangden vatten, det vill saga fukt, ar i sin tur direkt
proportionerlig mot mangden syreatomer i materialet. Har
man ett exakt matt pa mangden syre kan man rakna ut exakt
mangd vatten och darmed mangd torr massa, och med exakt
matt pa mangden kol kan man rakna ut exakt energiinnehall.

Med réntgen med en-energiniva ger fotonabsorptionen in-
formation om totala mangden material, massan, pa trans-
portbandet i ett tvarsnitt.

Med Mantex qDXA sker réntgen med tva-energinivaer. Da kan
man materialseparera matningen, man kan sarskilja och
mdta mangden pa tva "massor” i innehallet, i detta fall kol
och syre. Med hjalp av den uppmétta absorptionen fran var
och en av de tva energinivaerna kan Mantex algoritmer fast-
stalla kvoten mellan kol och syreatomer i materialet och fran
detta berdkna bade materialets fukthalt och dess torra
massa med stor precision. Att anvanda tva energinivaer pa
biomaterial for detta andamal skyddas av Mantex patent.

qDXA for mdtning av fukthalt och torrmassflode

En Mantex Flow Scanner anvander xDXA genom att med tva
stralkallor med olika energinivaer kontinuerligt skanna ett
forbipasserande materialflode pa ett transportband. Flow
Scannern kan da i varje égonblick och med god noggrannhet,
mata fukthalten i materialet och darmed berakna den torra
massan som passerar pa ett transportband. Nar man dess-
utom vet bandets hastighet, sa kan Mantex algoritmer med
god noggrannhet berakna flodet, torr massa per tidsenhet,
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och mata den informationen till produktionsprocessen. Allt
detta sker i realtid. Torrmassflodet in till kokaren ar den vik-
tigaste ramaterialparametern inom pappersmassaproduk-
tion.

qDXA for mdtning av fukthalt, askhalt och energiinnehall

Mantex BFA mater pa stickprover. BFA har en stralkalla och
utnyttjar gDXA genom att sekventiellt skanna provet forst
med en energiniva och sedan med en andra. Matningar veri-
fieras mot en databas av tidigare matningar och inom tva
minuter kan brénslets energiinnehall presenteras med god
noggrannhet. Kopare av biobransle betalar for materialets
energiinnehall och inte for dess innehall av fukt. Det &r dar-
for angelaget och vardefullt att branslets energiinnehall kan
matas noggrant, helst redan vid ankomstkontrollen. En
panna for bioenergiproduktion ar vanligtvis specificerad for,
och fungerar optimalt nar, biobranslets fukthalt haller sig
inom ett visst intervall. Kunskap om fukthalt och energiinne-
hall hjalper operatéren att fran sitt mellanlager av branslen
sdtta samman en blandning av biobrdnslen som haller sig
innanfor specifikationen. Att mata askhalten direkt vid an-
komstkontrollen ar av betydelse for att kunna folja upp mot
leverantorens specifikationer. En hog askhalt kan leda till
storningar i pannan eller i utmatningen fran pannan.

qDXA for mdtning av energiflode

Pa liknande satt som en Flow Scanner anvander gDXA for att
i pappersmassaprocessen mata torrmassflodet in i kokaren,
kommer tekniken kunna anvandas inom bioenergiproduktion
for att mata energiflodet in i pannan.

gDXA och XRF for mdtning av frimmande dmnen och
fororeningar

En Mantex BFA kan kombineras med ytterligare en detektor
for XRF, X-ray Fluorescence. Denna detektor fangar upp re-
flekterad stralning som skapas nar ett amne belyses med
rontgenstralning. Rontgenflourescens ger BFA ytterligare en
matdimension som gor det mojligt att aven identifiera halter
av enskilda amnen i askan, som till exempel tungmetaller.
Sadan analys av frammande amnen, till exempel i ett prov av
den aska som blir kvar som en restprodukt efter forbranning
skulle kunna anvandas till minskade deponikostnader.

24 Fukthalten bedéms genom att mdta viktskillnaden pa branslet fére och efter torkning
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Denna analyskapacitet blir ocksa vardefull nar tekniken ap-
pliceras pa biomaterial som hushalls- och rétslam.

Réntgen for odnskade féremal

Mantex teknik ger aven en visuell rontgenbild av materialet. |
en Flow Skanner och Log Skanner anvands detta for en over-
vakning genom bildanalys for ett detektera och larma vid
frammande foremal i flodet, sdsom plast, sten eller metall i
flodet av traflis. Att forhindra sten eller metallforemal fran
att komma in i produktionen kan spara operatoren mycket
stora belopp.

qDXA for fraktionsstorlek

Bilderna fran Mantex skanning ger aven majlighet till statis-
tisk bildanalys. En panna for biobransle ar vanligtvis specifi-
cerad for en viss fraktionsstorlek, det vill saga storleken pa
materialbitarna. En Mantex skannermodul mojliggor en dato-
riserad bildanalys av materialet for att bestamma materia-
lets fraktionsstorlek, vilket ar vardefull information for ett
biokraftverk.

Mantex karnkompetens

Mantex karnkompetens ligger inom mattekniken DXA och
dess applicering pa biomaterial. Bolagets kunskap omfattar i
huvudsak tre 6verlappande teknologiomraden som behdvs
for att konstruera matsystemet:

m konstruktion av skannermodulen, omfattar val och di-
mensionering av stralkallor, filter och detektorer, kon-
struktion av styrenheten samt av styrprogramvaran.

m programmering av den mjukvara och algoritmer som tol-
kar radata i form av rontgenabsorptionsspektrum som
skannermodulen producerar och fran dessa harleder bio-
materialets innehall och som presenterar resultaten till
processoperatoren pa optimalt satt.

m installation och intrimning av skannermodulen i kundens
industriella miljo och for kundens typ av biomaterial.
Omfattar bland annat att skannern/produkten kalibreras
och verifieras mot konventionella mattekniker som den
gravimetriska metoden® samt mot tidigare ackumulerade
matresultat i Mantex databas.



Immateriella tillgangar

Bolagets strategiskt viktigaste tillgangar ar de immateriella.
De bestar av patent, hemlig know-how och den ackumule-
rade databasen av matresultat. Tillsammans gor dessa, en-
ligt Bolagets bedomning, Mantex teknik svar att aterskapa
(genom sa kallad reversed engineering) och kopiera for en
konkurrent eller annan tredje part.

Patent

Mantex patentportfolj bestar for narvarande av atta patent/
patentansokningar. Samtliga patent har en (0ptid pa 20 ar
fran prioritetsdatumet. Utifran bedomningskriterierna tek-

nisk patentstyrka och kommersiell relevans bedomer Bolaget
sin patentposition som stark. Ingen av ansokningarna har
fatt invandningar fran patentmyndigheter av sadan karaktar,
exempelvis i form av redan godkanda patent eller dokumen-
tation som visar att tekniken redan var kand, att det tvingat
Mantex att vasentligen formulera om ansokningen eller
minska dess skyddsomfang.

Mantex forsta patent omfattar metoden att anvanda fler-
energinivarontgen for att mata pa biologiskt material. Pafol-
jande sju patent och ansokningar omfattar specifika satt,
anvandningsomraden och nyttor med att anvdanda denna
metod, till exempel for att faststalla fukthalt, frammande fo-
remal, askhalt, energivdrde och torrmassflode.

Ref.-nummer Beskrivning Prioritet fran Lander
EP 0958492 Metod och anordning for att mata densitet 1996-03-21 Patent beviljat i SE, US, RY, NZ, AT, FR, GB, ES
EP 08165726.4 Metod och anordning for matning av fukthalt  2008-10-02 Patent beviljat i EPO, US, RY och AUS
i biologiskt material Nationell fas inom PCT pabérjad
EP 09180863.4 Detektering av en anomali (féroreningar) i 2009-12-29 Patent beviljat i US, svaromal inldmnat till EPO
ett biologiskt material
EP 10151990.8 Metod och anordning for uppskattning av 2010-01-28 Patent beviljat i SE, FI, TY, AUS, RY and US
halten av ett biologiskt materials askhalt
EP 111730461  Metod och anordning for uppskattning av 2011-07-07 Patent beviljat i SE, FI, TY, RY
varmevarde
EP 11185475.8  En metod och anordning for att uppskatta 2011-10-17 Patent beviljat i US och Europa
torrmassflodeshastigheten av ett biologiskt Nationell fas inom PCT pabérjad
material
EP 12172578.2  Metod och anordning for matning av 2012-06-19 Patent beviljat i US och av EPO
koncentrationen av en specifik analyt i ett
biologiskt material
EP 3055685 Metod och anordning for uppskattning av 2013-10-11 Patent granskat av EPO
varmevarde med hjalp av tvaenergirntgen- Publicerat i Kina 2016-05
matningar och rontgenfluorescensmatningar Nationell fas pabérjad
Algoritmer Erfarenhet, databas

De algoritmer som Bolaget har utvecklat och fortsatter att ut-
veckla for att konvertera uppmatta rontgenspektra till av-
vandbara parameterdata ar centrala for att tekniken ska
generera vardefull nytta. Kunskapen runt dessa haller Bola-
get hemligt. De finns inte beskrivna i patentskrifter och de
lamnas heller inte ut till vare sig kunder eller distributorer.

En kritisk tillgang for Mantex ar den samlade banken av mat-
data som Bolaget har och fortsatter att ackumulera. Denna
informationsinsamling och resulterande databas mojliggors
av att Bolagets samtliga installerade anlaggningar ar inter-
netuppkopplade mot Mantex server i molnet. Praktiskt utgor
databasen och den ackumulerade kunskapen en nodvandig
referens for att Mantex latt ska kunna installera, overvaka
och supportera maskiner i falt, till exempel vid en kunds byte
av ravara, och att kunna sakerstalla att maskinen har god
precision i sina matningar.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING, FORTS

Produkt/tjanst

Mantex erbjuder ett mat- och analyssystem som snabbt, sakert
och automatiskt mater parametrar i ett biologiskt material som
har en avgorande paverkan for hur det materialet bast ska han-
teras i efterfoljande processer. Genom att utvardera de upp-
matta vardena mot sin egen omfattande databas for det
aktuella biomaterialet kan Mantex sakra att olika parametrar i

ravaran uppmats med god tillforlitlighet.

Informationen som erhalls om ravaran mojliggor att produk-

tionsprocessen styrs utefter kvaliteten pa inkommande ravara,
sa kallad feed-forwardstyrning, istallet for att styra genom att
bedéma produkten som kommer ut ur processen (feed-back).

Mantex tillhandahdller i dagsldget fyra olika produkter.

Produkt Vertikal

BioFuel Analyzer, BFA, kan snabbt ge operatéren information om bioma-
terialets energiinnehdll vid ankomstkontrollen med en osdkerhet inom
tvd procent. Med den bdttre kunskap om ravaran kan betydande kost-
nadsbesparingar och utbytesvinster géras.

Beskrivning

BioFuel Analyzer
(BFA)

Bioenergi

Mater parametrarna fukthalt, askhalt och energiinnehall pa biomaterialprover,
varav energiinnehallet ar den viktigaste. Bioravaran star for cirka halften av ett
bioenergiverks kostnader. Det ar stor spridning pa kvaliteten pa tillganglig bio-
materialravara och fukthalten kan variera fran 15-80 procent. Ravaran prissatts
efter energiinnehall. Att snabbt kunna verifiera energiinnehall vid ankomstkont-
rollen underlattar handeln och mojliggor exempelvis for verket att refusera
laster som inte uppfyller bestalld specifikation.

Flow Scanner Pappersmassa

Flow Scanner ar avsedd for att skanna ravaran, vanligtvis traflis, pa transport-
bandet som for materialet till kokaren. Flow Scanner mater pa hela ravaruflodet i
realtid och ger information med god exakthet om fukthalt och torrmassflode.
Torrmassflodet ar en processkritisk parameter och med den kan operatoren styra
kokaren pa ett optimalt satt.

DXA Module Pappersmassa

Skannermodulen ar nyckelkomponenten i Mantex system. Denna skannermodul

ar avsedd for leverans till systemintegratorer sasom Andritz, for att bli inbyggd i

hardvara och mojliggora erbjudandet av en komplett system- och kundanpassad
produkt, exempelvis Flow Scanner.

Log Scanner Pappersmassa

En enhet som skannar tradstammar pa transportband for att tidigt identifiera
frammande objekt som kan skada flismaskinen eller annan utrustning.

Samtliga produkter ar utrustade med en Internetuppkopplad
dator som analyserar ramaterialinformationen och kommu-
nicerar dels med kundens operatorer och processtyrsystem,
dels med Mantex server i molnet. Maskindatorn levererar all
matdata lokalt till kundens operatorer. Optimalt ar att en
Flow Scanners utdata integreras direkt med kundens pro-
gramvara som styr processen och att processen styrs auto-

m Kvalitetssakring av maskinen genom att overvakningspro-
gram som finns i servern foljer matningarna och informe-
rar om nagot ovanligt intraffar, eller om matningarna
"driver” vilket till exempel skulle kunna bero pa att ront-
genkallorna behover bytas ut.

m Uppgradering av mjukvaran i maskinen vid behoy, till ex-
empel om Mantex har modifierat nagon algoritm.

matiskt pa den data som Mantex maskin levererar. Sa sker

for ett antal av de Flow Scanners som idag ar i drift. Detta in-

m Tarering, det vill saga kalibrering av maskinen vid behov.

tegreringsjobb har tidigare Mantex gjort. Framgent kommer ®m Support om kunden har fragor eller vill ha hjalp med att

integreringsarbetet att genomforas av systemintegratorer
som Andritz, som ofta ar de som levererar programvaran.

analysera matningen eftersom Mantex da har tillgang till
mathistoriken.

Nyttan med uppkopplingen mot Mantex server ar foljande:
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® Anpassning av maskinen till ny ravara. Om kunden till ex-
empel skulle byta leverantor eller traslag, uppladdning av
de algoritmer som galler for respektive bioravara.

m Tillhandahallande av relevant och dverskadlig rapporte-
ring av nulage och ravarans historik.

Samarbetspartners

Mantex har under utvarderingsfasen haft ett nara samarbete
med flera av sina befintliga kunder. Fokus framat kommer
dock att vara att samarbeta med systemintegratorer som le-
vererar helhetslosningar till kunder.

Sedan januari 2017 har Mantex ett distributionsavtal med
osterrikiska Andritz dar Andritz har en tidsbegransad exklusiv
global ratt att erbjuda Mantex system mot pappersmassa-
industrin. Exklusiviteten ar kopplad till ett atagande fran
Andritz att képa minimikvantiteter av system fran Mantex.
Andritz ar en global ledande leverantor av kompletta indu-
strianlaggningar till bland andra pappersmassaindustrin.
Huvudkontoret ligger i Graz, Osterrike och bolaget har 250
kontor jorden runt med cirka 25 700 anstallda.

Framtidsutsikter

Efter drygt 10 ar av utveckling star Mantex infor en kommer-
sialisering av sina produkter. De senaste aren har kanneteck-
nats av nara samarbeten med pilotkunder i naromradet for
att fa insikt i kundernas problemstallningar och for att veri-
fiera prestandan och nyttan med Mantex system. Nu avser
Mantex att lansera Flow Scanner och Biofuel Analyzer (den
senare efter att under 2017 ha slutfort pagaende pilottester)
till en bredare och geografiskt mer utspridd kundkrets. For
att stodja den processen kommer Bolaget under det nar-
maste aret att ytterligare industrialisera produkterna, att vi-
dareutveckla salj- och produktsupport samt att fortsatta
utveckla molntjansterna.

Mantex matsystem finns idag anpassade for ett fatal applika-
tioner inom bioenergi- och pappersmassavertikalerna. Syste-
met kan daven anpassas for andra matpositioner inom dessa
vertikaler samt for andra marknadssegment dar organiskt
material ar en viktig ravara. Exempel pa stora andra vertika-
ler &r biogasproduktion, etanolproduktion och sadana dar
ravaran handlas i balar, sasom jordbruksprodukter som bo-
mull, sockerror och ho.

FOr att anpassa sina system till en ny vertikal bedomer Bola-
get att det kravs forberedande arbete under 6-18 manader.
En vasentlig del av detta arbete bestar av att bygga upp en
referensdatabas kring den aktuella ravaran som sedan an-
vands som referensram vid matningar.

Biomaterial har naturliga variationer
som férsvadrar driften av industriella
processer.
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Pellets

Timmer

, Efter ett antal ars erfarenhet fran drift hos nuvarande
anvandare av Mantex Flow Scanner, dr det Bolagets bedomning
att potentialen i lonsamhetsforbattring for en medelstor
pappersmassafabrik dr 15-100 miljoner Rronor per ar och att
fabriken normalt Rommer att ha en pay-off pa investeringen
pa mindre dn sex manader.
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HISTORIK

Mantex bildades 2005 av Anders Ullberg, Ragnar Kullenberg,
Fredrik Danielsson och Erik Odén som ett projekt for att vi-
dareutveckla DXA, en teknik for att mata skelettets kalkinne-
hall med hjalp av tva rontgenkallor med olika energinivaer,
for industriella applikationer. Mantex karnteknik har vida-
reutvecklats under cirka 10 ar, och under aren 2011-2016 sal-
des ett antal maskiner pa kommersiella villkor till saval
svenska som utlandska pappersmassaforetag. Med dessa ge-
nomfordes falttester som verifierade teknikens prestanda
och nytta. Vidare har Bolaget under 2016 etablerat sig inom
bioenergisegmentet med ett system fér matning pa stickpro-
ver, i forsta hand for att mojliggora en korrekt prissattning av
rdvaran.

Efter en tid av utveckling med omgangar av kapitaltillskott
och reviderade affarsplaner, befinner sig Bolaget nu i borjan
av ett genombrott pa den internationella marknaden, i det
kortare perspektivet fokuserat pa pappersmassa- och bio-
energiindustrierna.

Tidslinje
1997
2005
2006

2008

2009

2010, 2011

2012

2013

2014

2015

2016

2017

Forsta patentansokan inlamnas.
Grundargruppen bildas.
Forsta ordern fran Holmen Paper.

Matteknik validerad pa Holmen-prototypen —
Mantex mottar priset "Cleantech Company of the
Year Award" vid Stockholm Cleantech Venture Day.

Forsta order pa Flow Scanner - RWE (tyskt foretag
inom energibranschen) investerar i Bolaget —
Mantex flyttar in i egna lokaler.

Mantex ar med pa Ny Teknik och Affarsvarldens
lista pa Sverige 33 hetaste teknikbolag.
Forsaljning i USA av tva ankomstkontrollmat-
enheter, Desktop Scanner. Leverans av forsta
Flow Scanner till Domsjo, leverans av Desktop-
Scanner till Waggeryd.

Leverans av Log Scanner till Korsnas.

Domsjo overger manuell styrning och styr sin
massaproduktion automatiskt utifran Flow
Scanner-data. Fem Flow Scanner anlaggningar
nu i drift. Tekniska problem med tillganglighet
och med att matnoggrannheten driver i den
tuffa industriella miljon.

Order och leverans av Flow Scanner till Interna-
tional Paper, Polen. Tekniska genombrott for ny
applikation, matning pa biobransle.

Huvudagaren RWE beslutar sig for att avsluta sitt
engagemang i Mantex. Mantex ansoker om rekon-
struktion. Leverans av ankomstkontrollmatenhet,
Biofuel Analyzer, for biobransle till Fortum, Varta-
verket. EU beslutar att medfinansiera Mantex ut-
veckling med 1,64 MEUR inom ramen for Horizon
2020.

Tingsrattens beslut om ackord vann laga kraft och
Mantex tradde ur rekonstruktion i mars. Som ett
led i uttradet ur rekonstruktion tillkommer
Pegroco Invest som ny agare. Ett av Mantex patent
utmanas i patentratten av finsk konkurrent. De
drar tillbaka sin overklagan, nar Mantex avser for-
svara patentet. Tva order pa Biofuel Analyzer till
energibolag i Sverige.

Distributionsavtal med osterrikiska systeminte-
gratoren Andritz, for den globala pappersmassa-
industrin.
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MARKNAD

Mantex mat- och analyssystem riktar sig mot industrier som
anvander biomaterial som ravara. Det finns ett 6kande glo-
balt intresse for biomaterial, framst for att ersatta fossila
brénslen och darmed minska klimatpaverkan. Den europe-
iska bioekonomin omsatter idag 2,4 miljarder Euro och sys-
selsatter cirka 22 miljoner manniskor, motsvarande runt

9 procent av arbetskraften®. Dessutom ar energi en stor
kostnad for samhallet och processindustrin. Biomassa som
tidigare sags som en avfallsprodukt kan anvandas for att
generera energi vilket har ett stort mervarde. Det ar Mantex
mission att bidra till att forbattra anvandandet av organiskt
material.

Industrier som har biomaterial som ravara segmenteras
lampligtvis i vertikaler. Exempel pa vertikaler ar pappersmas-
saindustrin, dar ravaran framst ar traflis eller returpapper;
biokraftverk (bioenergi), dar ravaran till exempel ar grot eller
returtrg; livsmedelsindustrins olika segment med ravaror
sasom sad, sockerror; bioraffinaderier, dar ravaran kan vara
exempelvis bioslam; etanolproduktion eller bomull.

Mantex kunder aterfinns i dagslaget inom vertikalerna bio-
energi och pappersmassatillverkning.

Biobransleindustrin

Bioenergiindustrin anvander biobransle som ravara. Bio-
bransle utgors av biomaterial. Det finns olika kategorier av
biobransle, returtra, grot och annat avfall vid skogsavverk-
ning, hushallsavfall, torv och foradlade branslen som pellets,
etanol eller biogas. Bioenergi raknas till fornybar energi i det
att det ar lagrad solenergi. Nar biomaterial forbranns slapps
koldioxid ut i luften, men i en takt som naturen kan hantera
allt eftersom ny skog vaxer och kan darfor betecknas som
koldioxidneutrala®. Detta skiljer sig fran exempelvis fossila
branslen dar den koldioxid som slapps ut varit lagrad under
jordens yta i miljontals ar och innebér en nettotillforsel av
koldioxid vid forbranning, vilket okar vaxthuseffekten?.

Bioenergi ses idag som en tillvaxtmarknad som drivs av be-
hovet att anvanda alternativ till fossila branslen i var vardag-
liga energiforsorjning.

Tillverkning av energi fran biomaterial 6kar kontinuerligt. |
Sverige ar biobranslen den storsta energikillan?. Ar 2015
kom cirka 35 procent av Sveriges energianvandning fran bio-
branslen®.

25 Science Direct, "The role of biomass and energy in a future bioeconomy:
Policies and Facts”

26 Bioenergiportalen, "Skogsbrdnsle”

27 Miljoportalen, "Vdxthuseffekten och vixthusgaser - vad dr det
egentligen?”

28 Bioenergiportalen, "Biobrdnslena vdr stérsta energikdlla”

29 Fornybarhetsrdadet, "Férnybar energi” av Svebio

30 World Bio Energy Association, "WBA Global Bioenergy Statistics 2016"
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Energitillforseln fran biobrdnslen 2000-2015,
statistik fran Energimyndigheten.

Naturgas, 8,8 TWh
24%
Kol, 18,6 TWh \ varmepumpar, 2.7 TWh

0,7%
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Karnkraft, 42,3 TWh
1,4%

Bioenergi
130,4 TWh
35,2%

Olja, 971 TWh
26,2%

Vattenkraft, 576 TWh
Vindkraft, 13 TWh 15,6%
3,5%

Energianvdndning i Sverige 2015 enligt Svebio.

Biobransle ar aven internationellt under stark frammarsch. |
Europa stod biomassa for 63 procent av energin fran forny-
bara kallor 2014. 2013 stod biomassa for 14 procent av ener-
gikonsumtionen i varlden®. Dessa andelar varierar kraftigt
mellan olika lander, men gemensamt ar att energikonsum-
tion fran fornybar energi 6kar, och dari utgor biomassa den
storsta delen.

Naturgas
21%
Olja
38% Karnkraft
Hydro 3%
Fornybar
18%
Bioenergi
14%
Kol
21%

Ovrigt 1%

Global energikonsumtion 2013, fordelning. Kdlla: World Bio Energy
Association, “WBA Global Bioenergy Statistics 206",



Framstdllning av skogsbrdnsle

Sveriges yta bestar till ungefar 55 procent av skog. Denna
vaxer varje ar med drygt 100 miljoner kubikmeter virke,
medan det avverkas ungefar 75 miljoner kubikmeter®, vilket
innebar att biomassan i de svenska skogarna okar. Utover
det primara skogsbranslet tillkommer sekundara tradbrans-
len, i form av restprodukter fran skogsindustrin. Dessa inklu-
derar bark och span fran sagverk, bark och lignin fran
massaindustrin och tra- och pappersavfall fran vidareférad-
lingsindustrin och samhallet.

Utvdrdering av skogsbrdnsle

Den centrala utmaningen vid produktion av bioenergi ar va-
riationerna i branslekvaliteten. Olika biobranslen kan, enligt
Bolagets erfarenhet, innehalla 15-80 procent vatten och upp
till en femtedel icke-brannbart material. | varsta fall ar las-
tens energiinnehall lagre an den mangd energi som anvands
till bearbetning och transport. Dessa laster av undermalig
kvalitet orsakar kostnader och utmaningar for driften av
kraftverket. Ifall kraftverken har tillgang till kvalitetsinforma-
tion i realtid ar det mojligt att i forvag vidta behovliga atgar-
der och minska tillaggskostnaderna.

Ungefar halften av kostnaderna for driften av ett biokraftverk
ar kostnaden for ravaran, branslet. Vidare skiljer det avsevart
i pris mellan olika branslekvaliteter: avfallstra kostar en tred-
jedel i pris per energienhet jamfort med pellets. For ett bio-
kraftverk finns det alltsa enligt Bolagets bedomning avse-
varda besparingar att gora om man har verktyg for att kunna
anvanda det billigare branslet.

De parametrar pa ravaran som biokraftverk vill veta ar ener-
giinnehall och askhalt, dels for prissattning av ravaran, dels
for att veta energiflodet in i pannan for att kunna optimera
driften. | dagslaget hanteras detta genom att analysera stick-
prov. Det finns en rad olika beprovade tillvagagangsatt att
gora detta pa®, dar ugnsmetoden, da ett stickprov av flis tor-
kas i en ugn tills konstant vikt har uppnatts, ar standard vid
matning av fukthalt®. Dessa metoder har dock flera begrans-
ningar (se nedan Konkurrenter).

Vertikalens storlek

2016 fanns det 209 biokraftverk runt om i Sverige. Ytterligare
drygt 20 anlaggningar planerades eller holl pa att byggas®.

31 Bioenergiportalen, "Skogsbrdnsle

32 Skogforsk, "Skogens energi, en kdlla till hdllbar framtid”

33 Skogforsk, "Fukthaltsmdtning”

34 Svebio "Biokraft 2016”

35 CEPI

36 IBIS World "Global Paper and Pulp Mills Market Research Report”

37 Skogsindustrierna, branschorganisation fér massa-, pappers- och trd-
mekaniska industrin. "Massa och pappersindustrin”

38 Skogsindustrierna, "Papper 1980-2015"

39 CEPI (Confederation of European Paper Industries) "Key Statistics 2015,
European Pulp and Paper Industry”

40 Skogsindustrierna, "Pappersmassa”

Pappersmassaindustrin

Den globala pappersmassaindustrin ar en mogen industri. |
varlden produceras drygt 180 miljoner ton pappersmassa per
ar®, Tillvaxten uppgick till cirka 0,1 procent per ar de senaste
fem aren® dar det minskade behovet av tidningspapper
kompenseras av ett okat behov av forpackningsmaterial och
viskosfiber for textilt bruk.

Pappersmassatillverkning i Sverige har legat relativt konstant
runt tre till fyra miljoner ton under de senaste 30 aren.
Under 2015 uppgick produktionen av marknadsmassa (torkad
massa i balform) till 3,9 miljoner ton?.

Miljoner ton @ Produktion @ Export @ Leveranser inom Sverige
5
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Det fanns ar 2015 totalt 38 pappersbruk och 18 massabruk i
Sverige®. | Europa fanns det ar 2015 633 féretag inom sektorn
med sammanlagt 917 bruk®.

Mekanisk och halvkemisk massa
10%

Ovrig kemisk massa
20%

39
miljoner ton

Blekt sulfat barrmassa
70%

Fordelning av massatillverkning i Sverige, Skogsindustrierna

Tillverkning

Pappersmassaindustrin tillverkar idag fyra typer av massa‘®,
mekanisk massa (for svagare papper exempelvis tidnings-
papper), kemisk massa (ger starkt papper som anvands vid
emballage eller som skrivpapper), returfiber (fran insamlat
papper av olika kvaliteter, anvands i huvudsak for tidnings-
papper) samt textilmassa (for tillverkning av viskostyger), ett
omrade som vaxer snabbt.
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Ovrig massa
6%

Mekanisk massa
19%

178
miljoner ton

Kemisk massa
75%

Fordelning av massatillverkning internationellt, Skogsindustrierna

Tillverkning av pappersmassa sker i huvudsak enligt foljande

process:

1) Ravara prepareras, exempelvis genom att tradstammarna
huggs till traflis, antingen med eller utan bark.

2) Kokning av massa sker, antingen med eller utan tillsatta
kemikalier for att l6sa ut ligninet, det lim som haller ihop
fibrerna.

3) Behandling av massan, i detta skede sker blekning, tillsat-
ser av farg eller andra amnen som gor att pappret blir
mer taligt mot fukt eller slitage.

Andra marknadsvertikaler

Mantex matsystem finns idag utvecklade for bioenergi- och
pappersmassavertikalerna. Systemet kan dock anpassas for
andra marknadssegment dar organiskt material ar en viktig
ravara. Exempel pa stora sadana vertikaler ar biogasproduk-
tion, etanolproduktion och sadana dér ravaran handlas i balar,
sasom jordbruksprodukter som bomull, sockerrér och ho.

For att anpassa sina system till en ny vertikal bedomer Bola-
get att det krdvs forberedande arbete under 6-18 manader.
Huvuddelen av detta arbete bestar i att bygga upp en infor-
mationsdatabas kring den aktuella ravaran som sedan an-
vands som referensram vid matningar.

Biogas

Biogasproduktionen ar en snabbt vaxande marknad. | Sve-
rige producerades ar 2015 drygt 1,9 TWh biogas*' och globalt
over 400 TWh“. Gasen kan anvandas som fordonsbransle
eller for produktion av el och varme. Det anses generellt vara
den basta l6sningen for att anvanda de vata slamresterna,
slurryn, fran kommunala och industriella avloppsreningsverk.
Men ravaran och dess energiinnehall kan vara svarbedomd
och metoder saknas for att i realtid mata det. Att applicera
en Mantex-scanner pa flodet skulle kunna generera stora be-
sparingar.

41 Energigas Sverige
42 World Bioenergy Association
43 Lantmdnnen
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Etanol

Etanol kan ersatta fossilt bransle som motorbransle, an-
tingen i ren form eller i blandningar med bensin, och mins-
kar da utsldppet av vaxthusgaser. Etanol ar i dag det storsta
biodrivmedlet i Sverige och resten av varlden. | Sverige an-
vands drygt 350 000 - 400 000 kubikmeter drivmedelsetanol
varje ars.

Etanol tillverkas normalt genom jasning av socker- och kol-
hydratrika ravaror i ett bioraffinaderi. | USA och Brasilien -
de tva lander som dominerar inom drivmedelsetanol - an-
vands framst sockerror respektive majs som ravara. | Europa
anvands framfor allt spannmal, men dven sockerbetor och
majs. Etanol kan ocksa tillverkas fran cellulosahaltiga ravaror
(ved och halm).

Konkurrens

Bolaget definierar konkurrens som sadana andra tekniker
som forsoker leverera hela eller delar av den nytta som Man-
tex matteknik gor inom de olika vertikalerna. Utover dessa
andra tekniker konkurrerar aven Bolaget med kundernas al-
ternativ att inte alls forska mata kvaliteten pa inkommande
bioravara, utan enbart styra sina processer pa feed-back fran
produktionsresultatet, ett vanligt forekommande handha-
vande inom vissa vertikaler.

Konceptuellt skiljer sig Mantex teknik genom att vara ett tva-
energisystem. Med tva-energinivaer kan tva parametrar
matas, till skillnad fran en-energinivaer som enbart kan
mata en parameter.

Mantex teknik skiljer sig darfor fran andra mat- och utvérde-
ringsredskap i det att den kan:

B Mata flera parametrar samtidigt.

m Leverera resultat i realtid.

m Utvardera materialet pa plats.

m Matresultaten paverkas inte av materialets temperatur,
det fungerar aven pa fruset material, vilket &r en stor for-
del i lander pa det norra halvklotet.

Huvudsakliga konkurrerande tekniker, dversikt

Enligt Mantex bedomning ar konkurrerande tekniker en-ener-
gisystem och generellt avsedda att endast mata en parame-
ter. Fran denna enda parameter gér man sedan teoretiska
berakningar for att uppskatta andra parametrar, vilket leder
till en osakerhet i resultaten. Mantex bedomning ar att Man-
tex teknik ar den enda kommersiellt tillgangliga multipara-
metertekniken for de applikationer som Mantex fokuserar pa.
Tabellerna pa sidorna 45 och 47 beskriver Mantex bedomning
av ett urval av konkurrerande tekniker och leverantorer som
Mantex anser vara relevanta och representativa.



Konkurrens, oversikt

Mantex bedomning ar att Mantex teknik ar den enda kommersiellt tillgangliga multiparametertekniken for de applikationer som
Mantex fokuserar pa. Tabellerna nedan och pa sidan 47 beskriver Mantex bedémning av ett urval av konkurrerande tekniker och
leverantorer som Mantex anser vara relevanta och representativa.

Mdtning av fukt:

Teknik Leverantor Beskrivning Nackdelar Mantex bedomning
NIR, Bestwood (S)  Optisk metod for fuktmatning. Kan endast mata pa Anvénds framgangsrikt vid
Near NIR-ljus projiceras pa materialet ytan, penetrerar enbart  pappersproduktionen dar
Infrared Prediktor (N)  och reflekterat ljus registreras. nagon millimeter variationerna ar sma. Har
Vatten absorberar ljus med viss in i materialet. provats pa den position innan
Berthold (Ty)  vaglangd. Minskningen av reflekterat ~ Mater bara pa en kokaren dar Flow Scanner nu
ljus med den vaglangden ar propor-  parameter. anvands men med begransad
tionerlig mot mangden vatten i Tenderar att driva, framgang.
materialet. kraver frekvent Har for stora begransningar
kalibrering, stors latt, och osakerhetsfaktorer for
Kan kombineras med baltesvag for svart att géra robust. att vara tillforlitlig som
att teoretiskt uppskatta massflode. Svarighet att mata beslutsunderlag eller for
pa fruset material. processtyrning.
NMR, Valmet (Fi) Provmatare. Mater bara pa en Finns pa marknaden i desktop-
Nuclear parameter. version.
Magnetic Anvands for att mata fuktinnehall. Fungerar inte pa fruset,  Har for stora begransningar
Resonance Mater andel vateatomer i materialet,  maste kalibreras med och osakerhetsfaktorer for
som ar proportionerlig mot mangden fruset vatten. att vara tillforlitlig som
vatten i provet. beslutsunderlag eller for
processtyrning.
Mikrovag ~ Berthold (Ty)  Mikrovagor penetrerar materialet och  Svarighet att mata Precis som i alla monoenergi-

far fria vattenmolekyler att rotera.
Vagorna mats pa andra sidan, energi-
minskningen ar proportionell mot den
genomlysta massan.

Mater genom hela materialet.

pa fruset material.

system vet man inte om
energiforandring beror pa for-
andring i materialets volym,
densitet eller fukthalt.

Har for stora begransningar
och osakerhetsfaktorer for

att vara tillforlitlig som
beslutsunderlag eller for
processtyrning.

Mdtning av massaflode:

Kdlla: Mantex information

Teknik Leverantor Beskrivning Nackdelar Mantex bedomning
Mono- Inray (Fi) Réntgen med en-energiniva. Mater inte fukthalt Finns pa marknaden men har
energi- Fotonabsorptionen vid genomlysning  direkt utan gor en begransad framgang.
rontgen ger varde pa mangden material, beraknad uppskattning.  Har for stora begransningar
massan, pa transportbandet i ett och osakerhetsfaktorer for
tvarsnitt. att vara tillforlitlig som
beslutsunderlag eller for
processtyrning.
Om bandets hastighet ar kant kan
massflodet raknas ut.
Kan identifiera fraimmande féremal.
Radio- Berthold (Ty) ~ Stralning riktas rakt genom Radioaktivt, ar inte Har for stora begransningar
aktiva materialet och dampas nar den tillatet pa alla med avseende pa sdkerhet.
isotoper passerar igenom. Uppmatt dampning  marknader.

ar proportionell mot massan.

Kdlla: Mantex information
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MARKNAD, FORTS

Nedan beskrivningar dr baserat pa Bolagets bedémning av
existerande teknik.

NIR (Near Infrared)

Med NIR-teknik mats reflekterat ljus med vaglangd nara in-
frarott. NIR ger ett bra matt pa fukthalt i realtid. Dock har
ljuskaglan en begransad bredd och NIR tranger bara in
nagon enstaka millimeter i materialet. Kvaliteten pa resten
av materialet forblir okant. Dessutom har NIR svarigheter
mata pa fruset material.

Mikrovag

Mikrovag mater genom hela materialet. Mikrovagorna
skickas genom materialet och mats pa andra sidan, energi-
minskningen ar proportionell mot den genomlysta massan.
Precis som for alla en-energisystem kan man dock inte med
sakerhet veta om en forandring i uppmatt massa beror pa
forandring i materialets volym, densitet eller fukthalt.
Metoden har svarigheter att mata pa fruset material vilket
gor den obrukbar under langa perioder i delar av den norra
hemisfaren.

Réntgen begrdnsat till en energiniva

Med réntgen med en-energiniva sa ger fotonabsorptionen
vid genomlysningen méangden material, massan, pa trans-
portbandet i ett tvarsnitt. Om bandets hastighet ar kant kan
man rakna ut massflodet. Dock forblir fukthalten okand. Med
ett teoretiskt antagande om konstanta varden avseende tra-
flisens densitet samt hojd pa materialet pa bandet (samma
tvarsnittsyta) kan man uppskatta att en forandring i foton-
absorption beror pa andrad fukthalt, men osédkerhet i upp-
skattningen blir for stor for att anvanda for processtyrning.

Laboratoriemdtning med ugn

Syftet med metoden ar att bestamma torrmassa for betal-
ningsunderlag. Man varmer ett prov tills det slutar minska i
vikt. Viktminskningen ar fukthalten. Denna "loss-on-drying”
ugnsmetod ar fortfarande pa manga marknader, till exempel
i Finland, den enda godkanda for att utgora grund for handel
med biobransle. Forutom att metoden tar upp till ett dygn
att mata sa har den nackdelen att den inte enbart férangar
vattnet i provet utan aven de energirika flyktiga kolvatena
som finns i tra.

~«—— QOkande frekvens (v)

10% 10%2 10%0 108 10 10™ 10" 101 108 108 104 10? 10° v (Hz)
| | | | | | | | | | | | |
Y Stralning Rontgen- UV IR Mikrovagor FM AM Langvagiga radiovagor
stralning Radiovagor
| | | | | ' | | | | | | | |
1076 10 107 1070 108 1 10° 10 1072 100 10? 104 108 108 A (m
o--- - T ST o Okande vaglingd (A) —»
;7T Synligt spektrum N
T T T T T e O O O O T
400 nm 500 nm 600 nm 700 nm Vaglangd

Okande vaglangd (A) i nm —

Overblick 6ver ljusspektra, flera olika mdttekniker utnyttjar olika vagldngder
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Konkurrens, summering

Mantex bedomning ar att Mantex teknik ar den enda kommersiellt tillgangliga multiparametertekniken for de applikationer som
Mantex fokuserar pa. Tabellerna nedan och pa sidan 45 beskriver Mantex bedémning av ett urval av konkurrerande tekniker och
leverantorer som Mantex anser vara relevanta och representativa.

Madtning pa fléde for processtyrning, for exempelvis vertikalerna pappersmassatillverkning och bioenergikraftverk:

Teknik  Mater Resultat  Multiparameter, Oberoende av Kan automat-  Kan bildbehandlas, Tillrackligt
hela flodet irealtid mater fukthalt, provets temperatur, kalibreras kan identifiera noggrann
torrmassflode och farg, struktur frammande foremal  input for
energiflode och densitet processtyrning
gDXA Ja Ja Ja Ja Ja Ja Ja
Mono- Ja Ja Nej, endast upp- Ja Ja Ja Nej
energi- skattning av totalt
rontgen massflode
NIR Nej, endast  Ja Nej, Nej, inte fruset, Svarligen Nej Nej
pa ytan endast fukthalt inte farg
Mikro-  Nej, mater Ja Nej, endast upp- Nej, inte Svarligen Nej Nej
vag igenom hela skattning av densitets-
massan men totalt massflode variationer
endast pa
begransad yta
Baltes- Ja Ja Nej, endast upp- Ja Nej Nej Nej
vag skattning av

totalt massflode

Madtning pa prover vid ankomstkontroll i syfte att anvdnda som underlag for betalning:

Kdlla: Mantex information

Teknik Klarar fruset Snabb, resultat Multiparameter, mater Klarar stora Tillrackligt
inom minuter fukthalt, torrmassa, askhalt variationer i noggrann input
och energimangd materialet for betalning
qDXA Ja Ja Ja, kalibreras pa Ja, men maste Ja, men annu ej
liknande material. certifieras for
andamalet.
Mono- Ja Ja Nej, endast uppskattning Ja Nej
energi- av total massa.
rontgen
NIR Nej, endast pa ytan. Ja Nej, endast fukthalt. VMF“-certifierad
Mikro- Nej, mater Ja Nej, endast uppskattning Ja, men maste Nej
vag igenom hela av totalt massflode. kalibreras pa
massan men liknande material.
endast pa
begransad yta.
NMR Nej Ja Nej, endast fukthalt. Nej, kraver regel- VMF“-certifierad
bunden kalibrering,
klarar inte returtra
med mojliga metall-
foremal som spik.
Labo- Ja Nej, upp till Nej, endast torr massa. Ja Ja, standard-
ratorie- 24 timmar. metod
ugn

44 Virkesmdtarféreningen

Kdlla: Mantex information
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’ Mantex utvecklar och levererar system for
analys av organiskt material som bygger pa
rontgenteknik anpassad for industrin.
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FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

| foljande avsnitt presenteras en sammanfattning av Mantex
AB:s (publ) ekonomiska utveckling under perioden januari till
december 2016 och 2015. Alla siffror ar i svenska kronor dar
inget annat ar angivet. Uppgifterna for 2016 och 2015 inklu-
sive nyckeltal har hamtats fran Bolagets arsredovisningar
som &r reviderade och granskade av Bolagets revisor. Arsre-
dovisningarna har upprattats enligt Arsredovisningslagen
(1995:1554) och Bokforingsnamndens allmanna rad om arsre-
dovisning och koncernredovisning, K3 (2012:1). 2015 ars revi-
sionsberattelse avvek fran standardformuleringen i form av
sarskild upplysning (se avsnitt "Upplysning av sarskild bety-

Resultatrakning, 1januari - 31 december

delse i revisionsberattelsen”, sid 69). Fullstandig historisk fi-
nansiell information éver dren 2016 och 2015 inklusive redo-
visningsprinciper och andra tillaggsupplysningar samt
revisionsberattelser har inforlivats i detta Prospekt genom
hanvisning. Kassaflodeanalysen samt uppstallningen gal-
lande eget kapital och nettoskuldsattning har upprattats i
det specifika syftet att inga i detta Prospekt som ett komple-
ment och har inte granskats av Bolagets revisor. Utover vad
som anges ovan avseende historisk finansiell information
som inforlivats genom hanvisning har ingen information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Belopp i Tkr 2016 2015
Rorelseintdkter

Omsattning 2837 4238
Aktiverat arbete for egen rakning 3373 5386
Ovriga rorelseintakter 15383 431
Summa rorelseintakter 21593 10 055
Rérelsekostnader

Handelsvaror -2 376 -2 879
Ovriga externa kostnader -7 564 -7 295
Personalkostnader -1371 -13 330
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -595 -1 024
Ovriga rorelsekostnader -29 -120
Summa rorelsekostnader -24 275 -24 648
Rorelseresultat -2 682 -14 593
Finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter - -
Rantekostnader och liknande resultatposter -702 -841
Summa finansiella poster -702 -841
Resultat efter finansiella poster -3384 -15 434
Resultat fore skatt -3384 -15 434
Arets resultat 3384 -15 434
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FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG, FORTS

Balansrakning per 31 december

Belopp i Tkr 2016 2015

TILLGANGAR

Tecknat men ej inbetalt kapital 5140 -

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 5886 6 499

Patent 668 754
6 554 7253

Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 1498 1897

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 50 50

Summa anlaggningstillgangar 8102 9200

Omsattningstillgangar

Varulager mm

Fardiga varor och handelsvaror 1135 1924

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 338 318

Ovriga fordringar 1515 162

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 945 715
2798 1195

Kassa och bank 12582 1489

Summa omsattningstillgangar 16 515 4608

SUMMA TILLGANGAR 29757 13 808
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Balansrakning per 31 december (forts)

Belopp i Tkr 2016 2015
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1609 2033
Ej registrerat aktiekapital 537 -
Reservfond 1 1
Fond for utvecklingsutgifter 3373 -
5520 2 034
Fritt eget kapital
Overkursfond 52 406 19 652
Balanserat resultat -41 897 -24 615
Arets resultat -3 384 15 434
7125 -20 397
Summa Eget kapital 12 645 -18 363
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 196 739
Ovriga langfristiga skulder - 12 975
Summa langfristiga skulder 196 13714
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 748 77
Forskott fran kunder - 1438
Leverantorsskulder 1710 4270
Skatteskulder 13 o
Ovriga skulder 12 360 10 035
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2085 1869
Summa kortfristiga skulder 16 916 18 457
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 29 757 13 808
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FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG, FORTS

Nyckeltal

Nyckeltalen nedan presenteras i enlighet med tillampad re-
dovisningsstandard och i samma format som tidigare redovi-
sats i Bolagets arsredovisningar liksom i bokféringen i syfte
att skapa kontinuitet och tillata jamforelser med tidigare pe-
rioder. Jamforbarheten med nyckeltalen som redovisas av
andra bolag kan darfor vara begransad. Det ar dock Bolagets
bedomning att jamforbarheten med tidigare perioder ar av
vikt. Nyckeltalen for helaren 2016 och 2015 har inte omfattats
av revisorernas revisionsberattelser eller granskning.

Kassaflodesanalys, 1 januari - 31 december

2016 2015
Nettoomsattning, Tkr 2837 4238
Rorelseresultat, Tkr -2 682 -14 593
Anstallda, st 13 15
Soliditet, % 42 neg
Kassalikviditet, % 91 16

Definitioner av finansiella termer och nyckeltal

Soliditet - Eget kapital i forhallande till balansomslutning. Soliditet
visar hur stor andel av balansomslutningen som utgors av eget kapital
och har inkluderats for att investerare ska kunna skapa sig en bild av
Bolagets historiska kapitalstruktur.

Kassalikviditet — Omsattningstillgangar exklusive lager och pagaende
arbeten* i procent av kortfristiga skulder. Kassalikviditet visar hur stor
andel av kortfristiga skulder som tacks av kortfristigt omsattningsbara
tillgdngar och har inkluderats for att investerare ska kunna skapa sig

en bild av Bolagets historiska likviditetssituation.

*N.b. foreliggande ar férekommer inga pagdende arbeten

Belopp i Tkr 2016 2015
Rorelseresultat -2 682 -14 593
Poster som inte paverkar kassaflodet -14 620 1024
Erhallen och betald ranta -702 -841
Forandring av rorelsekapital 145 12 440
Kassaflode fran rorelsen -17 859 -1970
Investeringar i immateriella tillgdngar 326 -5 632
Investeringar i materiella tillgangar -60 -1717
Kassaflode fran investeringar 266 -7 349
Forandring langfristiga lan -566 -199
Agarlan - 3000
Nyemissioner 29252 5031
Kassaflode fran finansiering 28 686 7832
Kassaflode 11093 -1487
Ingaende kassa 1489 2976
Utgaende kassa 12582 1489
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Redovisningsprinciper

Allmdnna upplysningar

K3 (2012:1) tillampas for andra gangen i ar. Flerarsoversikten
har inte raknats om. Bolaget har ett vilande dotterbolag
Mantex Incentive AB men i enlighet med Arsredovisningsla-
gen 7:3 klassificeras Bolaget som en mindre koncern och
ingen koncernredovisning upprattas.

Arsredovisningen ar upprattad i svenska kronor. Utéver vad
som framgar nedan ar redovisningsprinciperna oférandrade
jamfort med foregaende ar.

Tillgdngar och skulder har varderats till anskaffningsvarde
om inte annat anges nedan. Fordringar och skulder i ut-
landsk valuta har varderats till balansdagens kurs. Kursvins-
ter och kursforluster pa rérelsefordringar och rérelseskulder
redovisas i rorelseresultatet.

Varulager har varderats till det lagsta av anskaffningsvarde
och nettoforsaljningsvarde. Likartade varor har varderats en-
ligt FIFU. Varulager har varderats till anskaffningsvarde mins-
kat med inkurans.

Samtliga leasing- och hyresavtal redovisas som operatio-
nella leasingavtal. Det innebar att leasingavgiften kostnads-
fors i resultatrakningen linjart over leasingperioden.

Pensionsplaner redovisas enligt forenklingsregeln, vilket in-
nebar att kostnaden redovisas i takt med att avgiften beta-
las.

Intdktsredovisning

Intakter tas upp till verkligt varde av vad som erhallits eller
kommer att tillfalla foretaget och inte innan inkomsten kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Forsdljning av varor

Intékter fran varuférsaljning tas upp nar de vasentliga ris-
kerna och férmaner som férknippas med dganderatten till
varorna har overgatt pa kdparen och nar utgifter som upp-
kommit eller forvantas uppkomma till foljd av transaktionen
kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Tjansteuppdrag och entreprenaduppdrag

Uppdrag pa lopande rakning redovisas i takt med att arbete
utfors och material levereras eller forbrukas. Utforda, ej fak-
turerade tjansteuppdrag, tas i balansrakningen upp till det
beraknade faktureringsvardet av utfort arbete och redovisas
i posten forutbetalda kostnader och upplupna intakter.
Uppdrag till fast pris redovisas i takt med att arbetet utfors,

sa kallad successiv vinstavrakning. Vid berdkning av uppar-
betad vinst har fardigstallandegraden beraknats som ned-
lagda utgifter per balansdagen i forhallande till de totalt

beraknade utgifterna for att fullgora uppdraget. Skillnaden

mellan redovisad intakt och fakturerade dellikvider redovisas

i balansrakningen som forskott fran kunder.

Materiella och immateriella anldggningstillgdngar

Materiella och immateriella anlaggningstillgdngar tas upp
till anskaffningsvarde minskat med planenliga avskrivningar
samt korrigerat for eventuella upp- eller nedskrivningar.
Avskrivningar paborjas da tillgangen tas i bruk. Materiella
anlaggningstillgangar som ar av mindre varde enligt In-
komstskattelagen (1999:1229) redovisas som kostnad vid
forsta redovisningstillfallet.

Egenupparbetade immateriella anldggningstillgangar ar re-
dovisade enligt aktiveringsmodellen, vilken innebar att utgif-
ter under forskningsfasen kostnadsfors nar de uppkommer
och utgifter under utvecklingsfasen aktiveras. Utgifter aktive-
ras endast under forutsattning att det bland annat ar sanno-
likt att tillgdngen kommer att generera framtida ekonomiska
fordelar.

Avskrivningar baseras pa uppskattad nyttjandeperiod och
sker enligt nedan:

Immateriella
anlaggningstillgangar

20 % av anskaffningsvardet

Maskiner och andra
tekniska anlaggningar

20 % av anskaffningsvardet

Inkomstskatter

Aktuell skatt utgdrs av arets inkomstskatt pa det skatteplik-
tiga resultatet. Uppskjuten skatt utgors av inkomstskatt for
skattepliktigt resultat avseende framtida rakenskapsar till
foljd av tidigare transaktioner eller handelser.

Uppskjuten skatt redovisas pa temporara skillnader, skatte-
massigt underskottsavdrag och andra outnyttjade skatteav-
drag. Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag
eller andra skattemassiga avdrag redovisas i den utstrack-
ning det ar sannolikt att avdraget kan avraknas mot over-
skott vid framtida beskattning.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Resultat 2016 jamfort med 2015

Rorelseintdkter okade under 2016 till 21,6 Mkr fran 10,1 Mkr
under 2015. Okningen forklaras av 14,9 Mkr fran ackordsvinst
som uppstatt i samband med den i mars 2016 avslutade re-
konstruktionen, vilket framst var en effekt av att ett villkors-
lan avskrevs. Omsattningen fran forsaljning och uppdrag
bestod framst av intakter fran l6pande supportavtal fran
kundinstallationer som minskade fran 4,2 Mkr till 2,8 Mkr
under 2016 pa grund av att inga nyinstallationer skedde
under aret. Aktiverad utveckling uppgick till 3,4 Mkr 2016 jam-
fort med 5,4 Mkr 2015. Denna post utgjordes helt av ett ut-
vecklingsprojekt som delfinansieras av EU genom Horizon
2020-projektet. Anskaffningskostnaden, det investerade be-
loppet, har minskat under 2016 med 4,0 Mkr som utgor er-
sattning for EU:s andel av forsta arets kostnader i projektet.
Rorelseresultatet visade en forbattring fran -14,6 Mkr under
2015 till -2,7 Mkr under 2016. Detta ar, utover ackordsvinsten,
till storsta del hanforligt till den minskade aktiviteten under
aret. Inkop av handelsvaror minskade fran -2,9 Mkr till -2,4
Mkr. Personalkostnader uppgick till -13,7 Mkr jamfort med
-13,3 Mkr liksom ovriga externa kostnader -7,6 Mkr jamfort
med -7,3 Mkr. Bolagets personalkostnader har under raken-
skapsaret uppgatt till cirka 59 procent av de totala rorelse-
kostnaderna. Totalt uppgick 2016 ars resultat till -3,4 Mkr
jamfort med -15,4 Mkr for 2015.

Balansrakning 31 december 2016 jamfort med 2015

Bolagets totala tillgangar pa 29,8 Mkr utgjordes 2016 till

22 procent av immateriella anlaggningstillgangar i form av
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och patent.
Cirka 55 procent av tillgdngarna utgjordes av omsattningstill-
gangar, varav kassa och bank samt lager utgor de storsta en-
skilda posterna. Skulderna bestar framst av kortfristiga
rorelseskulder. Bolagets kapitalstruktur paverkades vasent-
ligt under 2016 av ovan namnda ackordsuppgorelse, vilken
vann laga kraft i mars 2016, dar balansrakningen forbattrades
med 14,9 Mkr framst genom avskrivning av villkorslan. Det
egna kapitalet forstarktes under aret genom aktiedgaremis-
sioner varav 15 Mkr vid arsskiftet utgor emission som regist-
rerades i februari 2017. Bolaget har per 31 december 2016

3,0 Mkr i foretagsinteckningar. Dessa utgor sékerhet for 1an
hos Almi Foretagspartner.

Immateriella anldggningstillgangar

Bolaget hade immateriella anlaggningstillgangar i form av
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten pa 5,9 Mkr per
den 31 december 2016. Dessa bestar av ett av EU delfinansie-
rat projekt genom Horizon 2020 for fortsatt utveckling av Bo-
lagets teknologi. Under 2016 har EU betalt sin andel av
kostnaderna under projektets forsta ar vilken minskat an-
skaffningskostnaderna med 4,0 Mkr samt att utgifter under
aret fortsatt att aktiveras. Avskrivning har annu ej inletts i av-
vaktan pa kommersialisering av projektresultaten. Patenten
lag kvar pa 0,7 Mkr for arsslutet 2016 jamfort med 2015.
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Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar per den 31 december 2016
uppgick till 1,5 Mkr. Dessa omfattar maskiner och andra tek-
niska anlaggningar samt anlaggningar i drift hos kund. De
materiella anlaggningstillgangarna skrivs av linjart over till-
gangens bedémda nyttjandeperiod. For maskiner och inven-
tarier tilldmpas fem ar.

Varulager

Per 31 december 2016 hade Bolaget ett varulager pa 1,1 Mkr
jamfort med 1,9 Mkr for 2015. Detta utgors till storsta delen
av komponentlager och reservdelar.

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar per 31 december 2016 uppgick till

2,8 Mkr. Darutover hade Bolaget fordringar for tecknat men ej
inbetalt kapital pa 51 Mkr. Detta ska jamforas med 1,2 Mkr vid
samma tidpunkt 2015.

Likvida medel och kortfristiga placeringar

Bolagets likvida medel uppgick till 12,6 Mkr per 31 december
2016 jamfort med 1,5 Mkr per 31 december 2015. Dessa har
okat vasentligt i december genom att del av likvid erlagts for
nyemitterade aktier dar emissionen registrerats efter arets
utgang.

Eget kapital

Det egna kapitalet uppgick per 31 december 2016 till 12,6 Mkr
jamfort med -18,4 Mkr vid samma tidpunkt 2015 och har for-
starkts genom emission av aktier. Soliditeten per 31 decem-
ber 2016 var 42 procent, att jamforas med en negativ soliditet
arsslutet 2015.

Langfristiga skulder

Vid arsskiftet 31 december 2016 uppgick langfristiga skulder
till 0,2 Mkr och utgjordes av aterstaende langfristig del av lan
hos Almi Foretagspartner. Detta att jamfora med 13,7 Mkr vid
samma tidpunkt 2015. Skillnaden ar en foljd av den tidigare
namnda ackordsuppgorelsen i vilken villkorslan avskrevs.

Kortfristiga skulder

Den 31 december 2016 uppgick kortfristiga skulder till 16,9
Mkr jamfort med 18,5 Mkr arsslutet 2015. Huvudsakliga orsa-
ken var en minskning i leverantérsskulder fran 4,3 Mkr ars-
slutet 2015 till 1,7 Mkr arsslutet 2016. Ovriga skulder bestar
framst av forskott pa 5 Mkr fran EU inom Horizon 2020-pro-
jektet. Ett forskott fran kund pa 1,9 Mkr har efter rakenskaps-
arets utgang aterbetalats till kunden.



Kassaflode

2016

Bolagets kassaflode for perioden 1 januari till 31 december
2016 uppgick till 11,1 Mkr. Kassaflode fran finansiering bidrog
med 28,7 Mkr i vilken emissioner om netto 29,3 Mkr ingar.
Utfallet paverkades av den [6pande verksamheten med

-17,9 Mkr och av nettoavyttringar med 0,3 Mkr som framst ut-
gjordes av EU:s andel av aktiverade utgifter under projektets
forsta ar minskat med fortsatt aktiverade utgifter.

2015

Bolagets kassaflode for perioden 1 januari 2015 till 31 decem-
ber 2015 uppgick till -1,5 Mkr. Kassaflode fran finansiering bi-
drog med 7,8 Mkr. Utfallet paverkades av den l6pande verk-
samheten med -2,0 Mkr och investeringar i anlaggningstill-
gangar pa -7.4 Mkr, framst aktiverade utgifter for utveckling.

Finansiell planering

Den finansiella planeringen som presenteras nedan innehal-
ler information om Mantex finansiella mal, bolagsfinansie-
ring, utvecklingsbedomningar med mera. Informationen har
sammanstallts av Bolagets ledning. Informationen ar foremal
for risker och osdkerhetsfaktorer, inklusive de som aterfinns
under rubriken "Riskfaktorer” pa sid 16, vilka i vasentlig grad
skulle kunna paverka Bolagets framtida verksamhetsresultat,
finansiella stallning och kassaflode.

Mantex system har en marknad inom manga bioindustriseg-
ment. Bolagets bedomning ar att sarskilt kunder inom pap-
persmassa- och bioenergisegmenten de narmaste fem aren
kommer att sta for den Gvervagande delen av orderingangen.

Bolagets affarsmodeller omfattar saval forsaljning av pro-
dukter till distributorer och slutkunder, som system utplace-
rade mot kontrakt med langre lOptider och regelbunden
betalning exempelvis pa manatlig basis. Produktforsalj-
ningen kan aven omfatta servicekontrakt med langre verklig
[6ptid och regelbunden aterkommande betalning.

Bolagets bedomning ar att Bolagets orderingang under nar-
maste flerarsperiod, fram till och med 2022, kommer att vaxa
snabbare och vara storre an intakterna. Vid slutet av denna
period ar Bolagets beddmning att intdkterna fran l6pande
kontrakt kommer utgora omkring halften av Bolagets totala
intakter.

Under kommande flerarsperiod ar Bolagets strategi att prio-
ritera hogre marginaler framfor storre volymer. Anledningen
ar att Bolaget bedomer kundnyttan av Mantex system som
mycket stor och Mantex marknadsposition och konkurrens-
fordelar som starka.

Det Gvergripande tillvaxtmalet ar att fram till och med 2022
ha en arlig tillvaxt av orderingang i intervallet 45-55 procent
samt att vid utgangen av ar 2022 ha natt en ackumulerad or-
deringang for perioden 2017-2022 pa omkring 1 000 Mkr. Bo-
lagets marginalmal ar att redovisa en EBITDA-marginal
dverstigande 30 procent fran och med 2019. Det totala finan-
sieringsbehovet for tvaarsperioden 2017-2018 med nuvarande
affarsplan uppskattas av Bolaget till 50 Mkr.

Kapitalbehovet under perioden berdknas att tillgodoses fran:

Nyemission

Den pagaende kapitaliseringen av Mantex berdknas fullt ut
tacka det externa finansieringsbehovet, vilket ar beskrivet i
Bakgrund och motiv pa sid 22. Det maximala nettobeloppet
som kan tillforas Bolaget minskat med emissionskostnader
ar 38,5 Mkr. De teckningsoptioner som ingar i de Units vilka
emitteras kan darutover vid fullt utnyttjande komma att till-
fora upp till 31,4 Mkr i maj 2018, givet att Erbjudandet full-
tecknats. Darutover vid stort intresse har Bolaget mojlighet
att tillforas ytterligare upp till 12 Mkr i en overtilldelning, vil-
ket vid fullt utnyttjande av vidhangande teckningsoption,
skulle kunna tillfora ytterligare 7,9 Mkr i maj 2018. Ett eventu-
ellt overskott i finansieringen kommer att anvandas for att
forstarka balansrakningen samt for ytterligare expansionsbhe-
framjande atgarder.

Forsaljning

Malet ar att forsaljningen 2017 ska Gverstiga forsaljningen
2016, foljt av en storre forsaljningsokning 2018. Uppfyllandet
av detta mal ar dels avhangigt att inga lanseringsforskjut-
ningar uppstar, dels i vilken grad distributéren Andritz lyckas
gbra avtalsmassiga bestallningar pa Flow Scanner och dar-
med bibehalla sin exklusiva distributorsratt, dels av hur in-
stallationer av BFA inom bioenergisegmentet utvecklas.
Positiva fortecken ar att initiala slutkunder, daribland en stor
amerikansk pappersmassatillverkare, har utvarderat Mantex
system och skriftligen meddelat sin vilja att kopa fler system.

Finansiering efter 2018

Forutsatt denna utveckling ar det Mantex mal att na positivt
kassaflode och lonsamhet mot slutet av 2018. Darefter berak-
nas finansiering utgoras av internt genererade medel. Extra
resurser kan komma att kravas i fall en utvidgning av pro-
dukterbjudandet, utdkad satsning pa anpassningar for andra
biomaterialvertikaler eller en bredare etablering pa nya geo-
grafiska segment skulle véljas i syfte att uppna en forhojd
expansionstakt. Storleken pa ett sadant eventuellt resursbe-
hov ar i skrivande stund svar att bedoma.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN, FORTS

Rorelsekapitaldeklaration

Styrelsen gor bedomningen att befintligt rorelsekapital inte
ar tillrackligt for att bedriva verksamhet under 2017. Det be-
fintliga rorelsekapitalet ar endast tillrackligt for att tacka be-
hoven fram till sommaren 2017. Styrelsen bedomer att
rorelsekapitalbehovet darutover sammantaget de narmaste
12 manaderna kommer att uppga till cirka 25 Mkr.

Om inte Erbjudandet skulle genomforas eller tecknas fullt ut
eller kassaflodet inte skulle utvecklas i enlighet med styrel-
sens bedomningar, skulle Bolaget Overvaga ytterligare kapi-
talanskaffningar. Forstahandsvalet for en sadan kapitalan-
skaffning skulle vara en ytterligare nyemission eller, om
marknadsforutsattningar sa inte tillater, ett lan eller ytterli-
gare tillskott fran Bolagets agare. Om nagon dylik finansie-
ring inte heller skulle visa sig vara mojlig att uppbringa
under sadana forutsattningar, skulle Bolaget implementera
atgardsprogram av olika dignitet for att hantera kapitalbeho-
vet vilka inkluderar allt fran en anpassning av expansions-
takten, over en begransning av verksamheten till att salja
tillgdngar. Sjalvklart ytterst, om kapitalbehovet trots detta
inte kan atgdrdas, kan Bolaget komma att tvingas till en re-
konstruktion eller till att ansoka om konkurs.

Nettoskuldsattning per 2016-12-31

Belopp i Tkr
(A) Kassa 12 582
(B) Likvida medel -
(C) Latt realiserbara vardepapper -
(D) S:a likviditet (A) + (B) + (C) 12 582
(E) Kortfristiga fordringar inklusive

inbetald aktielikvid 7938
(F) Kortfristiga bankskulder -
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 748
(H) Andra kortfristiga skulder, rantebdrande 6 866
(H) Andra kortfristiga skulder, icke rantebarande 9302
() S:a kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 16 916
(J) Netto kortfristig nettoskuldsattning (I)-(E)-(D) -3 604
(K) Langfristiga banklan, rantebdrande -
(L) Emitterade obligationer -
(M) Andra langfristiga lan, rantebarande 196
(N) Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) 196
(0) Nettoskuldsattning (J)+(N) -3 408
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Skuldsattning och eget kapital per 2016-12-31

Skuldsdttning

Belopp i Tkr

Kortfristiga skulder

Mot borgen -
Mot sakerhet* 748
Blancokrediter (lev. skulder o upplup. kost) 16 168
Summa kortfristiga skulder 16 916
Langfristiga skulder

Mot borgen -
Mot sakerhet* 196
Blancokrediter -
Summa langfristiga skulder 196
* Almi-lan mot sdkerhet i féretagsinteckningar

Eget kapital

Belopp i Tkr

Eget kapital

Aktiekapital 1609
Ej registrerat aktiekapital 537
Ovriga reserver 55 780
Balanserade vinstmedel -41 897
Innevarande ars resultat -3384
Summa eget kapital 12 645
Immateriella anldggningstillgangar per 2016-12-31

Belopp i Tkr

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 5 886
Patent 668
Summa immateriella anlaggningstillgangar 6 554
Materiella anldggningstillgangar per 2016-12-31

Belopp i Tkr

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 1498
Summa materiella anlaggningstillgangar 1498

Forskning och utveckling

Mantex startade i praktiken sin verksamhet for 10 ar sedan.
All bolagsintern verksamhet bedrivs i Sverige. Verksamheten
har varit inriktad pa att utveckla teknologin och att ta fram
kommersialiserbara produkter och losningar for olika mark-
nadssegment. Sedan fem ar finns Bolagets utrustningar hos
kunder och inledningsvis utgjordes dessa installationer av
forsoks- och testprojekt eftersom det vore ogorligt att skapa
en fullskalig kundmiljo (massabruk) i Bolagets lokaler. Verk-
samheten innehaller fortfarande en betydande andel forsk-
ning och utveckling. For att vidmakthalla en ledande position
inom teknologin och for att utveckla nya applikationer i nya



marknader kommer utveckling utgora en icke ovasentlig
andel av Bolagets verksamhet aven framgent aven om Bola-
get nu intensifierar kommersialiseringen av kunderbjudandet.
Bolagets verksamhet har finansierats genom eget kapital
men aven genom offentliga bidrag och villkorslan, bland
annat genom EU:s Horizon 2020-program.

En mindre andel av utvecklingen avseende saval egen tid
som externa kostnader aktiveras.

Bolaget utvecklar befintlig produktportfolj och tar fram nya
produkter i linje med Bolagets langsiktiga affarsplan. Dessa
satsningar finansieras genom eget kapital och, om mojligt
fortsatt offentlig finansiering.

Under de tva senaste aren, 2015 och 2016, har verksamheten
till cirka halften utgjorts av forskning och utveckling. Se
nedan under Investeringar.

Investeringar

Investeringar 2016

Under 2016 uppgick investeringar till 0,3 Mkr (positivt netto)
och utgjordes framst av aktiverade utvecklingsutgifter som
uppgick till brutto 3,4 Mkr. Det ska noteras att EU finansierar
en del av utvecklingsutgifterna och under 2016 erholl Bolaget
4,0 Mkr for EU:s andel av kostnader under projektets forsta
ar vilket minskat de aktiverade utgifterna innebarande att
nettoinvesteringen blev positiv. Investeringar i patent upp-
gick till 0,3 Mkr.

Investeringar 2015

Under 2015 uppgick investeringar totalt till 7.3 Mkr och bestod
framst av aktiverade utvecklingsutgifter samt teknisk maskin-
utrustning for internt bruk. Darav aktiverades utvecklings-
kostnader om 5,6 Mkr vilket 6kade de immateriella tillgang-
arna. Patentinvesteringar uppgick till 0,2 Mkr. Investeringar i
anlaggningstillgangar uppgick till 1,7 Mkr, varav 1,4 Mkr i labo-
ratorieutrustning och 0,3 Mkr i utrustning hos kunder.

Framtida investeringar

For 2017 forutses investeringar framst i aktiverad utveckling
som samtidigt till en icke ovasentlig del finansieras av EU
enligt ovan. Brutto berdknas investeringarna totalt uppga till
i storleksordningen 7 Mkr.

All verksamhet bedrivs i Sverige innebarande att investering-
arna sker i Sverige. Dessa kommer att finansieras dels genom
offentlig finansiering (EU) men ocksa genom eget kapital via
Erbjudandet.

Tendenser

Mantex ar igenom sin etableringsfas och ar nu inne i sin
kommersialiseringsfas vilket kommer att foljas av en expan-
sionsfas. Darfor ar den narmaste tiden avgorande for Bola-

gets utveckling. Mantex behover bevisa saval for sina existe-
rande som for sina potentiella kunder att Bolaget beharskar
dvergangen till full kommersiell drift fran produktutveckling.

Den lagda kapitalbehovsplanen (se dven avsnittet Rorelseka-
pitaldeklaration, sid 56) ar i stor utstrackning baserad pa
idag kanda forutsattningar, varfor, om dessa skulle andras
markant, aven kapitalbehovet kan komma att variera over tid.

I bvrigt kanner inte Mantex till nagra tendenser, osakerhets-
faktorer, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden
eller handelser som kan ha en vasentlig inverkan pa Bola-
gets utsikter.

Vasentliga forandringar sedan 31 december 2016

Den emission som beslutades i december 2016 som tillforde
Bolaget 15 Mkr har registrerats hos Bolagsverket. Beslut vid
extra stamman i december 2016 avseende forandringar i bo-
lagsordningen som en forberedelse infor Erbjudandet om att
Bolaget skulle bli publikt, mojliggora anslutning till Euroclear
AB samt sammanlaggning av aktier 1:10 har genomforts och
registrerats hos Bolagsverket.

Se aven ovan avsnitt "Kommentarer till den finansiella ut-
vecklingen" samt jamforelse 2016 mot samma period 2015.

Skattesituation

Mantex har skattemassiga forlustavdrag om cirka 100 Mkr per
31 december 2016. Det finns dock risk for att Bolagets mojlig-
het att utnyttja underskottet begransats, genom ett under
2016 erhallet ackord och en agarférandring som innebar att
en aktieagare under en begransad tid under 2016 hade det
bestammande inflytandet over Bolaget. For information om
begransningar savitt avser mojlighet att utnyttja underskott
se under "Skattemassigt underskott" pa sidan 18.

Ovrig information

Utover vad som redogjorts i detta Prospekt kanner Mantex
inte till:

= Nagra andra tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella
fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser
som kan ha en vasentlig inverkan pa Bolagets utsikter
under innevarande ar.

m Nagra skattepolitiska, ekonomiska, offentliga eller pa
annat satt politiska atgarder som, direkt eller indirekt,
kan komma att paverka verksamheten i nagon storre ut-
strackning.

m Nagra eventuella begréansningar i anvandningen av
kapitalet som, direkt eller indirekt, vasentligt skulle kunna
paverka Bolagets verksamhet.

®m Nagra vasentliga férandringar avseende Mantex finansi-
ella stallning eller stallning pa marknaden som har intraf-
fat efter den i detta Prospekt i sammandrag presenterade
finansiella informationen for 2016.
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, Bolaget har i januari 2017 ingatt avtal som ger Andritz
exklusiv ratt att marknadsfora och distribuera Bolagets
produkter mot och till Runder inom pappersmassaindustrin.
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AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktien och aktiekapital

Mantex AB (publ) ar ett avstamningsbolag och dess aktier ar
registrerade i elektronisk form hos, och dess aktiebok fors av
Euroclear. Samtliga transaktioner med Bolagets vardepapper
sker pa elektronisk vag genom registrering i VPC-systemet
genom behoriga banker och andra vardepappersforvaltare.
Bolagets aktier ar for narvarande inte foremal for nagon offi-
ciell organiserad handel men Bolaget har ansokt om att Bo-
lagets aktie skall listas pa Nasdaq First North. Aktien har
ISIN-kod SE0009663339. Teckningsoptionerna, TO1, kommer
att erhdlla ISIN-kod SE0009663347.

Endast ett aktieslag finns. Alla aktier har samma rostetal, en
rost vardera, med lika ratt till Bolagets tillgangar vid likvida-
tion. Aktiekapitalet fore Erbjudandet uppgar per den
3februari 2017 till 2 146 288 kr, efter att sammanlaggning och
emission som beslutades respektive delvis genomfordes fore
arsskiftet registrerats hos Bolagsverket, fordelat pa 8 585 153
aktier med ett kvotvarde om 0,25 kr st. Samtliga utgivna ak-
tier ar fullt betalda.

Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktieagare ratt till
andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som ak-
tiedgaren innehar. Det foreligger inga begransningar i aktiens
Overlatbarhet. Bolagets aktie ar ej heller foremal for erbju-
dande som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller
[6sningsskyldighet. Bolagets aktier har ej varit foremal for
offentligt uppkopserbjudande under innevarande eller fore-
gaende rakenskapsar.

Under forutsattning att Erbjudandet fulltecknas kommer
aktiekapitalet att oka med 1379 310 kr till 3 525 598 kr, forde-
lat pa totalt 14 102 393 aktier. Aktierna emitteras som del av
en Unit till en kurs om 8,70 kr styck. Aktierna i Erbjudandet
motsvarar 39 procent av aktiekapital och roster i Bolaget
efter genomford nyemission (forutsatt fullt tecknat Erbju-
dande). Erbjudandet tillfor Bolaget hogst cirka 48 Mkr fore
avdrag for emissionskostnader.

Erbjudandet ar garanterat till 95 procent (cirka 46 miljoner
kronor) via skriftliga teckningsforbindelser om 5 miljoner
kronor fran agare och via emissionsgarantier om 41 miljoner
kronor fran ett investerarkonsortium samordnat av G&W
Fondkommission. Dock har Bolaget inte begart eller erhallit
bankmassig eller annan sédkerhet for atagandena.

Agarforhallanden

Det foreligger, savitt styrelsen kanner till, inga aktieagaravtal
eller motsvarande avtal mellan existerande eller blivande
aktieagare i Bolaget i syfte att skapa gemensamt inflytande
over Bolaget.

Aktieagarforteckning

Bolaget har i dagslaget 64 aktiedgare. Samtliga agares (inklu-
sive storre dgare, styrelsen och ledande befattningshavare)
innehav i Bolaget enligt senast kanda forhallanden framgar
av nedanstaende uppstallning enligt den forda aktieboken:

ARtiedgarférteckning éver de stérsta dgarna i Mantex AB (publ)
per 28 februari 2017

Agare Aktier  Agarandel
Pegroco Invest AB* 3629193 42,27%
Familjen Wiman 771 429 8,99%
Industrifonden 485 749 5,66%
Allba Holding AB 466 996 544%
Kattson i Sverige AB (Hakan Johansson) 459 410 535%
Stockholm Innovation & Growth Capital AB 448 463 523%
Innogy Renewables Technology

Fund 1 GmbH & Co KG, Tyskland 219 570 2,56%
Kjell Ericsson 157 500 1,83%
Ovriga 1946 843 22,68%
Summa 8585153 100%
* Varav i dotterbolaget Clean Invest Scandinavia AB 242 858 3,42%

Emissionsbeslut och bemyndigande

Beslut om att genomfora nyemission som det beskrivs i
detta Prospekt fattades av styrelsen den 22 februari 2017 pa
basis av det bemyndigande som erholls av extra bolags-
stamma den 16 december 2016.

Lock-up

Befintliga aktieagare motsvarande 58 procent av aktierna
fore Erbjudandet har forbundit sig att inte avyttra nagra ak-
tier inom 12 manader fran noteringsdagen.

Utdelning

Policy

I svenska bolag maste utdelningen foreslas av styrelsen och
beslutas av bolagsstamma i enlighet med Aktiebolagslagen
och bolagsordningen. | dagslaget finns ingen formell utdel-
ningspolicy. | overvagandet om forslag till utdelning for fram-
tiden kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat
Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finansiella stall-
ning, aktuellt och forvantat likviditetsbehov, expansionspla-
ner, avtalsmassiga begransningar och andra vasentliga
faktorer.

INBJUDAN ATT TECKNA UNITS | MANTEX AB (PUBL), MARS 2017

59



60

AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH AGARF@RHALLANDEN, FORTS

Nuvarande situation

Mantex befinner sig i en snabb utveckling och expansion och
ingen utdelning har darfor nagonsin betalats ut. For narva-
rande har styrelsen for avsikt att fortsatta lata Bolaget ba-
lansera eventuella vinstmedel for att finansiera tillvaxt och
drift av verksamheten.

Generellt

Samtliga aktier ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och
vinst och de nyemitterade aktierna i férestaende Erbjudande
medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstam-
ningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att ny-
emissionen har registrerats hos Bolagsverket. Ratt till
utdelning tillfaller den som vid av arsstamman faststalld av-
stamningsdag var registrerad som aktieagare i den av Euroc-
lear forda aktieboken. Utdelning utbetalas normalt som ett
kontant belopp per aktie genom Euroclears forsorg, men kan
ocksa avse annat an kontant utbetalning. Det foreligger inte
nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden for utdelning
for aktieagare bosatta utanfor Sverige. Aktieagare har ratt till
andel av 6verskott vid en eventuell likvidation i forhallande
till det antal aktier som innehavaren ager.

Utspadning

Befintliga aktieagare har forbundit sig att teckna aktier i Er-
bjudandet motsvarande sammanlagt cirka 10,4 procent av

Aktiekapitalets utveckling

Emissionsbeloppet. Erbjudandet innebar att antalet aktier
kommer 6ka fran 8 585 153 stycken till hogst 14 102 393 styc-
ken. For nuvarande aktieagare motsvarar detta en utspad-
ning om 39 procent av bade kapitalandel och rostandel i
Bolaget (under antagande om fulltecknat Erbjudande). Dar-
utover tillkommer eventuell utspadning som senare nytt-
jande av de Teckningsoptioner som ingar i Units medfor,
vilka om de utnyttjas fullt ut, under antagande om en full-
tecknad emission men oaktat eventuell overtilldelning, inne-
bar att antalet aktier kommer att oka med ytterligare

2758 620 stycken till hogst 16 861 013, vilket motsvarar en
total utspadning om cirka 49 procent for nuvarande agare.

Incitamentsprogram

7 000 000 teckningsoptioner ar emitterade till det i ovrigt
vilande helagda dotterbolaget Mantex Incentive AB. 5200 000
av dessa har dverlatits till anstallda i Bolaget. Tio (10) teck-
ningsoptioner ger efter ovan namnd sammanlaggning ratt
att teckna en aktie for 6,50 kr under perioden 1 september
till 31 oktober 2021 motsvarande en eventuell utspadning om
8,2 procent eller 5,8 procent under antagande om fullt ut-
nyttjande av samtliga ingaende teckningsoptioner respektive
av de som hitills 6verlatits till anstallda.

Aktiekapitalet har sedan Bolagets bildande fram till forestaende Erbjudande utvecklats enligt foljande:

Ar Forandring AK Ack.AK  Forandring antal aktier Ack. antal aktier Kvotvarde
fore 2009 200 000,00 2 000 000 0,10
2009 Nyemission 45 800,00 245 800,00 458 000 2 458 000 0,10
2010 Nyemission 167 400,00 413 200,00 1674 000 4132 000 0,10
2012 Nyemission 320 444,00 733 644,00 3204 441 7336 441 0,10
2013 Nyemission 599 148,00 1332 792,00 5991480 13 327 921 0,10
2013 Nyemission 207 407,00 1540 199,00 2 074 070 15 401 991 0,10
2014 Nyemission 335 866,70 1876 065,70 3358 666 18 760 657 0,10
2015 Nyemission 157 180,50 2 033 246,20 1571805 20 332 462 0,10
2016 Nedsattning aktiekapital* -1 524 934,65 508 311,55 - 0,025
2016 Nyemission 56 255,63 564 567,18 2250 225 22 582 687 0,025
2016 Nyemission 489 375,00 1053 942,18 19 575 000 42157 687 0,025
2016 Nyemission 59 375,00 1113 317718 2375000 44 532 687 0,025
2016 Nyemission 131 250,00 1244 56718 5250 000 49782 687 0,025
2016 Nyemission 364 578,33 1609 145,50 14 583 133 64 365 820 0,025
2017 Nyemission 537 142,88 2 146 288,38 21485715 85 851535 0,025
2017 Sammanlaggning 2 146 288,38 -77 266 383 8585 153 0,25

*Vid Mantex extrastdmma den 28 april 2016 beslutades enhdlligt att minska aktiekapitalet for omedelbar tdckning av Bolagets forlust
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Styrelse

Mantex styrelse ska enligt bolagsordningen besta av lagst tre
(3) och hogst sex (6) ordinarie ledaméter, med hogst fyra (4)
suppleanter.

Mantex styrelse bestar inklusive ordféranden for narvarande
av fyra (4) ledamoter, samt en (1) suppleant. Styrelsen utgor
en blandning av hogt kvalificerade personer med gedigna en-
treprenoriella erfarenheter kombinerat med kompetens inom
foretags- och teknikutveckling samt industrialisering och
kommersialisering. Den nuvarande styrelsen med undantag
fran ULf Sodergren (invald vid extrastamma i februari 2017)
utsags vid arsstamman den 20 juni 2016. Uppdraget for samt-
liga styrelseledamoter galler fram till slutet av nasta ars-
stamma planerad till maj 2017. Styrelsemedlemmar kan nas
via Bolagets huvudkontor, Torshamnsgatan 30 F, 164 40 Kista.

Styrelsens arbete styrs av Aktiebolagslagen, bolagsordningen
och den arbetsordning som Mantex styrelse antagit. Bolagets
arbetsordning stipulerar bland annat ansvarsfordelningen
mellan styrelsen och verkstallande direktoren. Styrelsen fat-
tar alltid beslut om tillsattning av och ersattning till VD.
Under ar 2016 agde 18 protokollforda styrelsemoten rum. Vid
motena har styrelsen diskuterat Bolagets framtida utveck-
ling, ekonomisk utveckling, budget, finansiering samt gjort
sedvanlig uppfoljning av verksamheten i Bolaget.

Styrelsen bestdr av:

Per Grunewald, Ordférande (fodd 1954)

Partner i och medgrundare av Pegroco Invest AB. Per har
varit verksam i 16 ar inom Electroluxkoncernen, senast som
Senior VP samt VD e2Home. Senior Investment Manager pa
Bure Equity. Medgrundare och wD pa Spine Robotics. Han
fick Mannerfeltpriset 2003 for pionjarinsatser inom integra-
tion av miljo och affarsverksamhet. Per ar sedan 2011 invald
ledamot i IVA. Han ar Civilingenjor fran Chalmers Tekniska
Hogskola.

Aktier (genom Pegroco Invest AB,
i vilket bolag Per ager 12 procent): 3629193

Hdkan Johansson (fédd 1955)

Styrelseordforande i Valedo Partners Fund Il AB, Valedo Part-
ners Fund Ill AB, Valuation Europe AB och Cordovan Group
AB. Styrelseledamot i Kattson i Sverige AB, Pegroco Invest AB
och Stena Adactum AB. Ordforande i Capman Mezzanine V
Investment Committee samt ledamot i Nest Capital 2015 GP
Oy. Senior radgivare pa Keyhaven Capital Partners Ltd. Tidi-
gare uppdrag: Senior Partner pa EQT Partners AB. Ansvarig
for M&A inom Electroluxkoncernen. VD for Elextrolux Wasca-
tor AB. Finansdirektor pa Volvo AB.

Aktier (genom Kattson i Sverige AB): 459 410
Aktier (genom Pegroco Invest AB,
i vilket bolag Hakan ager 22 procent): 3 629 193

Magnus Hagerborn (fodd 1972)

VD for Allba Holding AB samt styrelseledamot Stockholm In-
novation & Growth Capital AB. Tidigare CFO for Informed
Portfolio Management AB, for Holtback & Partners Kapital-
forvaltning samt for ABG Sundal Collier Stockholm.

Aktier (genom Allba Holding AB): 466 996

UIf Sédergren (fodd 1953)

CTO och medlem av koncernledningen for Assa Abloy AB
med ansvar for strategisk produktutveckling, globala inkops-
organisationen och koncernens hallbarhetsarbete. Fore sina
10 ar pa Assa Abloy hade ULf en 16-arig karriar inom Electro-
lux bland annat som kategori- och divisionschef.

Aktier: 75 000

Erik Odén, suppleant

VD och medgrundare C-Green Technology sedan 2015.
Tidigare VD och medgrundare av Mantex, Technology Trans-
fer Manager pa KTH Innovation, Regional Director WM-Data
Caran, CTO Novator, samt VD och grundare av Tritech
Mekatronik AB.

Aktier: 73 421

Ledande befattningshavare

Bolagsledningen bestar av en grupp engagerade personer
som forenar erfarenhet av entreprendriellt ledarskap med
gediget ingenjorskunnande. Gruppen har en bred kompetens
for att tacka huvudomradena. Medlemmar i bolagsledningen
kan nas via Bolagets huvudkontor, Torshamnsgatan 30 F,

164 60 Kista. Bolagsledningen utgors av:

Max Gerger, VD

Anstalld sedan 2016. Uthildning: Civilingenjor, Kungliga Tek-
niska Hogskolan, Stockholm. Lang erfarenhet fran befatt-
ningar i ledande stallning inom internationella storforetag
som Ericsson och Intel. Dessutom VD-erfarenhet inklusive
omstrukturering och internationalisering av ett antal entre-
prenadrsledda bolag.

Aktier:
Teckningsoptioner:

100 000
1000 000%

Harald Bauer, CFO

Anstalld sedan 2015. Uthildning: Civilekonom, Handelshog-
skolan i Stockholm. Mer &n 20 ars erfarenhet som CFO for
snabbvaxande foretag under genomgripande internationali-
seringsprocesser (Pricer och Elekta).

Aktier:
Teckningsoptioner:

58 750
500 000%

45 Tio (10) optioner ger rdtt till en (1) aktie for 6,50 kr september/oktober 2021.
Se Incitamentsprogram, sid 60
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER, FORTS

Johan Emilson, Chef Affdrsomrdde Bio-Energi

Anstalld sedan 2009. Utbildning: Civilingenjor Industriell Eko-
nomi, Linkoping. Over 20 ars erfarenhet av teknikdriven af-
farsutveckling inom manga segment som M2M, maskin till
maskin kommunikation, Internet Banking, Bio Informatics
och Infection Control, bade i Sverige och internationellt.

Aktier: 29 876

Teckningsoptioner: 500 000
Teckningsoptioner: 125 000%
Kopoptioner: 100 000

Gustav Wolrath, Chef Affarsomrade Pulp & Paper

Anstalld sedan 2010. Utbildning: Civilingenjor, Teknisk Fysik,
Kungliga Tekniska Hogskolan, Stockholm. Over 20 ars erfaren-
het av teknisk produktutveckling inom ett antal olika teknik-
bolag (Optronic, Tritech, Data Respons, Prevas), varav drygt 10
ar i ledande tekniska befattningar inom omradet avancerad
matteknik.

Aktier:
Teckningsoptioner:

17759
500 000%

Ovrig information om styrelseledaméterna och
de ledande befattningshavarna

Ingen av ovanstaende styrelseledamoter eller ledande be-
fattningshavare har nagon familjerelation med annan styrel-
seledamot eller ledande befattningshavare. Sasom framgar
ovan har vissa styrelseledamoter och ledande befattnings-
havare privata intressen i Bolaget genom deras innehav av
aktier och/eller optioner. Styrelseledaméter och ledande be-
fattningshavare i Bolaget kan dartill vara styrelseledamater
eller funktionarer i andra bolag samt ha aktieinnehav i andra
bolag, och for det fall nagot sadant bolag ingar affarsforbin-
delser med Bolaget kan styrelseledamoter eller ledande be-
fattningshavare i Bolaget ha en intressekonflikt, vilket
hanteras genom att den berorda personen inte ar involverad
i hanteringen av arendet a Bolagets vagnar. Utver vad som
angetts har ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare nagra privata intressen som kan sta i strid med Bola-
gets intressen.

Utover vad som uttryckligen angivits nedan under avsnitt
"Uppdragsforteckning styrelse och ledande befattningsha-
vare" sid 64, har inte nagon av ovanstaende styrelseledamo-
ter eller ledande befattningshavare varit inblandad i nagon

46 Tio (10) optioner ger rdtt till en (1) aktie for 6,50 kr september/oktober 2021
Se Incitamentsprogram, sid 60

47 Ger rdtt att teckna 12 500 aktier a 8,00 kr fram till 31 oktober 2017
Se sid 67, Transaktioner med ndrstdende

48 Ger rdtt till 10 000 aktier vederlagsfritt forutsatt att teckningsoptioner utnyttjats
Se sid 67, Transaktioner med ndrstdende
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konkurs, konkursforvaltning eller likvidation i egenskap av
styrelseledamot, styrelsesuppleant eller ledande befatt-
ningshavare under de senaste fem aren. Ingen av ovansta-
ende styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har
under de senaste fem aren domts i bedragerirelaterade mal
eller varit utsatt for anklagelser och/eller sanktioner av i lag
eller forordning bemyndigade myndigheter (daribland god-
kdnda yrkessammanslutningar) och ingen av dessa har av
domstol forbjudits att inga som medlem av en emittents for-
valtnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha le-
dande eller overgripande funktioner hos en emittent under
atminstone de senaste fem aren.

Agarstyrning och styrelserepresentation

Mantex styrelse och ledning arbetar med en aktiv agarstyr-
ning och Bolagets storsta agare finns representerade i styrel-
sen.

Styrelsekommittéer

Mantex styrelse har inte utsett nagra kommittéer. Styrelsen
fattar alltid beslut om tillsattning av och ersattning till VD.

Ersattning till styrelse

Styrelsearvode, inklusive arvode till ordforanden, faststalls
av aktiedgarna vid arsstamma, senast den 30 juni 2016, eller,
vid behov, vid extra bolagsstamma. Inget styrelsearvode be-
slutades vid arsstamman 2016. Under 2016 har heller inget
arvode utgatt hanforligt till styrelsearet 2015/2016.

Ersattning till verkstallande direktoren

Under 2016 har Mantex bytt verkstallande direktor. Totala er-
sattningen till dessa tva personer uppgick under aret till
1091 Tkr exklusive sociala kostnader, varav 72 Tkr i rorlig er-
sattning. | tillagg har verkstallande direktoren tjanstepen-
sion, tjanstebil och sjukvardsforsakring.

Ersattning till ovriga ledande befattningshavare

Ovriga ledande befattningshavare i Bolaget erholl under ar
2016 ersattning om totalt cirka 2 305 Tkr for aret, exklusive
sociala kostnader, varav 80 Tkr i rorlig ersattning. | tillagg har
ledande befattningshavare tjanstepension.



Pension

Pensionskostnader for Mantex uppgick 2016 till 2 910 Tkr och
for 2015 till 1373 Tkr.

Bolaget har avgiftsbestimda pensionsplaner. Arets pensions-
kostnad for pensionsandamal har belastat rérelseresultatet.

Uppsagningstider/avgangsvederlag

Mellan Bolaget och verkstallande direktoren galler en upp-
sagningstid pa nio (9) manader fran Bolaget och sex (6) ma-
nader fran verkstallande direktoren.

Mellan Bolaget och andra ledande befattningshavare galler
en uppsagningstid pa tva (2) manaders émsesidighet eller
LAS om den ar langre an Bolagets kontrakt.

Det finns inga avtal mellan styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare och Bolaget om formaner efter det att
uppdraget som styrelseledamot respektive ledande befatt-
ningshavare avslutats. For verkstallande direktoren galler ett
konkurrensférbud pa 12 manader efter anstéllningens upp-
hérande, varvid Bolaget atagit sig betala viss mellanskillnad i
lon for nyanstallning som foljd darav. For ovriga ledande be-
fattningshavare galler konkurrensforbud under anstallnings-
tiden. Samtliga anstallda har tecknat sekretessforbindelser.

Bolagets revisor

Revisor ar 2016 och 2015 har varit Jonas Forsberg, auktorise-
rad revisor och medlem i FAR, vid Finnhammars Revisions-
byra AB. Det senaste atervalet av Jonas Forsberg var vid
arsstamman 20 juni 2016 for perioden fram till och med ars-
stamman 20177.

Ersdttning till revisorn

Vid arsstamman den 20 juni 2016 beslutades att ersattning
till revisorn ska utga liksom férevarande ar enligt godkand
rakning. Ersattning till revisorerna for Bolaget uppgick under
rakenskapsaret 2016 till 100 000 kronor och under 2015 till
157 700 kronor, bada beloppen avsag revision.

Revisorns adress

Jonas Forsberg

Finnhammars Revisionsbyra AB
Videvagen 5

Box 194

194 23 Upplands Vasby

Telefon: 08-120 123 00
www.finnhammars.se
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER, FORTS

Uppdragsforteckning styrelse och ledande befattningshavare

Forteckningen nedan bygger pa de uppgifter som finns registrerade i Bolagsverkets naringslivsregister per den 10 januari 2017
och avser pagaende samt avslutade uppdrag de senaste fem aren, kompletterad med relevanta uppgifter som erhallits fran re-
spektive person. Position dar slutdatum saknas avser ett pagaende uppdrag.

Forteckning dver pagaende och avslutade uppdrag for styrelse och ledande befattningshavare fran 2011 och framat.

Styrelse

Per Grunewald

Foretag Funktion From tom not
Mantex AB Ordforande 20160809

Alelion Energy Systems AB Ledamot 20070910

EcoDevelopment in Europe AB Ledamot 20140823 20160812
Babcock Scandinavian Air Ambulance AB Suppleant 20071023 20140709
Badrestaurangen i Fjallbacka Holding AB Ledamot/VD 20101112 20110429 Fusion 20110429
Flexenclosure AB (publ) Ledamot 20070209

Flexenclosure International AB Ledamot 20120925 20150330

AB Flexen Intressenter AB Ledamot 20150316

Clean Invest Scandinavia AB Ledamot 20081125

Pegroco Invest AB (publ) Ledamot 20070612

Pegroco Transportation AB Ledamot 20150325

Airglow AB Ordforande 20070921

Stora Hotellet i Fjallbackas intr. AB Ledamot 20101011

Business Challenge AB Ledamot 20140226

Hdkan Johansson

Foretag Funktion From tom not

Mantex AB Ledamot 20160809

Artimplant AB Ordforande 20130718 Konkurs inledd 20130801
Ledamot 20100608 20130718

Volvo Group Venture Capital AB Ledamot 20080611 20120713

Cordovan Group AB Ledamot/ordférande 20101014

Stena Adactum AB Ledamot 20050804

Valuation Europe AB Ledamot/ordférande 20121022

Svenska Smakupplevelser AB Ordforande 20140111 20140812

Pegroco Invest AB Ledamot 20120427

Kattson i Sverige AB Ledamot 20101008

Valedo Partners Fund Il AB Ordforande 20110816

LundKatt AB Ledamot 20150904

Valedo Partners Fund 11l AB Ordforande 20160421

Nest Capital 2015 GP Oy Ledamot 20160515

Brf Kornetten 3 Ledamot 20120713

Magnus Hagerborn

Foretag Funktion From tom not
Mantex AB Ledamot 20160809

Odhner & Co AB Ledamot 20021216

Bohlmarks Belysning AB Ledamot 20021216

Allba Holding AB Extern VD 20140512

AB Allba Finans Ledamot 20140506 20141212

Allba Invest AB Ledamot 20130903 20141212
Swedfact Holding AB Ledamot 20150605

IPM Informed Portfolio Management AB  Extern firmatecknare 20090805 20121016
Stockholm Innovation & Growth Capital AB Ledamot 20160809
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Ulf Sodergren

Foretag Funktion From tom not
Mantex AB Ledamot 20170222
Erik Odén
Foretag Funktion From tom not
Mantex AB Suppleant 20160921
VD/suppleant 20160530 20160921
Suppleant 20150806 20160530
Extern VD 20150126 20150806
Extern VD 20120625 20140923
Ledamot/VD/ordférande 20050208 20120625
Mantex Incentive AB Ledamot/VD 20120413
Orexplore AB Ledamot/ordférande 20100726 20160516
Lyka AB Suppleant 20101209
C-Green Technology AB Ledamot/ordférande 20150217
Data och ingenjors konsult Erik Odén Innehavare
Ledning
Max Gerger
Foretag Funktion From tom not
Mantex AB Extern VD 20160921
Jensen Devices AB Extern VD 20110104 20130201
ScandiNova Systems AB Extern VD 20130219 20130820
SEmMIG AB Suppleant 20140123
Harald Bauer
Foretag Funktion From tom not
Mantex Incentive AB Suppleant 20150806
CellMark Raw Materials AB Suppleant 20050910 20140328
Pricer AB Extern VD 20131230 20140827
Extern firmatecknare 20041005 20131230
Pricer Consulting AB Suppleant/ledamot 20041020 20150126
Pricer Communication AB Suppleant/ledamot 20041022 20150126
Pricer Explorative Research (PER) AB Suppleant/ledamot 20090818 20150126
Harald Bauer Konsult (enskild firma) Innehavare 20030825
Johan Emilson
Foretag Funktion From tom not
FindOut Technologies AB Ordférande 20141021
Gustav Wolrath
Foretag Funktion From tom not
Brf Angen 1 och 5 Ledamot 19970716 141208 Avford enl 11 kap 188§ ek for.
Ek for Hersby Aker A upa Ledamot 20160909
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Bildande och legal form

Bolagets firma och handelsbeteckning ar Mantex AB (publ).
Mantex ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat den 16 de-
cember 1997 och registrerat hos Bolagsverket den 2 februari
1998. Bolagets organisationsnummer ar 556550-8537 och sty-
relsens sate ar Stockholms kommun. Bolaget har sitt huvud-
kontor vid Torshamnsgatan 30 F, 164 40 Kista. Bolagets verk-
samhet bedrivs i enlighet med Aktiebolagslagen (2005:551).

Enligt Bolagets bolagsordning ar Bolagets verksamhetsfore-
mal att bedriva utveckling, produktion och forsaljning av
icke-destruktiv materialanalysutrustning for organiskt mate-
rial likval som motsvarande algoritmer, mjukvara och verktyg
for visualisering. Produkternas anvandningsomraden avser
olika typ av biomassa, inklusive trg, flis, grodor och restpro-
dukter. Vanligen se den fullstandiga bolagsordningen under
avsnittet "Bolagsordning” for mer information om Bolaget.

Koncernstruktur

Mantex AB (publ) ar enda rorelsedrivande bolag, i vilken all
verksamhet bedrivs och ar moderbolag till Mantex Incentive
AB (organisationsnummer 556884-6389), som ar vilande.

Leverantorsavtal

Vid behov bestaller Bolaget komponenter som anvands i Bo-
lagets produkter. Ingen leverantor bedoms vara vasentlig i
den meningen att den inte kan ersattas av leverantorer med
liknande produkter eller tjanster.

Vasentliga avtal och finansiering

Nedan presenteras en sammanfattning av de vasentliga avtal
som ingatts av Bolaget under de tva senaste aren, saval som
andra avtal som ingatts av Bolaget vilka innehaller rattighe-
ter och skyldigheter av vasentlig betydelse for Bolaget samt
finansiella arrangemang.

Distributérsavtalet med Andritz-koncernen

Bolaget har i januari 2017 ingatt avtal med Andritz-koncernen
(formellt med Andritz AB, “Andritz") som ger Andritz exklusiv
ratt att marknadsfora och distribuera Bolagets produkter
Flow Scanner 2.4 och DXA Module 1200 mot och till kunder
inom pappersmassaindustrin. Det ar Mantex avsikt att lo-
pande erbjuda Andritz att distribuera ytterligare produkter
till pappersmassamarknaden i framtiden allt eftersom sa-
dana ar klara for lansering. Avtalet loper till i forsta hand den
31 december 2019. Om avtalet inte sags upp av part med till-
ldmpning av viss uppsagningstid, forlangs det med ett ar i
taget. Maximal avtalstid ar dock fem ar. Om Bolaget skulle
saga upp avtalet till upphorande vid ordinarie avtalstids ut-
gang kan Bolaget komma att forpliktas att betala viss ersatt-
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ning till Andritz. Till Andritz exklusivitet ar knutet vissa for-
saljningskrav i form av volymataganden i antal inkopta enhe-
ter. Bestallning av Andritz under avtalet ar villkorad av att
Bolaget presterar bankgaranti till sakerhet for Bolagets ratta
fullgérande av bestallningen. Bolaget har atagit sig att halla
Andritz skadeslost i handelse av att Bolagets produkter, eller
en till dem hanforlig immateriell rattighet, skulle gora intrang
i tredje mans ratt. Avtalet bedoms i dvrigt innehalla sedvan-
liga leverantorsataganden for Bolaget.

Sdderenergi - Forlikningsavtal

Mantex och Soderenergi AB traffade i september 2014 ett
avtal enligt vilket Mantex for Soderenergis rakning skulle ge-
nomfora ett projekt avseende bransleanalys. Parterna har
dock konstaterat att den planerade projektleveransen inte
langre omfattas av kundens prioriteringar eller av Mantex
mojligheter. Parterna kom darfor i januari 2017 6verens om
att projektet inte ska genomféras. Mantex ska aterbetala er-
hallet forskott, jamte ranta, pa totalt 2,1 Mkr i tva delar i
februari och juni 2017. Detta forskott ar inberaknat i rorelse-
kapitalbehovet som beskrivs pa sid 54.

Exitbonusavtal

Bolaget har 2013 traffat avtal med anstallda enligt vilka de
senare har ratt till ersattning vid en forsaljning av minst 90
procent av aktierna i Bolaget eller av alla eller vasentligt alla
tillgdngar i Bolaget ("exit bonus”). Enligt avtalen ska viss del
av kdpeskillingen vid sadana forsaljningar tillfalla de an-
stallda. Ersattningen utgar dock endast om den anstélldes
anstallning bestar vid forsaljningstillfallet. Det finns idag nio
anstallda som skulle vara berattigade till ersattning vid en
sadan framtida forsaljning. Ersattningens storlek kommer
vara beroende av ett flertal faktorer, framst storleken pa
kopeskillingen. Avtalen bedoms dock inte éverstiga en (1)
procent av kopeskillingen.

Finansiering fran EU:s Horizon 2020 program

Mantex beviljades 2015 betydande finansiering for ett projekt
att utveckla Bolagets teknologi vidare inom ramen for euro-
peiska unionens (EU) Horizon 2020 program. Projektet ar pa
2,3 Meur varav EU finansierar 70 procent, 1,6 Meur. EU beta-
lade i mars 2015 inledningsvis 5 Mkr i forskott. Projektets
forsta arsrapport har godkants av EU och som darmed ersatt
Bolaget med sin andel av utgifterna under forsta aret. Pro-
jektet [Oper vidare och en andra arsrapport ska utfardas
under 2017. Det finns en risk att EU inte godkanner projektets
utveckling och hur pengarna har anvants, vilket skulle kunna
innebdra att EU kraver aterbetalning av forskottet pa 5 Mkr.



Konkurs, likvidation och liknande forfaranden

Det pagar inga konkurs-, likvidations- eller liknande forfa-
randen gentemot Bolaget; inte heller ar styrelsen medveten
om nagra sadana forestaende eller hotande forfaranden.

Forsakringar

Styrelsen bedomer att Bolagets forsakringar ar tillrackliga for
de risker som normalt forknippas med Bolagets verksamhet.
Det finns dock ingen garanti for att Bolaget inte kommer att
drabbas av forluster som inte tacks av forsakringar.

Miljo, regulatoriska godkdnnanden och tillstand

Mantex har samtliga for nuvarande verksamhet erforderliga
tillstand, daribland fran Statens Stralskyddsmyndighet (SSM),
att bedriva utveckling och handel med utrustning som inne-
haller rontgenkallor. Tillstandet fran SSM forutsatter att det
finns dokumenterade regler och rutiner for hur risker med
rontgenutrustning och stralning hanteras. SSM har att med
viss regelbundenhet utfora revision av Bolagets hantering av
stralrisker. Det kan inte uteslutas att en sadan revision skulle
konstatera att Bolagets dokumentation har brister, inte ar
uppdaterad och att de faktiska rutinerna skiljer sig fran vad
som anges i dokumentationen. Det finns inga miljofaktorer,
som styrelsen ar medveten om, som kan paverka Bolagets
anvandning av de materiella anlaggningstillgangarna.

Rattsliga forfaranden

Bolaget ar inte part i nagon tvist eller annat rattsligt forfa-
rande, och har med nedan angivet undantag under de se-
naste tolv manaderna inte varit part i nagon tvist eller annat
rattsligt forfarande som kan komma att ha, eller har haft, en
betydande inverkan pa Bolagets finansiella stallning eller re-
sultat. Bolaget forsattes i maj 2015 i foretagsrekonstruktion,
vilken upphorde i mars 2016.

Transaktioner med narstaende

I oktober 2015 upptog Mantex lan och utfardade tecknings-
optioner till ndrstaende och investerare. Stockholm Innova-
tion and Growth Capital, en av huvudégarna, utfardade ocksa
kopoptioner till langivarna. Optionerna utnyttjades och
lanen kvittades till aktier varen 2016 utom for en person som
avstod. Johan Emilson, en ledande befattningshavare, har
kvar en fordran pa 100 000 kr och 125 000 teckningsoptioner
som ger ratt att fram till den 31 oktober 2017 teckna 12 500
aktier (efter sammanlaggning) for 8,00 kronor per aktie mot-
svarande 0,15 procents utspadning. Emilson har ocksa 100
000 kopoptioner utfardade av Stockholm Innovation and
Growth Capital som ger ratt till 10 000 existerande aktier
(efter sammanlaggning) utan vederlag forutsatt att ovan-
namnda teckningsoptioner utnyttjats.

Det har inte forekommit nagra vasentliga transaktioner med
narstaende utéver vad som beskrivits ovan.

Fastighets- och hyresavtal

Bolaget dger inte nagon fast egendom. Bolaget bedriver sin
verksamhet i hyrda kontorslokaler pa angiven adress. Hyres-
avtalet l6per till 20190331 och déarefter i perioder om tre ar
om inte uppsagt av Bolaget eller hyresvarden med nio ma-
naders skriftligt varsel. Hyresavtalet anses inte vasentligt ef-
tersom det ar Bolagets bedomning att Bolaget utan storre
svarigheter skulle kunna hitta andra lampliga lokaler.

Anstallnings- och konsultavtal

Idag finns cirka 13 anstallda i Bolaget. Vidare anvander Bola-
get sig av olika konsulter for sarskilda andamal, till exempel
utveckling och tekniska tjanster. Anstallnings- och konsultav-
tal ingas pa marknadsmassiga villkor och innehaller regel-
massigt sekretesshestammelser, bestammelser om
overforing avimmateriella rattigheter samt bestammelser
avseende forbud att bedriva konkurrerande verksamhet.

Patent, varumarken och immateriella rattigheter

Bolaget har ett antal patent vilka av Bolaget bedoms vasent-
liga for verksamheten. For beskrivning av innehavda patent,
patentansokningar och patentstrategi etc, se vidare under
avsnitt "Immateriella tillgangar” sid 37.

Utdver patent ar Bolaget inte beroende av nagra licenser, va-
rumarken eller andra registrerade immateriella rattigheter.

Lock up-avtal

Aktieagare motsvarande 58 procent av aktierna fore Erbju-
dandet har undertecknat lock up-avtal. Sammanfattningsvis
har aktiedgarna i enlighet med lock up-avtalet atagit sig att
inte sdlja eller pa annat satt dverlata nagra av sina aktier
[eller teckningsoptioner] i Bolaget utan G&W:s skriftliga med-
givande under en period av tolv manader efter den forsta
dagen for handel pa First North.

Skatteinformation

Vid utgangen av rakenskapsaret 2016 hade Bolaget ackumu-
lerade skattemassiga forluster ("Underskottet”) fran tidigare
ar. Bolagets mojlighet att nyttja Underskottet kan dock ha
begransats genom ett under 2016 erhaller ackord och en
agarforandring som innebar att en aktieagare under en be-
gransad tid under 2016 hade det bestammande inflytandet
dver Bolaget. For rakenskapsaret 2016 finns det darfor risk att
Bolaget saledes inte kan eller inte fullt ut kan utnyttja sina
skattemassiga forluster om cirka 100 Mkr till att kvitta mot
Bolagets Gverskott rakenskapsaret 2016 eller kommande ra-
kenskapsar.
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Aktiedgaravtal

Vid tidpunkten for listningen kommer det inte att existera,
savitt styrelsen kanner till, aktiedgaravtal eller motsvarande
avtal mellan existerande eller blivande aktieagare i Bolaget i
syfte att skapa gemensamt inflytande dver Bolaget.

Intressen, intressekonflikter och Certified Adviser

Flera av styrelsens ledamoter har direkt eller indirekt agarin-
tressen i Bolaget. Se avsnitten Aktier, aktiekapital och agar-
forhallanden samt Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor. Enligt styrelsens bedomning foranleder varken
namnda agarintressen eller de avtal som redogors for under
avsnittet Transaktioner med narstaende nagon intressekon-
flikt. Inte heller i dvrigt foreligger nagra intressekonflikter
inom forvaltnings- lednings- eller kontrollorgan eller hos
andra ledande befattningshavare. Det har inte heller fore-
kommit nagra avtalsforhallanden eller andra sarskilda over-
enskommelser mellan Bolaget och storre aktieagare, kunder,
leverantorer eller andra parter, enligt vilka nagon av dessa
personer valts in i Bolagets forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning. Man-
tex har inte lamnat lan, stallt garanti, lamnat sékerhet eller
ingatt borgensforbindelse till forman for nagon styrelseleda-
mot, ledande befattningshavare, revisor eller annan till Bola-
get narstaende person.

I samband med Erbjudandet som beskrivs i detta Prospekt
har G&W Fondkommission, auktoriserat som vardepappers-
foretag, agerat radgivare till Bolagets styrelse och for Erbju-
dandet. Bolaget har vidare anlitat Aqurat som emissions-
institut for Erbjudandet. G&RW Fondkommission och Aqurat
erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster
i samband med Erbjudandet. Vare sig G&W Fondkommission
eller Aqurat ager fore Erbjudandet nagra aktier i Mantex.
G&W Fondkommission ar avtalad Certified Adviser avseende
listningen pa Nasdaq First North, forutsatt godkand ansokan.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier

Skriftliga teckningsforbindelser fran dgare om 5 miljoner kro-
nor och en emissionsgaranti om 41 miljoner kronor fran ett
konsortium av stora investerare har lamnats. Teckningsfor-
bindelserna och garantin om sammanlagt 46 miljoner kronor
motsvarar cirka 95 procent av emissionens totala belopp. For
lamnade teckningsforbindelser utgar ingen ersattning. Ett ar-
vode om 10 procent av garanterat belopp utgar till garanti-
konsortiedeltagare. Bolaget har vare sig begart eller erhallit
sakerhet avseende lamnade teckningsforbindelser eller
emissionsgarantier genom pantsattning, sparrmedel eller
nagot liknande arrangemang. Avseende de ldmnade atagan-
dena nas agarna och investerarkonsortiet via Bolagets radgi-
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vare G&W Fondkommission pa adress: Kungsgatan 3, 111 43
Stockholm, tel: 08-503 000 50.

Ldmnade teckningsforbindelser

Tkr

Pegroco Invest AB 5000
Summa 5000
Ldmnade emissionsgarantier

Garant Belopp, Tkr
LMK Venture Partners AB 4000
Navitex Trading AB 3300
Clean Invest Scandinavia AB 2 950
Christian Wiman 2500
Banque Ohman S A 2000
Henrik Wiman 2 000
Niclas Corneliusson 2000
Arne Grundstrom 1500
Galleri Ferm AB 1500
Ingemar Sanders 1500
Kattson AB 1500
Louise Molse 1500
Ola Persson, Snow Inv. 1500
Accrelium AB 1000
Jens Olsson 1000
MIHAB AB 1000
Henrik Lewander Invest & Management AB 900
Eshan Asrafi 750
Niclas Lowgren 600
Patric Blomdahl 600
Alfta Kvalitetslego AB 500
Anders Larsson 500
Gunnar Mjoberg 500
Jan Petterson 500
Maria Zandi Viktor 500
Polarrenen AB 500
Poularde AB 500
Sjobacka Forvaltning AB (Gunnar Johansson) 500
Sture Wikman 500
Svante Larsson 500
Ulf Sodergren 500
Irene Bernstrom 400
Mikael Rosencrantz 300
Bjorn Bengtsson 250
ET-Byggen Bjarne Embretsen AB 250
Stefan Winstrom 250
ULf Mannestig 250
John Andersson Moll 200
SUMMA 41000



Handlingar tillgangliga for inspektion

Féljande handlingar ar tillgangliga for inspektion pa Bolagets
kontor (Torshamnsgatan 30 F, 164 60 Kista):

m Registreringsbevis for Mantex AB (publ).
® Bolagsordning for Mantex AB (publ).

m Detta Prospekt.
[ ]

Mantex AB:s (publ) reviderade redovisning for raken-
skapsaret 2016, inklusive revisionsberéattelse.

m Mantex AB:s reviderade redovisning for rakenskapsaret
2015, inklusive revisionsberattelse.

Handlingar inforlivade genom hanvisning

Bolagets arsredovisningar har upprattats enligt Arsredovis-
ningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allméanna
rad BFNAR 2012:1 (K3), och har granskats av Bolagets revisor.
Revisionsberattelserna for 2015 och 2016 ars arsredovis-
ningar aterfinns pa sista sidan i respektive arsredovisning
och inforlivas i sin helhet genom hanvisning och utgor en del
av Prospektet, se mer pa www.mantex.se. Nedan foljer han-
visning till de specifika dokumenten och sidor:

m Bolagets arsredovisning avseende rakenskapsaret 2016,
resultatrakning (sid 4), balansrakning (sid 5-6), forand-
ringar i eget kapital (sid 7), redovisningsprinciper och
upplysningar i noter (sid 8-11), samt revisionsberattelse
(sista sidan).

® Bolagets arsredovisning avseende rakenskapsaret 2015,
resultatrakning (sid 4), balansrakning (sid 5-6), not Gver
forandringar i eget kapital (sid 11), redovisningsprinciper
och upplysningar i noter (sid 7-11), samt revisionsberat-
telse (sista sidan).

Radgivare

G&W Fondkommission &r finansiell radgivare till Bolaget i
anledning av Erbjudandet och har gett rad till Bolaget vid
upprattandet av detta Prospekt. Advokatfirman Lindahl KB ar
legal radgivare till Bolaget i anledning av Erbjudandet och
har gett rad till Bolaget vid upprattandet av detta Prospekt.
Eftersom all information i Prospektet harror fran Bolaget fri-
skriver sig G&W Fondkommission och Advokatfirman Lindahl
KB fran allt ansvar i fornallande till investerare i Bolaget,
samt i forhallande till alla 6vriga direkta och/eller indirekta
konsekvenser av ett investeringsbeslut och/eller andra be-
slut baserade, helt eller delvis, pa information i detta Pro-
spekt.

Bolagsstamma

Bolagsstamman ar Bolagets hogsta beslutande organ. Ars-
stamma ska hallas inom sex manader fran rakenskapsarets
utgang. Pa arsstamman faststalls balans- och resultatrak-
ningar, beslutas om disposition av Bolagets resultat, fattas
beslut om ansvarsfrihet, valjs styrelse och i forekommande
fall revisorer och faststalls deras respektive arvoden samt
behandlas andra lagstadgade arenden. Mantex offentliggor
tid och plats for arsstamman sa snart styrelsen fattat beslut
darom. Aktieagare som ar inford i eget namn i den forda ak-
tieboken pa avstamningsdagen och som har anmalt delta-
gande i tid har ratt att delta i bolagsstamma och rosta for
sitt aktieinnehav. Kallelse till arsstamma och extra bolags-
stamma ska ske genom kungorelse i Post- och Inrikes Tid-
ningar samt pa Bolagets hemsida. Meddelande om att
kallelse utfardas ska dessutom annonseras i Svenska Dag-
bladet. Kallelse till arsstamma eller extra bolagsstamma dar
fraga om dndring av bolagsordningen kommer att behandlas
ska utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fore stam-
man. Kallelse till extra bolagsstamma ska utfardas tidigast
sex veckor och senast tva veckor fore stamman.

Information fran tredje man

Information fran tredje man som atergivits i detta Prospekt
har atergivits exakt och inga uppgifter - savitt Bolaget kanner
till och forsakrat genom jamforelse med annan information
som offentliggjorts av berdrd tredje man - har utelamnats pa
ett satt som skulle gora den atergivna informationen felaktig
eller missvisande.

Upplysning av sarskild betydelse i revisionsberattelse

Revisionsberattelsen éver arsredovisningen for rakenskaps-
aret 2015 awviker fran standardformuleringen da den inne-
haller upplysning av sarskild betydelse. Upplysningen avser
information om behovet av att anskaffa kapital for att saker-
stalla den fortsatta driften, men att detta kapitaltillskott vid
avgivandet av revisionsberattelsen annu inte hade saker-
stallts. Revisorn har uttalat att forhallandena tyder pa att det
finns en vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda till bety-
dande tvivel om Bolagets formaga att fortsatta verksamhe-
ten. Upplysningen i sin helhet framgar nedan:

"Arsredovisning 2015

Utan att det paverkar mina uttalanden ovan vill jag
fasta uppmarksamheten pa redogorelsen i forvalt-
ningsberattelsen i avsnittet om Framtida utveckling
dar det framgar att Bolaget planerar att ta in nytt ka-
pital under 2016 och att detta ar nodvandigt for att
sakerstalla den fortsatta driften. Dessa eventuella
kapitaltillskott ar som framgar av forvaltningsberat-
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telsen @nnu inte sdkerstallda. Detta tyder pa att det
finns en vasentlig osakerhetsfaktor som skapar bety-
dande tvivel om foretagets formaga att fortsatta
verksamheten.”

Bolagsstyrning

Bolaget har att iaktta Aktiebolagslagens bestammelser om
bolagsstyrning. Styrelsen har darvid upprattat en arbetsord-
ning for sitt arbete, instruktioner avseende arbetsfordel-
ningen mellan styrelsen och verkstallande direktoren, vilken
behandlar dennes arbetsuppgifter och rapporteringsskyldig-
heter, samt faststallt instruktioner for den ekonomiska rap-
porteringen. Arbetsordningen ses over arligen. Styrelsen har
provat fragan huruvida sarskilda kommittéer avseende revi-
sion och ersattningsfragor bor inrattas. Mot bakgrund av Bo-
lagets storlek och verksamhetens omfattning har styrelsen
gjort bedémningen att dessa fragor ar av sadan betydelse att
de bor beredas och beslutas av styrelsen i sin helhet och att
detta kan ske utan olagenhet. Svensk Kod for bolagsstyrning
("Koden") ska foljas av alla bolag vars aktier ar upptagna till
handel pa en reglerad marknad i Sverige. Nasdaq First North
utgor inte en reglerad marknad och Bolaget har darfor inte
krav pa sig att folja Koden aven efter den planerade list-
ningen. Bolaget foljer dock kontinuerligt utvecklingen pa om-
radet och avser att folja de delar av Koden som kan anses
relevanta.

Agarkoncentration och eventuellt missbruk

Vid fullteckning av Erbjudandet kommer 43 procent av aktie-
kapitalet och rosterna i Bolaget efter Erbjudandet som det
beskrivs i detta Prospekt att kontrolleras av de nuvarande
huvudagarna: Pegroco Invest (med dotterbolag), Industri-
fonden, Kattson i Sverige, Stockholm Innovation and Growth
Capital och Allba Holding, med beaktande av lamnade teck-
ningsforbindelser. Dessa aktieagare har mojlighet att utéva
ett vasentligt inflytande pa arenden déar aktiedgare har rost-
ratt. | Ovrigt kanner inte Bolaget till nagra agargrupperingar
som skulle kunna tankas utova vasentligt inflytande genom
inbordes avtal.

Denna koncentration av foretagskontrollen kan vara till nack-
del for aktieagare som har andra intressen an huvudaktie-
dgarna. Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i
syfte att garantera att kontrollen inte missbrukas. De regler
till skydd for minoritetsaktieagare som finns i Aktiebolagsla-
gen (2005:551) utgor dock ett skydd mot en majoritetsagares
eventuella missbruk av sin kontroll dver ett bolag. | tillagg
finns regler pa Bolagets framtida marknadsplats Nasdaq
First North, forutsatt godkand ansokan, bland annat om in-
formationsgivning vars efterlevnad overvakas av Bolagets
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Certified Adviser, samt Finansinspektionens insiderregister i
syfte att forsakra om oppenhet betraffande personer med
kontroll over eller insyn i borsbolagen.

Rattigheter for aktier

Samtliga aktier har lika ratt till andel i Bolagets tillgangar
och vinster och har samma rostetal. Vid en eventuell likvida-
tion kommer aktiedagare att ha ratt till andel av overskott i
relation till antalet aktier aktieagaren innehar. | handelse av
eventuell likvidation, inlosen eller konvertering kommer
samtliga aktier att ha samma prioritet. Innehavare av aktier
kommer att ha foretradesratt vid nyteckning av aktier. Avsteg
fran foretradesratten kan dock forekomma.

Utdelning, utdelningspolicy

Eventuella framtida utdelningar och storleken pa sadana ut-
delningar ar beroende av Bolagets framtida resultat, finansi-
ella stallning, kassaflode, rorelsekapitalbehov, investerings-

behov och andra faktorer. Se sid 19 for narmare beskrivning.

Bud pa Bolagets vardepapper

De aktuella vardepapperen ar inte foremal for erbjudande
som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller [0snings-
skyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga uppkdp-
serbjudanden.

Tidpunkter for finansiell information

Arsredovisning 2016
Arsstamma 2017

Q2 2017

Q32017

10 maj 2017

24 maj 2017

24 augusti 2017
23 november 2017



SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan foljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser
som kan uppkomma for investerare som deltar i Erbjudan-
det. Sammanfattningen ar baserad pa gallande lagstiftning
och ar endast avsedd som allman information. Sammanfatt-
ningen galler endast i Sverige obegransat skattskyldiga fy-
siska personer och svenska aktiebolag om inte annat anges.

Sammanfattningen omfattar exempelvis inte

m vardepapper som innehas av handelsbolag eller kom-
manditbolag, eller som innehas som lagertillgangar i
naringsverksamhet;

m de sarskilda regler som kan bli tillampliga pa innehav i
bolag som ér eller tidigare har varit famansforetag eller
pa aktier som har forvarvats med stod av sa kallade kvali-
ficerade andelar i famansforetag; eller

m aktier eller andra delagarratter som forvarvats via ett sa
kallat investeringssparkonto eller kapitalforsakring och
som omfattas av sarskilda regler om schablonbeskatt-
ning.

Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga,
exempelvis investmentforetag och forsakringsforetag. Be-
skattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes spe-
ciella situation. Varje investerare bor darfor radfraga en
skatteradgivare for att fa information om de sarskilda konse-
kvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive till-
lampligheten och effekten av utlandska regler och
skatteavtal.

Avsikten ar att aktierna och teckningsoptionerna av serie TO1
i Bolaget ska listas pa First North. First North utgor inte en
reglerad marknad enligt vad som avses i Inkomstskattelagen
(1999:1229). For att aktier och teckningsoptioner som inte ar
noterade pa en reglerad marknad ska anses marknadsnote-
rade i Inkomstskattelagens mening kravs att aktierna ar fore-
mal for kontinuerlig allmant tillganglig notering pa grundval
av marknadsmassig omsattning. Skatteverket har i ett stall-
ningstagande bland annat uttalat att omsattning normalt ska
forekomma en gang var tionde dag samt att noteringarna
halls tillgangliga intill sjatte aret efter noteringsaret.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sve-
rige beskattas inkomster pa aktier sasom utdelningar och
kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomst-
slaget kapital ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust beraknas som skillna-
den mellan forsaljningspriset efter avdrag for forsaljningsut-
gifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbelopp. Med
delagarratter avses bland annat aktier och teckningsoptio-
ner. Omkostnadsbeloppet for alla delagarratter av samma
slag och sort beraknas gemensamt med tillampning av ge-
nomsnittsmetoden. Aktier och teckningsoptioner utgor inte
delagarratter av samma slag och sort vid tillampning av ge-
nomsnittsmetoden. Det kan ndmnas att BTA (betalda teck-
nade aktier) inte anses vara av samma slag som
nyemitterade aktier forran beslut om nyemission registrerats
vid Bolagsverket. Vid forsaljning av marknadsnoterade aktier
far omkostnadsbeloppet alternativt bestammas enligt
schablonmetoden till 20 procent av forsaljningsersattningen
efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalvinst pa onoterade aktier tas upp till fem sjattedelar i
inkomstslaget kapital, vilket innebar en effektiv beskattning
om 25 procent. Kapitalvinsten pa noterade aktier beskattas
med 30 procent (dvs. den totala vinsten ar skattepliktig).
Kapitalférlust pa noterade aktier och andra noterade dela-
garratter (forutom andelar i vardepappersfonder eller speci-
alfonder som endast innehaller svenska fordringsratter, s.k.
rantefonder) ska dras av i sin helhet samt kapitalforluster pa
svenska aktiebolag och utlandska juridiska personer som
inte ar onoterade ska dras av med fem sjattedelar mot kapi-
talvinster pa sadana tillgangar under samma beskattningsar.
For kvalificerade andelar galler dock att avdrag ska goras
med tva tredjedelar. Avdrag for kapitalforslut ska i korthet
goras i foljande ordning:

1. kapitalforluster som ska dras av i sin helhet;
2. kapitalforluster som ska dras av till fem sjattedelar; och

3. kapitalforluster som ska dras av till tva tredjedelar.

Till den del avdrag inte kan goras enligt ovan far kapitalfor-
lust pa noterade aktier dras av med 70 procent och kapital-
forlust pa onoterade aktier dras av till fem sjattedelar av 70
procent mot andra inkomster av kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges re-
duktion av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverksam-
het samt kommunal fastighetsavgift och fastighetsskatt.
Skattereduktion medges med 30 procent av den del av un-
derskottet som inte 6verstiger 100 000 kronor och med 21
procent av det aterstdende underskottet. Underskott kan inte
sparas till senare beskattningsar.
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Utdelning

Utdelning pa onoterade aktier i svenska aktiebolag tas upp
till fem sjattedelar i inkomstslaget kapital, vilket ger en effek-
tiv beskattning om 25 procent medan utdelning pa noterade
aktier beskattas med 30 procent. For fysiska personer som ar
obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls normalt prelimi-
nar skatt pa utdelningar med 30 procent av Euroclear eller,
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Utnyttjande och avyttring av teckningsoptioner

Utnyttjande av teckningsoptioner for forvarv av aktier utloser
inte nagon beskattning. For investerare som avyttrar sina
teckningsoptioner kan det uppsta en skattepliktig kapital-
vinst. For teckningsoptioner som forvarvats genom kop eller
pa liknande satt (dvs. inte grundas pa innehav av befintliga
aktier) utgor vederlaget anskaffningsutgift. Anskaffningsutgif-
ten for en aktie som forvarvas genom att en teckningsoption
utnyttjas anses anskaffad for [0senpriset okat med anskaff-
ningsutgiften for teckningsoptionen.

Aktiebolag

Kapitalvinstbeskattning och utdelning

Onoterade aktier

Onoterade aktier som innehas som kapitaltillgangar av
svenska aktiebolag beskattas enligt reglerna om naringsbe-
tingade andelar, vilket innebar att kapitalvinst och utdelning
pa sadana aktier typiskt sett ar skattefri medan nedskriv-
ningar och kapitalforluster inte ar avdragsgilla. Om onote-
rade aktier upphor att vara naringsbetingade (till exempel i
samband med marknadsnotering) far innehavaren som ut-
gangspunkt tillgodogora sig marknadsvardet vid denna tid-
punkt som skattemassigt anskaffningsvarde.

Noterade aktier

Reglerna om naringsbetingade andelar kan tillampas pa no-
terade aktier om innehavaren ager 10 procent eller mer av
rostetalet for samtliga aktier eller i undantagsfall om inne-
havet betingas av innehavarens rorelse. For att utdelning och
kapitalvinst pa noterade aktier ska undantas beskattning
kravs aven att aktierna varit naringsbetingade for innehava-
ren under en sammanhangande tid om ett ar. Detta krav kan
uppfyllas retroaktivt vid utdelning.

Kapitalvinst och utdelning pa aktier som inte anses narings-
betingade samt teckningsoptioner beskattas i inkomstslaget
naringsverksamhet med 22 procent. Kapitalvinster och kapi-
talforluster beraknas pa samma satt som har beskrivits ovan
avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalférluster pa
aktier och andra delagarratter far endast dras av mot skatte-
pliktiga kapitalvinster pa sadana delagarratter. En sadan ka-
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pitalforlust kan aven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas
mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under forut-
sattning att koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen. En
kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas
och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra delagarratter under efterféljande beskattningsar utan
begransning i tiden.

Aktieagare som ar begransat skatteskyldiga i Sverige

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsoptioner som ar begran-
sat skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte ar hanforligt
till ett fast driftstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt
inte i Sverige vid avyttring av sadana vardepapper. Inneha-
varna kan emellertid bli foremal for beskattning i sin hem-
viststat.

Enligt en sarskild skatteregel kan emellertid fysiska personer
som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli foremal for
svensk beskattning vid avyttring av aktier om de vid nagot
tillfalle under avyttringsaret eller nagot av de tio foregaende
kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i
Sverige. Tillampligheten av denna regel kan begransas av
skatteavtal mellan Sverige och andra lander.

Utdelning

For aktieagare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag
uttas normalt svensk kupongskatt med 30 procent. Skattesat-
sen ar dock i allmanhet reducerad genom skatteavtal som
Sverige har ingatt med andra lander. Flertalet av Sveriges
skatteavtal mojliggor nedsattning av den svenska skatten till
avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet. | Sverige
verkstalls avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear,
eller betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. |
de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till
en person som har ratt att beskattas enligt en lagre skatte-
sats eller for mycket kupongskatt annars innehallits, kan
aterbetalning begaras hos Skatteverket fore utgangen av det
femte kalenderaret efter utdelningen.



BOLAGSORDNING

Antagen pa extra bolagsstimma den 16 december 2016

§1. Firma
Bolagets firma ar Mantex Aktiebolag. Bolaget ar
publikt (publ).

§2. Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholm.

§3. Verksamhet

Foremalet for Bolagets verksamhet ar att bedriva
utveckling, produktion och forsaljning av icke-de-
struktiv materialanalysutrustning for organiskt
material likval som motsvarande algoritmer, mjuk-
vara och verktyg for visualisering. Produkternas
anvandningsomraden avser olika typer av bio-
massa, inklusive tra, flis, grodor och restprodukter.

84, Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 1 600 000 kronor och
hogst 6 400 000 kronor.

§5. Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 6 400 000 och hogst
25 600 000 stycken.

§6. Styrelse och revisorer
Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst sex or-
dinarie ledamoter med hogst fyra suppleanter.

Styrelseledamoterna och styrelsesuppleanterna, i
forekommande fall, valjes arligen pa arsstdamma
for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

For granskning av styrelsens och verkstallande di-
rektorens forvaltning och Bolagets rakenskaper
utses pa arsstamma en eller tva revisorer med
eller utan suppleanter eller ett registrerat revi-
sionsforetag.

§7. Kallelse och foranmalan for deltagande
Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annon-
sering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bola-
gets webbplats. Vid tidpunkten for kallelse skall
information om att kallelse skett annonseras i
Svenska Dagbladet.

Aktieagare som vill delta i forhandlingarna vid bo-
lagsstamma, skall dels vara upptagen i utskrift
eller annan framstallning av hela aktieboken avse-
ende forhallandena fem vardagar fore stamman,

§8.

§9.

§10.

dels gora anmalan till Bolaget senast kl. 16.00 den
dag som anges i kallelsen till stamman. Sist-
namnda dag far inte vara sondag, annan allman
helgdag, lordag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte var-
dagen fore stamman. Om kallelsen inte anger
nagon sista dag for anmalan, ar anmalan inget
krav for att delta i bolagsstamman.

Arsstimma
Arsstimma halles arligen inom sex manader efter
rakenskapsarets utgang. Pa arsstamma skall fol-
jande arenden behandlas:
1. Val av ordférande vid stamman
2. Upprattande och godkannande av rostlangd
3. Provning av om stamman blivit behorigen
sammankallad
4. Framlaggande och godkannande av dag-
ordning
5. Val av en eller tva justeringsman
6. Framldaggande av arsredovisning och revisions-
berattelse
7. Beslut
a) om faststallelse av resultatrakningen och
balansrakningen
b)om dispositioner betraffande Bolagets vinst
eller forlust enligt den faststallda balans-
rakningen
) om ansvarsfrihet at styrelseledaméterna
och verkstallande direktor
8. Faststallande av arvoden at styrelsen och
revisor
9. Val av styrelse samt i forekommande fall
10. Annat drende, som ankommer pa stamman
enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

Rakenskapsar
Aktiebolagets rakenskapsar skall vara 1januari -
31 december.

Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstam-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontofo-
ring av finansiella instrument.
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Bilaga 1 - Teckningsoptionsvillkor

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER 2017/2018, TO1,

| MANTEX AB (PUBL)

1. Definitioner

I dessa villkor ska foljande benamningar ha den innebdrd som
anges nedan:

"Aktie” eller "Aktier” betyder aktie eller aktier i Bolaget."Aktiebo-
lagslagen” betyder aktiebolagslagen (2005:551).

"Avstdmningsbolag” betyder aktiebolag vars bolagsordning inne-
haller forbehall om att Bolagets aktier ska vara registrerade i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av fi-
nansiella instrument (avstamningsforbehall).

"Bankdag” betyder dag som inte ar l6rdag, sondag eller annan
allman helgdag eller som betraffande betalning av skuldebrev
inte ar likstalld med allman helgdag i Sverige.

"Bolaget” betyder Mantex AB (publ), org. nr. 556550-8537.

"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB eller annan central varde-
pappersforvaltare enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av fi-
nansiella instrument.

"Kontoforande institut” betyder bank eller annan som, for det fall
Bolaget ar ett Avstamningsbolag, medgetts ratt att vara kontofo-
rande institut enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av finansi-
ella instrument och hos vilken Optionsinnehavare dppnat konto
avseende Teckningsoptioner.

"Marknadsnotering” betyder upptagande av aktie i Bolaget till
handel pa reglerad marknad eller nagon annan organiserad
marknadsplats.

"Optionsinnehavare” avser innehavare av Teckningsoption.

"Teckning” betyder nyteckning av Aktier i Bolaget, i enlighet med
14 kap. Aktiebolagslagen i enlighet med nedanstaende villkor.

"Teckningskurs” betyder den kurs till vilken Teckning av nya Aktier
med utnyttjande av Teckningsoption kan ske.

"Teckningsoption” betyder ratt att teckna nya Aktier i Bolaget mot
betalning i pengar enligt dessa villkor.
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2. Teckningsoptioner

Antalet Teckningsoptioner uppgar till hogst 5 517 240 stycken.

Bolaget ska, savida det inte dr ett Avstdmningsbolag samt
valt att aven ansluta Teckningsoptionerna till VPC-systemet
(varvid punkt 3 nedan ska tillampas), utfarda Teckningsop-
tionsbevis stallda till viss man eller order. Bolaget verkstaller
pa begdran av Optionsinnehavare Teckning av nya aktier i ut-
byte mot Teckningsoptionsbevis avseende Teckningsoptio-
nerna.

3. Avstamningsregister och kontoforande institut

Om Bolaget ar ett Avstamningsbolag och Bolaget valjer att
ansluta Teckningsoptionerna till VPC-systemet ska Euroclear
registrera Teckningsoptionerna i ett avstamningsregister en-
ligt lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instru-
ment, varvid inga Teckningsoptionsbevis kommer att utges.
Teckningsoptionerna ska registreras for Optionsinnehavares
rakning pa konto i Bolagets avstamningsregister.

Vad avser registreringar pa avstamningskonton till foljd av
atgarder enligt stycket ovan samt punkterna 4-6 nedan, for-
binder sig Bolaget att, i tillampliga fall, fore den dag Bolaget
blir Avstamningsbolag anlita Kontoférande institut som an-
svarig darfor. Registreringar avseende Teckningsoptionerna
till foljd av atgarder enligt punkterna 4 och 6 nedan ska om-
besorjas av Kontoforande institut. Ovriga registreringsatgar-
der som avser kontot kan foretas av det Kontoforande
institutet eller annat kontoforande institut.

4, Teckning

Optionsinnehavare har ratt att under tiden fran och med den
2 maj 2018 till och med den 31 maj 2018, eller den tidigare
dag som foljer av punkt 6 nedan, for varje tvatal (2) Teck-
ningsoptioner pakalla Teckning av en (1) ny Aktie i Bolaget till
en Teckningskurs per Aktie om 11,40 kronor.

Omrakning av Teckningskursen, liksom det antal nya Aktier
som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av, kan aga
rum i de fall som framgar av punkt 6 nedan. Teckningskursen
far dock aldrig understiga Aktiens kvotvarde.

Anmalan om Teckning sker genom skriftlig anmalan till Bola-
get, eller, for det fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag och Bo-
laget valt att ansluta Teckningsoptionerna till VPC-systemet,
till Kontoforande institut anvisat av Bolaget, varvid Options-
innehavaren, pa faststalld och av Bolaget eller Kontoférande
institut tillhandahallen anmalningssedel, ska ange det antal
Aktier som onskas tecknas. Vederborligen ifylld och under-
tecknad anmalningssedel ska tillstallas Bolaget eller Konto-



forande institut pa den adress som anges i anmalningsse-
deln sa att den kommer Bolaget eller Kontoférande institut
till handa inom den period Teckning enligt forsta stycket
ovan far pakallas. Optionsinnehavaren ska samtidigt, i fore-
kommande fall, till Bolaget eller Kontoforande institut over-
lamna Teckningsoptionsbevis representerande det antal
Teckningsoptioner som onskas utnyttjas. Anmalan om Teck-
ning ar bindande och kan inte aterkallas.

Teckning kan vid alla tillfallen endast ske av det hela antal
Aktier som samtliga de Teckningsoptioner som Optionsinne-
havare innehar berattigar till och som denne onskar utnyttja.
Har Bolaget eller Kontoforande institut inte mottagit Op-
tionsinnehavarens skriftliga anmalan om Teckning inom den
tid som anges i forsta stycket ovan, upphor ratten till Teck-
ning.

Betalning for tecknade Aktier ska erlaggas inom fem Bankda-
gar efter det att anmalan om Teckning ingivits till Bolaget,
eller, for det fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag, till Konto-
forande institut anvisat av Bolaget, till ett av Bolaget eller av
Kontoforande institut angivet bankkonto.

Efter Teckning verkstalls tilldelning av Aktier genom att de
nya Aktierna upptas som interimsaktier i Bolagets aktiebok.
For det fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag upptas de nya
Aktierna som interimsaktier i den av Euroclear forda aktiebo-
ken, och pa Optionsinnehavarens konto i Bolagets avstam-
ningsregister. Sedan registrering skett hos Bolagsverket blir
registreringen av de nya Aktierna i aktieboken, eller i fore-
kommande fall pa Optionsinnehavarens konto i Bolagets av-
stamningsregister, slutgiltig. Som framgar av punkt 6 nedan
kan tidpunkten for sadan slutgiltig registrering i vissa fall
komma att senarelaggas.

5. Utdelning pa ny Aktie

Aktie, som utgivits efter Teckning, medfor ratt till vinstutdel-
ning forsta gangen pa den bolagsstamma som infaller nar-
mast efter det att de nya Aktierna har registrerats hos
Bolagsverket, eller for det fall Bolaget ar ett Avstamningsbo-
lag forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning, som
infaller narmast efter det att de nya Aktierna registrerats hos
Bolagsverket och inforts i den av Euroclear forda aktieboken.

6. Omrakning i vissa fall

Om Bolaget, innan Teckningsoptionerna har utnyttjats, vidtar
vissa nedan uppraknade atgarder ska féljande galla betraf-
fande omrakning:

6.1 Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission, ska Teckning, dar anma-
lan om Teckning gors pa sadan tid att den inte kan verkstal-
las senast pa tionde kalenderdagen fére bolagsstamma som
beslutar om fondemissionen, verkstallas forst sedan stam-
man beslutat om denna. Aktier som tillkommit pa grund av
Teckning verkstalld efter emissionsbeslutet upptas interimis-
tiskt i aktieboken vilket innebar att de inte har ratt att delta i
emissionen. Om Bolaget ar ett Avstamningsbolag géller pa
motsvarande satt att de nya Aktierna registreras interimis-
tiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt
att delta i emissionen. Slutlig registrering pa avstamnings-
konto sker forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstalls efter beslutet om fondemission
tillampas en omraknad Teckningskurs liksom ett omraknat
antal Aktier som varje Teckningsoption ger ratt att teckna.
Omrakningen utfors av Bolaget, genom styrelsen, enligt fol-
jande formler:

omraknad foregaende Teckningskurs x
Tecknings- - antalet Aktier fore fondemissionen
kurs antalet Aktier efter fondemissionen

omraknat antal
Aktier som varje  varje Teckningsoption gav ratt till x
Teckningsoption- antalet Aktier efter fondemissionen

foregaende antal Aktier, som

berattigar till antalet Aktier i Bolaget fore fond-
emissionen

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och det omrak-
nade antal Aktier som varje Teckningsoption ger ratt att
teckna faststalls av Bolaget, genom styrelsen, snarast mojligt
efter bolagsstammans beslut om fondemission, men tillam-
pas dar Bolaget ar ett Avstamningsbolag forst efter avstam-
ningsdagen for emissionen.

6.2 Sammanldggning eller uppdelning av Aktier

Genomfor Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning
(split) av Aktierna, ska punkt 61 ovan dga motsvarande til-
lampning, varvid, for det fall Bolaget ar ett Avstamnings-
bolag, som avstamningsdag ska anses den dag da samman-
ldggning respektive uppdelning, pa Bolagets begaran, sker
hos Euroclear.
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6.3 Nyemission

Genomfor Bolaget en nyemission enligt 13 kap. Aktiebolag-
slagen, med foretradesratt for aktieagarna att teckna nya Ak-
tier mot kontant betalning eller betalning genom kvittning,
ska foljande galla betraffande ratten till deltagande i emis-
sionen for Aktie som tillkommit pa grund av Teckning:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av
bolagsstammans godkannande eller med stod av bolags-
stammans bemyndigande, ska i beslutet om emissionen
anges den senaste dag da Teckning ska vara verkstalld for
att Aktie, som tillkommit genom Teckning, ska medfora
ratt att delta i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, ska Teckning,
som pakallas pa sadan tid att Teckning inte kan verkstal-
las senast pa tionde kalenderdagen fore den bolags-
stamma som beslutar om emissionen, verkstallas forst
sedan Bolaget verkstallt omrakning enligt denna punkt
6.3. Aktier, som tillkommit pa grund av sadan Teckning,
upptas interimistiskt i aktieboken vilket innebar att de
inte har ratt att delta i emissionen. Om Bolaget ar ett Av-
stamningsbolag géller pa motsvarande satt att de nya Ak-
tierna registreras interimistiskt pa avstamningskonto,
vilket innebar att de inte har ratt att deltaga i emissionen.

Vid Teckning som verkstélls pa sadan tid att ratt till delta-
gande i nyemissionen inte uppkommer tillampas en omrak-
nad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som
beléper pa varje Teckningsoption. Omrakningen utfors av Bo-
laget, genom styrelsen, enligt foljande formler:

foregdende Teckningskurs x
Aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den i emissionsbeslutet fast-

omraknad stallda teckningstiden
Tecknings- _ (Aktiens genomsnittskurs)
kurs Aktiens genomsnittskurs okad med

det pa grundval darav framraknade
teoretiska vardet pa teckningsratten

foregaende antal Aktier, som varje

Teckningsoption berattigar till x
omraknat antal (Aktiens genomsnittskurs 6kad med
Aktier som varje  det pa grundval darav framraknade

Teckningsoption. teoretiska vardet pa teckningsratten)

berattigar till Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid Marknadsnotering anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for Aktien enligt
marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i
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stallet den som slutkurs noterade képkursen inga i berdk-
ningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
ska inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt
foljande formel:

det antal nya Aktier som hogst kan
komma att utges enligt emissions-

tecknings- beslutet x (Aktiens genomsnittskurs -
rattens - teckningskursen for den nya Aktien)
varde antalet Aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet
pa teckningsratten bestammas till noll.

Vid berdkning enligt ovanstaende formel ska bortses fran ak-
tier som innehas av Bolaget.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat
antal Aktier faststalls av Bolaget, genom styrelsen, tva Bank-
dagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid
Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar féremal for Marknadsnotering, ska
omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststal-
las i enlighet med i denna punkt 6.3 angivna principer. Om-
rakningen ska utforas av Bolaget, genom styrelsen, och ska
gbras med utgangspunkten att vardet av Teckningsoptionen
ska forbli oforandrat.

Under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omrak-
nat antal Aktier faststallts, verkstalls Teckning endast preli-
minart, varvid helt antal Aktier som varje Teckningsoption
fore omrakning berattigar till Teckning av, upptas interimis-
tiskt i aktieboken, eller for det fall Bolaget ar ett Avstam-
ningsbolag, pa avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt
att varje Teckningsoption efter omrakning kan berattiga till
ytterligare Aktier. Slutlig registrering i aktieboken, eller for
det fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag, pa avstamningskon-
tot, sker sedan den omraknade Teckningskursen faststallts.

6.4 Emission enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget — med foretradesratt for aktieagarna och
mot kontant betalning eller betalning genom kvittning - en
emission enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen ska, be-
traffande ratten till deltagande i emissionen for Aktie som
utgivits vid teckning med utnyttjande av Teckningsoption be-
stammelserna i punkt 6.3 forsta stycket 1 och 2 ovan aga
motsvarande tillampning.



Vid Teckning som verkstélls pa sadan tid att ratt till delta-
gande i emissionen inte uppkommer tillampas en omraknad
Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som beléper pa
varje Teckningsoption. Omrakningen utfors av Bolaget,
genom styrelsen, enligt foljande formler

foregaende Teckningskurs x
Aktiens genomsnittliga marknadskurs
under den i emissionsbeslutet

omraknad faststallda teckningstiden
Tecknings- _ (Aktiens genomsnittskurs)
kurs Aktiens genomsnittskurs okad med

teckningsrattens varde

foregaende antal Aktier som varje
omraknat antal Teckningsoption berattigar till x
Aktier som varje  (Aktiens genomsnittskurs okad med

Teckningsoption - teckningsrattens varde)

berattigar till Aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i punkt
6.3 ovan angivits.

Teckningsrattens varde ska vid Marknadsnotering anses mot-
svara genomsnittet av det for varje handelsdag under teck-
ningstiden framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for teckningsratten
enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktu-
ell marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs
ska i stallet den som slutkurs noterade képkursen inga i be-
rakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kop-
kurs ska inte inga i berakningen.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat
antal Aktier faststalls av Bolaget, genom styrelsen, tva Bank-
dagar efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid
Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier eller teckningsratter inte ar foremal for
Marknadsnotering, ska omraknad Teckningskurs och omrak-
nat antal Aktier faststallas i enlighet med i denna punkt 6.4
angivna principer. Omrakningen ska utforas av Bolaget,
genom styrelsen, och ska géras med utgangspunkten att var-
det av Teckningsoptionen ska forbli oforandrat.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omrak-
nad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts, ska
bestammelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan aga motsva-
rande tillampning.

6.5 Erbjudande till aktiedgarna

Skulle Bolaget i andra fall an som avses i punkterna 61-6.4
ovan lamna erbjudande till aktieagarna att, med foretrades-
ratt enligt principerna i 13 kap. 1 § Aktiebolagslagen, av Bola-
get forvarva vardepapper eller rattighet av nagot slag eller
besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktieagarna ut-
dela sadana vardepapper eller rattigheter utan vederlag ska
vid teckning av aktier som pakallas pa sadan tid att darige-
nom erhallen aktie inte medfor ratt for Optionsinnehavaren
till deltagande i erbjudandet tillampas en omraknad Teck-
ningskurs och ett omraknat antal Aktier. Omrakningen ska ut-
foras av Bolaget, genom styrelsen, enligt foljande formler:

foregaende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga marknadskurs under
den i emissionsbeslutet faststallda

omraknad teckningsstiden (Aktiens genom-

Tecknings- - snittskurs)

kurs Aktiens genomsnittskurs okad med
vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet (inképsrattens varde)

omraknat foregaende antal Aktier som varje

antal Aktier Teckningsoption berattigar till x

som varje (Aktiens genomsnittskurs 6kad

Teckningsoption- med inkopsrattens varde)
berattigar till Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i punkt
6.3 ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel
med dessa agt rum, ska vardet av ratten till deltagande i er-
bjudandet anses motsvara inkopsrattens varde. Inkdpsrat-
tens varde ska harvid vid Marknadsnotering anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under anmalnings-
tiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade
hogsta och lagsta betalkursen for inkdpsratterna enligt
marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i
stallet den for sadan dag som slutkurs noterade kdpkursen
inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kdpkurs ska inte inga i berdkningen.

For det fall aktiedgarna inte erhallit inkdpsratter eller eljest
sadan handel med inkdpsratter som avses i foregaende
stycke inte agt rum, ska omrakning av Teckningskursen och
antal Aktier ske med tilldmpning sa langt som mojligt av de
principer som anges ovan i denna punkt 6.5, varvid foljande
ska galla. Om notering sker av de vardepapper eller rattighe-
ter som erbjuds aktieagarna, ska vardet av ratten till delta-
gande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for
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varje handelsdag under 25 handelsdagar fran och med férsta
dag for notering framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i
dessa vardepapper eller rattigheter vid marknadsplatsen, i
forekommande fall minskat med det vederlag som betalats
for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av note-
ring av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade
kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig
betalkurs eller kpkurs ska inte inga i berakningen. Vid om-
rakning av Teckningskursen och antal Aktier enligt detta
stycke, ska namnda period om 25 handelsdagar anses mot-
svara den i erbjudandet faststallda anmalningstiden enligt
forsta stycket ovan i denna punkt 6.5. Om sadan notering
inte sker ska vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa
langt mojligt faststallas med ledning av den marknadsvar-
desforandring avseende Bolagets Aktier som kan bedomas
ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat
antal Aktier faststalls av Bolaget, genom styrelsen, snarast
mojligt efter erbjudandetidens utgang och ska tilldmpas vid
Teckning som verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omrak-
nad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts, ska
bestammelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan aga motsva-
rande tillampning.

6.6 Foretradesrditt for Optionsinnehavare vid emissioner

Genomfor Bolaget — med foretradesratt for aktieagarna - en
nyemission enligt 13 kap., eller en emission enligt 14 kap.
eller 15 kap. Aktiebolagslagen, ager Bolaget besluta att ge
samtliga Optionsinnehavare samma foretradesratt som en-
ligt beslutet tillkommer aktieagarna. Darvid ska varje Op-
tionsinnehavare, oaktat att Teckning inte verkstallts, anses
vara agare till det antal Aktier som Optionsinnehavaren
skulle ha erhallit, om Teckning verkstallts efter den Teck-
ningskurs som gallde vid tidpunkten for emissionsbeslutet.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sadant er-
bjudande som avses i punkt 6.5. ovan, ska vad i foregaende
stycke sagts dga motsvarande tillampning, dock att det antal
Aktier som Optionsinnehavaren ska anses vara agare till i sa-
dant fall ska faststallas efter den Teckningskurs som gallde
vid tidpunkten for beslutet om erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavarna fore-
tradesratt i enlighet med bestammelserna i denna punkt 6.6,
ska nagon omrakning enligt punkterna 6.3, 6.4 eller 6.5 ovan
av Teckningskursen och det antal Aktier som beléper pa
varje Teckningsoption inte aga rum.
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6.7 Kontant utdelning

Beslutas om kontant utdelning till aktieagarna innebarande
att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med Ovriga
under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar, dverstiger
15 procent av Aktiens genomsnittskurs under en period om
25 handelsdagar narmast fore den dag da styrelsen for Bola-
get offentliggor sin avsikt att till bolagsstamman lamna for-
slag om sadan utdelning, ska, vid Teckning som pakallas pa
sadan tid att darigenom erhallen Aktie inte medfor ratt till
erhallande av sadan utdelning, tilldmpas en omraknad Teck-
ningskurs och ett omraknat antal Aktier som varje Tecknings-
option berattigar till. Omrakningen ska baseras pa den del av
den sammanlagda utdelningen som overstiger 15 procent av
Aktiernas genomsnittskurs under ovan namnd period ("ex-
traordinar utdelning”). Omrakningen utfors av Bolaget,
genom styrelsen, enligt foljande formler:

foregaende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga marknadskurs under
en period om 25 handelsdagar raknat
fro.m. den dag da Aktien noteras

omraknad utan ratt till extraordinar utdelning
Tecknings- - (Aktiens genomsnittskurs)
kurs Aktiens genomsnittskurs 6kad med

den extraordinara utdelning som
utbetalas per Aktie

foregaende antal Aktier som varje

Teckningsoption berattigar till x
omraknat antal Aktiens genomsnittskurs 6kad med
Aktier som varje  den extraordinara utdelningen som
Teckningsoption_- utbetalas per Aktie

berattigar till Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid Marknadsnotering anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under re-
spektive period om 25 handelsdagar framraknade medeltalet
av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen
for Aktien enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller
annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade kopkursen
inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs
eller kdpkurs ska inte inga i berdkningen.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat

antal Aktier faststalls av Bolaget, genom styrelsen, tva Bank-
dagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 handels-
dagar och ska tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for Marknadsnotering och
det beslutas om kontant utdelning till aktieagarna inneba-
rande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med



andra under samma rakenskapsar utbetalda utdelningar,
overstiger 100 procent av Bolagets resultat efter skatt for det
rakenskapsaret och 15 procent av Bolagets varde, ska, vid
Teckning som pakallas vid sadan tid att darigenom erhallen
Aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, til-
lampas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal
Aktier som varje Teckningsoption berattigar till. Vid sadan
omrakning ska Bolagets varde ersatta aktiens genomsnitts-
kurs i formeln. Omrakningen ska baseras pa den del av den
sammanlagda utdelningen som oOverstiger 15 procent av Bo-
lagets varde och ska utforas i enlighet med i denna punkt
angivna principer av Bolaget, genom styrelsen.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omrak-
nad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts, ska
bestammelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan aga motsva-
rande tillampning.

6.8 Minskning av aktiekapitalet med dterbetalning till
aktiedgarna

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning
till aktieagarna, vilken minskning ar obligatorisk, tillampas
en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier
som varje Teckningsoption berattigar till vid Teckning som
verkstalls pa sadan tid att aktier som tillkommer genom
Teckning inte ger ratt delta i minskningen. Omrakningen ut-
fors av Bolaget, genom styrelsen, enligt foljande formler:

foregdende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga marknadskurs under
en tid av 25 handelsdagar raknat
fro.m. den dag da Aktierna noteras

omraknad utan ratt till aterbetalning
Tecknings- _ (Aktiens genomsnittskurs)
kurs Aktiens genomsnittskurs okad med

det belopp som aterbetalas per Aktie

foregaende antal Aktier som varje
omraknat antal Teckningsoption berattigar till x
Aktier som varje  Aktiens genomsnittskurs okad med

Teckningsoption - det belopp som aterbetalas per Aktie

berattigar till Aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i punkt
6.3 angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom
inlosen av Aktier, ska i stallet for det faktiska belopp som
aterbetalas per Aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp an-
vandas enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas
per inlost Aktie minskat med aktiens
genomsnittliga marknadskurs under
en period om 25 handelsdagar
narmast fore den dag da Aktien
noteras utan ratt till deltagande i

beraknat minskningen
belopp - (Aktiens genomsnittskurs)
per Aktie det antal Aktier i Bolaget som ligger

till grund for inlosen av en Aktie
minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som
angivits i punkt 6.3 ovan.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat
antal Aktier faststalls av Bolaget, genom styrelsen, tva Bank-
dagar efter utgangen av den angivna perioden om 25 han-
delsdagar och ska tillampas vid Teckning som verkstalls
darefter.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omrak-
nad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts, ska
bestammelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan aga motsva-
rande tillampning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlosen av
Aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning
inte ar obligatorisk, men dar, enligt Bolagets bedomning,
minskningen med hansyn till dess tekniska utformning och
ekonomiska effekter ar att jamstalla med minskning som ar
obligatorisk, ska omrakning av Teckningskursen och antal Ak-
tier ske med tilldmpning sa langt mojligt av de principer som
anges ovan i denna punkt 6.8.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for Marknadsnotering, ska
omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststal-
las i enlighet med i denna punkt 6.8 angivna principer. Om-
rakningen ska utforas av Bolaget, genom styrelsen, och ska
gbras med utgangspunkten att vardet av Teckningsoptionen
ska forbli oforandrat.

6.9 Likvidation

Beslutas att Bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap. Ak-
tiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, Teckning dar-
efter inte pakallas. Ratten att pakalla Teckning upphor i och
med likvidationsbeslutet, oavsett att detta inte ma ha vunnit
laga kraft.

Senast tvd manader innan bolagsstdamman tar stallning till
fraga om Bolaget ska trada i frivillig likvidation enligt 25 kap.
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1§ Aktiebolagslagen, ska kanda Optionsinnehavare genom
skriftligt meddelande enligt punkt 9 nedan underrattas om
den avsedda likvidationen. | meddelandet ska erinras om att
Teckning inte far pakallas, sedan bolagsstamman fattat be-
slut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation en-
ligt ovan, ska Optionsinnehavare - oavsett vad som i punkt 4
ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning -
dga ratt att pakalla Teckning fran den dag da meddelandet
lamnats, forutsatt att Teckning kan verkstallas senast pa
tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma vid vilken fra-
gan om Bolagets likvidation ska behandlas.

6.10 Fusionsplan enligt 23 kap. 15 § Aktiebolagslagen

Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan enligt 23 kap.
15 § Aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppga i annat
bolag, far Teckning inte darefter pakallas.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stallning till
fraga om fusion enligt ovan, ska kanda Optionsinnehavare
genom skriftligt meddelande enligt punkt 9 nedan underrat-
tas om fusionsavsikten. | meddelandet ska en redogorelse
ldmnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda fu-
sionsplanen samt ska Optionsinnehavarna erinras om att
Teckning inte far pakallas, sedan slutligt beslut fattats om fu-
sion i enlighet med vad som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt
ovan, ska Optionsinnehavare - oavsett vad som i punkt 4
ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning -
dga ratt att pakalla Teckning fran den dag da meddelandet
lamnats om fusionsavsikten, forutsatt att Teckning som kan
verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolags-
stamma vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska
uppga i annat bolag, ska godkdnnas.

6.11 Fusionsplan enligt 23 kap. 28 § Aktiebolagslagen

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 §
Aktiebolagslagen ska foljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget och of-
fentliggor Bolagets styrelse sin avsikt att uppratta en fu-
sionsplan enligt i foregaende stycke angivet lagrum, ska
Bolaget for det fall att sista dag for Teckning enligt punkt 4
ovan infaller efter sadant offentliggdrande, faststalla en ny
sista dag for pakallande av Teckning ("slutdagen”). Slutdagen
ska infalla inom 60 dagar fran offentliggdrandet.

Om offentliggorande sker i enlighet med vad som anges
ovan, ska Optionsinnehavare - oavsett vad som i punkt &4
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ovan sags om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning -
dga ratt att pakalla Teckning fram till slutdagen. Bolaget ska
senast fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt
punkt 9 nedan erinra Optionsinnehavarna om denna ratt
samt att Teckning inte far pakallas efter slutdagen.

6.12 Inlosen av minoritetsaktier

Blir Bolagets aktier féremal for tvangsinlosen enligt 22 kap.
Aktiebolagslagen ska foljande galla.

Ager en aktiedgare ("majoritetsaktiedgaren”) ensam eller till-
sammans med dotterforetag aktier representerande sa stor
andel av samtliga aktier i Bolaget att majoritetsagaren, enligt
vid var tid gallande lagstiftning, ager pakalla tvangsinlosen
av aterstaende aktier och offentliggdr majoritetsagaren sin
avsikt att pakalla sadan tvangsinlosen, ska vad som anges i
22 kap. Aktiebolagslagen galla.

6.13 Delning enligt 24 kap. 1 § andra stycket 1 Aktiebolagslagen

Om bolagsstamman skulle besluta om delning enligt 24 kap.
1§ andra stycket 1 Aktiebolagslagen, genom att godkanna
delningsplan, varigenom samtliga Bolagets tillgangar och
skulder overtas av ett eller flera andra bolag och Bolaget
darvid uppléses utan likvidation, far anmélan om Teckning
inte ske darefter.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till
fraga om delning enligt ovan, ska Optionsinnehavarna
genom skriftligt meddelande underrattas om den avsedda
delningen. | meddelandet ska en redogorelse lamnas for det
huvudsakliga innehallet i den avsedda delningsplanen samt
ska Optionsinnehavarna erinras om att anmalan om Teck-
ning inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om delning
eller sedan delningsplanen undertecknats av aktieagarna.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt
ovan, ska Optionsinnehavaren, oavsett vad som i punkt 4
ovan sags om tidigaste tidpunkt for Teckning, dga ratt att pa-
kalla Teckning fran den dag da meddelandet lamnats, forut-
satt att Teckning kan verkstallas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken delnings-
planen ska godkannas respektive den dag da aktieagarna
ska underteckna delningsplanen.

6.14 Delning enligt 24 kap. 1§ andra stycket 2 Aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget en s.k. partiell delning enligt 24 kap. 1§
andra stycket 2 Aktiebolagslagen, genom vilken en del av Bo-
lagets tillgangar och skulder Gvertas av ett eller flera andra
bolag utan att Bolaget upploses, ska en omraknad Teck-
ningskurs och omraknat antal Aktier tillampas. Omrakningen



utfors av Bolaget, genom styrelsen, enligt foljande formler:

foregaende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga marknadskurs under
en tid av 25 handelsdagar raknat

fr o m med den dag da Aktierna

omraknad noteras utan ratt till del av delnings-
Tecknings- - vederlag (Aktiens genomsnittskurs)
kurs Aktiens genomsnittskurs okad med

det delningsvederlag som

utbetalas per Aktie

foregaende antal Aktier som varje
omraknat Teckningsoption berattigar till
antal Aktier teckning av x (Aktiens genomsnitts-
som varje kurs okad med det delningsvederlag

Teckningsoption- som utbetalas per Aktie)

berattigar till Aktiens genomsnittskurs
Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som
angivits i punkt 6.3 ovan.

For det fall delningsvederlaget utgar i form av aktier eller
andra vardepapper som ar foremal for Marknadsnotering ska
vardet av det delningsvederlag som utges per aktie anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
ovan angiven period om 25 borsdagar framraknade medelta-
let av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkur-
sen for Aktien vid sadan marknadsplats. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade
kopkursen inga i berakningen.

For det fall delningsvederlag utgar i form av aktier eller
andra vardepapper som inte ar foremal for Marknadsnote-
ring ska vardet av delningsvederlaget, sa langt majligt, fast-
stallas med ledning av den marknadsvardesforandring
avseende Bolagets aktier som kan bedomas ha uppkommit
till foljd av att delningsvederlaget utgivits.

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och omraknat

antal Aktier faststalls av Bolaget, genom styrelsen, tva Bank-
dagar efter utgangen av ovan angiven period om 25 handels-
dagar och ska tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar féremal for Marknadsnotering, ska
omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststal-
las i enlighet med i denna punkt angivna principer. Omrak-
ningen ska utforas av Bolaget, genom styrelsen, och ska
goras med utgangspunkten att vardet av Teckningsoptionen
ska forbli oforandrat.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omrak-
nad Teckningskurs och omraknat antal Aktier faststallts, ska
bestammelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan aga motsva-
rande tillampning.

Innehavarna ska inte kunna géra gallande nagon ratt enligt
dessa villkor gentemot det eller de bolag som vid partiell
delning overtar tillgangar och skulder fran Bolaget.

6.15 Aterintréde av teckningsrdtt

Oavsett vad under punkterna 6.9 till 614 ovan sagts om att
Teckning inte far pakallas efter beslut om likvidation, god-
kdnnande av fusionsplan eller delningsplan eller utgangen
av ny slutdag vid fusion, eller delning, ska ratten att pakalla
Teckning ater intrada for det fall att likvidationen upphor re-
spektive fusionen eller delningen inte genomfors.

6.16 Rditt att justera vid oskdligt resultat

Genomfor Bolaget atgard som avses i denna punkt 6 och
skulle, enligt Bolagets bedomning, tillampning av harfor av-
sedd omrakningsformel, med hansyn till atgardens tekniska
utformning eller av annat skal, inte kunna ske eller leda till
att den ekonomiska kompensation som Optionsinnehavare
erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska Bola-
gets styrelse genomfora omrakningen av Teckningskursen
och antalet Aktier pa satt Bolaget finner &ndamalsenligt i
syfte att omrakningen av Teckningskursen och antalet Aktier
leder till ett skaligt resultat. Omrakningen ska ha som ut-
gangspunkt att vardet av Teckningsoptionerna ska lamnas
oforandrat.

6.17 Avrundning m.m.

Vid omrakning enligt ovan ska Teckningskurs avrundas till
helt 6re, varvid ett halvt 6re ska avrundas uppat, samt anta-
let Aktier avrundas till tva decimaler. For den handelse behov
uppkommer att omrakna valuta fran utlandsk valuta till
svenska kronor eller fran svenska kronor till utlandsk valuta
ska styrelsen, med beaktande av gallande valutakurs, fast-
stalla omrakningskursen.

6.18 Konkurs

For den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far Teck-
ning inte darefter pakallas. Om emellertid konkursbeslutet
havs av hogre ratt, far Teckning aterigen pakallas.
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7. Sarskilt atagande av Bolaget

Bolaget férbinder sig att inte vidta nagon i punkt 6 ovan an-
given atgard som skulle medfora en omrakning av Tecknings-
kursen till ett belopp understigande Aktiernas kvotvarde.

8. Forvaltare

For Teckningsoptioner som ar forvaltarregistrerade enligt
lagen om kontoféring av finansiella instrument (1998:1479)
ska vid tillampningen av dessa villkor forvaltaren betraktas
som Optionsinnehavare.

9. Meddelanden

Meddelanden rorande Teckningsoptionerna ska tillstallas
varje Optionsinnehavare och annan rattighetshavare som
skriftligen har meddelat sin postadress till Bolaget, eller, for
det fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag samt valt att aven
ansluta Teckningsoptionerna till VPC-systemet, varje Op-
tionsinnehavare och annan rattighetsinnehavare som ar an-
tecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister.

10. Andring av villkor

Bolaget ager besluta om andring av dessa villkor i den man
lagstiftning, domstolsavgorande eller myndighetsheslut sa
kraver eller om det i ovrigt, enligt Bolagets bedomning, av
praktiska skal ar andamalsenligt eller ndédvandigt och Op-
tionsinnehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt avse-
ende forsamras.

11. Sekretess

Bolaget far inte obehorigen till tredje man [dmna uppgift om
Optionsinnehavare.

Bolaget har, for det fall Bolaget ar ett Avstamningsbolag samt
valt att aven ansluta Teckningsoptionerna till VPC-systemet,
ratt till insyn i det av Euroclear forda avstamningsregistret
Over Optionsinnehavare och att i samband darmed erhalla
uppgifter avseende bland annat namn, person- eller organi-
sationsnummer, adress och antal innehavda Teckningsoptio-
ner for respektive Optionsinnehavare.

12. Tillamplig lag och forum

Svensk lag galler for Teckningsoptionerna och darmed sam-
manhangande rattsfragor. Tvist i anledning av Teckningsop-
tionerna ska avgoras av allman domstol med Stockholms
tingsratt som forsta instans eller sddan annan domstol som
Bolaget skriftligen godkanner.
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13. Ansvarsbegransning

Ifraga om de atgarder som enligt dessa villkor ankommer pa
Bolaget, Kontoforande institut och/eller Euroclear galler -
betraffande Euroclear med beaktande av bestammelserna i
lagen om kontoforing av finansiella instrument - att ansva-
righet inte kan goras gallande for skada, som beror av
svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndig-
hetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omsténdighet. Forbehallet ifraga om
strejk, blockad, bojkott och lockout galler aven om Bolaget,
Kontoforande institut eller Euroclear vidtar eller ar foremal
for sadan konfliktatgard.

Inte heller ar Bolaget, Kontoforande institut och/eller Euroc-
lear skyldigt att i andra fall ersatta skada som uppkommer,
om Bolaget, eller i forekommande fall Kontoforande institut
eller Euroclear, varit normalt aktsamt. Bolaget, Kontoforande
institut och Euroclear ar inte i nagot fall ansvarigt for indi-
rekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, Kontoforande institut och/eller
Euroclear att vidta atgard enligt dessa villkor pa grund av
omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden skju-
tas upp till dess hindret har upphort.
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