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OM PROSPEKTET

Definitioner

| detta prospekt géller féljande definitioner om inget annat
anges: Med “Oncology Venture Sweden AB” avses Oncology
Venture Sweden AB med organisationsnummer 559016-3290.
Med ”Bolaget” eller ”Oncology Venture” avses koncernen,
det vill sdga Bolaget och dess heldgda dotterbolag Oncology
Venture ApS, med CVR-nummer (organisationsnummer)
34 62 35 62. Med "2X Oncology” avses dotterbolaget
2X Oncology Inc. med organisationsnummer 34 62 35 62 och
med ”OV-SVP2"” avses OV-SPV2 ApS med CVR-nummer 38 44
59 28.

Finansiell radgivare

| samband med nyemissionen som beskrivs i detta prospekt &r
Sedermera Fondkommission finansiell radgivare till Oncology
Venture. Sedermera Fondkommission ar en bifirma till ATS
Finans AB. Sedermera Fondkommission har bitrétt Bolaget vid
upprattandet av detta dokument. Styrelsen i Oncology
Venture Sweden AB &r ansvarig for innehallet, varpa
Sedermera Fondkommission och ATS Finans AB friskriver sig
fran allt ansvar i férhallande till aktiedgare i Bolaget samt
avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till f6ljd
av beslut om investering eller andra beslut som helt eller
delvis grundas pa uppgifterna i prospektet.

Tel: +46 40-615 14 10
Hemsida: www.sedermera.se
E-post: info@sedermera.se

Emissionsinstitut

Aqurat Fondkommission AB (med postadress Box 7461, 103 92
Stockholm) agerar emissionsinstitut i samband med
nyemissionen.

Tel: +46 8-684 05 800
Hemsida: www.aqurat.se
E-post: info@aqurat.se

Lagen om handel med finansiella instrument

Detta prospekt har upprdttats av Oncology Venture Sweden
AB i enlighet med lagen om handel med finansiella instrument
(1991:980).

Finansinspektionen

Prospektet har godkdnts av och registrerats vid
Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap.
25-26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godkadnnandet och registreringen innebar inte
nagon garanti fran Finansinspektionen om att sakuppgifterna
i prospektet &r korrekta eller fullsténdiga. Prospektet kommer
dven att passporteras in i Danmark genom en anmalan till
Finanstillsynet i enlighet med 2 kap. 35 § lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Prospektet har upprattats
i en svensksprakig och en engelsksprakig version. | héndelse
av att versionerna inte Overensstammer ska den
svensksprakiga versionen dga foretrade.

Prospektets distributionsomrade

Aktierna ar inte féremal for handel eller ans6kan darom i
nagot annat land an Sverige. Inbjudan enligt detta prospekt
vander sig inte till personer vars deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra
atgarder an de som foljer svensk ratt. Prospektet far inte
distribueras i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andra lander
dér distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare
atgarder enligt foregdende mening eller strider mot regler i
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sddant land. For prospektet gdller svensk ratt. Tvist med
anledning av innehdllet eller ddrmed sammanhdngande
rattsférhallanden ska avgéras av svensk domstol exklusivt.

Prospektet tillgéngligt
Prospektet finns tillgéngligt pa Oncology Ventures kontor, pa
Bolagets hemsida (www.oncologyventure.com) och pa
AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se). Prospektet kan
harutéver nas via Sedermera Fondkommissions hemsida
(www.sedermera.se).

Uttalanden om omvarld och framtid

Uttalanden om omvaérlden och framtida férhallanden i detta
dokument 3terspeglar styrelsens nuvarande syn avseende
framtida handelser och finansiell utveckling. Framatriktade
uttalanden uttrycker endast de bedémningar och antaganden
som styrelsen gor vid tidpunkten fér prospektet. Dessa
uttalanden & val genomarbetade, men Ildsaren
uppmérksammas pa att dessa, sasom alla framtids-
bedémningar, ar forenade med osdkerhet.

Revisorns granskning

Utdver vad som anges i revisionsberattelse och rapporter
inférlivade genom hanvisning har ingen information i
prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Referenser och kallhdnvisningar

Styrelsen férsdkrar att information fran referenser och
kallhdnvisningar har atergivits korrekt och att — savitt
styrelsen kénner till och kan férsékra genom jamforelse med
annan information som offentliggjorts av berérd part - inga
uppgifter har uteldmnats pa ett satt som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.

AktieTorget

Bolag som &r noterade pa AktieTorget har férbundit sig att
folja AktieTorgets noteringsavtal, vilket bland annat innebér
att bolagen ska sakerstalla att aktiedgare och Gvriga aktorer
pad marknaden erhdller korrekt, omedelbar och samtidig
information om alla omstédndigheter som kan péverka
Bolagets  aktiekurs.  Noteringsavtalet  aterfinns  pa
AktieTorgets hemsida, se:

https://www.aktietorget.se/documents/AktieTorget/AktieTor
gets%20noteringsavtal’%2020160703.pdf

Harutoéver ar Bolaget dven skyldigt att folja 6vriga tillampliga
lagar, forfattningar och rekommendationer som galler for
bolag som &r noterade pa AktieTorget.

AktieTorget &ar en bifirma till ATS Finans AB, ett
vardepappersbolag under  Finansinspektionens tillsyn.
AktieTorget driver en sa kallad MTF-plattform. Bolag som &r
noterade pa AktieTorget har férbundit sig att félja
AktieTorgets noteringsavtal som syftar till att sakerstélla att
aktiedgare och 6vriga aktérer pd marknaden far korrekt,
omedelbar och samtidig information om alla omsténdigheter
som kan paverka Bolagets aktiekurs.

AktieTorget tillhandahaller ett effektivt handelssystem som &r
tillgangligt for de banker och fondkommissiondrer som &r
anslutna till Nasdaq Stockholm AB. Det innebar att den som
vill képa eller sélja aktier som &r noterade pa AktieTorget kan
anvdnda sin vanliga bank eller fondkommissiondr.

Noteringsavtalet och aktiekurser aterfinns pa AktieTorgets
hemsida (www.aktietorget.se).
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Sammanfattningar bestdr av informationskrav uppstdllda i punkter numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna
sammanfattning innehdller alla de punkter som krdvs i en sammanfattning fér aktuell typ av vdrdepapper och emittent.
Eftersom vissa punkter inte dr tillimpliga for alla typer av prospekt kan det dock finnas luckor i punkternas numrering.
Aven om det krdvs att en punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuella virdepapper och emittent, dr det méjligt att
ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av punkten
tillsammans med angivelsen "¢j tillamplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

A1

A.2

Varning

Samtycke till finansiella
mellanhdnder

Avsnitt B - Emittent

B.1

B.2

B.3

Firma

Sate och bolagsform

Verksamhet

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet. Varje
beslut om att investera i de vardepapper som erbjuds ska baseras pd en
bedémning av prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om yrkande
avseende uppgifterna i prospektet anférs vid domstol kan den investerare som
ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen
att svara for kostnaderna vid dversdttning av prospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan aldggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive Oversdttningar darav, men endast om
sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra
delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av
prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare i 6vervagandet att
investera i de vardepapper som erbjuds.

Ej tillamplig. Inga finansiella mellanhdander nyttjas for efterféljande
aterforsaljning eller slutlig placering av vardepapper.

Oncology Venture Sweden AB, 559016-3290, &r ett publikt aktiebolag.
Handelsbeteckningen dar Oncology Venture. Aktiens kortnamn ar OV.

Oncology Venture Sweden AB har sitt sdte i Skane Idn, Malmé kommun.
Bolaget bildades i Sverige enligt svensk ratt och bedriver verksamhet enligt
svensk ratt. Oncology Venture Sweden AB &r ett publikt aktiebolag och
Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Oncology Venture Sweden AB:s heldgda rérelsedrivande dotterbolag Oncology
Venture ApS har licens fran bolaget Medical Prognosis Institute A/S (”MPI”) for
att anvanda teknologin Drug Response Prediction (DRP™). Genom DRP™ kan
identifikation av vilka patienter som svarar pa en ldkemedelskandidat ske,
vilket 6kar sannolikheten for att kandidaten ska bli framgangsrik i kliniska
studier. Oncology Ventures verksamhet bygger pd att forbéttra svars-
frekvensen av cancerldkemedel som har stoppats i klinisk utveckling pa grund
av otillrdcklig svarsfrekvens eller investerare som inte dr villiga att skjuta till
kapital for vidare utveckling. Oncology Ventures affarsmodell innefattar att
inlicensiera, alternativt kdpa, ldkemedelskandidater som har stoppats i klinisk
utveckling och darefter genomféra nya fokuserade kliniska studier baserat pa
utokad kdnnedom om vilka patienter som svarar pa en ldkemedelskandidat.

Oncology Venture arbetar med en modell som férandrar oddsen i jamférelse
med sedvanlig ldkemedelsutveckling. Istallet fér att behandla alla patienter
med en typ av cancer screenas forst patienter och endast de som sannolikt
svarar pa behandlingen kommer att behandlas. Genom en mer véldefinierad
patientgrupp reduceras risk och kostnader samtidigt som utvecklingen blir mer
effektiv. Bolaget har tre inlicensierade |dkemedelskandidater: APOo010,
Irofulven och LiPlaCis®. | fas 1/2-studien for utvdrdering av sdkerhet och
tolerabilitet har fas 1 doseskaleringsdelen i patienter med avancerade tumérer
genomforts. Fas 1-delen ar avslutad och fas 2-delen av studien ar berdknad att
avslutas under det tredje kvartalet 2017. Harutéver ar Oncology Ventures
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partner Cadila Pharmaceuticals Ltd. i fard med att inleda fyra fas 2-studier och
en fas 3-studie med LiPlaCis®. Oncology Venture har inom APOo10-programmet
for avsikt att screena cirka 150 patienter for att bland dessa identifiera de 15
patienter med hogst sannolikhet att dra nytta av att delta i en fokuserad fas 2-
studie. APOo10 ar i tidig klinisk fas 1/2- utveckling — ansékan om klinisk studie
har ldamnats in till de danska myndigheterna. Start ar beraknad under det forsta
kvartalet 2017 om det befintliga lagret av produkten godkanns f&r att anvandas
i den kliniska studien som planerat.

Irofulven befinner sig i en fas 2-studie avseende patienter med kastrations- och
docetaxel-resistens*. 300 patienter (mdjligen senare utokat till 600) forvantas
screenas och de patienter som uppvisar hégst sannolikhet att svara positivt pa
behandling med Irofulven kommer att erbjudas att delta i studien. Ansékan om
klinisk studie a@r berdknad att lamnas in under det andra kvartalet 2017. Innan
ansokan skickas in ska robust produkttillverkning sdkerstéllas inklusive
optimering av produktionsutbyte - tillracklig méngd av Irofulven kommer att
tillverkas till tre kliniska fas 2 prévningar istéllet fér endast en klinisk prévning.
Avseende levercancer har langvarig komplett respons hos patienter
observerats. Oncology Venture &ar i foérhandling med potentiella
samarbetspartners i Kina for att utveckla Irofulven i kliniska studier avseende
levercancer.

Oncology Venture har bildat tva spin-out-bolag: 2X Oncology Inc. och OV-SPV2
ApS. 2X Oncology Inc:s pipeline har tva undertecknade term sheets och ett
term sheet under férhandling: en TOP2-hammare liposomal-GSH for patienter
med metastaserande brostcancer och glioblastom (hjarncancer), en Big
Pharma PARP-hdmmare for utveckling avseende metastaserande brostcancer
samt en TOP1-hdmmare for utveckling hos patienter med dggstockscancer. OV-
SPV2 ApS bildades i syfte att utveckla ett sarskilt TKI-ldkemedel f6r behandling
av cancer med hjélp av DRP™. OV-SPV2 ApS kommer att genomfora ett snabbt
test av anvandbarheten av DRP™ och eventuellt via kliniska studier utveckla en
oral tyrosinkinashdmmare fran ett Big Pharma-bolag. Slutliga villkor férhandlas
for ndrvarande.

* Patienter med fortskridande sjukdom trots tvd olika behandlingar av sin prostatacancer:
Kastration (androgendeprivation) genom vilken hormonstimulering tas bort, men
sjukdomen har dterkommit trots behandling — samt patienter som dr resistenta mot
kemoterapi, kallad docetaxel.

Bolagets verksamhet har hittills omfattat och omfattar dven i dagslaget till stor
del forsknings- och utvecklingsverksamhet varvid det inte finns ndgra kanda,
betydande trender som paverkat Bolaget eller den bransch inom vilken
Oncology Venture dr verksamt. Det kan dock noteras att branschen avseende
Personalized Medicine (som syftar till att stodja val av behandlingstyp fér en
cancerpatient baserat pd bade individens och tumorens karaktar) och
Companion Diagnostics (ett diagnostiskt test som anvands som ett
komplement till ett terapeutiskt Idkemedel for att avgora dess tillamplighet till
en viss patient) av manga ses som en viktig utvecklingsvdg framat. Denna
utveckling har dock skett sedan lang tid tillbaka och kommer enligt styrelsens
bedémning &dven fortsatta under lang tid framover, varmed en direkt trend
inom ovanstaende omraden &r svar att bedéma.

Oncology Venture Sweden AB ar moderbolag i en koncern som dven omfattar
det heldgda dotterbolaget Oncology Venture ApS. All verksamhet sker i
dotterbolaget, varpd Oncology Venture Sweden AB:s enda operativa
verksamhet dr att dga dotterbolaget Oncology Venture ApS. Harutodver dger
Oncology Venture Sweden AB 92 % av Bolagets spin-out-bolag 2X Oncology Inc.
samt 80 % av spin-out-bolaget OV-SPV2 ApS. Utéver ovanstdende dger Bolaget
inte ndgra andelar i andra foretag.

Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika rétt till andel i Bolagets tillgdngar
och resultat samt berattigar till en rést pa bolagsstdmman.
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Agarférteckning per den 31 januari 2017

Namn Andel av roster och kapital (%)
Sass & Larsen ApS 14,10
Buhl Krone Holding ApS* 12,18
Medical Prognosis Institute A/S** 10,60
DTU Symbion 7,81
Ovriga aktiedgare 55,31
Totalt 100,00

* Ags till 80 % av Peter Buhl Jensen (VD i Oncology Venture Sweden AB). Resterande 20 % dgs
av Ulla Hald Buhl, styrelseledamot i Oncology Venture Sweden AB. Peter Buhl Jensen och
Ulla Hald Buhl dr gifta.

** Ags till 10,52 % av Peter Buhl Jensen (VD i Oncology Venture Sweden AB) tillsammans med
ndrstdende.

Oncology Venture ApS, koncernens rérelsedrivande bolag, startade sin
verksamhet i augusti 2012. Den 4 juni 2015 bildades Oncology Venture Sweden
AB, koncernens moderbolag. Koncernférhallande uppstod saledes den 4 juni
2015. Med anledning ddrav avser jamférande period avseende koncernen och
moderbolaget 2015-06-04 - 2015-12-31. Fullstdndig historisk finansiell
information, inklusive redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar
samt revisionsberdttelser har via héanvisning till arsredovisning fér
rékenskapsaret 2015 inforlivats till detta prospekt. Den historiska finansiella
informationen har reviderats av Oncology Ventures revisor. Redovisningen sker
i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens
allmanna r&d BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning ("K3").
Rékenskaperna for heldret 2016 &r hdmtade fran Bolagets bokslutskommuniké
for januari till december 2016 och har inte granskats av Oncology Ventures
revisor.

Den finansiella 6versikten har kompletterats med rékenskaper fran koncernens
danska dotterbolag, Oncology Venture ApS, for heldren 2014-01-01 — 2014-12-31
samt 2015-01-01 — 2015-12-31. Notera att rdkenskaperna for det danska
dotterbolaget Oncology Venture ApS som presenteras nedan &r baserade pa
de reviderade rékenskaperna i Oncology Venture ApS arsredovisning for 2015
och 2014, vars rapporteringsvaluta ar danska kronor (DKK). Rdkenskaperna
innefattar darav poster i tusentals danska kronor (KDKK). Notera &dven att
rakenskaperna i detta prospekt, for att ge en sa tydlig bild som mdjligt, ar
omraknade fran danska kronor (DKK) till tusentals svenska kronor (KSEK).
Dessa omrdknade rdkenskaper ar baserade pa reviderade rakenskaper fran
Oncology Venture ApS arsredovisningar for 2015 och 2014, men &r inte
granskade av Bolagets revisor. Oncology Venture ApS drsredovisningar fér 2015
och 2014 ar upprattade enligt danska GAAP (Generally Accepted Accounting
Principles) och Arsregnskabsloven.

2016-01-01  2015-06-04  2015-01-01  2015-01-01  2014-01-01  2014-01-01

2016-12-31 2015-12-31 2015-12-31 201512-31  2014-12-31  2014-12-31

Koncern Koncern Dotterbolag  Dotterbolag  Dotterbolag  Dotterbolag
KSEK KSEK KDKK KSEK KDKK KSEK
12 mdn. Ca 7 man. 12 madn. 12 mdn. 12 madn. 12 madn.

Oreviderat Reviderat Reviderat  Oreviderat Reviderat  Oreviderat

Resultatrékning
Nettoomséattning 3243 1784 1437 1784 61 77

Avskrivningar och -2538 -1306 -227 -283 -140 -175
nedskrivningar av materiella

och immateriella

anlaggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader -44 838 -7 136 -7783 -9729 -343 -429
Rorelseresultat -44133 -7 097 -6 726 -8 419 -422 -528
Periodens resultat -36 776 -7 740 -7322 -9152 -422 -528
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Balansrakning

Immateriella 18795 21181 1369 171 562 702
anlaggningstillgangar

Finansiella 47

anlaggningstillgangar

Materiella 624

anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar 37242 21477 o [ o o
Kassa och bank 18 867 16 786 13 602 17 002 13 16
Summa eget kapital 44713 39542 16 158 20198 486 608

Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder 1996 3116 2500 3124 89 m
Balansomslutning 56 709 42658 18 658 23322 575 718

Kassaflodesanalys

Kassafléde fran den I6pande -38758 -9 996 N/A N/A N/A N/A
verksamheten

Kassaflode fran 39523 18 565 N/A N/A N/A N/A
finansieringsverksamheten

Kassaflde fran 1067 -1277 N/A N/A N/A N/A
investeringsverksamheten

Periodens kassaflode 2123 16 786 N/A N/A N/A N/A
Likvida medel vid periodens 18 867 16 786 N/A N/A N/A N/A
slut

Nyckeltal

Soliditet (%) 78,8 92,7 86,6 86,6 84,5 84,5
Antal aktier, periodens slut 10 074 794 7233186

Resultat per aktie -3,65 -1,07

Utdelning per aktie
Tabellen har ej granskats av Bolagets revisor.

Definitioner
Soliditet: Justerat eget kapital dividerat med balansomslutning.
Resultat per aktie: Berdknas pa antal aktier vid periodens slut.

Kommentar till den finansiella utvecklingen

Kliniska studier bedrivs med Oncology Ventures ldakemedelskandidater, varmed
Bolaget har genererat begransat med intdkter. Oncology Ventures intdkter
uppgick fér perioden 2016-01-01 — 2016-12-31 till 3,2 MSEK och utgjordes
huvudsakligen av intakter fran bidrag. De intdkter som genererats under 2015
(1,8 MSEK) &r i sin helhet hdnforliga till att Oncology Venture i november 2015
salt mindre mangder befintligt lager av APOo10 till externa, icke-konkurrerande
partners, vilka har intresse av ldkemedelskandidaten fér projekt dar APOo010
anvands utanfor kroppen. Kostnaderna for 2016-01-01 — 2016-12-31 uppgick till -
47,4 MSEK och utgjordes huvudsakligen av personalkostnader, DRP-screening
av patienter och arbete med Bolagets CRO samt engdangsutgifter till
produktion av Irofulven, LiPlaCis® och APOo10. For rakenskapsaret 2015
uppgick kostnaderna till -8,4 MSEK. Bolagets rorelseresultat uppgick for
perioden 2016-01-01 — 2016-12-31 till -44,1 MSEK, jamfért med -6,6 MSEK f&r
perioden 2015-06-04 — 2015-12-31. Rorelseresultatet for 2016 paverkades framst
av rorelsens kostnader. For rékenskapsaret 2016 uppgick resultatet till -36,8
MSEK, jamfért med perioden 2015-06-04 — 2015-12-31 da resultatet uppgick till -
7,1 MSEK.

Tillgangar och skulder

Sedan bolagsbildningen och fram till 2014 har det investerats cirka 1,5 miljoner
danska kronor (MDKK) i det heldgda dotterbolaget Oncology Venture ApS,
varav inget kapital avser bidrag. Under varen 2015 tillférdes Oncology Venture
ApS ytterligare cirka 15 MDKK, varav omkring 5,2 MDKK avser bidrag. Ingen
aterbetalningsskyldighet rader for dessa bidrag. | maj 2015 signerade Oncology
Venture sitt andra inlicensieringsavtal.

Under 2014 sokte Oncology Venture ett anslag i USA, vilket delas ut av
Massachusetts Life Science Center (MLSC) och Medicon Valley Region
Hovedstaden. Anslaget uppgar till hdgst 0,8 MUSD (cirka 7,0 MSEK). | mars
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Proformaredovisning

Resultatprognos
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2015 tillkdnnagavs att anslaget godkénts for utveckling av projektet Irofulven, i
samarbete med den amerikanska partnern Lantern Pharma LLC. Genom
anslaget medfinansieras Oncology Ventures utvecklingskostnader av Irofulven
med hdgst 0,4 MUSD samt Lantern Pharma LLCs utvecklingskostnader for
Irofulven med hégst 0,4 MUSD.

I juni 2016 erhaller Oncology Venture ett bidrag fran EUROSTARS och Bolagets
CRO Medical Research International AS ("SMERUD”) om cirka 13,5 MSEK till
APOo10.

Tillsammans med SMERUD har LiPlaCis® i december 2016 erhallit EUROSTARS-
bidrag (EU-bidrag) till ett sammanlagt varde av cirka 18 MSEK for fortsatt
utveckling av LiPlaCis®.

Bolagets balansomslutning uppgick per 2016-12-31 till 56,7 MSEK, jamfért med
42,7 MSEK per 2015-12-31. Kassa och bank uppgick per den 31 december 2016 till
18,9 MSEK. Per samma datum foéregdende ar uppgick kassa och bank till 16,8
MSEK. Bolagets immateriella anldggningstillgéngar klassificeras som goodwill
och har uppstatt genom inrapportering. Apportemission i samband med det
svenska moderbolaget (30,9 MSEK) skedde till den férvantade IPO-kursen
(7,40 SEK). Det ar styrelsens bedémning att mervdrdet avspeglar
marknadsvardet av Bolagets immateriella anldggningstillgangar. Eget kapital i
det danska dotterbolaget uppgick vid apportemissionen till 10,4 MSEK, varvid
mervardet av utvecklingsprojekten uppgar till 20,5 MSEK per den 31 december
2016. Oncology Ventures eget kapital uppgick per 2016-12-31 till 44,7 MSEK och
paverkades framst av Overkursfonden och periodens férlust. Per den
31 december 2015 uppgick Bolagets eget kapital till 39,5 MSEK. De kortfristiga
skulderna uppgick per den 31 december 2016 till 12,0 MSEK, jamfért med
3,1 MSEK per den 31 december 2015.

Kassafléde

Under 2016 uppgick kassaflédet frdn den I6pande verksamheten till -38,8
MSEK, jamfért med -1,1 MSEK under rdkenskapsaret 2015. Kassaflédet fran den
I6pande verksamheten under 2016 paverkades framst av det negativa
rorelseresultatet. Bolagets resultat efter skatt for det fjarde kvartalet 2016
paverkades fréamst av rérelsens kostnader, vilka huvudsakligen utgjordes av
produktion av Irofulven, LiPlaCis® och APO010 samt arbete med Bolagets CRO.
Engangsutgifter till produktion av Irofulven utgjorde under det fjarde kvartalet
2016 cirka 4,5 MSEK och investeringar kopplade till etablering av 2X Oncology
Inc. i USA utgjorde under det fjarde kvartalet 2016 cirka 2,3 MSEK. Kassaflédet
fran investeringsverksamheten uppgick till 1,1 MSEK vilket i sin helhet var
hanfoérligt  till investeringar i materiella anldggningstillgangar.  For
rakenskapsaret 2015 uppgick kassaflédet fran investerings-verksamheten till
9,5 MSEK. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten for rdkenskapsaret 2016
uppgick till 39,5 MSEK, vilket i sin helhet var hanférligt till kapitalékning.
Kassaflédet frdn finansieringsverksamheten fér féregdende rédkenskapsdr
uppgick till o MSEK. Under rakenskapsaret 2016 uppgick kassaflodet till 2,1
MSEK, jamfort med -8,4 MSEK for rakenskapsaret 2015.

Finansiella resurser och finansiell struktur

Per den 31 december 2016 uppgick soliditeten till 78,8 (93,1) %. De kortfristiga
skulderna uppgick till 12,0 (3,1) MSEK. Oncology Venture hade per den 31
december 2016 inga langfristiga skulder. Oncology Venture har under 2016
aterbetalat 1dn i sin helhet frdn Pre Seed Innovation genom det kapital
Oncology Venture tillférdes genom tidigare (2015) genomférd nyemission infoér
notering pa AktieTorget. Harutéver har Oncology Venture ett lan fran MPl om
168 000 DKK, vilket har forfallotid under 2017.

Ej tillamplig d& Bolaget inte genomfért nagra forvérv eller avyttringar som
fordrar proformardkenskaper.

Ej tillampligt. Bolaget tillampar inte resultatprognoser.
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Ej tilldampligt. Inga revisionsanmarkningar foreligger i revisionsberattelser
avseende den historiska finansiella informationen som inférlivats i detta
prospekt genom hanvisning.

Det befintliga roérelsekapitalet &r enligt styrelsens bedémning inte tillrdckligt
for de aktuella behoven under atminstone 12 manader framat i tiden réknat
frdn dateringen av detta prospekt. Underskottet uppgar till cirka 40 MSEK.
Rérelsekapitalbehov bedéms uppkomma i maj 2017. For att tillféra Bolaget
rorelsekapital genomfoér Oncology Venture nu en nyemission om cirka 52,9
MSEK. For att Bolaget ska tillforas tillrackligt med rorelsekapital for att
Oncology Venture ska kunna driva den I6pande verksamheten i 6nskvard takt i
minst 12 manader framat krdvs det att Bolaget - efter finansiering av
emissionskostnader - tillférs atminstone 40 MSEK genom nyemissionen som
beskrivs i detta prospekt. Oncology Venture har, via skriftliga avtal, erhallit
teckningsférbindelser om totalt cirka 18,9 MSEK. Dessa dtaganden har dock
inte sakerstallts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en
eller flera teckningsatagare inte skulle uppfylla sina dtaganden kan det hénda
att Oncology Venture inte tillférs &tminstone 40 MSEK efter att
emissionskostnader har finansierats. D& kommer Bolaget att undersoka
alternativa finansieringsméjligheter sdsom vytterligare kapitalanskaffning,
bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners
alternativt bedriva verksamheten i ldgre takt an berdknat, till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas.

Oncology Venture Sweden AB:s aktier med ISIN-kod SE0007157409 handlas pa
AktieTorget. Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen.

Aktierna dar utgivna i svenska kronor (SEK).

Antalet aktier i Oncology Venture Sweden AB uppgar till 10 074 794 stycken.*
Kvotvdrde ar 0,14 SEK. Samtliga aktier &r emitterade och fullt inbetalda.

*Notera att Medical Prognosis Institute A/S nyttjat 100 000 teckningsoptioner.
Slutliga villkor avseende optionsl6sen kommer att justeras med anledning av
féretrddesemissionen som pdkallar omrékning av teckningsoptioner av serie 2019
i enlighet med faststdllda optionsvillkor.

Oncology Venture Sweden AB:s samtliga aktier berattigar till utdelning.
Utdelningen &r inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare
som pa avstamningsdag for vinstutdelning &r registrerade som aktiedgare i
Bolaget. Eventuell vinstutdelning &r avsedd att ske via Euroclear Sweden AB.
Alla aktier medfor lika rétt till vinstutdelning samt till eventuellt éverskott vid
likvidation. Vid drsstdmma ger varje aktie i Oncology Venture Sweden AB en
rést och varje rostberdttigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan
begransning. Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesrétt vid emission av
teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som de ager.

Det foreligger inga inskrankningar att fritt dverlata aktier i Bolaget.

Ej tillampligt. Aktierna som nyemitteras i denna nyemission kommer att bli
féremal for handel pa AktieTorget, vilket inte &r en reglerad marknad.

Oncology Venture har ingen utdelningspolicy och har hittills inte lamnat nagon
utdelning. Eventuella &verskott avses i forsta hand investeras i Bolagets
utveckling. S3 lange inga utdelningar lémnas kommer en investerares
avkastning enbart vara beroende av aktiens framtida kursutveckling.
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Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa Oncology Ventures
verksamhet och bransch. Det dr darfor av stor vikt att beakta relevanta risker
vid sidan av Bolagets tillvaxtmojligheter. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga
skal inte bedémas utan att en samlad utvdrdering av Bolagets verksamhet
tillsammans med en allmdn omvarldsbedémning har gjorts.

*  Oncology Venture har licens fran MPI att anvanda verktyget DRP™.
Det finns risk att denna licens upphér att gélla, vilket kan paverka
Oncology Venture negativt i form av minskade intdktsmdjligheter.
Oncology  Venture arbetar med att screenalidentifiera
ladkemedelskandidater for att sékra DRP-rattigheter (Drug Response
Prediction) till dem. Det finns risk att detta arbete tar ldngre tid an
vad Oncology Venture har bedémt och det finns risk att identifierings-
processen inte kommer att resultera i ytterligare lovande
ldkemedelskandidater som &r intressanta for Oncology Venture att
inlicensiera. Harutdver finns dven risk att DRP™ inte fungerar i det
och/eller de ldkemedel Bolaget testar den i och att DRP™ inte kan
identifiera de patienter med hogst sannolikhet att dra nytta av
behandling till kliniska studier. Det finns risk att eventuella negativa
resultat i detta arbete indirekt kan komma att féranleda férdréjda
eller uteblivna intdkter.

* Det finns risk att Oncology Venture inte lyckas inlicensiera
ldkemedelskandidater i den utstrackning som Bolaget stravar efter,
vilket kan paverka méjligheterna till genomférande av kliniska studier
negativt. Det finns risk for att eventuella forskjutna eller uteblivna
inlicensieringar indirekt kan komma att féranleda férdréjda eller
uteblivna intdkter.

* | Oncology Ventures affarsmodell ingdr att efter genomférda fas
2-studier med DRP-screenade patienter och inga avtal om till exempel
utlicensiering (Avtalet med Cadila Pharmaceutical Ltd. ar delvist ett
utlicenseringsavtal) eller exit till tredje part. Det finns risk att
Oncology Venture inte kommer att ingd nagot sidant avtal i
framtiden, vilket skulle paverka Bolagets finansiella stéllning negativt.

e  FOr att kunna marknadsféra och sélja ldkemedel maste tillstand
erhdllas och registrering ske hos berérd myndighet pa respektive
marknad, till exempel FDA (Food and Drug Administration) i USA och
EMA (European Medicines Agency) i Europa. | det fall Oncology
Venture, direkt eller via inlicensierande tredje part, inte lyckas skaffa
nédvandiga tillstand och registreringar fran myndigheter, finns risk
for att Oncology Ventures formaga att generera intdkter kan komma
att hdmmas véasentligt. Det finns dven risk att myndighetssynpunkter
pa Oncology Ventures foéreslagna upplégg pa planerade Kliniska
studier innebdr férseningar och eventuellt 6kade kostnader for
Oncology Venture. Nu géllande regler och tolkningar kan komma att
andras, ddrmed finns risk att Oncology Ventures eller eventuellt
inlicensierande tredje parts forutsattningar for att uppfylla
myndighetskrav pdverkas negativt. Det finns risk fér att Oncology
Venture, direkt eller via eventuellt inlicensierande tredje part, inte
erhdller nédvandiga tillstdnd och registreringar hos myndigheter. |
det fall sd sker finns det risk fér att Oncology Ventures
intjdningsférmaga och finansiella stallning paverkas negativt.

*  Oncology Venture genomfor och star infor att genomféra ytterligare
kliniska studier, vilket medfér 6kande kostnader. Det finns risk att en
férsening av marknadsgenombrott pa nya marknader innebar
resultatférsdamringar for Bolaget. Det finns dven risk att eventuella
forseningar i produktutvecklingen innebar att kassafléde genereras
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senare dn planerat. Det finns risk att Bolaget i framtiden kan behdva
anskaffa ytterligare kapital och det foreligger risk att eventuellt
ytterligare kapital inte kan anskaffas. Darmed finns risk att
utvecklingen tillfélligt stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva
verksamheten i ldgre takt &n 6nskat vilket kan leda till férsenad eller
utebliven kommersialisering och intakter.

D.3 Vardepappersspecifika Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa Oncology Ventures aktier.
risker Nedan presenteras huvudsakliga aktierelaterade risker.

*  Oncology Venture Sweden AB &r noterat pa AktieTorget. Det finns
risk att aktiekursen genomgar stora variationer. Kursvariationerna
kan paverka Bolagets aktiekurs negativt. | det fall aktiekursen inte
ldngre skulle dverstiga teckningskursen i detta erbjudande finns det
risk att teckningsgraden séval med som utan stdd av foretrddesratt
kan komma att paverkas negativt. Darmed finns risk att Bolaget inte
tillférs det kapital som krévs for att driva Bolaget framat i enlighet
med Bolagets planerade dtaganden.

*  Det finns risk att vardepappersmarknaden paverkas av psykologiska
faktorer. Det finns risk att Bolagets aktie paverkas pd samma satt som
alla andra vérdepapper som I[6pande handlas pa olika listor.
Psykologiska faktorer och dess effekter pa kursutveckling &r i manga
fall svara att forutse och det foreligger risk att detta paverkar
Bolagets aktiekurs negativt.

* Oncology Venture har hittills inte Idmnat nagon utdelning till
aktiedgarna. Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas och eventuella
Overskott &r i forsta hand planerade att investeras i Bolagets
utveckling. Det finns risk att framtida kassafléden inte kommer att
Overstiga Bolagets kapitalbehov och att framtida bolagsstammor inte
kommer att besluta om utdelningar.

*  Styrelseledaméter och huvudagare i Oncology Venture har inget nu
gdllande lock up-avtal som reglerar deras mdjligheter att avyttra
aktier i Oncology Venture. Det finns risk att styrelseledamoter,
huvudégare eller andra stora aktiedgare avyttrar delar av eller hela
sina innehav i Bolaget. Det finns risk att eventuell avyttring fran
huvudédgare paverkar handeln i Bolagets vardepapper och darmed
aktiekursen i Oncology Venture negativt.

*  Oncology Ventures aktie handlas pa AktieTorget, en bifirma till ATS
Finans AB som &r ett vdardepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform (MTF). Bolag vars
aktier dr noterade pa AktieTorget omfattas inte av alla lagregler som
galler for ett bolag noterat pa en sa kallad reglerad marknad. Det
finns risk att en placering i aktier som handlas pa AktieTorget &r mer
riskfylld &n en placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad.

*  Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsférbindelser med ett antal
olika parter. Teckningsférbindelserna har dock inte sdkerstallts via
férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera
av de som lamnat teckningsférbindelse inte skulle fullgéra skriftligen
avtalat dtagande finns risk att emissionsutfallet paverkas negativt,
vilket i sin tur kan paverka Oncology Ventures verksamhet negativt
genom minskade finansiella resurser for att driva verksamheten
framat.

Avsnitt E - Erbjudande
E.1 Emissionsintdkt och Fulltecknad nyemission tillfér Oncology Venture cirka 50 MSEK efter att
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emissionskostnader

Motiv och anvidndning
av emissionslikvid

Oncology

emissionskostnader om cirka 2,9 MSEK har finansierats.

Oncology Venture har i dagsldget inlicensierat tre cancerldkemedelskandidater
(LiPlaCis®, APOo10 och Irofulven) och har bildat tva spin-out-bolag, 2X
Oncology och OV-SPV2. Oncology Venture ligger Overgripande fére de
ursprungliga tidsplanerna. Bolaget har nu méjlighet att pa ett fokuserat satt
Oka takten i verksamheten ytterligare varmed Oncology Venture behd&ver
tillféras ytterligare kapital. Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens
bedémning inte tillrdckligt for de aktuella behoven under 3dtminstone 12
manader framat i tiden réknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet
uppgar till cirka 40 MSEK. For att tillféra Bolaget rérelsekapital genomfor
Bolaget harmed en nyemission. Emissionslikviden om cirka 50 MSEK (efter
avdrag for emissionskostnader om cirka 2,9 MSEK) &r huvudsakligen avsedd att
finansiera fortsatt utveckling av en Big Pharma-tyrosinkinashdmmare i OV-SPV2
(om resultatet &r positivt ifran den initiala DRP-analysen avser Oncology
Venture att co-investera), regulatoriska uppgifter med companion diagnostic
for att, utéver den registrerade CE-markningen i Europa, erhalla LiPlaCis®-
godkannande i USA samt stddja kommersiellt avtal med Cadila Pharmaceuticals
Ltd. Harutdver ar emissionslikviden avsett att finansiera uppbyggnad av
infrastrukturen i Skandinavien for att stddja screening i Oncology Venture och
2x Oncology Inc. fér metastaserande brdstcancer och &ggstockscancer.
Eftersom Oncology Venture planerar ett listbyte till Nasdaq Stockholm Small
Cap ar en del av emissionslikviden dven avsedd att finansiera det férberedande
arbetet infor ett planerat listbyte.

Andamal Kapital fran foretradesemission
(cirka 50 MSEK) angivet i %:

. Regulatoriska uppgifter med cirka10%
Companion Diagnostic (CDX) f6r
att erhalla LiPlaCis®-godkannande i
USA och att stédja kommersiellt
avtal med Cadila Pharmaceuticals
Ltd. vart 20 miljoner USD.

*  Tillverkning LiPlaCis®. cirka10%
. Méjlighet fér co-investering och cirka20%
fortsatt utveckling av produkt i OV-
SPV2.
. Uppbyggnad av infrastrukturen i cirka20%

Skandinavien for att  stodja
screening i Oncology Venture & 2X
Oncology Inc. for metastaserande
brostcancer och dggstockscancer.

. Forberedelse for notering pa cirka10%
Nasdaq Stockholm Small Cap.

. Finansiell buffert. cirka3o%

I det fall Oncology Venture inte tillférs hela emissionsbeloppet kommer
Bolaget att understka alternativa finansieringsméjligheter sasom ytterligare
kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera
samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i lagre takt &n berdknat,
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Erbjudandets villkor
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till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Erbjudandet

P3 Oncology Venture Sweden AB:s extra bolagsstdamma den 1 mars 2017 togs
beslut att genom foretrddesemission 6ka aktiekapital i Oncology Venture
Sweden AB med hégst 176 308,86 kronor genom nyemission av hogst 1259 349
aktier envar med ett kvotvarde om 0,14 kronor till en teckningskurs om 42,00
kronor per aktie. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hogst 52 892 658,00
kronor.

Teckningsratter ("TR”)

Aktiedgares foretrddesratt utdvas med stéd av teckningsrdtter. For varje
befintlig aktie, erhalls en (1) teckningsratt. Atta (8) s&dana teckningsritter
beréattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 42,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstdmningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (nedan ”Euroclear”) for ratt till
deltagande i féretradesemissionen var den 10 mars 2017. Sista dag fér handel i
Oncology Venture Sweden AB:s aktie med rdtt till deltagande i
foretradesemissionen var den 8 mars 2017. Forsta dag for handel i Oncology
Venture Sweden AB:s aktie utan rétt till deltagande i féretrddesemissionen var
den 9 mars 2017.

Teckningstid

Teckning av aktier skall ske under tiden fran och med den 16 mars 2017 till och
med kl. 15:00 den 30 mars 2017. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och férlorar ddrefter sitt varde. Outnyttjade
teckningsratter bokas bort fran respektive aktiedgares VP-konto utan sarskild
avisering fran Euroclear.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter dger rum pd AktieTorget under perioden 16 mars
2017 till och med 28 mars 2017.

Handel i BTA

Handel med BTA &ger rum pa AktieTorget fran och med den 16 mars 2017 fram
till dess att féretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket. Tecknade
aktier ar bokférda som BTA pad VP-kontot tills foretrddesemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket, vilket berdknas ske under vecka 17, 2017.

Offentliggorande av utfallet i féretrddesemissionen

Snarast mdjligt efter att teckningstiden avslutats kommer Oncology Venture
Sweden AB att offentliggdra utfallet av foretrddesemissionen genom ett
pressmeddelande.

Handel i aktien

Aktierna i Oncology Venture Sweden AB &r noterade pa AktieTorget. Aktierna
handlas under kortnamnet OV och har ISIN-kod SE0007157409. De nya aktierna
tas upp till handel i samband med att omvandling av BTA till aktier sker.

Tilldelning vid teckning utan féretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med féretrddesrdtt enligt ovan skall
styrelsen, inom ramen f6r nyemissionens hégsta belopp, besluta om tilldelning
av aktier till annan som tecknat aktier utan stéd av féretradesratt samt besluta
hur férdelning mellan tecknare darvid skall ske.

| férsta hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stéd av

teckningsratter ske till sddana tecknare som &dven tecknat nya aktier med st6d
av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pd avstdmningsdagen
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Intressen i Bolaget

Séljare av vardepapper
och lock-up
Utspadning
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eller inte, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, skall
tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal teckningsratter som utnyttjats
for teckning av nya aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

I andra hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stéd av
teckningsratter ske till andra som tecknat utan stéd av teckningsratter, och for
det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut skall tilldelning ske pro rata i
forhallande till det antal nya aktier som var och en tecknat och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning.

MPI &ger 10,60 % av Oncology Venture Sweden AB. MPI har tagit hansyn till
detta genom att de tva foretagen drivs separat och inte pa bekostnad av
varandra, vilket ar sdkerstallt i licensavtalet mellan de tva foretagen. De tva
foretagen har manga gemensamma intressen, eftersom MPI:s DRP™ anvands
som ett verktyg av Oncology Venture. Beslut rérande MPI:s dgande i Oncology
Venture och licensavtalet mellan parterna hanteras av styrelsen och inte av VD
Peter Buhl Jensen. Oberoende styrelseledaméter i Oncology Venture Sweden
AB i forhéllande till MPI &r Duncan Moore, Sanjeevi Carani och Peter Birk. Peter
Buhl Jensen &ger &dven tillsammans med nérstdende 2,34 % av LiPlasome
Pharma ApS. Oncology Ventures styrelseordférande Duncan Moore dger 1,78 %
av LiPlasome Pharma ApS.

Peter Buhl Jensen &r verksam som VD i saval Oncology Venture Sweden AB
som i dotterbolaget Oncology Venture ApS. Buhl Jensen &r harutéver daven VD i
MPI.

Buhl Jensen &ger vidare tillsammans med nédrstdende Ulla Hald Buhl,
styrelseledamot och COO i Oncology Venture, (via Buhl Krone Holding ApS)
cirka 10,52 % av MPI, vilka i sin tur dger 10,60 % av Oncology Venture Sweden AB.
Vidare ager Peter Buhl Jensen tillsammans med narstdende (via Buhl Krone
Holding ApS) 12,18 % av Oncology Venture Sweden AB. Peter Buhl Jensen dger
vidare tillsammans med nérstdende (via Buhl Oncology ApS) 2,34 % av
LiPlasome Pharma ApS.

Ulla Hald Buhl och Steen Knudsen (styrelseledamot i Bolaget) ar verksamma i
sdvdl Oncology Venture som i MPI. Hald Buhl &ger som beskrivs ovan
tillsammans med narstaende 10,52 % av roster och kapital i MPI samt ar sedan
2013 verksam i bolaget som Chief Operational Officer.

Steen Knudsen &r en av grundarna av Oncology Venture och ar dven
medgrundare av MPI. Knudsen &r dven en av huvudagarna i MPI (&ger 26,50 %
av roster och kapital via MPI Holding ApS). Vidare ar Knudsen styrelseledamot
och CSO i MPI samt uppfinnaren av Drug Response Prediction (DRP™) som
Oncology Venture har licens pa fran MPI. Vidare &r Knudsen styrelseledamot i
Oncology Venture och erhdller arvode som konsult.

Sanjeevi Carani &r styrelseledamot i saval Oncology Venture som i Cadila
Pharmaceuticals Sweden Aktiebolag. Oncology Venture har i september 2016
tecknat utvecklingsavtal med Cadila Pharmaceuticals Ltd.

Oncology Ventures styrelse och ledande befattningshavare dger aktier (saval
direkt som indirekt) och teckningsoptioner i Bolaget. Styrelsemedlemmar och
VD har i den aktuella nyemissionen lamnat teckningsforbindelser. Sedermera
Fondkommission (”Sedermera’) &r finansiell radgivare till Bolaget i samband
med nyemissionen och dger en mindre andel aktier i Bolaget.

Samtliga aktier som erbjuds i enlighet med detta prospekt kommer att
nyemitteras. Inga nu gdllande lock up-avtal finns.

I det fall nyemissionen som beskrivs i detta prospekt blir fulltecknad blir den
absoluta utspadningen 1259 349 aktier. Den procentuella utspadningen uppgar
vid fulltecknad nyemission till cirka 11,1 % for befintliga aktiedgare som inte
tecknar aktier i nyemissionen.
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E.7 Kostnader for Ej tillampligt. Inga kostnader aldggs investeraren. Under forutsattning att
investeraren nyemissionen fulltecknas berdknas de totala emissionskostnaderna uppga till
cirka 2,9 MSEK, vilka alaggs Bolaget.
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RISKFAKTORER

Oncology

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pd verksamheten i Oncology Venture. Det dr ddrfér av stor vikt att beakta
relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvixtmdjligheter. Andra risker dr férenade med den aktie som genom detta
prospekt erbjuds till forsdljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprdk pd att vara
heltdckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte bedémas utan att en samlad utvdrdering av 6vrig information i
prospektet tillsammans med en allmdn omvdrldsbed6mning har gjorts.

Bolagsspecifika risker

Kort historik

Oncology Venture Sweden AB bildades 2015 och det
heldgda danska dotterbolaget Oncology Venture ApS
har funnits sedan 2012. Oncology Ventures relationer
med saval presumtiva kunder som leverantérer &r
relativt nyetablerade, varmed relationerna kan vara
svara att utvardera. Det foreligger risk att langvariga
stabila kund- och leverantorsrelationer inte kan
etableras, ddrav foreligger risk att Bolagets
omsattning paverkas negativt.

Screening av ldkemedelskandidater

Oncology Venture har licens fran Medical Prognosis
Institute A/S ("MPI”) att anvanda verktyget DRP™.
Det finns risk att denna licens upphor att gélla, vilket
kan paverka Oncology Venture negativt i form av
minskade intdktsmojligheter.  Oncology Venture
arbetar med att screenafidentifiera lakemedels-
kandidater foér att sdkra DRP-rattigheter (Drug
Response Prediction) till dem. Det finns risk att detta
arbete tar langre tid @n vad Oncology Venture har
bedémt och det finns risk att identifieringsprocessen
inte kommer att resultera i ytterligare lovande
Idkemedelskandidater som &r intressanta fér Oncology
Venture att inlicensiera. Harutéver finns dven risk att
DRP™ inte fungerar i det och/eller de lakemedel
Bolaget testar den i och att DRP™ inte kan identifiera
de patienter med hogst sannolikhet att dra nytta av
behandling till kliniska studier. Det finns risk att
eventuella negativa resultat i detta arbete indirekt kan
komma att féranleda fordréjda eller uteblivna intakter.

DRP-réttigheter
Oncology Ventures licens fran MPI for att sdkra DRP-

rattigheter till Idkemedelskandidater &r tidsbegransad.
| det fall uppsakrande av rattigheter tar langre tid &n
vad Oncology Venture beraknar finns risk att detta inte
hinner ske innan licenstiden I6per ut. Det finns risk att
en eventuell forskjutning kan paverka Oncology
Venture negativt och i férlangningen komma att leda
till férdrojda eller uteblivna intdkter.

Inlicensiering
Det finns risk att Oncology Venture inte lyckas

inlicensiera lakemedelskandidater i den utstrackning
som Bolaget stravar efter, vilket kan paverka
mojligheterna till genomférande av kliniska studier
negativt. Det finns risk for att eventuella forskjutna
eller uteblivna inlicensieringar indirekt kan komma att
foranleda fordréjda eller uteblivna intakter.

Utlicensiering och exit

I Oncology Ventures affarsmodell ingar att efter
genomférda fokuserade fas 2-studier (dér det pavisats
att DRP kan forbdttra effekten av ldkemedel som
redan har visat effekt) ingd avtal om till exempel
utlicensiering eller exit till tredje part. Det finns risk att
Oncology Venture inte kommer att ingd nagot sadant
avtal i framtiden, vilket skulle paverka Bolagets
finansiella stallning negativt.

Kliniska studier

Innan ldkemedel kan lanseras pa marknaden maste
sdkerhet och effektivitet vid behandling av médnniskor
sdkerstdllas, vilket gors genom kliniska studier. Det
foreligger risk att resultaten i Oncology Ventures
planerade studier inte blir tillfredsstéllande. Utfall fran
prekliniska studier 6verensstammer inte alltid med de
resultat som uppnas vid kliniska studier. Resultat fran
mindre kliniska studier &verensstdammer inte heller
alltid med resultat i mer omfattande studier, varpa det
finns flera risker pa vdgen mot lansering av ett
ldkemedel. Det finns risk att Bolagets pagaende och
planerade framtida kliniska studier inte kommer att
indikera tillracklig sékerhet och effekt for att Bolaget
sedermera ska kunna utlicensiera eller sdlja
lakemedelsprojekt enligt plan. Det finns risk att detta
foranleder reducerat eller uteblivet kassafléde. Om
inte Oncology Venture kan pavisa att lakemedels-
kandidater ar tillrdckligt sékra och effektiva och/eller
om eventuellt inlicensierande tredje part i
forlangningen inte kan pavisa sdkerhet och effekt finns
risk att Oncology Venture paverkas negativt, vilket
vdsentligen kan komma att pdaverka Bolagets
intaktsmojligheter.

Registrering och tillstand hos myndigheter

For att kunna marknadsféra och sélja ldkemedel maste
tillstdnd erhdllas och registrering ske hos berérd
myndighet pa respektive marknad, till exempel FDA
(Food and Drug Administration) i USA och EMA
(European Medicines Agency) i Europa. | det fall
Oncology Venture, direkt eller via inlicensierande
tredje part, inte lyckas skaffa nodvandiga tillstand och
registreringar fran myndigheter, finns risk for att
Oncology Ventures formaga att generera intakter kan
komma att hdmmas vasentligt. Det finns dven risk att
myndighetssynpunkter ~ pd  Oncology  Ventures
foreslagna upplagg pa planerade Kliniska studier
innebar férseningar och eventuellt 6kade kostnader
fér Oncology Venture. Nu gdllande regler och
tolkningar kan komma att andras, ddrmed finns risk att
Oncology Ventures eller eventuellt inlicensierande
tredje parts forutsattningar for att uppfylla
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myndighetskrav paverkas negativt. Det finns risk for
att Oncology Venture, direkt eller via eventuellt
inlicensierande tredje part, inte erhdller noédvandiga
tillstdnd och registreringar hos myndigheter. | det fall
sd sker finns det risk for att Oncology Ventures
intjdningsférmaga och finansiella stallning paverkas
negativt.

Inga lanserade ldkemedel

Teamet bakom Oncology Venture har medverkat till
FDA/EMA-godkédnnande av tva ldkemedel. Oncology
Venture har dock hittills inte lanserat nagra lakemedel,
varken enskilt eller via partners, och har darfor inte
bedrivit forsaljning eller genererat nagra betydande
intdkter. Det kan darfér vara svart att utvardera
Oncology Ventures férsdljningspotential och det finns
risk att intakter helt eller delvis uteblir. | det fall inga
intdkter genereras finns risk att Oncology Ventures
aktiedgare inte kan aterfd hela eller delar av sin
investering i Bolaget.

Finansieringsbehov och kapital

Oncology Venture genomfér och star infor att
genomfora ytterligare kliniska studier, vilket medfér
okande kostnader. Det finns risk att en forsening av
marknadsgenombrott pa nya marknader innebér
resultatférsamringar for Bolaget. Det finns dven risk
att eventuella férseningar i produktutvecklingen
innebdr att kassafléde genereras senare @n planerat.
Det finns risk att Bolaget i framtiden kan behdva
anskaffa ytterligare kapital och det foreligger risk att
eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas.
Darmed finns risk att utvecklingen tillfalligt stoppas
eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre
takt @n Onskat vilket kan leda till foérsenad eller
utebliven kommersialisering och intdkter.

Leverantoreritillverkare

Oncology Venture har och kommer framéver att ha fér
avsikt att ingd ytterligare samarbeten med
leverantdrer och tillverkare. Det finns risk att en eller
flera av dessa parter vdljer att avbryta samarbetet,
vilket kan ha en negativ inverkan pa verksamheten.
Det finns dven risk att Bolagets leverantérer och
tillverkare inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som
Bolaget stéller. Det finns risk att en etablering av nya
leverantdrer eller tillverkare blir mer kostsam och/eller
tar langre tid dn vad Bolaget berdknar, varigenom det
finns risk for att Bolagets omsdttning paverkas
negativt eller helt uteblir.

Nyckelpersoner och medarbetare

Oncology Venture dar ett relativt litet féretag och
nyckelpersonerna har omfattande kompetens och lang
erfarenhet inom Oncology Ventures verksamhets-
omrade. Det finns risk att en forlust av en eller flera
nyckelpersoner medfér negativa konsekvenser for
Bolagets verksamhet och resultat. Det &r heller inte
mojligt att till fullo skydda sig mot obehdrig spridning
av information, vilket medfér risk for att konkurrenter
far del av och kan dra nytta av den know-how som
utvecklats av Bolaget till skada for Bolaget.

Oncology

Tillvaxt

Oncology Venture stdr infér att genomféra kliniska
studier med flera lakemedelskandidater. Det finns risk
att eventuell organisatorisk tillvaxt kan medféra
problem. Det kan vara svart att rekrytera rétt personal
och det kan uppstd svarigheter avseende att
framgangsrikt integrera ny personal i organisationen.
Det finns risk att detta paverkar Oncology Venture
negativt genom till exempel férsenade studier, vilket i
sin tur kan leda till férdréjda eller uteblivna intdkter.

Produktansvar

Beaktat att Oncology Venture &r verksamt inom
ldkemedelsbranschen  aktualiseras  risker =~ med
produktansvar. Det foreligger bland annat risk for att
Oncology Venture kan komma att héllas ansvariga vid
eventuella handelser i kliniska studier, aven for det fall
kliniska studier genomférs av extern part. Vid ett
eventuellt tillbud i en klinisk studie och om Oncology
Venture skulle hallas ansvariga fér detta finns det risk
for att Bolagets forsakringsskydd inte ar tillréckligt for
att tacka eventuella framtida rattsliga krav. Det finns
risk att detta paverkar Oncology Venture negativt,
savél anseendemdssigt som finansiellt.

Patent och immateriella réttigheter

Oncology Venture har licens for att anvanda ett
patenterat verktyg fran MPI. Det finns risk att det
externa patentskyddet inte ger ett fullgott skydd.
Dessutom insands fortldpande patentansékningar
avseende Oncology Ventures inlicensierade DRP:er.
Vidare kan Oncology Venture komma att inlicensiera
patentskyddade ldkemedelskandidater. Det foreligger
risk att befintlig och/eller framtida patentportfélj och
dvriga immateriella rattigheter som innehas av Bolaget
inte kommer att utgdéra ett fullgott kommersiellt
skydd. Om Bolaget tvingas forsvara sina patent-
rattigheter mot en konkurrent finns risk att detta
medfér betydande kostnader. Det finns risk att detta
paverkar Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt. Bolaget kan komma att goéra eller
pastds gora intrang i patent innehavda av tredje part.
Andra aktdrers patent kan dven komma att begrdnsa
mojligheterna fér en eller flera av Bolagets framtida
samarbetspartners att fritt anvdnda berérd produkt
eller produktionsmetod. Den osdkerhet som &r
forenad med patentskydd medfér att utfallet av
sadana tvister dr svara att forutse. Det finns risk att
negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter
leder till forlorat skydd, forbud att fortsatta nyttja
aktuell rattighet eller skyldighet att utge skadestand.
Dessutom kan kostnaderna for en tvist, aven vid ett for
Bolaget fordelaktigt utfall, bli betydande. Det
foreligger risk att detta paverkar Bolagets resultat och
finansiella stdllning negativt. Det finns risk att
ovanstdende innebér svarigheter eller férseningar vid
kommersialisering av framtida produkter och darmed
dven svarigheter att generera intdkter. Motsvarande
galler aven for andra immateriella rattigheter sdsom till
exempel varumarken.
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Det finns hdrutéver risk att aktorer med
konkurrerande verksamhet patenterar angrdnsande
omraden till Bolagets befintliga patent, resulterande i
att konkurrenternas behandlingsalternativ nar samma
effekt som Bolagets alternativ. Det finns risk att detta
innebar foérsvarade marknadsférutsattningar  for
Bolaget, i och med en 6kad konkurrenssituation.

Prissattning av ldkemedel

I Oncology Ventures affdrsmodell ingar utlicensiering
av ldkemedelskandidater. | det fall prissattning av
ldkemedel generellt faller finns det risk att detsamma
negativt kan komma att paverka Oncology Ventures
intaktsmdjligheter, savdl up-front som gallande
ersattningar vid milstolpsbetalningar och royalty.
Prissattning av lakemedel bestams pa myndighetsniva
och star darmed utom Oncology Ventures kontroll.

Konkurrenter

Inom  ldkemedelsutveckling rader  omfattande
konkurrens och pa marknaden finns multinationella
foretag med stora ekonomiska resurser. En
omfattande satsning och utveckling fran en
konkurrent kan medféra risker i form av begransade
eller uteblivna intdkter fér Oncology Venture. Vidare
kan foretag med global verksamhet som i dagslaget
arbetar med nédrliggande omraden bestamma sig for
att etablera sig inom Bolagets verksamhetsomrade.
Det finns risk att en 6kad konkurrens innebar negativa
forsaljnings- och resultateffekter for Bolaget i
framtiden.

Konjunkturutveckling

Det finns risk att externa faktorer sasom tillgang och
efterfragan, lag- och hogkonjunkturer, inflation samt
ranteférandringar inverkar pa rérelsekostnader och
forsaljningspriser. Det finns risk att Bolagets kostnader
och framtida intékter blir negativt paverkade av dessa
faktorer.

Valutarisk

En del av Oncology Ventures framtida forsdljnings-
intdkter och kostnader kan komma att inflyta i
internationella valutor. Valutakurser kan vdsentligen
fordndras. Det finns risk att Bolagets kostnader och
framtida intdkter paverkas negativt av valutakurs-
féréndringar.

Politisk risk

Oncology Venture ar pa olika sétt verksamt i och
genom ett stort antal olika lénder. Risker kan uppsta
genom férdndringar av lagar, skatter, tullar,
vaxelkurser och andra villkor fér utldndska bolag.
Bolaget paverkas dven av politiska och ekonomiska
osdkerhetsfaktorer i dessa lander. Det finns risk att
Bolaget  paverkas  negativt av  eventuella
inrikespolitiska beslut. Det finns risk att ovanstaende
medfér  negativa  konsekvenser fér  Bolagets
verksamhet och resultat.
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Intressen i Oncology Venture

Det finns ett antal potentiella intressekonflikter i
Oncology Ventures verksamhet. Till exempel dger MPI
10,60 % av Oncology Venture Sweden AB. De tvd
foretagen har manga gemensamma intressen,
eftersom MPl:s DRP™ anvands som ett verktyg av
Oncology Venture. Oncology Venture har inlicensierat
ldkemedels-kandidaten  LiPlaCis® fran LiPlasome
Pharma ApS. Peter Buhl Jensen (VD i Oncology
Venture) dger tillsammans med narstdende 2,34 % av
LiPlasome Pharma ApS. Oncology Ventures
styrelseordférande Duncan Moore &ger 1,78 % av
LiPlasome Pharma ApS. Vidare ar Peter Buhl Jensen
verksam som VD i savél Oncology Venture Sweden AB
som i dotterbolaget Oncology Venture ApS. Buhl
Jensen &r harutdver dven VD i MPI. Ulla Hald Buhl och
Steen Knudsen &r verksamma i savdl Oncology Venture
som i MPI. Hald Buhl &r styrelseledamot, COO och
(tillsammans med nérstdende Peter Buhl Jensen) en av
de storre dgarna i Oncology Venture Sweden AB. Hald
Buhl &ger tillsammans med nérstdende 10,52 % av
roster och kapital i MPI samt dr sedan 2013 verksam i
bolaget som COO. Steen Knudsen &r styrelseledamot i
och en av grundarna av Oncology Venture samt &r
dven medgrundare av MPI. Knudsen &r dven en av
huvuddgarna i MPI. Vidare ar Knudsen styrelseledamot
och Chief Scientific Officer i MPI samt uppfinnaren av
Drug Response Prediction (DRP™) som Oncology
Venture har licens pd fran MPI. Det finns risk att
intressekonflikterna negativt paverkar verksamheten i
Oncology Venture. Det finns risk att ovanstdende
medfér negativa konsekvenser for Bolaget i form av till
exempel interna organisatoriska problem, vilket kan
leda till férdrojda eller uteblivna intdkter.

Aktierelaterade risker

Kursvariationer

Oncology Venture Sweden AB &r noterat pa
AktieTorget. Det finns risk att aktiekursen genomgar
stora variationer. Kursvariationerna kan paverka
Bolagets aktiekurs negativt. | det fall aktiekursen inte
langre skulle o&verstiga teckningskursen i detta
erbjudande finns det risk att teckningsgraden saval
med som utan stdd av foretrddesrdtt kan komma att
paverkas negativt. Ddrmed finns risk att Bolaget inte
tillférs det kapital som krdvs for att driva Bolaget
framat i enlighet med Bolagets planerade ataganden.

Psykologiska faktorer

Det finns risk att vdardepappersmarknaden paverkas av
psykologiska faktorer. Det finns risk att Bolagets aktie
paverkas pa samma sdtt som alla andra vardepapper
som I6pande handlas pa olika listor. Psykologiska
faktorer och dess effekter pa kursutveckling &r i manga
fall svara att forutse och det foreligger risk att detta
paverkar Bolagets aktiekurs negativt.

Utdelning

Oncology Venture har hittills inte ldmnat nagon
utdelning till aktiedgarna. Bolaget befinner sig i en
utvecklingsfas och eventuella 6verskott &r i forsta
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hand planerade att investeras i Bolagets utveckling.
Det finns risk att framtida kassafl6den inte kommer att
Overstiga Bolagets kapitalbehov och att framtida
bolagsstdmmor inte kommer att besluta om
utdelningar.

Aktieférsaljning fran storre aktiedgare, styrelse och
ledande befattningshavare

Styrelseledaméter och huvudagare i Oncology Venture
har inget nu gallande lock up-avtal som reglerar deras
mojligheter att avyttra aktier i Oncology Venture. Det
finns risk att styrelseledamdter, huvuddgare eller
andra stora aktiedgare avyttrar delar av eller hela sina
innehav i Bolaget. Det finns risk att eventuell avyttring
frdn huvudégare paverkar handeln i Bolagets
vardepapper och ddrmed aktiekursen i Oncology
Venture negativt.

AktieTorget

Oncology Ventures aktie handlas pa AktieTorget, en
bifirma till ATS Finans AB som &r ett vdrdepappers-
bolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget
driver en handelsplattform (MTF). Bolag vars aktier &r
noterade pa AktieTorget omfattas inte av alla lagregler
som gdller fér ett bolag noterat pad en sa kallad
reglerad marknad. Det finns risk att en placering i
aktier som handlas pa AktieTorget &r mer riskfylld &n
en placering i aktier som handlas pa en reglerad
marknad.
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Ej sakerstadllda teckningsférbindelser

Bolaget har skriftligen avtalat om tecknings-
forbindelser med ett antal olika parter. Tecknings-
férbindelser har dock inte sdkerstallts via férhands-
transaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en
eller flera av de som ldmnat teckningsforbindelse inte
skulle fullgora skriftligen avtalat ataganden finns risk
att emissionsutfallet paverkas negativt, vilket i sin tur
kan paverka Oncology Ventures verksamhet negativt
genom minskade finansiella resurser for att driva
verksamheten framat.
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VD PETER BUHL JENSEN INLEDER

2016 har varit ett hdndelserikt ar fér Oncology Venture dér vi tagit ett
stort sprang mot var malsattning att utveckla precisionsmedicin for
cancerpatienter. Arbetet med att utveckla LiPlaCis®, APOo10 och /l
Irofulven i kombination med dess Drug Response Predictor — DRP™ - o
fortl6per val. Fyra andra produkter som lever upp till vara kvalitetskrav ar o
i langt framskridna férhandlingar och i férberedelser fér att inleda -
E
e .

arbetet i 2X Oncology och OV-SPV2. Oncology Venture kommer att &

behalla en betydande &garandel i dessa lakemedelskandidater och jag [ . &
raknar med att vi ar 2017 kommer att ha sju starka produktkandidater i ) ,
fas 2-utveckling. Jag dr mycket glad o6ver att arbeta med dedikerade r—

cancerexperter i Danmark och Sverige. De patienter som har samtyckt till
att fa sin tumor screenad och &ven tillat oss att gora en sa kallad
statistisk djupdykning for att titta pa data fran dess tumérers genetiska
profiler har gett ett viktigt bidrag mot Oncology Ventures malsattning
att endast behandla de patienter som har en hég sannolikhet att visa
effekt vid behandling med Idkemedlet. Fér detta ar jag djupt tacksam. |
vara tva spin-out-bolag har totalt 4 miljoner USD (36,5 miljoner SEK)
sakrats i seedinvesteringar. Detta mojliggor ytterligare vardeskapande i verksamheten genom fler skott pa mal i OV-
SPV2 och 2X Oncology utan utspddning for befintliga aktiedgare.

Vi har ocksa ett stort stod fran offentliga bedémare da Irofulven, APO010 och LiPlaCis® alla har fatt offentliga icke-
utspadningsbara bidrag. Bidragen for Irofulven, APO010 och LiPlaCis® uppgar till mer &n 38 MSEK fran EUROSTARS
samt Massachusetts och Medicon Valley tillsammans med var CRO, SMERUD.

Vi har ett starkt kliniskt utvecklingsprogram fér LiPlaCis®. Under slutet av 2016 accepterade de danska myndigheterna
och den etiska kommittén att den ut6kade fasen i LiPlaCis-studien uppgraderas till fas 2-studie. Ytterligare tva (dvs.
totalt tre av fyra) danska center &r nu aktiva med att rekrytera de 12-15 patienterna med metastaserande bréstcancer
som screenats till fas 2-delen och férvantas ha hogst sannolikhet att svara pa behandling med LiPlaCis®. Studien &ar
berdknad att avslutas under det tredje kvartalet 2017. Harutéver ar Cadila Pharmaceuticals i fard med att inleda fyra fas
2-studier med LiPlaCis® och har dven for avsikt att genomféra en fas 3-studie avseende metastaserande brdstcancer
ldngre fram. Vi tror att LiPlaCis®, som redan har visat tidiga tecken pa effektivitet, kan bli ett viktigt
behandlingsalternativ for cancerpatienter. Med gemensam utveckling av LiPlaCis® och dess Drug Response Predictor —
DRP™ — tror vi att vi kan utveckla ett effektivt och konkurrenskraftigt lakemedel. Screening avseende APO010 och
Irofulven har redan pabérijats och vi ser fram emot att inkludera patienter for behandling i vara fas 2-studier med dessa
lovande produkter.

Vi hade gladjen att avsluta 2016 med att meddela att vi ingatt avtal med MPI avseende tre viktiga affarer, avtal rérande
2X Oncology och etableringen av OV-SPV2 samt tre ars exklusivitet avseende DRP™-teknologin. Vi kommer saledes att
ha exklusiva rattigheter for utveckling av DRPs for enskilda Iakemedel och fér klinisk anvandning.

Vi dr inne i ett viktigt utvecklingsskede och har ett antal spannande projekt i pipeline, dar vi tror att DRP™ kommer att
ha en substantiell inverkan. Darfér genomfér vi nu en féretrddesemission om cirka 52,9 MSEK. Emissionslikviden ar
avsedd att finansiera fortsatt utveckling av en Big Pharma-tyrosinkinashdammare i OV-SPV2 (om resultaten &r positiva
ifran den initiala DRP-analysen avser Oncology Venture att co-investera), regulatoriska uppgifter med companion
diagnostic for att, utdver den registrerade CE-méarkningen i Europa, erhalla LiPlaCis®-godkdnnande i USA samt stddja
kommersiellt avtal med Cadila Pharmaceuticals Ltd. Harut6ver &r emissionslikviden avsett att finansiera uppbyggnad av
infrastrukturen i Skandinavien for att stédja screening i Oncology Venture och 2x Oncology Inc. f6r metastaserande
brostcancer och dggstockscancer. Eftersom vi planerar ett listbyte till Nasdaq Stockholm Small Cap &r en del av
emissionslikviden dven avsedd att finansiera det férberedande arbetet infor ett planerat listbyte. Allt i syfte att hjalpa
cancerpatienter att fa den ratta behandlingen och skapa en global verksamhet baserad pa tillgangen till den unika
DRP™-teknologin. Jag ar 6vertygad om att det kommande aret med upp till sju produkter i pipeline blir annu mer
spannande an féregdende ar.

Vitackar nuvarande investerare och vdlkomnar dven nya investerare att teckna aktier i Oncology Venture Sweden AB!

Peter Buhl Jensen
VD, Oncology Venture Sweden AB

22



Oncology

NULAGE OCH VAGEN FRAMAT

Under hésten 2016 genomférde Oncology Venture en féretrddesemission som évertecknades och inbringade cirka 21,4
MSEK efter emissionskostnader. Verksamheten fortléper med Bolagets tre sedan tidigare inlicensierade
ldikemedelskandidater; APOo10, Irofulven och LiPlaCis®. Oncology Venture har sedan tidigare bildat spin-out-bolaget 2X
Oncology. Harutéver har Oncology Venture bildat ytterligare en onkologiterapeutisk spin-out, OV-SPV2.

Malsattningar och prioriterade aktiviteter

Vid Oncology Ventures notering pa AktieTorget i juli 2015 angavs att Bolagets 6vergripande malsattningar bland annat
innefattar att teckna inlicensieringsavtal avseende fem ldkemedelskandidater och utféra fem mindre kliniska proof of
concept/fas 2-studier med dessa ldkemedelskandidater inom en tredrsperiod raknat fran noteringen. Vidare &r
malsdttningen att inom tre ar frdn samma tidpunkt generera 3atminstone tva ldkemedelskandidater som ska
utlicensieras (alternativt saljas). P& ldngre sikt &r Bolagets malsattning antingen inlicensiering av ytterligare
ldkemedelskandidater, alternativt att genomféra en exit till Pharma/Biotech-bolag.

Oncology Ventures malsattning &r fortsatt att evaluera fem ldkemedelskandidater i patienter genom att utféra fem
mindre kliniska fas 2/proof-of-concept-studier med hjélp av DRP™-metoden. Oncology Venture har i dagslaget
inlicensierat tre cancerldkemedelskandidater (LiPlaCis®, APOo10 och Irofulven). Bolaget har genom det kapital som
inbringades via listningsemissionen och efterféljande nyemissioner befintliga resurser for att evaluera och genomféra
fokuserade kliniska fas 2-studier dar det pavisas att DRP™ kan forbattra effekten av Idkemedel som redan visat effekt.

LiPlaCis®

Arbetet avseende Oncology Ventures ledande lakemedelskandidat - LiPlaCis® - fortloper. | fas 1/2-studien for
utvardering av sdkerhet och tolerabilitet har fas 1 doseskaleringsdelen i patienter med avancerade tumérer genomforts.
Fas 1-delen ar avslutad och fas 2-delen av studien &r berdknad att avslutas under det tredje kvartalet 2017. | bade fas
1- och 2-delen av studien har LiPlaCis® visat lovande tecken pad god aktivitet i ett litet antal patienter. Fler an 1100
patienter har gett sitt samtycke till att fa sina tumorer férhandsscreenade med DRP™, genom vilken patienternas
individuella biopsier analyseras for kanslighet (effekt) mot LiPlaCis®. Inklusionen av patienter i LiPlaCis® fas 2-studien
kommer att hgjas till de 20 % som har hogst sannolikhet att dra nytta av behandlingen enligt DRP™. Ytterligare tva
(dvs. totalt tre av fyra) danska center dr nu aktiva med att rekrytera de 12-15 patienterna med metastaserande
brostcancer som screenats och férvdntas ha hogst sannolikhet att svara pa behandling med LiPlaCis®. Harutdver ar
Bolagets samarbetspartner Cadila i fard med att inleda fyra fas 2-studier och en fas 3-studie med LiPlaCis®. LiPlaCis-
programmet beviljades i januari 2017 ett bidrag om totalt cirka 1,9 MUR (18 MSEK) fran EUROSTARS.

Irofulven

Irofulven har varit i fas 2- och 3-studier och har uppvisat 10 % svarsfrekvens hos patienter med prostatacancer som
tidigare behandlats med docetaxel och 13 % i patienter med dggstockscancer som fatt aterfall mellan sex och tolv
manader efter standardbehandling med carboplatin och paclitaxel. Detta ar inte tillrackligt for att erhalla
marknadsgodkdnnande varmed en metod som DRP™ behdvs for att stérka patientpopulationen. Screening for att
identifiera Irofulven DRP-positiva patienter med prostatacancer har inletts pa tva danska center och ett svenskt
center. 300 patienter (mdjligen senare utdkat till 600) férvantas screenas och de patienter som uppvisar hogst
sannolikhet att svara positivt pa behandling med Irofulven kommer att erbjudas att delta i studien. Ansékan om klinisk
studie &r beraknad att lamnas in under det andra kvartalet 2017. Innan ansékan skickas in ska robust produkttillverkning
sdkerstallas inklusive optimering av produktionsutbyte - tillrdcklig mangd av Irofulven kommer att tillverkas till tre
kliniska fas 2 prévningar istallet for endast en klinisk prévning. Avseende levercancer har langvarig komplett respons
hos patienter observerats. Oncology Venture &r i férhandling med potentiella samarbetspartners i Kina for att utveckla
Irofulven i kliniska studier avseende levercancer.

APOo10

APOo10 &r i tidig klinisk fas 1/2- utveckling — ansékan om klinisk studie har ldmnats in till de danska myndigheterna.
Oncology Venture har inom APOo10-programmet for avsikt att screena cirka 150 patienter for att bland dessa identifiera
de 15 patienter med hogst sannolikhet att dra nytta av att delta i en fokuserad fas 2-studie. Bolaget arbetar for att
kunna anvanda befintliga lager av APOo010 i den f6rsta indikationen multipelt myelom, vilket skulle ge stora tidsmassiga
besparingar samt besparingar avseende produktionskostnader. Start dr berdknad under det forsta kvartalet 2017 om
det befintliga lagret av produkten godkdnns som planerat. | juni 2016 erhdll Oncology Venture ett bidrag fran
EUROSTARS och Bolagets CRO SMERUD om cirka 13,5 MSEK till APOo10.

DRP-exklusivitet i utbyte mot teckningsoptioner

Oncology Venture ApS och MPI har i december 2016 ingdtt ett tilldggsavtal till bolagens tidigare ingangna licensavtal
enligt vilket MPI atar sig att — for en period om tre ar - inte utan Oncology Venture ApS samtycke bevilja ndgon
rattighet eller licens till en tredje part att anvanda DRP™ for lakemedelsutveckling. Oncology Venture ApS kommer
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saledes att ha en exklusiv licens ocksa till den del av licensen fran MPI som tidigare varit icke exklusiv. Oncology Venture
ApS kan anvdnda dessa réttigheter sjalv eller i avknoppningar i Special Purpose Vehicles som till exempel 2X Oncology
och OV-SPV2. Fér undvikande av missférstand ska noteras att MPI kommer att behadlla rattigheterna att utveckla
teknologin inom ”perzonalized medicine” f6r individuella patienter. Tilldggsavtalet paverkar inte eventuella rattigheter
som MPI redan har beviljat till tredje parter. Som vederlag foér den utdkade exklusiva licensen erhaller MPI
teckningsoptioner berdttigande till teckning av aktier i Oncology Venture Sweden AB.

Special Purpose Vehicle (SPV) - majliggor ytterligare utékad produktpipeline

2X Oncology

2X Oncology, ett avknoppningsbolag till Oncology Venture, &r ett precisionsmedicin-foretag inriktat mot cancertyper
specifika for kvinnor med fokus pa att framja utvecklingen av lovande cancerlédkemedel med DRP-verktyget, vilka
befinner sig i klinisk fas dar de redan visat effekt. Initialt terapeutiskt fokus ar avsett att riktas mot otillfredsstallda
medicinska behov inom bréstcancer och dggstockscancer. 2X Oncology Inc:s pipeline har tva undertecknade term
sheets och ett term sheet under férhandling: en TOP2-hdmmare liposomal-GSH fér patienter med metastaserande
bréstcancer och glioblastom (hjérncancer), en Big Pharma PARP-hdmmare for utveckling avseende metastaserande
brostcancer samt en TOP1-hdmmare for utveckling hos patienter med aggstockscancer. Planen framgent ar att testa
ldkemedelskandidaterna i fokuserade fas 2-studier i kombination med Bolagets DRP™ for att 6ka responsgraden.
Studierna kommer att genomfdras i Skandinavien och dérefter féra den bdsta kandidaten in i en fas 2-studie i USA.
Oncology Venture har sdkrat extern finansiering om totalt 3,5 MUSD till 2X Oncology.

Detta initiativ lanseras for att 6ka antalet ”skott pa mal” med DRP-tekniken utan att behdva ga till Oncology Venture-
investerare och finansiering ar i férsta hand planerad att erhallas fran europeiska och amerikanska investerare. Genom
det internationella dotterbolaget d&r Oncology Ventures avsikt att utéka Bolagets produktpipeline ytterligare, till fler an
fem ldkemedelskandidater. Att addera ytterligare I|dkemedelskandidater till pipeline kommer att oka
behandlingsméjligheterna for patienter och lakare.

OV-S5PV2

Oncology Venture har under 2017 bildat ytterligare en onkologiterapeutisk spin-out for utveckling av ett specifikt
ldkemedel mot cancer med anvéndande av DRP™, OV-SPV2. OV-SPV2 avser att testa och potentiellt utveckla en oral
tyrosinkinas-hdmmare fran ett Big Pharma-bolag som &dger vdrldsomspdnnande rattigheter till cancerldkemedlet.
Slutliga transaktionsvillkor mellan Oncology Venture ApS och Big Pharma-bolaget férhandlas fér nérvarande.
Lakemedelskandidaten har testats i fas 2- och fas 3-studier och biopsier och resultat finns fran férséken. Oncology
Venture ApS har méjlighet att genomféra ett snabbt DRP™-test pa tillgdngliga patientbiopsier for att utvardera om
DRP™-verktyget kan identifiera respondenter fran de kliniska prévningarna. Oncology Venture har sdkrat extern
finansiering om totalt 0,5 MUSD till OV-SPV2.

Genom att skapa flera SPV:er och dérigenom mdgjliggéra ytterligare utdkad pipeline kommer Oncology Venture enligt
styrelsens bedémning dven markant 6ka Bolagets marknadspotential, samtidigt som ytterligare mervarden skapas for
Oncology Ventures aktiedgare genom att till exempel moéjliggora ytterligare finansiering av lakemedelsprojekt via
internationellt privat- och riskkapital direkt in i projekt, vilket darmed skulle ske utan utspadning for befintliga
aktiedgare i Oncology Venture. Denna ”specialféretagsmodell” (Special Purpose Vehicle) kommer vidare att mojliggora
ytterligare flexibilitet for Oncology Venture och relevanta partners for att arbeta malinriktat mot en viss
ldkemedelskandidat, inklusive 6kade mdjligheter att driva fram olika finansieringsinstrument tillgangliga for varje
enskilt fall. Detta méjliggdr dven mer flexibla exit-méjligheter f6r de specifika ldkemedelskandidaterna i det fall sddana
mojligheter uppstar.

Planerad notering Nasdaq Stockholm Small Cap

Styrelsen i Oncology Venture Sweden AB har beslutat att forbereda Bolaget fér byte av handelsplats fér Bolagets aktier
fran AktieTorget till Nasdaq Stockholm Small Cap, vilket &r planerat att ske under 2018.
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MOTIV FOR NYEMISSION

Emissionslikvidens anvandande

Oncology Venture ligger med tre inlicensierade Idkemedelskandidater fére de ursprungliga tidsplanerna. Harutdver har
Oncology Venture bildat tva spin-out-bolag: 2X Oncology och OV-SPV2. Oncology Venture befinner sig fortsatt i en
intensiv period med flera betydelsefulla aktiviteter pa gang och har nu méjlighet att pa ett fokuserat satt 6ka takten i
verksamheten ytterligare varmed Bolaget behdver tillforas ytterligare kapital. Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt
styrelsens bedémning inte tillrackligt fér de aktuella behoven under atminstone 12 manader framat i tiden réknat fran
dateringen av detta prospekt. Underskottet uppgar till cirka 40 MSEK. Rérelsekapitalbehov bedéms uppkomma i maj
2017. Oncology Venture genomfér harmed en foretradesemission, i vilken dven allmédnheten ges méjlighet att teckna
aktier. Vid fulltecknad nyemission tillférs Bolaget cirka 52,9 SEK fére emissionskostnader. Oncology Venture har, via
skriftliga avtal, erhallit teckningsférbindelser om totalt cirka 18,9 MSEK. Dessa ataganden har dock inte sakerstallts via
forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera teckningsatagare inte skulle uppfylla sina
ataganden eller resterande del i nyemissionen inte tecknas kan det hdnda att Oncology Venture inte tillférs dtminstone
40 MSEK efter att emissionskostnader har finansierats. D& kommer Bolaget att underséka alternativa
finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera
samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i ldgre takt dn berdknat, till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas.

Den totala emissionslikviden om cirka 50 MSEK (efter finansiering av emissionskostnader om cirka 2,9 MSEK) ar avsedd
att finansiera f6ljande, ordnat efter prioritet:

Andamal Kapital fran foretradesemission (cirka 50 MSEK) angivet i %:

. Regulatoriska uppgifter med Companion Diagnostic (CDX) cirka10%
for att erhdlla LiPlaCis®-godkannande i USA och att stodja
kommersiellt avtal med Cadila Pharmaceuticals Ltd. vart 20
miljoner USD.

*  Tillverkning LiPlaCis®. cirka10%

. Méjlighet for co-investering och fortsatt utveckling av cirka 20 %
produkt i OV-SPV2.

. Uppbyggnad av infrastrukturen i Skandinavien foér att cirka 20 %
stddja screening i Oncology Venture & 2X Oncology Inc. for
metastaserande bréstcancer och dggstockscancer.

. Forberedelse for notering pa Nasdaq Stockholm Small Cap. cirka10%

. Finansiell buffert. cirka3o%

Framtida kapitalbehov

Enligt styrelsens bedémning forvéntas fulltecknad féretrddesemission finansiera Bolaget i dtminstone 12 manader
raknat fran kapitaliseringstillféllet. Oncology Ventures framtida kapitalbehov ar bland annat avhangigt vilka vagval
Bolaget viljer inom varje indikation. Enligt styrelsens beddémning kostar Oncology Ventures process med en
ldkemedelskandidat cirka 2 miljoner USD, inkluderat inlicensiering, klinisk studie och utlicensiering, beroende pa
lakemedelstillverkning. Oncology Venture har for avsikt att inlicensiera atminstone fem ldkemedelskandidater och
utféra fem mindre kliniska fokuserade fas 2-studier pa dessa ldkemedelskandidater tillsammans med deras DRP:er inom
en tidsperiod om tre ar fran den tidpunkt Bolaget noterades. Mot ovanstaende bakgrund uppgar kapitalbehovet for
detta @ndamal till cirka 10 MUSD. Oncology Venture har via tidigare listningsemission och féretrddesemissioner
anskaffat kapital. Avseende APO010 arbetar Bolaget for att kunna anvanda befintliga lager av ldkemedelskandidaten i
den forsta indikationen multipelt myelom, vilket skulle ge stora tidsmassiga besparingar samt besparingar avseende
produktionskostnader. | det fall de befintliga lagren kan anvandas &r styrelsens bedémning att det befintliga kapitalet
ar tillrackligt for att driva utvecklingen av APO010 och Irofulven fram till och med genomférande av fokuserade fas 2-
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studier och ddrefter planerad utlicensiering. Genom det kapital Oncology Venture tillférdes genom
foretrddesemissionen i maj 2016 mojliggjordes foér Bolaget att hdlla en hdg utvecklingstakt avseende LiPlaCis®
Immunterapi &r ett omrade pa frammarsch med mycket stark utveckling och en tidig utlicensiering av APOo10 &r enligt
styrelsens bedémning lika sannolik som fér LiPlaCis® och Irofulven. Styrelsen i Oncology Venture anser darav att
Bolaget har inlicensierat tre av fem ldkemedelskandidater och med de potentiella ldkemedelskandidaterna i SPV:erna
har Oncology Venture meddgande i upp till sju ldkemedelskandidater. Kapitalet fran den i maj 2016 genomférda
foretradesemissionen avsag dven finansiera bildande av ett internationellt dotterbolag i USA (inkluderat organisation,
legal radgivning, revision och marknadsféring) — ett sa kallat SPV - for att ut6ka Bolagets produktpipeline med
ytterligare ldkemedelsprojekt utdver ovanstiende fem ldkemedelskandidater, i ett delat d&gande med framtida
investerare. Det kapital som inbringades genom féretradesemissionen i oktober 2016 ar framst avsett att finansiera
inlicensiering och delvis utveckling av en oral tyrosinkinas-hammare till OV-SPV2, produkttillverkning till de kliniska
studierna vilka genomférs i enlighet med Bolagets utvecklingsavtal med Cadila samt sdkra rattigheter till intressanta
produkter for [dkemedel mot cancer hos kvinnor f6r 2X Oncology.

Bolagets framtida kapitalbehov &r bland annat avhdngigt hur manga ytterligare ldkemedelskandidater som
inlicensieras, vilka strategiska vagar Oncology Venture véljer att ga, samt huruvida Bolaget genererar intdkter via
utlicensiering eller forsaljning. Vidare mojliggor etableringen av SPV oberoende extern investering i Oncology Ventures
ldkemedel som inte kommer att medféra utspadning av aktien.

Det foreligger alltid osdkerhet i bedémningar avseende framtida kapitalbehov. Oncology Ventures framtida
kapitalbehov kan komma att paverkas av exempelvis krav fran myndigheter, utfall i kliniska studier, om/nér intdkter kan
genereras via utlicensiering samt framtida strategiska beslut. Ovanstdende kan medféra sdvdl strategiska
vdrdebyggande merkostnader som oférutsedda merkostnader till féljd av exempelvis férseningar.

Aktiens prissdttning

Den 10 februari 2017 beslutade styrelsen i Oncology Venture att faststalla aktiens prissattning till 42,00 SEK per aktie.
Prissattningen baserades pa Bolagets marknadsvarde vid tidpunkten fér beslutet.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Oncology Venture inbjuder hdrmed, i enlighet med villkoren i detta prospekt, till teckning av aktier till en kurs om 42 SEK
per aktie.

Emissionsbeslut och emissionsvolym

Vid extra bolagsstamma i Oncology Venture Sweden AB den 1 mars 2017 beslutades att godkénna styrelsens beslut fran
den 10 februari 2017 om att genomfdra en fdretrddesemission av hégst 1259 349 aktier. Aven allménheten ges
mojlighet att teckna aktier i nyemissionen. Vid fulltecknad nyemission tillférs Bolaget 52892 658 SEK fore
emissionskostnader (om cirka 2,9 MSEK).

Ansvar

Styrelsen fér Oncology Venture Sweden AB &r ansvarig for innehdllet i detta prospekt. Nedan angivna personer
forsakrar hdrmed gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sdkerstdlla att
uppgifterna i prospektet, savitt de vet, 6verensstdammer med faktiska forhallanden och att ingenting &r utelamnat som
skulle kunna paverka dess innebérd.

Hgrsholm, 14 mars 2017

Styrelsen i Oncology Venture Sweden AB
Duncan Moore - styrelseordférande
Sanjeevi Carani - styrelseledamot
Steen Knudsen - styrelseledamot

Ulla Hald Buhl - styrelseledamot
Peter Birk — styrelseledamot
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TECKNINGSFORBINDELSER

Oncology Venture genomfér hdrmed en féretrddesemission, i vilken dven allmdnheten ges méjlighet att teckna aktier.
Fulltecknad nyemission tillfér Bolaget 52 892 658 SEK fére emissionskostnader. Bolaget har erhdllit teckningsférbindelser
om totalt 18 903 024 SEK, vilket motsvarar cirka 35,7 % av den totala emissionsvolymen. Samtliga parter som har avtalat om
teckningsférbindelser gdr att nd via Bolagets adress. Se nedan fér mer detaljerad information om teckningsférbindelser.

Teckningsforbindelser

| nedanstdende tabell presenteras samtliga teckningsférbindelser, vilka skriftligen avtalats. Bolaget har erhallit
teckningsférbindelser om totalt 18 903 024 SEK. Teckningsférbindelserna har inte sakerstéllts via férhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. Ingen premieerséttning utgar for dessa dtaganden. Full tilldelning ska ske till de parter som
Idmnat teckningsforbindelser.

Teckningsatagare Datum f6r avtal Teckningsférbindelse (SEK)
Sass & Larsen ApS 10 februari 2017 5100 774
Viggo Harboe 2006 Holding ApS 10 februari 2017 2392488
Buhl Krone Holding! 10 februari 2017 1275162
Mikkel De Linde 10 februari 2017 1275162
Magnus Ditlevsen 10 februari 2017 1275162
Friborg Invest ApS 10 februari 2017 1274 994
Landsholdet Holding ApS 10 februari 2017 637560
Claus Frisenberg 10 februari 2017 637560
Tina Tellefsen Holding ApS 10 februari 2017 637560
TEBP ApS 10 februari 2017 630 000
Duncan Moore? 10 februari 2017 555 702
Kenneth Thuesen 10 februari 2017 349 986
ibl-handel 10 februari 2017 329 028
ibl-holding 10 februari 2017 329028
Anders Poulsen 10 februari 2017 318 780
Dan Holst 10 februari 2017 272958
Ejby Holding APS 10 februari 2017 255 024
Allan Nielsen 10 februari 2017 255 024
Sune Hansen 10 februari 2017 249 984
Kristian Lykke Fick 10 februari 2017 127 512
Peter Hornbaek 10 februari 2017 112 266
Helle Hornbaek 10 februari 2017 92 442
Saul Holding APS 10 februari 2017 89124
Lars Ancher 10 februari 2017 63 756
Henrik Frisenberg 10 februari 2017 63 756
Arne Frisenberg Pedersen 10 februari 2017 63 756
Camilla Taube Legene 10 februari 2017 63 756
Eiler Taube Nielsen 10 februari 2017 63 756
Anne Larsson 10 februari 2017 63 756
Anders Hornbak 10 februari 2017 34 482
Peter Birk3 10 februari 2017 12726
Totalt belopp av teckningsforbindelser 18 903 024

' Ags till 80 % av Peter Buhl Jensen (VD i Oncology Venture Sweden AB). Resterande 20 % dgs av Ulla Hald Buhl, styrelseledamot i Oncology
Venture Sweden AB. Peter Buhl Jensen och Ulla Hald Buhl dr gifta.

2Duncan Moore dr styrelseledamot i Oncology Venture Sweden AB.

3 Peter Birk dr styrelseledamot i Oncology Venture Sweden AB.
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FORDJUPAD INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Mdnga cancerlikemedel kan bara gynna en liten del av en patientgrupp och det finns i dagsldget inget sdtt att identifiera
vilka patienter som kommer att svara pd en behandling. Detta tvingar onkologer att behandla mdnga patienter i blindo och
om antalet patienter som pdverkas av ett visst ldkemedel dr alltf6r Idgt kommer likemedelskandidaten inte att anvéndas,
dven om ldkemedlet de facto kan vara vdl ldmpat fér vissa patienter.

Problematiken finns dven vid kliniska studier av ldkemedelskandidater. Bristande effekt har blivit den vanligaste orsaken till
kliniska misslyckanden inom Idkemedelsutveckling. En stor del av dessa misslyckanden kan inte tillskrivas Iikemedlet som
sddant, utan dr en konsekvens av svdrigheter i att genomfé6ra kliniska studier pd rdtt sdtt, det vill sdga med en tillrdckligt
vildefinierad patientgrupp.

Verksamhet

Oncology Venture bedriver cancerldkemedelsutveckling och har exklusiv licens till ett verktyg som kan identifiera vilka
patienter som med hogst sannolikhet svarar pa en lakemedelskandidat, vilket 6kar chansen for att kandidaten ska bli
framgangsrik i kliniska studier. Oncology Ventures verksamhet bygger pa att forbdttra svarsfrekvensen av
cancerldkemedel som har stoppats i klinisk utveckling. Oncology Venture arbetar med en modell som férandrar oddsen
i jdmforelse med traditionell ldkemedelsutveckling. Istdllet for att behandla alla patienter med en typ av cancer
screenas forst patienter och endast de som sannolikt svarar pa behandlingen kommer att behandlas. Genom en mer
vdldefinierad patientgrupp reduceras risk och kostnader samtidigt som utvecklingen blir mer effektiv.

Bakgrund och historik'

Tidpunkt  Handelse

2012 *  Oncology Venture ApS, koncernens rérelsedrivande dotterbolag, bildas av personerna bakom MPI i
syfte att framja 6verbryggningen fran diagnostik till lakemedelsutveckling. Sedan bolagsbildningen
och fram till 2014 har det investerats cirka 1,5 miljoner danska kronor (MDKK) i Oncology Venture
ApS, varav inget kapital avser bidrag.

*  Bolaget inlicensierar APOo010.

2015 *  Oncology Venture ApS tillfors ytterligare cirka 15 MDKK, varav omkring 5,2 MDKK avser bidrag.
*  Oncology Venture Sweden AB bildas.
* | juni genomfér Oncology Venture Sweden AB en nyemission, vilken tillférde Bolaget circa 19,7
MSEK efter emissionskostnader.
* ljulinoteras Oncology Venture Sweden AB:s aktier pa AktieTorget.

*  Oncology Venture signerar sitt andra inlicensieringsavtal.

*  Bolaget erhdller anslag for utveckling av projektet Irofulven, i samarbete med den amerikanska
partnern Lantern Pharma LLC, om totalt 0,8 MUSD. Totalt 2 100 666 DKK har utbetalats vid
dateringen av detta dokument.

2016 *  Screeningprotokoll godkdnns av etikprévningsndmnden avseende APOo010. Den férsta patienten
inkluderas i screeningsstudien strax darefter.
* | slutet av april 2016 erhaller Oncology Venture tre nya DRP:er fran MPI avseende tre nya
ldkemedelskandidater avseende cancer.
* 1 maj 2016 genomfér Oncology Venture en foretrddesemission, vilken &vertecknades och tillférde

Bolaget cirka 20,7 MSEK.

*  Oncology Venture genomfdr i maj en féretrddesemission, vilken tillférde Bolaget cirka 21,4 MSEK
efter emissionskostnader.

*  APOo10 erhaller i juni ett bidrag om upp till 6 MNOK fran Norges forskningsrad genom EUROSTARS-
programmet kombinerat med en investering om 6,7 MNOK fran SMERUD fér utveckling av APOo10.

* | juni 2016 godkdnner etikkommittén i Lund (Regionala Etikprévningsndmnden) och den danska
etikkommittén screeningstudien till fas 2-studien med Irofulven i metastatisk kastrationsresistent
prostatacancer - innebdrande att svenska och danska prostatacancerpatienter tillats inkluderas i
screeningdelen av studien.

*  Ibdrjan av juli 2016 sdkrar Oncology Venture ytterligare en DRP™ f6r en ny lakemedelskandidat.

*  laugustiinkluderas ytterligare tva center i studien och pabérjar screening.

*  Oncology Venture tecknar i september 2016 ett utvecklingsavtal med Cadila avseende LiPlaCis®.
Cadila kommer att utveckla LiPlaCis® i fyra fas 2- och en fas 3-studie.

* | oktober pabérjar samtliga fyra planerade danska center screening av patienter med multipelt

' For referenser och publikationer avseende DRP och studieresultat hdnvisas till rubrik ”DRP-relaterade publikationer” i detta prospekt.
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myelom i APOo10-studien.

* | november 2016 beslutar de danska halsovardsmyndigheterna (DKMA) och den etiska kommittén
att de accepterat att den pagdende fas 1 doseskaleringsdelen och den utdkade fasen i LiPlaCis-
studien kan fortsatta som en fas 1/2-studie.

*  Oncology Venture ApS och MPI ingdr i december 2016 ett tillaggsavtal till bolagens licensavtal.

*  Oncology Venture bildar spin-out-bolaget 2X Oncology Inc. som fokuserar pa cancer hos kvinnor.

*  Totalt 4 miljoner USD (36,5 miljoner SEK) s&kras i seedinvesteringar till Bolagens SPV:er.

2017 *  LiPlaCis-programmet beviljas i januari 2017 ett bidrag om totalt cirka 1,9 MUR (18 MSEK).
*  Bolaget bildar spin-out-bolaget OV-SPV2.
*  Fyra DRP:er for cancerldkemedel valideras i praktiken avseende metastaserande bréstcancer.
*  Extra bolagsstdmma godkdnner SPV-planer och exklusivitetsavtal med MPI, innebdrande att
Oncology Venture far tre ars exklusivitet avseende DRP™-teknologin.

Affarsidé och affarsmodell

Oncology Venture ska inlicensiera, alternativt képa, lakemedelskandidater som har stoppats i klinisk utveckling och
darefter genomfora nya fokuserade kliniska studier baserat pa utokad kdnnedom om vilka patienter som svarar pa en
ldkemedelskandidat. Ambitionen &r att inlicensiera effektiva lakemedelskandidater med icke konkurrenskraftig
responsgrad (fungerar pa alltfor liten del av patientgruppen) och dérefter genomféra fokuserade fas 2-studier pa en
véldefinierad population utifran valdefinierade biomarkérer. Biomarkérer &r amnen, sdsom RNA, proteiner och enzymer
vilka kan anvéndas som objektiva indikationer pa medicinska tillstand som kan métas specifikt och reproducerbart.
Dessa medicinska fynd skiljer sig fran medicinska symptom, som &r begransade till de tecken pa halsa eller sjukdom som
kan uppfattas av patienterna sjélva. Efter utforda kliniska studier ska Oncology Venture utlicensiera (alternativt salja)
ldkemedelskandidater med hog responsgrad. En typisk affar i detta skede inkluderar intakter vid tidpunkten for
utlicensiering (up-front) samt milstolps- och royaltyintakter.

Harutover har Oncology Venture bildat tva onkologiterapeutiska spin-out-bolag, 2X Oncology och OV-SPV2, for att
utoka sin produktpipeline med ytterligare ldkemedelsprojekt utéver fem ldkemedelskandidater. Bolagen kommer att
ingd som separata enheter och kommer att &ga rattigheterna (licens eller pa annat satt) till géllande
ldkemedelskandidater. Oncology Venture kommer att dga SPV-bolagen tillsammans med nya investerare. Ddribland ska
MPI erhalla 10 % aktiedgande i 2X Oncology och OV-SPV2.

Denna féretagsmodell kommer att mojliggéra flexibilitet f6r Oncology Venture och den relevanta partnern for att
arbeta malinriktat mot sddan ldkemedelskandidat och finansieringen harav, inklusive att driva fram mot olika
finansieringsinstrument tillgangliga for varje enskilt fall. Detta moéjliggdr dven flexibla exit-méjligheter for de specifika
ldkemedelskandidaterna i det fall sddan mojlighet uppstar. For att uppmuntra anstallda, konsulter, styrelse, ledning och
andra personer vilka arbetar med en specifik lakemedelskandidat, kommer styrelsen i Oncology Venture och det
relevanta projektbolaget att uppréatta fantom-bonusprogram till férman fér sddana personer med ett belopp om upp
till 10 % av vérdet av de relevanta bolagen att betalas som en kontant bonus.

Bolaget nischat mot kliniska studier och selektion av ldkemedelskandidater
Traditionell Iakemedelsutveckling sker i olika faser; forskningsfas, omfattande prekliniska moment samt kliniska studier
i fas 1, 2 och 3. Foérst ndr sdkerhet och effekt har pavisats i kliniska studier kan registrering och lansering ske.

Oncology Venture bedriver inte lakemedelsutveckling i traditionell bemérkelse, da fokus istallet ligger pa screening och
inlicensiering av lakemedelskandidater samt genomférande av fokuserade valdefinierade fas 2-studier infér
utlicensiering. Oncology Venture arbetar saledes fokuserat i en del av utvecklingskedjan.

Oncology Venture avser att genomféra en fokuserad fas 2-studie for varje ldkemedelskandidat som valjs ut for klinisk
provning. Bolaget planerar att screena sa manga patienter som ar relevant och behandla sa manga som &r nédvandigt
for att pavisa effekt. | ett normalfall screenas cirka 200 patienter, varefter 10-15 inkluderas i den studie som ska
genomforas.

Hard selektion frdmjar hég responsgrad, vilket i sin tur skapar Okade mojligheter for utlicensiering av
ldkemedelskandidater. De parter som harefter driver fas 3-studier kan om de sa 6nskar minska selektionstroskeln

utifran sina affarsmassiga bedémningar och dérmed inkludera en bredare patientgrupp i sina studier.

Oncology Venture undersoker varje enskilt projekt utifran ett riskperspektiv varefter avsikten ar att teckna fordelaktiga
licensavtal beaktat riskperspektivet. De projekt Bolaget bedémer &r exempelvis:

1) Lovande fas 1/2-kandidater med omfattande preklinisk data som inte har vidareutvecklats da tidigare
investerare dragit sig ur med anledning av att den specifika lékemedelskandidaten inte uppnatt uppsatta
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malsdttningar inom planerad budget. Oncology Venture bidrar med en ny teknologi pa vdgen mot
godkdnnande och erbjuder finansiering av lakemedelskandidaten for att méjliggdra proof-of-concept i kliniska
fas 2-studier.

2) Fas 2/3-kandidater som inte har fatt marknadsgodkannande trots att de visar relevant effekt i en undergrupp
av patienter och dar biopsimaterial finns tillgangligt fér att kontrollera svarsférutsagelse.

Oncology Venture foredrar patentskyddade Ildkemedelskandidater, men patentskydd &r inget avgodrande
selektionskriterium for inlicensiering. Detta dd Oncology Ventures verksamhet bygger pa att arbeta med véldefinierade
patientgrupper via DRP™, vilket mojliggér nya patent som kommer att ingd som en del av ldkemedelkandidatens
godkannande som Companion Diagnostic. Likemedelskandidaten och dess tillhérande Companion Diagnostic listas da i
FDAs Orange Book?, innebdrande skydd i 20 ar efter inlimnad patentansékan i USA. Dessutom mdjliggdrs i mindre
indikationer Orphan Drug Designation innebdrande skydd i sju respektive tio ar efter marknadsgodkdnnande i USA
respektive Europa.

Fordjupad information om Oncology Ventures ldkemedelskandidater

LiPlaCis®

Oncology Venture inlicensierade i februari 2016 lakemedelskandidaten LiPlaCis® fran ldkemedelsbolaget LiPlasome
Pharma ApS. LiPlaCis® ar en liposomal formulering (fettbubbla som 6ppnas vid tumdrstallet) av den aktiva substansen
cisplatin. LiPlaCis® i metastatisk bréstcancer ingar i den forsta prospektiva kliniska prévningen dar DRP™ anvands for att
screena patienters biopsier (vdvnadsprov fran tumér lagrat fran diagnostidpunkten) foér att 6ka sannolikheten att
uppna effekt av Idkemedelskandidaten redan innan kliniska studier inleds.

| april 2016 meddelades positiv respons pa data i en posterpresentation vid AACR (American Association for Cancer
Research). Bland de sammanlagt 16 patienter som givits doser pa minst 60 mg och som gick att utvérdera, kunde klinisk
aktivitet och kontroll 6ver sjukdomsférloppet observeras hos fem individer. Hos tva patienter sags partiell remission av
tuméren och hos tre patienter som tidigare medicinerats tungt for solida tumodrer sags ett stabiliserat
sjukdomstillstand. Den 6vergripande slutsatsen &r att maximal tolererad dos vid tillfallet &nnu inte kunnat faststallas,
men kohorter i den pagaende proof-of-concept-studien ger indikationer pa att LiPlaCis® frigdrs sdsom avsett i tumoren
av sPLA2 och potentiellt kan 6ka det terapeutiska vdrdet av cisplatin. Ovanstaende indikerar att leveransteknologin
bakom LiPlaCis® fungerar — ndgot som ska sokas ytterligare dokumentation fér bland ett stérre antal patienter.

| samarbete med Danish Breast Cancer Cooperative Group (DBCG) har fler &n 1 100 patienter med metastaserande
brostcancer accepterat att delta i screeningprocessen for att utréna vilka patienter som med hogst sannolikhet
kommer att svara positivt pa behandling i studie med LiPlaCis®. Biopsier fran patienter har testats, LiPlaCis® DRP har
analyserats och de forsta patienterna har inkluderats. LiPlaCis® aktiva bestdndsdel & som namnts ovan cisplatin.
Cisplatin-DRP:n har nyligen validerats retrospektivt (det vill sdga genom att ha tittat tillbaka pa tidigare studier) i en
lungcancerstudie samt i en prospektiv lungcancerstudie.

LiPlaCis® for att utvardera sakerhet och tolerabilitet i patienter med avancerade tumérer befinner sig i fas 2-delen av en
fas 1/2-studie och dr ddrmed den av Bolagets lakemedelskandidater som befinner sig langst fram utvecklingsmassigt.
Fas 2-delen har hittills genomforts pa dedikerade fas 1-enheter och kan efter beslutet att studien kan fortsatta som en
fas 1/2-studie flyttas till standardonkologiavdelningar. LiPlaCis® har visat lovande tecken pa god aktivitet i ett litet antal
patienter i den pagdende studien. Den férsta DRP-positiva patienten med bréstcancer har visat partiell remission (dvs. >
30 % reduktion av tumoren) efter behandling med LiPlaCis®. Inklusionen av patienter i LiPlaCis® fas 2-studien kommer att
hojas till de som har hogst sannolikhet att dra nytta av behandlingen enligt DRP™. Ytterligare tva (dvs. totalt tre av
fyra) danska center &r nu aktiva med att rekrytera de 12-15 patienterna med metastaserande bréstcancer som screenats
och férvdntas ha hogst sannolikhet att svara pa behandling med LiPlaCis®. Fas 1-delen &r avslutad och fas 2-delen av
studien ar beréknad att avslutas under det tredje kvartalet 2017. Interimsdata férvdntas kunna presenteras under
perioden. Harutéver har CE-markning for in vitro diagnostikutrustningen (IVD) Drug Response Predictor - DRP™ —
genomgatt en teknisk validering och registrerats f6r Oncology Ventures ledande [akemedelskandidat LiPlaCis®. CE IVD-
validering och -registrering tilldter marknadsféring av produkten inom hela EU och m&jliggér fér kommersialisering i 32
europeiska lander. Den forsta regulatoriska delen har varit att registrera LiPlaCis® tillsammans med dess DRP™-
companion diagnostic fér en EU-méarkning. CE IVD-validering och -registrering tilldter marknadsféring av produkten
inom hela EU och m&jliggor for kommersialisering i 32 europeiska lander. Nasta steg i den regulatoriska processen &r att
uppréatta ett datapaket infor ett ”Pre-Submission-meeting” med FDA (Food and Drug Administration) avseende
insandande av ansékan.

% | Orange Book publiceras likemedelsprodukter som godkdnts pd grundval av sdkerhet och effektivitet. Orange Book listar dven de patent
som pdstds skydda varje ldkemedelsprodukt som dr inkluderad. Generiska tillverkare mdste intyga att de inte kommer att lansera sin
generika forrdn efter utgdngen av Orange Book-noterade patent.
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| januari 2017 beviljades LiPlaCis-projektet totalt cirka 963 000 euro (9,1 MSEK) via EUROSTARS-programmet for vidare
utveckling av Oncology Ventures ledande produkt LiPlaCis®. Bidraget kommer som ett gemensamt bidrag fran Norges
forskningsrad (663 000 euro/6,26 MSEK) och Innovation Fund Danmark (300 000 EUR/2,87 MSEK), vilka bada &r hégsta
mojliga belopp att erhdlla fran endera av finansieringsorganen. Dessutom frigor det offentliga bidraget privata
investeringsfonder om cirka 950 000 euro (cirka 9,0 MSEK) fran Oncology Ventures partner SMERUD. Sammantaget
uppgar det erhdllna bidraget avseende LiPlaCis-programmet till cirka 1,9 MEUR (18 MSEK).

Harutdver har Oncology Venture ingdtt ett utvecklingsavtal med Cadila avseende gemensam utveckling av LiPlaCis® i
kombination med dess Drug Response Predictor — DRP™. Syftet &r att utvdrdera LiPlaCis® effekt vid flera olika
indikationer och utféra fyra kliniska fas 2-studier samt en randomiserad fas 3-studie som grund for och en viktig del av
datapaketet fér marknadsgodkdnnande av FDA, EMA, CDSCO (Central Drugs Standard Control Organization of India)
och/eller andra relevanta nationella tillsynsorgan for lakemedel och medicintekniska produkter. Det 6msesidiga malet
ar att sdlja eller utlicensiera lakemedelskandidaten i kombination med dess companion diagnostic (DRP) nar den kliniska
nyttan har dokumenterats. Cadila kommer att utfora fyra fas 2-studier och en pivotal, randomiserad fas 3-studie under
en period av tre ar. Cadila kommer att investera genom forsknings- och lakemedelsutvecklingsaktiviteter avseende 310
cancerpatienter och DRP-screening av fler dn 1400 patienter. Cadila kommer i samarbete med en expertgrupp hos
Oncology Venture att inrdtta ett laboratorium for vavnadshantering i Indien. DRP-analys kommer att betalas av Cadila
och Oncology Venture kommer att tillhandahalla DRP-utvarderingar. Efter utvecklingen kan parterna vidlja att
marknadsféra sig inom sina egna omraden samt utlicensiera eller sélja till en tredje part.

Genom utvecklingsavtalet kommer Cadila att finansiera och genomféra studier med totalt 310 cancerpatienter med
hégsta sannolikhet for kdnslighet for LiPlaCis®. Avtalet omfattar féljande:

1. Screening med hjalp av LiPlaCis®-DRP™ av 1 250 patienter med metastaserande brdstcancer for att identifiera
de 250 patienter med hégst sannolikhet att svara pa LiPlaCis®-behandling och utféra en randomiserad fas
3-studie pa dessa 250 patienter dar standardbehandling jamférs med behandling med LiPlaCis®.

2. Med hjdlp av Cadilas starka natverk och Cadilas CRO (Contract Research Organization) genomféra fyra
stycken kliniska fas 2-studier innefattande 20 stycken huvud- och nackcancerpatienter (av 100 screenade), 20
prostatacancerpatienter (av 100 screenade), samt 10 hudcancerpatienter och 10 matstrupscancerpatienter. De
tva senare indikationerna &r kénsliga for cisplatin — av vilken LiPlaCis® &r en foérbattrad formulering — varfor
patienterna inte kommer att screenas.

Cadila innehar de kommersiella rattigheterna i Indien, Ryssland, Afrika och Sydostasien (endast ASEAN-ldnderna).
Oncology Venture innehar de kommersiella rattigheterna i USA, Europa, Kina och 8vriga varlden. Oncology Venture
kommer att ansvara och betala for tillverkningen av ldkemedelskandidaten. Berdknade kostnader for
Idkemedelskandidaten under 2017-2018 uppgar till 0,6 MUSD, vilket ar berdknat att finansieras genom den nyemission
som genomfdrdes under hdsten 2016. | konsortiet av dgare, vilket nu inkluderar Cadila, LiPlasome Pharma ApS, MPI och
Oncology Venture, kommer Oncology Venture efter fas 3-studien att dga cirka 29 % av det totala vardet av LiPlaCis®-
projektet. Parterna kan sedan vélja att marknadsféra sig inom sina egna omraden samt utlicensiera eller sdlja till en
tredje part.

| enlighet med inganget avtal med MPI har Oncology Venture ratt att besluta avseende kommersiella férsaljnings-/
utlicensieringsvillkor. MPI har ratt att erhdlla 10 % av samtliga intdkter samtidigt som Oncology Venture ska erldgga tva
stycken milstolpsbetalningar till LiPlasome Pharma ApS om vardera nio miljoner USD (totalt 18 miljoner USD) som en
del vid eventuell forsaljning/utlicensiering av lakemedelsprojektet. | konsortiet av agare, vilket nu inkluderar Cadila,
LiPlasome Pharma ApS, MPI och Oncology Venture, kommer Oncology Venture efter genomférd fas 3-studie enligt
utvecklingsavtal med Cadila att dga cirka 29 % av det totala vérdet av LiPlaCis®-projektet. Oncology Venture har inte
erlagt ndgon up front-betalning till LiPlasome Pharma ApS och i det fall Oncology Venture s& énskar har Bolaget ratt att
ndr som helst stoppa utvecklingen och aterge LiPlaCis® till LiPlasome Pharma ApS. Oncology Venture har dven ratt att
utveckla LiPloxa™ (Liposomal oxaliplatin med vilket LiPlasome Pharma ApS teknologi har anvants for att forbattra
oxaliplatin) i det fall LiPlaCis® skulle uppna marknadsgodkénnande.

APOo010 - en kraftfull immunonkologisk produkt

Oncology Venture innehar sedan 2012 licens till likemedelskandidaten APOo010. Idén om APOo010 publicerades 2003 av
professor Jorg Tschopp och hans forskargrupp vilket innebar att det schweiziska bolaget Apoxis bildades i syfte att
gora APOo10 till ett Idkemedel. De lyckades att producera en mycket potent produkt att anvdnda inom kliniska studier
som dddade cancerceller, precis som kroppens egna T-celler utrotar maligna tumdrer. Det danska bolaget TopoTarget
A/S forvarvade Apoxis och APO010 under 2007 och en fas 1-studie slutférdes under 2009. Under 2012 hade MPI
genomfort en lovande APO010-DRP och Oncology Venture inlicensierade APOo10 frdn TopoTarget A/S. Under tiden
6kade det immunonkologiska anseendet markant och stora framgangar skordades i hittills terapiresistenta
cancerformer genom anvandning av ldkemedel som arbetar tillsammans med kroppens immunférsvar. Tre
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ldkemedelskandidater har godkdnts de senaste tva dren inom detta omrdde - ipilimumab, nivolumab och
pembrolizumab. Denna vag av framgang har i dagsldget planat ut nagot, samtidigt som forskare uppmanar till
stimulatorer av immunsystemet och det ar hdr APOo10 kommer in i bilden.

| december 2015 insdndes ett screeningprotokoll, vilket godkdndes av etikprévningsndmnden den 3 mars 2016,
avseende APOo010, en "first in class” immunonkologisk produkt mot multipelt myelom. Den 10 mars 2016 meddelades
att den forsta patienten inkluderats i screeningstudien fér ovanstdende indikation. | studien deltar fyra danska
hematologiska kliniker, vilka behandlar sjukdomstillstand inom det blodbildande systemet, till exempel leukemier,
lymfom och myelom, dér uppskattningsvis 150 patienter &r planerade att screenas med DRP™. APO010 imiterar
T-cellsfunktion i immunsystemet med hjalp av sa kallade ”FAS-ligander” (en typ av protein) som binder och aktiverar en
receptor pa tumdrcellen, kallad CD95 eller FAS. Detta stimulerar i sin tur programmerad celldéd i tumoércellen i en
mekanism som immunfdrsvarets T-celler normalt anvédnder sig av. Med andra ord imiterar och re-installerar APOo10
funktionen i immunsystemet, vilket tidigare har slutat fungera pd grund av cancern. Ddrigenom kan APOo10 vara
effektivt pd egen hand, samtidigt som en stor méjlighet uppstar att fa ett &nnu effektivare ldkemedel genom att
anvénda APOo10 i kombination med (inom myelom och lungcancer) framgangsrika PDL1- och PD1-ldkemedel. PDL1 och
PD1 &r inhibitorer vilka re-installerar immunsystemet. APOo10 hjalper till i sddana fall dar T-celler inte finns i tillrdcklig
omfattning, dd PDL-1- och PD1-Idkemedel inte ger effekt om det inte finns T-celler nérvarande.

Oncology Venture har inom APOo10-programmet for avsikt att screena cirka 150 patienter for att bland dessa identifiera
de 15 patienter med hogst sannolikhet att dra nytta av att delta i en fokuserad fas 2-studie. Bolaget arbetar for att
kunna anvanda befintliga lager av APO010 i den férsta indikationen multipelt myelom, vilket skulle ge stora tidsmaéssiga
besparingar samt besparingar avseende produktionskostnader. | det fall det befintliga lagret inte skulle godkénnas for
anvandning i den planerade studien kommer Oncology Venture att behdva tillverka ett nytt parti, vilket skulle medféra
6kade kostnader och ytterligare behov av tid. APOo10 DRP™ &r baserad pa cellinjeanalys och analys av 6ver 3 000
cancerpatienter. En fas 1-doseskaleringsstudie pa 26 patienter har tidigare utférts. | denna studie var patienterna inte
utvalda baserat pa individuell sannolikhet att svara pa APOo10. | mars 2016 inkluderades den forsta patienten i den
screeningstudie som ligger fore en fas 1/2-studie. Samtliga fyra planerade center har inkluderats och pabdrijat screening
av patienter med multipelt myelom i Oncology Ventures APOo10-studie. Screeningen syftar till att identifiera 15
patienter med multipelt myelom som ska ingd i en fokuserad fas 2-multicenterstudie. Ansékan om klinisk studie har
lamnats in till de danska myndigheterna. Patienter med hoégst sannolikhet att dra nytta av behandling enligt DRP-
analysen berdknas vara klara att inkluderas i studien vid den tidpunkt Bolaget erhdller godkdnnande fran de danska
myndigheterna. Start dr berdknad under det forsta kvartalet 2017 om det befintliga lagret av produkten godkanns som
planerat. Efter slutférd studie ar avsikten, i det fall studien visar goda resultat, att utlicensiera projektet.

Oncology Venture innehar alla rattigheter till APO010, rattigheter som 6verférdes fran bolaget TopoTarget A/S (numera
Onxeo efter sammanslagning med bolaget BioAlliance Pharma) under 2012. Fér licensen erlades en initial betalning till
TopoTarget A/S (Onxeo) och darefter betalas royalties. Licensen [6pte ursprungligen i tre ar och efter avtal med Onxeo
forlangdes licensen och I6pte under hela 2015 utan ytterligare betalningar. Avtalet har darefter forlangts under 2016
och foérlangs automatiskt med ett ar at gangen under férutsdttning att Oncology Venture kan visa en arlig
minimiinvestering avseende utveckling av APO010. Som ndamns ovan har hdrutéver avtalats om royaltybetalning enligt
sedvanliga marknadsvillkor avseende framtida intdkter fran APO010 till Onxeo. Avtalet galler till dess det senare av
féljande intraffar:

)] det inte finns nagot patentskydd for Idkemedelskandidaten under avtalet,
1) tio ar efter forsta kommersiella forsdljning av Idkemedelskandidat under avtalet utanfér USA, eller,
1) tio ar efter forsta forsaljning av lakemedelskandidat under avtalet i USA.

Oncology Ventures immunonkologiprodukt APOo10 erhdll i juni 2016 ett bidrag om upp till 6 MNOK fran Norges
forskningsrad genom EUROSTARS-programmet samt privata investeringar fran SMERUD fér utveckling av APOo10.
Bidraget for APO010 mottogs av SMERUD som férutom att samfinansiera studien dven kommer att anvdnda sin
kontraktsforskningsdivision for att leda den kliniska prévningen. De 6 MNOK som beviljats av Norges forskningsrad
frigjorde privata investeringar fran SMERUD avseende gemensam utveckling av FoU-arbetet som vérderas till 6,7
MNOK. Det totala virdet av EUROSTARS-bidraget och SMERUDs bidrag uppgar saledes till 12,7 MNOK (cirka 13,5
MSEK).

Irofulven
Irofulven befinner sig i en fas 2-studie avseende patienter med kastrations- och docetaxel-resistens3. Bada centrerna vid
danska universitetssjukhus har 6ppnats for inklusion av patienter i screening-undersékningen infér den planerade fas

3 Patienter med fortskridande sjukdom trots tvé olika behandlingar av sin prostatacancer: Kastration (androgendeprivation) genom vilken
hormonstimulering tas bort, men sjukdomen har dterkommit trots behandling samt patienter som dr resistenta mot kemoterapi, kallad
docetaxel.
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2-studien med Irofulven. 300 patienter (méjligen senare utokat till 600) férvéntas screenas och de 10 % av patienterna
som uppvisar hdgst sannolikhet att svara positivt pa behandling med Irofulven kommer att erbjudas att delta i studien.
Malet ar att hoja responsnivan till en kliniskt relevant och godtagbar niva.

Produktionen av Irofulven pagar, dér tva tillverkare med expertis inom omradet arbetar tillsammans. Det férsta och
mest kritiska steget dar cellinjer producerar illudin S har framgangsrikt slutférts med héga utbyten och den andra
tillverkaren arbetar nu med att producera Irofulven fran illudin S. Ansékan om klinisk studie &r berdknad att lamnas in
under det andra kvartalet 2017. Innan ansékan skickas in ska robust produkttillverkning sdkerstallas inklusive
optimering av produktionsutbyte - tillrécklig méangd av Irofulven kommer att tillverkas till tre kliniska fas 2 prévningar
istallet for endast en klinisk prévning. Bolagets fas 2-studie berdknas att paga i cirka 12 mdnader, varefter avsikten i det
fall studien visar goda resultat &r att utlicensiera projektet. Avseende levercancer har langvarig komplett respons hos
patienter observerats. Oncology Venture &r i férhandling med potentiella samarbetspartners i Kina for att utveckla
Irofulven i kliniska studier avseende levercancer.

Irofulven har tidigare studerats i 38 kliniska studier (varav 19 publicerade) mellan 1995 och 2007. Ldkemedlet har
uppvisat mycket lovande egenskaper — utan DRP™ — som monoterapi (behandling med enbart ett lakemedel) vid en
rad indikationer, inklusive HRPC (Hormone Refractory Prostate Cancer - viss typ av prostatacancer), dggstocks-, lever-
och bukspottkdrtelcancer samt som kombinationsbehandling mot HPRC, andtarms- och skdldkértelcancer.

Inlicensieringsavtalet med Lantern Pharma LLC avseende ldkemedelskandidaten Irofulven tecknades i maj 2015. Avtalet
I6per under tre ar, med méjlighet till férlangning i ytterligare tre ar. | det fall Oncology Venture ingar avtal med tredje
part for utveckling efter fas 2-studier kommer dock inlicensieringsavtalet automatiskt att férlangas ytterligare. Da det ar
Oncology Venture som koper licensen ar det enbart Oncology Venture som har rétt att sdga upp avtalet. De finansiella
forutsattningarna for att ha inlicensierat Irofulven till Oncology Venture har innefattat en up front-betalning fran
Oncology Venture till Lantern Pharma LLC om totalt 150 000 USD. Vidare innefattar inlicensieringen bidrag via det
tidigare erhdllna anslaget frdn Massachusetts Life Science Center (MLSC) och Medicon Valley Region Hovedstaden om
ytterligare totalt 200 000 USD samt serie A-finansiering genom vilken Oncology Venture férbinder sig att kopa aktier i
Lantern Pharma LLC om ytterligare 275 000 USD.

Lantern Pharma LLC har en option som ger dem méjlighet att, efter att Oncology Venture har klinisk data fran fas 2,
kopa in sig i Irofulven-projektet genom en engéngsbetalning till Oncology Venture om 2 MUSD samt att Lantern Pharma
LLC ska sta for halften av framtida utvecklingskostnader inom ramen for Irofulven-projektet. | det fall Lantern Pharma
LLC véljer att nyttja optionen kommer Lantern Pharma LLC att erhalla maximalt cirka 40 % av framtida eventuella
milstolpsbetalningar inom ramen f6r projektet (Oncology Venture erhdller i detta fall ddrmed 60 %). | det fall Lantern
Pharma LLC inte vdljer att nyttja optionen har bolaget ratt att erhalla ett minimum om cirka 25 % av framtida eventuella
milstolpsbetalningar inom ramen for projektet (Oncology Venture erhaller saledes i detta fall 75 %). Alternativt till ovan
innefattar avtalet specifika milstolpsbetalningar.

Under 2014 skte Oncology Venture ett anslag i USA, vilket delas ut av Massachusetts Life Science Center (MLSC) och
Medicon Valley Region Hovedstaden. Anslaget uppgar till hégst 0,8 MUSD (cirka 7,0 MSEK). | mars 2015 tillkdnnagavs
att anslaget godkants for utveckling av projektet Irofulven, i samarbete med den amerikanska partnern Lantern Pharma
LLC. Genom anslaget medfinansieras Oncology Ventures utvecklingskostnader av Irofulven med hégst 0,4 MUSD samt
Lantern Pharma LLCs utvecklingskostnader foér Irofulven med hégst 0,4 MUSD.

Férdjupad information om Oncology Ventures spin-out-bolag

2X Oncology

2X Oncology, ett avknoppningsbolag till Oncology Venture, &r ett precisionsmedicin-féretag inriktat mot cancertyper
specifika for kvinnor med fokus pa att framja utvecklingen av lovande cancerlédkemedel med DRP-verktyget, vilka
befinner sig i klinisk fas. Initialt terapeutiskt fokus &r avsett att riktas mot otillfredsstéllda medicinska behov inom
bréstcancer och dggstockscancer. Oncology Venture ApS har sublicensierat sin rétt att anvanda DRP™ till 2X Oncology.
Oncology Venture har identifierat tre ldkemedelskandidater for vilka Oncology Venture har for avsikt att sdkra
rattigheter till 2X Oncology. 2X Oncology Inc:s pipeline har tvd undertecknade term sheets och ett term sheet under
foérhandling: en TOP2-hdmmare liposomal-GSH f6r patienter med metastaserande brdstcancer och glioblastom
(hjérncancer), en Big Pharma PARP-hdmmare f6r utveckling avseende metastaserande bréstcancer samt en TOP1-
hammare for utveckling hos patienter med dggstockscancer. Planen framgent ar att testa lakemedelskandidaterna i
proof-of-concept-studier i Skandinavien med hjdlp av DRP-verktyget och darefter féra den bdsta kandidaten in i en fas
2-studie i USA.

For att mojliggdra anskaffandet av extern finansiering till 2X Oncology pa férmanliga villkor har Oncology Venture ApS
och MPI ingatt tillaggsavtal till bolagens licensavtal enligt vilka MPI, istéllet for att erhalla 10 % royalty pa 2X Oncologys
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intdkter, ska erhalla 10 % delvis utspadningsskyddad dgarandel i 2X Oncology. ”’Delvis utspadningsskyddad” innebar att
MPI ska dga ratt att behalla 10 % dgarandel i 2X Oncology tills efter genomférandet av (i) seedinvesteringsrundan som
beskrivs nedan; och (ii) en s kallad ”Serie A”-finansiering i vilken dtminstone 10 miljoner USD tillférs 2X Oncology.
Dérefter ska utspadningsskyddet inte langre galla. Utspadningsskyddet dstadkoms genom att Oncology Venture ApS
Overlater aktier i 2X Oncology till MPI. Enligt tillaggsavtalet ar MPI berattigad till samtliga sedvanliga rattigheter som
aktiedgare, inkluderat foretradesratt i samband med aktiekapitalhdjningar. Parterna har dock 6verenskommit att MPI
ska agera som en passiv dgare samt att MPI ska vara skyldig att résta i enlighet med Oncology Venture ApS
instruktioner pa bolagsstammor i 2X Oncology.

Oncology Venture ApS har férhandlat med investerare avseende en “seedinvestering” i 2X Oncology i enlighet med
vilken investerarna har investerat totalt 3,5 miljoner USD f6ér en &garandel i 2X Oncology om inledningsvis 8 Z%.
Investeringen genomfors i form av preferensaktier och optioner. Varje investerare erhaller en option for varje
preferensaktie som kdps inledningsvis och varje option berattigar innehavaren att képa en stamaktie for ett pris om
USD 0,01. Preferensaktierna och optionerna kommer att omvandlas till stamaktier nér 2X Oncology genomfér en sa
kallad ”Serie A”-finansiering i vilken dtminstone 10 MUSD tillférs. ”Omvandlingsférhallandet” som ska tillimpas
kommer att motsvara varderingen i Serie A-finansieringen men optionerna kommer att innebéra att investerarna i
praktiken erhaller en 50 % rabatt jamfért med varderingen i Serie A-finansieringen. Det antal stamaktier som erhalls vid
omvandling av preferensaktier och optioner kommer sdledes att bero pa vilken vérdering som tilldmpas i Serie A-
finansieringen. Om Serie A-finansieringen till exempel skulle genomféras pa en “pre-money” vérdering om 30 miljoner
USD och totalt 25 miljoner USD skulle tillféras i Serie A-finansieringen, skulle det totala dgandet i 2X Oncology for de
som deltar i seedrundan att vara cirka 12 %. For det fall en Serie A-finansiering om minst 10 miljoner USD inte genomforts
senast den 31 december 2018, har investerarna som deltar i seedrundan rdtt att begdra att Oncology Venture ApS képer
deras aktier och optioner i 2X Oncology for en kdpeskilling motsvarande 50 % av ursprungligen investerat belopp. Om
samtliga seedinvesterare skulle utnyttja mojligheten att begdra att Oncology Venture ApS kdper deras aktier och
optioner skulle alltsa den totala képeskillingen som ska utges av Oncology Venture ApS uppga till 1,75 miljoner USD.

Om 2X Oncology blir framgangsrikt finansierat kommer 2X Oncology att samfinansiera screeningverksamheten i
Skandinavien och USA. Oncology Venture har screenat 1100 patienter i Danmark med metastaserande bréstcancer och
malsattningen ar att ha tillgang till ett register med &ver 2 000 patienter med metastaserande brdstcancer. Darav
planerar Oncology Venture dven att expandera screeningverksamheten till sjukhus i Sverige. Att addera ytterligare
ldkemedelskandidater till pipeline kommer att 6ka behandlingsmdjligheterna for patienter och ldkare. SPV-
investeringen representerar en icke-utspadningsméjlighet att testa fler ldkemedelskandidater med hjélp av DRP™-
tekniken. Detta initiativ lanseras for att 6ka antalet ”skott pa mal” med DRP-tekniken utan att behéva ga till Oncology
Ventures investerare. Finansiering ar i forsta hand planerad att erhallas fran europeiska och amerikanska investerare.
Styrelsen i Oncology Venture Sweden AB gér beddmningen att DRP-teknologin &r sa effektiv att den kan konkurrera pa
den amerikanska marknaden. Genom det internationella dotterbolaget dr Oncology Ventures avsikt vidare att utdka
Bolagets produktpipeline ytterligare, till fler &n fem lakemedelskandidater. Ldkemedel relevanta fér brost- och
aggstockscancer med mycket goda DRP:er har identifierats av onkologispecialister i skteamet och Oncology Venture
har identifierat tre [akemedelskandidater f&r vilka Oncology Venture har fér avsikt att sakra rattigheter till 2X Oncology.
Oncology Venture planerar att 6verféra DRP™-rdttigheter for ytterligare lakemedelskandidater till 2X Oncology.

OV-SPV2

Oncology Venture har under 2017 bildat ytterligare en onkologiterapeutisk spin-out for utveckling av ett specifikt
ldkemedel mot cancer med anvandande av DRP™, OV-SPV2. OV-SPV2 kommer att testa och potentiellt utveckla en oral
tyrosinkinas-hdmmare fran ett Big Pharma-bolag som &ger vdrldsomspannande réttigheter till cancerlakemedlet.
Slutliga transaktionsvillkor mellan Oncology Venture ApS och Big Pharma-bolaget férhandlas fér narvarande.
Lakemedelskandidaten har testats i fas 2- och fas 3-studier. Biopsier och resultat finns att tillga fran forséken. Oncology
Venture ApS har méjlighet att genomfdra ett snabbt DRP™-test pa tillgdngliga patientbiopsier for att utvdrdera om
DRP™-verktyget kan identifiera respondenter fran de kliniska prévningarna. Projektet &r ett hogriskprojekt och halls
darfor separat sa att det inte ska paverka Oncology Venture om resultaten inte &r positiva men styrelsen fér Oncology
Venture anser att detta ar en unik mojlighet att genomféra ett riskreducerat utvecklingsprogram av tyrosinkinas-
hammaren om den unika tyrosinkinas-hdmmarens DRP™ fungerar. Oncology Venture ApS kommer att sublicensiera sin
ratt att anvanda DRP™ till OV-SPV2. Om resultanten &r positiva fran den initiala DRP-analysen avser Oncology Venture
att co-investera och inbringa detta lovande ldkemedel i Bolagets pipeline.

For att mojliggora anskaffandet av extern finansiering till OV-SPV2 pa férmanliga villkor har Oncology Venture ApS och
MPI ingatt tillaggsavtal till bolagens licensavtal enligt vilka MPI, istéllet for att erhalla 10 % royalty pa OV-SPV2:s intakter,
ska erhalla 20 % &garandel i OV-SPV2 vid bildandet medan Oncology Venture ApS kommer att dga resterande 80 %.
Oncology Venture ApS och MPl:is respektive dgarandel kommer ddrefter att sjunka till 40 respektive
10 % efter seedfinansiering fran Sass & Larsen ApS som beskrivs nedan. Enligt tillaggsavtalet & MPI berattigad till
samtliga sedvanliga rattigheter som aktiedgare, inkluderat foretradesrdtt i samband med aktiekapitalhdjningar.
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Parterna har dock éverenskommit att MPI ska agera som en passiv dgare samt att MPI ska vara skyldig att rosta i
enlighet med Oncology Venture ApS instruktioner pa bolagsstammor i OV-SPV2.

Oncology Venture ApS har férhandlat med Sass & Larsen ApS, som fér narvarande ager 14,1 % av aktierna i Oncology
Venture, avseende en ‘“seedinvestering” i OV-SPV2 i enlighet med vilken Sass & Larsen ApS ska investera totalt 0,5
miljoner USD for 50 % agarandel i OV-SPV2. Investeringen genomférs till en ”pre-money” vardering av OV-SPV2 om 0,5
miljoner USD. Oncology Venture ApS har en option att kdpa tillbaka Sass & Larsen ApS:s aktier for 5 miljoner USD fram
till 1 december 2017. Omgaende efter genomférandet av seedrundan &gs OV-SPV2 av Oncology Venture ApS, MPI och
Sass & Larsen ApS med férdelningen 40 %, 10 % och 50 %. Om proof of concept-testet blir framgéngsrikt ar det sannolikt
att Oncology Venture genomfor ytterligare investering i projektet samt att nya investerare kommer att identifieras for
den vidare utvecklingen av OV-SPV2.

Marknad och presumtiva kunder

Styrelsen férsdkrar att information frdn referenser och kallhdnvisningar har dtergivits korrekt och att — sdvitt styrelsen
kdnner till och kan férsikra genom jdmférelse med annan information som offentliggjorts av berérd part — inga uppgifter
har uteldmnats pd ett sdtt som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.

Oncology Ventures marknad och presumtiva kunder utgoérs av lakemedelsféretag med kapacitet att driva kliniska fas
3-studier, registrera lakemedel samt bedriva marknadsféring och forséljning av lakemedel. Enligt Oncology Ventures
affarsmodell ska utlicensiering av Idkemedelskandidater ske efter genomférda fokuserade fas 2-studier. | tabellen
nedan aterges varden av genomfdrda fas 2-affarer i Nordamerika under 2010-2016. Vérdet visas i miljoner USD.

Typ av Totaltantal Totalt Total Totala Genom- Genom- Genom-
affar affarer vdrde upfront- milstolps- snittligt snittlig snittlig
betalning  betalningar  avtalsvarde upfront- milstolps-

betalning betalning

Onkologi Strategiska 110 35 438,42 3709,89 26 656,36 322,17 55,37 392,01
(alla allianser

cancer-

typer)

* Kdlla: Global Data.

I normalfallet uppgar up-front-ersattningar till 30-100 MUSD och milstolpsersattningar till 300-700 MUSD (se tabell
ovan). Harutover tillkommer royalties. Noterbart ar att saval ersattningar fér milstolpar som royalties &r beroende av
att olika delar i utvecklingen uppnds av tredje part. Sdledes foreligger osdkerhet avseende om dessa ersattningar
realiseras fér den utlicensierande parten, Oncology Venture.

De stora variationerna i ersdttningsniva beror pa olika parametrar sdésom om en mindre eller en omfattande fas 2-studie
har genomférts, teknologi, indikation och potentiell marknad, konkurrens, bedémd omfattning av framtida studier och
kommersiella risker med mera. Det finns inga garantier for att en eller flera framtida utlicensieringar fran Oncology
Venture kommer att generera intakter i likhet med ovan angivna referensaffdrer. Informationen syftar endast till ett ge
en sa rattvisande bedémning som méjligt av den marknad dar Oncology Venture ar verksamt.

Konkurrenter

MPI &r dgare av teknologin (DRP™) och kan darfor anses vara en potentiell konkurrent i det fall bolaget bestdmmer sig
for att sjdlva borja utveckla ldkemedelskandidater. Dock kraver utveckling av ldkemedelskandidater betydande
finansiella resurser samtidigt som lakemedelsutveckling inte & MPI:s kdrnverksamhet — MPI &r dgare av teknologin och
vardet av teknologin kommer att 6ka i samband med att kliniskt bevis har faststallts (till exempel genom framgangsrika
kliniska provningar av Oncology Venture eller via andra ldkemedelsutvecklingsvagar). MPI:s riskprofil &ar enligt
styrelsens bedémning annorlunda &n riskprofilen i Oncology Venture. MPI dr angeldagna om att skydda och férbdttra sin
befintliga teknologi. Oncology Ventures riskprofil inbegriper att nyttja tekniken inom ldkemedelsutveckling och skapa
projektrelaterad framgéng.

Next Generation Sequencing (NGS) anvands av flera féretag, bland andra Foundation Medicine Inc. som tillhandahaller
cirka 300 kdnda cancerdrivande mutationer. For vissa av dessa mutationer finns malsékande terapi. Denna teknologi &r
anvdndbar da ldkemedelsmdlet ar kdnt och effekten &r direkt knuten till malet. Enligt styrelsen i Bolaget &r dock
sambandet mellan effekt och mal ofta komplext vid Iakemedelsutveckling. Foundation Medicine Inc. r noterat pa
Nasdaq Global Stock Exchange.
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Ett annat bolag, Champions Oncology Inc. anvander tumérceller fran patienter och transplanterar dessa i nakna méss
dar lakemedelskandidater kan utvarderas in vivo. Savitt styrelsen i Bolaget kdnner till fungerar detta bra och palitliga
svarsprofiler kan erhallas. Processen &r dock langdragen och det kan ta flera manader f6r att erhalla en svarsprofil.

Utdver ovan kan dven, utan att goéra ansprak pa att vara heltdckande, ndmnas till exempel Caris Life Sciences,
Agendia/Mammaprint samt Genomic Health/OncotypeDx.

Ovan ndmnda &r exempel pa tekniker och de olika teknikerna kan utgéra komplement till det verktyg som Oncology
Venture har inlicensierat fran MPI och bedéms inte av styrelsen i Bolaget vara direkt konkurrerande.

Leverantorer

MPI levererar DRP™-analyser till Bolaget och &r kontrakterade avseende screening av patientbiopsier. For ytterligare
information om MPIs dtaganden gentemot Oncology Venture hénvisas till avsnittet ”” Tillgang till verktyget DRP™ (Drug
Response Prediction)” i detta prospekt.

Forskning och utveckling
En stor del av Oncology Ventures kapital anvands till forskning och utveckling. Oncology Venture anlitar leverantorer
for:
= tillverkning av de farmaceutiska produkterna, vilket inkluderar Contract Research Organizations ("CRO”’) och
globala produktionsanlaggningar,
= screening, vilket inkluderar MPI och sjukhusplatser i Danmark och Sverige,
=  kliniska prévningar, vilka inkluderar CROer och sjukhus.

Uppskattningsvis spenderas cirka 50 % av kapitalet inom biotech-industrin pa forskning och utveckling (PPA Survey
Pharma, 2008). Oncology Venture estimeras av styrelsen i Bolaget spendera ungefdr detsamma (cirka 50 %) av sitt
befintliga och framtida kapital pa forskning och utveckling.

Vasentliga avtal
Oncology Venture har ingatt fyra vasentliga avtal:

=  Licensavtal med MPI avseende DRP™
For ytterligare information hdnvisas till rubrik ”Licensavtal med MPI”.

= Inlicensieringsavtal med Lantern Pharma LLC avseende lékemedelskandidaten Irofulven.
For ytterligare information hdnvisas till rubrik ”Férdjupad information om Oncology Ventures
likemedelskandidater”.

= Inlicensieringsavtal med LiPlasome Pharma ApS avseende ldkemedelskandidaten LiPlaCis®.
For ytterligare information hdnvisas till rubrik ”Férdjupad information om Oncology Ventures
likemedelskandidater”.

= Inlicensieringsavtal med TopoTarget A/S avseende lakemedelskandidaten APOo10.
For ytterligare information hdnvisas till rubrik ”Férdjupad information om Oncology Ventures
likemedelskandidater”.

= Utvecklingsavtal med Cadila Pharmaceuticals Ltd. avseende ldkemedelskandidaten LiPlaCis®.
Fér ytterligare information hdnvisas till rubrik ”Utvecklingsavtal med Cadila Pharmaceuticals Ltd.”

Tillgang till verktyget DRP™ (Drug Response Prediction)

MPI

MPI &r ett biotech- och IT-féretag som &r specialiserat pa precisionsmedicin genom skapande av biomarkdrer och
diagnostikverktyg inom canceromradet. MPI har utvecklat och dger verktyget ”Drug Response Prediction” (DRP™),
som mojliggor att tidigt i ett forsknings- och utvecklingsarbete kunna identifiera vilka patienter som svarar pa en
ldkemedelskandidat. DRP™ &r utvecklad for cancerldkemedel som har avbrutits i klinisk utveckling, oavsett orsak. MPI
dr noterat pa Nasdaq Stockholm First North.

DRP™

Oncology Venture ApS har licens att anvdnda verktyget DRP™ och kan képa obegransat antal DRP-analyser. Genom att
anvdnda DRP™ &r det méjligt att definiera ett genetiskt fingeravtryck som sérskiljer de cancerformer som &r kansliga
for behandling fran de som &r okénsliga (det vill séga de patienter som sannolikt inte svarar pa behandlingen). Detta
forbattrar avsevart sannolikheten fér ett framgangsrikt resultat av en ny klinisk studie, genom att vélja ut patienter som
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férutspas svara pa behandling baserad pa genetiska fingeravtryck av deras cancer. DRP™ har visat sin férmaga att ge
en statistiskt signifikant prediktion av kliniska resultat av ldkemedelsbehandling hos cancerpatienter i 26 av 32
undersokta kliniska studier. Statistiker vid MD Anderson Cancer Center i Texas har oberoende validerat DRP™ i tre olika
kliniska studier (Journal of National Cancer Institute, Wang et al., september 2013) och MPI har validerat DRP™ via
retrospektiv analys i 32 kliniska studier. DRP™ har visat sin férmaga att ge statistiskt signifikant prediktion av kliniska
resultat av lakemedelsbehandling hos cancerpatienter i 26 av de 32 undersdékta kliniska studierna.

Beskrivning av anvandandet av DRP™ — hur mervarde skapas i Oncology Ventures process fér lakemedelsutveckling
Oncology Venture utvarderar och valjer lakemedelskandidater utifran ett antal kriterier. Under processen bestéller
Oncology Venture en prelimindr utvardering av in vitro-data av ldkemedelskandidater fran MPI och i det fall
utvarderingen ser lovande ut har Oncology Venture méjlighet att bestélla en fullstandig DRP™-utvardering fran MPI —
en sadan utvardering ger inte bara en responsfrekvens (DRP™) utan ger aven vdgledning av vilka typer av cancer som
kan vara mest mottaglig for Idkemedelskandidaten saval som vdgledning av olika ldkemedelskombinationer fér bast
effekt. Oncology Venture kommer att anvdanda DRP™ f&r att designa den optimala kliniska prévningen med de
mottagare som har stérst sannolikhet att svara pa behandling. Oncology Ventures krav avseende de
ldkemedelskandidater som ska inlicensieras ar att:

= Lakemedelskandidaten maste ha visat effekt i klinisk prévning — i de flesta fall har Iakemedelskandidater som
underkdnts i kliniska prévningar visat effekt, men alltfér sporadiskt for marknadsgodkdnnande av
myndigheterna.

*  Lakemedelskandidaten mdste ha en hanterbar toxicitet.

= | optimalfallet, men inte ofta, finns biopsier fran tidigare behandlade patienter tillgéngliga tillsammans med
svarsdata. | sadana fall har Oncology Venture mdjlighet att bevisa vardet av DRP™ redan innan Bolaget
inleder en klinisk prévning i egen regi, vilket ger en mycket tillforlitlig genomlysning av huruvida Oncology
Venture har en lyckad férutsdgbarhet for ldkemedelskandidaten.

Efter att ha sakrat dgarskapet av ldkemedelskandidaten — vilket kan ske i form av inlicensiering, via sa kallad joint
venture, medfinansiering/samutveckling, eller dven genom att ldana kandidaten med en foérutbestdamd kommersiell
Overenskommelse — kan en optimal klinisk utformning faststéllas. Den kliniska utformningen inkluderar en faststalld
ideal indikation for lakemedelskandidaten, vilken inkluderar en utvardering av konkurrenssituationen pa marknaden,
myndighetsgodkdnnande av kliniska studieprotokoll, utférande och initiering av screeningprocess av patienter med
utvalda, lampliga kliniker som kan hantera denna uppgift. | normalfallet screenas cirka 200 patienttumérer med DRP™,
varefter de cirka 10-15 patienter vilka visar storst sannolikhet att svara pa lékemedelsbehandlingen viljs ut for att
inkluderas i studien.

Vid lyckat utfall i studien, dvs. typiskt sett att fem patienter eller fler svarar pa behandlingen (mer specifikt beroende pa
ndr Oncology Venture vdljer att avbryta studien) har ldkemedelskandidaten omvandlats fran en kandidat som tidigare
underkants i kliniska studier till en Iakemedelskandidat som kan utvecklas vidare mot behandling av cancer.

En ldkemedelskandidat som inte kan godkdnnas av relevanta myndigheter ar av mycket begrdnsat eller inget vdrde. En
godkdnd lakemedelsprodukt inom onkologi kan vara vérd upp till flera miljarder USD. DRP™ har enligt styrelsens
bedémning potential att omvandla en tidigare underkdnd ldkemedelskandidat till en godkand.

Licensavtal med MPI

Oncology Ventures licensavtal med MPI avseende DRP™ har i december 2016 omférhandlats. Oncology Venture ApS
och MPI har ingdtt ett tilldggsavtal till licensavtalet enligt vilket MPI dtar sig att — f6r en period om tre ar - inte utan
Oncology Venture ApS samtycke bevilja nagon rattighet eller licens till en tredje part att anvanda DRP™ fér
Idkemedelsutveckling. Oncology Venture ApS har alltsd en exklusiv licens &dven till den del av licensen fran MPI som
tidigare varit icke exklusiv och Oncology Venture ApS kan anvanda dessa rdttigheter sjalv eller i avknoppningar i Special
Purpose Vehicles som 2X Oncology och OV-SPV2. Oncology Venture kan anvdnda DRP™ for att utveckla, tillverka,
registrera, marknadsfora, distribuera och sélja Idkemedelskandidater. Fér undvikande av missférstand ska noteras att
MPI behaller rattigheterna att utveckla teknologin inom ”perzonalized medicine” fér individuella patienter. Harutéver
paverkar tilldgget inte rattigheter som MPI redan beviljat till tredje parter. Som vederlag fér den utékande exklusiva
licensen ska MPI, utan ytterligare sarskilt vederlag, erhalla teckningsoptioner i Oncology Venture Sweden AB.

Licensen med MPI upph&r genom nuvarande avtal att gélla i december 2019. N&r en lakemedelskandidat licensierats till
Oncology Venture tillhér den Oncology Venture och paverkas saledes inte i det fall avtalet upphér att gélla i december
2019. Som ett exempel innebdr detsamma att ldkemedelsutveckling och kliniska prévningar kan inledas efter december
2019 samtidigt som rattigheterna till produkterna i kombination med DRP™ fortfarande tillhér Oncology Venture.
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Ersdttning till MPI
| utbyte mot licensen kommer Oncology Venture att betala royalty motsvarande 10 % av omsdttningen som genereras

frén projekten till MPI. Detta inkluderar forskotts-, milstolps- och royalty-ersattningar till Oncology Venture fran tredje
part. Betalningen om 10 % &r utraknad utifran specifika utlicensierade projektinkomster och inkluderar inte kapital som
investerats i Oncology Venture eller Oncology Ventures projekt. Betalning sker férst nar Oncology Venture utlicensierar
en lakemedelskandidat, efter framgdngsrik klinisk prévning, till en férvérvare av ldkemedelskandidaten. Normalt
innefattar utlicensiering vid sddant tillfalle:

=  Up front-betalning
=  Milstolpsersattningar
=  Royalty-ersattningar

MPI har ratt att erhalla 10 % av samtliga intékter av ovanstdende som I6pande inkommer till Oncology Venture sa lange
Bolaget erhdller intdkter.

Oncology Venture ApS har sublicensierat sin rétt att anvdnda DRP™ till 2X Oncology och OV-SPV2. For att méjliggora
anskaffandet av extern finansiering av 2X Oncology pa férmanliga villkor har Oncology Venture ApS och MPI ingatt
vissa tillaggsavtal till bolagens licensavtal enligt vilka MPI, istallet for att erhalla 10 % royalty pa 2X Oncologys intakter,
ska erhalla en 10 % delvis utspadningsskyddad &garandel i 2X Oncology. Delvis utspadningsskyddad innebar att MPI ska
dga ratt att behalla en 10 % dgarandel i 2X Oncology tills efter genomférandet av en seedinvestering genom vilken 30
investerare kommer att investera totalt cirka 3,5 MUSD fér en dgarandel i 2X Oncology om inledningsvis 8 %.

For att mojliggdra anskaffandet av extern finansiering av OV-SPV2 pa féormanliga villkor har Oncology Venture ApS och
MPI ingatt vissa tillaggsavtal till bolagens licensavtal enligt vilka MPI, istdllet for att erhalla en 10 % royalty pa OV-SPV2:s
intékter, ska erhdlla en 20 % dgarandel i OV-SPV2 vid bildandet medan Oncology Venture ApS kommer att dga
resterande 80 %. Oncology Venture ApS och MPI:s respektive dgarandel kommer ddrefter att sjunka till 40 respektive 10
% efter seedfinansiering fran Sass & Larsen ApS om 0,5 MUSD f&r en 50 % dgarandel i OV-SPV2.

Oncology Ventures uppsakrande av rattigheter
| dagsldget har Bolaget sakrat upp DRP™-rdttigheter till 13 ldkemedelskandidater. Rattigheterna sékras pa foljande satt:

= MPI testar en viss ldkemedelskandidat in vitro pa uppdrag av Oncology Venture inom 18 manader genom att
betala 1500 DKK.

= Ddrefter har Oncology Venture tva ar pa sig att sékra DRP™ f&r den specifika lakemedelskandidaten till en fast
kostnad om 120 TDKK.

=  DRP-rattigheterna till en lakemedelskandidat kan férlangas med ytterligare 2+2 ar. Om Oncology Venture
under denna tid sdkrar en investering i ldkemedelskandidaten om minst 1 MDKK tillfaller rdttigheterna
Oncology Venture. Investeringen kan sakras antingen genom Oncology Ventures egen finansiering av
ldkemedelsutveckling eller genom att tredje part star fér finansieringen i syfte att Oncology Venture ska
fortsatta utvecklingen av den specifika Iakemedelskandidaten.

For varje specifik Idkemedelskandidat har Oncology Venture sdledes upp till fem och ett halvt ar pa sig for att sdkra
rattigheterna till DRP™ och direkt eller via tredje part investera minst 1 MDKK for att sakra rattigheterna till
ldkemedelskandidaten.

Licensavtal som bygger vdrde i bdde Oncology Venture och MPI

Genom licensavtalet kan Oncology Venture genomféra effektiva kliniska studier. De studier som Oncology Venture
planerar att genomféra torde starka DRP™, vilket ar vardefullt f6r MPI. Dessutom &r MPI aktiedgare i Oncology
Venture. Sdledes skapar licensavtalet goda forutsattningar for bade Oncology Venture och MPI och intressena mellan
Oncology Venture och MPI ligger i linje med vartannat.

Styrning i relationen till MPI

Styrelsen och ledningen i bade Oncology Venture och MPI &r féremal fér férvaltningsverksamhet i utférandet av sin roll
som medlemmar i styrelsen eller ledningen under dansk och svensk lag och i fragor dér en intressekonflikt kan uppsta
behandlas sddana fragor av respektive oberoende ledaméter i styrelsen eller ledningen.

Patentskydd

Oncology Venture har inga patent. Dock har Oncology Venture en licens frdan MPI att anvanda saval MPI:s ’know how”
som det patenterade DRP-verktyget. Dessutom insénds fortldpande patentansékningar avseende Oncology Ventures
inlicensierade DRP:er. Sedan 2005 har MPI Iamnat in fler &n 20 patentansékningar och valt att g& vidare med ett antal
nationella ansékningar pa viktiga marknader i USA, Europa och Asien. Tre av MPl:s patent har gatt igenom hela
processen och utfardats i USA och England under 2013 samt Australien under 2016. | september 2016 beviljade det
kinesiska patentverket MPI:s patent avseende Drug Response Predictor-teknologi, vilken técker atta relevanta anti-
cancerlakemedel inklusive cisplatin.
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Kdlla: Medical Prognosis Institute, prospekt, september 2014

Enligt styrelsens uppfattning &r Oncology Venture beroende av licenserna fran MPI pa bade kort och lang sikt. Tidigare
giltiga patent for Irofulven har 16pt ut. Oncology Venture har for avsikt att patentera Irofulven tillsammans med [dmplig
kompletterande diagnostik. Oncology Venture foredrar patentskyddade lakemedelskandidater, men patentskydd &r
inget avgdérande selektionskriterium for inlicensiering. Detta d3 Oncology Ventures verksamhet bygger pa att arbeta
med vdldefinierade patientgrupper vilket bland flera olika alternativ bland annat kan md&jliggéra att
ldkemedelskandidaten och dess tillhérande patent listas i FDAs s3 kallade Orange Book*, innebarande skydd i 20 ar
efter inlamnad patentansdkan i USA, alternativt (om ratt kriterier ar férestaende) ansékan om orphan drug designation,
innebdrande skydd i sju respektive tio ar efter marknadsgodkannande i USA respektive Europa.

* | Orange Book publiceras likemedelsprodukter som godkdnts pd grundval av sikerhet och effektivitet. Orange Book listar dven de patent
som pdstds skydda varje ldikemedelsprodukt som dr inkluderad. Generiska tillverkare mdste intyga att de inte kommer att lansera sin
generika forrdn efter utgdngen av Orange Book-noterade patent.

Tendenser

Oncology Venture har hittills bedrivit utvecklingsverksamhet i form av screeningfidentifiering och klinisk utveckling av
ldkemedelskandidater varvid det inte finns nagra kdnda tendenser avseende produktion, lager eller forséljning. Det
finns sdvitt styrelsen kanner till inga kdnda tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller handelser som kan férvantas ha en véasentlig inverkan pa Oncology Ventures framtidsutsikter,
atminstone inte under det innevarande rakenskapsaret.
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Duncan Moore - Styrelseordférande

Moore, f6dd 1959, ar sedan juni 2015 styrelseordférande i Oncology Venture Sweden AB och
sedan februari 2015 styrelseordférande i det heldagda dotterbolaget Oncology Venture ApS.
Moore ar partner i bolaget East West Capital Partners och har tidigare varit verksam som
global chef f6r sjukvardsforskning hos Morgan Stanley. Moore har 6ver tjugo ars erfarenhet
fran kapitalmarknadsanalys inom varden.

*  Utbildning: Studier inom biokemi och mikrobiologi vid University of Leeds, M.Phil
och Ph.D. fran University of Cambridge

= Ager 95 000 aktier privat i Oncology Venture Sweden AB

= Innehar 20 000 teckningsoptioner i Oncology Venture Sweden AB

Bolagsengagemang de senaste fem dren
*  Braidlock Ltd., styrelseordférande, pagdende
= (Cycle Pharma, styrelseledamot, pdgaende
=  Lamellar Biomedical, styrelseordférande, pagaende
= Oncology Venture ApS, styrelseordférande, pagaende
=  Oncology Venture Sweden AB, styrelseordférande, pagaende
= Scottish Life Sciences Association, styrelseledamot, pagaende
=  Liplasome Pharma ApS, styrelseledamot, - 2016

Deldgarskap 6ver 10 % de senaste fem dren
= Inga deldgarskap 6ver 10 % under de senaste fem aren

Tvangslikvidation och konkurs under de senaste fem aren

Oncology

Moore har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, férsatts i tvangslikvidation

eller satts under konkursférvaltning.
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Peter Birk - Styrelseledamot

Birk, fodd 1965, dr sedan juni 2015 styrelseledamot i Oncology Venture Sweden AB och sedan
2015 styrelseledamot i det heldgda dotterbolaget Oncology Venture ApS. Birk har under de
senaste femton dren haft ledande positioner i olika bioteknikbolag och har darigenom
tillgodogjort sig gedigen kunskap avseende vardekedjan inom bioteknik, sivdl pa den
vetenskapliga som den affarsmdssiga sidan. Birk ar aktiv inom affarsutveckling, investeringar,
forsknings- och utvecklingsplanering samt styrning, projektevaluering, m.m. i bolag inom
bioteknik och life science. Vidare ar Birk i stor utstrackning engagerad i forsknings- och
utvecklingsprojekt inom ett antal omraden, vilket bland annat inkluderar cancer, Alzheimers
sjukdom, infektionssjukdomar, vaccinutveckling, Idkemedelsutveckling, m.m.

=  Utbildning: Ph.D. i molekylérbiologi fran Odense Universitet och INSA-Toulouse
(Frankrike)

»  Ageringa aktier i Oncology Venture Sweden AB

= Inneharinga teckningsoptioner i Oncology Venture Sweden AB

Bolagsengagemang de senaste fem dren
=  Oncology Venture ApS, styrelseledamot, pagaende
=  Oncology Venture Sweden AB, styrelseledamot, pagaende
= Accelerace Management, business accelerator och investor, pagaende
=  EpiTherapeutics ApS, vice VD, 2009-2014

Deldgarskap 6ver 10 % de senaste fem dren
= Inga deldgarskap 6ver 10 % under de senaste fem aren

Tvangslikvidation och konkurs under de senaste fem aren
Birk har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, férsatts i tvangslikvidation eller
satts under konkursforvaltning.
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Sanjeevi Carani — Styrelseledamot

Carani, f6dd 1958, dr sedan juni 2015 styrelseledamot i Oncology Venture Sweden AB och
sedan februari 2015 styrelseledamot i det heldgda dotterbolaget Oncology Venture ApS.
Carani ar professor vid Karolinska Institutet och har under flera ar varit chef fér den
molekyldra immunogenetik-gruppen vid Karolinska Universitetssjukhuset i Stockholm.

=  Utbildning: MD, PhD
»  Ageringa aktier i Oncology Venture Sweden AB
= Innehar 10 000 teckningsoptioner i Oncology Venture Sweden AB

Bolagsengagemang de senaste fem dren
=  Cadila Pharmaceuticals Sweden Aktiebolag, styrelseledamot, pagdende
=  Oncology Venture ApS, styrelseledamot, pagaende
= Oncology Venture Sweden AB, styrelseledamot, pagaende
= Saicare, innehavare, pagaende
=  CPLBCXPharma AB, styrelseledamot, avslutat

Deldgarskap 6ver 10 % de senaste fem dren
*  Inga deldgarskap Gver 10 % under de senaste fem aren

Tvangslikvidation och konkurs under de senaste fem aren

Oncology

Carani har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, férsatts i tvangslikvidation

eller satts under konkursforvaltning.
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Steen Knudsen - Styrelseledamot

Knudsen, fédd 1961, &r sedan juni 2015 styrelseledamot i Oncology Venture Sweden AB och
sedan maj 2015 styrelseledamot i det heldgda dotterbolaget Oncology Venture ApS. Knudsen
ar dven en av grundarna av Oncology Venture ApS, samt medgrundare av MPI. Knudsen ar
professor emeritus i systembiologi med omfattande kompetens inom matematik,
bioinformatik, bioteknik och systembiologi. Vidare &r Knudsen uppfinnaren av Drug Response
Prediction som Oncology Venture har licens pa fran MPI. Steen Knudsen representerar
huvudagaren MPI.

¥

= Utbildning: Civilingenjor fran Danmarks Tekniska Universitet, PhD fran K&penhamns
Universitet. Postdoktoral i Computional Biology pa Harvard University

»  Ager 26,5 % av Medical Prognosis Institute A/S som &ger 10,60 procent av Oncology
Venture Sweden AB

= Innehar 10 000 teckningsoptioner i Oncology Venture Sweden AB

Bolagsengagemang de senaste fem aren
=  Medical Prognosis Institute A/S, CSO & styrelseledamot, pagdende
=  Medical Prognosis Institute Inc., CEO & styrelseledamot, pagdende
=  Oncology Venture ApS, styrelseledamot, pagaende
=  Oncology Venture Sweden AB, styrelseledamot, pagaende

Deldgarskap 6ver 10 % de senaste fem dren
= Medical Prognosis Institute A/S, 26,5 %, pagdende

Tvangslikvidation och konkurs under de senaste fem dren
Knudsen har under de senaste fem dren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, férsatts i tvangslikvidation
eller satts under konkursférvaltning.
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Ulla Hald Buhl - Styrelseledamot

Hald Buhl, f6dd 1964, ar grundare av och sedan juni 2015 styrelseledamot i Oncology Venture
Sweden AB och sedan mars 2015 styrelseledamot i det heldgda dotterbolaget Oncology
Venture ApS samt styrelseledamot i 2X Oncology. Harutéver dr Hald Buhl dven verksam som
COO i Bolaget. Hald Buhl har en bred bakgrund inom kliniska prévningar, organisation och
kommunikation. Hald Buhl har tidigare varit ansvarig for TopoTarget A/S avdelning for
investerarrelationer savdl som i svenska WntResearch AB (noterat pa AktieTorget) och &r
idag verksam inom detta omrade i danska MPI (noterat pa Nasdaq Stockholm First North)
och Oncology Venture. 1999-2001 var Hald Buhl verksam som nationell Team Leader inom
onkologi pd AstraZeneca A/S och 2001-2005 var Hald Buhl chef for den regulatoriska
avdelningen pad TopoTarget A/S. Hald Buhl har varit en nyckelperson avseende
kapitalanskaffningar, licensavtal samt affarsférhandlingar.

=  Utbildning: Business School Diploma in Health Care Sector Adm, CEUS School of Business

Oncology

»  Ager20* % av Buhl Krone Holding ApS som &ger 1227 240 aktier i Oncology Venture Sweden AB

= Innehar 10 000 teckningsoptioner i Oncology Venture Sweden AB
=  Gift med Peter Buhl Jensen

* Resterande 80 % dgs av Ulla Hald Buhls man och tillika VD i Oncology Venture, Peter Buhl Jensen.

Bolagsengagemang de senaste fem dren
=  Buhl Krone Holding ApS, CEO, delédgare, pagaende
= Medical Prognosis Institute A/S, Chief Clinical & Communications Officer, pagaende
=  Oncology Venture ApS, styrelseledamot, pagaende
=  Oncology Venture Sweden AB, styrelseledamot, pagdende
= Oncology Venture, COO och Chief IR&Communications, pagaende
= 2XOncology Inc., styrelseledamot, 2016, pagaende

=  WntResearch AB, Chief Clinical Operations, 2010-2016. Investor Relations Officer, 2010-2015

=  LiPlaSome Pharma ApS, Chief Clinical Operations, 2010-2016

Deldgarskap 6ver 10 % de senaste fem dren
= Buhl Krone Holding ApS, 20 % av roster och kapital (pdgaende)

=  Medical Prognosis Institute A/S, 10,52 % av rdster och kapital via Buhl Krone Holding ApS av vilket 20 % ags av

Ulla Buhl (pagaende)

Tvangslikvidation och konkurs under de senaste fem aren

Hald Buhl har under de senaste fem dren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, férsatts i tvangslikvidation

eller satts under konkursférvaltning.
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Peter Buhl Jensen - VD

Buhl Jensen, f6dd 1955, ar grundare av och sedan juni 2015 VD i Oncology Venture Sweden AB
och sedan 2012 VD i det heldgda dotterbolaget Oncology Venture ApS. Buhl Jensen har en
stark kombination av kommersiell erfarenhet och expertis inom onkologi. Buhl Jensen har
grundat och var tidigare VD for TopoTarget A/S. Buhl Jensen stod bakom TopoTargets
borsnotering 2005 och sdkrade EMA- och FDA-godkdnnande av bolagets férsta produkt,
Savene®/Totect®. Buhl Jensen ligger aven bakom utvecklingen av lakemedlet Belinostat vilket
godkandes av FDA under sommaren 2014. Buhl Jensen har ledarerfarenhet fran TopoTarget,
dar han ledde cirka 140 anstillda och fran Alborg universitets hospital dir han var
seniorkonsult vid institutionen fér onkologi och ledde cirka 280 anstdllda. Vidare &r Buhl
Jensen adjungerad professor i klinisk onkologi vid Kdpenhamns universitet och har varit
6verlakare och lett LEMO (Laboratory of Experimental Medical Oncology) vid Rigshospitalet
University Hospital i K6penhamn.

Oncology

Utbildning: Adjungerad Professor i klinisk onkologi, K6penhamns universitet, MD, Dr.med (Oncology Drug
Targets and Translation to Clinic)

Ager 80* % av Buhl Krone Holding ApS som dger 1227 240 aktier i Bolaget. Ager vidare tillsammans med
ndrstdende 10,52 % av Medical Prognosis Institute A/S, vilka dger 1 068 548 aktier i Oncology Venture Sweden

AB
= Inneharinga teckningsoptioner i Oncology Venture Sweden AB
*  Gift med Ulla Hald Buhl

* Resterande 20 % dgs av Peter Buhl Jensens fru och tillika styrelseledamot i Oncology Venture Sweden AB Ulla Hald Buhl.

Bolagsengagemang de senaste fem dren
= 4 Best Invest ApS, styrelseledamot, pagaende
= Accelerace Management A/S, styrelseledamot, pagaende
= Buhl Krone Holding ApS, dgare, pagaende
=  Medical Prognosis Institute A/S, VD och styrelseledamot, pagaende
=  Medical Prognosis Institute Inc, styrelseordférande, 2012-pagaende
= Mirrx Therapeutics A/S, styrelseordférande, pagaende
=  Oncology Venture ApS, VD, pagaende
=  Oncology Venture Sweden AB, VD, pagaende
=  Symbion Fonden, styrelseledamot, pagdende
= Symbion A/S, styrelseledamot, pagdende
= Vecata Invest A/S, styrelseledamot, pagaende
=  WntResearch AB, styrelseledamot, 2010-2016
. AntiAnthra ApS, VD, 2000-2011 samt 2012-2015
= Aprea AB, styrelseledamot, 2011-2015
= Axelar AB, styrelseledamot, 2010-2015
=  Dandrit Biotech A/S, styrelseledamot, 2012-2013
= IT vaeksthus A/S, styrelseledamot, 2013-2014
=  LiPlasome Pharma ApS, VD, 2010-2016
= PledPharma AB, styrelseledamot, 2010-2013
= Symbion Management A/S, styrelseledamot, 2010-2014
=  Vecata Ejendomme A/S, styrelseledamot, 2008-2012
=  WntResearch AB, styrelseordférande, 2010-2015

Deldgarskap 6ver 10 % de senaste fem dren

=  AntiAnthra APS, i avslutad fusion med Buhl Krone Holding ApS av vilket Buhl Jensen dger 80 %

= Buhl Krone Holding ApS, 80 % av réster och kapital (pdgaende)

=  Medical Prognosis Institute A/S, 10,52 % av réster och kapital via Buhl Krone Holding ApS av vilket Buhl Jensen

ager 80 % (pagaende)

=  Oncology Venture Sweden AB, 12,18 % av roster och kapital via Buhl Krone Holding ApS av vilket Buhl Jensen

ager 80 % (pagaende)

Tvangslikvidation och konkurs under de senaste fem aren

Buhl Jensen har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i

tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.
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FORSKNINGSLEDNING OCH MEDARBETARE

Oncology Venture arbetar med ett brett ndtverk av konsulter och nedan féljer en kortfattad beskrivning av
forskningsledning och medarbetare i syfte att ge en sd rdttvisande bild som méjligt avseende hur Oncology Venture drivs.
Nedanstdende parter arbetar hel- eller deltid i Bolaget pd marknadsmadssiga villkor. Oncology Venture har en slimmad
organisation och flera av de anstillda arbetar i Oncology Venture och MPI — arbetstid mellan de tvd bolagen justeras efter
behov.

Steen Knudsen
En av grundarna av Oncology Venture ApS. For mer information se beskrivning i avsnittet ”Styrelse och VD”. Knudsen
arbetar deltid i Oncology Venture och MPL.

Peter Buhl Jensen
VD i Oncology Venture. F6r mer information se beskrivning i avsnittet ”’Styrelse och VD”. Buhl Jensen &r VD i Oncology
Venture och MPI och foérdelar arbetet lika mellan dessa bolag och i enlighet med behov.

Ulla Hald Buhl
COO, styrelseledamot samt medgrundare till Oncology Venture ApS. Fér mer information se beskrivning i avsnittet
”’Styrelse och VD”. Hald Buhl arbetar deltid i Oncology Venture och MPI.

Daniel D. Von Hoff

Senior Medical Advisor och medgrundare av Oncology Venture ApS. Professor vid Translational Genomics Research
Institute och professor vid University of Arizona. Von Hoff &r Idkemedelsutvecklare och har medverkat vid fler an 400
kliniska studier. Vidare &r han CSO i The US Oncology Network.

»  Ageringa aktier i Oncology Venture Sweden AB
* Inneharinga teckningsoptioner i Oncology Venture Sweden AB

Nikolaj Buhl Jensen

CFO. MSc. Ekonomi (Cand.Polit Kdpenhamn). Jensen har tidigare undervisat i féretagsekonomi och internationell
ekonomi vid bland annat Copenhagen Business School. Tidigare erfarenheter innefattar arbete i privata bolag samt
erfarenhet fran ett antal start up-bolag. Buhl Jensen arbetar heltid i Oncology Venture.

»  Ager 17 013 aktier i Oncology Venture Sweden AB via det heldgda bolaget Buhl Info ApS*
* Innehar 100 000 teckningsoptioner i Oncology Venture Sweden AB

Nils Briinner

CSO och medgrundare av Oncology Venture ApS. Briinner ar professor i patobiologi och biomedicin samt leder i
dagsldget ett forskningslaboratorium pa Képenhamns Universitet samt &r tidigare VD i WntResearch AB, noterat pa
AktieTorget. Briinner har médnga ars erfarenhet fran att féra forskningsprogram fran laboratorium in i klinisk fas och har
publicerat fler an 300 vetenskapliga artiklar om cancerforskning. Vidare har Briinner erfarenhet som konsult for flera
ldkemedelsféretag och verksamheter inom biotech. Briinner arbetar deltid i Oncology Venture samt i andra externa
organisationer.

= Ager 250 811 aktier i Oncology Venture Sweden AB via det heldgda bolaget TIMPCO ApS
= Innehar 10 000 teckningsoptioner i Oncology Venture Sweden AB

Claus Deichgraeber

Affdrsutvecklingschef. Doktorand (Henley Business School) BA (VIA University College). Deichgraeber har mer an 25 ars
erfarenhet fran ledande befattningar inom hela Europa och har varit ansvarig for forsaljningsutveckling och
entreprendrsledda start up-bolag inom flera olika verksamhetsgrenar, saval som i stora privata bolag, som i
bérsnoterade bolag. Deichgraber arbetar deltid i Oncology Venture och MPI.

= Ager 45 939 aktier privat i Oncology Venture Sweden AB
* Innehar 10 000 teckningsoptioner i Oncology Venture Sweden AB

James G. Cullem
Patentjurist, féretagsutvecklingschef. Life science-entreprenér med 6ver 20 drs erfarenhet av bildande, férvaltning och
utveckling av nystartade foretag. Cullem arbetar deltid i Oncology Venture och MPI.

»  Ageringa aktier i Oncology Venture Sweden AB
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* Innehar 10 000 teckningsoptioner i Oncology Venture Sweden AB

Thomas Jensen
CTO. Ledande inom 6verbryggning av forskning, effektiv laboratorieteknik och bioinformatik for att féra cancerbiologi
framat. Har grundat och leder MPI laboratorier i Danmark och USA. Jensen arbetar deltid i Oncology Venture och MPI.

»  Ageringa aktier i Oncology Venture Sweden AB
= Innehar 30 000 teckningsoptioner i Oncology Venture Sweden AB

Annie Rasmussen

CCO. Rasmussen &r sedan 2015 medlem i Oncology Ventures ledningsgrupp. Rasmussen har en bakgrund fran kliniska
prévningar inom onkologi, organisation, management och ledarskap fran Rigshospitalet i K6penhamn, vid vilket
Rasmussen dven under 1991-1997 ingick i den kliniska forskningsenheten. Ytterligare erfarenheter innefattar bland
annat att Rasmussen under 2000-2008 var chef for klinisk verksamhet hos TopoTarget A/S samt under 2007 grundade
Health Creation Denmark. Rasmussen arbetar deltid i Oncology Venture och MPI.

= Ager 13 944 aktier privat i Oncology Venture Sweden AB
= Innehar 10 000 teckningsoptioner i Oncology Venture Sweden AB
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

P3 Oncology Venture Sweden AB:s extra bolagsstdmma den 1 mars 2017 togs beslut att genom foretradesemission 6ka
aktiekapital i Oncology Venture Sweden AB med hégst 176 308,86 kronor genom nyemission av hdgst 1 259 349 aktier
envar med ett kvotvarde om 0,14 kronor till en teckningskurs om 42,00 kronor per aktie. Det totala emissionsbeloppet
uppgar till hégst 52 892 658,00 kronor.

Foretradesritt till teckning

Den som pa avstdmningsdagen den 10 mars 2017 var aktiedgare i Oncology Venture Sweden AB &ger foretradesratt att
teckna aktier i foretradesemissionen i relation till tidigare innehav varvid atta (8) gamla aktier ger ratt till teckning av en
(1) ny aktie.

Teckningsratter (”TR”)
Aktiedgares foretradesrdtt utdvas med stdd av teckningsratter. For varje befintlig aktie, erhalls en (1) teckningsrétt.
Atta (8) sddana teckningsratter beréttigar till teckning av en (1) ny aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 42,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (nedan ”Euroclear”) for ratt till deltagande i féretradesemissionen var den
10 mars 2017. Sista dag for handel i Oncology Venture Sweden AB:s aktie med rétt till deltagande i féretrddesemissionen
var den 8 mars 2017. Forsta dag fér handel i Oncology Venture Sweden AB:s aktie utan ratt till deltagande i
foretrddesemissionen var den 9 mars 2017.

Teckningstid

Teckning av aktier skall ske under tiden fran och med den 16 mars 2017 till och med kl. 15:00 den 30 mars 2017. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsrdtter ogiltiga och forlorar dérefter sitt varde. Outnyttjade
teckningsratter bokas bort fran respektive aktiedgares VP-konto utan sérskild avisering fran Euroclear.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter ager rum pa AktieTorget under perioden 16 mars 2017 till och med 28 mars 2017. Aktiedgare
skall vdnda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra kép och forsaljning
av teckningsrdtter. Teckningsrdtter som férvdrvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma rdtt att teckna nya aktier som de teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Oncology Venture
Sweden AB pa avstdamningsdagen. Erhallna teckningsratter maste antingen anvandas for teckning senast den 30 mars
2017 eller séljas senast den 28 mars 2017 for att inte forfalla vardel6sa.

Emissionsredovisning och anmaélningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstdamningsdagen den 10 mars 2017 var registrerade i den av
Euroclear fér Oncology Venture Sweden AB:s rakning forda aktieboken, erhaller fértryckt emissionsredovisning med
vidhdngande inbetalningsavi, sdrskild anmalningssedel, anmalningssedel fér teckning utan féretrdde samt folder
innehdllande en sammanfattning av villkor fér nyemissionen och hdnvisning till fullstdndigt prospekt. Information
kommer att finnas tillganglig pa Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se), Oncology Venture
Sweden AB:s hemsida (www.oncologyventure.com), Aqurat Fondkommission AB:s hemsida (www.aqurat.se) for
nedladdning. Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken sérskilt férda férteckning 6ver panthavare med
flera, erhaller inte ndgon information utan underrdttas separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter
pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Teckning med st6d av foretrddesratt

Teckning med stéd av féretradesrdtt skall ske genom samtidig kontant betalning senast kl. 15:00 den 30 mars 2017.
Teckning genom betalning skall goéras antingen med den fortryckta inbetalningsavi som bifogas
emissionsredovisningen, eller med den inbetalningsavi som &r fogad till den sarskilda anmédlningssedeln enligt féljande
tva alternativ:

1) Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi
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| det fall samtliga pd avstdamningsdagen erhdllna teckningsrétter utnyttjas fér teckning skall endast den fértryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning. Sérskild anmélningssedel skall da ej
anvandas.

2) Sarskild anmalningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter &n vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for
teckning, t.ex. genom att teckningsratter forvarvas eller avyttras, skall den sarskilda anmalningssedeln anvandas som
underlag for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren skall pd anmélningssedeln uppge det antal teckningsratter
som utnyttjas, antal aktier som denne tecknar sig for samt belopp att betala. Om betalning sker pa annat s&tt &n med
den vidhangande inbetalningsavin skall VP-konto anges som referens. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att ldmnas utan avseende. Sarskild anmélningssedel kan erhallas fran Aqurat Fondkommission AB pa
nedanstdende telefonnummer. Ifylld anmalningssedel skall i samband med betalning skickas eller faxas enligt nedan
och vara Aqurat Fondkommission AB tillhanda senast klockan 15.00 den 30 mars 2017. Anmalan ar bindande.

Aqurat Fondkommission AB

Arende: Oncology Venture

Box 7461

103 92 Stockholm

Fax: 08-684 05 801

Tfn: 08-684 05 800

E-mail: info@aqurat.se (inskannad anmélningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Oncology Venture Sweden AB &r forvaltarregistrerade hos bank eller annan
forvaltare erhdller ingen emissionsredovisning eller anmaélningssedel, dock utsdndes folder innehallande en
sammanfattning av villkor fér nyemissionen och hanvisning till fullstdndigt prospekt. Teckning och betalning skall
istdllet ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller forvaltare.

Teckning utan féretradesratt

Anmalan om att teckna aktier utan foéretrédesratt skall goras pa anmalningssedeln ”Teckning utan stdd av
teckningsratter” som finns att ladda ner fran Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se), Oncology
Venture Sweden AB:s hemsida (www.oncologyventure.com), Aqurat Fondkommission AB:s hemsida (www.aqurat.se)
eller AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se).

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmdlan om teckning av aktier utan foretrddesratt goras till respektive
férvaltare och i enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet &r registrerat hos flera férvaltare, fran envar
av dessa. Observera att den som har en depd med specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis
investeringssparkonto (ISK) eller kapitalférsdkringskonto (KF), maste kontrollera med den bank eller férvaltare som for
kontot, om forvarv av vardepapper inom ramen for erbjudandet ar méjligt. Anmaélan skall i sa fall goéras i samférstand
med den bank/férvaltare som fér kontot.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmédlningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Det dr endast tillatet att
insdnda en (1) anmalningssedel ”Teckning utan stéd av teckningsratter”, i det fall fler &n en sddan anmalningssedel
insdndes kommer enbart den sist erhallna att beaktas, och évriga sddana anmalningssedlar kommer sdledes att lamnas
utan avseende. Anmalningssedeln skall vara Aqurat Fondkommission AB tillhanda senast klockan 15.00 den 30 mars
2017. Anmadlan &r bindande.

Tilldelning vid teckning utan féretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretradesrdtt enligt ovan skall styrelsen, inom ramen fér nyemissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan som tecknat aktier utan stéd av féretradesratt samt besluta
hur férdelning mellan tecknare darvid skall ske.

| férsta hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stéd av teckningsrétter ske till sddana tecknare som dven
tecknat nya aktier med stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte,
och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, skall tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal
teckningsratter som utnyttjats fér teckning av nya aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan st6d av teckningsrdtter ske till andra som tecknat utan

stéd av teckningsratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut skall tilldelning ske pro rata i
férhallande till det antal nya aktier som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.
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Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan foretradesrdtt, lamnas genom O&versdndande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Avrdkningsnotor &dr berdknade att skickas ut snarast efter avslutad
teckningsperiod och likvid skall erlaggas till bankgiro enligt instruktion pa avrdkningsnotan senast fyra bankdagar
darefter. Notera att det ej finns ndgon majlighet att dra beloppet fran angivet VP-konto eller depa. Erlaggs inte likvid i
ratt tid kan aktierna komma att &verlatas till annan. Skulle férséljningspriset vid sddan &verldtelse komma att
understiga priset enligt erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara
for hela eller delar av mellanskillnaden. Nagot meddelande Iamnas inte till den som inte erhallit tilldelning.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan,
Australien, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andra ldnder dar deltagande férutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder &n de som f6ljer av svensk ratt) och vilka dger ratt att teckna aktier i
foretradesemissionen, kan vanda sig till Aqurat Fondkommission AB pa telefon enligt ovan f6r information om teckning
och betalning. P& grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan,
Australien, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andra lander dar deltagande forutsdtter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder dn de som foljer av svensk ratt, kommer inga teckningsratter att erbjudas innehavare
med registrerade adresser i ndgot av dessa lander. | enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna aktier i
Oncology Venture Sweden AB till aktiedgare i dessa lander.

Betalda och tecknade aktier ("BTA”’)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar
efter betalning. Ddrefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier
(BTA) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade aktier dr bokférda som BTA pa VP-kontot tills féretrddesemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket.

Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depa hos bank eller fondkommissionar erhaller information fran respektive
forvaltare.

Handel i BTA

Handel med BTA &ger rum pa AktieTorget fran och med den 16 mars 2017 fram till dess att féretrddesemissionen
registrerats hos Bolagsverket. Tecknade aktier dr bokférda som BTA pd VP-kontot tills foretrddesemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket, vilket berdknas ske under vecka 17, 2017.

Leverans av aktier
Sa snart foretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske under vecka 17, 2017, ombokas BTA till
aktier utan sarskild avisering fran Euroclear.

Offentliggdrande av utfallet i féretrddesemissionen
Snarast méjligt efter att teckningstiden avslutats kommer Oncology Venture Sweden AB att offentliggdra utfallet av
féretrddesemissionen genom ett pressmeddelande.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk réatt.

Rétt till utdelning
De nya aktierna ska medféra ratt till utdelning forsta gangen pa den avstdmningsdag for utdelning som intréffar
ndarmast efter det att de nya aktierna registrerats vid Bolagsverket.

Aktiebok
Bolaget ar ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och
kontoférs av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostrétt, foretrddesrdtt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
Oncology Venture Sweden AB:s bolagsordning som finns tillgdnglig via Oncology Venture Sweden AB:s hemsida, dels av
aktiebolagslagen (2005:551).

Ovrigt

Styrelsen i Oncology Venture Sweden AB forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden samt tiden for betalning.
Teckning av nya aktier, med eller utan stéd av teckningsratter, ar bindande.

53



Oncology

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare f6r tecknade aktier kommer Oncology Venture Sweden AB att
ombesorja att dverskjutande belopp aterbetalas, belopp understigande 100 SEK aterbetalas ej.

Handel i aktien
Aktierna i Oncology Venture Sweden AB &r noterade pa AktieTorget. Aktierna handlas under kortnamnet OV och har

ISIN-kod SE0007157409. De nya aktierna tas upp till handel i samband med att omvandling av BTA till aktier sker.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Koncernforhallande och aktieinnehav

Oncology Venture Sweden AB har ett heldgt dotterbolag i form av Oncology Venture ApS. All verksamhet sker i
dotterbolaget, varpad Oncology Venture Sweden AB:s enda operativa verksamhet &r att dga dotterbolaget Oncology
Venture ApS. Harutéver dger Oncology Venture 92 % av dotterbolaget 2X Oncology Inc. och 80 % av OV-SPV2 ApS.
Utover ovanstaende dger Bolaget inte nagra andelar i andra foretag.

Moderbolaget - Oncology Venture Sweden AB

Firma
Handelsbeteckning/kortnamn
Séte och hemvist
Organisationsnummer
Datum for bolagsbildning
Verksamhetsstart

Land for bolagsbildning
Juridisk form

Lagstiftning

Adress

Telefon

Hemsida

Dotterbolaget - Oncology Venture ApS
Land for bolagsbildning och drift
Verksamhetsstart

CVR (organisationsnummer)

Agarandel

Dotterbolaget — 2X Oncology Inc.
Land fér bolagsbildning och drift
Verksamhetsstart
Organisationsnummer

Agarandel

Dotterbolaget - OV-SPV2 ApS
Land for bolagsbildning och drift
Verksamhetsstart

CVR (organisationsnummer)
Agarandel

Revisor

Oncology Venture Sweden AB

Oncology Venture/OV

Malmé Kommun

559016-3290

2015-06-04

2015

Sverige

Publikt aktiebolag

Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Venlighedsvej 1, 2970 Hersholm, Danmark
+45 2170 1049
www.oncologyventure.com

Danmark
2012

34623562
100 %

USA
2016

34623562
92 %

Danmark
2017

38445928
80%

Revisor i det svenska moderbolaget Oncology Venture Sweden AB &r sedan arsstimma den 26 april 2016 EY
(Jakobsbergsgatan 24, 111 44, Stockholm) med Stefan Andersson Berglund som huvudansvarig revisor. Stefan
Andersson Berglund &r auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen fér revisorer och radgivare.
Tidigare var Elna Lembrér Astrém, Deloitte AB (Hjilmaregatan 3, 201 23 Malmé) revisor. Lembrér Astrém &r
auktoriserad revisor och medlem i FAR.

Revisor i det danska heldgda dotterbolaget Oncology Venture ApS ar EY (Osvald Helmuths Vej 4, DK-2000
Frederiksberg, Danmark) med Christian S. Johansen som huvudansvarig revisor. Christian S. Johansen &r auktoriserad
revisor (Statsautoriseret revisor). Tidigare var Jens Sejer Pedersen, Deloitte (Weidekampsgade 6, 2300 Kebenhavn S,
Danmark) revisor. Sejer Pedersen ar auktoriserad revisor (Statsautoriseret revisor).

Anledningen till byte av revisorer enligt ovan var att Bolaget erhdllit goda rekommendationer avseende Stefan
Andersson Berglund/Christian S. Johansen och EY.

Medelantalet anstallda i verksamheten

2016 2015 2014

12 mdn. 12 mdn. 12 mdn.
Kvinnor 2 2 o]
Man 1 (o] (o)
Totalt 3 2 0
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Medelantalet konsulter i verksamheten

2016 2015 2014

12 madn. 12 madn. 12 madn.
Kvinnor 2 2 1
Mén 10 9 2
Totalt 12 1 3

Ovriga upplysningar om styrelse och VD

Samtliga ledaméter &r valda till ndsta arsstdmma. En styrelseledamot dger ratt att nar som helst frantrada sitt uppdrag.
Styrelsens arbete foljer styrelsens faststdllda arbetsordning. Verkstdllande direktérens arbete regleras genom
instruktioner fér VD. Savél arbetsordning som instruktioner faststélls arligen av Bolagets styrelse. Fragor som ror
revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse. Bolaget ar inte skyldigt att f6lja svensk kod for
bolagsstyrning och har heller inte frivilligt foérpliktigat sig att folja denna.

Peter Buhl Jensen (VD) och Ulla Hald Buhl (styrelseledamot) &r gifta. Nikolaj Buhl Jensen (CFO) &r brorson till Peter Buhl
Jensen (VD). Harutdver finns inga familjeband mellan styrelseledaméter och VD.

Samtliga styrelseledaméter och VD kan nas via Bolagets adress. Ingen av styrelsens ledaméter eller VD har domts i
bedrégerirelaterade mal under de senaste fem aren och har heller inte haft ndringsférbud under de senaste fem aren.
Det finns inga anklagelser eller sanktioner fran bemyndigade myndigheter (daribland godkanda yrkes-
sammanslutningar) mot dessa personer och inga av dessa personer har under de senaste fem aren av domstol
forbjudits att inga i férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner i
foretag. Ingen av styrelsens ledaméter eller VD har under de senaste fem aren varit inblandad i konkurs, forsatts i
tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.

Erséttning till styrelse och VD under 2016

(SEK) Arvode Totalt
Duncan Moore, styrelseordférande 127 469 127 469
Sanjeevi Carani, styrelseledamot 63735 63735
Steen Knudsen, styrelseledamot 0 (o]
Ulla Hald Buhl, styrelseledamot & COO 0 (o]
Peter Birk, styrelseledamot 63735 63735
Peter Buhl Jensen, VD 1166 000 1166 000
Totalt 254 939 254 939

Mellan Bolaget och verkstallande direktoren géller en 6msesidig uppsagningstid om sex manader. Vid uppsagning fran
Bolagets sida erhalls ett avgangsvederlag som uppgar till tre manadsléner. Avgangsvederlaget avraknas ej mot andra
inkomster. Vid uppsdgning fran verkstallande direktérens sida utgar inget avgangsvederlag.

Mellan Bolaget och andra ledande befattningshavare géller en 6msesidig uppsdgningstid om tre manader. Vid
uppsagning fran Bolagets sida erhdlls ett avgangsvederlag som uppgar till tre manadsléner. Avgangsvederlaget

avraknas ej mot andra inkomster. Vid uppsagning fran ledande befattningshavarens sida utgar inget avgangsvederlag.

Transaktioner med nérstaende

(SEK) Avser: 2016-01-01 2015-01-01 2014-01-01
2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31

12 mdn. 12 mdn. 12 mdn.

MPI Ersattningar for DRP™ 574 000 1049 606 0
Nikolaj Buhl Jensen Konsultarvode avseende arbete som CFO 1052 000 962139 0
Peter Buhl Jensen* Konsultarvode avseende arbete som CEO 1166 000 552 917 0
Ulla Hald Buhl* Konsultarvode avseende arbete som COO 1090 000 374 859 0
Nils Briinner Konsultarvode avseende arbete som CSO 402 000 481069 0
Steen Knudsen Konsultarvode avseende arbete som CSO Preklinik 306 000 187 429 0

* Ersdttning betalas via bolaget Buhl Krone Holding ApS, vilket dgs till 80 % av Peter Buhl Jensen (VD i Oncology Venture Sweden AB).
Resterande 20 % dgs av Ulla Hald Buhl, styrelseledamot i Oncology Venture Sweden AB.

Samtliga transaktioner som beskrivs i tabell ovan har genomférts pd marknadsmaéssiga grunder.
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Tillgangliga handlingar
Bolaget haller féljande handlingar tillgangliga under detta dokuments giltighetstid:

e  Stiftelseurkund

e Bolagsordning

e Arsredovisning (2015) avseende Oncology Venture Sweden AB som via hinvisning har inférlivats till detta
prospekt

e Arsredovisning (2015 och 2014) avseende Oncology Venture ApS

e  Bokslutskommuniké f6r 2016 avseende Oncology Venture Sweden AB

Handlingarna finns att tillgd i pappersform pa Bolagets huvudkontor med adress Venlighedsvej 1, 2970 Hersholm,
Danmark.

Finansiell radgivare

| samband med nyemissionen som beskrivs i detta prospekt dr Sedermera Fondkommission finansiell radgivare till
Oncology Venture. Sedermera Fondkommission har bitratt Bolaget vid upprattandet av detta dokument. Sedermera
Fondkommission &r en bifirma till ATS Finans AB. Styrelsen i Oncology Venture &r ansvarig for innehallet i prospektet,
varpa Sedermera Fondkommission och ATS Finans AB friskriver sig fran allt ansvar i forhallande till aktiedgare i
Oncology Venture samt avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till félid av beslut om investering eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i prospektet.

Vinstutdelning och rostratt m.m.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i nyemissionen som beskrivs
i detta prospekt ska utga férsta gangen pa den avstdmningsdag for utdelning som intréffar ndrmast efter det att de nya
aktierna registrerats vid Bolagsverket. Utdelningen &r inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som
pa avstdmningsdag for vinstutdelning &r registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for
utdelning eller sarskilda férfaranden for aktiedgare bosatta utanfér Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning
ar avsedd att ske via Euroclear Sweden AB pd samma sitt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa
vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription. Aktiedgarnas rattigheter kan
endast dndras i enlighet med de férfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Alla aktier medfér lika rétt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid avveckling genom likvidation eller
konkurs. Vid arsstdmma ger varje aktie i Bolaget en rést och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan
begransning. Alla aktier ger aktiedgare samma féretradesrdtt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det
antal aktier som de dger.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer @n 9o % av aktiekapitalet i ett bolag ratt
att inl6sa resterande aktier fran dvriga aktiedgare i Bolaget. P4 motsvarande sdtt har en aktiedgare vars aktier kan bl
féremal for inlésen ratt till sadan inlésen av majoritetsaktiedgaren. Aktierna som nyemitteras i nyemissionen som
beskrivs i detta prospekt &r inte féremal for erbjudande som lamnats till féljd av budplikt, inlésenratt eller
I6sningsskyldighet.

Bolaget omfattas av Take over-regler (”Regler rérande offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska
aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar”). Enligt dessa regler &r en aktiedgare skyldig att offentligt
erbjuda sig att forvarva alla 6vriga aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier med réstratt uppnar
30 %.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan féretrdde for befintliga aktiedgare. Om
Bolaget beslutar att genom kontantemission med féretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, ska dgare av
aktier dga foretradesratt att teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier innehavaren férut dger.

Det foreligger inga rattigheter, férutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills inte
Idmnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om
nagon utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att lamna nagon utdelning under den narmaste tiden. Férslag pa
eventuell framtida utdelning kommer att beslutas av styrelsen i Oncology Venture och dérefter framlaggas for beslut pa
arsstdmma. Bolaget har ingen utdelningspolicy.

Intressen i Oncology Venture

MPI &ger 10,60 % av Oncology Venture Sweden AB. MPI har tagit hdnsyn till detta genom att de tva féretagen drivs
separat och inte pd bekostnad av varandra, vilket &r sdkerstéllt i licensavtalet mellan de tva bolagen. De tvd bolagen har
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manga gemensamma intressen, eftersom MPI:s DRP™ anvédnds som ett verktyg av Oncology Venture. Beslut rérande
MPI:s dgande i Oncology Venture och licensavtalet mellan parterna hanteras av styrelsen och inte av VD Peter Buhl
Jensen. Oberoende styrelseledaméter i Oncology Venture Sweden AB i férhallande till MPI &r Duncan Moore, Sanjeevi
Carani och Peter Birk. Peter Buhl Jensen &dger &ven tillsammans med ndrstdende 2,34 % av LiPlasome Pharma ApS.
Oncology Ventures styrelseordférande Duncan Moore dger 1,78 % av LiPlasome Pharma ApS.

Sedermera Fondkommission (”’Sedermera”) ar finansiell radgivare till Bolaget i samband med nyemissionen som
beskrivs i detta prospekt. Sedermera dger en mindre andel aktier i Bolaget och har ratt att teckna aktier i nyemissionen
som beskrivs i detta prospekt pd samma villkor som 6vriga tecknare. Sedermera och AktieTorget ingar sedan den 15
december 2013 som separata och oberoende bifirmor i ATS Finans AB (tidigare, sedan mars 2010, var Sedermera och
AktieTorget systerbolag i samma koncern). ATS Finans AB &r ett vardepappersbolag och star under Finansinspektionens
tillsyn. Narstaendeférhallandet mellan AktieTorget och Sedermera medfér en potentiell intressekonflikt. AktieTorget
har sdrskilt att beakta detta i sin marknadsévervakning.

Styrelsemedlemmar och VD har i den aktuella nyemissionen ldmnat teckningsférbindelser. Lamnade
teckningsférbindelser beskrivs narmare under avsnittet Teckningsférbindelser” i detta prospekt. Vidare &ager
styrelseledaméter och VD aktier i Bolaget. Aktieinnehav for respektive person presenteras ndrmare under avsnittet
’Styrelse och VD” i detta prospekt.

Oncology Venture har kopt konsulttjdnster fran styrelseledaméter, VD och andra personer med néra anknytning till
Oncology Venture. Detta har skett med marknadsméssiga villkor. F&r ytterligare information, se avsnittet
”Transaktioner med ndrstdende” i detta prospekt.

Peter Buhl Jensen i sin roll som VD
Peter Buhl Jensen ar verksam som VD i saval Oncology Venture Sweden AB som i dotterbolaget Oncology Venture ApS.
Buhl Jensen ar harutéver dven VD i MPI.

Peter Buhl Jensen i sin roll som dgare

Vid dateringen av detta dokument dger Buhl Jensen tillsammans med nérstaende (via Buhl Krone Holding ApS) cirka
10,52 % av MPI, vilka i sin tur dger 10,60 % av Oncology Venture Sweden AB. Vidare dger Peter Buhl Jensen tillsammans
med nédrstdende (via Buhl Krone Holding ApS) 12,18 % av Oncology Venture Sweden AB. Peter Buhl Jensen dger dven
tillsammans med nérstaende (via Buhl Oncology ApS) 2,34 % av LiPlasome Pharma ApS. Eventuella intressekonflikter i
forhallande till Buhl Jensens dgande i MPI och Oncology Venture Sweden AB ska hanteras av Oncology Ventures
styrelseordférande. Intressen rérande Oncology Venture Sweden AB i forhallande till LiPlasome Pharma ApS ska (med
anledning av att styrelseordférande Duncan Moore dager aktier i bolaget) hanteras genom &vriga oberoende
styrelseledaméter.

Hantering av intressekonflikter i Peter Buhl Jensens roll som VD och &gare

Eventuella intressekonflikter i férhallande till Buhl Jensen i bolagen som kan uppkomma avseende exempelvis
licensavtal och andra omraden av verksamhet mellan de olika bolagen och beslut hanférliga till desamma ska avgéras
genom en ”armlangds avstand”-princip saval som med standardprinciper om opartiskhet. Principerna innebéar
kortfattat att vdsentliga beslut avseende MPI:s dgarskap i Oncology Venture eller MPI:s licensavtal med Oncology
Venture ApS ska behandlas av styrelsen istéllet for av Buhl Jensen. Omstandigheter relaterade till I6pande arbete
avseende MPI och Oncology Venture vilka Buhl Jensen avgér kan innebdra en intressekonflikt, ska hanteras av
Oncology Ventures styrelseordférande. Liknande ”armléngds avstand”-principer ska anvandas vid eventuella
situationer av intressekonflikt i Oncology Venture ApS.

Ovriga intressekonflikter
Sanjeevi Carani &r styrelseledamot i sdval Oncology Venture som i Cadila Pharmaceuticals Sweden Aktiebolag. Oncology
Venture har i september 2016 tecknat utvecklingsavtal med Cadila Pharmaceuticals Ltd.

Ytterligare intressekonflikter utéver vad som beskrivits ovan inbegriper att savél Ulla Hald Buhl som Steen Knudsen &r
verksamma i sdval Oncology Venture som i MPI. Hald Buhl &r styrelseledamot, COO och (tillsammans med narstdende
Peter Buhl Jensen) en av de stdrre dgarna i Oncology Venture Sweden AB. Hald Buhl dger tillsammans med nérstaende
10,52 % av roster och kapital i MPI samt &r sedan 2013 verksam i bolaget som COO.

Steen Knudsen &r en av grundarna av Oncology Venture och &r dven medgrundare av MPI. Knudsen ar dven en av
huvuddgarna i MPI (&ger 26,50 % av roster och kapital via MPI Holding ApS). Vidare &r Knudsen styrelseledamot och
Chief Scientific Officer i MPI samt uppfinnaren av Drug Response Prediction (DRP™) som Oncology Venture har licens
pa fran MPI. Vidare dr Knudsen styrelseledamot i Oncology Venture och erhaller arvode som konsult.
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Eventuella intressekonflikter som uppstdr genom ovanstdende ska hanteras genom ovan beskriven ”armlangds
avstand”-princip. Vid behov ska Bolagets VD involveras och i det fall VD &r att anse som en ogiltig beslutsfattare i den
aktuella intressekonflikten ska drendet hanteras vidare direkt av Oncology Ventures styrelse.

Det féreligger ut6ver ovanstdende inte ndgon intressekonflikt inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos
andra personer i ledande befattningar i Oncology Venture och det finns inte heller ndgra andra fysiska eller juridiska
personer som dr inblandade i nyemissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Oncology Venture.

Ovrigt
=  Det finns inga avtal mellan Oncology Venture och ndgon styrelseledamot eller ledande befattningshavare som
ger denne rétt till ndgon férman efter det att uppdraget avslutats utéver vad som framgar under rubriken
”Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare”.

= Utdver licensavtal med MPI och LiPlasome Pharma ApS samt 6verenskommelsen med Sass & Larsen ApS om
investering i Oncology Ventures spin-out-bolag férekommer inga sdrskilda 6verenskommelser med stérre
aktiedgare, kunder, leverantorer, forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller andra parter dar
styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare ingar.

= Oncology Venture Sweden AB eller dess dotterbolag Oncology Venture ApS har inte varit part i nagra rattsliga
forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive annu icke avgjorda drenden eller sddana som styrelsen i Bolaget
ar medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv ménaderna och som nyligen haft eller skulle kunna fa
betydande effekter pa Oncology Ventures finansiella stéllning eller [d6nsamhet.

=  Det finns inga sarskilda system f&r personalens forvarv av aktier eller liknande.

= Styrelsen eller VD med aktieinnehav har inte beslutat att begransa sina mojligheter att avyttra aktier, avsta
rostratt eller pa nagot annat sétt begransat méjligheterna att fritt férfoga 6ver egna aktier.

=  Styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd &r tillfredsstéllande, med héansyn till
verksamhetens art och omfattning.

= Oncology Venture Sweden AB bildades den 4 juni 2015 genom en s3 kallad apportemission.
Apportegendomen bestod av samtliga 4 393 186 aktier i Oncology Venture ApS. Apportegendomens varde
faststélldes utifran ett aktuellt vdrde pa aktierna i Oncology Venture ApS om 6,52 SEK per aktie.
Apportegendomens vérde (befintligt antal aktier * 6,52) uppgick darmed till 28 644 000 SEK.

= Det finns tre stycken optionsprogram utstdllda i Oncology Venture Sweden AB. Harutdver finns 302 243
utestdende teckningsoptioner till MPI. Samtliga optionsprogram beskrivs under rubrik ”utestdende
optionsprogram” i detta prospekt. Harutdver finns inga utestdende rattigheter eller skyldigheter angdende
beslutad men ej genomférd 6kning av aktiekapitalet eller atagande om att 6ka aktiekapitalet.

= Savitt styrelsen kénner till foreligger inte ndgra aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare.
= Under det senaste och nuvarande rakenskapsaret har inga officiella uppkdpsbud lagts av nagon tredje part.

= | det fall nyemissionen som beskrivs i detta prospekt blir fulltecknad blir den absoluta utspadningen
1259 349 aktier. Den procentuella utspddningen uppgar vid fulltecknad nyemission till cirka 11,1 % for befintliga
aktiedgare som inte tecknar aktier i nyemissionen.

=  Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller
juridiska personer som erbjuder sig att sdlja vdrdepapper i denna nyemission.

59



Oncology

AKTIEKAPITAL

= Aktiekapitalet ska utgora lagst 502 063,24 SEK och hégst 2 008 252,96 SEK.

=  Antalet aktier ska vara lagst 3 586 166 och hégst 14 344 664 stycken.

=  Registrerat aktiekapital ar 1410 471,16 SEK.*

= Kvotvarde dr 0,14 SEK.

=  Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och &r utgivna i svenska kronor.

*  Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat samt beréattigar
till en rost pa bolagsstdamman. En aktie &r lika med en rost.

»  Bolagets aktiebok f6rs av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm. Aktiedgare i
Bolaget erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vag
genom behériga banker och vardepappersforvaltare. Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa
person i elektroniskt format.

=  Emissionsinstitut och kontoférande institut &r Aqurat Fondkommission AB med postadress Box 7461, 103 92
Stockholm.

= Aktiens ISIN-kod ar SE0007157409.

= Aktiens kortnamn dr OV.

*Notera att Medical Prognosis Institute A/S nyttjat 100 000 teckningsoptioner. Slutliga villkor avseende optionslGsen
kommer att justeras med anledning av féretrddesemissionen som pdkallar omrékning av teckningsoptioner av serie 2019 i
enlighet med faststdllda optionsvillkor.

Aktiekapitalets utveckling

o

Ar Hindelse Kvotvirde Okning av Okning av Totalt antal Totalt

antalet aktier aktiekapital aktier aktiekapital
2015 Bolagsbildning 0,14 3586 166 502 063,24 3586 166 502 063,24
2015 Apportemission 0,14 807 020 112 982,80 4393186 615 046,04
2015 Nyemission 0,14 2 840 000 397 600,00 7233186 1012 646,04
2016 Nyemission 0,14 2 066 624 289 327,36 9299 810 1301973,40
2016 Nyemission 0,14 774 984 108 497,76 10 074 794 1410 471,16
2017 Nyemission* 0,14 1259 349 176 308,86 11334 143 1586 780,02

* Under férutsdttning av fulltecknad nyemission.

Antal utestdende aktier vid bolagsbildning 2015: 3 586 166 aktier.
Antal utestaende aktier per 2015-12-31: 7 233 186 aktier.
Antal utestdende aktier per 2016-12-31: 10 074 794 aktier.

Regelverk
Bolaget avser att f6lja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som &r tillampliga fér bolag som ar noterade pa
AktieTorget. Utdver AktieTorgets noteringsavtal galler bland annat féljande regelverk i relevanta delar:

=  Aktiebolagslagen
*  Lagen om handel med finansiella instrument

Likviditetsgarant

Sedermera Fondkommission ar Bolagets likviditetsgarant (market maker). Syftet ar att frdmja en god likviditet i aktien
samt sakerstdlla en 1dg spread mellan kép- och séljkurs i den I6pande handeln. Enligt avtalet ska Sedermera
Fondkommission sdkerstdlla en spread mellan kép- och séljkurs om maximalt sex (6) procent. Pa kop- och séljsidan ska
Sedermera Fondkommission sikerstélla en volym om &tminstone 5 000 SEK. Atagandet pabérjades i samband med
Bolagets notering pa AktieTorget.
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AGARFORHALLANDEN

Agarforteckning med igare 6ver 5 % av roster och kapital per den 31 januari 2017

Agarférteckning per den 31januari 2017

Namn Andel av roster och kapital (%)
Sass & Larsen ApS 14,10
Buhl Krone Holding ApS* 12,18
Medical Prognosis Institute A/S** 10,60
DTU Symbion 7,81
Ovriga aktiesgare 55,31
Totalt 100,00

* Ags till 80 % av Peter Buhl Jensen (VD i Oncology Venture Sweden AB). Resterande 20 % égs av Ulla Hald Buhl, styrelseledamot i Oncology
Venture Sweden AB. Peter Buhl Jensen och Ulla Hald Buhl dr gifta.
** Ags till 10,52 % av Peter Buhl Jensen (VD i Oncology Venture Sweden AB) tillsammans med ndrstdende.

Utestdende optionsprogram

Vid extra bolagsstdmma i Oncology Venture den 28 juni 2015 beslutades att inféra tre optionsprogram till Bolagets
anstallda och styrelsemedlemmar. Optionsprogrammen omfattar totalt 325 000 teckningsoptioner. I enlighet med
optionsvillkoren kommer teckningsoptionerna efter genomférd nyemission att bli féremal fér omrakning. Vid fullt
nyttjande av samtliga tre optionsprogram nedan uppgar den totala utspadningen till 325 0oo aktier och den absoluta
utspadningen till cirka 3,2 % for befintliga aktiedgare vid dateringen av detta prospekt.

Optionsprogram 1
Omfattar 170 000 teckningsoptioner och riktas till anstdllda nyckelpersoner som arbetade med Oncology Ventures

notering pa AktieTorget. Teckningsoptionerna erhélls vederlagsfritt och kan tecknas under en period som [6per till och
med den 22 augusti 2018. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny aktie i Oncology Venture till en kurs om
6,88 SEK per aktie. Teckningsoptionerna hade en lock up-period pa ett ar fran och med den 28 juni 2015, vilken dvergick
till aktien om teckningsoptionerna nyttjades under det forsta aret. Innehavare av dessa teckningsoptioner kommer ej
att kunna ta del av nagot av 6vriga optionsprogram. Vid fullt nyttjande av ”optionsprogram 1” uppgar den totala
utspadningen till 170 000 aktier och den absoluta utspadningen till cirka 1,7 % for befintliga aktiedgare vid dateringen av
detta prospekt.

Optionsprogram 2
Omfattar 125000 teckningsoptioner som erhdlls vederlagsfritt och riktas till Bolagets anstéllda, daribland

styrelseledamot Ulla Hald Buhl, CSO Nils Briinner och styrelseledamot Steen Knudsen som erhéll 10 000
teckningsoptioner vardera. En tredjedel av teckningsoptionerna kan tecknas till en kurs om 7,58 SEK per aktie under en
period som I6per fran den 1 augusti 2016 till och med den 22 augusti 2018. Ytterligare en tredjedel av
teckningsoptionerna kan tecknas till en kurs om 8,34 SEK per aktie under en period som I6per fran och med den 1
augusti 2017 till och med den 22 augusti 2018. Den resterande tredjedelen av teckningsoptionerna kan tecknas till en
kurs om 9,16 SEK per aktie under en period som I6per fran och med den 1 augusti 2018 till och med den 22 augusti 2018.
Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny aktie i Bolaget. | det fall innehavare lamnar sin anstallning fére
den férsta teckningsperioden Idmnas samtliga optioner tillbaka till Bolaget, om innehavare Idmnar sin anstéllning efter
den forsta teckningsperioden lamnas tva tredjedelar av optionerna tillbaka till Bolaget och om innehavare Iamnar sin
anstallning efter den andra teckningsperioden lamnas en tredjedel av optionerna tillbaka till Bolaget. Vid fullt nyttjande
av ”optionsprogram 2” uppgar den totala utspadningen till 125 000 aktier och den absoluta utspadningen till cirka 1,2 %
for befintliga aktiedgare vid dateringen av detta prospekt.

Optionsprogram 3
Omfattar 30 000 teckningsoptioner och riktas till Duncan Moore och Sanjeevi Carani, vilka ar styrelsemedlemmar i

Oncology Venture. Varje teckningsoption beréttigar till teckning av en ny aktie i Bolaget till en kurs om 13,96 SEK per
aktie. Teckningsoptionerna kan tecknas under perioden 1 augusti 2018 till och med den 22 augusti 2018. Moore och
Carani forvarvade teckningsoptionerna till ett pris om 1,15 SEK per option. Vid fullt nyttjande av ”optionsprogram 3”
uppgar den totala utspadningen till 30 000 aktier och den absoluta utspadningen till cirka 0,3 % for befintliga aktiedgare
vid dateringen av detta prospekt.

Teckningsoptioner som vederlag fér den exklusiva licensen fran MPI
Som vederlag fér den utékade exklusiva licensen har MPI erhdllit totalt 302 243 teckningsoptioner berdttigande till
teckning av aktier i Oncology Venture Sweden AB. Teckningsoptionerna berdttigar till teckning av en aktie per
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teckningsoption till en teckningskurs om 10 SEK per aktie. Teckningsoptionerna kommer att kunna nyttjas till
31 december 2019. Vid fullt nyttjande av teckningsoptionerna kommer den totala utspadningen att uppga till cirka 2,9 %
(bergknat pad de 10 074 794 aktier som f6r narvarande ar utestdende i Oncology Venture men exkluderande de aktier
som tillkommer vid nyttjande av de teckningsoptioner som f6r narvarande finns utestdende i Oncology Venture
Sweden AB). MPI har per dateringen av detta dokument nyttjat 100 000 av ovanstdende teckningsoptioner. Genom
nyttjandet av teckningsoptionerna tillférs Oncology Venture cirka 1 000 000 SEK. MPI innehar efter nyttjandet 202 243
utestdende teckningsoptioner.
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FINANSIELL OVERSIKT

Oncology Venture Sweden AB:s rérelsedrivande dotterbolag Oncology Venture ApS har licens fran MPI (for att anvanda
teknologin Drug Response Prediction (DRP™). Genom DRP™ kan identifikation av vilka patienter som svarar pa en
ldkemedelskandidat ske, vilket 6kar sannolikheten for att kandidaten ska bli framgéngsrik i kliniska studier. Vid
dateringen av detta dokument har Oncology Venture inlicensierat tre l[akemedelskandidater for utvardering i kliniska
fas 1/2-studier. Bolaget har &nnu inte utlicensierat ndgon ldkemedelskandidat och darigenom genererat intédkter.

Oncology Venture ApS, koncernens rorelsedrivande bolag, startade sin verksamhet i augusti 2012. Den 4 juni 2015
bildades Oncology Venture Sweden AB, koncernens moderbolag. Koncernférhallande uppstod séledes den 4 juni 2015.
Med anledning darav avser jamférande siffror avseende koncernen perioden 2015-06-04 - 2015-12-31. Fullstdndig
historisk finansiell information, inklusive redovisningsprinciper och andra tilldggsupplysningar samt revisionsberattelser
har via hanvisning till arsredovisning for rakenskapsaren 2015 inférlivats till detta prospekt. Den historiska finansiella
informationen har reviderats av Oncology Ventures revisor. Redovisningen sker i enlighet med Arsredovisningslagen
(1995:1554) och Bokféringsndmndens allmdnna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning ("K3").
Nedanstdende finansiella 6versikt har hamtats fran inférlivat, reviderat material. Rdkenskaperna f6r helaret 2016 ar
hdmtade fran Bolagets bokslutskommuniké for januari till december 2016 och har inte granskats av Oncology Ventures
revisor.

Inférlivade dokument avseende fullstandig historisk finansiell information

Fullstandig historisk finansiell information avseende moderbolag och dotterbolag inférlivas via hanvisning. | de
arsredovisningar som inforlivas via hénvisning (se nedan) ingar revisionsberattelser for den via hanvisning inférlivade
finansiella informationen och redovisningsprinciper. De sidor som inte inférlivas nedan &r inte relevanta eller dterges pa
annan plats i prospektet. Revisorns rapporter avseende rdkenskapsdren 2014 och 2015 fér dotterbolaget &r bifogade i
foreliggande prospekt. Rapporterna ar hdmtade fran dotterbolagets arsredovisningar och direkt 6versatta fran danska
till svenska. Arsredovisning fér 2015 avseende moderbolaget har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen
(1995:1554) och Bokféringsndmndens allmidnna r&d BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning ("K3").
Avseende kompletterande rakenskaper for 2016 inforlivas bokslutskommuniké fér perioden 2016-01-01 - 2016-12-31.
Delarsrapporten har inte granskats av Bolagets revisor.

Inférlivade dokument ska ldsas som en del av prospektet. Via hanvisning inforlivade dokument finns tillgangliga pa
Bolagets kontor (Venlighedsvej 1, 2970 Harsholm, Danmark) och hemsida (www.oncologyventure.com).

Inférlivas via hdanvisning

Bokslutskommuniké Oncology Venture, 2016
Resultatrékning (koncern), sid. 10.
Balansrakning (koncern), sid. 10.

Forandring i eget kapital (koncern), sid. 11.
Kassaflodesanalys (koncern), sid. 11.
Resultatrdkning (moderbolag), sid. 12.
Balansrékning (moderbolag), sid. 12.
Forandring i eget kapital (moderbolag), sid. 12.

Arsredovisning Oncology Venture, 2015
Resultatrékning (koncern), sid. 18.
Balansrékning (koncern), sid. 19-20.
Forandring i eget kapital (koncern), sid. 21.
Kassaflodesanalys (koncern), sid. 22
Resultatrdkning (moderbolag), sid. 23.
Balansrékning (moderbolag), sid. 24-25.
Forandring i eget kapital (moderbolag), sid. 26.
Kassaflédesanalys (moderbolag), sid. 27.
Redovisningsprinciper och noter, sid. 28-44.
Revisionsberattelse, sid. 46.
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Den finansiella dversikten har kompletterats med rakenskaper fran reviderade arsredovisningar avseende koncernens
danska dotterbolag, Oncology Venture ApS, foér heldren 2014 och 2015. Oncology Venture ApS arsredovisningar for 2015
och 2014 4r upprittade enligt danska GAAP (Generally Accepted Accounting Principles) och Arsregnskabsloven.

Omrdknad valuta fran DKK till KSEK i den finansiella 6versikten

Notera att rdkenskaperna for det danska dotterbolaget Oncology Venture ApS som presenteras nedan &r baserade pa
de reviderade rékenskaperna i Oncology Venture ApS arsredovisning fér 2015 och 2014, vars rapporteringsvaluta ar
danska kronor (DKK). Rakenskaperna innefattar darav poster i tusentals danska kronor (KDKK). Notera dven att
rakenskaperna i detta prospekt, for att ge en sa tydlig bild som mdjligt, ar omraknade fran danska kronor (DKK) till
tusentals svenska kronor (KSEK). Dessa omraknade rakenskaper ar baserade pa reviderade rékenskaper fran Oncology
Venture ApS arsredovisningar for 2015 och 2014, men &r inte granskade av Bolagets revisor. Oncology Venture ApS
arsredovisningar f6r 2015 och 2014 &r uppréattade enligt danska GAAP (Generally Accepted Accounting Principles) och
Arsregnskabsloven.

Resultatrakning

Resultatrdkningen i den finansiella dversikten for 2015 och 2014 nedan &r baserad pa reviderade rdkenskaper fran
Oncology Venture ApS arsredovisning for 2015 och 2014. Fér omrékning till KSEK har den genomsnittliga vaxelkursen
for helaren 2015 (1 DKK = 0,8003 SEK) respektive 2014 (1 DKK = 0,8199 SEK) anvéants. De omraknade rdkenskaperna har
inte granskats av Bolagets revisor.

Balansrakning
De siffror som ingar i balansrdkningen i den finansiella 6versikten per 2015-12-31 och 2014-12-31 i detta prospekt &r

baserade pa reviderade rakenskaper fran Oncology Venture ApS arsredovisning fér 2015 och 2014. Fér omrékning till
KSEK har véxelkursen per den 31 december 2015 (1 DKK = 0,8122 SEK) respektive véxelkursen per den 31 december 2014
(1 DKK = 0,7856 SEK) anvants. De omraknade rakenskaperna har inte granskats av Bolagets revisor.

Férdndring av eget kapital

De siffror som ingar i dotterbolagets férdndring av eget kapital i den finansiella 6versikten per 2015-12-31 och 2014-12-311
detta prospekt ar baserade pa reviderade rékenskaper fran Oncology Venture ApS arsredovisning for 2015 och 2014. For
omrakning till KSEK har vaxelkursen per den 31 december 2015 (1 DKK = 0,8122 SEK) respektive vaxelkursen per den 31
december 2014 (1 DKK = 0,7856 SEK) anvants. De omréknade rdkenskaperna har inte granskats av Bolagets revisor.

Tidpunkter f6r ekonomisk information

Innevarande rakenskapsperiod: 2017-01-01 - 2017-12-31
Delarsrapport 1, 2017 2017-05-19
Halvarsrapport, 2017 2017-08-25
Delarsrapport 3, 2016 2017-11-23
Bokslutskommuniké, 2017 2018-02-09
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Utvald finansiell information for koncernen

Oncology

(KSEK) Koncern Koncern
2016-01-01 2015-06-04
2016-12-31 2015-12-31
12 madn. Ca 7 mdn.
Resultatrakning
Nettoomsattning 3243 1784
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och -2538 -1306
immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -44 838 7136
Rorelseresultat -44133 -7 097
Periodens resultat -36 776 -7 740
Balansrakning
Immateriella anldggningstillgangar:
Goodwill 20516 20 516
Avskrivningar Goodwill -3 078 -1026
Réttigheter och patent 1357 1691
Summa immateriella anldggningstillgangar 18 795 21181
Finansiella anlaggningstillgangar 47 -
Materiella anlaggningstillgangar 624 -
Omsattningstillgangar 37242 21477
Kassa och bank 18 867 16 786
Summa eget kapital 44 713 39542
Langfristiga skulder - -
Kortfristiga skulder 11996 3116
Balansomslutning 56 709 42 658
Kassaflédesanalys
Kassaflode fran den [6pande verksamheten -38758 -9 996
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 39523 18 565
Kassafléde fran investeringsverksamheten 1067 -1277
Periodens kassaflode 2123 16 786
Likvida medel vid periodens slut 18 867 16 786
Nyckeltal
Soliditet (%) 78,8 92,7
Antal aktier, periodens slut 10 074 794 7233186
Resultat per aktie -3,65 -1,07
Utdelning per aktie - -
Tabellen har ej granskats av Bolagets revisor.
Definitioner och syfte
Soliditet: Eget kapital/totalt kapital (balansomslutning). Nyckeltalet soliditet &r avsett att bidra till 6kad forstaelse
avseende Bolagets langsiktiga betalningsférmaga.
Resultat per aktie: Periodens resultat/ antal aktier vid periodens slut. Resultat per aktie utgér viktig information for

investerare som vill kunna uppskatta aktiernas varde och jamféra varderingar for olika féretags aktier.
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Resultatrékning i sammandrag - koncern

(KSEK)

Rorelsens intdkter
Nettoomsattning

Rérelsens kostnader

Personalkostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande kostnader

Resultat efter finansiella poster
Skatt

PERIODENS RESULTAT

*Rdkenskaperna har ej granskats av Bolagets revisor.

2016-01-01
2016-12-31
12 mdn.*

3243
3243

-1986
-2538
-42 852

-44133

291
-43 841
7065

-36 776

Oncology

2015-06-04
2015-12-31
Ca 7 mdn.

1784
1784

439
-1306
-7 136

-7 097

643

7740

7740
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Balansrikning i sammandrag - koncern

(KSEK)

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande rattigheter

Goodwill

Avskrivningar Goodwill
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstiligangar
Summa anldggningstillgangar
Omsattningstillgdngar

Lager
Skattefordringar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Insatt kapital, ej registrerat

Balanserad vinst eller forlust

Annat eget kapital inklusive periodens resultat

Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
POSTER INOM LINJEN

Stallda sakerheter

Ansvarsforbindelser

*Rdkenskaperna har ej granskats av Bolagets revisor.

2016-12-31%

1357
20516

-3078
18 795
624
47

19 466

316
7065

21
7927
10 994
18 867
37242

56 709

1410
96 782

-16 703
-36 776

44713
44713

168
11 828

1996

56 709

Oncology

2015-12-31

1691
19490

21181

21181

784
3907
4 691
16 786
21477

42 658

1013
46 269
-7 740
39542

39 542

2260
856
3116

42 658

2297
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Férdndring eget kapital i sammandrag - koncern

(KSEK)

Eget kapital vid periodens ingang
Omrékningsdifferens (OV APS)
Korrigering till bérjan
Kapital6kning
Emissionskostnader

Periodens resultat

Eget kapital vid periodens utgang

*Rdkenskaperna har ej granskats av Bolagets revisor.

Kassafléde i sammandrag - koncern

(KSEK)

Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat

Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet:
Avskrivningar

Erlagd ranta

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar av
rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Minskning (+) / 6kning (-) av 6vriga kortfristiga fordringar
Minskning (-) / 6kning (+) av 6vriga kortfristiga skulder

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvérv av dotterbolag

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar
Investeringar i materiella anldggningstillgangar

Kassafl6de fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Nyemission

Emissionskostnader

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Periodens kassaflode
Forvarv kassamedel dotterféretag

Likvida medel vid periodens slut

*Rdkenskaperna har ej granskats av Bolagets revisor.

Oncology

2016-01-01
2016-12-31
12 man.*

39 542
48
2361
41816

2293
-36 762

44713

2016-01-01
2016-12-31
12 mdn.*

-43 841

2538
291

-41012

-15 830
18 376

-38758

1067

1067

39523

39523

2123

18 867

2015-06-04
2015-12-31
Ca7man.

o
o

47282

7740
39 542

2015-06-04
2015-12-31
Ca 7 mdn.

7097

1306
-643

-6 434

-4 390
828

9996

-1277

1277

18 565

18 565

16 786
9494

16 786
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Resultatrékning i sammandrag - moderbolag

(KSEK)

Rorelsens intdkter

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintikter och liknande intékter

Resultat efter finansiella poster
Resultat fore skatt

PERIODENS RESULTAT

*Rdkenskaperna har ej granskats av Bolagets revisor.

2016-01-01
2016-12-31
12 mdn.*

2455

-2 455

315
-2139
-2139

-2139

Oncology

2015-06-04
2015-12-31
Ca 7 mdn.

-190

-190

92
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Balansrikning i sammandrag — moderbolag

(KSEK)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag

Fordringar hos koncernféretag

Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Fritt eget kapital

Overkursfond

Insatt kapital, ej registrerat
Balanserad vinst eller forlust
Periodens resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
POSTER INOM LINJEN

Stdllda sdkerheter

Ansvarsforbindelser

*Rdkenskaperna har ej granskats av Bolagets revisor.

2016-12-31%

28 644
56 984
85628

85628

56
56

56

85 685

1410

85322

-2139

84495

1189
1189

85 685

Oncology

2015-12-31

28 644
18 361
47 005

47 005

137
137

137

47142

1013

46197

47 12
30
30

47 142
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Forandring eget kapital i sammandrag - moderbolag

(KSEK)

-Eget kapital vid periodens ingang
Kapital6kning

Emissionskostnader

Periodens resultat

Eget kapital vid periodens utgang

*Rdkenskaperna har ej granskats av Bolagets revisor.

Kassaflé6de i sammandrag - moderbolag

(KSEK)

Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat

Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet:
Erhallen rénta

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital
Minskning (+) / 6kning (-) av 6vriga kortfristiga fordringar
Minskning (-) / 6kning (+) av 6vriga kortfristiga skulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av dotterféretag

Kassafl6de fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens slut

*Rdkenskaperna har ej granskats av Bolagets revisor.

2016-01-01
2016-12-31
12 man.*
47 12

39523
(0]

-2139
84 496

2016-01-01
2016-12-31
12 man.*

2454

315

-2139

48 331
-85 715

-39523

39523

39523
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2015-06-04
2015-12-31
Ca7man.

47 832
-632

0

_98

47 12

2015-06-04
2015-12-31
Ca 7 madn.

190

92

-18 499
30

-18 567

18 567

18 567
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Resultatrakning i sammandrag - dotterbolaget Oncology Venture ApS

Notera att rdkenskaperna fér det danska dotterbolaget Oncology Venture ApS som presenterds nedan dr baserade pd de
reviderade rikenskaperna i Oncology Venture ApS drsredovisning foér 2015 och 2014, vars rapporteringsvaluta dr danska
kronor (DKK). Ridkenskaperna innefattar ddrav poster i tusentals danska kronor (KDKK). Notera dven att rdkenskaperna i
detta prospekt, fér att ge en sd tydlig bild som méjligt, dr omrédknade frdn tusentals danska kronor (DKK) till tusentals
svenska kronor (KSEK). Dessa omrdknade rdkenskaper dr baserade pd reviderade rdkenskaper frdn Oncology Venture ApS
drsredovisningar f6r 2015 och 2014, men dr inte granskade av Bolagets revisor. Oncology Venture ApS drsredovisningar fér
2015 och 2014 dr upprdttade enligt danska GAAP (Generally Accepted Accounting Principles) och Arsregnskabsloven.

(KSEK) 2015-01-01 2015-01-01 2014-01-01 2014-01-01
2015-12-31 2015-12-31 2014-12-31 2014-12-31

12 madn. 12 madn. 12 madn. 12 madn.

KDKK KSEK KDKK KSEK

Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 1437 1784 61 77

Rorelsens kostnader

Personalkostnader -153 -191

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella -227 -283 -140 -175
och immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader 7783 -9729 343 429
Rorelseresultat -6 726 -8 419 -422 -528

Resultat fran finansiella poster

Rantekostnader och liknande kostnader -596 -744 0 0
Resultat efter finansiella poster -7 322 -9 152 -422 -528
PERIODENS RESULTAT -7 322 -9 152 -422 -528
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Balansrdkning i sammandrag — dotterbolaget Oncology Venture ApS

Notera att rdkenskaperna fér det danska dotterbolaget Oncology Venture ApS som presenteras nedan dr baserade pd de
reviderade rikenskaperna i Oncology Venture ApS drsredovisning fér 2015 och 2014, vars rapporteringsvaluta dr danska
kronor (DKK). Rdkenskaperna innefattar ddrav poster i tusentals danska kronor (KDKK). Notera dven att rikenskaperna i
detta prospekt, fér att ge en sd tydlig bild som méjligt, dr omrédknade frdn tusentals danska kronor (DKK) till tusentals
svenska kronor (KSEK). Dessa omrdknade rdkenskaper dr baserade pa reviderade rdkenskaper fran Oncology Venture ApS
drsredovisningar f6r 2015 och 2014, men dr inte granskade av Bolagets revisor. Oncology Venture ApS drsredovisningar for
2015 och 2014 dr upprdttade enligt danska GAAP (Generally Accepted Accounting Principles) och Arsregnskabsloven.

(KSEK) 2015-12-31 2015-12-31 2014-12-31 2014-12-31
KDKK KSEK KDKK KSEK

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Koncessioner, patent, licenser, varumdrken 1369 171 562 702
samt liknande rattigheter

Anlégg 0 0 ¢} 0
Goodwill 0 0 ¢} 0
Summa anlaggningstillgdngar 1369 171 562 702
Omsattningstillgangar (i 0 0 0
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 635 794 (o] 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 3052 3815 0 0
Kassa och bank 13 602 17 002 13 16
Summa omséttningstillgangar 17 289 21611 13 16
SUMMA TILLGANGAR 18 658 23322 575 718

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital 1283 1604 486 608
Annat eget kapital inklusive periodens resultat 1283 1604 486 608
Eget kapital hanforligt till moderféretagets 14 875 18 594 0 0
aktiedgare

Summa eget kapital 16 158 20198 486 608
Kortfristiga skulder

Ovriga kortfristiga skulder 30 37 30 37
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2 470 3087 59 74
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 18 658 23322 575 718
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Férandring eget kapital i sammandrag - dotterbolaget Oncology Venture ApS

Notera att rdkenskaperna fér det danska dotterbolaget Oncology Venture ApS som presenteras nedan dr baserade pd de
reviderade rikenskaperna i Oncology Venture ApS drsredovisning fér 2015 och 2014, vars rapporteringsvaluta dr danska
kronor (DKK). Rdkenskaperna innefattar ddrav poster i tusentals danska kronor (KDKK). Notera dven att rikenskaperna i
detta prospekt, fér att ge en sd tydlig bild som méjligt, dr omrédknade frdn tusentals danska kronor (DKK) till tusentals
svenska kronor (KSEK). Dessa omrdknade rdkenskaper dr baserade pd reviderade rikenskaper frdn Oncology Venture ApS
drsredovisningar f6r 2015 och 2014, men dr inte granskade av Bolagets revisor. Oncology Venture ApS drsredovisningar for
2015 och 2014 dr upprittade enligt danska GAAP (Generally Accepted Accounting Principles) och Arsregnskabsloven.

2015-01-01 — 2015-12-31

KDKK KSEK
Eget kapital vid periodens ingang 485 607
Kapital6kning 8119 10 149
Periodens resultat -7322 -9 152
Eget kapital vid periodens utgang 1283 1604

2014-01-01 — 2014-12-31

KDKK KSEK
Eget kapital vid periodens ingang 908 1135
Kapital6kning 0 0
Periodens resultat 422 528
Eget kapital vid periodens utgang 485 606
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Ledningen i Bolaget har férhandlat med Pre-Seed Innovation (riskkapitalfond) foér en investering om 4,3 MSEK samt
privata investeringar om ytterligare 0,37 MSEK i Bolaget for att starka affarsmodellen samt for att sdkra projekt och
projektfinansiering. Slutliga villkor avtalades under 2014 och den slutliga finansieringen genomférdes under inledningen
av 2015. Efter ovanstdende genomférda investering av Pre-Seed Innovation tog Oncology Venture in ytterligare 7,8
MSEK fran privata investerare i mars 2015.

Under 2014 anstkte Oncology Venture och dess amerikanska partner Lantern Pharma LLC om anslag fran
Massachusetts Life Science Center (MLSC) avseende Life Science Internationella Industrisamarbetsprogram (ICIP),
vilket administreras av MLSC. Anslaget stdds lika av MLSC och dess danska motsvarighet Medicon Valley Region
Hovedstaden, vilka har Cobis som huvudpartner. Anslaget om totalt hégst 0,8 MUSD beviljades till Oncology Venture
och Lantern Pharma LLC under forsta kvartalet 2015. Oncology Venture kontrollerar anslaget, vilket kommer att
anvdndas for utveckling av Irofulven mot prostatacancer (HRMPC) genom att anvanda den inlicensierade teknologin
DRP™ i samarbete med Lantern Pharma LLC.

I januari 2017 beviljades LiPlaCis-projektet totalt cirka 963 000 euro (9,1 MSEK) via EUROSTARS-programmet for vidare
utveckling av Oncology Ventures ledande produkt LiPlaCis®. Bidraget kommer som ett gemensamt bidrag fran Norges
forskningsrad (663 000 euro/6,26 MSEK) och Innovation Fund Danmark (300 000 EUR/2,87 MSEK), vilka bada &r de
hoégsta majliga belopp att erhalla fran endera av finansieringsorganen. Dessutom frigdr det offentliga bidraget privata
investeringsfonder om cirka 950 000 euro (cirka 9,0 MSEK) fran Oncology Ventures partner SMERUD. Sammantaget
uppgar det erhallna bidraget till LiPlaCis-programmet till cirka 1,9 MEUR (18 MSEK).

Nettoomsattning och rorelseresultat

Kliniska studier bedrivs med Oncology Ventures ldkemedelskandidater, varmed Bolaget har genererat begrdnsat med
intdkter. Oncology Ventures intdkter uppgick for perioden 2016-01-01 - 2016-12-31 till 3,2 MSEK och utgjordes
huvudsakligen av intékter fran bidrag. De intakter som genererats under 2015 (1,8 MSEK) &r i sin helhet hanférliga till att
Oncology Venture i november 2015 salt mindre mangder befintligt lager av APOo10 till externa, icke-konkurrerande
partners, vilka har intresse av Idkemedelskandidaten for projekt dar APO010 anvands utanfér kroppen. Kostnaderna for
2016-01-01 — 2016-12-31 uppgick till -47,4 MSEK och personalkostnader, DRP-screening av patienter och arbete med
Bolagets CRO samt engédngsutgifter till produktion av Irofulven, LiPlaCis® och APOo10. Foér rakenskapsaret 2015 uppgick
kostnaderna till -8,4 MSEK. Bolagets rorelseresultat uppgick for perioden 2016-01-01 — 2016-12-31 till -44,1 MSEK, jamfort
med -6,6 MSEK for perioden 2015-06-04 — 2015-12-31. Rorelseresultatet for 2016 paverkades framst av rorelsens
kostnader. For rakenskapsaret 2016 uppgick resultatet till -36,8 MSEK, jamfoért med perioden 2015-06-04 — 2015-12-31 da
resultatet uppgick till -7,1 MSEK.

Tillgangar och skulder

Sedan bolagsbildningen och fram till 2014 har det investerats cirka 1,5 miljoner danska kronor (MDKK) i det heldgda
dotterbolaget Oncology Venture ApS, varav inget kapital avser bidrag. Under varen 2015 tillférdes Oncology Venture
ApS ytterligare cirka 15 MDKK, varav omkring 5,2 MDKK avser bidrag. Ingen aterbetalningsskyldighet rader for dessa
bidrag. I maj 2015 signerade Oncology Venture sitt andra inlicensieringsavtal.

Under 2014 sokte Oncology Venture ett anslag i USA, vilket delas ut av Massachusetts Life Science Center (MLSC) och
Medicon Valley Region Hovedstaden. Anslaget uppgar till hdgst 0,8 MUSD (cirka 7,0 MSEK). | mars 2015 tillkdnnagavs
att anslaget godkants for utveckling av projektet Irofulven, i samarbete med den amerikanska partnern Lantern Pharma
LLC. Genom anslaget medfinansieras Oncology Ventures utvecklingskostnader av Irofulven med hégst 0,4 MUSD samt
Lantern Pharma LLCs utvecklingskostnader fér Irofulven med hégst 0,4 MUSD.

I juni 2016 erhdller Oncology Venture ett bidrag fran EUROSTARS och Bolagets CRO Medical Research International AS
(”SMERUD”) om cirka 13,5 MSEK till APOo10.

Tillsammans med SMERUD har LiPlaCis® i december 2016 erhallit EUROSTARS-bidrag (EU-bidrag) till ett sammanlagt
varde av cirka 18 MSEK for fortsatt utveckling av LiPlaCis®.

Bolagets balansomslutning uppgick per 2016-12-31 till 56,7 MSEK, jamfort med 42,7 MSEK per 2015-12-31. Kassa och bank
uppgick per den 31 december 2016 till 18,9 MSEK. Per samma datum féregdende ar uppgick kassa och bank till 16,8
MSEK. Bolagets immateriella anldggningstillgangar klassificeras som goodwill och har uppstatt genom inapportering.
Apportemission i samband med det svenska moderbolaget (30,9 MSEK) skedde till den férvantade IPO-kursen (7,40
SEK). Det &r styrelsens beddmning att mervardet avspeglar marknadsvérdet av Bolagets immateriella
anlaggningstillgdngar. Eget kapital i det danska dotterbolaget uppgick vid apportemissionen till 10,4 MSEK, varvid
mervardet av utvecklingsprojekten uppgar till 20,5 MSEK per den 31 december 2016. Oncology Ventures eget kapital
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uppgick per 2016-12-31 till 44,7 MSEK och paverkades framst av 6verkursfonden och periodens férlust. Per den
31 december 2015 uppgick Bolagets eget kapital till 39,5 MSEK. De Kkortfristiga skulderna uppgick per den
31 december 2016 till 12,0 MSEK, jamfért med 3,1 MSEK per den 31 december 2015. De kortfristiga skulderna utgjordes
under 2016 huvudsakligen av upplupna kostnader och férutbetalda intakter.

Kassafléde

Under 2016 uppgick kassaflodet fran den lopande verksamheten till -38,8 MSEK, jamfért med -1,1 MSEK under
rakenskapsdret 2015. Kassaflédet fran den I6pande verksamheten under 2016 paverkades framst av det negativa
rorelseresultatet. Kassaflédet fran investeringsverksamheten uppgick till 1,1 MSEK vilket i sin helhet var hanforligt till
investeringar i materiella anldggningstillgangar. For rakenskapsaret 2015 uppgick kassaflédet fran investerings-
verksamheten till 9,5 MSEK. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten for rakenskapsaret 2016 uppgick till 39,5
MSEK, vilket i sin helhet var hanférligt till kapitalokning. Kassaflédet fran finansieringsverksamheten for féregaende
rakenskapsar uppgick till 0 MSEK. Under rdkenskapsaret 2016 uppgick kassaflédet till 2,1 MSEK, jamfért med -8,4 MSEK
for rakenskapsaret 2015.

Finansiella resurser och finansiell struktur
Per den 31 december 2016 uppgick soliditeten till 78,8 (93,1) %. De kortfristiga skulderna uppgick till 12,0 (3,1) MSEK.
Oncology Venture hade per den 31 december 2016 inga langfristiga skulder. Oncology Venture har under 2016
aterbetalat 1an i sin helhet fran Pre Seed Innovation genom det kapital Oncology Venture tillférdes genom tidigare
(2015) genomférd nyemission infér notering pa AktieTorget. Harutéver har Oncology Venture ett Ian fran MPI om
168 000 DKK, vilket har férfallotid under 2017.

Rorelsekapital

Oncology Venture har i dagslaget inlicensierat tre cancerldkemedelskandidater (LiPlaCis®, APO010 och Irofulven) samt
bildat tva spin-out-bolag, 2X Oncology och OV-SPV2. Darmed ligger Oncology Venture fére de ursprungliga tidsplanerna.
Bolagets framtidsplaner &r dock kapitalkrdvande. Det befintliga rorelsekapitalet &r enligt styrelsens bedémning inte
tillrdckligt for de aktuella behoven under dtminstone 12 manader framat i tiden réknat frdn dateringen av detta
prospekt. Underskottet uppgar till cirka 40 MSEK. Rorelsekapitalbehov bedéms uppkomma i maj 2017. For att tillfora
Bolaget rorelsekapital genomfér Oncology Venture nu en nyemission om cirka 52,9 MSEK. For att Bolaget ska tillféras
tillrackligt med rorelsekapital for att Oncology Venture ska kunna driva den |6pande verksamheten i 6nskvard takt i
minst 12 manader framat kravs det att Bolaget — efter finansiering av emissionskostnader - tillférs atminstone 40 MSEK
genom nyemissionen som beskrivs i detta prospekt. Oncology Venture har, via skriftliga avtal, erhallit
teckningsférbindelser om totalt cirka 18,9 MSEK. Dessa ataganden har dock inte sékerstallts via forhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. I det fall en eller flera teckningsatagare inte skulle uppfylla sina ataganden kan det hénda att
Oncology Venture inte tillférs atminstone 40 MSEK efter att emissionskostnader har finansierats. D8 kommer Bolaget
att undersoka alternativa finansieringsmojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering
tillsammans med en eller flera samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i Iagre takt an berdknat, till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas.

Framtida kapitalbehov

Oncology Ventures framtida kapitalbehov &r bland annat avhangigt vilka végval Bolaget véljer inom varje indikation.
Enligt styrelsens bedémning kostar Oncology Ventures process med en ldkemedelskandidat cirka 2 miljoner USD,
inkluderat inlicensiering, klinisk studie och utlicensiering. Oncology Venture har for avsikt att inlicensiera atminstone
fem Idkemedelskandidater och utféra fem mindre kliniska fokuserade fas 2-studier pa dessa lakemedelskandidater inom
en tidsperiod om tre dr fran den tidpunkt Bolaget noterades. Bolaget har under 2015 genomfért en nyemission vilken
tillférde Bolaget cirka 19,7 MSEK. Harutdver har Oncology Venture i maj 2016 genomfort ytterligare en nyemission
vilken tillférde Bolaget cirka 20,7 MSEK och i oktober 2016 en nyemission som tillférde Bolaget cirka 21,4 MSEK efter
emissionskostnader. Oncology Venture har vid tidpunkten for detta prospekt inlicensierat tre av de fem planerade
ldkemedelskandidaterna och bildat spin-out-bolagen 2X Oncology och OV-SPV2. Immunterapi ar ett omrade pa
frammarsch med mycket stark utveckling och en snarlik utlicensiering av APO010 &r enligt styrelsens bedémning lika
sannolik som for LiPlaCis® och Irofulven. Utlicensiering av projekt &r primdrt planerat efter att respektive
lakemedelskandidat genomgatt kliniska fokuserade fas 2-studier.

Bolagets framtida kapitalbehov &r bland annat avhdngigt hur manga ytterligare ldkemedelskandidater som
inlicensieras, vilka strategiska vagar Oncology Venture véljer att ga samt huruvida Bolaget genererar intdkter via
utlicensiering eller forsaljning. Vidare mojliggor etableringen av SPV en oberoende extern investering i Oncology
Ventures |ldkemedelskandidater som inte kommer att medféra utspadning av aktien. Det foreligger alltid osakerhet i
bedémningar avseende framtida kapitalbehov. Oncology Ventures framtida kapitalbehov kan dven komma att paverkas
av exempelvis krav fran myndigheter, utfall i kliniska studier, om/ndr intdkter kan genereras via utlicensiering samt
framtida strategiska beslut. Ovanstdende kan medféra savél strategiska vardebyggande merkostnader som
oférutsedda merkostnader till f6ljd av exempelvis férseningar.
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Begrdnsning i anvandandet av kapital
Det finns inga begrdnsningar avseende anvandande av kapital.

Investeringar och anldggningstillgangar

| tabellen nedan redovisas bokférda vdrden avseende koncernens anldggningstillgdngar. Immateriella
anlaggningstillgdngar utgdrs huvudsakligen av goodwill. Oncology Venture har inte ndgra materiella
anlaggningstillgangar eller finansiella anldggningstillgangar att rapportera. Historiska investeringar har huvudsakligen
finansierats via nyemissioner. Oncology Venture har licens fran MPI f6r att anvanda teknologin DRP™. Genom DRP™
kan identifikation av vilka patienter som svarar pd en lakemedelskandidat ske, vilket 6kar sannolikheten for att
kandidaten ska bli framgangsrik i kliniska studier. Vid dateringen av detta dokument har Oncology Venture inlicensierat
tre ldkemedelskandidater for utvédrdering i kliniska fas 1/2-studier. | tabellen nedan redovisas bokférda vdrden avseende
koncernens tillgdngar. Harutéver finns inga vasentliga pagdende investeringar eller framtida investeringar som
styrelsen redan gjort klara dtaganden om. Innan Bolaget nar ett positivt kassafléde avser Oncology Venture att
finansiera 16pande investeringar via antingen, eller en kombination av, inkomster fran eventuella partners via till
exempel utlicensiering av l1dkemedelskandidater (exempelvis milstolpsbetalningar, up front-betalningar eller royalties)
eller emissioner. Utlicensiering av projekt ar primédrt planerat efter att respektive ldkemedelskandidat genomgatt
kliniska proof of concept/fas 2-studier.

(KSEK) Koncern Koncern Dotterbolag Dotterbolag

2016-12-31 2015-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar 18 795 21181 171 702
Materiella anlaggningstillgangar 624 - - -
Finansiella anlaggningstillgangar 47 - - -
Summa anldggningstillgangar 19 466 21181 1711 702

Oncology Venture Sweden AB eller dess dotterbolag innehar inga leasade tillgangar av vasentlig betydelse. Oncology
Venture har inte nagra inteckningar eller belastningar pa koncernens tillgangar.

Vidsentliga finansiella forandringar
Det har inte férekommit nagra vésentliga forandringar avseende Bolagets finansiella stéllning eller stéllning pa

marknaden sedan 2016-12-31.

Revisionsberattelser och anméarkningar
Réakenskapsaret 2015 har reviderats av Bolagets revisorer utan anmérkning.
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Venture

KONCERNENS EGET KAPITAL OCH NETTOSKULDSATTNING

Koncernens nettoskuldséttningsgrad (skulder/eget kapital) per 2016-12-31 i tabellen ”Eget kapital och
nettoskuldsattning” nedan uppgar till cirka 26,8 %.

Nettoskuldsattning
(A) Kassa och bank 18 867
(B) Likvida medel (momsrefusion) 1800
© Latt realiserbara vardepapper 0
(D) Summa likviditet; (A)+(B)+(C) 20 667
(E) Kortfristiga fordringar 10 973
F Kortfristiga bankskulder ¢}
(Q) Kortfristig del av Iangfristiga skulder 0
(H) Andra kortfristiga skulder 11994
m Summa kortfristiga skulder; (F)+(G)+(H) 1994
) Netto kortfristig skulds&ttning; (1)-(E)-(D) -19 646
(K) Langfristiga banklan 0
L Emitterade obligationer 0
(M) Andra langfristiga 1an 0
(N) Langfristig skuldsattning; (K)+(L)+(M) 0

Eget kapital och skulder

(A) Aktiekapital 1410
(B) Overkursfond 96782
© Balanserat resultat -16 703
(D) Periodens resultat -36 776
(E) Reservfond (6vrigt tillskjutet kapital) 0
F Andra reserver 0

(A) Mot sdkerhet 0
(B) Mot borgen 0
(@) Blancokrediter 1994

(A) Mot sdkerhet 0
(B) Mot borgen 0
(@) Blancokrediter 0

Det finns inga indirekta skulder eller eventualférpliktelser i Bolaget.

Tillimpad valutakurs per 2016-12-31: 0,8003 DKK.
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BOLAGSORDNING

Antagen 2015-06-04

§1 Firma

Bolagets firma &r Oncology Venture Sweden AB. Bolaget &r publikt (publ).
§2 Styrelsens sate

Styrelsen skall ha sitt sdte i Malmé kommun.

§3 Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet ska vara att utveckla lakemedel och darmed férenlig verksamhet samt dga och
forvalta aktier.

§4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgéra lagst 502 063,24 kronor och hégst 2 008 252,96 kronor.

§5 Antal aktier

Antalet aktier skall vara ldgst 3 586 166 och hégst 14 344 664 stycken.

§6 Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst atta ledamdter med hogst tre suppleanter.
§7 Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstéllande direktdrens férvaltning skall en eller tva
revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revisionsbolag.

§8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstdmma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats.
Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet skulle upphdra skall
annonsering istéllet ske genom Dagens Industri.

§9 Anmalan till stimma

Ratt att delta i stdmma har sddana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap 28 § 3 stycket
aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman. Denna dag far inte
vara séndag, annan allmdn helgdag, |6rdag, midsommarafton, julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare an femte
vardagen fore stdmman. Avser aktiedgare att medféra bitrdden skall antalet bitrdden anges i anmalan.

§10 Arsstimma
Arsstamma skall hallas &rligen inom sex (6) ménader efter rakenskapsarets utgang.
Pa arsstamma skall féljande drenden férekomma:

Val av ordférande vid stdmman.

Upprattande och godkannande av réstlangd.

Godkannande av dagordningen.

Val av en eller tva justeringsman.

Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.

Framlaggande av arsredovisning och revisionsberédttelse samt i férekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse.

oV AW NS
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7. Beslut
a) om faststéllande av resultatrdkning och balansrékning samt i forekommande fall koncernresultatrakning
och koncernbalansrdkning;
b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststéllda balansrékningen;
¢) om ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter och verkstéllande direktor.
8. Bestammande av antalet styrelseledaméter, styrelsesuppleanter och av antalet revisorer och revisorssuppleanter,
. Faststéllande av arvoden at styrelsen och revisorerna,
10. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt revisorer eller revisionsbolag och eventuella
revisorssuppleanter.
1. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§1 Rakenskapsar

Bolagets rékenskapsar skall vara kalenderar.

§12 Avstamningsférbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pd avstdmningsdagen é&r inférd i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller den som &r

antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 ndmnda lag, ska antas vara behérig att utéva de
rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som aktualiseras med anledning av nyemissionen fér aktiedgare och
innehavare av teckningsrdtter i Bolaget som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen
dr baserad pd nu gdllande lagstiftning och dr avsedd endast som generell information.

Sammanfattningen behandlar inte:

e  situationer da vérdepapper innehas som lagertillgdng i ndringsverksamhet,

e  situationer da vérdepapper innehas av kommandit- eller handelsbolag,

e utlandska investerare som bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige,

e utldndska féretag som har varit svenska foretag, eller de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsforbud vid kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tilldmpliga da investeraren innehar
aktier eller teckningsratter i Bolaget som anses vara ndringsbetingade.

Sarskilda skatteregler galler vidare for vissa speciella foretagskategorier. Den skattemdssiga behandlingen av varje
enskild innehavare av vardepapper beror delvis pa dennes speciella situation. Sarskilda skattekonsekvenser som inte
finns beskrivna nedan kan aktualiseras. Varje aktiedgare och innehavare av teckningsratter bor radfraga skatteradgivare
om de skattekonsekvenser som Nyemissionen kan medféra for dennes del, inklusive tilldmpligheten och effekten av
utlandska regler och skatteavtal. Bolaget tar ej pa sig ansvaret for att innehalla kéllskatt.

Fysiska personer

For fysiska personer som &r obegrénsat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom rantor, utdelningar
och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital dr 30 %. Kapitalvinst respektive
kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan forséljningsersattningen, efter avdrag for forsdljningsutgifter, och
omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet fér samtliga aktier av samma slag och sort ldggs samman och berdknas
gemensamt med tilldmpning av genomsnittsmetoden. BTA anses ddrvid inte vara av samma slag och sort som de
befintliga aktierna i Bolaget férran beslutet om nyemission registrerats hos Bolagsverket. Vid férsaljning av
marknadsnoterade aktier, sdsom aktierna i Bolaget, far alternativt schablonregeln anvandas. Denna regel innebér att
omkostnadsbeloppet far bestammas till 20 % av forséljningsersattningen efter avdrag fér forsaljningsutgifter.
Kapitalférlust pa marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier (till
exempel teckningsratter och BTA) far dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar pa
aktier samt mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar pa marknadsnoterade vardepapper som
beskattas som aktier (dock inte andelar i investeringsfonder som innehaller endast svenska fordringsratter, sa kallade
rantefonder). Av kapitalférlust som inte dragits av genom nu ndmnda kvittningsméjlighet medges avdrag i
inkomstslaget kapital med 70 % av foérlusten. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av
skatten pa inkomst av tjanst och néringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktion medges med 30 % av den del av underskottet som inte 6verstiger 100 000 kronor och med 21 % av det
aterstaende underskottet. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar. For fysiska personer som dar
obegrénsat skattskyldiga i Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med 30 %. Den prelimindra skatten innehalls
normalt av Euroclear Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinster och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med 22
%. Berdkning av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker pa samma satt som for fysiska personer enligt vad som
angivits ovan. Avdrag for kapitalforlust pa aktier och andra vdardepapper som beskattas som aktier medges endast mot
kapitalvinster pa aktier och andra vérdepapper som beskattas som aktier. Om en kapitalférlust inte kan dras av hos det
foretag som gjort forlusten, kan den samma ar dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som
beskattas som aktier hos ett annat féretag i samma koncern, om det féreligger koncernbidragsrdtt mellan féretagen
och bada foretagen begdr det for ett beskattningsdr som har samma deklarationstidpunkt enligt
skatteférfarandelagen. Kapitalforlust pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier som inte har kunnat
utnyttjas ett visst ar, far sparas (hos det aktiebolag som haft férlusten) och dras av mot kapitalvinster pa aktier och
andra vardepapper som beskattas som aktier under efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden. Sarskilda
skatteregler kan vara tillampliga pa vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis
investeringsfonder och investmentféretag.

Utnyttjande av erhallen teckningsratt

Om aktiedgare i Bolaget utnyttjar erhdllna teckningsratter for forvarv av nya aktier utléses ingen beskattning.
Omkostnadsbeloppet fér de férvdrvade aktierna utgors av emissionskursen.
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Avyttring av erhallen teckningsrétt

Aktiedgare som inte onskar utnyttja sin foretradesratt att deltaga i nyemissionen kan avyttra sina teckningsratter. Vid
avyttring av teckningsratter ska skattepliktig kapitalvinst berdknas. Teckningsrdtter som grundas pa aktieinnehav i
Bolaget anses anskaffade fér noll kronor. Schablonregeln far inte anvandas for att bestdmma omkostnadsbeloppet i
detta fall. Hela forsaljningsersattningen efter avdrag for utgifter for avyttringen ska sdledes tas upp till beskattning.
Anskaffningsutgiften for de ursprungliga aktierna paverkas inte. En teckningsratt som varken utnyttjas eller séljs och
darfor forfaller anses avyttrad for noll kronor. Eftersom teckningsratter férvarvade pa nu angivet sétt anses anskaffade
for noll kronor, uppkommer darvid varken en kapitalvinst eller en kapitalforlust.

Forvarvad teckningsratt

For den som koper eller pa liknande satt forvarvar teckningsrétter i Bolaget utgor vederlaget anskaffningsutgift for
dessa. Utnyttjande av teckningsratterna for teckning av nya aktier utldser ingen beskattning. Teckningsratternas
omkostnadsbelopp ska medrdknas vid berdkning av aktiernas omkostnadsbelopp. Avyttras istdllet teckningsratterna
utldses kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for teckningsratter berdknas enligt genomsnittsmetoden.
Schablonregeln far anvdndas fér marknadsnoterade teckningsratter férvarvade pa nu angivet sétt.

Aktiedgare och innehavare av teckningsritter som dr begrinsat skattskyldiga i Sverige

For aktiedgare som &r begrdnsat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag
uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen dr 30 %. Kupongskattesatsen ar dock i allménhet reducerad genom
skatteavtal. | Sverige verkstéller normalt Euroclear Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, férvaltaren
avdrag for kupongskatt. Aktiedgare och innehavare av teckningsratter som &r begransat skattskyldiga i Sverige och
som inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av
aktier och teckningsrétter. Aktiedgare respektive innehavare av teckningsratter kan emellertid bli féremal for
beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild regel kan dock fysiska personer som &r begransat skattskyldiga i Sverige
bli féoremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av bland annat svenska aktier, om de vid nagot tillfélle
under det kalenderar da avyttringen sker eller under de féregdende tio kalenderaren har varit bosatta i Sverige eller
stadigvarande vistats har. Tillampligheten av regeln &r dock i flera fall begrdansad genom skatteavtal. En teckningsratt
som varken utnyttjas eller séljs och darfor forfaller anses avyttrad fér noll kronor.
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SKATTEFRAGOR | DANMARK

Observera att transaktioner i Bolagets virdepapper kan komma att medféra skattemdssiga konsekvenser f6r innehavaren.
Innehavare av virdepapper i Bolaget rekommenderas att inhdmta rdd frdn skatterddgivare avseende skattekonsekvenser
som kan uppkomma i varje enskilt fall. Nedan f6ljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som kan uppkomma
for investerare som deltar i erbjudandet med skatterdttslig hemvist i Danmark.

For aktiedgare som &r begrdnsat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag
uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen dr 30 %. Kupongskattesatsen dr dock i allmdnhet reducerad genom
skatteavtal. | Sverige verkstéller normalt Euroclear Sweden eller, betrdffande forvaltarregistrerade aktier, férvaltaren
avdrag for kupongskatt.

Aktiedgare och innehavare av teckningsratter som dr begransat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver
verksamhet fran fast driftstélle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier och
teckningsratter. Aktiedgare respektive innehavare av teckningsratter kan emellertid bli féremal for beskattning i sin
hemviststat. Enligt en sdrskild regel kan dock fysiska personer som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige bli féremal fér
kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av bland annat svenska aktier, om de vid ndgot tillfdlle under det
kalenderar da avyttringen sker eller under de féregdende tio kalenderdren har varit bosatta i Sverige eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln &r dock i flera fall begrdnsad genom skatteavtal. En
teckningsratt som varken utnyttjas eller sdljs och darfor forfaller anses avyttrad for noll kronor.
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REVISORNS RAPPORT AVSEENDE ONCOLOGY VENTURE APS FINANSIELLA
INFORMATION FOR RAKENSKAPSARET 2015

Till aktiedgarna i Oncology Venture ApS

Rapport om arsredovisningen

Vi har utfért en revision av arsrdkenskaperna fér Oncology Venture ApS foér rdkenskapsaret 2015-01-01 —
2015-12-31, som omfattar uppgifter om redovisningsprinciper, resultat- och balansrékning samt redogérelse avseende
forandring i eget kapital och noter. Bokslutet har upprittats i enlighet med Arsregnskabsloven.

Styrelsens ansvar for arsredovisningen
Ledningen bar ansvaret for att upprétta en arsredovisning som ger en rittvisande bild enligt Arsregnskabsloven och for

den interna kontroll som ledningen bedémer nédvandig for att upprdtta en arsredovisning utan vasentliga
felaktigheter, vare sig om dessa beror pa oegentligheter eller fel.

Revisorns ansvar
Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfért var revision i enlighet med

internationella revisionsstandarder och ytterligare krav enligt Arsregnskabsloven. Det innebér att vi foljer yrkesetiska
krav samt planerar och utfér revisionen for att uppna rimlig sdkerhet att arsredovisningen inte innehaller vasentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen. Valet av atgarder grundar sig pa revisorns bedémning av riskerna for vdsentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller fel. Vid riskbedémningen &vervdger revisorerna den
interna kontroll som &r relevant fér hur bolaget upprattar arsredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att
utforma granskningsatgarder som dr dndamalsenliga med héansyn till omstandigheterna men inte i syfte att gora ett
uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksd en utvérdering av
andamalsenligheten i de anvédnda redovisningsprinciperna och av rimligheten i de uppskattningar i redovisningen som
ledningen gjort, liksom en utvardering av den 6vergripande presentationen i arsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillréckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalande.
Granskningen resulterade inte i ndgra anmarkningar.

Uttalanden

Enligt var uppfattning ger de finansiella rapporterna en réattvisande bild av bolagets tillgangar, eget kapital, skulder och
finansiella stallning per den 31 december 2015 och av dess finansiella resultat for perioden 1 januari - 31 december 2015 i
enlighet med Arsregnskabsloven.

Uttalande om férvaltningsberéttelsen

| enlighet med Arsregnskabsloven, har vi ldst férvaltningsberittelsen. Vi har inte genomfért nagra rutiner utéver
revisionen av bokslutet.

Pa grundval av detta, ar det var dsikt att uppgifterna i férvaltningsberattelsen &r férenlig med bokslutet.

Képenhamn, den 18 mars 2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Jens Sejer Pedersen
Auktoriserad revisor

CVR-nr. 33963556
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REVISORNS RAPPORT AVSEENDE ONCOLOGY VENTURE APS FINANSIELLA
INFORMATION FOR RAKENSKAPSARET 2014

Till aktiedgarna i Oncology Venture ApS

Rapport om arsredovisningen

Vi har utfort en revision av arsrékenskaperna fér Oncology Venture ApS fér rdkenskapsaret 2014-01-01 —
2014-12-31, som omfattar uppgifter om redovisningsprinciper, resultat- och balansrdkning samt redogérelse avseende
forandring i eget kapital och noter. Bokslutet har upprittats i enlighet med Arsregnskabsloven.

Styrelsens ansvar for arsredovisningen
Ledningen bar ansvaret for att uppritta en rsredovisning som ger en réttvisande bild enligt Arsregnskabsloven och for

den interna kontroll som ledningen bedémer nédvandig for att upprdtta en arsredovisning utan vasentliga
felaktigheter, vare sig om dessa beror pa oegentligheter eller fel.

Revisorns ansvar
Vart ansvar ar att uttala oss om drsredovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfért var revision i enlighet med

internationella revisionsstandarder och ytterligare krav enligt Arsregnskabsloven. Det innebér att vi foljer yrkesetiska
krav samt planerar och utfér revisionen for att uppna rimlig sdkerhet att arsredovisningen inte innehaller vasentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen. Valet av atgarder grundar sig pa revisorns bedémning av riskerna for vésentliga felaktigheter i
arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller fel. Vid riskbedémningen &vervdger revisorerna den
interna kontroll som &r relevant fér hur bolaget upprattar arsredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att
utforma granskningsatgarder som dr dndamalsenliga med hénsyn till omstandigheterna men inte i syfte att gora ett
uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksd en utvérdering av
andamalsenligheten i de anvénda redovisningsprinciperna och av rimligheten i de uppskattningar i redovisningen som
ledningen gjort, liksom en utvardering av den 6vergripande presentationen i arsredovisningen.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillréckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalande.
Granskningen resulterade inte i ndgra anmarkningar.

Uttalanden
Enligt var uppfattning ger de finansiella rapporterna en rattvisande bild av bolagets tillgangar, eget kapital, skulder och

finansiella stdllning per den 31 december 2014 och av dess finansiella resultat fér perioden 1 januari 2014 - 31 december
2014 i enlighet med Arsregnskabsloven.

Tonvikt i frdga som ror de finansiella rapporterna

Utan att kvalificeras in i var revisionsberattelse vill vi uppmarksamma det faktum att bolaget under aret har gjort
felaktiga momsdeklarationer, vilket &r bolagets lednings ansvar. Denna frdga har réttats till innan godkdnnandet av
arsredovisningen for 2014.

Uttalande om férvaltningsberéttelsen

I enlighet med Arsregnskabsloven, har vi list férvaltningsberéttelsen. Vi har inte genomfért ndgra rutiner utéver
revisionen av bokslutet.

P3 grundval av detta, &r det var asikt att uppgifterna i férvaltningsberéattelsen &r férenlig med bokslutet.

Képenhamn, den 17 april 2015

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Jens Sejer Pedersen
Auktoriserad revisor
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Biomarkorer

Carboplatin

Cbsco

Companion Diagnostics

Docetaxel

Doseskalering

Drug Response Prediction (DRP™)

EMA

Fas 1-studie

Fas 2-studie

Fas 3-studie

FAS-ligander

FDA

FDAs Orange Book

Glioblastom

Immuno-onkologipreparat

Oncology

Amnen, sdsom RNA, proteiner och enzymer vilka kan anvindas som
objektiva indikationer pa medicinska tillstand som kan matas
specifikt och reproducerbart.

Ett kemoterapildkemedel som anvdnds for att behandla ett antal
olika typer av cancer.

Central Drugs Standard Control Organization of India.

Ett diagnostiskt test som anvdnds som ett komplement till ett
terapeutiskt lakemedel for att avgora dess tillamplighet till en viss
patient.

Ett kemoterapildkemedel som anvdnds for att behandla ett antal
olika typer av cancer.

Faststallande av maximal tolererad dos.

Ett verktyg som mdjliggér att tidigt i ett forsknings- och
utvecklingsarbete kunna identifiera vilka patienter som svarar pa en
ldkemedelskandidat.

Europeiska ldkemedelsmyndigheten.

Forsta gangen lakemedlet testas i manniska. Detta gors vanligen pa
en liten grupp friska personer. | fas 1-studien underséks ldkemedlets
sakerhet, hur lakemedlet bryts ner i kroppen samt dess effekter. |
fas 1-studien ges forsdkspersonen doser av lakemedelskandidaten
som eskaleras till dess att man identifierar rekommenderad dos.
Denna dos anvénds senare i fas 2-studierna.

Utfors pa en stdrre grupp patienter som lider av en sjukdom fér att
studera hur effektivt Iakemedlet &r for att behandla sjukdomen.

Utférs pa en stor patientgrupp for att slutgiltigt definiera hur
anvandbart lakemedlet &r for att behandla sjukdomen i fraga.
Denna patientgrupp ska sa langt som mojligt efterlikna den
population som det fardiga lékemedlet ska anvdndas pa som vikt,
alder, kén etc. Lakemedlet jamfors genom randomisering med den
nuvarande standardbehandlingen eller med placebo (sockerpiller)
om det inte finns ndgon standardbehandling fér sjukdomen ifraga.

En typ av protein som binder till fas-receptoren och leder till
celldéd.

Food and Drug Administration i USA.

I Orange Book publiceras Idkemedelsprodukter som godkéants pa
grundval av sdkerhet och effektivitet. Orange Book listar dven de
patent som pastds skydda varje lakemedelsprodukt som ar
inkluderad. Generiska tillverkare maste intyga att de inte kommer
att lansera sin generika forrén efter utgdngen av Orange Book-
noterade patent.

Hjarncancer.

Ett preparat som utnyttjar immunsystemets mekanismer i
cancerbehandling.
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Kastrations- och docetaxel-resistens

Klinisk studie

Liposomal formulering
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Onkolog

Orphan Drug Designation

Paclitaxel

PARP-hdammare

Partiell remission
Patientbiopsier

Personalized Medicine

PDL1- och PD1-inhibitorer

Precisionsmedicin

Preklinisk studie

Proof of concept

T-celler

TOP1-hammare/TOP2-hammare

Tyrosinkinashdmmare

Oncology

Den specifika sjukdom for vilken ett Idkemedel anvands.

Patienter med fortskridande sjukdom trots tva olika behandlingar
av sin prostatacancer: Kastration (androgendeprivation) genom
vilken hormonstimulering tas bort, men sjukdomen har aterkommit
trots behandling - samt patienter som &r resistenta mot
kemoterapi.

En undersokning pa friska eller sjuka manniskor for att studera
effekten av ett Iakemedel eller behandlingsmetod.

Fettbubbla med ldkemedel som 6ppnas vid tumorstallet.
Behandling med enbart ett Iakemedel.
Lakare som ar specialist inom ldran om tumdrsjukdomar.

Innebdrande skydd i sju respektive tio ar efter marknads-
godkannande i USA respektive Europa.

Ett kemoterapimedel som anvands for att behandla ett antal olika
typer av cancer.

PARP-hdmmare ar en grupp av farmakologiska hammare
utvecklade for flera indikationer; det viktigaste &r behandlingen av
cancer. Férutom deras anvandning i cancerterapi, beaktas PARP-
hdammare som en potentiell behandling av akuta livshotande
sjukdomar, sasom stroke och hjartinfarkt, liksom  for
langtidsneurodegenerativa sjukdomar.

Mer an 30 % reduktion av tumoren.
Vavnadsprov fran tumor lagrat fran diagnostidpunkten eller senare.

Syftar till att stddja val av behandlingstyp fér en cancerpatient
baserat pa bade individens och tumdrens karaktar.

Inhibitorer vilka re-installerar immunsystemet.

Innebér att man forsoker matcha ett specifikt Idkemedel mot en
viss typ av cancerceller.

Forskning som dger rum innan ldkemedel eller behandlingsmetod ar
tillrdckligt dokumenterat f&r att studeras pa manniskor.

Dokumenterade bevis for att en potentiell produkt eller tjdnst kan
vara framgangsrik.

En typ av vita blodkroppar som utgér en del av den adaptiva delen
av kroppens immunforsvar.

Topoisomerashdmmare &r kemiska féreningar som blockerar
verkan av topoisomeras, vilka ar enzymer som styr férdndringar i
DNA-strukturen. Under de senaste aren har topoisomeraser blivit
populdra mal foér cancerkemoterapibehandlingar. Topoisomeras-
hdmmare kan dven fungera som antibakteriella medel. Det finns tva
typer TOP1and TOP2 som paverkar enzymer olika.

En grupp cancerldkemedel som blockerar en typ enzymer (ett
tyrosinkinas) som far vissa cancerceller att féroka sig utan kontroll.
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https://sv.wikipedia.org/wiki/Vita_blodkroppar
https://sv.wikipedia.org/wiki/Adaptiva_immunf%C3%B6rsvaret
https://sv.wikipedia.org/wiki/Immunf%C3%B6rsvar
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