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VIKTIG INFORMATION

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av erbjudandet till allméanheten i Sverige och upptagande till handel av aktierna i Oncopeptides
AB (publ), organisationsnummer 556596-6438 (ett svenskt publikt aktiebolag) pa Nasdaq Stockholm (”Erbjudandet”). Med "Oncopeptides”, “Bolaget” eller
”Koncernen” avses i Prospektet, beroende pa sammanhanget, Oncopeptides AB (publ) eller den koncern vari Oncopeptides AB (publ) ar moderbolag. Med
"Dotterbolaget” avses Ocopeptides Incentive AB. Med “Huvudagarna” avses HealthCap VI L.P. och Stiftelsen Industrifonden. Med “Joint Global Coordina-
tors” avses ABG Sundal Collier AB ("ABGSC”) och Carnegie Investment Bank AB (publ) (“Carnegie”). Med ”Joint Bookrunners” avses ABGSC, Carnegie och
DNB Markets, en del av DNB Bank ASA filial Sverige ("DNB”).

Viss finansiell information och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att gora informationen lattillgéanglig for lasaren. Foljakt-
ligen 6verensstimmer inte siffrorna i vissa kolumner med angiven totalsumma. Alla finansiella belopp &r uttryckta i svenska kronor (“SEK”) om inget annat
anges. Utover vad som anges sarskilt i detta Prospekt, har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av bolagets revisor. Se avsnittet ” Ordlista”
for definitioner av andra termer i Prospektet.

Erbjudandet riktas inte till allmadnheten i nagot annat land dn Sverige. Erbjudandet riktas inte heller till sadana personer vars deltagande forutsitter ytter-
ligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Inga atgarder har vidtagits eller kommer att vidtas i nagon annan jurisdiktion
an Sverige som tillater att aktierna erbjuds till allméanheten, eller som tillater innehav och spridning av Prospektet eller nagra andra dokument som rér Bolaget
eller aktier i en sddan jurisdiktion. Ans6kningar om att teckna aktier som strider mot sadana regler kan komma att ogiltigforklaras. Personer som far del av
Prospektet uppmanas av Bolaget och Joint Global Coordinators och Joint Bookrunners att skaffa information om och att iaktta sidana restriktioner. Varken
Bolaget eller nagon av Joint Global Coordinators och Joint Bookrunners patar sig juridiskt ansvar for 6vertradelse av nagon person, vare sig potentiell investe-
rare eller inte, av sadana restriktioner.

Aktierna i Erbjudandet har inte granskats av nagon federal eller delstatlig vardepapperskommission eller reglerande myndighet i USA. De ovanndmnda
myndigheterna har heller inte bekréftat riktigheten i eller bedomt lampligheten av Prospektet. Eventuella pastaenden om motsatsen utgor ett brott i USA.
Aktierna i Erbjudandet har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt den amerikanska Vardepapperslagen fran 1933 i dess dndrade lydelse,
(“Securities Act”) eller av nagon myndighet i en amerikansk delstat och erbjuds och séljs i USA enbart till kvalificerade institutionella kopare enligt definitio-
nen och i enlighet med Rule 144A i Securities Act. Alla erbjudanden och forsdljningar av aktier utanfor USA kommer att goras i enlighet med Regulation S i
Securities Act. Potentiella kopare som ar kvalificerade institutionella kdpare meddelas harmed att séljarna av aktierna i Erbjudandet kan komma att forlita sig
pa undantaget fran bestimmelserna i Section 5 i Securities Act enligt Rule 144A. Aktierna erbjuds eller siljs inte i USA om inte aktierna &r registrerade under
Securities Act eller ett undantag fran registreringsskyldigheten i Securities Act ar tillampligt. I USA tillhandahalls Prospektet pa en konfidentiell basis endast i
syfte att mojliggora for en potentiell investerare att Gvervéga ett tecknande av de vardepapper som beskrivs i Prospektet. Informationen i Prospektet har till-
handahallits av Bolaget och andra kallor som identifieras hari. Mangfaldigande och spridning av hela eller delar av Prospektet till annan 4n mottagaren som
anges av Joint Global Coordinators och Joint Bookrunners eller deras representanter ar férbjuden, likasa till personer som eventuellt har anlitats for att under-
ratta mottagaren om drendet, och varje réjande av innehallet som saknar foregaende skriftligt tillstand fran Bolaget ar forbjudet. All reproduktion eller sprid-
ning av Prospektet i USA, i sin helhet eller delar darav, och allt réjande av innehallet till andra personer ar férbjudet. Prospektet dr personligt for varje
mottagare och utgor inte ett erbjudande till andra personer eller till allmanheten att teckna aktier i Erbjudandet.

Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap. 25 § och 26 § lagen (1991:980) om handel med finan-
siella instrument. Godkannandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.
Prospektet har upprittats i bade en svensksprakig och en engelsksprakig version. I handelse av att versionerna inte 6verensstimmer ska den svensksprakiga
versionen ha foretrade. Erbjudandet och Prospektet regleras av svensk rétt. Tvist i anledning av Erbjudandet eller Prospektet ska avgoras av svensk domstol
exklusivt.

Framatriktad information

Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Oncopeptides aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling.
Ord som "avses”, “bedoms”, ”férvéantas”, “kan”, “planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller forutsagelser avseende framtida
utveckling eller trender, och som inte dr grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information ar till sin natur forenad med

savil kanda som okdnda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den dr avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgor inte

nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att véasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad informa-
tion.

Faktorer som kan medféra att Oncopeptides framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men ar inte
begransade till, de som beskrivs i avsnittet ” Riskfaktorer”. Framatriktad information i Prospektet géller endast per dagen for Prospektets offentliggorande.
Varken Oncopeptides eller Joint Bookrunners lamnar utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till foljd av
ny information, framtida handelser eller likande omstandigheter annat dn vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller information om Bolagets geografiska marknader och produktmarknader, marknadsstorlek, marknadsandelar, marknadsstéllning och
annan marknadsinformation hanférlig till Oncopeptides verksamhet och marknad. Om inte annat anges 4r sidan information baserad pa Bolagets analys av
flera olika kallor, daribland statistik och information fran externa bransch- eller marknadsrapporter, marknadsundersokningar, offentligt tillganglig informa-
tion samt kommersiella publikationer. Sadan information som kommer fran tredje man har atergivits korrekt och savitt Oncopeptides kan kidnna till och
forvissa sig om genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje man har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle gora
den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Bransch- och marknadspublikationer anger generellt att informationen i publikationen har erhallits
fran kallor som bedoms vara tillforlitliga, men att korrektheten och fullstindigheten i informationen inte kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifie-
rat, och kan darfor inte garantera korrektheten i, den marknadsinformation som finns i Prospektet och som har hamtats fran eller harrér ur dessa marknads-
publikationer. Varken Bolaget eller nagon av Joint Bookrunners tar nagot ansvar for riktigheten i nagon bransch- eller marknadsinformation fran tredje man
som ingar i Prospektet. Innehallet pa Bolagets webbplats eller webbplatser som tillhor tredje part och som hanvisas till héri utgor inte en del av Prospektet.
Marknadsinformation och marknadsstatistik &r till sin natur framatblickande, féremal f6r osdkerhet, kan komma att tolkas subjektivt och reflekterar inte
noédvandigtvis faktiska eller framtida marknadsforhallanden. Sadan information och statistik ar baserad pa marknadsundersokningar, vilka i sin tur ar base-
rade pa urval och subjektiva tolkningar och bedémningar, daribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde omfattas av den
relevanta marknaden, bade av de som utfér undersokningarna och respondenterna. Foljaktligen bor potentiella investerare vara uppmérksamma pa att den
finansiella informationen, marknadsinformationen samt de prognoser och uppskattningar av marknadsinformation som aterfinns i Prospektet inte nédvan-
digtvis utgor tillforlitliga indikatorer pa Oncopeptides framtida resultat.

Stabilisering

I'samband med Erbjudandet kan Joint Global Coordinators komma att genomfora transaktioner i syfte att halla marknadspriset pa en niva hogre @n den som i
annat fall kanske hade varit radande pa marknaden. Sadana stabiliseringstransaktioner kan komma att genomféras pa Nasdaq Stockholm, OTC-marknaden
eller pa annat sitt, och kan komma att genomforas niar som helst under perioden som borjar pa forsta dagen for handel i aktien pa Nasdaq Stockholm och
avslutas senast 30 kalenderdagar dérefter. Joint Global Coordinators har dock ingen skyldighet att genomféra nagon stabilisering och det finns ingen garanti
for att stabiliseringen kommer att genomforas. Se vidare under " Stabilisering” i avsnittet ” Legala frigor och kompletterande information”.

AttJoint Global Coordinators har méjlighet att genomfora stabiliseringsatgarder innebér inte att sidana atgarder med nédvandighet kommer att vidtas.
Vidtagna stabiliseringsatgarder kan vidare nédr som helst avbrytas. Da stabiliseringsperioden (30 kalenderdagar) har I16pt ut kommer Joint Global Coordinators
att, genom Bolaget, meddela om stabiliseringsatgarder vidtagits, de datum da stabiliseringsatgérder i forekommande fall vidtagits, inklusive sista datum for
sadana atgéarder, samt inom vilket prisintervall som stabiliseringstransaktionerna genomftrdes.

VIKTIG INFORMATION OM TECKNADE AKTIER

Besked om tilldelning av tecknade aktier till allméanheten i Sverige sker genom utskick av avrakningsnota, vilket berdknas ske omkring den 22 februari 2017.
Efter det att betalning for tilldelade aktier hanterats av Joint Global Coordinators och Joint Bookrunners kommer betalda aktier att 6verforas till av tecknaren
anvisad vardepappersdepa eller VP-konto. Den tid som erfordras for 6verforing av betalning samt 6verforing av betalda aktier till tecknarna av aktier i
Oncopeptides kan medfdra att dessa tecknare inte kommer att ha tilldelade aktier tillgédngliga pa anvisad vardepappersdepa eller VP-konto forrén tidigast den
24 februari 2017. Handel i Oncopeptides aktier pa Nasdaq Stockholm berdknas komma att paborjas omkring den 22 februari 2017. Observera att forhallandet att
aktier inte kommer finnas tillgangliga pa tecknarens VP-konto eller vardepappersdepa forran tidigast den 24 februari 2017 kan innebéra att tecknaren inte har
mojlighet att sélja dessa aktier 6ver borsen fran och med den dag da handeln i aktien paborjats utan forst nar aktierna finns tillgéangliga pa VP-kontot eller
vardepappersdepan.
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Erbjudandet i sammandrag

Antal aktier som erbjuds

Erbjudandet omfattar 14 130 434 nyemitterade aktier i
Oncopeptides. Bolaget har pa begéran av Joint Global
Coordinators och Joint Bookrunners atagit sig att emittera
ytterligare hogst 2 119 565 aktier for att tdcka eventuell 6ver-
tilldelning i samband med Erbjudandet.

Erbjudandepris

Priset i Erbjudandet har av Bolagets styrelse och Huvud-
dgarna, i samrad med Joint Global Coordinators, faststallts
till 46 SEK per aktie.

Preliminar tidplan

Anmalningsperiod for 9 februari 2017 -
allméanheten i Sverige 20 februari 2017
Anmalnmgspermdfor9fEbmar12017_
institutionella investerare 21 februari 2017
Offentliggorande av utfall i Erbjudandet 22 februari 2017
Forstadag forhandel 22 februari 2017
. lleddag ....................................................................... 4t 2017
Ovrig information

Handelsplats Nasdaq Stockholm
A (thker ) ......................................................................... ONEO
ISINKO . SEOODSALESTS
Finansiell kalender
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Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestdr av informationskrav uppstillda i "punkter”. Punkterna dr numrerade i
avsnitten A-E (A.1-E.7).

Sammanfatiningen i Prospektet innehdller alla de punkter som krivs i en sammanfatining for aktuell typ
av virdepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte dr tillimpliga for alla typer av prospekt kan det
dock finnas luckor i punkternas numrering.

Aven om det krivs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuell typ av virdepapper och
emittent, dr det méjligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har dd ersatts
med en kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen "Ej tillimplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

A1l

Introduktion och
varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet.
Varje beslut om att investera i Oncopeptides ska baseras pa en bedomning av Prospektet i
dess helhet fran investerarens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol, kan den investerare
som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara
for kostnaderna for 6versattning av Prospektet innan de réttsliga férfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive 6versattningar ddrav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande,
felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans
med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare nér de
overvager att investera i Oncopeptides.

A2

Samtycke till
anvindning av
Prospektet

Ej tillampligt. Oncopeptides samtycker inte till att Prospektet anvands av finansiella
mellanhander for efterfoljande aterforsaljning eller placering av de vardepapper som
omfattas av Prospektet.

Avsnitt B — Emittent och eventuell garantigivare

B.1

Firma och
handelsbeteckning

Bolagets firma ar Oncopeptides AB (publ) och dess organisationsnummer &r 556596-6438.
Bolagets kortnamn (ticker) pa Nasdaq Stockholm kommer att vara ONCO.

B.2

Sdte och
bolagsform

Oncopeptides ar ett svenskt publikt aktiebolag, bildat i Sverige, med sate i Stockholm.
Bolaget har bildats enligt svensk ratt och dess organisationsform regleras av aktiebolags-
lagen (2005:551).

B.3

Beskrivning av
emittentens
verksamhet

Oncopeptides ar ett forskningsbaserat lakemedelsforetag som utvecklar cancerlakemedel.

Oncopeptides utvecklar produktkandidater fran idéstadiet till och med klinisk fas III,
med malsattning att na kommersialisering efter marknadsforingsgodkannande, alterna-
tivt att utlicensiera till lampliga partners efter genomfort utvecklingsprogram. Bolagets
intakter kommer vid en framgangsrik kommersialisering saledes att besta av forsaljnings-
intakter och/eller milstolpebetalningar och royaltyer pa férsaljning fran
samarbetspartners.

Oncopeptides framsta produktkandidat ar Ygalo. Ygalo ar en peptidas-potentierad
alkylerare, det vill sdga en typ av cellgift, som direkt angriper och skadar cancerceller och
doédar dem i delningsfas. Oncopeptides ledande utvecklingsprogram ar inriktat pa behand-
ling av multipelt myelom (en elakartad typ av benmargscancer). Tillganglig data fran
prekliniska studier visar att det dven finns mdjlighet att utveckla Ygalo for behandling av
ytterligare cancerformer. Ygalo &r ett frystorkat pulver som lokalt pa respektive sjukhus blir
uppldstiinfusionslosning och ges intravendst till patienten, vanligtvis en gdng per manad.

B.4a

Beskrivning av
betydande trender
i branschen

Oncopeptides ledande utvecklingsprogram ar inriktat pa behandling av multipelt myelom
i sen fas. Cancerformen multipelt myelom &r obotlig och ovanlig. Den drabbar endast
drygt en procent” av alla cancerpatienter. I och med att sjukdomen &r obotlig och att
patienterna efter en tids behandling alltid utvecklar resistens mot den behandling som ges,
finns ett stort behov av att utveckla nya lakemedel och nya typer av behandlingsformer.

1) National Cancer Institute, SEER Cancer Statistics Review 1975-2013 (2016). Statistik avser patienter i USA.
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B.4a

Beskrivning av
betydande trender
i branschen, forts

Multipelt myelom-patienter lever langre idag tack vare forbéttrad behandling. Andelen
patienter som Overlever i fem ar eller langre har 6kat fran 35 procent under tidigt 2000-tal
till 50 procent 2008 i USA." Forbéttringen avseende femarig relativ 6verlevnad har dven
varit likartad i andra lander under samma tidsperiod. Framstegen &r resultat av nya typer
av behandlingsformer och nya likemedel, varav de flesta inriktar sig pa de forsta faserna
av sjukdomsforloppet.

Marknaden f6r multipelt myelom-lakemedel véxer eftersom patienter i genomsnitt
lever langre med sjukdomen. Till f6ljd av utvecklingen av behandlingsmetoder med till-
hérande behandlingsframgangar sa 6kar andelen patienter i USA som far behandling for
multipelt myelom vid tredje aterfall och uppskattas till 34 procent, 43 procent och 56
procent ar 2013, 2015 respektive 2020.?

Ytterligare en avgorande drivfaktor bakom den uppskattade totala marknadstillvaxten
ar en aldrande befolkning, eftersom majoriteten av personer som diagnostiseras med
multipelt myelom &r 70 ar och dldre.? Detta resulterar i att antal patienter som diagnostise-
ras med multipelt myelom 6kar snabbare dn befolkningsékningen.

1) National Cancer Institute, SEER Cancer Statistics Review 1975-2013 (2016). Datan avser femarig relativ 6ver-
levnad hos patienter i USA.
2) GobalData (2015).

B.5

Koncern

Oncopeptides AB (publ) ar moderbolag i en koncern som utéver Bolaget inkluderar det
svenska heldgda dotterbolaget Oncopeptides Incentive AB.

B.6

Anmilnings-
pliktiga personer,
storre aktiedgare
samt kontroll av
Bolaget

I Sverige ar den lagsta gransen for anmalningspliktiga innehav (s.k. flaggning) fem
procent av samtliga aktier eller av rostetalet for samtliga aktier. Nedan visas Bolagets
nuvarande aktiedgare med innehav motsvarande minst fem procent av aktierna och

rosterna per den 31 januari 2017. .
Andel roster
och kapital

Aktiedgare Antal aktier

Stiftelsen Industrifonden 10296 000 46,71%

HealthCap VIL.P. 10296 000 46,71%

Bolaget star under betydande inflytande fran Stiftelsen Industrifonden och HealthCap VI
L.P.

B.7

Utvald finansiell
information

Utvald finansiell information

Den finansiella informationen i sammandrag som redovisas i detta avsnitt har himtats
fran Bolagets arsredovisning fran 2016, vilken inkluderar jamforelsearen 2015 och 2014.
Arsredovisningen for 2016, inkluderande uppgifterna for jamforelsearen 2015 och 2014,
har reviderats av Bolagets revisor. Rékenskaperna har upprattats i enlighet med IFRS
utgivna av International Accounting Standards Board ("IASB”) som antagits av EU samt
tolkningsutlatanden av International Financial Reporting Interpretations Committee
("IFRIC”).

Koncernens rapport dver totalresultat

TSEK 2016 2015 2014
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -97 144 —47 683 —27 584
Personalkostnader -17 314 -5 659 -5519
Av- och nedskrivningar av materiella- och immateriella

tillgangar 24 -7 -7
Summa rérelsens kostnader -114 482 -53 350 -33110
Rorelseresultat

Finansiella intakter 36 10 16
Finansiella kostnader -0 -1 -0
Resultat fore skatt -114 446 -53 341 -33 094
Inkomstskatt - - -
Arets resultat -114 446 -53 341 -33094
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B.7 Utvald finansiell | Koncernens rapport over finansiell stdllning
information, forts
TSEK 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Materiella anliggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar 1100 7 15
Summa materiella anldggningstillgangar 1100 7 15
Finansiella anliggningstillgangar
Langsiktiga vardepappersinnehav 1 1 1
Ovriga langfristiga fordringar 262 162 162
Summa finansiella anldggningstillgangar 263 163 163
Summa anldggningstillgangar 1363 171 178
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar - - 47
Ovriga kortfristiga fordringar 2963 932 804
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 11 056 1006 128
Likvida medel 40251 2293 11966
Summa kortfristiga fordringar 54269 4231 12944
Summa omsittningstillgangar 54269 4231 12944
SUMMA TILLGANGAR 55633 4402 13123
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Balanserat resultat (inklusive arets resultat) —294 850 -180 405 —127 064
Summa eget kapital 26 337 -2 600 7 606
Skulder
Kortfristiga skulder
Avsittning sociala avgifter personaloptionsprogram 10200 - -
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 9651 1701 2473
Summa kortfristiga skulder 29296 7002 5517
Summa skulder 29296 7002 5517
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 55633 4402 13123
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B.7

Utvald finansiell
information, forts

Koncernens nyckeltal
Nyckeltal fran rakenskaper

2016 2015 2014
Antal registrerade aktier vid periodensborjan . 20460 . 15064 ... 10612
Antal registrerade aktier vid periodens slut 22 041 900 20460 15 064
R utestaendepers - aloptloner .........................................................................................................
beréttigar till 1733400 1359000 997 200
Akt1ekap1ta1 Vldperlode e e e e
Eget kapltal v1dper10de e R e
B per e sEc P e Cas
BRI TSR P TTU I e S
Forsknings- och utvecklingskostnader, TSEK 89500 44973 28071
Forsknings- och utvecklingskostnader/rorelsekostnader, % 8% 8% 85%

Ovanstaende tabell innehaller ett alternativt finansiellt nyckeltal som inte har definierats
enligt IFRS. Detta finansiella nyckeltal ska inte betraktas enskilt eller som ett alternativ till
prestationsnyckeltal som har framtagits i enlighet med IFRS. Dessutom bor nyckeltalet,
sasom Bolaget har definierat det, inte jaimforas med andra nyckeltal med liknande namn
som anvands av andra bolag. Detta beror pa att det inte alltid definieras pa samma satt och
andra bolag kan berakna dem pa ett annat satt an Bolaget.

Oncopeptides anvander sig av ett alternativt nyckeltal som ligger utanfér IFRS
tillampningsomrade. Syfte och definition av detta framgar nedan.

Alternativt nyckeltal Definition Syfte

Forsknings- och Summan av koncernens Nyckeltalet dr anvandbart

utvecklingskostnader/ externa och interna utgifter ~ for anvandarna av den

rorelsekostnader, % for forskning och utveckling finansiella rapporten for att
dividerat med koncernens ~ pa ett snabbt sétt bilda sig en
totala rorelsekostnader uppfattning om hur stor del

av bolagets kostnadsmassa
som kan hanforas till
Bolagets kdarnverksamhet

Definitioner

Resultat per aktie fore/efter utspidning

Resultat for perioden adderat med ranteutgift pa preferensaktier under perioden dividerat
med genomsnittligt antal aktier.

EBIT
Samtliga rorelseintakter minskat med samtliga rorelsekostnader for perioden.
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B.7 | Utvald finansiell | Avstimningstabeller
information, forts Foljande tabell visar avstamning av Resultat per aktie fore och efter utspadning.

Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att det resultat som ar hanforligt till
moderforetagets aktiedgare divideras med ett vagt genomsnittligt antal utestaende aktier
under perioden. Ingen utspadningseffekt foreligger for optionsprogrammet eftersom
resultatet for perioderna har varit negativt.
TSEK 2016 2015 2014
Resultat efter skatt Tllddde | h3ddl 330
Justering for kumulativ rétt till utdelning pa preferensaktier -10972 -8 629 -5272
Justerat resultat -125418 -61970 -38 366

nittligt antal stam- samt prefe 19321 15581 10851
Justering for tillkommande aktier vid tvingande
konvertering av brygglan 6367 - -
Genomsnittligt antal aktier 25 688 15581 10 851
Resultat per aktie (SEK) —4,88 -3,98 -3,54
* Da samtliga aktier i bolaget har lika ratt till bolagets vinstmedel efter preferensaktiers kumulativa ritt till utdelning beraknas det

genomsnittliga antalet aktier utifran samtliga utstallda aktier i bolaget
Foljande tabell visar avstimning av Forsknings- och utvecklingskostnader (“FoU”) samt
Forsknings- och utvecklingskostnader/rorelsekostnader, %.
2016 2015 2014

Personalkostnader hanforliga FoU, TSEK B
Externa kostnader FoU, TSEK -84 015 —42 221 -25548
FoU-kostnader, TSEK -89590 44973 -28 071
Koncernens totala rorelsekostnader, TSEK -114 482 -53 350 -33110
FoU-kostnader/rorelsekostnader, % 78% 84% 85%

B.8 Proforma- Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte nagon proformaredovisning.
redovisning

B.9 Resultatprognos Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte nagon resultatprognos eller berakning av forvan-

tat resultat.

B.10 | Anmirkningar Bolagets revisor har i arsredovisningen for 2015, i samband med att revisor tillstyrkte att
irevisions- arsstdimman skulle behandla forlusten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och bevilja
beriittelsen styrelsens ledamoter och den verkstillande direktoren ansvarsfrihet, lamnat en upplys-

ning av sarskild betydelse enligt f6ljande:

”Bolagets egna kapital understiger halften av det registrerade aktiekapitalet varfor
aktiebolagslagens 25 kap 13 § ska beaktas. I avsnittet Resultat och stallning i forvaltnings-
beréttelsen framgar att styrelsen ej uppréttat ndgon kontrollbalansrdkning d& man gor
beddémningen att uppenbara 6vervarden finns som verstiger kapitalbristen.”

Bolagets revisor har i arsredovisningen f6r 2016, i samband med att revisor tillstyrkte
att arsstimman skulle behandla forlusten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och
bevilja styrelsens ledaméter och den verkstallande direktdren ansvarsfrihet, lamnat en
upplysning av sarskild betydelse enligt f6ljande:

”Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmarksamhet pa forvalt-
ningsberattelsen och rubriken om finansiering. Av denna framgar att bolaget ar i behov av
ytterligare likviditet for att hantera bolagets lang- och kortfristiga finansiering. For att
hantera likviditetsbehovet till bolagets fortsatta drift planerar bolaget att genomfdra en
storre nyemission. Ifall denna emission ej kommer kunna genomféras enligt plan har
bolagets huvudaktiedgare utlovat att finansiera bolagets pagaende fas II-studie. For att
sakerstalla bolagets fortsatta drift &r det av stor betydelse att finansieringen av verksam-
heten kommer kunna genomforas enligt ndgot av dessa alternativ.”
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B.11

Otillrickligt
rorelsekapital

Oncopeptides beddmning &r att det befintliga rorelsekapitalet inte tillrackligt for att tacka
Bolagets behov under de kommande tolv ménaderna. Oncopeptides behov av rorelse-
kapital under de kommande tolv manaderna sammanhénger huvudsakligen med
utvecklingen av produktkandidaten Ygalo.

Bolaget berdknar att rorelsekapitalbehovet under de kommande tolv manaderna
uppgar till 320 MSEK och att befintligt rorelsekapital kommer att vara férbrukat omkring
manadsskiftet mars/april 2017. Av etiska skal maste paborjade kliniska studier dock
genomforas fram till kliniskt resultat vilket innebér att den kortaste méjliga finansierings-
perioden som &r relevant for Bolaget &r klart ldngre dn 12 manader. Ett genomférande av
fas IlI-studien OCEAN kravs for att Bolaget ska kunna erhalla marknadsforingstillstand
for Ygalo och fas II-studien HORIZON har redan paborjats, vilket innebar att Erbjudandet
ar villkorat av att HORIZON och OCEAN kan genomforas fram till kliniskt resultat vid
halvarsskiftet 2019.

Bolaget avser att finansiera underskottet av rorelsekapital med de medel som tillfors
Bolaget genom den nyemission som genomfors i samband med noteringen pa Nasdaq
Stockholm. Om Erbjudandet fulltecknas kommer emissionslikviden att uppga till 650
MSEK fore emissionskostnader.

Mot bakgrund av Bolagets rorelsekapitalbehov har Bolagets styrelse beslutat att
villkora Erbjudandet av att minst 550 MSEK inflyter till Bolaget, fére emissionskostnader.
Denna niva anses tillracklig for att sdkra Bolagets rorelsekapital under kommande tolv
manader samt att ge Bolaget tillriackligt med kapital for att slutféra studien HORIZON och
att genomfora studien OCEAN fram till kliniskt resultat. For det fall denna anslutnings-
grad inte uppnas kommer Erbjudandet att dras tillbaka och den efterféljande noteringen
pa Nasdaq Stockholm kommer inte att dga rum. Bolaget kommer da att soka alternativa
finansieringskallor samt, om nodvéndigt for att kunna sékerstélla Bolagets finansiella
stéllning, minska kostnaderna for utvecklingen av Ygalo.

Avsnitt C - Viardepapper

C1 Viirdepapper Aktier i Oncopeptides AB (publ) (ISIN SE0009414576).
som erbjuds
C2 Valuta Aktierna dr denominerade i SEK.
C.3 | Aktier som iir Oncopeptides stam- och preferensaktier &r denominerade i SEK.
emitterade Bolagets bolagsordning foreskriver att aktiekapitalet ska vara lagst 2 400 000 SEK och
hogst 9 600 000 SEK samt att antalet aktier ska uppga till lagst 22 000 000 och hogst
88 000 000. Bolagets registrerade aktiekapital uppgar per dagen for Prospektet till
2449100 SEK fordelat pa 22 041 900 aktier, envar med ett kvotvdrde om cirka 0,11 SEK.
Oncopeptides aktier dr utgivna i sex serier, varav 3 275 100 dr stamaktier, 7 090 200
preferensaktier serie A, 2 813 400 preferensaktier serie A1, 1 193 400 preferensaktier serie
A2, 2813400 preferensaktier serie A3 samt 4 856 400 preferensaktier serie A4.
Preferensaktierna kommer att omvandlas till stamaktier i anslutning till noteringen
varfor det endast kommer finnas ett aktieslag vid tidpunkten for noteringen av Bolagets
aktier.
C4 Rittigheter som Bolagets aktier ar emitterade i enlighet med svensk ratt och aktiedgarnas rattigheter
hinger samman forknippade med aktierna kan endast dndras i enlighet med aktiebolagslagen.

med virdepappren

Oncopeptides aktier ar per Prospektets datum utgivna i sex serier: stamaktier,
preferensaktier serie A, preferensaktier serie Al, preferensaktier serie A2, preferensaktier
serie A3 samt preferensaktier serie A4.

Preferensaktierna kommer att omvandlas till stamaktier varfor det endast kommer
finnas ett aktieslag vid tidpunkten f6r noteringen av Bolagets aktier.

Vid tidpunkten for noteringen kommer alla aktier i Bolaget att vara stamaktier med en
(1) rost per aktie, vilka ger lika ratt till utdelning och andel i Bolagets vinst, samt lika ratt
till eventuellt 6verskott i hdndelse av likvidation. De nya aktierna medfor rétt till utdel-
ning forsta gdngen pa den avstimningsdag som infaller ndrmast efter det att nyemissio-
nen har registrerats hos Bolagsverket och aktierna har inforts i aktieboken hos Euroclear
Sweden AB.
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C.5 Eventuella Ej tillamplig. Aktierna &r inte féremal for inskrankningar i den fria 6verlatbarheten.
overlitelse-
inskrinkningar

C.6 Upptagande till Nasdaq Stockholms bolagskommitté har beslutat att uppta aktierna till handel pa Nasdaq
handel pd reglerad | Stockholm under forutsittning att spridningskravet for Bolagets aktier uppfylls. Handeln
marknad beraknas paborjas omkring den 22 februari 2017.

C.7 Utdelningspolicy | Oncopeptides kommer fortsatt att fokusera pa att vidareutveckla och expandera Bolagets

projektportfolj. Tillgéngliga finansiella resurser och det redovisade resultatet ska darfor
aterinvesteras i rorelsen for finansiering av Bolagets langsiktiga strategi. Styrelsens avsikt
ar darfor att inte foresla nagon utdelning till aktieigarna innan dess att Bolaget genererar
en langsiktigt uthallig I1onsamhet. Eventuella framtida utdelningar och storleken déarav
kommer att faststéllas utifran Bolagets langsiktiga tillvéxt, resultatutveckling och kapital-
behov med hédnsyn tagen till vid var tid géllande mal och strategier. Utdelningen ska, i den
man utdelning foreslas, vara vél avvagd med héansyn till verksamhetens mal, omfattning
och risk.

Avsnitt D - Risker

D.1

Huvudsakliga
risker avseende
Oncopeptides och
branschen

En aktieinvestering i Oncopeptides ar forenad med risker. Bolagets verksamhet kan

paverkas av ett antal faktorer helt eller delvis utanfér Oncopeptides kontroll. Investerare
som Overvéager att investera i aktierna bor noggrant analysera nedan beskrivna riskfakto-
rer, vilka inte &r beskrivna i nagon prioritetsordning eller i detalj, men bedéms utgdra de
huvudsakliga riskerna for Bolagets framtida utveckling, finansiella stallning och resultat.

® Utveckling av lakemedel dr generellt en komplicerad process férenad med hog risk.
Den forskning och utveckling som kravs for att ta fram ett lakemedel ar féorenad med
risker sasom att produktutveckling forsenas och/eller att kostnader blir hogre an
forvantat och/eller att produkterna inte har forvantad effekt och/eller att de visar sig ha
odnskade biverkningar.

® Innan ett lakemedel kan lanseras pa marknaden maste det genomga kostsamma och
tidskravande prekliniska och kliniska studier. Utférande av kliniska studier ar forenat
med risker sasom problem med rekrytering av patienter med fordréjning som foljd, att
den reella kostnaden per patient kan bli hogre dn vad som budgeterats samt bristande
kvalitet vid utférandet av studierna pa sjukhusen. Det finns en risk for negativa utfall av
framtida studier vilket kan leda till att kliniska studier avbryts eller stills in eller att
nddvandiga myndighetsgodkdnnanden inte erhalls och saledes fordrdjer eller hindrar
lansering.

® Bolagets verksamhet innefattar bland annat risk fér produktansvar som kan uppkomma
i samband med tillverkning, kliniska studier samt marknadsféring och férsaljning av
produkter, t.ex. att forsokspersoner och patienter som deltar i kliniska studier eller pa
annat sdtt kommer i kontakt med produktkandidaten drabbas av oonskade biverk-
ningar eller pa annat sétt skadas.

® For att kunna utveckla, tillverka, marknadsféra och silja lakemedel kravs godkannan-
den eller licenser fran relevanta myndigheter for varje geografisk marknad dar Bolaget
ar verksamt, vilket kan vara bade tidskravande och kostsamt. Efter det att ett lakemedel
har godkénts &r Bolaget fortsatt skyldigt att uppfylla vissa tillsynskrav och ett tillkorta-
kommande kan leda till att godkdnnanden aterkallas.
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D.1

Huvudsakliga
risker avseende
Oncopeptides och
branschen, forts

@ Likemedelsindustrin dr en konkurrensutsatt marknad som kdnnetecknas av global
konkurrens, snabb teknisk utveckling och omfattande investeringskrav. Oncopeptides
moter konkurrens fran exempelvis stora lakemedelsforetag daribland multinationella
och andra foretag verksamma inom halso- och sjukvardssektorn samt universitet och
andra forskningsinstitutioner. Bolaget kanner till ett flertal lakemedelsbolag och institu-
tioner 6ver hela varlden som &r verksamma inom forskning kring nya lakemedel for
behandling av multipelt myelom (som &r det priméra fokusomradet f6r Bolagets
framsta produktkandidat Ygalo) och som darmed utgor framtida potentiella konkur-
renter till Oncopeptides. Konkurrensen pa marknaden skulle kunna fa en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

® Om ett lakemedel blir godkant kvarstar risken for att den nationella eller internationella
forsaljningen eventuellt inte uppfyller forvantningarna och att produkten inte blir
kommersiellt framgangsrik.

o I dagslaget fokuserar Bolaget i huvudsak pa att utveckla sin ledande produktkandidat,
Ygalo. Ett bakslag vid utvecklingen av Ygalo i form av férseningar, avslag eller oklara
eller otillrdckliga resultat fran kliniska studier i sen fas skulle kunna ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

@ Bolagets immateriella rattigheter skyddas framst genom beviljade patent och patent-
ansokningar. Det finns alltid en risk att Bolagets patent angrips av tredje part vilket kan
resultera i att patentet forklaras ogiltigt. Vidare beviljas patent endast for en begransad
tidsperiod, efter vilken det finns en risk att produkter kopieras.

® Det finns inga garantier for att Oncopeptides skattesituation inte kommer att utmanas
av skattemyndigheter eller att foretaget kommer att vara framgangsrikt vid en sadan
héndelse. Ett beslut av skattemyndighet kan komma att férandra Oncopeptides tidigare
skattesituation.

® Likemedelsutvecklingen forvantas generera betydande kostnader och leda till netto-
forluster och negativt kassaflode till dess Bolaget realiserar intakter i form av potentiella
betalningar fran licens- och samarbetsavtal samt forsiljning av lakemedel som lanserats.
Det finns en risk att Oncopeptides i framtiden inte kommer att ha tilltdckliga intdkter
eller positiva betalningsfloden for att finansiera sin verksamhet vilket kan leda till att
Bolaget tvingas soka ytterligare extern finansiering fran, bland annat, tredje part eller
existerande aktiedgare. Det finns en risk for att nytt kapital inte kan erhallas nar det
behovs eller till tillfredsstéllande villkor eller att anskaffat kapital inte ar tillrackligt,
vilket kan leda till att Bolaget tvingas begréansa sin utveckling eller att upphora helt med
sin verksamhet.

Samtliga av de ovan beskrivna riskerna kan, om de intraffar, ha negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stdllning och resultat.

D.3

Huvudsakliga
risker avseende
virdepappren

Investeringar i vardepapper ar forenade med risker. Sadana risker kan leda till att priset
pa Bolagets aktier faller avsevirt och en investerare riskerar att forlora hela eller delar av
sitt investerade kapital. Huvudsakliga risker avseende Oncopeptides vardepapper
innefattar:

® Det finns risk att priset i Erbjudandet inte kommer att motsvara den kurs till vilken
aktierna i Oncopeptides kommer att handlas pa borsen efter Erbjudandet och att aktiv
handel inte kommer att utvecklas och etableras efter noteringen.

@ Oncopeptides har historiskt inte limnat nagon utdelning och férekomsten av och stor-
leken pé eventuella framtida utdelningar dr beroende av Bolagets framtida utveckling.
Det finns saledes en risk att utdelning inte kommer att lamnas i framtiden.

® Betydande forséljningar av aktier som gors av storre aktiedgare, liksom en allmén
marknadsforvantan om att forséljningar kommer att goras, kan paverka kursen for
Oncopeptides aktie negativt. Vidare kan en eventuell nyemission av aktier leda till
utspadning av aktiedgarnas innehav.
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Avsnitt E - Erbjudande

E.1

Intikter och
kostnader avseende
Erbjudandet

Nyemissionen i Erbjudandet berédknas tillféra cirka 590 MSEK efter avdrag for emissions-
kostnader. Bolagets kostnader for Erbjudandet och noteringen pa Nasdaq Stockholm
forvantas uppga till hogst 60 MSEK.

E.2a

Motiv till
Erbjudandet

Oncopeptides ar ett lakemedelsforetag i forsknings- och utvecklingsfas som utvecklar
cancerldkemedel. Sedan grundandet 2000 har Bolaget fokuserat pa utvecklingen av dess
egenutvecklade produktkandidat Ygalo, en innovativ peptidas-potentierad alkylerare for
effektiv och fokuserad behandling av blodbaserade cancersjukdomar, frimst multipelt
myelom. Ygalo syftar till att mojliggora battre behandlingsresultat an relevanta lakemedels-
alternativ vid behandling av patienter med multipelt myelom. Ygalo kan potentiellt ge
behandlande ldkare ett nytt alternativ for patienter med svarbehandlad cancersjukdom.

Ygalo har tidigare genomgatt savél prekliniska studier som kliniska fas I och II-studier
med goda resultat bade vad avser sakerhet och effekt. Med utgdngspunkt i dessa resultat
anser Bolaget att vidareutveckling av Ygalo &r ett naturligt nésta steg, med syftet att i egen
regi och/eller tillsammas med lampliga partners kommersialisera Ygalo for behandling av
patienter med multipelt myelom. Bolaget har darfor planerat ett utvecklingsprogram for
att mojliggora marknadsforingsgodkannande. Huvudstudien i utvecklingsprogrammet &r
den registreringsgrundande fas I1I-studien OCEAN.

Bolaget planerar att initiera det registreringsgrundande kliniska utvecklingsprogrammet
for Ygalo under forsta halvaret 2017, vilket medfor betydande investeringar. Oncopeptides
bedomning &r att det befintliga rorelsekapitalet inte tillrackligt for att ticka Bolagets behov
under de kommande tolv manaderna. For att mgjliggdra Erbjudandet har Bolaget ansokt om
notering av dess aktier pa Nasdaq Stockholm och Bolaget avser darigenom sakerstalla finan-
sieringen av Ygalos kliniska utvecklingsprogram. Huvudagarna ar starkt engagerade i Bola-
gets framgang och avser att fortsatta sitt stod till Bolaget genom exempelvis styrelserepre-
sentation. Om Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet
berédknas nettolikviden efter emissionskostnader uppga till cirka 681 MSEK. Bolaget avser
att anvanda dessa intakter med de ungefarliga procentuella andelarna av emissions-
intakterna angivna nedan.

@ Initiering och genomfdrande av den registreringsgrundande fas IlI-studien OCEAN
fram till kliniskt resultat: 50 procent

@ Initiering och genomf&rande av fas I/II-studien ANCHOR fram till kliniskt resultat:
20 procent

® Slutférande av fas II-studien HORIZON: 10 procent

@ Tillverkning av Ygalo for kliniska studier samt kommersiell uppskalning av
produktionen: 10 procent

® Allman och administrativ verksamhet inklusive framtagande av kommersialiserings-
strategi: 10 procent.

Nettolikviden fran Erbjudandet, i kombination med nuvarande likvida medel, kommer att
starka Bolagets finansiella stéllning och berdknas vara tillracklig for att ta Ygalo fram till
den tidpunkt da de pagaende och planerade studierna har givit kliniskt resultat. Mot
bakgrund av Bolagets rorelsekapitalbehov har Bolagets styrelse beslutat att villkora Erbju-
dandet av att minst 550 MSEK inflyter till Bolaget, fére emissionskostnader. Denna niva
anses tillracklig for att sékra Bolagets rorelsekapital under kommande tolv manader samt
att ge Bolaget tillrackligt med kapital for att slutfora studien HORIZON och att genomfora
studien OCEAN fram till kliniskt resultat.

E.3

Erbjudandets
villkor

Allmént: Erbjudandet omfattar 14 130 434 nyemitterade aktier i Oncopeptides. Bolaget har
pa begéran av Joint Global Coordinators och Joint Bookrunners atagit sig att emittera
ytterligare hogst 2 119 565 aktier for att tacka eventuell 6vertilldelning i samband med
Erbjudandet.

Pris i Erbjudandet: Priset i Erbjudandet ar 46 SEK per aktie.
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E.3

Erbjudandets
villkor forts.

Teckningsperiod m.m.: Anmélan om teckning av aktier inom ramen for Erbjudandet till
allménheten ska ske under perioden 9 februari — 20 februari 2017 och avse lagst 220 aktier
och hogst 21 700, i jamna poster om 50 aktier. Anmaélan ar bindande.

Bolagets styrelse forbehaller sig ratten att férlanga eller férkorta anmalningsperioden i
Erbjudandet till allmdnheten. Meddelande om sddan eventuell forléngning eller forkort-
ning lamnas genom pressmeddelande fére anmalningsperiodens utgang.

Anmélan kan goras till Carnegie, Nordnet AB ("Nordnet”) eller Avanza Bank AB
("Avanza”) enligt respektive banks instruktioner.

Tilldelning: Beslut om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse och Huvudégarna i
samrad med Joint Global Coordinators varvid malet ar att uppna en bred spridning av
aktierna bland allméanheten for att mojliggora en regelbunden och likvid handel med
Bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm.

Likviddag: Den planerade likviddagen ar den 24 februari 2017.

Villkor f6r Erbjudandets fullféljande: Erbjudandet &r villkorat av att Erbjudandet
inbringar minst 550 MSEK fore avdrag for kostnader relaterade till Erbjudandet.

E4

Intressen och
intressekonflikter

ABGSC, Carnegie och DNB é&r Joint Bookrunners i Erbjudandet. Joint Bookrunners
tillhandahaller finansiell rddgivning och andra tjanster till Bolaget i samband med
Erbjudandet. Joint Bookrunners dger inga aktier i Bolaget och har, utéver pa férhand
avtalad ersdttning for sina tjanster, inga andra ekonomiska intressen i Oncopeptides.

E5

Lock up-avtal

Enligt villkoren i ett avtal om placering av aktier som avses att ingas omkring den

21 februari 2017 mellan Bolaget, Huvudagarna och Joint Bookrunners (“Placeringsavta-
let”) kommer Huvudagarna, aktiedgande styrelseledamoter, Bolagets ledande befattnings-
havare och vissa dvriga aktiedgare att ta sig, med vissa forbehall, att inte sélja sina
respektive innehav under viss tid efter att handeln pa Nasdaq Stockholm har inletts

(“Lock up-perioden”). Lock up omfattar inte aktier som forvarvas inom ramen for eller i
samband med Erbjudandet och f6ljaktligen omfattas inte Linc AB, LMK Venture Partners AB
eller LMK Forward AB, vilka kommer férvérva aktier i Bolaget i samband med Erbjudandet
genom konvertering av brygglan, av nagra lock up-ataganden. Lock up-perioden for Huvud-
agarna, aktiedgande styrelseledaméter och Bolagets ledande befattningshavare kommer att
vara 365 dagar. Lock up for aktiedgande styrelseledaméter och Bolagets ledande befattnings-
havare omfattar dven aktier som kan komma att férvarvas genom utnyttjande av personal-
optioner. For ovriga aktiedgare? i Bolaget kommer Lock up-perioden att vara 180 dagar och
omfatta 50 procent av deras respektive aktieinnehav.

Efter utgangen av respektive Lock up-period kan aktierna komma att bjudas ut till
forsaljning, vilket kan paverka marknadspriset pa aktien. Joint Bookrunners kan komma att
medge undantag fran ifrdgavarande dtaganden. Bolaget kommer i Placeringsavtalet att &ta
sig gentemot Joint Bookrunners bland annat att, med vissa undantag, under en period av
365 dagar fran forsta dagen for handel i Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm, inte utan
skriftligt medgivande fran Joint Bookrunners, besluta eller féresla bolagsstimma att besluta
om 6kning av aktiekapitalet genom emission av aktier eller andra finansiella instrument.

1) Avser andra aktiedgare an Huvudédgarna, aktiedgande styrelseledamoter och Bolagets ledande befattningshavare,
Linc AB, LMK Venture Partners AB och LMK Forward AB.
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E.6

Utspidning

I samband med Erbjudandets genomférande kommer befintliga brygglan, med ett belopp
om 114,6 MSEK inklusive upplupen réanta, att konverteras till 2 655 781 aktier i Bolaget.
Vid full teckning i nyemissionen i Erbjudandet och under antagandet att Overtilldelnings-
optionen inte utnyttjas kommer antalet aktier i Oncopeptides att 6ka med 14 130 434 aktier
till f6ljd av Erbjudandet.

Under antagandet att Erbjudandet blir fulltecknat och att Overtilldelningsoptionen inte
utnyttjas kommer de aktier som tillkommer vid konvertering av befintliga brygglan att
motsvara 6,84 procent av aktierna i Bolaget efter Erbjudandet, och de aktier som emitteras i
Erbjudandet kommer att motsvara 36,4 procent av aktierna i Bolaget efter Erbjudandet.

Bolaget har tre utestdende aktierelaterade incitamentsprogram; Founder Option
Program, Personaloptionsprogram 2012/2019 samt Personaloptionsprogram 2016/2023. For
att sékra leverans av aktier samt for att tacka sociala avgifter vid utnyttjande av tilldelade
optioner har Bolaget utfardat teckningsoptioner till Dotterbolaget vilka beréttigar till teck-
ning av totalt 2 288 088 stamaktier i Bolaget. Fullt utnyttjande av samtliga utgivna optioner
inom ramen for Bolagets incitamentsprogram samt fullt utnyttjande av de tecknings-
optioner som stallts ut medfor en utspadning av nya aktiedgare med totalt 5,56 procent
baserat pa antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet.

Vid fullt utnyttjande av tilldelade optioner i Founder Option Program kommer
102 600 stamaktier utges, motsvarande en utspadning om 0,25 procent. Vid fullt utnytt-
jande av tilldelade optioner i Personaloptionsprogram 2012/2019 kommer 1 354 500 stam-
aktier utges, motsvarande en utspadning om 3,29 procent. Vid fullt utnyttjande av till-
delade optioner i Personaloptionsprogram 2016/2023 kommer 276 300 stamaktier utges,
motsvarande en utspadning om 0,67 procent.

Berdkningarna av utspadning hénforlig till aktierelaterade incitamentsprogram &r
baserade pa antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet, med antagande om att Erbjudandet
fulltecknas, att Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas, samt antagande om fullt utnytt-
jande av samtliga utestdende optionsprogram samt teckningsoptioner.

Vidare avser Bolagets Ersattningskommitté att infor arsstaimman 2017 foresla ett
optionsprogram som, tillsammans med 6vriga utestaende optionsprogram och tecknings-
optioner som stallts ut till Dotterbolaget for att tdcka sociala avgifter vid utnyttjande av
personaloptionerna, kan medféra en utspadning av nya aktiedgare med hogst 10 procent
efter Erbjudandets genomférande.

E.7

Kostnader for
investeraren

Ej tillamplig. Inga kostnader kommer att aldggas investerare i Erbjudandet.
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Riskfaktorer

En investering i virdepapper dr forenad med risk. Infor ett eventuellt investeringsbeslut i Bolagets aktier i
samband med Erbjudandet ir det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som bedéms vara av
betydelse for Bolagets och aktiens framtida utveckling. Nedan beskrivs riskfaktorer som bedéms vara av
betydelse for Oncopeptides, utan sirskild rangordning. Det giller risker bdade vad avser omstindigheter som
dr hanforliga till Oncopeptides eller branschen och sadana som dir av mer generell karaktir samt risker
forenade med aktien och Erbjudandet. Vissa risker ligger utanfor Bolagets kontroll. Redovisningen nedan gér
inte ansprdk pd att vara fullstindig och samtliga riskfaktorer kan av naturliga skl inte forutses eller
beskrivas i detalj, varfor en samlad utvirdering dven mdste innefatta 6vrig information i Prospektet samt en
allmédn omvirldsbedémning. Nedanstdiende risker och osikerhetsfaktorer kan ha en negativ inverkan pad
Oncopeptides verksamhet, finansiella stillning och/eller resultat. De kan dven medféra att aktierna i
Oncopeptides minskar i viirde, vilket skulle kunna leda till att aktiedgare i Oncopeptides forlorar hela eller
delar av sitt investerade kapital. Ytterligare faktorer som for nirvarande inte dr kdnda for Oncopeptides,
eller som for nirvarande inte bedoms utgora risker, kan ocksd komma att ha motsvarande negativa

pdverkan.

Prospektet innehiller framtidsinriktade uttalanden som kan pdverkas av framtida hindelser, risker och
osikerheter. Bolagets faktiska resultat kan skilja sig visentligt fran de resultat som forvintades i de fram-
tidsinriktade uttalandena pad grund av mdnga faktorer, diribland men inte begrinsat till de risker som

beskrivs nedan och pd annan plats i Prospektet.

Bransch- och verksamhetsrelaterade
risker

Forskning och utveckling av lakemedel

Utveckling av lakemedel ar generellt en komplicerad
process forenad med hog risk. Den forskning och utveck-
ling som krdvs for att ta fram ett lakemedel ar férenad
med risker sasom att produktutveckling férsenas och/
eller att kostnader blir hogre an forvantat och/eller att
produkterna inte har forvantad effekt och/eller att de
visar sig ha oonskade biverkningar. Produkter som inte
har forvantad effekt och/eller som visar sig ha oonskade
biverkningar dkar risken for att Bolaget inte erhaller
nodvindiga myndighetsgodkannanden och kan férdrdja
eller stoppa fortsatt produktutveckling och begréansa eller
forhindra kommersialiseringen av produkterna vilket
skulle kunna ha negativ inverkan pd Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Kliniska studier

Utfoérande av kliniska studier (det vill sdga studier pa
maéanniskor) utgor en betydande del av lakemedelsutveck-
lingen. Innan ett ldkemedel kan lanseras pd marknaden
maste dess sdkerhet och effekt for behandling av patienter
med viss sjukdom, faststdllas genom att utfora ett stort
antal kostsamma och tidskravande kliniska studier.
Utforande av kliniska studier ar forenat med risker sasom
problem med rekrytering av patienter med fordrdjning
som f6ljd, att den reella kostnaden per patient kan bli
hogre dan vad som budgeterats samt bristande kvalitet vid
utférandet av studierna pa sjukhusen. Resultat i tidigare
Kkliniska studier motsvaras inte nodvandigtvis av

motsvarande resultat i framtida studier. Negativa utfall
av framtida studier kan leda till att kliniska studier
avbryts eller stalls in eller att nddvandiga myndighets-
godkannanden inte erhalls for att kunna utveckla, till-
verka, marknadsfora och silja Bolagets produktkandida-
ter. I vissa fall kan utvecklingsprogrammet av en produkt-
kandidat behdva utdkas med ytterligare prekliniska och/
eller kliniska studier for att mdjliggora marknadsforings-
godkannande. Sammanfattningsvis kan klinisk produkt-
utveckling drabbas av oférutsedda forseningar, 6kade
kostnader, oforutsedda avbrott och ofordelaktiga resultat.
Dessa risker skulle i sin tur kunna inverka negativt pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

I den registreringsgrundande kliniska fas IIl-studien
OCEAN ska effekten av Oncopeptides huvudprodukt-
kandidat Ygalo jamforas med pomalidomid (bada i
kombination med steroiden dexametason). Pomalidomid
ar idag det marknadsledande ladkemedlet for behandling
av relapserande och refraktar multipelt myelom i sen fas
(eng. late-stage relapsing and refractory multiple myeloma,
"RRMM i sen fas”). Oncopeptides ar beroende av att saker-
stélla tillrackliga mangder av de preparat som behovs for
genomforandet av OCEAN, inklusive pomolidomid. Det
finns alltid en risk for att férseningar i leveranser uppstar
eller att en produkt eller substans som dr nédvandig for
genomforandet av studien av ndgon anledning inte finns
att tillga alls eller i tillrdcklig omfattning eller inte uppfyl-
ler kvantitet- eller kvalitetskrav. Om det intraffar kan fort-
satt produktutveckling fordyras, forsenas eller hindras,
vilket kan komma att inverka negativt pa Bolagets verk-
samhet, finansiella stallning och resultat.
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Produktansvar och forsikring

Bolagets verksamhet dr féremal for olika ansvarsrisker
som dr vanligt forekommande f6r bolag som bedriver
forskning och utveckling av lakemedel. Dessa innefattar
bland annat risk for produktansvar som kan uppkomma i
samband med tillverkning, kliniska studier samt mark-
nadsforing och forsiljning av produkter, till exempel att
forsokspersoner och patienter som deltar i kliniska studier
eller pa annat satt kommer i kontakt med produktkandi-
daten drabbas av oonskade biverkningar eller pa annat
satt skadas. Det finns en risk att ansprak rérande produkt-
ansvar skulle kunna fa negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet, finansiella stallning och resultat.

Det finns vidare en risk att Bolagets forsakringsskydd
ar otillrackligt i hdndelse av ett ansprak pa produktansvar
eller nagot annan typ av ansprak som riktas mot Bolaget.
Det finns ocksa en risk att Bolaget i framtiden inte kan
erhélla eller uppratthélla ett forsakringsskydd till rimliga
villkor. Eventuella forluster som inte tiacks av forsakrings-
skyddet skulle kunna ha negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Regelefterlevnad, myndighetsgodkdnnanden,
licenser och registrering

For att kunna utveckla, exportera, tillverka, marknadsfora
och silja lakemedel kravs godkdannanden av och/eller
licenser fran, och registreringar hos, behériga myndighe-
ter och organ for varje geografisk marknad dér Bolaget
avser avsatta sina produkter, sdsom fran den amerikanska
livsmedels- och lakemedelsmyndigheten, US Food and
Drug Administration (“FDA”), och den europeiska lake-
medelsmyndigheten European Medicines Agency
("EMA”), vilket kan vara bade tidskravande och kostsamt.
Myndigheterna kan gora olika bedémningar nér det
galler exempelvis behovet av ytterligare studier, tolkning
av data fran slutforda studier, kraven fér godkannande
kan skilja sig 4t mellan myndigheter i olika lander och
sjdlva registreringsforfarandena kan krava mycket arbete.
Vidare kan de regler och tolkningar som for narvarande
galler for godkdnnanden, licenser och registreringar
komma att dndras i framtiden vilket kan komma att
paverka Bolagets majligheter att erhalla nddvandiga
myndighetsgodkannanden, licenser och registreringar.
Darutover kan foreskrifter fran tillsynsmyndigheter och
deras vagledande rad dndras eller omtolkas pa sitt som
kan paverka de verksamheter som bedrivs av lakemedels-
bolag, inklusive Bolaget. Sddana andringar, revideringar
och/eller omtolkningar kan medféra krav pa ytterligare
prekliniska och kliniska studier, férandrade produktions-
metoder saval som aterkallelser eller atertagande av till-
stand for vissa produkter, 6kade dokumentationskrav och
begrénsningar eller revideringar av tillimpliga prissatt-
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ningsmodeller. Andringar i lagar och regler for lakemedel
isaval USA som i EU, liksom pa andra storre marknader
for lakemedel kan medfora 6kade kostnader och dven fa
negativ inverkan pa Oncopeptides verksamhet, finan-
siella stallning och resultat.

Om Bolaget inte skulle lyckas fa nédvandiga myndig-
hetsgodkdnnanden, eller om sddana godkdnnanden,
licenser eller registreringar ar forknippade med oklara
villkor vilket resulterar i betydande forseningar eller
okade kostnader, skulle detta kunna leda till en negativ
inverkan pa Bolagets férmaga att sélja sina produkter
vilket skulle kunna ha negativ inverkan pa Bolagets
verksambhet, finansiella stéllning och resultat.

Aven efter det att ett likemedel har godkénts ar
Bolaget fortsatt skyldigt att uppfylla vissa tillsynskrav,
sasom sédkerhetsrapportering och marknadsforingstillsyn
av lakemedel. Det finns dértill en risk att produktbiverk-
ningar manifesteras som inte identifierats i samma
omfattning i de tidigare kliniska studierna. Vidare
kommer Bolagets tillverkare att vara skyldiga att fortsatt
folja de regler som ér tillampliga for de olika stegen vid
tillverkningen, testning, kvalitetskontroll och dokumen-
tation av berdrd produkt. Produktionsanlaggningarna
kommer aterkommande att inspekteras av tillsynsmyn-
digheter, vilket kan leda till anmérkningar och nya krav
pa produktionen. For det fall Bolaget eller dess samarbets-
partners, inklusive externa tillverkare, inte uppfyller
dessa efterfoljande krav kan tidigare godkannanden ater-
kallas. Bolaget kan ocksa bli foremal for andra sanktioner
sasom avgifter, boter, beslagtagande av produkter, verk-
samhetsrestriktioner eller straffrattsliga pafoljder. Detta
skulle kunna inverka negativt pa Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

Konkurrens

Lakemedelsindustrin dr en konkurrensutsatt marknad
som kannetecknas av global konkurrens, snabb teknisk
utveckling och omfattande investeringskrav. Oncopepti-
des méter konkurrens fran exempelvis stora lakemedels-
foretag daribland multinationella och andra foretag verk-
samma inom halso- och sjukvardssektorn samt universitet
och andra forskningsinstitutioner. Bolaget kénner till ett
flertal lakemedelsbolag och institutioner 6ver hela varl-
den som ar verksamma inom forskning kring nya ldke-
medel for behandling av multipelt myelom (som ar det
primara fokusomradet f6r Bolagets framsta produkt-
kandidat Ygalo) och som ddrmed utgor framtida
potentiella konkurrenter till Oncopeptides. Behandling av
multipelt myelom-patienter kan ske genom anvandning
av en, tva eller tre av ldkemedelsgrupperna steroider,
alkylerare, proteasomhdmmare, antikroppar och IMiDer.
Vid kombinationsbehandling anvinds inte fler lakemedel



frdn samma grupp i kombination utan kombinationen

sker genom anvandning av likemedel fran olika grupper.
Konkurrens uppstar darfor saval mellan grupperna som
inom gruppen, dar det galler att ha bast profil. Pa grund
av korsresistens bland ldkemedel &r det viktigt for ett
lakemedels kommersiella framgang att vara béttre sett till
effektivitet och biverkningar bland lakemedel med
liknande resistensprofil i samma fas av sjukdomen.
Maénga av Bolagets konkurrenter har vésentligen
storre ekonomiska resurser, inklusive forsknings- och
utvecklingsorganisationer. Som en f6ljd av detta kan
dessa foretag ofta lagga storre resurser pa att utfora
kliniska studier och erhalla marknadsforingstillstand.
Risken finns darfor att konkurrenterna utvecklar liknande
lakemedel eller lakemedel som visar sig vara béttre an
Bolagets lakemedel vilket skulle kunna ha negativ inver-
kan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat. Konkurrens sker d&ven genom férsaljning utanfor
den godkanda indikationen, det vill sdga forsaljning av
lakemedel som inte godkants for den aktuella multipelt
myelom-patientgruppen men som cancerldkare anda
bedomer som effektiva. Bendgenheten att anvanda lake-
medel utanfor den indikation som det dr registrerat for ar
relativt hog inom onkologi. Bolag med storre marknads-
foringsbudget dn Bolagets kan vidare lyckas marknads-
fora ett likvardigt, eller till och med ett sdmre ldkemedel,
och dnda fa en storre acceptans pa marknaden for en
sadan produkt. Dessa konkurrenande produkter kan
begransa mojligheten for Oncopeptides att erhalla intak-
ter, vilket skulle kunna fa negativ inverkan pa Bolagets
verksambhet, finansiella stéllning och resultat.

Kommersialisering, marknadsacceptans och
beroendet av ersittnings- och/eller prissystem
Om ett lakemedel blir godkant kvarstar risken for att den
nationella eller internationella forséljningen eventuellt
inte uppfyller forvantningarna och att produkten inte blir
kommersiellt framgangsrik. Nivan av marknadsacceptans
och forséljningen av ett lakemedel beror pa ett antal fakto-
rer, bland annat produktegenskaper, klinisk dokumenta-
tion och resultat, konkurrerande produkter, distributions-
kanaler, tillganglighet, pris, subventionering/erséttning
samt forsaljnings- och marknadsféringsinsatser. Bristande
marknadsacceptans skulle kunna ha negativ inverkan pa
Bolagets verksambhet, finansiella stillning och resultat.
Allménna trender for prissattning av ldkemedel samt
lagéndringar och behoriga myndigheters agerande ligger
utanfor Bolagets kontroll. I handelse av en allmén
nedgang i priser for ladkemedel finns det en risk for att
detta inverkar negativt pa Bolagets intjaningsformaga.
Prissattningen av lakemedel kan styras av myndigheter
med ansvar for prissattning. I hdndelse av atgéarder fran

dessa aktorer ligger detta utanfor Bolagets kontroll.
Darmed finns det en risk for att prissattningen for
Bolagets likemedel kan bli lagre 4n Bolagets styrelse eller
ledande befattningshavare férvantar sig. Sddana pris-
sdttningshandelser skulle kunna ha negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.
De produktkandidater som Oncopeptides utvecklar ar
avsedda att sdljas pa ett stort antal geografiska markna-
der. En framgangsrik kommersialisering av de produkt-
kandidater som Oncopeptides utvecklar férvéntas, helt
eller delvis, vara beroende av ersittning fran statliga
myndigheter och hdlsovardsprogram, eller beroende av
ersdttning fran forsakringsbolag och andra privata utbeta-
lare. Stravan mot sjukvardsrelaterad kostnadskontroll
fortsédtter att sitta press pa prissattningen av produkter
globalt. Regeringar och behoriga myndigheter runt om i
varlden utnyttjar olika slags mekanismer i syfte att
kontrollera sjukvardsutgifter, sasom priskontroll, inrét-
tande av statliga upphandlingsorgan, produktformular
(listor pa rekommenderade och tillatna produkter) och
konkurrensutsatta anbudsforfaranden. Den erséttning
som fran tid till annan géller for ett ldkemedel beror ofta
pa det varde som produkten bedoms tillféra for patienten
och hélsovardsystemet. Det finns en risk att produkten
inte uppfyller kraven for att kunna erhalla subventioner
fran privata och offentligt finansierade hélsovardspro-
gram eller att ersattningen blir lagre &n forvantat, vilket
exempelvis kan inverka pa marknadsacceptansen av
produkten eller rorelsemarginalen. Ersattningssystem
kan ocksa forandras fran tid till annan vilket gor det
svarare att forutsdga nyttan och ersittningen som en
produkt erhaller. De risker som &r forknippade med
ersittningssystemen skulle kunna ha negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stédllning och resultat.

Beroende av utvecklingen av en specifik produkt
I dagslédget fokuserar Bolaget i huvudsak pa att utveckla
sin ledande produktkandidat, Ygalo, som &r den enda
kandidaten i klinisk fas (Ygalo befinner sig i klinisk fas II
och ar redo for initiering av fas III). Sdledes har Bolaget
annu inte slutfért nagon klinisk utveckling av nagot lake-
medel och har séledes inte paborjat férsaljning eller erhal-
lit intakter fran forsaljning av nagot godkant lakemedel.
Bolaget har investerat stora resurser i utvecklingen av
Ygalo och ar starkt beroende av att fa positiva resultat i
kliniska studier bekraftade for att kunna finansiera sin
verksambhet. Bolagets huvudkandidat Ygalo kréver séle-
des fortsatt forskning och utveckling, bade inom den
pagaende fas II-studien och HORIZON samt f6r genom-
forandet av den registreringsgrundande fas Ill-studien
OCEAN, vilket &r forenat med risker for misslyckande.
Ett bakslag vid utvecklingen av Ygalo i form av till exem-
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pel forseningar, avslag eller oklara eller otillrdckliga resul-
tat fran de kliniska studierna eller ny konkurrens skulle
kunna ha negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finan-
siella stallning och resultat.

Formagan att hantera tillvaxt och
kommersialisering och/eller att hitta
samarbetspartners och licenstagare

Aven om likemedel erhaller relevanta myndighets-
tillstand fér marknadsféring och férsaljning kvarstar
risken att forsdljning inte kommer att motsvara forvant-
ningarna och att de kommersiella framgangarna uteblir.
Nivan pa marknadsacceptansen och forséljningen av ett
lakemedel beror pa ett flertal faktorer, inklusive produkt-
egenskaper, klinisk dokumentation och resultat, konkur-
rerande produkter, distributionskanaler, pris, tillganglig-
het samt forsdljnings- och marknadsféringsinsatser. For
Bolagets framtida resultat och finansiella stillning &r det
av vasentlig betydelse att Ygalo eller andra potentiella
produkter kan kommersialiseras framgéangsrikt. En miss-
lyckad kommersialisering skulle kunna medfora negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stdllning och
resultat.

En stor del av Oncopeptides framtida intakter kan
forvantas komma fran intakter fran samarbetspartners
och licenstagare. Dessa intdkter kan besta av sa kallad
milstolpsersattningar som dr beroende av produktkandi-
datens vidareutveckling och framtida forsaljning, samt av
forsaljningsbaserad royalty. Alla sddana intéakter &r bero-
ende av att produktkandidaten utvecklas val och uppnar
Overenskomna utvecklings- eller regulatoriska milstolpar,
samt av att den potentiella produkten dérefter lanseras
och siljs pa marknaden. Storleken av den framtida forsalj-
ningen av Bolagets produkter dr osaker och kan variera
kraftigt. Vad galler kommersialiseringen finns en risk att
inga samarbetsavtal kan ingas eller att samarbetspartners
inte lyckas uppfylla sina ataganden. Om licens- och
samarbetsavtal inte kan uppnas, eller om samarbetspart-
ners inte lyckas fora en produktkandidat till marknaden,
finns en risk att forvantade intdkter minskar eller uteblir
helt f6r Oncopeptides, vilket skulle kunna ha negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

Ett alternativ eller komplement till att ingd samarbets-
avtal kan vara att Bolaget behaller rattigheterna att
utveckla och kommersialisera produkter i egen regi pa
vissa eller samtliga marknader. Det finns da en risk att
processen fOr att etablera en egen forséljningsorganisation
blir bade mer tids- och kostnadskravande dn Bolaget
forutsett samt att férvantad forsaljning helt eller delvis
uteblir. Utover bolagspecifika och geografiska risker kan
en etablering och expansion av en ny forsiljningsorgani-
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sation komma att stélla stora krav pa ledningen samt pa

den operativa och finansiella infrastrukturen. Oncopep-
tides befintliga kontroll-, styr-, redovisnings- och informa-
tionssystem kan komma att visa sig otillrackliga for en
fortsatt tillvaxt och ytterligare investeringar inom dessa
omraden kan bli nédvéandiga. Om Bolaget visar sig ofor-
moget att kontrollera eller tillgodose en fortsatt expansion
pa ett effektivt satt kan detta komma att inverka negativt
pa Bolagets verksambhet, finansiella stallning och resultat.

Beroende av att kunna behalla och rekrytera
nyckelpersoner

Oncopeptides bedriver sin verksamhet genom en liten
organisation med ett begransat antal anstdllda och
konsulter. Bolaget ar beroende av sina medarbetare,
sarskilt Bolagets ledande befattningshavare och andra
nyckelmedarbetare, samt av sin formaga att rekrytera
hogt kvalificerad personal for den fortsatta utvecklingen
av Bolagets verksamhet. Om Bolaget skulle férlora nagon
av sina nyckelmedarbetare eller inte lyckas rekrytera
kvalificerad personal skulle det kunna ha en negativ
effekt pa Bolagets pagaende projekt som leder till exem-
pelvis férseningar i produktutveckling och i sin tur nega-
tiv inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Tillverkare och leverantorer

Bolaget anlitar kontraktstillverkningsforetag (eng.
Contract Development and Manufacturing Organisations,
“CDMO") och leverantorer sasom kontraktsforsknings-
foretag (eng. Contract Research Organisations, "CRO”) for
alla sina nédviandiga ravaror, aktiva farmaceutiska
substanser och fardiga produktkandidater for prekliniska
och kliniska studier, genomférandet av prekliniska och
kliniska studier, samt andra processer i utvecklings-
arbetet. Deras verksamhet dr foremal for omfattande krav
pa bland annat rapportering, sakerhet och milj6. Det finns
en risk att dessa leverantorer inte foljer samtliga tillamp-
liga lagar och regler samt relevanta etiska standarder
sasom gallande god tillverkningssed (eng. current Good
Manufacturing Practice, "cGMP”), god laboratoriesed (eng.
Good Laboratory Practice, “GLP”) och god klinisk sed (eng.
Good Clinical Practice, “GCP”).

Skulle leverantdrerna misslyckas med att folja
tillampliga lagar och regler i detta avseende skulle
Oncopeptides kunna bli féremal f6r sanktioner och omfat-
tande skadestand. Det finns ocksa en risk att bristande
eller uteblivna leveranser fran nuvarande eller framtida
tillverkare och leverantorer kan leda till forseningar och
okade kostnader som paverkar utvecklingsprojekt. Ingen
av Bolagets nuvarande tillverkare eller leverantorer ar
véasentliga i den meningen att de inte ar ersattningsbara,



men Bolaget dr beroende av sadana tillverkare och leve-

rantorer eftersom byte av tillverkare och leverantorer kan
vara bade kostsamt och tidskravande. Det finns en risk att
Bolaget inte kommer att hitta lampliga tillverkare och
leverantOrer som erbjuder samma kvalitet och kvantitet
pa villkor acceptabla for Bolaget. De ovan beskrivna
omstandigheterna skulle kunna ha negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

IT-risker

Bolaget ar beroende av att de tredje parter som har
kontrakterats for att genomfora prekliniska och kliniska
studier har formaga att pa ett sékert sitt hantera och
forvara resultat, rapporter och annan data fran studierna
genom effektiva och val fungerande IT-system och
darmed relaterade processer. Det finns en risk att sadana
system, vilka dr utanfoér Bolagets kontroll, kan storas av
exempelvis mjuk- och hardvaruproblem, datavirus,
intrang och fysiska skador. Misslyckanden och storningar
isadana IT-system skulle, beroende p& omfattning och
art, kunna f& negativ inverkan pa Oncopeptides verksam-
het, finansiella stéallning och resultat.

Patent och andra immateriella rittigheter,
affirshemligheter och know-how

Bolagets framtida framgangar ar beroende av Bolagets
formaga att skydda sina nuvarande och framtida immate-
riella rattigheter. Bolagets immateriella rattigheter skyd-
das fraimst genom beviljade patent och patentansok-
ningar. Det finns alltid en risk att Bolagets patent angrips
av tredje part vilket kan resultera i att patent férklaras
ogiltigt av en patentdomstol vilket skulle kunna ha nega-
tiv paverkan péa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat. Dessutom finns det alltid en risk att tredje
part avsiktligt eller oavsiktligt gor intrang i Bolagets
patent, varumarken och andra immateriella réattigheter.
Forutom att patentintrang och tvister ar tidskravande, och
pa sa sitt stor Bolagets verksamhet, medfor det betydande
legala kostnader for Bolaget att skydda sina immateriella
rattigheter. Risken finns ocksa for att Bolaget oavsiktligt
gor intrdng i tredje parts immateriella rattigheter, eller
felaktigt pastas gora detta, vilket ocksa kan medfora
avsevarda legala kostnader.

Patent beviljas endast fér en begrénsad tidsperiod. Det
finns en risk for att Bolagets produkter kopieras av tredje
part efter det att patenttiden har 16pt ut vilket kan inverka
pa Bolagets forséljning av sina egna produkter, vilket i sin
tur skulle kunna komma att inverka negativt pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Bolaget dr ocksa beroende av att skydda know-how
och affarshemligheter, inklusive information relaterad till
innovationer for vilka patentansékningar d&nnu inte

ldmnats in. Till skillnad fran ett registrerat patent och
andra immateriella rattigheter skyddas inte know-how
och affairshemligheter med ensamratt. Risken finns att
nagon obehorigen sprider eller anvander know-how och
affarshemligheter pa ett satt som gor det omojligt for
Bolaget att erhalla patent eller berdvar Bolaget konkur-
rensfordelar. Detta skulle kunna ha negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stédllning och resultat.

Aterkallelse av beviljad
sarlikemedelsklassificering

Oncopeptides framsta produktkandidat Ygalo har bevil-
jats klassificering som sédrlakemedel bade av FDA och av
EU-kommissionen fér behandling av multipelt myelom.
Det finns en risk att sarldkemedelsklassificeringen ater-
kallas fore erhallandet av marknadsforingstillstand om
det faststalls att de kriterier som maste vara uppfyllda for
att beviljas klassificeringen inte uppfylls. Det finns vidare
en risk att den marknadsexklusivitet som sponsorn till
sarlakemedlet beviljas kortas ned (i EU till sex ar) om
kraven for sarlakemedel inte uppfylls, till exempel om
produkten &r tillrackligt 1onsam for att ensamrétt pa
marknaden inte ldngre dr motiverad. Om klassificeringen
som sdrldkemedel skulle aterkallas eller marknadsexklu-
siviteten kortas ned skulle det kunna ha negativ inverkan
pa Bolagets mdjlighet att konkurrera pa marknaden vilket
skulle kunna ha negativ inverkan pa Bolagets verksambhet,
finansiella stéllning och resultat.

Tvister och rittsliga forfaranden

Tvister, ansprak, utredningar och réttsliga forfaranden
kan leda till att Oncopeptides maste betala skadestand
eller upphéra med viss verksamhet. Oncopeptides kan
involveras i tvister inom ramen for sin normala verksam-
het och riskerar att bli foremal for rattsliga ansprak som
ror patent och licenser eller andra avtal. Dessutom kan
styrelseledaméter eller anstéllda bli foremal for brotts-
utredningar och brottmalsprocesser. Sadana tvister,
ansprak, utredningar och rattsliga forfaranden kan vara
tidskrdavande, innebéra avbrott i den normala verksam-
heten, gélla stora skadestandsansprak samt leda till bety-
dande kostnader och skada Oncopeptides rykte. Vidare ar
det ofta svart att forutse utgangen av komplicerade tvis-
ter, ansprak, utredningar och réttsliga forfaranden vilket
innebar att detta skulle kunna inverka negativt pa Bola-
gets verksamhet, finansiella stéllning och resultat. Aven
motsvarande tvister, anspréak, utredningar och rattsliga
forfaranden hos samarbetspartners skulle kunna ha nega-
tiv inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.
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Forandrad dgarstruktur kan leda till begransade
mdjligheter att utnyttja skattemissiga underskott
Till £6ljd av att verksamheten har genererat betydande
underskott har Oncopeptides stora ackumulerade skatte-
missiga underskott. Agarforandringar som leder till att

det bestimmande inflytandet 6ver Bolaget d&ndras kan
innebéara begransningar (helt eller delvis) i mojligheten att
utnyttja sdidana underskott i framtiden. Mojligheten att
utnyttja underskotten i framtiden kan &ven komma att
paverkas negativt av andringar i tillamplig lagstiftning.
Sadana begransningar och andringar skulle kunna fa
negativ inverkan pa Oncopeptides verksamhet och
finansiella stéllning.

Forandringar i skatteregleringar och

exponering for skattekrav

Oncopeptides anser att Bolaget efterlever tillamplig
skattelagstiftning. Fran tid till annan kan olika lagstift-
ningsinitiativ foreslas, vilka kan inverka negativt pa
Oncopeptides skattesituation. Dessutom &r skatteregle-
ring komplex och féremal for olika tolkningar. Det finns
inga garantier for att Oncopeptides skattesituation inte
kommer att utmanas av skattemyndigheter eller att Bola-
get kommer att vara framgangsrikt vid en sadan héndelse.
Ett beslut av skattemyndighet kan komma att férandra
Oncopeptides tidigare skattesituation, vilket skulle kunna
komma att ha negativ inverkan pa Oncopeptides verk-
samhet, finansiella stallning och resultat.

Framtida finansiering

Lakemedelsutveckling av det slag Oncopeptides dgnar sig
at ar mycket kostsam och Bolaget har adragit sig forluster
varje ar sedan dess bildande. Bolaget har investerat storre
delen av sina finansiella resurser i forskning och utveck-
ling, inklusive prekliniska och kliniska utvecklingsaktivi-
teter. Lakemedelsutvecklingsprogrammen forvéntas dven
fortsattningsvis att adra Oncopeptides betydande kostna-
der och leda till nettofdrluster och negativt kassaflode till
dess att Bolaget realiserar intékter i form av potentiella
forskotts- och milstolpsbetalningar och/eller royaltyer
eller produktintakter fran forsaljning av lakemedel som
lanserats pa marknaden.

Det finns en risk att Oncopeptides i framtiden inte
kommer att ha tillrackliga intédkter eller positiva betal-
ningsfloden for att finansiera sin verksamhet. Om
Oncopeptides inte kan anskaffa tillréacklig finansiering
eller fullfdlja attraktiva affarsmajligheter kan dessutom
Bolagets formaga att behalla sin marknadsposition eller
konkurrenskraften i sitt erbjudande begransas, vilket
skulle kunna péaverka Bolagets verksambhet, finansiella
stéllning och framtida resultat negativt. Oncopeptides
kan ocksa tvingas soka ytterligare extern finansiering for
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att kunna fortsatta sin verksamhet. Sddan finansiering kan
komma frén tredje part eller existerande aktiedgare
genom offentliga eller privata finansieringsalternativ. Det
finns en risk att nytt kapital inte kan erhallas nar det
behovs eller pa tillfredstallande villkor eller att anskaffat
kapital inte ar tillrackligt for att finansiera verksamheten i
enlighet med faststallda utvecklingsplaner och malsatt-
ningar. Detta skulle kunna leda till att Bolaget tvingas
begréansa sin utveckling eller i slutindan upphdra med sin
verksamhet. Aven villkoren for tillgénglig finansiering
kan inverka negativt pa Bolagets verksambhet eller aktie-
dgarnas rattigheter. Om Bolaget véljer att anskaffa ytter-
ligare finansiering genom att emittera aktier eller aktie-
relaterade instrument kan aktiedgare som véljer att inte
delta bli lidande pa grund av utspadningseffekter.
Samtidigt kan en eventuell skuldfinansiering, om till-
ganglig for Bolaget, innehalla villkor som begransar
Bolagets flexibilitet. Nar Bolaget finansierar utveckling av
produktkandidater genom licens- och samarbetsavtal kan
Oncopeptides tvingas avsta fran vissa rattigheter eller
bevilja licenser pa villkor som inte ar férmanliga for
Bolaget. Aven om Bolaget skulle lyckas sikra ytterligare
finansiering vid behov kan dock Bolagets framtida
kapitalbehov komma att skilja sig fran ledningens berak-
ningar. De framtida kapitalbehoven beror pa flera fakto-
rer, daribland kostnader for utveckling och kommersiali-
sering av produktkandidater, nar betalningar mottas och
storleken pa forskotts-, milstolps- och royaltybetalningar
och/eller intédkter fran Bolagets egen forsaljning. Felberak-
ningar avseende Oncopeptides framtida kapitalbehov
skulle kunna ha negativ inverkan pa Bolagets verksambhet,
finansiella stéllning och resultat.

Omvirldsekonomiska faktorer
och valutafluktuationer
Bolagets redovisnings- och funktionella valuta ar SEK.
Under de narmast kommande aren kommer dock en
storre del av Bolagets rorelsekostnader att denomineras
framst i EUR, GBP och USD. Till f6ljd av det kommer
Bolaget att bli foremal for vaxelkursrisker i férhallande till
betalningsfldden inom och utanfér Sverige och euro-
zonen, sasom fluktuationer dar vaxelkursen dandras fran
det att avtal ingas till dess betalning ska lamnas enligt
avtalet. Valutasviangningar kan leda till valutatransak-
tionsforluster eller vinster som Bolaget inte kan forutse.
Bolaget verksamhet kan paverkas negativt av
omvarldsekonomiska faktorer och den globala finans-
marknaden dar Bolaget &r utsatt for marknadsfaktorer
sasom tillgang och efterfragan, inflation och rantefluktua-
tioner, uppgangar och nedgdngar samt investeringsvilja
med mera. Alla dessa faktorer ligger utanfor Bolagets
kontroll. Den senaste finanskrisen orsakade extrem volati-



litet och storningar pa kapital- och kreditmarknaden. For
det fall en lagkonjunktur intraffar motsvarande den

senaste finanskrisen skulle det kunna ha negativ inverkan
pa lakemedelsmarknaden och séledes skulle det kunna ha
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat, inklusive forsimrade mojligheter
till kapitalanskaffning vid behov péa godtagbara villkor
eller helt enkelt hindra sddan kapitalanskaffning. En
ekonomi som &r svag eller pa tillbakagang ar ocksa
pafrestande for Bolagets leverantorer vilket kan leda till
leveransstorningar. Allt ovanstdende skulle kunna skada
Bolagets verksamhet och Bolaget kan inte férutse pa vilka
satt det framtida ekonomiska klimatet och de finansiella
marknadsférhallandena skulle kunna inverka negativt pa
Bolagets verksambhet, finansiella stillning och resultat.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att en motpart i ett finansiellt
avtal, helt eller delvis, inte kan uppfylla sitt attagande
enligt avtalet. Om Bolagets atgarder for att hantera och
minimera framtida kreditrisker inte &r tillrackliga skulle
det kunna fa negativ inverkan pa Oncopeptides verksam-
het, finansiella stallning eller resultat.

Risker relaterade till aktien
och Erbjudandet

Aktierelaterade risker

Aktiedgande ar alltid forknippat med risk och risk-
tagande. Eftersom en investering i aktier bade kan komma
att stiga och sjunka i véarde finns en risk att investerare
inte kommer att fa tillbaka det investerade kapitalet. Savél
aktiemarknadens generella utveckling som specifika
bolags aktiekurs dr beroende av ett flertal faktorer som
inkluderar bland annat utvecklingen av Bolagets verk-
samhet och produktportfolj, forandringar i Bolagets resul-
tat och finansiella stallning, férdndringar i aktiemarkna-
dens forvantningar om framtida vinster och utdelning
samt utbud och efterfragan pa Bolagets aktier. Oncopepti-
des aktiekurs kan @ven paverkas av faktorer som ligger
helt utanfor Bolagets kontroll, exempelvis konkurrenters
aktiviteter och stéllning pd marknaden.

Fore Erbjudandet har det inte funnits ndgon organise-
rad marknad for aktierna i Oncopeptides. Det finns risk
att priset i Erbjudandet inte kommer att motsvara den
kurs till vilken aktierna i Oncopeptides kommer att hand-
las pa borsen efter Erbjudandet och att aktiv handel inte
kommer att utvecklas och etableras efter noteringen. Det
finns en risk att aktierna blir foremal f6r betydande fluk-
tuationer pa aktiemarknaden i stort. Sddana fluktuationer

kan férekomma oavsett hur Oncopeptides presterar.
Aktiekursen och handeln med Oncopeptides aktie paver-
kas av bland annat utbud och efterfrdgan, férandringar i
resultatprognoser eller faktiska resultat, forhallanden pa
aktiemarknaden i allméanhet eller Bolagets bransch i
synnerhet, regulatorisk utveckling eller ekonomiska och
politiska fordndringar och hdandelser i sdvél Sverige som i
omvarlden.

Dessutom kan aktiekursen paverkas av bevakning och
rapportering om Bolaget av aktie- och branschanalytiker.
Om en eller fler av dessa analytiker slutar f6lja Bolaget
eller inte publicerar regelbundna rapporter kan Bolaget
bli mindre synligt pa finansmarknaderna, vilket i sin tur
kan leda till att aktiepriset och/eller handelsvolymerna
fluktuerar.

Framtida utdelning

Investerare som deltar i Erbjudandet kan komma att vara
beréttigade till eventuell framtida utdelning som beslutas
efter noteringen. Oncopeptides har historiskt inte limnat
utdelning och forekomsten av och storleken pa eventuella
framtida utdelningar &r bland annat beroende av Bolagets
framtida resultat, finansiella stallning, kassafloden,
rorelsekapitalbehov, legala och finansiella restriktioner
och andra faktorer. Det finns séledes en risk att utdelning
inte kommer att limnas i framtiden och sa lange ingen
utdelning lamnas kommer investerares avkastning enbart
vara beroende pa aktiens framtida kursutveckling.

Agare med betydande inflytande

Under antagande av att Erbjudandet blir fulltecknat och
att Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet kommer
Huvudéagarna efter Erbjudandet dga cirka 56,8 procent av
aktierna och résterna i Oncopeptides. Detta innebar att
Huvudéagarna dven fortsattningsvis kommer att ha ett
betydande inflytande 6ver Bolaget och de flesta beslut
som ar foremal for omrostning vid bolagsstdimma. Sadana
arenden inkluderar val av styrelse, emission av ytterligare
aktier och aktierelaterade vardepapper som kan medféra
utspéddning for befintliga aktiedgare samt beslut om even-
tuell vinstutdelning eller forsaljning av samtliga eller en
vasentlig del av Bolagets tillgdngar. Det finns en risk att
Huvudédgarnas intressen kan skilja sig fran eller sta i strid
med 6vriga aktiedgares intressen och Huvudéagarna kan
komma att utdva sitt inflytande 6ver Bolaget pa ett satt
som inte ligger i 6vriga aktiedgares intresse.
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Framtida forsdljning av storre aktieposter samt
nyemissioner

Betydande forsdljningar av aktier som gors av storre
aktiedgare, liksom en allmén marknadsférvantan om att
ytterligare forséljning kommer att genomforas, kan
paverka kursen pa Oncopeptides aktie negativt. Dess-
utom skulle en eventuell nyemission av aktier leda till en
utspadning av dgandet for aktiedgare som inte deltar i en
sadan emission eller véljer att inte utdva sin rétt att teckna
aktier. Detsamma géller om en emission riktas till andra
an Bolagets aktiedgare. Genom Placeringsavtalet kommer
Huvudagarna, aktiedgande styrelseledaméter, Bolagets
ledande befattningshavare och vissa 6vriga aktiedgare att
ata sig, med vissa forbehall, att inte sélja sina respektive
innehav under viss tid efter att handeln pa Nasdaq Stock-
holm har inletts (“Lock up-perioden”). Lock up omfattar
inte aktier som forvarvas inom ramen for eller i samband
med Erbjudandet och f6ljaktligen omfattas inte Linc AB,
LMK Venture Partners AB eller LMK Forward AB, vilka
kommer férvarva aktier i Bolaget i samband med Erbju-
dandet genom konvertering av brygglan, av nagra lock
up-ataganden. Lock up-perioden for Huvudagarna, aktie-
agande styrelseledaméter och Bolagets ledande befatt-
ningshavare kommer att vara 365 dagar. Lock up for
aktiedgande styrelseledamdter och Bolagets ledande
befattningshavare omfattar dven aktier som kan komma
att forvarvas genom utnyttjande av personaloptioner. For
Ovriga aktiedgare? i Bolaget kommer Lock up-perioden
att vara 180 dagar och omfatta 50 procent av deras respek-
tive aktieinnehav.

Efter utgdngen av respektive Lock up-period kan
aktierna komma att bjudas ut till forséljning, vilket kan
paverka marknadspriset pa aktien. Joint Bookrunners kan
komma att medge undantag fran ifrdgavarande atagan-
den. Efter att tillamplig Lock up-period 16pt ut kommer
det sta de aktiedgare som berdrts av Lock up-perioden
fritt att sélja sina aktier i Bolaget. Forséljningen av stora
mangder av Bolagets aktier av Huvudégarna eller Bola-
gets dvriga befintliga aktiedgare efter utgangen av Lock
up-perioden (eller under Lock up-perioden efter till-
stand), eller forvantan om att sidana forsaljningar
kommer att genomforas, kan f& kursen for Oncopeptides
aktier att sjunka.

Teckningsdtaganden dr inte sdkerstillda
Cornerstone Investors och Huvudégarna har atagit sig att
teckna aktier i Erbjudandet motsvarande totalt 236 MSEK.
Baserat pa full teckning i Erbjudandet och att Overtill-
delningsoptionen inte utnyttjas omfattar atagandet

5130 433 aktier, motsvarande 36,3 procent av det antal
aktier som omfattas av Erbjudandet och 13,2 procent av
det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet. Dessa
ataganden dr emellertid inte sékerstillda genom bankga-
ranti, sparrmedel eller pantsattning eller liknande arrang-
emang, varfor det finns risk for att Cornerstone Investors
och/eller Huvudagarna inte kommer att kunna infria sina
ataganden. Cornerstone Investors och Huvudégarnas
ataganden &r vidare forenade med villkor. For det fall att
nagon av dessa villkor inte uppfylls finns det en risk att
Cornerstone Investors och Huvudégarna inte uppfyller
sina ataganden, vilket skulle kunna fa en negativ effekt pa
Erbjudandets genomférande.

1) Avser andra aktiedgare &n Huvudagarna, aktiedgande styrelseledamoter och Bolagets ledande befattningshavare, Linc AB, LMK Venture Partners AB och

LMK Forward AB.
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Inbjudan till teckning
av aktier 1 Oncopeptides

I syfte att fraimja Oncopeptides fortsatta utveckling av Ygalo och expansionen av Bolagets verksamhet har Bolagets
styrelse, tillsammans med Huvudégarna, beslutat om en nyemission i Oncopeptides ("Erbjudandet”). Erbjudandet
riktar sig till allmanheten i Sverige och till institutionella investerare i Sverige och i utlandet. Bolagets styrelse har
ocksa ansokt om upptagande av Bolagets aktier till handel pa Nasdaq Stockholms huvudlista. Den 24 januari 2017
beslutade Nasdaq Stockholms bolagskommitté att uppta Bolagets aktier till handel under forutsattning att,

bland annat, sedvanliga spridningskrav uppfylls senast den foérsta handelsdagen, vilken férvantas bli den

22 februari 2017.

Investerare erbjuds harmed, i enlighet med villkoren i Prospektet, att teckna 14 130 434 nyemitterade aktier i
Oncopeptides AB (publ), motsvarande en emissionslikvid om 650 MSEK fore emissionskostnader. De nya aktierna
emitteras med stod av bemyndigandet fran den extra bolagsstimman den 26 oktober 2016. Genom nyemissionen
kommer Oncopeptides aktiekapital att 5ka med 1 570 047 SEK, fran 2 744 186 SEK till cirka 4 314 233 SEK. Erbju-
dandet motsvarar cirka 36,4 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget under forutsattning att Erbju-
dandet fulltecknas. Priset i Erbjudandet har av Bolagets styrelse och Huvudéagarna i samrad med Joint Global
Coordinators faststallts till 46 SEK per aktie baserat pa ett antal faktorer, inklusive diskussioner mer sarskilda insti-
tutionella investerare, en jamfdrelse med marknadsvardet pa andra jamférbara noterade bolag, en analys av tidi-
gare transaktioner for bolag inom samma bransch och utvecklingsfas, radande marknadsldge samt uppskattningar
om Bolagets affarsméjligheter och vinstutsikter. En vardering har gjorts for att erhalla ett indikativt varde pa
Bolaget, som utgangspunkt vid diskussioner med institutionella investerare. Varderingen bestar av tva delar, dels
en DCF-analys och dels en jamférande vardering. I DCF-analysen har antaganden om Bolagets framtida kassa-
floden tagits fram baserat pa ett flertal antaganden, bland annat tillvéxt i underliggande patientpopulation, pris
per behandling samt sannolikheten att na marknaden. Den jamforande véarderingen bestar av en analys av tidigare
transaktioner for bolag inom samma bransch och utvecklingsfas och en jamforelse med marknadsvardet pa andra
jamforbara noterade bolag.

I'syfte att tacka eventuell 6verteckning i Erbjudandet har Bolaget, pa begaran av Joint Global Coordinators,
atagit sig att emittera ytterligare aktier, motsvarande hogst 15 procent av antalet aktier i Erbjudandet och inte mer
&n 5,2 procent av det totala antalet aktier i Bolaget vid fullteckning av Erbjudandet (“Overtilldelningsoptionen”).
Om Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet och Erbjudandet fulltecknas kommer Erbjudandet att avse
16 249 999 aktier i Oncopeptides, motsvarande cirka 39,7 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbju-
dandets genomforande. Erbjudandet ar villkorat av att Erbjudandet inbringar ett belopp om minst 550 MSEK fére
avdrag for kostnader hanforliga till Erbjudandet. For ytterligare information, se avsnittet ”Kapitalstruktur och annan
finansiell information — Rorelsekapitaluttalande”.

Gladiator, SEB-Stiftelsen och Carnegie Asset Management (tillsammans ”Cornerstone Investors”) har atagit sig
att teckna aktier i Erbjudandet motsvarande totalt 196 MSEK. Baserat pa full teckning i Erbjudandet och att
Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas omfattar atagandet 4 260 869 aktier, motsvarande 30,2 procent av det antal
aktier som omfattas av Erbjudandet och 11,0 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet. Vidare
har Huvudégarna, Stiftelsen Industrifonden och HealthCap VI L.P. atagit sig att teckna aktier i Erbjudandet
motsvarande totalt 40 MSEK, varav Stiftelsen Industrifonden atagit sig att férvarva aktier for 20 MSEK och
HealthCap VI L.P. atagit sig att forvarva aktier for 20 MSEK. Baserat pa full teckning i Erbjudandet och att Overtill-
delningsoptionen inte utnyttjas omfattar atagandet 869 564 aktier, motsvarande 6,2 procent av det antal aktier som
omfattas av Erbjudandet och 2,2 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet. For ytterligare
information, se avsnittet ”Legala frigor och kompletterande information” — " Teckningsdtaganden” .

Det totala virdet av Erbjudandet uppgar till cirka 650,0 MSEK och till cirka 747,5 MSEK om Overtilldelnings-
optionen utnyttjas i sin helhet.

Investerare inbjuds harmed att i enlighet med villkoren i detta Prospekt teckna aktier i Oncopeptides AB (publ).

I durigt hinvisas till innehdllet i foreliggande Prospekt, vilket har upprittats av styrelsen for Oncopeptides med anledning av
ansokan om upptagande till handel av Bolagets aktier pd Nasdaq Stockholm samt det i samband déirmed limnade Erbjudandet.

Stockholm den 7 februari 2017
Oncopeptides AB (publ)

Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Oncopeptides ar ett lakemedelsforetag i forsknings- och utvecklingsfas som utvecklar cancerlakemedel. Sedan grundan-
det 2000 har Bolaget fokuserat pa utvecklingen av dess egenutvecklade produktkandidat Ygalo, en innovativ peptidas-
potentierad alkylerare for effektiv och fokuserad behandling av blodbaserade cancersjukdomar, frimst multipelt myelom.
Ygalo syftar till att mojliggora battre behandlingsresultat dn relevanta lakemedelsalternativ vid behandling av patienter
med multipelt myelom. Ygalo kan potentiellt ge behandlande ldkare ett nytt alternativ for patienter med svarbehandlad
cancersjukdom.

Ygalo har tidigare genomgatt savél prekliniska studier som kliniska fas I och II-studier med goda resultat bade vad
avser sdakerhet och effekt. Med utgangspunkt i dessa resultat anser Bolaget att vidareutveckling av Ygalo &r ett naturligt
nésta steg, med syftet att i egen regi och/eller tillsammas med lampliga partners kommersialisera Ygalo for behandling av
patienter med multipelt myelom. Bolaget har darfor planerat ett utvecklingsprogram som omfattar tre studier: OCEAN,
HORIZON och ANCHOR, varav huvudstudien OCEAN ér en registreringsgrundande fas III-studie. Efter dialog med
lakemedelsmyndigheter och experter i bade USA och Europa har denna studie utformats som en randomiserad direkt
jamforandestudie med ldkemedlet pomalidomid for att med statistisk signifikans kunna visa béttre effekt 4n pomalido-
mid for behandling av patienter med RRMM i sen fas. For att en patient ska fa deltai OCEAN kravs att patienten ar refrak-
tar mot behandling med ldkemedlet lenalidomid i den senaste behandlingen som patienten genomgatt innan den inklude-
rades i OCEAN. Den pabérjade fas II-studien HORIZON ir en studie i vilken alla patienter far samma behandling.
Studien har som syfte att visa Ygalos effekt pa multipelt myelompatienter med fa eller inga aterstaende etablerade
behandlingsalternativ. Om studieresultatet i HORIZON ar osedvanligt 6vertygande kan Bolaget fa villkorat marknads-
foringsgodkannande innan studien OCEAN ar avslutad. Den kompletterande fas I/II-studien ANCHOR ér en trippel-
kombinationsstudie med syfte att visa hur Ygalo ska doseras i kombination med dexametason och andra ldkemedel som
anvéands i tidigare behandlingslinjer, exempelvis proteasomhdmmare och antikroppar (bortezomib, carfilzomib och dara-
tumumab), och pa sa vis mojliggora behandling i olika trippelkombinationer. Studien méjliggor for majligheten att gora
ytterligare registreringsgrundande studier som skulle bredda det myndighetsgodkanda anvandningsomradet fér Ygalo
for anvandning inom olika trippelkombinationer och i tidigare faser i sjukdomsférloppet &an RRMM i sen fas.

Bolaget planerar att initiera utvecklingsprogrammet for Ygalo under forsta halvaret 2017, vilket medfor betydande
investeringar. Oncopeptides beddmning ar att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for att ticka Bolagets behov
under de kommande tolv manaderna. For att mojliggora Erbjudandet har Bolaget ansdkt om notering av dess aktier pa
Nasdaq Stockholm och Bolaget avser darigenom sakerstilla finansieringen av Ygalos utvecklingsprogram. Huvudégarna
ar starkt engagerade i Bolagets framgang och avser att fortsatta sitt stod till Bolaget genom exempelvis styrelserepresenta-
tion. Om Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet berédknas nettolikviden efter
emissionskostnader uppga till cirka 681 MSEK." Bolaget avser att anvanda dessa intdkter med de ungefarliga procentuella
andelarna av emissionsintakterna angivna nedan.

@ Initiering och genomférande av den registreringsgrundande fas IlI-studien OCEAN fram till kliniskt resultat:
50 procent

® Initiering och genomfdrande av fas I/II-studien ANCHOR fram till kliniskt resultat: 20 procent

® Slutférande av fas II-studien HORIZON: 10 procent

® Tillverkning av Ygalo for kliniska studier samt kommersiell uppskalning av produktionen: 10 procent

® Allméan och administrativ verksamhet inklusive framtagande av kommersialiseringsstrategi: 10 procent.

Nettolikviden fran Erbjudandet kommer att stirka Bolagets finansiella stallning och berédknas, i kombination med
nuvarande likvida medel, vara tillracklig for att ta Ygalo fram till den tidpunkt da de pagaende och planerade studierna
har givit kliniskt resultat.

I 6vrigt hinvisas till innehdllet i foreliggande Prospekt, vilket har upprittats av styrelsen for Oncopeptides med anledning av ansékan
om upptagande till handel av Bolagets aktier pd Nasdaq Stockholm samt det i samband déidrmed ldmnade Erbjudandet.

Styrelsen for Oncopeptides dr ansvarig for innehillet i Prospektet. Hirmed forsikras att alla rimliga forsiktighetsdtgirder har
vidtagits for att sikerstilla att uppgifterna i Prospektet, sdvitt styrelsen® vet, Gverensstimmer med de faktiska forhdllandena och att
ingenting dr uteldmnat som skulle kunna pdaverka dess innebord.

Stockholm den 7 februari 2017
Oncopeptides AB (publ)

Styrelsen

1) Erbjudandet ér villkorat av att Erbjudandet inbringar minst 550 MSEK till Bolaget fore avdrag for kostnader hanforliga till Erbjudandet. Denna niva
anses tillracklig for att sakra Bolagets rorelsekapital under kommande tolv manader samt for att ge Bolaget tillrackligt med kapital for att slutfora studien
HORIZON och genomféora studien OCEAN fram till kliniskt resultat. For mer information, se avsnittet ” Kapitalstruktur och annan finansiell information
— Rérelsekapitaluttalande”.

2) Vid extra bolagsstdimma den 6 februari 2017 valdes Cecilia Daun Wennborg till ny styrelseledamot i Bolaget. Cecilia Daun Wennborg har inte deltagit i
uppréttandet av prospektet och ovanstaende férsakran lamnas darfor inte av Cecilia Daun Wennborg.
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Erbjudandet riktar sig till allmanheten i Sverige® och till
institutionella investerare? i Sverige och i utlandet. Erbju-
dandet omfattar 14 130 434 nyemitterade aktier i Bolaget
(exklusive Overtilldelningsoptionen) varvid det slutliga
antalet aktier kommer att vara beroende av priset i Erbju-
dandet och bestimmas till ett antal motsvarande en emis-
sionslikvid om 650 MSEK fore emissionskostnader.

Erbjudandet dr uppdelat i tva delar (i) erbjudandet till
allméanheten i Sverige och (ii) erbjudandet till institutio-
nella investerare i Sverige och i utlandet. Utfallet av
Erbjudandet férvantas offentliggdras genom pressmed-
delande omkring den 22 februari 2017.

Overtilldelningsoption

Bolagets styrelse har lamnat en 6vertilldelningsoption till
Joint Global Coordinators, innebarande att Joint Global
Coordinators, senast 30 dagar fran forsta dagen fér handel
i Bolagets aktie pa Nasdaq Stockholm, har rétt att emittera
ytterligare hogst 2 119 565 aktier, motsvarande hogst

15 procent av antalet aktier i Erbjudandet till ett pris
motsvarande priset i Erbjudandet. Overtilldelnings-
optionen far endast utnyttjas i syfte att tdcka eventuell
overtilldelning for Erbjudandet. For ytterligare informa-
tion, se avsnittet ” Legala fragor och kompletterande
information — Placeringsavtal” .

Fordelning av aktier

Fordelning av aktier till respektive del i Erbjudandet
kommer att ske pé basis av efterfrdgan. Férdelningen
kommer att beslutas av Bolagets styrelse och Huvud-
dgarna i samrad med Joint Global Coordinators.

Erbjudandepris

Priset i Erbjudandet har av Bolagets styrelse och Huvud-
dgarna i samrad med Joint Global Coordinators faststéllts
till 46 SEK per aktie baserat pa ett antal faktorer, inklusive
diskussioner mer sarskilda institutionella investerare, en
jamforelse med marknadspriset pa andra jamforbara
noterade bolag, en analys av tidigare transaktioner for
bolag inom samma bransch och utvecklingsfas, radande
marknadslage samt uppskattningar om Bolagets affars-
mojligheter och vinstutsikter. Courtage utgar ej.

Erbjudande till allmédnheten

Anmailan

Anmalan om teckning av aktier inom ramen fér Erbjudan-
det till allmanheten ska ske under perioden 9 februari - 20
februari 2017 och avse lagst 220 aktier och hogst 21 700,% i
jamna poster om 50 aktier. Anmaélan ar bindande.

Bolagets styrelse forbehaller sig ratten att férlanga
eller férkorta anmalningsperioden i Erbjudandet till
allmanheten. Meddelande om sédan eventuell forlang-
ning eller férkortning limnas genom pressmeddelande
fore anmalningsperiodens utgang.

Anmalan kan goras till Carnegie, Nordnet AB
("Nordnet”) eller Avanza Bank AB (”Avanza”) enligt
respektive banks instruktioner.

Om flera anmélningar inges av samma tecknare
kommer endast den forst registrerade att beaktas. For sent
inkommen anmalan liksom ofullstandigt eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att limnas utan
avseende. Inga tillagg eller andringar far géras i den pa
anmalningssedeln tryckta texten.

Anmiilan via Carnegie

Den som anmaler sig for teckning av aktier via Carnegie
maste ha en vardepappersdepa alternativt ett investe-
ringssparkonto hos Carnegie.

For kunder med ett investeringssparkonto hos
Carnegie kommer Carnegie, om anmalan resulterar i till-
delning, att teckna motsvarande aktier i Erbjudandet och
vidareforsalja aktierna till kunden till det pris som galler
enligt Erbjudandet. Anmélan kan goras via kontakt med
sina radgivare pa Carnegie, om man saknar radgivare
kontakta Privattjansten.

Anmiilan via Nordnet

Depékunder hos Nordnet kan anmala sig for forvarv av
aktier via Nordnets Internettjanst fram till kI. 23.59 den

20 februari 2017. For att inte riskera att forlora rétten till
eventuell tilldelning ska depakunder hos Nordnet ha
tillrackliga likvida medel, motsvarande lagst det belopp
som anmaélan avser berdknat pa det hdgsta priset i Pris-
intervallet, tillgédngliga pa depan fran och med den 20 feb-
ruari 2017 kl. 23:59 till likviddagen som berdknas vara den
24 februari 2017. Mer information om anmalningsforfa-
rande via Nordnet finns tillganglig pa www.nordnet.se.

1) Till allménhet raknas privatpersoner och juridiska personer i Sverige som anmaler sig for teckning av hogst 21 700 aktier.
2) Till institutionella investerare raknas privatpersoner och juridiska personer som anmaler sig for teckning av fler 4n 21 700 aktier.
3) Den som anmaler sig for teckning av fler &n 21 700 aktier maste kontakta Joint Global Coordinators i enlighet med vad som anges under

" Erbjudande till institutionella investerare”.
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Anmilan via Avanza
Kunder hos Avanza kan anmala sig for forvarv av aktier

via Avanza Internettjanst. Anmalan hos Avanza kan goras
fran och med den 9 februari 2017 till och med den 20 feb-
ruari 2017. For att inte forlora ratten till eventuell tilldel-
ning ska kunder hos Avanza ha tillrackliga likvida medel
tillgéangliga pa kontot fran och med den 20 februari 2017
till likviddagen den 24 februari 2017. Mer information
finns tillgénglig pa www.avanza.se.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse
och Huvudégarna i samrad med Joint Global Coordina-
tors varvid malet &r att uppna en bred spridning av
aktierna bland allméanheten for att méjliggora en regel-
bunden och likvid handel med Bolagets aktie pa Nasdaq
Stockholm.

Tilldelningen &r inte beroende av nér under anmal-
ningsperioden anmalan inges.

I'héndelse av 6verteckning kan tilldelning komma att
utebli eller ske med ett ldgre antal aktier 4n vad anmalan
avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att
ske genom slumpmassigt urval.

Kunder till Joint Global Coordinators kan beaktas
sarskilt vid tilldelning. Tilldelning kan &ven ske till
anstéllda hos Joint Global Coordinators, dock utan att
dessa prioriteras. Tilldelningen sker i sadant fall i enlighet
med Svenska Fondhandlareféreningens regler och
Finansinspektionens foreskrifter.

Besked om tilldelning

Tilldelning berdknas ske omkring den 22 februari 2017.
Snarast dérefter kommer avrakningsnota att sandas ut till
dem som erhallit tilldelning i Erbjudandet. De som inte
tilldelats aktier erhaller inte nagot meddelande.

Via Carnegie

De som anmalt sig via Carnegie kan erhélla besked om
tilldelning av sin rddgivare alternativt kundansvarige fran
k109.00 22 februari 2017.

Via Nordnet

De sin anmailt sig via Nordnets internettjanst erhaller
besked om tilldelning genom att tilldelat antal aktier
bokas mot debitering av likvid pa angiven depa, vilket
berédknas ske omkring kl. 09.00 den 22 februari 2017.

Via Avanza

For den som ar kund hos Avanza kommer likvid for till-
delade aktier att dras fran angivet konto senast pa likvid-
dagen den 24 februari 2017. Observera att likvida medel
for betalning av tilldelade aktier ska finnas disponibelt pa

kontot fran den 20 februari 2017 till likviddagen den
24 februari 2017.

De som anmalt sig via Avanzas Internettjanst erhaller
besked om tilldelning genom att tilldelat antal aktier
bokas mot debitering av likvid pa angivet konto, vilket
berdknas ske omkring kl. 09.00 den 22 februari 2017.

Betalning

Via Carnegie

Depékunder och kunder med investeringssparkonto hos
Carnegie berdknas ha sina tilldelade men ej betalda aktier
tillgangliga pa angiven viardepappersdepa eller investe-
ringssparkonto den 22 februari 2017. Likvida medel for
betalning ska finnas disponibelt pa angiven vardepap-
persdepa eller investeringssparkonto den 24 februari
2017.

Via Nordnet

Tilldelade aktier bokas mot debitering av likvid pa
angiven depa, vilket berdknas ske omkring den

24 februari 2017.

Via Avanza

For den som ar depakund hos Avanza kommer likvid for
tilldelade aktier dras senast pa likviddagen den 24 feb-
ruari 2017. Observera att likvida medel for betalning av
tilldelade aktier ska finnas disponibla fran och med den
20 februari 2017 till likviddagen den 24 februari 2017.

Bristande eller felaktig betalning

Observera att om full betalning inte erldggs i rétt tid eller
om medel inte finns pa angivet bankkonto kan tilldelade
aktier komma att 6verlatas till annan. Skulle forséljnings-
priset vid en sadan 6verlatelse komma att understiga
priset enligt Erbjudandet kan den som ursprungligen
erholl tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for
mellanskillnaden.

Erbjudande till institutionella

investerare

Anmailan

Institutionella investerare i Sverige och i utlandet inbjuds
att delta i en form av anbudsforfarande som dger rum
under perioden 9 februari — 21 februari 2017. Bolagets
styrelse forbehaller sig ratten att forkorta samt férlanga
anmalningstiden i det institutionella erbjudandet. Sddan
forkortning eller forlangning av anmaélningstiden
kommer offentliggoras av Bolaget genom pressmedde-
lande fore anmalningsperiodens utgang. Anmaélan ska ske
till Joint Global Coordinators och Joint Bookrunners i
enlighet med sarskilda instruktioner.
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Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse
och Huvudégarna i samrad med Joint Global Coordina-

tors varvid malet ar att Oncopeptides ska fa en god insti-

tutionell dgarbas och en bred spridning av aktierna bland
allménheten, for att mojliggora en regelbunden och likvid
handel i Oncopeptides aktier pa Nasdaq Stockholm. Vid
beslut om tilldelning av aktier i Erbjudandet till institutio-
nella investerare i Sverige och i utlandet, kommer, som
namnts ovan att efterstrévas att Oncopeptides far en god
institutionell 4garbas. Férdelningen och tilldelningen
bland de institutioner som har lamnat intresseanmélan
sker helt diskretiondrt. Cornerstone Investors och Huvud-
aktiedgarna dr dock garanterade tilldelning 6verensstam-
mande med deras respektive atagande.

Besked om tilldelning

Tilldelning berdknas ske omkring den 22 februari 2017.
Institutionella investerare berdknas i sdrskild ordning
erhélla besked om tilldelning omkring den 22 februari
2017 varefter avrakningsnotor sands ut.

Betalning

Full betalning for tilldelade aktier ska erlaggas kontant i
enlighet med avrdkningsnotan och mot leverans av aktier
senast den 24 februari 2017.

Bristande eller felaktig betalning

Observera att om full betalning inte erlaggs inom fore-
skriven tid kan tilldelade aktier komma att Gverlatas till
annan. Skulle forséljningspriset vid en sadan dverlételse
komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den
som ursprungligen erhdll tilldelning av dessa aktier
komma att fa svara for mellanskillnaden.

Registrering av tilldelade
och betalda aktier

Registrering hos Euroclear Sweden AB (”Euroclear”) av
tilldelade och betalda aktier, for savil institutionella
investerare som for allménheten i Sverige berdknas att ske
med borjan den 24 februari 2017, varefter Euroclear
sander ut en VP-avi som utvisar det antal aktier i Bolaget
som registrerats pa mottagarens VP-konto. Detta kan
beroende pa var, hur och vid vilken tidpunkt pa dagen
betalning gors, komma att ta tva till tre bankdagar fran
inbetalningstidpunkten. Avisering till aktiedgare som
angivit att aktierna ska levereras till en vardepappersdepa
sker i enlighet med respektive forvaltares rutiner.
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Notering pa Nasdaq Stockholm

Bolagets styrelse har ansokt om notering av Bolagets
aktier pa Nasdaq Stockholm. Nasdaq Stockholms bolags-
kommitté har den 24 januari 2017 beslutat att uppta
aktierna i Oncopeptides till handel pa Nasdaq Stockholm
pa vissa villkor, daribland att spridningskravet f6r Bola-
gets aktie uppfylls senast pa noteringsdagen. Forsta dag
for handel berdknas vara den 22 februari 2017. Se vidare
avsnittet " Viktig information rérande mdojligheten att silja
tilldelade aktier” nedan.

Stabilisering

I samband med Erbjudandet, kan Joint Global Coordina-
tors genomfora transaktioner pa Nasdaq Stockholm som
stabiliserar priset pa aktien eller uppratthaller detta pris
paen niva som avviker fran vad som annars skulle varit
fallet pa marknaden. Se vidare under avsnittet " Legala
fragor och kompletterande information — Stabilisering” .

Offentliggérande av utfallet
i Erbjudandet

Det slutliga utfallet av Erbjudandet férvantas offentlig-
goras genom pressmeddelande omkring den 22 februari
2017. Pressmeddelandet kommer att finnas tillgéangligt pa
Oncopeptides webbplats www.oncopeptides.se.

Ritt till utdelning

De erbjudna aktierna medfor ratt till eventuell vinst-
utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for
utdelning som infaller ndrmast efter Erbjudandets genom-
forande. Betalning kommer att administreras av Euro-
clear, eller, for forvaltarregistrerade innehav, i enlighet
med respektive forvaltares rutiner.

Villkor for Erbjudandets fullféljande

Enligt villkoren i ett avtal om placering av aktier som
avses att ingas omkring den 21 februari 2017 mellan Bola-
get, Huvudégarna och Joint Bookrunners (”Placeringsav-
talet”) atar sig Bolaget att emittera de aktier som omfattas
av Erbjudandet till de férvarvare som anvisas av Joint
Bookrunners.

Erbjudandet ar villkorat av att intresset for Erbjudan-
det enligt Joint Bookrunners bedomning ér tillrackligt
stort for &andamalsenlig handel i Bolaget aktier, att Place-
ringsavtalet ingas, att vissa villkor i Placeringsavtalet
uppfylls samt att Placeringsavtalet inte sdgs upp. Place-
ringsavtalet foreskriver att Joint Bookrunners atagande att
formedla forvarvare till eller, for det fall Joint Bookrun-
ners misslyckas med detta, sjdlva férvarva de aktier som



omfattas av Erbjudandet &r foremal for vissa villkor, déri-
bland att inga vésentliga negativa handelser intréffar.
Joint Bookrunners kan vidare sédga upp Placeringsavtalet
fram till likviddagen, den 24 februari 2017 om nagra
vasentliga negativa handelser intraffar, vid brister i de
garantier som Bolaget och Huvudégarna lamnat till Joint

Bookrunners eller vid bristande uppfyllelse av 6vriga vill-
kor i Placeringsavtalet. Om ovan angivna villkor inte
uppfylls eller om Joint Bookrunners séger upp Placerings-
avtalet kan Erbjudandet avbrytas. I sadant fall kommer
vare sig leverans av eller betalning for aktier att genom-
foras under Erbjudandet. Vidare kommer handeln att
paborjas innan villkoren for Erbjudandets fullféljande
uppfyllts. Handeln kommer att vara villkorad hiarav och
om Erbjudandet inte fullfoljs ska eventuella levererade
aktier aterlamnas och eventuella betalningar aterga. Place-
ringsavtalet foreskriver vidare att Bolaget atar sig att halla
Joint Bookrunners skadesldsa mot vissa ansprak och kost-
nader. Se vidare avsnittet ”Legala frigor och kompletterande
information — Placeringsavtal” for mer information.

Erbjudandet ar vidare villkorat av att Erbjudandet
inbringar minst 550 MSEK fore avdrag for kostnader
relaterade till Erbjudandet. For mer information, se
avsnittet " Kapitalstruktur och annan finansiell information —
Rorelsekapitalutlitande”.

Viktig information rorande
mojligheten att silja tilldelade aktier

Besked om tilldelning till allménheten i Sverige sker
genom utskick av avrakningsnota, vilket berdknas ske
omkring den 22 februari 2017. Efter det att betalning for
tilldelade aktier hanterats av Joint Global Coordinators
kommer betalda aktier att 6verforas till av forvarvaren
anvisad vardepappersdepa eller VP-konto. Den tid som
erfordras for 6verforing av betalning samt dverforing av
betalda aktier till forvarvarna av aktier i Oncopeptides
medfor att dessa forvérvare inte kommer att ha forvar-
vade aktier tillgédngliga pa anvisad vardepappersdepa
eller VP-konto forran tidigast den 24 februari 2017.
Handel i Oncopeptides aktier pa Nasdaq Stockholm
berdknas komma att pabodrjas omkring den 22 februari
2017. Observera att forhallandet att aktier inte finns till-
gangliga pa forvarvarens VP konto eller vardepappers-
depa kan innebara att forvarvaren inte har mojlighet att
sélja dessa aktier 6ver borsen fran och med den dag da
handeln i aktien paborjats.

Information om behandling

av personuppgifter

Den som tecknar aktier i Erbjudandet kommer att ldmna
in personuppgifter till Joint Global Coordinators och Joint
Bookrunners respektive Nordnet och Avanza. Person-
uppgifter som ldmnas till Joint Global Coordinators och
Joint Bookrunners respektive Nordnet och Avanza
kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning
som behovs for att tillhandahalla tjanster och adminis-
trera kundengagemang. Aven personuppgifter som
inhdmtas fran annan &n den kund som behandlingen
avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa fore-
komma att personuppgifter behandlas i datasystem hos
foretag eller organisationer med vilka Joint Global
Coordinators och Joint Bookrunners respektive Nordnet
och Avanza samarbetar. Information om behandling av
personuppgifter limnas av Joint Global Coordinators och
Joint Bookrunners respektive Nordnets och Avanzas
kontor, vilka ocksa tar emot begédran om rattelse av
personuppgifter.

Ovrigt

Att Carnegie dr emissionsinstitut innebér inte i sig att
Carnegie betraktar den som anmalt sig i Erbjudandet som
kund hos banken for placeringen.

Inbjudan till teckning av aktier i Oncopeptides AB (publ) 27






MarknadsoOversikt

Prospektet innehdller information om Bolagets verksamhet och marknaderna Bolaget dr verksamt pd.
Informationen om marknadstillvixt, marknadsstorlek och Oncopeptides marknadsposition i forhillande till
konkurrenterna som anges i Prospektet avser Oncopeptides samlade bedémning baserat pd bdde interna och
externa kdllor. Om inget annat anges baseras informationen i detta avsnitt pa Bolagets analyser och intern

marknadsinformation.

Marknads- och branschinformationen innehdller uppskattningar vad avser framtida marknadsutveckling
och annan sd kallad framdtriktad information. Framdtriktad information utgor inte nagon garanti avseende
framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att visentligen skilja sig frdan vad som
uttalas i framdtriktad information. Se dven "Framdtriktad information” i avsnittet "Viktig information” pa

insidan av omslaget.

Inledande om Oncopeptides marknad
Oncopeptides ar ett lakemedelsforetag i forsknings- och
utvecklingsfas baserat i Stockholm, Sverige. Bolagets
framsta produktkandidat dr Ygalo, med den aktiva
substansen melflufen, som utvecklas fér behandling av
multipelt myelom, en elakartad benmérgscancer. Multi-
pelt myelom é&r en sdllsynt och fér narvarande obotlig
sjukdom. Ygalo har erhallit klassificeringen som sérlake-
medel bade av FDA och av EU-kommissionen for behand-
ling av multipelt myelom, vilket bland annat betyder att
Ygalo kommer att skyddas av marknadsexklusivitet, i
regel under sju ar i USA och tio ari EU (vid pavisande av
betydande fordel).

Multipelt myelom behandlas genom att kombinera
lakemedel som framst tillhor fem olika lakemedels-
grupper. Lakemedelsgrupperna &r steroider, proteasom-
hammare, antikroppar, alkylerare (sasom Ygalo) och
immunmodulerande ldkemedel (“IMiDer”). Nydiagnosti-
serade multipelt myelom-patienter, och &ven till en borjan
aterfallspatienter, behandlas vanligtvis med en steroid i
kombination med tva lakemedel fran de andra namnda
lakemedelsgrupperna alternativt med en alkylerare i hog
dos i samband med benmargstransplantation. For varje
gang patienten aterfaller i sin sjukdom 6kar risken for
resistensutveckling samtidigt som aterfallen sker mer och
mer frekvent. Till slut kommer patienten att aterfalla i sin
sjukdom redan under pagaende behandling eller inom
60 dagar efter den senast avslutade behandlingen (det vill
sdga RRMM i sen fas). I detta sjukdomsskede behandlas
patienter vanligtvis med en steroid i kombination med
IMiDen pomalidomid (ibland tillsammans med ett tredje
lakemedel). Oncopeptides utveckling av Ygalo inriktar sig
i forsta hand pa att forbattra behandlingen av RRMM-
patienter i sen fas. Ygalo ska darfor testas i jamforelse med
pomalidomid hos patienter med RRMM i sen fas i den
registreringsgrundande fas IlI-studien OCEAN (bada i
kombination med steroiden dexametason).

Aven om Ygalo i dagsldget utvecklas for behandling av
multipelt myelom, visar resultat fran prekliniska studier
att det @ven finns mojlighet att utveckla Ygalo f6r behand-
ling av ytterligare cancerformer, sarskilt blodbaserade
cancersjukdomar. Den potentiella marknaden for Ygalo
omfattar séledes dven ett flertal ytterligare delar av den
totala cancerlakemedelsmarknaden utdver multipelt
myelom.

Marknaden for cancerlikemedel
Behov av cancervard
Ombkring 14 miljoner nya fall av cancer diagnostiseras
globalt varje r, vilket motsvarar en incidens (det vill siga
andel nya fall) om 182 fall per 100 000 individer och ar.?
Antalet arliga fall av cancer forvantas 6ka framéver,
framst drivet av varldens vaxande och aldrande befolk-
ning. Ar 2035 forvintas antalet nydiagnostiserade cancer-
fall ha 6kat till omkring 24 miljoner, motsvarande en arlig
genomsnittlig 6kning om 2,3 procent. Med ungefar atta
miljoner dodsfall arligen, motsvarande 102 dodsfall per
100 000 individer och ar, &r cancer idag en av de vanli-
gaste dodsorsakerna. Ar 2012 levde nira nio miljoner
maénniskor i varlden med cancer som diagnostiserats
under féregaende ar och nédra 33 miljoner manniskor med
cancer som diagnostiserats upp till fem ar tidigare.?

De vanligaste typerna av cancer dr lungcancer
(13 procent av diagnostiserade cancerfall arligen), brost-
cancer (12 procent), kolorektal cancer (10 procent),
prostatacancer (8 procent) och magcancer (7 procent).
Alder och cancerincidens ar starkt korrelerade. Cancer-
incidensen i aldersgruppen 0-14 ar &r 10 per 100 000 indi-
vider per ar. For aldersgruppen 40—44 ar r motsvarande
siffra 150 per 100 000 individer och ar, och for alders-
gruppen 60-64 giller 500 per 100 000 individer och ar.”

1) Med RRMM i sen fas i regulatoriska sammanhang avses att patienten genomgatt minst tva tidigare linjers behandling (med proteasomhammare och
lenalidomid) och att sjukdomen aterkommer under pagaende behandling eller inom 60 dagar efter senast avslutad behandling.

2) Hudcancer som inte dr malignt melanom omfattas inte av denna statistik.

3) WHO World Cancer Report (2014).
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Behandling av cancer

Cancer behandlas med olika sorters behandlingsmetoder.
Valet av metod beror till stor del pa patientens sjukdom
och allméntillstand. En patient kan under sin sjukdoms-
period behandlas med ett flertal olika behandlingsmeto-
der. Vissa cancersjukdomar gar att bota medan andra,

sasom multipelt myelom, dr obotliga. Syftet med behand-
lingen av de obotliga cancersjukdomarna &r att férlanga
patientens liv och/eller férbattra patientens livskvalitet
under tiden patienten lever med sin sjukdom. De flesta
cancerbehandlingsmetoderna aterfinns inom katego-
rierna kirurgi, stralbehandling och ldkemedel (till exem-
pel cellgifter, hormonbehandling och antikroppsterapi).

® Kirurgi och stralbehandling &r lokala cancerbehand-
lingar som i regel anvands for behandling av tumorer
med begrénsad utbredning. For att en patient med
solid tumorsjukdom ska kunna behandlas framgéangs-
rikt genom kirurgi dr det avgdrande att tumoren
upptécksiett tidigt skede av sjukdomen, att den gar att
operera samt att patientens tillstand &r sadant att
patienten klarar av operationen.

® Likemedel nér, till skillnad fran de lokala behandling-
arna, cancerceller i hela kroppen.

— Cellgifter angriper och dodar snabbvaxande celler
bland annat cancerceller.

— Hormonbehandling ges till patienter med cancer-
sjukdomar dar cancercellerna vaxer battre i narvaro
av konshormoner som dstrogen och testosteron.
Genom hormonbehandling stoppas hormonets
effekt pa cancercellerna antingen genom att
forhindra bildningen av dessa hormoner i kroppen
eller genom att hindra hormonet fran att verka pa
cellerna.

— Antikroppsterapi ar antingen inriktad pa att selektivt
doda celler som antikroppen binder till, sdésom
cancerceller, eller pa att aktivera immunsystemet till
att battre bekdmpa cancerceller.

— Flera andra grupper av lakemedel som fungerar pa
andra satt sdsom steroider, IMiDer, proteasom-
hdmmare och kinashammare.

Forsiljning av cancerlikemedel

Den globala forséljningen av cancerlakemedel uppgick till
107 miljarder USD under 2015. Néra halften, cirka

45 procent, av forsdljningen skedde pa den amerikanska
marknaden. Mellan 2010 och 2015 véxte marknaden for
cancerlakemedel i genomsnitt med 7,4 procent per ar."
Under dessa fem ar kommersialiserades totalt cirka 70 nya
cancerlakemedel. Mellan 2014 och 2015 vaxte den globala

1) IMS Institute, Global Oncology Trend Report (2016).
2) WHO, World Cancer Report (2014).
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forsaljningen av cancerldkemedel med 11,4 procent.”
Forsaljningen i USA 6kade mer &n genomsnittet, med
13,9 procent. Forsaljningen av cancerldkemedel globalt
vantas oka till dver 150 miljarder USD ar 2020 med en
arlig tillvaxttakt mellan 7,5 och 10,5 procent.”
Kostnaden for cancerldkemedel som andel av den
totala lakemedelskostnaden i industrialiserade lander
varierade geografiskt under 2015 mellan 8,6 (Sydkorea)
och 15,9 procent (Tyskland).  USA var andelen
11,5 procent.?

Marknaden for behandling av

blodbaserade cancersjukdomar

Till de blodbaserade cancersjukdomarna raknas bland
annat akuta och kroniska leukemier samt olika former av
lymfom och myelom. Blodbaserade cancersjukdomar
omfattar ett brett spektrum av sjukdomstillstand, allt fran
akuta livshotande tillstdnd i behov av specialistvard
sasom multipelt myelom, till tillstdnd som mer liknar
kroniska sjukdomar sasom kronisk leukemi.?

Valet av lakemedel for behandling av blodbaserade
cancersjukdomar beror pa typen av malignitet. Som alter-
nativ till sedvanlig lakemedelsbehandling kan benmargs-
transplantation utforas, vilket &r den vedertagna benam-
ningen pa en behandling som innebér att cellgifter i hog
dos ges i kombination med tillforsel av stamceller. Stam-
cellerna kan doneras av en annan person, vilket kallas for
en allogen transplantation, alternativt anvands patientens
egna stamceller, vilket kallas for en autolog
transplantation.

Sarlakemedel

Generellt om sidrlikemedelsklassificering
Sarlakemedelsklassificering &r ett incitamentssystem for
att stimulera lakemedelsindustrin att utveckla lakemedel
mot ovanliga sjukdomar dér patientunderlaget ar litet och
risken stor for att potentiella intakter inte ska tacka forsk-
nings- och utvecklingskostnaderna. Léakemedelsmyndig-
heter och behériga organ i saval USA, Australien, Japan
som EU har darfor antagit bestaimmelser om stimulans-
atgarder for forskning och utveckling av sadana sa
kallade sérlakemedel.

Lakemedelsmyndigheterna eller behoriga organ i till
exempel USA, EU och Japan kan klassificera ett ldkemedel
som ett sarldkemedel om det uppfyller vissa séarskilda
kriterier. For att FDA ska bevilja en séarlédke-
medelsklassificering kravs bland annat att ldkemedlet &r
avsett att behandla allvarliga sjukdomar som drabbar
farre an 200 000 personer i USA per ar. Enligt EU:s



regelverk kravs istéllet att hogst 5 av 10 000 individer
inom EU lider av sjukdomen vid tidpunkten for ansdkan,
eller att det ror sig om ett allvarligt och kroniskt sjuk-
domstillstand som férekommer inom EU men dér det

utan stimulansatgarder dr osannolikt att férsaljningsin-
téakterna skulle generera tillracklig aterbaring for att moti-
vera kostnaderna for de nédvandiga investeringarna i
forskning och utveckling. Utover detta kravs i EU att det
saknas tillfredsstédllande godkénda behandlingsmetoder
eller, om det finns godkanda metoder, att det nya lake-
medlet bedoms innebara en betydande fordel for berdrda
patienter.

Samtliga blodbaserade cancersjukdomar drabbar
endast ett lagt antal patienter per ar och lakemedel som
anvands for behandling av dessa sjukdomar kan saledes
uppna kraven for sdrldkemedelsklassificering.

Fordelarna med sédrlikemedel

Innehavaren av ett lakemedel med sarlakemedelsklassi-
ficering har rétt till avgiftsreduktion/befrielse fran vissa
avgifter och mojlighet till kostnadsfri radgivning kring
utvecklingsprogrammet fran exempelvis den europeiska
lakemedelsmyndigheten European Medicines Agency
("EMA”). Den kliniska utvecklingen blir saledes mindre
kostsam. En annan fordel ar att det vanligtvis endast
kravs en fas IlI-studie fér marknadsfoéringsgodkannande
av lakemedelsmyndigheter vilket ska jamforas med tva
fas Ill-studier som vanligtvis krdvs for manga andra

Genomsnittligt pris per patient och ar pa sarlike-
medel och 6vriga likemedel i USA 2010-2014
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Killa: EvaluatePharma (Orphan Drug Report 2015)

lakemedel. Vidare omfattar studier med sérlakemedel
vanligtvis farre antal patienter.

Utover dessa fordelar under utvecklingsfasen kommer
lakemedelsforetag som erhaller marknadsforingstillstand
for sarlakemedel att skyddas av marknadsexklusivitet
(som utgangspunkt tio ar for EU vid pavisande av bety-
dande fordel respektive sju ar for USA). Under perioden
for marknadsexklusivitet skyddas lakemedlet f6r den
godkénda terapeutiska indikationen vilket innebar att
liknande ldkemedel i regel inte, utan lake-
medelsinnehavarens tillstand, kan godkdnnas for samma
terapeutiska indikation under denna period."

Eftersom sérldkemedel dr avsedda for ett mindre antal
patienter med svara och ovanliga sjukdomar och da
patienterna vanligtvis behandlas pa specialistkliniker kan
lakemedelsforetagens séljkéarer for dessa lakemedel
normalt sett vara mindre an for andra ldkemedel. Detta
kan leda till organisatoriska kostnadsbesparingar.

Prissdttning for sarlikemedel

Till f6ljd av att sarladkemedel anvéands f6r behandling av
sjukdomar som dels dr ovanliga, dels ofta livshotande,
prissatts dessa generellt hogre an lidkemedel som inte har
sarldkemedelsstatus. Genomsnittligen har den arliga
kostnaden per patient varit ndstan fyra ganger hogre for
sarlakemedelsklassificerade lakemedel &n for andra
lakemedel de senaste aren.? Darutover ar skillnaderna i
pris mellan USA och Europa betydligt mindre for
sarlakemedel &n for andra lakemedel.

1) Undantag kan goras i de fall da ldkemedelsinnehavaren inte kan forse marknaden med tillrdckliga kvantiteter eller da den liknande produkten ar kliniskt

bittre lakemedel med marknadsexklusivitet.
2) EvaluatePharma, Orphan Drug Report 2015.
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Cancerformen multipelt myelom
Generellt om sjukdomen multipelt myelom
Multipelt myelom &r en blodbaserad cancersjukdom som
primart utvecklas i benmargen d&ven om myelomceller
ocksa cirkulerar i blodet. Cancerformen ar ovanlig och
drabbar endast drygt en procent av alla cancerpatienter.”
Multipelt myelom bildas av att friska antikroppsproduce-
rande celler av B-cellstyp canceromvand]las till myelom-
celler och ackumuleras i benmérgen. Da varje myelomcell
producerar exakt samma antikropp eller fragment av anti-
kropp skapas ett Overskott av sa kallade monoklonala
proteiner (det vill siga identiska proteiner som kommer
fran samma myelomcellsklon) i patientens plasma. Till-
vaxten av myelomceller gor att dvrig benmérg konkurre-
ras ut rent rumsligt i de skelettdelar som innehaller marg.
Kroppen forsoker da kompensera f6r den minskade
mangden benmarg genom att skapa mer utrymme framst
genom en urkalkning av benet runt benmargen. Darut-
over producerar d@ven myelomeceller cytokiner som

stimulerar en urkalkning av skelettet, med generell
benskorhet och upplosning av benvdvnad som f6ljd. Den
skelettsmarta (ofta rygg eller brostkorg/revben) som bada
processerna ger upphov till ar ett vanligt forsta symtom
pa sjukdomen hos patienten. Andra symtom &r bland
annat kotkompressionsfrakturer, revbensfrakturer eller
frakturer i langa rorben, samt brist pa roda och vita blod-
kroppar och/eller de normalt férekommande antikrop-
parnaiblodet. Utover dessa yttringar kan patienterna
dven drabbas av till exempel njursvikt eller immunbrist.
Patienternas benmargsfunktion blir allt samre ju langre
tid de ar sjuka och benmaérgens bristande funktion i
kombination med ett kraftigt férsamrat allméantillstand
orsakar till slut patientens dod.

Multipelt myelom drabbar ofta dldre personer. Mer an
80 procent av myelompatienterna dr 60 ar eller dldre vid
diagnos och mediandldern pa patienter som blir diagnos-
tiserade med multipelt myelom &r 69 ar." Bara cirka tva
procent av patienterna dr under 40 &r.? Den relativa

Schematisk bild dver sjukdomsforloppet hos en patient med multipelt myelom
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aterfall innan den blir en RRMM-patient i sen fas.

Innan patienten diagnosticeras med sjukdomen véxer tumorbordan och det monoklonala antikroppsproteinet (M-protein)
som tumoren tillverkar stiger. Till slut borjar M-proteinet stiga snabbare och patienten diagnostiseras med aktivt myelom.
Efter den forsta behandlingen minskar vanligen tumorbordan kraftigt (ofta till nivaer dar tuméren inte langre kan upptackas i
patienten) och patienten ar ofta sjukdomsfri i cirka tva ar. Patienten aterfaller dock alltid i sjukdomen och vanligtvis blir
behandlingen mindre effektiv samtidigt som tiden till ett nytt aterfall i sjukdomen blir kortare for varje nytt aterfall. Den
genomsnittliga patienten befinner sig i de forsta tre stegen i cirka tre till fyra ar och sedan cirka tva ar som sen RRMM-patient.
Observera att grafen ar illustrativ da sjukdomsforloppet varierar kraftigt for olika patienter och en patient kan fa fler &n tva
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1) National Cancer Institute, SEER Cancer Statistics Review 1975-2013 (2016). Statistik avser patienter i USA.

2) GlobalData (2015).
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femarsoverlevnadsgraden uppgar till cirka 50 procent,

men vissa patienter kan leva med sjukdomen i tio ar eller
langre. Aven om sjukdomen inte kan botas kan behand-
lingar innebéra en minskad tumorvolym och darmed en
forbattring av allméntillstandet och en forlangning av
livslangden.

Incidensen av multipelt myelom uppskattades till
cirka 74 000 nya patienter i USA, Storbritannien,
Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien, Japan och urbana
Kina under 2015, vilket motsvarar ungefar 7,2 nya fall per
100 000 invénare som dr 40 ar eller dldre.”

Multipelt myelom brukar delas in i olika faser beroende
pa var i sjukdomsforloppet patienten befinner sig. Patienter
med multipelt myelom som inte dér av andra orsaker nar
cirka tre till fyra ar efter diagnos ofta en grad av sjukdoms-
progress dar sjukdomen borjar utveckla betydande resis-
tens mot de ldkemedel som anvandes under de forsta drens
behandling. Multipelt myelom i detta stadium kallas for
relapserande och refraktart multipelt myelom (eng. relap-
sing and refractory multiple myeloma, "RRMM"). Aven hos
RRMM-patienter fortsatter resistensen att tillta och till slut
har konventionella behandlingsformer effekt under mindre
an cirka sex manader. Denna fas av sjukdomen brukar
bendmnas for RRMM i sen fas. Patienten brukar leva cirka
ett till tva ar i denna fas.

Den bakomliggande orsaken till multipelt myelom ar
fortfarande inte kdand och da antalet multipelt myelom-
patienter ar litet betraktas sjukdomen som séllsynt.

Behandling av multipelt myelom

Behandlingen av multipelt myelom har férbattrats under
de senaste 20 aren. Tillgangen pa olika ldkemedel &r storre
och sjukdomen kan idag behandlas med ldkemedel fran
flera olika ldkemedelsgrupper. Vilken behandling som
valjs beror pa olika faktorer dér de viktigaste ar alder,
allmaéntillstand, aterfallshistorik och resistens mot
tidigare behandlingar.

Likemedelsgrupper
Multipelt myelom behandlas framst med lakemedel till-
hérande de fem ldkemedelsgrupperna i figuren nedan.
Steroider anvands ofta vid behandling av cancersjuk-
domar for att motverka biverkningar som uppkommer
vid behandling med till exempel cellgifter. Darutover
hammar steroider tumortillvaxt nar tumoren ar av immu-
nologiskt ursprung sasom i fallet med multipelt myelom.
Steroider forekommer framst i kombinationsbehandling
med ldkemedel ur 6vriga ldkemedelsgrupper.

1) GlobalData (2015).

Alkylerare (sdsom till exempel Ygalo) dr en form av cell-
gift som dodar cancerceller och dirmed bromsar fortsatt
tillvaxt eller minskar tumorbdrdan. Den mest effektiva
behandlingen av multipelt myelom-patienter med bra
hélsotillstand ar d4n idag — narmare sex decennier efter de
forst borjade tillimpas — en autolog benmargstransplanta-
tion dér det priméra lakemedlet &r alkylerare i hog dos.

Proteasomhdmmare paverkar cancercellers funktion
och tillvaxt. Proteasomen ar ett system inuti cellerna som
bryter ned gamla, skadade eller onddiga proteiner.
Myelomceller innehaller oftast storre méngder av dessa
proteiner &n friska celler och proteasomhammare kan
forhindra att proteinerna i cancercellerna bryts ned, vilket
kan leda till en cancercellsdodande effekt.

De antikroppslikemedel som anvinds vid behand-
ling av multipelt myelom bestar av monoklonala anti-
kroppar. Monoklonala antikroppar ar proteiner som
utformats for att identifiera och binda till vissa specifika
receptorer i kroppen. Vid behandling av multipelt
myelom binder dessa proteiner till specifika cancerceller
sa att immunforsvaret kan forstora dem.

IMiDer (eller immunmodulerande ldkemedel) ar
derivat av neurosedyn och verkar pa manga olika system i
kroppen. Bland annat hammar IMiDer myelomceller fran
att dela sig och de stimulerar dven kroppens immun-
system att angripa cancercellerna direkt.

De fem huvudsakliga likemedelsgrupperna

ALKYLERARE
* melfalan

o cyklofosfamid
¢ bendamustin

PROTEASOM-
HAMMARE

® bortezomib

e carfilzomib

® ixazomib

STEROIDER
e prednison
® dexametason

IMIDER
e lenalidomid
e pomalidomid
o talidomid

ANTIKROPPAR
¢ daratumumab
* elotuzumab
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Stort medicinskt behov

Multipelt myelom-patienter lever lingre idag tack vare
forbattrad behandling men det finns fortfarande inget
botemedel mot sjukdomen. Patienterna kan ha symtom-
fria perioder men far alltid aterfall och alla patienter blir
forr eller senare resistenta mot tidigare behandling till
foljd av att myelomcellerna muterar eller att resistenta
celler selekteras (om inte patienten dor av annan anled-
ning innan). Samtliga befintliga behandlingsmetoder ar
behéftade med betydande biverkningar for patienterna
vilket innebar forsamrad livskvalitet, framfor allti den
senare fasen av sjukdomsforloppet.

Fram till 2000 levde endast 35 procent av multipelt
myelom-patienterna mer an fem ar efter stalld diagnos.
Med dagens behandlingar lever cirka 50 procent av
patienterna mer dn fem &r efter diagnos.” Denna positiva
utveckling &r ett resultat av introduktionen av nya lake-
medel, fraimst i de tidiga faserna av sjukdomsforloppet.

Det medicinska behovet inom multipelt myelom inne-
fattar alla former av terapi, bade for att forbéattra effektivi-
teten av behandlingen och tolerabilitet for patienten.
Eftersom multipelt myelom inte &r botbart och att all
behandling ger behandlingsresistens ar det ett stort och
priméart behov att hitta nya lakemedel som framgéngsrikt
kan anvéndas av patienter med behandlingsresistent sjuk-

dom och darmed ytterligare forlanga livslangden hos
dessa patienter. Att identifiera ytterligare terapier med
forbattrade egenskaper avseende effekt och sakerhet som
kan leda till ett botemedel, eller atminstone en langsiktig
lindring av sjukdomen, ar saledes ett stort medicinskt
behov i dagslaget for behandling av multipelt myelom.

Behandlingsférlopp

Multipelt myelom behandlas genom att kombinera lake-
medel som framst tillhor de fem olika lakemedelsgrup-
perna steroider, proteasomhdammare, antikroppar, alkyle-
rare och IMiDer (se avsnitt ” Behandling av multipelt
myelom”). Nydiagnostiserade multipelt myelom-patienter
behandlas vanligtvis med en steroid i kombination med
tva lakemedel ur de andra namnda ldkemedelsgrupperna
eller med en benmargstransplantation. Benmargstrans-
plantation ar att foredra om patienten ar stark nog for att
klara av den utmanande behandlingen. Den vanligaste
hégdosbehandlingen som ges i samband med benmargs-
transplantation utgors av alkyleraren melfalan. Nar
patienten aterfaller i sin sjukdom anvands aterigen en
behandling med en steroid i kombination med ett eller tva
lakemedel ur de andra likemedelsgrupperna. Om en
patients allméantillstand tillater det, ges &ven en andra
benmargstransplantation. For varje gang som patienten

Ar 2000
Tillgingliga
behandlingar:
ALKYLERARE STEROIDER
melfalan prednison

35%

Relativ 5-arsoverlevnad

Utvecklingen av likemedel och relativ femarsoverlevnad for multipelt myelom

Ar 2008
Tillgingliga
behandlingar:

ALKYLERARE
melfalan/
cyklofosfamid

STEROIDER
prednison/
dexametason

IMIDER
lenalidomid/
talidomid

PROTEASOM-
HAMMARE
bortezomib

50%

Relativ 5-arsoverlevnad

1) National Cancer Institute, SEER Cancer Statistics Review 1975-2013 (2016). Statistik avser patienter i USA.
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aterfaller Okar risken for resistensutveckling och patienten
blir mer och mer benmérgsskor pa grund av tumorens till-
vaxt. Detta sétter begransningar for hur langa och omfat-
tande behandlingar som patienten klarar av vilket i sin tur
gor att patienten aterfaller i sin sjukdom snabbare och
snabbare. Till slut aterfaller patienten i sin sjukdom redan
under pagaende behandling eller inom 60 dagar efter
senast avslutad behandling (RRMM-patienter i sen fas
—se avsnitt ”Generellt om sjukdomen multipelt myelom”).

I detta stadium ar antalet ldkemedelsalternativ begrénsat
och patienten behandlas vanligtvis med en steroid i
kombination med IMiDen pomalidomid (ibland till-
sammans med ytterligare ett ldkemedel). Oncopeptides
utveckling av Ygalo inriktar sig mot behandling av just
dessa RRMM-patienter i sen fas.

Marknaden for behandling av multipelt myelom
Marknadsstorlek och konkurrenssituation
Behandling av multipelt myelom-patienter kan ske
genom anvandning av ett, tva eller tre lakemedel fran
lakemedelsgrupperna steroider, alkylerare, proteasom-
hd@mmare, antikroppar och IMiDer. Vid kombinations-
behandling anvands inte flera lakemedel fran samma
grupp utan kombination sker genom anvandning av
lakemedel fran olika grupper. Konkurrens uppstar darfor

saval mellan grupperna som inom gruppen, dar det géller
att ha bast profil. Pa grund av korsresistens inom respek-
tive lakemedelsgrupp &r det viktigt for ett lakemedels
kommersiella framgang att vara béttre sett till effektivitet
och biverkningar bland lakemedel med liknande resis-
tensprofil i samma fas av sjukdomen. | RRMM i sen fas
(Ygalos fokusomrade) dr pomalidomid (se tabell
”Sammanstallning 6ver de vanligaste ldkemedlen for
behandling av multipelt myelom” f6r sammanstallning
av de vanligaste lakemedlen) i dagslaget det mest
anvanda ldkemedlet med en patientandel pa 63 procent.”
Pomalidomid &r en IMiD som marknadsfdrs som
Pomalyst® pa den amerikanska marknaden och i Europa
som Imnovid®, av Celgene Corporation. Pomalidomid
godkandes i USA och EU ar 2013 och déarefter i Japan ar
2015. Forséljningen av pomalidomid uppgick till cirka en
miljard USD ar 2015, vilket motsvarar en 6kning med
333 procent sedan 2013 da forsdljningen uppgick till
0,3 miljarder USD. Ar 2015 behandlades cirka
7 000 patienter efter ett tredje aterfall med pomalidomid i
USA, cirka 1900 patienter i Frankrike, Tyskland, Italien,
Spanien och Storbritannien sammanlagt samt cirka
100 patienter i Japan?. I USA far pomalidomid enbart
anvéandas for patienter som tidigare har genomgatt minst
tva tidigare linjers behandling som inkluderat en

Illustrativ beskrivning av behandlingsforlopp

Cirka 1-2 ar —_

.—I Cirka 3-4 ar

a R

Trippelkombinationsterapi och

stamcellstransplantation
. J

o Nydiagnos-
I tiserad

I Relapserad —I RRMM

Sjukdomen
aterkommer
inom ungefar
6 manader efter
den senaste

behandlingen
paborjades

o—l—o

C
Qe

Dubbelkombinationsterapi
(trippel om majligt)
. J

I RRMM i sen fas .

1) GlobalData (2015). Uppskattad andel patienter som behandlas med pomalidomid vid tredje aterfall i USA under 2016.

2) GlobalData (2015).
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proteasomhammare och lenalidomid (en annan IMiD som

ocksa marknadsfors av Celgene Corporation) och som
aterfallit under pagaende behandling eller inom 60 dagar
efter senast avslutad behandling. Pomalidomid maste ges
tillsammans med steroiden dexametason.

Lenalidomid (marknadsfors som Revlimid®) &r 6ver-
lag det mest anvianda ldkemedlet vid behandling av
multipelt myelom och anvinds i samtliga faser, men
fréamst i de tidiga. Lenalidomid och pomalidomid har
utvecklats av samma foretag, Celgene Corporation, och
den enda molekylara skillnaden mellan dem ar att
pomalidomid ar uppbyggd med ytterligare en syreatom.
Kliniska tester i samband med marknadsforingsgod-
kdnnandet av pomalidomid adresserade inte fragan om
korsresistens mellan lenalidomid och pomalidomid, men
oberoende studier har indikerat att det &r sannolikt att
korsresistens mellan de tva lakemedlen finns.?

Andra lakemedel som i stor utrackning anvéands for
behandling av multipelt myelom ar bortezomib och carfil-
zomib, som bada ar proteasomhdmmare. Bortezomib
(marknadsfors som Velcade®) anvinds i alla behandlings-
led och i kombination med de flesta andra, etablerade
lakemedlen. Lakemedlet anvénds till storsta del i tidiga
behandlingsfaser och &r &n vanligare i sjukvéardssystem

med restriktioner pa kostnader, som till exempel i
Storbritannien dér behandlingar med bortezomib &r de
vanligaste i saval forsta behandlingen som efter forsta
aterfallet.” Carfilzomib (marknadsfors som Kyprolis®)
anvéandes forut framst for behandling av RRMM-patienter
men anvéands nu allt mer i tidigare behandlingsfaser.”

Daratumumab &r en antikropp som blev godkénd som
lakemedel av FDA i november 2015, f6r marknadsféring i
USA, och for marknadsforing i EU i maj 2016 (villkorat
godkéannande). Lakemedlets initiala villkorade godkan-
nande var fér RRMM-patienter i sen fas men anvands nu
framst i kombination med lenalidomid eller bortezomib
for behandling av patienter som dnnu inte ar
RRMM-patienter.

Vidare sa ar onkologer vana att hantera dodliga sjuk-
domar varfor det finns en hog bendgenhet att anvanda
lakemedel utanfor indikationer som de ar registrerade for.

Forsaljningen av samtliga lakemedel som anvands vid
behandling av multipelt myelom uppskattades till
10,3 miljarder USD under 2015 och berédknas vixa till cirka
22,5 miljarder USD ar 2019 (se graf “Uppskattad forsalj-
ning av ldkemedel f6r behandling av multipelt myelom
(2013-2019)").

Uppskattad forsidljning av likemedel fér behandling av multipelt myelom (2013-2019)

Miljarder USD
25
22,5
20
18,0
15,1
15
10,3 ] 23
10 8,8
- . 13 ” e ”
- W2z - 76 ,
5 0,3 58 6,7
5,0 4
43
0
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

. bortezomib (Velcade®) ixazomib (Ninlaro®)
[ | pomalidomid (Pomalyst®/Imnovid®)

lenalidomid (Revlimid®)

Kalla: Data fran GlobalData

1) GlobalData (2015).

3)

B talidomid (Thalomid®)

panobinostat (Farydak®)

B carfilzomib (Kyprolis®) Ovriga
. elotuzumab (Empliciti®)

. daratumumab (Darzalex®)

Zhu, Yuan Xiao, et al. (2011). Cereblon expression is required for the antimyeloma activity of lenalidomide and pomalidomide. Blood, 118.18.
GlobalData (2015). Forséljningsdata for lenalidomid och pomalidomid baseras pa genomsnittliga analytikerestimat och avser global forséljning.

Forsaljningsdata for vriga lakemedel avser forsaljning av ldkemedel for behandling av multipelt myelom i USA, Storbritannien, Frankrike, Tyskland,

Italien, Spanien, Japan och urbana Kina.
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Sammanstillning 6ver de vanligaste likemedlen for behandling av multipelt myelom (USA)

pomalidomid

Aktiv substans bortezomib lenalidomid carfilzomib (Pomalyst®/  daratumumab
(Lakemedel) (Velcade®) (Revlimid®) (Kyprolis®) Imnovid®) (Darzalex®)
Uppskattad patientandel 2016 (procent)

Initial behandling, ej benmérgstransplantation 9% 78% 0% 0% 0%
et R T o T o L
A o e e e L
Tred]e il (appr L S) ........................ s R T e o
Genomsnittlig behandlingstid/patient (veckor)

Initial behandling, ej benmargstransplantation 24 32 36 - 54

Tredje aterfall (approximation for RRMM i sen fas) 21 52 80 12 68
Genomsnittlig behandlingskostnad/patient (USD)

Initial behandling, ej benmargstransplantation 40795 62 355 86295 - 150 466
0 00 ceoor T i s o S
T s eers s o Lan s
Tredje aterfall (approximation for RRMM i sen fas) | 3569 101327 127845 37603 142 106

Kélla: GlobalData (2015). Inkluderar ldkemedlen som hade en uppskattad marknadsandel 6ver tio procent i minst en av behandlingsfaserna i USA under 2016 och daratumumab
(Darzalex®), exklusive behandling i samband med en benmargstransplantation samt underhallsbehandling (eng. maintenance treatment). Inkluderar ej generiska likemedel som till

exempel dexametason och melfalan.

Kostnaden fér behandling varierar beroende pa vilka andra lakemedel som ges i kombination med lakemedlen samt i vilken sjukdomsfas patienter befinner sig i, vilket paverkar
tidsperioden fér behandlingen. Kostnaden varierar dven i olika lander (tabellen avser behandling i USA).

Da multipelt myelom &r en ovanlig sjukdom, vilket ar
anledningen till att lakemedel for behandling av denna
sjukdom kan beviljas sarladkemedelsstatus, ar priset hogt
jamfort med lakemedel utan sérlakemedelsstatus. Den
genomsnittliga kostnaden for pomalidomid for behand-
ling vid tredje aterfall i USA uppskattades 2015 till cirka
37 600 USD per patient med en genomsnittlig behand-
lingsperiod pa tolv veckor."

Priset pa sarlakemedel ar generellt sett hogre for de mest
ovanliga sjukdomarna. Baserat pa de tio mest sdlda
sarlakemedlen i USA under 2014 gar det att harleda ett
negativt samband mellan pris per ar och patient (obser-
vera att patienter inte nddvandigtvis behandlas under ett
helt ar) och antal patienter som varje ar diagnostiseras
med sjukdomen. For prissattning av nya lakemedel f6r
behandling av multipelt myelom finns saledes referens-
punkter och underlag i form av ett negativt samband
mellan pris och incidens savél som transparanta priser for
de direkt konkurrerande lakemedlen.

1) Global Data (2015): cirka 37 600 USD i USA, cirka 39 900 USD i genomsnitt i Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien och Storbritannien samt

33600 USD i Japan.
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Pris per patient och antal patienter for de tio mest salda sdrlikemedlen i USA 2014

Pris per patient och ar (USA)
usD
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— |

Antal patienter per ar (USA)

Kalla: EvaluatePharma (Orphan Drug Report 2015)

Marknadens drivkrafter

En avgorande marknadsdrivkraft ar att andelen patienter marknaden f6r lakemedel for behandling av RRMM i sen
som Overlever i fem ar eller langre har 6kat fran 35 procent fas okar. Till f6ljd av utvecklingen av nya lakemedel och
under tidigt 2000-tal till 50 procent 2008 i USA.? Utveck- drivet av behandlingsframgangar i tidigare sjukdoms-
lingen pa 0vriga marknader har varit liknande i magnitud faser uppskattas andelen patienter i USA som far behand-
under samma tidsperiod. Detta dr ett resultat av nya lake- ling for multipelt myelom vid tredje aterfall till 34 procent,
medel, som ofta inriktar sig pa forsta eller andra fasen av 43 procent och 56 procent ar 2013, 2015 respektive 2020,
sjukdomsforloppet. Att patienter i genomsnitt lever en vilket innebér en signifikant marknadstillvaxt for

langre period med sjukdomen i tidigare faser gor att lakemedel for RRMM-patienter i sen fas.?

1) National Cancer Institute, SEER Cancer Statistics Review 19752013 (2016). Statistik avser patienter i USA.
2) GlobalData (2015).
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Andel patienter som forvintas genomga behandling vid olika faser av multipelt myelom

Uppskattad patientandel, USA

100%
0 94%
89% L%
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65%
60% 56% 56%
51%
43%
40% 34%
0 56%
55% 499%
0, o/
20% 2% 44%
0%
2013 2015 2020 2013 2015 2020 2013 2015 2020 2013 2015 2020
Nydiagnostiserade Forsta aterfall Andra aterfall Tredje aterfall

. Andel patienter som genomfor en benmargstransplantation

B Andel patienter som inte genomfor en benmérgstransplantation

Kaélla: Data fran GlobalData

Ytterligare en avgorande drivfaktor bakom den uppskat-
tade totala marknadstillvéxten ar en aldrande befolkning,
eftersom majoriteten av personer som diagnostiseras med
multipelt myelom ar 70 ar och dldre?. Detta resulterar i att
antalet patienter som diagnostiseras med multipelt
myelom &kar snabbare &n befolkningsdkningen och att
incidensen? beraknas stiga fran 7,2 ar 2015 till 8,6 ar 2023.%
Justerat for en aldrande befolkning &r incidensen i stort
sett stabil och minskade till exempel i USA fran 15,38 for
man och 9,13 for kvinnor ar 1993 till 15,29 for man och
9,00 fér kvinnor ar 2007, berdknat pa fall per 100 000

1) GlobalData (2015).

(aproximation for RRMM i sen fas)

Andel patienter som genomgar behandling vid ett tredje aterfall
(approximation for RRMM i sen fas)

B Andel patienter som genomgar behandling vid ett andra aterfall

personer.® Den forvantade 6kningen av antal patienter
over 40 ar som behandlas for ett tredje aterfall forvantas
Oka med 168 procent fran 2013 till 2023, jamfort med en
okning av antal diagnoser av multipelt myelom pa 44
procent och en befolkningsokning av personer 6ver 40 ar
gamla pa 13 procent i USA, Storbritannien, Frankrike,
Tyskland, Italien, Spanien, Japan och urbana Kina.” Alla
dessa faktorer samverkar sammanfattningsvis till att anta-
let patienter som genomgar behandling vid tredje aterfall
(vilket ar en approximation f6r RRMM-patienter i sen fas)
férvantas mer &n fordubblas 2013 till 2023.

2) Berdknat som antal diagnoser av multipelt myelom per 100 000 personer 6ver 40 ar gamla.

3) GlobalData (2015).

4) Ferlay ], et al. (2014). Cancer Incidence in Five Continents, CI5plus, IARC CancerBase No. 9. International Agency for Research on Cancer.

5) GlobalData (2015).
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Befolkningsokning (personer 6ver 40 dr), antal diagnoser av multipelt myelom och
antal patienter som genomgar behandling for ett tredje aterfall

Indexerat (2013 = 100)

300%
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200% /
150%

100% 4
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e Patienter som genomgar behandling vid tredje aterfall

Kaélla: Data fran GlobalData (2015).

Produktkandidater under utveckling

De nyligen lanserade lakemedlen som innehaller de
aktiva substanserna daratumumab och carfilzomib har
snabbt borjat anvandas vid behandling av patienter i tidi-
gare stadier an RRMM i sen fas. Detsamma géller panobi-
nostat, elotuzumab och ixazomib (fast med betydligt
mindre forsaljningsvolymer an fér daratumumab och
carfilzomib). Trenden for nylanserade lakemedel har varit
att de framst inriktat sig pa behandling av multipelt
myelom i tidiga faser av sjukdomsutvecklingen och Bola-
gets bedomning ar att detta dven géller flertalet produkt-
kandidater under utveckling. Saledes utgor de inte i
huvudsak direkt konkurrens mot lakemedel som specifikt
utvecklas for patienter i RRMM i sen fas.

Det finns ett antal produktkandidater under utveck-
ling som foérvéntas anvandas vid behandling av multipelt
myelom. Fér narvarande finns det emellertid inte nagon
produktkandidat som har potential att bota multipelt
myelom.

Léakemedelsbolaget Karyopharm utvecklar en
produktkandidat innehéllande den aktiva substansen
selinexor (en ny typ av tumérhammare utdver de fem som
redogors for i stycket ”Marknaden for behandling av multi-
pelt myelom — Marknadsstorlek och konkurrenssituation”
tidigare i detta avsnitt) som har beviljats status som
sdrlakemedel av bade FDA och EU-kommissionen.
Selinexor utvecklas for ndrvarande i en fas IIb-studie i
RRMM-patienter i sen fas. Enligt plan ska studien

1) Karyopharm.
2) GlobalData (2015).
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e Befolkning over 40 ar gamla

avrapporteras under 2017. Karyopharm har vidare
annonserat att bolaget planerar att genomfora en registre-
ringsgrundande fas IlI-studie av selexinor i kombination
med bortezomib och dexametason i tidiga aterfalls-
patienter (och inte i RRMM-patienter i sen fas)."

Produktkandidaten Aplidin®, med den aktiva substan-
sen plitidepsin (en ny typ av tumoérhdmmare utéver de
fem som redogors for i stycket ” Marknaden for behandling
av multipelt myelom — Marknadsstorlek och konkurrenssitua-
tion” tidigare i detta avsnitt ) utvecklas av ldkemedelsbo-
laget PharmaMar. En klinisk fas III-studie utfors for
narvarande med produktkandidaten dér den provas i
kombination med dexametason f&r behandling av
RRMM. Pa grund av begrénsade framgangar i kliniska
tester avseende effektivitet bedoms Aplidin® inte kunna ta
signifikanta marknadsandelar fram till 2023 och det
saknas for narvarande en klinisk strategi for att soka
godkédnnande i USA.?

Vad géller immunonkologi f6r behandling av
multipelt myelom ar resultaten dn sa lange begransade.
International Myeloma Foundation har tillsammans med
flertalet ledande experter noterat att resultat fran tidiga
studier med antikroppar som riktar sig mot malprotei-
nerna PD-1, PD-L1 och CTLA-4 visat begransad egen
effekt i multipelt myelom men daremot viss effekt vid
kombinationsbehandling. Marknaden f6r immunonko-
logi ar dock snabbt véaxande och under standig utveck-
ling. I dagslédget finns cirka 70 immunterapeutiska



produktkandidater i klinisk utveckling for behandling av
cancer. Av dessa riktar sig flertalet mot nya malproteiner,
for vilka effekt i behandling av multipelt myelom &nnu ej
ar visad.

Likemedelsutveckling och sdrskilt om
utveckling av sdrlikemedel

Ett lakemedel far marknadsféringstillstind av myndig-
heterna endast nar det finns tillracklig information om
sakerhet och effektivitet. Bakom denna information ligger
ett bade tids- och resurskravande vetenskapligt arbete
med bland annat prekliniska studier (i laboratorium och
pa djur) och kliniska studier (pa méanniskor). Fran
upptackt till godkannande tar det ofta cirka 10-20 &r eller
mer och hela processen kraver stora finansiella
investeringar.

Forskningsfas och preklinisk fas
Utvecklingsprocessen startar med att identifiera en aktiv
substans. Detta sker genom laboratorietester (sa kallade
prekliniska in vitro-studier) for att visa pa effekt och
karaktarisera substansens egenskaper mot en specifik
sjukdom. Dérefter sker mer omfattande prekliniska
studier med samma syfte samt for att underséka huruvida
det finns risk att substansen &r giftig eller kan leda till
allvarlig skada eller andra oonskade effekter.

Innan ett lakemedel proévas pa méanniskor utfors aven
djurforsok (sa kallade prekliniska in vivo-studier). Syftet
med dessa studier ar att undersoka produktkandidatens
verkningsmekanism och sdkerhet samt om kandidaten
har tillracklig farmakologisk aktivitet. Vidare ar avsikten
att hitta ett dosintervall dar de 6nskade effekterna over-
vager de negativa. Slutligen berdknas en séker startdos for
att administrera produktkandidaten till manniskor.

Klinisk fas

Resultaten fran den prekliniska fasen sammanstalls och
tillsammans med prévningsprotokollet (det vill sdga en
detaljerad beskrivning av den planerade studien) presen-
teras dessa dokument for ldkemedelsmyndigheter och
etiska kommittéer. Forst efter godkannande fran dessa
myndigheter och kommittéer kan den kliniska fasen
paborjas.

Syftet med de kliniska studierna dr att underscka de
Kkliniska effekterna av lakemedlet och att identifiera even-
tuella biverkningar fran lakemedlet. Inga kliniska studier
far ske om inte skriftligt samtycke fran deltagarna i
studien har inhdmtats. Sponsorn” har det 6vergripande
ansvaret for studierna. Sponsorn kan dock delegera sina
arbetsuppgifter till en CRO. Den kliniska fasen delas in i

fyra olika underfaser (fas I - IV) som beskrivs nedan.
Beskrivningarna ar anpassade till utveckling av
cancerlakemedel.

I fas I-studier undersoks framst hur saker produkt-
kandidaten dr, men dven dess farmakokinetik (vad krop-
pen gor med produktkandidaten) studeras. Fas I-studier
pa cancerlakemedel genomfors vanligtvis pa patienter
som lider av den sjukdom som produktkandidaten &r
avsedd for. For att undersoka produktkandidatens saker-
het ges patienten till en borjan en lag dos som sedan 6kas
stegvis, en sd kallad doseskalering. En framgangsrik fas
I-studie avslutas med ett dosval for eventuella fortsatta
studier i ménniska med identifierad och godtagbar
sakerhetsprofil.

I fas II-studier studeras framst en produktkandidats
terapeutiska effekt och eventuella biverkningar samt
lamplig dosjustering vid biverkningar eller andra tolera-
bilitetsproblem. Studierna utfors vanligtvis pa ett begran-
sat antal patienter som lider av den sjukdom som
produktkandidaten ar avsedd for.

Fas IlI-studier syftar till att samla in den information
kring effekt och sakerhetsprofil som kravs for att erhalla
marknadsforingstillstdnd. Vanligtvis studeras skillnader
mellan effekten hos patienter som behandlas med
produktkandidaten i forhallande till effekten hos patien-
ter som far en annan behandling eller en placebo (en
beredning utan aktiv komponent). Studierna ar ofta
multinationella och genomfors pa ett stort antal patienter
for att uppna ett resultat med tillracklig statistisk sdker-
het. For cancerldkemedel krdvs vanligtvis endast att en fas
III-studie genomfors for att erhalla marknadsforingstill-
stand av FDA. For andra lakemedel &r det vanligt att tva
fas-III studier krévs.

Slutligen kan fas IV-studier utforas efter erhallandet
av marknadsforingstillstand om sponsorn vill genomfora
ytterligare studier for att fa mer information om ldke-
medlet (uppfdljningsstudier). Fas IV-studier kan dven
krdvas av myndigheter.

Design av kliniska studier

Innan en ny behandling infors eller dndras &r det viktigt
att genom studier kunna visa att den nya behandlingen
forbattrar for patienten med avseende pa effekt och/eller
biverkningar. For att kunna visa forbéattring kravs att tva
eller fler patientgrupper jamfors i samma kliniska studie
(varje patientgrupp i en klinisk studie brukar kallas for
”studiearm” eller bara “arm”). Det vanligaste ar att
patienter som kommer in i studien slumpmassigt férdelas
till de olika studiearmarna. Detta kallas for att en studie ar
randomiserad.

1) Sponsorn dr den aktdr som initierar, 6verser och/eller finansierar, men dock inte nédvéndigtvis genomfor, den kliniska studien.
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Den vanligaste jamforandestudien ar en placebo-
kontrollerad studie. I en placebokontrollerad studie med
tva armar ges placebo (det vill séga en beredning utan aktiv
komponent) till den ena armen och det nya behandlings-
alternativet till den andra armen (observera att detta inte
exkluderar att bigge armar far standardbehandling sa
lange som armarna behandlas identiskt utdver det som
anges ovan). Alla skillnader mellan armarna med avseende
pa effekt och/eller biverkningar kan da hanforas till det nya
behandlingsalternativet. Nackdelen med en placebokon-
trollerad studie ar att den inte besvarar fragan om det nya
behandlingsalternativet ar battre, lika bra eller samre an
andra befintliga behandlingsalternativ.

Den andra typen av jamfoérandestudie ar en direkt
jamforandestudie dar produktkandidaten jamfors med en
befintlig behandling. I en direkt jamférandestudie med
tva armar ges befintligt lakemedel till den ena armen och
produktkandidaten till den andra armen. Alla skillnader
mellan armarna med avseende pa effekt och/eller biverk-
ningar kan da hanforas till det nya behandlingsalternati-
vet. Darutover gor en direkt jamforandestudie det tydligt
om det nya behandlingsalternativet ar statistiskt béttre,
inte saimre (kan tolkas som lika bra i vardagligt tal) eller
samre an ett annat behandlingsalternativ som redan ar
godként och anvands.

Non-inferiority-marginal
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Hazardkvot

I denna figur visas schematiskt hur en slutsats dras i en jamforande-
studie. Man konstruerar ett statistiskt mdtt kallat hazardkvot med
tillhirande 95 procent konfidensintervall. Om konfidensintervallets
nedre grins dr bittre iin 1,00 sd blir slutsatsen att produktkandidaten dr
"bittre” in jimforelsepreparatet. Om konfidensintervallets dvre griins
dr simre dn 1,00 samtidigt som den dr béttre dn non-inferiority-margi-
nalen dr produktkandidaten "ej simre”. Det dterstiende alternativet
ndr konfidensintervallets nedre grins dr simre in non-inferiority-
marginalen, klassificeras produktkandidaten som "simre”.
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Om studien &r enarmad finns ingen jamférande behand-
lingsgrupp. Detta dr den vanligaste studiedesignenifas1
och fas II da syftet &r att hitta rétt dos och preliminara
effekt- och sdkerhetsdata. En enarmad studie kan dven
goras senare i utvecklingen och da med syftet att utéka
mangden data pa produktkandidaten med avseende pa
bade effekt och biverkningar.

Kliniska studier kan dven vara ”6ppna” vilket betyder
att bade patient och ldkare vet om vilken behandling som
ges. Jamforandestudier kan vara “blinda” eller “dubbel-
blinda”. Blinda och dubbelblinda studier betyder att
patienten, och lakaren om det &r fragan om en dubbel-
blindad studie, inte vet vilket preparat patienten
behandlas med.

Tillverkning

Parallellt med utvecklingen av produktkandidaten pabor-
jas @ven tillverkning av densamma. Initialt tillverkas en
mindre midngd som anvinds i de prekliniska studierna
och darefter tillverkas provningsldkemedel for kliniska
studier. Denna tillverkning maste ske i enlighet med
c¢GMP. cGMP ar ett process- och kvalitetsramverk som
sakerstéller att produktkandidaten tillverkas med hog
kvalitet och att det finns metoder fOr att testa identitet,
styrka, kvalitet och renhet hos produktkandidaten.
Utveckling av tillverkningsprocessen ar ofta tidskravande
och tar flera ar.

For att fa tillverka lakemedel, inklusive provnings-
lakemedel och aktiva substanser, maste tillstand fran
behoriga myndigheter erhallas. Begreppet tillverkning
omfattar férutom sjélva framstéllningen dven férpackning
och ompackning av lakemedel, mellanprodukter och
aktiva substanser. For att tillstind ska beviljas kravs bland
annat att tillverkningen sker i andamalsenliga lokaler och
utfors med hjélp av andamalsenlig utrustning och dven i
ovrigt sker i enlighet med cGMP. Vanligtvis anlitas
CDMO-foretag for produktionen eftersom dessa bolag
besitter de resurser och den kunskap som krévs.



Den regulatoriska processen for

godkiannande av sarlikemedel
Regelverket for lakemedelsutveckling &r omfattande och
reglerna skiljer sig at i de olika landerna. Informationen i
detta kapitel ar inriktad pa sarladkemedel och foljer
huvudsakligen gallande regler i USA, med inslag av vad
som galleri EU.

Den regulatoriska processen under
utvecklingsfasen

Det krévs sdrskilda tillstand fran relevanta myndigheter
for att f& utfora studier pa djur under den prekliniska
fasen. For att initiera kliniska studier pa manniskor kravs
att produktkandidaten uppfyller omfattande myndighets-
krav och att sponsorn har fatt tillstand att genomféra
studien.

For att fa utfora kliniska studier i USA kravs att FDA
beviljar en sé& kallad IND-ansdkan (eng. Investigational
New Drug). Nar ansokan om IND har ldmnats in maste
sponsorn vanta i trettio kalenderdagar innan kliniska
studier kan paborjas. Under denna tid utvarderar FDA
ansokan ur ett sdkerhetsperspektiv for att faststalla att
inga patienter som ingar i studien kommer att utsattas for
orimliga risker. I EU lamnas CTA-ansokningar (eng.
Clinical Trial Applications) till de behoriga myndigheterna
dar studien ska utforas. Utover tillstinden fran behoriga
myndigheter krdvs dven godkdnnande fran lokala etiska
kommittéer. Det finns ocksa krav pa att kliniska studier
registreras i offentliga databaser.

Under utvecklingsfasen kan lakemedelsmyndigheterna
eller behoriga organ i till exempel USA och EU klassificera
ett potentiellt likemedel som sarldkemedel. En sadan
Kklassificering kan ges om det potentiella ldkemedlet ska
anvéndas for att behandla en sjukdom som drabbar ett
fatal patienter och om vissa ytterligare kriterier uppfylls.

For mer om villkoren for statusen som sarlakemedel, se
avsnittet ” Sérlikemedel” ovan. En klassificering som
sarlakemedel innebér fordelar och finansiella incitament
under utvecklingsfasen, bland annat ges kostnadsfria rad
fran EMA for utvecklingsprogrammet.

Lakemedelsmyndigheter eller behdriga organ sasom
FDA, EMA, Likemedelsverket eller MHRA (eng. Medici-
nes and Healthcare Products Regulatory Agency) bistar till
exempel med vetenskapliga radgivningsmoten. Veten-
skapliga radgivningsmoten kan for ett sarlakemedel
begéras ndar som helst under utvecklingsperioden. Ett for
utvecklingen viktigt mote dr det sa kallade End of Phase
II-mo6tet med FDA. End of Phase II-motet halls innan fas
III-studier inleds. Syftet med vetenskapliga radgivnings-
moten ar att fa vigledning avseende till exempel klinisk
studiedesign, dosval i senare studiefaser och andra dartill
relaterade fragor samt for att identifiera méjligheter att
underlatta utvecklingen av innovativa lakemedel och
forbattra kvaliteten i ansdkan om marknadsforings-
tillstand.

Utdver ovan ndmnda radgivningar kan foretag som
utvecklar sdrladkemedel dven fa svar pa fragor relaterade
till godkdnnande av sarldkemedlet och bibehallande av
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sarldkemedelsstatus vid den tidpunkten. Dessa fragor
omfattar svar avseende pavisande av betydande fordel

inom den indikation som sarlakemedlet ska anvandas for
(endast inom EU).

I'USA kan sponsorn efterfraga en sa kallad sarskild
studieprotokollbedémning (eng. Special Protocol Assess-
ment). Om FDA genomf6r en bedémning och godkanner
design, genomforande och foreslagna analyser i ett proto-
koll avseende en fas IlI-studie kommer FDA inte senare
andra sin bedémning om inte folkhalsoskal som inte var
kanda vid tillfallet motiverar det. Denna bedémning fran
FDA ar saledes bindande.

Marknadsforingstillstand

Efter att kliniska fas IlI-studier har genomf6rts sker
ansokan om marknadsforingstillstand vilken granskas av
behorig lakemedelsmyndighet eller behorigt organ.
Godkénnandeprocessen sker hos FDA, EMA och natio-
nella ldkemedelsmyndigheter inom saval EU som i resten
av varlden. Handlaggningstiden hos FDA for
marknadsforingstillstind avseende ldkemedel tar gene-
rellt cirka tolv manader. En av fordelarna med status som
sarlakemedel ar att FDA:s handlaggningstid vanligen ar
vasentligt kortare dn for 6vriga lakemedel pa grund av att
dessa behandlar allvarliga sjukdomstillstand. Bolaget
uppskattar att handlaggningstiden hos FDA for dessa
lakemedel - tiden fran att ansdkan om marknadsforings-
tillstdnd skickas in till dess godkdannande — uppgar till
cirka sex manader eller kortare. Detta baseras pa den
praxis som FDA har foljt under en lang tid och specifikt
handlaggningstiden for andra ldkemedel fér behandling
av multipelt myelom som godkéndes 2015. Handlagg-
ningsperioden var 130 dagar for daratumumab
(Darzalex®), 156 dagar for elotuzumab (Explicita®) och 133
dagar for ixazomib (Ninlaro®).

Det finns ett flertal godkénnandeprocesser som kan
leda till att marknadsforingstillstand erhalls snabbare.
Nedan foljer exempel pa godkdannandeprocesser som ér,
eller skulle kunna vara, relevanta fér Oncopeptides.

Lakemedelsansokningar kan utredas genom en
snabbare godkannandeprocess (eng. Fast Track) om FDA
bedomer att det ror sig om ett ldkemedel som ska
behandla ett allvarligt sjukdomstillstand for vilket det
rader ett stort medicinskt behov och resultaten fran den
tidigare utvecklingen ger anledning att tro pa klinisk
fordel. Om lakemedlet omfattas av Fast Track-processen
sker en 16pande granskning fran FDA:s sida under
utvecklingsprocessen. Sponsorn erbjuds tidiga och ater-
kommande rddgivningsmoten med FDA vilket i sin tur
mojliggor att eventuella problem exempelvis kopplade till
tillverkning eller studiedesign snabbt kan fa en 16sning.
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Vidare finns en mojlighet vid utvecklande av ldkemedel
att omfattas av ett sa kallat accelererat godkannande (eng.
accelerated approval). Processen gor det mojligt att
godkanna ldkemedel mot allvarliga tillstdnd med stora
medicinska behov baserat pa andra kliniska observationer
an overlevnadsforbattring. Genom godkannandeproces-
sen forkortas tiden for FDA-godkannande, men vanligtvis
kravs ocksa ytterligare studier efter godkannandet for att
styrka de medicinska fordelarna.

Lakemedel som dr avsedda att behandla allvarliga
eller livshotande sjukdomar eller tillstdnd kan klassifice-
ras som “breakthrough therapy”. Med sadan klassifice-
ring tillimpas ocksa en forkortad godkdnnandeprocess av
FDA. Lakemedel kan omfattas av denna klassificering om
prelimindra kliniska data tyder pa att lakemedlet kan
medfora betydande forbattringar jamfort med befintliga
behandlingar.

I EU godkanns lakemedel for forsiljning antingen
genom en central procedur i EMA eller genom nationellt
godkdnnande av respektive nationell behorig myndighet
genom en decentraliserad procedur. For sdrladkemedel ar
den centrala proceduren obligatorisk. Proceduren pagar
vanligtvis under cirka nio manader och ett godkannande
leder till ett marknadsforingstillstand f6r hela EU/EES-
marknaden. Ansokan sker till EMA och beslut fattas slut-
ligen av EU-kommissionen.

Aven i EU kan ldkemedel som utvecklas for att
behandla sjukdomar med ett stort medicinskt behov
genomga en paskyndad granskning genom det sa kallade
PRIME-programmet. PRIME baseras pa tidig och storre
grad av interaktion mellan EMA och sponsor for att
optimera utvecklingsplanen och darigenom fa ut lake-
medlen tidigare pa marknaden.

Lakemedelsforetag som av EMA klassificeras som
mikrofdretag och sma och medelstora foretag (eng. micro,
small and medium-sized entreprises, "SME"-foretag) kan
erhélla avgiftsreducering, méjlighet att skjuta upp betal-
ning av avgifterna och administrativt bistand av EMA.

Ovriga myndighetskrav

Ett godkdnt och marknadsfort lakemedel fortsétter att
omfattas av en mangd myndighetskrav pa till exempel
prissattning och ersattning samt periodisk sékerhets-
rapportering, produkttester, distribution, reklam och
marknadsféring. Kraven pé prissattning och erséttning
varierar stort mellan olika lander.

Det pagar omfattande och kontinuerlig 6vervakning av
lakemedel efter att de godkants. Bland annat sakerstalls att
bolagen tillverkar ldkemedlen enligt god tillverkningssed.
Lakemedelsforetagen maste vidare tillhandahalla behoriga
myndigheter med aktuell information om sékerhet och
effekt, rapportera biverkningar och erhalla godkénnande
av vissa andringar av tillverkning eller markning.






Verksamhetsbeskrivning

Introduktion till Oncopeptides

verksamhet

Generellt om Bolaget

Oncopeptides ar ett lakemedelsforetag i forsknings- och
utvecklingsfas som utvecklar cancerlakemedel, sarskilt
for behandling av blodbaserade cancersjukdomar. Bolaget
har sitt sdte i Stockholm. Produkterna utvecklas fran
idéstadiet till och med kommersialisering i egen regi och/
eller tillsammans med ldmpliga partners. Bolagets intak-
ter kommer saledes att besta av forsaljningsintakter och/
eller milstolpsbetalningar och royaltyer pa forsaljning
fran samarbetspartners.

Oncopeptides frimsta produktkandidat ar Ygalo, med
den aktiva substansen melflufen. Ygalo &r en ny genera-
tions alkylerare som &r peptidas-potentierad, det vill siga
att anticancereffekten kraftigt férstarks da molekylen
klyvs av ett enzym som framforallt finns i cancerceller,
vilket frigér en hog koncentration av alkylerande mole-
kyldelar inom den aktuella cellen. Ygalo utvecklas for
narvarande for behandling av multipelt myelom med
fokus pa RRMM i sen fas. Tillganglig data fran prekliniska
studier visar att det d&ven finns majlighet att utveckla
Ygalo for behandling av ytterligare cancerformer.

I'juni 2016 avslutades® den kliniska fas II-utvecklingen
av Ygalo i kombination med steroiden dexametason pa
RRMM-patienter i sen fas. Fas II-studien visade positiva

resultat avseende Ygalos effekt och sdkerhet. Under forsta
halvaret 2017 planeras den registreringsgrundande
kliniska fas I1I-studien OCEAN att pabdrjas dér Ygalo ska
jamforas med IMiDen pomalidomid (som idag &r mark-
nadsledande vid behandling av RRMM i sen fas). I
augusti 2016 genomgick studieprotokollet for OCEAN ett
sa kallat Special Protocol Assessment av FDA. FDA hade
endast ett fatal anmarkningar pa protokollet vilket inne-
bér att FDA anser att studieresultaten kommer att leda till
ett marknadsforingstillstand i USA under forutsattning
att de fordefinierade statistiska malen uppnas och att
Ygalo har en acceptabel biverkningsprofil. For att fa mer
kliniska data i patienter med fa eller inga aterstaende
etablerade behandlingsalternativ inledde Oncopeptides i
december 2016 fas II-studien HORIZON.

Oncopeptides har 26 medarbetare (anstéllda och
konsulter) med nyckelkunskap inom ldkemedelsutveck-
ling som tillsammans técker samtliga relevanta delar for
utvecklingen av Ygalo. For att ytterligare stiarka Bolagets
medicinska, vetenskapliga och verksamhetskritiska
expertis inom forskning och utveckling har Bolaget harut-
6ver knutit till sig varldsledande experter och ldkare inom
de forskningsomraden dér Bolaget dr verksamt. Utdver
dessa specialister inom de tekniska och verksamhets-
kritiska delarna outsourcar Oncopeptides standardise-
rade delar av ldkemedelsutvecklingen till noggrant
utvalda CDMO-foretag och CRO-foretag.

1) Med "avslutades” menas har att framgangsrikt End of Phase II-méte holls med FDA, dar FDA inte hade nagra invandningar mot att en fas III-studie med

Ygalo paborjas.
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Historik

Oncopeptides grundades 2000 och inledde sin verksam- Ygalo var redan fran starten Bolagets huvudkandidat.

het under 2001. Bolaget bildades av forskare fran Uppsala Den aktiva substansen melflufen kallades J1 som
Universitet och Akademiska sjukhuset i Uppsala samt preklinisk forskningskandidat. J1 syntetiserades for férsta
Karolinska Institutet i Stockholm. Den prekliniska forsk- gangen av Dr. Joachim Gullbo i Uppsala. En kortfattad
ningen som ligger till grund for Bolagets verksamhet bolagshistorik omfattande nagra milstolpar i Oncopep-
utfordes till en borjan i Uppsala och Stockholm men fran tides historia visas nedan:

2010 ocksa pa den medicinska fakulteten vid Harvard
University och Dana-Farber Cancer Institute, ”"DFCI” i

Boston, USA.
Ar2000-2001 ® Oncopeptides bildades for att vidareutveckla ett antal produktkandidater, frimst Ygalo.
® Ygalo patenterades.
Ar2003-2009 o Stiftelsen Industrifonden och Karolinska Development AB borjade finansiera Bolagets prekliniska
utveckling.
® Preklinisk utveckling bedrevs.
Ar2009-2011 ® En klinisk fas I/II-studie genomfordes med Akademiska sjukhuset i Uppsala som projektledande
sjukhus.
Ar2010-2011 e Formuleringsutveckling genomfordes da Ygalo inte visade sig vara tillrdckligt stabil i 16sning.
@ Ny stabil frystorkad formulering utvecklades och patenterades.
Ar2012 o Stiftelsen Industrifonden forvérvade de aktier som dgdes av Karolinska Development AB.
@ HealthCap VIL.P. blev deldgare inom ramen for en finansiering.
@ HealthCap VI L.P. och Stiftelsen Industrifonden, tillsammans med VD och styrelsens ordférande,
finansierade det da planerade kliniska fas I/II-programmet i multipelt myelom.
Ar2013 ® Fas I/Il-studier inleddes med Harvard/ DFCI som projektledande sjukhus.
Ar2014 @ Resultaten av fas I-delen av fas I/II-studien presenterades pa kongressen American Society
of Hematology (ASH).
Ar2015 ® Ygalo beviljades sarldkemedelsstatus i EU och USA.
Ar2016 ® De preliminéra resultaten av fas II-delen av fas I/II-studien presenterades pa konferensen European

Hematology Association (EHA) och for lakemedelsmyndigheter i EU (vetenskapliga radgivnings-
moten) och USA (End of Phase II-méte).

Studieprotokollet f6r den planerade fas IlI-studien OCEAN genomgick FDA:s Special Protocol
Assessment och utvirderades av lakemedelsmyndigheter i EU.

Fas II-studien HORIZON pabdrjades.
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Styrkor och konkurrensférdelar
Oncopeptides anser att Bolaget har ett flertal styrkor och

konkurrensférdelar som har bidragit till dess framgéang
och som kommer att majliggora framgangsrik forskning
och utveckling av produktkandidater fér behandling av
blodbaserade cancersjukdomar, framforallt vidare-
utveckling av Ygalo. Oncopeptides styrkor och
konkurrensfordelar inkluderar foljande:

® Ygalo —en peptidas-potentierad alkylerare for effektiv
och malriktad behandling av blodbaserade
cancersjukdomar

® Vildefinierad marknad for Ygalo inom RRMM i sen
fas, som kdannetecknas av sarldkemedelsklassificering,
begransade behandlingsalternativ och ett stort
medicinskt behov

® Rapporterade prekliniska och kliniska data fér Ygalo
som talar for battre effekt, en unik resistensprofil och
god tolerans jamfért med nuvarande standard-
behandling inom RRMM i sen fas

® Myndighetsgodként och riskminimerat registrerings-
grundande utvecklingsprogram for att karaktarisera
och maximera potentialen av Ygalo for behandling av
patienter i RRMM i sen fas

@ Stark immaterialrattslig position och sarlakemedels-
status i USA och EU

® Erfaren och engagerad ledningsgrupp med stod fran ett
néatverk av framstaende experter inom multipelt
myelom samt fran vilrenommerade investerare

® Ytterligare potential i indikationsbreddning av Ygalo

Ygalo — en peptidas-potentierad alkylerare for
effektiv och mélriktad behandling av
blodbaserade cancersjukdomar

De forsta cellgifterna som uppfanns var alkylerare — en
grupp cellgifter med en gemensam molekylér verknings-
mekanism for att doda cancerceller. Alkylerare dr dn idag
del av standardbehandlingen i ett antal olika cancerindi-
kationer sésom exempelvis amyloidos, multipelt myelom
och non-Hodgkin lymfom, och anvénds som hogdos-
behandling i sasmband med benmaérgstransplantation.
Eftersom alkylerare varit vdlanvanda under lang tid ar
dess verkningsmekanism och biverkningsprofil val
dokumenterad i hundratusentals patienter, vilket Bolaget
anser utgora en styrka och en konkurrensfordel i diskus-
sioner med cancerldkare och lakemedelsmyndigheter.

Ygalo &r en peptidas-potentierad alkylerare med ett
kemiskt ursprung ur den védlanvianda alkyleraren melfa-
lan. Precis som for melfalan ar verkningsmekanismen
alkylering av DNA vilket forhindrar snabb celldelning av
till exempel cancerceller. Ygalo skiljer sig fran andra
alkylerare genom att anrikas i celler med hog aktivitet av
en enzymfamilj som kallas peptidaser. Cancerceller har
overlag kraftigt forhojd aktivitet av peptidaser jamfort
med normala celler. Sdledes leder Ygalo till en hogre
koncentration av lakemedel i myelomceller jamfort med
andra alkylerare vilket leder till att fler cancerceller dor
och ddrmed battre effekt. Preklinisk data visar att bade
koncentrationen av alkylerande lakemedel i multipelt
myelom-celler och den cancercellsdodande effekten &r
cirka 50 ganger hogre for Ygalo jamfort med alkyleraren
melfalan.” Bolaget anser att de forbéattringar som gjorts
avseende biodistribution och biotillgénglighet ar en
styrka och en konkurrensfoérdel vid en framtida kommer-
sialisering av Ygalo.

Vildefinierad marknad f6r Ygalo inom RRMM i
sen fas, som kdnnetecknas av sarlike-
medelsklassificering, begransade behandlings-
alternativ och ett stort medicinskt behov

Multipelt myelom &r en sérldkemedelsklassad sjukdom och
cirka 96 000 patienter levde med sjukdomen i USA under
2013.» Ar 2016 forvantas cirka 76 000 patienter bli diagnos-
tiserade med multipelt myelom i USA, Storbritannien,
Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien, Japan och urbana
Kina.” Det &r en sjukdom utan botemedel och darmed med
100 procent dodlighet. Varje gang en patient behandlas
uppnas ett visst antal manader utan tumértillvaxt som
basta resultat for patienten. For varje ny behandlingslinje
forsamras emellertid behandlingsresultatet.

RRMM i sen fas &r en del av sjukdomsforloppet dar
patienten behdver ny behandling pa grund av tumortill-
vaxt inom tva ménader eller mindre efter att den senaste
behandlingen avslutades. Det betyder att patienten utveck-
lat tydlig resistens mot tidigare behandlingsformer. Efter-
som RRMM-patienterna i sen fas oftast redan har behand-
lats med majoriteten av méjliga lakemedel kdannetecknas
indikationen RRMM i sen fas av fa eller inga kvarvarande
etablerade behandlingsalternativ som patienten inte
utvecklat resistens mot. Standardbehandlingen i RRMM i
sen fas dr idag pomalidomid, en systermolekyl till lenalido-
mid som anvands i tidigare linjers behandling. Under 2015
var forsaljningen av pomalidomid cirka 1 miljard USD.%

1) Chauhan D, Ray A, Viktorsson K, Spira J, Paba-Prada C, Munchi N, et al. In vitro and in vivo antitumor activity of a novel alkylating agent,
melphalanflufenamide, against multiple myeloma cells. Clinical Cancer Research 2013:19:3019-31.
2) National Cancer Institute, SEER Cancer Statistics Review 1975-2013 (2016). Statistik avser patienter i USA.

3) GlobalData (2015).
4) Celgene 2015 arsredovisning.
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Bolaget anser att Ygalo har goda méjligheter att ersétta
dagens standardbehandling for RRMM i sen fas och att den
valdefinierade marknaden kommer vara en styrka vid en
framtida kommersialisering av Ygalo.

Rapporterade prekliniska och kliniska data for
Ygalo som talar for bittre effekt, en unik resistens-
profil och god tolerans jimfért med nuvarande
standardbehandling inom RRMM i sen fas
Utvecklingen av Ygalo dr langt gangen. Under 15 ar har
Ygalo studerats i ett brett spektrum av tumorsjukdomar
med goda resultat. Data har genererats i studier pd mer d4n
50 cellinjer, 15 olika djurmodeller och primart material
fran 170 cancersjuka patienter.

I den avslutade kliniska fas I/II-studien som omfattade
57 patienter, varav fas II-delen omfattade 40 patienter,
visade Ygalo i kombination med steroid pa god effekt
bade vad géller progressionsfri dverlevnad (eng. progres-
sion free survival "PFS”), median 4,3 manader, samt total
overlevnad (eng. overall survival “OS”), median 12,3 mana-
der.! Jamforandeanalys av data fran denna studie och
redovisade data for pomalidomid indikerar att battre
effekt uppnas med Ygalo. Detta ar troligtvis till f6ljd av
Ygalos resistensprofil, vilket innebar att jamforelsevis hog
andel patienter svarar pa behandlingen och att de som
svarar pa behandlingen gor det under forhéllandevis lang
tid. I fas II-delen av fas I/II-studien (dar patienterna
kédnnetecknades av att ha RRMM i sen fas) halverades
mangden myelomceller hos 30 procent av patienterna och
mangden myelomceller minskade med minst 25 procent
hos 50 procent av patienterna. Darutdver skiljde sig inte
resultatet uppenbart &t beroende pa vilken behandling
patienten fatt i senaste behandlingslinjen, vilket ar viktigt
ibehandling av en sjukdom som kdnnetecknas av lakeme-
delsresistens.” Oncopeptides anser att Ygalos resistens-
profil &r en konkurrensférdel i RRMM i sen fas.

Ygalo har dven visat pa en god sakerhets- och biverk-
ningsprofil. De rapporterade biverkningar i den avslutade
Kkliniska fas II-delen av fas I/II-studien var typiska biverk-
ningar for behandling av patienter i RRMM i sen fas som
behandlas med alkylerare. Dessa biverkningar &r
valkdnda och vildefinierade bland cancerlékare och dess-
utom matbara och i huvudsak behandlingsbara samt ofta
spontant reverserbara. Bolaget anser att Ygalos sékerhets-
och biverkningsprofil &r en konkurrensférdel da den ar
valkand bland cancerlédkare fran tidigare erfarenhet av
melfalan och av allt att ddma upplevs som mindre negativ
av patienter jamfort med biverkningar av andra
lakemedel.

1) Se avsnitt “Vetenskaplig bakgrund”.

Myndighetsgodkant och riskminimerat
registreringsgrundande utvecklingsprogram for
att karaktarisera och maximera potentialen

av Ygalo for behandling av patienter i RRMM
isen fas

Oncopeptides har i ndra samarbete med ledande experter
och i flertalet diskussioner med lakemedelsmyndigheter
och behoriga organ i USA och Europa, planerat ett
komplett registreringsgrundande utvecklingsprogram for
Ygaloi RRMM i sen fas. Programmet bestar av tre kliniska
studier som tillsammans syftar till att fullt ut karaktari-
sera Ygalo i behandlingsmiljon for RRMM i sen fas och
darigenom maximera produktkandidatens
marknadspotential.

Huvudstudien i utvecklingsprogrammet ar den regist-
reringsgrundande fas III-studien OCEAN. Efter dialog
med ldkemedelsmyndigheter och experter har denna
studie utformats som en randomiserad direkt jamforan-
destudie med pomalidomid for att med statistisk sakerhet
kunna visa battre effekt &n pomalidomid fér behandling
av patienter med RRMM i sen fas. For att en patient ska fa
deltai OCEAN krévs att patienten ar refraktar mot
behandling av lenalidomid klassificerat utifran den
senaste behandlingen som patienten fatt innan den
inkluderas i OCEAN. Bolaget anser att detta kriterium &r
viktigt da det minskar den kliniska utvecklingsrisken.

Den pabérjade fas II-studien HORIZON ar en
enarmad studie i vilken alla patienter far samma
behandling (melflufen i kombination med dexametason).
Studien har som syfte att visa Ygalos effekt pa patienter
med f4 eller inga aterstaende etablerade behandlings-
alternativ. Om studieresultatet dr osedvanligt over-
tygande kan Bolaget fa villkorat marknadsforingstillstand
innan studien OCEAN ér avslutad. Det huvudsakliga
resultatet av studien HORIZON bed6ms att kunna offent-
liggoras i slutet av 2018.

Den kompletterande fas I/II-studien ANCHOR é&r en
trippelkombinationsstudie med syfte att visa hur Ygalo
ska doseras i kombination med andra lakemedel som
anvands i tidigare behandlingslinjer, exempelvis
proteasomhdammare och antikroppar (bortezomib,
carfilzomib och daratumumab), och pa sa vis mojliggora
behandling i olika trippelkombinationer. Studien mojlig-
gor dven utforandet av ytterligare registreringsgrundande
studier som skulle kunna bredda det myndighetsgod-
kianda anvandningsomradet for Ygalo f6r anvandning
inom olika trippelkombinationer och i tidigare faser i
sjukdomsforloppet an RRMM i sen fas.
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Bolaget anser att omfattningen och utformningen av det
registreringsgrundande utvecklingsprogrammet &dr en
styrka som mojliggor tydliga underlag for bade lake-
medelsmyndigheter for att fatta beslut om marknads-

foringstillstand som for cancerldkare vid behandling av
patienter.

Stark immaterialrattslig position inklusive
sdrlikemedelsstatus i USA och EU

Oncopeptides har en aktiv patentstrategi som omfattar
alla viktiga geografiska marknader, inklusive USA,
Europa, Kanada och Japan. Bolaget har sdkrat fem patent-
familjer bestaende av fler dn 24 beviljade patent och 26
patentansokningar. Bolaget har beviljats patent samt har
patentansokningar under behandling omfattande Ygalo,
dess formulering, tillverkningsprocesser och anvand-
ningsomraden.Varaktigheten pa Bolagets patent varierar
beroende pa typ och geografiska omraden. For Ygalo har
Bolaget beviljats sarladkemedelsstatus vilket som utgangs-
punkt ger marknadsexklusivitet i sju och tio ar i USA
respektive Europa. Substanspatenten 16per fram till 2021
och 2022 i Europa, Kanada och Japan respektive USA.
Bolaget anser dock att det finns mycket goda mojligheter
att fa substanspatenten forldngda med upp till fem ar i
atminstone USA, EU och Japan vid ett framtida erhal-
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lande av marknadsforingstillstand. Oncopeptides anser
dven att nuvarande patentportfolj kommer att skydda
produktkandidaten Ygalo utdver perioden av
marknadsexklusivitet, det vill sdga fram till 2032. Bolaget
har dartill en omfattande kunskap kring samtliga viktiga
aspekter av den egna frystorkade beredningen, vilket
Bolaget anser utgdra en viktig konkurrensfordel.

Erfaren och engagerad ledningsgrupp med stod
fran ett ndtverk av framstaende experter inom
multipelt myelom samt fran vialrenommerade
investerare

Oncopeptides organisation genomsyras av expert-
kompetens inom samtliga funktioner som ar viktiga for
framgangsrik lakemedelsutveckling. Ledningsgruppen
har méangarig erfarenhet inom lakemedelsbranschen
genom seniora positioner pa exempelvis Algeta, Amgen,
AstraZeneca, Biovitrum, Medivir, Pharmacia & Upjohn
och Pharmacyclics. Vidare bestar Bolagets styrelse av
valmeriterade forskare, verkstallande direktorer inom
lakemedelsbranschen, experter inom affarsutveckling
samt representanter fran Huvudédgarna. Huvudagarna i
Oncopeptides bestar av vilrenommerade institutionella
specialistinvesterare med ett stort antal lyckade investe-
ringar bakom sig inom life science-sektorn. Utéver den



interna kompetensen som finns i Bolaget dr nagra av de

mest framstaende experterna pa multipelt myelom i USA
och EU knutna som externa radgivare till Oncopeptides
vad giller forsknings- och utvecklingsprogrammet for
Ygalo. Oncopeptides anser att den kompetens som kravs
for framgangsrik lakemedelsutveckling finns i Bolaget,
vilket ar en styrka for vidareutvecklingen av Ygalo.

Ytterligare potential i indikationsbreddning

av Ygalo

Ygalo har i prekliniska studier visat effekt inom ett antal
andra indikationer. Utifran Ygalos verkningsmekanism
och aktivitetsprofil bedémer Oncopeptides att produkten
kan utvecklas fo6r anvandning inom bland annat hégdos-
behandling vid benmargstransplantation for nydiagnos-
tiserade patienter samt aterfallspatienter med multipelt
myelom, patienter med amyloidos och patienter med non-
Hodgkins lymfom." Dessa &r alla indikationer eller
patientgrupper dar alkylerare sésom melfalan och benda-
mustin idag anvéands och dér en nésta generations alkyle-
rare som Ygalo skulle ha stor marknadspotential. Onco-
peptides anser att det dr en styrka att ha mojligheten att,
efter erhallandet av ett framtida marknadsforingstillstand
av Ygalo for behandling av RRMM i sen fas, bredda
anvandningsomradet for Ygalo genom utférande av ytter-
ligare kliniska studier.

Strategi

Oncopeptides har som strategi att vidareutveckla Ygalo
fram till erhallandet av ett marknadsforingstillstand med
syftet att sedan, i egen regi och/eller tillsammas med
lampliga samarbetspartners, kommersialisera Ygalo som
lakemedel. Viktiga element i Oncopeptides strategi dr
foljande:

® Vidareutveckla Ygalo for behandling av RRMM i sen
fas genom slutférande av det registreringsgrundande
kliniska utvecklingsprogrammet

@ Utforma en global kommersialiseringsstrategi for
Ygalo

@ Undersoka mojligheten att etablera relationer med en
eller flera samarbetspartners

Vidareutveckla Ygalo for behandling av RRMM
isen fas genom slutférande av det registrerings-
grundande kliniska utvecklingsprogrammet
Oncopeptides har som mal att slutfora det planerade
registreringsgrundande kliniska utvecklingsprogrammet
for Ygalo i behandling av RRMM i sen fas. Utformningen
av utvecklingsprogramet dr optimerat for att fullt ut

1) Seavsnitt “Vetenskaplig bakgrund”.

karaktarisera Ygalo som behandling for patienter med
RRMM i sen fas och déarigenom maximera produkt-
kandidatens marknadspotential. En viktig aspekt i
utformningen av utvecklingsprogrammet &r att resultaten
ska utgora ett tydligt underlag for lakemedelsmyndig-
heter och behoriga organ for att fatta beslut om marknads-
foringstillstand samt for cancerldkare att fatta beslut om
behandling av patienter. Studierna OCEAN, HORIZON
och ANCHOR utgor komplement till varandra, dar
OCEAN ir den registreringsgrundande studien pa vilken
lakemedelsmyndigheterna och beslutande organ kommer
fatta beslut om marknadsforingstillstand.

Utforma en global kommersialiseringsstrategi

for Ygalo

I takt med att det registreringsgrundande kliniska utveck-
lingsprogrammet avseende Ygalo fortskrider avser Onco-
peptides att utforma en strategi och starka sin verksamhet
inom omradet for kommersialisering. Bolagets CCO, som
rekryterades i oktober 2016, har ansvaret for framtagande
av en kommersialiseringsstrategi for Ygalo. Eventuella
rekryteringar till f6ljd av denna strategi forvantas offent-
liggoras under 2018. Bolaget ser framtagandet av denna
strategi som nddvandig bade fér Bolagets kommersialise-
ring av Ygalo samt ur ett forhandlingsperspektiv, efter-
som en tydlig och definierad strategi for kommersialise-
ring anses som en styrka i forhandlingar med potentiella
samarbetspartners.

Undersoka mojligheten att hitta en

eller flera samarbetspartners

Det &r vanligt forekommande att forskningsbaserade
lakemedelsforetag som Oncopeptides soker samarbets-
partners for kommersialisering, alternativt kops upp av
ett storre lakemedelsbolag vid positiva resultat fran
registreringsgrundande fas Ill-studier. Som en del i
kommersialiseringsstrategin kommer Oncopeptides att
understka méjligheten att hitta en eller flera samarbets-
partners for att kommersialisera Ygalo. Hur manga
samarbetspartners, vilka geografiska omraden samt
vilken ersattning-/transaktionsstruktur som kommer att
anvéandas vid eventuella samarbeten ar fortfarande inte
bestamt och kommer bero pa slutsatserna i Bolagets
kommersialiseringsstrategi, som forvantas offentliggoras
under 2018, samt pa resultaten fran utvecklingsprogram-
met, dédr inledande resultat frdn den registreringsgrun-
dande studien OCEAN forvéntas offentliggdras vid halv-
arsskiftet 2019.

Inbjudan till teckning av aktier i Oncopeptides AB (publ) 57



Oncopeptides ledande produktkandidat
Ygalo

Introduktion

Ygalo dr en ny generations alkylerare som &r peptidas-
potentierad (det vill sdga den anrikas i celler genom att
klyvas av en enzymfamilj som finns i hog koncentration i
cancerceller) och vars primdra indikation dr behandling
av RRMM i sen fas. Alkylerare &r redan idag beprovade
lakemedel for behandling av multipelt myelom. Ygalo ar
en vidareutveckling av alkylerarfamiljen med betydande
skillnader i hur molekylen distribueras i kroppen mer
specifikt till cancerceller jamfort med Gvriga alkylerare
och darmed forviantas verka effektivare. Ygalo ar ett frys-
torkat pulver som lokalt pa respektive sjukhus blir
uppldst i infusionslésning och ges intravendst till patien-
ten, vanligtvis en gang per manad.

Som tidigare namnts har Bolaget genomfort prekliniska
och kliniska fas I- och II-studier med Ygalo och planerar nu
att genomfora tre ytterligare kliniska studier. Huvud-
studien ar fas IlI-studien OCEAN. Darutéver kommer den
redan pabdrjade fas II-studien HORIZON att slutforas, i
vilken Ygalos aktivitet hos patienter med RRMM i sen fas
studeras. Som ett komplement kommer Oncopeptides dven

att genomfora en klinisk fas I/II-studie benamnd ANCHOR
dar Ygalo kommer att doseras tillsammans med
proteasomhammare och antikroppar.

Verkningsmekanism

Ygalo &r en peptidas-potentierad alkylerare. Som alkyle-
rare fungerar molekylen som melfalan, cyklofosfamid och
bendamustin som alla anvénds vid behandling av patien-
ter med multipelt myelom. Olika alkylerare har olika
behandlingsprofiler trots att de alkylerande delarna &r
identiska. Det som skiljer dem at dr hur de distribueras i
kroppen och hur mycket alkylerare som kommer in i
cancerceller jaimfort med 6vriga celler. Det senare kan
leda till potentiella biverkningar. Ygalomolekylen ar fett-
16slig och kan dérmed relativt obehindrat ta sig in genom
cellmembran, oberoende av transportmekanismer. Val
inne i celler klyvs Ygalo av peptidaser (en typ av enzym)
som finns dverrepresenterade i cancerceller, se vidare
bilden ”Ygalos verkningsmekanism” nedan. Pa grund av
sin fettloslighet och peptidasberoende distributionsprofil,
uppnas en kraftigt 6kad mangd alkylerare i cancerceller
utan motsvarande 6kning i 6vriga celler (dar biverkningar
uppstar). Ygalo har saledes en radikalt annorlunda sa
kallad biodistributions- och biotillganglighetsprofil
jamfort med dvriga alkylerare.

Ygalos verkningsmekanism

Teckenforklaring
B Ygalo®
@  Peptidas

Alkylerande molekyldel
- (klyvningsprodukt)

B  Aminosyra

1) Peptidaser dr en familj av enzym som finns i kraftigt 6kad mingd i cancerceller, 2) Ygalo passerar cellmembranet in i cancercellen mycket snabbt pd
grund av sin fettloslighet, 3) Peptidaser klyver Ygalo och bildar vattenldsliga klyvningsprodukter som likt Ygalo sjilvt dodar cancerceller, 4) Nir Ygalo
klyvs minskas dess koncentration inne i cancercellen. Eftersom naturen soker utjimna koncentrationer och det finns riklig mingd Ygalo i blodbanan tas
dn mer Ygalo upp pd samma sitt som under 2) ovan samtidigt som de aktiva klyvningsprodukterna inte kan ta sig ut ur cellen da de ir vattenldosliga —
det vill siiga de fastnar inne i cellen och anrikas kraftigt. 5) Bide Ygalo och dess klyvningsprodukter utévar sin effekt huvudsakligen inne i cellkirnan

genom att binda till DNA och doda cancercellen nir den forsoker dela sig.
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Melfalan dr den mest potenta existerande alkyleraren vid
behandling av multipelt myelom. Cancerceller anrikas
med cirka 50 ganger mer alkylerare inne i cancerceller
efter exponering med Ygalo jamfort med melfalan.
Genom djurforsok och senare kliniska studier har det gatt
att faststélla att denna anrikning i samband med Ygalo-
behandling inte foranleder en 6kad méngd eller annor-
lunda biverkningar. Ygalo leder dels till att fler cancer-
celler dor, dels till att nya effektkvaliteter uppstar sdsom
utokad effekt pa multiresistenta tumorer samt minskad
nybildning av blodkérl. Tumérer véxer snabbt och &r
beroende av blodférsorjning varfér hamning av nybild-
ning kan bromsa tillvaxten.

2000 2003-2009

® Produktion i

¢ Tillverkning

Utvecklingsprogram, regulatoriska milstolpar
och tillverkning
Ygalo har genomgatt preklinisk utveckling och stora delar
av den kliniska utvecklingen &r redan genomforda. For
ingivande av en NDA for att potentiellt kunna erhalla
marknadsféringstillstand for Ygalo i EU och USA for
behandling av RRMM i sen fas, ar fas IlI-studien OCEAN
och fas II-studien HORIZON nyckelstudier. Utover att
visa Ygalos effekt i férhallande till standardbehandling av
RRMM i sen fas syftar utvecklingsprogrammet ocksa till
att visa vilken aktivitet Ygalo har i patienter med RRMM i
sen fas med fa eller inga kvarstaende etablerade behand-
lingsalternativ. Vidare syftar utvecklingsprogrammet till
att visa hur Ygalo kan doseras i kombination med andra
multipelt myelom-lakemedel genom utférandet av fas I/
II-studien ANCHOR.

Nedan foljer en beskrivning av Oncopeptides
forsknings- och utvecklingsprogram, de regulatoriska
milstolparna och tillverkningen av melflufen och Ygalo.

2009/2012- 2016 2017-

UPPTACKT PREKLINISK FAS KLINISK FAS I OCH FAS 11 FAS III

¢ Tillverkning av  ® Kommersiell

laboratorieskala av batch for batch for tillverkning
kliniska Kkliniska
TILLVERKNING prévningar provningar

REGULA-
TORISKA
MILSTOLPAR

FORSKNINGS- molekyl aktivitet i djur-
OCH ¢ Antitumor- experiment
UTVECKLINGS- aktivitet in vitro
AKTIVITET ochi (?ljur-
experiment

OVER-
GRIPANDE
FoU-FAS

® Generering av

® IND och CTA-ansokan — ratten att
genomfora kliniska studier

¢ Radgivnings-
moten om
Klinisk
utvecklingsplan

® Fas I-studier —
faststédllande
av dos

® Antitumor- ® Toxikologiska
studier pa flera

olika arter

® End of phase
II-méte

® Special Protocol
Assessment —
design av fas
III-studien

® Fas II-studier —
visa sjukdoms-
aktivitet

® Ansokan om
marknads-
foringstillstand

® Fas Ill-studie
pabdrjas (och
ovriga studier
for att stodja
registrering)
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Utvecklingsprogram
Genomforda studier
Den aktiva substansen i Ygalo, melflufen, har studerats i

tre doktorsavhandlingar och data har presenterats
akademiskt genom ett 30-tal vetenskapliga artiklar under
cirka 15 ars tid.

De prekliniska studierna har utforts i ett brett spek-
trum av tumorsjukdomar med goda resultat. Data har
genererats i studier pa mer an 50 tumorcellinjer, 15 olika
djurmodeller och primart tumérmaterial fran cirka 170
cancersjuka patienter.

Efter goda prekliniska resultat tillverkades en mindre
mangd provningsldkemedel enligt cGMP f6r toxikolo-
giska studier samt for tidiga kliniska studier. Toxikolo-
giska studier genomfordes pa mus, ratta och hund.

Efter genomfoérda toxikologiska studier paborjades
Kkliniska fas I-sdkerhetsstudier i Uppsala 2009. Patient-
gruppen var svart sjuka patienter med olika solida tumor-
sjukdomar. Efter dosval och en mindre expansion av
studien visade det sig att formuleringen inte var tillrack-
ligt stabil. Ett projekt med malet att férbattra formule-
ringen inleddes. 2011 var formuleringsproblemen l6sta
och Ygalo fick sin slutliga frystorkade formulering.

Under 2011 valde Bolaget att fokusera pa multipelt
myelom som terapiomrade och utékade det tidigare
prekliniska samarbetet med Dana-Farber Cancer Institute
till att ocksa bli ett kliniskt forskningssamarbete.

2013 paborjade Bolaget en fas I/II-studie pa Ygalo i kombi-
nation med dexametason pd RRMM-patienter i sen fas.
Fas I-delen av studien var utformad som en doseskale-
ringsstudie dér syftet var att hitta ratt dos och doserings-
intervall for behandling med Ygalo av cancerpatienter.
Studien utfordes i USA, Nederlanderna, Danmark,
Sverige och Italien. Fas I-delen av studien omfattade 21
patienter pa sex sjukhus som leddes fran DFCL. For
utférande av studien anlitades CRO-foretaget Quintiles
Ltd. Under 2014 avslutades fas I-delen. Utifran att
maximera nytta-risk for patienten bestimdes den slutliga
dosen av Ygalo till 40 mg per 28 dagar i kombination med
dexametason.

Bolaget avslutade fas II-delen av ovannamnd studie i
juni 2016. Studien utférdes i samma lander som i fas
I-delen och omfattade 58 patienter, varav 44 behandlades
med Ygalo tillsammans med dexametason och resterande
endast fick Ygalo. Rapporterad data finns tillganglig for
40 av dessa 58 patienter. Studien utférdes pa sju sjukhus.
CRO-foretaget Quintiles Ltd anlitades aven for utférandet
av denna del av studien. Fas II-delen visade starka resul-
tat i RRMM-patienter i sen fas. Effekt- och siakerhets-
profilen for Ygalo tillsammans med dexametason var i fas
II densamma eller béttre an for alla konkurrerande ldke-
medel (se tabellen "Jamforelse av resultat fran olika
Kliniska studier med olika ldkemedel i RRMM i sen fas”
nedan). Resultaten for Ygalo i fas Il talar for att Ygalo har
en unik resistensprofil vilket innebér att ldkemedlets
effekt var lika positivt oberoende av vilken behandling
patienten tidigare blivit resistent mot.

For mer information kring Ygalos resultat i kliniska
studier, se avsnitt ” Vetenskaplig bakgrund”.

Jamforelse av resultat fran olika kliniska studier med olika likemedel i RRMM i sen fas

. Andel
Arsedan dubbelt Median
Likemedel/substans Antal  diagnos refraktira os? ORR? CBR? Median Median PFS®
(studie i klinisk fas) patienter (median) patienter (manader) (PR) (2MR) DORY (50%) PFS? (25%)
pomalidomid +
dexametason (Fas III)® 302 74% 12,7 24% ER'0 7,0 manader 3,6 manader 8,4 manader

Ygalo + dexametason
(Fas IT)” 40 53 63% 18,3 30% 50%

4,3 manader 9,7 manader

Tabellen ovan visar en versikt dver ett antal tidigare genomforda studier i klinisk fas for produkter som anviinds for behandling av RRMM i sen fas, samt dess
resultat vad giller ett flertal relevanta parametrar for bedomning av likemedlens effekt.

1) ”Overall survival rate”, det vill séga tiden fran paborjad behandling till dess patienten dor.
2) ”Overall response rate”, det vill siga andelen patienter hos vilka tumérbérdan har minskat med 50 procent eller mer under behandlingen.
3) ”Clinical benefit rate”, det vill sdga andelen patienter hos vilka tumorbérdan har minskat med 25 procent eller mer under behandlingen.
4)”Duration of response”, det vill séga tiden fran det att en patient nar minst 50 procents tumérbérdereduktion till dess patienten relapserar i, eller dor av, sin sjukdom.
5) “Progression free survival”, det vill sdga tiden fran paborjad behandling tills dess patienten relapserar i sin sjukdom eller dor.
6) Data har harletts fran POMALYST FDA label (reference ID: 3953274).
7) Data har hérletts fran KYPROLIS FDA label (reference ID: 3161927).
8) Data har harletts fran DARZALEX FDA label (reference ID: 3847807).
9) Oncopeptides, fas II data, se avsnitt “Vetenskaplig bakgrund” for mer information.
10) Ej rapporterat.
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Planerade studier

Fore ansokan om marknadsforingstillstand planerar Bolaget att genomfora tre olika kliniska studier som alla stodjer

varandra.

Beriknat
antal
patienter

Klinisk
fas

Beriknat

datum for Beriknat

Planerad plats

Studiedesign

Forsknings-
fraga

OCEAN FasIII 450

80 sjukhus i
Belgien,
Kanada,
Danmark,
Frankrike,
Grekland,
Israel, Italien,
Nederlanderna,
Polen, Spanien,
Tjeckien,
Storbritannien,
Ungern och
USA.

Randomiserad,
oppen, direkt
jamforande-
studie mellan
Ygalo och
standard-
behandling,
pomalidomid, i
patienter med
RRMM i sen fas.

Hur jamfor sig
Ygalo mot
nuvarande
standard-
behandling,
pomalidomid, i
patienter med
RRMM i sen
fas?

Visa att Ygalo ar
kliniskt battre an
pomalidomid i
patienter med
RRMM-patienter
isen fas.

HORIZON FasII 80

15 sjukhus i
Italien, Spanien
och USA.

Oppen,
enarmad studie,
i multipelt
myelom-patien-
ter med fa eller
inga aterstaende
etablerade
behandlings-
alternativ.

Hur kommer
Ygalo att verka i
multipelt
myelom-patien-
ter med fa eller
inga aterstaende
etablerade
behandlings-
alternativ?

Kartlagga
kliniska nyttan
av Ygalo i multi-
pelt myelom-
patienter med fa
eller inga
aterstaende
etablerade
behandlings-
alternativ (dels
for att stodja
ansOkan om
marknads-
foringstillstand,
dels for att
mojliggora
villkorat
marknads-
foringstillstand i
en begransad
population med
stort medicinskt

ANCHOR FasI/Il 64-96

forsta datum for sista
patientenin [eEVTS 17 Rit:
Forsta Forsta halvaret
halvaret2017. 2019
December Andra/tredje
2016. kvartalet 2018.
Andra Forsta halvaret

halvaret 2017. 2019.

Europa och
USA.

Oppen,
enarmad studie,
dar Ygalo i
kombination
med dexameta-
son provas till-
sammans med
bortezomib,
carfilzomib eller
daratumumab.

Hur bor Ygalo
doseras tillsam-
mans med
bortezomib,
carfilzomib eller
daratumumab?

— Undersok hur
Ygalo kan
kombineras
med
bortezomib,
carfilzomib
eller daratu-
mumab.

- Mojliggora
indikations-
breddning for
Ygalo.
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Studien OCEAN ér en 6ppen, randomiserad, kontrollerad
fas Ill-studie dar Ygalo jamférs med pomalidomid i
RRMM-patienter i sen fas. Studien dr utformad som en
direkt jamforandestudie dar resultatet kommer att utvisa
om Ygalo &r mer effektivt, inte mindre effektivt (kan
tolkas som lika bra i vardagligt tal) eller mindre effektivt
an det marknadsledande behandlingsalternativet pomali-
domid fér RRMM-patienter i sen fas. Biverkningsprofilen
ska vara acceptabel. Studien dr designad for att visa att
Ygalo ar battre 4n pomalidomid med 90 procent sannolik-
het baserat pa fas II-resultat for Ygalo jamfort med poma-
lidomids fas III-data. For utférande av OCEAN har Bola-
get anlitat CRO-foretagen Precision Oncology LLC och
PSI CRO AG. OCEAN ér berdknad att utforas pa 80 sjuk-
hus i 14 lander. Sjukhusen har valts ut genom en
noggrann process dar CRO och ldkarna har berdknat och
kommit 6verens om hur méanga patienter som kan komma
att rekryteras per manad hos de aktuella sjukhusen. Onco-
peptides har godként val av lander och sjukhus. Onco-
peptides och CRO har dven kommit 6verens om ytterli-
gare sjukhus i de valda landerna, och eventuellt ett ytterli-
gare land, for det fall de valda sjukhusen inte nar upp till
berdknad patientrekryteringstakt. Studien, som planeras
omfatta 450 behandlade patienter, berdknas paborjas
forsta halvaret 2017. Studieresultaten berdknas kunna
presenteras under andra halvaret 2019. I enlighet med
krav fran behoriga myndigheter kommer inga resultat att
rapporteras innan slutresultaten.
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For att fa mer information angdende Ygalo for behandling
av multipelt myelom-patienter med f4 eller inga ater-
stdende etablerade behandlingsalternativ inledde Onco-
peptides i december 2016 den 6ppna, enarmade kliniska
fas II-studien HORIZON med Ygalo i kombination med
dexametason pa RRMM-patienter refraktdara mot pomali-
domid och/eller daratumumab. For utférande av
HORIZON har Bolaget anlitat CRO-féretaget Precision
Oncology LLC. HORIZON ér berdknad att utforas pa
femton sjukhus i Italien, Spanien och USA. Oncopeptides
och Precision har dven kommit 6verens om ytterligare
sjukhus i de valda landerna, och eventuellt ett ytterligare
land, for det fall de valda sjukhusen inte nar upp till
berdknad patientrekryteringstakt. Studien planeras
omfatta upp till 80 behandlade patienter. Studieresultaten
berdknas kunna presenteras i slutet av 2018. Eftersom
studien ar en 6ppen fas II-studie kommer Bolaget dven att
kunna presentera resultat under studieperioden.

Som ett komplement till OCEAN och HORIZON
kommer Oncopeptides genomfdra den 6ppna fas I/
II-studien ANCHOR dar Ygalo i kombination med dexa-
metason doseras tillsammans med en proteasomhédmmare
eller en antikropp (bortezomib, carfilzomib och daratu-
mumab) for att optimera dosen och doseringsintervallet
av Ygalo men ocksa for att studera effekt och sdkerhet av
dessa trippelkombinationer. Syftet ar dels att mojliggora
behandling i trippelkombinationer for RRMM-patienter i
sen fas, dels att mojliggora behandling av patienter i den
tidigare delen av sjukdomsforloppet (som alla behandlas
med trippelkombinationer). Studien planeras omfatta
upp till 96 patienter och studieresultaten berdknas kunna
presenteras i slutet av 2019. Eftersom studien dr en 6ppen
fas I/II-studie kommer Bolaget att kunna presentera resul-
tat dven under studieperioden.



Regulatoriska milstolpar

Efter genomforande av OCEAN avser Bolaget att ansoka godkdnnande. Godkdnnande kommer i sadant fall

om marknadsforingstillstand. Bolaget planerar att ansdka villkoras av att OCEAN genomf6rs enligt plan.

om marknadsféringstillstdnd i EU och USA under andra Under utvecklingen av Ygalo har bland annat f6ljande
halvéret 2019 med méjlighet till ett tidigare villkorat regulatoriska milstolpar uppnatts.

Datum FDA (USA)

Nov 2012 Pre-IND typ B-mote

]an o OncopeptldesansokteomINDstatus forygalo ...........................................................................................................................
T YgalogodkandesforINDstatus .......................................................................................................................................................
G PR Ygalo ......................................................................................................................................
]un2015 Vetenskaphgtradglvnmgsmote(tpr) ...........................................................................................................................................
o kaphgt - dglvn1ngsmote(typ C) ...........................................................................................................................................
Apr e Vetenskaphgt - dglvnmgsmom(typ C) ...........................................................................................................................................
]un o o ofPhaseHmote(typ B) ...............................................................................................................................................................
jul2016  Oncopeptides bekriftade till FDA att Ygalo har sirlikemedelsstatus och dérmed dr undantaget frinkrav

att bedriva pediatrisk utveckling inom ramen f6r Pediatric Research Equity Act

Aug 2016 Studieprotokollet for OCEAN genomgick Special Protocol Assessment med endast ett fatal anmarkningar
vilka Bolaget anser dr av mindre betydelse

Datum Relevanta myndigheter i Europa
Maj 2004 Vetenskapligt radgivningsmote med Lakemedelsverket
Feb 2006 Lakemedelverkets godkdnnande for initiering av forsta fas I-studien erholls

Jan 2013 till dec 2013 Godkéannande for att genomfora forsta fas I/II-studien i multipelt myelom i Danmark, Nederlanderna
och Italien erholls

Apr 2013 Léakemedelsverkets godkannande for fas I/Il-studien i multipelt myelom erholls
Maj 2014 Vetenskapligt radgivningsmote med Lakemedelsverket
Mar 2015 Status som sdrlakemedel erholls for Ygalo av EU-kommissionen

Mar 2016 Positivt besked om OCEAN:s studiedesign erholls fran brittiska MHRA

Sdrlikemedelsstatus eventuell framtida forlust av status som SME-foretag inte

Efter ett positivt yttrande fran EMA beslutade skulle ha nagra betydande konsekvenser for

EU-kommissionen i mars 2015 att klassificera Ygalo som verksamheten.

sarlakemedel for behandling av plasmacellsmyelom, det

vill siga multipelt myelom. Samma ménad erhdll Ygalo Vetenskapliga rddgivningsmaéten

aven klassificering som sdrldkemedel for behandling av Ett antal vetenskapliga radgivningsmoten har genomforts

multipelt myelom av FDA. med FDA. Det férsta métet holls i november 2012 infor
IND-ans6kan. Moten har sedan hallits i juni 2015, decem-

Status som SME-foretag ber 2015, april 2016 och ett End of Phase II-méte i juni

Oncopeptides har dven allt sedan 2012 beviljats status 2016. Fyra vetenskapliga radgivningsmoten har aven

som SME-foretag? av EMA. Oncopeptides har darfor hallits med Lakemedelsverket. Det forsta holls i maj 2004

bland annat kunnat erhalla avgiftsreduceringar och och de andra tre under 2014-2015. I mars 2016 holls dven

administrativt bistand fran EMA. Bolagets status som ett vetenskapligt radgivningsmote med MHRA da MHRA

SME-foretag ar beviljat till december 2017, varefter gav ett positivt besked till protokollet for OCEAN.

Bolaget maste ansoka pa nytt. Bolaget bedomer att en

1) SME-foretag utgors av foretag som sysselsatter farre &n 250 personer och vars arsomsattning inte 6verstiger 50 miljoner euro eller vars balansomslutning
inte Overstiger 43 miljoner euro per ar.
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Special Protocol Assessment

Taugusti 2016 genomgick studieprotokollet for OCEAN
ett sa kallat Special Protocol Assessment av FDA. FDA
hade endast ett fatal anmarkningar pa protokollet vilket
innebar att FDA anser att studieresultaten kommer att
leda till ett marknadsforingstillstand i USA under forut-
sattning att de fordefinierade statistiska malen uppnas
samtidigt som biverkningsprofilen dr acceptabel. Om inte
alla mal uppfylls sa finns fortfarande majlighet att fa
godkénnande utifran totaliteten av kliniskt data som finns
avseende Ygalo i multipelt myelom.

Tillverkning

Bolaget upptackte att melflufen var svarformulerat under
2009/10 da det visade sig att den davarande formule-
ringen med organiskt 16sningsmedel inte var stabil.
Molekylen melflufen ska utifran sina kemiska och fysika-
liska egenskaper vara nast intill omdojlig att frystorka. Ett
projekt med malet att astadkomma en fungerande frys-
torkad produkt inleddes och 2011 lyckades Bolaget 16sa
problemet vilket ocksa resulterade i tva nya patentfamiljer
som krévs for formulering av ldkemedlet. Patenten och en
stor mangd kunskap utgor kvarvarande intradesbarriarer
efter att marknadsexklusiviteten som sarlakemedel gar ut
i USA och Europa.

Som ett forsta led i framstallandet av material till de
kliniska studierna med Ygalo, tillverkas den aktiva
substansen. Bolaget har anlitat ett CDMO-foretag for
utforande av denna tjanst. Tillverkningen sker i enlighet
med ett mellan parterna upprattat tillverkningsavtal och
kvalitetsavtal. CDMO-foretaget utfor dven lager- och
leveranstjanster i samband med tillverkningen.
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Nér substansen har tillverkats levereras den till ett annat
CDMO-foretag som tillverkar och formulerar
provningslakemedlet som ska anvandas i de kliniska
studierna. For de pagédende och kommande studierna har
Oncopeptides anlitat Cenexi Laboratoires Thissen S.A.
("Cenexi”) for tillverkning av Ygalo till kliniska studier.
Cenexi utfor samtliga tillverkningstjanster i enlighet med
ett tillverkningsavtal. Under 2017 kommer Cenexi ocksa
att anlitas for att genomfora kommersiell uppskalning av
produktionen.

Potential for indikationsbreddning av Ygalo
Ygalo har i prekliniska studier visat sig kunna vara effek-
tivt inom flera indikationer utdver multipelt myelom. I
forsta hand &r andra blodbaserade cancersjukdomar &n
multipelt myelom, samt indikationer som ar néra kopp-
lade till dessa, intressanta att utveckla. Som komplement
till Bolagets registreringsgrundande utvecklingsprogram
for behandling av multipelt myelom kan flera av dessa
indikationer komma att utforskas ytterligare i kliniska
studier. Bolaget ser bland annat mdjlighet att utveckla
Ygalo for behandling av amyloidos, non-Hodgkin
lymfom samt hégdosbehandling vid benmargstrans-
plantation av patienter med multipelt myelom eller andra
sjukdomar.

Oncopeptides 6vriga produktkandidater
Utover Ygalo har Oncopeptides dven tva patenterade
produktkandidater inom onkologi som genomgatt cell-
kulturférsok med goda resultat. Substanserna &r precis
som Ygalo sa kallade smamolekyler med peptidaspoten-
tierad effekt. Bolaget avvaktar i dagslaget fortsatt utveck-
ling av dessa kandidater, men prioriterar i férsta hand
utvecklingen av Ygalo f6r behandling av patienter med
multipelt myelom och patienter med andra blodbaserade
cancersjukdomar.



Patent och sarlakemedelsstatus

Ygalo (melflufen) skyddas av redan beviljade patent som
omfattar den aktiva substansen melflufen i USA, Europa,
Kanada och Japan. Ut6ver dessa substanspatent har Bola-
get ett antal ytterligare patent och patentansokningar som
skyddar 6vriga aspekter av produktkandidaten, sasom
formulering, tillverkningsprocesser samt en ny annu icke-
publicerad patentansdkan.

Oncopeptides dr av uppfattningen att Bolagets patent-
skydd &r starkt och darmed erbjuder ett tillrackligt och
effektivt skydd for Oncopeptides framtida kommersiella

Sirlikemedelsstatus

stéllning. Dessutom har bolaget anammat en aktiv patent-
strategi for att skydda nya aspekter kring produktkandi-
daten. Patenten 16per ut i enlighet med vad som framgar i
tabellen nedan och det finns mycket goda méjligheter att
fa substanspatenten férléngda med upp till fem ar i
atminstone USA, EU och Japan nar produktkandidaten
far ett marknadsforingstillstand innan substanspatenten
I6per ut. Bolaget ar innehavare av sarldkemedelsstatus
samt patentréttigheter enligt nedan.

Marknads-
Sarlikemedelsindikation Myndighet exklusivitet Regioner
Behandling av plasmacellsmyelom (dvs. multipelt myelom) FDA 7 ar USA
Behandling av plasmacellsmyelom (dvs. multipelt myelom) EMA 10 ar EU
Patentportfolj
Ansodkan
Patent (titel) Typ (beriknad utgang) Regioner Status
Melfalanderivat och deras Substans 2000 (USA 2022Y USA, EU, CA & JP Beviljat
anvandning som cancer- (eng. composition & RoW 2021)
kemoterapeutiska lakemedel  of matter)
Lyofiliserad beredning Formulering 2011 (2032) USA, EU, CA, JP*, AU*, Behandlas/Beviljat*
av cytotoxiska BR, CN, IN, MX, KR,
dipeptider RU*, ZA, IL & NZ*
Lyofiliserade beredningar Formulering 2012 (2033) USA, EU, CA, JP, AU*, Behandlas/Beviljat*
av melfalan flufenamide BR, CN, IN, MX, KR, RU,
ZA,IL & NZ
Process for beredning av API-process 2015 (2036) PCT Behandlas
kvéavesenapsderivat
Ny uppfinning Konfidentiell 2015 (2036) PCT Behandlas

1) Med eventuell patenttidsforlingning med maximalt fem ar, det vill siga patentutgang 2026/2027.

Utover patenten har Ygalo, som tidigare namnts, sarlédke-
medelsklassificerats av FDA och EU-kommissionen. Detta
innebar att om Ygalo erhaller marknadsforingstillstand
far Ygalo i regel sju och tio ars marknadsexklusivitet i
USA respektive i EU (vid pavisande av betydande fordel).
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Organisation, medarbetare

och extern expertis

Oncopeptides organisation bestdr av medarbetare specia-
liserade inom omraden relevanta for dess kdarnverksam-
het och framst for att driva utvecklingsprogrammet
avseende Ygalo framat. Vidare samarbetar Oncopeptides
med ett antal vérldsledande experter inom multipelt
myelom.

I dagsldget har Oncopeptides en organisation med
26 medarbetare (anstédllda samt konsulter). Merparten av
medarbetarna arbetar med att utveckla strategierna,
designa, planera, upphandla och projektleda kliniska
studier samt erforderliga myndighetsinteraktioner for
desamma. Medarbetarnas arbete utfors i projektform déar
varje klinisk studie som Oncopeptides planerar eller
haller pa att genomfdra har ett specialistteam ansvarigt
for den aktuella studien. Specialistteamet genomfor dock
den kliniska studien via ett CRO-foretag. Utover klinisk
verksamhet driver Oncopeptides prekliniska studier samt
tillverkning av farmaceutiskt material. Detta sker ocksa
genom att Oncopeptides medarbetare designar, planerar,
upphandlar och projektleder studier respektive
tillverkning.

Tillverkningen och utférandet av prekliniska studier
genomfors dock vanligtvis via underleverantorer. For mer
information, se avsnittet se avsnittet ”Legala fragor och
kompletterande information” under ” Viisentliga avtal”.
Oncopeptides personal fungerar saledes som specialise-
rade inkdpare av tjanster fran forsknings- och utveck-
lingsorganisationer samt kontraktstillverkare.

Oncopeptides avser att bibehalla en relativt liten
personalstyrka under hela utvecklingsprogrammet
avseende Ygalo. Per den 31 december 2016 hade
Oncopeptides 9 anstéllda.
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Oversikt antal anstillda inom Oncopeptides

Ar 2016 2015 2014

Antal anstéllda 9 4 3

I takt med att det registreringsgrundande kliniska
utvecklingsprogrammet avseende Ygalo fortskrider
planerar Oncopeptides att formulera en strategi och
stdrka sin verksamhet inom kommersialisering. Bolagets
CCO, som rekryterades i oktober 2016, har ansvaret for
framtagande av en kommersialiseringsstrategi for det fall
Bolaget véljer att sjdlvt kommersialisera Ygalo. Eventuella
rekryteringar till f6ljd av denna strategi forvantas offent-
liggoras under 2018. Bolaget ser framtagandet av denna
strategi som nodvandig bade ur ett forhandlingsperspek-
tiv, dér en tydlig strategi for kommersialisering anses som
en styrka i forhandlingar med potentiella samarbets-
partners, och ur ett praktiskt perspektiv, for det fall
Oncopeptides viljer att i egen regi kommersialisera Ygalo.

For att starka Oncopeptides forskning och utveckling
av Ygalo samarbetar Bolaget med varldsledande experter
inom multipelt myelom. Bolaget har etablerat ett vérde-
fullt ndtverk av experter och har under perioden 2012-
2016 haft sex expertmoten och mer an tio individuella
moten med totalt 15 experter. Bland dessa kan sarskilt
namnas:

@ Professor Paul Richardson, Dana-Farber Cancer
Institute, USA, leder kliniska forsok och den kliniska
verksamheten vid Jerome Lipper Multiple Myeloma
Center vid Dana-Farber Cancer Institute. Medverkade i
framtagandet av bortezomib och pomalidomid.

® Professor Pieter Sonneveld, Erasmus University,
Nederlanderna, ar chef for den hemalotogiska avdel-
ningen vid Erasmus University och ingar bland annat i
vetenskapsradet for International Myeloma Founda-
tion, International Myeloma Working Group och
International Myeloma Society.






Vetenskaplig bakgrund

FINAL PHASE 2STUDY DATA OF MELFLUFE
RELAPSED-REFRACTORY

A Palumbol, \% Magarottol, P Sonneveld2, T Plesners, C Paba—Prada4, P Voorhee

* Melflufen is a peptidase potentiated therapy with an alkylating payload, designed for efficient targeting of tumor cells with a unique
mechanism of action

* As a highly potent anti-angiogenic compound, melflufen triggers rapid, robust and irreversible DNA damage and exerts its cytotoxicity
through alkylation of DNA

* The lipophilicity of melflufen leads to rapid and extensive distribution into cells where it is readily metabolized by intracellular
peptidases (often over-expressed in malignant cells) into hydrophilic alkylating metabolites, leading to a 50-fold enrichment of these
metabolites in multiple myeloma (MM) cells

Melflufen - Mechanism of Action

Peptidase potentiated activity in multiple

Multiple Myeloma Cell myeloma (MM) cells results in:

* Approx. 50-fold higher intra-cellular exposure in MM cells'

« Approx. 50-fold higher anti-MM potency'?

* Alkylation of DNA with limited or no induction of DNA
repair’

5. Melflufen and hydrophilic alkylating
moietics binds directly to DNA

1. Lipophilic
melflufen rapidly
transverses cell

* Highly potent anti-angiogenic activity'
* Therapeutic index of 20 - 40 (MM cells compared with
peripheral blood mononuclear cells)"

membranes

2. Amino-peptidases highly
over expressed in MM cells 4. Hydrophilic alkylating
moieties trapped inside the cell
3. Amino-peptidase potentiated

release of cleavage to hydrophilic

alkylating moieties

* Aim: To study the efficacy and safety of melflufen in combination with dexamethasone (dex) in patients (pts) with RRMM

* Methods: Melflufen 40 mg was given in 28-day cycles in combination with 40 mg weekly dex in RRMM pts with =2 prior lines of therapy,
including lenalidomide and bortezomib, and who progressed on or within 60 days of last therapy

* This poster presents the final Phase 2 data for the 40 mg melflufen + 40 mg weekly dex cohort as of 25 April 2016

* Fourty patients were treated at the melflufen 40 mg + dex dose level, with a median age of 65 years (47-78)

* Median time since diagnosis was 5 years (1-15) with a median of 4 (2-9) prior lines of therapy

* 63% of the patients were double-refractory at baseline to at least one IMiD and one P1, and 55% were refractory to an alkylator
* 65% of the patients had ISS stage I1-11I prior to study entry and 30% had high risk cytogenetic risk factors by FISH (Table 1)

Patients

Characteristics Toul
N =40
Median age, years (range) 64.5 (47-78)
275 yeats, n (%) 3 (1.5
Years since diagnosis, median (range) 5.3 (1-15)*
Number of previous lines of therapy, median (range) 4.0 (2-13)
1SS stage at study entry, n (%)
1 12 (30)
1T or IIT 26 (65)
Unknown 2(5.0)
ECOG performance status, n (%)
0 17 (43)
1 21 (53)
2 0
Not done 2(5.0)
Cytogenetic risk factor by FISH, n (%)
High-risk** 12 (30)
del(13) 12 (30)
amp(lq) 11 (28)
Abnormal karyotype (excluding hyperdiploid pts) 14 (35)
Other 6 (15)
Unknown 2(5
Double-refractory (IMiD and PI), n (%) 25 (63)
Refr 'y to an alklyl Iphal lophosphamide or bend: ine), n (%) 22 (55)

*Missing information on two patients **Defined as del(17), t(4;14) or t(14;16)°

Number of patients Reported reason for discontinuation n

Ongoing on treatment 1 - -

Completed study (2 8 cycles of therapy) 7 - -

Adverse Events* 17

Thrombocytopenia 12

Neutropenia/Febrile neutropenia 3

Anemia 2

q q Fever 2
Discontinued treatment 32 .

Hypercalcemia 1

Unrelated infection 1

Death 2

Progressive disease 12

Other 1

"Turin Italy, > Erasmus Netherlands, *Vejle Denmar

* As of 25 April 2016, 40 patients had received 188 doses of melfl
individual patient was 4 (1-14) and the median duration of treatn

* Of the 40 patients treated, 7 had completed the planned 8 cycles
discontinued from treatment (17 due to AEs, 12 due to PD, 2 de

* Thirty patients were evaluable for response (protocol defined as =

* Four patients achieved very good partial response (VGPR) and 8
patients achieved minimal response (MR) for a clinical benefit ras
50% (Figure 1)

* Similar ORR were seen in various subgroups including those wit
1SS stage IT or IIT (35%). It should be noted that ORR was also ¢
patients (Table 4)

* The median duration of response (DOR) was 7.7 months (95%

* The median progression-free survival (PFS-50%) was 4.3 month
to 14) based on 37 events in all 40 treated patients. Seventeen pai
at 12 months (Figure 2)

* Ten patients were not evaluable for response due to rapid early p

n VGPR
ble (22 doses of melflufen) 30 4
All treated (ITT) 40 4

0 2 4 6 8
4 last dose of melflufen Time from first dos

X discase progression

2
=
8
2
<]
=
=%
v ..
=
P~
02
— PP
— ALL
00
T T
0 3 6
T
Number at risk
pp: 30 27 16
ALL: 40 28 17

*Some patients discontinued due to more than one adverse event and are therefore included in more than one subcategory
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Kliniska data med Ygalo i RRMM-patienter i sen fas. Vetenskaplig presentation
fran europeiska hematologikonferensen i juni 2016.

N AND DEXAMETHASONE FOR PATIENTS WITH
MULTIPLE MYELOMA (RRMM)

's3, U-H Mellqvist(’, C Byrne7, ] Harmenberg7, E Nordstr6m7, H Zubair’ and PG Richardson®

k, * DECI USA, "UNC USA, “Boras Sweden, "Oncopeptides AB

ufen 40 mg + weekly dex. The median number of cycles initiated in an
aent was 15 weeks (2-57)

or more of treatment, and one is ongoing, Thirty-two patients

aths and 1 for other reasons), see Table 2

2 doses of melflufen with baseline and follow-up response assessments)

achieved partial response (PR) for an ORR of 40%. Seven additional
te (CBR) of 63%. In the ITT population, the ORR was 30% and CBR

h >3 prior lines of therapy (53%), high-risk cytogenetics (44%) and
similar in alkylator-refractory (53%) and double-refractory (33%)

CI: 4.6 to ) based on 11 events in 12 responding (ZPR) patients
5 (95% CI: 3.7 to 8.5), and the PFS-25% was 9.7 months (95% CI: 7.9

tients (43%) were progtession-free at 6 months and 5 patients (12.5%)

rogression (4), early termination due to adverse events (4) or death (2)

PR MR SD PD ORR CBR
8 7 10 1 40% 3%
8 8 11 30% 50%

10 12 14 16 18
e (months)

9 12 15
ime (months)

11 5 2

1 5 2

0 (%) ORR (2PR) CBR (ZMR)
n (%) n (%)

Refractory status

Non refractory 1(3) 1 (100) 1 (100)

PI 20 (67) 7(35) 13 (65)

IMiD 25 (83) 9 (36) 15 (60)

Alkylator 15 (50) 8(53) 11.(73)

Double refractory (PI + IMiD) 18 (60) 6(33) 11 (61)

Triple refractory (2 PI/IMiD + 1 IMiD/PI) 10 (33) 3 (30) 7 (70)

Pomalidomide refractory 11 (37) 4 (36) 7 (64)
Cytogenetic risk factor by FISH

High-risk 9 (30) 4 (44) 7 (78)

Standard 19 (63) 7(37) 10 (53)

Not done 2(7) 1(50) 1(50)
1SS stage at study entry*

1 12 (40) 5(42) 7 (58)

Il or 11T 17 (57) 6 (35) 10 (59)
Prior number of therapies

<3 13 (43) 3(23) 6 (46)

>3 17 (57) 9 (53) 12 (70)

*Unknown for one patient

* All 40 patients experienced treatment emergent adverse events (TEAEs) of any grade. Thirty-seven patients (92%) experienced Grade 3
or 4 TEAESs, 34 patients (85%) experienced treatment-related Grade 3 TEAEs and 20 patients (50%) Grade 4 TEAEs (Table 5)

* Dose-related, reversible and clinically manageable thrombocytopenias and neutropenias were the most frequent related Grade 3/4
adverse events

* Sixteen patients (40%0) experienced serious TEAEs (SAE) and and 12 patients (30%) experienced treatment-related SAEs (Table 6)

* Eighteen patients (45%) experienced any TEAE that led to treatment discontinuation

Treata:;(erglated Treat(r;::lter:lated Adverse Event Term Number of patients (%)
n (%) n (%) P i 4(10)

Any treatment-related AE 34 (85) 20 (50) . .

Blood and lymphatic system disorders 32 (80) 20 (50) Eeblceucopeniy 26
‘Thrombocytopenia 24 (60) 17 (42) Pyrexia 2(5
Neutropenia 21 (53 12 (30, .

Ancml; 17 243; é ! ianioc 26}
Febrile neutropenia 2(5) 0 Neutropenia 2(5

General disorders and administration 78) 0 Escherichia coli sepsis 10)
Asthenia 2(5 0 Myelodysplastic syndrome 103
lli;:lf):: ; g; g Subdural hematoma 1(3)

Investigations 5(13) 0 Thrombocytopenia 13)
Neutrophil count decreased 4 (10) 0
White blood cell count decreased 2(5 0

Infections and infestations 2(5) 0
Pneumonia 2(5 0

* Melflufen has promising activity in heavily pre-treated RRMM patients where conventional therapies have failed

* The ORR is 40% and CBR is 63% in the efficacy evaluable population. Similar results were seen across patient populations
regardless of refractory status

* The effect seems long-lasting with median DOR of 7.7 months and median PES (PFS-50%) of 4.3 months. Of note, is
that 43% were progression-free at 6 months and 12.5% at 12 months, with a PFS-25% of 9.7 months

* The most common related AEs were, as expected, reversible and clinically manageable thrombocytopenia and neutropenia.
Non-hematological related AEs were infrequent

* Current data suggests that the activity of melflufen in RRMM is higher or on par with second generation Pls and IMiDs,
and novel antibodies without sharing the same resistance mechanisms. This wartrants that melflufen should be further
evaluated and characterized in refractory myeloma patients

The authors would like to thank the patients who volunteered to participate in this study, the staff at the study sites who cared for them,
and the CRO involved in data gathering and analyses.
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Utvald finansiell information

Den finansiella informationen i sammandrag som redovisas i detta avsnitt har hamtats fran Bolagets arsredovisning fran
2016, vilken inkluderar jamforelsearen 2015 och 2014. Arsredovisningen f6r 2016 som ar avgiven av Bolagets styrelse per
den 10 januari 2017, inkluderande uppgifterna for jamforelsearen 2015 och 2014, har reviderats av Bolagets revisor.
Réakenskaperna har uppriéttats i enlighet med IFRS utgivna av International Accounting Standards Board ("IASB”) som
antagits av EU samt tolkningsutlatanden av International Financial Reporting Interpretations Committee ("IFRIC”).

For kommentarer till nedanstdende information hénvisas till avsnittet ” Operationell och finansiell versikt”. Nedanstaende
information ska ldsas tillsammans med Bolagets fullstandiga finansiella information for rakenskapséaren 2016, 2015 och
2014, med tillhérande noter; se avsnittet ” Historisk finansiell information”.

Koncernens rapport over totalresultat

TSEK 2016 2015 2014

Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -97 144 —47 683

Av- och nedskrivningar av materiella-

och immateriella tillgangar -24 -7 -7
Summa roérelsens kostnader -114 482 -53 350 -33110
Rorelseresultat

Finansiella intakter 36 10 16
Finansiella kostnader -0 -1 -0
Resultat fore skatt -114 446 -53 341 -33 094
Inkomstskatt - - -
Arets resultat -114 446 -53 341 -33 094
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Koncernens rapport 6ver finansiell stillning

TSEK 31/12/2016 31/12/2015 31/12/2014

TILLGANGAR
Anliggningstillgingar
Materiella anliggningstillgingar

Materiella anldggningstillgangar 1100 7 15
Summa materiella anlidggningstillgangar 1100 7 15

Finansiella anliggningstillgingar

iktiga vardepappersinnehav

Ovriga langfristiga fordringar 262 162 162
Summa finansiella anlidggningstillgangar 263 163 163
Summa anldggningstillgangar 1363 171 178

Omsiittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar - - 47

Likvida medel 40251 2293 11966
Summa kortfristiga fordringar 54269 4231 12944
Summa omsittningstillgangar 54 269 4231 12944
SUMMA TILLGANGAR 55633 4402 13123

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 2449 2046 1506
ovngttlusk]utetkapltal ............................................................................................................ swms T e e
el (mkluswe g esultat) ...................................................................... s Csoaes o6
Summa eget kapital 26 337 -2 600 7 606
Skulder

Kortfristiga skulder

Avsittning sociala avgifter personaloptionsprogram 10 200 - -
Lo T B woa Sl e
ovnga e tfrlstlgasku]der ............................................................................................................... S e e
UpplupnakosmaderOChforUthtaldamtakter9651 ..................................... Lol S
Summa kortfristiga skulder 29296 7002 5517
Summa skulder 29296 7002 5517
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 55633 4402 13123

Inbjudan till teckning av aktier i Oncopeptides AB (publ) 65



Koncernens rapport ver kassafloden

TSEK 2016 2015 2014

Kassaflode fran den lopande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 114482 -53 350 -33110

Betald ranta 0 -1 0
Kassaflode fran den l6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital -104177 -53334 -33 087
Kassaflode fran forandring av rorelsekapital

Okning/minskning av rorelsefordringar -12107 -959 - 447
Okning/minskning leverantdrsskulder 3616 2547 1063
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rorelseskulder 8406 -1062 1032
Summa forandring av rorelsekapital -85 525 1648
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -104 262 -52 808 -31439

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anldggningstillgangar -1117 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1117 - -

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyemission - 43136 35589
Lan med tvingande konvertering 143 302 - -
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 143 302 43136 35589
Periodens kassaflode

Likvida medel vid periodens borjan 2293 11966 7815
Forandring i likvida medel 37923 9673 4151
Kursdifferens i likvida medel 35 - -
Livkida medel vid arets slut 40 251 2293 11 966
Koncernens nyckeltal

Nyckeltal fran rikenskaper

TSEK 2016 2015 2014

Antal registrerade aktier vid periodens borjan 20460 15064 10612

Forsknings- och utvecklingskostnader/rorelsekostnader, % 78% 84% 85%

1) For vidare information, vanligen se avsnittet ” Aktiekapital och dgarforhdllanden” under rubriken ” Aktierelaterade incitamentsprogram”.
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Alternativa nyckeltal

Ovanstaende tabell innehaller ett alternativt finansiellt nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS. Detta finansiella

nyckeltal ska inte betraktas enskilt eller som ett alternativ till prestationsnyckeltal som har framtagits i enlighet med IFRS.
Dessutom bor nyckeltalet, sdisom Bolaget har definierat det, inte jamforas med andra nyckeltal med liknande namn som
anvands av andra bolag. Detta beror pa att det inte alltid definieras pa samma sitt och andra bolag kan berdkna dem pa ett
annat satt an Bolaget.

Oncopeptides anvander sig av ett alternativt nyckeltal som ligger utanfor IFRS tillampningsomrade. Syfte och defini-
tion av detta framgar nedan.

Alternativt nyckeltal Definition Syfte

Forsknings- och utvecklings- Summan av koncernens externa och Nyckeltalet d4r anvandbart for anvan-

kostnader/rorelsekostnader % interna utgifter for forskning och darna av den finansiella rapporten for
utveckling dividerat med koncernens  att pa ett snabbt sétt bilda sig en
totala rorelsekostnader uppfattning om hur stor del av bola-

gets kostnadsmassa som kan héanforas
till Bolagets kdrnverksamhet

Definitioner

Resultat per aktie fore/efter utspadning EBIT

Resultat for perioden adderat med ranteutgift pa Samtliga rorelseintakter minskat med samtliga rorelse-
preferensaktier under perioden dividerat med genom- kostnader for perioden.

snittligt antal aktier.

Avstimningstabeller
Foljande tabell visar avstimning av Resultat per aktie fore och efter utspadning.

Resultat per aktie fére utspadning berédknas genom att det resultat som ar hanforligt till moderforetagets aktiedgare
divideras med ett vigt genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden. Ingen utspadningseffekt foreligger for
optionsprogrammet eftersom resultatet for perioderna har varit negativt.

TSEK 2016 2015 2014
S SOOI UOOUUOUOUO s .- SOOI .. SOOI 33094
Justering for kumulativ ratt till utdelning pa preferensaktier -10972 -8629 -5272
Justerat resultat -125418 -61970 -38 366
Genomsnittligt antal stam- samt preferensaktier* 19321 15581 10851
Justering for tillkommande aktier vid tvingande konvertering av brygglan 6367 - -
Genomsnittligt antal aktier 25 688 15581 10 851
Resultat per aktie (SEK) —4,88 -3,98 -3,54

* Da samtliga aktier i bolaget har lika rétt till bolagets vinstmedel efter preferensaktiers kumulativa ratt till utdelning berdknas det genomsnittliga antalet aktier utifran samtliga
utstéllda aktier i bolaget

Foljande tabell visar avstimning av Forsknings- och utvecklingskostnader samt Forsknings- och utvecklingskostnader/
rorelsekostnader, %.

2016 2015 2014
Personalkostnader hanforliga till forsknings- och utveckling, TSEK - D575 L TRTR2 72523
Externa Forsknings- och utvecklingskostnader, TSEK -84 015 —42 221 -25548
Forsknings- och utvecklingskostnader, TSEK -89 590 -44 973 -28 071

Forsknings- och utvecklingskostnader/rorelsekostnader, % 78%
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Operationell och finansiell oversikt

Den information som presenteras nedan bér lisas tillsammans med avsnitten "Utvald finansiell informa-
tion” och "Historisk finansiell information”. Informationen nedan innehdller framdtblickande uttalanden
som omfattas av diverse risker och osikerheter. Bolagets verkliga resultat kan skilja sig viisentligt frdan de
som forutspds i dessa framdtblickande uttalanden pd grund av manga olika faktorer, diribland men inte

begrinsat till, de som beskrivs i avsnittet "Viktig information — Framdtriktad information” pd insidan av

Prospektet och i avsnittet “Riskfaktorer”.

Oversikt

Oncopeptides ar ett lakemedelsforetag i forsknings- och
utvecklingsfas som utvecklar lakemedel f6r behandling
av cancer, sirskilt blodbaserade cancersjukdomar. Bola-
gets teknologi baseras pa utvecklingen av nya ldkemedel
genom forbattring av redan kédnda och dokumenterade
aktiva substanser. Oncopeptides produkt Ygalo befinner
sig vid tidpunkten for Prospektet infor att utvarderasien
Kklinisk fas IlI-studie. Bolagets intdkter férvantas besta av
forsaljningsintékter och/eller milstolpsbetalningar och
royaltyer pa forsiljning fran samarbetspartners.

Faktorer som paverkar rorelseresultat
Det finansiella resultatet for Oncopeptides har paverkats
av, och kommer sannolikt att pdverkas av ett antal fakto-
rer, varav vissa ligger utanfor Bolagets kontroll, bade for
narvarande och i framtiden. I detta avsnitt inkluderas de
nyckelfaktorer som Oncopeptides bedomer har paverkat
Bolagets rorelseresultat och finansiella resultat under
perioden som omfattas av den finansiella informationen i
Prospektet samt faktorerna som kan fortsatta att gora det i
framtiden. Nedan listas de faktorer som Oncopeptides
anser har storst paverkan pé dess rorelseresultat.

® Forskning och utveckling

® Regulatoriska forutsattningar
® "Go-to-market”-strategi

® Immateriella rattigheter

® Valutariskexponering

Forskning och utveckling

Oncopeptides utvecklar nya lakemedel som adresserar
medicinska behov hos patienter med cancer, frimst den
ovanliga cancersjukdomen RRMM. Saledes kommer
Bolagets formaga att framgangsrikt utveckla nya produk-
ter ha stor betydelse for Bolagets langsiktiga resultat och
formaga att generera avkastning for aktiedgarna.

Vid tidpunkten for Prospektet star Oncopeptides
lakemedel Ygalo infor paborjande av en fas Ill-studie till
foljd av starka resultat i en avslutad fas II-studie i RRMM-
patienter i sen fas. Den fortsatta utvecklingen av Ygalo
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omfattas av flera risker, inklusive, men inte begransat till,
forseningar i utvecklingen, kostnadséverskridanden och
otillfredsstillande resultat fran kliniska studier. Utveck-
lingen av Ygalo har historiskt finansierats genom kapital
frén nyemissioner. For ytterligare information, se
avsnittet ” Riskfaktorer”.

Bolagets kostnader for forskning och utveckling ar
hanforliga till de planenliga kostnaderna for det kliniska
programmet inklusive bland annat kostnader for utveck-
ling, produktion och 16nekostnader f6r medarbetare.
Kostnaderna for forskning och utveckling motsvarade
84 respektive 78 procent av rorelsekostnaderna ar 2015
respektive 2016.

De totala kostnaderna for att slutféra Ygalos
utvecklingsprogram beror pa flera faktorer, inklusive,
men inte begréansat till, Bolagets férmaga att driva
utvecklingsprogrammet framat enligt plan och att fa
nodvéndiga godkannanden fran relevanta lakemedels-
myndigheter. De berdknade kostnaderna for utvecklings-
programmet kan vara ojamnt fordelade &ver dess livs-
langd och kan komma att 6verskrida de prognostiserade
kostnaderna. Det ar vanligt att program for utveckling av
lakemedel drabbas av forseningar och kostnadsover-
skridanden. Foljaktligen bor den inneboende risken
uppfattas som hog.

Regulatoriska forutsattningar

Oncopeptides verkar inom ldkemedelsindustrin, som i
hog grad paverkas av lagar och andra férordningar.
Regelverk innebar omfattande krav avseende, men inte
begransat till, kliniska studier, tillstand, marknadsforings-
tillstand, tillverkning, marknadsforing, distribution,
paketering, produktmarkning, sdkerhet, effektivitet och
kvalitet. Misslyckas Bolaget med att tillgodose sina rétts-
liga och regulatoriska forpliktelser kan detta negativt
paverka Bolagets finansiella stéllning och intjanings-
formaga. Forandringar i det rattsliga regelverket som styr
Oncopeptides verksamhet kan fa vésentlig negativ inver-
kan pa Bolagets potentiella intdkter och resultat. Typiska
forandringar sammanhanger med myndigheternas praxis
och striktare tillampliga regler.



”Go-to-market”-strategi
Bolaget planerar att stirka sin verksamhet genom rekryte-

ringar inom omradet for kommersialisering. Bolagets
CCO, som rekryterades i oktober 2016, har ansvaret for
framtagande av en kommersialiseringsstrategi fér Ygalo.
Eventuella rekryteringar till f6ljd av denna strategi
kommer att offentliggdras under 2018. Bolaget ser fram-
tagandet av denna strategi som nédvandig bade for Bola-
gets kommersialisering av Ygalo samt ur ett forhandlings-
perspektiv, dar en tydlig strategi for kommersialisering
anses vara en styrka i forhandlingar med potentiella
samarbetspartners.

Immateriella rittigheter

Oncopeptides verksamhet dr beroende av Bolagets
formaga att skydda sina produkter och innovationer.
Séledes ar det avgorande for Bolaget att uppratthalla
patent och andra immateriella rattigheter som Bolaget
innehar och kan inneha i framtiden. Ygalo omfattas av
patent som utférdats i USA, EU och andra storre markna-
der. Bolaget har dessutom erhallit sarldkemedelsklassi-
ficering for Ygalo for behandling av multipelt myelom i
USA och EU. Om kraven for sarlakemedelsklassifice-
ringen inte uppfylls vid erhallandet av marknadsforings-
tillstdnd kommer Oncopeptides, utdver den exklusivitet
som foljer av patent, inte att tilldelas marknadsexklusi-
vitet i sju respektive tio ar i USA och EU. Det finns vidare
risk for att kraven for sarlakemedelsklassificeringen inte
uppfylls under exklusiviteten och att den darfor forkortas
(i EU till sex ar). For ytterligare information om Bolagets
immateriella rattigheter, se avsnittet ” Verksambhets-
beskrivning — Patent” .

Formagan hos Oncopeptides att uppratthalla ett effektivt
skydd for sina produkter och metoder &r avgérande for
Bolagets framgang pa lang sikt. Lyckas inte Bolaget
uppratthalla ett effektivt skydd for Ygalo kan det fa nega-
tiva effekter pa forméagan hos Oncopeptides att generera
intakter och avkastning for aktiedgarna. Bolaget ar expo-
nerat mot krav relaterade till intrang i tredje parts imma-
teriella rattigheter, vilka skulle kunna paverka Bolagets
finansiella stallning och intjaningsférmaga negativt. Se
vidare i avsnittet " Riskfaktorer”.

Valutariskexponering

Till f6ljd av Oncopeptides verksamhet utomlands &r Bola-
gets resultat och finansiella stallning exponerat for valuta-
fluktuationer mellan framst USD och SEK samt EUR och
SEK. Utvecklingskostnader f6r Ygalo betalas framst i USD
och EUR. En férsvagning av SEK mot dessa valutor skulle
kunna paverka resultatet negativt under en viss tid.
I'enlighet med Bolagets policy for finansiell risk kommer
bolaget att véxla till sig lagst 70 procent av respektive
valuta enligt Bolagets finansiella plan. Vid framtida
kommersialisering av Ygalo kommer intdkterna sannolikt
att genereras framst i USD och EUR. Se vidare i avsnittet

" Riskfaktorer”.

Poster i resultatrakningen

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader bestar framst av projekt-
kostnader vilka i huvudsak ar hanforliga till utveckling av
Ygalo, inklusive till exempel produktion av produkt-
kandidater till samt genomférande av prekliniska och
kliniska studier. Alla utgifter for forskning kostnadsfors
nér de uppkommer.

Personalkostnader

Personalkostnader bestar till storsta del av 16ner och
andra ersdttningar, samt sociala avgifter och pensions-
kostnader till Bolagets anstéllda.
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Jamforelse mellan perioden januari — december 2016 och januari — december 2015

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader uppgick till -97 144 TSEK under
2016 jamfort med —47 683 TSEK under 2015. Kostnads-
okningen forklarades huvudsakligen av 6kade kostnader
kopplade till férberedelserna for fas IlI-programmet
OCEAN och den nystartade fas II-studien HORIZON.

Personalkostnader

Personalkostnader uppgick till -17 314 TSEK under 2016
jamfort med -5 659 TSEK under 2015. Okningen forklaras
framst av sociala kostnader berdknade pa koncernens
personaloptionsprogram motsvarande —10 200 TSEK.

Finansnetto
Netto av finansiella intdkter och kostnader uppgick till
36 TSEK under 2016 jamfort med 9 TSEK under 2015.

Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till -114 446 TSEK under 2016
jamfort med —53 341 TSEK under 2015. Skillnaden &r
framst hanforlig till 6kade kostnader kopplade till
forberedelserna for fas III-programmet OCEAN och den
nystartade fas II-studien HORIZON.
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Kassaflode
Kassafloden fran den 16pande verksamheten fore forand-
ringar av rorelsekapital uppgick till -104 177 TSEK under
2016 jamfort med —53 334 TSEK under 2015. Skillnaden
forklaras huvudsakligen av kostnader relaterade till
expansionen av det kliniska programmet.

Forandringen i rorelsekapitalet uppgick till -85 TSEK
under 2016 jamfort med 525 TSEK under 2015.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick
till -1 117 TSEK under 2016, jamfort med 0 TSEK under
2015. Detta utgor en investering av utrustning som
kommer att anvéandas i produktionen av Ygalo.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till 143 302 TSEK under 2016, jamfort med 43 136 TSEK
under 2015. Finansieringen har skett genom utgivning av
tre serier lan med tvingande konvertering.

Finansiell stidllning
Eget kapital uppgick vid utgangen av 2016 till
26 337 TSEK jamfort med —2 600 TSEK vid utgangen av
2015.

Balansomslutningen uppgick vid utgangen av 2016 till
55 633 TSEK jamfort med 4 402 TSEK vid utgangen av
2015.

Likvida medel uppgick vid utgangen av 2016 till
40 251 TSEK jamfort med 2 293 TSEK vid utgangen av
2015.



Jamforelse mellan perioden januari — december 2015 och januari — december 2014

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader uppgick till -47 683 TSEK under
2015 jamfort med —27 584 TSEK under 2014. Skillnaden
hénfors till 6kad klinisk aktivitet och vriga kostnader
hénforliga till utvecklingen av Ygalo.

Personalkostnader
Personalkostnader uppgick till -5 659 TSEK under 2015
jamfort med -5 519 TSEK under 2014.

Finansnetto
Netto av finansiella intdkter och kostnader uppgick till
9 TSEK under 2015 jamfort med 16 TSEK under 2014.

Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till -53 341 KSEK under 2015
jamfort med —33 094 TSEK under 2014. Skillnaden hanfors
till 6kad klinisk aktivitet och 6vriga kostnader hanforliga
till utvecklingen av Ygalo.

Kassaflode

Kassafloden fran den 16pande verksamheten fore forand-
ringar av rorelsekapital uppgick till -53 334 TSEK under
2015 jamfort med —33 087 TSEK under 2014. Skillnaden
héanfors till 6kad klinisk aktivitet och 6vriga kostnader
hénforliga till utvecklingen av Ygalo.

Forandringen i rorelsekapitalet uppgick till 525 TSEK
under 2015 jamfort med 1 648 TSEK under 2014. Skillna-
den ar framst hanforlig till en 6kning av leverantors-
skulder samt en minskning av 6vriga kortfristiga
rorelseskulder.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick
till 43 136 TSEK under 2015, jamfort med 35 589 TSEK
under 2014. Finansieringsverksamheten under 2015 och
2014 har enbart bestatt av nyemissioner.

Finansiell stidllning
Det egna kapitalet uppgick vid utgangen av 2015 till
-2 600 TSEK jamfort med 7 606 TSEK vid utgangen av
2014. Det

Balansomslutningen uppgick vid utgangen av 2015 till
4402 TSEK jamfort med 13 123 TSEK vid utgangen av
2014.

Likvida medel uppgick vid utgangen av 2015 till
2293 TSEK jamfort med 11 966 TSEK vid utgangen av
2014.
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Kapitalstruktur och annan
finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Oncopeptides kapitalisering och skuldsittning pd koncernnivd per den
31 december 2016. Se avsnitt ”"Aktiekapital och dgarforhdllanden” for ytterligare information om bland
annat Oncopeptides aktiekapital och aktier. Tabellerna i detta avsnitt bor lisas tillsammans med avsnitten
”Operationell och finansiell 6versikt” och "Historisk finansiell information”.

Kapitalisering Nettoskuldsittning

TSEK 31 december 2016 TSEK 31 december 2016
Kortfristiga skulder: (A) LKaSSa 40251
Mot garanti eller borgen - (B) Likvida medel -
Mot sékerhet - (C) Lattrealiserbara vardepapper -
Utan garanti/borgen eller sdkerhet 29296 (D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 40 251
Summa kortfristiga skulder 29296 (E) Kortfristiga finansiella fordringar 14018
Langfrlstlgaskulder ................................................................................... (F) Kortfristiga bankskulder -
Mot garanti eller borgen -

Mot sakerhet - (H) Andra kortfristiga skulder (icke rantebédrande) 29296
Utan garanti/borgen eller sakerhet - (I) Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 29296
Summa langfristiga skulder - (J) Netto kortfristig finansiell skuldsittning -24973
Summa skuldsittning 29 296 (D-(E)-(D)

Eget kapital: (K) Langfristiga banklan -
ARHEkapItal 249 () Emitterade obligationer -
Ovrigt tillskjutetkapital | i O18738 (M) Andra lingfristiga skulder -
Balanserat resultat (inklusive arets resultat) —294 850 (N) Langfristig finansiell skuldsittning _
Summa eget kapital 26 337 (K)+D)+M)

Summa kapitalisering 26 337 (O) Finansiell nettoskuldsittning (J)+(N) -24973

Lanebehov och finansieringsstruktur
Bolagets verksamhet ar finansierad genom &garinlaning
(vilken kommer att kvittas mot aktier i samband med
noteringen av Bolagets aktier) och avses finansieras
vidare genom Erbjudandet. Mot angiven bakgrund fore-
ligger inget Ianebehov i verksamheten.

Bolaget har upptagit brygglan, huvudsakligen fran
Huvudéagarna. For mer information, se rubriken
" Nirstdendetransaktioner” med underrubriken
" Bryggldneavtal” under avsnittet “Legala frigor och
kompletterande information”.

Anmairkningar i revisionsberittelsen
Bolagets revisor har i arsredovisningen for 2015, i
samband med att revisor tillstyrkte att arsstimman skulle
behandla forlusten enligt forslaget i forvaltningsberattel-
sen och bevilja styrelsens ledaméter och den verkstal-
lande direktoren ansvarsfrihet, limnat en upplysning av
sarskild betydelse enligt foljande:
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“Bolagets egna kapital understiger hélften av det
registrerade aktiekapitalet varfor aktiebolagslagens
25 kap 13 § ska beaktas. I avsnittet Resultat och stallning i
forvaltningsberattelsen framgar att styrelsen ej upprattat
nagon kontrollbalansrakning da man gér bedémningen
att uppenbara 6vervarden finns som 6verstiger
kapitalbristen.”

Bolagets revisor har i arsredovisningen for 2016, i
samband med att revisor tillstyrkte att drsstimman skulle
behandla forlusten enligt forslaget i forvaltningsberattel-
sen och bevilja styrelsens ledaméter och den verkstal-
lande direktoren ansvarsfrihet, lamnat en upplysning av
sarskild betydelse enligt foljande:

”Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi
fasta uppmaérksamhet pa forvaltningsberattelsen och
rubriken om finansiering. Av denna framgar att bolaget ar
ibehov av ytterligare likviditet for att hantera bolagets
lang- och kortfristiga finansiering. For att hantera likvidi-
tetsbehovet till bolagets fortsatta drift planerar bolaget att
genomfora en storre nyemission. Ifall denna emission ej



kommer kunna genomféras enligt plan har bolagets

huvudaktiedgare utlovat att finansiera bolagets pagaende
fas II-studie. For att sakerstilla bolagets fortsatta drift ar
det av stor betydelse att finansieringen av verksamheten
kommer kunna genomféras enligt ndgot av dessa
alternativ.”

Rorelsekapitaluttalande

Oncopeptides bedémning ar att det befintliga rorelse-
kapitalet inte ar tillrackligt for att tdcka Bolagets behov
under de kommande tolv manaderna. Oncopeptides
behov av rorelsekapital under de kommande tolv mana-
derna sammanhéanger huvudsakligen med utvecklingen
av Ygalo.

Bolaget berdknar att rérelsekapitalbehovet under de
kommande tolv manaderna uppgar till 320 MSEK och att
befintligt rorelsekapital kommer att vara forbrukat
omkring manadsskiftet mars/april 2017. Av etiska skal
maste paborjade kliniska studier dock genomforas fram
till kliniskt resultat vilket innebér att den kortaste majliga
finansieringsperioden som ar relevant for Bolaget ar klart
langre d4n 12 manader. Ett genomférande av fas III-studien
OCEAN krévs for att Bolaget ska kunna erhaélla
marknadsforingstillstand av Ygalo och fas II-studien
HORIZON har redan paborjats, vilket innebér att
Erbjudandet ar villkorat av att HORIZON och OCEAN
kan genomforas fram till kliniskt resultat vid halvars-
skiftet 2019.

Bolaget avser att finansiera underskottet av rorelse-
kapital med de medel som tillfors Bolaget genom den
nyemission som genomfors i samband med noteringen pa
Nasdaq Stockholm. Om Erbjudandet fulltecknas kommer

Historiska investeringar

emissionslikviden att uppga till 650 MSEK fore emissions-
kostnader. Bolaget avser anvanda emissionslikviden i
foljande aktiviteter som ingar i Bolagets strategi:

® OCEAN (fas III-studie)

® HORIZON (fas II-studie)

® ANCHOR (fas I/II-studie)

e Kontraktstillverkning av Ygalo

® Allmé&n och administrativ verksamhet inklusive
framtagande av kommersialiseringsstrategi

Likviden fran Erbjudandet, i kombination med likvida
medel till hands berdknas, under forutsattning att
Erbjudandet fulltecknas, vara tillrécklig for att utveckla
Ygalo fram till den tidpunkt da de pagaende och de plane-
rade studierna har givit kliniskt resultat. Oncopeptides
forvantas behova ytterligare medel, utéver likviden fran
Erbjudandet, for att finansiera uppbyggnaden av en
kommersialiseringsorganisation samt eventuellt
utokande av indikationer for Ygalo.

Mot bakgrund av Bolagets rorelsekapitalbehov har
Bolagets styrelse beslutat att villkora Erbjudandet av att
minst 550 MSEK inflyter till Bolaget, fore emissions-
kostnader. Denna niva anses erforderlig for att sikra
Bolagets rorelsekapital under kommande tolv manader
samt att ge Bolaget tillrackligt med kapital for att slutféra
studien HORIZON samt genomf&ra studien OCEAN
fram till kliniskt resultat. For det fall denna anslutnings-
grad inte uppnas kommer Erbjudandet att dras tillbaka
och den efterféljande noteringen pa Nasdaq Stockholm
kommer inte att 4ga rum. Bolaget kommer da att soka
alternativa finansieringskallor samt, om nddvandigt for
att kunna sakerstélla Bolagets finansiella stallning,
minska kostnaderna for utvecklingen av Ygalo.

TSEK 2016 2015 2014
Materiella anldggningstillgangar | 1100 (- 15
Finansiella anldggningstillgangar 263 163 163
Summa 1363 171 178

Pagdende och framtida investeringar

Vid tiden for Erbjudandet har Bolaget inga pagaende
storre investeringar och har inte gjort nagra ataganden om
framtida storre investeringar i materiella eller immate-
riella tillgangar.

Vasentliga hiandelser efter den
31 december 2016

Vid styrelsemote den 27 januari 2017 beslutades, med stod
av bemyndigande meddelat av extra bolagsstimman den
26 oktober 2016, att emittera 266 688 teckningsoptioner till
Dotterbolaget for tackning av sociala avgifter i samband
med utnyttjande av utestaende optioner inom ramen for
Bolagets aktierelaterade incitamentsprogram. De emitte-
rade teckningsoptionerna berattigar till teckning av

266 688 stamaktier i Bolaget.
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Aktiekapital och agarforhallanden

Aktieinformation

Oncopeptides bildades ar 2000 enligt svensk rétt.
Oncopeptides stam- och preferensaktier &r denominerade
i SEK och har emitterats enligt svensk ratt. Bolagets
bolagsordning foreskriver att aktiekapitalet ska vara lagst
2400 000 SEK och hogst 9 600 000 SEK samt att antalet
aktier ska uppga till lagst 22 000 000 och hogst 88 000 000.
Bolagets registrerade aktiekapital uppgér per dagen for
Prospektet till 2 449 100 SEK fordelat pa 22 041 900 aktier,
envar med ett kvotvarde om cirka 0,11 SEK. Oncopeptides
aktier dr vid tidpunkten for Prospektet utgivna i sex
serier, varav 3 275 100 ar stamaktier, 7 090 200 preferens-
aktier serie A, 2 813 400 preferensaktier serie A1,

1193 400 preferensaktier serie A2, 2 813 400 preferens-
aktier serie A3 samt 4 856 400 preferensaktier serie A4.

Preferensaktierna kommer, enligt tidigare begaran
fran samtliga innehavare av preferensaktier och efter
styrelsens beslut darom, omedelbart fére noteringen att
omvandlas till stamaktier i enlighet med omvandlingsfor-
behall i bolagsordningen varfoér det endast kommer finnas
ett aktieslag vid tidpunkten for noteringen av Bolagets
aktier.

I'samband med Erbjudandets genomférande kommer
befintliga brygglan, med ett belopp om 114,6 MSEK inklu-
sive upplupen rédnta, att konverteras till 2 655 781 aktier i
Bolaget.

Vid full teckning i nyemissionen i Erbjudandet och
under antagandet att Overtilldelningsoptionen inte
utnyttjas kommer antalet aktier i Oncopeptides att 6ka
med 14 130 434 aktier till f6ljd av Erbjudandet.

Under antagandet, att Erbjudandet blir fulltecknat och
att Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas kommer de
aktier som tillkommer vid konvertering av befintliga
brygglan att motsvara 6,8 procent av aktierna i Bolaget
efter Erbjudandet, och de aktier som emitteras i Erbjudan-
det kommer att motsvara 36,4 procent av aktierna i
Bolaget efter Erbjudandet.

Oncopeptides har tre pagaende aktierelaterade
incitamentsprogram, vilka redogors f6r under rubriken
” Aktierelaterade incitamentsprogram” i detta avsnitt.

Aktierna i Erbjudandet &r inte foremal f6r erbjudande
som lamnats till 6ljd av budplikt, inlosenritt eller
16sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra
offentliga uppkdpserbjudanden avseende Bolagets aktier.
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Central vardepappersforvaring

Bolagets bolagsordning innehaller ett sa kallat
avstamningsforbehall och Bolagets aktier &r ansluta till
det elektroniska vardepapperssystemet med Euroclear
Sweden AB ("Euroclear”), Box 191, 101 23 Stockholm, som
kontoforande institut. Aktierna ar registrerade pa person.
Inga aktiebrev har utfardats for aktierna eller kommer att
utfardas for de nya aktierna. ISIN-koden for aktierna i
Oncopeptides dr SE0009414576.

Vissa rittigheter forenade med aktierna
Riitt att delta i bolagsstimma

Ratt att delta i bolagsstimma har aktiedgare som dels &r
inford i Bolagets aktiebok fem vardagar fore stimman och
dels anmaler sig till Bolaget den dag som anges i kallelsen
till stdimman.

Rostritt vid bolagsstimma

Varje aktie berattigar till en rost vid bolagsstamman och
varje rostberattigad far rosta for det fulla av honom eller
henne dgda och foretrddda antalet aktier.

Foretradesritt vid nyemission m.m.

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittnings-
emission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konver-
tibler har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till
teckning i forhallande till det antal aktier de forut dger. I
enlighet med bestaimmelserna i aktiebolagslagen ar det
emellertid mojligt att avvika fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Riitt till utdelning och 6verskott vid likvidation

I enlighet med vad som anges i Bolagets bolagsordning
har preferensaktierna, for det fall att sidana finns emitte-
rade, fore det att utdelning sker till stamaktierna rétt till
viss vinstutdelning. Preferensaktier har motsvarande rétt
till Bolagets tillgangar i en likvidation. Preferensaktierna
kommer att omvandlas till stamaktier i enlighet med
omvandlingsforbehall i bolagsordningen varfor det
endast kommer finnas ett aktieslag vid tidpunkten for
noteringen av Bolagets aktier.

Bolaget har vid extra bolagsstimma den 7 december
2016 beslutat att anta en ny bolagsordning i vilken samtliga
bestimmelserna om preferensaktier har utgatt. Registre-
ring av den nya bolagsordningen ar emellertid villkorad av
att Bolaget beviljas notering pa Nasdaq Stockholm.

Stamaktierna har samma rétt till andel i Bolagets
tillgangar, vinst, utdelning och eventuellt 6verskott vid
likvidation samt till deltagande vid nyemission av aktier
eller andra virdepapper. Andring av rittigheterna forenade
med aktier emitterade av Bolaget kan endast ske i enlighet
med det forfarande som foljer av Aktiebolagslagen.



Beslut om vinstudelning fattas av bolagsstimman och
utbetalas genom Euroclears forsorg. Utdelning far enligt
aktiebolagslagen endast ske med ett sadant belopp att det
efter utdelningen finns full tickning for Bolagets egna
kapital och endast om utdelningen framstar som forsvar-
lig med hénsyn till (i) de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stéller pa det egna kapitalet samt
(ii) Bolagets och koncernens konsolideringsbehov, likvidi-
tet och stéllning i 6vrigt. Som huvudregel far aktiedgarna
inte besluta om storre utdelning &n vad styrelsen fore-
slagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av
bolagsstimman faststdllda avstamningsdagen for utdel-
ning ar registrerad som innehavare av aktier i den av

Aktiekapitalets utveckling

Euroclear forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nas
genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begrénsas i
tiden endas genom regler om tiodrig preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Varken
aktiebolagslagen eller Bolagets bolagsordning innehaller
nagra restriktioner avseende ratt till utdelning till aktie-
agare utanfor Sverige. Utover eventuella begransningar
som foljer av bank- eller clearingsystem i berdrda jurisdik-
tioner, sker utbetalning till sdidana aktiedgare pa samma
satt som till aktiedgare med hemvist i Sverige. For aktie-
agare som ar begransat skattskyldiga i Sverige utgar dock
normalt kupongskatt, se avsnittet " Vissa skattefrdgor i
Sverige” .

Per den 5 september 2000 uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till 100 000 SEK fordelat pa 1 000 aktier, envar med ett
kvotvarde om 100 SEK. Darefter har aktiekapitalet fordndrats enligt tabellen nedan:

) Okning av Okning av Aktiekapital Antal Kvo t-
Ar Transaktion aktiekapitalet antalet aktier totalt aktier virde
Bildande 100 000 1000 100 000 1000 100

2017 Konvertering av brygglin i
samband med Erbjudandet? ~295 086,48
2017 Nyemission i Erbjudandet” ~1570 046,65

14130 434

~4314 233,13 38828115 ~0,11

1) For mer information, se rubriken ”Nirstiendetransaktioner” med underrubriken ” Brygglineavtal” under avsnittet ” Legala fragor och kompletterande information” .

2) Berdkningen av antalet nya aktier i Erbjudandet ar baserad pa att Erbjudandet fulltecknas. Styrelsen kommer, med stod av bemyndigande limnat vid den extra bolagsstimman i
Bolaget den 26 oktober 2016, besluta om nyemission av 14 130 434 aktier i samband med Erbjudandet enligt detta Prospekt. Aktiekapitalets forandring har angivits som om samtliga
dessa aktier emitteras och att Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas. Aktierna kommer av emissionstekniska skal att tecknas av Joint Global Coordinators for de teckningsberitti-
gades rakning i enlighet med detta Prospekt. De aktier som omfattas av Erbjudandet kommer dérvid att emitteras till en kurs om cirka 0,11 kronor per aktie varefter Joint Global
Coordinators, fér de teckningsberattigades rakning, kommer att Iimna ett kapitaltillskott till Bolaget med ett belopp som motsvarar skillnaden mellan Erbjudandepriset och teck-

ningskursen om cirka 0,11 kronor per aktie.
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Agarftirhéllanden

Antalet aktiedgare i Oncopeptides uppgick till 13 st per den 31 januari 2017. I tabellen nedan redovisas aktieégare vars
aktieinnehav 6verstiger en procent. I kolumn 1 redovisas dgarforhallandena per den 31 januari 2017 och i kolumn 2
respektive 3 redovisas dgarforhallandena omedelbart efter slutférandet av Erbjudandet, uppdelat pa om Overtilldelnings-
optionen inte utnyttjas respektive om Overtilldelningsoptionen utnyttjas.

Agande efter Erbjudandet

Agande efter Erbjudandet om

Agande per den om inte Overtilldelnings- Overtilldelningsoptionen
31januari 2017 optionen utnyttjas utnyttjas till fullo
Andel roster Andel roster Andel roster
Aktiedgare Antal aktier och kapital Antal aktier och kapital Antal aktier och kapital
Stiftelsen Industrifonden 10296 000 46,71% 11 620 805 29,93% 11 620 805 28,38%

Alan Hulme

278100 1,26%

298 252 0,77% 298 252 0,73%

Ansokan om notering

Oncopeptides styrelse har ansokt om notering av Bolagets
aktier pa Nasdaq Stockholm, se vidare i avsnittet
”Notering pd Nasdaq Stockholm” i avsnittet ” Villkor och
anvisningar” .

Aktiedgaravtal

Vid tidpunkten for Prospektet finns ett aktiedgaravtal
mellan Rolf Lewensohn, Rolf Larsson, Peter Nygren,
Joachim Gullbo, Kristina Luthman, Hans Ehrsson, Stiftel-
sen Industrifonden, HealthCap VI L.P., Jakob Lindberg,
Alan Hulme, Proposal AB, Lindberg Life-Science AB och
Bolaget. Detta aktiedgaravtal upphor emellertid att galla i
samband med noteringen av Bolagets aktier pa Nasdaq
Stockholm.

Lock up-arrangemang

Genom Placeringsavtalet kommer Huvudagarna, aktie-
dgande styrelseledaméter, Bolagets ledande befattnings-
havare och vissa dvriga aktiedgare att ata sig, med vissa
forbehall, att inte sdlja sina respektive innehav under viss
tid efter att handeln pa Nasdaq Stockholm har inletts
(“Lock up-perioden”). Lock up omfattar inte aktier som
forvarvas inom ramen for eller i samband med Erbjudan-
det och foljaktligen omfattas inte Linc AB, LMK Venture
Partners AB eller LMK Forward AB, vilka kommer
forvarva aktier i Bolaget i samband med Erbjudandet
genom konvertering av brygglan, av nagra lock
up-ataganden. Lock up-perioden f6r Huvudagarna, aktie-
dgande styrelseledaméter och Bolagets ledande befatt-

ningshavare kommer att vara 365 dagar. Lock up for
aktiedgande styrelseledaméter och Bolagets ledande
befattningshavare omfattar 4ven aktier som kan komma
att forvarvas genom utnyttjande av personaloptioner. For
ovriga aktiedgare i Bolaget kommer Lock up-perioden
att vara 180 dagar och omfatta 50 procent av deras respek-
tive aktieinnehav.

Efter utgangen av respektive Lock up-period kan
aktierna komma att bjudas ut till férséljning, vilket kan
paverka marknadspriset pa aktien. Joint Bookrunners kan
komma att medge undantag fran ifragavarande
ataganden.

Bolaget kommer i Placeringsavtalet att ata sig gente-
mot Joint Bookrunners bland annat att, med vissa undan-
tag, under en period av 365 dagar fran forsta dagen for
handel i Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm, inte utan
skriftligt medgivande fran Joint Bookrunners, besluta
eller féresla bolagsstimma att besluta om 6kning av aktie-
kapitalet genom emission av aktier eller andra finansiella
instrument.

Utdelningspolicy

Oncopeptides kommer fortsatt att fokusera pa att vidare-
utveckla och expandera Bolagets projektportfolj. Tillgang-
liga finansiella resurser och det redovisade resultatet ska
darfor aterinvesteras i rorelsen for finansiering av
Bolagets langsiktiga strategi. Styrelsens avsikt dr darfor
att inte foreslad nagon utdelning till aktiedgarna fore dess
att Bolaget genererar en langsiktigt uthallig lonsambhet.
Eventuella framtida utdelningar och storleken darav
kommer att faststéllas utifran Bolagets langsiktiga tillvaxt,

1) Avser andra aktiedgare &n Huvudéagarna, aktiedgande styrelseledamoter och Bolagets ledande befattningshavare, Linc AB, LMK Venture Partners AB och

LMK Forward AB.
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resultatutveckling och kapitalbehov med hénsyn tagen till
vid var tid géllande mal och strategier. Utdelningen ska, i
den man utdelning foreslas, vara val avvagd med hansyn
till verksamhetens mal, omfattning och risk.

Aktierelaterade incitamentsprogram
Oncopeptides har tre pagaende aktierelaterade incita-
mentsprogram enligt nedan. Narstaende parter till
Bolaget ar deltagare i nimnda program. Se vidare ”Legala
fragor och kompetterande information” for en beskrivning av
transaktioner med nérstaende samt for information om
eventuella skatteeffekter for Bolaget vid utnyttjande av
optionerna.

Founder Option Program
Vid arsstaimma den 20 juni 2013 beslutades om inrdttande
av ett optionsprogram, “Founder Option Program”.
Totalt har 114 optioner vederlagsfritt tilldelats deltagare i
programmet. Tilldelade optioner tjdnas in omedelbart.
Varje option ger ratt att teckna 900 nya stamaktier i
Bolaget till en teckningskurs om cirka 8,88 SEK (efter
omrékning till f6ljd av uppdelning av aktier 1:900 beslu-
tad vid bolagsstaimma den 26 oktober 2016). Optionen kan
utnyttjas tidigast i samband med en forséljning av Bolaget
eller dess tillgangar eller efter genomférandet av en
notering av Bolagets aktier vid Nasdaq Stockholm eller
likvardig marknadsplats, dock senast den 2 november
2019. Optionerna ar féremal for sedvanliga omraknings-
villkor i samband med emissioner m.m. Leverans av
aktier i samband med utnyttjade av optionerna &r séker-
stéllt genom att Bolaget till Dotterbolaget har emitterat
teckningsoptioner, vilka Dotterbolaget utnyttjar for
optionsinnehavarens rakning i samband med att
optionerna utnyttjas.

Vid fullt utnyttjande av tilldelade optioner i Founder
Option Program 6kar Bolagets aktiekapital med
11 400 SEK genom utgivande av 102 600 stamaktier (efter
omrékning till f6ljd av uppdelning av aktier 1:900 beslu-
tad vid bolagsstaimma den 26 oktober 2016), motsvarande
en utspadning om 0,25 procent baserat pa antalet aktier i
Bolaget efter genomforandet av Erbjudandet.?

Personaloptionsprogram 2012/2019

Vid arsstaimma den 20 juni 2013 beslutades om inrdttande
av ett personaloptionsprogram, “Personaloptions-
program 2012/2019”. Totalt har 1 505 personaloptioner
vederlagsfritt tilldelats deltagare i programmet. Till-

delade personaloptioner tjanas in successivt under en
fyraarsperiod. Intjaning férutsatter att deltagaren &r fort-
satt anstélld i Bolaget och att anstéllningen inte sagts upp
per dagen da respektive intjaning sker. For det fall
deltagare upphor att vara anstalld eller sdger upp sin
anstallning i Bolaget fore en intjaningsdag, far redan
intjanade och tilldelade personaloptioner utnyttjas vid
ordinarie tid for utnyttjande enligt nedan men vidare
intjaning sker inte. Varje intjdnad personaloption ger ratt
att forvarva 900 nya stamaktier i Bolaget till en tecknings-
kurs om cirka 0,11 SEK (efter omrakning till foljd av
uppdelning av aktier 1:900 beslutad vid bolagsstimma
den 26 oktober 2016).

Intjanade personaloptioner kan utnyttjas tidigast i
samband med en forsaljning av Bolaget eller dess till-
gangar, eller i samband med genomforandet av en
notering av Bolagets aktier vid Nasdaq Stockholm eller
likvardig marknadsplats, dock senast den 2 november
2019. Personaloptionerna ar féremal for sedvanliga
omrakningsvillkor i samband med emissioner m.m.
Leverans av aktier i samband med utnyttjade av personal-
optionerna ar sdkerstallt genom att Bolaget till Dotterbola-
get har emitterat teckningsoptioner, vilka Dotterbolaget
utnyttjar for optionsinnehavarens rakning i samband med
att optionerna utnyttjas.

Vid fullt utnyttjande av tilldelade optioner i Personal-
optionsprogram 2012/2019 kommer Bolagets aktiekapital
6ka med 150 500 SEK genom utgivande av 1 354 500 stam-
aktier (efter uppdelning av aktier 1:900 beslutad vid
bolagsstaimma den 26 oktober 2016), motsvarande en
utspadning om 3,29 procent baserat pa antalet aktier i
Bolaget efter genomforandet av Erbjudandet.?

Personaloptionsprogram 2016/2023

Vid styrelsemote den 22 november 2016 beslutades, med
stod av bolagsstimmans tidigare avgivna bemyndigande,
om inrdttande av ett nytt personaloptionsprogram,
"”Personaloptionsprogram 2016/2023”. Totalt har

307 personaloptioner vederlagsfritt tilldelats deltagare i
programmet. Tilldelade personaloptioner tjanas in succes-
sivt under en fyraarsperiod. Intjaning forutsatter att
deltagaren &r fortsatt anstalld i Bolaget och att anstall-
ningen inte sagts upp per dagen da respektive intjaning
sker. For det fall deltagare upphor att vara anstalld eller
sdger upp sin anstallning i Bolaget fore en intjaningsdag,
far redan intjanade och tilldelade personaloptioner
utnyttjas vid ordinarie tid fér utnyttjande enligt nedan

1) Berdkningen av antalet aktier i Bolaget efter genomfdrandet av Erbjudandet &r baserad pa att Erbjudandet fulltecknas, att Overtilldelningsoptionen inte
utnyttjas, samt antagande om fullt utnyttjande av utestaende optionsprogram samt utestaende teckningsoptioner.
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men vidare intjaning sker inte. Varje intjanad personal-
option ger ratt att forvarva 900 nya stamaktier i Bolaget till
en teckningskurs om cirka 0,11 SEK (efter omrakning till
f6ljd av uppdelning av aktier 1:900 beslutad vid bolags-
stdmma den 26 oktober 2016).

Intjanade personaloptioner kan utnyttjas tidigast efter
en forséljning av Bolaget eller dess tillgangar, eller efter
genomforandet av en notering av Bolagets aktier vid
Nasdaq Stockholm eller likvardig marknadsplats, dock
senast den 30 november 2023. Personaloptionerna &r fore-
mal for sedvanliga omrakningsvillkor i samband med
emissioner med mera. Leverans av aktier i samband med
utnyttjande av personaloptionerna ar sakerstallt genom
att Bolaget till Dotterbolaget har emitterat tecknings-
optioner, vilka Dotterbolaget utnyttjar for optionsinne-
havarens rakning i samband med att optionerna utnyttjas.

Vid fullt utnyttjande av tilldelade optioner i Personal-
optionsprogram 2016/2023 kommer Bolagets aktiekapital
6ka med 30 700 SEK genom utgivande av 276 300 stam-
aktier (efter omrakning till f6ljd av uppdelning av aktier
1:900 beslutad vid bolagsstdimma den 26 oktober 2016),
motsvarande en utspadning om 0,67 procent baserat pa
antalet aktier i Bolaget efter genomférandet av
Erbjudandet.”

Skatteeffekter relaterade till incitamentsprogram
For att sdkerstélla leverans av aktier till deltagare i
Bolagets incitamentsprogram, samt for att tdcka sociala
avgifter vid utnyttjande av optioner och personaloptio-
ner, har Bolaget utfardat 268 934 teckningsoptioner till
Dotterbolaget vilka berattigar till teckning av totalt 2 288
088 stamaktier i Bolaget. Fullt utnyttjande av teckningsop-
tionerna medfoér en utspadning av nya aktiedgare med
5,56 procent baserat pa antalet aktier i Bolaget efter Erbju-
dandet.” Vad avser sociala avgifter i ssmband med even-
tuell formansbeskattning vid utnyttjande av utgivna
personaloptioner, samt andra skatteffekter relaterade till
Bolagets incitamentsprogram, hanvisas till rubriken

" Sociala avgifter vid utnyttjande av personaloptioner” i
avsnittet " Legala frigor och kompletterande information” .

Avsikt att foresla nytt optionsprogram
Bolagets ersattningskommitté avser att infér 2017 ars
arsstaimma foresla ett optionsprogram som, tillsammans
med &vriga utestaende optionsprogram och tecknings-
optioner som stéllts ut till Dotterbolaget for att tacka
sociala avgifter vid utnyttjande av personaloptionerna,
kan medfora en utspadning av nya aktiedgare med hogst
10 procent efter Erbjudandets genomfdrande.

Bemyndigande

Den extra bolagsstimman den 26 oktober 2016 beslutade
att bemyndiga styrelsen att for tiden in till arsstimma som
halls 2017, vid ett eller flera tillfallen, med eller utan
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt, besluta om
emission av aktier, teckningsoptioner och/eller konver-
tibler. Emitterade aktier, teckningsoptioner och/eller
konvertibler far tecknas mot kontant betalning eller med
villkor om tillskott (apport) eller kvittningsratt.

Skalet till att avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
ska kunna ske ar att mojliggora for Bolaget att anskaffa
rorelsekapital, att genomfora foretagsforvarv eller forvarv
av rorelsetillgangar samt att mojliggora emission till
institutionella investerare och allmadnheten i samband
med en notering av Bolaget. I den man emission sker med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska emissionen
ske pa marknadsmassiga villkor.

1) Berdkningen av antalet aktier i Bolaget efter genomforandet av Erbjudandet r baserad pa att Erbjudandet fulltecknas, att Overtilldelningsoptionen inte
utnyttjas, samt antagande om fullt utnyttjande av utestaende optionsprogram samt utestaende teckningsoptioner.
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Styrelse, ledande befattningshavare

och revisorer

Styrelseledamoter

Styrelsen har sitt séte i Stockholm. Enligt Oncopeptides bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre (3) och hogst sju (7)
ledaméter utan suppleanter.) Styrelsen bestar for narvarande av atta ledamoter varav sju valdes av arsstimman i juni
2016. En ledamot, Cecilia Daun Wennborg, valdes vid extra bolagsstimma den 6 februari 2017. Samtliga ledaméter ar

valda for tiden intill slutet av arsstimman 2017.

Oberoende i forhallande till

Innehav i Oncopeptides®

Styrelse- Bolaget och Storre
Namn Befattning ledamot sedan dess ledning aktiedgare AK PO
Alan Hulme Ordforande 2010

Nej Ja 298 2522 95

Olof Tydén

Ledamot 2014

1) Avser eget innehav samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier (“AK”) och personaloptioner (“PO”). Personaloptioner som ar intjanade enligt géllande

villkor beréttigar till teckning av 900 aktier i Bolaget.
2) Aktieinnehav efter konvertering av brygglan i samband med Erbjudandet.

Nedan foljer nirmare information om styrelseledaméternas alder, befattning, utbildning och arbetslivserfarenhet, andra
pagaende uppdrag, tidigare uppdrag under de senaste fem aren, innehav av aktier och aktierelaterade instrument i
Oncopeptides samt oberoende. Eftersom det vid tidpunkten for noteringen av Bolagets aktier endast kommer finnas ett
aktieslag i Bolaget anges inte innehavet uppdelat pa aktieslag. Savitt avser innehav av personaloptioner hanvisas till
avsnittet ” Aktiekapital och igarstruktur” for ytterligare information.

ALAN HULME
(styrelseordférande)

Fodd 1951. Styrelseordfdrande
sedan 2010. Ordférande i
ersittningsutskottet.

Utbildning och arbetslivserfaren-

het: Fellow of the Institute of Biome-

dical Sciences, UK (FIBMS). Bedriver

sedan 15 ar tillbaka konsultverksam-
het inom affarsutveckling i egen regi med fokus pa life
science-bolag i USA och Europa (bade bolag i utvecklings-
fas och noterade bolag).

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Oncopepti-
des Incentive AB, Techgen Corporate Development Ltd
och Techgen International Ltd.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordfdrande
i Carew Management Ltd.

Innehav i Oncopeptides: 298 252 aktier? och 95 personal-
optioner vilka vid fullt intjinande enligt gallande villkor
beréttigar till teckning av 85 500 stamaktier i Bolaget.

Ej oberoende i forhdllande till Bolaget och dess ledning, men
oberoende i forhdllande till storre aktiedgare. Agare till och

styrelseledamot i TechGen Corporate Development Ltd som
ingdtt konsultavtal med Bolaget, vilket kommer att upphdra i
samband med Noteringen (se vidare under rubriken
"Nirstdendetransaktioner” i avsnittet ”Legala frdgor och
kompletterande information”).

JONAS BRAMBECK
(styrelseledamot)

Fodd 1958. Styrelseledamot sedan 2008.
Ordférande i revisionsutskottet och
ledamot i ersittningsutskottet.

Utbildning och arbetslivserfaren-
het: Civilingenjorsexamen i kemi och
teknik samt en tekn. dr i organisk
kemi fran Kungliga Tekniska
hogskolan (KTH). Omfattande erfarenhet av forskning
och utveckling, internationell affarsverksamhet och
projektutvardering samt mer &n 18 ars erfarenhet av
venture capital inom life science. Forfattare till ett flertal
vetenskapliga artiklar. Investment manager pa Stiftelsen
Industrifonden sedan 1998, dar han ansvarar for investe-
ringar i lakemedelsutveckling och lakemedelsforskning.

1) Bolagets registrerade bolagsordning foreskriver att bolaget ska ha hogst sju (7) bolagsstaimmovalda styrelseledaméter. Vid extra bolagsstimma den
6 februari 2017 valdes Cecilia Daun Wennborg in som ny ordinarie styrelseledamot. I samband med den extra bolagsstamman fattades dven beslut om
bolagsordningsandring enligt vilken grénsen for hogsta antal styrelseledaméter i bolagsordningens 6 § kommer justeras for att mojliggora registrering av
Cecilia Daun Wennborg som ny styrelseledamot i Bolaget. Hogsta gréns for antal bolagsstammovalda styrelseledamoter kommer att vara atta (8).
Registrering av Cecilia Daun Wennborg som styrelseledamot och av den nya bolagsordningen férvantas ske omkring manadsskiftet februari/mars 2017.

2) Aktieinnehav efter konvertering av brygglan i sasmband med Erbjudandet.
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Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Athera
Biotechnologies AB, OxThera AB och OxThera Intellectual
Property AB. Styrelsesuppleant i Glionova AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i
Oveun AB, Aprea AB, Aprea Personal AB, CARDOZ AB,
Conpharm AB, DiLab i Lund AB, RSPR Incentive AB,
RSPR Pharma AB, CMC Contrast Aktiebolag och
Nuevolution AS. Styrelsesuppleant i OxThera AB.

Innehav i Oncopeptides: —

Oberoende i forhdllande till Bolaget och dess ledning, men ej i
forhdllande till storre aktiedgare. Anstdlld av Stiftelsen
Industrifonden.

JOHAN CHRISTENSON
(styrelseledamot)

Fodd 1958. Styrelseledamot sedan 2012.
Ledamot i revisionsutskottet.

Utbildning och arbetslivserfaren-

het: Doktorsexamen i grund-

laggande neurovetenskap fran

Karolinska Institutet. Legitimerad

lakare med erfarenhet inom kliniskt

arbete, forskning och utveckling i
lakemedelsbolag kombinerat med mer dn 16 ars erfaren-
het av venture capital inom life science. Forfattare till ett
flertal vetenskapliga artiklar. Ansvarig for Life science pa
SEB Venture 2000-2001. Partner i HealthCap sedan 2001,
en venture capital-firma specialiserad pa investeringar i
halso- och sjukvardssektorn.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordfdrande i Aprea
Personal AB. Styrelseledamot i Ancilla AB, Aprea AB,
Glionova AB, HealthCap Aero Holdings GP AB, Health-
Cap Annex Fund I-1I Bis GP Aktiebolag, HealthCap
Annex Fund I-II GP AB, HealthCap Holdings GP Aktie-
bolag, HealthCap Orx Holdings GP AB, HealthCap 1999
GP Aktiebolag, HealthCap III Sidefund GP AB, Health-
Cap IV GP Aktiebolag, Ibid AB, Trimb Holding AB,
Nexstrim OY och Targovax ASA.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordfdrande
i Glionova AB, Newron Sweden AB och Trimb Healthcare
AB. Styrelseledamot i HealthCap Gbr ORX Holding AB,
HealthCap Sidefund ORX Holding AB, HealthCap 1999
ORX Holding AB, Trimb Healthcare AB, Wilson Thera-
peutics AB, Benechill Inc, Cerenis SA, Oncos Therapeutics
OY och Enebybergs Tennishall AB.

Innehav i Oncopeptides: —

Oberoende i forhdllande till Bolaget och dess ledning, men ej i
forhdllande till storre aktiedgare. Partner i HealthCap och
styrelseledamot i flera av bolagen inom HealthCap-koncernen.
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LUIGICOSTA

(styrelseledamot)

Fodd 1965. Styrelseledamot sedan 2016.
Ledamot i revisionsutskottet.

Utbildning och arbetslivserfaren-

het: BSc i Business Administration

fran universitetet i Parma i Italien

och Master of Business Administra-

tion (MBA) fran Bocconi Business

School i Italien. Over 20 ars erfaren-
het av den internationella lakemedels- och
bioteknikindustrin.

Andra pagaende uppdrag: VD pa Nordic Nanovector
ASA.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Vice President pa
Onyx Pharmaceuticals Inc. och Amgen International Inc.

Innehav i Oncopeptides: 49 personaloptioner vilka vid
fullt intjanande enligt gédllande villkor berattigar till
teckning av 44 100 stamaktier i Bolaget.

Oberoende i forhillande till sdvil Bolaget och dess ledning som
till storre aktieiigare.

CECILIA DAUN WENNBORG
(styrelseledamot)
Fodd 1963. Styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning och arbetslivserfaren-
het: Civilekonomexamen fran
Stockholms Universitet. 14 ars
erfarenhet fran styrelsearbete i bors-
bolag. 20 ars erfarenhet fran opera-
tionella positioner inom forsakring
och bank samt vard- och omsorgs-
sektorn, daribland som CFO och VD for Skandia Link,
Chef f6r Skandia Sverige, CFO fo6r Carema Vard &
Omsorg AB och Ambea AB, VD f6r Carema Vard och
Omsorg AB samt vice VD for Ambea AB.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Getinge AB,
Bravida Holding AB, ICA Gruppen AB, Loomis AB,
Atvexa AB, Insamlingsstiftelsen Oxfam Sverige, Sophia-
hemmet AB samt Sophiahemmet ideell forening, Hotel
Diplomat AB samt CDW Konsult AB. Styrelsesuppleant i
Johan Wennborg Marketing AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot
samt styrelseordférande i Randstad AB (tidigare Proffice
Aktiebolag), styrelseledamot i Carnegie Fonder AB, Eniro
AB, Tkano Bank AB (publ), Aktiebolaget Svensk Bilprov-
ning och Kvinvest AB.

Innehav i Oncopeptides: —

Oberoende i forhillande till sdvil Bolaget och dess ledning som
till storre aktiedgare.



ULF JUNGNELIUS
(styrelseledamot)
Fodd 1951. Styrelseledamot sedan 2011.

Utbildning och arbetslivserfaren-
het: Legitimerad ldkare med ldkar-
examen fran Karolinska Institutet.
Specialistkompetens inom bland
annat allman onkologi. Forfattare till
ett flertal vetenskapliga artiklar. Mer
an 25 ars erfarenhet fran ledande
befattningar pa savél stora lakemedelsforetag som akade-
miska organisationer. Varit instrumentell i utvecklingen
och registreringen av gemcitabine (Gemzar), premetrexed
(Alimta), Sunitinib (Sutent), lenalidomid (Revlimid), samt
albumin bound nano-partical paclitaxel (Abraxane).

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Biovica
International AB, Isofol Medical AB, Monocl AB, Noxxon
AG och HealthCom GmbH.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i
Mesothelioma Applied Research Foundation. Vice
President Klinisk Utveckling i Celgene Corporation.

Innehav i Oncopeptides: 49 personaloptioner vilka vid
fullt intjanande enligt géllande villkor beréttigar till
teckning av 44 100 stamaktier i Bolaget.

Oberoende i forhallande till sdvil Bolaget och dess ledning som
till storre aktiedgare.

PER SAMUELSSON
(styrelseledamot)

Fodd 1961. Styrelseledamot sedan 2012.
Ledamot i ersittningsutskottet.

Utbildning och arbetslivserfaren-

het: Civilingenjorsexamen i industri-

ell ekonomi fran Tekniska hogskolan

vid Linkdpings universitet. Partner i

HealthCap sedan 2000, en venture

capital-firma specialiserad pa
investeringar i hélso- och sjukvardssektorn. Omfattande
erfarenhet fran bolag noterade vid reglerade marknader i
Sverige och utomlands.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Ancilla AB,
Cantando AB, HealthCap Aktiebolag, HealthCap Aero
Holdings GP AB, HealthCap Annex Fund I-1I Bis GP
Aktiebolag, HealthCap Annex Fund I-II GP AB, Health-
Cap Holdings GP Aktiebolag, HealthCap Orx Holdings
GP AB, HealthCap 1999 GP Aktiebolag, HealthCap III
Sidefund GP AB, HealthCap IV GP Aktiebolag, Kip
Jansson Film 1 AB, NVC Holding AB, RSPR Incentive AB,
RSPR Pharma AB, SwedenBIO Service AB, Nordic
Nanovector ASA och Targovax ASA.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i
Eksse AB, HealthCap GbR ORX Holding AB, HealthCap
Sidefund ORX Holding AB, HealthCap 1999 ORX
Holding AB, Optivy Sweden AB, Rocaer AB, Algeta ASA,
BioStratum Inc., Nordic Vision Clinics AS, Oncos There-
peutics OY, Onxeo SA och TopoTarget A/S.

Innehav i Oncopeptides: —

Oberoende i forhillande till Bolaget och dess ledning, men ej i
forhdllande till storre aktiedgare. Partner i HealthCap och
styrelseledamot i flera av bolagen inom HealthCap-koncernen.

OLOF TYDEN
(styrelseledamot)
Fodd 1947. Styrelseledamot sedan 2014.

Utbildning och arbetslivserfaren-
het: Lakarexamen fran Uppsala
universitet. Doktor och docent i
obstetrik och gynekologi vid
Uppsala universitet samt specialist
pa omradet. Forfattare till ett flertal
vetenskapliga artiklar. Tidigare
programchef pa Likemedelsverket samt strategisk
radgivare pa Hoffmann-LaRoche i Basel, med ansvar for
kontakter med EU-myndigheter. Grundare av EUREDA,
ett konsultbolag som erbjuder strategisk radgivning for
den internationella lakemedelsindustrin.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Eureda AB.
Styrelsesuppleant i Uppsala Medical Information AB.
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i
CANTARGIA AB, XImmune AB, Aprea Therapeutics AB
och Bioxell SpA. Styrelsesuppleant i Tydén Consulting AB
och Uppsala Medical Information System Aktiebolag.
Innehav i Oncopeptides: 49 personaloptioner vilka vid
fullt intjinande enligt gallande villkor beréttigar till
teckning av 44 100 stamaktier i Bolaget.

Oberoende i forhillande till sdvil Bolaget och dess ledning som
till storre aktiedgare.
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Ledande befattningshavare

Bolagsledningen bestar fér ndrvarande av Bolagets VD, CFO, Head of Regulatory Affairs, VP Head of Clinical Develop-
ment, Head of CMC, CMO, CCO och Head of IR.

Innehav i Oncopeptides®

Ingar i lednings- Anstilld i
Namn Befattning gruppen sedan Bolaget sedan AK PO
Jakob Lindberg VD 2011 2011 190 409 1070
Blrglttastahl ............................. o e e
EhsabethAuguStsson ............. o eadOfRegUIatOIYAffalrs .......................................... o T
EvaNordstromVPHeadOfChnlca]Deve]OPment ............................ o oy St
il L Hodetoe s T
]OhanHarmenberg ................. v o S
o ot ceo e S
s e ot

1) Avser eget innehav samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier (“AK”) och personaloptioner (“PO”). Personaloptioner som ar intjanade enligt géllande
villkor beréttigar till teckning av 900 aktier i Bolaget.

2) Aktieinnehav efter konvertering av brygglan i samband med Erbjudandet.

3) Uppdraget utfors pa konsultbasis.

Nedan foljer nairmare information om Bolagets ledande befattningshavares alder, befattning, utbildning och arbetslivs-
erfarenhet, andra pagaende uppdrag, tidigare uppdrag under de senaste fem aren samt innehav av aktier och aktierelate-
rade instrument i Oncopeptides. Eftersom det vid tidpunkten for noteringen endast kommer finnas ett aktieslag i Bolaget
anges inte innehavet uppdelat pa aktieslag. Savitt avser innehav av personaloptioner hanvisas till avsnittet ” Aktiekapital
och dgarstruktur” for ytterligare information.

JAKOB LINDBERG (VD)
Fodd 1972. Verkstdllande direktor sedan
2011.

Utbildning och arbetslivserfaren-
het: Med. Lic. i molekyldr immuno-
logi, MSci preklinisk medicin fran
Karolinska Institutet och BA i
Finance and Administration fran
Stockholms universitet. Venture
Partner i Investor Growth Capital
Europe.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Affibody
Medical AB, Alligator Bioscience AB, Atlas Antibodies AB,
Dipylon Medical AB och Lindberg Life-Science AB.
Styrelsesuppleant i Oncopeptides Incentive AB. VD for
Lindberg Life-Science AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i
Aktiebolaget Kihlstroms Frimarkshandel, Atlas Thera-
peutics AB, Fiomi Diagnostics AB, Ginolis AB, Newron
Sweden AB, SciBase AB, SciBase Holding AB (publ),
SciBase Intressenter AB, Vardapoteket i Norden AB,
Newron SpA och Heartscape International Ltd. Styrelse-
suppleant i Eirus Medical AB, Dipylon AB och Swedish
Orphan International.

1) Aktieinnehav efter konvertering av brygglan i samband med Erbjudandet.
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Innehav i Oncopeptides: 190 409 aktier? (175 109 aktier
avser direkt dgande, 15 300 aktier avser indirekt d&gande via
Lindberg Life-Science AB) och 1 070 personaloptioner vilka
vid fullt intjanande enligt gallande villkor beréttigar till
teckning av 963 000 stamaktier i Bolaget.

BIRGITTA STAHL (CFO)
Fodd 1971. Chief Financial Officer sedan
2016.

Utbildning och arbetslivserfaren-

het: Apotekarexamen (MSc Pharm)

fran Uppsala universitet samt Master

of Business Administration (MBA)

fran University of Westminister. Mer

an 15 ars erfarenhet inom lake-
medelsbranschen och bred erfarenhet som bl.a. projekt-
ledare, COO och tillférordnad CFO.

Andra pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Extern vice VD i
Akinion Pharmaceuticals AB, Axelar AB och KDev
Oncology AB. Styrelsesuppleant i Per Stahl Holding AB.

Innehav i Oncopeptides: —



ELISABETHAUGUSTSSON
(Head of Regulatory Affairs)

Fodd 1965. Head of Regulatory Affairs
sedan 2015.

Utbildning och arbetslivserfaren-

het: Apotekarexamen (MSc Pharm)

fran Uppsala universitet. Over 20 ars

erfarenhet inom lakemedels-

utveckling och regulatoriska fragor
fran saval stora som sma bolag.

Andra pagaende uppdrag: VD och styrelseordférande i
Restracom AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): —

Innehav i Oncopeptides: —

EVA NORDSTROM

(VP Head of Clinical Development)
Fodd 1970. Head of Clinical
Development sedan 2012.

Utbildning och arbetslivserfaren-
het: Apotekarexamen (MSc Pharm)
fran Uppsala universitet och Master
of Business Administration (MBA)
fran Handelshdgskolan i Stockholm.
Over 20 ars erfarenhet av att leda internationella tvarfunk-
tionella team genom alla faser av lakemedelsutveckling.

Andra pagaende uppdrag: Styrelsesuppleant i Utilica AB.
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): —

Innehav i Oncopeptides: 201 personaloptioner vilka vid
fullt intjanande enligt géllande villkor beréttigar till
teckning av 180 900 stamaktier i Bolaget.

FREDRIKLEHMANN

(Head of CMC)

Fodd 1976. Head of Chemistry,
Manufacturing & Controls sedan 2008.

Utbildning och arbetslivserfaren-
het: Doktorsexamen (PhD) i lake-
medelskemi fran Goteborgs univer-
sitet. Har tidigare innehaft positioner
pa Pharmacia, Personal Chemistry
och Biovitrum. Har arbetat som sjdlvstandig CMC-
konsult och d@r medgrundare av sex olika life science-
bolag, daribland OnTarget Chemistry AB (numera
Recipharm OT Chemistry AB).
Andra pagidende uppdrag: General manager i Recipharm
OT Chemistry AB. Styrelseledamot och VD i Onco-

Targeting Cancer AB och OT Pharmaceuticals AB. Styrelse-
ledamot i OT Lehmann Holding AB och Synartro AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot
och VD pa OnTarget Chemistry AB (numera Recipharm
OT Chemistry AB). Styrelseledamot i Arubedo AB och
Jogoo Pharmaceuticals AB.

Innehav i Oncopeptides: 79 personaloptioner vilka vid
fullt intjanande enligt gallande villkor beréttigar till
teckning av 71 100 stamaktier i Bolaget.

JOHAN HARMENBERG (CMO)
Fodd 1954. Chief Medical Officer sedan
2012.

Utbildning och arbetslivserfaren-

het: Legitimerad ldkare, doktorsexa-

men i Medicinsk Vetenskap (PhD)

och docent fran Karolinska Institutet.

Docent i virologi. Over 25 ars

erfarenhet inom lakemedelsindustrin
med befattningar inom Roche, Astra, Pharmacia Upjohn,
Medivir och Algeta. Forfattare till 6ver 100 vetenskapliga
publikationer.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Gungner
Medical AB, KarSar Fastigheter AB och Sarak Fastigheter
AB. Styrelseledamot i Medivir Aktiebolag.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Extern VD i Axelar
AB.CMO i Glionova AB.

Innehav i Oncopeptides: 160 personaloptioner vilka vid
fullt intjanande enligt géllande villkor beréttigar till
teckning av 144 000 stamaktier i Bolaget.

PAULA BOULTBEE (CCO)
Fodd 1958. Chief Commercial Officer
sedan 2016.

Utbildning och arbetslivserfaren-
het: Legitimerad sjukskoterska. Fil.
kand. i folkhalsovetenskap fran
Malardalens Hogskola. Studerat
Clinical Trial Design and Manage-
ment vid Lunds Universitet. Arbetat
som sélj- och marknadsforingsansvarig och har omfat-
tande erfarenhet sarskilt av kommersialisering av
produkter inom onkologi, inkluderande strategisk
planering, varumarkeslansering etc. Tidigare haft hoga
positioner inom férséljning och marknadsforing pa ett
flertal stora och sma lakemedelsbolag, primért i USA.

Andra pagaende uppdrag: Huvudansvarig pa PTB
Consulting, styrelseordférande i the Max Foundation,
senior radgivare till Monocl EGO AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Executive Vice
President for Sales & Marketing, Pharmacyclics LLC (ett
Abbvie-bolag), Executive Director for Global Marketing,
Amgen Inc, styrelseledamot i Isofol Medical AB.

Innehav i Oncopeptides: —
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REIN PIIR (Head of IR)
Fodd 1958. Head of IR sedan 2016.

Utbildning och arbetslivserfaren-
het: Civilekonomexamen fran
Uppsala universitet . Manga ars
erfarenhet av radgivning till aktie-
marknadsbolag, déaribland som
strateg pa Alecta och analyschef pa
Carnegie Investment Bank AB.
Andra erfarenheter innefattar rollen
som CFO/Head of Investor Relations pa Medivir AB och
revisor pa PricewaterhouseCoopers AB.
Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande och VD i
Piir & Partner AB. Styrelseledamot i Integrative Research
Laboratories Holding AB, Integrative Research Labora-
tories Sweden AB, L. E. Svensson Snickeri Aktiebolag och
Trygga Pengar i Mobilen Sverige AB. VP Investor
Relations pa Camurus AB samt i Alligator Bioscience AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i
H W Svenskt Reklamscreen Aktiebolag, Medivir HIV
Franchise AB och Medivir Personal AB.

Innehav i Oncopeptides: —

Ovriga upplysningar avseende styrelsen
och ledande befattningshavare

Det foreligger inga familjeband mellan nagra styrelseleda-
moter eller ledande befattningshavare. Ingen av Bolagets
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har
nagra privata intressen som kan sta i strid med Bolagets
intressen. Som framgar ovan har dock ett flertal styrelse-
ledamoter och ledande befattningshavare ekonomiska
intressen i Bolaget genom aktie- och/eller optionsinnehav.
Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befatt-
ningshavarna har valts eller utsetts till f6ljd av en sérskild
Overenskommelse med storre aktiedgare, kunder leveran-
torer eller andra parter. Ingen av styrelseledaméterna
eller de ledande befattningshavarna har avtal som beratti-
gar till forman efter det att uppdraget avslutats, med
undantag for normal uppsagningslon for de ledande
befattningshavarna i enlighet med vad som beskrivs
under rubriken ” Ersittning till ledande befattningshavare” i
avsnittet " Bolagsstyrning”. Oncopeptides har inga avsatta
eller upplupna belopp for pensioner eller liknande
formaner efter styrelseledamots eller ledande befattnings-

84  Inbjudan till teckning av aktier i Oncopeptides AB (publ)

havares avtradande av tjanst eller uppdrag.

Ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare har under de senaste fem aren (i) domts
ibedragerirelaterat mal, (ii) varit féremal for anklagelser
eller sanktioner av i lag eller férordning bemyndigade
myndigheter (daribland godkanda yrkessammanslut-
ningar) eller (iii) forbjudits av domstol att ingd som
medlem av ett bolags férvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande
funktioner hos ett bolag.

Johan Christenson och Per Samuelsson var bada
styrelseledamoter i HealthCap Sidefund ORX Holding
AB, HealthCap Gbr ORX Holding AB samt HealthCap
1999 ORX Holding AB som alla forsattes i likvidation i
juni 2015. Per Samuelsson var dven styrelseledamot i
Eksse AB och Rocaer AB som bada likviderades i januari
2012. Jonas Brambeck var styrelseledamot i DiLab i Lund
AB, vars konkurs avslutades i februari 2013. Rein Piir ar
styrelseledamot i Trygga Pengar i Mobilen Sverige AB
som fOrsattes i konkurs i mars 2016 samt var styrelse-
ledamot i Medivir HIV Franchise AB som likviderades i
juni 2014. Utover vad som ndmnts ovan har ingen av
Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattnings-
havare under de senaste fem aren varit stallféretradare i
bolag som forsatts i konkurs, likvidation eller genomgatt
foretagsrekonstruktion.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattnings-
havare kan nas via Bolagets adress, Vastra Tradgards-
gatan 15, 111 53 Stockholm.

Revisorer
PricewaterhouseCoopers AB ar Bolagets revisor sedan
juni 2016 med Magnus Lagerberg som huvudansvarig
revisor. Magnus Lagerberg ar auktoriserad revisor och
medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i
Sverige. Revisorn kan nas via PricewaterhouseCoopers
AB, Torsgatan 21, 113 97 Stockholm.

Tidigare revisor var Tomas N&jd (februari 2009 —
juni 2016), auktoriserad revisor vid R3 Revisionsbyra KB.
Bytet av revisor var foranlett av den 6kade omfattning
som uppdraget skulle komma att fa mot bakgrund av att
Bolagets aktier planerades att tas upp till handel pa
Nasdaq Stockholm.

Saval nuvarande som tidigare revisor 4r medlemmar i
FAR, branschorganisationen for revisorer och radgivare.



Bolagsstyrning

Bolagsstyrning inom Oncopeptides
Oncopeptides bolagsstyrning har fére noteringen pa
Nasdaq Stockholm styrts av aktiebolagslagen (2005:551),
arsredovisningslagen (1995:1554) och andra tillampliga
lagar och regler, Bolagets bolagsordning samt interna
styrdokument. De interna styrdokumenten omfattar
framst styrelsens arbetsordning, VD-instruktion samt
instruktion for ekonomisk rapportering. Vidare har
Oncopeptides ocksa ett antal policydokument och manu-
aler som innehaller regler och rekommendationer och ger
vagledning i Bolagets verksamhet samt for dess
medarbetare.

Efter noteringen pa Nasdaq Stockholm kommer
bolagsstyrningen ocksa att baseras pa Nasdaq Stockholms
regelverk for emittenter, Svensk kod for bolagsstyrning

Organisation

Aktiedgare

Extern revision

Revisionsutskott

Bolagsstimma

Styrelse

("Koden”), god sed pa aktiemarknaden samt andra
tillampliga regler och rekommendationer. Bolag som
tillampar Koden ar inte skyldiga att vid varje tillfalle folja
varje regel i Koden. Om Bolaget finner att en viss regel
inte passar med hansyn till Bolagets sarskilda omstandig-
heter kan Bolaget vilja en alternativ 16sning, under forut-
satt att Bolaget da tydligt redovisar avvikelsen och den
alternativa Idsningen samt ger en motivering till valet av
den alternativa 16sningen (allt enligt principen “f6]j eller
forklara”). Oncopeptides avser att tillaimpa Koden utan
avvikelse fran och med den dag da Bolagets aktier noteras
pa Nasdaq Stockholm.

Bilden nedan ger en 6versiktlig bild av Oncopeptides
bolagsstyrningsstruktur.

Valberedning

Ersdttningsutskott

Bolagsledning

Bolagsstimma

Aktiedgarnas ratt att besluta i Bolagets angeldgenheter
utdvas genom det hdgsta beslutande organet bolags-
stdimman (arsstimma respektive extra bolagsstimma).
Stamman beslutar till exempel om dndringar i bolags-
ordning, styrelse- och revisorsval, faststallande av
resultat- och balansrédkning, disposition av vinst eller
forlust, ansvarsfrihet for styrelse och VD, principer for
tillsdttande av valberedning samt riktlinjer for erséttning
till ledande befattningshavare.

Aktiedgare har rétt att fa ett angivet &rende behandlat
pa bolagsstaimman. Aktiedgare som 6nskar utdva denna
ratt maste framstalla en skriftlig begéran till Bolagets
styrelse. En sddan begéran ska i normala fall vara styrel-
sen tillhanda senast sju veckor fore bolagsstaimman.

Bolagsstamma ska hallas i Stockholm. Kallelse till
arsstimma och extra bolagsstimma dér andring av
bolagsordningen ska behandlas ska ske tidigast sex

veckor och senast fyra veckor fore staimman. Kallelse till
annan extra bolagsstamma ska ske tidigast sex veckor och
senast tre veckor fore stimman. Kallelse sker genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt genom att
kallelsen halls tillganglig pa Bolagets hemsida
(www.oncopeptides.se). Att kallelse skett ska vidare
annonseras i Dagens industri.

For att fa ndrvara och rosta vid bolagsstimma,
antingen personligen eller genom ombud med fullmakt,
ska aktiedgare dels vara inford i den av Euroclear férda
aktieboken senast fem (5) vardagar fore stimman (det vill
sdga pa avstamningsdagen), dels anmala sig till Bolaget
senast den dag som anges i kallelsen till stamman. Denna
dag far inte vara sondag, annan allmén helgdag, 16rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla
tidigare an femte vardagen fore bolagsstimman. Bitrade
till aktiedgare i Bolaget far folja med till bolagsstamman
om aktiedgare anmaler detta. Varje aktiedgare i Bolaget
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som anmaler ett d&rende med tillracklig framfoérhallning
har ratt att fa drendet behandlat vid bolagsstamman.

For att kunna avgora vem som har rétt att delta och
rosta vid bolagsstimma ska Euroclear, pa Bolagets bega-
ran, forse Bolaget med en lista 6ver alla innehavare av
aktier per avstimningsdagen i samband med varje bolags-
stdimma. Aktiedgare som har sina aktier forvaltarregistre-
rade maste instruera forvaltaren att tillfalligt registrera
aktierna i aktiedgarens namn fOr att ha ratt att delta och
rosta for sina aktier vid bolagsstimma (rostrattsregistre-
ring). Sadan registrering maste vara genomford senast vid
tillamplig avstdmningsdag och upphor att galla efter
avstimningsdagen. Aktiedgare som har sina aktier direkt-
registrerade pa ett konto i Euroclear-systemet kommer
automatiskt att inga i listan 6ver aktiedgare.

Valberedning

Enligt Koden ska Bolaget ha en valberedning vars
uppdrag ska omfatta beredning och uppréttande av
forslag till val av styrelseledamdéter, styrelsens ordfo-
rande, ordforande vid stamma samt revisorer. Valbered-
ningen ska ocksa foresla arvode till styrelseledamater och
revisorer. Vid extra bolagsstimma den 26 oktober 2016
beslutades att inrétta en valberedning samt att anta princi-
per for valberedningen enligt vilka valberedningen infor
arsstaimman 2017 ska besta av fyra ledaméter represente-
rande de tre storsta aktiedgarna efter utgangen av tredje
kvartalet 2016, jamte styrelsens ordférande. Med de
storsta aktiedgarna avses de dgarregistrerade aktiedgarna
eller pa annat satt kinda aktiedgarna efter utgangen av
tredje kvartalet. En ledamot i valberedningen ska innan
uppdraget accepteras noga dvervédga huruvida en
intressekonflikt foreligger.

Valberedningens ledamoter ska offentliggoras senast
sex manader fore arsstimman pa Bolagets hemsida. Om
dgarrepresentant avgar eller franfaller innan uppdraget
fullgjorts ska den aktiedgare som utsett ledamoten utse en
ny ledamot. Skulle 4gare som utsett ledamot i valbered-
ningen vasentligt minska sitt &gande i Bolaget ska, om
valberedningen sa beslutaar, nésta dgare i storlek erbjudas
att utse en ledamot i valberedningen. Nar sadan dgar-
representant utsetts ska denne vara ledamot i valbered-
ningen och ersatta tidigare ledamot av valberedningen
som inte langre representerar en av de tre storsta
aktiedgarna.

Valberedningen ska uppfylla de krav pa sammansitt-
ning som uppstélls i Koden. Om de storre aktiedgare som
har ratt att utse ledamoter till valberedningen 6nskar utse

personer som gor att de krav pa valberedningens

sammansdttning som uppstills i Koden inte uppfylls, ska
en storre aktiedgare ha foretrade till sitt forstahandsval av
ledamot framfor en mindre aktiedgare. Vid utseende av
ny ledamot till f6ljd av vasentliga dgarforandringar, ska
den aktiedgare som ska utse en ny ledamot, vid utseende
av ny ledamot, beakta den befintliga valberedningens
sammansattning.

Valberedningen ska inom sig utse valberedningens
ordforande. Styrelsens ordférande eller annan styrelse-
ledamot ska inte vara valberedningens ordférande.
Mandatperioden f6r den utsedda valberedningen ska
16pa intill dess att ny valberedning utsetts.

Arvode kan utga till ledaméterna i valberedningen
efter beslut darom av bolagsstamman.

Ienlighet med den antagna instruktionen har en
valberedning infor arsstimman 2017 konstituerats
bestaende av Staffan Lindstrand (ordférande) nominerad
av HealthCap VIL.P., Nina Rawal nominerad av
Stiftelsen Industrifonden samt styrelsens ordférande Alan
Hulme. Den fjarde ledamoten, vilken ska utses av
Bolagets tredje storsta dgare, har @&nnu inte utsetts och den
vakanta platsen avses tillsdttas omedelbart efter
Erbjudandets genomférande.

Styrelse

Styrelsens uppgifter

Styrelsen ar efter bolagsstimman Bolagets hogsta beslu-
tande organ. Det &r styrelsen som ska svara for Bolagets
organisation och forvaltningen av Bolagets angeldgen-
heter till exempel genom att faststélla mal och strategi,
sakerstélla rutiner och system for uppfoljning av de fast-
slagna malen, fortldpande bedoma Bolagets ekonomiska
situation samt utvardera den operativa ledningen. Det &r
vidare styrelsens ansvar att séakerstalla att korrekt
information ges till Bolagets intressenter, att Bolaget foljer
lagar och regler samt att Bolaget tar fram och implemen-
terar interna policys och etiska riktlinjer. Styrelsen utser
dven Bolagets VD och faststéller 16n och annan ersattning
till denne utifran de riktlinjer som stimman antagit.

Styrelsens sammansittning

Styrelsens bolagsstimmovalda ledaméter valjs arligen pa
arsstimman for tiden intill dess nésta arsstimma hallits.
Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen bestéa av lagst
tre (3) och hogst sju (7) ledaméter utan suppleanter.?)

1) Bolagets registrerade bolagsordning foreskriver att bolaget ska ha hogst sju (7) bolagsstammovalda styrelseledaméter. Vid extra bolagsstamma den
6 februari 2017 valdes Cecilia Daun Wennborg in som ny ordinarie styrelseledamot. I samband med den extra bolagsstimman fattades dven beslut om
bolagsordningsandring enligt vilken gransen for hogsta antal styrelseledaméter i bolagsordningens 6 § kommer justeras for att méjliggora registrering av
Cecilia Daun Wennborg som ny styrelseledamot i Bolaget. Hogsta grans for antal bolagsstimmovalda styrelseledamoter kommer att vara atta (8).
Registrering av Cecilia Daun Wennborg som styrelseledamot och av den nya bolagsordningen férvantas ske omkring manadsskiftet februari/mars 2017.
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Enligt Koden ska majoriteten av de bolagsstimmovalda
styrelseledamoterna vara oberoende i forhallande till
Bolaget och bolagsledningen. Vid avgérandet av om en
ledamot ar oberoende eller inte ska en samlad beddmning
goras av samtliga omstandigheter som kan anledning att
ifragasatta ledamotens oberoende i férhallande till Bola-
get eller bolagsledningen. Enligt Koden ska vidare minst
tva av de ledamoter som dr oberoende i forhallande till
Bolaget och bolagsledningen ocksa vara oberoende i
forhéllande till storre aktieédgare. Med storre aktiedgare
avses aktiedgare som direkt eller indirekt kontrollerar tio
procent eller mer av samtliga aktier och roster i Bolaget.
For att avgora en ledamots oberoende ska omfattningen
av styrelseledamotens direkta och indirekta relationer
med den storre dgaren végas in i beddmningen. En
styrelseledamot som ar anstalld eller styrelseledamot i ett
foretag som ar en storre dgare anses inte vara oberoende.

Styrelsens ledamoéter samt styrelsens bedomning
avseende ledamoternas oberoende i forhallande dels till
Bolaget och dess ledning, dels till storre aktiedgare
presenteras under avsnittet ” Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisor”. Som framgar gor styrelsen bedom-
ningen att Bolaget uppfyller Kodens krav avseende
oberoende.

Styrelsens ordforande

Styrelsens ordférande har till uppgift att leda styrelsens
arbete samt att tillse att styrelsens arbete bedrivs effektivt
och att styrelsen fullgér sina aligganden. Ordféranden ska
genom kontakter med VD:n f6lja utvecklingen i Bolaget
samt tillse att styrelsens ledaméter genom VD:ns forsorg
fortlopande far den information som behovs for att kunna
folja Bolagets stallning, ekonomiska planering och utveck-
ling. Ordféranden ska vidare samrada med VD:n i strate-
giska fragor samt kontrollera att styrelsens beslut verk-
stélls pa ett effektivt satt.

Styrelseordféranden ansvarar for kontakter med aktie-
dgarna i dgarfragor och for att formedla synpunkter fran
agarna till styrelsen. Ordféranden deltar inte i det opera-
tiva arbetet inom Bolaget, och ingar inte heller i
bolagsledningen.

Styrelsearbetet

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som ses 6ver
arligen och faststalls pa det konstituerande styrelsemdétet.
Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsens arbets-
former, arbetsuppgifter, beslutsordning inom Bolaget,

styrelsens motesordning, ordférandens arbetsuppgifter
samt arbetsférdelningen mellan styrelsen och VD:n.
Instruktion avseende ekonomisk rapportering och
VD-instruktion faststélls ocksa i samband med det
konstituerande styrelsemdotet.

Styrelsens arbete bedrivs ocksa utifran en arlig fore-
dragningsplan, som tillgodoser styrelsens behov av
information. Styrelseordféranden och VD:n har vid sidan
av styrelsemétena en 16pande dialog kring forvaltningen
av Bolaget.

Styrelsen sammantrader efter en i forvag beslutad
arsplan och ska mellan varje arsstimma halla minst fem
ordinarie styrelsemoten. Utdver dessa moten kan extra
moten arrangeras for behandling av fragor som inte kan
hanskjutas till ndgot av de ordinarie motena.

Styrelsens utskott

Bolagets styrelse har inréttat tva utskott, revisionsutskot-
tet samt ersattningsutskottet. Styrelsen har antagit arbets-
ordningar for bada utskotten.

Revisionsutskottet

Revisionsutskottets uppgifter ar huvudsakligen att ver-
vaka Bolagets finansiella stallning, att overvaka effektivi-
teten i Bolagets interna kontroll, internrevision och risk-
hantering, att halla sig informerad om revisionen av
arsredovisningen och koncernredovisningen samt att
granska och 6vervaka revisorns opartiskhet och sjalvstan-
dighet. Revisionsutskottet ska ocksa bista valberedningen
vid forslag till beslut om val av och arvodering av
revisorn. Revisionsutskottet bestar av Jonas Brambeck
(ordforande), Johan Christenson och Luigi Costa.

Ersiittningsutskottet

Ersattningsutskottets uppgifter ar huvudsakligen att
bereda fragor om ersattning och andra anstéllningsvillkor
for VD:n och andra ledande befattningshavare. Ersétt-
ningsutskottet ska ocksa folja och utvardera pagaende och
under aret avslutade program for rorliga ersattningar for
bolagsledningen samt f6lja och utvardera tillaimpningen
av de riktlinjer for ersattningar till ledande befattnings-
havare som arsstaimman fattat beslut om. Erséttnings-
utskottet bestar av Alan Hulme (ordférande), Jonas
Brambeck och Per Samuelsson.
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Ersittning till styrelsen

Arvode till bolagsstimmovalda styrelseledaméter beslu-
tas av arsstaimman. Infor arsstimman 2017 kommer
valberedningen att lamna forslag avseende arvoderingen.
Vid arsstaimman den 28 juni 2016 beslutades att arvode
skulle utgd med 12 500 GBP till styrelseordféranden samt

Namn Befattning

med 60 000 SEK till envar av Luigi Costa, Olof Tydén och
Ulf Jungnelius. For rakenskapsaret 2016 utgick ersattning
till styrelsens ledaméter i enlighet med vad som anges i
tabellen nedan. Samtliga belopp anges i SEK om inte
nagot annat anges.

Styrelsearvode Annan ersittning Totalt

Alan Hulme Ordforande

12 500" 975292% 1118290

Ulf Jungnelius Ledamot 60 000 - 60 000
Totalt: 292998 975 292 1268 290
1) AngesiGBP.

2) Avser framst ersattning avseende radgivning i samband med kapitalanskaffningar.

3) Eftersom Luigi Costa valdes in i styrelsen vid halvarsskiftet 2016 har bara hélften av det beslutade arvodet betalats.

VD och 6vriga ledande

befattningshavare

Verkstallande direktoren dr i sin roll underordnad styrel-
sen och har som huvuduppgift att skota Bolagets 16pande
forvaltning och den dagliga verksamheten i Bolaget. Av
styrelsens arbetsordning och instruktion f6r VD:n fram-
gar vilka fradgor som Bolagets styrelse ska fatta beslut om
och vilka beslut som faller inom VD:ns ansvarsomrade.
VD:n ansvarar dven for att ta fram rapporter och nédvan-
digt beslutsunderslag infor styrelsesammantraden och ar
foredragande av materialet vid styrelsesammantraden.

Oncopeptides bolagsledning bestéar av atta personer och
utgors, utdver VD, av Bolagets CFO, Head of Regulatory
Affairs, VP Head of Clinical Development, Head of CMC,
CMO, CCO och Head of IR.

Information om ledande befattningshavare finns i
avsnittet ” Styrelse, ledande befattningshavare och revisor” .

Ersittning till ledande befattningshavare
Ersattning till ledande befattningshavare utgors av
grundlon, rorlig ersdttning, pensionsférmaner, aktie-
relaterade incitamentsprogram samt 6vriga formaner
samt villkor vid uppsagning. Till VD och 6vriga ledande
befattningshavare utgick 16n och annan ersattning for
rakenskapsaret 2016 i enlighet med vad som anges i
tabellen nedan. Samtliga belopp anges i SEK.

Fakturerade Pensions-
2016 Grundlon arvoden Bonus kostnader Summa
VD, Jakob Lindberg 1511537 385 880 278 196 2175613

Ovriga ledande befattningshavare (7) 1467 641

200939 364 427 5735530

Summa 3272176

3702523

586 819 642 623 9 280 835

Utover sin manadslon har VD rétt till en arlig bonus
uppgaende till hogst 30 procent av den fasta arslonen.
Bonusen ar kopplad till prestation i relation till forutbe-
staimda mal. Bolaget tecknar och betalar premier for den
gallande pensionsplanen upp till ett belopp om 19 procent
av VD:s fasta manadslon. Uppséagningstiden dr dmsesi-
digt nio manader. I 6vrigt ar VD féremal for sedvanliga
anstdllningsvillkor innehallandes bestimmelser om
sekretess, konkurrensférbud och varvningsférbud.
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CFO ér anstélld av Bolaget. Uppsédgningstiden fér CFO ar
Omsesidigt sex manader.

VP Head of Clinical Development ar anstalld av Bola-
get. Uppsédgningstiden f6r VP Head of Clinical Develop-
ment ar msesidigt sex manader.

Bolagets Head of Regulatory Affairs, Head of CMC,
CMO, CCO och Head of IR utfor sina uppdrag pa konsult-
basis. Konsultavtalen for Head of Regulatory Affairs,
Head of CMC och CMO kan sagas upp med iakttagande



av sex manaders dmsesidig uppséagningstid. Konsultavta-

let for CCO kan sdgas upp med tre méanaders dmsesidig
uppségningstid. Konsultavtalet for IR géller for en period
om 12 manader fran dess ingdende (den 1 november
2016), men forlangs automatiskt med en period om 12
manader efter noteringstillfallet for det fall att Bolaget
noteras pa en reglerad marknad. Darefter férlangs avtalet
med tre manader at gangen, och kan ségas upp med iakt-
tagande en manads uppsagningstid.

Inga avgéngsvederlag finns avtalade for nagon av
Bolagets ledande befattningshavare.

Riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare

Enligt aktiebolagslagen ska bolagsstimman besluta om
riktlinjer for ersattning till VD och andra ledande befatt-
ningshavare. Vid extra bolagsstimma den 26 oktober 2016
antogs riktlinjer med huvudsakligen f6ljande innehall.

Bolagets utgangspunkt dr att 16n och andra anstall-
ningsvillkor ska vara sadana att Koncernen alltid kan
attrahera och behélla kompetenta ledande befattnings-
havare till for Bolaget rimliga kostnader. Ersattning till
ledande befattningshavare ska bestimmas i enlighet med
Oncopeptides erséttningspolicy. Ledande befattnings-
havares 16n bestar av fast 16n, rorliga ersattningar,
pension och andra formaner. For att undvika att Onco-
peptides ledande befattningshavare uppmuntras till
osunt risktagande ska det finnas en grundlaggande balans
mellan fast och rorlig ersattning. Dessutom kan Oncopep-
tides arsstdimma om sa beslutas lamna erbjudande om
langsiktiga incitamentsprogram sasom aktie- eller aktie-
kursrelaterade incitamentsprogram.

Varje ledande befattningshavare ska erbjudas en fast
16n som dr marknadsmassig och baserad pa arbetets
svarighetsgrad och den ledande befattningshavarens
erfarenhet, ansvar, kompetens och arbetsinsats. Varje
ledande befattningshavare kan darutover, fran tid till
annan, erbjudas rorlig 16n (bonus) att utga kontant. Rorlig
ersattning ska grundas pa tydliga, forutbestimda och
matbara kriterier och ekonomiska resultat och i forvag
uppsatta individuella mal och verksamhetsmal, samt vara
utformade med syfte att frimja Oncopeptides langsiktiga
vardeskapande.

De ledande befattningshavarna ska erbjudas pensions-
villkor som ar marknadsmassiga i forhallande till situatio-
nen i det land dér befattningshavarna stadigvarande ar
bosatta. Icke-monetara formaner ska underldtta de
ledande befattningshavarnas arbetsutfdrande och
motsvara vad som kan anses rimligt i férhallande till
praxis pa marknaden. Fast 16n under uppsadgningstiden
och avgangsvederlag for de ledande befattningshavarna
ska enligt riktlinjerna sammantaget inte overstiga 24 fasta

manadsloner. I den man stimmovalda styrelseledamoter
utfr arbete som gar utover styrelsearbetet ska de kunna
arvoderas for sadant arbete. Ersattningen ska vara
marknadsmassig och ska godkédnnas av styrelsen.

Styrelsen ska vara beréttigad att avvika fran riktlin-
jerna om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal att sa sker.

Styrelsen ska infor varje arsstimma dvervaga om
ytterligare aktie- eller aktiekursrelaterade incitaments-
program ska foreslas bolagsstaimma eller inte. Det &r
bolagsstimman som beslutar om sadana incitaments-
program. Incitamentsprogram ska bidra till langsiktig
vardetillvaxt. Emissioner och 6verlatelser av vardepapper
som beslutats av bolagsstimma enligt reglerna i 16 kapit-
let aktiebolagslagen omfattas inte av dessa riktlinjer i den
man bolagsstamma har eller kommer att fatta sadana
beslut.

Extern revision

Bolagets revisor utses av arsstimman for perioden intill
slutet av nésta arsstimma. Revisorn granskar arsredo-
visningen och bokfringen samt styrelsens och VD:ns
forvaltning. Revisorn ska efter varje rakenskapsar lamna
en revisionsberittelse till bolagsstimman. Bolagets revi-
sor rapporterar varje ar till styrelsen sina iakttagelser fran
granskningen och sina bedémningar av Bolagets interna
kontroll.

Vid arsstaimman den 28 juni 2016 valdes Pricewater-
houseCoopers AB som Bolagets revisor med auktorise-
rade revisorn Magnus Lagerberg som huvudansvarig
revisor. Vid stimman beslutades ocksa att arvode till revi-
sorn ska utga enligt I6pande rakning. Revisorsarvodet for
rakenskapsaret 2016 uppgick till sammanlagt
570 600 SEK.

Ytterligare information om revisorn finns i avsnittet
" Styrelse, ledande befattningshavare och revisor” .

Intern kontroll

Styrelsens ansvar for den interna kontrollen regleras i
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen — som innehaller
krav pa att information om de viktigaste inslagen i Onco-
peptides system for intern kontroll och riskhantering i
samband med den finansiella rapporteringen varje ar ska
inga i bolagsstyrningsrapporten —samt Koden. Styrelsen
ska bland annat se till att Oncopeptides har god intern
kontroll och formaliserade rutiner som sakerstaller att
fastlagda principer for finansiell rapportering och intern
kontroll efterlevs samt att det finns &ndamalsenliga
system for uppfoljning och kontroll av Bolagets verksam-
het och de risker som Bolaget och dess verksamhet dr
forknippad med.
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Den interna kontrollens 6vergripande syfte ar att i rimlig

grad sakerstalla att Bolagets operativa strategier och mal
foljs upp och att dgarnas investering skyddas. Den interna
kontrollen ska vidare sdkerstélla att den externa finan-
siella rapporteringen med rimlig sédkerhet ar tillforlitlig
och uppréttad i 6verensstaimmelse med god redovisnings-
sed, att tillampliga lagar och férordningar foljs samt att
krav pa noterade bolag efterlevs. Den interna kontrollen
omfattar huvudsakligen foljande fem komponenter.

Utover den ovan namnda interna kontrollen finns
aven intern verksamhetsspecifik kontroll av data
avseende forskning och utveckling samt kvalitetskontroll
som omfattar en systematisk 6vervakning och utvérde-
ring av bolagets utvecklings- och tillverkningsarbete samt
produkter.

Kontrollmiljo
Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for den interna
kontrollen avseende den finansiella rapporteringen. I
syfte att skapa och vidmakthalla en fungerande kontroll-
miljo har styrelsen antagit ett antal policys och styrdoku-
ment som reglerar den finansiella rapporteringen. Dessa
utgors huvudsakligen av styrelsens arbetsordning,
VD-instruktion samt instruktion for finansiell rapporte-
ring. Styrelsen har ocksa antagit en sarskild attestordning
samt en finanspolicy. Bolaget har @&ven en ekonomihand-
bok som innehaller principer, riktlinjer och processbe-
skrivningar for redovisning och finansiell rapportering.
Styrelsen har vidare inréttat ett revisionsutskott som har
som huvudsaklig uppgift att 6vervaka Bolagets finansiella
stéllning, att Overvaka effektiviteten i Bolagets interna
kontroll, internrevision och riskhantering, att halla sig
informerad om revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen samt att granska och 6vervaka
revisorns opartiskhet och sjalvstandighet. Ansvaret for
det 16pande arbetet med den interna kontrollen avseende
den finansiella rapporteringen har delegerats till Bolagets
VD. Denna rapporterar Idpande till styrelsen i enlighet
med den fastlagda VD-instruktionen och instruktionen
for finansiell rapportering. Styrelsen far aven rapporter
frén Bolagets revisor.

Ansvaret 6ver den interna verksamhetsspecifika
kontrollen i den dagliga verksamheten ligger hos Bolagets
kvalitetsansvariga.
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Riskbedémning

I riskbedémningen ingar att identifiera risker som kan
uppsta om de grundlaggande kraven pa den finansiella
rapporteringen i Bolaget inte uppfylls. Oncopeptides
ledningsgrupp har i ett sdrskilt riskutvarderingsdoku-
ment identifierat och utvarderat de risker som aktualise-
ras i Bolagets verksamhet samt utvarderat hur riskerna
kan hanteras. Inom styrelsen ansvarar primart revisions-
utskottet for att 16pande utvardera Bolagets risksituation
varefter styrelsen dven gor en arlig genomgang av
risksituationen.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteter begransar identifierade risker och
sakerstéller korrekt och tillforlitlig finansiell rapportering.
Styrelsen ansvarar for den interna kontrollen och uppfdlj-
ning av bolagsledningen. Detta sker genom bade interna
och externa kontrollaktiviteter samt genom granskning
och uppfdljning av Bolagets styrdokument som ér relate-
rade till riskhantering.

Kontrollaktiviteternas effektivitet utvarderas arligen,
och resultaten av dessa utvarderingar avrapporteras till
styrelsen och revisionsutskottet.

I'avtal med underleverantorer tillfrsakras Bolaget
rétten att kontrollera respektive underleverantors uppfyll-
nad av aktuella tjanster, inkluderat kvalitetsaspekter.

Information och kommunikation

Bolaget har informations- och kommunikationsvagar som
syftar till att framja riktigheten av den finansiella rappor-
teringen och majliggdra rapportering och aterkoppling
fran verksamheten till styrelse och ledning, exempelvis
genom att styrande dokument i form av interna policys,
riktlinjer och instruktioner avseende den ekonomiska
rapporteringen gjorts tillgangliga och &r kéanda for
berérda medarbetare. Styrelsen har ocksa antagit en
informationspolicy som reglerar Bolagets
informationsgivning.

Uppf6ljning

Efterlevande och effektiviteten i de interna kontrollerna
foljs upp 16pande. VD:n ser till att styrelsen I6pande erhal-
ler rapportering om utvecklingen av Bolagets verksamhet,
déaribland utvecklingen av Bolagets resultat och stéallning
samt information om viktiga handelser, sésom exempel-
vis forskningsresultat och viktiga avtal. VD:n avrapporte-
rar ocksa dessa fragor pa varje styrelseméte.

Bolagets efterlevnad av tillampliga policys och styr-
dokument ar féremal for arlig utvardering. Resultaten av
dessa utvarderingar sammanstalls av Bolagets CFO och
avrapporteras till styrelsen och revisionsutskottet.



Bolagsordning

Bolagsordningen ar antagen pa extra bolagsstimma den
7 december 2016. Registrering av bolagsstimmans beslut
om antagande av bolagsordningen ar villkorat av Erbju-
dandets genomférande och bolagsordningen kommer
darfor registreras hos Bolagsverket omedelbart i samband
med forsta dag for handel av Bolagets aktier pa Nasdaq
Stockholm.?

1§ Firma
Bolagets firma skall vara Oncopeptides AB (publ). Bolaget
ar publikt.

2 § Site
Bolagets styrelse skall ha sitt séte i Stockholm kommun.

3 § Verksamhetsforemal

Bolaget har till féremal for sin verksamhet att, direkt eller
indirekt, bedriva forskning och utveckling, tillverkning,
marknadsforing, forséljning och licensiering av lakemedel
som kan anviandas for att behandla saval lokaliserad som
spridd cancersjukdom, samt att bedriva darmed forenlig
verksamhet.

4 § Aktiekapital
Bolagets aktiekapital skall utgora lagst 2 400 000 kronor
och hogst 9 600 000 kronor.

5§ Aktierna
Antalet aktier skall vara lagst 22 000 000 och hogst
88 000 000.
Bolagets aktier ska samtliga vara stamaktier vilka
beréttigar till en rost vardera pa bolagsstdimman.

6 § Styrelsen
Styrelsen skall besta av ldgst tre och hogst sju ledamoter.

7 § Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning jamte raken-
skaperna samt styrelsens och verkstéllande direktorens
forvaltning skall en eller tva revisorer, med eller utan
revisorssuppleant, utses pa arsstaimma. Till revisor far
aven registrerat revisionsbolag utses.

8 § Kallelse
Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillganglig pa bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska
vidare annonseras i Dagens industri.

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid
bolagsstimma ska dels vara upptagen som aktiedgare i
utskrift eller annan framstéllning av hela aktieboken

avseende forhallandena fem vardagar fore stimman, dels
gora anmalan till bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till stamman. Sistndamnda dag far inte vara
sondag, annan allmén helgdag, l16rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare dn femte
vardagen fore stamman. Aktiedgare far ha med sig bitra-
den vid bolagsstaimman endast om han eller hon anmaéler
antalet bitraden till bolaget i enlighet med det férfarande
som galler for aktiedgares anmalan till bolagsstamma.

9 § Staimmans ordforande

Styrelsens ordférande eller den styrelsen dértill utsett
skall 6ppna bolagsstdimman och leda forhandlingarna till
dess ordforanden valts.

10 § Arenden pa stimman
Pa arsstamma skall foljande drenden forekomma till
behandling:

val av ordforande vid stamman;

uppréttande och godkdnnande av rostlangd;

godkdnnande av dagordning;

val av en eller tva justeringsman;

provning av om stimman blivit behorigen

sammankallad;

6. framlaggande av arsredovisningen och revisions-
berattelsen samt i forekommande fall av koncern-
redovisningen och koncernrevisionsberattelsen;

7. beslutifragaom
a) faststallelse av resultatrakningen och balans-

rakningen samt i forekommande fall av koncern-
resultatrakningen och koncernbalansréakningen;
b) dispositioner betrdffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststillda balansrakningen;
¢) ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verk-
stallande direktoren;

8. faststdllande av antalet styrelseledaméter och
revisorer som skall utses av stimman samt;

9. faststdllande av arvoden at styrelsen och revisorerna;

10. val av styrelseledaméter;

11. val av revisorer och i férekommande fall
revisorssuppleanter;

12. annat drende, som ankommer pa stimman enligt

aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

SRS

11 § Fullmaktsinsamling

Styrelsen far samla in fullmakter pa bolagets bekostnad
enligt det férfarande som angesi 7 kap. 4 § andra stycket
aktiebolagslagen.

1) Bolagets registrerade bolagsordning foreskriver att bolaget ska ha hogst sju (7) bolagsstammovalda styrelseledaméter. Vid extra bolagsstdmma den
6 februari 2017 valdes Cecilia Daun Wennborg in som ny ordinarie styrelseledamot. I samband med den extra bolagsstimman fattades dven beslut om
bolagsordningsén dring enligt vilken gransen for hogsta antal styrelseledaméter i bolagsordningens 6 § kommer justeras for att mojliggora registrering av
Cecilia Daun Wennborg som ny styrelseledamot i Bolaget. Hogsta grans for antal bolagsstimmovalda styrelseledamoter kommer att vara atta (8).
Registrering av Cecilia Daun Wennborg som styrelseledamot och av den nya bolagsordningen forvantas ske omkring manadsskiftet februari/mars 2017.
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12 § Rikenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta kalenderaret.

13 § Avstimningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstimningsdagen
ar inford i aktieboken och antecknad i ett avstimnings-
register enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontofdring av
finansiella instrument eller den som &r antecknad pa
avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket

6-8 namnda lag skall antas vara behorig att utdva de
rattigheter som foljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen
(2005:551).

Denna bolagsordning dr antagen vid extra bolagsstimma
den 7 december 2016.
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Legala fragor och kompletterande
information

Allmén bolagsinformation

Bolagets firma tillika handelsbeteckning ar Oncopeptides
AB (publ). Bolagets organisationsnummer &r 556596-6438
och styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun. Bolaget
bildades den 5 augusti 2000 och registrerades vid Bolags-
verket den 5 september 2000. Oncopeptides ar ett publikt
aktiebolag och dess associationsform regleras av aktie-
bolagslagen (2005:551). Féremalet for Bolagets verksam-
het &r att, direkt eller indirekt, bedriva forskning och
utveckling, tillverkning, marknadsforing, forséljning och
licensiering av lakemedel som kan anvandas for att
behandla savil lokaliserad som spridd cancersjukdom,
samt att bedriva darmed forenlig verksamhet. Vanligen se
avsnittet ” Bolagsordning” for mer information.

Koncern

Oncopeptides AB (publ) &r moderbolag i en koncern som
utover Bolaget inkluderar det svenska helagda dotter-
bolaget Oncopeptides Incentive AB.

Vasentliga avtal

For att Oncopeptides ska kunna bedriva kvalitativ och
resurskravande forskning och utveckling av produkt-
kandidater maste Bolaget anlita leverantorer sdsom olika
CDMO-féretag och CRO-foretag. Dessa samarbeten regle-
ras genom olika leverantdrsavtal och tillhor den 16pande
affarsverksamheten. Oncopeptides har fér narvarande
inga vdsentliga avtal sdsom betydande samarbetsavtal
eller licensavtal.

Vad giller de verksamhetsspecifika avtalen har Onco-
peptides i dagsldget ett samarbete med ett CDMO-foretag
avseende tillverkning, lager och leverans av substansen
melflufen. Samarbetet regleras genom ett sa kallat
ramavtal som innehaller 6vergripande bestaimmelser
gdllande bland annat hantering av sekretess, ersittning,
reglering av resultat, avtalstid samt upphorande och
tvistelosning. Dartill har parterna ingatt ett kvalitetsavtal
som reglerar parternas operationella skyldigheter med
hénsyn till cGMP. For varje tillverkningsprojekt som
genomfors for Oncopeptides rakning ingar parterna ett
avropsavtal. Ett flertal avropsavtal har ingétts.

Bolaget har dven ingatt ett flertal tillverkningsavtal
avseende tillverkning av provningsldkemedel. I januari
2017 ingick Bolaget ett tillverkningsavtal med Cenexi
avseende tillverkning av provningslakemedel for studier
pa Ygalo. Cenexi utfor samtliga tjanster avseende Ygalo i
enlighet med ett tillverkningsavtal.

For utforandet av de kommande kliniska provning-
arna har Oncopeptides ingatt avtal med CRO-foretagen
Precision Oncology LLC och PSI CRO AG. Precision
Oncology LLC ska utféra CRO-tjénster avseende bade
HORIZON och OCEAN (endast gallande sjukhus i Nord-

amerika) medan PSI CRO AG endast ska utféra CRO-
tjanster avseende OCEAN. Tjdnsterna som utfors av dessa
foretag enligt avtalen omfattar bland annat klinisk och
medicinsk 6vervakning, hantering av sakerhetsovervak-
ning, hantering och rapportering av allvarliga komplika-
tioner samt datahantering.

Forsakringar

Styrelsen bedomer att Bolagets nuvarande forsdkrings-
skydd ér tillfredsstéllande med avseende pa verksam-
hetens art och omfattning.

Tvister och rittsliga forfaranden
Oncopeptides har under de senaste tolv manaderna inte
varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeforfaran-
den (inklusive dnnu icke avgjorda drenden eller sddana
som Bolaget 4r medvetna om kan uppkomma) och som
nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa
Bolagets finansiella stallning eller resultat.

Placeringsavtal

Enligt villkoren i ett avtal om placering av aktier som
avses att ingas omkring den 21 februari 2017 mellan
Bolaget, Huvudagarna och Joint Bookrunners (”Place-
ringsavtalet”) atar sig Bolaget att emittera de aktier som
omfattas av Erbjudandet till de férvarvare som anvisas av
Joint Bookrunners.

Erbjudandet &r villkorat av att intresset for Erbjudandet
enligt Joint Bookrunners bedomning ér tillrackligt stort for
andamalsenlig handel i Bolaget aktier, att Placeringsavtalet
ingas, att vissa villkor i Placeringsavtalet uppfylls samt att
Placeringsavtalet inte ségs upp. Placeringsavtalet foreskri-
ver att Joint Bookrunners atagande att férmedla forvarvare
till eller, for det fall Joint Bookrunners misslyckas med detta,
sjalva forvarva de aktier som omfattas av Erbjudandet ar
foremal for vissa villkor, déribland att inga vdsentliga nega-
tiva héandelser intraffar. Joint Bookrunners kan vidare saga
upp Placeringsavtalet fram till likviddagen om nagra
vasentliga negativa handelser intraffar, vid brister i de
garantier som Bolaget och Huvudéagarna lamnat till Joint
Bookrunners eller vid bristande uppfyllelse av 6vriga vill-
kor i Placeringsavtalet. Om ovan angivna villkor inte
uppfylls eller om Joint Bookrunners sager upp Placerings-
avtalet kan Erbjudandet avbrytas. I sadant fall kommer vare
sig leverans av eller betalning for aktier att genomféras
under Erbjudandet. Vidare kommer handeln att paborjas
innan villkoren f6r Erbjudandets fullféljande uppfylits.
Handeln kommer att vara villkorad hdrav och om Erbju-
dandet inte fullfoljs ska eventuella levererade aktier ater-
lamnas och eventuella betalningar aterga. Placeringsavtalet
foreskriver vidare att Bolaget atar sig att halla Joint
Bookrunners skadesldsa mot vissa ansprak och kostnader.
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Bolaget avser vidare att lamna en évertilldelningsoption

som Joint Bookrunners kan utnyttja under 30 dagar fran
forsta dagen for handel i Bolagets aktier, innebédrande att
Bolaget atar sig att pa begédran av Joint Bookrunners utéka
Erbjudandet genom att emittera ytterligare aktier motsva-
rande cirka 15 procent av aktierna som omfattas av Erbju-
dandet till samma pris som i Erbjudandet. Denna option
far endast utnyttjas for att tacka eventuell Svertilldelning i
samband med Erbjudandet.

Genom Placeringsavtalet kommer Huvudégarna, aktie-
agande styrelseledaméter, Bolagets ledande befattnings-
havare och vissa Ovriga aktiedgare att ata sig, med vissa
forbehall, att inte sélja sina respektive innehav under viss
tid efter att handeln pa Nasdaq Stockholm har inletts
(“Lock up-perioden”). Lock up omfattar inte aktier som
forvarvas inom ramen for eller i samband med Erbjudandet
och foljaktligen omfattas inte Linc AB, LMK Venture Part-
ners AB eller LMK Forward AB, vilka kommer forvarva
aktier i Bolaget i samband med Erbjudandet genom
konvertering av brygglan, av nagra lock up-ataganden.
Lock up-perioden for Huvudagarna, aktiedgande styrelse-
ledaméter och Bolagets ledande befattningshavare
kommer att vara 365 dagar. Lock up for aktiedgande styrel-
seledamoter och Bolagets ledande befattningshavare
omfattar dven aktier som kan komma att forvarvas genom
utnyttjande av personaloptioner. For 6vriga aktiedgareV i
Bolaget kommer Lock up-perioden att vara 180 dagar och
omfatta 50 procent av deras respektive aktieinnehav.

Efter utgangen av respektive Lock up-period kan
aktierna komma att bjudas ut till férséljning, vilket kan
paverka marknadspriset pa aktien. Joint Bookrunners kan
komma att medge undantag fran ifrdgavarande ataganden.

Bolaget kommer i Placeringsavtalet att ta sig gentemot
Joint Bookrunners bland annat att, med vissa undantag,
under en period av 365 dagar fran forsta dagen for handel i
Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm, inte utan skriftligt
medgivande fran Joint Bookrunners, besluta eller foresla
bolagsstaimma att besluta om 6kning av aktiekapitalet
genom emission av aktier eller andra finansiella instrument.

Stabilisering

I samband med Erbjudandet kan Joint Global Coordinators
komma genomfora transaktioner i syfte att stodja mark-
nadspriset pa aktierna pa en niva hogre an den som i annat
fall kanske hade varit raidande pa marknaden. Sadana
stabiliseringstransaktioner kan komma att genomfédras pa
Nasdaq Stockholm, OTC-marknaden eller pa annat sétt,
och kan komma att genomforas nédr som helst under
perioden som borjar pa forsta dagen for handel i aktierna pa
Nasdaq Stockholm och avslutas senast 30 kalenderdagar

darefter. Joint Global Coordinator har dock ingen skyldig-
het att genomfdra nagon stabilisering och det finns ingen
garanti for att stabilisering kommer att genomféras. Stabili-
sering, om péabdrjad, kan vidare komma att avbrytas nar
som helst utan férvarning. Under inga omstandigheter
kommer transaktioner att genomforas att stodja marknads-
priset pa aktierna till pris som &r hogre dn det pris som fast-
stélls i Erbjudandet. Inom en vecka efter stabiliseringsperio-
dens utgang kommer Joint Global Coordinator att, genom
Bolaget, offentliggora huruvida stabilisering utférdes eller
inte, det datum da stabilisering inleddes, det datum da
stabilisering senast genomfordes, samt det prisintervall
inom vilket stabiliseringen genomfordes for vart och ett av
de datum da stabiliseringstransaktioner genomfordes.

Radgivares intressen

ABGSC, Carnegie och DNB ér Joint Bookrunners i
Erbjudandet. Joint Bookrunners tillhandahaller finansiell
radgivning och andra tjanster till Bolaget i samband med
Erbjudandet. Joint Bookrunners dger inga aktier i Bolaget
och har, utdver pa férhand avtalad erséttning for sina
tjanster, inga andra ekonomiska intressen i Oncopeptides.

Teckningsataganden

Cornerstone Investors har atagit sig att teckna aktier i
Erbjudandet motsvarande totalt 196 MSEK. Baserat pa full
teckning i Erbjudandet och att Overtilldelningsoptionen
inte utnyttjas omfattar atagandet 4 260 869 aktier, motsva-
rande 30,2 procent av det antal aktier som omfattas av
Erbjudandet och 11,0 procent av det totala antalet aktier i
Bolaget efter Erbjudandet.

Vidare har Huvudégarna, Stiftelsen Industrifonden
och HealthCap VI L.P. atagit sig att teckna aktier i Erbju-
dandet motsvarande totalt 40 MSEK, varav Stiftelsen
Industrifonden atagit sig att forvarva aktier for 20 MSEK
och HealthCap VIL.P. atagit sig att forvarva aktier for
20 MSEK. Baserat pa full teckning i Erbjudandet och att
Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas omfattar atagan-
det 869 564 aktier, motsvarande 6,2 procent av det antal
aktier som omfattas av Erbjudandet och 2,2 procent av det
totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet.

Cornerstone Investors och Huvudéagarna erhaller
ingen erséttning for sina respektive dtaganden. Corner-
stone Investors och Huvudégarna ar dock garanterade
tilldelning 6verensstaimmande med deras respektive
ataganden. Joint Global Coordinators och styrelsen for
Oncopeptides bedomer att Cornerstone Investors och
Huvudéagarna har god kreditvardighet och saledes
kommer att kunna infria sina respektive ataganden.
Cornerstone Investors och Huvudégarnas ataganden ar

1) Avser andra aktiedgare 4an Huvudégarna, aktiedgande styrelseledamoéter och Bolagets ledande befattningshavare, Linc AB, LMK Venture Partners AB och

LMK Forward AB.
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emellertid inte sidkerstédllda genom bankgaranti, sparrme-
del eller pantséttning eller liknande arrangemang, varfor
det finns en risk for att Cornerstone Investors och/eller
Huvudéagarna inte kommer att kunna infria sina atagan-
den. Cornerstone Investors och Huvudégarnas ataganden
ar vidare forenade med villkor. For det fall ndgot av dessa
villkor inte uppfylls finns en risk for att Cornerstone
Investors och/eller Huvudégarna inte uppfyller sina
ataganden.

Agande efter Erbjudandets

genomforande”
Tecknings-

Cornerstone atagande Antal  Andel roster
Investors (MSEK) aktier och kapital
Gladiator® 1000 2178913 53%..
SEB-Stiftelsen? 50,0 1086 956 2,7 %
Carnegie Asset
Management? 46,0 1000 000 2,4 %

196,0 4260 869 10,4 %

1) Baserat pa full teckning i Erbjudandet och att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till
fullo.

2) Gladiator, med adress c/o Max Mitteregger Kapitalforvaltning AB, Box 7472,
SE-103 92, Stockholm, Sverige.

3) SEB-Stiftelsen, Skandinaviska Enskilda Bankens Pensionsstiftelse, med adress SEB,
106 40 Stockholm, Sverige.

4) Carnegie Asset Management Fondsmaeglerselskab A/S, med adress Dampfaergevej
26, DK-2100 K6penhamn, Danmark.

Beskrivning av Cornerstone Investors

Gladiator ar en specialfond som forvaltas av Max Mitte-
regger Kapitalforvaltning AB. Fondens placeringsinrikt-
ning innebér att fonden &r en sa kallad lang/kort aktie-
fond. Forvaltningen av fonden syftar till att 6ver tid och
med ett vél avvégt risktagande ge andelsdgarna maximal
avkastning pa investerat kapital oberoende av den gene-
rella marknadsutvecklingen.

SEB-Stiftelsen &r SEBs pensionsstiftelse som har till
andamal att trygga pensionsbetalningar till SEBs
anstdllda och pensionérer.

Carnegie Asset Management dr en oberoende kapital-
forvaltare baserad i Kopenhamn med ambitionen att vara
bland de ledande kapitalférvaltningsbolagen i vérlden.

Narstaendetransaktioner

Aktierelaterade incitamentsprogram
Styrelseledaméterna Alan Hulme, Olof Tydén, Ulf Jung-
nelius och Luigi Costa deltar i Bolagets aktierelaterade
incitamentsprogram Personaloptionsprogram 2012/2019.
Mer information om de aktuella programmen aterfinns i
avsnittet ” Aktiekapital och dgarforhdllanden”. Tilldelning till
styrelseledamoter som deltar i Personaloptionsprogram
2012/2019 har skett med totalt 109 optioner under 2016,
vilka berattigar till teckning av totalt 98 100 stamaktier i
Bolaget (efter omrakning till f6ljd av uppdelning av aktier
1:900 beslutad vid bolagsstdimma den 26 oktober 2016).

Brygglaneavtal
I'januari, juni respektive november 2016 ingick Bolaget

brygglaneavtal med flera av Bolagets aktiedgare, inklu-
sive huvudédgarna HealthCap VI L.P. och Stiftelsen
Industrifonden. I brygglanet daterat november 2016
deltog dven ett antal nya investerare. Bolaget har genom
brygglanen lanat ett belopp om totalt 143,3 MSEK med en
arlig ranta uppgaende till sex procent.

Brygglaneavtalet daterat januari 2016 ("Brygglan 1)
avser ett belopp om 30,9 MSEK. Brygglan 1, inklusive
upplupen rinta, aterbetalades genom kvittning mot
preferensaktier serie A vid extra bolagsstimma den
26 oktober 2016. Brygglaneavtalet daterat juni 2016
("Brygglan 2”) avser belopp om 32,4 MSEK. Brygglan 2,
inklusive upplupen ranta, kommer, forutsatt att note-
ringen av Bolagets aktier 4ger rum senast den 31 mars
2017, att aterbetalas genom kvittning mot nya aktier av
samma slag och pa samma villkor som i Erbjudandet.
Brygglanet daterat november 2016 ("Brygglan 3”) avser
belopp om 80 MSEK. Brygglan 3, inklusive upplupen
ranta, kommer, forutsatt att noteringen av Bolagets aktier
ager rum senast den 30 september 2017, att &terbetalas
genom kvittning mot nya aktier av samma slag och pa
samma villkor som i Erbjudandet. Brygglan 3 har tecknats
av saval HealthCap VI L.P. och Stiftelsen Industrifonden
med 25 MSEK vardera samt av de nya externa investe-
rarna Linc AB med ett belopp om 15 MSEK, LMK Venture
Partners AB med ett belopp om 10 MSEK samt LMK
Forward AB med ett belopp om 5 MSEK.

Brygglan 3, inklusive upplupen ranta, kommer, forut-
satt att Noteringen av Bolagets aktier 4ger rum senast den
30 september 2017, att aterbetalas genom kvittning mot
nya aktier av samma slag och pa samma villkor som i
Erbjudandet. De nya investerarna Linc AB, LMK Venture
Partners AB och LMK Forward AB har dock en avtals-
reglerad ratt till rabatt, innebdrande att deras respektive
lanefordringar pa Bolaget kommer att konverteras till
aktier med tillimpning av en rabatt om 20 procent pa
teckningspriset i Erbjudandet.

Samtliga brygglan enligt ovan har klassificerats som
eget kapital i Bolagets rakenskaper enligt IAS 32, med
hénsyn till att brygglanen foreskriver en tvingande
konvertering av lanefordringen till aktier i Bolaget, vilket
sakerstéller att ingen likvid reglering av brygglan kan
féorekomma.

Konsultavtal

Oncopeptides ingick den 16 april 2010 ett konsultavtal
med TechGen International Ltd (sedermera TechGen
Corporate Development Ltd genom &6verlatelse daterad
15 april 2016 ) ("Konsultbolaget”), som &r ett av styrelse-
ordférande Alan Hulme heldgt bolag. Enligt avtalet erhal-
ler Konsultbolaget erséttning for arbete utfért av Alan
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Hulme som gar utover planerat styrelsearbete. Ersattning
for utforda tjanster har historiskt sett avsett aktivt
deltagande i utvecklingsprojekt framst genom arbete
hénforligt till radgivning i samband med kapital-
anskaffningar. Under januari — december 2016 fakture-
rade Konsultbolaget Oncopeptides 975 292 SEK. Under
januari 2015 — december 2015 fakturerade Konsultbolaget
Oncopeptides 793 298 SEK. Oncopeptides och TechGen
Corporate Development Ltd har 6verenskommit att
konsultavtalet ska upphora i samband med Noteringen.

Anstillnings- och konsultavtal
I dagslaget har Oncopeptides nio anstéllda, varav samt-
liga ar tillsvidareanstillda. Utdver dessa har Oncopepti-
des tecknat avtal med ett antal specialiserade konsulter
for att driva utvecklingsprogrammet framat.
Anstéllnings- och konsultavtal ingas pa marknads-
massiga villkor och ar féremal for sarskilda sekretess-
bestammelser, bestimmelser om 6verforing avimmate-
riella rattigheter samt bestaimmelser avseende forbud att
bedriva konkurrerande verksamhet.

Patent, varumirken och

immateriella rattigheter

Bolagets immateriella rattigheter skyddas huvudsakligen
genom patent samt patentansokningar. Ingivna patent-
ansokningar ger ett skydd som motsvarar patent forutsatt
att patent senare beviljas. Den forskning och utveckling
som Bolaget bedriver ger standigt upphov till nya patent-
mojligheter inom befintliga projekt, men dven inom nya
omraden, vilka utvédrderas av saval Bolaget som av
patentjurister kopplade till Bolaget. Huruvida patent ska
sokas i sarskilt fall eller inte avgdrs fran fall till fall. Se
vidare under rubriken “Patent” under avsnittet

" Verksamhetsbeskrivning” .

Bolaget innehar varumarkesrattigheter for “YGALO”
och "MELFLUFEN”". Bade "YGALO” och "MELFLUFEN"
ar registrerade som EU-varumarken vilket inbegriper
skydd i saval Sverige som &vriga EU-ldnder. Vidare har
Bolaget en internationell registrering for YGALO dér
designeringen avseende Japan, Sydkorea och USA har
godkénts samt designeringen avseende Kina fortsatt &r
foremal for granskning. MELFLUFEN ér vidare registre-
rat som nationellt varumarke i Kanada och USA, och inne-
har internationell registrering dar designering avseende
Japan och Sydkorea har godkénts. Samtliga registreringar
och pagaende ansokningar for YGALO och MELFLUFEN
avser farmaceutiska, medicinska och veterinara preparat
for behandling av cancer, neoplastiska sjukdomar och
multipelt myelom i klass 5.

Bolaget innehar domdnnamnen oncopeptides.se och
oncopeptides.com.
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Sociala avgifter vid utnyttjande av
personaloptioner

Bolaget har tre utestdende aktierelaterade options-
program till forman for anstéllda, styrelseledamoter,
konsulter och grundare (se avsnittet ” Aktiekapital och dgar-
forhdllanden” under ” Aktierelaterade incitamentsprogram”).
Optionerna - savitt avser samtliga innehavare — kommer
med stor sannolikhet att kvalificeras som personal-
optioner enligt inkomstskattelagen, vilket innebar att de
anstallda kommer att férmansbeskattas for eventuell
vardeokning vid utnyttjande av optionerna och Bolaget
kommer att bli skyldigt att betala sociala avgifter for
motsvarande forman, det vill sdga for den positiva skill-
naden mellan priset for att utnyttja optionerna och vardet
av aktien vid utnyttjandetidpunkten. Vid ett aktiepris vid
utnyttjandetidpunkten om 46 SEK kommer den totala
kostnaden f&r Bolaget vid fullt utnyttjande av samtliga
optioner uppga till cirka 25 MSEK. Bolaget har under 2016
tagit upp en kostnad om 10,2 MSEK hénforligt till sociala
avgifter for personaloptionsprogrammet. Bolaget har
utfardat teckningsoptioner till Dotterbolaget for att tacka
uppskattade sociala avgifter vid utnyttjande av
personaloptionerna.

Kostnader i samband med Erbjudandet
Bolagets kostnader f6r Erbjudandet och noteringen pa
Nasdaq Stockholm férvantas uppga till hogst 60 MSEK.
Utdver Bolagets andel av fast och rorlig avgift till Joint
Bookrunners bestar Bolagets kostnader fraimst av kostna-
der for revisorer, legala radgivare, tryckning av prospekt,
kostnader for presentationsmaterial for radgivare och
liknande.

Dokument tillgingliga fér granskning

Kopior av féljande handlingar finns tillgdngliga pa

Oncopeptides huvudkontor Vastra Tradgardsgatan 15,

111 53 Stockholm, under Prospektets giltighetstid

(ordinarie kontorstid pa vardagar):

® Prospektet;

® Oncopeptides bolagsordning; och

o Arsredovisningar for rakenskapsaren 2014-2016
(inklusive revisionsberéttelser) for Oncopeptides och
dess dotterbolag.



Vissa skattefragor i Sverige

Nedan foljer en sammanfattning av vissa skatteregler for fysiska personer och aktiebolag som dr obegrinsat
skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfatiningen dr baserad pd gillande lagstiftning och dr
endast avsedd som allmdn information. Sammanfattningen omfattar inte virdepapper som innehas av
handelsbolag eller som innehas som lagertillgangar i niringsverksamhet. Vidare omfattas inte de sdirskilda
reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn
som kan bli tilldmpliga dad aktiedgare innehar aktier som anses niringsbetingade. Inte heller omfattas de
sdrskilda regler som kan bli tillimpliga pd innehav i bolag som dr eller tidigare har varit s.k. fimansféretag
eller pad aktier som forvirvats med stod av s.k. kvalificerade andelar i fimansforetag. Sammanfattningen
omfattar inte heller aktier som forvaras pad ett investeringssparkonto (ISK) och som omfattas av sérskilda
regler om schablonbeskattning. Sirskilda skatteregler giller for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis
investmentfaretag och forsikringsforetag. Beskattningen av varje enskild aktieigare beror pd dennes
speciella situation. Varje innehavare av aktier bor dirfér radfrdiga en skatterddgivare for att fd information
om de sdrskilda konsekvenser som kan uppstd i det enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och effekten av

utlindska regler och skatteavtal.

Obegrinsat skattskyldiga i Sverige
Fysiska personer
Kapitalvinstbeskattning
Néar marknadsnoterade aktier séljs eller pa annat satt
avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdrags-
gill kapitalforlust uppsta. Kapitalvinster beskattas i
inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 procent.
Kapitalvinsten eller kapitalforlusten berdknas normalt
som skillnaden mellan férsaljningsersattningen, efter
avdrag for forsdljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet.
Ombkostnadsbeloppet for alla aktier av samma slag och
sort berdknas gemensamt med tillimpning av genom-
snittsmetoden. Vid forsaljning av marknadsnoterade
aktier far omkostnadsbeloppet alternativt bestaimmas
enligt schablonmetoden till 20 procent av forsaljnings-
ersdttningen efter avdrag for forséljningsutgifter.
Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier ar fullt
ut avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster som
uppkommer under samma beskattningsar pa aktier och
pa andra marknadsnoterade deldgarratter forutom ande-
lar i vardepappersfonder eller specialfonder som endast
innehaller svenska fordringsratter, s.k. rantefonder.
Kapitalforluster pa aktier eller andra deldgarratter som
inte kan kvittas pa detta satt far dras av med upp till
70 procent mot dvriga inkomster i inkomstslaget kapital.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges skattereduktion mot kommunal och statlig
inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommunal fastig-
hetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av
den del av underskottet som inte &verstiger 100 000 SEK
och 21 procent av resterande del. Ett sadant underskott
kan inte sparas till senare beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning pa marknads-
noterade aktier i inkomstslaget kapital med en skattesats
om 30 procent. For fysiska personer som ar bosatta i
Sverige innehalls normalt preliminarskatt avseende
utdelning med 30 procent. Den preliminara skatten
innehdlls av Euroclear, eller nér det géller forvaltar-
registrerade aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag

Skatt pad kapitalvinster och utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive
skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget
naringsverksamhet med 22 procent. Kapitalvinster och
kapitalforluster berdknas pa samma satt som beskrivits
ovan avseende fysiska personer.

Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier eller andra
deldgarrétter far endast dras av mot skattepliktiga kapi-
talvinster pa aktier och andra deldgarratter. En sddan
kapitalforlust kan dven, om vissa villkor dr uppfyllda,
kvittas mot kapitalvinster pé aktier eller andra deldgar-
rétter i bolag inom samma koncern, under férutsattning
att koncernbidragsritt foreligger mellan bolagen. En
kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas
och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier
samt andra deldgarratter under efterfoljande beskatt-
ningsdr utan begransning i tiden.
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Aktiedgare som dr begransat

skattskyldiga i Sverige

Kupongskatt

For aktiedgare som dr begransat skattskyldiga i Sverige
och som erhéller utdelning pa aktier i ett svenskt aktie-
bolag uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar
30 procent, vilken dock i allménhet dr reducerad genom
skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander for
undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges
skatteavtal majliggdr nedsattning av den svenska skatten
till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet om
erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigade
foreligger. I Sverige verkstalls avdraget for kupongskatt
normalt av Euroclear, eller betraffande forvaltarregist-
rerade aktier, av forvaltaren.

I de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid
utbetalning till en person som har ratt att beskattas enligt
en lagre skattesats eller for mycket kupongskatt annars
innehallits, kan aterbetalning begéaras hos Skatteverket
fore utgangen av det femte kalenderaret efter
utdelningen.
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Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare som &r begréansat skattskyldiga i Sverige och
vars innehav inte dr hanforligt till ett fast driftstélle i
Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid
avyttring av aktier. Aktiedgare kan emellertid bli féremal
for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild skatte-
regel kan emellertid fysiska personer som &r begransat
skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk kapitalvinst-
beskattning vid forséljning av aktier om de vid nagot till-
falle under avyttringsaret eller nagot av de tio féregaende
kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i
Sverige. Tillampligheten av denna regel kan dock begran-
sas av skatteavtal mellan Sverige och andra lander.



Historisk finansiell information

Den finansiella informationen som redovisas i detta avsnitt har himtats fran Bolagets drsredovisning frin
2016, vilken inkluderar jamforelsedren 2015 och 2014. Arsredovisningen for 2016 som ir avgiven av Bolagets
styrelse per den 10 januari 2017, inkluderande uppgifterna for jimforelsedren 2015 och 2014, har reviderats av
Bolagets revisor. Rikenskaperna har upprittats i enlighet med IFRS utgivna av International Accounting
Standards Board ("IASB”) som antagits av EU samt tolkningsutlitanden av International Financial
Reporting Interpretations Committee ("IFRIC”).

Bolagets revisor har i drsredovisningen for 2015, i samband med att revisor tillstyrkte att drsstidmman
skulle behandla forlusten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och bevilja styrelsens ledaméter och den
verkstillande direktoren ansvarsfrihet, limnat en upplysning av sirskild betydelse enligt féljande:

"Bolagets egna kapital understiger hilften av det registrerade aktiekapitalet varfor aktiebolagslagens
25 kap 13 § ska beaktas. I avsnittet Resultat och stillning i forvaltningsberittelsen framgdr att styrelsen ej
upprittat ndgon kontrollbalansrikning dd man gor bedomningen att uppenbara 6vervirden finns som
overstiger kapitalbristen.”

Bolagets revisor har i drsredovisningen for 2016, i samband med att revisor tillstyrkte att drsstdmman
skulle behandla forlusten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och bevilja styrelsens ledaméter och den
verkstillande direktoren ansvarsfrihet, limnat en upplysning av sirskild betydelse enligt foljande:

"Utan att det paverkar vira uttalanden ovan vill vi fiasta uppmdrksamhet pad forvaltningsberdittelsen och
rubriken om finansiering. Av denna framgdr att bolaget ir i behov av ytterligare likviditet for att hantera
bolagets lang- och kortfristiga finansiering. For att hantera likviditetsbehovet till bolagets fortsatta drift
planerar bolaget att genomfora en storre nyemission. Ifall denna emission ej kommer kunna genomforas enlig
plan har bolagets huvudaktiedgare utlovat att finansiera bolagets pdgdende fas 1I-studie. For att sikerstilla
bolagets fortsatta drift dr det av stor betydelse att finansieringen av verksamheten kommer kunna genom-
foras enligt ndagot av dessa alternativ.”
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET (SEK)

Belopp i SEK Not 2016 2015 2014
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 4.2-4 -97 144109 -47 683 125 -27 583 630
Personalkostnader 4.5 -17 313757 -5 659 201 -5518922
Av- och nedskrivningar av materiella- och immateriella tillgangar —-24 074 -7 368 -7 369
Summa rorelsens kostnader -114 481940 -53 349 694 -33109 921
Rorelseresultat -114 481 940 —-53 349 694 -33109 921
Finansiella intakter 4.6 36376 10 066 16 375
Finansiella kostnader 4.6 -305 -1301 -432
Resultat fore skatt -114 445 869 -53 340929 -33 093978
Inkomstskatt - - -
Arets resultat -114 445 869 -53 340929 -33 093978
Resultat per aktie 4.15 —4,88 -3,98 -3,54

Resultatet ar i sin helhet hanforligt till moderforetagets aktiedgare. Ingen rapport ver dvrigt totalresultat redovisas da
koncernen inte har nagra transaktioner i det 6vriga totalresultatet. Periodens totalresultat verensstimmer darmed med

periodens resultat.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING (SEK)

Belopp i SEK Not 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31

TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar
Materiella anliggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar 4.7 1100 369 7 369 14737
Summa materiella anldggningstillgangar 1100369 7369 14 737

Finansiella anliggningstillgangar

Langsiktiga vardepappersinnehav 4.8 1000 1000 1000
Ovnga 1angfns tlga fordrmgar ....................................................................................... P sersos T e 450
Summa finansiella anldggningstillgangar 262890 163 450 163 450
Summa anldggningstillgangar 1363 259 170 819 178187

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 4.10
Kundfordringar - - 46 948

Likvida medel 4.13 40250938 2292958 11965 503
Summa kortfristiga fordringar 54 269 305 4231320 12944 496
Summa omsittningstillgangar 54 269 305 4231320 12944 496
SUMMA TILLGANGAR 55 632 564 4402139 13122 683

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 414 2449100 2046 000 1506 400
Ovngttlnsk]utet kaplta L au semsia evesors 160 891
Balanseratresultat (inklusive drets resultat) - 204850493 180404624  -127063695
Summa eget kapital 26336 750 -2599 709 7 605 596
SKULDER

Kortfristiga skulder 4.10

Avsattning sociala avgifter personaloptionsprogram 4.16 10199 852 - -
00 S s Sl S
Ovnga kortfnstlga R FE TR e e e 296
Upplupna e T sesoess T imeomes S
Summa kortfristiga skulder 29295 814 7001 848 5517 087
Summa skulder 29295 814 7001 848 5517 087
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 55 632 564 4402139 13122683
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL (SEK)

Ovrigt Balanserat
tillskjutet resultat inklusive Summa
Not Aktiekapital kapital periodens resultat eget kapital
Ingaende balans per 1 januari 2014 1061200 98 018 803 -93969 717 5110286
Arets resultat -33093 978 -33093 978
Summa totalresultatet -33093978 -33093 978
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 4.14 445200 35144088 35589 288
Summa transaktioner med dgare 445 200 35144088 35589 288
Utgaende balans per 31 december 2014 1506 400 133162891 -127 063 695 7 605 596
Ingaende balans per 1 januari 2015 1506 400 133162891 -127 063 695 7 605 596
Arets resultat -53 340 929 -53 340 929
Summa totalresultatet -53 340 929 -53 340929
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 414 539 600 42 596 024 43135624
Summa transaktioner med dgare 539 600 42596 024 43135 624
Utgaende balans per 31 december 2015 2046 000 175758 915 -180 404 624 -2599 709
Ingaende balans per 1 januari 2016 2046 000 175758 915 -180 404 624 -2599 709
Arets resultat —-114 445 869 114 445 869
Summa totalresultatet -114 445 869 -114 445 869
Transaktioner med aktiedgare
Upptagande av lan med tvingande konvertering 4.14 143 301 791 143 301791
Virde pa anstélldas tjanstgoring 80538 80538
Konvertering av 1an 414 403 100 —403 100 0
Summa transaktioner med dgare 403 100 142979 229 0 143 382 329
Utgaende balans per 31 december 2016 2449100 318738144 -294 850 493 26 336 750
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN (SEK)

Not 2016 2015 2014

Den lopande verksamheten
Resultat fore finansiella poster -114 481 940 -53 349 694 -33109 921

80538

Betald ranta -305 -1301 —432
Kassaflode fran den lIopande verksamheten
fore forandring av rorelsekapital -104176 773 -53 333561 -33 086 609

Foriandring av rorelsekapital

Okning/minskning av rorelsefordringar -12106 599 -959 369 —447 419
okmng/mmskmng o Seisas seess T et
Okning/minskning dvriga kortfristiga rorelseskulder 8405559 1062124 1032282
Summa foriandring av rorelsekapital -85 331 525392 1648 005
Kassaflode fran den 16pande verksamheten -104 262104 -52 808 169 -31438 604

Investeringsverksamheten

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -1117075 - -

Kassaflode fran investeringsverksamheten -1117 075 - -

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Nyemission 4.14 - 43135624 35589 288
Lan med tvingande konvertering 4.14 143 301 791 - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 143 301791 43135 624 35589 288

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens borjan 2292958 11 965 503 7814 819

Kursdifferens ilikvida medel 35368 - _
Likvida medel vid arets slut 40250 938 2292958 11 965 503
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NOTER TILL KONCERNREDOVISNING

1. Allmin information

Oncopeptides AB (publ), org. nr 556596-6438 ar moderforetaget i
Oncopeptides-koncernen (”Oncopeptides”). Oncopeptides AB
(publ) har sitt sdte i Stockholm med adress Vastra Tradgards-
gatan 15, 111 53 Stockholm

Oncopeptides utvecklar lakemedel mot olika cancersjuk-
domar.

2. Sammanfattning av viktiga
redovisningsprinciper

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats ndr denna
koncernredovisning uppréttats anges nedan. Dessa principer har
tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat
anges.

Samtliga belopp redovisas i svenska kronor (SEK) om inte
annat anges. Uppgifterna inom parentes avser féregaende ar.

2.1 Grund for rapporternas upprittande

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med IFRS och
tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sasom
de har godkénts av Europeiska Unionen (EU). Att uppratta
rapporter i 6verensstimmelse med IFRS kraver anvandning av
en del viktiga uppskattningar f6r redovisningsandamal. Vidare
krévs att ledningen gor vissa bedémningar vid tillimpningen av
koncernens redovisningsprinciper. De omraden som innefattar
en hog grad av bedémning, som &dr komplexa eller sddana omra-
den ddr antaganden och uppskattningar &r av vasentlig betydelse
for koncernredovisningen anges i not 4.1.

2.1.1 Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar
Nuya standarder och tolkningar som dnnu inte har tillimpats av
koncernen
IFRS 9 “Finansiella instrument” hanterar klassificering, varde-
ring och redovisning av finansiella tillgangar och skulder. Den
ersatter de delar av IAS 39 som hanterar klassificering och vérde-
ring av finansiella instrument. IFRS 9 behaller en blandad vérde-
ringsansats men forenklar denna ansats i vissa avseenden. Det
kommer att finnas 3 varderingskategorier for finansiella till-
gangar, upplupet anskaffningsvarde, verkligt varde 6ver dvrigt
totalresultat och verkligt varde dver resultatrakningen. Hur ett
instrument ska klassificeras beror pa foretagets affirsmodell och
instrumentets karaktaristiska. Investeringar i eget kapitalinstru-
ment ska redovisas till verkligt varde dver resultatrdkningen men
det finns d4ven en mojlighet att vid forsta redovisningstillfallet
redovisa instrumentet till verkligt varde 6ver 6vrigt totalresultat.
Ingen omklassificering till resultatrakningen kommer da ske vid
avyttring av instrumentet. For finansiella skulder sa dndras inte
Klassificeringen och varderingen férutom i det fall da en skuld
redovisas till verkligt varde dver resultatrakningen baserat pa
verkligt varde alternativet. Standarden ska tillimpas for raken-
skapsar som paborjas 1 januari 2018. Koncernen har dnnu inte
utvarderat effekten av inféorandet av standarden, men initial
bedémning utifran nuvarande situation indikerar att dessa
effekter inte kommer att bli vasentliga.

IFRS 15 “Revenue from contracts with customers” reglerar
hur redovisning av intakter ska ske. De principer som IFRS 15
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bygger pa ska ge anvandare av finansiella rapporter mer anvand-
bar information om foretagets intdkter. Den utdkade upplys-
ningsskyldigheten innebar att information om intéktsslag,
tidpunkt for reglering, osdkerheter kopplade till intaktsredovis-
ning samt kassaflode hanforligt till foretagets kundkontrakt ska
lamnas. En intdkt ska enligt IFRS 15 redovisas nar kunden erhal-
ler kontroll 6ver den forsalda varan eller tjansten och har méjlig-
het att anvanda och erhaller nyttan fran varan eller tjansten. IFRS
15 ersdtter IAS 18 Intdkter och IAS 11 Entreprenadavtal samt
dartill horande SIC och IFRIC. IFRS 15 trader ikraft den 1 januari
2018. Mot bakgrund av att bolaget &nnu inte har ingatt nagra
kundkontrakt som skulle omfattas av IFRS 15 dr det dnnu inte
mdojligt att utvardera eventuella effekter av inférandet av stan-
darden.

IFRS 16 ”Leases”. I januari 2016 publicerade IASB en ny
leasingstandard som kommer att ersédtta IAS 17 Leasingavtal
samt tillhorande tolkningar IFRIC 4, SIC-15 och SIC-27. Standar-
den kréver att tillgangar och skulder hanférliga till alla leasing-
avtal, med nagra undantag, redovisas i balansrdkningen. Denna
redovisning baseras pa synsattet att leasetagaren har en rattighet
att anvanda en tillgang under en specifik tidsperiod och samti-
digt en skyldighet att betala for denna rattighet. Redovisningen
for leasegivaren kommer i allt vésentligt att vara oférandrad.
Standarden &r tillamplig for rakenskapsar som pabdrjas den
1januari 2019 eller senare. Fortida tillampning ar tillaten. EU har
annu inte antagit standarden. Koncernen har for tillfallet endast
ett fatal leasingavtal varfor effekten av inférandet av denna
standard inte beddms som véasentlig.

2.2 Koncernredovisning
2.2.1 Grundliggande redovisningsprinciper
Dotterforetag
Dotterforetag &r alla foretag (inklusive strukturerade foretag)
over vilka koncernen har bestimmande inflytande. Koncernen
kontrollerar ett foretag ndr den exponeras for eller har ratt till
rorlig avkastning fran sitt innehav i féretaget och har méjlighet
att paverka avkastningen genom sitt inflytande i foretaget.
Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen fran och
med den dag da det bestimmande inflytandet verfors till
koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen fran och
med den dag da det bestimmande inflytandet upphor.
Koncerninterna transaktioner, balansposter, intakter och kost-
nader pa transaktioner mellan koncernfretag elimineras. Vinster
och forluster som resulterar fran koncerninterna transaktioner
och som dr redovisade i tillgangar elimineras ocksa. Redovis-
ningsprinciperna for dotterforetag har i forekommande fall
andrats for att garantera en konsekvent tillimpning av koncer-
nens principer.

2.3 Omrikning av utlindsk valuta

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

I koncernredovisningen anvéands svenska kronor (SEK), som &r
moderforetagets funktionella valuta och koncernens presenta-
tionsvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen.
Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid betalning



av sadana transaktioner och vid omriakning av monetéra till-
gangar och skulder i utlindsk valuta till balansdagens kurs,
redovisas i rorelseresultatet i resultatrakningen.

Valutakursvinster och -forluster som hanfor sig till likvida
medel redovisas i resultatrakningen som finansiella intdkter eller
kostnader. Alla 6vriga valutakursvinster och -forluster redovisas
i posterna Ovriga rorelseintikter/kostnader i resultatrikningen.

24 Immateriella tillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete

Koncernen bedriver forskning och utveckling av lakemedel.
Risken i pagaende utvecklingsprojekt dr sammantaget hog.
Risken bestar bland annat av tekniska och tillverkningsrelaterade
risker, sakerhets- och effektrelaterade risker som kan uppsta i
Kkliniska studier, regulatoriska risker relaterade till ans6kningar
om godkédnnande av kliniska studier samt marknadsforingsgod-
kdnnande, samt IP-risker relaterade till godkdnnande av patent-
ansokningar och upprétthallande av patent. Allt utvecklings-
arbete anses darfor vara forskning (eftersom arbetet inte moter de
kriterier som listas nedan) fram tills dess att produkten erhallit
marknadsféringsgodkannande. Utgifter for forskning kostnads-
fors nar de uppstar.

Utgifter som ar direkt hanforliga till utveckling och testning
av identifierbara och unika produkter som kontrolleras av
koncernen, redovisas som immateriella tillgangar nér foljande
kriterier ar uppfyllda:

— det ar tekniskt majligt att fardigstalla produkten sa att den
kan anvéndas,

— foretagets avsikt ar att fardigstalla produkten och att
anvanda eller sélja den,

— det finns foérutsattningar att anvanda eller silja produkten,

— det kan visas hur produkten genererar troliga framtida
ekonomiska fordelar,

— adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att
fullfélja utvecklingen och for att anvéanda eller silja
produkten finns tillgangliga, och

— utgifter som ar hanforliga till produkten under dess
utveckling kan berédknas pa ett tillforlitligt satt.

Balanserade tillgangar som mott aktiveringskriterierna ovan har
en begransad nyttjandeperiod och redovisas till anskaffnings-
varde minskat med ackumulerade avskrivningar. Avskrivningar
paborjas da tillgangen &r fardig for anvandande. Avskrivning
gors linjart for att fordela kostnaden for de egenutvecklade
immateriella tillgdngarna 6ver deras beddmda nyttjandeperiod,
vilken sammanfaller med den aterstaende patentperioden for
produkten. Direkt hanforbara utgifter som balanseras innefattar
utvecklingsutgifter samt dven utgifter for anstéllda och en skalig
andel av indirekta kostnader. Ovriga utvecklingsutgifter, som
inte uppfyller ovan kriterier, kostnadsfors nér de uppstar.
Utvecklingsutgifter som tidigare kostnadsforts redovisas inte
som tillgang i efterfoljande period.

Oncopeptides utgifter for utveckling av ldkemedel bedoms
per den 31 december 2016 inte uppfylla kriterierna fr aktivering
och har darmed kostnadsforts.

2.5 Materiella anliggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde
med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Avskrivningar gors linjart 6ver tillgangarnas
bedémda nyttjandeperiod.

Avskrivningarna gors linjart enligt foljande:
Inventarier och datorer 5ar

Vinster och forluster vid avyttring av en materiell anldggnings-
tillgang faststills genom en jamforelse mellan forsaljnings-
intakten och det redovisade vardet och redovisas i dvriga rorelse-
intakter respektive dvriga rorelsekostnader i resultatrakningen.

2.6 Nedskrivningar av icke-finansiella
anldggningstillgangar
Tillgangar som skrivs av bedéms med avseende pa vérde-
nedgang narhelst handelser eller forandringar i forhallanden
indikerar att det redovisade vardet kanske inte dr atervinnings-
bart. En nedskrivning gors med det belopp varmed tillgangens
redovisade virde overstiger dess atervinningsvirde. Atervin-
ningsvardet dr det hogre av tillgangens verkliga varde minskat
med forsdljningskostnader och dess nyttjandevéarde. Vid bedom-
ning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de lagsta
nivaer dar det finns separata identifierbara kassafloden (kassa-
genererande enheter). For tillgangar som tidigare har skrivits ner
gors per varje balansdag en provning av om aterféring bor goras.

2.7 Finansiella instrument

2.7.1 Klassificering

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar och skulder i
foljande kategorier: lanefordringar och kundfordringar samt
ovriga finansiella skulder. Klassificeringen dr beroende av for
vilket syfte den finansiella tillgangen eller skulden férvérvades.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar som
inte dr derivat, som har faststéllda eller faststéllbara betalningar
och som inte dr noterade pa en aktiv marknad. De ingar i omsatt-
ningstillgangar med undantag for poster med forfallodag mer 4n
12 manader efter balansdagen, vilka klassificeras som anlagg-
ningstillgangar. Koncernens lanefordringar och kundfordringar
utgors av kundfordringar, samt dvriga kortfristiga fordringar och
interimsfordringar som utgor finansiella instrument.

Ovriga finansiella skulder

Leverantorsskulder samt vriga kortfristiga skulder och
interimsskulder som &r finansiella instrument klassificeras som
ovriga finansiella skulder.

2.7.2 Redovisning och virdering
Finansiella instrument redovisas forsta gangen till verkligt varde
plus transaktionskostnader, vilket géller alla finansiella till-
gangar som inte redovisas till verkligt varde via resultatrak-
ningen. Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar
ratten att erhalla kassafldden fran instrumentet har 16pt ut eller
overforts och koncernen har 6verfort i stort sett alla risker och
formaner som &r forknippade med dganderatten. Finansiella
skulder tas bort fran balansrakningen nér forpliktelsen i avtalet
har fullgjorts eller pa annat satt utsldckts.

Lanefordringar och kundfordringar samt 6vriga finansiella
skulder redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet
anskaffningsvarde med tillimpning av effektivrantemetoden.

2.7.3 Kvittning av finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett
nettobelopp i balansrakningen, endast nir det finns en legal ratt
att kvitta de redovisade beloppen och en avsikt att reglera dem
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med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen och
reglera skulden.

2.7.4 Nedskrivning finansiella instrument

Tillgangar som redovisas till upplupet anskaffningsvdrde
Koncernen bedémer vid varje rapportperiods slut om det finns
objektiva bevis for att nedskrivningsbehov foreligger for en
finansiell tillgang eller en grupp av finansiella tillgangar. En
finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgangar har ett
nedskrivningsbehov och skrivs ned endast om det finns objektiva
bevis for ett nedskrivningsbehov till f5ljd av att en eller flera
handelser intraffat efter det att tillgangen redovisats forsta
gangen och att denna handelse har inverkan pa de uppskattade
framtida kassaflodena for den finansiella tillgangen eller grupp
av finansiella tillgangar som kan uppskattas pa ett tillforlitligt
satt.

Nedskrivningen berdknas som skillnaden mellan tillgangens
redovisade varde och nuvardet av uppskattade framtida kassa-
fléden diskonterade till den finansiella tillgangens ursprungliga
effektiva ranta. Tillgdngens redovisade vérde skrivs ned och
nedskrivningsbeloppet redovisas i koncernens resultatrakning
inom ”6vriga externa kostnader” eller inom finansnettot bero-
ende pa vilken finansiell tillgang som skrivs ner. Om nedskriv-
ningsbehovet minskar i en efterféljande period och minskningen
objektivt kan hanforas till en hindelse som intraffade efter att
nedskrivningen redovisades, redovisas aterforingen av den
tidigare redovisade nedskrivningen i koncernens resultatrakning
inom ”6vriga externa kostnader” eller inom finansnettot bero-
ende pa vilken finansiell tillgang som skrevs ner.

2.8 Kundfordringar

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt vdrde och
darefter till upplupet anskaffningsvéarde med tillimpning av
effektivrantemetoden, minskat med eventuell reservering for
vardeminskning.

2.9 Likvida medel

Likvida medel utgors av banktillgodohavanden.

2.10 Eget kapital

Stamaktier klassificeras som eget kapital. Aven emitterade
preferensaktier klassificeras som eget kapital om de inte ar
obligatoriskt inldsbara. Transaktionskostnader som direkt kan
hénforas till emission av nya stamaktier eller teckningsoptioner
redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran
emissionslikviden.

2.11 Leverantorsskulder

Leverantorsskulder ar finansiella instrument och avser forpliktel-
ser att betala for varor och tjanster som har forvarvats i den
l6pande verksamheten fran leverantorer. Leverantorsskulder
Kklassificeras som kortfristiga skulder om de forfaller inom ett ar.
Om inte, redovisas de som langfristiga skulder.
Leverantorsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde
och dérefter till upplupet anskaffningsvarde med tillimpning av
effektivrantemetoden.
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2.12 Aktuell och uppskjuten skatt

Periodens skattekostnad omfattar aktuell och uppskjuten skatt.
Den aktuella skattekostnaden berdknas pa basis av de skatte-
regler som pa balansdagen ar beslutade.

Uppskjuten skatt redovisas, enligt balansrakningsmetoden,
pa alla temporara skillnader som uppkommer mellan det skatte-
maissiga vardet pa tillgangar och skulder och deras redovisade
varden i koncernredovisningen. Uppskjuten inkomstskatt berak-
nas med tillimpning av skattesatser som har beslutats eller
aviserats per balansdagen och som foérvintas gélla nar den
berdérda uppskjutna skattefordran realiseras eller den uppskjutna
skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar pa underskottsavdrag redovisas
i den omfattning det ar troligt att framtida skatteméssiga over-
skott kommer att finnas tillgangliga, mot vilka underskotten kan
utnyttjas.

Uppskjutna skattefordringar och skulder kvittas nar det finns
legal kvittningsrétt for aktuella skattefordringar och skatte-
skulder, de uppskjutna skattefordringarna och skatteskulderna
hénfor sig till skatter debiterade av en och samma skattemyndig-
het och avser antingen samma skattesubjekt eller olika skatte-
subjekt och det finns en avsikt att reglera saldona genom netto-
betalningar.

2.13 Ersittningar till anstillda

Pensionsforpliktelser

Koncernen har avgiftsbestimda pensionsplaner. En avgifts-
bestamd pensionsplan dr en pensionsplan enligt vilken koncer-
nen betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen
har inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser att betala
ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrackliga
tillgangar for att betala alla ersattningar till anstiallda som hanger
samman med de anstilldas tjanstgoring under innevarande eller
tidigare perioder.

2.14 Aktierelaterade ersittningar

Koncernen har ett antal aktierelaterade ersattningsplaner. Den
kostnad for ersdttningen som redovisas i en period dr beroende
av den ursprungliga vardering som gjordes vid avtalstidpunkten
med personalen, det antal manader som personal maste tjanst-
gora fOr att fa ratt till sina optioner (periodisering sker ver
denna tid), det antal optioner som férvéntas tjanas in av persona-
len enligt villkoren i planerna och en kontinuerlig omvéardering
av vardet pa den skatteméssiga formanen for personalen i
planerna (som underlag for avsattning for sociala kostnader). De
uppskattningar som paverkar kostnadenien period och motsva-
rande dkning av eget kapital dr framfor allt indata i vardering-
arna av optionerna. Regleringen av intjanade optioner gors med
aktier. Nar optionerna utnyttjas, emitterar foretaget ny aktier.
Mottagna betalningar, efter avdrag for eventuella direkt hanfor-
bara transaktionskostnader, krediteras aktiekapitalet och 6vrigt
tillskjutet eget kapital.

2.15 Rénteintikter

Rénteintakter intaktsredovisas med tillimpning av effektiv-
rantemetoden. Nar véardet pa en fordran i kategorin laneford-
ringar och kundfordringar har gatt ner, minskar koncernen det



redovisade vardet till det atervinningsbara vérdet, vilket utgors
av bedomt framtida kassaflode, diskonterat med den ursprung-
liga effektiva rantan for instrumentet, och fortsatter att 16sa upp
diskonteringseffekten som ranteintékt. Rianteintakter pa
nedskrivna lanefordringar och kundfordringar redovisas till
ursprunglig effektiv ranta.

2.16 Leasing

Inom koncernen finns endast leasingavtal som klassificeras som
operationella leasingavtal. Operationella leasingavtal ar sidana
avtal dér vasentlig del av riskerna och férdelarna med dgande
behalls av leasegivaren. Koncernen agerar leasetagare och det
avser leasing av kontorslokaler. Leasingavgiften kostnadsfors
over 1optiden med utgangspunkt fran nyttjandet.

2.17 Kassaflédesanalys

Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redo-
visade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfort in-
eller utbetalningar.

2.18 Segmentinformation

Den finansiella information som rapporterats till den verk-
stillande hogste beslutsfattaren, som underlag for férdelning av
resurser och bedémning av koncernens resultat, delas inte upp
pa olika rorelsesegment. Koncernen utgor dérfor ett enda rorelse-
segment.

3. Finansiell riskhantering
3.1 Finansiella riskfaktorer

Koncernen utsétts genom sin verksambhet for olika finansiella
risker: marknadsrisk (valutarisk), kreditrisk och likviditetsrisk.
Koncernen har beslutat att inte aktivt hantera sina risker genom
anvandning av exempelvis derivat.

Alla tre riskkategorier f6ljs 16pande upp inom koncernen. Den
dominerande risken for koncernen &r likviditetsrisken som
hanteras i dialog med mellan foregasledning, styrelse och dgare.

(a) Marknadsrisk

(i) Valutarisk

Valutarisker uppstar nér framtida affarstransaktioner uttrycks i
en valuta som inte &r enhetens funktionella valuta. Koncernen
gor inkop i utlandsk valuta och utsitts darmed for valutarisker
som uppstar fran valutaexponering, framfor allt avseende
Amerikanska Dollar (USD) Euro (EUR).

Om den svenska kronan forsvagats/forstarkts med 1 SEK i
forhallande till USD, alla andra variabler konstanta, skulle det
paverkat kostnadsmassan men +/- 4 600 000 SEK. Om den
svenska kronan forsvagats/forstarkts med 1 SEK i forhallande till
EUR, alla andra variabler konstanta, skulle det paverkat kost-
nadsmassan med +/—2 200 000 SEK.

(b) Kreditrisk

Kreditrisk uppstar genom likvida medel och tillgodohavanden
hos banker och finansinstitut samt kreditexponeringar gentemot
kunder inklusive utestaende fordringar och avtalade transak-
tioner. Kreditrisken bedéms som lag da inga kundfordringar

finns per balansdagen samt att enbart banker och finansinstitut
som av oberoende varderare fatt lagst kreditrating ” A” accep-
teras.

(c) Likviditetsrisk
Med likviditetsrisk avses risken for att betalningsforpliktelser
inte kan uppfyllas till f6ljd av otillrdcklig likviditet.

Kassaflodesprognos upprittas av koncernens rorelsedrivande
foretag. Koncernfinans f6ljer noga rullande prognoser for koncer-
nens likviditetsreserv for att sdkerstélla att koncernen har till-
rackligt med kassamedel f6r att mota behovet i den 16pande
verksamheten.

Nedanstaende tabell analyserar koncernens icke derivata
finansiella skulder, uppdelade efter den tid som pa balansdagen
aterstar fram till den avtalsenliga forfallodagen. De belopp som
anges i tabellen &dr de avtalsenliga, odiskonterade kassaflodena.

Mindre an  Mellan 3 manader

Per 31 december 2016 3 manader och1ar
Leverantorsskulder 8730672 -
Avsattning for socialakostnader
optionsprogrammet - 10199 852
Ovriga kortfristiga skulder 714 602 -
Upplupna kostnader och
forutbetalda intdkter 9193095 457 594
Mindre én  Mellan 3 manader
Per 31 december 2015 3 manader och1ar
Leverantorsskulder 5114 962 -
Ovriga kortfristiga skulder 186 096 -
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 1555529 145261
Mindre in  Mellan 3 manader
Per 31 december 2014 3 manader och1ar
Leverantorsskulder 2568 077 -
Ovriga kortfristiga skulder 476 296 -
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter 2350932 121782

3.2 Hantering av kapital

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen &r att trygga koncer-
nens formaga att fortsatta sin verksamhet, sa att den kan generera
avkastning till aktiedgarna och nytta fér andra intressenter och
att uppratthalla en optimal kapitalstruktur for att halla kostna-
derna for kapitalet nere.

Finansiella matt fungerar inte for att bedoma avkastning till
aktiedgarna. Bolagets avkastningsférmaga ar avhangigt kvalite-
ten och virdet av genererade forskningsresultat. Vardet och
kvaliteten av FoU-verksamheten utvarderas Iopande av bolags-
ledning och styrelse.
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4. Viktiga uppskattningar och

bedomningar for redovisningsandamal
Uppskattningar och bedémningar utvérderas 16pande och base-
ras pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvant-
ningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande
forhallanden.

4.1 Viktiga uppskattningar och bedémningar

for redovisningsandamal
Koncernledningen gor uppskattningar och antaganden om fram-
tiden. De uppskattningar for redovisningsdndamal som blir folj-
den av dessa kommer, definitionsmassigt, sdllan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som inne-
bér en betydande risk fér vasentliga justeringar i redovisade
varden for tillgdngar och skulder under nastkommande raken-
skapsar behandlas i huvuddrag nedan.

Fortlevnadsprincipen

Bolagets verksamhet forutstter kapitaltillskott fran dgarna. Per
sista december 2016 finns tillrdckligt med kapital i bolaget for att
leva upp till rekvisiten for fortlevnadsprincipen tillsammans med
16ften om finansiering av studien HORIZON fran nuvarande
dgare men inte for att genomfora den strategiska plan som bola-
get har fattat beslut om. Darav foljer att bolaget arbetar aktivt
med att tillfora det kapital som kravs for hela den strategiska
planen. Sannolikheten att tillféra erfoderligt kapital bedéms som
god.

Tidpunkt for aktivering av immateriella tillgangar

Koncernen aktiverar utgifter for utveckling av ladkemedel i den
omfattning de bedoms uppfylla kriterierna enligt IAS 38 p. 57.
Oncopeptides utgifter for utveckling av ldkemedel bedoms per
den 31 december 2016 inte uppfylla kriterierna for aktivering och
har ddarmed kostnadsforts. Aktivering av utgifter for utveckling
av lakemedel sker i ett sent skede av fas III, alternativt i samband
med péabdrjande av registreringsstudier, beroende pa nar kriteri-
erna bedoms uppfyllda. Anledningen till detta &r att det dess-
forinnan ar alltfor osdkert huruvida utgifterna kommer generera
framtida ekonomiska fordelar samt att finansieringen av tillgang-
ens fardigstéllande inte &dr sdkerstalld.
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Personaloptionsprogram

Koncernen har ett antal aktierelaterade ersattningsplaner. Redo-
visningsprinciperna for detta beskrivs pa sida 106. Den kostnad
for ersattningen som redovisas i en period ar beroende av den
ursprungliga vardering som gjordes vid avtalstidpunkten med
personalen, det antal manader som personal maste tjanstgora for
att fa ratt till sina optioner (periodisering sker ver denna tid), det
antal optioner som forvéntas tjanas in av personalen enligt villko-
ren i planerna och en kontinuerlig omvérdering av vardet pa den
skattemassiga formanen for personalen i planerna (som underlag
for avsattning for sociala kostnader). De uppskattningar som
paverkar kostnaden i en period och motsvarande 6kning av eget
kapital dr framfor allt indata i varderingarna av optionerna. Den
modell som anvénts for detta @andamal ar den sa kallade Black &
Scholes-modellen. Viktiga antaganden i dessa varderingar fram-
gar av noten 4.18. Forutom varderingarna paverkas kostnaden i
en period av en uppskattning kring det antal personer som
forvantas tjana in sina optioner. Genom det personalarbete som
beskrivs i 6vriga delar av arsredovisningen och historik 6ver
personalomsattning, har foretagsledningen en mycket god grund
for att uppskatta det antal anstéllda som kommer att fullfolja
programmen.

Underskottsavdrag

Koncernens underskottsavdrag har ej varderats och redovisas ej
som uppskjuten skattefordran. Dessa underskottsavdrag varde-
ras forst nar Koncernen etablerat en resultatniva som foretags-
ledningen med sékerhet bedomer kommer att leda till skatte-
massiga Overskott.



4.2 Ovriga externa kostnader

2016 2015 2014
Projektkostnader* -84 014 704 —42220765 25547717
Ovriga kostnader -13 307 554 -5 882268 —2396 090
Vidarefakturering av hyreskostnader 178 149 419909 360177
Summa -97 144109 —47 683 124 —27 583 630
* Projektkostnaderna utgors till storsta del av kostnader for det kliniska programmet och kontraktstillverkning av Ygalo for kliniska studier samt kommersiell uppskalning av

produktionen.

4.3 Ersittningar till revisorerna

2016 2015 2014
R3 Revisionsbyra KB
—Revisionsuppdraget 41000 37000 36 000
— Fristaende radgivning - 5000 3000
PwC
- Revisionsuppdraget 570 600 - -
- Ovrig revisionsverksamhet 271150 - -
— Fristaende radgivning 1842 670 - -
— Skatteradgivning 56 550 - -
Summa 2781970 42000 39 000
4.4 Operationell leasing
Koncernen hyr kontorslokaler samt kopiator enligt ej uppségningsbara operationella leasingavtal.
Framtida sammanlagda minimileaseavgifter for icke-uppsagningsbara operationella leasingavtal ar som foljer:

2016 2015 2014
Inom 1 ar 412 664 613131 670131
Mellan 1 och 5 ar 12288 - -
Summa 424952 613 131 670131

Hyreskostnader uppgaende till 511 254 SEK (201512: 284 711 SEK 201412: 336 035 SEK)) avseende kontorslokaler ingar i resultatrakningen.
Framtida sammanlagda minimileaseavgifter for vidareuthyrning av delar av kontorslokalen, enligt icke-uppségningsbara operatio-
nella leasingavtal, uppgaende till 178 149 SEK (201512: 419 912 SEK, 201412: 360 179 SEK) har nettoredovisats mot kostnaderna for lokal-

hyra i resultatrdkningen.

4.5 Ersittningar till anstillda, m.m.

Loner och ersdttningar till anstillda

2016 2015 2014
Loner och andra ersdttningar 4799 865 3840027 3815643
Sociala avgifter 11719119 1190030 1155875
Pensionskostnader — avgiftsbestimda planer 678 467 598 769 501987
Summa ersittningar till anstillda 17197 451 5628 826 5473 505
Medelantal anstillda
2016 2015 2014
Antal pa balansdagen Antal pa balansdagen Antal pa balansdagen

Varav min Varav min Varav min
Koncernen 5 1 4 1 3 1
Koncernen totalt 5 1 4 1 3 1
Konsfordelning i Koncernen (inkl. dotterforetag) for styrelseledaméter och 6vriga ledande befattningshavare

2016 2015 2014
Antal pa balansdagen Antal pa balansdagen Antal pa balansdagen

Varav min Varav min Varav min
Styrelseledamoter 7 7 6 6 6 6
Ovriga ledande befattnings-
havare 4 2 4 2
Verkstallande direktor 1 1 1 1 1 1
Koncernen totalt 15 11 11 9 11 9
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4.5 Ersdttningar till anstillda, m.m., forts

Loner, ersittningar och arvoden till verkstillande direktor, styrelse och ledande befattningshavare

Grundlon Fakturerade Pensions- Konsult-
2016 styrelsearvode arvoden Bonus kostnad arvoden Summa
Styrelsens ordférande, Alan Hulme 142 998 - - - 975292 1118290
Styrelseledamot, Olof Tydén 60000 - - - - 60000
Styrelseledamot, Ulf Jungnelius 60 000 - - - - 60 000
Styrelseledamot, Luigi Costa 30000 - - - - 30000
VD, Jakob Lindberg 1511537 - 385880 278 196 - 2175613
Ovriga ledande befattningshavare (7) 1467 641 3702523 200 939 364427 - 5735530
Summa 3272176 3702523 586 819 642 623 975292 9179433
Alan Hulme har utover styrelsearvode erhallit konsultarvode vid aktivt deltagande i utvecklingsprojektet.

Grundlon Fakturerade Pensions- Konsult-
2015 styrelsearvode arvoden Bonus kostnad arvoden Summa
Styrelsens ordforande, Alan Hulme 154731 - - - 793 298 948 029
Styrelseledamot, Olof Tydén 60 000 - - - - 60 000
Styrelseledamot, Ulf Jungnelius 60 000 - - - - 60 000
VD, Jakob Lindberg 1521626 - 113139 285 504 - 1920269
Ovriga ledande befattningshavare (4) 1362691 2270223 110 004 280 881 - 4023799
Summa 3159 048 2270223 223143 566 385 793 298 7012097
Alan Hulme har utéver styrelsearvode erhallit konsultarvode vid aktivt deltagande i utvecklingsprojektet.

Grundlon Fakturerade Pensions- Konsult-
2014 styrelsearvode arvoden Bonus kostnad arvoden Summa
Styrelsens ordférande, Alan Hulme 165772 - - - 529 253 695 025
Styrelseledamot, Olof Tydén 60 000 - - - - 60 000
Styrelseledamot, Ulf Jungnelius 60 000 - - - - 60 000
VD, Jakob Lindberg 1480 651 - 415 368 261053 - 2157072
Ovriga ledande befattningshavare (3) 1458 691 661131 316 499 221327 - 2 657 648
Summa 3225114 661131 731867 482 380 529 253 5629 745

Alan Hulme har utover styrelsearvode erhallit konsultarvode vid aktivt deltagande i utvecklingsprojektet.

Styrelsearvoden

Utdver de styrelseledamoter som anges i tabellerna var Jonas
Brambeck, Johan Christenson och Per Samuelsson ledamoter
under &r 2016, 2015 och 2014. Inga av dessa ledaméter har erhallit
nagot styrelsearvode for dessa perioder.

Ersittning ledande befattningshavare

Ersdttning till den verkstéllande direktdren och andra ledande
befattningshavare utgors av grundlon, pensionsférmaner, rorlig
ersattning och personaloptioner (se not 4.18). Vissa av koncernens
ledande befattningshavare fakturerar sitt arvode, dessa ingar i
Ovriga externa kostnader i koncernens “Rapport dver totalresul-
tatet” samt redovisas i tabellerna ovan i kolumnen “Fakturerade
arvoden”. Pa balansdagen avses med andra ledande befattnings-
havare de sju personer som tillsammans med verkstallande direk-
toren utgor koncernledningen. Ovriga ledande befattningshavare
avser Chief Financial Officer, Chief Medical Officer, VP Head of
Clinical Development, Head of Regulatory Affairs, Head of
Investor Relations, Head of CMC and Chief Commercial Officer.
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Pensioner

Pensionsaldern for verkstallande direktdren &r 65 ar. Pensions-
premien ska uppga till 19 % av den pensionsgrundande l6nen.
Med pensionsgrundande 16n avses grundlénen.

Avgangsvederlag

Enligt det anstéllningsavtal som tréffats med verkstéllande direk-
toren galler en uppsagningstid om 6 manader fran bolagets sida
och 6 manader vid uppsigning fran den anstalldes sida. Den
anstéllde har rétt att erhalla oférandrad 16n och 6vriga anstall-
ningsférmaner under uppséagningstiden. Vid uppséagning fran
bolagets sida har den anstéllde utdver 16n under uppsagnings-
tiden ingen rétt till avgangsvederlag.



4.6 Finansiella intakter och kostnader

2016 2015 2014

Rénteintakter 1008 10 066 16 375
Valutakursvinster 35368
Totala finansiella intikter 36376 10 066 16 375
Réntekostnader 305 1301 432
Totala finansiella kostnader 305 1301 432
Summa finansiella poster — netto 36071 8765 15943
4.7 Materiella anldggningstillgangar
Inventarier 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Ingaende anskaffningsvarde 36 843 36843 36 843
Arets inkép 83529 - -
Utgdende anskaffningsvirde 120372 36843 36843
Ingaende ackumulerade avskrivningar -29474 -22106 -14737
Arets avskrivning -24 075 -7 368 -7 369
Utgdende avskrivningar -53549 -29474 -22106
Maskiner
Ingéende anskaffningsvarde 0
Arets inkop 1033 546 - -
Utgaende anskaffningsvirde 1033546 0 0
Ingaende ackumulerade avskrivningar 0
Arets avskrivning 0
Utgaende avskrivningar 0 0 0
Utgaende redovisat virde 1100 369 7369 14 737
4.8 Finansiella anlaggningstillgangar

2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Virdepapper
LFF Service AB 556197-9211 1000 1000 1000
Summa 1000 1000 1000
Agarandel 0,33 %

Aktien i LFF Service AB &r pantforskriven och ger Lakemedelsforeningens Service AB option att forvérva aktien till dess kvotvarde (1 000 SEK) om

Oncopeptides AB (publ) frantrader aktieavtalet.

Langfristiga fordringar
Hyresdeposition

261890

162 450

162 450

Summa langfristiga fordringar

4.9 Koncernstruktur

Andel stamaktier

261890

Andel stamaktier

162 450

162450

Org.nr somigsav utan bestimmande Bokfortvirde Bokfortvirde Bokfortvirde
Namn Site samt land Antal aktier =~ Oncopeptides AB inflytande 2016 2015 2014
Direkt dgda
Oncopeptides ~ 555931-5491 50000 100% 0 50000 50000 50000
Incentive AB Stockholm, Sverige
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4.10 Finansiella instrument per kategori

Lane- och kundfordringar 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Tillgangar i balansrakningen
Kundfordringar - - 46948
Ovriga kortfristiga fordringar 2962 540 931997 803773
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 11 055 827 1006 365 128272
Likvida medel 40 250 938 2292958 11 965 503
Summa 54 269 305 4231320 12944 496
Ovriga finansiella skulder
Skulder i balansrakningen
Avsittning sociala avgifter personaloptionsprogram 10199 852 - -
Leverantorsskulder 8730672 5114962 2568 077
Ovriga kortfristiga skulder 714 602 186 096 476 296
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 9650 689 1700790 2472714
Summa 29 295 815 7001 848 5517 087
Summa 24 973 490 —-2770528 7 427 409
4.11 Ovriga kortfristiga fordringar

2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Moms 2229717 644 974 651337
Skatter 122793 27 496 -
Skattekonto 610030 259 527 152 436
Totalt 2962540 931997 803 773
4.12 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Forskott projektkostnader 10380 566 876 944 -
Forutbetalda hyror 218 664 71830 70 422
Ovriga forutbetalda kostnader 456 597 57591 57 850
Totalt 11055 827 1006 365 128 272
4.13 Likvida medel
Likvida medel, saval i balansrakningen som i kassaflodesanalysen, bestar av féljande:
Koncernen 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Banktillgodohavanden 40250 938 2292958 11 965 503
Totalt
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4.14 Aktiekapital och 6vrigt tillskjutet kapital

Antal aktier Aktiekapital Ovrigt kapital Summa
Per 1 januari 2014 10612 1061200 98018 803 99 080 003
Nyemission 4452 445200 35144088 35589 288
Per 31 december 2014 15 064 1506 400 133 162 891 134 669 291
Nyemission 5396 539 600 42 596 024 43135 624
Per 31 december 2015 20 460 2046 000 175758 915 177804 915
Upptagande av lan med tvingande konvertering 143301 791 143301 791
Konvertering av lan 4031 403 100 —403 100 0
Virde pa anstalldas tjanstgoring 80538 80538
Aktiesplit 1:900 22017409
Per 31 december 2016 22041900 2449100 318738 144 321187 244
Nyemission
2016 2014

Koncernen konverterade i oktober 2016 det konvertibla lan som
upptogs ijanuari 2016 om 30 948 791 SEK inklusive ranta om
1280403,78 SEK till 4 031 aktier (20% av det totala emitterade
aktiekapitalet). De konverterade aktierna har samma réttigheter
som Ovriga emitterade aktier. De relaterade transaktionskostna-
derna, uppgaende till 0 SEK, har avraknats mot forvantad
emissionslikvid.

2015

Koncernen emitterade 5 396 aktier i mars 2015 (36 % av det totala
emitterade aktiekapitalet) till 43 135 624 SEK. De emitterade
aktierna har samma réttigheter som 6vriga emitterade aktier. De
relaterade transaktionskostnaderna, uppgaende till 0 SEK, har
avraknats mot férvantad emissionslikvid.

Aktierna fordelar sig pa foljande aktieslag:

Serie Antal
Stamaktier 3275100
Preferensaktier A 7090 200
Preferensaktier A1 2813400
Preferensaktier A2 1193400
Preferensaktier A3 2 813 400
Preferensaktier A4 4 856 400
Totalt 22 041900
Preferensaktier:

Oncopeptides AB (publ) har preferensaktier av serie A, A1, A2, A3
respektive A4. Varje preferensaktie medfor foretradesratt till
utdelning framfor stamaktierna med cirka 8,88 SEK (plus 8 %
ranta p.a.). Vid en eventuell likvidation ska varje preferensaktie
medfora foretradesratt till utdelning framfor stamaktierna med
villkor enligt ovan, med avdrag for vad som tidigare belopt pa
preferensaktierna i form av utdelning med foretradesratt.
Preferensaktier medfor en rost vardera pa motsvarande vis som
foretagets stamaktier och nagot aterbetalningsvillkor finns ej
avseende preferensaktierna.

Koncernen emitterade 4 452 aktier mellan april och september
2014 (42 % av det totala emitterade aktiekapitalet) till 35 589 288
SEK. De emitterade aktierna har samma réttigheter som 6vriga
emitterade aktier. De relaterade transaktionskostnaderna,
uppgdende till 0 SEK, har avridknats mot férvantad emissions-
likvid.

Aktiekapital och aktieslag

Aktiekapitalet bestar av 22 041 900 aktier med kvotvardet cirka
0,11 SEK. Aktierna har ett rostvarde pa 1 rost/aktie. Alla aktier
som emitterats av moderforetaget ar till fullo betalda. Vidare finns
per den 31 december 2016 tva konvertibla 1an med tvingande
konvertering. Det ena upptogs i juni 2016 pa 32 353 000 SEK och
det andra pa 80 000 000 SEK upptogs i november 2016. Bada 16per
med en rénta pa 6 % per ar. Bade principal och ranta kan aldrig
betalas tillbaka utan kan endast konvertera till aktier. Det lagsta
aktiepris som principal plus ranta kan konverteras till ar cirka 8,88
SEK per aktie for lanet upptaget i juni 2016 och cirka 22,68 SEK per
aktie for lanet upptaget november 2016.

Teckningsoptioner:

For att sdkerstilla leveransen av Bolagets och Koncernens
personaloptionsprogram (som beskrivs ndrmare i not 4.16) har
totalt 2 246 teckningsoptioner som ger en rétt till totalt 2 021 400
aktier emitterats till det heldgda dotterbolaget Oncopeptides
Incentive AB.

Utdelning

Pa bolagsstimman under forsta halvaret 2017 kommer ingen
utdelning avseende rakenskapsaret 2016 att foreslas.
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4.14 Aktiekapital och ovrigt tillskjutet kapital, forts

Upptagna lan med tvingande konvertering fordelar sig pa foljande serier

Datum for
Serie Principal Forfallodatum konvertering
Januari 2016 30948 791 26 okt 2016
Juli 2016 32353000 31 mar 2017
November 2016 80000 000 30 sep 2017

De upptagna lanen med tvingande konvertering 16per med 6%
ranta per ar vilken berdknas och adderas till lanet kvartalsvis med
tvingande konvertering till preeferensaktier serie A for bade prin-
cipal och ackumulerad rénta. Da samtliga konverteringsvillkor
ligger inom bolagets kontroll med en grundldggande "fixed for
fixed”-konstruktion vid konvertering bedoms samtliga lan utgora
eget kapital fran dag 1.

4.15 Resultat per aktie fore och efter utspadning

Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att det resultat som &r hanforligt till moderforetagets aktiedgare divideras med ett
vagt genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden. Ingen utspadningseffekt foreligger for optionsprogrammet eftersom resulta-

tet for perioderna har varit negativt.

2016 2015 2014
Resultat efter skatt —114 445 869 -53 340929 -33093 978
Justering for kumulativ ratt till utdelning pa preferensaktier -10972 185 -8 629317 -5272078
Justerat resultat -125 418 054 -61970 246 -38 366 056
Genomsnittligt antal stam- samt preferensaktier* 19320975 15581 100 10851 300
Justering for tillkommande aktier vid tvingande konvertering av brygglan 6367197 - -
Genomsnittligt antal aktier 25 688 172 15 581100 10 851 300
Resultat per aktie —4,88 -3,98 -3,54
* Da samtliga aktier i bolaget har lika rtt till bolagets vinstmedel efter preferensaktiers kumulativa ratt till utdelning beraknas det genomsnittliga antalet aktier utifran samtliga
utstillda aktier i bolaget.

4.16 Skulder
Ovriga kortfristiga skulder

2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Avsittning sociala avgifter personaloptionsprogram 10199 852 - -
Ovriga personalrelaterade skatter och avgifter 714 602 186 096 476 296
Totalt 10914 454 186 096 476 296
4.17 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Personalrelaterade kostnader 945 905 592939 479720
Ovriga upplupna kostnader 5041 896 622312 752 834
Upplupna projektkostnader 3662 887 485539 1240160
Totalt 9 650 688 1700 790 2472714
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4.18 Aktierelaterade ersittningar

Personaloptionsprogram 2012/2019

Arsstaimma 2013-06-20 beslutade att utge teckningsoptioner i serie
”Personaloptionsprogram 2012/2019” som efter omrakning ger en
ratt till totalt 1 385 100 stamaktier. Extra stimma 2015-03-26 beslu-
tade att utge teckningsoptioner i serie “Personaloptionsprogram
2012/2019” som efter omrakning ger en rétt till totalt 257 400 stam-
aktier. Totalt 1 396 stycken personaloptioner utfardade till
ledande befattningshavare/personal ger rétt att teckna 1 256 400
stamaktier till kurs 0,11 SEK senast 2019-11-02. Arsstimma
2016-06-28 beslutade att utge hogst 938 teckningsoptioner med
mandat for styrelsen for att méjliggora utgivande av personal-
optioner varav 307 teckningsoptioner med en rétt till totalt 276 300
stamaktier har tilldelats. Styrelsemotet 2016-06-28 beslutande om
utfardande av 109 personaloptioner i serie ”Personaloptions-
program 2012/2019” som ger rétt att teckna 98 100 stamaktier till
kurs 0,11 SEK senast 2019-11-02. Styrelsemotet 2016-11-22 utfar-
dade 307 personaloptioner till ledande befattningshavare av serie
”Personaloptionsprogram 2016/2023” som ger ratt att teckna

276 300 stamaktier till kurs 0,11 SEK senast 2023-11-30.
Optionernas intjdnade ar beroende av att innehavaren kvarstar i
anstéllning. Optionerna har tilldelats innehavaren vederlagsfritt.
Optionerna i serie ”Personaloptionsprogram 2012/2019” skall for
var och en av optionsinnehavarna tjanas in och tilldelas under en
period av fyra ar raknat fran startdagen. Optionsinnehavaren
skall efter 12 manader raknat fran startdagen anses ha tjanat in
och skall tilldelas 12/48 och ska déarefter foljande trearsperiod
tjana in och tilldelas 1/48 av de erbjudna personaloptionerna i
manaden. Optionerna i serie “Personaloptionsprogram
2016/2023” skall for var och en av optionsinnehavarna tjanas in
och tilldelas under en period av fyra ar raknat fran startdagen
(forutom for 60 optioner i serien som tjanas in och tilldelas under
en period av 12 méanader med 1/12 per manad). Options-
innehavaren skall efter 12 manader raknat fran startdagen anses
ha tjanat in och skall tilldelas 12/48 och ska dérefter foljande
trearsperiod tjdna in och tilldelas 1/48 av de erbjudna personal-
optionerna i manaden.

Eftersom det verkliga vardet i programmet var mycket lagt
(ovasentligt) vid utstdllandet av optioner i serie ”Personaloptions-
program 2012/2019” till mottagarna redovisas inget belopp i resul-
tatrdknngen och eget kapital under intjaningsperioden. Vid utstal-
landet av optioner i serie ”Personaloptionsprogram 2016/2023" till

mottagarna var vardet av varje option 8,82 SEK. Resultatrak-
ningen kommer saledes belastas under intjanande perioden med
del av det totala formansvardet pa 2 436 966 SEK (optioner med
ratt till 222 300 aktier intjanas med 1/48 varje manad 6ver fyra ar,
och de optioner med en ratt till 54 000 aktier intjanas med 1/12
under ett ar).

Founder option program

Arsstamma 2013-06-20 beslutade att utge hogst 114 tecknings-
optioner i serie “Founder option program”. 114 optioner utfar-
dade till foretagets grundare ger ratt att teckna 102 600 stamaktier
till kurs 8,88 SEK senast 2019-11-02. Optionerna har tilldelats inne-
havaren vederlagsfritt och har tilldelats i sin helhet efter att
optionsinnehavaren anmailt sitt deltagande.

Eftersom det verkliga vardet i programmet var mycket lagt
(ovisentligt) vid utstdllandet av programmet till mottagarna
redovisas inget belopp i resultatrdknngen och eget kapital under
intjaningsperioden.

Berikning av verkligt virde pa personaloptionsprogram som
underlag for avsittning for sociala avgifter
Verkligt varde har berdknats genom Black & Scholes varderings-
modell, dér viktiga indata inkluderar aktiekurs pa 1,58 SEK pa
tilldelningsdagen f6r programmet ”Personaloptionsprogram
2012/2019” och aktiekurs 8,88 SEK pa tilldelningsdagen for
programmet ”Personaloptionsprogram 2016/2023”, ovanstaende
16senpris, volatilitet pa 20,72 %, forvantad utdelning pa 0 %,
16ptid pa optionerna pa tre och sex ar respektive och arlig riskfri
ranta pa 0 % (var negativ pa balansdagen). Volatiliteten méatt som
standardavvikelsen for férvéntad avkastning pa aktiepriset base-
ras pa Nasdaqs biotechnology index de senaste tre aren.
Verkligt varde per option per den 31 december 2016 beréknas till
22,60 SEK per option i programmet “Personaloptionsprogram
2012/2019”, 22,62 SEK per option i programmet ”Personaloptions-
program 2016/2023” och 16,03 SEK per option i programmet
“Founder Option Program”. Underliggande bolagsvarde vid
berédkning av verkligt virde per option har antagits vara
500 000 000 SEK.

Berédkningen av verkligt varde avser den berakning som gjorts
som underlag for avséttning av sociala avgifter pa formansvardet.

2016 2015 2014
Antal aktier Antal aktier Antal aktier
Genomsnittligt som options- Genomsnittligt som options- Genomsnittligt som options-
16senpris i kr programmen 16senpris i kr programmen 16senpris i kr programmen
per option motsvarar per option motsvarar per option motsvarar
Per 1 januari 0,77 1359 000 1,01 997 200 1,37 715 500
Tilldelade 0,11 783900 0,11 361 800 0,11 281700
Forverkade - - - -
Makulerade 0,11 —409 500 - -
Utnyttjade - - - -
Forfallna - - - -
Per periodbokslut 0,63 1733 400 0,77 1359 000 1,01 997 200

4.19 Uppskjuten inkomstskatt

Uppskjutna skattefordringar redovisas for skatteméssiga under-
skottsavdrag eller andra avdrag i den utstrackning som det ar
sannolikt att de kan tillgodogoras genom framtida beskattnings-

bara vinster. Koncernens underskottsavdrag enligt senast fast-
stélld taxering (ar 2015) uppgar till 180 253 560 SEK, som kan
utnyttjas mot framtida beskattningsbar vinst.
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4.20 Narstaendetransaktioner

Transaktioner med nérstaende omfattar transaktioner med det
heldgda dotterforetaget Oncopeptides Incentive AB samt TechGen
Ltd. Som nérstaende i fysiska personer definieras dgare dver-
stigande 10 %, ledande befattningshavare i koncernen, dvs. styrel-
sen och foretagsledningen, samt dess ndra familjemedlemmar.
Upplysningar om transaktioner mellan koncernen och évriga
nérstaende presenteras nedan.

Under rakenskapsaret har bolaget upptagit lan med tvingande
konvertering fran narstaende i form av huvudaktiedgare samt

Lan med tvingande konvertering till nirstaende per 31 december 2016

Industrifonden 40000 000
HealthCap VIL.P. 40000000
Verkstallande direktoren, Jakob Lindberg 664 719
Styrelseordforande, Alan Hulme 898 603
Summa 81563 322

verkstéllande direktor och styrelseordférande om totalt

112 512 113 SEK. Per balansdagen 31 dec 2016 kvarstar 81 563 322
SEK, enlig nedan fordelning, i och med att lan upptaget i januari
2016 konverterades i sin helhet i oktober 2016. Dessa lan 16per
med 6% arlig ranta som kapitaliseras kvartalsvis. Rantekompo-
nenten kommer ej ge upphov till nagot kontant utflode av medel
utan endast paverka antalet aktier som maste emitteras i samband
med konvertering. Darmed redovisas inte nagon rantekostnad i
koncernens finansiella rapporter.

Alan Hulme har utover styrelsearvode erhallit konsultarvode vid aktivt deltagande i utvecklingsprojektet.

Inkop av tjanster mm: 2016 2015 2014
TechGen International Ltd (dgs av Alan Hulme, styrelseordférande) 975292 793298 529 253
Summa 975 292 793 298 529 253
Fordringar och skulder vid arets slut till f61jd av férséljning och kop av varor och tjanster
Redovisning av tilldelade personaloptioner till nirstiende per 31 december 2016
Program 2012/2019 — Losenpris 0,11 SEK Program 2016/2023 — Losenpris 0,11 SEK
Antal aktier som Antal aktier som
options-programmen Berdknat  options-programmen Beriknat
motsvarar Intjinade Formansvirde motsvarar Intjdinade Foérmansvirde
Verkstillande direktoren 805 500 100% 18204 300 157 500 2,08% 74222
Styrelseorférande Alan Hulme 85500 100% 1932300
Styrelseledamot Luigi Costa 44100 100% 996 660
Styrelseledamot Ulf Jungnelius 44100 100% 996 660
Styrelseledamot Olof Tydén 44100 100% 996 660
Andra ledande befattningshavare 331200 100% 7485120 64 800 2,08% 30537
Summa 30611700 104 759
4.21 Stillda siakerheter
2016 2015 2014
Aktier i LFF Service AB 1000 1000 1000
Bankgaranti avsatt till Euroclear 50 000 - -
Totalt 51000 1000 1000

Aktien i LFF Service AB &r pantforskriven och ger Lakemedelsforeningens Service AB option att forvarva aktien till dess kvotvarde

(1000 SEK) om Oncopeptides AB (publ) frantrdader aktieavtalet.

4.22 Eventualfdrpliktelser

Inga eventualforpliktelser finns per den 31 december 2016.

4.23 Hindelser efter rapportperiodens slut
Inga vasentliga handelser har intriffat efter rakenskapets utgang.

4.24 Framtida finansiering och fortlevnad

For att hantera bolagets langsiktiga likviditetsbehov for fortsatt drift
och utveckling i enlighet med bolagets strategiska plan avser bolaget
att genomfdra en storre nyemission under forsta kvartalet 2017.

Per den sista december 2016 uppgick bolagets likvida medel till
40250 938 SEK. Ifall emissionen under forsta kvartalet 2017 ej
kommer kunna genomforas enligt plan bedémer styrelsen att bolaget
kommer ha behov av ytterligare finansiering under den kommande
12-manadersperioden. Anledningen till detta ar att bolaget i slutet
av december manad 2016 ikldtt sig nya ataganden kopplade till
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fas 2-programmet HORIZON. For att sdkerstilla finansieringen
under ar 2017 har bolaget utlovats finansiering av HORIZON-
studien fran dess huvudagare. Sannolikheten att tillféra erforder-
ligt kapital for verksamheten pa savél lang som kort sikt bedoms
som god och under férutsattning att ytterligare finansiering av
verksamheten kan genomfdras enligt nagot av dessa alternativ
bedodmer styrelsen att bolaget kommer ha likviditet for att driva
verksamheten vidare under minst 12 manader.



Revisors rapport avseende

finansiella rapporter over historisk

finansiell information

Till styrelsen i Oncopeptides AB (publ)

Revisors rapport avseende omarbetade
finansiella rapporter 6ver historisk

finansiell information

Vi har utfort en revision av de finansiella rapporterna for
Oncopeptides AB (publ) pa sidorna 100-116, som omfat-
tar rapporten 6ver finansiell stallning per den 31 decem-
ber 2016, 31 december 2015 och 31 december 2014 och
rapporten &ver totalresultatet, kassaflddesanalysen och
rapporten dver fordndringar i eget kapital for dessa ar
samt ett sammandrag av vésentliga redovisningsprinci-
per och andra tilldggsupplysningar.

Styrelsens och verkstillande direktorens

ansvar for de finansiella rapporterna

Det ar styrelsen och verkstéllande direktdren som har
ansvaret for att de finansiella rapporterna tas fram och
presenteras pa ett sddant satt att de ger en rattvisande bild
av finansiell stallning, resultat, férandringar i eget kapital
och kassaflode i enlighet med International Financial
Reporting Standards sa som de antagits av EU, och arsre-
dovisningslagen och kompletterande tillimplig normgiv-
ning. Denna skyldighet innefattar utformning, inférande
och upprétthéllande av intern kontroll som ar relevant f6r
att ta fram och pa réttvisande satt presentera de finan-
siella rapporterna utan vasentliga felaktigheter, oavsett
om de beror pa oegentligheter eller fel. Styrelsen ansvarar
aven for att de finansiella rapporterna tas fram och
presenteras enligt kraven i prospektférordningen
809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om de finansiella rapporterna
pa grundval av var revision. Vi har utfort var revision i
enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning
av finansiell information i prospekt. Det innebar att vi foljer
FARs etiska regler och har planerat och genomfort revisio-
nen for att med rimlig sakerhet forsakra oss om att de
finansiella rapporterna inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter. Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 (Inter-
national Standard on Quality Control) och har darmed ett
allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar
dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlev-
nad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesutovningen
och tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

Vi dr oberoende i forhallande till Oncopeptides AB
(publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

En revision i enlighet med FARs rekommendation RevR 5
Granskning av finansiell information i prospekt innebér
att utféra granskningsatgarder for att fa revisionsbevis
som bestyrker belopp och upplysningar i de finansiella
rapporterna. De valda granskningséatgarderna baseras pa
var beddmning av risk for véasentliga felaktigheter i de
finansiella rapporterna oavsett om de beror pa oegentlig-
heter eller fel. Vid riskbedomningen 6vervager vi den
interna kontroll som &r relevant for bolagets framtagande
och réttvisande presentation av de finansiella rapporterna
som en grund for att utforma de revisionsatgarder som ar
tillampliga under dessa omstandigheter men inte for att
gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innebéar ocksa att utvéardera tillamp-
ligheten av anvédnda redovisningsprinciper och rimlighe-
ten i de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och
verkstallande direktdren gjort samt att utvardera den
samlade presentationen i de finansiella rapporterna.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar till-
rackliga och &ndamalsenliga som underlag for vart
uttalande.

Uttalande

Enligt var uppfattning ger de finansiella rapporterna en
rattvisande bild i enlighet med International Financial
Reporting Standards s& som de antagits av EU, och arsre-
dovisningslagen och kompletterande tillamplig normgiv-
ning av Oncopeptides AB (publ) stéllning per den

31 december 2016, 31 december 2015 och 31 december
2014 och resultat, redogorelse for forandringar i eget
kapital och kassaflode for dessa ar.

Upplysning av sdrskild betydelse

Utan att det paverkar véara uttalanden ovan vill vi fasta
uppmarksamhet pa not 4.24 Framtida finansiering och
fortlevnad. Av denna framgar att bolaget ar i behov av
ytterligare likviditet for att hantera bolagets lang- och
kortfristiga finansiering. For att hantera likviditetsbehovet
till bolagets fortsatta drift planerar bolaget att genomfora
en storre nyemission. Ifall denna emission ej kommer
kunna genomféras enlig plan har bolagets huvudaktie-
agare utlovat att finansiera bolagets pagaende fas
2-studie. For att sakerstélla bolagets fortsatta drift ar det
av stor betydelse att finansieringen av verksamheten
kommer kunna genomfé&ras enligt ndgot av dessa
alternativ.

Stockholm den 7 februari 2017

PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Lagerberg
Auktoriserad revisor

Inbjudan till teckning av aktier i Oncopeptides AB (publ) 117



Alkylerare

En form av cellgift som hammar celltillvaxt och bromsar fortsatt tillvéxt av cancer-

celler.
s Lag S hemogbbmlblo e
Antikeopp Protein som anvinds av kroppens immunforsvar for att upptacka och identifiera
kroppsframmande amnen.
Biodistribution Enmetod for att spara hur en substans forflyttasienkropp.

Ett matt pa hur stor fraktion av ett intaget amne som nar systemcirkulationen i en
organism.

Kliniska studier kan vara “blindade” eller “dubbelblindade”. Blindade och dubbel-
blindade studier betyder att patienten, och lakaren om det &r frdgan om en dubbel-
blindad studie, inte vet vilket preparat patienten behandlas med.

Contract Development and
Manufacturing Organisations
(CDMO)

(CRO)
CTA-ansdkan Ansodkan om tillstand att utfora klinisk studie, eng. Clinical Trial Application.
Cytokiner En grupp proteiner och peptider vars funktion &r att bara kemiska signaler.

(EMA)

Laran om substansers omséttning i kroppen, det vill siga om hur halterna av en
substans forandras genom absorption, distribution, metabolism och exkretion
(det vill sdga om hur ldkemedel samverkar med kroppen).

(FDA)
Formuleringspatent Patent pa formuleringen av en substans.
God klinisk sed Internationellt erkédnda etiska och vetenskapliga kvalitetskrav som ska beaktas vid

(Good Clinical Practice, GCP) utformingen, genomfdrandet, registreringen och rapporteringen av kliniska lake-

medelsstudier dar forsokspersoner deltar.

God laboratoriesed
(Good laboratory Practice, GLP)

God tillverkningssed
(current Good Manufacturing
Practice, cGMP)

Incidens

Ett kvalitetssystem som omfattar den organisatoriska processen och de férhallanden
som rader nar icke-kliniska sdkerhetsstudier planeras, utfors, 6vervakas, registreras,
arkiveras och rapporteras.

Den del av kvalitetssdkringen som ar avsedd att siakerstalla att produkterna tillverkas
och kontrolleras pa ett enhetligt satt sd att de kvalitetskrav som ar lampliga for deras
avsedda anvandning uppnas.

IMiDer (eller immunmodulerande ldkemedel) dr derivat av neurosedyn och verkar
pa manga olika system i kroppen. Bland annat hammar IMiDer B-celler fran att dela
sig och de stimulerar 4ven kroppens immunsystem att angripa cancerceller direkt.

Begrepp for onkologi sarskild inriktad pa behandling av tumoérsjukdomar genom
aktivering av immunsystemet.

Matt pa sannolikhet for intraffande av ett givet sjukdomstillstand hos en population
under en avgransad tidsperiod.
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USA.

In vitro Biologisk process som skett utanfor levande celler eller organismer.

In vivo Biologisk process som skett i levande celler och vdavnader i organismer.

Kliniska studier Studier utférda pa manniskor.

Last resort-patienter Patienter vilka saknar aterstdende etablerade behandlingsalternativ.

Medicines and Healthcare Den britttiska lakemedelsmyndigheten.

Products Regulatory Agency

(MHRA)

Milstolpsbetalning Ekonomisk ersattning som erhalls inom ramen for ett projekt/program nar ett visst
specificerat mal uppnatts.

Neutropeni Neutropeni ar ett tillstand i vilket antalet neutrofiler i blodet minskas. Neutrofiler &r
en typ av vita blodkroppar. Neutropeni paverkar kroppens formaga att bekampa
infektioner.

Onkologi Begrepp for det omrade inom medicin som r6r diagnostik, prevention och
behandling av tumorsjukdomar.

Polyklonala immunglobuliner Antikroppar som har producerats av ett flertal kloner av olika B-lymfocyter.

Prekliniska studier Experimentella studier som inte &r genomforda i méanniska; till exempel pa cellinjer
eller i djur.

Prevalens Andel individer i en population som har en given sjukdom eller ett givet tillstand.

Produktkandidat En produkt under utveckling som dnnu inte erhallit marknadsféringsgodkannande.

Proteasomen Proteasomen &r ett system inuti cellerna som bryter ned gamla, skadade eller onddiga
proteiner. Cancerceller innehaller oftast storre méngder av dessa proteiner an friska
celler.

Randomiserad klinisk studie En studie dar forandringar mellan grupper av patienter som fatt olika behandling
jamfors. Patienterna delas in slumpmassigt i de olika grupperna.

Receptor Mottagare pa cell som uppfattar kemiska signaler.

RRMM Relapserande och refraktar multipelt myelom (eng. relapsing and refractory multiple
myeloma).

RRMM i sent stadium Sen relapserande och refraktar multipelt myelom (eng. late-stage relapsing and
refractory multiple myeloma).

SME-foretag Mikroforetag och sma och medelstora foretag (eng. micro, small and medium-sized
entreprises).

Solida tumdrsjukdomar Cancersjukdomar som utgors av solida (fasta) vavnadsbildningar som vaxer
kontinuerligt.

Sponsor Den person, det foretag, den institution eller organisation som initierar, organiserar
eller finansierar de kliniska studierna.

Substanspatent Patent pa substansen.

Sarlikemedel Lakemedel avsett for diagnos, prevention eller behandling av ett livshotande,

allvarligt funktionsnedséttande och ovanligt sjukdomstillstand.

Toxikologiska studier Studier om olika substansers giftverkan pa levande organismer, speciellt dess
giftverkan pa manniskan.
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