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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Teckningskurs: 0,22 kronor per aktie
Teckningstid: 21 februari 2017 till och
med den 9 mars 2017

Antal erbjudna B-aktier: 53 662 524
Emissionsbelopp: 11,8 Mkr
Bolagsviardering, pre money: 23,6
Mkr

Styrelsen har med stéd av det
bemyndigande som gavs pa den
bolagsstdamma som hélls den 29 juni
2016 i Challenger Mobile AB (publ)
beslutat att genomféra en nyemission
av aktier. Nyemissionen omfattar
maximalt 53 662 524 B-aktier som
erbjuds till kursen 0,22 kronor.
Sammantaget vantas en fulltecknad
nyemission inbringa 11,8 Mkr fére
emissionskostnader, vilka uppskattas
uppga till 0,6 MSEK varav ersattning
for garantidtaganden uppgar till
omkring 0,45 MSEK. Mundesco har
atagit sig att teckna upp till 60%, eller
motsvarande 7,1 Mkr, av
emissionsbeloppet. Merparten av detta
atagande kvittas i det fallet mot
skulder. Garantiersattningen kommer
att kvittas mot nya aktier pa samma
villkor som nyemissionen gors pa.

Besked om eventuell tilldelning av
aktier, tecknade utan foretradesratt,
ldmnas genom 6versandande av
tilldelningsbesked i form av en
avrakningsnota. Likvid ska erldggas
senast tre (3) bankdagar efter
utfardandet av avrakningsnotan.

Detta memorandum har upprattats med
anledning av den forestdende
nyemissionen i Challenger Mobile AB
(publ) ("Challenger”)(Org nr 556671-
3607). Challenger och Bolaget anvands
pa ett flertal stallen i detta
memorandum, med vilket avses
Challenger Mobile AB (publ).

Aktiedgare, 6vriga aktorer pa
aktiemarknaden och allmanheten kan
kostnadsfritt prenumerera pa bolagets
pressmeddelanden och ekonomiska

rapporter genom Challengers hemsida
www.challengermobile.se.

All information som lémnas i
memorandumet bér noga dvervagas.
Vénligen notera sarskilt att detta
memorandum endast &r en
sammanfattande beskrivning av
bolagets verksamhet och stéllning.
Informationen i dokumentet avses ej
vara fullstandig eller uttémmande och
aktiedgare och investerare avrads fran
att basera sina investeringsbeslut
enbart pa den information som
framkommer i detta.

Memorandumet riktar sig inte, direkt
eller indirekt, till sddana personer vars
eventuella forvarv av aktier i Challenger
forutsatter ytterligare memorandum,
registrerings- eller andra atgérder &n
som foljer av svensk ratt. Detta
memorandum far inte distribueras i
eller till land dér distributionen av
memorandumet forutsatter ytterligare
registrerings- eller andra atgérder an
sadana som foljer av svensk rétt eller
strider mot tillampliga bestammelser i
sadant land. Varken bolagets nuvarande
aktier eller de nya aktierna har
registrerats eller kommer att registreras
inom overskadlig framtid enligt United
States Securities Act fran 1933 eller
tillamplig lag i annat land och
memorandumet riktar sig inte till
aktiedgare med hemvist i USA,
Australien, Japan, Nya Zeeland,
Sydafrika eller Kanada, eller med
hemvist i ndgot annat land dar
distribution eller offentliggérande av
memorandumet strider mot tillampliga
lagar eller regler eller forutsatter
ytterligare investeringsmemorandum,
registreringar eller andra atgarder &n de
krav som foljer av svensk lag.

For detta memorandum géller svensk
lag. Tvist pa grund av innehallet i detta
memorandum skall avgoras enligt
svensk lag och av svensk domstol
exklusivt. Detta memorandum har ej
registrerats hos Finansinspektionen i
enlighet med bestdammelserna i 2 kap
25-26 § lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument samt

Kommissionens forordning (EG) nr
809/2004.

Handlingar som bolagets
bolagsordning, arsredovisningar eller
utldtanden som till nagon del ingar eller
hénvisas till i detta memorandum, finns
tillgéngliga for inspektion pa bolagets
huvudkontor med adress Challenger
Mobile AB (publ) Isafjordsgatan 39 B,
164 40 Kista. Handlingarna finns &ven
tillgéngliga i elektroniskt format pa
bolagets hemsida
www.challengermobile.se. Om
aktiedgare eller tankbara investerare
onskar ta del av dessa handlingar i
pappersformat, vanligen kontakta
bolaget pa telefonnummer 0722-
458458.

UTTALANDEN OCH
BEDOMNINGAR OM
FRAMTIDEN

Detta memorandum innehaller
uttalanden och bedémningar av
framtidsinriktad karaktar som
aterspeglar styrelsens nuvarande
uppfattning och bedémning om
framtida tankbara handelser och
finansiell utveckling. Orden "avser”,

" on

"beddmer”, "forvantar”, "skall”,
"forutser”, "planerar”, "prognostiserar”,
"anser”, "borde” och liknande uttryck
anger att informationen i fraga handlar
om framtidsinriktade uttalanden och

bedémningar.

Aven om bolaget anser att gjorda
uttalanden och bedémningar om
framtidsinriktad information ar rimliga,
kan inga garantier lamnas att dessa
uttalanden och bedémningar kommer
att infrias. Framtidsinriktade uttalanden
och beddmningar uttrycker endast
bolagets antaganden vid tidpunkten for
memorandumets offentliggérande.
Lasaren uppmanas att ta del av den
samlade informationen i
memorandumet och samtidigt ha i
atanke att bolagets framtida utveckling,
resultat och framgang kan skilja sig
vasentligt fran bolagets nuvarande
uttalanden och bedémningar. Bolaget
gor inga utfastelser att offentligt
uppdatera eller revidera


http://www.challengermobile.com/
http://www.challengermobile.com/

framtidsinriktade uttalanden och
beddémningar till f6ljd av ny
information, framtida handelser eller
annat utdver vad som kravs enligt lag.

INFORMATION FRAN TREDJE
PART

Detta memorandum innehaller
information om Challengers marknad
och bransch inklusive historisk
marknadsinformation och
branschprognoser. Bolaget har hdamtat
denna information fran ett flertal kallor,
bland annat branschorganisationer,
branschpublikationer,
marknadsundersokningar fran tredje
part och allméant tillganglig information,
exempelvis Internet. Varken bolaget,
styrelsen, ledande befattningshavare
eller bolagets huvudaktiedgare
garanterar att informationen fran dessa
kallor ar korrekt. I synnerhet skall
péapekas att marknadsprognoser i olika
former &r férenade med stor osakerhet
och att inga garantier kan lamnas att
sadana prognoser kommer att infrias.
Bolaget forsakrar att den information
frdn tredje man som férekommer i
detta informationsmemorandum, savitt
bolaget kdnner till och genom
jamforelse med annan information som
offentliggjorts av berord tredje man, har
atergivits korrekt och att inga uppgifter
har utelamnats pa ett satt som skulle
gora den atergivna informationen
felaktig eller missvisande.

Utdver information frdn utomstaende,
sammanstaller dven Challenger viss
marknadsinformation baserad pa
branschaktérer och andra aktérer som
tillhandahaller analytiskt information.
Challenger interna
marknadsundersdkningar och
beddémningar har €j verifierats av
oberoende experter och bolaget kan
inte garantera att en tredje part eller
nagon av Challenger konkurrenter som
anvander andra metoder for
datainsamling, analyser och
berdkningar av marknadsdata, kommer
att erhalla eller generera samma
resultat.

Mats Boquist
Styrelsens ordférande

DEFINITIONER

I detta memorandum galler féljande
definitioner om inget annat anges: Med
"Bolaget” eller "Challenger” avses
Challenger Mobile AB (publ) med
organisationsnummer 556671-3607.

OVRIGT

Varje beslut om att investera i de aktier
som erbjuds i detta Bolag skall grunda
sig pa en bedémning av
memorandumet i sin helhet. En
investerare som vacker talan vid
domstol med anledning av uppgifterna
i detta memorandum kan bli tvungen
att svara for kostnaderna for
Oversattning av memorandumet. En
person far goras ansvarig for uppgifter
som ingar i eller saknas i
sammanfattningen eller en dversattning
av den bara om sammanfattningen eller
Oversattningen &r vilseledande eller
felaktig i forhallande till de andra
delarna i memorandumet. Styrelsen,
som ansvarar for detta memorandum
har vidtagit rimliga atgarder for att
sdkerstalla att den information som
lamnas enligt dess uppfattning
6verensstdmmer med fakta och att
ingenting uteldmnats som med
sannolikhet kan paverka bedomningen
av Bolaget.

UNDANTAG FRAN
PROSPEKTSKYLDIGHET

Detta memorandum har inte granskats
och godkants av Finansinspektionen.
Detta memorandum skall till stora delar
innehélla samma information som ett
prospekt som upprattas och granskas
av Finansinspektionen nér en aktie tas
upp till handel pa en reglerad
marknadsplats.

DISTRIBUTIONSOMRADE

Erbjudandet enligt detta memorandum
riktar sig inte till personer vars
deltagande forutsatter prospekt,
erbjudandehandlingar, registrerings-
eller andra atgarder an sddana som
foljer av svensk ratt. Memorandumet far
inte distribueras till eller inom nagot
land dar distributionen kraver prospekt,

Tomas Ringstrém
Styrelseledamot

registrerings- eller andra atgarder én
sadana som foljer av svensk ratt eller
strider mot lag eller andra regler.
Anmalan om teckning av aktier i strid
med ovanstaende kan komma att anses
vara ogiltig.

Pa grund av restriktioner i
vérdepapperslagstiftningen i USA,
Australien, Hong Kong, Japan, Kanada,
Schweiz, Singapore, Sydafrika kommer
inga teckningsréatter att erbjudas
innehavare med registrerade adresser i
nagot av dessa lander. I enlighet
darmed riktas inget erbjudande att
teckna aktier i Challenger Mobile AB
(publ) till aktiedgare i dessa lander.

UTTALANDEN OM
FRAMTIDEN

Uttalanden om framtiden och &vriga
framtida forhallanden i detta
memorandum aterspeglar styrelsens
nuvarande syn avseende framtida
handelser och finansiella utveckling.
Framatriktade uttalanden uttrycker
endast de beddmningar och
antaganden som styrelsen gor vid
tidpunkten fér memorandumet. Dessa
uttalanden &r val genomarbetade, men
lasaren uppmarksammas pa att dessa,
sasom alla framtidsbedomningar, ar
forenade med osédkerhet.

STYRELSENS FORSAKRAN

Memorandumet har uppréttats av
Challenger Mobiles ABs (publ) styrelse
med anledning av den foérestdende
nyemissionen Styrelsen for Challenger
ar ansvarig for innehallet i
memorandumet. Harmed forsakras att
styrelsen vidtagit alla rimliga
forsiktighetsatgarder for att sakerstalla
att uppgifterna i memorandumet, savitt
styrelsen kanner till, dverensstammer
med faktiska férhallanden och
ingenting ar utldmnat, som skulle kunna
paverka memorandumets innebord.
Bolagets revisorer har inte granskat den
information som lamnas i foreliggande
memorandum.

Kista februari 2017
Challenger Mobile AB (publ)

Johan Meijer

Styrelseledamot och Verkstallande direktor



Agandet av aktier innebar alltid en
risk. Féljande riskfaktorer, andra
risker och osdkerheter som namns i
detta memorandum kan paverka
bolaget negativt. Riskfaktorerna ar
inte listade i prioritetsordning.
Ytterligare riskfaktorer som ar
okédnda i dagsléget kan ocksa ha en
stor paverkan pa bolagets
verksamhet. En omfattande
utvardering maste darfor ta hansyn
till dessa riskfaktorer samt inkludera
ovrig information som namns i
memorandumet likval en generell
omvarldsanalys.

I den foljande overgripande
redogdrelsen beskrivs styrelsen och
VD:s beddmningar av riskfaktorer
som skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet och framtidsutsikter.
Riskfaktorerna &r beskrivna utan
inbdrdes rangordning och gor ej
ansprak pa att vara heltdckande.
Utover de risker som anges bor
investerare dven noggrant beakta
ovrig information i detta
memorandum.

Ett antal riskfaktorer kan ha en
negativ inverkan pa verksamheten i
Challenger Mobile. Det &r darfor av
stor vikt att beakta relevanta risker
vid sidan av Bolagets
tillvéaxtmajligheter. Andra risker &r
férenade med de vardepapper som
genom detta dokument erbjuds till
forsaljning. Nedan beskrivs
riskfaktorer utan inb&rdes ordning
och utan ansprak pa att vara
heltackande. Samtliga riskfaktorer
kan av naturliga skal inte beskrivas
utan att en samlad utvardering av
ovrig information i dokumentet
tillsammans med en allmén
omvarldsbedémning har gjorts.

RISKER RELATERADE
TILL BOLAGETS

Challenger verkar pa en marknad
under dynamisk utveckling.
Efterfragan pa internetbaserad

mobiltelefoni 6kar starkt, men
teknikens langsiktiga varaktighet
kan vara osaker. Aven om
marknaden idag visar snabb tillvéxt,
kan fortsatt tillvaxt ske i en
ldngsammare takt an forvantat,
med reducerade eller uteblivna
vinster for Bolaget som en tankbar
konsekvens.

PERSONALRISK

Challenger ar beroende av att
rekrytera och behalla
nyckelpersoner inom teknik,
ledning och styrelse. For en
fungerande produktutveckling och
systemhantering ar det avgdrande
att bolaget har en effektiv
organisation for marknadsforing
och forsaljning samt tillgang till
skickliga tekniker. Det finns inga
garantier for att Bolaget kan
rekrytera, behalla eller ersatta
personer med nddvéndig
kompetens, vilket kan medféra risk
att Bolaget kommer i svarigheter att
leverera enligt utfastelser eller att
bibehalla konkurrensfordelar.

Bolaget uppvisar kapitalbehov
under tillvaxtperioden. Skulle
férestaende kapitalanskaffning ej
lyckas helt eller delvis, kan detta
kréva forandringar av strategi och
organisation. Eftersom bolaget
tidigare har gatt med forlust och
den framtida I6nsamheten ar osaker
ar en investering i Challenger
Mobiles aktier forenad med hog
risk. Om Bolaget inte lyckas leverera
tjdnster/produkter och attrahera
nya kunder kan mojligheten att
generera vinster till aktiedgarna
utebli. Det foreligger aven risk att
hela eller delar av investerat kapital
kan férloras.

UTDELNING

Challenger Mobile har hittills annu

inte lamnat utdelning och férvantas
inte heller lamna utdelning inom de
narmaste aren. Bolagets styrelse har

for narvarande for avsikt att behalla
eventuella framtida vinstmedel for
att finansiera utveckling och tillvaxt.

VALUTARISKER

Bolagets inkdp och intakter sker till
stor del fran utlandska leverantorer
respektive kunder. Framtida
fluktuationer i utlandsk valuta kan
innebédra okade kostnader och
dérmed férsamra bolagets resultat.
Valutakursférandringar kan komma
att paverka bolagets resultat saval
positivt som negativt.

Marknaden fér mobil IP-telefoni ar
annu ung, varfor konkurrensen
inom detta omrade bedéms
fortsatta 6ka de narmaste aren.
Aven om styrelsen fér Challenger
Mobile anser att bolaget har ett
forsprang for narvarande, ar det
ingen garanti for att bolaget ska
lyckas behélla denna position.

POLITISK RISK

Vissa teleoperatorer har uttryckt
betédnkligheter dver att rostsamtal
via Internet kommer att ta en
vaxande andel av marknaden for
bade fasta och mobila
telefonsamtal. Det har dven
forekommit patryckningar mot
politiska instanser for att infora
begransande lagstiftning mot VoIP.
Det kan inte uteslutas att dessa
aktiviteter far gehor pa vissa lokala
marknader, med for Bolaget
oférdelaktiga regelandringar som
foljd.

TEKNISK RISK OCH
PATENT

Den tekniska utvecklingen inom
internet och telekommunikation
pagar standigt. Lyckas inte bolaget
hélla sin tekniska niva och méta
utmaningarna kan det inverka
negativt pa bolagets
intjaningsférmaga.

Inga patentrattigheter finns, vilket
har varit en medveten strategi, da



branschens utveckling fortgar i hog
takt. Kostnaderna for ansdkan och
vidmakthallande av patent bedoms
vara alltfér hoga. Dessutom bor
bolaget ha resurser att forsvara sina
patent vid ett intrang, vilket inte har
setts som mgjligt. Styrelsen
beddémning ar att bolagets tekniska
|6sningar i sin helhet ar sa
komplexa att utveckla pa nytt att
bolaget har ett marknadsférsprang
fore konkurrenter som vill kopiera
bolagets tekniska system. Det
foreligger dock risk for att
konkurrenter med stora resurser
kan plagiera Bolagets tekniska
|6sningar, med ofdrdelaktiga
effekter pa Bolagets stéllning och
kommersiella férutsattningar som
foljd.

KONJUNKTURKANSLIGHET

Den globala konjunkturen kan
paverka den allmanna efterfrdgan
pa mobiltjanster och darmed aven
for bolagets tjanster. En svag
konjunktur i Sverige eller
internationellt kan komma att
medfora ldgre marknadstillvéxt an
vad som férvantas, med fordrojd
eller utebliven
I6nsamhetsutveckling hos Bolaget
som en tankbar konsekvens.

FRAMTIDA
KAPITALBEHOV

Challenger Mobiles verksamhet kan
aven framover komma att behdva
tillféras finansiella resurser for att
Bolaget skall kunna fortsatta
bedriva sin verksamhet. Detta
innebar att ytterligare agarkapital
eller andra former av finansiering
kan komma att erfordras for att
bolaget skall kunna utvecklas i
enlighet med nuvarande plan.
Challenger Mobiles méjlighet att
tillgodose framtida kapitalbehov ar
pa lang sikt i hog grad beroende av
hur bolaget lyckas med satsningen
pa marknadsforing och forsaljning,
hur efterfragan pa bolagets tjanster
utvecklas och férmaga att hantera
ytterligare volymer. Om ytterligare
kapital erhalls genom nyemission av
aktier utan foretradesratt for
befintliga aktiedgare, kommer
befintliga aktiedgares innehav att
spadas ut. Det finns heller ingen
garanti for att eventuellt ytterligare
erforderligt kapital kan anskaffas
eller erhallas pa for Challenger
Mobile och aktiedgarna rimliga
villkor. Om ytterligare kapital inte
kan erhallas kan bolaget behéva
begransa, omstrukturera eller
upphéra med sin verksamhet.

Styrelsen beddmer att det befintliga
rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for
att tacka det kapitalbehov som
Challenger Mobile har vid
upprattandet av detta
memorandum. Det finns efter
genomford foretradesemission
ingen garanti for att ytterligare
framtida kapitalbehov inte kan
uppsta. Bolagets majlighet att
tillgodose framtida kapital behov ar
i hdg grad beroende av
forsaljningsframgangar. Det ar inte
sékert att bolaget kommer att
kunna anskaffa nodvandigt kapital,
om behov skulle uppsta, dven om
utvecklingen ar positiv. Harvid ar
dven det allmdnna marknadslaget
for tillforsel av riskkapital av stor
betydelse.

RISKER RELATERADE

TILL AKTIEINNEHAVET
KURSRISK

En potentiell investerare bor vara
inforstddd med att en investering ar
forknippad med risk och att det inte
finns ndgra garantier for att
aktiekursen kommer att ha en
positiv utveckling. Aktiekursens
utveckling ar beroende av en rad
faktorer utéver utvecklingen av
bolagets verksamhet och som star
utanfér bolagets kontroll. Det
foreligger saledes risk att en
investerare vid avyttringstillfallet
gor en kapitalforlust.

RISKER RELATERADE TILL
TECKNINGSRATTERNA |
CHALLENGER

Om en aktiedgare inte utnyttjar sina
teckningsratter for teckning av nya
aktier genom betalning eller séljer
sina teckningsratter, kommer vardet

pa teckningsratterna att ga forlorat
utan kompensation. Innehavare av
teckningsrétter och finansiella
mellanhander maste darfor se till
att alla instruktioner avseende
utnyttjande av teckningsratter i
avsnittet.

Om en aktiedgare inte utnyttjar sina
teckningsratter kommer dessutom
dennes proportionella &gande och
rostandel i Challenger att minska i
motsvarande grad.

RISKER RELATERADE TILL
HANDEL MED
TECKNINGSRATTER

Challengers avsikt ar att
teckningsratterna skall handlas pa
AktieTorget. Det kan inte garanteras
att handeln med teckningsratter
kommer att vara tillrackligt likvid
under handelsperioden.
Kursutvecklingen pa
teckningsratterna kan komma att
paverkas av manga faktorer, bland

annat kursutvecklingen for
Challengers aktier, men kan aven bli
foremal for betydligt storre
kurssvangningar &n utgivna aktier.

RISK FOR UTSPADNING
VID FRAMTIDA
NYEMISSIONER

Férutom den beslutade
foretrddesemissionen av nya aktier
har Challenger fér narvarande inga
konkreta planer pa att genomféra
ytterligare nyemissioner av aktier.
Trots detta kan Challenger i
framtiden komma att besluta om
nyemission av ytterligare aktier for
att anskaffa ytterligare kapital. Alla
sadana ytterligare erbjudanden kan
minska det proportionella dgandet
och réstandelen for innehavare av
aktier i Challenger samt vinst per
aktie. En eventuell nyemission kan
dartill fa en negativ effekt pa
aktiernas marknadspris.



LIKVIDITETSRISK

Bolagets aktie &r listad pa
Aktietorget. Det innebar mojlighet
till handel i aktien. Dédrmed finns
aven en risk att likviditeten i aktien
kan variera kraftigt. Historiskt har
likviditeten i Challenger Mobile-
aktien varit svag. Det ar inte mdjligt
att forutse hur investerarnas
intresse for Bolagets aktie dndras
over tiden. Om en aktiv och likvid
handel inte utvecklas kan det
innebara svarigheter att sélja storre
poster inom en snav tidsperiod,
utan att priset i aktien paverkas
negativt for aktiedgarna.

AGARE MED BETYDANDE
INFLYTANDE

Aven efter fullféljandet av denna
nyemission kommer ett fatal av
bolagets aktiedgare att dga en
vasentlig andel av samtliga
utestaende aktier. Foljaktligen har

dessa aktieagare, var for sig eller
tillsammans, méjlighet att utéva ett
vasentligt inflytande pé alla drenden
som kraver godkdnnande av
aktiedgarna, daribland utndmning
och avsattning av styrelseledaméter
och eventuella forslag till fusioner,
konsolidering eller forséljning av
samtliga eller i stort sett alla
Challenger Mobile tillgangar samt
andra foretagstransaktioner. Denna
agarkoncentration galler Mundesco
Invest vilka innehar de réststarka A-
aktierna. Detta kan vara till nackdel
for andra aktiedgare vilka har andra
intressen @n huvudagarna.
Exempelvis kan en huvudéagare
fordroja eller forhindra ett forvarv
eller en fusion dven om
transaktionen skulle gynna 6vriga
aktiedgare.

EJ SAKERSTALLDA
TECKNINGSFORBINDELSER
OCH
EMISSIONSGARANTIER

Bolaget har teckningsférbindelse
fran huvudagaren om 60% av
emissionslikviden samt skriftligen
avtalat om emissionsgaranti med
Capensor Capital AB. (se avsnittet
"Teckningsférbindelser och
garantiataganden”).

Beloppet for garantin har inte
sakerstallts via forhandstransaktion,
bankgaranti, pant/inteckningar eller
liknande. Aven
teckningsférbindelser har lamnats
pa forhand. I det fall en eller flera av
de som lamnat garantidtagande
eller teckningsforbindelse inte
skulle fullgora avtalat dtagande
skulle det negativt kunna paverka
emissionsutfallet.



BAKG

Foreliggande nyemission
genomfors i syfte att tillféra Bolaget
rorelsekapital. Kapitalet kommer att
anvandas till att (1) starka bolagets
balansrakning och underlatta
framtida affarer, (2) |6sa kortfristig
finansiering, samt (3) skapa
ekonomiskt utrymme for fortsatt
drift till dess bolagets verksamhet
ar kassapositiv.

Under januari 2017 kunde styrelsen
for Challenger Mobile AB (publ)
kommunicera att koncernen
lanserat med tva olika operatorer i
Oman. Renna Mobile, en fristdende
operator i Omantels mobilnat, kom
i januari 2017 att bli den forsta
operatdren som lanserade en mobil
VoIP-tjanst baserad pa Challenger
Mobiles installation i Oman.

Tjansten erbjuds med Android-
appen Renna Talk som finns
tillgénglig pa Google Play. Appen
Renna Talk erbjuder billigare samtal
till utlandet och riktar sig i forsta
hand till personer med néra och
kara utanfor Oman. Med Appen
hoppas operatoren kunna attrahera
annu flera kunder att vélja just
Renna Mobile. Till en borjan erbjuds
attraktiva minutpaket till
Bangladesh, Indien och Pakistan for
att locka den stora andelen
migrantarbetare fran just dessa
lander. Att ringa med Renna Talk
innebar en halverad samtalskostnad
jamfort med de billigaste
samtalspaketen hos operatéren
sedan tidigare.

FRIENDi mobile, Virgin Mobile MEA
foretaget, blev i januari 2017 det
andra féretaget som lanserade en

DTIV TILL EMIS
FRAMTIDAKAP] nummv

mobil VoIP-tjanst baserad pa
Challenger Mobiles installation i
Oman. FRIENDi mobile har dépt sin
VolIP-tjanst till FRIENDi VoIP. Med
tjansten far kunderna tillgang till
battre priser till 209 lander runt om
i véarlden.

Challengers affarsmodell bygger pa
langsiktiga relationer med
kundforetagen dér kopplade
samtalsminuter &r grunden till
intdkterna. Bolaget tar betalt per
kopplad samtalsminut med
systemen och fakturerar kund
manadsvis. Med de nya
lanseringarna nar Challenger fler
slutkunder som far mojlighet att
kommunicera effektivare &n
tidigare.

Nar Challenger Mobile nu har
lansering pa plats med tva kunder
beddmer styrelsen att det kommer
att ga lattare att bearbeta andra
potentiella samarbetspartners. For
detta andamal kravs emellertid
finansiering samtidigt som det
kommer att behévas en kassa for
att kunna driva verksamheten i
Oman. Av denna anledning har
styrelsen valt att utnyttja sitt
bemyndigande fran bolagsstéamman
den 29 juni 2016 for att genomfoéra
denna nyemission.

I 6vrigt hédnvisas till redogorelsen i
detta memorandum, vilket
uppréttats av styrelsen i Challenger
Norden AB (publ) med anledning av
forestdende emission. Styrelsen for
Challenger Mobile AB (publ) &r
ansvarig for informationen i
Memorandumet. Harmed forsakras
att, savitt styrelsen kanner till,

uppgifterna i Memorandumet ar
riktiga och 6verensstdmmer med
faktiska forhallanden och att
ingenting ar utelamnat som skulle
kunna paverka dess innebord.

Stockholm i februari 2077
Styrelsen i Challenger Mobile AB
(publ)

INBJUDAN TILL TECKNING
AV AKTIER

Den 6 februari 2017 beslutade
styrelsen i Challenger Mobile, i kraft
av bemyndigande avgivet vid
bolagsstdamma den 29 juni 2016 att
genomfdra en nyemission med
foretradesratt for befintliga
aktiedgare.

Harmed inbjuds Ni, i enlighet med
villkoren i detta memorandum, att
teckna aktier i Challenger Mobile.
Vid fulltecknad emission kommer
aktiekapitalet att 6kas med 2 845
069,22 kronor, fran 5 690 138,49
kronor till 8 535 207,673 kronor,
och antalet aktier kommer att okas
med 53 662 524 aktier, fran 107 325
048 aktier till 160 987 572 aktier.
Samtliga nyemitterade aktier
kommer att vara av serie B.

Teckningstiden l6per fran och med
den 21 februari 2017 till och med
den 9 mars 2017.



Den 6 februari 2017 beslutade
styrelsen i Challenger Mobile AB
(org.nr 556671-3607), med stod av
bemyndigande fran arsstamman
den 29 juni 2016, att genomféra en
nyemission med foretradesratt for
befintliga aktiedgare.

Emissionen omfattar hogst

53 662 524 B-aktier och kan
inbringa bolaget 11 805 755,28
kronor vid full teckning.
Nyemissionen &r sakerstalld till 85
% (10 034 892 kr), varav 60 % (7 083
453,18 kr) via teckningsforbindelse
frdn Mundesco Invest AB samt 25 %
(2951 438,82 kr) via
garantiatagande fran Capensor
Capital AB.

RVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear
Sweden AB (“"Euroclear”) for
faststallande av vem som ska
erhalla teckningsréatter i emissionen
ar den 17 februari 2017. Sista dag
for handel i Bolagets aktie inklusive
ratt att erhalla teckningsratter ar
den 15 februari 2017. Forsta dag for
handel i Bolagets aktie exklusive
ratt att erhalla teckningsratter ar
den 16 februari 2017.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier ska ske under
perioden fran och med den 21
februari 2017 till och med den 9
mars 2017. Styrelsen i Bolaget dger
ratt att forlanga teckningstiden. De
ager inte ratt att avbryta emissionen
efter det att teckningstiden har
paborjats.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen ar 0,22 SEK per ny
B-aktie motsvarande en, enligt
styrelsens bedémning,
marknadsmadssig rabatt om cirka 16
procent jamfort med genomsnittlig
aktiekurs de 20 handelsdagar som
foregick styrelsens beslut om
nyemission. Courtage utgar ej.

TECKNINGSRATTER

Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1)
teckningsratt for varje (1) innehavd
aktie, oavsett serie. Det kravs tva (2)
teckningsratter for att teckna en (1)
ny aktie av serie B. Efter
teckningstidens utgang blir
outnyttjade teckningsratter ogiltiga
och kommer att bokas bort fran VP-
kontot utan sarskild avisering fran
Euroclear.

HANDEL MED
TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter ager
rum pa AktieTorget under perioden
fran och med 21 februari 2017 till
och med 7 mars 2017. Banker och
vardepappersinstitut med
erforderliga tillstand star till tjanst
vid férmedling av kop och
forsaljning av teckningsratter.

BETALDA OCH TECKNADE
AKTIER ("BTA")

Teckning genom betalning
registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt
innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller
tecknaren en VP-avi med
bekraftelse pa att inbokning av BTA
skett pa VP-kontot. Tecknade aktier
benamns BTA till dess att
nyemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket.

HANDEL MED BTA SAMT
OMVANDLING TILL AKTIER

Handel med BTA ager rum pa
AktieTorget fran och med den 21
februari 2017 fram till dess att
emissionen registrerats hos
Bolagsverket och omvandlingen
fran BTA till aktier sker. Sista dag for
handel kommer att kommuniceras
ut genom ett
marknadsmeddelande. Ingen
sarskild avisering skickas ut fran
Euroclear i samband med
omvandlingen.

HANDEL MED AKTIEN

Aktierna i Bolaget handlas pa
AktieTorget. Aktien handlas under
kortnamnet CHAL B och har ISIN
SE0002081166. Efter det att
emissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket kommer dven de
nyemitterade aktierna att bli
foremal for handel.

FORETRADESRATT TILL
TECKNING

Den som pé avstamningsdagen den
17 februari 2017 &r registrerad som
aktiedgare i Bolaget dger
foretradesratt att for tva befintliga
aktier, oavsett serie, teckna en ny
aktie av serie B.

DIREKTREGISTRERADE
AKTIEAGARE, INNEHAV PA
VP-KONTO

De aktiedgare eller foretradare for
aktiedgare som pa
avstamningsdagen ar registrerade i
den av Euroclear for Bolagets
rakning forda aktieboken, erhaller
fortryckt emissionsredovisning med
vidhangande bankgiroavi, sarskild
anmalningssedel samt
anmalningssedel for teckning utan
stod av teckningsratter. VP-avi
avseende registrering av
teckningsréatter pa VP-konto skickas
inte ut.

Den som &r upptagen i den i
anslutning till aktieboken férda
forteckningen éver panthavare och
formyndare erhaller inte
emissionsredovisning utan
meddelas separat.

FORVALTARREGISTRERADE
AKTIEAGARE, INNEHAV PA
DEPA

Aktiedgare vars innehav av aktier i
Bolaget &r forvaltarregistrerade hos
bank eller annan forvaltare erhéller
ingen emissionsredovisning.
Teckning och betalning ska istéllet



ske enligt instruktioner fran
forvaltaren.

Teckning med stod av
teckningsratter, direktregistrerade
aktiedgare.

Teckning ska ske genom betalning
till angivet bankgiro senast den 9
mars 2017 i enlighet med nagot av
foljande tva alternativ.

1) Fortryckt bankgiroavi,
Emissionsredovisning

Anvands om samtliga erhallna
teckningsratter ska utnyttjas.
Teckning sker genom inbetalning av
den fortryckta bankgiroavin.
Observera att ingen ytterligare
atgard krévs for teckning och att
teckningen ar bindande.

2) Sarskild anméiningssedel

Anvands om ett annat antal
teckningsratter an vad som framgar
av den fortryckta
emissionsredovisningen ska
utnyttjas, t ex om teckningsratter
har kopts eller salts. Teckning sker
nar bade den sérskilda
anmalningssedeln samt inbetalning
inkommit till Eminova
Fondkommission. Referens vid
inbetalning &r anmélningssedelns
nummer. Ofullstédndig eller felaktigt
ifylld anmélningssedel kan komma
att ldmnas utan avseende.
Observera att teckningen &r
bindande.

Sarskild anmalningssedel kan
erhallas fran Eminova
Fondkommission AB,

Tfn: 08-684 211 00
Fax: 08-684 211 29
Email: info@eminova.se

AKTIEAGARE BOSATTA
UTANFOR SVERIGE

Teckningsberattigade
direktregistrerade aktiedgare
bosatta utanfor Sverige.

Teckningsberattigade
direktregistrerade aktiedgare som
inte &r bosatta i Sverige och som
inte kan anvanda den fortryckta
bankgiroavin
(emissionsredovisningen) kan
betala i svenska kronor via SWIFT
enligt nedan. Teckning sker nar

bade den sarskilda
anmalningssedeln samt inbetalning
inkommit till Eminova
Fondkommission.

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr

111 46 Stockholm, Sverige
BIC/SWIFT: NDEASESS

IBAN: SE4530000000032731703741

AKTIEAGARE BOSATTA I
VISSA OBERATTIGADE
JURISDIKTIONER

Aktiedgare bosatta i annat land dér
deltagande i nyemissionen helt eller
delvis ar foremal for legala
restriktioner ager ej ratt att deltaga
i nyemissionen (exempelvis
Australien, Hong Kong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, USA). Dessa
aktiedgare kommer inte att erhalla
teckningsratter,
emissionsredovisning eller nagon
annan information om
nyemissionen.

TECKNING UTAN STOD AV
TECKNINGSRATTER SAMT
TILLDELNING

For det fall samtliga aktier inte
tecknas med stod av teckningsratter
ska styrelsen, inom ramen for
emissionens hdgsta belopp, besluta
om tilldelning av terstdende aktier.

Anmaélan om teckning av aktier utan
stdd av teckningsratter ska goras pa
anmadlningssedeln benamnd
"Teckning utan stéd av
teckningsratter” som finns att ladda
ned frdn www.eminova.se. Om fler
an en anmalningssedel insands
kommer endast den forst erhéllna
att beaktas. Nagon inbetalning ska
ej goras i samband med anmélan!
Observera att anmalan ar bindande.

Om anmalan avser teckning till ett
belopp om 140 000,00 kr eller mer,
ska en kopia pa giltig legitimation
medfélja anmalningssedeln. Galler
anmadlan en juridisk person ska
utover legitimation aven ett giltigt
registreringsbevis som visar
behoriga firmatecknare medfdlja
anmalningssedeln.

I det fall teckningen onskas ske till
en depa eller VP-konto som &r
kopplad till en kapitalférsékring, ar

en IPS eller ISK
(investeringssparkonto) géller
sérskilda regler vid nyteckning av
aktier. Kontakta darfor er
bank/forvaltare for att sakerstalla
att dessa vardepapper kan foérvaras i
den 6nskade depan och folj
darefter dennes instruktioner for
hur teckningen ska ga till. Det &r
tecknarens ansvar att ser till att
vardepappren kan levereras till den
angivna depan.

Besked om tilldelning av aktier
ldmnas genom &versédndande av en
avrékningsnota. Betalning ska
erldggas till bankgiro enligt
instruktion pa avrakningsnotan och
dras aldrig fran angivet VP-konto
eller depa. Erlaggs inte betalning i
ratt tid kan aktierna komma att
Overlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sddan
overlatelse komma att understiga
priset enligt erbjudandet, kan den
som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa aktier komma
att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden. Inget meddelande
skickas ut till de som ej erhallit
tilldelning.

Anstéllda i Emissionsinstitutet kan
ansdka om att teckna aktier i
emissionen pa samma villkor som
andra redan befintliga aktiedgare
eller allménheten.

Tilldelning ska ske enligt
foljande:

I férsta hand ska tilldelning ske till
bolagets tidigare aktiedgare som pa
anmalningssedeln angett sitt
aktieinnehav per avstdmningsdagen
den 17 februari 2017. Vid
overteckning sker tilldelningen pro
rata i forhallande till antal
innehavda aktier per
avstamningsdagen och i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

[ andra hand ska tilldelning ske till
ovriga personer som anmalt sig for
teckning utan stod av
teckningsratter. Vid dverteckning
sker tilldelningen pro rata i
forhallande till antal anmaélda aktier
och i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

I sista hand ska &terstaende aktier
tilldelas personer som garanterat
emissionen i enlighet med deras
garantiataganden.
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OVRIGT

Teckning av aktier med eller utan
teckningsratter &r oaterkallelig och
tecknaren kan inte upphava sin
teckning.

ANGAENDE LEVERANS AV
TECKNADE VARDEPAPPER

Felaktiga eller ofullstandiga
uppgifter i anmalningssedeln,
registreringshandlaggning vid
Bolagsverket, sena inbetalningar
frén investerare, rutiner hos
foérvaltande bank eller depainstitut
eller andra fér Eminova icke
paverkbara faktorer, kan fordroja
leverans av aktier till investerarens
vp-konto eller depa. Eminova
avsager sig allt ansvar for forluster
eller andra konsekvenser som kan

drabba en investerare till foljd av
tidpunkten for leverans av aktier.

OFFENTLIGGORANDE AV
UTFALLET | EMISSIONEN

Offentliggérande av utfallet i
emissionen kommer att ske genom
ett pressmeddelande fran Bolaget
sa snart detta ar mojligt efter
teckningstidens utgang.

RATT TILL UTDELNING

De nya B-aktierna medfor ratt till
vinstutdelning forsta gangen pa
den avstamningsdag for utdelning
som infaller ndrmast efter det att
nyemissionen har registrerats hos
Bolagsverket och aktierna inforts i
aktieboken hos Euroclear Sweden
AB.

AKTIEBOK

Bolagets aktiebok med uppgift om
aktiedgare hanteras av Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm, Sverige.

TILLAMPLIG
LAGSTIFTNING

Aktierna ges ut under
aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ratt.

Aktiedgares rattigheter avseende
vinstutdelning, rostratt,
foretradesratt vid nyteckning av
aktie med mera styrs dels av
Bolagets bolagsordning som finns
tillgénglig pé Bolagets hemsida och
dels av aktiebolagslagen (2005:551).



VIKTIG INFORMATION
DENNA INFORMATION FINNS ENDAST PA SVENSKA .

Eminova Fondkommission AB
("Eminova”) (556889-7887) ar ett
vardepappersbolag som star under
Finansinspektionens tillsyn. Eminova
har tillstand att bedriva
vardepappersrorelse enligt lagen
(2007:528) om
vardepappersmarknaden.

Finansiella instrument som erbjudandet
avser har inte och kommer inte att
registreras i ndgot annat land an
Sverige. De kommer déarfor inte att
erbjudas till forsaljning i ndgot annat
land dar deltagande skulle forutsatta
ytterligare prospekt, registrering eller
andra atgarder an som foljer av svensk
ratt eller strider mot lag, férordning eller
annan bestammelse i sddant land.

Uppdrag genom undertecknad
anmalningssedel befullmaktigar
Eminova att for undertecknads rakning
sélja, kdpa eller teckna sig for finansiella
instrument enligt villkoren som
utformats for erbjudandet.

Uppdrag genom undertecknad
anmalningssedel omfattas inte av den
angerratt som foljer av distans- och
hemforsaljningslagen. Tillvdgagangssatt
och teckningsperiod framgar av den
information som utgivits i samband med
erbjudandet.

Genom anmalan i detta erbjudande blir
undertecknad inte kund hos Eminova.
Eminova kommer darfér inte att
kundkategorisera de som tecknar aktier
enligt erbjudandet. Eminova gor inte
heller en passandeprévning enligt lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden
avseende teckning av vardepapper i
erbjudandet.

I den information som utgivits i
samband med erbjudandet framgar de
risker som foljer med en investering i de
finansiella instrument som avses.

Den som avser teckna finansiella
instrument i enlighet med detta
erbjudande uppmanas att noga lasa
igenom den information som utgivits.
Priset for de finansiella instrument som
avses framgar av den information som
utgivits i samband med erbjudandet.

Kostnader utdver vad som angivits ovan,
sasom skatter eller courtage, som kan
komma att uppsta i samband med de
finansiella instrument som erbjudandet
avser, varken péfores av eller erlaggs av
Eminova.

Personuppgifter som tecknaren lamnar i
samband med anmalan behandlas av
Eminova enligt Personuppgiftslagen
(1998:204). Behandling av
personuppgifter kan aven ske hos andra
féretag som Eminova eller emittenten
samarbetar med.

Eminova ansvarar inte for tekniska fel
eller fel i telekommunikations- eller
posthantering i samband med teckning
genom betalning eller inlamnande av
anmalningssedel.

VP-konto eller depa maste vara 6ppnat
vid tillfallet for anmaélan.

Klagomal med anledning av Eminovas
hantering av order genom undertecknad
anmalningssedel kan inséandas per post
till Eminovas klagomalsansvarige pa
adress Eminova Fondkommission AB,
Att: Klagomalsansvarig, Biblioteksgatan
3, 3 tr, 111 46 Stockholm.

Vid en eventuell reklamation mot
Eminovas utférande av order ska detta
ske inom skalig tid. Ratten att krava
ersattning eller att gora andra paféljder
kan annars ga forlorad.

Vid en eventuell tvist med Eminova kan
konsumenter vanda sig till Allméanna
reklamationsnamnden, Box 174, 101 23
Stockholm, telefon 08-508 860 00,
www.arn.se.

Eminova foljer svensk lag och materiell
ratt tillampas pa Eminovas erhallna
uppdrag. Allman domstol &r behorig
domstol.
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Jag heter Johan Meijer och har varit VD pa Challenger
Mobile sedan sommaren 2013. Efter att ha kampat
intensivt med projektet i Oman sedan en tid efter jag
tilltradde ar vi nu i en mycket spannande position. Vi har
forhandlat oss till avtal, installerat och bevisat var produkt
hos en stor operatdr, bearbetat myndigheter kring riktlinjer
och godkannande av teknik och afférslogik, anpassat
tjdnsterna for slutkundsmarknaden och slutligen lanserat
ett par tjanster pa marknaden. Marknaden har tagit emot
tjansterna val och slutkunder ansluter sig till tjansten
genom att installera vara appar i bra tempo. Vi arbetar nu
hart tillsammans med de lokala operatérerna for att
optimera tjdnsterna med avseende pa grénssnitt och
paketering med malsattningen att bli det sjalvklara valet
for samtal till utlandet i Oman. Varje samtalsminut vi
kopplar at vara kunder genererar intakter och tar oss
narmre positivt kassaflode.

PRODUKTEN

Challenger gor det mojligt for operatorer och foretag att
erbjuda kommunikationslésningar fér mobiler. Vi séljer inte
mjukvara utan erbjuder tekniken och som en fullservice-
tjanst, dar vi skraddarsyr systemen at kunderna for att
tillgodose behoven for respektive marknad och tjénst.
Mycket av styrkan ligger i de fardiga komponenterna och
dess mojligheter till anpassning och integration med andra
system hos kunderna och andra partners men aven
skalbarheten som mojliggér sma som stora volymer av
kunder och samtal. I grundinstallationen fér Omantel
levererar vi en kapacitet pa omkring 80 miljoner minuter i
méanaden, men kan med kort varsel stalla om for att 6ka
detta till dubbla eller mer. Denna skalbarhet i tekniken
sakerstaller en langsiktig drift och intjaningsformaga for
bolaget.

Den storsta insatsen som kravs i samband med nylansering
ar anpassning av apparna. Vi erbjuder en grund med de
flesta funktioner som behovs och efterfragas i en VoIP app.
Denna app justerar vi sedan med underlag fran kunder for
att skapa nagot som passar perfekt med kundens
varumarke och existerande produkter. Vidare anpassas
affarslogiken for respektive tjanst for att erbjuda det basta
for respektive kund.

MARKNADEN OCH DESS POTENTIAL

Den globala marknaden for VoIP uppskattas generera nara
100 miljarder dollar per ar vilket ar en ofantlig summa.
Detta delas upp pa massor av aktorer &ven om nagra namn
som Skype och Viber &r de mer kdnda. De mer kénda star
for mkt samtalstrafik globalt sett men omséttningen &r
valdigt blygsam i relation till detta. Nar man vidare tittar pa
specifika marknader omsétter ofta féretagslosningar for
VoIP exempelvis mer an de stora “namnen”. Vi tror alltsa
inte att en eller tva aktorer kommer kunna hantera alla
kommunikationsbehov i varlden utan det kommer finns

utrymme for olika aktorer med olika inriktning att
specialisera sig pa tekniska och affarsméssiga satt.
Challenger har valt att vara en teknikleverantor at
slutkundsforetag, vilket sétter oss i en helt annan position
an de stora “namnen” som ar bundna till sitt eget
kunderbjudande. Vi ar av dessa anledningar varken
konkurrent till vara potentiella kunder eller Skype.

Efter en period av marknadsfokus tror jag vi har funnit en
nisch som passar oss val, bolag som pa olika satt kommer i
kontakt med migrerande arbetskraft. Det &r inte en liten
marknad vi pratar om utan man uppskattar att det finns
150 miljoner manniskor som begett sig utomlands i jakt pa
arbete. P4 de berérda marknaderna finns ett uppdamt
behov av kommunikation men traditionella internationella
samtal &r ofta for dyra. Med Challenger kan en
mobiloperator, tjansteférmedlare eller annat féretag enkelt
komma igang och erbjuda sina kunder nya mer
konkurrenskraftiga samtalstjanster.

Vi har funnit Sydostasien och Mellanéstern som marknader
att fokusera pa i forsta hand men stanger sjélvklart inga
dorrar for andra marknader och mojligheter. Pa dessa
marknader utgdr migrantarbetarna ofta stora delar av
befolkningen och pa samma satt motsvarar de stora delar
av landets samtalstrafik till utlandet. De har av olika
anledningar inte mojlighet, kunskap eller utrustning for att
anvénda generella kommunikationsappar utan maste
forlita sig pa det operatorer erbjuder med SIM kort eller
telefonkort att anvanda i telefonkiosker. Med Challenger
tar vi fram mojligheter utifran varje land och kunds
férutsattningar. Vilka telefoner anvands eller kan
distribueras, hur kdper och tar man betalt for
samtalsminuter, hur kommunicerar vi med marknaden, ar
alla fragor som behandlas i en uppstartsfas.

Bolaget kan med dagens kostym utan problem hantera
Omantels alla kapacitetsbehov samt ett idrifttagande av
ytterligare nagot system parallellt. Med detta i atanke
réknar vi med att behdva koppla mellan 4 till 5 miljoner
minuter i ménaden for att uppnd I6nsamhet innan vi
ytterligare 6kar pa verksamheten och dra upp pa
expansionen. Uppskattar man att en
slutanvandare/migrantarbetare ringer endast 60 minuter
per manad motsvarar 4,5 miljoner minuter eller 75 000
aktiva slutanvandare, vilket motsvarar mindre &n 5 procent
av mélmarknaden.

INTAKTSMODELLEN

Challengers intdkter ar direkt relaterade till anvandandet av
tjansterna da intaktsmodellen baseras forst och framst pa
anvandandet av tekniken, det vill sdga antalet
samtalsminuter. Tjansterna borjar generera intakter fran
forsta samtalsminut samtidigt som kostnaderna inte 6kar i



samma utstrackning. Det &r en modell som attraherar
kunder genom att sénka barridren att komma igéng
genom relativt laga insteg kostnader men sakerstaller
langsiktig intjaningsférmaga for bada parter genom att
helt enkelt dela pa intakterna. Vi réknar med att uppna
|6nsamhet redan vid 4-5 miljoner kopplade minuter i
manaden.

FORETRADESEMISSIONEN

Jag dnskar er valkomna att teckna aktier i denna
nyemission som ar sékrad till 85% redan fran start.

Nyemissionen @mnar att starka var balansrakning och
underlatta férhandlingar och affarer samt skapa lite
andrum for att véxa lanserade tjanster och bygga dékande
intaktsstrommar for fortsatt expansion av verksamheten.
Jag och resten av bolaget halsar er vdlkomna bade som
existerande och nya aktiedgare.

Johan Meijjer
VD, Challenger Mobile AB
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FORETAGETS HISTORIA

Bolagets startades 2002 som ett
avknoppningsforetag fran
Linkdpings universitet.
Verksamheten utgjordes av olika
telefoniprojekt. Alla dessa projekt
var baserade pa protokollet SIP
(Session Initiation Protocol), som &r
ett standardformat inom open
source for IP-telefoni. Inom bolaget
utvecklades sa smaningom flera
olika telefonisystem. Internationella
samtal identifierades som den stora
malgruppen. Det storsta projektet
var en call back-tjanst for
mobiltelefoner samt en "softphone”
(IP-telefoni fran en stationar dator).
Dessa tjanster bedrev Challenger
under en tid i begrénsad skala vid
sidan om huvudverksamheten.
Bolaget arbetade da endast med
internationell telefoni. Under de
forsta aren av bolagets verksamhet
testlanserades ett flertal
slutanvandarprodukter (s k call-
back och soft phone). De
genererade inte tillrackligt med
intdkter for att det skulle vara
ekonomiskt forsvarbart att fortsatta
arbeta enbart med dem. Darfor
riktade Bolaget in sig pa business-
to-businesssegmentet med
helhetslosningar for foretag som
ville bli IP-telefonioperatorer.

Under 2007 fardigutvecklades ett
mVolP-system. Investeringar
gjordes i hardvara och senare under
aret lanserades den forsta versionen
av Challenger Mobiles mVolIP-
plattform. Den var, likt CMVoIP,
forsedd med en “white label” som
kunde markas med kundens namn
eller varumarke, men hade inte alla
de funktionaliteter och skalbara
tjanster som ingar i dagens system.
Ett exemplar av systemet saldes.

Ar 2008 vann Challenger Mobile ett
antal internationella priser for sin
innovativa produkt. Internt fortsatte
utvecklingsarbetet med flera av de
tjanster som nu ingar i CMVoIP.
Bland annat utvecklades system for
automatisk uppdatering av
prislistor,

kundadministrationsdatasystem och
liknande tillaggstjanster, alla
webbaserade och med hog
anvandarvanlighet. Interna system
for bland annat 6kad kapacitet och
felsdkning utvecklades och utgjorde
en attraktiv produkt pa marknaden
for internationell telefoni. P& grund
av finanskrisen kunde dock
Bolagets séljplaner inte genomféras
i planerad omfattning.

I sviterna av finanskrisen
genomfordes 2009 ett omfattande
sparprogram i bolaget. Under
sommaren kom en ny huvudagare
in som tillforde nytt kapital och
rekryterade nya medarbetare.
Arbetet inleddes med
omstéllningen fran att framst vara
ett utvecklingsforetag till att borja
sélja mer offensivt.
Utvecklingsverksamheten
begréansades till finjusteringar och
attraktiva delar som ansags
relevanta for bolagets potentiella
kunder.

Under 2010 genomgick CMVoIP en
ompaketering. Bolagets
representanter deltog i
internationella konferenser och
branschutstéllningar for att profilera
Challenger Mobile internationellt
som ett féretag med
spjutspetskompetens inom sitt
verksamhetsomrade. Bolaget
tecknade avtal om leverans med tva
kunder under varen 2010. I mars
2010 tecknades avtal med en
mobiloperatér i Oman, Renna
Mobile. Dock kunde avtalet gj
realiseras da IP telefoni var
forbjudet i Oman och férbud
havdes ej under avtalstiden. I maj
2010 tecknades ett till avtal, med en
blivande sa kallad virtuell
mobiloperatér, FTCC, i Jamaica.
Detta bolag skulle satsa pa turister i
Karibien och Nordamerika, men gj
heller detta lanserades da kunden
inte erholl licens for att bedriva
mobiltelefoni. Under varen 2010
genomfdrde bolaget en
listningsemission infor listning pa
Aktietorget, dar bolaget blev listat 7
juli 2010. Bolagets huvudégare

Mundesco Invest tillférde genom
kvittningsemission bolaget 2,7
miljoner kronor, till samma
teckningskurs som paféljande
nyemission riktad till allm@nheten.

Varen 2011 genomfordes
forhandlingarna med
mobiloperatéren 3, avtal tecknades
och tjansten 3GlobalWiFi lanserades
sommaren 2011. Med denna
referens fick Bolaget ett kvitto pa
att tekniken levererar enligt
utfastelserna och att mobil IP
telefoni ocksa efterfragas av
mobiloperatorer.

2012 tecknades avtal med en
regional distributor for ett
kupongsystem i Sydostasien dar
kuponger med fortryckt vérde séljs
lokalt, i butiker och andra kanaler.

Under 2013 stadféastes samarbetet
med Prego Prepaid Solutions Ltd
(Prego) i ett nytt samarbetsavtal
avseende ett projekt syftande till att
erbjuda de miljontals
migrantarbetare som arbetar i
Malaysia ett tjanstepaket for
forenklade mobiltelefoni och
internationella betalningstjanster.
Prego gjorde en pilotlansering mot
ett antal slutanvéndare dér
Challengers tjanster togs emot vl
av anvéndarna. Under slutet av
2013 togs inledande diskussioner
upp med Omantel om eventuell
lansering i Oman.

De langa ledtider som rader mellan
inledda férhandlingar med
kundféretagen och den tidpunkt da
intdkter borjar inflyta medférde att
Bolagets kapital vid denna tid hade
blivit hart anstrangt. Styrelsen for
Challenger ansokte den 12 februari
2013 om foéretagsrekonstruktion.
Efter att ackordsforhandlingar
genomforts upphavdes
rekonstruktionen under maj. Den 1
september 2013 tilltradde Johan
Meijer som verkstallande direktor.

2014 startade med férhandlingar
om teknisk implementation och
villkoren for denna med Omantel i



Oman. Till sommaren sléts ett forsta
avtal mellan parterna kring
installation och lansering av
Challengers teknik med tight
integration mot Omantels egna
existerande telefonisystem. Under
hosten var Challengers personal pa
plats i Oman for att paborja
installation och specificera
integration mellan systemen. Vid
arsskiftet 2014/2015 var en
grundinstallation av bolagets
system redo i Oman.

Under januari 2015 godkandes den
tekniska installationen av kunden
Omantel varpa
marknadsavdelningar hos
kundféretag och aterforséljare
aktiverades for att paketera och
forbereda tjanster for marknaden.
Under hosten kontaktades
myndigheterna féor genomgang av
tjdnsterna.

2016 borjade med att
myndigheterna paborjade en
utredning med avsikt att ta fram
riktlinjer for VoIP i Oman.
Installerade system och tjénster hos
Omantel blev utgangspunkten for
denna utredning och Challengers
kompetens utgjorde ett stod for
myndigheternas arbete. Under
december 2016 lanserades den
forsta VolIP-tjdnsten i Oman, Renna
Talk, och féljdes snart av en andra
lansering med tjdnsten FRIENDi
VoIP under januari 2017.

VERKSAMHETEN

Bolaget utvecklar, marknadsfor och
saljer kommunikationsldsningar
baserade pa en egen plattform for
mobil IP kommunikation. Bolaget
erbjuder skraddarsydda tjanster for
kundféretagen med stor flexibilitet i
integrationsniva och
kundanpassning. Grunden i
plattformen ar det egenframtagna
kommunikationssystemet CMVoIP
som mojliggdr kommunikation
mellan enheter dver internet.
CMVoIP ar en nyckelfardig [6sning
for VoIP-kommunikation med
mobilappar, app provisionering,
anvéandaraktivering, billing, rating,
least cost routing, switching,
kundsupport, etc. Den tekniska
plattformen stddjer integration med
kunders befintliga system for
exempelvis CRM, betalning och
kundsupport.

Sedan 30 december 2014 sker den
tekniska verksamheten i ett heldgt
dotterbolag, Challenger Mobile
Technology AB. Challenger Mobile
skoter administration, ekonomi och
sélj/marknad. Bada foretagens
verksamhet sker under samma tak i
Kista.

Produkten &r i grunden
fardigutvecklad och nuvarande
utvecklingsinsatser amnar att skapa
kundspecifik funktionalitet samt
uppdatera appar och front-ends for
nya enheter och plattformar. Vidare
sakerstélls att systemet kan hantera
framtida kapacitetsbehov med
bibehallen god kvalitet och
funktion.

CHALLENGER MOBILES
ERBJUDANDE | KORTHET:

Challenger Mobile gor det
mojligt for foretag att erbjuda
sina  egna internationella
telefonitjanster for
mobiltelefoner.

e Samtal kan erbjudas till
konkurrenskraftiga priser
genom att koppla samtal 6ver
befintlig internetinfrastruktur
samt genom globalt
forhandlade priser pa
samtalsminuter.

e Samtal kopplas o6ver alla
tillgangliga
internetuppkopplingar,
vanligtvis WiFi eller 3G/4G.

®  Mobilappen och 6vriga system
anpassas for varje kunds
anvandare och varumarke.

®  Foretag kan snabbt ta tjansten
till marknaden med
Challengers féardiga 16sning.

®  Tjansten forutsatter ingen ny
telefon, nytt SIM kort eller nu
access nummer. Nar
mobilappen ar nedladdad och
kontot  har  startats  &r
slutkunden redo att anvanda
Challengers teknik.

®  Samtalstaxorna som erbjuds &r
samma O&ver hela varlden. Det
ar endast till vilket land
samtalet kopplas som avgor
priset for samtalen.

e  Challengers appar fungerar pa
samma satt som
mobiltelefonens vanliga
samtalsfunktioner.

Challenger Mobiles system bestar
av en rad olika delar som
tillsammans utgér CMVolIP. Karnan i
systemet &r sjalva VoIP servrarna
tillsammans med Challengers egna
mobila VoIP appar. CMVoIP bestar
av en rad systemkomponenter som
hanterar olika funktioner. Nagra av
dessa viktiga komponenter &r:

® Avancerat  betalningssystem
som ser till att alla samtal
debiteras korrekt.

e Integrationsgranssnitt for att
koppla ihop CMVoIP med
kunders befintliga system.

e Administrationsverktyg for
kunderna att fa tillgang till
tjdnsterna och utfora support.

e  Meddelandehanteringssystem
for hantering av
meddelandekommunikation
med slutkunder, vilket &ven
kan anvands for verifiering och
betalning i ménga fall.

e  Overvakningssystem for att
automatiskt varna om och
hantera eventuella fel pa
systemen.

Efter lansering av en ny kunds VoIP-
tjanst driver Challenger systemen
for att se till att allt fungerar
problemfritt samt bistar med
sakerhetsuppdateringar och
eventuella andringar av tjansterna. I
driftsavtalet ingar I6pande
rapportering, information och
statistik om samtalstrafiken, samt
att forse kunden med eventuella
debiteringsunderlag.

Challengers forsaljningsverksamhet
bestar av att identifiera, bearbeta
och férhandla med foretag pa
intressanta marknader om villkoren
for leverans av CMVoIP. Bolaget
arbetar med vissa lokala partners
for att hitta och sélja in tjansterna
hos lampliga kundféretag i
framforallt Mellandstern och
Sydostasien. Kundféretagen som
Challenger riktar sig till &r i forsta
hand operatorer eller
konsumentinriktade féretag med
intresse av internationella
kommunikationstjanster. Vidare
satts ett tydligt fokus pa marknader
med speciella behov av
internationell kommunikation.



NYLIGEN LANSERADE
KUNDSYSTEM

Bolaget har avtal med Omantel i
Oman for leverans av de forsta VoIP
tjdnsterna i Sultanatet av Oman.
Challenger har installerat ett
specifikt VoIP-system fér kunden
Omantel. Installationen driftar idag
2 lanserade tjanster med
varumarkena Renna Talk samt
FRIENDi VoIP. Dessa lanserades i
slutet av december 2016 respektive

januari 2017 och har tagits emot val
av marknaden. Tjansterna erbjuder
billigare samtalstaxor till dver 200
destinationer. Den priméra
malsattning hos dessa erbjudanden
ar att attrahera migrerande
arbetskraft fran foretradesvis
Bangladesh, Indien och Pakistan
varfor extra férdelaktiga
paketeringar tagits fram for just
dessa destinationer. Vi ser redan att
merparten av alla samtal kopplas till

dessa tre destinationer vilket tyder
pa att tjansterna nar dessa
kundsegment.

LIANKAR TILL
KUNDERBJUDANDEN:

http://www.rennamobile.com/voip/
http://www.friendimobile.com/en-
om/section/voip-2


http://www.rennamobile.com/voip/
http://www.friendimobile.com/en-om/section/voip-2
http://www.friendimobile.com/en-om/section/voip-2

Challenger Mobiles affarsidé ar att
erbjuda foretag, organisationer och
myndigheter méjligheter att enkelt
introducera
kommunikationstjénster pa den
globala marknaden, baserat pa
bolagets teknik for internetbaserad
kommunikation fér mobiltelefoner.
Challenger driver tekniken at kund
med skraddarsydda I6sningar mot
slutkunder. Kundféretag och
Challenger delar pa intakterna fran
tjansterna vilket sanker ekonomiska
hinder att komma igdng men
sakerstéller langsiktig
intjdningsférmaga for bada parter.

Bolagets vision &r att inta en
position som en av de ledande
leverantorerna av helhetslsningar
for internetbaserad kommunikation
for mobiltelefoner.

MALSATTNINGAR

Kortsiktigt siktar bolaget pa att sa
snart som mdjligt nd I6nsamhet
genom ett par framgangsrika
lanseringar av tekniken pa
marknaden. Mer langsiktigt siktar
bolaget pa att uppna en stadig
tillvaxt dar vi genom god skalbarhet
i teknik och affarsmodell kan uppna
en hég nettomarginal och
[6nsamhet.

STRATEGI

Bolagets strategi for att uppna
malsattningarna &r att identifiera
och bearbeta lampliga aktorer
verksamma pé& marknader dar
sarskilt gynnsamma forutsattningar
rader for en kommersiellt
framgangsrik introduktion av de
tjianster som mojliggors av Bolagets
teknikplattform.

Bolaget har funnit att de
geografiska omraden i vérlden dar
arbetskraftsinvandringen ar
omfattande utgor ett
marknadssegment av sarskilt
strategisk betydelse. Bolaget har
dven observerat att
implementationer av framgangsrika

affarsmodeller i dessa omraden
tenderar att 6ka efterfragan fran
andra lander med liknande
forutsattningar, vilket tillfér denna
inriktning ytterligare ett strategiskt
varde.

INTRKTSMODELL

Challenger Mobiles intdkter
genereras av en blandning av
engangsavgifter och
aterkommande avgifter. Kérnan i
affarsmodellen ligger dock hos den
langsiktiga driften av systemen och
de aterkommande avgifterna som
baseras pa anvandandet av
systemet. Ju mer slutkunder som
anvander tjansterna desto mer
tjdnar bolaget. Utover driften
genererar installations- och
forandringsprojekt engangsintakter
for bolaget. Intéktsmodellen kan
delas upp pa foljande satt:

e Installation och
integration: Bolaget
debiteras for arbetet att
skraddarsy och eventuellt
installera systemen for att
skapa ett unikt och
konkurrenskraftigt
erbjudande. Dessa
avgifter debiteras en
gang och faktureras i
samband med
installation.

e  Drift: Bolaget debiterar
avgifter for systemdrift av
tjdnsterna. Dessa avgifter
baseras pa anvandning av
systemen och faktureras
manadsvis. Detta i
kombination med
teknikens skalbarhet och
utgor stora mojligheter
till langsiktig ldnsamhet.

e  Samtalsminuter:
Challenger debiterar
samtalsminuter till alla
fasta och mobila
telefonnummer i vérlden
enligt en prislista som
hela tiden uppdateras.

Samtalsminuter
sammanstalls och
faktureras vanligtvis
manadsvis.

®  Professionella tjénster:
For eventuella
forandringar i
erbjudandet debiterar
Bolaget avgifter for de
professionella tjdnster
som kravs. Dessa
debiteras i anslutning till
att férandringar utfors for
kund.

SYSTEMET ERBJUDER EN
RAD FORDELAR FOR
KUNDFORETAGEN:

Nyckelfardig 16sning

Challenger Mobile tillhandahéller en
totallésning i vilken all drift och
dvervakning av tjansten inklusive
databashantering och
faktureringsunderlag ingar.

White label

Marknadsforing under kundens
eget varumérke;
kunden/operatéren marknadsfor
tjdnsten under sitt eget varumarke
och starker sin relation till
slutkunden.

Time to market

Kundféretaget kan snabbare lansera
nya tjanster med Challenger som
enda leverantor for hela VoIP
erbjudandet. Tekniken ar redan
fardig och efter en grafisk
utformning av mobilapparna ar
kundféretaget redo att lansera en
anpassad och konkurrenskraftig
VolIP tjanst.

Kassaflode

Challengers prismodeller med
langsiktig intjaning som fokus
sénker den ekonomiska insatsen
som kravs for kundforetag att
komma igang, samtidigt som
intdkter snabbt kan boérja genereras.

Skalbarhet



Challengers 16sning ér flexibel och
skalbar. Inga begransningar
foreligger vad galler antal
anvandare av systemet eller
volymen av samtalsminuter.

Driftssakerhet

Challenger har testat systemen och
tjansten mot tusentals kunder i fler
an hundra lander.

Ett verktyg for nya marknader
Challenger anvénder Internet for att
transportera samtal och har avtal
for internationell teletrafik i hela
varlden. Detta innebar att
Challengers kunder kan etablera sin
mVolIP tjanst dven i lander dar
kunderna inte &r etablerade med
egna GSM eller 3G licenser.

Fordelar for konsumenten

Challengers 16sning sanker
kostnader, &r enkel att anvdnda och
sékerstéller basta mojliga kvalitet.
Med Challenger som leverantor kan
all kommunikation kopas fran den
vanliga mobiloperatéren. Det &r lika
enkelt som att ringa ett vanligt
mobilsamtal och de vanliga
telefonnumren i kontaktlistan
anvénds.



Som framgétt av
verksamhetsbeskrivningen och
Bolagets affarsmodell utgérs
Challengers marknad av foretag,
vilka i sin tur har ett omfattande
kundregister inom konsumentleden
eller som hanterar andra stora
méangder potentiella anvandare.
Challenger soker sina kunder inom
skiftande marknadssegment, dven
inom saddana verksamheter som
normalt inte forknippas med
telekommunikation eller andra
konsumentorienterade IT-tjanster.
Bolaget ser inga begransningar av
geografisk natur. Lampliga
kundforetag finns i hela vérlden,
och styrelsen goér bedémningen att
marknadens potential inte utgor en
begransande faktor for Bolagets
expansionsmajligheter.

Det marknadssegment som
Challenger Mobile idag tillmater
storst potential utgors av det
uppdamda behov av internationell
kommunikation som foreligger hos
miljontals migrantarbetare runt om
i varlden. Enligt Férenta nationerna
finns det 244 miljoner manniskor
som lever i ett annat land &n var de
foddes, 150 miljoner av dessa
kategoriserar International Labour
Organization med status som
migrantarbetare. Dessa kommer
ofta fran utvecklingsléander och
soker sig till regioner och stater
med expansiva ekonomier.
Arbetarna moéts ofta av problem
med att uppratthalla
kommunikationen med hemmet, da
samtal direkt fran mobilen &r dyra
och eventuella alternativ ofta ar
krangliga och har dalig kvalitet.

Den stora andelen migrantarbetare
gor att behoven for internationell
kommunikation &ar stor. Detta
medfor att mobiloperatorerna
historiskt har relativt stora intakter
fran internationella samtal. Med
utvecklingen mot Internetdriven
kommunikation har operatérerna

svart att bibehalla de stora
intakterna fran internationella
samtal med traditionella produkter
och tjanster. Har kommer
Challenger in som en smidig
partner for att ta upp fighten om
den sa viktiga internationella
samtalstrafiken.

Exempel pa intressanta regioner
med hég arbetskraftsinvandring ar
ett flertal lander i Sydostasien och
Mellandstern. Enbart i det relativt
lilla landet Oman med 4,5 miljoner
invanare, beréknas en kundbas
féreligga som genererar omkring
230 miljoner internationella
samtalsminuter i manaden.

Denna slutkundsgrupp nas inte av
produkter som marknadsfors och
administreras online dven om
slutkunderna har tillgang till
Internetkapabla mobiltelefoner. For
att bast na denna grupp arbetar
Bolaget med starka varumarken pa
lokal nivd med upparbetad
distribution. Mobiloperat&rer och
tjidnsteleverantdrer ar de bésta
kandidaterna for att na
slutkunderna. Foretagen behover
forsta vardet av tjansterna och ha
en stark relation till slutkunderna.

Marknadsféringsarbetet inom
Challenger Mobile ar sedan en tid i
det ndrmaste helt koncentrerat pa
ovanstaende marknadssegment.
Emellertid foreligger andra tankbara
marknader for Bolagets produkter
och tjanster, vilka kan komma att
spela en storre roll under framtida
expansion. Dessa marknader och
potentiella kundféretag torde bast
beskrivas genom att presentera
nagra exempel pa tankbara
kundféretag ar resebolag,
detaljhandel, sportklubbar, eller
internationella organisationer.

Oman har omkring 4,5 miljoner
invanare varav nastan halften ar
migrantarbetare fran andra lander.
Myndigheterna i Oman rapporterar
att det idag finns omkring 6,6

miljoner abonnenter i landet. Detta
motsvarar ungefar 1,5 SIM-kort per
invanare. Detta betyder att kunden
|att ror sig mellan operatdrer och
man anvander den operatér som
har det for tillfallet basta
erbjudandet.

Den stora andel utlandsfédda
skapar stora behov av
kommunikation med hemlandet.
Oman har av denna anledning en
stor andel internationella samtal
och detta &r en viktig del i
operatorernas intakter. Pa senare
tid har dock en sa kallad
gramarknad av illegala
telefoniprodukter tagit sig in pa
marknaden med mer eller mindre
tvivelaktiga produkter och metoder.
Myndigheterna arbetar tillsammans
med operatorerna for att begransa
spridningen av denna olagliga
verksamhet men kan inte stoppa
allt hela tiden. Man raknar med att
denna gramarknad motsvarar
omkring 180 miljoner minuter i
manaden och innebér ett
intdktstapp for operatdrerna samt
en indikation pa att det finns
mycket fler lagliga internationella
samtalsminuter att koppla med
innovativa och mer
konkurrenskraftiga tjanster.

Operatérerna har gatt miste om
intakter fran dessa samtalsminuter,
varfér Omantel nu introducerar
VoIP-tjanster tillsammans med
Challenger Mobile for att kunna
konkurrera med de illegala
erbjudanden som finns i landet
samt ytterligare 6ka volymerna med
mer attraktiva tjanster inriktade pa
just migrantarbetare och andra fran
utlandet.

OMANTEL

Omantel &r den storsta
mobiloperatéren i Oman med
omkring 4 miljoner aktiva
abonnenter. Kundstocken véxer
fortfarande, framforallt hos
migrerande arbetskraft genom
aterforsaljarna Renna Mobile och
Friendi mobile som ser en 6kning



med mellan 5 och 10 % arligen. Av
dessa abonnenter har cirka 75 %
redan telefoner som &r kapabla att
koppla samtal med de Challenger
Appar som Omantel har valt att
anvanda for sina slutkunder.

Challenger och Omantel siktar
tillsammans pa att ta tillbaka en
betydande del av de internationella
samtalsminuterna fran
gramarknaden. Omantel hoppas
ocksa fa slutkunder som tidigare
ringt med traditionella
telefoniprodukter att ringa mera
med detta nya, enkla och billigare
alternativ. Samtidigt finns det stora
mojligheter for Omantel till
merfdrsaljning genom att sélja nya
mobiltelefoner samt mer datapaket

till kunderna for att ringa och surfa
med.

Challengers intakter ar direkt
relaterade till anvdndandet av
tjdnsterna da intaktsmodellen
baseras forst och framst pa
anvéndandet av tekniken, det vill
sdga antalet samtalsminuter.
Tjansterna borjar generera intdkter
fran forsta samtalsminut samtidigt
som vi inte har samma &kning i
kostnader for varje ytterligare
samtalsminut. Det &r en modell som
attraherar kunder genom att sdnka
barridren att komma igdng genom
relativt ldga instegskostnader men
sakerstéller samtidigt en langsiktig
intjaningsformaga for bada parter

genom att vi helt enkelt delar pa
intakterna.

Bolaget kan med dagens kostym
utan problem hantera Omantels alla
kapacitetsbehov samt ett
idrifttagande av ytterligare nagot
system parallellt. Med detta i atanke
raknar vi med att behdva koppla
mellan 4 till 5 miljoner minuter i
manaden for att uppna lonsamhet
innan vi ytterligare 6kar pa
verksamheten och dra upp pa
expansionen. Uppskattar man att en
slutanvandare/migrantarbetare
ringer endast 60 minuter per manad
motsvarar 4,5 miljoner minuter 75
000 aktiva slutanvandare eller drygt
3 procent av malmarknaden.



Challenger arbetar med teknik som &r valdigt lik stora
kanda varumarken inom IP-kommunikation, som Skype
och Viber. Challenger riktar dock inte sitt erbjudande till
slutkunder utan uteslutande till féretagskunder med
anvandare eller kunder som ar i behov av enkel och smidig
kommunikation, gdrna éver landsgranserna. Bolaget
fokuserar pa marknader med slutkunder som de globala
“samma-for-alla” produkterna inte nar, dar lokal
distribution och upparbetade varumarken har en
betydande roll. Dessutom kommer de globala tjansterna
aldrig att andra sitt varumérke och sin app till nagot annat
foretags varumarke. Med Challenger som partner kan vara
kunder erbjuda motsvarande tjdnster som Skype och Viber
under eget varumarke. Dessa globala tjanster ar alltsa inte
en direkt konkurrent till Challenger men en konkurrent till

o

Challengers erbjudande ar unikt i den grad tjanster kan
skraddarsys, anpassas och integreras for kunderna. En
kund skulle beh6va utveckla nagot sjélva for att skapa det
Challenger erbjuder. Flera bolag pa marknaden erbjuder
tjidnster med namn som White Label Mobile VoIP men
dessa erbjuder mycket begransad méjlighet till anpassning
i form av nagra bilder, text och namn i appen, medan
Challengers tekniska plattform gor det mojligt att skapa
helt unika kunderbjudande for varje kund med egen
funktionalitet och integrerad kommunikation med
kundsystemen. Challenger har konstaterats ha ett unikt
erbjudande av flera operatdrer som utvérderar egen
lansering av VoIP.

Challengers kunder.

STYRELSE OCH REVISOR

Styrelsens arbete finns reglerat i
arbetsordning i enlighet med
aktiebolagslagens krav och for VD
finns en skriftlig instruktion fran
styrelsen.

STYRELSELEDAMOTER

Styrelsen i Challenger Mobile AB
bestar av 3 ledaméter, under
ledning av styrelseordférande Mats
Boquist. Ledam®éterna, inklusive
deras bolagsengagemang,
presenteras nedan. Styrelsens
ledaméter véljs av arsstamman
arsvis.

MATS BOQUIST

Karlskoga, fodd 1954, advokat. I
styrelsen sedan 2009.

Karlskoga Industrifastighets AB
(556001-1248), Styrelseledamot,
Ordférande

Marposs Aktiebolag (556115-7586),
Styrelseledamot, Ordférande

Skogsgrunden Aktiebolag (556242-
4415), Styrelseledamot, Agare

Axlon AB (publ) (556404-7081)

Business Nose Invest AB (556568-
4999), Styrelseledamot

Axlon Group AB (publ) (556585-
5946), Styrelseledamot, Ordférande

Mundesco Invest AB (556666-0147),
Styrelseledamot, Ordférande

Bobcats Intressenter AB (556702-
1752), Styrelseledamot

Advokat Mats Lundstrém AB
(556820-9281), Styrelsesuppleant

CDSys AB (556966-1332),
Styrelseledamot

Compsol Group AB (556971-4669),
Styrelseledamot

Tryck & Profil i Karlskoga AB
(556979-1444), Styrelseledamot,
Ordférande

Nifag AB (556800-4500),
Styrelsesuppleant

Totaltak i Sverige AB (556835-9953),
Styrelseledamot, Ordférande

Valasens Advokatbyra AB (559031-
4059), Styrelseledamot, dgare

Wize Nordic AB (556676-4410),
Styrelseledamot, Ordférande

Varm-Dal & Traktorservice AB
(556864-5104), Styrelseledamot,
Ordférande

Stdngmarket Kommanditbolag
(916576-3708) Kommanditdelagare

Aktieinnehav: Ager 39 % av
kapitalet och 52,5 % av rosterna i
Mundesco Invest AB vilka ar
huvudégare i Challenger Mobile AB
(publ) med Mundesco Invest AB
Serie A: 300 000st, Serie B: 40 350
914st, av kapitalet 37,88% och
39,40% av rosterna.

TOMAS RINGSTROM

Ledamot, Taby, fodd 1971.1
styrelsen sedan 2014.

Axlon AB (publ) (556404-7081,
Styrelseledamot, VD

Axlon Group AB (publ) (556585-
5946), Styrelseledamot, VD



Axlon Finans AB (556887-6261),
Styrelseledamot, VD

CDSys AB (556966-1332) , VD

Compsol Group AB (556971-4669),

VD

Aktieinnehav: Inget

Ledamot tillika verkstallande
direktor, Stockholm, fodd 1982. 1
styrelsen sedan 2013.

Challenger Mobile Technology AB
(556997-4982), ledamot och
verkstéllande direktor.

Aktieinnehav: 50 000

Inga

Samtliga styrelseledamaoter nés via
Bolagets adress Challenger Mobile
AB (publ) Isafjordsgatan 39 B, 111
52 Stockholm.

Challenger Mobile har av
AktieTorget erhallit dispens fran
kravet om 4 ledaméter.

Bolagets revisor ar det
revisionsbolaget Baker Tilly AB med
Eja Andersson som huvudansvarig
revisor. Andersson ar auktoriserad
revisor och medlem av Far.
Postadressen till Baker Tilly &r Box
288, 681 21 Kristinehamn.

FORETAGSLEDNING
LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE
JOHAN MELJER

Verkstallande direktor se info under
avsnittet Styrelse.
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Verksamheten i Challenger har i sin nuvarande form bedrivits sedan 2014. Den historiska informationen nedan har granskats av
bolagets revisorer och ar upprattade enligt arsredovisningslagen samt uttalanden och allmanna rad frén Bokféringsnamnden.
Nér allmanna rad fran Bokféringsnamnden saknats har vagledning hamtats frédn Redovisningsradets rekommendationer och i
tillampliga fall fran uttalanden av FAR SRS.

Foljande dokument kan visas upp under den period registreringsdokumentet omfattar med angivande av om det handlar om
papperskopia eller elektroniskt format:

e Alla rapporter, brev, historisk finansiell information och andra handlingar som utfardats av sakkunnig pa bolagets
begéran och som ingar i eller hédnvisas till i registreringsdokumentet

e  Historisk finansiell information for bolaget eller den koncern dar bolaget ingar for de tre senaste rékenskapsaren fore
det ar som omfattas av registreringsdokumentet.

KOMMENTARER TILL FINANSIELL INFORMATION

Bolaget har annu inte uppnatt positivt kassafléde och har behov av ytterligare finansiering. Avsikten &r att finansiera upp
verksamheten genom denna nyemission for att kunna ta Bolaget till IbGnsamhet. Bolaget har genom huvudagaren aven tillgang
till kortfristigt kapital.

Bolaget har idag forhallandevis laga kostnader vilka endast marginellt kommer att 6ka vid storre anvandande av bolagets
tjanster. Nuvarande affarsmojligheter beréknas ha potential att generera intékter for att na break-even. Bolaget berdknas kunna
uppna positivt kassaflode vid mellan 4 och 5 miljoner kopplade minuter i manaden.
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Nedanstaende tabeller visar historisk finansiell information
/ sammandrag fér Bolaget avseende rékenskapsaren 2015

Firmanamn: Challenger Mobile AB (publ)
Sate: Stockholms kommun, Stockholms lan

och 2016 samt den for detta dndamal uppréttade
bokslutskommunikén fér 2016 vilken ef har granskats av
bolagets revisor. Bolaget har ef jamforelsesiffror for
tidigare ar eftersom det nyligen béijat redovisa Koncern.

Nedanstiende sammandrag av Bolagets rékenskaper bor

ldsas tillsammans med Challenger Mobile AB (publ)s
reviderade arsredovisningar med tillhérande noter for

rdkenskapsaren 2014 och 2015 samt den for detta dndamal

uppréttade bokslutskommunikén for 2016, vilka har
inforlivats i Memorandumet genom hanvisning.

Organisationsnummer: 556671-3607

Datum for bolagsbildning: 2004-10-28

Nuvarande firmas registreringsdatum: 2010-08-18
Land for bolagsbildning: Sverige

Juridisk form: Aktiebolag

Lagstiftning: Svensk ratt

Kontaktuppgifter: Isafjordsgatan 39 B, 164 40 Kista
Tfn: 0722-458458

E-post: info@challenger.com

Webbplats: www.challengermobile.se

INFORLIVADE DOKUMENT AVSEENDE FULLSTANDIG HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Fullstandig historisk finansiell information inforlivas genom hénvisning. I de arsredovisningar som inforlivas via hanvisning (se
nedan) ingar revisionsberattelser for den via hanvisning inforlivade finansiella informationen och redovisningsprinciper:

Bolagets finansiella rapporter har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad.
Inforlivade dokument skall Idsas som en del av memorandumet. Via hénvisning inforlivade dokument finns tillgangliga pa
bolagets kontor: Challenger Mobile AB (publ), Isafjordsgatan 39 B, 164 40 Kista samt pa bolagets hemsida

www.challengermobile.se


mailto:info@challenger.com
http://www.challengermobile.se/
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Resultatrakning - koncern
3 man 3 man
Okt-dec Okt-dec
Belopp i Tkr 2016 2015
Rérelsens intakter 14 408
Ovriga rorelseintakter 5 0
Ovriga externa kostnader -141
Personalkostnader -482
Avskrivningar av anlaggningstillgangar -435
Rorelseresultat -650

Finansiella intakter
Finansiella poster, netto

Resultat efter finansiella poster

Inkomstskatt

Periodens resultat

KOMMENTARER TILL RESULTATRAKNINGAR

Bolaget har idag forhéllandevis laga kostnader vilka endast marginellt kommer att 6ka vid 6kat anvdndande av bolagets tjanster.
Nuvarande affarsméjligheter berdknas generera betydande intdkter sa snart tjansterna nar slutkundsmarknader. Bolaget
berdknas uppna positivt kassaflode vid ca 4-5 miljoner kopplade samtalsminuter i manaden.

INVESTERINGAR

Utvecklingsarbetet av den tekniska plattformen ar fardig och idag anvands resurserna framforallt till kundanpassningar samt att
hélla systemen uppdaterade och redo att hantera storre volymer med samma goda kvalitet. Bolaget har inga vésentliga
investeringsplaner for narvarande.
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Resultatrakning - koncern

Belopp i Tkr

Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anlédggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar

Likvida medel
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Sparrade bankmedel
Stallda sékerheter
Ansvarsforbindelser
Immateriella tillgangar




Kassaflodesanalys i sammandrag - koncern
Belopp i Tkr

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
férandring av rorelsekapital
Forandring i rérelsekapital

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets férandring i likvida medel/Arets kassaflode
Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid perioden slut

NYCKELTAL

Nyckeltal avser koncernen

Nettoomsattning, Tkr

Resultat, Tkr

Balansomslutning, Tkr

Soliditet, %

Medelantal anstallda, st

Antal arsanstallda vid periodens utgang, st
Antal aktier fore utspadning, tusental
Antal aktier efter utspadning, tusental

Resultat per aktie fore utspadning

Resultat per aktie efter utspadning

DEFINITIONER NYCKELTAL

Rérelsemarginal Rérelseresultat i procent av omsattningen

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen

Réntabilitet pa eget kapital Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital
Resultat per aktie, kronor Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier

Eget kapital per aktie, kronor Eget kapital dividerat med antal utestdende aktier

2016
45
-4.520
1,668
Neg

5

5
107,325
107,325
-0,04
-0,04

47,375
107,325
-0,07
-0,03




Resultatrakning - moderbolag

Belopp i Tkr
Rorelsens intakter

Aktiverat arbete for egen rakning
Ovriga rérelseintakter

Ovriga exterma kostnader

Personalkostnader
Rorelseresultat

Finansiella intakter
Finansiella poster, netto
Resultat efter finansiella poster

Inkomstskatt
Periodens resultat

3 man
Okt-dec
2016

59

0

5

3 man
Okt-dec
2015
459

0

0




Balansrakning - moderbolag

Belopp i Tkr

Tillgangar
Anlédggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

0 0
0 0
14,576 20,433

Summa anlédggningstillgangar

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Likvida medel

14,576 20,433

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

21,111

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Spéarrade bankmedel
Stallda sakerheter
Ansvarsforbindelser

Immateriella tillgangar

PERSONAL

Challenger inklusive dotterbolag,
forfogade per den 31 december
2016 6ver en personalstyrka om 3
(5) personer varav 0 (0) kvinnor.
Samtliga ar baserade i Stockholm.

RORELSEKAPITALFOR-
KLARING

Styrelsen bedomer att Challenger-
koncernen efter den i detta
memorandum beskrivna
nyemissionen forfogar dver ett
tillrackligt rorelsekapital for att
under den kommande
tolvmanadersperioden fullgéra

bolagets betalningsforpliktelser nar
de forfaller till betalning.

RORELSEKAPITAL

Det befintliga rorelsekapitalet ar
enligt styrelsens bedémning inte
tillrackligt for de aktuella behoven
under 12 ménader framat i tiden
raknat fran dateringen av detta
memorandum. Underskottet
beddms uppsta i mars 2017. Det ar
styrelsens beddmning att den
forestdende nyemissionen, som
férvantas tillfora bolaget 11,8 MSEK
inklusive kvittningar av lan men fore
emissionskostnader, ger Bolaget ett
rorelsekapital som ar tillrackligt for
de aktuella behoven under 12

manader framat i tiden réknat fran
dateringen av detta Memorandum.

I det fall den forestdende
emissionen ej genomfdérs kommer
Bolaget att undersdka alternativa
finansieringsmajligheter sasom
ytterligare kapitalanskaffning,
bidrag eller finansiering tillsammans
med en eller flera
samarbetspartners kombinerat med
att bedriva verksamheten i lagre
takt &n beréknat med fokus pa
vardehdjande aktiviteter, till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas.




FRAMTIDA
KAPITALBEHOV

Styrelsen for Challenger gor
beddmningen den nuvarande
kassan ér tillracklig for att fullfolja
den uppsatta tillvaxtplanen. Skulle
marknaden komma att avmattas
kan bolaget komma att utvecklas i
en ldangsammare takt an beraknat.
Det kan innebéra att vissa av
aktiviteterna enligt tillvaxtplanen
kan komma att senareldggas men
styrelsen beddmer att det inte skall
finnas ett behov av att under den

kommande tolvmanadersperioden
genomfdra ndgon
kapitalanskaffning givet att inga
storre forvarvsmojligheter uppstar.

FRAMTIDSUTSIKTER

Uttalanden om framtidsutsikter ar
gjorda av styrelsen fér Challenger
och &r baserade pa nuvarande och
historiska marknadsforhéllanden.
Ifrdgavarande uttalanden ar val
underbyggda, men lasaren bor vara
val uppmarksam pa att dessa
liksom alla framtidsbedémningar ar
forenade med osakerhet.

KOMMANDE FINANSIELLA
RAPPORTER

2017-05-24 Delarsrapport forsta
kvartalet 2017

2017-08-23 Delarsrapport andra
kvartalet 2017

2017-11-11  Delarsrapport tredje
kvartalet 2017

2018-02-21 Bokslutskommuniké
2017



ALLMANNA UPPLYSNINGAR

Arsredovisningen har uppréttats enligt
arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allméanna
rad, rekommendationer samt uttalanden fran
Bokforingsnamnden. For de fall allmént rad saknas for en
for foretaget vasentlig frdga har végledning hamtats fran
Redovisningsradets rekommendationer samt for
uttalanden fran dess akutgrupp.

Fordringar har varderats till det det lagsta av
anskaffningsvérdet och det belopp varmed de beraknas bli
reglerade. Ovriga tillgéngar, skulder samt avsattningar har
varderats till anskaffningsvardet om annat ej anges.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har varderats till
balansdagens kurs. Kursvinster och kursférluster pa
rorelsefordringar och rérelseskulder redovisas i finansiella
poster.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Bolaget tillampar inte Svensk Kod foér Bolagsstyrning da
Bolagets aktie inte handlas pa en reglerad marknadsplats.
Dérav foljer att Bolaget inte har nagon valberedning eller
kommitté for att behandla revisions- och erséttningsfragor.
Handhavande av dessa fragor faller pa styrelsen kollektivt.

ERSATTNINGEN TILL STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ersattningen till styrelsen, inklusive styrelseordféranden,
faststélls av aktiedgarna vid arsstamman och galler
perioden till nasta arsstimma. Under verksamhetsaret 2016
har styrelsearvoden om totalt 150 000 kr reserverats.

Mellan verkstallande direktoren och Bolaget foreligger ett
avtal vilket inte medfor ratten till ndgra fortsatta
ersattningar eller arvoden efter avtalets upphérande.

VD erhéller manadslon om 40 000 kr. VD har tre méanaders
uppsagningstid och saknar ratt till avgangsvederlag.

Revisorsarvodet for det senaste rakenskapsarets revision
uppgick till cirka 100 000 kronor.

SKATTER

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall
betalas eller erhéllas avseende aktuellt ar, samt justeringar
avseende tidigare ars aktuella skatt och forandringar i
uppskjuten skatt.

Arsredovisningarna har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna
radd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3).

Fran och med rékenskapsaret 2015 upprattas koncern- och
arsredovisning med tillampning av Arsredovisningslagen
och Bokféringsndmndens allménna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

D& bolaget inte redovisade koncern fér 2014 finns inga
jamforelsetal for detta ar.

Styrelseledaméter och ledande befattningshavare har inga
pensionsavtal, avgangsvederlag eller andra férmaner.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolagets huvudédgare Mundesco Invest AB har fortlépande
lamnat lan till Bolaget i syfte att tacka l6pande
rorelsekostnader.

Skulden uppgar idag till ca 6,8 MSEK. Lanet kommer till
stor del att kvittas mot aktier i denna emission. Skulden
kommer inte att betalas med kontanta medel fran
emissionen.

TVISTER OCH RATTSLIGA FORHALLANDEN

Bolaget &r inte part i nagra rattsliga forfaranden eller
skiliedomsférfaranden (inklusive annu icke avgjorda
arenden eller sddana som Bolaget ar medvetet om kan
uppkomma) under de senaste tolv manaderna och som
nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa
Bolagets finansiella stéllning eller [Gnsamhet



Nedan féljer en sammanfattning av
de skatteregler som enligt nu
géllande svensk skattelagstiftning
kan aktualiseras vid handel med
aktier i Bolaget. Sammanfattningen
vénder sig till fysiska och juridiska
personer, som &r obegrénsat
skattskyldiga i Sverige, om inte
annat anges, och &r endast avsedd
som allman information.
Sammanfattningen inkluderar inte
vérdepapper som innehas som
ndringsbetingade andelar eller
lagertillgangar i ndringsverksamhet
eller som innehas av handelsbolag.
Den skattemdssiga behandlingen av
varje enskild fysisk eller juridisk
person beror pa dennes specifika
situation. Sarskilda
skattekonsekvenser som inte finns
beskrivna nedan kan aktualiseras.
Varje aktiedgare i Bolaget bér
darfor radfraga skatteradgivare
betréiffande de skattekonsekvenser
som kan uppkomma i varje enskilt
fall. Bolaget tar ef pa sig ansvaret
for att innehdlla killskatt.

FYSISKA PERSONER

Kapitalvinster pa svenska
marknadsanslutna aktier beskattas
med 30 procent i inkomstslaget
kapital. Uppkommer kapitalférluster
pé svenska marknadsanslutna aktier
beaktas hela forlusten forutsatt att
forlusten kan kvittas mot
kapitalvinst pé aktier och andra
aktiebeskattade vardepapper. I
andra fall medges avdrag med 70
procent av forlusten i inkomstslaget
kapital. Avdraget maste utnyttjas
samma ar som forlusten
uppkommit. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital
medges reduktion fran skatt pa
inkomst av tjdnst- och
naringsverksamhet samt
fastighetsskatt. Reduktion medges
med 30 procent av underskott upp
till 100 000 SEK och dérutéver med
21 procent. Utdelning pa aktier i
svenska marknadsanslutna
aktiebolag beskattas med 30
procent i inkomstslaget kapital for
personer hemmahdrande i Sverige.

Juridiska personer beskattas for
utdelningar och kapitalvinster i
inkomstslaget naringsverksamhet,
med en statlig inkomstskatt om 28
procent. Avdrag for kapitalforlust
vid avyttring av aktier som innehas
som kapitalplacering far dras av
endast mot kapitalvinster vid
avyttring av aktier och andra
delagarratter. Kvarstaende
kapitalforlust far kvittas mot
motsvarande kapitalvinster under
senare ar. Preliminarskatt for
utdelning innehalls inte for svenska
juridiska personer. Sarskilda regler
galler for néringsbetingade andelar.

AKTIEAGARE SOM AR
BEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA

For aktiedgare utan skatterattslig
hemvist i Sverige som erhdller
utdelning fran svensk juridisk
person innehalls normalt
kupongskatt. Sarskilda regler géller
dock for utdelning pa
néringsbetingade aktier.
Skattesatsen ar 30 procent. Denna
skattesats &r dock i allménhet
reducerad genom skatteavtal som
Sverige ingdtt med andra lander for
undvikande av dubbelbeskattning.
Kupongskatten innehélls av VPC vid
utdelningstillfallet. Om aktierna ar
férvaltarregistrerade svarar
férvaltaren for skatteavdraget.

Aktiedgare och innehavare av
teckningsratter som ar begransat
skatteskyldiga i Sverige och som
inte bedriver verksamhet fran fast
driftstalle i Sverige beskattas
normalt inte i Sverige for
kapitalvinster vid avyttring av aktier
och teckningsréatter. Aktiedgare eller
innehavare av teckningsratter kan
dock bli féremal for beskattning i
sin hemviststat. Enligt en sarskild
regel kan fysiska personer som ar
begransat skattskyldiga i Sverige bli
foremal for kapitalvinstbeskattning
vid avyttring av bland annat
svenska aktier om de vid nagot

tillfalle under det kalenderar da
avyttring skett eller under de
foregaende tio kalenderaren varit
bosatta eller stadigvarande vistats i
Sverige. Tillampligheten av regeln
ar dock i flera fall begrénsad genom
skatteavtal.

UTDELNING

Mottagen utdelning &r i sin helhet
skattepliktig for fysiska personer
och dodsbon. Beskattning sker i
inkomstslaget kapital. Skattesatsen
ar for narvarande 30 procent.

For juridiska personers innehav av
sa kallade kapitalplaceringsaktier
galler att hela utdelningen utgor
skattepliktig inkomst av
naringsverksamhet. Skattesatsen &r
for narvarande 22 procent.

For svenska aktiebolag och
ekonomiska foreningar foreligger
skattefri utdelning pa sa kallade
néringsbetingade aktier. Noterade
andelar anses naringsbetingade
under forutsattning att
andelsinnehavet motsvarar minst 10
procent av rosterna eller att
innehavet betingas av rorelsen.
Skattefrihet for utdelning pa
noterade aktier forutsatter att
aktierna inte avyttras inom ett ar
fran det att aktierna blev
naringsbetingade for innehavaren.
Kravet pé innehavstid maste inte
vara uppfyllt vid utdelningstillfallet.

FORSALINING AV AKTIER

Genomsnittsmetoden — Vid
avyttring av aktier i skall
genomsnittsmetoden anvandas
oavsett om saljaren &r en fysisk eller
en juridisk person. Enligt denna
metod skall anskaffningsvardet for
en aktie utgoras av den
genomsnittliga
anskaffningskostnaden for aktier av
samma slag och sort berédknat pa
grundval av faktiska
anskaffningskostnader och hansyn
taget till intréffade férandringar
(sasom split eller fondemission)
avseende innehavet. Som ett



alternativ till genomsnittsmetoden
kan ifrdaga om marknadsnoterade
aktier den s.k. schablonregeln
anvdandas. Denna regel innebar att
omkostnadsbeloppet far berdknas
till 20 procent av férsaljningspriset
efter avdrag.

Privatpersoner — Vid férsaljning av
aktier beskattas fysiska personer
och dédsbon for kapitalvinsten i
inkomstslaget kapital. Skattesatsen
ar for narvarande 30 procent.
Kapitalforlust pa aktier &r samma ar
avdragsgill mot vinst pa andra
aktier eller mot andra
marknadsnoterade deldgarratter
(med undantag for andelar i
investeringsfonder som innehdller
endast svenska fordringsréatter). Till
den del forlusten inte ar fullt ut
avdragsgill enligt ovan ar den
avdragsgill med 70 procent mot
andra kapitalinkomster. Om det
uppkommer ett underskott i
inkomstslaget kapital, medges
reduktion av skatten pd inkomst av
tjanst och naringsverksamhet samt
fastighetsskatt med 30 procent for
underskott som uppgar till hogst
100 000 kronor och med 21 procent
for underskott darutover.
Underskott kan inte sparas till
senare beskattningsar.

Juridiska personer — Juridiska
personer utom dodsbon beskattas
for kapitalvinster i inkomstslaget
naringsverksamhet for narvarande
till skattesatsen 22 procent. Vinsten
berédknas dock enligt vanliga regler.

Kapitalforluster pa aktier, som
innehas som kapitalplacering, far
endast kvittas mot kapitalvinster pa
aktier och aktierelaterade
instrument. Om vissa villkor &r
uppfyllda kan forlust dven kvittas
mot kapitalvinster pa aktier och
aktierelaterade instrument som

uppkommit i bolag inom samma
koncern, under férutsattning att
koncernbidragsrétt foreligger. En
inte utnyttjad forlust far utnyttjas
mot kapitalvinst pa aktier eller
aktierelaterade instrument utan
begransning framat i tiden.

For ndringsbetingat innehav av
noterade aktier galler for
narvarande att ingen avdragsratt
foreligger for forluster samtidigt
som vinster ej ar skattepliktiga
under forutsattning att aktierna inte
avyttras inom ett ar fran det att
andelarna blivit naringsbetingade
hos innehavaren.

Fémansaktiebolag — For
famansaktiebolag galler sérskilda
regler. Dessa beror dock endast
sadana aktiedgare eller narstdende
denne, som ar verksamma i Bolaget
i betydande omfattning.
Beskrivningen av prospektet avser
endast fall dar &garen ar passiv, och
dessa sarskilda regler behandlas
darfor inte narmare har.

INVESTERINGSSPARKONTO

For fysiska personer som innehar
aktierna i Investeringssparkonto
utgar ingen reavinstskatt vid
forsaljning av aktierna. Det
foreligger inte heller ndgon
avdragsratt vid forlust vid
forsaljning av aktierna. For eventuell
utdelning pé aktierna erlaggs ingen
kallskatt. All beskattning sker via en
avkastningsskatt som baseras pa
kapitalbasen for kontot, oavsett om
det gjorts vinst eller forlust pa
kontot. Avkastningsskatten ar ca 0,5
procent, och betalas varje ar.

INVESTERARAVDRAG

Frén och med den 1 december 2013
galler att fysiska personer som
forvarvar andelar i ett foretag av

mindre storlek vid en nyemission
kan fa gora avdrag for halften av
betalningen for andelar i
inkomstslaget kapital. Avdrag ges
med hdgst 650 000 kronor per
person och é&r, vilket motsvarar
forvarv av andelar for 1 300 000
kronor. Avdraget innebar en
skattereduktion pa 15 procent av
investerat belopp. Séljs andelarna
inom 5 ar blir den skattskyldige
aterbetalningsskyldig for erhallen
skattereduktion. En investering i
Challenger Mobile AB (publ) ger
mojlighet till skattereduktion for
personer som ar skattskyldig for
kapitalvinsten i Sverige.

ARVS- OCH
GAVOBESKATTNING

Arvs- och gdvobeskattningen ar
sedan 17 december 2004 slopad,
varpa ingen arvs- eller
gavobeskattning utgar vid forvary
av aktier genom arv eller gava.

KUPONGSKATT

For aktiedgare bosatta i utlandet,
som erhaller utdelning fran Sverige,
innehalls normalt kupongskatt.
Skattesatsen &r for narvarande 30
procent, som i allménhet reduceras
genom tillampligt
dubbelbeskattningsavtal. For
utldndskt bolag som innehaft
naringsbetingad aktie i minst ett ar
kan dock utdelningen vara skattefri
om skattefrihet hade forelegat om
det utlandska Bolaget hade varit ett
svenskt foretag. I Sverige ar det
normalt Euroclear, som svarar for
att kupongskatt innehalls. I de fall
aktier ar forvaltarregistrerade, svarar
forvaltaren for
kupongskatteavdraget.



Aktiekapitalet skall utgéra lagst 2 500 000 kronor och hégst 10 000 000 kronor.

Antalet aktier skall vara lagst 45 000 000 och hégst 180 000 000.

Det finns i dag 300 000 aktier av serie.

Bolagsordningen tillater i dag maximalt 600 000 aktier av serie A samt 179 400 000 aktier av serie B.
Registrerat aktiekapital &r 5 690 138,448945 kronor fordelat pa 107 325 048 aktier.

Kvotvardet &r 0,053 kronor.

Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och &r utgivna i svenska kronor.

Det finns tva aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat. Aktier av serie A, ISIN-kod
SE0002081166, berattigar till 10 roster och aktier av serie B, ISIN-kod SE0002081166, berattigar till en rost pa
bolagsstamman.

Aktiedgare i Bolaget har foretradesratt vid emission, i proportion och slag, till befintligt innehav.

Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm. Aktiedgare i Bolaget erhaller
inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vdg genom behdériga banker och
vardepappersformedlare. Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa person i elektroniskt format.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Ar Handelse Forandring A-aktier ~ Forandring B-aktier Totalt antal aktier Kvotvirde Totalt Aktiekapital

2004 Nybildning 100 000 900 000 1 000 000 0,100 100 000
2005 Nyemission 42 858 385714 1428 572 0,100 142 857
2006 Nyemission 20 000 138 122 1586 694 0,100 158 669
2006 Nyemission 196 450 1783 144 0,100 178 314
2007 Fondemission 1783 144 0,350 624 100
2008 Nyemission 449 344 2261060 0,350 791 371
2009 Nyemission 855290 3116 350 0,350 1090 723

Kvittningse
mission 108 570 161 430 3386 350 0,350 1185 223

2010
2010 Nyemission 371580 3757930 0,350 1315276
2010 Nyemission 2923 995 6 681925 0,212 1417 604
2012 Nyemission 5018 075 11700 000 0,212 2 482 285

Minskning av
aktiekapital 0,053 620 572

2013
2013 Nyemission 35675 048 47 375 048 0,053 2512 877
2015 Nyemission 59 950 000 107 325 048 0,053 5690 138

Foreliggande

2017 nyemission 53 662 524 160 987 572 0,053 8 532 341




Aktiedgare, 10 storsta (per 31 december 2016)

Namn

Mundesco Invest AB

STIFAG AB

Sture Hedlund

Larsante AB
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension
Swedbank Férsakring AB

Jorgen Dalen

Valdsens Advokatbyrd AB

David Bergman

Amirhossein Mahdavian Kermani
Summa Ovriga cirka 900 agare
Summa

AKTIENS SPRIDNING

Bolaget har i dagslaget cirka 900 aktiedgare.

AKTIEAGARAVTAL

Det finns sa vitt styrelsen kanner till inga aktiedgaravtal
mellan nagra aktiedgare i Challenger.

BEMYNDIGANDE

Bolagsstamman har per den 29 juni 2016 gett styrelsen
mandat att vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till
nastkommande arsstéamma, med eller utan avvikelse frén
aktiedgarnas foretradesratt, besluta om en eller flera
kontantemissioner av hogst 60 000 000 B-aktier, med
foretrade for nuvarande aktiedgare samt en eller flera
kontant- och/eller kvittningsemissioner utan foretradesratt
for nuvarande aktiedgare genom utgivande av hégst

10 000 000 st B-aktier och med priset alltid till lagst
marknadsvardet.

UTDELNING

Alla aktier har lika ratt till utdelning. Eventuell utdelning
beslutas av och betalas ut efter ordinarie arsstdamma.
Utbetalning av eventuell utdelning ombesorjs av Euroclear
Sweden AB. Avdrag for preliminar skatt ombesorjs normalt
av Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier,
av forvaltaren. Ratt till eventuell tilldelning tillfaller den
som vid faststalld avstamningsdag har ratt till deltagande i
bolagsstamman, d.v.s. var registrerad som dgare i den av
Euroclear forda aktieboken. Aktiedgare har ratt till andel i
Overskott vid en eventuell likvidation i forhallande till det
antal aktier som innehavaren ager.

I det fall ndgon aktiedgare inte kan nas genom Euroclear
kvarstar dennes fordran pa utdelningsbeloppet mot

O O O O © ©O O o o o

300 000

B-aktier
40350914
14 367 470

4 600 000
3625 000
2213028

2 124 000
1745 758
1203 395
1173 500
1130 000
34 491 983
107 025 048

Innehav (%)
37,88%
13,39%

4,29%
3,38%
2,06%
1,98%
1,63%
1,12%
1,09%
1,05%
32,13%
100,00%

Roster (%)
39,40%
13,06%

4,18%
3,29%
2,01%
1,93%
1,59%
1,09%
1,07%
1,03%
31,35%
100,00%

Bolaget och begransas endast genom regler om
preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller
sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor
Sverige och utbetalning sker via Euroclear pd samma satt
som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som
inte ar skatteréattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock
normal svensk kupongskatt (se s 33, Skattefragor i Sverige).

Bolaget har emellertid inte fastlagt nagon utdelningspolicy.
Bolaget avser att dela ut framtida vinster till aktiedgarna sa
snart detta kan ske med hansyn till resultat och Bolagets
ekonomiska stéllning.

POTENTIELLA INTRESSEKONFLIKTER

Ingen av styrelseledaméterna eller ledande
befattningshavare har nagra potentiella intressekonflikter
med Challenger dar privata intressen kan sta i strid med
Bolagets. Ingen av styrelseledaméterna, ledande
befattningshavare eller revisorer i Challenger har eller har
haft direkt eller indirekt delaktighet i nagra
affdrstransaktioner som ar ovanliga till sin karaktar eller i
avtalsvillkor med Bolaget.

GVRIG INFORMATION OM AKTIERNA

Bolagets aktier kan fritt Overlatas pa annan part. Aktierna
ar ej foremal for erbjudande som lamnats till foljd av
budplikt, inldsenrétt eller [6sningsskyldighet. Bolagets aktie
har ej heller varit foremal for offentligt uppk&pserbjudande
under det innevarande eller féregdende rakenskapsaret.
For att andra aktiedgarnas ratt i Bolaget kravs ett
bolagsstammobeslut med kvalificerad majorit.



Challenger Mobile AB (publ), med organisationsnummer
556671-3607, registrerades vid Bolagsverket den 30
november 2004. Bolagets associationsform ar aktiebolag
och regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Bestammelserna i bolagsordningen ar ej mer langtgdende
an Aktiebolagslagen vad géller forandring av aktiedgares
rattigheter. Aktierna i Bolaget ar fritt 6verlatbara. Styrelsens
séte ar registrerat i Stockholm kommun, Stockholms lan.
Huvudkontorets adress ar Isafjordsgatan 39 B, 164 40 Kista.

Bolaget &r moderbolag i en koncern. Det heldgda
dotterbolaget ansvarar for drift, installation och utveckling
av den tekniska mobil VoIP-plattformen. Moderbolaget
ansvarar fér marknad, forsaljning, ekonomi och
administration.

Dotterbolag:

Challenger Mobile Technology AB
Org.nr. 556997-4982

Samma sate som moderbolaget.

VASENTLIGA AVTAL, TILLSTAND OCH
LICENSER

Det foreligger inga avtal, tillstdnd eller licenser som utgor
en vasentlig forutsattning for att Bolaget skall kunna
bedriva sin verksamhet.

Bolagets forsakringsskydd bedoms tillrackligt for att tacka
potentiella risker.

INTRESSEN

Forutom vad som namnts i detta memorandum avseende
aktiedgande foreligger inga fysiska eller juridiska personer
inblandade i emissionen med ekonomiska eller andra
relevanta intressen.

NOTERING VID AKTIETORGET

Bolagets aktie ar sedan 7 juli 2010 upptagen till handel vid
Aktietorget. Aktietorget ar ett vardepappersinstitut och har
Finansinspektionens tillstand att driva handel med
vardepapper. Genom avtal med Stockholmsborsen
anvander AktieTorget fondborsens handelssystem INET.
Det innebér att den som vill kdpa och sélja aktier som ar
listade pa AktieTorget anvander sin vanliga bank eller
fondkommissionar. Aktiekursen frén bolag pa AktieTorget

gar att folja i realtid hos de flesta internetmaéklare och pa
hemsidor med finansiell information.

Aktiekurserna finns &ven att folja pa text-TV, i
dagstidningarna och pa www.aktietorget.se

TECKNINGSFORBINDELSER OCH
GARANTIATAGANDEN

Nyemissionen ar garanterad till 85 % (10 034 892 kr), varav
60 % (7 083 453,18 kr) via teckningsforbindelse fran
Mundesco Invest AB samt 25 % (2 951 438,82 kr) via
garantiatagande fran Capensor Capital AB.

Ej sakerstallda garanti- och teckningsataganden I samband
med forestdende nyemission har Challenger Mobile avtalat
om garantiteckning med ett antal olika parter (se avsnittet
"Legala fragor och kompletterande information”).
Garantidtaganden har inte sakerstallts via
forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Challenger
Mobile har dven erhallit ett teckningsatagande fran en
befintlig aktiedgare som avser kvitta en fordran pa
Challenger Mobile mot nya aktier.. Teckningsatagandet ar
inte sakerstallt genom pantsattning, sparrmedel eller nagot
liknande arrangemang, varfor det finns en risk att
lamnande ataganden ej uppfylls. I det fall en eller flera av
garanti- eller teckningsatagandena inte skulle fullgéra det
skriftligen avtalade atagandet, skulle det negativt kunna
paverka emissionsutfallet.



http://www.aktietorget.se/

Bolagsordning i Challenger Mobile AB (publ)
organisationsnummer 556671-3607, antagen vid extra
bolagsstdamma 13 april 2013.

‘§1FIRMA

Firmanamn Bolagets firma &r Challenger Mobile AB (publ).

§ 2 SATE

Styrelsen ska ha sitt séte i Stockholms kommun.

§ 3 VERKSAMHET

Bolagets skall upplata telekommunikationsanslutningar till
ett globalt datanatverk, tillhandahalla routing- och
kopplingstjéanster inom telekommunikation, tillhandahalla
mobila interaktiva tjdnster, upplata abonnemang till
telekommunikationstjanster samt darmed forenlig
verksamhet.

§ 4 AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet utgor lagst 2.500.000 kronor och hogst
10.000.000 kronor.

§ 9 AKTIESLAG

Aktier ar av serie A och serie B. Aktierna av serie A har 10
roster var och aktierna av serie B | rést var. Aktier av
vardera serien kan utgivas till ett antal av maximalt 600.000
stycken A-aktier och 179.400.000 stycken B-aktier. Beslutar
bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut nya aktier av serie A och serie B,
skall 4gare av aktier av serie A och serie B ha foretradesratt
att teckna nya aktier av samma aktieslag i férhallande till
det antal aktier som de forut ager (primér foretradesratt).
Aktier som inte tecknats med primar féretradesratt skall
erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar
foretradesratt). Om inte hela antalet aktier som tecknas pa
grund av den subsidiara foretradesratten kan ges ut, skall
aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det
antal akter de forut dger och i den man detta inte kan ske,
genom lottning. Beslutar bolaget att genom
kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier av
endast ett aktieslag, skall samtliga aktiedgare, oavsett
aktieslag, ha foretradesratt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal akter de forut ager.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller
kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna foretradesratt att teckna
teckningsoptioner som om emissionen gallde de aktier
som kan komma att nytecknas pa grund av optionsratten
respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om
emissionen gallde de aktier som konvertiblerna kan
komma att bytas ut mot. Vad som ovan sagts skall inte
innebdra nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut

om kontantemission med avvikelse fran aktieagarnas
foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya
aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal
aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall
gamla aktier av visst aktieslag medfora rétt till nya aktier av
samma aktieslag. Vad nu sagts skall inte inneb&ra nagon
inskrankning i méjligheten att genom fondemission, efter
erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut aktier av
nytt slag.

§ 6. ANTALET AKTIER

Antalet aktier kan utgivas till 1agst 45.000.000 aktier och
hogst 180.000.000 aktier.

§ 7STYRELSENS SAMMANSATTNING

Styrelsen bestar av tre till fem ledamoter med hogst fem
suppleanter. Den valjs arligen pa ordinarie bolagsstamma
for tiden tills nasta ordinarie bolagsstamma hallits.

§ 8 REVISORER

En eller tva revisorer med eller utan suppleanter viljs pa
bolagsstamma.

§ 9 KALLELSE

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom kungorelse i
Post och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att
kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.

§ 10 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen
ar inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument eller den som &r
antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta
stycket 6-8 ndmnda lag, ska antas vara behdrig att utéva
de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen
(2005:551).

§ 11 DELTAGANDE | BOLAGSSTAMMA

Aktiedgare far delta i bolagsstamman om han eller hon
anmalt detta till bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till bolagsstamman. Aktiedgare far ha med sig
bitraden vid bolagsstdmman endast om han eller hon
anmaler det till bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till bolagsstamman.

§ 12 BOLAGSSTAMMA

Pa ordinarie bolagstamma behandlas foljande drenden:

1. Val av ordférande pa stamman

2. Upprattande och godkannande av rostlangd



3. Val av minst en protokollsjusterare

4. Prévning av om stamman blivit behdrigen sammankallad
5. Godkédnnande av dagordning

6. Genomgang av arsredovisning och revisionsberattelse

7. Beslut a) om faststallande av resultatrakning och
balansrékning b) om dispositioner betréffande bolagets
vinst eller forlust enligt den faststéllda balansrdkningen c)
om  ansvarsfrihet  for  styrelseledamoter  och i
forekommande fall verkstallande direktor.

8. Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden.

9. Val av styrelse samt i férekommande fall revisor och
revisorssuppleant

10. Annat &rende om skall behandlas pa stdmman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 13 RAKENSKAPSAR

Aktiebolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

Challenger Mobile AB (publ)
Isafjordsgatan 39 B
164 40 Kista
T: 0722-458458
E: info@challengermobile.com
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