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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

ALLMANT

Detta memorandum (“memorandumet”) har uppréttats med anledning av Interfox Resources ABs, (“Interfox Resources” eller "Bolaget”) org.nr 556658-
6797, beslut om genomférande av nyemission med foretradesratt till Bolagets aktiedgare pa de villkor som framgar av detta memorandum ("Erbjudan-
det”). En investering i aktier ar forenad med vissa risker (se avsnittet “Riskfaktorer”). Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa
sin egen beddmning av Interfox Resources och detta Memorandum, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor
potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och 6vervéga investeringsbeslutet. Memorandumet har upprattats
av styrelsen i Interfox Resources.

Innehallet i Memorandumet dr baserat pa information som tillhandahallits av Bolaget. Styrelsen for Interfox Resources ar ansvarig for den information
som lamnas i Memorandumet. Harmed forsakras att styrelsen for Interfox Resources har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sékerstélla att
uppgifterna i Memorandumet, savitt de vet, dverensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting &r uteldamnat som skulle kunna paverka dess
innebord. Bolagets revisor har inte granskat den information som ldamnas i foreliggande memorandum.

REGELVERK

Memorandumet utgor ej ett Prospekt enligt Lagen 1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF) och har dérfor inte granskats och registrerats
hos Finansinspektionen (FI). Emissionen ar undantagen prospektskyldighet enligt Lagen om Handel med Finansiella instrument (1991:980), 2 kap 4§ p5.
Grunden for undantaget ar att det sammanlagda vardet av emissioner av 6verlatbara vardepapper i Bolaget, riktade till allménheten, understiger 2,5 miljo-
ner euro under en 12-manadersperiod (2 kap 4§ LHF).

DISTRIBUTIONSOMRADE

Erbjudandet i detta memorandum riktar sig inte till personer vars deltagande férutsatter prospekt, registrerings- eller andra atgérder an de som féljer av
svensk ratt. Memorandumet, anmalningssedeln och andra till Erbjudandet hanforliga handlingar far darfor inte distribueras i nagot land dar distributionen
eller Erbjudandet kraver atgard enligt foregdende mening eller strider mot regler i sddant land. De aktier som erbjuds till forvérv har inte registrerats enligt
United States Securities Act of 1933 ("Securities Act”) enligt sin senaste lydelse och inte heller enligt motsvarande lag i nagon enskild stat i Amerikas
Forenta Stater (USA), Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland eller Sydafrika och far darfér inte utbjudas till forsaljning eller forsaljas (varken direkt eller
indirekt) i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland eller Sydafrika eller till personer med hemvist dér eller fér sadan persons rékning utan att undantag
fran registreringskrav foreligger. Det aligger envar att iaktta sddana begransningar enligt lagar och regler utanfér Sverige. Anmalan om forvarv av aktier i
strid med ovanstdende kan komma att anses ogiltig.

FRAMATRIKTAD INFORMATION OCH MARKNADSINFORMATION

Memorandumet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Interfox Resources aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som "avses”, "bedoms”, "forvantas”, "kan’, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller forutsagelser avseende
framtida utveckling eller trender, och som inte &r grundad péa historiska fakta, utgodr framatriktad information. Framatriktad information ar till sin natur
forenad med saval kanda som okanda risker och osikerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida hindelser och omstandigheter. Aven om det &r
Interfox Resources bedémning att framéatriktad information i detta Memorandum &r baserad pa rimliga 6vervaganden, kan faktisk utveckling, hédndelser och
resultat komma att vasentligen avvika fran forvantningarna. Faktorer som kan medféra att Interfox Resources framtida resultat och utveckling avviker fran
vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men &r inte begransad till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta
Memorandum géaller endast per dagen for Memorandumets avgivande. Interfox Resources lamnar inga utfastelser om att offentliggdra uppdateringar eller
revideringar av framatriktad information till féljd av ny information, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat &n vad som féljer av tillamplig

lagstiftning.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Memorandumet innehaller information som har hamtats fran tredje part. All sddan information har atergivits korrekt. Aven om Bolaget anser att dessa
kallor &r tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstdndigheten i informationen inte kan garanteras. Savitt Bolaget
kanner till och kan forsékra genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av tredje parter varifran informationen hamtats, har dock inga
uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

MEMORANDUMETS TILLGANGLIGHET
Memorandumet finns tillgéngligt pa Bolagets webbplats www.interfoxresources.se, Mangold Fondkommissions hemsida www.mangold.se samt pa Aktie-
torgets hemsida www.aktietorget.se

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING
For nyemissionen och memorandumet galler svensk ratt. Tvist med anledning av nyemissionen, Memorandumet eller dirmed sammanhangande rattsfor-
hallanden skall avgoras av svensk domstol exklusivt.

EMISSIONSINSTITUT

Mangold Fondkommission agerar emissionsinstitut vid genomférandet av nyemissionen. Mangold Fondkommission friskriver sig fran allt ansvar be-
traffande innehallet i detta Memorandum samt for eventuella investerings- och, eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta
Memorandum.
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Definitioner

INTERFOX

Innehallsférteckning

Interfox Resources eller Bolaget
Interfox Resources AB (publ), org.nr 556658-6797.

Mangold Fondkommission eller Mangold
Mangold Fondkommission AB, org.nr 556585-1267.

Memorandumet
Avser detta Memorandum, inklusive till Memorandu-
met tillhdrande handlingar.

Koncernen
Avser den koncern dar Interfox Resources ar
moderbolag

Mezhlisa
Mezhlisa Resources Cyprus Ltd, helagt dotterbolag
till Bolaget

BNG
OO0 Bakcharneftegaz, ett dotterbolag till Bolaget

Euroclear
Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.

Kalendarium

Riskfaktorer 4

Inbjudan till teckning av aktier 6

Bakgrund och motiv 7

Villkor och anvisningar 9

VD har ordet 10
Verksamhetsbeskrivning 11
Marknadséversikt 12
Utvald finansiell information 13
Kommentar till den finansiella X

utvecklingen

Styrelse, ledning och revisor 14
Aktien och dgarforhallanden 15
Legala fragor och kompletterande 16
information

Bolagsordning 17
Handlingar inforlivade genom hanvisning 19
Adresser X

Bokslutskommuniké
22 Februari 2017.

Arsstimma 2017
18 maj 2017

Delarsrapport kvartal 1
18 maj 2017

SAMMANFATTANDE VILLKOR

Avstamningsdag for erhallande av
teckningsratter.

23

februari

Tecknings-/anmalningsperioden
inleds.

27

februari

Tecknings-/anmalningsperioden
avslutas.

Ungefarligt datum for nar utfallet av
Erbjudandet offentliggors.

Sammanfattning

Styrelsen beslutade den 30 januari 2017, vilket godkdndes av bolagsstam-
mans den 16 februari 2017, att genomfdra en nyemission av aktier med
foretradesratt for aktiedgare i Bolaget. Nyemissionen omfattar maximalt 7
363 134 aktier med en teckningskurs om 3,0 SEK per aktie, vilket motsva-
rar en bolagsvérdering fore emission om cirka 176,7 MSEK ("Nyemissio-
nen”). Vid full teckning vantas Nyemissionen inbringa cirka 22 MSEK fére
transaktionskostnader.

Garantidtagande

Ett konsortium har genom emissionsgaranti forbundit sig att teckna samt-
liga aktier i Nyemissionen som eventuellt inte har tecknats med eller utan
stod av Teckningsratter. For mer information om garantidtagande se avsnit-
tet "Villkor och anvisningar”.

Villkor

27 februari - 17 mars 2017
3,00 kronor per aktie

7 363 134 aktier

58 905 077 aktier

Teckningstid:

Teckningskurs:

Antal aktier i nyemissionen:
Antal aktier innan emissionen:
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RISKFAKTORER

INTERFOX

En investering i Interfox Resources aktier ar férenad med risker. Bolagets verksamhet paverkas av ett antal faktorer som i
vissa avseenden inte alls, och i andra avseenden inte helt, kan kontrolleras av Bolaget. Dessa faktorer kan komma att fa en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning eller medféra att vardet pa Bolagets aktier mins-
kar, och kan leda till att en investerare forlorar hela eller delar av sin investering. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal
inte beskrivas i Memorandumet utan en samlad utvardering maste &ven innefatta évrig information i Memorandumet samt
en allman omvaérldsbedémning. Nedan redovisas riskfaktorer utan rangordning och utan ansprak pa att vara heltdckande.
Nedanstaende risker galler delvis under forutsattning att transaktionen verkstélls. Utover information som framkommer i
Memorandumet bér dérfér varje investerare gora sin egen bedémning av varje riskfaktor och dess betydelse for Bolagets

framtida utveckling. Bolagets framtida utveckling.

ALLMANNA VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Koncernens verksamhet ar foremal for alla de risker och osdkerhe-
ter som verksamheter inriktade pa prospektering samt forvarv, ut-
byggnad, produktion och férsaljning av olja och gas ar forknippade
med. Dessa risker kan inte helt undvikas ens med en kombination
av erfarenhet, kunskap och noggrann utvérdering. De risker och
osdkerheter som vanligen forknippas med olje- och gasverksam-
het innefattar, men &r inte begransade till, brander, explosioner,
"blowouts” (det vill sdga ett okontrollerat utslapp av olja, gas eller
vatten fran en oljebrunn), utsléapp av sur gas, brott i pipelines och
oljespill. Var och en av dessa risker kan resultera i omfattande
skador péa olje- och gasbrunnar, produktionsanldggningar, annan
egendom, miljon och kan dven medféra betydande personskador.
Detta kan i sin tur leda till omfattande skadestdndsansvar eller
annat ansvar. Aven uppsamlingssystem och processanlaggningar
ar foremal for manga av dessa risker. Olje- och gasverksamhet
omfattas dven av risk for en fortida nedgang i reserverna av na-
turliga orsaker eller infléde av vatten i producerande formationer.

Prospektering och exploatering av olje- och gasreserver kan
komma att bli férsenade eller paverkas negativt av faktorer som
ligger utanfor Koncernens kontroll. Sadana faktorer omfattar
bland annat ogynnsamma vader-, klimat- eller geologiska for-
hallanden, beslut tagna eller arbete utfort av samarbetspartners,
landagare eller leverantorer, vilka Koncernen kan vara eller kan
komma att bli beroende av, tillmotesgaende av regerings- eller
myndighetskrav, brister eller forseningar vid installation och be-
stallning av maskiner och utrustning, eller forseningar vid import
eller fortullning, olyckor, skador pa anlaggningar, miljoskador eller
personskador. Forseningar eller andra negativa effekter pa pro-
spektering och exploatering kan fa en vasentlig negativ inverkan
pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Geologiska risker och osdkerherhet kring berak-

ningen avreserverna

Alla varderingar av olje- och gasreserver samt olje- och gasresur-
ser innehaller matt av osédkerhet. Koncernens vérderingar av re-
server och resurser sker enligt vedertagna regler och standarder.
I manga fall leder prospekteringsaktiviteter aldrig till utbyggnad
och produktion. Aven om oljebolag férséker minimera riskerna
genom seismiska undersokningar kan detta vara mycket kostsamt
och krava stora insatser utan att leda till borrning. Det finns en
betydande risk att uppskattade volymer inte Gverensstammer
med verkligheten. Sannolikheten for fynd av olja eller gas vid pro-
spekteringsbrunnar varierar.

4

Den faktiska produktionen och kassaflédet kommer darfér sanno-
likt att skilja sig fran berdkningar och dessa variationer kan ibland
bli stora. Visar sig en brunn vara tom eller inte producera I6nsamma
floden ger investeringen ingen avkastning. Kassaflodesanalyser ar
delvis baserade pd antaganden om att vissa framtida prospekte-
rings- och utbyggnadsverksamheter blir framgangsrika. Detta &r
inte alltid fallet och uppskattade reserver, resurser, fyndigheter
och kassaflode kan darfér reduceras i den utstrackning som ut-
vinningsaktiviteterna inte, helt eller delvis, uppnér den bedémda
nivan. Olje- och gasreserver utgor en viktig faktor for Koncernens
investeringsbeslut. De utgdr ocksa en viktig del i varderingen for
beddmning av nedskrivningsbehov av det bokforda vardet p& Kon-
cernens olje- och gastillgdngar. En &vervardering av ett omrades
reserver kan darfor f& en vasentlig negativ inverkan p& Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Nedgang i reserver eller oformaga att anskaffa

reserver

Koncernens framtida kassaflode &r starkt beroende av att Koncer-
nen lyckas med att exploatera sina nuvarande resurser och reserver
pa ett framgangsrikt satt och att Koncernen kan forvarva, upptécka
eller utveckla ytterligare resurser och reserver eller avyttra befint-
liga resurser. Prospektering, forvarv och utbyggnad av olje- och
gasreserver ar en kapitalintensiv verksamhet och kassaflodet fran
den I6pande verksamheten i kombination med tillgdngen till extern
finansiering kommer att vara avgdrande for i vilken utstrackning
Koncernen i framtiden kan gora nodvandiga investeringar for att
behélla och expandera sina reserver. Koncernens oférméga att be-
halla och expandera sina reserver skulle fa en vasentlig negativ in-
verkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Prisfluktuationer pa olja och gas

Efterfrdgan och priset pa olja och gas ar i betydande utstrackning
beroende av en mangd faktorer utanfor Koncernens kontroll, bland
annat vaderforhallanden, priset pa och tillgdngen till alternativa en-
ergikéllor, regerings- och centralbanksatgarder, atgarder vidtagna
av internationella karteller (framst OPEC) samt den globala eko-
nomiska och politiska utvecklingen. Dessa faktorer paverkar i sin
tur global tillgdng och efterfrdgan pé olja och gas. Prisfluktuationer
ar saledes normalt en foljd av faktorer som Koncernen inte kan
paverka. Aven om oljepriset under senare tid varit relativt stabilt
har varldsmarknadspriset pa olja och gas fluktuerat kraftigt tidigare
och det kan inte uteslutas att det kommer att fluktuera kraftigt i
framtiden.
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Ett prisfall pa olja och gas med bestdende ldagre pris kan komma att
fa en vasentligt negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, re-
sultat och finansiella stallning. De grundldggande ekonomiska for-
utsattningarna for att bedriva prospektering och produktion av olja
fordndras vid lagre oljepriser. En nedgang i priserna skulle kunna
leda till en minskning av volymerna i de reserver som Koncernen
ekonomiskt kan utvinna da Koncernen eller dess partners kan kom-
ma att avstd fran att bygga ut vissa oljefynd om oljepriserna faller
under vissa nivaer. Dessa faktorer skulle kunna orsaka en minsk-
ning av prospektering och produktion samt férsvara utbyggnaden
av Koncernens verksamhet. Dessutom kan en betydande och var-
aktig nedgang i olje- och gaspriser fran historiska genomsnittspriser
komma att fa en betydande negativ inverkan pa Koncernens férma-
ga att uppta lan eller pa annat satt att anskaffa kapital.

Beroende av nyckelpersoner

Inom Bolaget finns ett antal nyckelpersoner som ar av stor vikt for
verksamheten. Inom samtliga funktioner finns nyckelpersoner som
besitter unik kompetens. Skulle ndgon, eller ndgra, av dessa nyckel-
personer ldmna Bolagen kan det, pa kort sikt, ha en negativ inver-
kan pa verksamheten. Det foreligger dven en risk i att rekrytering av
ny personal till dessa positioner kan ta tid och medféra kostnader
for Bolaget.

Olyckor, skador och forseningar

Koncernen kan drabbas av olyckor och skador pa anlaggningar, mil-
j6 och manniskor. Varje storre skada kan komma att fa en negativ
effekt pa Koncernens férmaga att prospektera och producera olja
och gas. Vidare kan dven ogynnsamma vaderforhallanden, arbete
utfort av partners, entreprendrer eller leverantérer samt regerings-
eller myndighetskrav och sena leveranser av utrustning komma att
medféra en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat
och finansiella stallning

Naturkatastrofer

Koncernens framtida prospekteringsanldaggningar kan drabbas av
naturkatastrofer. Om s& sker kan Koncernens olje- och gaspro-
spektering komma att paverkas negativt eller rentav upphdra. Na-
turkatastrofer kan fa forodande effekt pa Koncernens verksamhet
eftersom stora varden kan ga forlorade. Ett stopp i prospekteringen
pa grund av en naturkatastrof kan medféra stora kostnader for att
aterstélla prospekteringsanldggningar. Vid en naturkatastrof finns
en risk att Koncernen inte skulle ha tillrdckliga finansiella resurser
for att kunna genomféra nédvandiga investeringar i syfte att ater-
uppta prospekteringen. Det ovanstaende skulle kunna ha en va-
sentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Forandringar i langsiktig efterfragan pa olja och gas
Efterfragan pa olja och gas kan pa lang sikt paverkas negativt av
t.ex. klimatdebatten och stravan efter att minska koldioxidutslap-
pen i atmosfaren. Klimatfragan har medfort att lander och grupper
av lander diskuterar lagstiftning och olika ekonomiska incitament
for att stotta alternativ till fossila brénslen samt hojda skatter och
miljdavgifter pa fossila branslen. Olje- och gasproducenter moter
ocksa o6kad konkurrens fran alternativa former av energi, bransle
och relaterade produkter. Kombinationen av en 6kad konkurrens
fran alternativa energikdllor och en ¢kad beskattning av fossila
brénslen kan leda till en vasentlig forandring i den langsiktiga efter-
fragan pa olja och gas och kan f& en vasentlig negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

RISKFAKTORER

Tolkningar av tvister gallande avtal och licenser
Koncernens verksamhet ar i hog grad baserad pa koncessionsav-
tal, licenser, tillstand och andra avtal, t ex avtal med investerings-
parter. Rattigheterna och skyldigheterna enligt dessa koncessio-
ner, licenser och avtal kan bli féremal for tolkning och tvister enligt
tillamplig lagstiftning och kan dven paverkas av omstandigheter
som ligger utanfor Koncernens kontroll. | handelse av en tvist om
tolkning av sadana villkor ar det inte heller sdkert att Koncernen
skulle kunna gora sina rattigheter gallande, vilket i sin tur skulle
kunna fa negativa effekter pa Koncernen. Om Koncernen eller na-
gon av dess partners inte skulle anses ha uppfyllt sina skyldigheter
enligt en koncession, licens eller annat avtal kan det dven leda till
att Koncernens rattigheter enligt dessa helt eller delvis bortfaller
eller att Koncernen halls ekonomiskt ansvarig, vilket kan fa en va-
sentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Tillgang till utrustning och personal

Koncernens prospekteringsverksamhet for olja och gas ar bero-
ende av tillgang till borrutrustning och annan noédvandig utrust-
ning, samt tillhérande material och kvalificerad personal i de om-
raden dar sadan verksamhet bedrivs eller kommer att bedrivas.
Brist pa sadan utrustning eller kvalificerad personal kan leda till
forseningar av Koncernens prospekteringsverksamhet samt leda
till minskad produktion, vilket kan fa en vasentlig negativ effekt
pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning. | de
fall Koncernen inte ar operator av sina olje- och gasegendomar
ar Koncernen dven beroende av operatéren och tredjepartsleve-
rantorers genomférande av motsvarande aktiviteter. Koncernens
mojlighet att styra eller kontrollera sddana operatérers agerande
kan vara begransad. Koncernen &r beroende av vissa nyckelperso-
ners kompetens och insatser samt Koncernens férmaga att behalla
dessa individer samt att vid behov anstélla ny kvalificerad personal.
Bristen pa prospekterings- och utvecklingsaktiviteter i olje- och
gasindustrin pa 1990-talet innebar en minskning av utbudet av
kvalificerad personal. Detta har gjort att oljebranschens generella
rekryteringsunderlag av kvalificerad och erfaren personal ar be-
gransat. Harutéver kan det vara svart att hitta kvalificerad personal
lokalt i de regioner dar Koncernen huvudsakligen har sin verksam-
het, vilket ar en kritisk faktor eftersom lokalt anstalld personal i
vissa fall &r ett krav fran lokala myndigheter vid tillstandsgivning.
Om inte Koncernen férmar att attrahera ny personal eller behalla
befintlig personal eller nyckelpersoner i erforderlig omfattning kan
detta leda till att Koncernen inte kan fortsatta att utvidga verksam-
heten och framgangsrikt genomfora sin afférsstrategi, vilket kan
ha en negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Prospekterings-och produktionslicenser kan

aterkallas eller avbrytas

Koncernens prospektering &r beroende av koncessioner, licenser
och tillstdnd som beviljas av regeringar och myndigheter. Ansok-
ningar om koncessioner och ftillstand kan komma att avslas och
nuvarande koncessioner och tillstand kan komma att belaggas
med restriktioner eller &terkallas. Aven om licenser och tillstand
normalt kan fornyas efter att de 16pt ut ar det inte sakert att sa
kommer att ske, och i sa fall pa vilka villkor. Om en ansokan fran
Koncernen om att beviljas en framtida licens eller ett tillstand eller
en begdran om fornyelse av en licens eller tillstand fran Koncernen
avslas kan detta fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.
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Om Koncernen eller ndgon av dess partners inte svarar mot de for-
pliktelser och villkor avseende verksamhet och kostnader som kravs
for att behalla licenser och tillstdnd kan det medféra en mindre
andel i, eller forlust av, sddana tillstdnd samt krav pa skadestand,
vilket kan komma fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Bolagets formaga att uppfylla dess

finansieringskrav kan férsamras eller upphora
Licensgivandet vid prospektering ar férbehallet krav att licensinne-
havaren skall genomféra vissa atgarder pa licensomradet inom gi-
ven tidsram (for ytterligare information om ataganden se avsnitt
"Vasentliga avtal”). Om Koncernen i framtiden inte skulle kunna
uppfylla sina ataganden och de villkor fér verksamheten, kostna-
der och finansiering i den utstrackning som kréavs for att behalla
koncessioner och licenser kan Koncernen, helt eller delvis, forlora
sadana koncessioner eller licenser och adra sig skadestandsansvar,
vilket kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksam-
het, resultat och finansiella stallning.

Kostnader for miljopaverkan och nedmontering

av anlaggningar

Koncernen kan bli ansvarig for kostnader for att atgarda oférut-
sedd paverkan pa miljon som uppstatt som en foljd av olje- och
gasprospektering. Sadana kostnader kan vara betydande. Sarskilt
kan kostnader for otillatna nivaer av utsldpp och nedsmutsning och
potentiella saneringskostnader samt brister i hanteringen av gifti-
ga eller farliga dmnen, for vilka ndagon av Koncernens enheter kan
komma att hallas ansvarig, vara svara att berakna mot bakgrund av
gallande lagstiftning och tillampningen darav i olika jurisdiktioner.
Koncernen kan ocksa adra sig miljdansvar i samband med forvarv
av tillgdngar som omfattas av sddana forpliktelser. Miljo- och sa-
kerhetslagstiftning (inklusive lagstiftning betraffande forsegling och
dvergivande av brunnar, utslapp av gaser och annan materia i den
omgivande miljon samt Gvrigt miljoskydd) kan komma att forand-
ras. Detta kan fa till foljd att striktare eller ytterligare atgarder an
vad som géller for narvarande kan komma att krédvas samt att ett
mer omfattande ansvar for Koncernen, dess styrelseledaméter och
anstallda inférs. Aven om reserveringar gors for kostnader for ned-
montering av anldggningar kan dessa, bland annat mot bakgrund av
det ovanstdende, visa sig ofillrackliga. Foljaktligen kan Koncernen
drabbas av betydande of6rutsedda kostnader, vilka kan f& en va-
sentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Infrastruktur

Koncernen ar beroende av tillgédnglig och val fungerande infrastruk-
tur i de omraden dér verksamheten bedrivs, exempelvis i form av
vagar, el- och vattenfoérsorjning, pipelines och uppsamlingssystem.
Om det uppstar driftavbrott eller skador pa infrastruktur kan Kon-
cernens verksamhet férsvaras avsevart, vilket kan leda till hogre
kostnader och forseningar av prospekteringsborrningar samt nega-
tiv inverkan vid eventuell avyttring av licensen vilket kan fa en ne-
gativ inverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stéllning.

Forvarv och avyttring av tillgangar, andelar eller

foretag
Koncernen kan fran tid till annan forvarva eller avyttra tillgangar,
andelar eller bolag.
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Koncernen kan bli utsatt for eventuella krav med anledning av sa-
dana forvarv och avyttringar vilket kan ha en negativ paverkan pa
Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Politiska-och samhallsrelaterade risker

Koncernens verksamhet ar foremal for politiska och samhallsre-
laterade risker dar verksamheten bedrivs, i Koncernens fall Ryss-
land. Bland annat bestdende av regeringens politik och lagstiftning,
statliga interventioner, potentiell forandring i den skatterattsliga
regleringen, potentiell inflation och deflation, potentiell begréns-
ning i mojlighet att prospektera efter olja och naturgas, potentiell
politisk, social, religios och ekonomisk instabilitet och oroligheter
Dessa faktorer kan begrdnsa mojligheten for Koncernen att fa fi-
nansiering pa de internationella kapitalmarknaderna eller p& annat
satt ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, fi-
nansiella stéllning, resultat och framtidsutsikter

Valutarisk

Valutarisken bestar i att valutakursférandringar har en paverkan
pa Bolagets resultat och uppstar i samband med betalningsflo-
den i utlandsk valuta. En stor del av Koncernens framtida intakter
och finansieringsataganden forvantas vara i RUB. Bolagets 6vriga
omkostnader ar huvudsakligen i RUB alternativt i eller kopplat till
USD. Finansiering och notering &r i SEK. Bolagets rorelseresultat
paverkas negativt vid ofordelaktiga valutakursférandringar. Valu-
takursforandringar paverkas av faktorer utanfér Bolagets kontroll
vilket innebdr att Bolagets rorelseresultat kan paverkas negativt av
framtida valutasvangningar.

Rorelsekapital och framtida finansiering

Styrelsen for Interfox Resources gor bedomningen att det befintli-
ga rorelsekapitalet fore genomférande av foreliggande nyemission,
givet att forsaljningen av det heldgda dotterbolaget Mezhlisa inte
genomfors, inte ar tillrdckligt for Bolagets aktuella behov under
den kommande tolvmanadersperioden. Bolagets rorelsekapitalbe-
hov for den kommande tolvmanadersperioden 6verstiger Bolagets
kort- och langfristiga resurser. Det befintliga rorelsekapitalet, vid
dateringen av foreliggande Memorandum, bedéms tillrdackligt for
att bedriva verksamhet, enligt foreslagen afférsplan, i cirka 1 ma-
nad. Underskottet i rorelsekapitalet for den kommande tolvmana-
dersperioden berdknas uppga till cirka 5 MSEK. Givet att den fore-
liggande Nyemissionen fulltecknas bedomer styrelsen att Bolagets
rorelsekapital ar tillrackligt for den kommande tolvmanadersperi-
oden. Om Nyemissionen ej genomfoérs skulle Bolaget tvingas att
soka andra finansieringsmojligheter i form av t.ex. riktad nyemis-
sion. Darutover skulle Bolaget behdva omprova expansionstakten
i den befintliga affarsplanen och se ¢ver Bolagets organisation och
kostnadsstruktur.

For det fall Bolaget beslutar om kapitalintensiva investeringar
kan det sannolikt behdévas tillskott av externt kapital. Detta kan
medfora att dgarkapital kan komma att behova tillskjutas for att
Bolaget skall utvecklas pd basta satt. Koncernens mojlighet att
tillse eventuella framtida kapitalbehov ar beroende av allmdnna
marknadslaget for kapitaltillskott och dgarnas forutsattningar att
deltaga i framtida emissioner. Skulle Koncernen inte fa tillgang till
ytterligare finansiering, eller kunna fa sddan finansiering pa skaliga
villkor, kan detta komma att ha en negativ effekt pa Bolagets verk-
samhet, finansiella stéllning och resultat.
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VARDEPAPPERSRELATERADE RISKER

Aktiens handelsplats - pagaende disciplindarende
Bolagets aktie &r for ndrvarande ansluten till handel vid Aktietor-
get, men ar handelsstoppad sedan den 21 november 2016. Vid
tidpunkten for Memorandumets offentliggérande pagar det ett
disciplindrende i Aktietorgets Disciplinkommitté dar Aktietorget
yrkar pa avnotering av Bolagets aktie. Det kan inte uteslutas att
Aktietorgets styrelse beslutar att avnotera Bolagets aktie. Om sa
sker kommer Bolaget aktivt verkar for att en likvardig eller relevant
handel i Bolagets aktie kan bedrivas.

Den framtida aktiekursen

En potentiell investerare bor vara medveten om att en investering
i Bolagets aktier ar forknippad med en hog grad av risk och att
aktiekursen kan komma att utvecklas i ogynnsam riktning samt att
en investerare kan komma att forlora alla de pengar som denne har
satsat. Bolaget kan i framtiden dven vara i behov av kapitaltillskott
fran dgarna. Utover Bolagets utveckling och resultat ar aktiekursen
beroende av flera faktorer som Bolaget inte kan paverka. Sadana
faktorer kan vara bland annat det ekonomiska klimatet i allmanhet,
marknadsrantor, kapitalfloden, politisk osdkerhet, marknadsbete-
enden eller dandringar i tillampliga lagar och andra regler som paver-
kar Bolagets verksamhet. Darutover kan Bolagets rorelseresultat
och framtidsutsikter fran tid till annan komma att vara sdmre an
forvantningarna fran aktiemarknaden, analytiker eller investerare.
Dessa faktorer kan resultera i att aktiekursen faller till en niva som
understiger teckningskursen i Erbjudandet och saledes att en in-
vesterare kan gora en forlust vid avyttringen av dennes aktier.

Framtida nyemissioner av aktier

Forutom den beslutade Nyemissionen har Bolaget for narvaran-
de inga planer pa att genomfora ytterligare nyemissioner av aktier.
Trots detta kan Bolaget i framtiden komma att besluta om nyemis-
sion av ytterligare aktier for att anskaffa kapital. Om sadan nyemis-
sion genomfors kommer aktiedgarna att fa sin dgarandel utspadd, i
fall de inte tecknar sin andel i nyemissionen alternativt om nyemis-
sionen ar riktad till andra an samtliga aktiedgare, vilket minskar det
proportionella dgandet och rostandelen for innehavare av aktier i
Bolaget. Sadan nyemission kan dven f& en negativ effekt pa aktier-
nas marknadspris.

Garantiatagande

Ett konsortium har genom emissionsgaranti forbundit sig att teck-
na samtliga aktier i Nyemissionen som eventuellt inte har tecknats
med eller utan stéd av Teckningsratter. Avgivet garantiatagande
ar oaterkalleligt. Bolaget har inte krévt att emissionsgaranten skall
sakerstélla emissionsgarantin genom insattning av likvida medel,
pantsattning av vardepapper, presentation av bankgaranti eller
pa ett annat satt. Motparten ar dock medveten om att detta avtal
innebar juridiskt bindande forpliktelse gentemot Bolaget och for-
pliktar sig att halla erforderliga medel tillgangliga for det fall emis-
sionsgarantin skall tas i ansprak. Det féreligger dock en risk att ga-
rantidtagandet inte fullgdrs i sin helhet vilket skulle kunna inverka
negativt pa Bolagets mojligheter att genom Nyemissionen erhalla
det garanterade beloppet.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Styrelsen i Interfox Resources beslutade den 30 januari 2017, vilket godkéndes av extra bolagsstdmman den 16
februari 2017, om nyemission av aktier med foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare. Beslutet innebar att
Bolagets aktiekapital 6kar med hogst 7 363 134 SEK, fran 58 905 077 SEK till hogst 66 268 211 SEK, genom ny-
emission av hogst 7 363 134 aktier. Antalet aktier kommer darmed att 6ka fran 58 905 077 aktier till hogst 66 268
211 aktier, vilket medfor en maximal utspadning om 11,11 procent for aktiedgare som inte deltar i emissionen.

Erbjudandet omfattar 7 363 134 aktier till en teckningskurs om 3,00 kronor per aktie. Styrelsen baserade kurssatt-
ningen for emissionen utifran senaste handlade marknadskurs med rabatt beaktande i forsta hand att det &r en fore-
tradesemission, radande langvariga handelsstopp samt i diskussioner med radgivare och slutligen de som garanterar
emissionen. Anmalan om teckning skall ske under perioden fran och med den 27 februari till och med den 17 mars
2017. Styrelsen har ratt att forlanga teckningsperioden.

Teckning med st6éd av teckningsratter

Den som pa avstdmningsdagen den 23 februari 2017 &r registrerad som aktiedgare i Bolaget dger foretradesratt att
teckna nya aktier i Bolaget. Atta (8) befintliga aktier i Interfox Resources ger ratt att teckna en (1) ny aktie till teck-
ningskursen 3,00 SEK per aktie.

Teckning utan foretrade

For det fall Nyemissionen inte blir fulltecknad genom teckning med stod av Teckningsratter kommer tilldelning att
ske utan stdd av Teckningsratter. Anmalan om teckning utan stod av Teckningsratter ska gbras under samma tidspe-
riod som teckning med stod av foretradesratt. Det vill sdga mellan fran och med den 27 februari 2017 till och med
den 17 mars 2017.

Emissionsgaranti

Ett konsortium har genom emissionsgaranti forbundit sig att teckna samtliga aktier i Nyemissionen som eventuellt
inte har tecknats med eller utan stod av Teckningsratter. For mer information om garantidtagandet, se avsnittet
"Villkor & Anvisningar”.

Harmed inbjuds aktiedgarna och allmanheten, i enlighet med villkoren i detta Memorandum, att teckna aktier i Inter-
fox Resources Nyemission.

| 6vrigt hédnvisas till redogérelsen i Memorandumet som uppréttats av styrelsen for Interfox Resources med anled-
ning av Nyemissionen. Styrelsen for Interfox Resources &r ansvarig fér innehallet i Memorandumet. Information om
styrelseledamdéterna i Interfox Resources aterfinns i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer’.
Styrelsen for Interfox Resources férsdkrar harmed att styrelsen vidtagit alla rimliga férsiktighetsatgérder fér att saker-
stalla att uppgifterna i Memorandumet, savitt styrelsen vet, Sverensstimmer med de faktiska férhallandena och att
ingenting ar uteldmnat som skulle kunna paverka Memorandumets innebérd.

Stockholm den 27 februari 2017
Styrelsen, Interfox Resources (publ)
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BAKGRUND OCH MOTIV

Bolaget har nu i enlighet med tidigare kommunicerade malsattningar, om an med forseningar, bedrivit prospekte-
ring pa licensomradet 71-1 i Tomsk, Ryssland under sammanlagt tre &r, med resultat som visat pa en tillgdng med
kommersiell potential och sannolikt omfattande resurser och reserver av olja, kondensat och naturgas. Tillgdngen har
darmed mer &n val infriat Bolagets forvantningar.

Under samma tid har oljemarknaderna paverkats av kraftigt fallande oljepriser, vilka nu har visat en viss aterhdmtning
och stabilisering. Ryssland, dar Bolagets tillgang ar beldgen, har paverkats av det férandrade globala geopolitiska
klimatet med ekonomiska sanktioner fran vastlander samt ett 6kat samarbete med framférallt Kina och Indien. Dessa
osdkerheter har i viss utstrackning Bolagets verksamhet.

Forhandlingar har sedan en langre tid aktivt bedrivits for att avyttra tillgdngen eller hitta en resursstark finansie-
ringspartner. Dessa forhandlingar har tagit langre tid an Bolaget bedémde. Den 24 januari 2017 meddelade Interfox
Resources att Bolaget dnnu inte natt fram i forhandlingar med det kinesiska bolaget Fame Dragon. Férhandlingarna
fortgdr dock, samtidigt som Bolaget inte forlangde den forhandlingsexklusivitet Fame Dragon innehade. Detta 6pp-
nar for att Bolaget ska kunna driva férhandlingar med andra parter.

Bolaget har ocksa sedan en tid haft en utdragen diskussion med sin marknadsplats, Aktietorget, vilken resulterat i
att Aktietorget har anmalt Bolaget till dess disciplinkommitté med yrkan om avnotering av Bolagets aktie. Bolagets
uppfattning ar att denna anmalan ar ogrundad. Oavsett utgdngen av denna process har Bolagets styrelse avsikten
att aktiedgarna ska kunna bedriva en meningsfull handel i Bolagets aktie och arbetar aktivt for att finna en uthallig
|6sning med relevanta handelsmajligheter.

Styrelsen har under hosten 2016 upptagit |&n for att bedriva vissa arbeten i Tomsk och bedémer det som dnskvart
att stérka Bolagets finansiella stéllning for att pa basta satt kunna tillvarata Bolagets affarsmaojligheter, t ex genom att
dven fortsatt stotta verksamheten i Tomsk, att aktivt driva vidare férhandlingar avseende avyttring av verksamheten i
Tomsk samt att avbetala de ndmnda lanen, till ett belopp om 10 miljoner kronor.

Bolaget kommer ocksd under de kommande manaderna genomfédra en dversyn av planen for fortsatt prospektering
avseende tillgangen, om den inte kan avyttras pa formanliga villkor inom en narmre framtid. Licenskraven staller

for narvarande inga krav pa aktiv prospektering, men Bolaget kan oaktat komma att géra bedémningen att det ar
formanligt for Bolagets aktiedgare att genomfdra ytterligare prospekteringsarbeten for att ytterligare 6ka sdkerheten
i de bedomningar som gjorts angaende tillgdngens innehall av kolvaten pa basis av tidigare arbeten.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesemissionen

Styrelsen beslutade den 30 januari 2017,
vilket godkédndes av bolagsstamman den 16
februari 2017, om en nyemission med fo-
retradesratt for Bolaget befintliga aktiedgare
av hogst 7 363 134 aktier. Vid full teckning
kommer Bolaget att tillféras sammanlagt 22
089 402 SEK fore avdrag for emissionskost-
nader.

Garantiatagande

Ett konsortium har genom emissionsgaranti
forbundit sig att teckna samtliga aktier i Ny-
emissionen som eventuellt inte har tecknats
med eller utan stod av Teckningsréatter.

Garantikonsortiet bestar av  Connector
Corporate Finance AB (6,49 miljoner; ett
bolag heldgt av Anders Thorsell, Bolagets
VD. Connector innehar 46 973 aktier och
kommer att teckna sin pro rata-andel i emis-
sionen. Ersattning utgér inte for Connector
Corporate Finance AB:s teckningsatagande
for pro-rataandelen), Gabrielsson Invest AB
(3,5 miljoner), Dividend Sweden AB (3 miljo-
ner), Gryningskust Holding AB (3 miljoner),
Capensor AB (3 miljoner), Trention AB(2,5
miljoner), Mikael Rosencrantz (300 tusen),
Jan Pettersson (300 tusen). Garanterna er-
haller en ersattning om 10 procent av det
garanterade kapitalet, Connector Corporate
Finance AB erhdller dock endast ersattning
for den del som overstiger teckningsa-
tagandet for pro-rataandelen.

Styrelseledamoterna Anders Thorsell och
Jonathan Collins har meddelat sin avsikt att
vederlagsfritt teckna sina respektive pro ra-
ta-andelar i Nyemissionen.

Foretradesratt vid teckning

Den som pé avstdmningsdagen den 23 fe-
bruari 2017 ar registrerad som aktiedgare i
Bolaget dger foretradesratt att teckna nya
aktier i Bolaget.

Teckningsratter

Aktiedgare i Bolaget erhéller for varje aktie
en (1) teckningsratt ("Teckningsratt”). Det
kravs atta (8) Teckningsratter for att teckna
en (1) aktie. Teckningsratten har ISIN kod
SE0009663610

Teckningskurs
Teckningskursen ar tre (3) SEK per aktie.

Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear for ratt till
deltagande i emissionen ar den 23 februari
2017. Sista dag for handel i Bolagets aktie
med ratt till deltagande i emissionen ar den
21 februari 2017. Forsta dag for handel i Bo-
lagets aktie utan ratt till deltagande i emis-
sionen ar den 22 februari 2017.

Teckningstid

Teckning av nya aktier ska ske fran och med
den 27 februari 2017 till och med den 17
mars 2017. Styrelsen har ratt att forlanga
teckningstiden. Efter teckningstidens utgang
blir outnyttjade Teckningsratter ogiltiga och
forlorar darefter sitt varde. Efter tecknings-
tiden kommer outnyttjade Teckningsratter,
utan avisering fran Euroclear, att bokas bort
fran aktiedgarnas VP-konton.

Eventuella garanters teckning av aktier ska
ske senast den 21 mars 2017.

Handel med teckningsratter (TR)
Det kommer inte férekomma nagon organi-
serad handel i Teckningsratterna.

Teckning for nya aktier med stod

av teckningsratter

Teckning med stod av foretradesratt ska ske
genom samtidig kontant betalning senast
den 17 mars 2017. Teckning genom betal-
ning ska goras antingen med den, med emis-
sionsredovisningen utsénda, fortryckta inbe-
talningsavin eller med den inbetalningsavi
som ar fogad till den sarskilda anmalningsse-
deln 1 enligt féljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

| de fall exakt samtliga pa avstdmningsdagen
erhallna Teckningsratter utnyttjas for teck-
ning ska endast den fortryckta inbetalnings-
avin anvéandas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Séarskild anmal-
ningssedel 1 ska da ej anvandas. Observera
att teckning ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

| de fall Teckningsratter forvarvas eller avytt-
ras, eller av annan anledning ett annat antal
Teckningsratter an vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas
for teckning, ska den sarskilda anmalnings-
sedeln anvandas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Aktiedgaren ska
pa sarskild anmalningssedel 1 uppge det an-
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tal nya aktier som denne tecknar sig for och
sedan folja angivna betalningsinstruktioner.
Ofullstéandig eller felaktigt ifylld anmalnings-
sedel kan komma att lamnas utan avseende.

Sarskild anmalningssedel 1 kan erhallas fran
Mangold pa nedanstdende telefonnummer.
Ifylld anmalningssedel ska i samband med
betalning skickas eller lamnas pa nedansta-
ende adress och vara Mangold tillhanda se-
nast klockan 17:00 den 17 mars 2017. Det
ar endast tilldtet att insanda en (1) sarskild
anmalningssedel 1. | det fall fler an en an-
malningssedel insdndes kommer enbart den
sist erhallna att beaktas. Ovriga anmalnings-
sedlar kommer saledes att lamnas utan av-
seende. Observera att teckning ar bindande.

Mangold Fondkommission AB
Emissioner/Interfox

Box 55691

102 15 Stockholm

Telefon: 08-503 01 580

Fax: 08-503 01 551

E-post: ta@mangold.se

Besoksadress: Engelbrektsplan 2
E-post: ta@mangold.se

Telefon: +46 8-503 01 580
Telefax: +46 8-503 01 551
Hemsida: www.mangold.se

Teckning av aktier utan stod av

teckningsratter (intresseanmalan)
For det fall Nyemissionen inte blir fullteck-
nad genom teckning med stod av Tecknings-
ratter kommer ftilldelning att ske utan stod
av Teckningsratter. Anmélan om teckning
utan stod av Teckningsratter ska goras under
samma tidsperiod som teckning med stod av
foretradesratt. Anmalan om teckning ska go-
ras pa sarskild anmalningssedel 2 som finns
tillgdnglig pa Bolagets hemsida eller kan er-
hallas fran Mangold. Anmalningssedeln ska
vara Mangold tillhanda senast den 17 mars
2017. Observera att anmalan ar bindande. |
det fall fler an en anmalningssedel insdndes
kommer enbart den sist erhallna att beaktas.
Ovriga anmalningssedlar kommer séledes att
ldmnas utan avseende. Observera att teck-
ning ar bindande.

Tilldelning vid teckning utan

foretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av aktier
tecknade utan foretradesratt Iamnas genom
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oversdndande av ftilldelningsbesked i form
av en avrakningsnota. Betalning ska ske en-
ligt besked pé avrakningsnota, dock senast
tre bankdagar fran besked om tilldelning.
Nagot meddelande ldmnas ej till den som
inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt
tid kan tecknade aktier komma att dverlatas
till annan. Skulle forsaljningspriset vid sa-
dan overlatelse komma att understiga priset
enligt detta Erbjudande, kan den som ur-
sprungligen erhéllit tilldelning av dessa akti-
er komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden. Tilldelning sker p& féljande
grunder:

Bolagets aktiedgare ska ha foretradesratt att
teckna de nya aktierna, varvid befintlig aktie
ska beréattiga till teckning av nya aktier (pri-
mar foretradesratt). For det fall samtliga nya
aktier inte tecknas med primar foretrddes-
ratt ska dessa erbjudas samtliga aktiedgare
till teckning (subsidiar foretradesratt). Om
inte sdlunda erbjudna aktier racker for den
teckning som sker med subsidiar foretrades-
ratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i
forhallande till det antal aktier de forut dger
och i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

For det fall att inte samtliga aktier tecknas
med stod av foretréddesratt (primar eller
subsidiar), erbjuds allméanheten att ldmna in
anmalan om teckning utan stoéd av foretra-
desratt. For det fall dessa inte kan erhalla full
tilldelning ska tilldelning ske i forhallande till
det antal aktier som var och en har tecknat
och om detta inte ar majligt genom lottning.

For det fall att inte samtliga aktier tecknas
med stod av foretradesratt (primar eller
subsidiar) eller av allmdnheten (utan stod
av foretradesratt) ska tilldelning i sista hand
ske till eventuella garanter med fordelning i
forhallande till stéllda garantiutfastelser, och
om detta inte ar mojligt genom lottning.

Aktieagare bosatta i utlandet
Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser
dock ej aktiedgare bosatta i ett land dar del-
tagande i emissionen skulle krdva prospekt,
erbjudandehandlingar, registrerings-  el-
ler andra &tgarder dn sddana som foljer av
svensk ratt; anmalan om teckning av aktier
i strid med ovanstaende kan komma att an-
ses vara ogiltig) och vilka ager ratt att teck-
na aktier i Nyemissionen, kan vanda sig till
Mangold pa telefon enligt ovan for informa-
tion om teckning och betalning.

Aktiedgare bosatta i vissa obehori-

ga jurisdiktioner
Tilldelning av Teckningsratter och utgivande
av nya aktier vid utnyttjande av Tecknings-

ratter till personer som ar bosatta eller med-
borgare i andra lander &n Sverige kan paver-
kas av vardepapperslagstiftningar i sadana
ldnder. Med anledning harav kommer, med
vissa undantag, aktiedgare som har sina akti-
er i Bolaget direktregistrerade pa VP-kon-
ton och har registrerade adresser i ett land
dar Erbjudandet enligt detta Memorandum
forutsatter prospekt, erbjudandehandlingar,
registrerings- eller andra atgérder dn sadana
som foljer av svensk ratt eller dar distribu-
tionen av detta Memorandum skulle krava
prospekt, registrerings- eller andra atgarder
dn sadana som foljer av svensk ratt eller stri-
der mot lag eller andra regler inte att erhélla
detta Memorandum. De kommer inte heller
att erhdlla nagra Teckningsratter pa sina res-
pektive VP-konton.

Betalda och tecknade
aktier ("BTA")

Teckning genom betalning registreras hos
Euroclear s& snart detta kan ske, vilket nor-
malt innebdr nagra bankdagar efter betal-
ning. Darefter erhéller tecknaren en VP-avi
med bekraftelse pa att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens
VP-konto. De nytecknade aktierna ar bok-
forda som BTA p& VP-kontot tills nyemis-
sionen blivit registrerad hos Bolagsverket.
Enligt aktiebolagslagen far under vissa forut-
sattningar del av emissionen registreras hos
Bolagsverket. Om denna mojlighet till del-
registrering utnyttjas i foreliggande foretra-
desemission kommer flera serier av BTA att
utférdas varvid den forsta serien bendmns
"BTA 1” i Euroclear-systemet.

S& snart foretrddesemissionen registrerats
vid Bolagsverket, vilket berdknas ske un-
der vecka 14, ombokas BTA till aktier utan
sarskild avisering fran Euroclear. For de ak-
tiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltar-
registrerat kommer information fran respek-
tive forvaltare

BTA 1 har ISIN-koden SEO009663628

Om delregistrering utnyttjas s kommer BTA
2 emitteras med ISIN-koden SEO009663636

Handel i BTA

Det kommer inte férekomma nagon organi-
serad handel i BTA.

Leverans av aktier

Sa snart emissionen registrerats av Bolags-
verket, vilket berdknas ske under vecka 14
2017, ombokas BTA till aktier utan sarskild
avisering fr&n Euroclear. For de aktiedgare
som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat
kommer information fran respektive férval-
tare enligt dennes rutiner.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Ratt till utdelning pa de nya akti-

erna

De nya aktierna medfér ratt till vinstutdel-
ning forsta gdngen pa den avstdmningsdag
for utdelning som infaller ndrmast efter att
de nya aktierna registrerats.

Offentliggérande av utfallet i

emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden av-
slutats kommer Bolaget att offentliggdra ut-
fallet av emissionen. Offentliggdrande kom-
mer att ske genom pressmeddelande och
finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.
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ORDFORANDEN HAR ORDET

2016 var ett intressant, om an turbulent, ar for Interfox Resources. Forsta halvan av aret var det mer akti-
viteter pd 71-1, med goda resultat. Steg for steg visar tillgdngen att den infriar vara férvantningar. Under
den andra halvan av aret var fokus pa analysarbete i Tomsk och for ledningen i Bolaget forhandlingar med
potentiella kdpare. Forhandlingar om en forsaljning av tillgdngen har pagatt under hela aret, men dessa har
dock dnnu inte lett till avslut.

Relationen till Fame Dragon, det bolag dgt av GDZR-gruppen i Kina som hade exklusivitet till den 26 januari

2017 éar fortsatt mycket god och dialogen aktiv. Som vi ocksd namnde i pressmeddelandet har vi ocksa akti-

verat andra spar, med tanke pa att vi inte vet om och nér vi kan na fram med GDZR. Vi kommer dock att vara
restriktiva med informationsgivning kring detta tills det finns konkret och tydlig information att ge.

Tyvérr har aret ocksa paverkats av de utdragna problem Bolaget har haft och fortfarande har med handels-
platsen Aktietorget. Det &r tids- och resurskravande och i grunden en olycklig situation. Férhoppningen ar
nu att denna situation snart ska komma till ett slut och vi arbetar mycket aktivt pa det.

Det var nu ett tag sedan vi vande oss till aktiedgarna for att be om finansiering. Bolaget behdver ytterligare
kapital for att betala existerande skulder, framst tidigare lan, samt for att driva verksamheten vidare i saval
Tomsk som vad géller den lilla organisationen i moderbolaget. Lanen tog vi upp for att om maojligt undvika att
genomfdra en nyemission, men i och med att processerna har dragit ut pa tiden sa ar det ett beslut som vi
var tvungna att fatta. En riktad emission ar snabbare och vasentligt mindre resurskréavande for Bolaget, men
samtidigt finns det sedan lange ett dnskemal i aktiedgarkretsen att om ytterligare finansiering skall genom-
foras, ska aktiedgarna erbjudas att delta. Darfor valde vi nu att genomféra en foretréddesemission. Emissionen
ar fullt garanterad, sa den som tecknar kan géra det med tryggheten att bolaget tar in hela det avsedda
beloppet.

Vart fortroende for var tillgdng och teamet i Tomsk ar oférandrat starkt, och vi kommer arbeta hart for att
2017 na fram i vara anstrangningar.

2017-02-27

Max Renard
Styrelseordférande
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MARKNADSOVERSIKT

| nedanstaende avsnitt redogérs for de, av Styrelsen, senast kdnda marknadsprognoserna. Viss information i detta avsnitt
har hdmtats fran externa killor och offentligt tillgangliga rapporter fran bland annat andra oljebolag och organisationer.
Marknadsundersékningar och publikationer anger ofta att uppgifterna dari har hamtats fran kallor som anses vara tillforlit-
liga, men informationens korrekthet och fullstandighet garanteras inte. Bolaget anser att de refererade kallorna ar tillforlit-
liga, men har inte pa egen hand verifierat informationen och kan saledes inte garantera att den ar korrekt eller fullstandig.

Oversikt

Ekonomisk tillvaxt ar den framsta drivkraften bakom efterfragan pa
olja. Energibehovet per capita dkar hela tiden trots att teknikut-
vecklingen okar effektiviteten. Detta beror pa att tillvaxten framjar
en okad efterfragan pa rorlighet och befolkningstillvaxt. Varldens
energibehov tillgodoses i stor utstrackning av fossila brénslen, av
vilka olja ar den dominerande. U.S. Energy Information Adminis-
tration1 ("EIA") prognosticerar att varldens energikonsumtion kom-
mer att vdxa med 56 procent mellan 2010 och 2040. Mycket av
okningen i energiforbrukningen sker i lander utanfor OECD déar
efterfragan drivs av stark, langsiktig ekonomisk tillvaxt. Enligt Inter-
national Energy Agency ("IEA”) var den relativa férdelningen mellan
de primara energikéllorna i vérlden under 2014 féljande: Olja 31
procent, Kol 29 procent, naturgas 21 procent, kdrnkraft 5 procent,
vattenkraft 2 procent och 6vriga energikallor 12 procent. Sdlunda
harstammar cirka 52 procent av all energiférbrukning fran olja och
naturgas. Fornybar energi och kérnkraft ar de snabbast vaxande
energikdllorna men fossila brénslen kommer enligt EIA att fortsat-
ta leverera nastan 80 procent av vérldens energianvandning fram
till 2040. Naturgas ar det snabbast vixande fossila brénslet enligt
ElAs prognos och anvandningen férvantas 6ka med i genomsnitt
1,7 procent per ar.

Geografisk koncentration

De storsta oljefyndigheterna finns i omrdden som tidigare har ut-
gjorts av hav. Bland dessa kan ndmnas sddra delen av USA, Mellan-
Ostern, omradet kring Kaspiska havet, nordvéastra Sibirien, Alaska,
Mexiko, norra delen av Sydamerika samt norra och vastra Afrika.
Enligt BP1 uppgick vid arsskiftet 2015/2016 vérldens samman-
lagda bevisade oljereserver till 1 697,6 miljarder fat. Vid samma
tidpunkt uppgick OPECs andel av de sammanlagda bevisade reser-
verna till cirka 1 211,2 miljarder fat (71 procent). Fornybar energi
och karnkraft dr de snabbast véxande energikdllorna men fossila
branslen kommer enligt EIA att fortsatta leverera ndstan 80 procent
av varldens energianvandning fram till 2040. Naturgas ar det snab-
bast vaxande fossila brénslet enligt EIAs prognos och anvandning-
en forvantas oka med i genomsnitt 1,7 procent per ar.

Olja

R&olja ar en naturligt forekommande substans som patraffas inne-
sluten i bergarter under jordskorpan och klassas som kolvate. Be-
roende pa vilken region och vilket omréde i respektive region som
oljan harror fran finns det olika kvaliteter av rédolja. Oljans namn
harror fran det falt dar den produceras. En av de mest kdnda ol-
jekvaliteterna ar Brent-blend, som kommer fran oljefalt i Nordsjon,
inklusive Brentfaltet. Priset pa olja fran andra falt satts ofta i rela-
tion till priset p& vanligt férekommande blandningar, sdsom Brent-
blend och West Texas Intermediate. Forbranning av rdolja ar i sig
av begransat varde, en hogre grad av féradling uppnas genom att
raoljan raffineras till olika produkter, sdsom exempelvis bensin och
fotogen.

Oljepriset

Raoljepriset relateras i Vasteuropa till ett pris pa en raolja av hog
kvalitet som produceras i ett oljefalt i Nordsjon som heter "Brent”.
Alla 6vriga rdoljor som handlas i Europa prissédtts med Brentolja
som jamforelse. Genomsnittspriset pa ett fat Brentolja var $52,39
per fat 2015, en minskning med $46,56 per fat fran 2014 vilket
ar den lagsta nivan sedan 2004. Beroende pa olika innehall av
dieselbrénsle, bensin, tjockolja och villaolja varierar raoljans pris.
Stor prispaverkan har ocksa halten av framfor allt svavel, men dven
forekomsten av metaller och andra dmnen. En rdolja som har batt-
re kvalitetsegenskaper dn "Brent” ar vanligen nagot dyrare och pa
motsvarande satt ar en raolja av lagre kvalitet nagot billigare.

Naturgas

Naturgas Naturgas &r en brannbar blandning av gasformiga kolva-
ten och finns i anslutning till oljefélt men férekommer ofta ocksa
i separata fyndigheter. Sedan slutet av 1950-talet har naturgas
anvants i norra Europa och sedan forra sekelskiftet i USA. | Sverige
introducerades naturgasen 1985. Idag finns det knappast nagot
oljefalt dar naturgasen inte tillvaratas. Denna del av oljeindustrin
tillverkar bland annat plaster, syntetiska fibrer och rengérings- och
|6sningsmedel. Naturgas ar varldens nast storsta energiresurs. En-
ligt BP1 uppgick varldens sammanlagda bevisade naturgasreser-
ver vid arsskiftet 2015/2016 till 186 200 miljarder kubikmeter.
Staterna inom det tidigare Sovjetunionen svarade for cirka

29 procent av de pavisade naturgasreserverna.

Priset pa naturgas

Naturgas prissatts ofta pa den lokala marknad dit den transporte-
ras eftersom transport av naturgas ar dyrare &n transport av olja.
En normalkubikmeter naturgas motsvarar 37,2 standardkubikfot.
Priset pa naturgas anges i USD per tusen kubikfot (USD/MCF) el-
ler i euro per tusen kubikmeter (euro/MCM). Priset bestdms delvis
av energiinnehallet. For att mojliggdra jamforelse av vardet mellan
olja och naturgas har begreppet oljeekvivalenter (BOE) inforts.
Ett fat oljeekvivalent motsvarar energiinnehdllet i ett fat olja och
motsvarar energiinnehéllet i 6 000 kubikfot naturgas. World Bank
Group prognostiserar ett genomsnittligt pris for Europeisk natur-
gas pa cirka 11,5 USD/MCF under 2014.
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Den ryska olje-och naturgasmarknaden

Rysslands oljetillgdngar ar en viktig global energiresurs. Enligt BP
Statistical Review (2016) uppgick bevisade ryska oljereserver vid
slutet av 2015 till 102,4 miljarder fat vilket utgor cirka 8,4 pro-
cent av varldens totala bevisade oljetillgdngar. Ryska oljetillgangar
aterfinns framfor allt i vastra Sibirien, mellan Uralbergen och den
Centralsibiriska platan. Andra viktiga oljeregioner dr Timano-Pecho-
ra i norra Ryssland, Volga-Ural-regionen och 6n Sakhalinvid Stilla-
havskusten. Férutom dessa viktiga oljetillgdngar har Ryssland ocksa
mycket stora naturgasreserver. Rysslands totala naturgasreserver
2015 uppgick till 32,3 biljoner kubikmeter, vilket motsvarar cirka 17
procent av varldens naturgasreserver.

Produktion av olja

Ryssland ar vérldens tredje storsta oljeproducent efter USA och
Saudiarabien2. Under 2015 uppgick den ryska oljeproduktionen till
nastan 10,9 miljoner fat per dag, vilket motsvarade cirka 12 procent
av den globala marknaden. Detta kan jamfoéras USA, 12,7 miljoner
fat per dag och Saudiarabien 12 miljoner fat per dag. Ovan ndmnda
lander star for nastan 36 procent av vérldens produktion av olja.
Bland andra storre oljeproducerande lander kan ndmnas Kina, Ka-
nada, Irak, Iran, Oman och Mexiko.

Den inhemska marknaden

Idag absorberas endast en liten del av den ryska oljeproduktionen
av den inhemska konsumtionen. Den dagliga konsumtionen uppgick
under 2015 till 3,1 miljoner fat per dag vilket endast motsvarar cirka
28,4 procent av den dagliga produktionen. Den inhemska konsum-
tionen av réolja var betydligt hdgre under Sovjettiden. Emellertid
var oljepriset under denna period under statlig subvention. Under
slutet av 1980-talet 1ag den dagliga ryska oljeférbrukningen stadigt
pa over fem miljoner fat per dag och motsvarade ungefér halften
av den totala ryska oljeproduktionen. Under 1990-talet halverades
den dagliga konsumtionen och uppgick under 1999 till 2,6 miljoner
fat per dag, bland annat som en foljd av att de statliga subven-
tionerna upphorde och det inférdes exportkvoter. Den inhemska
konsumtionen har sedan stabiliserats kring denna niva. Avgorande
for det inhemska oljepriset &réar en auktionsliknande process. Det
dverenskomna priset &r giltigt under en méanad tills den nya auktio-
nen sker. Férutom den inhemska efterfrégan paverkas priset avyt-
terligare faktorer, till exempel exportpris, skatter, pipelinekapacitet,
transportkostnader och avgifter.

MARKNADSOVERSIKT

Oljeexport

Rysk oljeexport har noterat en betydande dkning sedan borjan av
1990-talet. Faktorer som bidragit till detta ar en minskad inhemsk
efterfragan i kombination med hoga utlandska priser pa raolja och
borttagande av exportkvoter. For narvarande exporteras cirka 70
procent av Rysslands oljeproduktion. Exporten ar i férsta hand rik-
tad till marknader som Europa och de forna Sovjetstaterna. Pa
senare ar har dock exporten fokuserats allt mer pa tillvaxtmarkna-
der i Asien. Ungefar hélften av all export, eller en tredjedel av den
totala produktionen, transporteras via Transnefts pipelinesystem
eller via en rad exporthamnar. Andra viktiga transportsatt ar tag
eller flodbatar. Kostnaderna for transport via jarnvag eller flod-
transport ar betydligt hogre dn vid anvandning av pipeline. Det
finns inte langre nagra formella exportbegransningar som hindrar
producenter att exportera oljan utomlands. Dock tvingas ofta olje-
producenterna att sdlja oljan pa den inhemska marknaden till foljd
av begransningar i Transnefts pipelinekapacitet. For att anvanda
Transnefts pipelinesystem maste foretagen kvartalsvis ansdka om
en exportkapacitet pa forhand och tilldelning fér ndamnda kapaci-
tet gors beroende av de faktiska leveranserna under foregaende
kvartal. Inhemska och utldndska foretag far anvanda Transnefts
system pa lika villkor. Nar den totala efterfragan Gverstiger till-
ganglig kapacitet, ar systemets kapacitet uppdelat proportionellt
enligt leveranser under féregaende kvartal. Denna begransning i
kapacitet har generellt resulterat i ett inhemskt utbudséverskott,
vilket resulterat i ett relativt lagre pris pa raolja i Ryssland jam-
fort med varldsmarknadspriset. De senaste aren har en hel del
delutbyggnadsprojekt genomforts avseende Transnefts kapacitet.
Bland dessa kan namnas utbyggnaden av det baltiska rorlednings-
systemet (BPS) som ger Ryssland mojlighet att na marknaden i
norra Europa via den nybyggda hamnen i Primorsk, Druzhba-Adria
- projektet som omfattar en vridning av flodet i den Adriatiska ror-
ledningen som gar fran den kroatiska hamnen Omisalj till Ungern
och en pipeline till exportterminalen i Murmansk, som mojliggor
export av olja fran Timano - Pechoraregionen. Ett av de viktigaste
projekten for Ryssland ar utbyggnaden av ESPO (Eastern Sibe-
ria-Pacific Ocean) pipelinen, som mojliggdr export till de asiatiska
marknaderna. Den forsta etappen av tva ar redan i drift och kopp-
lingen till Kina likasa. Pipelinen matas med olja fran bland annat
Tomsk regionen.
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Tomskregionen

Tomskregionen ar kand for sina olje- och gastillgangar. Oljeutvin-
ning i regionen inleddes pa 1960-talet och gasproduktion lansera-
des i mitten av 1990-talet. For ndrvarande ar Tomskregionen en av
de tio ledande oljeregionerna i Ryssland. Regionen delas diagonalt
i mitten av floden Ob som flyter fran sydost till nordvast och sedan
sa smaningom ut i Norra Ishavet. Lokalt talar man om "vanster”
och "hoger” flodbank, och infrastrukturen har hittills bara varit ut-
vecklad pa "vanster” sida. Den framtida tillvaxten i utvinningsbara
kolvaten &r i forsta hand forknippad med utvecklingen av den ho-
gra flodstranden. Den lokala forvaltningen i Tomsk anser darfor att
regionen kommer att vara central for expansion av oljeutvinningen
inom hela 6stra Ryssland.
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Konkurrens

Konkurrenssituationen inom olje-och naturgasindustrin ar hog.
Bolaget konkurrerar med ett stort antal foretag om att fa forvar-
va fyndigheter, attrahera kompetent personal samt att sélja olja
och naturgas. Koncernens konkurrenter ar till viss del foretag med
vasentligt storre resurser och finansiell kapacitet &n Bolaget och
dess partners.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Om Bolaget

Interfox Resources &r ett oberoende olje- och gasbolag verksamt
inom prospektering, med verksamhet i Tomskregionen i vastra Sibi-
rien. Bolaget dger 100 procent av Mezhlisa Resources Cyprus Ltd,
vilka i sin tur ingatt avtal avseende att succesivt forvarva upp till
74 procent av OO0 Bakcharneftegaz ("BNG”), Mezhlisa ar vid pro-
spektets offentliggdrande registrerade som dgare av 50,18 procent
av i Tomsk, Ryssland. Mezhlisas ftilltrade till dgarandelarna kommer
ske stegvis i takt med att prospekteringsprogrammet finansieras,
linjart i forhallande till fullgbrandet av Mezhlisas dtagande att er-
ldgga totalt 12,4 MUSD i form av ovillkorade aktiedgartillskott till
BNG. Mezhlisas dgande i BNG 6kar sdledes som exempel med cirka
5,968 procent for varje investerad MUSD upp till maximalt motsva-
rande 74 procent av dgandet i BNG. Genom sitt dgande i Mezhli-
sa har Bolaget fatt tillgadng till det prospekteringsprojekt som BNG
forvarvade pa publik auktion i augusti 2010, licens 71-1 "Ellej-Igaj-
skoje” i Tomsk Oblast, Ryssland. For ytterligare information om vill-
koren for avtalet se avsnittet "Legala fragor och kompletterande
information” i detta Memorandum. Bolaget bedriver for narvarande
ett prospekteringsprogram pa licens 71-1 inom vilken Bolaget visat
pa en storre potential dn ursprungligen vantat. Det forsta steget
var att genomfora dterintrade och tester i en av tvd gamla brunnar,
borrade pa Sovjettiden, som finns pa 71-1. Den fortsatta prospek-
teringen syftar till att 6ka sdkerheten i bedémningarna. Bolaget
har genomfért perforering och tester av intervall i en av de tva
gamla brunnarna. Manga intervall har visat pa kolvateférekomster
och flera intervall har visat pa kommersiella floden av vatskor (olja/
kondensat) och naturgas.

Affarsidé

Bolagets affarsidé &r att identifiera licensobjekt med potential att
bli betydande olje- och gastillgdngar och ddrmed intressanta kop-
eller samarbetsobjekt for ett flertal potentiella produktionsbolag.
Affarsverksamheten omfattar idag utveckling av Bolagets tillgang,
licens 71-1 "Ellej-lgajskoje”.

Strategi

Bolagets strategi &r att snabbt och med utnyttjande av det lilla fore-
tagets fordelar genom noggranna utvarderingar identifiera tillgdng-
ar som uppfyller Bolagets uppsatta kriterier vad géller bland annat
storlekspotential, beldgenhet, access till narliggande infrastruktur,
omradets geologi och historik som oljeregion samt tillgdng pa kva-
lificerad personal. Nar en tillgdng &r utvald &r syftet att sluta avtal
och sdkra rattigheter till tillgdngen pé ett satt som matchar Bolagets
finansiella och operationella formaga att kommersialisera projektet
pa kort och medelldng sikt.

Malsattning

Bolagets initiala malsattning ar att bevisa den férvarvade licensens
potential och bevisa kolvateresurser samt utvinningsbara reserver
med syfte att darefter avyttra projektet till ett storre bolag som ar
battre anpassat for utvecklingsfasen till produktion.

Historik licens 71-1

P sovjettiden (1977 respektive 1991) borrades pa licensblock
71-1 tva prospekteringsbrunnar ner till mer &n 4 000 m djup. Vid
samma tid borrades ett antal andra brunnar i ndrheten, men dessa
befinner sig idag pa andra licensblock. De tva brunnarna i fraga
var sa kallade stratigrafiska prospekteringsbrunnar, utformade for
att utforska den lokala geologin, och inte i forsta hand for att pa
kort sikt producera kolvdten. Det fanns viss rudimentar seismik
vid den tiden, men utan upplésning pa djup storre dn 3 000 m,
vilket generellt motsvarar slutet av bergarterna fran Jura-perio-
den. De aldre berglagren fran den sa kallade Paleozoiska tidsal-
dern (Devon, kalksten), som pa detta licensomrade bedéms ha stor
prospektivitet, borjar i detta omrade vid cirka 3 000 m djup och
fortsatter ned till drygt 4 500 m. Licensomradet técker en del av
strukturen i Juralagren, resterande del tolkas fran seismiken ga in
pa grannlicensen, som foér narvarande innehas av Nord-Imperial
(4gt av indiska statliga bolaget ONGC).

Bada brunnarna som aterfinns pa licensomradet bedéms enligt
nuvarande seismiktolkingar ha borrats i vad som idag forefaller
vara utkanten av strukturen i fraga, och darmed cirka 4 km fran
"centrum” av strukturen.

Foljande information baseras pa protokoll fran tiden for arbetets
utférande samt senare intervjuer med personerna som genomfor-
de arbetet. Bada brunnarna rakade enligt dessa informationskallor
ut for okontrollerade utfloden av kolvaten.

Brunn P-2 borrstartades i november 1977, men slutférdes inte
forran i september 1979, nastan tva ar senare. Det totala djupet
ar 4 569 m. Det borrades i olika sektioner, varefter varje sektion
loggades foljt av att foderror sattes pa plats. Vissa borrkédrnor togs
ocksa, dock med dalig kvalitet pa grund av den spruckna karakta-
ren i kalkstenen. Brunnen blev foremal for ett okontrollerat och
kraftigt utflode av kolvaten till foljd av dalig kvalitet pa cemente-
ringen av foderréren i ett avsnitt av brunnen. Tester av kolvatena
visade enligt de sovjetiska protokollen pa en blandning av olja,
gaskondensat och gas.

Brunn P-4 borrades i slutskedet av Sovjetunionen som enhet, i
januari 1991, med bristfallig finansiering. P-4 ar beldagen 400 m
sydost om P-2. Brunnen var designad att i férsta skedet borras
till slutet av Jura, vid 2 977 m. Efter att halet klatts med foder-
ror och cementerats till forsta maldjupet skulle cementproppen
i botten av brunnen borras ur innan borrarbetet skulle fortsatta
ned i Paleozoikum. Vid denna cementborttagning gjordes dock ett
misstag varvid man borrade nagra meter for djupt, ned i bérjan av
de palaeozoiska lagren. Ogonvittnen ger vid handen att brunnen
boérjade floda kolvaten okontrollerat i dagar, och stdngdes ned en-
dast efter besvar. Detta aterfinns inte i protokollen, da det var ett
misstag, som kunde medfért negativa konsekvenser for ansvariga
personer pa borrplatsen. Den enda i dag kdnda officiella skriftliga
indikationen pa detta ar ett telegram som skickades 29 april 1991
fran borrplatsen till vederbérande myndighet, dér den ansvarige
platsgeologen ber att fa &ndra arbetsprogrammet da det da radan-
de programmet inte beddémdes "sdkert”, vilket beviljades.
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Efter denna incident gick borrningen vidare och nadde sa smaning-
om maldjupet pa drygt 4 000 m. Enligt de sovjetiska protokollen
testades senare ett antal intervall fran botten och uppat. Dessa
tester naddde aldrig ovan beskrivet intervall i toppen av Paleozoi-
kum. Nagra mer floden registrerades inte heller pa djupet enligt
protokollen. BNG:s egna geologer misstanker idag att inga, eller
endast fa, faktiska tester genomférdes pa djupet da finansieringen
var mycket bristfallig vid denna tid d& Sovjetunionen foll samman.
| korthet innebar denna hypotes att ansvariga geologer och borr-
manskap helt enkelt protokollférde testresultat som ej genomforts
for att inte fa problem efterat med ofullstandigt genomfort arbete.

Licensomradet

Licensomradet for 71-1 eller "Ellej-lgajskoje” ar totalt 34 km2, och
har utformats for att tdcka den enda kanda strukturen pa licensom-
radet. Licensen ar beldgen i en del av vastsibiriska bassdngen som
omfattar en underavdelning, Nuyrolabassidngen, vari det finns ett
13-tal andra liknande objekt med konstaterade kolvateférekomster
i Devonlagren. Devonlagren ligger i Tomsk péd storre djup och be-
star i fallet licensblock 71-1 huvudsakligen av kalksten, med andra
egenskaper dn sandstenarna i Juralagren. De storre djupen medfor
hogre tryck, vilket allt annat lika leder till hogre floden av eventuella
narvarande kolvdten dn om dessa vore beldgna vytligare, till exem-
pel i Jura-formationerna. Karnanalyserna utférda under sovjettiden
visar ocksad att kalkstenarna pa djupet i stor omfattning uppvisar
omfattande sprickbildning. Sprickorna ger forutsattningar for gas
och vatskor att floda saval horisontellt som vertikalt. | narliggande
licensomrdden med liknande geologi har uppvisat betydande fl6-
den av kolvaten fran enskilda brunnar.

OMSK REGION

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Bolaget gor bedomningen att kolvaten i huvudsak aterfinns pa tre
olika djup, dels i lagren fran Jura-perioden samt i den sa kallade
vittrade zonen ("weathered zone”) i skiktet mellan Jura och De-
von samt darefter nere i Devon, mellan 3 000 ftill 4 500 meters
djup. Bolagets forvantningar har hittills infriats efter de tester man
genomfort pa licensen under 2015 och 2016. Devonlagren har i
Ryssland traditionellt inte prospekterats i stor omfattning, och det
ar forst pa senare tid som intresset har ¢kat vasentligt. Tidigare har
de rika tillgangarna i Jura eller yngre formationer rackt mer an val
for att tdcka behovet och har varit battre anpassade till befintlig
etablerad teknologi. Strukturen bedéms vara en sa kallad revlik
struktur med en mycket stor amplitud mellan topp och botten.

Licensvillkor

Licens 71-1 &r en kombinerad prospekterings-och produktionsli-
cens som loper till september 2035. Licensen innefattar geologisk
undersokning, inklusive prospektering samt bedémning av omra-
det i frdga om ftillgdngar. Prospektering- och produktion far utfo-
ras pa hela landomradet, inklusive under jord samt i vattendrag.
Mer om licensvillkoren aterfinns under avsnittet "Legala fragor och
kompletterande information”.

KRASNOYARSKIY KRAI

] KEMEROVO REGION
Byt %,
rda KEMEROVO
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Prospekteringsarbetet pa licens 71-1

Interfox Resources pabdrjade den forsta fasen i prospekterings-
arbetet pa licens 71-1 under 2014, aterintrdde i en av de gamla
brunnarna, brunn4 samt omtolkning av 2D-seismik som skots un-
der i mitten av 2000-talet dver ett storre omrade och omfattade
dven 71-1. Licensen halls av det lokala projektbolaget BNG, i vilket
Bolaget, genom dess dotterbolag Mezhlisa, enligt avtal har ratt att
erhélla ett 4gande om 74 procent mot investeringar om totalt USD
12,4 miljoner. Bolaget har, genom Mezhlisa, vid Memorandumets
offentliggdrande ett registrerat dgande om 50,18 procent i BNG.

Den férsta fasen i prospekteringsprogrammet som éverenskom-
mits mellan Bolaget och partnern i BNG, Malyarenko, omfattas av
aterintrade i brunn P-4, som borrades under Sovjettiden. Né&sta
fas beddmdes initialt vara borrande av en ny prospekteringsbrunn,
men parterna diskuterar nu att innan sa sker lagga in skjutande av
3D-sesmik, for att forst battre forsta tillgangens karaktar och ut-
bredning. Syftet med programmet &r att bevisa sa mycket reserver
som mojligt och dérefter avyttra projektet till ett storre bolag som
ar battre anpassat for utvecklingsfasen till produktion.

Det forsta steget i att bevisa innehallet i tillgangen var att erhalla
registrering av resurser enligt rysk C3-standard, anmaélan lamnades
in under 2014 vilket senare godkédndes och registrerades den 1
januari 2015 enligt foljande:

- Gas 16 470 miljoner m3
- Kondensat 2 831 00/1 775 000 metriska ton geologiska/utvin-
ningsbara resurser

Detta motsvarar 131,92 mmboe geologiska resurser eller 123,2 mm-
boe utvinningsbara resurser

*(anvdnda omvandlingsfaktorer: 1 tusen m3=6,60; 1 metriska ton
kondensat=8,18)

Brunn P-4 aterintraddes i april med maldjupet 4080 meter. Borr-
arbetet blev pa grund av férekomsten av hindrande féremal utover
det forvantade i brunnen férsenade. Detta gjorde borrarbetet mer
tidskrdvande an vantat. Efter avslutande borrarbeten pa ett djup
om 4006 meter genomférdes vissa testarbeten av Bolagets egen
personal samt tredjepartskonsulter, inklusive bolaget Innovative Oil
and Gas Technologies (IOGT). Analyserna som gjordes av testerna
indikerade en mycket storre potential an vantat i form av potentiellt
kolvateforande intervall samt kolonnens tjocklek. Som ett led av
detta utdkades prospekteringsplanen att omfatta mer &n 20 inter-
vall, att jamfora med de ursprungliga férvdntade 8.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

| augusti samma ar gjordes de forsta perforeringarna, Bolaget per-
forerade och testade 18 intervall under aret, vilka samtliga visade
kolvateforekomster samt avsaknad av formationsvatten. | oktober
upptacktes ett spontant gasflode av kommersiell karaktar, tester
indikerade att gasflodet harrérde fran vittringsskorpan vid toppen
av Devon.

Under genomférandet av testerna i Brunn P-4 under 2014 no-
terades betydande méangder kolvaten, men ocksd betydande
mangder smasten och stenfragment, bestdende av material fran
reservoaren. Detta indikerar forekomsten av en s.k. collector, som
karaktariseras av absolut permeabilitet, 6verstigande 100 mD.

Pa varen 2015 lat Bolaget testa prover av bade gas och konden-
sat fran brunn P-4. Resultaten levererades fran det geokemiska
institutet OAO TomskNInefT. Resultatet visade att 71-1 innehaller
bade gas och kondensat av hogsta kommersiella kvalitet. Gasen
bestar till 89,22 procent av metan. Detta ar ett mycket bra resultat
och gasen svarar upp till de krav som stélls for forséljning till bade
EU och Asien. Aven kondensatet var av god kvalitet, med en frys-
punkt pa -600, mycket lag svavelhalt, 1ag densitet (708 kg/m3); lag
viskositet och franvaro av fasta partiklar.

Testerna som utforts under de forsta tva kvartalen av 2015 om-
fattade bade smastenar som utgor delar av vittringsskorpan samt
en morkare vatska som férmodades innehélla olja. Férekomsten
av smasten ar av avgoérande betydelse eftersom den ger en nast
intill absolut permeabilitet, "genomslapplighet”. Testen av sma-
stenarna tyder pa att vittringsskorpan innehaller huvudsakligen
olja. Den morka vatska som testades visade sig vara en blandning
av kondensat (90 %) och olja (10 %). Den stora mangden kon-
densat forklarar geologerna med att det hoga gastrycket ovanfor
vittringsskorpan har pressat ner kondensat i vittringsskorpan vid
provtagningen. Testresultaten av den kombinerade vatskan ute-
sluter att oljan &r av annan kvalitet an |&tt med lag svavelhalt. De
nya resultaten och dérmed den 6kade forstaelsen for tillgdngens
karaktar har 1atit Bolagets geologer berakna att vittringsskorpan i
sig kan innehalla 13-37 miljoner ton (97-227 miljoner fat) utvin-
ningsbar latt olja enligt rysk standard.

Licensvillkoren for 71-1 uppdaterades under forsta kvartalet 2016
varvid borrning av en ny brunn inte behéver genomféras inom
den narmre tiden. Bolaget ska enligt de nya licensvillkoren ldmna
in en rapport 6ver genomforda arbeten samt en plan for fortsatta
arbeten.

Under 2016 paborjade Bolaget perforering och tester av de kvar-
varande intervallen. Det forsta av dessa visade floden och tryck
som enligt Bolagets egna geologer motsvarar en produktion av 66
000 m3 av en blandning av gas och gaskondensat per dag, vilket
raknas som kommersiella floden. Det aktuella intervallet ligger pa
2 987-2 975 meters djup, vilket &r endast 3 meter ovanfor den sa
kallade vittringsskorpan. Darmed infriades Bolagets forvantningar
om att signifikanta fléden skulle kunna pavisas i intervallen ome-
delbart ovanfor.

Under andra kvartalet 2016 kunde BNG:s egna geologer uppmata
floden pd 66 000 m3 per dag genom en 10 mm nippel. Enligt
dessa resultat kan detta intervall ensamt producera kommersiel-
la floden, d.v.s. floden som &r kommersiellt [6nsamma att satta i
produktion. Schablonméssigt réknar man floden éver 15 000 m3
per dag som kommersiella, vilket betyder att de uppmatta flodena
fran detta intervall dverstiger detta med god marginal. Trycket vid
brunnshuvudet (toppen av brunnen) uppmattes till 200 atmosfa-
rer.

18

INBJUDAN ATT TECKNA AKTIER | INTERFOX RESOURCES AB (PUBL) | SAMBAND MED BOLAGETS FORETRADESEMISSION




Sammanfattning av den nuvarande interna
bedomningen fran BNGs geologer och ingenjorer

BNGs tekniska personal har sedan en tid forberett registrering av
prelimindra reserver hos GKZ, tillsammans med externa konsulter.
Pa grund av att kommersiella floden har pavisats finns stora mojlig-
heter att registrera reserver. Avsikten ar dock att vanta tills tester av
brunn 4 slutforts samt eventuellt efter att 3D-seismik genomforts
alternativt efter att en ny brunn borrats. Registrering av reserver
hos GKZ innebér att en engangskostnad ska erlaggas, varfor en sa-
dan atgard maste optimeras med BNGs planer i 6vrigt.

For narvarande arbetar man med tva olika scenarier for registrering
av reserver i enbart vittringsskorpan samt det just dverliggande in-
tervallet. Detta kan okas om man ocksa slutfér tester med goda
resultat av de 6verliggande intervallen som aterstar. Man har for
narvarande uteldamnat devonlagren i reservberdkningarna i avvak-
tan pa en ny brunn, da man med moderna borrmetoder bedémer
att man kan pavisa kommersiella floden &ven i dessa berglager. Man
kunde vid testning pavisa kolvateférekomster i ett stort antal lager,
med potentiell tjocklek om totalt cirka 270 meter, men for att upp-
na floden krévs en ny brunn da denna typ av berglager ar vasentligt
mindre genomslapplig om man inte finner spricksystemen dar kol-
vaten flodar.

Med befintlig data och baserat endast pa vittringsskorpan och ett av
de overliggande intervallen bedémer man for narvarande att man
kan registrera motsvarande 7-12 mmboe utvinningsbara reserver.
Detta beddoms potentiellt kunna att 6kas med cirka 2 mmboe vid
testning av de kvarvarande intervallen. Den beddmda potentialen
om 12-16 miljoner ton (93-125 mmboe) utvinningsbara reserver
for vittringsskorpan och det ovanliggande intervallet kvarstar som
tidigare kommunicerat. Till detta kan komma reserver fran de de-
vonska lagren, som beroende pa de resultat man kan fa och baserat
pa de data man har erhallit vid tidigare tester samt 2D-seismik be-
doms kunna uppga till 10-20 miljoner ton vétskor olja/kondensat
(78-156 mmboe) samt 8-12 mdr m3 gas och totalt for hela licens-
omradet beddéms da potentialen vara omkring 22-36 miljoner ton
olja/kondensat samt 14-23 mdr m3 gas utvinningsbara reserver.
Det ska betonas att det pa grund av den begransade dataméng-
den som &r tillgénglig finns betydande osdkerheter i dessa siffror
och att kommande prospekteringar kan komma att justera dessa
siffror bade nedat och uppat. Dessa bedémningar ska det betonas
har alltsa gjorts av BNGs egna geologer och ingenjérer i samarbete
med externa konsulter och &r inte att jamstalla med officiella reser-
ver fran myndighet eller en Competent Person’s Report ("CPR”).

Slutférande av testerna av brunn 4, 3D-seismik samt borrande av
en ny brunn kommer att ge en stor mangd kompletterande data vad
galler t ex depans storlek och utbredning, porositet, utvinningsfak-
tor, tjocklek pa respektive kolvateférande lager samt fordelning av
kolvaten pa vatskor och gas.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

OPC

Innan arbetet med aterintrade i brunn 4 inleddes inhdmtade Bo-
laget en oberoende analys, CPR, av prospekteringslicensen 71-1
fran OPC. Rapporten (daterad 2014-01-14) finns att ldsa i sin
helhet pa Bolagets hemsida www.interfoxresources.se. OPC har
baserat sina antaganden pa av de indikerade resurserna genom en
probabilistisk metod baserad pa data fran Geoprimes rapport om
prospekteringslicensen, loggar fran de under sovjettiden borrade
kallorna, seismisk data, rapporter om kdrnprov samt test av kéllor-
na, borrapporter och med information fran angransande falt har
OPC tagit fram indikerade probabilistiska tillgangar som mojliga
produktionshorisonter. OPC resultaten och den anvanda metoden
finns presenterade pa sidorna 39-44 i rapporten vilken finns att
tillga i sin helhet pa Bolagets hemsida www.interfoxresources.se.

Medarbetare

Per den 31 december 2017 hade Bolaget 30 anstéllda pa hel-och
(huvudsakligen deltids) i Tomsk. Ovrigt engagemang i Bolaget ar
pa konsultbasis.

Legal struktur

Moderbolaget Interfox Resources AB (publ) (org.nr. 556658-6797)
har sate i Stockholms 1an, Stockholms kommun. Interfox Resources
innehar ett dotterbolag som &gs till 100 procent; Mezhlisa Resour-
ces Cyprus Ltd ("Mezhlisa”) med séte i Nicosia, Cypern. Mezhlisa
forvarvar succesivt i sin tur 74 procent av aktierna i OOO Bak-
charneftegaz ("BNG”) som &ger en prospekterings- och produk-
tionslicens i Tomskregionen, Ryssland. Vid tidpunkten fér Memo-
randumets offentliggbrande uppgar Mezhlisas dgande i BNG ftill
50,18 procent. Agandet i BNG éverférs till Mezhlisa i takt med att
dverenskomna investeringar i oljekoncessionen genomfors. Totalt
uppgar den dverenskomna finansieringen till 12,4 MUSD. Agare
till BNG i ovrigt ar geologen Mikhail Malyarenko. Interfox Resour-
ces AB (publ) hette tidigare Archelon Mineral AB (publ).

Moderbolaget tillhandahaller finansiering, lagger de strategiska
riktlinjerna samt ansvarar for rapportering till marknaden. Mezhlisa
fungerar som deldgare i BNG och dartill knuten avtalsuppféljining
innefattande t ex att vara direkt finansieringspart gentemot BNG
samt se till att projektet genomfors enligt dverenskomna principer
om Corporate Governance etc. | detta uppdrag bistar moderbola-
get med resurser.
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INTERFOX

UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Nedanstaende finansiella information i sammandrag ar hamtad ur koncernens arsredovisning for rakenskapsaren 2014
och 2015 samt fran Bolagets kvartalsrapport fidrde kvartalet (jan-dec) 2016. Avsnittet bér ldsas tillsammans med Interfox
Resources arsredovisningar for 2014 och 2015 med tillhdrande noter och revisionsberattelse samt delarsrapporten for
fidrde kvartalet 2016, vilka ar inférlivade genom hanvisning. Den finansiella informationen for rédkenskapsaren 2014 och
2015 har granskats av Bolagets revisor. Deldrsrapporten fér fidrde kvartalet har inte granskats av Bolagets revisor. Utéver
vad som framgar avseende finansiell information i detta avsnitt i Memorandumet har ingen information i Memorandumet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Koncernens resultatrakning

2016-01-01 2015-01-01 2014-01-01*
Belopp i KSEK 2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Nettoomsattning = 32 =
Resultat frén andelar i intresseftretag 25715 -2 354 -1 603

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -8 463 -5423 -4 948
Personalkostnader -1 693 -2 443 -2171
Avskrivningar av immateriella anlaggningstillgangar -6 166 -6 079 -3 707
Ovriga rérelsekostnader = = -40
Rérelseresultat 9 393 -16 267 -12 469

Resultat fran finansiella poster

Ovriga ranteintikter och liknande

resultatposter 5765 2 336 4977

Rantekostnader och liknande

resultatposter =2 353 1701 -4 605

Resultat fore skatt 12 805 -12 227 -12 097

Skatt pa arets resultat = =3 =

Periodens resultat 12 805 -12 230 -12 097
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Koncernens balansrakning

Tillgangar, KSEK

Anléggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Ovriga immateriella anlaggsningstillgangar 200 854 49 661 52076

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag - - B

Andelar i intresseforetag - 27 109 20278
Fordringar hos intresseféretag = 4402 4 414
Summa anliggningstillgangar 200 854 81172 76768

Omesattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Varulager 364 = =
Ovriga fordringar 1671 229 295
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 238 181 81
Kassa och bank 3037 6 388 814
Summa omsittningstillgdngar 5310 8 065 1190
SUMMA TILLGANGAR 206 165 89 237 77 958
31/12 31/12 31/12
Eget kapital och skulder, KSEK 2016 2015 2014*
Eget kapital
Aktiekapital 58 905 53 809 25268
Fritt eget kapital
Ovrigt tillskjutet kapital/Overkursfond 92 070 58 989 41 396
Annat eget kapital inkl. &rets resultat 5442 -33 148 -17 203
Summa fritt eget kapital 97 512 25841 24 193
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 156 417 79 650 49 461
Minoritetsintresse 31169 = =
Summa eget kapital 187 586 - -

Avsattningar

Ovriga avsattningar - 6758 21 907

Kortfristiga skulder

Lan 10 000 = =
Leverantorsskulder 3026 90 72
Aktuella skatteskulder 8 3 4
Ovriga skulder 4875 2293 5774
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 670 443 740
Summa kortfristiga skulder 18 579 2829 6 590
Summa eget kapital och skulder 206 165 89 237 77 958
Stéllda sékerheter inga Inga Inga
Ansvarsforbindelser inga Inga Inga
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Koncernens kassaflodesanalys

2016-01-01 2015-01-01 2014-01-01

2016-12-31 2015-12-31 2014-12-31

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 9 363 -16 267 -12 469
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet mm -19 848 8 432 5310
Erhéllen ranta = = 2
Betald ranta -2 346 -670 -654
Betald inkomstskatt = =3 3

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital -12 801 -8 508 -7 811

Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital

Forandring av kundfordringar och andra fordringar -596 -1 301 3671
Forandring leverantorsskulder och andra skulder 5750 -3766 1532
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -7 647 -13 575 -2 608

Investeringsverksamheten
Forvarv av anldggningstillgangar -16 091 -14 210 -32 716
Kassaflode fran investeringsverksamheten -16 091 -14 210 -32716

Finansieringsverksamheten

Lan 10 000 - -
Nyemission 12 000 36 549 33 602
Transaktionskostnader -1613 -3190 =
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 20 387 33 359 33 602
Periodens kassaflode -3351 5574 -1722
Likvida medel vid arets borjan 6 388 814 2 536
Likvida medel vid arets slut 3037 6388 814
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INTERFOX

KOMMENTARTILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

RESULTATRAKNING

Nettoomsattning

Koncernens verksamhet har fram till idag byggt pa& prospektering
och utveckling av projekt inom olja och gas. Det ligger i verksam-
hetens natur att under 1dnga perioder investera i utveckling varmed
koncernen inte redovisat ndgon nettoomsattning for 2016 och en-
dast 32 TSEK under 2015

Kostnader

Koncernens rorelsekostnader utgdrs framst av kostnader hanfor-
bara till verksamheten i Ryssland och utvecklingen av oljeprojek-
tet, konsultkostnader, resor, kostnader relaterade till administration
samt till diverse tillstandsansdkningar etc. Rorelsekostnaderna for
koncernens helar 2016 uppgick till -16 322 TSEK, att jamféra med
-16 299 TSEK under rikenskapsaret 2015. Kostnadsnivan har le-
gat relativt konstant under de senaste aren avseende organisation
och administration. Juridiska kostnader har 6kat avsevart under
2016 da den pagdende processen mot bolagets marknadsplats,
AktieTorget, har medfort ett dkat behov av juridisk hjélp avseende
radgivning och framtagande av dokumentation.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet fér koncernen under 2016 uppgick till 9 393
TSEK att jamféra med -16 267 TSEK under féregaende ar. For-
klaringen till det kraftigt forbattrade resultatet i koncernen ar en
redovisningsmassig vinst som uppstar i samband med att intresse-
bolaget omvandlas till ett dotterbolag som ett resultat av att IFOX
under aret forvarvat ytterligare andelar i BNG.

Den redovisningsmassiga forsaljningen av intressebolaget foljt av
forvarvet av dotterbolaget ger en positiv resultatpaverkan om totalt
25715 TSEK under 2016 i koncernen. Vardet pa det ryska dotter-
bolaget ar reglerat genom avtal och féljaktligen tecknar moderbo-
laget nya aktier till detta varde. Detta redovisas i koncernen under
posten "resultat fran andelar i intressebolag” och blir en pluspost i
koncernens resultatrakning resulterande i att resultatet for heldret
2016 blir positivt.

Resultat efter skatt

Resultat per utgangen av 2016 uppgick till 12 805 TSEK att jamfora
med -12 230 foér samma period foregdende verksamhetsar. Bola-
gets resultat har inte varit foremal for bolagsskatt.

BALANSRAKNING

Allmant

Tillgangssidan i balansrédkningen utgoérs framst av bolagets oljeli-
cens i Ryssland samt en kassa. Koncernens dgande i det ryska dot-
terbolaget, BNG, 6kade under det fidrde kvartalet resulterande i att
dven det ryska bolaget nu koncsolideras i Interfox Resources-kon-
cernen per 31 december. Agandet i BNG uppgar till drygt ca 50,18
% per 171231. Agandet i BNG har i tidigare finansiella rapporter
redovisats som andelar i intressebolag da det tidigare mindre dgan-
det inte har kvalificerat bolaget som dotterbolag.

Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella tillgdngar ar relaterade till bolagets oljelicens i Tomsk.
Det upptagna vardet ar baserat pa det varde som tillgdngen alades
i samband med den férvarvsanalys som upprattades vid forvarvet.
Mellan 2015-12-31 och 2016-12-31 har bolagets Immateriella
anlaggningstillgdngar 6kat fran 49 661 TSEK ftill 200 854 TSEK.
Den kraftiga 6kningen ar hanforbar till forvarvet av ytterligare an-
delar i det ryska dotterbolaget BNG. | och med att BNG &vergar
fran att ha utgjort ett intressebolag till att konsolideras som ett
dotterbolag i IFOX-koncernen redovisas 100 % av BNG:s ftill-
gdngsmassa samt ett redovisningsmaéssigt 6vervarde i IFOX kon-
cernbalansrékning per utgangen av 2016.

Finansiella anlaggningstillgdngar

Finansiella anldggningstillgdngar per utgangen 2015 utgjordes av
fordringar och aktier i intressebolag vilket vid tidpunkten omfatta-
de koncernens dgande i det ryska oljebolaget. Under &rets géng
har ytterligare andelar forvarvats resulterande i att bolaget vid ut-
gangen av aret dger drygt 50 %. Da koncernen nu dger majoriteten
av det ryska BNG konsolideras dven detta bolag i koncernen vid
utgdngen av 2016 varfor posterna relaterade till intressebolag inte
existerar per den 31 december 2016.

Skulder

Skulderna i Interfox Resources uppgick till 18 579 TSEK per ut-
gangen av 2016 och utgjordes framst av ett kortfristigt 1an upp-
taget under det tredje kvartalet 2016 om totalt 10 MSEK. Det
kortfristiga lanet kommer att konverteras i sin helhet till aktier eller
aterbetalas i samband med den foreliggande nyemissionen, Bola-
get betalade réntan pa lanet per arsskiftet 2016/2017, upplupen
ranta ar 3 % per manad fran 31/12 fram till I6sendagen. Utover
det bestar skulderna av leverantorsskulder, personalrelaterade
skulder och ovriga upplupna kostnader. Per utgdngen av 2016
uppgick skulderna till 18 579 TSEK, att jamfoéra med 2 829 MSEK
per utgangen av 2015.

Investeringar

Bolagets investeringar har under aret huvudsakligen utgjorts av in-
vesteringar i prospektering och utveckling av koncernens olje- och
gastillgdngar. Kostnaderna ar dels for praktiska arbeten relaterat
till tester av brunnsinvervall, perforeringar, analysarbete, vinterar-
beten for att férbereda platser for borrning, provtagningar etc. var-
vid det utgors av kostnader for forbrukningsmaterial (diesel, salt,
kemikalier, borrutrustning, sprangdmnen for perforeringar etc.),
frakt och transport, personal och konsulter, analyser osv samt dels
for personal pa kontoret i Tomsk som behovs for arbetena samt
analyserna. Detta investeras in i BNG varvid dgarandelen okar.

Padgdende och beslutade investeringar

Bolaget har i framtiden for avsikt att for emissionslikviden investe-
ra i fortsatt utveckling av bolagets oljetillgang i Ryssland. Parallellt
med den smaskaliga prospekteringsverksamheten som ar pagaen-
de sd arbetar bolaget aktivt att finna en kdpare av projektet alter-
nativt en samarbetspartner for fortsatt utveckling av tillgadngen.
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Tendenser

| dagslaget finns inga kdnda tendenser, osdkerhetsfaktorer, poten-
tiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som kan
forvantas ha en vasentlig paverkan pa Interfox Resources affarsut-
sikter under innevarande rakenskapsar. De senaste arens kraftiga
nedgang i marknadspriset pa olja, vilket sedan har aterhdmtat sig
delvis, foranleder att bolaget ar forsiktigt positivt avseende prisut-
vecklingen pa olja, och dérmed pa vardet av oljeprojekt, framledes.

Vasentliga handelser efter utgangen av 2016

Foreliggande nyemission

Bolaget offentliggjorde under februari ett forslag pa nyemission
vilken beslutades pa en bolagsstémma den 16 februari. Nyemis-
sionen, vilken ar 100 % garanterad, resulterar i att bolaget tillfors
ca 22 MSEK fore transaktionskostnader vilka forvantas uppga till
2100 TSEK, exklusive garantikostnader. Emissionsbeloppet skall
huvudsakligen anvandas till att dterbetala det utestdende lanet fran
hosten 2016 om 10 MSEK, samt upplupen ranta som uppgar till 3
% per manad raknat fran 31/12 2016, fortsatt utveckling av bo-
lagets oljeprojekt, I6pande kostnader relaterade till administration,
konsultarvoden samt kostnader for juridisk radgivning relaterade
verksamheten samt till den pagaende processen relativt bolagets
marknadsplats, Aktietorget. Kostnaderna ar i hog utstrackning ror-
liga eller snabba att avveckla.

Aktietorget - disciplinarende

Aktietorget handelsstoppade bolagets aktie den 16 november
2016 samt darefter aterigen den 21 november 2016. Det forsta
stoppet baserades pa att de ansag att det fanns "en forvantan i
marknaden” pa att Bolaget skulle beskriva mer om férhandlings-
ldget. Det andra handelsstoppet verkstalldes baserat pa att mark-
nadsplatsen bedémde att det rader stor osdkerhet kring bolagets
informationsgivning samt dess férmaga att uppfylla de grundlag-
gande krav pa sundhet som géller for ett noterat bolag. Handeln i
bolagets aktie stoppades tills vidare. Bolagets uppfattning &ar att Ak-
tietorgets stéllningstagande samt handelsstoppet dr ogrundat och
kommer att verka for att handelsstoppet lyfts. Bolaget kommente-
rade situationen i pressmeddelanden den 16 november samt mer i
detalj den 28 november. Handelsstoppet kvarstar och Aktietorget
meddelade anyo att deras uppfattning ar att bolaget med hansyn
till sin verksamhet, finansiella stéllning, kompetens, organisation
och dgare inte uppfyller vardepappersmarknadens grundldggande
krav pa sundhet samt att noteringen riskerar att skada fortroendet
for vardepappers-marknaden och Aktietorget. Bolaget har anmalts
till Aktietorgets disciplinkommitté och yrkat pa avnotering av Bo-
lagets aktie. Beslut fran disciplinkommittén kommer inte att kunna
fattas fore teckningstidens inledning.

Bolagets revisor och revision

Bolagets revisor ar HLB Revisorsgruppen AB, med ansvarig revi-
sor Johan Erlandsson. Adress: Slottsgatan 20, 211 33 Malmo. HLB
Revisorsgruppen AB ftillsattes som revisor pa arsstdmman 2015.
Mandatperioden ar fyra a&r i enlighet med Aktiebolagslagens be-
stdmmelser. Bolagets tidigare revisor var tidigare den auktoriserade
revisorn Carl Magnus Kollberg vid revisionsbyrdn KLN Moore Ste-
phens, Adress Jakobsdalsgatan 26, 412 68 Géteborg. Anledningen
till bytet av revisor vid arsstdmman 2015 var bolagets 6nskemal ha
en revisor i samma stad som Bolagets ekonomihantering &r bela-
gen.

KOMMENTARERTILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

OVRIGT

Rorelsekapital

Styrelsen for Interfox Resources goér beddmningen att det befintli-
ga rorelsekapitalet fére genomférande av foreliggande nyemission,
givet att forsaljningen av det heldgda dotterbolaget Mezhlisa inte
genomfors, inte ar tillrackligt for Bolagets aktuella behov under
den kommande tolvmanadersperioden. Bolagets rorelsekapitalbe-
hov for den kommande tolvméanadersperioden dverstiger Bolagets
kort- och langfristiga resurser. Det befintliga rorelsekapitalet, vid
dateringen av detta Memorandum, beddms tillrackligt for att be-
driva verksamhet, enligt foreslagen affarsplan, i cirka 1 manad. Un-
derskottet i rorelsekapitalet for den kommande tolvméanadersperi-
oden berdknas uppgé till cirka 5 MSEK. Givet att den foreliggande
Nyemissionen fulltecknas bedémer styrelsen att Bolagets rorel-
sekapital ar tillrackligt for den kommande tolvméanadersperioden.

Kassaflode

Det negativa kassaflodet under de senaste aren har i huvudsak va-
rit relaterade till investeringar i utveckling av bolagets oljeprojekt
sasom, tester av brunnsinvervall, perforeringar, analysarbete, vin-
terarbeten for att forbereda borrplatser, provtagningar etc. Uto-
ver detta har bolaget bl utgifter fér administration, resor, personal
samt hyror som paverkar kassaflédet negativt.

Koncernens finansieringsbehov

Styrelsen for Interfox Resources ar av uppfattningen att befint-
ligt kapital jamte emissionslikvid frdn den garanterade foretrade-
semissionen ar tillrackligt, bade for aktuellt behov i den |6pande
verksamheten och for den planerade utvecklingen av koncernens
verksamhet under de narmaste 12 manaderna. Likviden fran den
forestdende nyemissionen kommer att anvandas till i huvudsak till
aterbetalning av lan (10 MSEK). Kapitalet kommer dven anvandas
konsultkostnader (personal, radgivare, jurister) bade i Sverige och
i Tomsk samt till emissionskostnader (emissionsinstitut, jurister,
distribution, anskaffning av garanter (2100 TSEK) samt garant-
kostnader vilket &r 10 procent av garanterat kapital). Beroende pa
hur det befintliga sméskaliga prospekterings- och utvarderingsar-
betet utvecklas kan styrelsen fatta beslut om att investera i ytter-
ligare prospektering for att utveckla och expandera verksamheten.
| hdndelse av ett sddant beslut kan koncernen komma att behova
sakerstélla ytterligare finansiering genom |&n och/eller ytterligare
kapitaliseringar. Bolaget arbetar kontinuerligt med mélet att fin-
na basta mojliga finansieringsalternativ for aktiedgarna. Styrelsen
kan fran gang till annan gora beddémningen en riktad emission
mot externa investerare kan utgodra ett mer fordelaktigt alternativ
avseende finansieringen av den fortsatta utvecklingen av bolaget
och projektet dn att genomféra en foretrddesrattsemission mot
befintliga dgare.

Finansiell stéllning

Bolaget har per utgangen av 2016 kortfristiga skulder om 10
MSEK. Detta lan kommer att aterbetalas genom kvittning eller
aterbetalning i samband med den foreliggande nyemissionen.
Bolaget har betalt den upplupna rantan vid arsskiftet 2016/2017
vilket uppgick till 1 200 KSEK, upplupen ranta ar 3 % och raknas
fran 31/12 fram till 16sendagen den 31 mars 2017. Bolaget har
som malsattning att i storsta mojliga utstrédckning arbeta baserat
pa eget-kapitalfinansiering da bolag med negativa kassafloden, likt
Interfox Resources, under utvecklingsfasen inte har méjlighet att
skapa kassafloden. Bolaget behdver under utvecklingsperioden av
oljetillgdngen kontinuerligt kapital for fortsatta investeringar i ut-
veckling i syfte att skapa varde for aktiedgarna.
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KOMMENTARERTILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Bolaget har inte lamnat nagon form av eventualforpliktelser sasom
stéllda sakerheter eller ansvarsférbindelser. Det finns ingen garanti
for att framtida kapitalbehov inte kan uppsta, eller att Interfox Re-
sources kommer att kunna anskaffa nédvandigt kapital. Harvid har
dven det allmdnna marknadslaget stor betydelse (se vidare riskav-
snitt "framtida finansiering).
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INTERFOX

STYRELSE, LEDNING OCH REVISOR

STYRELSE

LEDNING

Max Renard, 1958, Styrelseordférande

Max har varit styrelseledamot sedan 15 maj 2014 samt styrelse-
ordférande i Interfox Resources sedan 28 augusti 2014. Max har
tidigare bl a arbetat med att skapa stora samagda bolag i Kina,
exempelvis inom telekommunikation, samt med affarer i Kina,
Ryssland och Indien relaterade till naturresurstillgangar.

Andra uppdrag: Ordférande Interfox Holding Ltd Group, inklusive
Far East and Pacific Resources Inc ("FEPI”), Interfox Holdings AB
samt styrelseledamot i Electrosecur.

Innehav: 13 741 241 aktier

Charles Liu, 1950, Styrelseledamot och vice ordférande

Charles har varit styrelseledamot i Interfox Resources sedan okto-
ber 2015. Charlies ar grundare av HAO Capital, en private equity
firma som investerar i kinesiska tillvaxtbolag. Charles investerar
aktivt China Creentech Intiative vilka utvecklar projekt inom ener-
gibesparing och utsldppsbegransningar i Kina. Charles ar dven en
regelbunden gast hos BBC, CNBC, Bloomberg och CCTV i &mnen
rérande kinas ekonomi. Charlies har tidigare suttit i styrelsen for
Applied Materials Inc och chef fér investmentbanken Lazard Asia.
Fran 1975 till 1991 hade han olika funktioner inom FN. Charles
har en juridik doktorsexamen fran New York University samt eko-
nomexamen fran Princeton. Charles ar kinesisk medborgare.

Innehav: O aktier

Jonathan Collins, 1966, Styrelseledamot

Jonathan har varit styrelseledamot i Interfox Resources sedan
Mars 2015. Jonathan ar Advokat kvalificerad i UK, New York och
Hongkong.

Andra uppdrag: Bolagsjurist for FEPI. Tidigare innehaft olika seni-
ora befattningar inom Jardine Matheson Group, ett konglomerat
som ar noterat pa LSE. Johnathans senaste uppdrag var som Ge-
neral Counsel for JLT Asia, den regionala divisionen for gruppens
bolag inom forsdkring. Jonathan var till nyligen styrelseledamot el-
ler ordférande i ett stort antal av féretagets dotterbolag. Jonathan
ar brittisk medborgare. .

Innehav: 185 000 aktier

Anders Thorsell, 1973, Styrelseledamot

Anders har varit styrelseledamot sedan 20 december 2013 och
VD i Interfox sedan 18 augusti 2016. Anders har tidigare varit
verkstallande direktor och chef for Corporate Finance pa Banque
Invik Corporate Finance AB samt Corporate Financechef pa Ca-
tella Formogenhetsforvaltning samt Glitnir AB. Anders &r utbildad
jurist vid Stockholms Universitet.

Andra uppdrag: Director of Business Development for FEPI, med
sarskild inriktning pa Ryssland. Styrelseordférande: Acroterra
Lithium AB. Styrelseledamot: Solidar Fonder AB, Solidar Pension
AB samt Connector Corporate Finance AB.

Innehav: 48 573 aktier

Anders Thorsell, 1973, VD

Se beskrivning av styrelse

Peter Klimt, 1955, Operationellt ansvarig Ryssland

Peter var tidigare VD i Bolaget under perioden december 2014
till 18 augusti 2016. Han ar Operationellt ansvarig for verksam-
heten i Ryssland for Interfox Resources sedan 18 augusti 2016.
Peter har en lang erfarenhet fran ledande positioner i stora bolag
i Asien, huvudsakligen inom Siemens AG, dar han varit dotterbo-
lags-VD samt styrelseordférande for olika bolag inom gruppen.
Under de senaste sex aren har Peter Klimt arbetat som obero-
ende konsult i storre olje-och gasaffarer med asiatiska statsagda
bolag. Peter Klimt ar tysk medborgare och innehar en ingenjors-
examen.

Innehav: 26 102 aktier

REVISOR

Bolagets revisor ar Johan Erlandsson, fédd 1968, auktoriserad
revisor och medlem av FAR. Postadressen till Erlandsson ar c/o
HLB Revisorsgruppen, Slottsgatan 20, 211 33 Malmé. Han val-
des pa Arsstamman den 18 maj 2015 fér en mandatperiod om
fyra ar.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Lagstiftning och bolagsordning

Interfox Resources aktier har utfardats enligt aktiebolagslagen.
Bolaget bedriver sin verksamhet enligt svensk lagstiftning. Dess-
utom foljer Interfox Resources de bestdmmelser som foreskrivs i
Bolagets bolagsordning, se vidare i avsnittet "Bolagsordning”.

Bolagsstamma

Aktiedgarnas ratt att besluta i Interfox Resources angeldgenheter
utovas vid bolagsstamman. Aktiedgare som ar registrerade i aktie-
boken per avstdmningsdagen och har anmalt deltagandet i tid har
ratt att delta pa bolagsstamman och rosta for samtliga sina aktier.

Arsstimma & Extra bolagsstimma 2016

Bolaget holl arsstamma den 18 maj 2016 i Stockholm. Stdmman
beslutade att faststélla resultat- och balansrakning enligt fram-
lagd arsredovisning. Dartill beviljades styrelsen och verkstallande
direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret 2015. Vid valet av or-
dinarie styrelseledamoter omvaldes Max Renard, Anders Thorsell,
Charles Liu och Jonathan Collins. Bolaget holl dven extra bolags-
stdmma den 18 maj 2016 i Stockholm. Stamman beslutade att
godkdnna styrelsens beslut om nyemission av hogst 3 784 000
aktier, till en teckningskurs om 5,00 kronor per aktie varvid aktie-
kapitalet okade med 3 784 000 kronor. Bolagsstamman beslutade
vidare att med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, emittera
1 311 746 aktier till en teckningskurs om 5,00 kronor per aktie
varvid aktiekapitalet 6kade med 1 311 746 kronor.

Extra bolagsstamma 2017

Bolaget holl extra bolagsstémma den 16 februari 2017 i Stock-
holm. Stdmman beslutade att godkédnna styrelsens tidigare beslut
om att emittera hogst 7 363 134 aktier till en teckningskurs om
3,00 kronor per aktie. Som ett resultat av den godkanda nyemis-
sionen kan aktiekapitalet 6ka med hogst 7 363 134 kronor. Ut-
over ovan namnda beslut fattade stdmman beslut om att ldmna
styrelsen bemyndigande att med eller utan avvikelse fran aktiea-
garnas foretradesratt, intill tiden for nasta drsstdmma, genomfo-
ra ytterligare nyemissioner av aktier, teckningsoptioner och/eller
konvertibler medférande en sammanlagd 6kning av antalet aktier
i bolaget med hogst 6 600 000.

Ersattning till styrelse och ledning

Styrelsearvode beslutas av arsstdmman. P4 arsstdamman 2016 be-
slutades att arvode ska utga till styrelseordférande med 88 600
kronor och 6vriga styrelseledamoter med 66 450 kronor vardera.
Max Renard, styrelseordférande i Interfox Resources, fakturerar
l6pande en ersattning om SEK 100 000 per méanad for arbete
som arbetande styrelseordférande och med en manads uppsag-
ningstid. Jonathan Collins fakturerade under det fijarde kvartalet
86 363 kronor for juridiska tjanster. Jonathan ersatts vid extra
insatser utanfor styrelseuppdraget enligt [6pande rékning.
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Ersattning for ledning utgar enligt féljande: Anders Thorsell, sty-
relseledamot i Interfox Resources och VD fakturerar 98 000 SEK
per manad, Peter Klimt, operationellt ansvarig for Ryssland har en
[6pande ersattning om 10 000 EUR per manad

Ovriga férmaner

| koncernen finns inga avtal eller dverenskommelser rérande 6v-
riga formaner.

Bonus
I koncernen finns inga avtal eller dverenskommelser rérande bo-
nusersattning.

Ovriga upplysningar avseende styrelse
och ledning

VD har en kontorsadress hos Interfox Resources AB, Eriksbergs-
gatan 10, 114 30 Stockholm. Inga styrelseuppdrag ar tidsbestam-
da pa annat satt an vad som foljer aktiebolagslagen (2005:551).
Det foreligger inga familjeband mellan styrelseledamoter, perso-
ner i ledningen eller Bolagets revisor. Det forekommer inte nagra
intressekonflikter mellan ovanstaende styrelseledamaéters eller le-
dande befattningshavares skyldigheter gentemot Interfox Resour-
ces och deras privata intressen eller andra forpliktelser.

Ingen av styrelseledamdterna eller de ledande befattningshavarna
har démts i bedragerirelaterade mal under de senaste fem aren.
Ingen av styrelseledamoterna eller ledning har varit medlem i sty-
relsen eller ledningen i bolag som forsatts i konkurs, likvidation el-
ler konkursférvaltning under de senast fem aren. Det finns heller
inte ndgra uppgifter i lag eller férordning bemyndigande myndig-
heters om anklagelser och/eller sanktioner mot styrelseledaméter
eller ledande befattningshavare och de har inte férbjudits av dom-
stol att ingd som medlem av en emittents forvaltnings-lednings el-
ler kontrollorgon eller fran att ha ledande eller évergripande funk-
tioner hos en emittent under atminstone de senaste fem aren.

Att personer i styrelsen har ekonomiska intressen i Bolaget ge-
nom aktieinnehav framgar ovan. Styrelsen forvaltar for dgarnas
rakning Bolaget genom att faststalla mal och strategi, utvardera
den operative ledningen samt sdkerstélla system for uppféljning
och kontroll av de etablerade malen.
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INTERFOX

AKTIEN OCH AGARFORHALLANDEN

Kort om aktien

Aktierna i Bolaget har emitterats enligt svensk lag och &r registrerade i elektronisk form hos Euroclear som &ven fér Bolagets aktiebok.
Aktierna ar denominerade i svenska kronor. Enligt bolagsordningen skall Bolagets aktiekapital uppgé till lagst 25 000 000 SEK och till
hogst 100 000 000 SEK fordelat pa lagst 25 000 000 aktier och hogst 100 000 000 aktier. Varje aktie medfér en rost. Vid bolags-
stdmman far varje rostberattigad rosta for det fulla antal aktier som denne ager eller foretrader. Vid tidpunkten for Memorandumets
offentliggdrande uppgar Bolagets aktiekapital till 58 905 077 SEK férdelat pa 58 905 077 aktier envar med ett kvotvarde om 1,00 SEK.
Givet en fulltecknad emission kommer aktiekapitalet uppga till 66 268 211 SEK fordelat pd 66 268 211 aktier.

Aktiekapitalets utveckling

Forandring Belopp (SEK) Foriandrat belopp (SEK) Registrerat
Nyemission 3784 000,00 58 905 077,00 2016-05-19
Nyemission 1311 746,00 55121 077,00 2016-05-19
Nyemission 2 446 693,00 53 809 331,00 2015-10-27
Nyemission 7 000 000,00 51 362 638,00 2015-09-17
Nyemission 4945 467,00 44 362 638,00 2015-03-16
Nyemission 14 149 000,00 39 417 171,00 2015-02-16
Nyemission 3670 040,50 25268 171,00 2014-10-07
Nyemission 199932 21 598 130,50 2014-10-07
Nyemission 10 500 000,00 21596 131,18 2014-08-12
Nyemission 15 639,56 11096 131,18 2014-07-03
Nyemission 36 666,67 11080 491,62 2014-07-03
Nyemission 6 344 378,25 11043 824,95 2014-03-20
Nyemission 666 666,66 4699 446,70 2014-03-20
Nyemission 3302 103,66 4032 780,04 2014-03-20
Minskning 2192 029,10 730 676,38 2014-03-20
Nyemission 1453 952,40 2922 705,48 2009-09-01
Nyemission 200 000,00 1468 753,08 2009-06-30
Nyemission 58 333,32 1268 753,08 2007-09-19
Nyemission 33333,32 121041976 2007-09-14
Nyemission 553 086,44 1177 086,44 2007-01-08
Nyemission 24.000,00 624 000,00 2006-03-29
Nyemission 360 000,00 600 000,00 2005-08-02
Nyemission 100 000,00 240 000,00 2005-08-02
Nyemission 40 000,00 140 000,00 2005-08-02
Nybildning 100 000,00 100 000,00 2004-03-30
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Bemyndigande

Vid extra bolagsstdmman den 16 februari 2017 beslutades att
bemyndiga styrelsen att, med eller utan avvikelse fran aktiedgar-
nas foretradesratt, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram
till ndstkommande &rsstamma besluta om nyemission av aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler. Emissionen/emissioner-
na skall kunna ske mot kontant betalning och/eller genom apport
och/eller kvittning. Styrelsens beslut om emission av aktier, teck-
ningsoptioner och/eller konvertibler far medféra en sammanlagd
Okning av antalet aktier i bolaget med hogst 6 600 000 aktier
(vid full teckning med stod av sddana teckningsoptioner och/el-
ler full konvertering av sddana konvertibler och foére en eventuell
omrékning enligt villkoren for teckningsoptionerna och/eller kon-
vertiblerna).

Utdelningspolicy

Storleken pa& kommande utdelningar beror pa Bolagets framtida
resultat, finansiella stallning, kapitalbehov och kassafléden. Inter-
fox Resources har hittills inte ldmnat utdelning till sina aktiedgare.
Bolaget vantas befinna sig i en investeringsfas de narmaste aren
varfor Bolagets eventuella utdelningsbara medel med stor san-
nolikhet kommer att &terinvesteras i verksamheten. Till foljd av
detta gor Styrelsen for Interfox Resources bedémningen att kon-
tant utdelning till aktiedgarna ej kommer att Idmnas de narmaste
tva aren, om inte tillgdngen avyttras under den tiden. En avyttring
kan medféra en utdelning. Déarefter ska styrelsen genomféra en
oversyn av utdelningspolicyn.

Aktieincitamentsprogram
| koncernen finns inga utestaende aktieincitamentsprogram.

Konvertibler
For narvarande finns det inga konvertibler emitterade av Bolaget.

Teckningsoptioner

For narvarande finns det inga teckningsoptioner emitterade av
Bolaget.

Anslutning till Euroclear

Bolaget och dess aktie &r anslutna till VP-systemet med Euroclear
som central vardepappersforvarare och clearingorganisation. Ak-
tiedgarna erhaller inte nagra fysiska aktiebrev, utan transaktioner
med aktierna sker p& elektronisk vag genom registrering i VP-sys-
temet av behdriga banker och andra vardepappersforvaltare.

Handelsplats

Interfox Resources aktie ar noterad vid Aktietorget med kort-
namnet IFOX, sedan den 10 januari 2014. ISIN-koden ar
SEO006371258. Bolagets aktie har varit handelsstoppad sedan
21 november 2016. Mer om detta under avsnittet "Legala fragor
och kompletterande information”.
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Agarférhallanden

Antalet aktiedgare i Interfox Resources uppgick till 7 628 per den
31 december 2016. Av nedanstaende tabell framgar information
avseende dgarforhdllandena i Bolaget. Tabellen baseras pa Bola-
gets dgare per den 31 december 2016.

Namn Antal aktier Andel
FEPI/Interfox Holding AB 13741 241 23,3%
Avanza Pension 4553418 7,7%
Nordnet Pension 1869 502 3,2%
Peter Eriksson 1203 994 2,0%
Tommy Sunnesson 1 190 900 1,6%
Bank of NY for Nomura 920 531 1,6%
Per Weithz 883 680 1,5%
Nomura Private Bank Nominees 576 277 1,0%
Ovriga aktieagare 33 965 534 57,7%
Summa 58 905 077 100%
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INTERFOX

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Allmant om Bolaget

Bolaget registrerades vid Bolagsverket den 30 mars 2004. Nuva-
rande firma Interfox Resources AB registrerades 8 januari 2014.
Bolaget skall huvudsakligen exploatera georesurser med sarskild
inriktning pa malmer, mineraler och hydrokarboner. Bolaget far
darutéver bedriva handel med koncessioner och rattigheter inom
ravarusektorn. Gallande bolagsordning antogs pa bolagsstdm-
man den 26 september 2014. Bolagets organisationsnummer
ar 556658-6797, stiftelseurkund kan erhallas fran Bolagsverket.
Interfox Resources AB ar ett publikt aktiebolag och associations-
formen regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets aktier
ar emitterade i svenska kronor. Bolaget har sitt sate i Stockholms
kommun, Stockholms lan.

Vasentliga avtal

SPA och SHA ("Projektavtal”)

| oktober 2013 tecknades avtal (ett kdpeavtal och ett aktiedgarav-
tal) som &r gallande mellan Mezhlisa och Mikhail Yurievich Ma-
lyarenko ("MM”) avseende Mezhlisas successiva forvérv av upp
till 74 procent av dgarandelarna i OOO Bakcharneftegaz ("BNG”)
fran MM mot investeringar pa upp till 12,4 MUSD, samt som
reglerar parternas interna mellanhavanden savitt avser dgandet
i och styrningen av BNG. Kopeavtalet innehaller vissa sedvanliga
garantier och andra villkor (se mer nedan).

BNG:s huvudsakliga tillgang bestar av en licensrattighet (licens-
block nr 71-1 "Ellej-lgajskoje”) till ett olje- och gasprojekt i Tomsk-
regionen i sydvastra Sibirien i Ryssland.

Mezhlisas tilltrade till 4garandelarna sker som ovan namnt steg-
vis i takt med att prospekteringsprogrammet finansieras, linjart
i forhallande till fullgbrandet av Mezhlisas atagande att erlagga
totalt 12,4 MUSD i form av ovillkorade aktiedgartillskott till BNG
(se mer om finansieringsataganden nedan) for att erhalla de 74
procenten. Mezhlisas dgande i BNG 06kar saledes som exempel
med cirka 5,968 procent for varje investerad MUSD upp till max-
imalt motsvarande 74 procent av dgandet i BNG. Varje investerad
dollar berattigar till 6kat dgande upp till 74 procent. Resterande
agarandelar innehas av MM. Projektavtalen regleras av svensk lag
med svenskt skiljeforfarande. Investeringar gors i det lokala bola-
get OO0 Bakcharneftegaz ("BNG”), i vilket Bolaget vid periodens
utgang via det heldgda dotterbolaget Mezhlisa Resources Cyprus
Ltd ("Mezhlisa”) hade ett registrerat dgande om 35,61 procent.
Ytterligare investeringar i BNG har genomforts, vilket berattigar
Bolaget att registrera ytterligare dgarandelar pa Mezhlisa sa att
dgandet uppgar till mer an 40 procent. Utdver detta har Mezhli-
sa Overenskommit med partnern i BNG att Mezhlisa skall ha ratt
till 74 procents dgande i BNG redan i detta skede. Denna ratt
ger saledes endast ratt att tidigarelagga dgarregistrering upp till
74 procent men paverkar inte avtalsforhallandet mellan parterna
i ovrigt. Darmed kvarstar t ex den ekonomiska omférdelning av
likvid vid en forséljning av BNG som baseras pa antalet oljefat-
sekvivalenter som vid forsaljningstillfallet ar registrerade vid GKZ.

Aganderéttsregistrering beraknas ske i samband med ett eventu-
ellt genomforande av en affar med en eventuell kbpare av projek-
tet. Fram till detta kan delregistreringar av dgande komma att ge-
nomforas, motsvarande det investerade beloppet Interfox genom
Mezhlisa tillskjutit till BNG. Vid periodens utgang hade Bolaget pa
detta satt tillfort BNG och darmed projektet USD 8 645 300.

Fas 1

Som ett forsta led i finansieringen atog sig Mezhlisa under fas 1 att
tillskjuta 2,4 MUSD, vilket skett. Denna fas ar saledes genomford
vad avser finansieringen.

Fas 2

Nar aterintraddet av prospekteringsbrunnen genomforts inleds Pro-
jektavtalens fas 2 med ett atagande for Mezhlisa att vid en senare
Overenskommen tidpunkt tillskjuta ytterligare ett belopp berdknat
till 10 MUSD att anvéndas for borrning av en prospekteringsbrunn
ned till ca 4 300 meter samt dartill hanforliga tester och analyser.
Malsattningen var att fas 2, borrande av en ny brunn, paborjas se-
nast den 1 mars 2014 och ha avslutats fore arsskiftet 2014/2015.
Dock resulterade det utdragna testandet, med bl a ett mycket
storre antal beddémt potentiellt kolvateférande intervall att testa
an berdknat, och darmed ©kade kostnader for brunn 4 att den-
na malsattning skjutits i tiden och kommer att genomféras enligt
parternas 6verenskommelse sa snart erforderlig finansiering ar sa-
kerstalld. Den ursprungliga tidplanen var beroende av da gallande
licensvillkor, vilka nu tagits bort. Det finns fortfarande enligt BNGs
bedémning cirka fem intervall kvar att testa i brunn 4, och dessa
bor slutféras innan en ny brunn planeras. Inte osannolikt kommer
aven en ytterligare runda seismik, 3D-seismik, att genomfdéras inn-
an en ny brunn borras, vid vilket beslut 6verenskommelsen mellan
parterna kommer att justeras. Parterna diskuterar for narvarande
den optimala prospekteringsstrategin och kommer att uppdatera
Projektavtalen sa snart beslut har fattats.

Efter att finansiering upp ftill ett belopp om USD 12 400 000 har
fullgjorts kommer samtliga 74 procent av dgarandelarna i BNG ha
overforts fran MM till Mezhlisa. Hittills har USD 8 645 300 tillforts
BNG fran Bolaget. Med hénsyn tagen till de 6kade kostnaderna
som uppkommit vid tester av brunn 4 har parterna enats om att
finansiering for respektive fas som skjuter 6ver den berdknade ur-
sprungliga kostnaden ska, om den skjuts in av Bolaget, ses som ett
lan till fran Mezhlisa till BNG med en 25% arlig ranta.

Fas 3

Enligt aktiedgaravtalet ar parternas avsikt att genomfdéra en exit (se
nedan) genom att avyttra projektet inom den kommande perioden.
Beroende pa tidpunkten for en sddan exit kunde fas 3 behova in-
ledas, beroende pa de ursprungliga licenskraven. Da dessa krav nu
har slappts kommer forst fas 2 och sedan en eventuell fas 3 att
genomforas nar parterna sa finner lampligt och mojligt. Fas 3 ar
budgeterad till 9 MUSD att anvandas for borrning av ytterligare
en prospekteringsbrunn samt dartill hanforliga tester och analyser.
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Mezhlisa har inte ldmnat nagot atagande avseende finansiering
i denna fas 3 men om Mezhlisa inte tillskjuter ytterligare medel,
och det finns en vasentlig risk for att villkor kopplade fill licen-
sen inte uppfylls till féljd av detta, har MM mdjlighet att tillskjuta
dessa medel antingen pa egen hand eller genom finansiering fran
extern part. Vid sadan finansiering under fas 3 av annan an Mezh-
lisa kommer Mezhlisas dgarandel om 74 procent i BNG minska
pro rata i forhallande till investerade medel. For det fall annan
part (MM eller annan) tillskjuter hela kapitalet medfor detta sale-
des att Mezhlisas dgarandel i BNG minskar fran 74 till 43 procent.
Mezhlisas minskade dgarandel berdknas i sadan situation enligt
foljande: (9/ (12,4+9)) *0,74 = 31%. Det utspadningsskydd som
tillkommer MM vid investeringar i BNG fram till och med denna
fas 3 géller inte for eventuella ytterligare investeringar i projektet.

Aterkspsklausul

Det finns en mojlighet for MM att kdpa tillbaka Mezhlisas dgaran-
delar vid ett vasentligt asidosdttande av finansieringsdtagandet
under fas 2. MM har i en sddan situation under sarskilt angiv-
na forutsattningar mojlighet att kopa tillbaka de dgarandelar som
overlatits till Mezhlisa mot en ersattning motsvarande 50 pro-
cent av det totala belopp som Mezhlisa vid sddan tidpunkt har
investerat. En sddan situation kan vara att parterna enas om att
Fas 2 skall inledas och Mezhlisa bidrar med finansieringen endast
till del. Detta beror i huvudsak pa att om man val kontrakterar
rigg, personal etc for borrningar ute pa faltet och fraktar ut sddan
utrustning under vintermanaderna sa méaste man kunna slutféra
arbetena och darmed hela finansieringen for den fasen vara pa
plats, nar den inleds. Parterna ar eniga om att ndgon sadan forse-
ning av finansiering inte foreligger och att fas 2, den nya brunn-
nen, inleds forst nar brunn 4 ar fardigtestad och troligen ocksa
3D-seismik genomforts pa for i det fallet dverenskomna villkor
enligt ovan.

Exit

Som ovan namnts var det vid avtalets ingdende parternas malsatt-
ning att genomfora en exit genom att avyttra projektet inom den
kommande tredrsperioden, raknat fran avtalets undertecknande.
Detta ar ett malsattningsstadgande och har ingen paverkan pa av-
talet i dvrigt. Vid en exit, dvs en forsdljning av BNG, géller en sar-
skild justeringsmodell som medfor att forsaljningslikviden férdelas
nagot annorlunda an i forhallande till respektive parts dgarande-
lar. Vid en férsaljining med lagre reservtal ska Mezhlisa ha en ho-
gre andel av forsaljningspriset dn vad som motsvarar dgandet och
MM:s del 6kar sedan successivt i takt med ¢kande antal officiella
reserver enligt rysk standard vid forsaljningstidpunkten. For att
exemplifiera; vid 20 miljoner fat oljeekvivalenter i officiella GKZ
reserver C1+C2 vid forsaljningstillfallet har Mezhlisa 80 procent
och MM 20 procent. Detta ar den ldgsta andelen MM kan fa. Som
exempel; vid 100 miljoner fat oljeekvivalenter har Mezhlisa 69
procent och MM 31 procent. Vid 200 miljoner fat har Mezhlisa
44 procent och MM 56 procent.

Ovrigt

Aktiedgaravtalet innehdller dartill en del andra regleringar sdvitt
avser dgandet i och styrningen av BNG. Ovriga dgarregleringar
avser i huvudsak ett férbud mot att dverlata dgarandelar i BNG
utan samtycke fran den andra parten, forkopsforbehall, dmsesidig
ratt och skyldighet att dverlata dgarandelar vid en Gverlatelse till
extern part (s.k. Tag Along och Drag Along-klausuler) och émse-
sidig skyldighet att dverlata dgarandelar vid vasentligt avtalsbrott
och obestand (inldsen).

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Ovriga styrningsregleringar avser i huvudsak driften av verksam-
heten samt beslutsfattande och firmateckning i BNG. Som exempel
finns en katalog av vasentliga beslut (daribland dndring av verksam-
het eller affarsplan, forsaljning av licensen eller dvriga vasentliga
tillgdngar och nyemission av vardepapper i BNG) som kraver bada
parters godkdnnande. Styrelsen i BNG ska enligt aktiedgaravtalet
besta av fyra ledaméter varav vardera parten har ratt att utse tva le-
damoter. Mezhlisa har ratt att utse styrelseordférande med utslags-
rost. MM ska vara verkstallande direktor i BNG under kommande
femarsperiod. Aktiedgaravtalet har en giltighetstid om 25 ar med
automatisk forldngning i 5-arsperioder vid utebliven uppségning.
Uppsagning av aktiedgaravtalet ar férenat med en skyldighet for
den part som sdger upp avtalet att erbjuda den andra parten moj-
lighet att forvarva samtliga dgarandelar.

Licensavtal

Bolaget har genom forvarvet av Mezhlisa fatt tillgang till det pro-
spektiva projekt som BNG forvarvade pa publik auktion i augus-
ti 2010, licens 71-1 "Ellej-Igajskoje” i Tomsk Oblast, Ryssland.Li-
censen ar en kombinerad prospekterings- och produktionslicens,
TOMO1559NR, som léper till september 2035. Licensvillkoren
innebar i korthet att licenstagaren skall:

- Utarbeta ett arbetsprogram, som kan omarbetas under
tiden det genomfors

- Genomfora aterintrdde av en av de tva dldre brunnarna
pa licensblocket (gjort)

- Omtolka seismik och designa ett prospekterings- och ar-
betsprogram (gjort)

- Genomfora ett prospekteringsprogram

Om det gors en kommersiell upptackt av kolvaten och licenstaga-
ren asatts reserver géller foljande for licenstagaren:

- Ett utvarderingsprogram ("appraisal program”) utformas
och 6verenskommas

- Ett seismiskt 2D- eller 3D-program ska goras eller en ny
brunn borras

- En reservrapport ska upprattas och godkdnnas

| det andringsavtal som undertecknades i mars 2016 har de tidigare
satta tidsmassiga begrénsningarna borttagits.
Generellt genomfors prospekteringen i féljande faser:

1. Sokande efter olje- och gasdepéaer innefattande seismik,
borrande av prospekteringsbrunn osv. Denna fas ar genomford.
2. Om &tminstone en brunn visar kolvatefloden; registre-

ring av en forsta preliminar bedémning av reserver hos GKZ (C1
och C2). Certifikat for "faltupptéckande” erhalls. BNG befinner sig
i denna fas, och registrering av sddana preliminara reserver kan ge-
nomforas nar BNG sa finner lampligt. Beddmningen ar att detta ar
lampligt efter fardigtestande av brunn4 och majligen efter genom-
ford 3D-seismik.

3. Prospektering: vytterligare seismik samt borrande av
brunnar for att sdkerstélla bedémda reserver. Antalet brunnar beror
pa faltet.

4. Berakning och registrering av kolvatereserver for hela fal-
tet i Cl-kategorin, inklusive en studie av bedémd utvinningsfaktor
samt upprattande av en faltutvecklingsplan och dess godkdnnande
hos relevant myndighet.

5. Faltet tas i produktion. Borrande av produktionsbrunnar,
byggande av faltfaciliteter (pipeline, elnat, paddar, végar, behand-
lingsenheter, pumpstationer osv).
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Utover dessa villkor finns villkor fér miljoskydd, rapportering till
myndigheter och industriell sdkerhet m m. Licensomradet &r pa
34 km2, och har utformats for att tdcka den enda kdanda struktu-
ren pa licensomradet.

Tvister och rattsliga processer

Interfox Resources har inte varit part i ndgra rattsliga férfaranden
eller skiljeférfaranden under de senaste tolv manaderna som ny-
ligen haft eller som beddms f& betydande effekter pd Bolagets
finansiella stallning eller Ibnsamhet. Inte heller ar Interfox Resour-
ces part i ndgot sddant drende som annu inte ar avgjort. Styrelsen
for Interfox Resources kdnner inte heller till ndgot sddant poten-
tiellt forfarande.

Aktietorget - disciplindrende

Aktietorget handelsstoppade bolagets aktie den 16 november
2016 samt darefter aterigen den 21 november 2016. Det f6r-
sta stoppet baserades pa att Aktietorget ansag att det fanns "en
forvantan i marknaden” pa att Bolaget skulle beskriva mer om
forhandlingslaget. Det andra handelsstoppet verkstélldes base-
rat pa att Aktietorget beddmde att det rader stor osdkerhet kring
bolagets informationsgivning samt dess formaga att uppfylla de
grundlaggande krav pa sundhet som géller for ett noterat bolag.
Handeln i bolagets aktie stoppades tills vidare. Bolagets uppfatt-
ning ar att Aktietorgets stéllningstagande samt handelsstoppet
ar ogrundat och kommer att verka for att handelsstoppet Iyfts.
Bolaget kommenterade situationen i pressmeddelanden den 16
november samt den 28 november. Vid tidpunkten fér Memo-
randumets offentliggdrande kvarstar handelsstoppet och Aktie-
torget har dnyo den 11 januari 2017 meddelat att deras upp-
fattning ar att bolaget med hansyn till sin verksamhet, finansiella
stallning, kompetens, organisation och &dgare inte uppfyller var-
depappersmarknadens grundldggande krav p& sundhet samt att
noteringen riskerar att skada fortroendet for vardepappers-mark-
naden och Aktietorget. Bolaget har anmalts till Aktietorgets disci-
plinkommitté och Aktietorget har yrkat p& avnotering av Bolagets
aktie. Beslut fran disciplinkommittén kommer inte att kunna fattas
fore teckningstidens inledning.

Tillstand och efterlevnad av regler

Styrelsen beddmer att Interfox Resources och dess dotterbolag
uppfyller géllande regler och bestdmmelser samt innehar erfor-
derliga tillstand med avseende pa den bedrivna verksamheten.
Aktietorgets uppfattning om efterlevnad av noteringsreglerna
framgar ovan.

Avtal och transaktioner med narstaende

Vid transaktioner mellan bolag inom koncernen tillampas mark-
nadsmadssiga villkor. Ingen styrelseledamot, ledande befattnings-
havare eller revisor i Bolaget i Ovrigt har for ndrvarande, eller har
under den period som omfattas av den historiska finansiella in-
formationen, haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet i ndgon
affarstransaktion med bolaget som ér, eller har varit ovanlig till sin
karaktar eller sina villkor. Bolaget har under ndmnda period inte
ldmnat lan, stallt garantier eller ingatt borgensférbindelser till eller
till forman for nagon av dessa personer.

Interfox Resources ordférande Max Renard &r dven heldgare till
The Far East and Pacific Investments Inc samt Interfox Holdings
AB, som gemensamt dr huvudagare i Bolaget.

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Avtal Interfox Resources - FEPI

Detta avtal dr nu inte langre i kraft, men villkoren redogérs anda for
nedan, for att tydligare beskriva historiken i Bolaget.

| november 2013 tecknades kdpeavtal mellan Bolaget och The Far
East and Pacific Investments Inc. ("FEPI") avseende Bolagets for-
varv av samtliga aktier i Mezhlisa Resources Cyprus Ltd. ("Mezh-
lisa”) fran FEPI ("Avtalet”). Mezhlisas tillgdngar bestar av de avtal
(kopeavtal och aktiedgaravtal) som ingatts med Mikhail Yurievich
Malyarenko ("MM”) och den mojlighet att forvarva upp till 74 pro-
cent av dgarandelarna i BNG som beskrivits ovan. Avtalet godkén-
des vid extra bolagsstimma i Bolaget den 20 december 2013 ("Bo-
lagsstamman”). Kopeskillingen for aktierna i Mezhlisa erlades i form
av nyemitterade aktier i Bolaget motsvarande 25,9 procent av det
totala antalet aktier i Bolaget efter genomférd riktad nyemission
samt foretradesemission, enligt beslut vid Bolagsstamman. Enligt
Avtalet ska dartill en tillaggskopeskilling utga varje gang Bolaget
genomfor en nyemission (dvs savél riktade nyemissioner som fore-
tradesemissioner omfattas) till annan an FEPI eller dess dotterbolag
intill dess att finansiering om 13 MUSD har anskaffats. Tillaggs-
kopeskillingen ska berdknas pa sa satt att ett belopp framrdknas
som motsvarar det antal aktier som skulle behéva emitteras for att
FEPI fortsatt skulle inneha 25,9 procent av samtliga aktier i Bolaget
(oavsett om innehavet om 25,9 procent skulle ha minskat vid sa-
dan tidpunkt), multiplicerat med den aktuella emissionskursen. Det
framraknade beloppet kan sedan, under férutsattning att aktiedgar-
na i Bolaget vid den tidpunkten réstar for ett sddant beslut, kvittas
mot nya aktier i Bolaget pd marknadsmassiga villkor. | maj 2016
anskaffades SEK 18,2 miljoner till en kurs om SEK 5,00 per aktie,
vilket medfoérde att 3 784 000 aktier emitterades till en pa férhand
vidtalad mindre grupp investerare. Som en konsekvens av detta
emitterades i oktober 2016 1 311 746 aktier till FEPI som tillaggs-
betalning enligt Avtalet. Den avtalade dvre gransen for erldggandet
av tillaggskopeskilling uppnaddes genom foretradesemission i maj
2016 eftersom Bolaget d& sammanlagt anskaffat MUSD 13 fran
marknaden for Tomskprojektet och vid eventuella framtida nyemis-
sioner i Bolaget kommer saledes ingen ytterligare tillaggskopeskil-
ling till FEPI att utga.

Ersattning till ledande befattningshavare

Peter Klimt, fram till 2016-08-18 VD for Interfox Resources, sedan
operationellt ansvarig for Ryssland, har en I6pande ersattning om
10 000 EUR per manad och tre manaders uppsagningstid. Anders
Thorsell, styrelseledamot i Interfox Resources och VD fran 2016-
08-18, fakturerar I6pande genom bolag SEK 98 000 per ménad
for management-, legala, och IR-tjanster, kontraktet [6per tillsvidare
med en manads uppsagningstid. Max Renard, styrelseordférande i
Interfox Resources, fakturerar |6pande en ersattning om SEK 100
000 per méanad for arbete som arbetande styrelseordférande och
med en manads uppsagningstid.

Forsakringar

Bolaget innehar sedvanliga egendoms- och ansvarsforsakringar.
Enligt styrelsens bedémning ger det foreliggande forsakringsskyd-
det, inklusive forsakringsniva och forsakringsvillkor, ett tillfredsstal-
lande skydd med hansyn tagen till forsakringspremierna och de
potentiella riskerna med verksamheten. Bolaget kan emellertid inte
l&mna nagra garantier for att forluster inte uppstar eller krav inte
framstalls som gar utdver vad som tacks av nuvarande forsakrings-
skydd.
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Miljo

Interfox Resources foljer géllande miljokrav och lagar fran myn-
digheter. Savitt styrelsen kdnner till har inga miljéproblem upp-
kommit eller kan forvantas uppkomma avseende verksamheten

som vasentligt paverkar Interfox Resources verksamhet, resultat
eller finansiella stallning.

Incitamentsprogram

Bolaget har for nérvarande inga utestdende incitamentsprogram
dock kan bolaget i framtiden beroende pa Bolagets utveckling
Overvaga att etablera aktierelaterade incitamentsprogram.

Domannamn

Bolag Bolaget och dess dotterbolag ar innehavare av foljande do-
mannamn. www.interfoxresources.se
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SKATTEKONSEKVENSER

INTERFOX

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skatteregler fér fysiska personer och aktiebolag som &r obegransat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges.
Sammanfattningen ar baserad pa gallande lagstiftning och dr endast avsedd som allman information. Sammanfattningen omfattar inte vardepapper som
innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertillgangar i ndringsverksamhet. Vidare omfattas inte de sarskilda reglerna for skattefri kapitalvinst
(inklusive avdragsférbud vid kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga da aktiedgare innehar aktier som anses naringsbetin-

gade. Inte heller omfattas de sarskilda regler som kan bli tillampliga pa innehav i bolag som &r eller tidigare har varit s.k. famansféretag eller pa aktier som
férvarvats med stéd av s.k. kvalificerade andelar i famansféretag. Sammanfattningen omfattar inte heller aktier som férvaras pa ett investeringssparkonto
(ISK) och som omfattas av sarskilda regler om schablonbeskattning. Sarskilda skatteregler géller for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investment-
féretag och férsédkringsféretag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier bér darfér radfra-
ga en skatteradgivare for att fa information om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och effekten av

utlandska regler och skatteavtal.

1. Obegransat skattskyldiga i Sverige

1.1 Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier siljs eller pd annat satt avyttras
kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill kapitalforlust
uppstd. Kapitalvinster beskattas i inkomstslaget kapital med en
skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten eller kapitalforlusten
berdknas normalt som skillnaden mellan forséljningsersattningen,
efter avdrag for forsdljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet.
Omkostnadsbeloppet for alla aktier av samma slag och sort be-
raknas gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. Vid
forsaljning av marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet
alternativt bestdmmas enligt schablonmetoden till 20 procent av
forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter. Ka-
pitalforluster pd marknadsnoterade aktier ar fullt ut avdragsgilla
mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer under samma
beskattningsar pa aktier och p& andra marknadsnoterade deldgar-
ratter forutom andelar i vardepappersfonder eller specialfonder
som endast innehéller svenska fordringsratter, s.k. rantefonder.
Kapitalforluster pa aktier eller andra delagarratter som inte kan
kvittas pa detta satt far dras av med upp till 70 procent mot 6v-
riga inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot kommunal och
statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommunal fastig-
hetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del av
underskottet som inte dverstiger 100 000 kronor och 21 procent
av resterande del. Ett sddant underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar. Skatt pa utdelning For fysiska personer beskattas
utdelning p& marknadsnoterade aktier i inkomstslaget kapital med
en skattesats om 30 procent. For fysiska personer som ar bosat-
ta i Sverige innehdlls normalt preliminarskatt avseende utdelning
med 30 procent. Den prelimindra skatten innehélls av Euroclear
Sweden, eller ndr det galler forvaltarregistrerade aktier, av forval-
taren.

1.2 Aktiebolag

Skatt p& kapitalvinster och utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skatteplikt-
ig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet
med en skattesats om 22 procent. Kapitalvinster och kapitalfor-
luster berédknas pa samma satt som beskrivits ovan avseende fy-
siska personer. Avdragsgilla kapitalférluster pa aktier eller andra
deldgarratter far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster
pa aktier och andra deldgarratter. En sddan kapitalforlust kan
aven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa
aktier eller andra deldgarratter i bolag inom samma koncern, un-
der forutsattning att koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen.

En kapitalférlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas och
kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier samt andra del-
dgarratter under efterféljande beskattningsar utan begransning i
tiden.

2. Aktieagare som ar begransat skattskyldig
i Sverige

Kupongskatt

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent, vilken dock i all-
manhet &r reducerad genom skatteavtal som Sverige ingatt med
andra lander for undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av
Sveriges skatteavtal mojliggdr nedsattning av den svenska skatten
till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet om erforderliga
uppgifter om den utdelningsberattigade foreligger. | Sverige verk-
stalls avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear Sweden, eller
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. | de fall 30
procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till en person som
har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats eller for mycket ku-
pongskatt annars innehéllits, kan aterbetalning begéras hos Skatte-
verket fore utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och vars inne-
hav inte ar hanforligt till ett fast driftstalle i Sverige kapitalvinstbe-
skattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier. Aktiedgare kan
emellertid bli foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en
sarskild skatteregel kan fysiska personer som ar begransat skatt-
skyldiga i Sverige bli foremal for svensk kapitalvinstbeskattning vid
forsalining av aktier om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret
eller nagot av de tio féregaende kalenderaren har varit bosatta eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av denna regel kan
dock begransas av skatteavtal mellan Sverige och andra lander.
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INTERFOX

BOLAGSORDNING

§1

§2

§3

§4

§5

§6

§7

§8

BOLAGSORDNING FOR INTERFOX RESOURCES AB (PUBL)
556658-6797

Firma

Bolagets firma ar Interfox Resources AB (publ).

Styrelsens site

Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholm.

Verksamhet

Bolaget skall ha till foremal for sin verksamhet att huvudsakligen exploatera georesurser med sarskild
inriktning pa malmer, mineraler och hydrokarboner. Bolaget far darutoéver bedriva handel med koncessioner
och rattigheter inom ravarusektorn samt bedriva handel med finansiella instrument sdsom aktier och dartill

relaterade vardepapper, obligationer och valutor, fast och 16s egendom och dérmed férenlig verksamhet.

Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara lagst 25 000 00O kronor och hogst 100 000 000 kronor.

Antal aktier m.m.
Antalet aktier skall vara lagst 25 000 000 och hogst 100 000 000.

Styrelse

Styrelsen bestar av lagst tre och hogst sju ledamoter med hogst en suppleant.

Revisorer
Bolaget skall ha en eller tva revisorer med eller utan revisorssuppleanter eller en eller tvé revisionsbolag.
Uppdraget som revisor géller till slutet av den arsstdmma som hélls under det fiarde rakenskapsaret efter

det da revisorn utsags.

Kallelse
Kallelse till &rsstdamma samt kallelse till extra bolagsstdmma dar frdga om andring av bolagsordningen
kommer att behandlas skall ske tidigast sex och senast fyra veckor fore stdmman. Kallelse till annan extra

bolagsstamma skall utfardas tidigast sex och senast tva veckor fére stamman.

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att
kallelsen halls tillganglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker skall bolaget genom

annonsering i Dagens Industri upplysa om att kallelse skett.

35
INBJUDAN ATT TECKNA AKTIER | INTERFOX RESOURCES AB (PUBL) | SAMBAND MED BOLAGETS FORETRADESEMISSION




Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstamma, skall dels vara upptagna i utskrift eller
annan framstallning av hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fore stdmman, dels gora
anmalan till bolaget senast kl. 12.00 den dag som anges i kallelsen till stimman. Sistndmnda dag far inte
vara sondag, annan allman helgdag, |6rdag, midsommarafton, julafton eller

nyarsafton och inte infalla tidigare dn femte vardagen fore stdmman.

§9 Arsstimma

Pa arsstamma skall foljande drenden forekomma till behandling:

1. Val av ordférande vid stamman.

2. Upprattande och godkdnnande av réstlangd.

3. Godkédnnande av dagordning.

4, Val av en eller tva justeringsman

5. Prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad.

6. Framldggande av arsredovisning och revisionsherattelse samt, i forekommande fall,
koncernredovisning och koncernrevisionsberéattelse.

7. Beslut

a. om faststéllelse av resultatrékning och balansrakning samt, i féorekommande fall,
koncernresultatrakning och koncernbalansrékning,

b. om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen,

C. om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande direktoren.

8. Bestammande av antalet styrelseledaméter och, i férekommande fall, styrelsesuppleanter, revisorer och

revisorssuppleanter som skall valjas pa stdmman.

9. Faststallande av arvoden at styrelsen, och i férekommande fall, revisorerna.

10. Val av styrelse och, i férekommande fall, styrelsesuppleanter, revisorer, revisorssuppleant eller revisions
bolag.

11. Annat drende som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§10 Avstamningsforbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing
av finansiella instrument.

§11 Rikenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara 0101-1231.

Denna bolagsordning antogs vid extra bolagsstdmma 2014-09-26.
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INTERFOX

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

De delar i nedan angivna dokument som inférlivas i Memorandumet genom hanvisning ar delar av detta
Memorandum. Nedan angiven information som del av féljande dokument skall anses inférlivade i Memorandumet
genom hanvisning

. Arsredovisning 2014
. Arsredovisning 2015
. Delarsrapport kvartal for fiarde kvartalen 2015 och 2016

Information, till vilken hanvisning sker, skall Idsas som en del av detta Memorandum. Informationen finns tillganglig pa
Interfox Resources hemsida, www.interfoxresources.se.
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Interfox Resources

Interfox Resources AB
Eriksbergsgatan 10

114 30 Stockholm
www.interfoxresources.se

Emissionsinstitut

Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2

114 34 Stockholm

Telefon: + 46 8 503 015 50
www.mangold.se

Kontofdrande institut

Euroclear Sweden AB
Box 191

101 23 Stockholm
Telefon: + 46 8 402 90 00
www.euroclear.com



