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VIKTIG INFORMATION

Information till investerare

Detta prospekt ("Prospektet™) har upprattats med anledning av erbjudandet till allmanheten i Sverige samt professio-
nella investerare i Sverige och internationellt av nyemitterade stamaktier av serie A i IRLAB Therapeutics AB (publ), org.
nr556931-4692, ett svenskt publikt aktiebolag, ("Erbjudandet™), samt ansgkan om listning av IRLAB Therapeutics AB
(publ)s stamaktier av serie A pa Nasdagq First North Premier Stockholm. Med "IRLAB Therapeutics" avses i Prospektet
IRLAB Therapeutics AB (publ). Med "IRLAB", "Bolaget" eller "Koncernen" avses, beroende pd sammanhanget, IRLAB
Therapeutics, ett dotterbolag i den koncern i vilken IRLAB Therapeutics ar moderbolag eller den koncern i vilken IRLAB
Therapeutics ar moderbolag. Med "IRLAB Sweden" avses dotterbolaget Integrative Research Laboratories Sweden AB.
Med "Stockholm Corporate Finance" avses Stockholm Corporate Finance AB. Med "Aqurat" avses Aqurat Fondkom-
mission AB. Fdr innebdrden av de definierade termer som anvands i Prospektet, vanligen se avsnittet "Ordlista och defini-
tioner samt farkortningar”.

Detta Prospekt har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med 2 kap. 25 och 26 §§ lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument. Finansinspektionens godkannande och registrering av Prospektet
innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar fullstandiga eller korrekta.

Prospektet finns tillgangligt i elektronisk form pa Bolagets hemsida (www.irlab.se), pa Stockholm Corporate Finances
hemsida (www.stockholmcorp.se) och pé Aqurats hemsida (www.agurat.se), samt kommer att finnas tillgéngligt pa
Finansinspektionens hemsida (www.fi.se). Information som finns eller hanvisas till pa Bolagets hemsida utgor inte del av,
och infdrlivas inte genom hanvisning till, detta Prospekt. Prospektet finns dven tillgangligt i fysisk form (papperskopia)
pd Bolagets kontor (bestksadress: Arvid Wallgrens backe 20, 413 46 Géteborg) och pé Aqurats kontor.

Erbjudandet riktar sig inte till allmanheten i ndgon annan jurisdiktion &n Sverige och inga stamaktier av serie A i Bola-
get far erbjudas, tecknas, séljas eller Gverlatas, direkt eller indirekt, i eller till USA, férutom i enlighet med tillampliga
undantag frén registreringskraven i United States Securities Act fran 1933 (enligt dess senaste lydelse). Vidare ar Erbju-
dandet inte riktat till personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singa-
pore, Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registreringar eller andra
atgdrder an vad som féljer av svensk lag. Prospektet, anmalningssedeln och/eller andra handlingar relaterade till Erbju-
dandet far inte distribueras i eller till ndgon jurisdiktion dar Erbjudandet kraver atgarder enligt ovan eller skulle strida mot
tillamplig lag i s&dan jurisdiktion. Anmélan om fdrvarv av stamaktier av serie A i Bolaget i strid med ovanstaende restrik-
tioner kan komma att anses ogiltig.

Eninvestering i Bolagets stamaktier av serie A ar forenad med sarskilda risker; se sarskilt avsnittet "Riskfaktorer”.
Vid beslut om att investera i Bolagets stamaktier av serie A méste en investerare forlita sig pa sin egen bedémning av
Bolaget, Koncernen och villkoren fér Erbjudandet, inklusive fordelar och risker, och i det avseendet endast forlita sig pa
informationen i detta Prospekt (samt eventuella tillagg till Prospektet). Varken offentliggérandet eller distributionen av
Prospektet innebar att uppgifterna i Prospektet ar aktuella vid ndgon tidpunkt efter datumet for detta Prospekt, eller
att Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stéllning &r ofdrandrad efter detta datum. For det fall det har skett
nagra vasentliga forandringar i den information som anges i detta Prospekt under perioden efter det att Prospektet har
godkants av Finansinspektionen, men innan anmélningstiden for Erbjudandet IGper ut, kommer sadana férandringar att
offentliggdras i enlighet med bestammelserna i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.

Ingen person &r eller har gjorts behdrig att for Bolagets rdkning ge ndgon information eller Idmna ndgon utféstelse eller
garanti i samband med Erbjudandet annat an vad som anges i detta Prospekt och, om givits eller lamnats, kan sddan
information, utfastelse eller garanti inte forlitas till som om den givits eller lamnats med Bolagets godkannande och
Bolaget tar inte ndgot ansvar avseende nagon sadan information, utfastelse eller garanti. Vidare Iamnar ingen i Bolagets
styrelse eller ndgon annan nagon utfastelse eller garanti, uttrycklig eller underforstadd, med undantag for vad som fdljer
av tillampliga lagar och foreskrifter, vad avser korrektheten och/eller fullstandigheten av den information som anges i
detta Prospekt.

Tvist i anledning av Prospektet, Erbjudandet eller andra legala frégor i samband darmed ska exklusivt avgdras av
svensk domstal med tillampning av svensk lag utan hansyn till dess lagvalsprinciper. Stockholms tingsrétt ska utgora
forsta instans. Det bor dven observeras att en investerare som vacker talan vid domstol i anledning av informationen i
detta Prospekt kan bli tvungen att bekosta en dversattning av Prospektet.

Framtidsinriktad information och marknadsinformation

Detta Prospekt innehéller vissa framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida han-
delser och finansiella och operationella resultat. Sddana framtidsinriktade uttalanden &r férenade med béde kanda och
okénda risker och omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Alla uttalanden i detta Prospekt bortsett fran uttalanden
om historiska eller nuvarande fakta eller forhallanden &r framtidsinriktade uttalanden. Framtidsinriktade uttalanden gors
i flertalet avsnitt i Prospektet och kan identifieras genom anvandandet av termer och uttryck sdsom "skulle kunna’,
"kan", "bor", "forvantade”, "uppskattas’, "beddms", "sannolikt", "berdknad"”, "planerar att", "stréavar efter” eller béjningar av
sddana termer eller liknande termer. Avsnittet "Riskfaktorer”innehaller en beskrivning av nagra, men inte alla, faktorer
som kan leda till att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker vasentligt frén dem som uttrycks eller antyds i
ndgot framtidsinriktat uttalande.

De framtidsinriktade uttalandena géller endast per dagen for detta Prospekt. Bolaget har ingen avsikt eller skyldighet
att publicera uppdaterade framtidsinriktade uttalanden eller annan information i detta Prospekt baserad pa ny informa-
tion, framtida handelser etc. utover vad som krévs av tillamplig lag, forordning eller regelverk.

Detta Prospekt innehéller viss information om den marknad och bransch dar Koncernen bedriver sin verksamhet och
dess position i forhallande till dess konkurrenter som kan baseras pa information fran tredje part saval som Bolagets
uppskattningar baserade pa information fran tredje part. Bolaget har korrekt atergivit sddan tredjepartsinformation och,
sdvitt Bolagets styrelse kanner till och kan forsékra sig om genom jémférelse med annan information som offentliggjorts
av den tredje part varifrn informationen hamtats, har inga fakta utelamnats pé ett satt som skulle géra den &tergivna
informationen felaktig eller missvisande. Bolaget har emellertid inte sjalvstandigt verifierat korrektheten eller fullstan-
digheten av nagon tredjepartsinformation och Bolaget kan darfor inte garantera dess korrekthet eller fullstandighet.

Presentation av finansiell information
Vissa belopp och procenttal som anges i Prospektet har avrundats och summerar darmed inte alltid korrekt. Utéver vad
som uttryckligen anges i Prospektet har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.
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Sammanfattning

Sammantattning

Denna sammanfattning bestar av informationskrav ("Punkter”). Punkterna dr numrerade i avsnitten A-E
(AI-E.7).

Denna sammanfattning innehdller alla de Punkter som ska inkluderas i en sammanfattning for denna typ
av virdepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte behover ingd, kan det finnas luckor i numreringen
av Punkterna.

Aven om en Punkt ska ingd i sammanfattningen for denna typ av vdrdepapper och emittent cir det majlist
att det inte finns nagon relevant information att ange betrdffande sadan Punkt. I sa fall innehdller samman-
fattningen en kort beskrivning av Punkten med angivelsen “ej tillciimplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

Al Introduktion Denna sammanfattning bér Idsas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i vardepapperen ska
och varningar baseras pé en bedomning av Prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om yrkanden avseende information i Prospektet
anfors vid domstol, kan den investerare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen
att svara for kostnaderna for versattning av Prospektet innan de réttsliga férfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan
endast 8ldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive Gversattningarna dérav, men endast om samman-
fattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med
andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare vid Gvervdgande att investera i sddana vardepap-

per.
A2 Finansiella Ej tillampligt. Finansiella mellanhander har inte ratt att anvdnda Prospektet for aterforsaljning eller slutlig placering av varde-
mellanhéinder papper.

Avsnitt B — Emittent

B.1 Firma och handels- Emittentens firma &r IRLAB Therapeutics AB (publ) med org. nr 556931-4692. Bolagets handelsbeteckning pa First North
beteckning Premier kommer att vara IRLAB.

B.2 Site och bolagsform  |R.AB Therapeutics AB (publ) &r ett svenskt publikt aktiebolag med séte i Goteborg, Sverige, bildat i Sverige och som bedri-
ver sin verksamhet enligt svensk ratt. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen.

B.3 Huvudsaklig IRLAB Therapeutics AB (publ) operativa verksamhet bedrivs genom dotterbolaget Integrative Research Laboratories Sweden
verksamhet AB.

IRLAB Therapeutics AB (publ) verksamhetsfdremal &r att pa kommersiella grunder direkt eller genom dotterbolag bedriva
forskning och utveckling av nya lakemedel for behandling av neurologiska och psykiatriska sjukdomstillstand, med huvudsak-
lig verkan pa det centrala nervsystemets funktioner samt farvalta och utveckla immateriella rattigheter och bedriva darmed
forenlig verksamhet. Bolagets framsta tillgangar r lakemedelskandidaterna IRL752 och IRL790, som béda &r i klinisk fas, for
behandling av demens vid Parkinsons sjukdom respektive dyskinesier vid Parkinsons sjukdom, samt en unik och egenutveck-
lad forskningsplattform for att ta fram nya lakemedelssubstanser.

B.4a Trender Neurodegenerativa sjukdomar &r sjukdomar dér nervsystemet ar utsatt for en Iangsamt minskande nervcellsaktivitet och
nervceller fértvinar. Den globala marknaden for lakemedel for behandling av neurodegenerativa sjukdomar uppgick under
2012 till cirka 8,8 miljarder USD och forvéantas véxa till 11,0 miljarder USD &r 2018 (Neurodegenerative Diseases Market to
2018, Research and Markets 2014), framfér allt drivet av en &ldrande befolkning. Parkinsons sjukdom och Alzheimers sjuk-
dom (den storsta demenssjukdomen) ar de tva dominerande indikationerna pa den totala marknaden fgr neurodegenerativa
sjukdomar (CNS Therapeutics — A global strategic business report, Global Industry Analysts Inc. 2015).

Enligt GlobalData (GlobalData: Parkinson's disease — Global Drug Forecast and Market Analysis to 2022, May 2015) upp-
gick antalet patienter med Parkinsons sjukdom pa de 8 stora marknaderna (USA, Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien, Stor-
britannien, Japan, Brasilien) under 2012 till cirka 3,2 miljoner. Den &rliga 6kningstakten forvantas uppga till cirka 4-5 procent
varfdr antalet patienter uppskattas till 4,2 miljoner &r 2022. Férséljningen av Parkinsonlakemedel férvantas oka med 4,3
procent per ar, frén ett varde om 3,1 miljarder USD under 2012 till ett varde om 4,7 miljarder USD &r 2022, enligt samma kalla.

Enligt GlobalData (GlobalData: Alzheimer's disease — Global Drug Forecast and Market Analysis to 2023, February 2015)
uppgick antalet patienter med Alzheimers sjukdom pé de 9 stora marknaderna (USA, Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien,
Storbritannien, Japan, Kina och Indien) under 2013 till cirka 12,9 miljoner. Den rliga Gkningen av antalet patienter forvantas
uppga till cirka 3,0 procent varfér antalet patienter férvantas 6ka till 17,4 miljoner &r 2023. Forséljningen av Alzheimer-lake-
medel forvéntas 6ka med 9 procent per &r, fran ett vérde om 5,0 miljarder USD under 2013 till ett vérde om 12,1 miljarder
USD &r 2023, enligt samma kalla.
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Sammanfattning

B.4a Trender (forts.)

Inom omradena Parkinsons sjukdom och demens finns idag inga lakemedel som kan péverka sjalva sjukdomsférloppet, det vill
sdga antingen bota sjukdomen eller stanna upp dess utveckling. Dagens lakemedel syftar framst till att lindra sjukdomarnas
symtom rérelsehamning, langsamhet och nedsatt rérlighet. Vidare uppvisar flertalet av dagens CNS-lakemedel olika grader
av biverkningar, varfor det foreligger ett stort och vaxande medicinskt behav av nya, sakrare och mer effektiva lakemedel
som saknar de begrénsningar som utmérker dagens lakemedel.

B.5  Koncernstruktur RLAB Therapeutics AB (publ) ar moderbolag i en koncern som, utdver IRLAB Therapeutics AB (publ), bestér av det helagda
dotterbolaget Integrative Research Laboratories Sweden AB, och de tre vilande dotterdotterbolagen IRL626 AB, IRL752 AB
och IRL730 AB.

B.6  Agarstruktur Tabellen nedan beskriver dgarforhéllandena i Bolaget fore Erbjudandet.

Stamaktier av Stamaktier av Andel aktier och
Aktiedgare serie A serie B Totalt antal aktier roster
Sivert Larsson Scholarship Foundation 572064 572064 11,28%
FV Group AB 460000 460000 9,07%
Baretten Konsult i GGteborg Aktiebolag 260000 260000 5,13%
Bassholmen Aktiebolag 185000 185000 3,65%
Advecto AB 160000 160000 3,16%
Clas Sonesson® 141588 8049 149637 2,95%
Nicholas Waters? 138888 8049 146937 2.90%
Lennart Ekerholm 138952 138952 2.74%
Sofama AB 138601 138601 2,73%
Marininvest Development Aktiebolag 135000 135000 2,66%
Ovriga befintliga aktiedgare 2668295 55453 2723748 53,72%
Totalt: 4998 388 71551 5069939 100,00%
Y Clas Sonesson &r Chief Scientific Officer i Bolaget.
2 Nicholas Waters &r verkstallande direktdr i Bolaget.

B.7  Sammanfattning av

finansiell information

IRLAB Therapeutics AB (publ), Koncernens moderbolag, registrerades hos Bolagsverket den 13 maj 2013. Den finansiella
informationen i sammandrag som redovisas nedan avseende helér ar hamtad fran Bolagets fullsténdiga finansiella informa-
tion for rakenskapséren 2014 och 2015 som tagits fram sérskilt for Prospektet och upprattats i enlighet med &rsredovis-
ningslagen, IFRS och RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt har reviderats av Bolagets revisor enligt
RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt. Informationen avseende perioden januari-november 20186, &r uppréat-
tad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och &rsredovisningslagen. Delérsrapporten per den 30 november 2016 &r Gver-
siktligt granskad av Bolagets revisor. Utdver detta har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor. Nedan redovisas vissa finansiella nyckeltal som inte definierats enligt IFRS. Bolaget beddmer att dessa nyckeltal
ar ett viktigt komplement, eftersom de mojliggtr en battre utvardering av Bolagets ekanomiska trender. Dessa finansiella
nyckeltal ska inte bedémas fristaende eller anses ersatta prestationsnyckeltal som har framtagits i enlighet med IFRS.
Dessutom bor sddana nyckeltal, sdsom Bolaget definierat dem, inte jamfdras med andra nyckeltal med liknande namn som
anvands av andra bolag. Detta beror pé att ovannamnda nyckeltal inte alltid definieras pd samma s&tt och andra bolag kan
rakna fram dem pa ett annat satt an Bolaget. Belopp i detta avsnitt har i en del fall avrundats, vilket gér att summeringarna
inte alltid stdmmer exakt.
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B.7  Sammanfattning av
finansiell information

(forts.)

Koncernens resultatrikning

Reviderad

2016-01-01  2015-01-01  2015-01-01  2014-01-01
Belopp i TSEK 2016-11-30  2015-11-30  2015-12-31  2014-12-31
Nettoomséattning 146 0 0 54
Ovriga rorelseintakter 3017 1074 3098 4189
Summa rdrelseintakter 3163 1074 3098 4243
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -32 360 19617 22274 -14 870
Personalkostnader -10 397 -8 031 -8092 -3697
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -289 278 -303 -152
Summa rérelsekostnader -43 046 -27 926 -30669 -18 719
Rorelseresultat -39883 -26 851 -27571 -14 476
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 0 0 14 213
Finansiella kostnader -25 -130 137 -86
Summa finansiella poster -25 -130 -123 127
Resultat efter finansiella poster -39908 -26 981 -27 694 -14 349
Andel av resultat efter skatt frén intresseféretag
redovisade med kapitalandelsmetoden 0 0 0 9083
Resultat fore skatt -39908 -26 981 -27 694 -5266
Skatt pa periodens resultat 3381 6761 6912 3145
Periodens resultat -36 527 -20220 -20782 -2121
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare -36 527 -11511 -11887 3122
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 -8711 -8 895 -5243

-36 527 -20 222 -20782 -2121
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B.7

Sammanfattning av
finansiell information

(forts.)

Koncernens rapport 6ver finansiell stéllning

Reviderad
Belopp i TSEK 2016-11-30  2015-11-30  2015-12-31  2014-12-31
TILLGANGAR
Anléggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter 1296 1296 1296 1296
Patent 82973 82973 82973 82973
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, arbetsmaskiner och datorer 678 773 748 1051
Summa anliggningstillgéngar 84947 85042 85017 85320
Omsittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 64 5 9 0
Ovriga fordringar 1212 530 658 569
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 999 671 984 872
Likvida medel 28815 15651 14424 19667
Summa omséattningstillgdngar 31090 16 857 16 075 21108
SUMMA TILLGANGAR 116 037 101899 101092 106428
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 253 115 115 50
Ejregisterat aktiekapital 253 0 66 34
Ovrigt tillskjutet kapital 124072 69749 69839 47 806
Balanserade vinstmedel 22007 902 33894 -446
Periodens resultat -36 527 -11511 -11887 3122
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 110058 59255 92027 50566
Innehav utan bestdammande inflytande 0 33243 0 38007
Summa eget kapital 110058 92498 92027 88573
Léngfristiga skulder
Réntebarande skulder 400 400 400 1883
Uppskjutna skatteskulder 0 35632 3381 10633
Summa ldngfristiga skulder 400 3932 3781 12516
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder 0 1477 1483 1483
Leverantdrsskulder 2633 2378 1961 1697
Ovriga skulder 197 348 523 370
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 2749 1266 1317 1789
Summa kortfristiga skulder 5579 5469 5284 5339
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 116 037 101899 101092 106428
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B.7  Sammanfattning av  Koncernens rapport éver kassafléde

finansiell information

(forts.) Reviderad
2016-01-01  2015-01-01  2015-01-01  2014-01-01
Belopp i TSEK 2016-11-30  2015-11-30  2015-12-31  2014-12-31
Denldpande verksamheten
Rorelseresultat -39883 -26 851 27571 -14 476
Avskrivningar 289 278 303 152
Kassaflode fran den IGpande verksamheten -39594 -26 573 -27 268 -14 324
Erhéllen ranta 0 0 14 213
Erlagd ranta -25 -131 -137 -86
Betald skatt 0 0 0 0
Kassafléde fran den lépande verksamheten
fore férandringar av rorelsekapital -39619 26704 -27 391 -14197
Foréndringar i rorelsekapital
Férandring av rorelsefordringar 49 236 -210 1687
Fdrandring av rorelseskulder 11086 136 -54 1486
Kassafléde frén den I6pande verksamheten -38464 -26 332 -27 655 -11024
Investeringsverksamheten
Investering i matereiella anlaggningstillgéngar -219 0 0 0
Investering i nettotillgangar i koncernféretag 0 0 0 9694
Kassafléde frén investeringsverksamheten -219 0 0 9694
Finansieringsverksamheten
Amortering av rantebarande skulder -1 483 -1 489 -1 483 -1893
Nyemission 54 460 23805 23895 22890
Erhélina optionspremier 97 0 0 0
Kassafldde frén finansieringsverksamheten 53074 22316 22412 20997
Summa periodens kassaflode 14 391 -4 016 -5243 19667
Likvida medel vid periodens bérjan 14 424 13667 13667 0
Likvida medel vid periodens slut 28 815 15651 14 424 19667
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B.7 Sammanfattning av Nyckeltal

finansiell information Ay nedanst3ende nyckeltal 4r det endast nyckeltalet Resultat per aktie fore och efter utspadning som ar obligatoriskt och

(forts.) definierat enligt IFRS. Av dvriga nyckeltal & Nettoomsattning, Periodens resultat, Likvida medel vid periodens slut, Kassa-
flode fran den Iopande verksamheten, Periodens kassafldde och Eget kapital samt Eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktiedgare hamtade frén en av IFRS definierad ekonomisk uppstalining.

Rérelseresultat, FoU-kostnader, FoU-kastnader i procent av rorelsekostnader, Eget kapital hanférligt till moderbolagets

aktiedgare per aktie, Soliditet, Genomsnittligt antal anstéllda samt Genomsnittligt antal anstéallda inom FoU &r av Bolaget
valda alternativa nyckeltal.

2016-01-01  2015-01-01  2015-01-01  2014-01-01
2016-11-30  2015-11-30  2015-12-31  2014-12-31

Nettoomséattning, TSEK 146 0 0 54
Rorelseresultat, TSEK -39 883 -26 851 -27571 -14 476
Periodens resultat, TSEK -36527 20220 20782 2121
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare, TSEK -36527 -11511 -11 887 3122
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -7,54 -6,01 -6,05 2,32
FoU-kostnader, TSEK 35791 24 147 26227 15522
FoU-kostnader i procent av rorelsekostnader, % 83 86 86 83
Likvida medel vid periodens slut, SEK 28815 15651 14424 19667
Kassaflgde fran den Iopande verksamheten, TSEK -38 464 -26 332 -27 655 -11024
Periodens kassafldde, TSEK 14391 -40186 -5243 19667
Eget kapital, TSEK 110058 92498 92027 88573
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare, TSEK 110058 59255 92027 50566
Eget kapital per aktie, SEK 21,71 25,68 25,37 29,93
Soliditet, % 95 91 91 83
Genomsnittligt antal anstéllda 9 9 9 8

Genomsnittligt antal anstéllda inom FoU 8 8 8 7




Sammanfattning

B.7 Sammanfattning av Hérledning av finansiella nyckeltal
finansiell information | Prospektet redovisas finansiella nyckeltal, varav nagra inte definieras enligt IFRS. Bolaget beddmer att dessa nyckeltal &r
(forts.) ett viktigt komplement, eftersom de mgjliggor en battre utvardering av Bolagets ekonomiska trender. Dessa finansiella nyck-
eltal ska inte bedomas fristéende eller anses ersétta prestationsnyckeltal som har berdknats i enlighet med IFRS. Dessutom
bor sadana nyckeltal inte jamfdras med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av andra bolag eftersom definitio-
nen kan skilja sig 4t mellan bolagen.

Tabellen nedan harleder berakningen av nyckeltal, dels for det enligt IFRS obligatoriska nyckeltalet Resultat per aktie fore
och efter utspadning men dven for nyckeltalen FoU-kostnader, FoU-kostnader i procent av rorelsens kostnader, Eget kapital
hanforligt till moderbolagets aktiedgare per aktie samt Soliditet.

Bolagets verksamhet &r att bedriva forskning och utveckling (FoU) varfor FoU-kostnader i procent av rérelsens kostnader
exkl. nedskrivningar &r ett vasentligt nyckeltal som matt pa effektivitet och hur stor andel av kostnaderna i Bolaget som
anvands inom FoU.

Bolagets verksamhet &r s&dan att den inte har ett jamnt flde av intakter/frvantas fa ett jamnt flode av intakter utan
dessa kommer att komma oregelbundet i samband med tecknande av licensavtal och uppnédda milstolpar. Darfor féljer Bola-
get nyckeltalen Soliditet och Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare per aktie for att kunna bedéma Bolagets
finansiella stéllning och stabilitet. Tillsammans med dessa nyckeltal féljs dven de olika matten pa kassafloden som fdljer av
Koncernens rapport dver kassaflgde.

For definitioner se stycket Definitioner nedan.

2016-01-01  2015-01-01  2015-01-01  2014-01-01
2016-11-30  2015-11-30  2015-12-31  2014-12-31

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare, TSEK -36 527 -11511 -11887 3122
Genomsnittligt antal aktier fére och efter utspéadning 4847208 1916826 1965088 1345674
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK 7,54 -6,01 -6,05 2,32
Rérelsens kastnader, TSEK -43046 -27 926 -30669 -18 718
Administrativa kostnader, TSEK 6966 3501 4139 3045
Avskrivningar, TSEK 289 278 303 152
FoU-kostnader, TSEK -35791 24147 26227 165622
FoU-kostnader i procent av rorelsens kostnader, % 83 86 86 83
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare, TSEK 110058 59255 92027 50566

Antal aktier per balansdagen inkl. &nnu ej registerade emissioner 5069939 2307570 3627162 1689460
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare per aktie,

SEK 2171 25,68 25,37 29,93
Eget kapital, TSEK 110058 92498 92027 88573
Totala tillgangar, TSEK 116 037 101899 101092 106 428
Soliditet, % 95 91 91 83




Sammanfattning

B.7

Sammanfattning av
finansiell information
(forts.)

Definitioner

Nyckeltal

Definition

Motiv for anvandande av finansiella nyckeltal
som inte &r definierade enligt IFRS

Nettomsattning

Intékter for sélda varor ach tjanster i huvudverksam-
heten under aktuell period.

Rérelseresultat

Resultat fre finansiella poster och skatt.

Rérelseresultatet ger en bild av det resultat som
Bolagets ordinare verksamhet har genererat.

Resultat per aktie fore
och efter utspédning

Resultatet dividerat med végt genomsnittligt antal
aktier under perioden fore respektive efter utspadning
med hansyn tagen till utestaende teckningsoptioner.

Genomsnittligt antal
aktier fore och efter
utspadning

Genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden
fore respektive efter utspadning med hansyn tagen till
utestéende teckningsoptioner.

FoU-kostnader

Bolagets direkta kostnader fér forskning och utveck-
ling. Avser kostnader for personal,material och externa
tjanster.

Bolagets huvudsakliga verksamhet &r forskning
och utveckling. Ledningen anser att dess FoU-
kostnaderér en viktig parameter att félja som en
indikator pa aktivitetsnivan i Bolaget.

FoU-kostnader i
procent av rorelse-

FoU-kostnader dividerat med rorelsens kostnader,
vilka innefattar dvriga externa kostnader, personal-

Ledningen anser att boalgets FoU-kostnader i
relation till totala kostnader &r en viktig para-

kostnader kostnader och avskrivningar. meter att fdlja som en indikator p& hur stor del
av totala kostnader som anvands for Bolagets
huvudsakliga verksamhet.

Likvida medel Kassa och banktillgodohavanden.

Kassafldde frén den
|6pande verksamheten

Kassaflade fore kassaflgde fran investerings-och
finansieringsverksamheterna.

Periodens kassafldde

Periodens férandring av likvida medel exklusive paver-
kan av orealiserade kursvinster och kursforluster.

Eget kapital per aktie

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
dividerat med antal aktier vid periodens slut.

Ledningen fdljer detta tal for att dvervaka hur
stort varde eget kapital &r per aktie.

Soliditet

Eget kapital i procent av totala tillgéngar.

Ledningen féljer detta tal som en indikator pa
den finansiella stabiliteten i Bolaget.

Genomsnittligt antal
anstéllda

Genomsnittet av antal anstéllda berdknas som sum-
man av arbetad tid under perioden dividerat med nor-
malarbetstid for perioden.

Genomsnittligt antal
anstallda inom FoU

Genomsnittet av antal anstallda inom Bolagets forsk-
nings- och utvecklingsavdelningar.
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Sammanfattning

B.7

Sammanfattning av
finansiell information

(forts.)

Resultatrikningsbegrepp
Nettointakt
Nettointakten utgors av ersattning for utforda konsulttjanster.

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader bestr framst av kostnader fér kliniska prévningar, kostnader fér konsulter som anlitas for flera av
funktionerna inom den kliniska utvecklingen, ekonomi och administration, patent samt Gvriga utgifter sésom hyror ach lik-
nande. Under kvartal 3 har det tillkommit kostnader for den inledande listningsprocessen, 1,1 MSEK.

Personalkostnader
Personalkostnader avser I6ner till anstéllda, kostnad fér pensioner och sociala avgifter samt andra kostnader relaterade till
Kaoncernens anstallda.

Jimférelse mellan januari — november 2016 och 2015

Nettointakter

Koncernen rapporterar en forsaljning av konsulttjanster pa 146 TSEK under januari till november 2016. Under samma period
2015 skedde ingen forsaljning av tjanster.

f)vriga rorelseintakter

Sedan Bolagets start har arbete lagts ner pd att stka bidrag fér utvecklingsprojekten. Ar 2015 tilldelades Bolaget ett bidrag

ur Vinnavas program Forska och Vax pa 4 984 TSEK, av vilka 2 984 TSEK kvalificerades far utbetalning under 2016 ach 2 000
TSEK kvalificerades for utbetalning 2015. Under 2015 uppfylldes &ven villkoren for utbetalning av sista delen av det Vinnova-
bidrag som tilldelades under 2014, 730 TSEK.

Kostnader

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader dkade till 32,4 MSEK fdr perioden januari till november 2016 fran 21,2 MSEK for motsvarande
period foregdende &r. Gkningen utgtrs i allt vasentligt av dkade kostnader fér de tva kliniska Fas |-studierna som avslutades
under 8ret och dér stérre delen av kostnadsmassan inféll under 2016. Aven tillkommande kostnader fér externa insatser i
samband listningsprocessen ingar med 1,1 MSEK.

Personalkostnader

| personalkostnaderna under perioden januari till november 2016 ingdr ett incitamentsprogram, vilket paverkat kostnadsut-
fallet under perioden januari till november 2016 i férhallande till samma period foregdende ar. Totala kostnaden i Bolaget far
incitamentsprogrammet uppgick till 2,3 MSEK. De likviditetspaverkande posterna uppgick till 1,6 MSEK.

Resultat efter skatt
Koncernen rapporterar en forlust efter skatt pa 36 527 TSEK for perioden januari till november 2016 jamfdrt med
20220 TSEK fér samma period foregdende ar.

Kassaflodet

Koncernen visade pa ett positivt kassafldde pa 14,4 MSEK for perioden januari till november 2016 jamfdrt med ett negativt
kassaflade pa 4 MSEK fér samma period féregéende ar. Finansiering har skett genom att befintliga och nya agare tillskjutit
kapital i nyemissioner.

Finansiell stéllning
Koncernens totala tillgangar uppgick per den 30 november 2016 till 116 MSEK. For samma balansdag foregdende ar uppgick
tillgdngarna till 101,9 MSEK. Bland tillgdngarna aterfinns balanserade utvecklingsutgifter for 1,3 MSEK och inkdpta patent
for 83 MSEK per den 30 november 2016. Motsvarande siffror per den 30 november 2015 &r 1,3 MSEK respektive 83 MSEK.
Likvida medel uppgar till 28,8 MSEK den 30 november 2016 och till 15,7 MSEK den 30 november 2015.
Eget kapital uppgar per den 30 november 2016 till 110,1 MSEK och till 92,5 MSEK samma balansdag 2015.
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Sammanfattning

B.7  Sammanfattning av.  Jimf6relse mellan helar 2015 och 2014
finansiell information Nettointékter
(forts.) Koncernen rapporterar en forsaljning av konsulttjanster pd 54 TSEK under 2014. Under samma period 2015 skedde ingen
forséljning av tjdnster.
Ovriga rorelseintikter
Sedan Bolagets start har arbete lagts ner p8 att stka bidrag for utvecklingsprojekten. Ar 2015 tilldelades Bolaget ett bidrag
ur Vinnovas program Forska och Vax pa 4 984 TSEK, av vilka 2 000 TSEK kvalificerades for utbetalning under 2015 och res-
terande del kvalificerades fér utbetalning under 2016. Aven 2014 tilldelades Bolaget ett bidrag fran Vinnova p8 3 762 TSEK.
Det bidraget kvalificerades for utbetalning med 3 032 TSEK under 2014 och 730 TSEK under 2015.
Kostnader
(Ovriga externa kostnader
Ovriga externa kostnader dkade till 22,3 MSEK &r 2015 fran 14,9 MSEK for &r 2014. Férandringen mellan 3ren beror pd att
IRLAB Sweden blev ett dotterbolag till Bolaget i juli 2014. Skulle dotterbolaget ingétt i Koncernen hela aret hade kostnaderna
uppgatt till cirka 21 MSEK &r 2014.
Personalkostnader
Pa motsvarande sett som ovan har personalkostnaderna paverkats av IRLAB Sweden blev ett dotterbolag till Bolaget i juli
2014. De redovisade personalkostnaderna for ar 2015 &r 8,1 MSEK och fér ar 2014 3,7 MSEK. Skulle dotterbolaget ingétt
Kancernen hela aret hade kostnaderna fdr personal uppgatt till cirka 7,3 MSEK &r 2014.
Resultat efter skatt
Koncernen rapporterar en forlust efter skatt pd 20,8 MSEK fr ar 2015 jamfért med 2,1 MSEK for &r 2014. D& IRLAB Sweden
blev ett dotterbolag till Bolaget i juli 2014, vilket paverkar kostnadsmassan enligt ovan, paverkas dven 2014 &rs resultat.
Kassaflodet
Kancernen visade p ett negativt kassaflgde pd 5,2 MSEK for 2015 jamfort med ett positivt kassaflade p& 19,7 MSEK fér &r
2014. Finansiering har skett genom att befintliga och nya &dgare tillskjutit kapital i nyemissioner.
Finansiell stéllning
Koncernens totala tillgdngar uppgick per den 31 december 2015 till 101,1 MSEK. F6r samma balansdag féregéende &r upp-
gick tillgdngarna till 106,4 MSEK. Bland tillgdngarna aterfinns balanserade utvecklingsutgifter &r 2015 pé 1,3 MSEK och
inkdpta patent fér 83 MSEK. Motsvarande siffror for ar 2014 &r 1,3 MSEK i balanserade utvecklingsutgifter och 83 MSEK for
inkopta patent.
Likvida medel uppgar till 14,4 MSEK den 31 december 2015 och till 19,7 MSEK samma balansdag ar 2014.
Eget kapital uppgar per den 31 december 2015 till 92 MSEK och till 88,6 MSEK samma balansdag 2014.
B.8 Utvald proforma- Ej tillampligt. Ingen utvald proformaredovisning har presenterats.
redovisning
B.9 Resultatprognos Ej tillampligt. Ingen resultatprognos har presenterats.
B.10  Revisors- Ej tillampligt. Det finns inga anmérkningar fran revisorn.
anmirkningar
B.11 Rorelsekapital Bolagets bedomning &r att rorelsekapitalet, fére genomfdrandet av Erbjudandet, inte &r tillrdckligt for att tacka rorelseka-

pitalbehovet for de kommande tolv manaderna, men att rorelsekapitalbehovet tillgodoses genom Erbjudandet. Styrelsen
uppskattar ett rorelsekapitalbehov pa cirka 49 MSEK for den verksamhet som &r planerad under de narmaste tolv manaderna,
framst aktiviteter inom ramen for Fas lI-studier for IRL7562 och IRL790 samt kostnader for prekliniska studier och dvriga
verksamhetskostnader. | handelse att Erbjudandet inte fullféljs, bedéms rorelsekapitalbrist uppsté i maj 2017.

Bruttolikviden fran Erbjudandet kan vid full teckning komma att uppgé till 115,8 MSEK och nettolikviden till cirka 100,8
MSEK, efter avdrag fr transaktionskostnader som uppgar till cirka 15 MSEK inklusive rénta pd brygglan. 25 MSEK planeras
kvittas mot brygglan upptagna under januari 2017.

I hdndelse att Erbjudandet inte fulltecknas kan Bolaget tvingas skjuta upp de planerade kliniska Fas Il-studierna for en eller
béda av de priméra lakemedelskandidaterna. Bolaget har erhallit teckningsataganden (inkl. teckningsétaganden knutna till
brygglén) om 90,8 MSEK motsvarande 78,41 procent av Erbjudandet, vilket Bolaget bedomer &r tillrackligt for att tillgodose
rorelsekapitalbehovet under de kommande tolv ménaderna vid ett sadant scenario. Forutom de teckningsataganden som &r
knutna till brygglén &r inga teckningsataganden sékerstéllda.
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Sammanfattning

Avsnitt C - Viirdepapper

C.1

Erbjudna viirde-
papper

Erbjudandet géller nya stamaktier av serie A IRLAB Therapeutics AB (publ) (ISIN-kod SE0009242225).

C.2

Denominering

Stamaktierna av serie A och B ar denominerade i SEK.

C.3

Totalt antal aktier
och kvotvirde

Per dagen for detta Prospekt uppgér Bolagets aktiekapital till 506 993,90 SEK, férdelat p& 5 069 939 aktier, varav
4998 388 stamaktier av serie Aoch 71 551 stamaktier av serie B, var och en med ett kvotvarde om 0,10 SEK.
Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt och &r denominerade i SEK. Samtliga emitterade aktier &r fullt
betalda och fritt Gverlatbara.

Efter Erbjudandet kommer Bolagets aktiekapital att uppga till hogst 639 993,90 SEK férdelat p& hdgst 6 999 939 aktier,
varav 6 928 388 stamaktier av serie Aoch 71 551 stamaktier av serie B, var och en med ett kvotvarde om 0,10 SEK.

C4

Riittigheter forenade
med aktierna

Bolagets samtliga aktier &r emitterade i enlighet med svensk ratt och aktiedgarnas rattigheter forknippade med aktierna kan
endast andras i enlighet med aktiebolagslagen. Det finns tva olika aktieslag i Bolaget, stamaktier av serie A och stamak-
tier av serie B. Det hogsta antal stamaktier av serie B som kan ges ut enligt bolagsordningen &r redan utgivna. De erbjudna
aktierna ar samtliga stamaktier av serie A.

Varje stamaktie av serie A och varje stamaktie av serie B i Bolaget medfér en rést pé bolagsstamma. Vid bolagsstamma far
varje rostberattigad rosta for det fulla antalet agda och féretradda aktier utan begransning i rostratten.

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya stamaktier av serie A, teckningsoptioner som
beréattigar till teckning av stamaktier av serie A eller kanvertibler som berattigar till utbyte mot stamaktier av serie A, har
aktiedgarna, oavsett om deras aktier ar stamaktier av serie A eller stamaktier av serie B, som huvudregel foretradesratt till
teckning i forhallande till det antal aktier de férut dger.

Stamaktier av serie A i Bolaget har ratt till vinstutdelning, annan dverfdring av vinstmedel och utskiftning vid likvidation.
Stamaktier av serie B har inte nagon sédan rétt, men kan under vissa forutsattningar konverteras till stamaktier av serie A.

De nya stamaktierna av serie A medfdr ratt till utdelning forsta gangen pé den avstamningsdag for utdelning som infaller
ndrmast efter det att nyemissionen har registrerats hos Bolagsverket och aktierna har inforts i den av Euroclear forda aktie-
boken.

G.5

Inskrinkningar i
overlatbarheten

Ej tillampligt. Bolagets samtliga aktier &r fritt Gverlatbara.

C.6

Upptagande till
handel

Ej tillampligt. Stamaktierna av serie A kommer inte att tas upp till handel pé en reglerad marknad. Bolagets styrelse kommer
att ansoka om listning av Bolagets stamaktier av serie A pé First North Premier. First North Premier &r en alternativ handels-
plats och har inte samma legala status som en reglerad marknad. Férsta dagen for handel &r planerad till eller omkring den 28
februari 2017.

C7

Utdelningspolicy

Varken Bolaget eller ndgot annat bolag i Koncernen har Idmnat ndgon utdelning sedan de bildades. Bolaget ar i en fas dar man
prioriterar klinisk utveckling av Idkemedelskandidaterna IRL752 och IRL790. Aktiedgarna bor dérfor inte rakna med att fa
ndgon utdelning under de narmsta aren.

Avsnitt D — Risker

D.1

Huvudsakliga risker
relaterade till Bolaget
och branschen

Agande av aktier &r alltid forenat med ett risktagande. Ett antal faktorer kan ha en negativ inverkan pé Bolagets framtida
verksamhet, ekonomiska stélining och Idnsamhet eller medfora att véardet pé Bolagets aktier minskar. Nedanstéende risk-
faktorer, som beskrivs utan inbdrdes rangordning och utan att géra ansprék pa att vara uttommande, beddms vara de huvud-
sakliga riskerna for Bolagets framtida utveckling. Det finns dven risker som for narvarande inte &r kdnda for Bolaget som
kan ha negativ inverkan pé Bolaget. Bolaget bedriver sin verksamhet genom det heldgda dotterbolaget IRLAB Sweden, varfor
riskfaktorerna framst ar indirekt forknippade med Bolaget genom verksamheten i IRLAB Sweden.

Lakemedelsutveckling

Forskning och utveckling som krévs for att en lakemedelskandidat ska godkdnnas av myndighet som lakemedel &r forenad
med risker sdsom att produktutvecklingen forsenas och/eller att kostnaderna blir hogre an forvantat och/eller att lakeme-
delskandidaterna inte har farvantad effekt och/eller att de visar sig ha ovantade och/eller oonskade biverkningar.

Prekliniska och kliniska studier

Innan en lakemedelskandidat kan godkannas som lakemedel och lanseras pd marknaden maste den genomgé kostsamma och
tidskrévande prekliniska och kliniska studier. Bolaget har for nérvarande tva priméra lakemedelsutvecklingsprojekt i klinisk
utvecklingsfas. Det finns en risk for negativa utfall av framtida studier vilket kan leda till myndighetsfragor eller att ngdvan-
diga myndighetsgodkéannanden inte erhélls och att lansering fordrgjs eller hindras.
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Sammanfattning

D.1

Huvudsakliga risker
relaterade till Bolaget
och branschen
(forts.)

Myndighetsgodkannanden m.m.

For att kunna utveckla, tillverka, marknadsfdra och sélja lakemedel kravs godkannanden fran eller registreringar hos rele-
vanta myndigheter for varje geografisk marknad dar Bolaget avser att marknadsféra lakemedlet. Kraven for ett lakemedels
godkdnnande ar omfattande och rigorgsa vilket leder till ett tidskravande och kostsamt dokumentationsarbete. Nuvarande
regler for godkénnande kan komma att ndras i framtiden vilket kan p&verka Bolagets mdjligheter att erhlla ngdvandiga
godkdnnanden. Efter det att ett Ikemedel har godkéants &r Bolaget fortsatt skyldigt att uppfylla vissa tillsynskrav och ett
tillkortakommande kan leda till att godk&nnanden aterkallas.

Licens- och samarbetsavtal

Bolaget ar beroende av att kunna ingé licens- och samarbetsavtal med resursstarka internationella lakemedelsbolag avse-
ende dterstdende utveckling, dokumentationsarbete och kommersialisering av sina ldkemedelskandidater. Intakter fran
licens- och samarbetsavtal kan besta av forskottsbetalningar, milstolpebetalningar och royalties. Vidare kan Bolaget vara
berattigat till kompensation for vissa kostnader. Intakter fran licens- och samarbetsavtal ar beroende av att Ikemedelskan-
didaterna utvecklas och dokumenteras framgéngsrikt for att nd Gverenskomna milstolpar, samt att lakemedelskandidaterna
lanseras och séljs p4 marknaden. Det finns en risk att inga samarbetsavtal kan ingds eller att samarbetspartners inte lyckas
uppfylla sina dtaganden, vilket kan leda till att férvantade intakter minskar eller uteblir helt.

Kommersialisering, marknadsacceptans och beroendet av ersattningssystem

Om ett Iakemedel blir godkant kvarstér risken att den globala forséaljningen eventuellt inte uppfyller de kommersiella forvant-
ningarna. Marknadsacceptans och forsaljningen av ett lakemedel beror pa ett antal faktarer, bland annat produktegenskaper,
klinisk dokumentation och resultat, kankurrerande produkter, pris, subventionering/erséttning samt férséljnings- och mark-
nadsforingsinsatser.

Immateriella rattigheter, affarshemligheter och know-how

Bolagets immateriella rattigheter skyddas framst genom beviljade patent och patentansdkningar. Bolaget har beviljade
patent for substanserna IRL752 och IRL790 (substanspatent). Det finns alltid enrisk att Bolagets patent angrips av tredje
part vilket kan resultera i att patentet forklaras ogiltigt. Vidare beviljas patent endast for en begrénsad tidsperiod efter vil-
ken det finns enrisk att lakemedlet kopieras. | tilldgg till detta ar Bolaget beroende av att skydda know-how och affarshem-
ligheter. Risk finns att nagon sprider eller anvander know-how och affarshemligheter pa ett s&tt som gér det omdjligt for
Bolaget att erhélla patent eller berGvar Bolaget konkurrensfordelar.

Beroende av nyckelpersoner

Bolaget ar beroende av sina anstallda och konsulter, sarskilt Bolagets ledande befattningshavare och andra nyckelmedarbe-
tare, samt av sin formaga att rekrytera hogt kvalificerad personal. Om Bolaget skulle férlora ndgon av sina nyckelmedarbe-
tare skulle det kunna ha en negativ effekt pa Bolagets pagéende projekt och exempelvis kunna leda till forseningar i produkt-
utvecklingen.

Bristande lonsamhet

Bolaget &rinte IGnsamt och har adragit sig forluster varje &r sedan dess bildande. Bolaget har investerat strre delen av sina
finansiella resurser i forskning och utveckling, och kommer dven fortsattningsvis att dra sig betydande kostnader hanfor-
liga till forskning och klinisk utveckling. Bolaget raknar med fortsatta forluster inom de ndrmaste aren och forvantar sig att
dessa forluster kommer att 6ka i samband med att Bolaget slutfor de planerade kliniska programen och fortsatter utveck-
lingen av sin substansportfélj. Om Bolaget inte lyckas med att bli och fortsatta vara lonsamt kan det leda till att vardet pa
aktierna i Bolaget sjunker vilket kan hindra mgjligheten till kapitalanskaffning, verksamhetsexpansion, samt diversifiering av
produktutbudet, eller till och med hindra Bolagets mdjlighet att fortsatta sin verksamhet.

Framtida finansiering

Lakemedelsutvecklingsprogrammen forvantas generera betydande kostnader och leda till nettofdriuster till dess Bolaget
realiserar intakter i form av potentiella betalningar frén licens- och samarbetsavtal samt royalty pé forsaljning av Idkemedel
som lanserats. Det finns risk att Bolaget i framtiden inte kommer att ha tillrackliga intakter eller positiva betalningsfloden
for att finansiera sin verksamhet vilket kan leda till att de tvingas stka ytterligare extern finansiering fran, bland annat,
tredje part och/eller befintliga aktiedgare. Det finns risk for att nytt kapital inte kan erhéllas nar det behdvs eller pa tillfreds-
stéllande villkor eller att anskaffat kapital inte &r tillrdckligt, vilket kan leda till att Bolaget tvingas begrénsa sin utveckling,
eller i slutandan upphdra helt med sin verksamhet.

D.3

Huvudsakliga risker
relaterade till virde-

pappren

Eninvestering i aktier ar alltid forenad med risker. Enligt Bolaget bedéms fdljande risker vara de huvudsakliga riskerna relate-
rade till vérdepapperna.

Aktiekursens utveckling

Aktiekursen for nyligen listade bolag &r ofta volatil under en period efter listningen. Aktiemarknaden i allménhet, och for min-
dre bolag i synnerhet, kan vara féremal for betydande pris- och volymforéndringar. Vidare kan inte Bolaget beddma hur likvid
marknaden kommer att bli och i vilken utstrackning intresset for att investera i Bolagets stamaktie av serie A kommer att
dka eller besta. Kursen for Bolagets aktier kan sjunka om det sker omfattande férsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt forsélj-
ningar gjorda av Bolagets styrelseledaméter, ledande befattningshavare och stdrre aktiedgare. Kursen kan dven paverkas av
eventuella nyemissioner. Eventuella nyemissoner kan vidare leda till utspadning av aktiedgarnas innehav.
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D.3  Huvudsakliga risker
relaterade till virde-
pappren
(forts.)

Framtida utdelning

Eventuella framtida utdelningar beror pa ett flertal faktorer sdsom Bolagets framtida resultat, finansiella stéllning, rérelse-
kapitalbehov, likviditet och Bolagets investeringsbehov. Bolaget &r i en fas dér man prioriterar klinisk utveckling av substan-
ser, varfor aktiedgarna inte bor rakna med att fa nagon utdelning de narmsta aren.

Ej sakerstillda teckningsdtaganden

Teckningsdtaganden (inkl. teckningsataganden knutna till brygglan) har lamnats motsvarande 78,41 procent av Erbjudan-
det. Férutom de teckningsétaganden som ar knutna till brygglan &r inga teckningsataganden sakerstéllda genom pantséatt-
ning, sparrmedel eller ndgot liknande arrangemang varfor det finns enrisk att sddana &taganden inte uppfylls vilket kan ha en
vésentlig och negativ inverkan pd Erbjudandets genomfdrande.

First North Premier

Bolagets stamaktier av serie A avses att listats pa First North Premier. First North Premier ar inte en reglerad marknad och
en investering i stamaktier av serie A i Bolaget &r séledes mer riskfylld &n en investering i en aktie som handlas pa en reglerad
marknad.

Avsnitt E — Erbjudande

E.1 Intikter och
kostnader avseende
Erbjudandet

Bruttolikviden fran Erbjudandet kan vid fullteckning komma att uppgé till 115,8 MSEK och nettolikviden till cirka 100,8
MSEK, efter avdrag for transaktionskostnader som uppgér till cirka 15 MSEK inklusive ranta pa brygglan. 25 MSEK planeras
kvittas mot under januari 2017 upptagna brygglan.

E.2a Motiv till
Erbjudandet

Bakgrund och motiv

Baserat paresultaten i de kliniska Fas I-studier i friska forskningspersoner som genomfdrdes under 2015 och 2016 for Bola-
gets primara lakemedelskandidater IRL752 och IRL790, planerar Bolaget att genomféra Fas II-studier for bada dessa ldkeme-
delskandidater under 2017-2018. Studierna syftar, i bada fallen, till att utvérdera och faststalla sdkerhet, tolerabilitet, doser
och effekt i patienter.

Anvandning av likvid

Med tanke pé det kapitalbehov som den aktuella utvecklingsplanen ger upphov till anser styrelsen att nuvarande rorelsekapi-
tal inte ar tillrackligt. Bolaget avser att anvanda nettolikviden fran Erbjudandet enligt foljande:

e Stdrsta delen (2/3) kammer att anvéndas till att genomfora Fas IlI-studier fr bade IRL752 och IRL790.

o Resterande (1/3) kommer att anvandas till dvrig operativ verksamhet och stérka Bolagets finansiella stéllning.

E.3  Erbjudandets villkor

Erbjudandet i korthet
Erbjudandet omfattar hogst 1 930 000 nya stamaktier av serie A, vilket vid full teckning inbringar 115,8 MSEK fore emis-
sionskostnader. Emissionen genomfors utan foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Ratt till teckning
Erbjudandet riktas till allménheten i Sverige samt professionella investerare i Sverige och internationellt.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 60,00 SEK per stamaktie av serie A. Courtage utgar ej.

Anmélningsperiod

Anmélan om teckning av nya stamaktier av serie A ska ske under tiden frén och med den 30 januari 2017 till och med den 10
februari 2017. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga anmalningsperioden. En eventuell forlangning kommer
att offentliggdras av Bolaget genom pressmeddelande senast den sista dagen i anmélningsperioden.

Anmalan om teckning av stamaktier av serie A

Minsta teckningspost ar 100 stamaktier av serie A vilket motsvarar 6 000 SEK.

Anmélan om teckning av stamaktier av serie A ska gtras pa sarskilt upprattad anmalningssedel att skickas till Aqurat.
Depékunder hos Avanza kan dven anméla sig for Erbjudandet direkt dver internet.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av stamaktier av serie A fattas av Bolagets styrelse i samrad med Stockholm Corporate Finance, varvid
mélet ar att uppnd en bred &garbas for att mdjliggdra en regelbunden och likvid handel med aktierna pé First North Premier.
Tilldelningen &r inte beroende av nar under anmalningsperioden anmalan inges. | handelse av dverteckning kan tilldelning
komma att utebli eller ske med ett lagre antal aktier &n anmélan avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske
diskretionart eller genom slumpmassigt urval. De som har lamnat brygglan ar garanterade tilldelning inom ramen fdr sitt ata-
gande/utlanat belopp. De som har ldmnat tecknings&taganden kommer, i mgjligaste man, att prioriteras i tilldelningshanse-
ende. Harutdver kan kunder till Avanza och investerare som sérskilt kan bidra med strategiska vérden for Bolaget komma att
sarskilt beaktas vid tilldelning. Tilldelning kan ske till anstéllda pa Avanza, dock utan att dessa prioriteras. Tilldelning sker i
sédana fall i enlighet med Svenska Fondhandlareforeningens regler och Finansinspektionens foreskrifter.
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E.3

Erbjudandets villkor
(forts.)

Besked om tilldelning och betalning

Besked om tilldelning erhélls i form av en avrakningsnota vilken berdknas skickas ut omkring den 14 februari 2017. Informa-
tion kommer ej att skickas till dem som ej tilldelats stamaktier av serie A. Betalning ska ske i enlighet med utsénd avrék-
ningsnota. Likvid ska erldggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av avrakningsnotan. Om likvid ej erldggs i ratt tid
kan stamaktierna av serie A komma att Gverlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sddan dverlatelse komma att under-
stiga teckningskursen i Erbjudande, kan den vilken ursprungligen erhallit tilldelning av dessa stamaktier av serie A komma att
& svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Listning pa First North Premier

Styrelsen kommer att ansdka om listning av Bolagets stamaktier av serie A pa First North Premier. Listningen ska omfatta
samtliga stamaktier av serie A och under forutsattning att listningen godkanns &r preliminar forsta dag for handel den 28
februari 2017.

Villkor for listning pa First North Premier och Erbjudandets fullféljande

Erbjudandet &r villkorat av att Bolaget kommer att uppfylla First North Premiers listningskrav och att inga omsténdighe-
ter uppstér enligt vilka genomférandet av Erbjudandet skulle anses olampligt av Bolagets styrelse. Erbjudandet kan darfér
aterkallas. Information om sadan eventuellt aterkallande kommer att offentliggdras sa snart som mdjligt genom pressmed-
delande. Om Erbjudandet aterkallas kommer inkomna anmélningar att bortses fran samt eventuell inbetald likvid att dterbe-
talas. Det finns ingen mojlighet att &terkalla Erbjudandet efter det att stamaktierna av serie A har listats och handeln med
stamaktierna av serie A har inletts.

E4

Intressen och
intressekonflikter

Stockholm Corporate Finance ar finansiell rédgivare och Advokatfirman Delphi i Géteborg KB ("Advokatfirman Delphi") juridisk
radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet. Avanza &r séljagent och Aqurat emissionsinstitut i samband med Erbjudan-
det. Harutover utfor Hjalmarsson & Partners Corporate Finance AB och Investigium AB/Sofama AB vissa tjanster for Bolaget i
samband med Erbjudandet. Stockholm Corporate Finance, Avanza, Aqurat, Hjalmarsson & Partners Corporate Finance AB och
Investigium AB/Sofama AB har ratt till en i forvéag dverenskommen ersattning for sina tjanster i samband med Erbjudandet.
Advokatfirman Delphi erhéller I6pande erséttning for utforda tjdnster. Investigium AB och Sofama AB &ger aktier i Bolaget.
Ingen av de Gvriga dger ndgra aktier i Bolaget. Information om ersattningen till Investigium AB/Sofama AB finns under rubriken
"Transaktioner med narstende”i avsnittet "Legala frégor och dvrig information”. Utdver detta finns det inget ekonomiskt
eller annat relevant intresse i Erbjudandet.

&=
n

Siljande aktiedgare
och lock up-avtal

Ingen av de nuvarande aktiedgarna i Bolaget kommer att sélja ndgra av sina aktier i samband med Erbjudandet, da Erbjudan-
det endast avser nyemitterade stamaktier av serie A.

De fem stdrsta aktiedgarna i Bolaget och samtliga dess styrelseledamdter och ledande befattningshavare har ingatt lock-
up avtal enligt vilka de med vissa undantag &tagit sig att under perioden frdn dagen for undertecknandet av avtalet t.o.m.
den dag som infaller sex manader efter den forsta handelsdagen pa First North Premier inte sélja ndgra stamaktier av serie
A och att inte heller under denna period ingé avtal som har liknande effekt. Atagandet omfattar stamaktier av serie A som
innehas vid tidpunkten for Erbjudandet och stamaktier av serie A som forvarvas i Erbjudandet, men inte stamaktier av serie A
som forvarvas darefter. Sammantaget omfattas minst 36,51 procent av stamaktierna av serie A i Bolaget efter Erbjudan-
det baserat pa full teckning i Erbjudandet. Andelen stamaktier av serie A som omfattas av lock-up Gkar om de personer som
omfattas av lock-up forvarvar stamaktier av serie A i Erbjudandet. Stockholm Corporate Finance kan diskretionart kamma
att medge undantag fran dessa dtaganden. Férséljning av stora mangder av Bolagets aktier efter utgangen av lock-up perio-
den, eller uppfattningen om att en s&dan forséljning kommer att ske, kan fa kursen for Bolagets aktier att sjunka.

E.6

Utspiadning

Med stdd av ett bemyndigande fran extra bolagsstamma den 30 november 2016 har styrelsen beslutat om Erbjudandet.

Nedan redogtrs for mdjliga utspadningseffekter till fljd av Erbjudandet. Med utspadning avses har den del av det totala
antalet aktier i Bolaget (oavsett aktieslag) som de nya stamaktierna av serie A kan komma att utgdra efter Erbjudandet vid
full teckning.

Erbjudandet kan komma att medftra att antalet stamaktier av serie A i Bolaget tkar med hogst 1 930 000 till samman-
lagt hogst 6 928 388 och att det totala antalet aktier i Bolaget dkar till hogst 6 999 938, vilket motsvarar en utspadning om
hdgst cirka 27,57 procent av det totala antal aktier i Bolaget.

Vid fullt utnyttjande av utestéende 39 355 teckningsoptioner, okar antalet stamaktier av serie A i Bolaget med ytterligare
39 355, till sammanlagt hdgst 6 967 743 och det totala antalet aktier i Bolaget till hdgst 7 039 294. Den totala utspadnings-
effekten om Erbjudandet fulltecknas och samtliga utestdende teckningsoptioner utnyttjas ar cirka 27,98 procent.

E.7

Kostnader som dliggs Ej tillampligt. Emittenten alagger inte investeraren ndgra kostnader. Courtage utgér ej.
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Riskfaktorer

Riskfaktorer

En investering i IRLAB Therapeutics AB (publ) dr forenad med risker. Dessa risker skulle kunna ha en
wdsentlig negativ inverkan pd Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stcillning och lonsamhet. De kan
ocksa medfora att aktierna i Bolaget forlorar hela eller delar av sitt véirde och att aktiedigarna i Bolaget dcir-
med forlorar hela eller delar av sin investering. Vissa riskfaktorer ligger helt eller delvis utanfoér Bolagets
kontroll. Riskfaktorerna dr inte rangordnade efter sannolikhet, betydelse eller potentiell paverkan pa Bola-
gets framtida verksamhet, ekonomiska stcillning och lonsamhet. Beskrioningen av riskfaktorer cr inte full-
stéindig utan innehdaller endast exempel pa sadana riskfaktorer som kan fa betydelse for Bolagets framtida
verksamhet, ekonomiska stcllning och lonsamhet och som en investerare bor beakta tillsammans med 6orig
information i Prospektet. Foljaktligen skulle ytterligare riskfaktorer som for nérvarande inte dr kinda eller
som for tillfillet inte anses vara betydande ocksd kunna paverka Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska
stcillning och lonsamhet. Investerare uppmanas ddrfor att géra sin egen bedémning av nedan angivna och
andra potentiella riskfaktorers betydelse for Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stcillning och lon-
samhet samt att gora en allmdiin affirsanalys. Bolaget bedriver sin verksamhet genom det helcigda dotter-
bolaget Integrative Research Laboratories Sweden AB ("IRLAB Sweden”) varfor nedan angiona riskfakto-
rer frcimst dr indirekt forknippade med Bolaget genom verksamheten i IRLAB Sweden. Till foljd av detta cir
beskrivningen av Bolagets verksamhet och marknadsforhdallanden i motsvarande avsnitt i Prospektet, samt
vilken paverkan dessa kan komma att ha pa Bolaget, baserad pa Bolagets bedomning av verksamheten 1,
respektive marknadsforhdllanden for, IRLAB Sweden.

Verksamhets- och branschrelaterade risker terna IRL752 och IRL790. IRL752 avses utvecklas for behandling av
Generellt om likemedelsutveckling demens vid Parkinsons sjukdom medan IRL790 avses utvecklas for
Lékemedelsutveckling &r forenad med mycket hog risk. Den forskning  behandling av komplikationer till fgljd av dagens standardbehandling
och utveckling som krévs for att en lakemedelskandidat ska godkén- vid Parkinsons sjukdom. Bolaget har dven initierat en klinisk Fas Ib-
nas av myndighet som lakemedel &r férenad med risker sdsom att studie for att i patienter med Parkinsons sjukdom utvardera séker-
produktutvecklingen forsenas och/eller att kastnaderna blir hdgre het och tolerabilitet for IRL790 for behandling av komplikationer till
an forvantat och/eller att Iskemedelskandidaterna inte har forvan- foljd av dagens standardbehandling. Bolaget planerar att genomféra
tad effekt och/eller att de visar sig ha ovéntade och/eller odnskade kliniska patientstudier i Fas Ila for IRL7562 och IRL730. Bolaget har
biverkningar. Sddana faktorer Gkar risken for att Bolaget inte erhéller tidigare genomfért en mangd prekliniska studier avseende de bada
nodvandiga myndighetsgodkannanden och kan fordrdja eller stoppa lakemedelskandidaterna. Resultatet av de prekliniska och de béda
fortsatt produktutveckling och begransa eller forhindra kommersiali- genomforda kliniska Fas I-studierna ger enligt Bolagets bedomning
sering av ldkemedelskandidaterna vilket kan ha en vasentlig negativ stdd for fortsatt utveckling av bada ldkemedelskandidaterna. Resul-
inverkan pé Bolagets framtida verksamhet, ekanomiska stéllning och tat i tidigare kliniska studier motsvaras dock inte nddvandigtvis av
lonsamhet. Vidare kan tekniska problem avseende storskalig produk- motsvarande resultat i framtida studier. Framtida studier av IRL752
tion av lakemedlet uppkomma och medféra nyss beskrivna risker. och IRL790 kan komma att medfora dndringar, inklusive dndrade
doser och doseringsfrekvenser, som inte tidigare har studerats.

Prekliniska och kliniska studier Utfallet av framtida studier kan leda till att koncept eller studier
Bolagets lakemedelskandidater IRL752 och IRL790 méste genomga maste ompravas, vilket innebar att nya kompletterande studier kan
ytterligare omfattande och kostsamma prekliniska och kliniska stu- komma att behova utforas till betydande kostnader eller att stu-
dier innan de kan erhélla godkénnande som lakemedel och lanseras dierna helt laggs ned. Det kan i sin tur leda till att utvecklingen av
pé marknaden. Sadana studier &r dyra och tidskrévande och bran- Bolagets lakemedelskandidater forsenas eller att nodvandiga myn-
cherfarenheten visar att det &r osékert om de resulterar i godkanda dighetsgodkannanden inte erhélls for att kunna utveckla, tillverka,
|akemedel. marknadsfora och sélja Bolagets lakemedelskandidater. Hittills har

Fdrutom Bolagets tva huvudprojekt avseende lakemedelskan- inga kliniska studier avseende effekten av IRL752 respektive IRL790
didaterna IRL790 och IRL752 har Bolaget tre prekliniska projekt mot sjukdomar genomférts, eller slutforts, och sddana studier kan
bendmnda IRL626, IRL448/IRL555 och PO01. Bolaget planerar for komma att visa att IRL752 och/eller IRL790 saknar avsedd klinisk
narvarande att inleda prekliniska studier avseende nya substanser i effekt for den sjukdom de avser att behandla. Studieresultaten
P001-projektet. Bolaget ar beroende av sin forméga att fortlopande skulle kunna fa som féljd att nédvandiga myndighetsgodkannanden
generera grunden for nya projekt i form av nya ldkemedelskandidater. inte erhélls for att kunna utveckla, tillverka, marknadsfora och sélja

Bolaget har genomfort prekliniska studier, i provror och i férsoks- Bolagets lakemedel, vilket skulle kunna medfdra en véasentlig negativ
djur, samt i kliniska Fas I-studier i friska frivilliga forskningspersoner effekt pé Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stélining och
avseende sakerhet och tolerabilitet for de béda ldkemedelskandida- lénsamhet.
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| dagslaget fokuserar Bolaget framst pa att utveckla IRL790 och
IRL752, som &r dess enda Idkemedelskandidater i klinisk fas. Bolaget
har investerat stora resurser i utvecklingen av IRL790 och IRL752
och &r starkt beroende av att fa positiva resultat i kliniska studier fér
att kunna finansiera sin verksamhet. Oforutsedda negativa resultat
vid utvecklingen av IRL790 eller IRL752 i form av t.ex. forseningar
eller oklara eller negativa resultat frén prekliniska eller kliniska stu-
dier skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets fram-
tida verksamhet, ekonomiska stéllning och lénsamhet.

Myndighetsgodkinnanden m.m.

For att kunna utveckla, tillverka, marknadsfora och salja lakemedel
kravs godkannanden fran eller registreringar hos relevanta myndig-
heter for varje geografisk marknad dar Bolaget har for avsikt att
marknadsfora lakemedlet, sdsom den amerikanska livsmedels- och
lakemedelsmyndigheten (US Food and Drug Administration, FDA) i
USA och den europeiska lakemedelsmyndigheten (European Medi-
cines Agency, EMA) i Europa eller i forekommande fall nationella
myndigheter. Processen for erhallande av sddana godkannanden eller
registreringar kan vara bade tidskrévande och kastsam. Myndighe-
terna kan gora inbordes olika bedémningar nér det géller exempelvis
tolkningen av data frén slutférda studier och behovet av ytterligare
studier. Kraven for godkénnande kan skilja sig 4t mellan myndigheter
i olika lander och sjélva registreringsforfarandena kan krava mycket
arbete. Vidare kan de regler och tolkningar som for narvarande géller
for att Iakemedel ska godkannas komma att dndras i framtiden vilket
kan komma att paverka Bolagets majligheter att erhélla nodvandiga
myndighetsgodkénnanden, som i sin tur kan inverka negativt pa Bola-
gets framtida verksamhet, ekonomiska stallning och Idnsamhet.

Om Bolaget inte skulle lyckas fa nédvéandiga myndighetsgodkannan-
den, eller om s&dana godkénnanden eller registreringar &r forknippade
med villkor och begransningar som resulterar i betydande forseningar,
tkade kostnader eller minskade intakter kan detta f& en vésentlig
negativ inverkan pé Bolagets framtida verksamhet, ekanomiska stall-
ning och ldnsamhet.

Efter det att ett lakemedel har godkéants ar Bolaget fortsatt skyl-
digt att uppfylla vissa tillsynskrav, sdsom sakerhetsrapportering och
marknadsforingstillsyn av Iakemedel. For det fall Bolaget inte uppfyl-
ler dessa efterfdljande krav kan tidigare godkannanden &terkallas.
Bolaget kan acksa bli féremal for andra sanktioner sésom avgifter,
verksamhetsrestriktioner eller straffrattsliga pafdljder.

Produktansvar och férsikring

Patienter som deltar i kliniska studier med Bolagets lakemedels-
kandidater kan drabbas av biverkningar. Konsekvenserna av sddana
potentiella biverkningar kan forsena eller stoppa den fortsatta pro-
duktutvecklingen samt begransa eller forhindra lakemedelskandida-
ternas kommersiella anvéandning eller leda till att skadestands- eller
andra krav, inklusive krav grundade pa produktansvar, riktas mot
Bolaget. Detta kan ockséa ske efter godkannande och lansering av
ett godkant lakemedel. Eventuella krav kan komma att dverstiga
Bolagets forsakrade belopp. Det finns ocksé en risk att Bolaget i
framtiden inte kan erhélla eller uppratthélla ett forsékringsskydd till
rimliga villkor. Om krav skulle framstallas eller ansvar goras géllande
skulle det kunna ha en negativ péverkan pa Bolagets framtida verk-

samhet, ekonomiska stéllning och Iénsamhet. Biverkningar kan aven
& som konsekvens att Bolagets renommé skadas, vilket i sin tur kan
paverka Bolaget stéllning i férhallande till myndigheter, leverantdrer
och samarbetspartners samt riskera att undergréva fértroendet dven
for Bolagets Gvriga ldkemedelskandidater. Sddana omstandigheter
skulle kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets framtida
verksamhet, ekonomiska stéllning och Iénsamhet.

Sikerhetsregler och etiska standarder

Bolagets verksamhet &r foremal for krav pa sékerhetsrapportering
och kammer vid eventuellt framtida marknadsgodkannande vara
foremal for ytterligare krav. Skulle Bolaget misslyckas med att fdlja
tillampliga lagar och regler i detta avseende skulle Bolaget kunna bli
foremal for straffrattsliga sanktioner och omfattande skadestand
eller bli skyldigt att upphtra med eller férandra sin verksamhet. Dar-
utdver kan nagon av Bolagets anstéllda gora sig skyldig till oetiskt
eller kriminellt beteende eller beteende som annars stér i strid med
tillampliga lagar och regler respektive interna riktlinjer. Sddant
beteende skulle dven skada Bolagets rykte vilket skulle kunna ha en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets framtida verksamhet, eko-
nomiska stéllning och Isnsamhet. Aven motsvarande beteende hos
samarbetspartners skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pé
Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stéllning och lonsamhet.

Konkurrens

Lakemedelsindustrin kdnnetecknas av global konkurrens, snabb tek-
nisk utveckling och omfattande investeringskrav. Vissa konkurrenter
har stora ekonomiska resurser och risken finns att konkurrenterna
utvecklar Idkemedel som kan foréndra konkurrenssituationen sdsom
den for narvarande uppfattas av Bolagets styrelse. Detta skulle
kunna ha en védsentlig negativ inverkan pa Bolagets framtida verk-
samhet, ekanomiska stallning och Ionsamhet.

Licens- och samarbetsavtal

Bolaget ar beroende av att kunna ingé licens- eller samarbetsavtal
med resursstarka internationella Iakemedelsbolag avseende ater-
stdende utveckling, dokumentationsarbete och kommersialisering
av sina lakemedelskandidater. Intakter frén licens- och samarbets-
avtal kan bestd av forskottsbetalningar, milstolpebetalningar och
royalties. Vidare kan Bolaget acks4 vara berattigat till kompensation
for kostnader under olika stadier av samarbetet. Alla intakter ar bero-
ende av att lakemedelskandidaten i frdga utvecklas och dokumen-
teras framgangsrikt for att nd 6verenskomna milstolpar, samt att
lakemedelskandidaten lanseras och séljs pd marknaden. Storleken
pa framtida intékter ar aséker och kan variera vésentligt av olika
anledningar, sdsom resultat fran kliniska studier, marknadsgodké&n-
nande, prissattning av produkterna och marknadsfdringsatgéarder.
Det finns en risk att inga samarbetsavtal kan ingés eller att sam-
arbetspartners inte lyckas uppfylla sina &taganden. Om licens- och
samarbetsavtal inte kan uppnas, eller om samarbetspartners inte
lyckas fora ett lakemedel till marknaden, finns en risk att férvantade
intakter minskar eller uteblir helt for Bolaget, vilket skulle kunna ha
en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets framtida verksamhet, eko-
nomiska stéllning och Iénsamhet.
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Kommersialisering, marknadsacceptans och beroende
av ersittningssystem

Om ett lakemedel blir godkant kvarstar risken for att den nationella
eller internationella forsaljningen eventuellt inte uppfyller forvant-
ningarna och att produkten inte blir kommersiellt framgéngsrik. Nivan
av marknadsacceptans och forséljningen av ett lakemedel beror pa
ett antal faktorer, bland annat produktegenskaper, klinisk dokumen-
tation och resultat, konkurrerande produkter, distributionskanaler,
pris, subventionering/ersattning samt forséljnings- och marknadsfé-
ringsinsatser.

Fdrséljningen av receptbelagda ldkemedel péverkas av prissét-
tande instanser sdsom t.ex. nationellt ansvariga lakemedelsersétt-
ningsmyndigheter (i Sverige Tandvards- och lakemedelsforman-
sverket), sjukkassor, forsdkringsbolag och liknande. Den av den
prissdttande instansen godkanda ersattningen (subventionen) frn
tid till annan beror ofta pé det varde som produkten beddms tillféra
for patienten och samhéllet. Det finns en risk att produkternainte
uppfyller kraven for att kunna erhélla subventioner fran privata och
offentligt finansierade halsovardspraogram eller att ersattningen blir
lagre &n forvéntat, vilket exempelvis kan inverka pa marknadsaccep-
tansen av produkten eller rérelsemarginalen. Ersattningssystem kan
ocksa forandras fran tid till annan vilket gor det svarare att forutséga
nyttan och dérmed ersattningen som en receptbelagd produkt erhal-
ler. | manga lander har olika initiativ tagits for att hindra stigande
lakemedelskostnader, vilket kan paverka Bolaget och dess presum-
tiva samarbetspartners framtida forsaljningsmarginaler och produkt-
forsaljning. Sddana &tgérder forvantas fortsatta och kan resulterai
forsdmrade ersattningsmdjligheter.

Immateriella rittigheter, affirshemligheter och
know-how

Bolagets framtida framgéngar ar beroende av Bolagets formaga att
skydda sina nuvarande och framtida immateriella rattigheter. Bola-
gets immateriella rattigheter skyddas framst genom beviljade patent
och patentansdkningar. Bolaget har beviljade patent for substan-
serna IRL790 och IRL752 (substanspatent) pé alla viktiga lakeme-
delsmarknader. Det finns alltid en risk att Bolagets patent angrips
av tredje part vilket kan resultera i att patent forklaras ogiltigt av en
patentdomstol vilket kan ha en negativ paverkan pé Bolagets fram-
tida verksamhet, ekonomiska stallning och l[énsamhet. Dessutom
finns det alltid en risk att tredje part avsiktligt eller oavsiktligt gor
intréng i Bolagets patent, varuméarken och andra immateriella rat-
tigheter. Forutom att patentintrang och tvister &r tidskravande, och
pé sd satt stdr Bolagets verksamhet, medfdr det betydande legala
kostnader for Bolaget att skydda och férsvara sina immateriella rat-
tigheter. Risken finns ocksa for att Bolaget oavsiktligt gor intréng

i tredje parts immateriella rattigheter, eller felaktigt pastas gora
detta, vilket ocksa kan medféra avsevarda legala kostnader.

Patent beviljas endast for en begransad tidsperiod. Det finns
enrisk att Bolagets produkter kopieras av tredje part efter det att
patenttiden har I6pt ut vilket kan inverka pé Bolagets forséljning av
sina egna produkter, vilket i sin tur kan komma att inverka pa Bola-
gets framtida verksamhet, ekonomiska stéllning och IGnsamhet.

Bolaget ar ocksd beroende av att skydda know-how och afférs-
hemligheter, inklusive information relaterad till innovationer for vilka
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patentansokningar dnnu inte lamnats in. Bolaget arbetar aktivt med
sekretessavtal som medel for att skydda Bolagets know-how och
affarshemligheter. Risken finns emellertid att ndgon obehdrigen spri-
der eller anvander know-how och afférshemligheter pé ett satt som
gor det omdjligt for Bolaget att erhalla patent eller berGvar Bolaget
konkurrensfordelar, vilket kan ha en negativ inverkan pé Bolagets
framtida verksamhet, ekonomiska stallning och lonsamhet.

Tvister och rittsliga forfaranden

Tvister, ansprak, utredningar och réttsliga forfaranden kan leda till
att Bolaget maste betala skadestand eller upphdra med viss verk-
samhet. Bolaget kan invalveras i tvister inom ramen for sin normala
verksamhet och riskerar att bli féremal for rattsliga ansprak som ror
patent och licenser eller andra avtal. Dessutom kan styrelseleda-
mater eller anstallda bli foremal for brottsutredningar och brott-
malsprocesser. Sadana tvister, ansprék, utredningar och rattsliga
forfaranden kan vara tidskrévande, innebéara avbrott i den normala
verksamheten, gélla stora skadesténdsansprak och leda till bety-
dande kostnader. Vidare &r det ofta svart att forutse utgangen av
komplicerade tvister, ansprak, utredningar och rattsliga forfaranden
vilket innebér att detta skulle kunna inverka negativt pa Bolagets
framtida verksamhet, ekonomiska stéllning och Ionsamhet.

Beroende av nyckelpersoner

Bolaget ar beroende av sina anstéllda och konsulter, sarskilt Bola-
gets ledande befattningshavare och andra nyckelmedarbetare, samt
av sin formaga att rekrytera hogt kvalificerad personal. Om Bolaget
skulle férlora ndgon av sina nyckelmedarbetare skulle det kunna ha
en negativ effekt pa Bolagets pagéende projekt som leder till exem-
pelvis forseningar i produktutveckling och i sin tur ha en negativ
inverkan pé Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stéllning och
lonsamhet.

Beroende av olika leverantérer

Bolaget ar ett forsknings- och utvecklingsbolag med en begransad
egen organisation och darfor i hog grad beroende av samarbeten med
olika leverantérer. Bolaget anlitar externa tillverkare (Contract Manu-
facturing Organisations, CMO) och leverantdrer som kontraktsforsk-
ningsforetag (Contract Research Organisations, CRO) fér alla sina
nodvéndiga ravaror, aktiva farmaceutiska substanser, fardiga produk-
ter for prekliniska och kliniska studier, genomforandet av prekliniska
och kliniska studier, samt andra processer i utvecklingsarbetet.
Bolaget har inga langtidsavtal med négon av dessa tillverkare eller
leverantdrer. Det finns enrisk att nuvarande eller framtida tillverkare
och leverantdrer inte levererar enligt ingénget avtal, vilket kan leda
till forseningar och dkade kostnader som péverkar hela utvecklings-
projektet. Ingen av Bolagets nuvarande tillverkare eller leveranto-

rer ar vasentliga i den meningen att de inte ar ersattningsbara, men
Bolaget ar beroende av sadana tillverkare och leverantérer eftersom
byte av tillverkare och leverantérer kan vara bade kostsamt och tids-
kravande. Det finns heller ingen garanti for att Bolaget kommer att
kunna hitta tillverkare och leverantorer som erbjuder samma kvalitet
och kvantitet pé liknande villkor. Vidare har Bolaget fér narvarande
inte ndgra avtal med leverantérer for storskalig produktion av lake-
medel for det fall Bolagets ldakemedelskandidater godkanns som ldke-
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medel. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att hitta lampliga
tillverkare som erbjuder den kvalitet och kvantitet som efterfragas
pé villkor som ar acceptabla fér Bolaget. De ovan beskrivna omstén-
digheterna skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pé Bolagets
framtida verksamhet, ekonomiska stallning och lonsamhet.

Bristande lonsamhet

Bolaget &r inte Ionsamt och har &dragit sig férluster varje &r sedan
dess bildande. Bolaget har investerat stdrre delen av sina finansiella
resurser i farskning och utveckling, inklusive prekliniska och kliniska
utvecklingsaktiviteter. Hittills har Bolaget framst finansierat sin
verksamhet genom emission av aktier.

Bolaget kammer fortsattningsvis att adra sig betydande kostna-
der hanforliga till preklinisk men framfor allt klinisk utveckling och
andra kostnader hanforliga till den Iopande verksamheten. Bolaget
raknar med fortsatta farluster inom de narmaste aren och férvantar
sig att dessa forluster kommer att dka i samband med att Bolaget
for projekten IRL752 och IRL730 in i Fas ll-studier och fortséatter
utvecklingen av sin produktportfdlj. Storleken av forlusterna &r ocksé
beroende av Bolagets framgang med att ingd licens- och samar-
betsavtal for utvecklingen av och slutligen kammersialiseringen av
lakemedelskandidater som genererar intéakter i sddan grad att de
blir [Iinsamma. Om Bolaget misslyckas med att bli och fortsdtta att
vara Iénsamt kan det leda till att vardet pé aktierna i Bolaget sjunker
vilket kan hindra mgjligheten till kapitalanskaffning, verksamhets-
expansion, att upprétthalla sitt arbete inom forskning och utveck-
ling samt diversifiering av produktutbudet, eller till och med hindra
Bolagets mgjlighet att fortsatta sin verksamhet. Bolagets tidigare
forluster i kombination med forvantade framtida forluster har haft,
och kommer fortsatt att ha, en negativ effekt pa Bolagets egna
kapital och rorelsekapital. Det ar sannolikt att Bolaget fortsatt kom-
mer att uppleva fluktuerande intakter, rorelseresultat och kassaflg-
den. Till foljd av detta bor inte periodiska jamfdrelser av finansiella
resultat tillm&tas nagon stdrre betydelse och uppgifter om tidigare
rorelseresultat ar inte tillforlitliga indikatorer pé Bolagets framtida
prestationer.

Framtida finansiering

Lakemedelsutvecklingsprogrammen forvantas generera betydande
kostnader och leda till nettofdrluster till dess att Bolaget realise-
rar intakter i form av potentiella forskotts- och milstolpebetalningar
och/eller rayalties fran forséljning av lakemedel som lanserats pa
marknaden. Bolaget kommer att férsoka anvanda olika kapitalkallor
for att finansiera sin verksamhet, sdsom intakter fr&n samarbets-
avtal relaterade till utlicensiering av lakemedelskandidater och kapi-
talmarknaden. Forvantade intakter frén licensiering av lakemedels-
kandidater kan dock fluktuera betydligt beroende pé programmets
utvecklingsfas och nar partnerskapet inleds.

Betalningar fran samarbetspartners kommer normalt att bygga
dels pa Gverenskomna férskottsbetalningar och milstolpebetalningar
relaterade till programmets utveckling, som till exempel myndighets-
godkannande av Idkemedlet, dels pa férséljningsbaserade milstolpar
och royalties avseende produktfdrsaljning. Om Bolaget inte lyckas
uppna sadana betalningar eller om andra typer av forvantade betal-
ningar utblir kan det leda till att Bolagets framtida ekonomiska stéll-
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ning paverkas negativt. Det finns en risk for att Bolaget i framtiden
inte kommer att ha tillrackliga intakter eller positiva kassafloden for
att finansiera sin verksamhet. Om Bolaget inte kan anskaffa tillrack-
lig finansiering eller fullfdlja attraktiva affarsmajligheter kan dess-
utom Bolagets forméga att behélla konkurrenskraften i sitt erbju-
dande begransas, vilket kan paverka Bolagets framtida verksamhet,
ekonomiska stéllning och Idnsamhet negativt. Bolaget kan ocksa
tvingas soka ytterligare extern finansiering for att kunna fortsatta
sin verksamhet. Sddan finansiering kan komma fran tredje part eller
befintliga aktiedgare genom offentliga eller privata finansieringsal-
ternativ. Det finns en risk for att nytt kapital inte kan erhallas nar
det behdvs eller pé tillfredstallande villkor eller att anskaffat kapital
inte ar tillrackligt for att finansiera verksamheten i enlighet med
faststéllda utvecklingsplaner och mélsattningar. Detta skulle kunna
leda till att Bolaget tvingas begransa sin utveckling eller i slutanden
upphdra helt med sin verksamhet. Om Bolaget valjer att anskaffa
ytterligare finansiering genom att emittera aktier eller aktierelate-
rade instrument kan aktiedgare som véljer att inte delta bli lidande
pa grund av utspadningseffekter. Samtidigt kan en eventuell skuldfi-
nansiering, om tillgénglig fér Bolaget, innehalla villkor som begrénsar
Bolagets flexibilitet. Nar Bolaget finansierar utveckling av lakeme-
delskandidater genom licens- eller samarbetsavtal avstar Bolaget
normalt fran vissa indikationer och/ eller geografiska marknader. De
framtida kapitalbehoven beror pa flera faktorer, déribland kostnader
for utveckling och kommersialisering av Iakemedelskandidater, nar
betalningar mottas och storleken p& forskotts-, milstolpe- och royal-
tybetalningar. Felbedémningar avseende Bolagets framtida kapitalbe-
hov kan innebéra flera negativa konsekvenser for Bolagets framtida
verksamhet, ekonomiska stéllning och Iénsamhet.

Forindrad dgarstruktur kan leda till begrinsade
mojligheter att utnyttja skattemissiga underskott

Till f6ljd av att verksamheten har genererat betydande underskott
har Bolaget stora ackumulerade skatteméassiga underskott. Agarfor-
andringar som leder till att det bestdammande inflytandet dver Bola-
get dvergdr till ndgon som inte tidigare haft sddant inflytande kan
innebara begransningar (helt eller delvis) i mgjligheten att utnyttja
sddana underskott i framtiden. Mdjligheten att utnyttja underskot-
ten i framtiden kan dven komma att péverkas negativt av andringar

i tilldmplig lagstiftning. Sddana begrénsningar och dndringar kan fa
en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella
stéllning.

Omviirldsekonomiska faktorer och valutafluktua-
tioner
Bolagets redovisnings- och funktionella valuta ar SEK. Under de néar-
mast kommande aren kommer dock en stdrre del av Bolagets rérel-
sekostnader att denomineras framst i EUR. Till foljd av det kommer
Bolaget att bli féremal for véxelkursrisker i férhallande till betal-
ningsfloden mellan Sverige och eurazonen, sdsom fluktuationer dar
véaxelkursen @ndras fran det att avtal ingés till dess att betalning ska
lamnas enligt avtalet. Valutasvangningar kan leda till valutatransak-
tionsfdrluster eller vinster som Bolaget inte kan forutse.

Bolagets verksamhet kan paverkas negativt av omvarldseko-
nomiska faktorer och den globala finansmarknaden dér Bolaget &r
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utsatt fér marknadsfaktorer sdsom tillgdng och efterfragan, inflation
och rantefluktuationer, uppgéngar och nedgéngar samt investerings-
viljam.m. Alla dessa faktorer ligger utanfor Bolagets kontroll. Den
senaste finanskrisen orsakade extrem volatilitet och storningar pa
kapital- och kreditmarknaden. For det fall en Iagkonjunktur intraf-
far motsvarande den senaste finanskrisen skulle det kunna ha en
vasentlig negativ inverkan pa lakemedelsmarknaden och saledes
skulle det kunna ha en vésentlig negativ inverkan pé Bolagets fram-
tida verksamhet, ekonomiska stéllning och lénsamhet, inklusive for-
samrade mojligheter for Bolaget till kapitalanskaffning vid behov pa
godtagbara villkor eller helt enkelt hindra s&dan kapitalanskaffning.
En ekonomi som &r svag eller pa tillbakagang ar ocksa pé&frestande
for Bolagets leverantorer vilket kan leda till leveransstdrningar. Allt
ovanstéende skulle kunna skada Bolagets verksamhet och Bolaget
kan inte férutse pa vilka satt det framtida ekonomiska klimatet och
de finansiella marknadsfdrhallandena kan inverka negativt pa Bola-
gets verksamhet.

Risker relaterade till alitierna och Erbjudandet
Aktiekursens utveckling

Eninvestering i vardepapper ar alltid forenad med risker och riskta-
gande. Aktiekursen for nyligen listade bolag &r ofta volatil under en
period efter listningen. Aktiemarknaden i allmanhet, och for mindre
bolag i synnerhet, kan vara foremal fér betydande pris- och volymfor-
andringar, vilket &r omgjligt att beddma pa forhand baserat pa fore-
tagens utveckling eller resultat. Bolaget kan inte bedoma hur likvid
First North Premier kommer att bli och i vilken utstrackning intresset
for att investera i Bolagets aktier kommer att Gka eller besta. Skill-
naden mellan salj- och képkursen kan frén tid till annan vara bety-
dande vilket gor det svérare for en aktiedgare att sélja aktier vid ett
visst tillfalle till ett pris som bedéms lampligt.

Befintliga aktiesigares forsiljningar kan paverka aktie-
kursen

Kursen for Bolagets aktie kan sjunka om det sker omfattande for-
saljning av aktier i Bolaget, sarskilt férsaljningar gjorda av Bolagets
styrelseledamadter, ledande befattningshavare och stdrre aktiedgare
eller nar ett storre antal aktier séljs. Forsaljning av stora mangder
av Bolagets aktier av ndgon av namnda kategorier aktieégare, eller
uppfattningen om att sadan forséljning kan komma att ske, kan

f& kursen for aktierna i Bolaget att sjunka. De fem stdrsta aktied-
garna i IRLAB Therapeutics och samtliga dess styrelseledamdter och
ledande befattningshavare har ingétt lock-up avtal. For ytterligare
information om lock-up, se avsnitt "Lack-up avtal”i "Legala fragor
och dvrig information”i foreliggande Prospekt. Forséljning av stora
méangder av IRLAB Therapeutics aktier efter utgéngen av lock-up
perioden, eller uppfattningen om att en sddan férséljning kommer att
ske, kan fa kursen for IRLAB Therapeutics aktier att sjunka.

Nyemission eller aktierelaterade instrument

| syfte att anskaffa kapital kan IRLAB Therapeutics komma att emit-
tera ytterligare aktier eller aktierelaterade instrument. Nyemissioner
kan minska det proportionella dgandet och rostandel samt vinst per
aktie for aktiedgarna i IRLAB Therapeutics. Dessutom kan sadana
nyemissioner paverka marknadspriset pa IRLAB Therapeutics aktier.
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Skillnader i valutakurser kan visentligt och negativt
paverka virdet av aktieinnehav eller utdelningar
Aktiekursen kommer endast att anges i SEK, och eventuella utdel-
ningar kommer att utbetalas i SEK. Darmed kan aktiedgare bosatta
utanfdr Sverige drabbas av vasentliga negativa effekter pd vardet av
sitt aktieinnehav och sina utdelningar vid omrakning till andra valu-
tor, om den svenska kronan minskar i vérde i forhallande till relevant
valuta.

Framtida utdelning

Eventuell utdelning beslutas normalt av drsstdmman efter forslag
fran IRLAB Therapeutics styrelse. Varken IRLAB Therapeutics eller
ndgot annat bolag i Koncernen har Iamnat ndgon utdelning sedan de
bildades. Eventuella framtida utdelningar och beloppen for dessa
beror pd ett flertal faktorer sésom Bolagets framtida resultat, finan-
siella stallning, rorelsekapitalbehay, likviditet och Bolagets investe-
ringsbehov. Bolaget &r i en fas dar man prioriterar klinisk utveckling
av IRL752 och IRL790. Aktiedgarna bor darfor inte rakna med att fa
ndgon utdelning de narmsta aren. Under en sédan period och pa grund
av dessa omstandigheter kommer eventuell avkastning for aktied-
garna vara avhangig en positiv utveckling av aktiekursen.

Ej sikerstillda teckningsataganden

Teckningsataganden (inkl. teckningsdtaganden knutna till brygglén)
har lamnats motsvarande 78,41 procent av Erbjudandet. Forutom de
teckningsataganden som &r knutna till brygglén &r inga teckningsé-
taganden sakerstallda genom pantséattning, sparrmedel eller ndgot
liknande arrangemang varfor det finns en risk att sddana dtaganden
inte uppfylls vilket kan ha en véasentlig och negativ inverkan pé Erbju-
dandets genomfdrande.

First North Premier

Bolagets stamaktier av serie A avses att listas pé First North Pre-
mier. First North Premier &r en alternativ marknadsplats som drivs
av Nasdag Stockholm. First North Premier har inte samma juridiska
status som en reglerad marknad. Bolag vars aktier handlas pa First
North Premier regleras av First North Premiers regelverk, ett mindre
omfattande regelverk anpassat for mindre tillvaxtbolag, och inte av
de juridiska krav som stélls pa bolag vars aktier handlas p& en regle-
rad marknad. En investering i ett bolag vars aktier handlas pé First
North Premier ar mer riskfylld an en investering i ett bolag vars aktier
handlas pa en reglerad marknad.

Okade kostnader till fljd av listningen

Till foljd av att Bolaget blir ett listat bolag kommer Bolaget bli fore-
mal for ytterligare regler och foreskrifter vilket leder till att Bolaget
eventuellt maste tillsatta vissa befattningar och anta vissa interna
policys i syfte att uppfylla dessa kray, vilket i sin tur kan leda till
tkade kostnader. S&dana tkade kostnader kan komma att ha en
negativ inverkan pd Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska stall-
ning och lonsamhet.
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Inbjudan till teckning av stamaktier av
serie A i IRLAB Therapeutics AB (publ)

Bolagets styrelse har beslutat om ett erbjudande av nyemitterade stamaktier av serie A i Bolaget, foljt av en listning av Bolagets stamaktier
av serie A pa First North Premier. Bolagets styrelse kommer att ansgka om listning och den forsta dagen for handel ar planerad till eller omkring
den 28 februari 2017, forutsatt att listningskraven uppfylls senast vid dagen for listning.

| enlighet med villkoren i detta Prospekt erbjuds investerare att teckna nyemitterade stamaktier av serie A i Bolaget till en teckningskurs
om 60,00 SEK per stamaktie av serie A, motsvarande ett bolagsvarde om cirka 300 MSEK fdre Erbjudandet. Teckningskursen i Erbjudandet har
faststallts av Bolagets styrelse i samrdd med dess finansiella rédgivare Stockholm Corporate Finance baserat pa ett antal faktorer, inklusive
diskussioner med sarskilda kvalificerade investerare, en jamfdrelse med marknadspriset pa andra jamférbara listade bolag, radande marknads-
lage, dotterbolaget IRLAB Swedens historiska, operationella och finansiella resultat samt uppskattningar om Bolagets affarsmdgjligheter och
vinstutsikter. En extern och oberoende vardering har gjorts for att erhélla ett indikativt varde pé Bolaget som utgéngspunkt vid diskussioner
med kvalificerade investerare. Varderingen bestar av tva delar, dels en DCF-analys, dels en jamférande vérdering. | DCF-analysen har antagan-
den om Bolagets framtida kassafldden tagits baserade p& antaganden om framtida partnerskap, antalet patienter samt intakter per patient.
Den jamfdrande varderingen bestar av en analys av tidigare transaktioner fér bolag inom samma bransch och utvecklingsfas. Under varen 2016
genomfdrdes den senaste kapitalanskaffningen om cirka 57 MSEK riktad till b&de befintliga aktiedgare och externa investerare. Priset per
aktie i den emissionen var 41,35 kronor, motsvarande ett varde om cirka 207 MSEK efter emissionen. Efter den emissionen har Bolaget utveck-
lats frén att vara ett pre-kliniskt bolag till att nu vara ett bolag i klinisk fas med tva lakemedelskandidater som béda har genomgétt Fas |-stu-
dier under 2016. De béda lakemedelskandidaterna farbereds nu for Fas Il som berédknas inledas under det tredje kvartalet 2017. UtGver detta
har Bolaget dessutom anstkt om patent avseende nya substanser. En viktig beslutspunkt och faktor avseende varderingen har dven varit det
stora intresse Bolaget fatt frdn ovan ndamnda sérskilda kvalificerade investerare som givits méjlighet att bedéma Erbjudandet innan tecknings-
kursen faststalldes.

Med stdd av ett bemyndigande frén extra bolagsstdmma den 30 november 2016 har styrelsen beslutat om Erbjudandet. Erbjudandet omfat-
tar maximalt 1 930 000 nyemitterade stamaktier av serie A i Bolaget till en teckningskurs om 60,00 SEK per stamaktie av serie A. Erbjudandet
riktas till allmanheten i Sverige samt till professionella investerare i Sverige och internationellt (med forbehall for de begransningar som anges i
avsnittet "Information till investerare”under "Viktig information”).

Erbjudandet kan komma att medfdra att antalet stamaktier av serie A i Bolaget dkar med sammanlagt hogst 1 930 000 till sammanlagt
hogst 6 928 388, vilket motsvarar en utspadning om sammanlagt hogst cirka 27,57 procent av dagens antal aktier. For mer information om hur
utspadningen har beraknats, se under rubriken "Aktiekapitalets utveckling och Erbjudandet”i avsnittet "Aktiekapital och dgarforhallanden’

Vid fullt utnyttjande av utestdende 39 355 teckningsoptioner, dkar antalet stamaktier av serie A i Bolaget med ytterligare 39 355 stycken,
till hogst 6 967 743 stycken. Den totala utspadningseffekten am Erbjudandet fulltecknas och samtliga utestéende teckningoptioner utnyttjas
ar cirka 27,98 procent.

Utfallet av Erbjudandet kommer att publiceras pa Bolagets hemsida (www.irlab.se) samt genom pressmeddelande sa snart som mgjligt
efter utgdngen av anmalningsperioden.

Teckningsétaganden (inkl. teckningsétaganden knutna till brygglan) har Idmnats motsvarande 78,41 procent av Erbjudandet. Férutom de
teckningsataganden som &r knutna till brygglan &r inga teckningsataganden sakerstallda genom pantséttning, sparrmedel eller ndgot liknande
arrangemang. For mer information, se avsnittet "Legala fragor och dvrig information”.

Teckningskursen anses, av Bolagets styrelse, vara marknadsmassig. Courtage utgar ej. Genom Erbjudandet kommer Bolaget att erhélla en
bruttolikvid om 115,8 MSEK fore transaktionskostnader, varav viss del planeras kvittas mot erhallet brygglén, 25 MSEK. Transaktionskostna-
derna berédknas uppga till cirka 15 MSEK.

Investerare ar harmed inbjudna att teckna stamaktier av serie A i IRLAB Therapeutics AB (publ) i enlighet med villkoren i detta Prospekt.

Goteborg den 24 januari 2017
IRLAB Therapeutics AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

IRLAB Therapeutics AB (publ) ar ett Idkemedelsutvecklingsbolag som bildades 2013, men vars verksamhet grundar sig pa dver 20 ars forskning
som startade redan pd 1990-talet under ledning av Nobelpristagare Professor Arvid Carlsson. Bolaget fokuserar framst sin forskning pa neuro-
degenerativa sjukdomar, i synnerhet substanser for medicinering vid Parkinsons sjukdom och demenser, for vilka det i dagslaget finns ett behov
av nya och férbattrade behandlingsmetoder. | takt med att varldens befolkning blir dldre forvantas forekomsten av dessa sjukdomar, Parkinsons
sjukdom och demenser dka, och darmed marknaden for Bolagets produkter, att véxa.

Bolaget bedriver sin forskning via en egenutvecklad plattform for ldkemedelsupptéckt och har i dagslaget tvé priméra ldkemedelskandida-
ter, IRL752 och IRL790, b&dda med genomfdrda Fas I-studier i friska frivilliga forskningspersoner, samt tre andra projekt i preklinisk fas. IRL752
har i prekliniska studier (i provror och i djur) visat att den forstarker signaldverfaringen i hjarnbarken ach ar tillténkt for behandling av demens
vid Parkinsons sjukdom och beteendemassiga och psykologiska symtom vid annan demens. IRL790 har i prekliniska studier (i provrdr och i
djur) visat egenskapen att reducera ofrivilliga dverrorelser till f6ljd av behandling med levodopa (L-dopa) och uppvisar &ven, i separata studier,
antipsykotiska effekter. IRL790 utvecklas nu fér behandling av ofrivilliga dverrdrelser till foljd av behandling med levodopa och psykoser vid Par-
kinsons sjukdom. Under 2015 gick IRL752 och IRL790 in i klinisk fas (studier i friska forskningspersoner), d& Fas I-studier for bade IRL752 och
IRL790 inleddes. Under 2016 slutfordes Fas I-studierna. Bdda substanserna visade pa god sakerhet och tolerabilitet i friska forskningsperso-
ner. Bolaget beddmer att de hittills genomférda kliniska studierna utgér en god grund for vidare utveckling av de béda lakemedelskandidaterna.
Lakemedelsverket gav i november 2016 Bolaget tillstand att pabdrja en Fas Ib sakerhets- och tolerabilitetsstudie i patienter med Parkinsons
sjukdom for IRL790. Studien forvantas slutférd under Q1 2017.

Baserat pé de prekliniska studieresultaten och resultaten i de kliniska Fas I-studier som genomfdrdes under 2016 planeras darfér att inleda
Fas II-studier for bdde IRL752 och IRL790 under 2017. Dessa studier syftar till att utvardera sékerhet, tolerabilitet, doser och effekt i patien-
ter.

Bolaget bedriver kontinuerligt en aktiv marknadsforing av sina projekt med mélet att nd en utlicensiering efter Fas Il, och senast i Fas Ill,
med nagot internationellt Idkemedelsbolag som kan bidra med bé&de finansiering och expertis till den sista utvecklingsfasen (Fas Ill) och s&
smaningom kommersialisering av lakemedlen. Vid positiva resultat i Fas ll-studierna forvantas intresset for IRL752 och IRL790 frén potentiella
partners vara stort och ge goda forutsattningar till fordelaktiga avtal for Bolaget.

Anvindning av likvid

Bolagets beddmning ar att rérelsekapitalet, fore genomforandet av Erbjudandet, inte &r tillrackligt for att tacka rorelsekapitalbehovet for de
kommande tolv mé&naderna, men att rorelsekapitalbehovet tillgodoses genom Erbjudandet. Styrelsen uppskattar ett rdrelsekapitalbehov pé
cirka 49 MSEK for den verksamhet som &r planerad under de narmaste tolv manaderna, frmst aktiviteter inom ramen for Fas Il-studier for
IRL752 och IRL790 samt kostnader for prekliniska studier och dvriga verksamhetskostnader.

Bruttolikviden frén Erbjudandet kommer vid full teckning att uppga till 115,8 MSEK och nettolikviden till cirka 100,8 MSEK, efter avdrag far
transaktionskostnader som uppgér till cirka 15 MSEK inklusive rénta pa brygglén. 25 MSEK planeras kvittas mot under januari 2017 upptagna
brygglan.

I héndelse att Erbjudandet inte fulltecknas kan Bolaget tvingas skjuta upp de planerade kliniska Fas lI-studierna for en eller bada av de
priméra lakemedelskandidaterna. Bolaget har erhéllit teckningsataganden (inkl. teckningsétaganden knutna till brygglan) om 90,8 MSEK,
motsvarande 78,41 procent av Erbjudandet, vilket Bolaget beddmer ar tillrackligt for att tillgodose rorelsekapitalbehovet under de kommande
tolv manaderna vid ett sadant scenario. Forutom de tecknings&taganden som ar knutna till brygglan ar inga teckningsataganden sékerstéllda
genom pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang.

Bolaget avser att anvédnda nettolikviden fran Erbjudandet enligt féljande prioritetsordning och omfattning: Stdrsta delen, 2/3, av likviden
planeras att anvandas till Fas ll-studier, och dértill hdrande aktiviteter, for IRL752 och IRL790, samt resterande, 1/3, planeras att anvandas till
ovrig operativ verksamhet och stérka Bolagets finansiella stéallning.

| Gvrigt hanvisas till den ytterligare information som aterfinns i detta Prospekt som har uppréttats av styrelsen i anledning av Erbjudandet.
Styrelsen for Bolaget ar ansvarig for innehéllet i detta Prospekt. Information om styrelseledaméterna aterfinns i avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer” Harmed forsakras att styrelsen for Bolaget har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgéarder for att sakerstalla
att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, Gverensstammer med de faktiska forhallandena och att ingenting ar utelamnat som skulle
kunna paverka dess innebord.

Goteborg den 24 januari 2017
IRLAB Therapeutics AB (publ)
Styrelsen

[
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VD har ordet

IRLAB upptacker och utvecklar nya och innovativa lakemedel for
behandling av hjarnans sjukdomar med mélsattningen att forbattra
livet fér manniskor som drabbats. Patienternas medicinska behov

ar stora och vara forsta projekt &r fokuserade pé ofrivilliga rorelser,
psykoser och demenser, vilka ar svéra och vanliga komplikationer vid
Parkinsons sjukdom som hittills inte kunna behandlas tillrackligt val.
| ndsta steg &r var ambition att utveckla substanser med effekt pa
symtom vid Alzheimers sjukdom och ADHD, aven det sjukdomar som
genomgripande paverkar patienters och anhdrigas vardag.

Sedan IRLAB grundades i borjan av 2013 har utvecklingen av
verksamheten g&tt mycket bra. Vi har pé bara drygt tre &r tagit tva
substanser genom prekliniska djurstudier och kliniska Fas I-studier i
friska forskningspersoner. Resultaten gor att Bolaget nu planerar att
inleda Fas ll-studier med béda lakemedelskandidaterna i patienter
med Parkinsons sjukdom redan under sommaren 2017. Det &r for att
finansiera dessa Fas Il-studier som IRLAB nu genomfar en nyemission
och i samband med det avser att lista Bolagets stamaktier av serie A
pé First North Premier.

Med hjalp av Bolagets unika forskningsplattform tar vi fram nya
och innovativa substanser. Genom att "mappa" egenskaper hos
nyupptackta substanser mot egenskaperna hos en stor mangd tes-
tade substanser, bade kénda och egenutvecklade, kan vi snabbt dra
slutsatser om den nya substansens effekt pa hjarnan och de sjuk-
domstillstand de kan mildra.

IRLAB:s patentportfdlj ar omfattande och Bolaget har patentskydd
for sina lakemedelskandidater, IRL752 och IRL790, pa de marknader i
varlden som vi bedomer ekonomiskt intressanta.

Parkinsons sjukdom beror pa att antalet av en sérskild slags nerv-
celler (dopaminceller) i hjarnan I&ngsamt minskar vilket far till foljd
att aven mangden dopamin i hjarnan minskar. Dopamin &r ett signal-
amne som &r viktigt for att styra bade rérelser och tankar.

Under de fdrsta aren efter diagnos behandlas Parkinsans sjukdom
normalt med levodopa som hojer halten dopamin i hjarnan och patien-
ter kan med dessa mediciner ofta leva ett relativt symtomfritt liv.
Darefter avtar effekten av levodopa och patienter drabbas av ofrivil-
liga Gverrdrelser till foljd av sin behandling med levodopa (L-dopa), sa
kallade levodopa-framkallade dyskinesier (LID). Bolagets substans
IRL790, utvecklas for att mildra LIDs och har i de prekliniska djur-
studier som utfdrts visat pa god reduktion av dessa ofrivilliga Gver-
rorelser.

Manga patienter med Parkinsons sjukdom fér efter ett antal ar
aven symtom i form av hallucinationer och illusioner (psykoser).
IRL790 har dven visat pa en antipsykotisk verkan i de prekliniska
djurstudier som gjorts. Detta gor IRL790 till en unik substans med
potential att forbattra livskvalitén for patienter genom att samtidigt
behandla bade LIDs och psykoser.

Med stigande &lder drabbas patienter med Parkinsons sjukdom
ocksé av demens. Var andra substans, IRL752, har i de prekliniska
djurstudier som utforts visat pa okad aktivitet hos flera viktiga sig-
naldmnen i den framre delen av hjarnbarken, den del, och de signal-
amnen som drabbas hérdast vid demenser. Bolaget menar att dessa
unika egenskaper hos IRL752 gor att den har potential for behandling
mot demenser vid Parkinsons sjukdom. Senare, i ett andra steg, vill vi
utforska om IRL752 kan ha effekt hos patienter med Alzheimers sjuk-
dom i en Fas Il-studie med séarskilt fokus pé de beteendemassiga och
psykologiska symtomen i Alzheimers sjukdom.

IRLAB:s affdrsmodell bestar i att upptacka och utveckla nya
innovativa substanser och genomfdra pre-kliniska studier i provrér
och djur och kliniska studier i friska forskningpersoner i Fas | och i
patienter i Fas Il dér effekter pd symtom kan pévisas. Nar effekt har
sakerstallts &r strategin att ingd partnerskap med licenstagare som
har de resurser som kravs for att genomfora Fas Ill-studier och att
marknadsfora det fardiga lakemedlet.

Det ar vasentligt att utveckla nya och effektiva lakemedel mot
hjarnans sjukdomar som kan gora vardagen battre for Parkinson-
patienter och deras anhdriga. Det &r var framsta drivkraft. Vi har
kommit langt pé bara tre &r. Vi har utvecklat véra framsta projekt till
att kunna inleda kliniska studier i patienter och vi har skapat grund
for hopp om en férbattrad behandling vid Parkinsons sjukdom.

Vi ser fram emot en fortsatt spannande utveckling av IRLAB:s
lakemedelskandidater.

Nicholas Waters VD
IRLAB Therapeutics AB (publ)
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Prospelktets tillgdinglighet

Prospekt, anmalningssedlar samt annan relevant information avse-
ende emissionen finns tillgdngliga pd Bolagets kontor samt pa Bola-
gets hemsida (www.irlab.se). Handlingarna kan aven nds pé Aqurat
Fondkommission AB:s ("Aqurat”) hemsida (www.aqurat.se) samt pé
Stockholm Corporate Finance AB:s hemsida (www.stockholmcorp.se).

Erbjudandet i korthet

Allmanheten i Sverige samt professionella investerare i Sverige och
internationellt erbjuds, med férbehall fér de begransningar som anges
i avsnittet "Viktig information”under "Information till investerare’,
mojlighet att teckna stamaktier av serie A i IRLAB Therapeutics AB
(publ) under perioden fran och med den 30 januari 2017 till och med
den 10 februari 2017 till en teckningskurs om 60,00 SEK per stam-
aktie av serie A. Emissionen omfattar maximalt 1 830 000 stam-
aktier av serie A, vilket vid full teckning inbringar 115,8 MSEK fdre
emissionskostnader, varav viss del planeras kvittas mot erhallet
brygglén, 25 MSEK. Emissionen genomférs utan foretradesratt for
befintliga aktieagare.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 60,00 SEK per stamaktie av serie A, motsva-
rande ett bolagsvarde om cirka 300 MSEK fdre Erbjudandet. Courtage
utgarej.

Anmilningsperiod

Anmalan om teckning av stamaktier av serie A ska ske under perioden
frén och med den 30 januari 2017 till och med den 10 februari 2017.
Styrelsen i Bolaget forbehéller sig ratten att forldnga anmalningspe-
rioden. En eventuell férlangning kommer att offentliggtras av Bolaget
genom pressmeddelande senast den sista dagen i anmalningsperio-
den.

Anmilan om teckning av aktier
Minsta teckningspost ar 100 stamaktier av serie A vilket motsvarar
6 000 SEK.

Anmalan om teckning av stamaktier av serie A ska gdras pa sér-
skilt upprattad anmalningssedel som under anmélningsperioden ska
skickas in till Aqurat p& nedanstdende adress. Ifylld anmalningsse-
del ska vara Aqurat tillhanda senast kl. 15:00 den 10 februari 2017.
Anmalningssedlar som sands per post bor avsandas i god tid fore
sista dagen i anmélningsperioden. Depakunder hos Avanza kan dven
anméla sig for Erbjudandet direkt over internet. Ytterligare informa-
tion kan erhéallas pd www.avanza.se. Anmélningssedlar direkt Gver
internet ska vara Avanza tillhanda senast kl. 23:59 den 10 februari
2017. Det &r endast tillatet att insanda en (1) anmalningssedel
per tecknare. For det fall flera anmalningssedlar insandes kammer
endast den senast inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att [dmnas utan avseende. Inga
tillagg och andringar far géras i den pd anmélningssedeln tryckta tex-
ten. Observera att anmaélan ar bindande.

Aqurat Fondkommission AB
Arende: IRLAB
Box 7461

24

103 92 Stockhalm

Telefon: 08-684 05 800

Telefax: 08- 684 08 801

Email: info@agqurat.se (inskannad anmélningssedel)

Den som anmaler sig fér teckning av stamaktier av serie A maste ha
ett VP-konto eller en depd hos bank eller annan forvaltare till vilken
leverans av stamaktier av serie A kan ske. Personer som saknar VP-
konto eller depd méste dppna ett VP-konto eller en depé hos en bank
eller ett vardepappersinstitut innan anmalningssedel inlamnas till
Aqurat. Observera att detta kan ta viss tid.

Observera att den som har en depd eller kanto med specifika regler
for vardepapperstransaktioner, exempelvis investeringssparkanto
(ISK) eller kapitalfarsakringskonto (KF), maste kontrollera med den
bank/férvaltare som for kantot, om, och i s& fall hur, forvéry av var-
depapper inom ramen for Erbjudandet & mgjligt. Anmélan ska i s fall
goras i samférstand med den bank/forvaltare som for kontot.

Anmélningssedlar finns tillgangligt pé Bolagets hemsida (www.
irlab.se), pa Aqurats hemsida (www.aqurat.se), samt p& Stockholm
Corporate Finances hemsida (www.stackholmcorp.se).

Tilldelning

Beslut om tilldelning av stamaktier av serie A fattas av Bolagets
styrelse i samrad med Stockholm Corporate Finance, varvid mélet

ar att uppnd en bred dgarbas for att mojliggora en regelbunden och
likvid handel med aktierna pa First North Premier. Tilldelningen &r inte
beroende av nar under anmalningsperioden anmalan inges. | hdndelse
av gverteckning kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett
lagre antal aktier an anmalan avser, varvid tilldelning helt eller delvis
kan komma att ske diskretionart eller genom slumpmassigt urval.

De som har Idmnat brygglén ar garanterade tilldelning inom ramen for
sitt tagande/utlénat belopp. De som har lamnat teckningsédtagan-
den kommer, i méjligaste man, att prioriteras i tilldelningshénseende.
Harutdver kan kunder till Avanza och investerare som sarskilt kan
bidra med strategiska varden for Bolaget komma att sérskilt beaktas
vid tilldelning. Tilldelning kan ske till anstallda p& Avanza, dock utan
att dessa prioriteras. Tilldelning sker i sddana fall i enlighet med
Svenska Fondhandlareféreningens regler och Finansinspektionens
foreskrifter.

Besked om tilldelning

Besked om tilldelning erhalls i form av en avréakningsnota vilken
berdknas skickas ut omkring den 14 februari 2017. Information kom-
mer ej att skickas till dem som ej tilldelats stamaktier av serie A.

Betalning

Betalning ska ske i enlighet med utsand avrakningsnota. Likvid ska
erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av avraknings-
notan. Forvantad likviddag &r den 17 februari 2017. Om likvid e]
erlaggs i ratt tid kan stamaktierna av serie A komma att Gverlatas
till annan. Skulle forsaljningspriset vid sédan Gverlatelse komma att
understiga teckningskursen i Erbjudandet, kan den vilken ursprung-
ligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for

hela eller delar av mellanskillnaden. Betalningslikvid som ej tagits i
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ansprak kommer att dterbetalas. Ranta utgdr ej p& emissionslikvid
som aterbetalas eller pd eventuellt dverskjutande belopp. Styrelsen
forbehéller sig ratten att forlanga betalningstiden.

Leverans av aktier

S& snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket beraknas
ske den 22 februari 2017, kommer stamaktierna av serie A att leve-
reras till det VP-konto eller den depé hos bank eller annan forvaltare
som angivits pa anmélningssedeln. | samband med detta erhéller
tecknaren en VP-avi med bekréftelse pé att inbokning av véardepap-
per har skett p& dennes VP-konto. Innehavare vilka har sitt innehav
registrerat pa en depd hos bank eller fondkommissionar erhéller infor-
mation frén respektive forvaltare.

Offentliggorande av utfallet av Erbjudandet

Snarast mdjligt efter anmélningsperiodens utgang och i samband
med styrelsens beslut om tilldelning av stamaktier av serie A kammer
Bolaget att offentliggtra utfallet av Erbjudandet. Offentliggérandet
kommer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa
Bolagets hemsida.

Listning pa First North Premier

Styrelsen for Bolaget avser att ansdka om listning av Bolagets stam-
aktier av serie A pd First North Premier under kortnamnet IRLAB och
med ISIN-kod SE0009242225. Under férutsattning att anstkan om
listning godkanns &r preliminar forsta dag for handel den 28 februari
2017.

Certified Adviser
Bolaget har anlitat FNCA som Certified Adviser i anledning av den pla-
nerade listningen pé First North Premier.

Villkor fér listning pa First North Premier och
Erbjudandets fullféljande

Erbjudandet ar villkorat av att Bolaget kommer uppfylla First North
Premiers listningskrav och att inga omsténdigheter uppstar enligt
vilka genomfdrandet av Erbjudandet skulle anses oldmpligt av Bola-
gets styrelse. Sddana omsténdigheter kan till exempel vara av eko-
nomisk, finansiell eller politisk art och kan avse saval omsténdighe-
teri Sverige som utomlands liksom en bedémning att det inte finns
foérutsattningar for en &ndamalsenlig och likvid handel i stamaktierna
av serie A samt att intresset att delta i Erbjudandet av styrelsen

i Bolaget bedoms otillrdckligt. Vid beddmning om intresset ar till-
rackligt stort for att uppna dndamalsenlig handel i aktierna tas till
exempel antalet inkomna anmaélningar och det aggregerade beloppet
for vilket anmélningar om forvarv gjorts i beaktande. Erbjudandet
kan darfor &terkallas. Information om sadant eventuellt aterkallande
kommer att offentliggoras s& snart som majligt genom pressmedde-
lande. Om Erbjudandet aterkallas kommer inkomna anmélningar att
bortses fran samt eventuell inbetald likvid att &terbetalas. Det finns
ingen mdjlighet att &terkalla Erbjudandet efter det att stamaktierna
av serie A har listats och handeln med stamaktierna av serie A har
inletts, vilket berdknas ske den 28 februari 2017.
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Ritt till utdelning pa nya aktier

De nya stamaktierna av serie A medfdr ratt till utdelning forsta
gangen pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller ndrmast
efter det att nyemissionen har registrerats hos Bolagsverket och
aktierna inférts i den av Euroclear forda aktieboken. Eventuell
utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstdamman. Utbetalningen
ombesdrjes av Euroclear eller for forvaltarregistrerat innehav i enlig-
het med respektive forvaltares rutiner. Ratt till utdelning tillfaller
den som pé den av bolagsstdmman, eller av styrelsen i enlighet med
bemyndigande fran bolagsstdmman, faststéllda avstamningsdagen
var registrerad som aktieagare i den av Euroclear forda aktieboken.

Tillimplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av
svensk ratt.

Aktiebok

Bolaget ar ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag. Bolagets
aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och kontoférs av Euro-
clear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stock-
holm, Sverige.

Aktiedigares rittigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretra-
desratt vid nyemissioner av aktier med mera styrs dels av Bolagets
bolagsordning, dels av aktiebolagslagen.

Restriktioner avseende deltagande i Erbjudandet
Se avsnittet "Viktig information”i "Viktig information till investerare”
i borjan av Prospektet for information om restriktioner savitt avser

deltagande i Erbjudandet.

Ovrig information

Stockholm Corporate Finance AB &r finansiell radgivare till Bolaget i
anledning av Erbjudandet och har gett rad till Bolaget vid uppréttan-
det av detta Prospekt. Advokatfirman Delphi i Géteborg KB ar legal
radgivare till Bolaget i anledning av Erbjudandet och har gett réd till
Bolaget vid upprattandet av detta Prospekt. Eftersom all information
i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Stockholm Corporate
Finance AB och Advokatfirman Delphi i Gteborg KB fran allt ansvar
avseende direkta eller indirekta konsekvenser till foljd av investe-
ringsbeslut eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa infor-
mationen i detta Prospekt. Aqurat Fondkommission AB agerar emis-
sionsinstitut i anledning av Erbjudandet.

Teckningsataganden

Teckningsataganden (inkl. teckningsataganden knutna till brygglén)
har lamnats motsvarande 78,41 procent av Erbjudandet. Forutom de
teckningsataganden som &r knutna till brygglén &r inga teckningséta-
ganden sakerstallda genom pantséttning, sparrmedel eller nagot lik-
nande arrangemang. For mer information, se avsnitten "Aktiekapital
och dgarstruktur” samt "Legala fragor och Gvrig information”.
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Detta Prospekt innehdller viss information om den marknad och bransch ddr Bolaget bedriver sin verksam-

het och dess position i forhdllande till dess konkurrenter som kan baseras pd information fran tredje part

savdl som Bolagets uppskattningar baserade pd information fran tredje part. Bolaget har korrekt dtergivit
sadan tredjepartsinformation och, savitt Bolagets styrelse kcinner till och kan forscdkra sig om genom jim-
forelse med annan information som offentliggjorts av den tredje part varifran informationen héiamtats, har
nga fakta uteléimnats pa ett scitt som skulle gora den datergivna informationen felaktig eller missvisande.
Bolaget har emellertid inte sjclvstindigt verifierat korrektheten eller fullstiindigheten av nagon tredjeparts-

information och Bolaget kan dcirfor inte garantera dess kRorrekthet eller fullstcindighet. Bolaget bedriver sin

verksamhet genom det helcigda dotterbolaget IRLAB Sweden varfor nedan angiona marknadsdversikt frimst
ar indirekt forknippad med Bolaget genom verksamheten i IRLAB Sweden. Till foljd av detta dr beskriv-
ningen av Bolagets marknad och ddrtill kommande forhallanden, samt vilken paverkan dessa kan komma
att ha pa Bolaget, baserad pa Bolagets bedomning av marknadsdoversikten for IRLAB Sweden.

Introduktion

Den totala marknaden fér lakemedelskandidater relaterade till det
centrala nervsystemet (CNS), dvs. hjarnans sjukdomar, &r en av de
storsta inom lakemedelsindustrin och endast utveckling av lakeme-
delskandidater for behandling av cancer attraherar idag stdrre inves-
teringar an lakemedelkandidater for behandling av sjukdomar relate-
rade till CNS*. Samhéllets kostnader kopplade till dessa sjukdomar &r
ocksa betydande. Enbart i EU berdknades kostnaderna for CNS-rela-
terade sjukdomar under 2010 uppga till 798 miljarder EUR, varav 60
procent utgjordes av direkta kostnader och resterande 40 procent
utgjordes av indirekta kostnader i huvudsak kopplade till patienters
forlorade produktivitet?.

Den globala marknaden fér Iakemedel for behandling av neurod-
egenerativa sjukdomar uppgick under 2012 till cirka. 8,8 miljarder
USD och férvantas vaxa till 11,0 miljarder USD &r 20188, framfcr allt
drivet av en aldrande befolkning. Neurodegenerativa sjukdomar ar
CNS-sjukdomar dar nervsystemet &r utsatt fér en Idngsamt mins-
kande nervcellsaktivitet och nervceller fortvinar. Parkinsons sjukdom
och Alzheimers sjukdom &r de tva dominerande indikationerna pa den
totala marknaden for lakemedel for behandling av neurodegenerativa
sjukdomar”.

Marknaden for neurodegenerativa sjukdomar kannetecknas av
stora medicinska behov. Inom omradena Parkinsons sjukdom och
demens finns idag inga ldkemedel som kan paverka sjélva sjuk-
domsforloppet, dvs. antingen bota sjukdomen eller stanna upp dess
utveckling. Dagens lakemedel syftar till att lindra sjukdomarnas sym-
tom. Vidare uppvisar ett flertal av dagens CNS-lakemedel olika grader
av biverkningar, varfor det foreligger ett stort medicinskt patient-
behov av nya, sdkrare och mer effektiva lakemedel som saknar de
begransningar som utmarker dagens lakemedel.

Parkinsons sjulkkdom

Parkinsons sjukdom (PD) ar, efter Alzheimers sjukdom, den vanli-
gaste neurodegenerativa sjukdomen. Globalt sett raknar man med
att drygt sex miljoner® manniskor lever med sjukdomen. Det finns
idag inget botemedel mot sjukdomen och ingen allmént accepterad
forklaring till varfor vissa manniskor utvecklar den. Sjukdomen &r
bade kronisk och progressiv, dvs. den ar béde livsvarig och forvarras
med tiden. De forsta symtomen visar sig vanligtvis i slutet av femtio-
arsaldern eller i brjan av sextiodrsaldern. Enligt Parkinson's Disease
Foundation utgdr andelen patienter som diagnostiseras fore 40 ars
alder bara 10-15 procent. Sjukdomen drabbar badde mé&n och kvinnor
med en ndgot hogre férekomst hos man.

Symtomen pé Parkinsons sjukdom kan variera mycket fran per-
son till person och brukar till en bérjan vara diffusa. De tre framsta
motoriska symtomen pé Parkinsons sjukdom ar rorelsehdmning, mus-
kelstelhet och skakningar. Aven forsamrad balans r mycket vanligt.
Dessa symtom kan medféra en méangd olika motoriska problem, bland
annat svérigheter att resa sig, problem med att initiera rorelser,
géngsvérigheter, nedsatt armpendling, nedsatt ansiktsmimik och for-
svagad rost. For alla rérelser géller att de blir jobbigare, gar 1dngsam-
mare och kréver storre mental anstrangning.

De motoriska symtomen orsakas av att de nervceller som anvan-
der dopamin som kemisk budbarare fortvinar. Dopamin transporterar
signaler till de delar av hjarnan som styr kroppsrorelser och koordina-
tion. Forlust av dopamin resulterar darfor i forlust av normal nervcell-
saktivitet. Detta leder till att patienterna inte kan styra eller kontrol-
lera sina rorelser pa ett normalt satt. Studier har visat att symtom
pé Parkinsons sjukdom inte upptacks forran narmare 80 procent av
de nervceller som signalerar med hjalp av dopamin har gétt férlorade®.

En form av motoriskt symtom &r dyskinesier orsakade av levo-
dopa-behandling, normalt bendgmnda PD-LIDs (Parkinson's Disease
Levodopa Induced Dyskinesias). Med dyskinesier avses dverrérlighet

*Leerink - The future of CNS, March 10, 2016

2 European Neuropsychopharmacology (2011) 21, 718-779

¥ Neurodegenerative Diseases Market to 2018, Research and Markets 2014

“CNS Therapeutics — A global strategic business report, Global Industry Analysts Inc. 2015
° European Parkinson's Disease Association, web site

® Agid Y. Parkinson's disease: pathophysiology. Lancet. 1991;337:1321-4

7 Poewe et al., 1986; Montastruc et al., 1994
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som utgors av rorelsemonster som uttrycks onormalt kraftigt och
ihdllande. Qlika studier utvisar att mer an 50 procent av Parkinson-
patienterna utvecklar sddana dyskinesier inom fem &r frén start av
behandling med levodopa’, varfér PD-LIDs &r en vanligt férekommande
komplikation bland de patienter som haft sjukdomen under nagra ar.

Parkinsons sjukdom paverkar inte bara motoriken utan ger dven
upphov till s.k. icke-motoriska symtom. Det &r t.ex. vanligt med
problem kopplade till minne och tankeférméga samt att patienter
drabbas av psykiska symtom. Vidare ar det inte ovanligt med trott-
het, somnproblem, blodtrycksfall och inkontinens. Detta bendmns
PD-D (Parkinson's Disease Dementia). Patienter med PD-D har lagre
livskvalitet, sémre formaga att klara sina dagliga aktiviteter och
ar dessutom forknippade med mer an tre génger sa hdga kostnader
jamfort med de Parkinsonpatienter som inte uppvisar dessa sym-
tom?. Den storsta orsaken till detta star att finna i hdga kostnader
for vard i hemmet. Dessutom upplever vérdgivare att personer med
PD-D orsakar mer stress och storre arbetsbelastning jamfdrt med
Parkinsonpatienter utan PD-D. Patienter med PD-D uppvisar ocksé en
dkad dodlighet®.

Andra vanligt férekommande icke-motariska symtom vid Parkin-
sons sjukdom &r psykiska symtom sdsom vanférestallningar och/
eller hallucinationer, depression och nedstamdhet, vilka bendmns
PD-P (Parkinson's Disease Psychosis). Parkinsonpatienter med kog-
nitiv férsamring (PD-D) ar mer bendgna att utveckla psykiska sym-
tom sésom hallucinationer, som en foljd av levodopa behandling.

Aktuella behandlingsmetoder for Parkinsons sjukdom
Befintlig behandling av Parkinsons sjukdom &r helt inriktad pa sym-
tomlindring. En mycket stor del av de patienter som far diagnosen
Parkinsons sjukdom behandlas initialt och under resten av sitt liv
med levodopa, ett lakemedel som i kroppen omvandlas till dopamin.
Allt eftersom sjukdomen fortskrider, blir det nodvandigt att addera
flera Idkemedel, som COMT-h@mmare och MAQ-B-hdmmare (tvé olika
grupper av enzymhammare). Syftet r att behandla symtom och
samtidigt hantera komplikationer som orsakas av levodopa. Efter-
som nuvarande behandling bara kan erbjuda symtomlindring, skulle
ett genombrott i behandlingen, genom lakemedel som kan bromsa
utvecklingen av sjukdomen, innebéra en stor kommersiell mojlighet.
Det finns idag inget godkant lakemedel fér behandling av PD-LIDs.
Lakemedlet amantadin prdvas ibland for att kontrollera PD-LIDs,
aven om det inte ar godkant for PD-LIDs. Amantadin reducerar inte de
positiva effekterna av levodopa och fungerar bra for vissa patienter.
Amantadin har en mild effekt, och det har ifrdgasatts om Idkemed-
let fungerar under langre tid &n 6-12 ménader. Kontinuerlig subkutan
(under huden) infusion av apomorfin kan vara en alternativ strategi
for att behandla svéra dyskinesier. Nar ingen av dessa behandlings-
metoder fungerar kan kirurgiska metoder, sésom Duodopa/Duopa
eller Deep Brain Stimulation (DBS), dvervégas for vissa patienter,

dock endast for de allra svaraste fallen pa grund av kostnaderna
associerade med dessa behandlingar.

Det finns idag endast ett godkant Iakemedel for behandling av
PD-P, pimavanserin (marknadsfort under handelsnamnet Nuplazid).
Pimavanserin har utvecklats av Acadia Pharmaceuticals och &r sedan
april 2016 godkant av FDA for behandling av hallucinationer och van-
forestallningar forknippade med PD-P. | avsaknad av godkéanda lake-
medel, har patienter med PD-P under I&ng tid behandlats med anti-
psykotika, trots att dessa inte varit godkanda for behandling av PD-P
och trots att de ar forknippade med betydande negativa biverkningar.

Aven vad géller behandling av PD-D finns idag endast ett godkant
lakemedel, Rivastigmin, vilket ar ett Iakemedel som forstarker sig-
nalsubstansen acetylkolin i hjarnan. Emellertid har detta lakemedel
en begransad anvandning dé behandlingen ar forenad med bety-
dande gastrointestinala biverkningar (dvs. mag-/tarmbesvar). Utdver
Rivastigmin anvands idag andra kolinesterash@mmare dvs. &mnen
som minskar nedbrytningen av acetylkolin, samt antipsykotika vid
behandling av PD-D.

BPSD i Alzheimers sjulkdom

Demens kannetecknas av minnesforlust med kognitiv och funktionell
forsamring och orsakas av en progressiv neurodegenerativ process

i hjarnan. Globalt sett uppskattar man att omkring 47 miljoner man-
niskor lever med demens och eftersom befolkningen &ldras berdknas
antalet Gka till mer an 131 miljoner &r 2050%°. Demens har en stor
ekonomisk inverkan pé samhallet, vilket illustreras av att den totala
kostnaden for sjukdomen uppskattas till 818 miljarder USD p& global
basis och kostnaderna forvantas dverstiga 1 000 miljarder USD redan
under 2018%. Forekomsten av Alzheimers sjukdom farvantas oka pa
ett liknande satt och dven fortsattningsvis utgora huvuddelen av alla
forekommande demensfall.

Alzheimers sjukdom (AD) &r den vanligaste demenssjukdomen och
denna diagnos svarar for cirka 60-80 procent av fallen av demens!?.
Glomska, svarigheter att planera, oro och personlighetsfdrandringar
ar vanliga forsta symtom av sjukdomen. | de senare stadierna, kraver
patienter med sjukdomen sténdig observation, antingen av sjuk-
véardspersonal eller av narstdende. Den snabbt forsdmrade funktionen
hos patienter med Alzheimers sjukdom resulterar i en drastisk minsk-
ning av livskvaliteten for b&de patienter och deras anhériga. Pa grund
av sin snabbt accelererande och varldsomfattande utbredning, har
Alzheimers sjukdom av det internationella medicinska samfundet*®
identifierats som ett av de stdrsta globala hoten mot vér hélsa.

De vanligaste tecknen pa Alzheimers sjukdom &r funktionella,
kognitiva och beteendemassiga symtom. Beteendeméassiga och psy-
kologiska symtom vid demens (BPSD) &r icke-kognitiva symtom som
vanligen forknippas med Alzheimers sjukdom. De vanligaste symto-
men pd BPSD inkluderar koncentrationssvarigheter, depression, 6kad
motorisk aktivitet, psykotiska symtom, apati, &ngest och agitation.

® Findley L, Aujla M, Bain PG, Baker M, Beech C, Bowman C, et al. Direct economic impact of Parkinson's disease: a research survey in the United Kingdom. Mov Disord 2003; 18: 1139-45,
Svenningsson P, Westman E, Ballard C, Aarsland D. Cognitive impairment in patients with Parkinson's disease: diagnosis, biomarkers, and treatment. Lancet Neurol 2012;11:697-707
9 Forsaa EB, Larsen JP, Wentzel-Larsen T, Alves G. What predicts mortality in Parkinson disease?: a prospective population-based long-term study. Neurology. 2010;75:1270-1276

10 Alzheimer's Disease International: World Alzheimer Report 2016
- Alzheimer's Disease International: World Alzheimer Report 2016
2 Querfurth HW, LaFerla FM. Alzheimer's disease. N Engl J Med 2010;362:329-44

13 GlobalData: Alzheimer's disease — Global Drug Forecast and Market Analysis to 2023, February 2015
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Aktuella behandlingsmetoder for BPSD

Behandling av Alzheimers sjukdom kraver ett tvarvetenskapligt
angreppssatt, som omfattar sjukvardspersonal, patienter och deras
narstdende. FGr narvarande finns ingen behandling som paverkar
sjdlva sjukdomsforloppet, utan all behandling syftar till att behandla
sjukdomens symtom. Behandlingen kan till exempel innehélla arbets-
terapi, kognitiv beteendeterapi och andra psykologiska behandlingar
som kan hjalpa till att hantera patientens specifika symtom.

Det finns idag endast fem olika lakemedel godkanda for behandling
av Alzheimers sjukdom®, samtliga tillhr ndgon av de tva ldkemedels-
klasserna kolinesterashammare eller NMDA-receptorantagonister
sdsom Memantin som kan ha effekt pd symtom som irritabilitet och
agitation, men bevisen for dessa effekter anses i de senaste studi-
erna ej vara tillrackliga for att anvéndning ska rekommenderas'®. De
tre bast sdljande lakemedlen mot Alzheimers sjukdom var under 2013
Doneprezil, Memantin och Rivastigmin, vart och ett med en forsalj-
ning dverstigande 1 miljard USD.

Det finns for narvarande ingen godkénd behandling for BPSD. En
mangd olika lakemedel har anvants och anvands for behandling av
BPSD utan att vara godkanda for indikationen. Det kan rora sig om
antipsykotika, antidepressiva medel, antikonvulsiva humaorstabilisa-
tarer, kolinesterashammare, bensodiazepiner och andra lakemedel
som till exempel Memantin.

Demenspatienter som behandlas med antipsykotiska lakeme-
del Iper en betydande risk att fa svéra biverkningar och aktuella
studier antyder att antipsykotiska lakemedel dven dkar dodligheten
hos patienter med demens. En stadigt vdxande bevismangd har fatt
nordamerikanska och europeiska tillsynsmyndigheter att utfarda
varningar mot anvandning av atypiska antipsykotika for behandling av
patienter med demens?®.

Den senaste tidens varningar mot att anvanda antipsykotiska
medel for behandling av BPSD har lett till att anvéndningen av sddana
|ldakemedel har minskat i vissa ldnder. Detta 6ppnar upp en marknads-
mojlighet for nya behandlingar av BPSD.

Marknadspotential for behandling av
Parkinsons sjulkdom och BPSD

Enligt GlobalData'” uppgick antalet patienter med Parkinsons sjuk-
dom péa de &tta stora marknaderna (USA, Frankrike, Tyskland, Italien,
Spanien, Storbritannien, Japan, Brasilien)'® under 2012 till cirka 3,2
miljoner. Den &rliga Gkningstakten forvantas uppga till cirka 4-5 pro-
cent varfdr antalet patienter forvantas oka till 4,2 miljoner ar 2022.

Forséljningen av Parkinsonldakemedel forvantas dka med 4,3 procent
per &r, frén ett varde om 3,1 miljarder USD under 2012 till ett varde
om 4,7 miljarder USD ar 2022, enligt samma kélla.

Enligt GlobalData®® uppgick antalet patienter med Alzheimers
sjukdom pé de nio stora marknaderna (USA, Frankrike, Tyskland, Ita-
lien, Spanien, Storbritannien, Japan, Kina och Indien)?® under 2013
till cirka 12,9 miljoner. Den &rliga tillvaxten forvantas uppga till cirka
3,0 procent varfor antalet patienter forvantas oka till 17,4 miljoner
ar 2023. Forsaljningen av Alzheimerldkemedel forvéantas dka med 9
procent per ar, fran ett vérde om 5,0 miljarder USD under 2013 till ett
varde om 12,1 miljarder USD &r 2023. Den stora majoriteten av alla
méanniskor med demens har inte fatt en diagnos och har darfor ingen
tillgang till vard och behandling.

Bolaget har baserat pa olika rapporter uppskattat forekomsten
av patienter inom de sjukdomstillstdnd som Bolagets bagge primara
lakemedelskandidater inriktas pé enligt nedan.

Uppskattat antal patienter 2012 pé de &tta stora
Indikation | marknaderna (USA, FR, DE, IT, SP, GB, BR)
PD-LIDs 0,5-0,6 miljoner patienter
PD-D 0,8-1,0 miljoner patienter
PD-P 1,0-1,3 miljoner patienter
BPSD 5,3 miljoner patienter*

Kalla: Bolagets sammanstallning

* For BPSD avser uppskattningen 2013 pé de atta storsta marknaderna enligt ovan bort-
sett frén Brasilien men med tillagg for Japan och Kina

Utvecklingsprojekt inom Bolagets forsknings-
omraden

Sévitt Bolaget kanner till finns det endast ett mindre antal utveck-
lingsprojekt i klinisk fas inom indikationerna PD-LIDs, PD-D och PD-P.
Den enda lakemedelskandidat som Bolaget kanner till som &r i ett
sent utvecklingsskede dr Adamas ADS-5102, som férvantas godkan-
nas av FDA under 2017 for behandling av PD-LIDs. Avseende BPSD
finns, savitt Bolaget kanner till, endast ett fatal projekt i klinisk fas.
Avseende demens vid Alzheimers sjukdom finns emellertid en stor
méangd projekt (>100) i klinisk fas. For mer information om lakeme-
delsutvecklingens olika faser, se under rubriken "Utvecklingsprocess
for ldkemedel"i detta avsnitt.

 GlobalData: Alzheimer's disease — Global Drug Forecast and Market Analysis to 2023, February 2015

1 Matsunaga S, Kishi T, Iwata N. Memantine monotherapy for Alzheimer's disease: a systematic review and meta-analysis. PLoS One. 2015;10

18 Bullock R. Treatment of behavioural and psychiatric symptoms in dementia: implications of recent safety warnings. Curr Med Res Opin. 2005 Jan;21(1):1-10
7 GlobalData: Parkinson's disease — Global Drug Forecast and Market Analysis to 2022, May 2015.

8 Med de 8 stora marknaderna avses i detta sammanhang USA, Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien, Storbritannien, Japan och Brasilien.

*® GlobalData: Alzheimer's disease — Global Drug Forecast and Market Analysis to 2023, February 2015

20 Med de 9 stora marknaderna avses i detta sammanhang USA, Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien, Storbritannien, Japan, Kina och Indien.
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Tabell: Oversikt av kliniska utvecklingsprojekt inom PD-LIDs

Bolag Lakemedel Lakemedelsklass Aktuell fas
Adamas Pharaceuticals ADS-6203/Nurelin Amantadine depotberedning NDA
Addex Therapeutics Dipraglurant mGluRb allosteric modulator I

Neurim Phamaceuticals Neu-120 NMDA receptor modulator I

Avanir Pharmaceuticals AVP-923 NMDA antagonist/sigma 1 receptor agonist, etc I
PsycoGenics Eltoprazine 5-HT 1A/1B agonist Il

Asubio Pharmaceuticals Piclozotan 5-HT 1A agonist I
Santhera Pharmaceuticals Fipamezole A2AR antagonist I

Novartis AQW-051 Nicotin acetylcholine receptor modulator I
NeuroSearch/Saniona ACR325 Dopidine, D2 receptor modulator 11

Kalla: Bolagets sammanstélining

Majligheterna for utveckling inom PD-P och PD-D &r stora, inte minst
med tanke pé den férvantade prevalensokningen och den dkande

Tabell: Oversikt av kliniska utvecklingsprojekt inom BPSD

livslangden hos patienter med Parkinsons sjukdom under nésta
artionde?’.

Bolag Lakemedel Lakemedelsklass Aktuell fas
Otsuka/Avanir AVP-786 Agitationer/aggressioner i mattlig till svar AD Il
Otsuka/Lundbeck Rexulti (brexiprazole) Agitationer/aggressioner i mattlig till svar AD Il

Acadia Pimavanserin Psykoser i AD I

Axovant Sciences Nelotanserin Hallucinatiner i LBD och PD-D Il
Intracellular Therapeutics ITI-007 Somnstdrningar i neuropsykiatriska sjukdomar I
Intracellular Therapeutics ITI-007 Beteendestdrningar i AD 171

Kalla: Bolagets sammanstallning

Bolagets lakemedelskandidat IRL752 adresserar en betydande
patientpopulation inom demenser. Det finns idag inget godkant Iake-

Utvecklingsprocess for likemedel??
Utvecklingsprocessen for ett Iakemedel ar omfattande for att medi-
cinskt sakerstélla behandlingsfordelarna, inklusive de halsoeko-
nomiska fordelarna, med det nya preparatet. Prekliniska laborato-
riestudier séval som studier i djurmodeller och kliniska provningar i
patienter ar nodvandiga for att ge information om lakemedlet med
avseende pa bade effekt och sakerhet. Studierna méste fortlgpande
godkannas av lakemedelsmyndigheter och/eller etikndmnder i enlig-
het med géllande regelverk. En mer detaljerad beskrivning av godkan-
nandeprocessen finns under rubriken "Regulatorisk process”i detta
avsnitt.

medel for behandling av dessa patienter och det medicinska behovet
ar saledes stort.

Tidig forskning

Den tidiga forskningsfasen ar vanligtvis det stadium dar forskare har
idéer om hur man kan bota en sjukdom eller blockera vissa processer
som leder till en sjukdom, och utfor flera tester i laboratoriemiljo. En
lovande substans fortsatter sedan in i den prekliniska fasen.

Preklinisk fas

De prekliniska studierna utvarderar kemi, toxicitet och effekter
genom studier i Iampliga laboratoriefdrsok och djurmodeller. Nar de
prekliniska kraven pé substansen &r uppfyllda kan substansen gé
vidare till klinisk utveckling efter sarskilt tillstdnd fran myndigheter.

L GlobalData: Parkinson's disease — Global Drug forecast and Market Analysis to 2022, May 2015

22 www.lif. se/grundfakta/forskning/
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Klinisk fas

Den kliniska utvecklingen utfdrs typiskt i fyra pa varandra foljande
faser, dar den tidigare fasen behdver visa lovande resultat, inklusive
sdkerhet, for att substansen ska tilldtas ga vidare till ndsta fas:

Fas|: Fas |-studier genomftrs vanligtvis pa friska frivilliga forsk-
ningspersoner, men kan @ven innefatta patienter med den
aktuella sjukdomen. Syftet ar att faststalla hur lakemedlet
tolereras och hur det absorberas, distribueras, sdnderdelas
i kroppen och utsdndras. De initiala doserna &r ofta laga och
kan hojas gradvis. Antalet forskningspersoner ar i allmanhet
mellan 20 och 80.

Fas Il: Fas II-studier genomfdrs pé patienter med den aktuella sjuk-
domen, i syfte att faststélla en lamplig dos for Fas lll-stu-
dierna. Fas Il-studier syftar ocksa till att fa prelimindra men
statistiskt sdkerstallda uppgifter om effekten av substan-
sen. Sékerheten fdljs ocksd noggrant. Antalet deltagande
patienter ar vanligtvis upp till 300.

Fas llI: Fas lll-studier ligger till grund for marknadsanstkan och
genomfors pé patienter for att bekréfta och dokumentera
statistiskt signifikant effekt av behandlingen, sakerhet och
tolerans. Ibland studeras olika populationer och olika doser.
Antalet deltagande patienter i Fas lll-studierna ar oftast
totalt frén ndgra hundra till négra tusen.

Fas IV: Efter ett godkdnnande av ett nytt Iakemedel fortsatter

oftast utvecklingen av lakemedlet genom s.k. Fas V-studier.

Dar samlas ytterligare information in frén stora patientgrup-
per under l&ng tid, varvid ovanliga biverkningar kan avslgjas
och ytterligare behandlingseffekter utvarderas. Ibland jam-
fors effekt och tolerans mellan olika lakemedel for en viss
sjukdom.

| allmanhet bor kliniska studier vara kontrollerade, vilket innebar att
en del patienter kommer att fa den aktiva substansen, och en del
kommer att fa inaktiv substans (placebo), eller ett annat lakemedel
som jamfarelse.

Parallellt med de prekliniska och kliniska utvecklingsfaserna
pégér utveckling inom omradet kemi, tillverkning och kontroll s.k.
CMC (Chemistry, Manufacturing and Control). Det krévs fér att fast-
stélla de fysikalisk-kemiska egenskaperna hos en substans som
dess kemiska sammanséttning, stabilitet, loslighet etc. Dessutom
optimeras tillverkningsprocessen for kommersiell skala. Vidare kan
formuleringsarbete behdva utfdoras och optimeras for basta mojliga
administreringsform i klinik.

Lakemedelsutveckling &r séledes en strikt reglerad process, med
manga kontrolltillfallen 1angs végen. Under och efter varje fas utvér-
deras resultaten for beslut om utvecklingsprojektet ska fortsatta
in i nasta skede. Omkring 10-20 procent av de substanser som nar
klinisk utveckling ach paborjar en Fas I-studie blir ett godként ldke-
medel. Sannolikheten att substansen nr marknad okar generellt ju
Iangre i utvecklingen man kammit?.

Regulatorisk process®*

Alla Iakemedel &r foremal for rigorésa prekliniska och kliniska utvér-
deringar under utvecklingen och fire ett godkannande for forsaljning.
Kraven stélls fran den amerikanska livsmedels- ach lakemedels-
myndigheten (FDA), den europeiska ldkemedelsmyndigheten (EMA)
och andra regulatoriska myndigheter i Europeiska unionen, t.ex.

det svenska Lakemedelsverket, och dvriga varlden. Kliniska studier
maste genomfdras i enlighet med god klinisk prévningssed (GCP). |
de flesta fall kravs ett prévningsprogram for barn som beskrivs i en
s.k. pediatrisk utvecklingsplan, som framfér allt beskriver hur och nar
studier pé barn ska utféras i forhallande till den kliniska utvecklingen
for vuxna.

Kliniska studier i Europeiska unionen (EU)

Inom EU maste en klinisk prévning godkénnas av varje deltagande
lands nationella lakemedelsmyndighet samt av en oberoende etisk
kommitté.

Godkidnnandeprocedurer i EU

Lakemedel kan godkannas i EU antingen genom en central procedur
hos EMA eller genom nationellt godk@nnande av respektive lands
lakemedelsmyndighet enligt en decentraliserad procedur (DCP). Det
ar delvis reglerat genom séarskilda kriterier vilken procedur som ska
tillampas, alternativt genom ett val av sékanden. Ansdkan om god-
kannande for ett nytt lakemedel sker genom en omfattande ansdkan
s.k. Market Authorisation Application (MAA) och godkannandeproces-
sen tariregel ett &r.

Kliniska studier och godkinnandeprocedurer i USA%
| USA godkanns bade kliniska studier och nya ldkemedel av FDA. Stu-
dier godkénns genom ansgkan om Investigational New Drug ("IND")
och Idkemedel genom New Drug Application ("NDA"), vilken innefattar
en omfattande dokumentation kring hela utvecklingen av substan-
sen. De flesta NDA-ansdkningar granskas och godkanns inom tio
manader.

ExKklusivitet fér nya kemiska substanser

| EU &@r nya kemiska substanser, som ibland kallas nya aktiva sub-
stanser, berattigade till atta ars dataexklusivitet fran godkénnandet
for forsaljning och &tnjuter darefter ytterligare tvé &rs marknadsex-
klusivitet. Dataexklusiviteten forhindrar regulatoriska myndigheter

i EU frén att anvénda innovatdrens data som referens for bedom-
ning av en generisk (férkortad) ansékan under atta ar. Darefter kan
en generisk ansdkan om godkannande for forsaljning lamnas in, med
innovatorens data som referens, men den godkanns inte under tva &r.
Den totala tiodrsperioden kan forlangas till maximalt elva &r om inne-
havaren av godkénnandet for forsaljning under de férsta &tta aren av
de tio ren erhéller ett godkdnnande fér en eller flera nya behand-
lingsindikationer, som anses medftra en betydande klinisk nytta
jamfort med befintliga behandlingar. | USA &r motsvarande dataexklu-
sivitet fem ar.

2 Hay M, et al. vol 32,Nr 1, 2014, nature biotechnology Clinical development success rates for investigational drugs and David Taylor, The Pharmaceutical Industry and the Future of Drug

Development, in Pharmaceuticals in the Environment, 2015, pp. 1-33).

¢ |lakemedelsverket.se/malgrupp/Foretag/Lakemedel/Nya-godkannanden-andringar-och-fornyelser

2% www.fda.gov/Drugs/.
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| utvecklingsprocessen av ett nytt Iakemedel krévs dven en plan

for att undersdka hur barn ska behandlas med ldkemedlet, s.k. pedia-
trisk utvecklingsplan. Studier pa barn ar komplicerade att genomféra
och ofta saknas information om dosering till denna population. M&nga
barn behandlas darfor endast utifran data pa vuxna. For att upp-
muntra studier pé barn, ger bdde EMA och FDA ytterligare 6 manaders
forlangning av marknadsexklusiviteten vid genomfort pediatriskt
program.

Ovriga regulatoriska krav

Efter godkdnnande av ett nytt lakemedel &r lakemedlet foremal for
omfattande kontinuerlig reglering och dvervakning av FDA, EMA och
nationella myndigheter, vilket innefattar foretagens skyldighet att
tillverka lakemedlet i enlighet med god tillverkningssed (GMP), upp-
ratthalla och tillhandahalla uppdaterad information om sékerhet och

Lakemedelsforskning och utveckling

effekt, rapportera biverkningar som har intraffat vid anvandning av
ldkemedlet, fora vissa register och Iamna in regelbundna rapporter,

erhalla godk&nnande av vissa tillverkningsandringar eller andringar

i produktinformationen samt folja krav och begransningar avseende
marknadsforing och reklam.

Kraven som styr prissattning och ersattning varierar betydligt
mellan olika Iander och hanteras pa nationell niva. Myndigheten i Sve-
rige ar Tandvards- och Lakemedelsfarmansverket (TLV), som efter
godkannande av ett nytt lakemedel frén den regulatoriska myndighe-
ten, beslutar om pris och eventuell subventionering i Sverige?®. Mot-
svarande myndigheter finns i alla lander i Europa och benamns Health
Technology Assessment (HTA). Radgivning kring hélsoekonomiska
fragor under utvecklingsfasen av ett Iskemedel i Sverige kan ges i
samverkan mellan Lakemedelsverket och TLV?”. Denna mgjlighet finns
indgra andra lander i Europa, men d@nnu inte i alla.

Tidig forskning Preklinik

Kalla: Bolagets illustrerande bearbetning baserad pd www.lif.se/grundfakta/forskning/.
Figuren visar utvecklingen frén substans till godkant lakemedel.

Kliniska studier

Godkannande-

process Produktion

Ett
godkant

ldkemedel

% www.tlv.se/lakemedel/.

7 lakemedelsverket.se/malgrupp/Foretag/Lakemedel/Vetenskaplig-radgivning/Pilotprojekt-med-gemensam-radgivning-fran-LV-och-TLV/.
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Verksamhetsoversikt

Bolaget bedriver sin verksamhet genom det helcigda dotterbolaget IRLAB Sweden varfir nedan angivna verk-

samhetsoversikt och verksamhetsbeskrivning frimst dr indirekt forknippade med Bolaget genom verksam-

heten i IRLAB Sweden. Till foljd av detta cir beskrivningen av Bolagets verksamhet och déirtill kommande
forhallanden, samt vilken paverkan dessa kan komma att ha pa Bolaget, baserad pda Bolagets bedémning av

verksamheten i IRLAB Sweden.

Inledning

Bolaget ar ett svenskt forsknings- och lakemedelsutvecklingsbolag
baserat i Goteborg. Bolaget har en egenutvecklad forskningsplatt-
form med inriktning pé att upptécka och utveckla nya och forbatt-
rade lakemedelskandidater for behandling av hjdrnans sjukdomar.
Bolagets verksamhet drivs av en forskningsgrupp som har arbetat
tillsammans i mer an 20 ar. Gruppen har stor kunskap om, och erfa-
renhet av, forskning och lakemedelsutveckling inom omréadet hjar-
nans sjukdomar.

Bolagets framsta tillgdngar &r for narvarande lakemedelskandi-
daterna IRL752 och IRL790 samt den egenutvecklade forsknings-
plattformen (ISP). Bolaget driver idag tvé projekt i klinisk fas och tre
prekliniska projekt. De tva kliniska projekten har béda potential att
forandra och forbattra behandlingen av Parkinsons sjukdom samt
olika former av demens. Dessa béada sjukdomsgrupper tillhér sa kall-
lade neurodegenerativa sjukdomar, sjukdomar dar nervsystemet ar
utsatt for en Idngsamt minskande nervcellsaktivitet och dar nerver
fortvinar, vanligtvis hos aldre. Dessa sjukdomar har med tiden vax-
ande patientpopulationer och uttalade medicinska behov?8.

IRL752

IRL752 &r framtagen for behandling av demens vid
Parkinsons sjukdom (PD-D) och har, i prekliniska djurstudier,
visat sig hdja halterna av signaldmnen sasom dopamin,
noradrenalin och acetylcholin specifikt i hjarnbarkens
nervkopplingar och IRL752 uppvisar minnesforstarkande,
antidepressiva och antipsykotiska egenskaper i prekliniska
beteendestudier. Bolaget menar att de prekliniska
forskningresultaten visar pa potential att forbattra de
kognitiva, och kdnslomassiga storningar som patienter med
demens kan uppleva.

IRL752 utvecklas nu for behandling av demens vid
Parkinsons sjukdom (PD-D) och, som ett andra mal,

for beteendemassiga och psykologiska symtom vid
demens (BPSD) vid Alzheimers sjukdom (AD). Eftersom
IRL752 i djurstudier uppvisat saval minnesférstarkande,
antidepressiva och antipsykotiska egenskaper ger
substansen mojlighet att samtidigt behandla flera symtom
vid demens an dagens behandlingsalternativ.

Tva likemedelskandidater i Fas I

Under 2015 nadde Bolagets tva primara lakemedelskandidater,
IRL790 och IRL752, efter genomfdrda labaratorie- och djurstudier,
klinisk Fas |, dvs. studier p& ménniska (Fas I-studier med friska
frivilliga forskningspersoner). Dessa Fas |-studier slutfordes under
2016 och bildar god grund for fortsatt klinisk utveckling. | slutet av
2016 erhdll Bolaget tillstand fran Lakemedelsverkat att inleda en
Fas Ib-studie i patienter med Parkinsons sjukdom med IRL790. For
mer information om lakemedelsutvecklingens olika faser se under
rubriken "Utvecklingsprocess far ldkemedel”i avsnittet "Marknads-
oversikt".

IRL790

IRL790 &r framtagen for behandling av ofrivilliga dverrdrelser
till foljd av behandling med levodopa (L-dopa), (PD-LIDs) och
psykoser vid Parkinsons sjukdom (PD-P). IRL790 har i de
prekliniska djurstudier som genomfarts minskat de ofrivilliga
overrorelser som uppstar efter en tids behandling med
levodopa och IRL790 har dessutom, i dessa studier, uppvisat
antipsykotiska effekter. Bolaget menar att IRL790 darmed har
mojlighet att samtidigt behandla flera symtom vid Parkinsons
sjukdom.

Tre projekt i preklinisk fas

Fdrutom Bolagets tva huvudprojekt avseende lakemedels-

kandidaterna IRL790 och IRL752 arbetar Bolaget med tre

prekliniska projekt bendgmnda IRL626, IRL448/IRL555 och

POO01.

e |RL626 &rinriktat mot behandling av schizofreni.

o |RL448/IRL555 &r ett projekt inom Parkinsons sjukdom.

e P0O01 &r det program, baserat pé& den egenutvecklade
forskningsplattformen (ISP), dar nya ldkemedelskandidater
tas fram for vidare utveckling.

De bada priméra lakemedelskandidaterna, IRL790 och IRL752, har
uppvisat mycket goda resultat frn prekliniska studier och genom-
gatt kliniska Fas I-studier i friska frivilliga forskningspersoner. De
prekliniska djurstudier som genomfdrts visar pé effekter mot flera
olika symtom vilket tydligt sarskiljer Bolagets lakemedelskandidater
fran nuvarande behandlingsalternativ. Béda substanserna har for-
utom effekt pd symtom, enligt Bolaget, dven potential att modifiera
sjukdomsfdorloppet, att bromsa forsdmringen over tid, vilket aren
ytterst onskvard effekt.

28 Market and Product Forecasts: Alzheimer's Disease; Datamonitor 2011 and Pipeline and Commercial Insight: Parkinson's Disease; Datamonitor 2010.



Verksamhetsoversikt

De radande behandlingsalternativen for Parkinsons sjukdom har
effekt pd symtomen, men leder dven ofta till problematiska biverk-
ningar?®. Patienter med Parkinsons sjukdom behdver behandling for
de ofrivilliga Gverrérelser som uppstar efter cirka 5-7 &rs behandling
med levodopa (L-dopa) (standardbehandling vid Parkinsons sjukdom),
normalt bendgmnda PD-LIDs (Parkinson's Disease Levodaopa Induced
Dyskinesias). En ytterligare komplikation vid Parkinsons sjukdom &r
att vissa patienter utvecklar hallucinationer och illusioner (psykoser)
(PD-P). IRL790 4r inriktad mot behandling av dessa komplikationer.
Darutover saknas effektivare behandling for den demens som drab-
bar vissa patienter i de sena faserna av sjukdomen (PD-D). IRL752
utvecklas for att behandla denna demens. Bolaget har identifierat
dessa tre omraden inom Parkinsons sjukdom dar ny behandling ar
starkt efterfragad och det fdreligger ett stort medicinskt behov.

Affirskoncept

Bolagets affarsidé &r att med bas i forskningsplattformen ISP (nar-
mare beskriven under rubriken "Integrative Screening Process — ISP-
plattformen”i detta avsnitt) upptacka, patentera och utveckla nya
|lakemedel med egenskaper som méjliggor forbattrade behandlings-
alternativ och darmed ersatter eller kompletterar dagens behandling
for neurodegenerativa sjukdomar.

Det langsiktiga malet &r att skapa ett forsknings- och utveck-
lingsbolag med formaga att i egen regi upprepat upptédcka och
utveckla nya lakemedel for behandling av hjarnans sjukdomar och
med partners fora dessa nya Idkemedel till marknaden. P& sé vis
utvecklas ett uthalligt och Ionsamt forsknings- och utvecklings-
bolag.

Affarsstrategi

Lakemedelskandidat

Affiirsstrategi

Bolagets affarsmodell skapar varde pa tva sétt:

e |3dkemedelskandidater — Licensiering, férsaljning eller partner-
skap. Intdkter fas i form av betalning vid undertecknande av avtal,
milstolpebetalningar och royalties.

e |SP forskningsplattform — Preklinisk forskning dér ISP-plattfor-
men utnyttjas i samarbete med andra lakemedelsbolag. Intakter
fés genom marknadsmassiga konsultarvoden samt milstolpebe-
talningar och royalties pa de produkter sam partnern véljer att
utveckla.

Bolagets huvudfokus &r att utveckla lakemedelskandidater genom

Fas Il-studier (Proof of Concept), for att sedan ingé samarbetsav-

tal for vidare utveckling i Fas Ill, foretradesvis genom licensavtal,

dar den licensierande partnern vid ett visst stadium tar dver det
finansiella ansvaret och utvecklingsansvaret for projektet, dock med
fortsatt stdd frén Bolaget. Som kompensation kan Bolaget erhélla
ersattning i form av betalning vid undertecknande av avtal, engéngs-
betalningar nar en substans nar vissa utvecklingsfaser, samt roy-
alties pa framtida lakemedelsforséljning (se vidare under rubriken

"Licensiering ach partnerskap”i detta avsnitt). Bolaget avser inte att

etablera en egen marknads- och forséljningsorganisation.
ISP-plattformen har, enligt Bolagets beddmning, visat sig vara

mycket tids- som kostnadseffektiv jamfért med publicerad informa-

tion om resultat och kostnader inom tidig Iakemedelsutveckling i

lakemedelsindustrin. Genom att ga in i prekliniska forskningssamar-

beten, dar Bolagets forskningsplattform nyttjas och som genererar

ett kassaflode, kan intakter komma att genereras. Mgjligheterna till
samarbete kring ISP kommer att vdgas mot interna behov i de egna

utvecklingsprojekten.

Likemedelskandidat Intii'kterfran' 3
projekt-specifik
i .
Lakemedelskandidat lcensering
Lakemedelskandidat
ISP teknologiplattform
knologitillgdng — projekt-specifik Intékter fran
teknologi-
Teknologitillg tillgdng

Kélla: Bolagets sammanstélining

Afférsstrategin, att skapa vérde i tva dimensioner, illustreras i figuren ovan, dels genom intékter baserat pd utlicensiering

av lakemedelskandidater och dels genom samarbeten baserat p& ISP som kan ge kassaflgde.

29 Harvey A Whiteford, Louisa Degenhardt, Jiirgen Rehm, Amanda J Baxter, Alize J Ferrari, Holly E Erskine, Fiona J Charlson, Rosana E Norman, Abraham D Flaxman, Nicole Johns, Roy Bur-
stein, Christopher J L Murray, Theo Vos. Global burden of disease attributable to mental and substance use disorders: findings from the Global Burden of Disease Study 2010. Lancet

2013

Olesen J, Gustavsson A, Svensson M, Wittchen HU, Jénsson B; CDBE2010 study group; European Brain Council. The economic cost of brain disorders in Europe. Eur J Neurol. 2012
Jan;19(1):155-62. doi: 10.1111/}.1468-1331.2011.03590.x. Collins PY, Patel V, Joestl SS, March D, Insel TR, Daar AS; Scientific Advisory Board and the Executive Committee of the
Grand Challenges on Global Mental Health, Anderson W, Dhansay MA, Phillips A, Shurin S, Walport M, Ewart W, Savill SJ, Bordin IA, Costello EJ, Durkin M, Fairburn C, Glass RI, Hall W,
Huang Y, Hyman SE, Jamison K, Kaaya S, Kapur S, Kleinman A, Ogunniyi A, Otero-Ojeda A, Poo MM, Ravindranath V, Sahakian BJ, Saxena S, Singer PA, Stein DJ. Grand challenges in global

mental health. Nature. 2011 Jul 6;475(7354):27-30
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Licensiering och partnerskap

Bolagets strategi gar ut pd att reducera den totala riskprofilen

genom att tillampa en diversifiering pa portfoljniva. Detta innebar att

Bolaget kommer att soka licensiering i tidiga skeden av vissa projekt,

medan andra projekt, s.k. huvudprojekt, utvecklas vidare genom Fas

Il (Proof of Concept), innan licensiering efterstravas. | ett traditio-

nellt licensavtal uppkommer normalt féljande intaktsmajligheter:

e Betalning vid undertecknande av avtal

e Engéngsbetalningar nér vissa utvecklingsfaser (s.k. milstolpar) har
uppnatts

¢ Royalties pa lakemedelsfdrsaljning

Potentiella royalties fran lakemedelsfarsaljning beror till stor del pa

utformningen av de kliniska studier som fdljer efter Fas lla samt p&

den regulatoriska processen, och forvantas inte intraffa forran tidi-

gast 2022.

Teknologitillgang och samarbeten

Fdrutom licensiering av lakemedelskandidater, kan Bolaget erbjuda
mdjligheten till samarbeten baserade péd Bolagets forskningsplatt-
form (ISP). S&dana samarbeten bygger pé att Bolaget i fullt finan-
sierade partnerskap upptacker och utvecklar prekliniska lakeme-
delskandidater som partnern sedan tar vidare i kliniska prévningar.
Bolaget har etablerat principer och definierade arbetsfloden for
projektspecifika partnerskap och samarbeten. Vad galler eventu-
ella samarbeten kring teknologitillgdng kommer saval kommersiella
villkor som samarbetets omfattning skraddarsys i varje specifikt
fall. Bolagets utmaning ligger i att besluta om nér det &r lampligt att
inleda ett forskningssamarbete baserat pa ISP respektive utnyttja
ISP-resursen for att utveckla egna projekt.

Samarbeten kring teknologitillgdng

Samarbetets
omfattning

Datautvardering

Bolaget beddmer att de fordndringar som sker inom lakemedelsin-
dustrin kan komma att leda till ett okat intresse for systembiologi-
baserade strategier. ISP-plattformen utgor ett avancerat verktyg i
detta avseende. Bolaget bedomer vidare att den omfattande databas
med substansprofiler, och den erfarenhet som Bolaget besitter, &r
unik. Darmed kan den uppbyggda kunskapen och forskningsplattfor-
men i sig sjalv komma att kommersialiseras genom samarbetsavtal
enligt avan.

Utdver detta ansdker Bolaget om statliga och privata forsknings-
medel fran fonder for att stddja specifika omraden inom verksamhe-
ten. Bolaget har tidigare erhéllit tva separata forskningsanslag fran
Vinnova, om totalt 8,7 MSEK (0,9 MEUR) avseende utvecklingen av
IRL790.

Policy for forskning

Bolaget arbetar kontinuerligt med processer i syfte att skydda sina
produkter och ldkemedelskandidater. Bolaget har, sedan start, mél-
medvetet arbetat for att skapa en integritet kring ISP, och darmed
gjort det svart for utomstaende att kopiera modellen. | grund och
botten vilar ISP-plattformen pé fyra kompletterande och viktiga
hornstenar: databasen, know-how, formégan att ta fram nya data och
instrument for multivariat dataanalys. Bolagets policy ar att patent-
skydda den teknologi och de innovationer som Bolaget utvecklar.

For att forsakra sig om att nodvandig kompetens inom ett visst
terapiomrade finns tillganglig, kan samarbeten med universitet, samt
bioteknik- och CRO-féretag inledas. Det kan rdra sig om samarbete
kring behovet av specifik teknisk kompetens, specifika laboratorie-
tester, férséksmodeller och/eller kliniska prévningar. Immateriella
rattigheter som uppkommer i dessa samarbeten tillhér Bolaget enligt
de avtal somingés.

Vidare utveckla och utvdrdera en kunds nuvarande
projekt/molekyler genom att anvanda ISP och dess
funktioner (datautvardering och nya indikationer)

Kompensations-
struktur

Samarbetets
omfattning

Preklinisk forskning/
lakemedelsupptackt

Kompensations-

struktur

Kélla: Bolagets sammanstélining

Forskottsbetalning for tillgang till teknologin
Engangsbetalningar nar en molekyl nar en viss
utvecklingsmilstolpe

Royalty pa eventuella framtida férséljning av produkten

Anpassade discovery-aktiviteter efter forutbestamda
kriterier (t.ex. farmakologisk profil) genom att anvanda
ISP och foretagets databas

Forskottsbetalning for tillgang till teknologin
Kompensation for F&U-kostnader

Engangsbetalningar nar en molekyl nar en viss
utvecklingsmilstolpe

Royalty pa eventuella framtida forsaljning av produkten
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Historik

Grundarna till IRLAB Sweden var ursprungligen, under 1980- och
1990-talet, medlemmar i nobelpristagaren Arvid Carlssons forskar-
grupp vid Institutionen for farmakologi vid Goteborgs universitet.
Under 1990-talet pabdrjades uppbyggnaden av forskningsplattfor-
men ISP - en forskningsplattform for effektiv upptackt och utveck-
ling av nya och innovativa ldkemedel. Teamet var 1898 med och
grundade A Carlsson Research AB som séldes till NeuroSearch A/S
2006, varvid forskningsprojekten integrerades i portféljen hos Neuro-
Search A/S. Den sa forvarvade forskningsenheten bevarades som ett
heldgt svenskt dotterbolag med ansvar for preklinisk forskning inom
foretagsgruppen. Teamet utgjorde ledningsgrupp for NeuroSearch
Sweden AB 2006-2012.

IRLAB Sweden grundades i borjan av 2013 och i april samma &r
forvarvade IRLAB Sweden lakemedelskandidater, utrustning, loka-
ler och de patent som nu ar grunden far Bolagets verksamhet frén
NeuroSearch-kancernen.

IRLAB Theapeutics bildades i maj 2013 i syfte att investera i
IRLAB Sweden/koncentrera och hantera det externa dgandet i IRLAB
Sweden. De forsta investeringarna gjordes under 2013. Ytterligare
investeringar gjordes under 2014, vilka ledde till att IRLAB Therapeu-
tics ijuli 2014 fick bestdammande inflytande dver IRLAB Sweden och
IRLAB Sweden blev dotterbolag till IRLAB Therapeutics. Ytterligare
investeringar gjordes under 2015 och i december 2015 erbjdd IRLAB
Therapeutics @vriga aktiedgare i IRLAB Sweden att byta sina aktier i
IRLAB Sweden mot nya aktier i IRLAB Therapeutics. Samtliga aktied-
gare i IRLAB Sweden accepterade erbjudandet. Genom andelsbytet
blev IRLAB Sweden ett heldgt dotterbolag till IRLAB Therapeutics.

Under 2015 nadde Bolagets tva primara projekt, IRL790 och
IRL752, klinisk fas, varpé Fas |-studier paborjades. Dessa Fas I-stu-
dier slutférdes under 2016 med dvertygande resultat, vilket moti-
verar vidare klinisk provning. | slutet av 2016 inleddes kliniska Fas
|b-studier med IRL730.

Bolagets produlkter och tjinster
Bolaget har idag tva lakemedelskandidater i klinisk fas och tre pro-
jekt i preklinisk fas. Affarsmodellen bygger pé att projekten, som vart

Bolagets R&D-pipeline

Patent/projekt Preklinisk fas
IRL790
PD-LIDs

PD-Psykoser

“Discovery"”

IRL752
PD-D
BPSD

Ar Viktiga handelser

2013 IRLAB Sweden bildas och forvarvar verksamhets-
kritiska tillgangar

2013 IRLAB Sweden finansieras och anstaller
nyckelpersoner

2013 IRLAB Therapeutics bildas och gor sina fdrsta
investeringar i IRLAB Sweden

2013 Beslut fattas om start av utveckling av IRL752 och
IRL730

2014 IRLAB Sweden blir dotterbolag till IRLAB Therapeutics

2015 Fas I-studier pabdrjas for IRL752 och IRL790

2015 IRLAB Sweden blir ett helagt dotterbolag till IRLAB
Therapeutics

2016 Fas I-studier slutfdrs for IRL752 och IRL790

2016 |slutet av aret inleds kliniska Fas Ib-studier med

IRL790

och ett bygger pa en helt ny substans, séljs eller licensieras till en

partner och att detta genererar intakter. Dessutom utgor Bolagets

egenutvecklade forskningsplattform (ISP) en mdjlig intaktskélla
genom att Bolaget kan upplata delar av forskningsplattformen pé

konsultbasis till externa parter, t.ex. andra Idkemedelsbolag, som vill

ha tillgéng till plattformen och Bolagets kompetens.

e |RL790, for behandling av levodopa-inducerad dyskinesi vid Parkin-
sons sjukdom (PD-LIDs) och psykoser vid Parkinsons sjukdom
(PD-P)

e |RL752, for behandling av demens vid Parkinsons sjukdom (PD-

D) och beteendeméssiga och psykologiska symtom vid demens
(BPSD) vid Alzheimers sjukdom

e |RL626, for behandling av schizofreni

e P001, det aktiva forskningsprogrammet inom ADD/ADHD dé&r Bola-
get tar fram nya lakemedelskandidater med sin ISP-plattform

o |RL448/IRL555, ett uppfdljande program inom Parkinsons sjukdom

“IND enabling"

Huvudprojekt

IRL626
Schizofreni
P001
Uppf6ljningsprogram
IRL448/555

Uppfoljningsprogram

B Framsteg hittills

Kalla: Bolagets sammanstallning

W Planerade framsteg till Q2 2017

Planerade framsteg till 2019
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IRL752

Prekliniska resultat

IRLABs prekliniska laboratorieforskning i djur visar att IRL752 for-
starker signaldverféringen specifikt i hjarnbarken och framfor allt

i dess framre delar, samtidigt som den inte paverkar underliggande
delar i hjarnan. Till detta kommer att IRL752 forstarker minnesfunk-
tioner och har antidepressiva och antipsykotiska effekter i beteende-
studier i djur. IRL752 visar dven tecken till stimulering av processer
involverade i nerviverlevnad vilket visar pé en potential att skydda
nerver fran skador. Enméanads sékerhets- och toxicitetsstudier i gna-
gare och hund har slutférts. Tremanaders sékerhets- och toxicitets-
studier pagér och beréknas avslutade i Q1 2017.

Utdver vad som ovan sagts har IRL752 uppvisat flera goda egen-
skaper sdsom linjar kinetik (dvs. att koncentrationen i blodet uppvi-
sar ett linjart samband med méangden substans som intagits), gott
upptag frén mag-tarmkanalen (viktigt vid tablettbehandling) och
ingen negativ paverkan pé hjarta-karlfunktioner. Dessutom bedémer
Bolaget att ett Idkemedel baserat p& IRL752 kan tillverkas i stor
skala med god ekonomi.

Kliniska Fas I-studier

Under 2016 genomfordes en tvadelad klinisk Fas I-studie med IRL752
i friska frivilliga forskningspersoner. Det priméra malet var att under-
soka tolerabilitet, sakerstalla frihet fran besvérande biverkningar,
efter 6kade doser givna forst vid ett enskilt tillfalle (SAD studie, del
1) och sedan vid upprepad dosering i sju dagar (MAD studie, del 2).
IRL752 hade god tolerabilitet, togs upp vél och upptaget paverkades
inte av samtidigt fodointag.

Plan for klinisk utveckling
Klinisk Fas Ila-studie
Den prekliniska profilen for IRL752 pévisar méjligheter for framtida
behandling av demens. Med stdd av de Fas I-studier som genomférts
i friska forskningspersoner &r nu syftet med IRL752-programmet att
pévisa sakerhet och effekt hos patienter med PD-D samt senare vid
BPSD hos patienter med Alzheimers sjukdom.

IRLAB planerar att inleda en Fas lla-studie under Q3 2017. Cirka
40 patienter med mild PD-D kommer att fa IRL752 eller placebo under

= Dopamin & noradrenalin ékar markant och
selektivt i hjarnbarken
- Impulskontroll
- Minne/kognition
- Affekt

Kalla: Bolagets illustration baserat pa prekliniska studier.
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fyra veckor. Stegvis upptrappning till den hogsta tolererade dosni-
van kommer att ske under de tva forsta veckorna. Darefter kommer
patienterna att fortsétta p& hogsta tolererade dos under ytterligare
tvé veckor.

Studiens primara mal ar att sakerstélla behandlingssakerhet
(avsaknad av besvérande biverkningar samt tolerabilitet) samt att
vidare kartlagga hur IRL752 tas upp, omsatts och utsondras i krop-
pen hos patienter. IRL752s effekter pd PD-D kommer att matas med
val etablerade kliniska metoder och skalor vilket medfor att resulta-
ten kan tolkas av specialister och foretag som &ar verksamma inom
sjukdomsomrédet.

Kliniska Fas ITb-studier (Proof of Concept)

Avsikten &r att efter genomford Fas lla-studie genomfdra tva kliniska
Fas llb-studier, delvis parallellt. Den ena omfattar patienter med
PD-D och den andra patienter med Alzheimers sjukdom.

Den forsta Fas Ilb-studien kommer att vara en sakerhets- och
effektstudie med IRL752 dér cirka 150 patienter med PD-D behand-
las under 12 veckor. Effekterna av tva dosnivaer av IRL752 kommer
att jamforas mot placebo. IRL752 planeras ges som tillaggsbehand-
ling till patientens normala Parkinsonmedicinering. Patienterna kom-
mer att rekryteras fran mottagningar knutna till neurologiska kliniker
inorra Europa. Studiestart planeras till 93 2018.

Den andra Fas Ilb-studien kommer att vara en sakerhets- och
effektstudie pé patienter med Alzheimers sjukdom. Inom ramen for
studien kommer dven effekterna av tva dosnivéer av IRL752 jamfdras
med placebo hos patienter med Alzheimers sjukdom. Malet &r att stu-
dera effekten av IRL752 pé viktiga symtom vid Alzheimers sjukdom.
Behandlingstiden kommer att vara 12 veckor. Studiestart planeras
till 03 2018.

Framtida kliniska studier

Efter etablering av sdkerhets- och effektdata frén Fas Ilb-studierna
kan IRL752 Gverga till mer omfattande kliniska Fas lll-studier. Sdana
studier innefattar som regel fler patienter och loper under langre
tider. Bolaget har malsattningen att infor Fas Ill nd samarbeten med
de foretag som i framtiden kan komma att marknadsfora IRL752.
Méls&ttningen &r att dessa studier sker i licenstagarens regi.

= Acetylkolin 6kar i hjdrnbarken

- Forbattrat minne/kognition

= Synaptisk aktivering
Forstrérker synapsernas aktivitet i hjarnbarken
och aktiverar gener involverade i
nervskyddande mekanismer
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IRL790

Prekliniska resultat

IRL790 har i prekliniska och validerade djurstudier visat egenska-
pen att reducera ofrivilliga dverrdrelser till foljd av behandling med
levodopa (L-dopa) vilka utgor besvarande biverkningar vid standard-
behandling av Parkinsons sjukdom. IRL790 har ocks3, i djurstudier,
visat sig ha antipsykotiska effekter, samtidigt som den bevarar nor-
mal rorlighet. IRL790 visar aven tecken till stimulering av processer
involverade i nervéverlevnad.

Utdver vad som ovan sagts har IRL790 genomgétt enmanads
sakerhets- och toxicitetsstudier i gnagare och hund. IRL790 har
ocksé uppvisat flera goda egenskaper sdsom linjar kinetik (dvs. att
koncentrationen i blodet uppvisar ett linjart samband med mangden
substans som intagits), gott upptag frén mag-tarmkanalen (viktigt
vid tablettbehandling) och ingen negativ paverkan pa hjarta-karl-
funktioner. Dessutom bedomer Bolaget att ett I5kemedel baserat pé
IRL790 kan tillverkas i stor skala med god ekonomi.

Klinisk Fas Ia-studie

Under 2016 genomférdes en tvadelad klinisk Fas |-studie med friska
frivilliga forskningspersoner som fick stigande singel-doser (SAD
studie, del 1) och upprepade doser (MAD studie, del 2) av IRL790 eller
placebo (dubbel-blind studie). De primara mélen for singel-dosstu-
dien var att utvardera sakerhet, farmakokinetik, och tolerabilitet for
IRL790 efter enskilda och upprepade, ckande doser. | studien med
upprepad dosering ingick 24 individer vilka behandlades med tvé dos-
nivaer under 10 dagar i foljd. IRL790 togs upp vé&l och upptaget paver-
kades inte av samtidigt fédointag.

Klinisk Fas Ib-studie

Under november 2016 inleddes en Fas Ib-studie med stigande doser
IRL790 i Parkinsonpatienter med dyskinesier, dvs. ofrivilliga dver-
rorelser pa grund av standardbehandlingen med levodopa (PD-LIDs).
Studiens syfte ar att studera sdkerhet och tolerabilitet av IRL730
hos patienter. Omkring 20 patienter kommer att ingd i studien och
de far IRL790 eller placebo under fyra veckor. Patienterna rekryteras
fran tre kliniker i Sverige. Efter att dosen stéllts in under de tva for-

= Stabilisering av rérelsemonster
- Reducerar effekterna av alltfor mycket
dopamin som féljd av levodopa: reducerar
ofrivilliga rorelser & psykoser

o- Dopamin, noradrenalin och acetylkolin

Halten av dopamin, noradrenalin och
acetylkolin i hjarnbarken tkas

- Kognition

- Motorisk kontroll

Kalla: Bolagets illustration baserat p& prekliniska studier.

sta veckorna kommer patienterna att fortsétta pé den valda dosen
under ytterligare tva veckor. IRL790 ges som tillagg till patientens
vanliga medicinering. Fas Ib-studiens storlek medger inga sakra slut-
satser om effekt men sékerstallande av tolerabilitet och sakerhet
samt lakemedlets upptag, omsé&ttning i, och utsondring fran, kroppen
ger information om dosering till de planerade Fas lla-studierna. Stu-
dien berdknas vara avslutad i Q2 2017.

Plan for klinisk utveckling

Klinisk Fas Ila-studie

Baserat pé de genomforda prekliniska djurstudierna och de genom-
forda kliniska Fas I-studierna i friska frivilliga forskningspersoner
menar Bolaget att IRL790 har potential for att behandla bade PD-
LIDs och PD-P vid Parkinsons sjukdom. IRL790 &r avsett att ges i
tillagg till den vanliga medicineringen som vanligtvis bestér av levo-
dopa. Avsikten ar att genomfdra tva kliniska Fas Ila-studier — en stu-
die som omfattar patienter med PD-LIDs och en studie omfattande
patienter med PD-P.

Den forsta Fas lla-studien kommer att vara en sakerhets- och
effektstudie med IRL790 pé patienter med PD-LIDs. | studien plane-
ras effekterna av IRL790 jamfdras med placebo hos patienter med
svar Parkinsons sjukdom under 4 veckor. Patienterna kommer att
rekryteras i norra Europa. Studiestart planeras till 93 2017.

Den andra Fas Ila-studien kommer att vara en sakerhets- och
effektstudie med IRL790 pa patienter med PD-P. | studien planeras
effekterna av tva dosnivéer av IRL790 jamfdras med placebo hos
patienter med PD-P under 12 veckor. Studiestart planeras till 03
2018.

Framtida kliniska studier

Efter etablering av sakerhets- och effektdata fran Fas Ilb-studerna
kan IRL790 6verga till mer omfattande kliniska Fas Ill-studier. Dessa
studier innefattar som regel fler patienter och Ioper under langre
tider. Bolaget har mélsattningen att infér Fas Ill nd samarbeten med
de foretag som i framtiden kan komma att marknadsfdra IRL790.
Méalséttningen &r att dessa studier sker i licenstagarens regi.

e- Synaptisk aktivering

Forstrarker synapsernas aktivitet i hjarnbarken
och de basala ganglierna ach darmed aktiveras
gener involverade i nervskyddande

mekansimer
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Bolagets prekliniska projelt

IRL626

IRL626 &r inriktad pd behandling av schizofreni. Bolaget har doku-
menterat dess prekliniska egenskaper och substansen ar redo for att
paborja enmanads preklinisk sdkerhets- och toxicitetsstudie. Bola-
gets strategi &r att ingd partnerskap for utvecklingen av IRL626.

POO1

POO01 &r Bolagets aktiva prekliniska lakemedelsforskningsprogram.
Programmet syftar till att upptéacka nya Idkemedelskandidater som
Bolaget ska utveckla vidare mot kliniska studier. Programmet ar
inriktat mot nya behandlingar for kognitiva stdorningar inom psykiska
sjukdomar. Under 2015 och 2016 har tva nya patentansdkningar
inlamnats.

IRL448/IRL555

IRL448/IRL555 &r ett projekt med substanser for Parkinsons sjuk-
dom. Programmet ar ett uppféljningsprojekt till Bolagets kliniska
utveckling av IRL790 med avsikten att efter IRL730 kunna erbjuda
ytterligare substanser inom klassen.

Integrative Screening Process — ISP platt-
formen

Bolaget har utvecklat en plattform och metod for upptackt av nya
behandlingsprinciper kallad Integrative Screening Process (ISP)?.
ISP &r en forskningsplattform skapad for att, pd ett reproducerbart
och kostnadseffektivt satt, mojliggora upptackter av innovativa
lakemedelskandidater mot hjarnans sjukdomar baserat pa system-
biologiska studier. ISP ar baserad pé standardiserade och méatinten-
siva experiment dar stora dataméangder genereras som beskriver de
sammantagna effekterna av nyutvecklade substanser, i saval friska
tillstdnd som i sjukdomsmodeller och detta samtidigt i jamfdrelse
med tusentals tidigare studerade substanser.

Data fran forsoken samlas i en databas och sammanstélls med
avancerad statistisk analys till kartor som visar pa likheter och olik-
heter mellan de testade kandidaterna/lakemedlen och kanda refe-
renssubstanser. ISP kan med hog precision identifiera nya innovativa
lakemedelskandidater genom att de sammantagna effekterna hos de
testade substanserna hela tiden jamfdrs mot ett stort antal Iakeme-
del med kanda effekter pd manniska (och andra substanser som inte
anvands som lakemedel men som har dokumenterade effekter och
regelméssigt anvands inom preklinisk forskning).

ISP har utvecklats ur en ambition att skapa en palitlig, férutsédg-
bar process for att hitta nya behandlingsstrategier som baseras pa
den vaxande kunskapen om signaldmnenas funktioner, hjarnkretsar
och aterkapplingssystem som styr hjarnans motoriska och mentala
funktioner.

Hjarnans mekanismer ar mycket komplexa. Bolaget anser darfor
att det ar nodvandigt att studera sjukdomsmekanismer och behand-
lingar med utgéngspunkt fran effekter pa hela det integrerade syste-

met i individen istéllet for att studera effekter pé utbrutna delar var
for sig. Detta tillvagagéngssatt sakerstaller ocksd att gynnsamma
egenskaper och sakerhetsaspekter, som kan vara avgdrande for en
lyckosam fdljande klinisk utveckling till nya lakemedel, férs in fran
borjan i processen. Darmed hanteras och elimineras manga utveck-
lingsrisker i ett tidigt skede jamfort med traditionella strategier.

Kemisk startpunkt

Lékemedelskemiﬁ In vivo-system

, respons profilering

Berdkningskemi &
berdkningsbiologi

o..;.;‘b.
= (X J

ISP databas

Klinisk forskning Kandidat

Kalla: Bolagets illustration

ISP utgdr, enligt Bolaget, en fysiologisk, naturlig, metod for Iake-
medelsutveckling som utgér fran hela individen och det komplexa
samspelet mellan hjarnans olika system. Den skiljer sig pa detta s&tt
fran de mer molekyldra och férenklade metoder som dominerar bran-
schen®® som under senare &r fatt kritik for 1&g produktivitet.

ISP har, enligt Bolagets berékningar, baserat pa nedlagd tid och
kapital i ISP-baserade projekt visat sig vara mycket effektiv nar det
galler att ta fram nya ldkemedelskandidater. Sedan starten fér ISP ar
2000 har ISP genererat totalt &tta Iakemedelskandidater, baserat pé
de cirka 1 000 substanser som syntetiserats och studerats. Publice-
rade data for kostnaderna att utveckla ett Iakemedel genom de pre-
kliniska ach kliniska faserna till marknad indikerar att en lakemedels-
kandidat, innan den fér tillstand att studeras i kliniska studier, kréver
en genomsnittlig investering pa cirka 200 MSEK (beraknat fran Paul
et al 2010 ). Fér Iakemedelskandidater som har sitt ursprung i Bola-
gets innovativa forskningplattform (ISP) & motsvarande kostnad
cirka 50 MSEK. Det har dessutom genomforts pé kortare tid da det
industriella snittet, enligt samma kélla, &r cirka 4,5 ar och for en ISP
baserad ldkemedelskandidat cirka 1,6 &r. Bolaget anser ocksd att
riskerna i samband med Gvergdng mellan olika utvecklingsfaser blir
lagre for ISP-genererade Idkemedelskandidater an fér de som &r kon-
ventionellt framtagna tack vare att kritiska egenskaper for lyckad
overgéng identifieras tidigt i processen.

Sjalva grundidén med ISP &r att skapa tillforlitliga modeller som
beskriver férhallandet mellan kemisk lakemedelsstruktur och de
biologiska/medicinska egenskaperna hos en substans. Modellerna

% Susanna Waters, Peder Svensson, Johan Kullingsjo, Henrik Pontén, Theresa Andreasson, Ylva Sunesson, Elisabeth Ljung, Clas Sonesson, and Nicholas Waters. In Vivo Systems
Response Profiling and Multivariate Classification of CNS Active Compounds: A Structured Tool for CNS Drug Discovery. ACS Chemical Neuroscience, December 2016
31 Swinney DC, Anthony J. How were new medicines discovered? Nat Rev Drug Discov. 2011 Jun 24;10(7):507-19

%28, M. Paul, et. al. Nature Reviews Drug Discovery. Vol 9, 2010. pp. 203-214
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ar koanstruerade enligt ett schema, dar experimentella data for ett
okande antal féreningar kontinuerligt infdrlivas och slutligen kopplas
till klinisk effekt och biverkningsdata.

Lakemedelskandidater véljs bland de substanser som har en profil
med goda effekter pa de matvariabler som ligger narmast den dnsk-
varda kliniska effekten utan biverkningar.

I grund och botten vilar ISP-plattformen pa fyra kompletterande
och viktiga hornstenar enligt bild nedan: databaser, kunskap & erfa-
renhet, kapacitet att generera nya data och ett verktyg for multiva-
riat dataanalys.

Kapacitet att
generera nya data

Databas

Verktyg for
multivariat
data-analsys

Kunskap

Erfarenhet

Kalla: Bolagets illustration

Patentoversikt for IRL790 och IRL752

Molekyl IRL752
Arende 531
W02010/058018

Godként Patent Japan och Kina

baserat pa:
= IND ansokningsstrategier

Patentutgang

(SPC)

Kalla: Bolagets sammanstéllning

Alla stora marknader som Europa, USA,

Som langst 2034 i JP och 2035 i EU/USA

= Supplementary Protection Certificate

= Patent Term Extension (PTE)

Immateriella rittigheter — Patent

Bolaget ager flera patentfamiljer for smémolekyler som técker
utvecklingskandidaterna, vilka har utvecklats med hjalp av Bola-
gets ISP-plattform. Godkénda patent finns for de bada substanserna
IRL752 och IRL790 i de lander som idag utgor de stora marknaderna.
Bolaget arbetar aktivt for att stka nya patent och pa sé satt sékra
langre skydd, da s& ar mgjligt.

En patentansdkan som tacker IRL752 och dess analoger lamna-
des ininovember 2008, patentet ar godkant i flertalet lander, och
patentskyddet Ioper ut i november 2029. For USA loper det grundlag-
gande patentskyddet ut i juli 2030, efter patenttidsjustering. | USA
och Japan finns ocksé mgjlighet till patenttidsforlangning beroende
pé nar en ansékan om klinisk studie Iamnats in till respektive myndig-
het. Forutsatt att de regulatoriska kraven ar uppfyllda kan patent-
skyddet forldngas som mest till juli 2035 i USA och till november
2034 i Japan. | Europa kan tillaggsskydd erhéllas till maj 2035.

En patentansdkan som tacker IRL790 och dess analoger lamnades
iniapril 2011, och har lett till godkénda patent i flertalet Idnder och
patentskyddet kommer att lopa ut i april 2032. 1 USA och Japan finns
som ndmnts mdjligheten till patentidsfdrlédngning beroende pa nar en
anstkan om klinisk studie ldmnats in. Férutsatt att de regulatariska
kraven ar uppfyllda kan patentskyddet forlangas som mest till april
2037 i USA och Japan. | Europa kan tillaggsskydd erhallas till oktober
2037.

Dessutom kommer IRL752 och IRL790 att &tnjuta marknadsex-
klusivitet som nya kemiska substanser tio ar frén marknadsgodkan-
nande i Europa och fem &r frén marknadsgodkannande i USA.

IRL790

587

W02012/143337

Alla stora marknader som Europa, USA,
Japan och Kina

Som lidngst 2037 i JP/EU/USA
baserat pa:
= IND ansokningsstrategier

= Supplementary Protection Certificate
(SPC)
= Patent Term Extension (PTE)



Verksamhetsoversikt

Ovriga patent och patentanstkningar som #gs av Bolaget omfattar
bland annat IRL626, IRL448/IRL555 samt forskningsprojektet PO01
som visas i nedanstéende tabell.

Molekyl IRL626 IRL448/555
Arende 469 482 P001-01 P001-02
W02009/133107 W02009/133110 W0O2016/185032 EP16199545.1
. Europa, USA, Europa, USA,
UL Ll Japan och Kina Japan och Kina
Patentutgang April 2029* April 2029* Maj 2036* 2037

Kalla: Bolagets sammanstallning

*Supplementary Protection Certificate (SPC) eller Patent Term Extension (PTE) &r ej inkluderat och kan i Euraopa respektive USA ge upp till 5 &rs forlangning.
Dessutom kommer IRL626 och IRL448/555 dtnjuta data- och marknadsexklusivitetsom en ny kemisk substans tio &r frdn marknadsgodkénnandei Europa och fem &r i USA.

Immaterialrittslig strategi

Bolaget anvander ISP-plattformen for att identifiera nya ldkemedels-
kandidater, vilket resulterat i att substanser inom kemiska omréden
genereras. Strategin &r inriktad pa att skriva patentansdkningar med
sndva patentkrav och med en tydlig innovationshgjd for att skapa
starkast mojliga skydd. ISP teknologin &r, enligt Bolaget, unik i sitt
slag varfor sannolikheten for att konkurrerande lakemedelsbolag
skulle lyckas kopiera och utveckla liknande eller andra generationens
ldkemedel idag beddms som Iag av Bolaget.

Kunder

Bolagets framtida kunder utgdrs i forsta hand av partners med
kapacitet att utveckla och tillhandahalla Iakemedel pa de globala
lakemedelsmarknaderna. Kunder kan ocksd komma att utgoras av
de ldkemedelsbolag, eller andra bolag, dar Bolaget tecknar avtal om
forskningssamarbeten baserade pé ISP-plattformen.
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Marknadspotential for Bolagets likemedels-
Lkandidater

Det finns ett tydligt behov av forbattrade behandlingar inom de indi-
kationer som Bolaget fokuserar pa; avseende IRL790 fér behandling
av PD-LIDs och PD-P och avseende IRL752 for behandling av PD-D och
BPSD. Nuvarande behandlingar har antingen otillracklig effekt eller

ar forknippade med biverkningar. For PD-LIDs och BPSD finns det for
narvarande inga godkanda lakemedel, varfor patienter behandlas med
ldkemedel som inte har bevisad effekt och darmed inte ar godkanda
for dessa sjukdomar, s.k. off-label forskrivning.

Marknadspotential for IRL790

Idag finns ingen, for Bolaget kand, godkand behandling for PD-LIDs
och f kandidater under utveckling. Adamas lamnade in en regist-
reringsansdkan for ADS-5102 i slutet av oktober 2016. Denna sub-
stans kommer sannolikt att bli det férsta godkanda lakemedlet for
behandling av PD-LIDs. Nar det géller PD-P &r det nyligen godkénda
pimavanserin (Acadia Pharmaceuticals) det enda ldkemedel som god-
kants. Figuren nedan visar hur Bolaget uppskattar marknadspoten-
tialen for IRL790 avseende de tva indikationerna PD-LIDs och PD-P.



Verksamhetsoversikt

Marknadspotential for IRL790

Prevalens
(sub-indikationer)

Prevalens

(PD)

PD-LIDs: 600t
PD: 3,2m
PD-P: 1,1m

Kélla: Bolagets sammanstallning

Berdkningarna ar baserade pa féljande antaganden. Den geografiska
regionen definieras som de 8 stora marknaderna®® (USA, Brasilien,
Japan, Tyskland, Storbritannien, Frankrike, Spanien och Italien) och
férekomsten av PD-LIDs uppskattas till 17,5 procent (15-20 procent
baserat pé studier®!) och férekomsten av PD-P till 35 procent (33-
40 procent baserat pé studier®) av samtliga Parkinsonpatienter.
Bolaget gor saledes bedomningen att antalet patienter med PD-LIDs
uppgar till cirka. 600 000 och att antalet patienter med PD-P uppgér
till cirka. 1,1 miljon p& ovan ndmnda marknader.

Marknadspotential fér IRL752

De flesta utvecklingsprojekt inom demensomrédet fokuserar pé sjuk-

domsmodifierande insatser vid mild till mattlig Alzheimers sjukdom
och det finns fa ansatser inom PD-D och BPSD, trots att marknads-
potentialen ar stor. Figuren nedan visar hur Bolaget uppskattar
marknadspotentialen for IRL752 inom de tva indikationerna PD-D och
BPSD.

Marknadspotential for IRL752.

Prevalens
(sub-indikationer)

Prevalens

(primar indikation)

PD: 3,2m PD-D: 900t

AD: 12,9m BPSD: 5,3m

Kalla: Bolagets sammanstéllning

Berakningarna &r baserade pé féljande antaganden. Den geografiska
regionen definieras som de 8 stora marknaderna®® (USA, Brasilien,
Japan, Tyskland, Storbritannien, Frankrike, Spanien och Italien) vad

géller Parkinsons sjukdom och de 9 stora marknaderna®’ (USA, Kina,
Indien, Japan, Tyskland, Storbritannien, Frankrike, Spanien och Ita-
lien) vad géller Alzheimers sjukdom. Farekomsten av PD-D uppskat-
tas till 27,5 procent (25-30 procent baserat pé studier®®) av samtliga
Parkinsonpatienter och férekomsten av BPSD till 41 procent®® av
samtliga patienter med Alzheimers sjukdom. Bolaget gér séle-

des beddmningen att antalet patienter med PD-D uppgér till cirka.
900 000 och att antalet patienter med BPSD uppgér till cirka. 5,3
miljoner pd ovan némnda marknader.

Leverantorer och expertkonsulter

Bolaget samarbetar med ett antal leverantdrer vilka tillhandahal-

ler tjanster nodvandiga for att Bolaget ska uppnd sina mél. Dessa

ar verksamma séval i Sverige som utomlands. Namnas kan CTC,
Syntagon, TKT, Accelera, Valea, Advokatfirman Delphi, Ezactus, Hjal-
marsson & Partners, Statens veterindrmedicinska anstalt, Juniper
Pharma Services Ltd, PCl services.

Organisation, personal och koncernstrulktur
IRLAB Therapeutics AB (publ) & moderbolag i en koncern som, uto-
ver IRLAB Therapeutics AB (publ), bestar av det heldgda dotterbola-
get Integrative Research Laboratories Sweden AB, org. nr 556922-
0444, ivilket bolag Koncernens operativa verksamhet for narvarande
bedrivs och de tre vilande dotterdotterbolagen IRL626 AB, org. nr
559041-8389, IRL752 AB org. nr 559041-8371 och IRL790 AB, org.
nr 559041-8405. De tre senare bolagen bildades for att i framtiden
kunna rymma rattigheterna till respektive projekt och underlatta
framtida transaktioner. Sammantaget sysselsatte bolagen den

30 november 2016 cirka 12 heltidstjanster fordelat pa 16 perso-
ner varav alla utom tva ar involverade i forskningen. All personal &r
anstalld i IRLAB Sweden.

% GlobalData: Parkinson's disease — Global Drug Forecast and Market Analysis to 2022, May 2015
3 Aegis Capital Corp Research 2015, Credit Suisse Research 2014, Addex Therapeutics 2016, ISCTM 2013

% Cowen and Company Research 2014, Acadia Pharmaceuticals 2016

% GlobalData: Parkinson's disease — Global Drug Forecast and Market Analysis to 2022, May 2015
% GlobalData: Alzheimer's disease — Global Drug Forecast and Market Analysis to 2023, February 2015
% Delaram Safarpour, MD, and Allison W. Willis, MD, MSCI. Clinical Epidemiology, Evaluation, and Management of Dementia in Parkinson's Disease, 2016

% MEDACorp Survey 2015/16, Leerink Research



Finansiell utveckling i sammandrag

Finansiell utveckling i sammandrag

IRLAB Therapeutics AB (publ), Koncernens moderbolag, registrerades hos Bolagsverket den 13 maj 2013.
Den finansiella informationen i sammandrag som redovisas i detta avsnitt avseende helar cir himtad fran
Bolagets fullstindiga_finansiella information for riikenskapsdren 2014 och 2015 som tagits fram scirskilt for
Prospektet och uppriittats i enlighet med arsredovisningslagen, IFRS och RFR 1 Kompletterande redovisnings-
regler for koncerner samt har reviderats av Bolagets revisor enligt RevR 5 Granskning av_finansiell informa-
tion 1 prospekt. Informationen avseende perioden januari-november 2015 och januari-november 2016, dir
uppriittad i enlighet med I[AS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen. Delarsrapporten per den 30
november 2016 cir dversiktligt granskad av Bolagets revisor. For ytterligare information om tilliimpade redo-
visningsprinciper hinvisas till not 2 ("Redovisnings och vdrderingsprinciper”) i avsnitt “Historisk finansiell
information”. Utéver detta har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
Prospektet innehdller vissa_finansiella nyckeltal som inte definierats enligt IFRS. Bolaget bedomer att dessa
nyckeltal cr ett viktigt komplement, eftersom de majliggor en beittre utvdirdering av Bolagets ekonomiska tren-
der. Dessa finansiella nyckeltal ska inte bediomas fristaende eller anses erscitta prestationsnyckeltal som har
framtagits i enlighet med IFRS. Dessutom bor sddana nyckeltal, sdésom Bolaget definierat dem, inte jimforas
med andra nyckeltal med liknande namn som anvdnds av andra bolag. Detta beror pa att ovanndmnda nyck-
eltal inte alltid definieras pa samma séitt och andra bolag kan rikna fram dem pda ett annat scitt cin Bolaget.
Nedanstdaende information ska léisas tillsammans med Bolagets fullstciindiga_finansiella information for rciken-
skapsdaren 2014 och 2015, med tillhérande noter, samt deldarsrapporten for perioden januari-november 2016.
Informationen nedan bor lisas i anslutning till saocil avsnitten "Riskfaktorer” och “Eget kapital, skulder och
annan finansiell information” som Bolagets fullstindiga finansiella information for riilkenskapsdren 2014 och
2015, med tillhérande noter, samt deldarsrapporten for perioden januari-november 2016, vilka, tillsammans
med Revisorns rapporter finns i avsnittet "Historisk finansiell information” i Prospektet. Belopp i detta avsnitt
har i en del fall avrundats, vilket gor att summeringarna inte alltid stciimmer exakt.



Finansiell utveckling i sammandrag

Koncernens resultatrilkning

Reviderad

2016-01-01 2015-01-01 2015-01-01 2014-01-01
Belopp i TSEK 2016-11-30 2015-11-30 20ils=L2=811L 2014-12-31
Nettoomséttning 146 0 0 54
Ovriga rorelseintakter 3017 1074 3098 4189
Summa rorelseintakter 3163 1074 3098 4243
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -32 360 19617 22274 -14 870
Personalkostnader -10 397 -8 031 -8 092 -3697
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgéngar -289 278 -303 -152
Summa rorelsekostnader -43 046 -27 926 -30 669 -18 719
Rorelseresultat -39 883 -26 851 -27 571 -14 476
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intdkter 0 0 14 213
Finansiella kastnader -25 -130 137 -86
Summa finansiella poster -25 -130 -123 127
Resultat efter finansiella poster -39908 -26 981 -27 694 -14 349
Andel av resultat efter skatt fran intresseforetag
redovisade med kapitalandelsmetoden 0 0 0 9083
Resultat fore skatt -39908 -26 981 -27 694 -5 266
Skatt pé periodens resultat 3381 6761 6912 3145
Periodens resultat -36 527 -20220 -20782 -2121
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare -36 527 -11511 -11 887 3122
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 -8711 -8895 -5243

-36 527 -20222 -20782 -2121
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Koncernens rapport over finansiell stillning

Reviderad
Belopp i TSEK 2016-11-30 2015-11-30 2015-12-31 2014-12-31
TILLGANGAR
Anliggningstillgéngar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter 1296 1296 1296 1296
Patent 82973 82973 82973 82973
Materiella anldggningstillgéngar
Inventarier, arbetsmaskiner och datorer 678 773 748 1051
Summa anliggningstillgdngar 84947 85042 85017 85320
Omsiéttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 64 5 9 0
Ovriga fordringar 1212 530 658 569
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 999 671 984 872
Likvida medel 28815 15651 14 424 19667
Summa omsittningstillgdngar 31090 16 857 16 075 21108
SUMMA TILLGANGAR 116 037 101899 101092 106 428
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 253 115 115 50
Ejreisterat aktiekapital 253 0 66 34
Ovrigt tillskjutet kapital 124072 69749 69839 47 806
Balanserade vinstmedel 22007 902 33894 -446
Periodens resultat -36 527 -11511 -11887 3122
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 110058 59255 92027 50 566
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 33243 0 38007
Summa eget kapital 110058 92498 92027 88573
Langfristiga skulder
Rantebarande skulder 400 400 400 1883
Uppskjutna skatteskulder 0 35632 3381 10633
Summa langfristiga skulder 400 3932 3781 12516
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder 0 1477 1483 1483
Leverantdrsskulder 2633 2378 1961 1697
Ovriga skulder 197 348 523 370
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 2749 1266 1317 1789
Summa kortfristiga skulder 5579 5469 5284 5339
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 116 037 101899 101092 106 428
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Koncernens rapport over kassaflode

Reviderad

2016-01-01 2015-01-01 2015-01-01 2014-01-01
Belopp i TSEK 2016-11-30 2015-11-30 20ils=L2=811L 2014-12-31
Den Ipande verksamheten
Rorelseresultat -39883 -26 851 275671 14 476
Avskrivningar 289 278 303 152
Kassaflgde frén den Igpande verksamheten -39594 -26 573 -27 268 14324
Erhéllen ranta 0 0 14 213
Erlagd rénta -25 -131 -137 -86
Betald skatt 0 0 0 0
Kassaflode fran den Iépande verksamheten
fore férandringar av rérelsekapital
Férandringar i rorelsekapital -39619 -26 704 27 391 14197
Férandring av rérelsefordringar 49 236 210 1687
Férandring av rorelseskulder 1106 136 -54 1486
Kassafléde fran den Iépande verksamheten -38 464 -26 332 -27 655 -11024
Investeringsverksamheten
Investering i matereiella anlaggningstillgéngar 219 0 0 0
Investering i nettotillgdngar i koncernféretag 0 0 0 9694
Kassafléde frén investeringsverksamheten -219 0 0 9694
Finansieringsverksamheten
Amortering av rantebarande skulder -1483 -1489 -1483 -1893
Nyemission 54 460 23805 23895 22890
Erhélina optionspremier 97 0 0 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 53074 22316 22412 20997
Summa periodens kassaflode 14391 -4 016 -5243 19667
Likvida medel vid periodens bérjan 14 424 19667 19667 0
Likvida medel vid periodens slut 28815 15651 14424 19667



Finansiell utveckling i sammandrag

Nyclkeltal

Av nedanstaende nyckeltal ar det endast nyckeltalet Resultat per
aktie fore och efter utspadning som &r obligatoriskt och definierat
enligt IFRS. Av dvriga nyckeltal &r Nettoomsattning, Periodens resul-
tat, Likvida medel vid periodens slut, Kassafldde frén den Igpande
verksamheten, Periodens kassaflode och Eget kapital samt Eget

kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare hamtade fran en av

IFRS definierad ekonomisk uppstallining.

Rorelseresultat, FoU-kostnader, FoU-kostnader i procent av rorel-
sekostnader, Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare per
aktie, Soliditet, Genomsnittligt antal anstéllda samt Genomsnittligt
antal anstéllda inom FoU &r av Bolaget valda alternativa nyckeltal.

2016-01-01 2015-01-01 2015-01-01 2014-01-01

2016-11-30 2015-11-30 2015-12-31 2014-12-31
Nettoomsattning, TSEK 146 0 0 54
Rorelseresultat, TSEK -39883 26 851 27571 14 476
Periodens resultat, TSEK -36 527 -20 220 20782 2121
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare, TSEK -36 527 -11511 -11 887 3122
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -7.54 -6,01 -6,05 2,32
FoU-kostnader, TSEK 35791 24147 26227 15522
FoU-kostnader i procent av rérelsekostnader, % 83 86 86 83
Likvida medel vid periodens slut, SEK 28815 15651 14 424 19667
Kassaflgde frén den Igpande verksamheten, TSEK -38 464 -26 332 -27 655 -11024
Periodens kassafléde, TSEK 14 391 -4 016 -5243 19667
Eget kapital, TSEK 110058 92 498 92027 88573
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare, TSEK 110058 59255 92027 50 566
Eget kapital per aktie, SEK 2171 25,68 25,37 29,93
Soliditet, % 95 91 91 83
Genomsnittligt antal anstéllda 9 9 9 8
Genomsnittligt antal anstéllda inom FoU 8 8 8 7
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Hiirledning av finansiella nyckeltal Bolagets verksamhet &r att bedriva forskning och utveckling (FoU)
| Prospektet redovisas finansiella nyckeltal, varav ndgra inte defi- varfor FoU-kostnader i procent av rdrelsens kostnader exkl. nedskriv-
nieras enligt IFRS. Bolagets bedomer att dessa nyckeltal &r ett ningar &r ett vasentligt nyckeltal som matt pa effektivitet och hur
viktigt komplement, eftersom de mojliggtr en battre utvardering av stor andel av kostnaderna i Bolaget som anvands inom FoU.
Bolagets ekonomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal ska inte Bolagets verksamhet ar s&dan att den inte har ett jamnt flode av
beddmas fristaende eller anses ersétta prestationsnyckeltal som har intakter/forvantas fa ett jamnt fléde av intakter utan dessa kommer
beraknats i enlighet med IFRS. Dessutom bor sadana nyckeltal inte att komma oregelbundet i samband med tecknande av licensavtal
jamfdras med andra nyckeltal med liknande namn som anvénds av och uppnadda milstolpar. Dérfor foljer Bolaget nyckeltalen Soliditet
andra bolag eftersom definitionen kan skilja sig at mellan bolagen. och Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare per aktie
Tabellen nedan harleder berakningen av nyckeltal, dels for det for att kunna beddma Bolagets finansiella stéllning och stabilitet.
enligt IFRS obligatoriska nyckeltalet Resultat per aktie fore och efter Tillsammans med dessa nyckeltal foljs dven de olika matten pa kas-
utspadning men aven for nyckeltalen FoU-kostnader, FoU-kostnader i safléden som fdljer av Koncernens rapport dver kassaflgde.
procent av rorelsens kostnader, Eget kapital hanfdrligt till moderbo- For definitioner se stycket Definitioner nedan.

lagets aktiedgare per aktie samt Soliditet.

2016-01-01 2015-01-01 2015-01-01 2014-01-01
2016-11-30 2015-11-30 2015-12-31 2014-12-31

Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare, TSEK -36 527 -11511 -11887 3122
Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspéadning 4847 208 1916826 1965088 1345674
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK 754 -6,01 -6,05 2,32
Rorelsens kostnader, TSEK -43 046 -27 926 -30 669 -18719
Administrativa kostnader, TSEK 6 966 3501 4139 3045
Avskrivningar, TSEK 289 278 303 152
FoU-kostnader, TSEK -35791 24147 26227 15522
FoU-kostnader i procent av rérelsens kostnader, % 83 86 86 83
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare, TSEK 110058 59255 92027 50 566
Antal aktier per balansdagen inkl. annu ej registerade emissioner 5069939 2307570 3627162 1689460
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare per aktie, SEK 2171 25,68 25,37 29,93
Eget kapital, TSEK 110058 92 498 92027 88573
Totala tillgdngar, TSEK 116 037 101899 101092 106428
Soliditet, % 95 91 91 83
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Definitioner

Nyckeltal

Definition

Motiv for anvandande av finansiella nyckeltal
som inte ar definierade enligt IFRS

Nettomséattning

Intakter for sélda varor och tjanster i huvudverksamheten
under aktuell period.

Rorelseresultat

Resultat fore finansiella poster och skatt.

Rorelseresultatet ger en bild av det resultat som Bolagets
ordinare verksamhet har genererat.

Resultat per aktie fore
och efter utspadning

Resultatet dividerat med véagt genomsnittligt antal aktier
under perioden fore respektive efter utspadning med hénsyn
tagen till utestdende teckningsoptioner

Genomsnittligt antal
aktier fore och efter
utspadning

Genomsnittligt antal utestdende aktier under perioden fdre
respektive efter utspadning med hansyn tagen till utestéende
teckningsoptioner.

FoU-kostnader

Bolagets direkta kostnader for forskning och utveckling. Avser
kostnader for personal,material och externa tjanster.

Bolagets huvudsakliga verksamhet &r forskning och utveck-
ling. Ledningen anser att dess FoU-kostnaderér en viktig
parameter att félja som en indikator pé aktivitetsnivan i
Bolaget.

FoU-kostnader i
procent av rorelse-
kostnader

FoU-kostnader dividerat med rorelsens kostnader, vilka
innefattar 6vriga externa kostnader, personalkostnader och
avskrivningar.

Ledningen anser att Bolagets FoU-kostnader i relation till
totala kostnader &r en viktig parameter att folja som en indi-
kator pa hur stor del av totala kostnader som anvands for
Bolagets huvudsakliga verksamhet.

Likvida medel

Kassa och banktillgodohavanden.

Kassaflgde fran den
|6pande verksamheten

Kassaflgde fdre kassafldde fran investerings- och finansie-
ringsverksamheterna.

Periodens kassaflode

Periodens férandring av likvida medel exklusive péverkan av
orealiserade kursvinster och kursforluster.

Eget kapital per aktie

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat
med antal aktier vid periodens slut.

Ledningen foljer detta tal for att vervaka hur stort varde
eget kapital &r per aktie.

Soliditet

Eget kapital i procent av totala tillgéngar.

Ledningen fdljer detta tal som en indikator pa den finansiella
stabiliteten i Bolaget.

Genomsnittligt antal
anstallda

Genomsnittet av antal anstallda berdknas som summan av
arbetad tid under perioden dividerat med normalarbetstid for
perioden.

Genomsnittligt antal
anstallda inom FoU

Genomsnittet av antal anstéllda inom Bolagets forsknings-
och utvecklingsavdelningar.
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Kommentarer till den
finansiella utvecklingen

Foljande information bor lisas tillsammans med avsnitten “Finansiell utveckling i sammandrag” och "Eget

kapital, skulder och annan finansiell information”. Féljande éversyn innehdller vissa framdtblickande upp-

gifter som omfattas av olika risker och oscikerheter. Bolagets faktiska resultat kan skilja sig visentligt fran
dem som forutses i de framdatblickande uttalanden pa grund av flera olika faktorer, bland annat, men inte
begrcinsat till, de risker som anges under rubriken "Framtidsinriktad information och marknadsinforma-
tion” pa insidan av pdrmen i detta Prospekt och under avsnittet "Riskfaktorer”.

Resultatriikningsbegrepp
Nettointikt
Nettointdkten utgors av ersattning for utférda konsulttjanster.

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader bestar framst av kostnader for kliniska
prévningar, kostnader for kansulter, som anlitas for flera av funktio-
nerna inom den kliniska utvecklingen, ekonomi och administration,
patent samt Gvriga utgifter sdsom hyror och liknande. Under kvartal
3 har det tillkommit kostnader for den inledande listningsprocessen,
1,1 MSEK.

Personalkostnader

Personalkostnader avser loner till anstallda, kostnad for pensioner
och saciala avgifter samt andra kostnader relaterade till Kancernens
anstallda.

Jamforelse mellan januari — november 2016
och 2015

Nettointilkter

Koncernen rapporterar en forséljning av konsulttjanster pa 146 TSEK
under januari till november 2016. Under samma period 2015 skedde
ingen forsaljning av tjanster.

Ovriga rorelseintikter

Sedan Bolagets start har arbete lagts ner pé att soka bidrag for
utvecklingsprojekten. Ar 2015 tilldelades Bolaget ett bidrag ur Vin-
novas program Forska och Vax pa 4 984 TSEK, av vilka 2 984 TSEK
kvalificerades for utbetalning under 2016 och 2 000 TSEK kvalifi-
cerades for utbetalning 2015. Under 2015 uppfylides &ven villkoren
for utbetalning av sista delen av det Vinnova-bidrag som tilldelades
under 2014, 730 TSEK.

Kostnader

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader 6kade till 32,4 MSEK fér perioden januari
till november 2016 fran 21,2 MSEK for motsvarande period férega-
ende &r. Okningen utgdrs i allt vasentligt av 6kade kostnader for de
tva kliniska Fas |-studierna som avslutades under aret och dér storre
delen av kostnadsmassan infll under 2016. Aven tillkommande kost-
nader for externa insatser i samband listningsprocessen ingar med
1,1 MSEK.
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Personalkostnader

| personalkostnaderna under perioden januari till november 2016
ingér ett incitamentsprogram, vilket péverkat kostnadsutfallet under
perioden januari till november 2016 i forhéllande till samma period
foregéende &r. Totala kostnaden i Bolaget for incitamentsprogram-
met uppgick till 2,3 MSEK. De likviditetspaverkande posterna uppgick
till 1,6 MSEK.

Resultat efter skatt

Koncernen rapporterar en forlust efter skatt p& 36 527 TSEK for peri-
oden januari till november 2016 jamfdrt med 20 220 TSEK for samma
period féregéende 4r.

Kassaflodet

Koncernen visade pa ett positivt kassaflode pé 14,4 MSEK fér perio-
den januari till november 2016 jamfort med ett negativt kassafldde
pa 4 MSEK for samma period foregdende &r. Finansiering har skett
genom att befintliga och nya agare tillskjutit kapital i nyemissioner.

Finansiell stillning
Koncernens totala tillgdngar uppgick per den 30 november 2016 till
116 MSEK. Fér samma balansdag féregdende ar uppgick tillgdngarna
till 101,9 MSEK. Bland tillgangarna &terfinns balanserade utveck-
lingsutgifter for 1,3 MSEK och inképta patent for 83 MSEK per den 30
november 2016. Motsvarande siffror per den 30 november 2015 &r
1,3 MSEK respektive 83 MSEK.

Likvida medel uppgér till 28,8 MSEK den 30 november 2016 och till
15,7 MSEK den 30 november 2015.

Eget kapital uppgér per den 30 november 2016 till 110,1 MSEK
och till 92,5 MSEK samma balansdag 2015.

Investeringar

Under perioden januari till november 2016 gjordes investeringar i
laboratarieutrustning for 219 TSEK, vilket var 218 TSEK mer &n fore-
géende period.

Rorelseresultat

Koncernens rérelseresultat uppgick till -39 883 TSEK for perioden
januari till november 2016 jamfort med -26 851 TSEK for samma
period fareg&ende &r. Okningen forklaras i allt vasentligt av det som
anges under rubriken "Kostnader” ovan.
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Jiamforelse mellan helar 2015 och 2014
Nettointilkter

Koncernen rapporterar en forséljning av konsulttjanster pd 54 TSEK
under 2014. Under samma period 2015 skedde ingen forsaljning av
tjanster.

Ovriga rorelseintikter
Sedan Bolagets start har arbete lagts ner pa att soka bidrag far

utvecklingsprojekten. Ar 2015 tilldelades Bolaget ett bidrag ur Vinno-
vas program Forska och Véax pé 4 984 TSEK, av vilka 2 000 TSEK kva-

lificerades for utbetalning under 2015 och resterande del kvalifice-
rades for utbetalning under 2016. Aven 2014 tilldelades Bolaget ett
bidrag fran Vinnova pé 3 762 TSEK. Det bidraget kvalificerades for

utbetalning med 3 032 TSEK under 2014 och 730 TSEK under 2015.

Kostnader

Ooriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader dkade till 22,3 MSEK &r 2015 frén 14,9
MSEK for &r 2014. Forandringen mellan aren beror pa att IRLAB
Sweden blev ett dotterbolag till Bolaget i juli 2014. Skulle dotter-
bolaget ingdtt i Koncernen hela aret hade kostnaderna uppgatt till
cirka 21 MSEK &r 2014.

Personalkostnader

P& motsvarande sett som ovan har personalkostnaderna paverkats
av att IRLAB Sweden blev ett dotterbolag till Bolaget i juli 2014. De
redovisade personalkostnaderna for &r 2015 ar 8,1 MSEK och for ar
2014 3,7 MSEK. Skulle dotterbolaget ingétt i Koncernen hela aret
hade kostnaderna for personal uppgatt till cirka 7,3 MSEK &r 2014.

Resultat efter skatt

Koncernen rapporterar en forlust efter skatt pé 20,8 MSEK fér &r
2015 jamfort med 2,1 MSEK for &r 2014. Da IRLAB Sweden blev ett
dotterbolag till Bolaget i juli 2014, vilket paverkar kostnadsmassan
enligt ovan, paverkas dven 2014 ars resultat.

Kassaflodet

Koncernen visade pa ett negativt kassafldde p& 5,2 MSEK for 2015
jamfort med ett positivt kassafléde pa 19,7 MSEK fér & 2014. Finan-
siering har skett genom att befintliga och nya agare tillskjutit kapital
i nyemissioner.

Finansiell stillning
Koncernens totala tillgéngar uppgick per den 31 december 2015
till 101,1 MSEK. For samma balansdag foregdende &r uppgick till-
géngarna till 106,4 MSEK. Bland tillgdngarna aterfinns balanserade
utvecklingsutgifter 8r 2015 pa 1,3 MSEK och inkdpta patent for 83
MSEK. Motsvarande siffror for &r 2014 ar 1,3 MSEK i balanserade
utvecklingsutgifter och 83 MSEK for inkopta patent.

Likvida medel uppgar till 14,4 MSEK den 31 december 2015 och till
19,7 MSEK samma balansdag &r 2014.

Eget kapital uppgér per den 31 december 2015 till 92 MSEK och
till 88,6 MSEK samma balansdag 2014.

Investeringar
Under 2014 och 2015 gjordes inga investeringar i materiella anlagg-
ningstillgangar.

Rorelseresultat

Koncernens rorelseresultat uppgick till -27 694 TSEK for 2015 jam-
fort med -14 349 TSEK fér &r 2014. Okningen forklaras i allt vasent-
ligt av det som anges under rubriken "Kostnader”avan.
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Eget kapital, skulder och
annan finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt redovisar IRLAB Therapeutics kapitalisering och skuldsdittning pa koncernniva

per den 30 november 2016. Se avsnitt Aktiekapital och dgarforhdllanden for ytterligare information om
bland annat IRLAB Therapeutics aktiekapital och aktier. Tabellerna i detta avsnitt bor lcisas tillsammans
med avsnitten "Kommentarer till den finansiella utvecklingen” och "Finansiell utveckling i sammandrag”.

Eget kapital och skulder

Nedan redovisas Bolagets kapitalisering per den

Nettoskuldsiittning
Nedan redovisas Bolagets nettoskuldsattning per den

30 november 2016. 30 november 2016.
TSEK 30 november 2016 TSEK 30 november 2016
Kortfristiga skulder (A) Kassa 0
Mot garanti eller borgen 0 (B) Likvida medel 28815
Mot sékerhet 0 (C) Latt realiserbara vardepapper 0
Utan garanti/borgen eller sékerhet 5579 (D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 28 815
Summa kortfristiga skulder 5579 (E) Kortfristiga fordringar 29275
(F) Kortfristiga bankskulder 0
Langfristiga skulder (G) Kortfristig del av 1angfristiga skulder 0

Mot garanti eller borgen 0 (H)  Andra kortfristiga skulder (icke ranteba-
Mot sdkerhet 0 rande) 5579
Utan garanti/borgen eller sakerhet 400 () Summa kortfristiga skulder
Summa langfristiga skulder 400 ) (F)+(@)+(H) 5579
cre J) Netto kortfristig finansiell
Summa skuldsattning 5979 skuldsattning (1)-(E)-(D) 25511
Eget kapital
8 ] PI (K) Léngfristiga banklan 0
Aktiekapital 2563
L ) (L) Emitterade obligationer 0
Ovrigt tillskjutet kapital 123985
) ) (M) Andra langfristiga skulder 400
Balanserat resultat inkl. periodens resultat -14180 < — - —
- (N) Langfristig finansiell skulds&ttning

Summa eget kapital 110058 (K)+(L)+(M) 400
Summa kapitalisering 116 037 (0) Finansiell nettoskuldsittning (J)+(N) -25111
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Eget Kapital och skuldsiittning
Per den 30 november 2016 uppgick det egna kapitalet till 110 058
TSEK.

Nettoskuldsiittning
Per den 30 november 2016 uppgick den finansiella nettoskuldsatt-
ningen till -25 111 TSEK.

Uttalande réorande rorelsekapital
Bolagets bedomning &r att rérelsekapitalet, fore genomfdrandet av
Erbjudandet, inte ar tillrackligt for att tacka rorelsekapitalbehovet
for de kommande tolv ménaderna, men att rorelsekapitalbehovet
tillgodoses genom Erbjudandet. Styrelsen uppskattar ett rorelse-
kapitalbehov pé cirka 49 MSEK for den verksamhet som &r planerad
under de narmaste tolv ménaderna, framst aktiviteter inom ramen fér
Fas II-studier for IRL752 och IRL790 samt kostnader for prekliniska
studier och dvriga verksamhetskostnader. | handelse att Erbjudandet
inte fullfoljs, beddms rorelsekapitalbrist uppsté i maj 2017.
Bruttolikviden fran Erbjudandet kan vid full teckning komma att
uppga till 115,8 MSEK och nettolikviden till cirka 100,8 MSEK, efter
avdrag for transaktionskostnader som uppgér till cirka 15 MSEK
inklusive ranta pa brygglan. 25 MSEK planeras kvittas mot brygg-
|&n upptagna under januari 2017. | hdndelse att Erbjudandet inte
fulltecknas kan Bolaget tvingas skjuta upp de planerade kliniska Fas
II-studierna fér en eller bada av de priméra lakemedelskandidaterna.
Bolaget har erhallit teckningsétaganden (inkl. teckningsataganden
knutna till bryggldn) om 90,8 MSEK, motsvarande 78,41 procent av
Erbjudandet, vilket Bolaget bedomer &r tillrackligt for att tillgodose
rorelsekapitalbehovet under de kommande tolv manaderna vid ett
sddant scenario. Forutom de teckningsataganden som &r knutna till
brygglan &r inga teckningsataganden sakerstéllda.

Restriktioner for kapitalanvindning
Bolaget har inte négra forpliktelser eller &taganden som innebéar
ndgra begransningar i anvandningen av kapitalet.

Materiella anliiggningstilldangar

Per den 30 november 2016 uppgick Koncernens materiella anlagg-
ningstillgdngar till 678 TSEK, i sin helhet hanférligt till inventarier.
Koncernen har inte ndgra inteckningar eller belastningar pa de mate-
riella anlaggningstillgdngarna. Det finns inga i sammanhanget rele-
vanta miljgfaktorer som kan péverka Koncernens anvandning av de
materiella anldggningstillgéngarna.
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Immateriella tillgangar

Per den 30 november 2016 uppgick Koncernens immateriella anlagg-
ningstillgdngar till 84 269 TSEK varav 82 973 TSEK &r hanforligt till
patent och 1 296 TSEK &r hanfdrligt till balanserade utvecklingsut-
gifter som i sin helhet &r hanférligt till databasen som ingar i forsk-
ningsplattformen (ISP).

Pagaende och framtida investeringar

Under hosten 2016 har bestéllning av nya instrument gjorts till

ett vérde av 244 TSEK. Leverans kommer att ske under december
ménad. Under 2017 har ny utrustning och instrument budgeterats fér
945 TSEK.

Hindelser efter den 30 november 2016
Under januari 2017 har Bolaget upptagit bryggldn om sammanlagt 25
MSEK. Enligt I&nevillkoren har langivarna en ratt, men ocksa en skyl-
dighet, att teckna stamaktier av serie A i Bolaget i Erbjudandet och
betala genom kvittning av kapitalbeloppet i sin helhet. Om Erbjudan-
det inte fullfdljs forfaller Idnet till betalning den 31 maj 2017. Peri-
odrantan uppgar till 8 procent och ska erldggas kontant.

Utdver detta har inga vasentliga handelser som péverkar Bolagets
finansiella stéllning eller stallning pa marknaden intraffat efter den
30 november 2016.

Tendenser och framtidsutsikter

Bolagets verksamhet har hittills omfattat och omfattar i dagslaget
en stor del forsknings- och utvecklingsverksamhet varvid det inte
finns nagra kanda tendenser avseende produktion, lager eller direkt
forsaljning av varor.

Det finns, sévitt styrelsen kanner till, utdver generell osédkerhet
relaterad till forsknings- och utvecklingsverksamhet och forse-
ningar vid kliniska studier, inga kdnda tendenser, osdkerhetsfakto-
rer, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller handelser,
utéver vad som framgér av detta Prospekt, som kan forvéntas ha
en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter, &tminstone inte
under den kommande tolvmanadersperioden. Bolagets har, utdver vad
som framgér av detta Prospekt, inte kdnnedom om nagra offentliga,
ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra palitiska
atgdrder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller vasent-
ligt skulle kunna péverka Bolagets verksamhet det kommande &ret.
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Aktiekapital och dgarforhallanden

Allmiin information

Enligt IRLAB Therapeutics bolagsordning ska aktiekapitalet vara
|agst 500 000 SEK och hogst 2 000 000 SEK och antalet aktier vara
|dgst 5000 000 och hdgst 20 000 000. Enligt bolagsordningen kan
Bolaget ge ut aktier av tva slag, stamaktier av serie A och stamaktier
av serie B. Stamaktier av serie A kan ges ut till ett antal som mot-
svarar hogst 100 procent av Bolagets aktiekapital och stamaktier av
serie B kan ges ut till ett antal om hogst 71 551 och endast vid ett
tillfalle.

Per dagen for detta Prospekt uppgér IRLAB Therapeutics aktie-
kapital till 506 993,90 SEK, fordelat pd 5 069 939 aktier, varav
4 998 388 stamaktier av serie A och 71 551 stamaktier av serie B,
var och en med ett kvotvarde om 0,10 SEK.

Aktierna i IRLAB Therapeutics har emitterats i enlighet med
svensk ratt och ar denominerade i SEK. Samtliga emitterade aktier ar
fullt betalda och fritt Gverldtbara. Aktierna i Erbjudandet &r inte fére-
mal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlgsenréatt eller
Igsningsskyldighet. Det har inte forekommit négra offentliga uppkdp-
serbjudanden avseende IRLAB Therapeutics aktier.

IRLAB Therapeutics aktier ar registrerade i ett avstamningsregis-
teri enlighet med lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument. Registret fors av Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockhalm. Inga aktiebrev ar utfardade
for IRLAB Therapeutics aktier. IRLAB Therapeutics stamaktier av
serie A har ISIN-kod SE0009242225 och dess stamaktier av serie B
har ISIN-kod SE0009242233.

Sévitt styrelsen for IRLAB Therapeutics kénner till foreligger det
inte ndgra aktiedgaravtal eller andra dverenskommelser mellan IRLAB
Therapeutics aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande dver
Bolaget. Styrelsen kanner inte heller till ndgra Gverenskommelser
eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen Gver
IRLAB Therapeutics forandras.

Vissa riittigheter forenade med altierna

De erbjudna aktierna ar samtliga stamaktier av serie A. Rattigheterna
forenade med aktier emitterade av IRLAB Therapeutics, inklusive de
som foljer av bolagsordningen, kan endast dndras enligt de forfaran-
den som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Riitt att delta i bolagsstimma

Ratt att delta i bolagsstdmma har aktiedgare som dels arinférd i
IRLAB Therapeutics aktiebok fem vardagar fére stamman, dels anma-
ler sig till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman.

Rostriitt vid bolagsstiimma

Varje stamaktie av serie A och varje stamaktie av serie B i IRLAB The-
rapeutics medfér en rést pé bolagsstdmma. Vid bolagsstdmma far
varje rostberattigad rosta for det fulla antalet dgda och foretradda
aktier utan begransning i rgstratten.

Foretridesriitt till nya aktier m.m.

D4 det hogsta antal stamaktier av serie B som kan ges ut enligt
bolagsordningen redan ar utgivna och stamaktier av serie B, enligt
bolagsordningen, dessutom inte far ges ut vid nagot mer tillfalle, gal-
ler foljande betraffande foretradesratt till nya aktier m.m.

Beslutar IRLAB Therapeutics att genom kontant- eller kvittnings-
emission ge ut nya stamaktier av serie A, teckningsoptioner som
berattigar till teckning av stamaktier av serie A eller konvertibler
som berattigar till utbyte mot stamaktier av serie A, har aktiedgarna,
oavsett om deras aktier ar stamaktier av serie A eller stamaktier
av serie B, som huvudregel foretradesratt till teckning i forhéllande
till det antal aktier de forut ager. | enlighet med bestammelserna i
aktiebolagslagen &r det dock mdjligt att avvika fran aktiedgarnas
foretradesratt.

For en detaljerad beskrivning av den foretradesratt som tillkom-
mer innehavare av stamaktier av serie A respektive stamaktier av
serie B vid emissioner, se avsnittet "Bolagsordning”.

Riitt till utdelning och déverskott vid likvidation
Stamaktier av serie A i IRLAB Therapeutics har ratt till vinstutdel-
ning, annan dverfdring av vinstmedel och utskiftning vid likvidation.
Stamaktier av serie B har inte ndgon sadan ratt.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman. Enligt aktie-
bolagslagen far utdelning endast ske med ett sadant belopp att det
efter utdelningen finns full tackning for IRLAB Therapeutics bundna
egna kapital enligt den senast faststallda balansrakningen och
endast om utdelningen framstér som farsvarlig med hansyn till (i)
de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa det
egna kapitalet samt (i) IRLAB Therapeutics och Koncernens konso-
lideringsbehoyv, likviditet och stallning i vrigt. Som huvudregel far
bolagsstamman inte besluta om stdrre utdelning &n vad styrelsen
foreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa faststalld avstamnings-
dag for utdelning ar registrerad som innehavare av stamaktier av
serie Aiden av Euroclear forda aktieboken och antecknad i avstam-
ningsregistret. Avstamningsdag for utdelning och den dag utdel-
ning ska utbetalas faststélls av bolagsstamman eller av styrelsen
med stod av bolagsstdammans bemyndigande. Utdelningen utbeta-
las normalt som ett kontant belopp per aktie men kan dven ske i
annan form. Utdelning utbetalas normalt genom Euroclears forsorg.
Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear kvarstar aktiedgarens
fordran pé IRLAB Therapeutics avseende utdelningsbeloppet och
begransas i tiden endast genom regler om tiodrig preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet IRLAB Therapeutics.

Varken aktiebolagslagen eller IRLAB Therapeutics bolagsordning
innehaller nagra restriktioner avseende ratt till utdelning fér aktied-
gare med hemvist utanfor Sverige. Utdver eventuella begransningar
som foljer av bank- eller clearingsystem i berorda jurisdiktioner, sker
utbetalning till sddana aktiedgare pd samma s&tt som till aktiedgare
med hemvist i Sverige. For aktiedgare som ar begransat skattskyl-
diga i Sverige utgér dock normalt svensk kupongskatt, se avsnittet
"Vissa skattefragor i Sverige”.
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Omvandlingsférbehall och inlosenforbehall for
stamaktier av serie B

P& begaran av innehavare av stamaktier av serie B kan stamaktier
av serie B, under vissa forutsattningar, omvandlas till stamaktier av
serie A. Senaste dag for begdran om omvandling &r den 30 juni 2023.

Om begéran om omvandling inte framstalls inom angiven tid, kan sty-

relsen efter namnda datum besluta om inlgsen av utestdende stam-
aktier av serie B till kvotvardet.

Stamaktierna av serie B ar utgivna inom ramen for ett aktie-och
teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram for nyckelpersoner i
Koncernen. For ytterligare information om villkeren for omvandling
och inlsen av stamaktier av serie B, se avsnittet "Bolagsordning”.

For ytterligare information om incitamentsprogrammet, se under rub-

riken "Incitamentsprogram”i detta avsnitt.

Aktiekapitalets utveckling och Erbjudandet
Nedanstdende tabell visar den historiska utvecklingen for IRLAB The-
rapeutics aktiekapital sedan Bolaget bildades 2013 samt den forand-
ring i aktiekapitalet som kommer att ske i samband med Erbjudandet
under forutsattning att detta fulltecknas.

Som framgar ovan kan Erbjudandet komma att medféra att
antalet stamaktier av serie A i IRLAB Therapeutics okar med hégst
1930 000, vilket motsvarar en utspadning om hogst 27,57 procent
av det totala antalet aktier i IRLAB Therapeutics. Med utspadning
avses har den del av det totala antalet aktier i IRLAB Therapeutics
(oavsett aktieslag) som de nya aktierna kan komma att utgora efter
nyemissionen. Det antal aktier som kan tillkomma genom utnyttjande
av utestdende teckningsoptioner har inte beaktats vid berakningen
av utspadningen. For ytterligare information om utestdende teck-
ningsoptioner, se under rubriken "Teckningsoptioner”i detta avsnitt.

Forandring antal aktier Antal aktier efter forandringen Aktiekapital
Stamaktier ~ Stamaktier ~Stamaktier ~Stamaktier Forandring Kvotvarde
Ar Handelse av serie A av serie B av serie A av serie B Totalt (SEK) Totalt (SEK) (SEK)
2013  Nybildning? 500 500 500 50000,00 50000,00 100,00
2013  Uppdelning av aktier (200:1) 99500 100000 100 000 50 000,00 0,50
2015  Nyemission 68 946 168 946 168946 3447300 8447300 0,50
2015  Nyemission 39392 208338 208338 19696,00 104168,00 0,50
2015  Nyemission 22419 230757 230757 11209560 11537850 0,50
2016  Uppdelning av aktier (10:1) 2076813 2307570 2307570 115 378,50 0,05
2016  Nyemission? 1319592 3627162 3627162 65979,60 18135810 0,05
2016  Nyemission 1000000 4627162 4627162 5000000 23135810 0,05
2016  Nyemission 371226 4998 388 4998388 18561,30 249918,40 0,05
2016  Nyemission 71551 4998388 71551 5069939 357755 253496,95 0,05
2016  Fondemission 4998 388 71551 5069939 25349695 50699390 0,10
2017 Nyemiss_ion i samband
med Erbjudandet? 1930000 6928 388 71551 6999939 193000,00 69999390 0,10

DVid tidpunkten for IRLAB Therapeutics bildande fanns det endast ett aktieslag i Bolaget. Tvé aktieslag, stamaktier av serie A och stamaktier av serie B, infordes i samband med den
bolagsordningséndring som beslutades om pé drsstamma i IRLAB Therapeutics den 20 april 2016. Befintliga aktier blev da stamaktier av serie A.

2Den 16 december 2015 beslutade extra bolagsstamma i IRLAB Therapeutics att erbjuda Gvriga aktiedgare i dotterbolaget IRLAB Sweden att byta sina aktier i IRLAB Sweden mot nya
aktier i IRLAB Therapeutics. Samtliga accepterade erbjudandet. Andelsbytet, som genomfdrdes genom en apportemission, innebar att IRLAB Therapeutics mot utgivande av samman-
lagt 1 319 592 aktier (senare stamaktier av serie A) forvarvade 54 973 aktier i IRLAB Sweden och att namnda bolag blev ett heldgt dotterbolag till IRLAB Therapeutics. Betalning for
1319592 aktier i IRLAB Therapeutics har séledes erlagts genom tillskjutande av apportegendom.

% Avser nyemissionen i samband med Erbjudandet vid full teckning.
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Agarforhallanden

Per den 30 december 2016 hade IRLAB Therapeutics 190 aktieagare.
| den forsta tabellen nedan redovisas dgarforhallandena i IRLAB The-
rapeutics fore Erbjudandet baserat pa uppgifter fran Euroclear per

Agarstruktur fore och efter Erbjudandet

den 30 december 2016 med tillagg av for IRLAB Therapeutics kdnda
forandringar som skett fram till dagen for Prospektets utgivande. |
den andra tabellen nedan redovisas agarférhallandena efter genom-

forandet av Erbjudandet.

Fore Erbjudandet
Aktiedgare Stamaktier av serie A Stamaktier av serie B Totalt antal aktier  Andel aktier och rgster
Sivert Larsson Scholarship Foundation 572064 572 064 11,28%
FV Group AB 460000 460000 9,07%
Baretten Konsult i Goteborg Aktiebolag 260000 260000 513%
Bassholmen Aktiebolag 185000 185000 3,66%
Advecto AB 160000 160000 3,16%
Clas Sonesson? 141588 8049 149637 2,95%
Nicholas Waters? 138888 8049 146 937 2,90%
Lennart Ekerholm 138 952 138952 2,74%
Sofama AB 138601 138 601 2,73%
Marinvest Development Aktiebolag 135000 135000 2,66%
Ovriga befintliga aktiesgare 2668295 55453 2723748 53,72%
Totalt: 4998 388 71551 5069939 100,00%
D Clas Sonesson ar Chief Scientific Officer i Bolaget.
2 Nicholas Waters &r verkstallande direktdr i Bolaget.
Efter Erbjudandet?
Aktiedgare Stamaktier av serie A Stamaktier av serie B Totalt antal aktier  Andel aktier och rgster
Sivert Larsson Scholarship Foundation 572064 572064 8,17%
FV Group AB 460000 460000 8.57%
Baretten Konsult i Goteborg Aktiebolag 326 666 326 666 4,67%
Bassholmen Aktiebolag 185000 185000 2,64%
Advecto AB 160000 160000 2,29%
Clas Sonesson? 141588 8049 149637 2,14%
Nicholas Waters? 138888 8049 146 937 2,10%
Daniel Johnsson 141 666 141 666 2.02%
Lennart Ekerholm 138 952 138 952 1,99%
Sofama AB 138601 138 601 1,98%
Ovriga befintliga aktiedgare 2803285 55453 2858748 40,84%
Ovriga nya aktiedgare 1721668 1721668 24,60%
Totalt: 6928 388 71551 6999939 100,00%

D IRLAB Therapeutics har upptagit brygglan med ratt och skyldighet for I&ngivarna att teckna aktier i Erbjudandet fér ett belopp motsvarande lanebeloppet. De som har lamnat brygglén ar
garanterade tilldelning av aktier i Erbjudandet inom ramen fér sitt dtagande/utldnat belopp. Mot bakgrund hérav har deras dtaganden beaktats i avanstdende tabell. Vissa av de befint-
liga aktiedgarna och vissa andra personer har dtagit sig att teckna aktier i Erbjudandet. Dessa teckningsataganden innebar dock inte garanterad tilldelning av aktier i Erbjudandet, var-
for de inte har beaktats i ovanstdende tabell. Om tilldelning av aktier i Erbjudandet sker till befintliga aktiedgare kommer aktiedgandet avseende enskilda befintliga aktiedgare och/eller
dvriga befintliga aktiedgare i ovanstdende tabell att oka och aktiedgandet avseende Gvriga nya aktiedgare att minska i motsvarande man. Fr ytterligare information om brygglén och
teckningsétaganden, se under rubrikerna "Brygglén”och "Teckningsétaganden”i avsnittet "Legala fragor och kompletterande information”

2 Clas Sonesson &r Chief Scientific Officer i Bolaget.
% Nicholas Waters &r verkstéllande direktdr i Bolaget.
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Teckningsoptioner

Per dagen for detta Prospekt finns det 39 355 utestdende teckningsop-
tioner i IRLAB Therapeutics, var och en beréattigande till teckning av en
stamaktie av serie A. Teckningsoptionerna ar utgivna inom ramen for ett
aktie- och teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram for nyckelper-
soner i Koncernen. For ytterligare information om incitamentsprogram-
met, se under rubriken “Incitamentsprogram”i detta avsnitt.

Bemyndigande
Vid extra bolagsstamma i IRLAB Therapeutics den 30 november 2016
bemyndigades styrelsen i IRLAB Therapsutics att, under tiden fram till
nasta rsstamma, vid ett eller flera tillfallen, med eller utan avvikelse
frén aktiedgarnas foretradesratt, besluta om nyemission as stamak-
tier av serie A och/eller emission av teckningsoptioner berattigande
till teckning av stamaktier av serie A och/eller emission av kanver-
tibler berattigande till konvertering till stamaktier av serie A. Emission
far ske mot kontant betalning och/eller med bestdmmelse om apport
eller kvittning eller annat villkor. Det antal stamaktier av serie A som
emitteras med st6d av bemyndigandet eller som kan tillkomma genom
utnyttjande av teckningsoptioner eller konvertering av konvertibler som
emitteras med stod av bemyndigandet far uppga till sammanlagt hdgst
3000000 stycken. Vid emission med avvikelse frén aktiedgarnas
foretradesratt ska emission ske till marknadsmaéssig teckningskurs
faststalld av styrelsen i samrédd med Bolagets finansiella radgivare, med
forbehall for marknadsméssig emissionsrabatt i forekommande fall.
Bemyndigandet registrerades hos Bolagsverket den 9 december 2016.
Det & med stdd av ovan namnda bemyndigande som styrelsen har
beslutat om nyemissionen i samband med Erbjudandet.

Incitamentsprogram

Vid extra bolagsstdamma i IRLAB Therapeutics den 16 april 2016
beslutades om ett aktie- och teckningsoptionsbaserat incitaments-
program for nyckelpersoner (saval anstéllda som styrelseledamo-
ter) i Koncernen. Totalt tecknades 71 551 stamaktier av serie B

och 39 355 teckningsoptioner i programmet. Teckningskursen for
aktierna respektive teckningsoptionerna motsvarade marknadsvar-
det. Emissionslikviden for aktierna erlades av IRLAB Sweden som en
forman far nyckelpersonerna.

P& begéran av innehavare av stamaktier av serie B kan stamaktier
av serie B omvandlas till stamaktier av serie A. Antalet stamaktier av
serie B som en innehavare av stamaktier av serie B far omvandla till
stamaktier av serie A berar, ndgot forenklat, pd marknadsvardet pé en
stamaktie av serie A vid tidpunkten for begdran om omvandling med
justering for vinstutdelningar och vardedverféringar som vid ndmnda
tidpunkt skett till innehavare av stamaktier av serie A. En innehavare
av stamaktier av serie B far endast begéra omvandling av aktier vid
ett tillfalle. Om justerat marknadsvarde pé en stamaktie av serie A
vid tidpunkten for begéran om omvandling &r lagre &n 90,97 SEK, far
innehavaren inte omvandla nagra aktier. Om justerat marknadsvarde
pd en stamaktie av serie A vid tidpunkten for begéran om omvandling &r
413,50 SEK, far innehavaren omvandla samtliga aktier. | spannet 90,97
SEK - 413,50 SEK gkar det antal aktier som far omvandlas succes-
sivt. Om justerat marknadsvarde pé en stamaktie av serie A Gversti-

ger 413,50 SEK minskar &ter det antalet aktier som far omvandlas.
Senaste dag for begdran om omvandling ar den 30 juni 2023. Om bega-
ran om omvandling inte framstalls inom angiven tid, kan styrelsen efter
namnda datum besluta om inlgsen av utestéende stamaktier av serie

B till kvotvardet. For de exakta villkoren for omvandling och inlésen av
stamaktier av serie B, se avsnittet "Bolagsardning”.

Varje teckningsoption berattigar till teckning av en stamaktie av
serie A i IRLAB Therapeutics till en teckningskurs om 413,560 SEK.
Teckningsoptionerna kan utnyttjas fram t.o.m. den 30 juni 2023. Vid
fullt utnyttjande av teckningsoptionerna okar IRLAB Therapeutics
aktiekapital med 3 935,50 SEK genom utgivande av 39 355 stamak-
tier av serie A, motsvarande en utspadning om cirka 0,56 procent av
det totala antalet aktier och roster i IRLAB Therapautics efter Erbju-
dandet om Erbjudandet fulltecknas. Teckningsoptionerna ar foremal
for sedvanliga omrakningsvillkor i samband med emissioner m.m.

Teckningsataganden

Teckningsataganden (inkl. teckningsétaganden knutna till brygglén)
har lamnats motsvarande 78,41 procent av Erbjudandet. Forutom de
teckningsataganden som ar knutna till brygglan ar inga teckningséta-
ganden sakerstallda genom pantséttning, sparrmedel eller nagot lik-
nande arrangemang. For mer information, se avsnittet "Legala fragor
och avrig information”.

Lock-up avtal

De fem storsta aktiedgarna i IRLAB Therapeutics och samtliga dess
styrelseledamoter och ledande befattningshavare har ingétt lock-up
avtal enligt vilka de med vissa undantag dtagit sig att under perioden
fran dagen for undertecknandet av avtalet t.o.m. den dag som infaller
sex méanader efter den férsta handelsdagen pé First North Premier
inte sélja nagra stamaktier av serie A och att inte heller under denna
period ingd avtal som har liknande effekt. Atagandet omfattar stam-
aktier av serie A som innehas vid tidpunkten for Erbjudandet och
stamaktier av serie A som forvarvas i Erbjudandet, men inte stamak-
tier av serie A som forvarvas darefter. Sammantaget omfattas minst
36,51 procent av stamaktierna av serie A i IRLAB Therapeutics efter
Erbjudandet baserat pa full teckning i Erbjudandet. Andelen stam-
aktier av serie A som omfattas av lock-up okar om de personer som
omfattas av lock-up forvarvar stamaktier av serie A i Erbjudandet.
Stockholm Corporate Finance kan diskretiondrt komma att medge
undantag frén dessa dtaganden.

Utdelningspolicy

Varken IRLAB Therapeutics eller ndgot annat bolag i Koncernen har
lamnat ndgon utdelning sedan de bildades. Bolaget &r i en fas dar man
prioriterar klinisk utveckling av Iakemedelskandidaterna IRL790 och
IRL752 och aktiedgarna bér darfor inte rakna med att fa ndgon utdel-
ning under de narmaste &ren.

Listning pa First North Premier

Styrelsen avser att anstka om listning av IRLAB Therapeutics stam-

aktier av serie A pa First North Premier. Férsta handelsdagen pé First
North Premier ar berdknad att intraffa omkring den 28 februari 2017.
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Styrelse, ledande betattningshavare

och revisorer

Styrelse

Enligt IRLAB Therapeutics bolagsordning ska styrelsen besté av
lagst tre och hogst tio styrelseledamdter med hogst tio suppleanter.
Styrelsen bestér for narvarande av fem styrelseledaméter utan supp-
leanter. Samtliga styrelseledamdter &r valda for tiden intill slutet av
arsstamman 2017. Styrelsen matsvarar styrelsen i dotterbolaget
IRLAB Sweden. | tabellen nedan anges styrelseledamdterna, deras
befattning, nar de valdes in i styrelsen i IRLAB Therapeutics respek-
tive i styrelsen i IRLAB Sweden och huruvida de anses vara obero-
ende dels i férhallande till IRLAB Therapeutics och dess ledning, dels i
forhéllande till storre aktiedgare.

Nedan redovisas uppgifter om styrelseledamdterna med fdelsedr,
befattning, nar de valdes in i styrelsen i IRLAB Theraputics respektive
styrelsen i IRLAB Sweden, utbildning, erfarenhet, pagaende uppdrag,
tidigare uppdrag som respektive ledamot har haft under de senaste
fem &ren samt aktie- och teckningsoptionsinnehav i IRLAB Therapeu-
tics. Samtliga ledamdters aktie- och teckningsoptionsinnehav avser
aktuellt innehav per dagen for detta Prospekt. Innehaven inkluderar
makes, makas och omyndiga barns innehav samt innehav via bolag
dar vederbdrande har ett betydande dgande och/eller betydande infly-
tande. For ytterligare information om respektive aktieslag och teck-
ningsoptionerna, se avsnittet "Aktiekapital och dgarfarhéllanden'.

Styrelseledamot i

Styrelseledamot i Oberoende i férhéllande

IRLAB Therapeutics IRLAB Sweden  till IRLAB Therapeutics  Oberoende i férhallande
Namn Befattning sedan sedan och dess ledning till storre aktiedgare
Anders Vedin Styrelseordfdrande 2016 2013 Ja Ja
Eva Lindgren Styrelseledamot 2016 2015 Ja Ja
Hans-Peter Ostler Styrelseledamot 2016 2016 Ja Ja
Rein Piir Styrelseledamat 2016 2015 Ja Ja
Jacob Testor Styrelseledamot 2016 2014 Ja Ja

Anders Vedin (fodd 1942)
Befattning: Styrelseordforande i IRLAB
Therapeutics sedan 2016 och i IRLAB Sweden
sedan 2013.

Utbildning: Medicine licensiat, legitimerad
lakare, medicine doktor och docent i medicin,
Goteborgs universitet.

Erfarenhet: Anders Vedin har mer an 40 ars
erfarenhet av lakemedelsutveckling. Han har
bl.a. varit verkstallande direktdr for Astra Hassle Aktiebolag och Senior
Vice President inom Astrakoncernen 1985-1998. Under tiden pa Astra
ansvarade han for utvecklingen och lanseringen av ett flertal stor-
sédljande lakemedel, bl. a. Seloken, Plendil och Losec. Han har varit
styrelseordfdrande och styrelseledamot i ett flertal bolag inom Life
Science-sektorn i Sverige och utomlands, bl.a. styrelseordférande i
noterade Medivir Aktiebolag och styrelseledamot i A Carlsson Research
AB. Anders Vedin har dven verkat som konsult till ett flertal multina-
tionella Iakemedelsfdretag och vidare varit dekanus for Sektionen for
industriell ekonomi och professor i Management of Medical Technolo-
gies vid Chalmers tekniska hogskola. Han &r Senior Scientific and Regu-
latory Advisor i Isofol Medical AB.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i IRL 626 AB, IRL
752 AB och IRL 790 AB, styrelseledamot i QuiaPEG Pharmaceuticals
AB, Isofol Medical AB, Vedicon-A AB och Vedicus AB samt styrelse-
suppleant i Vedicon-A AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordforande i
QuiaPEG Pharmaceuticals AB, Cewatech Aktiebolag, Vedicon-A AB,
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Vedicon-A AB, Vedicus AB, Lund University Bioscience AB och Emilion
Aktiebolag samt styrelseledamot i Cewatech Aktiebolag och MD
Pharma AB (senare Termino C 243 AB).

Innehav: 38 400 stamaktier av serie A, 5 009 stamaktier av serie B
och 5 009 teckningsoptioner (privat och genom bolag).

Eva Lindgren (fodd 1950)

Befattning: Styrelseledamot i IRLAB Thera-
peutics sedan 2016 och i IRLAB Sweden sedan
2015.

Utbildning: Civilekonom och examen motsva-
rande pol. mag. examen, Gdteborgs universitet.
Erfarenhet: Eva Lindgren har arbetat inom
Astra-/AstraZenecakoncernen sedan 1975 och
har mycket Iang och omfattande erfarenhet av
lakemedelsutveckling och global marknadsforing av Iakemedel. Som
Global Project Director har hon ansvarat for framtagande av tre nya
lakemedel till marknaden och for det efterfdljande arbetet med att for-
langa produktlivscykeln genom att dokumentera nya anvandningsomra-
den och indikationer for dessa tre godkéanda lakemedel. Hon har etable-
rat och ansvarat for AstraZenecas Global Project Management Support
Office och har bred erfarenhet av projekt- och foretagsledningsfragor.
For narvarande representerar Eva Lindgren AstraZeneca i Innovative
Medicines Initiative — ett omfattande samarbetsprojekt mellan Europa
Kommissionen och lakemedelsforetag verksamma i Europa, vars syfte
ar att identifiera, initiera och samardna kritiska forskningsprojekt inom
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ramen for en total budget om 5 miljarder euro. Hon kommer att ga i pen-
sion frén sin tjanst pa AstraZeneca i borjan av 2017.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i AB Kulturtuben,

AB Kulturpésen, Kulturlddan AB, AB Gypius, KB Kulturtuben och KB
Lorensbergsteatern samt styrelsesuppleant i RolfAllan design AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelsesuppleant i
Hermansen Scen, Ljus & Hus Aktiebolag.

Innehav: 2 400 stamaktier av serie A, 5 009 stamaktier av serie B
och 5 009 teckningsoptioner (privat och genom bolag).

Hans-Peter Ostler (fodd 1971)
Befattning: Styrelseledamot i IRLAB
Therapeutics och IRLAB Sweden sedan 2016.
Utbildning: Universitetsstudier i ekonomi och
juridik m.m., Handelshdgskolan vid Goteborgs
universitet.

Erfarenhet: Hans-Peter Ostler har manga

ars erfarenhet inom investment banking och
kapitalforvaltning och ar idag Head of Founda-
tion Services, Regional Head of Private Banking Vast och tillforordnad
Regional Head of Private Banking Syd p& Danske Bank Sverige.
Andra pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Oblique Theraputics
AB, styrelseledamot i Sallacore Férvaltning AB och styrelsesuppleant
i 0 Mgmt AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem &ren: Styrelseledamot i
Ancoria Insurance Ltd och Entreprendrskapital i Sverige AB.
Innehav: 29 568 stamaktier av serie A (privat).

Rein Piir (fodd 1958)

Befattning: Styrelseledamot i IRLAB
Therapeutics sedan 2016 och i IRLAB Sweden
sedan 2015.

Utbildning: Civilekonom, Uppsala universitet.
Erfarenhet: Rein Piir har manga ars erfaren-
het av radgivning till aktiemarknadsbolag,
déribland som analyschef pé& Carnegie Invest-
ment Bank AB och strateg pa Alecta. Andra
erfarenheter innefattar CFO/Head of Investor Relations pa noterade
Medivir Aktiebolag och revisor pa PricewaterhouseCoopers AB. Han &r
Vice President Investor Relations i noterade Camurus AB och Alligator
Bioscience AB.

Andra pagdende uppdrag: Styrelseordfdrande och verkstallande
direktor i Piir & Partner AB samt styrelseledamot i L.E. Svensson
Snickeri AB ach Trygga Pengar i Mobilen Sverige AB. Som Vice Presi-
dent Investor Relations ingdr han i ledningsgruppen i Camurus AB och
Alligator Bioscience AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i HW
Svenskt Reklamscreen Aktiebolag, Medivir Personal AB och Medivir
HIV Franchise AB samt Vice President Corporate Affairs & Investor
Relations i Medivir Aktiebolag.

Innehav: 1 440 stamaktier av serie A, 5 009 stamaktier av serie B
och 5 009 teckningsoptioner (genom bolag).

Jacob Testor (fodd 1964)

Befattning: Styrelseledamot i IRLAB
Therapeutics sedan 2016 och i IRLAB Sweden
sedan 2014.

Utbildning: Ekonomistudier, Handelshogsko-
lan vid Goteborgs universitet.

Erfarenhet: Jacob Testor har ménga érs
erfarenhet fran finanssektorn och som aktiv
investerare i bl.a. lakemedelsbranschen. Han
har varit med och grundat ett flertal bolag inom olika branscher och
har bl.a. varit verkstéllande direktdr i United Brokers Fondkommis-
sion AB. Numera ar han investerare.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordfirande i Carlsson Norén
Holding AB, Carlsson Norén Asset Management AB och Premalux AB
samt styrelseledamot i Hang Time AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i
Premacure Uppsala AB och Premalux Sweden AB samt styrelseleda-
mot i Premacure AB, HIP Health Innovation Platform AB, Karolinska
Institutet Information AB, Hang Time Tortola AB, Hang Time Tortola
Investment AB, Foodfiles AB och Foodfiles Sweden AB.

Innehav: 100 530 stamaktier av serie A (genom bolag).

Ledande befattningshavare

Ledningsgruppen bestar av sju personer. Nedan redovisas uppgifter
om dessa personer med fodelsear, befattning, anstallningsar, utbild-
ning, erfarenhet, padgéende uppdrag, tidigare uppdrag som respek-
tive person har haft under de senaste fem &ren samt aktie- och
teckningsoptionsinnehav i IRLAB Therapeutics. Samtligas aktie- och
teckningsoptionsinnehav avser aktuellt innehav per dagen for detta
Prospekt. Innehaven inkluderar makes, makas och omyndiga barns
innehav samt innehav via bolag dar vederbdrande har ett betydande
dgande och/eller betydande inflytande. For ytterligare informa-

tion om respektive aktieslag och teckningsoptionerna, se avsnittet
"Aktiekapital och dgarférhallanden”

Nicholas Waters (fodd 1962)
Befattning: Verkstallande direktor i IRLAB
Therapeutics sedan 2016 och i IRLAB Sweden
sedan 2013.

Utbildning: Doktorsexamen i medicinsk
vetenskap, Goteborgs universitet.
Erfarenhet: Nicholas Waters arbetade som
doktorand i nobelpristagaren Arvid Carlssons
forskargrupp vid institutionen for farmako-
logi vid Goteborgs universitet 1987-2000. Ar 1998 var han med och
grundade A Carlsson Research AB, som saldes till Neurosearch A/S
2006 och i samband ddrmed bytte firma till NeuroSearch Sweden AB.
I A Carlsson Research AB/NeuraSearch Sweden AB var han styrelse-
ledamot 1998-2002, Chief Science Officer 2002-2006 och verkstal-
lande direktdr 2006—2012. Under ndgra &r var han dven Executive
Vice President Research | NeuroSearch A/S. Ar 2013 var han med och
grundade IRLAB Sweden.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i IRL 626 AB, IRL 752
AB och IRL 790 AB.
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Tidigare uppdrag de senaste fem &ren: Styrelseledamot

i IRLAB Sweden, styrelseledamot och verkstallande direktor i
NeuroSearch Sweden AB samt Executive Vice President Research i
NeuroSearch A/S.

Innehav: 252 384 stamaktier av serie A och 16 098 stamaktier av
serie B (privat och genom nérstéende). Av dessa innehas 113 496
stamaktier av serie A och 8 049 stamaktier av serie B av Nicholas
Waters maka Susanna Holm Waters som ocksé &r ledande befatt-
ningshavare i Bolaget, se nedan.

Clas Sonesson (1961)

Befattning: Chief Scientific Officer (CSQ) i
IRLAB Therapeutics sedan 2016 och i IRLAB
Sweden sedan 2013.

Utbildning: Kandidatexamen i organisk kemi,
Goteborgs universitet, doktorsexamen i lake-
medelskemi, Uppsala universitet.
Erfarenhet: Clas Sonesson arbetade som
lakemedelskemist och doktorand i nobelprista-
garen Arvid Carlssons farskargrupp vid institutionen for farmakologi
vid Goteborgs universitet 1989-2000. Ar 1998 var han med och grun-
dade A Carlsson Research AB, som séldes till NeuroSearch Sweden
A/S 2006 och i samband darmed bytte firma till NeuroSearch Sweden
AB. 1A Carlsson Research AB/NeuroSearch Sweden AB var han sty-
relseledamot 1998-2002, Head of Medicinal Chemistry 2000-2002,
Director of Chemistry & IP 2002-2008, Head of Discavery 2009-2011
och Vice President Chemistry & IP 2011-2012. Under aren pé A Carls-
son Research AB/NeuroSearch Sweden AB var han ocksé CMC-ansva-
rigi ndgra utvecklingsprojekt. Ar 2013 var han med och grundade
IRLAB Sweden.

Andra pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i IRLAB
Sweden.

Innehav: 141 588 stamaktier av serie A och 8 049 stamaktier av
serie B (privat).

Joakim Tedroff (1961)

Befattning: Chief Medical Officer (CMQ) i
IRLAB Therapeutics sedan 2016 och i IRLAB
Sweden sedan 2013.

Utbildning: Lakarexamen, Uppsala universi-
tet, doktorsexamen i medicin, Uppsala univer-
sitet, docent, Karolinska Institutet. Legitime-
rad lakare, specialist i neurologi.
Erfarenhet: Ar 1998 var Joakim Tedroff med
och grundade A Carlsson Research AB, som séledes till NeuroSearch
A/S 2006 och i samband darmed bytte firma till NeuroSearch Sweden
AB. I A Carlsson Research/NeuroSearch Sweden AB var han Vice Pre-
sident Scientific Affairs. Ar 2013 var han med och grundade IRLAB
Sweden. Joakim Tedroff ar praktiserande neurolog specialiserad pé
neurodegenerativa sjukdomar och docent vid Karolinska Institutet.
Han har mer &n 15 ars erfarenhet av Idkemedelsindustrin. Som kon-

sult har han utfort tjanster at ett antal Iakemedelsbolag inom det
neurologiska omrédet, bl.a. at Allergan, Orion, Pfizer och Lundbeck
samt &t riskkapitalbolag i olika life science projekt.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Tedroff NeuroCare
AB, styrelseledamot i Stockholm Brain Institute, bolagsman i Doktor
Tedroff Handelsbolag och styrelsesuppleant i Palette Film AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i
Abera Biosciences AB, styrelseledamot i IRLAB Therapeutics, IRLAB
Sweden, Context Retail AB, Abera Biosciences AB, XBrane Biosci-
ences AB och XBrane Services AB samt styrelsesuppleant i Context
Retail AB.

Innehav: 131 008 stamaktier av serie A, 8 049 stamaktier av serie
B och 8 049 teckningsoptioner (privat och genom bolag).

Susanna Holm Waters (1966)
Befattning: Director of Biology & Biostatis-
tics i IRLAB Therapeutics sedan 2016 ochi
IRLAB Sweden sedan 2013.

Utbildning: Lakarexamen, Goteborgs univer-
sitet, doktorsexamen i farmakologi, Goteborgs
universitet, universitetsstudier i matematik
och fysik, Chalmers tekniska hogskola.
Erfarenhet: Susanna Holm Waters arbetade
som doktorand i nobelpristagaren Arvid Carlssons forskargrupp vid
institutionen for farmakologi vid Goteborgs universitet 1989-2000.
Ar 1998 var hon med och grundade A Carlsson Research AB, som
séldes till NeuroSearch A/S 2006 och i samband darmed bytte firma
till NeuroSearch Sweden AB. | A Carlsson Research/NeuroSearch
Sweden AB var hon Director of Computational Biology & Biostatistics
2000-2006, Director of Molecular Biology & Pharmacokenetics 2007-
2010 och Director of Biology 2011-2012. Ar 2013 var Susanna Holm
Waters med och grundade IRLAB Sweden. Hon arbetar som AT-lakare
pa Sahlgrenska universitetssjukhuset.

Andra pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: 252 384 stamaktier av serie A och 16 098 stamaktier av
serie B (privat och genom narstéende). Av dessa innehas 138 888
stamaktier av serie A och 8 049 stamaktier av serie B av Susanna
Holm Waters make Nicholas Waters som ocksa ar ledande befatt-
ningshavare i Bolaget, se ovan.

Peder Svensson (1962)

Befattning: Director of Computational
Chemistry & Biology och Chief Information
Officer (CIO) i IRLAB Therapeutics sedan 2016
och i IRLAB Sweden sedan 2013.

Utbildning: Doktorsexamen i fysikalisk orga-
nisk kemi, Goteborgs universitet.
Erfarenhet: Peder Svensson har 25 ars
erfarenhet av forskning och forskningsled-
ning inom lakemedelsindustrin. Han borjade pé A Carlsson Research
AB 2000, vilket bolag senare bytte firma till NeuroSearch Sweden
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AB. I A Carlsson Research AB/NeuroSearch Sweden AB var han Head
of Computational Chemistry & Chief information Officer 2000-2011
och Director of Computational Chemistry & Biology, IT 2011-2012. Ar
2013 var han med och grundade IRLAB Sweden.

Andra pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: 43 688 stamaktier av serie A och 8 049 stamaktier av
serie B (privat och genom nérstéende).

Cecilia Tivert Stenberg (1957)
Befattning: Chief Financial Officer (CFO)
och Human Resources Manager (HRM) i IRLAB
Therapeutics sedan 2016 och i IRLAB Sweden
sedan 2013.

Utbildning: Civilekonom, Handelshdgskolan
vid Goteborgs universitet.

Erfarenhet: Cecilia Tivert Stenberg har varit
CFO och personalansvarig pa Spectrogon AB
och A Carlsson Research/NeuroSearch Sweden AB. Ar 2013 var hon
med och grundade IRLAB Sweden.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Terzett Konsult AB
och Tivert Konsult AB samt styrelsesuppleant i IRL 626 AB, IRL 752
ABoch IRL 790 AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: 65 460 stamaktier av serie A, 8 049 stamaktier av serie B
och 8 049 teckningsoptioner (privat och genom bolag).

Viktor Siewertz (1971)

Befattning: Chief Operating Officer (C00) i
IRLAB Therapeutics och IRLAB Sweden sedan
2016.

Utbildning: Juris kandidatexamen och eko-
nomie magisterexamen, Handelshogskalan vid
Goteborgs universitet.

Erfarenhet: Viktor Siewertz har arbetat som
revisor, finansiell rédgivare och i egen verk-
samhet med stod till foretagsledningar i mindre och medelstora bolag
och har erfarenhet av strategifragor, finansieringsfragor, kapitalan-
skaffningar samt foretagsoverlatelser bl. a. inom ramen for det av
honom deldgda bolaget Investigium AB.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordfirande i Aitellu AB och
Aitellu Technologies AB, styrelseledamat i Vestigium AB, Investigium
AB, Téreboda Vind AB, Gris & Kalv i Sjobo AB, FTT Holding AB, FTT
Sweden AB, ContentMap Holding AB samt styrelsesuppleant i DB Mat
AB, QRS Capital Partners AB, Moorgate Investment AB och Hyrmax
Svenska AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem &ren: Styrelseledamot i IRLAB
Therapeutics, ContentMap International AB, Ortoma AB och Aitellu
Ventures AB samt styrelsesuppleant i Ortonova Intressenter AB och
IRLAB Therapeutics.

Innehav: 29 000 stamaktier av serie A (privat och genom nérsta-
ende och bolag).
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Revisorer

Med stdd av bestdmmelse i d& géllande bolagsordning, hade IRLAB
Therapeutics ingen revisor under tiden fram till den 29 juni 2015. P&
arsstamma i IRLAB Therapeutics den 29 juni 2015 valdes auktori-
serade revisorn Anders Blohmé till revisor i IRLAB Therapeutics. Vid
extra bolagsstdmma den 16 december 2015 entledigades Anders
Blohmé fran sitt uppdrag som revisor i IRLAB Therapeutics och valdes
auktoriserade revisorn Mikael Thorsson till ny revisor. Revisorsbytet
foranleddes av ett andelsbyte, genom vilket IRLAB Sweden kom att
bli ett helagt dotterbolag till IRLAB Therapeutics. Mikael Thorsson
hade varit revisor i IRLAB Sweden sedan 2013.

Enligt nu gallande bolagsordning ska IRLAB Therapeutics ha lagst
en och hdgst tva revisorer med higst tva revisorssuppleanter. Vid
extra bolagsstamma i IRLAB Therapeutics den 30 november 2016
entledigades auktoriserade revisorn Mikael Thorsson fran sitt upp-
drag som revisor i IRLAB Therapeutics och valdes det registrerade
revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB till ny revisor
med auktoriserade revisorn Johan Rippe som huvudansvarig revisor.
Revisorsbytet faranleddes av planerna pa Erbjudandet och en listning
av IRLAB Therapeutics stamaktier av serie A pa First North Premier,
en Gvergang till redovisning enligt IFRS och ny upphandling av revi-
sionstjanster med anledning dérav.

Anders Blohmé, Mikael Tharsson och Johan Rippe ér alla medlem-
mar i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige.

Nuvarande revisor nas p4 foljande adress: Ohrlings Pricewater-
houseCoopers AB, 113 97 Stockhalm.

Tidigare revisorer nds pé foljande adresser: Mikael Thorsson, R3
Revisionsbyrd, MéIndalsvagen 30A, 412 63 Gdteborg, respektive
Anders Blohmé, BDO, Box 31094, 400 32 Géteborg.

Ovriga upplysningar om styrelse och ledande
befattningshavare
Det féreligger inga familjeband mellan négra styrelseledamdter eller
ledande befattningshavare i IRLAB Therapeutics forutom mellan Nic-
holas Waters och Susanna Holm Waters som &r gifta med varandra.
Rein Piir ar styrelseledamot i Trygga Pengar i Mobilen Sverige AB
som forsattes i konkurs i mars 2016. Jacob Testor var styrelsele-
damot i Foodfiles AB och Foodfiles Sweden AB nar dessa bolag for-
sattes i konkurs ijuni 2014. Det av Joakim Tedroff heldgda bolaget
Tedroff NeuroCare AB har p&fdrts ett skattetilldgg om 58 000 SEK
vid 2015 &rs taxering till foljd av ett fel i skattedeklarationen. Utgver
vad som ndmnts ovan har ingen av IRLAB Therapeutics styrelseleda-
mater eller ledande befattningshavare under de senaste fem aren (i)
varit stéllforetradare i bolag som forsatts i konkurs, tvangslikvida-
tion eller genomgatt féretagsrekonstruktion; eller (ii) varit foremal
for anklagelser eller sanktioner av i lag eller forordning bemyndigade
myndigheter (daribland godkanda yrkessammanslutningar). Inte hel-
ler har ndgon av IRLAB Therapeutics styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare under de senaste fem aren (i) forbjudits av dom-
stol att ingd som medlem av en emittents forvaltnings-, lednings-
eller kontrollorgan eller frén att ha ledande eller dvergripande funktio-
ner hos en emittent; eller (i) domts i ndgot bedragerirelaterat mal.
Savitt styrelsen for IRLAB Therapeutics kénner till har ingen av
IRLAB Therapeutics styrelseledamdéter eller ledande befattningsha-
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vare nagra privata intressen som kan sté i strid med Bolagets intres-
sen. Som framgér ovan under rubrikerna "Styrelse” och "Ledande
befattningshavare”har dock ett flertal styrelseledamdter och
ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget genom
aktie- och/eller teckningsoptionsinnehav i IRLAB Therapeutics. Som
framgar nedan under rubriken "Erséttningar till styrelseledamdter,
ledande befattningshavare ach revisorer”och under rubriken "Trans-
aktioner med nérstaende”i avsnittet "Legala fragor och Gvrig infor-
mation”utfor vidare Cecilia Tivert Stenberg sina tjanster for Bolaget
pé konsultbasis genom det av henne deldgda bolaget Terzett Konsult
AB och Viktor Siewertz, vid sidan av sin anstéllning, vissa konsult-
tjanster for Bolaget genom det av honom deldgda bolaget Investi-
gium AB. Konsultavtalen ar traffade pd marknadsmassiga villkor och

Ersiittningar till styrelseledaméter, ledande
befattningshavare och revisorer

Ersittning till styrelseledamoter

Vid arsstdmma i IRLAB Therapeutics den 20 april 2016 beslutades
om att arvode till styrelsens ledamdter skulle utgd med sammanlagt
680 000 SEK, varav med 200 000 SEK till styrelsens ordfgrande och
med 80 000 SEK till envar av dvriga ledamdter.

beddms inte i sig innebara att Cecilia Tivert Stenberg eller Viktor Sie-
wertz har négra intressen som kan st i strid med Bolagets intres-
sen. Ingen av styrelseledamdterna eller de ledande befattningsha-
varna har valts eller utsetts till fljd av en sarskild verenskommelse
med stdrre aktiedgare, kunder, leverantdrer eller andra parter. Ingen
av styrelseledamdterna eller de ledande befattningshavarna har
nagot avtal som berattigar till forman efter det att uppdraget avslu-
tats. Inget bolag i Koncernen har négra avsatta eller upplupna belopp
for pensioner eller liknande formaner efter styrelseledamots eller
ledande befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag.

Samtliga styrelseledam@ter och ledande befattningshavare kan
nds via Bolagets adress: IRLAB Therapeutics AB (publ), Arvid Wall-
grens backe 20, 413 46 Goteborg.

Under rakenskapséaret 2016 (till och med 31/12) utbetalades ersatt-
ning till styrelsens ledamadter i enlighet med vad som anges i tabellen
nedan.

Namn Befattning Styrelsearvade (SEK) Annan ersattning (SEK)Y Totalt (SEK)
Anders Vedin? Styrelseordférande 187 500 122 841 310341
Eva Lindgren Styrelseledamot 75000 122841 197 841
Hans-Peter Ostler Styrelseledamot 75000 75000
Rein Piir Styrelseledamot 75000 122841 197 841
Jacob Testor Styrelseledamot 75000 75000
Bo Rydlinger¥¥ Styrelseledamot 75000 75000
Joakim Tedroff®® Styrelseledamot 75000 75000
Totalt: 637500 368523 1006 023

D Forman m.m. i inom ramen for deltagande i incitamentsprogram, se vidare under rubriken “Incitamentsprogram”i avsnittet "Aktiekapital och &garférhéllanden”.
2 Under rakenskapséret 2016 erhéll Anders Vedin, genom det av honom heldgda bolaget Vedicus AB, dven ersattning om 30 000 SEK for konsulttjanster, se vidare under rubriken "Transak-

tioner med nérstdende"i avsnittet "Legala frégor och dvrig information”.

9 Bo Rydlinger och Joakim Tedroff Izmnade styrelsen i samband med extra bolagsstamma i IRLAB Therapeutics den 30 november 2016 for att kunna fokusera p8 andra uppgifter i anslut-

ning till Bolaget.

4 Under rakenskapséret 2016 erhéll Bo Rydlinger, genom sitt bolag Sofama AB, indirekt (som underleverantdr till Investigium AB) dven ersattning om 1 413 370 SEK for konsulttjanster, se
vidare under rubriken "Transaktioner med nérstéende"i avsnittet "Legala frégor och Gvrig information”.

% Joakim Tedroff ar ledande befattningshavare i Bolaget. Ersattningen till honom i den egenskapen under rakenskapséret 2016, inkl. form&n m.m. inom ramen fér deltagande i incita-
mentsprogram, &r inkluderad i beloppen for dvriga ledande befattningshavare i tabellen under rubriken "Erséttning till ledande befattningshavare".
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Ersittning till ledande befattningshavare

Erséttning till ledande befattningshavare som &r anstallda bestér av
fast Ion, pension och Gvriga farmaner. Cecilia Tivert Stenberg (CFO &
HRM) utfor sitt uppdrag pé konsultbasis genom det av henne deldgda
bolaget Terzett Konsult AB och erhéller konsultarvode darfar.

Under rakenskapséret 2016 (till och med 31/12) utbetalades I6n och
annan ersattning till de ledande befattningshavarnai enlighet med
vad som anges i tabellen nedan.

Namn Fast Ion (SEK) Pensionskortnader (SEK) Ovriga formaner (SEK)V Totalt (SEK)
Nicholas Waters (verkstéllande direktdr) 1208 754 409232 82709 1700685
Ovriga ledande befattningshavare?? 36154867 809 889 409499 4834 855
Totalt: 4824221 1219121 492208 6535550

D Forman m.m. inom ramen fér deltagande i incitamentsprogram, se vidare under rubriken "Incitamentsprogram"i avsnittet "Aktiekapital och &garférhéllanden”.

2 Sex personer under rakenskapsaret 2016. Viktor Siewertz (COO) tilltradde sin befattning den 1 november 2016. Ovriga personer har varit ledande befattningshavare under hela raken-
skapséret 2016. Konsultarvode for Cecilia Tivert Stenberg (CFO & HRM) &r inkluderat i beloppen under rubriken "Fast /dn (SEK)". Under rakenskapséret 2016 omfattade verkstéllande
direktérens, CSOs och CIOs tjanster heltid fr. 0. m. den 1 maj 216 (dessférinnan 85-90 procent) och Gvriga ledande befattningshavares tjanster/uppdrag deltid.

9 Under rakenskapséret 2016 erhéll Viktor Siewertz, genom det av honom deldgda bolaget Investigium AB, dven erséttning om 2 826 740 SEK for konsulttjénster, varav 1 413 370 SEK
betalades vidare till underleveranttren Sofama AB, jfr. not 4) till tabellen "Erséttning till styrelseledaméter”ovan samt se vidare under rubriken "Transaktioner med nédrstdende”i avsnit-

tet "Legala frégor och dvrig information”

Uppséagningstid for verkstallande direktdren &r tolv manader oav-
sett vilken part som vidtar uppséagningen, dock att verkstallande
direktdren har en uppsagningstid om arton manader i vissa situatio-
ner. Uppsagningstid for CSO, CMO, Director of Biology & Biostatis-
tics samt Director of Computational Chemistry & Biology/CIO &r sex
manader oavsett vilken part som vidtar uppségningen. For Gvriga
ledande befattningshavare som ar anstéllda galler uppsagningstid
enligt géllande kollektivavtal, vilket per dagen for Prospektet innebér
1-2 manader. Konsultavtalet avseende Cecilia Tivert Stenberg Idper
tillsvidare med en 6msesidig uppsagningstid om tre manader. Ingen
anstélld har rétt till ndgot avgangsvederlag.
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Ersittning till revisorer

Erséttning till Bolagets revisor utgar enligt godkand rakning. Under
rakenskapsaret 2016 (till och med 31/12) uppgick ersattningen till
revisorer till sammanlagt 558 012 SEK, varav 73 012 SEK avsag
ersattning till Mikael Thorssan, varav 33 775 SEK for revision och
39237 SEK for dvrig radgivning. Resterande 485 000 SEK avséag
ersattning till Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB fér revision.
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Bolagsstyrning

IRLAB Therapeutics ar ett svenskt publikt aktiebolag. Bolagsstyr-
ningen i Bolaget grundar sig pa aktiebolagslagen (2005:551), andra
tillampliga lagar och regler, Bolagets bolagsordning och interna
styrdokument. Efter listningen av Bolagets stamaktier av serie A pa
First North Premier kommer Bolaget dven att tillampa First North
regelverk (Nasdaq First North Nardic — Rulebook) inklusive reglerna
for Premier.

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden") &r inte direkt tillamp-
lig pa bolag vars aktier &r listade pa Nasdaq First North Premier och
Bolaget kommer darfor inte att vara bundet att folja Koden efter list-
ningen. Bolaget avser att tillampa delar av Koden pa frivillig basis vid
listningstillfallet och forst i ett senare skede tillampa Koden.

Bolagsstiimma

Aktiedgarnas ratt att besluta i Bolagets angelagenheter utgvas vid
bolagsstdmma. Bolagstamman &r Bolagets hogsta beslutande organ.
Bolagstamman beslutar bl.a. om dndring av bolagsordningen, fast-
stéallande av resultat- och balansrékningar, disposition av Bolagets
vinst eller forlust, ansvarsfrihet for styrelseledaméterna och verk-
stallande direktdren, val av styrelseledamdter och revisorer samt om
ersattning till styrelseledamdter och revisorer.

Arsstamma ska héllas inom sex manader fran rakenskapsarets
utgéng. Utdver drsstdmman kan det kallas till extra bolagsstdmma.

Bolagsstdmma ska héallas i Goteborg eller Stockholm. Kallelse till
arsstamma och extra bolagsstdmma déar andring av bolagsordningen
ska behandlas ska ske tidigast sex och senast fyra veckor fore
stamma. Kallelse till annan extra bolagsstdmma ska ske tidigast sex
och senast tva veckor fore stamman. Kallelse sker genom annonse-
ring i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls till-
ganglig pé Bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska samtidigt
annonseras i Dagens Industri.

Ratt att delta i bolagsstamma har den aktiedgare som dels ar
inford i den av Euroclear forda aktieboken fem vardagar fore stam-
man, dels anmaéler sig till Bolaget senast den dag som anges i kallel-
sen till stdmman. Sistnamnda dag far inte vara sdndag, annan allmén
helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
infalla tidigare an femte vardagen fore stdmman. Aktiedgare kan nar-
vara vid bolagsstamma personligen eller ggenom ombud och kan aven
bitradas av hdgst tva personer.

Aktiedgare som Gnskar fa ett drende behandlat pa bolagsstamma
maste skicka en skriftlig begéran harom till Bolagets styrelse. En
sadan begédran méste normalt vara styrelsen tillhanda senast sju
veckor fdre bolagsstamman.

Valberedning
Vid extra bolagsstamma i Bolaget den 30 november 2016 beslutades
attinratta en valberedning, utsags fyra ledamdter att utgéra valbe-
redning infor arsstdamman 2017 och intill dess att ny valberedning
utsetts efter &rsstdmman 2017 samt faststalldes en instruktion for
valberedningen att gélla tillsvidare.

Infor arsstamman 2017 och intill dess att ny valberedning har
utsetts efter drsstdmman 2017 bestér valberedningen av fdljande
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ledamdter: Bo Rydlinger (ordfdrande) (representerande FV Group AB
och Sofama AB), Hans-Peter Ostler (representerande Sivert Larsson
Scholarship Foundation), Susanna Holm Waters (representerande
grundarna av IRLAB Sweden) och styrelsens ordférande Anders Vedin.
Stdammans beslut av den 30 november 2016 innefattar ett forfarande
for att fylla pa valberedningen for det fall en ledamot skulle frantrada
sitt uppdrag i fortid.

Fran och med arsstdmman 2017 ska valberedning utses i enlig-
het med faststalld instruktion fér valberedningen. Enligt denna ska
valberedningen besté av fyra ledamdter — en representant for var
och en av de tre storsta aktiedgarna som dnskar utse en ledamot
av valberedningen samt styrelsens ardférande. Vilka som har ratt
att utse ledamoter till valberedningen ska baseras pé dgarstatistik
fran Euroclear per den sista bankdagen i augusti. Vid bedémning av
aktiedgares storlek ska en grupp aktiedgare anses utgora en aktiea-
gare om de dgargrupperats i Euroclears register. Om nagon eller
nagra av de tre storsta aktiedgarna avstar frén att utse en ledamot
till valberedningen, ska styrelsens ordfdrande, i storleksordning,
erbjuda andra stdrre aktiedgare att utse en ledamot till valbered-
ningen. Frfarandet ska fortga till dess att valberedningen bestar av
fyra ledamdter inklusive styrelsens ordférande. Styrelseledaméter
kan ingd i valberedningen men ska inte utgéra en majoritet av dess
ledamater. Vid sitt forsta sammantrade ska valberedningen inom sig
valja ordforande. Styrelsens ordférande eller, i férekommande fall,
annan styrelseledamot ska inte vara valberedningens ordforande.
Valberedningens mandattid Ioper intill dess att en ny valberedning
har utsetts. Om en fordndring sker i Bolagets dgarstruktur efter
den sista bankdagen i augusti men fore det datum som infaller tvé
manader fore kommande drsstamma, och om en aktiedgare som inte
tidigare haft ratt att utse en ledamot till valberedningen darigenom
blir en storre aktiedgare @n ndgon eller ndgra av de som utsett en
ledamot till valberedningen ("ny storégare"), ska valberedningen, om
den nye storédgaren framstaller nskemal om att f& utse en ledamot
till valberedningen, besluta att den ledamot i valberedningen som
representerar den efter forandringen minsta aktiedgaren ska entle-
digas och ersattas av den ledamot som den nye stordgaren utser. En
aktiedgare som har utsett en ledamot till valberedningen har ratt att
entlediga ledamoten och utse en ny ledamot. Instruktionen for valbe-
redningen innefattar ett forfarande for att fylla pa valberedningen for
det fall en ledamot skulle frantrada sitt uppdrag i fortid.

Valberedningen ska ldmna forslag till ordférande vid &rsstamma,
antal styrelseledamdter och styrelsesuppleanter, val av styrelsele-
damdter och, i forekommande fall, suppleanter, val av styrelsens ord-
forande och arvode till var och en av de stammovalda styrelseleda-
moterna. Valberedningen ska vidare lamna forslag till antal revisorer
och revisorssuppleanter, revisorer och, i forekommande fall, revisors-
suppleanter, arvode till revisorer, och, i forekommande fall, andring av
instruktion for valberedningen.

Valberedningens ledamdter ska tillvara samtliga aktiedgares
intresse. Arvode ska inte utga till ledaméter i valberedningen men
Bolaget ska svara for styrkta skaliga kostnader hanforliga till valbe-
redningens arbete.



Bolagsstyrning

Styrelse

Styrelsen ar efter bolagsstamman Bolagets hosta beslutande organ.
Det ar styrelsen som ansvarar for Bolagets organisation och for-
valtningen av Bolagets angeldgenheter. Styrelsen ska fortlopande
bedoma Bolagets och Kancernens ekonomiska situation samt tillse
att Bolagets organisation ar utformad sé att bokfdringen, medelsfor-
valtningen och Bolagets ekanomiska farhéllanden i Gvrigt kantrolle-
ras pa ett betryggande s&tt. | styrelsens ansvar ingar exempelvis att
faststalla mal och strategi, sdkerstélla rutiner och system fér utvar-
dering av faststallda mél samt utvardera den operativa ledningen.
Det &r vidare styrelsens ansvar att sakerstalla att korrekt informa-
tion ges till Bolagets intressenter, att Bolaget foljer lagar och regler
samt att Bolaget tar fram och implementerar interna policys och
riktlinjer. Styrelsen utser aven Bolagets verkstallande direktdr och
faststaller 16n och annan erséattning till denne.

Styrelseledam@terna véljs normalt av &rsstdmman for tiden intill
dess att nasta rsstdmma hallits. Enligt Bolagets bolagsordning ska
styrelsen bestd av lagst tre och hogst tio ledamoter med hdgst tio
suppleanter. For narvarande bestar styrelsen av fem styrelseleda-
moter utan suppleanter. Styrelseledamdterna presenteras narmare i
avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor'. | samma
avsnitt lamnas information om ersattningar till dessa.

Styrelsens ordfdrande har till uppgift att leda styrelsens arbete
samt att tillse att styrelsens arbete bedrivs effektivt och att styrel-
sen fullgdr sina aligganden.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som ses Gver arli-
gen och faststélls pa det konstituerande styrelsesammantradet.
Arbetsordningen reglerar bl.a. styrelsens arbetsformer, arbetsupp-
gifter, beslutsordning inom Bolaget, styrelsens motesordning och
ordforandens arbetsuppgifter. | samband med det konstituerande
styrelsesammantradet faststéller styrelsen dven en instruktion
for den verkstallande direktoren, vilken reglerar arbetsfordelningen
mellan styrelsen och verkstallande direktdren samt innefattar en
instruktion avseende ekonomisk rapportering. Styrelsen samman-
trader regelbundet utifran en arlig faststélld plan. Utdver ordinarie
styrelsesammantréden halls extra styrelsesammantraden vid behov.
Vid sidan av styrelsesammantradena har styrelsens ordférande och
verkstallande direktdren en Iopande dialog rdrande forvaltningen av
Bolaget.

Mot bakgrund av verksamhetens omfattning och Koncernens nuva-
rande storlek har styrelsen valt att inte inratta négra utskott inom
sig. Saledes fullgor styrelsen i sin helhet de uppgifter som annars kan
avila sarskilda utskott.

Styrelsen har antagit en insiderpolicy och en informationspolicy
for Bolaget.
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Verkstiillande direktor och évriga ledande
befattningshavare

Verkstallande direktoren ar underordnad styrelsen och ansvarar for
Bolagets Idpande forvaltning och den dagliga driften.

Styrelsen har antagit en instruktion for den verkstéllande direk-
téren som klargor den verkstallande direktdrens ansvar och befo-
genheter. Verkstallande direktoren ansvarar dven for att ta fram
rapporter och beslutsunderlag infor styrelsesammantraden och ar
foredragande av materialet vid styrelsesammantraden. Verkstal-
lande direktdren ska vidare I6pande hélla styrelsen informerad om
verksamhetens gang och sakerstalla att styrelsen erhéller tillracklig
information for att fortlopande kunna bedoma Bolagets finansiella
stéllning.

Den verkstallande direktdren och dvriga ledande befattningsha-
vare presenteras i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor”. | samma avsnitt Iamnas information om ersattningar till
dessa.

Intern kontroll

Styrelsen ansvarar for att Bolaget har god intern kontroll. Styrelsen
ska se till att Bolaget har formaliserade rutiner som sakerstaller

att fastlagda principer for finansiell rapportering och intern kontroll
efterlevs samt att Bolagets finansiella rapportering ar upprattad i
dverensstammelse med lag, tillampliga redovisningsstandarder och,
efter listningen av Bolagets stamaktier av serie A pa First North Pre-
mier, 6vriga krav pa bolag med aktier listade pa denna lista. Bolaget
har en enkel juridisk och operativ struktur dar styrelsen kontinuerligt
foljer upp Bolagets interna kontroll i samband med extern och intern
finansiell rapportering. Styrelsen har mot bakgrund av detta valt att
inte inrdtta en sérskild funktion for intern kontroll.

Revision
Revisorer véljs narmalt av &rsstdmman for tiden intill dess att nésta
arsstdmma héllits. Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha
lagst en och hdgst tva revisorer med hogst tva revisorssuppleanter.
For narvarande har Bolaget en revisor. Bolagets revisor presenteras
narmare i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revi-
sor”.| samma avsnitt lamnas information om Bolagets tidigare revi-
sor samt om erséattningar till nuvarande och tidigare revisor.
Revisorn granskar arsredovisningen, koncernredovisningen och
bokfdringen samt styrelsens och verkstallande direktdrens forvalt-
ning. Efter varje rakenskapsar ska revisorn Iamna en revisionsberét-
telse och en koncernrevisionsberattelse till &rsstamman. Bolagets
revisor rapporterar varje ar till styrelsen sina iakttagelser fran
granskningen och sina beddmningar av Bolagets interna kontroll.
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Legala fragor och 6vrig information

IRLAB Therapeutics AB (publ), org. nr 556931-4692, &r ett svenskt
publikt aktiebolag vars associationsform regleras av aktiebolags-
lagen (2005:551). IRLAB Therapeutics bildades den 13 maj 2013 och
registrerades hos Bolagsverket samma dag. Styrelsen har sitt sdte
i Goteborgs kommun. IRLAB Therapeutics verksamhetsforemal ar
att pd kommersiella grunder direkt eller indirekt genom dotterbolag
bedriva forskning och utveckling av nya lakemedel for behandling av
neurologiska och psykiatriska sjukdomstillstand, med huvudsaklig
verkan pa det centrala nervsystemets funktioner samt forvalta och
utveckla immateriella rattigheter och bedriva darmed forenlig verk-
samhet. IRLAB Therapeutics verksamhetsféremal anges i § 3 i bola-
gets bolagsordning, se avsnittet "Bolagsordning”.

Koncernstruktur

IRLAB Therapeutics ager samtliga aktier i det svenska privata
aktiebolaget Integrative Research Laboratories Sweden AB, org. nr
556922-0444, i vilket Koncernens operativa verksamhet for narva-
rande bedrivs. IRLAB Sweden bildades den 17 december 2012 och
registrerades hos Bolagsverket den 8 februari 2013. IRLAB Sweden
ager i sin tur samtliga aktier i de svenska privata aktiebolagen IRL
626 AB, org. nr 559041-8389, IRL 752 AB, org. nr 553041-8371, och
IRL 790 AB, org. nr 559041-8405, samtliga bildade den 2 december
2015 och registrerade hos Bolagsverket den 15 december 2015. IRL
626 AB, IRL 752 AB och IRL 790 AB &r vilande bolag som utdver bank-
tillgéngar om cirka 40 000 kronor vardera inte har nagra tillgdngar
och inte heller ndgra skulder.

Koncernstruktur IRLAB Therapeutics

Leverantorsavtal

Ingen av Bolagets leverantdrer bedéms vara vasentliga i den
meningen att de inte kan ersattas av leverantorer med liknande pro-
dukter eller tjanster. Daremot kan ett byte av leverantér vara tidskra-
vande och férenat med risker att Bolaget inte kan erhélla leveranser
av samma kvalitet pd motsvarande villkor.

Viisentliga avtal

Bolaget har ingétt flera avtal med Clinical Trial Consultants AB
("CTC") varigenom CTC utses till CRO for randomiserade, dubbel-
blinda, placebokontrollerade Fas I-studier for att bedoma sékerhe-
ten och toleransnivaerna av orala doser med IRL752 och IRL790 hos
friska frivilliga forskningspersoner. Vidare har CTC utsetts som CRO
for en randomiserad, dubbelblind, placebokontrallerad Fas Ib-studie
for att beddma sékerheten ach toleransnivéerna fér IRL790 hos
patienter med Parkinsons sjukdom. Enligt avtalen erhéller Bolaget
full dganderatt till all information, rapporter samt dvriga resultat,
tillsammans med alla immateriella rattigheter. Avtalen innehéller nor-
mala och 0msesidiga bestammelser om ersattning, uppsdgning samt
ansvarsbegransningar.

Bolaget har ingatt avtal med Syntagon AB ("Syntagon”) varigenom
Syntagon utses till CMO for tillverkning av substanserna IRL790 och
IRL752. Enligt avtalen erhaller Bolaget full dganderatt till all informa-
tion, rapporter samt dvriga resultat, tillsammans med alla immate-
riella rattigheter. Avtalen innehaller normala och 6msesidiga bestam-
melser om ersattning, uppsagning samt ansvarsbegransningar.

IRLAB Therapeutics AB
org. nr 556931-4692

‘ 100%

Integrative Research Labortories
Sweden AB
org. nr 556922-0444

100%

IRL626 AB
org. nr 559041-8389

IRL752 AB
org.nr559041-8371

‘ 100% 100%

IRL790 AB
org. nr559041-8405
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Bolaget har ingatt avtal med Juniper Pharma Services Ltd ("Juni-
per") varigenom Juniper utses till CMO for tillverkning, analys, lanse-
ring och stabilitetstest av lakemedelsprodukter i form av kapslar for
substanserna IRL752 ach IRL790 samt for tillverkning av placebo-
kapslar for anvandning i klinisk Fas I-studie. Som en del i avtalsupp-
ldgget med Juniper har dven sarskilda kvalitetsavtal tecknats for
lagerhalining, paketering, markning, lansering och distribution av
ldkemedelsprodukterna som ska anvandas inom ramen for studierna.
Kvalitetsavtalen anger respektive parts dtaganden och ansvar i de
olika delarna av processen. Enligt avtalen erhaller Bolaget full dgan-
derdtt till all information, rapporter samt ovriga resultat, tillsam-
mans med alla immateriella rattigheter. Avtalen innehéller normala
och 6msesidiga bestammelser om ersattning, uppsagning samt
ansvarsbegransningar.

Brygglan

IRLAB Therapeutics har ingatt s.k. bryggléneavtal enligt vilka Bola-
get 1&nat sammanlagt 25 MSEK. Enligt l&nevillkoren har Iangivarna
en ratt, men ocksa en skyldighet, att teckna stamaktier av serig A i
Bolaget i Erbjudandet och betala genom kvittning av kapitalbeloppet
i sin helhet. Som ersattning for 1an och teckningsataganden erhal-
ler Idngivarna en periodrénta om 8 procent, vilken inte anvands for
kvittning utan betalas kontant. Om Erbjudandet inte fullfoljs forfaller
Ianet till betalning den 31 maj 2017.

Transaktioner med niirstaende

Nedan redogdrs for samtliga transaktioner med néarstédende som
skett fr.o.m. den 1 januari 2014 fram till dagen for detta Prospekt.
Enligt styrelsens beddmning har samtliga dessa transaktioner skett
pé marknadsmassiga villkor.

Under det forsta kvartalet 2016 utférde styrelsens ordférande
Anders Vedin, vid sidan av sitt styrelseuppdrag i IRLAB Sweden,
genom sitt heldgda bolag Vedicus AB, konsulttjanster for Bolaget. For
namnda period uppgick den totala ersattningen fér néamnda tjanster
till 30 000 SEK.

Mellan Bolaget och Terzett Konsult AB, som &gs av Bolagets CFO
& HRM Cecilia Tivert Stenberg och hennes make, finns ett konsultav-
tal avseende CFO & HRM-uppdrag. Avtalet trdffades den 1 juli 2013
och enligt detta anlitas Terzett Konsult AB/Cecilia Tivert Stenberg
vid behov, cirka 3 dagar i veckan. Enligt avtalet utgér timarvode. For
2014 uppgick den totala ersattningen till 576 053 SEK, for 2015
uppgick den totala ersattningen till 682 811 SEK och for 2016 upp-
gick ersattningen till 793 449 SEK.

Mellan IRLAB Therapeutics och Investigium AB, som dgs av Bola-
gets COO Viktor Siewertz och hans hustru, finns ett avtal avse-
ende bitrade vid kapitalanskaffningar. Enligt avtalet anlitar IRLAB
Therapeutics Investigium AB vid behov och erhaller Investigium AB en
ersdttning om 5 procent av det belopp som investeras i IRLAB Thera-
peutics uteslutande beroende av Investigium ABs uppdragsinsats.
Vidare har Investigium AB ratt till ersattning for vissa utlagg och
kostnader. Investigium AB har i sin tur ingatt avtal med Sofama AB,
som dgs av den fore detta styrelseledamoten i IRLAB Therapeutics
Bo Rydlinger, enligt vilket Sofama AB anlitas som underleverantdr och
har rétt till del av den erséttning som Investigium AB erhaller frén

66

IRLAB Therapeutics. Avtalsupplagget har gallt kapitalanskaffningar
genomforda efter extra bolagsstdmma i IRLAB Therapeutics den 16
december 2015 fram t.0.m. den 31 oktober 2016. Mellan IRLAB The-
rapeutics och Investigium AB respektive mellan IRLAB Therapeutics
och Sofama AB har liknande upplagg avseende bitrdde vid kapitalan-
skaffningar funnits tidigare, dock att Investigium AB och Sofama AB
dé har fakturerat IRLAB Therapeutics var for sig. For 2014 uppgick
den totala ersattningen till Investigium AB till 293 470 SEK, for
2015 uppgick den totala ersattningen till Investigium AB till 772 637
SEK och for 2016 uppgick den totala ersattningen till Investigium

AB till 2 826 740 SEK, varav 1 413 370 SEK betalades vidare till
Sofama AB. For 2014 uppgick den totala ersattningen till Sofama AB
till 293 470 SEK och fér 2015 uppgick den totala erséttningen till
Sofama AB till 772 637 SEK. For 2016 utgick ingen direkt ersatt-
ning till Sofama AB men erhéll Sofama AB indirekt, via Investigium AB,
1413370 SEK enligt ovan.

Mellan IRLAB Therapeutics och Investigium AB finns vidare ett
avtal avseende bitrade vid kapitalanskaffning inom ramen fér Erbju-
dandet. Enligt avtalet erhaller Investigium AB en ersattning om 2 pro-
cent av det belopp som flyter in till IRLAB Therapeutics inom ramen
for Erbjudandet till f6ljd av teckningsdtaganden inhdmtade genom
Investigium ABs och/eller Sofama ABs fdrsorg. Avtal foreligger mel-
lan Investigium AB och Sofama AB om férdelning av det arvode som
Investigium AB erhaller enligt avtalet. Den totala ersattningen enligt
avtalet kan uppga till hogst 1 636 000 SEK.

For ersattning till styrelse och ledande befattningshavare, se
avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.
Ersattningen till Terzett Konsult AB for 2016 ingér i dar redovisad
uppgift for ersattning till 6vriga ledande befattningshavare for 2016.

Fastighets- och hyresavtal

Bolaget ager inte, och har aldrig dgt, ndgon fast egendom. Bolaget
bedriver sin verksamhet i hyrda kontorslokaler pa Arvid Wallgrens
backe 20, enligt ett hyresavtal daterat den 1 januari 2014 ingénget
med Higab AB som hyresvard. Den ursprungliga |optiden for hyres-
avtalet var fram t.o.m. den 31 december 2016 med en uppséagnings-
tid p& nio manader. Eftersom hyresavtalet inte sagts upp ar det nu
forlangt med tre &r fram t.o.m. den 31 december 2019. Bolaget hyr
vidare sedan 2013 lokaler hos Laboratoriet for experimentell biome-
dicin vid Sahlgrenska akademin. Nagot skriftligt hyresavtal har inte
ingdtts, vilket innebdr att Bolaget hyr lokalerna tills vidare med indi-
rekt besittningsskydd enligt 12 kapitlet i Jordabalken.

Anstiillnings- och konsultavtal
Idag finns totalt fjorton anstéllda i Koncernen vilka samtliga ar
anstéllda i IRLAB Sweden. Anstéllningsavtal ingds pd marknadsmés-
siga villkor och &r féremal for sérskilda sekretessbestammelser samt
bestammelser om dverforing avimmateriella rattigheter innebarande
att samtliga immateriella rattigheter Gvergar med full forfoganderatt
till Bolaget. Vissa av anstallningsavtalen saknar kankurrensbegrans-
ningar for de anstéallda for tiden efter anstéallningens upphdrande.
Vidare anlitar Bolaget diverse konsulter med olika expertis inom
utveckling av lakemedel, kvalitetstjanster, testning av toxitet etc.
Bolagets CFO & HRM &r kontrakterad som konsult genom konsult-
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bolaget Terzett Konsult AB och anlitas Iépande vid behov, cirka tre
dagar per vecka. Terzett Konsult AB har andra uppdrag utanfor Bola-
gets verksamhet. Konsultavtalen har ingdtts pd marknadsmassiga
villkor och &r foremal for sérskilda sekretessbestdmmelser samt
bestammelser om dverforing avimmateriella rattigheter innebarande
att samtliga immateriella rattigheter dvergar med full forfoganderatt
till Bolaget. Merparten av konsultavtalen saknar konkurrensbegrans-
ningar for de anlitade konsulterna.

IRLAB Sweden har ingatt ett avtal med Hjalmarsson & Partners
Corporate Finance AB ("Hjalmarsson") enligt vilket Hjalmarsson ska
bitrada IRLAB Sweden med att hitta en partner till nagot eller ndgra
av dess utvecklingsprojekt, exempelvis genom en utlicensiering
eller avyttring av lakemedelskandidater eller genom en forsaljning
av aktierna eller tillgdngarna i IRLAB Sweden. Hjalmarsson erhéller
ett arvode som &r baserat pé transaktionsvederlaget om och nér en
transaktion som omfattas av avtalet kommer till stand. De trans-
aktioner som omfattas av Erbjudandet/ Prospektet medfdr inte att
négot arvode utgar till Hjalmarsson, dock att Hjalmarsson utfért
vissa konsulttjanster mot fast arvode i anslutning till Erbjudandet.
IRLAB Therapeutics har avtal med Investigium AB avseende bitrade
vid kapitalanskaffning. Delar av uppdraget utfors av Sofama AB som
underleverantdr. For ytterligare information om detta avtal, se under
rubriken "Transaktioner med nérstdende” ovan.

Patent, varumirken och immateriella
rittigheter

Bolagets immateriella rattigheter skyddas huvudsakligen genom
patent samt patentansdkningar. Ingivna patentansdkningar ger ett
skydd som motsvarar patent forutsatt att patent senare beviljas.
Den farskning och utveckling som bedrivs av Bolaget ger standigt
upphov till nya patentmajligheter, bade inom befintliga projekt, men
aven inom nya omraden. Dessa patentmdgjligheter utvérderas av
Bolaget samt av dess anlitade patentjurister och patentradgivare.
Huruvida patent ska sdkas for viss substans eller inte avgdrs fran fall
till fall. Se vidare under rubriken "Immateriella rdttigheter — Patent"i
avsnittet "Verksamhetsdversikt” Bolaget innehar inte ndgra regist-
rerade varumarken. Bolaget innehar fdljande domannamn: irlab.se,
irls.se, irlsab.se, irlsab.com, irlswe.com och irlswe.se

Forsikringar

Bolaget innehar sedvanligt forsakringsskydd, inklusive forsakring for
utrustning, verksamhetsansvar, produktansvar, rattsskydd, brotts-
skydd, transport, tjansteresa och olycksfallsforsakring.

Bolaget har @ven erforderlig lakemedelsforsakring till tackande av
ansvar under produktansvarslagen och ansvar for klinisk prévning.
Enligt styrelsens bedomning ger nuvarande forsakringsskydd, inklu-
sive nivan och villkoren for denna forsékring, en adekvat skyddsniva
med hansyn till forsakringspremier och de potentiella riskerna i verk-
samheten. Bolaget kan emellertid inte lamna négra garantier for att
forluster inte uppstar eller att krav inte framstélls som gér utdver
vad som tacks av nuvarande forsakringsskydd.

Riittsliga forfaranden och skiljeforfaranden
Bolaget &r inte, och har heller inte varit, del av, eller involverad i,
nagra rattsliga forfaranden eller skiljefdrfaranden (inklusive paga-
ende eller hotande forfaranden som Bolaget ar medvetet om) under
de senaste tolv manaderna som kan komma att ha, eller har haft, en
betydande inverkan pa Bolagets finansiella stéllning eller resultat.

Teckningsataganden

Teckningsataganden (inkl. teckningsétaganden knutna till brygglén)
har lamnats motsvarande 78,41 procent av Erbjudandet. For ytter-
ligare information om brygglan, se under rubriken "Bryggldn”i detta
avsnitt och under rubriken "Vasentliga hdndelser efter den 30 novem-
ber 2016"i avsnittet "Eget kapital, skulder och annan finansiell
information”. Férutom periodranta pa lamnade brygglan utgar ingen
ersattning till de som har lamnat teckningsataganden. Teckningsa-
taganden ingicks under perioden december 2016 till januari 2017.
Fdrutom de teckningsdtaganden som &r knutna till brygglan &r inga
teckningsataganden sakerstéllda genom pantsattning, sparrmedel
eller nagot liknande arrangemang. Teckningsé&taganden har lamnats
av sdval befintliga aktiedgare som utomstéende parter.
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Lamnade teckningsataganden
Teckningsdtaganden knutna till brygglan

Namn Adress? Teckningsétagande (SEK)  Procentuell andel av Erbjudandet
Daniel Johnsson? 8500000 7,34%
Vatterledens Invest ABY Box 53205, 400 16 Goteborg 5000000 4,32%
Philip Diklev 5000000 4,32%
Baretten Konsult i Goteborg ABY Box 11080, 404 22 Géteborg 4000000 3,45%
Patrik Mossberg 2500000 2,16%
Totala teckningdtaganden knutna till brygglén 25000000 21,59%

Ovriga teckningsataganden

Namn Adress? Teckningsétagande (SEK)  Procentuell andel av Erbjudandet

FV Group AB Vasavagen 78, 181 41 Lidingo 11500000 9,93%

Olde tonne marina, 2nd floor, Sandyport,
Sievert Larsson Scholarship Foundation ~ West Bay Street, P.0. Box SP-63151,

Nassau, Bahamas 7 595 820 6,56%
Baretten Konsult i Goteborg ABY Box 11080, 404 22 Goteborg 7200000 6,22%
Vatterledens Invest AB3) Box 53205, 400 16 Goteborg 5000000 4,32%
Daniel Johnsson? 4000000 3,45%
Jens Miden 2500000 2,16%
Klas Sandesjo 2400000 2,07%
Marinvest Securities AB Viktor Rydbergsgatan 10, 411 32 Goteborg 1500000 1,30%
Crowbar AB Ostra Hamngatan 46-48, 411 09 Goteborg 1050000 0,91%
Emsa AB Gotavagen 117,187 63 Taby 1000000 0,86%
Fredrik Isberg 1000000 0,86%
Grovallen AB Sévstigen b, 133 35 Saltsjdbaden 1000000 0,86%
Hans Kanold 900000 0,78%
Hans-Albert Ostler 840000 0,73%
Mats Lagerdal 750000 0,65%
Jan Richardsson 750000 0,65%
Nils G Jonsson 660000 0,57%
Jan Bystrom 600000 0,562%
Lars Olsson 600000 0,52%
Bo Rydlinger 510000 0,44%
UIf Mannestig 500 000 0,43%
Econtive AB Box 9116, 102 72 Stockholm 500000 0,43%
Anders Akerlind 500000 0,43%
Bertil Hallsten 500 000 0,43%

D Samtliga privatpersoner kan nds via Bolagets adress: IRLAB Therapeutics AB (publ), Arvid Wallgrens backe 20, 413 46 Goteborg.

2 Daniel Johnsson har lamnat tva teckningsataganden — ett som &r knutet till bryggldn och ett som inte &r knutet till brygglan. Totalsumman for de bada dtagandena uppgér till
12500000 SEK, vilket motsvarar ca 10,79 procent av Erbjudandet.

9 Vatterledens Invest AB har lamnat tva teckningsataganden — ett som &r knutet till brygglan och ett som inte &r knutet till brygglan. Totalsumman for de bada dtagandena uppgar till
10000 000 SEK, vilket motsvarar ca 8,64 procent av Erbjudandet.

4 Baretten Konsult i Goteborg AB har Iamnat tvé teckningsataganden — ett som &r knutet till brygglan och ett som inte &r knutet till brygglan. Totalsumman for de bada dtagandena uppgér
till 11200 000 SEK, vilket motsvarar ca 9,67 procent av Erbjudandet.

% Eva Lindgren och Rein Piir &r styrelseledamdter i Bolaget. Vedicus AB &r ett av styrelsens ordférande Anders Vedin helagt bolag. Nicholas Waters, Clas Sonesson, Joakim Tedroff, Peder
Svensson och Viktor Siewertz ar ledande befattningshavare i Bolaget. Terzett Konsult AB &r ett av Bolagets CFO Cecilia Tivert Stenberg deldgt bolag.
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Ovriga teckningsataganden (forts.)

Namn Adress? Teckningsétagande (SEK)  Procentuell andel av Erbjudandet
Reine Andersson 500000 0,43%
Per Winberg 500000 0,43%
Hékan Sdderberg 500 000 0,43%
Malte Berggren 500000 0,43%
Lommen Holding AB J A Pripps Gata 2, 421 32 Véastra Frolunda 500000 0,43%
Jovitech Invest AB Fogelmarksvégen 41, 421 67 Vastra Frélunda 480000 0,41%
Olof Manner 420000 0,36%
Eva Sandesjo 400000 0,35%
Johnnie Rangse 400000 0,35%
Monica Elmersson 400000 0,35%
Eva Lindgren® 400000 0,35%
Fredrich Blixt 300000 0,26%
Stefan Stromberg 300000 0,26%
Ebba Winberg 300000 0,26%
John Rosell 300000 0,26%
Magnus Hérberg 300000 0,26%
Viktor Siewertz® 295180 0,256%
Jari Pulkkinen 250000 0,22%
M. Johan Widerberg 250000 0,22%
Niklas AIm 250000 0,22%
Christopher Curry 250000 0,22%
Billdals Tradgdrdsanldggning AB Box 13, 427 21 Billdal 240000 0,21%
Robert Jitzmark 240000 0,21%
Per Persson 200000 0,17%
Jonas Sjogren 200000 017%
Moorgate Investment AB Box 210, 431 23 MdIndal 200000 0,17%
Bjorn Linder 200000 0,17%
Richard Elmersson 200000 0,17%
Lennart Olsson 200000 0,17%
Gunnar Olsson 200000 0,17%
Niklas Blide 180000 0,16%
Petra Lundberg 150000 0,13%
Krister Lundberg 150000 0,13%
Ronny Qlsson 150000 0,13%
Sdren Erlandsson 150000 0,13%

D Samtliga privatpersoner kan nds via Bolagets adress: IRLAB Therapeutics AB (publ), Arvid Wallgrens backe 20, 413 46 Goteborg.
% Eva Lindgren och Rein Piir &r styrelseledamdter i Bolaget. Vedicus AB &r ett av styrelsens ordférande Anders Vedin heldgt bolag. Nicholas Waters, Clas Sonesson, Joakim Tedroff, Peder
Svensson och Viktor Siewertz &r ledande befattningshavare i Bolaget. Terzett Konsult AB &r ett av Bolagets CFO Cecilia Tivert Stenberg deldgt bolag.

69



Legala fragor och 6vrig information

Ovriga teckningsataganden (forts.)

Namn Adress? Teckningsétagande (SEK)  Procentuell andel av Erbjudandet
Joakim Tedroff® 102000 0,09%
Rikard Nilsson 100000 0,09%
Christian Fischer 100000 0,09%
Broderna Olsson Byggnads AB Irisgatan 48, 426 68 Vastra Frélunda 100 000 0,08%
Elin Hammar 100000 0,09%
Denny Karlsson 100000 0,09%
Ann-Charlotte Curry 100000 0,09%
Jan Josephson 90000 0,08%
Vedicus AB5) Préstgardsgatan 62, 412 71 Go-teborg 90000 0,08%
Johnny Ghosal 90 000 0,08%
Boel Svanberg 60 000 0,05%
Elisabeth Ljung 60000 0,05%
Susanne Wallin 60000 0,05%
Per Olsson 60000 0,06%
Maria Gullme 60000 0,056%
Oskar Kanold 60000 0,05%
Rein Piir® 60000 0,06%
Stefan Sanneborn 60000 0,06%
Fabian Rydlinger 51000 0,04%
Richard Allgardh 50000 0,04%
Terzett Konsult AB® Krokslattsgatan 55, 431 67 MdIndal 50000 0,04%
Anders Dalborg 50000 0,04%
Clas Sonesson® 50000 0,04%
Nicholas Waters® 50000 0,04%
Jonas Karlsson 50000 0,04%
Jessica Erlandsson 42000 0,04%
Lars Swanson 40000 0,03%
Magnus Knape 30000 0,03%
Peder Svensson® 30000 0,03%
Thomas Svensson 24 000 0,02%
Stellan Ahl 10000 0,01%
Johan Stenberg 10000 0,01%
Totala dvriga teckningdtaganden 65800000 56,82%
Totalt 90 800 000 78,41 %

 Samtliga privatpersoner kan nés via Bolagets adress: IRLAB Therapeutics AB (publ), Arvid Wallgrens backe 20, 413 46 Goteborg.
% Eva Lindgren och Rein Piir &r styrelseledamdter i Bolaget. Vedicus AB &r ett av styrelsens ordférande Anders Vedin helagt bolag. Nicholas Waters, Clas Sonesson, Joakim Tedroff, Peder
Svensson och Viktor Siewertz ar ledande befattningshavare i Bolaget. Terzett Konsult AB &r ett av Bolagets CFO Cecilia Tivert Stenberg deldgt bolag.
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Lock-up avtal

De fem storsta aktiedgarna i IRLAB Therapeutics och samtliga dess
styrelseledamdter och ledande befattningshavare har ingatt lock-up
avtal enligt vilka de med vissa undantag atagit sig att under perioden
fran dagen for undertecknandet av avtalet t.o.m. den dag som infaller
sex manader efter den férsta handelsdagen pé First North Premier
inte sélja ndgra stamaktier av serie A och att inte heller under denna
period ingd avtal som har liknande effekt. Atagandet omfattar stam-
aktier av serie A som innehas vid tidpunkten for Erbjudandet och
stamaktier av serie A som forvarvas i Erbjudandet, men inte stamak-
tier av serie A som forvarvas dérefter. Sammantaget omfattas minst
36,51 procent av stamaktierna av serie A i IRLAB Therapeutics efter
Erbjudandet baserat pa full teckning i Erbjudandet. Andelen stam-
aktier av serie A som omfattas av lock-up dkar om de personer som
omfattas av lock-up forvarvar stamaktier av serie A i Erbjudandet.
Stockholm Corporate Finance kan diskretionart komma att medge
undantag fran dessa ataganden.

Handlingar som halls tillgiingliga for

inspeltion

Kopior av féljande handlingar hélls tillgangliga for inspektion pa Bola-

gets huvudkontor pa Arvid Wallgrens backe 20, 413 46 Goteborg,

under prospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid pé vardagar):

e |RLAB Therapeutics bolagsordning

o Arsredovisningen for rakenskapséret 2014 for IRLAB Therapeutics

o Arsredovisningen fér rakenskapséret 2014 for IRLAB Sweden och
arsredovisningar for rakenskapsaret 2015 for IRLAB Therapeutics
och IRLAB Sweden (inklusive revisionsberéttelser)

o Finansiella rapporter for IRLAB Therapeutics for rakenskapséren
2014 och 2015, upprattade i enlighet med &rsredovisningslagen,
IFRS och RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for kancerner,
framtagna sarskilt for Prospektet

o |RLAB Therapeutics dversiktligt granskade del&rsrapport for perio-
den januari — november 2016, upprattad i enlighet med IAS 34 Del-
arsrapportering och arsredovisningslagen

e Revisors rapport avseende finansiella nya rapporter dver historisk
finansiell information i prospekt (RevR 5)

e Revisors rapport 6ver Gversiktlig granskning av finansiell delarsin-
foramtion i sammandrag (delarsrapport) (ISRE 2410)

Radgivare samt radgivares och évrigas
intressen

Stockholm Corporate Finance &r finansiell radgivare till Bolaget i
samband med Erbjudandet och har gett rad till Bolaget vid upprét-
tandet av detta Prospekt. Advokatfirman Delphi &r legal radgivare till
Bolaget i samband med Erbjudandet och har gett rad till Bolaget vid
upprattandet av detta Prospekt. Eftersom all information i detta Pro-
spekt harrdr fran Bolaget friskriver sig Stockholm Corporate Finance
och Advokatfirman Delphi frén allt ansvar i forhéllande till investerare
i Bolaget, samt i férhallande till alla Gvriga direkta och/eller indirekta
konsekvenser av ett investeringsbeslut och/eller andra beslut base-
rade, helt eller delvis, pd information i detta Prospekt. Avanza ar
sdljagent och Aqurat emissionsinstitut i samband med Erbjudandet.
Harutdver utfor Hjalmarsson & Partners Corporate Finance AB och
Investigium AB/Sofama AB vissa tjanster for Bolaget i samband med
Erbjudandet.

Stockholm Corporate Finance, Avanza, Aqurat, Hjalmarsson &
Partners Corporate Finance AB och Investigium AB/Sofama AB har
ratt till en i forvag 6verenskommen ersattning for sina tjanster i
samband med Erbjudandet. Advokatfirman Delphi erhéllande I6pande
ersattning for utforda tjanster. Utdver detta finns det inget ekono-
miskt eller annat relevant intresse i Erbjudandet. Investigium AB och
Sofama AB #ger aktier i Bolaget. Ingen av de Gvriga dger ndgra aktier
i Bolaget. Information om ersattningen till Investigium AB/Sofama
AB finns under rubriken “Transaktioner med nédrstaende”i avsnittet
"Legala frégor och dvrig information” Utdver detta finns det inget
ekonomiskt eller annat relevant intresse i Erbjudandet.

Certified Adviser
Bolaget har utsett FNCA Sweden AB som Certified Adviser pé First
North Premier. FNCA Sweden AB dger inga aktier i Bolaget.
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Bolagsordning

Bolagsordning for IRLAB Therapeutics AB (publ), org. nr 556931-
4692, antagen vid extra bolagsstamma den 30 november 2016.

§ 1Firma
Bolagets firma &r IRLAB Therapeutics AB. Bolaget &r publikt (publ).

§ 2 Sate
Styrelsen har sitt sdte i Goteborg.

§ 3 Verksamhet

Bolagets verksamhet bestéar av att pd kommersiella grunder direkt
eller genom dotterbolag bedriva forskning och utveckling av nya
|lakemedel for behandling av neurologiska och psykiatriska sjukdoms-
tillstand, med huvudsaklig verkan pé det centrala nervsystemets
funktioner samt forvalta och utveckla immateriella rattigheter och
bedriva darmed farenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 500 000 kronor och hogst 2 000 000
kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 5 000 000 och hogst 20 000 000.

§ 6 Aktieslag
Aktier ska kunna ges ut av tvé slag; stamaktier av serie A och stam-
aktier av serie B.

Stamaktier av serie A ska kunna utfardas till ett antal motsva-
rande hogst 100 procent av bolagets aktiekapital och stamaktier av
serie B ska kunna utférdas till ett antal om hégst 71 551 och endast
vid ett tillfalle.

Stamaktie av serie A och stamaktie av serie B medfor en rost var-
dera.

Ratt till bolagets vinst

Stamaktier av serie B ska inte dga ratt till vinstutdelning eller annan
overforing av vinstmedel, eller utskiftning vid likvidation av bolaget,
sé&dan ratt ska endast tillkomma stamaktier av serie A.

Fdretradesratt
Beslutar bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut
nya stamaktier av serie A och stamaktier av serie B, ska agare av
stamaktier av serie A respektive stamaktier av serie B ha foretrades-
ratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhéllande till det
antal aktier innehavaren férut ager (primér foretradesratt). Aktier
som inte tecknats med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga
aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte sélunda
erbjudna aktier racker for den teckning som sker med subsidiar
foretradesratt ska aktierna fordelas mellan tecknarna i férhéllande
till det antal aktier de forut dger och i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge
ut endast stamaktier av serie A eller stamaktier av serie B ska samt-
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liga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar stamaktier av serie A eller
stamaktier av serie B, ha foretradesratt att teckna nya aktier i for-
héllande till det antal aktier de forut dger.

Beslutar bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission
ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna foretra-
desratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen géllde de
aktier som kan komma att nytecknas pa grund av optionsratten res-
pektive foretradesratt att teckna konvertibler som om emissionen
gadllde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Vid fondemission ska nya aktier av varje slag emitteras i forhal-
lande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare.
Dérvid ska de gamla aktierna ge foretradesratt till nya aktier av
samma slag i férhallande till sin andel i aktiekapitalet.

Vad som anges ovan ska inte innebéra nédgon inskrankning i moj-
ligheten att fatta beslut om kontant- eller kvittningsemission med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Det ska inte heller inne-
bara ndgon inskrankning i majligheten att genom kontant- eller kvitt-
ningsemission eller genom fondemission, efter erforderlig andring av
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

Omvandling av stamaktier av serie B

P& begaran av innehavare av stamaktier av serie B ska stamaktier
av serie B omvandlas till stamaktier av serie A varvid en stamaktie
av serie B omvandlas till en stamaktie av serie A. Framstallning om
omvandling ska goras skriftligen hos bolagets styrelse med angi-
vande av hur manga stamaktier av serie B som ska omvandlas samt
uppgift om innehavarens vp-konto. Innehavare av stamaktie av serie
B dger endast ratt att begara omvandling vid ett tillfélle och av det
antal stamaktier av serie B som berdknas enligt nedan. Omvand-
ling kan begaras fran registrering av aktier av serie B ach fram till
och med 30 juni 2023. Omvandlingen ska utan drojsmal anmélas for
registrering hos Bolagsverket och ar verkstalld nar registrering har
skett samt antecknats i avstamningsregistret.

Det maximala antalet stamaktier av serie B som far omvandlas av
respektive innehavare av stamaktier av serie B ska motsvara inneha-
varens totala antal stamaktier av serie B multiplicerat med Justerat
Marknadsvérde Serie B dividerat med Marknadsvarde Serie A, dock
att avrundning ska ske nedat till ndgrmaste antal hela stamaktier av
serie B.

Marknadsvérdet for stamaktie av serie A ("Marknadsvarde Serie
A") ska, for det fall att stamaktie av serie A &r féremal fér handel pé
bors, handelsplattform eller motsvarande, motsvara sddan akties
viktade genomsnittskurs under de 20 handelsdagar som infaller
omedelbart fore den dag begédran om omvandling framstélls (eller, for
det fall att handel inte férekommit under 20 handelsdagar den dag
begédran om omvandling framstalls, sddant lagre antal handelsdagar
som handel har forekommit). For det fall att stamaktie av serie A inte
ar foremal for handel pa bors, handelsplattform eller motsvarande
ska Marknadsvarde Serie A i stéllet med bindande verkan faststéllas
av corporate financeavdelningen vid s&dan internationellt vélrenom-
merad revisionsbyrd som bolagets styrelse bestdmmer. Revisions-
byran ska darvid utga fran den vardering av stamaktie av serie A som
anvants vid senast genomfdrda riktade nyemission med justering for
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handelser som har intraffat darefter fram till begaran om omvandling
framstalls, samt, for det fall revisionsbyran sa finner lampligt, veder-
tagna varderingsprinciper i 6vrigt.

Ett justerat marknadsvarde for stamaktie av serie A ("Justerat
Marknadsvarde Serie A") ska motsvara Marknadsvarde Serie A med
tillagg for sédana vinstutdelningar och andra vardedverfaringar som
skett till innehavare av stamaktie av serie A under perioden frén
registrering av stamaktie av serie B till den dag begdran om omvand-
ling framstalls.

Ett justerat marknadsvérde for stamaktie av serie B ("Justerat
Marknadsvérde Serie B") ska motsvara Justerat Marknadsvéarde
Serie A minskat med 90 kronor och 97 dre (dock ldgst 0 kronor ach
hogst 324 kronor och 53 dre) och med tillagg fér 10% av det belopp
varmed Justerat Marknadsvarde Serie A Gverstiger 413 kronor och 50
ore (dock lagst 0 kronor).

Inldsen av stamaktier av serie B

Minskning av aktiekapitalet, dock inte under minimikapitalet, kan
ske genom inldsen av samtliga stamaktier av serie B efter beslut av
styrelsen. Nar beslut om inldsen fattas, ska ett belopp motsvarande
minskningsbeloppet avséattas till reservfonden om harfor erforderliga
medel finns tillgdngliga. Beslut om inldsen av stamaktier av serie B
ska ske forst efter den 30 juni 2023. Losenbeloppet for varje inlost
stamaktie av serie B ska vara ett belopp motsvarande kvotvérdet.

§ 7 Styrelse
Styrelsen ska bestd av I4gst tre och hégst tio ledaméter med hogst
tio suppleanter.

§ 8 Revisorer
Bolaget ska ha lagst en och hdgst tva revisorer med hogst tva revi-
sorssuppleanter.

§ 9 Ort for bolagsstamma
Bolagsstamma ska héllas i Goteborg eller Stockhalm.

§ 10 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och genom att kallelsen hélls tillganglig pa bolagets
webbplats. Att kallelse har skett ska annonseras i Dagens Industri.

§ 11 Ratt att nérvara pd bolagsstamma
Aktiedgare som vill delta vid bolagsstamma, ska dels vara upptagen
i utskrift eller annan framstallning av hela aktieboken avseende for-
héllandena fem vardagar fére stamman, dels anméla sig till bolaget
senast den dag som anges i kallelsen till stamman. Sistnamnda dag
far inte vara sondag, annan allmén helgdag, I6rdag, midsommarafton,
julafton eller ny&rsafton och inte infalla tidigare 4n femte vardagen
fore stamman.

Aktiedgare far vid bolagsstamma medfdra ett eller tvé bitraden,
dock endast om aktiedgaren har gjort anmélan harom enligt foregé-
ende stycke.

§12 Arenden p3 arsstimma
P& arsstamma ska foljande arenden forekomma till behandling:

Val av ordforande vid stamman.

Upprattande och godkannande av rostlangd.

Godkéannande av dagordning.

Val av en eller tvé justeringsman.

Provning av om stamman blivit behdrigen sammankallad.

Framldggande av &rsredovisningen och revisionsberéattelsen

samt, i forekommande fall, koncernredovisningen och koncernre-

visionsberattelsen.

7. Beslut om faststallande av resultatrakningen och balansrak-
ningen samt, i forekommande fall, koncernresultatrakningen och
koncernbalansrakningen.

8. Beslut om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststallda balansrakningen.

9. Beslut om ansvarsfrihet &t styrelseledamdterna och verkstél-

lande direktdren.

Faststallande av antalet styrelseledamdter och styrelsesupple-

anter samt antalet revisorer och revisorssuppleanter.

Faststédllande av arvoden till styrelseledamdter och revisorer.

Val av styrelseledamdter och eventuella styrelsesuppleanter

samt revisorer och eventuella revisorssuppleanter.

Annat drende som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagsla-

gen eller bolagsordningen.

S e o

10.

11.
12.

13.

§ 13 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsér ska vara 1 januari — 31 december.

§ 14 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing
av finansiella instrument.



Vissa skattefrdgor i Sverige

Vissa skattetragor i Sverige

Nedan foljer en sammanfattning av vissa svenska skatteregler som kan komma att aktualiseras for inves-
terare som deltar i Erbjudandet. Sammanfattningen baseras pa nu géllande lagstiftning och vdnder sig till
aktiedgare som dr obegrinsat skattskyldiga i Sverige, om inget annat anges.

Awvsikten dr att aktierna i Bolaget ska listas pa First North Premier. First North Premier utgor inte en regle-
rad marknad enligt vad som avses i inkomstskattelagen (1999:1229). For att aktier som inte dr noterade pa
en reglerad marknad ska anses marknadsnoterade i inkomstskattelagens mening Rrdvs att aktierna cir fore-
mal for kontinuerlig allmcint tillginglig notering pa grundval av marknadsmdissig omsdttning. Skatteverket
har i ett stcillningstagande bl.a. uttalat att omsdittning normalt ska forekomma en gang var tionde dag samt
att noteringarna hdlls tillgcingliga intill sjiitte dret efter noteringsdret.

Sammanfattningen dr inte avsedd att vara uttommande och ska endast ses som en generell informa-
tion. Den skattemdissiga hanteringen hos varje enskild aktiedigare beror pa dennes specifika situation. Varje
enskild aktiecigare i Bolaget rekommenderas dcirfor att inhdmta rad _fran skatteradgivare avseende de skat-
tekonsekvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall, inklusive tillimpligheten och effekten av utlindska

regler och skatteavtal.

Sammanfattningen behandlar inte situationer dcir aktierna innehas av handelsbolag eller som lagertill-

gang i ndaringsverksamhet. Vidare behandlas inte aktieinnehav via ett sa kallat investeringssparkonto eller

via kapitalforsikring. Sadana innehav omfattas av sdrskilda regler om schablonbeskattning. Inte heller

behandlas de scirskilda regler som géiller for s kallade koalificerade andelar i famansbolag eller vid innehav

via virdepappersfonder och specialfonder. Scirskilda skattekonsekvenser kan uppkomma ocksé for andra

kategorier av aktiedigare, sdsom investmentfiretag, stiftelser och ideella foreningar samt personer och fore-

tag som inte cir obegrinsat skattskyldiga i Sverige. Dessa skattekonsekvenser hanteras inte inom ramen for

denna sammanfattning.

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

For fysiska personer och dédsbon beskattas avkastning, sésom
utdelning och kapitalvinst, pé aktier i inkomstslaget kapital. Skatte-
satsen i inkomstslaget kapital ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas normalt som skill-
naden mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag for forséaljnings-
utgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for samtliga
aktier av samma slag och sort berdknas gemensamt med tillampning
av genomsnittsmetoden. For marknadsnoterade aktier far omkost-
nadsbeloppet alternativt bestdmmas genom schablonmetoden.
Omkostnadsbeloppet bestdms da till 20 procent av forsaljningser-
sattningen efter avdrag for forséljningsutgifter.

Kapitalvinst pd marknadsnoterade aktier beskattas med 30 pro-
cent medan kapitalvinst pa onoterade aktier tas upp till fem sjat-
tedelar i inkomstslaget kapital, vilket ger en effektiv beskattning om
25 procent.

Kapitalforluster vid avyttring av marknadsnoterade aktier &r fullt
avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster samma beskattningsar
pé andra marknadsnoterade aktier eller deldgarratter utom andelar
i sddana marknadsnoterade vardepappersfonder och specialfonder
som endast innehaller fordringsratter (rantefonder). Kapitalforluster
vid avyttring av onoterade aktier ska dras av med fem sjattedelar
mot kapitalvinster samma beskattningsar pa sddana tillgangar.

Till den del avdrag inte kan gdras enligt ovan far kapitalfriuster pa
marknadsnoterade aktier dras av med 70 procent och kapitalférlus-
ter pé onoterade aktier dras av med fem sjattedelar av 70 procent
mot andra inkomster av kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges skatte-
reduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt mot statlig
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion
medges med 30 procent av den del av underskottet som inte dver-
stiger 100 000 kr och med 21 procent av resterande del. Underskott
kan inte sparas till senare beskattningsar.

Utdelning

Utdelning pd marknadsnoterade aktier beskattas med 30 procent
medan utdelning pa onoterade aktier tas upp till fem sjattedelari
inkomstslaget kapital, vilket ger en effektiv beskattning om 25 pro-
cent. For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
innehalls normalt preliminar skatt pa utdelningar med 30 procent av
Euroclear eller, for forvaltarregistrerade aktieinnehav, av forvaltaren.

Aktiebolag

Kapitalvinstbeskattning och utdelning

Onoterade aktier

Onoterade aktier som innehas som kapitaltillgéngar av svenska
aktiebolag beskattas enligt reglerna om naringsbetingade andelar,
vilket innebdr att kapitalvinst och utdelning p& sadana aktier typiskt
sett ar skattefri medan nedskrivningar och kapitalforluster inte ar
avdragsgilla. Om onoterade aktier upphdr att vara néringsbeting-
ade (t.ex. i samband med marknadsnotering) far innehavaren som
utgangspunkt tillgodogdra sig marknadsvéardet vid denna tidpunkt
som skattemassigt anskaffningsvarde.



Vissa skattefrdgor i Sverige

Marknadsnoterade aktier

Reglerna om naringsbetingade andelar kan tillampas p& marknadsno-
terade aktier om innehavaren dger 10 procent eller mer av rosteta-
let for samtliga aktier eller i undantagsfall om innehavet betingas av
innehavarens rérelse. For att utdelning och kapitalvinst pd marknads-
noterade aktier ska undantas beskattning kravs aven att aktierna
varit naringsbetingade for innehavaren under en sammanhangande tid
om ett ar. Detta krav kan uppfyllas retroaktivt vid utdelning.

Kapitalvinst och utdelning pé aktier som inte anses naringsbeting-
ade beskattas i inkomstslaget néringsverksamhet med 22 procent.
Berakning av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker pd samma
satt som for fysiska personer enligt vad som anges ovan.

Avdragsgilla kapitalférluster fér endast dras av mot skatteplik-
tiga kapitalvinster pé aktier eller andra delagarrétter, s.k. aktieféllan.
En kapitalforlust kan dven, under vissa forutsattningar, kvittas mot
kapitalvinster i bolag inom samma koncern om koncernbidragsratt
foreligger mellan bolagen. Kapitalforlust som inte har kunnat utnytt-
jas ett visst ar far sparas och dras av mot kapitalvinster pé aktier
och andra deldgarratter under efterfdljande beskattningsér utan
begransning i tiden.

Aktieiigare som ir begrinsat skattskyldiga i
Sverige

Kapitalvinstbeskattning

Aktieagare som dr begransat skattskyldiga i Sverige och som inte
bedriver verksamhet frén fast driftsstélle i Sverige beskattas nor-
malt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier och andra
delagarratter. Sddana aktiedgare kan dock bli foremal fér beskattning
i det land dér de har sin skatteréttsliga hemvist.

Enligt en sarskild regel kan dock fysiska personer som &r begran-
sat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk beskattning vid
avyttring av aktier och andra deldgarratter om de vid nagot tillfalle
under det kalenderéar dé avyttringen sker eller vid ndgot tillfalle under
de tio ndrmast foregdende kalenderdren varit bosatta i Sverige eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av denna regel &r
dock i flera fall begrdnsad genom skatteavtal mellan Sverige och
andra lander for undvikande av internationell dubbelbeskattning.
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Utdelning
For aktiedgare som &r begransat skattskyldiga i Sverige och som
erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent. Skattesatsen &r
dock i allmdnhet reducerad genom skatteavtal mellan Sverige och
andra lander for undvikande internationell dubbelbeskattning. Precis
som for obegrénsat skattskyldiga juridiska personer galler sar-
skilda regler for utdelning till ett utldndskt bolag p& andel som anses
naringsbetingad. Undantag fran kupongskatt galler vidare for aktied-
gare inom EU som &r juridiska personer och som uppfyller kraven i det
s.k. moder-/dotterbolagsdirektivet forutsatt att innehavet uppgar till
minst tio procent av andelskapitalet i det utdelande bolaget.
Kupongskatten innehalls vid utdelningstillféllet av Euroclear
eller, for forvaltarregistrerade aktieinnehav, av forvaltaren. | de fall
kupongskatt om 30 procent innehélls vid utbetalning till en person
som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats eller kupong-
skatt annars innehallits med for stort belopp, kan &terbetalning
begéras skriftligen hos Skatteverket fore utgdngen av det femte
kalenderaret efter utdelningstillfallet.
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IRLAB THERAPEUTICS AB

DELARSRAPPORT

1 januari - 30 november 2016

KONCERNENS UTVECKLING UNDER PERIODEN JANUARI - NOVEMBER 2016

IRLAB Therapeutics AB (publ) (med tidigare firmor Integrative Research Laboratories Holding AB och Integrative Invest AB)

ar moderforetag till Integrative Research Laboratories Sweden AB (IRLAB Sweden) som é&r ett forskningsforetag som utvecklar
nya behandlingsprinciper for neurologiska och psykiatriska sjukdomstillstand, med huwudsaklig verkan pa det centrala
nervsystemets funktioner. Bolagets framsta tillgangar ar lakemedelskandidaterna IRL752 och IRL790, som bada ari

klinisk fas, for behandling avdemens vid Parkinsons sjukdom respektive dyskinesier vid Parkinsons sjukdom, samt

en unik och egenutvecklad forskningsplattform for att ta fram nya Iakemedelssubstanser.

Koncernen bildades i juli 2014 nar moderbolaget via nyemission fick bestammande inflytande 6ver det tidigare
intresseforetaget IRLAB Sweden. Under 2015 skedde successiva forvarv via emissioner och i december 2015 gjordes det
sista forvarvet genom en apportemission dar éwriga dgare i IRLAB Sweden bytte sina aktier i IRLAB Sweden mot nya aktier i
IRLAB Therapeutics AB (publ) och IRLAB Sweden blev ett helagt dotterbolag till IRLAB Therepeutics AB (publ).

Forskning- och utvecklingsarbete

Forskning- och utvecklingsarbete har fortskridit enligt plan. Totala kostnader for forskning och utveckling uppgar till
TSEK 35 791 (24 147), vilket motsvarar 83% (82%) av koncernens totala rérelsekostnader.

Koncernen planerar att genomfora Fas Il-studier for de bada primara lakemedelskandidaterna IRL752 och IRL790
under 2017. Studierna &r avsedda att for IRL752 och IRL790 utvardera och faststélla sékerhet, tolerabilitet och
behandlingseffekter. Malsattningen &r att optimera behandlingseffekten med bibehallen god sékerhetsprofil .

Resultat

Resultatet for perioden 1 januari — 30 november 2016 uppgar till TSEK -36 527 (-20 220). Resultat per aktie uppgar till
SEK-7,54 (-6,01). Periodens resultat har paverkats positivt av att foretaget kvalificerats sig for utbetalningar kopplat till
bidrag fran Vinnova. Bidragen uppgar till TSEK 2 984 (2 730) och ar redovisade som Ovriga rorelseintakter.

Finansiering och kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgar till TSEK -38 464 (-26 332) och periodens kassaflode uppgar till
TSEK 14 391 (-4 016). Likvida medel per den 30 november 2016 uppgar till TSEK 28 815 (15 651).

Eget kapital var vid periodens slut TSEK 110 058 (92 498) och soliditeten &r 95% (91%). Under perioden har féretaget
via emissioner tillforts netto TSEK 54 461 (21 634) efter emissionskostnader. Under 2016 har aven ett tecknings-
optionsprogram givits ut vilket har medfort att foretaget tillférts TSEK 97 genom teckningsoptionspremier.

Foretagsledningen goér bedémningen att det inte finns tillrackligt med rérelsekapital for att tacka rorelsekapitalbehovet,
givet nuvarande affars- och utvecklingsplan. Styrelsen uppskattar ett rérelsekapitalbehov pa ca 49 MSEK under de
narmaste tolv manaderna, framst aktiviteter inom ramen fér fas Il-studier fér IRL752 och IRL790 samt kostnader for
prekliniska studier och 6vriga verksamhetskostnader.

Rorelsekapitalbehovet under tolvmanadersperioden bedémer styrelsen kommer att tillgodoses med hjalp av nettolikviden
fran den i januari 2017 beslutade nyemissionen. Skulle inte nyemissionen ge tillrackligt med kapital kan affarsplanen tvingas
omarbetas sa att de planerade kliniska Fas Il-studierna skjuts upp, minskas eller avbryts.
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Investeringar
Periodens investeringar uppgick till TSEK 219 (0) som i sin helhet bestar avinvesteringar i inventarier.

Personal
Antalet anstallda i koncernen har under perioden i genomsnitt uppgatt till 9 (9) och i slutet av perioden uppgick antalet heltids-
tjanster till 10 fordelat pa 14 personer.

Aktiedata

Antalet registrerade aktier uppgick vid rapporteringsperiodens utgang till 5 069 939 aktier, varav4 998 388 A-aktier och

71 551 B-aktier. Den 30 november 2016 fattade bolagsstdmman beslut om en fondemission, vilken innebar att aktiekapitalet
Okade till TSEK 507. Beslut fattades aven om att moderbolaget skulle bli publikt aktiebolag.

Antalet aktier per den 30 november 2015 uppgick till 2 307 570 stycken. Aktiens kvotvarde ar SEK 0,10.

Aktiekapitalets utveckling

Ar  Hindelse Totalt  Forandring Totalt Foréandring Emitterat Kvotvarde

aktiekapital (kr) antal aktier belopp (kr)

(kr) aktier (kr)

2013 Nybildning 50 000 50 000 100 000 100 000 25000 000 0,50
2015 Nyemission 84 473 34473 168 946 68 946 24 106 969 0,50
2015 Nyemission 104 169 19 696 208 338 39 392 14 772 000 0,50
2015 Nyemission 115 379 11210 230 757 22419 8407 125 0,50
2015 Aktieuppdelning 115379 2307 570 2076 813 0,05
2015 Apportemission 181358 65 980 3627 162 1319592 54 515 644 0,05
2016 Nyemission 231 358 50 000 4627 162 1000 000 41 350 000 0,05
2016 Nyemission 249919 18 561 4998 388 371226 15 350 195 0,05
2016 Nyemission 253 497 3578 5069 939 71551 726 243 0,05
2016 Fondemission* 506 994 253 497 5069 939 0 0 0,10
Vid periodens utgang 506 994 5069 939 184 228 176 0,10

Emitterat belopp ovan &r totalt emitterat belopp inkl. dverkurs men fére emissionskostnader.

* Fondemissionen beslutades pa extra bolagsstamma den 30 november 2016 och registrerades hos Bolagsverket den 9 december.

Handelser efter periodens slut

Under januari 2017 har koncernen upptagit brygglan om MSEK 25 med I6ptid till den 31 maj 2017 med en periodranta
som uppgar till 8 %. Vidare har arbetet med prospekt infér nyemission och listning pa Firts North Premier intensifierats.
Bolagsverket har registrerat den fondemission som beslutades i november 2016 och moderbolaget ar nu ett publikt
aktiebolag.

| januari 2017 beslutade styrelsen, i kraft av bemyndigande beslutat pa extra bolagsstdmma den 30 november 2016, att
genomfdra en emission uppgaende till 115,8 MSEK.

Utover detta har inga vasentliga handelser som paverkar koncernens finansiella resultat eller stélining intraffat.
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Koncernens resultatrakning i sammandrag
2016 2015 2015
Belopp i TSEK jan-nov jan-nov jan-dec
Rérelsens intdkter m.m.
Nettoomsattning 146 0 0
Ovriga rorelseintékter 3017 1074 3098
Summa intékter 3163 1074 3098
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -32 360 -19617 -22 274
Personalkostnader -10 397 -8 031 -8 092
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -289 -278 -303
Summa rérelsekostnader -43 046 -27 926 -30 669
Rérelseresultat -39 883 -26 851 -27 571
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 0 0 14
Finansiella kostnader -25 -130 -137
Summa finansiella poster -25 -130 -123
Resultat efter finansiella poster -39 908 -26 981 -27 694
Inkomstskatt 3381 6761 6912
Periodens resultat -36 527 -20 220 -20 782
Hénforligt till
Moderbolagets aktiedgare -36 527 -11 511 -11 887
Innehav utan bestammande inflytande 0 -8711 -8 895
-36 527 -20 222 -20782
Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK), hanférligt till moderbolagets aktiedgare -7,54 -6,01 -6,05
Genonsnittligt antal aktier, fére och efter utspadning 4 847 208 1916 826 1965 088
Antal aktier vid periodens slut, inkl tecknade annu ej registerade sant fondemission 5069 939 2307 570 3627 162
Koncernens rapport 6ver totalresultat i sammandrag
2016 2015 2015
Belopp i TSEK jan-nov jan-nov jan-dec
Periodens resultat -36 527 -20 220 -20782
Ovrigt totalresultat 0 0 0
Totalresultat for perioden -36 527 -20 220 -20 782
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare -36 527 -11 511 -11 887
Innehav utan bestammande inflytande 0 -8711 -8 895
-36 527 -20 222 -20782
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Koncernens rapport over finansiell stillning i sammandrag

Belopp i TSEK 2016-11-30 2015-11-30 2015-12-31
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 84 269 84 269 84 269

Materiella anlaggningstillgangar 678 773 748
Summa anlaggningstillgangar 84947 85 042 85017
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar 2275 1206 1651

Likvida medel 28 815 15 651 14 424
Summa omsittningstillgangar 31090 16 857 16 075
SUMMA TILLGANGAR 116 037 101 899 101 092
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital Not 5

Aktiekapital 253 115 115

Ej registrerat aktiekapital 253 0 66

Ovrigt tillskjutet kapital 124 072 69 749 69 839

Balanserat resultat inkl. periodens totalresultat -14 520 -10 609 22 007
Eget kapital hanférligt till moderbolagets aktiedgare 110 058 59 255 92 027

Innehav utan bestdammande inflytande 0 33243 0
Summa eget kapital 110 058 92 498 92 027
Langfristiga skulder

Rantebarande skulder 400 400 400

Uppskjuten skatteskuld 0 3532 3381
Summa langfristiga skulder 400 3932 3781
Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder 0 1477 1483

Ovriga skulder 5579 3992 3801
Summa kortfristiga skulder 5579 5469 5284
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 116 037 101 899 101 092
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Rapport i sammandrag 6ver koncernens fordndring i eget kapital

=] Ovrigt Balanserat Summa Innehav utan
registerat tillskjutet resultat inkl moder- bestam-
Aktie-  aktie- eget periodens bolagets mande Summa
Belopp i TSEK kapital kapital kapital totalresultat aktiedgare inflytande eget kapital
Eget kapital 1 januari 2015 50 34 47 806 2676 50 566 38 007 88 573
Periodens totalresultat -11 511 -11511 -8 711 -20 222
Registrering av aktiekapital 34 -34 0 0
Transaktioner med &gare
i deras egenskap av dgare
Nyemission 31 23148 23179 23179
Emissionskostnader -1545 -1545 -1545
Uppskjuten skatt emissionskostnader 340 340 340
Transaktioner med innehav
utan bestdmmande inflytande -1774 -1774 3947 2173
Eget kapital 30 november 2015 115 0 69 749 -10 609 59 255 33243 92 498
Periodens totalresultat -377 -377 -184 -561
Transaktioner med &gare
i deras egenskap av dgare
Nyemission 66 90 -66 90 90
Forvarv fran innehav
utan bestdmmande inflytande 33 059 33 059 -33 059 0
Eget kapital 31 december 2015 115 66 69 839 22007 92 027 0 92 027
Periodens totalresultat -36 527 -36 527 -36 527
Registrering av aktiekapital 66 -66 0 0
Transaktioner med &gare
i deras egenskap av dgare
Nyemission 72 56 456 56 528 56 528
Emissionskostnader -2 067 -2 067 -2 067
Erhallen teckningsoptionspremie 97 97 97
Fondemission 253 -253 0 0
Eget kapital 30 november 2016 253 253 124 072 -14 520 110 058 0 110 058

81




Historisk finansiell information

Koncernens rapport 6ver kassafloden i sammandrag

2016 2015 2015
Belopp i TSEK jan-nov jan-nov jan-dec
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -39 883 -26 851 -27 571
Justeringar for poster sominte ingar i kassaflodet 289 278 303
Erhallen ranta 0 0 14
Betald ranta -25 -131 -137
Betald skatt 0 0 0
Kassafléde fran den lIopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -39 619 .26 704 .27 391
Kassaflode fran férandringar av
rorelsekapital
Férandring av rorelsefordringar 49 236 -210
Forandring av rorelseskulder 1106 136 -54
Kassafléde fran den lopande verksamheten -38 464 -26 332 -27 655
Investeringsverksamheten
Investering i matereiella anlaggningstillgangar -219 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -219 0
Finansieringsverksamheten
Amortering av finansiella skulder -1483 -1489 -1483
Nyemission 54 460 23 805 23 895
Erhalina optionspremier 97 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 53074 22 316 22412
Periodens kassaflode 14 391 -4 016 -5243
Likvida medel vid periodens bérjan 14 424 19 667 19 667
Likvida medel vid periodens slut 28 815 15 651 14 424
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Nyckeltal for koncernen

2016 2015 2015 2014

jan-nov jan-nov jan-dec jan-dec

Roérelseresultat, TSEK -39 883 -26 851 -27 571 -14 476
Periodens resultat, TSEK -36 527 -20 220 -20782 -2121
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare, TSEK -36 527 -11 511 -11 887 3122
Resultat per aktie fére och efter utspadning, SEK -7,54 -6,01 -6,05 2,32
FoU-kostnader, TSEK 35791 24 147 26 227 15522
FoU-kostnader i procent av rorelsekostnader, % 83 86 86 83
Likvida medel vid periodens slut, TSEK 28815 15 651 14 424 19 667
Kassaflode fran den I6pande verksamheten, TSEK -38 464 -26 332 -27 655 -11 024
Periodens kassaflode, TSEK 14 391 -4 016 -5243 19 667
Eget kapital, TSEK 110 058 92 498 92 027 88 573
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare, TSEK 110 058 59 255 92 027 50 566
Eget kapital per aktie, SEK 21,711 25,68 25,37 29,93
Soliditet, % 95 91 91 83
Genomsnittligt antal anstallda 9 9 9 8
Genomsnittligt antal anstallda inom FoU 8 8 8 7

Avovanstaende nyckeltal ar det endast nyckeltalet Resultat per aktie fére och efter utspadning som ar obligatoriskt och
definierat enligt IFRS. Av 6vriga nyckeltal &r Periodens resultat, Likvida medel vid periodens slut, Kassafléde fran den
I6pande verksamheten, Periodens kassafléde och Eget kapital samt Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
héamtade fran en av IFRS definierad ekonomisk uppstélining. For harledning av nyckeltal samt definitioner och motiv

fér valda nyckeltal hanvisas till IRLAB Therapeutics AB (publ) Finansiella rapporter for 2014 - 2015.

Noter

Not1 Redovisningsprinciper

Koncernen tilldmpar arsredovisningslagen och International Financial Reporting Standards (IFRS) sadana
de antagits avEU samt RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner vid upprattande av finansiella
rapporter.

Denna delarsrapport har uppréattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering.

Nya och andrade standarder som antagits fran och med 2016 har inte haft nagon betydande paverkan pa
koncernens finansiella stéllning. | 6vrigt tilldmpade redovisningsprinciper éverensstammer med vad som framgar av
IRLAB Therapeutics AB (publ) Finansiella rapporter fér 2014 - 2015.

Not 2 Risker och osdkerhetsfaktorer

IRLAB Therapeutics finansiella riskexponering och riskhantering samt de affarsméassiga riskerna finns beskrivna i koncernens
Finansiella rapporter for 2014 - 2015. Inga vasentliga forandringar har skett som

paverkar de redovisade riskerna.

Not 3 Transaktioner med nérstaende
Foérutom I6ner och andra ersattningar till féretagsledningen samt styrelsearvode, enligt bolagsstdmmobesiut, till styrelsen har
féljande transaktioner skett med narstaeende.

Styrelseordférande Anders Vedin samt ledaméterna Eva Lindgren och Rein Piir har inom ramen for incitamentsprogrammet
erhallit en forman motsvarande TSEK 123 vardera. Darutéver har Anders Vedin via sitt bolag Vedicus AB fakturerat TSEK 30 i
konsultarvode.

Tidigare styrelseledamoten och nuvarande COO Viktor Siewertz har erhallit genom det av honom delégda bolaget Investigium
AB, en ersattning om TSEK 2 827 for konsulttjanster, varav TSEK 1 413 betalades vidare till underleverantéren Sofama AB.
Sofama AB &gs av den tidigare styrelseledamoten Bo Rydlinger och har indirekt (som underleverantér till Investigium AB)
erhhallit ersattning om TSEK 1 413 for konsulttjanster.

Verkstallande direktéren Nicholas Walters har inom ramen for incitamentsprogrammet erhallit en férman motsvarande
TSEK 83. Motsvarande férman till 6vriga ledande befattningshavare uppgar till TSEK 409.
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Not4 Finansiella instrument

Koncernen har for narvarande inga finansiella instrument som varderas till verkligt varde utan samtliga finansiella
tillgangar och skulder varderas till upplupet anskaffningsvarde. Det beddms inte finnas nagra vasentliga skillnader
mellan verkligt varde och bokfort varde avseende de finansiella tillgangarna och skulderna. Redovisat varde

pa finansiella tillgangar uppgar per balansdagen till TSEK 31 090 (16 857).

Not5 Incitamentsprogram

| april 2016 beslutades om ett aktie- och teckningsoptionsprogram for nyckelpersoner, saval anstallda som styrelseledamoter.
Totalt tecknades 71 551 stamaktier avserie B och 39 355 teckningsoptioner i programmet. Teckningskursen for aktierna
respektive teckningsoptionerna motsvarade marknadsvardet. Emissionslikviden for aktierna erlades av koncernen som en

féorman fér nyckelpersonerna.

Stamaktier av serie B

Pa begéaran avinnehavare av stamaktier avserie B kan dessa omvandlas till stamaktier avserie A. Antalet stamaktier av
serie B som en innehavare avstamaktier avserie B far omvandla till stamaktier av serie Aberor, nagot forenklat, pa
marknadsvardet pa en stamaktie av serie Avid tidpunkten for begaran om omvandling med justering for vinstutdelningar
och vardedverforingar som vid néamnda tidpunkt skett till innehavare av stamaktier avserie A. En innehavare av stamaktier
avserie B far endast begara omvandling av aktier vid ett tillfalle. Om justerat marknadsvarde pa en stamaktie avserie A
vid tidpunkten fér begéran om omvandling ar lagre @n 2,2 ganger det varde en sadan aktie berédknades ha vid tidpunkten for
emissionen avstamaktierna avserie B, far innehavaren inte omvandla nagra aktier. Om justerat marknadsvarde pa en
stamaktie avserie Avid tidpunkten for begdran om omvandling ar 10 ganger sa hégt som vid tidpunkten fér emissionen
avstamaktierna av serie B, far innehavaren omvandla samtliga aktier. Vid varden daremellan far en andel av stamaktierna
avserie B omvandlas till stamaktier avserie Ai en proportionell andel. Senaste dag fér begaran om omvandling ar

den 30 juni 2023.

Teckningsoptionsprogram

Varje teckningsoption berattigar till teckning aven stamaktie av serie Atill en teckningskurs om SEK 413,50. Tecknings-
optionerna kan utnyttjas fram t.o.m. den 30 juni 2023. Vid fullt utnytjande av teckningsoptionerna 6kar aktiekapital med
SEK 3 935,50 genom utgivande av 39 355 stamaktier avserie A.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande 6versikt
avforetagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som féretaget och de foretags som ingar i koncernen star infor.

Goteborg den 23 januari 2017

Andres Vedin, styrelseordférande Eva Lindgren, ledamot
Jacob Testor, ledamot Rein Piir, ledamot
Hans-Peter Ostler, ledamot Nicholas Waters, VD

84



Historisk finansiell information

Revisors rapport

Revisors rapport dver dversiktlig granskning av finansiell
deldrsinformation i sammandrag (deldrsrapport) upprit-
tadienlighet med IAS 34 och 9 kap. &rsredovisningslagen

Inledning

Vihar utfort en dversiktlig granskning av den finansiella
delarsinformationen i sammandrag (del&rsrapport) for
IRLAB Therapeutics AB (publ) per 30 november 2016
och den elvaménadersperiod som slutade per detta
datum. Det &r styrelsen och verkstallande direktdren
som har ansvaret for att uppratta och presentera denna
finansiella delérsinformation i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slut-
sats om denna delérsrapport grundad pa var dversikt-
liga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning
och omfattning

Vi har utfdrt var dversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell del3rsinfor-
mation utford av foretagets valda revisor. En Gversikt-
lig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta
hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor
och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning
och att vidta andra dversiktliga granskningsétgarder.

En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning
och omfattning som en revision enligt ISA och god revi-
sionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vid-
tas vid en oversiktlig granskning gér det inte mdjligt for
oss att skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medve-
ten om alla viktiga omstéandigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pé en Gversiktlig granskning har
darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grun-
dad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pd var Gversiktliga granskning har det inte
kommit fram nagra omsténdigheter som ger oss anled-
ning att anse att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt,
arupprattad i enlighet med IAS 34 och arsredovis-
ningslagen.

Goteborg den 23 januari 2017

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Johan Rippe
Auktoriserad revisor
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Finansiell information for
rikenskapsaren 2014-2015

Resultatrikning

2015-01-01 2014-01-01
Belopp i tkr Not 2015-12-31 2014-12-31
Rorelsens intakter m.m.
Nettoomsattning 5 0 54
Ovriga rorelseintakter 6 3098 4189
Summa rdrelsens intakter 3098 4243
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 7.8 22 274 -14 870
Personalkostnader 9 -8092 -3697
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgéngar -303 -152
Summa rorelsens kostnader -30 669 -18 719
Rorelseresultat -27 571 -14 476
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 14 213
Finansiella kostnader -137 -86
Summa finansiella poster -123 127
Resultat efter finansiella poster -27 694 -14 349
Andel av resultat efter skatt fran intresseféretag redovisade med kapitalan-
delsmetoden 10 0 9083
Resultat fore skatt -27 694 -5266
Inkomstskatt 11 6912 3145
Arets resultat -20 782 2121
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare -11887 3122
Innehav utan bestdmmande inflytande -8895 -5243

-20782 -2121

Resultat per aktie fore och efter utspadning (kr) hanforligt
till moderbolagets aktiedgare 18 -6,05 2,32
Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning 1965088 1345674
Antal aktier vid rets slut, inkl tecknade &nnu ej registerade 3627162 1689460

Antal aktier har raknats om med beaktande av den aktieuppdelning som skedde 2015 (10:1).
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Rapport over totalresultat

2015-01-01 2014-01-01
Belopp i tkr Not 2015-12-31 2014-12-31
Arets resultat 20782 2121
Ovrigt totalresultat 0 0
Rrets dvriga totalresultat 0 0
Arets summa totalresultat -20 782 -2121
Hanforligt till
Moderbolagets aktiedgare 11887 3122
Innehav utan bestdmmande inflytande -8895 -5243
-20 782 2121
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Balansriikning

Belopp i tkr Not 2015-12-31 2014-12-31 2014-01-01
TILLGANGAR 15 15
Anléaggningstillgdngar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter 12 1296 1296 0
Patent och liknande rattigheter 13 82973 82973 0
84269 84269 0
Materiella anlaggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 14 748 10561 0
748 1051 0
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i intresseforetag 16 0 0 24 899
0 0 24999
Summa anliggningstillgdngar 85017 85 320 24999
Omsiéttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 9 0 0
Ovriga fordringar 658 569 0
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 984 872 0
1651 1441 0
Likvida medel 14 424 19667 0
Summa omsittningstillgdngar 16 075 21108 0
SUMMA TILLGANGAR 101092 106428 24999
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Balansriikning

Belopp i tkr Not 2015-12-31 2014-12-31 2014-01-01
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 18

Aktiekapital 115 50 50
Ejregistrerat aktiekapital 66 34 0
Ovrigt tillskjutet kapital 69839 47 806 24 850
Balanserat resultat inkl drets resultat 22007 2676 -8
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 92027 50566 24992
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 38007 0
Summa eget kapital 92027 88573 24992
Langfristiga avsattningar och skulder

Uppskjutna skatteskulder 19 3381 10633 0
Ovriga skulder 400 1883

Summa langfristiga avsdttningar och skulder 3781 12516

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1961 1697 0
Ovriga skulder 2006 18563 7
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 20 1317 1789 0
Summa kortfristiga skulder 5284 5339 7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 101092 106 428 24999
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Rapport over forindring i eget kapital

Ej Ovrigt Balanserat Summa eget Innehav utan

Aktie- registerat tillskjutet  resultat inkl ~ kapital moder-  bestdmmande Summa
Belopp i tkr kapital  aktiekapital kapital aretsresultat bolagets dgare inflytande  eget kapital
Belopp vid drets ingdng 2014-01-01 50 0 24950 -8 24992 0 24992
Arets totalresultat 3122 3122 -5 243 2121
Transaktioner med aktiedgare i deras
egenskap av agare:
Innehav utan bestammande inflytande
som uppkommit vid rorelseférvarv 0 42812 42812
Forvary frén innehav utan
bestdmmande inflytande -438 -438 438 0
Nyemission, kontant 34 24 073 24107 24107
Emissionskostnader 1217 1217 1217
Belopp vid drets utgdng 2014-12-31 50 34 47 806 2676 50566 38007 88573
Belopp vid drets ingdng 2015-01-01 50 34 47806 2676 50566 38007 88573
Arets totalresultat -11887 -11887 -8 895 -20782
Registering av aktiekapital 34 -34 0 0
Transaktioner med aktiedgare i deras
egenskap av agare:
Forvarv fran innehav utan
bestdmmande inflytande 31284 31284 29112 2172
Apportemission 66 -66 0 0
Nyemission, kontanter 31 23238 23269 23269
Emissionskostnader -1545 -15456 -1545
Uppskjuten skatt emissionskostnader 340 340 340
Belopp vid drets utgang 2015-12-31 115 66 69839 22007 92027 0 92027
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Rapport over kassafloden

2015-01-01 2014-01-01

Belopp i tkr Not 2015-12-31 2014-12-31
Den lIopande verksamheten

Rérelseresultat -27 571 -14 476
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 21 303 152
Erhéllen ranta 14 213
Betald ranta 137 -86
Betald skatt 0 0
Kassafléde fran den Iépande verksamheten fére forandringar

av rorelsekapital -27 391 -14197

Kassaflode fran forandringar av rérelsekapital

Minskning(+)/6kning(-) av rorelsefordringar 210 1687
Minskning(-)/Gkning(+) av rérelseskulder -54 1486
Kassaflode fran den Iépande verksamheten -27 655 -11 024

Investeringsverksamheten

Forvary av nettotillgéngar i koncernféretag 25 0 9694

Kassafléde fran investeringsverksamheten 0 9694

Finansieringsverksamheten

Amortering av finansiella skulder 1483 1893
Nyemission 23895 22830
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 22412 20997
Arets kassaflide -56243 19667
Likvida medel vid arets borjan 19667 0
Likvida medel vid 3rets slut 22 14424 19667
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Nyckeltal for koncernen

2015 2014
Rdrelseresultat (tkr) 27571 -14 476
Periodens resultat (tkr) 20782 2121
Periodens resultat hanfdrligt till moderbolagets aktiedgare (tkr) -11887 3122
Resultat per aktie fore och efter utspadning (kr) -6,05 2,32
FoU-kostnader (tkr) 26227 15522
FoU-kostnader i procent av rérelsekostnader (%) 86 83
Likvida medel vid periodens slut (tkr) 14 424 19667
Kassaflgde fran den Iopande verksamheten (tkr) -27 655 11024
Periodens kassaflgde (tkr) -5243 19667
Eget kapital (tkr) 92027 88573
Eget kapital hanfdrligt till moderbolagets aktiedgare (tkr) 92027 50566
Eget kapital per aktie (kr) 25,37 29,93
Soliditet (%) 91 83
Genomsnittligt antal anstéllda 9 8
Genomsnittligt antal anstéllda inom FoU 8 7

Av ovanstdende nyckeltal ar det endast nyckeltalet Resultat per
aktie fore och efter utspadning som &r obligatoriskt och definierat
enligt IFRS. Av 6vriga nyckeltal ar Periodens resultat, Likvida medel
vid periodens slut, Kassafldde fran den IGpande verksamheten, Perio-
dens kassaflode och Eget kapital samt Eget kapital hanforligt till
moderbolagets aktiedgare hamtade fran en av IFRS definierad ekono-
misk uppstéllning.

Tabellen nedan harleder berakningen av nyckeltal, dels for det
enligt IFRS obligatoriska nyckeltalet Resultat per aktie fore och efter
utspadning men aven for nyckeltaglet FoU-kostnader, FoU-kostnader
i procent av rorelsens kostnader, Eget kapital hanforligt till moderbo-
lagets aktiedgare per aktie samt Soliditet.

Bolagets verksamhet ar att bedriva forskning och utveckling (FoU)
varfor FoU-kostnader i procent av rorelsens kostnader exkl. nedskriv-
ningar ar ett vasentligt nyckeltal som matt pa effektivitet och hur
stor andel av kostnaderna i bolaget som anvéands inom FoU.

Bolagets verksamhet ar s&dan att den inte har ett jamt flgde av
intdkter utan dessa kommer oregelbundet i samband med tecknande
av licensavtal och uppnadda milstolpar. Dérfor foljer bolaget nyckel-
talen Soliditet och Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktied-
gare per aktie for att kunna beddma bolagets finansiella stéllning och
stabilitet. Tillsammans med dessa nyckeltal féljs dven de olika métt-
ten pé kassafldden som féljer av koncernens rapport dver kassaflgde.
For definitioner se stycket Definitioner nedan.

2015 2014
Periodens resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare (tkr) -11887 3122
Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning 1965088 1345674
Resultat per aktie fore och efter utspadning (kr) -6,05 2,32
Rdrelsens kostnader (tkr) 30669 18719
Administrativa kostnader (tkr) -4139 -3045
Avskrivningar, TSEK -303 -152
FoU-kostnader (tkr) 26227 15522
FoU-kostnader i procent av rérelsens kostnader (%) 86 83
Eget kapital hanfdrligt till moderbolagets aktieagare (tkr) 92027 50566
Antal aktier per balansdagen inkl. annu ej registerade emissioner 3627162 1689460
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare per aktie (kr) 25,37 29,93
Eget kapital, TSEK 92027 88573
Totala tillgdngar, TSEK 101092 106428
Soliditet, % 91 83
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Definitioner
Motiv for anvandande av finansiella nyckeltal som inte
Nyckeltal Definition ar definierade enligt IFRS
Nettomsattning Intakter for s&lda varor och tjanster i

Rorelseresultat

Resultat per aktie fore och efter

utspadning

Genomsnittligt antal aktier fore och

efter utspadning

FoU-kostnader

FoU-kostnaderiprocent av
rorelsekostnader

Likvida medel

Kassafléde frén den Iépande
verksamheten

Periodens kassaflode

Eget kapital per aktie

Soliditet

Genomsnittligt antal anstéllda

Genomsnittligt antal anstéllda
inom FoU

huvudverksamheten under aktuell period.

Resultat fore finansiella poster och skatt.

Resultatet hanforligt till moderbolagets aktie-
dgare dividerat med véagt genomsnittligt antal
aktier under perioden fore respektive efter
utspadning.

Genomsnittligt antal utestdende aktier under
perioden fore respektive efter utspadning.

Bolagets direkta kostnader for forskning och
utveckling. Avser kostnader for personal,
material och externa tjanster.

FoU-kostnader dividerat med rérelsens kostna-
der, vilka innefattar dvriga externa kostnader,
personalkostnader och avskrivningar.

Kassa och banktillgodohavanden.

Kassafldde fore kassaflgde fran investerings-
och finansieringsverksamheterna.

Periodens forandring av likvida medel exklusive
péverkan av orealiserade kursvinster och kurs-
forluster.

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktie-

dgare dividerat med antal aktier vid periodens
slut.

Eget kapital i procent av totala tillgéngar.
Genomsnittet av antal anstéllda berdknas som
summan av arbetad tid under perioden dividerat

med normalarbetstid for perioden.

Genomsnittet av antal anstéllda inom bolaget
forsknings- och utvecklingsavdelningar.
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Rorelseresultatet ger en bild av det resultat som
bolagets ordinare verksamhet har genererat.

Bolagets huvudsakliga verksamhet ar forskning och
utveckling. Ledningen anser att dess FoU-kostnader
ar en viktig parameter att folja som en indikator pé
aktivitetsnivan i bolaget.

Ledningen anser att boalgets FoU-kostnader i relation
till totala kostnader &r en viktig parameter att fdlja som
en indikator pa hur stor del av totala kostnader som
anvands for bolagets huvudsakliga verksamhet.

Ledningen foljer detta tal for att Gvervaka hur stort
vérde eget kapital &r per aktie.

Ledningen fdljer detta tal som en indikator pa den
finansiella stabiliteten i bolaget.
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Tillaggsupplysningar

Not 1 Allminn information
IRLAB Therapeutics AB (med tidigare firmor Integrative Research
Laboratories Holding AB och Integrative Invest AB) med sate i Gote-
borg, registrerat i Sverige med organisationsnummer 556931-4692,
ar moderfdretag till Integrative Research Laboratories Sweden AB
och dess dotterforetag IRL626 AB, IRL752 AB och IRL790 AB. Dessa
bolag bendmns gemensamt koncernen eller IRL.

Adressen ar Arvid Wallgrens backe 20, 413 46 Goteborg.

Koncernen bildades ijuli 2014 nar bestdmmande inflytande erholls
over Integrative Research Laboratories Sweden AB. Koncernresultat-
rékningen fér 2014 bestar enbart av moderbolagets verksamhet fram
till det att bestdmmande inflytande erhdlls. Fran och med juli 2014
visar resultatrakningen den nybildade koncernens verksamhet.

Koncernens verksamhet

Koncernens verksamhet bedrivs i dotterféretaget Integrative
Research Laboratories Sweden AB som &r ett forskningsforetag som
utvecklar nya behandlingsprinciper for neurologiska och psykiatriska
sjukdomstillstand, med huvudsaklig verkan pé det centrala nervsys-
temets funktioner. Bolagets frémsta tillgangar &r lakemedelskandi-
daterna IRL752 och IRL790, som bada &r i klinisk fas, for behandling
av demens vid Parkinsons sjukdom respektive dyskinesier vid Parkin-
sons sjukdom, samt en unik och egenutvecklad forskningsplattform
for att ta fram nya lakemedelssubstanser.

Affirsmdissiga risker

Utdver de finansiella riskerna vilka beskrivs i not 3 finns affarsmas-
sigarisker kopplade framst till forsknings- och utvecklingsarbetet.
Lakemedelsutveckling ar férenad med mycket hog risk. Den forskning
och utveckling som kréavs for att en lakemedelskandidat ska godkan-
nas av myndighet som ldkemedel &r forenad med risker sdsom att
produktutvecklingen forsenas och/eller att kastnaderna blir hogre

an forvantat och/eller att Iakemedelskandidaterna inte har fgrvan-
tad effekt och/eller att de visar sig ha avantade och/eller odnskade
biverkningar.

Lakemedelsindustrin kdnnetecknas av global konkurrens, snabb
teknisk utveckling och omfattande investeringskrav. Vissa konkur-
renter har stora ekonomiska resurser och risken finns att konkurren-
terna utvecklar lakemedel som forandrar konkurrenssituationen.

Om ett lakemedel blir godként kvarstar risken for att den natio-
nella eller internationella forsaljningen eventuellt inte uppfyller for-
vantningarna och att produkten inte blir kommersiellt framgangsrik.
Nivén av marknadsacceptans och forsaljningen av ett lakemedel
beror pé ett antal faktorer, bland annat produktegenskaper, klinisk
dokumentation och resultat, kankurrerande produkter, distributions-
kanaler, tillgénglighet, pris, subventionering/ersattning samt forsalj-
nings- och marknadsfdringsinsatser. De ovan beskrivna omstandig-
heterna skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa koncernens
framtida verksamhet, ekonomiska stallning och Ionsamhet.

Styrelsen har den 23 januari 2017 godként denna koncernredovis-
ning for offentliggdrande.
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Not 2 Redovisningsprinciper
Koncernredovisningen uppréttas i enlighet med &rsredovisningslagen,
RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner,

International Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar
fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sddana de antagits av
EU.

Grunder for redovisningen

Koncernredovisningen har upprattats enligt anskaffningsvardemeto-
den. De balansposter som rubriceras omsattningstillgangar och kort-
fristiga skulder forvéntas &tervinnas och betalas inom 12 méanader.
Alla andra balansposter forvantas atervinnas eller betalas senare.
Koncernens funktionella redovisningsvaluta ar svenska kronor. Kon-
cernredovisningen ar angiven i ar avgiven i svenska tusentals kronor
(tkr) dér inget annat anges.

Koncernredovisning

Dotterforetag ar alla foretag over vilka koncernen har bestdmmande
inflytande. Koncernen kontrollerar ett féretag nar den exponeras for
eller har rétt till rorlig avkastning frén sitt innehav i fretaget och har
mdjlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytande i foreta-
get. Dotterforetag inkluderas i kancernredovisningen fran och med
den dag da det bestdmmande inflytandet dverférs till koncernen.

De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da det
bestammande inflytandet upphar.

Férvarvsmetoden anvands for redovisning av koncernens rorel-
seforvarv. Képeskillingen for forvarvet av ett dotterforetag utgors
av verkligt vérde pa dverlatna tillgdngar och skulder som koncernen
adrar sig till tidigare dgare av det forvarvade bolaget och de aktier
som emitterats av koncernen. | kdpeskillingen ingér dven verkligt
varde pé alla tillgéngar eller skulder som ar en f6ljd av en Gverenskom-
melse om villkorad képeskilling. Identifierbara forvérvade tillgéngar
och dvertagna skulder i ett rorelseforvarv varderas inledningsvis till
verkligavarden pé forvarvsdagen. Férvarvsrelaterade kostnader kost-
nadsférs nar de uppstar.

For varje forvarv avgdr koncernen om innehav utan bestammande
inflytande i det forvarvade foretaget redavisas till verkligt varde eller
till innehavets proportionella andel i det redovisade vardet av det for-
vérvade foretagets identifierbara nettotillgéngar.

Koncerninterna transaktioner, balansposter samt orealiserade vin-
ster och férluster pa transaktioner mellan koncernfdretag elimineras.
Redovisningsprinciperna for dotterforetag har i forekommande fall
andrats for att garantera en konsekvent tillampning av koncernens
principer.

Omrdkning av utldndsk valuta

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingér i de finansiella rapporterna for de olika enheterna i
koncernen ar varderade i den valuta som anvands i den ekanomiska

miljo dar respektive foretag huvudsakligen ar verksamt (funktionell

valuta). | koncernredovisningen anvénds svenska kronor (kr), som &r
koncernens rapportvaluta.
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Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella valutan
enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen eller den dag
dé posterna omvérderas. Valutakursvinster och valutakursférlus-

ter som uppkommer vid betalning av sddana transaktioner och vid
omrakning av monetéra tillgdngar och skulder i utlandsk valuta till
balansdagens kurs, redovisas i resultatrakningen.

Valutakursvinster och valutakursforluster som hanfér sig till 1an
och likvida medel redovisas i resultatrdkningen som finansiella inték-
ter eller kostnader. Alla dvriga valutakursvinster och valutakursfor-
luster redovisas netto i posterna Ovriga rorelseintakter eller Ovriga
rorelsekostnader i resultatrakningen.

Innehav utan bestimmande inflytande

Transaktioner med innehavare utan bestammande inflytande som
inte leder till forlust av kontroll redovisas som egetkapitaltransak-
tioner, d v s som transaktioner med dgarna i deras roll som &dgare. En
forandring i dgarandel redovisas genom en justering av de redovisade
vardena fér innehaven med och utan bestammande inflytande s& att
de &terspeglar forandringarna i deras relativa innehav i dotterforeta-
get. Vid forvarv fran innehavare utan bestdmmande inflytande redo-
visas skillnaden mellan verkligt varde pé erlagd képeskilling och den
faktiska forvarvade andelen av det redovisade vardet pa dotterfore-
tagets nettotillgdngar i eget kapital. Vinster och forluster pa avytt-
ringar till innehavare utan bestammande inflytande redovisas ocksai
eget kapital.

Nar kancernen inte langre har ett bestammande inflytande, omvar-
deras varje kvarvarande innehav till verkligt varde och andringen i
redavisat varde redovisas i koncernens resultatrakningen. Det verk-
liga vardet anvands som det forsta redovisade varde och utgor grund
for den fortsatta redovisningen.

Andelar i intresseforetag

Intresseftretag ar de foretag dar koncernen har ett betydande men
inte bestdammande inflytande, vilket i regel galler for aktieinnehav
som omfattar minst 20% av résterna. Innehav i intresseféretag
redovisas enligt kapitalandelsmetoden och vérderas inledningsuvis till
anskaffningsvarde.

Koncernens andel av resultat som uppkommit i intresseforetaget
efter forvarvet redovisas i resultatrakningen. Ackumulerade férand-
ringar efter forvarvet redovisas som andring av innehavets redovi-
sade varde. Orealiserade vinster pd transaktioner mellan koncernen
och dess intresseforetag elimineras i forhllande till koncernens
innehav i intressefdretaget.

Nar koncernen inte langre har ett betydande inflytande, omvéarde-
ras varje kvarvarande innehav till verkligt varde och dndringen i redo-
visat varde redovisas i koncernens resultatrakningen. Det verkliga
vardet anvands som det forsta redovisade vérde och utgdr grund for
den fortsatta redovisningen.

Immateriella och materiella anldaggningstillsangar
Immateriella och materiella anldggningstillgéngar redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar. | anskaffningsvar-
det ingér utgifter som direkt kan hanfdras till forvarvet av tillgangen.
Tillkommande utgifter laggs till tillgdngens redovisade varde eller

redovisas som en separat tillgang, beroende pé vilket som &r lamp-
ligt, endast da det ar sannolikt att de framtida ekonomiska formaner
som &r férknippade med tillgdngen kommer att komma koncernen till-
godo och tillgangens anskaffningsvarde kan méatas pa ett tillforlitligt
satt. Utgifter for reparationer och underhall redovisas som kostnader
i resultatrakningen under den period de uppkommer.

Avskrivningar gors linjart enligt foljande:

Inventarier, verktyg och installationer bar

Utvecklingsutgifter som tillfor funktionalitet och varde redovisas

som immateriella tillgdngar nar fdljande kriterier &r uppfyllda, vilket

normalt ar fallet nar ett utvecklingsprojekt ar i Fas Ill.

o det ar tekniskt och ekonomiskt mgjligt att fardigstélla tillgdngen,

o avsikt och forutsattning finns att salja eller anvénda tillgdngen,

o det ar sannolikt att tillgdngen kommer att generera intékter eller
leda till kostnadsbesparingar och

o utgifterna kan beraknas pa ett tillfredsstallande satt.

Direkt hanforbara utgifter som balanseras som en del av en immate-
riell tillgéng, innefattar utgifter for anstallda och en skalig andel av
indirekta kostnader. Ovriga utvecklingskostnader, som inte uppfyller
ovanstaende kriterier, kostnadsfdrs nér de uppstar.

Utvecklingskostnader som tidigare kostnadsférts redovisas inte
som tillgéng i efterfdljande period.

Koncernen har for ndrvarande inte ndgot utvecklingsprojekt i Fas
[Il'eller i senare fas, varfor inga utvecklingsutgifter annu aktiverats.

De immateriella tillgdngar som redovisas i balansrékningen avser
forvarvade immateriella tillgéngar. Tillgdngarnas restvarden och
nyttjandeperiod provas vid varje rapportperiods slut och justeras vid
behov. En tillgdngs redovisade varde skrivs omgéende ner till dess
atervinningsvarde om tillgdngens redovisade varde dverstiger dess
beddmda &tervinningsvérde.

Nedskrivningar
Immateriella tillgdngar som inte ar fardiga for anvandning, skrivs inte
av utan provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov.

Tillgdngar som skrivs av bedéms med avseende pé vardenedgéng
narhelst handelser eller forandringar i férhallanden indikerar att det
redovisade vardet kanske inte &r atervinningsbart. En nedskrivning
gors med det belopp varmed tillgédngens redovisade vérde Gverstiger
dess &tervinningsvarde. Atervinningsvardet &r det hégre av tillgdng-
ens verkliga varde minskat med forsaljningskostnader och dess nytt-
jandevarde. Vid berdkning av nyttjandevérde diskonteras uppskat-
tat framtida kassafldde till nuvarde med en diskonteringsréanta fore
skatt som &terspeglar aktuell marknadsbeddmning av pengars tids-
varde och de risker som forknippas med tillgéngen.

Vid beddmning av nedskrivningsbehov grupperas tillgdngar pa de
lagsta nivaer dar det finns i allt vasentligt oberoende kassaflgden
(kassagenererande enheter). For tillgdngar som tidigare har skrivits
ner gors per varje balansdag en prévning av om aterforing bor goras.

Finansiella tillgangar
Koncernen klassificerar sina finansiella tillgdngar i fdljande katego-
rier: finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrak-
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ningen, lanefordringar och kundfordringar, samt finansiella tillgéngar
som kan saljas. Klassificeringen ar beroende av for vilket syfte den
finansiella tillgdngen forvarvades. Ledningen faststaller klassifice-
ringen av de finansiella tillgdngarna vid det forsta redovisningstillfal-
let. For narvarande har kancernen endast finansiella tillgdngar i klas-
sen lanefordringar och kundfordringar.

Lanefordringar och kundfordringar
Lénefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgdngar som inte
ar derivat, som har faststéllda eller faststéllbara betalningar och
som inte &r noterade pé en aktiv marknad. De ingér i omsattningstill-
géngar med undantag for poster med fdrfallodag mer 4n 12 ménader
efter rapportperiodens slut, vilka klassificeras som anlaggningstill-
géngar. Vardering sker till upplupet anskaffningsvarde med tillamp-
ning av effektivrantemetoden. En reserv for vardeminskning gors
nar det finns objektiva bevis for att bolaget inte kommer att kunna
erhélla alla belopp som &r férfallna enligt fordringarnas ursprungliga
villkor. Reservens storlek utgors av skillnaden mellan tillgéngens
redovisade varde och nuvardet av bedomda framtida kassafladen.
En nedskrivning av kundfordringar och lanefordringar redovisas i
resultatrakningen som en dvrig extern kastnad.

Likvida medel

| likvida medel ingdr, i savél balansrakningen som i rapporten Gver
kassafladen, kassa, banktillgodohavanden och dvriga kortfristiga
placeringar med forfallodag inom tre mé&nader fran anskaffningstid-
punkten.

Eget kapital
Aktiekapital
Stamaktier klassificeras som aktiekapital.

Emissionskostnader

Transaktionskostnader som direkt kan hanfdras till emission av nya
stamaktier eller optioner redovisas, netto efter skatt, i eget kapital
som ett avdrag fran emissionslikviden. Vid emissioner som sker till
kvotvarde reducerar emissionskostnaderna dvrigt eget kapital i kon-
cernen.

Laneskulder och leverantorsskulder
Leverantdrsskulder redovisas till upplupet anskaffningsvarde med
tillampning av effektivrantemetoden.

Laneskulder redovisas inledningsvis till verkligt vérde, netto efter
transaktionskostnader. Ldneskulder redovisas darefter till upplupet
anskaffningsvardet med tillampning av effektivrantemetoden och
eventuell skillnad mellan erhallet belopp (netto efter transaktions-
kostnader) och aterbetalningsbeloppet redovisas i resultatrakningen

fordelat Gver laneperioden, med tillampning av effektivrantemetoden.

Avsdittningar

Som avsattning redovisas legala och informella férpliktelser som ar
hanforliga till rakenskapsaret eller tidigare rakenskapsar och som pa
balansdagen &r sdkra eller sannolika till sin forekomst men avissa till
belopp eller den tidpunkt d& de ska infrias.

96

Inkomstskatt
Redovisning av inkomstskatt inkluderar aktuell skatt och uppskju-
ten skatt. Skatten redovisas i resultatrakningen, forutom i defall den
avser poster som redovisas direkt i eget kapital. | sédana fall redo-
visas aven skatten i eget kapital. Uppskjuten skatt redavisas enligt
balansrakningsmetoden pa alla vasentliga temporéra skillnader. En
temporér skillnad finns nar det bokforda vérdet pa en tillgang eller
skuld skiljer sig frén det skatteméassiga vardet. Uppskjuten skatt
berdknas med tillampning av den skattesats som har beslutats eller
aviserats per balansdagen och som férvantas gélla nar den berérda
skattefordran realiseras eller skatteskulden regleras.

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar
troligt att framtida skatteméassiga dverskott kommer att finnas mot
vilka de temporéra skillnaderna kan nyttjas.

Intéiktsredovisning

Intdkter varderas till det verkliga vardet av vad som erhéllits eller
kommer att erhéllas for sélda varor efter avdrag for rabatter, returer
och mervérdesskatt.

Intdkter avseende forsaljning av varor redovisas nar de vasent-
liga riskerna och fordelarna som ar forknippade med dganderatten till
varorna har dvergatt till kparen och nér intaktsbeloppet kan berék-
nas pa ett tillforlitligt s&tt.

Rénteintakter intdktredovisas dver I6ptiden med tillampning av
effektivrantemetoden.

Redovisning av offentliga bidrag

Offentliga bidrag redovisas till verkligt vérde sé snart det foreligger

rimlig sakerhet att de villkor som r forknippade med bidraget kom-

mer att uppfyllas och dérmed att bidraget kommer att erhallas.
Bidrag som erhélls for tackande av kostnader redovisas under rub-

riken dvriga intdker samma period som kostnaderna uppkommer.

Leasing

Leasingavtal klassificeras antingen som finansiell eller operationell
leasing. Finansiell leasing foreligger dd de ekonomiska riskerna och
formanerna forknippade med leasingobjektet i all vasentlighet har
forts Gver till leasetagaren. | annat fall &r det fréga om operationell
leasing. Koncernen har inga vasentliga finansiella leasingavtal varfor
samtliga leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal, vil-
ket innebar att leasingavgiften fordelas linjart dver leasingperioden.

Erscittning till anstdllda

Skulder fér Ioner och ersattningar och betald franvaro, som forvéntas
bli reglerad inom 12 manader efter rakenskapsérets slut, redovisas
som kortfristiga skulder till det belopp som forvantas bli betalt nar
skulderna regleras, utan hansyn till diskontering. Kostnaden redovi-
sas i takt med att tjansterna utfors av de anstallda.

Koncernen har saval forménsbestamda som avgiftsbestamda pen-
sionsplaner. | avgiftsbestdmda planer betalar foretaget faststallda
avgifter till ett fristdende pensionsinstitut. Nar avgiften ar betalad
har foretaget inga ytterligare forpliktelser. Férmansbestamda planer
finns i form av ITP 2 hos forakringsgivaren Alecta. Alecta kan inte till-
handahalla en fordelning av koncernens totala férvaltningstillgdngar
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och pensionsataganden varfor dven dessa pensionsplaner redovi-
sas som avgiftsbestdmada planer. Kostnaden fér pension redovisas
under den period nar de anstéllda utfort de tjanster som ersattningen
avser.

Laneutgifter

Léneutgifter som &r direkt hanfdrbara till inkdp, uppférande eller
produktion av kvalificerade tillgdngar, redovisas som en del av dessa
tillgdngars anskaffningsvarde. Kvalificerade tillgangar &r tillgdngar
som det med nddvandighet tar en betydande tid i ansprék att far-
digstalla for avsedd anvandning eller forsaljning. Aktivering upphor
nar alla aktiviteter som kravs for att fardigstalla tillgéngen far dess
anvandning eller forsaljning huvudsakligen har slutforts. Alla andra
laneutgifter kostnadsfors nar de uppstér. Koncernen har inga aktive-
rade laneutgifter.

Kassaflodesanalys

Kassafloddesanalysen &r upprattad enligt den indirekta metaoden, vil-
ket innebar att nettoresultatet justeras for transaktioner sominte
medfdrt in- eller utbetalningar under perioden, samt for eventuella
intakter och kostnader som hanfors till investerings- eller finansie-
ringsverksamhetens kassafloden. | likvida medel ingar kassa och
omedelbart tillgangliga tillgodohavanden hos bank.

Not 3 Finansiell riskhantering och kapitalrisk
FINANSIELL RISKHANTERING

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika finansiella risker
s8 som marknadsrisk (omfattande valutarisk och rénterisk i kassa-
flodet), kreditrisk och likviditetsrisk. Koncernens Gvergripande risk-
hanteringspolicy, vilken faststallts av styrelsen, ar att efterstréva
minimala ogynnsamma effekter pa finansiellt resultat och stéllning.

Marknadsrisk
Valutarisker
Koncernen verkar s& val nationellt som internationellt vilket innebar
exponering for fluktuationer i olika valutor och d& fram for allt avse-
ende GBP, USD och EUR. Valutarisk uppstér genom framtida afférs-
transaktioner samt redovisade tillgdngar och skulder. Omfattningen
av bolagets verksamhet innebér for narvarande att nettoexpone-
ringen i utlandska valutor ar begransad. Det finns darfor ingen palicy
som foreskriver sakring av exponeringen.

Om den svenska kronan hade forsvagats eller forstarkts med 10%,
med alla andra variabler konstanta, skulle det omraknade resulta-

tet efter skatt per den 31 december 2015 varit 51 (9) tkr hégre, till
storsta delen som en fljd av vinster och forluster vid omrakning av
kortfristiga fordringar och skulder.

Ranteriski kassaflodet

Rénterisk ar risken att vérdet pé finansiella instrument varierar pé
grund av forandringar i marknadsrantor. Koncernen har for narvarande
endast rénteb&rande finansiella tillgdngar i form av banktillgodoha-
vanden.

Ranterisk kopplat till finansiella skulder avser den langfristiga
uppléning som finns i dotterfdretaget Integrative Research Laborato-
ries Sweden AB. Av upplaningen I6per 400 (400) tkr med rérlig ranta.

Beraknat utifran finansiella rantebarande tillgéngar och skulder
som |oper med rorlig ranta per den 31 december 2015 skulle en pro-
centenhetsforandring av marknadsréntan péverka koncernens resul-
tat med 140 (193) tkr.

Kreditrisk

Kreditrisken ar risken att en part i en transaktion med ett finansiellt
instrument inte kan fullgdra sitt atagande. Den maximala expone-
ringen for kreditrisker avseende finansiella tillgdngar uppgick till den
31 december 2015 till 15 091 (20 236) tkr.

Likviditetsrisk

Forsiktighet i hanteringen av likviditetsrisk innebar att inneha till-
rackliga likvida medel alternativt avtalade kreditmdjligheter for att
kunna stanga marknadspaositioner. Vid datumet for undertecknan-
det av dessa finansiella rapporter anser styrelsen att det inte finns
tillrackligt med rorelsekapital for att tacka rorelsekapitalbehovet,
givet nuvarande affars- och utvecklingsplan. Styrelsen uppskattar
ett rorelsekapitalbehov pa ca 100 MSEK for att fullfélja planerna for
genomforande av fas ll-studier for IRL752 och IRL790 under de nar-
maste arton manaderna.

Rorelsekapitalbehovet for att fullfélja planerna for genomfdrande
av fas Il-studier for IRL752 och IRL790 bedémer styrelsen kommer
att tillgodoses med hjalp av nettolikviden frén den beslutade nyemis-
sionen, vilken efter emissionskostnader beraknas tillfora kancernen
100 MSEK. Emissionskostnaderna kan uppskattas till ca 15 MSEK.
Skulle inte nyemissionen ge tillrackligt med kapital kan affarspla-
nen tvingas omarbetas s& att de planerade kliniska fas ll-studierna
skjuts upp, minskas eller avbryts.

Forfallostrukturen for koncernens finansiella skulder framgar
nedan.

Finansiella skulder per 31 december 2015

forfaller till betalning (TSEK) Inom 3 manader

3 ménader och 1 &r

Mellan

Mellan 1 &roch 2 &  Mellan 2 ar och 5 &r Senare an 5 ar

Ovriga finansiella skulder
Leverantdrsskulder

Ovriga skulder och upplupna kostnader

400

Summa

0 0 400 0
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Hantering av kapitalrisk

Koncernens mél avseende kapitalstruktur, definierad som eget kapi-
tal, ar att trygga bolagets férmaga att fortsétta sin verksamhet for
att kunna genererar avkastning till aktiedgarna och nytta till andra
intressenter samt att kapitalstrukturen ar optimal med hansyn till
kostnaden for kapitalet. Utdelning till aktiedgarna, inlésen av aktier,
utfardande av nya aktier eller forséljning av tillgdngar ar exempel pa
atgarder som bolaget kan anvanda sig av for att justera kapitalstruk-
turen.

rorelsesegmentens resultat. | koncernen har denna funktion identi-
fierats som ledningsgruppen, vilken bestar av sex personer inklu-
sive verkstallande direktdren. Ledningensgruppen har faststallt att
koncernen som helhet utgdr ett segment baserat pa den informa-
tion som behandlas och som, i samrdd med styrelsen, anvands som
underlag for att fordela resurser och utvardera resultat. Samtliga
anlaggningstillgangar finns i Sverige. Koncernens nettoomsattning
bestar av sélda konsulttjanster och har i sin helhet skett i Sverige.

Not 6 Ovriga rorelseintikter

Koncernens skuldsattningsgrad (TSEK) 2015-12-31
Totalt rantebéarande skulder 1883
Avgar: rantebérande tillgéngar 14 424
Nettoskuld -12 541
Totalt eget kapital 92027
Nettoskuldsattningsgrad -13,6%

Nettoskuld
Rantebadrande skulder minskat med réntebarande tillgangar (inkl. lik-
vida medel)

Nettoskuldsattningsgrad
Nettoskuld i forhéllande till eget kapital

Not 4 Viktiga uppskattningar och bedéomningar fér
redovisningsindamal
Nedan redogors for de viktigaste antagandena om framtiden, och
andra viktiga kallor till osdkerhet i uppskattningar per balansdagen,
som innebar en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade
varden for tillgdngar och skulder under ndstkommande rakenskapsar.
Den storsta osdkerheten aterfinns i de immateriella anldggningstill-
géngarna. Samtliga immateriella anldggningstillgdngarna innehas av
dotterforetaget och forvarvades av koncernen genom rorelsefdrvary.
De immateriella anldggningstillgdngarna har dnnu inte barjat skrivas
av varfor de prévas arligen for nedskrivning.
Nedskrivningsprovningar baseras pa en genomgang av atervin-
ningsvérdet som uppskattas utifran tillgdngarnas nyttjandevarde.
Foretagsledningen gor berakningar av framtida kassafléden enligt
interna afféarsplaner och prognoser. Vid denna genomgéng anvénds
aven uppskattningar av bland annat diskonteringsranta och framtida
tillvaxttakt bortom faststallda budgetar och prognoser. Redovisade
varden for immateriella tillgangar uppgar till 84 269 (84 269) tkr,
varav patent utgor 82 973 tkr (82 973 tkr) och forskningsplattfor-
men utgdr 1 296 tkr (1 296 tkr). Férandringar av de antaganden som

gjorts av foretagsledningen vid nedskrivningsprdvningen skulle kunna
f& vasentlig paverkan pa foretagets resultat och finansiella stalining.

Not 5 Segmentinformation

Rorelsesegment rapporteras pé ett satt som dverensstdmmer med
den interna rapportering som lamnas till den hogste verkstallande
beslutsfattaren. Den hogste verkstéallande beslutsfattaren ar den
funktion som ansvarar for tilldelning av resurser och bedémning av

Ovriga rorelseintakter (TSEK) 2015 2014
Offentliga bidrag: Vinova Forska och Vax

samt planeringsbidrag 2880 3032
Bidrag for personal 173 1137
Valutakursvinst 41 0
Ovrigt 4 20
Summa 3098 4189
Not 7 Leasingavgifter

Leasingavgifter (TSEK) 2015 2014
Operationell leasing, inkl. hyra far lokal

Leasingavgifter, arets kostnad 1933 917
Framtida minimileasingavgifter for icke

uppségningsbara leasingavtal

Inom ett ar 2123 1715
Senare &n ett r men inom fem ar 155 2164
Senare &n fem ar 0 0
Summa 2279 3878
Not 8 Ersittning till revisorer

Arvoden och kostnadsersattningar (TSEK) 2015 2014
R3 Revisionsbyré

Revisionsuppdraget 87 16
Revisionsverksamhet utdver

revisionsuppdraget 86 8
Summa 173 24
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Not 9 Anstillda och personalkostnader

2015 2014
Medeltalet anstéllda Antal anstéllda Varav mén Antal anstéllda Varav man
Moderbolaget
Sverige 0 0 0 0
Dotterfdretag
Sverige 9 4 8 4
Koncernen totalt 9 4 8 4
2015 2014

Konsférdelning ledande befattningshavare Kvinnor Man Kvinnor Man
Moderbolaget
Sverige 0 2 0 2
VD och dvriga foretagsledningen 0 2 0 2
Dotterfiretag
Styrelsen 1 5 0 5
VD och dvriga foretagsledningen 2 4 2 4
Loner och andra ersattningar (TSEK) 2015 2014
Ldner och andra erséttningar
Styrelseordfdrande 0 0
Ovriga styrelseledamiter 0 0
Verkstallande direktor 823 345
Ovriga anstallda 4537 1981

5360 2326
Pensioner
Styrelsen 0 0
Verkstallande direktor 317 133
Ovriga anstallda 861 421

1178 555
Sociala kostnader 1568 812

8105 3693
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Ersdttning till styrelsen, verkstdllande direktéren och

ledande befattningshavare

Arvode till bolagstammovalda styrelseledamdter beslutas av ars-
stamman. Verkstallande direktorens ersattning beslutas av styrel-

sen. Ledande befattningshavare avser de personer som tillsammans

med verkstallande direktdren utgor bolagets ledning..

Ledningsgruppen bestar av sex personer inklusive verkstallande
direktoren. Ersattning till ledande befattningshavare utgors av
grundldn, pensionsférman, dvriga formaner samt villkar vid upp-

sagning.

Utbetalda ersattningar till styrelsen, verkstéllande direktdren och
ledande befattningshavare framgar i tabellen nedan.

2015 L6n och forméner/ Pensionkosnader Annan ersattning

Namn Befattning styrelsearvode (SEK) (SEK) (SEK) Totalt (SEK)
Anders Vedin Syrelseorforande 120000 120000
Joakim Tedroff Styrelseledamot 0
Jacob Testor Styrelseledamot 0
Nicholas Waters Styrelseledamot 0
Clas Sonesson Styrelseledamot 0
Eva Lindgren Styrelseledamot 100 000 100 000
Bo Rydlinger Styrelseledamot 0
Rein Piir Styrelseledamot 100000 100000
Totalt styrelsen 200000 0 120000 320000
Nicholas Waters Verkstallande direktor 822767 316 774 1139541
Ovriga ledande befattningshavare,

5 personer 1868488 653449 682811 3204748
Totalt verkstéllande diretor

och ledande befattninghavare 2691255 970223 682811 4344289
2014 L6n och formaner/ Pensionkosnader Annan ersattning

Namn Befattning styrelsearvode (SEK) (SEK) (SEK) Totalt (SEK)
Anders Vedin Syrelseorforande 60 000 60000
Joakim Tedroff Styrelseledamot 0
Jacob Testor Styrelseledamot 0
Nicholas Waters Styrelseledamot 0
Clas Sonesson Styrelseledamot 0
Bo Rydlinger Styrelseledamot 0
Totalt styrelsen 0 0 60000 60000
Nicholas Waters Verkstéllande direktor 345067 133220 478 287
Ovriga ledande befattningshavare,

5 personer 757 497 323867 310625 1391989
Totalt verkstéllande diretor

och ledande befattninghavare 1102564 457 087 310625 1870276

Uppséagningstid for verkstallande direktdren &r tolv manader oav-
sett vilken part som vidtar uppsagningen, dock att verkstallande
direktoren har en uppségningstid om arton ménader i vissa situatio-
ner. Uppsagningstid for CSO, CMO, Director of Biology & Biostatis-
tics samt Director of Computational Chemistry & Biology/CIO &r sex
manader oavsett vilken part som vidtar uppsagningen. For Gvriga
ledande befattningshavare som ar anstéllda géller uppsagningstid
enligt gallande kollektivavtal, vilket per dagen for Prospektet innebar
1-2 ménader. Konsultavtalet avseende Cecilia Tivert Stenberg I6per
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tillsvidare med en dmsesidig uppséagningstid om tre manader. Ingen
anstalld har ratt till ndgot avgangsvederlag.
Koncernen har endast pensionsforpliktelser enligt avgiftsbe-
stamda planer. | avgiftsbestamda planer betalar foretaget faststallda
avgifter till Forsdkringsbolaget. Pensionsalder &r 65 ar. For verkstal-
lande direktoren Nicholas Waters ska bolaget betala en fast premie
som motsvarar 30 % av hans I6n.
Annan ersattning, som utbetalts till styrelseordforanden, avser
konsultarvode.
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Eva Lindgren och Rein Piir valdes in i styrelsen i IRLAB Sweden
vid &rsstdmman 2015-03-17. Perioden 2013-02-08 till 2015-03-17

Not 12 Balanserade utvecklingsutgifter

Patent och liknande rattigheter (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31
var Nicholas Waters och Clas Sonesson, forutom anstéllda, dven X ) )
styrelseledaméter i IRLAB Sweden. Joakim Tedroff &r fr&n och med Ingdende anskaffningsvérde 1238 0
2015-02-01 anstélld i bolaget och styrelseledamot. Samtliga Iéner Overtaget vid forvarv 0 1296
redovisas pé raderna "Verkstéllande direktér" och "Gvriga ledande Utgdende ackumulerade
befattningshavare”. anskaffningsvérden 1296 1296
. Redovisat vérde 1296 1296
Not 10 Andel av resultat efter skatt frian intresse-
foretag redovisade med kapitalandelsmetoden  Not 13 Patent och liknande riittigheter
Andel av resultat efter skatt frén intresse- Balanserade utvecklingsutgifter (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31
foretag redovisade med kapitalandelsmetoden
(TSEK) 2015 2014 Ing&ende anskaffningsvarde 82973 0
Resultat da intressefdretaget Integrative Uvertaget vid forvary 0 82973
Laboratories Research Sweden AB blir Utgaende ackumulerade
koncernforetag 0 9083 anskaffningsvarden 82973 82973
Summa 9083 Redovisat virde 82973 82973
Not 11 Inkomstskatt Not 14 Inventarier, verktyg och installationer
Inkomstskatt (TSEK) s —— Inventarier, verktyg och installationer (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31
Aktuell skatt 0 0 Ing&ende anskaffningsvarde 1203 0
Uppskjuten skatt 6912 3145 Overtaget vid férvarv 0 1203
Summa 6912 3145 Utgdende ackumulerade
Teoretisk skatt anskaffningsvarden 1203 1203
Redovisat resultat fore skatt -27 694 -5 266 Ingéende avskrivningar 152 0
Skatt enligt géllande skattesats, 22% 6093 1159 Arets avskrivningar 304 152
Avstémning av redovisad skatt Utgdende ackumulerade avskrivningar -456 -152
Effekt av ej avdragsgilla kostnader -4 -6
Redovisat vard 748 10561
Effekt av resultat hanforligt till intresseforetag 0 1999 edovisatvarde
Effekt av kostnader som redovisats dver eget
kapital 0 267
Effekt av att underskottsavdrag inte varderats 0 273
Effekt av varderade underskottsavdrag fran
tidigare ar 824 0
Summa 6912 3145
Not 15 Andelar i koncernféretag
Fdorutom moderbolaget ingér féljande bolag i koncernredovisningen.
Foretag Organisationsnummer Sate Antal aktier Kapitalandel
Integrative Research Laboratories Sweden AB 556922-0444 Goteborg 150995 100%
IRL 626 AB 559041-8389 Gdteborg 50000 100%
IRL 752 AB 559041-8371 Goteborg 50000 100%
IRL 790 AB 559041-8405 Gdteborg 50000 100%
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Not 16 Andelar i intresseforetag

Redovisat varde

Foretag Organisationsnummer Sate Antal aktier Kapitalandel 2014-01-01
Integrative Research Laboratories Sweden AB 556922-0444 Goteborg 41666 46,9% 24 999
2015-12-31 2014-12-31 2014-01-01
Ingdende anskaffningsvarde 0 24999 0
Forvarv via nyemission 0 14389 24999
Omklassificering till aktier i dotterforetag nar
bestdmmande inflytande erhélls 0 -39388 0
Redovisat varde 0 0 24999

Vid ingdngen av 2014 var Integrative Research Laboratories Sweden
AB (IRL) intresseforetag dar nuvarande moderbolaget dgde 46,9%
av kapitalet. | juli 2014 genomfdrdes en nyemission som innebar att
IRLAB Theraputics innehav dkade till 53,1% och man fick darmed
bestammande inflytande. Under 2014 och 2015 skedde successiva
forvarv via emissioner och i december 2015 gjordes det sista forvar-
vet via apportemission. Déar ovriga dgare i IRL, via apportemission,
bytte sina aktier i IRL mot aktier i IRLAB Theraputics AB.

Not 18 Eget kapital

Antal aktier 2015-12-31 2014-12-31

Registrerat antal aktier 2307570 1000000

Registrerat efter balansdagen 13195692 689460
3627162 1689460

Genomsnittligt antal aktier fore

och efter utspadning 1965088 1345674

Not 17 Forutbetalda kostnader och upplupna
intikter

Férutbetalda kostnader och

upplupna intakter (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31

Forutbetald forsakring 76 93
Férutbetalda hyror 482 388
Ovriga férutbetalda kostnader 399 206
Upplupna offentliga bidrag 27 185
Redovisat varde 984 872

Antal aktier har raknats om med hansyn taget till den aktieuppdel-
ning som gjordes under 2015 dar 1 aktie blev 10 aktier. Samtliga
aktier ar av serie A med vardera 1 rgst. Kvotvardet uppgar till 0,05
kronar per aktie.

Emitterat belopp Totalt aktiekapital Forandring Totalt antal Forandring Kvotvarde
Ar  Héandelse (kr) (kr) (kr) aktier aktier (kr)
2013 Nybildning 25000000 50000 50000 100000 100000 0,50
2015 Nyemission 24106 969 84473 34473 168 946 68 946 0,50
2015 Nyemission 14772000 104169 19696 208 338 39392 0,50
2015 Nyemission 8407125 115379 11210 230757 22419 0,50
2015 Aktieuppdelning 115379 2307570 2076813 0,05
2015 Apportemission (registrerad 2016) 54515644 181 358 65980 3627162 13195692 0,06
Vid periodens utgéng 126801738 181 358 3627162 0,05

Vid periodens utgéng ovan inkl. tecknade @nnu ej registerade aktier.
Emitterat belopp avan &r totalt emitterat belopp inkl. dverkurs men
fore emissionskostnader.
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Not 19 Uppskjutna skatteskulder

Not 23 Finansiella instrument per kategori

Uppskjutna skatteskulder (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31
Ingdende redovisat varde 10633 0
Overtaget vid forvary 0 13779
Arets forandring via resultatrakningen -6912 -3146
Arets forandring via eget kapital,

emissionskostnader -340 0
Redovisat varde 3381 10633
Temporara skillnader aterfinns i foljande poster.

Uppskjuten skatteskuld (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31
Immateriella anldggningstillgéngar 17114 17114
Ovriga skulder 111 -85
Skattemédssiga underskottsavdrag 13622 -6 396
Redovisat véarde 3381 10633

Skattemassiga underskottavdrag i koncernen uppgér per den 31
december 2015 till 61 919 tkr (32 820 tkr). Samtliga underskottsav-
drag loper utan tidsbegransning. Av de skatteméassiga underskotts-
avdragen har 61 919 tkr (29 073 tkr) vérderats i koncernen.

Not 20 Upplupna kostnader och férutbetalda intikter

Upplupna kostnader och

férutbetalda intakter (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31

Personalrelaterade kostnader 622 580
Ovriga upplupna kostnader 695 1209
Redovisat varde 1317 1789
Not 21 Ej kassaflodespaverkande poster

Ej kassaflédespaverkande poster (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31
Avskrivningar 303 152
Summa 303 152
Not 22 Likvida medel

Likvida medel (TSEK) 2015-12-31 2014-12-31
Kassa 0 0
Banktillgodohavanden 14 424 19667
Summa likvida medel 14 424 19667
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Lanefordringar och kundfordringar
vérderade till upplupet
anskaffningsvarde

20156-12-31 2014-12-31

Kundfordringar 9 0

Ovriga fordringar 658 569

Likvida medel 14 424 19667
15091 20236

Laneskulder och leverantérsskulder

varderade till upplupet

anskaffningsvarde

Ovriga rantebarande skulder 1883 3366

Leverantorsskulder 1961 1697

Ovriga skulder och upplupna kostnader 695 1209

4539 6272

Lanefordringar och kundfordringar

Koncernens verksamhet ger upphov till valdigt f& kundfordringar vilka
historiskt sett inte uppgatt till nagra vasentliga belopp. Det har his-
toriskt inte forekommit négra forluster avseende kundfordringar. Per
balansdagen uppgick kundfordringarna till 9 tkr.

Likvida medel utgor i sin helhet banktillgodohavanden.

Per balansdagen har inga fordringar identifierats dar det forelig-
ger nedskrivningsbehov. Samtliga fordringar Ioper i SEK. Det verkliga
vardet pa kancernens lanefordringar och kundfordringar bedoms i allt
vasentligt overensstdamma med dess redovisade varden.

Laneskulder och leverantérsskulder

Koncernens laneskulder bestér av 18n pd 1 883 tkr. Av beloppet fér-
faller 1 483 tkr under forsta kvartalet 2016. Resterande 400 tkr for-
faller nar foretaget borjar tjdna pengar pa sina projekt. Férfallostruk-
turen avseende finansiella skulder framgér av not 3.

Koncernen har inte Idmnat nagon sékerhet for nagra av de finan-
siella skulderna. Det verkliga vérdet pa koncernens finansiella skul-
der bedoms i allt vasentligt 6verensstamma med dess redovisade
varde.

Not 24 Transaktioner med nirstiende

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare redovisas i
not 9. Samtliga transaktioner med narstaende har skett pa
marknadsmassiga villkar.

Not 25 Rorelseforviry
I'juli 2014 tecknade IRLAB Therapeutics AB aktier i Integrative
Research Laboratories Sweden ABs nyemission och fick darmed
bestammande inflytande dver bolaget. Det forvarvade bolaget var
dessfdrinnan intresseftretag till IRLAB Therapeutics AB.

Integrative Research Laboratories Sweden AB &r ett forsknings-
foretag som utvecklar nya behandlingsprinciper for neurologiska och
psykiatriska sjukdomstillstand.
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Verkligt varde av forvarvade tillgdngar och dvertagna
skulder

Immateriella anlaggningstillgéngar 84 269
Materiella anléggningstillgdngar 1203
Omsattningstillgéngar 27211
Langfristiga skulder -16 656
Kortfristiga skulder -4744
Summa verkligt varde 91283
Summa kdpeskilling 91283
Erlagd via:

Redovisat varde pd andelar i intresseforetag omedelbart

innan rorelseforvarvet 39388
Vinst till foljd av omvardering till verkligt varde av andelarna 9083
Finansiering via innehav utan bestdmmande inflytande 42812
Likvida medel i férvarvat bolag 9694
Kassafléde fran férvirv av koncernbolag/verksamhet 9694

Vinsten till fold av omvardering till verkligt varde av de andelar i inter-
sseféretag som innehades vid tidpunkten for rérelseforvarvet uppgér
till 9 083 tkr och har redovisats i koncernens resultatrakning i pos-
ten Andel av resultat efter skatt frén intressefdretag redovisade med
kapitalandelsmetoden.

De forvarvade immateriella anldggningstillgdngarna bestar av
patent och utvecklingsutgifter hanforligt till de utvecklingsprojekt
som bedrivs i det forvédrvade bolaget. Patenten ar bland annat sé
kallade substanspatent (‘composition-of-matter'-patent) for IRL752
och IRL790. Patentens verkliga vérde har beddmts uppga till 82 973
tkr. Ovriga forvarvade immateriella anlaggningstillgdngar utgdrs av
en unik forskningplattform for att ta fram nya lakemedelssubstanser.
Det verkliga vardet bedéms uppga till 1 296 tkr.

Fran forvarvsdatumet i juli 2014 har Integrative Research Labora-
tories Sweden AB bidragit med 54 tkr i nettoomsattning och -14 452
tkrirdrelseresultat under 2014. Hade forvarvet genomfarts vid arets
borjan hade bidraget till nettoomsattningen uppgatt till 72 tkr och
rorelseresultatet hade paverkats med -24 302 tkr.

Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU och ger en rattvisande bild av koncernens stallning och resultat.
De finansiella rapporterna for moderbolaget har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en rattvisande

bild av moderbolagets stallning och resultat.

Goteborg den 24 januari 2017

Anders Vedin
Styrelseordforande

Jacob Testor
Ledamot

Hans-Peter Ostler
Ledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den 24 januari 2017
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Johan Rippe
Auktoriserad revisor
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Eva Lindgren
Ledamot

Rein Piir
Ledamot

Nicholas Waters
Verkstallande direktor
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Revisors rapport

Till styrelsen i IRLAB Therapeutics AB

Revisors rapport avseende nya finansiella
rapporter éver historisk finansiell informa-
tion

Vi har utfort en revision av de finansiella rapporterna
for IRLAB Therapeutics AB pé s. 86-104, som omfat-
tar balansrakningarna per den 31 december 2015,

31 december 2014 och 1 januari 2014 och resultatrak-
ningarna, rapporterna dver gvrigt totalresultat, kassa-
flddesanalyserna och rapporterna dver forandringar i
eget kapital for 2015 och 2014 samt ett sammandrag
av vasentliga redovisningsprinciper och andra tillaggs-
upplysningar.

Styrelsens och verkstdllande direktorens
ansvar for de finansiella rapporterna

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som

har ansvaret for att de finansiella rapporterna tas

fram och presenteras pa ett sddant satt att de geren
rattvisande bild av finansiell stallning, resultat, dvrigt
totalresultat, forandringar i eget kapital och kassaflgde
i enlighet med International Financial Reporting Stan-
dards sé som de antagits av EU, och arsredovisningsla-
gen och kampletterande tillamplig normgivning. Denna
skyldighet innefattar utformning, inférande och upp-
ratthallande av intern kantroll som &r relevant for att ta
fram och pé rattvisande s&tt presentera de finansiella
rapporterna utan vasentliga felaktigheter, oavsett om
de beror pa oegentligheter eller fel. Styrelsen ansva-
rar aven for att de finansiella rapporterna tas fram

och presenteras enligt kraven i prospektférordningen
809/2004/EG.

Rewisorns ansvar

Vért ansvar &r att uttala oss om de finansiella rap-
porterna pa grundval av vér revision. Vi har utfdrt var
revision i enlighet med FARs rekommendation RevR b
Granskning av finansiell information i prospekt. Det
innebar att vi foljer FARs etiska regler och har planerat
och genomfort revisionen for att med rimlig sakerhet
forsakra oss om att de finansiella rapporterna inte inne-
héller ndgra vasentliga felaktigheter. Revisionsféreta-
get tillampar ISQC 1 (International Standard on Quality
Control) och har darmed ett allsidigt system for kvali-

tetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer
och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav,
standarder for yrkesutdvningen och tillampliga krav i
lagar och andra forfattningar.

Enrevision i enlighet med FARs rekommendation
RevR b Granskning av finansiell information i prospekt
innebar att utfora granskningsatgarder for att fa revi-
sionsbevis som bestyrker belopp och upplysningar i
de finansiella rapporterna. De valda granskningsétgar-
derna baseras pa var bedomning av risk for vasentliga
felaktigheter i de finansiella rapporterna oavsett om de
beror pé oegentligheter eller fel. Vid riskbedomningen
overvager vi den interna kontroll som &r relevant for
bolagets framtagande och rattvisande presentation av
de finansiella rapporterna som en grund for att utforma
de revisionsatgarder som &r tillampliga under dessa
omstandigheter men inte for att géra ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision
innebar ocksa att utvardera tilldmpligheten av anvanda
redovisningsprinciper och rimligheten i de betydelse-
fulla uppskattningar som styrelsen och verkstallande
direktoren gjort samt att utvardera den samlade pre-
sentationen i de finansiella rapporterna.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar till-
rackliga och &ndamalsenliga som underlag for vart
uttalande.

Uttalande

Enligt var uppfattning ger de finansiella rapporterna en
rattvisande bild i enlighet med International Financial
Reporting Standards sa som de antagits av EU, och &rs-
redovisningslagen och kompletterande tillamplig norm-
givning av IRLAB Therapeutics AB:s finansiella stallning
per den 31 december 2015, 31 december 2014 och 1
januari 2014 samt resultat, dvrigt totalresultat, forand-
ringar i eget kapital och kassaflgden for &ren 2015 och
2014.

Goteborg den 24 januari 2017
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Johan Rippe
Auktoriserad revisor
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Ordlista och definitioner samt
forkortningar

"Advokatfirman Delphi"

"Aqurat”

"Avanza"

"Bolaget"”, "IRLAB" eller

"Koncernen"
"CMO"
"CNS"
"CRO"

"Demens"

"Dotterbolaget” eller
"Dotterbolagen”

"EMA"

"Erbjudandet”

"EUR", "MEUR"
"Euroclear”

"FDA"

"First North Premier”
"FNCA"

"IRLAB Sweden"
"IRLAB Therapeutics"
"Koden"

"Motorisk"

"Neuro-"

"Placebo”
"Produkt"

"Prospekt” eller
"Prospektet”

"Stockholm Corporate
Finance"

"SEK", "TSEK", "MSEK"

"Toxicitet"

IIUSDII’ "MUSD"

avser Advokatfirman Delphi i Goteborg KB, org. nr 869693-6815.
avser Aqurat Fondkommission AB, org. nr 556736-0515.
avser Avanza Bank AB (publ), org. nr 556573-5668.

avser, beroende pd sammanhanget IRLAB Therapeutics, ett dotterbolag i den koncern i vilken IRLAB Therapeutics &r
moderbolag eller den koncern i vilken IRLAB Therapeutics ar moderbolag.

avser tillverkare (Contract Manufacturing Organisations).

avser Centrala NervSystemet.

avser leverantdrer av prekliniska och kliniska studier (Contract Research Organisations).

avser ett syndrom (en samling symtom) som innefattar en organisk psykisk stérning av hogre intellektuella funktioner
med forsamring av minne och logiskt tdnkande, samt personlighetsfdrandringar och emationella stérningar utan
medvetandesédnkning. Demens innebér en kognitiv reduktion som &r s allvarlig att det innebar en pataglig eller

invalidiserande oformaga.

avser, beroende pd sammanhang, var for sig eller tillsammans, IRLAB Sweden AB och/eller IRL626 AB, IRL752 AB och
IRL790 AB.

avser den europeiska lakemedelsmyndigheten (European Medicines Agency).

avser erbjudandet till allmédnheten i Sverige samt professionella investerare i Sverige och internationellt av nyemitte-
rade stamaktier av serie A i IRLAB Therapeutics enligt Prospektet.

avser euro respektive miljoner euro.

avser Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074.

avser den amerikanska livsmedels- och ldkemedelsmyndigheten (US Food and Drug Administration).

avser Nasdaq First North Premier Stackhalm.

avser FNCA Sweden AB, org. nr 559024-48786.

avser Integrative Research Laboratories Sweden AB, org. nr 556922-0444, det rérelsedrivande bolaget i Koncernen.
avser IRLAB Therapeutics AB (publ), org. nr 556931-4692.

avser Svensk kod for bolagsstyrning.

avser rorelsemdonster och rirelseférmaga; motorik betecknar processer som involverar kroppens muskler.

kommer frén Neurologin, som ar en gren inom medicinen som behandlar neurologiska sjukdomar, alltsé sjukdomar som
drabbat nervsystemet i kroppen. Neurologin tacker allt mellan allvarliga kamapatienter till patienter med huvudvark.

avser inaktiv substans.

avser lakemedelskandidater och godkanda lakemedel.

avser detta prospekt.

avser Stockholm Corporate Finance AB, arg. nr 556672-0727.
avser svenska kronar, tusen svenska kronor respektive miljoner svenska kronor.
avser giftighet.

avser US dollar respektive miljoner US dollar.
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Adresser

Emittent

IRLAB Therapeutics AB (publ)
Arvid Wallgrens backe 20

413 46 Goteborg

Telefon: +46 73075 77 00
www.irlab.se

Finansiell radgivare
Stockholm Corporate Finance AB
Birger Jarlsgatan 32 A

114 29 Stockholm

Telefon: 08 440 56 40
www.stockholmcorp.se

Legal radgivare

Advokatfirman Delphii Goteborg KB
Ostra Hamngatan 29

411 10 Goteborg

Telefon:03110 72 00

www.delphi.se

Revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
113 87 Stockholm

Telefon: 010 21310 00

www.pwc.com/se

Kontoférande institut

Euroclear Sweden AB

Box 191 (bestksadress: Klarabergsviadukten 63)
101 23 Stockholm

Telefon: 08 402 90 00

www.euroclear.com

Emissionsinstitut

Aqurat Fondkommission AB

Box 7461 (besoksadress: Kungsgatan 58)
103 92 Stockholm

Telefon: 08 684 05 800

www.aqurat.se

Siljagent

Avanza Bank AB

Box 1399 (bestksadress: Regeringsgatan 103)
111 93 Stockholm

Telefon: 08-562 250 00

WWww.avanza.se

107



