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Viktig information till investerare

Detta emissionsmemorandum ("Memorandumet”) har upprattats med anledning av erbjudandet till befintliga aktiedgare, allmanheten i Sverige och pro-
fessionella investerare om teckning av hogst 73 091 100 aktier i den féretradesemission som beslutades av styrelsen den 18 januari 2017, med stod av
bemyndigande fran arsstdmma i Nordic Iron Ore AB (publ) den 24 maj 2016 ("Erbjudandet” eller "Foretradesemissionen”). Foretradesemissionen medfor
en 6kning av aktiekapitalet om hogst 12 675 708,822018 SEK och aktierna emitteras till en teckningskurs om 0,25 SEK per aktie. Genom Foretradese-
missionen okar antalet aktier med hogst 73 091 100 aktier, fran 36 545 550 aktier till 109 636 650 aktier.

Med "Nordic Iron Ore” eller "Bolaget” avses, beroende pa sammanhang, i Memorandumet Nordic Iron Ore AB (publ), organisationsnummer 556756-
0940, eller den koncern i vilken Nordic Iron Ore 4r moderbolag. Med "Mangold” avses Mangold Fondkommission AB. Med "Euroclear” avses Euroclear
Sweden AB.

Memorandumet utgor inte ett prospekt eftersom Erbjudandet &r undantaget prospektskyldighet da det belopp som inhédmtas i Erbjudandet understiger
2,5 miljoner EUR. Med prospekt avses vad som definieras enligt bestammelserna i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument, Europaparla-
mentets och Radets direktiv 2003/71/EG och EU-kommissionens foérordning (EG) nr 09/2004. Memorandumet har inte heller godkants och registrerats
hos Finansinspektionen i enlighet med bestdammelserna i 2 kap. 25 och 26 8§ lagen om handel med finansiella instrument.

Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i ndgon annan
jurisdiktion dar deltagande skulle kréva prospekt, registrering eller andra atgérder an de som foljer av svensk ratt. Memorandumet far féljaktligen inte
distribueras i eller till ndgot land eller nagon jurisdiktion dar distribution eller Erbjudandet kraver sadana atgarder eller strider mot reglerna i sadant land
respektive sadan jurisdiktion. Teckning av aktier i strid med ovanstadende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta Memoran-
dum maste informera sig om, och folja sadana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgora brott mot tillamplig virdepapperslagstiftning.

Nordic Iron Ore har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata att aktiedgare eller andra intressenter i nagra andra jurisdiktioner
an Sverige deltar i Erbjudandet. De aktier som omfattas av Erbjudandet har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt amerikanska Securities
Act fran 1933 ("Securities Act”), i géllande lydelse, eller nagon provinslag i Kanada.

For Memorandumet och Erbjudandet galler svensk ratt. Tvist med anledning av Memorandumet, Erbjudandet och darmed sammanhadngande rattsfor-
hallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsrétt ska utgora forsta instans.

Framtidsinriktad information

Memorandumet innehaller viss framtidsinriktad information som aterspeglar Nordic Iron Ores aktuella syn pa framtida handelser, samt finansiell och
operativ utveckling. Ord som "avses”, "bedoms”, "forvantas’, "kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller forutsagelser
avseende framtida utveckling eller trender, och som inte ar grundade pa historiska fakta, utgor framtidsinriktad information. Framtidsinriktad information
ar till sin natur forenad med saval kianda som okénda risker och osékerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig framtida handelser och omsténdigheter.
Framtidsinriktad information utgor inte ndgon garanti avse ende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig
fran vad som uttalas i framtidsinriktad information.

Varken Bolaget eller Mangold kan ldmna nagra garantier savitt avser riktigheten i de framtidsinriktade uttalanden som gors hari eller savitt avser det
faktiska intraffandet av nagra forutsedda utvecklingar. | ljuset av dessa risker, osdkerheter och antaganden ar det mojligt att framtida handelser som ndmns
i Memorandumet inte kommer att intréffa. Framtidsinriktad information i detta Memorandum géller endast per dagen for Memorandumets publicering pa
Nordic Iron Ores hemsida (www.nordicironore.se). Nordic Iron Ore ldmnar inga utfastelser om att offentliggora uppdateringar eller revideringar av fram-
tidsinriktad information till féljd av ny information, framtida héndelser eller liknande omstandigheter annat an vad kan som folja av tillamplig lagstiftning.

En investering i Bolaget ar forknippad med risker och det finns en risk att hela det investerade beloppet kan ga forlorat. Nar investerare fattar ett
investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Nordic Iron Ore och Erbjudandet, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker, och
inte endast detta Memorandum. Infor ett investeringsbeslut bor aktiedgare och andra potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt

noga utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet.

Legal information

Den legala informationen innebar och omfattar inte ett stallningstagande till huruvida de tillstand, avtal och vad som beskrivs i avsnittet i Gvrigt ar tillrackligt
for att kunna bedriva den planerade verksamheten. Det gors inte heller ndgot stéllningstagande avseende de eventuella risker som kan vara forknippade
med vad som sags i avsnittet eller Bolagets verksamhet i ovrigt.

Bransch och marknadsinformation

Memorandumet innehéller information fran tredje part i form av bransch- och marknadsinformation samt statistik och berdkningar hdamtade fran
branschrapporter och -studier, marknadsundersokningar, offentligt tillganglig information samt kommersiella publikationer. Sddana uttalanden identifieras
genom hanvisning till kalla.

Viss information om marknadsandelar och andra uttalanden i Memorandumet, bland annat avseende den bransch inom vilken Bolagets verksamhet
bedrivs samt Bolagets stéllning i forhallande till sina konkurrenter, ar inte baserad pa publicerad statistik eller information fran oberoende tredje part och
saknar darfor kallnanvisning. Sadan information och sadana uttalanden aterspeglar Bolagets bésta uppskattningar med utgangspunkt i information som
har erhallits fran bransch- och affarsorganisationer och andra kontakter inom den bransch dér Bolaget konkurrerar samt information som har publicerats
av Bolagets konkurrenter. Bolaget anser att sddan information och sadana uttalanden &r anvandbara for investerares forstaelse for den bransch i vilken
Bolaget ar verksam och Bolagets stallning inom branschen. Bolaget har emellertid inte tillgang till de fakta och antaganden som ligger bakom siffrorna och
marknadsinformationen samt annan information som hdmtats fran offentligt tillgangliga kéllor. Bolaget har inte heller gjort nagra oberoende verifieringar
av den information om marknaden som har tillhandahallits genom tredje part, branschen eller allménna publikationer. Aven om Bolaget r av uppfattningen
att dess interna analyser ar tillforlitliga, har dessa inte verifierats av nagon oberoende killa och Bolaget kan inte garantera deras riktighet.

Varken Bolaget eller Mangold tar nagot ansvar for riktigheten i nagon marknads- eller branschinformation i Memorandumet. Bolaget bekraftar att den
information som tillhandahallits av tredje part har atergivits korrekt och savitt Bolaget kan kdnna till och forvissa sig om genom jamférelse med annan
information som offentliggjorts av dessa kallor har inte nagra uppgifter uteldmnats som skulle kunna innebara att den atergivna informationen ar felaktig
eller vilseledande.
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Definitioner

Nordic Iron Ore, NIO eller Bolaget
Nordic Iron Ore AB (publ), org.nr 556756-0940.

Mangold

Mangold Fondkommission AB, org.nr 556585-1267.

Memorandumet
Detta emissionsmemorandum.

Féretradesemissionen
Bolagets nyemission av hogst 73 091 100 aktier
med foretradesratt for Bolagets aktiedgare.

Erbjudandet
Erbjudandet om att teckna aktier i Nordic Iron Ore i
enlighet med villkoren i Memorandumet.

Euroclear
Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.

Tidpunkter fér ekonomisk information

Bokslutskommuniké
17 Februari 2017.
Arsredovisning 2016
v.17 2017

Delarsrapport kvartal 1
22 maj 2017
Arsstamma 2017

22 maj 2017.

SAMMANFATTANDE

Innehdllsféorteckning

Riskfaktorer

Bakgrund till erbjudandet
Villkor och anvisningar

VD har ordet

Investment Case

Bolagets framtidsplaner
Marknaden fér jarnmalm
Stretegisk positionering
Styrelse och ledning
Kompletterande information
Aktien och dgarférhallanden
Legal information

Adresser

26 Avstamningsdag for erhallande av
januari teckningsratter.

30 Tecknings-/anmalningsperioden
_ inleds.
januari
14 Tecknings-/anmalningsperioden
februari avslutas.
17 Ungefirligt datum fér nar utfallet av

Erbjudandet offentliggors.

februari

Styrelsen fér Nordic Iron Ore (publ) dr ansvarig for innehdllet i Memorandumet. Styrelsen férsdkrar hdrmed att alla rimliga férsiktighetsdtgdrder har vidtagits fér att
sdkerstdlla att uppgifterna i Memorandumet, savitt Bolagets styrelse vet, dverensstdmmer med de faktiska férhdllandena och att ingenting dr uteldmnat som skulle

kunna pdverka dess innebérd.
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Villkor

Erbjudandet

Typ av emission

Aktier i Nordic Iron Ore AB (publ)

Emissionsvillkor 2:1

Erbjudandets storlek

Pris per aktie
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18 272 775 SEK

0,25 SEK

Foretradesemission




» RISKFAKTORER
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En investering | Nordic Iron Ores aktier ar férenad med ett antal risker. Bolaget, samt dess verksamhet och marknad, ar fo-
remal for risker som helt eller delvis ar utanfér Bolagets kontroll och som paverkar, eller kan komma att paverka, Bolagets
verksamhet, finansiella stéllning, resultat och framtidsutsikter. Nagra av dessa riskfaktorer och betydande omsténdigheter
som anses vara vasentliga for Bolagets verksamhet, resultat, finansiella stallning och framtidsutsikter beskrivs nedan, utan
sarskild ordning eller prioritet och utan ansprak pa att vara uttémmande. Andra risker som i nuldget inte ar kdnda fér Bo-
laget, eller som Bolaget fér ndrvarande anser vara ovédsentliga, kan i framtiden ha en vésentlig negativ inverkan pa Nordic
Iron Ores verksamhet, resultat, finansiella stalining och framtidsutsikter.

Framtida verksamhet

Bolaget har aldrig bedrivit ndgon verksam-
het. Bolaget genomfor for narvarande en
genomforbarhetsstudie ("DFS”). Det finns
en risk att DFS visar ett negativt resultat,
eller ett annat resultat an det Bolaget an-
ser nodvandigt for att ta Bolaget narmare
marknaden. Skulle DFS inte visa ett 6nskat
resultat finns det en risk att Bolaget inte
vill, eller kan, borja bedriva den avsed-
da verksamheten. Darutéver finns det en
rad risker saval inom, som utom, Bolagets
kontroll, vilka kan medfora att Bolaget inte
har mojlighet att starta den planerade verk-
samheten. Sadana risker innefattar bland
annat, men ar inte begrénsade till, en vi-
kande marknad for jarnmalm, 6kad konkur-
rens, regulatoriska hinder, logistik, Bolagets
formaga att attrahera och behalla nyckel-
personer och gruvornas kvalitet.

For det fallet Bolaget inte boérjar bedriva
nagon verksamhet, eller boérjar bedriva en
verksamhet annan dn den planerade, finns
det en risk att Bolagets tidigare och kom-
mande investerare forlorar hela, eller delar
av, sina investeringar i Bolaget.

Marknadsrisker

Valutarisk utgor risken for att valutakurs-
forandringar paverkar Bolagets resultat,
finansiella stallning och/eller kassafloden
negativt. Valutarisken aterfinns bade i form
av transaktions- och omrakningsrisk. Bo-
laget har for narvarande ingen vasentlig
valutaexponering eftersom den operativa
verksamheten i huvudsak har kostnader
knutna till SEK. Beslut om eventuella fram-
tida gruvbrytning kommer dels medféra
att betydande investeringar behoéver go-
ras i gruv- och processverksanlaggningar,
maskiner och utrustning, i vissa fall med
utlandska leverantdrer med annan valuta
an SEK. Vidare satts jarnmalmspriserna pa
den globala jarnmalmsmarknaden i USD.
Fran att beslut tagits om start av gruvorna,
kommer det att finnas en valutaexponering
avseende framst framtida intéktsfloden i
USD som behdver hanteras. Bolaget har
annu inte beslutat om nagra

valutasakringar eller antagit nagon valuta-
sakringspolicy men avser att géra sa nar
det blir aktuellt. Prisrisk uppkommer da
Bolagets intdkter eller mojliga intakter pa-
verkas negativt av att priset pa jarnmalm
utvecklas ogynnsamt pa grund av mark-
nadsrelaterade faktorer som Nordic Iron
Ore inte har mojlighet att paverka. Prisrisk
forkommer inte i koncernen i dagslaget,
men den framtida utvecklingen av vérlds-
marknadspriset pa jarnmalm ar av vasentlig
betydelse for Bolaget. Bolagets verksamhet
finansieras forutom av eget kapital dven av
upplaning. Rantekostnader ar en av Bola-
gets kostnadsposter. Bolaget ar exponerat
mot ranterisk pa det satt att forédndringar
i marknadens rantelage kan paverka Bola-
gets rédntekostnader. Effekten av hur Bola-
gets rantekostnader pa kort sikt paverkas
av rddande marknadsrantor beror pa hur
stor andel av Nordic Iron Ores lanestock
som finansieras med fast, respektive rorlig
ranta. | dagslaget ar ranterisken begrénsad
i Bolaget eftersom majoriteten av de upp-
burna lanen 16per med en fast rantesats.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken for att en motpart i en
finansiell transaktion inte fullgér sina for-
pliktelser pa forfallodagen. Kreditrisker
uppstar genom banktillgodohavanden in-
klusive sparrade banktillgodohavanden.
Endast banker och finansinstitut med hog
kreditrating accepteras i Bolaget.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken att Koncernen
saknar likvida medel foér betalning av sina
ataganden avseende finansiella skulder.
Bolaget foljer noga prognoser for koncer-
nens likviditetsreserv for att sdkerstalla att
koncernen har tillrackligt med kassamedel
for att mota behovet i den I6pande verk-
samheten.

Kapitalanskaffning
For att Bolagets ska kunna pabdrja opera-
tionell gruvdrift fordras att den férestaende
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Foretradesemissionen, och kommande ka-
pitalanskaffningar inbringar tillréckligt med
kapital for att tacka Bolagets investerings-
behov. For det fall Bolaget inte lyckas fi-
nansiera erforderliga investeringar finns
det en risk att den operativa verksamheten
inte kan pabdrjas i enlighet med Bolagets
nuvarande malsattningar.

Operationell risk

Operationell risk definieras som risken att
asamkas forluster pa grund av bristfalliga
rutiner och/eller oegentligheter eller inter-
na eller externa handelser som fororsakar
avbrott i verksamheten. Det kan inte ute-
slutas att brister i operationell sdkerhet
skulle kunna paverka Nordic Iron Ores
verksamhet negativt.

Tvister

Bolaget kan, fran tid till annan, bli involve-
rat i tvister inom ramen for den I6pande
verksamheten och kan riskeras att utsattas
for krav i rattsprocesser. Tvister av olika slag
kan vara tidskrdvande, stéra den normala
verksamheten, involvera stora belopp och
medfora betydande kostnader och renom-
méforluster. Det kan dessutom vara svart
att forutse utfallet av komplicerade tvister
Resultatet och/eller kostnaderna av en sa-
dan tvist skulle kunna f& en negativ effekt
pa Bolagets verksamhet, resultat och/eller
finansiella stallning.

Konkurrens

Nordic Iron Ore verkar i en bransch som ar
utsatt for konkurrens. Det finns en risk att
Bolagets konkurrenter har stérre finansiella
och/eller andra resurser dn Bolaget. Vidare
ar Bolagets framtida konkurrensmajligheter
bland annat beroende av Bolagets formé-
ga att ligga i framkant och snabbt reagera
pa befintliga och framtida marknadsbehov.
Nordic Iron Ore kan darfor tvingas gora
kostnadskravande investeringar, omstruk-
tureringar eller prissdnkningar for att an-
passa sig till en ny konkurrenssituation. En
okad konkurrens skulle kunna paverka
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Nordic Iron Ores resultat och verksamhet
negativt, vilket skulle kunna fa en negativ
effekt pd Bolagets verksamhet, resultat
och/eller finansiella stéllning.

Utspadning

Aktiedgare som vdljer att inte utnyttja sina
teckningsratter for att teckna nya aktier i
Erbjudandet kommer att ha en lagre andel
av Nordic Iron Ores aktiekapital och roster
till foljd av 6kningen av antalet aktier och
roster i Bolaget nédr de nya aktierna tillde-
las i Erbjudandet. Framtida emissioner av
aktier eller andra vardepapper kan ocksa
spdda ut aktieinnehav och kan véasentligt
paverka priset pa& Bolagets aktier negativt.
Bolaget kan emittera ytterligare aktier el-
ler vardepapper som kan konverteras ftill
aktier genom riktade erbjudanden utan
foretradesratt for befintliga dgare. Alla sa-
dana vytterligare erbjudanden kan minska
proportionella dgande- och rostratter for
innehavare av aktier, vinst per aktie och
substansvardet per aktie.

Notering

Bolaget dvervager att notera Bolagets akti-
er pa en marknadsplats. Det finns en risk
att en notering av Bolagets aktier inte med-
for dnskad effekt och att en noteringspro-
cess blir tidskrdvande och kostsam. Vidare
kan en noteringsprocess medféra att led-
ningspersoners i Bolaget fokus pa den ope-
rativa verksamheten blir lidande. Det finns
dven en risk att en notering inte kan ge-
nomfdras dverhuvudtaget, vilket kan med-
fora svarigheter for investerare att avyttra
aktier vid en tidpunkt och till ett pris som
beddms lampligt, eller dverhuvudtaget.
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Utvecklingen av ett gruvprojekt kréaver om-
fattande forberedelser inom manga omra-
den som involverar experter inom saval tek-
niska som kommersiella fragor och ar darfor
bade kostsamt och tidskravande. Utveck-
lingen sker i flera steg med efter hand allt-
mer detaljerade och férdjupade analyser, vil-
ka syftar till att successivt hdja precisionen i
antaganden kring utformningen av projektet
och framtida kostnader varmed aven osa-
kerheten i projektets genomférande sanks
och ett héllbart och livskraftigt projekt kan
utvecklas.

Inledningen av ett projekt paverkas mycket
av tillstandsprocessen, och nagot forenklat
kan man sdga att en prelimindr ekonomisk
genomforbarhetsstudie tas fram som under-
lag for erhallande av en bearbetningskon-
cession. Vanligen bendmns dess initiala stu-
dier PEA (preliminary Economic Assesment)
eller scoping study. Detta ar en relativt om-
fattande, men and& oversiktlig, studie dver
vilka mineraltillgdngar som finns, hur dessa
skall brytas och vidareféradlas till en saljbar
produkt. Darutéver gors en analys av mil-
jopaverkan som projektets genomférande
kommer att féra med sig.

Infor tillstdnd fran Mark-och miljddomstolen
maste utredningarna kring miljopaverkan
kompletteras och preciseras ytterligare.

Som underlag for beslut om att finansiera
och bygga anlaggningarna maste sedan ett
omfattande material tas fram. Den prelimi-
nara studien som gjorts infor ansékan om
bearbetningskoncession utvecklas nu till en
detaljerad plan for genomférandet. Denna
utvecklade genomférbarhetsstudie utfors
ofta i tva steg, forst en "Pre-feasibility stu-
dy” (PFS) och slutligen som en "Definitive
feasibility study” (DFS). Har faststalls bl a
gruvans brytnings- och anldggnings-layout,
produktionsplan dver gruvans livslangd och
de brytbara mineralreserverna, vilka maski-
ner och vilken utrustning som skall anvandas
i gruvan, samt hur processanlaggningen skall
utformas och anordningar fér malmtranspor-
ter, inkluderat hur avfallsmaterial skall tas
om hand. Har faststélls ocksa utformningen
av industriomradet inrdknat hur logistiken
for malmtransport fran gruvomradet till ut-
skeppningshamnen skall ske. For alla dessa
moment gors beddémningar av kostnader

och storleken pa ndédvandiga investeringar
utifran offerter fran leverantorer och dari-
genom kan totalt kapitalbehov uppskattas.
Nar de ekonomiska kalkylerna for verksam-
heten kan uppskattats med tillracklig saker-
het (+-10-15%) och visar att verksamheten
kan bli ldnsam kan ocksa mineraltillgangarna
i balansrékningen klassificeras om till mine-
ralreserver. Slutférandet av denna genom-
forbarhetsstudie ar darfor ett viktigt steg i
utvecklingen av ett gruvprojekt.

Nordic Iron Ore har utvecklat projektet med
Ludvika Gruvor under flera ar och uppnatt
flera av ovan ndmnda milstolpar. Nar mark-
naden for jarnmalm kraftigt forsdmrades
drogs tempot pa utvecklingen ner samtidigt
som arbetet huvudsakligen koncentrerades
mot aterstarten av verksamheten i Blotber-
get for vilken bolaget har saval bearbetnings-
koncession som miljotillstdnd och dven kom-
munalt bygglov enligt faststélld detaljplan.

Det tekniska arbetet med underlaget for
den slutliga studien har i allt vasentligt far-
digstéllts vad avser processanldggningen
och logistiklésningen samt uppskattning av
mineralreserverna. Den vasentliga teknis-
ka delen av studierna som aterstar for att
kunna uppskatta framtida rérelsekostnader
med den precision som kravs for den slutliga
studien ar gruvdesign och brytningsplaner.
Kostnaderna for gruvbrytning representerar
en vasentlig del av de totala framtida rorel-

Mineraltillgdngar
Malmbrytning
Gruvanlaggning
Malmféradling
Sandmagasin
Industriomrade
Transport/logistik
Miljskontroll
Forsélining/produkter
Ekonomisk utvardering
Skriftlig rapport

0% 20%

6

sekostnaderna, och det ar darfor viktigt att
forbattra det tekniska underlaget for be-
démning av dessa sa att nivan pa genomfor-
da studier inom detta omrade hojs till vad
som kravs for den slutliga rapporten. Nar
detta ar klart kan de ekonomiska forutsatt-
ningarna for att starta gruvverksamheten i
Blotberget beddmas.

Det ar sdledes angeldget att finansiera ge-
nomférandet av dessa studier avseende
brytningsplanering och utformning av sjélva
gruvans infrastruktur. Kostnaderna avse-
ende externt inkdpta tjanster for studierna
uppskattas till knappt 9 mkr. Till detta kom-
mer kostnader for bolagets egen personal
som arbetar med projektet samt bolagets
ovriga fasta kostnader.

Nér detta steg av planerade studierna &r
klara och utvarderade aterstar ett antal om-
raden som maste lyftas till fardig niva samt
arbetet med att kontrollera arbetet och skri-
va den slutliga rapporten, vilket gors av bo-
lagets oberoende konsult DMT. For att ge en
ungefarlig uppskattning av det arbete som
gjorts och vad som aterstar innan genom-
forbarhetsstudien &r klar och anldggningsar-
betena kan paborjas har nedanstaende for-
enklade diagram tagits fram. De grona falten
indikerar graden av fardigstallande inom oli-
ka omraden medan falten i orange visar vad
som skall uppnas med niamnda nésta steg av
studierna.

40% 60% 80% 100%
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Foretradesemissionen
Styrelsen beslutade den 18 januari 2017
med stéd av bemyndigande fran arsstam-
man den 24 maj 2016 om en nyemission
med foretradesratt for Bolagets aktiedgare
av hogst 73 091 100 aktier, innebarande en
okning av aktiekapitalet med hogst 12 675
708,822019 SEK.

Aktierna i Nordic Iron Ore ar ej noterade
pa en reglerad marknadsplats eller bors.

Teckningsratter

Bolagets aktiedgare har foretradesratt att
teckna nya aktier i forhallande till det antal
aktier de innehar pa avstamningsdagen. For
varje en (1) aktie som innehas pa avstim-
ningsdagen kommer aktiedgarna att erhalla
tva (2) teckningsratter. En (1) teckningsratt
berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Teckningskurs

Aktierna emitteras till en teckningskurs om
0,25 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstimningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for
att avgora vilka personer som har ratt att er-
halla teckningsratter i Féretradesemissionen
ar den 26 januari 2017.

Teckningsperiod

Teckning av nya aktier ska ske under pe-
rioden fran och med den 30 januari 2017
till och med den 14 februari 2017. Efter
teckningsperiodens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och saknar darmed
varde. Outnyttjade teckningsratter kommer
att, utan avisering fran Euroclear, bokas bort
fran agarens VP-konto. Styrelsen i Nordic
Iron Ore har ratt att forlanga tecknings- och
betalningsperioden. For det fall beslut om
forlangning av teckningstiden fattas, kom-
mer beslutet att pressmeddelas senast den
14 februari 2017.

Utspadning

Aktiedgare som véljer att inte utnyttja sin
ratt att teckna aktier i Foretradesemissio-
nen kan komma att spadas ut med upp till
73 091 100 aktier vilket motsvarar cirka 67
procent (berdknat som antalet nya aktier i
Foretradesemissionen dividerat med det to-
tala antalet aktier efter en fulltecknad Fore-
tradesemission.

Information fran Euroclear
Sweden med hansyn till Fore-
tradesemissionen och ansok-
ningsblanketter for direktregist-
rerade aktieagare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedga-
re som pa ovan namnd avstdmningsdag ar
registrerade i den av Euroclear for Bolagets
rakning forda aktieboken, erhéller fortryckt
emissionsredovisning med  vidhangande
inbetalningsavi fran Euroclear. Av den for-
tryckta  emissionsredovisningen  framgar
bland annat antalet erhallna teckningsratter.
Den som &r upptagen i den i anslutning till
aktieboken sarskilt forda forteckningen éver
panthavare med flera, erhéller inte ndgon
emissionsredovisning utan underrattas se-
parat. VP-avi som redovisar registrering av
teckningsratter pa aktiedgares VP-konto ut-
sandes gj.

Forvaltarregistrerade
aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Nordic
Iron Ore ar forvaltarregistrerade hos bank
eller annan forvaltare erhéller varken emis-
sionsredovisning eller sérskild anmalningsse-
del. Teckning och betalning ska dé istallet ske
i enlighet med anvisningar fran respektive
forvaltare.

Teckning for nya aktier med
stod av teckningsratter

Teckning med stdd av teckningsratter ska ske
genom kontant betalning senast den 14 fe-
bruari 2017. Teckning genom kontant betal-
ning ska antingen goras med den fortryckta
inbetalningsavin som medfoljer emissions-
redovisningen eller med den inbetalningsavi
som ar fogad till den sarskilda anmalningsse-
deln enligt foljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

| det fall samtliga p& avstdmningsdagen er-
hallna teckningsratter utnyttjas for teckning
av aktier ska endast den fortryckta inbe-
talningsavin anvandas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Sarskild
anmalningssedel ska da ej anvandas. Obser-
vera att teckning dr bindande.

2) Sarskild anmalningssedel
I det fall teckningsratter forvarvas eller av-
yttras, eller ett annat antal teckningsratter
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an vad som framgar av den fortryckta emis-
sionsredovisningen utnyttjas for teckning,
ska den séarskilda anmalningssedeln an-
vandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Anmalning om teckning
genom betalning ska ske i enlighet med an-
visningarna pa den sarskilda anmalningsse-
deln. Den fortrycka inbetalningsavin far dar-
for inte anvandas. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att |dm-
nas utan avseende. Sarskild anmalningssedel
kan erhallas fran Mangold Fondkommission
AB ("Mangold”) per telefon, e-post eller ge-
nom att ladda ner den fran Mangolds hem-
sida. Ifylld anmaélningssedel i samband med
betalningen ska skickas per post eller lamnas
pa nedanstdende adress och vara Mangold
tillhanda senast den 14 februari 2017. An-
malningssedlar som skickas per post bor av-
sandas i god tid for att sdkerstélla leverans
fore angivet sista datum. Det &r endast tilla-
tet att insdnda en sarskild anmaélningssedel.
| det fall fler &n en sarskild anmalningssedel
insdndes kommer enbart den sist erhdllna att
beaktas. Ovriga anmélningssedlar kommer
saledes att lamnas utan avseende.

Observera att teckning ar bindande och
att anmalningssedlar kan sdndas till Mangold
enligt adressuppgifterna nedan.

Mangold Fondkommission AB
Arende: Nordic Iron Ore

Box 55691

102 51 Stockholm

Sweden

Besoksadress: Engelbrektsplan 2
E-post: ta@mangold.se

Telefon: +46 8-503 01 580
Telefax: +46 8-503 01 551

Hemsida: www.mangold.se

Teckning av aktier utan stod av
teckningsratter
(intresseanmalan)

Intresseanmalan att teckna nya aktier utan
stod av teckningsratter kan goras till en
teckningskurs om 0,25 SEK per aktie och
ska gbras under samma period som teckning
av nya aktier med stdd av teckningsratter.
D.v.s. fran och med den 30 januari 2017 till
och med den 14 februari 2017. Anmalan om
teckning utan foretradesratt sker genom att
"Anmélningssedel for teckning av nya aktier
utan stoéd av teckningsratter” ifylls, under-
tecknas och skickas till Mangold pa adress
enligt ovan, eller direkt via www.mangold.se
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med hjalp av Bank ID. Anmalningssedeln kan
bestéllas fran Mangold via telefon, e-post el-
ler genom att ladda ned den fran Mangolds
hemsida.

Ingen betalning ska ske i samband med
ansdkan om teckning av nya aktier utan f6-
retradesratt, utan sker i enlighet med vad
som anges nedan. Anmalningssedeln ska
vara Mangold tillhanda senast den 14 febru-
ari 2017. Det ar endast tillatet att insdnda en
anmalningssedel for teckning av nya aktier
utan stod av teckningsratter. | det fall fler
an en anmalningssedel for teckning av nya
aktier utan stod av teckningsratter insandes
kommer enbart den sist erhallna att beaktas.
Ovriga anmalningssedlar for teckning av nya
aktier utan stdd av teckningsratter kommer
saledes att lAmnas utan avseende. Observe-
ra att teckning ar bindande.

Tilldelning

R&tt att teckna de nya aktierna ska med f6-
retradesratt tillkomma befintliga aktiedgare i
Bolaget i forhallande till det antal aktier som
de sedan tidigare ager i Bolaget. Varje aktie
ger tva (2) teckningsratter och for teckning
av en (1) ny aktie fordras en (1) tecknings-
ratt.

Teckning av nya aktier kan dven ske utan
stoéd av teckningsratter. For det fall inte
samtliga nya aktier tecknas med stod av
teckningsratter ska styrelsen, inom ramen
for emissionens hogsta belopp, besluta om
tilldelning av aktier som inte tecknats med
stod av teckningsratter.

Tilldelning av aktier som tecknats utan
stod av teckningsratter ska i forsta hand ske
till dem som ocksa har tecknat aktier med
stod av teckningsratter, och for det fall att
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelningen ske pro rata i forhallande till det
antal teckningsratter som utnyttjas for teck-
ningen av aktier och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av aktier som
tecknats utan stod av teckningsratter ske till
dem som endast har tecknat aktier utan stéd
av teckningsratter, och for det fall att tilldel-
ning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldel-
ningen ske pro rata i forhallande till det antal
aktier som var och en tecknat och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

Bekriftelse om tilldelning av

aktier utan foretradesratt

Besked om eventuell ftilldelning av aktier
tecknade utan foretradesratt lamnas ge-
nom oversandande av tilldelningsbesked
i form av en avrakningsnota. Betalning ska
erlaggas senast tre bankdagar efter utfar-
dandet av avrdkningsnotan. Likviddag for
avrékningsnotor forvantas bli 22 februari
2017. Nagot meddelande ldmnas ej till de

som inte erhallit tilldelning. Erléaggs ej likvid i
ratt tid kan aktierna komma att 6verlatas till
nagon annan. Skulle forsaljningspriset vid s&-
dan 6verlatelse komma att understiga priset
enligt Foretrddesemissionen, kan den som
ursprungligen erhéllit tilldelning av dessa
aktier komma att fa svara for hela eller delar
av mellanskillnaden. Tilldelning &r inte bero-
ende av ndr under anmélningsperioden an-
malan inkom. | handelse av dverteckning kan
tilldelning komma att utebli eller ske med ett
lagre antal aktier an vad anmalan avser.

Aktieagare bosatta utanfor
sverige

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser
dock e aktiedgare bosatta i USA, Kanada,
Japan, Nya Zeeland Hongkong, Sydafrika,
Schweiz och Australien eller annat land dar
deltagande i Foretradesemissionen helt eller
delvis ar foremal for legala restriktioner) och
vilka dger ratt att teckna i Foretrddesemis-
sionen, kan vanda sig till Mangold pa tele-
fonnummer enligt ovan for information om
teckning och betalning.

Betalda och tecknade
aktier ("BTA")

Teckning genom betalning registreras hos
Euroclear sa snart detta kan ske, vilket nor-
malt innebdr nagra bankdagar efter betal-
ning. Darefter erhdller tecknaren en VP-avi
med bekraftelse att inbokningen av BTA
skett pa tecknarens VP-konto. Betalda teck-
nade aktier bendmns BTA pa VP-kontot fill
dess att nyemissionen blir registrerad hos
Bolagsverket. Enligt aktiebolagslagen far
under vissa forutsattningar del av nyemis-
sionen registreras vid Bolagsverket. Ifall
denna mojlighet till delregistrering utnyttjas
i foreliggande emission kommer flera serier
av BTA att utféardas varvid den forsta serien
bendmns "BTA 1" i VP-systemet. BTA 1 kom-
mer att omvandlas till aktier sa snart en for-
sta eventuell delregistrering skett. En andra
serie av BTA ("BTA 2") kommer att utfardas
for teckning som skett vid sadan tidpunkt
att tecknade aktier inte kunnat inkluderas i
den forsta delregistreringen och omvandlas
till aktier s& snart Foretradesemissionen slut-
ligt registrerats vilket berdknas ske omkring
vecka 9, 2017. Aktiedgare vilka har sitt ak-
tieinnehav registrerat via depa hos bank eller
fondkommissionar erhaller information fran
respektive forvaltare.

Det kommer inte att ske nagon handel
med BTA.

Leverans av nya aktier

Sa snart aktiekapitalokningen har registre-
rats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske
omkring vecka 9, 2017, omvandlas BTA till
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aktier utan séarskild avisering fran Euroclear.
Dock kan delregistrering av Foretradese-
missionen komma att ske hos Bolagsverket.
For de aktiedgare vilka har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information fran
respektive forvaltare.

Offentliggorande av utfallet i
Foretradesemissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden av-
slutats och senast omkring den 17 februari
2017 kommer Bolaget att offentliggoéra ut-
fallet av Foretradesemissionen. Offentlig-
gbrandet kommer att ske genom pressmed-
delande och finnas tillgéngligt pa Bolagets
hemsida.

Rétt till utdelning pa de nya
aktierna

De nya aktierna medfér ratt till vinstutdel-
ning forsta gangen pa den avstdmningsdag
for utdelning som infaller ndrmast efter det
att Foretraddesemissionen registrerats hos
Bolagsverket, under férutsattning att de nya
aktierna blivit registrerade och inférda i den
av Euroclear foérda aktieboken pa avstam-
ningsdagen for sadan utdelning.

Ovrig information

For det fall att ett for stort belopp betalas
av en tecknare av nya aktier kommer Nordic
[ron Ore att ombesdrja att 6verskjutande
belopp aterbetalas. Ingen rénta utgar for det
overskjutande beloppet. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att ldmnas utan beaktande. Om tecknings-
likviden inbetalas for sent, ar otillracklig el-
ler betalas pa felaktigt satt kan anmalan om
teckning komma att ldmnas utan beaktande.
Erlagd emissionslikvid kommer d& att dterbe-
talas. Ingen rénta kommer att utbetalas for
sadan likvid.
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Vi star nu infor ndsta milstolpe i Bolagets utveckling, och med den har inbjudan vill jag valkomna véra befintliga
aktiedgare och andra intressenter att teckna sig for aktier i denna féretradesemission. Vi kommer att anvanda
emissionsmedlen for att genomféra nasta steg i den nu pagdende genomférbarhetsstudien - gruvdesign och
brytningsplaner.

Nordic Iron Ore fokuserar pad optimering av processer och logistik for att sinka kostnaderna, samt att infora
innovativ processdesign som minimerar energiférbrukningen och miljopaverkan. Pa s& satt moter vi utmaning-
arna fran de nya marknadsforutsattningarna och skapar varde for aktiedgarna. Vi fortsatter ocksé att koncen-
trera oss pa produktion av hogkvalitativ jarnmalm, vilket vi menar skiljer oss fran manga konkurrenter och ger
o0ss mojlighet att ta ut ett pris som ligger hogre &n de vanligaste prisnivaerna for jarnmalm.

Nasta steg i genomférbarhetsstudien ar att fastlagga gruvdesignen och produktionsplaneringen. Detta inne-
bar en avgdrande milstolpe i projektutvecklingen, da bade drifts- och kapitalkostnaderna fér gruvan kan
bestdmmas noggrannare, men dven intdktssidan kan sakrare beddmas da brytvard malmkvalitet blir mer exakt
definierad vilket ocksd paverkar kostnaderna positivt. Det ger dven NIO en mdjlighet att optimera malmbryt-
ningssteget och minimera utvinningskostnaderna och samtidigt leverera hog och jamnare kvalitet till proces-
sanlaggningen. For att skapa ytterligare varde har NIO redan ansdkt om utvidgning av den nordéstra delen
av det befintliga gruvkoncessionsomradet, vilket tillfor extra mineralresurser och maojlighet till tidiga produk-
tionsintakter under gruvans anldggningsfas. Dessa tillkommande mineralresurser kommer att inkluderas i en
ny "Mineral Resource Statement” vilket utgor grunden for berdkningen av "brytningsbara mineralreserver” da
gruvans brytningslayout ar fastlagd.

Som NIO redan tidigare har konstaterat, maste priset for jarnmalm bli hogre an de ohallbara priser som har
gallt under de senaste aren for att framtida investeringar i projektet ska kunna finansieras. Det ar fortfarande
var uppfattning att jarnmalmspriserna kommer att dterhdmta sig fran de senaste dalarna, och att marknaden
maste rékna med att priset pa jarnmalm ska bestd eller stiga pa medellang sikt. Manga analytiker borjar nu
inse att priser under 60 USD per ton torrvikt (dmt) inte &r hallbara i ldangden for gruvindustrin. Dagens jarn-
malmspriser, som pa senare tid har stabiliserats p& en niva mellan 70 och 80 USD/dmt, skulle ge NIO en god
investeringsaterbetalning utifran den information om kostnader som vi har idag. Denna hypotes ska bekraftas
da den pagdende genomforbarhetsstudien &r avslutad.

Vi ser framtiden an med stor tillférsikt och hoppas att du vill ta vara p& den har unika mojligheten da vi tar
steget in i ndsta fas mot att ta gruvorna i drift.

Basta halsningar,

Paul Marsden, Verkstallande Direktor

2w
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Investeringserbjudande

Det kravs ytterligare investeringar for att uppna de Bolagets uppsatta mal och skapa en gruvdrift i absolut vérldsklass. Nordic Iron Ore
ar salunda inne i ett skede att anskaffa kapital. Darfoér erbjuds befintliga aktiedgare och, om full tackning inte nas, delar av allmanhet-
en i Sverige en unik majlighet att investera i projektet och folja med pa Bolagets framtida tillvéxtresa. | samband med att anldggnings-
arbetena paborijas avser Bolaget att anskaffa mer kapital och genomféra en nyemission av aktier. Bolaget kommer ocksa att 6vervaga
att notera aktierna pa en lamplig handelsplats vid en for aktiedgarna passande tidpunkt, vilket skulle mojliggdra handel med aktierna.

Hojdpunkter med investeringen

. Mojlighet att investera i ett spannande bolag med stark forvantad tillvaxt.

. Nordic Iron Ore AB star val forberett infor branschens nya utmaningar.

. Bolagets ambition ar att noteras pa en lamplig marknadsplats i samband med en
framtida kapitalanskaffning som ska finansiera byggnationen av gruvanlaggningen.

Finansiell information i sammandrag

Resultatposter, TSEK 2016 Q3 2015 Balansposter, TSEK 2016 Q32 2015
Nettoomsattning - Anlaggningstillgangar 112 829 109 472
EBITDA -5 655 -10 933 Omséattningstillgangar exkl. kassa 723 659
Rorelseresultat (EBIT) -5749 -11 103 Kassa 1945 12 696
Resultat efter finansiella poster -6 769 -12 909 Summa tillgangar 115 497 122 827
Periodens resultat -6 769 -12 909 Summa skulder 15442 15988
'Ej reviderad. Summa eget kapital 100 057 106 839
Eget kapital per aktie, SEK?® 2,74 7,36

2Ej reviderad.

3Bygger pa 14 510 712 utestaende aktier for 2015 och 36 545 550 aktier for

Q3 2016.

KORT OM NORDIC IRON

Historik

Nordic Iron Ore bildades 2008 som ett mo-
dernt gruv- och prospekteringsforetag. Bo-
lagets ambition ar att ateruppta gruvdriften i
Blotberget och Haksberget nara Ludvika samt
att genomfora prospektering av det narliggan-
de Vasmanfaltet. Bolagets undersokningstill-
stand och bearbetningskoncessioner ligger pa
historisk gruvmark dar jarnmalmsbrytningen
gar tillbaka anda till 1500-talet. Tva stora ak-
tiedgare har salt och delat ut aktier i Nordic
Iron Ore till sina befintliga aktiedgare och dar-
med Okat antalet aktiedgare i Bolaget till cirka
3 500 idag.

Nordic Iron Ore innehar idag alla vasentli-
ga tillstdnd nodvandiga for gruvdrift, enligt
minerallagen, miljobalken samt plan-och
bygglagen. Bolaget genomfor for narvarande
en genomférbarhetsstudie (DFS) vilket bl.a.
innefattar gruvdesign under jord och pro-
duktionsplanering. Den fardiga studien av-
ser visa att Bolaget har kapacitet att leverera
jarnmalm av hog kvalitet pa ett uthalligt och
lonsamt satt. Bolaget har gjort stora framsteg
i projektet under det senaste aret, bl.a. pagar
slutférhandling om avtal for malmleverans
respektive malmtransporter med stora euro-
peiska aktorer.
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Slutférandet av nasta fas i studien kommer att
ge betydligt sékrare underlag for livskraften i
gruvprojektet och har definitivt potentialen att
Oppna dorren for huvudfinansieringen av pro-
jektet. Att faststalla gruvans underjordslayout
och dess malmflode &r en avgbrande milstolpe
for NIO och utgdr fundamentet for slutstegen i
DFS. Nordic Iron Ore har ocksa ambitionen att
notera sina aktier pa en lamplig handelsplats
innan anldggningskonstruktionen inleds.
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Finansiering och byggstart

Fér att slutfora arbetet att aterstarta gruv-
produktionen i Blotberget, som ar forsta
etappen i Bolagets projekt Ludvika Gruvor,
fordras ytterligare kapitalanskaffningar efter
den pagaende emissionen.
Emissionslikviden fran Foretradesemis-
sionen skall primart anvindas for att finan-
siera de viktiga DFS-arbetena avseende
gruv- och produktionsplanering samt for att
finansiera Bolagets kortfristiga rorelsekapi-
talbehov. Fardigstéllandet av dessa arbeten
berdaknas vara klart kring halvarsskiftet.
Under hésten 2017 planerar Bolaget att
genomfora ytterligare en kapitalanskaff-

Projekt i flera steg

Arbetet ar for narvarande inriktat pa ater-
start av gruvan i Blotberget. Detta ar en
forsta etapp (Fas 1) av tre och kommer att
startas endast efter slutférande av den pa-
gdende  genomforbarhetsstudien.Tidigare
slutforda delar av studien visar pa lovande
forutsattningar i form av hog produktkvalitet
och laga processkostnader samt, inte minst
viktigt, ldga transportkostnader. Slutfoéran-
det av genomférbarhetsstudien kommer att

Indikativ tidsplan

2017 Q1

Forestaende
Foretradesemissionen.

2017 Q3/Q4
Finansiering av
slutféorannde av
genomforbarhetsstudien

ning i syfte att finansiera fardigstallandet
at genomférbarhetsstudien. Denna andra
finansiering skall &ven tacka uppbyggnaden
av organisationen infor byggstart och mark-
nadsnotering av Bolaget.

Givet att den fardiga genomforbarhets-
studien (DFS) visar pa ett positivt resultat
relaterat till forvantade framtida jarnmalms-
priser planeras en tredje storre kapitalan-
skaffning for att finansiera investeringarna.
Det totala investeringsbehovet inklusive
rorelsekapital berdknas komma att uppgé
till motsvarande cirka USD 180 miljoner till
dagens vaxelkurs. Finansieringen kommer att

ge underlag for att bestdmma kostnaderna
avseende drift och investeringar med storre
exakthet.

Expansion av verksamheten till fas tva
och tre som omfattar delprojekten Vasman
och Haksberg kan dra nytta av det i Fas 1
uppforda gruvanlaggning och anriknings-
verk samt omgivande infrastruktur. Detta
innebar att dessa foljande steg foljaktligen
kraver betydligt lagre investeringar an om de
varit sjalvstandiga gruvprojekt.

2018 Q1

Infér byggstart av
gruvanldggningen

Kapitalanskaffning
genom lan och eget
kapital om cirka 180
MUSD och eventuell
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marknadsnotering (IPO).

ske med en kombination av eget kapital och
olika former av lanefinansiering.

| samband med finansieringen av bygg-
starten ar avsikten ocksa att marknadsnote-
ra Bolagets aktie.

Givet ett positivt utfall av denna inves-
teringsfinansiering vantas anlaggningsar-
betena ta 18-24 manader medftérande en
mojlig start av operationell gruvdrift i slutet
av 2019.

Projektets Fas 1 med gruvstart i Blotber-
get ar mycket val positionerat for en snabb
igangsattning av produktionen genom att
samtliga nddvandiga tillstand ar pa plats. Det
ar ocksa unikt att ha direkt tillgang till det
nationella jarnvagsnatet, pa en stracka som
ursprungligen byggdes for malmtransporter,
ned till en hamn fardig att ta emot den pro-
ducerande malmen.

2019 Q4
Tidigast mojlig
produktionsstart.
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arnmalm &r en av de viktigaste basme-

taller som anvands vid tillverkning av
bade stal och jarn. Det ar darmed ett viktigt
ramaterial i t.ex. maskiner, bilar och byggna-
der. | ekonomiska termer ar det den viktigas-
te metallen med en &rlig forsalining pa ca
225 miljarder USD.

Priserna pa jarnmalm har sjunkit sedan
2011, dven om det vasentligen dr nedgang-
en under de tva senaste dren som har dver-
raskat dven de mest pessimistiska analytiker,
av vilka manga trodde att 70 USD/dmt var
ett golv som knappast skulle passeras. Det
visade sig vara fel da det viktiga 62 procent
Fe IODEX sjonk till ca 40 USD/dmt. Uppen-
barligen var dessa priser ohallbara, eftersom
endast nagra fa gruvforetag kunde hoppas
pa att tjana pengar med sadana priser och
praktiskt taget inget av dem kunde bedriva
en langsiktigt 16nsam verksamhet. Gruvbo-
lagen har darfor arbetat hart med att minska
driftskostnader och kapitalbehov som ett
satt att komma runt dessa laga malmpriser.
Det dr nu uppenbart att de globalt handla-
de jarnmalmsvolymerna har fortsatt att védxa
och importen till Kina nar rekordnivaer, trots
att tillvaxten i stadlsektorn upphorde under
2016. Nya statliga expansionsplaner i Kina
har dock bidragit till att 6ka den arliga till-
vaxthastigheten fran ca 4 procent tillbaka
till nivder nara 7 procent. Det ger anledning
till en mer optimistisk syn p& industritillvax-
ten i Kina och en vaxande ekonomi. Okade
kol- och oljepriser har ocksa bidragit till att
bibehalla jarnmalmspriserna pa nivan 70-80
USD/dmt under senare tid.

Aven om vissa nya jarnmalmsleverantérer
forvantas etablera sig pa marknaden ar det
mycket som har forsenats eller skrinlagts i
och med att alla betydande jarnmalmsleve-
rantorer skar ned p& sina investeringspro-
gram och ligger under alla sina produk-
tionsmal eller produktionsprognoser. Den
allmanna trenden for 6kad efterfrdgan pa
jarnmalm &r positiv i och med att Kina och
varldsekonomin i stort aterhdmtar sig fran
de senaste nedgangarna. Det &r positiva sig-
naler for NIO, eftersom det ar ett scenario
som forvantas bidra till att uppratthalla jarn-
malmspriserna. Att de stora producenterna
som Rio Tinto, BHPB och Vale kontrollerar
volymerna (och darmed priserna) ar snarast
positivt for NIO, eftersom det sannolikt ger
en hardare styrning av utbudet p& de stora
volymerna av lagkvalitativ jarnmalm. Nisch-

produkter av hog kvalitet som NIO:s finner
alltid en marknad och kan férvantas betinga
ett hogre pris. Aktuella leveranser av hog-
kvalitetskoncentrat p& ca 67-68 procent Fe
fran Sydamerika till Asien har haft ett pris-
paslag p& mer an 15 USD/dmt jamfort med
standardmalm med 62-63,5 procent Fe.

Efterfragan pa hogkvalitetsmalmer o©kar,
men tillgdngen ar begransad och det finns
praktiskt taget inga nya ftillgdngar efter-
som manga av hogkvalitetsleverantérerna
har gatt i konkurs pa grund av hoga kost-
nader. | och med att NIO arbetar med ett
gruvprojekt som omfattar befintliga gruvor
med omfattande infrastruktur medférande
lagre investeringar som i kombination med
en kostnadseffektiv design medfor sankta
driftskostnader har vi lyckats uppna lagre
berdknade kostnader och hogre marginaler

an de flesta likartade projekt.

Framtiden for jarnmalm

Det har visat sig att manga analytiker har
haft helt fel under de senaste aren, och NIO
har svart att forsta deras beddémning av en
lang nedgang (igen) av jarnmalmspriserna till
ca 45 USD/ton. Den hogre efterfragan pa
jarnmalm pa kort och medelldng sikt vantas
Oka ytterligare for att balansera en vaxande
global ekonomi mot bakgrunden av att ned-
ldggning av olénsamma gruvor ocksa i viss
utstrackning kommer att fortsatta.
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Nyckelfaktorer

Med hansyn till den forvantade utvecklingen
av jarnmalmspriset har bolaget identifierat
ett antal kritiska nyckelfaktorer som ar av-
gorande for Idnsamheten i jarnmalmsutvin-
ningen. Bolagets iakttagelser ar generella
och galler for marknaden i stort. Foljande
faktorer kravs for [6nsam och framgangsrik
drift:

. God gruvdesign med bra process-
styrning och ledningssystem.

. Néarhet till marknaden eller tillgang
till kostnadseffektiv transport samt tillgang
till konkurrenskraftiga energipriser.

. Produktion av hogkvalitativ jarn-
malm for att kunna ta ut premiumpriser och
uppna mervarden vid anvandningen.

. Effektiv produktionsprocess som
minimerar drift- och underhéllskostnaderna
for gruvan och processanlaggningen och
darmed sakrar trygga rorelsemarginaler for
verksamheten.

. Stoéd fran intressenter och CSR -
skapa goda intressentrelationer och goda
arbetsmiljo- och miljoforutsattningar.
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Den enkla regeln for l6nsam jarnmalm-
sutvinning ar att Bolaget ska leverera
malm ur marken till kunden for ett konkur-
renskraftigt pris och kunna gora det till en
kostnad som mojliggdr for Bolaget att driva
en Iénsam verksamhet och kunna aterbetala
kapital, betala utdelning samt gora kapitalin-
vesteringar. Med tillgang till jarnmalm av god
kvalitet, som det finns gott om i Sverige, inte
minst i Bergslagen och Ludvika-omradet ar
det idag mojligt att producera kostnadsef-
fektivt med ratt utvinnings- och processtek-
nik.

Nordic Iron Ore ar val medvetet om de ut-
maningar (t.ex. varierande jarnmalmspriser,
kostnadsminskningar, effektiva logistiklos-
ningar, bibehallna marginaler, ndjda aktie-
dgare) som jarnmalmsindustrin star infor,
samt vikten av att vara val forberedd for
bade uppgéngar och nedgdngar pd markna-
den. Bolaget arbetar darfér med att etablera
en modern féretagsstruktur som ar rustad
for framtida utmaningar. Enligt var uppfatt-
ning ar det tre nyckelomraden som maste
optimeras for en framgangsrik verksamhet:

. Produktionseffektivitet - anvand-
ning av modern, energieffektiv utrustning
och moderna styr- och ledningssystem bi-
drar till att halla kostnaderna nere och upp-
ratthalla goda vinstmarginaler som bar bola-
get genom konjunkturcykler.

. Logistik - jarnmalmsflédet innebar
transporter av stora volymer tungt material.
Tillgang till och kostnad for logistik ar darfor
en mycket viktig faktor for ett projekts 16n-
samhet.

. Produktkvalitet - jarnmalmen mas-
te anrikas till hog koncentration med laga
fororeningar om den ska kunna betinga pre-
miumpriser och ge mervarden vid anvand-
ningen.

Logistik

Nordic Iron Ore vander sig till marknader
som ger de storsta vinstmarginalerna och
dar bolaget kan konkurrera med andra leve-
rantorer. En forutsattning for det ar att NIO
har tillgdng till ett kostnadseffektivt trans-
portsystem som kan leverera produkter till
marknaden med minsta maojliga hantering
och till laga kostnader. Eftersom jarnmalm
inte ar en farskvara prioriteras lagt pris fére
snabb transport, samtidigt som logistikked-
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jan maste fungera sa att kunderna kan fa
sin ravara nar den ska anvandas. Tack vare
malmtillgdngarnas beldgenhet har Nordic
Iron Ore fordelen att kunna dra nytta av be-
fintliga anldggningar fran tidigare gruvdrift,
vilket innebédr allting finns pa plats for en
val fungerande logistikkedja. De flesta, om
an inte alla, jarnmalmsprojekt i varlden som
konkurrerar med NIO har inte tillgang till ett
redan existerande, billigt och effektivt jarn-
vagssystem. Ytterligare en fordel for Bolaget
ar att gruvinfrastrukturen har funnits sedan
1878, da TGOJ-banan mellan Grangesberg
och Oxel6sund fardigstalldes och gjorde
det mojligt att borja transportera malm fran
Grangesgruvan till djuphamnen i Oxelésund,
varifrdn den skeppades till framst stalverk i
Tyskland, Holland och Storbritannien. | Ox-
elésund lastas malmen pa fartyg i hamnen
som ar isfri &ret runt, och som med sitt djup
pad 16,5 meter dven kan ta emot de stors-
ta (lastade) bulkfartyg som kan g& in i Ost-
ersjon. ldag hanteras jarnmalm, kol, koks
och kalksten m.m. till stalverk i narheten av
hamnen, som ar val rustad for att lasta och
exportera leveranserna fran Bergslagsgru-
vorna. Nordic Iron Ore har en nastan unik
sits tack vare direkt tillgang till ett effektivt
transportsystem i form av riksjarnvagsnatet
med pagaende statliga investeringar for att
Oka trafikflodet samt en djuphamn som kan
utnyttjas direkt. Bolagets avancerade logis-
tikkedja utgor grunden for kostnadseffektiv
transport av jarnmalm till kunderna, dven pa
andra sidan av jorden.

Produktkvalitet

Nordic Iron Ore kommer att sticka ut inom
stalindustrin som leverantdr av en av de hog-
sta jarnmalmskvaliteterna globalt. Produkter
i den hogsta kvalitetsklassen med 6ver 71
procent Fe kan framstallas ur NIO-gruvorna.
Det ar positivt for bolaget eftersom hog-
klassig jarnmalm generellt sdljs till premium-
priser jamfort med malm av lagre kvalitet.
Ett av de viktigaste skélen &r att hogklassig
jarnmalm sanker framstallningskostnaderna
i stalverkens produktionsprocesser. Kolut-
slappen fran stalverken sjunker ocksd med
dessa hogklassiga jarnmalmer, eftersom det
gar &t mindre bransle for att smaélta e jarn-
haltiga mineraler. Utdver dessa ekonomiska
fordelar ger hoggradig jarnmalm ocksa mil-
jovinster genom att minska utsldppen av
koldioxid, andra gaser och stoft. Tillsammans
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med Bolagets kostnadseffektiva och redan
avancerade infrastruktur finns det darfor ut-
markta forutsattningar for att skapa en hog
och langsiktigt hallbar vinstmarginal i verk-
samheten.

Produktionseffektivitet
Tillsammans med kostnadseffektiv transport
och mojligheten att ta ut premiumpriser jam-
fort med de flesta konkurrenterna ligger Bo-
lagets styrka dven i en effektiv utformning
av produktionsprocesserna. Det radande
laget inom gruvindustrin ger Bolaget goda
mojligheter att forvarva hogeffektiv utvin-
nings- och processutrustning. Det finns helt
klart goda anskaffningsforutsattningar under
det ndrmsta aret eller sa, da producenter har
ldga volymer i sina orderbdcker. Det badar
gott for Nordic Iron Ores mojligheter att san-
ka sina investeringskostnader ytterligare och
darigenom 6ka Bolagets I6nsamhet.

Det bor ocksa namnas att bolagets drifts-
kostnader vantas minska i takt med kom-
mande kostnadsminskningar till foljd av mer
rationella utvinningsmetoder. Som en del
av den pagaende genomforbarhetsstudien
har tva pilotforsok utforts med malm fran
Blotberget for att maximera produktkvalite-
ten och utvinningen av jarn till produkterna.
Baserat pa erfarenheterna fran dessa prover
ser bolaget mojligheter att minska driftkost-
naderna vytterligare. Bolaget har manga klara
fordelar jamfort med flera redan operativa
konkurrenter genom att kunna utnyttja den
nyaste testade och beprovade tekniken nar
Ludvika gruvor anlaggs. Det fortjdnar att
namnas att nagra av varldens mest effektiva
gruvanlaggningar redan finns i Sverige, och
att leverantérerna av utrustning ar angelag-
na om att ta med sig det basta fran dessa
verksamheter i NIO:s Ludvikagruvor. Det ger
goda mdjligheter att kunna vélja effektiva ut-
rustningar och utvinningstekniker. Sverige ar
ocksa ett land som ligger langt framme inom
processautomation, som far allt storre bety-
delse inom gruvindustrin. Bolaget kan dra
nytta av all kunskap som finns i de svens-
ka och skandinaviska gruvindustrierna och
darigenom redan fran borjan valja tekniska
|6sningar som medger en hdg automatise-
ringsgrad i bolagets gruvor och anriknings-
verk. Nordic Iron Ore avser darfor att lagga
grunden for att bli ett av de mest avancerade
och processeffektiva gruvbolagen i varlden.
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STYRELSE

Jonas Bengtsson, 1969, Styrelseledamot

Jonas Bengtsson &r partner i BTAB Invest har 15 &rs erfarenhet
fran finansbranschen och utveckling av smé& och medelstora in-
dustri- och fastighetsbolag.

Ovriga Uppdrag: Styrelseordférande och 3gare i Jonas Bengts-
son Invest AB. Styrelseordférande i Zensum AB, Styrelseledamot
i Bengtssons Tidnings AB, Origo Capital AB samt ett flertal upp-
drag inom fastighetsprojekt.

Innehav i Bolaget: 499 930 aktier privat, Jonas representerar till-
sammans med Anders Bengtsson bolaget Bengtssons Tidnings
AB med ett totalt innehav om 8 713 340 aktier.

Johnas Jansson, 1971, Styrelseledamot

Johnas Jansson ar entreprenér och har 20 ars erfarenhet fran in-
dustri- och bemanningsbranschen. Han har utvecklat och byggt
upp ett flertal industri-, bemannings- och fastighetsbolag.

Ovriga Uppdrag: VD ftillika dgare, partner och styrelseledamot i
Elbolaget Montage AB, Ostansbotjarnen Fastighets AB, Ludvika
Vedlager AB, Ludvika Holding AB, Badhusudden AB, Elbolaget
Jansson & Co AB och Hotellbacken Fastighets AB.

Innehav i Bolaget: 4 231 856 aktier indirekt via Ludvika Holding
AB som Johnas kontrollerar tillsammans med Tomas Olofsson.

Anders Bengtsson, 1963, Styrelsesuppleant

Anders Bengtsson ar partner i BTAB Invest och har éver 20 ars
erfarenhet som foretagsledare och managementkonsult fran fo-
retagsutveckling och finansiering av smé och medelstora indu-
stri- och fastighetsbolag.

Ovriga Uppdrag: VD, styrelseledamot och &dgare i DIMITRA AB.
Styrelseledamot i Bengtssons Tidnings AB, Scandinavian Biogas
Fuels International AB, Dits Fastighets AB samt ett flertal upp-
drag inom fastighetsprojekt.

Innehav i Bolaget: 184 210 aktier privat, Anders representerar
tillsammans med Jonas Bengtsson bolaget Bengtssons Tidnings
AB med ett totalt innehav om 8 713 340 aktier.

Tomas Olofsson, 1968, Styrelsesuppleant (ordférande)

Tomas Olofsson ar entreprendr och har 20 ars erfarenhet av
verkstadsbranschen. Han har utvecklat och byggt upp ett flertal
industri-, bemannings- och fastighetsbolag

Ovriga uppdrag: VD i Lemont AB. VD, dgare och styrelseledamot
i bland annat Grytédnge Invest AB, Aje Mekaniska AB, Hotellback-
en Fastighets AB, Morgardshammar AB, Datorama AB, Abacus
Sales AB, A.Rentall AB, Ludvika Holding AB, Badhusudden AB
och Mecapto AB.

Innehav i Bolaget: 4 231 856 aktier indirekt via Ludvika Holding
AB som Tomas kontrollerar tillsammans med Johnas Jansson.
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LEDNING

Paul Marsden, 1957, VD

Paul Marsden har sedan november 2011 arbetat som teknisk
forséljnings- och marknadschef i bolaget och hade dessférinnan
under fem ar olika chefsbefattningar inom Northland Resour-
ces, bl a som VP Business Development.

Dessforinnan har Paul Marsden under ndstan 30 ar varit anlitad
som konsult inom den internationella gruv-, jarn- och stalindu-
strin, daribland ndarmare 27 ar med Corus Consulting (tidigare
British Steel Consultants Ltd). Paul Marsdens senaste position
inom Corus Consulting, som projektledare, innefattade bland
annat ansvar for forstudier och global marknadsforing av jarn-
malm. Paul Marsden ar dven utsedd som Kvalificerad Person
enligt The Institute of Metals, Minerals and Mining (IOM3) och
dess regelverk.

Ovriga uppdrag: Inga vriga uppdrag

Innehav i Bolaget: 9 131 aktier

Lennart Eliasson, 1956, vWD & CFO

Lennart har arbetat som CFO sedan april 2011. Lennart har ti-
digare varit verksam som auktoriserad revisor inom KPMG, dar
han var deldgare samt arbetade som specialist inom finansiell
analys och varderingsfragor. Lennart har darefter under tio ar
arbetat som radgivare framst avseende anskaffning av riskkapi-
tal och marknadsnoteringar.

Ovriga Uppdrag: Styrelseledamot i DeltaEnviromental Projects
AB (publ) och Styrelsesuppleant i dotterbolaget Ludvika Gruvor
AB.

Innehav i Bolaget: inget innehav.

Hans Thorshag, 1950, Teknisk direktor

Hans Thorshag har mer an 40 ars erfarenhet fran gruvbranschen
som projektledare, produktionsledare och gruvspecialist i bolag
som LKAB, Boliden, Midroc Gold och Lundin Mining. Han ar
dven utsedd som Kvalificerad Person enligt SveMins regelverk.

Ovriga Uppdrag: Styrelseledamot H T Mineral Aktiebolag.
Innehav i Bolaget: inget innehav.
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Allmant

Styrelseledamot Jonas Bengtsson ar kusin
med styrelsesuppleant Anders Bengtsson. |
ovrigt foreligger det inga familjeband mellan
styrelseledaméterna och/eller de ledande
befattningshavarna.

Det férekommer inte nagra intressekon-
flikter mellan deras privata intressen och/
eller andra forpliktelser.

Ingen av styrelseledaméterna eller de le-
dande befattningshavarna har démts i nagot
bedragerirelaterat mal de senaste fem aren.

Ingen styrelseledamot eller ledande be-
fattningshavare har varit utsatt for officiella
anklagelser eller sanktioner av ¢vervakande
eller lagstiftande myndigheter och ingen av
dessa har av domstol forbjudits att agera
som ledamot i styrelse eller ledande befatt-
ningshavare eller att pa annat satt idka na-
ringsverksamhet de senaste fem aren.

Ingen av styrelseledaméterna har varit
inblandade i négra konkurser eller likvida-
tioner i egenskap av styrelseledamot eller
ledande befattningshavare de senaste fem
aren utéver det som framkommer i avsnittet
“Konkurser och likvidationer” nedan.

Konkurser och likvidationer

Jonas Bengtsson
Styrelseledamot
Ingen konkurs eller likvidation.

Johnas Jansson
Styrelseledamot
Ingen konkurs eller likvidation.

Tomas Olofsson

Styrelsesuppleant (styrelseordférande)
Tomas var styrelseledamot i Grenge AB mel-
lan februari 2009 och januari 2010. Fore-
tagets konkurs avslutades den 8 juni 2015.
Handelsen intréffade efter det att Tomas
hade avslutat sitt uppdrag.

Mellan mars 2003 och maj 2006 var To-
mas styrelseledamot i Bjursas Inredning AB.
Bolagets likvidation avslutades i juni 2015.
Héndelsen intraffade efter det att Tomas
hade lamnat sitt uppdrag.

Anders Bengtsson

Styrelsesuppleant

Mellan juni 2010 och mars 2013 var Anders
styrelseledamot i Sydlag This AB. Foretagets
likvidation avslutades i september 2013.
Anders var styrelseledamot i Penboost AB
under foretagets konkurs som avslutades
den 29 juni 2015.

Paul Marsden

Verkstéllande direktor

Paul hade mellan maj 2007 och juni 2011
ledande befattningar i Northland Resources
SA. Northland Resources SA forsattes i kon-
kurs i december 2014, vilket var mer an tre
ar efter det att Paul avslutade sin tjanst.

Lennart Eliasson
vWD & CFO
Ingen konkurs eller likvidation.

Hans Thorshag
Teknisk direktor
Ingen konkurs eller likvidation
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Kort om aktien

Aktierna i Bolaget har emitterats enligt svensk lag och &r registrerade i elektronisk form hos Euroclear som dven fér Bolagets aktiebok.
Aktierna ar denominerade i svenska kronor. Enligt bolagsordningen skall Bolaget aktiekapital uppga till Iagst 5 700 000 SEK och till hogst
22 800 000 SEK fordelat pa lagst 33 000 000 aktier och hogst 132 000 000 aktier. Varje aktie medfoér en rost. Vid bolagsstamman far
varje rostberattigad rosta for det fulla antal aktier som denne dger eller foretréder. Vid tidpunkten for Memorandumets offentliggbrande
uppgér Bolagets aktiekapital till 6 337 854,411009 SEK fordelat p&d 36 545 550 aktier envar med ett kvotvarde om 0,173423 SEK.
Givet ett fulltecknat Erbjudande kommer aktiekapitalet uppgé till 19 013 563,233027 SEK fordelat p&d 109 636 650 aktier.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Forandring Foérandrat belopp Registrerat

Nyemission 708 364,62 SEK 6 337 854,41 SEK 2016-01-08

Nyemission 2573211,84 SEK 5629 489,78 SEK 2015-12-12

Nyemission 539 780,58 SEK 3056 277,93 SEK 2015-12-12

Nyemission 9 711,71 SEK 2516 497,35 SEK 2014-11-21

Nyemission 129 217,61 SEK 2 506 785,64 SEK 2014-11-17

Nyemission 105 940,03 SEK 2 377 568,02 SEK 2014-11-17

Nyemission 278 518,01 SEK 2271 627,99 SEK 2014-10-16

Nyemission 643 182,04 SEK 1993 109,97 SEK 2012-11-09

Nyemission 459 572,07 SEK 1349 927,93 SEK 2011-01-27

Nyemission 120 355,86 SEK 890 355,86 SEK 2010-10-20

Fondemission 400 000,00 SEK 770 000,00 SEK 2010-08-31
Teckningsoption 116 666,67 SEK 370 000,00 SEK 2010-06-24

Nyemission 153 333,33 SEK 253 333,33 SEK 2010-06-24

Bildande 100 000,00 SEK 100 000,00 SEK 2008-04-16
BOLAGETS STORSTA AGARE PER 161231

. Bemyndigde

hlami Sntallatien Gidel Vid arsstamman den 24 maj 2016 be-
Bengtssons Tidnings AB* 8713 340 23,84% slutades att bemyndiga styrelsen att vid
Garden Growth Industries AB 4350 000 11,90% ett eller flera tillfallen under tiden fram
Copperstone Resources AB 3157 684 8,64% tibler, med eller utan bestimmelse om
Emil Nilsson 1395 000 3.82% apport och med eller utan kvittningsratt
Paul Lederhausen 1139 805 3,12% ;E;Tfﬁrgg;‘;ﬁgivwke'se fran aktiea-
Michael Mattsson 816 305 2,23%

Gunther&Wikberg Kapitalforvaltning AB 740 000 2,02%

Vasman Invest AB 674 010 1,84%

Jonas Bengtsson 499 930 1,37%

Ovriga aktieagare 10 827 620 29.63%

Summa 36 545 550 100%

*Bengtssons Tidnings AB representeras av Jonas Bengtsson och Anders Bengtsson
**Ludvika Holding AB kontrolleras indirekt av Johnas Jansson och Tomas Olofsson
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Allman bolags- och koncern-
information

Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med
aktiebolagen (2005:551). Moderbolaget
Nordic Iron Ore AB (publ), org.nr 556756-
0940, ar ett svenskt publikt aktiebolag. Bo-
laget bildades den 2 april 2008 och regist-
rerades hos Bolagsverket den 16 april 2008.
Nuvarande firma registrerades den 25 juni
2008. Bolaget har sitt sate i Ludvika

Bolaget ar ett avstdmningsbolag och Bo-
lagets aktier &r registrerade i avstamnings-
register hos Euroclear Sweden AB. Bola-
gets registrerade aktiekapital uppgar vid
tidpunkten for Memorandumet till 6 337
854,411009 SEK fordelat pa 36 545 550
aktier. Bolagets styrelse har den 18 januari
2017 beslutat, med utnyttjande av bemyn-
digande ldmnat vid arsstamman den 24 maj
2016, om Foretrddesemissionen. Genom
Foretradesemissionen  kan  aktiekapitalet
Oka med hogst 12 675 708,822018 SEK
genom utgivande av hogst 73 091 100
aktier. For det fall Foretradesemissionen
fulltecknas kommer Bolagets aktiekapital ef-
ter Foretradesemissionen uppga till 19 013
563,233027 SEK fordelat pd 109 636 650
aktier.

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen
bestd av lagst tre och hogst tio ordinarie
styrelseledamdter med hogst tio supplean-
ter. Vid arsstdmman den 24 maj 2016 be-
slutades att Bolagets styrelse ska bestd av
fyra ordinarie styrelseledamoter med tre
suppleanter. Bolagets styrelse bestar fornar-
varande av de ordinarie ledaméterna Jonas
Bengtsson och Johnas Jansson samt sty-
relsesuppleanterna Anders Bengtsson och
Tomas Olofsson. Foljaktligen &r Bolagets
styrelse inte fulltalig. Eftersom styrelsen ar
beslutfér med kvarvarande ledamoter och
suppleanter avses valet av ny styrelse anstd
till nasta arsstamma.

Bolaget har ett helagt svenskt dotterbolag,
Ludvika Gruvor AB, org.nr 556856-2994.
Dotterbolaget ar vilande. Darutéver har Bo-
laget inte ndgot dgande eller intresse i nagra
bolag.

Tillstand
Allmant

| Sverige ar gruvverksamhet kopplad till
koncessionsmineral tillstandspliktig. Verk-
samheten och den dartill relaterade ftill-
standsgivningen regleras huvudsakligen av
bestémmelserna i minerallagen (1991:45),
vad avser undersdkning och utvinning av mi-
neral samt undersokningstillstand och bear-
betningskoncessioner, plan- och bygglagen
(2010:900), vad avser mark- och bygglov
och miljobalken (1998:808), vad avser mil-
jotillstdnd. Mark som ska tas i ansprék for
utvinning av mineral krédver markanvisning
av bergmdstaren.

Bergsstaten ar den myndighet som &r an-
svarig for fragor rorande tillstdndsgivning
och tillsyn enligt minerallagen. Myndigheten
handlagger drenden som ror prospektering
och utvinning av mineral. Bergmastaren le-
der Bergsstaten och fattar beslut i fragor
hanforliga till minerallagen, sdsom under-
sokningstillstdnd och bearbetningskonces-
sioner. Mark- och miljédomstolen beslutar
om erforderliga miljotillstdnd. Byggnads-
namnden beslutar om eventuella mark- och
bygglov.

Underso6kningstillstand

Genomférande av undersokningsarbete
(prospektering) kraver, med vissa undan-
tag, tillstdnd enligt minerallagen. Ett sadant
tillstand ger innehavaren ensamréatt, dven i
forhallande till markagaren, att bedriva un-
dersékning inom tillstdndsomradet samt
foretradesratt till bearbetningskoncession.
Undersokningsarbetet far endast bedrivas
for att pavisa mineral som omfattas av un-
dersdkningstillstdndet. Ett undersdknings-
tillstdnd avser ett bestdmt omrade och géller
i tre ar. Om dndamalsenlig undersdkning har
genomforts kan tillstdndet forlangas med yt-
terligare tre ar. Darefter kan tillstdndet for-
ldngas med ett &r i taget for en sammanlagd
period om fyra ar om det finns sérskilda skal
och dérefter med ett ar i taget for en sam-
manlagd period om vytterligare fem ar om
synnerliga skal foreligger.

Bolaget innehar for narvarande sex under-
sokningstillstand. De undersdkningstillstand
som innehas av Bolaget ar férlangda med
anledning av att Bergsstaten beslutat att
en dndamalsenlig undersékning har genom-
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forts eller att det forelegat sérskilda skal for
forlangning. Samtliga tillstand l6per ut under
2017 och Bolaget avser att ansdka om for-
l&ngning for samtliga.

Bearbetningskoncessioner

Med bearbetning avses utvinning och tillgo-
dogorande av ett koncessionsmaterial, na-
got som endast f&r utféras av den som har
bearbetningskoncession. Koncessionen ger
innehavaren en ensamratt att bearbeta mi-
neral inom koncessionsomradet under dess
giltighetstid. Normalt meddelas en bearbet-
ningskoncession for 25 ar.

Bolaget innehar en bearbetningskoncession
avseende omradet Blotbergsgruvan K nr. 1.
Koncessionen meddelades den 30 augusti
2011, med en giltighetstid om 25 ar och
ger ratt till utvinning och tillgodogérande av
jarn, lantan, lantanider och apatit. Bolaget
innehar &dven en bearbetningskoncession
avseende omradet Haksbergsgruvan Knr. 1.
Koncessionen meddelades den 15 decem-
ber 2011, med en giltighetstid om 25 ar och
ger ratt till utvinning och tillgodogérande av
jarn, koppar, guld och molybden. Bolaget
har annu inte ansdkt om markanvisning hos
Bergsstaten avseende ndgon av de tvé bear-
betningskoncessionerna.

Bolaget har [dmnat in en anstkan till Bergs-
staten om bearbetningskoncession for Sod-
ra Vasmanfaltet K nr. 1. Ansdkan avser ut-
vinning och tillgodogorande av jéarn under
en koncessionstid om 25 ar. Till foljd av en
praxisandring har handlaggningstiden for
Bolagets anstkan hos Bergsstaten forsenats
varfér den for narvarande ar under hand-
ldggning. Beslut har féljaktligen dnnu inte
meddelats. Darutdver har Bolaget [dmnat
in en ansdkan om koncession for en utok-
ning av omradet Blotberget. Ansdkan ar be-
namnd Blotbergsgruvan K nr. 2. Beslut har
annu inte meddelats.

Miljétillstand

Bolaget erholl genom en deldom den 20
mars 2014 av Mark- och miljddomstolen
ett tillstand enligt miljobalken att anldgga
och driva Blotbergets och Haksbergs gruvor
for brytning av hogst 3 miljoner ton malm
per &r och gruva, att deponera sand fran
anrikningsverket samt att uppféra, utféra
och driva de anlaggningar som behovs for
verksamheten. Tillstand har dven medde-
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lats for anslutande vattenverksamhet enligt
vad som narmare anges i domslutet. Del-
domen har vunnit laga kraft men tillstdndet
har annu inte tagits i ansprak. Tillstandet ar
villkorat av att den relevanta verksamheten
borjar bedrivas inom tio ar. Darutover ar till-
standet forenat med villkor avseende buller,
damning, kompensation for forlust av natur-
varden m.m. samt villkor kopplade till hur
vissa anldggningar ska utféras och
verksamheten bedrivas. Utformningen av
vissa villkor, sdsom utslapp till vatten och vi-
brationer, &r uppskjutna till prévotidsutred-
ningar. Vissa skaderegleringsfragor aterstar
att avgora. Bolaget ska stélla sdkerhet for
efterbehandlingskostnader.

Detaljplaner och planbeskrivningar

Ludvikas kommunfullmaktige har antagit tre
detaljplaner med tillhérande planbeskriv-
ningar avseende industriomradena Blot-
berget, Haksberg och Iviken. Detaljplaner-
na syftar till att mojliggéra anldggande av
industrianlaggningar for gruvverksamhet.
Detaljplanerna for Haksberg respektive Ivi-
ken vann laga kraft den 15 januari 2015 och
detaljplanen for Blotberget vann laga kraft
den 6 maj 2015. Genomférandetiden for
detaljplanerna ar bestamd till fem ar raknat
fran den dag respektive plan vann laga kraft.
| planbeskrivningarna anges att marken
inom industriomradet Blotberget ar tankt
att forvarvas av Bolaget och att Bolaget av-
ser att teckna avtal med berdrda markagare
inom industriomradena Haksberg och Iviken
for inskrivning i fastighetsregistret.

Servitut och arrendeavtal

Agaren av fastigheten Ludvika Persbo
64:164 har genom avtal med Bolaget upp-
|atit servitut till férman for gruvegendomen,
Haksbergsgruvan, enligt koncession Haks-
bergsgruvan K nr 1. Servitutet avser bl.a. ratt
att uppfora, bibehalla, underhalla och férnya
ledningar och anldggningar for bortledande
av grundvatten (lanspumpning och l&dnshall-
ning) samt ratt att ta vag over fastigheten for
tilltrade till ledningar och anlaggningar och
for evakuering av personal. Avtalet ar inte
inskrivet som servitut hos Inskrivningsmyn-
digheten.

Gruvfastigheter i Blotberget AB har sdsom
dgare av en fastighet beldgen vid Blotber-
gets gruva, genom avtal om anldggningsar-
rende med Bolaget upplatit ett omrade om
ca 30 000 kvm med dndamalet forberedel-
ser och bedrivande av gruvbrytning av jarn-
malm och dértill hérande verksamhet.

Ovrigt

Utover vad som namns i ovanstaende av-
snitt om tillstand, planer m.m. har Bolaget
tillforsakrat sig vissa rattigheter genom avtal
och markupplatelser.

Bolaget anser att de har, eller har ansokt om,
alla relevanta tillstand for sin avsedda verk-
samhet.

Vasentliga avtal

Bolaget ingick den 1 november 2016 ett
avtal om ett kortfristigt lan med Bengtssons
Tidnings AB, Elbolaget i Ludvika Montage
AB och Mecapto AB. Kapitalbeloppet upp-
gar till 2 MSEK, dar Bengtssons Tidnings AB
ldnat ut 1 MSEK, Elbolaget i Ludvika Mon-
tage AB lanat ut 0,5 MSEK och Mecapto AB
har lanat ut 0,5 MSEK. Lanet I6per med en
ranta om 14 procent och ska aterbetalas se-
nast den 1 maj 2017.

Bolaget har dven tidigare delvis finansierat
sin verksamhet genom upptagande av lan
fran foljande bolag: Inlandsinnovation AB,
Copperstone Resources AB, Vasman In-
vest AB, Elbolaget i Ludvika Montage AB,
Gryténge Invest AB och Bengtssons Tid-
nings AB. Samtliga ndmnda langivare, med
undantag for Inlandsinnovation AB, var vid
tidpunkten for lanen aktiedgare i Bolaget.
Det sammanlagda kapitalbeloppet for lanen
uppegick till 16,25 MSEK. Med undantag for
det 1dn som ldmnats av Inlandsinnovation
AB vilket ska betalas tillbaka under 2018,
har samtliga antingen aterbetalats eller kvit-
tats mot aktier i Bolaget under 2015 och
2016. Lanen som lamnats av Elbolaget i
Ludvika Montage AB, Grytdnge Invest AB
och Bengtssons Tidnings AB reglerades ge-
nom att ndmnda langivare tecknade sig for
aktier i en kvittningsemission beslutad av
extra bolagsstdmma den 29 oktober 2015.
Den kvittningsgilla fordran uppgick totalt
till 3 112 501 SEK och samtliga 3 112 501
aktier i emissionen tecknades. Den 18 juli
2016 overtog Copperstone Resources AB
det 1dn som lamnats av Inlandsinnovation
AB. Lanet ar utestdende och kapitalbelop-
pet uppgar till 10 MSEK med en arlig ranta
om 14 procent.

Vissa for Bolaget centrala funktioner har
sdkrats genom konsultavtal. Marsden Mine-
ral Services Ltd. har anlitats for att genom
Paul Marsden, som ocksa ar VD i Bolaget,
tillhandahalla 16pande radgivning och utfo-
ra den projektledning som ar erforderlig i
anslutning till Bolagets nuvarande finansie-
ringsskede av dess framtida gruvverksam-
het.
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HT Mineral AB har anlitats for att genom
Hans Thorshag som Senior Mining Engine-
er och teknisk chef i Bolaget, tillhandahalla
|6pande teknisk radgivning och projektled-
ning. tilldgg utfor Lennart Eliasson sina upp-
drag som vWD och CFO sasom konsult.

Bolaget har ingatt ett avtal med Trafikverket
Region Ost avseende utredning av jarnvag-
sanslutning till Bolagets framtida gruvor. Ef-
ter att nédvandiga utredningar har genom-
forts, och Bolaget har beslutat att ansluta
sina anlaggningar, ska parternas eventuella
ataganden vad géller byggnation, m.m. reg-
leras i ett separat genomférandeavtal.

Vidare har Bolaget traffat ett avtal med Vas-
terbergslagens Kraft AB som reglerar fragor
om Bolagets paverkan pa sjdéarna Vasman
(Blotbergets gruva) och Hillen (Haksbergs
gruva). Vasterbergslagens Kraft AB dger och
driver Ludvika och Lernbo kraftstationer.
Dessa kraftstationer nyttjar sjon Vasman
respektive Hillen som magasin. Om Bolagets
verksamhet medfor produktionsforlust for
kraftstationerna ska Bolaget utge ersattning
for sadan forlust. Parterna avser att inga se-
parat avtal om sadan ersattning.

Bolaget har ingatt en principdverenskom-
melse med Bergvik Skog Vast AB varigenom
Bolaget atagit sig att ersatta Bergvik Skog
Vast AB for alla kostnader som uppstar ge-
nom att ett markomrade &gt av Bergvik Skog
Vast AB kommer att tas i ansprak av Bola-
get. Den ndrmare regleringen av ersattning-
en kommer att faststéllas i ett avtal mellan
Bolaget och Bergvik Skog Vast AB.

Forsakringar

Bolaget anser att dess nuvarande forsak-
ringsskydd ar tillfredstallande med avseende
pa verksamhetens art och omfattning.

Patent, varumarken och imma-
teriella rattigheter

Bolaget innehar inte nagra patent, varumar-
ken eller andra immateriella rattigheter av
vasentlig betydelse.

Narstaendetransaktioner

Som framgar under avsnittet "Vasentliga av-
tal” ovan har Bolaget ingatt laneavtal med
aktiedgare i Bolaget som langivare. Dessa ar
samtliga ingdngna p& marknadsmassiga vill-
kor. Bolaget har ingatt ett avtal med Mars-
den Mineral Services Ltd., i vilket Bolagets
VD Paul Mardsen ar dgare, avseende ftill-
handahallande av vissa tjanster. Darutover
har Copperstone Resources AB, aktiedgare
i Bolaget, fakturerat Bolaget for arvode och
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utldgg under 2016 fakturerade Coppersto-
ne Resources AB totalt 90 136 SEK.

Tvister och rattsliga processer

Bolaget har tidigare varit svarande i tvd mal
vid forvaltningsratten i Falun. Dessa mal av-
slutades 2011 respektive 2014 och avsag
Overklagade beslut fran Bergsstaten. Vida-
re har Bolaget tillsammans med Bergstaten
varit svarande i ett mal, som senare avslog,
hos forvaltningsratten i Falun. Malet avsag
ett dverklagat beslut fran Bergstaten avse-
ende fastigheten Blotberget nr. 3 i Ludvika.
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Teckningsataganden

Teckningsataganden har ldmnats motsva-
rande 35,42 procent av Erbjudandet. Teck-
ningsataganden ingicks i januari 2017. Ingen
ersattning utgar for ldmnade teckningsa-
taganden och dessa ar inte sdkerstdllda ge-
nom pantsattning, sparrmedel eller nagot
liknande arrangemang. Som framgéar av ta-
bellen nedan har teckningsdtaganden lam-
nats av befintliga aktiedgare:

Adress Teckningsatagande Andel av
Erbjudan-
det
Bengtssons c/o Visma 4 356 670 SEK 23,84 %
Tidnings AB | Services AB,
556031~ Box
2536 34212, 100
26 Sthim
Ludvika Hol- | Kronvagen 2 115 928 SEK 11,58 %
ding AB 35,771 42
559084- Ludvika
3545
Totalt: 6472 598 SEK 3542 %
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