"CombiGene dr ett ungt
ldkemedelsutvecklingsbolag som
ligger i forskningens framkant inom
genterapi. Vidr ocksd det enda
noterade genterapibolaget i Sverige.”
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Viktig information

Detta informationsmemorandum ("Memorandum”) har uppréattats med anledning
av foreliggande foretradesemission i CombiGene AB (publ). Erbjudandet omfat-
tar hogst 4 720 637 aktier som erbjuds bolagets aktiedgare samt allmanheten till
teckningskursen 3,0 SEK per aktie (“Erbjudandet” eller "Féretradesemissionen”).

Vid full teckning uppgar Erbjudandet till cirka 14,2
MSEK. Detta Memorandum utgor ej ett prospekt
da Erbjudandet understiger 2,5 miljoner euro. Med
prospekt avses vad som definieras enligt bestam-
melsernailagen (1991:980) om handel med finan-
siellainstrument, Europaparlamentets och radets
direktiv2003/71/EG ("Prospektdirektivet”) och
EU-kommissionens férordning (EG) nr 809/2004.
Memorandumet har inte granskats eller godkants
och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet
med bestammelsernai2 kap. 25 och 26 §§ lagen
om finansiella instrument. Med “"CombiGene” eller
"Bolaget” avses i det féljande CombiGene AB (publ),
organisationsnummer 556403-3818. Med "Partner
Fondkommission” avses Partner Fondkommissi-
on AB, organisationsnummer 556737-7121. Med
"Euroclear Sweden" avses Euroclear Sweden AB,
organisationsnummer 556112-8074. Med "Aktie-
Torget" avses ATS Finans AB, organisationsnummer
556736-8195. Hanvisning till "SEK" avser svenska
kronor. Med "T" avses tusen och med “M" avses
miljoner.

Tillamplig lagstiftning

For Memorandumet och Erbjudandet galler svensk
ratt. Tvist med anledning av detta Memorandum,
Erbjudandet och dirmed sammanhangande
rattsforhallanden skall avgoras av svensk domstol
exklusivt.

Investerare hemmahorande

utanfor Sverige

CombiGene har inte vidtagit och kommer inte att
vidta ndgra atgarder for att tillata ett erbjudande
tillallmédnheten i ndgra andra jurisdiktioner an Sve-
rige. Inga aktier far erbjudas, tecknas, sdljas eller
overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA forut-
om i enlighet med undantag fran registreringskra-
ven i United States Securities Act fran 1933 ("Secu-
rities Act”). Erbjudandet riktar sig inte till personer
med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan,

Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore eller Syd-
afrika eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagan-
de skulle krava ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt.
Memorandumet far foljaktligen inte distribueras

i eller till ndgot land eller ndgon jurisdiktion dar
distribution eller Erbjudandet enligt detta Memo-
randum kraver sadana atgarder eller strider mot
reglernaisadant land respektive sddan jurisdiktion.
Teckning och forvarv av aktier i strid med ovansta-
ende begransningar kan vara ogiltigt. Personer som
mottar exemplar av detta Memorandum maste
informera sig om och félja s&édana restriktioner. At-
gdrder i strid med restriktionerna kan utgora brott
mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Inom det
europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”)
lamnas inget erbjudande till allmanheten av aktier
i andra lander an Sverige. | andra medlemslander i
EES som harimplementerat Prospektdirektivet kan
ett erbjudande av aktier endast ldmnas i enlighet
med undantag fran Prospektdirektivet samt varje
relevant implementeringsatgard (inklusive atgard
forimplementering av Europaparlamentets och
radets direktiv 2010/73/EU).

Att investerai aktier

Eninvestering i aktier ar forenad med vissa risker
(se avsnittet "Riskfaktorer”). Nar investerare fattar
ettinvesteringsbeslut maste de forlita sig pa sin
egen beddmning av CombiGene och Erbjudandet
enligt detta Memorandum, inklusive foreliggande
sakforhallanden och risker. Infor ett investerings-
beslut bor potentiella investerare anlita sina egna
professionella radgivare samt noga utvardera och
Overvaga investeringsbeslutet.

Framatriktad information

och marknadsinformation
Memorandumet innehaller viss framatriktad infor-
mation som aterspeglar CombiGenes aktuella syn
pa framtida hdandelser samt finansiell och operativ
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utveckling. Ord som "avses”, "bedoms”, "forvantas”,
"kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck
som innebdr indikationer eller forutsagelser avse-
ende framtida utveckling eller trender, och som inte
ar grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad
information. Framatriktad information ar till sin
natur férenad med saval kdnda som okdnda risker
och osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig
framtida handelser och omsténdigheter. Aven om
det ar CombiGenes bedémning att framatriktad
information i detta Memorandum &r baserad pa
rimliga 6vervaganden, kan faktisk utveckling, han-
delser och resultat komma att vdsentligen avvika
fran forvantningarna. Faktorer som kan medféra
att CombiGenes framtida resultat och utveckling
avviker fran vad som uttalas i framatriktad infor-
mation innefattar, men ar inte begransade till, de
som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatrik-
tad information i detta Memorandum géller endast
per dagen for Memorandumets avgivande. Combi-
Gene lamnar inga utfastelser om att offentliggdra
uppdateringar eller revideringar av framatriktad
information till foljd av ny information, framtida
handelser eller liknande omstandigheter annat an
vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Marknadsinformation och

information fran tredje part
Memorandumet innehaller information om
CombiGenes bransch inklusive marknadsdata och
prognoser som har hamtats fran ett flertal kallor
sasom publikationer och andra aktéreri branschen.
Bolaget bedomer att de externa kdllorna ar tillfor-
litliga men kan inte garantera att de ar korrekta
och fullstandiga. Utover information fran externa
kdllor innehaller Memorandumet uppskattningar
och bedomningar som ar Bolagets egna. Dessa har
inte verifierats av oberoende experter och Bolaget
kan inte garantera att en extern aktor skulle géra
motsvarande bedomningar.

Finansiell radgivare

Partner Fondkommission ar finansiell radgivare i
samband med Erbjudandet och har bitratt Combi-
Gene vid upprattandet av Memorandumet. Fore-
liggande information och beskrivning av Bolaget
har erhallits av CombiGene. Aven om det far anses
rimligt att informationen ar korrekt, friskriver
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sig Partner Fondkommission fran allt ansvar fran
innehallet i Memorandumet. Partner Fondkommis-
sion friskriver sig dven fran allt ansvar mot saval
nytillkommande som befintliga aktiedgare i Com-
biGene och avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings-
eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifterna i detta Memorandum.

Tvist och offentliggorande

Tvist som uppkommer med anledning av innehallet
i detta Memorandum skall avgdras av svensk dom-
stol exklusivt. Memorandumet finns tillgangligt pa
Bolagets hemsida, www.combigene.com, pa Part-
ner Fondkommissions hemsida, www.partnerfk.se,
samt pa AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se.

AktieTorget

Bolaget har i syfte att sdakerstalla att aktiedgare
och 6vriga aktorer pa marknaden erhaller korrekt,
omedelbar och samtidig information om Bolagets
utveckling traffat en 6verenskommelse med Aktie-
Torget om informationsgivning. Bolaget avser att
folja tillampliga lagar, forfattningar och rekommen-
dationer som galler for bolag som dr anslutna till
AktieTorget. Allmdnheten kan kostnadsfritt prenu-
merera pa Bolagets pressmeddelanden och rappor-
ter genom att anmadla intresse for detta pa Aktie-
Torgets hemsida, www.aktietorget.se. AktieTorget
ar en bifirma till ATS Finans AB, ett vardepappers-
bolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTor-
getdriver en handelsplattform (MTF), vilket inte &r
en reglerad marknad. AktieTorget tillhandahaller
ett effektivt aktiehandelssystem (INET Nordic),
tillgangligt for banker och fondkommissiondrer i
anslutning till Nasdaq Stockholm Aktiebolag. Det
innebdr att den som vill kdpa och sélja aktier som ar
listande pa AktieTorget anvander sin vanliga bank
eller fondkommissionar. Aktiekurser fran Bolaget
pa AktieTorget gar att folja i realtid pa AktieTorgets
hemsida samt hos de flesta internetmaklare och pa
hemsidor med finansiell information. Aktiekurser
finns dven att folja pa Text-TV och i dagstidningar.






Innehdllsforteckning

Ordlista

Erbjudandetisammandrag

Sa har tecknar du aktier

Riskfaktorer

Inbjudan till teckning av aktier

Bakgrund och motiv

VD har ordet

Villkor och anvisningar
Verksamhetsbeskrivning

Marknadsoversikt

Utvald finansiell information

Kommentarer till den finansiella utvecklingen
Eget kapital, skulder och annan finansiell information
Styrelse, ledande befattningshavare och revisor
Vetenskapliga grundare

Aktier, aktiekapital och dgarforhdllanden
Agar- och bolagsstyrning

Legala fragor och kompletterande information
Vissa skattefragori Sverige

Bolagsordning

Adresser

Artiklar

CombiGene AB (publ) Informationsmemorandum 2017

10
14
15
17
18
21
24
26
29
30
32
37
38
42
43
46
48
49
50



Ordlista

AED
Anti Epileptic Drug.

GMP

Good Manufacturing Practice eller god tillverk-
ningssed ar ett dvergripande kvalitetssakringssys-
tem som tillampas vid produktion av lakemedel.
Tillstand for GMP beviljas av lakemedelsmyndighet
och processen kdnnetecknas av mycket rigida och
hoga kvalitetskravialla avseenden.

Invitro

Term inom biomedicinsk vetenskap som anger att
experiment eller iakttagelser dr gjorda i till exem-
pel provror, det vill sdga i en konstgjord miljo och
inte i en levande organism (i provror).

Invivo

Term inom biomedicinsk vetenskap som anger att
experiment eller iakttagelser dr gjorda pa levande
organismer (i djur).

Kliniska studier

Undersdkning av ett nytt lakemedel eller behand-
lingsform med friska férsokspersoner eller med
patienter dar avsikten ar att studera effekt och sa-
kerhet for en @nnu inte godkdnd behandlingsform (i
manniska).

Klinisk fas |

Fas lavser den forsta gang som ett lakemedel
under utveckling tillférs manniska. Fas I-studier ut-
fors ofta med ett litet antal friska frivilliga forsok-
spersoner for att studera siakerhet och dosering for
en dnnuinte godkdand behandlingsform.

Klinisk fas Il

Fas Il avser ett lakemedel under utveckling som
tillfors en mindre grupp patienter for att studera
sdakerhet, dosering och effekt mot en kontrollgrupp.

Klinisk fas

Fas lll-studier omfattar tillrackligt manga patienter
for att vara registreringsgrundande. Malsattning-
en ar att faststdlla statistisk signifikans avseende
effekt for en ny lakemedelskandidat utan alltfor
allvarliga biverkningar under ordindra men anda
noggrant kontrollerade forhallanden mot en kon-
trollgrupp. Ibland jamfors det nya ldkemedlet med
en etablerad behandling som exempelvis ett redan
godkant lakemedel.

Proof of concept
Bevis som indikerar att en metod har potential att
anvandas med avsedd effekt.

Neuropeptid
Peptider som fungerar som informatdrer mellan
cellerna.

NPY

Signalsubstansen neuropeptid Y som dr den van-
ligast forekommande neuropeptidstransmittorn i
djur- och manniskohjarnan.

Viral vektor

En viral vektor - eller nairmare bestamt en rekombi-
antadeno-associerad viral vektor - dr ett icke skad-
ligt virus som programmerats med genetisk kod.
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Erbjudandet i sammandrag

Extra bolagsstdmma i CombiGene har den 26 janu-
ari 2017 beslutat att genomfdra en nyemission av
aktier med foretradesratt for aktiedgare i Bolaget.
Nyemissionen omfattar maximalt 4 720 637 aktier
med en teckningskurs om 3,0 SEK per aktie, vilket
motsvarar en bolagsvardering fore emission om cir-
ka 35,4 MSEK. Teckningskursen innerbdr en rabatt
om ca 28 procent jamfort med aktiens stangnings-
kurs den 9 januari 2017, som ar den sista noteringen
innan styrelsens forslag till Erbjudandet offentlig-
gjordes. Vid full teckning vdantas nyemissionen in-
bringa cirka 14,2 MSEK fore transaktionskostnader.

| samband med Erbjudandet har skriftliga avtal
ingdtts med garanter uppgdaende till 11,4 MSEK.
Garantin gédller om utfallet av teckning av aktier i
Erbjudandet har skett till sammanlagt belopp som
understiger 11,4 MSEK. For det fall Erbjudandet
tecknas for ett belopp understigande 11,4 MSEK
forbinder sig garanterna att teckna sin del av mel-
lanskillnaden upp till 11,4 MSEK pro rata. Efter att

Viktiga datum

2 februari 2017

6 februari - 16 februari 2017
6 februari - 20 februari 2017

Ovrig information

Aktiens kortnamn COMBI

garantiavtal ingatts har styrelsemedlemmar i Bo-
laget lamnat teckningsforbindelser fér 986 TSEK.
Erbjudandet omfattas saledes till 11,4 MSEK, mot-
svarande 80,5 procent, av garantidtaganden och
teckningsforbindelser. For fullstandig forteckning
av teckningsforbindelser och garantidtaganden se
avsnittet "Teckningsforbindelser och garantiata-
ganden” under "Legala fragor och kompletterande
information”.

Den som pd avstamningsdagen den 2 februari 2017
arregistrerad som aktiedgare i CombiGene dger
ratt att med foretrade teckna aktier i forestaende
Erbjudande och kommer att erhalla en (1) teck-
ningsrdtt for varje innehavd aktie. Fem (5) teck-
ningsratter berattigar till teckning av tva (2) nya
aktier till en teckningskurs om 3,0 SEK per ny aktie.
Harutdver erbjuds aktiedgare och andra investerare
att utan foretradesratt anmala intresse om teck-
ning av nya aktier.

Avstdmningsdag
Handel med teckningsratter
Teckningsperiod

Marknadsplats AktieTorget
ISIN-kod aktie SE0006504593
ISIN-kod BTA SE0009580608
ISIN-kod TR SE0009580590
Finansiell kalender

Arsstimma 9 maj 2017
Kvartalsrapport, forsta kvartalet 2017 18 maj 2017

Kvartalsrapport, andra kvartalet 2017
Kvartalsrapport, tredje kvartalet 2017
Bokslutskommuniké, 2017

CombiGene AB (publ) Informationsmemorandum 2017

17 augusti 2017
16 november 2017
22 februari 2018



Sa hdr tecknar du aktier

1. =1 teckningsratt

For varje aktie som du innehar pa avstamnings- ...erhdller du en teckningsratt
dagen den 2 februari 2017...

5 teckningsratter _ -
5’ +w + 6 SEK 2% = 2 nya aktier

Fem (5) teckningsratter berattigar till... ...teckning av tva (2) nya aktier for 3,0 SEK vardera

Exempel: En aktiedgare har 1000 aktier i CombiGene pd avstimningsdagen den 2 februari2017. Aktiedgaren erhadller
1000 teckningsrdtter. Teckningsrdtterna kan utnyttjas for teckning av 400 nya aktier for 3,0 SEK per aktie. Totalt ska sdledes
1200 SEK erldggas for de nya aktierna. Efter emissionen dger aktiedigaren 1400 aktier i CombiGene.

For dig som har VP-konto

Om du har dina aktier
pa ett VP-konto framgar
antalet teckningsratter
som du har erhallit av
den fortryckta emis-
sionsredovisningen fran )
Euroclear Sweden.

Om du utnyttjar samtliga teckningsratter ska den fortrycka
anmadlningssedeln fran Euroclear Sweden anvandas.

Om du har kopt, salt eller avannan anledning vill utnyttja ett annat antal
teckningsratter ska du fylla i “Sarskild anmélningssedel” som du kan
erhalla fran Partner Fondkommission. Om du &r befintlig aktiedgare
kommer du erhélla denna anmadlningssedel fran Euroclear Sweden.

For dig som har depa/konto hos forvaltare

Om du har dina aktier pa
en depa hos bank eller
annan forvaltare far

du information fran din
forvaltare om antalet
teckningsratter du har
erhallit.

For att teckna aktier, folj instruktioner
som du far fran din forvaltare.
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Sa hdr tecknar du aktier
utan stod av teckningsratter

For dig som har VP-konto

Fyllianmalningssedel for

teckning av aktier utan Anmalningssedeln ska vara Om du blir tilldelad aktier
stod av teckningsrdtter Partner Fondkommission far du en avrakningsnota
som finns att ladda ned tillhanda senast klockan som ska betalas enligt

pa www.combigene.com 15:00 den 20 februari 2017. anvisningar pa denna.
samt pa www.partnerfk.se

For dig som har depa/konto/investeringssparkonto hos forvaltare

Teckning och betalning
ska ske genom respektive ) Folj de instruktioner som ges av din férvaltare.
forvaltare.
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Riskfaktorer

Eninvestering i vardepapper dr forenad med risk. CombiGenes verksamhet paver-
kas, och kan komma att paverkas, av ett antal faktorer som inte helt kan kontroll-
eras av Bolaget. Det finns risker bade vad avser omstandigheter som ar hanforliga
till CombiGene och sddana som inte har nagot specifikt samband med Bolaget.

Nedan beskrivs, utan ndgon sarskild rangordning
och utan ansprak pa att vara uttémmande, nagra av
de riskfaktorer och omstandigheter som anses vara
vdsentliga for CombiGenes verksamhet och framti-
da utveckling. De risker som beskrivs nedan ar inte
de enda risker som Bolaget och dess aktiedgare kan
exponeras for. Ytterligare risker som for ndrvaran-
deinte ar kdnda for CombiGene, eller som Bolaget
for ndrvarande inte anser dr vasentliga, kan ocksa
komma att fa vasentlig betydelse for CombiGenes
verksamhet, finansiella stdllning och resultat.
Sadanarisker kan leda till att Bolagets aktiekurs
faller kraftigt och investerare kan férlora hela eller
delar avsininvestering. Utdver detta avsnitt bor
investerare dven beakta den 6vriga informationen i
Memorandumet i dess helhet samt géra en allméan
omvarldsbedomning.

Verksamhets- och

branschrelaterade risker
Finansieringsbehov och kapital

CombiGenes verksamhet dr kostsam samtidigt som
Bolaget dn sa ldnge inte genererar nagra intdkter.
Dettainnebér att CombiGene behdver tillgang till
extern finansiering. Det foreligger alltid en risk for
att CombiGene inte kommer ha mojlighet att fa till-
gang till sadan finansiering alternativt att finansie-
ring enbart kan erhallas pa villkor som Bolaget inte
kan acceptera. Misslyckas CombiGene med den
framtida finansieringen av sin verksamhet kan det
komma att paverka Bolagets verksamhet, finansiel-
la stdllning och resultat negativt.

Immateriella rdttigheter

Vardeti CombiGene ar till stor del beroende av
formagan att erhalla och forsvara patent samt av
formagan att skydda specifik kunskap. Patent-
skydd kan vara osdkert och omfatta komplicerade
rattsliga och tekniska fragor. Risken finns att patent
inte beviljas pa patentsokta uppfinningar, att be-
viljade patentinte ger tillrackligt patentskydd eller
att beviljade patent kringgds eller upphévs. Det
arnormalt forenat med stora kostnader att driva
process om giltigheten av ett patent. Konkurrenter

kan genom tillgang till storre ekonomiska resurser
ha battre férutsattningar an CombiGene att han-
tera sddana kostnader. | vissa rattsordningar kan
dessa kostnader drabba CombiGene dven vid ett i
ovrigt positivt utfall for Bolaget. Om Bolaget inte
lyckas erhalla eller forsvara patentskydd for sina
innovationer kan konkurrenter ges mojlighet att
fritt utnyttja innovationerna, vilket kan komma att
paverka Bolagets formdaga att kommersialisera sin
verksamhet negativt. Dessutom kan mojligheten
for Bolaget att sluta viktiga samarbetsavtal for-
samras. Det kan inte heller uteslutas att framtida
patent som beviljas fér andra @n CombiGene kan
komma att begransa Bolagets mojlighet att kom-
mersialisera sinaimmateriella tillgangar, vilket kan
paverka Bolagets verksamhet, finansiella stdllning
och resultat negativt.

Det finns vidare dven en risk for att CombiGene
gorintrangiandrasimmateriella rattigheter och
drabbas av krav pd ersattning for det. Bolaget kan
i sadana fall forbjudas vid vite att anvanda sadana
rattigheter.

Marknad och konkurrens

Att utveckla en innovation till en fardig behand-
lingsmetod tar lang tid. Inte minst darfor ar det
osdkert om det kommer finnas nagon marknad for
CombiGenes behandlingsmetod nar den ar fardig-
utvecklad och hur stor denna marknad i sddana fall
kommer att vara, liksom vilka konkurrenter som
Bolaget kommer att méta nar de nar marknaden.
Bolagets mojligheter att etablera sig pa markna-
den dr dven beroende av dess férmaga att i viss
man kunna ersatta befintliga behandlingsmetoder.
Skulle ovanstaende risker materialiseras kan det
fa en negativinverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

En annan risk ar att CombiGenes konkurrenter,

som i manga fall har stérre resurser an Bolaget,
utvecklar alternativa metoder som ar effektiverare,
sdkrare eller billigare &n CombiGenes. Detta kan
leda till att Bolagets behandlingsmetod inte gene-
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rerar intdakter i uppskattad utstrdackning, vilket kan
paverka Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat negativt.

Beroende av nyckelpersoner

CombiGene dr ett litet och kunskapsintensivt bolag
som idag ar beroende av ett fatal nyckelpersoner.
Bolagets formaga att anstdlla och bibehalla dessa
personer dr beroende av ett flertal faktorer, varav
nagra ligger bortom Bolagets kontroll, bland annat
konkurrensen pd arbetsmarknaden. Férlusten av
en lednings- eller nyckelperson pa grund av att den
anstdllde till exempel sdger upp sig eller gar i pensi-
on kaninnebdara att viktiga kunskaper gar forlorade,
att uppstédllda malinte kan nds eller att genomfér-
andet av Bolagets affarsstrategi paverkas negativt.
Om befintliga nyckelpersoner ldmnar Bolaget

eller om Bolaget inte kan anstélla eller bibehalla
kvalificerade och erfarna personer kan det ha en
vdsentlig negativ inverkan pd Bolagets verksamhet,
finansiella stédllning och resultat.

Beroende avsamarbeten

CombiGene avser att samarbeta med underle-
verantdrer av prekliniska och kliniska tjanster.
Bolaget drivarierande grad beroende av att sddana
samarbeten fungerar val for att kunna utveckla sin
behandlingsmetod och sdakerstélla att behandlings-
metoden granskas pa ett tillrackligt och andamal-
senligt sdtt. Bolaget avser dven att samarbeta med
andra bolag for att dela pa de kostnader och risker
som uppstarien utvecklingsprocess. Om CombiGe-
neinte kan hitta sadana samarbetspartners kan det
komma att paverka Bolagets verksamhet, finansiel-
la stdllning och resultat negativt.

Sekretess

CombiGene dr beroende av att dven sadana fo-
retagshemligheter som inte omfattas av patent
eller andraimmaterialratter kan skyddas, bland
annat information om uppfinningar som dnnuinte
patentsokts. Aven om CombiGenes befattningsha-
vare och samarbetspartners normalt omfattas av
sekretessataganden finns det en risk att ndgon som
har tillgang till foretagshemligheter sprider eller
anvander informationen pa ett sdtt som kan skada
CombiGene, vilket i sin tur kan paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stdllning och resultat
negativt.
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Kliniska provningar och regulatoriska
godkdnnanden

Innan CombiGenes behandlingsmetod kan lanseras
kravs godkdannande av regulatoriska myndigheter.
Behandlingsmetoden maste innan den godkanns
for marknadsforing genomga ett antal kliniska
provningar. Det finns en risk att CombiGene inte
uppnar erforderliga resultat vid sadana prévningar
och att nodvandiga godkannanden saledes inte
erhalls. Det kan komma att stdllas krav pa ytterli-
gare studier eller provningar for att erhalla god-
kdannande, vilket kan saval férsena utvecklingen av
Bolagets behandlingsmetod som 6ka kostnaderna.

Aven om nédvindiga tillstdnd erhalls kommer
Bolaget och dess behandlingsmetod att sta under
tillsyn av regulatoriska myndigheterildnder dar
behandlingsmetoden marknadsfors. Uppdagas
tidigare okdnda problem kan det leda till begrdns-
ningar i anvandandet av behandlingsmetoden eller
att godkdnnandet helt dras tillbaka. Problem med
erhallande eller bibehallande av godkdnnanden
kan védsentligt paverka CombiGenes verksamhet,
finansiella stdllning och resultat.

Lagstiftning

CombiGenes verksamhet omfattas aven mangd
regulatoriska krav. Genomgripande férandringar av
lagstiftning och regelverk avseende Bolagets verk-
samhet, savdli Europa somiandradelar av védrlden,
kan innebédra 6kade kostnader, vilket skulle kunna
ha en negativ inverkan pd CombiGenes verksamhet,
finansiella stadllning och resultat.

Valutarisk

Med valutarisk avses risken att valutakursfor-
andringar kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stdllning och resultat.
Exponering for valutakursrisker férekommer vid
kop eller forsdljning av produkter eller tjansterien
annan valuta an Bolagets lokala valuta. CombiGe-
ne har ingen forsaljning idag men dr beroende av
specialistleverantdrer som primart finns i utlandet.
Eventuella valutakursférandringar kan ha en ne-
gativ vasentlig effekt pa CombiGenes verksamhet,
finansiella stdllning och resultat.
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Riskfaktorer forts.

Risker relaterade till aktien och

Foretradesemissionen

Aktierelaterade risker

Risk och risktagande dr en oundviklig faktor i ak-
tiedgande. Aktiekursens utveckling &r beroende av
en rad faktorer, varav en del ar bolagsspecifika och
andra ar knutna till aktiemarknaden som helhet.
Det dr inte mojligt for ett enskilt bolag att kontroll-
era de faktorer som paverkar Bolagets aktiekurs.
Eftersom en investering i aktier bade kan komma
att stiga och sjunkaivarde dr det inte sdkert att
eninvesterare kommer att fa tillbaka det satsade
kapitalet.

Likviditetsbrist

En akties likviditet paverkar mojligheten att handla
i dessa vardepapper vid 6nskad tidpunkt. Det finns
enrisk att den som tecknar aktier i nyemissionen
som beskrivs i detta Memorandum inte kommer att
kunna kdpa eller sdlja aktieriden lopande handeln
vid 6nskad tidpunkt om det vid den tidpunkten
foreligger en lag likviditet i aktien.

Utspadning genom framtida nyemissioner
CombiGene kommer i framtiden for att sdkerstal-
la kapital for fortsatt utveckling och produktion

att behdva genomféra nyemissioner av aktier och
aktierelaterade instrument. Sadana emissioner kan
komma att genom utspadning minska aktiedgarens
relativa dgande och réstandel samt vinst per aktie
for deinnehavare av aktier i Bolaget som inte deltar
i kommande emissioner. Vidare kan eventuella
framtida nyemissioner komma att fa en negativ
effekt pa CombiGene-aktiens marknadspris.

Framtida utdelning

CombiGene ar i utvecklingsfas och eventuella rorel-
se- och kassadverskott for kommande ar ar darfor
planerade att aterinvesteras i Bolagets utveckling
och verksamhet. Bolagets dgare maste darfor for
de ndrmast foljande aren forlita sig till endast ak-
tiens kursutveckling som avkastning.

Ej sdkerstallda teckningsforbindelser

och garantiataganden

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsférbin-
delser och garantidtaganden med ett antal olika

parter (se avsnittet "Teckningsforbindelser och
garantidtaganden” under "Legala fragor och kom-
pletterande information”). Teckningsférbindelser
och garantidtaganden har dock inte sdkerstallts via
forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. |
det fall en eller flera av de som har lamnat teck-
ningsforbindelse och/eller garantidtagande inte
skulle fullgora skriftligen avtalat atagande skulle
det negativt kunna paverka emissionsutfallet.

Agare med betydande inflytande

Aktiedgare som direkt eller indirekt via bolag har
betydande inflytande i CombiGene har majlighet
att utdva ett vasentligt inflytande i arenden som
framldggs till CombiGenes aktiedgare for godkan-
nande, inklusive val av styrelseledamoter och en
eventuell 6kning av aktiekapitalet, samgaenden
eller forsaljning av samtliga, eller ndstan samtliga,
CombiGenes tillgangar. De storre aktiedgarnas
intressen sammanfaller kanske inte med CombiGe-
nes eller andra aktiedgares intressen, och de storre
aktiedgarna skulle kunna utdva inflytande 6ver
CombiGene pad ett satt som inte fraimjar de andra
aktiedgarnas intressen pa bdsta satt.

Marknadsplats

CombiGenes aktie handlas pa AktieTorget, som ar
ett vardepappersbolag under finansinspektionens
tillsyn. Vardepapper som ar listade pa AktieTorget
omfattas inte av lika omfattande regelverk som de
vdrdepapper som ar upptagna till handel pa regle-
rade marknader. AktieTorget har ett eget regelsys-
tem som dr anpassat for mindre bolag och till-
vaxtbolag for att framja ett gott investerarskydd.
Som en f6ljd av skillnader i de olika regelverkens
omfattning kan en placeringi CombiGene vara mer
riskfylld &n en placeringivardepapper som handlas
pareglerad marknad.
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Inbjudan till teckning av aktier

Extra bolagsstdmma i CombiGene har den 26
januari 2017 beslutat om nyemission av aktier med
foretradesratt for aktiedgare i Bolaget om hogst
4720 637 aktier.

Innehav av fem (5) aktier pa avstamningsdagen
den 2 februari 2017 berattigar till teckning av tva
(2) nya aktier till en teckningskurs om 3,0 SEK per
aktie. Teckningsperioden l6per fran och med den
6 februari till och med den 20 februari 2017. Vid
full teckning av Erbjudandet tillférs Bolaget cirka
14,2 MSEK fore emissionskostnader som berdknas
uppga till cirka 1,9 MSEK.

Om Erbjudandet tecknas fullt 6kar aktiekapitalet
med hogst 472 063,70 SEK, frdn 1180 159,30 SEK
till hégst 1652 223,00 SEK, genom nyemission av
hogst 4 720 637 aktier, envar med ett kvotvarde
om 0,10 SEK. Aktiedgare som inte vdljer att deltai
Erbjudandet kommer att fa sin d4garandel utspadd
med hogst 28,6 procent av kapitalet motsvarande
4720 637 aktier, men har mdjlighet att sdlja sina
teckningsratter for att, helt eller delvis, erhélla
kompensation for utspadningen.

Aktier som inte tecknas med féretradesratt ska
tilldelas dem som tecknat minst 200 aktier utan
stod av teckningsréatt. Tilldelning utan foretrades-
ratt ska ske i forsta hand till dem som dven tecknat
aktier med stod av teckningsratt, pro rata i forhal-
lande till hur mdnga aktier som tecknats med st&d
av teckningsratter, dock att tecknare som med
tilldmpning av denna tilldelningsprincip skulle ha
tilldelats farre 4n 200 aktier efter avrundning ska
tilldelas antingen 200 aktier eller inga aktier.

I andra hand tillandra som tecknat aktier utan
foretradesratt, pro ratai forhallande till hur manga
aktier som tecknats, dock att tecknare som med
tilldmpning av denna tilldelningsprincip skulle ha
tilldelats farre an 200 aktier efter avrundning ska
tilldelas antingen 200 aktier eller inga aktier.

| tredje hand till eventuella emissionsgaranter i
enlighet med respektive garants garantidtagande,
eller vid 6verteckning pro rata i forhallande till
respektive garants garantidtagande.

I samband med Erbjudandet har skriftliga avtal
ingdtts med garanter uppgaende till 11,4 MSEK.
Garantin géller om utfallet av teckning av aktier i
Erbjudandet har skett till sammanlagt belopp som
understiger 11,4 MSEK. For det fall Erbjudandet
tecknas for ett belopp understigande 11,4 MSEK
forbinder sig garanterna att teckna sin del av mel-
lanskillnaden upp till 11,4 MSEK pro rata. Efter att
garantiavtal ingatts har styrelsemedlemmar i Bo-
laget lamnat teckningsforbindelser for 986 TSEK.
Erbjudandet omfattas saledes till 11,4 MSEK, mot-
svarande 80,5 procent, av garantiataganden och
teckningsforbindelser. For fullstandig forteckning
av teckningsforbindelser och garantidtaganden se
avsnittet "Teckningsférbindelser och garantiata-
ganden” under "Legala fragor och kompletterande
information”.

Mot bakgrund av ovanstaende inbjuds harmed nu-
varande aktiedgare i CombiGene, allmdnheten samt
institutionella investerare till teckning av aktier i
CombiGene enligt villkoren i Memorandumet.

Lund den 31januari2017
CombiGene AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

CombiGene har genom att kombinera framsteg
inom neurovetenskap och modern genteknik
utvecklat en behandlingsmetod som i prekliniska
studier visat sig kunna férhindra epilepsianfall.
Bolaget fokuserar i dagsldaget pa att vidareutveckla
denna behandlingsmetod sa att den kan komma
epilepsipatienter tillgodo, men metoden kan ha po-
tential att utvecklas sd att den dven kan anvandas
mot andra neurologiska sjukdomar.

Bolaget uppnadde under 2016 en viktig milstolpe;
att vdlja lakemedelskandidat for sin forsta indi-
kation: svarbehandlade fall av epilepsi. Valet av
lakemedelskandidat eller "Candidate drug” ger ett
tydligare fokus for Bolagets fortsatta prekliniska
verksamhet.

Det prekliniska arbetet pagar bland annat i form av
en dos-respons studie dar svar ska erhallas under
det forsta kvartalet 2017. Med informationen fran
denna studie som bas kanisin tur en planerad
storre sdkerhetsstudie initieras. Parallellt pagar
forberedelser for att kunna inleda GMP arbetet pa
allvar genom att utvardera olika tankbara tillverkare
i syfte att vélja ut ratt GMP-tillverkningspartner.
For denna nya fas i Bolagets utveckling behdver
Bolagets rorelsekapital starkas. Malet arattgaini
klinik ar 2019.
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Foreliggande Foretradesemission tillfor Bolaget
vid full teckning cirka 12,3 MSEK efter avdrag for
emissionskostnader som uppgar till cirka 1,9 MSEK.
Emissionslikviden kommer i prioritetsordning
anvandas till () forskning i samband med den
storre sdkerhetsstudien, (I1) ytterligare prekli-

nisk forskning (Pro-GLP tox, Biodistribution), (I11)
uppskalningsinjektionsteknik, (IV) forstarkning

av forskningsorganisationen, (V) IP, (VI) l6pande
rorelsekapital. Den likvid som Bolaget tillfors
genom Foretradesemissionen racker mellan 12 till
15 manader baserat pa nuvarande plan. Under 2018
kommer Bolaget att behdva ytterligare kapital-
tillskott for att sakerstalla tillverkning av Llakeme-
delskandidaten i enlighet med GMP, vilket i sin tur
mojliggor for Bolaget att genomfora de prekliniska
toxstudier som kravs for att kunna genomféra den
efterféljande fas | studien.

Mot bakgrund av ovanstaende har extra bolags-
stamma i CombiGene den 26 januari 2017 beslutat
att genomféra Erbjudandet.

Styrelsen fér CombiGene AB dr ansvarig for innehdllet i detta
Memorandum. Styrelsen férsdkrar hdrmed att alla rimliga
forsiktighetsdtgdrder for att sdkerstdlla att uppgifternai
detta Memorandum, savitt styrelsen kdnner till, Gverens-
stimmer med de faktiska férhdllandena och att ingenting
dr uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebdérd. | de
fallinformation kommer frdn tredje man har informationen
dtergivits korrekt och, sdvitt CombiGene kan kdnna till och
férsdkra genom jimférelse med annan information som
har offentliggjorts av berérd tredje man, inga uppgifter har
uteldmnats pd ett sdtt som skulle kunna géra den dtergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Lund den 31januari2017
CombiGene AB (publ)

Styrelsen



"For ndrvarande ligger vdrt fokus pa
svdrbehandlad epilepsi, men mojligheterna

dr mdngfalt storre. Det finns en rad

andra neurologiska sjukdomar ddr vért
behandlingskoncept pd sikt kan fG en avgérande
betydelse. Som jag ser det har CombiGenes resa
precis borjat.”




Vd har ordet

CombiGene dr ett ungt lakemedelsutvecklingsbolag
som ligger i forskningens framkant inom genterapi.
Vi dr ocksa det enda noterade genterapibolaget

i Sverige. Genterapi dr ett avde mest spannande
utvecklingsomradena inom ldakemedelsindustrin
tack var dess potential till specifika och exakta
behandlingar av en rad sjukdomar. Till skillnad fran
traditionella lakemedel har genterapeutiska lake-
medel den unika egenskapen att de har potentialen
att fullt ut bota sjukdomar genom en eller ett fatal
behandlingar.

CombiGenes epilepsiprojekt

En av de sjukdomar som lampar sig for genterapi ar
epilepsi och det &rinom detta omrade som Com-
biGene for ndrvarande dr aktivt. Var utveckling base-
rar sig pa forskningsresultat fran Lunds Universitet
och Képenhamns Universitet.

Malgrupp for CombiGenes behandlingsmetod ar

i forsta hand patienter med lokaliserbar partiell
epilepsi som ar resistenta mot dagens lakemedel
och som inte kan hjdlpas avandra behandlingsalter-
nativ. Storleken pa den grupp patienter som har en
lakemedelsresistent epilepsi berdknas uppga till 0,3
procent av befolkningen, vilket motsvarar cirka 2,5
miljoner manniskor enbart i USA och Europa.

Sedan CombiGene noterades pa AktieTorget i maj
2015 har vart utvecklingsprojekt lopt enligt den
ursprungliga planen, vilket resulterade i att vi kunde
vdlja slutgiltig lLakemedelskandidat i juni 2016. |
oktober hade vi ett vetenskapligt radgivningsmote
med svenska Lakemedelsverket. Syftet med méotet
var att presentera CombiGenes behandlingskoncept
och att diskutera det prekliniska utvecklingsprogram
som aterstar innan var lakemedelskandidat kan
testas pa madnniskaien Fas I/1l-studie liksom den
prelimindra utformningen av den planerade studien.
Motet var mycket givande och vart behandlingskon-
cept togs vdl emot av Lakemedelsverket.

Nyemissionen mojliggor fortsatt preklinisk
utveckling och val av GMP-tillverkningspartner
All lakemedelsutveckling ar strikt reglerad och féljer
ett antal vildefinierade faser for att sdkerstalla att
de ldkemedel som kommer ut pa marknaden har
avsedd effekt och dr sdkra att anvanda. F6r ndrva-
rande genomfor vi en preklinisk studie med syfte att
faststalla vilken dos vi ska anvdnda i det fortsatta
arbetet. Resultaten fran denna studie vdntas vara
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klara under det forsta kvartalet, 2017. Efter att ha
valt lakemedelskandidat och efter vara diskussioner
med svenska Lakemedelsverket ar CombiGene nu
redo att ta nasta viktiga stegi utvecklingen av var
behandlingsmetod for epilepsi.

Det kapital som tillfors CombiGene genom nyemis-
sionen kommer att anvandas for att finansiera den
fortsatta prekliniska utveckling som ar nédvandig
for att ta projektetiniklinik. Detta arbete omfattar
bland annat en storre preklinisk sdkerhetsstudie
som foljer effekterna av var behandlingsmetod 6ver
langre tid och som efterliknar den manskliga epilep-
sisjukdomen pa ett realistiskt satt.

Parallellt med det prekliniska arbetet kommer vi
ocksa att inleda GMP-arbetet pa allvar genom att
utvdrdera tankbara leverantorer i syfte att selektera
den GMP-tillverkningspartner som passar oss bast.
Var overgripande malsattning dr att kunna paborja
en klinisk studie 2019.

Vardefullainternationella kontakter

Under 2016 inledde vi var dialog med de stora lake-
medelsforetagen, bland annat genom deltagande pa
BIO International Convention i San Francisco och pa
den stora partneringkonferensen BIO-Europe i Kéln.
Genom vara kontakter med de stora bolagen kan vi
konstatera att CombiGene ligger i framkant inom ett
forskningsomrade som f6r narvarande prioriteras
hogt av lakemedelsindustrin och som tilldrar sig
stortintresse fran aktorer pa aktiemarknaden. Vi har
dven etablerat kontakt med flera GMP-tillverkare.

En framtid med fantastiska maojligheter

Jag har tillbringat en stor del av mitt yrkesverksam-
ma lividen svenska lakemedelsindustrin, men det &ar
vid ytterst fa tillfallen som jag kdnt samma entusi-
asm infor framtiden som jag gor infér CombiGenes
mojligheter. Vi ligger i forskningens framkant och var
teknologiplattform har potentialen att hjdlpa valdigt
manga manniskor till ett battre liv. Fér ndrvarande
ligger vart fokus pa svarbehandlad epilepsi, men
mojligheterna ar mangfalt stérre. Det finns en rad
andra neurologiska sjukdomar dar vart behandlings-
koncept pa sikt kan fa en avgérande betydelse. Som
jag ser det har CombiGenes resa precis borjat.

Jan Nilsson
Verkstdllande direktor



Villkor och anvisningar

Erbjudandeti korthet

Extra bolagsstimmai CombiGene har den 26 januari
2017 beslutat om nyemission av aktier med foretra-
desratt for aktiedgare i Bolaget om hogst 4 720 637
aktier. Innehav av fem (5) aktier pd avstamningsda-
gen den 2 februari 2017 berdttigar till teckning av tva
(2) nya aktier till en teckningskurs om 3,0 SEK per
aktie. Teckningsperioden l6per fran och med den 6
februari till och med den 20 februari 2017. Vid full
teckning av Erbjudandet tillfors Bolaget cirka 14,2
MSEK fore emissionskostnader som berdknas uppga
till cirka 1,9 MSEK. Om Erbjudandet tecknas fullt
okar aktiekapitalet med hogst 472 063,70 SEK, fran
1180159,30 SEK till h6gst 1652 223,00 SEK, genom
nyemission av hogst 4 720 637 aktier, envar med ett
kvotvarde om 0,10 SEK.

Aktie

Aktierna som Erbjudandet omfattar galler CombiGe-
ne, ISIN-kod SE0006504593. Aktierna har upprattats
enligt svensk lagstiftning och &r denominerade i SEK.

Teckningsritter (TR)

Bolagets aktiedgare har foretrddesratt att teckna
nya aktier i forhallande till det antal aktier som de
innehar pd avstamningsdagen den 2 februari 2017.
For varje aktie som innehas pd avstamningsdagen
kommer aktiedgarna att erhalla en (1) teckningsrétt.
Fem (5) teckningsratter berattigar till teckning av
tva (2) nya aktier.

Viktig information avseende handel i

teckningsratter

Handeliteckningsratter kommer att ske pa Aktie-
Torget fran och med den 6 februari till och med den
16 februari 2017. Teckningsratterna kommer att
handlas under kortnamnet COMBI TR med ISIN-kod
SE0009580590.

Teckningskurs

Aktierna emitteras till en teckningskurs om 3,0 SEK
per aktie. Teckningskursen motsvarar en bolagsvar-
dering fore emission om cirka 35,4 MSEK. Tecknings-
kursen innerbdr en rabatt om ca 28 procent jamfort
med aktiens stangningskurs den 9 januari 2017, som
ar den sista noteringen innan styrelsens forslag till
Erbjudandet offentliggjordes. Courtage utgar ej.

Avstimningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for att avgo-
ravilka personer som har ratt att erhalla tecknings-
ratter i Erbjudandet ar den 2 februari 2017. Sista dag

for handeli Bolagets aktier inklusive ratt att deltaga
i Erbjudandet dr den 31januari 2017. Férsta dag for
handel i Bolagets aktier exklusive ratt till deltagan-
deiErbjudandet dr den 1februari 2017.

Teckningsperiod

Teckning av nya aktier ska ske under perioden fran
och med den 6 februari till och med den 20 februari
2017. Efter teckningsperiodens utgang blir outnytt-
jade teckningsrétter ogiltiga och saknar darmed
vdrde. Outnyttjade teckningsratter kommer att,
utan avisering fran Euroclear Sweden, bokas bort
fran VP-kontot. Styrelsen i CombiGene har rétt att
forlanga tecknings- och betalningsperioden. For
det fall beslut om forlangning av teckningsperioden
fattas, kommer beslutet offentliggéras senast den
20 februari 2017.

Utspddning

Aktiedgare som vdljer att inte utnyttja sin ratt att
teckna aktieri Erbjudandet kommer att spadas ut
med upp till 4 720 637 aktier, vilket motsvarar 28,6
procent av Erbjudandet (berdknat som antalet nya
aktier och roster dividerat med det totala antalet
aktier och roster efter ett fulltecknat Erbjudande).

Information fran Euroclear Sweden

med anledning av Erbjudandet
Direktregistrerade innehav

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som
pa ovannamnd avstamningsdag var registrerade i
den av Euroclear Sweden for Bolagets rakning forda
aktieboken och som dger ratt att teckna aktier i
Erbjudandet, erhaller foljande dokument fran Euroc-
lear Sweden:

« Sammanfattning

« enemissionsredovisning med bifogad
fortryckt inbetalningsavi,

« ensarskild anmélningssedel med bifogad icke
ifylld inbetalningsavi, samt

« enanmalningssedel for teckning av aktier utan
foretradesratt.

Av den fortrycka emissionsredovisningen framgar
antalet erhallna teckningsratter. Den som var upp-
tageniden till aktieboken anslutna forteckningen
over panthavare med flera underrdttas separat. VP-
avi som redovisar registreringen av teckningsratter
pa aktiedgarens VP-konto kommer inte skickas ut.
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Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav i CombiGene ar forval-
tarregistrerade hos bank eller annan forvaltare
erhaller varken emissionsredovisning eller sarskild
anmalningssedel. Teckning och betalning ska da
istdllet ske i enlighet med anvisningar fran respek-
tive forvaltare.

Teckning av nya aktier

med stod av teckningsritter

Teckning med stod av teckningsratter ska ske
genom kontant betalning senast den 20 februari
2017. Teckning genom kontant betalning ska an-
tingen goras med den fortryckta inbetalningsavin
som medféljer emissionsredovisningen eller med
deninbetalningsavi som dr fogad till den sarskilda
anmalningssedeln enligt nedanstaende alternativ.
Aktiedgare vars innehav i CombiGene ar forval-
tarregistrerade hos bank eller annan forvaltare
erhaller varken emissionsredovisning eller sarskild
anmalningssedel. Teckning och betalning ska da
istallet ske i enlighet med anvisningar fran respek-
tive forvaltare.

1. ldetfall exakt samtliga pd avstamningsdagen
erhallna teckningsrdtter utnyttjas for teckning
av aktier ska endast den fortrycka inbetalnings-
avin anvdndas som underlag fér teckning genom
kontant betalning. Sarskild anmélningssedel
ska ej anvandas.

2. ldetfall teckningsratter férvarvas eller avytt-
ras, eller ett annat antal teckningsratter an
vad som framgar av den fortryckta emissions-
redovisningen utnyttjas for teckning, ska den
sdrskilda anmaélningssedeln anvdandas som
underlag for teckning genom kontant betalning.
Anmadlning om teckning genom betalning ska
skeienlighet med anvisningar pa den sarskilda
anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalnings-
avin ska darfor inte anvdndas.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att ldmnas utan avseende. Sarskild an-
malningssedel kan erhallas fran Partner Fondkom-
mission per telefon eller e-post. Ifylld anmalnings-
sedelisamband med betalning ska skickas per
post eller limnas pa nedanstdende adress och vara
Partner Fondkommission tillhanda senast klock-
an15:00 den 20 februari 2017. Anmélningssedlar
som skickas per post bor avsdndas i god tid for att
sdkerstdlla ankomst fore angivet sista datum. En
(1) sérskild anmalningssedel kommer att beaktas.
For det fall fler an en (1) sarskild anmalningssedel
insdndes kommer den sist erh3llna att beaktas. Ov-
rigaanmalningssedlar kommer sdledes att lamnas
utan avseende.
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Partner Fondkommission AB
Arende: CombiGene

Lilla Nygatan 2

SE-41109 Goteborg

Tel: +46 317612230

Fax: +46 317111120

E-post: info@partnerfk.se

Teckning av aktier utan stod

av teckningsratter

Teckning av aktier utan stdd av teckningsratter sker
under samma period som teckning av nya aktier
med stod av teckningsrétter, det vill sdga fran och
med den 6 februari till och med den 20 februari
2017. Anmdlan om teckning utan féretradesratt
sker genom att "Anmalningssedel for teckning av
aktier utan stod av teckningsratter” ifylls, under-
tecknas och skickas till Partner Fondkommission pa
adress enligt ovan. Anmaélningssedeln kan erhallas
fran Partner Fondkommission per telefon, e-post
eller genom att ladda ned den fran CombiGenes
hemsida. Ingen betalning ska ske i samband med
anstkan om teckning utan féretradesratt, utan sker
i enlighet med vad som anges nedan. Anmalnings-
sedeln ska vara Partner Fondkommission tillhanda
senast klockan 15:00 den 20 februari 2017. Anmal-
ningssedlar som skickas per post bor avsandas i god
tid for att sdkerstdlla ankomst fore angivet sista
datum. En (1) anmaélningssedel kommer att beak-
tas. | det fall fler &n en (1) anmélningssedel insdn-
des kommer den sist erhdllna att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer sdledes att lamnas utan
avseende.

Observera att anmdlan dr bindande.

Tilldelning vid teckning

utan stod av teckningsritt

Aktier som inte tecknas med féretradesratt ska

tilldelas dem som tecknat minst 200 aktier utan

stod av teckningsrétt. Tilldelning utan foretrdades-
ratt ska ske

1) iforsta hand till dem som dven tecknat aktier
med stdd av teckningsrétt, pro rataiférhallan-
de till hur manga aktier som tecknats med stéd
av teckningsratter, dock att tecknare som med
tilldmpning av denna tilldelningsprincip skulle ha
tilldelats farre an 200 aktier efter avrundning ska
tilldelas antingen 200 aktier eller inga aktier,

2) iandrahandtill andra som tecknat aktier utan
foretradesratt, pro rata i forhdllande till hur
manga aktier som tecknats, dock att tecknare
som med tilldmpning av denna tilldelningsprin-
cip skulle ha tilldelats farre &n 200 aktier efter
avrundning ska tilldelas antingen 200 aktier
elleringa aktier, och

3) itredje handtill eventuella emissionsgaranter i
enlighet med respektive garants garantiatagan-
de, eller vid 6verteckning pro rata i forhallande
till respektive garants garantiatagande.



Villkor och anvisningar forts

Bekraftelse om tilldelning och
betalning av tilldelade aktier

utan foretrdadesritt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade
utan foretrddesratt lamnas genom 6versandande
av tilldelningsbesked i form av en avrdkningsnota.
Betalningen ska erldggas senast tre (3) bankda-

gar efter utfardandet av avrdakningsnotan. Nagot
meddelande ldmnas ej till den vilken inte erhallit
tilldelning. Erlagges ej likvid i ratt tid kan aktier-

na komma att 6verlatas till ndgon annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan Gverlatelse komma att
understiga priset enligt Erbjudandet, kan den vilken
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier
komma att svara for hela eller delar av mellanskill-
naden. Tilldelning &r inte beroende av nar under
anmalningsperioden anmadlan inkom. | hdndelse av
overteckning kan tilldelning utan foretrade komma
att utebli eller ske med ett lagre antal aktier &n vad
anmadlan avser.

Aktieagare bosatta utanfor Sverige
Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej
aktiedgare bosatta i USA, Australien, Hongkong, Ja-
pan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore eller
Sydafrika eller annat land dar deltagande i Erbju-
dandet helt eller delvis ar foremal for legala restrik-
tioner) och vilka dger ratt att teckna i Erbjudandet,
kan vdnda sig till Partner Fondkommission enligt
ovan for information om teckning av betalning.

Betalda tecknade aktier ("BTA")
Teckning och betalning registreras hos Eurocle-

ar Sweden sa snart detta kan ske, vilket normalt
innebdr nagra bankdagar efter betalning. Darefter
erhaller tecknare en VP-avi med bekraftelse att
inbokning i BTA skett pa tecknares VP-konto. Betal-
da tecknade aktier bendamns BTA pa VP-kontot till
dess att nyemissionen blir registrerad hos Bolags-
verket. Aktiedgare vilka har sitt innehav registrerat
via depd hos bank eller fondkommissionar erhaller
information fran respektive férvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa AktieTor-
get fran och med den 6 februari 2017 till dess att
Erbjudandet registreras hos Bolagsverket. De
betalda och tecknade aktierna kommer att hand-
las under kortnamnet COMBI BTA med ISIN-kod
SE0009580608.
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Leverans av nya aktier

Sa snart aktiekapitalshojningen har registrerats
hos Bolagsverket omvandlas BTA till aktier utan
sarskild avisering fran Euroclear Sweden. For de ak-
tiedgare vilka har sitt innehav férvaltarregistrerat
kommer information fran respektive forvaltare.

Offentliggorande av
utfallet i Erbjudandet

Snarast majligt efter teckningsperioden och senast
omkring den 22 februari 2017 kommer Bolaget
offentliggdra utfallet av Erbjudandet. Offentliggo-
randet kommer att ske genom pressmeddelande
och finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.

Ratt till utdelning pa de nya aktierna
De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning
forsta gdngen pa avstamningsdag for utdelning som
infaller ndrmast efter det att Erbjudandet regist-
rerats hos Bolagsverket under forutsdttning att de
nya aktierna blivit registrerade och inférda i den

av Euroclear Sweden férda aktieboken pa avstam-
ningsdagen for sddan utdelning.

Ovrig information

For det fall ett for stort belopp betalas av en teck-
nare av nya aktier kommer CombiGene ombesdrja
att overskjutande belopp aterbetalas. Ingen ranta
utgar for det 6verskjutande beloppet. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmdlningssedel kan komma
att ldmnas utan avseende. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa
felaktigt satt kan anmalan om teckning komma
att lamnas utan avseende. Erlagd emissionslikvid
kommer att aterbetalas. Ingen ranta kommer att
utbetalas fér sddan likvid.
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Verksamhetsbeskrivning

CombiGene har genom att kombinera framsteg inom neurovetenskap och
modern genteknik utvecklat en behandlingsmetod som i prekliniska studier
visat sig kunna lindra eller forhindra epilepsianfall.

Bolaget fokuserar i dagsldaget pa att vidareutveckla
denna behandlingsmetod sa att den kan komma
epilepsipatienter tillgodo, men metoden kan ha
potential att utvecklas sd att den aven kan anvan-
das mot andra neurologiska sjukdomar. Bolaget
star pd en vetenskaplig grund i form av upptackter
baserade pa grundforskning av David Woldbye och
Merab Kokaia som beskrivs ndrmare under avsnit-
tet “Vetenskapliga grundare” i Memorandumet.

Affarsidé

CombiGenes affarsidé bestariatt utveckla nya
metoder for behandling av neurologiska sjukdomar
med storre traffsakerhet, 6kad effekt och mindre
biverkningar.

Malsattning

CombiGenes langsiktiga malsattning ar att ut-
veckla genterapibaserade behandlingsmetoder for
patienter med hjarnrelaterade sjukdomar, i forsta
hand epilepsipatienter som inte till en tillfredstal-
lande grad kan hjdlpas med befintliga behandlings-
metoder och iandra hand som ett alternativ till
samtliga patienter som lider av fokal epilepsi.

Affarsmodell

CombiGenes strategi dr att pa egen hand utveckla
behandlingsmetoden for epilepsi fram till att den
uppnatt en klinisk proof-of-conceptifas I/Il-studie.
Parallellt med detta kommer Bolaget aktivt arbeta
med att skapa internationellt intresse kring denna

CombiGene AB (publ) Informationsmemorandum 2017

nya behandlingsmetod och att identifiera medel-
stora och storre lakemedelsbolag med finansiella
och utvecklingsmassiga muskler for att kunna ta
produkten vidare till godkdnnande och marknads-
lansering. Affarsmodellen for ett sddant samarbete
arvanligen utlicensiering, men kan dven innebédra
att hela projektet sdljs eller till och med att Bolaget
forvarvas.

Parallellt med att behandlingsmetoden for epi-
lepsi utvecklas kommer Bolaget dven att forsoka
exploatera tillampningen pa andra neurologiska
sjukdomar, det vill sdga att forsoka bygga upp en
plattform pa vilken fler kommersialiseringsbara
projekt kan byggas.

Genterapi i korthet

Genterapi kan anvdndas for att infora fungerande
gener i patientens celler i syfte att ersatta defek-
ta eller saknade gener eller, som i CombiGenes
behandlingsmetod, for att komplettera fungerande
gener och darigenom 6ka uttrycket avendogena
proteiner eller peptider som har terapeutiska effek-
ter. Genterapi gor det majligt att bota eller lindra
en kronisk sjukdom genom en engangsbehandling,

i motsats till traditionella ldkemedel vilka behover
ges vid upprepade tillfallen.
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Historik

1999 - 2005: Upptdckten

Merab Kokaia och David Woldbye inledde ett
svenskt-danskt forskningssamarbete for att ut-
veckla nya behandlingsformer mot svarbehandlad
epilepsi. Ett flertal akademiska studier hade indike-
rat att produktionen av neuropeptid Y (NPY) 6kar i
hjarnans nyckelregioner efter ett epileptiskt anfall,
och en hypotes var att NPY dr en del av kroppens
eget forsvar for att hamma de epileptiska anfallen.
Woldbye och Kokaia insdg att man kunde fa en tyd-
ligare anfallshammande effekt om en férhéjd niva
av NPY kombineras med 6kad niva av receptorn Y2,
den receptor som NPY binder till for att utéva sin
effekt.

2006 -2013: CombiGene grundas

« Enprioritetsanstkan skickades in till svenska
patentverket PRV.

« Framsteg hade skettinom genterapi-filtet och
sd kallade AAV-vektorer etablerat sig som en
lamplig metod for att fora in terapeutiska gener i
maénskliga nervceller.

« Tillsammans med entreprendren och finansia-
ren Lars Thunberg bildade Woldbye och Kokaia
CombiGene AB, for att kunna vidareutveckla och
kommersialisera uppfinningen.

« Patentansokan skickadesini USA och Europa.

«  Woldbyes och Kokaias akademiska forsknings-
projekt fortsatte parallellt och ett stort antal
artiklar publicerades i valrenommerade tidskrif-
ter.

« Bolagets dgarkrets utdkades.

2014 - 2015: Uppvixling

« Patentansdkan godkdndes i USA och Europa.

« CombiGene omvandlades till ett publikt aktiebo-
lag, styrelsen ombildades och en plan lades upp
foratt notera Bolaget pa AktieTorget.

- Bolagets sate och besoksadress forflyttades till
Medicon Village i Lund.

- Noteringsemission tillférde Bolaget 12,5 MSEK
fore emissionskostnader och notering pa Aktie-
Torget skedde den 25 maj 2015.

« Dotterbolaget CombiGene Vet AB bildades.

« Avtal med Képenhamns och Lunds universitet
angaende lopande kontraktforskning ingicks.

« Screening for att hitta den optimala genvektorn
inleddes.
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2016 - idag: Fran forskning mot utveckling

« Forstaomgangen screeningstudier genomfordes
enligt plan.

« Nyastudier startades och ny patentansckan
skickades in.

+ Ordinarie bolagsstdmma den 4 april 2016
beslutade att dela ut CombiGene Vet AB till
CombiGene AB:s aktiedgare.

» CombiGene Vet AB namnédndrades till
Panion Animal Health AB.

« Lakemedelskandidat valdes.

« Bolaget kontrakterade en kontraktsforsknings-
organisation (CRO) for att géra en dos-respons-
studie med den valda ldkemedelskandidaten.

« Jan Nilsson utsags till ny verkstdllande direktér.

« Vetenskapligt radgivningsmote med svenska
Lakemedelsverket holls. Syftet med métet var
att presentera CombiGenes behandlingskoncept
och att diskutera det prekliniska utvecklings-
program som aterstar innan Bolagets lakeme-
delskandidat kan testas pa manniskaien Fas |/
[I-studie.

« CombiGene tecknade avtal med Panion Animal
Health for utlicensiering av lakemedelskandidat
for veterindrmarknaden.

Epilepsiprojektet

Med Woldbyes och Kokaias vetenskapliga studier
som en solid grund vidareutvecklar CombiGene
konceptet med AAV vektor-framkallad uppregle-
ring av NPY och Y2 mot att bli en sdker och effektiv
terapeutisk metod for behandling av epilepsi. Mal-
grupp for denna metod ar i forsta hand patienter
med partiell epilepsi och ddr den drabbade delen av
hjarnan kan identifieras och som ar resistenta mot
lakemedel och inte kan hjilpas av andra behand-
lingsalternativ.

Bolaget uppnadde under 2016 en viktig milstolpe;
att vdlja lakemedelskandidat for sin forsta indi-
kation: svarbehandlade fall av epilepsi. Valet av
lakemedelskandidat eller "Candidate drug” ger ett
tydligare fokus for Bolagets fortsatta prekliniska
verksamhet.

Det prekliniska arbetet pagar bland annat i form av
en dos-respons studie dar svar ska erhallas under
det forsta kvartalet 2017. Med informationen fran
denna studie som bas kan i sin tur en planerad
storre sakerhetsstudie initieras. Parallellt pagar
forberedelser for att kunnainleda GMP arbetet pa
allvar genom att utvardera olika tankbara leveran-
torerisyfte att vdlja ut ratt GMP-tillverkningspart-
ner. Malet dr att gd in i klinik under 2019.
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Andra projekt

CombiGenes huvudfokus ar for ndarvarandet epilep-
siprojektet som beskrivs ovan. Emellertid innehall-
er CombiGenes forskningsplattform majligheter till
ytterligare projekt. CombiGenes patentansdkning-
ar omfattar dven andra neurologiska sjukdomar
samt psykiatriska sjukdomar. Som ett forsta steg
for att kunna exploatera detta gor CombiGene en
bedomning av de senaste vetenskapliga framstegen
och de medicinska behoven inom dessa omraden, i
syfte att vdlja en lampliginriktning for ytterligare
forstudier och ett eventuellt fullskaligt utveck-
lingsprojekt.

CombiGenes plattform

CombiGenes patenterade plattform bygger pa
anvandningen av genterapivektorer som levere-
rar en kombination av transgener som kodar for
tva eller fleraav NPY, NPY-receptorer, galanin,
galaninreceptorer, somotostatin och/eller somo-
tostatinreceptorer for behandling av neurologiska
eller psykiatriska sjukdomar hos manniskor och
djur. CombiGene har i forsta hand valt AAV-vektorn
som utgangspunkt, och kommer att anvanda sig av
vdlrenommerade GMP och icke-GMP tillverkare
for att tillverka CombiGenes speciella varianter av
vektorer.

Immateriella rattigheter

CombiGene ar beroende av att erhalla skydd for
sinaimmateriella tillgdngar. Bolagets huvudtill-
gang bestar av en patentportfolj vars innehall
tydliggorsitabellen nedan. CombiGenes patent
avser anvandningen av vektorer, vilka innehaller

en programmerad kod bestdende av en kombina-
tion av gener, exempelvis NPY och Y2-receptorer, i
samband med behandling av det drabbade omradet
i hjarnan.

CombiGenes immaterialrattsstrategi ar att ansoka
om patentide ldander som bedoms utgdra de vikti-
gaste marknaderna for Bolagets produkt. Styrelsen
har for avsikt att ansoka om ytterligare patenti takt
med att Bolaget och dess vetenskapliga grundare
producerar nya resultat och patenterbara uppfin-
ningar.

EPO 07769040.2 2046394 2007-07-04 2027-07-04
USA 12/308,959 8,901,094 2007-07-04 2027-07-04
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Marknadsoversikt

Genterapi

Genterapidr ett avde mest uppméarksammade Grafen nedan redogor for forevarande status i de
omradenaildkemedelsindustrin mot bakgrund av genterapiprojekt som genomgar prekliniska och
den potential som féreligger for att kunna bota di- kliniska studier i dagsldget enligt en rapport gjord i
verse kroniska sjukdomar. Idag arbetar fler an 700 juni 2016 av Pharmaprojects.

foretag pa nya terapier baserade pa gen-, cell- och
vavnadsteknik 7.

Antal genterapiprojekt
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Vad géller olika indikationer som ar foremal for forskning och utveckling inom genterapi domineras denna
lista av onkologiska indikationer. Grafen nedan redogor for de olika sjukdomsomraden som har varit fore-
mal fér atminstone nagra genterapeutiska projekt 2.
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" Curative Regenerative Medicines: Preparing Health Care Systems for the Coming Wave, November 15th 2016.
2 Pharmaprojects, juni 2016.
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Ett antal genterapilakemedel har lanserats i olika lander, tabellen nedan illustrerar detta 3.
Vidare befinner sig ett flertal genterapiladkemedel i den senare fasen av de kliniska studierna.

Onkologiska indikationer

Imlygic Amgen 2015 USA
Rexin-G Epeius Biotechnologies 2007 Filippinerna
Oncorine Shanghai Sunway Biotech 2005 Kina
Gendicine Shenzhen SiBono GenTech Co. 2004 Kina
Icke-onkologiska indikationer

Glybera uniQure & Chiesi 2015 Tyskland
Neovasculgen Human Stem Cells Institute 2012 Ryssland
Epilepsi

Cirka 50 miljoner manniskor varlden 6ver har diag-
nosen epilepsi. Epilepsi behandlas vanligtvis med
AED (anti-epilectic drug) och nyligen genomférda
studier har visat att upp till 70 procent behandlas
framgangsrikt, det vill sdga att deras anfall kontroll-
eras helt, med AED 9. For epilepsipatienter som inte
svarar pa befintliga AED:er eller far biverkningar av
dessa kan istdllet resektiv epilepsikirurgi, ett ingrepp
dérden del av hjarnan som orsakar anfallen tas bort,
vara ett alternativ. Men for majoriteten av dessa
patienter saknas en sdker och effektiv behandling.

3 Pharmaprojects, juni 2016.

4 World Health Organization, Fact sheet Epilepsy, updated February 2016, http://www.who.int/mediacentre/factsheets/

fs999/en/
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Utvald finansiell information

Nedanstdende finansiella information i samman-
dragavseende verksamhetsaren 2014, 2015 och
2016 samt det fjarde kvartalet 2016 &r hamtade ur
Bolagets drsredovisningar for 2014 och 2015 samt
Bolagets bokslutskommuniké fér 2016. Avsnittet
bor lasas tillsammans med avsnittet "Kommenta-
rer till den finansiella utvecklingen”, CombiGenes
reviderade arsredovisningar for 2014 och 2015
med tillhérande noter och revisionsberattelser,
samt Bolagets bokslutskommuniké fér 2016, vilka
arinforlivade i Memorandumet genom hanvis-
ning. Arsredovisningarna fér 2014 och 2015 som

sammanfattasidetta avsnitt &r upprattade enligt
arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3). Bolagets revisor
har reviderat arsredovisningarna for 2014 och 2015.
Bokslutskommunikén fér 2016 har ej granskats

av Bolagets revisor. Den finansiella informatio-

nen som har sammanfattats i detta avsnitt har ej
granskats av revisor och utéver vad som framgar i
detta avsnitt avseende finansiell information har
ingen information i Memorandumet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

Resultatrikning for moderbolaget i sammandrag

okt - dec okt - dec jan-dec jan-dec jan-dec
Nettoomsattning o o o] o o
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -2021 -2074 7185 -5688 -961
Personalkostnader -384 -293 -1417 -566 (o)
Rorelseresultat -2405 -2367 -8 602 -6254 -961
Finansiellt netto -79 1 79 -215 1
Resultat efter finansiella poster -2484 -2366 -8681 -6 469 -961
Skatter - - - - -
Periodens resultat -2484 -2366 -8 681 -6 469 -961
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Balansrdkning for moderbolaget i sammandrag

31-dec 31-dec 31-dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldaggningstillgangar 1224 1146 848
Finansiella anldggningstillgangar 190 83 o
Summa anldggningstillgangar 1414 1229 848
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 610 352 207
Kassa och bank 2860 9376 5193
Summa omséttningstillgangar 3470 9728 5399
SUMMA TILLGANGAR 4884 10957 6247
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1180 1138 884
Reservfond 4 a4 a4
Fond for utvecklingsutgifter 77 o] o)
Fritteget kapital
Overkursfond 23821 16 533 5717
Balanserat resultat 2 -7 409 -961
inklusive periodens resultat
Summa eget kapital 4084 10266 5665
Skulder
Kortfristiga skulder 800 691 582
Summa skulder 800 691 582
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4884 10957 6247

CombiGene AB (publ) Informationsmemorandum 2017
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Kassaflodesanalys i sammandrag

okt - dec okt - dec jan-dec jan-dec jan-dec
Kassaflode fran den lopande verksamheten -3127 -1539 -8752 -6286 -621
Kassafléde fran investeringsverksamheten o o -627 -601 -226
Kassafléde fran finansieringsverksamheten o 283 2863 11070 6027
Periodens kassaflode -3127 -1256 -6516 4183 5180
Likvida medel vid periodens borjan 5987 10 632 9376 5193 13
Likvida medel vid periodens slut 2860 9376 2860 9376 5193

Nyckeltal
okt - dec
Nettoomsdttning o
Periodens resultat, TSEK -2484
Soliditet ¥, % 83,62
Balansomslutning, MSEK 4884
Genomsnittligt antal anstdllda 1

5 Med soliditet avses eget kapital i procent av balansomslutningen

okt - dec jan-dec jan-dec jan-dec
o o o o

-2366 -8 681 -6 469 -961
93,69 83,62 93,69 90,68
10957 4884 10957 6247

1 1 1 o
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Kommentarer till den
finansiella utvecklingen

Resultatrakning

Nettoomsdttning

CombiGene befinner sigi ett utvecklingsstadium
och har foljaktligen inte &nnu genererat nagra
intdkter.

Kostnader

Bolagets kostnader under 2016 uppgick till 8,6
MSEK, vilket &r en 6kning jamfort med 2015 om
cirka 37 procent. Den storsta posten om 7,2 MSEK
ar hanforlig till 6vriga externa kostnader som i hu-
vudsak utgors av kostnader relaterade till forskning
och utveckling. Kostnadsposten 6kade med 26 pro-
centjamfort med 2015. Totala kostnader noterades
cirka 2 procent hogre under det fjarde kvartalet
2016 jamfort med samma period 2015.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet uppgick under 2016 till -8,6 MSEK
jamfoért med -6,3 MSEK under 2015. Resultatposten
noterades samtidigt 2 procent lagre under det fjar-
de kvartalet 2016 jamfort med motsvarande period
2015. Minskningen forklaras av 6kade kostnader till
foljd av en 6vergang fran ett forskningsstadium till
ett utvecklingsstadium.

Finansiellt netto

Finansnetto under 2016 uppgick till 0,1 MSEK att
jamforas med 2015 ars finansnetto som uppgick till
-0,2 MSEK. Finansnettot under det fjarde kvartalet
2016 uppgick till 0,1 MSEK att jamféras med 0,0
MSEK under motsvarande period 2015.

Resultat efter skatt

Arets resultat efter skatt under 2016 uppgick till
-8,7 MSEK att jamf6ras med 2015 da arets resultat
efter skatt noterades till -6,5 MSEK. Periodens
resultat under det fjarde kvartalet 2016 uppgick
till -2,5 MSEK att jamforas med -2,4 MSEK under
motsvarande period 2015.
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Balansrdkning

Immateriella anliaggningstillgangar

Bolagets immateriella anlaggningstillgdngar ut-
gors av patent och uppgick vid utgangen av 2016 till
1,2 MSEK.

Skulder

Bolagets kortfristiga skulder uppgick vid utgdngen
av 2016 till 0,8 MSEK vilket dr en 6kning med 16
procent jamfért med samma tidpunkt 2015. De
kortfristiga skulderna utgérs i huvudsak av leveran-
torsskulder samt upplupna kostnader. Bolaget har
ej ndgon langfristig skuldsattning.
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Eget kapital, skulder och annan

finansiell information

Tabellerna nedan aterger information om CombiGenes eget kapital och

skuldsattning per den 31 december 2016.

A) Kassa

B) Likvida medel

C) Latt realiserbara vardepapper
D) Summa likviditet (A) + (B) + (C)

E) Kortfristiga fordringar

F) Kortfristiga bankskulder

G) Kortfristig del av langfristiga skulder

H) Andra kortfristiga skulder

1) Summa kortfristiga skulder (F) + (G) + (H)

J) Summa nettoskuldséittning (1) - (E) - (D)

K) Langfristiga banklan

L) Emitterade obligationer

M) Andra langfristiga lan

N) Langfristig skuldsattning

0) Nettoskuldséttning (J) + (N)

2860

2860

610

800

800

2670

O O O o o

Réantebarande kortfristiga skulder
Mot borgen

Mot sdkerhet

Blancokrediter

Summa riantebdrande kortfristiga skulder

Réntebédrande langfristiga skulder
Mot borgen

Mot sdkerhet

Blancokrediter

Summa riantebdrande langfristiga skulder

Eget kapital

Aktiekapital

Reservfond

Andra reserver

Balanserat resultat inklusive periodens resultat
Minoritetsandel

Summa eget kapital

O O O o

o O O O

1180

77
2823

4084
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Pagaende och planerade
investeringar

CombiGene har inga pdgdende vdsentliga inves-
teringar och har inte beslutat om nagra planerade
vdsentliga investeringar. Historiskt har CombiGe-
nesinvesteringar i huvudsak bestatt av patent.
Det redovisade vardet for patenten uppgick per
utgdngen av 2016 till 1,2 MSEK. Avskrivningar har
inte skett utan kommer att paborjas ndr patenten
tasibruk.

Geografisk intdktsfordelning
Bolaget har inte haft nagon omséattning under
rakenskapsaren 2014, 2015 och 2016.

Uttalande angaende rorelsekapital
Styrelsen gor bedomningen att befintligt rorelse-
kapital ej racker for den kommande tolvmanaders-
perioden, ddrav genomfors Foretradesemissionen.

Foretradesemissionen omfattas till 80,5 procent av
garantidtaganden och teckningsforbindelser, vilket
ar erforderligt rorelsekapital for den kommande
tolvmanadersperioden. Den likvid som Bolaget
tillfors genom Foretradesemissionen racker mellan
12 till 15 manader baserat pa nuvarande plan.

Under 2018 kommer Bolaget att behdva ytterligare
kapitaltillskott for att sakerstélla tillverkning av
lakemedelskandidaten i enlighet med GMP, vilket i
sin tur mojliggor for Bolaget att genomfora de pre-
kliniska toxstudier som kravs for att kunna genom-
fora den efterféljande fas | studien.
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Trender och tendenser

Mycket har fordndrats sedan genterapins begyn-
nelse. Vasentliga framsteginom genterapi har
under senare ar gjort det mojligt att utforska dess
potential som en alternativ behandlingsmetod
inom ett antal mediciniska omrdden. Forskning har
resulterati manga upptacker avseende genetiken
hos sjukdomar som férhoppningsvis ska kunna
botas med hjilp av genterapi.

Ar 2012 godkindes ett likemedel baserat pa gen-
terapi for forsdljning i Europa. Det aktuella lake-
medlet, uniQure NV:s Glybera, anvander sig, likt
CombiGenes behandlingsmetod, avadeno-associe-
rade virus som programmerats med genetisk kod.

CombiGenes verksamhet har hittills omfattat och
omfattar i dagslaget forsknings- och utvecklings-
verksamhet. Sdledes finns det inte ndgra kdnda
trender och tendenser avseende produktion, for-
sdljning eller lager.

Vasentliga handelser efter

den senaste rapportperioden

Bolagets bokslutskommuniké har offentliggjorts
samma dag som Memorandumets avgivande. Sa-
ledes forekommer inga vasentliga handelser efter
den senaste rapportperioden.
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Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor

Styrelse
Arne Ferstad Ordférande 1950 2014 168 408
Lars Thunberg Ledamot 1966 2006 2900000
Per Ericsson Ledamot 1965 2014 40000
Morten Albrechtsen Ledamot 1964 2014 26 000
Peter Nilsson Ledamot 1970 2014 136 991

Enligt CombiGenes bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst tio styrelseledamdter med hogst
tio suppleanter. Bolagets styrelse bestar for ndrvarande av fem styrelseledaméter utan suppleanter. Styrel-
sen har sate i Lunds kommun. Styrelseledamoterna dr valda for tiden intill slutet av arsstamman 2017.

Arne Ferstad (Fodd 1950)

Uppdrag och invald: Styrelseordférande, invald 2014.

Arbetslivserfarenhet: Arne har bred erfarenhet inom bioteknik- och ldkeme-
delsbranschen, inklusive affdrsutveckling och marknadsféring pad internationell
nivd. Han dr verkstdllande direktér och Director for Ankor Consultants Ltd och
harvarit ansvarig for Baxter Healthcares affdrer i Norden och Beneluxldnderna,
President fér EMEA Baxter Renal Division, chef fér Baxters bioscience-affdrer i
Asien samt haft flera ledande positioner inom Baxters R&D. Han har dven varit
General Manager och Vice President pd Pharmacia Corporation.

Andra pagaende styrelseuppdrag:

Ankor Consultants LTD Director
CombiGene Personal AB Styrelseordférande
NeuroVive Pharmaceutical AB (publ) Styrelseledamot
Clinical Laserthermia Systems AB (publ) Styrelseledamot
PEPTONIC medical AB (publ) Styrelseledamot

Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem aren:

AroCell AB (publ) Styrelseordférande/styrelseledamot
Aggancio Research AB Styrelseordférande

Medfield Diagnostics AB (publ) Styrelseordférande

Panion Animal Health AB Styrelseledamot

Agande av bolag (tio procent eller mer): Ankor Consultants Ltd.

Direkt och indirekt innehavi CombiGene: 168 408 aktier.
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Lars Thunberg (F6dd 1966)

Uppdrag och invald: Styrelseledamot, invald 2006.

Arbetslivserfarenhet: Lars dren av medgrundarna av CombiGene ochvar
dven dess styrelseordférande under perioden augusti 2013 till oktober 2014. Han
drutbildad civilekonomvid Stockholms Universitet och Lunds Universitet, samt
styrelseordférande for ett antal bolag, ddribland VA Automotive i Hdssleholm AB
som drnoterat pd Nasdaq First North Stockholm

Andra pagaende styrelseuppdrag:

VA Components i Hassleholm AB Styrelseordférande
Lidhs Verktygsindustri Aktiebolag Styrelseordférande
VA Automotive i Hassleholm AB Styrelseordférande
Camito Sweden AB Styrelseordférande
Panion Animal Health AB Styrelseordférande
Hogskolan i Kristianstad Holding AB Styrelseledamot
VA Engineering i Hassleholm AB Styrelseledamot
SwePart verktygi Tyringe AB Styrelseledamot

M &L Industriférvaltning AB Styrelseledamot
CombiGene Personal AB Styrelseledamot
Hardmesch AB Styrelsesuppleant

Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem aren:

Moderna Verktyg i Soderkdping AB Styrelseordférande

aXimed AB (publ) Styrelseordférande

aXichem AB (publ) Styrelseordférande/styrelseledamot
VA Automation i Hassleholm AB Styrelseordférande/styrelseledamot
VA International AB Styrelseordférande/styrelseledamot
Veal Fastigheteri Tyringe AB Styrelseordférande

ViscoSens AB Styrelseledamot

Stockaby Affarsutveckling AB Styrelseledamot

Agande av bolag (tio procent eller mer): CombiGene AB, Panion Animal Health AB och
M & L Industriférvaltning AB.

Direkt och indirekt innehavi CombiGene: 2 900 000 aktier.
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Per Ericsson (Fodd 1965)

Uppdrag och invald: Styrelseledamot, invald 2014.

Arbetslivserfarenhet: Per drverksam som advokat, framst med inriktning pa
immaterialrdtt, pd Advokatbyrdn Gulliksson AB ddr han dven ingdr i lednings-
gruppen sedan 2002. Dessforinnan ingick han i ledningsgruppen for patentbyrdn
Strom & Gulliksson AB sedan 1998.

Andra pagaende styrelseuppdrag:

Advokatbyran Gulliksson AB Styrelseledamot

Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem aren: Inga

Agande av bolag (tio procent eller mer): Advokatbyran Gulliksson AB.

Direkt och indirekt innehavi CombiGene: 40 000 aktier.

Peter Nilsson (Fodd 1970)

Uppdrag och invald: Styrelseledamot, invald 2014.

Arbetslivserfarenhet: Peter dr utbildad civilekonom och auktoriserad revisor
somtidigare har varit deldgare samt affdrsomrdadeschef pd Mazars SET Revi-
sionsbyrd AB. For ndrvarande dr han verksam som CFO i Rotorbulk-koncernen,
vilken dven dr kdnd som Finja.

Andra pagdende styrelseuppdrag:

Ahus Akeri AB Styrelseordférande
PN Finanskonsult AB Styrelseledamot
VA Automotive i Hassleholm AB Styrelseledamot
CombiGene Personal AB Styrelsesuppleant

Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem aren: Inga

Agande av bolag (tio procent eller mer): PN Finanskonsult AB.

Direkt och indirekt innehavi CombiGene: 136 991 aktier.
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Morten Albrechtsen (Fodd 1964)

Uppdrag och invald: Styrelseledamot, invald 2014.

Arbetslivserfarenhet: Morten har ldng erfarenhet av CNS-ldkemedelsutveck-
ling inklusive ldkemedel mot Alzheimers sjukdom och depression (fér bolaget
Enkam), Parkinsons sjukdom (Boehringer Ingelheim), smdrtkontroll (Nycomed),
somnldshet (Blake Insomnia Inc.) och stroke (Boehringer Ingelheim, Enkam).
Hans erfarenhet spdnner frdn preklinisk och klinisk utveckling till Regulatory
Affairs och kommersialisering, och den omfattar bade biologiska produkter och
smdmolekyler.

Andra pagaende styrelseuppdrag:

Appium Partners P/S Styrelseledamot
Pulmotrance ApS Styrelseledamot
Innovavision ApS Styrelseledamot
Innocc ApS Styrelseledamot
Komplementar Appium Partners IVS Styrelseledamot

Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem aren:

Suma Care ApS Styrelseordférande
SMW Holding ApS Styrelseordférande
NormaA/S Styrelseordférande
Norma AB Styrelseledamot
Cartificial A/S Styrelseledamot
Medicometrics ApS Styrelseledamot
Angio ApS Styrelseledamot
SEMA ApS Styrelseledamot
Zleepax Europe ApS Styrelseledamot
Zleepax ApS Styrelseledamot
MICROW ApS Styrelseledamot
Enkam Pharmaceuticals A/S Styrelseledamot
Panion Animal Health AB Styrelseledamot

Agande av bolag (tio procent eller mer): RetiCare IVS.

Direkt och indirekt innehavi CombiGene: 26 000 aktier.
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Ledande befattningshavare

Jan Nilsson Verkstallande direktor 1949 2016 o
Casper René Gotzsche FoU-chef 1981 2015 6240

Jan Nilsson (Fodd 1949)

Uppdragochinvald: Verkstdllande direktor sedan 2016.

Arbetslivserfarenhet: Jan utsdgs till verkstdllande direktor i CombiGene den 1
oktober 2016. Han har en ldng och bred erfarenhet frdn sdvdl stora likemedels-
féretag som frdn bioteknikféretag. Han har dven varit verksam inom flera olika
omrdden inom ldkemedelsindustrin sisom ldkemedelsutveckling, forsdljning och
marknadsféring av etablerade internationella varumdrken. Jan har dven ldng
erfarenhet av ledarskap och har tjdnstgjort som verkstdllande direktér i bade
offentliga och privata foretag.

Andra pagiende styrelseuppdrag:

CanlmGuide Therapeutics AB Styrelseledamot
Urbicum Ledningskonsult AB Styrelseledamot

Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem aren:

NeuroVive Pharmaceutical AB Styrelseledamot

Lipopeptide AB Styrelseledamot

Agande av bolag (tio procent eller mer): Urbicum Ledningskonsult AB.

Direkt och indirekt innehav i CombiGene: 120 000 teckningsoptioner.

Casper René Gotzsche (Fodd 1981)

Uppdragochinvald: FoU-chef sedan 2015.

Arbetslivserfarenhet: PhD i hdlso- och medicinsk vetenskap fran Képenhamns
Universitet 2015. Casper har arbetat med NPY och genterapi med inrdkning pa
hjdrnsjukdomar sedan 2008 och har forfattat dver tio vetenskapliga artiklar med
anknytning till imnet. Han har tidigare varit ansluten som gdstforskare vid Lunds
Universitet och vid vdlrenommerade Massachusetts Institute of Technology.

Andra pagaende styrelseuppdrag: Inga
Avslutade styrelseuppdrag under de senaste fem aren: Inga

Agande av bolag (tio procent eller mer): RetiCare IVS.

Direkt och indirekt innehavi CombiGene: 6 240 aktier samt 30 000 teckningsoptioner.
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Ovriga upplysningar

avseende styrelse och ledande
befattningshavare

Lars Thunberg var styrelseordférande i Moderna
Verktyg i Soderkoping AB som gick i konkurs den
16 mars 2012. Konkursen avslutades den 25 juni
2013. Arne Ferstad var verkstdllande direktor i det
personliga konsultforetaget Ankor Consultants
BVBA (Belgien) som likviderades i september 2014
pa grund av att konsultféretagets verksamhet flyt-
tades till London, Storbritannien. Morten Albrecht-
sen var styrelseordférande i Norma A/S som gick i
konkurs den 8 augusti 2016. Morten avslutade sitt
uppdrag som styrelseordférande i Norma A/S den
29 december 2012.

Harutdver haringen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare i CombiGene varitinblandad i
konkurs, likvidation eller liknande under de senaste
fem aren. Inte heller har nagon ledamot eller ledan-
de befattningshavare under de senaste fem aren

Vetenskapliga grundare

David Woldbye (Fédd 1963)

David dr docent vid Képenhamns Universitet ddr han
bland annat leder en egen forskargrupp pd Laboratory
of Neural Plasticity Department of Neuroscience and
Pharmacology. Hanvar forst ivdrlden med att visa att
NPY har antiepileptisk effekt in vivo, och har publice-
rat ett stort antal vetenskapliga artiklar inom detta
och ndrgrdnsande forskningsomrdden.

Direkt och indirekt innehavi CombiGene:
216 000 aktier samt 80 000 teckningsoptioner.
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domts i bedrédgerirelaterade mal, haft naringsfor-
bud eller utsatts for anklagelser eller sanktioner av
myndighet eller branschsammanslutning.

Det forekommer ingen intressekonflikt mellan
CombiGene a ena sidan och nagon styrelseledamot
eller ledande befattningshavare & andra sidan.

Det finns inga familjeband mellan styrelseledamoter
och/eller ledande befattningshavare i CombiGene.

Styrelseledaméter och ledande befattningshava-
re kan nds via den adress som angivits i slutet av
Memorandumet.

Revisor

exset Revision Hassleholm AB, Frykholmsgatan 1,
28131 Hdssleholm, med Fatima Smiding (fodd 1978)
och Thomas Axelsson (fédd 1961) som revisorer. Fati-
ma och Thomas ar auktoriserade revisor och medlem
i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige.

Merab Kokaia (Fodd 1956)

Merab dr professor i neurofysiologi samt férestandare
for Epilepsicentrumvid Lunds Universitets medicinska
fakultet. Utover sitt samarbete med David Woldbye
kring NPY och epilepsi har Merab dven lett banbrytan-
de studier inom optogenetik och neurotrofiner i epilep-
sisammanhang. Han medverkade dven till de veten-
skapliga upptdckter och patenterade uppfinningar
som gav upphov till foretagen NeuroVive Pharmaceu-
tical AB (publ) samt MaasBiolab i USA.

Direkt och indirekt innehavi CombiGene:
432 000 aktier samt 60 000 teckningsoptioner.
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Aktier, aktiekapital

och dgarférhallanden

Aktier och aktiekapital

Enligt bolagsordningen ska aktiekapitalet vara
lagst 500 000 SEK och hdgst 2 000 000 SEK, forde-
lat pa ldgst 5000 000 aktier och hogst 20 000 000
aktier. Fore Erbjudandet uppgar aktiekapitalet i Bo-
laget till1180 159,30 SEK och fordelas pa 11 801593
aktier. Varje aktie har ett kvotvdarde om 0,10 SEK.
Erbjudandet kommer vid fullteckning medféra att
antalet aktier i Bolaget 6kar fran 11 801593 till

16 522 230 aktier. For de aktiedgare som avstar att
teckna aktier i Erbjudandet kommer en utspad-
ningseffekt motsvarande cirka 28,6 procent att
realiseras (berdknat som 4 720 637 aktier dividerat
med det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbju-
dandet).

Aktierna i Bolaget dr av samma aktieslag, deno-
minerade i SEK och har emitterats i enlighet med
bestammelsernaiaktiebolagslagen (2005:551).
CombiGene dr anslutet till Euroclear Swedens kon-
tobaserade vardepappersystem, varfor inga fysiska
aktiebrev utfardas. Samtliga till aktien knutna
rattigheter tillkommer den som ar registrerad i den
av Euroclear Sweden forda aktieboken. Samtliga
aktier ar emitterade och fullt betalda.

Samtliga aktier medfor lika ratt till vinst och ut-
delning samt till Bolagets tillgdngar och eventuellt
overskott vid likvidation. Aktiedgarna har foretra-
desréatt vid teckning av nya aktier, teckningsoptio-
ner och konvertibler savida bolagsstamman, eller
styrelsen efter bolagsstdmmans bemyndigande,
inte beslutar om apport-, kvittnings- eller nyemis-
sion med avvikelse fran aktiedgarnas foretra-
desratt. Inga begransningar foreligger avseende
aktiernas 6verlatbarhet.

1990 Nybildning 500
1997 Fondemission 500
2010 Nyemission 26
2013 Nyemission 410
2014 Fondemission 4308
2014 Nyemission 300
2014 Split (1000:1) 6037956
2014 Nyemission 2800000
2015 Nyemission 2500000
2015 Utnyttjande av 37970
teckningsoptioner
2016 Utnyttjande av 419 623
teckningsoptioner
2017 Férevarande nyemission © 4720637

9 Vid fullteckning av Erbjudandet.
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50000 50000 500 100
50 000 100 000 1000 100
2600 102 600 1026 100
41000 143 600 1436 100
430800 574 400 5744 100
30000 604 400 6044 100
(0] 604 400 6044000 0,1
280000 884 400 8844000 01
250000 1134 400 11344 000 0,1
3797 1138197 11381970 0,1
41962 1180159 11801593 01
472 064 1652223 16 522 230 0,1
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Aktiebaserade incitamentsprogram
Arsstamman den 4 april 2016 beslutade, pa férslag
av styrelsen, att ge ut hdgst 353 760 teckningsop-
tioner med ratt for Bolagets heldagda dotterbolag
att vederlagsfritt teckna samtliga teckningsoptio-
ner. Varje teckningsoption beréttigar till teckning
av en aktie i Bolaget. Dotterbolaget ska overlata
teckningsoptioner till ledande befattningshavare
och nyckelpersoner enligt den narmare férdelning
som styrelsen beslutade inom ramen for stdmmans
beslut. Tva ledande befattningshavare erbjods att
forvarva hégst 90 ooo teckningsoptioner och tva
nyckelpersoner erbjods att forvarva hogst 140 ooo
teckningsoptioner. Vidare innefatta férdelningen
att sddana nuvarande och framtida nyckelpersoner
(maximalt tre personer) som i sin rolli Bolagets
koncern har ett uttalat ansvar for Bolagets utveck-
ling och en betydande majlighet att paverka denna
ska erbjudas att forvarva hogst 10 ooo till 60 oo
teckningsoptioner per person.

Vidaredverlatelse ska ske pa marknadsmadssiga
villkor enligt Black & Scholes-modellen varvid ak-
tiekursen, aktiekursens volatilitet, optionsprogram-
mets loptid, priset vid utnyttjande av teckningsop-
tionerna samt den riskfria rantan ska beaktas vid
bestammande av priset pa teckningsoptionerna.

Véarderingen ska utforas av ett registrerat revisions-
bolag som dr att betrakta som oberoende i férhal-
lande till Bolaget.

Agarstruktur

Teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning av
aktier i Bolaget under perioden fran och med

7 maj till 21 maj 2019 till ett belopp per aktie
motsvarande 150 procent av genomsnittet av sista
betalkurs for Bolagets aktie pa AktieTorgets offi-
ciella kurslista under perioden mellan den 18 april
tillden 2 maj 2016. Vid fullt utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner 6kar Bolagets aktiekapital med
35376 SEK férdelat pa 353 760 aktier motsvaran-
de en utspddning om cirka 2,9 procent av antalet
aktier fore Erbjudandet.

Omrakning av l6senpriset kommer att ske i enlighet
med faststédllda optionsvillkor och omrakningen
syftar till att forsdtta optionsinnehavarnai samma
situation som innan Erbjudandet.

Den 28 november 2016 meddelande Bolaget
att dess nytilltradde verkstallande direktor,

Jan Nilsson, utnyttjar ett erbjudande att kdpa
optioner inom ramen for optionsprogrammet.
Jan Nilsson forvdrvar 60 000 teckningsoptioner
fran optionsprogrammet, vilket motsvarar 100
procent av erbjudandet. | tillagg till foérvarvet
fran optionsprogrammet forvarvar Jan Nilsson
ytterligare 60 000 teckningsoptioner fran sin
foretradare som verkstdllande direktor.

Antal aktiedgare i CombiGene uppgick till 799 stycken per den 31 december 2016. Av nedanstdende tabell
framgar information avseende dgarforhallanden i Bolaget per den 31 december 2016.

Skandia Forsdkrings depaforséakring skandialink 4154 550 35,2
KAS Bank, client account Winterflood 944723 8,01
Nordnet Pensionsforsakring AB 584 415 4,95
Avanza Pensions Forsakringsaktiebolag 516 643 4,38
Merab Kokaia 432000 3,66
Christer Atterklev 374106 317
David Woldbye 216 000 1,83
Képenhavns Universitet 216 000 1,83
Arne Ferstad 168 408 1,43
PN Finanskonsult AB 136 991 116
Ovriga 4057757 34,38
Totalt 11801593 100%
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Handelsplats

Bolagets aktie har handlats pa AktieTorget se-
dan den 25 maj 2015. Bolagets aktie har ISIN-kod
SE0006504593 och kortnamn COMBI.

Utdelning och utdelningspolicy

Beslut om vinstutdelning fattas avarsstamman och
utbetalning ombesdrjs av Euroclear Sweden. Rétt
till utdelning tillkommer den som &r registrerad
som aktiedgare i den av Euroclear Sweden forda
aktieboken pa den avstamningsdag for utdelning-
en som beslutas av bolagsstamman. Utdelning
utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie
genom férsorg av Euroclear Sweden. Om aktiedga-
re ej kan nas for mottagande av utdelning kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget och begrédnsas
endast genom allméanna regler for preskription. Vid
preskription tillfaller hela beloppet Bolaget.

Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sar-
skilda forfaranden vad avser kontant utdelning till

aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med undantag
for eventuella begransningar som féljer av bank-
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och clearingsystem sker utbetalning pa samma sdtt
som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare
som inte dr skatterdttsligt hemmahdrande i Sverige
utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till ak-
tieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget
har hittills inte lamnat nagon utdelning. Det finns
inga garantier for att det for ett visst ar kommer
att foreslas eller beslutas om nagon utdelningi
Bolaget. Avsikten ar att styrelsen arligen skall
préva mojligheten till utdelning. | 6vervdagandet om
framtida utdelning kommer styrelsen att beakta
flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet,
rorelseresultat och finansiella stédllning, aktuellt
och férvantat likviditetsbehov, expansionsplaner,
avtalsmadssiga begransningar och andra vdsentliga
faktorer.

Ovrig information

Vad styrelsen kdnner till foreligger det inga aktied-
garavtal eller liknande mellan CombiGenes dgare
som kan fordndra kontrollsituationen i Bolaget.
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Agar- och bolagsstyrning

Lagstiftning

CombiGene tillampar svensk aktiebolagslag samt
foljer de bestammelser som foreskrivs i Bolagets
bolagsordning, se vidare i avsnittet "Bolagsord-
ning".

Svensk kod for bolagsstyrning

Aktiernai CombiGene ar listade pa AktieTorget och
sdledes ar svensk kod for bolagsstyrning ("Koden")
inte obligatorisk for CombiGene. Styrelsen kommer
dock att noggrant folja den praxis som utvecklas
avseende Koden och avser att tilldmpa Koden i de
delar som kan bedémas ha relevans fér CombiGene
och dess aktiedgare.

Bolagsstimma

Aktiedgarnas ratt att beslutai CombiGene ange-
lagenheter utdvas vid bolagsstamman. Aktiedgare
som dr registrerade i aktieboken per avstamnings-
dagen och haranmadlt deltagandei tid har ratt att
delta pa bolagsstamman och rosta for samtliga sina
aktier. Aktiedgare som foretrads genom ombud
skall utfarda daterad fullmakt fér ombudet. Ars-
stamman i Bolaget skall hallas inom sex manader
efter rakenskapsarets utgdng. Pa arsstamman fat-
tas beslut om bland annat faststéllelse av Bolagets
resultatrakning och balansrakning, dispositioner
betraffande Bolagets vinst eller forlust, ansvars-
frihet gentemot Bolaget for styrelseledamoter och
verkstédllande direktor, val av styrelseledamdter,
styrelseordférande, revisor, faststdllande av arvo-
den till styrelse och revisor, samt dvriga drenden
som ankommer pa stamman enligt Aktiebolagsla-
gen eller bolagsordningen. Extra bolagsstamma
halls da styrelsen, eller i forekommande fall aktiea-
gare, finner skal dartill enligt aktiebolagslagen.

Extra bolagsstimma den 26 januari 2017

Extra bolagsstdmma den 26 januari 2017 beslutade
i enlighet med styrelsens forslag om emission av
aktier med iakttagande av aktiedgarnas foretra-
desratt. Den beslutade emissionen ar forevarande
Erbjudande som beskrivs i Memorandumet.

Arsstimman 2016

Pa arsstamman den 4 april 2016 beslutadesien-
lighet med styrelsens forslag att samtliga aktier i
det heldgda dotterbolaget CombiGene Vet AB ska
delas ut till aktiedgarnai CombiGene AB. Vidare be-
slutade stamman, pa forslag av styrelsen, att ge ut
hogst 353 760 teckningsoptioner med ratt fér Bola-
gets heldgda dotterbolag att vederlagsfritt teckna
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samtliga teckningsoptioner. Varje teckningsop-
tion berattigar till teckning av en aktie i Bolaget.
Dotterbolaget ska 6verlata teckningsoptioner till
ledande befattningshavare och nyckelpersoner
enligt den ndarmare fordelning som framgar av

den stammokommuniké som offentliggjordes den
5april 2016. Arsstimman beslutade vidare att
bevilja styrelseledamdterna och den verkstédllande
direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret 2015.
Morten Albrechtsen, Arne Ferstad, Per Ericsson,
Peter Nilsson och Lars Thunberg omvaldes till
styrelseledaméter och Arne Ferstad omvaldes till
styrelseordférande. Auktoriserade revisorerna
Thomas Axelsson och Fatima Smiding omvaldes till
revisorer. Stdmman beslutade vidare att Bolaget
ska ha en revisorssuppleant och utsag auktorisera-
de revisorn Joakim Paulson till revisorssuppleant.
Stamman beslutade om styrelsearvode pa 44 300
SEK till ordinarie styrelseledaméter och 88 600
SEK till styrelsens ordférande samt att revisors-
arvode ska utgd enligt godkand rakning. Slutligen
beslutade stimman att i enlighet med styrelsen
forslagdndra § 3 i bolagsordningen.

Ovrig information

Ingen av Bolagets styrelseledamdter och verkstal-
lande direktor, har ingatt avtal med nagon inneba-
rande en begransning for befattningshavaren att
overlata vardepapperi CombiGene.

Ingen av Bolagets styrelseledamdter och verkstal-
lande direktor har traffat nagon 6verenskommelse
med storre aktiedgare, kunder, leverantdrer eller
andra parter enligt vilken 6verenskommelse befatt-
ningshavaren valts ini styrelsen i CombiGene eller
tilltrdtt sin anstdllning som verkstdllande direktor.
Det foreligger inte nagra avtal om formaner efter
det att uppdraget eller anstdllningen har avslutats.
Inga omstdndigheter finns som skulle innebdra att
det foreligger ndgon potentiell intressekonflikt for
befattningshavarnaiforhdllande till uppdraget i
CombiGene.
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Legala fragor och

kompletterande information

Associationsform

CombiGene AB (publ) med organisationsnummer
556403-3818, dr ett publikt aktiebolag och bedriver
verksamhet under denna associationsform, vilket
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget
registrerades den 3 oktober 1990 hos Bolagsverket.
Foremalet for Bolagets verksamhet dr att utveckla
och kommersialisera genterapi fér behandling avi
forsta hand neurologiska och psykiatriska sjukdo-
mar, och darmed forenlig verksamhet.

Legal organisation

Den legala organisationen bestar av CombiGene AB
(publ) samt det heldgda dotterbolaget CombiGene

Personal AB vars andamal ar att administrera teck-
ningsoptionsprogram.

CombiGene AB (publ) - 556403-3818

CombiGene Personal AB - 559052-2735

Tvister och rattsliga processer

Bolaget har inte varit, och drinte parti nagot ratts-
ligt forfarande eller skiljeforfarande under de tolv
senaste manaderna som skulle kunna fa betydande
effekter pa Bolagets finansiella stallning. Bolaget
kdnnerinte till att nagra rattsliga tvister skulle
kunna komma framéver.

Vasentliga avtal

Utlicensieringsavtal till

Panion Animal Health AB

Bolaget tecknade den 1december 2016 ett avtal om
att exklusivt utlicensiera sin teknologi for behand-
ling av epilepsi till Panion Animal Health AB for
anvandning inom veterindrvarden, avseende hund
och katt. Licensavtalet ger Panion Animal Health
AB exklusiv ratt att utveckla veterindrmedicinska
behandlingsmetoder baserade pa CombiGenes
lakemedelskandidat. Licensen omfattar verksam-
hetinom EES, Schweiz och USA. Avtalet omfattar
en engangsbetalning om tre miljoner kronor, vilken
kommer att erlaggas da Panion Animal Health AB
erhallit finansiering for sin verksamhet, vilket be-
raknas ske under 2017. Darutover erhaller Combi-
Gene royalty pa framtida forsaljning.
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Transaktioner med ndrstaende

Ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare har eller har haft ndgon direkt eller indi-
rekt delaktighet som motpart i ndgra av Bolagets
affarstransaktioner som ar eller har varit ovanliga
till sin karaktar eller med avseende pa villkoren
och sominagot avseende kvarstar oreglerad eller
oavslutad. Revisorn har inte heller varit delaktigi
nagra affarstransaktioner enligt ovan. Bolaget har
inte heller lamnat lan, stallt garantier eller ingatt
borgensforbindelser till eller till férman for nagon
av styrelsens ledamoter, ledande befattningshava-
re eller revisor i Bolaget.

Forsakringar

Styrelsen bedomer att CombiGene har ett for verk-
samhetens bedrivande fullgott forsakringsskydd.
Det finns dock ingen garanti for att Bolaget inte
drabbas av forluster som inte tacks av dess forsak-
ringar.

Radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget ar Partner Fond-
kommission som bitratt CombiGene i upprdttandet
av Memorandumet. Partner Fondkommission ar
dven emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

Intressen och intressekonflikter

Ett antalav CombiGenes aktiedgare har genom
teckningsforbindelser atagit sig att teckna aktieri
Erbjudandet. Ingen ersattning utgar till dessa ak-
tiedgare for deras dtaganden. Utover ovanstdende
partersintresse att Erbjudandet ska genomforas
framgangsrikt finns inga ekonomiska eller andra
intressen i Erbjudandet.

Partner Fondkommission dr, som namnt ovan,
finansiell radgivare till Bolaget och agerar emis-
sionsinstitut i samband med Erbjudandet. Avtalet
mellan Bolaget och Partner Fondkommission &ar
uppréattat pa marknadsmassiga villkor och Partner
Fondkommission erhaller en pa férhand avtalad
ersdttning i samband med Erbjudandet. Darutdver
har Partner Fondkommission inga ekonomiska eller
andraintressen i Erbjudandet.
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Teckningsforbindelser och garantiataganden

| samband med Erbjudandet har skriftliga avtal ingatts med garanter uppgaende till 11,4 MSEK. Garantin
gdller om utfallet av teckning av aktier i Erbjudandet har skett till sammanlagt belopp som understiger
11,4 MSEK. For det fall Erbjudandet tecknas for ett belopp understigande 11,4 MSEK forbinder sig garan-
terna att teckna sin del av mellanskillnaden upp till 11,4 MSEK pro rata. Garantierna har inte sakerstallts
genom férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Garantikostnaden uppgar till totalt 1140 TSEK,
motsvarande 10 procent av garanterat belopp. Avtal om garantiataganden sléts under januari 2017.

Efter att garantiavtal ingatts har styrelsemedlemmar i Bolaget lamnat teckningsférbindelser for
986 TSEK. For teckningsforbindelser utgaringen ersdttning.

Erbjudandet omfattas sdledes till 11,4 MSEK, motsvarande 80,5 procent, av garantiataganden och
teckningsférbindelser.

Arne Ferstad, styrelseordférande 198 000
Morten Albrechtsen, styrelseledamot 24 000
Peter Nilsson, styrelseledamot 164 000
Lars Thunberg, styrelseledamot 600 000
Totalt 986 000

KMT Partner AB 5000000
Capidal AB 3000000
Nordic Emotion Group AB 700 000
Goéran Mansson 700 000
Creocasus AB 500 000
Mikgor AB 500 000
Kingswall AB 500000
Largor AB 500 000
Totalt 11400 000

Handlingar inforlivande

genom hanvisning

Detta Memorandum bestar av, utover foreliggande
dokument, foljande handlingar som &r inférlivade
genom hanvisning. Kopior av féljande handlingar
kan granskas pa CombiGenes huvudkontor, Medi-
con Village, Scheelevagen 2, SE-223 81 Lund.

« Historisk finansiell information fér CombiGene
(resultatrakning pa sida 8, balansrdkning pa sida
9, kassaflodesanalys pa sida 10) i bokslutskom-
munikén for 2016.

« Historisk finansiell information fér CombiGene
(resultatrakning pa sida 4, balansrakning pa
sidorna 5-6, kassaflodesanalys pa sida 7), forvalt-
ningsberdttelse pa sidorna 2-3 och noterna pa
sidorna 8-13 i drsredovisningen for 2015.

« Historisk finansiell information fér CombiGene (re-
sultatrakning pa sida 3, balansrakning pa sidorna
4-5), forvaltningsberdttelse pa sida 2 och noterna
pasidorna 6-9 i arsredovisningen for 2014.

Revisionsberattelserna for 2014 och 2015 gar att
finna pa Bolagets hemsida. De delar av CombiGe-
nes arsredovisningar for 2014 och 2015 som inte
inforlivas anses inte vara relevanta fér Memoran-
dumet. Férutom Bolagets reviderade arsredovis-
ning fér 2014 och 2015 har ingen information i Me-
morandumet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor. Handlingarna finns dven tillgangliga pa
Bolagets hemsida, www.combigene.com

Handlingar som halls tillgangliga
forinspektion

Féljande handlingar finns tillgangliga i elektronisk
form pa CombiGenes hemsida, www.combigene.com.
« Bolagsordning

« Arsredovisning 2015

« Arsredovisning 2014

+ Bokslutskommuniké 2016

« Memorandumet
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Vissa skattefragor i Sverige

Allmant

Nedanstdende sammanfattning avser att ge en
overgripande information om beskattningen av
kapitalinkomster for privatpersoner bosatta i
Sverige samt for svenska aktiebolag. Sammanfatt-
ningen ar baserad pd bestammelser som géllde vid
tryckningen av detta Memorandum. Dock bor varje
person som dvervager att kopa aktier konsultera sin
skatterddgivare om vilka konsekvenser ett innehav
och eventuell framtida forsaljning kan innebéra.
Nedanstaende beskrivning ar tillamplig pd i Sverige
obegransat skatteskyldiga fysiska och juridiska per-
soner. Beskrivningen géller inte i utlandet hemma-
hoérande personer och hellerinte i de fall dar aktier
innehas som omséttningstillgang i naringsverksam-
het eller innehas av handelsbolag. Bolaget tar pa
sigansvaret for att innehalla kallskatt.

Beskattning vid avyttring av aktier
Fysiska personer

For fysiska personer hemmahdorande i Sverige

och svenska dédsbon beskattas kapitalvinster

och utdelningar iinkomstslaget kapital med en
statlig inkomstskatt pa 30 procent. Kapitalvinst
respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden
mellan forsdljningsersattningen, efter avdrag for
forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet.
Omkostnadsbeloppet berdknas enligt genomsnitts-
metoden innebdrande att anskaffningsvardet for
samtliga finansiella instrument avsamma slag och
sort ska berdaknas gemensamt pa grundval av fak-
tiska anskaffningsutgifter med hansyn till intraffa-
de forandringar i innehavet. F6r marknadsnoterade
aktier och dylikt kan, istdllet for genomsnittsme-
toden, en schablonregel anvdndas vid berdkning av
omkostnadsbeloppet. Schablonregeln innebéar att
20 procent av forsdljningspriset efter avdrag for
forsaljningsutgifter anvdands som omkostnadsbe-
lopp. Kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier
och andra marknadsnoterade vardepapper som
beskattas som aktier (till exempel teckningsrat-
ter och BTA) far dras av fullt ut mot skatteplikti-

ga kapitalvinster som uppkommer samma ar pa
aktier och pd marknadsnoterade vardepapper som
beskattas som aktier (dock inte investeringsfonder
som innehaller svenska fordringsratter, sa kallade
rantefonder). For kapitalforluster som inte dragits
av mot vinst pa marknadsnoterade aktiebeskattade
vdardepapper medges avdrag i inkomstslaget kapital
med 70 procent av forlusten. Uppkommer under-
skottiinkomstslaget kapital medges reduktion av
skatten samma ar. Skattereduktion medges med
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30 procent pa underskott upp till 100 000 SEK och
med 21 procent pa 6verskjutande del. Underskott

kan inte ackumuleras for att skapa kvittningsmoj-
ligheter senare beskattningsar.

Juridiska personer

For aktiebolag och andra juridiska personer dr hela
kapitalvinsten och utdelning skattepliktiga. Juridis-
ka personer beskattasiinkomstslaget naringsverk-
samhet med 22 procent i statlig skatt. Avdrag for
kapitalférluster pa aktier som innehas som kapi-
talplacering medges endast mot kapitalvinster pa
aktiebeskattade vardepapper. Om en kapitalforlust
inte kan dras av hos det foretag som gjort forlusten,
kan det samma ar dras av mot kapitalvinster pa
aktier och andra vardepapper som beskattas som
aktier hos ett annat foretag i samma koncern, om
det foreligger koncernbidragsratt mellan foretagen
och bada foretagen begédr det vid samma ars taxe-
ring. Kapitalforlust som inte har kunnat utnyttjas
ett ar far sparas och dras av mot kapitalvinster un-
der efterféljande beskattningsar utan begransning
i tiden. Kapitalvinst och utdelning pa sa kallade
ndringsbetingade aktier dr inte skattepliktiga.
Kapitalforlust pa ndringsbetingade aktier ar inte av-
dragsgilla. For investmentbolag, handelsbolag och
vardepappersfonder géller sarskilda skatteregler.

Beskattning av utdelning

For fysiska personer och dédsbon dr skattesatsen
30 procent. For juridiska personer, utom dédsbon,
ar skattesatsen 22 procent. For vissa juridiska
personer géller sdrskilda regler. For aktiebolag

och ekonomiska foreningar ar utdelning pa na-
ringsbetingat innehav skattefri. Skattefrihet for
utdelning pa noterade andelar forutsatter dess-
utom att andelarna innehafts under en samman-
hangande tid om minst ett ar fran det att andelarna
blivit ndringsbetingade hos innehavaren, samt

att andelsinnehavet motsvarar minst tio procent
av rosternaeller innehavet betingas av rorelse.
Kravet pd innehavstid maste inte vara uppfyllt vid
utdelningstillfillet. Om andelarna avyttras innan
kravet pa innehavstid ar uppfyllt kan dock lamnad
utdelning komma att tas upp till beskattning under
ett senare beskattningsar. For fysiska personer som
ar obegrdnsat skattskyldiga i Sverige innehalls pre-
limindrskatt avseende utdelning med 30 procent pa
utdelat belopp. Den prelimindra skatten innehalls
normalt av Euroclear Sweden - eller betréffande
forvaltningsregistrerade aktier - av forvaltaren.
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Aktiedgare som ar begriansat
skatteskyldiga i Sverige

For aktiedgare som dr begrdnsat skattskyldigai
Sverige utgar normalt svensk kupongskatt pa all
utdelning pa aktier i svenska aktiebolag. Kupongs-
kattesatsen dar 30 procent. Denna skattesats ar
dockiallmanhet reducerad genom skatteavtal som
Sverige har med andra lander for undvikande av
dubbelbeskattning. Avdraget for kupongskatt verk-
stalls normalt av Euroclear Sweden eller, betraffan-
de forvaltarregistrerade innehay, av férvaltaren.

Aktiedgare som dr begransat skattskyldiga i Sve-
rige och som inte bedriver verksamhet fran fast
driftstélle i Sverige beskattas normaltinte i Sverige
for kapitalvinster vid avyttring av aktier och andra
deldgarratter. Sddan aktiedagare kan dock bli fére-
mal for beskattning dar denne har sin skatteratts-
liga hemvist. Enligt en sdrskild regel kan fysiska
personer som dr begransat skattskyldiga i Sverige
bli foremal for svensk beskattning vid avyttring av
vissa vdardepapper om de under det kalenderar da
avyttringen sker eller under de tio ndrmast fore-
gdende kalenderaren vid nagot tillfille har varit
bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats har.
Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall begran-
sad genom skatteavtal mellan Sverige och andra
lander for undvikande av dubbelbeskattning.

CombiGene AB (publ) Informationsmemorandum 2017
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Bolagsordning

Bolagsordning for CombiGene AB (org. nr 556403-3818). Antagen pa ordinarie bolagsstamma den 4 april 2016.

1§Firma
Bolagets firma ar CombiGene AB.
Bolaget ar publikt (publ).

2 § Styrelsens sate
Styrelsen ska ha sitt sdte i Lund, Skane lan.

3 § Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet ar att utveckla
och kommersialisera genterapi for behandling avi
forsta hand neurologiska och psykiatriska sjukdo-
mar, och darmed forenlig verksamhet.

4 § Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor lagst 500 000 kronor och
hoégst 2 0oo 0oo kronor.

5 § Aktieantal
Antalet aktieribolaget ska vara lagst 5000 000
och hégst 20 000 000.

6 § Styrelse

Styrelsen bestar av 3-10 ledam&ter med hogst 10
suppleanter. Den vdljes arligen pd arsstamman for
tiden intill dess ndsta drsstamma har hallits.

7 § Revisorer

Bolaget ska ha en eller tva revisorer med hogst tva
suppleanter. Till revisor eller revisorssuppleant
utses auktoriserad revisor eller registrerat revi-
sionsbolag.

8 § Kallelse

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annon-
sering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att
kallelsen halls tillgdnglig pa bolagets webbplats.
Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom an-
nonsering i Dagens Industri upplysa om att kallelse
har skett.

For att deltai stamma ska aktiedgare dels vara
upptagen i utskrift eller annan framstéallning av
hela aktieboken pd sdtt som foreskrivsi7 kap 28 §
tredje stycket aktiebolagslagen (2005:551), dels ha
anmadlt sig till bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara sén-
dag, annan allméan helgdag, lordag, midsommar-

48

afton, julafton eller nydrsafton och inte heller
infalla tidigare an femte vardagen fére stamman. |
anmadlan ska, i forekommande fall, antal bitrdden
(hogst tva) anges.

9 § Bolagsstaimma
Arsstamman halles &rligen inom 6 mé&nader efter
rakenskapsarets utgang.
Pa arsstamman ska foljande drenden forekomma.

Val av ordférande vid stamman.

Uppréttande och godkdnnande av rostlangd.

Godkdnnande av dagordning.

Val av en eller tva protokolljusterare.

Provning av om stdmman blivit behorigen sam-

mankallad.

Framlaggande av arsredovisning och eventuell

revisionsberattelse samt i forekommande fall

koncernredovisning och eventuell koncernrevi-
sionsberattelse.

7. Beslut
a) om faststdllande av resultatrakning och

balansrakning samt i forekommande fall
koncernresultatrdakning och koncern-
balansrakning
b) om dispositioner betrdffande vinst eller for-
lust enligt den faststdllda balansrakningen
c) omansvarsfrihet at styrelseledamoter och
verkstdllande direktor.

8. Faststdllande av styrelse- och revisorsarvoden.

9. Faststdllande avantal stammovalda styrelsele-
damoter och eventuella stimmovalda styrelse-
suppleanter samt antal revisorer och eventuella
revisorssuppleanter.

10. Val av styrelseledamdter och eventuella styrel-
sesuppleanter samt revisorer och eventuella
revisorssuppleanter.

11. Annat drende, som ankommer pa stimman

enligt aktiebolagslagen (2005:557) eller bolags-

ordningen.

voAwN

o

10 § Rakenskapsar
Rakenskapsar dar 0101 -1231.

11 § Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstam-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontofor-
ing av finansiella instrument.
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Adresser

Bolaget

CombiGene AB (publ)
Medicon Village

SE-223 81 Lund

Tel: +46 (0)40-67189 06
www.combigene.com

Finansiell radgivare
Partner Fondkommission AB
Lilla Nygatan 2

SE-411 09 Goteborg

Tel: +46 (0)31-76122 30
www.partnerfk.se

Revisor

Thomas Axelsson och Fatima Smiding
exset Revision Hassleholm AB
Frykholmsgatan 1
SE-28131Hassleholm

Tel: +46 (0)451-38 46 70

www.exset.se

Kontoforande institut
Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
SE-111 64 Stockholm

Tel: +46 (0)8-402 90 00
www.euroclear.com
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@ WEBBARTIKEL FRAN GENETIK.NU

(EN DEL AV KAROLINSKA INSTITUTET)

Genterapi dr olika metoder
for att reparera skadade gener

Sjukdomar kan ha manga olika orsaker. Vi kan bli
smittade av bakterier och virus och pa sa satt fa

en helt vanlig forkylning eller allvarliga sjukdo-

mar som Ebola. Men, vi kan ocksa fa sjukdomar
som beror pa mutationerivar arvsmassa. En del
mutationer uppstar spontant, andra orsakas av var
miljo. Dessutom kan var miljo paverka var arvsmas-
sa pd andra sitt an genom mutationer. Det kallas
epigenetik.

Vi far mer och mer kunskap om vilka mutationer
och epigenetiska férandringar som ar kopplade till
olika sjukdomar. Fér att kunna bota en sjuk person
eller till och med forebygga ett sjukdomsutbrott,
vore det allra enklast att byta ut genen med de ge-
netiska forandringar mot en genkopia som inte bar
pa fordandringar som orsakar sjukdomen. Tanken
forefaller enkel men i praktiken ar detta mycket
svart att genomfora. Forskare i hela varlden har ut-
vecklat och provat olika strategier. Vissa metoder,
som till exempelimmunoterapi, har varit lovande i
sma kliniska studier. | dessa studier har olika typer
av blodcancer kunnat botas. Just cancerimmuno-
terapi blev 2013 utnamnt till drets vetenskapliga
genombrott av tidskriften Science. An s& linge

har metoden inte blivit godkand for rutinmassig
behandling men det finns stora forhoppningar att
den kan komma till anvandning for behandling av
olika sjukdomar.

Den form av genterapi som studeras ar genterapi pa
kroppsceller (somatiska celler). Den nya genetiska
informationen som introduceras paverkar endast
den enskilda individen och kommer inte att gaiarv
till ndsta generation. Enligt svensk lagstiftning far
inte genetiska modifieringar, som skapats av till
exempel genterapi, hos manniskor gdiarv.

™ Kalla: http://genteknik.nu/genterapi/

Tva problem dr gemensamma for olika typer av
genterapi. Forst maste genetisk information, till
exempel en bit DNA, transporteras eller levereras
tillinsidan av cellen. F6r det mesta anvands en sa
kallad virusvektor for att forain DNA i celler. Genen
som ska dverfdras sdtts in virusets arvsmassa
samtidigt som sjdlva viruset oskadliggors. Vid 6ver-
foringen utnyttjas virusets formaga att trangain i
levande celler, genen som ska overforas foljer med
som en passagerare. For det andra ska den genetis-
ka informationen foras in pa ratt plats i arvsmassan
sa att utbytet blir korrekt. Den nya genen maste
ocksa uttryckasirdtt vavnad i ratt mangd och vid
ratt tidpunkt. Det ar viktigt att proceduren sker
med en viss effektivitet, det vill sdga att tillrackligt
manga celler kommer att ta upp och integrera den
nya genetiska informationen for att behandlingen
ska ha effekt.

Immunoterapi

Immunoterapi har anvénts i kliniska foérsok och har
hittills gett lovande resultat. Immunoterapi bygger
pa att genetiskt modifiera kroppens egna immun-
celler sd att de kdnner igen cancerceller.

Mitokondriell genterapi

Ett fatal genetiska sjukdomar beror pd mutatio-
neridet DNA som finns i mitokondrierna. Dessa
sjukdomar ar oftast mycket allvarliga och leder i
de flesta fall till en for tidig dod. Genom att byta
ut mitokondrier med skadat DNA i samband med
provrorsbefruktning skulle man kunna undvika att
det blivande barnet far en allvarlig sjukdom.
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Pfizer betalar miljarder
for genterapibolag i tidig fas

Augusti manad rivstartade med en ny mangmiljard-
affarinom Life Science i och med att lakemedels-
giganten Pfizer under mandagen avslojade att man
forvarvar North Carolina-baserade biotechbolaget
Bamboo Therapeutics. Syftet: att ge bolaget en
ledande position inom experimentell genterapi.

Den helamerikanska affaren mellan Pfizer och
Bamboo Therapeutics dr ytterligare ett exempel

pa Big Pharmas goda betalningsvilja nar det géller
att knyta till siginnovativa projekt i tidig fas. Enbart
upfront-betalningen uppgar till 150 miljoner dollar,
motsvarande drygt 1,2 miljarder SEK, vilket tillsam-
mans med mojliga milstolpesbetalningar till ett
vdrde av ytterligare 495 miljoner dollar ger forvarvet
en total prislapp pa motsvarande 5,5 miljarder SEK.

Priset dr ocksa en tydlig indikation pa det stora in-
tresset for genterapiomradet, nagot som BioStock
nyligen uppmarksammade i en artikel som du kan
lasa har. Att Pfizer har stora forvantningar pd be-
tydelsen av nya innovativa behandlingar med hjalp
av genterapi framgar ocksa tydligt, givet att man ar
beredda att betala mangmiljardbelopp for Bamboo
Therapeutics - trots att ingen av bolagets lakeme-
delskandidater annu testats i manniska.

Ovanliga sjukdomar i fokus

Bamboo Therapeutics inriktar sig framst pa sjuk-
domar som drabbar centrala nervsystemet och
neuro-muskulédra sjukdomar som t.ex. ovanliga,
men mycket allvarliga, Duchennes muskeldystrofi
som gor att musklerna successivt bryts ner och
ersdtts av fett och bindvav. Langst i utvecklingen
har Bamboo kommit med sitt projekt inom Giant
Axonal Neuropathy (GAN) - en likaledes ovanlig
nervcellssjukdom - dar man inlett patientrekryte-
ringen till sin forsta kliniska studie.

Mikael Dolsten, chef 6ver Pfizers forsknings- och
utvecklingsavdelning, kommenterar forvarvet av
Bamboo Therapeutics:

- Genterapiutvecklingen har tagit enorma kliv de
senaste dren och vi dr mycket glada 6ver att kunna
stdrka vdr position ytterligare inom detta viktiga om-
rdde genom den hdr affdren med Bamboo. Vitror att
genterapi har stor potential att gora verklig skillnad
for de patienter som drabbas av den hdr typen av svdra
sjukdomar.

Om genterapi

Genterapi ar en experimentell teknologi pa stark
frammarsch som gar ut pa att behandla sjukdo-
mar som orsakas av genmutationer genom att ge
patienten en fungerande kopia av en saknad eller
skadad gen. Detta gors genom att ett virus, eller en
s.k. virusvektor, anviands som "barare” for att leve-
rera sin last bestaende av den fungerande genen
direkt till de celler dar behovet finns.

Den forsta genterapi-behandlingen som godkants i
vastvarlden var lakemedlet Glybera, som godkan-
desi EU 2012 for behandling av en ovanlig genetisk
sjukdom som bl.a. ger inflammation i bukspottkor-
teln. Ingen genterapi-behandling har annu blivit
godkand av myndigheterna i USA.

™ Kalla: http://www.biostock.se/2016/08/pfizer-betalar-miljarder-genterapibolag-tidig-fas/
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