Inbjudan till teckning av
aktier i Cantargia AB (publ)
Foretradesemission 2017

NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att inte teckningsrdtternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen;

» utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 6 februari 2017, eller
» senast den 2 februari 2017 sdlja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning
av nya aktier.

Observera att det aven ar majligt att anmala sig for teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter och
att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan férvaltare som onskar
teckna aktier ska kontakta sin bank
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Vissa definitioner

Med “Cantargia” eller "Bolaget” avses, beroende pa sammanhang,
Cantargia AB (publ), org. nr 556791-6019. Med "Prospektet”
avses foreliggande prospekt. Med “Foretradesemissionen” eller
“Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna nya aktier enligt villkoren
i Prospektet. Med "Arctic Securities” avses Arctic Securities AS, filial
Sverige, org. nr 516408-5366. Med “Euroclear” avses Euroclear
Sweden AB, org. nr 556112-8074. Hanvisning till “SEK" avser svenska
kronor, hanvisning till “"EUR" avser euro och hanvisning till “USD” avser
amerikanska dollar. Med "k” avses tusen och med “M” avses miljoner.

Viktig information

Prospektet har upprdttats av Cantargia AB (publ) i enlighet med lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kommissionens
forordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomfdrande av
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG("Prospektdirektivet”).
Prospektet har godkants av och registrerats hos Finansinspektionen i
enlighet med bestammelserna i 2 kap 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Godkdnnande av och registrering hos
Finansinspektionen innebar inte ndgon garanti fran Finansinspektionen for
att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Erbjudandet enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till
aktieagare eller andra investerare med hemvist i USA, Australien, Japan
eller Kanada. Detta Prospekt utgor inte heller ett erbjudande om att salja
nva aktier, BTA eller teckningsrdtter till ndgon person i en jurisdiktion dar
det inte skulle vara tillatet att lamna ett sadant erbjudande till en sadan
person eller dar sadan atgard skulle forutsatta ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra atgarder an enligt svensk ratt. Prospektet,
anmalningssedeln och andra till Erbjudandet hanforliga handlingar far inte
distribueras i eller till nagot land dar sadan distribution eller Erbjudandet
kraver atgarder som anges i foregaende mening eller dar de skulle strida
mot regler i sadant land. De nya aktierna, BTA och teckningsratterna har
inte rekommenderats eller godkdnts av nagon amerikansk federal eller
delstatlig vardepappersmyndighet eller tillsynsmyndighet. Vidare har
nyssnamnda myndigheter inte bekraftat exaktheten eller tillrackligheten
och skaligheten av detta Prospekt. Alla uttalanden som anger annat ar
en straffbar handling i USA. Inga nya aktier, BTA, teckningsratter eller
andra vardepapper utgivna av Cantargia har registrerats eller kommer
att registreras enligt den vid var tid gallande United States Securities Act
1933, eller enligt vardepapperslagstiftningen i nagon delstat i USA. Darfor
far inga nya aktier, BTA, teckningsratter eller andra vardepapper utgivna
av Cantargia dverlatas, utnyttjas eller erbjudas till forsdljning i USA annat
an i sadana undantagsfall som inte krdver registrering eller genom en
transaktion som inte omfattas av sadan registrering. Det finns ingen avsikt
att registrera nagon del av Erbjudandet i USA och de vardepapper som ges
uti Erbjudandet kommer inte att erbjudas till allmanheten i USA.

Bolaget har inte godkant nagot erbjudande till allmanheten avseende de
vardepapper som omfattas av Prospektet i ndgot annat land inom det
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (“EES”) dn Sverige. | andra
medlemslander i EES kan darfor vardepapperna endast erbjudas till (i) en
kvalificerad investerare sasom definierat i Prospektdirektivet eller (i) annan
som faller under artikel 3(2) i Prospektdirektivet.

Erbjudandet far i Storbritannien endast kommuniceras och riktar sig endast
till "kvalificerade investerare” (sdsom definierat i avsnitt 86(7) i Financial
Services and Markets Act 2000) och som ar (i) professionella investerare
som omfattas av artikel 19(5) i Financial Services and Markets Act 2000
(Financial Promotion) Order 2005 (“Order”), eller (i) personer som omfattas
av artikel 49(2)(a) till (d) (“féretag med hogt nettovarde” etc.) av Order
(gemensamt bendmnda “relevanta personer”). | Storbritannien dr sadan
investering eller annan investeringsaktivitet som avses i detta Prospekt
endast tillganglig for, och riktas endast till, relevanta personer. VVarje person
som inte ar en relevant person bor inte handla utifran eller forlita sig pa
detta Prospekt eller nagot av dess innehall.

Den som ska fatta ett investeringsbeslut maste forlita sig pa sin egen
bedoémning av Cantargia och Erbjudandet enligt Prospektet, inklusive
foreliggande sakforhallanden och risker, och investerare far inte forlita sig
pa annan information an den som ingar i Prospektet samt eventuella tillagg
till Prospektet. Distributionen av Prospektet innebar inte att informationen
ar aktuell och uppdaterad vid nagon annan tidpunkt dn per datumet for
Prospektet eller att Cantargias verksamhet varit oférandrad sedan detta
datum. Om det sker vasentliga forandringar av informationen i Prospektet
kommer sadana fordndringar att offentliggras enligt bestammelserna om
tilldgg till prospekt i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
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Styrelsen for Cantargia ar ansvarig for Prospektet. Information om styrelsen
aterfinns i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor” For
Prospektet gdller svensk ratt. Tvist rorande innehdllet i Prospektet eller
darmed sammanhdngande rdttsforhallanden ska avgoras enligt svensk
ratt och av svensk domstol exklusivt.

Framdtriktade uttalanden och marknadsinformation

Prospektet innehdller vissa framatriktade uttalanden som aterspeglar
Cantargias aktuella syn och forvantningar pa framtida handelser samt
finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses’, "bedoms’; "forvantas’,
"kan’, “planerar’, "uppskattar” och andra uttryck som innebdr indikationer
eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender och som inte
dr grundade pa historiska fakta, utgdr framatriktad information. Aven om
Cantargia anser att dessa uttalanden &r baserade pa rimliga antaganden
och férvantningar kan Cantargia inte garantera att sadana framatriktade
uttalanden kommer att forverkligas. Da dessa framatriktade uttalanden
inbegriper sdvdl kanda som okdnda risker och osdkerhetsfaktorer kan
verkligt utfall vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i sadan framatriktad
information.

AndrafaktorersomkanmedforaattCantargiasfaktiskaverksamhetsresultat
eller prestationer awviker fran innehdllet i framatriktade uttalanden
innefattar, men ar inte begransade till, de faktorer som beskrivs i avsnittet
"Riskfaktorer” Framatriktade uttalanden i Prospektet gdller endast
vid tidpunkten for Prospektet. Cantargia gor inga utfastelser om att
offentliggdra uppdateringar eller revideringar av framatriktade uttalanden
till foljd av ny information, framtida handelser eller dylikt utover vad som
kravs enligt tillampliga lagar.

Prospektet innehaller ocksa information om de marknader dar Cantargia
dr verksamt och om Cantargias konkurrensmassiga stallning pa dessa
marknader, daribland information om marknadernas storlek samt
information om marknadsandelar. Cantargia anser att denna information
i Prospektet utgor rdttvisande och andamalsenliga uppskattningar av
storleken pa de marknader ddr Cantargia dr verksamt och pa ett rattvisande
satt speglar Bolagets konkurrensmassiga stdllning pa dessa marknader.
Informationen har dock inte blivit bekraftad av ndgon oberoende part och
Cantargia kan inte garantera att en tredje part som anvander andra metoder
for insamling, analys eller sammanstallning av marknadsinformation
skulle komma fram till samma resultat. Viss information bygger ocksa
pa uppskattningar av Cantargia. | de fall information i Prospektet har
inhamtats fran tredje man har informationen dtergivits korrekt och,
sdvitt Bolaget kanner till och kunnat forvissa sig om genom jamférelse
med annan information som offentliggjorts av sadan tredje man, ingen
information har uteldmnats som skulle géra den atergivna informationen
felaktig eller missvisande.

Presentation av finansiell information

Cantargias reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2014 och
2015 samt delarsrapporten for det tredje kvartalet 2016 inforlivas (savitt
avser arsredovisningarna, i tillampliga delar) genom hdnvisning i och
utgor en del av Prospektet. Arsredovisningarna fér 2014 och 2015 &r
reviderade av Bolagets revisorer. Rakenskaperna for 2014 och 2015 samt
deldrsrapporten for det tredje kvartalet 2016 har upprattats i enlighet
med arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR
2012:1, Ars- och koncernredovisning (K3). Deldrsrapporten for det tredje
kvartalet 2016 har inte reviderats eller granskats av Bolagets revisorer.
Utdver namnda arsredovisningar har ingen information i Prospektet
reviderats av Bolagets revisorer.

Viss finansiell och annan sifferinformation som presenterasi Prospektet har
avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen
kan det handa att siffrorna i vissa tabeller inte summerar exakt till angiven
totalsumma. Alla finansiella tal ar uttryckta SEK om inget annat anges.

Finansiell radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget ar Arctic Securities som bitratt Bolaget i
upprattande av Prospektet. D& samtliga uppgifter i Prospektet harror fran
Bolaget eller inhamtats fran tredje man friskriver sig Arctic Securities fran
allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och
avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av
investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter
i Prospektet. Aqurat Fondkommission AB ar emissionsinstitut avseende
Erbjudandet. Sedermera Fondkommission ar Bolagets Certified Adviser.



Innehallsforteckning

Sammanfattning

Riskfaktorer

Inbjudan till teckning av aktier i Cantargia AB (publ)
Bakgrund och motiv

/D har ordet

Villkor och anvisningar

Sa har gor du for att teckna aktier i Cantargia AB (publ)
Marknadsoversikt

Verksamhetsbeskrivning

Utvald finansiell information

Eget kapital, skulder och annan finansiell information
Aktier, aktiekapital och dgarforhallanden

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor
Legala fragor och kompletterande information
Bolagsordning

Skattefragor i Sverige

Adresser

Villkor for Foretradesemissionen i sammandrag

Emissionsbelopp
90,6 MSEK (forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas)

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 18 januari 2017 ar registrerad
som aktiedgare i Cantargia har ratt att med foretradesrdtt teckna
aktier i Foretradesemissionen och kommer att erhalla en (1)
teckningsratt for varje innehavd aktie. Tre (3) teckningsratter
berdttigar till teckning av tva (2) nya aktier. Harutéver erbjuds
aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt anmadla
intresse om teckning av nya aktier.

Teckningskurs
6,50 SEK per aktie

Teckningstid
23 januari - 6 februari 2017

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsrdtter sker pa Nasdagq First North under
perioden 23 januari — 2 februari 2017

ISIN-koder

Aktien CANTA SE0006371126
Teckningsratt CANTATR SE0009522550
Betald tecknad aktie CANTA BTA SE0009522568

Finansiell kalender

Bokslutskommunike 2016 15 mars 2017
Delarsrapport kvartal 12017 15 mgj 2017
Delarsrapport kvartal 2 2017 23 augusti 2017
Delarsrapport kvartal 32017 15 november 2017
Arsstdmma 2017 30 maj 2017
Exempel

En aktiedgare har 1 200 aktier i Cantargia pa avstamningsdagen
den 18 januari 2017. Aktiedgaren erhaller 1 200 teckningsratter.
Teckningsrdtterna kan utnyttjas for teckning av 800 nya aktier
(dvs 1 200/3x2) for 6,50 SEK per aktie. Totalt ska sdledes 5 200
SEK erlaggas for de nya aktierna. Efter Foretradesemissionen dger
aktiedgaren 2 000 aktier i Cantargia.



Sammanfattning

Sammanfattningen bestdr av informationskrav uppstdllda i "Punkter” Punkterna dr numrerade i avsnitten A-E
(A.1-E.7). Denna sammanfattning innehdller alla de Punkter som krdvs i en sammanfattning for aktuell typ av
vardepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte dr tillampliga for alla typer av prospekt kan det finnas
luckor i Punkternas numrering. Aven om det kréivs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella
vardepapper och emittent, ar det majligt att ingen relevant information kan ges rorande Punkten. Informationen
har dd ersatts med en kort beskrivning av Punkten tillsammans med angivelsen "ej tillimplig"

Avsnitt A - Introduktion och varningar

A1 Varning

A2 Samtycke

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Viarje beslut om att
investera i de vardepapper som erbjuds ska baseras pa en bedémning av Prospektet i sin helhet
fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol kan
den investerare som dr karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli
tvungen att svara for kostnaderna vid oversattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena
inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen,
inklusive dversattningar ddrav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
ofdrenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar
av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare i 6vervagandet att investera i de
vardepapper som erbjuds.

Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhander.

Avsnitt B — Information om emittenten

B.1 Firma och handels-  Bolagets firma och handelsbeteckning ar Cantargia AB (publ), org. nr 556791-6019.
beteckning
B.2 Sate och bolagsform  Cantargia ar ett svenskt publikt aktiebolag vars verksamhet bedrivs enligt svensk rdtt. Styrelsen
har sitt sate i Lunds kommun. Cantargias associationsform regleras av aktiebolagslagen
(2005:551).
B.3 VVerksamhet Cantargia ar ett forskningsbaserat bioteknikforetag som bedriver forskning och utveckling av
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antikroppsbaserad terapi mot svara sjukdomar. Bolaget har specialiserat sig pa antikroppsbaserad
behandling riktad mot malmolekylen IL1RAP - Interleukin-1 Receptor Accessory Protein
("ILTRAP") som har potential att anvdndas for ett flertal olika cancerformer samt autoimmuna-
och inflammatoriska sjukdomar.

| det projekt som har kommit langst utvecklas antikroppen CANO4 som ar dubbelverkande och
bekdampar cancer bade genom aktivering avimmunférsvaret och genom att blockera signaler som
driver tumortillvaxt.

Originalupptackten fran forskargruppen bakom Cantargia var att en specifik malmolekyl
- IL1RAP - fanns pa cancerstamceller fran patienter med leukemi men inte pa normala stamceller
i benmargen. | efterféljande forskning har Cantargia visat att IL1RAP dven uttrycks pa cancerceller
i ett stort antal cancersjukdomar.



Sammanfattning

B.3 forts. Verksamhet Cantargias forskning kring antikroppsbaserade behandlingar mot IL1RAP uppvisar enligt Bolaget
stor potential att bli en viktig del inom modern immunonkologi och behandling av autoimmuna-
och inflammatoriska sjukdomar.

Antikroppen CANO4 har valts ut som produktkandidat och kliniska studier ar planerade att inledas
under forsta halvaret 2017. Vidare har Cantargia for avsikt att parallellt utveckla nya antikroppar
mot ILT1RAP som ar designade for behandling av autoimmuna- och inflammatoriska sjukdomar
med malsdttningen att vdlja en produktkandidat i slutet pa 2018 eller bérjan pa 2019.

Den globala marknaden for antikroppsbaserade lakemedel uppskattas till 105 miljarder USD
2016 och beraknas védxa med en arlig genomsnittlig tillvaxttakt pa 12,5 procent for att na 340
miljarder USD i slutet av 2026".

B.4a Trender Varje ar 6kar antalet personer som drabbas av cancer. Cancer ar en av de vanligaste dodsorsakerna
vilket medfor ett stort behov av nya behandlingsmetoder for att bekampa sjukdomen. Cantargias
antikroppsbaserade terapi har potential att behandla flera allvarliga sjukdomar och att bli en viktig
del av modern immunonkologi, som ar ett av de mest relevanta omrddena inom biotech idag.

Antikroppslakemedel ar ett av de snabbast vaxande segmenten inom den globala
lakemedelsmarknaden samtidigt som segmentet praglas av hard konkurrens. Cantargia bedomer
att det finns en aktiv marknad for bolagsaffarer inom antikroppsbaserade lakemedel med en
betydande del av licensaffarer relaterade till immunonkologi. Cantargia bedomer att ett okat
fokus hos ldkemedelsforetag pa antikroppsbaserade lakemedel generellt har positiv inverkan
pa forutsattningar for samarbeten med externa parter. Cantargia bedomer aven att behovet och
darmed efterfragan pa nya lakemedel mot cancer och svara sjukdomar kommer att oka framgent.

B.5 Koncernstruktur Ej tillamplig. Bolaget ingar inte i nagon koncern.

B.6 Agarstruktur Antalet aktiedgare i Cantargia uppgar till 2 100. De stdrsta aktiedgarna per den 18 november 2016
framgar av tabellen nedan.

Agare Antal aktier Kapital och roster
Lund University Bioscience AB 4 056 828 19,4 %
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 1147 870 5,5%
Sunstone Life Science Ventures 941838 4,5%
Kudu AB 764 136 3,7%
Thoas Fioretos 732 600 3,5%
Marcus Jaras 732 600 35%
Stiftelsen Akademihemman 690 640 33%
Nordnet Pensionsforsakring AB 605 380 2,9%
Flerie Invest AB 592 110 2,8%
Brushamn Invest AB 561807 2,7 %
Ovriga 10091 391 48,2%
Totalt 20917 200 100,0 %

Kalla: Euroclear

"Antibodies Market: Launch of Innovative Drugs and Easy Availability of Biosimilar is Expected to Boost

the Demand: Global Industry Analysis and Opportunity Assessment 2016 — 2026, Future Market Insights.
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B.7 Utvald finansiell Informationen for rakenskapsaren 2014 och 2015 ar hamtad fran Bolagets reviderade
information arsredovisningar, vilka har upprattats i enlighet med Bokféringsnamndens allmanna rad
Arsredovisning och koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och Arsredovisningslagen. Uppgifter
motsvarande oreviderade rakenskaper for perioden 1 januari — 30 september 2015 och 2016
har hamtats fran Bolagets deldrsrapport for tredje kvartalet 2016, vilken har upprattats i
enlighet med Bokféringsnamndens allmanna rad koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och

Arsredovisningslagen.

Resultatrakning i sammandrag

2016-01-01 2015-01-01 2015-01-01 2014-01-01
2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31 2014-12-31
kSEK 9 manader 9 manader 12 manader 12 manader

Rorelsens kostnader

Projektutveckling -19 683 -5169 -7 045 -3495
Ovriga externa kostnader -3661 -3611 -4953 -3208
Personalkostnader -5041 -3161 -4 810 -1413
Ovriga rérelsekostnader -126 -184 -210 -
Rorelseresultat -28511 -12125 -17018 -8 116

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande 3 2 23 16
resultatposter

Rantekostnader och liknande -1 -64 -195 -271
resultatposter

Resultat efter finansiella poster -28 509 -12 187 -17 190 -8370
Resultat fore skatt -28 509 -12 187 -17 190 -8370
Periodens resultat -28 509 -12 187 -17 190 -8 370

Balansrdakning i sammandrag

kSEK 2016-09-30 2015-12-31 2014-12-31
Summa anldggningstillgangar 9116 6029 2841
Summa omsattningstillgangar 30213 25354 17 288
SUMMA TILLGANGAR 39329 31383 20129
Summa eget kapital 29880 28055 4097
Summa langfristiga skulder 540 170 -
Summa kortfristiga skulder 8909 3158 16 032
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 39329 31383 20 129
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B.7 forts. Utvald Kassaflodesanalys i sammandrag
finansiell information
2016-01-01 2015-01-01 2015-01-01 2014-01-01
2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31 2014-12-31

kSEK 9 manader 9 manader 12 manader 12 mdnader
Kassaflode fran den Iopande -22817 -26 699 -30277 6898
verksamheten

Kassaflode fran -3086 -2010 -3018 -1070
investeringsverksamheten

Kassaflode fran 30334 40 548 41 148 9336
finansieringsverksamheten

Kassaflode fran perioden totalt 4431 11838 7852 15 164
Likvida medel vid periodens slut 28943 28 498 24512 16 660
Nyckeltal

2016-01-01 2015-01-01 2014-01-01
2016-09-30 2015-12-31 2014-12-31

kSEK 9 manader 12 manader 12 manader
Periodens resultat, kSEK® -28509 -17.190 -8370
Eget kapital, KSEK 29880 28055 4097
Kassa/bank och likvida placeringar, kSEK’ 28943 24512 16 660
Balansomslutning, kSEK® 39329 31383 20129
Soliditet, % 76 % 89 % 20 %
Eget kapital per aktie, SEK 1,69 2,08 0,54
Antal utestdende aktier vid periodens slut, antal* 17 679 384 13505 874 7594874
Genomsnittligt antal aktier, antal* 15592 629 10550 374 6968 892
Antal utestaende optioner vid periodens slut, antal** - 8283080 157 250

Utdelning per aktie, SEK* - - -

Medelantal anstallda, antal* 4 3 1

'Reviderade nyckeltal avseende aren 2015-2014.

?Justerad for genomford aktiesplit under 2015 till 37:1. Notera att antalet aktier i Bolaget med anledning av
nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 2 och TO 4 okat efter utgangen av kvartal 3 2016 (efter

30 september 2016). Antalet aktier i Cantargia uppgar per dagen for Prospektet till 20 917 200 aktier.
30mraknat till antal aktier som teckningsoptionerna berattigar till.

“Utgor j alternativa nyckeltal enligt definitionen i European Securities and Market Authoritys riktlinjer.

CANTARGIA AB (PUBL) PROSPEKT 2017 7



Sammanfattning
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Prospektet innehdller vissa alternativa finansiella nyckeltal som inte berdknas enligt Cantargias
tillampade redovisningsprinciper. Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats eller reviderats av
Bolagets revisor. Bolagets uppfattning ar att dessa nyckeltal i stor utstrackning anvands av vissa
investerare och andra intressenter som kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiell
stdllning. Cantargias nyckeltal sominte beraknats enligt Bolagets tillampade redovisningsprinciper
dr inte nddvandigtvis jamforbara med liknande matt som presenteras av andra bolag och har
vissa begrdnsningar som analysverktyg. De bor darfor inte betraktas separat ifran, eller som ett
substitut for, Cantargias finansiella information som upprattas enligt de redovisningsprinciper
som Bolaget tillampar.

Vdsentliga handelser avseende Bolagets rdrelseresultat och finansiella situation fran

och med 1 januari 2014 till och med 30 september 2016

® | oktober 2014 genomfordes en kvittningsemission om cirka 6 MSEK. Genom kvittnings-
emissionen nyemitterades units bestdende av aktier samt teckningsoptioner av serie TO 1
ochTO 2.

® Under 2014 erholl Cantargia ett Ian om cirka 13,7 MSEK vilket konverterades till aktier i
samband med nyemission i februari 2015 som tillférde Bolaget cirka 44 MSEK fore emis-
sionskostnader i samband med listning pa Nasdaq First North.

® | december 2015 tillfordes Bolaget 0,6 MSEK genom att teckningsoptioner av serie 2010:1,
vilka utgavs under 2010, nyttjades till fullo av optionsinnehavarna.

* lapril 2016 tillférdes Bolaget 31,4 MSEK via inlésen av teckningsoptioner av serie TO 1 och
serie TO 3. | augusti 2016 tillfordes Bolaget 250 kSEK via inlosen av teckningsoptioner av
serie 2011/2016.

* | september 2016 informerade Cantargia om Bolagets mer offensiva utvecklingsstrategi
samt darmed okat kapitalbehov.

Vasentliga hdandelser sedan 30 september 2016

* Nyttjandeperioden for teckningsoptioner av serie TO 2 och serie TO 4 infoll under september/
oktober 2016. Teckningsoptionerna nyttjades till dver 98 procent och tillférde Bolaget cirka
24,6 MSEK.

® En tredje part lamnade i oktober 2016 in en opposition mot det patentgodkannande
for antikroppsbehandling av solida tumdrer som Cantargia erhdll i januari 2016 fran
Europapatentverket. Bolaget anser inte att oppositionen har nagon grund.

* Imaj 2016 ingick Bolaget ramavtal med Specialized Medical Services-oncology BV (" SMS-
oncology”) om utforande av kliniska studier i egenskap av sa kallad CRO (Contract Research
Organization). Parterna har i december 2016 under ramavtalet enats om att SMS-oncology
ska agera CRO for Bolagets forsta kliniska fas I/lla-studie med CANO4.

Utover ovanstdende har det inte forekommit nagra vasentliga forandringar avseende Cantargias
finansiella stalining eller stallning pa marknaden sedan 30 september 2016.

Ej tillamplig. Prospektet innehdller ingen proformaredovisning.

Ej tillamplig. Prospektet innehdller ingen resultatprognos eller berakning av forvantat resultat.

Ej tillamplig. Inga anmarkningar forekommer i revisionsberdttelsen avseende den historiska
finansiella informationen som inforlivats i Prospektet genom hanvisning.

Det dar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella
behoven under de kommande tolv mdnaderna. Mot bakgrund av ovanstdende har extra
bolagsstamma beslutat om genomfdrande av Foretradesemissionen, om sammanlagt cirka
90,6 MSEK foére emissionskostnader. Per den 30 november 2016 uppgick Bolagets likvida
medel till 39,2 MSEK. Det befintliga rorelsekapitalet bedéms vid tidpunkten for Prospektet
tacka Cantargias rorelsekapitalbehov till och med maj 2017.



Sammanfattning

B.11 forts. rorelsekapital ~ Underskottet av rorelsekapital for den kommande tolvmanadersperioden beraknas uppga till
30-40 MSEK under forutsattning att Bolaget inte tillfors kapital genom Foretradesemissionen.
Vid fulltecknad Foretradesemission efter avdrag for emissionskostnader om 6,2 MSEK
tillfors Bolaget 84,4 MSEK vilket av Bolaget bedoms som tillrackligt for att tillgodose
rorelsekapitalbehovet under kommande 18 manader.

Bolaget kan valja att senarelagga eller minska kostnader relaterade till forskning och utveckling
da studier kan komma att omprioriteras vid framtida Iopande utvardering. Detta innebdr att
kapitalbehovet genom beslut av Bolaget kan komma att bli lagre an vad som anges ovan, utan
att detta medfor avvecklingskostnader eller andra kostnader.

Bolaget har erhallit tecknings- och garantidtaganden om totalt cirka 72,5 MSEK, motsvarande
80,0 procent av Foretradesemissionen. Det bor noteras att inga sakerheter stallts for
dessa tecknings- och garantidtaganden. Skulle den forvantade emissionslikviden — trots
foreliggande tecknings- och garantidtaganden — inte inflyta som planerat och skulle Cantargia
inte lyckas generera intakter eller genomféra kostnadsneddragningar, kan Bolaget tvingas
behova soka vtterligare extern finansiering och senarelagga eller avbryta forsknings- och
utvecklingsaktiviteter. Detta kan i forlangningen innebara att Bolagets verksamhet kan behova
begransas.

Avsnitt C — Information om de vardepapper som erbjuds

C1 Aktieslag Aktier i Cantargia med ISIN-kod SE0006371126. Det finns bara ett aktieslag i Bolaget.

C2 Valuta Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).

C3 Antal aktier och Antalet aktier i Cantargia uppgar till 20 917 200, envar med ett kvotvarde om 0,08 SEK. Samtliga
nominellt varde aktier ar emitterade och fullt inbetalda.

Ca Rattigheter Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som dr registrerad i den av Euroclear forda

avseende aktierna aktieboken. Varje aktie berattigar till en (1) rost pa Cantargias bolagsstamma. Varje rostberdttigad
aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier.
Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla
skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen, med stod
av bolagsstammans bemyndigande, beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrdtt. Varje
aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget
har aktiedgare ratt till andel av dverskott i forhallande till det antal aktier som aktieagaren innehar.

C5 Aktiernas Ej tillamplig. Det foreligger inga inskrankningar i rdtten att fritt Overlata aktier i Cantargia.
overlatbarhet

C6 Handelsplats Ej tilldmplig. Bolagets aktier dar noterade pa Nasdaq First North. Efter att Bolagsverket har
registrerat de aktier som ges ut i Erbjudandet kommer ocksd dessa att handlas pa Nasdaq First
North.

C.7 Utdelningspolitik Ej tillamplig. Cantargia har hittills inte Iamnat nagon utdelning och har, mot bakgrund av att

Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas och att eventuella dverskott dr planerade att investeras i
Bolagets utveckling, inte faststallt nagon utdelningspolicy.
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Avsnitt D — Risker

D.1 Huvudsakliga risker
avseende Bolaget
eller branschen

D3 Huvudsakliga risker
avseende de vdrde-
papper som erbjuds
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De huvudsakliga risker som ar relaterade till Bolagets verksamhet och bransch och som skulle
kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stdlining och resultat
inkluderar:

= risken att en forsamring av den allmanna konjunkturen och en ekonomisk nedgang pad den
svenska och andra viktiga marknader for lakemedel leder till att prissattningen av Cantargias
lakemedelsprojekt blir lagre an beraknat;

= risken att utvecklingen av Bolagets primara produktkandidat misslyckas eller att kandidaten
visar sig vara svar att utveckla till en kommersiellt gdngbar produkt;

= risken att resultaten fran de prekliniska studier som planeras for Bolagets produktkandidat inte
overensstammer med senare resultat fran mer omfattande kliniska studier och att kandidaten,
efter eventuella godkannanden, uppvisar negativa effekter och darmed dras tillbaka fran
marknaden;

= risken att Bolagets produktkandidat inte kommer att uppvisa tillracklig sakerhet och effektivitet
for att erforderliga myndighetstillstand ska kunna erhdllas samt att Bolaget inte uppfyller eller
kommer att kunna uppfylla nya regler for att kunna uppratthdlla sddana tillstand eller erhalla
motsvarande tillstand for eventuella ytterligare lakemedel; samt

= risken att nuvarande eller framtida samarbetspartners inte uppfyller sina dtaganden gentemot
Bolaget med fdljden att planerade prekliniska och kliniska studier forsvaras, forsenas eller avbryts.

De huvudsakliga riskerna relaterade till Cantargias aktie och Erbjudandet inkluderar:

= risken att kursen for Bolagets aktier utvecklas negativt, bland annat mot bakgrund av att
aktiekursen for vardepapper utgivna av lakemedelsbolag kan vara mycket volatil med féljden
att aktier i Cantargia inte kommer att kunna avyttras till en for innehavaren acceptabel kurs, vid
nagon tidpunkt;

= risken att Cantargia, med hansyn till Bolagets finansiella stallning och historia av negativa
rorelseresultat, inte kommer att lamna nagon utdelning och att eventuell avkastning pad en
investering i Erbjudandet endast kommer att, om 6ver huvud taget, genereras genom aktiekursens
utveckling; samt

= risken att Bolagets storsta aktiedgare i nulaget och/eller efter Erbjudandets genomférande, kan
komma att utdva ett betydande inflytande Gver viktiga beslut i Bolaget som kraver aktiedgarnas
godkdannande samt att den stdrsta aktiedgarens intressen kan komma att avvika fran eller
konkurrera med Bolagets, och/eller dvriga aktiedgares intressen.
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Avsnitt E — Information om Erbjudandet

E.1 Emissionsbelopp och  Vid full teckning av Foretradesemissionen tillférs Bolaget 84,4 MSEK efter avdrag for emissions-
emissionskostnader  kostnader. Emissionskostnaderna berdknas uppga till 6,2 MSEK varav 3,1 MSEK avser
garantiersattning.

E.2a Bakgrund och motiv.  Cantargia star redo infor ndsta steg i Bolagets utveckling. Bolaget planerar en offensiv
utvecklingsstrategi for CANO4, inklusive studier av kombinationsterapier, samt en fortsatt forskning
och vidareutveckling kring en ny antikropp inom IL1RAP-plattformen for behandling av autoimmuna
och inflammatoriska sjukdomar. Med denna intensifierade utvecklingsstrategi avser Bolaget att ta
ett stort steg mot att hoja vardet pa CANO4 och ta till vara pa potentialen runt den identifierade
malmolekylen ILTRAP.

| syfte att stodja Cantargias ovan beskrivna strategi, att vidareutveckla CANO4 genom kliniska studier
samt attinitiera utvecklingen av en ny antikropp for behandling av autoimmuna och inflammatoriska
sjukdomar, har Bolaget beslutat att genomfdra Foretradesemissionen.

DetarBolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuellabehoven
under de kommande tolv manaderna. Mot bakgrund av ovanstdende har extra bolagsstamma
beslutat om genomfdrande av Foretradesemissionen, om sammanlagt cirka 90,6 MSEK fore
emissionskostnader. Bolaget har, via skriftliga avtal, erhdllit tecknings- och garantidtaganden
om totalt cirka 72,5 MSEK, motsvarande cirka 80,0 procent av Foretradesemissionen. Skulle den
forvantade emissionslikviden — trots foreliggande tecknings- och garantidtaganden — inte inflytasom
planerat och skulle Cantargia inte lyckas generera intakter eller genomfora kostnadsneddragningar,
kan Bolaget tvingas behdva soka ytterligare extern finansiering och senareldgga eller avbryta
forsknings- och utvecklingsaktiviteter. Detta kan i forlangningen innebdra att Bolagets verksamhet
kan behdva begrdnsas. Nettolikviden fran Foretradesemissionen ar avsedd att finansiera Bolaget
under kommande 18 manader, vilket inkluderar foljande atgdrder, ordnade efter prioriteringsordning
med uppskattad fordelning av emissionslikviden angiven i parentes:

¢ Produktion av CANO4 for klinisk prévning och metodoptimering for sen klinisk utveckling
(40 procent)

¢ Forberedelse och genomfdrande av Fas I- studie (klinisk del) samt forberedelse av Fas lla-studier
avseende CANO4 (20 procent)

¢ Preklinisk dokumentation avseende CANOZ kring effekt, sakerhet, biomarkérer och
kombinationsterapier (15 procent)

¢ Nyaprojektinom ramen for Bolagets forskning och vidareutveckling av antikroppar for behandling
av autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar (20 procent)

¢ Allmant rorelsekapitalbehov (5 procent)
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E3 Villkor i sammandrag
E.4 Intressen och
eventuella

intressekonflikter
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Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 18 januari 2017 ar registrerad som aktiedgare i Cantargia har
ratt att med foretrade teckna aktier i Féretradesemissionen. Innehav av tre (3) aktier berattigar
till teckning av tva (2) nya aktier. Harutover erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan
foretradesratt anmala intresse om teckning av nya aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 6,50 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststdllande av vem som ar berdttigad att erhdlla
teckningsratter dar den 18 januari 2017. Sista dag for handel med Cantargias aktie med ratt
att erhdlla teckningsrdtter dr den 16 januari 2017. Aktien handlas exklusive rdtt att erhalla
teckningsratter fran och med den 17 januari 2017.

Teckningsratter
For varje aktie i Cantargia som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Tre (3)
teckningsratter berattigar till teckning av tva (2) nya aktier.

Teckningstid
Anmadlan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska ske genom samtidig
kontant betalning under perioden 23 januari — 6 februari 2017.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsrdtter sker pa Nasdaq First North under perioden 23 januari — 2 februari
2017.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North fran och med den 23 januari 2017 fram
till dess att Bolagsverket har registrerat nyemissionen.

Bolaget har ingdtt forskningsavtal med Lunds universitet ddr Thoas Fioretos och Marcus Jards, tva
av Cantargias grundare och huvudagare, bedriver forskningsverksamhet. Enligt avtalet innehar
Cantargia rattigheter att vederlagsfritt anvanda forskningsresultaten i sin egen forsknings- och
utvecklingsverksamhet samt dven for till exempel patent eller publikation. Cantargia har vidare,
for arbete avseende utveckling och produktion av monoklonala antikroppar, sedan maj 2010
kopt tjidnster pa marknadsmassiga villkor fran Innovagen AB, ett heldgt bolag till Kjell Sjostrém
som dar en av grundarna av Cantargia. Samtliga avtal har enligt Bolagets bedémning ingdtts pa
affarsmassiga villkor.

Cantargias finansiella radgivare i samband med Foretradesemissionen ar Arctic Securities. Arctic
Securities har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella,
investerings-, kommersiella och andra tjanster at Cantargia for vilka de erhdllit, respektive kan
komma att erhalla, ersattning.

Ingen av Cantargias styrelseledamdter eller ledande befattningshavare har ndgon
ndrstaenderelation med ndgon annan styrelseledamot eller ledande befattningshavare.
Det foreligger inte nagra intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan
styrelseledamoternas och de ledande befattningshavarnas dtaganden gentemot Bolaget och
deras privata intressen och/eller andra ataganden.



E.5

E.6

E.7

Saljare av varde-
papper och avtal om
lock-up

Utspadningseffekt

Kostnader som
alaggs investerare

Sammanfattning

Ej tillamplig. Erbjudandet omfattar nyemitterade aktier. Det forekommer inte ndgra begransningar
i aktieagares maojligheter att efter Foretradesemissionens genomforande avyttra aktier i Bolaget
under viss tid.

Savitt styrelsen kanner till forekommer det inte ndgra overldtelsebegransningar under viss tid
(s.k. lock up-avtal).

Antalet aktier kommer att 6ka med hogst 13 944 800 fran 20 917 200 till hogst 34 862 000 och
innebdra en utspddningseffekt som uppgar till hdgst 40 procent.

Ej tillamplig. Inga kostnader aldggs investerare som deltar i Foretradesemissionen. Vid
handel med teckningsratter och BTA utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for
vardepappershandel.
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Riskfaktorer

Att investera i aktier dr till sin natur forknippat med risk. Investeringen kan bdde gad upp och ned i vdrde. Aktiebolags
olika verksamheter dr stdndigt utsatta for pdverkan, sdvdl frdn faktorer inom det specifika bolaget som frdn faktorer
som dr utanfor det enskilda bolagets rdckvidd men som dndd kan pdverka verksamheten och dess forutsdttningar.
En investerare bor noggrant beakta de riskfaktorer som beskrivs nedan fére denne beslutar sig for att investera i
Erbjudandet. Var och en av dessa riskfaktorer kan komma att pdverka Bolagets verksamhet, finansiella stdllning och
resultat negativt och kan dédrmed komma att reducera vérdet pd Bolagets aktier. Cantargias verksamhet dr foremdl
for ett antal riskfaktorer som helt eller delvis stdr utanfér Bolagets kontroll och som pdverkar eller kan komma att pd-
verka aktiernas varde. Nedan beskrivs faktorer som bedéms ha sdrskild betydelse for Cantargias framtida utveckling.
Den nedanstdende redovisningen av riskfaktorer gor inte ansprdk pd att vara heltdckande och gors utan inbérdes
rangordning. Ytterligare risker och osdkerheter som Cantargia for ndrvarande inte kénner till kan ocksd komma att
ha en negativ effekt pd Cantargias verksamhet, finansiella stdllning och resultat. Utover nedan beskrivna riskfaktorer

bér en investerare dven beakta all annan information i Prospektet.

Risker relaterade till Cantargia och dess verksamhet

Forskning och utveckling samt beroendet av en
lakemedelskandidat

Cantargia bedriver forskning och utveckling av en
antikroppsbehandling for olika cancerformer, med fokus pa
icke smacellig lungcancer och bukspottskdrtelcancer. Per
dagen for detta Prospekt har Bolaget annu inte lanserat
nagon lakemedelsprodukt pa marknaden. Ndgon forsdljning
av lakemedel har darfor inte pdborjats varfér Cantargias
verksambhet hittills inte har genererat nagra forsdljningsintakter.
Under forsta halvaret 2017 forvdntas kliniska studier paborjas
av Bolagets primara lakemedelskandidat CANO4.

Utvecklingen av CANO4 dr forenad med betydande risker
att misslyckas och/eller att resultaten ar sadana att fortsatt
forskning och utveckling kravs. Dessa risker innefattar att
Bolagets lakemedelskandidat visar sig vara ineffektiv, farlig,
toxisk eller pa annat sétt inte lyckas uppfylla tillampliga krav
eller att lakemedelskandidaten visar sig vara svar att utveckla
till en kommersiellt gdngbar produkt som genererar intdkter till
Bolaget. Vidare riskerar forseningar och ovantade svarigheter i
utvecklingen (till exempel produktion eller kliniska studier) att
medfora merkostnader for Bolaget. For det fall utvecklingen
av CANO4 misslyckas eller avviker fran Bolagets plan kommer
Cantargias verksamhet, finansiella stallning och resultat att
paverkas vasentligen negativt och det finns en risk att Cantargia
inte kommer att kunna fortsatta sin verksamhet i sin nuvarande
form.

Genomforande av prekliniska och kliniska studier

Innan ett Ildkemedel kan lanseras pa marknaden maste
dess sakerhet och effektivitet vid behandling av manniskor
sakerstdllas, vilket sker genom omfattande prekliniska och
kliniska studier. Sadana studier ar forknippade med stor
osakerhet och risker avseende bland annat tidsplaner, resultat
och utfall. Resultat fran tidiga kliniska studier éverensstammer
inte alltid med resultat i mer omfattande kliniska studier.

Det finns en risk att de planerade studierna inte kommer att
indikera tillracklig sakerhet och effektivitet for att erforderliga
myndighetstillstand ska kunna erhdllas eller for att Bolaget
ska kunna utlicensiera, etablera partnerskap eller sdlja sin
eventuella produkt. Resultaten fran prekliniska och kliniska
studier kan daven medfora att Cantargia kan komma att tvingas
genomfora uttkade studier. Sadana skulle kunna resultera
i Okade kostnader, pdtagligt forsena registreringen hos
tillstandsgivande myndigheter, resultera i registrering av en mer
begransad indikation eller féranleda Cantargia att avsta fran att
kommersialisera sin produktkandidat.

Cantargia, dess eventuella framtida samarbetspartners,
institutionella  granskningsorgan  och/eller  regulatoriska
myndigheter kan vidare nar som helst komma att avbryta
kliniska provningar om det kan antas att férsokspersoner eller
patienter som deltar i sddana studier utsatts for oacceptabla
halsorisker. Exempelvis kan patienter som deltar i studierna
drabbas av biverkningar som kan fdrsena eller stoppa
den fortsatta produktutvecklingen. Risken att en produkt
uppvisar negativa effekter kvarstar dven efter ett potentiellt
marknadsgodkannande. En redan godkand produkt kan
saledes dras tillbaka fran marknaden om den exempelvis ur
sakerhetssynpunkt konstateras vara bristfallig. Namnda risker
skulle kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Myndighetstillstand och registreringar

For att godkannas for genomforande av prekliniska och kliniska
studier och/eller for att erhadlla ratt att marknadsfora och sdlja
ett Ilakemedel, maste alla Iakemedelprodukter under utveckling
genomgd ett omfattande registreringsforfarande och
godkannas hos relevant myndighet pa en enskild marknad, till
exempelamerikanska Food and Drug Administration (“FDA") eller
European Medicines Agency ("EMA"). Registreringsforfarandet
omfattar till exempel, dar sa ar tillampligt, krav vad avser
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utveckling, provning, registrering, godkannande, markning,
tillverkning och distribution av nya ldkemedel. Om sadana
krav, som foreligger eller som kan tillkomma i framtiden,
inte uppfylls kan detta medfora exempelvis aterkallande av
produkter, importstopp, att registrering ej medges, att tidigare
godkdnda ansokningar dras tillbaka eller att dtal vacks. Skulle
ett lakemedel som tagits fram av Cantargia registreras for
kommersialisering, finns det en risk for att Cantargia inte
kommer att kunna uppfylla nya regler eller kommer att kunna
upprdtthdlla registreringen eller erhalla motsvarande tillstand
for eventuella ytterligare lakemedel.

Det finns vidare en risk for att de regler som idag galler for
registrering, eller tolkningar av dessa regler, kommer att andras
pa ett for Cantargia ofdrdelaktigt satt. Myndigheter ar inte
bundnaav de rdd som tillhandahalls under utvecklingsprocessen
utan kan dndra sina bedémningar, vilket kan leda till forseningar
med anledning av nddvandiga dndringar i forsknings- och
utvecklingsprogrammet. Myndigheter kan dessutom gora andra
bedomningar an Cantargia, till exempel i frdga om tolkning av
data fran studier eller kvalitet pa data. For det fall Cantargia
inte erhaller erforderliga produktgodkannanden eller for det fall
framtida eventuella godkdnnanden aterkallas eller begransas
skulle det kunna medfora vasentliga negativa effekter pa
Cantargias verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Forandringar i konjunktur och prissattning av lakemedel
Prissattningen och efterfrdgan pa lakemedel kan komma att
paverkas negativt av en allman ekonomisk nedgang pa den
svenska marknaden, liksom pa andra stérre marknader, for
lakemedel. En ekonomisk nedgdng kan bland annat pdverka
betalare av sjukvard, sdésom myndigheter, forsakringsbolag och
sjukhus, och resultera i forsamrad betalningsvilja for lakemedel.
Detta, tillsammans med bland annat andra forandringar i
sadana betalares budgetar skulle kunna medfora minskad
ersattning for lakemedelsbolag, inklusive for Cantargia for det
fall Cantargia i framtiden erhdller relevanta godkannanden
for sina produkter. | vissa lander bestams prissdttningen
for lakemedel pa myndighetsnivd och sdledes kan, vid en
lansering av lakemedel, prissattningen komma att regleras av
myndigheter i flera lander. Foljaktligen kan en forsamring av den
allmanna konjunkturen och/eller myndighetsbeslut medfdra att
prissattningen av lakemedelsprojekten kan komma att bli lagre
an vad Cantargia beraknar, vilket skulle kunna fa en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Samarbeten, utlicensiering och marknadsforing

Cantargia ar och kommer aven i framtiden att vara
beroende av samarbeten i samband med utvecklingen
av lakemedelskandidater, prekliniska och kliniska studier
samt utlicensiering/partnerskap for eventuell framtida
lakemedelsforsaljning. Sarskilt viktiga for Bolagets nuvarande
verksamhet ar samarbetena med Glycotope Biotechnology
GmbH och BioWa Inc. avseende produktionsmetoder och
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tillverkning av CANO4 samt samarbetet med Specialized Medical
Services-oncology BV ("SMS-oncology”) for genomférandet av
Bolagets forsta kliniska studie med CANO4. For det fall dessa
eller framtida samarbeten skulle upphdra finns en risk att
Bolaget med kort varsel inte lyckas kontraktera nya lampliga
samarbetspartners vilket skulle kunna fa en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Om nuvarande eller framtida externa parter inte skulle uppfylla
sina dtaganden eller halla sig inom forvantade tidsramar, om de
externa parterna skulle misslyckas med att anskaffa tillrackligt
behovligt material for framtagande av lakemedelskandidaten,
om kvaliteten pd eller tillforlitigheten av den kliniska
information som de erhdller eftersatts eller om sekretessen
avseende forskningsresultat i ingangna forskningsavtal av en
eller annan anledning inte kan uppratthallas kan pagaende
respektive planerade prekliniska och kliniska provningar komma
att forsvaras, forsenas eller helt avbrytas vilket skulle fa en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och dess
formaga att utlicensera eller kommersialisera sin produkt.

Det finns slutligen en risk for att en eller flera av Cantargias
nuvarande eller framtida tillverkare och leverantdrer vdljer
att avbryta sitt samarbete med Bolaget. Vidare, och for
det fall utvecklingen av CANO4 fortloper framgdangsrikt,
kommer Cantargia aven att vara beroende av externa parter
for marknadsforing och forsdljning. Om Bolaget inte dr
framgangsrikt i sina anstrdngningar att inga framtida eller
upprdtthdlla nuvarande samarbetsavtal avseende Bolagets
produktkandidat kan Cantargias verksamhet, finansiella
stdllning och resultat paverkas vasentligen negativt.

Forberedande utveckling av ytterligare
lakemedelskandidater

Utover CANO4 avser Cantargia fortsatta forskningen och
vidareutvecklingen kring en ny antikropp mot mdlmolekylen
IL1RAP for behandling av autoimmuna/inflammatoriska
sjukdomar. Det finns en risk att Cantargias tillgangliga
finansiella resurser visar sig vara otillrackliga for att genomfora
en sadan utveckling och att Bolaget, som ett resultat daray,
kan komma att tvingas avbryta utvecklingen eller hitta andra
finansieringskallor alternativt att Bolagets arbete med CANO4
blir lidande. Att fortsatta vidareutvecklingen av ILTRAP kan
vidare medfora att Bolagets organisatoriska resurser behdver
utokas, vilket kan medfora att Bolaget drabbas av ytterligare
kostnader. Det finns darmed en risk att Bolagets arbete med
ytterligare lakemedelskandidater medfor en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Finansierings- och kapitalbehov

Cantargia har sedan verksamheten startade redovisat
ett negativt rorelseresultat och kassaflodet forvantas
huvudsakligen att vara fortsatt negativt till dess att Cantargia
lyckas generera intdkter fran ndgon lanserad produkt. Bolagets
planerade prekliniska och kliniska studier medfor betydande



kostnader och Bolagets utveckling av sin produktkandidat kan
bli mer tids- och kostnadskravande an planerat. Cantargia
kommer aven fortsattningsvis att behdva betydande kapital for
forskning och utveckling i syfte att genomfora prekliniska och
kliniska studier med CANO4 samt for den vidare forskningen
och utvecklingen av IL1RAP. Tillgdngen till samt villkoren for
ytterligare finansiering paverkas av ett flertal faktorer sdsom
mojligheten att ingd samarbetsavtal samt den generella
tillgdngen pa riskvilligt kapital. Om Cantargia, helt eller delvis,
misslyckas med att anskaffa tillrackligt kapital, eller lyckas gora
det endast till ofdrdelaktiga villkor, skulle det kunna inverka
vasentligt negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Konkurrens

Det rader hard konkurrens inom lakemedelsbranschen och
det finns flera potentiella konkurrenter till Cantargia och dess
framtida samarbetspartners sasom exempelvis universitet
och forskningsinstitutioner. En del av Bolagets konkurrenter ar
vidare multinationella foretag med stora ekonomiska resurser
och battre kapacitet vad avser till exempel forskning och
utveckling och kontakter med tillstandsgivande myndigheter
an Cantargia. Om en konkurrent lyckas utveckla och lansera
ett effektivt cancerlakemedel kan det medfora att Bolaget far
forsamrade intaktsmajligheter.

Vidare kan teknologi som kontrolleras av utomstaende parter
och som skulle kunna vara till nytta fér Bolagets verksamhet
kommaattforvarvasellerlicensierasav Cantargias konkurrenter,
och ddrigenom hindra Cantargia fran att erhalla sadan teknologi
pa kommersiella godtagbara villkor, eller overhuvudtaget.
Konkurrenter med storre resurser kan dessutom komma att
framgdngsrikt marknadsfdra ett likartat eller till och med samre
lakemedel och erhalla ett bredare erkannande inom sjukvarden
i allmanhet for ett sddant lakemedel vilket skulle kunna fa en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Cantargia ar beroende av ett antal nyckelpersoner for den
fortsatta utvecklingen av Bolagets verksamhet och prekliniska
och Kkliniska projekt. Cantargias férmaga att behdlla och
rekrytera kvalificerade medarbetare ar av stor betydelse for
att sakerstdlla kompetensnivan i Bolaget. Det finns emellertid
en risk att nagon eller nagra av Bolagets anstallda avslutar sin
anstallning i Bolaget eller att rekrytering av nya individer med
relevant kunskap och expertis misslyckas, vilket skulle kunna
forsena Bolagets utveckling och kommersialisering av sin
lakemedelskandidat. For det fall Bolaget skulle forlora ndgon av
sina anstallda skulle, atminstone pa kort sikt, det saledes kunna
inverka negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Riskfaktorer

| anstallningsavtalen for ett flertal av Cantargias medarbetare
tillerkanns arbetstagaren en ratt att, med omedelbar verkan,
saga upp sin anstallning i Bolaget for det fall arbetstagarens
anstallningsvillkor dndras till foljd av forandringar i Bolagets
agarstruktur. For det fall en arbetstagare sdger upp sitt
anstallningsavtal pa denna grund eller om Bolaget sager
upp arbetstagaren inom en tolvmanadersperiod fran
fordndringen i agarstrukturen, dr Bolaget skyldigt att betala
ett avgdngsvederlag motsvarande sex madnadsloner till
arbetstagaren. Skulle anstdllningsvillkoren andras till foljd av
en agarforandring finns det en risk att ett flertal anstallda valjer
att saga upp sin anstallning i enlighet med anstallningsavtalen,
vilket skulle kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stdllning och resultat.

Patent och andra immateriella rattigheter

Cantargias potentiella framgang ar beroende av Bolagets
mojlighet att erhdlla och uppratthdlla patentskydd for
sina  framtida  produkter, anvandningsomraden  och
produktionsmetoder. Det finns en risk for att lakemedel och
produktionsmetoder som utvecklats av Cantargia inte kan
patentskyddas, att Cantargia kommer att vara ofdrmoget
att registrera och fullfdlja alla nodvandiga eller onskvarda
patentansokningar till en rimlig kostnad eller att en framtida
patentportfdlj och dvriga immateriella rattigheter som innehas
av Bolaget inte kommer att utgora ett fullgott kommersiellt
skydd. Det finns vidare en risk for att ett patent inte medfor en
konkurrensfordel for Bolagets lakemedel och/eller metoder eller
att konkurrenter lyckas kringga Bolagets patent. Om Cantargia
tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en konkurrent
kan detta medfdra betydande kostnader, sarskilt i tvister med
konkurrenter med betydligt storre resurser an Cantargia.

Om Cantargia i den egna verksamheten utnyttjar eller pastds
utnyttja produkter eller metoder som ar patentskyddade eller
kommer att bli patenterade av annan, kan innehavaren av dessa
patent komma att anklaga Cantargia for patentintrang. Det finns
darfor dven enrisk for att Cantargiadrasiniprocesser ellerandra
forfaranden for pastddda patent- eller rdttighetsintrang. Den
osdkerhet som dr forenad med patentskydd medfor att utfallen
av sadana tvister kan vara svara att férutse. Vid en for Bolaget
negativ utgang av en sadan process skulle Cantargia kunna bli
skyldigt att utge skadestdnd, forbjudas fortsatta den aktivitet
som utgor ett intrang och/eller tvingas anskaffa en licens for att
fortsdtta att tillverka eller marknadsféra de produkter och/eller
metoder som omfattas.

Ett misslyckande med att uppratthalla sina egna, och/eller ett
inkraktande pd andras, immateriella rdttigheter skulle kunna
fa en vasentlig negativ inverkan pa Cantargias verksamhet,
finansiella stallning och resultat.
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Riskfaktorer

Andringar i lagar och regler samt myndigheters
tolkningar och praxis
Lakemedelsbranschenarstarktregleradavlagarochandraregler,
vilka omfattar utvecklingsprocessen, godkdannandeprocessen,
kvalitetskontroller, dokumentationskrav och prissattnings-
system. Cantargia dar av uppfattningen att Bolaget fdljer
dessa lagar och regler. Det finns emellertid en risk att ny
lagstiftning kommer att antas vilken, i ett forsok att minska
det allmannas sjukvardskostnader, vasentligt kan komma att
forandra det regulatoriska ramverk som reglerar prekliniska
och kliniska studier, myndighetsgodkannanden, produktion
och marknadsforing av reglerade produkter savdl som
prissdttningen av dessa. Sadana forandringar, revideringar och/
eller omtolkningar kan medféra krav pa exempelvis ytterligare
prekliniska och kliniska studier, forandrade produktionsmetoder
och 6kade dokumentationskrav. Andringar i lagar och regler
for lakemedel, i savdl USA som i EU, liksom pa andra storre
marknader for |akemedel, kan medféra ckade kostnader och
dven fa en vasentlig negativ inverkan pa Cantargias verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Produktansvar

Cantargias verksamhet ar féremal for olika ansvarsrisker som
dar vanligt forekommande for féretag som bedriver forskning
och utveckling av lakemedel. Detta inkluderar risken for
produktansvar som kan uppkomma i samband med tillverkning
och kliniska studier dar deltagande patienter kan drabbas av
biverkningar eller insjukna under behandlingen. Det finns en risk
att ansprak rorande produktansvar skulle kunna fa en vasentlig
negativ inverkan pa Cantargias verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Forsakringsskydd

Cantargia anser sig ha ett lampligt forsakringsskydd for sin
nuvarande verksamhet. Det finns dock en risk att sddant skydd
visar sig vara otillrackligt for ansprak som kan uppkomma
i forhdllande till produktansvar och andra skador. Vidare dr
det inte sdkert att Bolaget kan behalla forsakringsskyddet pa
fordelaktiga villkor, eller 6verhuvudtaget. Det finns darfor en
risk att ett otillrackligt eller for dyrt forsakringsskydd kan fa en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Tvister och rattsliga forfaranden

Under 2016 har ett tyskt bolag gjort invandningar mot
Cantargias europeiska patent hanforliga till antikroppar mot
ILTRAP for behandling av leukemi respektive solida tumdrer.
Cantargia bedomer att invandningarna saknar grund och
Bolaget kommer att yttra sig narmare Over dessa i borjan av
2017. Utover dessa invandningar ar Cantargia for tillfallet inte
involverat i nagra rattsliga forfaranden med tredje part eller
tillsyns- eller forvaltningsmyndigheter. Bolaget kan inte heller
rimligen forutse ndgot sadant forfarande. Det finns dock en risk
for att Bolaget kan komma att bli involverat i sadana framtida
tvister relaterade till Bolagets pagdende verksamhet. Sadana
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tvister kan rora sig om pastadda immateriella rattighetsintrang,
vissa patents giltighet och andra kommersiella tvister. Tvister
och ansprak kan vara tidskravande, stora verksamheten, avse
betydande belopp eller principiellt viktiga fragor samt medfdra
betydande kostnader och fa en vdsentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Valutarisk

Tillgangar, skulder, intakter och kostnader i utlandsk valuta
ger upphov till valutaexponeringar. En forsvagning av SEK mot
andra valutor ckar Cantargias redovisade tillgdngar, skulder,
intakter och resultat, medan en forstarkning av SEK mot andra
valutor minskar dessa poster. Bolaget dr exponerat for sddana
fordndringar da delar av Bolagets kostnader utbetalas i EUR och
andrainternationellavalutor samtda en del av Bolagets framtida
forsdljningsintakter kan komma att inflyta i internationella
valutor. En vasentlig fordndring av sddana valutakurser skulle
kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets rakenskaper, vilket
i sin tur skulle kunna medfora negativa effekter pa Cantargias
finansiella stallning och resultat.

Underskottsavdrag

Mot bakgrund av att Cantargias verksamhet har genererat
betydande underskott har Bolaget stora ackumulerade
skattemassiga underskott. Agarforandringar som innebér att
det bestammande inflytandet ver Bolaget andras kan innebara
begransningar (helt eller delvis) i mdjligheten att utnyttja sddana
underskott i framtiden. Mgjligheten att utnyttja underskotten i
framtiden kan dven komma att paverkas negativt av andringar
i tillamplig lagstiftning. Sddana inskrdankningar i rdtten att
anvanda Bolagets ackumulerade skattemassiga underskott kan
medfdéra negativa effekter pd Cantargias finansiella stallning
och resultat.

Risker relaterade till Cantargias aktie och
Erbjudandet

Aktiekurs och likviditet

Kursutvecklingen for Cantargias aktier ar beroende av en rad
faktorer, varav en del ar bolagsspecifika och andra ar knutna
till aktiemarknaden som helhet. Aktiekursen for vardepapper
utgivna av lakemedelsbolag kan vara mycket volatil. Bolagets
aktiekurs kan komma att falla efter genomférandet av
Erbjudandet pa grund av det utékade antalet aktier i Bolaget.

Aktiekursen kan vidare komma att paverkas negativt till foljd
av att aktier eventuellt avyttras pa marknaden eller till foljd
av en forvantan om att sadan avyttring kommer att ske eller
annars som en konsekvens av eller i relation till Erbjudandet.
Forsdljning av aktier kan dven gora det svart for Bolaget att i
framtiden anskaffa kapital genom nyemission av aktier eller
andra vardepapper. Vidare kan begransad likviditet i Cantargia-
aktien medfora okade aktiekursfluktuationer samt problem for
enskilda aktiedgare att salja storre handelsposter. Det finns en
risk for att aktier i Cantargia inte kommer att kunna saljas till en
for innehavaren acceptabel kurs vid ndgon tidpunkt.



Handel pa en oreglerad marknad

Aktierna i Cantargia handlas pa Nasdagq First North som inte ar
en reglerad marknad, utan en sd kallad handelsplattform. En
handelsplattform ar inte foremal for ett lika strikt regelverk som
en reglerad marknad, och ddrmed &r en investering i aktier pd en
handelsplattform typiskt sett forknippat med hogre risker dn en
investering pa en reglerad marknad.

Handel med teckningsratter

Teckningsrdtterna kommer att handlas pa Nasdaq First North
under perioden 23 januari — 2 februari 2017. Det finns en risk
for att en aktiv handel med teckningsrdtterna inte kommer att
utvecklas under perioden i fraga samt att det inte kommer att
finnas tillracklig likviditet i teckningsratterna, vilket kan medfora
att enskilda innehavare inte kan avyttra sina teckningsratter.

Utdelning

Med hansyn till Cantargias finansiella stallning och historia av
negativa rorelseresultat har Bolaget hittills inte lamnat ndgon
utdelning till aktieagarna. Bolagets styrelse avser heller inte
att foresla att nagon utdelning ska lamnas under de narmaste
aren. Da Bolaget befinner sigi en forsknings- och utvecklingsfas
planeras istallet eventuella dverskott att investeras i Bolagets
utveckling. Storleken av eventuella framtida utdelningar fran
Cantargia dr beroende av ett antal faktorer, sasom Bolagets
framtida vinst, finansiella stallning, kassaflode, behov av
rorelsekapital, investeringar och andra faktorer.

Detfinns enrisk att Bolaget kanske inte kommeratt ha tillrackligt
med utdelningsbara medel for att genomfdra utdelningar
overhuvudtaget eller i den utstrackning som aktieagarna
framgent forvdntar sig. Det finns ocksa en risk for att Bolaget
och/eller dess storre aktiedgare av olika anledningar forhindrar
eller begransar framtida utdelningar. For det fall ingen utdelning
lamnas kommer en investerares eventuella avkastning att vara
beroende av aktiekursens framtida utveckling.

Tecknings- och garantidtaganden

Bolaget har erhdllit tecknings- och garantidtaganden avseende
Foretrddesemissionen fran ett antal aktieagare i Bolaget och
externa investerare omfattande cirka 80,0 procent av det
totala antalet aktier i Foretradesemissionen (motsvarande
cirka 72,5 MSEK). Atagandena ar emellertid inte sakerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang, varfor det finns en risk for att atagandena,
helt eller delvis, inte kommer att infrias. Detta skulle kunna
ha en vasentlig negativ inverkan pa Foretradesemissionens
genomforande.

Riskfaktorer

Agare med betydande inflytande

Lund University Bioscience AB ager per dagen for detta Prospekt
cirka 19,4 procent av aktierna och rdsterna i Cantargia. Lund
University Bioscience AB har darmed, enskilt eller tillsammans
med andra aktiedgare, maojlighet att utova ett betydande
inflytande Gver de fragor som hanskjuts till Bolagets aktiedgare
forgodkannande, inklusive valav styrelseledamater och framtida
forvarv eller forsaljningar av delar av verksamheten. Dessutom
har huvudagaren ett betydande inflytande over Bolagets
styrelse och ledande befattningshavare. Detta kan gynna
Bolaget, men kan ocksa vara till nackdel for dvriga aktiedgare
som eventuellt har andra intressen an huvudagaren. Utover
tillampning av de skyddsregler som foljer av lag, exempelvis
aktiebolagslagens minoritetsskyddsregler, har Cantargia inte
nagon majlighet att vidta atgdarder for att garantera att Lund
University Bioscience AB:s inflytande inte missbrukas.

Utspddning

De aktieagare som helt eller delvis valjer att inte utnyttja sina
teckningsratter till att teckna nya aktier i Foretradesemissionen
kommer fa sitt agande i Bolaget utspdtt. Deras andel av aktierna
och rosterna i Bolaget kommer darmed att minska, vilket kan
leda till att framtida vinster, for det fall sddana uppkommer,
inte kommer att tillfalla dem i samma omfattning som fore
Foretradesemissionen.

Utldandska investerares deltagande i

framtida nyemissioner

Om Cantargiaemitterarnyaaktierskaaktieagaresomen generell
regel ha foretradesrdtt till att teckna nya aktier i forhallande till
antalet innehavda aktier vid emissionen. Aktiedagare i andra
lander dn Sverige kan dock vara foéremal for begransningar
som forhindrar dem att delta i sddana nyemissioner och/
eller begransar och forsvarar deras deltagande pa andra satt.
Exempelvis riktar sig inte Erbjudandet till aktieagare eller andra
investerare med hemvist i USA, Australien, Japan eller Kanada
eller till ndgon person i en jurisdiktion dar det inte skulle vara
tillatet att lamna Erbjudandet eller ddr Erbjudandet skulle
forutsatta ytterligare prospekt, registrerings- eller andra
atgarder dn enligt svensk rdtt.

AktiedgareiUSAkanvaraforhindradeattutdvasinforetradesratt
att teckna sig for nya aktier eller teckningsoptioner som inte dr
registrerade i enlighet med Securities Act och inget undantag
fran registreringskraven ar tillampligt. Aktiedgare i andra
jurisdiktioner utanfor Sverige kan paverkas pa liknande satt om
teckningsratterna eller de nya aktierna inte ar registrerade hos
de berdrda myndigheterna i sadana jurisdiktioner. Cantargia har
ingen skyldighet att utreda om det finns krav pa registrering
enligt Securities Act eller motsvarande lagstiftning i andra
jurisdiktioner an Sverige och Bolaget har inte ndgon skyldighet
att ansoka om registrering av Bolagets aktier eller forsaljning
av Bolagets aktier i enlighet med sadan lagstiftning utanfor
Sverige. De eventuella begransningarna for aktiedgare i lander
utanfor Sverige att delta i nyemissioner kan innebara att deras
dgande spads ut och minskar i varde.
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Inbjudan till teckning av aktier i

Cantargia AB (publ)

Vid den extra bolagsstamman i Cantargia den 16 januari 2017
godkdndes styrelsens beslut fran den 19 december 2016
om nyemission av aktier med foretradesratt for befintliga
aktieagare.

Innehav av tre (3) aktier pa avstdmningsdagen den 18
januari 2017 berdttigar till teckning av tva (2) nya aktier till
en teckningskurs om 6,50 SEK. Teckningstiden loper under
perioden 23 januari — 6 februari 2017. Vid full teckning av
Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 90,6 MSEK fore
emissionskostnader”.

Genom Foretradesemissionen okar aktiekapitalet med hogst
1 115 584,00 SEK, fran 1 673 376,00 SEK till hogst
2 788 960,00 SEK, genom nyemission av hogst 13 944 800
aktier, envar med ett kvotvarde om 0,08 SEK. Aktiedgare som
vdljer att inte delta i Foretrddesemissionen kommer att fa sin
dgarandel utspadd med hogst 40,0 procent av kapitalet och
rosterna men har majlighet att sdlja sina teckningsratter for att,
helt eller delvis, erhdlla kompensation for utspadningen.

For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med stod
av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning
av aktier tecknade utan stod av teckningsratter. For mer
information om tilldelningsprinciper, se avsnitt "Villkor och
anvisningar” pa sid. 25.

Cantargia har erhallit teckningsataganden om cirka 28,2 MSEK,
motsvarande cirka 31,1 procent av Foretrddesemissionen, fran
ett antal storre aktiedgare, styrelseledamdter och ledande
befattningshavare (bland annat fran VD och styrelseordfdrande)
samt ett antal externa investerare. Aktieagaren Sunstone
Life Science Ventures Fund Ill K/S har dtagit sig att teckna
aktier for motsvarande 8,8 MSEK och utdkar darmed sitt
agande i Bolaget till cirka 6,6 procent efter genomfdrande
av Foretradesemissionen. Darutéver har Bolaget erhallit
emissionsgarantier om cirka 44,3 MSEK, motsvarande cirka
48,9 procent av Foretradesemissionen. LMK Venture Partners
AB ar den enskilt storste garanten med ett dtagande om
19,0 MSEK. Foretradesemissionen ar sakerstdlld genom
tecknings- och garantidtaganden upp till cirka 80,0 procent
av Foretradesemissionen, motsvarande cirka 72,5 MSEK. For
mer information, se avsnitt "Legala fragor och kompletterande
information”.

Harmed inbjuds aktiedagarna i Cantargia att med foretradesratt
teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet.

Lund den 17 januari 2017

Cantargia AB (publ)
Styrelsen

"Emissionskostnaderna beraknas uppga till 6,2 MSEK, varav 3,1 MSEK utgor garantiprovision.

CANTARGIA AB (PUBL) PROSPEKT 2017 2



Bakgrund och motiv

Cantargia bildades 2010 for att vidareutveckla en upptackt
av Professor Thoas Fioretos och Dr Marcus Jards fran Lunds
universitet. Deras forskning visade att leukemistamceller
uttrycker ett protein pa cellytan — IL1RAP (Interleukin-1 Receptor
Accessory Protein) — vilket inte uttrycks i lika stor omfattning
pa normala stamceller. Cantargias vidare forskning har visat
att ILTRAP dessutom uttrycks i solida tumorer fran flera olika
cancerformer och spelar en central roll i cancercellernas férmaga
att skapa en fordelaktig miljo for tillvaxt och spridning.

Sedan Cantargia grundades har Bolaget arbetat med att
utveckla en effektiv antikroppsbaserad behandling riktad mot
malmolekylen ILTRAP for anvandning mot olika cancersjukdomar,
bade olika solida tumorer och leukemier. Under den initiala
utvecklingen har Cantargia valt att fokusera pa icke smacellig
lungcancer (NSCLC) och bukspottkdrtelcancer. Den av Bolaget
framtagna antikroppsbehandlingen och produktkandidaten —
CANO4 — ar dubbelverkande och bekampar cancer bade genom
aktivering av immunforsvaret och blockering av signaler som
driver tumortillvaxt. CANO4 har darmed stor potential att bl
en viktig del inom modern immunonkologi och kan komma att
kunna anvandas for behandling av ett flertal olika cancerformer.
Bolaget har darfor valt att forbereda CANO4 for kliniska studier
under forsta halvaret 2017. Vidare har Cantargia beslutat att
utvidga den kommande kliniska studien till att aven omfatta
kombinationsterapier med etablerade cancerbehandlingar i den
forsta kliniska prévningen av patienter.

Cantargia star darmed redo infor ndsta steg i Bolagets utveckling.
Bolaget planerar en offensiv utvecklingsstrategi for CANO4,
inklusive studier av kombinationsterapier, samt en fortsatt
forskning och vidareutveckling kring en ny antikroppinom IL1RAP-
plattformen for behandling av autoimmuna och inflammatoriska
sjukdomar. Med denna intensifierade utvecklingsstrategi avser
Bolaget att ta ett stort steg mot att hoja vardet pa CANO4 och
ta till vara pa potentialen runt den identifierade malmolekylen
IL1RAP.

| syfte att stddja Cantargias ovan beskrivna strategi, att
vidareutveckla CANO4 genom kliniska studier samt att initiera
utvecklingen av en ny antikropp for behandling av autoimmuna
och inflammatoriska sjukdomar, har Bolaget beslutat att
genomfora Foretradesemissionen.

Det dr Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet
inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under de
kommande tolv manaderna. Mot bakgrund av ovanstdende
har extra bolagsstamma beslutat om genomfdrande av
Foretrddesemissionen, om sammanlagt cirka 90,6 MSEK fore
emissionskostnader’. Bolaget har, via skriftliga avtal, erhallit
tecknings- och garantidtaganden om totalt cirka 72,5 MSEK,
motsvarande cirka 80,0 procent av Foretradesemissionen.
Skulle den forvantade emissionslikviden — trots foreliggande
tecknings- och garantidtaganden - inte inflyta som planerat och
skulle Cantargia inte lyckas generera intakter eller genomfora
kostnadsneddragningar, kan Bolaget tvingas behdva soka
ytterligare extern finansiering och senarelagga eller avbryta
forsknings- och utvecklingsaktiviteter. Detta kan i férlangningen
innebdra att Bolagets verksamhet kan behova begransas.
Nettolikviden fran Foretradesemissionen ar avsedd att finansiera
Bolaget under kommande 18 manader, vilket inkluderar foljande
atgdrder, ordnade efter prioriteringsordning med uppskattad
fordelning av emissionslikviden angiven i parentes:

® Produktionav CANOA4 forklinisk provning och metodoptimering
for sen klinisk utveckling (40 procent)

* Forberedelse och genomforande av Fas I-studie (klinisk
del) samt forberedelse av Fas lla-studier avseende CANOZ4
(20 procent)

® Preklinisk dokumentation avseende CANO4 kring effekt,
sakerhet, biomarkaorer och kombinationsterapier (15 procent)

* Nya projekt inom ramen for Bolagets forskning och vidare-
utveckling av antikroppar for behandling av autoimmuna och
inflammatoriska sjukdomar ("CANXX") (20 procent)

¢ Allmant rorelsekapitalbehov (5 procent)

Foretradesemissionen genomfors sdledes for att tillfora
Cantargia rorelsekapital och skapa battre forutsattningar att
realisera Cantargias strategi och affarsplan for att skapa varde
for Bolagets aktiedgare och 6vriga intressenter.

Styrelsen for Cantargia dransvarig forinnehdlleti Prospektet. Hirmed forséikras att styrelsen for Cantargia har vidtagit alla rimliga forsiktighetsdtgcirder
for att sdkerstdlla att uppgifterna i Prospektet, sdvitt styrelsen vet, dverensstdmmer med faktiska forhdllanden och att ingenting dir uteldmnat som

skulle kunna pdverka dess innebord.

Lund den 17 januari 2017

Cantargia AB (publ)
Styrelsen

"Emissionskostnaderna beraknas uppga till 6,2 MSEK, varav 3,1 MSEK utgor garantiprovision.
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\/D har ordet

Jag kdnner en vdldig stolthet over formdnen att leda
ett sd intressant bolag som Cantargia. Bolagets projekt
kombinerar hogkvalitativ forskning med en valbeprovad
teknologiplattform vilket ddrmed ger hog potential och
en balanserad risk. /i har ocksd formdnen att fd arbeta
med oerhért viktiga fragestdllningar, dvs. att hitta
behandlingar for svdra, livshotande sjukdomar som
lungcancer och bukspottkortelcancer.

Cantargia grundandes for cirka sju dr sedan baserat pa forskning
fran vara grundare vid Lunds universitet. De arbetade med att
hitta nya verktyg for att behandla leukemi genom malstyrda
behandlingar mot omogna leukemiceller, s.k. leukemistamceller.
De upptdckte da att dessa celler har ett protein som heter
IL1RAP pd sin yta samt att antikroppar riktade mot det proteinet
kan avdoda tumorcellerna. Cantargia har sedan tagit detta
vidare och var forskning visar att vi har potential att behandla
ett stort antal cancersjukdomar med antikroppar mot IL1RAP. Vi
har darfor utvecklat en antikropp designad for cancerbehandling
som heter CANO4.

CANO4 kan dels stimulera immunforsvaret att avdoda IL1RAP-
barande tumarceller och dels blockera funktionen av IL1TRAP
vilket kan leda till minskad tillvaxt av tumoren samt motverka
den inflammationsmekanism tumorer anvander sig av for att
ha en god jordman att vaxa i och fa skydd mot avstdtning av
kroppens naturliga immunforsvar.

Cantargia blev ett noterat bolag for snart tva ar sedan. En
anledning till att vi valde att noteras pa Nasdaq First North, var
majligheten att erhdlla tillrackligt med kapital for att genomfdra
alla de kostnadskravande aktiviteter som kravs for att ta ett
antikroppsbaserat preparat hela vagen genom prekliniska
tester och produktionsutveckling till kliniska provningar.

Sedan dess har huvuddelen av arbetet genomforts och vi
berdknar starta den kliniska studien under férsta halvaret
2017. Under resans gang har det dock blivit mer och mer
uppenbart att Cantargia besitter en plattformsteknologi
med ett betydligt storre potentiellt varde an vi forespeglade i
samband med barsintroduktionen. Darfor har vi valt att starta
ett nytt projekt samt ¢ka investeringen i var produktkandidat
CANO4. For CANO4 innebar det kraftfullare data vilket kommer
paskynda utvecklingstiden och oka sannolikheten for att vi
ska kunna intressera en potentiell partner att ta projektet
vidare i ett relativt tidigt stadium av den kliniska utveckingen.
Det vi framforallt vill investera mer i dr genomfdrandet av
studier med kombinationsterapier samt att vidareutveckla
produktionsprocessen sa att den uppfyller de krav som stalls for
den senare delen av klinisk utveckling. Darmed efterstravar vi
majligheten att kunna starta en registreringsgrundande studie av
CANO4 direkt efter de initiala kliniska provningarna.

Det dr uppenbart att IL1RAP aven har en roll i utvecklandet av
manga autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar. Utdver
utvecklande av CANO4, ser vi en madjlighet att utveckla en
produkt som har bade en unik och mycket konkurrenskraftig
profil genom att utveckla en ny antikropp mot ILTRAP som
blockerar de bada cytokinerna IL-1 och IL-33. Var bedémning
ar att vi ska kunna designa en sadan antikropp i en ny unik
patentfamilj och valja en klinisk kandidat om cirka tva ar.

Cantargia har inlett en mycket spannande resa och det ar min
forhoppning att ni ska finna den sa intressant att ni vill delta. Jag
onskar er vdlkomna att ta del av det erbjudande som beskrivs i
Prospektet.

Lund 17 januari 2017

Goran Forsberg
Verkstallande direktor
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\/illkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning

Densom paavstamningsdagen den 18januari 2017 ar registrerad
som aktiedgare i Cantargia har ratt att med foretradesratt teckna
aktier i Foretradesemissionen. Innehav av tre (3) aktier berdttigar
till teckning av tva (2) nya aktier. Harutdver erbjuds aktiedgare
och andra investerare att utan foretradesratt anmala intresse om
teckning av nya aktier i enlighet med vad som framgar nedan.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 6,50 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststdllande av vem som
dr berattigad att erhdlla teckningsratter ar den 18 januari
2017. Sista dag for handel med Cantargias aktie med ratt att
erhalla teckningsrdtter ar den 16 januari 2017. Aktien handlas
exklusive ratt att erhalla teckningsratter fran och med den 17
januari 2017.

Teckningsratter

Ratten att teckna aktier utdvas med stod av teckningsratter.
For varje aktie i Cantargia som innehas pa avstdmningsdagen
erhalls en (1) teckningsratt. Tre (3) teckningsratter berdttigar till
teckning av tva (2) nya aktier.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter sker pa Nasdaq First North under
perioden 23 januari — 2 februari 2017. Bank eller annan
forvaltare handlagger formedling av kop eller forsaljning av
teckningsratter. Den som onskar kopa eller sdlja teckningsratter
ska darfor vanda sig till sin bank eller annan forvaltare. \Vid
sadan handel utgdr normalt courtage.

Teckningstid

Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjiande av
teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning
under perioden 23 januari — 6 februari 2017. Observera att
teckningsratter som inte utnyttjas for teckning av nya aktier blir
ogiltiga efter teckningstidens utgdng och forlorar darmed sitt
varde. Outnyttjade teckningsratter kommer att avregistreras
fran respektive aktiedgares VP-konto utan avisering fran
Euroclear. Forattforhindraforlustavvardet pd teckningsratterna
maste de antingen utnyttjas for teckning av aktier senast den 6
februari 2017 eller sdljas senast den 2 februari 2017. Styrelsen
for Bolaget har ratt att forlanga den tid under vilken anmadlan
om teckning och betalning kan ske. En eventuell férlangning av
teckningstiden offentliggdrs genom pressmeddelande senast
den 6 februari 2017.

Teckning och betalning med stod av
teckningsratter

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pa avstdmningsdagen ar registrerade i den
av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhdller
fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi
fran Euroclear.

Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat
antalet erhallna teckningsratter. Den som ar upptagen i den i
anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckningen Gver
panthavare med flera erhaller inte ndgon emissionsredovisning
utan underrdttas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar
registreringen av teckningsrdtter pa aktiedgares VP-konto
kommer inte att skickas ut.

Anmalan om teckning av aktier med stdd av teckningsratter ska
ske genom samtidig kontant betalning. Observera att det kan
ta upp till tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot.
Anmalningssedel som sands med post bor darfor avsandas i
god tid fore sista teckningsdagen. Teckning och betalning ska
ske i enlighet med ndgot av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi frdn Euroclear

| det fall samtliga pd avstamningsdagen erhdlina teckningsratter
utnyttjias for teckning av aktier ska den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag
for anmalan om teckning genom betalning. Den sarskilda
anmalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga tillagg eller
andringar far goras i den pd inbetalningsavin fortryckta texten.
Anmalan ar bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel

| det fall teckningsrdtter forvarvas eller avyttras eller om
aktiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett annat antal
teckningsrdtter an vad som framgar av den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska sarskild anmadlningssedel
anvandas. Anmalan om teckning genom betalning ska ske
i enlighet med de instruktioner som anges pa den sarskilda
anmadlningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin  fran
Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel
kan bestallas fran Aqurat Fondkommission enligt nedan, Arctic
Securities (arctic.com/secse) eller Bolagets hemsida
(cantargia.com). Sarskild anmalningssedel ska vara Aqurat
Fondkommission tillhanda senast kl 15.00 den 6 februari 2017.
Endast en anmalningssedel per person eller firma kommer att
beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel insandes kommer
enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld sarskild anmadlningssedel kan komma att ldmnas utan
avseende. Anmalan ar bindande. Ifylld sarskild anmalningssedel
skickas eller lamnas till:

Aqurat Fondkommission AB
Arende: Cantargia

Box 7461

103 92 Stockholm

Telefon: 08-684 05 800

E-post: info@aqurat.se
Besoksadress: Kungsgatan 58 Stockholm
Webbplats: aqurat.se

Forvaltarregistrerade aktiedagare med depa hos bank
eller annan forvaltare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen dar forvaltar-
registrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betalning
ska avseende forvaltarregistrerade aktieagare ske i enlighet
med anvisningar fran respektive bank eller annan forvaltare.
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Villkor och anvisningar

Teckning utan stod av teckningsratter

Anmalan om teckning av aktier utan stod av teckningsratter ska
ske under samma period som anmalan om teckning av aktier
med stod av teckningsrdtter, det vill saga under perioden 23
januari — 6 februari 2017.

Aktier som inte tecknas med foretradesratt ska tilldelas dem som
tecknat aktier med stod av teckningsratter och anmalt intresse
for teckning aven utan foretradesratt, varvid — vid dverteckning
— fordelning ska ske i forhallande till det antal teckningsratter
som sadana personer utnyttjat for teckning och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning. Ddrefter ska tilldelning ske till
ovriga personer som anmalt sig for teckning utan foretradesratt,
varvid — vid Overteckning — fordelning ska ske i forhallande till
det antal aktier som angetts i respektive teckningsanmalan och,
i den man detta inte kan ske, genom lottning. Eventuella darefter
aterstdende aktier ska tilldelas de personer som enligt avtal
med Bolaget i forvag dtagit sig att teckna aktier i nyemissionen, i
forhallande till gjorda ataganden.

Direktregistrerade aktieagare

Direktregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna aktier
utan stod av teckningsrdtter ska goras pa anmadlningssedel
utan foretrade som ifylls, undertecknas och darefter skickas

Observeraatttillfoljd av restriktionerivardepapperslagstiftningen
riktar sig Foretradesemissionen inte till personer som &r bosatta
eller har registrerad adress i USA, Australien, Japan eller Kanada
eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra dtgarder an de som foljer av svensk
ratt. Aktieagare med registrerad adress i ndgot av dessa lander
uppmanas att kontakta Arctic Securities for att erhalla likvid
fran forsaljning av erhdlina teckningsratter, efter avdrag for
forsaljningskostnader, som dessa innehavare annars hade varit
berdttigade till. Utbetalning av sadan forsdljningslikvid kommer
inte att ske om nettobeloppet understiger 200 SEK.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebdr upp till tre bankdagar
efter betalning. Darefter erhdller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) har
skett pa tecknarens VVP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav
forvaltarregistrerat via depd hos bank eller annan forvaltare far
information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North fran
och med den 23 januari 2017 fram till dess att Bolagsverket har

eller lamnas till Aqurat Fondkommission. Anmalningssedel kan  registrerat Foretradesemissionen. Denna registrering beraknas

bestdllas fran Aqurat Fondkommission (aquratse), Arctic  ske vecka vecka 82017,
Securities  (arcticcom/secse)  eller  Bolagets  hemsida
(cantargia.com).  Anmalningssedeln  ska  vara  Aqurat  Leverans av aktier

Fondkommission tillhanda senast kl 15.00 den 6 februari 2017.
Endast en anmalningssedel per person eller firma kommer att
beaktas. For det fall fler an en anmalningssedel insandes kommer
enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Anmalan ar bindande. Besked om eventuell tilldelning lamnas
genom utskick av avrakningsnota vilken ska betalas i enlighet
med anvisningarna pa denna. Meddelande utgar endast till dem
som erhallit tilldelning.

Forvaltarregistrerade aktiedagare med depa hos bank eller
annan forvaltare

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmadlan att teckna
aktier utan stod av teckningsratter ska goras i enlighet med
anvisningar fran respektive bank eller annan forvaltare.

Utlandska aktieagare

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som onskar delta i
Foretradesemissionen ska sanda den fortryckta inbetalningsavin,
i det fall samtliga erhdllna teckningsratter utnyttjas, eller sarskild
anmalningssedel, om ett annat antal teckningsratter utnyttjas,
tillsammans med betalning till adress enligt ovan. Betalning
ska erlaggas till Aqurat Fondkommisions bankkonto i SEB med
foljande kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer: SEB050000000052071023854
SWIFT: ESSESESS

Referens: V/p-konto
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BTA kommer att ersattas av aktier sd snart Foretradesemissionen
harregistrerats av Bolagsverket. Efter dennaregistrering kommer
BTA att bokas ut fran respektive VP-konto och ersdttas av aktier
utan sarskild avisering. Sddan ombokning berdknas ske vecka 9
2017. De nyemitterade aktierna kommer att tas upp till handel
pa Nasdagq First North i samband med att Foretradesemissionen
registreras av Bolagsverket.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning forsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning som intraffar ndrmast efter
det att aktierna har forts in i Bolagets aktiebok.

Ovrig information

Styrelsen for Cantargia ager inte rdtt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt dra in Erbjudandet att teckna aktier i Bolaget i enlighet
med villkoreniProspektet. Enteckningav nyaaktierdrodterkallelig
och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av
nya aktier. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar
kan komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt
kan anmalan om teckning komma att lamnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid
som gj tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. Om flera
anmalningssedlar av samma kategori inges kommer endast den
anmalningssedel som senast kommit Aqurat Fondkommission
tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning pa belopp
som understiger 100 SEK dterbetalas endast pa begaran.

Offentliggorande av Foretradesemissionens

utfall
Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggoras
genom pressmeddelande, omkring den 10 februari 2017.
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Sa har gor du for att
teckna aktier i Cantargia AB (publ)

Sa har tecknar du aktier med foretradesratt

1. Du tilldelas teckningsratter 2. 53 har utnyttjar du dina teckningsratter
For varje aktie i Cantargia du innehar pa avstamningsdagen Tre (3) teckningsratter berattigar till teckning av tva (2) nya
den 18 januari 2017 erhaller du en (1) teckningsratt. aktier for 6,50 SEK per ny aktie.

1 AKTIE 2 AKTIER
% 1TR 3TR + 6,50 SEK %
per aktie

For dig som har VP-konto

Om du utnyttjar samtliga teckningsratter ska den
Om du har dina aktier i Cantargia % fortryckta emissionsredovisningen fran Euroclear
pa ett VP-konto framgar antalet anvandas.
teckningsratter som du har erhallit 0BS!
pa den fortryckta emissionsredo- Betalning ska ske
visningen fran Euroclear. | det fall teckningsrétter forvarvas eller avyttras eller senast den
om du av andra skl avser att utnyttja ett annat antal 6 februari 2017
% teckningsratter ska du fylla i och skicka in
"Sarskild anmalningssedel” som kan erhdllas via
arctic.com/secse och skickas till Aqurat Fondkommision.

For dig som har depa hos bank eller annan forvaltare

Om du har dina aktier i Cantargia pa en depa hos bank eller annan For att teckna aktier, f6lj instruktioner som du far
forvaltare far du information fran din forvaltare om antalet tecknings- % fran din forvaltare. Observera att sista dag for
rdtter som du har erhallit. anmalan via din forvaltare kan vara daterat tidigare

dan sista teckningsdag i Foretradesemissionen.

Sa har tecknar du aktier utan foretradesratt

For dig som har VP-konto

Om du blir tilldelad aktier far du en
avrakningsnota som ska betalas
enligt anvisningar pa denna.

Fyll i anmalningssedel for teckning av Anmalningssedeln ska vara

aktier utan foretradesratt som finns Aqurat Fondkommision tillhanda
att ladda ned pa cantargia.com samt % senast den 6 februari 2017. %
pa arctic.com/secse.

For dig som har depa hos bank eller annan férvaltare

For att teckna aktier, folj instruktioner som du far

Intresseanmalan att teckna aktier ska goras genom din
% fran din forvaltare.

bank eller annan forvaltare.
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Marknadsoversikt

Nedan foljer en éversiktlig beskrivning dver de marknader vilka Cantargia dr verksamt inom. Viss information har
inhdmtats frdn externa killor och Bolaget har dtergett sddan information korrekt i Prospektet. Aven om Bolaget
anser dessa kdllor vara tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstdandigheten
i informationen inte kan garanteras. Sdvitt Bolaget kinner till, och kan forsdkra sig om genom jamforelse med
annan information som offentliggjorts av den tredje part varifrdn informationen hdmtats, har dock inga uppgifter
uteldmnats pd ett sdtt som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.

Cancer: En global utmaning

Cancer ar en av de vanligaste dodsorsakerna i varlden och
star for cirka 20 procent av dddsfallen i vdstvdrlden. Globalt
diagnostiseras arligen fler an 14 miljoner manniskor med cancer
och fler an 8 miljoner mister livet genom cancerrelaterade
sjukdomar’. Trots betydande framsteg i behandling och
diagnostik finns ett stort behov av nya behandlingsmetoder.

Det finns cirka 200 olika kanda cancersjukdomar vilka samtliga
har gemensamt att celler pa nagon plats i kroppen bdorjat
dela sig och vdxa okontrollerat. Forskning tyder pa att det
krdvs tva oberoende handelser for att en cancersjukdom ska
utvecklas, dels har normala celler skadats sa att de kan tillvaxa
pa ett snabbt och oreglerat satt, dels befinner de sig i en
inflammatorisk mikromiljo vilket ger dem grogrund och skyddar
mot attacker fran kroppens immunforsvar.

Incidens, Globalt 2012
Typ av cancer:

B Lung
Brost
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"World Cancer Report 2014, WHO.
2Cancerfondsrapporten 2015, Cancerfonden.

Antal cancerfall okar kontinuerligt i bade Sverige och vdrlden
— dels pa grund av okad andel av aldre i befolkningen, men
dven pd grund av var vasterlandska livsstil dar rokning,
alkoholkonsumtion, ohdlsosam kost, lag fysisk aktivitet,
overvikt, fetma samt ohalsosamma solvanor ar bidragande
orsaker. Ar 2013 registrerades for forsta gangen fler an
60 000 cancerfall i Socialstyrelsens cancerregister under ett ar.2
| Sverige beraknas minst var tredje person drabbas av cancer
nagon gang under sin livstid och sedan 1970 har det skett en
fordubbling av antalet cancerfall?. Nedan foljer en uppdelning
av global cancerincidens (14,1 miljoner fall) och mortalitet (8,2
miljoner dodsfall) fordelat pa typ av cancer och storre regioner,
2012"

Mortalitet, Globalt 2012
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Marknadsoversikt

Marknaden for cancerlakemedel

Marknaden for cancerldkemedel ar betydande och vaxer
snabbt. Totalt bedomdes marknaden uppga till ndarmare 107
miljarder USD 2015". Nya prognoser visar att antalet som
lever med cancerdiagnoser kommer att fordubblas till 2040
med ett fortsatt stort behov av nya effektivare lakemedel och
behandlingsmetoder, vilket innebar att samhallets kostnader
for cancer kommer att cka dramatiskt?.

Den arliga globala tillvaxten for cancerldkemedelsmarknaden
bedoms uppga till mellan 7,5 och 10,5 procent och na
narmare 150 miljarder USD fram till 2020. En mer omfattande
anvandning av nya behandlingar, sarskilt immunonkologiska
terapier, bedoms driva mycket av tillvaxten.!

Marknaden for cancerlakemedel: Kostnader och tillvaxt 2010 - 2020

Global costs
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EUS5 (Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien, Storbritannien). Pharmerging (Kina, Brasilien, Indien, Ryssland,
Polen, Argentina, Turkiet, Mexiko, Venezuela, Rumadnien, Saudiarabien, Colombia, Vietnam, Sydafrika,
Algeriet, Thailand, Indonesien, Egypten, Pakistan, Nigeria, Ukraina).

Marknaden for antikroppsbaserade lakemedel
Antikroppar, aven kallade immunoglobuliner, ar proteiner som
produceras av kroppens immunférsvar och som har till uppgift
att binda och eliminera frammande @amnen. Antikroppen binder
till specifika ytmolekyler, sa kallade antigener, pa smittamnen
och majliggor for vita blodkroppar och komplementproteiner att
eliminera dessa smittamnen fran kroppen. Antikroppar riktar
sig ytterst specifikt mot det tankta malet och kopplingen mellan
en antikropp och dess malstruktur ar mycket stark. Antikroppar
har manga egenskaper som gor dem lampliga for att behandla
sjukdomar och manga nyutvecklade lakemedel ar baserade pa
olika typer av antikroppar. Cantargia fokuserar pa att utveckla
antikroppsbaserade terapier riktade mot cancer och andra
svara sjukdomar sdasom autoimmuna- och inflammatoriska
sjukdomar (t.ex. reumatoid artrit, systemisk skleros och
psoriasis).

Den globala marknaden for antikroppsbaserade lakemedel
uppskattas till 105 miljarder USD 2016 och beraknas vaxa med
en arlig genomsnittlig tillvaxttakt pa 12,5 procent for att nd 340
miljarder USD i slutet av 20263 Inom immunonkologi har det
gjorts framsteg de senaste dren och det finns idag ett stort
antal antikroppskandidater i forskningsfas samt i preklinisk-
och klinisk utveckling for behandling av olika cancerformer. Det
har dven lanserats ett flertal immunterapeutiska produkter de
senaste dren.
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Under 2014 godkandes de immunterapeutiska produkterna
Opdivo® (Bristol-Myers Squibb) och Keytruda® (Merck) av FDA.
Tillsammans med Yervoy® (Bristol-Myers Squibb) lanserades
de for behandling av malignt melanom men har expanderat sitt
anvandningsomrade till att daven anvandas for behandling av
andra cancerformer. Gemensamt for dessa produkter ar att de
blockerar signaler cancertumaoren anvander for att undkomma
immunfdrsvaret och fortsatta vaxa. 2015 omsatte Yervoy®*

1126 MUSD , Opdivo® 942 MUSD* och Keytruda® 566 MUSD®.

Den globala marknaden for antikroppsbaserade lakemedel
drivs av faktorer sdsom en kontinuerlig lansering av innovativa
produkter, hog acceptans av antikroppsbaserade terapier i
priskansliga marknader, effektiva godkannandeprocesser,
okning av kroniska sjukdomar, introducerandet av diagnostiska
antikroppar och okade forskning- och utvecklingsutgifter for
lakemedels- och bioteknikforetag.

" Global Oncology Trend Report: A Review of 2015 and Outlook to 2020, IMS.
2 Cancerfondsrapporten 2015, Cancerfonden.

3 Antibodies Market: Launch of Innovative Drugs and Easy Availability of
Biosimilar is Expected to Boost the Demand: Global Industry Analysis and
Opportunity Assessment 2016 — 2026, Future Market Insights.
“Arsredovisning fér Bristol-Myers Squibb, 2015.

5!lrsredovisning for Merck & Co., 2015.



En aktiv marknad for bolagsaffarer inom |akemedelsomradet
antikroppar visar dven pd ett okat fokus hos lakemedelsforetag
for nya potentiella behandlingar av cancer och andra svdra sjuk-
domar. Tva nyligen genomforda affarer under 2016 ligger ndra
Cantargias biologiska verkningsomrade:

= Bristol Myers Squibb férvarvade Cormorant Pharmaceuticals
under juli 2016 med fokus pa en antikropp mot IL-8 i fas I/1I
inom onkologi. Betalning har erlagts via forskottsbetalning och
kortsiktiga villkorade milstolpsbetalningar pa upp till 95 miljoner
USD med vtterligare upp till 425 miljoner USD vid uppnaende av
vissa framtida milstolpar’.

= GlaxoSmithKline licensierade anti-IL-33R, en monoklonal
antikropp mot svar astmai fas |, fran Janssen Sciences under juli
2016. GlaxoSmithKline kommer att betala upp till 175 miljoner
£ i forskott plus ytterligare milstolpar och royalties*

Cantargias initiala marknadsfokus

Cantargias plattform ar fokuserad kring utveckling av en
ny generation av lakemedel som riktar sig mot ILTRAP, en
unik malmolekyl. Bolagets forsta produktkandidat CANO&4
dr optimerad for cancerterapi mot bade solida tumorer och
hematologiska cancerformer och bedoms av Bolaget ha
potential att bli en viktig del inom modern immunonkologi.
Fokus ligger initialt pa behandling av icke-smacellig lungcancer
(NSCLC), bukspottkartelcancer och blodcancer. Bolagets nya
projekt CANXX utvecklas for behandling av autoimmuna-
och inflammatoriska sjukdomar, sdsom rheumatoid artrit,
systemisk skleros och psoriasis.

CANOZ ar en antikropp riktad mot malmolekylen ILTRAP och
bekdampar cancer bade genom aktivering avimmunforsvaret och
blockering av signaler som driver tumortillvaxt. Den patentsokta
antikroppen har potential att anvandas for att behandla olika
former av cancer, med inledande klinisk utveckling fokuserad
pa icke-smacellig lungcancer (NSCLC) och bukspottkdrtelcancer.
Valet av initiala indikationer baseras pa att systemen som
attackeras av CANO4 genom interleukin-1, har visats ha en
viktig roll i de valda indikationernas tumorutveckling samt att
Cantargias egen forskning har visat hogt uttryck av ILTRAP
pa dessa tumdrer. Bolaget bedomer att det dven finns goda
forutsattningar att anvanda produktkandidaten CANO4 som en
immunonkologisk plattform for flera typer av cancer, daribland
olika typer av leukemi® “. Externa studier av interleukin-1-
systemet fran oberoende forskargrupper har visat potentiella
synergier mellan CANO4 och andra terapier varfor Bolaget valt
att utvidga den kommande kliniska studien till att dven omfatta
kombinationsterapier med etablerade cancerbehandlingar i den
forsta kliniska prévningen av patienter.

Marknadsoversikt

Under vdren och sommaren 2016 erholl Cantargia positiva
besked fran flera patentverk och har numera patentskydd
for antikroppar, som CANO4, mot malmolekylen IL1RAP
for behandling av ett flertal olika cancerformer pa
Cantargias tre viktigaste marknader — USA, Europa och
Japan. Produktkandidaten CANO4 har darmed en mdjlig
konkurrenskraftig relevans for den totala cancermarknaden
aven om total adresserbar marknad i nulaget e har
uppskattats. Se mer information om Cantargias patentsituation
i avsnitten "Verksamhetsbeskrivning” samt "Legala fragor och
kompletterande information”.

"Pressmeddelande: http:/investor.bms.com/investors/news-and-
events/press-releases/press-release-details/2016/Bristol-Myers-

Squibb-Acquires-Cormorant-Pharmaceuticals/default.aspx
?Pressmeddelande: http:/gsk.com/en-gb/media/press-
releases/2016/gsk-in-licenses-anti-il-33r-monoclonal-antibody-for-
severe-asthma-from-janssen/

3 Acuner Ozbabacan, S.E. et al. (2014) The Structural Pathway of Inter-
leukin 1 (IL-1) Initiated Signaling Reveals Mechanisms of Oncogenic Mu-
tations and SNPs in Inflammation and Cancer. PLoS Comput Biol 10(2):
€1003470. doi:10.1371/journal.pcbi.1003470.

“Dinarello, C.A. (2010) Why not treat human cancer with interleukin-1
blockade? Cancer Metastasis Rev 29:317-329. Doi 10.1007/s10555-
010-9229-0.
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Marknadsoversikt

Lungcancer

Globalt konstaterades 1,8 miljoner nya fall av lungcancer under
2012 och fler an 1,5 miljoner dodsfall till foljd av lungcancer.
Lungcancer ar den cancerform som genererar flest dodsfall och
arden 5:evanligaste dodsorsaken efter hjart- och karlsjukdomar,
stroke, COPD och luftvagsinfektioner’. Cirka 80-85 procent av
all lungcancer ar icke-smacellig lungcancer (NSCLC)2.

Lungcancer ar en svarbehandlad cancerform med ett stort
medicinskt behov. Lungcancer behandlas i forsta hand med
kirurgi tillsammans med strdlning eller kemoterapi men
dven med riktade terapier, exempelvis antikroppar mot PD-1
(Keytruda (r), Opdivo (r)) som stimulerar immunforsvaret.
Overlevnaden efter 5 &r ar trots detta under 20 procent?.

Lovande resultat har rapporterats fran studier pa MD
Anderson Cancer Center i USA av antikroppar som blockerar
interleukin-1“. | studierna har man sett en minskning av
inflammatoriska biomarkorer som skulle kunna vara mycket
positivt for att bekampa tumoren samt en ckad muskelmassa
och en forbattrad livskvalitet hos patienterna. Interleukin-1 har
i andra studier ocksa visats spela en viktig roll for spridningen
av lungmetastaser®.

"Globocan 2012: Estimated Cancer Incidence, Mortality and Prevalence
Worldwide 2012 (International Agency for Research on Cancer, WHO).

2 Lung Cancer (Non-Small Cell), American Cancer Society, 2016.

3 Nationellt vardprogram lungcancer, Regionala Cancercentrum i
Samverkan.

“Hong, D.S. et al. (2015) Xilonix, a novel true human antibody targe-
ting the inflammatory cytokine interleukin-1 alpha, in non-small cell
lung cancer. Invest New Drugs 33:621-631D0I 10.1007/s10637-015-
0226-6.

> Wang et al. (2014) IL-1b-Mediated Repression of microRNA-101 Is
Crucial for Inflammation-Promoted Lung Tumourigenesis Cancer Res;
74(17).

6 Carmi, Y. et al. (2011) Microenvironment-Derived IL-1 and IL-17
Interact in the Control of Lung Metastasis J Immunol 186:3462-3471;
doi: 10.4049/jimmunol.1002901.
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Bukspottkdortelcancer (Pankreascancer)
Bukspottkortelcancer kannetecknas av att vara svarbehandlad
eftersom den ofta upptacks sent i sjukdomsforloppet, vilket gor
det svart att kirurgiskt avlagsna tumoren samt att cancern ofta
har spridit sig till andra organ. Bukspottkortelcancer drabbar
cirka 178 000 manniskor varje ar och kraver cirka 173 000
dodsfall. Overlevnaden efter 5 &r &r cirka 7 procent’.

Bukspottkortelcancer behandlas i regel genom en kombination
av flera kemoterapier, men dven med strdlning och kirurgi
da det ar majligt, och det finns ett mycket stort behov av nya
behandlingsmetoder.

Bukspottkortelcancer ar en av de cancersjukdomar dar
inflammation ar en viktig del av tumorens utveckling och dar
man sett att interleukin-1 spelar en central roll for tumorens
tillvaxt’e,

Akut myeloisk leukemi (AML)

AML ar den vanligaste formen av akut leukemi hos vuxna och
kannetecknas av en snabb okning av vita blodkroppar som an-
samlas i benmadrgen och stor produktionen av normala blod-
kroppar. Sjukdomsforloppet ar snabbt och utan behandling dor
patienten inom ndgra manader. Den bakomliggande orsaken till
sjukdomen ar genetiska skador som i detalj kartlagts pa senare
ar. Under 2014 berdknades cirka 18 000 nya fall av AML i USA
med fler an 10 000 dadsfall®.

Cantargia och dess grundare har studerat AML och andra
former av leukemi® 23 gch visat att IL1RAP uttrycks bade pa
leukemiska stamceller och mogna cancerceller samt att dessa
kan avdodas med antikroppar riktade mot IL1RAP.

7Waérmann, S.A. et al. (2014) The immune network in pancreatic cancer
development and progression. Oncogene. Jun 5;33(23):2956-67. doi:
10.1038/0nc.2013.257.

8 Tjomsland V. et al. (2011) Interleukin 1 Sustains the Expression of In-
flammatory Factors in Human Pancreatic Cancer Microenvironment by
Targeting Cancer-Associated Fibroblasts Neoplasia. 13(8):664-75.

° Cancer Facts and Figures 2015, American Cancer Society Inc.

'0Jards M, et al. (2010) Isolation and killing of candidate chronic myeloid
leukemia stem cells by antibody targeting of IL-1 receptor accessory
protein. PNAS 107(37) 16280-16285; doi:10.1073/pnas.1004408107.
" Askmyr et al. (2013) Selective killing of candidate AML stem cells by
antibody targeting of IL1RAP Blood 121: 3709-3713,

2 Agerstam, H. et al. (2015) Antibodies targeting human ILTRAP (IL1R3)
show therapeutic effects in xenograft models of acute myeloid leuke-
mia PNAS 112 (34) 10786-10791; doi:10.1073/pnas.1422749112.

3 Agerstam H, et al. (2016) IL1RAP antibodies block IL1-induced ex-
pansion of candidate CML stem cells and mediate cell killing in xe-
nograft models. Blood (prepublished 12/9-2016); doi: 10.1182/
blood-2015-11-679985.



Autoimmuna- och inflammatoriska sjukdomar’

= Reumatoid artrit (RA), ocksd kallad ledgangsreumatism, ar
en kronisk autoimmun sjukdom dar immunforsvaret attackerar
i forsta hand lederna. RA kannetecknas av en ledinflammation
som medfor svullnad, vark och stelhet. Inflammationen kan
dessutom leda till nedbrytning av brosk och narliggande ben
och aven angripa andra organ i kroppen. RA berdaknas paverka
cirka 5 miljoner manniskor i de storre marknaderna USA,
Kanada, Storbritannien, Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien
och Japan®. Incidensen i Sverige berdknas mellan 1 500 — 2 000
nya fall per ari. Patienter med RA har en 6kad dodlighet som
framforallt beror pa hjart- och karlsjukdom men ocksa pa t.ex.
infektionert. Stora framsteg i behandlingen av RA har gjorts
med antikroppsbaserade terapier men det finns fortfarande ett
stort medicinskt behov av nya behandlingar for sjukdomen.

= Systemisk Skleros (SSc), dr en kronisk autoimmun bind-
vavssjukdom. SSc karaktariseras av forandrat immunforsvar,
forsamrad blodcirkulation och 6kad bindvavsproduktion i hud
och inre organ, framforallt i mag-tarmkanal, lungor, hjarta och
njurar. Den forsamrade blodcirkulationen beror pa en fortrang-
ning av artdrerna och leder ofta till undermalig syresattning
av cellerna och darmed cellskador. Varje ar insjuknar cirka 100
personer i SSc™. Femarsdverlevnaden varierar mellan 30 — 70
procent beroende pa sjukdomens paverkan pa inre organ®. Det
finns annu ingen botande behandling av SSc. Insatserna inriktas
pa att lindra symtomen genom att ddmpa inflammationer och
forbattra cirkulationen®™,

= Psoriasis ar en arftlig kronisk inflammationssjukdom.
Sjukdomen karakteriseras av en kraftig nybildning av hudceller
och kannetecknas av rodnande roda och fjallande utslag och
flackar pa hud och i harbotten. Symtomen ar ett resultat av en
abnormalt hog hudcellstillvaxt. Cirka 2 — 3 procent av Sveriges
befolkning drabbas av en form av psoriasis och 30 — 40 procent
av de drabbade har aven ledbesvar, sa kallad psoriasisartrit. Det
finns inga botemedel mot psoriasis"’. Det finns 250 000 — 300
000 personer med nagon form av psoriasis i Sverige!i,

Marknadsoversikt

Konkurrens

Det finns manga foretag, universitet och forskningsinstitutioner
som bedriver forskning och utveckling av lakemedel och det
rader generellt hard konkurrens inom lakemedelsbranschen.
Konkurrenssituationen forandras standigt, i takt med den
utveckling som gors inom omrddet. Cantargias konkurrenter
utgdrs darmed av bade globala Iakemedelsforetag och
bioteknikbolag som utvecklar egna antikroppsbaserade terapier
eller andra behandlingsformer och bolag med konkurrerande
teknologier.

Trender

Varje ar okar antalet personer som drabbas av cancer. Cancer
ar en av de vanligaste dodsorsakerna vilket medfor ett stort
behov av nya behandlingsmetoder for att bekampa sjukdomen.
Cantargias antikroppsbaserade terapi har potential att behandla
flera allvarliga sjukdomar och att bli en viktig del av modern
immunonkologi, som dr ett av de mest relevanta omradena
inom bioteknik idag.

Antikroppslakemedel ar ett av de snabbast vaxande segmenten
inom den globala lakemedelsmarknaden samtidigt som
segmentet praglas av hard konkurrens. Cantargia bedomer
att det finns en aktiv marknad for bolagsaffarer inom
antikroppsbaserade lakemedel med en betydande del av
licensaffarer relaterade till immunonkologi. Cantargia bedomer
attett okat fokus fran Idkemedelsforetag pa antikroppsbaserade
lakemedel generellt har positiv inverkan pa forutsattningar for
samarbeten med externa parter. Cantargia bedomer dven att
behovet och darmed efterfragan pa nya lakemedel mot cancer
och svdra sjukdomar kommer att 6ka framgent.

" ORheumatoid Arthritis Market to 2020 - A Crowded Market
Characterized by Modest Growth (GBI Research, 2015), Artrosguiden,
lil\/iss (Stockholms Lans Landsting), ™Socialstyrelsen, “Internetmedicin,
Wpsoriasisguiden, YPsoriasisforbundet
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Marknadsoversikt

Lakemedelsutveckling

Innan kommersialisering av lakemedel kan ske maste
lakemedelskandidaterna noga genomgd saval prekliniska
som kliniska studier for att pavisa sakerhet och effekt for att
erhalla nddvandiga myndighetstillstand.

Prekliniska studier

Utveckling av nya ldkemedel inleds med en forskningsfas
och sedan foljer en preklinisk fas dar olika typer av tester och
experiment genomfors i laboratorium. Det kan exempelvis
ske in vitro, det vill saga genom provrorsforsok, eller ex vivo,
det vill saga pa levande vdavnad som avlagsnats fran djur eller
fran den manskliga kroppen. Prekliniska studier kan dven
genomfaras in vivo (i kroppen) pa levande djur.

Ndr de initiala testerna i forskningsstadiet Overgar
till experiment med lakemedelskandidatens
sammansattning gors det for att optimera forhdllandet
mellan o6nskade och oonskade egenskaper och ta
bort de daliga (kandidatoptimering). Nasta steg ar att
undersoka farmakologin, det vill saga egenskaper och
verkningsmekanism, omsattning i kroppen, potentiell giftig
effekt och interaktioner med andra lakemedel (ADME). ADME
innebar studier av "Absorption” (hur mycket substans som
tas upp), "Distribution” (var i kroppen substansen hamnar),
“Metabolism” (hur nedbrytningen sker) och "Eliminering”
(hur substansen och biprodukter férsvinner ur kroppen).

Kliniska studier

Det prekliniska arbetet Overgdr till tester pd manniskor
(kliniska studier) forst ndr det finns forutsattningar att
uppna ett sakert och gott resultat. Om myndigheterna
(etiska kommittéer och nationella lakemedelsverk) bedémer
de prekliniska resultaten som tillrackliga och godkanner
studiedesignen for den kliniska studien kan man starta
kliniska studier. Dessa genomfors i olika faser:

Fas | — studier pa frivilliga friska personer dar toxicitet och
tolererbarhet studeras genom en upptrappning av mangden
lakemedel som administreras. Genom fas [-studien
faststalls den dos som ar saker att anvanda vid behandling
i den kommande fas Il-studien. | vissa undantagsfall
genomfors fas I-studier pa frivilliga patienter, till exempel vid
cancerbehandlingar eller andra sjukdomar som kraver starka
lakemedel.

Fas Il — under utvecklingen av nya lakemedel dar olika doser
provas och sakerheten utvarderas hos patienter med aktuell
sjukdom gors ofta en uppdelning av fas Il i lla och IIb (olika
omfattande studier) dar de mindre omfattande studierna
genomfors for att studera behandlingseffekten och uppna
sa kallad proof-of-concept. Ibland testas olika doser av
lakemedlet utan jamforelse med placebo och med fokus pa
lakemedlets omsattning i kroppen och sakerhet. | andra fall
adderas sedan studier av effekten av vald dos mot placebo,
vilken sdledes ar “blindad”. | vytterligare fall kan effekten
dven jamforas alternativ kombinerats med redan godkanda
lakemedel.

Fas Il — mer omfattande studier av behandlingseffekten
pa ett stort antal patienter. En framgdangsrik fas Ill-studie
resulterar i den dokumentation som kravs for att kunna
registrera substansen som lakemedel. | denna fas jamfors
lakemedelskandidaten antingen mot placebo eller mot
etablerad behandling med godkanda lakemedel.

Godkdnnandeprocessen

Det stalls olika krav i olika lander och respektive land har
en egen myndighet som ansvarar for godkannandet av ett
lakemedel efter att kliniska studier har genomforts. | EU/
ESS ar det EMA (European Medicines Agency), i USA dr det
FDA (Food and Drug Administration) och i Kina CFDA (China
Food and Drug Administration) som skdter ansokningar och
godkannanden. Ofta gors studier som kan godkadnnas av
flertalet myndigheter. Dessa studier gors multinationellt,
inte bara i EU eller USA, utan dven i andra storre lander. |
Asien kravs ofta sarskilda studier inom de specifika landerna
eftersom asiater kan reagera annorlunda pa ett Iakemedel
an till exempel européer gor.
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\Verksamhetsbeskrivning

Introduktion till Cantargia

Cantargia ar ett forskningsbaserat bioteknikforetag som
bedriver forskning och utveckling av antikroppsbaserad
terapi mot svdra sjukdomar. Bolaget har specialiserat sig pa
antikroppsbaserad behandling riktad mot malmolekylen IL1RAP
som har potential att anvdndas for ett flertal olika cancerformer
samt autoimmuna- och inflammatoriska sjukdomar.

| det projekt som har kommit langst utvecklas antikroppen
CANO4 som ar dubbelverkande och bekdampar cancer bade
genom aktivering av immunfdrsvaret och genom att blockera
signaler som driver tumartillvaxt.

Originalupptackten fran forskargruppen bakom Cantargia var
att en specifik malmolekyl — Interleukin-1 Receptor Accessory
Protein ("IL1RAP") — fanns pa cancerstamceller fran patienter
med leukemi men inte pa normala stamceller i benmargen. |
efterfoljande forskning har Cantargia visat att IL1RAP dven
uttrycks pa cancerceller i ett stort antal cancersjukdomar.

Cantargias forskning kring antikroppsbaserade behandlingar
mot ILTRAP uppvisar enligt Bolaget stor potential att bli en
viktig del inom modern immunonkologi och behandling av
autoimmuna- och inflammatoriska sjukdomar.

Antikroppen CANO4 har valts ut som produktkandidat och
kliniska studier ar planerade att inledas under forsta halvaret
2017. Vidare har Cantargia for avsikt att parallellt utveckla
nya antikroppar mot ILTRAP som ar designade for behandling
av autoimmuna- och inflammatoriska sjukdomar med
malsdttningen att vdlja en produktkandidat i slutet pa 2018
eller borjan pa 2019.

Bakgrund och historik
Nedan foljer en kortfattad bolagshistorik omfattande ett urval
av affarsmassiga och finansiella milstolpar i Cantargias historia:

2009/10 Cantargia AB bildas baserat pa forskning framtagen av
professor Thoas Fioretos och doktor Marcus Jaras vid
Lunds universitet. Bolaget inleder forskning kring IL-
1RAP som malmolekyl. Bolaget registrerar en interna-
tionell ansokan om patent for anvandningen av ILTRAP
som malmolekyl for hematologiska cancerformer.

2011 Cantargia utvecklar specifika monoklonala antikroppar
och pdborjar arbetet med att vdlja ut en framtida
lakemedelskandidat. Under dret finansieras Bolaget
med tillskott fran huvudagaren om 3,3 miljoner kronor.
Bolaget ansoker om patent for anvandning av IL1RAP
som malmolekyl for solida tumarer.

2012 Patentansokan godkanns i Storbritannien. En
internationell patentansokan registreras inom solida
cancersjukdomar. Positiva resultat erhdlls i in vivo-
modeller. Utifran drets forskning identifieras flera
potentiella lakemedelskandidater. Cantargia tillfors 5
miljoner kronor genom nyemissioner.
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2013

2014

2015

2016

Cantargiaerhdller positivaresultatiin vivo-modeller. Ett
flertal potentiella antikroppar identifieras for narmare
studier och ett urval genomgar humaniseringsprocess.
Bolaget tillfors 8 miljoner kronor under dret och
Sunstone Capital tillkommer som ny deldgare.

Den slutgiltiga produktkandidaten CANO4 valjs ut
formellt. Cantargia tillsdtter ny styrelseordfdran-
de och verkstallande direktor med erfarenhet fran
produktutveckling inom cancer. Bolaget tillfors
3,5 MSEK i nyemission och genomgar en kvittnings-
emission om crka 6 MSEK, vilket minskar
Bolagets kortfristiga skulder med motsvarande belopp.

Bolaget  licensierar ~ BioWas  teknikplattform
POTELLIGENT® for tillverkning av CANO4. En
internationell patentansokan kring produktkandidaten
CANO4 lamnas in. Avtal tecknas med Glycotope
Biotechnology GmbH avseende produktion av
CANO& for anvandning i toxicitetsstudier och kliniska
provningar. Patentansokan avseende IL1RAP som
malmolekyl for antikroppsterapi och diagnostik
av  leukemi godkanns av Europapatentverket.
Patentansdkan avseende ILTRAP som malmolekyl
for behandling av solida tumarer erhaller prelimindrt
godkannande av Europapatentverket. Cantargia
valier icke-smacellig lungcancer (NSCLC) och
bukspottkortelcancer som initiala indikationer for
behandling med CANO4 i den planerade klinisk fas I/
lla-studien. Bolaget genomfor initial toxicitetsstudie
vilken inte visar nagra tecken pa toxicitet vid upprepad
behandling. Studier i humana vavnadssnitt visar ett
mycket 1agt uttryck av malmolekylen IL1RAP, vilket
stodjer tolerabiliteten.

Cantargia genomfor en lyckad nyemission vilken
Overtecknas och tillfor Bolaget ca 44,1 miljoner
kronor fore emissionskostnader samt cirka 700
nya aktiedgare. | mars 2015 godkanns Cantargia av
Nasdagq for listning pa Nasdaq First North med forsta
handelsdag den 17 mars.

Genom nyttjandet av utestdende teckningsoptioner
tillfors Cantargia 56 MSEK fore emissionskostnader
under 2016. Cantargia fortsatter in vitro/in vivo
studier pa verkningsmekanism och biomarkdrer samt
utvecklar storskalig produktionsmetod for tillverkning
av substans for kliniska studier.

Under vdren och sommaren erhdller Bolaget positiva
besked fran flera patentverk och far godkant
patentskydd for antikroppar mot ILTRAP inom
omradet solida tumdrer pa Cantargias tre viktigaste
marknader - USA, Europa och Japan. | maj 2016 ingick
Bolaget ramavtal med SMS-oncology om utférande av
kliniska studier i egenskap av sa kallad CRO. Parterna
har darefter under ramavtalet enats om att SMS-
oncology ska agera CRO for Bolagets forsta kliniska fas
I/lla-studie med CANO4 vilken dr planerad att inledas
under det forsta halvaret 2017.



Vetenskapligt koncept

Cantargia bildades 2009/2010 for att vidareutveckla en
upptackt av professor Thoas Fioretos och Dr Marcus Jaras fran
Lunds universitet. Deras forskning visade att leukemistamceller
uttrycker ett protein pa cellytan som heter IL1RAP vilket inte
uttrycks i lika stor omfattning pa normala stamceller. Cantargias
fortsatta forskning har visat att IL1RAP dessutom uttrycks i
solida tumérer fran flera olika cancerformer dar det férmodas
spela en central roll i cancercellernas férmdga att skapa en
fordelaktig miljo for tillvaxt och spridning. Cantargia har dven
visat att nivaerna av ILRAP pa normala celler ar mycket laga.

Verksamhetsbeskrivning

Cantargia utvecklar en antikroppsbaserad cancerterapi, CANO4,
som slar mot cancern pa tva satt. CANO4 stimulerar kroppens
mordarceller att hitta och doda tumarcellerna direkt, samtidigt
som den blockerar de inflammatoriska signalvagar med vilka
tumaren skapar en gynnsam jordman for tillvaxt och spridning.
Jamfort med liknande behandlingar erbjuder CANO4 en bredare
formdga att sla mot cancern och som ocksa har stéd i oberoende

forskning.

ancercdller Inflammatarisha
e immuncellor

Blodkarl Stramaceller

Bild 1.

Interieukin- 1

Cancercell

Tumorens mikromiljo (Bild 1.)
Forskning har visat cancertumorer bestdr av flera olika celltyper forutom
cancercellerna’. De bestar av blodkdrl som ger ndring, sa kallade stromaceller
som fungerar som ett skelett, samt inflammatoriska immunceller. Genom en
komplex kommunikation mellan dessa celler och cancercellerna skapas en
inflammation inne i tumaorens mikromiljo. Detta leder ofta till att kroppens naturliga
immunfdrsvar blockeras i tumdrens ndaromrade och inflammationen kan ocksa
skydda tumdren vid behandling. | tumoérvavnaden finns dven en inhomogen grupp
av omogna cancerceller som kallas cancerstamceller, vilka kontinuerligt nybildas
och producerar tumarbildande mogna cancerceller.

Interleukin-1-systemet (Bild 2.)
Interleukin-1 cirkulerar i blodet, vanligtvis i mycket Idga koncentrationer, och spelar
en central roll i kroppens immunforsvar genom att stimulera immuncellerna.
Interleukin-1 ar viktig for kroppens motstand mot till exempel bakterieinfektioner
och inducerar bland annat feber genom pdverkan pad centrala nervsystemet.
Autoimmuna och autoinflammatoriska sjukdomar ar ocksa till stor del drivna av
Interleukin-1.

Interleukin-1 binder till receptorer (mottagare) pa cellernas yta och darmed skapas
signaler som paverkar cellerna att producera andra signalsubstanser som satter
igang en kaskad av olika inflammatoriska processer. En del av mottagaren ar Can-

e targias malmolekyl ILTRAP (Interleukin-1 receptor associated protein).

Bild 2.

Cancercedl

Cancercell

Bild 3. och 4.

CANO4 stimulerar dessutom

En antikropp - tva potentiella verkningssatt (Bild 3 och 4)

Cantargias malmolekyl IL1RAP dterfinns pa cancerceller i bade solida tumdrer
och hos leukemiceller. Den ar en central komponent i tumarens strategi for att
skapa en inflammatorisk mikromiljo som gynnar tillvaxt och spridning. IL1RAP
ar en del av den mottagare pa cancercellen som interleukin-1 anvander for att
formedla sina signaler. Inne i tumoren formedlar interleukin-1 signaler mellan
cancerceller och stromaceller vilket ger tumoren majlighet att vaxa. Cantargias
strategi ar att attackera mdlmolekylen IL1RAP med en effektiv antikroppsbaserad
cancerbehandling.

Cantargias produktkandidat CANOZ har i prekliniska studier (bade in vitro och in
vivo) visat tva potentiella verkningssatt; CANO4 fungerar som en malstyrd robot och
blockerar signaleringen via malmolekylen IL1RAP, vilket stoppar inflammationen,
begransar tumaortillvaxten och underlattar bekampning ifran immunforsvaret.

immunforsvarets mordarceller (NK-celler) att
genomfora en riktad attack mot celler som uttrycker IL1RAP sd kallad ADCC
(Antibody Dependent Cell-mediated Cytotoxicity).

"Hanahan and Weinberg (2011) Hallmarks of cancer: The next generation.
Cell 4;144(5):646-74. doi: 10.1016/j.cell.2011.02.013.
2 Garlanda. C et al. (2013) The Interleukin-1 Family: Back to the Future.

Immunity 39, 1003-1018.
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Verksamhetsbeskrivning

Affarsmodell och Strategi

Manga sjukdomar dr mycket komplexa och trots betydande
forskning finns det stora behov av nya behandlingar. En sadan
sjukdom dr cancer. Trots stora framsteg dr cancer en av de
vanligaste dodsorsakerna och en sjukdom férknippad med
stort lidande. Cantargias mal ar att bidra till mer effektiva och
skonsamma cancerbehandlingar i framtiden. Den kunskap som
genererats inom Bolagets forskning pa canceromrddet har
ocksa genererat kunskap som kan anvandas vid utvecklandet
av produkter for andra svara sjukdomar, t.ex. autoimmunitet
och inflammationssjukdomar, nagot som Cantargia har for
avsikt att ta tillvara pa genom att utveckla antikroppsbaserade
produktkandidater for effektivare behandlingar i framtiden.

“Cantargias vision dr att utveckla och sGkra den nya
generationens mdlstyrda Iikemedel mot IL TRAP som en
viktig del av morgondagens mer effektiva behandlingar
av svdra sjukdomar”

Cantargias affarsmodell och vetenskapliga strategi bygger pa
partnerskap och Cantargia har slutit avtal med olika foretag,
sjukhus och akademiska grupperingar. | nulaget arbetar mellan
20 och 30 olika aktorer med forskning och utveckling av
Cantargias antikropp CANO4. Bolaget samarbetar med bade
internationella och lokala partners.

Cantargias strategi bygger pa att driva utvecklingen av Bolagets
produktkandidater fram tills en indikation pa klinisk aktivitet
erhallits. Parallellt med de kliniska studierna avanceras ovriga
delar i utvecklingsprogrammet sdasom produktionsutveckling,
studier i sjukdomsmodeller, kombinationsterapier och
biomarkorsutveckling. Syftet med det ar att kunna erbjuda
en effektiv 6verlamning till en lamplig partner som kan driva
Cantargias projekt vidare utan att riskera en forsenad lansering.

Det forsta projektet att nd klinisk provning ar CANOZ och
malet ar att sakra ett partnerskap efter den initiala Fas 1/
lla studien som ar planerad att starta under forsta halvaret
2017. Genom det strategiska valet att aven inkludera
studier av kombinationsterapier i den initiala kliniska fasen
forbattras daven Cantargias forutsdttningar for partnerskap
kring CANO4, da cancerbehandling ofta ar ndgon form av
kombinationsbehandling. Via partnerskap med etablerade
aktorer inom lakemedelsbranschen, som har resurser och
erfarenhet av stdrre kliniska studier, framjas effektiv och
professionell utveckling och lansering av lakemedel.

Partnerskap

CANO4 (cancer)

ILTRAP

1) I,

Plattform

' CANxx (inflammation)

1) I,

Forskningsfas
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Partnerskap

Kliniska studier
Prekliniska studier

Kommersiell fas



CANO4: Cantargias produktkandidat

Cantargias antikroppsbehandling CANO4 bekdmpar cancer bade
genom att aktivera immunforsvarets maordarceller och genom
att blockera signaler som stimulerar tumortillvaxt. CANO4 ar
designad for att blockera cancercellens signalering via interleukin-
1-systemet vilket bland annat kan begransa den inflammation
tumoren anvander sig av for tillvaxt och som forsvarsstrategi.
CANO4 har darmed en dubbelverkande effekt mot cancer.

ILTRAP-molekylen,  malet for  Cantargias  behandling,
aterfinns i de flesta vanliga cancerformer vilket medfor stor
behandlingspotential for olika cancersjukdomar. Antikroppen
CANO4 har ddarmed mdjligheter att anvandas for behandling av
ett flertal olika cancerformer och under den initiala utvecklingen
har Cantargia fokuserat pa icke-smacellig lungcancer (NSCLC) och
bukspottkortelcancer.

Cantargia har i dagslaget en produktionsprocess for CANO4 som
kan anvandas for att ta fram material for initiala kliniska provningar.
Cantargia avser att parallellt med den kliniska utvecklingen
genomfora ytterligare investeringar i produktionsprocessen for
att sakerstdlla dess anvandbarhet i senare kliniska faser. Genom
investeringen i produktionsprocessen har Bolaget battre majlighet
att utnyttja synergier och tidsvinster i den dvergripande kliniska
utvecklingen.

Fas | - Doseskalering med
sakerhetsutvardering

-

=

4

4

(Dosgrupp X)

—
. Dosgrupp 3
—
. Dosgrupp 2
I
Dosgrupp 1

Verksamhetsbeskrivning

Initial klinisk fas 1/1la-studie av CANO4 inkluderar
kombinationsterapier

Det kliniska programmet kommer initialt att fokusera pa icke-
smacellig lungcancer och bukspottkortelcancer. Den forsta
studien, en sk. Fas I/lla studie, bestar av tva delar dar sakerhet
och dosering kommer att studeras i den inledande delen och
effekter av behandlingen i den andra delen. Ytterligare en studie
kommer att genomforas for att studera verkningsmekanismer och
biomarkarer vid behandling av akut myeloisk leukemi (AML).

| den inledande delen (Fas I) av den forsta studien kommer CANO4
att ges till ett begransat antal patienter i syfte att i stegvis stigande
doser studera lakemedlets sakerhetsprofil och dess omsattning i
kroppen, for att finna en lamplig dos att fortsatta med i den andra
delen.

CANO4 kommer sedan i den andra delen (Fas lla) att ges till
ett storre antal patienter for att, utover mer information om
lakemedlets sakerhet vid den valda dosen, aven utvardera tecken
pa terapeutisk effekt. CANO4 kommer att studeras bade som
enskilt lakemedel och i kombination med standardbehandling
for respektive indikation. Efter den inledande, doseskalerande
Fas I-delen i den forsta studien planeras ytterligare en Fas lla-
studie att genomforas for att studera verkningsmekanismer och
biomarkarer vid behandling av AML.

Tillverkning av CANO4 sker i biologiska produktionssystem. En
specifik cellinje har licensierats fran BioWa Inc. som majliggor
produktion av antikroppar med hoégre ADCC (Antibody-
dependent Cellular Cytotoxicity)-aktivitet. Processen for
den industriella tillverkningen har utvecklats av Glycotope
Biotechnology GmbH som ocksa tillverkar produkten enligt
Good Manufacturing Practice (GMP) for anvandning i bade
prekliniska och kliniska studier.

Fas lla - Dosering med utvardering
av terapeutisk effekt

Monoterapi

Rekommenderad fas Il dos

Kombinationsterapi

Kliniska studier

Cantargias initiala kliniska Fas I/lla-studie kommer att inkludera bade monoterapi och kombinationsterapi dar CANO4 kombineras med existerande standardbehandling. Darigenom erhalls
mer data, vilket accelererar den totala utvecklingen av CANO4. Den kliniska studien planeras att starta under forsta halvaret 2017 och en forsta presentation av Fas |-data vantas cirka ett
ar efter studiestart. Ndr Fas I-data finns rapporterat avser Bolaget att utover den pdgdende studien dven utvardera start av klinisk Fas lla-studie mot leukemi (AML) och prekliniska studier

med olika typer av kombinationsterapier.
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Verksamhetsbeskrivning

Cantargias plattform:

Vidareutveckling mot autoimmunitet och inflammation

Den forsta produktkandidaten CANOZ har designats for
behandling av olika cancerformer. Cantargias plattform
erbjuder dock en mgjlighet att utveckla ytterligare antikroppar
mot malmolekylen IL1RAP designade att behandla fler
svara, livshotande sjukdomar. Utéver den vidareutveckling av
antikroppen CANO4 som pagar kommer Cantargia narmast
anvanda den befintliga plattform man har byggt upp for
att ta fram nya antikroppar designade for behandling av
autoimmuna- och inflammatoriska sjukdomar. Darigenom
nyttjas kunskapssynergier och verktyg som utvecklats under
framtagningen av CANO4 for att vidareutveckla Bolaget och
skapa fler mgjliga produktkandidater for framtida utvardering.

Det nya projektet (CANXX) tar sikte pa en antikropp med
egenskaper som dr optimerade for behandling av autoimmuna-
och inflammatoriska sjukdomar. Sett fran ett funktionellt
biologiskt perspektiv sa dverfor IL1RAP signaler fran de bada
cytokinerna IL-1 och IL-33, vilka har en roll i flera allvarliga
autoimmuna- och inflammatoriska sjukdomar.

Det nya projektet startas under 2017 med malsattningen att
kunna vdlja en klinisk kandidat som kan ga in i utvecklingsfas i
slutet av 2018 eller i borjan av 2019. Genom att starta ett nytt
projekt mot ett sjukdomssegment som kompletterar CANO4
diversifierar sig Bolaget och far en fordelaktig riskspridning i sin
projektportfol;.

Astma/Allergi

Andra solida tumorer och
hematologisk cancer

Icke smacellig
lungcancer och
bukspottkartel-

cancer
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Patentskydd

Cantargias strategi ar att erhalla ett brett patentskydd for
sina nuvarande och framtida produktkandidater. Cantargias
patentstrategi ar global, men ar samtidigt fokuserad mot
de marknader som beddéms som viktigast for de olika
patentfamiljerna. Cantargia har patentskydd kring behandling
av ett flertal olika cancersjukdomar med antikroppar mot
IL1RAP. Cantargia har ocksa en patentansdkan kring CANO4 och
varianter av denna molekyl. Slutligen har Cantargia en ansokan
kring andra antikroppar som ar riktade mot ILTRAP.

Under tredje kvartalet 2016 erholl Cantargia tva
patentgodkdannanden frdn det amerikanska patentverket
("USPTO"). USPTO godkande Bolagets ansokningar kring
ILTRAP som malmolekyl for antikroppsbaserad behandling av
solida tumarer liksom for akut lymfatisk leukemi (ALL).

Under 2016 har ett bolag gjort invandningar mot Cantargias
europeiska patent. For mer information se avsnitt "Legala
fragor och kompletterande information” under rubrik "Rattsliga
forfaranden och skiljeférfaranden” pa sid. 63.

Verksamhetsbeskrivning

Patentfamilj Ansodkan patent Godkant patent Giltighet
Hematologiska cancersjukdomar  Australien, Europa, Israel, Japan, Kanada, Australien, Europa (Frankrike, Italien, 2030
Kina, Mexiko, Sydafrika, USA Nederlanderna, Schweiz, Spanien,
Storbritannien, Tyskland), Japan, Mexiko,
Sydafrika, USA
Solida tumaorer Australien, Brasilien, Europa, Japan, Kanada,  Europa (Belgien, Danmark, Frankrike, 2032
Kina, Mexiko, Sydkorea, USA Irland, Italien, Nederlanderna, Polen,
Schweiz, Spanien, Sverige, Tyskland,
Osterrike, Ryssland), Japan, USA
CANO&4 Australien, Brasilien, Europa, Indien, Israel, Nationell granskning annu ej pabarjad 2035
Japan, Kanada, Kina, Mexiko, Ryssland,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea, USA
CANO1 & CANO3 PCT (Patent Cooperation Treaty) Internationell fas 2035
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Verksamhetsbeskrivning

Forsknings- och utvecklingspolicy

Cantargia bedriver forskning och utveckling av lakemedel for
framtidens cancerbehandling och behandling av autoimmuna-
och inflammatoriska sjukdomar. Bolaget har som vision att
utveckla och sdkra den nya generationens malstyrda lakemedel
mot ILTRAP som en viktig del av morgondagens mer effektiva
behandling av cancer. Visionen omfattar ocksa utvecklingen
av nya produktkandidater med potential att behandla aven
autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar.

Den forsta produktkandidaten CANOZ har designats for
behandling av olika cancerformer och under den initiala
utvecklingen har Cantargia valt att fokusera sitt kliniska program
paicke-smacellig lungcancer (NSCLC) och bukspottkdrtelcancer.
Cantargias plattform kommer dock att vidareutvecklas genom
nya antikroppar designade for behandling av autoimmuna- och
inflammatoriska sjukdomar.

Bolagets forskning och utvecklingspolicy baseras pa en
strategi dar Cantargia utvecklar malstyrda lakemedel och
produktkandidater i egen regi fram tills en indikation pa klinisk
aktivitet erhallits for att sedan ingad kommersiella partnerskap
for vidare utvecklingen och kommersialiseringen (Cantargia
utesluter dock inte mgjligheten att inga partnerskap innan
kliniska resultat erhdllits). Det forsta projektet att na klinisk
provning dr CANO4 ddr malet dr att sakra ett partnerskap efter
den initiala Fas I/lla-studien.

Cantargia har slutit avtal med olika foretag, sjukhus och aka-
demiska grupperingar som samarbetspartners for sin forskning
och utveckling. | nulaget arbetar mellan 20 och 30 olika aktdrer
med forskning och utveckling av CANO4. Cantargia samarbetar
bade med internationella och lokala partners.

Cantargia dr ett forskningsbaserat bioteknikforetag vars
rorelse gar ut pd att bedriva forskning och utveckling av
antikroppsbaserad terapi mot svara sjukdomar. En dvervdgande
del av foretagets resurser anvands darmed for forskning och
utveckling. Bolaget rorelsekostnader uppgick 2015 till -17 018
(-8 115) kSEK. Bolaget projektutvecklingskostnader for 2015
var -5 169 (-7 045) och hanfor sig till Bolagets direkta kostnader
i huvudsak relaterade till forskning och utveckling. Bolagets
investeringar bestar i huvudsak av balanserade patentutgifter
innebarande investeringar relaterade till patentarbete och
patentansokningar och uppgick 2015 till -1 835 (-676) kSEK.
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Verksamhetens framtida milstolpar

Det ar vid utveckling av nya medicinska produkter avgérande
att kunna definiera och arbeta mot tydliga milstolpar. Nedan
presenteras Cantargias planerade milstolpar for de kommande
aren.

H1 2017

Inledande klinisk Fas I/lla-studier med fokus pa att underscka
icke-smacellig lungcancer (NSCLC) och bukspottkdrtelcancer.
Studierna ar planerade att inbegripa bade monoterapi och
kombinationsterapi med etablerade cancerlakemedel.

= Rapport GLP toxikologisk studie (CANO4)

= Produktion och frisldppning av kliniskt material (CANO%)

= Godkannande for start av klinisk provning for (CANO4)

= Start av Fas I/lla-studie (CANOL)

= Presentation av nya prekliniska data i solida tumarer

H2 2017

= Presentation av prekliniska data avseende kombinationsterapi
(CANO4)

= Patentansdkan for ny framtagen antikropp (CANXX) mot
autoimmuna- och inflammatoriska sjukdomar

H1 2018

» Framlaggande av Fas | kliniska data (CANO4)

= Inledande av Fas lla del av den kliniska prévningen (CANO%)
= Forberedelse for klinisk Fas lla av leukemi (CANO4)

2018/2019

= Mdlsdttningen ar att vdlja en produktkandidat designad for
behandling av autoimmuna- och inflammatoriska sjukdomar i
slutet av 2018 eller bérjan av 2019 (CANXX)



Utvald finansiell information

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information for
Cantargia avseende rakenskapsdren 2014, 2015 och perioden
1 januari — 30 september 2016 med jamforelsesiffror for
samma period 2015.

Informationen for rakenskapsaren 2014 och 2015 ar
hamtad fran Bolagets reviderade drsredovisningar, vilka har
upprattats i enlighet med Bokféringsndmndens allmanna rad
Arsredovisning och koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1)
och Arsredovisningslagen. Uppgifter motsvarande oreviderade
rakenskaper for perioden 1 januari — 30 september 2015
och 2016 har hdmtats fran Bolagets deldrsrapport for
tredje kvartalet 2016, vilken har upprattats i enlighet med
Bokforingsnamndens allmanna rdd koncernredovisning K3
(BFNAR 2012:1) och Arsredovisningslagen.

Resultatrakning i sammandrag

Nedanstdende sammandragav Bolagets rakenskaper bor lasas
tillsammans med Cantargias reviderade arsredovisningar med
tillhérande noter for rakenskapsaren 2014 och 2015 samt
den oreviderade informationen i Bolagets deldrsrapport for
perioden 1 januari — 30 september 2016, vilka har inforlivats i

Prospektet genom hanvisning.

2016-01-01  2015-01-01 2015-01-01  2014-01-01

2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31  2014-12-31
kSEK 9 manader 9 mdnader 12 manader 12 manader
Rorelsens kostnader
Projektutveckling -19683 -5169 -7 045 -3 495
Ovriga externa kostnader -3661 -3611 -4953 -3207
Personalkostnader -5041 -3161 -4810 -1413
Ovriga rérelsekostnader -126 -184 -210 -
Rorelseresultat -28 511 -12 125 -17 018 -8115
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 3 2 23 16
Rantekostnader och liknande resultatposter -1 -64 -195 -271
Resultat efter finansiella poster -28 509 -12 187 -17 190 -8370
Resultat fore skatt -28 509 -12187 -17 190 -8 370
Periodens resultat -28 509 -12 187 -17 190 -8 370
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Utvald finansiell information

Balansrakning i sammandrag

2016-09-30 2015-12-31 2014-12-31
kSEK

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt 6111 4282 2 LL7
liknande rattigheter

Finansiella anlaggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 3005 1747 394

Summa anlaggningstillgangar 9116 6029 2841

Omsattningstillgangar

Korfristiga fordringar

Ovriga fordringar 475 253 432
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 795 589 196
Summa kortfristiga fordringar 1270 842 628
Ovriga kortfristiga placeringar 8872 14871 -
Summa kortfristiga placeringar 8872 14 871 0
Kassa och bank 20071 9641 16 660
Summa omsattningstillgangar 30213 25354 17 288
SUMMA TILLGANGAR 39329 31383 20129
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Utvald finansiell information

2016-09-30 2015-12-31 2014-12-31

kSEK

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 1411 1080 184
Annu ej registrerat aktiekapital - - 63
Summa bundet eget kapital 1411 1080 247
Fritt eget kapital

Erhallna aktiedgartillskott’ 3416 3416 3416
Overkursfond 94 808 64 805 24490
Balanserad vinst eller forlust -41 246 -24.056 -15 686
Periodens resultat -28509 -17.190 -8370
Summa fritt eget kapital 28 469 26975 3850
Summa eget kapital 29 880 28 055 4097

Langfristiga skulder
Avsattningar 540 170 -

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 7019 1794 1407
Skatteskulder - 51 -
Ovriga skulder 133 194 13771
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1757 1119 854
Summa kortfristiga skulder 8909 3158 16 032
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 39329 31383 20129
Stdllda sdkerheter inga inga inga
Ansvarsforbindelser inga inga inga

"Ovillkorade aktieagartillskott.
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Utvald finansiell information

Kassaflodesanalys i ssmmandrag

2016-01-01  2015-01-01 2015-01-01  2014-01-01
2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31  2014-12-31

kSEK 9 manader 9 manader 12 manader 12 manader
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandring av -28509 -12187 -17 190 -8371
rorelsekapital
Forandring av rorelsekapital 5692 -14513 -13 087 15269
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -22817 -26 699 -30 277 6898
Kassafldde fran investeringsverksamheten -3 086 -2010 -3018 -1070
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 30334 40548 41148 9336
Kassaflode fran perioden totalt 4431 11838 7 852 15 164
Likvida medel vid periodens borjan 24512 16 660 16 660 1496
Likvida medel vid periodens slut 28943 28 498 24512 16 660
Forandring av likvida medel 4431 11838 7 852 15 164
Nyckeltal

2016-01-01 2015-01-01 2014-01-01

2016-09-30 2015-12-31 2014-12-31
kSEK 9 mdnader 12 manader 12 manader
Periodens resultat, kSEK® -28 509 -17.190 -8370
Eget kapital, KSEK" 29880 28 055 4097
Kassa/bank och likvida placeringar, kKSEK' 28943 24512 16 660
Balansomslutning, kSEK’ 39329 31383 20129
Soliditet, % 76 % 89 % 20 %
Eget kapital per aktie, SEK 1,69 2,08 0,54
Antal utestdende aktier vid periodens slut, antal>* 17 679 384 13505874 7 594 874
Genomsnittligt antal aktier, antal* 15592 629 10550 374 6968892
Antal utestaende optioner vid periodens slut, antal** - 8283080 157 250

Utdelning per aktie, SEK* - - _

Medelantal anstallda, antal* 4 3 1

'Reviderade nyckeltal avseende dren 2015-2014. Cantargia tillampar K3 sedan 2014.

?Justerad for genomford aktiesplit under 2015 till 37:1. Notera att antalet aktier i Bolaget med anledning av nyttjande av teckningsoptioner av serie
TO 2 och TO 4 okat efter utgang av kvartal 3 2016 (efter 30 september 2016). Antalet aktier i Cantargia uppgar per dagen for detta Prospekt till
20917 200 aktier (Se avsnitt "Aktier, aktiekapital och agarforhallanden” for redogorelsen dver Bolagets aktiekapital sedan bildandet).

30Omraknat till antal aktier som teckningsoptionerna berattigar till.

“Utgor ej alternativa nyckeltal enligt definitionen i European Securities and Market Authority:s riktlinjer.
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Utvald finansiell information

Prospektet innehaller vissa alternativa finansiella nyckeltal som inte berdknas enligt Cantargias tillampade redovisningsprinciper.
Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Bolagets uppfattning dr att dessa nyckeltal i stor
utstrackning anvands av vissa investerare och andra intressenter som kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiell
stdlining. Cantargias nyckeltal som inte beraknats enligt Bolagets tillampade redovisningsprinciper dar inte nodvandigtvis jamforbara
med liknanden mdtt som presenteras av andra bolag och har vissa begransningar som analysverktyg. De bor darfor inte betraktas
separat ifran, eller som ett substitut for, Cantargias finansiella information som upprdttas enligt de redovisningsprinciper som Bolaget

tillampar.

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Cantargia
anvander sig av det alternativa nyckeltalet soliditet eftersom
det visar hur stor del av balansomslutningen som utgors av
eget kapital och har inkluderats for att investerare ska kunna
bedoma Bolagets kapitalstruktur.

Eget kapital per aktie

Redovisat eget kapital i Bolaget dividerat med antal utestaende
aktier vid periodens slut. Cantargia anvander sig av det
alternativa nyckeltalet eget kapital per aktie eftersom Bolaget
anser att nyckeltalet ger investerare en bdttre forstdelse for
historisk avkastning per aktie.

Utdelning per aktie
Periodens utdelning dividerat med antal utestdende aktier
vid utdelningstillfallet.

Genomshnittligt antal aktier, antal
Genomsnitt av antalet utestdende aktier under perioden.

Medelantal anstallda
Antalet anstallda omraknat till heltidstjanster och rdknat
som ett medeltal under perioden.
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Eget kapital, skulder och annan
finansiell information

Eget kapital och skulder

Tabellerna nedan aterger information om Cantargias eget kapital och skuldsattning per den 30 november 2016. Cantargia hade inga
rantebarande skulder per den 30 november 2016. Det finns inga begransningar i anvandningen av kapital som, direkt eller indirekt,
vasentligt paverkat eller skulle kunna paverka Cantargias verksamhet.

Eget kapital och skulder Nettoskuldsattning’

kSEK 2016-11-30  kSEK 2016-11-30
Kortfristiga rantebarande skulder: A. Kassa -
Mot borgen - B.Likvida medel? 39186
Mot sakerhet - C. Latt realiserbara vardepapper -
Blancokrediter - D.Summa likvida medel (A+B+C) 39 186
Summa kortfristiga rantebarande skulder 0

E. Kortfristiga rantebarande fordringar -

Langsiktiga rantebarande skulder:

Mot borgen - F. Kortfristiga skulder till kreditinstitut -
Mot sakerhet - G. Kortfristig del av Iangfristiga skulder -
Blancokrediter - H.Andra kortfristiga skulder 352
Summa langfristiga rantebdrande skulder 0 I Kortfristig skuldsattning (F+G+H) 352

J. Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D)? -38 834
Eget kapital: K. Langfristiga skulder till kreditinstitut -
Aktiekapital 1673  L.Emitterade obligationer -
Overkursfond 121399 M. Andra langfristiga skulder -
Balanserad vinst eller forlust* -41246  N.Langfristig skuldsattning (K+L+M) 0]

0. Nettoskuldséttning (J+N) -38834

" Notera att enbart rantebarande skulder redovisas i tabellen.

2 Likvida medel bestdr av bundna placeringar samt kassa och bank.

3 Negativt tal innebar att Bolaget har en nettokassa, innebarande att tillganglig likviditet overstiger kortfristiga rantebarande skulder.
“Balanserad vinst eller forlust dterges per den 30 september 2016.
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Eget kapital, skulder och annan finansiell information

Uttalande angdende rorelsekapital

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet
inte ar tillrdckligt for de aktuella behoven under de
kommande tolv manaderna. Mot bakgrund av ovanstdende
har extra bolagsstamma beslutat om genomfdorande av
Foretradesemissionen, om sammanlagt cirka 90,6 MSEK
fore emissionskostnader. Per den 30 november 2016
uppgick Bolagets likvida medel till 39,2 MSEK. Det befintliga
rorelsekapitalet bedoms vid tidpunkten for Prospektet tacka
Cantargias rorelsekapitalbehov till och med maj 2017.

Underskottet av rorelsekapital for den kommande
tolvmanadersperioden berdknas uppgd till 30-40 MSEK
under forutsattning att Bolaget inte tillfors kapital genom
Foretradesemissionen. Vid fulltecknad Foretradesemission
efter avdrag for emissionskostnader om 6,2 MSEK tillfors
Bolaget 84,4 MSEK vilket av Bolaget bedoms som tillrackligt
for att tillgodose rorelsekapitalbehovet under kommande 18
manader.

Bolaget kan valja att senareldagga eller minska kostnader
relaterade till forskning och utveckling da studier kan komma
att omprioriteras vid framtida I6pande utvardering. Detta
innebdr att kapitalbehovet genom beslut av Bolaget kan
komma att bli lagre an vad som anges ovan, utan att detta
medfor avvecklingskostnader eller andra kostnader.

Bolaget har, erhdllit tecknings- och garantidtaganden
om totalt cirka 72,5 MSEK, motsvarande 80,0 procent av
Foretradesemissionen. Det bor noteras att inga sakerheter
stdllts for dessa tecknings- och garantidtaganden. Skulle
den forvantade emissionslikviden - trots foreliggande
tecknings- och garantidtaganden — inte inflyta som planerat
och skulle Cantargia inte lyckas generera intakter eller
genomfora kostnadsneddragningar, kan Bolaget tvingas
behova soka ytterligare extern finansiering och senarelagga
eller avbryta forsknings- och utvecklingsaktiviteter. Detta kan
i forlangningen innebara att Bolagets verksamhet kan behova
begransas.

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Cantargias immateriella anlaggningstillgdngar bestar av ba-
lanserade patentutgifter och uppgick per den 31 december
2015 till 4 282 kSEK och per den 30 september 2016 till
6 111 kSEK.

Materiella anlaggningstillgangar

Cantargia innehar inga befintliga och/eller planerade
materiella anlaggningstillgdngar eller leasade tillgangar av
vasentlig betydelse. Bolaget har inte nagra inteckningar eller
belastningar pa koncernens tillgangar.

Finansiella anlaggningstillgangar

Cantargias finansiella anldaggningstillgangar bestar av
langfristiga vardepappersinnehav och uppgick per den 31
december 2015 till 1 747 kSEK och per den 30 september
2016 till 3 005 KSEK.

Investeringar

Bolagets investeringar bestar i huvudsak av balanserade
patentutgifter innebdrande investeringar relaterade till
patentarbete och patentansokningar och uppgick till 0,7
MSEK 2014, 1,8 MSEK 2015 och 1,8 MSEK for perioden
1 januari — 30 september 2016. Bolaget aktiverar i dagslaget
inga utvecklingskostnader da de kostnadsfors direkt i
resultatrakningen.

Pagdende investeringar och dtaganden om framtida
investeringar

Cantargia avser att genomfora lopande investeringar i
patent och produktion av antikroppar framforallt relaterat till
produktkandidaten CANO4.

Bolaget har inga pdgdende vdsentliga investeringar eller
framtida investeringar som styrelsen har gjort klara dtaganden
om. Cantargia avser finansiera ovan namnda investeringar
genom befintliga likvida medel och kapitaltillskott sdsom
nyemission.

Intakter och resultat

Jamfarelse mellan 2015 och 2014

Cantargia har dnnu inte genererat nagra intdkter. Bolagets
rorelsekostnader uppgick till -17 018 (-8 115) kSEK. Okningen
av rorelsekostnader forklaras av att Bolagets aktiviteter
intensifierats under 2015 varfor projektkostnaderna okade
med -3 550 kSEK. Med projektkostnader avses Bolagets
externa kostnader direkt hanforliga till forskning och
utveckling. Posten innefattar bland annat kostnader for utforda
studier och tester samt ersattningar till underleverantérer
direkt kopplade till projekt. Personalkostnaderna 6kade 2015
med - 3 397 kSEK jamfort med 2014 pa grund av okat antal
anstallda. Finansiellt netto uppgick till -172 (-255) kSEK vilket
i huvudsak avsag nedskrivning av finansiella tillgdngar samt
ranta pa lan fran aktiedgare. Bolagets externa kostnader
Okade fran 3 207 kSEK till 4 953 kSEK, bland annat pga 6kade
forvaltningskostnader i och med notering pad Nasdaq First
North. Arets resultat for 2015 uppgick darmed till -17 190 (-8
370) kSEK.
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Jamférelse mellan 1 januari — 30 september 2016 och

samma period 2015

Bolagetsrorelsekostnaderforperioden 1januari—30september
2016 uppgick till -28511(-12 125) kSEK. Rorelsekostnadernas
okning var i huvudsak hanforlig till intensifierad forskning
och utveckling samt kostnader relaterade till produktion
av antikroppar relaterat till produktkandidaten CANO4,
innebarande okade projektkostnader om -14 514 kSEK.
Bolagets resultat uppgick darmed till -28 509 (-12 187) kSEK.

Kassafloden

Jdmférelse mellan 2015 och 2014

Bolagets kassaflode for 2015 uppgick till 7 852 (15 164) kSEK,
kassaflodet paverkades negativt fran rorelseresultatet med
-17 018 (-8 115) kSEK och fran fordandringar i rérelsekapitalet
med -13087 (15 269) kSEK. Den stora skillnaden i forandringar
av rorelsekapitalet forklaras av ett lan fran aktiedgarna som
upptogs under 2014 pd cirka 13,7 MSEK konverterades
till aktier under 2015. Kassaflodet fran investeringar
uppgick till -3 018 (-1 070) kSEK fordelat pa investeringar i
immateriella tillgdngar, -1 835 kSEK samt investeringar i
langfristiga finansiella tillgdngar om -1 353 kSEK. Den under
2015 genomforda nyemissionen om cirka 44 MSEK fore
emissionskostnader samt utnyttjandet av teckningsoptioner
(TO 2010:1) om cirka 0,6 MSEK, gav ett kassafléde fran
finansieringsverksamheten pa 41 148 (9 336) kSEK.

Jamforelse mellan 1 januari — 30 september 2016 och samma
period 2015

Bolagets kassaflode for perioden 1 januari — 30 september
2016 uppgick till 4 431 (11 838) kSEK, kassaflédet paverkades
negativt fran rorelseresultatet med -28 511 (-12 125) kSEK
och fran forandringar i rérelsekapitalet med 5 692 (-14 513)
kSEK. Den stora skillnaden i forandringar av rorelsekapitalet
forklaras av okade leverantorsskulder. Kassaflodet fran
investeringar uppgick till -3 086 (-2 010) kSEK. Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten uppgick till 30 334 (40 548)
kSEK vilket forklaras av inldsen av teckningsoptioner under
april 2016 och for 2015 av genomfdrd nyemission.

Finansiell stallning

Jdmférelse mellan 31 december 2015 och 31 december 2014
Bolagets totala tillgangar per den 31 december 2015 uppgick
till 31 383 (20 129) kSEK, varav immateriella tillgangar &4
282 (2 447) kSEK. Likvida medel vid arets slut uppgick till 24
512 (16 660) kSEK varav 14 871 (0) kSEK var placerat pa ett
fast rantekonto. Eget kapital uppgick vid arets slut 2015 till
28 055 (4 097) kSEK och aktiekapitalet till 1 080 (247) kSEK.
Soliditeten var vid periodens slut 89 (20) procent. Bolaget har
inga rantebarande skulder.

Jamférelse mellan 30 september 2016 och 31 december 2015
Bolagets totala tillgdngar per den 30 september 2016 uppgick
till 39 329 (31 383) kSEK, varav immateriella tillgdngar uppgick
till 6 111 (4 282) kSEK. Likvida medel vid periodens slut
uppgick till 28 493 (24 512) kSEK. Eget kapital uppgick per den
30 september 2016 till 29 880 (28 055) kSEK motsvarande
en soliditet om 76 (89) procent per den 30 september 2016.
Bolaget har inga rantebarande skulder.
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Vasentliga handelser avseende Bolagets resultat och

finansiella situation

* | oktober 2014 genomfdrdes en kvittningsemission om
cirka 6 MSEK. Genom kvittningsemissionen nyemitterades
units bestdende av aktier samt teckningsoptioner av serie
TO 1och TO 2.

® Under 2014 erholl Cantargia ett Ian om cirka 13,7 MSEK
vilket konverterades till aktier i samband med nyemission
i februari 2015 som tillférde Bolaget cirka 44 MSEK fore
emissionskostnader i samband med listning pa Nasdaq
First North.

¢ | december 2015 tillfordes Bolaget 0,6 MSEK genom att
teckningsoptioner av serie 2010:1, vilka utgavs under
2010, nyttjades till fullo av optionsinnehavarna.

* lapril 2016 tillférdes Bolaget 31,4 MSEK via inlésen av
teckningsoptioner av serie TO 1 och serie TO 3. | augusti
2016 tillférdes Bolaget 250 kSEK via inldsen av tecknings-
optioner av serie 2011/2016.

* |september 2016 informerade Cantargia om Bolagets
mer offensiva utvecklingsstrategi samt darmed okat
kapitalbehov.

Vasentliga hdndelser efter den 30 september 2016

* Nyttjandeperioden for teckningsoptioner av serie TO 2
och serie TO 4 infoll under september/oktober 2016.
Teckningsoptionerna nyttjades till 6ver 98 procent och
tillforde Bolaget cirka 24,6 MSEK.

® Entredje part lamnade i oktober 2016 in en opposition
mot det patentgodkannande for antikroppsbehandling av
solida tumdrer som Cantargia erhdll i januari 2016 fran
Europapatentverket. Bolaget ser inte att oppositionen har
nagon grund.

* | maj 2016 ingick Bolaget ramavtal med Specialized
Medical Services-oncology BV om utforande av kliniska
studier i egenskap av sa kallad CRO (Contract Research
Organization). Parterna har i december 2016 under
ramavtalet enats om att SMS-oncology ska agera CRO for
Bolagets forsta kliniska fas I/lla-studie med CANO4.

Utover ovanstdende har det inte férekommit ndgra vasentliga
forandringar avseende Cantargias finansiella stallning eller
stdllning pa marknaden sedan 30 september 2016.

Tendenser och framtidsutsikter

Cantargia kanner inte till nagra tendenser, osakerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller
handelser som kan forvdntas ha en vdsentlig inverkan pa
Bolagets affarsutsikter utdover vad som anges i avsnitt
"Riskfaktorer” samt “Legala fragor och kompletterande
information” Det finns inte heller ndgra offentliga, ekonomiska,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder
som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller skulle kunna
paverka Bolagets verksamhet utéver vad som anges i avsnitt
"Riskfaktorer” samt “Legala fragor och kompletterande
information”.



Aktier, aktiekapital och

agarforhallanden

Aktier och aktiekapital

Enligt Cantargias bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till
lagst 1040000 SEK och hogst 4 160 000 SEK och antalet aktier
ska uppga till lagst 13 000 000 och hogst 52 000 000. Aktierna
ar denominerade i SEK och varje aktie har ett kvotvdarde om
0,08 SEK. Efter genomfdrandet av Foretradesemissionen
kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med hogst 1115 584,00
SEK till 2 788 960,00 SEK och antalet aktier med hogst
13 944 800 till 34 862 000.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretrddesemissionen
kan komma att fa sin dgarandel utspadd med hogst
13 944 800 aktier, motsvarande 40,0 procent av det totala
antalet aktier i Bolaget efter Foretradesemissionen, men
har majlighet att, helt eller delvis, kompensera sig for den
ekonomiska utspadningseffekten genom att sdlja sina
teckningsratter.

Savitt styrelsen for Bolaget kdnner till existerar inga
aktiedgaravtal eller liknande Gverenskommelser i syfte att
skapa ett gemensamt inflytande over Bolaget eller som
kan leda till att kontrollen Over Bolaget forandras. Det
forekommer inte heller, sdvitt styrelsen kanner till, nagra
overlatelsebegransningar under viss tid (s.k. lock up-avtal).
Bolagets aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats
till foljd av budplikt, inlosenratt eller [6sningsskyldighet. Inget
offentligt uppkopserbjudande avseende Cantargias aktier har
forekommit.

Vissa rattigheter forknippade med aktierna
Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt.
Samtliga emitterade aktier dar fullt betalda och fritt dverldtbara.
Aktierna i Cantargia ar registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella
instrument. Euroclear administrerar Bolagets aktiebok och
kontofor dess aktier pa person. Inga aktiebrev dr utfardade for
Bolagets aktier.

Pa bolagsstamma i Cantargia berdttigar varje aktie till en rost.
VVarje aktiedgare ar berattigad att rosta for samtliga aktier som
aktieagaren innehar i Bolaget.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler genom kontantemission eller kvittningsemission
ska aktiedagarna som huvudregel ha foretradesratt att teckna
sadana vardepapper i forhdllande till det antal aktier som
innehades fore emissionen.

Samtliga aktier i Cantargia ger lika ratt till utdelning
samt till Bolagets tillgdngar och eventuella oOverskott i
handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av
bolagsstamman. Samtliga aktieagare som ar registrerade i
den av Euroclear forda aktieboken pa den av bolagsstamman
beslutade avstamningsdagen dar berdttigade att erhdlla
utdelning. Utdelningen utbetalas normalt till aktiedagarna
genom Euroclears forsorg som ett kontant belopp per aktie.
Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear, kvarstdr
aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet
och sddan fordran ar foremal for en tiodrig preskriptionstid.
Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. De
rattighetersomarforenade med aktiernaiCantargiakan endast
andras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedagare som inte har
skattemassig hemvist i Sverige ar normalt foremal for svensk
kupongskatt, se aven avsnittet “Skattefragor i Sverige”
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Aktier, aktiekapital och dgarforhdllanden

Aktiekapitalets utveckling

Bolagets aktiekapital har sedan Bolagets bildande forandrats enligt tabellen nedan.

Ar Handelse Forandring Totalt Forandring Totalt Kvotvdrde
antal aktier aktiekapital aktiekapital (SEK)
(SEK) (SEK)

2009 Nybildning 100 000 100 000 100 000,00 100 000,00 1,00
2010 Nyemission 10870 110870 10 870,00 110 870,00 1,00
2011 Nyemission 14130 125 000 14 130,00 125 000,00 1,00
2012 Nyemission 3571 128571 3571,00 128 571,00 1,00
2012 Nyemission 7 143 135714 7 143,00 135 714,00 1,00
2012 Nyemission 7 143 142 857 7 143,00 142 857,00 1,00
2013 Nyemission 3572 146 429 3572,00 146 429,00 1,00
2013 Nyemission 25001 171430 25001,00 171 430,00 1,00
2014 Nyemission 12 500 183930 12 500,00 183 930,00 1,00
2014 Fondemission 0 183930 360502,80 544 432,80 2,96
2014 Aktieuppdelning 37:1 6621480 6805 410 0,00 544 432,80 0,08
2014 Kvittningsemission 789 464 7594 874 63 157,12 607 589,92 0,08
2015 Nyemission 5800 000 13394874 464 000,00 1071 589,92 0,08
2015 Optionsutnyttjande 111 000 13505874 8880,00 1080 469,92 0,08
2016 Optionsutnyttjande 4127 260 17633134 330 180,80 1410650,72 0,08
2016 Optionsutnyttjande 46 250 17 679 384 3 700,00 1414 350,72 0,08
2016 Optionsutnyttjande 3237816 20917 200 259 025,28 1673 376,00 0,08
2017 Foretradesemissionen’ 13 944 800 34862 000 1115 584,00 2 788960,00 0,08

Bemyndigande

Vid drsstdmman i Bolaget den 25 maj 2016 beslutades att Nyemission med stdd av bemyndigandet ska ske i syfte att
bemyndiga Bolagets styrelse att, vid ett eller flera tillfallen, tillfora Bolaget rorelsekapital. Om styrelsen beslutar om
langstintill tiden fér nasta drsstdmma, med eller utan avvikelse emission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska
fran aktiedgarnas foretrddesrdtt, besluta om nyemission skalet vara att tillfora Bolaget rorelsekapital och/eller nya
av aktier. Sadant emissionsbeslut ska aven kunna fattas agare av strategisk betydelse for Bolaget och/eller forvarv av
med bestammelse om apport, kvittning eller annat villkor. andra foretag eller verksamheter.

Bemyndigandet far inte utnyttjas i storre utstrackning an att

antalet aktier som emitteras med st6d av bemyndigandet Vid fullt utnyttjande av bemyndigandet kan ytterligare hogst
motsvarar en o6kning av aktiekapitalet om hogst femton 2 651 907 nya aktier ges ut, motsvarande en utspadning
procent baserat pa aktiekapitalet i Bolaget vid tidpunkten for om 7,6 procent efter Féretradesemissionens genomférande,
arsstdamman 2016. Nyemission med stéd av bemyndigandet forutsatt full teckning. Ingen del av bemyndigandet har
ska ske till marknadsmassigt pris. utnyttjats per dagen for detta Prospekt.

"Forutsatt full teckning.
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Aktier, aktiekapital och dgarforhallanden

Agarforhallanden

Antalet aktiedgare i Cantargia uppgar till cirka 2 100. De storsta aktiedgarna per den 18 november 2016 framgar av tabellen nedan.
For uppgift om styrelseledamoters och ledande befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se sid. 55 — 58.

Agare Antal aktier Andel av kapital och rdster (%)
Lund University Bioscience AB 4 056 828 19,4 %
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 1147 870 55%
Sunstone Life Science Ventures’ 941 838 4,5 %
Kudu AB 764136 3,7%
Thoas Fioretos 732600 35%
Marcus Jards 732600 35%
Stiftelsen Akademihemman 690 640 33%
Nordnet Pensionsforsakring AB 605 380 29%
Flerie Invest AB 592 110 2,8%
Brushamn Invest AB 561807 2,7 %
Ovriga 10091 391 48,2 %
Totalt 20917 200 100 %

Kalla: Euroclear

Utdelningspolicy Konvertibler, teckningsoptioner etc.

Cantargia har hittills inte lamnat ndgon utdelning och har Per dagen for detta Prospekt finns det inte nagra utestdende
ingen utdelningspolicy. Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas teckningsoptioner, konvertibler eller andra aktierelaterade
och eventuella 6verskott ar planerade att investeras i Bolagets finansiella instrument i Bolaget.

utveckling.

Handel med Cantargias aktie
Cantargia-aktien ar sedan den 17 mars 2015 noterad pa
Nasdaq First North, under handelsbeteckningen CANTA. ISIN-
koden for Bolagets aktier ar SEO006371126. Bolaget har
endast ett aktieslag.
Aktiekursens utveckling 17 mars 2015 - 19 december 2016
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Styrelse, ledande

befattningshavare och revisor

Styrelse

Enligt Cantargias bolagsordning ska styrelsen bestd av Idgst tre och hogst dtta styrelseledamater. Pd drsstimman
den 25 maj 2016 beslutades att styrelsen ska bestd av sex ordinarie styrelseledamater utan suppleanter. Styrelse-

ledaméterna dr valda for tiden intill slutet av drsstdmman 2017.

Magnus Persson

Styrelseordforande sedan 2016

Magnus Persson ar lakare och docent i fysiologi vid Karolinska Institutet
i Stockholm. Persson har stor erfarenhet inom medicin-, life science-
och biotech-finansiering. Persson har lett utvecklingsteam i fas Il och
llI-program inom lakemedelsindustrin och har grundat och innehaft
uppdrag som styrelseordforande och styrelseledamot i saval privata
som offentliga biotech- och medicintekniska bolag i Europa och USA.
Persson har harutdver varit involverad i ett tiotal borsintroduktioner.
Fodd: 1960.

Utbildning: Lakare och docent i fysiologi vid Karolinska Institutet i
Stockholm.

Ovriga uppdrag: Verkstillande direktér i Karolinska Institutet Holding
AB. Styrelseordforande i SLS Invest AB, Galecto Biotech AB, HIP Health
Innovation Platform AB samt Perma Ventures AB. Styrelseledamot i
Immunicum Aktiebolag, KCIF Fund Management AB, Sjdlbadan AB
och Gyros Protein Technologies Holding AB samt Albumedix A/S och
Cerecor Inc.

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Styrelseordférande i Bio-
Works Technologies AB till 2015.

Aktiedgande i Bolaget: 16 866 aktier.

Lars H. Bruzelius

Styrelseledamot sedan 2013

LarsH.Bruzelius ardocentiféretagsekonomisamt managementkonsult
med stor erfarenhet av arbete med banker samt foretag inom energi-,
medicinteknik- och telekombranschen. Bruzelius ar senior partner
och delagare av BSI & Partners. | tre ar var Bruzelius vice VD och
administrativ direktor i Gambro AB. Bruzelius har varit styrelseledamot
i tva borsnoterade bolag samt medverkat som investerare och
styrelseledamot i ett flertal start-up-bolag.

Fodd: 1943.

Utbildning: Docent i foretagsekonomi vid Lunds universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Lund University Bioscience AB
och i Stiftelsen EFL. Styrelseledamot i Brushamn Holding Aktiebolag,
Brushamn Invest Aktiebolag, Catella Fondforvaltning AB, Follicum AB, Lars
H Bruzelius Aktiebolag och i Lunicore Studentkonsult AB. Innehavare av
Lars H Bruzelius Konsult.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande for Termino
C 243 AB till 2014. Styrelseledamot i Absalon International AB och
Termino C 243 AB till 2014 och i ProNoxis AB till 2012. Styrelsesuppleant
i Absalon International AB till 2015 och WC Likvid AB till 2013. Bolagsman
i Handelsbolaget Institutet for Foretagsekonomisk Aktionsforskning.
Aktiedgande i Bolaget: 561 807 aktier delagt genom bolag’.

" Brushamn Invest Aktiebolag, som aven ager, 3,7 procent
i Bolagets storsta aktieagare Lund University Bioscience AB.
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Karin Leandersson

Styrelseledamot sedan 2016

Karin Leandersson har bred erfarenhet inom cancerforskning kring
omradena tumadrimmunologi och tumdrinflammation i solida tumarer
och framforallt inom brostcancer. Leandersson ar forfattare till cirka 30
vetenskapliga publikationer i internationella tidskrifter.

Fodd: 1972.

Utbildning: Fil. Magibiokemi,docentiimmunologioch universitetslektor
i tumorimmunologi, medicinska fakulteten vid Lunds universitet.
Ovriga uppdrag: Inga.

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Inga.

Aktiedagande i Bolaget: Inget.

Thoas Fioretos

Styrelseledamot sedan 2010

Thoas Fioretos ar professor och dverldkare vid avdelningen for klinisk
genetik vid Lunds universitet. Fioretos arbete fokuserar pa molekyldra
och funktionella studier av genetiska forandringar i leukemi och hur sa-
dana forandringar kan anvandas for diagnostiska och terapeutiska anda-
mal. Fioretos har forfattat manga vetenskapliga publikationer. Fioretos
ar en av grundarna till Cantargia AB och bio-IT-foretaget Qlucore AB.
Fodd: 1962.

Utbildning: Professor och dverlakare vid avdelningen for klinisk genetik
vid Lunds universitet.

Ouriga uppdrag: Styrelseledamot i Qlucore AB. Styrelsesuppleant i
Neodos AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Inga.

Aktiedgande i Bolaget: 732 600 aktier.

Claus Asbjgrn Andersson

Styrelseledamot sedan 2013

Claus Asbjgrn Andersson ar partner i Sunstone Life Science Ventures
och ARO Medical ApS. Andersson har en masterexamen i kemiteknik
fran Danmarks Tekniska Universitet och en doktorsexamen i matematisk
statistik fran Kdpenhamns Universitet och Humboldt-universitetet i Berlin.
Andersson har hittills privat grundat tva europeiska och tva danska start-
ups. Andersson har varit med i Sunstone Life Sciences sedan starten 2007
och ar bland annat aktiv medlem i International Venture Club och direkt
radgivare till EU-kommissionen.

Fodd: 1968.

Utbildning: Masterexamen i kemiteknik fran Danmarks Tekniska
Universitet. Doktorsexamen i matematisk statistik fran Képenhamns
universitet och Humboldt-universitetet i Berlin.

Ovriga uppdrag: Styrelseordforande i FBC Device ApS. Styrelsledamot i
Acarix A/S och Acarix AB, i Follicum AB, samt i Sunstone TV (LSV) Special
Limited Partner Ill ApS.

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Styrelseledamot i Precisesense
A/S till 2014.

Aktiedgande i Bolaget: Inget. Sunstone Life Science Ventures ager
emellertid 941 838 aktier i Bolaget.
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Niclas Lundquist

Styrelseledamot sedan 2016

Niclas Lundquist ar jurkand. och har tidigare varit verksam vid
Advokatbolaget Wiklund Gustavii. Sedan 1996 har Lundqvist bedrivit
legal rddgivning inom bolagsratt, bors- och vdrdepappersratt
gentemot bolag som dr noterade pad svensk bors eller MTF som
huvudsaklig arbetsinriktning. Lundquist har erfarenhet fran operativt
styrelsearbete sdsom styrelseledamotibolag noterade pd svensk bors
och vardepappersbolag som star under tillsyn av Finansinspektionen.
Tidigare erfarenheter innefattar aven bland annat arbete som jurist,
projektledare och affarsutvecklare inom Corporate Finance pa
Sedermera Fondkommission under aren 2003-2013. Lundqvist ar en
av grundarna till riskkapitalfonden Swedish Growth Fund.

Fodd: 1965.

Utbildning: Jur.kand., Lunds universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Swedish Growth Fund Holding
AB. Styrelseledamot i Aktiebolaget Glumslovs Tegelbruk, Bonsig AB,
ABGT Konsult AB och i RhoVac AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Aktiebolaget
Daugava och ATS Finans AB till 2013 och i Betting Promotion Systems
(BPS) AB till 2012.

Aktiedgande i Bolaget: Inget.

Ledande befattningshavare

Goran Forsberg

Verkstallande direktor sedan 2014

Goran Forsberg ar teknologie doktor i biokemi, docent och har
forfattat over 40 vetenskapliga publikationer. Forsberg har varit
delaktig i lakemedels- och bioteknikforetag i 30 ar, bland annat pa
olika befattningar inom KabiGen, Pharmacia, Active Biotech och
University of Adelaide, Australien. Senast kommer Forsberg fran
positionen som affdrsutvecklingschef pa Active Biotech AB. Forsberg
har stor erfarenhet av Iakemedelsutveckling med speciellt fokus pa
onkologi.

Fodd: 1963.

Utbildning: Civilingenjor och docent vid Lunds tekniska hdgskola. Tek-
nologie doktor i biokemi fran Kungliga Tekniska hogskolan i Stockholm.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Isogenica Ltd.

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Styrelseledamot i Actinova AB
och Active Security Trading Aktiebolag till 2014.

Aktiedgande i Bolaget: 20 708 aktier.
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Liselotte Larsson

VP Operations sedan 2014

Liselotte Larsson ar civilingenjor (kemiteknik) och teknologie doktor i
bioteknik och har gedigen erfarenhet fran olika ledande befattningar
inom Idkemedels- och medicinteknikbolag sdasom MultiFerm AB,
BioGaia Fermentation AB, Novozymes Biopharma AB, Camurus AB och
Life Science Foresight Institute. Larsson har framforallt arbetat med
affarsutveckling, marknadsforing och forsaljning/utlicensiering, 1SO-
certifiering, GMP-tillverkning och dvergripande projektledning.

Fodd: 1963.

Utbildning: Civilinjengor i Kemiteknik, teknologie licentiat och teknologie
doktor fran Lunds tekniska hogskola.

Ovriga uppdrag: Inga.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Inga.

Aktiedagande i Bolaget: 7 200 aktier.

Lars Thorsson

VP Clinical Development sedan 2015

Lars Thorsson disputerade 1998 inom klinisk farmakologi. Thorsson
har mer an 25 ars erfarenhet av arbete inom lakemedelsindustrin
med ansvar for kliniska studier samt projektledning i manga av
utvecklingsfaserna inom AstraZeneca-koncernen. Senast arbetade
Thorsson pa Novo Nordisk A/S dar han var Senior Clinical Pharmacology
Scientist med ansvar for forberedelse och genomfdrande av kliniska
farmakologiska studier inom utvecklingsprojekt. Thorsson har dven
ansvarat for utvardering och dokumentation av nya substanser och har
dvenerfarenhetavregulatorisk verksamhet samt myndighetskontakter.
Fodd: 1961

Utbildning: BSc i Animal Physiology och PhD i klinisk farmakologi fran
Lunds universitet.

Ovriga uppdrag: Inga.

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Inga.

Aktiedgande i Bolaget: 15 000 aktier.

David Liberg

VP Cancer Research sedan 2015

David Liberg disputerade 2001 och har narmare tjugo ars erfarenhet
av forskning inom immunologi och tumorbiologi. Liberg har under
de senaste tio dren arbetat inom |akemedelsindustrin, med ansvar
for tidiga forskningsprojekt och aktiviteter inom tumadrimmunologi.
Liberg har stor erfarenhet av cancerprojekt i preklinisk fas och
kommer narmast fran Active Biotech AB ddr han har arbetat som
Project Manager Drug Development och dven varit chef for Cell
Biology and Biochemistry. Liberg har tidigare arbetat med forskning
pa Imperial College i Storbritannien och pa Lunds universitet.

Fodd: 1969

Utbildning: PhD inom immunologi fran Lunds universitet.

Ovriga uppdrag: Inga.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Inga.

Aktiedagande i Bolaget: 1 000 aktier.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Det forekommer inga familjeband mellan nagra
styrelseledamoter  eller ledande befattningshavare.
Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella

intressekonflikter mellan styrelseledamoternas och de ledande
befattningshavarnas ataganden gentemot Bolaget och deras
privata intressen och/eller andra dtaganden. Sasom framgar
ovan harvissastyrelseledamoter och ledande befattningshavare
ekonomiska intressen i Bolaget i form av aktieinnehav.

Lars H Bruzelius var styrelseledamot i bolaget ResQU AB
nar ett konkursforfarande inleddes for bolaget under 2011".
Med detta undantag har ingen av styrelseledamoterna eller
de ledande befattningshavarna under de senaste fem dren
varit delaktig eller inblandad i ndgon konkurs, likvidation eller
konkursforvaltning i egenskap av styrelseledamot eller ledande
befattningshavareiettbolag. Ingen av styrelseledamoternaeller
de ledande befattningshavarna har under de senaste fem aren
domtsibedragerirelaterade mal eller varit féremal for anklagelse
och/eller sanktion fran myndighet, yrkessammanslutning
eller liknande organ, meddelats naringsforbud eller annars
forbjudits av domstol att ingd som medlem av bolags
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha
ledande eller 6vergripande funktioner hos ett bolag. Det finns
inga sarskilda dverenskommelser om ersattning for nuvarande
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare efter det att
uppdraget eller anstdllningen avslutats.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare
kan nds via Bolagets adress: Cantargia AB, Medicon Village,
Scheelevagen 2, Lund, Sverige.

Revisorer

P& Aarsstimman den 25 maj 2016 omvaldes Orlings
PricewaterhouseCoopers AB till revisor for Bolaget intill slutet
av arsstamman 2017. Anders Brofors Ekblom (fodd 1968)
ar huvudansvarig revisor. Ekblom ar auktoriserad revisor och
medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige.
Anders Brofors Ekblom har varit Bolagets huvudansvariga
revisor sedan 2014.

Bolagsstyrning

Bolagsstyrningen inom Cantargia utgdr framst fran tillampliga
regler i aktiebolagslagen, Cantargias bolagsordning, Cantargias
interna styrdokument och de regler och rekommendationer for
bolag vars aktier ar noterade pa Nasdaq First North samt god
sed pd aktiemarknaden.

"Konkursen inleddes 18 juli 2011 och avslutades 23 juli 2012. Lars H
Bruzelius var styrelseledamot i bolaget fram till och med 2 september
2011.

Ersattning och anstallningsvillkor

Arsstimman i Cantargia den 25 maj 2016 beslét att
arvode till styrelsen ska utgd med 250 000 kronor till
styrelsens ordférande samt med 80 000 vardera till dvriga
styrelseledamoter. Arsstdmman beslot vidare att ordféranden
i ersattningsutskottet ska erhdlla 30 000 kronor samt att
Ovriga ledamoter i ersattningsutskottet ska erhdlla 10
000 kronor vardera. Ersdttningsutskottet bestdr av de tre
styrelseledamdterna Niclas Lundqvist (ordférande), Magnus
Persson och Lars H. Bruzelius. Ersattningsutskottet bereder
forslag till beslut om ersattning till verkstallande direktdren och
ledande befattningshavare.

Arsstamman beslot vidare om riktlinjer for ersattning och andra
anstallningsvillkor for ledande befattningshavare i enlighet med
foljande. Riktlinjerna innebar i huvudsak att Bolaget ska erbjuda
sina ledande befattningshavare marknadsmassiga ersattningar,
att ersattningarna ska beredas av ett sarskilt ersattningsutskott
inom styrelsen, att kriterierna darvid ska utgoras av den ledande
befattningshavarens ansvar, roll, kompetens och befattning.
Beslut om ersattning till verkstallande direktoren och ledande
befattningshavare fattas av styrelsen exklusive eventuella
styrelseledamoter som ar i beroendestallning till Bolaget
och bolagsledningen. Riktlinjerna ska tillampas pa nya avtal,
eller andringar i existerande avtal som traffas med ledande
befattningshavare efter det att riktlinjerna faststallts och till
dess att nya eller reviderade riktlinjer faststalls.

Rorlig ersattning till ledande befattningshavare regleras dret
efter intjdnandet och kan utbetalas antingen som Ién eller som
engangsbetald pensionspremie. Vid utbetalning som engdngs-
betald pensionspremie sker viss upprakning sd att totalkostna-
den for Cantargia blir neutral. Grundprincipen ar att den rorliga
I6nedelen per ar kan uppga till maximalt 30 procent av fast ars-
I6n. Summan av den rorliga ersattningen for Bolagets ledande
befattningshavare ska sammanlagt hdgst uppga till

750 000 kronor.

Uppsdgningstiden av anstdllningsavtal fran Cantargias sida
ska vara hogst sex manader for verkstallande direktéren och
ovriga ledande befattningshavare. Uppsagningstiden frdn
verkstallande direktdrens sida ska vara lagst sex manader och
for ovriga ledande befattningshavares sida ska den vara ldgst
tre mdnader. Utdver uppsagningstid kan avgangsvederlag utga
med hogst tolv mdnaders 16n och anstallningsférmaner for
verkstallande direktoren.

| anstallningsavtalen for ett flertal av Cantargias medarbetare
tillerkanns arbetstagaren en ratt att, med omedelbar verkan,
saga upp sin anstallning i Bolaget for det fall arbetstagarens
anstallningsvillkor andras till foljd av att Bolagets dgarstruktur,
helt eller delvis, forandras. For det fall en arbetstagare sager
upp sitt anstallningsavtal pa denna grund eller om Bolaget
sager upp arbetstagaren inom en tolvmanadersperiod fran
forandringen i dgarstrukturen, ar Bolaget under avtalet skyldigt
att till arbetstagaren betala ett avgangsvederlag motsvarande
sex madnadsloner.
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Under 2015 utbetalades ersattningar till styrelsen och ledande befattningshavare i enlighet med vad som anges nedan.

Styrelse- Rorlig Pension- Qvrig Sociala

Namn Befattning arvode Grundlon ersattning kostnad  ersdttning avgifter Summa
Sven Andreasson  Styrelseordfdrande 209 - - - 92 47 348
Lars H Bruzelius vice styrelseordforande 100 - - - 1 31 132
Claus Andersson  Styrelseledamot - - - - - 0
Thoas Fioretos Styrelseledamot - - - - - 0
Lars Larsson Styrelseledamot 50 - - - - 16 66
Goran Forsberg Verkstallande direktor 1212 264 681 - 588 2745
Summa styrelse 359 1212 264 681 93 682 3291
och VD’

Ovriga anstallda - 1317 - 465 - 244 2026
Summa 359 2529 264 1146 93 926 5317

"Pensionsforpliktelser till styrelse och VD 170 kSEK
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Legala fragor och kompletterande

information

Bolagsinformation och legal koncernstruktur

Bolagets firma ar CANTARGIA AB (publ). Bolaget har
organisationsnummer 556791-6019 och ar ett publikt
aktiebolag med sate i Lund. Bolaget bildades i Sverige och
registrerades vid Bolagsverket den 16 september 2009.
Bolagets associationsform regleras av och aktiedagarnas
rattigheter kan endast andras i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551).

Cantargia har inga dotterbolag eller innehav av andelar i andra
foretag.

Vasentliga avtal

Glycotope Biotechnology GmbH

Cantargia och Glycotope Biotechnology GmbH ("Glycotype
Biotechnology”) traffade 2015 ett avtal avseende produktion av
Cantargias lakemedelskandidat CANO4. Under avtalet avropar
Cantargia tjdnster fran Glycotope Biotechnology avseende
processutveckling samt tillverkning av CANO4 enligt GMP (Good
Manufacturing Practices) for bade toxikologiska studier och
kliniska provningar. Avtalstiden ar tio ar.

BiolWa Inc.

Cantargia trdffade 2015 ett licensavtal med BioWa Inc ("BioWa”).
Under avtalet erhdller Cantargia en icke-exklusiv licens till
anvandningen av teknologiplattformen POTELLIGENT® for
tillverkning av lakemedelskandidaten CANO4. For licensen
betalar Cantargia en arlig fast avgift samt trappvis ¢kande
forsdljningsbaserad royalty. | enlighet med villkoren i avtalet har
BioWa ddrutover ratt till milestonebetalningar vid uppfyllande
av vissa kliniska, regulatoriska och kommersiella delmal.

Patentfamilj Ansokan patent

Hematologiska
cancersjukdomar

Solida tumorer

Australien, Europa, Israel, Japan,
Kanada, Kina, Mexiko, Sydafrika, USA

Australien, Brasilien, Europa, Japan,
Kanada, Kina, Mexiko, Sydkorea, USA

Specialized Medical Services-oncology BV

| maj 2016 ingick Bolaget ramavtal med Specialized Medical
Services-oncology BV ("SMS-oncology”) om utférande av
kliniska studier i egenskap av sd kallad CRO. Parterna har
ddrefter under ramavtalet enats om att SMS-oncology ska
agera CRO for Bolagets forsta kliniska fas I/lla-studie med
CANOL.

Immateriella rattigheter

Cantargias strategi ar att erhdlla ett brett patentskydd for
sina nuvarande och framtida produktkandidater. Cantargia har
patentskyddkringbehandlingav ettflertal olika cancersjukdomar
med antikroppar mot IL1RAP. Cantargia har ocksd en
patentansokan kring CANO4 och varianter av denna molekyl.
Slutligen har Cantargia en ansokan kring andra antikroppar som
ar riktade mot ILTRAP. Cantargias patentstrategi ar global, men
ar samtidigt fokuserad mot de marknader som bedoms som
viktigast for de olika patentfamiljerna.

Cantargiaagerallarattighetertill sinaforskningsresultat. Bolaget
har antingen beviljats patent eller har patentansokningar under
behandling enligt tabellen nedan. Cantargia ager i ovrigt inga
immateriella rattigheter av vasentlig karaktar.

Savitt avser konkurrerande aktorers patent har ett sadant,
avseende behandlingsmetoder for leukemier (vilket utnyttjar
IL1RAP), godkants i USA. Patentets eventuella paverkan pa
Cantargias verksamhet ar for Bolaget oklar. Ett eventuellt
motsvarande godkannande for aktdren pa andra marknader
dar Bolaget ar verksamt bedoms emellertid inte begransa
Cantargias majligheter att operera fritt.

Godkant patent Giltighet

Australien, Europa (Frankrike, Italien, 2030
Nederlanderna, Schweiz, Spanien,
Storbritannien, Tyskland), Japan,

Mexiko, Sydafrika, USA

Europa (Belgien, Danmark, 2032
Frankrike, Irland, Italien,

Nederlanderna, Polen, Schweiz,

Spanien, Sverige, Tyskland,

Osterrike, Ryssland), Japan, USA

CANO4

CANO1 & CANO3

Australien, Brasilien, Europa, Indien,
Israel, Japan, Kanada, Kina, Mexiko,
Ryssland, Singapore, Sydafrika,
Sydkorea, USA

PCT (Patent Cooperation Treaty)

Nationell granskning annu ej 2035
pabdrjad
Internationell fas 2035
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Legala fragor och kompletterande information

Tecknings- och garantidtaganden
Foretrddesemissionen omfattas av tecknings- och garantidtaganden upp till cirka 80,0 procent, motsvarande cirka 72,5 MSEK.
Tecknings- och garantidtagandena ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Cantargia har erhdllit teckningsataganden om cirka 28 MSEK, motsvarande cirka 31 procent av Foretrddesemissionen, fran ett antal
storre aktiedgare, styrelseledamoter och ledande befattningshavare (bland annat fran VD och styrelseordférande) samt ett antal
externa investerare. Aktiedgaren Sunstone Life Science Ventures Fund Ill K/S har atagit sig att teckna aktier for motsvarande 8,8
MSEK och utokar darmed sitt agande i Bolaget till cirka 6,6 procent efter genomforande av Foretradesemissionen. De aktiedgare
som ingatt ndmnda dtaganden har dven atagit sig att inte minska sina respektive innehav fran och med det datum da varje atagande
undertecknats fram till dess att Féretradesemissionen slutforts. Ingen ersattning utgar for dessa teckningsataganden.

Ddrutover har Bolaget erhdllit emissionsgarantier om cirka 44 MSEK, motsvarande cirka 49 procent av Foretradesemissionen.
Cantargia ska for dessa garantidtaganden erldgga ersdttning om 7,0 procent av garanterat belopp. Ovan namnda tecknings- och
garantidtaganden ingicks under december 2016.

Teckningsdtagande Emissionsgaranti Totalt dtagande
Namn? Belopp kSEK %' | Belopp kSEK %' | Belopp kSEK %’
Sunstone Life Science Ventures 8800 9,7 % 0 0,0% 8800 9,7 %
LMK Venture Partners AB 0 0,0% 19 000 21,0% 19 000 21,0%
LMK Forward AB 1600 1,8% 0 0,0% 1600 1,8%
Flerie Invest AB (Thomas Eldered) 2566 28% 0 0,0% 2566 28%
Tibia Konsult AB 2303 2,5% 0 0,0% 2303 2,5%
Mats Invest AB 2000 2,2% 0 0,0% 2000 2,2%
David Olsson 1690 1,9 % 1000 1,1 % 2690 3.0%
Delcea Aktiebolag 1500 1.7% 0 0,0% 1500 1,7%
Brushamn Invest AB 1500 1.7% 0 0,0% 1500 1.7%
Bernt Lundberg Fastigheter Lund AB 501 0.6% 0 0,0% 501 0,6%
Kudu AB 500 0,6% 0 0,0% 500 0,6%
Géran Forsberg (VD) 90 0,1% 0 0,0% 90 0,1%
Magnus Persson (SO) 73 0,1% 0 0,0% 73 0,1%
Lars Thorsson (VP Clinical Development) 65 0,1% 0 0,0% 65 0,1%
Liselotte Larsson (VP Operations) 31 0,0% 0 0,0% 31 0,0%
David Liberg (VP Cancer Research) 11 0,0% 0 0,0% 11 0,0%
John Fallstrém 2500 2,8% 10 000 11,0% 12 500 13,8%
Per Vasilis 1000 1,1% 4000 L4 % 5000 55%
Qualcon AB 550 0,6% 5000 55% 5550 6,1%
Raging Bull Invest AB 300 0.3% 1500 1,7 % 1800 20%
Jens Mioen 250 03% 2000 2,2% 2250 2,5%
Ulti AB 250 03% 1000 1,1% 1250 1,4 %
John Back 150 0.2% 800 09% 950 1,0%
SUMMA 28 229 31,1% 44300 48,9 % 72529 80,0 %

" Andel av Foretrddesemissionen.

2Garanter kan nas genom Arctic Securities pa foljande adress: Biblioteksgatan 8, 111 46 Stockholm.
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Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden
Under 2016 harett tysktbolaggjortinvandningar mot Cantargias
europeiska patent hanforliga till antikroppar mot IL1RAP for
behandling av leukemi respektive solida tumorer. Cantargia
bedomer att invandningarna saknar grund och Bolaget kommer
att yttra sig narmare Gver dessa i borjan av 2017.

Utover vad som anges ovan har Cantargia inte under de senaste
tolv manaderna varit inblandat i ndgra rattsliga forfaranden
som haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Cantargias
finansiella stdllning eller Ionsamhet. Bolaget kanner inte heller
till nagot sadant potentiellt férfarande.

Transaktioner med ndrstdende

Bolaget har under 2015 ingdtt ett forskningsavtal med
Lunds universitet dar Thoas Fioretos och Marcus Jards,
tvd av Cantargias grundare och huvudagare, bedriver
forskningsverksamhet. Enligt avtalet ska Thoas Fioretos
och Marcus Jaras, inom ramen for sin anstallining pa Lunds
universitet, bedriva tva projekt som syftar till utékad kunskap
om ILTRAP. Enligt avtalet innehar Cantargia rattigheter att
vederlagsfritt anvanda och — om tillampligt — vederlagsfritt
overta samtliga forskningsresultat som projekten kan resultera
i. Under de tre senaste rakenskapsaren har Bolaget i enlighet
med avtalet erlagt betalning till Lunds universitet om totalt cirka
4,7 MSEK, varvid cirka 1,6 MSEK 2014, 1,2 MSEK 2015 och 1,9
MSEK 2016. Ingen betalning har erlagts under innevarande
rakenskapsar.

Cantargia har vidare, for arbete avseende utveckling och
produktion av monoklonala antikroppar, sedan maj 2010
kopt tjanster pa marknadsmassiga villkor fran Innovagen AB,
ett helagt bolag till Kjell Sjostrom som ar en av grundarna av
Cantargia. Under de tre senaste rdkenskapsaren har Bolaget i
enlighet med avtalet erlagt betalning till Innovagen om totalt
cirka 2,3 MSEK, varvid cirka 0,3 MSEK 2014, 1,4 MSEK 2015 och
0,6 MSEK 2016. Ingen betalning har erlagts under innevarande
rakenskapsar.

Ovan ndamnda avtal har enligt Bolagets bedomning ingdtts pa
affarsmassiga villkor.

Forsakringar

Cantargia har tecknat for verksamheten sedvanliga forsakringar,
inbegripet en allman foretagsforsakring, ansvarsforsakring
for  styrelseledamoter ~ samt  projektforsakring  och
tjianstereseforsakring. Utover detta avser Bolaget att teckna
en formogenhetsbrottsforsakring och en databrottsforsakring
samt eventuellt, nar kliniska studier har pabdrjats av CANO4,
en studieforsakring. Forsakringsskyddet ar féremal for Iopande
oversyn och det ar Bolagets uppfattning att det nuvarande
forsakringsskyddet ar adekvat for verksamhetens art och
omfattning.

Per dagen for detta Prospekt foreligger inget forsakringskrav av
vasentlig betydelse for Cantargia.

Legala fragor och kompletterande information

Miljofragor och tillstandspliktig verksamhet

Cantargia stravar efter att sakerstalla att all miljopaverkan ar
sa liten som majligt. Bolagets verksamhet ar inte anmalnings-
eller tillstandspliktig enligt miljobalken (1998:808). Vissa av
Bolagets underleverantérer bedriver emellertid tillstandspliktig
verksamhet inom ramen for exempelvis djurstudier.

Radgivares intressen

Arctic Securities ar finansiell radgivare till Cantargia i samband
med Foretradesemissionen. Arctic Securities har tillhandahallit
och kan aven i framtiden komma att tillhandahalla olika
bank-, finansierings- och investeringstjanster till Cantargia,
for vilka Arctic Securities erhdller och kan komma att erhalla
ersattning.

Kostnader for Foretradesemissionen
Foretradesemissionen kommer vid full teckning att inbringa
cirka 90,6 MSEK till Cantargia. Fran emissionsbeloppet
uppskattas avdrag goras for kostnader hanforliga till
ersdttning till bland annat finansiella och legala radgivare samt
uppskattade ovriga transaktionskostnader om cirka 6,2 MSEK.
Netto berdknas Bolaget darmed tillforas cirka 84,1 MSEK
genom Foretradesemissionen.

Dokument inforlivade genom hanvisning

Nedanstdende information inforlivas genom hanvisning i och
utgdr en del av Prospektet. Cantargias arsredovisningar for
rakenskapsaren 2014 och 2015 har reviderats av Bolagets
revisor Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB. Delarsrapporten
for det tredje kvartalet 2016 har inte reviderats eller granskats
av Bolagets revisor. Revisionsberattelserna innehdller inga
anmadrkningar. Utover ndamnda drsredovisningar har ingen
information i Prospektet reviderats av Bolagets revisor.
Dokumenten som inforlivas genom hanvisning finns tillgangliga
pa Bolagets webbplats, cantargia.com, och tillhandahalls
kostnadsfritt fran Bolaget under Prospektets giltighetstid.

*  Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret
2014, inldusiye revisionsberdttelsen (sidorna 11 - 19
samt 22),@

* Bolaget reviderade drsredovisning for rakenskapsaret
2015, inklusive revisionsberdttelsen (sidorna 18 - 29)
samt3‘l,@och

*  Bolagets deldrsrapport for det tredje kvartalet 2016

(sidorna &4 — 6),

De sidor i ovanstdende dokument som ej hanvisas till enligt
ovan innehdller information som aterfinns pa annan plats i
Prospektet eller som ej anses vara av relevans for Erbjudandet.

Handlingar som halls tillgangliga for granskning
Cantargias bolagsordning, darsredovisningarna for rdkens-
kapsaren 2014 och 2015, inklusive revisionsberdttelser,
samt deldrsrapporten for det tredje kvartalet 2016 halls
tillgangliga for inspektion under kontorstid pa bolagets kontor,
Scheelevagen 2, 223 81, Lund. Dessa handlingar finns aven
tillgangliga pa Bolagets webbplats, cantargia.com.
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http://cantargia.com/assets/uploads/Cantargia-Annual-report-2014.pdf
http://cantargia.com/assets/uploads/160428-Arsredovisning-2015-Final.pdf
http://cantargia.com/assets/uploads/161121_Final_PM-Q3-delarsrapport.pdf

Bolagsordning

Faststalld pa arsstamma den 25 maj 2016

§ 1 Firma
Bolagets firma ar CANTARGIA AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Styrelsens sdte
Styrelsen skall ha sitt sate i Lunds kommun.

§ 3 Verksamhet

Bolaget ska bedriva utveckling och forsaljning av medicinska
preparat och rattigheter, aga och forvalta fast och l16s egendom
samt darmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst 1 040 000 kronor och hogst
4160 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 13 000 000 och hogst 52 000 000
stycken.

§ 6 Styrelse
Styrelsen skall bestd av ldgst tre och hogst dtta ledamaoter.

§ 7 Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och
verkstallande direktdrens forvaltning skall en eller tva revisorer
med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revisions-
bolag.

§ 8 Kallelse till bolagsstdmma

Kallelse till bolagsstamma skall alltid ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Att kal-
lelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen
av Svenska Dagbladet skulle upphora skall annonsering istallet
ske genom Dagens Industri.

§ 9 Anmalan till stamma

Ratt att delta i stdmma har sddana aktiedgare som upptagits
i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap 28 § 3 stycket
aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast den
dag som anges i kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara
sondag, annan allman helgdag, |6rdag, midsommarafton, julafton
eller nydrsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére
stamman. Avser aktiedgare att medfora bitraden skall antalet
bitraden anges i anmalan.

§ 10 Arsstimma

Arsstamma skall héllas &rligen inom sex (6) manader efter
rakenskapsarets utgdng. Pa drsstamma skall foljande drenden
forekomma:

Val av ordférande vid stamman.

Upprattande och godkannande av rostlangd.
Godkannande av dagordningen.

Val av en eller tva justeringsman.

Prévning av om stamman blivit behorigen sammankallad.

R WwN =
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6. Framlaggande av arsredovisning och revisionsberdttelse
samt i forekommande fall koncernredovisning och koncern-
revisionsberattelse.

7. Beslut a) om faststdllande av resultatrakning
och  balansrakning samt i forekommande fall
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning; b)om
dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust enligt
den faststdllda balansrdkningen; clom ansvarsfrihet at
styrelsens ledamaoter och verkstallande direktor.

8. Bestammande av antalet styrelseledamoter samt av antalet
revisorer och revisorssuppleanter.

9. Faststallande av arvoden at styrelsen och revisorerna.

10. Val av styrelse samt revisorer eller revisionsbolag och even-
tuella revisorssuppleanter.

11. Annat arende, som ankommer pa stamman enligt aktiebo-
lagslagen eller bolagsordningen.

§ 11 Rakenskapsar
Bolagets rdkenskapsar skall vara kalenderar.

§ 12 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pd avstamningsdagen ar
inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella
instrument eller den som ar antecknad pa avstamningskonto
enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 namnda lag, ska antas
vara behdrig att utdva de rattigheter som framgdr av 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551).



Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefrdgor som aktualiseras
med anledning av Erbjudandet for fysiska personer och aktiebolag
som innehar aktier, BTA eller teckningsrdtter i Bolaget och som
dr obegransat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges.
Sammanfattningen dr baserad pd nu géllande lagstiftning och dr
avsedd endast som generell information avseende aktierna och
teckningsrdtterna for den tid dd aktierna respektive teckningsrétterna
dr upptagna till handel pd Nasdaq First North. Sammanfattningen
behandlar inte:

= situationer dd vérdepapper innehas som lagertillgang i néringsverk-
samhet (skattemdissigt),

= situationer dd vérdepapper innehas av kommandit- eller handels-
bolag,

= situationer dd vérdepapper forvaras pad ett investeringssparkonto,

= de sdrskilda regler om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud
vid kapitalférlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillimp-
liga dd investeraren innehar aktier eller teckningsrtter i Bolaget som
anses vara ndringsbetingade (skattemdssigt),

= de sdirskilda regler som i vissa fall kan bli tilldmpliga pd aktier i bolag
som dr eller har varit fdmansforetag eller pd aktier som har forvérvats
med stod av sadana aktier,

= de sdrskilda regler som kan bli tillimpliga for fysiska personer som
gor eller aterfor investeraravdrag,

» utlindska foretag som bedriver verksamhet frdn fast driftstdille i
Sverige, eller

= utldindska foretag som har varit svenska foretag.

Sdrskilda skatteregler gdller vidare fér vissa foretagskategorier.
Den skattemdssiga behandlingen av varje enskild innehavare av
virdepapper beror pd dennes speciella situation. Varje innehavare
av vérdepapper bor rddfrdga oberoende skatterddgivare om de
skattekonsekvenser som Erbjudandet kan medfora for dennes
del, inklusive tillimpligheten och effekten av utlindska regler och
skatteavtal. Sammanfattningen nedan dr baserad pd antagandet att
aktierna i Bolaget anses vara marknadsnoterade i skattehdnseende
(skulle aktierna inte anses vara marknadsnoterade géiller delvis andra
skatteregler én de nedan redovisade). Ndgon garanti for att aktierna
inte kommer att anses vara marknadsnoterade ldmnas dock inte.

Generellt

Fysiska personer

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
beskattas kapitalinkomster sdsom rantor, utdelningar och kapi-
talvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget
kapital ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden
mellanforsaljningsersattningen, efteravdragforforsaljningsutgifter,
och omkostnadsbeloppet’. Omkostnadsbeloppet for samtliga
aktier av samma slag och sort ldaggs samman och berdknas
gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. BTA
anses darvid inte vara av samma slag och sort som de befintliga
aktierna i Bolaget forran beslutet om Erbjudandet registrerats
hos Bolagsverket. Vid forsdljning av marknadsnoterade aktier far
alternativt schablonmetoden anvandas. Denna metod innebar
att omkostnadsbeloppet far bestammas till 20 procent av
forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier och andra
marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier
(till exempel teckningsratter och BTA) far dras av fullt ut mot
skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar dels
pa aktier, dels pa andra marknadsnoterade vardepapper som
beskattas som aktier (dock inte andelar i vardepappersfonder eller
specialfonder som innehaller endast svenska fordringsratter, sa
kallade rantefonder). Av kapitalforlust som inte dragits av genom
nu namnda kvittningsmojlighet medges avdrag i inkomstslaget
kapital med 70 procent av forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pad inkomst av tjanst och ndringsverksamhet
samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktionen ar 30 procent av den del av underskottet
som inte overstiger 100 000 SEK och 21 procent av det
aterstdende underskottet. Underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar.

For fysiska personer som dr obegransat skattskyldiga i Sverige
innehdlls prelimindr skatt pa utdelningar med 30 procent. Den
prelimindra skatten innehalls normalt av Euroclear eller, betraf-
fande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga
kapitalvinster och skattepliktiga utdelningar, i inkomstslaget
naringsverksamhet med 22 procents skatt. Berdkning av
kapitalvinst respektive kapitalfrlust sker pa samma satt som
for fysiska personer enligt vad som beskrivits ovan. Avdrag
for avdragsgill kapitalforlust pa aktier och andra vardepapper
som beskattas som aktier medges endast mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra vdrdepapper som beskattas
som aktier. Kapitalforlust pa aktier och andra vardepapper som
beskattas som aktier som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar,
far sparas (hos det aktiebolag som haft forlusten) och dras av
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper
som beskattas som aktier under efterfdljande beskattningsar,
utan begransning i tiden. Om en kapitalforlust inte kan dras
av hos det foretag som gjort forlusten, far den dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper
som beskattas som aktier hos ett annat foretag i samma
koncern, om det foreligger koncernbidragsratt mellan foretagen
och bada foretagen begdr det for ett beskattningsar som har
samma deklarationstidpunkt (eller som skulle ha haft det om
inte nagot av foretagens bokforingsskyldighet upphor). Sarskilda
skatteregler kan vara tillampliga pa vissa foretagskategorier eller
vissa juridiska personer, exempelvis investmentforetag.

Utnyttjande av erhallna teckningsratter
Om aktiedgare i Bolaget utnyttjar erhallna teckningsratter for
forvarv av nya aktier utloses ingen beskattning.
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Skattefragor i Sverige

Avyttring av erhallna teckningsratter

Aktieagare som inte onskar utnyttja sin foretradesratt att delta
i Erbjudandet kan avyttra sina teckningsratter. Viid avyttring
av teckningsratter ska skattepliktig kapitalvinst beraknas.
Teckningsrdtter som grundas pa aktieinnehav i Bolaget anses
anskaffade for noll kronor. Schablonmetoden far inte anvandas
for att bestamma omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela
forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter
ska sdledes tas upp till beskattning. Omkostnadsbeloppet for de
ursprungliga aktierna paverkas inte. En teckningsratt som varken
utnyttjas eller saljs och darfor forfaller anses avyttrad for noll
kronor. Eftersom teckningsrdtter forvdrvade pa nu angivet satt
anses anskaffade for noll kronor, uppkommer darvid varken en
kapitalvinst eller en kapitalforlust.

Forvarvade teckningsratter

For den som koper eller pa liknande satt forvarvar
teckningsratter i Bolaget utgor vederlaget omkostnadsbelopp
for dessa. Utnyttiande av teckningsratterna for teckning
av aktier utloser ingen beskattning. Teckningsratternas
omkostnadsbelopp ska medraknas vid berakning av aktiernas
omkostnadsbelopp. Avyttras istallet teckningsratterna utloses
kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for teckningsratter
berdknas enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far
anvandas for marknadsnoterade teckningsratter forvarvade pa
nu angivet satt. En teckningsratt som varken utnyttjas eller saljs
och darfor forfaller anses avyttrad for noll kronor.

Aktiedgare och innehavare av teckningsratter som ar be-
gransat skattskyldiga i Sverige

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som
erhdller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas normalt
svensk kupongskatt. Detsamma gdller vid utbetalning fran ett
svenskt aktiebolag i samband med bland annat inlosen av aktier
och aterkdp av egna aktier genom ett forvarvserbjudande som
har riktats till samtliga aktieagare eller samtliga agare till aktier av
ett visst slag. Skattesatsen ar 30 procent. Kupongskattesatsen ar
dockiallmanhetreducerad genomskatteavtal.|Sverige verkstaller
normalt Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier,
forvaltaren avdrag for kupongskatt. Sveriges skatteavtal medger
generellt nedsattning av kallskatten till avtalets skattesats direkt
vid utdelningstillfallet forutsatt att Euroclear eller forvaltaren
erhdllit erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigade.
Investerare berdttigade till en reducerad skattesats enligt
skatteavtal kan begdra dterbetalning fran Skatteverket om
kallskatt har innehdllits med en hogre skattesats.

"For aktieagare som deltog i unitemission 2015, se brevsvar
daterat den 8juli 2015 pa Skatteverkets hemsida (https:/

skatteverket.se/privat/skatter/vardepapper/aktiehistorik/c/can
targia.4.7be5268414bea0646943386.html).
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Aktiedgare och innehavare av teckningsratter som ar begransat
skattskyldiga i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i
Sverige vid avyttring av aktier eller teckningsratter. Aktieagare
respektive innehavare av teckningsratter kan emellertid bli
foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild regel
dr dock fysiska personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige
foremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av
aktier och teckningsratter i Bolaget, om de vid ndgot tillfalle under
det kalenderdr da awyttringen sker eller under de féregdende
tio kalenderdren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i
Sverige. Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall begransad
genom skatteavtal.



Adresser

Emittent

Cantargia AB (publ)
Medicon Village, Scheelevagen 2
22381 Lund, Sverige

Telefon: +46 (0)46 275 62 60
E-post: info@cantargia.com
Hemsida: cantargia.com

Finansiell radgivare

Arctic Securities AS, filial Sverige
Biblioteksgatan 8
111 46 Stockholm, Sverige

Telefon: +46 (0)8 446 860 80
Hemsida: arctic.com/secse

Legal radgivare
Advokatfirman Vinge KB

Ostergatan 30
SE-203 13 Malmo, Sverige

Telefon: +46 (0)10 614 55 00
Hemsida: vinge.se

Revisorer

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Anna Lindhs plats 4
203 11 Malma, Sverige

Telefon: +46 (0)10 108 67 84
Hemsida: pwc.se

Certified Adviser

ATS Finans AB / Sedermera Fondkommission
Norra Vallgatan 64
21122 Malma, Sverige

Telefon: +46 (0)40 615 14 10
Hemsida: sedermera.se

Central vardepappersforvaltare

Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
Box 191

101 23 Stockholm

Telefon: +46 8 402 90 00
Hemsida: euroclear.com
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