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PETROTARG

VIKTIG INFORMATION

Detta emissionsmemorandum (Emissionsmemorandumet) har upprattats av Petrotarg AB (publ) med anledning
av foreliggande foretradesemission. Emissionsmemorandumet har inte uppréattats som ett prospekt i enlighet
med bestdmmelserna i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument, Europaparlamentets och Radets
direktiv 2003/71/EG (”Prospektdirektivet”) och EU-kommissionens forordning (EG) nr 809/2004 d& emissionsbe-
loppet understiger 2,5 miljoner euro. Emissionsmemorandumet har darfor heller inte godkénts och registrerats
hos Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen om handel med finansiella

instrument.

Med ”Petrotarg” eller "Bolaget” avses Petrotarg AB (publ) org. nr. 556545-4195.

Med "Eminova” avses Emissionsinstitutet Eminova Fondkommission AB, org. nr. 556889-7887.
Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr. 556112-8074.

Med ”Erbjudandet” avses erbjudandet om att teckna aktier i Petrotarg AB (publ).

Erbjudandet riktar sig inte till aktiedgare eller andra investerare
med hemvist i USA, Kanada, Hongkong, Japan, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Australien, eller i ndgot annat
land dér deltagande i Erbjudandet skulle forutsétta ytterligare
dokumentation, registrerings- eller andra dtgarder &n enligt
svensk rétt eller strida mot regler i sddant land. Emissionsme-
morandumet fér inte distribueras i eller till land dar distributionen
eller Erbjudandet enligt Emissionsmemorandumet forutsétter yt-
terligare registrerings- eller andra atgérder dn sadana som foljer
av svensk ratt eller strider mot tillimpliga bestimmelser i sédant
land. Inga aktier, teckningsrétter eller andra vardepapper utgivna
av Petrotarg har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act 1933, eller enligt vardepapperslag-
stiftningen i nagon delstat i USA eller nagon provinslag i Kanada.
Darfor far inga nya aktier, teckningsratter eller andra vardepapper
utgivna av Petrotarg dverlatas eller erbjudas till férsaljning i USA
eller Kanada annat an i sddana undantagsfall som inte kréver
registrering. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste
de forlita sig pa sin egen beddmning av Petrotarg och Erbjudan-
det, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Investerare
far inte forlita sig pa annan information an den som intagits i
detta Emissionsmemorandum samt eventuella tillégg till detta
Emissionsmemorandum. Styrelsen i Petrotarg r ansvarig for
Emissionsmemorandumet. Vilket har sammanstllts av Petrotarg
baserat pa egen information.

Framatriktad information och marknadsinformation

Emissionsmemorandumet innehaller viss framétriktad informa-
tion som aterspeglar Petrotargs aktuella syn pé framtida han-
delser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses”,
"beddms”, "férvantas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar” och
andra uttryck som innebér indikationer eller forutsagelser avse-

ende framtida utveckling eller trender, och som inte &r grundade

pé historisk fakta, utgor framatriktad information. Framétriktad
information &r till sin natur forenad med savél kdnda som okanda
risker och osékerhetsfaktorer eftersom de &r beroende av framti-
da handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgor
inte nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och
verkligt utfall kan komma att vésentligen skilja sig fran vad som
uttalas i framétriktad information.

Information fran tredje part

Detta Emissionsmemorandum innehéller information om
Bolagets geografiska marknader och produktmarknader samt
annan marknadsinformation hanforlig till Bolagets verksam-

het och marknad. Om inte annat anges &r sddan information
baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor, annan statistik
och information fran externa bransch- eller marknadsrapporter,
offentligt tillganglig information samt kommersiella publikationer.
Sadan information som kommer fran tredje part har &tergivits
korrekt och, savitt Petrotarg kan kénna till och forvissa sig om
genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av
berdrd tredje part, har inga uppgifter uteldmnats pa ett sétt som
skulle gora den étergivna informationen felaktig eller missvisan-
de. Bolaget har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller annan
information som har anvénts av tredje part vid uppréttandet av
information som anvénts i Emissionsmemorandumet. | de fall
informationen har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget
saledes endast for att informationen har atergivits korrekt och
sadan information bor ldsas med detta i &tanke. Savitt Bolaget
kénner till har inga uppgifter uteldmnats pa ett sétt som skulle
gora informationen felaktig eller missvisande i férhallande till de
ursprungliga kéllorna, vilka anges i anslutning till den aktuella
informationen. Viss finansiell information i Emissionsmemoran-
dumet har avrundats for att bli mer 6verskadlig, varfor vissa
tabeller ej summerar korrekt.




VILLKOR I SAMMANDRAG

Emissionsbelopp: 14 570 020 SEK

Foretradesréatt:
beréttigar till teckning av fem (5) nya aktier.

Avstamningsdag: 27 december 2016

Teckningsrétter: For sex (6) innehavda aktier erhélles
fem (5) teckningsratter. Det krévs en (1)
teckningsrétt for att teckna en (1) ny aktie.
Teckningskurs: 2,50 SEK per aktie

Teckningsperiod:
Handel i teckningsrétter:
Handel i betalda tecknade

29 december 2016 — 18 januari 2017
29 december 2016 — 16 januari 2017

aktier (BTA): 29 december 2016 till dess att foretrddesemissionen
registreras hos Bolagsverket, vilket beraknas ske

i slutet av februari 2017.

INFORMATION OM AKTIEN
ISIN-kod aktien: SE0005095643
Kortnamn pa First North: PETR

ISIN-kod teckningsratt: SE0009495682
ISIN-kod BTA: SE0009495690
TIDPUNKT FOR EKONOMISK
INFORMATION

Delérsrapport Q4 samt

bokslutskommuniké 2016: 28 februari 2017
Delérsrapport Q1/2017: 28 april 2017
Arsredovisning 2016: 16 juni 2017

Sex (6) per avstamningsdagen innehavda aktier

INNEHALLSFORTECKNING

Riskfaktorer

Inbjudan till teckning av aktier i Petrotarg AB (publ)
Bakgrund och motiv

Vd-ord

Villkor och anvisningar
Verksamhetsbeskrivning

Projektportfol;

Aktiviteter i nartid

Finansiell Oversikt

Finansiell stallning

Aktiekapital och agarstruktur

Organisation och bolagsstyrning
Aktiekapitalets utveckling

Legala fragor och kompletterande information
Bolagsordning

Ordlista



PETROTARG

RISKFAKTORER

En investering i Bolagets aktier innebar ett risktagande. Nedan redogors for ett antal risker som kan fa betydelse
for Bolagets verksamhet och framtida utveckling. Riskerna ar inte rangordnade efter sannolikhet, betydelse eller
potentiell paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stéllning. Beskrivningen av riskfaktorer ar
inte uttdmmande utan innehaller endast exempel pa sddana riskfaktorer som en investerare bor beakta till-
sammans med ovrig information i denna Bolagsbeskrivning. Foljaktligen skulle ytterligare riskfaktorer som for
ndrvarande inte dr kanda eller for tillfallet inte anses vara betydande ocksé kunna paverka Bolagets verksam-
het, resultat eller finansiella stéllning. Vardet pa en investering i Bolaget kan komma att paverkas vasentligt om
négon av de nedan angivna riskfaktorerna materialiseras. Investerare uppmanas att gora en egen beddmning av
nedan angivna och andra potentiella riskfaktorers betydelse for Bolagets verksamhet och framtida utveckling.

MARKNADSRELATERADE RISKER

Fluktuationer i priset pa olja och naturgas

Den framtida lonsamheten for olje- och naturgaskéllor &r bland
annat beroende av marknadspriser for de produkter som kan
produceras. Priset pa olja och naturgas kan variera avsevart
béde pé kort och lang sikt och péaverkas av flera faktorer som
ligger utom Bolagets kontroll, inkluderande men ej begrénsat till
prisbverenskommelser mellan ledande aktorer, internationella
ekonomiska och politiska omsténdigheter, globala och regionala
konsumtionsmanster, spekulativa handelsaktiviteter, utbuds- och
tillgangsnivaer, lagernivaer hos producenter och andra, lagerkost-
nader, inflation och rantenivaer. Ett kraftigt prisfall skulle paverka
Bolaget negativt och medfora att exploatering av forekomster,
som med dagens priser skulle vara lonsamma, far skjutas pa
framtiden eller aldrig kommer till stand.

Konkurrens

Oljeindustrin & mycket konkurrensutsatt. Petrotarg konkurre-

rar med en lang rad andra bolag i sokandet efter och forvarv

av potentiella olje- och gasfyndigheter samt vid rekrytering av
kompetent personal. Bland Bolagets konkurrenter finns oljebolag
med betydligt storre finansiella resurser, tillgang till storre perso-
nalstyrka och andra storre anlaggningar n de som Petrotarg och
dess partners forfogar 6ver. Om konkurrenter forsoker rekrytera
nyckelpersoner fran Bolaget, finns det en risk att Bolaget inte kan
erbjuda lika generdsa villkor som konkurrenterna, varfor det finns
en risk att konkurrenter kan fa en negativ paverkan pa bolagets
verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Osakerhet rorande den framtida marknadsutvecklingen

De kan inte uteslutas att marknaden utvecklas i en for Bolaget
oférdelaktig riktning pa grund av fordndrade makroekonomiska
faktorer, teknisk utveckling, nya regelverk eller andra omvérlds-
faktorer som Bolaget inte kan paverka. Detta kan fa en negativ
paverkan pa bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

RISKER RELATERADE TILL
PETROTARGS VERKSAMHET

Generella prospekterings- och exploateringsrisker

Petrotargs verksamhet &r foremal for de risker som prospekte-
ring, forvérv, utbyggnad och produktion av olja och naturgas &r
forknippade med. Riskerna kan heller inte helt undvikas trots
erfarenhet, kunskap och noggranna utvarderingar. Olje- och
gasverksamhet omfattas dven av naturliga risker sasom en
fortida nedgang i reserverna eller inflode av vatten i produceran-
de formationer. Varje storre skada pa de system och anlaggningar
som Petrotarg ar beroende av kan fa en negativ effekt pa Bola-
gets formaga att sélja sin produktion. Vidare finns alltid risk att
prospekterings- och borraktiviteter inte resulterar i kommersiellt
utvinningsbara olje- och gaskéllor. En viss andel icke utvinnings-
bara projekt ar en naturlig del av verksamheten. Risken finns
aven att Bolaget inte finner ngra kommersiellt utvinningsbara
kallor alls eller en ldgre andel an vad som véntas, vilket skulle
kunna ha vésentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

Risker relaterade till avtal och réttigheter avseende
prospektering

Bolaget och dess partners &r parter i avtalsforhallanden rérande
réatten att prospektera och exploatera olje- och gasfyndighe-

ter. Riskerna ror bland annat att leasing av mark kan ske for
erforderlig prospektering samt att avtalsparten i ett leasingavtal
verkligen &r den rattmatiga &garen av marken. Bolaget har dven
avtal med operatorer och évriga deldgare i de projekt Bolaget
arinvolverat i, vilka reglerar respektive parts rattigheter och
skyldigheter. Har foreligger risker rorande parternas ansvar
gentemot varandra och tredje part. | handelse av tvist r det inte
sakert att Petrotargs uppfattning ar den korrekta eller att Bolaget
kan gora sina rattigheter gallande, vilket i sin tur skulle kunna fa
negativa effekter pa Bolagets verksamhet, finansiella stélining
och resultat.







PETROTARG

Risker rorande reserver

Petrotargs framtida produktion och reserver ar beroende av att
Bolaget lyckas exploatera sin nuvarande reservbas och att Bolaget
kan forvarva, upptécka eller utveckla ytterligare reserver. Utan till-
l4gg av nya reserver genom prospektering, forvérv eller utbyggnad
kommer Bolagets reserver och produktion att ga ned éver tiden i
takt med att reserverna uttdms. Verksamheten att prospektera efter,
bygga ut eller forvérva reserver r kapitalintensiv. | den utstrackning
kassaflédet fran den I6pande verksamheten skulle vara ofillréckligt
och tillgangen pé externt kapital ar begransat, kommer Bolagets
formaga att gora nédvéndiga investeringar for att behalla och
expandera sina reserver att forsdmras. Vidare ar det inte sikert att
Bolaget kommer att kunna hitta, utveckla eller forvarva fler reserver
for att ersétta produktion till en acceptabel kostnad. Klassificeringen
av tillgangliga reserver grundas pa den sannolikhet med vilken
reserverna bedoms kunna utvinnas. Klassificeringen ar saledes
behaftad med osékerhet i sig. Berdkningar av bevisade, sannolika
och méjliga reserver av olja och naturgas gors av Petrotarg enligt
for branschen sedvanliga metoder. En revision av berdknade
reserver gors pa arlig basis av oberoende part och p4, for den
amerikanska oljebranschen, sedvanliga villkor. Villkoren definieras
av ASPE (American Society of Petroleum Engineers). Revisonen per
den 31 december 2015 utfordes av Ralph E Davies & Associates.
Revisionen visar att bevisade reserver (P1) uppgick till 236 800 och
P2-reserverna (bevisade och sannolika) till 584 000 fat oljeekviva-
lenter, varav 98 % é&r olja. Den faktiska produktionen och kassaflo-
det fran denna kan dock komma att skilja sig fran de berédkningar
som gjorts och variationer kan darfor bli betydande. Detta skulle

i sin tur fa negativa effekter pa Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Geologiska risker

Prospektering, produktion och exploatering av olja och gas ba-
seras pa geologiska studier och historiska produktionsdata. Alla
uppskattningar av utvinningsbara reserver bygger pa sannolikhets-
beddmningar. Det finns ingen metod for att med fullstindig sékerhet
pa forhand faststélla hur stora reserver som finns djupt under jord-
ytan. Bedomningar baseras pa faktorer som seismiska data,
matdata fran existerande borrhal, datoriserade simuleringsmodeller,
faktiska oljefloden och tryckdata fran existerande borrhal, oljepriser
m.m. De uppgifter om reserver som presenteras i denna Bolags-
beskrivning ar uppskattningar baserade pa den information som
finns tillganglig i dagslaget. Det finns ingen garanti for att dessa
uppskattningar kommer att vara oférandrade over tiden, vilket i

sin tur skulle kunna fa negativa effekter pa Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

Tillgang till infrastruktur

Petrotarg och operatorerna av de projekt som Bolaget &r deldgare

i ar beroende av att ha tillgang till erforderlig infrastruktur sésom
fungerande végar, jarnvagar, pipelines och hamnar for att kunna
bedriva verksamheten och & avsattning for den producerande oljan
och naturgasen. Om brister i infrastruktur eller system skulle uppsta
kan forutsattningarna for Bolaget att bedriva verksamhet forsdmras
avsevart, vilket av hindelse skulle medféra negativa effekter pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Operationella risker

Utbyggnaden och driften av olje- och gaskallor innebdr manga
risker som ej kan elimineras. Dessa risker inkluderar bl.a., milj6-
forstoring, explosioner och andra olycksfall. Sadana handelser kan
resultera i arbetstopp, produktionsforeningar, okade produktions-
kostnader, skador p eller ddelaggelse av produktionsanlaggningar,
skador pé eller forolyckande av manniskor, skador p& annan egen-
dom, miljoforstoring samt méjlig juridiskt ansvar for sédana skador.
Aven om Bolaget uppratthaller ansvarsforsikringar for ett belopp
som beddms erforderligt for verksamheten, kan sadana handelser
for vilka Bolaget ej har mdjlighet att eller véljer att inte forsakra
komma att ha en allvarlig negativ inverkan pa Bolagets finansiella
stéllning. Karaktaren pa dessa risker dr sadana att eventuella krav
kan komma att dverstiga forsakringsbeloppen, for vilket fall Bolaget
skulle &dra sig avsevérda ofdrsakrade forluster, vilket i sin tur skulle
medfora negativa effekter pa Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Risker omdjliga att forsdkra

Inom ramen for Bolagets verksamhet kan ovéntade och ovanliga
handelser intraffa. Det &r inte alltid mojligt att teckna forsakring-
ar mot sadana risker pa grund av hoga forsakringspremier eller
andra orsaker. Skulle sidana handelser intraffa kan detta reducera
eller eliminera Bolagets framtida lonsamhet vilket kan komma att
resultera i en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Miljéregleringar

Prospektering, utbyggnad och produktion av olja och naturgas &r
foremal for omfattande regelverk inom miljdomréadet p& saval lokal,
statlig som nationell niva. | framtiden forvantas miljéreglernas
skarpas ytterligare, med foljden att kostnaderna for att uppfylla
dessa med stérsta sannolikhet kommer att oka. Det finns en risk att
Petrotarg inte kommer att erhalla nodvéndiga tillstand for att behélla
andelarna i de projekt och de licenser som Petrotarg innehar om
Bolaget inte kan uppfylla géllande miljoregler, vilket i sin tur skulle
kunna fa negativa effekter pa Bolagets verksamhet, finansiella
stélning och resultat. Vidare finns dven risk for att Bolaget inte
kommer att kunna forvérva nya andelar i projekt och licenser och
att Petrotarg kan aldggas att betala béter eller bli foremal for andra
sanktioner. Enskilda individer eller grupper som inte anser att
Petrotarg tar erforderlig miljdhdnsyn kan komma att vidta &tgérder
som kan medfora avbrott, forseningar eller pa annat sétt negativt
péverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Motpartsrisker

Petrotarg ar deldgare i en rad projekt dar var och en av avtalspar-
terna stér for en bestimd del av prospektets totala kostnader

inom en i forvag specificerad tid. Osékerhet finns harmed rorande
motparternas betalningsforméga och Petrotarg Ioper risk att dra pa
sig storre kostnader an vad som dr avtalat eller att projekt inte ut-
vecklas som planerat om en eller flera avtalsparter inte kan fullfdlja
sina betalningsskyldigheter. Om sédana handelser intréffar kan det
leda till en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

()



Beroende av nyckelpersoner

Bolagets verksamhet ar beroende av formagan att rekrytera,
utveckla och behalla kvalificerade medarbetare. Férmagan att
identifiera, rekrytera, utveckla, motivera och behalla personal

ar av avgorande betydelse for Bolagets framtida utveckling. Om
nyckelpersoner Idmnar Bolaget kan det fa en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Olika rattssystem och réttsliga forfaranden

Petrotarg bedriver idag huvudsakligen verksamhet i tre delstater i
USA. Alla amerikanska stater omfattas av samma rattssystem och
federala lagar, men stora skillnader pa delstatsniva foreligger. For
Petrotarg kan detta innebéra en rad legala risker som Bolaget inte
har forutsett eller kunnat forutse, vilket kan medféra en negativ in-
verkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

FINANSIELLA RISKER

Intjaningsforméga och framtida kapitalbehov

Styrelsen bedomer att Bolaget har tillrackligt rorelsekapital for de
aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden.
Detta har sakerstllts genom ingénget finansieringsavtal och
redan inbetalade medel frdn EQTarg Capital AB , samt forevarande
foretradesemission. Styrelsen har dock inte begért négra sékerhe-
ter fran EQTarg Capital AB, varfor styrelsen inte helt kan forsakra
sig att EQTarg Capital AB kan infria resterande &taganden mot
Petrotarg, vilket skulle resultera i en direkt negativ paverkan for
Bolaget och dess verksamhet. Styrelsen kan heller inte forsakra
att Bolaget kommer att generera tillréckliga medel for att finansie-
ra den fortsatta verksamheten. Styrelsen kan heller inte forsékra
att Bolaget kan erhdlla erforderlig finansiering eller att sédan
finansiering kan erhallas pa for befintliga aktiedgare fordelaktiga
villkor. Ett misslyckande med att erhalla ytterligare finansiering

vid ratt tidpunkt kan medftra att Bolaget maste avyttra tillgangar,
eller skjuta upp, dra ner pa eller avsluta verksamheter, vilket kan
paverka Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat
negativt.

Valutakursforandringar

Bolagets intékter ar uteslutande hénforliga till den amerikanska
marknaden och erhalls i amerikanska dollar (USD). Kostnaderna
&r till huvuddelen i USD och till en mindre del i svenska kronor
(SEK). Investeringar gors till vervagande del i USD. Samman-
taget medfor dessa forhallanden en valutaexponering avseende
Bolagets resultat och kassaflode. Moderbolagets rapporterings-
valuta &r SEK, medan koncernens amerikanska dotterbolags
rapporteringsvaluta &r USD, vilket innebér att intakter, kostnader
och balansposter i allt vasentligt redovisas i USD. Detta medfor att
Petrotarg vid konsolidering av koncernrékenskaperna &r exponerat
i for valutakursfluktuationer avseende USD i forhallande till SEK.
Valutakursfluktuationer kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stélining och resultat.

RISKER RELATERADE
TILL BOLAGETS AKTIER

Fluktuationer i kursen for Petrotargs aktier

Saval befintliga som presumtiva aktiedgare bor beakta att en
investering i Petrotarg ar forknippad med risk och att det inte
finns négra garantier for att aktiekursen kommer att ha en positiv
utveckling. Aktiekursen kan komma att fluktuera till foljd av bland
annat resultatvariationer i Bolaget delarsrapporter, det allménna
konjunkturlaget och forandringar i aktiemarknadens intresse for
Petrotarg och dess aktie. Aktiekursen kan darmed komma att
paverkas av faktorer som stér helt eller delvis utanfor Bolagets
kontroll. Aven om Petrotargs verksamhet utvecklas positivt
innebér detta saledes ingen garanti for att aktiekursen utvecklas
positivt. Till detta bor investerare dven beakta den negativa kurs-
utveckling som Bolagets aktie under en lang period haft.

Utdelning

Bolaget har sedan grundandet inte genomfort négra utdelningar
till aktiedgarna, med undantag for utdelning pé preferensaktier.
Det ar ledningens avsikt att under de narmaste aren anvinda
genererade vinstmedel till att utveckla Bolagets verksamhet och
befasta dess position pa marknaden. Det ar Bolagsstdmman som
beslutar om utdelning till aktiedgarna utifran rddande forutsatt-
ningar for verksamheten. Risk foreligger att utdelning inte heller
kommer att ske under de narmaste aren. Mojligheterna till av-
kastning av en investering i Bolagets aktier bestar darfor framst i
oOkande aktiekurs. Det finns hdrav inga garantier att aktiekursen
kan komma att utvecklas positivt, varfor risk foreligger att en
investerare kan forlora hela eller delar av sitt insatta kapital.

Ansdkan om ny noteringingsprocess pa First North

Petrotarg har inlett arbetet med att genomga en ny notein-
gsprocess pa Nasdaq First North. Nasdags Issuer Surveillan-
ce-avdelning har tillskrivit Bolaget och har anfort att bolaget,
huvudsakligen pa grund av brister i informationshantering och
underlatenhet att inkomma med en fullstandig bolagsbeskrivning,
bor inkomma med en ansékan om avlistning fran Nasdagq First
North. Om sadan ansékan om avlistning inte inkommer avser Iss-
uer Surveillance att hanskjuta fragan till Nasdags disciplinndmnd.
Bolagets styrelse bestrider att grunder for avlistning foreligger,
och har ingen avsikt att ansoka om avlistning. Det finns dock

en risk att Nasdags disciplinngmnd kommer att besluta om
disciplindra atgarder, inkluderande avlistning fran Nasdaq First
North och/eller vite, och att organiserad handel i Bolagets aktier
avbryts, fordrdjs, omintegors eller forlaggs till annan marknads-
plats &n den styrelsen foredragit.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | PETROTARG AB (PusL)

Styrelsen i Petrotarg AB (publ) beslutade den 16 december, med stod av bemyndigande
fran stimman den 9 december 2016, att genomfora nyemission med foretradesratt for
befintliga aktiedgare om hogst 3 730 365 aktier, envar kvotvarde om 2 SEK. Emissions-
kursen ar faststalld till 2,50 SEK per aktie. Genom emissionen tillfors Petrotarg 9 325
912,50 SEK fore emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 0,6 MSEK. Parallellt
med denna nyemission genomfors en riktad nyemission till Medclair International AB,
till samma villkor. Anledning till detta ar att Medclair International AB tidigare tecknat
aktier i Petrotarg, men att dessa aktier annu inte registrerats hos Bolagsverket. Denna
emission omfattar hogst 2 097 643 aktier och kan vid fullteckning tillfora bolaget ytterli-
gare 4 719 698,00 SEK, samt Oka aktiekapitalet med hogst 4 195 287,00 SEK.

Teckningsforbindelser och garantidtaganden

Teckningsforbindelser och garantidtaganden om 2 500 000 SEK,
motsvarande cirka 18 % av emissionsbeloppet har erhallits av
tva storre Agare i Bolaget. Atagandet har sékrats genom att inbe-
talning av forbindelsen redan skett till Bolaget. Det har inte utgatt
né&gon erséttning for dessa ataganden.

Utspédning

Under forutsattning att foreliggande emission fulltecknas, kommer
de nyemitterade aktierna att utgora cirka 44 % av samtliga ute-
staende aktier i Bolaget. En aktiedgare som véljer att inte delta

i denna emission kommer saledes att se sitt dgande i Bolaget
spadas ut med motsvarande grad.

Inbjudan

Harmed inbjuds aktiedgare och allménheten, i enlighet med
villkoren i detta Emissionsmemorandum, att teckna aktier i
Petrotarg AB (publ) till en kurs om 2,50 SEK per aktie. Sex (6)
innehavda aktier i Petrotarg beréttigar till teckning av fem (5)
nya aktier. Teckningsperioden infaller mellan den 29 december
2016 och 18 januari 2017. Vid full teckning i bada emissionerna
kommer aktiekapitalet att oka med 11 656 017 SEK, fran 13 987
220 SEK till 25 643 237 SEK, och antalet aktier kommer att 6ka
med 5 828 008 aktier, fran 6 993 610 aktier (varav 411 357
preferensaktier) till 12 821 618 aktier (12 410 261stamaktier och
411 357 preferensaktier).

Stockholm 2016-12-16
Styrelsen i Petrotarg AB (publ)




BAKGRUND OCH MOTIV

Bolaget stér infor stora méjligheter att kraftigt 6ka sin produktion av raolja tack vare ny produktionsteknik.
Bolaget har i omgangar forvérvat rattigheterna till ett cirka 1 500 hektar stort markomrade, beldget ca 240 km
vast om staden San Antonio i Texas och cirka 100 km norr om den mexikanska gransen. De uppskattade
resurserna pa omradet har uppskattats till cirka 29 miljoner fat oljeekvivalenter. Bolagets andel &r cirka 16 %,
varfor nettoresurserna uppskattas till 3 600 000 fat oljeekvivalenter. Prospektering har redan pabdrjats av
fyndigheten och fyndigheten beddéms vara den storsta i Bolagets snart 20 ariga historia. Parallellt med just
namnda prospekt, har Bolaget kopt in sig pa ytterligare tva projekt som kommer att borras under december
2016 — februari 2017. Det ar styrelsens uppfattning att dessa projekt har en lagre risk an normalfallet och
maélet ar att under forsta halvaret 2017 na en produktionsniva inte understigande 100 fat oljeekvivalenter per
dygn. Syftet med emissionen ar att starka Bolagets finansiella stallning samt ge ett okat rorelsekapital for att
hantera de mojligheter som dessa markréattigheter forvantas medfora.

Trots att Bolaget under de gangna aren hedgat (prissakrings-
kontakt) sin produktion av réolja och trots att den operativa
verksamheten i USA genomgatt stora kostnadsbesparingar,
drabbades verksamheten hart av den kraftiga nedgangen av
oljepriset. Hosten 2015 s&g det ut som att man skulle klara av att
dvervintra den negativa prisutvecklingstrenden, men nér oljepri-
set (WTI) i januari 2016 nadde bottennivéer kring 30 USD per fat,
konstaterade styrelsen att situationen var ohallbar. Om prisfallet
skulle fortsétta, fanns det en inte ogrundad risk, att kreditgivare i
USA skulle tvinga fram en tvangsforséljning av Bolagets bestand
av olje- och gaskallor. En sadan tvangsforsaljning i en vikande
marknad, skulle ha kunnat medféra att stora varden for koncer-
nen gick om intet. For att skydda sig mot ett sadant tvangsfor-
farande beslutade styrelsen, den 4 februari i ar, att vanda sig till
amerikansk domstol och begéra att det amerikanska dotter-
bolaget, Ginger Qil Company, skulle erhalla skydd mot konkurs
(chapter 11), ndrmast likt en svensk foretagsrekonstruktion. Den
amerikanska domstolen beviljade det amerikanska dotterbolaget
konkursskydd och en samlad atgédrdsplan kunde framarbetas.

Styrelsen for Petrotarg AB (publ) beslutade att genomga en
strukturaffar med U.S. Energy Group AB (publ), om ett forvérv av
samtliga deras olje- och gaskaéllor. Detta tillsammans med ett fi-
nansieringsavtal med U.S. Energy’s storsta dgare, EQTarg Capital
AB, raddade Bolaget undan tvangsatgarder. EQTarg Capital Ab
stéllde ut en bryggfinansiering om 12 MSEK under en tolvména-
dersperiod. Efter att Bolaget nyttjat cirka 7,50 MSEK av den totala
bryggfinansieringen, valde EQTarg Capital AB den 9 december

i ar att saga upp avtalet med héanvisning till att den planerade
expansionsplanen av Bolagets markréattigheter var i behov av
ytterligare kapital vilket inte rymdes inom bryggfinansieringen.

Genom det kapital som EQTarg Capital AB tillfort Bolaget, har
Bolaget amorterat ner rorelsekrediten i USA till en betryggande
niva, kvarhallit samtliga rattigheter samt paborjat prospekte-
ring pa viktiga markomraden. EQTarg Capital AB har [Amnat en

kostnadsfri garanti till Bolaget, dér EQTarg Capital AB garanterar,
for det fall att inte aktiedgarna fulltecknar i aktuell nyemission,
teckna hela det belopp som &r utnyttjat av bryggfinansieringen
pé& samma villkor som 6vriga aktieégare. For ytterligare informa-
tion om denna uppgdrelse héanvisas till avsnitt “Legala fragor och
kompletterande information”.

Mot bakgrund av ovanstaende har Bolagets styrelse beslutat om
att genomféra en nyemission med foretrade for Bolagets aktie-
dgare i syfte att sékra nodvéndigt kapital for Bolagets fortsatta
finansiering.

Emissionslikvidens anvéndning

Emissionslikviden som efter emissionskostnader vantas uppga till
13,8 MSEK avses att anvindas till att stérka Bolagets rorelseka-
pital kopplat till prospektering av kontrollerade markréattigheter.
Detta innefattar 6kade satsningar pa Bolagets prospekterings-
och borrprogram. Vidare avser Bolaget att anvanda emissionslik-
viden for att reglera forfallna skulder till EQTarg Capital AB pé 7,5
MSEK, avseende bryggfinansiering for ar 2016. Emissionslikviden
kan ocksa komma att anvandas for att ticka I6pande underskott
tills dess att Bolaget genererar ett positivt kassaflde.

Styrelsens forsdkran

Styrelsen for Petrotarg ar ansvarig for innehallet i detta Emis-
sionsmemorandum. Styrelsen forsakrar harmed att alla rimliga
forsiktighetsatgarder vidtagits for att sékerstélla att uppgifterna i
Emissionsmemorandumet, sévitt styrelsen vet, Gverensstammer
med de faktiska forhallandena och att ingenting ar uteldmnat
som skulle kunna paverka dess innebdrd.

Stockholm den 16 december 2016
Styrelsen for Petrotarg AB (publ)
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VD-ORD

Basta aktieagare,

Det &r en spannande och handelserik tid for vart Bolag. Vi &r i full
géng att avsluta den forsta borrningen av Edwards County, Texas,
dér vi har borrat en sk. “five-spot”. Forsta kallan bjod pa battre
resultat an forvantat, den andra och den tredje kallan var enligt
forvantat resultat. Det fjarde hélet, dvs det sista produktions-
halet, under forvantat resultat men fullt producerbar. Dessa fyra
kéllor tillsammans maste andock ses som en lyckad operation.

| skrivande stund haller operatéren pa att borra de femte och
sista halet for var forsta "five-spot”. Den sista kéllan &r ett sk.
Injektions hal, dér tanken &r att vi ska trycka ner anga och pé séa
vis vdrma upp reservoaren for att f& den att minska sin tjockhet
och darmed majliggéra en ekonomiskt forsvarbar storskalig pro-
duktion. Omrédets resurser uppskattas innehalla sa mycket som
29 miljoner fat oljeekvivalenter. Bolagets andel &r cirka 16 %,
varfor nettoresurserna uppskattas till 3 600 000 fat oljeekviva-
lenter. Prospektering har redan paborjats av fyndigheten och den
beddms vara den storsta i Bolagets snart 20 &riga historia.

De hart pressade ravarupriserna har de senaste aren varit en stor
belastning for Petrotarg-koncernen, vilket i februari medforde att
styrelsen valde att ansoka om konkursskydd i USA for dotterbola-
get Ginger Oil Company. Processen, som pagick fram till i hostas,
ar att betrakta som framgéngsrik. Vi har lyckats amortera ner
vara amerikanska bankkrediter till en niva som ar under kontroll.
Vi har lyckats p&bdrja exploatering pa Bolagets viktigaste omra-
de, och min bedémning &r att styrelsen for Bolaget har vidtagit
nodvéndiga atgarder i tid.

Detta innebar att det nu finns konkurrenter som star simre
rustade infor 2017 &n vad Petrotarg-koncernen gor. Detta har
inte minst visat sig genom att Bolaget har kunnat forvérva pa-
gaende projekt som &r valdigt néra ett genomférande. Historiskt
har fokus legat pa att finna attraktiva projekt i mogna, men
underexploaterade regioner och omraden. Under perioder dar
ravarupriserna tenderar att vara hoga, ar just sadana projekt
svarfunna. Under forsta kvartalet 2017 kommer vi att genomfora,
forutom vidare exploatering pa Edwards County i Texas, dven
att delta i borrningar i “Banjosprojektet”. Dessa projekt torde
fordubbla nuvarande produktion av olja och gas.

Som Bolaget meddelande i pressmeddelande per den 24
oktober 2016, pagar en ny listningsprocess pé First North. Som
Bolaget meddelade i pressmeddelande den 23 december 2016
har Nasdags Issuer Surveillance-avdelning tillskrivit Bolaget
och har anfort att bolaget, huvudsakligen pa grund av brister i
informationshantering och underlatenhet att inkomma med en
fullstandig bolagsbeskrivning, bor inkomma med en ansokan

om avlistning fran Nasdaq First North. Om sédan ansokan om
avlistning inte inkommer avser Issuer Surveillance att hanskjuta
fragan till Nasdaqs disciplinndmnd. Bolagets styrelse bestrider att
grunder for avlistning foreligger, och har ingen avsikt att ansoka
om avlistning. Bolagets styrelse tar dock de fragor som forts
fram av Issuer Surveillance pé stort allvar och arbetar hart for

att sékerstélla att Bolaget i alla avseende uppfyller de krav som
stélls pa Bolaget till foljd av listningen p& Nasdaq First North. Det
finns dock en risk att Bolaget inte &r framgangsrikt i detta arbete.
Det kan inte uteslutas att Nasdags disciplinndmnd kommer att
besluta om disciplindra &tgarder, inkluderande avlistning fran
Nasdaq First North och/eller vite. Arbetet runt detta pagér allt
jamt och hanvisar darfor lasaren till avsnittet ”"Risker relaterade
till Bolagets aktier” i detta memorandum p sidan 7.”

Emissionslikviden kommer att anvéndas for att genomfora
ovanstéende prospekt, finansiera det I6pande kassaflodet till
dess att verksamheten uppvisar ett positivt kassaflode, men
dven dterbetala bryggfinansieringen till EQTarg Capital AB, den
finansiering som tog oss ut ur den stormiga sommaren och in i
expansionseran. Jag hoppas att Ni aktiedgare finner ett fortsatt
fortroende for Petrotarg och passar pa att halsa Er, befintliga och
blivande aktieagare varmt valkomna pé en spannande resa!

Houston den 16 december 2016
Anders Lagerberg,
Verkstéllande Direktdr, Petrotarg AB (publ)
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PETROTARG

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretrddesemission i Petrotarg AB

Den 16 december 2016 beslutade styrelsen i Petrotarg AB

(Org.nr 556545-4195), med stod av bemyndigande fran extra bolags-
stdmma den 9 december 2016, att genomféra en nyemission med
foretradesratt for befintliga aktiedgare. Emissionen omfattar hogst 3

730 365 aktier och kan inbringa bolaget ca 9,3 MSEK vid full teckning.
Nyemissionen omfattas av teckningsforbindelser som uppgar till omkring
2,5 MSEK.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for faststéllande
av vem som ska erhalla teckningsratter i emissionen ar den

27 december 2016. Sista dag for handel i Bolagets aktie inklusive ratt
att erhélla teckningsratter ar den 22 december 2016. Forsta dag for
handel i Bolagets aktie exklusive rétt att erhalla teckningsratter ar den 23
december 2016.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske under perioden fran och med den

29 december 2016 till och med 18 januari 2017. Styrelsen i Bolaget dger
rétt att forlanga teckningstiden. De &ger inte ratt att avbryta emissionen
efter det att teckningstiden har paborjats.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 2,50 SEK per aktie. Inget courtage kommer att tas ut.

Teckningsratter

Aktiedgare i Bolaget erhaller fem (5) teckningsratter for varje (1) innehavd
aktie, oavsett serie. Det krévs sex (6) teckningsréatter for att teckna en

(1) ny aktie. Efter teckningstidens utgéng blir outnyttjade teckningsratter
ogiltiga och kommer att bokas bort fran VP-kontot utan sérskild avisering
frén Euroclear.

Handel med teckningsrétter

Handel med teckningsratter &ger rum pa beQuoted OTC-lista under
perioden fran och med 29 december 2016 till och med 16 januari 2017.
Banker och vardepappersinstitut med erforderliga tillstand star till tjanst
vid formedling av kop och forséljning av teckningsratter.

Betalda och tecknade aktier ("BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s& snart detta kan
ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter betalning. Darefter er-
héller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pé att inbokning av BTA skett
pa VP-kontot. Tecknade aktier bendmns BTA till dess att nyemissionen
blivit registrerad hos Bolagsverket.

Handel med BTA samt omvandling till aktier

Handel med BTA dger rum pa NASDAQ First North frén och med den
29 december 2016 fram till dess att emissionen registrerats hos
Bolagsverket och omvandlingen fran BTA till aktier sker. Sista dag for
handel kommer att kommuniceras ut genom ett marknadsmeddelande.

12



Ingen sarskild avisering skickas ut fran Euroclear i samband med
omvandlingen.

Handel med aktien

Aktierna i Bolaget handlas pa NASDAQ First North. Aktien handlas
under kortnamnet PETR och har ISIN SE0005095643. Efter det
att emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket kommer &ven
de nyemitterade aktierna att bli foremal for handel.

Foretradesrétt till teckning

Den som pé avstamningsdagen den 27 december 2016 &r regist-
rerad som aktiedgare i Bolaget dger foretradesratt att for sex (6)
befintliga aktier, oavsett serie, teckna fem (5) nya aktier.

Direktregistrerade aktiedgare, innehav pa VP-konto

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstam-
ningsdagen &r registrerade i den av Euroclear for Bolagets
rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning
med vidhdngande bankgiroavi, sarskild anmalningssedel, VD-
brev samt anmélningssedel for teckning utan stod av teck-
ningsratter. VP-avi avseende registrering av teckningsratter pa
VP-konto skickas inte ut.

Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken forda
forteckningen Gver panthavare och formyndare erhaller inte
emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktiedgare, innehav pa depa

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrera-
de hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredo-
visning. Teckning och betalning ska istéllet ske enligt instruktio-
ner fran forvaltaren.

Teckning med stod av teckningsrétter,
direktregistrerade aktiedgare

Teckning ska ske genom betalning till angivet bankgiro senast
den 18 januari 2017 i enlighet med négot av foljande tva alter-
nativ.

1) Fortryckt bankgiroavi, Emissionsredovisning

Anvénds om samtliga erhallna teckningsrétter ska utnyttjas.
Teckning sker genom inbetalning av den fortryckta bankgiroavin.
Observera att ingen ytterligare atgérd krévs for teckning och att
teckningen ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

Anvénds om ett annat antal teckningsratter &n vad som framgér
av den fortryckta emissionsredovisningen ska utnyttjas, t ex

om teckningsrétter har kopts eller sélts. Teckning sker nar bade
den sérskilda anmalningssedeln samt inbetalning inkommit till
Eminova Fondkommission. Referens vid inbetalning &r anmél-
ningssedelns nummer. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmél-
ningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Observera att
teckningen &r bindande.

Sarskild anmélningssedel kan erhallas fran Eminova Fondkom-
mission AB, Biblioteksgatan 3, 3 tr, 111 46 Stockholm.
Tfn 08-684 211 00, fax 08-684 211 29, email info@eminova.se.

AKTIEAQARE BOSATTA
UTANFOR SVERIGE

Teckningsberéttigade direktregistrerade aktiedgare
bosatta utanfér Sverige

Teckningsberéattigade direktregistrerade aktiedgare som inte &r
bosatta i Sverige och som inte kan anvanda den fortryckta bank-
giroavin (emissionsredovisningen) kan betala i SEK via SWIFT
enligt nedan. Teckning sker nar bade den sérskilda anmalnings-
sedeln samt inbetalning inkommit till Eminova Fondkommission.

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr

111 46 Stockholm, Sverige
BIC/SWIFT: NDEASESS

IBAN: SE8930000000032731703725

Aktiedgare bosatta i vissa oberattigade jurisdiktioner

Aktiedgare bosatta i annat land dér deltagande i nyemissionen
helt eller delvis &r foremal for legala restriktioner ager e] ratt

att deltaga i nyemissionen (exempelvis Australien, Hong Kong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA). Dessa
aktiedgare kommer inte att erhalla teckningsrétter, emissionsre-
dovisning eller ndgon annan information om nyemissionen.

Teckning utan stod av teckningsratter samt tilidelning

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stod av tecknings-
rétter ska styrelsen, inom ramen for emissionens hogsta belopp,
besluta om tilldelning av aterstaende aktier.

Anmaélan om teckning av aktier utan stod av teckningsratter ska
goras pa anmalningssedeln bendmnd "Teckning utan stod av
teckningsratter” som finns att ladda ned fran www.eminova.se.
Om fler &n en anmélningssedel insands kommer endast den sist
erhallna att beaktas. Nagon inbetalning ska ej goras i samband
med anmalan! Observera att anmalan &r bindande.

Om anmélan avser teckning till ett belopp om 146 000,00 SEK
eller mer, ska en kopia pa giltig legitimation medfélja anmal-
ningssedeln. Galler anmalan en juridisk person ska utover
legitimation dven ett giltigt registreringsbevis som visar behdriga
firmatecknare medfdlja anmalningssedeln.

Besked om tilldelning av aktier Idmnas genom dversandande

av en avrakningsnota. Betalning ska erlaggas till bankgiro enligt
instruktion pa avrakningsnotan och dras aldrig fran angivet
VP-konto eller depa. Erléggs inte betalning i ratt tid kan aktierna
komma att dverlatas till annan. Skulle forséljningspriset vid sadan
oOverlatelse komma att understiga priset enligt erbjudandet, kan
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PETROTARG

den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma
att f& svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Inget medde-
lande skickas ut till de som ej erhallit tilldelning.

Anstéllda i Emissionsinstitutet kan ansoka om att teckna aktier i
emissionen pa samma villkor som andra redan befintliga aktieé-
gare eller allménnheten.

Tilldelning ska ske enligt foljande:

| forsta hand ska tilldelning ske till bolagets tidigare aktiedgare
som pa anmalningssedeln angett sitt aktieinnehav per avstam-
ningsdagen den 27 december 2016. Vid dverteckning sker
tilldelningen pro rata i férhallande till antal innehavda aktier per
avstdmningsdagen och i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

| andra hand ska tilldelning ske till vriga personer som anmélt
sig for teckning utan stod av teckningsratter. Vid 6verteckning
sker tilldelningen pro rata i forhallande till antal anmélda aktier
och i den mén detta inte kan ske, genom lottning.

-l.‘l-
o)

e

| sista hand ska aterstaende aktier tilldelas personer som garante-
rat emissionen i enlighet med deras garantidtaganden.

OVRIGT

Teckning av aktier med eller utan teckningsratter ar oaterkallelig
och tecknaren kan inte upphdva sin teckning.

Angéende leverans av tecknade vardepapper

Felaktiga eller ofullstdndiga uppgifter i anmalningssedeln, regist-
reringshandldggning vid Bolagsverket, sena inbetalningar frén
investerare, rutiner hos forvaltande bank eller depainstitut eller
andra for Eminova icke paverkbara faktorer, kan fordroja leverans
av aktier till investerarens vp-konto eller depa. Eminova avséger
sig allt ansvar for forluster eller andra konsekvenser som kan
drabba en investerare till foljd av tidpunkten for leverans av aktier.
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Offentliggérande av utfallet i emissionen

Offentliggorande av utfallet i emissionen kommer att ske genom
ett pressmeddelande fran Bolaget sa snart detta &r mojligt efter
teckningstidens utgang.

Rétt till utdelning

De nya aktierna medfor rétt till utdelning fran och med for ra-
kenskapsaret 2016, under forutséttning att de nya aktierna blivit
registrerade och inforda i den av Euroclear forda aktieboken fore
avstdmningsdagen for utdelning.

Aktiebok

Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras av Euroc-
lear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige.

Tillamplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras
av svensk ratt.

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostrétt, foretra-
desratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av Bolagets
bolagsordning som finns tillgénglig pa Bolagets hemsida och dels
av aktiebolagslagen (2005:551).

Ovrig information

Eminova Fondkommission AB &r ett s kallat emissionsinstitut,
det vill s&ga utfor vissa administrativa tjanster i samband med Er-
bjudandet. Detta innebér inte att den som accepterar Erbjudandet
("deltagare”) betraktas som kund hos Eminova Fondkommission
AB. Vid accept av Erbjudandet betraktas deltagaren endast som
kund om Eminova Fondkommission AB har lamnat rad till delta-
garen eller annars har kontaktat deltagaren individuellt angaende
Erbjudandet. Att deltagaren inte betraktas som kund medfér att
reglerna om skydd for investerare i lagen om vardepappersmark-
naden inte tillimpas pé Erbjudandet. Detta innebar bland annat
att varken sé kallad kundkategorisering eller sa kallad passande-
beddmning kommer att ske betréffande Erbjudandet. Deltagaren
ansvarar darmed sjalv for att denne har tillrdckliga erfarenheter
och kunskaper for att forstd de risker som &r forenade med
Erbjudandet.

VIKTIG INFORMATION

Denna information finns endast pa svenska.

e Eminova Fondkommission AB ("Eminova”) (556889-7887) ar
ett vardepappersbolag som star under Finansinspektionens
tillsyn. Eminova har tillstand att bedriva vardepappersrorelse
enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden.

Finansiella instrument som erbjudandet avser har inte och
kommer inte att registreras i ndgot annat land &n Sverige. De
kommer darfor inte att erbjudas till forsaljning i ndgot annat land
dér deltagande skulle forutsétta ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgarder &n som foljer av svensk rétt eller strider mot
lag, férordning eller annan bestimmelse i sédant land.

Uppdrag genom undertecknad anmalningssedel befullméktigar
Eminova att for undertecknads rakning sdlja, kdpa eller teckna
sig for finansiella instrument enligt villkoren som utformats for
erbjudandet.

Uppdrag genom undertecknad anmalningssedel omfattas inte av
den angerrétt som foljer av distans- och hemforsaljningslagen.
Tillvdgagangssatt och teckningsperiod framgar av den informa-
tion som utgivits i samband med erbjudandet.

Genom anmalan i detta erbjudande blir undertecknad inte kund
hos Eminova. Eminova kommer dérfor inte att kundkategorisera
de som tecknar aktier enligt erbjudandet. Eminova gor inte heller
en passandeprovning enligt lagen (2007:528) om vérdepap-
persmarknaden avseende teckning av vardepapper i erbjudandet.
| den information som utgivits i samband med erbjudandet
framgar de risker som foljer med en investering i de finansiella
instrument som avses.

Den som avser teckna finansiella instrument i enlighet med detta
erbjudande uppmanas att noga lasa igenom den information som
utgivits. Priset for de finansiella instrument som avses framgér av
den information som utgivits i samband med erbjudandet.
Kostnader utéver vad som angivits ovan, sésom skatter eller
courtage, som kan komma att uppsté i samband med de finan-
siella instrument som erbjudandet avser, varken pafores av eller
erlaggs av Eminova.

Personuppgifter som tecknaren ldmnar i samband med anmalan
behandlas av Eminova enligt Personuppgiftslagen (1998:204).
Behandling av personuppgifter kan dven ske hos andra foretag
som Eminova eller emittenten samarbetar med.

Eminova ansvarar inte for tekniska fel eller fel i telekommuni-
kations- eller posthantering i samband med teckning genom
betalning eller inlimnande av anmélningssedel.

VP-konto eller depa maste vara dppnat vid tillfallet for anmélan.
Klagomal med anledning av Eminovas hantering av order genom
undertecknad anmalningssedel kan inséndas per post till Emino-
vas klagomalsansvarige pa adress Eminova Fondkommission AB,
Att: Klagomalsansvarig, Biblioteksgatan 3, 3 tr, 111 46 Stock-
holm.

Vid en eventuell reklamation mot Eminovas utférande av order
ska detta ske inom skalig tid. Ratten att kréva erséttning eller att
gora andra pafoljder kan annars ga forlorad.

Vid en eventuell tvist med Eminova kan konsumenter vinda sig
till Allménna reklamationsndmnden, Box 174, 101 23 Stockholm,
telefon 08-508 860 00, www.arn.se.

Eminova foljer svensk lag och materiell ritt tillimpas pa Emino-
vas erhallna uppdrag. Allmén domstol &r behdrig domstol.




PETROTARG

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Petrotarg AB (publ) ar ett upstream-bolag i oljebranschen. Det innebéar att Bolaget
aktivt utforskar, prospekterar och exploaterar olje- och naturgasfyndigheter. Verksam-
heten bedrivs huvudsakligen i det amerikanska dotterbolaget Ginger Oil Company och
Petrotarg Energy, Inc. Merparten av Bolagets verksamhet och tillgangar finns i USA dér
huvudprojekten finns i Arkansas och Texas. Ovriga projekt finns i delstaten Louisiana.
Bolaget prioriterar projekt med tillforlitliga data som ar val underbyggda med moderna
analysmetoder. Med en konservativ riskpolicy och ett samlat projekturval soker Petro-
targ optimera vinstpotentialen i en traditionell riskfylld industri.
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BAKGRUND OCH HISTORIK

AFFARSIDE

Petrotarg ar verksamt inom olje- och naturgasbranschen i USA.
Bolagets affarsidé &r att soka efter olja och naturgas i foretrades-
vis Texas, Arkansas och Louisiana. Avyttring av andelar i enskilda
prospekt eller produktiva olje- och gasfalt ar en del av den grund-
laggande affarsidén.

AFFARSMODELL

Petrotargs affarsmodell bygger pa medarbetarnas omfattande
erfarenheter och etablerade natverk som anvénds i syfte att
identifiera och utveckla attraktiva prospekteringsprojekt. Fokus
ligger pa att hitta attraktiva projekt i mogna men underexplo-
aterade regioner och omréden. Med hjalp av Petrotargs egna

och utvalda externa experter prospekteras och utvecklas dessa
omraden vidare. Ett underutvecklat omréde karaktariseras ofta av
en lang historik av olje- och naturgasproduktion, men dér det med
dagens moderna prospekterings- och produktionsteknik erbjuds
lonsamma majligheter att exploatera nya fyndigheter. Bolaget
skall generera intakter frén huvudsakligen tva typer av verksam-
het. Den forsta &r att finna och utveckla projekt som kan séttas i
produktion och dérigenom ge lopande intakter i form av olje- och
gasproduktion. Den andra dr att utveckla och sélja projekt dar
Petrotargs insatser varit av central betydelse for att skapa en
hdgre vérdering av projektet.

STRATEGI

Petrotargs verksamhet bedrivs i USA, med fokus pé formationer
inom "Gulf Coast Basin”. Bolaget soker i forsta hand utveckla pro-
spekt med tillgang till vdldokumenterad geologisk och geoteknisk
information. Bolaget soker prospekt bade pa egen hand och i néra
samarbete med olika partners. Petrotarg har genom sitt natverk i
branschen tillgang till ett omfattande ”deal flow” av projekt, med
olika kvalitet och i olika stadier av utveckling och med olika typer
av risker. Bolaget efterstravar att fatta beslut om sina investeringar
utifran en sjélvstandigt genomford beddmningsprocess.

Grunden for ett positivt stiliningstagande avseende ett projekt ar
alltid en vérdering underbyggd genom egen kunskap och genom
god kvalitet i beslutsunderlag. Avgorandet vid investeringsbeslut
&r att utifran en vél definierad potential skilja pa vilka risker Petro-
targ kan och vilka Petrotarg vill ta vid en given tidpunkt. Petrotarg
anvander alltid vedertagen och beprovad analysteknik. Analys
sker med tillforlitliga data fran seismiska undersokningar. Bolaget
har som policy att undvika prospektering som sker uteslutande
med 2D-seismiska data. Petrotarg samarbetar alltid inom de
konsortier som genomfor utvecklingsarbete och den geofysiska
analysen &r alltid foremal for omfattande dialog och samarbete.

Normalt efterstrévar Bolaget att beslut om undersdkningsborrning
sker i konsensus mellan partners. Infor undersokningsborrning
av ett enskilt prospekt efterstravar Petrotarg att bedéma risker
konservativt. Detta innebdr att Bolagets dgande i prospekt infor
beslut om provborrning - som alltid ar det kapitalkrdvande steget
i utvecklingsarbetet - principiellt kan reduceras eller om mgjligt
ocksa okas. Petrotarg soker inta en ledande roll i de konsortier
som Bolaget véljer att engagera sig i. | praktiken innebér detta
att fungera som bade samordnande och padrivande partner i
utvecklingsarbetet. Infor beslut att genomfdra en underséknings-
borrning tar Petrotarg ofta rollen som den part som presenterar
konsortiet vid forséljning av andelar till externa intressenter. Detta
sker genom att stélla ut och presentera prospekt vid massor som
t.ex. NAPE (the North American Prospect Expo), vilket ar varldens
storsta marknadsplats for “upstream”-projekt som halls tva
génger per &r i Houston, Texas.

Petrotarg ser mojligheten till avyttring av andelar i produktiva olje-
och naturgasfélt som en central del av verksamheten. Forséljning
skall endast ske till attraktiva prisnivaer och pa for aktiedgarna
sammantaget gynnsamma villkor.

Att anvénda vinster fran framgangsrikt utvecklingsarbete for
investeringar i nya projekt ger Petrotarg en méjlighet att forrénta
aktiedgarnas investerade kapital. Bolaget tillimpar sedan 2011
en mer konservativ riskbedémning och begrénsar sitt risktagande
i prospekt.

Nuvarande riskpolicy innebar att Bolaget stravar att ingd kontrakt
i intervallet 10-15 % av kostnader for undersokningshorring
(working interest). For flera av Petrotargs kommande prospekt
innebdr detta att Bolaget har sélt ner sin andel och dérmed ocksé
reducerat sitt finansiella risktagande.

Infor perioden 2017—2018 &r Petrotargs strategi att upptréda &n
mer konservativt i friga om nyinvesteringar i okdnda projekt. Efter
upptackten av oljeféltet Horst under 2012, och de stora mojlighe-
ter som detta resulterat i, kommer Bolaget dven fortsattningsvis
att investera kapital i projektet. Bolaget bedomer att avkastning-
en pa investeringar i utvecklingen av Horst, trots dagens laga
ravarupriser, ar fortsatt mycket god. Petrotarg kommer dock att
stélla hdgre krav &n tidigare pa kvalitet, potential och risk i nya
projekt som Bolaget investerar i. Tidsepoken fran 2013 - 2016 ar
att betrakta som en mognadsfas for Petrotarg.

Stora resurser har lagts pa att undersoka data och faktamaterial
fran samtliga markréttigheter som koncernen kontrollerar, vilka
Petrotarg nu star i stand att foradla.
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PETROTARG

FRAMGANGSFAKTORER

Kunskap och erfarenhet

Petrotargs verksamhet och fidrmdga att finna och utveckla projekt
bygger till stor del pa grundarnas och de anstalldas erfarenheter
samt véletablerade natverk i de delstater i USA dar Bolaget
verkar. Det &r styrelsens uppfattning att Bolaget historiskt har
uppvisat en god formaga att finna och utveckla projekt i USA med
hdg andel framgéngsrika borrningar och dérigenom astadkommit
en successivt kande produktion av olja och gas.

Petrotarg &r en etablerad aktor

Petrotarg uppfattar sig sjalvt som en liten, men véletablerad aktor
pé den amerikanska marknaden. Grundare och medarbetare har
gedigen erfarenhet fran ledande internationellt verksamma olje-
bolag vilket innebér tillgang till omfattande nétverk av geologer,
geofysiker, prospekteringsingenjorer eller personer i olika roller
kring olje- och naturgasaffarer.

Petrotarg har medvetet utvecklat Bolagets natverk med
malsattningen att bygga en positiv och pélitlig bild av Bolaget
som samarbetspart med tydliga varderingar och mélséttningar.
Petrotarg tréffar regelbundet branschaktorer pa de méassor som
ordnas lopande i Houston dér aktorer fattar beslut om att inves-
tera i Bolagets projekt for att fordela risktagande, och inbjuds
regelméssigt av andra partners att investera i nya projekt av
samma skal.

Fordelaktigt klimat for mindre aktorer

Bolagets uppfattning &r att marknadsklimatet och traditionen i
USA gynnar en mindre aktor som Petrotarg. | USA finns en eta-
blerad struktur och en marknad for underleverantorer. Ett stabilt
och forutsagbart rattssystem samt en kreditmarknad som kan
erbjuda finansiering pa rimliga villkor, ocksa till mindre aktorer,
gynnar dven det affarsméjligheterna for mindre aktorer som
Petrotarg. Den hér trenden har forstarkts den senaste femars-
perioden. Att naturgaspriset befinner sig pa en lag niva gor dven
att de stora aktorerna ser framfor sig langa aterbetalningstider.
Petrotarg ser det som att den genomsnittliga storleken for en ma-
joritet av nyupptéckta oljefalt blir allt mindre. Darfor &r Bolagets
beddmning att &ven stordriftsfordelarna minskar, vilket gynnar
mindre, teknikintensiva och kostnadseffektiva prospekteringsbo-
lag som Petrotarg.

Gynnsamma forutsattningar i USA

Petrotarg engagerar sig huvudsakligen i projekt beldgna i USA
dar de direkta produktionskostnaderna ofta ar betydligt Iagre an
p& manga andra hall i vérlden. De ligger generellt i intervallet
3-5 USD per fat, och de fasta kostnaderna for en undersoknings-
borrning understiger normalt inte 1 mUSD per brunn. Ar brunnen
produktiv kostar fardigstallandet for produktion cirka 0,3 till 0,7
mUSD. Vid aktiv produktion tillkommer givetvis andra kostnader,
sasom produktionsskatter, minskade oljereserver (i takt att de
utvinns fran marken), royalties, avskrivningar och finansierings-

kostnader. Generellt réknar Petrotarg att Idnsam produktion pa
de allra flesta projekt dér Bolaget &r verksamt kan uppnas vid
oljepris dverstigande 28 USD per fat (WTI).

Aktorer kan dven dra férdel av en gynnsam beskattning.
Investeringar i de olika stegen av prospektering ar skatteméssigt
avdragsgilla och beskattning av vinster sker forst nér olja eller
naturgas produceras. Mineraltillgangar ar kopplade till &gandet
av marken. | USA finns ett vélfungerande system for fastighets-
och mineralréttsfragor. Systemet omfattar hyrforfarande (land
lease) och ett inskrivningsvésende samt domstolar for att avgéra
tvister (Arbitration).

Generellt tar myndigheterna i USA inte ut négra stora punktskat-
ter pa olja eller gas, vilket ofta &r fallet pa andra hall i vérlden.
Landégare erhaller inkomster frén utarrendering av sina mine-
ralrattigheter och i samband med olje- eller naturgasproduktion i
form av royalties pa nettoinkomster. | USA finns en tradition och
en val etablerad infrastruktur och fungerande marknad av under-
leverantdrer. Bolaget behdver saledes inte bygga upp en storre
egen organisation kring respektive projekt. Tjanster kdps pé en
flexibel marknad som agerar inom ramen for en vél fungerande
infrastruktur och ett forutsagbart legalt och politiskt system.

Lagt risktagande

Bolaget har genomgaende en konservativ syn pa risktagande.
Bolaget inkluderar dock regelbundet enstaka projekt med hogre
risk, men da med krav p& hog potential.

Hantering av komplexa &garstrukturer

Att prospektera och exploatera olja och naturgas i USA skiljer sig
avsevart fran motsvarande verksamhet i flertalet andra Iénder.
Orsaken ar frimst mineraldganderattens innebord i landet. Nés-
tan dverallt i varlden ager staten naturtillgdngar under mark, men
i USA @r det markégaren som har dganderatten. Innan prospekte-
ring kan pabdrjas maste marken saledes leasas av markégarna.

| ménga fall 4r det flera hundra markégare som &r inblandade.
Petrotarg har framgéngsrikt visat sig kunna hantera dessa fragor
som dessutom &r férenade med omfattande och langtgaende
miljokrav.

Tekniskt kunnande

3D-seismiska undersokningar ar den vanligaste metoden att
sakerstalla en fyndighet och dess beskaffenhet. Med 3D-seismik
sammanstalls data till en tredimensionell modell av jorden. Den
datoriserade bilden aterger ett snitt av berggrunden som visar
var eventuella reserver kan ligga. Tekniken gor det mojligt att be-
arbeta dldre falt och finna reserver som tidigare inte var mojliga
att upptécka. 3D-seismik ar idag den vanligaste prospekterings-
metoden inom geofysiken. Den utvecklades under 1980-talet
och var till en borjan mycket kostsam. | takt med att tekniken
utvecklats och forfinats samtidigt som datorerna blivit betyd-

ligt kraftfullare och billigare har den blivit billigare och darmed
tillgénglig &ven for mindre bolag.
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Petrotarg kompletterar ibland de seismiska metoderna med mag-
netiska metoder, vilket okar méjligheterna att lokalisera projekt i
omréaden med tétare geologiska strukturer.

PROSPEKTERING

Prospektering inleds oftast med en 6versiktlig undersokning

av det aktuella omrédet eller regionen. Detta gors ofta genom
granskning av befintliga historiska 2D-rapporter, och i de omra-
den som intresserar Petrotarg finns oftast omfattande historisk
information att utgé fran. Utifran den initiala underskningen
beslutas sedan om fortsatta geologiska undersokningar skall
goras. For att ett projekt skall komma till produktionsstadiet
maste det genomga en rad olika moment i en urvalsprocess,
med malet att reducera risken och dka andelen lyckade projekt.
Arbetssattet & mycket betydelsefullt vid oljeprospektering dar

de stora kostnaderna gor att det &r av stor betydelse att vélja ratt
projekt for fortsatt utveckling. Urvalsprocessen bestar av ett flertal
moment. Varje moment bestar av olika undersokningar och darpé
foljande utvérdering. Petrotarg prioriterat att under hela prospek-
terings- och exploateringsprocessen fatta beslut pa geologiska
fakta likval som pa ett affarsmassigt plan.

Undersokning av befintliga seismiska rapporter

Projekten har ofta sin utgdngspunkt i befintliga geologisk data -
ofta i form av resultat fran tvadimensionell (2D) seismik. Genom
seismik kan man fa fram en kartbild av hur bergarterna under jor-
dytan &r lagrade och placerade sinsemellan. Genom att noggrant
tolka dessa data kan Petrotarg skapa en uppfattning om majliga
intressanta omréaden.

Leasing av mark

Nér ett intressant omréade har identifierats av Petrotarg, kontaktas
berdrda markdgare. Pa ett stort omrade kan det finnas hundratals
mark&gare som Bolaget maste forhandla med. Oljeproduktion kan
bli mycket Ionsam for markégaren, varfor dessa normalt staller
sig positiva till de projekt som foreslas. Denna erhaller normalt
100 - 200 USD per acres, forutom en royalty inom intervallet 15

- 25 % av framtida produktion som tas upp frn den mark som
leasas. Det gar 2,59 acres per hektar.

Partners

| syfte att minska den finansiella risken i projekten bjuder
Petrotarg i de flesta fall in partners som far kopa in sig i projektet.
Petrotarg minskar da sin dgarandel i utbyte mot ersattning,
alternativt mot erséttning i form av tjénster som tex borrning. Mal-
séttningen ar att normalt hamna pa en agarandel om 10 - 15 %.
Ratt partners bidrar med kunskap och erfarenhet, vilket kan vara
till stor nytta i det fortsatta arbetet.

3D-seismik

N&r markréttigheter har forvarvats fran markdgaren och even-
tuella partners bjudits in i projektet skall omradet undersokas
ytterligare. Detta gors numera med hjélp av 3D-seismik. 3D-
seismik ar en vidareutveckling av 2D-teknologin och resulterar

i ett betydligt storre informationsinnehéll om bergarterna under
jordytan. Sannolikheten for ett lyckat slutresultat ar séledes storre
med 3D-seismik. En 3D-seismisk undersokning bygger pa ljudva-
gor som genereras genom detonation av sprangladdningar. Dessa
ljudvégor fangas sedan upp av utplacerade mikrofoner. Vid deto-
nationen sénds ljudvagor ned i jordskorpan vilka delvis reflekteras
for varje nytt berggrundslager de passerar. Reflektionerna fangas
upp av mikrofonerna och genom att mata vinklar mot de olika
lagren och jamfora dessa med respektive mikrofons avstand fran
detonationspunkten, skapas en linje av olika ljudstyrkor. En sadan
linje kallas for en seismisk linje och ligger till grund for den karta
av jordskorpans sammansattning som undersokningen syftar till
att framstélla. Slutprodukten ar en geologisk karta dver omradet.

Analys av data

Nésta steg ar tolkning och bearbetning av de data som framkom-
mit fran 3D-seismiken. Vid positivt resultat inleds ofta borrning pa
omradet.

Borrning

Eventuella forekomster av olja och naturgas bekréftas genom
borming. Under bormingen analyseras bergarten och vétskan fran
borrhalet genom att dessa tas upp till ytan. D& borrningen avslu-
tats genomfors en sé kallad loggning av borrhalet, vilket innebar
att elektriska sensorer sldpps ned i halet, varvid métningar ge-
nomférs av bade bergarterna samt vatskan och gasen i bergarter-
na. Om analysen av saval de borrade bergarterna som loggningen
utfaller positivt, genomférs ett produktionstest av borrhalet, vilket
bestar i att eventuella olje- och gaszoner tillats flyta in i halet

och upp till ytan fér métning och analys. Under loggningen och
testningen beraknas dven mojlig produktionstakt och storleken pa
fyndigheten.

PRODUKTION

Petrotarg har sedan 2003 kontinuerligt 6kat produktionen om &n
frén relativt Iaga nivaer. Bolaget nddde under andra kvartalet 2010
sin hogsta niva i produktionen med ett dagsgenomsnitt pa 104 fat,
varav 86 fat olja. Vid den tidpunkten producerade bolagets tre
kéllor i Jackson County, Texas pé toppniva. Under den darefter
foljande perioden har produktionen fallit gnom de naturliga
faktorer som géller for flertalet kéllor. Produktionen under tredje
kvartalet 2016 uppgick till 3 873 fat olja och 847 tusen kubikfot
gas, motsvarande ca 43 fat per dag, fordelat fran 25 kallor. Det
pagar flertalet produktionshdjande &tgérder, varfor Bolaget har
goda forhoppningar att inom kort mer &n férdubbla den nuvarande
produktionen. Las mer under pagaende aktiviteter.
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RESERVER

Vad &r en reserv?

En reserv definieras som den méngd naturgas eller petroleum
som forvantas vara kommersiellt motiverad att utvinna fran kénda
oljetiligéngar vid en given tidpunkt och i framtiden. Vérderingen av
reserver ar forknippade med risker och for att specificera risken
delas reserverna in i tre kategorier.

- Bevisade reserver

Med bevisade reserver avses omraden dér produktionstester
utférts med positivt resultat. D& ingar dven nérliggande omraden
dér borrning visserligen inte dgt rum men som, baserat pa befint-
lig information, &ndock bedéms som kommersiellt utvinningsbara.

- Sannolika reserver

Sannolika reserver ar mindre sékra &n bevisade reserver. Dock
beddms sannolikheten att producera kommersiellt utvinningsbara
sannolika reserver vara hogre &n 50 %.

- Méjliga reserver

Mojliga reserver &r reserver dar sannolikheten att finna utvin-
ningsbara reserver bedoms vara lagre &n 50 % men hogre an
10 %. Bevisade reserver kallas ocksa for P1 och bevisade och
sannolika reserver tillsammans for P2. Tillsammans bendmns
saledes bevisade, sannolika och mdjliga reserver for P3.

Vérdering av reserver

Vardering av reserver tar forutom produktionsdata, geologiska
data ocksa hansyn till branschens ekonomiska forhallanden.
Priset pa naturgas och olja, forvantad livsldngd hos en produce-
rande kalla, samt kostnaden att provborra ett prospekt paverkar
varderingen.

| tider av finansiell instabilitet tas hansyn till 6kad grad av osaker-
het och da gors vérderingen mer konservativ.

Petrotarg varderar, i likhet med de flesta oljebolag verksamma

i USA, sina reserver och resurser enligt SPE:s/WPC:s definition
av oljetillgangar. Definitionen publicerades 1997 av SPE (Society
of Petroleum Engineers) och WPC (World Petroleum Congress)

i syfte att standardisera rapporteringen av vérdet pa reserver.
Reserverna brukar anges i form av oljeekvivalenter. En oljeekvi-
valent motsvarar det energiinnehdll som ett fat olja har och &r
normalt cirka 6 000 kubikfot gas dven om det kan variera nagot
dé gas frén olika omraden har olika energiinnehall.

Petrotarg upprattar rutinmassigt i slutet av varje verksamhetsér
en sammanstallning 6ver Bolagets samtliga olje- och naturgas-
tillgangar. Tillgangarna klassificeras beroende pa grad av tillfor-
litlighet i bedémningen och delas in i bevisade, sannolika eller
mojliga reserver. Vardering av reserverna bygger pa en samlad
beddmning av geologiska uppmétningar av borrkérnor i borrade
kéllor. For de kallor som producerar olja och naturgas gors arligen
en omfattande beddmning genom analyser av produktionsresul-
tatet. Hur Iange reserverna kan producera paverkas av en mangd
faktorer och ar darfor svér att uppskatta. Livsldngden pa befintli-
ga produktionsanldggningar paverkas t.ex. av produktionstakten,
utrustningen, antalet brunnar i drift och eventuella underhallsar-
beten. Genom olika atgarder finns ocksa majlighet att optimera
och oka upptagningsformégan. Reserver pa falt dar utbyggnad
pagar paverkas av hur produktionsanlaggningen utformas vilket i
sin tur styrs av vad som &r kommersiellt mojligt.

Reservvérdering 31 december 2015

Under januari manad 2016 har en vardering av Petrotargs
reserver utforts av Houstonbaserade foretaget Ralph E Davies

& Associates. Revisionen visar att Petrotargs bevisade reserver
uppgick till 236 800 fat och sannolika reserver till 347 200 fat
oljeekvivalenter. Reserverna forvéntas oka i takt med att prospek-
teringen i Texas och Arkansas fortsatter.
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PROJEKTPORTFOLJ

Petrotarg ar for narvarande verksamt i tre amerikanska delstater; Arkansas, Louisiana
och Texas. Dessa stater ligger geografiskt nara varandra och har i flera avseenden en
likartad geologi och liknande oljekvaliteter. Olje- och naturgasindustrin i USA har sitt
stora centrum i Houston. Detta ger Petrotarg néra tillgang till bade omfattande resurser
och stor kunskap. Flera viktiga marknadsplatser ligger i Houston.

Arkansas

Arkansas har varit Petrotargs viktigaste aktivitetsomrade sedan
2003. Har har Bolaget bedrivit den storsta delen av sin utveck-
lingsverksamhet och har aterfinns de flesta av Bolagets produce-
rande kéllor. Bakgrunden dr att Petrotarg sedan 2003 genomfort
geofysiska analyser i sodra delen av Arkansas. Bolaget har i sam-
arbete inom ett konsortium sokt 1&ngs en djupt liggande geologisk
forkastningsformation. Omradena har har historiskt producerat
stora méngder olja av god kvalitet fran grunda formationer. Det
finns flera oljefalt som sedan 1930-talet producerat mer &n 500
miljoner fat. De stora oljebolagen visade aldrig intresse for att ge-
nomfora storskaliga systematiska undersokningar, utan exploate-
ring av de grunda formationerna gjordes ofta av smabrukare och
mindre oljebolag. Vilket lett till att omradena karaktériseras som
outvecklade. Med detta menas att inget samlat grepp tagits dver
geologin genom systematisk insamling av hogkvalitativa seismis-
ka data. Det var just denna méjlighet som intresserade Petrotarg,
och som ledde till att Bolaget beslutade att medverka.

Nar Petrotarg inledde sin medverkan var hypotesen att leta olja
langs en djupt liggande forkastning och sérskilt efter omraden
som lag i anslutning till djupt liggande dolomitiska avlagringar.

Vid de allra flesta kommersiella studier som utforts har en bedém-
ning gjorts att oljan ursprungligen harrorde fran ett mineral som
kallas Smackover. Smackover ar en porgs oljerik dolomitisk kalk-
sten som finns i sdra Arkansas och i norra Louisiana. Mineralen
ligger djupt, ar omfattande i tjocklek (300 - 500 fot) och inne-
héller mycket olja.

Efter att ha gjort omfattande insamling av ny seismisk data och
omsorgsfullt bearbetat den med moderna analyser inleddes
provborrning av de forsta prospekten under 2005. Hagman-Smith
i Mohawk blev en framgang och har utvecklats till en bra produ-
cerande kalla. | ndsta omrade, Lewisville, har flera kallor hittats,
bland annat Snow-Hill som fardigstélldes under 2009. | det tredje
omradet, Sephens, visade sig geologin svarare att tolka. Flera
prospekt har inte infriat forvantningarna. Har finns idag nagra pro-
spekt kvar att undersoka bland annat West Stephens Deep som
bedéms som intressant. | omradet Falcon har annu fa prospekt
undersokts. Det femte omradet, Willisville, sag initialt lovande ut.
Forsta borrningen som gjordes under 2009 visade dock att geo-
login var annorlunda och dessutom mer svartolkad &n vad som
antagits i analysen. Baserat pa vad konsortiet fatt veta genom

borrningarna omvarderades analysen och prospekten. Det visade
sig snart att det fanns olja, men att mineralformationerna innehall
ovéntade sprickzoner. Langs dessa sprickzoner leddes vatten,
vilket inte ar 6nskvart. Den olja som finns i mineralet kommer da
inte att kunna utvinnas.

Efter en tredje bearbetning av geofysiska data och analys av de
borrade prospekten identifierades 2012 tre intressanta prospekt.
Tva var torra, men det tredje prospektet Horst blev en stor kom-
mersiell framgang. Det har under 2012 visat sig vara den storsta
upptéckten i Arkansas under senare tid. Totalt finns 10 miljoner fat
inom formationen och av dessa bedomdes initialt cirka 15 % vara
utvinningsbara, vilket var en bedémning som byggde pa generella
erfarenheter fran likartade oljefélt. En omfattande mer specifik
studie av de data som hittills kunnat insamlas, genom de tva
kallor som borrats i faltet, ger beldgg for att det finns méjligheter
att oka utvinningen upp till cirka 45 % genom att anvanda en
okonventionell teknik.

Horst &r en oljeférande formation som geologiskt utgor en inne-
slutning genom en vertikal forskjutning. Pa geologiskt sprak kallas
sédana for en horst. | Sverige utgdr exempelvis Omberg, soder
om Vadstena en horst. For oljeféltet Horst betyder detta att man
kan utnyttja inneslutningens téthet uppéat och injicera naturgas i
toppen pa "domen”. Genom att gora detta skapas ett dvertryck
som medverkar till att driva fram olja i mycket storre omfattning
&n om bara gravitationen verkar. Tekniken skall séttas in vid ratt
tidpunkt for att maximera utvinningen frén oljefaltet. Utrustningen
innebdr behov av investeringar och injicering av naturgas innebéar
dven Okade driftkostnader. Naturgas har en stor fordel i att nér
oljeutvinningen avslutas i framtiden kan man producera samma
naturgas och sélja den. | princip lagrar man alltsa bara naturgas
for framtida produktion.

Det sjétte omradet, Falcon Southwest, har annu inte analyserats
fullstandigt genom seismiska 3D-undersokningar. Det betyder att
prospekt dnnu inte har identifierats. Undersokning av prospekt
&r darfor dnnu inte planerade. Under 2013 planerades ett fatal
undersokningar av prospekt i Lewisville, Stephens och Willisville.

Under 2013 skedde borrning av prospektet West Stephens Deep

i omradet Stephens, darefter borras West Merriwether Lake i
Lewisville och sedan en tredje produktionskalla i Horst i Willisville.
Prospektet Brushy Creek uppvisar vissa likheter med oljefaltet
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Horst, men det ar Bolagets uppfattning att det inte uppvisar
samma kvalitet. Petrotarg har darfor reducerat sin investering i
detta prospekt. For pagdende aktiviteter i aktuellt omrade, Ids mer
under avsnittet “pdgdende aktiviteter”.

Louisiana

Under Petrotargs tidigaste verksamhetsar forvarvade Bolaget
sma andelar i en serie naturgasprojekt i sodra Louisiana. Flera

av dessa blev framgéngsrika gasfalt. Petrotarg hade blygsamma
andelar och bland dessa aterfinns Little Village och Buddy Heirs
som producerar naturgas. Bada dessa kéllor séldes under 2011.
Bakgrunden till forséljningen var dels att Petrotarg inte bedémde
att det fanns tillrackligt intressanta utvecklingsmdjlighet, dels att
den hér typen av félt ofta enbart producerar naturgas. Med 2011
ars laga priser pa naturgas bedomdes darfor Ionsamheten som
otillracklig. I Louisana ligger Tiger Creek som under 2010 betrak-
tades som Petrotargs enskilt storsta och viktigaste omrade. 2011
borrades, efter stora forseningar, ett forsta prospekt med negativt
resultat. Omradet som uppgar till drygt 5 500 acres (2 000 hektar),
bedoms for narvarande som mindre intressant, men mineralratts-
ligt har Petrotarg sjuériga avtal. For narvarande pagar en omfat-
tande undersokning av djupt liggande Smackover-formationen i
ndra anslutning till Tiger Creek i regi av Soutwestern Energy.

Under 2012 har Bolaget investerat i prospektet Hurricane Creek

i Beauregard County. Hosten 2012 borrades kéllan Olympia
Minerals #1 som visade sig vara en medelgod upptéckt. Hurricane
Creek ligger i ett omrade dér flera andra formationer exploate-
rats. Inledningsvis producerande kéllan bra, men den har dock
déarefter tappat produktion. Med storsta sannolikhet saknas dérfor
utbyggnadsmadjligheter. Genom att Petrotarg sedan en tid tillbaka
dgde seismisk data inom Iberia-omradet, erbjods Bolaget att pa
formanliga villkor delta i en undersokningsborrning av prospektet
Patout. Efter att ha borrat en forsta undersokningsbrunn besluta-
des det inte fortsétta att prospektera pa aktuellt omrade.

Texas

Petrotarg inledde under 2006 provborrningar efter naturgas i
Chesterfield med prospektet Broyles. Dessa var framgéangsrika
och ledde till en produktiv kélla. Déarefter inledde Bolaget under-
sokningsborrningar i Colorado County pa prospektet Bandera, som
under hosten 2007 redovisade en kommersiell kélla. Pa grund

av svarigheter att fa alla tillstand for att dra fram den nddvandiga
gasledningen sattes Carter #1 i produktion forst under slutet av
december 2009.

Petrotarg borrade efter en upptéckt i oktober 2008 tre produk-
tionskallor pa oljefaltet South LaWard i Jackson County. | sep-
tember 2009 séldes hélften av Bolagets andel i detta oljefalt for
att skydda Bolagets intressen efter att oljepriset kraschat samma
host. Oljeféltet South LaWard har utvecklats val och representerar
idag det nést storsta producerande oljefaltet for Petrotarg. Det
finns inga planer pé ytterligare utbyggnad av detta falt.

Under hdsten 2008 deltog Petrotarg framgangsrikt i borrningen

av prospektet Bandera i Texas. Produktionen fran naturkéllan
inleddes forst i borjan av januari 2010, efter ett forsenat bygge

av pipeline. Efter en ménads drift var gasflodet stabilt och kéllan
producerade 120 fat oljeekvivalenter per dygn. Det kan i framtiden
bli aktuellt att borra fler brunnar. Reserverna bedéms uppga till
225 000 fat oljeekvivalenter.

2011 investerade Petrotarg i en andel i projektet Galaxy. Galaxy
har béde tillgang till 4 000 hektar i sydvéstra Texas i omraden
med flera stora producerande oljefalt och en exklusiv méjlighet att
anvanda en ny seismisk teknologi.

Konventionell seismisk teknik fungerar i ménga bergarter men
inte i alla. Den aktuella nya seismiska teknologin arbetar med en
horisontell vagform som ger tydligare ekon och akustiska vagor
aven i de pordsa bergarter som finns i omrédet.

Teknologipartner dr Vecta och operatér &r Apache Corporation.
Petrotarg har for ndrvarande 5 % kostnadsandel och 3,75 % in-
taktsandel. Under 2011 och 2012 har Galaxy genomfort insamling
av seismiska data. Det har hérefter utforts undersokningsborr-
ningar och dessa dr inte att betrakta som lyckosamma.

Under 2015 genomfordes forvérv av nya markrattigheter i
Edwards Co, Texas, detta genom att bolaget forvarvade tre olika
delintressen om ca 1 500 hektar. Bolagets dgarandel i projektet
uppgar till ca 16 %. Projektet har under lang tid utvédrderas och
potentialen i den data som man utvérderat indikerar att dessa
markréattigheter kan bli det storsta projektet i Petrotargs snart 20
ariga historia. Utvecklingen av projektet pabdrjades i september
2016, genom att styrelsen beslutade om ett aggressivt borrpro-
gram for kommande 12 manader. Initialt kommer det att borras
en injektionskélla for att sedan borra ytterligare fyra producerande
kallor runt om injektionskallan, en sk "five-spot”. Syftet ar att
exploatera kanda oljefyndigheter pa ett omréade bestéende av ca
1 500 hektar markréttigheter som Bolaget delvis kontrollerar.

Anvandningen av tekniken, dar man borrar en injektionskalla i syf-
te att med hjalp av anggeneratorer injicera anga ner i reservoaren,
for att med hjalp av angan pressa oljan till de narliggande produk-
tionskéllorna har visats sig vara den mest effektiva metoden att
utvinna olja fran dessa grunda reservoarer. Tekniken har i nutid
beprovats framgangsrikt vid ndrliggande omraden med liknande
reservoarer. Den injicerade &ngan fungerar som en “stimulerande
atgdrd” som ger bade varme och tryck ner till reservoaren sé att
oljan blir mer lattflytande och lattare kan pumpas frén de fyra
producerande kéllorna kring "five-spoten”. Det har visat sig att
tekniken kan vara upp till 15 - 20 ganger mer effektiv &n den
konventionella utvinningsmetoden.

Projektomradet &r beldget i sddra Texas, ca 240 km véster om
staden San Antonio och 100 km norr om den mexikanska gran-
sen. De viktigaste malen &r flera formationer kring "Paluxy sand”
formationen som har visat sig vara beldgna pa ett grunt djup om
400 - 600 fot. Det har producerats cirka 500 000 fat olja i det




direkta naromradet och flera miljoner fat i narliggande omra-

den. Varje "five-spot” forvantas producera 50 fat olja om dagen
(dvs 6,4 fat netto till Ginger). En forsiktig beddmning &r att kan
produceras 30 - 50 tusen fat olja fran varje *five-spot” under en

2 - 5 ars period. Varje “five-spot” kommer att behdva ta 4,5 acres
landomréde i ansprék, varfor detta ar ett storre projekt for Bolaget,
hela 575 Kallor (“five-spots”) far plats pa bolagets markomrade.

Resurserna uppskattas till ca 29 miljoner fat, innebarande att
bolagets andel av de uppskattade resurserna motsvarar ca

3,6 miljoner fat netto. Forarbeten kring projektet har pagétt

under flera &r och Bolaget har noga féljt utvecklingen och under-
sokt vilka utvinningsmetoder som skall anvéndas for att uppna

en ekonomiskt forsvarbar utvinning. Det har hela tiden varit hog-
intressant att anvénda tekniken kring ”steam flood”, men bolaget
har tidigare inte haft ekonomisk kapacitet att genomfora testerna.
Det ar darfor gladjande att konkurrenter nu har beprévat metoden
framgangsrikt pa narliggande omrade.

Bruttokostnaden for att fardigstalla en "five-spot” forvantas vara
ca 480 000 USD, innebérande 76 400 USD per "five-spot” for
bolaget. | utvecklingsplanen kommer bolaget att initialt fardigstalla
fem "five-spots”. Harefter kommer investeringskostnaderna for
efterfoljande "five-spots” att sjunka till ca 353 000 USD, dvs 56
000 USD for bolaget. Anledningen till att investeringskostnaden
for efterfoljande “five-spots” sjunker, bygger pa att dessa endast
kréver att man borrar tre kéllor eftersom tva producerande kallor
frén intilliggande “five-spot” kommer att ateranvandas pa de
tillkommande "five-spotsen”.

Bolaget beddmer att ekonomin i detta projekt ar mycket attraktiv
baserat pa den ekonomiska kalkyl som féretagsledningen for
Ginger Oil Co, Inc har utfort, vilken baserar sig pa en arsplan, dér
man planerar att fardigstélla 12 "five-spots”, dvs en "five-spot”
per manad. | berdkningen har man budgeterat pa fullskalig kost-
nad for de fyra forsta "five-spotsen”, att forsta forsaljningen av
raolja kommer ske efter att kéllorna trimmats in under en period
av fem manader vardera och ett genomsnittligt oljepris (WTI) om
40 USD per fat. Den ekonomiska sammanstéllningen visar en
maximal investeringskostnad fran bolaget uppgéaende till 589 000
USD under en elvaménaders period.

Harefter visar de ekonomiska kalkylerna pa att projektet dr
sjalvbarande, dvs att all vidare exploatering av faltet kan ske fran
det Iopande kassaflodet som projektet inbringar. Vidare framgar
det av den ekonomiska sammanstaliningen att &terbaringen fran
projektet ar 4:1, dvs fyra ganger investerat kapital och dirmed en
icke diskonterad avkastning om ca 1,6 miljoner USD for de forsta
tolv kéllorna (five-spots).

Bolagets dgarandel i projektet dr 15,93 % och nettovinsten fran
projektet ar 12,27 % avseende alla inkomster som kommer fran
dessa markrattigheter. Om bolagets initiala utvecklingsplan ar
lyckad, kommer bolaget att vidareutveckla markrattigheterna och
nyanldggningar forvantas da ske under de kommande 3-5 aren.

Nyligen avslutade aktiviteter

Petrotarg deltog i borrningen av Falcon NE Prospect, Mill Creek #1
som &r en exploateringskalla vilken slutfordes under september
manad. Petrotarg hade ett initialt gande i prospektet om 29 %,
men har under en period sélt ner sig till ett &gandeskap om 7 %.
Kopare &r Ovriga partners i projektet och som erséttning fér denna
transaktion erhdll Bolaget en erséttning som bedoms tacka samt-
liga omkostnader avseende markrattigheter, geologiska och geo-
fysiska kostnader, samt alla omkostnader for borrning och utvérde-
ring av aktuell kélla. Optionsavtalet &r utformat som s&, att for det
fall kéllan anses vara en kommersiell fyndighet, kan Bolaget nyttja
en option till en kostnad om 20 000 USD for att delta i slutforan-
defasen av kéllan, darmed erhaller Bolaget 7 % dgandeskap i

den férdigstéllda kéllan. Da det kunde konstateras att borrningen
foranledde en kommersiell fyndighet, valde Bolaget att utnyttja
optionen. Aktiviteten medforde att nettoproduktionen 6kade med
cirka 1.3 fat per dag. Vid borrningen identifierades tva oljebarande
zoner och produktion sker nu fran den understa zonen.

Vid det initiala produktionstestet flodade ca 24 fat olja per dag fran
zonen. Den priméra zonen bedoms ha hdogre produktionskapacitet,
men kan inte tas i ansprak fore alla reserver dr uttdmda fran den
understa zonen. Nettoproduktionen uppskattas till cirka 1.3 fat
olja per dag fran den férsta zonen, ndgot som med nuvarande
ravarupriser skulle medféra att projektet betalar sig sjélv redan
efter cirka ett ars produktion.

Péagaende aktiviteter

Petrotarg har just paborjat den forsta fasen pa Edwards County
och dérmed inlett den forsta bormingen pa omradet. Bolagets
dgarandel i projektet ar 15,93 %. Fardigstéllandet av den forsta
kéllan kommer att kosta sammanlagt $ 76 400, varav cirka $ 55
000 redan har betalats. Hérefter planeras alltsa ytterligare elva
enheter for fardigstallande i fas 1. En enhet (Five spot) bestdr av
fem Kallor fran borjan, men kan reduceras till tre kallor i efterfol-
jande enheter som ar nérliggande till den ursprungliga enheten.
Med andra ord ateranvands alltsa tvé kéllor gemensamt for tva
angransande enheter.

Den maximala investeringen for detta projekt uppskattas fill

cirka 589 000 USD. | den ekonomiska kalkylen Gver projektet

kan nettokassaflddet till koncernen oka med s& mycket som

55 000 USD per méanad. Totalt bedéms den forsta fasen av projek-
tet att inbringa cirka 1,6 mUSD under kommande femérsperiod,
innebérandes nastan fyra ganger den ursprungliga investeringen.
Kalkylen &r uppbyggt pa ett genomsnittligt pris fér WTl-oljan om
40 USD per fat. Om den forsta fasen om tolv five-spots lyckas,
tillater markrattigheterna ytterligare tio faser av samma storleks-
ordning, innebarande potentiella framtida nettointakter dverstigan-
de 16 miljoner USD. Vart att notera ar att det bokfdrda vérdet for
projektet endast uppgér till cirka 170 000 USD, samt ytterligare
cirka 55 000 USD som investerats i forsta fasen, tillsammans

225 000 USD. Enligt kand statistik fran omradet, ddr man tittar

pé vad nya partners far betala for liknande markréattigheter, kan
det séledes konstateras att bolagets markrattigheter endast ar
bokforda till en brakdel av aktuellt marknadsvérde.
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AKTIVITETER | NARTID

THE BANJOS PROSPECT, Lavaca Gounty, Texas

Bolaget har kontrakterat en &dgarandel av Banjosprospektet, be-
laget i Lavaca county, Texas. Forvéntat startdatum for borrningen
ar januari 2017. Totalkostnad for projektet &r 128 000 USD vid
lyckad operation. Om projektet misslyckas stannar kostnaden

pa 90 500 USD. Enligt de rapporter som foretagsledningen har
tagit del av fran prospektet, bedomer Bolaget att kéllan kan
producera 610 MCF gas per dag samt ytterligare 3,5 fat olja om
dagen. Baserat pa ett oljepriset (WTI) genomsnittligt oljepris pa

Yiterligare prospekt som redan ar planerade under 2017

40 USD per fat och att varje MCF gas genomsnittligen prissatts
till 2,50 USD per MCF, skulle kallans uppskattade produktion tka
Bolagets nettokassaflode med cirka 8 800 USD per manad. De
beddmda reserverna berdknas kunna medfora framtida intakter
om narmare 600 000 USD, motsvarande cirka 4,6 ganger den
ursprungliga investeringen. Om prospektet ar framgangsrikt,
finns dven mojligheter for att borra ytterligare minst en kélla pa
omradet. Bolagets dgarandel i projektet dr 5%.

Det planeras att borra ytterligare tre kallor pa Bolagets markrattigheter i Arkansas. Dessa prospekt foljer nedan.

Namn Agarandel Riskkostnad Uppskattade nettoreserver
Falcon, SW. 8,9% $8500 17 000 fat olja
Willisville, Mall 23,38% $60 000 34000 fat olja
Willisville, N. 23,38% $59 000 26 000 fat olja
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FINANSIELL OVERSIKT

Nedanstaende finansiell information i sammandrag for koncernen avseende rékenskapsaren 2014 och 2015

ar hamtad ur Bolagets reviderade arsredovisningar, vilka har uppréttats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS), sasom de har angivits av EU, och den svenska &rsredovisningslagen. Uppgifter mot-
svarande oreviderade koncernrakenskaper for delarsrapporterna 1 juli — 30 september 2016 och motsvarande
period 2015 har hdmtats ur Bolagets delarsrapport for tredje kvartalet 2016, vilken har uppréttats i enlighet med
IAS 34. Den finansiella informationen i detta avsnitt inklusive kommentarer bor lasas tillsammans med ovrig
information, inklusive forvaltningsberéttelser och noter i respektive arsredovisning och delarsrapport, vilka har
inforlivats genom hénvisning. Samtliga rapporter finns tillgangliga pa Bolagets hemsida, www.gingeroil.se.

RESULTATRAKNING

KSEK Q3 2016 Q3 2015 2015 2014
Nettoomséttning 1144 2 602 10477 13911
Summa intékter 1299 3285 11 508 16 027
Rorelsens kostnader -4 349 -3795 -20 384 -12 977
EBITDA -3050 -510 -8 876 3050
Rorelseresultat -3510 -981 -16 703 -1815
Finansiella poster netto -359 -365 -1311 -824
Resultat efter finansiella poster -3 869 -1 346 -18 014 -2639
Inmomstskatt 0 432 -32713 -2 020
Periodens resultat -3 869 -914 -50 727 -4 659
BALANSRAKNING

KSEK 2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31 2014-12-31
Materiella & immateriella anldggningstillgangar 24 027 32190 23818 32620
Finansiella anlaggningstillgangar 15 34 291 200 30 382
Summa anléggningstillgangar 24042 66 481 24018 63 002
Kortfristiga fordringar 19998 1004 1777 6614
Derivat 0 3875 4091 2997
Likvida medel 570 1103 2232 3585
Summa omsattningstiligdngar 20 568 5982 8100 13196
SUMMA TILLGANGAR 44610 72 463 32118 76 198
Eget kapital & reserver 7087 38899 -1930 40 660
Langfristiga skulder & avséttningar 0 21379 0 29 479
Kortfristiga skulder 37523 12185 34048 6059
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 44610 72 463 32118 76 198

28



KASSAFLODESANALYS

KSEK Q32016 Q3 2015 2015 2014
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore fordndring av rorelsekapital -5713 -30 -2925 3508
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -685 3191 1699 1169
Kassaflode fran investeringsverksamheten 2973 -4 529 -3755 -7 050
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4 001 -1 393 470 4992
Periodens kassaflode -1713 -2 731 -1 586 -889
Likvida medel vid periodens borjan 2232 3581 3585 3791
Valutakursdifferens i likvida medel 51 249 233 683
Likvida medel vid periodens slut 570 1103 2232 3585
NYCKELTAL 03 2016 032015 2015 2014
EBITDA-marginal neg. neg. neg. 19%
Rorelsemarginal neg. neg. neg. neg.
Vinstmarginal neg. neg. neg. neg.
Avkastning pa eget kapital neg. neg. neg. neg.
Soliditet 16% 54% -6% 53%
Resultat per aktie, SEK -1,61 -0,61 -26,02 -2,6
Antal aktier, st 3669 671 2308 661 2210671 1908 661

NYCKELTALSDEFINITIONER

EBITDA-MARGINAL

Resultat fore avskrivningar i % av totala intékter.

RORELSEMARGINAL
Rorelseresultat i % av totala intakter.

VINSTMARGINAL
Arets resultat i % av totala intakter.

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Periodens resultat i % av genomsnittligt eget kapital. Genomsnittligt eget kapital har
beraknats som ingaende plus utgaende eget kapital dividerat med tva.

SOLIDITET

Eget kapital inklusive minoritet i % av balansomslutning

RESULTAT PER AKTIE, SEK

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier for perioden.

ANTAL AKTIER, ST

Antalet utomstéende aktier vid periodens slut.
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PETROTARG

FINANSIELL STALLNING

Intakter for de forsta nio manaderna 2016 uppgick till 4 457

(10 016) KSEK. EBITDA uppgick till -4 985 (-2 208) KSEK.
Koncernens egna kapital per den 30 september 2016 7 087

(38 899) KSEK, vilket motsvarar 1,94 (16,85) SEK per aktie. Soli-
diteten uppgick till 16 (54) %. Petrotarg-koncernen har per den
30 september 2016 23 701 (28 677) KSEK i rantebdrande
skulder, varav 23 701 (7 298) KSEK utgdr kortfristiga skulder.
Minskningen jamfort med foregaende &r ar till foljd av uppgdrelse
med Bolagets amerikanska bank, dér Bolaget har nedamorterat
banklanet med 4 976 KSEK under perioden. Likvida medel den
30 september 2016 uppgick till 570 (1 103) KSEK. Kassaflodet
fran den I6pande verksamheten under arets forsta nio manader
uppgick till -685 (3 191) KSEK. Investeringar i olje- och gas-
tillgangar har under perioden uppgatt till 2 973 (4 529) KSEK.
Finansiering av verksamheten under arets forsta nio ménader har
skett genom bryggfinansiering fran EQTarg Capital AB med cirka
7,5 MSEK. Harutover har Bolaget erhallit engangsutbetalning

fran BP hanforliga till inlésen av prissakringsterminer med 3 679
KSEK. De minskade intakterna for de forsta nio méanaderna gar
att hérleda till att koncernens ravaruproduktion inte langre ar pris-
sakrad, varfor Bolaget erhller ersattning enligt spotmarknadspri-
serna for ravaror. Det egna kapitalet for koncernen har paverkats
negativt med 33 735 KSEK hénforligt till att styrelsen valt att helt
avskriva den latent upptagna framtida skattefordran om samma
belopp. For justering for engangsposten har koncernens egna ka-
pital i jimforelse med samma period féregdende ar, starkts med
1923 KSEK.

Redovisningsprinciper

Arsredovisningarna har upprattats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och Bokforingsndmndens allméanna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

INVESTERINGAR

2014
Petrotargs investeringar under 2014 uppgick till 7 050 KSEK och

avsdg till storsta delen investeringar i mineralrattigheter samt
exploatering och prospektering av gas- och oljetillgangar.

2015

Petrotargs investeringar under 2015 uppgick till 3 755 KSEK och
avsdg till storsta delen investeringar i mineralrattigheter samt
exploatering och prospektering av gas- och oljetillgangar.

Pagaende investeringar och investeringsataganden

Totalt har Bolaget for 2016/2017 gjort investeringsataganden om
4 318 KSEK, varav 2 973 KSEK redan har genomforts. Kvarvaran-

de investeringsétaganden for de kommande 12 manaderna ar
hérav 1 345 KSEK. Dessa investeringsataganden avser fardig-
stéllandet av den forsta anléggningen pa Edwards County om
193 KSEK samt forsta fasen av Banjosprojektet om 1 538 KSEK.
Utdver ovanstaende har Bolaget inga vésentliga pdgéende inves-
teringar och har heller inte gjort nagra ataganden om vésentliga
framtida investeringar.

RORELSEKAPITAL

Bolaget har uppréttat en kapitalbehovsanalys for den kommande
tolvmanadersperioden. Bolagets rorelse beraknas visa ett under-
skott under perioden. Kapitalbehovsanalysen visar att Bolaget har
ett kapitalbehov fram till den 31 december 2017 om ca 5,8 MSEK.
Det &r styrelsens bedémning att Bolaget kommer att generera ett
positivt kassaflode vid arsskiftet 2017/2018. Bolaget har per maj
2016 ingétt ett finansieringsavtal med EQTarg Capital AB. Detta
avtal stracker sig till maj 2017, varfor brist pa rorelsekapital kan
komma att uppsta per den 1 juni 2017. Fran juni — december
2017 ar det externa kapitalbehovet ca 3,8 MSEK. For att séker-
stélla kapitalbehovet for de kommande tolv ménaderna genomfor
darfor aktuell nyemission om ca 14 MSEK. Koncernens kassabe-
héllning uppgick per den 30 september 2016 till 570 KSEK.

TENDENSER

Bade olje- och gaspriset har under senaste tid visat sig ha hog
volatilitet. Detta beror pa flera olika faktorer, inte minst politiska.
Om man analyserar historiska data, tenderar ravarupriserna

pé savél olja som gas, for narvarande att vara inne i en positiv
trend. Sedan sommaren 2014 har priset for réolja sjunkit fran
stabila nivéer kring 110 USD per fat, ner till dagens nivéer kring
45 - 50 USD per fat. Vid borjan av december 2015 handlades
raoljan pa nivaer kring 44 — 45 USD per fat, for att vid arsskiftet
2015/2016 totalt haverera kring bottennivéaer runt 30 USD per fat.
Efterfragan pa ravara tenderar att &terigen dverga utbudet enligt
IEA (International Energy Agency). Det &r idag for tidigt att avgéra
vilka politiska paverkningar som ravarumarknaden kommer att
utsattas for efter det amerikanska presidentvalet, dar Donald J.
Trump, den 8 november 2016, blev vald till USA:s 45:e presi-
dent. Bolaget har under senare ar andrat strategi innebdrande
att vi prioriterar ner framtagande av egna prospekt for borrning.
Bolaget kommer att koncentrera sig pa att utveckla Horstféltet,
Edwards County och ett fatal ytterligare prospekt, med malet att
né en fordubbling av produktionen under forsta halvaret 2017.
Konjunkturldget i USA har gradvis forbattrats under senare ar och
det &r flera bedomares &sikt att detta kommer att fortsatta under
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2017. For olje- och naturgasindustrin i USA &r betydelsen av

den forbattrade konjunkturen viktig. Olje- och naturgasindustrin
forvéntas harigenom attrahera fler nya aktdrer och investerare,
vilket kommer att paverka tillgdngen och priset pa arbetskraft,
liksom intresset och prisnivan for att forvarva olje- och naturgas-
prospekt samt olje- och naturgasfalt. | vrigt kénner Petrotarg
inte till ndgra tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar
eller andra krav, ataganden eller handelser som kan férvantas ha
en vasentlig inverkan pa Bolagets afférsutsikter under innevaran-
de rakenskapsar. Petrotarg kanner heller inte till nagra offentliga,
ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska
atgédrder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller
vasentligt skulle kunna péaverka Bolagets verksamhet. Bolaget
ingick i maj 2016 ett avtal med EQTarg Capital AB vilket innebar
tillgang till externt kapital. Vid utgéngen av férsta kvartalet 2017,
kommer Bolaget att tillsammans med sin bank ga igenom vilket
kreditutrymme som finns for bolaget. Det &r styrelsens uppfatt-
ning att Bolaget kommer att tilldelas ytterligare kreditutrymme

i samband med detta. Inga andra vasentliga fordndringar har
intréaffat vad géller Petrotargs finansiella stéllning eller stélining
p& marknaden sedan Bolagets delarsrapport for tredje kvartalet
2016 offentliggjordes den 31 oktober 2016.

AKTIEKAPITAL OCH
AGARSTRUKTUR

Aktieslag och rattigheter avseende aktierna

Petrotargs aktier &r registrerade hos Euroclear i elektronisk form
samt nominerade i SEK. Euroclear for &ven Bolagets aktiebok.
Bolaget har tva aktieslag: stamaktier och preferensaktier.
Stamaktierna berattigar till en (1) rost och preferensaktierna
berattigar till en tiondels (1/10) rost vid Petrotargs bolagsstdmma.
Stamaktier och preferensaktier far ges ut till ett antal motsva-
rande det hogsta antalet aktier som kan ges ut enligt bolagsord-
ningen. Inga inskrankningar att fritt Gverlata aktier finns. ISIN-kod
for stamaktien ar SE0005095643 och for preferensaktien
SE0005034725.

Utdelning

Utdelning beslutas av bolagsstdmman och utdelning ombesorjs
av Euroclear. Rétt till utdelning tillkommer den som &r regist-
rerad som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken pa
avstdmningsdagen for utdelning, som avseende stamaktierna
beslutas pa bolagsstimman och avseende preferensaktierna
foljer villkoren enligt nedan. Utdelning utbetalas normalt som
ett kontant belopp per aktie genom Euroclears forsorg, men kan
ocksa avse annat &n kontant betalning. Om aktiedgare ej kan
nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran
pa Bolaget och begransas endast genom allménna regler for
preskription. Vid preskription tillfaller hela beloppet Petrotarg.

Det foreligger inte nagra restriktioner eller sérskilda forfaranden
for utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Preferens-
aktierna ska medfora foretradesratt framfor stamaktierna till

arlig utdelning av en (1) SEK och tjugo (20) dre per aktie med
kvartalsvis utbetalning om 0,30 SEK per aktie. Avstdmningsdagar
for utbetalningarna skall vara 31 januari, 30 april, 31 juli och 31
oktober. For det fall sédan dag ej ar bankdag, d.v.s. dag som inte
ér lordag, sondag eller allmén helgdag skall avstdmningsdagen
vara ndrmast féregéende bankdag. Utbetalning av utdelning skall
ske tredje bankdagen efter avstdmningsdagen. Forsta gangen
utbetalning av utdelning pa preferensaktierna skedde var vid den
utbetalningsdag som infdll i samband med avstdmningsdagen
den 31 juli 2013. Om ingen utdelning l&mnats till preferensaktie-
égare, eller om endast utdelning understigandes en (1) SEK och
tjugo (20) dre per preferensaktie Idmnats, ska preferensaktierna
medfora ratt att av foljande &rs utdelningsbara medel ocksa
erhélla Innestaende Belopp, sésom det definieras nedan, (inne-
fattande pa Innestaende Belopp beldpande Upprékningsbelopp
sasom det definieras nedan) innan utdelning pa stamaktierna
sker. Om ingen utdelning Idmnas eller om endast utdelning
understigande en (1) SEK och tjugo (20) dre per preferensaktie
lamnats ankommer det pé foljande ars arsstimma att fatta beslut
om férdelningen av den kvartalsvisa utbetalningen av Innesta-
ende Belopp. Preferensaktierna ska i dvrigt inte medfora nagon
ratt till utdelning. Vid varje enskilt kvartal 1&ggs skillnaden mellan
0,30 SEK och utbetalad utdelning per preferensaktie (forutsatt att
den vid &rsstdmma beslutade utdelningen understiger en (1) SEK
och tjugo (20) dre) till “Innestaende Belopp”. For det fall utdelning
pé preferensaktie sker enligt beslut vid annan bolagsstimma

&n arsstdmma ska utdelat belopp per preferensaktie dras fran
Innestdende Belopp. Avdraget ska ske per den dag da utbetalning
sker till preferensaktiedgare och dérvid anses utgora reglering

av den del av Innestaende Belopp som uppkommit forst i tiden.
Innestaende Belopp ska raknas upp med en faktor motsvarande
en arlig rantesats om tolv (12) % (“Upprakningsbeloppet”), varvid
upprékning ska ske med bdrjan fran den kvartalsvisa tidpunkt da
utbetalning av utdelningen skett (eller borde ha skett, i det fall det
ej skett nagon utdelning alls) och baseras pa skillnaden mellan
0,30 SEK och den vid samma kvartalsvisa tidpunkt utbetalade
utdelningen per preferensaktie. For det fall denna berékning sker
vid en annan tidpunkt &n vid ett helt &rtal rdknat fran dag da
tillagg respektive avdrag har skett fran Innestaende Belopp, ska
upprékning av belopp som lagts till eller dragits ifran ske med ett
belopp motsvarande upprékningsfaktorn multiplicerad med den
kvot del av aret som har forflutit. Upplupet Uppréakningsbelopp
1aggs till Innestaende Belopp och ska darefter inga i berdkningen
av Upprékningsbeloppet.

Senaste utdelningen pé preferensaktierna skedde i samband
med avstdmningsdagen den 31 oktober 2015. Harefter har
utdelningarna for preferensaktierna skjutits pa framtiden, varfor
ranta om 12 % per ar beloper pa all innestaende utdelning som
Bolaget framskjutit pa framtiden.




PETROTARG

Inlésen av preferensaktier

Minskning av aktiekapitalet, dock inte under minimikapitalet, kan
fran och med den 1 oktober 2014 ske genom inlésen av ett visst
antal eller samtliga preferensaktier efter beslut av bolagsstam-
man. Nér beslut om inldsen fattas, skall ett belopp motsvarande
minskningsbeloppet avsattas till reservfonden om harfor erfor-
derliga medel finns tillgangliga. Férdelningen av vilka preferens-
aktier som skall inlésas skall ske pro rata i forhallande till det
antal preferensaktier som varje preferensaktiedgare dger vid tid-
punkten for bolagsstdmmans beslut om inldsen. Om beslutet bi-
trads av samtliga preferensaktiedgare kan dock bolagsstdmman
besluta vilka preferensaktier som skall inldsas. Innehavare av till
inlésen bestamd preferensaktie ska vara skyldig att tre ménader
efter det att han underréttats om inlésningsbeslutet mottaga 16-
sen for aktien med ett belopp berdknat som summan av 12 SEK
plus, i forekommande fall, Innestaende Belopp (innefattande pé
Innestdende Belopp beldpande Upprakningsbelopp till och med
den dag da Idsenbeloppet forfaller till betalning). Frén den dag 16-
senbeloppet forfaller till betalning upphar all upprékning. Bolaget
erbjod den 3 augusti 2016 sina preferensaktiedgare mojligheten
att inlosa sina preferensaktier mot nyemitterade stamaktier.
Erbjudandes accepttid var fran och med den 9 augusti 2016

till och med den 26 augusti 2016. Villkoren for erbjudandet var
att en preferensaktie inléstes mot tva nyemitterade stamaktier.
Erbjudandet accepterades till 54,8 %, innebérandes att 538 768
preferensaktier kommer att inlosas mot 1 077 536 nyemitterade
stamaktier. Erbjudandet &r villkorat till att den kommande extra
bolagsstdmma den 9 december 2016 godkanner transaktioner.
Lés mer under pdgdende emissioner nedan.

Bolagets upplésning

Upploses Bolaget ska preferensaktierna medfora rétt att ur Bola-
gets behallna tillgangar erhélla 12 SEK per aktie samt eventuellt
Innestaende Belopp (innefattande pa Innestaende Belopp beld-
pande Upprackningsbelopp) innan utskiftning sker till &garna av
stamaktierna. Preferensaktierna ska i ovrigt inte medfora nagon
ratt till skifteandel.

Foretradesréatt vid emissioner

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemis-
sion ge ut nya aktier av olika slag, skall innehavare av stamaktier
och preferensaktier ha foretradesratt att teckna nya aktier av
samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren
forut ager (primdr foretradesratt). Aktier som inte tecknas med
primér foretradesratt skall erbjudas samtliga aktiedgare till teck-
ning (subsididr foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier
racker for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt,
skall aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det sam-
manlagda antal aktier de forut ager i Bolaget, oavsett huruvida
deras aktier ar stamaktier eller preferensaktier. | den man detta
inte kan ske vad avser viss aktie/vissa aktier, skall fordelningen
ske genom lottning. Beslutar Bolaget att genom kontantemission
eller kvittningsemission ge ut aktier endast av ett slag, skall
innehavare av aktier av det slag som ges ut ha foretradesratt

att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier av samma
slag innehavaren forut ager (primar foretradesratt). Aktier som
inte tecknas med primar foretradesratt skall erbjudas samtliga
aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda
erbjudna aktier récker for den teckning som sker med subsidiér
foretradesratt, skall aktierna fordelas mellan tecknarna i forhal-
lande till det sammanlagda antal aktier de forut &ger i Bolaget,
oavsett huruvida deras aktier ar stamaktier eller preferensaktier. |
den man detta inte kan ske vad avser viss aktie/vissa aktier, skall
fordelningen ske genom lottning. Beslutar Bolaget att genom
kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner
eller konvertibler skall aktiedgarna ha foretradesratt att teckna
teckningsoptioner som om emissionen géllde de aktier som

kan komma att nytecknas pa grund av teckningsoptionerna
respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om emis-
sionen géllde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas
mot. Bolagsordningens bestdmmelser avseende aktiedgarnas
foretradesratt innebér dock inte ndgon inskrénkning i mojlig-
heterna att fatta beslut om kontantemission eller kvittningse-
mission med awvikelse fran aktieagarnas foretradesritt. Okning
av aktiekapitalet genom fondemission med utgivande av aktier
far endast ske genom utgivande av stamaktier. Dérvid galler att
endast stamaktiedgare har foretrddesrétt till de nya stamaktierna
fordelat efter det antal stamaktier de forut dger. Vad som nu sagts
skall inte innebéra nagon inskrankning i mdjligheten att genom
fondemission, efter erforderlig &ndring av bolagsordningen, ge ut
aktier av nytt slag.

Forandring av aktiedgarnas rattigheter

Forandringar av aktiedgarnas rattigheter forutsatter &ndring av
bolagsordningen i enlighet med gallande aktiebolagslagstiftning.

Aktiekapital och dvrig information

Enligt Petrotargs bolagsordning skall Bolagets aktiekapital uppgé
till Iagst 6 768 000 SEK och hdgst 27 072 000 SEK och antalet
aktier skall uppga till Iagst 3 384 000 stycken och hogst 13

536 000 stycken. Petrotarg har fornarvarande 4 476 438 aktier
utestaende, varvid 441 357 stycken ar preferensaktier och 4 035
081 stycken ar stamaktier. Samtliga aktier motsvarar ett aktieka-
pital om 8 952 876 SEK. Aktiernas kvotvérde &r 2,0 SEK. Forutom
ovan aktier pagar det en emission till MedClair International AB
om sammanlagt 2 517 173 stamaktier, varvid efter registrering
hos Bolagsverket, aktiekapitalet okas till 13 987 222 SEK, antalet
aktier i Bolaget kommer att okas till 6 993 611 stycken, varav 6
552 254 stycken stam och 441 357 stycken preferensaktier

Utestaende teckningsoptioner och konvertibler

Petrotarg har 1 600 000 st teckningsoptioner utestdende. Inneha-
vare av samtliga teckningsoptioner &r ett av Bolagets VD (Anders
Lagerberg) narstaende bolag. Villkoren pé dessa teckningsoptio-
ner beloper med en I6ptid fran och med den 29 juni 2016 till och
med den 29 juni 2019, och varje teckningsoption beréttigar till att
nar som helst under |optiden teckna en stamaktie till kursen

7,50 kr. Det finns inga konvertibler utgivna i Bolaget.
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Bemyndiganden

Vid bolagsstdmma den 9 december 2016 bemyndigades
styrelsen att under tiden intill nasta arsstamma, vid ett eller
flera tillféllen, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, fatta beslut om emission av aktier, konvertibler
och/eller teckningsoptioner. Betalning skall kunna ske kontant,
genom apport, genom kvittning, eller eljest forenas med villkor.
Bolagets aktiekapital far darigenom okas till bolagsordningens
maximalt tilldtna grans, d.v.s. upp till 27 072 000 SEK.
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AKTIEKAPITALETS UTVECKLING 2013 - 2016

Ar Héndelse Kurs, Foréndring
SEK/aktie akitiekapital, SEK
2013 Sammanslagning av aktier
2013  Foretradesemission 10 491562
2015 Riktad emission 12,75 200 000
2015 Riktad emission 10 340000
2015 Riktad emission 10 333114
2015 Foretradesemission 10 112 658
2016  Kvittningsemission 75 570 000
2016  Aterlsen pref 10,5 -1 083 534
2016 Riktad emission 5,25 2167 068
2016 Riktad emission 75 530 000
2016  Tecknad, ej registrerad emission 7,5 5034 346
2017  Pagéende riktad emission 2,50 4195 286,00
2017 Pagaende Foretradesemission 2,50 7 460 730,00

Fordndring, Aktiekapital, Antal aktier, Kvotvirde, Aktie-
antal aktier SEK st SEK slag
2879318 1439 659 2 Stam

983 124 5783570 2422783 2 Pref
400 000 5983 570 2822783 2 Stam
170 000 6323 570 2992783 2 Stam
166 572 6 656 684 3159 355 2 Stam
225316 6769 342 3384 671 2 Stam
285000 7339 342 3669671 2 Stam
-541 767 6 255 808 3127 904 2 Pref
1083 534 8422 876 4211438 2 Stam
265 000 8952 876 4476 438 2 Stam
2517172 13987 222 6993610 2 Stam
2097 643 18 182 506,00 9091 253 2 Stam
3730365 25643 236,00 12821618 2 Stam

Utdelningspolicy och 6vrig information

Petrotarg har hittills inte Iamnat nagon utdelning. Mot bakgrund
av den mognadsfas som Bolaget befunnit sig i under 2013 —
2016, har styrelsen antagit en utdelningspolicy. Enligt denna bor
utdelningsandelen motsvara en fjardedel av Bolagets redovisade
resultat pa EBITDA-niva, sasom definierat enligt IFRS. Primért
kommer utdelning pa Bolagets preferensaktier att prioriteras.
Dérutover kan styrelsen dvervéga forslag som innebér att
vinstmedel, fran och med fjarde kvartalet 2017 efter beslut av
bolagsstdmma, ocksé anvénds for inldsen av preferensaktier. P&
langre sikt medger Bolagets policy att utdelning ocksa Idmnas till
stamaktiedgare. | den man Petrotarg har utrymme for ytterligare
utskiftning av vinstmedel &r det styrelsens avsikt att utnyttja
framtida bemyndiganden for &terkdp av Bolagets aktier. For
rakenskapséret 2016 har styrelsen tagit beslut om att utdelning
pa preferensaktier om 1,20 SEK per preferensaktie skall skjutas
pa framtiden.

Handelsplats och kursutveckling

Petrotargs stam- och preferensaktie handlas sedan 18 oktober
2013 pa Nasdaq First North under kortnamnet PETR och PETR
PREF. Hogsta respektive ldgsta betalkurs har under den senaste
tolvmanadersperioden varit hogst 10,00 SEK och lagst 3,27

SEK for stamaktien och hdgst 12,50 SEK och lagst 2,48 SEK for
preferensaktien. Vid borsens stangning den 15 november 2016
noterades stangningskursen for stamaktien till 3,67 SEK, mot-
svarande en negativ kursutveckling for den senaste tolvménader-
sperioden om -52,22 %. Stangningskursen for preferensaktien
noterades samma dag till 6,90 SEK, motsvarande en negativ
kursutveckling den senaste tolvménadersperioden om -29,95 %.
Borsvérdet vid samma tillfélle var cirka 16,6 MSEK. | samband
med att pagaende emissioner blir registrerade hos Bolagsverket
kommer borsvardet, baserat pa stingningskurserna den 15
november 2016 att uppga till cirka 28,3 MSEK. Stamaktien har
ISIN-kod SE0005095643 och preferensaktien SE0005034725.

Agarstruktur

Petrotarg hade enligt den av Euroclear forda aktiebok 607

antal aktiedgare, varav 550 st ger stamaktier och 57 st dger
preferensaktier per den 30 september 2016. Tabellen nedan
visar Bolagets tio storsta aktiedgare per samma datum. Savitt
styrelsen for Petrotarg kénner till foreligger det inte nagra aktiea-
garavtal som syftar pa gemensamt inflytande dver Bolaget. Savitt
styrelsen for Petrotarg kanner till finns inga 6verenskommelser
eller motsvarande avtal som kan komma att leda till att kontrollen
Over Bolaget fordndras. Bolaget dger inga egna aktier.

34



Aktiedgare

SEB*1

Citibank europé PLC*2
EQTarg Capital Il AB*3
Svenska Handelsbanken
Avanza Bank

Nordnet Bank
Swedbank

Nordea Bank

Ake Andersson gm Bolag
Ovriga, ca 600 dgare
S.a

*1 | posten ingar Don Nevilles innehav om 197 755 stam och 90 639 preferensaktier,
samt Hans Blixt innehav om 179 159 stam och 40 753 preferensaktier.

*2 | posten ingér Carl R Hendersons innehav om 301 620 stam och 23 049 preferensaktier.
*3 EQTarg Capital Il AB kontrolleras genom Anders Lagerberg

Stamaktier

718 085
675 691
285 000
199 267
176 653
161189
69 575
70878
51972
278 237
2686 547

Preferensaktier

206 727
41890
0

97 041
221784
105 087
86 163
20 482
0

203 950
983124

Innehav kap i %

24,2
19,55
7,76
8,1
10,86
7,26
424
2,49
1,41
1413
100

Roster %

26,48
24,31
10,2
75
7,14
6,38
2,8
2,62
1,85
10,72
100
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ORGANISATION OCH BOLAGSSTYRNING

Organisation

Petrotarg AB (publ) &r ett publikt bolag och har bildats i Sverige.
Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun, Stockholms I&n.
Bolagets associationsform &r aktiebolag och dess verksamhet
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Koncernen bestar av
moderbolaget Petrotarg AB, med séte i Stockholm, och de helég-
da dotterbolagen Petrotarg Energy AB, med séte i Borlange, som i
sin tur &ger ett amerikanskt dotterbolag med namn Petrotarg, Inc,
med sate i Delaware, samt moderbolagets heldgda amerikanska
dotterbolag, Ginger Oil Company, med séte i Spring, Texas.
Moderbolaget har till uppgift att forvalta dotterbolagen, utifran
vilka all operativ verksamhet bedrivs. Petrotarg ar en kunnig,
effektiv och flexibel organisation med korta beslutsvagar. Totalt
finns det fyra anstéllda, varav alla utom Bolagets VD &r verksam-
ma i USA. Dértill finns ett antal kvalificerade konsulter knutna till
Bolaget for specifika funktioner och roller.

Bolagsstyrning

Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens bestdmmelser om
bolagsstyrning. Styrelsen har dérvid uppréttat en arbetsordning
for sitt arbete, instruktioner avseende arbetsfordelningen mellan
styrelsen och verkstallande direktoren, vilken behandlar dennes
arbetsuppgifter och rapporteringsskyldigheter, samt faststallt in-
struktioner for den ekonomiska rapporteringen. Arbetsordningen
ses over drligen. Styrelsen har provat fragan huruvida sérskilda
kommittéer avseende revision och ersattningsfragor bor inrattas.
Mot bakgrund av Bolagets storlek och verksamhetens omfattning
har styrelsen gjort bedémningen att dessa fragor &r av sédan be-
tydelse att de bor beredas och beslutas av styrelsen i sin helhet
och att detta kan ske utan oldgenhet.

Bolagsstyrningskodens tillimpning har utvidgats till att gélla alla
bolag vars aktier ar upptagna till handel pé en reglerad marknad

i Sverige. Bolaget avviker fran bolagsstyrningskoden pa en punk.
Bolaget har inte skapat en sérskild ersédttningskommitté eller

en sérskild revisionskommitté som koden foreskriver. Daremot
har sadant arbete genomforts av bolagets styrelse. Anledningen
dartill ar Bolagets mycket begransade storlek som ger styrelsen
goda mdjligheter att samlat dverblicka verksamhetens olika delar.

Styrelsen och dess arbete

Styrelsen i Petrotarg skall enligt bolagsordningen besta av lagst
tre och hogst sju ledaméter. Styrelseledamoterna utses for hogst
ett ar i taget. Bolagets verkstéllande direktor &r inte vid upprat-
tande av denna bolagsbeskrivning styrelseledamot. Daremot har
valberedningen foreslagit att Bolagets verkstéllande direktor skall
invéljas som ledamot i styrelsen. Detta planeras att ske vid extra-
bolagsstdmma den 9 december 2016. Valberedningen har &ven
foreslagit att Tom Pripp skall bli styrelsens ordfoérande vid samma

stimma. Petrotargs styrelse bestér for ndrvarande av fyra leda-
moter, vilka presenteras nedan. Angivna innehav av véardepapper
i Bolaget &r inklusive nérstaende och privata bolag.

Erséttning till styrelse

Vid arsstdmman den 29 juni 2016 beslutades det att styrelseord-
forande skall erhalla 150 000 SEK i styrelsearvode och resteran-
de ledamdter skall erhalla vardera 75 000 SEK. For de ledamdéter
som fakturerar sina arvoden, skall beloppet uppraknas med
kostnadsneutrala sociala avgifter och dér tillkommande moms.

Loner och forméner

VD erhaller en fast ersattning om 75 000 SEK per ménad
inklusive pensionsavsattningar.

Informationspolicy

Petrotargs externa redovisningsmaterial och investerarrelationer
skall praglas av 6ppenhet, tillforlitlighet, tillganglighet och snabb-
het. Foretagsledningen och varje styrelseledamot skall utifran
sina kunskaper bidra till informationens kvalitet, vilket dven géller
anstéllda som arbetar med Bolagets ekonomiska information.
Informationen skall vara I4ttférstaelig for mottagaren och skall i
oOvrigt mota de krav som marknadsplatsen kréver.

Ovrig information kring styrelseledaméter och
ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledamater ar valda fram till arsstimman

2017. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har nagra familjerelationer eller andra narstaende relationer till
nagon annan styrelseledamot eller ledande befattningshavare.
Savitt Bolaget kanner till har ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare nagot intresse som star i strid med Bolagets
intressen eller har varit inblandad i konkurs, likvidation, konkurs-
forvaltning eller i bedragerirelaterad rattslig process de senaste
fem aren. Det har under de fem senaste aren inte funnits nagra
anklagelser och/eller sanktioner fran myndighet eller organisation
som foretrader viss yrkesgrupp och som &r offentligrattsligt reg-
lerad mot nagon av dessa personer och ingen av dem har under
de senaste fem aren forbjudits av domstol att ingd som medlem
i ett foretags forvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan eller att
ha ledande eller dvergripande funktioner hos emittent. Ingen av
ovannamnda ledande befattningshavare eller styrelseledamo-
ter har av myndighet eller domstol forhindrats att handla som
medlem av nagon emittents styrelse eller ledningsgrupp under
de senaste fem aren. Samtliga styrelseledaméter och ledande
befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Box 225, 781 23
Borldnge, telefon 070 - 688 65 36.
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STYRELSE

Tom Pripp, Ostersund
Styrelseledamot sedan 2015, styrelseordférande 2016
Fodd 1963

Ovriga befattningar: Attacus Invest AB, led, SCF Betongelement
AB, led, H1 Communication AB, ordforande, MedClair AB (publ),
led, Dille Restaurang AB, supl, Brandenburg Hotell AB, led, Dille
Fastighet AB, ordf, Ramiro Invest AB, ordf, Pripp Advokatbyra

AB, led och innehavare, Dille Invest AB, supl och delgivningsbar
person, BRF Lake Lodge Are, led, Dille Bolagen AB, led, SUSS
Forvaltning AB, supl, Pyrolance AB, ordf, BRF Onebacken, led, Dil-
le Skogsskolan AB, led, Dille Skolskogen AB, led, PKN Fastigheter
AB, supl, Dille Omsorg AB, supl, PKN Holding AB, supl. Tom Pripp
&r oberoende till bolaget och bolagsledningen samt till bolagets
storre aktiedgare.

Innehav i Petrotarg:  Stamaktier: 11 666
Preferensaktier: -

Hakan Gustav, Sater
Styrelseledamot sedan 2016
Fodd 1948

Ovriga befattningar: MedClair Int. AB (publ), ordf, MedClair AB
(publ), ordf, Sddra Dalarnas Utveckling Ek. for., led, Ekonomiska
foreningen socialkooperativet Steget i Sater, led, Hakan Gustav
Consulting, innehavare. Hakan Gustév ar oberoende till bolaget
och bolagsledningen samt till bolagets storre aktiedgare.

Innehav i Petrotarg:  Stamaktier: -
Preferensaktier: -

Carl R. Henderson, The Woodlands, Texas
Styrelseledamot sedan 2015
Fodd 1950

Ovriga befattningar: Opeche Corp., innehavare till mer an 10 %,
Douglis Medical Research, LLC, led. Carl R Henderson &r obe-
roende i forhdllande till bolaget och bolagsledningen, men inte i
forhallande till bolagets storre dgare.

Innehav i Petrotarg:  Stamaktier: 301 620
Preferensaktier: 23 049

Anders Lagerberg, Borldnge
Styrelseledamot och verkstéllande direktor sedan 2016
Fodd 1964

(Ovriga befattningar: Styrelseledamot och mer n 10 % &gare till
EQTarg Capital AB, EQTarg Capital Il AB, Monotarg Limited, Stero-
targ Limited, Dala Ogonkontakt AB, Atlas Group AB. Lagerberg &r
&ven indirekt &gare till mer &n 10 % av Spintso International AB
(publ), MedClair International AB (publ) samt MedClair AB (publ).
Lagerberg ar aven styrelseledamot och VD i MedClair Internatio-
nal AB (publ), Petrotarg Energy AB, suppleant i Petro Pequnia AB
och U.S. Energy Growth AB.

Lagerberg var tidigare ledamot och ordférande i IT Partner Dale-
carlia AB, Tyllsnds Grav AB, Spintso International AB, MedClair AB
och Mid Konsult AB.

Innehav i Petrotarg:  Stamaktier: 285 000
Preferensaktier: 0
Teckningsoptioner: 1 600 000

Don Neville, The Woodlands, Texas
Styrelseledamot sedan 2016
Fodd 1935

(Ovriga befattningar: Cobra North America, LLC, innehavare till
mer &n 10 % och ledamot. Neville Energy, LLC, innehavare till
mer &n 10 % och ledamot. Don Neville &r oberoende i forhal-
lande till bolaget och bolagsledningen, men inte i forhallande till
bolagets storre dgare.

Innehav i Petrotarg: ~ Stamaktier: 197 755
Preferensaktier: 90 639

| ovanstéende forteckning ingar pagaende eller under de senaste
fem aren avslutade styrelseuppdrag i andra aktiebolag, i enlighet
med utdrag ur Naringslivsregistret hos Bolagsverket, samt
uppgifter om aganden 6verstigande tio % i 6vriga bolag, vilka
uppgivits av respektive befattningshavare infor upprattandet av
detta dokument.

Befattningsforkortningarna led (ledamot), ordf (styrelseordforan-
de), supl (suppleant) och vd (verkstéllande direktor), &r uppstéllda
sd att den pagéende eller senaste befattningen anges forst.
Eventuella uppehall i styrelseengagemang i ett visst bolag kan ha
forekommit.
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Anders Lagerberg, Borlénge
Styrelseledamot och verkstéllande direktor sedan 2016
Fodd 1964

Ovriga befattningar: Styrelseledamot och mer &n 10 % &gare till
EQTarg Capital AB, EQTarg Capital Il AB, Monotarg Limited, Stero-
targ Limited, Dala Ogonkontakt AB, Atlas Group AB. Lagerberg &r
aven indirekt &gare till mer dn 10 % av Spintso International AB
(publ), MedClair International AB (publ) samt MedClair AB (publ).
Lagerberg ar aven styrelseledamot och VD i MedClair Internatio-
nal AB (publ), Petrotarg Energy AB, suppleant i Petro Pequnia AB
och U.S. Energy Growth AB.

Lagerberg var tidigare ledamot och ordférande i IT Partner Dale-
carlia AB, Tyllsnds Grav AB, Spintso International AB, MedClair AB
och Mid Konsult AB.

Innehav i Petrotarg:  Stamaktier: 285 000
Preferensaktier: 0
Teckningsoptioner: 1 600 000

Hans Blixt, The Woodlands, Texas
CEO Ginger 0il Company sedan 1997
Fodd 1950

Ovriga befattningar: Styrelseledamot i Cobra North America, LLC,
LB Cattle Ranch, Pyrolance AB och Viper Texas LLC.

Uthildning: Reservoaringenjor, studier vid Linkdping Tekniska
Hogskola

Innehav i Petrotarg:  Stamaktier: 179 159
Preferensaktier: 40 753

Richard Brubaker

CFO, Ginger Oil Company, Houston
Fodd: 1958

| Bolaget sedan 2000

Innehav i Petrotarg:  Stamaktier: -
Preferensaktier: -

Niclas Gavelin

CFO, Petrotarg AB, Stockholm
Fodd: 1974

| Bolaget sedan 2011

Innehav i Petrotarg:  Stamaktier: -
Preferensaktier: -

REVISOR

Vid arsstimma den 29 juni 2016 valdes Martin Johansson, PWC
Stockholm, till Bolagets revisor. Johansson ar fodd 1967 och ar
auktoriserad revisor samt medlem i FAR. Adressen till PWC ar
PwC Sverige, 113 97 Stockholm, telefon 08 555 33 672.

Byte av revisionsbolag har inte skett under den tid som omfattas
av den ekonomiska oversikten av denna bolagsheskrivning. Sten
Hakansson p& PWC var revisor i Bolaget fore Martin Johansson.
PWC Sverige har varit Bolagets revisionsbyra sedan &r 2000.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Allmén information

Petrotarg AB (publ), organisationsnummer 556545-4195,
inregistrerades hos Bolagsverket 1997-08-27. Nuvarande firma
har varit registrerad sedan den 16 september 2016. Styrelsen
har sitt séte i Stockholms kommun, Stockholms I4n. Bolagets
associationsform &r aktiebolag och dess verksamhet regleras
av Aktiebolagslagen (2005:551). Petrotarg AB &r ett noterat
holdingbolag. All koncernens verksamhet bedrivs genom dotter-
bolagen Petrotarg Energy AB, med séte i Borlange och genom
dotterbolaget Ginger Oil Company, The Woodlands, Texas, USA.
Med fa undantag féreligger alla vdsentliga avtal och transaktioner
i Ginger Oil Company.

Tillstand

Moderbolaget har forutom noteringsavtalet inga sérskilda
tillstand for att bedriva verksamheten. For den verksamhet som
bedrivs i de amerikanska dotterbolagen, krédvs en rad tillstand.
Bolagets roll som operator for ett oljefélt kraver tillstand for verk-
samheten i Texas, Arkansas och Louisiana. For att kunna utveckla
prospekt krdvs en rad specifika tillstind for prospektet. Sdlunda
fordras tillstand for att genomfora seismik, for att genomfora
undersokningsborrningar, for att inleda produktion. Flera av dessa
tillstdnd har ndra samband med den mineralrattslagstiftning som
rader i USA.

Forsakringsskydd

Bolaget har ett samlat forsakringsskydd for verksamheten i
Sverige och for verksamheten i USA som &r vél anpassat till dess
risker. Forsakringar finns ocksa som técker risker for styrelsen,
ledningen och alla olika funktioner inom Bolaget.

Tvister och réttsliga forfaranden

Bolaget har vid offentliggérandet av denna Bolagsheskrivning
inga kénda tvister eller tvistemal, forutom nedan angiven skrift-
véxling med Nasdaq Issuer Surveillance.

Pagaende skriftvixling med Nasdaq Issuer Surveillance

Nasdags Issuer Surveillance-avdelning har tillskrivit Bolaget
och har anfort att bolaget, huvudsakligen pa grund av brister i
informationshantering och underlatenhet att inkomma med en
fullstandig bolagsbeskrivning, bér inkomma med en ansokan
om avlistning fran Nasdaq First North. Om sadan ansdkan om
avlistning inte inkommer avser Issuer Surveillance att hanskjuta
fragan till Nasdags disciplinndmnd.

Bolagets styrelse bestrider att grunder for avlistning foreligger,
och har ingen avsikt att ansoka om avlistning. Bolagets styrelse
tar dock de fragor som forts fram av Issuer Surveillance pa stort
allvar och arbetar hart for att sékerstélla att Bolaget i alla avse-

ende uppfyller de krav som stélls pa Bolaget till foljd av listningen
pé Nasdaq First North. Det finns dock en risk att Bolaget inte &r
framgangsrikt i detta arbete. Det kan inte uteslutas att Nasdags
disciplinndmnd kommer att besluta om disciplindra atgérder,
inkluderande avlistning fran Nasdaq First North och/eller vite.

Anstéllningsavtal

Alla medarbetare har anstéliningsavtal som beldper tills vidare.
Styrelsen ser kontinuerligt éver villkoren i dessa. Uppsagningsti-
der m.m. regleras av lag i respektive land dar anstéliningsforhal-
landet med Bolaget foreligger.

Anstallningsavtal omfattar bade direkta anstélliningar och
konsultavtal, eller kombinationer. Det forekommer undantagsvis
att ledamot i styrelsen utfor uppdrag for Bolaget mot arvodering.
| sadana fall upprattas sarskilt konsultavtal med Bolaget, som
ocksé faststélls av styrelsen. | sddant beslut deltar inte berdrd
ledamot.

Transaktioner med nirstaende

Samtliga historiska relationer mellan Bolaget och dess dotterbo-
lag och olika aktie&gare i form av engagemang och ekonomiska
mellanhavanden &r upplosta. Anders Lagerberg genom Bolag har
erhallit 2 137 500 SEK i erséttning for emissionstjanster.

Finansieringsavtal

Petrotarg AB erh6ll i maj 2016 ett finansieringsavtal med EQTarg
Capital AB. Finansieringsavtalet medfor att Petrotarg, vid behov
kan avropa upp till 12 MSEK under en tolvmanadersperiod. Per
den 30 september 2016 hade Bolaget redan tagit 7,5 MSEK i
ansprak. Bryggfinansieringen beloper med 5 % ranta. Den 19
augusti 2016 ingick det amerikanska dotterbolaget, Ginger Oil
Company, ett nytt finansieringsavtal med Independent Bank i
Dallas. Rorelsekrediten som Bolaget tilldelades uppgick till

2,8 MUSD. Kreditfaciliteten var per 31 oktober utnyttjad till

2,7 MUSD. Banken skall efter sex manader omprova att ytter-
ligare hoja krediten. Enligt nuvarande avtal skall Ginger Qil
Company méanatligen amortera krediten med 25 KUSD per
manad. Kreditbeloppet beldper med 5 % ranta.

Vésentliga avtal, rattigheter och licenser

Den operativa verksamheten bedrivs av amerikanska dotterbolag.
Har finns en omfattande portfdlj med mineralrattigheter i olika
omréaden i USA. Moderbolaget har, forutom sedvanligt note-
ringsavtal med First North, avtal med Euroclear avseende ford
aktiebok, avtal med Mangold avseende CA dven ett vasentligt
finansieringsavtal med EQTarg Capital AB. Dessa avtal beskrivs
ndrmare nedan.
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MANGOLD FONDKOMMISSIONAR AB:

Mangold bedriver Certified Adviser tjanster till Bolaget, dvs ar den
som kvalitetssékrar Bolagets pressmeddelanden och verifierar
att Bolaget uppfyller de krav som stélls fran Nasdaq First North.
Avtalet &r lopande.

EUROCLEAR SWEDEN AB:
Euroclear handlagger Bolagets digitala aktiebok.

NASDAQ FIRST NORTH:

Bolaget har ett avtal med Nasdaq First North, dér Bolagets stam-
och preferensaktie handlas.

EQTARG CAPITAL AB:

Det finns ett avtal om bryggfinansiering mellan Bolaget och
EQTarg. Avtalet ingicks den 25 maj 2016 och beldper pa 12 ma-
nader. Under aktuell period erhaller Bolaget en bryggfinansiering
om 12 MSEK. Finansieringen beloper md 5 % rénta.

Information fran tredje part

Ginger Oil Company anlita Ralph E Davies Associates Inc,
Houston, Texas, for tredjepartsvarderingar i USA. Information fran
tredje part som ingar i Bolagsheskrivningen har atergivits exakt
och — savitt Bolaget kanner till och kan férsakra genom jamfo-
relse med annan information som offentliggjorts av berord tredje
part — har inga uppgifter uteldmnats pa ett sétt som skulle géra
den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Koncernstruktur

Petrotarg AB (publ) med org.nr. 556545-4195 &r moderbolag i en
koncern som omfattar dotterbolagen Petrotarg Energy AB med
org.nr 559058-8504, Ginger Oil Company med séte i Spring, Tex-
as, USA, samt Petrotarg Energy, Inc som &r ett heldgt dotterbolag
till Petrotarg Energy AB. Moderbolaget verkar per dags dato som
holdingbolag och Ginger Oil Company och Petrotarg Energy AB/
Inc ar verksamhetsholag inom olje- och gasindustrin i USA.

Petrotarg AB (publ)

Petrotarg Energy AB Ginger 0il Company
I Houston, Texas

Petrotarg Energy, Inc

SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa skatteregler som kan komma att
aktualiseras i samband med handel med aktier i Petrotarg pa
NASDAQ OMX First North. Sammanfattningen dr baserad pa

nu gallande lagstiftning och &r endast avsedd som generell
information. Sammanfattningen vander sig till aktiedgare som
&r obegransat skattskyldiga i Sverige, om inget annat anges.
Sammanfattningen ar inte avsedd att vara uttémmande och
omfattar inte situationer dér aktierna innehas av handelsbolag
eller som lagertillgang i naringsverksamhet. Vidare behandlas
inte de sérskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn
som kan bli tillimpliga da aktiedgare innehar aktier som anses
vara ndringsbetingade. Inte heller behandlas de sérskilda regler
som géller for s kallade kvalificerade aktier i famansbolag.
Sérskilda skattekonsekvenser kan uppkomma ocksa for andra
kategorier av aktiedgare, sésom investmentforetag, investe-
ringsfonder, stiftelser och ideella féreningar samt personer som
inte &r obegransat skattskyldiga i Sverige. Den skattemassiga be-
handlingen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes specifika
situation. Aktie&gare i Petrotarg rekommenderas att inhdmta
rad fran skatteradgivare avseende de skattekonsekvenser som
kan uppkomma i varje enskilt fall, inklusive tillimpligheten och
effekten av utldndska regler och skatteavtal.

BESKATTNING VID AVYTTRING
AV AKTIER

Genomsnittsmetoden

Vid avyttring av aktier i Petrotarg skall genomsnittsmetoden an-
vandas oavsett om sdljaren ar en fysisk eller en juridisk person.
Enligt denna metod skall anskaffningsvérdet for en aktie utgéras
av den genomsnittliga anskaffningskostnaden for aktier av sam-
ma slag och sort berdknat pé grundval av faktiska anskaffnings-
kostnader och hansyn taget till intréffade forandringar (sdsom
split eller fondemission) avseende innehavet. Ett alternativ till
genomsnittsmetoden kan ifrdga om marknadsnoterade aktier
den sé kallade schablonregeln anvéndas. Denna regel innebar att
omkostnadsbeloppet far berdknas till 20 % av forséljningspriset
efter avdrag.

Privatpersoner

Vid forséljning av aktier beskattas fysiska personer och dodsbon
for kapitalvinsten i inkomstslaget kapital. Skatten &r inte fullt

ut avdragsgill, enligt ovan ar den avdragsgill med 70 % mot
andra kapitalinkomster. Om det uppkommer ett underskott i
inkomstslaget kapital, medges reduktion av skatten pa inkomst
av tjanst och néringsverksamhet samt fastighetsskatt med 30 %
for underskott som uppgar till hogst 100 000 SEK och med 21 %
for underskott darutover. Underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar.

41



PETROTARG

Juridiska personer

Juridiska personer forutom dodsbon beskattas for kapitalvin-
ster i inkomstslaget naringsverksamhet, for narvarande till
skattesatsen 22 %. Vinsten beraknas dock enligt vanliga regler.
Kapitalforluster pa aktier, som innehas som kapitalplacering, far
endast kvittas mot kapitalvinster pa aktier och aktierelaterade
instrument. Om vissa villkor &r uppfylida kan forlust dven kvittas
mot kapitalvinster pa aktier och aktierelaterade instrument som
uppkommit i bolag inom samma Koncern, under forutséttning
att Koncernbidragsratt foreligger. En inte utnyttjad forlust far ut-
nyttjas mot kapitalvinst pa aktier eller aktierelaterade instrument
utan begrénsning framat i tiden. For ndringsbetingat innehav

av noterade aktier géller for narvarande att ingen avdragsratt
foreligger for forluster samtidigt som vinster ej ar skattepliktiga
under forutsdttning att aktierna inte avyttras inom ett ar fran det
att andelarna blivit naringsbetingade hos innehavaren.

Utlandska aktiedgare

For aktiedgare som inte ar skatte-rattsligt hemmahdrande i Sve-
rige och som erhaller utdelning pé aktier i ett svenskt aktiebolag
utgar normalt svensk kupongskatt om 30 % pa utdelningen.
Denna skattesats &r dock i allménhet reducerad genom skatteav-
tal mellan Sverige och andra lander for undvikande av dubbel-
beskattning. Kupongskatten innehalls vid utdelningstillféllet av
Euroclear eller, for forvaltarregistrerade aktieinnehav, av forval-
taren. | de fall kupongskatt om 30 % innehalls vid utbetalning till
en person som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats
eller kupongskatt annars innehallits med for stort belopp, kan
aterbetalning begéras skriftligen hos Skatteverket fore utgangen
av det femte kalenderaret efter utdelningstillfallet. For aktiedgare
som &r juridiska personer med hemvist inom EU utgar normalt
inte svensk kupongskatt om aktiedgaren innehar 10 % eller

mer av andelskapitalet i bolaget och uppfyller vissa ytterligare
villkor. Aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahorande i
Sverige och som inte bedriver verksamhet fréan fast driftsstélle

i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid
avyttring av aktier och andra deldgarratter. Aktie4gare kan dock
bli foremal for beskattning i sin skatterattsliga hemvist. Enligt en
sarskild regel kan dock en fysisk person som &r bosatt utanfor
Sverige anda under vissa omsténdigheter bli beskattad i Sverige
vid avyttring av aktier eller andra deldgarratter om personen
under det kalenderar da avyttringen sker eller vid nagot tillfélle
under de tio narmast foregaende aren varit bosatt i Sverige eller
stadigvarande vistats i landet. Tillampligheten av denna regel kan
dock vara begransad genom de skatteavtal som Sverige har med
andra lander.

Beskattning av utdelning

Mottagen utdelning &r i sin helhet skattepliktig for fysiska
personer och dodshon. Beskattning sker i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen &r for narvarande 30 %.

For juridiska personers innehav av sé kallade kapitalplacerings-
aktier gdller att hela utdelningen utgér skattepliktig inkomst av
naringsverksamhet. Skattesatsen &r for narvarande 22 %. For
svenska aktiebolag och ekonomiska foreningar foreligger skat-
tefri utdelning pa s kallade naringsbetingade aktier. Noterade
andelar anses néringsbetingade under forutsattning att andels-
innehavet motsvarar minst 10 % av rosterna eller att innehavet
betingas av rorelsen. Skattefrihet for utdelning pa noterade aktier
forutsétter att aktierna inte avyttras inom ett ar fran det att aktier-
na blev ndringsbetingade for innehavaren. Kravet pa innehavstid
maste inte vara uppfyllt vid utdelningstillfallet.

Famansaktiebolag

For famansaktiebolag géller sarskilda regler. Dessa beror dock
endast sadana aktieagare eller narstaende till denne, som ar
verksamma i Bolaget i betydande omfattning. Beskrivningen av
bolagsbeskrivningen avser endast fall ddr dgaren ar passiv, och
dessa sarskilda regler behandlas darfor inte nérmare hér.

Arvs- och gévoskatt

Arvs- och gavobeskattningen ar sedan 17 december 2004
slopad, varpa ingen arvs- eller gavobeskattning utgér vid forvarv
av aktier genom arv eller gava.

Investeringssparkonto

For fysiska personer som innehar aktierna i Investeringsspar-
konto utgar ingen reavinstskatt vid forséljning av aktierna. Det
foreligger inte heller ndgon avdragsratt vid forlust vid eventuell
forsaljning av aktierna. For eventuell utdelning pa aktierna er-
laggs ingen kéllskatt. All beskattning sker via en avkastningsskatt
som baseras pa kapitalbasen for kontot, oavsett om det gjorts
vinst eller forlust pa kontot. Avkastningsskatten ar ca 0,50 %, och
betalas varje ar.

Kupongskatt

For aktiedgare bosatta i utlandet, som erhéller utdelning fréan
Sverige, innehélls normalt kupongskatt. Skattesatsen ar for
narvarande 30 %, som i allménhet reduceras genom tillampligt
dubbelbeskattningsavtal. For utidndskt bolag som innehaft
néringsbetingad aktie i minst ett &r kan dock utdelningen vara
skattefri om skattefrihet hade forelegat om det utlandska Bolaget
hade varit ett svenskt foretag. | Sverige ar det normalt Euroclear,
som svarar for att kupongskatt innehalls. | de fall aktier ar forval-
tarregistrerade, svarar forvaltaren

for kupongskatteavdraget.
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BOLAGSORDNING

Denna bolagsordning faststélldes av en enig bolagsstamma 29 juni 2016.

§ 1. Firma
Bolagets firma &r Petrotarg AB. Bolaget &r publikt (publ).

§ 2. Styrelsens séte
Bolagets styrelse skall ha sitt séte i Stockholm.

§ 3. Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet ar att direkt eller indirekt
bedriva exploatering, produktion och distribution av olja, gas samt
andra energiprodukter.

Bolaget har ocksa till foremél for sin verksamhet att 4ga och
forvalta l6s egendom, dga och forvalta utldndsk fast egendom
samt att idka annan darmed forenlig verksamhet.

§ 4. Aktiekapital och antal aktier

Aktiekapitalet skall vara lagst 6.768.000 SEK och hdgst
27.072.000 SEK. Antalet aktier skall lagst vara lagst 3.384.000
och hdgsta 13.536.000.

§ 5. Aktieslag

Aktier skall kunna ges ut i tva slag: stamaktier och preferensakti-
er. Varje stamaktie berattigar till en (1) rost. Varje preferensaktie
beréttigar till en tiondels (1/10) rost. Stamaktier och preferens-
aktier far ges ut till ett antal motsvarande det hogsta antal aktier
som kan ges ut enligt denna bolagsordning.

§ 5.1. Vinstutdelning

Preferensaktierna ska medfora foretradesratt framfor stamakti-
erna till rlig utdelning av en (1) SEK och tjugo (20) 6re per aktie
med kvartalsvis utbetalning om 0,30 SEK per aktie. Avstdm-
ningsdagar for utbetalningarna skall vara den 31 januari, den
30 april, den 31 juli och den 31 oktober. Fr det fall sddan dag
ej ar bankdag, d.v.s. dag som inte &r lérdag, sondag eller allmén
helgdag skall avstimningsdagen vara narmast foregaende
bankdag. Utbetalning av utdelning skall ske tredje bankdagen
efter avstdmningsdagen.

Forsta gangen utbetalning av utdelning pa preferensaktierna kan
komma att ske ar vid den utbetalningsdag som infaller i samband
med avstdmningsdagen den 31 juli 2013.

Om ingen utdelning ldmnats till preferensaktiedgare, eller om en-
dast utdelning understigandes en (1) SEK och tjugo (20) 6re per
preferensaktie lamnats, ska preferensaktierna medfora ratt att
av féljande érs utdelningsbara medel ocksa erhélla Innestaende
Belopp, sdsom det definieras nedan, (innefattande pa Innestéen-

de Belopp belopande Upprakningsbelopp sdsom det definieras
nedan) innan utdelning pa stamaktierna sker. Om ingen utdelning
lamnas eller om endast utdelning understigande en (1) SEK och
tjugo (20) dre per preferensaktie limnats ankommer det pa
foljande ars arsstdmma att fatta beslut om fordelningen av den
kvartalsvisa utbetalningen av Innestéende Belopp. Preferensakti-
erna ska i 6vrigt inte medfora négon réatt till utdelning.

Vid varje enskilt kvartal 1aggs skillnaden mellan 0,30 SEK och
utbetalad utdelning per preferensaktie (forutsatt att den vid
arsstdmma beslutade utdelningen understiger en (1) SEK och
tjugo (20) ore) till "Innestadende Belopp”. For det fall utdelning

pa preferensaktie sker enligt beslut vid annan bolagsstamma

&n arsstimma ska utdelat belopp per preferensaktie dras fran
Innestaende Belopp.

Avdraget ska ske per den dag da utbetalning sker till prefe-
rensaktiedgare och dérvid anses utgora reglering av den del

av Innestéende Belopp som uppkommit forst i tiden. Innesté-
ende Belopp ska raknas upp med en faktor motsvarande en

arlig rintesats om tolv (12) % ("Upprakningsbeloppet”), varvid
upprakning ska ske med borjan fran den kvartalsvisa tidpunkt dé
utbetalning a\ utdelningen skett (eller borde ha skett, i det fall det
gj skett ndgon utdelning alls) och baseras pé skillnaden mellan
0,30 SEK och den vid samma kvartalsvisa tidpunkt utbetalade
utdelningen per preferensaktie. For det fall denna berékning sker
vid en annan tidpunkt &n vid ett helt &rtal rdknat fran dag da
tillagg respektive avdrag har skett frén Innestaende Belopp, ska
upprakning av belopp som lagts till eller dragits ifran ske med ett
belopp motsvarande upprakningsfaktorn multiplicerad med den
kvotdel av aret som har forflutit. Upplupet Upprakningsbelopp
laggs till Innestaende Belopp och ska dérefter inga berakningen
av Uppréakningsbeloppet.

§ 5.2. Emissioner

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemis-
sion ge ut nya aktier av olika slag, skall innehavare av stamaktier
och preferensaktier ha foretradesratt att teckna nya aktier av
samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren
forut &ger (primér foretradesratt). Aktier som inte tecknas med
primar foretradesrétt skall erbjudas samtliga aktiedgare till teck-
ning (subsididr foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier
récker for den teckning som sker med subsidiar foretradesrétt,
skall aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det sam-
manlagda antal aktier de forut &ger i bolaget, oavsett huruvida
deras aktier ar stamaktier eller preferensaktier. | den mén detta
inte kan ske vad avser viss aktie/vissa aktier, skall fordelningen
ske genom lottning.
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Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningse-
mission ge ut aktier endast av ett slag, skall innehavare av aktier
av det slag som ges ut ha foretradesratt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier av samma slag innehavaren forut
&ger (primér foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar
foretradesratt skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning
(subsididr foretrddesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker
for den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, skall
aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det samman-
lagda antal aktier de forut &ger i bolaget, oavsett huruvida deras
aktier dr stamaktier eller preferensaktier. | den man detta inte
kan ske vad avser viss aktie/vissa aktier, skall fordelningen ske
genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemis-
sion ge ut teckningsoptioner eller konvertibler skall aktiedgarna
ha foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissio-
nen géllde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av
teckningsoptionerna respektive foretradesratt att teckna konverti-
bler som om emissionen géllde de aktier som konvertiblerna kan
komma att bytas mot.

Vad som sagts ovan skall inte innebara négon inskrankning i
mojligheterna att fatta beslut om kontantemission eller kvitt-
ningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt.
Okning av aktiekapitalet genom fondemission med utgivande

av aktier far endast ske genom utgivande av stamaktier. Darvid
géller att endast stamaktiedgare har foretradesrétt till de nya
stamaktierna fordelat efter det antal stamaktier de forut ager.
Vad som nu sagts skall inte innebara nagon inskrankning i
mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig &ndring av
bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§ 5.3. Inlésen

Minskning av aktiekapitalet, dock inte under minimikapitalet, kan
fran och med den 1 oktober 2014 ske genom inlésen av ett visst
antal eller samtliga preferensaktier efter beslut av bolagsstam-
man. Nér beslut om inldsen fattas, skall ett belopp motsvarande
minskningsbeloppet avsattas till reservfonden om harfor erfor-
derliga medel finns tillgéngliga.

Fordelningen av vilka preferensaktier som skall inldsas skall ske
pro rata i forhallande till det antal preferensaktier som varje pre-
ferensaktiedgare &ger vid tidpunkten for bolagsstdmmans beslut
om inlésen Om beslutet bitrdds av samtliga preferensaktiedgare
kan dock bolagsstdmman besluta vilka preferensaktier som skall
inlgsas.

Innehavare av till inlosen bestdmd preferensaktie ska vara
skyldig att tre ménader efter det att han underréttats om inlds-
ningsbeslutet mottaga lésen for aktien med ett belopp beréknat
som summan av 12 SEK plus, i forekommande fall, Innestaende
Belopp enligt punkt 5. 1 (innefattande pa Innestaende Belopp
beldpande Upprakningsbelopp till och med den dag dé losenbe-
loppet forfaller till betalning). Fran den dag losenbeloppet forfaller
till betalning upphdr all upprakning.

§ 5.4. Bolagets upplosning

Upploses bolaget ska preferensaktierna medfora ratt att ur
bolagets behallna tillgangar erhalla 12 SEK per aktie samt even-
tuellt Innestéende Belopp (innefattande pa Innestaende Belopp
belépande Uppréakningsbelopp) enligt punkt 5.1 innan utskiftning
sker till &garna av stamaktierna. Preferensaktierna ska i ovrigt
inte medfora négon rétt till skiftesandel.

§ 6. Styrelse

Styrelsen skall bestd av I&gst tre och hdgst sju ordinarie leda-
moter. Ledamdterna valjs arligen pa ordinarie bolagsstdmma for
tiden intill dess nésta ordinarie bolagsstimma har hallits.

§ 7. Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning och redovisning samt
styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning utses vid
ordinarie bolagsstdmma en revisor eller ett registrerat revi-
sionsholag med hdgst en revisorssuppleant. Revisorn skall vara
auktoriserad revisor.

§ 8. Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom kungdrelse i Post-
och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att kallelse
skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna pa bolagsstamman
skall dels vara upptagen i utskrift av hela aktieboken avseende
forhallandena 5 (fem) vardagar fore stimman, dels gora skriftlig
anmadlan till bolaget senast klockan 16.00 den dag som anges

i kallelsen till stimman. Sistndmnda dag fér inte vara sondag,
annan allmén helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller
nyérsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fore
stdmman.

§ 9. Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall omfatta tiden 0101 — 1231.
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§ 10. Bolagsstdamma

Ordinarie bolagsstdmma halls &rligen i Stockholm inom sex
manader efter rakenskapsarets utgang. Pa ordinarie bolags-
stdmma skall fljande &renden forekomma till behandling:

1. Val av ordférande till stdmman
2. Upprattande och godkénnande av rostlangd

3. Val av tva justeringsman att jamte ordforanden justera
bolagsstammoprotokollet

4. Godkénnande av dagordningen
5. Prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad

6. Framlaggande av drsredovisning och revisionsberéttelse
samt koncernredovisning och koncernrevisionsberéttelse

7. Beslut

a. om faststéllande av resultatrakning och balansrakning
samt koncernresultatrakning och koncernbalansréakning

b. om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststéllda balansrékningen

c. om ansvarsfrihet at styrelsen och verkstallande direktor

8. Faststéllelse av antalet styrelseledamoter

9. Faststéllande av styrelse- och revisionsarvoden

10. Val av styrelse och - i forekommande fall - revisor och
revisorssuppleant

11. Val av styrelseordforande

12. Annat drende som ankommer pé stimman enligt aktie-
bolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen

Styrelsens ordférande eller den styrelsen utsett dartill skall oppna
bolagsstamman och leda forhandlingarna till dess ordforande
valts.Vid bolagsstdmma far varje rostberéttigad utova rostrétt for
fulla antalet av honom/henne dgda aktier utan begrénsning i rost-
etalet. Franvarande aktiedgares rostratt far utévas genom ombud
med fullmakt fran registrerad aktiedgare.

§ 11. Avstamningsforbehall

Den som pé avstamningsdagen &r inford i aktieboken skall anses
behorig att ta emot utdelning och, vid fondemission, ny aktie som
tillkommer aktiedgare, samt utdva aktiedgares foretradesratt

att delta i emission. Bolagets aktier skall vara registrerade i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument.

For speciella villkor i bolagsordningen, t.e.x. § 5 hédnvisas lasaren
till avsnittet "Aktiekapital och dgarstruktur” i denna Bolagsbe-
Sskrivning.
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ORDLISTA

PETROLEUM OCH GAS

Fat Volymenhet for olja motsvarande 159 liter

Bbl Fat (barrel)

CF Kubikfot. Volymenhet for naturgas motsvarande 0,028 m3
TCF Biljoner kubikfot

BOE

British Termal units (BTU)

NRI
Operator
wi

Brent

WTI

Henry Hub

LNG

EIA
OPEC

RESERVER

Fat oljeekvivalenter. En oljeekvivalent motsvarar energin vid forbranning av ett fat olja, motsvarande
cirka 6 000 CF naturgas

Enhet for att méta energiinnehall. En BTU motsvarar den energi som atgér for att 6ka temperaturen i
454 gram vatten med 10 Fahrenheit

Net Revenue Interest. En intressents andel av intdkterna i ett olje- eller naturgasprojekt

Den parti ett olje- eller naturgasprojekt som tar det operativa ansvaret for projektet

Working Interest. En intressents andel av kostnaderna i ett olje- eller naturgasprojekt

Den vanligaste kvaliteten for prissattning av olja i Europa

West Texas Intermediate. Den vanligaste kvaliteten for prissattning av olja i USA

Det vagledande priset for naturgas i USA. Henry Hub &r en faktisk knutpunkt p& det amerikanska naturgasnétet
som ligger i Louisiana och férbinder 13 gasledningar.

Liquified Natural Gas. Nedkyld och komprimerad naturgas som ar mdjlig att hantera och

transportera i flytande form

U.S. Energy Information Agency. Statistik- och analysorganisationen inom amerikanska energidepartementet
The Organization for Petroleum Exporting Countries. En organisation for oljeproducerande nationer med

medlemslanderna Algeriet, Angola, Ecuador, Iran, Irak, Kuwait, Libyen, Nigeria, Qatar, Saudiarabien,
Forenade Arabemiraten och Venezuela

P1 Bevisade reserver
P2 Bevisade + sannolika reserver
P3 Bevisade + sannolika + mdjliga reserver

Bevisade reserver

Sannolika reserver

Bevisade reserver ar reserver som kan uppskattas, genom analys
av geologisk- och ingenjorsdata, vara med skélig tillforlitlighet
kommersiellt utvinningsbara fran ett givet datum, fran kénda
reservoarer samt under radande ekonomiska lage, existerande
produktionsmetoder samt nuvarande regeringsbestammelser.
Bevisade reserver kan kategoriseras som utbyggda eller icke
utbyggda. Skulle deterministiska metoder tillimpas skulle termen
tillforlitlighet anses uttrycka en hog grad av tillit att dessa kvan-
titeter kan utvinnas. Skulle sannolikhetsldra tillimpas skulle det
vara minst 90 % sannolikhet att kvantiteterna som ar utvunna &r
minst lika med de uppskattningar som gjorts.

Sannolika reserver ar icke bevisade reserver som genom analys
av geologisk- samt ingenjors data anses mer sannolika att kunna
utvinnas an motsatsen. | detta sammanhang anses det vara
minst 50 % sannolikhet att de utvunna kvantiteterna &r minst lika
stora som summan av bevisade och sannolika reserver.

Médjliga reserver

Majliga reserver &r icke sannolika reserver som genom analys

av geologiska data anses mdjliga att kunna utvinnas. | detta
sammanhang anses det vara mindre an 50 % sannolika volymer,
men mer &n 10 % sannolikhet att de utvunna kvantiteterna ar
minst lika stora som summan av bevisade och sannolika reserver
for tillgdngen eller tillgdngsmassan.
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