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VIKTIG INFORMATION

Definitioner

| detta Memorandum galler féljande definitioner om inget annat
anges: Med "Bolaget", "SpiffX" eller "SpiffX AB" avses SpiffX AB
(publ) med organisationsnummer 556856-0246. Med "Memoran-
dum"” avses foreliggande informationsmaterial. Med "Emission”
eller "Erbjudande” avses den foreliggande foretradesemissionen
om cirka 12,7 Mkr.

Finansinspektionen

Memorandumet har ej godkénts av eller registrerats av Finansin-
spektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap 25-26 § lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument. Detta mot bak-
grund av undantaget fér emissioner understigande EUR 2,5 Min.

Memorandumets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansékan om handel i
nagot annat land an Sverige. Inbjudan enligt detta Memorandum
vander sig inte till personer vars deltagande férutsatter ytterli-
gare Memorandum, registreringsatgarder eller andra atgarder an
de som foljer svensk ratt. Memorandumet far inte distribueras i
Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, USA eller nagot
annat land dar distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare
atgarder enligt féregaende mening eller strider mot regler i sadant
land. For Memorandumet galler svensk ratt. Tvist med anledning
av innehallet i detta Memorandum eller ddrmed sammanhangande
rattsforhallanden skall avgoras av svensk domstol exklusivt.

Memorandumet tillgangligt

Memorandumet finns tillgangligt pa Bolagets huvudkontor samt
pa Bolagets hemsida www.spiffx.se. Memorandumet kan ocksa
laddas ned fran www.gwkapital.se, samt via www.aktieinvest.se.

Uttalanden om framtiden

Uttalanden om framtiden och dvriga framtida forhallanden i detta
Memorandum aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseen-

de framtida handelser och finansiell utveckling. Framatriktade
uttalanden uttrycker endast de bedémningar och antaganden som
styrelsen gor vid tidpunkten for Memorandumet. Dessa uttalanden
ar val underbyggda, men lasaren uppméarksammas pa att dessa,
sasom alla framtidsbeddmningar, ar férenade med osakerhet.

Aven om styrelsen anser att de forvantningar som aterspeglas

i framatriktade uttalanden ar rimliga, kan inga garantier lamnas

for att de kommer att infrias. Framatriktade uttalanden uttrycker
endast styrelsens bedomningar och antaganden vid tidpunkten

for Memorandumet. Lasaren uppmanas att ta del av den samlade
informationen i Memorandumet och samtidigt ha i atanke att fram-
tida resultat, utveckling eller framgangar kan komma att skilja sig

vasentligt fran styrelsens forvantningar. SpiffX gor inga utfastelser
att offentligt uppdatera eller revidera framatriktade uttalanden till
foljd av ny information, framtida handelser eller annat utdver vad
som krévs enligt lag.

Memorandumet innehaller flera hanvisningar till information och
marknadsstatistik framstallda av tredje part. Ingen av dessa kallor
har, savitt styrelsen kanner till, nagra vasentliga intressen i SpiffX.
Information fran sadan tredje part som ingar i Memorandumet har
atergivits korrekt och savitt SpiffX kanner till genom jamforelse
med annan information har inga uppgifter utelamnats pa ett satt
som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvis-
ande.

Handlingar som inforlivas genom hanvisning

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa SpiffXs verksam-
het och aktie. Det &r darfor av stor vikt att beakta relevanta risker
vid sidan av Bolagets tillvaxtmojligheter. Risker som ar férknippade
med SpiffX och dess vardepapper gar att ladda ner fran bolagets
hemsida, dar riskerna ar omnamnda utan inbdrdes ordning och
utan ansprak pa att vara heltackande. Lasare uppmanas att noga
ta del av detta avsnitt da de utgér en del av detta memorandum.
Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas. En
samlad utvardering aven av ovrig information i Memorandumet
tillsammans med en allman omvarldsbedémning bor goras infor
ett investeringsbeslut. Bolagets delarsrapport for nio manader
fram till den 30 september 2016 (publicerad den 24 november 2016)
samt de konsoliderade arsredovisningarna for rakenskapsaren
som slutat 31 december 2015 och 2014, bolagsordningen och ett
skatteavsnitt ar samtliga en del av detta Memorandum och ska
lasas som en del darav. Ovan namnda handlingar kan laddas ner
fran Bolagets hemsida www.spiffx.se.

First North

First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika
bdrserna som ingar i Nasdaq. Den har inte samma juridiska status
som en reglerad marknad. Bolag pa First North regleras av First
Norths regler och inte av de juridiska krav som stélls for bolag pa
en reglerad marknad.

En placering i ett bolag som handlas pa First North ar mer riskfylld
an en placering i ett bolag som handlas pa en reglerad marknad.
Alla bolag vars aktier ar upptagna till handel pa First North har en
Certified Adviser som dvervakar att reglerna efterlevs.

G&W Fondkommission ar utsedd till Certified Adviser for SpiffX.

DISCLAIMER!

G&W Fondkommission ar finansiell radgivare at SpiffX AB (publ) i samband med Erbjudandet. Da samtliga uppgifter harror fran SpiffX AB (publ)
friskriver sig G&W fran allt ansvar som beror Memorandumet. Detta dven avseende andra an direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till
foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta Memorandum.
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Garanterad foretradesemission av maximalt 15 862 406 aktier upp till cirka 12,7 Mkr i SpiffX AB (publ).

Villkor Teckningsforbindelser och emissionsgaranti

For varje (1) per avstamningsdagen den 4 januari 2017 innehavd Infor foreliggande foretradesemission har teckningsférbindelser
aktie, erhalls en (1) teckningsratt (TR). Varje (1) TR ger ratt att un- och emissionsgarantier erhallits om cirka 9 Mkr, det vill saga upp
der perioden 9 januari till och med den 25 januari 2017 teckna tva till 71 procent av emissionsbeloppet.

(2) nya aktier for 0,80 kronor per styck. Harutdver erbjuds mojlighet
for investerare att teckna aktier utan foretradesratt.

Emissionskurs 0,80 kr Utspéadning

De nyemitterade aktierna kommer vid full teckning att motsvara
cirka 66,7 procent av Bolagets kapital och roster. Den aktiedgare
som inte tecknar i féreliggande nyemission kommer saledes att fa
sitt agande utspatt i motsvarande grad.

Teckningstid 9 januari — 25 januari 2017

Emissionsbelopp vid full teckning  Cirka 12,7 Mkr fore emissions-
kostnader

9 januari 25 januari
Férsta teckningsdag Sista teckningsdag

___ DECEMBER 2016 JANUARI 2017 | FEBRUARI 2017



INBJUDAN

Styrelsen beslutade den 24 november
2016 forutsatt ett bemyndigande fran
extra bolagsstamma i SpiffX AB (publ)
den 22 december 2016 att genomféra en 6kning av aktiekapitalet
genom en foretradesemission av hogst 15 862 406 aktier enligt
beskrivning i stycket Villkor och anvisningar, sid 8.

Ovanstaende innebar att efter genomfort Erbjudande kommer
aktiekapitalet, vid antagande om full teckning med 1 982 800,75 kr,
fr&n nuvarande 991 400,375 kr till 2 974 201,125 kr och det totala
antalet aktier kommer att 6ka fran 7 931 203 till maximalt 23 793
609 aktier. De nyemitterade aktierna kommer da att motsvara max-
imalt 66,7 procent av Bolagets kapital och roster.

Erbjudandet ar pa forhand garanterat av ett konsortium av utom-
staende saval som bolagsanknutna emissionsgaranter och dgare
om cirka 5,8 Mkr, samt teckningsférbindelser om cirka 3,2 Mkr vil-
kas sammanlagda atagande uppgar till cirka 9 Mkr eller 71 procent
av emissionsbeloppet.

Harmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta Memorandum,
befintliga aktiedgare med foretrade, allménheten och institutionella
investerare att teckna aktier i Bolaget.

Emissionskursen har faststallts till 0,80 kr per aktie, vilket medfdr
att Bolaget vid full teckning tillfors hogst 12,7 Mkr. Emissionskost-
naderna beraknas uppga till cirka 0,8 Mkr, exklusive ersattning till
garantikonsortiet om cirka 0,6 Mkr.

De nya aktierna skall medféra samma ratt som de forutvarande
aktierna i Bolaget. Vid overteckning kommer styrelsen for SpiffX
att besluta om hur fordelning skall ske. Harvid kommer spridning
av Bolagets aktie till &gare av institutionell karaktar prioriteras som
kan tillféra Bolaget ytterligare langsiktiga varden.

| 6vrigt hanvisas till redogorelsen i detta Memorandum, vilket
upprattats av styrelsen i SpiffX AB (publ) med anledning av
forestaende Erbjudande. Styrelsen for SpiffX, som presenteras pa
annan plats i dokumentet, ar odelat ansvarig for innehallet i detta
dokument och forsakrar harmed att alla rimliga forsiktighetsatgar-
der vidtagits for att sakerstalla att de uppgifter som presenteras

i dokumentet, savitt styrelsen vet, 6verensstammer med faktiska
forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna
paverka dess innebord.

VD HAR ORDET

Baste aktieagare!

| var kommunikation har vi det senaste
aret talat om det intensiva arbetat med att

oka kannedomen om vara produkter och med att bearbeta markna-
den for att kapitalisera pa det intresse vart kunderbjudande vacker.
Marknadsforingen har intensifierats. Vi har narvarat vid olika bran-
schevent och utdkat vara resurser for saljverksamheten. SpiffX

har genomfort ett otal kundtraffar och erhallit mycket vardefull
feedback pa plattformen och den tekniska prestandan. Kunderna
uppskattar den enkla och funktionella navigeringen mellan olika
event sasom fotbollsmatcher och produkter som ren betting eller
Take5. Hag tillganglighet och snabba uppdateringar ar andra posi-
tiva aterkopplingar.

Ledtiderna inom denna hogteknologiska bransch ar langa bade

vid inférséljning och produktionssattning av nya produkter och vi
arbetar for att forkorta tiderna. Det &r ett langsiktigt och tala-
modsprdovande arbete men tragen vinner. Under hosten har ett fler-
tal operatorer visat stort intresse for att ta in vara produkter i sitt
utbud av spelprodukter. Vi har tecknat fyra avtal med spelféretag
eller operatorer inom spelbranschen som inser potentialen i Take5
och de stadigt héga marginalerna som kan levereras. Vara spe-
lapplikationer visar sig namligen inte enbart vara roliga, spannande
och innovativa utan snarare forstklassiga kundanskaffningsverktyg
med marginaler pa cirka 15 procent for enskilda operatorer, exakt
det branschen letar efter. | forbifarten kommer transaktionerna
driva upp likviditeten pa vara handelsplatser och vi haller darmed
pa att etablera en helt ny standard for handel med odds.

Dock tar alla dessa anstrangningar hart pa vara resurser. Denna
foretradesemission ska darfor sakra var finansiering for en lang tid
framdver. Vi kommer att forandra och forstarka var organisation
ytterligare i borjan av 2017 for att kunna 6ka séljfokuseringen pa
Take5 @nnu mer och accelerera etableringsarbetet.

Erbjudandet ar garanterat av ett konsortium av investerare och
teckningsforbindelser fran Bolagets storsta dgare samt ledning. Vi
tror att de villkor vi och var radgivare satt gor emissionen attraktiv.
Jag hoppas att saval befintliga som nya investerare delar var upp-
fattning om SpiffX positiva framtidsutsikter och foljer vart exempel
genom att teckna.

Stockholm, i januari 2017
Styrelsen
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Tobias Fagerlund
VD, SpiffX AB



BAKGRUND OCH MOTIV

MOTIV FOR EMISSIONEN

I marknadsavsnittet pa sid 8 beskrivs hur online sportsbetting
utgor halften av online spelmarknaden, det vill sdga utgdr en mark-
nad om cirka EUR 17,2 mdr i storlek. Online-segmentet har dessut-
om 6kat markant de senaste tio aren i takt med bredbandsutbygg-
naden som okat tillgangligheten och gjort anvandarupplevelsen
battre. | detta snabbvéaxande spelsegment uppvisar dessutom det
mobila segmentet, smartphones och paddor, en mycket stark till-
vaxt. Fran endast cirka EUR 1,2 mdr 2007 till cirka EUR 9 mdr 2014
eller 25 procent av det totala online-spelandet. Tillvaxten forvantas
ta ytterligare fart nar antalet anvandare med tillgang till 4G okar
vilket m&jliggor hdgre datadverforingshastigheter och darmed
forbattrad kvalitet pa mobiltjansterna. | en rapport fran interne-
tanalysforetaget Stickyeyes fran varen 2015' férvantades mobilt
spelande i Storbritannien ar 2015 sta for halften av allt spelande.
Det &r denna marknad SpiffX nu riktar in sig mot. Intresset for
Bolagets spelapplikation Take5 har féranlett en fokuserad satsning
under nastkommande ar pa att fullt ut kommersialisera spelet
gentemot de cirka 350 spelforetagen, vilket i sin tur férvantas ge
okade volymer till marknadsplatserna samt uppslag for ytterligare
spelutvecklingar. | syfte att tillgodose detta uppskalningsbehov
for bade marknadsorganisation och teknisk vidareutveckling &r Bo-
laget i behov av att kapital tillférs innan Insamhet nas.

1. Stickyeyes, The UK Gambling App Market: Strategies & Tactics for Success, varen 2015

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDNING

Bolaget har hittills finansierat sin verksamhet genom nyemissioner.
Till dags dato uppgar totalt kapital investerat kontant i SpiffX till
cirka 30,0 Mkr.

Emissionslikviden pa cirka 11,3 Mkr efter emissionskostnader

pa cirka 0,6 Mkr i garanti- samt 0,8 Mkr i transaktionskostnader
beraknas tillracklig for att ta Bolaget till positivt resultat vilket be-
déms kunna uppnas 2018 for aret som helhet. Utgiftsposterna fram
till dess &r i stora drag som fdljer:

MKR
Marknadsforing mot operatdrer 4,6
Utokad organisation 44
Teknikutveckling och drift 1,3
Ovriga I6pande kostnader 1,0
TOTALT 11,3+

*Beddms tillrdcklig for drift av verksamheten 18 ménader framat.




VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet i korthet

Erbjudandet omfattar teckning av aktier i SpiffX AB (publ) till ett
belopp om totalt cirka 12,7 Mkr kronor vilket motsvarar hogst

15 862 406 aktier till den faststallda emissionskursen om 0,80 kro-
nor per aktie. Aktierna har uppréttats enligt svensk lagstiftning och
ar denominerade i SEK.

ISIN-koder

Aktien: SE0006913497
Betald Tecknad Aktie (BTA): SE0009496094
Teckningsratter (TR): SE0009496086

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 4 januari 2017 ar aktiedgare
i SpiffX AB (publ) dger foretradesratt att teckna nya aktier i SpiffX
AB (publ) utifran befintligt aktieinnehav.

Teckningsratter (TR)

Aktiedgare i SpiffX AB (publ) erhaller for varje (1) befintlig aktie, en
(1) teckningsratt. Varje (1) teckningsratt ger ratt teckna tva (2) nya
aktier. Harutdver erbjuds majlighet for investerare att teckna aktier
utan foretradesratt.

Emissionskurs
Aktien emitteras till en kurs om 0,80 kronor per aktie. Courtage
utgar ej. Emissionskursen har faststallts av styrelsen.

Teckningstid

Teckning av nya aktier skall ske under tiden fran och med den 9
januari till och med den 25 januari 2017. Styrelsen forbehaller sig
ratten att, under alla omsténdigheter, fatta beslut om att forlanga
tiden for teckning och betalning. Vid en eventuell férlangning av
teckningstiden ska detta meddelas senast den 25 januari 2017.
Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogil-
tiga och forlorar darefter sitt varde. Efter teckningstiden kommer
outnyttjade teckningsratter, utan avisering fran Euroclear, att bokas
bort fran aktiedgarnas VP-konton.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter kommer att ske pa Nasdaq First

North fran och med den 9 januari 2017 till och med den 23 januari
2017. Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand handlagger
férmedling av kdp och forsaljning av teckningsratter. Den som
onskar kopa eller sélja teckningsratter ska darfor vanda sig till sin
bank eller fondkommissionar. Teckningsratter som ej utnyttjas for
teckning i emissionen maste saljas senast den 23 januari 2017 eller
anvandas for teckning av aktier senast den 25 januari for att inte bli
ogiltiga och forlora sitt varde.
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Emissionsredovisning och anmalningssedlar
Direktregistrerade aktiedagare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedagare som pa ovan namnda
avstamningsdag ar registrerade i den av Euroclear for SpiffX ABs
(publ) rékning forda aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredo-
visning, sarskild anmalningssedel 1 och 2 samt sammanfattning av
Memorandum. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar
bland annat erhallna teckningsratter.

Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt
forda forteckningen 6ver panthavare med flera, erhaller inte nagon
emissionsredovisning utan underrattas separat. VP-avi som re-
dovisar registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto
utsédndes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som ar forvaltarregistrerade erhaller en samman-
fattning av Memorandum. Teckning och betalning med stod av
foretradesratt ska ske i enlighet med anvisningar fran respektive
forvaltare.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stdd av foretradesratt ska ske genom samtidig
kontant betalning senast den 25 januari 2017. Teckning genom be-
talning ska gdras antingen med den, med emissionsredovisningen
utsdnda, fortryckta inbetalningsavin eller med den inbetalningsavi
som ar fogad till den sarskilda anmalningssedeln 1 enligt foljande
alternativ:

1. Inbetalningsavi

| de fall exakt samtliga pa avstamningsdagen erhallna tecknings-
ratter utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta inbetal-
ningsavin anvandas som underlag fér teckning genom kontant be-
talning. Sarskild anmaélningssedel 1 ska da ej anvandas. Observera
att teckning ar bindande.

2. Sarskild anmalningssedel 1

| de fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller av annan an-
ledning ett annat antal teckningsratter an vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska den
Séarskilda anmélningssedeln 1 anvandas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Aktiedgaren ska pa Sarskild anmal-
ningssedel 1 uppge det antal aktier som denne tecknar sig for och
pa inbetalningsavin fylla i det belopp som ska betalas. Betalning
sker saledes genom utnyttjande av inbetalningsavin. Ofullstéandig
eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att lamnas utan
avseende. Sarskild anmalningssedel 1 kan erhallas fran Aktieinvest
FK AB ("Aktieinvest") pa telefonnummret i faktarutan pa nastkom-
mande sida. Ifylld anmalningssedel ska i samband med betalning
skickas eller lamnas pa nedanstaende adress och vara Aktieinvest
tillhanda senast klockan 17.00 den 25 januari 2017. Det ar endast
tillatet att insénda en (1) Sarskild anmalningssedel 1. | det fall fler
an en anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist erhallna
att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer saledes att ldmnas
utan avseende. Observera att teckning ar bindande.



Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av aktier utan stdd av foretrade skall ske under samma
period som teckning av aktier med foretradesratt, det vill sédga fran
och med den 9 till och med den 25 januari 2017.

Direktregistrerade aktieagare

For direktregistrerade aktieagare sker anmalan om teckning

utan foretradesratt genom att Sarskild anmalningssedel 2 ifylls,
undertecknas och skickas till Aktieinvest. Adress enligt faktarutan
nedan. Nagon betalning skall ej ske i samband med anmalan om
teckning av aktier utan foretradesratt, utan sker i enlighet med vad
som anges nedan. Sarskild anmalningssedel 2 skall vara Aktie-
invest tillhanda senast klockan 17.00 den 25 januari 2017. Det &r
endast tillatet att insanda en (1) Sarskild anmalningssedel 2. | det
fall fler an en anmalningssedel inséndes kommer enbart den sist
erhallna att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer saledes att
lamnas utan hanseende. Observera att anmalan &r bindande.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i SpiffX AB (publ) ar forvaltar-
registrerade hos bank eller annan forvaltare tecknar och betalar i
enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Om inte samtliga aktier tecknats med stdd av teckningsratter ska
styrelsen besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stod av
teckningsratter. Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade
utan foretradesratt Iamnas genom 6versandande av tilldelnings-
besked i form av en avrakningsnota. Betalning ska ske enligt
besked pa avrakningsnota, dock senast tre dagar fran besked om
tilldelning. Nagot meddelande lamnas ej till den som inte erhallit
tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan tecknade aktier komma att
overlatas till annan. Skulle forséljningspriset vid sadan dverlatel-
se komma att understiga priset enligt detta Erbjudande, kan den
som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Tilldelning sker pa
féljande grunder:

1. 1 forsta hand tilldelas dem som tecknat aktier med stdd av teck-
ningsratter, oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen
eller inte, och anmalt intresse for teckning dven utan foretrades-
ratt, varvid, vid dverteckning, fordelning ska ske i forhallande till
det antal teckningsratter sddana personer utnyttjat vid teckning
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

2.1 andra hand tilldelas dvriga som tecknat aktier utan stéd av
teckningsratter, varvid, vid dverteckning, fordelning ska ske i
forhallande till det antal aktier som var och en av dessa personer
anmalt for teckning, och i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

Aktiedagare bosatta i utlandet

Aktieagare bosatta utanfor Sverige (avser dock e] aktiedgare bo-
satta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien) och
vilka ager ratt att teckna aktier i foretradesemissionen, kan vanda
sig till Aktieinvest. Telefonnummer enligt nedan fér information om
teckning och betalning.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta
kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter betalning.
Darefter erhdller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att in-
bokning av betalda tecknade aktier skett pa Tecknarens VP-konto.
Tecknade aktier ar bokférda som BTA pa VP-kontot tills emissio-
nen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Handel i BTA

Handel i BTA kommer att ske pa Nasdagq First North fran och med
den 9 januari 2017 till och med att emissionen registrerats hos
Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring den 9 februari 2017.

Leverans av aktier

Séa snart emissionen registrerats vid Bolagsverket ombokas BTA
till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden AB. For de
aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer
information fran respektive forvaltare.

Utdelning

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen péa den
avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter att de nya
aktierna registrerats.

Offentliggorande av utfallet i emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Spiffx
AB (publ) att offentliggdra utfallet av emissionen. Offentliggérande
kommer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgdngligt pa
SpiffX AB (publ) hemsida.

Aktieinvest FK AB Emittentservice

113 89 Stockholm

Telefon: 08-5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se



MARKNAD

Den globala spelmarknadens gross yield (Spelbolagens intakter, G&W anm.) var omkring USD 452 mdr
ar 2014 och forvantas oka till USD 511 mdr i 2019' fordelade ungefér lika mellan USA, Europa och
Asien (varav Hong kong, Macau och Kina stod for USD 80 mdr). Online spelande globalt omsatte cirka
USD 35,5 mdr 2013 vilket forvantas vaxa till USD 56 mdr till 2018, en dubblering gentemot 20091.

Har domineras fordelningen av Europa som star for cirka 48 procent, Asien for 28 procent, USA for 14
procent och Oceanien (till dvervagande del Australien) for resten?. Antal transaktioner visar annu mer pa
spelmarknadens storlek. Exempelvis hanterar oddsborsen Betfair ensamt fler transaktioner an samtliga

borser i Europa tillsammans?.

1. Statista (Global gambling market gross gaming yield 2010-2019) och Global Betting and Gambling Consultants (GBGC)

2. H2 Gambling Capital Report
3. Betfair, www.betfair.com

MARKNADEN FOR SPORTSBETTING

Sportsbetting omfattar vadslagning pa sportresultat bade online
och offline. Av den globala spelmarknadens ovanstaende totala
gross yield kommer cirka 8 procent fran online. I sin tur utgors
drygt hélften av online spelmarknaden av online sportsbetting
alltsa cirka EUR 17,2 mdr. Online segmentet har 6kat markant de
senaste tio aren i takt med bredbandsutbyggnaden som dkat till-
gangligheten och gjort anvandarupplevelsen battre. Stora spelhus
ar exempelvis William Hill, Ladbrokes, Bet365, Bwin, Betfair och
Unibet. Marknaden ar fragmenterad och inget bolag har en domi-
nerande stallning globalt.

Av den totala omséttningen pa sportsbetting avser omkring 50 pro-
cent europeisk fotboll. De storsta spelobjekten ar Premier League,
Champions League, VM, EM och kval till dessa. Det mobila seg-
mentet av online-spelen har en mycket stark tillvaxt. Fran endast
cirka EUR 1,2 mdr 2007 till cirka EUR 9 mdr 2014 eller 25 procent av
det totala online-spelandet. Tillvaxten forvantas ta ytterligare fart
nar antalet anvandare med tillgang till 4G okar vilket mojliggor ho-
gre datadverforingshastigheter och darmed forbattrad kvalitet pa
mobiltjansterna. For 2020 berdaknar H2 Gambling Capital att detta
segment kommer att utgdra 41 procent av online-spelen eller cirka
EUR 23,7 mdr i gross winnings. Detta ar ett direkt resultat av att
spelupplevelsen forbattrats genom den dkade andelen smartpho-
nes samt utbyggnaden av mobila bredband.

Mobilt spelande och betydelsen

av applikationer ("appar"”)

| en rapport fran internetanalysforetaget Stickyeyes fran varen
2015* hade mobilt spelande 6kat sin andel av det totala brittiska
online-spelandet fran 29 procent i 2013 till 43 procent i 2014 och
férvantades sta for halften av allt spelande 2015. Stickeyes gjorde
bedomningen for spelbolagen att "it is clear that investment in the
immediate future should be steered towards optimising mobile
assets and apps, and strengthening brand presence across a
plethora of mobile friendly platforms". De gjorde denna bedomning
2015 pa 2014 ars statistik utifran att:

4. Stickyeyes, The UK Gambling App Market: Strategies & Tactics for Success, varen 2015
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» Paddor finns i 50 procent av de brittiska hushallen och 61 pro-
cent av alla vuxna har en smartphone

» 51 procent av spelande paddagare spelar pa den och 43 procent
av motsvarande smartphonedgare

» Mobilapplikationer anvands av 50 procent av de mobila spelarna
i stallet for mobilanpassade webbsidor

» Appanvandandet 6kar stadigt och dessa utgor en omgivning
som &r mer tilltalande for spel jamfort med traditionella statio-
nara apparater

» Android ar en storre marknad med ett svarare granssnitt an
Apple, vilket ger attraktiva appar inriktade mot denna marknad
en storre konkurrensférdel

» Appar ses i 6kande grad som tillvaxtmotorer for spelfretag, t.ex
William Hill och Bet.365

Enligt Stickyeyes utgdrs spelappmarknadens fundament av "In-
app purchases"5, samt "real money apps". Vadslagningsappar star
for den storsta delen av dessa senare, pa grund av "in-play"”, vad-
slagning under pagaende match, som padrivande faktor. "In-play
betting capabilities, [...] caters for the active and impulsive mobile
audience”.

De tidiga och framgangsrika anammarna bland spelforetagen
sasom William Hill, Ladbrokes, Betfair och Paddy Power anvande
sig av samarbeten med mjukvaruutvecklare sdsom Playtech och
spelplattformsutvecklare som Probability for att fa spel som var
foéranpassade till olika mobiltekniker.

Stickyeyes drar slutsatsen att "App usage is expected to continue
to grow and as sociological traits increasingly converge around ac-
cessibility and online sharing, the functionality of apps will become
more desirable and relevant to today's gambling consumer”.

Styrelsen for SpiffX gér bedomningen att detta inte enbart kommer
att galla for Storbirtannien utan for hela den spelande varlden.

5. Med “In-app purchases" eller "gratispengar” menas att appen laddas ner gratis fran
Appstore eller Google och kunden koper darefter tjanster genom appen.



Vad ar betting?

Ursprunget for betting ar, som engelska termen lyder,
vadslagning. En bookmaker, vanligtvis ett spelbolag,
samlar pa sig vad ("bets") om huruvida ett lag ska vin-
na, forlora eller spela oavgjort. Han staller ut ett "pris”,
ett odds, som han &r beredd att betala ifall utfallet pa
respektive bet skulle intréffa. Alla bets accepteras och
bookmakern, i likhet med finansmarknadens market
maker, skapar en spread mellan positionerna, margi-
nalen, som ska garantera bookmakern en vinst oav-
sett utkomst av det underliggande spelet. Det ar inte
framst pa att ta risk pa vissa utfall som bookmakern
ska tjana pengar, utan pa spelmarginal och riskhante-
ring, det vill sdga tjansten bookmakern férmedlar. Ju
fler som satsar, desto battre vinst for bookmakern, sa
lange oddsportfoljen ar balanserad.

| konkurrensen med andra bookmakers om spelarna
kan man vara beredd att ge battre odds an den dvriga
marknaden, det vill sdga acceptera en lagre marginal.
Risken okar da for bookmakern pa detta spel, i det

att eventuellt fler satsningar pa utfallet till detta odds
gors an som kan balanseras i portféljen av spel pa
andra utfall. Darmed om "fel" utfall intraffar riske-

rar bookmakern att inte bara f& en mindre marginal
utan aven férlora pengar. | dagslaget anvander sig
bookmakers av tre huvudmekanismer for att sakra sig
mot detta: inte ta emot fler bets pa vissa utfall, justera
oddsen pa de olika utfallen for att styra spelvolymen

- vilket dock inte tar bort risken pa redan accepterade
spel, eller ta risken — lata en eventuell forlust pa ett
spel absorberas av vinster pa andra spel.

MARKNADEN FOR SPIFFX

SpiffX delar in kundsegmentet i tre grupper:

Spelbolag samt leverantorer av nyckelfardiga spelplattformar for
sportsbetting.

Dessa kommer i sin verksamhet utsatta sig for risk (att forlora
bets) som behdver reduceras. For att bli framgangsrik i framtiden
beddmer SpiffX att det kommer att kravas att spelbolagen kan
hantera risk effektivt via en elektronisk marknad till liten kostnad.
Tidigare har marginalerna varit sa hdga att spelbolag inte ansett
sig behdva extern riskhantering. Marginalerna minskar dock konti-
nuerligt pa grund av konkurrens och majligheten till prisjamforelser
Over natet. Detta bedoms leda till att spelbolagens roll blir mer av
formedlare, och att stérre riskexponeringar inte kommer accepte-
ras. For att inte tvingas saga nej till spel skulle detta scenario leda
till att spelbolag behover avhanda sig risk i samma takt som bets
accepteras.

Professionella traders/handlare och market makers

Dessa vill spekulera, det vill sdga ta positioner utifran forvantning-
ar pa oddsrorelser och asikter om oddsnivaer. De agerar motpart
med stora volymer odds till bra priser. Deras mal ar att fa hogre
vinstmojligheter.

Storspelare och avancerade nojesspelare

Dessa vill ha hdga vinstchanser till en liten insats. De uppskattar
havstangseffekten, snabbheten i spelen och de laga insatserna. De
har insikten och agerar utifran att det gar att 1agga bets pa bada
sidor i en match for att tjana mer pengar.



Potentiellt kunduniversum

SpiffX bedomer att malmarknaden bestar av cirka 350 spelbolag
och omkring 50 000 traders globalt. Slutanvandare av spelappli-
kationerna ar den spelande allmanheten, dar, som en indikation
pa storlek, exempelvis Betfair ensamt har 6ver 2,5 miljoner aktiva
spelare®.

Spiffindex Exchange optionsmarknad

SpiffX erbjuder idag spel pa Premier League, Bundesliga 1, Serie A,

Primera La liga, Europe League, Champions League samt interna-
tionella turneringar som International Euro och World Cup. Kund-
malgruppen ar spelbolag och direktanslutna kunder, bestaende av
storspelare och spontanspelare.

Darkpool
Marknaden bestar av spelbolag och storspelare.

Gaming applications
Marknaden bestar av spelbolagen och ytterst av anvandarna, den
spelande allmanheten.

6. Paddy Power Betfair PLCs Arsredovisning 2015.

KUNDTILLSTROMNINGEN FOR SPIFFX
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KONKURRENTANALYS

Spiffindex Exchange

Det finns savitt Bolaget kanner till, an sa lange ingen konkurrent
som har en tjanst som motsvarar eller skulle kunna ersatta SpiffX
optionsmarknad. Bolaget anser sig ha ett par ars forsprang ifall en
ny konkurrent skulle forsoka etablera sig via utveckling och licen-
siering av en alternativ plattform.

Darkpool

Det finns fyra borser for oddshandel vilka ar kdnda av Bolaget. Den
marknadsledande Betfair och de betydligt mindre Betdaq, Smar-
kets och Matchbook. Betfairs marknadsplats ar varldsledande och
i kraft av dess likviditet en konkurrent sett till kunderbjudandets
struktur. Betfair &r dven direkt konkurrent till spelbolagen och har
en betydligt hdgre prissattning dn SpiffX. Ovriga marknadsplatser
ar vasentligt mindre an Betfair.

Spelapplikationer

Det finns ett flertal aktdrer inom spelapplikationer med bakgrund
inom den digitala spelmarknaden, TV-spelsmarknaden eller fran
bettingmarknaden. Den aktér som narmast har ett likartat produk-
terbjudande till Spiffx ar Net entertainment aven om de tekniska
I6sningarna ar vasensskilda. Andra aktdrer pA marknaden &r
Microgaming, Playtech och Yggdrasil.

Q1 Q2 a3 04 Q1

Q2 a3 Qa4 Q1 Q2 a3

2014
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

BAKGRUND

SpiffX grundare agerade under flera ar som professionella handlare
pa spelmarknaden. De noterade att spelbolagens behov av en
effektivare riskhantering 6kade i takt med st6rre volymer, 6kad
konkurrens, snabbare spel som in-play (live-odds), marginalpress
och omregleringar pa viktiga spelmarknader.

OPTIONSMARKNAD OCH DARKPOOL

SpiffX har utvecklat och driver saval varldens forsta optionsmark-
nad som en darkpool fér sportodds. Bolagets kunderbjudande
innebar att ge storspelare och spelbolag majlighet att inga hav-
stangspositioner och handla stora oddsvolymer for att spekulera
eller minska portfoljrisk till marknadsledande pris per transaktion.

Spiffindex Exchange optionsmarknad

Optionspriserna satts utifran Spiffindex som ar ett viktat mark-
nadsprisindex, baserat pa odds och bettingvolymer. Optionen
astadkommer en havstangseffekt och ger mgjlighet att med en
begransad insats forsakra sig mot férandringar i oddset for ett
visst utfall eller spekulera i att rorelser kommer att ske. Detta
innebar att en aktor har mojlighet att effektivisera och komplettera
sin riskstrategi. | dagslaget har SpiffX inriktat sig pa de storsta
fotbollsligorna i Europa, Premier League, Bundesliga 1, Serie A,
Primera La liga, Europe League, Champions League samt interna-
tionella turningar sa som Euro och World cup. SpiffX tar ut en avgift
pa 5 procent av spelvinsten.

Darkpool

En elektronisk oddsbors dar odds kan kdpas och siljas till lagt
courtage (0,1 procent) utan att deltagarna ser kop- eller séljsi-
dans orderdjup. SpiffX oddsbdrs majliggor for storre aktorer att
(automatiskt) avhanda sig risk i samma 6gonblick som ett bet har
antagits fran en spelande kund. Spelbolaget ansluter sig till den
elektroniska plattformen genom ett API (applikationsprogramme-
ringsgranssnitt som mojliggor direkt kommunikation med SpiffX
system) och kan med dess hjalp integrera SpiffX system mot den
interna spelplattformen och skapa en riskhanteringsstrategi som,
om man sa dnskar, exekveras automatiskt i realtid.

TEKNISK PLATTFORMSUTVECKLING

Den tekniska plattformen, som ligger till grund for marknadsplat-
serna, ar baserad pa modeller och algoritmer fran de finansiella
marknaderna och hdgfrekvenshandel. Utéver marknadsplats-
utveckling anvands plattformskunskaperna dven for att ta fram
spelapplikationer. Spiffx har fatt forfragan fran ett antal aktorer
som vill anvanda plattformen pa olika geografiska marknader och
Spiffx utvarderar varje tillfalle att kapitalisera pa plattformen via ett
"white-label” upplagg. Till dags dato har vi valt att inte ga vidare
med ett sddant upplagg baserat pa affarsmassiga grunder.

Mjukvaran tillhandahaller ett modernt APl som enkelt mdjliggor au-
tomatiserad orderhantering. Med nuvarande konfiguration kan en
enskild server bearbeta 6ver 100 ordrar per sekund med svarstid pa
under 500ms. Vid framtida behov kommer en klustrad serverkon-
figuration 6ka kapaciteten markant. SpiffX erbjuder dven populéra
affiliatesystemen och betalningslosningarna genom integration
med marknadsledande tredjepartssystem. Systemet ar uppbyggt

i olika lager med en treskiktslosning som associerar varje lager
med ett sarskilt ansvar. Denna I6sning isolerar olika systemansvar
fran varandra, vilket effektiviserar bade utveckling och underhall av
systemet.

SPELAPPLIKATIONER

Utifran sin tekniska plattform tar SpiffX aven fram spelapplika-
tioner. Spelapplikationerna marknadsférs mot spelbolagen som
produkt under spelbolagens egna varumarken, sa kallad white
label. Den produkt som i skrivande stund ar fardigutvecklad och
under lansering heter Take5 och ar riktad mot in-play-markna-
den. Slutanvandaren, spelaren, vill med ett enda knapptryck ha
ett snabbt okomplicerat néjesspel med héga vinstchanser under
matchens gang, sasom "blir det mal inom fem minuter?". Férdelen
for Spelbolagen ar att spelapplikationerna kan géras attraktiva
med hdga vinstchanser och snabba, till exempel méjlighet till fem
ganger insatsen med utfallet avlast efter endast nagra minuter.
Detta kan ske utan att spelbolagen som distribuerar tjansterna
okar riskexponeringen.

For att riskhantera spelarens ingangna vad, skapar plattformen
bakom det till synes enkla knapptrycket ett flertal transaktioner at
spelféretaget. Dessa utfors alla pa SpiffX marknadsplatser, vilket

i sin tur skapar volym. Denna volym kan anvédndas av storspe-

lare och spelbolag i stérre handelstransaktioner. Utdver att bli
vinstgenererande for bade SpiffX och spelforetaget i sin egen rétt,
syftar saledes spelapplikationerna till att driva likviditet till de bada
marknadsplatserna.

SpiffX tar betalt via intdktsdelning och har vid tidpunkten for Erbju-

dandet avtal med fyra kunder. Bolaget marknadsfor sig aven direkt
mot allmanheten under SpiffXIndex-varumarket.
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SPIFFX INTRODUCES

Take5

The market'’s easiest
live betting offer

How?

Customers bet whethera g%q_
will be scored within the nexts
five minutes by the simple® R
press of a button. "~ "%

What is Take5?

A dynamic way to engage
customers in live betting
via a simple mobile app.

Appeal

The simplicity of the product
makes live betting more
attractive to the casual punter.

TAKE 5

Take5 baseras pa den underliggande tekniken och plattformen for
optionsmarknaden. Risken hanteras automatiskt for att minimera
exponeringen for operatdren. Kunden har majlighet att registrera
ett konto direkt i appen samt att erhalla olika bonusar eller att
gora insattningar. Kunden valjer darefter den match som &r i spel
(inplay). Spelet gar i korthet ut pa att satsa 1 pa 5 (det vill sdga
att satsa 1 euro for majligheten att vinna 5 euro) pa att det blir
mal i matchen, oavsett lag, inom 5 min fran det att vadet startat.
Kunden initierar sjalv vadet genom att trycka pa en "knapp" (start
bet). Vinst eller forlust beraknas och distribueras direkt efter
5-minutersperioden eller efter mal. For att forhindra enkla vinster
har funktionen en 7 sekunders férsening i starten innan 5 minuters
nedrakning paborjas.

Fordelar spelare:

» Enkel produkt att forsta
» Aterkommande moment
» Spanning under matchen

Fordelar operator

» Enkel produkt for casinokunden som verkar inom sportspel
» Brygga mellan sportspel och casino

» Transaktionsintensiv produkt

» Enkel att forstd och kommunicera

White label

Produkten kan anvandas av operatdrer och samarbetspartners
under eget varumarke, en sa kallad "white label"-16sning. Fordelar
med detta ar att lansering kan ske snabbt med begransade resur-
ser och med sma produktkunskaper.

» Enkel integration

» Operatdren har kontroll pa kunden och betalfléden
» Kunden 6ppnar konto med operatdren

12 SPIFFX AB

" Boost >

This easy to understand offer 2#
boosts acquisition, increases live
betting transactions, provides a
high margin and can be integrated
via APl or through the platform. =

our

»Exchange
W betting universe:

w take5.spiffx.com

Riskhantering

N&r spelaren véljer att trycka pa 5-minutersknappen, sakrar
Spiffx-system vadet genom att kdpa olika positioner pa Spiffindex
(options) marknad. Oavsett om det blir mal eller inte, bibehaller
operatdren sin marginal med mycket sma svangningar i risk. |
vissa lagen ar det svart att skydda sig mot uppkommen risk, men
grundoptimeringen ar att alltid komma ur alla positioner. Féresla-
gen modell indikerar en marginal pa cirka 15 procent dver tid.

Marknadsbearbetning av spelbolagen

Det finns cirka 350 spelbolag i varlden. SpiffX har till dags dato
avtal med fyra av dem och har initierat kontakt med cirka 40. Under
2017 avser SpiffX att jobba med olika typer av marknadsaktiviteter
med resultat- och intdktsfokus fér att uppna bolagets mal att bli
sjalvforsorjande. De olika delarna ar framst uppdelade pa:

Egen forsiljning
Aktiv bearbetning genom telefon, e-post och/eller personligt besok
och skoter ocksa forsaljningen sjalv.

Aterforsiljare
Avtal med meriterade aterforsaljare som hanterar in forséljningen

Partners
Plattformar som anvands av andra spelbolag som kan integrera
tjansten och sen aterforsaljas

Natverk
Andra innovatorer och andra féretagare med kontakter och affars-
mojligheter.

Marknadsforing
Annonser, hemsidor, staller ut pa méssor och liknande.



1. Spelaren trycker pa
en knapp for att spela pa
om ett mal gors inom de
nasta fem minuterna.

3. Efter spelfordroj-
ningen skapas en order.
Pengarna reserveras
och dras fran tillgang-
ligt saldo. Spelaren har
darefter en fem minuters
nedrakning.

= TAKE(Syuve [ &

€182

Choose stake: @
If any team scores
within 5 minutes you get €5

m—
Press and hold for 3 seconds to place bet

= TAKE(Syuve 1

e

Choose stake: Q

If any team scores
within 03:54 you get €5

Schematisk beskrivning av den automatiska riskhanteringen.

White Label

Spelarregistrering

SpiffX-konto

Spiffx App service

Spiffx System

Bos-redovisning

Spiffx marknad

2. Nar spelaren trycker
pa Take5-knappen, ar
det ett par sekunders
fordrdjning innan spelet
borjar.

4. Nar de fem minuter-
na har I6pt ut avslutas
spelet och systemet
sammanstaller resulta-
tet av de olika spel som
gjorts under perioden.
Spelet slutférs genom
att utkomsten visas.

5-min app - forbindelse

= TAKE(Suve 1

T

Choose stake: 0

Press and hold for 3 seconds to place bet

= TAKE(Syuve 1

e

systemtestt
€101

Active Bets

MPLAY Bet: o
Everton v Man Utd o2

Reconciled Bets
€-1.0 Reconciled 132804 1812
Everfon v Man Uid

€40 Reconciled 130854 1812

Everton v Man Utd

€-1.0 Reconciled 125725 112
Everton v Man Utd

€-1.0 Cancelled 11345 712
Everton v Man Litd

Spelet paborjas

Hedging/risksakring
av gjorda vad
Spiffindex

Matchade i
marknaden
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KREDITRISKHANTERING

SpiffX anser sig inte ha nagon kreditrisk mot spelare. Vid spelapp-
likationer ar det operatdren som star risken liksom riskhanteringen
i denna fraga. Betraffande optionsmarknaden deponerar kunden
sina insatser via transfereringar till ett konto i sitt namn som utgor
basen for hans handlande. Transfereringar sker genom debitering
via Visa eller MasterCard och hanteras av Wirecard. Depabank ar
Bank of Valetta pa Malta.

Riskexponeringar utgar fran den tillgédngliga summan pa kontot
och kunden kan alltsa inte forlora eller spela for mer @n som finns
pa kontot inklusive vinster men avraknat courtage. Samtliga op-
tionsspel har en stop loss funktion dar havstangseffekten ar inrak-
nad vilket I6pande stdms av mot tillgangliga medel pa kundkontot.

REGELVERK

EU-zonen ar i en reglerings- eller omregleringsfas med implemen-
tering av nya regler och skattebaser for online-spelandet. EU tilla-
ter sina 28 medlemsstater att infora restriktioner pa viss internatio-
nell spelaktivitet i syfte att skydda sin befolkning mot spelberoende
eller for att forhindra brott, om medlemsstaten kan visa pa att
sadana restriktioner ar nodvandiga och proportionerliga.

14 SPIFFX AB

| forsta hand betyder fler reglerade europeiska marknader att
SpiffX for den i nartid begréansade delen av sin verksamhet som ar
riktad direkt mot slutkund, till skillnad mot exempelvis spelapp-
likationer dar operatdren har ansvaret, kan komma att behova
separata tillstand for att marknadsféra sina tjanster pa reglera-

de marknader (idag en realitet i till exempel Danmark, Spanien,
Frankrike och Italien). Det gar inte att forutsaga hur det kommer att
se ut framgent i olika Iander och hur det kommer att se ut for olika
typer av spel (olika verksamheter har olika krav pa sig och i nagra
lander finns olika licenser for olika spel, s som poker, sportbetting,
oddsbdrser, casino med mera).

SpiffX licenser

SpiffXs maltesiska dotterbolag SpiffX Malta Ltd, ar licensierat av
den maltesiska spelmyndigheten, Malta Gaming Authority, och
innehar licens MGA/CL3/851/2012.

Bolaget bedomer att detta ar fullgott under den kommande utveck-
lingsfasen men kommer stegvis att ansoka om flera licenser pa de
marknader dar Bolaget kommer att vara aktivt och marknadsféra sig.

Dartill kommer licensportfoljen pa Malta att utokas for att kunna
bredda produkterbjudandet vid behov.



ORGANISATION

SpiffX AB (publ) ar moderbolag och bedriver utveckling av spel och
teknisk plattform. All spelverksamhet bedrivs fran det maltesiska
dotterbolaget SpiffX Malta Ltd.

Styrelsen for SpiffX har sedan verksamheten inleddes stravat efter
att Bolaget skall ha en sa liten och kostnadseffektiv organisation
som mdjligt. Under utvecklingsfasen har darfor i huvudsak externa
konsulter engagerats nar behov har forelegat. Infor Erbjudandet
genomfdrande utgdrs den anstallda personalen av 6 personer.

SpiffX har sin operationella verksamhet pa Malta. Har finns alla

nodvandiga licenser och tillstdnd liksom compliance och det ar till
Malta alla transaktionsrelaterade fragor hanvisas.

SPIFFX AB

99,91 % l

All utveckling av spel och teknisk plattform sker i Stockholm.

SpiffX har samlat ett drivet team med bade serieentreprendrer och
personer med hog kompetens inom ett stort antal specialomraden,
huvudsakligen internet, hdgfrekvenshandel, oddshandel, finans-
branschen, onlinespel och sportréttigheter. SpiffX personal har
expertis och erfarenhet bland annat fran Netgiro, SEB, B2B Poker,
Entraction, Expekt och Canal Plus.

Bolaget planerar att starka organisationen 2017 inom marknadsfo-
ring och forsaljning i samband med ett storre fokus pa kommersia-
lisering av gaming-plattformen.

100 % 0,09 %
PIFFX HOLDING LTD —
v S 0 6 CSU CORPORATE SERVICES LTD
1 Ordi "B" sh fl1€ h
Core concept BV rdinary "B" shares o eac
¢ 99,91 %
%
Longitude BVI SPIFFX MALTA LTD {L

HISTORIK

2011

SpiffX grundas. Utifran erfarenheten som traders i hogfrek-
vensoddshandel pa det egna Bolaget Systematic Invest utarbetar
och vidareutvecklar Martin Fransson och Daniel Svensson program
for handelsplattformen inklusive ordermatchning, cash settlement,
back-office, support, verktyg for market making och ett modernt
APl som mojliggor automatiserad orderhantering (algoritmhandel).
Huvudfinansiar ar Lennart Gillberg.

2012
En Beta-version testas i samband med EM i fotboll. Forsoket avlo-
per val och utveckling mot lansering fortsatter.

2013

SpiffX regleras sedan april 2013 av Maltas Lotteries and Gaming
Authority. Spiff Index introduceras till spelvarlden under somma-
ren. Fokus ligger pa de fem stora fotbollsligorna. Bolaget roner
en del uppmarksamhet i media och pa spelmassor. Bolaget visar
upp nyligen framtagna in-play applikationer, demos av forenkla-
de l6sningar riktade mot konsument, vilka bygger pa avancerad
riskhantering och anvandande av derivat. Spelbolag och spelar-
pooler approcheras. Intresse finns men likviditeten anses annu for
liten for att vara av storre intresse for dessa aktdrer. Medge AB ny
huvudfinansiar.

2014

Under fotbolls-VM 2014 gor SpiffX en skarp lansering av Spiffindex
Exchange mot en storre spelarbas. Utan ndgon marknadsforing
eller storre spelarrabatter att tala om éppnades 700 konton pa

CSU CORPORATE SERVICES LTD
1 Ordinary "B" shares of 1 € each

kort tid. Mjukvaran och prissattningsmekanismerna uppdateras
och finjusteras. Bada handelsplatserna fungerar fullt ut. Under Q4
tacks samtliga evenemang i Premier och Champions League. Fler
medarbetare anlitas pa Malta i syfte att tacka fler in-play matcher.
Mot slutet av 2014 forbereds en bredare lansering mot den spelan-
de "allmanheten”. Affiliatesystem och betalningsldsningar erbjuds
integration med marknadsledande tredjepartssystem. Lansering av
kund- och utbildningsaktiviteter for att driva omsattning. Ytterliga-
re 3 miljoner kronor tas in genom nyemission av aktier i november.
I november och december 6ppnas cirka 100 nya konton per vecka.

2015

Antalet kunder 6kade under aret fran 1 406 till 10 498 kunder.
Omsattningen pa marknadsplatserna okade med forsiktig mark-
nadsfdring under aret med 700 procent och totalt omsattes cirka
35 Mkr. | april 2015 listas SpiffX pa Nasdaq First North och tar i
samband med detta in 13,5 Mkr i en spridningsemission. Samarbe-
te med Evoke Gaming kring Take5 pabdrjas.

2016

Kundbasen 6kar med 400 procent till 21 392 kunder halvarsskiftet
2016 jamfort med 5 382 under samma period 2015. | april 2016 gor
Bolaget en riktad emission om 9 Mkr. Multi Exposure lanseras i
april. Produkten innebar att det automatiskt sker kvittning mellan
olika utfall som inte kan intraffa samtidigt. Pa sa sétt frigors medel
for aktéren som kan anvandas effektivt i olika tradingsstrategier
och riskhantering. EM genomf6rs med goda resultat for testning-
en av Take5 och omsattning pa marknadsplatserna. SpiffX ingar
under aret avtal kring Take5 med fyra spelforetag, bland annat
Cardinal House i Australien.

15



FINANSIELL INFORMATION

Finansiell utveckling

Nedan presenteras SpiffX ABs (publ) konsoliderade finansiella
utveckling i sammandrag for perioderna jan-september 2016 och
2015 samt for helaret med bokslut 31 december 2015 och forkortat
rakenskapsar juli till december 2014.

Uppgifterna for niomanadersperioden dr hamtade ur Bolagets del-
arsrapport och ar inte granskade av Bolagets revisorer. Uppgifterna
for helar 2015 och juli till december 2014 &r hamtade ur arsredovis-
ningarna, varav endast de for 2015 ar reviderade enar féregaende
perioder inte kravt revision enligt svensk lag.

Inforlivning genom héanvisning

Arsredovisningarna for SpiffX AB (publ) for rakenskapsaren 2015
och 2014 samt delarsrapporten for nio manader 2016 ar inforlivade
genom hanvisning och skall Iasas som en integrerad del av detta
Memorandum. Dokumenten kan hamtas fran Bolagets hemsida:
www.spiffx.se.

KONCERNRESULTATRAKNING SPIFFX

Redovisningsprinciper

Fran och med 1 januari 2015 tillampar koncernen BFNAR 2012:1
(K3). Inférandet av de nya rekommendationerna innebar ett byte
av redovisningsprinciper men har inte haft betydande effekt pa
resultat- och balansrakningnarna. Arsredovisningar upprattades
tidigare enligt arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rad. Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till
anskaffningsvarden minskat med eventuell nedskrivning. SpiffX AB
hade ett forkortat rakenskapsar fran juni 2014 till december 2014 i
syfte att dverga till kalenderar som rakenskapsar. Som jamforelse
har dven justerat helar 2014 bifogats, men dessa siffror &r inte
reviderade.

2016-01-01- 2015-01-01- 2015-01-01- 2014-01-01- 2014-07-01-
BELOPP | KR 2016-09-30 2015-09-30 2015-12-31 2014-12-31 2014-12-31
Rorelsens intakter
Nettoomsittning, extern 1019 859 793192 1179949 273 310 299 623
Ovriga rorelseintakter 0 94172 0 64188 0

1019 859 887 364 1179 949 337498 299 623

Rorelsens kostnader
Ravaror o fornddenheter, externa -994 046 -443 846 -531 832 -580 -580
Ovriga externa kostnader -5733140 -4902 084 -7 641 403 -2 934 252 -1679 267
Personalkostnader -1582903 -1270 166 -1 707131 -2271537 -789 350
Avskrivningar -2 380 0

-8 312469 -6 616 096 -9 880 366 -5206 369 -2 469 197
Rorelseresultat -7292610 -5728732 -8700 417 -4 868 871 -2169 574
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter o likn resultatposter, externa 40 90 599 541 537
Rantekostn o likn resultatposter, externa 0 -23 569 -33188 -547 -532
Resultat efter finansiella poster -7292 570 -5752 211 -8 733 006 -4868 877 -2 169 569
Skatt
RESULTAT EFTER SKATT -7292570 -5752211 -8 733 006 -4 868 877 -2 169 569
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KONCERNBALANSRAKNING SPIFFX

BELOPP | KR 16-09-30 15-12-31 14-12-31
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Materiella anldaggningstillgangar
Inventarier, verktyg o inst 11135 14 388 7273
11135 14 388 7273
Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 75165 75165 75165
75165 75165 75165
Summa anlaggningstillgangar 86 300 89553 82438
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga kortfr fordringar 406 685 216 076 40908
Forutbet kostn o upplupna intakter 609 788 293118 215479
1016 473 509 194 256 387
Kassa och bank 3336873 1937 260 1903 310
Summa omsittningstillgangar 4353 346 2446 454 2 159 697
SUMMA TILLGANGAR 4 439 646 2536 007 2242135
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 991 400 794 056 102 956
991 400 794 056 102 956
Fritt eget kapital
Fria reserver
Fria reserver, ovriga 8881722 9354 663 4483 275
Periodens resultat -7292570 -8 733006 -4 868 877
1589 152 621 657 -385 602
Summa eget kapital 2 580 552 1415713 -282 646
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 315 627 63148 376 048
Ovriga kortfristiga skulder 155 245 847 454 841153
Upplupna kostn o forutbet intakter 1388 222 209 692 1307 580
1859 094 1120 294 2524781
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 4439 646 2536 007 2242135
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KASSAFLODESANALYS SPIFFX AB

BELOPP | KR

2016-01--2016-09

201501-201512

201401-201412

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster
Justering av eget kapital pga andrad kurs
Avskrivning

Ovriga poster som €] ingar i kassaflodet

Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i
rorelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av
rorelsefordringar

Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Nyemission

Kapitalkostnad nyemission

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode

Likvida medel vid periodens barjan

LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT
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-7 292570 -8 733 006 -4 868 877
-46 840 0 -101 901
3685 3718 2426
-13310
-7 349 035 -8729 288 -4 968 352
-1037 418 -201 096 -12 562
336 355 -1404 487 -3 517011
-701 063 -1 605 583 -3529573
-8 050 098 -10 334 871 -8 497 925
-11127 -9699
0 -11127 -9699
14 678 400 10 379 948 9756 900
-855 000
13 823 400 10 379 948 9756 900
5773302 33950 1249 276
279947 1903 310 654 034
8572773 1937260 1903 310



KASSAFLODESANALYS - KONCERN
BELOPP | KR

2016-01--2016-09

201501-201512 201401-201412 201407-201412

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -7 292570 -8 733006 -4 868 877 -2 169 569

Justering av eget kapital pga andrad kurs -46 840 0 -101 901 0

Avskrivning 3685 3718 2426 0

Orriga poster som ej ingar i kassaflodet -13310

Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore

forandringar av rorelsekapital -7 349 035 -8729 288 -4 968 352 -2 169 569

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -1037 418 -201 096 -12 562 -124 400

Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 336355 -1 404 487 -3517011 -970 038
-701 063 -1 605 583 -3529573 -1094 438

Kassaflode fran den Iopande verksamheten -8 050 098 -10 334 871 -8 497 925 -3264 007

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -11127 -9699 -7273

Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -11127 -9699 -7273

Finansieringsverksamheten

Nyemission 14 678 400 10379948 9756 900 4551000

Kapitalkostnad nyemission -855 000

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 13 823 400 10 379 948 9 756 900 4 551 000

Arets kassaflode 5773302 33950 1249 276 1279720

Likvida medel vid periodens borjan 2799471 1903 310 654 034 623 590

LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 8572773 1937 260 1903 310 1903310

RORELSEKAPITAL TENDENSER

Burnrate for Bolaget &r cirka 600 tkr/manad. Styrelsen gor bedom-
ningen att rorelsekapitalet med férevarande Erbjudande ar tillrack-

lig for drift av verksamheten 12 manader framat. Med rorelsekapital
avses har Bolagets tillgangliga likvida medel och dess mdjlighet att
fa tillgang till likvida medel for att fullgdra sina betalningsforpliktel-

ser varefter de forfaller till betalning.

SpiffX kanner inte till nagra tendenser, osakerhetsfaktorer, potenti-
ella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser, forutom
vad som beskrivis i avsnittet Riskfaktorer, som kan aterfinnas pa
bolagets hemsida, som kan férvantas ha en vasentlig inverkan pa
Bolagets utsikter under innevarande ar. SpiffX kdnner heller inte
till nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska
eller andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt
paverkat eller skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

| STYRELSEN INGAR:

Peter Liljestrand Styrelsens ordforande

Lennart Gillberg Ledamot och medgrundare

Tobias Fagerlund Ledamot och VD
Jacob Dalborg Ledamot
AJ Thompson Ledamot

BOLAGSLEDNINGEN UTGORS AV:

Ledamot och VD

Affarsutvecklingschef och medgrundare

Tobias Fagerlund
Martin Fransson
Daniel Svensson CTO och medgrundare
CFO

Aministrativ chef, Malta

Hans Bratman

Claudia Ferrugia

Fullstandiga detaljer kring styrelsen och bolagsledningen gar att aterfinna pa bolagets hemsida; www.spiffx.se.

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktien

Aktierna har upprattats enligt svensk ratt och dr denominerade i
svenska kronor. Endast ett aktieslag férekommer. Aktien ar utstalld
pa innehavare och aktieboken fors elektroniskt av Euroclear
Sweden.

Aktiekapital

| Bolaget finns fore féreliggande Erbjudande 7 931 203 aktier
med ett kvotvarde om 0,125 kronor. Aktiekapitalet uppgar till
991 400,375 kronor.

Teckningsoptioner och incitamentprogram

Vid bolagets arsstamma den 23 juni 2015 beslutades att bolaget
som incitamentprogram for ledande befattningshavare, personal
och styrelseledamoter ska emittera hogst 630 000 teckningsop-
tioner varigenom aktiekapitalet kan komma att 6ka med hogst

78 750 kr efter pakallande. Det foreligger darutover inga utestaende
teckningsoptionsprogram.

Aktiekapitalets utveckling
Nedanstaende tabell visar aktiekapitalets utveckling sedan Bola-
gets bildande.

Handel med spiffx-aktien
SpiffX handlas sedan den 28 april 2015 pa Nasdaq First North
under kortnamnet SPIFFX med ISIN-kod SE 000 691 3497.

Kapitalstruktur och dgarbild

Bolaget har hittills finansierats med nyemissioner om cir-

ka 30,0 Mkr. Den senaste emissionen genomfdrdes under januari
2016.

Bolaget har i dagslaget totalt 700 aktiedgare. Storre dgare, sty-
relsens och ledande befattningshavares innehav i Bolaget enligt
senast kanda forhallanden, enligt den forda aktieboken framgar av
uppstallningen till hoger.
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Agarlista per den 30 juni 2016

KAPITA_I_. OCH
NAMN ANTAL AKTIER ROSTER
Dashi Capital AB (Lennart Gillberg) 1291728 16,28 %
Camp Jarl AB (Peter Liljestrand) 1211 463 15,27 %
Danester AB (Daniel Svensson) 691 167 8,71 %
Mafic AB (Martin Fransson) 691 167 8,71 %
Ovriga 4045678 51,03 %
Totalt 7931203 100 %

Kontorsadress till styrelseledamater
och ledande befattningshavare
Samtliga styrelseledaméter kan nas via Bolagets kontor:

SpiffX AB

Karlavagen 60

SE-114 49 Stockholm
Tel: +46 70 415 05 85
E-mail: info@Spiffx.se

Revisor
Revisor ar Carl-Johan Kjellman, verksam vid BDO Malardalen AB,
auktoriserad revisor och medlem i FAR.

Aktien

Aktierna har upprattats enligt svensk ratt och ar denominerade i
svenska kronor. Endast ett aktieslag forekommer. Aktien ar utstalld
pa innehavare och aktieboken fors elektroniskt av Euroclear
Sweden.

Aktiekapital

| Bolaget finns fore foreliggande Erbjudande 7 931 203 aktier
med ett kvotvarde om 0,125 kronor. Aktiekapitalet uppgar till
991 400,375 kronor



Mandatperiod

Bolagets styrelseledamdter valdes av extra bolagsstamman som
holls den 22 juni 2016. Uppdraget for samtliga styrelseledaméter
galler intill ndsta arsstdmma, som ar planerad att dga rum i juni
2017. En styrelseledamot dger ndr som helst ratt att frantrada sitt
uppdrag. For granskning av Bolagets arsredovisning samt raken-
skaperna samt styrelsen och verkstallande direktdrens férvaltning,
kommer arligen revisor utses pa ordinarie bolagstdamma for tiden
intill nastkommande rakenskapsperiod. Vid bolagsstamman ater-
valdes Carl-Johan Kjellman till Bolagets revisor (se ovan) fram: till
ordinarie bolagsstamma.

Ovriga upplysningar

Ingen i SpiffXs ledning har tréffat nagon 6verenskommelse med
storre aktiedagare, kunder, leverantorer eller andra parter enligt
vilken befattningshavaren valts in i Bolagets styrelse eller blivit
anstalld i ledningen. Det finns inga avtal som begransar styrel-
seledamots eller ledande befattningshavares ratt att overlata
vardepapper i SpiffX under viss tid. Det finns inga potentiella
intressekonflikter mellan Bolaget och nagon i styrelsen eller led-
ningsgruppen.

Ingen i styrelsen har varit inblandad i konkurs, likvidation eller kon-
kursforvaltning de senaste fem aren. Ingen av styrelsens ledaméter
eller ledande befattningshavare har domts i bedréagerirelaterade
mal eller har belagts med naringsforbud. Det finns inga i lag eller
férordning bemyndigade myndigheters (d&ribland godkanda yrkes-
sammanslutningars) anklagelser och/eller sanktioner mot dessa
personer, och inga av dessa personer har av domstol forbjudits att
ingd i forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha
ledande eller 6vergripande funktioner i foretag.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsens arbete foljer styrelsens faststallda arbetsordning. Verk.
stallande direktérens arbete regleras genom instruktioner for

VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststalls arligen av
Bolagets styrelse. Fragor som ror revisions- och ersattningsfra-
gor beslutas direkt av Bolagets styrelse. Bolaget ar inte skyldigt
att folja svensk kod for bolagsstyrning och har heller inte frivilligt
forpliktigat sig att félja denna. Samtliga styrelseledaméter ar valda
for tiden intill nasta arsstamma. En styrelseledamot dger ratt att
nar som helst frantrada sitt uppdrag.

Intressen av emissionens utfall

Flera av styrelsens ledamoter ar direkt och/eller indirekt aktiea-
gare i Bolaget och har sasom aktiedgare intresse av att Bolaget
tillférs kapital genom féreliggande nyemission. Dartill &r vissa
storre aktiedgare dven anstallda i Bolaget och har darvid intresse
av Bolagets finansiering i detta skede ur detta perspektiv. GRW
Holding har 81 350 aktier, tillika har den i transaktionen engagera-
de radgivaren Jan Klingspor via Jarpstenen AB och privat 96 696
aktier, samt Bo Pettersson via VIP Invest & Partners och Plusona
Invest 26 500 aktier. Nagra ovriga ekonomiska eller andra relevanta
intressen finns inte att redovisa i detta sammanhang.

LEGALA FRAGOR OCH
OVRIG INFORMATION

Bolaget

Bolagets firma ar SpiffX AB (publ). SpiffX ar ett publikt aktiebolag
som ar bildat och registrerat i Sverige enligt svensk ratt med sate
i Stockholms kommun, Stockholms lan. Bolaget bildades den 7
juni 2011 och registrerades av Bolagsverket den 19 oktober 2011
under nuvarande firma. Bolagets associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). SpiffXs organisationsnummer &r
556856-0246. Som framgar av bolagsordningen utvecklar Bolaget
spel- och e-handelstjanster och darmed forenlig verksamhet.

Bolagets postadress ar SpiffX AB, Karlavdagen 60, 114.49 Stock-
holm. Bolagets huvudkontor ar i Stockholm och den operativa
verksamheten bedrivs huvudsakligen fran Bolagets hyrda lokaler i
Valetta, Malta.

Legal struktur

SpiffX AB har ett heldgt dotterbolag, SpiffX Holding Malta, som i
sin tur har ett helagt dotterbolag SpiffX Malta Ltd, i vilken den ope-
rativa verksamheten bedrivs. Teknikutveckling sker i det svenska
Bolaget som dger mjukvaran.

Vasentliga avtal

Enligt styrelsens beddmning finns inget enskilt avtal som har avgo-
rande betydelse for Bolaget utifran dess verksamhet och I6pande
drift.

Tvister

Det finns inga pagaende réattsliga processer eller skiljeférfaranden
som har haft eller kan antas komma att fa icke ovasentlig ekono-
misk betydelse for SpiffX. Styrelsen kanner ej heller till omstandig-
heter som skulle kunna tyda pa att rattsliga processer mot Bolaget
ar under uppsegling.

Forsakring
Styrelsen bedomer att Bolaget har tillfredsstéllande forsakrings-
skydd fér verksamheten.

Transaktioner med narstaende

SpiffX har inte lamnat |an, garantier eller borgensforbindelser till
eller till forman for nagra styrelseledamoter, ledande befattnings-
havare eller revisorer i Bolaget. Ingen av ovan namnda personer har
haft nagon affarstransaktion med SpiffX som ar eller var ovanlig till
sin karaktar under innevaran.de eller féregaende rakenskapsar.

Handlingar som inforlivas genom hanvisning

och halls tillgangliga for inspektion

SpiffXs bolagsordning, delarsrapporten fér nio manader som slutar
30 september 2016, samt arsredovisningarna for SpiffX avseende
verksamhetsaren som slutar 31 december 2015 och 2014 liksom
pressmeddelanden fram tills memorandumets offentliggérande
inforlivas i detta Memorandum genom hanvisning. Dokumenten
samt ytterligare information om Bolaget finns tillganglig pa Bola-
gets hemsida www.Spiffx.se. Ovanstaende rapporter finns dven
tillgdngliga for inspektion under Memorandumets giltighetstid i
pappersform pa Bolagets kontor pa adress Karlavagen 60, 114 49
Stockholm.
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Bolagsstamma

Bolagsstamman ar Bolagets hdgsta beslutande organ. Arsstam-
ma ska hallas inom sex manader fran rakenskapsarets utgang.
Pa arsstamman faststalls balans- och resultatrakningar, beslutas
om disposition av Bolagets resultat, fattas beslut om ansvarsfri-
het, véljs styrelse och i forekommande fall revisorer och faststalls
deras respektive arvoden samt behandlas andra lagstadgade
arenden.

SpiffX offentliggdr tid och plats for arsstdamman sa snart styrelsen
fattat beslut darom. Aktiedgare som ar inférd i eget namn i den

av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB) forda aktieboken pa
avstamningsdagen och som har anmélt deltagande i tid har ratt att
delta i bolagsstamma och rosta for sitt aktieinnehav. Kallelse till
arsstdamma och extra bolagsstdmma skall ske genom kungérelse i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets hemsida. Meddelan-
de om att kallelse utfardas skall dessutom annonseras i Svenska
Dagbladet. Kallelse till arsstamma eller extra bolagsstamma dar
frdga om andring av bolagsordningen kommer att behandlas skall
utfardas tidigast sex och senast fyra veckor fore stamman. Kallel-
se till annan arsstamma eller extra bolagsstamma skall utfardas
tidigast sex veckor och senast tva veckor fore stamman.

Utdelning, utdelningspolicy

Ratt till utdelning tillfaller den som pa avstamningsdagen for
beslutande bolagsstdmma &r registrerad som aktiedgare i Bolaget.
Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda forfa-
randen for aktiedgare bosatta utanfér Sverige och utbetalning av
eventuell vinstutdelning &r avsedd att ske via Euroclear Sweden AB
pa samma séatt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa
vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget
efter preskription. Bolaget har @nnu inte faststallt nagon utdel-
ningspolicy da uppbyggnad av verksamheten har prioritet fram tills
hogre lonsamhet uppnas. Det ar styrelsens ambition att foresla en
lamplig utdelningspolicy sa snart det bedoms som lampligt.

Bud pa bolagets vardepapper

De aktuella vardepapperen &r inte foremal for erbjudande som lam-
nats till foljd av budplikt, inlosenratt eller I6sningsskyldighet. Det
har inte férekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden.

Kommande rapporttillfallen

Bokslutskommuniké 2016 23 februari 2017

Delarsrapport Q1 2017 18 maj 2017
Delarsrapport Q2 2017 24 augusti 2017
Delarsrapport Q3 2017 23 november 2017

Emissionsgaranti och teckningsforbindelser

Detta Erbjudande ar garanterat upp till cirka 71 % av emissionsbe-
loppet om cirka 12,7 MKr. Detta har uppnatts dels genom teck-
ningsférbindelser fran nuvarande dgare och dels genom garantier
fran bade nuvarande dgare och externa garanter, vilka férbundit sig
att teckna for upp till cirka 9,0 Mkr av den del av emissionen som
eventuellt inte tecknas av allmanheten eller befintliga aktiedgare.
Vare sig emissionsgarantier eller teckningsforbindelser har saker-
stallts genom panter eller deposition av medel.
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Erséattning till garanterna for lamnade garantier &r 10 procent av
det garanterade beloppet, motsvarande totalt cirka 580 Ttkr, och
regleras kontant efter emissionens avslutande, alternativt genom
kvittning mot nyutgivna aktier till samma villkor som i féreliggande
Erbjudande. Ingen ersattning utgar for utfastelserna om teckning i
form av lamnade teckningsforbindelser. Adress till samordnare av
garantikonsortiet ar. GRW Fondkommission, Kungsgatan 3, 111.43
Stockholm, www.gwkapital.se.

Totalt ar 2,3 Mkr av nedanstaende garantier och 3,1 Mkr av nedan-
staende teckningsforbindelser hanférliga till Bolagets nuvarande
agare. Jan Klingspor som enskilt och genom Jarpstenen investerar
i Bolaget ar radgivare till SpiffX. Peter Lundmark som investerar
enskilt och med familj Maria Lundmark, liksom Bo Pettersson
genom VIP Invest & Partners dr bada medarbetare pa G&W Fond-
kommission.

Garantiforbindelser

BELOPP TKR
Camp Jarl AB 2000
Invika AB 300
ATM Invest AB 500
Jan Klingspor 500
Raging Bull Invest AB 1500
Peter Lundmark 250
VIP Invest & Partners 250
Plusona Invest AB 250
Maria Lundmark 250
5800

Teckningsforbindelser

BELOPP TKR
Camp Jarl AB 2000
Danester AB 500
Mafic AB 500
Invika AB 100
Jarpstenen AB 125
VIP Invest & Partners 32
Plusona Invest AB 10,4
32674
Total teckningsforbindelse och garanti. 90674
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