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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av erbjudandet ("Erbjudandet”) till allmdnheten i Sverige och till institutionella
investerare i Sverige och utomlands att teckna stamaktier (“Stamaktie”) i Zenterio AB (publ) i enlighet med villkoren i detta Prospekt

("Foretradesemissionen”). Med “Zenterio”, "Bolaget” eller “Koncernen” avses i detta Prospekt, beroende pa sammanhang, Zenterio AB (publ),
org. nr. 556622-1486, eller den koncern vari Zenterio AB (publ) ar moderbolag eller ett eller flera dotterbolag i Koncernen.

Forutom vad som uttryckligen anges héri har ingen finansiell information i detta Prospekt reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell
information som ror Bolaget i detta Prospekt och som inte ar en del av den information som har reviderats eller granskats av Bolagets revisorer i
enlighet med vad som anges héri ar hamtad fran Bolagets interna bokférings- och rapporteringssystem.

Detta Prospekt har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument, som implementerar Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG. Godkdnnandet och registreringen
innebér inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna ar riktiga eller fullstandiga. Tvist med anledning av detta Prospekt, Erbjudandet
och ddarmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras exklusivt enligt svensk lag och av svensk domstol, varvid Stockholms tingsratt ska
utgora forsta instans.

Zenterio har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allmdnheten i nagon annan jurisdiktion an
Sverige. Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier eller nya aktier (“Vardepapper”) far erbjudas, tecknas, séljas eller 6verforas, direkt eller
indirekt, i eller till USA férutom i enlighet med ett undantag fran registreringskraven i United States Securities Act fran 1933 (”Securities Act”).
Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan, Kanada, Hongkong eller Sydafrika eller i
nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder @n vad som foljer av svensk ratt.
Prospektet far foljaktligen inte distribueras i eller till nagon jurisdiktion dar distribution eller Erbjudandet enligt detta Prospekt kraver sadana
atgarder eller strider mot reglerna i sadan jurisdiktion. Teckning och férvarv av Vardepapper i strid med ovanstaende begransningar kan vara
ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta Prospekt maste informera sig om och félja sadana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna
kan utgora brott mot tillimplig vardepapperlagstiftning. Zenterio forbehaller sig ratten att efter eget bestimmande ogiltigforklara aktieteckning
som Zenterio eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa en Overtradelse eller ett asidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i nagon
jurisdiktion. Bolaget och Pareto Securities AB kraver att personer som far Prospektet informerar sig om dessa begréansningar och foljer dem. Varken
Bolaget eller Pareto Securities AB atar sig nagot rattsligt ansvar i den handelse att nagon person, oavsett om det ror sig om en eventuell investerare
eller ej, bryter mot sadana begransningar.

En investering i vardepapper &r forenat med risker, se avsnittet “Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa
sin egen beddmning av Zenterio och Erbjudandet enligt detta Prospekt, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett
investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita egna professionella radgivare samt noga utviardera och Gvervdga investeringsbeslutet.
Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tilldgg till detta Prospekt. Ingen person har fatt tillstand att
lamna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden @n de som finns i detta Prospekt och, om sa dnda sker, ska sadan information
eller sadana uttalanden inte anses ha godkénts av Zenterio och Zenterio ansvarar inte fér sadan information eller sddana uttalanden. Varken
offentliggérandet av detta Prospekt eller nagra transaktioner som genomférs med anledning harav ska under nagra omstandigheter anses innebara
att informationen i detta Prospekt ar korrekt och géllande vid nagon annan tidpunkt an per dagen for offentliggérandet av detta Prospekt eller att
det inte har forekommit nagon féréandring i Zenterios verksamhet efter namnda dag.

Finansiell radgivare i Féretradesemissionen ar Pareto Securities AB (”Pareto Securities”) som bitratt Zenterio i upprattandet av Prospektet. Pareto
Securities har forlitat sig pa information tillhandahallen av Bolaget och da samtliga uppgifter i prospektet harror fran Zenterio friskriver sig Pareto
Securities fran allt ansvar i forhallande till aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av
investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Pareto Securities agerar dven som emissionsinstitut
avseende Foretradesemissionen.

FRAMATRIKTAD INFORMATION OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Zenterios aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som "avses", "bedoms", "forvantas", "kan", "planerar", "uppskattar" och andra uttryck som innebér indikationer eller forutsagelser
avseende framtida utveckling eller trender, och som inte ar grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information
ar till sin natur forenad med savédl kdnda som okdnda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig framtida handelser och
omstandigheter. Framatriktad information utgor inte nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att

vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Zenterios framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men ar
inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet ”Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta Prospekt géller endast per dagen for Prospektets
offentliggérande. Zenterio lamnar inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till féljd av ny
information, framtida hdandelser eller liknande omstandigheter annat an vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Information tillgangliggjord i Prospektet om marknadsklimat, marknadsutveckling, tillvdxttakt, marknadstrender och om konkurrenssituationen pa
marknaden och i regionerna dér Bolaget bedriver verksamhet, &r baserad pa data, statistisk information och rapporter fran tredje part och/eller
upprattade av Bolaget baserat pa Bolagets egen information och information i sadana tredjepartsrapporter. Informationen har atergivits exakt och
Zenterio, savitt Zenterio kdnner till och kan forsidkra genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje man, anser att
inga uppgifter har utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Se ocksa avsnittet ”Bransch- och
marknadsinformation”.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Vissa delar av Zenterios reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2014 och 2015 samt Bolagets delarsrapport januari — juni 2016 inforlivas
genom hanvisning och utgoér en del av detta Prospekt. Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra
informationen lattillgénglig for ldsaren. Foljaktligen 6verensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.
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Adresser

Foretradesemissionen i sammandrag

Foretradesratt: Varje befintlig Stamaktie berattigar till en (1) teckningsratt. ISIN-koder
Tio (10) teckningsratter ger ratt till teckning av tre (3) nya Stamaktie: SE0004298602
Stamaktier till en teckningskurs om SEK 4,00 per Stamaktie. Preferensaktie: =~ SE0005334232
Teckningskurs: SEK 4,00 per Stamaktie Teckningsratt: SE0009191091
Avstamningsdag: 20 oktober 2016 BTA: SE0009191109
Teckningsperiod: 24 oktober — 7 november 2016

Forkortningar och definitioner

Aktie Aktie utgiven av Zenterio, kan avse saval Stamaktie som preferensaktie

Aktiedgaravtalet Aktiedgaravtalet mellan Scope, Bolaget och cirka 75 procent av de 6vriga aktiedgarna i Bolaget
BTA Betald tecknad aktie

Depabevis Vardepapper utgivet av DNB som motsvarar en Stamaktie

DNB DNB ASA

Euroclear Euroclear Sweden AB

Erbjudandet Erbjudandet till allmanheten i Sverige och till institutionella investerare i Sverige och utomlands att

Foretradesemissionen
Konvertibelldn 2016:1

Pareto Securities

teckna Stamaktier i Zenterio AB (publ) i enlighet med villkoren i detta Prospekt.

Emissionen av Stamaktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare i Zenterio

Bolagets konvertibellan 2016:1 om SEK 65 000 000 som |6per med atta procents ranta arligen och
vilket kan konverteras till Stamaktier i Bolaget enligt konvertibelvillkoren.

Pareto Securities AB, som agerar finansiell radgivare at Bolaget samt emissionsinstitut i samband
med Foretradesemissionen

Preferensaktie Preferensaktie utgiven av Zenterio
Prospektet Foreliggande prospekt

Scope Scope Growth Il L.P.

SEK Svenska kronor

Stamaktie Stamaktie utgiven av Zenterio
Styrelsen Styrelsen i Zenterio

usD Amerikanska dollar

Zenterio, Bolaget, Koncernen

Beroende pa sammanhang, Zenterio AB (publ), org. nr. 556622-1486, eller den koncern vari
Zenterio AB (publ) &r moderbolag eller ett eller flera dotterbolag i Koncernen



Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestdr av punkter som ska innehdll viss information. Dessa punkter dr numrerade i
avsnitt A—E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehdller de punkter som ska ingd i en sammanfattning
avseende en nyemission av Stamaktier med féretrddesrdtt for Bolagets aktiedgare. Eftersom ndgra andra
punkter inte behéver ingd6, finns det luckor i numreringen av punkterna. Aven om en punkt i och fér sig ska ingé
i nu aktuell sammanfattning kan det férekomma att relevant information betrdddande sddan punkt saknas. |
dess fall innehdller sammanfattningen en kort beskrivning av informationskravet samt angivelsen ”“Ej
tillimplig”.

Avsnitt A — Introduktion och varningar

Al

Varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet.

Varje beslut om att investera i viardepapperen ska baseras pa en bedémning av
Prospektet i dess helhet fran investerarens sida.

Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anférs vid domstol, kan den
investerare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas nationella
lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for éversattning av Prospektet
innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive Oversattningar ddrav, men endast om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna
av Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna andra delar
av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare nar de dvervager
att investera i sadana vardepapper.

A2

Finansiella
mellanhdnder

Ej tillampligt; Foretradesemissionen omfattas inte av finansiella mellanhander

Avsnitt B — Emittent

B.1 |Firmaoch Bolagets registrerade firma ar Zenterio AB (publ) och dess handelsbeteckning

handelsbeteckning Zenterio och Zenterio AB.

B.2 |Sate, bolagsform etc. | Bolagets firma &r Zenterio AB (publ) och Bolagets organisationsnummer é&r
556622-1486. Bolaget ar ett publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen
med sate i Linkdping.

B.3 | Huvudsaklig Zenterio har en oberoende, avancerad och valbeprévad teknologi som gor det

verksamhet mojligt for TV-operatérerna att lansera interaktiva tjanster utdver deras

traditionella utbud. Historiskt sett har detta varit véldigt problematiskt for TV-
operatorerna eftersom de ofta haft en rad olika digital-TV boxar i sitt natverk.
Detta har kravt en separat integration av varje ny tjanst pa varje typ av box, en
modell som snabbt blir valdigt komplex, kostsam och tidskravande. Zenterio
I6ser dock detta problem genom att erbjuda ett oberoende operativsystem som
fungerar pa alla typer av boxar, vilket da ocksa innebér att varje ny tjanst bara




krdver en enda integration.

B.4a

Tendenser

Under det senaste artiondet har vérlden sett ett skifte fran analoga till digitala
TV-sandningar och TV-apparater ansluts i allt snabbare takt till internet. Fler
aktorer (bredbandsleverantérer, telekommunikationsbolag) adderar TV (IPTV) till
sina erbjudanden och nya tjanster sa som over-the-top-tjanster ("OTT”) okar
konkurrensen om TV-tittarna.

Anslutningen av TV:n till internet skapar en interaktiv
tvavagskommunikationsplattform. Basen av anslutna TV-apparater véxer &ver
hela varlden i takt med att etableringen av IPTV fortsdtter och nya hybrida set-
top-boxar (digitalbox med bredbandsanslutning) ansluter TV:n till internet.

Marknaden for set-top-boxar (”STB”) drivs av digitaliseringen av TV-tjanster
globalt, liksom den betydande tillvixten av betal-TV-tjanster i Asien och
Latinamerika. Sammantaget forvdntas det saljas cirka 280 miljoner enheter
under 2019, vilket ar en 6kning fran 260 miljoner enheter under 2011 (IHS
Electronics Media). Totalt finns det cirka 1,1 miljarder STB-enheter pa
marknaden globalt (IHS, 2014).

Den globala betal-TV-marknaden genomgar for narvarande en snabb fordandring da
internet har sankt traditionella intrddesbarridarer genom att erbjuda alternativa
kanaler for distribution av teknik och innehall. Detta tillsammans med att
slutanvandarenheter blir mer tekniskt avancerade och varierade innebéar att
industrilandskapet blir allt mer fragmenterat och komplext.

Det ar forvantat i marknaden att betal-TV-operatérer kommer att borja erbjuda
alla typer av Video-on-Demand-tjanster som Catch-up TV, Live Delay och en
mangd Video-on-Demand-kataloger. Férmagan att korsmarknadsféra innehall fran
linjar- och direktsand TV till On-Demand-tjanster forvantas bli ett kraftfullt verktyg
for betal-TV-operatorer. Dessutom kommer betal-TV-operatérernas mojlighet att
samla in metadata och omvandla den till information om tittarbeteenden i stor
utstrackning forbattra forhandlingspositionen for betal-TV-operatérerna.

B.5

Koncernen

Zenterio &r moderbolag i Koncernen som bestar av fyra heldgda dotterbolag:
Consult & Market Sweden telecom CMS AB, Zenterio Services AB, Systemagic AB
och Zenterio Inc. Zenterio ager vidare 25 procent av andelarna i AdScribe Ltd.




B.6 |StoOrre aktiedgare Nedan visas Bolagets tio storsta aktiedgare per 29 juli 2016, inklusive darefter
kdnda forandringar.
DNB Verdipapirservice / DNB Bank ASA by 6 326 447 12,46%
Scope Growth Il Limited Partner 933333 5043 888 11,78%
Nordin, Adam 2414380 4,76%
UB Securities AB 2255696 4,44%
F. Holmstrom Private Equity AB 1927 950 3,80%
Quantum Leben AG 1577944 3,11%
Danielsson, Fredrik 1376 346 2,71%
SEB Life Int. Ass. Company DAC 1215112 2,39%
J P Morgan Clearing Corp, W9 1037 456 2,04%
JP Morgan Bank Luxembourg S.A. 1030313 2,03%
Totalt tio storsta aktiedgarna 20094 977 5043 888 49,53%
Ovriga aktiedgare 25615432 50,47%
Totalt 45 710 409 5043 888 100%
1) Depabank for samtliga aktiedgare kopplade till NOTC.
Kalla: Euroclear
Bolaget ar part i ett aktiedgaravtal (”Aktiedgaravtalet”) som dels innehaller vissa
preferensvillkor till forman till Bolagets storsta dgare Scope och dessutom bland
annat foljande villkor: (i) forkopsratt for Scope att kbpa aktier (och vissa andra
finansiella instrument) i Bolaget fran parter i Aktiedgaravtalet, (ii) villkor om att
part till Aktiedgaravtalet inte kan salja sina aktier (eller vissa andra finansiella
instrument) i Bolaget till andra an parter i Aktiedgaravtalet eller till personer som
inte ar parter till Aktiedgaravtalet endast under vissa forutsattningar (dessa
forutsattningar inkluderar bl.a. krav pd att sadan ny part ska tilltrada till
Aktiedgaravtalet), (iii) villkor om drag-along och tag-along som Scope delvis
kontrollerar. Savitt styrelsen for Zenterio kdnner till finns det darutover inga
overenskommelser eller motsvarande avtal som kan komma att leda till att
kontrollen 6ver Bolaget férandras.
B.7 | Finansiell | detta avsnitt presenteras utvald finansiell information for Zenterio avseende
information i rakenskapsaren 2014 och 2015 samt for delarsperioden 1 januari — 30 juni 2016
sammandrag och motsvarande period under 2015. Informationen avseende rakenskapsaren

2015 och 2014 har hamtats fran Bolagets arsredovisningar, vilka har reviderats
av Bolagets revisor. Informationen avseende delarsperioden 1 januari — 30 juni
2016 och motsvarande period under 2015 har hamtats fran Bolagets
delarsrapporter for respektive period, vilka ar oversiktligt granskade av Bolagets
revisor i enlighet med International Standard on Review Engagements 2410
("ISRE 2410”). Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standard sasom den antagits av EU ("IFRS”). Utover vad som
anges ovan avseende historisk finansiell information har ingen information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.




ICONCERNRESULTATRAPPORT | SAMMANDRAG

2016 2015 2015 2014
Belopp i TSEK jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec
IFRS IFRS IFRS IFRS
Oversiktligt Oversiktligt
granskad granskad Reviderad Reviderad
Nettoomsattning 127 848 70888 168960 78047
Aktiverat arbete for egen rakning 21400 16 669 31129 34501
Ovriga rérelseintdkter 1804 2389 3804 2265
Summa 151053 89946 203894 114813
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter (7305) (2499) (9 889) (15 163)
Personalkostnader (84 907) (85768) (163 536) (92 470)
Ovriga externa kostnader (53 790) (46519) (88 086) (84 285)
Av-och nedskrivningar avimmateriella och
materiella tillgangar (19 045) (16 074) (33318) (22 850)
Ovriga rérelsekostnader (1289) (1753) (3842) (1317)
Summarérelsens kostnader (166 337) (152 613) (298 671) (216 086)
Rorelseresultat (15 284) (62667) (94 778) (101273)
Resultat frén finansiella poster
Finansiella intdkter 1204 887 3464 409
Finansiella kostnader (11 404) (2483) (11044) (4727)
Finansiella poster - netto (10200) (1596) (7 580) (4318)
Resultat fore skatt (25 484) (64 262) (102538) (105591)
Inkomstskatt 506 506 2377 150
Aretsresultat (24 978) (63 756) (99 980) (105 442)
KONCERNBALANSRAPPORT | SAMMANDRAG
Belopp i TSEK 2016 2015 2015 2014
TILLGANGAR 30 juni 30juni 31december 31december
IFRS IFRS IFRS IFRS
Oversiktligt Oversiktligt
granskad granskad Reviderad Reviderad
Anlaggningstillgdngar
Immateriellatillgangar
Goodwill 82988 82988 82988 71001
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 84648 79529 79530 76 165
Ovriga immateriella tillgdngar 15425 20025 17725 22325
Summa immateriella tillgangar 183 061 182542 180243 169 491
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 2499 2988 2946 3382
Summa materiella anldggningstillgangar 2499 2988 2946 3382
Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 570 761 667 760
Andelariintressebolag 5051 3172 3172 -
Summa finansiella anlaggningstillgéngar 5621 3933 3839 760
Summa anléggningstillgangar 191181 189463 187 029 173633
Omséttningstillgangar
Varulagerm.m.
Ravaror och fornédenheter - - - -
Forskott till leverantor - 28 - 28
Summa varulager - 28 - 28
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 48320 34492 38497 36 660
Aktuella skattefodringar 4706 4025 6409 2360
Ovriga fordringar 3187 6904 2943 4220
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 44 960 7195 8490 6 880
Summa kortfristiga fordringar 101173 52616 56 339 50121
Likvida medel 6410 11901 624 47 041
Summa omsittningstillgdngar 107 583 64546 56 963 97 191
SUMMA TILLGANGAR 298764 254008 243992 270824




Belopp i TSEK 2016 2015 2015 2014

EGET KAPITAL OCH SKULDER 30 juni 30juni 31december 31december
IFRS IFRS IFRS IFRS
Oversiktligt Oversiktligt
granskad granskad Reviderad Reviderad
Aktiekapital 1692 1692 1692 1678
Ovrigt tillskjutet kapital (Overkursfond enl. BFN 2013) 582 606 561681 562229 561879
Reserver (Bundna resserver enl BFN 2013) (74) (43) (66) 84
Balanserad vinst (505 105) (423527) (459 751) (359 770)
Summa eget kapital 79119 139 803 104104 203871
Skulder
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 8371 31183 13145 5921
Ovriga langfristiga skulder 24 889 4195 23139 -
Uppskjutna skatteskulder 3394 5771 3900 6277
Summa langfristiga skulder 36653 41149 40184 12197
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 26890 6006 17614 6300
Derivatinstrumet 6611 9732 8361 -
Leverantorsskulder 25419 11777 12159 15121
Aktuella skatteskulder - - - 10
Ovriga skulder 88226 17 040 19510 8089
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 35846 28503 42 060 25236
Summa kortfristiga skulder 182992 73057 99704 54 756
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 298764 254009 243992 270824
Stéllda sakerheter 49500 36500 49500 52969
Ansvarsforbindelse - 17179 - -

KONCERNKASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

2016 2015 2015
Belopp i TSEK JELE T jan-jun jan-dec
IFRS IFRS IFRS IFRS
Oversiktligt Oversiktligt

granskad granskad Reviderad Reviderad
Kassafléde frén den I6pande verksamheten
Rorelseresultat (15 284) (62667) (94 778) (101273)
Justering for poster som inte ingari kassaflodet 19045 16074 33318 22850
Erhédllenrénta 1204 774 3464 409
Betald rinta (11404) (2900) (11 043) (4221)
Betalda inkomstskatter - - - (9)
Kursférluster - - 53 (811)
Ovriga ej likvidpaverkande poster - - - (967)
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore
forandring i rorelsekapitalet (6439) (48718) (68986) (84022)
Kassaflode fran fordndring av rérelsekapital
Minskning (+)/ Okning (-) av kortfristiga fordringar n.a. n.a. (6190) (14 716)
Minskning (-) / Okning (+) av kortfristiga skulder n.a. n.a. 13151 6457
Summa férindring av rérelsekapital (33513) 1672 6961 (8258)
Kassaflode fran den lopande verksamheten (39952) (47 045) (62025) (92 280)
Kassaflédefran investeringsverksamheten
Forvarvav dotterbolag, efter avdrag for forvarvade
likvida medel n.a. n.a. (155) (12 824)
Forvdrvavandelariintressebolag (1878) (2773) (3172) -
Kop av materiella anlaggningstillgangar (148) (137) (519) (2572)
Kop avimmateriella anldggningstillgangar (21 400) (16 669) (31129) (34501)
Forsdljninginventarier n.a. n.a. - 93
Kop av finansiella anldggningstillgangar n.a. n.a. - (37)
Kassaflode fran investeringsverksamheten (23 426) (19 580) (34975) (49 841)
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Forandring factoring 3332 - (3366) 3400
Likvid vid nyemission (25) (3382) (641) 175000
Likvid vid emission av konvertibellan 65000 27700 31500 -
Upptagna lan 5000 9291 30008 26466
Amorteringavlan (4142) (2124) (6919) (17 518)
Kassaflode fran finansieringsverk heten 69 165 31485 50583 187348
Minskning/6kning av likvida medel 5786 (35140) (46 417) 45227
Likvida medel vid periodens borjan 624 47041 47 041 1814
Likvida medel vid periodens slut 6410 11901 624 47041




NYCKELTAL

2016 2015 2015 2014
Nyckeltal jan-jun jan-jun jan-dec jan-dec
Nyckeltal
Nettoomsattning, TSEK 127848 70888 168960 78047
Rérelseresultat (EBIT), TSEK (15 284) (62667) (94778) (101273)
Soliditet, % 26,5% 55,0% 42,7% 75,3%
Utdelning per aktie, SEK 0 0 0 0
Antal aktier vid utgdngen av perioden, st 50754297 50754297 50754297 50333691
Antal anstallda (medelantal), st 202 215 202 114

Med undantag for "Nettoomsattning" och "RéresIseresultat" ar nyckeltalen inte definierade enligt IFRS, vilket innebar
att de inte nodvandigtvis ar jamférbara med motsvarande nyckeltal for liknande bolag. Nyckeltalen har valts ut for att
ge en battre forstaelse av Bolagets underliggande verksamhet. Med undantag for "Nettoomsattning",
"Réreslseresultat”, "Antal aktier vid utgangen av perioden" och "Antal anstéllda" for helar 2014 och 2015 &r nyckeltalen
inte reviderade avrevisor.

DEFINITIONER AV FINANSIELLA TERMER OCH NYCKELTAL

Nyckeltalsdefinitioner

Nettoomsattning Koncernens nettoomsattning.
Rorelseresultat (EBIT): Rorelseintdkter minus rorelsekostnader.
Soliditet: Periodens utgdende eget kapital dividerat med periodens utgdende

balansomslutning. Har inkluderats for att att investerare ska kunna skapa
sigen bild av Bolagets historiska kapitalstruktur.

Utdelning per aktie: Periodens utdelning dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Antal aktier vid utgdngen av perioden, st: Antal utgivna aktier vid slutet av perioden.
Antal anstdllda (medelantal): Medelantalet anstdllda under perioden.

Vasentliga forandringar i Zenterios finansiella situation och
rorelseresultat

Jamférelse perioden 1 jan — 30 jun 2016 och 1 jan — 30 jun 2015

Belopp som star utan parenteser avser perioden 1 januari till 30 juni 2016 och
belopp som star inom parenteser avser perioden 1 januari till 30 juni 2015.
Nettoomsattningen uppgick till SEK 127,8 miljoner (SEK 70,9 miljoner),
motsvarande en 6kning med 80 procent. Av detta utgjorde forséaljning av licenser
och integrationstjanster SEK 126,0 miljoner (SEK 66,5 miljoner), motsvarande en
O6kning med 89 procent. Den starka okningen av forsaljningen berodde pa en
okande licens och integrationsforsaljning. Nettoomséattningen har huvudsakligen
generats i Europa, vilket dr Bolagets for narvarande viktigaste marknad.

Rorelseresultatet  for  perioden  uppgick till  SEK  -15,3  miljoner
(SEK -62,7 miljoner). Det forbattrade resultatet forklaras dels av en o©kad
licensforsaljning, dels av en forbattrad finansiell utveckling i pagaende
integrationsprojekt.

Eget kapital per 30 juni 2016 uppgick till SEK 79,1 miljoner (SEK 139,8 miljoner).
Minskningen beror framst pa forandringen i balanserad vinst da periodens
resultat som tillfaller balanserad vinst uppgick till SEK -61,2 miljoner.

Jdmférelse perioden 1 jan — 31 dec 2015 och 1 jan — 31 dec 2014

Belopp som star utan parenteser avser perioden 1 januari till 31 december 2015
och belopp som star inom parenteser avser perioden 1 januari till 31 december
2014. Nettoférsaljning samt Ovriga rorelseintdkter uppgick till SEK 172,8 miljoner
under 2015 (SEK 80,3 miljoner), vilket dr en 6kning med 115 procent jamfért
med 2014. Hardvaruférsdljningen avslutades under det tredje kvartalet 2014,
medan intakter fran licens- och integrationsforsaljningen fortsatte att 6ka och
uppgick till totalt SEK 163 miljoner under 2015.




Rorelseresultatet  for  perioden  uppgick till  SEK -94,8 miljoner
(SEK -101,3 miljoner). Rorelseresultatet var i linje med den O&vergripande
affarsplanen och de investeringar som gjordes i nya kunder och partners under
aret.

Eget kapital per 31 december 2015 uppgick till SEK 104,1 miljoner
(SEK 203,9 miljoner). Minskningen beror framst pa férandringen i balanserad
vinst, da arets resultat belastade balanserad vinst med SEK -100 miljoner.

Visentliga héindelser sedan den 30 juni 2016

Den 25 juli 2016 kommunicerade Bolaget forséljningen av dotterbolaget Labatus
AB till Eurofins Scientific. Labatus har varit en del av Zenterios verksamhet sedan
september 2014 och bestar idag av cirka 20 anstallda. Vare sig Labatus intakter
eller resultat bedoms emellertid utgdra en vasentlig andel av Bolagets totala
intdkter och resultat.

| augusti 2016 aterbetalade Bolaget SEK 7,6 miljoner avseende ett tidigare
utgivet konvertibelt skuldebrev héanforligt till forvdarvet av det amerikanska
dotterbolaget Zenterio Inc.

Aktivitetsnivan har varit hég under inledningen av andra halvaret 2016. Ett par
vasentliga projekt har emellertid drabbats av projektférseningar vilket inverkat
negativt pa licensforsaljningen under tredje kvartalet 2016. Resultatet for tredje
kvartalet 2016 ar saledes svagare an forvantat och i linje med tredje kvartalet
2015. Bolaget och dess ledning gor beddémningen att detta ar en tillfallig
forskjutning av licensférsaljningen och tror fortsatt pa en langsiktig stark tillvaxt
for Zenterio.

Ut6ver ovanstaende har inga vasentliga forandringar intréffat avseende Bolagets
finansiella stallning eller stallning pa marknaden sedan 30 juni 2016.

B.8 |Utvald Ej tillamplig; prospektet innehaller inte proformaredovisning.
proformaredovisning

B.9 |Resultatprognos Ej tillamplig; prospektet innehaller inte resultatprognos.

B.10 |Revisionsanmarkning | Ej tillamplig; revisionsanmarkningar saknas.

B.11 | Otillrackligt

rorelsekapital

Bolagets bedomning ar att Bolaget inte har tillrdackligt med rorelsekapital for att
tacka de aktuella behoven under de kommande tolv manaderna fran och med
dagen for detta Prospekt.

Zenterios rorelsekapital bestar pa tillgangssidan framst av likvida medel och
kundfordringar och pa skuldsidan framst av konvertibla skuldebrev, brygglan
samt leverantorsskulder. Per 31 augusti 2016 uppgick Bolagets likvida medel till
SEK 32 miljoner. Befintligt rorelsekapital bedéms tillrdckligt for att bedriva
verksamheten fram till omkring januari 2017. Bristen for den resterande
perioden av de 12 manaderna bedoms uppga till cirka SEK 32 miljoner, under
forutsattning att Bolaget foljer den affarsplan som utarbetats.

Genom Foretradesemissionen som beskrivs i Prospektet forvantas Bolaget
tillféras upp till cirka SEK 51,9 miljoner efter emissionskostnader




(emissionskostnaderna forvantas uppgé till cirka SEK 3 miljoner). Bolaget
bedémer att den forvdntade emissionslikviden kommer att vara tillrdcklig for att
Bolaget ska klara rorelsekapitalbehovet for den affarsplan som utarbetats for
Bolaget for de kommande 12 manaderna.

For det fall Foretrddesemissionen av nagon anledning inte skulle inbringa det
kapital som forvantas och som kravs for den planerade verksamheten, skulle
Bolaget tvingas Overviga ytterligare kapitalanskaffningar i form av lan fran
banker, andra externa parter eller Bolagets dgare och narstaende parter, en
riktad nyemission av aktier eller andra instrument eller genom att kapital tillfors
Bolaget genom ett joint venture med en extern industriell part.

Om ingen av ovannamnda atgarder kan genomfdras finns en risk att Bolaget
kommer att tvingas ansdka om féretagsrekonstruktion eller konkurs.

Avsnitt C — Vardepapper

C1

Vardepapper som
erbjuds

Stamaktier i Zenterio (ISIN-kod SE0004298602).

C.2

Denominering

Stamaktierna dr denominerade i svenska kronor, SEK.

C3

Totalt antal aktier i
Bolaget

Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till cirka SEK 1 698 024 fordelat pa 50
940 741 aktier, varav 45 896 853 &r Stamaktier och 5 043 888 &r Preferensaktier.
Varje aktie med ett kvotvdarde om SEK 0,03333.

Efter genomforandet av Foretradesemissionen men fére konverteringen av hela
Konvertibellanet 2016:1 kommer Bolagets aktiekapital att uppga till hogst cirka
SEK 2 155 127, férdelat pa hogst 64 653 861 aktier (59 609 973 Stamaktier och
5 043 888 Preferensaktier) med ett kvotvarde om SEK 0,03333 per aktie.

Efter genomférandet av Foretrddesemissionen och konverteringen av hela
Konvertibellanet 2016:1 kommer Bolagets aktiekapital att uppga till hogst cirka
SEK 2 696 794, fordelat pa hogst 80 903 861 aktier (75 859 973 Stamaktier och
5 043 888 Preferensaktier) med ett kvotvarde om SEK 0,03333 per aktie.

Ca

Rattigheter som
sammanhanger med
vardepappren

Samtliga aktier berattigar till en rost pad bolagsstamma. Vid bolagsstamma far
varje rostberattigad rosta for det fulla antalet innehavda och féretradda aktier
utan begransning i rostratten. Enligt Bolagets bolagsordning har
Preferensaktierna foretradesratt framfor Stamaktierna om ett belopp om SEK
22,50 per aktie for det fall Bolaget beslutar om vinstutdelning eller vid handelse
av Bolagets likvidation. For det fall det aterstar medel efter skiftet, respektive
vinstutdelningen, i enlighet med Preferensaktiernas foretradesratt, har
Stamaktierna en rdtt om ett motsvarande belopp (dvs. upp till SEK 22,50 per
aktie). Darefter ska eventuella aterstdende medel fordelas pro rata pa alla aktier.
Varje aktie berattigar till foretradesratt i samband med emissioner av aktier,
teckningsoptioner och konvertibler i forhallande till det antal aktier av varje
aktieslag de ager. Aktiedgares rattigheter kan endast dndras i enlighet med de
forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Preferensaktier kan konverteras till Stamaktier pa begaran av innehavare av
Preferensaktier, eller av Bolagets styrelse 34 manader efter att Bolagets




Stamaktier upptagits till handel pa en reglerad marknad eller multilateral
handelsplattform.

C5

Inskrénkningar i den
fria 6verlatbarheten

Overlatbarheten fér Bolagets aktier inskranks genom Aktiedgaravtalet som dels
innehaller preferensvillkoren ovan och dels bland annat féljande villkor:

e Forkopsratt fér Scope att kopa aktier (och vissa andra finansiella
instrument) i Bolaget fran parter till Aktiedgaravtalet.

o Villkor om att part till Aktiedgaravtalet inte kan salja sina aktier (eller vissa
andra finansiella instrument) i Bolaget till andra &n parter i Aktiedgaravtalet
eller till personer som inte ar parter till Aktiedgaravtalet endast under vissa
forutsattningar (dessa forutsattningar inkluderar bl.a. krav pa att sadan ny
part ska tilltrada till Aktiedgaravtalet).

e Villkor om drag-along (dvs. en bestimmelse som kan tvinga part till
Aktiedgaravtalet att sdlja sina finansiella instrument i Bolaget) och tag-
along (dvs. en bestimmelse som ger part till Aktiedgaravtalet ratt att
”"hdnga med” vid en forsdljning av finansiella instrument i Bolaget) som
Scope delvis kontrollerar.

e Detfinns tre "grupper” av stamaktiedgare i Bolaget:

o aktiedgare som fullt ut ar del av Aktiedgaravtalet (cirka 75
procent av aktierna),

o aktiedgare som inte ar del av Aktiedgaravtalet och som fritt kan
Overlata sina aktier, och

o aktiedgare som endast ar del av Aktiedgaravtalet vad galler
villkor om drag-along och tag-along.

o Enligt Bolagets kdnnedom finns det inga inskrankningar i
den fria Overlatbarheten av Bolagets finansiella
instrument for en innehavare av Bolagets finansiella
instrument som inte ar part till Aktiedgaravtalet.

C.6

Upptagande till
handel

Ej tillamplig; De nya Stamaktierna kommer att inte att bli upptagna till handel pa
reglerad marknad genom Bolagets forsorg.

C.7

Utdelningspolicy

Zenterio har inte lamnat nagra utdelningar sedan Bolaget bildades och har inte
antagit en utdelningspolicy. Bolaget avser att besluta om och |lamna utdelningar
endast ndr det blir kommersiellt och finansiellt foérsvarbart att géra det, med
hansyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa
storleken av det egna kapitalet och Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i dvrigt.

Avsnitt D — Risker

D.1

Risker relaterade till
emittenten eller
branschen

Innan en investerare investerar i Bolaget dr det viktigt att noggrant analysera de
risker som dr foérknippade med Bolaget och den bransch som Bolaget verkar i.
Nedan presenteras de risker som Bolaget anser dr Bolagets huvudsakliga risker
som kan ha inverkan pd Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stdllning. Om ndgon av riskerna nedan skulle realiseras skulle det kunna ha en
vdsentlig negativ pdverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella
stdllning.

e Bolagets langa inforsaljningsprocesser leder till stor osdkerhet nar det géller
framtidsutsikterna fér Bolagets utveckling vilket innebar en risk for att
Bolaget inte utvecklas pa ett fordelaktigt sett.
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Eftersom Zenterios kunder och partners saljer sina produkter till
konsumenter, och Zenterios intakter baseras sig direkt och indirekt pa
sadan forsaljning paverkas efterfragan pa Zenterios produkter av
konsumenternas efterfragan pa digitala set-top-boxar eller produkter som
inkluderar STB. Sadan efterfragan paverkas bland annat av det allmanna
konjunkturlaget. Minskas konsumenternas efterfragan pa slutprodukterna
vari Bolagets produkter ingar, oavsett orsak, finns det en risk for en
vasentlig negativ pdverkan pd Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Bolaget ar beroende av partners och kunder och det finns en risk for forlust
av en viktig partner eller kund, eller att Bolaget misslyckas med att fa en
bred marknadsacceptans for Bolagets produkter.

Zenterio dr beroende av externa leverantorer i sin verksamhet. | handelse
av att en eller flera av dessa leverantérer upphor att tillhandahalla
produkter eller tjanster till Bolaget finns det en risk att
ersattningsprodukter eller tjanster endast kan anskaffas med en betydande
forsening, till en stor kostnad eller inte alls.

Telekommunikation, media, kabel och TV-féretag paverkas avsevart av den
snabba tekniska utvecklingen, det finns en risk att Zenterio inte effektivt
kan forutse eller reagera pa dessa snabba forandringar.

Bolaget ar beroende av viktiga system for sin verksamhet och dessa system
ar utsatta for risker for bl.a. driftsstorningar. Det finns en risk att sadana
storningar negativt kan paverka Bolagets formaga att salja produkter till
kunder och darfér ha vasentlig negativ effekt pa Bolagets verksambhet,
resultat och finansiella stallning.

Zenterios verksamhet och marknadsposition ar i stor utstrackning beroende
av att skyddet for Bolagets foretagshemligheter kan uppratthallas. Det finns
en risk for att det befintliga skyddet visar sig vara otillrdckligt eller om den
ersattning som Bolaget kan komma att erhalla vid brott mot lagstiftning
och/eller relevanta avtalsrattsliga regleringar &r otillracklig for att
kompensera for den skada Bolaget drabbas av om dess foretagshemligheter
kommer till en obehorig parts kinnedom. Detta innebéar en risk for att
Bolaget kan lida ekonomisk skada.

Aven om Zenterio anser att Bolagets immateriella rittigheter inte gor
intrang pa andras immateriella rattigheter, kan tredje part géra ansprak pa
att Bolaget eller Bolagets kunder eller samarbetspartners har gjort intrang
pa patent eller en viss upphovsratt, varumarke eller annan dganderatt eller
konfidentiella uppgifter som tillhér sadana tredje parter. Alla sadana krav
grundade pa att Bolaget kan ha gjort intrang i annan parts immateriella
rattigheter kan vara tidskravande, dyra att processa eller 16sa och det finns
en risk for att kostnaderna fér sadana krav och processer kan Overstiga
Bolagets forsakringsskydd, vilket kan bli kostsamt fér Bolaget.

Om Bolagets produkter inte anses vara immaterialrattsligt skyddade eller
om det i framtiden skulle bli svarare att erhalla immaterialrattsligt skydd for
Zenterios immateriella rattigheter finns det en risk fér en negativ paverkan
pa Zenterios forutsattningar att framgangsrikt konkurrera pa de marknader
dar Zenterio ar verksamt.

Zenterio ar i hog grad beroende av ett antal nyckelpersoner och dess
framtida framgang ar starkt beroende av de personliga anstrangningar och
formagor hos sadana personer. Om nagon eller nagra av dessa
nyckelpersoner skulle lamna Bolaget finns det en risk for forsening eller
forsvarande av Bolagets fortsatta utveckling av verksamheten och ny
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mjukvara.

Bolaget kan i framtiden behdva vanda sig till kapitalmarknaden for
ytterligare kapitalanskaffningar. Det finns en risk att nytt kapital inte kan
anskaffas pa férdelaktiga villkor, eller 6ver huvud taget, eller att sddant
kapital inte ar tillrackligt for att finansiera verksamheten.

Vissa av Zenterios konkurrenter har storre finansiella resurser dn Bolaget,
vilket innebar att sadana konkurrenter kan ha en stérre mojlighet att
anpassa sig till forandringar i konsumenternas efterfragan samt ha mer
resurser tillgangliga for t.ex. produktutveckling. Saledes kommer Bolaget att
tvingas att halla sina produktpriser, och tillse att produktegenskaperna ér,
konkurrenskraftiga for att behalla och 6ka sin marknadsandel. Lyckas inte
Bolaget med detta finns det en risk att Koncernens verksamhet, resultat
och finansiella stallning paverkas negativt.

Zenterio har en bas av fasta kostnader, som for narvarande overstiger
intakterna, framst relaterade till I6ner och andra kostnader. Om Bolagets
intakter inte vaxer, finns det en risk for att Bolaget inte minskar de fasta
kostnaderna i forhallande till intdkterna pa kort sikt. | hdndelse av lagre an
vantad intdktstillvaxt kan detta fa betydande negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

D.2

Risker relaterade till
vardepapperna

Innan en investerare investerar i Bolagets vdrdepapper dr det viktigt att
noggrant analysera de risker som dr férknippade med Bolaget och Bolagets
virdepapper. Nedan presenteras de risker som Bolaget anser dr Bolagets
huvudsakliga risker som kan ha en negativ inverkan pG Bolagets véirdepapper.
Skulle ndagon av riskerna nedan realiseras skulle det kunna ha en vdsentligt
negativ inverkan pd Bolaget och dess virdepapper.

En investering i Stamaktier, BTA eller teckningsréatter i Bolaget ar forknippad
med en hog grad av risk och det finns en risk att vardet pa dessa
vardepapper kan utvecklas i ogynnsam riktning.

Om en aktiedgare inte utnyttjar sina teckningsratter senast klockan 15.00
den 7 november 2016 eller inte sdljer sina teckningsratter senast den
7 november 2016, kommer aktiedgarens teckningsratter att ga forlorade
utan varde eller kompensation. Om en aktiedgare inte utnyttjar sina
teckningsratter kommer dessutom dennes proportionella dgande och
rostandel i Bolaget att minska i motsvarande man.

Ytterligare nyemissioner av aktier kan minska det proportionella dgandet
och rostandelen for innehavare av aktier i Bolaget, vilket dven kan negativt
paverka vinst per aktie i Bolaget och en eventuell nyemission kan fa en
negativ effekt pa aktiernas marknadspris.

Utdelning pa aktierna komma att utebli, saval till foljd av Bolagets
mojligheter att Idmna utdelning som av aktiedgares beslut.

Avsnitt E — Erbjudande

E.l

Emissionsbelopp och
emissionskostnader

Foretradesemissionen kommer att tillféra Zenterio hogst cirka SEK 54,9 miljoner
fore emissionskostnader. Fran emissionsbeloppet kommer avdrag att géras for
transaktionskostnader som berdknas uppga till cirka SEK 3 miljoner. Inga
kostnader kommer att aldggas investerare.
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E.2a

Motiv och
anvandning av
emissionslikviden

Nya och stérre kundengagemang kom i juni 2016 att stalla mer omgaende krav
pa kapitaltillskott och Bolaget genomférde i juni 2016 en konvertibelemission
om SEK 65 miljoner (”Konvertibelldn 2016:1”) som i huvudsak tecknades av
nagra av Bolagets befintliga dgare. Konverteringskursen for Konvertibellan
2016:1 ar SEK 4,00 per Stamaktie och Bolaget har ratt att begadra att
Konvertibellanet 2016:1 konverteras till Stamaktier i samband med att de nya
Stamaktierna som emitterats i Foretradesemissionen tilldelas till aktiedgarna.
Bolaget avser att utnyttja denna ratt och begidra konvertering av hela
Konvertibelldnet 2016:1 sa snart Foretradesemissionen &r slutférd. De personer
som tecknade Konvertibellan 2016:1 och som vid den tidpunkten &ven var
stamaktiedgare i Bolaget har genom avtal atagit sig att inte teckna nya
Stamaktier baserat pa de teckningsrdtter som de erhaller i egenskap av
aktiedgare i Bolaget. Genom Foretradesemissionen ges Ovriga aktiedgare
mojlighet att minska utspadningseffekten av sina innehav som emissionen av
Konvertibelldn 2016:1 kommer att ge upphov till vid konvertering.

Genom emissionen av Konvertibelldn 2016:1 och Foretradesemissionen tillfors
Bolaget totalt cirka SEK 120 miljoner (fore transaktionskostnader).
Emissionslikviden ar amnad till att, i fallande prioritetsordning: aterbetala
utestdende skulder om cirka SEK 75 miljoner varav SEK 60 miljoner av
utestdende skulder reglerades i samband med genomférd emission av
Konvertibelldan 2016:1, dellikvid vid forvarvet av resterande 75 procent av
aktierna i AdScribe, 6ka bufferten for rorelsekapital samt att utféra operationella
aktiviteter. Operationella aktiviteter inkluderar exempelvis att mojliggora
genomfdrandet av planerade projekt, positionera Bolaget for ytterligare tillvaxt
och oOka generering av serviceintdkter fran interaktiva TV-tjanster pa den
nuvarande licensbasen.

For det fall aktiedgare onskar férsvara sin pro rata-andel avseende sitt innehav
av Stamaktier baserat pa den totala emissionsvolymen om SEK 120 miljoner och
anmaler om teckning av nya Stamaktier utan foretrddesratt har styrelsen
mojlighet att besluta om, utdver denna Foretradesemission, en riktad
nyemission av Stamaktier till sddana aktiedgare for att mojliggéra att sadana
aktiedgare far teckna sin pro rata-andel av en total emission om SEK 120
miljoner  (inom de ramar som ryms inom det befintliga
emissionsbemyndigandet).

E.3

Erbjudandets former
och villkor

Erbjudandet: Extra bolagsstimma beslutade den 12 oktober 2016 att ©ka
Bolagets aktiekapital genom en nyemission av Stamaktier med foretradesratt for
Zenterios aktiedgare.

Emissionsbeslutet innebar att Zenterios aktiekapital 6kas med hogst SEK 457 104
genom utgivande av hogst 13 713 120 nya Stamaktier. Bolagets aktiedgare har
foretradesratt att teckna de nya Stamaktierna i forhallande till det antal aktier de
sedan tidigare dger. De personer som tecknade Konvertibellan 2016:1 och som
vid den tidpunkten dven var stamaktiedgare i Bolaget har genom avtal dtagit sig
att inte teckna nya Stamaktier baserat pa de teckningsratter som de erhaller i
egenskap av aktiedgare i Bolaget. Avstamningsdag for ratt till deltagande i
Foretrddesemissionen ar den 20 oktober. Varje befintlig Stamaktie berattigar till
en (1) teckningsratt. Tio (10) teckningsratter ger ratt till teckning av tre (3) nya
Stamaktier till en teckningskurs om SEK 4,00 per Stamaktie.

Teckningskurs: De nya Stamaktierna i Zenterio emitteras till en teckningskurs om
SEK 4,00 per Stamaktie. Teckningskursen har faststéllts vid den extra
bolagsstamman den 12 oktober och motsvarar konverteringskursen for
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Konvertibelldanet 2016:1. Villkoren for Konvertibelldn 2016:1, inklusive
konverteringskursen, faststdlldes genom forhandlingar med investerare i
Konvertibellan 2016:1. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod: Teckning av Stamaktier med foretradesratt ska ske genom
kontant betalning under perioden 24 oktober — 7 november 2016.

Teckning med foretradesratt: Teckning med stod av teckningsratter sker genom
samtidig kontant betalning under teckningsperioden 24 oktober — 7 november
2016 eller i de fall teckningsratter har forvarvats eller avyttrats eller av annan
anledning ett annat antal teckningsritter &n det som framgar av
emissionsredovisningen  fran  Euroclear utnyttjas for teckning, ska
anmalningssedel (l) for teckning med foretradesratt anvandas som underlag for
teckning genom betalning. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
darvid inte anvandas. Anmaélningssedel (1) kan erhallas fran Pareto Securities, pa
telefonnummer 08-402 51 40 eller pa www.paretosec.com.

Teckning utan foretradesratt: Anmalan om teckning utan foretradesratt ska ske
till Pareto Securities senast den 7 november 2016 pa sarskild anmalningssedel
() som kan erhallas fran Pareto Securities pa telefon 08-402 51 40 samt pa
www.paretosec.com. Tilldelade Stamaktier ska betalas kontant enligt
anvisningar pa avrdkningsnotan. De nya Stamaktierna ska betalas enligt
instruktioner pa avrdkningsnotan senast tva (2) bankdagar efter
avrakningsnotans utfiardande. Inget meddelande utgar till dem som inte erhallit
tilldelning. Depakunder hos forvaltare ska istdllet anmala sig till, och enligt
anvisningar fran, forvaltaren.

Tilldelning: Bolagets stamaktiedgare ska ha foretradesrdtt att teckna de nya
Stamaktierna i forhallande till det antal Stamaktier de ager. For det fall inte
samtliga Stamaktier tecknats med stod av teckningsratter ska styrelsen besluta
om tilldelning av Stamaktier tecknade utan stéd av teckningsratter enligt
féljande:

e | forsta hand ska tilldelning ske till dem som anmalt sig for teckning utan
stod av teckningsratter och tecknat Stamaktier med stéd av
teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, och vid 6verteckning, i forhallande till det
antal teckningsratter var och en har utnyttjat for teckning av Stamaktier
och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

e | andra hand ska tilldelning ske till aktiedgare som anmalt sig for
teckning utan stéd av teckningsratter och som inte tecknat Stamaktier
med stod av teckningsratter, och vid 6verteckning, i forhallande till det
antal aktier (oavsett aktieslag) som aktiedgaren innehade per
avstamningsdagen och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

e | tredje hand ska tilldelning ske till 6vriga som anmalt sig for teckning
utan stod av teckningsratter och, vid 6verteckning, i forhallande till det
antal Stamaktier som anges i respektive teckningsanmalan och i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om eventuell tilldelning av Stamaktier tecknade utan stéd av
teckningsratt ldmnas genom o6versdandande av avrakningsnota, vilket berdknas
ske omkring den 10 november 2016.

Registrering: Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta
ar mojligt, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter betalning. Darefter
erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av BTA skett pa
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tecknarens VP-konto. Aktiedgare vars innehav av Stamaktier i Zenterio ar
registrerade hos DNB erhaller inga BTA och siledes ingen VP-avi. De nya
Stamaktierna kommer att vara bokade som BTA pa tecknarens VP-konto till dess
att aktiekapitalokningen har registrerats hos Bolagsverket.

Registrering hos Bolagsverket berdknas ske omkring den 18 november 2016.
Dérefter kommer BTA att bokas om till Stamaktier. Nagon VP-avi utsands ej i
samband med denna ombokning.

Handel med teckningsratter: Det kommer inte tillhandahallas nagon organiserad
handel med teckningsratter. Enligt Aktiedgaravtalet, har Scope forkopsratt vid
Overlatelse fran aktiedgare av vardepapper som ar part i Aktiedgaravtalet. For att
uppfylla Aktiedgaravtalet kan en forsaljning av vardepapper av aktiedgare som ar
bundna av Aktiedgaravtalet endast goras till existerande aktiedgare som ar
bundna av Aktiedgaravtalet eller till kdpare som ansluter till Aktiedgaravtalet i
samband med transaktionen.

Teckning och betalning for innehavare av norska depabevis: Aktiedgare vars
innehav av Stamaktier i Zenterio &r registrerade i VPC hos DNB och
representerade i VPS genom depabevis skall vianda sig till DNB for villkor och
anvisningar om teckning och betalning.

E.4

Intressen som har
betydelse for
Erbjudandet

Vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare har intressen i form av
innehav av aktier och teckningsoptioner i Bolaget.

Pareto Securities agerar som finansiell radgivare i samband med
Foretradesemissionen. Pareto Securities har tillhandahallit Bolaget radgivning i
samband med struktureringen och planeringen av Foretrddesemissionen och
erhaller ersattning for sadan radgivning. Pareto Securities och dess narstaende
har utfort och kan ocksa i framtiden komma att utféra olika finansiella
radgivningstjanster for Bolaget och dess narstaende, for vilka de har erhallit och
kan férvantas komma att erhalla arvoden och andra ersattningar.

E.5

Séaljande aktiedgare/
Lock-up-avtal

Ej tillamplig; Foretradesemissionen sker som en nyemission av Stamaktier. Inga
aktiedgare har ingatt s.k. lock up-avtal. Overldtbarheten av vissa av aktiedgarnas
aktier begransas dock genom det Aktiedgaravtalet, se bl.a. punkt C.5 i denna
sammanfattning.

E.6

Utspadningseffekt

Aktiedgare som viljer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa sin
dgar- och rostandel utspadd med hogst cirka 37,0 procent, vilket inkluderar
effekten av  konverteringen av  Konvertibellan 2016:1 givet att
Foretradesemissionen blir fulltecknad. Antalet aktier i Bolaget kommer att 6ka
fran 50940 741 aktier (varav 45896 853 &ar Stamaktier och 5043 888
Preferensaktier) till hogst 80 903 861 aktier (varav 75 859 973 Stamaktier och
5 043 888 Preferensaktier). Aktiedgare som utnyttjar sin primdra och subsidiara
foretradesratt i Foretradesemissionen kommer att fa sin dgar- och rostandel
utspddd med hogst cirka 20,1 procent, vilket inkluderar effekten av
konverteringen av Konvertibelldn 2016:1 givet att Foretradesemissionen blir
fulltecknad.

E.7

Kostnader som
alaggs investerare

Ej tillamplig; emittenten alagger inte investerare nagra kostnader.

15



Riskfaktorer

Nedan anges ndgra av de risker som kan fa betydelse fér Koncernens verksamhet och framtida utveckling.
Riskfaktorerna dr inte rangordnade efter sannolikhet, betydelse eller potentiell pGverkan pd Koncernens
verksamhet, resultat eller finansiella stdllning. Beskrivningen av riskfaktorer dr inte fullstindig utan innehdller
endast exempel pG sddana riskfaktorer som en investerare bor beakta tillsammans med 6vrig information i
detta Prospekt. Féljaktligen skulle ytterligare riskfaktorer som fér nérvarande inte dr kinda eller som fér
tillféllet inte anses vara betydande ocksd kunna pdverka Koncernens verksamhet, resultat eller finansiella
stdllning. Vdrdet pG en investering i Koncernen kan komma att pdverkas vésentligt om ndgon av de nedan
angivna riskfaktorerna férverkligas. Investerare uppmanas ddrfér att géra sin egen bedémning av nedan
angivna och andra potentiella riskfaktorers betydelse fér Koncernens verksamhet och framtida utveckling.

Koncernen utsditts genom sin verksamhet fér en méngd olika finansiella risker: marknadsrisk (omfattande
valutarisk, rinterisk i verkligt virde, rdnterisk i kassaflédet och prisrisk), kundkreditrisk, samt likviditets och
finansieringsrisk. Koncernens évergripande riskhanteringspolicy fokuserar pd oférutsdgbarheten pd de
finansiella marknaderna och efterstrdvar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pG Koncernens
finansiella resultat. Riskhanteringen skéts av en central finansavdelning (Koncernfinans) enligt policys som
faststdllts av styrelsen. Koncernfinans identifierar, utvdrderar och minimerar finansiella risker i néra samarbete
med koncernens operativa enheter.

Risker relaterade till emittenten och branschen

Kundférvdirv och timing vid orderléiggning

Zenterio upplever att det finns intresse for Bolagets teknik och produkter. Zenterios kunder gor dock
investeringar i ny teknik aktsamt och inférséljningstiden ar lang. Att varva kunder kraver omfattande resurser
och tar lang tid eftersom kunderna noggrant utvarderar ny teknologi. De langa inforsaljningsprocesserna leder
till stor osakerhet nar det galler framtidsutsikterna for Bolagets utveckling vilket innebar en risk for att Bolaget
inte utvecklas pa ett fordelaktigt sett. Fordrojning eller tidigarelaggning av order kan ha en betydande negativ
effekt pa Bolagets arliga intdkter och resultat. Sdlunda kan Bolagets intdkter och resultat variera kraftigt fran
kvartal till kvartal, vilket forsvarar férutsebarheten for investerare.

Minskad efterfragan fran konsumenterna

Eftersom Zenterios kunder och partners saljer sina produkter till konsumenter, och Zenterios intékter baseras
sig direkt och indirekt pa sadan forsaljning paverkas efterfragan pa Zenterios produkter av konsumenternas
efterfragan pa digitala set-top-boxar eller produkter som inkluderar STB. Sadan efterfragan paverkas bland
annat av det allménna konjunkturlaget, som omfattar ekonomiska férhallanden i Europa, USA, Asien och andra
delar av vérlden, och dven av de globala finansmarknaderna. Konsumtionsmonster paverkas ytterligare av ett
antal faktorer utanfor Bolagets kontroll, bland annat allminna affarsférhallanden, rantor, valutakurser,
mervardesskatter och andra skatter, tillgang till krediter, utvecklingen pa de finansiella marknaderna,
arbetsléshetsnivan, forandringar i BNP och reallonerna, och &ven andra lokala ekonomiska faktorer,
osdkerheten kring de ekonomiska utsikterna, etc. Fortsatt global finansiell instabilitet och en ogynnsam
konjunktur, fallande BNP och sjunkande privatkonsumtion pa Bolagets marknader kan ha en vasentlig negativ
effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Beroendet av partners och kunder

Zenterio ar ett mjukvaruforetag i ett relativt tidigt stadium och har endast genererat begrdansade intdkter.
Tillvaxten av intakterna till den punkt dar Bolaget blir [6nsamt ar beroende av godkdnnande av partners,
kunder och anvandare av produkten och i synnerhet genom viktiga partners vilja att anvdanda Bolagets teknik i
sina plattformar. Zenterio har ett antal partners och kunder sasom stérre STB- och chipset-leverantorer,
globala systemintegratorer och betal-TV-operatorer pa olika geografiska marknader. Bolagets partners och
kunder ar ofta mycket storre foretag an Bolaget. | vissa fall har avtal med sadana partners eller kunder korta
uppsagningstider eller kan sidgas upp vid en férandring av kontrollen 6ver Bolaget. Vissa avtal med sadana
partners eller kunder innehaller vidare bestammelser som kan ge sadana partners eller kunder ratt att ta 6ver
Bolagets kallkod och i vissa fall vidareutveckla denna, ibland under férutsattning att Bolaget har gjort vasentliga
fel eller ar forsenade vid leveranser. Vissa avtal kan vidare innehalla bestimmelser om att kallkod ska placeras
hos en s.k. escrow-agent till dess att vissa forutsattningar ar uppfyllda och i sadana fall slappas till motparten.
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Skulle en partner eller en kund fa full tillgang till eller ta 6ver Bolagets kallkod skulle det kunna ha en vasentlig
negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning. Forlusten av en viktig partner eller
kund, eller misslyckandet med att fa en bred marknadsacceptans fér Bolagets produkter, kan ha vasentlig
negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning. Vidare finns det en risk att nuvarande
eller framtida kunder eller samarbetspartners inte kommer att prestera i enlighet med deras avtal, vilket skulle
kunna ha vasentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Beroendet av externa leverantérer

Zenterio ar beroende av externa leverantorer i sin verksamhet. | hdndelse av att en eller flera av dessa
leverantérer upphor att tillhandahalla produkter eller tjanster till Bolaget finns det en risk att
ersattningsprodukter eller tjanster endast kan anskaffas med betydande férsening, till en stor kostnad eller inte
alls. Det finns vidare en risk for att Bolaget genom avtal atagit sig att leverera en viss produkt vid en viss tid och
om Bolaget inte levererar i tid for att en extern leverantor inte tillhandahaller sin produkt eller tjanst i tid, eller
pa grund av andra omstdndigheter, kan Bolagets intdkter minska eller sa kan Bolaget bli skyldig att betala
avtalsvite for férseningar eller skadestand till sin avtalspart eftersom ett antal av Bolagets kundavtal innehaller
sadana bestammelser. Om efterfragan pa Bolagets produkter 6kar kan det bli nodvandigt att anlita externa
utvecklare och konsulter. Aven om Bolaget utformar sin kod, sina processer och system och sina avtal med
hansyn till att externa tjanster kan anlitas i framtiden, finns det en risk att, sarskilt om efterfragan pa Zenterios
produkter Okar betydligt, anlitandet av externa utvecklare och konsulter kommer att kunna innebara
avtalsbrott om inte Bolaget forhandlar om vissa redan ingangna avtal, negativt paverka kvaliteten, sdkerheten
eller utvecklingshastigheten av produkterna. Detta skulle kunna leda till ett missndje bland nuvarande och
framtida kunder. Det finns ocksa en risk for att Bolaget kan komma att bli skadestandsskyldigt for det fall
Bolaget ingatt avtal som inte tillater externa tjanster och produkter i den omfattning som kradvs och Bolaget
inte lyckas att férhandla om sadana avtal. Skulle nagon av dessa risker materialiseras kan det ha en vasentlig
negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Tekniska férédndringar

Telekommunikation-, media-, kabel- och TV-foretag paverkas avsevart av den snabba tekniska utvecklingen,
det finns en risk att Zenterio inte effektivt kan forutse eller reagera pa dessa snabba forandringar. Sadan
utveckling innefattar bland annat en allt snabbare utveckling av befintliga TV- och STB-system,
industristandarder och pagaende forbattringar av kapacitet och kvalitet av dessa och till dessa tillhérande
teknik samt en oforutsebar risk for helt ny, revolutionerande eller omvélvande teknik. Bolagets kommersiella
framgang ar beroende av att Bolaget kan tillhandahalla hogkvalitativa produkter som ligger i framkant av den
tekniska utvecklingen, eller i vart fall som &ar tekniskt likvardiga med andra produkter pd marknaden. Om
Bolaget inte kan forutse kundernas preferenser, krav eller branschférdndringar, eller om Bolaget inte kan
utveckla sina produkter och tjanster inom den tid som kravs av marknaden, kan Bolaget komma att forlora
kunder. Fortsatta tekniska framsteg och pagaende foérbattringar i kapacitet och kvalitet av digital teknik bidrar
ocksa till behovet av kontinuerlig uppgradering och utveckling av Bolagets utrustning, teknik och drift. Det finns
darfor en risk att befintliga, foreslagna eller for tillfallet outvecklade tekniker i framtiden kommer att bli
dominerande pa marknaden och darigenom foranleda att de losningar som Bolaget anvander for tillfallet blir
mindre I6nsamma. Det finns ocksa en risk att Bolaget inte kommer att framgangsrikt reagera i tid och pa ett
kostnadseffektivt satt i takt med ny utveckling vilket kan leda till negativa finansiella konsekvenser for Bolaget.
For att framgangsrikt mota teknikutvecklingen, kan det krdvas betydande investeringar av Bolaget och att
Bolaget har tillgang till narstdende eller annan teknik for att integrera den nya tekniken med sin befintliga
teknik. Om Bolaget inte lyckas forutse och reagera pa tekniska fordndringar och efterféljande
konsumentpreferenser i tid och pa ett kostnadseffektivt satt kan det fa vasentlig negativ effekt pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Kontinuitet i verksamheten och incidenthantering

Bolaget forlitar sig pa och &r beroende av infrastruktur och viktiga system for sin verksamhet och
infrastrukturen och dessa system ar utsatta for risker for driftsstérningar. Driften av t.ex. IT-system i Bolagets
verksamhet, men dven hos leverantérer, konsulter eller samarbetspartners till Bolaget, kan st6ras pa grund av
omstandigheter som kan vara bade inom eller utanfér Bolagets kontroll, sadana omstandigheter kan utgoras av
t.ex. skador, storningar i utbudet av verktyg och tjanster, extrema vaderférhallanden, sakerhetsfragor,
systemfel, stromavbrott, datavirus, fel eller brister i mjukvara eller hardvara, personalatgarder eller
miljoférorening. Vidare, som for alla teknikféretag, kan det finnas sadana storningar vid lanseringen av nya
produkter. Det finns en risk att sadana stérningar negativt kan paverka Bolagets férmaga att silja produkter till
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kunder och darfor ha vasentlig negativ effekt pa Bolaget. Sddana storningar kan ocksd medféra forlust av
intakter samt befintliga och potentiella kunder, vilket kan medféra vésentligt negativ inverkan pa Zenterios
verksamhet, finansiella stallning och rérelseresultat.

Féretagshemligheter

Zenterios verksamhet och marknadsposition ar i stor utstrackning beroende av att skyddet for Bolagets
foretagshemligheter kan uppratthallas. Zenterios féretagshemligheter skyddas framst av relevant lagstiftning
och genom avtalsrattsliga regleringar med anstéllda, leverantérer, kunder och samarbetspartners. For det fall
det befintliga skyddet visar sig vara otillrdckligt eller om den ersattning som Bolaget kan komma att erhalla vid
brott mot lagstiftning och/eller relevanta avtalsrattsliga regleringar ar otillracklig fér att kompensera fér den
skada Bolaget drabbas av om dess foretagshemligheter kommer till en obehdrig parts kdnnedom finns det en
risk for att Zenterios verksamhet, finansiella stallning och resultat paverkas vasentligt negativt.

Tredje parts immateriella réittigheter

Aven om Zenterio anser att Bolagets immateriella rittigheter inte gér intrdng p& andras immateriella
rattigheter, kan tredje part gbra ansprak pa att Bolagets eller Bolagets kunder eller samarbetspartners, har
gjort intrdang pa patent eller en viss upphovsratt, varumarke eller annan &dganderatt eller konfidentiella
uppgifter som tillhér sadana tredje parter. Alla sddana krav grundade pa att Bolaget kan ha gjort intrang i
annan parts immateriella rattigheter kan vara tidskravande, dyra att processa eller 16sa och det finns en risk for
att kostnaderna for sadana krav och processer kan 6verstiga Bolagets forsakringsskydd. Dessutom kan sadana
krav eller rattstvister avleda ledningsresurser eller krdva avsldjande av konfidentiell information, vilket kan ha
en vasentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Zenterios immateriella réittigheter

Zenterio anvander sig huvudsakligen av upphovsrattslig lagstiftning samt av avtalsrattsliga regleringar for att
skydda sina immateriella rattigheter. En viktig forutsattning for Bolagets verksamhet ar att Bolagets produkter
anses vara skyddade enligt upphovsrattslig lagstiftning. Om Bolagets produkter inte anses vara
immaterialrattsligt skyddade eller om det i framtiden skulle bli svarare att erhalla immaterialrattsligt skydd for
Zenterios immateriella rattigheter skulle det kunna paverka Zenterios forutsattningar att framgangsrikt
konkurrera pa de marknader dér Zenterio ar verksamt.

| den bransch dar Zenterio verkar ar det ofta svart att identifiera intrdng i immateriella rattigheter av andra
parter. Detta tillsammans med den utdragna och kostsamma karaktdren av rattstvister om intrang kan géra det
svart att ta snabba och beslutsamma atgarder for att forhindra intrang i Zenterios immateriella rattigheter. Det
finns en risk att de produkter som utvecklas av Bolaget inte kan skyddas, eller att ett redan etablerat skydd
kommer att vara tillrdckligt for att skydda Bolagets immateriella rattigheter och férhindra Bolagets
konkurrenter fran att utveckla och salja snarlik och konkurrerande teknik. For att skydda sina immateriella
rattigheter kan Zenterio behdva avsatta betydande resurser for 6vervakning och skydd. Att starta processer for
att skydda eller havda Zenterios immateriella rattigheter kan vara kostsamt och ta mycket tid i ansprak och kan
leda till begransning eller férlust av delar av Zenterios immateriella rattigheter. Dessutom kan Zenterios forsok
att skydda sina immateriella rattigheter motas med forsvar, motkrav och genstdmningar som angriper
giltigheten och verkstéllbarheten av Zenterios immateriella rattigheter. Saledes kan utfallet bli att Zenterio inte
lyckas forhindra tredje parter fran att gora intrang i eller tillskansa sig Zenterios immateriella rattigheter. Om
Zenterio misslyckas med att sdkra, skydda och havda sina immateriella rattigheter kan det medféra vasentligt
negativ inverkan pa dess verksamhet.

Bolagets kommersiella framgang ar ocksa beroende pa att Bolagets nuvarande och framtida produkter inte gér
intrang pa tredje parts immateriella rattigheter. Konkurrenter kan ha lamnat in ansékningar om, eller kan ha
beviljats, eller kan erhalla patent eller annat immaterialrattsligt skydd som kan avse produkter som konkurrerar
med Bolagets produkter. Misslyckande att pa ett adekvat satt skydda sina egna immateriella rattigheter eller
konkurrenters immateriella rattigheter som “blockerar” Bolagets planerade verksamhet kan ha en vdsentlig
negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Exponering mot skattemdssiga risker

Zenterio verkar genom dotterbolag i ett flertal lander. Transaktioner mellan koncernbolag sker i enlighet med
Zenterios uppfattning eller tolkning av tillamplig skattelagstiftning, beskattningsavtal, andra skatteregler och
relevanta skattemyndigheters krav.
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Skattemyndigheterna i de berdrda landerna kan komma att géra bedéomningar och fatta beslut som avviker
fran Zenterios uppfattning eller tolkning av tillampliga lagar, avtal och andra regler. Zenterios skattemdssiga
stéllning, bade vad géller tidigare och innevarande ar, kan férandras pa grund av berérd skattemyndighets
beslut eller som féljd av férandring i lagar, avtal och andra regler. Dessa beslut eller fordndringar, vilka
eventuellt kan ha retroaktiv verkan, kan medféra vésentligt negativ inverkan pa Zenterios verksamhet,
finansiella stdllning och rorelseresultat.

Koncernens hantering av skatter grundas pa tolkningar av géllande skattelagstiftning, skatteavtal och andra
skatteforeskrifter samt stallningstaganden fran berdrda skattemyndigheter i Sverige och utomlands. Bolaget
och dess dotterbolag kan bli, fran tid till annan, foremal for skatterevisioner och granskningar. Det finns en risk
att skatterevisioner och granskningar kan resultera i att nagot bolag i Koncernen paférs tillkommande skatt,
eller nekas gjorda avdrag, med hansyn till t.ex. skattemdssiga underskott, tidigare genomférda forvarv och
avyttringar av rorelser och aktier, finansieringar, koncerninterna omorganisationer eller gransoverskridande
transaktioner. Om Bolagets tolkning av skattelagstiftning, skatteavtal och andra skatteforeskrifter eller dess
tilldmpning av desamma ar felaktig, om en eller flera myndigheter med framgang gor negativa
skattejusteringar avseende en enhet inom Koncernen eller om géllande lagar, avtal, foreskrifter eller statliga
tolkningar av dessa eller den administrativa praxisen i forhallande till dessa férandras, inklusive med retroaktiv
verkan, kan Koncernens tidigare och nuvarande hantering av skattefragor ifragasattas. Om skattemyndigheter
med framgang gor géllande sadana ansprak, kan detta leda till en 6kad skattekostnad, inklusive skattetilligg
och rénta. Om nagon av dessa risker skulle férverkligas kan det fa en vasentlig negativ inverkan pa Zenterios
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Den svenska bolagsskatten, samt andra offentligrattsliga avgifter, fordandras dessutom ofta. Den 12 juni 2014
overlamnade t.ex. Foretagsskattekommittén sitt forslag till ett nytt svenskt system for bolagsbeskattning till
regeringen. Forslaget har varit ute pa remiss och bereds fér ndrvarande av den svenska regeringen. Den slutliga
ordalydelsen av forslaget ar dock osaker. Férandringar i dagens skatteregler, eller nya skatteregler, kan komma
att innebédra begrinsningar i méjligheterna att utnyttja Koncernens underskottsavdrag. Aven dgarférandringar
betraffande Zenterio eller dess dotterbolag kan innebdra begransningar, helt eller delvis, av mojligheten att
utnyttja underskottsavdrag. Ej varderade underskottsavdrag per den 31 december 2015 uppgick till SEK 450
miljoner enligt Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2015. Férandrade mojligheter till skatteméssiga
avskrivningar eller mdéjligheterna att utnyttja underskottsavdrag kan medféra en framtida forédndrad
skattesituation fér Zenterio. Om en begrdnsning i avdragsratten for rantekostnader infors kan Bolagets
skattebelastning komma att 6ka.

Eftersom bolagsskatten och andra offentligrattsliga avgifter ofta fordandras finns det en risk for att framtida
forandringar i skattesatser kan leda till bade kostnader for Zenterio och paverka villkoren for Zenterios
verksamhet. Forandringar i bolagsskatten och andra offentligrattsliga avgifter kan medféra negativ inverkan pa
Zenterios verksamhet, finansiella stallning och rorelseresultat.

Konkurrensrelaterade risker

Zenterio verkar pa en konkurrensutsatt och snabbt féranderlig marknad och konkurrerar med ett antal andra
foretag, bade avseende produkter som liknar Bolagets produkter samt relaterade men tekniskt olika 16sningar
for tillhandahallande av hemunderhallning. Bolaget ar beroende av sin férmaga att anpassa sig till den snabbt
foranderliga marknaden genom att forbattra sina produkter genom framgangsrik utveckling, lansering och
marknadsforing av nya funktioner, l6sningar, tjanster och anpassningar for att svara upp mot sina kunders krav.
Det finns en risk for att Bolaget inte kommer att vara framgangsrikt i sin strdvan att anpassa sig efter
forandringar pa marknaden eller att svara pa efterfragan pa marknaden pa ett kostnadseffektivt sett. Om
Zenterio pa nagot satt misslyckas med att anpassa sig till forandringar pa marknaden eller inte pa ett snabbt
satt kan bemota nya eller fordandrade mojligheter, teknologier, standarder eller kundkrav kan det begransa
Bolagets konkurrenskraft och férmaga att behalla sina kunder, vilket kan medfora vasentligt negativ inverkan
pa Zenterios verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Vissa av Zenterios konkurrenter ar storre, har varit verksamma under langre eller lika lang tid som Zenterio, har
betydligt stérre finansiella resurser dn Bolaget eller har storre marknadsforingsbudget, vilket innebar att
sadana konkurrenter kan ha en stérre maojlighet att anpassa sig till forandringar i konsumenternas efterfragan,
och kan komma att snabbare och effektivare kunna beméta nya eller forandrade mojligheter, teknologier,
standarder eller kundkrav an vad Zenterio kan. Sddana konkurrenter kan ocksa ha mer resurser tillgangliga for
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t.ex. produktutveckling. Sdledes kommer Bolaget att tvingas att halla sina produktpriser, och tillse att
produktegenskaperna ar, konkurrenskraftiga fér att behalla och 6ka sin marknadsandel. Bolaget &r dessutom
slutligen beroende av att kunderna har, och behaller, en betydande marknadsandel, sarskilt i forhallande till
konkurrerande teknik. Dessa faktorer kan ha en visentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stdllning.

Férvdirv och férsdljningar av bolag

Bolaget har senast under sommaren 2016 salt ett dotterbolag. Vid forsaljning av verksamheter foreligger risk
for att krav kan komma att riktas mot Koncernen med anledning av forsaljningen av verksamheter eller den
enskilda verksamhetens skick i enlighet med garantier och skadeldshetsférbindelser som ofta finns med i avtal
rérande forsaljning av verksamheter. For det fall krav riktas mot Koncernen rérande brister i garantier som
utstallts eller i enlighet med skadeldshetsforbindelser rérande forsaljning av verksamheter finns det en risk for
att Bolaget blir skadestandsskyldig till sddana motparter, i vissa fall upp till stora belopp som Bolaget inte
forutsett vid den aktuella forsaljningen.

Bolaget har under de senaste aren forvarvat ett antal verksamheter. Bolaget har for avsikt att fortsatta att
implementera och utveckla sina strategier och kan Gvervaga att gora ytterligare forvarv for att stodja en
fortsatt tillvaxt. Om Bolaget gor ytterligare forvarv maste Bolaget och Koncernen identifiera lampliga malbolag
att forvarva, utféra lampliga granskningar, férhandla fram fordelaktiga villkor, erhalla tillstand i den man detta
ar nodvandigt, och slutligen genomféra sadana forvarv och integrera dem i Koncernen. Om Koncernen
genomfor forvarv finns det en risk att forvarven inte kan generera de marginaler eller kassafléden som
forvantas eller de andra fordelar som forvarven forutspaddes innebéra inte intraffar, till exempel 6kad tillvaxt
eller forvantade synergieffekter. Det finns en risk att Koncernen misslyckas med att integrera sina forvarv pa
ett framgangsrikt siatt och en sadan integration kan krava storre investeringar an vad Koncernen tidigare
forutsett. Koncernen kan dessutom adra sig eller drabbas av okdnda eller oférutsedda skulder eller utgifter
hanforliga till kunder, leverantérer, anstallda, myndigheter eller andra parter. Om nagon av de handelser som
beskrivs ovan intraffar i samband med ett férvarv kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Kostnadsbasen

Zenterio har en bas av fasta kostnader, som for narvarande overstiger intdakterna, framst relaterade till I6ner
och andra kostnader. Om Bolaget inte vaxer, finns det en risk fér att Bolaget inte minskar de fasta kostnaderna
i forhallande till intdkterna pa kort sikt. | handelse av lagre an vantad intaktstillvixt kan detta fa betydande
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Ytterligare finansieringsbehov

Bolaget kan i framtiden behova vanda sig till kapitalmarknaden for ytterligare kapitalanskaffningar. Saval
storleken pa som tidpunkten for Bolagets eventuella framtida kapitalbehov beror pa ett antal faktorer,
déaribland utfallet av forsaljningen under de narmsta aren samt 6vriga riskfaktorer i detta Prospekt. Det finns
saledes en risk att nytt kapital inte kan anskaffas pa férdelaktiga villkor, eller 6ver huvud taget, eller att sadant
kapital inte ar tillrackligt for att finansiera verksamheten, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ paverkan
pa Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stallning. Kapitalanskaffningar kan dven spada ut befintliga
aktiedgare, se "Framtida nyemissioner av virdepapper kan spdda ut innehavet fér befintliga aktiedigare” nedan.

Agar- och kontrollskiften

| vissa av Koncernens avtal finns bestdmmelser som aktualiseras vid vissa fordndringar i kontrollen av
Koncernen, s.k. dgar- och kontrollskiftesklausuler (Eng. “change of control”). Vid sadana férandringar kan vissa
rattigheter for motparten, eller skyldigheter for Koncernen intrdda som bland annat kan komma att paverka
Koncernens fortsatta relation till sddan motpart. Det finns en risk att vid vissa agarforandringar i Bolaget och
Koncernen att vissa avtal kan komma att sagas upp vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Koncernens
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Beroende av nyckelpersoner och kvalificerad personal

Zenterio ar i hog grad beroende av ett antal nyckelpersoner och dess framtida framgang ar starkt beroende av
de personliga anstrangningar och férmagor hos sadana personer. Om nagon eller nagra av dessa nyckelper-
soner skulle lamna Bolaget skulle det kunna férsena eller forsvara Bolagets fortsatta utveckling av
verksamheten och ny mjukvara. Bolaget ar vidare beroende av att kunna attrahera och behalla kvalificerad
personal. Det rader hard konkurrens om erfaren personal inom Bolagets verksamhetsomrade och manga av
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Zenterios konkurrenter har avsevart storre finansiella resurser @n Bolaget vilket kan leda till att erforderlig
personal inte kan rekryteras, eller endast kan rekryteras pa for Bolaget oférdelaktiga villkor. Om Zenterio inte
kan rekrytera och behalla nyckelpersoner och annan kvalificerad personal i den utstrdckning och pa de villkor
som behovs finns det en risk for en visentlig negativ paverkan pa Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stdllning. Det finns vidare en risk att styrelsen, ledningen eller nyckelpersoner tar beslut som i
efterhand visar sig paverka Koncernens verksamhet, resultat och finansiella stéllning negativt.

Exponering mot makroekonomiska faktorer

Zenterio ar verksamt inom flera marknader runt om i varlden. Pa grund harav paverkas Zenterio, liksom andra
foretag, av den allmanna ekonomiska, finansiella och politiska utvecklingen pa internationell niva. Efterfragan
av de produkter och tjanster som Zenterio erbjuder paverkas av allmdnna makroekonomiska forhallanden
sasom lagkonjunktur, inflation eller deflation och allmén nedgang i dess kunders och slutkundernas képkraft.
Globala férhallanden och en negativ utveckling av ekonomier runt om i varlden kan medféra vasentligt negativt
inverkan pa Zenterios verksamhet, resultat och finansiella stallning.

| hdndelse av lagkonjunktur orsakad av makroekonomiska eller andra faktorer kan efterfrdgan pa Bolagets
produkter och tjanster komma att sjunka. Darutéver kan fluktuationer i lokala eller regionala ekonomiska
forhallanden, i synnerhet i Europa eller USA, ocksa paverka Zenterios slutkunder och efterfragan pa Bolagets
produkter och tjanster. Om nagon av dessa faktorer, handelser eller fluktuationer intraffar kan féljderna dérav
medfora vasentligt negativt inverkan pa Zenterios verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Finansiella risker

Marknadsrisk

Valutarisk

Koncernen verkar internationellt och utsatts for valutarisker som uppstar fran olika valutaexponeringar,
framfor allt avseende US-dollar (USD) och euro (EUR). Valutarisk uppstar genom framtida affarstransaktioner,
redovisade tillgangar och skulder samt nettoinvesteringar i utlandsverksamheter. Majoriteten av Zenterios
intakter harstammar fran kundkontrakt i utlandsk valuta, framst EUR och USD. Valutafluktuationer kan paverka
det operativa resultatet, kassaflodet och aktiekapitalet negativt. Zenterios bedémning ar att framtida intakter
aven till en stor del kommer att vara denominerade i EUR eller USD.

Ranterisk avseende kassafloden och verkliga virden

Koncernens ranterisk uppstar genom langfristig upplaning. Upplaning som gors med rorlig réanta utsatter
Koncernen fér ranterisk avseende kassaflode vilken delvis neutraliseras av kassamedel med rorlig réanta.
Upplaning som gors med fast ranta utsatter Koncernen for ranterisk avseende verkligt varde. Under 2015 och
2014 bestod Koncernens upplaning till fast ranta av SEK och EUR. Ranterisk avseende verkligt varde bedoms
som begransad.

Kreditrisk

Kreditrisk ingar som en naturlig del i Zenterios affarsverksamhet da det alltid finns en risk att Zenterios motpart
inte kan fullgéra sina ataganden. Detta innefattar bade risken gentemot aterforsaljare och distributérer och
risken mot finansiella institut dar Zenterio férvaltar sina likvida medel.

Zenterio ska arbeta med kreditkontroll av samtliga kunder enligt vid var tids géllande instruktioner. Vad géller
placering av 6verlikviditet far denna enbart hanteras genom likviditets- och rdnteférvaltning pa svensk bank
som har Finansinspektionens tillstand att bedriva bankverksamhet samt vid utldndska banker som har
motsvarande tillstand och som star under tillsyn av myndighet eller annat behorigt organ. Samtliga placeringar
ska kunna likvideras pa minst en manad men da med hansyn tagen till att det kan medféra en rantekostnad pa
grund av inlésen fore forfallodatum. Koncernen har ingen vasentlig koncentration av kreditrisker utan
exponeringar ar foérdelade pa ett antal motparter och ett stort antal kunder i flera olika geografiska regioner.
Om en fordran ar osaker och beddmning gors att betalning ej kommer att ske skrivs fordran ned med
100 procent. Kundfordringar redovisas netto efter avsattningar i koncernens balansrakning. Om Bolaget inte
kan hantera kreditriskerna pa ett &ndamalsenligt satt finns det en risk for att Koncernens verksamhet, resultat
och finansiella stallning paverkas negativt.
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Likviditetsrisk

Kassaflodesprognoser upprattas av ekonomiavdelningen pa Zenterio som &ven féljer rullande prognoser for
Koncernens likviditetsreserv for att sakerstdlla att Koncernen har tillrackligt med kassamedel fér att mota
behovet i den |6pande verksamheten samtidigt som de |6pande bibehaller tillrdckligt med utrymme pa
avtalade kreditfaciliteter som inte nyttjats sa att Koncernen inte bryter mot lanelimiter eller lanevillkor (om
tillampligt) pa nagra av Koncernens lanefaciliteter. Sadana prognoser beaktar Koncernens planer for
skuldsanering, uppfyllelse av lanevillkor, uppfyllelse av interna balansrakningsbaserade resultatmatt och, om
tillampligt, externa tillsyns- eller legala krav — till exempel valutarestriktioner. Om Bolaget inte kan hantera
likviditetsriskerna pa ett andamalsenligt satt finns det en risk for att Koncernens verksamhet, resultat och
finansiella stallning paverkas negativt.

Aktierelaterade risker

Fluktuationer i viirdet for Zenterioaktien

Varken de nya Stamaktierna, BTA och teckningsrdtterna forvantas bli féremal for handel pa en reglerad
marknad eller annan marknadsplats och ingen ansékan darom kommer att goras. Varken Bolagets Stamaktier
eller Preferensaktier ar idag upptagna till handel pa en reglerad marknad. Vissa av Bolagets Stamaktier handlas
dock pa den norska OTC-listan genom norska depabevis. En potentiell investerare bor vara medveten om att en
investering i Stamaktier, BTA eller teckningsratter i Bolaget ar forknippad med en hog grad av risk och att
vardet pa dessa vardepapper kan komma att utvecklas i ogynnsam riktning. Vardet pa Bolagets Stamaktier, BTA
och teckningsratter paverkas bland annat av Bolagets verksamhet, rorelseresultat, framtidsutsikter, analytikers
och investerarers forvantningar samt av uppfattningar pa aktiemarknaden.

Vidare ar vardet pa Stamaktien beroende av flera faktorer som Zenterio inte kan paverka. Sadana faktorer kan
bland annat vara det ekonomiska klimatet i allmanhet, marknadsrédntor, kapitalfléden, politisk osdkerhet eller
marknadsbeteenden samt Ovriga riskfaktorer som beskrivs i detta Prospekt. Kapital- och
vardepappersmarknaden kan dven fran tid till annan uppvisa betydande fluktuationer avseende pris och volym
som inte behdver vara relaterade till Bolagets verksamhet eller framtidsutsikter. Aven om Koncernens
verksamhet skulle komma att utvecklas positivt finns det en risk att en investerare gér en kapitalférlust vid
avyttring av aktierna.

Utdelning pa aktierna i Bolaget kan komma att helt eller delvis utebli

Enligt svensk lag beslutar bolagsstimman om utdelning. Utdelning far ske endast om det finns utdelningsbara
medel hos Zenterio och under forutsattning att sadant beslut framstar som forsvarligt med hansyn till de krav
som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av eget kapital i Bolaget samt Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och finansiella stéllning i 6vrigt. Vidare kan aktiedgarna som huvudregel inte
besluta om hogre utdelning dn vad som foreslagits eller godkdnts av styrelsen. Med undantag for
aktiedgarminoritetens ratt att begdra utdelning enligt aktiebolagslagen kan, om bolagsstimman inte beslutar
om utdelning i enlighet med ovanstaende, aktiedgare inte stélla krav avseende utdelning och Bolaget har inget
dtagande att betala nagon utdelning. Vidare har Bolagets Preferensaktier foretrade till viss vinstutdelning
framfor Stamaktierna, varfér det finns en risk att Stamaktierna inte erhaller nagon vinstutdelning trots att
bolagsstamman beslutat om vinstutdelning. Det finns manga risker som kan komma att paverka Bolagets och
Koncernens verksamhet negativt och det finns darfor en risk for att Bolaget inte kommer kunna generera
resultat som mojliggor utdelning i framtiden eller att bolagsstimma fattar beslut om utdelning.

Framtida nyemissioner av aktier kan spédda ut innehavet for befintliga aktiedgare

Bolaget kan i framtiden komma att besluta om nyemission av ytterligare aktier for att anskaffa kapital. Alla
sadana ytterligare erbjudanden kan minska det proportionella dgandet och rdstandelen for innehavare av
aktier i Bolaget samt vinst per aktie i Bolaget och en eventuell nyemission kan fa en negativ effekt pa aktiernas
marknadspris.

Handel i teckningsrditter

Det kommer inte tillhandahallas nagon organiserad handel med teckningsratter. Bolaget har inte for avsikt att
ansoka om handel i teckningsratter pa nagon reglerad marknad eller annan marknadsplats. Det finns en risk att
en handel med teckningsratter inte kommer att finnas Overhuvudtaget under den period handel med
teckningsratter kan ske vilket kan innebdra att innehavare av teckningsratter inte har mojlighet att salja sina
teckningsrétter, eller att innehavaren inte kan silja teckningsratterna pa formanliga villkor. Vissa aktiedgare ar

22



vidare bundna av Aktiedgaravtalet vilket ger Scope en forkopsratt till de teckningsratter som aktiedgaren
onskar att sdlja. Om en marknad fér handel med teckningsratter skulle utvecklas kommer kursen for
teckningsratterna bland annat bero pa marknadens vardering av Stamaktierna, kursen pa teckningsratterna
kan darfor bli foremal for stor volatilitet.

Underlatenhet att delta i féretriidesemissionen eller avyttra teckningsrdtter

Om en aktiedgare inte utnyttjar sina teckningsratter genom betalning senast klockan 15.00 den 7 november
2016 eller inte siljer sina teckningsratter senast den 3 november 2016 kommer sadan aktiedgares
teckningsratter att g& forlorade utan varde eller kompensation. For aktiedgare som har sina Stamaktier
registrerade hos DNB for handel pa norska OTC-listan galler andra tidsfrister. Foljaktligen maste aktiedgare och
forvaltare sdkerstalla att samtliga nédvandiga instruktioner avseende utnyttjande av teckningsratter efterlevs.
For aktiedgare som har sina Stamaktier registrerade hos DNB for handel pa norska OTC-listan géller sarskilda
instruktioner. Om en aktiedgare inte utnyttjar sina teckningsratter kommer dessutom dennes proportionella
dgande och rostandel i Bolaget att minska i motsvarande man. Aven om en aktiedgare viljer att silja sina
outnyttjade teckningsratter finns det en risk att den ersittning som erhalls inte att speglar den omedelbara
utspadningen av det procentuella dgandet i Bolagets aktiekapital nar Foretradesemissionen har genomforts.

Vissa utléindska aktiedigare dr forhindrade fran att utnyttja sin féretrddesrdtt

Vissa innehavare av aktier i Bolaget som ar bosatta i eller har en adress registrerad i vissa andra jurisdiktioner
an Sverige, daribland aktiedgare i USA, kan vara forhindrade fran att utnyttja sin féretradesratt avseende de
aktier de ager i Bolaget vid framtida nyemissioner savida inte en registreringsatgard eller motsvarande atgarder
enligt tillamplig lag i respektive jurisdiktion vidtagits avseende sadana aktier eller ett undantag fran krav pa
registrering eller motsvarande enligt tillamplig lag i respektive jurisdiktion ar tillampligt. Det finns darfor en risk
att innehavare av finansiella instrument i Bolaget som ar bosatta i eller har en adress registrerad i en annan
jurisdiktion dn Sverige inte fullt ut kan tillvarata sina rattigheter som innehavare av finansiella instrument i
Bolaget vid t.ex. emissioner med foretradesratt for Bolagets aktiedgare.
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Inbjudan till teckning av Stamaktier i Zenterio

Extra bolagsstdmma i Zenterio beslutade den 12 oktober 2016 att genomféra en nyemission med
foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Enligt beslutet ska hogst 13713 120 Stamaktier (ISIN-kod:
SE0004298602) emitteras till en teckningskurs om SEK 4,00 per Stamaktie. Teckningskursen motsvarar
konverteringskursen for Konvertibelldanet 2016:1. Villkoren fér Konvertibellan 2016:1, inklusive
konverteringskursen, faststalldes genom férhandlingar med investerare i Konvertibellan 2016:1.

Aktiedgarna i Zenterio inbjuds hdarmed att teckna nya Stamaktier i Bolaget, i enlighet med villkoren beskrivna i
detta Prospekt. Aktiedgarna kommer att ha foretradesratt att teckna nya Stamaktier i férhallande till de
Stamaktier de dger pa avstamningsdagen den 20 oktober 2016. For varje befintlig Stamaktie som Bolagets
aktiedgare innehar pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt (ISIN-kod: SE009191091). Tio (10)
teckningsratter ger innehavaren ratt att teckna tre (3) nya Stamaktier. Teckningsperioden kommer att 16pa fran
och med den 24 oktober 2016 till och med den 7 november 2016 eller ett senare datum beslutat av Styrelsen.
De nya Stamaktierna medfér samma ratt som de befintliga Stamaktierna i Bolaget.

Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till cirka SEK 1698 023 fordelat pa 50940 741 aktier, varav
45 896 853 ar Stamaktier och 5 043 888 ar Preferensaktier. Varje aktie har ett kvotvarde om SEK 0,03333. Efter
genomfdrandet av Foretradesemissionen men fore konverteringen av hela Konvertibellanet 2016:1 kommer
Bolagets aktiekapital att uppga till hogst cirka SEK 2 155 127, fordelat pa hogst 64 653 861 aktier (59 609 973
Stamaktier och 5 043 888 Preferensaktier) med ett kvotvarde om SEK 0,03333 per aktie. Efter genomférandet
av Foretradesemissionen samt konverteringen av hela Konvertibellanet 2016:1 kommer Bolagets aktiekapital
att uppga till hogst cirka SEK 2 696 794, fordelat pa hogst 80903 861 aktier (75 859 973 Stamaktier och
5 043 888 Preferensaktier) med ett kvotvarde om SEK 0,03333 per aktie.

Aktiedgare som viljer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa sin dgar- och rostandel utspadd med
hogst cirka 37,0 procent, vilket inkluderar effekten av konverteringen av Konvertibelldn 2016:1 givet att
Foretradesemissionen blir fulltecknad. Aktiedgare som utnyttjar sin primadra och subsididara foretradesratt i
Foretradesemissionen kommer att fa sin dgar- och rostandel utspadd med hoégst cirka 20,1 procent, vilket
inkluderar effekten av konverteringen av Konvertibelldn 2016:1 och givet att Féretrddesemissionen blir
fulltecknad.

| det fall att inte samtliga nya Stamaktier tecknas med stdd av teckningsratter ager Styrelsen, inom ramen for
Foretrddesemissionens hogsta belopp, ratt att besluta om tilldelning av Stamaktier till dem som anmalt sig for
teckning av Stamaktier utan foretradesratt enligt de principer som beskrivs i detta Prospekt. De personer som
tecknade Konvertibellan 2016:1 och som vid den tidpunkten dven var stamaktiedgare i Bolaget har genom avtal
atagit sig att inte teckna nya Stamaktier baserat pa de teckningsratter som de erhaller i egenskap av aktiedgare
i Bolaget. Genom Foretrddesemissionen ges darmed Ovriga aktiedgare modjlighet att minska
utspadningseffekten av sina innehav som emissionen av Konvertibelldn 2016:1 kommer att ge upphov till vid
konvertering.

Det ar darfor mojligt att, utover den teckning som sker med stdd av teckningsratter, anmala sig for teckning
utan foretradesratt genom anvandande av sarskild anmalningssedel, se vidare avsnittet "Villkor och
Anvisningar”.

Hédrmed inbjuds stamaktiedigarna att med féretrddesriitt teckna nya Stamaktier i Zenterio i enlighet med
villkoren i detta Prospekt.

Linkdping den 19 oktober 2016

Zenterio AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Zenterio ar ett programvaruféretag som erbjuder ett oberoende och enhetligt operativsystem (Zenterio OS) for
TV och interaktiva digitala tjanster. Bolagets tjanst ar positionerat for att bli en global standard for
operativsystem for interaktiva digitala TV-tjanster och flera nyckelpartnerskap har redan etablerats.
Utvecklingen av Zenterio OS har pagatt i mer dan 18 ar och bedéms nu av Bolagets ledning vara tillrackligt
robust for att kunna erbjudas till de mest krdvande TV-operatérerna i branschen.

Zenterio harstammar fran den tidigare divisionen Home Communication i Nokia, som efter férsaljningen 2002
togs Over av divisionens personal. Personalen ar i stort sett fortfarande intakt och ar bland de mest erfarna
mjukvaruutvecklarna inom interaktiv TV i varlden. Bolaget sysselsatter idag mer dn 200 personer, med mer an
20 nationaliteter, och har sitt huvudkontor i Stockholm medan utvecklingen ar baserad i Linkoping.

Det senaste arets framgangsrika etablering av Zenterio OS bekraftar Nokias vision att skapa ett enhetligt
operativsystem som standard for TV-klientenheter, vilka till dvervdagande del ar digitala set-top-boxar. Under
senare ar har Zenterio dven starkt sin position pa marknaden och ingatt i partnerskap med flera nyckelaktorer i
vardekedjan for betal-TV, inklusive globala systemintegratérer som Ericsson och Huawei, stora set-top-box-
leverantorer, chipset-leverantérer och betal-TV-operatérer som Deutsche Telekom, Megacable, Telenor och
M7 Group.

Zenterio ser en spannande marknadsmdjlighet i att TV och internet vavs samman i snabbt takt med en
forvantad betydande tillvaxt inom interaktiv TV de kommande aren. Som ett resultat tvingas TV-operatorer att
investera mer i innovation och utveckla nya och mer avancerade tjanster for att mota konkurrensen fran nya
marknadsaktorer sasom IPTV-tjansteleverantorer och sa kallade over-the-top-tjansteleverantorer som Netflix,
Youtube och HBO. Da TV-operatérernas innovations- och distributionskapacitet kraftigt halls tillbaka av en
mycket fragmenterad programvarumiljo, menar Zenterio att dess hardvaruoberoende och enhetliga
operativsystem ar val positionerat for att vaxa fram som en motsvariget till "Microsoft Windows" och bli en
standardiserad mjukvaruplattform i den framvaxande Smart-TV-marknaden.

Zenterio har expanderat kraftigt senaste aren och Bolaget har under en langre tid sokt en langsiktig
finansieringslosning for att stotta fortsatt expansion. Flera alternativ har utvarderats, vilka ej genomférts da
villkoren ej ansetts gynnsamma for Bolaget eller dess aktiedgare. Nya och storre kundengagemang kom i juni
2016 att stdlla mer omgdende krav pa kapitaltillskott varpa Bolaget genomférde i juni 2016 en
konvertibelemission om SEK 65 miljoner (”Konvertibelldn 2016:1”) som i huvudsak tecknades av nagra av
Bolagets befintliga dgare. Konverteringskursen for Konvertibellan 2016:1 ar SEK 4,00 per Stamaktie och Bolaget
har ratt att begdra att Konvertibelldnet 2016:1 konverteras till Stamaktier i samband med att de nya
Stamaktierna som emitterats i Féretrddesemissionen tilldelas till aktiedgarna. Bolaget avser att utnyttja denna
ratt och begara konvertering av hela Konvertibelldnet 2016:1 sa snart Foretradesemissionen ar slutford. De
personer som tecknade Konvertibellan 2016:1 och som vid den tidpunkten dven var stamaktiedgare i Bolaget
har genom avtal atagit sig att inte teckna nya Stamaktier baserat pa de teckningsrdtter som de erhaller i
egenskap av stamaktiedgare i Bolaget. Genom Foéretradesemissionen ges 6vriga aktiedgare mojlighet att
minska utspadningseffekten av sina innehav som emissionen av Konvertibellanet 2016:1 kommer att ge
upphov till vid konvertering.

Genom emissionen av Konvertibellan 2016:1 och Foretradesemissionen tillfors Bolaget totalt cirka
SEK 120 miljoner (fére emissionskostnader). Emissionslikviden ar amnad till att, i fallande prioritetsordning:
aterbetala utestdende skulder om cirka SEK 75 miljoner varav SEK 60 miljoner av utestaende skulder reglerades
i samband med genomférd emission av Konvertibellan 2016:1, dellikvid vid forvarvet av resterande 75 procent
av aktierna i AdScribe, 6ka bufferten for rorelsekapital samt att utféra operationella aktiviteter. Operationella
aktiviteter inkluderar exempelvis att mojliggéra genomférandet av planerade projekt, positionera Bolaget for
ytterligare tillvaxt och Oka generering av serviceintdkter fran interaktiva TV-tjdnster pa den nuvarande
licensbasen. For det fall aktiedgare onskar forsvara sin pro rata-andel avseende sitt innehav av Stamaktier
baserat pa den totala emissionsvolymen om SEK 120 miljoner och anmaler om teckning av nya Stamaktier utan
foretradesratt har styrelsen mojlighet att besluta om, utéver denna Foretradesemission, en riktad nyemission
av Stamaktier till sddana aktiedgare for att mojliggora att sadana aktiedgare far teckna sin pro rata-andel av en
total emission om SEK 120 miljoner (inom de ramar som ryms inom det befintliga emissionsbemyndigandet).
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Bolagets bedomning ar att Bolaget inte har tillrackligt med rérelsekapital for att tacka de aktuella behoven
under de kommande tolv manaderna fran och med dagen foér detta Prospekt. Bolaget bedémer att den
forvantade emissionslikviden om SEK 51,9 miljoner efter emissionskostnader (emissionskostnaderna férvantas
uppga till cirka SEK 3 miljoner) kommer att vara tillrdcklig for att Bolaget ska klara rérelsekapitalbehovet for
den affarsplan som utarbetats for Bolaget for de kommande 12 manaderna.

For det fall Foretradesemissionen av nagon anledning inte skulle inbringa det kapital som forvantas och som
kravs for den planerade verksamheten, skulle Bolaget tvingas Overvaga ytterligare kapitalanskaffningar i form
av lan fran banker, andra externa parter eller Bolagets dgare och narstaende parter, en riktad nyemission av
aktier eller andra instrument eller genom att kapital tillférs Bolaget genom ett joint venture med en extern
industriell part. Om ingen av ovanndamnda atgarder kan genomforas finns en risk att Bolaget kommer att
tvingas ansoka om foretagsrekonstruktion eller konkurs.

1 évrigt hénvisas till redogérelsen i detta Prospekt, vilket har upprdttats av Styrelsen i Zenterio med anledning
av féreliggande Féretréddesemission. Styrelsen i Zenterio dr ansvarig for innehdllet i Prospektet. Styrelsen i
Zenterio férsdkrar hdrmed att den har vidtagit alla rimliga férsiktighetsatgdrder fér att sdkerstdlla att
uppgifterna i Prospektet, sdvitt Styrelsen vet, 6verensstimmer med de faktiska férhdallandena och att ingenting
dr uteldmnat som skulle kunna pdverka dess innebérd.

Linkdping den 19 oktober 2016

Zenterio AB (publ)
Styrelsen
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Villkor och anvisningar

Fér aktiedgare (i) som har sina Stamaktier direktregistrerade i den av Euroclear fér Bolagets rékning férda
aktieboken, (ii) aktiedgare som har sina Stamaktier férvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare eller
(iii) aktiedgare som har sina Stamaktier registrerade hos DNB fér handel pd norska OTC-listan genom
depdbevis, gdller olika anvisningar. Savitt inte annat anges gdller anvisningarna nedan aktiedgare som har sina
Stamaktier direktregistrerade i den av Euroclear for Bolagets rékning forda aktieboken. Se sdrskilda rubriker
nedan avseende “Férvaltarregistrerade aktiedgare” och ”Stamaktier/depdbevis registrerade hos DNB”.

Foretradesratt och teckningsratter

Den som pa avstamningsdagen den 20 oktober 2016 &r registrerad som aktiedgare i Zenterio erhaller en (1)
teckningsratt for varje pa avstdmningsdagen innehavd befintlig Stamaktie. Tio (10) teckningsratter ger dgaren
ratt att teckna tre (3) nya Stamaktier. Anmaélan kan &dven goras for att teckna Stamaktier utan stod av
foretradesratt, se avsnittet “Teckning utan féretrédesrdtt” nedan. De personer som tecknade Konvertibellan
2016:1 och som vid den tidpunkten dven var stamaktiedgare i Bolaget har genom avtal atagit sig att inte teckna
nya Stamaktier baserat pa de teckningsratter som de erhaller i egenskap av stamaktiedgare i Bolaget. Deras
teckningsratter kommer att 6verféras till Pareto Securities for makulering.

Aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd, men har majlighet att
fa ekonomisk kompensation fér utspadningseffekten genom att silja sina teckningsratter. Utspadningen i
procent for aktiedgare som inte tecknar sig i Foretradesemissionen berdknas som antalet nya Stamaktier delat
med det totala antalet befintliga aktier och nya aktier om Foretradesemission blir fulltecknad. Aktiedgare som
véljer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa sin dgar- och rostandel utspadd med hogst cirka 37,0
procent, vilket inkluderar effekten av konverteringen av Konvertibellan 2016:1 givet att Foretradesemissionen
blir fulltecknad. Antalet aktier i Bolaget kommer att 6ka fran 50 940 741 aktier (varav 45 896 853 Stamaktier
och 5043 888 Preferensaktier) till hogst 80903 861 aktier (varav 75859 973 Stamaktier och 5043 888
Preferensaktier). Aktiedgare som utnyttjar sin primara och subsididra foretradesratt i Foretradesemissionen
kommer att fa sin dgar- och rostandel utspadd med hogst cirka 20,1 procent, vilket inkluderar effekten av
konverteringen av Konvertibellan 2016:1 givet att Foretradesemissionen blir fulltecknad.

Teckningskurs

Priset for de nya Stamaktierna i Erbjudandet har faststdllts av Styrelsen till SEK 4,00 per Stamaktie.
Teckningskursen har faststéllts vid den extra bolagsstimman den 12 oktober och motsvarar
konverteringskursen fér Konvertibellanet 2016:1. Villkoren fér Konvertibellan 2016:1, inklusive
konverteringskursen, faststalldes genom forhandlingar med investerare i Konvertibellan 2016:1. Courtage utgar
ej.

Avstamningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear for faststillande av vilka som &ger ratt att erhalla teckningsratter ar den 20
oktober 2016.

Handel med teckningsratter
Det kommer inte tillhandahallas nagon organiserad handel med teckningsratter.

Enligt gdllande aktiedgaravtal mellan majoriteten av aktiedgare i bolaget, har Scope forkopsratt vid overlatelse
fran aktiedgare av vardepapper som ar part i Aktiedgaravtalet. For att uppfylla Aktiedgaravtalet ska aktiedgare
som ar part i Aktiedgaravtalet och vill 6verlata sina aktier eller teckningsratter forst ge Scope ratten att kopa
sadana vardepapper till samma villkor.

For att uppfylla Aktiedgaravtalet kan en forsdljning av vardepapper av aktiedgare som ar bundna av
Aktiedgaravtalet endast goras till existerande aktiedgare som ar bundna av Aktiedgaravtalet eller till kbpare
som ansluter till Aktiedgaravtalet i samband med transaktionen.

Nar villkor overenskommits med en potentiell kdpare som redan ar part i Aktiedgaravtalet eller kommer att

ansluta till Aktiedgaravtalet ska den saljande aktiedgaren erbjuda Scope att kdpa vardepapprena till samma
villkor genom att kontakta Scope, vilka ar representerade av Johan Renstrom pa SRB Advokat AB via
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johan.renstrom@srbadvokat.se med kopia till Fredrik Oweson pa Scope Capital Advisory via
fredrik.oweson@scope.se varvid ett svar om huruvida Scope kommer att utnyttja sin forkopsratt eller inte
kommer att ges inom 24 timmar.

Teckningsperiod

Teckning av Stamaktier med foretradesratt ska ske genom kontant betalning under perioden fran och med den
24 oktober 2016 till och med den 7 november 2016. Efter teckningsperiodens utgang forfaller ej utnyttjade
teckningsratter och forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade teckningsratter kommer darefter, utan sarskild
avisering fran Euroclear, att avregistreras fran VP-kontot. For att inte forlora vardet pa teckningsratterna maste
dgaren av dessa saledes antingen:

(i) salja teckningsratterna senast den 3 november 2016, eller
(ii) utnyttja teckningsratterna for att teckna nya Stamaktier i Zenterio senast den 7 november 2016.

Styrelsen for Zenterio forbehaller sig ratten att forlanga den tid under vilken teckning och betalning kan ske. En
teckning av nya Stamaktier genom utnyttjandet av teckningsratter ar oaterkallelig och aktiedgarna far ej
avbryta eller modifiera en teckning av nya Stamaktier.

Direktregistrerade aktieagare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av Euroclear for
Bolagets rakning forda aktieboken erhaller emissionsredovisning med vidhdangande fortryckt inbetalningsavi.
Av den fértryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhalina teckningsratter och det antal
nya Stamaktier som kan tecknas med stod av dessa. Nagon separat VP-avi som redovisar registrering av
teckningsratter pa aktiedgarnas VP-konto kommer ej att skickas ut. Den som ar upptagen i den i anslutning till
aktieboken sérskilt forda forteckningen 6ver panthavare med flera erhaller inte nagon emissionsredovisning
utan underrattas separat.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av Stamaktier i Zenterio ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan férvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betalning ska da istéllet ske i enlighet med anvisningar
fran respektive forvaltare.

Aktieagare bosatta i utanfor Sverige

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som &ager ratt att teckna Aktier i Foretradesemissionen kan
vanda sig till Pareto Securities pa telefonnummer +46 8 402 51 40 eller e-post issueservice.se@paretosec.com
for information om teckning och betalning.

Tilldelning av teckningsratter och emission av nya Stamaktier vid utnyttjande av teckningsratter till personer
som &r bosatta i andra lander dn Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sadana ldnder. Med
anledning hdarav kommer aktiedgare som har sina Stamaktier i Zenterio direktregistrerade pa VP-konton med
registrerade adresser i USA, Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan, Kanada, Hongkong eller Sydafrika inte
erhalla emissionsredovisningen. De kommer inte heller erhalla nagra teckningsratter pa sina respektive VP-
konton.

Teckning med foretradesratt och betalning

Teckning sker genom kontant betalning senast den 7 november 2016 via valfri bank genom ett av féljande
alternativ:

A. Inbetalningsavi fran Euroclear

| de fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning ska endast den fran
Euroclear erhallna inbetalningsavin anviandas som underlag for teckning genom betalning. Inga tillagg eller
andringar far goras pa avin eller i belopp att betala.

B. Anmidilningssedel (1) fér teckning med féretrédesrditt

| de fall teckningsratter har férvarvats eller avyttrats eller av annan anledning ett annat antal teckningsratter an
det som framgar av emissionsredovisningen fran Euroclear utnyttjas for teckning, ska anmalningssedel (1) for
teckning med foretradesratt anvandas som underlag fér teckning genom betalning. Den fortryckta
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inbetalningsavin fran Euroclear ska déarvid inte anvidndas. Anmalningssedel (I) kan erhallas fran Pareto
Securities, pa telefonnummer 08-402 51 40 eller pa www.paretosec.com.

Ifylld anmalningssedel ska vara Pareto Securities tillhanda pa nedanstaende adress, fax eller e-post senast ki
17.00 den 7 november 2016.

Pareto Securities AB

Issuer Service/Zenterio

Box 7415

103 91 Stockholm

BesOksadress: Berzelii Park 9, Stockholm

Telefon: +46 8 402 51 40

Fax: +46 8 402 51 41

E-post: issueservice.se@paretosec.com (inskannad anmalningssedel)

| det fall tecknaren &dr en juridisk person som inte ar en befintlig kund hos Pareto Securities AB ska
anmalningssedeln atféljas av behorighetshandlingar vilka utvisar ratt att underteckna anmalningssedeln.

Anmalningssedlar som siands med post bor avsdndas i god tid fore sista teckningsdag. Observera att anmalan ar
bindande och kan inte dras tillbaka eller andras av tecknaren efter att anmalningssedeln mottagits av Pareto
Securities. Inga dndringar eller tillagg far goras i fortryckt text pa anmalningssedeln. Ofullstdandigt eller felaktigt
ifylld anmélningssedel kan komma att lamnas utan avseende, liksom da anmaélan inte medféljs av erforderliga
identitets- och behdrighetshandlingar. Endast en anmalningssedel per tecknare beaktas. | det fall flera
anmalningssedlar inkommer fran samma tecknare kommer endast den forst inkomna anmalningssedeln att
beaktas.

Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillrdcklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning
komma att [amnas utan avseende. Erlagd eller éverskjutande emissionslikvid kommer da att aterbetalas via
utbetalningsavi som skickas till tecknaren till den pa VP-kontot angivna adressen. | det fall inget VP-konto ar
angivet kommer tecknare att kontaktas separat via de pd anmalningssedeln angivna uppgifterna. Ingen ranta
kommer att utbetalas for sddan likvid och belopp som understiger SEK 10 kommer ej att aterbetalas.

Teckning utan foretradesratt
For det fall inte samtliga Stamaktier tecknats med stéd av teckningsratter ska styrelsen besluta om tilldelning
av Stamaktier tecknade utan stod av teckningsratter enligt féljande:

e | forsta hand ska tilldelning ske till dem som anmalt sig for teckning utan stod av teckningsratter och
tecknat Stamaktier med stdéd av teckningsrdtter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, och vid 6verteckning, i forhallande till det antal teckningsratter var och
en har utnyttjat for teckning av Stamaktier och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

e | andra hand ska tilldelning ske till aktiedgare som anmalt sig for teckning utan stod av teckningsratter
och som inte tecknat Stamaktier med stod av teckningsratter, och vid 6verteckning, i férhallande till
det antal aktier (oavsett aktieslag) som aktiedgaren innehade per avstimningsdagen och i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

e | tredje hand ska tilldelning ske till dvriga som anmalt sig for teckning utan stod av teckningsratter och,
vid 6verteckning, i forhallande till det antal Stamaktier som anges i respektive teckningsanmalan och i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

Teckning utan foretradesratt ska ske under samma tidsperiod som teckning med foretradesratt, det vill sdga
under perioden fran och med den 24 oktober 2016 till och med den 7 november 2016. Intresseanmalan om att
teckna utan foretradesratt ska géras pa anmaélningssedel (Il). Sddan anmaélningssedel kan erhallas fran Pareto
Securities AB, pa telefonnummer 08-402 51 40 eller dess webbplats www.paretosec.com.

Anmalningssedeln ska vara Pareto Securities AB tillhanda pa nedanstdende adress, fax eller e-post senast ki
17.00 den 7 november 2016.
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Pareto Securities AB

Issuer Service/ Zenterio

Box 7415

103 91 Stockholm

BesOksadress: Berzelii Park 9, Stockholm

Telefon: +46 8 402 51 40

Fax: +46 8 40251 41

E-post: issueservice.se@paretosec.com (inskannad anmalningssedel)

Vid teckning utan foretradesratt av belopp som Overstiger motsvarande EUR 15 000 ska vidimerad id-handling
for den som undertecknar anmalningssedeln bifogas. | det fall tecknaren ar en juridisk person som inte ar en
befintlig kund hos Pareto Securities AB ska anmalningssedeln dven atfoljas av behdrighetshandlingar vilka
utvisar ratt att underteckna anmalningssedeln.

Anmalningssedlar som sands med post bor avsandas i god tid fore sista teckningsdag. Observera att anmalan ar
bindande och kan inte dras tillbaka eller andras av tecknaren efter att anmalningssedeln mottagits av Pareto
Securities. Inga andringar eller tillagg far goras i fortryckt text pa anmalningssedeln. Ofullstandigt eller felaktigt
ifylld anmélningssedel kan komma att lamnas utan avseende, liksom da anmaélan inte medf6ljs av erforderliga
identitets- och behdrighetshandlingar. Endast en anmalningssedel per tecknare beaktas. | det fall flera
anmalningssedlar inkommer fran samma tecknare kommer endast den forst inkomna anmalningssedeln att
beaktas.

For Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare géller att teckning och
betalning utan foretrade ska ske genom och enligt instruktioner fran forvaltaren.

Besked om eventuell tilldelning av Stamaktier tecknade utan foretrdde lamnas genom Oversiandande av
avrakningsnota, vilket beraknas ske omkring den 10 november 2016. Inget meddelande utgar till dem som inte
erhallit tilldelning. De nya Stamaktierna ska betalas kontant och betalningen ska senast vara Pareto Securities
tilhanda pa likviddagen enligt instruktioner pa avrdkningsnotan senast tva (2) bankdagar efter
avrakningsnotans utfardande. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan Stamaktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan Gverlatelse komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa Stamaktier komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden. Tilldelning ar inte beroende av nar under teckningsperioden anmalan inkommer.

Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillrdcklig eller betalas pa felaktigt satt kan anméalan om teckning
komma att [amnas utan avseende. Erlagd eller éverskjutande emissionslikvid kommer da att aterbetalas via
utbetalningsavi som skickas till tecknaren till den pa VP-kontot angivna adressen. | det fall inget VP-konto ar
angivet kommer tecknare att kontaktas separat via de pa anmalningssedeln angivna uppgifterna. Ingen ranta
kommer att utbetalas for sddan likvid och belopp som understiger SEK 10 kommer ej att aterbetalas.

Betalda tecknade aktier ("BTA”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta ar mojligt, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av BTA skett
pa tecknarens VP-konto. Aktiedgare vars innehav av Stamaktier i Zenterio &r registrerade hos DNB erhaller inga
BTA och saledes ingen VP-avi. De nya Stamaktierna kommer att vara bokade som BTA pa tecknarens VP-konto
till dess att aktiekapitalokningen har registrerats hos Bolagsverket.

Registrering hos Bolagsverket berdknas ske omkring den 18 november 2016. Darefter kommer BTA att bokas
om till Stamaktier. Nagon VP-avi utsidnds ej i samband med denna ombokning.

Handel i BTA

Det kommer inte att ske nagon organiserad handel i BTA.
Handel i nya Stamaktier

De nya Stamaktierna kommer att inte att bli upptagna till handel genom Bolagets forsorg. En del av Bolagets
Stamaktier ar i dag upptagna till handel pa den norska OTC-listan genom norska depabevis. Det star siledes
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befintliga och nya aktiedgare fritt att, i enlighet med aktiedgareavtalet, sjdlva besluta om de vill registrera sina
Stamaktier for handel pa den norska OTC-listan.

Offentliggorande av utfall i Foretradesemissionen
Teckningsresultatet i Foretrddesemissionen berdknas offentliggéras genom pressmeddelande omkring den
10 november 2016.

Ratt till utdelning

De nya Stamaktierna berattigar till utdelning med start fran forsta datum for utdelning efter det att
Stamaktierna registrerats hos Bolagsverket och Stamaktierna inférts i Bolagets aktiebok hos Euroclear.

Prospekt och anmalningssedlar

Prospekt och anmalningssedlar kan erhallas kostnadsfritt fran Pareto Securities (telefon: 08-402 51 40).
Prospektet kan &dven laddas ned fran Zenterios, Pareto Securities och Finansinspektionens hemsidor,
www.zenterio.com, www.paretosec.com respektive www.fi.se.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar Stamaktier i Foretradesemissionen kommer att lamna in personuppgifter till Pareto
Securities. Personuppgifter som lamnas till Pareto Securities kommer att behandlas i datasystem i den
utstrickning som behdvs fér att tillhandah&lla tjinster och administrera kundengagemang. Aven
personuppgifter som inhdmtas fran annan an den kund som behandlingen avser kan komma att behandlas. Det
kan ocksa forekomma att personuppgifter behandlas i datasystem hos féretag eller organisationer med vilka
Pareto Securities samarbetar.

Ovrig information

Att Pareto Securities ar finansiell radgivare och emissionsinstitut innebar inte i sig att Pareto Securities
betraktar den som anmalt sig i emissionen ("Tecknaren”) som kund hos Pareto Securities for investeringen.
Tecknaren betraktas for emissionen som kund hos Pareto Securities endast om Pareto Securities har l[dmnat
rad till Tecknaren om Erbjudandet eller annars har kontaktat Tecknaren individuellt angaende emissionen.
Foljden av att Pareto Securities inte betraktar Tecknaren som kund for Erbjudandet ar att reglerna om skydd
for investerare i lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden inte kommer att tillampas. Detta innebar bland
annat att varken s3 kallad kundkategorisering eller sa kallad passandebedémning kommer att ske betraffande
investeringen. Tecknaren ansvarar darmed sjalv fér att denne har tillrackliga erfarenheter och kunskaper for att
forsta de risker som ar forenade med investeringen.

Stamaktier/depabevis registrerade hos DNB

Teckning och betalning

Aktiedgare vars innehav av Stamaktier i Zenterio ar registrerade i VPC hos DNB och representerade i VPS
genom depabevis erhaller ingen emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betalning ska da istéllet ske
i enlighet med anvisningar fran DNB som tillhandahalls pa begaran ifran DNB. Kontaktuppgifter till DNB som
nedan:

DNB Bank ASA, Verdipapirservice
Dronning Eufemias gate 30, Postboks 1600 Sentrum, 0021 Oslo
Mail: retail@dnb.no
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Marknadsoversikt

Information tillgdngliggjord i Prospektet om marknadsklimat, marknadsutveckling, tillvixttakt,
marknadstrender och om konkurrenssituationen pd marknaden och i regionerna ddr Bolaget bedriver
verksamhet dr baserad pd data, statistisk information och rapporter frdn tredje part och/eller upprdttade av
Bolaget baserat pG Bolagets egen information och information i sGdana tredjepartsrapporter. Informationen
har dtergivits exakt och, savitt Zenterio kénner till och kan férsidkra genom jimférelse med annan information
som offentliggjorts av berdrd tredje man, inga uppgifter har utelimnats pd ett sédtt som skulle géra den
dtergivna informationen felaktig eller missvisande. Se ocksa avsnittet “Bransch- och marknadsinformation”.

Introduktion av Zenterio och marknaden

Zenterio har utvecklat en hardvaruoberoende mjukvaruplattform ("operativsystem" eller "0OS"), Zenterio OS for
interaktiv TV. Zenterio OS ar ett oberoende operativsystem for TV-klientenheter — framst digitala set-top-boxar
— som kan anvandas pa all ny och befintlig (aldre) hardvara. Zenterio OS moijliggér fér TV-operatérer att
harmonisera sin mycket fragmenterade OS-miljé och erbjuder fordelar sdsom kostnadseffektiv utbyggnad av
nya tjanster och applikationer, undvikande av inlasning/leverantérsberoende, ldgre supportkostnader och
hogre kvalitet pa tjansterna. For att bli en OS-standard for TV-operatorer, ingar Zenterio partnerskap med
globala systemintegratorer.

e [ - =
Social Advertising Broadcast TV
EI Q Zenterio | [,...
Internet TV Discovery Video on demand OS
_
Apps User Exp Recording L . .
ﬁ

Férédndrad marknadsdynamik

Under det senaste artiondet har varlden sett ett skifte fran analoga till digitala TV-sdndningar och TV-apparater
ansluts i allt snabbare takt till internet. Fler aktoérer (bredbandsleverantorer, telekommunikationsbolag)
adderar TV (IPTV) till sina erbjudanden och nya tjanster sa som OTT-tjanster 6kar konkurrensen om TV-tittarna.
Denna snabbt foranderliga marknad driver TV-operatorer att investera mer i innovation och erbjuda mer
avancerade interaktiva tjanster. Utvecklingen halls dock tillbaka av operatérernas fragmenterade operationella
infrastruktur (ibland upp till ett hundratal olika OS hos samma operator) och de tidskravande och komplicerade
integrationer som detta medfor.

Okning av anslutna TV:n

Anslutningen av TV:n till internet skapar en interaktiv tvavagskommunikationsplattform. Basen av anslutna TV-
apparater vaxer over hela varlden i takt med att etableringen av IPTV fortsatter och nya hybrida set-top-boxar
(digitalboox med bredbandsanslutning) ansluter TV:n till internet. Anslutning av TV:n till internet och
integrationen av alla medieenheter i hemmet (TV, surfplattor, smartphones, osv.) i flera olika rum Gppnar upp
for en mangd av tjanster och applikationer som i grunden kommer att férandra TV-upplevelsen.

TV-operatérers position i marknaden

TV-operatorer ar val positionerade for att dra nytta av de nya affarsmdjligheter som en varld av
internetanslutna TV-apparater erbjuder. De kontrollerar en dedikerad infrastruktur av hog kvalitet kapabel att
erbjuda innehall i premiumsegmentet, de har langa och unika relationer med innehallsproducenterna och
innehallsdgarna i branschen och de sitter pa valetablerade faktureringsrelationer med sin kundbas. TV-
operatérerna ar dessutom i manga fall ocksa bredbandsleverantérer och kan darfor erbjuda ett
helhetserbjudande till kunden.
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Inverkan av egenutvecklade och fragmenterade mjukvaruplattformar

For att TV-operatorer ska kunna dra nytta av nya affarsmojligheter och forsvara den marknadspositionen de
har idag maste de ta itu med nagra grundlaggande affarsutmaningar. Till skillnad fran andra stora elektroniska
konsumentmarknader som till exempel PC (Windows/Mac OS) eller mobiltelefoner (Android/iOS), finns det
fortfarande inga standardiserade operativsystem for TV och set-top-boxar. TV-operatérerna arbetar idag med
en mycket fragmenterad infrastruktur for programvara dar hardvarutillverkare saljer varje produkt tillsammans
med egenutvecklad programvara. D@ TV-operatorer kontinuerligt képer in set-top-boxar fran flera olika
leverantorer for att halla priserna nere far de ocksa en mangd olika mjukvarulésningar. Varje enskild set-top-
box-mjukvara maste integreras med TV-operatdrens back-end-system. Da nya generationer av set-top-boxar
levereras med nya operativsystem, ackumulerar TV-operatéren ett 6kande antal operativsystem over
tid. Denna fragmenterade milj6 6kar kostnaderna och begrdnsar TV-operatorer fran att erbjuda nya tjanster
och applikationer da direkta integrationslésningar maste genomfoéras flera ganger for varje system.

Zenterios l6sning
Zenterios affarsidé ar att harmonisera miljon for TV-operatdrernas operativsystem. Zenterio OS &r ett
hardvaruoberoende, prestandaoptimerat och enhetligt operativsystem.

Zenterio OS erbjuder nya tjanster och applikationer pa ett mindre kostsamt satt och ar mer férenligt med
dagens teknikutveckling. Genom att inte behova integrera flera operativsystem hammas inte funktionaliteten
eller anvdandarupplevelsen av nya tjanster. Genom att minska komplexiteten erbjuder Zenterio en I6sning som
Okar TV-operatorernas mojligheter att anpassa sig till efterfragan fran slutanvdndaren och skapa nya
affarsmojligheter. Zenterio OS &r byggt for att stddja tredje parts-utveckling, vilket mojliggor for TV-operatorer
att uppmuntra applikationsutveckling av tredje part pa samma satt som Windows och Mac OS gjort fér PC-
industrin och Android och iOS gjort for mobilindustrin. Harmonisering genom migration till ett enhetligt
operativsystem foér hela abonnentbasen sdnker dessutom kostnaderna foér kundsupport, som &r TV-
operatorernas enskilt storsta driftskostnad.

Prestanda ar en hornsten i Zenterio OS. Systemet ar byggt pa handelsebaserad och modular arkitektur, som har
optimerats for att fullt ut utnyttja den begrinsade kapaciteten hos TV- och STB-enheter. Efter att ha arbetat
med de flesta av de nuvarande I6sningarna pa marknaden under de senaste tio aren, har Zenterio OS en
formaga att ersatta de egenutvecklade operativsystemen som anvands av de flesta hardvarutillverkare. Kdrnan
i Zenterio OS har forblivit intakt genom aren, vilket har resulterat i en linjar prestandaférbattring i takt med
varje ny generation av set-top-boxar och TV-chipsets. Kontinuiteten gor det ocksa mojligt for TV-operatérer att
installera Zenterio OS pa bade befintlig hardvara samt pa eventuella nya modeller. Detta gor det majligt for TV-
operatorer att harmonisera sin programvara och samtidigt utnyttja tidigare investeringar. Genom att kunna
erbjuda nya tjanster till hela anvandarbasen omedelbart, kan TV-operatorer férbattra sin ARPU (eng. "average
revenue per user”, sv. genomsnittlig intakt per anvandare).

Genom att separera programvara fran hardvara okar transparansen, vilket mojliggoér ett mycket effektivare
inkdp av set-top-boxar for TV-operatorer, for vilka investeringar i set-top-boxar utgdr den storsta enskilda
investeringen. Genom att vélja Zenterio OS far TV-operatorerna sjalvstandighet i sitt val av hardvara, back-end-
system, CA-system, TV-tuner och applikationsplattform.

Férdndringar och utveckling sedan januari 2016

Utover de pagaende trender och utveckling pa marknaden som beskrivs i marknadsavsnitten nedan bedémer
Zenterio att det inte skett nagon vasentlig forandring eller utveckling pa marknaden sedan utgangen av
foregaende ar.

Industri och marknad
Zenterio ér verksamma pa den globala STB-marknaden och erbjuder sitt operativsystem fér STB-enheter,
bade direkt till betal-TV-operatérer och via globala systemintegratérer och andra partners.

STB ar enheter som tar emot digital overforing och konverterar det till analoga signaler for TV:n. Marknaden
for set-top-boxar drivs av digitaliseringen av TV-tjdnster globalt, liksom den betydande tillvaxten av betal-TV-
tjanster i Asien och Latinamerika. Sammantaget férvantas det saljas cirka 280 miljoner enheter under 2019,
vilket ar en 6kning fran 260 miljoner enheter under 2011 (IHS Electronics Media). Totalt finns det cirka 1,1
miljarder STB-enheter pa marknaden globalt (IHS, 2014).
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Kdlla: IHS Set-Top Box Market Monitor Q4 2015

Ett annat omrade av intresse for Zenterio ar marknaden for Smart TV som under Smart TV som under 2015 f6r
forsta gdngen passerar 100 miljoner salda enheter. Antalet smart TV kommer att fortsatta vixa och férvantas
na 109 miljoner 2016 och 134 miljoner ar 2020 (IHS, 2016).

Internet férvandlar vardekedjan

Den globala betal-TV-marknaden genomgdr fér nédrvarande en snabb férdndring da internet har sénkt
traditionella intrddesbarriéirer genom att erbjuda alternativa kanaler fér distribution av teknik och
innehdll. Detta tillsammans med att slutanvéindarenheter blir mer tekniskt avancerade och varierade innebér
att industrilandskapet blir allt mer fragmenterat och komplext.

Industrins vardekedja idag bestar typiskt sett av:

i Innehdllsproducenter (t.ex. Strix, SF, HBO och Pixar), vilka producerar det ursprungliga innehallet,
ii. Rdttighetsinnehavare (t.ex. Fifa och Disney), vilka dger rattigheterna till ett visst innehall,
iii. Programféretag/TV-kanaler (t.ex. NBC, SVT, TV4 och CMORE), vilka hanterar distributionen av
innehall,
iv. Distributérer, vilka slar samman innehallet fran flera kallor och erbjuder det till sina slutkunder;
a. Betal-TV-operatorer
i Kabel (t.ex. ComHem)
ii. Satellit (t.ex. Viasat)
iii. Markbunden (t.ex. Boxer)
iv. IPTV (t.ex. Telia)
b. Over-the-top-aggregatorer (OTT) (t.ex. Netflix, Hulu)
V. Systemintegratdrer, normalt sett en spelare som levererar helhetslésningar, antingen via egna
komponenter (t.ex. Ericsson och Huawei) eller utan egna komponenter (t.ex. Accenture).

Innehéll Utsadndare/Kanaler  Betal-TV Operatérer

Konsumenter

* ComHem
* Boxer

* Walt Disney - TV4
o Strix *TV3
- SF

Produktion av program,
nyheter, serier, filmer
och live TV events

Innehdlisskydd &r
grundlaggande

Affdrsmodell:
Innehdlislicensering
Affiliate-intakter

Aggregering av
innehdill fér att skapa

en attraktiv programta-

blé fér en specificerad
publik.

Program sdijs till
annonsorer.

Affarsmodell:
Public service
Reklam

Pay TV operator
Affiliate-intakter

Aggregering och er-
bjuder slutkonsumenter
sammanslagna kanal-
paket.

Distrubering sker éver
satellit, kabel and
markbundet och IP.

Affarsmodell:
Prenumeranter och
pay-per-view
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Vissa marknadsaktorer ar verksamma i mer an ett led i vardekedjan. HBO a&r till exempel en
rattighetsinnehavare, ett programforetag och en OTT-aggregator. Netflix ar i forsta hand en OTT-aggregator
men ocksa en innehallsproducent och rattighetsinnehavare.

IPTV-tjansteleverantorer levererar TV via en bredbandsanslutning med hjdlp av internet. Direktsand IPTV ar
typiskt sett distribuerad tillsammans med andra tjanster som time shifting (se avsnittet "Ordlista”) och Video-
on-Demand. Eftersom IPTV distribueras 6ver forvaltad kommunikationsinfrastruktur, vilket garanterar sakerhet
och kvalitet, erbjuds denna tjanst vanligtvis av teleoperatorer. IPTV-operatérer skiljer sig fran traditionella
betal-TV-operatorer endast nar det galler 6verforingsinfrastruktur sa de raknas som direkta konkurrenter till
varandra.

OTT-tjanster avser innehall som gors tillgéngligt via en bredbandsanslutning via internet till en ansluten enhet
eller mediaspelare (Apple TV, Xbox, smart-TV etc.). Det gor att rattighetsinnehavare och programféretag kan
erbjuda sina tjanster direkt till konsumenterna via internet. Exempel pa OTT-tjanster ar Netflix, SVT Play, HBO
Go! och iPlayer. De kallas "over-the-top" eftersom tjansterna erbjuds "6ver” internet. Kvaliteten pa tjdnsten ar
helt beroende av den tillgingliga natverkskapaciteten och slutkundens anslutningshastighet. Kvaliteten pa en
OTT-tjanst kan darfor inte garanteras. OTT-tjanster ar dven forknippade med ett svagare innehallsskydd &n vad
som galler for IPTV eller traditionella betal-TV-l6sningar. Kringgdendet av distributionskanalerna som har
finansierat och forvarvat innehall i artionden, i kombination med bristen pa kvalitetsgarantier och lagre
sdakerhetsstandarder forvdntas att hamma tillvaxten av tillgdngen pa hégupplost premiuminnehall som
tillhandahalls genom dessa OTT-tjanster.

Mellan betal-TV-operatorer och slutanviandaren finns flera teknikleverantérer som stodjer kvaliteten pa
tjansterna och vardekedjan stéds ofta av en systemintegrator/back-end-systemleverantér, till exempel Ericsson
och Huawei. Vardekedjan avslutas vid slutanvdandarens enhet, typiskt sett en STB som ar ansluten till en TV.

Historiskt har betal-TV-operatérer mott liten konkurrens pa grund av den geografiska uppdelningen av TV-nat
och bristen pa alternativa distributionstekniker. Internet férandrar nu spelplanen och 6ppnar upp marknaden
for nya konkurrenter sdsom IPTV-operatérer och OTT-aggregatorer, samt 6kar mojligheterna att erbjuda nya
interaktiva tjanster (t.ex. Video-on-Demand), vilket 6kar behovet for traditionella betal-TV-operatorer att
forbattra sitt tjansteutbud.

Utvecklingen av nya tjéinster

Med flera olika operativsystem pd marknaden begransas betal-TV-operatérens mojlighet att lansera nya
tjanster och applikationer da det bidrar till extremt tidskrdavande och komplicerade integrationer. Teoretiskt
skulle TV-skdarmen redan kunna vara full av mer avancerade tjanster och applikationer som goér upplevelsen
mer interaktivt och flexibel for slutanvandaren.

| praktiken ar dock Video-on-Demand med nagra fa undantag den mest avancerade tjansten som erbjuds for
slutanvandarna av betal-TV-operatorer i storre skala idag. Problemet for betal-TV-operatérer ar:

e  Pa mikroniva: alla nya applikationer maste integreras och vara kompatibla med varje operativsystem
som anvands av betal-TV-operatérens kundbas. Detta krdver ett samarbete mellan flera STB-
leverantorer, vilket generellt dr en resurskravande process. Idag tar en ny tjanst eller applikation
normalt 12-24 manader att lanseras for en betal-TV-operator.

e  Pa makroniva: applikationsutvecklare har ingen dominerande standard for operativsystem att arbeta
med. P& marknaden fér PC idag behover applikationsutvecklare endast vara kompatibla med tva
operativsystem (Microsofts Windows och Apples Mac OS) fér att nd narmare 100 procent av den
globala marknaden. Det ar en liknande situation pa marknaden for smartphones dar huvuddelen av
marknaden ar tackt av tva operativsystem (Apples iOS och Googles Android). Applikationer for TV
maste vara kompatibla med en méangd olika operativsystem bara for att na kundbasen for de
europeiska betal-TV-operatorerna.

Det var inte forran standardiseringsprocessen av operativsystem fér persondatorer hade minskat mangden
leverantorer till att bara Microsoft och Apple aterstod som tredje part-applikationsutveckling verkligen tog
fart. Samma utveckling har skett for operativsystem fér mobiltelefoner. Det brukade vara en méangd olika
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leverantorer av operativsystem for mobiltelefoner, men genom en standardiseringsprocess finns nu i huvudsak
bara tva; Android fran Google och iOS fran Apple.

For det begridnsade antalet av nya tjdnster och applikationer, forlitar sig betal-TV-operatérer framst pa
egenutveckling, da tredje part-applikationsutvecklare fortfarande &r i stort sett obefintliga.

PC idag TV idag TV imorgon
e
2 standard OS +100 OS - 3-5standard OS
- Mac OS - SW/HW buntade
- Windows - All proprietéar

Flera operativsystem dr kostsamt och 6kar komplexiteten for betal-TV-operatérer

Den nuvarande fragmenteringen av operativsystem skapar inlasningseffekter for betal-TV-operatérer med
befintliga STB-leverantorer. Dessutom reducerar STB-leverantérernas paketforsiljning av hardvara och
programvara pristransparensen. Inlasningseffekten och kombinationserbjudanden férsvarar for betal-TV-
operatorerna att pressa inképspriserna for STB, vilket ar ett problem for betal-TV-operatérer da inkdp av STB i
genomsnitt utgor cirka 65 procent av deras investeringarl.

Konsolidering av operativsystem

En liknande utveckling som for PC och mobila enheter, mot farre och mer enhetliga system, ar mojlig for TV-
marknaden. Baserat pa feedback som Zenterio mottar fran betal-TV-operatorer, systemintegratorer och
applikationsutvecklare, ar en harmonisering av programvara en 6nskvard utveckling.

Informa tillfragade ar 2013 6ver 200 betal-TV-operatorer och branschfolk i en studie (”Interactive TV: The big
picture”) om framtiden for TV:

e 92% uppger att de ser ett behov av att uppgradera sin TV-tjdanst genom att lansera nya interaktiva
tjanster. Dock star deras befintliga aldre infrastruktur i vagen for betal-TV-operatérer.

e 81% av betal-TV-operatorer sdger att de skulle ha nytta av ett gemensamt operativsystem for STB
eftersom detta skulle férenkla lanseringar av nya tjanster, minska ledtider och minska kostnaderna.

Ytterligare tecken som talar for behovet av en konsolidering av OS ar att en europeisk Tier-1-operatér Deutsche
Telekom har beslutat att anta Zenterio OS som deras enhetliga operativsystem for alla nya STB oavsett
leverantor for sina storre europeiska marknader. Detta ar det forsta storskaliga exempel pa ett strategiskt
beslut av en storre betal-TV-operatér att minska komplexiteten for att bade minska kostnaderna och
mojliggbra mer avancerade interaktiva TV-tjanster. Zenterio ser detta som en historisk milstolpe och en
validering av dess affarsmodell och programvara.

Zenterios marknadsmadjlighet
Zenterio erbjuder en l6sning som ékar betal-TV-operatérernas méjligheter att reagera pd nya behov hos
slutanvdndare och nya afférsméjligheter.

OTT och traditionell betal-TV
Aven fast innehéllsvisning 6ver internet vixer forvintas det att traditionellt betal-TV-tittande kommer att
behalla sin starka position. Om man tittar pa konsumenternas beteende, prognostiserar Informa att endast

! Bolagets uppskattning baserat pa diskussion med Bolagets kunder
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cirka 2 procent av betal-TV-abonnenterna kommer att sdga upp sitt abonnemang med sina betal-TV-operatér
under 2015, trots att vi befinner oss mitt i inférandet av nya OTT-tjanster och internetanslutna TV. Dessutom
forvantas intdkterna for internet-TV uppga till endast 5 procent av den totala betal-TV-intdkter for 2016
(Informa Telecom och Media 2012). Utéver detta sa ses OTT tjanster mer och mer som nagot som kompletterar
betal-TV operatorens utbud, snarare an en konkurrerande tjanst, och manga betal-TV operatérer valjer att
lansera egna eller integrera existerande OTT tjdnster i sina erbjudanden.

Utvecklingen av betal-TV-operatérer i marknaden

Da betal-TV-operatorer ror sig mot en mer harmoniserad infrastruktur for tjanster blir deras position inom
digital underhallningsdistribution stark. Betal-TV-operatorers starka relation till innehallsdgare/producenter,
faktureringsforhallande till slutkonsumenten och hogkapacitetsnat kommer utnyttjas nar de bérjar fullt ut
anamma fordelarna med internet-interaktivitet.

Det ar forvdntat i marknaden att betal-TV-operatérer kommer att borja erbjuda alla typer av Video-on-
Demand-tjanster som Catch-up TV, Live Delay och en mangd Video-on-Demand-kataloger. Vissa betal-TV-
operatorer kommer att sjdlva borja kdpa in, medan andra kommer att samarbeta med befintliga Video-on-
Demand-tjansteforetag (som Netflix, Hulu etc.). Med tiden forvantas marginalerna for aggregatorer att minska
och bli en tillaggstjanst till de ursprungliga rattigheterna.

Formagan att korsmarknadsfora innehall fran linjar- och direktsand TV till Video-on-Demand-tjanster forvantas
bli ett kraftfullt verktyg for betal-TV-operatérer. Detta kommer att 6ka underhallningsvardet av en handelse,
en show, en film eller en nyhetssandning och gora tittarupplevelsen mer relevant for konsumenten.

Dessutom kommer betal-TV-operatérernas mojlighet att samla in metadata och omvandla den till information
om tittarbeteenden i stor utstrackning forbattra forhandlingspositionen for betal-TV-operatérerna. Denna
information kommer att mojliggéra nya intaktsstrommar foér betal-TV-operatérer, sasom avancerad
reklam. Det kommer ocksd att forbattra beslut kring inkdpet av innehall i framtiden, hur innehallet ska
paketeras och med vilken affirsmodell det bor erbjudas. Med andra ord, betal-TV-operatorer kan pa ett
effektivt satt forma slutkundernas tittarupplevelse vilket kommer att leda till hdgre varde fér kunden.

Allt det ovanstaende, i kombination med en pagaende o6vergangen fran analog TV till digital TV i
utvecklingslanderna innebér att den globala betal-TV-marknaden vantas fortsatta vdaxa i de kommande aren.

Globala betal-TV-marknaden
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Kdilla: Deloitte, “Technology, Media & Telecommunications Predictions 2014”, 2014
Not: (1) drlig tillvéixttakt (eng. “compounded annual growth rate”)

Potential for betal-TV-operatérsdriven reklam

Traditionellt sett har TV-reklam styrts av programforetagen. Det ar dock Zenterios uppfattning att betal-TV-
operatorer kommer att kunna ta en betydande andel av marknaden for TV-reklam som 2016 férvantas uppga
till USD 203 miljarder (McKinsey& Company, “Global Media Report 2015”). Den framsta orsaken till detta ar att
betal-TV-operatoren far unik tillgang till kunskap och data om vem som tittar pa vad och nar. Genom att kunna
erbjuda riktade annonser 6kar det forvantade vardet av varje dollar som spenderas pa reklam. Zenterio
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erbjuder en omfattande interaktiv plattform for reklam som gér det mojligt for betal-TV-operatorer att till fullo
utnyttja denna position.

Globala omsdttningen for TV-reklam
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Not: (1) drlig tillviixttakt (eng. “compounded annual growth rate”)

Konkurrens

Zenterios operativsystem méter konkurrens frimst fran STB-leverantérens egenutvecklade programvara
men ocksa fran olika kommersiella mjukvaruprodukter. Zenterio har som affdrsidé att tillhandahdlla TV-
operatérer ett oberoende operativsystem, ndgot som Zenterio upplever att fa av konkurrenterna kan géra
ansprdk pd och é@nnu férre kan leverera pa.

STB-tillverkare

Historiskt sett nar TV-operatorer har kdpt in STB har leverantérens egenutvecklade programvara foljt med,
vilket ofta resulterat i en samre anvandarupplevelse och stod for endast grundldggande funktioner. Trots det
utgor dessa operativsystem den framsta konkurrenten till Zenterio. Detta haller dock pa att férandras i snabb
takt da betal-TV-operatorer behdver kunna lansera nya tjanster snabbare och skorda frukterna av en
harmoniserad natverksmiljé.

Leverantérer av mellanprogramvara

En annan typ av konkurrens kommer fran leverantoérer av mellanprogramvara (”"mellanvara”). Leverantérer av
mellanvara syftar till att ge en rik anvandarupplevelse for betal-TV-operatérer genom att erbjuda tjanster
sasom Video-on-Demand, internet-TV, forbattrad programguide och multi-skdrm-/multi-
enhetensfunktioner. Dessa tjanster éverlappar delvis med tjanster som erbjuds av Zenterio OS. Daremot amnar
typiskt sett leverantérer av mellanvara att lasa in betal-TV-operatérer i sina egenutvecklade tjansteutbud. Sa
medan leverantorer av mellanvara generellt sett forsoker bygga skyddande barridrer runt sitt egna
tjansteutbud, och ddrmed lasa in operatoren, arbetar Zenterio for att bryta dessa barridrer och uppmuntrar
innovation av tjanster via en 6ppen plattform.

Foretagsledningen anser att Zenterios operativsystem ar konkurrenskraftigt genom att den ger kunderna
valmojligheter, flexibilitet och  kompatibilitet med ett brett wutbud av hardvara och
programvaruapplikationer. Ett urval av de ledande leverantdrerna for mellanvara listas nedan. All data nedan
hanvisar till information som finns allmant tillgédnglig pa konkurrenternas hemsidor eller har kommunicerats till
marknaden via officiella pressreleaser.

Cisco, USA

Cisco ar en globalt ledande leverantér av helhetsmjukvarulosningar for betal-TV-branschen efter sitt forvarv av
NDS i 2012 foér 5 miljarder USD. Cisco tillhandahaller mellanprogramvaran Cisco Videoscape (baserat pa NDSs
Mediahighway) inklusive systemet Videoguard, ett sa kallat Conditional Access-system (CA). Technicolor
férvarvade Ciscos Connected Devices division i Q4 2015.
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Nagra Kudelski gruppen, Schweiz

Nagra levererar sdkra digitala medietekniker (helhetslosningar) som tjansteleverantorer snabbt kan driftsatta
for att generera och skydda intdkter. Lésningarna omfattar hela ekosystemet for digital media med fokus pa att
tillhandahalla premiumunderhallning.

SoftAtHome, Frankrike
SoftAtHomes plattform ar applicerad pa enheter som hanteras av tjansteleverantérer och stédjer IPTV, OTT,
hybrid och sédndningsdistributionstekniker. SoftAtHome &dgs av Orange, Etisalat och STB-tillverkaren Sagemcom.

WyPlay, Frankrike
WyPlay tillhandahaller betal-TV-operatérer med bade back-end och mjukvarulsningar till klient relaterade till
OTT, IPTV, hybrid och kabeldistribution. Foretagets huvudkontor ar baserade i Marseille i Frankrike.

Oregan Networks, Storbritannien

Oregan Networks tillhandahaller l6sningar for digitala hemunderhadliningsenheter, bestdende av digital
mediastreaming, hemnatverk, TV-surf, reklam, spel och teknik for anvandargranssnitt. Bolagets karnprodukt
har levererats till bland annat Sony PlayStation, Philips, Oki och NTT.

Cubiware, Polen

Cubiware grundades 2008 i Polen och &r specialiserade pa produktutveckling och integration av mjukvara for
digital-TV-teknik via IPTV och Digital Video Broadcasting ("DVB”). Cubiware har implementerat framgangsrika
kommersiella projekt i IPTV-utrymmet i Europa, USA och Japan. Cubiware férvarvades av Tivo i Q2 2015 och
Tivo forvarvades i sin tur av Rovi i Q2 2016.

Inview, Storbritannien

Inview ar et brittiskt bolag med 15 ar erfarenhet inom teknisk, kommersiell och operationell erfarenhet inom
TV industrin. De specialiserar sig pa 6vergangen mellan analog och digital TV och pa uppgradering av dldre STB,
men tillhandahaller d&ven mellanvara till nya STB. De ar en konkurrent nar det kommer till traditionella TV-
tjdnster, lanseringen av OTT applikationer, multienheter och nar det kommer till att skapa nya intakter for
operatodren.

Google, USA

Googles erbjudande fér TV inkluderar OTT-plattformen Google TV och operativsystemet Android OS. Google TV
anvands antingen via en forinstallerad TV eller via en separat Buddy Box. Googles operativsystem Android OS
anvands av CE-tillverkare som ett operativsystem for set-top-boxar.

Apple TV, Amazon Fire, Samsung Smart TV, bland flera

Det finns flera stora namn som séljer medieenheter som erbjuder OTT-tjanster direkt till konsumenterna. Dessa
enheter och deras operativsystem ar inte direkta konkurrenter till Zenterios 16sning. Bolaget tror att dessa
foretag hoppas att etablera eller utnyttja befintliga faktureringsrelationer till kunderna genom att silja
videoinnehall online.

Bolaget upplever att dven om dessa OTT-leverantorer satter press pa betal-TV-operatérerna genom att utnyttja
deras troghet att utoka sitt utbud av tjanster, ar de en drivkraft varfér betal-TV-operatorer efterfragar
Zenterios 16sning. Bolaget tror att ju fler stora spelare som gar med i OTT-kapprustningen, desto mer behover
betal-TV-operatorer ta itu med sin sarbarhet. Zenterio har en teknik som tilldter varje STB att bade hantera
kraven fran premium betal-TV-innehall.

Sammanfattningsvis utgors Zenterios nuvarande konkurrens framst av spelare som tillhandahaller I6sningar
med en rigid infrastruktur for distribution. Detta har hammat betal-TV-operatorernas mojlighet att ta del av ny
funktionalitet som mojliggjorts av internet. P& sa satt har nya aktorer fatt mojligheter att erbjuda nischad
Video-on-Demand-TV och videotjdnster direkt till konsumenterna. | takt med att betal-TV-operatérer borjar
harmonisera sin infrastruktur for distribution, bland annat genom att konvertera till oberoende och
harmoniserade mjukvaruldsningar, kommer de att kunna inkludera dessa tjanster i sitt produktutbud.

Anda sedan Zenterio och de globala systemintegratérer som har tillgodogjort sig Zenterios 1&sning aktivt borjat

marknadsfora idén om ett oberoende operativsystem har en ny typ av konkurrent uppkommit. De &r mindre
integrationskonsultféretag och avknoppningar av forsknings- och utvecklingsteam fran STB-leverantérer med
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branschkunnande. De anser att de har mjukvarulésningar for STB som liknar Zenterios. Det aterstar for
Zenterio att se om dessa nya konkurrenter har mojlighet att anvinda samma programvara pd gamla,
nuvarande och nya generationens enheter.
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Om Bolaget

Affarsidé

Zenterio har en oberoende, avancerad och valbeprovad teknologi som gér det majligt for TV-operatérerna att
lansera interaktiva tjanster utéver deras traditionella utbud. Historiskt sett har detta varit valdigt problematiskt
for TV-operatorerna eftersom de ofta haft en rad olika digital-TV boxar i sitt ndtverk. Detta har kravt en separat
integration av varje ny tjanst pa varje typ av box, en modell som snabbt blir véldigt komplex, kostsam och
tidskrdvande. Zenterio l6ser dock detta problem genom att erbjuda ett oberoende operativsystem som
fungerar pa alla typer av boxar, vilket da ocksa innebar att varje ny tjanst bara krdver en enda integration.

Vision

Zenterios vision ar att driva innovation och skapa oberoende.

Mission

Zenterios mission ar att vara en partner till operatérerna samt hjdlpa dem att dra nytta av och generera
intdkter via den stora mangd konsumentdata de har unik tillgang till.

Strategi och mal

Zenterios ldngsiktiga vision dr att géra det mdjligt for betal-TV-operatérer att utnyttja befintliga
investeringar i infrastruktur, kapaciteten hos nya interaktiva néitverk och férbdttringar i tekniken for
hemunderhadllning. Zenterios 16sning méjliggér for betal-TV-operatérer att fortséitta att vara ledande i
distributionen av digitala hemunderhdllningstjéinster.

Zenterios huvudfokus ar att rikta sig mot strategiska kunder i syfte att generera betydande tillvaxt genom att
skapa forsaljningskluster. Fokus ligger pa distributionen av Zenterio OS for att utéka kundbasen -
installationsfasen. Nar en kritisk massa har uppnatts, kommer Zenterio strava efter att tjana pengar pa sin
befintliga bas — intdktsaccelerationsfasen.| denna fas forvantas betydande intaktsgenerering genom
serviceintakter, sasom reklam och program.

Zenterios affarsidé ar att gora det mojligt for betal-TV-operatorer att erbjuda ett bredare utbud av tjanster for
att tillgodose slutanvdndarnas vaxande efterfragan. Genom att harmonisera och konsolidera dagens
fragmenterade programvarumiljo kar mojligheten for betal-TV-operatorer att:

1. Erbjuda bredare och mer flexibelt tjéinsteutbud
e  Forbattrad ledtid for nya tjanster
e Stdd for nya affarsmodeller
e Dra nytta av extern innovation inom teknik och applikationer
2. Kostnadsférdelar
e  Operativa forbattringar genom mindre komplexitet, inklusive mindre utgifter for kundsupport
e Bittre forhandlingsposition, fler alternativ och battre utnyttjande av priserosionen for
hardvara i upphandlingar

Under de kommande aren ar strategin och malet for Zenterio att forflytta Bolaget till en position dar foljande
fyra parametrar har etablerats.

En stabil befintlig licensstock av Zenterio OS med pavisad och hallbar tillvaxtpotential
Referenskunder inom alla viktiga marknadssegment
En stabil intdktsbas fran licensavgifter och aterkommande avgifter fér underhall och support

il

Skapa en modell for tillaggstjanster med ett betydande arligt virde per betal-TV-abonnent. De framsta
drivkrafterna for dessa serviceintakter férvantas bli Zenterios reklamlosning, datafangst och analys,
sociala TV-koncept, stodtjanster for foretag, och mojligheten for applikationer utvecklade av tredje
part
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Sammanfattningsvis ska Zenterio under de kommande aren utveckla sin nuvarande position med
marknadsledande partners till ett snabbt vaxande mjukvarubolag inom interaktiva och andra TV-
tjanster. Skapandet av forsaljningskluster foérvantas, pa langre sikt, att driva efterfrdgan av Zenterios
produkter. Dessutom syftar Zenterio till att distribuera en uppséattning tjanster, i form av tillaggstjanster, med
malet att driva ytterligare intdktsgenerering fran sin befintliga kundbas. Som del i arbetet att genomféra
Bolagets strategi utvarderas kontinuerligt mojligheten till foretagsforvarv eller forvarv av immateriella
rattigheter.

Framtidsutsikter

Det finns nu flera referenskunder for Zenterios produkt. Efter en lang period av tester innan lansering, samt
organisatoriska forberedelser och produktutveckling, dr Zenterio nu forberedd for snabb tillvaxt. Den
nuvarande prospektlistan over kunder och potentiella strategiska partnerskap fortsatter att 6ka. Forvdantade
licensvolymer fran listan dver potentiella kunder samt intdktsgenereringen fran den befintliga kundstocken
forvantas fa en betydande ekonomisk paverkan under de kommande aren.

Nya kontrakt innebar arliga aterkommande intdkter fran nya licenser, supportavgifter och
programvaruuppgraderingar. Intdkterna fran nya order kommer att ackumuleras och bolaget forvéntar sig att
intakter fran tjanster borjar genereras under de kommande aren.

Bolaget anser det dock viktigare att bygga en stor kundbas och arbeta mot att bli en standard for
operativsystem for branschen &n att maximera det kortsiktiga resultatet. Zenterio kommer inte att
kompromissa gallande detta mal till forman for kortsiktig ekonomisk vinst.

Organisation

Ett viktigt strategiskt mal for Zenterio under de senaste tva aren har varit att bygga upp en organisation som
klarar av att leverera till stora globala kunder. Den typ av kunder som Zenterio ar inriktade pa vill sdkerstélla att
Zenterio kan vara en betrodd motpart for manga ar framdover. En tydlig stimpel av godkdannande av Zenterios
organisation ar ett ramavtal med Deutsche Telekom som ingicks ar 2013 (efter omfattande due diligence pa
bade karnprodukten och framfér allt organisationen).

Bolaget hade per 30 juni 2016 202 anstallda, varav 19 anstallda i dotterbolaget Labatus AB vilket avyttrades 22
juli 2016. Zenterio har sitt huvudkontor i Stockholm med ett utvecklingscenter i Linkoping och ett forsaljnings-
och utvecklingskontor i Atalanta, USA. Zenterio har satt samman sin personal fran mer dn 20 lander runt om i
varlden och anser dem vara foretagets viktigaste resurs.

Utover de heltidsanstédllda utnyttjar Zenterio externa konsulter, framst pa mjukvarusidan (fér narvarande ar
cirka 70 konsulter anlitade som programvaruutvecklare). Medelaldern bland personalen &r cirka 40 ar, med
manga av personalen som har 6ver 15 ars erfarenhet inom utveckling av digital mjukvara.

Ledningsgruppen har en varierad expertis fran ledande befattningar inom Ericsson, Telia, Nokia, HQ, och STB-
tillverkare Pirelli och ADB. | styrelsen finns en mangd olika entreprendrer, ledande befattningshavare och
professionella och erfarna investerare. Styrelsen har stor kunskap och lang erfarenhet fran branscher sasom
telekom, TV och bank.

Historik

Zenterio hdrstammar fran den tidigare divisionen Home Communication i Nokia, som efter avyttringen 2002
togs Over av Nokias tidigare CTO och General Manager for divisionen Home Communication varpa aven
arbetslaget stannade. Arbetslaget ar i stort sett fortfarande intakt och medlemmarna ar idag bland de mest
erfarna mjukvaruutvecklare inom interaktiv TV i varlden.

Den forsta direkta upphandlingsprocessen som Zenterio deltog i utfardades av Tele2 i april 2010. | juni gick
Zenterio vinnande ur processen tillsammans med en oberoende STB-leverantor, framfor flera
marknadsledande STB-leverantdrer med egenutvecklade operativsystem.

Under hosten 2011 beslutade en av Zenterios kunder att alla STB-leverantérer som vill delta i deras
upphandling behévde inkludera Zenterio OS i sina erbjudanden. Detta markerade en férandring i branschen da
det var forsta gangen en betal-TV-operator hade angett ett externt OS som ett krav fér att delta i en
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upphandling. Tidigare hade varje STB kommit med leverantorernas egna operativsystem. Denna milstolpe
starkte Zenterios makro-syn om att industristrukturen var pa vag att dndras.

| juni 2012 levererade Zenterio OS-licenser till den mexikanska betal-TV-operatoren Axtel. Detta markerade en
milstolpe for Zenterio da bestallningen kom via samarbetet med Ericsson. Ericsson kontrakterades av Axtel som
deras systemintegrator, vilket gjorde det till den forsta marknadspenetrationen tillsammans med en global
systemintegrator.

| januari 2013 undertecknade Zenterio ett kontrakt med TCC i Uruguay. Affaren var Zenterios forsta rena kabel-
TV-kund, liksom den forsta kunden i Sydamerika. Sydamerika ar den snabbast vdaxande TV-marknaden i varlden
och tittarnas efterfragan efter nya funktioner ar stark.

| april 2013 undertecknade Zenterio ett globalt licensavtal med Huawei som leverantér av STB-
mjukvaruldsningar. Zenterio ar den forsta leverantéren i varlden att fa en sadan licensstatus med Huawei. Som
nasta steg i partnerskapet fick Zenterio ordern for den forsta kundlanseringen tillsammans med Huawei for
Magyar Telekom i Ungern, en del av Deutsche Telekom-gruppen.

| december 2013 undertecknade Zenterio ett globalt ramavtal med Deutsche Telekom gallande leverans av
STB-OS till hela Deutsche Telekom-gruppen.

| augusti 2014 ingick Zenterio ett avtal tillsammans med den globala systemintegratéren Viaccess-Orca och
daven med STB-leverantdren Pace.

| september 2014 undertecknade Zenterio ett avtal med M7 Group och lanserade senare under samma ar IPTV
tjdnster tillsammans med M7 i Holland.

Sedan 2010 har Zenterio aktivt sokt partnerskap med stora internationella aktorer i branschen sasom globala
systemintegratorer och STB-leverantorer. | vissa fall har den typen av indirekt forsaljning lett till Iagre visibilitet
och kontroll. | forlangningen har detta i forekommande fall inverkat negativt pa Zenterio i form av langre
inforsaljningsprocesser, lagre initiala volymer vilket sammantaget paverkat Zenterios rérelsekapital negativt.
Zenterio har som en effekt av detta tvingats genomfora ett antal nyemissioner for att stirka Bolagets
balansrdkning. Sedan mitten av 2015 har Bolaget valt att minska antalet indirekta forsaljningskanaler for att
istallet fokusera pa ett fatal strategiska partners samt egen direktforsaljning till TV-operatorer.

| februari 2015 forvarvade Zenterios dotterbolag Zenterio Inc. rorelsen fran det USA-baserade bolaget VTilt
Digital LLC, ett mjukvarubolag som &r specialiserat pa teknologi inom digital video. Genom forvérvet etablerar
sig Zenterio i USA.

| mars 2015 ingick Zenterio ett exklusivt strategiskt partnerskapsavtal tillsammans med det brittiska bolaget
AdScribe, samtidigt gjorde Zenterio en strategisk investering i AdScribe. AdScribe ar ett bolag fokuserat pa
teknologi inom digital reklam.

| december 2015 slog Zenterio ihop de tidigare forvarven 27M Technologies Aktiebolag, Systemagic AB och
VTilt Digital LLC och skapade ett nytt affirsomrade, Zenterio Services. Genom det affairsomradet kan Zenterio
agera som en fullserviceleverantor, systemintegrator saval som att erbjuda konsulttjanster och tekniskt
kunnande inom alla verksamhetsomraden i TV-industrin.

| juli 2016 kommunicerade Zenterio sin hittills storsta affar i Latinamerika med den mexikanska operatéren
Megacable.

| juli 2016 kommunicerade Zenterio ocksa forsaljningen av sitt kvalitetssakrings- och testbolag Labatus AB till
Eurofins Scientific.

| september 2016 tilltradde Steven Moodie som ny CFO och ersatte diarmed Bolagets forra CFO, Mattias
Arnelund.
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Produktportfolj och partners

Teknik och konkurrensfoérdelar
Zenterios teknik har redan fdtt godkdnnande frdn ett antal stérre systemintegratérer och leverantérer,
déribland Ericsson och Huawei som har bdda applicerat Zenterios teknik.

Zenterio OS har utvecklats med prestanda och hardvaruoberoende i atanke.Den valda
programvaruarkitekturen haller minnesforbrukningen Iag och processorprestandan hog. Detta har positionerat
Zenterio OS for att kunna tillgodose kraven pa bade mogna marknader (for bade befintliga och nya boxar) och
pa tillvaxtmarknader (dar manga ror sig fran analog- till digital-TV).

En egenskap hos Zenterio OS &r dess potential att forlanga livslangden pa hardvara.. Med andra ord kan en
betal-TV-operator ersatta det befintliga OS pa en STB som redan levererats till ett hushall med Zenterio OS,
varvid det effektivt kan anvandas for att forlanga livslangden pa en betal-TV-operatérs redan utplacerad STB-
stock/investering. Genom att byta ut mjukvaran pa befintliga boxar (pa distans) kan dessa &ldre boxar fungera
med nya IPTV-plattformar, CA-system och ges nya funktioner (t.ex. tjanster, reklam, applikationer) som kan
skapa nya intacktsstrommar.

Zenterio har en rad forintegrerade applikationer (t.ex. populara OTT-applikationer). For att ytterligare stodja
utvecklingen av tjanster ingar ett kit for applikationsutveckling (ADK, eng. Application Development Kit) for
Zenterio OS som ger betal-TV-operatorer mojlighet att utveckla egna tjanster. Detta 6ppnar ocksa dorren for
tredje part-applikationsutvecklare att ta del av utvecklingen av betal-TV marknaden.

Utover Zenterio OS, ingar JetUl samt Zenterio Audience och Zenterio Engage i Zenterios produktportfélj.

JetUl &r anvandargranssnitt specifikt framtaget for den digitala TV-upplevelsen som ocksa (via OTT
applikationer) gar att anvdanda pa mobil och lasplattor for att sdkerstalla samma intuitiva och anvandarvanliga
upplevelse pa alla enheter. JetUl ar dessutom latt att integrera och skrdddarsy sa att operatérerna kan
kontrollera utseendet och vilka funktioner som inkluderas. Utéver detta kommer JetUl ocksa att stddja
anviandandet av mobil och/eller lasplatta som fjarrkontroll och/eller ackompanjerande enhet vid interaktiva
tjanster, dar dessa agerar sa kallade “second screen-enheter”.

A e [ 4 i

Social Advertising Broadcast TV JeTU |

=] Q

Internet TV Discovery  Video on demand

Ett anvandar-
grdnssnitt som ar
oberoende av

operativsystem.
@ @ Kompatibelt
Apps User Exp Recording med Zenterio
0S, Android, ¢ ===
iOS, osv... -t

Zenterio Audience ar ett analysverktyg for att samla in och bearbeta samma typ av anviandardata som samlas in
via webbl&dsare och som ger operatérerna stérre kinnedom om tittarnas preferenser gallande var, nar och via
vilken enhet de foredrar att konsumera TV-tjanster.

Zenterio Engage ar en plattform for att inkludera, styra och skapa interaktiva reklaminslag i den digitala TV
upplevelsen. | kombination med Zenterio Audience ger den battre och mer relevant annonsering, skapar nya
annonsmojligheter och ger operatoren del av de reklamintdkter som annars traditionellt enbart tillfallit
innehallsleverantoren (TV-kanalen).

Zenterios olika produkter utvecklas och uppdateras kontinuerligt i och med att slutkonsumenternas
preferenser (darigenom ocksa operatdrernas efterfragan) forandras samt att den bakomliggande teknologin
uppdateras. Dessa forandringar och introduceringen av nya tjanster och ny funktionalitet &r ocksa en del av
Zenterio langsiktiga strategi att ga over till en affirsmodell som innefattar en hogre andel dterkommande

44



intakter for sina licenser, en utveckling som drivs pa av att de nya tjanster som levereras kommer att krava
kontinuerligt underhall.

Starka partners stodjer snabb marknadspenetration

Foér att snabbt 6ka volymen dr det Zenterio mal att utveckla indirekta férsdljningskluster med
systemintegratérer och betal-TV-operatérer. Detta tillvigagdngssdtt oppnar distributionskanaler och
minskar ledtider, samt ger indirekt exponering mot ytterligare méjligheter.

Zenterio OS erbjuds till systemintegratorer, vilka inkluderar det som en del av ett komplett erbjudande till
betal-TV-operatorer, men ocksa direkt till betal-TV-operatérer. Per 30 juli 2016, hade Zenterio 3,4 miljoner
licenser utgivna runt om i varlden.

Vidare, med tanke pa trogheten i produkter som OS, med hoga intradesbarridrer nar de val ar applicerade, ar
Zenterio i en position att ta en del av sina partners arliga forsaljning av STB (ut6ver att dven rikta in sig pa den
nuvarande STB-stocken).

Partnerférsdljning angriper betal-TV-operatérer fran flera vinklar
Zenterio har redan etablerat samarbete med nagra av de ledande féretagen och 6ppnat upp viktiga kanaler for
Zenterio OS for att na betal-TV-operatorer. Dessa ar i forsta hand:

Global systemintegratérer

Systemintegratorer blir allt viktigare nar TV-varlden gar samman med internetvarlden. Av erfarenhet anser
Zenterio att Tier-1 betal-TV-operatérer utan undantag nu maste forlita sig pa atminstone en global
systemintegrator i storre upphandlingar. Med tanke pa att Tier-1 betal-TV-operatorer vill behalla sin flexibilitet
och forhandlingsstyrka, ar det en av stor vikt att Zenterios erbjudande ar kompatibelt med mer dn en
systemintegrator, vilket 6ppnar upp for ytterligare férsaljningskanaler och relationer. | dagslaget har Zenterio
partneravtal med varldens tre storsta systemintegratorer och ligger i forhandling med ytterligare potentiella
partners.

Den forsta vagen av marknadspenetration tillsammans med globala systemintegratorer har erhallits genom
samarbete med dessa systemintegratorer, vilka redan idag erbjuder en helhetslésning som innefattar Zenterios
OS till sina kunder.

Direktforsdljning ger dterkoppling

Tidigare har Zenterios direktforsaljning riktat sig fraimst mot medelstora betal-TV-operatorer, da Tier-1 betal-
TV-operatorerna vanligtvis har velat arbeta med en global systemintegrator. Satsningar inom direktférsaljning
ger aterkoppling och har varit en viktig del vid finjusteringen av produktutbudet infor ett fullskaligt erbjudande
till Tier-1 betal-TV-operatorer.

De mindre lokala betal-TV-operatérer som ingar i en storre internationell koncern ar viktiga intradespunkter till
Tier-1 betal-TV-operatorer for Zenterio. Efter att ha etablerat en affarsrelation lokalt kan Zenterio sdlja hela sitt
produkterbjudande hogre upp i organisationen, troligen tillsammans med en systemintegrator. Ett tydligt
exempel pa detta ar nar Zenterio upptog affarsrelationer med Slovak Telekom 2010 (del av Deutsche Telekom),
vilket har lett till en stark relation (globalt ramavtal) med Deutsche Telekom-koncernen.

Systemintegratorer

Att tillgodose globala betal-TV-operatérer med back-end-system, systemintegration och tjéinster har blivit
viktiga strategiska tillvixtomrdden fér systemintegratérer som Ericsson och Huawei. En eller flera av de
globala systemintegratérerna deltar nu i mdnga av de stérre betal-tv-operatérernas anbudsprocesser for TV-
tjdnster. Detta dr en férdindring jimfért med fér bara nagra ar sedan.

Att integrera med ett enhetligt och hardvaruoberoende OS pad klientsidan har blivit viktigt for
systemintegratorer for att kunna leverera en helhetslosning med tillrdcklig kontroll av totala kostnader,
ledtider och garantiataganden. Stora globala systemintegratérer ar val positionerat for att ta en betydande
andel av TV-marknaden.
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Zenterio har byggt upp partnerskap med flertalet systemintegratorer dar Zenterios OS har blivit en del av deras
totala produktutbud. Dessutom har Zenterio, i specifika kundprojekt, slagit sig samman med flera andra stora
systemintegratorer. | takt med att dessa relationer mognar, med en gemensam |6sning och kund, kommer de
att ge upphov till nya tillvaxtmajligheter.

Intaktsgenerering fran licenser, underhall och interaktiva mervardestjanster

Zenterios position i virdekedjan som leverantdr av ett enhetligt STB-operativsystem ger Bolaget tillgang till
flera daterkommande intéiktsstrommar med héga intrddesbarridrer nédr operativsystemet vdl har
distribuerats.

Medan de aterkommande saljcyklerna tenderar att vara langa for operativsystem, finns det en potential att
inféora nya applikationer, tjanster och moduler i den befintliga licensstocken, vilket skapar alternativa
intaktskallor ovanpa den ursprungliga licensavgiften. De langa och komplexa inledande saljcyklerna tyder pa att
nar de val ar applicerade, ar intradesbarridrerna for konkurrerande l6sningar betydande.

Den prissattningsmodell som Zenterio bygger pa ar en licenskostnad per levererad STB. Utdver detta betalar
STB-leverantéren en arlig underhall- och supportavgift for den ackumulerade mangden Zenterio OS-licenser
som levererats. Idag genereras Zenterios intdkter fran licenser och konsulttjdnster, underhall och support,
uppgraderingar, forsaljning av tredje parts programvara och andra tjanster.

Eftersom den installerade basen av licenser vaxer, ser Zenterio potential i att tjana pengar genom tjanster som
kors pa Zenterio OS-plattformen.

Mervirdestjinsteintéikterna fran interaktiva TV-tjéinster

Zenterio har formulerat en omfattande vision for betal-TV-operatérer, vilket tydligt beskriver hur deras
erbjudande fér hemunderhallning kan utvecklas genom interaktivitet. Bolaget stravar efter att erbjuda ett
komplett utbud av interaktiva tjanster fér att mojliggéra t.ex. interaktiv reklam, Video-on-Demand,
sokfunktioner och rekommendationer, for att namna nagra.

Intdktsmodell for mervardestjanster

I mars 2015 ingick Zenterio ett exklusivt partnerskapsavtal och gjorde en strategisk investering i det digitala
mediabolaget AdScribe. AdScribe ar ett UK-baserat teknologibolag med fokus pa reklam inom den digitala TV
branschen. AdScribe erbjuder allt en operator av video distributérstjanster behover for att kunna skapa och
tillhandahalla en avancerad reklam- och dataanalysverksamhet. Detta erbjudande kan i stort sett delas upp i en
teknologidel samt en tjanstedel.

Teknologi

AdScribe/Zenterio Engage ar ett verktyg dar kunden har en méjlighet att skapa interaktiva reklamupplevelser
pa ett enkelt och intuitivt satt. Med andra ord behdver kunden inte ha den mjukvaruutvecklingskunskapen det
oftast kravs for att skapa motsvarande interaktiv reklam. Det &r ett enkelt drag-and-drop anvédndargranssnitt,
dar det ar enkelt att forhandsgranska reklamen i webbldsaren. AdScribe/Zenterio Engage ar ocksa en 6ppen
och standardbaserad plattform som gor att det komplexa arbetet att leverera ett flertal olika reklam- eller
applikationsformat till flera olika typer av enheter latthanterligt, da plattformen i sig sakerstaller konsekvent
utseende och justerar efter format och leveransteknik. Plattformen gor det mojligt for kunden att lagga reklam
i set-top boxens anvandargranssnitt eller i Video-on-Demand funktionaliteten, for att ndmna nagra majligheter.

AdScribe/Zenterio Audience ir ett rapporteringsverktyg som gor det enkelt for kunden att félja med och
analysera en reklamkampanj och/eller det vanliga TV-tittandet. Till exempel ser kunden antalet visningar,
engagemanget, den anvanda tiden och andra anvandarattribut samt standardmatt som vem som tittar pa vad
och nar oavsett vilken enhet som anvands.

Tjéinster
Konsultering ar nagot AdScribe erbjuder operatorer som visar intresse for en reklam- och dartill hérande
dataanalysverksamher. | konsulteringstjansterna igang bland annat: rekommendationer kring reklamformat,
teknologirekommendationer, kunskapen om vad som fungerat inom andra marknader och vad som inte
fungerat.
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Implementering dr nagot AdScribe erbjuder da operatéren bestamt sig for att lansera sin reklam- och dartill
horande dataanalysverksamhet. | tjansten ingar vanligtvis definieringen av den Overgripande arkitekturen,
integrationen med existerande system samt laboratorietester.

Uppstart ar tjansten dar AdScribe hjalper kunden att starta upp. | tjdnsterna ingar produktdefiniering och
positionering i marknaden. Intern forsdljning och marknadsforing, samt stéd for skapandet av

marknadsféringsmaterial.

Operativt stod ar nagot AdScribe erbjuder I6pande ifall kunden inte vill bygga upp sitt eget interna team att
skota reklam- samt dartill hérande dataanalysverksamheten.
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Finansiell historik i sammandrag

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information fér Zenterio avseende ridkenskapsdren 2014 och 2015
samt fér deldrsperioden 1 januari — 30 juni 2016 och motsvarande period under 2015. Informationen avseende
ridkenskapsdren 2015 och 2014 har hdmtats fran Bolagets drsredovisningar, vilka har reviderats av Bolagets
revisor. Informationen avseende deldrsperioden 1 januari — 30 juni 2016 och motsvarande period under 2015
har hdmtats frén Bolagets deldrsrapporter fér respektive period, vilka ér dversiktligt granskade av Bolagets
revisor | enlighet med International Standard on Review Engagements 2410 (”ISRE 2410”).
Koncernredovisningen har upprdttats i enlighet med International Financial Reporting Standard sdsom den
antagits av EU (”IFRS”). Den finansiella informationen nedan bér ldsas tillsammans med évrig information,
inklusive férvaltningsberdttelse och noter, i respektive drsredovisning och deldrsrapport. Utéver vad som anges
ovan avseende historisk finansiell information har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.

Koncernresultatrakning i sasmmandrag

2016 2015 2015
Belopp i TSEK jan-jun jan-jun jan-dec
IFRS IFRS IFRS IFRS
Oversiktligt Oversiktligt

granskad granskad Reviderad Reviderad
Nettoomsattning 127 848 70 888 168 960 78047
Aktiverat arbete for egen rakning 21400 16 669 31129 34501
Ovriga rérelseintikter 1804 2389 3804 2265
Summa 151053 89946 203894 114813
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter (7 305) (2499) (9 889) (15163)
Personalkostnader (84 907) (85 768) (163 536) (92470)
Ovriga externa kostnader (53790) (46 519) (88 086) (84 285)
Av-och nedskrivningar avimmateriella och
materiella tillgangar (19 045) (16 074) (33318) (22 850)
Ovriga rérelsekostnader (1289) (1753) (3842) (1317)
Summarorelsens kostnader (166 337) (152613) (298 671) (216 086)
Rorelseresultat (15 284) (62667) (94 778) (101 273)
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 1204 887 3464 409
Finansiella kostnader (11 404) (2483) (11 044) (4727)
Finansiella poster - netto (10 200) (1596) (7 580) (4318)
Resultat fore skatt (25 484) (64 262) (102 538) (105591)
Inkomstskatt 506 506 2377 150
Aretsresultat (24 978) (63 756) (99 980) (105 442)
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Koncernbalansrakning i sammandrag

Belopp i TSEK 2015 2014
TILLGANGAR 31 december 31 december
IFRS IFRS IFRS IFRS
Oversiktligt Oversiktligt

granskad granskad Reviderad Reviderad
Anliggningstillgangar
Immateriellatillgangar
Goodwill 82988 82988 82988 71001
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 84648 79529 79530 76 165
Ovriga immateriella tillgdngar 15425 20025 17725 22325
Summaimmateriellatillgangar 183061 182542 180243 169491
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 2499 2988 2946 3382
Summa materiella anldggningstillgangar 2499 2988 2946 3382
Finansiella anldggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar 570 761 667 760
Andelariintressebolag 5051 3172 3172 -
Summa finansiella anldggningstillgangar 5621 3933 3839 760
Summa anldggningstillgangar 191181 189463 187029 173633
Omséttningstillgangar
Varulagerm.m.
Ravaror och fornédenheter - - - -
Forskott till leverantor - 28 - 28
Summa varulager - 28 - 28
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 48 320 34492 38497 36 660
Aktuella skattefodringar 4706 4025 6409 2360
Ovriga fordringar 3187 6904 2943 4220
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 44 960 7 195 8490 6880
Summa kortfristiga fordringar 101173 52616 56 339 50121
Likvida medel 6410 11901 624 47 041
Summa omséttningstillgangar 107 583 64546 56 963 97 191
SUMMA TILLGANGAR 298764 254 008 243992 270824
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Belopp i TSEK 2015 2014

EGET KAPITAL OCH SKULDER 31 december 31 december
IFRS IFRS IFRS IFRS
Oversiktligt Oversiktligt
granskad granskad Reviderad Reviderad
Aktiekapital 1692 1692 1692 1678
Ovrigt tillskjutet kapital (Overkursfond enl. BFN 2013) 582 606 561681 562229 561879
Reserver (Bundna resserver enl BFN 2013) (74) (43) (66) 84
Balanserad vinst (505 105) (423527) (459 751) (359 770)
Summa eget kapital 79119 139803 104104 203871
Skulder
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 8371 31183 13145 5921
Ovriga |&ngfristiga skulder 24 889 4195 23139 -
Uppskjutna skatteskulder 3394 5771 3900 6277
Summa langfristiga skulder 36653 41149 40184 12197
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 26 890 6006 17614 6300
Derivatinstrumet 6611 9732 8361 -
Leverantorsskulder 25419 11777 12159 15121
Aktuella skatteskulder - - - 10
Ovriga skulder 88226 17 040 19510 8089
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 35846 28503 42 060 25236
Summa kortfristiga skulder 182992 73 057 99 704 54 756
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 298764 254 009 243992 270824
Stallda sakerheter 49500 36 500 49500 52969
Ansvarsforbindelse - 17179 - -
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Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

2016 2015
Belopp i TSEK jan-jun jan-jun
IFRS IFRS IFRS IFRS
Oversiktligt Oversiktligt
granskad granskad Reviderad Reviderad
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat (15284) (62 667) (94 778) (101273)
Justering fér poster som inte ingari kassaflodet 19045 16074 33318 22 850
Erhallenrdnta 1204 774 3464 409
Betald rinta (11404) (2 900) (11 043) (4221)
Betalda inkomstskatter - - - 9)
Kursforluster - - 53 (811)
Ovriga ej likvidpdverkande poster - - - (967)
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandringi rorelsekapitalet (6439) (48 718) (68 986) (84 022)
Kassaflode fran férandring av rorelsekapital
Minskning (+)/ Okning (-) av kortfristiga fordringar n.a. n.a. (6190) (14 716)
Minskning (-) / Okning (+) av kortfristiga skulder n.a. n.a. 13151 6457
Summa férandring av rérelsekapital (33513) 1672 6961 (8258)
Kassaflode fran den I6pande verksamheten (39952) (47 045) (62 025) (92 280)
Kassaflodefran investeringsverksamheten
Forvarv av dotterbolag, efter avdrag for forvarvade
likvida medel n.a. n.a. (155) (12 824)
Forvarvavandelariintressebolag (1878) (2773) (3172) -
Ko6p avmateriella anldaggningstillgdngar (148) (137) (519) (2572)
Kop avimmateriella anlaggningstillgangar (21 400) (16 669) (31129) (34501)
Forsaljninginventarier n.a. n.a. - 93
Koép avfinansiella anlaggningstillgangar n.a. n.a. - (37)
Kassaflode fran investeringsverksamheten (23 426) (19 580) (34975) (49 841)
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Fordandring factoring 3332 - (3366) 3400
Likvid vid nyemission (25) (3382) (641) 175000
Likvid vid emission av konvertibellan 65000 27700 31500 -
Upptagna lan 5000 9291 30008 26 466
Amorteringavlan (4142) (2124) (6919) (17 518)
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 69 165 31485 50583 187 348
Minskning/6kning av likvida medel 5786 (35 140) (46 417) 45 227
Likvida medel vid periodens borjan 624 47 041 47 041 1814
Likvida medel vid periodens slut 6410 11901 624 47 041
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Nyckeltal

2016 2015 2015

Nyckeltal

Nettoomsattning, TSEK

Rorelseresultat (EBIT), TSEK

Soliditet, %

Utdelning per aktie, SEK

Antal aktier vid utgangen av perioden, st
Antal anstallda (medelantal), st

jan-jun jan-jun jan-dec

127 848 70888 168 960 78047
(15 284) (62 667) (94 778) (101273)
26,5% 55,0% 42,7% 75,3%

0 0 0 0
50754297 50754297 50754297 50333691
202 215 202 114

Med undantag for "Nettoomsattning" och "Roresiseresultat" ar nyckeltalen inte definierade enligt IFRS, vilket innebar
att de inte nddvandigtvis ar jamforbara med motsvarande nyckeltal for liknande bolag. Nyckeltalen har valts ut for att
ge en battre forstaelse av Bolagets underliggande verksamhet. Med undantag for "Nettoomsattning",
"Roreslseresultat"”, "Antal aktier vid utgangen av perioden" och "Antal anstallda" for helar 2014 och 2015 &r nyckeltalen

inte reviderade avrevisor.

Nyckeltalsdefinitioner

Nyckeltalsdefinitioner

Nettoomsattning
Rorelseresultat (EBIT):
Soliditet:

Utdelning per aktie:
Antal aktier vid utgangen av perioden, st:
Antal anstillda (medelantal):

Koncernens nettoomsdttning.

Rorelseintdkter minus rorelsekostnader.

Periodens utgaende eget kapital dividerat med periodens utgaende
balansomslutning. Har inkluderats for att att investerare ska kunna skapa
sigen bild av Bolagets historiska kapitalstruktur.

Periodens utdelning dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Antal utgivna aktier vid slutet av perioden.

Medelantalet anstdllda under perioden.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Bolagets finansiella siffror fér rikenskapsdret 2015 samt fér perioden 1 januari — 30 juni 2016 har jimférts med
Bolagets finansiella siffror for motsvarande period féregdende dr. Kommentarerna som ges dr avsedda att
underldtta férstdelsen fér och utvdrderingen av trender och fluktuationer i Zenterios operationella resultat och
finansiella stéllning. Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial Reporting
Standard sGsom den antagits av EU (”IFRS”). Den finansiella informationen nedan bér Idsas tillsammans med
6vrig information, inklusive férvaltningsberdttelse och noter, i respektive drsredovisning och deldrsrapport.

Omsattning och resultat

Jimférelse perioden 1 januari — 30 juni 2016 och 1 januari — 30 juni 2015

Belopp som star utan parenteser avser perioden 1 januari till 30 juni 2016 och belopp som star inom
parenteser avser perioden 1 januari till 30 juni 2015. Nettoomsattningen uppgick till SEK 127,8 miljoner (SEK
70,9 miljoner), motsvarande en oOkning med 80 procent. Av detta utgjorde forsaljning av licenser och
integrationstjanster SEK 126,0 miljoner (SEK 66,5 miljoner), motsvarande en 6kning med 89 procent. Den
starka 6kningen av forsaljningen berodde pa en 6kande licens- och integrationsférsaljning. Nettoomsattningen
har huvudsakligen generats i Europa, vilket ar Bolagets for narvarande viktigaste marknad.

Intakter hanforliga till aktiverat arbete for egen rakning bestar framst av utveckling av nya och existerande
produkter och uppgick till SEK 21,4 miljoner (SEK 16,7 miljoner).

Under perioden 6kade kostnaderna till SEK 166,3 miljoner jamfort med SEK 152,6 miljoner under motsvarande
period 2015.

Kostnader for ravaror och fornédenheter uppgick till SEK 7,3 miljoner (SEK 2,5 miljoner), en 6kning med 192
procent som framst kan forklaras av att Zenterio inom ramen fér pagaende integrationsprojekt drivit en stérre
andel tredjepartskostnader. Personalkostnaderna uppgick till SEK 84,9 miljoner (SEK 85,8 miljoner), vilket ar en
minskning med 1 procent.

Ovriga externa kostnader uppgar till SEK 53,8 miljoner (SEK 46,5 miljoner), vilket &r en 6kning med 16 procent.
Ovriga externa kostnader bestar framst av externa integrationskonsulter.

Av- och nedskrivningar av immateriella och materiella tillgangar bestar framst av aktiverat arbete for egen
rakning och uppgick till SEK 19,0 miljoner (SEK 16,1 miljoner).

Rorelseresultatet for perioden uppgick till SEK -15,3 miljoner (SEK -62,7 miljoner). Det férbattrade resultatet
forklaras dels av en okad licensforsdljning och dels av en forbattrad finansiell utveckling i pagaende
integrationsprojekt.

Finansnettot uppgick till SEK -10,2 miljoner (SEK -1,6 miljoner). Minskningen av finansnettot kan hanféras till
okade finansiella kostnader i samband med nyupptagna lan till kreditinstitut och konvertibellan. Resultatet
efter finansiella poster uppgick till SEK -25,5 miljoner (SEK -64,3 miljoner). Resultat efter skatt blev darmed SEK
-25,0 miljoner (SEK -63,8 miljoner).

Jdmférelse perioden 1 januari — 31 december 2015 (IFRS) och 1 januari — 31 december 2014 (IFRS)

Belopp som star utan parenteser avser perioden 1 januari till 31 december 2015 och belopp som star inom
parenteser avser perioden 1 januari till 31 december 2014. Nettoforsaljning samt 6vriga rorelseintdkter uppgick
till SEK 172,8 miljoner under 2015 (SEK 80,3 miljoner), vilket dr en 6kning med 115 procent jamfort med 2014.
Okningen kan harledas till en 8kning av intdkterna fran licens- och integrationsférsiljningen vilka uppgick till
totalt SEK 163 miljoner under 2015. Hardvaruforséljningen avslutades under det tredje kvartalet 2014.

Intakter hanforliga till aktiverat arbete for egen rakning bestar fraimst av utveckling av nya samt existerande
produkter och uppgick till SEK 31,1 miljoner (SEK 34,5 miljoner).

Under 2015 6kade kostnaderna till SEK 298,7 miljoner jamfért med SEK 216,1 miljoner under 2014.

53



Kostnader for ravaror och férnédenheter uppgick till SEK 9,9 miljoner (SEK 15,2 miljoner), vilket ar en
minskning med 35 procent som framst kan forklaras av att Bolaget minskat sitt hardvarufokus.
Personalkostnaderna uppgick till SEK 163,5 miljoner (SEK 92,5 miljoner), vilket dr en 6kning med 77 procent
som kan i huvudsak hanforas till férvarv samt nyrekryteringar for att méta den 6kade efterfragan fran kunder
och partners.

Ovriga externa kostnader till SEK 88,1 miljoner (SEK 84,3 miljoner), vilket 4r en &kning med 4,5 procent. Ovriga
externa kostnader bestar framst av externa integrationskonsulter.

Av- och nedskrivningar av immateriella och materiella tillgdngar uppgick till SEK 33,3 miljoner (SEK 22,9
miljoner), vilket dr en 6kning med 46 procent.

Rorelseresultatet for perioden uppgick till SEK -94,8 miljoner (SEK -101,3 miljoner). Rérelseresultatet var i linje
med den Overgripande affarsplanen och de investeringar som gjordes i nya kunder och partners under aret.

Finansnettot uppgick till SEK -7,6 miljoner (SEK -4,3 miljoner), vilket ar en minskning framst hanforlig till hogre
finansiella kostnader. Resultatet efter finansiella poster uppgick till SEK -102,5 miljoner (SEK -105,6 miljoner).
Resultat efter skatt uppgick till SEK -100,0 miljoner (SEK -105,4 miljoner).

Tillgangar

Jdamférelse 30 juni 2016 och 30 juni 2015

Anlaggningstillgangar uppgick per 30 juni 2016 till SEK 191,2 miljoner (SEK 189,5 miljoner), varav majoriteten
bestod av immateriella anlaggningstillgangar i form av goodwill och balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten.

Omsattningstillgangar per 30 juni 2016 uppgick till SEK 107,6 miljoner (SEK 64,5 miljoner), varav majoriteten
bestod av kundfordringar, SEK 48,3 miljoner (SEK 34,5 miljoner) och forutbetalda kostnader och upplupna
intdkter SEK 45,0 miljoner (SEK 7,2 miljoner). Okningen av férutbetalda kostnader och upplupna intikter
forklaras huvudsakligen av en senarelagd faktureringsplan, dar omkring SEK 40 miljoner i upparbetat arvode
avseende andra kvartalet 2016 fakturerats och betalats under inledningen av det tredje kvartalet 2016.

Jamférelse 31 december 2015 (IFRS) och 31 december 2014 (IFRS)

Anlaggningstillgangar uppgick per 31 december 2015 till SEK 187,0 miljoner (SEK 173,6 miljoner), varav
majoriteten bestod av immateriella anlaggningstillgangar, dar SEK 83,0 miljoner (SEK 71,0 miljoner) utgjordes
av goodwill och SEK 79,5 miljoner (SEK 76,2 miljoner) utgjordes av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten.
Okningen i goodwill &r hanforlig till foretagsforvirv.

Omsattningstillgangar uppgick per 31 december 2015 till SEK 57,0 miljoner (SEK 97,2 miljoner), varav likvida
medel utgjorde SEK 0,6 miljoner (SEK 47,0 miljoner). Minskningen i likvida medel berodde framst pa ett okat
rorelsekapitalbehov i pagaende projekt, aterbetalning av kortfristiga 1an om cirka SEK 20 miljoner och en
senarelagd refinansieringsplan som initialt var planerad till fjarde kvartalet 2015.

Eget kapital och skulder

Jdmférelse 30 juni 2016 och 30 juni 2015

Eget kapital per 30 juni 2016 uppgick till SEK 79,1 miljoner (SEK 139,8 miljoner). Minskningen beror framst pa
forandringen i balanserad vinst da periodens resultat som tillfaller balanserad vinst uppgick till SEK -61,2
miljoner.

Per 30 juni 2016 uppgick Bolagets langfristiga skulder till SEK 36,7 miljoner (SEK 41,1 miljoner), varav av skulder
till kreditinstitut om SEK 8,4 miljoner (SEK 31,2 miljoner) och uppskjutna skatteskulder om SEK 3,4 miljoner (SEK
5,8 miljoner). De kortfristiga skulderna uppgick till SEK 183,0 miljoner (SEK 73,1 miljoner). Férandringen
forklaras framst av 6kade skulder till kreditinstitut samt 6kade upplupna kostnader och férutbetalda intakter.

Stallda sdkerheter uppgick till SEK 49,5 miljoner (SEK 36,5 miljoner, dessutom en SEK 17,2 miljoner stor
ansvarsforbindelse 30 per juni 2015).
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Jdmférelse 31 december 2015 (IFRS) och 31 december 2014 (IFRS)
Eget kapital per 31 december 2015 uppgick till SEK 104,1 miljoner (SEK 203,9 miljoner). Minskningen beror
framst pa fordndringen i balanserad vinst, da arets resultat belastade balanserad vinst med SEK -100 miljoner.

Per 31 december 2015 uppgick Bolagets langfristiga skulder till SEK 40,2 miljoner (SEK 12,2 miljoner), som
bestar av skulder till kreditinstitut SEK 13,1 miljoner (SEK 5,9 miljoner), uppskjutna skatteskulder SEK 3,9
miljoner (SEK 6,3 miljoner) samt dvriga langfristiga skulder SEK 23,1 miljoner (SEK 0,0 miljoner). De kortfristiga
skulderna uppgick till SEK 99,7 miljoner (SEK 54,8 miljoner). Av dessa 6kade skulder till kreditinstitut till SEK
17,6 miljoner (SEK 6,3 miljoner), upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 6kade till SEK 42,1 miljoner (SEK
25,2 miljoner) och leverantérsskulder minskade till SEK 12,2 miljoner (SEK 15,1 miljoner). Ovriga skulder 6kade
till SEK 19,5 miljoner (SEK 8,1 miljoner).

Stallda sakerheter uppgick till SEK 49,5 miljoner (SEK 53,0 miljoner), vilket ar en minskning som framst beror pa
en minskning av beldnade kundfordringar samtidigt som stallda sakerheter fér upptagna lan 6kade.

Kassafloden

Jimférelse perioden 1 januari — 30 juni 2016 och 1 januari — 30 juni 2015

Kassaflodet for perioden uppgick totalt till SEK 5,8 miljoner (SEK -35,1). Under perioden redovisades ett
kassaflode fran den lopande verksamheten pa SEK -40,0 miljoner (SEK -47,0 miljoner). Forandringar av
rorelsekapital paverkade periodens kassaflode med SEK -33,5 miljoner (SEK 1,7 miljoner).

Kassaflodet fran investeringar uppgick till SEK -23,4 miljoner (SEK -19,6 miljoner) och bestod framst av
investeringar i immateriella tillgangar. Vidare uppgick kassaflédet fran finansieringsverksamheten till SEK 69,2
miljoner (SEK 31,5 miljoner) och ar hanforligt till emission av konvertibellan och nya lan.

Jdmférelse perioden 1 januari — 31 december 2015 (IFRS) och 1 januari— 31 december 2014 (IFRS)

Kassaflodet for perioden uppgick totalt till SEK -46,4 miljoner (SEK 45,2 miljoner). Under perioden redovisades
ett kassaflode fran den l6pande verksamheten pa SEK -62,0 miljoner (SEK -92,3 miljoner). Férandringar av
rorelsekapital paverkade periodens kassaflode med SEK 7,0 miljoner (SEK -8,3 miljoner). Forbattringen av
kassaflodet fran den I6pande verksamheten berodde framst pa ett battre rérelseresultat samt battre hantering
av rorelsekapitalet.

Kassaflodet fran investeringar uppgick till SEK -35,0 miljoner (SEK -49,8 miljoner) och bestod framst av
investeringar immateriella anlaggningstillgangar samt forvarv av dotterbolag. Vidare uppgick kassaflodet fran
finansieringsverksamheten till SEK 50,6 miljoner (SEK 187,3 miljoner).

Investeringar

Jamférelse perioden 1 januari — 30 juni 2016 och 1 januari — 30 juni 2015
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar uppgick till SEK 21,4 miljoner (SEK 16,7 miljoner) och avsag
framst investeringar i utvecklingen av Zenterios produkter.

Jamférelse perioden 1 januari — 31 december 2015 (IFRS) och 1 januari — 31 december 2014 (IFRS)
Kassaflodeseffekten vid forvarv av dotterbolag uppgick till SEK 0,2 miljoner (SEK 12,8 miljoner) och gallde
forvarvet av rorelsen fran VTilt Digital, LLC. (27M Technologies AB, Labatus AB och Systemagic AB).
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar uppgick till SEK 31,1 miljoner (SEK 34,5 miljoner) och avsag
framst investeringar i utvecklingen av Zenterios produkter.

Pdagaende och planerade investeringar
Zenterio utvecklar I6pande sitt produkt- och tjansteerbjudande vilket paverkar Bolagets verksamhet i samtliga
marknader. Arliga investeringar beddms till cirka SEK 25-30 miljoner. Dessa investeringar ska finansieras genom
befintligt kapital, framtida forsiljning samt genom Foretradesemissionen. Utdver dessa har Bolaget inte nagra
pagaende eller planerade investeringar.

Prognoser
Bolaget avser inte att lamna nagon prognos for innevarande eller kommande ar.
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Eget kapital, skulder och annan finansiell

information

Finansiell stillning och kapitalstruktur

Eget kapital och skuldsdttning
Belopp i TSEK

31 augusti 2016

Kortfristiga skulder

Mot borgen 0
Mot sakerhet 15253
Mot blancokrediter 146 440
Summa kortfristiga skulder 161 693
Langfristiga skulder
Mot borgen 0
Mot sakerhet 7713
Mot blancokrediter 27 787
Summa langfristiga skulder 35500
Eget kapital
Aktiekapital 1692
Overkursfond 587 797
Ovriga reserver -95
Balanserade vinstmedel -526 329
Summa eget kapital 63 064
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 260 257
Nettoskuldsdttning
Belopp i TSEK 31 augusti 2016
(A) Kassa 31976
(B) Likvida vardepapper som ingar i likvida medel men som inte ar kassa 0
(C) Latt realiserbara vardepapper 0
(D) Summa likvida medel (A) + (B) + (C) 31976
(E) Kortfristiga fordringar 33250
(F) Kortfristiga skulder till kreditinstitut 358
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 14 896
(H) Andra kortfristiga skulder 86 028
(1 Summa kortfristiga rantebarande skulder (F) + (G) + (H) 101 282
) Netto kortfristig nettoskuldsattning (1) - (E) — (D) 36 056
(K) Langfristiga skulder till kreditinstitut 7712
(L) Emitterade foretagsobligationer 0
(M) Emitterade konvertibla skuldebrev 25472
(N) Ovriga langfristiga rantebarande skulder 0
(0) Summa langfristiga rantebarande skulder (K) + (L) + (M) + (N) 33184
(P) Total rantebarande nettoskuldséattning (J) + (O) 69 240

Bolaget har inte nagon indirekt skuldsattning eller nagra eventualforpliktelser.
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Rorelsekapital

Bolagets beddmning ar att Bolaget inte har tillrackligt med rorelsekapital for att tdcka de aktuella behoven
under de kommande tolv manaderna fran och med dagen for detta Prospekt.

Zenterios rorelsekapital bestar pa tillgangssidan framst av likvida medel och kundfordringar och pa skuldsidan
framst av konvertibla skuldebrev, brygglan samt leverantorsskulder. Per 31 augusti 2016 uppgick Bolagets
likvida medel till SEK 32 miljoner. Befintligt rorelsekapital beddm:s tillrdckligt for att bedriva verksamheten fram
till omkring januari 2017. Bristen for den resterande perioden av de 12 manaderna bedéms uppga till cirka SEK
32 miljoner, under férutsattning att Bolaget foljer den affarsplan som utarbetats.

Genom Foéretradesemissionen som beskrivs i Prospektet foérvantas Bolaget tillforas upp till cirka SEK
51,9 miljoner efter emissionskostnader (emissionskostnaderna forvantas uppga till cirka SEK 3 miljoner).
Bolaget bedomer att den forvantade emissionslikviden kommer att vara tillracklig for att Bolaget ska klara
rorelsekapitalbehovet for den affarsplan som utarbetats fér Bolaget for de kommande 12 manaderna.

For det fall Féretradesemissionen av nagon anledning inte skulle inbringa det kapital som férvantas och som
krdvs for den planerade verksamheten, skulle Bolaget tvingas Overvaga ytterligare kapitalanskaffningar i form
av lan fran banker, andra externa parter eller Bolagets dgare och narstaende parter, en riktad nyemission av
aktier eller andra instrument eller genom att kapital tillférs Bolaget genom ett joint venture med en extern
industriell part.

Om ingen av ovannamnda atgarder kan genomforas finns en risk att Bolaget kommer att tvingas anséka om
foretagsrekonstruktion eller konkurs.

Materiella anldaggningstillgangar
Per 30 juni 2016 uppgick Zenterios materiella anlaggningstillgangar till SEK 2,5 miljoner vilket bestod i sin
helhet av inventarier, verktyg och installationer.

Immateriella tillgangar

Zenterios immateriella tillgangar uppgick per 30 juni 2016 till SEK 183,1 miljoner. Varav SEK 83,0 miljoner
bestod av goodwill, SEK 84,6 miljoner bestod av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och SEK 15,4
miljoner bestod av 6vriga immateriella tillgangar.

Inte nagon av de immateriella anlaggningstillgangarna var pantsatta per 30 juni 2016.

Tendenser

Under det senaste artiondet har det skett ett skifte fran analoga till digitala TV-sandningar och TV-apparater
ansluts i allt snabbare takt till internet; en utveckling pa marknaden som fortsatt under 2016. Det har bidragit
till att fler aktorer (bredbandsleverantorer, telekommunikationsbolag) adderar TV (IPTV) till sina erbjudanden
och nya tjanster sa som OTT-tjanster okar konkurrensen om TV-tittarna.

Den globala betal-TV-marknaden genomgar for narvarande en snabb férandring da internet har sankt traditionella
intradesbarriarer genom att erbjuda alternativa kanaler for distribution av teknik och innehall. Detta tillsammans
med att slutanvandarenheter blir mer tekniskt avancerade och varierade innebar att industrilandskapet blir allt
mer fragmenterat och komplext.

Forutom vad som anges i Prospektet finns det, savitt styrelsen kdnner till, inga kanda tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som kan férvantas ha en
vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter.

Zenterio kanner heller inte till ndgra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra
politiska atgarder som, direkt eller indirekt, vdsentligt paverkat eller vasentligt skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet. Bolagets verksamhet ar dock forknippad med risker. | avsnittet ” Riskfaktorer” presenteras ett
antal 6vergripande riskfaktorer som bedéms kunna ha betydelse for Zenterios verksamhet, finansiella stallning
och framtidsutsikter.
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Vasentliga handelser sedan den 30 juni 2016

Den 25 juli 2016 kommunicerade Bolaget forsdljningen av dotterbolaget Labatus AB till Eurofins Scientific.
Labatus har varit en del av Zenterios verksamhet sedan september 2014 och bestar idag av cirka 20 anstallda.
Vare sig Labatus intakter eller resultat bedéms emellertid utgéra en vasentlig andel av Bolagets totala intakter
och resultat.

| augusti 2016 aterbetalade Bolaget SEK 7,6 miljoner avseende ett tidigare utgivet konvertibelt skuldebrev
hanforligt till férvarvet av det amerikanska dotterbolaget Zenterio Inc.

Aktivitetsnivan har varit hog under inledningen av andra halvaret 2016. Ett par vasentliga projekt har
emellertid drabbats av projektférseningar vilket inverkat negativt pa licensférsaljningen under tredje kvartalet
2016. Resultatet for tredje kvartalet 2016 &r saledes svagare an férvantat och i linje med tredje kvartalet 2015.
Bolaget och dess ledning gér bedémningen att detta ar en tillfallig forskjutning av licensforsaljningen och tror
fortsatt pa en langsiktig stark tillvaxt for Zenterio.

Utover ovanstdende har inga vasentliga forandringar intraffat avseende Bolagets finansiella stallning eller
stallning pa marknaden sedan 30 juni 2016.
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Aktien, aktiekapital och agarstruktur

Aktierna och aktiekapitalet

Enligt Zenterios bolagsordning som antogs vid arsstamman den 9 juli 2013 ska aktiekapitalet uppga till 1agst SEK
1 000 000 och hogst SEK 4 000 000 fordelat pa lagst 30 000 000 aktier och hogst 120 000 000 aktier. Bolaget
har tva aktieslag, Stamaktier och Preferensaktier. Aktier av bada aktieslagen har ett kvotvdarde om cirka SEK
0,03333 vardera. Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till cirka SEK 1 698 024 fordelat pa 50 940 741
aktier, varav 45 896 853 ar Stamaktier och 5 043 888 &r Preferensaktier. Stamaktier kan ges ut till det hégsta
antal aktier som kan ges ut enligt bolagsordningen. Preferensaktier kan ges ut till ett antal om hégst 6 000 000
Preferensaktier. De nuvarande aktierna ar, och de nya Stamaktierna kommer att, utfdrdas i enlighet med
svensk lag och aktiebolagslagen och denominerade i svenska kronor.

Samtliga aktier berattigar till en rost pa bolagsstamma. Vid bolagsstamma far varje aktiedgare rosta i
omfattningen av sina dgda aktier eller foretradda aktier, utan begransning.

Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda. Inga aktier innehas av Bolaget sjalvt, pa dess vagnar eller av
dess dotterbolag.

Enligt Bolagets bolagsordning har Preferensaktierna foretradesratt framfor Stamaktierna om ett belopp om
SEK 22,50 per aktie for det fall Bolaget beslutar om vinstutdelning eller vid hdndelse av Bolagets likvidation. For
det fall det aterstar medel efter skiftet, respektive vinstutdelningen, i enlighet med Preferensaktiernas
foretradesratt, har Stamaktierna en ratt om ett motsvarande belopp (dvs. upp till SEK 22,50 per aktie). Darefter
ska eventuella aterstaende medel fordelas pro rata pa alla aktier, se ocksa avsnittet ”Bolagsordning” nedan. |
enlighet med det Aktiedgaravtal som ingatts mellan Scope, Bolaget och ca 75 procent av de 6vriga aktiedgarna i
Bolaget har innehavarna av Preferensaktierna daven en motsvarande foretradesratt om Bolaget, eller en
viasentlig del av Bolaget eller Bolagets tillgdngar, siljs till en tredje part. Aven vid en férsiljning har innehavarna
av Preferensaktier en ratt om ett motsvarande belopp (dvs. upp till SEK 22,50 per aktie) och darefter ska
eventuella aterstdaende medel fordelas pro rata till alla innehavare av aktier, se dven avsnittet ”Legala fragor
och 6vrig information — Aktiedgaravtal” nedan.

Varje aktie berattigar till foretradesrdtt i samband med emissioner av aktier, teckningsoptioner och
konvertibler i forhallande till det antal aktier av varje aktieslag de dger (t.ex. innehavare av Preferensaktier har
foretradesratt att teckna teckningsoptioner som kan anvandas for att teckna Preferensaktier). Aktiedgares
rattigheter kan endast dndras i enlighet med de férfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).
Avseende bl.a. avtalsrattsliga begransningar rérande aktiernas fria Overlatbarhet se dven avsnittet ”“Legala
frdgor och évrig information — Aktiedgaravtal”.

Preferensaktier kan konverteras till Stamaktier pa begéran av innehavare av Preferensaktier, eller av Bolagets
styrelse 34 manader efter att Bolagets Stamaktier upptagits till handel pa en reglerad marknad eller
multilateral handelsplattform (omvandling pa begéaran av styrelsen ska galla for alla Preferensaktier).

Extra bolagsstimma i Zenterio beslutade den 12 oktober 2016 att genomféra en nyemission med
foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Enligt beslutet ska hogst 13 713 120 Stamaktier emitteras till en
teckningskurs om SEK 4,00 per Stamaktie. Efter genomfdrandet av Foretradesemissionen men fére
konverteringen av hela Konvertibellanet 2016:1 kommer Bolagets aktiekapital att uppga till hogst cirka SEK
2 155 127, fordelat pa hogst 64 653 861 aktier (59 609 973 Stamaktier och 5 043 888 Preferensaktier) med ett
kvotvarde om SEK 0,03333 per aktie. Efter genomférandet av Féretradesemissionen samt konverteringen av
hela Konvertibelldnet 2016:1 kommer Bolagets aktiekapital att uppga till hogst cirka SEK 2 696 794, fordelat pa
hogst 80903 861 aktier (75 859 973 Stamaktier och 5043 888 Preferensaktier) med ett kvotvarde om SEK
0,03333 per aktie.

Zenterios aktier ar registrerade pa innehavare hos Euroclear (Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm,

Sverige) i elektronisk form, vilket innebér att inga aktiebrev har utfardats for Bolagets aktier eller kommer att
utfardas for de nya Stamaktierna. Euroclear for dven Bolagets aktiebok. Bolaget ar ett svenskt aktiebolag och
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regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Vissa av Bolagets Stamaktier handlas sedan den 6 juni 2014 pa Norge
OTC-listan genom norska depabevis, en lista for onoterade aktier.

Aktiekapitalets utveckling

Férandring
Férandring antal Antal
antal Preferens- Antal Preferens- Aktiekapital Kvotvirde

Ar Handelse Stamaktier aktier Stamaktier aktier Registrerat
2002 Stiftelse 1000 - 1000 - 100 000 100 2002-01-19
2004 Apportemission 50 - 1050 - 105 000 100 2004-12-17
2005 Kontantemission 127 - 1177 - 117 700 100 2005-12-01
2006 Aktiesplit 1:100 116 523 - 117 700 - 117 700 1 2006-05-29
2007 Kontantemission 3450 - 121 150 - 121 150 1 2007-01-31
2007 Kvittningsemission 44 650 - 165 800 - 165 800 1 2007-05-15

Kvittningsemission och
2010 kontantemission 65 845 - 231 645 - 231 645 1 2010-07-08

Apportemission,

kontantemission och
2010 aktiesplit 1:30 14 604 555 - 14 836 200 - 494 540 0,0333 2010-11-25
2010 Kvittningsemission 225000 - 15 061 200 - 502 040 0,0333 2010-12-20
2010 Kontantemission 286 650 - 15 347 850 - 511595 0,0333 2010-12-20
2011 Kontantemission 483 774 - 15831624 - 527720 0,0333 2011-03-30
2011 Kvittningsemission 792 637 - 16 624 261 - 554 141 0,0333 2011-04-04

Kontantemission och
2011 kvittningsemission 1672639 - 18 296 900 - 609 896 0,0333 2011-09-19
2011 Kvittningsemission 185 540 - 18 482 440 - 616 081 0,0333 2011-11-02
2011 Teckningsoptioner 478 942 - 18 961 382 - 632 046 0,0333 2011-11-09
2012 Kontantemission 200 000 - 19 161 382 - 638 712 0,0333 2012-01-25

Kontantemission och
2012 kvittningsemission 758 455 - 19919 837 - 663 994 0,0333 2012-03-05
2012 Kvittningsemission 96 024 - 20015 861 - 667 195 0,0333 2012-04-16
2012 Kontantemission 974 000 - 20989 861 - 699 662 0,0333 2012-04-16
2012 Kontantemission 136 560 - 21126421 - 704 216 0,0333 2012-04-24
2012 Kontantemission 33750 - 21160171 - 705 339 0,0333 2012-06-08
2012 Kontantemission 10 580 085 - 31740 256 - 1058 008 0,0333 2012-11-28
2013 Kontantemission — 4300000 31740 256 4300 000 1201341 0,0333 2013-07-11
2013 Kontantemission - 743 888 31740 256 5043 888 1226137 0,0333 2013-12-11
2014 Konvertibelkonvertering 1777773 - 33518029 5043 888 1285396 0,0333 2014-03-20
2014 Kontantemission 6216218 - 39734247 5043 888 1492 604 0,0333 2014-05-23
2014 Apportemission 2 000 000 - 41734 247 5043 888 1559270 0,0333 2014-09-05
2014 Kontantemission 2 666 667 - 44 400 914 5043 888 1648 159 0,0333 2014-12-19
2014 Apportemission 888 889 - 45 289 803 5043 888 1677 789 0,0333 2014-12-22
2015 Teckningsoptioner 420 606 - 45 710 409 5043 888 1691 809 0,0333 2015-02-24
2015-12-31 45 710 409 5043 888 1691 809 0,0333
2016 Kvittningsemission 186 444 - 45 896 853 5043 888 1698 024 0,0333 2016-10-14
2016 Konvertibelkonverteringl 16 250 000 - 62 146 853 5043 888 2239690 0,0333 N/A
2016 Kontantemission 13713120 - 75 859973 5043 888 2 696 794 0,0333 N/A

1) Ej genomférda per dagen for Prospektet, visar den framtida planerade férandringen under forutsattning att Foretradesemissionen blir
genomfoérd och fulltecknad

Aktiedgare
Zenterio ar inte och har inte varit foremal for ett offentligt uppkopserbjudande eller dylikt. Vardepappren ar
inte och har inte heller varit féremal fér erbjudande som lamnats tillféljd av budplikt, inlésenratt eller
I6sningsskyldighet.

Per 29 juli 2016 uppgick enligt den av Euroclear forda aktieboken de tio storsta aktiedgarnas innehav till
49,5 procent av rosterna i Bolaget, motsvarande 49,5 procent av aktiekapitalet. En majoritet av Bolagets
aktiedgare ar parter till Aktiedgaravtalet, se avsnittet “Legala frGgor och 6vrig information — Aktiedgaravtal”

nedan.
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Aigare/forvaltare/depabank Stamaktier/ Preferensaktier/ Andel

roster roster kapital/réster
DNB Verdipapirservice / DNB Bank ASA Y 6 326 447 12,46%
Scope Growth lll Limited Partner 933 333 5043 888 11,78%
Nordin, Adam 2414 380 4,76%
UB Securities AB 2 255 696 4,44%
F. Holmstrom Private Equity AB 1927950 3,80%
Quantum Leben AG 1577944 3,11%
Danielsson, Fredrik 1376 346 2,71%
SEB Life Int. Ass. Company DAC 1215112 2,39%
J P Morgan Clearing Corp, W9 1037456 2,04%
JP Morgan Bank Luxembourg S.A. 1030313 2,03%
Totalt tio storsta aktiedgarna 20094 977 5043 888 49,53%
Ovriga aktiedgare 25615432 50,47%
Totalt 45 710 409 5043 888 100%

1) Depabank for samtliga aktiedgare kopplade till NOTC.

Kalla: Euroclear

Teckningsoptioner

Bolaget har sex serier utestaende teckningsoptioner och det finns for narvarande 1341306 utestaende
teckningsoptioner. Extra bolagsstimman den 12 oktober 2016 har beslutat om att emittera hogst 1 550 000
teckningsoptioner till vissa ledande befattningshavare som kan utnyttjas for teckning av upp till 1 550 000 nya
Stamaktier, dessa har dock inte annu registrerats av Bolagsverket. 1 000 000 teckningsoptioner innehas av den
verkstallande direktéren och kan utnyttjas for teckning av upp till 1000000 nya Stamaktier. 341306
teckningsoptioner innehas av en investeringsfond, Harbert European Growth Capital Fund I, L.P. och kan
utnyttjas for teckning av upp till 341 306 nya Stamaktier. Bolaget har ingatt avtal med Harbert European
Growth Capital Fund I, L.P. avseende de teckningsoptioner som Harbert European Growth Capital Fund I, L.P.
innehar. Bolaget har under vissa villkor en skyldighet att aterképa Harbert European Growth Capital Fund I,
L.P.s teckningsoptioner.

Utestdende teckningsoptioner

Dag for Antal Senaste dag for

registrering Program teckningsoptioner* aktieteckning Losenkurs (SEK)**
2014-02-12 2014/2024 155 556 2024-02-10 18,00
2015-04-24 2015/2024 57 449 2024-02-10 18,00
2015-07-02 2015/2018 1 000 000 2018-12-31 22,50
2015-07-29 2015/2024:2 69 823 2024-02-10 18,00
2016-09-21 2016/2026:1 58 478 2026-07-31 10,50
2016-10%** 2016/2019 1550 000 2019-06-30 15
TOTALT 2 891 306

* Samtliga utgivna teckningsoptioner ger rtt for innehavaren att teckna en (1) ny Stamaktie.
**[ 6senkursen for respektive program ska, under vissa forutsdttningar och pd visst sétt, omrdknas.
*** Teckningsoptionerna 2016/2019 har énnu inte registrerats hos Bolagsverket.

Teckningsoptionsvillkor

Ratten att teckna teckningsoptioner av serie 2015/2024 och 2015/2024:2 tillkom, med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, investeringsfonden Harbert European Growth Capital Fund 1, L.P.
Teckningsoptioner av serie 2015/2024, till ett antal om 57 449 teckningsoptioner tecknades under perioden
fran och med den 30 mars 2015 till och med den 30 april 2015. De tecknade teckningsoptionerna gavs ut
vederlagsfritt. Varje teckningsoption ger innehavaren ratt att teckna en Stamaktie i Bolaget under tiden fran 28
april 2015 till och med den 10 februari 2024 eller till och med den tidigare dag som féljer av optionsvillkoren.
Teckningskursen uppgar till SEK 18 per Stamaktie. Teckningskursen liksom antalet Stamaktier som
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teckningsoption berattigar till kan komma att omraknas vid fondemission, nyemission samt i vissa andra fall.
Okningen av Bolagets aktiekapital kommer vid full nyteckning med stdd av teckningsoptionerna att bli hogst
SEK 1 915 (med forbehall for den héjning som kan féranledas av en omrakning).

Teckningsoptioner av serie 2015/2024:2, till ett antal om 69 823 teckningsoptioner, tecknades under perioden
29 juni 2015 till och med den 29 juli 2015. Tecknade teckningsoptioner gavs ut vederlagsfritt. Varje
teckningsoption ger innehavaren ratt att teckna en Stamaktie i Bolaget under tiden fran 29 juli 2015 till och
med den 10 februari 2024 eller till och med den tidigare dag som foljer av optionsvillkoren. Teckningskursen
uppgar till SEK 18 per Stamaktie. Teckningskursen liksom antalet Stamaktier kan som teckningsoption
berittigar till kan komma att omraknas vid fondemission, nyemission samt i vissa andra fall. Okningen av
Bolagets aktiekapital kommer vid full nyteckning med stéd av teckningsoptionerna att bli hogst SEK 2 328 (med
forbehall for den héjning som kan foranledas av en omrékning).

Ratten att teckna teckningsoptioner av serie 2015/2018 tillkom den verkstdllande direktéren, utan
foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Teckningsoptionerna emitterades vederlagsfritt. Teckningsoptionerna,
till ett antal om 1 000 000 teckningsoptioner, tecknades omkring den 30 juni 2015. Varje teckningsoption ger
innehavaren ratt att teckna en ny Stamaktie i Bolaget under tiden fran och med den 1 juli 2018 till och med den
31 december 2018. Teckningskursen uppgar till SEK 22,50 per Stamaktie. Teckningskursen liksom antalet
Stamaktier som teckningsoption berattigar till kan komma att omrdknas vid fondemission, nyemission samt i
vissa andra fall. Okningen av Bolagets aktiekapital kommer vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna att
uppga till hogst ca SEK 33 333,31 (med forbehall fér den héjning som kan féranledas av en omrékning). Bolaget
har ingatt avtal med den verkstallande direktéren om att den verkstéllande direktéren tjanar in vissa andelar av
teckningsoptionerna vid vissa angivna tidpunkter (s.k. vesting). Efter 31 mars 2017 har samtliga
teckningsoptioner ”“tjanats in” och den verkstillande direktéren kan, under de i avtalet angivna
forutsattningarna, forfoga 6ver teckningsoptionerna.

Ratten att teckna teckningsoptioner av serie 2014/2024 tillkom, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, Harbert European Growth Capital Fund I, L.P. Teckningsoptionerna, till ett antal om 155 556
teckningsoptioner, tecknades under perioden fran och med den 31 januari 2014 till och med den 28 februari
2014. Tecknade teckningsoptioner gavs ut vederlagsfritt. Varje teckningsoption ger innehavaren ratt att teckna
en Stamaktie i Bolaget under tiden fran och med 12 februari 2014 till och med 10 februari 2024, eller till och
med den tidigare dag som féljer av optionsvillkoren. Teckningskursen uppgar till SEK 18 per Stamaktie.
Teckningskursen liksom antalet Stamaktier som teckningsoption berattigar till kan komma att omraknas vid
fondemission, nyemission samt i vissa andra fall. Okningen av Bolagets aktiekapital kommer vid fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna att uppga till hogst ca SEK 5 186 (med forbehall for den héjning som kan
foranledas av en omrakning).

Ratten att teckna teckningsoptioner av serie 2016/2026 tillkom, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, Harbert European Growth Capital Fund I, L.P. Teckningsoptionerna, till ett antal om 58 478
teckningsoptioner, tecknades under perioden fran och med den 24 augusti 2016 till och med den 7 september
2016. Tecknade teckningsoptioner gavs ut vederlagsfritt. Varje teckningsoption ger innehavaren ratt att teckna
en Stamaktie i Bolaget under tiden fran och med fran och med den dag villkoren av teckningsoptionerna
registrerades av Bolagsverket till och med den 31 juli 2026, eller till och med den tidigare dag som féljer av
optionsvillkoren. Teckningskursen uppgar till SEK 10,50 per Stamaktie. Teckningskursen liksom antalet aktier
som teckningsoption berattigar till kan komma att omrédknas vid fondemission, nyemission samt i vissa andra
fall. Okningen av Bolagets aktiekapital kommer vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna att uppga till hogst
SEK 1 950 (med forbehall for den hojning som kan féranledas av en omrakning).

Extra bolagsstimma beslutade den 12 oktober att inrdtta ett incitamentsprogram for vissa ledande
befattningshavare. Inom ramen for detta incitamentsprogram beslutade bolagsstdamman att 1 550 000
teckningsoptioner skulle emitteras. Ratten att teckna teckningsoptioner av serie 2016/2019 tillkom vissa
ledande befattningshavare, utan foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Teckningsoptionerna emitteras till en
kurs om cirka SEK 0,28 per teckningsoption eller vederlagsfritt. Teckningsoptionerna, till ett antal om 1 550 000
teckningsoptioner, ska tecknas fran den 12 oktober 2016 till den 30 oktober 2016. Styrelsen har dock ratt att
forlanga teckningsperioden. Varje teckningsoption ger innehavaren ratt att teckna en ny Stamaktie i Bolaget
under tiden fran och med den 1 januari 2019 till och med den 30 juni 2019. Teckningskursen uppgar till SEK 15
per Stamaktie. Teckningskursen liksom antalet Stamaktier som teckningsoption berattigar till kan komma att
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omriknas vid fondemission, nyemission samt i vissa andra fall. Okningen av Bolagets aktiekapital kommer vid
fullt utnyttjande av teckningsoptionerna att uppga till hégst cirka SEK 51 667 (med férbehall for den hojning
som kan féranledas av en omrdkning). Bolaget har, eller kommer att, ingd avtal med de ledande
befattningshavarna om att de ledande befattningshavarna ska tjana in vissa andelar av teckningsoptionerna vid
vissa angivna tidpunkter (s.k. vesting). Efter 24 manader har samtliga teckningsoptioner “tjanats in” och de
ledande befattningshavarna kan, under de i avtalen angivna fOrutsattningarna, forfoga Over
teckningsoptionerna.

Konvertibler
Det finns for nadrvarande utgivna konvertibler till ett totalt belopp om SEK 96 500 000. Samtliga utgivna
konvertibler ger vid konvertering ratt till Stamaktier.

Utestdende konvertibler

Nominellt belopp Grund-
Dag for Emitterat for varje Senaste dag féor  konverteringskurs
registrering  Program belopp konvertibel Rinta/ar konvertering (SEK)
2015-06-05 2015:2 22 700 000 100 000 8% 2018-04-30 22,50
2015-06-05 2015:2 5 000 000 100 000 8% 2018-04-30 22,50
2015-10-01 2015:2 3 800 000 100 000 8% 2018-04-30 22,50
2016-06-30/
2016-07-12 2016:1 65 000 000 100 000 8% 2019-06-21 4,00
TOTALT 96 500 000

*Samtliga utgivna konvertibler kan konverteras till Stamaktier.

Konvertibelvillkor

Bolaget har tva utestaende konvertibellan. Konvertibellan 2015:2 om SEK 31 500 000 I6per med atta procents
ranta arligen och konvertibelns nominella belopp forfaller till betalning 29 maj 2018 (i den man konvertering
eller inlosen inte har skett dessférinnan). Konvertibelldn 2016:1 om SEK 65 000 000 I6per med atta procents
ranta arligen och konvertibelns nominella belopp forfaller till betalning 21 juni 2019 (i den man konvertering
eller inlésen inte har skett dessférinnan).

Enligt villkoren for konvertibellan 2015:2 har konvertibelinnehavarna ratt att senast 30 april 2018 pakalla
konvertering till Stamaktier i Bolaget till en konverteringskurs om SEK 22,50 per Stamaktie.
Konverteringskursen kan komma att omrdknas i hdndelse av bland annat att Bolaget genomfér en
fondemission, en nyemission, en emission av teckningsoptioner eller konvertibler eller vid andra liknande
handelser.

Enligt villkoren for konvertibelldn 2016:1 har konvertibelinnehavarna ratt att senast 30 dagar fore den slutliga
forfallodagen (21 juni 2019) pakalla konvertering till Stamaktier i Bolaget till en konverteringskurs om SEK 4,00
per Stamaktie. Konverteringskursen kan komma att omréknas i handelse av bland annat att Bolaget genomfér
en fondemission, en nyemission, en emission av teckningsoptioner eller konvertibler eller vid andra liknande
handelser. Fran dagen for tilldelning av aktier i en foretradesemission i Bolaget, far Bolaget, nar som helst,
besluta om att konvertera samtliga konvertibler (men inte upplupen ranta) under konvertibellanet 2016:1 till
nya Stamaktier i Bolaget. Bolaget avser att utnyttja denna ratt sa snart Féretradesemissionen ar slutford.

Vidare géller enligt villkoren for konvertibelldnen 2015:2 och 2016:1 att i samband med (i) att Bolagets
Stamaktier godkdnns foér notering pa en reglerad marknad, handelsplattform eller liknande erkand
handelsplats, eller (ii) en forséljning, inkluderat en fusion, eller en serie férséljningar av alla eller vasentligen
alla aktier eller tillgangar i Bolaget pa lika villkor till samma tredje part (var och en utgbrande en
"Exithdndelse”), har konvertibelinnehavare, vilka sammanlagt representerar mer dn 50 procent av det
nominella beloppet av konvertibellanet, ratt att pakalla konvertering av alla, men inte farre an alla, konvertibler
(men inte upplupen ranta) till nya Stamaktier i Bolaget.

Enligt villkoren for konvertibelldnen 2015:2 ska fran och med det att en Exithdndelse har intraffat

konverteringskursen uppga till 75 procent av den kurs som betalas per Stamaktie vid sadan forséljning eller
emission, eller for det fall sddan férsaljning eller emission inte sker i samband med notering, det volymviktade
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genomsnittet av den dagliga betalkursen for Stamaktien under de fem férsta handelsdagarna av Stamaktierna
enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering.

En eventuell konvertering av Bolagets konvertibler kommer att medféra att det proportionella dgandet och
rostandelen for innehavare av aktier i Bolaget minskar.

Bemyndigande

Arsstimman som hélls den 30 juni 2016 bemyndigade styrelsen att intill nista arsstimma, vid ett eller flera
tillfallen, fatta beslut om aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler mot betalning kontakt, genom
kvittning eller med apportegendom eller annars med villkor, med eller utan foretradesratt for befintliga
aktiedgare.

Beslut om att emittera nya aktier m.m.

Extra bolagsstamma i Bolaget beslutade den 12 oktober 2016 om att genomféra Foretraddesemissionen. Enligt
beslutet ska hogst 13 713 120 Stamaktier emitteras till en teckningskurs om SEK 4,00 per Stamaktie. Genom
Foretradesemissionen kan Zenterios aktiekapital 6kas med hogst SEK 457 104 genom utgivande av hogst
13 713 120 nya Stamaktier.

Extra bolagsstimma i Bolaget beslutade den 12 oktober 2016 vidare om att inratta ett incitamentsprogram for
vissa ledande befattningshavare i Bolaget, se avsnittet ” Teckningsoptioner” ovan.

Den extra bolagsstamman den 12 oktober 2016 beslutade vidare om en riktad emission av 186 444 Stamaktier
till Vtilt Digital LLC for en teckningskurs om SEK 22,50 per Stamaktie som betalades genom kvittning av en
skuld. Aktierna som emitterades utgér den slutliga delen av den kopeskilling som betalas fér férvarvet av
rorelsen fran Vtilt Digital LLC.

Utdelning och utdelningspolicy

Zenterio har inte lamnat nagra utdelningar sedan Bolaget bildades och har inte antagit en utdelningspolicy.
Bolaget avser att besluta om och I[dmna utdelningar endast nar det blir kommersiellt och finansiellt forsvarbart
att gora det, med hansyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av det
egna kapitalet och Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i ovrigt.
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Styrelse, ledande befattningshavare och

revisorer

Styrelse

Enligt Zenterios bolagsordning ska styrelsen bestda av ldagst tre och hogst sju ledamo6ter med hogst tre
suppleanter. Styrelseledamoterna véljs av Zenterios bolagsstimma for tiden fram till utgdngen av nasta
arsstamma. Efter arsstimman 2016 bestar Zenterios styrelse av styrelseledamoéterna Olli-Pekka Kallasvou
(ordforande), Niklas Antman, Tomas Franzen, Fredrik Oweson och Johan Ekesi66. Christoffer Callans ar

styrelsesuppleant.

Olli-Pekka Kallasvou
Styrelseordférande

Niklas Antman
Styrelseledamot

Erfarenhet: Olli-Pekka Kallasvuo var CEO (2006- 2010) och styrelsemedlem i Nokia
Corporation. Innan dess var han COO, CFO, Head of Mobile Phones Division och
Head of Nokia Americas inom Nokia Corporation.

Han ar idag vice ordférande i SRV Group samt styrelsemedlem i Telia-Sonera AB
och i Aperios. Han ar ocksa Manager pa Aperios Emerging Connectivity Fund. Han
ar dven styrelsemedlem fér Foundation for Economic Education.

Olli-Pekka Kallasvuo blev vald till styrelseordférande i Zenterio 2013.

Pdgdende uppdrag: Styrelseledamot i Telia Company AB och SRV Group LTD.

Avslutade uppdrag: Ordférande i Nokia-Siemens Networks Oy (till 2011).

Erfarenhet: Niklas Antman var tidigare Partner och Fund Manager pa
hedgefondfirman Kairos Partner Group i London under 10 ar. Dessutom har han
varit Fund Manager pa SEB Investment Management i Stockholm.

Idag ar Niklas Antman partner och Investment Manager pa investmentbolaget
Incentive AS.

Niklas Antman blev invald i Zenterios styrelse ar 2012.

Pdgdende uppdrag: Styrelseledamot i Charles Jacob Holding AB, Incentive AS och
Kairos Investment Management Ltd.

Avslutade uppdrag: -
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Tomas Franzén
Styrelseledamot

Erfarenhet: Tomas Franzén var tidigare VD for Com Hem, den ledande kabel-tv-
operatéren i Sverige. Han har ocksa varit VD for Eniro, Song Networks och AU-
System. Dessutom har han suttit pa en rad olika positioner inom Nokia Data och
ICL Data.

Idag dr Tomas Franzen VD for Bonnier.
Tomas Franzén blev invald i Zenterios styrelse ar 2012.

Pdgdende uppdrag: Styrelseordférande i AB Kvallstidningen Expressen, Bonnier
Tidskrifter Aktiebolag, Dagens Industri Aktiebolag, Bonnier Books AB, TV4
Aktiebolag, AB Dagens Nyheter, Bonnier News AB, OTM Development AB, Bonnier
Growth Media AB och Fibertjdnst Sverige AB. Styrelseledamot i C More
Entertainment AB, Elajo Invest Aktiebolag (publ), Bonnier Business Press AB,
Ovacon AB, C More Group AB, Dustin Group AB, Bonnier Corporation USA och
Bonnier Publications A/S. Extern verkstallande direktdr i Bonnier AB.

Avslutade uppdrag: Styrelseledamot i Evoke Gaming Holding AB (fran 2014 till
2016). Styrelseordférande och verkstéllande direktor i Com Hem Aktiebolag (fran
2008 till 2014). Styrelseledamot i Ornsat, Ornskdldviks Satellit- och Kabel- TV
Aktiebolag (juni till december 2013). Styrelseledamot i Niscayah Group AB (fran
2006 till 2011). Styrelseordférande (fran 2008 till 2011) samt verkstéllande direktor
och styrelseledamot (fran 2011 till 2012) i Com Hem Holding AB.
Styrelseordférande i Bonnier Business Press AB (fran 2014 till 2016).
Styrelseordférande (fran 2008 till 2011) samt verkstdllande direktor och
styrelseledamot (fran 2011 till 2012) i Com Hem Communications AB.
Styrelseordférande (fran 2008 till 2011) samt verkstédllande direktér och
styrelseledamot (fran 2011 till 2012) i Nordic Communication Services AB.
Styrelseledamot och verkstallande direktor i Nordic Cable Acquisition Company AB
(fran 2008 till 2012). Styrelseledamot och verkstéllande direktér i Nordic Cable
Acquisition Company Holding AB (fran 2008 till 2011). Styrelseledamot och
verkstallande direktor i Com Hem Communications AB (fran 2011 till 2014).
Styrelseordférande i iTUX Communication AB (fran 2011 till 2014). Styrelseledamot
och verkstédllande direktér i Com Hem Holding AB (fran 2011 till 2014).
Styrelseledamot och verkstallande direktér i NorCell Sweden Holding 2 AB (publ)
(fran 2011 till 2014). Styrelseledamot och verkstallande direktor i NorCell Sweden
Holding 3 AB (publ) (fran 2011 till 2014). Styrelseledamot och verkstallande
direktér i NorCell 1B AB (publ) (fran 2011 till 2014). Styrelseledamot i Com Hem
Acquisition AB (fran 2013 till 2014).
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Fredrik Oweson
Styrelseledamot

Johan Ekesi66
Styrelseledamot

Erfarenhet: Fredrik Oweson ar partner i och medgrundare av Scope. Han har
tidigare arbetat pa Goldman Sachs och under atta ar som investment manager pa
det svenska investmentbolaget Proventus.

Fredrik Oweson blev invald i Zenterios styrelse ar 2013.

Pdgdende uppdrag: Styrelseordférande i Mijesi Advisory AB, Mijesi Aktiebolag och
Artificial Solutions Holding ASH AB. Styrelseledamot i Woffel SA, Happy Socks AB,
Happy Holders AB, Scope Capital SA, Scope Capital SA, Scope Capital Advisory SA,
Wright Trafikkskole AS och Min o Min Holding AB. Styrelsesuppleant i Gomrox AB.

Avslutade uppdrag: Styrelseledamot i Gomrox AB (fran 2007 till 2014),
Klattermusen Aktiebolag (fran 2013 till 2016) och styrelsesuppleant i Kontanten AB
(fran 2004 till 2014).

Erfarenhet: Johan Ekesio6 har mer an 30 ars erfarenhet fran IT-industrin och fran
ledande befattningar (framst inom salj och affarsutveckling) hos IBM i Sverige,
Norden och USA. Han har dven varit Managing Director for venture capital-bolaget
Antfactory, arbetat med omstruktureringen av Framfab samt varit agare av och
partner i managementkonsultbolaget Inveritas.

Johan Ekesi6o blev invald i Zenterios styrelse 2015.

Pdgdende uppdrag: Styrelseordférande i T&V Holding AB (med f.d. firmanamn
Sequent Quattro AB). Styrelseordférande och verkstdllande direktor i Johan
Ekesioo AB. Styrelseledamot i Excanto AB, Avega Group AB, Metaforce AB, Avega
Qurio AB och Ripasso Energy AB.

Avslutade uppdrag: Styrelseordférande i IBM Svenska Aktiebolag (fran 2010 till
2015). Styrelseledamot i Telelogic AB (fran 2008 till 2013), BabyBjorn AB (fran
februari till september 2015), IBM Nordic Aktiebolag (fran 2003 till 2015) och
Sterling Commerce (Sweden) Aktiebolag (fran augusti till december 2011).
Verkstéllande direktor i Avega Group AB (fran 2015 till 2016). Styrelseledamot i
Avega Nevo AB (fran 2015 till 2016). Extern firmatecknare i Nordic Processor AB
(fran 2004 till 2014). Styrelseordférande i Avega Senso AB (fran 2015 till 2016),
Avega Primero AB (fran 2015 till 2016), Telelogic AB (fran 2007 till 2016), Avega
Kipeo AB (fran 2015 till 2016), Avega Kite AB (fran 2015 till 2016), Avega Catalyst
AB (fran 2015 till 2016), Avega Miundo AB (fran 2015 till 2016), Avega Agilo AB
(fran 2015 till 2016), Avega Affero AB (fran 2015 till 2016), Avega Proferio AB (fran
2015 till 2016), Avega Qualito AB (fran 2015 till 2016), Avega Scire AB (fran 2015 till
2016), Avega Nadir AB (fran 2015 till 2016), Avega Dinamiko AB (fran 2015 till
2016), Avega Amplio AB (fran 2015 till 2016) och Avega Effectus AB (fran 2015 till
2016). Styrelseledamot i Avega Mare AB (fran 2015 till 2016), Avega Princip AB
(fran 2015 till 2016), Avega Intressenter AB (fran 2015 till 2016), Avega Nyota AB
(fran 2015 till 2016), Avega Assimi AB (fran 2015 till 2016), TIA Technology AS (till
2016), Ideella foreningen Svenskt Naringsliv med firma Svenskt Naringsliv (fran
2011 till 2015), Ideella foreningen Teknikarbetsgivarna i Sverige med firma
Teknikarbetsgivarna i Sverige (fran 2013 till 2015) och Ideella Féreningen
Teknikforetagen i Sverige med firma Foreningen Teknikforetagen i Sverige (fran
2011 till 2015).
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Christoffer Callans
Styrelsesuppleant

Erfarenhet: Christoffer Callans har arbetat pa Scope sedan 2013. Christoffer Callans
har sedan tidigare arbetat fyra ar pa Stella Advisors i London, en TMT-fokuserad
investmentbank.

Y

Christoffer Callans blev invald som suppleant i Zenterios styrelse ar 2013.

Pdgdende uppdrag: Styrelsesuppleant i Klattermusen Aktiebolag och Klattermusen
Brands AB.

Avslutade uppdrag: Styrelseordférande i Pongo Group AB (frén 2011 till 2014).
Styrelsesuppleant i AB Skruvat Reservdelar (fran 2013 till 2014) samt Infobric AB
(fran 2014 till 2015).

Ledande befattningshavare
Jorgen Nilsson

VD
Erfarenhet: Jérgen Nilsson har mer an 30 ars erfarenhet fran seniora chefsroller
AT inom telekom och IT pa ledande foretag sdsom Ericsson, Hewlett Packard, Acision
g3 "Jl»“ och Telia.

Inom Compaq/HP ledde J6rgen flertal stora forandringsprocesser samt deras
tillvéxtprogram med Ericsson inom SAP, halvledare och telecom-plattformar.

Hos Ericsson arbetade han i 6ver 10 ar som Executive Vice President och General
Manager for Vodafones Global Customer Unit i England, och som VP & GM Sales &
Marketing North America i Dallas, Texas.

Som VD pa Acision ledde Jérgen forandringen av bolagets globala kdrnverksamhet
och skapade en I6nsam och relevant nisch, med 46 dotterbolag varlden éver och
med 270 mobiloperatdrer som kunder.

Jorgen Nilsson har varit VD i Zenterio sedan april 2015.

Pdgdende uppdrag: —

Avslutade uppdrag: Interims-VD i 4 Com PCC (under 2014) och VD i Acision (fran
2011 till 2013).
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Steven Moodie
CFO (sedan september 2016)

_ e

Anders Visell
COO

Erfarenhet: Steven Moodie har tidigare jobbat fér NGA Human Resources, ett
konsultbolag inom HR-branschen som &gs av Kohlberg Kravis Roberts (KKR) dar
han varit global CFO for deras Enterprise Division.

Under majoritet av sin karridar har han dock verkat inom Ericsson, ddr han haft
ledande befattningar inom finansavdelningen i Storbritannien, Kina, Indonesien
och senast som CFO for region Indien.

Steven Moodie har varit CFO i Zenterio sedan september 2016.

Pdgdende uppdrag: -

Avslutade uppdrag: CFO i Ericsson Region Indien (till 2014).

Marco Frattolin

Erfarenhet: Anders Visell har mer dn 20 ars erfarenhet fran telekom- och
mediasektorn.

Anders Visell var tidigare CEO for 27M och har dven varit CTO pa Com Hem. Vidare
sa har han ocksa varit Head of IPTV pa Telia-Sonera.

Anders Visell har varit anstalld av Zenterio sedan 2014.

Pdgdende uppdrag: Styrelseledamot i Systemagic AB, Bostadsrattsféreningen
Ekoboxen 1 Linkoping, Vodvision Europe AB och Anders Visell AB. Verkstéllande
direktor och styrelsesuppleant i Zenterio Services AB. Styrelsesuppleant i Consult
& Market Sweden telecom CMS AB.

Avslutade uppdrag: Styrelseledamot i Zenterio Services AB (fran 2012 till 2014).
Verkstallande direkt6r (fran januari till juli 2014) och styrelseledamot (fran 2012
till 2014) i Labatus AB. Styrelseledamot (fran mars till oktober 2012) och
verkstallande direktor (fran 2012 till 2014) i 27M Holding AB.

VP Product Management

Erfarenhet: Marco Frattolin har jobbat med digital TV och digitalboxar i 6ver 15 ar.
Innan sin anstallning pa Zenterio var han delaktig i ett

pilotprojekt for IPTV for Telsey och Fastweb 2001.

Han har ocksa arbetat for digitalboxtillverkarna Pirelli Broadband Solutions

och ADB holding i en rad olika befattningar, sasom teknikansvarig, projektledare,
projektansvarig, mjukvaruarkitekt och produktutvecklingschef, i samband med
projekt och produktlanseringar for ett stort antal europeiska betal-TV operatorer.
Marco Frattolin har varit anstalld av Zenterio sedan februari 2012.

Pdgdende uppdrag: -

Avslutade uppdrag: -
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Margaretha Netz Augustsson
HR Director

Erfarenhet: Margaretha Netz Augustsson har omfattande erfarenhet av
personalfragor och har arbetat i 10 ar hos Telia, flera ar som projektledare hos
Eniro och de senaste 10 aren har Margaretha Netz Augustsson varit chef for HR-
avdelningarna pa Alstrom Power Service och Unik Resurs.

Margaretha Netz Augustsson har varit HR Director fér Zenterio sedan maj 2016.

Pagdende uppdrag: -

Avslutade uppdrag: -

Revisor

Bolaget revisor ar revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB. Huvudansvarig revisor ar Lars
Wennberg, auktoriserad revisor och medlem i yrkessammanslutningen FAR. Revisorn har varit Bolagets revisor
under hela den period som omfattas av den historiska finansiella informationen. Kontorsadressen till Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB dr Gétgatan 44, 118 26 Stockholm.

Ovriga upplysningar

Ingen styrelseledamot eller medlem i ledningen har nagra familjerelationer eller andra narstaenderelationer till
nagon annan styrelseledamot eller medlem i ledningen. Savitt Bolaget kdnner till har ingen styrelseledamot
eller medlem i ledningen nagot intresse som star i strid med Bolagets intressen. Det har inte forekommit nagra
sarskilda 6verenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter, enligt vilka nagra
medlemmar av ledningen eller styrelseledaméter tillsatts.

Fredrik Oweson var styrelseledamot i Gomrox AB till augusti 2014 och blev darefter styrelsesuppleant, bolaget
forsattes i konkurs i oktober 2014. Utéver vad som anges ovan har ingen styrelseledamot eller medlem i
ledningen har varit inblandad i konkurs, likvidation, konkursforvaltning eller i bedragerirelaterad rattslig
process de senaste fem aren. Det har under de fem senaste aren inte funnits nagra anklagelser och/eller
sanktioner fran myndighet eller organisation som foretrader viss yrkesgrupp och som ar offentligrattsligt
reglerad mot nagon av dessa personer och ingen av dem har under de senaste fem aren forbjudits av domstol
att ingd som medlem i ett foretags forvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan eller att ha ledande eller
overgripande funktioner hos Bolaget.

Ingen av ovan namnda styrelseledamoter eller medlemmar i ledningen har av myndighet eller domstol
forhindrats att foreta handlingar som medlem av nagot bolags styrelse eller ledningsgrupp under de senaste
fem aren. Samtliga styrelseledaméter och medlemmar i ledningen kan nas via Bolagets kontor med adress
Diskettgatan 11 B, 583 35 Linkoéping.
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Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare
Loner och ersattningar styrelse och VD
Rikenskapsaret 2015 (belopp i TSEK)

Grundlén/
styrelse- Rorlig Ovriga Pensions--

arvode ersattning férmaner kostnad Summa
Olli-Pekka Kallasvuo, - - - - -
styrelseordférande
Niklas Antman, styrelseledamot - - - - -
Helmut Stein?, styrelseledamot - - - - -
Tomas Franzén, styrelseledamot - - - - -
Fredrik Oweson, styrelseledamot — - - - -
Johan Ekesi60, styrelseledamot - - - - -
Christoffer Callans, - - - - -
styrelsesuppleant
Jorgen Nilsson, VD 1917 - - - 1917
Roberto RutiIi,3
f.d.vD 600 - 47 - 647
Ovriga Iedningen4 3528 - 44 851 4423
Summa 6 045 - 91 851 6 987

Koncernen har endast avgiftsbestimda pensionsplaner. Pensionskostnad avser den kostnad som paverkat
rakenskapsarets resultat.

Riktlinjer

Till styrelsens ordférande och ledamoter utgar arvode enligt arsstammans beslut. Nagot sarskilt arvode utgar ej
for kommittéarbete. Ersattning till verkstallande direktoren faststalls av styrelsen och har under 2015 utgjorts
av fakturerat arvode, 6vriga formaner samt finansiella instrument. Ingen pensionsavsattning gors for
verkstallande direktér som uppbar fakturerat arvode. Ersattning till andra ledande befattningshavare utgérs av
grundlén, o6vriga férmaner samt finansiella instrument. Med andra ledande befattningshavare avses de
3 verkstallande direktorerna i koncernens aktiva dotterféretag. Den totala arliga kontanta ersattningen for
andra ledande befattningshavare ska motsvara marknadsmassiga villkor. Ovriga férmaner till verkstillande
direktoren och andra ledande befattningshavare utgar som del av den totala ersattningen.

Pension

Koncernen har endast avgiftsbestimda pensionsplaner. En avgiftsbestdamd pensionsplan dr en pensionsplan
enligt vilken Koncernen betalar fasta avgifter till en separat juridisk enhet. Koncernen har inte nagra rattsliga
eller informella forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har tillrdackliga
tillgangar for att betala alla ersattningar till anstédllda som hanger samman med de anstalldas tjanstgoring
under innevarande eller tidigare perioder. For avgiftsbestimda pensionsplaner betalar Koncernen avgifter till
offentligt eller privat administrerade pensionsférsakringsplaner pa obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis.
Koncernen har inga ytterligare betalningsforpliktelser nar avgifterna val dr betalda. Avgifterna redovisas som
personalkostnader nar de forfaller till betalning. Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den
utstrackning som kontant aterbetalning eller minskning av framtida betalningar kan komma Koncernen tillgodo.

Avgdngsvederlag etc.
Ingen av de ledande befattningshavarna har ratt till avgangsvederlag.

% Helmut Stein avgick som styrelseledamot vid arsstamman 2016.
3 april 2015 avtradde Roberto Rutili som verkstallande direktor och ersattes av Jorgen Nilsson.
* Dvs. CFO, COO och VP Product Management.
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Innehav av aktier, teckningsoptioner och konvertibler’

Konvertibler,
Tecknings- nominellt
Preferensaktier Stamaktier optioner belopp
Olli-Pekka Kallasvuo, - 50 625 - 2 000 000
styrelseordférande
Niklas Antman, styrelseledamot - 702 420 - -
Tomas Franzén, styrelseledamot - 12 000 - -
Fredrik Oweson, styrelseledamot - - - -
Johan Ekesi60, styrelseledamot - - - -
Christoffer Callans, styrelsesuppleant - - - 1 000 000"
Jorgen Nilsson, VD - - 1 000 000 -
Steven Moodie, CFO - - - -
Anders Visell, COO - 38 400 - -
Marco Frattolin, VP Product - - - -
Management
Margaretha Netz Augustsson - - - -
Summa - 803 445 1000 000 1000 000

! En konvertibel av Konvertibellan 2016:1 innehas av en narstaende person till Christoffer Callans.

Avseende styrelseledamoternas och de ledande befattningshavarnas begransningar i mojligheterna att avyttra
vardepapper hanvisas till avsnittet "Aktien, aktiekapital och dgarstruktur” — " Teckningsoptioner” samt till
avsnittet "Legala fragor och évrig information” — " Aktiedgaravtal”.

> per dagen for detta Prospekt.
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Bolagsstyrning

| ett aktiebolag som Zenterio fordelas styrning, ledning och kontroll mellan aktiedgarna, styrelsen, VD och
foretagsledningen i enlighet med géllande lagar, regler och interna instruktioner. Till grund for styrningen ligger
bland annat bolagsordningen, aktiebolagslagen samt andra tillimpliga lagar och regler. Bolagets aktier handlas
varken pa en reglerad marknad, pa en multilateral handelsplattform, eller en annan organiserad handelsplats
(férutom handel av vissa av Bolagets Stamaktier pa Norge OTC-listan, en lista for onoterade aktier). Detta
innebdr att Bolaget inte foljer, eller behéver fdlja, regler sasom t.ex. borsregler eller Svensk kod for
bolagsstyrning.

Bolagsstamma

Arsstamma &r det Gppna motet for alla aktiedgare dar arsredovisningen presenteras. Bolagsstimma utgor
Zenterios hogsta beslutsfattande organ och ar det tillfalle dar aktiedgarna har mgjlighet att utéva sitt inflytande
Over Zenterio. Som en del av arsstammans obligatoriska uppgifter ingar att verifiera arsredovisningen, faststalla
eventuell utdelning till aktiedgare, bestdamma ersattningsnivder for foretagsledningen samt avgdéra om
Zenterios VD och styrelse ska ges ansvarsfrihet.

Valberedning

Vid arsstdmman 2016 beslutades att valberedningen ska utses enligt foljande principer infor arsstamman 2017.

Valberedningen ska besta av en representant for envar av de fyra till rostetalet storsta aktiedgarna jamte
styrelsens ordférande. Namnen pa ledamoterna i valberedningen och namnen pa de aktieagare de foretrader
ska offentliggbras senast sex manader fore arsstimman och baseras pa aktiedgarstatistik fran Euroclear
Sweden AB per den sista bankdagen i oktober 2016.

Ordférande i valberedningen ska, om inte ledamdéterna enas om annat, vara den ledamot som representerar
den till rostetalet storsta aktiedgaren. Om aktiedgare som utsett ledamot darefter inte langre tillhor de fyra till
rostetalet storsta aktiedgarna, ska den utsedde ledamoten |ldmna sitt uppdrag och ny ledamot utses enligt ovan
angiven ordning.

Valberedningen ska bereda och till bolagsstamman |amna forslag till: stammoordférande, styrelseledamoter,
styrelseordforande, styrelsearvode till var och en av styrelseledamoterna och ordféranden samt eventuell
ersattning for kommittéarbete, arvode till Bolagets revisor samt férslag till val av revisor. Vidare ska
nomineringskommittén bereda och till bolagsstimman ldamna forslag till principer for valberedningens
sammansattning.

Styrelsen och dess arbete

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for Zenterios organisation och administration for aktiedgarnas rakning.
Det ar ocksa styrelsens uppgift att se till att Zenterios agerande ar i enlighet med svensk lagstiftning och andra
regler som ar tillampningsbara pa Zenterios verksamhet samt att Zenterios kommunikation ar transparent,
riktig, relevant och palitlig. Under tiden mellan arsstimmorna och andra bolagsstammor ar styrelsen Zenterios
hogsta beslutande organ. Styrelsen leds av styrelseordféranden och utgors av fem ordinarie medlemmar.
Zenterios verkstallande direktor ar inte en del av styrelsen, men tar del av alla styrelsemoten med undantag for
nar verkstédllande direktorens prestation utvdrderas. Styrelsen anses uppna de krav pa oberoende som
stipuleras av Nasdaq Stockholm och Kollegiet for svensk bolagsstyrning. Fredrik Oweson ar dock ej oberoende i
egenskap av sin relation till stora aktiedgare.

Revisorer

Revisorer valjs vid arsstamman och har till uppgift att pa aktiedgarnas vagnar granska Bolagets arsredovisning
och bokféring samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning. | enlighet med bolagsordningen ska
Zenterio ha en eller tvd revisorer med eller utan revisorssuppleant. Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
valdes till revisor vid arsstimman 2016 for perioden fram till drsstimman 2017. Lars Wennberg utsags av
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB till huvudansvarig revisor.
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Bolagsordning

BOLAGSORDNING
FOR
ZENTERIO AB (PUBL)
Organisationsnummer 556622-1486
Enl. extra bolagsstamma 2013-07-09

§1-Firma
Bolagets firma ar Zenterio AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 —Sidte
Styrelsen har sitt sate i Link6pings kommun.

§ 3 — Verksamhet

Bolaget skall bedriva konsultverksamhet och mjukvaruutveckling av I6sningar for IT och telekom branschen,
samt dga aktier och andelar i bolag med samma eller likartad verksamhet, dvensom idka ddrmed forenlig
verksamhet.

§ 4 — Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst 1.000.000 kronor och hogst 4.000.000 kronor.

§ 5 — Antal aktier
Antal aktier skall vara Idgst 30.000.000 och hogst 120.000.000.

§ 6 — Aktieslag m.m.

Aktier skall kunna ges ut i tva olika slag: stamaktier och preferensaktier. Stamaktier kan ges ut till det hogsta
antal aktier som kan ges ut enligt bolagsordningen. Preferensaktier kan ges ut till ett antal om hogst 6.000.000
preferensaktier. Stamaktie och preferensaktie berattigar till vardera en rost.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission med foretradesratt for befintliga
aktiedgare ge ut nya stamaktier eller preferensaktier, skall innehavare av stamaktier och av preferensaktier dga
foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager
(primér foretradesratt). Bolaget kan besluta att ge ut aktier av enbart ett aktieslag med primar foretradesratt
for aktiedgare inom det aktieslaget. Aktier som inte tecknas med primar féretradesratt skall erbjudas samtliga
aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier réacker fér den teckning som
sker med subsididr foretradesratt, skall aktierna férdelas mellan tecknarna i forhallande till det totala antal
aktier de forut dger i bolaget. | den man detta inte kan ske vad avser viss aktie/vissa aktier, sker férdelningen
med lottning.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier emitteras av varje aktieslag i forhallande till
det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Darvid skall gamla aktier av visst aktieslag medfora
foretradesratt till nya aktier av samma aktieslag.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler
dger aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som om emissionen gallde de aktier som kan
komma att nytecknas pa grund av optionsratten respektive foretradesratt att teckna konvertibler som om
emissionen gallde de aktier som konvertiblerna kan komma att bytas mot.

Vad som sagts ovan skall inte innebara nagon inskrankning i méjligheterna att fatta beslut om kontantemission
eller kvittningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt enligt denna § 6.
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Frivillig omvandling

Agare till preferensaktie har ritt att hos styrelsen begira att aktien omvandlas till stamaktie, under
forutsattning att i den man preferensaktier erhallit vinstutdelning med preferens enligt punkt 7.2 A ska forst
stamaktier (i enlighet med punkt 7.2 B) erhalla utdelning upp till samma belopp per stamaktie som
preferensaktie erhallit. Begaran om omvandling skall goras skriftligen pa av styrelsen faststallt formular,
varefter styrelsen skall fatta beslut om omvandling av preferensaktie till stamaktie. Omvandling skall utan
drojsmal anmalas for registrering och &r verkstdlld nar registrering skett och omvandlingen antecknats i
avstamningsregistret.

Obligatorisk omvandling

Styrelsen har efter den dag som infaller 34 manader efter att bolagets stamaktier upptagits till handel pa en
reglerad marknad eller multilateral handelsplattform ratt att fatta beslut om omvandling av samtliga
preferensaktier till stamaktier. Darvid ska styrelsen dven faststdlla och offentliggdra avstamningsdag for
omvandlingen.

§ 7 — Foretrade i handelse av likvidation eller utdelning
7.1 Likvidation

Om bolaget skall upplésas genom likvidation har stamaktier och preferensaktier ratt till bolagets behallna

tillgangar enligt foljande:

A. | forsta hand skall preferensaktie erhalla upp till ett belopp om 22,50 kronor per preferensaktie
reducerat med det sammanlagda belopp som preferensaktie erhallit genom vinstutdelning sedan de
emitterades enligt punkt 7.2 A.

B. | andra hand, i den man det efter utskiftning enligt A. ovan aterstar medel att skifta ut, skall stamaktie
erhalla upp till samma belopp per stamaktie som preferensaktie erhallit enligt A. ovan.
C. | tredje hand, i den man det efter utskiftning enligt A. och B. ovan aterstar medel att skifta ut, skall

dessa fordelas lika mellan samtliga aktier oavsett aktieslag.

Om antalet utgivna stamaktier eller preferensaktier andras genom beslut om fondemission eller genom beslut
om uppdelning eller sammanlaggning av aktier, skall de belopp som preferensaktie respektive stamaktie har
foretrade till enligt denna § 7 justeras i motsvarande man.

7.2 Vinstutdelning

Om bolaget beslutar om vinstutdelning har stamaktier och preferensaktier ratt till sadan utdelning enligt

féljande:

A. | forsta hand skall preferensaktie erhalla utdelning upp till ett belopp motsvarande 22,50 kronor per
preferensaktie reducerat med det sammanlagda belopp som preferensaktie erhallit genom
vinstutdelning sedan de emitterades.

B. | andra hand, i den man det efter utdelning enligt A. ovan aterstar medel att dela ut, skall stamaktie
erhalla utdelning upp till samma belopp per stamaktie som preferensaktie erhallit enligt A. ovan.
C. | tredje hand, i den man det efter utdelning enligt A. och B. ovan aterstar medel att dela ut, skall dessa

utdelas lika mellan samtliga aktier oavsett aktieslag.

§ 8 — Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst 3 och hogst 7 ledamoter, med hogst 3 suppleanter. Ledaméternas mandatperiod
skall galla intill nasta arsstamma dar aktiedgarna skall utse ny styrelse.

§ 9 — Revisor
For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenskaper samt styrelsens och verkstillande direktérens
forvaltning utses en eller tva revisorer med eller utan revisorssuppleant.

§ 10 — Kallelse till bolagsstamma
Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets
webbplats. Att kallelse har skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.

Bolagsstamma skall hallas pa den ort dar styrelsen har sitt sate, alternativt i Stockholm.

§ 11 — Arenden p3 ordinarie bolagsstimma
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Ordinarie bolagsstamma halles arligen inom sex manader efter rakenskapsarets utgang. Stamman 6ppnas av
styrelsens ordférande. Pa ordinarie bolagsstimma skall féljande drende forekomma till behandling:

ouswNRE

10.
11.

12.

Val av ordférande vid stdmman.

Uppréattande och godkannande av rostlangd.

Val av en eller tva justeringsman.

Provning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.
Godkdnnande av dagordning.

Framldggande av arsredovisningen och revisionsberdttelsen samt, i forekommande fall,
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse.

Beslut

(@) om faststdllelse av resultatrakningen och balansrakningen samt, i forekommande fall,

koncernresultatrakning och koncernbalansrakning,
(b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen, samt
(c) om ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstallande direktor nar sddan forekommer.

Faststdllande av styrelse- och revisorsarvoden.

Faststdllande av antalet styrelseledaméter och eventuella styrelsesuppleanter, samt, i férekommande fall,
revisorer och eventuella revisorssuppleanter.

Information om vilka uppdrag de som styrelsevalet avser har i andra foretag.

Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter, samt i forekommande fall, revisor eller revisorer och
eventuella revisorssuppleanter.

Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 12 — Rdkenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.

§ 13 — Avstamningsforbehall, forhandsanmalan, bitrdde m.m.
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument.

Aktiedgare som vill deltaga i bolagsstdmman skall dels vara upptagna i utskrift eller annan framstéllning av hela
aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fére stamman, dels anmala detta till bolaget senast den dag
som anges i kallelsen till stimman. Den dagen far inte vara sondag, annan allmédn helgdag, l6rdag
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fore stamman.

Bitrdde at aktiedgare far medfdoras vid bolagsstimman endast om aktiedgaren till bolaget anmiéler antalet
bitraden pa det satt som angivits ovan.

* ok k
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Legala fragor och ovrig information

Allmant

Bolagets firma ar Zenterio AB (publ) och Bolagets organisationsnummer dr 556622-1486. Bolaget ar ett publikt
aktiebolag som reglereras av aktiebolagslagen med sate i Linkdping. Bolaget anviander handelsbeteckningen
Zenterio och Zenterio AB. Bolaget registrerades hos Bolagsverket den 19 januari 2002 och dess bestand ar inte
tidsbegransat. Bolagets nuvarande firma registrerades av Bolagsverket den 2 november 2011. Beslut om
vinstudelning fattas pa bolagsstamma. Rétt till utdelning tillkommer den som, pa den av bolagsstamman
beslutade avstamningsdagen ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken (se avsnittet
"Aktierna och aktiekapitalet” for information om vilken ratt till utdelning respektive aktieslag har enligt
bolagsordningen och Aktiedgaravtalet). Utdelning — i den man det beslutas om sadan — utbetalas normalt som
ett kontant belopp per aktie genom Euroclear, men kan dven bestd av annat &n kontanter. Om nagon
aktiedgare inte kan nas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa utdelningsbeloppet mot Bolaget och
begransas endast genom regler for preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Koncernstruktur

Det svenska dotterbolaget Consult & Market Sweden telecom CMS AB (CMS AB) ager Consult & Market
Sweden Sro i Tjeckien vilket fungerar som ett forsaljningskontor. Verksamheten i Systemagic AB har sedan
1 januari 2016 forts over till Zenterio Services AB och for narvarande bedrivs ingen verksamhet i Systemagic AB.
Zenterio har ingatt en principoverenskommelse om att forvarva resterande 75 procent av utestdende aktier i
Adscribe Limited. Tidigare har dven Labatus AB ingatt i Koncernen, men bolaget avyttrades 22 juli 2016.

Zenterio AB (publ)
(556622-1486)

Sverige

Zenterio Services AB Systemagic AB Zenterio Inc. AdScribe Limited
(556630-8002) (556422-9903) (3411753) {9228170)

Consult & Market

Bweden telecom CMS
Swerige Sverige usa England AB

GLOGE] gIoE fLICE] (556671-9075)

Sverige
(100%)

onsult & Market Swede:
Sro

Tjeckien
(100%)

Bolagets andelar som anges i koncernstrukturen ovan innefattar bade kapital- och réstandel i respektive dotterbolag.

Vasentliga avtal

Zenterio har avtal med sina kunder om licensiering av sina produkter och tillhandahallande av tjanster i
samband darmed. Bolaget ar beroende av dessa avtal for att Bolaget ska erhalla intakter pa sina produkter och
tjdnster. Det &r bl.a. kundavtalen som reglerar det pris som kunderna betalar fér produkterna (vanligen utgérs
det pris kunderna betalar av bl.a. licensavgifter, royalties och ersattning for support- och underhallstjanster),
kvaliteten pa produkterna, tidpunkter for leverans, parternas respektive ansvar och nivan pa de tjanster som
ska tillhandahallas. | vissa fall finns det ataganden att tillhandahalla specificerade kvantiteter av produkter eller
tjanster.

Zenterio har ocksa ingatt avtal med externa leverantérer av mjukvarukomponenter som anvands i Bolagets
produkter. Bolaget anser att avtalen med de externa leverantdrerna ger Bolaget tillfredsstallande licenser till
alla nédvandiga komponenter. Vidare tillhandahaller ingen enskild extern leverantér komponenter som inte
kan erséattas av Bolaget om det behovs.

Under 2013 ingick Zenterio ett strategiskt ramavtal med Deutsche Telekom innehallande villkoren for Zenterios
leverans av produkter och tjanster till Deutsche Telekom och Deutsche Telekoms narstdende bolag. Avtalet har
sedan 2013 &ndrats ett antal gadnger for att reflektera parternas uppdaterade éverenskommelse om de villkor
som ska galla parterna emellan. Avtalet med Deutsche Telekom innehaller bl.a. en s.k. change of control-
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klausul vilket ger Deutsche Telekom ratt att sdga upp avtalet for det fall det sker vissa dgarférandringar i
Bolaget.

Under 2015 ingick Zenterio ett strategiskt partnerskap med Adscribe Limited, en digital mediabyra. | samband
med detta gjorde Zenterio en strategisk investering i Adscribe Limited och forvarvade 20 procent av Adscribe
Limiteds aktier for EUR 337 000. Zenterio ingick i samband ddrmed ett avtal med de 6vriga aktiedgarna
innebdrande en option for Zenterio att forvarva resterande aktier i Adscribe Limited. Optionen gick ut den
31 december 2015 men har darefter forlangts. Zenterio har forvarvat ytterligare 5 procent av Adscribe Limiteds
aktier genom en riktad nyemission under inledningen av 2016. Zenterio har ingatt en principéverenskommelse
om att férvarva resterande 75 procent av utestdende aktier i Adscribe Limited.

Den 30 januari 2015 férvdrvade Zenterio tillgangarna och skulderna av VTilt Digital LLC. Rorelsen som
forvarvades fran VTilt Digital LLC forvdrvades av Zenterios dotterbolag, Zenterio Inc. Zenterio Inc ar ett
mjukvaruutvecklings- och konsulteringsbolag baserat i Atlanta, USA. Képeskillingen var cirka SEK 12 miljoner, i
huvudsak reglerat av aktier och konvertibla skuldebrev i Zenterio. Cirka SEK 7,5 miljoner i konvertibla
skuldebrev (med ett konverteringspris pa SEK 22,50) emitterades till siljaren. Dessa konvertibla skuldebrev
forfoll till betalning i slutet av 2015 och har betalats till sdljaren (dvs. ingen konvertering till Stamaktier skedde).
Den utestaende andelen av kopeskillingen for rorelseférvarvet fran VTilt Digital LLC faststédlldes pa basen av de
forsta 18 manaders operativa prestation och har betalats genom Zenterios riktade emission av 186 444
Stamaktier for en teckningskurs om SEK 22,50, vilket ar det antal som motsvarar den utestdende andelen av
kopeskillingen.

Under sommaren 2016 ingick Zenterio avtal om att sélja sitt da heldgda dotterbolag Labatus AB. | enlighet med
avtalet om forsédljning har Zenterio atagit sig vissa skadeldshetsforbindelser och vissa garantier. Forséljningen
av Labatus verkstalldes vidare under sommaren 2016 och i samband med forsaljningen av Labatus AB ingicks
avtal med Labatus AB om bade Overgangstjanster och tjanster. Enligt avtalet om tjanster har Zenterio bl.a.
atagit sig att kopa testtjanster fran Labatus i en viss omfattning under en period om tre ar.

Under sommaren 2016 ingick Zenterio ett avtal med bl.a. Megacable med syfte att forbattra Megacables
existerande TV-plattform och generera ytterligare intdkter fran ny IPTV och OTT-applikationer.

For mer information, se avsnittet ”Riskfaktorer” ovan, sarskilt "Kundférvirv och timing vid

)

orderldggning”, "Beroende av partners och kunder” och ”"Beroende av leverantérer och entreprenérer”.

Aktiedgaravtal

Den 7 juli 2013 ingicks Aktiedgaravtalet mellan Scope, Bolaget och ca 75 procent av de Ovriga aktiedgarna i
Bolaget. Utéver den preferens for Preferensaktierna som anges i Bolagets bolagsordning om likvidation och
vinstutdelning inkluderar Aktiedgaravtalet dven en bestdammelse om att vid en s.k. ” Trade Sale” (en avyttring,
inklusive fusion, flera forsaljningar pa samma villkor till en tredje part inom en sex manaders period, av alla
eller vasentligen alla av Bolagets aktier eller tillgangar) ska féljande gélla (pa samma satt som vid vinstutdelning
eller likvidation):

A. | férsta hand, ska Preferensaktie erhalla upp till ett belopp om SEK 22,50 per Preferensaktie reducerat
med det sammanlagda belopp som Preferensaktie tidigare erhallit genom vinstutdelning.

B. landra hand, i den man det aterstar medel efter betalning enligt punkt A. ovan, ska Stamaktie erhalla
upp till samma belopp per Stamaktie som Preferensaktie erhallit enligt A. ovan.

C. |ltredje hand, i den man det aterstar medel efter betalning enligt punkterna A. och B. ovan, ska dessa
fordelas lika mellan aktieslagen.

Enligt Aktiedgaravtalet har Scope ratt att utse en styrelseledamot och en styrelsesuppleant, de Ovriga
aktiedgarna som har ingatt i avtalet har tillsammans ratt att utse sex styrelseledamoter.
Enligt Aktiedgaravtalet maste Scope ha godkant féljande beslut innan de fattas:

(i) beslut rérande andring av bolagsordning,
(ii) beslut rérande avtal med aktiedgare i Bolaget (exklusive sedvanliga anstéllningsavtal eller andra
avtal som omfattas av den l6pande verksamheten),
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(iii) beslut rérande exklusiv licensiering, pantsattning eller 6verlatelse av rattigheter rérande Bolagets
immateriella rattigheter,

(iv) beslut om att Bolagets ska fusioneras eller likvideras, eller pa annat satt avsluta verksamheten,

(v) beslut om dndringar av Bolagets aktiekapital eller nyemissioner av aktier eller andra viardepapper
som skulle ha en negativ effekt pa Preferensaktiernas preferens,

(vi) beslut om att utse eller entlediga Bolagets VD, och

(vii) beslut om att notera Bolagets Preferensaktier pa en erkand bors.

| enlighet med Aktiedgaravtalet galler foljande avseende dispositioner avseende Bolagets aktier och
inskrankningar i den fria 6verlatbarheten av Bolagets aktier:

(i) om Scope far ett erbjudande om att férvarva samtliga, eller en del av, Scopes aktier ges Ovriga
aktiedgare som ar part till Aktiedgaravtalet en forkopsratt till sddana aktier pa samma villkor som i
erbjudandet att forvarva sddana aktier fran den tredje parten,

(ii) om annan part till Aktiedgaravtalet an Scope far ett erbjudande om att forvdrva samtliga, eller en
del av, sadan parts aktier ges Scope en forkopsratt till sddana aktier pa samma villkor som i
erbjudandet att forvarva sadana aktier fran den tredje parten, och

(iii) avtalet innehaller bestammelser om s.k. drag-along och tag-along under vissa i Aktiedgaravtalet
angivna forutsattningar.

Aktiedgaravtalet innehaller vidare bestimmelser om att om Bolagets aktier upptas till handel pa en reglerad
marknad eller en multilateral handelsplattform i samband med ett erbjudande om forvarv av Bolagets aktier
(en ”IPO”) ska styrelsen ha ratt att besluta om en konvertering av Bolagets Preferensaktier till Stamaktier den
dag som infaller 34 manader efter forsta handelsdagen efter en IPO. Avtalet innehaller ocksa en bestammelse
om att, infér en IPO, om den relevanta borsen eller marknadsplatsen anser att Preferensaktierna eller de
bestammelser i Bolagets bolagsordning som rér Preferensaktierna, inte ar lampliga for ett noterat bolag och
skulle stoppa en planerad IPO, ska parterna till avtalet forhandla i god tro for att hitta en I6sning som skulle
gora att Preferensaktierna ska behalla samma ekonomiska preferens.

Aktiedgaravtalet géller fram till och med det tidigaste av (i) 9 juli 2020, eller vid dagen for slutférandet av (ii) en
IPO under vissa villkor (vissa avtalshestimmelser galler dven efter en IPO under en viss tid), eller (iii) en s.k.
Trade Sale.

Ataganden att inte teckna aktier

Ett antal av bolagets aktiedgare har tecknat konvertibler av Konvertibelldan 2016:1 (se avsnittet ”Aktien,
aktiekapital och dgarstruktur” — ”Konvertibler” for mer information om villkoren fér Konvertibellan 2016:1).
Dessa personer har genom avtal atagit sig att inte teckna nya Stamaktier baserat pa de teckningsratter som de
erhaller i egenskap av stamaktiedgare i Bolaget. Baserat pa dessa ataganden kommer ett minsta antal om
829 099 nya Stamaktier inte att tecknas i Foretrddesemissionen. Genom Foretradesemissionen ges darmed
Ovriga aktiedgare mojlighet att minska utspadningseffekten av sina innehav som emissionen av Konvertibelldn
2016:1 kommer att ge upphov till vid konvertering.

Fast egendom
Bolaget dger inte nagon fast egendom eller nagra andra materiella anlaggningstillgangar.

Immateriella rattigheter

Zenterio skyddar aktivt Bolagets teknologi och produkter genom immateriella rattigheter, framst genom det
upphovsrattsliga regelverket samt skyddet for foretagshemligheter. Bolagets viktigaste immateriella rattigheter
aterfinns i den egenutvecklade och upphovsrattsligt skyddade kallkoden till Zenterio OS och relaterad mjukvara
och kallkoder som Zenterio ager. Bolaget skyddar sin know-how och uppfinningar som kan vara patenterbara
som foretagshemligheter. Bolaget inhdmtar regelmassigt langtgaende sekretessforbindelser till skydd for
Bolagets immateriella rattigheter fran andra parter i de kommersiella samarbeten som Zenterio deltar i.
Bolaget har idag inga planer pa att soka patentskydd for Bolagets teknologi. Vidare innehar Bolaget det
registrerade varumarket Zenterio.

Forsakring

Bolaget anser att det har ett forsakringsskydd i linje med vad som ar brukligt for programvaruféretag i samma
situation som Bolaget nar det galler produktutveckling, ekonomiska situation etc. For mer information om
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forsakringsskyddsrisker hédnvisas il avsnittet  ”Riskfaktorer” ovan, sarskilt "Tredje  parts
immateriella réttigheter”.

Rattstvister

Zenterio har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu icke avgjorda
arenden eller sddana som Zenterio dr medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna, och
som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Zenterio eller Koncernens finansiella stallning eller
I6bnsamhet.

Lanefinansiering
Koncernen har av Swedbank och Danske Bank beviljade checkrakningskrediter om SEK 6 miljoner. | tillagg har

Bolaget brygglan om totalt cirka SEK 15 miljoner vilka forfaller till betalning 30 november 2016 eller
5 december 2016.

Bolaget har dven en skuld om EUR 2,7 miljoner under ett laneavtal som ingdtts med en amerikansk
investeringsfond. Laneavtalet innehaller sedvanliga villkor, garantier och ataganden, daribland begransningar
avseende ytterligare skuldsattning, borgensataganden, pantsattningar och véasentlig fordndring av
verksamheten. Lanet innehaller inga forpliktelser avseende finansiella nyckeltal, s.k. finansiella kovenanter.
Lanet amorteras manatligen och ska vara helt aterbetalat i januari 2018. Darutéver, som en del av
finansieringsavtalet, har langivaren beviljats 282 828 teckningsoptioner som ger langivaren ratt att teckna ett
visst antal aktier till en teckningskurs som baseras pa ett pris per Stamaktie om SEK 18, vilket kan komma att
omrdknas bl.a. i det fall bolaget emitterar nya aktier, samt ytterligare 58 478 teckningsoptioner som ger
langivaren ratt att teckna ett visst antal aktier till en teckningskurs som baseras pa ett pris per Stamaktie om
SEK 10,50 under forutsattning att Foretrddesemissionen (om minst SEK 50 miljoner) ar fullfoljd senast
30 november 2016. Om Foretradesemissionen inte har fullféljts senast 30 november 2016 baseras
teckningskursen pa ett pris per Stamaktie om SEK 4,00. Langivaren har ratt att fram till och med 31 juli 2026
sdlja de nyligen utgivna 58 478 teckningsoptionerna enligt det foregaende till Bolaget till ett faststallt belopp
om 65183 EUR (fér en narmare beskrivning av teckningsoptionerna se avsnitt “Aktien, aktiekapital och
dgarstruktur” — " Teckningsoptioner”).

Som sdkerhet for sina forpliktelser gentemot banker och andra langivare har Koncernen lamnat
foretagsinteckningar om SEK 49,5 miljoner.

Bolaget har emitterat konvertibelldn om sammanlagt SEK 96 500 000. F6r en ndrmare beskrivning av
konvertibelvillkoren vanligen se avsnittet ”Aktien, aktiekapital och dgarstruktur” —"”Konvertibler”.

Intressen som har betydelse for Erbjudandet och radgivare
Vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare har intressen i form av innehav av aktier och
teckningsoptioner i Bolaget.

Pareto Securities agerar som finansiell radgivare i samband med Foretradesemissionen. Pareto Securities har
tillhandahallit Bolaget radgivning i samband med struktureringen och planeringen av Féretradesemissionen och
erhaller ersattning for sddan radgivning. Pareto Securities och dess narstaende har utfort och kan ocksa i
framtiden komma att utféra olika finansiella radgivningstjanster for Bolaget och dess narstaende, for vilka de
har erhallit och kan forvantas komma att erhalla arvoden och andra ersattningar.

Gernandt & Danielsson Advokatbyra ar Bolagets legala radgivare i samband med Foretradesemissionen.

Transaktioner med narstaende

For information om transaktioner med nérstaende héanvisas till not 34 i Bolagets arsredovisning for
rakenskapsaret 2014 samt not 34 i Bolagets arsredovisning fér rdkenskapsaret 2015, inforlivade genom
hanvisning och en del av detta Prospekt. For information om ersattning till styrelseledamoter och ledande
befattningshavare hanvisas &dven till avsnittet ”Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer” -
"Ersdttningar till styrelse och ledande befattningshavare”.
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Utover vad som foljer av det ovanstaende har Koncernen inte utfort nagra transaktioner med néarstaende
under rakenskapsaren 2014 och 2015.

Handlingar inforlivade genom hanvisning
Foljande handlingar, vilka finns tillgédngliga pa Bolagets hemsida, www.zenterio.com, inforlivas i detta Prospekt
genom hanvisning och utgdr darmed en del av detta Prospekt:

1. Forvaltningsberattelse pa sidorna 27-31, resultatrakning pa sida 32, balansrakning pa sidorna 33-34,
Koncernens rapport éver totalresultat pa sida 32, Koncernens rapport éver férandringar i eget kapital
pa sida 35, Koncernens rapport over kassafloden pa sida 36, noter pa sidorna 42-84 och
revisionsberattelse pa sida 86 i Bolagets 2014 ars reviderade arsredovisning.

2. Forvaltningsberattelse pa sidorna 19-24, resultatrdkning pa sida 26, balansrdkning pa sidorna 27-28,
Koncernens rapport 6ver totalresultat pa sida 26, Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital
pa sida 29, Koncernens rapport over kassafloden pa sida 30, noter pa sidorna 36-73 och
revisionsberattelse pa sida 74 i Bolagets 2015 ars reviderade arsredovisning.

3. Resultatrakning pa sida 11, balansrakning pa sidorna 12-13, Koncernens rapport éver férandringar i
eget kapital pa sida 14, Koncernens rapport 6ver kassafléden pa sida 15 samt revisorsrapporten pa
sida 20 i Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2016.

De delar av den finansiella informationen som inte har inforlivats genom héanvisning ar antingen inte relevanta
for en investerare eller aterfinns pa annan plats i Prospektet. Férutom nar sa uttryckligen anges har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Bolagets finansiella information har
upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standard sasom den antagits av EU (”IFRS”).

Handlingar tillgangliga for inspektion

Kopior av Prospektet, Bolagets bolagsordning, stiftelseurkund, handlingar inférlivade genom héanvisning,
Bolagets historiska finansiella information, Bolagets dotterbolags arsredovisningar for rakenskapsaren 2014
och 2015 samt annan av Bolaget offentliggjord information som hanvisas till i detta Prospekt finns under hela
Prospektets giltighetstid tillgangliga pa Bolagets kontor pa Brahegatan 2, 114 37 Stockholm.

Bransch- och marknadsinformation

Information tillgdngliggjord i Prospektet om marknadsklimat, marknadsutveckling, tillvaxttakt,
marknadstrender och om konkurrenssituationen pa marknaden och i regionerna dar Bolaget bedriver
verksamhet &r baserad pa data, statistisk information och rapporter fran tredje part och/eller upprattade av
Bolaget baserat pa Bolagets egen information och information i sadana tredjepartsrapporter. Sadan
information har korrekt atergivits och, savitt Bolaget kdnner till och kan bedoma efter en jamforelse med
annan information som offentliggjorts av sadana tredjepartskallor, har inga uppgifter utelamnats pa ett satt
som skulle kunna gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Branschpublikationer och -rapporter anger vanligen att information déari har inhdmtats fran kallor som bedéms
som trovardiga, men riktigheten och fullstandigheten &r inte garanterad. Bransch- och marknadsinformation ar
till sin natur framatblickande, féremal for osakerhet och speglar inte nodvandigtvis faktiska
marknadsforhallanden. Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan darfor inte garantera korrektheten i,
den bransch- och marknadsinformation som finns i detta Prospekt och som har hamtats fran eller harror fran
branschpublikationer eller rapporter. Sadan information ar baserad pa marknadsundersokningar, vilka till sin
natur ar baserade pa urval och subjektiva bedéomningar, daribland bedémningar om vilken typ av produkter
och transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som utfor undersékningarna
och respondenterna.

Prospektet innehaller ocksa uppskattningar av marknadsdata och information harledd darifran och som inte
kan insamlas fran publikationer av marknadsundersékningsinstitutioner eller nagra andra oberoende kallor.
Sadan information har tagits fram av Bolaget baserat pa tredjepartskallor och Bolagets egna interna
uppskattningar. | manga fall finns det inte nagon publikt tillganglig information om sddana marknadsdata fran
exempelvis branschorganisationer, myndigheter eller andra organisationer och institutioner. Bolaget anser att
dess uppskattningar av marknadsdata och information héarledd darifran ar anvandbara fér att ge investerare en
battre forstielse av sdval branschen i vilken Bolaget verkar som dess position inom branschen. Aven om
Bolaget anser att dess interna marknadsobservationer ar tillforlitliga, har inte Bolagets egna uppskattningar
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granskats eller verifierats av ndgra externa parter. Aven om Bolaget inte &r medvetet om négra felaktigheter
betraffande branschen eller liknande data presenterad héri, innefattar uttalanden om branschen eller liknande

data risker och osakerheter och kan komma att andras beroende pa olika faktorer, inklusive de som diskuteras
under ”Riskfaktorer”.
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Vissa skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som aktualiseras med anledning av Foretradesemissionen dar
befintliga aktiedgare i Zenterio inbjuds att teckna Stamaktier med foretrddesrdtt. Sammanfattningen ar
baserad pa nu gallande lagstiftning och ar endast avsedd som generell information till aktiedgare som, om inte
annat anges, ar obegransat skattskyldiga i Sverige.

Sammanfattningen behandlar inte situationer da vardepapper innehas som lagertillgang i naringsverksamhet
eller innehas av handelsbolag, investmentforetag, forsdkringsbolag eller vardepappersfonder och
specialfonder. Sammanfattningen behandlar inte heller:

- de sarskilda reglerna om skattefria kapitalvinster (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning
i bolagssektorn da aktiedgaren innehar deldgarratter som anses vara naringsbetingade i skattehdnseende,

- de sarskilda reglerna som kan bli tillampliga pa aktier som férvarvats med stdd av aktieinnehav i foretag
vilka &r eller har varit famansforetag,

- utlandska foretag som bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige eller utlandska foretag som har
varit svenska foretag,

- de sarskilda beskattningsreglerna for tillgangar som férvaras pa ett investeringssparkonto.

Sarskilda skattekonsekvenser som inte beskrivs nedan kan bli tillampliga for vissa kategorier av skattskyldiga.

De skattemdssiga effekter som uppkommer for varje enskild aktiedgare och innehavare av teckningsratter

beror delvis pa dennes specifika situation. Varje aktiedgare och innehavare av teckningsratter bor darfor

radfraga skatteradgivare om de skattekonsekvenser som kan uppsta for dennes del, inklusive, i férekommande

fall, tillampligheten och effekten av utlandska skatteregler och dubbelbeskattningsavtal.

Allmant
Denna sammanfattning avseende skattekonsekvenser med anledning av Féretrddesemissionen ar skriven
utifran forutsattningen att aktierna i Bolaget ar onoterade i skattehinseende.®

Fysiska personer

For fysiska personer &r utdelningar och kapitalvinster pa onoterade aktier som huvudregel endast skattepliktig
till fem sjattedelar. Eftersom skattesatsen i inkomstslaget kapital dr 30 procent innebar reduceringen av det
beskattningsbara underlaget ar skattesatsen blir 25 procent pa inkomsten.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan férsaljningsersattningen, efter avdrag for
forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och sort
laggs samman och berdknas gemensamt med tillimpning av genomsnittsmetoden. Preferensaktier ar inte av
samma slag och sort som Stamaktier. Vidare anses BTA inte vara av samma slag och sort som de befintliga
aktierna i Bolaget forrdan beslutet om Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket Vid berdkning av
omkostnadsbeloppet far schablonmetoden inte anvdndas eftersom aktierna inte ar marknadsnoterade.

Kapitalforlust vid forsaljning av aktier i Bolaget ar avdragsgill till fem sjattedelar mot kapitalvinster pa aktier
under samma ar. En kapitalforlust kan dven dras av till fem sjattedelar mot andra deldgarratter an aktier (med
undantag fran marknadsnoterade andelar i vardepappersfonder och specialfonder som innehaller bara svenska
fordringsratter, s.k. svenska rantefonder). Till den del det inte finns kapitalvinster att dra av kapitalforlusten
mot ar fem sjattedelar av 70 procent av den aterstaende kapitalférlusten avdragsgill.

®Av4s kap. 5 § inkomstskattelagen (1999:1229) framgar att deldgarratter, exempelvis aktier, som inte dr upptagna till
handel pa en reglerad marknad eller motsvarande marknad utanfér EES anses vara marknadsnoterade i skattehdanseende
om de ar foremal for kontinuerlig allmant tillganglig notering pa grundval av marknadsmassig omsattning. Med allmant
tillgdnglig menas enligt prop. 1989/90:100 (s. 723) att saval skattskyldiga som Skatteverket kan fa del av noteringarna.
Skatteverket har i en skrivelse (RSV Dnr 9533-97/210) uttalat att ett viardepapper &r marknadsnoterat om avsikten &r att
det ska vara varaktigt noterat, noteringarna avser omsattning som normalt férekommer minst en gang var tionde dag samt
noteringarna halls tillgangliga intill sjatte aret efter noteringsaret. Stamaktier som idag ar upptagna till handel pa den
norska OTC-listan och nya stamaktier som registreras for handel pa den norska OTC-listan betraktas skattemassigt som
onoterade om inte dessa ovanstaende villkor ar uppfyllda.
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Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och
naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30
procent av den del av underskottet som inte dverstiger SEK 100 000 och med 21 procent av det aterstdende
underskottet. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

For fysiska personer innehélls preliminar skatt pa utdelningar med 30 procent. Den prelimindra skatten
innehalls normalt av Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Bolaget innehaller
inte preliminar skatt annat dn om detta kravs enligt lag.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktiga kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget
naringsverksamhet. Skattesatsen ar 22 procent. Berdkning av kapitalvinst respektive kapitalférlust sker pa
samma satt som for fysiska personer enligt vad som redovisats ovan.

Kapitalforlust pa aktier och teckningsratter far kvittas endast mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra vardepapper som beskattas som aktier. Om en kapitalforlust inte kan dras av hos det foretag som gjort
forlusten, kan den, om vissa villkor ar uppfyllda, dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper
som beskattas som aktier och andra vardepapper hos ett annat foretag i samma koncern, om det finns
koncernbidragsratt mellan foretagen. Kapitalforlust som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far dras av mot
kapitalvinst pa vardepapper som beskattas som aktier under efterféljande beskattningsar utan begransning i
tiden.

Aktiedigare som dr begriinsat skattskyldiga i Sverige

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige (t.ex. norska aktiedgare) utgar normalt svensk
kupongskatt pa all utdelning fran svenska aktiebolag. Svensk kupongskatt ar 30 procent. Denna skattesats ar
dock i allmdnhet reducerad genom dubbelbeskattningsavtal (t.ex. till 15 procent enligt det Nordiska
dubbelbeskattningsavtalet). Avdraget for kupongskatt verkstdlls normalt av Euroclear eller, betrdffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Aktiedgare respektive innehavare av teckningsratter som &r
begrinsat skattskyldiga i Sverige, och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige,
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier och teckningsréatter.

Enligt en sarskild regel blir dock fysiska personer som &r begransat skattskyldiga i Sverige féremal for
kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av aktier och teckningsratter i Bolaget, om de vid nagot tillfille
under det kalenderar da avyttringen sker eller under de féregaende tio kalenderaren har varit bosatta i Sverige
eller stadigvarande vistas i Sverige. Tillampligheten av denna regel ar dock i flera fall begransad genom
dubbelbeskattningsavtal.

Foretradesemissionen

Teckning av aktier
For aktiedgare som utnyttjar sin ratt att teckna aktier i Foretradesemissionen utléses ingen beskattning.

Vid forsaljning av aktier forvarvade genom utnyttjande av teckningsratter ska aktiedgarens omkostnadsbelopp
for samtliga aktier av samma slag och sort sammanliggas och berdknas med tillampning av
genomsnittsmetoden. Om teckningsratter som utnyttjats for teckning av aktier kopts far erlagd likvid for dessa
teckningsratter laggas till vid berdkning av omkostnadsbeloppet for aktierna.

Avyttring av erhdllna teckningsréitter
Aktiedgare som inte Onskar utnyttja sin foretradesratt att delta i Foretradesemissionen kan sélja sina

teckningsratter. Skattepliktig kapitalvinst ska da berdknas. Om de avyttrade teckningsratterna grundas pa
aktieinnehav i Bolaget anses varje teckningsratt vara anskaffad for SEK noll (0). Schablonregeln far inte
anvandas i detta fall vid berdknandet av omkostnadsbeloppet. Hela forsaljningsintakten efter avdrag for
forsaljningsutgifter ska saledes tas upp till beskattning. Omkostnadsbeloppet for den ursprungliga aktien
paverkas inte. En teckningsrdtt som varken utnyttjas eller sdljs och darfér forfaller anses avyttrade for
SEK noll (0), varfér det inte uppkommer nagon kapitalvinst eller kapitalforlust.
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Avyttring av képta teckningsrdtter
Om de avyttrade teckningsratterna kopts eller pad annat sitt férvarvats mot vederlag utgor vederlaget
anskaffningsutgiften  fér  dessa. = Omkostnadsbeloppet for  teckningsratterna  berdknas  enligt

genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far inte anvandas vid berdkning av omkostnadsbeloppet eftersom
teckningsratterna i Bolaget inte ar marknadsnoterade.
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Ordlista

Back-end-system

CAGR
Chipset

Conditional access (CA)

System for bearbetningen av data, information etc. som sker centralt
hos leverantoren ("basbearbetning")
Arlig tillvaxttakt (eng. “compounded annual growth rate”)

En samling kretsar pd moderkortet som binder samman
kommunikationen mellan t.ex. processor och RAM-minne
Samlingsnamn for olika krypteringsmetoder som anvands framst vid
betal-TV. CA-system omvandlar krypterad media och goér det tillgangligt
for anvandaren

Digital living network alliance (DNLA) Ett sammarbete mellan hemelektronikbranschen, datorindustrin och

Digital video broadcasting (DVB)

Firmware
Interaktiv TV

IPTV

Klientenhet

Mellanprogramvara

Nokia
Operating system (OS)

Scope

Set-top-box (STB)
Smart-TV

Time shifting

Tredje part-applikation

TV-0S

Video-on-Demand (VoD)

mobiltillverkare for att skapa en enhetlig standard for natverk
Samlingsnamn for olika typer av digital television

Grundlaggande mjukvara installerad pa elektroniska enheter, ofta med
enklare funktionalitet (t.ex. tangentbord, datorskdrmar, digitala klockor)
Tjanster dar anvandaren tillats interagera med eller paverka innehallet i
TV-enheten

Television som ar distribuerad 6ver IP-natverk, ofta bredband

En enhet (t.ex. TV, dator, surfplatta) som ar DNLA-certifierad (se
definition). Ofta i samband med anslutning till natverk eller fildelning
En mjukvara som binder samman, och ofta 6verlappar i dess funktioner,
operativsystemet och tjanster och program som anvands av
slutanvandaren

Nokia Oy

Operativsystem, den grundlaggande mjukvaran pa elektroniska enheter
for att styra enhetens funktioner. Ofta i samband med ett
anvandarvanligt granssnitt

Scope Growth Il L.P.

Samlingsnamn fér enheter @mnade foér mottagning av media, bland
annat via bredband och DVB (se definition)

Samlingsnamn for den nya generationen TV-apparater, vilka interagerar
med internet och har tillgang till program och applikationer

En teknik inom TV/radio som mojliggor att konsumenten kan sjalv vilja
nar denne vill se/héra ett program

En applikation som &r utvecklad av annan an leverantéren av hardvaran
eller operativsystemet pa vilken applikationen anvands
Operativsystemet installerat pa en TV-enhet

Distribution av media till konsument som gors direkt tillgangligt pa
begdran, ofta via kabel-tv eller internet
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114 87 Stockholm

Sweden
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