Inbjudan till teckning av
aktier i Tobii AB (publ)

Som aktiedgare i Tobii AB (publ) kommer du att erhalla teckningsratter. Observera att teckningsratterna forvidntas ha ett ekonomiskt véarde.
For att inte vardet av teckningsréatterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

. utnyttja teckningsratterna for att teckna nya aktier senast den 22 december 2016; eller

. sélja de teckningsréatter som inte avses utnyttjas senast den 20 december 2016.

Notera att aktieigare med forvaltarregistrerade innehav (d.v.s. i depd i bank eller vardepappersinstitut) tecknar nya aktier genom respektive férvaltare.
Notera dven att det &r méjligt att teckna sig for ett storre antal nya aktier &n det antal for vilka teckningsréatter erhallits.

Distribution av detta prospekt dr féremal for begransningar i vissa jurisdiktioner, se vidare under avsnittet ”Viktig information till investerare” i prospektet.




VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Med "Tobii" eller "Bolaget” avses i detta prospekt ("Prospektet”), beroende pa sammanhang, Tobii AB (publ), ett eller flera dotterbolag till Tobii, eller den koncern
i vilken Tobii &r moderbolag. Med "Koncernen” avses den koncern vari Tobii &r moderbolag. Med "Carnegie” avses Carnegie Investment Bank AB.

Med anledning av styrelsens beslut den 5 november 2016 att emittera aktier i Bolaget ("Féretradesemissionen’ eller "Erbjudandet”), vilket godkéndes av
extra bolagsstdmma i Bolaget den 30 november 2016, har Bolaget uppréttat Prospektet. De nya aktierna som erbjuds genom Erbjudandet bendmns harefter
"Nya Aktier’, de teckningsratter som berattigar innehavaren att teckna Nya Aktier med foretradesratt benamns "Teckningsrétter” och betalda tecknade aktier
benédmns "BTA". Med "SEK" avses svenska kronor. Vid hénvisningar till "Nasdaq Stockholm” avses Nasdaq Stockholm AB, och vid hanvisning till "Euroclear
Sweden’ asyftas Euroclear Sweden AB.

Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap. 25 och 26 8§ lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Fér Prospektet géller svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet och darmed sammanhéngande rattsforhallanden ska avgoras av
svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgéra férsta instans. Prospektet har uppréttats i en svenskspréakig och en engelsksprékig version.
| héndelse av att versionerna inte verensstammer ska den svensksprakiga versionen aga foretrade.

Tobii har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allménheten i nagon annan jurisdiktion &n Sverige. Inga Teck-
ningsratter, BTA eller Nya Aktier far erbjudas, tecknas, saljas eller dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, Kanada, Japan, Australien eller ndgon annan juris-
diktion dar/om sédan distribution kréver ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder an de som féljer av svensk rétt eller annars strider mot reglerna i
sadan jurisdiktion eller inte kan ske utan tillampning av undantag fran sadan atgard. Teckning och férvarv av vardepapper i strid med ovanstaende begransningar
kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet, eller 6nskar investera i Tobii, maste informera sig om och folja ndmnda begransningar. Atgarderi
strid med begrénsningarna kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Tobii férbehéller sig ratten att efter eget bestdammande ogiltigférklara aktie-
teckning/anmélan om aktieteckning som Tobii eller dess radgivare anser kan inbegripa en 6vertradelse eller ett sidosattande av lagar, regler eller féreskrifter i
nagon jurisdiktion. Inga aktier eller andra vardepapper utgivna av Tobii har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933,
enligt dess senaste lydelse, eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade uttalanden ar uttalanden som inte relaterar till historiska fakta och héndelser och
sadana uttalanden och asikter som rér framtiden och som, till exempel, innehaller formuleringar som "antar’, "anser’, "avser’, "bedémer’, "beraknar’, "borde’, "bor’,
"enligt uppskattningar’, "forutser”, "férutsager’, "forvantar’, "har asikten’, "kan’, "kommer att’, "planerar’, "planlagger’, "potentiell’, "prognostiserar’, "skulle kunna’,
"savitt kant’, "tror” eller liknande uttryck, dar avsikten &r att identifiera ett uttalande som framétriktat. Detta géller, framfér allt, uttalanden och asikter i Prospektet
som behandlar kommande ekonomisk avkastning, planer och férvantningar for Bolagets verksamhet och styrning, framtida tillvaxt och lonsamhet samt den gene-
rella ekonomiska och juridiska miljon och andra fragestéllningar som rér Bolaget.

Framatriktade uttalanden baseras pa nuvarande berdkningar och antaganden som gérs pa grundval av vad Bolaget kénner till. Sadana framatriktade uttalan-
den paverkas av risker, osakerheter och andra faktorer som kan leda till att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stallning och rérelse-
resultat, kommer att skilja sig uttalat fran resultaten, eller inte uppfylla de férvantningar som uttryckligen eller underférstatt har antagits eller beskrivits i dessa
uttalanden eller visar sig vara mindre gynnsamma &n resultaten som uttryckligen eller underférstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden. P4 motsva-
rande satt bor potentiella investerare inte satta orimligt hog tilltro till dessa framatriktade uttalanden och de rekommenderas starkt att lasa Prospektet, inklusive
foljande avsnitt: "Sammanfattning’, "Riskfaktorer’, "Verksamhets- och Marknadsoversikt’, "Eget kapital, skuldsattning och annan finansiell information”, som inne-
haller mer detaljerade beskrivningar av faktorer som kan paverka Bolagets verksamhet och marknaderna dar det ar verksamt. Varken Bolaget eller Carnegie kan
lamna garantier for den framtida riktigheten hos de presenterade asikterna eller huruvida forutspadd utveckling faktiskt kommer att intraffa.

Med anledning av de risker, osakerheter och antaganden som sammanhanger med framatriktade uttalanden, ar det mojligt att de i Prospektet ndamnda fram-
tida handelserna inte kommer att intraffa. De framatriktade uppskattningar och férhandsberakningar som harstammar fran tredjepartsstudier och hanvisas till i
Prospektet kan visa sig vara inkorrekta. Faktiska resultat, genomférande eller handelser kan skilja sig i betydande grad fran vad som angetts i sadana uttalanden.
Efter Prospektets offentliggérande atar sig varken Bolaget eller Carnegie om det inte foreskrivs enligt lag eller i Nasdaq Stockholms regelverk fér emittenter, att
uppdatera framatriktade uttalanden eller anpassa dessa framatriktade uttalanden efter faktiska handelser eller utvecklingar.

BRANSCH OCH MARKNADSDATA

Tobii ar verksamt i en bransch dar det &r svart att erhalla exakt bransch- och marknadsinformation. Tobii har erhallit viss marknadsdata samt data avseende kon-
kurrenspositionen i Prospektet fran en rapport daterad den 25 november 2014 som tagits fram av Arthur D. Little samt fran en undersokning av Tobiis patentpo-
sition som bestallts fran ClearView|P Ltd, som &r en fristdende konsult inom immateriella rattigheter, och som presenterats i en rapport daterad i november 2016
(tillsammans "Rapporterna”). Tobii har bestéallt Rapporterna och Tobiis uppfattning &r att de &r tillférlitliga. Som en del av sina underlag fér Rapporterna har saval
Arthur D. Little som ClearView!P Ltd. erhallit marknads- och bolagsinformation fran Tobii. Ovriga kallor, sasom information som hamtats ifran rapporter upprat-
tade av KPMG, IDC, Jon Peddie Research och European Scientific Journal, anges dar s kravs.

Information som kommer fran tredje man har atergivits korrekt och savitt Tobii kan k&nna till och férvissa sig om genom jamférelse med annan information
som offentliggjorts av berérd tredje man har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.
Bransch- och marknadspublikationer anger generellt att informationen i publikationen har erhallits fran kéllor som bedéms vara tillforlitliga, men att korrektheten
och fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Bolaget har inte p& egen hand verifierat, och kan darfér inte garantera korrektheten i, den marknads-
information som finns i Prospektet och som har hdmtats fran eller harrér ur dessa marknadspublikationer. Marknadsinformation och marknadsstatistik ar till sin
natur framatblickande, foremal for osékerhet, kan komma att tolkas subjektivt och reflekterar inte nédvandigtvis faktiska eller framtida marknadsférhallanden.
Sadan information och statistik ar baserad pa marknadsundersokningar, vilka i sin tur ar baserade pa urval och subjektiva tolkningar och bedémningar, daribland
bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde omfattas av den relevanta marknaden, bade av de som utfér undersékningarna och
respondenterna. Foljaktligen bor potentiella investerare vara uppmérksamma pa att den finansiella informationen, marknadsinformationen samt de prognoser
och uppskattningar av marknadsinformation som aterfinns i Prospektet inte nédvandigtvis utgoér tillférlitliga indikatorer pa Tobiis framtida resultat.

Dérutéver har Tobii gjort ett flertal uttalanden i Prospektet avseende sin bransch och sin konkurrensposition inom branschen. Dessa uttalanden &r baserade
pa Bolagets erfarenhet och egen undersékning avseende marknadsférhallandena. Tobii kan inte garantera att nagot av dessa antaganden ar riktiga eller att de
pa ett korrekt satt reflekterar dess marknadsposition inom branschen och ingen av Tobiis interna undersékningar eller information har blivit verifierade av obero-
ende kallor, som kan ha uppskattningar eller asikter avseende branschrelaterad information som skiljer sig fran Tobiis.

Innehallet pa Bolagets webbplats, webbplatser som tillhor nagot Koncernforetag och varje webbplats som tillhér tredje part och som hénvisas till hari utgor
inte en del av Prospektet.

FINANSIELL INFORMATION

Den utvalda historiska finansiella informationen som presenteras i Prospektet har hamtats fran de reviderade finansiella rapporterna for rakenskapsaren 2015,
2014 och 2013. Redovisningen for samtliga ar som presenteras i den utvalda historiska finansiella informationen ar uppréattad i enlighet med IFRS sasom det
antagits av EU och ar reviderade av Bolagets revisor. Bolagets arsredovisningar for rakenskapséaren 2015, 2014 samt 2013 inférlivas i Prospektet genom han-
visning. Férutom denna finansiella information har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Viss finansiell och annan informa-
tion som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen Iattillganglig for lasaren. Foljaktligen éverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner
exakt med angiven totalsumma.
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| den man samtliga Nya Aktier inte tecknas med féretradesratt
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F&r mer information om definierade termer och férkortningar som anvands i Prospektet, se avsnitt "Definitioner”.
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Sammanfattning

Sammanfattning

Sammanfattningen ar upprattad enligt informationskrav vilka redogérs for i "Punkter”. Punkterna ar
numrerade i avsnitten A — E (A.1 —E.7).

Denna sammanfattning innehaller alla de punkter som kravs i en sammanfattning for aktuell typ av
vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga for alla typer av prospekt kan det
dock finnas luckor i punkternas numrering.

Aven om det krévs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella vardepapper och
emittent, ar det mojligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har da
ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen "Ej tillamplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

AAd Introduktion Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att
och varningar investera i virdepapperen ska baseras pa en bedémning av Prospektet i sin helhet fran
investerarens sida. Om yrkande avseende information i ett prospekt anférs vid domstol,
kan den investerare som &r karande i enlighet med EU-medlemsstaternas nationella lag-
stiftning bli tvungen att svara for kostnaderna fér 6verséttning av Prospektet innan de
réttsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som
lagt fram sammanfattningen, inklusive 6verséattningar darav, men endast om sammanfatt-
ningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet, eller
om den inte, last tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation fér
att hjalpa investerare i 6vervdgandet att investera i de vardepapper som erbjuds.
A.2 Vidareférséljning | Ejtillamplig. Finansiella mellanh&nder har inte rétt att anvdnda Prospektet for efterfél-
av aktier eller jande aterfdrsaljning eller slutlig placering av vérdepapper.
slutlig placering av
aktier genom
finansiella
mellanhédnder

Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare

B.1 Firma och Bolagets registrerade firma (och tillika handelsbeteckning) &r Tobii AB (publ), organisa-
handelsbeteck- tionsnummer 556613-9654.
ning
B.2 | S&te/Bolagsform/ | Bolaget har sitt sate i Stockholms lén, Danderyds kommun. Bolaget &r ett svenskt
Jurisdiktion/Land | publikt aktiebolag bildat och registrerat i Sverige bedriver sin verksamhet enligt svensk
dér Bolaget ritt. Bolagets associationsform regleras av den svenska aktiebolagslagen (SFS
bildades 2005:551).
B.3 | Huvudsaklig Tobii &r en globalt marknadsledande leverantér av eyetracking-lésningar.” En produkt
verksamhet med inbyggd eyetracking-sensor vet vad en anvéandare tittar pa. Detta gor det mgjligt att
interagera med datorer och maskiner med hjélp av 6gonen och skapa unika insikter om
manskligt beteende.

Tobii bedriver sin verksamhet i tre affarsomraden, som vart och ett har sina egna
avgransade marknader, produkter och personal. Bolaget redovisar respektive affarsom-
rade som ett eget segment.

1) ArthurD. Little, 2014 samt baserat p& Bolagets egen bedémning och marknadsinsikt avseende konkurren-
ternas position p4 marknaden per dagen fér Prospektet.
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Sammanfattning

B.3

Huvudsaklig
verksambhet, forts

* Tobii Dynavox — globalt ledande leverantdr av hjdlpmedel for alternativ kommunika-
tion. Verksamhetens produkter omfattar idag bade 6gonstyrda och pekskérmsbase-
rade kommunikationshjéalpmedel samt olika programvaror.

e Tobii Pro — globalt ledande leverantor av eyetracking-lésningar fér beteendestudier.

e Tobii Tech — ledande leveranttr av komponenter och plattformar for eyetracking till
integrationskunder.

Tobii verkar globalt fran sina kontor i Sverige (huvudkontor), USA (kontor i Washington
DC, Pittsburgh och Mountain View), Kina, Japan, Taiwan, Sydkorea, Storbritannien,
Tyskland och Norge.

B.4a

Betydande
trender

Nedan féljer en beskrivning av de senaste och mest betydande trenderna som paverkar
Bolaget och dess bransch.

Inom ménga teknik- och produktomraden sker utvecklingen i mycket hog takt idag.
Hard konkurrens om konsumenternas intresse driver snabb innovationstakt i produkter
som exempelvis virtual reality, smartphones, datorer, surfplattor och bilar. Kunder och
slutanvandare efterfragar allt mer intuitiva och naturliga anvandarupplevelser, vilket driver
ett snabbt 6kande intresse for intelligenta sensorer i olika former. Denna trend driver pa
intresset for eyetracking, en intelligent sensorteknologi med potential att fundamentalt
férandra och forbattra hur vi manniskor kan interagera med manga olika typer av
produkter.

Eyetracking &r i sig inte en ny teknologi, men har tidigare primért anvénts inom
avgransade nischmarknader. Teknologin har utvecklats i hdg takt under senare ar, vilket
skapar mojligheter att driva tillvéxt i befintliga nischmarknader saval som att implemen-
tera tekniken i ett antal nya potentiellt valdigt stora volymmarknader.

B.5

Koncern-
beskrivning

Koncernen omfattar moderbolaget Tobii AB (publ) samt dérutéver 17 direkt eller indirekt,
agda koncernféretag.

B.6

Stérre aktiedgare

Tabellen nedan visar Bolagets tio storsta aktiedgare per den 31 oktober 2016 och dar-
efter kdnda férandringar:

Aktiedgare* Antal aktier Agarandel, %
Invifed AB 8 262 295 9,42
Swedbank Robur Fonder 6831610 775
SSB Client Omnibus AC OMO07 (15 PCT) 5593444 6,35
Handelsbanken Fonder 4434 861 5,06
Eskilsson, Henrik** 4201 433 4,77
Sjatte AP-fonden 4000 630 4,54
Amadeus General Partner Limited 2823 301 3,20
Elvesjo, John 2 731501 3,10
Skogd, Marten 2533 395 2,87
State Street Bank & Trust Com. Boston 2132114 2,42
Totalt 10 storsta aktiedgare 43 601 584 49,55
Ovriga aktiesgare 44538 449 50,45
Totalt 88140033 100,00

* Den 8 november 2016 underrattade Capital Group Tobii om ett innehav pa 3 613 018 aktier motsvarande 4,12 procent.
** Exklusive 2 835 aktier som Henrik Eskilsson AB innehar, ett bolag helégt av Henrik Eskilsson, och exklusive 1 532 800 aktier som
Eskilsson Consulting AB innehar, ett bolag dér Henrik Eskilsson &r minoritetsdgare med 22,5 procent av aktierna.

Utover de namnda aktiedgare som dger mer &n fem procent av kapitalet och rosterna
finns, savitt styrelsen kan kénna till, per datumet fér Prospektets godkannande inga ytter-
ligare fysiska eller juridiska personer som pa grund av sina aktieinnehav ar
anmalningspliktiga.
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B.7 | Utvald historisk | de féjande tabellerna nedan redovisas Bolagets utvalda historiska finansiella informa-
finansiell tion avseende rékenskapsaren 2015, 2014 och 2013. Den utvalda historiska finansiella
information informationen har hamtats fran Bolaget reviderade &rsredovisningar for rékenskapsaren

2015, 2014 och 2013. Redovisningen fér samtliga ar som presenteras nedan &r upprat-
tad i enlighet med IFRS sasom det antagits av EU och har reviderats av Bolagets revisor.
Den utvalda historiska finansiella informationen innehaller darutéver Tobiis delarsrapport
fér perioden 1 januari 2016 — 30 september 2016 tillsammans med jamférande finansiell
information fér motsvarande period féregéende rakenskapsar som har varit féremal for
oversiktlig granskning av Bolagets revisor. Ingen annan information i Prospektet har
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Prospektet innehaller vissa alternativa finansiella nyckeltal som inte har definierats
enligt IFRS. Tobii bedémer att dessa nyckeltal ger en battre férstaelse fér Bolagets eko-
nomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal har, om inget annat anges, inte reviderats
och ska inte betraktas enskilt eller som ett alternativ till prestationsnyckeltal som har
framtagits i enlighet med IFRS. Dessutom bor sadana nyckeltal, sdsom Tobii har definie-
rat dem, inte jamféras med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av andra
bolag. Detta beror pé att ovanndmnda nyckeltal inte alltid definieras pa samma satt och
andra bolag kan rékna fram dem pé ett annat sétt &n Tobii.

Koncernens resultatréakning i sammandrag
1 januari - 1 januari -
30 september 31 december
(ej reviderat) (reviderat)
Miljoner SEK 2016 2015 2015 2014 2013
Nettoomsattning 7474 679,9 9673 620,6 4121
Kostnad for sélda varor och tjanster -202,8 -176,1 -243,8 -181,2 -143,4
Bruttoresultat 544,6 503,8 7234 439,4 268,7
Forséljningskostnader -316,0 -280,5 -393,3 -2527 -162,7
Forsknings- och utvecklings-
kostnader -215,9 -180,8 -265,0 -169,6 -104,5
Administrationskostnader -68,8 -71,9 -95,9 -81,8 -46,4
Ovriga rérelseintskter och rérelse-
kostnader -0,5 -3,3 -5,0 -4,2 7.4
Rorelseresultat (EBIT) -56,6 -32,7 -35,7 -68,9 -375
Resultat fran finansiella poster
Resultatandel i intresseféretag - - - -6,5 -13,0
Finansiella intakter 21,4 19,9 18,5 39,3 0,9
Finansiella kostnader -173 -10,0 -10,1 -178 -2,3
Summa finansiella intékter och
kostnader 41 9,9 8,4 15,0 -14,3
Resultat fore skatt -52,5 -22,8 -273 -53,9 -51,8
Skatter 4.1 5,3 2,7 3,0 6,7
Arets resultat -48,4 -175 -24.,6 -50,9 -45,1
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Sammanfattning

B.7 Utvald historisk Koncernens balansrakning i sammandrag

finansiell 30 september 31 december

information (ej reviderat) (reviderat)

(forts) Miljoner SEK 2016 2015 2015 2014 2013
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 355,2 3457 3317 318,8 150,0
Materiella anlaggningstillgangar 28,3 34,1 31,8 31,0 14,3
Ovriga anlaggningstillgangar 62,9 60,1 56,5 53,4 50,3
Summa anléaggningstillgangar 446,4 439,8 420,1 403,2 2146
Omsittningstillgangar
Kundfordringar 139,5 151,9 168,7 1478 90,8
Varulager 55,8 51,9 45,8 51,3 27,9
Ovriga fordringar 13,5 9,0 8,2 12,4 7,4
Forutbetalda kostnader och upp-
lupna intakter 27,0 221 21,7 18,8 6,6
Summa omséttningstillgangar 235,8 234,8 2444 230,3 132,7
Likvida medel 329,2 365,2 370,9 119,4 39,2
Summa tillgangar 10114 1039,9 10354 752,9 386,5
Eget kapital och skulder
Eget kapital 7571 801,3 793,8 389,0 275,6
Summa langfristiga skulder 20,7 178 20,0 94,9 37
Leverant6rsskulder 56,0 50,3 442 53,6 26,1
Upplupna kostnader och férutbe-
talda intakter 151,4 150,1 153,8 139,9 67,6
Ovriga skulder 26,1 20,4 23,6 75,5 13,5
Summa kortfristiga skulder 233,5 220,8 221,6 269,0 1072
Summa eget kapital och skulder 10114 1039,9 10354 752,9 386,5
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Sammanfattning

B.7

Utvald historisk
finansiell
information
(forts)

Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

1 januari -

30 september 1 januari - 31 december

(ej reviderat) (reviderat)
Miljoner SEK 2016 2015 2015 2014 2013
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -52,5 -228 -273 -53,9 -51,8
Justering fér poster som inte ingér i
kassaflodet 827 717 112,0 62,8 717
Betalda skatter -3,0 0,5 0,3 -0,2 -0,2
Kassafléde fran den I6pande
verksamheten fore foérandring av
rorelsekapitalet 27,2 494 85,0 8,7 19,6
Kassaflode fran férandring av
rorelsekapitalet
Okning(-)/Minskning(+) av lager -9,4 3,4 9,1 1,2 15,1
Okning(—)/Minskning(+) av rorelse-
fordringar 223 5,1 -11,2 -18,2 -9,3
Okning(+)/Minskning(—) av rorelse-
skulder 10,7 -5,0 -3,0 77 228
Kassafléde fran den I6pande
verksamheten 50,9 52,9 79,9 -0,7 48,2
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlagg-
ningstillgangar -88,1 =772 -92.4 -94,3 -954
Investeringar i materiella anlagg-
ningstillgadngar -14,3 -25,3 -30,4 -21,6 -15,2
F6rvarv av dotterféretag - - - -92.8 -
Avyttring av koncernféretag - - - - -10,6
Investeringar i finansiella tillgangar - 2,0 2.1 -1,1 0,3
Kassaflode fran investerings-
verksamheten -102,4 -100,4 -120,7 -209,8 -120,9
Finansieringsverksamheten
Nyemission 2,0 4297 4293 166,1 -
Forsaljning av teckningsoptioner i
incitamentsprogram 5,8 3,1 3,1 0,1 -
Forandring i upplaning - -142,1 -1421 119,1 -
Kassafléde fran finansierings-
verksamheten 7.8 290,7 290,3 285,3 0
Periodens kassafléde -43,7 2431 249,6 74,8 -72,7
Kursdifferenser i likvida medel 2,0 27 1,9 5,3 -0,9
Likvida medel vid periodens bérjan 370,9 119,4 1194 39,2 112,8
Likvida medel vid periodens slut 329,2 365,2 370,9 119,4 39,2
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Sammanfattning

B.7

Utvald historisk
finansiell
information
(forts)

Segmentsinformation

1 januari -

30 september 1 januari - 31 december

(ej reviderat) (reviderat)
Miljoner SEK 2016 2015 2015 2014 2013
Nettoomsattning
Tobii Dynavox 5571 521,4 740,3 4417 233,9
Tobii Pro 171,0 144,8 209,5 1673 170,9
Tobii Tech 55,5 43,3 58,6 36,6 20,5
(")vrigt och elimineringar -36,2 -29,5 -411 -25,0 -13,2
Summa 7474 679,9 967,3 620,6 4121
Rorelseresultat (EBIT)
Tobii Dynavox 83,2 74,2 119,0 41,9 20,6
Tobii Pro 3,3 10,4 21,2 12,9 18,6
Tobii Tech -143,1 -1171 -175,7 -121,6 -84,9
Ovrigt och elimineringar - -0,2 -0,2 -2,0 8,3
Summa -56,6 -32,7 -35,7 -68,9 -375

Koncernens nyckeltal

Vissa nyckeltal som presenteras nedan &r alternativa nyckeltal som inte &r definierade
enligt IFRS. Bolaget anser att dessa finansiella matt ger en battre forstaelse for tren-
derna avseende det finansiella resultatet och att alternativa nyckeltal &r anvéndbar infor-
mation for investerare i kombination med andra méatt som ar definierade i enlighet med
IFRS. Ett finansiell matt som inte definierats enligt IFRS definieras som ett matt som
maéter historiska eller framtida finansiella resultat, finansiell position eller kassafléden
men som exkluderar eller inkluderar belopp som inte skulle justeras p4 samma sétt som i
det ndrmast jamforbara IFRS-mattet. Dessa finansiella matt ska inte betraktas isolerat
fran eller som ett substitut till de resultat matt som tas fram i enlighet med IFRS. S&ddana
matt, som definierats av Tobii, &r dessutom kanske inte jamférbara med andra matt med
liknande namn som anvénds av andra bolag. Nyckeltalen nedan &r ej reviderade om inte
annat anges.

Inbjudan till teckning av aktier i Tobii AB (publ)
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Sammanfattning

B.7

Utvald historisk
finansiell
information
(forts)

Nyckeltal for Koncernen

1 januari -

30 september 1 januari - 31 december

(ej reviderat) (reviderat)
Miljoner SEK 2016 2015 2015 2014 2013
Nyckeltal definierade enligt IFRS
Resultat per aktie, SEK -0,55 -0,22 -0,30 -0,82 -0,76
Resultat per aktie efter utspadning,
SEK -0,565 -0,22 -0,30 -0,82 -0,76
Eget kapital, miljoner SEK 7571 801,3 793,8 389,0 275,6
Medelantal utestaende aktier,
miljoner 87,6 79,9 81,8 61,9 59,56
Medelantal utestaende aktier efter
utspadning, miljoner 91,2 83,1 85,1 64,1 61,4
Alternativa nyckeltal som inte &r
definierade enligt IFRS
EBITDA, miljoner SEK 29,5 50,8 81,1 5,6 26,5
Rorelseresultat (EBIT), miljioner SEK -56,6 -32,7 -35,7 -68,9 -375
Rérelsekapital, miljoner SEK 2,3 14,0 229 18.7 25,5
Nettoskuld/(kassa), miljoner SEK -329,2 -365,2 -370,9 15,1 -39,2
Soliditet, % 74,9 771 76,7 51,7 71,3
Nettoskuldsattningsgrad, % neg. neg. neg. 3,9 neg.
Bruttomarginal, % 72,9 741 74,8 70,8 65,2
EBITDA-marginal, % 3,9 7.5 8,4 0,9 6,4
Rérelsemarginal (EBIT-marginal), % -76 -4,8 -3/7 -11,1 -9,1
Rantabilitet pa eget kapital, % -6,3 -27 -3,6 -172 -15,0
Eget kapital per aktie, SEK 8,6 9,1 9,1 5,7 4,6
Balansomslutning, miljoner SEK 10114 1039,9 10354 752,9 386,5
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten, miljoner SEK 50,9 52,9 79,9 -0,7 48,2
Kassaflode efter I6pande investe-
ringar, miljoner SEK -51,5 -476 -40,7 -1177 -61,8
Antal utestaende aktier vid
periodens slut, miljoner 877 87,6 87,6 68,9 59,5
Antal utestaende aktier efter utspad-
ning vid periodens slut, miljoner 91,7 90,9 90,9 72,0 61,4
Medelantal anstillda 671 569 584 467 372
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Sammanfattning

B.7

Utvald historisk
finansiell
information
(forts)

Avstamningstabeller

Nedan féljer harledning av fér vissa alternativa nyckeltal som visar de olika nyckeltals-
komponenter som vissa av de alternativa nyckeltalen bestar av. Nyckeltalen har inte

reviderats.
EBITDA
1 januari -

30 september 1 januari - 31 december
Miljoner SEK 2016 2015 2015 2014 2013
Rérelseresultat (EBIT) -56,6 -32,7 -35,7 -68,9 -375
Avskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar 174 23,4 28,4 15,9 16,4
Avskrivningar avimmateriella
anlaggningstillgangar 68,7 60,1 88,3 58,1 46,9
Nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgdngar - - 0,1 0,4 0,7
EBITDA 29,5 50,8 81,1 5,6 26,5
EBITDA-marginal, % 3,9 75 8,4 0,9 6,4

Kassaflode efter Iopande investeringar

1 januari -

30 september 1 januari - 31 december
Miljoner SEK 2016 2015 2015 2014 2013
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten 50,9 52,9 79,9 -0,7 48,2
Kassaflode fran investeringsverk-
samheten, exklusive investeringar i
dotter- och intresseféretag -102,4 -100,4 -120,6 -1170 -110,0
Kassafléde efter I6pande
investeringar, miljoner SEK -51,5 -475 -40,7 -1177 -61,8
Rorelsekapital

30 september 31 december
Miljoner SEK 2016 2015 2015 2014 2013
Kundfordringar 139,5 151,9 168,7 1478 90,8
Varulager 55,8 51,9 458 51,3 279
Ovriga fordringar 13,5 9,0 8,2 12,4 7.4
Férutbetalda kostnader och
upplupna intékter 27,0 22,1 21,7 18,8 6,6
Leverant6rsskulder -56,0 -50,3 -442 -53,6 -26,1
Upplupna kostnader och
forutbetalda intdkter -151,4 -150,1 -153,8 -139,9 -67,6
Ovriga skulder -26,1 -20,4 -23,6 -18,1 -13,5
Rorelsekapital 2,3 14,0 22,9 18,7 25,5
Nettoskuld

30 september 31 december
Miljoner SEK 2016 2015 2015 2014 2013
Likvida medel 329,2 365,2 370,9 119,4 39,2
Langfristiga rantebarande skulder - - - =771 -
Kortfristiga réntebédrande skulder - - - -574 -
Nettoskuld -329,2 -365,2 -370,9 15,1 -39,2
Eget kapital 7571 801,3 793,8 389,0 275,6
Nettoskuldsattningsgrad, % neg. neg. neg. 3,9 neg.
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Sammanfattning

B.7

Utvald historisk
finansiell
information
(forts)

Réntabilitet pa eget kapital

1 januari -
30 september 1 januari - 31 december
Miljoner SEK 2016 2015 2015 2014 2013
Periodens resultat -48,4 -175 -24.6 -50,9 -451
Genomsnittligt eget kapital 768,3 635,5 674,6 294,9 304,1
Réntabilitet pa eget kapital, % -6,3 -2,8 -3,6 -173 -14,8

Definitioner av alternativa nyckeltal som inte &r definierade enligt IFRS

Nedan féljer definitioner av de alternativa nyckeltalen som inte &r definierade enligt IFRS
samt en forklaring till varfor varje matt presenteras av Bolaget.

Definition

Forklaring

EBITDA, miljoner SEK

Rorelseresultat (EBIT),
miljoner SEK

Rorelsekapital, miljoner SEK

Nettoskuld/(kassa),
miljoner SEK

Soliditet, %

Nettoskuldsattningsgrad, %

Bruttomarginal, %

EBITDA-marginal, %

Rorelsemarginal
(EBIT-marginal), %

Rantabilitet pa eget kapital, %

Eget kapital per aktie, SEK

Rorelseresultatet fore avskriv-
ningar och nedskrivningar i for-
hallande till rérelsens nettoom-
séattning.

Resultatet fore finansiella intak-
ter och kostnader och skatter.

Lager, kundfordringar och andra
kortfristiga fordringar minus
leverantorsskulder och 6vriga
kortfristiga icke rénteb&rande
skulder.

Likvida medel minus ranteba-
rande skulder.

Eget kapital i procent av balans-
omslutningen.

Nettoskuld dividerat med eget
kapital.

Bruttoresultatet i férhallande till
rorelsens nettoomséttning.

Rorelseresultatet fore avskriv-
ningar och nedskrivningar i
férhallande till rérelsens netto-
omséttning.

Rérelseresultatet i forhallande
till rérelsens nettoomsattning.

Resultatet efter skatt i forhal-
lande till genomsnittligt eget
kapital under perioden.

Eget kapital vid periodens
utgang hanforligt till moder-
bolagets aktiedgare dividerat
med antal aktier vid periodens
utgang.

EBITDA anvénds for att mata
resultatet fran den I6pande verk-
samheten, oberoende av av- och
nedskrivningar.

Rorelseresultatet anvands for
att méta operativ [5nsamhet.

Rérelsekapitalet anvands for att
méta Bolagets formaga att méta
kortfristiga kapitalkrav.

Nettoskulden representerar
Bolagets férmaga att betala av
samtliga skulder om dessa for-
foll pa balansdagen med fére-
tagets tillgéngliga likvida medel
pa balansdagen.

Soliditet visar hur stor andel av
totala tillgangar som finansieras
av aktiedgarna med eget kapital.

Nettoskuldsattningsgrad mater i
vilken utstrackning Bolaget
finansieras av lan.

Bruttomarginal anvénds for att
méta produktionslénsamheten.

EBITDA-marginal anvands for
att stélla EBITDA i relation till
omsattningen.

Rorelsemarginal anvands for att
stélla EBIT i relation till omsatt-
ningen och &r ett matt pa
Bolagets I6nsamhet.
Rantabilitet pa eget kapital
anvénds for att analysera |6n-
samhet Gver tid.

Eget kapital per aktie méter
Bolagets nettovarde per aktie.
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Sammanfattning

B.7

Utvald historisk
finansiell
information
(forts)

Definition

Forklaring

Balansomslutning, miljoner
SEK

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten, miljoner SEK

Kassaflode efter I6pande
investeringar, miljoner SEK

Antal utestaende aktier vid
periodens slut, miljoner

Antal utestaende aktier efter
utspadning vid periodens slut,
miljoner

Medelantal anstéllda

Summa tillgéngar vid periodens
utgang.

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten inklusive férand-
ring i rorelsekapital och fére
kassaflode fran investerings-
och finansieringsverksamhet.

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten minus investe-
ringar i immateriella, materiella
och finansiella anlaggningstill-
gangar, exklusive investeringar i
dotter- och intressefdretag.

Antalet aktier som ar utestadende
vid periodens utgang.

Summan av antalet aktier som
ar utestdende och samtliga
potentiella stamaktier som &r
utestdende vid periodens
utgang.

Medelantalet tillsvidare-
anstallda, inklusive deltids-
anstillda omrzknade till heltids-
anstallningar.

Balansomslutning ar ett matt pa
vérdet av Bolagets tillgangar vid
periodens slut.

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten anvénds som ett
matt pa det kassafléde som
Bolaget genererar fére investe-
ringar och finansiering.

Kassafléde fran den I6pande
verksamheten anvénds som ett
matt pa det kassafléde som
Bolaget genererar fore forvarv
av bolag och finansierings-
verksamhet.

Antal utestdende aktier vid
periods slut visar antalet aktier
som eventuella vinst férdelas.

Antal utestdende aktier efter
utspédning vid periods slut visar
antalet aktier som eventuella
vinst férdelas om alla potentiella
stamaktier férvandlas till aktier.

Medelantal anstallda &r ett matt
pa heltidsantallda i féretag som
behovs for att genera periodens
resultatet.

Vasentliga handelser under perioden 1 januari 2013 - 30 september 2016

Koncernens rorelseresultat for perioden 1 januari — 30 september 2016 uppgick till
-56,6 miljoner SEK jamfért med —32,7 miljoner SEK f6r motsvarande period 2015.
Minskningen med 23,9 miljoner SEK berodde framst p& ckade investeringar i FoU och
sélj— och marknadsorganisationerna i alla tre affarsomraden. Valutaeffekter hade ingen
signifikant paverkan pa rorelseresultatet.
Koncernens rorelseresultat for 2015 uppgick till =35,7 miljoner SEK jamfért med
—68,9 miljoner SEK under 2014. Forbattringen av Koncernens rérelseresultat var
33,2 miljoner SEK och berodde pa omséttningsokning i Tobii Dynavox och Tobii Pro,
battre bruttomarginaler och engangseffekten av Steve Gleason Act. | april 2015 genom-
férdes bérsintroduktionen p& Nasdaqg Stockholm och Bolaget tillférdes 429 miljoner
SEK efter avdrag for emissionskostnader.
Koncernens rorelseresultat for 2014 uppgick till -68,9 miljoner SEK jamfért med
-37,5 miljoner SEK under 2013. Minskningen speglar effekten av de 6kade investering-
arna i Tobii Tech. De positiva rérelseresultaten fran Tobii Dynavox och Tobii Pro, som
under 2014 6kade med sammantaget 15,6 miljoner SEK till 54,8 miljoner SEK, var inte
tillréckliga for att balansera upp rérelseunderskottet i Tobii Tech vilket uppgick till
-121,6 miljoner SEK. Tv& nyemissioner pa 100 miljoner SEK och 69 miljoner SEK fére
emissionskostnader pa 3 miljoner SEK genomférdes.

Véasentliga handelser efter den 30 september 2016

Inga vasentliga férandringar har skett i Bolagets finansiella stéllning efter 30 september

2016.

Bolagets CFO, Esben Olesen har i oktober 2016 sagt upp sig och kommer att lamna
sin post i mars 2017. Processen med att utse en eftertradare har inletts.

Inbjudan till teckning av aktier i Tobii AB (publ) 11




Sammanfattning

B.7 Utvald historisk I november 2016 offentliggjorde Tobii att Bolaget har tecknat ett utvecklings- och licens-
finansiell avtal med en stor smartphone-tillverkare for utveckling och leverans av eyetracking-
information mjukvara fér implementation i en specifik smartphone-modell.

(forts)

B.8 | Utvald Ej tillamplig. Prospektet innehéller ingen proformaredovisning.
proformaredovis-
ning

B.9 | Resultatprognos Ej tillimplig. Bolaget offentliggor inte ndgon resultatprognos.

B.10 | Anmérkningar i Ej tillimplig. Det finns inte nadgra anmarkningar i revisionsberattelserna.
revisions-
beréttelser

B.11 | Otillrdckligt Ej tillimplig. Det &r Bolagets bedomning att det befintliga rérelsekapitalet &r tillrackligt
rérelsekapital fér de aktuella behoven den kommande tolvmanadersperioden.

Avsnitt C - Vardepapper

C1 Slag och kategori | Féretriddesemissionen utgérs av aktier i Tobii AB (publ), org.nr. 556613-9654. ISIN-kod:
SE0002591420.
C.2 | Valuta Aktierna &r denominerade i SEK.
C.3 | Antal utgivna Per dagen fér Prospektet finns det totalt 88 140 033 aktier i Bolaget, vardera med ett
aktier kvotvarde om cirka 0,0073 SEK. Aktierna berattigar till totalt 88 140 033 rgster. Samt-
liga aktier ar fullt betalda.
C.4 | Aktiernas Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rést pa bolagsstdmma, och varje aktie-
réttigheter dgare ar berattigad att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget. Om
Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission
eller en kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel féretréadesrétt att teckna
sadana vardepapper i férhallande till antalet aktier som innehades fére emissionen.
Aktierna medfor rétt till utdelning for férsta gangen pa den avstamningsdag for utdel-
ning som infaller narmast efter att aktierna tagits upp till handel. Beslut om vinstutdelning
fattas av bolagsstdmman och utbetalas genom Euroclear Swedens férsorg. Rétt till
utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman faststéllda avstamningsdagen
fér utdelningen &r registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden férda
aktieboken. Samtliga aktier i Bolaget ger lika rétt till utdelning samt till Bolagets till-
gangar och eventuella éverskott i hédndelse av likvidation.
C.5 Inskrénkningar i Ej tillimplig. Aktierna i Bolaget ar inte féremal for nagra dverlatelsebegrénsningar.
den fria
Overldtbarheten
C.6 | AnsGkan om Bolagets aktier handlas pa den reglerade marknaden Nasdaq Stockholm under kort-
upptagande till namnet TOBII och med ISIN-kod SE0002591420. De Nya Aktierna kommer att tas upp
handel pa regle- till handel pa Nasdaq Stockholm.
rad marknad
C.7 Utdelningspolicy | Under de ndrmaste aren kommer Tobiis utvecklings- och expansionsplaner for affarsom-

radet Tobii Tech att prioriteras framf6r utdelningar till aktiedgare.
Bolaget har inte beslutat om vinstutdelning under perioden som omfattar den histo-
riska finansiella informationen i Prospektet.
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Avsnitt D - Risker

Sammanfattning

D1

Huvudsakliga
risker relaterade
till emittenten eller
branschen

Tobiis verksamhet och marknad &r féremal for ett antal risker som helt eller delvis &r utan-
fér Bolagets kontroll och som paverkar eller kan komma att paverka Tobiis verksamhet,
finansiella stallning och resultat. Nedanstaende riskfaktorer, som beskrivs utan inb6rdes
rangordning och utan ansprak péa att vara heltackande, bedoms vara av betydelse for
Tobiis framtida utveckling. Huvudsakliga risker relaterade till Bolagets verksamhet och
marknad innefattar:

* Samtliga av de marknader som Tobii verkar p& och adresserar praglas av en hdg tek-
nisk férandringstakt. Om Tobii misslyckas med att utveckla sina produkter i takt med
att dess marknader och tillgénglig teknologi utvecklas s& kan detta fa vésentlig nega-
tiv effekt pa Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och/eller resultat.

* Det finns ett antal mindre konkurrenter pa de marknader som Tobii Dynavox, Tobii Pro
och Tobii Tech &r verksam pa. Vidare kan Tobii i framtiden dven utséttas for konkur-
rens fran andra stora, véletablerade och finansiellt starka aktérer. Om Tobii miss-
lyckas med att méta 6kad konkurrens pa ett framgangsrikt satt sa kan detta fa
vasentlig negativ effekt pa Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och/eller
resultat.

* For Tobii Tech finns en risk att strategin att ga in pa nya volymmarknader inte lyckas
vilket skulle kunna fa vasentlig negativ effekt p4 Koncernens verksamhet och att for-
vantade framtida vinster uteblir.

* Tobiis verksamhet &r i vissa fall beroende av enstaka kunder. S&rskilt inom affarsom-
radet Tobii Tech ingés avtal med stora kunder for integration av teknologi fran Tobii.
Tobii &r ocksa beroende av andra viktiga partners. Om avtal av nagon anledning sags
upp eller aldrig genomférs kan detta fa vasentlig negativ effekt pa Koncernens verk-
samhet, finansiella stéllning och/eller resultat.

» Defekter i Tobiis produkter kan f& en rad betydande negativa konsekvenser, sdsom
kostsamma aterkallningsprogram och sankt fértroende fér Bolaget och dess produk-
ter. Ett krav som framgangsrikt riktas mot Tobii, eller en skyldighet att medverka i en
produkt- eller applikationsaterkallelse, kan fa vasentlig negativ inverkan pa Tobiis
anseende och/eller pa Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och/eller
resultat.

» Tobii &r beroende av ett mindre antal externa leverantérer for inkdp av komponenter
och montering av produkter och férseningar och andra leveransstérningar kan fa
vésentlig negativ effekt p4 Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och/eller
resultat.

¢ Tobiis produkter anvdands i en mangd olika milj6er, saval i anvandarnas hem som pa
arbetsplatser. Brister i produkterna skulle kunna orsaka personskador och det fore-
ligger potentiellt risk att Tobiis produkter kan ge upphov till ljuskénslig epilepsi och
om krav riktas mot Tobii till f6ljd av ndgot av detta kan det fa vasentlig negativ effekt
pa Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och/eller resultat.

*  Om Tobii inte lyckas behalla ledande befattningshavare och nyckelpersoner samt
rekrytera hogkvalificerad personal, skulle detta kunna fa negativ effekt p& Koncer-
nens verksamhet.

* Detfinns risk att Tobii i framtiden involveras i réttsliga eller administrativa férfaranden
om immateriella rattigheter, vilket kan avse omfattande skadestdndsansprék eller
andra krav pa betalningar, inklusive skadestandskrav fran kunder eller konkurrenter
for brott mot konkurrenslagstiftning. Det finns ocksa risk att Tobii eller Tobiis kunder
stams for intrang av andras immateriella rattigheter. Det kan dven medféra att Tobiis
licenstagare och kunder riktar garanti- och erséttningskrav mot Bolaget. Om dessa
risker realiseras skulle det kunna fa vasentlig negativ effekt p4 Koncernens verksam-
het, finansiella stallning och/eller resultat.

* Den 30 september 2016 uppgick Koncernens totala immateriella tillgangar till
355,2 miljoner SEK. Om en framtida nedskrivning blir n6dvéndig kan detta f& vasent-
lig negativ effekt pa Tobiis redovisade resultat och egna kapital.
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DA

Huvudsakliga ris-
ker relaterade till
emittenten eller
branschen

(forts)

Om Tobii Dynavox misslyckas med att erhalla och bibehalla medicinska och regulato-
riska tillstand fér de produkter som marknadsférs och siljs pa strategiska marknader
skulle detta kunna fa vasentligt negativa effekter for Bolagets verksamhet, finansiella
stéllning och/eller resultat.

Bolaget &r exponerat mot skatterisker, bland annat avseende internprissattning och
mervéardesskatt vid forsaljning online och om dessa risker skulle férverkligas skulle
det kunna fa vasentligt negativ effekt pa Tobiis verksamhet, finansiella stallning
och/eller resultat.

Tobiis globala verksamheter ger upphov till betydande kassafléden i andra valutor &n
SEK. Féljaktligen skulle eventuella fluktuerande valutakurser kunna medféra vasent-
lig negativ effekt pa Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och/eller resultat.

D.3

Huvudsakliga
risker relaterade
till vdrdepapperen

Alla investeringar i vardepapper ar férknippade med risker. Sddana risker kan leda till att
priset pa Bolagets aktier faller avsevért och investerare riskerar att férlora hela eller delar
av sin investering. Huvudsakliga risker relaterade till Bolagets aktier innefattar:

Aktiekursen kan vara volatil och ga ner vasentligt i vérde;

Tobii kan komma att behéva ytterligare kapital som, om sadant kan erhallas, kan
komma att spéda ut investerarnas dgarandelar och paverka priset pa aktierna;
Nuvarande storre aktiedgare kommer dven fortsattningsvis att ha betydande infly-
tande 6ver Tobii och méjlighet att paverka arenden som kréver aktiedgarnas godkén-
nande efter Erbjudandet;

Tobiis méjlighet ett Idmna utdelning till sina aktiedgare beror pa Bolagets framtida
intjéning, finansiella stéllning, kassafléden, behov av rérelsekapital, kostnader for
investeringar och andra faktorer;

Befintliga aktiedgares framtida forséljning av aktier kan fa kursen for aktierna att
sjunka;

En aktiv handel i Teckningsratter och BTA kan komma att utebli;
Valutakursdifferenser kan ha negativ inverkan pa vérdet av aktieinnehav eller limnade
utdelningar; och

Aktiedgare i USA eller andra lander utanfor Sverige kan komma att exkluderas i fram-
tida kontantemissioner.
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Avsnitt E - Erbjudande

Sammanfattning

EA

Emissionsbelopp
och emissions
kostnader

Foretradesemissionen kommer att tillféra Tobii cirka 448 miljoner SEK efter emissions-
kostnader. Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 10 miljoner SEK. Inga kost-
nader kommer att aldggas investerare.

E.2a

Motiven till
Erbjudandet och
anvéndning av
emissionslikvid

Utvecklingen och intresset for eyetracking har accelererat kraftigt under senare tid, sar-
skilt inom omradena virtual reality och smartphones. Detta illustreras bland annat av
Tobiis nyligen offentliggjorda design win med en stor smartphone-tillverkare och
Googles forvarv av eyetracking-bolaget Eyefluence.

Under de senaste 12 manaderna har det blivit allt mer uppenbart att eyetracking
kommer att vara en central komponent i framtidens VR-headsets och smartphones. Tobii
avser nu att kraftigt 6ka investeringstakten inom dessa omraden for att kunna ta en
ledande marknadsposition. Precis som inom Tobii Dynavox, Tobii Pro och speldatorom-
radet i Tobii Tech s& avser Tobii att bli en ledande leverant&r av eyetracking-teknologi
dven inom VR och smartphones.

For att na en langsiktigt attraktiv affarsmodell &r Tobiis strategi att utéver eyetracking-
algoritmer aven utveckla och leverera hardvarukomponenter s& som ASICs och special-
designade bildsensorer samt applikationsmjukvaror, understédda av Tobiis ledande
patentportfélj inom eyetracking.

Anvéandning av emissionslikvid

VR: Tobii avser att under en trearsperiod (2017-2019) investera cirka 150 miljoner SEK
(nettokassafléde) inom VR-omradet.

Smartphones: Tobii avser att under en treérsperiod (2017-2019) investera cirka 150
miljoner SEK (nettokassafléde) inom smartphone-omradet.

Forvarv och ytterligare mojligheter: Utéver ovanstdende satsningar har Tobii identifie-
rat flera potentiellt intressanta forvarvsobjekt inom de tre affarsomradena Tobii Dynavox,
Tobii Pro och Tobii Tech. En starkare kassa ger Bolaget en sté6rre flexibilitet och formaga
att snabbt kunna genomféra férvarv av foretag, teknologier och immaterialrattigheter.

Tobii Tech avser &ven att gora initiala investeringar i teknik- och marknadsbearbet-
ning inom fordonsindustrin, vilket inom nagra ar kan utvecklas till ytterligare en stor
majlighet fér Tobii.

E.3

Former och villkor

Styrelsen i Tobii beslutade den 5 november 2016, under férutséattning av efterféljande
godkannande vid extra bolagsstdmma, om en nyemission av aktier med féretradesrétt for
Bolagets aktiedgare.

Styrelsen faststéllde den 23 november 2016 ocksa villkoren fér Foretrddesemissio-
nen och beslutade att hogst 8 814 003 Nya Aktier ska emitteras till en teckningskurs om
52 SEK per aktie. Styrelsens beslut godkandes av extra bolagsstamma den 30 novem-
ber 2016.

Genom Foretradesemissionen 6kas Tobiis aktiekapital med hogst 63 962,63 SEK.
Bolagets aktiedgare har foretradesrétt att teckna de Nya Aktierna i férhéllande till de
aktier de &ger. Avstamningsdag for ratt till erhallande av Teckningsrétter &r den 2 decem-
ber 2016.

For en befintlig aktie, oavsett serie, som aktiedgarna innehar erhélls en (1) Teck-
ningsratt. Tio (10) Teckningsrétter ger rétt att teckna en (1) Ny Aktie.

For det fall samtliga Nya Aktier inte tecknas med foretréadesrétt har aktieagare och
ovriga intressenter majlighet att teckna Nya Aktier utan féretradesratt. Tilldelning av Nya
Aktier som tecknats utan foretradesratt ska i forsta hand tilldelas sddana tecknare som
ocksa tecknat Nya Aktier med stod av foretradesrétt och i andra hand till tecknar som
inte har tecknat Nya Aktier med féretradesratt.

Teckning ska ske under perioden fran och med den 6 december 2016 till och med
den 22 december 2016, eller sddant senare datum som beslutas av styrelsen.
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Sammanfattning

E.4 | Intressen som har | Tobiis finansiella radgivare i samband med Erbjudandet &r Carnegie. Carnegie (samt till
betydelse fér dem nérstiende féretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahélla,
Erbjudandet tjdnster inom ramen f6r den ordinarie verksamheten och i samband med andra transak-

tioner at Tobii for vilka Carnegie erhallit, respektive kan komma att erhalla, erséttning.

E.5 | Lock-up Ej tillimpligt. Féretradesemissionen omfattas ej av nagra Lock-up-avtal.
arrangemang

E.6 Utspédnings Forestdende Foretradesemission kommer vid full teckning att medféra antalet aktier i
effekt Bolaget 6kar fran 88 140 033 aktier till 96 954 036 aktier. Aktiedgare som véljer att inte

delta i Foretradesemissionen kommer att f& sin d&garandel utspadd med totalt h6gst
8 814 003 Nya Aktier motsvarande cirka 9 procent av det totala antalet aktier och

rosterna i Bolaget efter Féretradesemissionen men har méjlighet att helt eller delvis
kompensera sig ekonomiskt fér utspadningen genom att sélja sina Teckningsrétter.

E.7 | Kostnader for Ej tilldmplig. Bolaget alagger inte investeraren nagra kostnader.
investerare
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Riskfaktorer

Riskfaktorer

En investering i Tobiis aktier ar forknippad med olika risker. Ett antal faktorer paverkar, eller skulle
kunna paverka, Tobiis affarsverksamhet, bade direkt och indirekt. Nedan beskrivs, utan nagon
sarskild ordning och utan ansprék pa att vara uttommande, nagra av de riskfaktorer och vasentliga
omstandigheter som anses vara avgérande for Tobiis verksamhet och framtida utveckling. Riskerna
nedan ar inte de enda som Bolaget och dess aktiedgare kan komma att exponeras for. Ytterligare
risker som for narvarande ar okanda for Bolaget, eller som Tobii for narvarande tror ar ovasentliga,
kan ocksa fa negativ inverkan pé Tobiis verksamhet, resultat eller finansiella stallning. Sadana risker
kan aven leda till att Tobiis aktiekurs faller kraftigt, och investerare kan potentiellt forlora hela eller

delar av sin investering.

Utdver detta avsnitt bor investerare &dven beakta den évriga informationen i Prospektet i dess
helhet. Prospektet innehéller aven framétriktade uttalanden som ar avhangiga av framtida handelser,
risker och osakra forhallanden. Tobiis verkliga resultat kan i hog grad avvika fran de forvantade
resultaten i dessa framétriktade uttalanden till féljd av ménga faktorer, inklusive de risker som

beskrivs nedan och pé andra stéllen i Prospektet.

Risker relaterade till Tobii, dess verksamhet
och bransch

Hog teknisk forandringstakt

Samtliga av de marknader som Tobii verkar pa och adres-
serar praglas av en hdg teknisk férandringstakt. Respek-
tive affarsomrades férmaga att férutse den tekniska
utvecklingen och marknadernas behov samt anpassa sina
produkter dérefter &r déarfor av central betydelse for
affarsomradenas och hela Koncernens fortsatta utveck-
ling. Det finns dock en risk att affarsomradena missbedo-
mer denna utveckling. Vidare kan konkurrenter komma att
lansera nya tekniska [6sningar som erbjuder en béttre
upplevelse och/eller en battre produkt &n vad Tobii erbju-
der. Om Tobii misslyckas med att utveckla sina produkter i
takt med att dess marknader och tillgénglig teknologi
utvecklas sa kan detta f& vasentlig negativ effekt pa
Koncernens verksamhet, finansiella stalining och/eller
resultat.

Okad konkurrens

Tobiis marknadsposition beror till stor del pa Bolagets
framstaende produkter och teknologi. Det finns ett antal
mindre konkurrenter som utvecklar och erbjuder konkurre-
rande teknologi och produkter pa de marknader som Tobii
Dynavox, Tobii Pro och Tobii Tech &r verksam pa. Det finns
en risk att dessa eller helt nya akt6rer utvecklar nya tekno-
logier och lanserar produkter som erbjuder béttre pris och
prestanda an Tobii och ddarmed tar marknadsandelar fran
Bolaget.

Vidare kan Tobii &ven i framtiden fortsatta att utsattas
for konkurrens fran andra stora, viletablerade och finan-
siellt starka aktérer som kan komma att utveckla egna 16s-

ningar eller férvérva, investera i eller etablera joint
ventures med leverantdrer som jamfért med Tobii har lik-
nande eller konkurrerande teknologi. Exempelvis forvar-
vade nyligen Google, som &r en stor och finansiellt stark
aktdr, eyetracking-bolaget Eyefluence for att férstérka sin
satsning inom virtual reality ("VR"). Dessutom kan Bola-
get komma att utsattas fér 6kad konkurrens fran kompo-
nentleverantdrer pa marknader dar eyetracking-teknologi
kan implementeras, till exempel inom fordons- eller dator-
industrin. Detta kan bland annat medféra att Tobii férlorar
marknadsandelar.

Om Tobii misslyckas med att méta 6kad konkurrens pa
ett framgangsrikt sétt s& kan detta fa vésentlig negativ
effekt pa Koncernens verksamhet, finansiella stéllning
och/eller resultat.

Prispress och konkurrens fran konsumentprodukter i
nischmarknaderna

Marknadsintroduktioner av ny och komplex teknologi
praglas ofta initialt av hdg prissattning vilket aven géller
for eyetracking. Allmén teknologiutveckling i kombination
med den FoU som Tobii och andra aktérer fortlépande
bedriver har under de senaste aren kraftigt reducerat pro-
duktionskostnaden for eyetracking-produkter vilket har
lett till sjunkande priser och 6kade volymer. | takt med att
eyetracking-teknologin &ven blir mer tillganglig inom kon-
sumentelektronik kan den nuvarande prisnivan fér speci-
alutvecklade produkter med integrerad eyetracking
komma att sjunka.

For Tobii Dynavox har billiga kommunikationsappar for
vanliga surfplattor tagit marknadsandelar fran specialut-
vecklade, dyrare pekskdrmsbaserade kommunikations-
apparater. Det finns en risk att denna utveckling fortsatter
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och att en liknande utveckling i framtiden &ven paverkar
marknaden fér 6gonstyrda kommunikationsapparater.

Genom att enklare och billigare eyetrackers blir till-
géngliga fér konsumentmarknaden finns en risk att flera
av Tobii Pros kunder viljer sddana produkter istallet for
affarsomradets dyrare hardvara. Tobii Pro har en prisdiffe-
rentieringsstrategi som innebér att affirsomradet sénker
priserna pa vissa av sina produkter men det finns en risk
att egna prissénkningar leder till att priserna sjunker
snabbare an tillvéxten av salda system for Tobii Pro.

Om marknadspriserna for eyetracking-produkter sjunker
avsevart utan att Tobii lyckas méta denna prisreduktion
genom minskade kostnader, 6kade férséljningsvolymer,
prisdifferentiering eller andra intéktsstrémmar, eller om
Tobii misslyckas med att anpassa sig till den férvéntade
overgangen fran att intékter primart kommer fran hardvara
till hégre andel intakter frdn mjukvara for delar av sin verk-
samhet, kan detta fa vésentlig negativ effekt pa Koncer-
nens verksamhet, finansiella stéllning och/eller resultat.

Obeproévad nytta inom nya segment

F&r Tobii Tech finns en risk att strategin att ga in pa nya
volymmarknader inte lyckas. Detta kan intraffa exempelvis
om kunderna anser att anvdndarnyttan inte motsvarar
kostnaden eller att teknologins prestanda &r otillracklig.
Om Bolaget misslyckas med sin strategi att ga in pa nya
volymmarknader kan detta fa vésentlig negativ effekt pa
Koncernens verksamhet och att férvéntade framtida vin-
ster uteblir.

Beroende av viktiga kunder och partners

Tobiis verksamhet &r i vissa fall beroende av enstaka
kunder. Sarskilt inom affarsomradet Tobii Tech ingés avtal
med stora kunder f6r integration av teknologi fran Tobii.
Ofta ingas avtal utan bindande volymataganden eller
garantier och det finns risk att kunder valjer att inte reali-
sera planerade integrationer. Det finns ockséa en risk att
Tobii Techs integrationskunder véljer att inte inkludera
Tobiis eyetracking-teknologi i sina produkter d&ven om de
har kommunicerats till marknaden som s kallade "design
wins".

Tobii &r ocksa beroende av andra viktiga partners.
Exempelvis har Tobii i manga regioner aterférséljare som
representanter/ombud for att sélja sina produkter och
tjanster.

Om avtal och/eller design wins med kunder eller ater-
forsaljare av ndgon anledning ségs upp eller aldrig
genomfdrs kan detta fa vasentlig negativ effekt pa
Koncernens verksamhet, finansiella stallning och/eller
resultat.

Forandringar i finansieringssystem

Majoriteten av Tobii Dynavox slutanvandare &r beroende
av ersattning fran offentliga och privata finansieringssys-
tem for kop av produkterna. Att finansiering fran dessa
organ finns &r avgorande for Tobii Dynavox verksamhet
och finansiella resultat.
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Férandringar i sddana system kan ha bade positiv och
negativ inverkan pa Tobii. Tobii kan dven paverkas av and-
ringar i géllande lagstiftning (t.ex. i det amerikanska hélso-
vardssystemet), i upphandlingsférfaranden eller andringar
i den politiska ledningen.

Det finns &ven risk for att Tobii begar misstag i hante-
ringen av dokumentation med férsékringsinstanser, sar-
skilt i den amerikanska marknaden, vilket kan leda till ute-
bliven férséljning, reducerad intékt per sald produkt,
aterbetalningsskyldigheter eller kreditforluster.

Tobii Pros produkterbjudanden riktas delvis till universi-
tet vars budgetar vanligen anslas arsvis eller for specifika
forskningsprojekt. Tillgangen till finansiering for dessa
akademiska kunder &r oviss och kan variera avsevért mel-
lan olika ar, vilket paverkar vilka produkter de képer och
priserna de &r villiga att betala.

Om nagon av ovanstaende risker skulle intraffa kan det
fa vasentliga negativa effekter pa Koncernens verksam-
het, finansiella stéllning och/eller resultat.

Kvalitetsproblem och garantikrav

Defekter i Tobiis produkter kan fa en rad betydande nega-
tiva konsekvenser, sdsom kostsamma éaterkallningspro-
gram och sankt fértroende fér Bolaget och dess produk-
ter. Tobiis produkter omfattas ocksé av uttryckliga och
implicita garantikrav, och Tobii kan darfor i framtiden
komma att &dra sig betydande férluster om Bolaget blir
ansvarigt under ett sddant garantikrav.

Nagra av Tobiis produkter och komponenter ar, eller kan
komma att bli, integrerade i ett antal applikationer och
produkter som exempelvis datorer, speltilloehér och for-
don. | det fall att nagon av dessa produkter eller applika-
tioner visar sig vara defekt, kan Tobii bli tvunget att med-
verka i produktaterkallelser av sddana produkter. Detta
kan i sin tur leda till att Tobii drabbas av betydande kost-
nader till f6ljd av ansvar efter garanti- och produktrelate-
rade krav samt &ven negativa kundreaktioner, som péa ett
vésentligt satt kan komma att paverka Bolagets verksam-
het, finansiella stéllning och resultat negativt. Utredningar
och tvister som involverar Tobii kan, vare sig de ar beratti-
gade eller inte, bli kostsamma att bestrida eller hantera
och kan ta savél ledningens fokus som operativa resurser
i ansprék. Ett krav som framgéngsrikt riktas mot Tobii,
eller en skyldighet att medverka i en produkt- eller applika-
tionsaterkallelse, kan ocksa fa vasentlig negativ inverkan
pa Tobiis anseende och/eller pa Koncernens verksamhet,
finansiella stéllning och/eller resultat.

Personskador

Tobiis produkter anvénds i en méngd olika milj6er, saval i
anvéndarnas hem som pé arbetsplatser och i kliniska
miljer (som potentiellt dven kan innefatta medicinska
hégriskmiljéer). Brister i produkterna skulle kunna orsaka
personskador. De skulle till exempel kunna ga sénder i sitt
faste och falla ner pa anvandaren eller sa kan batterierna i
en kommunikationsapparat ga sénder. Sddana handelser
kan exponera Tobii for betydande risker sdsom skade-



stand, kostsamma aterkallelseprogram eller att produkten
inte langre ar séljbar.

Tobiis produkter anvinder infrarétt ljus ("IR-ljus”) for att
belysa 6gat nér eyetracking anvands. Exponering for h6g-
intensivt IR-ljus kan i extrema fall vara skadligt fér 6gonen.
Tobiis eyetracking-produkter verifieras mot harmonise-
rade standarder, som IEC 62471, rérande fotobiologisk
sékerhet hos lampor och lampsystem, som definierar hur
sékerhetsgranser ska métas och tillampas. Det finns anda
risk for att Tobiis eyetrackers kan ha skadliga effekter pa
Ogat, vilket i sa fall bland annat skulle kunna leda till pro-
duktansvarskrav eller pa andra sétt ha vasentlig negativ
effekt pa Koncernens verksamhet, finansiella stallning
och/eller resultat.

Personer med ljuskanslig epilepsi kan fa ett anfall
genom exponering for blinkande eller fimrande ljus. Alla
Tobiis eyetracking-produkter har utformats for att undvika
synligt flimmer men anfall kan hos vissa individer trots
detta utlésas av synligt eller osynligt fimmer. Det férelig-
ger potentiellt risk att Tobiis produkter kan ge upphov till
ljuskanslig epilepsi, vilket kan fa vésentlig negativ effekt
pa Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och/eller
resultat.

Leveransproblem och ineffektivitet i lagerhantering

Tobii &r beroende av ett mindre antal externa leverantérer
for inkdp av komponenter och montering av produkter.
Driftsméssiga problem, prisékningar, felaktiga leverans-
prognoser eller att leverantdrer av andra orsaker inte leve-
rerar enligt Bolagets behov kan leda till kvalitetsproblem
eller férsenade leveranser och darmed forsening eller
bortfall av intékter och ckade kostnader.

Tobiis produktion bestar av en processkedja dér avbrott
eller stérningar i ndgon del av kedjan, till f6ljd av exempel-
vis haverier, brénder, arbetskonflikter eller naturkatastro-
fer, kan fa aterverkningar pa Tobiis férmaga att fullgéra
sina kundataganden. Att ersétta tillgadngar som skadats
genom sadana héndelser kan bli svart eller kostsamt.
Kunder kan vara beroende av planerade leveranser fran
Tobii och kan ddrmed tvingas att lagga om sin produktion
eller sina leveranser pa grund av leveransférseningar fran
Bolagets sida.

Sarskilt gentemot stdrre integrationskunder inom Tobii
Tech kan Koncernen bli erséttningsskyldig for kostnader
som orsakas dess kunder f6r leveransstorningar, vilket
skulle kunna fa vasentlig negativ effekt pa Koncernens
finansiella stéllning och/eller resultat.

| takt med att volymerna &kar &r det Tobiis bedémning
att framforallt affarsomradet Tobii Tech, men dven de
andra tva affirsomradena, kommer att behdva storre
lagernivaer for att kunna méta efterfrdgan. Ineffektivitet i
lagerhanteringen, till exempel fel eller forsummelser i
prognoser eller bestallningar ifrdn Tobii eller dess kunder,
kan leda till ett dverflodigt eller otillrackligt lager av en viss
komponent eller produkt.

Eventuella 6verflodiga lager utsétter Tobii for risken att

Riskfaktorer

lagret maste skrivas ned eller skrotas pa grund av att Tobii
inte kan salja lagret med vinst eller sélja det 6verhuvud-
taget. Sadana inkurans- och skrotningskostnader kan
vara betydande. Omvant exponerar otillrackliga lager Tobii
for risken att tvingas képa produkter eller komponenter till
hégre priser for att kunna leverera i tid eller att adra sig
kostnader f6r expressleveranser eller férseningsavgifter.
Bristande effektivitet i lagerhanteringen kan saledes fa en
vasentligt negativ inverkan pa Koncernens verksamhet,
finansiella stéllning och/eller resultat.

Forsakringsskydd vid ansvarsskyldighet

Det finns risk att Tobiis férsékringsskydd inte fullt ut ersét-
ter Tobii vid ansvarsskyldighet till f6ljd av den verksamhet
som Bolaget bedriver. Tobii har férsakrat sina verksamhe-
ter mot férlust och/eller eventuellt ansvar vid ansprak fran
tredje part relaterade till exempelvis egendomsskada,
verksamhetsavbrott, arbetsskador, produktansvar globalt
och produktaterkallelse.

Vissa typer av forluster ar vanligen inte férsékrade da
de antingen inte anses forsédkringsbara eller av andra skl
har uteslutits fran relevanta forsakringar. Bolaget har i
dagsléaget ingen forsékring som sérskilt skyddar mot
ansprak géllande att Bolaget eller ndgon av dess kunder
nyttjar nagon tredje parts immateriella rattigheter. Vidare
begrinsas de flesta av Tobiis férsakringar (de forsikrade
summorna) genom ett ersittningstak som betalas fér en
enstaka férlusthandelse, en serie av férluster och totalt
sett under en férsékringsperiod. Ersattning férutsatter
vanligtvis ocksé att férsakringstagaren har betalat sjélv-
risk och att det maximala beloppet inte redan har utbeta-
lats. En férlust som inte tacks av férsakring, en forlust som
overstiger beloppsbegransningen eller en serie av saddana
forluster skulle kunna fa vasentlig negativ effekt pa Kon-
cernens verksamhet, finansiella stéllning och/eller
resultat.

Beroende av nyckelpersoner

Tobii &r i flera av sina verksamhetsomréden beroende av
ett antal olika specialistkompetenser och nyckelpersoner.
Om Tobii inte lyckas behalla ledande befattningshavare
och nyckelpersoner samt rekrytera hogkvalificerad perso-
nal, skulle detta kunna fa negativ effekt p4 Koncernens
verksamhet och/eller resultat och férsvara en framtida
expansion av FoU-, férséljnings- och
support-verksamheterna.

IT-sékerhet

Verksamheten ar beroende av en val fungerande IT-infra-
struktur, bade f6r att driva de olika verksamheterna och for
att kunna sékerstalla en effektiv leveransprocess. Ett
omfattande haveri eller annan st6érning i IT-systemen kan
paverka Tobiis férmaga att bedriva verksamheten och
uppfylla sina kundataganden.

Koncernens verksamhet omfattar &ven anvandning och
lagring av uppgifter om arbetstagare och kunder vilket
innebar en risk fér att personuppgifter eller annan kanslig
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information rojs om Bolaget utsétts fér dataintrang eller
att sddan information anvénds pa ett felaktigt satt. Detta
skulle kunna skada Tobiis anseende och séledes kunna fa
vasentlig negativ effekt pd Koncernens verksamhet,
finansiella stéllning och/eller resultat.

Immateriella réttigheter

Tobii beddmer att vikten avimmateriella réattigheter kom-
mer att 6ka i takt med att eyetracking etableras pa volym-
marknader med fler konkurrenter och fler tillgéangliga pro-
dukter dn idag. Det finns dock en risk att Tobii inte kommer
att kunna skydda vésentliga delar av sin teknologi med
patent, att Tobiis patent ogiltigférklaras eller att patent-
skydd inte ger de marknadsmassiga férdelar Bolaget for-
vantar sig. Det finns dven risk att kostnaderna for att for-
svara patent och andra immateriella rattigheter blir fr
héga for att motivera att Bolaget férsker upprétthalla
ratten till sddana immateriella réttigheter.

Det finns risk att Tobii i framtiden involveras i rattsliga
eller administrativa férfaranden om immateriella rattighe-
ter, vilket kan avse omfattande skadestandsansprak eller
andra krav pa betalningar, inklusive skadestandskrav fran
kunder eller konkurrenter for brott mot konkurrenslagstift-
ning. Férberedelser infor, bestridanden av samt utfallet av
initierade forfaranden kan bli langvariga och kostsamma.

Det finns ocksa risk att Tobii eller Tobiis kunder stdms
for intrdng av andras immateriella réttigheter, vilket skulle
kunna leda till héga juridiska kostnader, skadestand, licen-
sieringsavgifter eller férséljningsstopp av Tobiis produk-
ter. Om en tvist skulle resultera i ett domslut som innebéar
att Tobii eller Tobiis kund gjort intrang i ett giltigt patent,
kan en domstol aldgga Bolaget att betala betydande ska-
destand eller licensavgifter till garen av patentet och/
eller att sluta anvénda alla teknologier och produkter som
utgor intrang. Detta kan medféra véasentliga stérningar i
Bolagets eller kundernas verksamhet och resultera i h6ga
kostnader for att utveckla och implementera alternativa
teknologier eller produkter som inte utgér intrdng, alterna-
tivt att skaffa licens fran patentégare. Det kan dven med-
fora att Tobiis licenstagare och kunder riktar garanti- och
erséattningskrav mot Bolaget.

Eventuella framtida rattsliga eller administrativa forfa-
randen kan leda till betydande kostnader och/eller skade-
stand, vilket skulle det kunna fa vasentlig negativ effekt pa
Koncernens verksamhet, finansiella stallning och/eller
resultat.

Nedskrivningar avimmateriella tillgangar

Tobii investerar kontinuerligt i FoU och en stor del av
dessa satsningar aktiveras som immateriella tillgangar.
Den 30 september 2016 uppgick Koncernens totala im-
materiella tillgangar till 355,2 miljoner SEK. Av dessa
utgér 97 miljoner SEK immateriella anlaggningstillgangar
som uppkom till f6ljd av férvarvet av DynaVox Systems
LLC 2014. Det finns en risk att Tobiis teknik- och produkt-
utvecklingssatsningar resulterar i produkter som inte kan
kommersialiseras, inte uppfyller uppstallda sakerhetskrav,
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ar icke-funktionella eller pa annat sétt inte uppfyller Tobiis
eller marknadens krav. Framtida férandringar i kassafl6-
den, varderingar, kapitalkostnader eller andra faktorer kan
leda till att Tobiis immateriella anlaggningstillgdngar mins-
kar i vérde och leda till nedskrivningar av tillgdngarnas
vérde. Om en framtida nedskrivning blir n6dvandig kan
detta f& vasentlig negativ effekt pa Tobiis redovisade
resultat och egna kapital. Om Tobii av en eller annan
anledning inte lyckas med att utveckla, erhélla godkan-
nande for eller kommersialisera Bolagets produkter, kan
detta leda till omfattande nedskrivningar vilket skulle det
kunna fa vasentlig negativ effekt pa Koncernens
verksambhet, finansiella stéllning och/eller resultat.

Regelefterlevnad och produktgodkénnande

Genom sin verksamhet pa olika geografiska marknader
och inom olika segment exponeras Tobii fér olika risker
relaterat till regelefterlevnad. Exempelvis dr manga av
Tobii Dynavox produkter medicinskt klassade vilket stéller
sérskilda krav pa certifiering. Slutanvandarna omfattas
ocksa i vissa fall av sarskilda regler avseende hantering av
patientinformation. Varje vasentlig brist i Tobiis regelefter-
levnad och rutiner kan exponera Bolaget for betydande
kredit-, likviditets- eller marknadsrisker eller operativa eller
tekniska risker.

Godkénnandeprocessen for medicintekniska produkter
varierar mellan olika ldnder och mellan olika sjukvardssys-
tem, vilket innebér att det kan vara svart fér Tobii att forut-
sdga vilka resurser i form av tid och kostnader som kom-
mer att kravas for att erhalla produktgodkénnanden pa
olika marknader. Det finns risk att Tobii Dynavox inte kom-
mer att kunna erhalla och bibehalla sddana tillstand. Om
Tobii Dynavox inte skulle erhélla strategiskt viktiga tillstand
och eller fa behalla de tillstdnd som innehas for de pro-
dukter som marknadsférs och séljs pa strategiska mark-
nader skulle detta kunna fa vasentligt negativa effekter for
Bolagets verksamhet, finansiella stéllning eller resultat.

Affarsrisker i en global miljo

Tobii &r verksamt i en global milj6 och &r f6ljaktligen utsatt
for olika risker sdsom 6kad politisk osakerhet eller imple-
mentering av nya eller férandrade lagar, regler eller
bestammelser. Handelsrestriktioner, sanktioner eller
andra atgérder i de lander dar Tobii ar verksamt kan
begrénsa Bolagets verksamhet, senareldgga eller forhin-
dra planerade investeringar eller i andra avseenden nega-
tivt paverka Tobiis finansiella resultat.

Tobiis verksamhet utsétts dven for risker som ingar som
en del av dess affarsverksamheter, sdsom att i) omfattas
av flera, och potentiellt 6verlappande, bestammelser och
regler, i synnerhet relaterade till tull, export- och import-
kontroller, ii) férandringar i prisséttningsrestriktioner, valu-
takontroll och restriktioner vid aterféring av medel, samt
iii) risker relaterade till regelefterlevnad sdsom osékerhet
om géllande rétt, korruption och mutor, misskétsel, bedra-
geri, eller andra otillbérliga handlingar vidtagna av arbets-
tagare, representanter eller partners till Tobii.



Till exempel anlitar Tobii ett antal utvecklingskonsulter i
Kyiv, Ukraina. Sedan 2014 har Ukraina varit involverat i en
territoriell konflikt med Ryssland i de syddstra delarna av
Ukraina vilket har medfért allman politisk osékerhet och
valdsamma aktioner. Om den politiska situationen forvar-
ras eller utvidgas geografiskt till andra delar av Ukraina,
finns risk att arbetet som utférs av den personal som anli-
tats av Tobii i Kyiv helt eller delvis kan komma att upphéra.

Om dessa risker realiseras kan Tobii bli féremal béter,
sanktioner eller andra paféljder eller andra negativa effek-
ter pa Bolagets anseende vilket kan fa en vasentligt nega-
tivinverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stéll-
ning eller resultat.

Skatterisk

Tobiis forséljning genereras primért genom dotterforetag i
ett antal lander. Transaktioner mellan Koncernféretag sker
i enlighet med Tobiis policy for internprisséttning och i
enlighet med Tobiis uppfattning och tolkning av aktuella
skattelagar, internationella skatteavtal, andra skatteratts-
liga bestammelser samt de berérda skattemyndigheter-
nas krav. Som global aktér maste Tobii félja de detaljerade
bestdmmelser om internprissattning och de dokumenta-
tionskrav som utfardas av ett standigt 6kande antal
lander. Det finns risk att lokala skattemyndigheter gér en
beddmning av internprisséttningen som avviker fran Bola-
gets, vilket kan leda till sanktioner eller 6kade skattekost-
nader. Per dagen for Prospektet genomfor det svenska
Skatteverket en rutinméssig granskning av Tobiis intern-
prisséttning avseende rakenskapséren 2014 och 2015
och véntas lamna sin rapport inom narmaste framtiden.

| vissa lander eller vid online-férséljning blir slutkunden
ibland fakturerad direkt av Tobii AB (publ). Det finns en
risk att denna férséljning, ur ett skatteperspektiv, innebar
att Bolaget anses ha ett fast driftstélle dér forséljningen
sker, vilket i vissa lander skulle medféra att lokal moms
skall paforas fakturan. Detta skulle i s& fall innebéra ¢kad
moms i sddana lander och det kan drabba Bolaget for det
fall momsen utkrévs retroaktivt och momsen inte kan
palaggas kunderna.

I anslutning till képet av DynaVox Systems LLC upp-
marksammades en risk i Bolagets due diligence relaterad
till uteblivna betalningar av férséljningsskatt i vissa delsta-
ter i USA. | samrad med Tobiis skatteradgivare blev risken
i 6ppningsbalansen den 1 juni 2014 varderad till 1,6 miljo-
ner USD dar den &r medtagen som en reservation. Per
den 30 september 2016 uppgick reservationen i balans-
rakningen till 1,0 miljoner USD. Berzkningen &r baserad
pa att DynaVox Systems LLC ingar frivilliga rattelseavtal
med dessa specifika delstater "Voluntary Disclosure
Agreement” ("VDA") fér de senaste fyra &ren. Bolaget har
initierat processen med att vidta frivillig rattelse. | fall
Bolaget misslyckas med att genomféra frivillig réttelse
kan beloppet for utebliven férsaljningsskatt bli hégre an
det belopp som reserverats i 6ppningsbalansen.

Riskfaktorer

Om nagon av de ovanstaende riskerna skulle forverkligas
skulle det kunna fa vasentligt negativ effekt pa Tobiis verk-
samhet, finansiella stallning eller resultat.

Valutarisk

Valutarisk avser risken for att fluktuerande valutakurser far
negativ effekt pa Koncernens resultatriakning, balansrék-
ning eller kassafléde. Koncernen rapporterar i SEK och
SEK &r Koncerns funktionella valuta. Valutaexponering
uppstar nér produkter och tjanster kdps eller séljs i andra
valutor an de lokala valutor som anvénds av respektive
dotterbolag (transaktionsexponering), samt nér balans-
och resultatrakningar fran icke-svenska dotterforetag rak-
nas om till SEK (omrakningsexponering). Tobiis globala
verksamheter ger upphov till betydande kassafléden i
andra valutor &n SEK. Tobii exponeras huvudsakligen fér
férandringar i EUR, USD och JPY i férhallande till SEK.
Under 2015 skulle en férandring om (+/-) 10 procent i
EUR/SEK ha paverkat Tobiis rérelseresultat med (+/-)
12,2 miljoner SEK. Motsvarande belopp for en féréndring
med 10 procent i USD/SEK var 1,9 miljoner SEK och foér
JPY/SEK 3,0 miljoner SEK. Féljaktligen skulle eventuella
fluktuerande valutakurser kunna medféra vasentlig nega-
tiv effekt pa4 Koncernens verksamhet, finansiella stallning
och/eller resultat.

Kreditrisk

Kreditrisken &r risken att en kund eller nAgon annan part i
en transaktion med ett finansiellt instrument inte kan full-
gora sitt atagande. Kreditrisk uppstar genom placering av
likvida medel, 6vriga tillgodohavanden hos banker och
finansinstitut samt kreditexponering genom kundford-
ringar. Storleken pa kreditrisken bedéms individuellt for
varje kund. P4 de marknader dér Tobii har egna séljbolag
ar Bolaget ansvarigt for marknadsféring och férséljning till
kund. P& &vriga marknader samarbetar Tobii med ett néat-
verk av aterforsaljare och distributérer vars formaga att
bara kundférluster kan inverka pa Koncernen. Omfattande
kreditforluster kan f& en vasentligt negativ inverkan pa
Koncernens verksamhet, finansiella stéllning och/eller
resultat.

Risker relaterade till Erbjudandet
lllikvid marknad och volatil kurs

Vardepappershandel ar alltid férknippad med risk och
risktagande. Eftersom en aktieinvestering bade kan stiga
och sjunka i varde ar det inte sékert att en investerare kan
komma att fa tillbaka satsat kapital. Investeringar i Bolaget
bor darfor foregas av en noggrann analys av Bolaget,
dess konkurrenter och omvarld samt generell information
om branschen. Aktiemarknaden i allménhet och markna-
den for teknikbolag i synnerhet, har upplevt betydande
kurs- och volymsvéngningar som manga ganger har sak-
nat samband med eller varit oproportionerliga i férhal-
lande till Bolagets utveckling och faktiskt redovisade
resultat.
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Risk for utspadning i framtida emissioner

Tobii kan komma att behéva ytterligare kapital for att finan-
siera sin verksamhet. Under flera ar har Tobii haft ett
negativt kassafléde fran verksamheten och investeringar,
och Tobiis bedomning ar att det kommer vara fallet aven
under de ndrmaste aren, men det kan dven bli fallet daref-
ter. Vidare kan Tobii behdva gora ytterligare investeringar i
utrustning och/eller teknologi och anskaffa ytterligare
medel genom emission av aktier, aktierelaterade eller kon-
vertibla skuldebrev. Det finns risk for att ytterligare finan-
siering till acceptabla villkor inte kommer att vara tillgdng-
lig fér Bolaget nér det krévs, eller inte vara tillgénglig
6verhuvudtaget. Om Bolaget véljer att ta in ytterligare
kapital, t.ex. genom nyemission av aktier, finns det vidare
risk for att Bolagets aktiedgares dgarandelar kan komma
att spadas ut vilket &ven kan paverka priset pa aktierna.
Om dessa risker skulle realiseras kan det fa vasentlig
negativ effekt pa investerarnas placerade kapital och/eller
priset pa aktierna.

Storre aktiedgares inflytande

Nuvarande stdrre aktiedgare kommer att fortsétta ha
mdjlighet att i h6g grad paverka utgangen av fragor som
framlaggs till Tobiis aktiedgare fér godkannande, inklusive
val av styrelseledaméter och en eventuell 6kning av aktie-
kapitalet, samgaenden eller forséljning av samtliga, eller
néstan samtliga, Tobiis tillgangar. Savitt Tobii kénner till
finns det inga 6verenskommelser mellan de stérsta aktie-
dgarna. Oavsett detta sammanfaller de stdrre aktie-
agarnas intressen kanske inte med Tobiis eller andra
aktiedgares intressen, och de storre aktiedgarna skulle
kunna utéva inflytande 6ver Tobii pa ett satt som inte
framjar de andra aktiedgarnas intressen pa bésta satt.

Risk for utebliven utdelning

Tobii avser inte att ldmna utdelning de ndrmaste aren utan
prioriterar utvecklings- och expansionsplaner for affars-
omradet Tobii Tech. Vidare beror alla eventuella framtida
utdelningar som Tobii kan komma att betala pa ett antal
faktorer, sdsom framtida intékter, finansiell stéllning, kas-
safléden, behov av rérelsekapital, kostnader for investe-
ringar och andra faktorer. Tobii kan &ven komma att sakna
tillrdckligt med utdelningsbara medel och Tobiis aktied-
gare kanske inte kommer att besluta om att betala
utdelningar.

Valutakursdifferenser vid utdelningar

Aktierna kommer endast att noteras i SEK och eventuella
utdelningar kommer att betalas i SEK. Féljaktligen kan
negativa effekter pa vardet av aktieinnehav och utdel-
ningar komma att uppsta for aktiedgare utanfér Sverige
nar aktierna omraknas till andra valutor, om den svenska
kronan minskar i varde gentemot den relevanta valutan.
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Framtida forséljningar av aktier

Kursen for aktierna i Tobii kan sjunka om det sker omfat-
tande forséljning av aktier i Bolaget, sarskilt férsaljningar
fran Tobiis styrelseledaméter, ledande befattningshavare
och storre aktieédgare, eller nar ett storre antal aktier séljs.
Foérsaljningar av stora méngder av aktier av de stérre
aktiedgarna, eller uppfattningen om att sddan f6rsaljning
kommer att ske, kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
aktiekurs.

Handel i Teckningsratter och BTA

Teckningsrétter och BTA kommer att handlas pa Nasdaq
Stockholm under perioden fran och med den 6 december
2016 till och med den 20 december respektive

28 december 2016. Det finns en risk att en aktiv handel i
Teckningsratter eller BTA inte kommer att utvecklas pa
Nasdaq Stockholm, eller att tillfredstéllande likviditet inte
kommer att finnas tillganglig under teckningsperioden vid
den tidpunkt som sadana véardepapper handlas. Priset pa
Tobiis aktier, Teckningsréatter och BTA kan fluktuera under
(och vad avser de Nya Aktierna, dven efter) Foretradese-
missionen har genomf6rts. Priset pa Tobiis aktier kan falla
under teckningskursen som satts for teckning av Nya
Aktier. En allmén nedgang pa aktiemarknaden eller en
snabb avmattning i konjunkturen skulle &ven kunna satta
Bolagets aktiekurs under press utan att detta har orsakats
av Tobiis verksamhet.

Framtida kontantemissioner och utldndska dgare

Tobii har aktiedgare i ett flertal olika lander, bland annat i
USA. Om Bolaget emitterar nya aktier i en kontantemis-
sion har aktiedgare som en huvudregel féretradesrétt att
teckna nya aktier i forhallande till antalet aktier som inne-
hades fore emissionen. Aktiedgare i vissa lander kan dock
omfattas av begrénsningar som hindrar dem fran att delta
i foretradesemissioner eller pa andra satt férsvarar eller
begrénsar deras deltagande. Exempelvis kan aktiedgare i
USA vara férhindrade att teckna nya aktier om aktierna
och teckningsratterna inte &r registrerade enligt Securi-
ties Act, eller om inget undantag fran registreringskraven i
Securities Act ar tillampligt. Aktiedgare i andra jurisdiktio-
ner utanfor Sverige kan paverkas pa liknande satt om
teckningsréatterna och de nya aktierna som erbjuds inte
har registrerats hos eller godkénts av de behériga myn-
digheterna i dessa jurisdiktioner. Tobii har ingen skyldig-
het att inlamna nagot registreringsdokument enligt Secu-
rities Act eller stka liknande godkannanden enligt lagarna
i nagon annan jurisdiktion utanfér Sverige savitt avser
teckningsrétter och aktier, och att géra detta i framtiden
kan bli opraktiskt och kostsamt. | den utstrackning som
Tobiis aktiedgare i jurisdiktioner utanfér Sverige inte kan
ut6va sina rattigheter att teckna nya aktier i framtida fore-
traddesemissioner skulle deras proportionella &gande i
Bolaget minska.
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Styrelsen for Tobii beslutade den 5 november 2016, under forutséttning av bolagsstdmmans efter-
foljande godkénnande, om nyemission av aktier med foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare
(Foretradesemissionen). Den 23 november 2016 faststéllde styrelsen villkoren for Foretradesemis-
sionen och beslutade att hogst 8 814 003 Nya Aktier ska emitteras till en teckningskurs om 52 SEK
per Ny Aktie. Styrelsens beslut om nyemission godkandes av extra bolagsstdmma den 30 november
2016.

Bolagets aktiedgare har foretradesrétt att teckna Nya Aktier i férhallande till det antal aktier de ager
pa avstamningsdagen den 2 december 2016. For varje befintlig aktie som innehas pa avstdmnings-
dagen erhalls en (1) Teckningsritt. Tio (10) Teckningsrétter berattigar innehavaren till teckning av
en (1) Ny Aktie. | den man samtliga Nya Aktier inte tecknas med féretradesrétt erbjuds befintliga aktie-
agare och 6vriga intressenter till teckning. Teckningsperioden [6per fran och med den 6 december till
och med den 22 december 20186, eller sddant senare datum som beslutas av styrelsen. De Nya
Aktierna ska medféra samma rétt som de befintliga aktierna i Bolaget. Teckning av Nya Aktier kan
ocksa ske utan stéd av Teckningsrétter. Se avsnittet "Villkor och anvisningar” nedan fér mer
information.

Genom Féretradesemissionen 6kas aktiekapitalet med hogst 63 962,63 SEK fran
639 626,24 SEK till h6gst 703 588,87 SEK. Vid fullteckning av F6retradesemissionen kommer
Tobii att tillféras cirka 458 miljoner SEK fore emissionskostnader, vilka uppskattas uppga till cirka
10 miljoner SEK.

Forestdende Foretrddesemission kommer vid full teckning att medféra antalet aktier i Bolaget 6kar
fran 88 140 033 aktier till 96 954 036 aktier. Aktiedgare som véljer att inte delta i Féretradesemissio-
nen kommer att fa sin dgarandel utspadd med totalt hégst 8 814 003 Nya Aktier motsvarande cirka
9 procent av det totala antalet aktier och résterna i Bolaget efter Féretrédesemissionen men har méj-
lighet att helt eller delvis kompensera sig ekonomiskt fér utspadningen genom att salja sina
Teckningsratter.

For det fall att samtliga Nya Aktier inte tecknas med stéd av Teckningsratter kan styrelsen inom
ramen for Foretradesemissionens hégsta belopp besluta om tilldelning av Nya Aktier till dem som
anmalt sig for teckning av aktier utan foretradesratt. Det &r darfor mojligt att, utéver den teckning som
kan ske med Teckningsrétter, anmala sig for teckning av Nya Aktier utan féretradesréatt genom anvén-
dande av en sarskild anmélningssedel. Endast den som tecknar aktier med stéd av Teckningsratter i
Foretradesemissionen ager rétt till tilldelning for teckning utan foretradesratt.

Harmed inbjuds aktiedgare i Tobii att med foretradesratt teckna Nya Aktier i enlighet med villkoren i
Prospektet.

Stockholm den 1 december 2016
Tobii AB (publ)

Styrelsen
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Bakgrund och motiv

| samband med Tobiis bérsnotering pa Nasdaqg Stock-
holm i april 2015 presenterades de tva |[onsamma affars-
omradena Tobii Dynavox och Tobii Pro samt affarsomra-
det Tobii Tech déar Tobii investerade kraftigt for att
etablera eyetracking pa marknaden for speldatorer.

Sedan noteringen har Tobii Dynavox och Tobii Pro
utvecklats val, med I6nsamhet och 6kad forsaljning inom
bada affarsomrddena och god potential fér fortsatt positiv
utveckling.

Aven satsningen pa speldatorer inom Tobii Tech har
varit framgangsrik och affarsomradet har pa kort tid natt
flera viktiga milstolpar. Dell, Acer och MSI har alla lanserat
datorer med Tobiis eyetracking-sensorer inbyggda. Acer
har darutéver lanserat tre monitorer med inbyggd eye-
tracking. Ett 40-tal spel med st6d for Tobii eyetracking har
lanserats, inklusive flera av arets storsta speltitlar, som
Tom Clancy's The Division, Assassin’s Creed Syndicate,
Deus Ex: Mankind Divided och Watch Dogs 2. Afférs-
omradets forséljning till externa kunder dkar i snabb takt
om &n fran ldga nivéer. Marknaden fér eyetracking i spel-
datorer befinner sig fortfarande i ett tidigt skede.

Nya planerade satsningar finansierade via
Foretradesemissionen

Utvecklingen och intresset for eyetracking har accelererat
kraftigt under senare tid, sérskilt inom omradena virtual
reality och smartphones. Detta illustreras bland annat av
Tobiis nyligen offentliggjorda design win med en stor
smartphone-tillverkare och Googles férvarv av eyetrack-
ing-bolaget Eyefluence.

Under de senaste 12 manaderna har det blivit allt mer
uppenbart att eyetracking kommer att vara en central
komponent i framtidens VR-headsets och smartphones.
Tobii avser nu att kraftigt 6ka investeringstakten inom
dessa omraden for att kunna ta en ledande marknadspo-
sition. Precis som inom Tobii Dynavox, Tobii Pro och spel-
datoromradet i Tobii Tech s& avser Tobii att bli en ledande
leverantor av eyetracking-teknologi aven inom VR och
smartphones.

For att nd en langsiktigt attraktiv affarsmodell &r Tobiis
strategi att utdver eyetracking-algoritmer dven utveckla
och leverera hardvarukomponenter s& som ASICs och
specialdesignade bildsensorer samt applikationsmjukva-
ror, understédda av Tobiis ledande patentportfélj inom
eyetracking.

VR: Tobii och andra marknadsaktorer, som Facebook-
agda Oculus, anser att eyetracking kommer bli en stan-
dardkomponent i framtida generationer av VR-headsets
pa grund av de ménga férdelarna som teknologin méjlig-
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gor for saval anvandarupplevelsen som VR-produkters
prestanda och utformning. Inom ramen fér Bolagets
befintliga finansiering har Tobii investerat i att utveckla
grundlaggande teknologi fér eyetracking inom VR samt
har inlett dialoger med flera tillverkare av headsets. Da
VR-marknaden utvecklats i mycket snabb takt finns ett
behov av att ytterligare starka Tobiis organisation for att
Oka teknikutvecklingstakten och ha kapacitet att hantera
ett stérre antal samtidiga kund- och tekniksamarbeten.

Férutsatt den féreslagna Foretradesemissionen avser
Tobii att under en trearsperiod (2017-2019) investera
ca 150 miljoner SEK (nettokassafléde) inom VR-omradet.

Smartphones: Tobii presenterade nyligen sin férsta
design win med en stor smartphone-tillverkare. Markna-
den for eyetracking i smartphones &r &nnu i ett tidigt
skede men Tobii bedémer att det pa langre sikt finns moj-
lighet att eyetracking integreras i smartphones i bred
omfattning. Tobii avser att ytterligare stérka organisatio-
nen for att utveckla eyetracking-teknologi sarskilt anpas-
sat for smartphones och for att tillsammans med kunder
utveckla tillimpningar inom detta omréade.

Férutsatt foretrddesemissionens genomférande avser
Tobii att under en trearsperiod (2017-2019) investera
ca 150 miljoner SEK (nettokassafléde) inom
smartphone-omradet.

Forvarv och ytterligare maéjligheter: Ut6ver ovansta-
ende satsningar har Tobii identifierat flera potentiellt
intressanta férvarvsobjekt inom de tre affarsomradena
Tobii Dynavox, Tobii Pro och Tobii Tech. En starkare kassa
ger Bolaget en storre flexibilitet och f6rméga att snabbt
kunna genomféra forvarv av foretag, teknologier och
immaterialrattigheter.

Tobii Tech avser dven att gora initiala investeringar i tek-
nik- och marknadsbearbetning inom fordonsindustrin, vil-
ket inom nagra ar kan utvecklas till ytterligare en stor mgj-
lighet for Tobii.

Investeringsplan

Tobii har idag en investeringsplan som beslutades av
styrelsen i september 2016 och strécker sig fram till

2019. Denna plan inkluderar omfattande satsningar inom
speldatoromradet men inte de stérre satsningarna inom
VR och smartphones som beskrivs ovan. Den géllande
planen ar fullt finansierad dels genom de positiva kassa-
flédena genererade av Tobii Dynavox och Tobii Pro och
dels genom Bolagets befintliga kassa vilket bedéms técka
affarsomradets investeringar fram till att det levererar ett
positivt rorelseresultat.



Bakgrund och motiv

Den férvantade bruttolikviden om cirka 458 miljoner SEK stdende initiativ. Tobii bedémer att de tillkommande
fore transaktionskostnader fran Féretradesemission kom- investeringarna kommer att skapa betydande framtida
mer att anvandas for att accelerera Bolagets investerings- ~ mervéarden for aktiedgarna.

plan for att snabbt och kraftfullt kunna exekvera pa ovan-

Styrelsen for Tobii & ensamt ansvarig fér innehallet i Prospektet. Harmed forsékras att alla rimliga forsiktighetsatgérder
har vidtagits for att sékerstélla att informationen i Prospektet, savitt styrelsen vet, 6verensstémmer med de faktiska
omsténdigheterna och att ingenting har uteldmnats som kan paverka dess innebérd. | de fall information kommer fran
tredje part har informationen atergivits korrekt och inga uppgifter har uteldmnats pa ett sétt som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Stockholm den 1 december 2016

Tobii AB (publ)
Styrelsen
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt och Teckningsratter

De som pé avstdmningsdagen den 2 december 2016 var
registrerade som aktiedgare i den av Euroclear fér Tobiis
rékning férda aktieboken dger foretradesratt att teckna
Nya Aktier i férhallande till det antal aktier som innehades
pa avstamningsdagen.

De som pa avstdmningsdagen var registrerade som
aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) Teckningsritt for varje
innehavd aktie. Tio (10) Teckningsratter berattigar till
teckning av en (1)Ny Aktie.

Aktiedgare som véljer att inte delta i Féretradesemissio-
nen genom att teckna aktier kommer att bli utspadda”
med 9 procent i férhallande till antalet utestdende aktier
och 9 procent i férhallande till antalet réster.

Teckningskurs

De Nya Aktierna emitteras till en teckningskurs om
52 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllande av vilka
som &ger rétt att erhélla Teckningsrétter i Foretradesemis-
sionen var den 2 december 2016. Aktierna i Bolaget
handlades inklusive ratt att erhélla Teckningsratter till och
med den 30 november 2016. Aktierna i Bolaget handla-
des exklusive ratt att erhalla Teckningsratter i Féretrade-
semissionen frdn och med den 1 december 2016.

Teckningstid

Teckning av de Nya Aktierna med stdd av Teckningsratter
ska ske genom betalning under tiden fran och med den

6 december 2016 till och med den 22 december 2016.
Under denna period kan ocks& anmélan om teckning av
aktier goras utan stdd av Teckningsratter. Styrelsen f6r
Bolaget forbehéller sig rétten att férlanga teckningstiden
vilket, om det blir aktuellt, kommer att offentliggéras av
Bolaget via pressmeddelande senast den 22 december
2016. Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt pa
Tobiis webbplats, www.tobii.com.

Emissionsredovisning
Direktregistrerade aktiedgare

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande bankgi-
roavi skickas till de aktiedgare, eller féretradare for aktie-
dgare, i Bolaget som pa avstdamningsdagen den 2 decem-
ber 2016 var registrerade i den av Euroclear fér Bolagets
rékning férda aktieboken. Av den fortryckta emissionsre-
dovisningen framgar bland annat antal erhallna Tecknings-
rétter och det hela antal aktier som kan tecknas. Nagon

separat VP-avi som redovisar registrering av Teckningsrat-
ter pa aktiedgarens VP-konto kommer inte att skickas ut.
Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken
forda séarskilda forteckningen 6ver panthavare och férmyn-
dare erhaller inte emissionsredovisning utan meddelas
separat.

Férvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget &r férvaltarre-
gistrerat hos bank eller annan férvaltare, erhaller ingen
emissionsredovisning fran Euroclear. Anméalan om teck-
ning och betalning ska i stéllet ske i enlighet med anvis-
ning fran respektive forvaltare.

Aktiedgare bosatta i vissa obehdériga jurisdiktioner

Tilldelning av Teckningsratter och utgivande av Nya Aktier
vid utnyttjande av Teckningsratter till personer som &r
bosatta utanfér Sverige kan paverkas av vardepappers-
lagstiftningar i sddana lander, se vidare avsnitt " Viktigt
information till investerare”. Med anledning harav kommer,
med vissa undantag, aktiedgare som har sina befintliga
aktier direktregistrerade pa VP-konton och har registre-
rade adresser i Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika eller USA inte att
erhalla nagra Teckningsratter pa sina respektive VP-kon-
ton eller tillatas teckna Nya Aktier. De kommer inte heller
att erhalla ndgra Teckningsratter pa sina respektive VP-
konton. De Teckningsratter som annars skulle ha registre-
rats for dessa aktiedgare kommer att séljas och forsélj-
ningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att
utbetalas till sddana aktieégare. Belopp understigande
100 SEK kommer inte att utbetalas.

Handel med Teckningsratter

Handel med Teckningsratter dger rum pa Nasdaq Stock-
holm under perioden fran och med den 6 december 2016
till och med den 20 december 2016. Carnegie och varde-
pappersinstitut med erforderliga tillstdnd star till tjainst
med férmedling av kép och forsaljning av Teckningsratter.
ISIN-koden f6r Teckningsrétterna &r SE0009356652.

Teckning av Nya Aktier med stéd av
Teckningsrétter

Teckning av Nya Aktier med stod av Teckningsrétter ska
ske genom betalning under perioden fran och med 6
december till och med den 22 december 2016. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade Teckningsrétter
ogiltiga och saknar darmed varde. Efter den 22 december
2016 kommer ej utnyttjade Teckningsratter, utan avisering
fran Euroclear, att bokas bort fran innehavares VP-konto.

1) Beriknat pé basis av det hégsta antalet aktier respektive réster som kan tillkomma genom Féretradesemissionen i férhallande till det maximala anta-
let utestaende aktier respektive roster i Bolaget efter Féretrddesemissionen.
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For att inte vardet av Teckningsrétterna for att teckna Nya

Aktier ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e utnyttja Teckningsratterna for att teckna Nya Aktier
senast den 22 december 2016, eller enligt instruktio-
ner fran respektive forvaltare, eller

e sélja de Teckningsrétter som inte utnyttjats senast
den 20 december 2016.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i Sverige

Teckning av Nya Aktier med st6d av Teckningsratter sker
genom kontant betalning, antingen genom att anvanda
den fortryckta bankgiroavin eller genom anvéndning av
sarskild anmalningssedel, med samtidig betalning enligt
nagot av féljande alternativ:

e bankgiroavin ska anvdndas om samtliga Teckningsréat-
ter enligt emissionsredovisningen fran Euroclear ska
utnyttjas. Inga tilldgg eller &ndringar kan géras pa
bankgiroavin, och

e anmaélningssedeln mérkt "Anmalningssedel for teck-
ning av aktier med stod av Teckningsrétter” ska anvan-
das om Teckningsratter kopts, sélts eller 6verforts fran
annat VP-konto, eller av annan anledning ett annat
antal Teckningsratter an det som framgar av den f6r-
tryckta emissionsredovisningen ska utnyttjas for teck-
ning av Nya Aktier. Samtidigt som den ifyllda anmaél-
ningssedeln skickas in ska betalning ske fér de
tecknade aktierna, vilket ska ske p4 samma sétt som
for andra bankgirobetalningar, till exempel via internet-
bank, genom girering eller p& bankkontor. Vid betal-
ning maste VP-kontonummer dar Teckningsratterna
innehas anges.

Anmélningssedel enligt ovan kan bestallas fran Carnegie
under kontorstid pa telefon 08-588 685 10 eller laddas
ner fran Carnegies hemsida www.carnegie.se. Anmal-
ningssedel och betalning ska vara Carnegie tillhanda
senast kl. 17.00 den 22 december 2016.

Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i Sverige
berattigade att teckna Nya Aktier med stéd av
Teckningsrétter

Direktregistrerade aktiedgare som &r beréttigade att
teckna Nya Aktier med stod av Teckningsrétter samt inte ar
bosatta i Sverige, inte foremal fér de restriktioner som
beskrivs ovan under rubriken "Aktie&dgare bosatta i vissa
obehériga jurisdiktioner” och som inte kan anvédnda den
fortryckta bankgiroavin, kan betala i svenska SEK genom
bank i utlandet i enlighet med instruktionerna nedan:

Carnegie Investment Bank AB (publ)
Transaction Support
SE-103 38 Stockholm, Sverige

SWIFT adress: ESSESESS
IBAN: SE3850000000052211000363
Bankkontonummer: 5221 10 003 63

Villkor och anvisningar

Vid betalning méaste tecknarens namn, adress, VP-konto-
nummer och referens fran emissionsredovisningen anges.
Sista dag som betalningen ska vara mottagaren tillhanda
ar den 22 december 2016.

Om teckning avser ett annat antal aktier &n vad som
framgar av emissionsredovisningen ska istéllet "Anmal-
ningssedel fér teckning av aktier med stéd av Tecknings-
ratter” anvdndas, vilken kan bestéllas fran Carnegie under
kontorstid pa telefon 08-588 685 10. Betalningen ska ske
enligt ovan angiven instruktion, dock ska referens fran
anmailningssedeln anges. Anmélningssedeln (enligt
adress ovan) och betalningen ska vara Carnegie tillhanda
senast kl. 17.00 den 22 december 2016.

Foérvaltarregistrerade aktiedgare

Innehavare av depé hos férvaltare som 6nskar teckna Nya
Aktier med stéd av Teckningsratter maste anméla sig for
teckning i enlighet med instruktion fran sin eller sina res-
pektive forvaltare.

Betalda tecknade aktier

Efter erlagd betalning och teckning kommer Euroclear att
sanda ut en VP-avi som en bekréftelse pa att BTA bokats
in pa tecknarens VP-konto.

Nya Aktier kommer att bokféras som BTA (BTA 1) pa
VP-kontot till dess att registreringen av Féretradesemis-
sionen skett hos Bolagsverket (eller om méjlig delregistre-
ring utnyttjas av BTA 1). Efter det att en férsta delregistre-
ring skett hos Bolagsverket, omvandlas BTA 1 till vanliga
aktier som registreras pa aktiedgarnas VP-konton omkring
den 2 januari 2017 utan sérskild avisering fran Euroclear.
En andra serie BTA (BTA 2) kommer att utfirdas fér teck-
ning som skett vid saddan tidpunkt att tecknade Nya Aktier
inte kunnat inkluderas i den forsta delregistreringen. BTA
2 kommer att bokas om av Euroclear utan sérskild avise-
ring till vanliga aktier nér slutlig registrering gjorts hos
Bolagsverket. Depakunder hos férvaltare erhaller BTA
och information i enlighet med respektive forvaltares ruti-
ner. BTA 1 kommer att tas upp till handel p& Nasdaq
Stockholm fran och med den 6 december 2016 till och
med den 28 december 2016. Carnegie och &vriga vérde-
pappersinstitut med erforderliga tillstand star till tjainst
med férmedling och kop av BTA. ISIN-koden fér BTA 1 &r
SE0009356660.

Teckning av Nya Aktier utan stéd av
Teckningsratter

Teckning av Nya Aktier kan dven goras utan stéd av
Teckningsratter.

Direktregistrerade aktiedgare och 6vriga

Anmélan om teckning av Nya Aktier utan stéd av Teck-
ningsratter ska géras pa darfor avsedd anmélningssedel,
benamnd "Teckning utan stéd av Teckningsratter”. Det ar
tillatet att ge in fler &n en anmalningssedel, varvid dock
endast den senast daterade anmalningssedeln kommer
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att beaktas. Anmélningssedlar kan erhallas fran nagot av
Carnegies kontor i Sverige eller laddas ned fran
Carnegies webbplats www.carnegie.se samt fran Tobiis
webbplats www.tobii.com. Anmélningssedel kan skickas
per post till Carnegie Investment Bank AB, Transaction
Support, 103 38 Stockholm eller lamnas till nagot av
Carnegies kontor i Sverige. Anmélningssedeln maste vara
Carnegie, Transaction Support, tillhanda senast kl. 17.00
den 22 december 2016.

Foérvaltarregistrerade aktiedgare

Depakunder hos férvaltare som onskar teckna Nya Aktier
utan stdd av Teckningsratter méste anmala sig for teck-
ning till och i enlighet med instruktioner fran sin eller sina
férvaltare, som dven kommer att hantera besked om
tilldelning eller andra fragor.

Tilldelning av Nya Aktier tecknade utan stéd av
Teckningsrétter

Om inte samtliga Nya Aktier tecknas med st6d av Teck-
ningsrétter (primar teckningsrétt) ska styrelsen besluta
om tilldelning av Nya Aktier utan stod av Teckningsratter.
Tilldelning kommer da att ske enligt féljande:

i.) iforsta hand ska aktier som inte tecknas med pri-
mér foretradesrétt erbjudas samtliga aktiedgare till
teckning (subsidiar féretradesratt). Om inte
salunda erbjudna aktier racker fér den teckning
som sker med subsidiar féretradesratt (6verteck-
ning), ska aktierna férdelas mellan tecknarna i fér-
hallande till det sammanlagda antal aktier de &ger i
Bolaget per avstamningsdagen, oavsett huruvida
aktierna &r aktier eller preferensaktier, och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

ii.) iandra hand ska, om samtliga aktier inte tilldelats
enligt i ovan, tilldelning ske till personer som anmalt
intresse att teckna Nya Aktier utan foretrddesratt
och, vid dverteckning, i férhallande till det antal
aktier som anges i respektive teckningsanmélan,
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Som bekréftelse pa tilldelning av Nya Aktier tecknade
utan stéd av Teckningsratter kommer avréakningsnota
skickas till tecknaren omkring den 29 december 2016.
Forvaltarregistrerade aktiedgare erhaller besked om till-
delning i enlighet med respektive férvaltares rutiner. Inget
meddelande kommer att skickas till tecknare som inte
erhéllit nagon tilldelning. Tecknade och tilldelade Nya
Aktier ska betalas kontant i enlighet med instruktionerna
pa avrakningsnotan som skickas till tecknaren.

Efter erlagd betalning kommer Euroclear att sénda ut
en avi som bekréftelse pa att BTA som tecknas utan stéd
av Teckningsratter bokats in p& VP-kontot. De tecknade
Nya Aktierna kommer att bokféras som BTA 2 pa VP-
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konto till dess att registrering av sddana aktier skett hos
Bolagsverket. Sddana aktier férvantas bli registrerade hos
Bolagsverket omkring den 12 januari 2017. Nagon VP-avi
utsénds ej i samband med denna ombokning. ISIN-koden
for BTA 2 som tecknats utan stéd av Teckningsratter &r
SE0009356678. BTA 2 kommer gj att tas upp till handel
pa Nasdaq Stockholm.

Handel med Nya Aktier

Bolagets utestadende aktier handlas pa Nasdaq Stock-
holm. Efter att Bolagsverket registrerat Féretradesemis-
sionen kommer dven de Nya Aktierna att handlas pa Nas-
daq Stockholm. Sadan handel avseende Nya Aktier som
omvandlats fran BTA 1 berdknas inledas den eller
omkring den 2 januari 2017. Handel med Nya Aktier som
omvandlats fran BTA 2 berdknas inledas omkring den

12 januari 2017.

Ratt till utdelning pa aktier

Utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstdamman.
Utbetalning av utdelning ombesérjs av Euroclear eller for
forvaltarregistrerade innehav i enlighet med respektive
forvaltares rutiner. Ratt till utdelning tillfaller dem som pa
den faststéllda avstamningsdagen var registrerad som
dgare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken. De
Nya Aktierna medfor ratt till utdelning forsta gdngen pa
den forsta avstdamningsdagen for utdelning till aktier som
infaller nérmast efter det att de Nya Aktierna registrerats
hos Bolagsverket.

Rostratt

Varje aktie beréttigar till en (1) rost.

Oaterkallelig teckning

Bolaget dger inte rétt att avbryta Foretradesemissionen.
Teckning av Nya Aktier, med eller utan stod av Tecknings-
ratter, &r oaterkallelig och tecknaren fér inte aterkalla eller
andra en teckning av Nya Aktier, satillvida inte annat féljer
av Prospektet eller av tillamplig lag.

Offentliggorande av utfall i
foretradesemissionen

Teckningsresultatet i Foretrddesemissionen kommer att
offentliggéras omkring den 29 december 2016 genom ett
pressmeddelande fran Bolaget.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar, eller anmaler sig for teckning av, Nya
Aktier kommer Iamna in personuppgifter till Carnegie.
Personuppgifter som lamnas till Carnegie kommer att
behandlas i datasystem i den utstrackning som erfordras
for att administrera Foretradesemissionen. Aven person-
uppgifter som inhdmtas fran annan an den person som
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behandlingen avser kan komma att behandlas. Det kan
ocksa férekomma att personuppgifter behandlas i data-
system hos féretag med vilka Carnegie samarbetar. Infor-
mationen om behandling av personuppgifter ldmnas av
Carnegie, vilken ocksa tar emot begéran om réttelse av
personuppgifter.

Ovrig information

Carnegie agerar emissionsinstitut i anledning av Féretra-
desemissionen. Att Carnegie dr emissionsinstitut innebéar
inte att Carnegie betraktar den som anmalt sig for teck-
ning i Féretradesemissionen som kund hos Carnegie. F6r
det fall ett f6r stort belopp betalats in av en tecknare for
de Nya Aktierna kommer Tobii att ombesérja att 6verskju-
tande belopp aterbetalas. Ingen rédnta kommer att utbeta-
las for 6verskjutande belopp. Ofullstéandiga eller felaktigt
ifyllda anmélningssedlar kan komma att ldmnas utan
beaktande. Om teckningslikvid inbetalas for sent, &r otill-
racklig eller betalas pa ett felaktigt sétt kan anmélan om
teckning komma att ldmnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som €]
tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. Ingen
rdnta kommer att utbetalas for en sadan likvid.

Beskattning

For information rérande beskattning hénvisas till avsnittet
"Vissa skattefragor i Sverige”.
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Verksamhets- och marknadsdéversikt

Tobii-koncernen

Verksamhets- och marknadsoversikt

Prospektet innehaller verksamhets- och marknadsdata rérande Tobiis verksamhet och marknader
men Tobii ar verksamt i en bransch dar det ar svart att erhalla exakt bransch- och marknadsinforma-
tion. Tobii har erhallit viss marknadsdata samt data avseende konkurrenspositionen i Prospektet
fran en rapport daterad den 25 november 2014 med marknadsdata fran 2013 som tagits fram av
Arthur D. Little” och som Bolaget anser fortfarande &r relevant, samt fran en undersokning av Tobiis
patentposition som bestallts fran ClearViewlIP Ltd, som &r en fristdende konsult inom immateriella
rattigheter och som presenterats i en rapport daterad i november 2016 (tillsammans "Rapporterna”).
Tobii har bestallt Rapporterna och Tobiis uppfattning ar att de ar tillforlitiga. Som en del av sina
underlag for Rapporterna har sévél Arthur D. Little som ClearViewl|P Ltd. erhéllit marknads- och
bolagsinformation fran Tobii. Vidare har information hamtats ifran rapporter som framtagits av bland
annat KPMG, IDC, Jon Peddie Research och European Scientific Journal. Informationen har atergi-
vits korrekt i Prospektet och Tobii anser att kallorna ar tillférlitiga men Tobii kan inte garantera
sadan informations riktighet eller fullstandighet och Tobii har inte gjort nagon oberoende verifiering
av informationen eller data avseende konkurrenspositionen som ingar i Prospektet. Savitt Tobii kan
kanna till och forsékra genom jamférelse med annan information som offentliggjorts fran berérd
tredje man har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen
felaktig eller missvisande.

Darutover har Tobii gjort ett flertal uttalanden i Prospektet avseende sin bransch och sin
konkurrensposition inom branschen. Dessa uttalanden ar baserade pa Bolagets erfarenhet och
egen undersokning avseende marknadsforhallandena. Tobii kan inte garantera att nagot av dessa
antaganden ar riktiga eller att de pé ett korrekt satt reflekterar dess marknadsposition inom
branschen och ingen av Tobiis interna undersokningar eller information har blivit verifierade av
oberoende kallor, som kan ha uppskattningar eller &sikter avseende branschrelaterad information
som skiljer sig fran Tobiis.

Marknads- och verksamhetsinformation kan innehalla uppskattningar vad avser framtida
marknadsutveckling och annan framatriktad information. Framétriktad information innebar ingen
garanti avseende framtida resultat eller utveckling, och verkligt utfall kan avvika vasentligt fran de
uttalanden som gors i den framétriktade informationen. Las avsnittet " Viktig information till
investerare — framatriktade uttalanden’ pa insidan av omslaget till Prospektet.

1) Arthur D. Little, 2014 samt baserat pa Bolagets egen bedémning och marknadsinsikt avseende konkurrenternas position pd marknaden per dagen
fér Prospektet. | detta avsnitt, "Verksamhet- och marknadséversikt”, ska kallhdanvisningen till "Arthur D. Little, 2014” |4sas dven med beaktande av
Bolagets uppfattning om att dess marknadsstallining som den ledande akt6éren inom eyetracking, per dagen fér Prospektet, ar intakt.
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Tobii-koncernen

tobii dynavox

Varldens ledande leverantér av hjalpmedel
for personer med nedsatt tal- och
kommunikationsférméga”

Varldsledare inom eyetracking

Tobii &r tydligt marknadsledande inom de flesta segment
dar eyetracking anvinds idag."”

Alltsedan grundandet har Tobii gjort stora investeringar
i att utveckla sin vérldsledande teknologi. Utmarkande &r
att den enligt Tobiis bedémning ar mer tillf6rlitlig och har
battre, mer konsekvent precision an konkurrerande 6s-
ningar. Den &r ocksa stromsnal, liten i storlek och gar att
producera till lag kostnad i h6ga volymer.

Tobii har dven en ledande patentportfélj inom eyetrack-
ing?, med dver 250 beviljade patent eller registrerade
patentansokningar som tillsammans omfattar drygt 100
unika innovationer.

En teknologi med manga tillampningar

En eyetracking-sensor laser med hog precision av var
man tittar. Den ger tillgang till information om vad anvén-
daren uppmarksammar eller bearbetar. Den kan ocksa
registrera en persons narvaro. Med hjalp av eyetracking
kan man fa djupa insikter i manskligt beteende eller skapa
naturliga och intuitiva anvandargranssnitt. Ogonstyrda
datorer har redan revolutionerat tillvaron for tiotusentals
manniskor med nedsatt kommunikationsférméaga. Eye-

1) Arthur D. Little, 2014.

Varldens ledande leverantor

av eyetracking-l6sningar for att
studera manskligt beteende”

Tobii-koncernen

Ledande eyetracking-teknologi
for inbyggnad i konsumentelektronik och
andra volymprodukter®

tracking &r ocksa en etablerad och snabbt véxande metod
inom beteendeforskning och konsumentundersékningar.
Framdver har eyetracking potential att f& en storskalig till-
lampning inom ytterligare en rad anvandningsomraden.
Tobii har tagit viktiga initiala steg pa speldatormarknaden,
och avser att aven adressera VR, smartphones och pa sikt
vanliga datorer, fordon och andra specialiserade marknader.

Strategi och organisation

Tobii-koncernen bestar av tre affirsomraden som utgor
sjalvstédndiga operativa enheter med egna ledningsgrup-
per, strategier, affarsmodeller, samt egna FoU-, sélj- och
marknadsorganisationer. Denna struktur ger goda forut-
sattningar att fullt ut optimera verksamheten for distinkt
olika marknader. Genom Koncernen delar affarsomra-
dena pa en gemensam teknologisk grund, samt varu-
mérke, patent och annan IP.

Tva av affarsomradena, Tobii Dynavox och Tobii Pro, &r
marknadsledare och har etablerade produktportféljer
inom sina respektive nischmarknader.” Tobii Dynavox &r
inriktat p& kommunikationshjalpmedel som hjélper anvan-
darna att tala och kommunicera. Tobii Pro tillhandahaller
specialiserade eyetracking-l6sningar som adderar djupa
insikter och unik objektivitet till en mangd undersoknings-

2) Studien av Tobiis stéllning avseende patent har genomférts av ClearViewlIP Ltd som &r en fristdende konsult inom immateriella rattigheter. Studien
har inneburit sékning efter patent och patentansékningar avseende eyetracking som offentliggjorts av United States Patent and Trademark Office
samt av Europeiska patentbyrén. Resultatet av sékningen har analyserats och granskats av ClearViewlP Ltd, och de patent som inte hénfér sig till
eyetracking och de dir eyetracking inte ingar som en central uppfinning, har undantagits fran resultatet. Patent som héanfér sig till medicinsk/
oftalmologisk teknik har undantagits fran resultatet. Liksom vid all ménsklig analys, i synnerhet analys avimmateriella réttigheter, gér granskaren en
subjektiv bedémning. Det &r darfér oméjligt att garantera att 100 procent av relevanta resultat har beaktats.

3) Baserat pa Bolagets egen uppfattning utifran sin patentportfélj och bedémning av Tobiis tekniska niva.
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omraden dar man studerar beteende. Inom dessa omréa-
den har kompletta I6sningar tagits fram, &ven utanfor eye-
tracking, for att méta kundernas varierande behov.

Med Tobii Dynavox och Tobii Pro har Tobii etablerat tva
I6nsamma och kassaflédesgenererande affarsomraden,
med goda méjligheter att vaxa med I6nsamhet éver lang
tid. Tillsammans utgér de en stabil grund fér Koncernens
verksamhet, organisation och utveckling.

Inom det tredje affarsomradet, Tobii Tech, investerar Tobii
for att nd volymmarknader for eyetracking med huvudfokus
pa konsumentprodukter som datorer, datorspelsprodukter,
VR och smartphones. Genom att leverera eyetracking-tek-
nologi som kunderna integrerar i sina produkter kan Tobii
effektivt adressera fler segment och stora volymer.

Vision
Tobiis vision &r en varld dar all teknologi fungerar i total
harmoni med naturligt manskligt beteende.

Mission

Tobiis mission &r att fundamentalt paverka och férbattra
savél individers liv som hela branscher genom humanise-
rad teknologi. Med eyetracking som bas skapar Tobii for-
utsattningar for nya insikter i méanskligt beteende och mer
ménskliga anvandargrénssnitt i datorer, datorspel, smart-
phones, bilar och andra produkter.

Historia

Verksamhets- och marknadsdéversikt

Tobii-koncernen

Trender i omvériden

Inom ménga teknik- och produktomraden sker utveck-
lingen i mycket hog takt idag. Hard konkurrens om konsu-
menternas intresse driver snabb innovationstakt i produk-
ter som exempelvis virtual reality, smartphones, datorer,
surfplattor och bilar. Kunder och slutanvéndare efterfra-
gar allt mer intuitiva och naturliga anvandarupplevelser,
vilket driver ett snabbt 6kande intresse for intelligenta
sensorer i olika former. Denna trend driver pé intresset for
eyetracking, en intelligent sensorteknologi med potential
att fundamentalt férandra och forbattra hur vi ménniskor
kan interagera med manga olika typer av produkter.

Eyetracking &r i sig inte en ny teknologi, men har tidi-
gare primart anvéants inom avgréansade nischmarknader.
Teknologin har utvecklats i hog takt under senare ar, vilket
skapar méjligheter att driva tillvéxt i befintliga nischmark-
nader savadl som att implementera tekniken i ett antal nya
potentiellt stora volymmarknader.

For att bibehalla Tobiis marknadsledande position,
kravs en fortsatt hdg utvecklingstakt av teknologi, nya pro-
dukter och andra insatser som kan &ka penetrationsgra-
den i de olika nischmarknaderna. Genom en skalbar
affarsmodell, investeringar for att behalla sitt teknologifor-
sprang, samt vidareutveckling av sin starka patentportfol]
kan Tobii langsiktigt bibehalla en stark marknadsposition
och vara en attraktiv partner ocksa fér volymkunder.

Sedan Bolaget bildades kan féljande viktiga handelser ndmnas:

Artal Hindelse

2001 Tobii grundades av de tre entreprenérerna John Elvesjs, Marten Skogé och Henrik Eskilsson.

2002 Tobii utvecklade och kommersialiserade sin forsta produkt Tobii ET-17 — vérldens férsta "plug and play-eyetracker”.
Det blev startpunkten for affirsomradet som numera &r Tobii Pro.

2005 Tobii lanserade MyTobii D10, Tobiis forsta produkt inriktad pa marknaden fér kommunikationshjalpmedel, vilket blev
startpunkten fér det som numera ar Tobii Dynavox. Tobii 6ppnade sitt forsta kontor i USA.

2007 Tobii férvarvade Viking Software AS baserat i Norge som stérkte Tobiis portfélj av kommunikationsprogramvara.
Tobii genomfdrde sin forsta stérre nyemission om 100 miljoner SEK. Tobii 6ppnade ocksa kontor i Tyskland.

2008 Tobii férvarvade Assistive Technology Inc. i Boston, vilket stérkte positionen i Nordamerika inom det som idag &r
Tobii Dynavox. Tobii 6ppnade ocksa kontor i Japan och Kina.

2010 Férsta generationens eyetracking-glaségon, Tobii Glasses, lanserades av Tobii Pro.

2011 Forsta hogfrekvens-eyetrackern, TX 300, lanserades for undersokningsmarknaden.

2013 Tobii I-series, en produktfamilj av 6gonstyrda kommunikationsapparater lanserades.

2014 Tobii férvéarvar DynaVox Systems LLC i Pittsburgh.

2015 Bolaget bérsnoteras pa Nasdaq Stockholm och gér i samband med detta en nyemission om 429 miljoner.

2016 Tre integrationskunder till affirsomradet Tobii Tech inom speldatormarknaden lanserade produkter med Tobii eye-

tracking.
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Tobii i varlden

Tobii har global narvaro genom egna kontor och aterforséljare
Under 2015 har Tobii 6ppnat ett nytt kontor i Taiwan och har
idag totalt 13 kontor vérlden Gver.

Férséljning och utveckl

g 4

Bergen, Norge
Férsaljning och utveckling
Warwick, UK
Férslining
Frankfurt, Tyskland
Férsiljning
Mountain View, USA
Forsaljning
Pittsburgh, USA

Forsaljning och utveckling

Washington DC, USA

Forsalining

Il Tobii férséljning

1) Externa konsulter

Forsaljning per region (jan-sept 2016)

Stockholm, Sverige

Kyiv, Ukraina
Utveckling

ling

{’

Seoul, Korea
Forsiljning
Tokyo, Japan
Forsaljning
Suzhou, Kina
Utveckling
Shanghai, Kina
Férsiljning
Taipei, Taiwan
Férsiljning

Direktforsaljning och aterférsaljare

Europa 23%

o .
Ovriga vérlden 14% Nordamerika 63%
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Koncernens finansiella utveckling
15 ar av tillvaxt

Koncernen har 6kat sin nettoomséttning organiskt varje ar
sedan grundandet 2001. Under dessa ar har dven férvérv
genomforts, vilka ytterligare har bidragit till tillvéxten.

Nettoomsattning 2006-2015"
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1) Uppgifterna om nettoomséttning &r hamtade ifran Bolagets reviderade arsredovis-
ningar for respektive ar.

Finansiella mal

Tobii uppréattade 2015 langsiktiga finansiella mal for varje
affarsomrade i samband med bdrsnoteringen pa Nasdaq
Stockholm. Malen f6r Tobii Dynavox och Tobii Pro kvarstar
medan det for Tobii Tech nyligen har omformulerats for att
reflektera Bolagets uttkade affarsplan med betydande sats-
ningar dven pa omradena virtual reality och smartphones.
e Tobii Dynavox langsiktiga mal &r att 6ka omséttningen
med Gver 10 procent per ar och att na en rérelsemar-
ginal pa 20 procent.

Forsaljning och bruttomarginal®

Verksamhets- och marknadsdéversikt

Tobii-koncernen

e Tobii Pros langsiktiga mal ar att 6ka omsattningen
med 6ver 15 procent per &r och att na en rérelsemar-
ginal 6ver 15 procent.

e Tobii Techs mal &r att vara den marknadsledande leve-
rant6ren av eyetracking-teknologi for integration i
hoégvolymprodukter.

Styrelsen bedémer att Bolaget med den féreslagna Fore-
tradesemissionen &r fullt finansierad for att genomféra
den utokade affarsplanen.

Pa grund av att marknaden for integration av eyetrack-
ing i volymprodukter befinner sig i ett tidigt skede, sa har
Bolaget valt att inte formulera ett specifikt finansiellt mal
for Tobii Tech, utan uttrycker istéllet en strategisk langsik-
tig mélséttning géllande affarsomradets marknadsposi-
tion. Denna malsattning kompletteras med Bolagets
bedémningar av marknadsutveckling som aterfinns i
avsnittet "Verksamhets- och marknadséversikt — Tobii
Tech — Marknad och marknadsutsikter” .

De finansiella malen representerar framatriktad informa-
tion. Framatriktad information ska inte betraktas som garan-
tier for framtida resultat eller utveckling och de faktiska
resultaten kan skilja sig vasentligt frn det som uttrycks i
den framétriktade informationen. Se &ven "Framatriktade
uttalanden” i avsnittet "Viktig information till investerare” pa
insidan av omslaget samt avsnittet "Riskfaktorer".

Rérelseresultat (EBIT)"
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1) Informationen &r héamtad fran Bolagets reviderade &rsredovisningar fér 2015, 2014 och 2013 samt fran Bolagets ej reviderade delarsrapporter fér de férsta nio manaderna 2016
och 2015. For information om defintionerna till de alternativa nyckeltal som framgar av tabellen hanvisas till avsnittet " Utvald historisk finansiell information — Definitioner av alter-

nativa nyckeltal som inte &r definierade enligt IFRS”

Koncernens omséttning har sedan 2013 6kat med

555 miljoner SEK till 967 miljoner SEK. Alla tre affars-
omréden har bidragit till utvecklingen, i synnerhet Tobii
Dynavox som 6kade markant saval organiskt som genom
Dynavox-forvarvet.

Tobii Dynavox och Tobii Pro uppvisade goda och ékande
vinstmarginaler, men koncernens rérelseresultat belasta-
des med stora satsningar inom Tobii Tech.
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Tobii Dynavox — varldens ledande leverantor
av hjalpmedel for personer med nedsatt
tal- och kommunikationsférmaga

Tobii Dynavox kommunikationshjalpmedel hjalper perso-
ner med nedsatt tal- och kommunikationsférmaga att pa
ett effektivt satt kommunicera och anvanda en dator.
Detta ger anvdndarna méjlighet att leva ett mer sjélvstan-
digt liv och har ofta en dramatisk paverkan pa deras egen
och néarstaendes livskvalitet. Tobii Dynavox produkter
omfattar bade specialutvecklade kommunikationsappara-
ter, som styrs med 6gonstyrning eller pekskarm, och olika
programvaror. Flera av produkterna ar medicinskt klas-
sade och finansieras ofta av offentliga eller privata
finansieringssystem.

Tobii gick in pa marknaden fér kommunikationshjélpme-
del 2005. Férséljningen har under de senaste fem aren
genom foérvarv men ocksa genom organisk tillvaxt vuxit
med i genomsnitt 33 procent per ar. Under tolvméanaders-
perioden som slutade den 30 september 2016 uppgick
affarsomradets nettoomséttning till 776 miljoner SEK och
rérelsemarginalen till 16 procent.” Dessa siffror inkluderar
en positiv engangseffekt fran Steve Gleason Act som
bidrog med cirka 23 miljoner SEK i férsaljning och cirka
15 miljoner SEK i rérelseresultat i fjirde kvartalet 2015.2

Handelser sedan bérsnoteringen

Féljande urval representerar de viktigaste handelserna

inom Tobii Dynavox sedan bérsnoteringen i april 2015:

e Fleranya produktlanseringar har gjorts inom omradet
kommunikationsapparater, déribland I-Series+, en ny
serie 6gonstyrda kommunikationsapparater som dar-
efter dven har uppgraderats med Tobiis senaste eye-

Férsaljning och bruttomarginal®

tracking-plattform IS4, och T7, en liten, portabel pek-
skamsbaserad samtalsapparat for personer som
saknar talfdrméga men har god motorisk férmaga.
Dessutom lanserades datortillbehéren PCEye Mini
och EyeMobile Mini for datoraccess.

e Ett flertal viktiga lanseringar av programvara fér kom-
munikation och specialundervisning har genomférts,
bland annat lanseringen av Communicator 5, som
anvands med de 6gonstyrda kommunikationsappara-
terna och Snap Scene, en app som hjélper barn i ett
tidigt skede av sprakutvecklingen. Flera programvaror
uttkades ocksa med ny funktionalitet, forbéttrad pre-
standa och fler sprakversioner.

e Etablerade organisation och infrastruktur fér direktfor-
séljning i Storbritannien under varen 2016.

e Genom aktivt lobbyarbete bidrog Tobii Dynavox till
antagandet av "Steve Gleason Act” i augusti 2015, en
ny lag i USA som syftar till att géra det lattare att fa
finansiering till kommunikationshjdlpmedel genom det
statliga finansieringsorganet Medicare.

e Efter férvarvet av DynaVox Systems LLC som gjordes i
maj 2014 har avsevérda synergier realiserats. Tobii
Dynavox har pa djupet integrerat verksamhetens sélj-
och marknadsorganisationer, FoU-organisationer och
andra funktioner, vilket har bidragit till 6kad férsaljning
och I6nsamhet i affarsomradet.

e Lanserade under férsta kvartalet 2016 den forsta pro-
dukten sarskilt anpassad fér den kinesiska marknaden.

Rérelseresultat (EBIT) och rérelsemarginal®

MSEK %
80
- y * 72—% R
750 60
61 % 740
500 40
250 H 20
0 0
2013 2014 2015 Férsta Férsta
nio nio
Brutto- ménader  méanader

Omsattning,
MSEK —marginal, % 2015 2016

MSEK %
169
120 L 20
100 4% 5% 16
—
80 / 19
74
0 0
60 9% 9%
8
40
0 0
2013 2014 2015 Forsta Forsta
nio nio
EBIT, EBIT- manader manader
MSEK marginal, % 2015 2016

1) Uppgifterna om 12-manadersperioden &r baserad pa information i delsérsrapporten fér januari — september 2016 sidan 13 "Kvartalsdata per affirsomrade” dér de senaste fyra kvar-
talen avseende nettoomsétning adderats och rérelsesresultat och darefter har rérelsesmarginalen beréknats fér den aktuella 12-méanadersperioden. Informationen &r ej reviderad.

2) Uppgifterna &r hamtade ifran Bolagets reviderade &rsredovisning fér 2015.

3) Informationen &r hdmtad fran Bolagets reviderade arsredovisningar fér 2015, 2014 och 2013 samt fran Bolagets ej reviderade delarsrapporter fér de forsta nio manaderna 2016
och 2015. Fér information om defintionerna till de alternativa nyckeltal som framgér av tabellen hanvisas till avsnittet "Utvald historisk finansiell information — Definitioner av alter-
nativa nyckeltal som inte &r definierade enligt IFRS"
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Marknad och marknadsutsikter

Malgruppen for Tobii Dynavox produkter &r personer med
nedsatt talférméaga eller motoriska funktionshinder som
begrénsar deras formaga att kommunicera och interagera
med sin omvérld. Vanliga diagnoser bland Tobii Dynavox
slutanvandare &r ALS, cerebral pares, ryggméargsskada,
autism och afasi.

Mer &n 0,5 procent av alla ménniskor har sa kraftigt
nedsatt talférméga att de behover hjalpmedel for att kom-
municera effektivt och kunna interagera med sin omgiv-
ning". Enligt FNs deklaration om manskliga rattigheter
samt FNs konvention om rattigheter fér personer med
funktionsnedséttning, pekas sérskilt tillgang till hjalpme-
del for kommunikation ut som en fundamental rattighet fér
alla. | tillagg till verbal kommunikation ger Tobii Dynavox
produkter aven tillgang till i princip allt det som en person-
dator erbjuder i form av kommunikation, underhéllning och
som arbetsredskap.

Tobii Dynavox huvudmarknader utgdrs idag av ett tiotal
lander dér det finns fungerande system for finansiering
och férskrivning av kommunikationshjélpmedel. Enligt
Tobiis bedémning féds eller diagnosticeras varje ar i
dessa lander ett par hundra tusen personer med funk-
tionsnedséttningar som gor att de behover hjalpmedel for
att kommunicera effektivt. Aven inom huvudmarknaderna
finns stora variationer sett till hur stor andel som far till-
gang till lampliga hjalpmedel. Det skiljer sig &t mellan lan-
der, olika diagnoser och tillgang till férsakringsskydd men
paverkas ocksé av dessa individers och deras anhdrigas
vilja och férmaga att engagera sig i dialogen med terapeu-
ter, lakare och férsakringsinstanser.

Verksamhets- och marknadsdéversikt

Tobii Dynavox

Utanfor huvudmarknaderna, vilket omfattar merparten av
vérldens lander inklusive flera lander i Europa, saknas
idag effektiva system for finansiering och férskrivning av
kommunikationshjéalpmedel. Har &r penetrationsgraden
valdigt Iag eller obefintlig.

Den nuvarande laga penetrationsgraden innebér att det
finns en god potential f6r marknaden att vaxa Gver lang
tid. Tobii bedomer att marknaden f6r kommunikations-
hjalpmedel under de narmaste aren kommer att véxa med
5-10 procent per ar.

Viktiga drivkrafter fér framtida marknadstillvéxt enligt

Tobiis bedémning:

e Okad kdnnedom och kunskap om de msjligheter som
Tobii Dynavox kommunikationshjélpmedel skapar &r
avgorande f6r om personer far tillgang till dessa pro-
dukter. Viktiga insatser &r darfor utbildning av de som
jobbar med férskrivning, vard och omsorg och i skolor,
samt PR och lobbyverksamhet for att na allménheten
och beslutsfattare.

e Genom att utveckla produkter i kombination med
uttkade marknadsinsatser riktade mot specifika mal-
grupper dér penetrationsgraden ar relativt sett lagre,
till exempel personer med afasi och autism, kan fér-
séljningen i Tobii Dynavox huvudmarknader okas.

e Foratt 6ver tid nd ut pa ytterligare geografiska mark-
nader dér systemen for finansiering av kommunika-
tionshjalpmedel idag &r begréansade och penetra-
tionsgraden 6verlag ar mycket lag krévs att Tobii
Dynavox utvecklar [6sningar som kan saljas till lagre
pris. Ytterligare en forutsattning &r att samhéallsutveck-
lingen i sddana lander gradvis leder till 6kad accep-
tans och vilja att finansiera denna typ av I6sningar.

Att kunna anvéanda ett sprak ar grunden for att kunna kommunicera och uttrycka sig effektivt. For att vara verkligt
anvandbart och meningsfullt maste det sprék som en kommunikationsapparat tillhandahaller méste det vara
mycket mer &n en slumpmassig samling ord och fraser — det maste ha bade struktur och rikt innehall som kan
anpassas. Med hjalp av Tobii Dynavox kommunikationsapparater och tillhérande programvara kan dess anvandare
utbilda sig, arbeta och umgés. De far frihet att leva mer sjalvstandigt och uttrycka sin personlighet.

1) Arthur D. Little, 2014.
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Verksamhets- och marknadsdéversikt

Tobii Dynavox

Marknadsposition och konkurrens Forséljning och marknadsféring

Marknaden fér kommunikationshjalpmedel &r ett tydligt Affarsomradet verkar globalt med ca 120 egna séljare i
avgransat omrade, med konkurrenter som ockséa fokuse- USA, Kanada, Sverige, Norge och Storbritannien samt
rar pa att utveckla och sélja kommunikationshjélpmedel i genom fler &n 120 aterforséljare férdelat pa cirka

form av hardvara och/eller programvara. Enligt en studie 60 marknader globalt. Marknadsféringen inriktas primért
som gjordes av Arthur D. Little, 2014 var Tobii Dynavox mot logopeder, terapeuter, sjukhus, rehabilitering- och
den tydliga marknadsledaren med en 45-procentig andel utprovningscentra samt skolor. Insatser gérs ocksa

av vérdet av salda hjalpmedel. Tobii bedomer att affars- genom PR och sociala medier for att 6ka kinnedomen om
omradets totala marknadsandel &r ungefar likvardig som affarsomradets produkter bland allménheten f&r att &ven
nér studien genomférdes. Tobii har dock en vasentligt né& anvéndare och deras anhdriga.

hogre andel av marknaden fér 6gonstyrda hjalpmedel, | USA har Tobii Dynavox utvecklat ett effektivt stod for
men en lagre andel av marknaden foér pekskédrmsbaserade  att hjalpa slutanvandare att erhélla finansiering av sina
hjalpmedel. Under de senaste fem aren har leveranttrer hjalpmedel. Har finns en sérskild avdelning om cirka

av vanliga surfplattor tagit en stor marknadsandel inom 40 personer for detta &andamal samt avtal med 6ver
pekskarmsbaserade kommunikationsldsningar. Detta for- 200 forsékringsbolag och andra finansieringsorgan,
klaras bland annat av att skolor i manga fall har valt en bland andra Blue Cross/Blue Shield, Kaiser, Tricare,
enklare [6sning framfor specialanpassade hjalpmedels- Aetna och Cigna utdver de tva federalt eller statligt bekos-
produkter. Tobii Dynavox ser méjligheter att fram&ver 6ka tade férsékringsprogrammen Medicare och Medicaid.

sin marknadsandel inom detta delsegment genom att

utveckla och sélja specialanpassade pekskdrmsbaserade

kommunikationsapparater som konkurrerar prisméssigt Marknadsandelar for kommunikationshjélpmedel
med vanliga surfplattor och samtidigt méter anvandarnas
behov pa ett battre satt.

Tobii
Dynavox,
45 %

Vanliga diagnoser hos Tobii Dynavox anvéndare

Retts
syndrom

Cerebral

Ryggmargsskada
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Verksamhets- och marknadsdéversikt

Tobii Dynavox

Produkter och tjanster

Ogonstyrda Pekskarmsbaserade Programvara for alternativ
kommunikationsapparater kommunikationsapparater kommunikation och

Ogonstyrda kommunikationsappara- Tobii Dynavox tillhandahaller aven specialundervisning

ter utgér den stérsta delen av Tobii pekskarmsstyrda kommunikations- Tobii Dynavox séljer dven flera
Dynavox forséljning. Dessa special- apparater fér personer som har ned- avancerade programvaror som ger
utvecklade och medicinskt klassade satt talfsrmaga men viss eller god anvéndare méjlighet att kommunicera
datorer anvinds av personer som har ~ motorisk férmaga. effektivt med hjélp av text, fraser,
talsvarigheter och kraftiga motoriska symboler eller bilder. Dessa pro-
funktionsnedsattningar och dérfér gramvaror anvénds tillsammans med
inte kan anvdanda handerna. Tobii Tobii Dynavox kommunikations-
Dynavox erbjuder &ven datortillbehér apparater eller pa vanliga surfplattor.
for 6gonstyrning, vilka mojliggor for Affarsomréadet erbjuder dessutom
personer med motoriska funktions- programvaror for special-
nedséttningar att anvanda en dator. undervisning.

Forskning och utveckling

Malet f6r Tobii Dynavox FoU &r att
skapa marknadsledande produkter
som utmérks av att de ar effektiva och
kliniskt beprévade kommunikations-
hjalpmedel som ar latta att anvanda
och har en modern, snygg design.
FoU-organisationen, som bestar av
drygt 90 personer och ar baserade i
Stockholm (Sverige), Pittsburgh
(USA) och Bergen (Norge), designar
och utvecklar kommunikationsappara-
ter och integrerar teknik for 6gonstyr-
ning i delar av produktsortimentet.
Utveckling av hardvara sker i ndra sam-
arbete med kontraktstillverkare, vilka
ocksa skoter produktionen i industriell
skala. Tobii Dynavox behaller dock

dganderatten till sina produktdesigner. Ryan Carter &r en utatriktad ung man och stor inspirationstalare. Han
Teamet utvecklar ocksa flera viktiga fangslar sin publik med berattelser om de utmaningar och framgangar

programvaror f6r alternativ kommunika- han har upplevt pa vagen till sjalvstandighet. Ryan har en CP-skada

tion. En grupp erfarna kliniska spréakex- sedan fodseln och kommunicerar med hjalp av en 6gonstyrd

perter utvecklar, ofta tillsammans med kommunikationsapparat — en nyckelfaktor till hans framgéngar. Han fick

ledande universitetsforskare, de sym- toppbetyg p& hogskolan och jobbar idag som entreprendr. Genom sin

bol- och spréaksystem som &r en central egen livserfarenhet har Ryan visat andra éver hela varlden vad kraften i en

del av programvaran. rést betyder.
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Verksamhets- och marknadsdéversikt

Tobii Pro - varldens ledande leverantor av
eyetracking-losningar for att undersoka och

forsta manskligt beteende

Tobii Pro utvecklar och siljer eyetracking-hardvara och
analytisk programvara som hjélper forskare och foretag
vérlden Over att studera manskligt beteende. Affarsomra-
det har dven en vaxande tjdnsteverksamhet som genomfdr
undersékningar at kunder globalt. Studier av vad mann-
iskor tittar pd och uppmarksammar ger objektiva data och
unika insikter som ofta inte gar att f fram pa annat satt.

Tobii gick in p& marknaden f6r beteendestudier 2002
och det var Bolagets férsta marknad. Idag &r mer an
3000 féretag och 2 000 forskningsinstitutioner kunder till
Tobii Pro, déribland manga stora féretag som Procter &
Gamble och Microsoft, ledande marknadsundersok-
ningsféretag som Ipsos och GFK, och samtliga av varl-
dens 50 mest ansedda universitet.

Under de senaste fem aren har Tobii Pros férséljning
vuxit organiskt med i genomsnitt 9 procent per ar. Under
tolvmanadersperioden som slutade den 30 september
2016 uppgick affarsomradets nettoomséttning till
236 miljoner SEK och rérelsemarginalen till 6 procent.”

Handelser sedan boérsnoteringen

Sedan bdérsnoteringen i april 2015 kan féljande viktigaste

héndelser inom Tobii Pro ndmnas:

e |november 2016 lanserades Tobii Pro Spectrum, en
sofistikerad eyetracker framtagen framférallt fér fors-
kare som behover mycket detaljerad data. Samtidigt
lanserades Pro Lab som utg6r nésta generations
analysmjukvara inom Tobii Pro.

Forsaljning och bruttomarginal®

e Erbjudandet runt eyetracking-glaségonen Glasses 2

har ut6kats. Bland annat lanserades en ny modell med
100 Hz vilket ger en férdubblad samplingsfrekvens
(bilder per sekund) jamfért med standardmodellen.
Modellen erbjuder aven slipade glas som mgjliggér fér
studier p& personer med behov av synkorrigering
samt ett nytt SDK (verktyg fér programutvecklare).
Vidare har Bolaget utvecklat analysmjukvaran Glas-
ses 2 Analyzer, bland annat med nya verktyg som for-
enklar databearbetning och analys i kvantitativa
studier. Harut6ver har nya molntjanster for datahante-
ring lanserats.

o Tobii Pro X3-120, en liten, kraftfull skarmbaserad eye-

tracker har lanserats.

e Under 2016 pabdrjades utrullningen av varldens for-

sta storskaliga undersékningspanel for insamling av
blickdata. Flera hundra svenska hushéll har utrustat
sina datorer med eyetracking, med mélsattningen att
samla in data i syfte att bland annat utvardera hur
anvéndare konsumerar webbinnehall. Datan hjélper
annonsorer att battre utvardera effekten av digitala
kampanjer och kommer bland annat bearbetas i sam-
arbete med Tobii Pros partner Adssets.

e |juni 2016 inleddes direktforséljning i Taiwan.

Rorelseresultat (EBIT) och rérelsemarginal®
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1) Uppgifterna om 12-ménadersperioden &r baserad pa information i dels&rsrapporten fér januari — september 2016 sidan 13 "Kvartalsdata per affirsomréde” dér de senaste fyra kvar-
talen avseende nettoomsatning adderats och rérelsesresultat och darefter har rérelsesmarginalen beréaknats fér den aktuella 12-manadersperioden. Informationen &r ej reviderad.

2) Informationen &r hamtad fran Bolagets reviderade &rsredovisningar for 2015, 2014 och 2013 samt fran Bolagets ej reviderade delarsrapporter for de férsta nio manaderna 2016
och 2015. Fér information om defintionerna till de alternativa nyckeltal som framgar av tabellen hanvisas till avsnittet " Utvald historisk finansiell information — Definitioner av alter-

nativa nyckeltal som inte &r definierade enligt IFRS"
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Verksamhets- och marknadsdéversikt

Marknad och marknadsutsikter Viktiga drivkrafter for framtida marknadstillvéxt enligt

Tobiis bedémning:

o Att kdnnedomen om eyetracking och dess férdelar
som objektiv undersékningsmetod 6kar och blir allt
mer accepterad och efterfragad.

e Attdet blir allt enklare och billigare att genomféra eye-
tracking-studier, t.ex. genom allt mer kostnadseffek-
tiva och lattanvanda verktyg.

e Att eyetracking-system blir tillgéngliga i stora under-
sokningspaneler, vilket mojliggor for mycket effektiva
studier, men dven att eyetracking-data intregreras
med olika webbaserade annonsplattformar samt
anvands for att skapa nya typer av datadrivna produkt-
och tjansteerbjudanden.

e Atteyetracking appliceras pa nya delsegment och till-
lampningar, vilket bland annat méjliggérs genom
utveckling av nya och férbattrade produkter. Exempel-
vis har eyetracking-glaségonen Tobii Pro Glasses 2,
som anvénds for att studera beteende i autentiska mil-
joer, kommit att anvandas i studier av hur konsumenter
anvénder olika typer av media, i simulatormiljéer samt i
prestationsanalys inom sport och professionell
utbildning.

Ogonens rérelse dr en omedveten, spontan reaktion och
hjarnan inhdmtar mycket fler intryck med 6gonen an med
nagot annat sinne.” D&rfér kan registrering av égonrérel-
ser ge objektiva, métbara data och djupa insikter om
manniskors beteenden som inte gér att fa fram pa annat
satt.

Metoden anvénds av forskare inom discipliner som
psykologi, kognitionsvetenskap, oftalmologi, neurologi
och spadbarnsforskning samt avkommersiella foretag i
studier av bland annat férpackningsdesign, annonsut-
formning, optimering av webbplatser samt i undersok-
ningar av reklam i tryck, utomhus, online och tv.

Tobii bedémer att det finns god potential att marknaden
for eyetracking-16sningar att vaxa framéver, bade i befint-
liga och nya segment. Exempelvis ar den totala markna-
den for kommersiella marknadsundersokningar mycket
stor med en omséttning pa cirka 40 miljarder USD per
ar.2 Aven om eyetracking har vuxit snabbt som undersék-
ningsmetod anvénds det fortfarande i en mycket liten
andel av marknadsundersékningar.

Dagligvarukedijor, varumérkesagare och marknadsundersékningsféretag anvander eyetracking for att fa
detaljerad information om konsumenternas beteende i butik. Konsumenter utrustas med eyetracking-glaségon
som spelar in vad de ser, gor och i vilken ordning information bearbetas. Med insikter baserat pa denna informa-
tion kan man férbattra produkternas och butikens utformning, skyltning, produkters placering, etc.

1) European Scientific Journal, september 2014, special edition vol. 3. s. 148.

2) EsomarReport, 2014. Inbjudan till teckning av aktier i Tobii AB (publ) 41



Verksamhets- och marknadsdéversikt

Tobii Pro

Marknadsposition och konkurrens

Tobii Pro &r den ledande leverantdren av eyetracking-16s-
ningar for att studera beteende, med en global marknads-
andel pa cirka 50 procent”. De fraimsta konkurrenterna
tillhandahaller ocksa olika hardvaror och programvaror fér
beteendestudier.

Marknadsandelar — eyetracking-l6sningar
inom beteendestudier”

Tobii Pro,
47 %

Exempel pa forskningsomraden dér eyetracking anvénds

Annons-
testning

Neurologi Psykologi

och spad-
barnsstudier

1) Arthur D. Little, 2014.
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Forsaljning och marknadsforing

Tobii Pro bearbetar en global marknad genom direktfor-
sdljning eller aterforséljare. Ett 50-tal séljare verkar fran
nagot av koncernens kontor i Sverige, USA, Japan, Kina,
Tyskland, Sydkorea och Taiwan eller fran hemmakontor i
nagra ytterligare lander. Darutéver har Tobii Pro runt 15
aterférsaljare, féretradesvis mindre foretag som fokuserar
pa forséljning av Tobii Pros produkter och tjanster. Sam-
mantaget tdcks drygt 40 lander.

Marknadsforingen inriktas primart pa séljdrivande akti-
viteter och pa att 6ka kdnnedomen om méjligheterna med
eyetracking som testmetod. Detta omfattar bade fysiska
event, digital marknadsféring och PR.

Forskning och utveckling

Malet for Tobii Pros FoU &r att skapa marknadsledande
eyetracking-l6sningar for forskning och undersokningar,
som ger en 6verldgsen datakvalitet och som &r enkla och
kostnadseffektiva att anvanda.

FoU-organisationen, som bestar av cirka 60 personer
baserade i Stockholm (Sverige) och Kyiv (Ukraina), utveck-
lar programvara for design, datainsamling och analys av
eyetracking-studier, samt olika typer av differentierad eye-
tracking-hardvara, frn mycket sofistikerade och exakta
system till enklare och billigare |6sningar. Tobii Pro képer
eyetracker-plattformar fran Tobii Tech for de flesta av sina
hardvaruprodukter, men ansvarar sjélvt for att utveckla
kompletta produkter utifran dessa. Sadan utveckling sker i
samarbete med externa utvecklingspartners och underleve-
rantérer, men Tobii Pro behaller &ganderétten till sina
produktdesigner.

Optimering av
webbplatser och
programvara

Prestationsanalys
och kunskaps-
overforing




Produkter och tjanster

Verksamhets- och marknadsdéversikt

Eyetracking-hardvara

Tobii Pro erbjuder eyetracking-hard-
vara for skdrmbaserade undersok-
ningar, saval hogfrekvens-eyetrack-
ers for vetenskaplig forskning som
enklare modeller som anvands for
annonstestning och anvéndbarhets-
undersokningar. Utbudet omfattar
dven eyetracking-glaségon for stu-
dier dar testpersonen ska kunna réra
sig fritt i autentiska miljGer.

Analysprogramvara

Tobii Pros specialutvecklade pro-
gramvaror ger kunderna méjlighet att
pa ett effektivt satt utforma sina tes-
ter, samla in data och analysera utfal-
let pd manga olika sétt. Programvara
sdljs ofta som en del av helhetslos-
ningar tillsammans med eyetracking-
hardvara, antingen som engangsli-
cens eller pa prenumerationsbasis.

Tjanster - Tobii Insight
Tjansteverksamheten Tobii Pro
Insight utfér marknadsundersok-
ningar och andra studier av konsu-
mentbeteende med eyetracking pa
global basis direkt at slutkunder eller
i samarbete med marknadsundersok-
ningsforetag. Efterfragan pa dessa
tjanster &r hég och tjansteverksam-
heten forvantas fortsatta att vaxa
snabbt. Tjansteverksamheten funge-
rar dven ofta som en katalysator for
att 6ka efterfragan pa affarsomradets
systemldsningar.

v
k¢ &

Eyetracking spelar en viktig roll nér det géller att studera hur barn interagerar med ménniskor och varlden
omkring dem. Forskare anvénder eyetracking fér att studera bland annat perceptuell, kognitiv och social
utveckling. Genom en diskret och tillférlitlig datainsamling kan de f& en djupare forstaelse fér nar barn
utvecklar olika funktioner och formagor, samt hur de férandras 6ver tid.
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Verksamhets- och marknadsdéversikt

Tobii Tech

Tobii Tech — erbjuder ledande eyetracking-
teknologi for inbyggnad i konsumentelektronik

och andra volymprodukter

Tobii Tech &r inriktat pa teknologi- och marknadsutveck-
ling for att integrera eyetracking i produkter som speldato-
rer, virtual reality, smartphones, barbara datorer, bildskar-
mar, fordon och medicinska produkter. Affairsomradet
befinner sig dnnu i ett tidigt stadium kommersiellt men
bed6ms pa lang sikt ha stor potential inom dessa
volymmarknader.

Inom det huvudsakliga satsningsomradet speldatorer
har affarsomradet natt flera viktiga milstolpar i och med
integreringen av eyetracking i nischade speldatorer och
bildskarmar fran MSI, Dell och Acer samt ett antal stérre
spel. Darutéver avser Tobii Tech att kraftfullt accelerera
sina satsningar inom virtual reality och smartphones.

Tobii Tech visar en stark tillvaxt, om an fran en lag niva.
Bolaget har gatt fran en nettoomséttning pa 3 miljoner
SEK under 2012 till 71 miljoner SEK under tolvméanaders-
perioden som avslutades 30 september 2016." Merpar-
ten av omsattningen utgdrs fortfarande av férséljning av
eyetracking-plattformar till affdrsomradena Tobii Dynavox
och Tobii Pro men omséttningen till externa kunder dkar
snabbt.

Handelser sedan bérsnoteringen

Sedan bdrsnoteringen i april 2015 kan féljande viktigaste

handelser inom Tobii Tech namnas:

e Den taiwanesiska datortillverkaren MSl lanserade
vérldens forsta speldator med eyetracking fran Tobii.

Forséljning och bruttomarginal®

Tobii Tech bérjade leverera den nya eyetracking-platt-
formen 1S4 till integrationskunder under det andra
kvartalet 2016. Tobii Dynavox var férst ut med att lan-
sera 6gonstyrningsprodukter utrustade med den nya
plattformen. Dell var den férsta externa kunden att
integrera plattformen.

| september 2016 lanserade Alienware, Dells varu-
mérke for specialiserade speldatorer, en speldator
med eyetracking fran Tobii.

| augusti 2016 lanserade Acer en speldator och tre
bildskédrmar med eyetracking fran Tobii.

Flera produkter som innehaller IS4-plattformen och
dess foregangare 1S3 har godkénts av Microsoft for
ansiktsidentifikation i Windows Hello vilket méjliggor
snabbare, enklare och sékrare inloggning. Tobii kan
darmed erbjuda bade ansiktsidentifikation i Windows
10 och 6gonstyrning genom en och samma sensor.
Mer &n 15 000 enheter av det egna datortillbehdret
Tobii EyeX har salts till spelutvecklare och
teknikentusiaster.

Ett fyrtiotal speltitlar med stdd for eyetracking har lan-
serats, daribland nagra av 2016 ars storsta speltitlar
som Tom Clancy’s The Division, Assassin’s Creed
Syndicate och Deus EX: Mankind Divided, och de
kommande titlarna Watch Dogs 2 och Steep har
férannonserats.

Rérelseresultat (EBIT)?
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1) Uppgifterna om 12-ménadersperioden &r baserad pa information i delsarsrapporten fér januari — september 2016 sidan 13 "Kvartalsdata per affédrsomrade” dér de senaste fyra kvar-
talen avseende nettoomsatning adderats och rérelsesresultat och darefter har rérelsesmarginalen berdknats fér den aktuella 12-manadersperioden. Informationen r ej reviderad.

2) Informationen &r hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisningar for 2015, 2014 och 2013 samt fran Bolagets ej reviderade delarsrapporter fér de férsta nio manaderna 2016
och 2015. For information om defintionerna till de alternativa nyckeltal som framgar av tabellen hanvisas till avsnittet " Utvald historisk finansiell information — Definitioner av alter-

nativa nyckeltal som inte &r definierade enligt IFRS"
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Verksamhets- och marknadsdéversikt

Tobii Tech

e En satsning inom virtual reality har inletts, bland annat En central del av Tobiis vision &r att de flesta datorer,

presenterades ett tekniksamarbete med Starbreeze smartphones, VR-headsets och fordon kommer att vara
kring att utforska méjligheterna att integrera Tobiis férsedda med inbyggd eyetracking i framtiden. Bolaget
teknologi i deras headset StarVR. bedémer dock att det kommer krévas tid fér marknaden

e Ett utvecklings- och licensavtal har tecknats med en att utvecklas. Givet en hdg penetration inom dessa
stor smartphone-tillverkare fér utveckling och leverans ~ omraden, bedémer Tobii att den totala marknaden kan
av eyetracking-mjukvara som ska implementeras i en uppga till dver en miljard enheter per ar. Det totala férsalj-
specifik smartphone-modell. ningsvardet av eyetracking-teknologi i form av hardva-

e Hartecknat ett avtal med ett optikerutrustningsfére- rukomponenter, algoritmer och IP kan darmed uppga till
tag samt paborjat leveranser av eyetracking-plattfor- flera tiotals miljarder SEK per ar. Enligt Bolagets bedém-
mar for integration i deras produkt. ning kan den totala marknaden f6r eyetracking-teknologi

for integration i produkter inom dessa omraden passera

Marknad och marknadsutsikter ett forsaljningsvirde pa 10 miljarder SEK per ar nagon

Naturliga och intuitiva anvandargranssnitt och upplevelser  gang under tiden 2021 till 2024.
har haft en mycket omfattande och genomgripande paver-
kan pa konsumentelektronik under senare ar. Detta har
mojliggjorts genom nya innovativa sensorteknologier for
exempelvis pekskédrmar, gestigenkénning, rérelsedetek-
tion, réstigenkanning, fingeravtryck och irisigenkénning.
Eyetracking &r en intelligent sensorteknologi som ger unik
information om anviandarens nérvaro, fokus och intresse
och har férutsattningar att pa ett genomgripande satt for-
andra och forbéttra hur vi interagerar med datorer och
andra produkter genom att moéjliggéra nya upplevelser
och anvandargranssnitt som &r mer intuitiva och naturliga.
Tobii bedomer darfor att potentialen for eyetracking pa
lang sikt &r mycket stor.

Omraden som adresseras av Tobii Tech

Datorprodukter

Specialiserade
marknader

Fordon
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Verksamhets- och marknadsdéversikt

Tobii Tech

Produkter och affarsmodell

Tobii Tech har flera olika affarsmodeller fér férsaljning av
eyetracking-teknologi. Utgdngspunkten ar att stréva efter
en position dar Tobiis levererar bade hardvara, algoritm-
mjukvara, systemdesign, IP och applikationsmjukvaror.
En affarsmodell som inbegriper férsaljning av egna hard-
varukomponenter 6kar Tobiis potentiella intakt per enhet
avsevért jamfort med en ren licensmodell. De huvudsak-
liga affirsmodellerna beskrivs nedan.

Eyetracking-plattformar

Tobii Tech tillhandahaller kompletta eyetracking-platt-
formar for integration i kundernas produkter. Plattfor-
marna &r kompletta kretskort som innehaller Tobiis
specialutvecklade komponenter och algoritmer och siljs
tillsammans med licenser till IP och applikationsmjukvaror.
Exempel pa plattformar &r Tobii IS4-B avsedd for
integration i barbara datorer och Tobii IS4-L avsedd for
integration i bildskéarmar eller kringutrustning.

Hardvarukomponenter

Tobii Tech erbjuder storre integrationskunder att képa de
specialdesignade komponenterna i en eyetracker separat.
Kunden bygger sjalv ihop komponenterna till ett system
med hjélp av Tobiis referensdesign. Till detta licensierar
Tobii IP och applikationsmjukvaror. Exempel pa4 kompo-
nenter dr Tobii EyeChip (ASIC som innehéller Tobiis
eyetracking-algoritmer) och Tobiis specialdesignade
eyetracking-kameror.

Eyetracking-algoritmer

Tobii Techs omfattande eyetracking-algoritmer kallas for
Tobii EyeCore. Dessa siljs inbaddade i chipet Tobii Eye-
Chip, men kan dven licenseras separat i form av mjukvara
som kan exekveras i exempelvis datorer, VR-headsets
eller smartphones.
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Applikationsmjukvara

Tobii Techs mjukvaruerbjudande omfattar olika utveck-
lingsverktyg men &dven applikationsmjukvara, till exempel
for datorinteraktion som kombinerar eyetracking med
andra etablerade interaktionssétt som pekplatta, mus
eller tangentbord.



Speldatorer

Verksamhets- och marknadsdéversikt

Tobii Tech

Under 2016 har Dell/Alienware, Acer och MSI lanserat barbara speldatorer och
Acer har dessutom lanserat flera bildskarmar med integrerad eyetracking.

Anvandning och vérden med eyetracking

Eyetracking kan skapa férdjupad inlevelse, realism och
intensitet i manga olika typer av datorspel. Genom att
kombinera 8gonstyrning med traditionella spelkontroller
kan man exempelvis réra sig i en riktning och sikta i en
annan samtidigt. Man kan lata vyn f6lja blicken p4 samma
sétt som nar man tittar runt i verkligheten eller skapa olika
effekter eller handelser baserat pa var spelaren tittar.

Marknadsutsikter

Bland flera marknader med stor potential har Tobii Tech
valt att i ett forsta skede fokusera pa datorspel och spel-
datorer. Det finns uppskattningsvis 550 miljoner personer
som anvander PC f6r datorspelande, varav 75 miljoner &r
en installerad bas av mycket kdpstarka datorspelsentusi-
aster som har lagt mer an 1 000 dollar pa sin speldator-
hardvara". Baserat pé detta uppskattar Tobii den arliga
forséljningen av speldatorer som kostar 6ver 1 000 dollar
till cirka 20 miljoner enheter, varav ca 4,5 miljoner enheter
4r barbara speldatorer?.

De forsta speldatorprodukterna med inbyggd eyetrack-
ing fran Tobii lanserades under 2016. | och med lanse-
ringen av speldatorer fran MSI, Dell och Acer finns Tobii
eyetracking i produkter fran tre av de fem stérsta speldator-
tillverkarna. Acer har dessutom nyligen lanserat tre statio-
néra bildskdrmar med inbyggd eyetracking. Dértill har Tobii
Tech sélt eyetrackers under eget varumarke i form av ett
skarmtilloeh6r sedan 2014 och Tobiis kund SteelSeries har
salt en liknande produkt fran Tobii sedan bérjan av 2015.

Under det senaste aret har ett 40-tal datorspel lanse-
rats med stdd for Tobii eyetracking, varav en handfull &r
stora speltitlar fran spelutvecklare som Ubisoft och
Square Enix. Mangden spel som har st6d for eyetracking,
och &ven kvaliteten av de extra spelupplevelser med eye-
tracking som implementeras i dessa spel, ar sannolikt den

1) Jon Peddie Research, 2015.

viktigaste faktorn som 6ver tid driver kad efterfragan pa
speldatorprodukter med eyetracking.

Aven om Tobii Tech har natt flera viktiga milstolpar inom
detta omrade under det senaste aret, sa &r marknadspe-
netrationen f6r eyetracking inom speldatorsegmentet
fortfarande mycket lag.

Marknadsposition och konkurrens

Tobii anser sig vara marknadsledande inom detta omrade
och sé vitt Bolaget kénner till har inga andra aktorer har
lanserat speldatorprodukter med konkurrerande
eyetracking-teknologi.

Strategi och initiativ

Tobii avser att fortsétta att gora stora satsningar pa spel-
datoromradet for att driva en fortsatt marknadsutveckling
och befésta sin position som den ledande eyetracking-
leverantdren. Bland de viktigaste strategiska initiativen
kan namnas:

e Fortsatta satsningar pa utékade samarbeten med allt
fler spelstudios for att 6ka antalet spel och kvaliteten
pa spelupplevelser med eyetracking.

e Aktiv bearbetning av hardvarutillverkare for att fa ut
fler produkter med integrerad eyetracking, bade fran
befintliga och nya integrationskunder.

e Utveckling av nasta generations eyetracking-platt-
form, for att méjliggora annu battre prestanda, mindre
formfaktor och lagre produktionskostnad.

e Utokad marknadsfdring bade i egen regi och i samar-
bete med datortillverkare for att nd ut till slutanvandare
i stérre omfattning.

Speldatorer &r en stor potentiell marknad for Tobii Tech i
sig sjalvt, men ar dven en instegsmarknad till den &nnu
stérre marknaden f6r vanliga datorer.

2) Digitimes, 16 augusti, 2016, artikel: "Global gaming notebook shipments expected to reach 4.5 million units in 2016".
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Verksamhets- och marknadsdéversikt

Tobii Tech

Datorprodukter

Anvandning och varden med eyetracking

Eyetracking har potential att skapa mer intuitiva och
anvéandarvénliga grénssnitt till datorer och surfplattor
genom att datorn vet var anvandaren tittar. Till exempel
kan man kombinera pekplatta och égonstyrning for att
gora det enklare att peka, scrolla och zooma. Eyetracking
kan dessutom skapa forbattringar som exempelvis mins-
kad stromférbrukning genom att skérmen slacks néar man
inte tittar pa den. Samma sensor kan ocksé anvandas for
biometrisk ansiktsigenkanning av anvéndaren, som exem-
pelvis i Windows Hello.

En eyetracking-sensor kan antingen byggas in i en bar-
bar dator, bildskarm eller surfplatta, eller anslutas till bild-
skdrmen som ett tillbehor.

Marknadsutsikter

Marknaden for datorprodukter har pa langre sikt &nnu
stérre potential an speldatormarknaden. Under 2016 séljs
det 260 miljoner stationdra och barbara datorer” och

180 miljoner surfplattor.? | férlangningen kan en stor
andel av dessa komma att utrustas med eyetracking.

Det har annu inte lanserats nagra vanliga datorer med
inbyggd eyetracking fran Tobii. Trenden gar mot barbara
datorer med tunnare skérmar som kan kopplas ifran tang-
entbordet vilket stéller hga krav pa strémsnala och sma
komponenter. Darfor kommer det att krévas stora sats-
ningar pa teknikutveckling for att kunna integrera eye-
tracking i dessa produkter i stor skala. Det &r ocksa viktigt
att vidareutveckla funktioner for vanliga datoranvandare
for att dra nytta av 6gonstyrning.

1) IDC, 11 mars, 2016, rapport: "Worldwide Quarterly PC Tracker”.

2) IDC, 30 augusti, 2016, rapport: "Worldwide Quarterly Tablet Tracker”.
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Marknadsposition och konkurrens

Fujitsu har i den japanska marknaden salt en dator med
inbyggd eyetracking som enligt Tobiis férstaelse utveck-
lats internt av dem. Utdver detta och de speldatorer som
Dell, Acer och MSI har lanserat med Tobiis eyetracking,
sa kanner inte Tobii till nAgon aktér som har lanserat dato-
rer for konsumentbruk med integrerad eyetracking. Lang-
siktigt forvéntar sig Tobii att se konkurrens inom detta
omrade, bade fran mindre etablerade eyetracking-féretag
och/eller fran stora etablerade aktorer inom
konsumentelektronikomradet.

Strategi och initiativ

Tobii ser vanliga datorer som en av de stérsta framtida
potentiella marknaderna for eyetracking. Tobii bedémer
dock att tekniken sannolikt forst kommer att etableras
inom speldatorer och dérefter Gver tid integreras dven i
vanliga datorer. Genom satsningarna pa speldatorer
utforskar Tobii &ven teknologi, tillampningar och funktio-
ner for vanligt datoranvéndande.

Tobii har realiserat tidiga implementationer av 6gon-
styrda funktioner fér att skapa mer intuitiva gréanssnitt
exempelvis ndr man anvénder vanliga applikationer i
Windows. Fér att anvandare av vanliga datorer ska efter-
fraga eyetracking kravs ytterligare utveckling av denna typ
av anvéndargranssnitt.

En viktig satsning ar utvecklingen av nasta generations
eyetracking-plattform, som nyligen pabdrjades. Malsétt-
ningen med denna &r att na forbattrad prestanda i kombi-
nation med lagre strémférbrukning, mindre storlek och
sankt tillverkningskostnad.

Tobii avser att dven framéver vara en hardvaruleverantér
som satsar pé att, utéver algoritmer (Tobii EyeCore), dven
utveckla och féradla specialiserade hardvarukomponen-
ter s& som bildsensorer, kameror och chip fér eyetracking.



Virtual reality

Verksamhets- och marknadsdéversikt

Tobii Tech

Anvandning och varden med eyetracking

Virtual reality ar en teknik som gér det méjligt att uppleva
en digital varld som verklig. Genom specialdesignade VR-
headsets kan anvandaren gé in i ett spel eller en annan
milj6 och uppleva att man ar dar genom att det skapas en
tredimensionell bild som técker en stor del av synféltet
och genom att de egna rorelserna replikeras. Det finns
olika tillampningar fran spel och underhalining till en rad
olika professionella anvédndningsomraden.

Eyetracking kan skapa stor nytta och varden i VR-
headsets. Precis som i datorspel kan eyetracking skapa
fordjupad inlevelse, realism och intensitet. Det kan ocksa
forenkla och férbattra anvandarens interaktion med exem-
pelvis menyer eller verktyg. Dessutom férvéntas eyetrack-
ing kunna bidra till att |6sa stora tekniska utmaningar kring
hantering av grafik genom s kallad "foveated rendering”.
Det innebér att bilden bara &r hégupplost déar man tittar
medan periferin &r laguppldst. Eyetracking kan ockséa
bidra till en mer korrekt 3D-rendering genom att systemet
anpassas individuellt till anvandarens 6gonposition, vilket
forbattrar den visuella upplevelsen och kan reducera det
illamaende som vissa anvandare upplever.

Marknadsutsikter

Intresset for virtual reality har 6kat i mycket snabb takt och
flera stora konsumentelektronikféretag har lanserat VR-
headsets f6r konsumenter under 2016. Marknaden
bedoms framéver att utvecklas mycket snabbt. Analysis
Group anger en bedémning att det kommer saljas 27 mil-
joner VR headsets 2020". IDC bedémer att samma siffra
kommer vara 65 miljoner enheter?.

Intresset for eyetracking inom detta omrade har accele-
rerat kraftigt under senare tid och flera tillverkare av VR-
headsets ser eyetracking som en nyckelkomponent i fram-
tida produktgenerationer.

Marknadsposition och konkurrens

Tobii &r en av flera specialiserade eyetracking-féretag
som satsar pa att ta en position inom VR. Dessutom ar
det sannolikt att vissa tillverkare av VR-headsets eller

produkter for sa kallad augmented reality avser att ta fram
egenutvecklad eyetracking-teknologi. Genom sin etable-
rade eyetracking-teknologi och marknadsledande posi-
tion inom flera andra segment anser sig Tobii vara vél
positionerat for att ta en ledande roll 4ven inom VR.

Fove &r ett mindre féretag som utvecklar ett eget VR-
headset med integrerad egenutvecklad eyetracking-
teknologi som primért saljargument. Fove har utvecklat
egen eyetracking-teknologi fér denna produkt, och har
kommunicerat att de planerar att pabdrja leveranser av
produkten i bérjan av 2017. Under hésten 2016 forvar-
vade Google eyetracking-foretaget Eyefluence, vilket
enligt Tobiis bedé6mning kan komma att accelerera mark-
nadsutvecklingen och bidra ytterligare till intresset hos
tillverkare av VR-headsets att integrera eyetracking.

Strategi och initiativ

Tobii har under det senaste aret utvecklat en grundlég-
gande eyetracking-teknologi for VR och inlett dialoger
med flertalet tillverkare. Bland annat har Tobii offentlig-
gjort ett samarbete med Starbreeze i syfte att utvérdera
teknologi och anvandarnyttor med eyetracking i deras
VR-headset.

Tobii avser att accelerera satsningarna inom VR for att
kunna erbjuda integrationslésningar fér andra och tredje
generationens VR-headsets och ta positionen som en
ledande eyetracking-leverantér inom omradet. Tobiis
ambition &r att sélja specialdesignade hardvarukompo-
nenter (sa som Tobii EyeChip) i kombination med licenser
till algoritmer, systemdesign och IP.

Viktiga initiativinom VR:

e Vidareutveckla och anpassa bade algoritmer och
optiska system specifikt for VR.

e Utveckla specialdesignade hardvarukomponenter
optimerade for integration i VR.

o Oka kapaciteten att genomféra flera parallella pro-
duktspecifika integrationsprojekt anpassade for olika
VR-headset och deras respektive system for dis-
player, optik och fysisk design.

e Starka saljresurser riktat mot tillverkare av VR-headsets.

1) Analysis Group, februari 2016, artikel: The Global Economic Impacts Associated with Virtual and Augmented Reality.
2) IDC, 21 april, 2016, artikel: IDC Forecasts Virtual Reality Hardware to Soar Past the $2 Billion Mark in 2016.
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Verksamhets- och marknadsdéversikt

Tobii Tech

Smartphones

-

Anvandning och varden med eyetracking

Aven i smartphones kan eyetracking skapa betydande
anvandarvéarde genom att gora sa att telefonen blir mer
intuitiv och béattre anpassad till anvandaren. Genom att
mobilen vet var anvandaren tittar kan den gora battre
antaganden om vad anvéndaren vill och exempelvis bérja
ladda innehéll eller halla skarmen ténd sa lange man tittar
pa den. Aven viss form av interaktion kan triggas sdsom
auto-play eller preview. Tillsammans med touch och andra
interaktionssatt kan detta skapa en kansla av att mobilen
ar mer intelligent och engagerande.

Marknadsutsikter

Under 2016 kommer det att séljas cirka 1,4 miljarder
smartphones.” En synnerligen hard konkurrens mellan
olika tillverkare driver en snabb innovationstakt av produk-
ter och funktioner. Exempelvis har en majoritet av alla
smartphones som sdljs idag integrerat sensorer for finger-
avtryck, en utveckling som skett inom loppet av ndgra fa ar.

Smartphones &r ett nytt satsningsomrade fér Tobii, som
nyligen presenterade en férsta design win fran en stor
smartphone-tillverkare med vilken en uppsattning initiala
funktioner har utvecklats.

Marknaden f6r eyetracking i smartphones &r fortfa-
rande relativt outforskad, men pa langre sikt bedémer
Tobii att det finns god potential fér att eyetracking kan
komma att integreras i smartphones i bred omfattning.

Marknadsposition och konkurrens

Samsung lanserade for ett par &r sedan kamerabaserade
funktioner som bland annat detekterar anvandarens nar-
varo i vissa av sina Galaxy-telefoner. Detta kan ses som en
forenklad form av eyetracking. Aven andra smartphone-
produkter har lanserats som anvénder sig av eye tracking

eller mater anvéandarens huvudposition, till exempel
Amazon Firephone och en telefon med holografisk display
kallad Takee. Tobii kdnner utéver detta idag inte till nAgon
aktor som levererar fullodig eyetracking-teknologi till till-
verkare av smartphones.

Strategi och initiativ

I sin forsta, nyligen offentliggjorda, design win licensierar
Tobii algoritmmjukvara som implementeras i telefonen. Da
hardvaran i denna produkt inte ar speciellt utvecklad for
eyetracking innebér detta vissa begrénsningar i precision
och darfor har fokus initialt legat pa ett mindre antal funk-
tioner som kan ge en god anvandarupplevelse under
dessa férutsattningar. Malet ar att gradvis forbattra de
tekniska forutséttningarna och pa sa sétt férdjupa
anvéndarupplevelsen.

For att realisera fler funktioner och &nnu stérre anvandar-
nytta av eyetracking sa krévs hdg eyetracking-prestanda i
ett mycket stromsnalt system och lag produktionskostnad.
Detta stéller stora krav pa en optimerad systemlésning, spe-
cialiserade hardvarukomponenter och algoritmer.

Tobiis langsiktiga ambition inom detta omrade ar att
erbjuda smartphone-tillverkare integrationslésningar be-
stdende av specialiserade hardvarukomponenter tillsam-
mans med licenser till algoritmer, systemdesign och IP.
Lyckas Tobii med detta kommer sannolikt intdkten per
enhet for Tobii att vara avsevért stérre an vid en renodlad
mjukvarulicensaffarsmodell.

Tobii avser att kraftigt 6ka investeringarna i utveckling
av algoritmer och specialiserade hardvarukomponenter
fér smartphones. Tobii avser ocksa att 6ka insatserna
kring att utforska och realisera olika applikationer och
anvandarnyttor, samt att 6ka marknadsinsatserna for for-
sdljning mot tillverkare av telefoner.

1) GfK, 19 augusti, 2016, artikel: Emerging markets power smartphone sales.
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Ovriga omraden
Fordon

Det finns ett brett intresse inom fordonsbranschen fér
intelligenta sensorer som monitorerar féraren. Utveck-
lingen drivs pa av trenden mot sjélvkdrande bilar, men
aven andra aspekter som aktiv sdkerhet och 6kad
forarkomfort.

Marknaden for eyetracking i fordon ar i ett tidigt skede.
Under de senaste aren har det etablerats en marknad for
kamerabaserad férarévervakning med eyetracking inom
gruvindustrin. De forsta personbilarna med kamerabase-
rad férarévervakning med eyetracking kommer sannolikt
att lanseras under 2017, dock ej med Tobii som leverantor.
Under 2018 kommer det att séljas uppskattningsvis drygt
100 miljoner fordon." Enligt en farsk rapport estimeras
antalet kamera-baserade system for férarévervakning
finnas i 17,5 miljoner av de fordon som siljs under 2026.?

Tobii har relationer till flera biltillverkare och Tier 1-leve-
rant6rer, men har hittills inte gjort nAgon storskalig sats-
ning inom detta omrade. Tobii avser att gora initiala inves-
teringar i teknik- och marknadsbearbetning inom
fordonsindustrin, men avvaktar med att géra stérre inves-
teringar specifikt f6r detta omrade for att istéllet prioritera
speldatorer, VR och smartphones. Pa sikt har dock Tobii
ett starkt intresse att etablera sig som en ledande leveran-
tor dven inom fordonsomradet.

Verksamhets- och marknadsdéversikt

Tobii Tech

Specialiserade marknader

Tobii Tech levererar eyetracking-plattformar till kunder
inom specifika nischapplikationer, exempelvis medicin-
teknisk utrustning och industri samt till de andra tva
affarsomradena inom Tobii-koncernen. Dessa kunder
utvecklar helhetslsningar som anvander eyetracking-
teknologin pa vitt skilda satt, till exempel for att effektivi-
sera eller pa helt nya satt méata eller diagnosticera synfel,
kognitiva funktioner eller sjukdomar med eyetracking. Det
ar ocksa mojligt att férbattra anvandargrénssnitt eller
sakerhetsfunktioner inom exempelvis kirurgi och industri.

Tobii Tech bedriver ett aktivt séljarbete mot potentiella
kunder som efterfragar Bolagets teknologi, men gor inte
proaktiv marknadsfoéring mot detta delsegment. Tobii har
idag design wins med nagra integrationskunder inom
diagnostik, robotkirurgi och optometri, varav ett par har
lanserat produkter i sina respektive marknader.

1) KPMG, januari 2015, rapport: "KPMG's Global Automotive Executive Survey”.

2) ABIResearch, 4Q 2016, rapport: "HMI in Autonomous Driving”.
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Verksamhets- och marknadsdéversikt

Tobii Tech

Kunder

Tobii Tech befinner sig i en tidig fas kommersiellt och
omsatte 71 miljoner SEK under tolvmanadersperioden
som slutade 30 september 2016, motsvarande 7 procent
av koncernens omsittning.” Historiskt har den stérsta
delen kommit fran forséljning av eyetracking-plattformar
till Tobii Dynavox och Tobii Pro, men andelen f6rsaljning till
externa kunder 6kar snabbt, och var ndstan 50 procent i
det tredje kvartalet 2016.

Tobii Techs primédra malgrupp ar tillverkare av bland
annat datorer, VR-headsets och smartphones, vilka inte-
grerar eyetracking i sina produkter. Tobii Tech har en
handfull kunder som har lanserat de forsta produkterna
inom datorspel och medicinteknik. Bland annat har MSl,
Acer och Dell/Alienware lanserat bérbara speldatorer och
Acer har dessutom lanserat tre bildskarmar fér datorspel
med eyetracking. Tobii har &ven en design win med en
icke-namngiven stor smartphone-tillverkare. Tobii Tech
har ocksa nagra integrationskunder inom diagnostik,
robotkirurgi och optometri, varav ett par har lanserat
produkter i sina respektive marknader.

Forséljning och marknadsfoéring

Tobii Techs salj- och marknadsféringsteam utgar fran
Bolagets kontor i Sverige, USA, Taiwan och Japan. For-
séljningen av eyetracking-plattformar och komponenter till
integrationskunder sker huvudsakligen genom direktrela-
tioner och riktade marknadsinsatser som branschmassor
och PR.

Ett viktigt omrade ar att stimulera ekosystemet av spel-
utvecklare och att hjélpa spelstudios att optimera de eye-
tracking-funktionaliteter som implementeras i enskilda
spel. Ett annat &r att tillsammans med integrationskun-
derna utveckla lanseringsplaner och marknadsaktiviteter
dér eyetracking lyfts fram pa ett relevant och attraktivt
sétt.

Tobiis integrationskunder séljer sina produkter via egna
etablerade foérséljningskanaler.

Tobii Tech séljer &ven egen eyetracking-hardvara i form av
ett skarmtilloehor for spelutvecklare och spelare som
snabbt vill komma igang eller testa eyetracking. Initialt har
denna hardvara sélts via Tobiis egen webbsida
www.tobiigaming.com, men nyligen har den dven bérjat
erbjudas i externa kanaler, exempelvis via www.dell.com.

Forskning och utveckling

Ett centralt investeringsomrade fér Tobii Tech ar att konti-
nuerligt vidareutveckla grundteknologin fér eyetracking
med malet att géra den mindre, stromsnalare, billigare
och med hégre prestanda for att mojliggéra kostnads-
effektiv integration i olika volymprodukter. Detta arbete
bedrivs genom savél utveckling av nya plattformar och
komponenter som langsiktig forskning.

Teknologin beh&ver &ven anpassas till olika typer av
produkter som den skall integreras i. Exempelvis krévs
andra kamera- och belysarsystem i VR &n i speldatorer
eller i smartphones. Aven algoritmerna behdver anpassas
och optimeras utifrdn de varierade férutséttningarna i
olika produktintegrationer. Pa applikationssidan kravs ofta
stora anpassningar for att realisera olika typer av slutan-
vandarfunktioner, antingen av Tobii eller av Tobiis kunder.

Centrala strategiska satsningar omfattar utveckling av
nya plattformsgenerationer, specialiserade hardvarukom-
ponenter och algoritmer fér eyetracking. Hardvarukompo-
nenter omfattar bildsensorer, kameror och belysare samt
olika I&sningar for processering. Ett sddant exempel &r
Tobii EyeChip, varldens forsta ASIC for eyetracking. Aven
interaktionskoncept och applikationsmjukvara fér olika
typer av produkter &r en viktig del i utvecklingsarbetet.

Tobii Techs FoU-organisation bestar av cirka
150 personer. Har ingar bland andra experter inom
optronik, datorseende, matematik, programvaruutveck-
ling, mekatronik, ASIC-design och UX-design. Teamet
fokuserar pa kundprojekt, samt att vidareutveckla karntek-
nologin for att méta kraven fran framtida volymmarknader,
bibehélla Tobiis tekniska ledarskap och utveckla intuitiva
anvandargranssnitt.

1) Uppgifterna om 12-ménadersperioden &r baserad pa information i delsarsrapporten fér januari — september 2016 sidan 13 "Kvartalsdata per afférsomrade” dér de senaste fyra
kvartalen avseende nettoomsatning adderats och rérelsesresultat och darefter har rérelsesmarginalen beréknats fér den aktuella 12-méanadersperioden. Informationen &r ej reviderad.
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Patent

Enligt en externt utférd studie har Tobii en ledande portf6l;
av eyetracking-relaterade patent och patentansékningar®.
Totalt har Koncernen &ver 250 beviljade patent eller
registrerade patentansdkningar som tillsammans omfattar
drygt 100 unika innovationer.

Tobiis patentportfdlj omfattar innovationer som tacker
manga olika aspekter av eyetracking och 6gonstyrning.
Ett viktigt omrade som patenten técker &r olika tekniker for
att uppna hégkvalitativ eyetracking till 1ag kostnad och lag
stromforbrukning. Ett annat viktigt omrade ar olika satt att
applicera 6gonstyrning i anvéndargrénssnitt for datorer.
Se tabellen pa foljande sida fér en 6versikt av fordel-
ningen av unika innovationer i portféljen.

Stoérsta portfoljerna av beviljade och ansdkta patent
relaterade till eyetracking som offentliggjorts av

US Patent and Trademark Office och Europeiska
Patentbyran, Nov 2016"

Verksamhets- och marknadsdéversikt

Tobii-koncernen

Antal patent och patentansékningar, Tobii?
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Diagrammen ovan exkluderar patent relaterade till medicinsk/oftalmologisk teknik, patent i individuella Iander i Europa,
patent utanfér Europa och USA, samt dven patent och patentansékningar som inte &nnu har offentliggjorts av US Patent
and Trademark Office eller Europeiska Patentbyran (patentansékningar ar vanligtvis inte offentliga férrdn 18 manader

efter ingivande).

—

Studien av Tobiis stéllning avseende patent har genomférts av ClearViewlP Ltd som &r en fristdende konsult inom immateriella rattigheter. Studien

har inneburit sékning efter patent och patentansékningar avseende eyetracking som offentliggjorts av United States Patent and Trademark Office
samt av Europeiska patentbyran. Resultatet av sokningen har analyserats och granskats av ClearViewlIP Ltd, och de patent som inte hénfér sig till
eyetracking och de dér eyetracking inte ingar som en central uppfinning, har undantagits fran resultatet. Patent som hanfér sig till medicinsk/oftal-
mologisk teknik har undantagits fran resultatet. Liksom vid all mansklig analys, i synnerhet analys avimmateriella rattigheter, gér granskaren en sub-
jektiv bedémning. Det ar déarfér oméjligt att garantera att 100 procent av relevanta resultat har beaktats.

2) Datat &r baserat pa en intern uppskattning av antalet patent och patentansékningar och visas i diagrammet daterat per datumet fér nér respektive
patentansdkan eller beviljat patent tillkom i portféljen. Samtliga patentansékningar och beviljade patent i olika ldnder har inkluderats.
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Verksamhets- och marknadsdéversikt

Tobii-koncernen

Tobiis portfolj av distinkta innovationer

Inom varje distinkt innovation har Bolaget en eller flera
utfardade patent eller pAgaende patentansokningar.

Koncept pa systemniva
Design och styrning av kameror och belysare
Algoritmer och integration i operativsystem

Interaktionskoncept fér 6gonstyrning

Huvudburna applikationer och fordonsapplikationer

15
15
10
49
29

Kalla: Intern uppskattning fran november 2016. Interna uppskattningar kan skilja sig

ifran allmant tillganglig information till féljd av skillnader i rapporteringsmetoder,

databastackning och interna klassificeringar. Identifieringen av en unik innovation

ar inte en garanti for att patentskydd kan erhallas for alla unika innovationer.

Att kontinuerligt stérka Bolagets patentportfdl] &r en viktig
och prioriterad del av Tobiis FoU-process och Tobii inves-
terar betydande resurser i forskning kring nya teknologier
och for att skydda dessa. Arbetet med Tobiis immateriella

rattigheter leds av IP-chefen (CIPO) i nara samarbete

med forskningschefen (CSO) och FoU-organisationerna.
Tobii ans6ker om patent for att skydda innovationer som

kommer att ingd i kommande produkter eller som anses

vara av strategisk betydelse. Tobii efterstravar att ha en vél
avvagd patentportfolj som innefattar bade grundteknolo-

gin och olika anvandningsomraden fér denna. Vidare
ansdker Tobii om tilldmpningsspecifika patent inom
omréaden som interaktion, datorspel, virtual reality och

fordonstillampningar.
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Tobii anvénder olika typer av ansokningsférfaranden
sasom tillfalliga amerikanska patentansékningar (provisio-
nal applications), fullstindiga amerikanska patentansok-
ningar, brittiska patentansékningar, europeiska patentan-
sokningar och PCT-ans6kningar. Merparten av Tobiis
patentansokningar gérs i USA och Europa, men ansok-
ningar gors dven i vissa fall i Kina, Korea, Japan, Indien,
Singapore och Kanada. Tobii sekretessbelagger all infor-
mation om tekniska framsteg som inte ansetts lampliga for
patentskydd.



Verksamhets- och marknadsdéversikt

Tobii-koncernen

Tobiis koncernorganisation

Koncernen bestar av moderbolaget Tobii AB (publ) och 17 dotterféretag. Tobii &r huvudsakligen organiserat i tre affars-
omraden. Funktioner sdsom ledningsgrupp, forséljning, marknadsféring, produktledning, forskning och utveckling och
teknisk support drivs i respektive affirsomréade. Tobii har sitt huvudkontor i Sverige, samt kontor i USA (Washington
D.C., Pittsburgh och Mountain View), Kina, Japan, Sydkorea, Taiwan, Storbritannien, Tyskland och Norge. Varje affirs-
omradeschef ansvarar fér resultatet inom sitt affirsomrade. Koncernfunktioner faststaller policyer och riktlinjer och
stoder affirsomradena i koncerngemensamma fragor sdsom inkép, produktionsstyrning, logistik, IT, HR, kommunikation
och finansiella tjanster.

Koncernorganisationen - 6versikt

VD
Henrik Eskilsson

Finanschef*
Esben Olesen
(limnar i mars 2017)

Vice VD

John Elvesjo

Forskningschef
Marten Skogo

Affirsomradeschef Affarsomradeschef Affirsomradeschef

Tobii Dynavox
Fredrik Ruben

Tobii Pro Tobii Tech
Tom Englund Oscar Werner

. Medlemmar av Koncernledningen Ovriga Koncernfunktioner

* Per dagen for Prospektet pagar rekrytering av en ny Finanschef.

Anstéllda

Vid utgangen av det tredje kvartalet 2016 uppgick antalet anstéllda heltidsekvivalenter (HTE) till 701. Cirka 60 procent
av personalen dr anstalld utanfor Sverige.

Antal heltidsekvivalenter Sep 2016 Sep 2015 Dec 2015 Dec 2014 Dec 2013
Vid periodens slut 701 592 612 584 364
Genomsnitt 671 569 584 467 372
Varav kvinnor, % 39 41 41 42 35
Per affairsomrade

Tobii Dynavox 351 327 328 307 113
Tobii Pro 134 113 117 87 97
Tobii Tech 148 94 109 83 67
Koncernfunktioner 69 61 59 94 87

Inbjudan till teckning av aktier i Tobii AB (publ) 55



Verksamhets- och marknadsdéversikt

Tobii-koncernen

Inkop, Produktion och Logistik

Koncernen har tre inképsfunktioner: (i) strategiskt inkop
som identifierar, valjer och férhandlar med strategiska
leverantérer, (i) projektinkdp som stéder och levererar till
pagaende utvecklingsprojekt och (iii) operationellt inkép
som stéder och levererar produktion samt ansvarar fér
materialhantering, lagerstyrning, prognoser samt order
och leveransstyrning.

Tobiis strategiska leverantérer &r typiskt sett mycket
stora och vdlrenommerade leverantdrer av kameratekno-
logi, belysarteknologi, ASICs, EMS-produktion och logis-
tik. Inkdpsteamen &r baserade i Stockholm (Sverige),
Pittsburgh (USA) och Suzhou (Kina).

Huvuddelen av Tobiis hardvaruprodukter produceras
och monteras av externa tillverkare. Bolagets avdelning
for operationell industrialisering medverkar i FoU-projekt
for att sikerstilla "design for manufacturing” (DFM) samt
for att utforma produktionsfléden med optimal kapacitet,
kvalitet och kostnad.

Nér volymproduktion inleds évertar Bolagets avdelning
foér produktionsledning ansvaret, och arbetar med en eta-
blerad leverant6rsstyrningsmodell for att sékerstélla pre-
standa, kvalitet, enhetskostnader och leveransprecision.
Tobii granskar regelbundet sina leverantérer.

Tobii &ger dven tre produktions- och logistikenheter
som framst ansvarar fér prototypproduktion och monte-
ring av produkter i sma volymer samt leveranser till Tobiis
aterforsaljare och slutkunder. Dessa enheter &r belagna i
Stockholm, Sverige, Pittsburgh, USA och Suzhou, Kina.
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IT

Tobiis anvander en omfattande IT-infrastruktur som utgér
ett centralt st6d for nastan alla aspekter av Bolagets verk-
samhet. [T-infrastrukturen omfattar Bolagets alla datorer,
flera olika affarssystem, CRM system, dokumenthante-
ringssystem, mailsystem, utvecklingsmiljéer, molntjanster
till Bolagets kunder, och flera andra delar. Tobii outsour-
car delar av sin IT support och andra IT tjénster till externa
tjansteleverantdrer.

Bolagets hallbarhetsarbete

Tobii har utvecklat en uppférandekod och etiska regler.
Koden ar baserad pa internationella konventioner sdsom
den allmanna férklaringen om de ménskliga rattigheterna,
barns rattigheter och affarsprinciper, FN:s vagledande
principer for féretag och manskliga rattigheter, OECD:s
riktlinjer f6r multinationella féretag, FN:s initiativ "Global
Compact” samt Internationella arbetsorganisationens
konventioner och rekommendationer.

Styrelsen har dven antagit en miljopolicy for att séker-
stélla att Tobii fortsatter att vara vl positionerat vad géller
hallbar utveckling. Styrelsen har dessutom antagit en
uppférandekod for leverantdrer, som gradvis inférs gente-
mot Koncernens leverantérer.

Tobii har ett pagaende arbete med att identifiera sina
hallbarhetskontexter och de aspekter som Bolaget avser
att méta och folja upp pa i kommande ars
hallbarhetsredovisning.



Utvald historisk finansiell information

Utvald historisk finansiell information

| de f6jande tabellerna nedan redovisas Bolagets utvalda historiska finansiella information avseende rékenskapséaren
2015, 2014 och 2013. Den utvalda historiska finansiella informationen har hdmtats fran de reviderade finansiella rappor-
terna for &ren 2015, 2014 och 2013. Redovisningen fér samtliga &r som presenteras nedan &r upprattad i enlighet med
IFRS sasom det antagits av EU och &r reviderade av Bolagets revisor. Den utvalda historiska finansiella informationen
innehaller darutéver Tobiis delarsrapport fér perioden 1 januari 2016 — 30 september 2016 tillsammans med jamférande
finansiell information f&r motsvarande period féregaende rakenskapsar som har varit féremal for 6versiktlig granskning av
Bolagets revisor. Ingen annan information i Prospektet har granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Informationen i detta avsnitt bor ldsas tillsammans med informationen som finns i avsnittet "Kommentarer till den
finansiella utvecklingen” samt "Eget kapital, skuldséttning och annan finansiell information”, Tobiis historiska finansiella
information med tillhérande noter som framgér i arsredovisningarna fér 2015, 2014 och 2013 samt i delarsrapporten for
perioden 1 januari — 30 september 2016. Samtliga dessa finansiella rapporter ar inférlivade i Prospektet genom hénvis-
ning, se avsnitt "Legala fragor och évrig information — Handlingar inférlivade genom hédnvisning”. Angivna belopp i
avsnitten "Utvald historisk finansiell information” samt "Eget kapital, skuldséttning och annan finansiell information”
redovisas avrundade till miljoner SEK medan berakningarna &r utférda med ett st6rre antal decimaler. Avrundning kan
medféra att vissa sammanstaliningar till synes inte summerar.

Prospektet innehaller vissa alternativa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS. Tobii bedémer att
dessa nyckeltal ger en béattre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal har, om inget annat
anges, inte reviderats och ska inte betraktas enskilt eller som ett alternativ till prestationsnyckeltal som har framtagits i
enlighet med IFRS. Dessutom bdr sddana nyckeltal, sdsom Tobii har definierat dem, inte jamf6ras med andra nyckeltal
med liknande namn som anvands av andra bolag. Detta beror pa att ovan namnda nyckeltal inte alltid definieras pa
samma sétt och andra bolag kan rékna fram dem péa ett annat sétt an Tobii.

Koncernens resultatrakning i sammandrag

1 januari - 30 september 1 januari - 31 december
(ej reviderat) (reviderat)

Miljoner SEK 2016 2015 2015 2014 2013
Nettoomséttning 7474 679,9 9673 620,6 4121
Kostnad for salda varor och tjanster -202,8 -176,1 -243,8 -181,2 -143,4
Bruttoresultat 544,6 503,8 723,4 439,4 268,7
Forséljningskostnader -316,0 -280,5 -393,3 -2527 -162,7
Forsknings- och utvecklingskostnader -215,9 -180,8 -265,0 -169,6 -104,5
Administrationskostnader -68,8 -71,9 -95,9 -81,8 -46,4
C)vriga rérelseintéakter och rérelsekostnader -0,5 -3,3 -5,0 -4,2 7.4
Rérelseresultat (EBIT) -56,6 -32,7 -35,7 -68,9 -375
Resultat fran finansiella poster

Resultatandel i intresseféretag - - - -6,5 -13,0
Finansiella intakter 21,4 19,9 18,5 39,3 0,9
Finansiella kostnader -173 -10,0 -10,1 -178 -2,3
Summa finansiella intdkter och kostnader 4,1 9,9 8,4 15,0 -14,3
Resultat fore skatt -52,5 -22,8 -273 -53,9 -51,8
Skatter 41 53 2,7 3,0 6,7
Periodens resultat -48,4 -175 -24,6 -50,9 -45,1
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Koncernens balansrakning i sammandrag

30 september 31 december
(ej reviderat) (reviderat)

Miljoner SEK 2016 2015 2015 2014 2013
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 3565,2 3457 3317 318,8 150,0
Materiella anlaggningstillgdngar 28,3 34,1 31,8 31,0 14,3
Ovriga anlaggningstillgangar 62,9 60,1 56,5 53,4 50,3
Summa anlaggningstillgangar 4464 439,8 420,1 403,2 214,6
Omséttningstillgangar

Kundfordringar 139,5 151,9 168,7 1478 90,8
Varulager 55,8 51,9 45,8 51,3 27,9
Ovriga fordringar 13,5 9,0 8,2 12,4 7,4
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 27,0 221 217 18,8 6,6
Summa omsittningstillgangar 235,8 2348 2444 230,3 132,7
Likvida medel 329,2 365,2 370,9 119,4 39,2
Summa tillgangar 10114 1039,9 10354 752,9 386,5
Eget kapital och skulder

Eget kapital 7571 801,3 793,8 389,0 275,6
Summa langfristiga skulder 20,7 178 20,0 94,9 3,7
Leverant6rsskulder 56,0 50,3 44,2 53,6 26,1
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 151,4 150,1 153,8 139,9 67,6
(")vriga skulder 26,1 20,4 23,6 75,5 13,5
Summa kortfristiga skulder 233,5 220,8 221,6 269,0 107,2
Summa eget kapital och skulder 10114 1039,9 10354 752,9 386,5
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag

1 januari - 30 september
(ej reviderat)

Utvald historisk finansiell information

1 januari - 31 december

(reviderat)

Miljoner SEK 2016 2015 2015 2014 2013
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -52,5 -22.8 -273 -53,9 -51,8
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 82,7 71,7 112,0 62,8 71,7
Betalda skatter -3,0 0,5 0,3 -0,2 -0,2
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fore forandring av rérelsekapitalet 27,2 49,4 85,0 8,7 19,6
Kassaflode fran forandring av rorelsekapitalet
Okning(-)/Minskning(+) av lager -94 3,4 9,1 1,2 15,1
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 223 5,1 -11,2 -18,2 -9,3
Okning(+)/Minskning(-) av rorelseskulder 10,7 -5,0 -3,0 7.7 22,8
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 50,9 52,9 79,9 -0,7 48,2
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -88,1 =772 -92,4 -94,3 -95,4
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -14,3 -25,3 -30,4 -21,6 -15,2
Forvarv av dotterforetag - - - -92.8 -
Avyttring av koncernféretag - - - - -10,6
Investeringar i finansiella tillgangar - 2,0 2.1 -1,1 0,3
Kassaflode fran investeringsverksamheten -102,4 -100,4 -120,7 -209,8 -120,9
Finansieringsverksamheten
Nyemission 2,0 4297 4293 166,1 -
Forséljning av teckningsoptioner
i incitamentsprogram 5,8 3,1 3,1 0,1 -
Foérandring i upplaning - -142,1 -142,1 1191 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 78 290,7 290,3 285,3 0
Periodens kassaflode -43,7 243,1 249,6 74,8 -72,7
Kursdifferenser i likvida medel 2,0 27 1,9 53 -0,9
Likvida medel vid periodens bérjan 370,9 119,4 119,4 39,2 112,8
Likvida medel vid periodens slut 329,2 365,2 370,9 1194 39,2
Segmentsinformation
1 januari - 30 september 1 januari - 31 december
(ej reviderat) (reviderat)

Miljoner SEK 2016 2015 2015 2014 2013
Nettoomsattning
Tobii Dynavox 5571 5214 740,3 4417 233,9
Tobii Pro 171,0 1448 209,5 1673 170,9
Tobii Tech 55,5 43,3 58,6 36,6 20,5
Ovrigt och elimineringar -36,2 -29,5 -411 -25,0 -13,2
Summa 7474 679,9 967,3 620,6 4121
Rérelseresultat (EBIT)
Tobii Dynavox 83,2 74,2 119,0 419 20,6
Tobii Pro 3,3 10,4 21,2 12,9 18,6
Tobii Tech -143,1 -1171 -175,7 -121,6 -84,9
Ovrigt och elimineringar - -0,2 -0,2 -2,0 8,3
Summa -56,6 -32,7 -35,7 -68,9 -373
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Koncernens nyckeltal

Vissa nyckeltal som presenteras nedan &r alternativa nyckeltal som inte &r definierade enligt IFRS. Bolaget anser att
dessa finansiella méatt ger en béttre forstaelse for trenderna avseende det finansiella resultatet och att alternativa nyckel-
tal &r anvandbar information for investerare i kombination med andra matt som &r definierade i enlighet med IFRS. Ett
finansiell matt som inte definierats enligt IFRS definieras som ett matt som mater historiska eller framtida finansiella
resultat, finansiell position eller kassafléden men som exkluderar eller inkluderar belopp som inte skulle justeras pa
samma stt som i det ndrmast jAmférbara IFRS-maéttet. Dessa finansiella méatt ska inte betraktas isolerat fran eller som
ett substitut till de resultat matt som tas fram i enlighet med IFRS. Sddana métt, som definierats av Tobii, &r dessutom
kanske inte jamforbara med andra matt med liknande namn som anvénds av andra bolag. Nyckeltalen nedan &r ej revide-
rade om inte annat anges.

1 januari - 30 september 1 januari - 31 december
(ej reviderat) (reviderat)

Miljoner SEK 2016 2015 2015 2014 2013
Nyckeltal definierade enligt IFRS
Resultat per aktie, SEK -0,565 -0,22 -0,30 -0,82 -0,76
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,55 -0,22 -0,30 -0,82 -0,76
Eget kapital, miljoner SEK 7571 801,3 793,8 389,0 275,6
Medelantal utestaende aktier, miljoner 87,6 79,9 81,8 61,9 59,56
Medelantal utestdende aktier efter utspadning, miljoner 91,2 83,1 85,1 64,1 61,4
Alternativa nyckeltal som inte &r definierade enligt
IFRS
EBITDA, miljoner SEK 29,5 50,8 81,1 5,6 26,5
Roérelseresultat (EBIT), miljoner SEK -56,6 -32,7 -35,7 -68,9 -375
Rorelsekapital, miljoner SEK 2,3 14,0 229 18.7 25,5
Nettoskuld/(kassa), miljoner SEK -329,2 -365,2 -370,9 15,1 -39,2
Soliditet, % 74,9 771 76,7 51,7 71,3
Nettoskuldséttningsgrad, % neg. neg. neg. 3,9 neg.
Bruttomarginal, % 72,9 741 74,8 70,8 65,2
EBITDA-marginal, % 3,9 75 8,4 0,9 6,4
Rérelsemarginal (EBIT-marginal), % -76 -4,8 -37 -11,1 -9,1
Rantabilitet pa eget kapital, % -6,3 -2,7 -3,6 -172 -15,0
Eget kapital per aktie, SEK 8,6 9,1 9,1 5,7 4,6
Balansomslutning, miljoner SEK 10114 1039,9 10354 752,9 386,5
Kassaflode fran den I6pande verksamheten,
miljoner SEK 50,9 52,9 79,9 -0,7 48,2
Kassafléde efter I6pande investeringar, miljoner SEK -51,5 -476 -40,7 -1177 -61,8
Antal utestaende aktier vid periodens slut, miljoner 877 87,6 87,6 68,9 59,5
Antal utestaende aktier efter utspadning vid periodens
slut, miljoner 91,7 90,9 90,9 72,0 61,4
Medelantal anstallda 671 569 584 467 372
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Avstamningstabeller

Utvald historisk finansiell information

Nedan féljer harledning av for vissa alternativa nyckeltal som visar de olika nyckeltalskomponenter som vissa av de
alternativa nyckeltalen bestér av. Nyckeltalen har inte reviderats.

EBITDA

1 januari - 30 september 1 januari - 31 december
Miljoner SEK 2016 2015 2015 2014 2013
Rérelseresultat (EBIT) -56,6 -32,7 -35,7 -68,9 -375
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 17,4 23,4 28,4 15,9 16,4
Avskrivningar av immateriella anldggningstillgangar 68,7 60,1 88,3 58,1 46,9
Nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar - - 0,1 0,4 0,7
EBITDA 29,5 50,8 81,1 5,6 26,5
EBITDA-marginal, % 3,9 75 8,4 0,9 6,4
Kassaflode efter I6pande investeringar, miljoner SEK

1 januari - 30 september 1 januari - 31 december
Miljoner SEK 2016 2015 2015 2014 2013
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 50,9 52,9 79,9 -0,7 48,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten, exklu-
sive investeringar i dotter- och intresseféretag -102,4 -100,4 -120,6 -1170 -110,0
Kassaflode efter Iopande investeringar,
miljoner SEK -51,5 -475 -40,7 -1177 -61,8
Rorelsekapital, miljoner SEK

30 september 31 december
Miljoner SEK 2016 2015 2015 2014 2013
Kundfordringar 139,56 151,9 168,7 1478 90,8
Varulager 55,8 51,9 45,8 51,3 279
Ovriga fordringar 13,5 9,0 8,2 12,4 7,4
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 27,0 221 21,7 18,8 6,6
Leverant6rsskulder -56,0 -50,3 -44,2 -53,6 -26,1
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -151,4 -150,1 -153,8 -139,9 -676
Ovriga skulder -26,1 -20,4 -23,6 -18,1 -13,5
Rorelsekapital 2,3 14,0 22,9 18,7 25,5
Nettoskuld
30 september 31 december

Miljoner SEK 2016 2015 2015 2014 2013
Likvida medel 329,2 365,2 370,9 119,4 39,2
Langfristiga rantebarande skulder - - - =771 -
Kortfristiga rantebarande skulder - - - -574 -
Nettoskuld -329,2 -365,2 -370,9 15,1 -39,2
Eget kapital 7571 801,3 793,8 389,0 275,6
Nettoskuldsattningsgrad, % neg. neg. neg. 3,9 neg.
Réntabilitet pa eget kapital

1 januari - 30 september 1 januari - 31 december
Miljoner SEK 2016 2015 2015 2014 2013
Periodens resultat -48,4 -175 -24.6 -50,9 -451
Genomsnittligt eget kapital 768,3 635,5 674,6 294,9 3041
Rantabilitet pa eget kapital, % -6,3 -2,8 -3,6 -17,3 -14,8
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Definitioner av alternativa nyckeltal som inte &r definierade enligt IFRS

Nedan féljer definitioner av de alternativa nyckeltalen som inte &r definierade enligt IFRS samt en férklaring till varfor

varje méatt presenteras av Bolaget.

Definition

Forklaring

EBITDA, miljoner SEK

Rérelseresultat (EBIT),
miljoner SEK

Rorelsekapital, miljoner SEK

Nettoskuld/(kassa),
miljoner SEK

Soliditet, %

Nettoskuldsattningsgrad, %

Bruttomarginal, %

EBITDA-marginal, %

Rorelsemarginal
(EBIT-marginal), %

Réntabilitet pa eget kapital, %

Eget kapital per aktie, SEK

Balansomslutning, miljoner SEK

Kassaflode fran den I6pande verksam-

heten, miljoner SEK

Kassafléde efter I6pande investe-

ringar, miljoner SEK

Antal utestaende aktier vid periodens

slut, miljoner

Antal utestaende aktier efter utspad-
ning vid periodens slut, miljoner

Medelantal anstéllda

Rérelseresultatet fére avskrivningar och ned-
skrivningar i férhallande till rérelsens nettoom-
séattning.

Resultatet fore finansiella intakter och kostna-
der och skatter.

Lager, kundfordringar och andra kortfristiga
fordringar minus leverantdrsskulder och
ovriga kortfristiga icke rantebérande skulder.

Likvida medel minus rantebarande skulder.

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Nettoskuld dividerat med eget kapital.

Bruttoresultatet i férhallande till rérelsens
nettoomsattning.

Rérelseresultatet fére avskrivningar och ned-
skrivningar i forhallande till rérelsens nettoom-
sattning.

Rorelseresultatet i férhallande till rérelsens
nettoomséttning.

Resultatet efter skatt i férhallande till genom-
snittligt eget kapital under perioden.

Eget kapital vid periodens utgang hanforligt
till moderbolagets aktiedgare dividerat med
antal aktier vid periodens utgang.

Summa tillgangar vid periodens utgang.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
inklusive férandring i rorelsekapital och fére
kassaflode fran investerings- och finansie-
ringsverksamhet.

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
minus investeringar i immateriella, materiella
och finansiella anlaggningstillgangar, exklu-

sive investeringar i dotter- och intressefére-

tag.

Antalet aktier som &r utestdende vid perio-
dens utgang.

Summan av antalet aktier som

ar utestdende och samtliga potentiella stam-
aktier som &r utestdende vid periodens
utgang.

Medelantalet tillsvidareanstallda, inklusive
deltidsanstillda omrzknade till heltidsanstall-
ningar.
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EBITDA anvéands for att mata resultatet fran
den I6pande verksamheten, oberoende av
av- och nedskrivningar.

Rorelseresultatet anvands for att mata
operativ I6nsamhet.

Rorelsekapitalet anvénds for att mata
Bolagets formaga att méta kortfristiga
kapitalkrav.

Nettoskulden representerar Bolagets for-
maga att betala av samtliga skulder om dessa
forfoll pa balansdagen med foretagets till-
géngliga likvida medel pa balansdagen.

Soliditet visar hur stor andel av totala till-
gangar som finansieras av aktiedgarna med
eget kapital.

Nettoskuldséattningsgrad méter i vilken
utstrackning Bolaget finansieras av lan.

Bruttomarginal anvénds for att mata produk-
tionslénsamheten.

EBITDA-marginal anvéands for att stélla
EBITDA i relation till omséttningen.

Rorelsemarginal anvéands for att stalla EBIT i
relation till omsattningen och &r ett matt pa
Bolagets I6nsamhet.

Rantabilitet pa eget kapital anvands for att
analysera [6nsamhet Gver tid.

Eget kapital per aktie mater Bolagets netto-
varde per aktie.

Balansomslutning ar ett matt pa vardet av
Bolagets tillgangar vid periodens slut.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
anvands som ett matt pa det kassafléde som
Bolaget genererar fore investeringar och
finansiering.

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
anvands som ett matt pa det kassaflode som
Bolaget genererar fore forvarv av bolag och
finansieringsverksamhet.

Antal utestadende aktier vid periods slut visar
antalet aktier som eventuella vinst férdelas.

Antal utestaende aktier efter utspadning vid
periods slut visar antalet aktier som even-
tuella vinst férdelas om alla potentiella stam-
aktier férvandlas till aktier.

Medelantal anstéllda ar ett matt pa heltids-
antéllda i féretag som behovs for att genera
periodens resultatet.
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Den finansiella informationen som redovisas nedan har
hamtats fran Tobiis arsredovisningar fér rakenskapsaren
2015, 2014 och 2013 samt delarsrapporten for perioden
1 januari 2016 — 30 september 2016. Arsredovisningarna
for samtliga ar har uppréttats i enlighet med IFRS och
reviderats av Bolagets revisor. Delarsrapporten for pe-
rioden 1 januari 2016 — 30 september 2016, vilken har
uppréttats i enlighet med IAS 34, har 6versiktligt gran-
skats av Tobiis revisor. For ytterligare information kring
Tobiis redovisningsprinciper hénvisas till Bolagets ars-
redovisning fér 2015, se avsnitt "Legala fragor och 6vrig
information — Handlingar inférlivade genom hénvisning".
Den finansiella informationen ska lasas tillsammans med
"Utvald historisk finansiell information” samt Tobiis ars-
redovisningar for rakenskapsaren 2015, 2014 och 2013
samt delarsrapport for perioden 1 januari 2016 —

30 september 2016 vilka inforlivats genom hanvisning i
Prospektet.

1 januari - 30 september 2016 jamfort med
1 januari - 30 september 2015

Nettoomséttning

Koncernens nettoomsattning fér perioden 1 januari —
30 september 2016 kade med 10 procent till 747,4 mil-
joner SEK fran 679,9 miljoner SEK f6r motsvarande
period 2015 och med 11 procent justerat for valutaeffek-
ter. Okningen férklaras av tillvixt i alla tre affarsomraden.

Tobii Dynavox nettoomséttning 6kade med 7 procent
till 557,1 miljoner SEK jamfért med 521,4 miljoner SEK for
motsvarande period 2015. Justerat for valutaeffekter var
okningen 9 procent, varav drygt hélften var engangs-
effekter av Steve Gleason Act.

Tobii Pros nettoomsittning 6kade med 18 procent till
171,0 miljoner SEK jamf6rt med 144,8 miljoner SEK f6r
motsvarande period 2015. Justerat for valutaeffekter var
6kningen 17 procent. Forbattringen forklaras av 6kad for-
séljning av saval hardvara och programvara som av
tjansteverksamheten Tobii Pro Insight.

Tobii Techs nettoomséttning 6kade med 28 procent till
55,5 miljoner SEK fran 43,3 miljoner SEK f6r motsva-
rande period 2015. Detta berodde pé ckad f6rséljning av
eyetracking-plattformar till Tobii Dynavox, Tobii Pro samt
till externa kunder primért inom segmentet specialiserade
marknader.

Bruttoresultat

Koncernens bruttoresultat 6kade med 8 procent till
5446 miljoner SEK fran 503,8 miljoner SEK f6r mot-
svarande period 2015, vilket motsvarar en bruttomarginal
pa 73 procent respektive 74 procent. Féréandringen av
bruttomarginalen berodde framst pa prissénkningar pa
delar av sortimentet och férandringar i produktmixen.

Tobii Dynavox bruttoresultat 6kade med 5 procent till
394,6 miljoner SEK fran 377,5 miljoner SEK fér motsva-
rande period 2015, vilket motsvarar en bruttomarginal pa
71 procent respektive 72 procent. Minskningen av brutto-
marginalen berodde pa prissénkningar och d@ndringar i
produktmix.

Tobii Pros bruttoresultat kade med 16 procent till
124,1 miljoner SEK fran 107,2 miljoner SEK f6r motsva-
rande period 2015. Bruttomarginalen for perioden 1 janu-
ari — 30 september 2016 var 73 procent jamf6rt med
74 procent for samma period 2015.

Tobii Techs bruttoresultat 6kade med 34 procent till
25,9 miljoner SEK fran 19,3 miljoner SEK f6r motsva-
rande period 2015. Bruttomarginalen for perioden 1 janu-
ari — 30 september 2016 var 47 procent jamfért med
45 procent fér samma period 2015.

Rorelseresultat (EBIT)

Koncernens rérelseresultat minskade med 23,9 miljoner
SEK till -56,6 miljoner SEK jamfért med —32,7 miljoner
SEK fér motsvarande period 2015. Minskningen berodde
framst pa 6kade investeringar i FoU och salj- och mark-
nadsorganisationerna i alla tre affarsomraden. Valuta-
effekter hade ingen signifikant paverkan pa rorelseresulta-
tet. Forséljnings- och administrationskostnaderna Skade
med 32,3 miljoner SEK eller 9 procent till 384,7 miljoner
SEK eller 51 procent av intékterna jamfért med 352,4 mil-
joner SEK eller 52 procent av intékterna fér motsvarande
period 2015 Rérelsemarginalen minskade till -8 procent
fran —5 procent.

De totala FoU-kostnaderna steg med 19 procent till
235,1 miljoner SEK fran 197,3 miljoner SEK aret innan.
Darav aktiverades 88,1 miljoner SEK eller 37 procent i
balansrékningen jamfort med 77,0 miljoner SEK eller
39 procent fér motsvarande period 2015. Koncernens
FoU-kostnader netto i resultatrakningen ckade till
215,9 miljoner SEK fran 180,8 miljoner SEK f6r mot-
svarande period 2015.

Tobii Dynavox rorelseresultat 6kade med 12 procent
till 83,2 miljoner SEK jamfort med 74,2 miljoner SEK for
motsvarande period 2015. Rérelsemarginalen 6kade till
15 procent fran 14 procent. De totala FoU-kostnaderna
steg med 18 procent till 80,1 miljoner SEK fran 67,8 miljo-
ner SEK f6r motsvarande period 2015. Av de totala
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FoU-satsningarna pa 80,1 miljoner SEK respektive

67,8 miljoner SEK aktiverades 43,6 miljoner SEK eller
54 procent i balansrékningen jamfért med 30,7 miljoner
SEK eller 45 procent fr motsvarande period 2015.
Affarsenhetens FoU-kostnader netto i resultatrdkningen
okade till 68,9 miljoner SEK fran 64,4 miljoner SEK for
motsvarande period 2015.

Tobii Pros rorelseresultat minskade med 68 procent till
3,3 miljoner SEK jamfért med 10,4 miljoner SEK f6r mot-
svarande period 2015. Minskningen pa 7,1 miljoner SEK
berodde pa markant 6kade investeringar i FoU samt salj-
och marknadsorganisationerna. Rérelsemarginalen mins-
kade till 2 procent fran 7 procent, framst beroende pa
markant 6kade investeringar i FoU samt expansion av s&lj-
och marknadsorganisationerna. De totala FoU-kostna-
derna steg med 37 procent till 42,2 miljoner SEK fran
30,8 miljoner SEK f6r motsvarande period 2015. Darav
aktiverades 22,5 miljoner SEK eller 53 procent i balans-
rékningen jamfért med 16,3 miljoner SEK eller 53 procent
for motsvarande period 2015. Affarsenhetens FoU-kost-
nader netto i resultatrakningen ¢kade till 39,1 miljoner
SEK fran 26,7 miljoner SEK fér motsvarande period 2015.

Tobii Techs rérelseresultat minskade till =143,1 miljo-
ner SEK jamfért med —117,1 miljoner SEK fér motsva-
rande period 2015. Minskningen pa 26,0 miljoner SEK
berodde framst pa 6kade marknads- och FoU-satsningar.
De totala FoU-kostnaderna steg med 14 procent eller
14,0 miljoner SEK till 12,7 miljoner SEK fran 98,7 miljo-
ner SEK f6r motsvarande period 2015. Dérav aktiverades
22,0 miljoner SEK eller 20 procent i balansrékningen jam-
fort med 30,0 miljoner SEK eller 30 procent fér motsva-
rande period 2015. Affarsenhetens FoU-kostnader netto i
resultatrakningen 6kade till 107,9 miljoner SEK jamfort
med 89,6 miljoner SEK fér motsvarande period 2015.
Mycket arbete lades ner p& bade integrationsprojekt och
vidareutveckling av Tobiis eyetracking-teknologi, fér bade
speldatorsegmentet och andra framtida anvandnings-
omraden.

Resultat fore skatt

Resultatet fére skatt uppgick till =52,5 miljoner SEK jam-
fort med —22,8 miljoner SEK f6r motsvarande period
2015. Denna férandring pa 29,7 miljoner SEK berodde pa
att rorelseresultatet minskades med 23,9 miljoner SEK
medan finansnettot férsdmrades med 5,8 miljoner SEK.
Finansnettot minskade till 4,1 miljoner SEK fran 9,9 miljo-
ner SEK under 2015 och férsamringen var primért hanfor-
lig till valutaeffekter.

Nettoresultat och resultat per aktie

Nettoresultatet uppgick till 48,4 miljoner SEK jamfort
med —17,5 miljoner SEK fér 2015. Nettoresultatet mot-
svarar ett resultat per aktie pa —0,55 SEK jamfért med
-0,22 SEK fér motsvarande period 2015.
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Helaret 2015 jamfort med helaret 2014
Nettoomséttning

Koncernens nettoomsattning for 2015 kade med

56 procent till 967,3 miljoner SEK fran 620,6 miljoner
SEK fér 2014 och med 42 procent justerat for valutaeffek-
ter. Okningen berodde primért pa forvarvet av DynaVox
Systems LLC, men &ven av organisk férsaljningstillvaxt i
alla tre affarsomradena.

Tobii Dynavox nettoomséttning 6kade med 68 procent
till 740,3 miljoner SEK jamf6ért med 441,7 miljoner SEK for
2014 och med 51 procent justerat for valutaeffekter.
Okningen berodde frimst pa att Dynavox-forvirvet bara
ingick under sju manader 2014, p& en engangseffekt av
lagen "Steve Gleason Act” om 23 miljoner SEK samt
synergier av Dynavox-férvarvet.

Tobii Pros nettoomséttning 6kade med 25 procent till
209,5 miljoner SEK jamfért med 167,3 miljoner SEK for
2014 och med 13 procent justerat for valutaeffekter.
Omséttningsokningen paverkades positivt av order-
stockseffekter pa grund av att ett antal bestallningar av
Glasses 2 som mottagits under 2014 levererades forst i
borjan av 2015. Justerad dven for orderstockseffekter var
tillvéxten 6 procent. Nya produkten X3-120 bidrog ocksa
positivt till férséljningen. Férséljningen av affairsomradets
eyetracking-glaségon 6kade markant, medan lagre priser
pa de enklare skdrmbaserade eyetracking-hardvarorna
paverkade omsattningen negativt trots 6kade volymer.

Tobii Techs nettoomséttning 6kade med 60 procent till
58,6 miljoner SEK jamfért med 36,6 miljoner SEK for
2014 och med 43 procent justerat for valutaeffekter.
Detta berodde framst pa ckad forséljning av eyetracking-
plattformar till Tobii Dynavox och Tobii Pro. Forséljningen
av eyetracking-plattformar till Tobii Dynavox och Tobii Pro
stod for 41 miljoner SEK jamf6ért med 29 miljoner SEK
aret innan.

Bruttoresultat

Koncernens bruttoresultat 6kade med 65 procent till
723,4 miljoner SEK fran 439,4 miljoner SEK for 2014
vilket motsvarar en bruttomarginal p& 75 procent respek-
tive 71 procent. Marginalférbattringen foérklaras framst av
okad forsaljning, nya produkter med hogre bruttomargi-
nal, 6kad andel direktférsaljning i Tobii Dynavox samt
valutaeffekter. Alla tre affarsomraden forbattrade sin
bruttomarginal.

Tobii Dynavox bruttoresultat kade med 79 procent till
539,3 miljoner SEK fran 301,8 miljoner SEK under 2014
vilket motsvarar en bruttomarginal pa 73 procent respek-
tive 68 procent. Den viktigaste forklaringen till den kade
bruttomarginalen var en 6kad andel direktfdrséljning och
effektiviseringar i produktionsled som ndddes genom
6kade volymer och synergier fran Dynavox-férvéarvet.

Tobii Pros bruttoresultat kade med 31 procent till
157,4 miljoner SEK fran 119,8 miljoner SEK under 2014,
vilket motsvarar en bruttomarginal pa 75 procent respek-
tive 72 procent. Bruttomarginalen 6kade till 75 procent



jamfért med 72 procent aret innan, framst beroende pa
okad effektivitet i produktionsled, positiva valutaeffekter
samt vasentligt lagre enhetskostnad pa nyintroducerade
produkter.

Tobii Techs bruttoresultat 6kade med 65 procent till
26,9 miljoner SEK fran 16,3 miljoner SEK under 2014.
Okningen var hanférlig till omsittningsokningen och en
forbattrad bruttomarginal som var 46 procent fér 2015
och 45 procent for 2014.

Rérelseresultat (EBIT)

Koncernens rorelseresultat uppgick till =35,7 miljoner
SEK jamfort med —68,9 miljoner SEK under 2014. For-
battringen av Koncernens rérelseresultat var 33,2 miljo-
ner SEK och berodde pa omsattningsdkning i Tobii
Dynavox och Tobii Pro, béttre bruttomarginaler och
engangseffekten av Steve Gleason Act. Rérelsemargina-
len forbattrades till =4 procent fran =11 procent. Forsalj-
nings- och administrationskostnaderna ékade med
154,6 miljoner SEK eller 46 procent till 489,1 miljoner
SEK eller 51 procent av intékterna fran 334,5 miljoner
SEK eller 54 procent av intdkterna fér 2014.

De totala FoU-kostnaderna steg med 30 procent eller
62,2 miljoner SEK till 266,5 miljoner SEK fran 204,3 mil-
joner SEK fér 2014. Darav aktiverades 90,4 miljoner SEK
eller 34 procent i balansrékningen och 93,5 miljoner SEK
eller 46 procent f6r motsvarande period 2014. FoU-kost-
nader netto i resultatrdkningen dkade till 265,0 miljoner
SEK jamfért med 169,6 miljoner SEK under 2014.

Tobii Dynavox rorelseresultat 6kade till 119,0 miljoner
SEK fran 41,9 miljoner SEK under 2014. Av 6kningen pa
77,1 miljoner SEK berodde cirka 15 miljoner SEK pa
engéngseffekten av Steve Gleason Act. Okningen
berodde &dven pa organisk tillvéaxt, forbattrad bruttomargi-
nal och synergieffekter av Dynavox-férvarvet. Rérelsemar-
ginalen 6kade till 16 procent fran 9 procent aret innan. De
totala FoU-kostnaderna steg med 70 procent eller
37,5 miljoner SEK till 91,4 miljoner SEK fran 53,9 miljoner
SEK f6r 2014. Déarav aktiverades 38,2 miljoner SEK eller
42 procent i balansrakningen och 24,0 miljoner SEK eller
45 procent fér motsvarande period 2014. Affarsenhetens
FoU-kostnader netto i resultatrakningen ¢kade till
92,3 miljoner SEK jamfért med 51,2 miljoner SEK under
2014,

Tobii Pros rorelseresultat 6kade till 21,2 miljoner SEK
fran 12,9 miljoner SEK under 2014. Okningen pa 8,3 mil-
joner SEK berodde framst pa 6kad nettoomsattning och
hogre bruttomarginal, trots att lagre aktivering och hégre
avskrivningar av FoU gav en negativ resultateffekt.
Roérelsemarginalen 6kade till 10 procent fran 8 procent
aret innan. De totala FoU-kostnaderna steg med 29 pro-
cent eller 9,7 miljoner SEK till 43,3 miljoner SEK fran
33,6 miljoner SEK f6r 2014. Darav aktiverades 22,1 miljo-
ner SEK eller 51 procent i balansrakningen och 21,6 mil-
joner SEK eller 64 procent fér motsvarande period 2014.
Affarsenhetens FoU-kostnader netto i resultatrakningen
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okade till 41,4 miljoner SEK jamfért med 19,2 miljo-
ner SEK f6r 2014,

Tobii Techs rérelseresultat minskade till =175,7 miljo-
ner SEK fran =121,6 miljoner SEK under 2014, en minsk-
ning pa 54,1 miljoner SEK. Tobii Techs rérelseresultat
fortsatte att vara negativt till féljd av de planerade fram-
tidssatsningarna. Under aret 6kade affarsomréadet sina
investeringar i FoU, primart utvecklingen av den nya eye-
tracking-plattformen IS4 och EyeChip, och sina sats-
ningar pa stimulering av spelutveckling och samarbeten
med ledande spelstudios kring spel som integrerar eye-
tracking. De totala FoU-kostnaderna steg med 13 procent
eller 15,0 miljoner SEK till 131,8 miljoner SEK fran
116,8 miljoner SEK f6r 2014. D&rav aktiverades 30,1 mil-
joner SEK eller 23 procent i balansrékningen och
47,9 miljoner SEK eller 48 procent fér motsvarande
period 2014. Affarsenhetens FoU-kostnader netto i resul-
tatrakningen ckade till 131,3 miljoner SEK jamfért med
99,1 miljoner SEK f6r 2014.

Resultat fore skatt

Resultatet fore skatt uppgick till =27,3 miljoner SEK jam-
fért med —53,9 miljoner SEK f6r 2014. Denna férandring
pa 26,6 miljoner SEK berodde pa att rérelseresultatet for-
battrades med 33,2 miljoner SEK medan finansnettot for-
sdmrades med 6,6 miljoner SEK. Finansnettot minskade
till 8,4 miljoner SEK fran 15,0 miljoner SEK under 2014
och férsamringen var primart hanférlig till valutaeffekter.

Nettoresultat och resultat per aktie

Nettoresultatet uppgick till =24,6 miljoner SEK jamfért
med —50,9 miljoner SEK fér 2014. Férbattringen pa

26,3 miljoner SEK kom primért fran Tobii Dynavox, som
Okade resultatet genom Dynavox-férvarvet. Nettoresulta-
tet motsvarar ett resultat per aktie pa —0,30 SEK f6r 2015
jamfort med —0,82 SEK fér 2014.

Helaret 2014 jamfoért med helaret 2013
Nettoomsattning

Koncernens nettoomsattning for 2014 6kade med

51 procent till 620,6 miljoner SEK fran 412,1 miljoner SEK
under 2013 och med 45 procent justerat fér valutaeffek-
ter. Okningen berodde till den 6vervagande delen pa for-
vérvet av DynaVox Systems LLC i maj 2014 men ocksa pa
stark efterfragan pa flera av Bolagets produkter.

Tobii Dynavox nettoomséttning 6kade med 89 procent
till 441,7 miljoner SEK jamfért med 233,9 miljoner SEK for
2013 och med 82 procent justerat for valutaeffekter,
framst beroende pa férvarvet i maj 2014 av DynaVox
Systems LLC. Okningen berodde ocksa p4 organisk till-
véxt, framst fortsatt 6kad férséljning av produkten Tobii
I-series. Under 2014 paverkades forséljningen negativt av
att kommunikationshjalpmedel sedan april i USA klassa-
des som "capped rental”. Detta innebar att produkter som
finansierades av Medicare betalades per manad 6ver
13 manader istéllet f6r en gang vid kopet. Utéver en
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fordréjning av intékter, innebar detta sankt forséljning
delvis pa grund av tyngre administration.

Tobii Pros nettoomsattning minskade med 2 procent
till 167,3 miljoner SEK jamfért med 170,9 miljoner SEK for
2013 och med 7 procent justerat for valutaeffekter. Minsk-
ningen berodde pa ett produktgenerationsskifte och pa
Tobii Pros strategi att proaktivt sanka priserna — och kost-
naderna — pa hardvaruprodukter for att accelerera den
langsiktiga férséljningen av analysprogramvara och kon-
sulttjénster. Produktionen av Tobii Glasses 1 upphdérde i
maj och leveranserna av den mer I6nsamma Tobii
Glasses 2 paborjades forst i december 2014. Affarsen-
hetens omséttning minskade darfér med 20 procent
under det andra kvartalet 2014 jamfért med samma pe-
riod 2013 och med 22 procent under det tredje kvartalet.
Under fjarde kvartalet 6kade omséttningen med
22 procent jamfort med samma period 2013. Vid arets
slut kvarstod en ovanligt stor orderbok av produkter som
inte &nnu hunnit levereras.

Tobii Techs nettoomsattning 6kade med 79 procent till
36,6 miljoner SEK fran 20,5 miljoner SEK fér 2013.
Okningen berodde framst pa att internférsaljningen till
Tobii Dynavox och Tobii Pro steg fran 16,8 miljoner SEK
till 29,3 miljoner SEK. Férséljningen till externa kunder
6kade till 7,3 miljoner SEK under 2014 fran 3,7 miljoner
SEK under 2013.

Bruttoresultat

Koncernens bruttoresultat 6kade med 64 procent till
439,4 miljoner SEK fran 268,7 miljoner SEK f6r 2013.
Detta berodde framst pa hogre férséljning och forvarvet
av DynaVox Systems LLC. Dessutom férbattrades brutto-
marginalen till 71 procent fran 65 procent tack vare att
alla tre affarsomraden héjde sina bruttomarginaler, bade
genom att ha lanserat [6nsammare produkter och positiv
produktmix.

Tobii Dynavox 6kade sitt bruttoresultat till 301,8 miljo-
ner SEK fran 143,4 miljoner SEK under 2013. Detta
berodde framst pa férvérvet av DynaVox Systems LLC
men ocksa pa att bruttomarginalen dkade fran 61 procent
till 68 procent, framst till foljd av lagre produktionskostna-
der for nya produkter.

Tobii Pros bruttoresultat 6kade med 3 procent till
119,8 miljoner SEK fran 116,7 miljoner SEK under 2013.
Detta berodde pa att bruttomarginalen 6kade till 72 pro-
cent fran 68 procent 2013 framst beroende pa lagre pro-
duktionskostnader fér nya produkter.

Tobii Techs bruttoresultat kade med 8,5 miljoner SEK
till 16,3 miljoner SEK fran 7,8 miljoner SEK under 2013.
Okningen ar hanforlig till omsattningsékningen vilket
ocksa bidrog till att bruttomarginalen férbattrades till
45 procent frdn 38 procent 2013.
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Rorelseresultat (EBIT)

Koncernens rorelseresultat uppgick till =68,9 miljoner
SEK jamf6rt med —37,5 miljoner SEK under 2013. Minsk-
ningen speglar effekten av de 6kade investeringarna i
Tobii Tech. De positiva rérelseresultaten fran Tobii
Dynavox och Tobii Pro, som under 2014 6kade med sam-
mantaget 15,6 miljoner SEK till 54,8 miljoner SEK, var
inte tillrackliga for att balansera upp rorelseunderskottet i
Tobii Tech vilket uppgick till =121,6 miljoner SEK. Minsk-
ningen av Koncernens rorelseresultat var primért héanforlig
till att netto FoU-kostnaderna i resultatrdkningen 6kade
med 65,1 miljoner SEK till 169,6 miljoner SEK 2014 fran
104,5 miljoner SEK under 2013 (vilket motsvarar 25 pro-
cent av férsiljningen fér 2013 och 27 procent fér 2014).

De totala FoU-kostnaderna steg med 34 procent till
204,3 miljoner SEK fran 152,9 miljoner SEK. Déarav akti-
verades 93,5 miljoner SEK eller 46 procent i balansrék-
ningen jamfort med 95,3 miljoner SEK eller 62 procent
under 2013. Kostnaderna f6r férséljning och administra-
tion 6kade till 54 procent av intakterna fran 51 procent
under 2013.

Tobii Dynavox rérelseresultat 6kade till 41,9 miljoner
SEK fran 20,6 miljoner SEK under 2013 trots att det
andra kvartalet 2014 belastades med forvarvsrelaterade
kostnader om 7,4 miljoner SEK och det tredje kvartalet
belastades med omstruktureringskostnader om 4,9 miljo-
ner SEK; bada posterna ar hanférliga till forvarvet av
DynaVox Systems LLC. Justerat fér dessa poster ckade
rorelseresultatet till 54,2 miljoner SEK vilket gav en juste-
rad rérelsemarginal pa 12 procent jamfort med 9 procent
under 2013. Marginalen férbattrades trots att férsalj-
nings- och administrationskostnaderna steg till 47 pro-
cent av omséttningen fran 42 procent under 2013 som en
effekt av att det tillkomna foretaget DynaVox Systems LLC
har hégre administrationskostnader i procent av omsétt-
ningen an vad den ursprungliga Tobii-delen har. Affars-
enhetens FoU-kostnader netto i resultatrakningen 6kade
till 51,2 miljoner SEK fran 25,2 miljoner SEK under 2013
och 6kade i férhallande till férsaljningen till 12 procent
frdn 11 procent under 2013 trots att DynaVox Systems
LLC inte var ett lika FoU-intensivt féretag som Tobii. Av de
totala FoU-satsningarna pa 53,9 miljoner SEK respektive
33,0 miljoner SEK aktiverades 24,0 miljoner SEK eller
45 procent i balansréakningen jamfért med 24,4 miljoner
SEK eller 74 procent under 2013.

Tobii Pros rorelseresultat uppgick till 12,9 miljoner
SEK jamf6rt med 18,6 miljoner SEK under 2013. Minsk-
ningen pa 5,7 miljoner SEK forklaras bade av att omsitt-
ningen sjonk med 2 procent och av att rérelsekostna-
derna steg. Forsaljnings- och administrationskostnaderna
6kade med 7,4 miljoner SEK eller 9 procent till 88,2 miljo-
ner SEK eller 53 procent av intakterna fran 80,8 miljoner
SEK eller 47 procent av intékterna under 2013. Netto
FoU-kostnaderna i resultatrakningen 6kade med 2,3 mil-
joner SEK eller 14 procent till 19,2 miljoner SEK, mot-
svarande 11 procent av 2014 ars omséttning jamfért med



10 procent av omséttningen 2013. Rérelsemarginalen
minskade till 7,7 procent fran 11 procent, bade beroende
pa de hégre FoU-kostnaderna for Tobii Glasses 2 och
starkt séljorganisation i Japan och Kina. De totala FoU-
kostnaderna steg med 30 procent till 33,6 miljoner SEK
fran 25,8 miljoner SEK. Dérav aktiverades 21,6 miljoner
SEK eller 64 procent i balansrakningen jamfért med
23,2 miljoner SEK eller 90 procent under 2013.

Tobii Techs rérelseresultat uppgick till =121,6 miljoner
SEK jamfort med —84,9 miljoner SEK 2013. Férsam-
ringen av rorelseresultatet om 36,7 miljoner SEK berodde
pa att netto FoU-kostnaderna i resultatrékningen dkade
som planerat med 36,8 miljoner SEK till 99,1 miljoner
SEK fran 62,3 miljoner SEK 2013. De totala FoU-kostna-
derna steg med 24 procent eller 22,7 miljoner SEK till
116,8 miljoner SEK fran 94,1 miljoner SEK. Dérav aktive-
rades 47,9 miljoner SEK eller 41 procent i balansrék-
ningen jamfért med 47,8 miljoner SEK eller 51 procent
under 2013.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Resultat fore skatt

Resultatet fore skatt uppgick till -53,9 miljoner SEK jam-
fort med —51,8 miljoner SEK f6r 2013. Denna férandring
pa 2,1 miljoner SEK var 29,3 miljoner SEK mindre an ned-
gangen i rorelseresultatet vilket berodde pa att finans-
nettot dndrades till en intdkt pa 15,0 miljoner SEK under
2014 fran en kostnad pa —14,3 miljoner SEK under 2013,
till allra storsta delen beroende pa positiva valutakurs-
effekter.

Nettoresultat och resultat per aktie

Nettoresultatet uppgick till =50,9 miljoner SEK jamfort
med —45,1 miljoner SEK f6r 2013 sedan resultatet fére
skatt paverkats av positiva skatteposter pa 3,0 miljoner
SEK respektive 6,7 miljoner SEK, eftersom Koncernen
har outnyttjade férlustavdrag. Justerat for valutaeffekter
efter skatt minskade resultatet med 41 miljoner SEK.
Nettoresultatet motsvarar ett resultat per aktie pa
-0,82 SEK jamfért med —0,76 SEK f6r 2013.
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FoU per segment

Tobii genomfér omfattande investeringar i forskning- och
utveckling, varav en del aktiveras i balansrakningen.
Tabellerna nedan visar hur Bolagets totala forsknings-
och utvecklingssatsningar rapporteras. Periodens totala
forsknings- och utvecklingssatsningar ar den samman-
lagda FoU-utgiften under perioden och innefattar alla
interna och externa kostnader som relateras till utveckling
av Bolagets nya produkter, patent och |8sningar, inklusive
kostnader for personal, anldggningar och IT. Periodens
balanserade kostnader fér produktutveckling (Aktiverad

1 januari - 30 september
(ej reviderat)

FoU) ar den del av utvecklingsarbetet som Tobii bedémer
kommer leda till framtida intékter och som darfér ska akti-
veras i balansrékningen. Av- och nedskrivningar utgors av
summan av arets utvecklingsrelaterade av- och nedskriv-
ningar.

Forsknings- och utvecklingskostnader i resultatrak-
ningen redovisas netto och bestar av arets totala forsk-
nings- och utvecklingssatsningar justerat for aktiverade
kostnader for produktutveckling och FoU-relaterade av-
och eventuella nedskrivningar.

1 januari - 31 december
(reviderat)

Miljoner SEK 2016 2015 2015 2014 2013
Koncernen

Totala forsknings- och utvecklingskostnader -235,1 -1973 -266,5 -204,3 -153,0
Aktiverade utvecklingskostnader (Aktiverad FoU) 88,1 77,0 90,4 93,5 95,4
FoU-relaterade av- och nedskrivningar -69,0 -60,4 -88,9 -58,7 -46,9
Forsknings- och utvecklingskostnader

netto i resultatrakningen -215,9 -180,8 -265,0 -169,6 -104,5
Tobii Dynavox

Totala forsknings- och utvecklingskostnader -80,1 -67,8 -914 -53,9 -33,0
Aktiverade utvecklingskostnader (Aktiverad FoU) 43,6 30,7 38,2 24,0 24,4
FoU-relaterade av- och nedskrivningar -32,4 -273 -39,1 -21,3 -16,6
Forsknings- och utvecklingskostnader

netto i resultatrakningen -68,9 -644 -92,3 -51,2 -25,2
Tobii Pro

Totala forsknings- och utvecklingskostnader -42,2 -30,8 -43,3 -33,6 -25,8
Aktiverade utvecklingskostnader (Aktiverad FoU) 22,5 16,3 22,1 21,6 23,2
FoU-relaterade av- och nedskrivningar -194 -12,2 -20,1 =72 -14,3
Forsknings- och utvecklingskostnader

netto i resultatrakningen -39,1 -26,7 -41,4 -19,2 -16,9
Tobii Tech

Totala forsknings- och utvecklingskostnader -112,7 -98,7 -131,8 -116,8 -941
Aktiverade utvecklingskostnader (Aktiverad FoU) 22,0 30,0 30,1 479 478
FoU-relaterade av- och nedskrivningar -171 -20,9 -29,6 -30,2 -16,0
Forsknings- och utvecklingskostnader

netto i resultatrakningen -1079 -89,6 -131,3 -99,1 -62,3
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Likviditet och kapitalresurser

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Tobii finansierar sin verksamhet genom kassafléden genererade i den I6pande verksamheten inom Tobii Dynavox och
Tobii Pro samt genom befintliga likvida medel. Bolaget har dven tva outnyttjade checkrékningskrediter fran Swedbank
AB (publ). Fér ytterligare information, se avsnitt "Eget kapital, skuldséttning och annan finansiell information — Check-

rékningskrediter”.

Kassaflode

| féljande tabell sammanfattas Tobiis kassafléde under de presenterade perioderna.

1 januari - 30 september
(ej reviderat)

1 januari - 31 december
(reviderat)

Miljoner SEK 2016 2015 2015 2014 2013
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 50,9 52,9 79,9 -0,7 48,2
Kassafléde fran investeringsverksamheten -102,4 -100,4 -120,6 -209,8 —120,9
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 7.8 290,7 290,3 285,3 -
Periodens kassafléde -43,7 243,1 249,6 74,8 —72,7
Kassa och bank vid periodens bérjan 370,9 1194 1194 39,2 112,8
Valutakursdifferens i kassa och bank 2,0 27 1,9 5,3 —0,9
Kassa och bank vid periodens slut 329,2 365,2 370,9 119,4 39,2

1 januari - 30 september 2016 jamfort med
1 januari - 30 september 2015

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var ett
infléde om 50,9 miljoner SEK under perioden 2016 jam-
fort med ett infléde om 52,9 miljoner SEK under samma
period under 2015.

Kassaflde fran investeringsverksamheten

Kassaflodet fran investeringsverksamheten gav upphov
till ett utfléde om 102,4 miljoner SEK under 2016 jamfort
med ett utfléde om 100,4 miljoner SEK under 2015.
Investeringarna var framst investeringar i immateriella
anlaggningstillgangar (framst aktiverade utvecklings-
kostnader).

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten gav upphov
till ett inflode om 7,8 miljoner SEK under 2016 jamfort
med ett infléde om 290,7 miljoner SEK under 2015. | april
2015 genomfordes borsintroduktionen pa Nasdaq Stock-
holm och Bolaget tillférdes 429 miljoner SEK efter avdrag
for emissionskostnader. 142 miljoner SEK har anvénts for
att aterbetala banklan.

Helaret 2015 jamfort med helaret 2014
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var ett
inflode om 79,9 miljoner SEK under 2015 jamfdrt med ett
utfléde om 0,7 miljoner SEK under 2014.

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflodet fran investeringsverksamheten gav upphov
till ett utfléde om 120,6 miljoner SEK under 2015 jamfort
med ett utfléde om 209,8 miljoner SEK under 2014.
Investeringarna var framst investeringar i immateriella
anlaggningstillgéngar (framst aktiverade utvecklingskost-
nader). Under 2014 var 92,8 miljoner SEK relaterat till f6r-
varvet av Dynavox Systems LLC.

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten gav upphov
till ett inflode om 290,3 miljoner SEK under 2015 jamfort
med ett infléde om 285,3 miljoner SEK under 2014. | april
2015 genomfordes borsintroduktionen pa Nasdaq Stock-
holm och Bolaget tilliérdes 429 miljoner SEK efter avdrag
for emissionskostnader. 142 miljoner SEK anvandes for
att aterbetala banklan. Tva nyemissioner pa 100 miljoner
SEK och 69 miljoner SEK fére emissionskostnader pa

3 miljoner SEK genomférdes under 2014, Dessutom tog
Koncernen upp ett lan pa 119 miljoner SEK fér att finan-
siera forvarvet av DynaVox Systems LLC.
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Helaret 2014 jamfért med helaret 2013
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflodet fran den [6pande verksamheten gav upphov
till ett utflode om 0,7 miljoner SEK under 2014 jamfort
med ett infléde om 48,2 miljoner SEK under 2013. Denna
minskning berodde dels pa hégre rérelsefordringar till
foljd av hog forséljning i december 2014, dels pa en
kraftig forbattring av rorelsekapitalet redan under 2013.

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Kassaflodet fran investeringsverksamheten gav upphov
till ett utflode om 209,8 miljoner SEK under 2014 jamfort
med ett utfléde om 120,9 miljoner SEK under 2013. Av
investeringarna var 94 miljoner SEK investeringar i imma-
teriella anlaggningstillgangar (framst aktiverade utveck-
lingskostnader), 22 miljoner SEK i materiella anlaggnings-
tillgangar och 93 miljoner SEK i férvérv av DynaVox
Systems LLC.
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Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten gav upphov
till ett inflsde om 285,3 miljoner SEK under 2014. Under
2013 forekom inga finansieringsaktiviteter, medan tva ny-
emissioner pa 100 miljoner SEK och 69 miljoner SEK fére
emissionskostnader pa 3 miljoner SEK genomférdes
under 2014. Dessutom tog koncernen upp ett |an pa

119 miljoner SEK for att finansiera forvéarvet av DynaVox
Systems LLC. Den férstndmnda nyemissionen var riktad
till Sjatte AP-fonden medan den andra var en nyemission
av konvertibla skuldebrev med foretradesratt for de
befintliga aktiedgarna.



Eget kapital, skuldsé&ttning och annan finansiell information

Eget kapital, skuldsattning och annan
finansiell information

| tabellerna i detta avsnitt beskrivs Bolagets kapitalisering
och skuldséttning pa Koncernniva per den 30 september
2016. Se avsnitt "Aktiekapital och dgarstruktur” for ytter-
ligare information om Bolagets aktiekapital och aktier.

Tabellerna i detta avsnitt bor lasas tillsammans med
avsnitt "Utvald historisk finansiell information” och Bola-
gets finansiella information, inklusive relaterade noter,
som aterfinns pa andra stéllen i Prospektet.

Kapitalisering

Nedan redovisas Tobiis kapitalstruktur baserat pa eget
kapital och rantebérande skulder per 30 september 2016.

Eget kapital och skuldsattning

Miljoner SEK 30 september 2016
Kortfristiga rantebarande skulder

Mot borgen -
Mot sékerhet” -
Blancokrediter -
Summa kortfristiga skulder 0
Langfristiga rantebarande skulder

Mot borgen -
Mot sékerhet -
Blancokrediter -
Summa langfristiga skulder 0
Eget kapital

Aktiekapital 0,6
Overkursfond 1103,0
Ovriga reserver 2,4
Balanserade vinstmedel -300,9
Periodens resultat -48,1
Summa eget kapital 7571

1) Stéllda sdkerheter fér skulder till kreditinstitut utgérs huvudsakligen av féretags-
inteckningar samt aktier och andra tillgangar i vissa dotterféretag, allt i enlighet
med avtalet med Swedbank AB (publ) avseende checkrékningskrediterna.

Nettoskuldsattning

Nedan visas Tobiis finansiella nettoskuldsé&ttning per den
30 september 2016.

Miljoner SEK

30 september 2016

. Kassa
. Likvida medel
. Létt realiserbara vardepapper

329,2

. Likviditet (A+B+C)
. Kortfristiga fordringar

Kortfristiga bankskulder

. Kortfristig del av langfristiga skulder
. Andra kortfristiga skulder

329,2

Kortfristiga skulder (F+G+H)

Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D)

. Langfristiga banklan
. Konvertibla skuldebrev*
. Andra langfristiga lan

. Langfristig skuldsattning (K+L+M)

oOZIZTr X~ |—TMmMmOIO T >

. Nettoskuldsattning (J+N)

329,2

Checkrakningskrediter

Tobii har fran Swedbank AB (publ) erhallit tva check-
rékningskrediter med ram om 85 miljoner SEK respektive

10 miljoner USD. Per dagen for Prospektet &r bada

checkrékningskrediterna outnyttjade.
For vidare information om Koncernens laneavtal och

checkrékningskrediter se "Legala fragor och komplette-
rande information — Checkrékningskrediter frin Swed-
bank AB (publ)”.
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Investeringar

| nedanstaende tabell sammanfattas gjorda investeringar i
immateriella och materiella anlaggningstillgangar fér de
perioder som presenteras. Tobii har i huvudsak finansierat
investeringarna med internt genererade kassafléden, till-
fort eget kapital och med lan. | anslutning till bérsnote-
ringen 2015 gjordes en nyemission som tillférde Bolaget
429 miljoner SEK, efter avdrag fér emissionskostnader.
Under 2014 genomférdes tva nyemissioner som tillsam-
mans tillférde 166 miljoner SEK, efter avdrag fér emis-
sionskostnader. | samband med f6rvérvet av DynaVox
Systems LLC 2014 togs &ven extern bankfinansiering
upp, for vidare information, se avsnitt "Legala fragor och
kompletterande information — Checkrédkningskrediter
fran Swedbank AB (publ’.

Miljoner SEK 2015 2014 2013
Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for produkt-

utveckling 859 91,0 92,6
Ovriga immateriella anlaggningstill-

gangar 6,5 3,4 2,8
Materiella anlaggningstillgangar 304 21,6 15,2
Totala investeringar i immateriella

och materiella anlaggningstillgangar 1228 116,0 110,6
Investeringar genom forvarv

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter fér produkt-

utveckling - 389 -
Varumérken - 888 -
Materiella anlaggningstillgangar - 7.3 -
Totala investeringar genom forvarv i

immateriella och materiella anlagg-

ningstillgangar - 1350 -
Totala investeringar i immateriella

och materiella anlaggningstillgangar,

inklusive forvarv 122,8 251,0 110,6

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar bestar
framst av aktiverade kostnader f6r produktutveckling fér
vidareutveckling av Tobiis grundldggande eyetracking-
teknologi samt specifika produktutvecklingsprojekt.
Under perioden 2013-2015 har de storsta produktut-
vecklingsprojekten avsett utvecklingen av Tobii IS20-,
Tobii IS3- och Tobii IS4-plattformarna, Tobii I-series och
Tobii Glasses 2. Aktiverade utvecklingskostnader i rela-
tion till totala FoU- satsningar uppgick till 62,3 procent,
45,8 procent och 34 procent av totala FoU-satsningar for
aren 2013, 2014 respektive 2015. Under perioden 1 janu-
ari — 30 september 2016 uppgick aktiverade utvecklings-
kostnader i relation till totala FoU- satsningar till 37 pro-
cent jamfoért med 39 procent aret innan

Under perioden 2013-2015 har Bolaget kostnadsfort
forsknings- och utvecklingskostnader om 105 miljoner
SEK, 170 miljoner SEK och 265 miljoner SEK f6r aren
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2013, 2014 och 2015. Under perioden 1 januari —
30 september 2016 har Bolaget kostnadsfort forsknings-
och utvecklingskostnader om 216 miljoner jamfért med
181 miljoner SEK &ret innan. Den 30 september 2016
uppgick Koncernens totala immateriella tillgangar till
355,2 miljoner SEK. Av dessa utgér 97 miljoner SEK
immateriella anldggningstillgdngar som uppkom till f&ljd
av férvarvet av DynaVox Systems LLC 2014.

Investeringar i materiella anlaggningstillgangar bestar
framst av inventarier, verktyg och installationer, demon-
strationsenheter samt férbattringsarbeten pa hyrda
lokaler.

Under 2014 tillkom 7 miljoner SEK i materiella anlagg-
ningstillgangar via férvarvet av DynaVox Systems LLC.

Pagaende och framtida investeringar

Under 2016 fram till och med 30 september 2016 upp-
gick Koncernens FoU-satsningar till 235 miljoner SEK. Av
dessa har 37 procent aktiverats som investeringar i pro-
duktutveckling. Det ar Bolagets bedémning att samtliga
pagéende utvecklingsprojekt kan finansieras med till-
géngliga kassafloden och likvida medel samt befintliga
kreditfaciliteter.

Den storsta FoU-investeringen inom Tobii Tech var
utvecklingen av IS4-plattformen. Under 2016 har dven
utvecklingen av ndstkommande plattformsgeneration
pabdrjats. Tobii Dynavox gér betydande investeringar i
nésta generations kommunikationsapparater och mjuk-
vara. Inom Tobii Pro &r den storsta investeringen utveck-
lingen av den nyligen lanserade eyetrackern Tobii Pro
Spectrum och tillhérande programvara Pro Lab. For
vidare information om respektives affarsomrades FoU-
satsningar fér 2016 och framat se "Verksamhet- och
marknadséversikt", avsnitt "Forskning och utveckling”
under respektive affairsomrade.

Koncernen avser att genomféra betydande satsningar i
forskning och utveckling inom alla tre affirsomraden
under de kommande aren.

Rorelsekapitaluttalande

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rérelsekapi-
talet &r tillréckligt for de akutella behoven den kommande
tolvmanadersperioden.

Vasentliga handelser efter den 30 september
2016

Inga vésentliga férandringar har skett i Bolagets finan-
siella stallning efter 30 september 2016.

Bolagets CFO, Esben Olesen har i oktober 2016 sagt
upp sig och kommer att lamna sin post i mars 2017.
Processen med att utse en eftertrddare har inletts.

I november 2016 offentliggjorde Tobii att Bolaget har
tecknat ett utvecklings- och licensavtal med en stor
smartphone-tillverkare fér utveckling och leverans av eye-
tracking-mjukvara fér implementation i en specifik smart-
phone-modell.



Ovriga omstandigheter

Eyetracking-marknaden och de férutsattningar som ligger
till grund for dess utveckling paverkas av en rad yttre fak-
torer. Tobii Dynavox verksamhet paverkas i hog grad av
politiska och regulatoriska beslut som paverkar i vilken
utstréackning personer i behov av kommunikationshjalp-
medel kan fa finansiering till sddana produkter. Tobii Pro
paverkas pa ett liknande satt av vilka medel som anslas till
universitet och forskningsinstitutioner fér investering i
forskningsutrustning, vilket i sin tur kan paverkas av poli-
tiska eller samhallsekonomiska féréndringar. Digitalise-
ringen kan skapa nya affarsméjligheter inom alla tre affars-
omraden och i vilken takt den sker har dérfér ocksa en
tydlig paverkan pa verksamheten.

| anslutning till képet av DynaVox Systems LLC upp-
méarksammades en risk i Bolagets due diligence relaterad
till uteblivna betalningar av férséljningsskatt i vissa delsta-
ter i USA. | samrad med Tobiis skatteradgivare blev risken
i 6ppningsbalansen den 1 juni 2014 varderad till 1,6 miljo-
ner USD dar den &r medtagen som en reservation. Per
den 30 september 2016 uppgick reservationen i balans-
rékningen till 1,0 miljoner USD. Berakningen &ar baserad
pa att DynaVox Systems LLC ingar frivilliga rattelseavtal
med dessa specifika delstater "Voluntary Disclosure
Agreement” ("VDA") fér aren 2010 till 2014. Bolaget har
initierat processen med att vidta frivillig rattelse. | fall
Bolaget misslyckas med att genomféra frivillig réattelse
kan beloppet for utebliven férsaljningsskatt bli hogre &n
det belopp som reserverats i 6ppningsbalansen.

Eget kapital, skuldsé&ttning och annan finansiell information

Per dagen fér Prospektet genomfér det svenska Skatte-
verket en rutinmassig granskning av Tobiis internprissétt-
ning avseende rékenskapsaren 2014 och 2015 och van-
tas lamna sin rapport inom nérmaste framtiden.

Styrelsen beddmer att det, utéver det som beskrivs
ovan, per dagen fér Prospektet inte finns nagra kanda
tendenser, osédkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller
andra krav, ataganden eller héandelser som férvéantas ha
en vésentlig inverkan pa Tobiis affarsutsikter under det
innevarande rakenskapsaret. Utéver vad som anges i
avsnittet "Riskfaktorer” kanner Tobii inte till nagra tenden-
ser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra
krav, ataganden eller handelser som kan forvéntas ha en
vésentlig inverkan pa Koncernens affarsutsikter under
innevarande rékenskapsar. Utéver vad som anges i avsnit-
tet "Riskfaktorer” och ovan kénner Bolaget heller inte till
néagra offentliga, ekonomiska skattepolitiska, penning-
politiska eller andra politiska atgarder som, direkt eller
indirekt, vasentligt paverkat eller vésentligt skulle kunna
paverka Koncernens verksamhet.
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Aktiekapital och agarforhallanden

Allman information

Enligt Bolagets bolagsordning far Bolagets aktiekapital
inte understiga 500 000 SEK och inte 6verskrida

2 000 000 SEK, medan antalet aktier inte far understiga
50 000 000 och inte 6verskrida 200 000 000. Per dagen
for Prospektet har Bolaget emitterat totalt

88 140 033 aktier. Aktierna ar denominerade i SEK och
kvotvardet per aktie &r cirka 0,0073 SEK.

Samtliga aktier i Bolaget har emitterats i enlighet med
svensk lag. Alla emitterade aktier &r till fullo betalda och
fritt dverlatbara.

De erbjudna aktierna &r inte féremal fér erbjudande som
ldmnats till f6ljd av budplikt, inlésenrétt eller inldsenskyl-
dighet. Inget offentligt uppkdpserbjudande har lamnats
for de erbjudna aktierna under innevarande eller fore-
gaende rakenskapsar.

Vissa rattigheter forknippade med aktierna

De erbjudna aktierna ar alla av samma slag. Rattigheter
som ar férknippade med aktierna som emitterats av Bola-
get, inklusive de som féljer av bolagsordningen, far endast
andras i enlighet med de férfaranden som anges i
aktiebolagslagen.

Rostratt

Varje aktie i Bolaget beréttigar innehavaren till en rést vid
bolagsstamma och varje aktiedgare har rétt att avldagga
roster i samma antal som antalet aktier som innehas av
aktiedgaren i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier etc.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler genom en kontantemission eller kvittnings-
emission, har aktiedgarna som huvudregel féretradesratt
att teckna sddana vardepapper i proportion till antalet
aktier som innehades fére emissionen.

Réatt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier ger lika rétt till utdelning och till Bolagets
tillgangar och eventuella 6verskott i handelse av
likvidation.
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Beslut om utdelning fattas pa bolagsstamman. Samtliga
aktiedgare som ar registrerade aktiedgare i aktieboken
som underhalls av Euroclear Sweden pa den avstam-
ningsdag som faststélls av bolagsstamman ska ha ratt att
erhalla utdelning. Utdelning till aktieégarna sker vanligen i
form av en kontantbetalning per aktie genom Euroclear
Sweden, men kan ocksa betalas ut pa annat sétt &n kon-
tant (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas genom
Euroclear Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget med férbehall fér en tiorig preskriptionstid. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga inskrankningar i rétten till utdelning for
aktiedgare med hemvist utanfor Sverige. Aktiedgare som
saknar skatterattslig hemvist i Sverige ar normalt féremal
for svensk kupongskatt, se dven avsnitt "Skattefragor i
Sverige”.

Utdelningspolicy
Under de ndrmaste &ren kommer Tobiis utvecklings- och
expansionsplaner fér affarsomradet Tobii Tech att priorite-
ras framf6r utdelningar till aktiedgare.

Bolaget har inte beslutat om vinstutdelning under
perioden som omfattar den historiska finansiella informa-
tionen i Prospektet.

Aktieagaravtal

Savitt Tobiis styrelse kénner till finns inga aktiedgaravtal
eller andra avtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till
att gemensamt paverka Bolaget. Bolagets styrelse kénner
inte heller till nagra avtal eller motsvarande, utéver nedan-
stdende avtal om ordnad férséljning, som kan leda till att
kontrollen 6ver Bolagets forandras.

Centralt vardepappersregister

Bolagets aktier &r registrerade i ett avstdmningsregister i
enlighet med lag (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument. Detta register
fors av Euroclear Sverige AB, Box 191, SE-101 23 Stock-
holm. Inga aktiebrev &r utfardade for Bolagets aktier.
Kontoférande institut ar Euroclear Sweden AB. ISIN-
koden fér Bolagets aktier &r SE0002591420.



Aktiekapitalets utveckling

Aktiekapital och dgarférhallanden

Nedanstéende tabell visar historiska &ndringar i Bolagets aktiekapital sedan den 1 januari 2013 och de andringar i
antalet aktier och aktiekapitalet som ska genomféras i samband med Féretradesemissionen.

Antal aktier Aktiekapital (SEK)
Registreringsdatum Héandelse Forandring Totalt Forandring Totalt
2016-12-28" Nyemission 8814003 96 954 036 63 962,63 703 588,87
2016-11-25 Utfardade teckningsoptioner 437 000 88140033 3171,28 639 626,24
2016-07-14 Utfardade teckningsoptioner 90 000 87 703 033 653,13 636 455,00
2015-05-13 Nyemission 2685150 87613033 19 485,95 635 801,87
2015-04-24 Nyemission 16 000 000 84927 883 116 110,92 616 315,92
2015-03-12 Fondemission 0 68927 883 155 566,59 500 205,00
2015-03-03 Nyemission 41000 68 927 883 205,00 344 638,41
2014-12-30 Utfardade teckningsoptioner 629 043 68 886 883 3145,22 344 433,41
2014-12-30 Utbyte konvertibler 3684 458 68 258 840 18 422,29 341 288,195
2014-12-05 Nyemission 60663 64 573 382 303,32 322 865,90
2014-10-01 Nyemission 5000 000 64512719 25 000,00 322562,59

1) Under antagande att Foretradesemissionen fulltecknas. Det angivna registreringsdatumet &r endast en uppskattning och det verkliga registreringsdatumet kan komma att avvika.

Konvertibler, teckningsoptioner, etc.

I enlighet med vad som anges nedan under avsnittet
"Incitamentsprogram” nedan finns det i Bolaget utfardat
sammanlagt 3 563 000 teckningsoptioner vilka samman-
taget ger rétt till teckning av motsvarande antal aktier i
Bolaget. Av dessa har 341 700 teckningsoptioner dnnu ej
tilldelats inom ramen for incitamentsprogrammet och
innehas dérfor av Tobii Technology Options AB. Incita-
mentsprogrammet innefattar bade personaloptioner och
teckningsoptioner. Totalt 582 000 personaloptioner har
utfardats inom ramen for incitamentsprogrammet. Utover
vad som ovan angivits finns det inte ndgra utestdende
teckningsoptioner, konvertibler eller andra aktierelaterade
finansiella instrument i Bolaget.

Incitamentsprogram

Tobii har incitamentsprogram for ledande befattningsha-

vare och en mindre grupp andra nyckelpersoner i Bolaget.

Incitamentsprogrammet innefattar bade teckningsoptio-
ner och personaloptioner. Personaloptioner ar villkorade
mot anstéllning under stora delar av programmets |6ptid.
Teckningsoptioner kdps av den anstéllde till marknads-
pris. For information om teckningsvillkor, inklusive I6ptider
och teckningskurs, se not 8 i arsredovisningen for 2015.
Vid arsstdamman 2016 beslutades om inférandet av ett
nytt Iangsiktigt incitamentsprogram fér ledande befatt-
ningshavare och nyckelpersoner inom Tobii-koncernen.
Incitamentsprogrammet omfattar tva serier. Serie 1
utgdrs av teckningsoptioner som ska éverlatas till
anstéllda och teckningsoptionerna har en intjanande-
period om 3,5 ar, varefter innehavaren har rétt att utnyttja

1) Baserat pa utestaende antal aktier per dagen fér Prospektet.

optionerna for teckning av aktier under en period om sex
manader. Serie 2 utgdrs av personaloptioner som intjanas
linjart under en fyradrsperiod varefter innehavaren har ratt
att utnyttja personaloptionerna for teckning av aktier
under en period om sex ar. Beslutet innefattade beslut om
emission av hdgst 870 000 teckningsoptioner, varav
h6gst 730 000 teckningsoptioner kan emitteras i Serie 1
och hdgst 140 000 teckningsoptioner kan emitteras i
Serie 2. Per dagen for Prospektet har 730 000 tecknings-
optioner i Serie 1 och 140 000 teckningsoptioner i Serie
2 tilldelats.

Per dagen for Prospektet finns det sammanlagt
3563 000 teckningsoptioner av vilka 582 000 tecknings-
optioner utgor sakringsatagande for motsvarande antal
utgivna personaloptioner. De utestaende teckningsoptio-
nerna ger sammantaget ratt till teckning av
3563 000 aktier i Tobii. Vid fullt utnyttjande av samtliga
utestdende optioner, inklusive ovanstdende emitterade
tecknings- och personaloptioner under 2016, uppgér
utspadningseffekten till 3,90 procent av aktiekaptialet.”

Med anledning av extra bolagsstdmmans godkdnnande
av Foretrddesemissionen kommer antalet aktier och teck-
ningskursen vid teckning av aktier genom utnyttjande av
teckningsoptioner att omréknas i enlighet med villkoren
for teckningsoptionerna. Omrékningarna syftar till att
antalet aktier och teckningskursen ska berattiga till teck-
ning av aktier till en motsvarande teckningskurs och ett
motsvarande antal teckningsoptioner som innan beslutet
om Foretradesemissionen, d.v.s. innehavare av tecknings-
optioner inte ska bli utspadda som ett led av Féretrades-
emissionen.
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Agarstruktur

I nedanstaende tabell beskrivs Tobiis tio stérsta aktiedgare per den 31 oktober 2016 samt dérefter kénda féréandringar:

Aktiedgare* Antal aktier Andel, procent
Invifed AB 8262 295 9,42
Swedbank Robur Fonder 6831610 775
SSB Client Omnibus AC OMO07 (15 PCT) 5593444 6,35
Handelsbanken Fonder 4434 861 5,06
Eskilsson, Henrik** 4201 433 477
Sjatte AP-fonden 4000 630 4,54
Amadeus General Partner Limited 2823 301 3,20
Elvesjo, John 2 731 501 3,10
Skog6, Marten 2 533 395 2,87
State Street Bank & Trust Com. Boston 2132114 2,42
Totalt 10 storsta aktiedgare 43 601 584 49,55
Ovriga aktiesgare 44538 449 50,45
Totalt 88140033 100,00

*

*x

Henrik Eskilsson ar minoritetsdgare med 22,5 procent av aktierna.

Bemyndigande

Vid arsstamman 2016 beslutades om bemyndigande for
styrelsen att besluta om emission av aktier, innebarande
att styrelsen bemyndigas att fram till &rsstdmman 2017,
vid ett eller flera tillfdllen, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, mot betalning genom kvittning eller med
apportegendom besluta om emission av nya aktier, dock
att sddana emissioner inte far medféra att Bolagets regist-
rerade aktiekapital eller antal aktier i Bolaget 6kas med
mer &n totalt 10 procent. Bemyndigandet syftar till att
mojliggora foretags- eller produktforvérv.
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Den 8 november underrittade Capital Group Tobii om ett innehav pa 3 613 018 aktier motsvarande 4,12 procent.
Exklusive 2 835 aktier som Henrik Eskilsson AB innehar, ett bolag helagt av Henrik Eskilsson, och exklusive 1 532 800 aktier som Eskilsson Consulting AB innehar, ett bolag dar



Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelse

Tobiis styrelse bestar av sju ordinarie ledaméter, inklusive styrelseordféranden, utan suppleanter. Samtliga &r valda for
perioden intill slutet av &rsstdmman 2017. | nedanstédende tabell ges information om styrelseledaméterna, nér de forst
invaldes och om de anses vara oberoende i férhallande till Bolaget och/eller de st6rre aktieagarna.

Oberoende i forhallande till

Namn Befattning Ledamot sedan Bolaget Storre aktiedgare
Kent Sander Styrelseordférande 2014 Ja Ja
John Elvesjo Styrelseledamot 2006 Nej Nej
Nils Bernhard Styrelseledamot 2004 Ja Ja
Asa Hedin Styrelseledamot 2015 Ja Ja
Martin Gren Styrelseledamot 2007 Ja Ja
Heli Arantola Styrelseledamot 2016 Ja Ja
Jan Wareby Styrelseledamot 2016 Ja Ja

Kent Sander (fédd 1953)

Utbildning/Bakgrund: Civilekonom,

Stockholms universitet. Kent

‘ Sander har mer an 30 ars erfaren-

- het fran ledande befattningar i inter-

& v L :wat?onella t.elzlekom- och hégtekno-
ogiska IT-féretag. Kent Sander har
varit VD f6r TruePosition, haft befatt-

ningen som Executive VP sales pa Ericsson i USA och var

under dren 2009-2013 styrelseordférande f6r

Transmode nér detta vérldsledande féretag inom optiska

nétlosningar bérsnoterades och listades pa Nasdaq

Stockholm.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande f6r

Mr Green & Co AB (publ), One-Phone Holding AB och
Triboron International AB. Styrelseledamot i Edgeware
AB, Expander Business Consulting AB, KR Sander
Associates AB, BT OnePhone Ltd, och Sander Capital
Consulting AB. Styrelsesuppleant i OnePhone UK SP AB.

Tidigare uppdrag (de fem senaste &ren): Styrelseord-
férande for Transmode Systems AB, Transmode AB och
Information Technologies Inc., Corem Norr Holding AB,
S4 International Services AB, Brainhart Partners AB och
OnePhone Holding AB. Styrelseledamot i KPN One-
Phone Holding BV. Prokurist i BrainHeart General Part-
ner Kommanditbolag, BrainHeart Capital Kommandit-
bolag och BrainHeart Capital ANX Kommanditbolag.

Aktieinnehav i Bolaget: Kent Sander innehar
25 000 aktier och 80 000 teckningsoptioner.

John Elvesjo (fédd 1977)

Utbildning/Bakgrund: Studier i tek-
nisk fysik vid Kungliga Tekniska
Hogskolan, Sverige. John Elvesjo
ar vice VD och medgrundare av
Tobii AB.

Andra pagdende uppdrag: Styrelse-
ledamot i Resolution Games Holding AB, The Incredible
Machine of Sweden AB och HolidayPhone AB,
Moor&Moor AB, Vinnova och Sticky Ad, Inc.

Tidigare uppdrag (de fem senaste dren): Styrelseledamot
i Resolution Games AB och Sticky AB. Styrelsesuppleant
i Sticky AB.

Aktieinnehav i Bolaget: John Elvesjé innehar

2 731 501 aktier, direkt och indirekt via bolag, 40 000
personaloptioner och 140 000 teckningsoptioner.

Heli Arantola (fédd 1969)

Utbildning/Bakgrund: Ekonomie
doktor, Hanken (Svenska Handels-
hdgskolan i Helsingfors). Senior
Vice President for strategi och
fornyelse samt Verkstéllande
direktor for Kvarnverksamheten
inom Fazerkoncernen.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i S-Bank och
Fazer Kvarn AB, ledamot i innovationskommittéen f6r
Confederation of Finnish Industries och ledamot i styr-
gruppen for Bio-economy vid VTT Technical Research
Center of Finland.

Tidigare uppdrag (de fem senaste &ren): Styrelseledamot
i Motiva Oy, Gateau AB och HRM Partners Oy.

Aktieinnehav i Bolaget: Heli Arantola innehar inga aktier
eller teckningsoptioner i Bolaget.
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Nils Bernhard (fédd 1947)
Utbildning/Bakgrund: Civilingenjor,
Kungliga Tekniska Hogskolan,
Stockholm. Civilekonom, Handels-
hégskolan, Stockholm. Nils Bern-
hard har 27 ars erfarenhet som
entreprendr och privat investerare.
Han har varit aktivt involverad i 6ver
20 foretag som aktiedgare och styrelseledamot. Nils
Bernhard &r grundare av flera bolag, inklusive Precise
Biometrics AB och Dannemora Mineral AB. Sju av de
bolag Nils Bernhard varit aktiv i har bérsnoterats och fyra
har salts. Branscher dér Nils Bernhard varit aktiv inklude-
rar elektronik och IT, kemi, internetbaserade tjénster,
mineraler och gruvor, ldkemedel och medicinsk utrustning
samt flygindustrin.

Andra pagaende uppdrag: VD och styrelseledamot i
Méangubben Aktiebolag. Styrelseordférande i Pajeb
Kvarts Aktiebolag. Styrelseledamot i Ortivus Aktiebolag.

Tidigare uppdrag (de fem senaste &ren): Styrelseord-
férande fér Headweb AB och Headweb Personal AB.
VD och styrelseledamot i Mangubben Musik AB.
Styrelseledamot i Headweb Personal AB, WSSM
Holding AB och Bioimics AB.

Aktieinnehav i Bolaget: Nils Bernhard innehar 2 000 000
aktier direkt eller indirekt via bolag och innehar 28 000
teckningsoptioner.

Asa Hedin (fsdd 1962)
Utbildning/Bakgrund: Civilingenjor i
biofysik, University of Minnesota.
Kandidatexamen i fysik, Gustavus
Adolphus College, Diploma Pro
Board work, M Berglund Board
value. Vice VD och medlem av den
verkstallande ledningen i Elekta AB, VD Elekta Instrument
AB. Industrirddgivare at Institutionen fér mikroteknologi
och nanovetenskap pa Chalmers AB.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Nolato AB,
Fingerprint Cards AB, Cellavision AB, Sensavis AB,
HerMed Holding AB, HerMed Group Holding AB,
Immunovia AB, E. Ohman J:or Fonder AB samt VD och
styrelseledamot i ASH&Partners AB.

Tidigare uppdrag (de fem senaste &ren): Styrelseord-
férande i Elekta NeuroMag Oy. Styrelseledamot i
Svenska rymdaktiebolaget, MedCap AB (publ), Elekta
Instrument AB. VD och styrelseordférande i
ASH&Partners AB. VD for Elekta Instrument AB.
Styrelsesuppleant i Kihlborg Film Aktiebolag.
Aktieinnehav i Bolaget: Asa Hedin innehar 7 000 aktier
och 28 000 teckningsoptioner.
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Martin Gren (fédd 1962)

Utbildning/Bakgrund: Studier i
elektronik vid Lunds tekniska hég-
skola. Innehar sedan maj 2015 en
hedersdoktorstitel i entreprenér-
skap ifran Lunds Universitet. Martin
Gren &r grundare av Axis Communi-
cations.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande for Axis
Communications Aktiebolag, Gren & Karlsson Firmware
Aktiebolag, Axis Technologies Aktiebolag, Axis
Peripherals Aktiebolag, Axis Network Aktiebolag och
Aktiebolag Grenspecialisten. VD och styrelseledamot i
Askero Sagoboks Férlag AB och Grenspecialisten
Forvaltning AB. Styrelseledamot i H. Lundén Holding
Aktiebolag, Axis Aktiebolag och Eikos Aktiebolag. Del-
dgare i Handelsbolaget Dekad och styrelsesuppleant i
MW Asset Management AB, Askero Invest AB.

Tidigare uppdrag (de fem senaste éren): Styrelseledamot
i Askero Invest AB. Aktieinnehav i Bolaget: Martin Gren
innehar 189 000 aktier, direkt och indirekt via bolag, samt
28 000 teckningsoptioner.

Jan Wareby (fédd 1956)

Utbildning/Bakgrund:
Civilingenj6rsexamen fran Chalmers
Tekniska Hogskola. Jan Wareby har
tidigare arbetat som Senior Vice
President och chef fér koncern-
funktionen Sales pa Ericsson, dess-
férinnan Senior Vice President och
chef for affarsenheten Multimedia, samt vice verkstal-
lande direktor och chef for Sales and Marketing for Sony
Ericsson Mobile Communications.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Finger-
print Cards AB och Obelixus AB. Styrelseledamot i Agapi
Boating AB.

Tidigare uppdrag (de fem senaste &ren): Styrelseord-
férande i L M Ericsson International AB, Ericsson
Enterprise Aktiebolag, Ericsson Money Services AB och
Ericsson Internet Payment Exchange AB. Styrelseleda-
mot i Sony Ericsson Mobile Communications AB samt i
Fingerprint Cards AB.

Aktieinnehav i Bolaget: Jan Wareby dger inga aktier eller
teckningsoptioner i Bolaget.



Ledande befattningshavare

Henrik Eskilsson (fédd 1974)

VD sedan 2001.
Utbildning/Bakgrund: Civilingenjor
i industriell ekonomi — internationell
inriktning, Linkdpings universitet.
Medgrundare av Tobii AB. Grun-
dare av Trampolinspecialisten i
Stockholm AB.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande for
Eskilsson Consulting AB. VD och styrelseledamot for
Henrik Eskilsson AB.

Tidigare uppdrag (de fem senaste &ren): Styrelseord-
férande och styrelsesuppleant i Sticky AB. Styrelseleda-
mot i Trampolinspecialisten i Stockholm AB och Sticky
AB.

Aktieinnehav i Bolaget: Henrik Eskilsson innehar, direkt
och indirekt via bolag, 4 204 268 aktier, samt 60 000 per-
sonaloptioner och 240 000 teckningsoptioner. D&rutover
ager Henrik Eskilsson 22,5 procent av bolaget Eskilsson
Consulting AB som sin tur dger 1 532 800 aktier i Tobii.

Esben Olesen (fédd 1965)
Finanschef sedan 2011.

Esben Olesen har sagt upp sig och
ldmnar sitt uppdrag i mars 2017.
Utbildning/Bakgrund: Civilekonom,
Copenhagen Business School.
Auktoriserad revisor, Danmark.

R

»

Andra pagaende uppdrag: Esben Olesen har inga andra
pagaende uppdrag.

Aktieinnehav i Bolaget: Esben Olesen innehar 38 200
aktier, samt 95 000 personaloptioner och 144 500 teck-
ningsoptioner.

Marten Skogd (fédd 1977)
Forskningschef sedan 2012,
anstalld av Tobii sedan 2001.

Utbildning/Bakgrund: Studier i
Teknisk fysik, Kungliga Tekniska
Hogskolan, Sverige. Medgrundare
av Tobii AB.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Fortlax AB.

Tidigare uppdrag (de fem senaste dren): Méarten Skogé
har inga tidigare uppdrag.

Aktieinnehav i Bolaget: Marten Skogé innehar 2 533 395
aktier, 20 000 personaloptioner och 72 500 tecknings-
optioner.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Tom Englund (fédd 1976)

Chef for affarsomradet Tobii Pro
sedan 2009.
Utbildning/Bakgrund: Civilingenjor
i industriell ekonomi, Linképings
universitet. Studier vid Ecole Poly-
technique Fédérale de Lausanne
och HEC i Lausanne.

Andra pagaende uppdrag: Tom Englund har inga andra
pagéende uppdrag.

Tidigare uppdrag (de fem senaste éren): Styrelseledamot
i Sticky AB.

Aktieinnehav i Bolaget: Tom Englund innehar 34 200
aktier, samt 35 000 personaloptioner och 157 000 teck-
ningsoptioner.

Oscar Werner (fédd 1974)

Chef for affarsomradet Tobii Tech
sedan 2014. Dessférinnan chef for
affairsomradet Tobii Assistive Tech-
nology (sedermera Tobii Dynavox)
mellan 2010 och 2014.

Utbildning/Bakgrund: Civilekonom,
Handelshégskolan, Stockholm. Stu-
dier i industriell ekonomi, Kungliga Tekniska Hogskolan.

Andra pagaende uppdrag: Oscar Werner har inga andra
pagéende uppdrag.

Tidigare uppdrag (de fem senaste &ren): Styrelseord-
férande fér MediaAnalys Trisodium AB.

Aktieinnehav i Bolaget: Oscar Werner innehar 20 000
aktier, samt 210 000 personaloptioner och 290 000 teck-
ningsoptioner.

Fredrik Ruben (fédd 1977)

Chef for affairsomradet Tobii
Dynavox sedan 2014.
Utbildning/Bakgrund: Civilingenjor
i industriell ekonomi, Link6pings
universitet.

Tidigare uppdrag (de fem senaste
aren): Extern VD f6r 3L System Aktiebolag, Vitec Méklar-
system AB, och Capitex AB. VD och styrelseledamot i 3L
Media AB, Vitec Forvaltningssystem AB, 3L Consulting
AB och Vitec Capifast AB. Medlem av radgivningspanelen
for Vitec Software Group AB (publ), Vitec Méklarsystem,
Capitex AB, Vitec IT-Makeriet AS och Vitec Midas AS.

Aktieinnehav i Bolaget: Fredrik Ruben innehar 10 500
aktier, 50 000 personaloptioner och 221 000 tecknings-
optioner.
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John Elvesjo
Vice VD. Anstilld sedan 2004. Se
ovan under "Styrelse”.

Revisor

PricewaterhouseCoopers AB har varit Bolagets revisor
sedan arsstdmman 2005 och omvaldes vid arsstdmman
2016 till slutet av arsstdmman 2017. Magnus Brandstrom
(fodd 1962) &r huvudansvarig revisor. Magnus Brénd-
strém &r auktoriserad revisor och medlem i FAR (den
svenska branschorganisationen for redovisningskonsul-
ter, revisorer och radgivare). PricewaterhouseCoopers
AB:s kontorsadress &r Torsgatan 21, 113 97 Stockholm,
Sverige. PricewaterhouseCoopers AB har varit revisor
under hela den period som tacks av den historiska finan-
siella informationen i Prospektet.
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Ovrig information om styrelsen
och ledande befattningshavare

Inga sléktskapsband existerar mellan nagon av styrelse-
ledamdéterna eller ledande befattningshavare.

Det rader inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan férpliktelserna for styrelseleda-
méterna och verkstallande ledningen fér Bolaget och
deras privata intressen och/eller andra ataganden.

Nils Bernhard var styrelseledamot i Mangubben Musik
AB vid tidpunkten fér dess likvidation. Utover ovansta-
ende har ingen av styrelseledaméterna eller de ledande
befattningshavarna i Tobii har under de fem senaste aren
(i) domts i bedragerirelaterade mal, (i) representerat ett
féretag som férsatts i konkurs eller tvangslikvidation,

(iii) varit féremal fér anklagelser eller sanktioner fran
myndigheter eller offentligréttsligt reglerade yrkessam-
manslutningar eller (iv) lagts ndringsférbud.

Samtliga styrelseledaméter och de ledande befatt-
ningshavarna kan nas via Bolagets huvudkontor pa
Karlsrovdagen 2 D, 182 53 Danderyd, Sverige.



Bolagsstyrning

Bolagsstyrning

Tobii &r ett svenskt publikt aktiebolag noterat pa den reg-
lerade marknaden Nasdaqg Stockholm som framst styrs av
svensk lag, Nasdaq Stockholms regelverk fér emittenter,
Svensk kod fér bolagsstyrning ("Koden”).

Bolaget &r inte skyldigt att folja samtliga regler i Koden
da Koden i sig ger utrymme for att avvika fran reglerna,
under forutsattning att alla sddana avvikelser och de valda
alternativa I6sningarna beskrivs samt att anledningarna till
avvikelserna forklaras i bolagsstyrningsrapporten (den s&
kallade "folj eller férklara”™principen). Tobii rapporterade
inga avvikelser fran Koden i sin bolagsstyrningsrapport
for 2015. Per dagen fér Prospektet har inte heller nagra
avvikelser fran Koden tillkommit.

Bolagsstamma

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) &r bolagsstdmman
Bolagets hdgsta beslutsfattande organ. P& bolagsstam-
man utdvar aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor som
faststéllande av resultat- och balansrékningar, disposition
av Bolagets resultat, beviljande av ansvarsfrihet for
styrelseledaméter och VD, val av styrelseledaméter och
revisorer samt erséttning till styrelsen och revisorerna.

Arsstamman maste dga rum inom sex manader fran
rakenskapsarets utgang och kallelse till arsstamma ska
ske tidigast sex veckor och senast fyra veckor innan ars-
stdmma. Utbver &rsstdmman kan Bolaget komma att kalla
till extra bolagsstamma. Enligt bolagsordningen sker kal-
lelse till bolagsstamma genom publicering av kallelsen i
Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillganglig pa Bolagets webbplats. Att kallelse har skett
ska samtidigt annonseras i Svenska Dagbladet.

Ratt att delta i bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta i en bolagsstdmma méaste vara
inford i aktieboken som fors av Euroclear Sverige pa den
dag som infaller fem vardagar fére stdmman och dven
anmala sitt deltagande till Bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till stdmman. Aktiedgare far narvara vid
bolagsstamman personligen eller genom fullmakt bemyn-
digat ombud och far atféljas av hogst tva bitraden. Det &r i
regel mojligt fér en aktiedgare att anmala sig till bolags-
stdmman pa flera olika s&tt som anges i kallelsen till stam-
man. Aktiedgare ar beréttigade att rosta fér samtliga
aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Initiativ fran aktiedgare

Aktiedgare som 6nskar framfora ett drende fér behandling
av bolagsstdmman maste skicka en skriftlig begaran

héarom till styrelsen. En sddan begéran maste normalt vara
styrelsen tillhanda senast sju veckor fére bolagsstamman.

Bolagsstyrning

Valberedning

Enligt Koden ska Bolaget ha en valberedning som har till
syfte att ldmna férslag betraffande ordféranden pa
bolagsstammor, kandidater till styrelseledaméter (inklu-
sive ordféranden), arvoden och 6vrig erséttning till varje
styrelseledamot samt erséttning for utskottsarbete, val av
och ersattning till externa revisorer samt forslag till val-
beredning fér den nastféljande arsstamman.

Vid arsstamma som hélls den 11 maj 2016 beslutades
att valberedningen infor varje arsstdmma ska besta av
representanter fran de tre storsta aktiedgarna noterade i
den av Euroclear Sverige férda aktieboken per den
30 september varje ar, tillsammans med styrelsens ord-
férande. Totalt ska valberedningen séledes besta av fyra
ledaméter. Om n&gon av dessa aktiedgare viljer att avsta
frdn denna rétt att utse en representant vergar ratten till
den aktiedgare som, efter dessa aktiedgare, har det
storsta aktieinnehavet. Sa lange de tre grundarna Henrik
Eskilsson, John Elvesj6 och Marten Skogg, direkt eller
indirekt, gemensamt ager aktier i Bolaget som gér dem: till
en av de tre storsta aktiedgarna, dger de rétt att tillsam-
mans nominera en av de tre aktiedgarrepresentanterna i
valberedningen. Valberedningen infor arsstamman 2017
ska bestd av representanter fran de tre stérsta aktie-
agarna (faststéllt enligt de ovan ndémnda principerna)
noterade i den av Euroclear Sverige forda aktieboken per
den 30 september 2016, tillsammans med styrelsens ord-
férande. Per dagen fér Prospektet bestar valberedningen
av Kent Sander, Jan Andersson som representerar
Swedbank Robur (ordférande), Mats Lindahl som repre-
senterar Sjatte AP-fonden, och Ingemar Skogé som
representerar de tre grundarna. Ingemar Skogé ar pappa
till Marten Skog6 som &ar medlem av Koncernledningen.
Aven om Ingemar Skogés oberoende till Bolagets ledning
och Bolaget skulle kunna ifrdgasattas med hansyn till
sléktforhallandet till Marten Skogé har valberedningen
gjort beddmningen att den i vrigt uppfyller de krav pa
oberoende som Koden stéller.

Den ledamot som representerar den stérsta aktiedga-
ren ska kalla till valberedningens forsta méte och utses till
ordférande for valberedningen om inte valberedningen
enhalligt utser ndgon annan, dock att styrelsens ord-
férande inte far vara ordférande i valberedningen. Om en
eller flera av aktiedgarna som har utsett representanter till
valberedningen tidigare an tre manader fore den arsstam-
man inte langre ingar bland de tre storsta aktiedgarna, ska
representanter som utsetts av dessa aktiedgare avga, och
de aktiedgare som dérefter tillhor de tre storsta aktie-
dgarna utse sina representanter. Om en representant
avgar ur valberedningen innan valberedningens arbete &r
avslutat och valberedningen anser det nédvéndigt att
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ersatta honom eller henne, ska en sadan erséttnings-
representant representera samma aktieédgare eller, om
aktiedgaren inte langre ar en av de storsta aktiedgarna,
den storsta aktiedgaren i turordningen. Andringar i sam-
mansattningen av valberedningen maste meddelas
omgaende.

Sammanséttningen av valberedningen for arsstdamman
ska normalt kungéras senast sex manader fére stdimman.
Erséttning ska inte utga till representanterna i valbered-
ningen. Bolaget ska ersétta eventuella kostnader som val-
beredningen adrar sig i sitt arbete. Mandatperioden fér
valberedningen upphé6r nar sammanséttningen av den
féljande valberedningen har offentliggjorts.

Styrelse

Styrelsen ar det nast hdgsta beslutsfattande organet efter
bolagsstamman. Enligt aktiebolagslagen ansvarar styrel-
sen fér Bolagets organisation och férvaltningen av Bola-
gets angelagenheter, vilket innebér att styrelsen bland
annat har ansvaret for att faststélla mal och strategier,
sékerstélla rutiner och system for utvardering av uppsatta
mal, kontinuerligt utvdrdera den finansiella stéllningen och
resultatet samt att utvardera den operativa ledningen.
Styrelsen ansvarar ocksa for att sdkerstilla att arsredovis-
ningar och delarsrapporter upprattas i ratt tid. Dessutom
utser styrelsen VD.

Styrelseledaméter utses vanligen av arsstamman foér
den period som avslutas vid ndstkommande arsstdmma.
Enligt Bolagets bolagsordning ska de styrelseledaméter
som véljs av bolagsstdmman vara lagst tre och hdgst nio
till antalet utan suppleanter.

Enligt Koden ska styrelseordféranden véljas av bolags-
stdmman och ha ett sérskilt ansvar for att leda styrelsens
arbete och for att sakerstélla att styrelsens arbete organi-
seras pa ett effektivt sétt.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras
arligen och antas pa det konstituerande styrelsemotet
varje ar. Arbetsordningen styr bland annat styrelsens
praxis, funktioner och arbetsférdelningen mellan styrelse-
ledamoterna och VD. Vid det konstituerande styrelse-
métet antar Styrelsen dven instruktioner fér VD, inklusive
instruktioner for finansiell rapportering.

Styrelsen tréffas enligt ett arligt férutbestamt schema.
Utover dessa méten kan det komma att kallas till ytterli-
gare styrelseméten for att hantera frdgor som inte kan
skjutas upp till nasta ordinarie styrelseméte. Mellan
styrelsemoétena diskuterar styrelseordféranden och VD
fortldpande ledningen av Bolaget.

Fér narvarande bestar Bolagets styrelse av sju ordina-
rie ledamdter som presenteras i avsnittet "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor”.
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Revisionsutskott

Tobii har ett revisionsutskott som bestar av tre medlem-
mar: Kent Sander, Asa Hedin och Nils Bernhard. Revi-
sionsutskottet ska, utan att det paverkar styrelsens ansvar
och uppgifter, 6vervaka Bolagets finansiella rapportering,
overvaka effektiviteten hos Bolagets interna kontroller,
internrevision och riskhantering, halla sig informerad om
revisionen av arsredovisningen och koncern-
redovisningen, granska och 6vervaka revisorernas opar-
tiskhet och oberoende och sérskilt uppmérksamma
huruvida revisorerna bistar Bolaget med andra tjénster an
revisionstjanster samt bista vid utarbetandet av férslag till
bolagsstdmmans beslut om val av revisorer.

Ersattningsutskott

Tobii har ett ersattningsutskott som bestéar av tre medlem-
mar: Kent Sander, Martin Gren och Jan Wareby. Ersatt-
ningsutskottet ska férbereda drenden avseende ersétt-
ningsprinciper, ersattning och andra anstallningsvillkor fér
VD och 6vriga ledande befattningshavarna.

VD och dvriga ledande befattningshavare

VD &r underordnad styrelsen och ansvarar f6r den dagliga
férvaltningen och driften av Bolaget. Arbetsférdelningen
mellan styrelsen och VD framgar av arbetsordningen for
styrelsen samt VD-instruktionerna. VD har ocksé ansvaret
for att forbereda rapporter och sammanstalla information
till styrelsemotena samt for att presentera sddant under-
lag pa styrelsemétena.

Enligt instruktionerna for finansiell rapportering ansva-
rar VD for den finansiella rapporteringen i Bolaget och
maste saledes sdkerstilla att styrelsen far fullgod informa-
tion s att styrelsen ska kunna utvérdera Bolagets finan-
siella stallning.

VD méste kontinuerligt halla styrelsen informerad om
utvecklingen i Bolagets verksamhet, férsaljningsutveck-
ling, Bolagets resultat och finansiella stallning, likviditet
och kreditstatus, viktiga affarshéndelser och alla andra
handelser, omstandigheter eller villkor som kan antas ha
betydelse fér Bolagets aktiedgare.

VD och de ledande befattningshavarna presenteras i
avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor”.



Ersattning till styrelseledamoter, VD och 6vriga
ledande befattningshavare

Ersattning till styrelseledamoter

Arvoden och &vrig erséttning till styrelseledaméter, inklu-
sive ordféranden, faststélls pa arsstdmman. P4 ars-
stdmma den 11 maj 2016 beslutades att styrelsearvode
ska uppgéaende till 395 000 SEK for styrelseordférande
och for 6vriga styrelseledaméter, som inte &r anstéllda i
Bolaget, till 185 000 SEK vardera. Arvode fér kommitté-
arbete i revisionsutskottet utgar med sammanlagt hogst
141 500 SEK som ska férdelas med 47 000 SEK till
utskottets utférande och 31 500 SEK vardera till vriga
tre ledamoter. Arvode for kommittéarbete i ersattnings-
utskottet utgadr med sammanlagt hgst 79 000 SEK som
ska férdelas med 37 000 SEK till utskottets ordférande
och 21 000 SEK vardera till vriga tva ledaméter i utskot-
tet. Erséttningarna ovan avser erséttning fér perioden
fram till nésta arsstamma. Om skatteméssiga forutsatt-
ningar finns for fakturering samt under férutsattning att
det &r kostnadsneutralt fér Bolaget far ledaméter faktu-
rera styrelsearvodet. Styrelseledaméter &r dérutover ej
berattigade till ndgon erséttning i anslutning till att deras
uppdrag avslutas.

Ersattning under rakenskapsaret 2015

Bolagsstyrning

Riktlinjer for erséttning till VD och 6vriga ledande
befattningshavare

Bolaget tillampar marknadsméssiga I6ner och ersatt-
ningar (pa geografisk marknad dar individen &r bosatt
eller verkar) baserade pa en fast och en rérlig del, vilka &r
avstdamda med extern [6nedatabas. Erséttning till VD och
andra ledande befattningshavare utgérs av grundlon, ror-
lig erséattning, pension och langsiktiga aktiekursbaserade
incitamentsprogram, som kan innefatta viss [6nekompen-
sation. Med ledande befattningshavare avses de perso-
ner som tillsammans med VD utgdr Koncernledningen.
Den rérliga ersattningen ar baserad pé férutbestdmda
mal, och kan exempelvis vara en kombination av intdkter,
resultat, kassafléde och aktivitetsmal. Malen faststélls arli-
gen av styrelsens erséttningsutskott med avsikten att de
ska ligga i linje med Bolagets afféarsstrategi och resultat-
mal.

For VD ar den arliga rérliga ersattningen maximerad till
100 procent av grundlénen och fér 6vriga ledande befatt-
ningshavare till mellan O procent och 60 procent av
grundldnen. Reservering i redovisningen gérs for all rérlig
ersattning inklusive sociala avgifter. Pensionsférpliktelser
Bolagets pensionsatagande gentemot ledande befatt-
ningshavare uppgar till mellan 10 procent och 30 procent
av arslénen. Samtliga pensionsplaner &r avgiftsbestamda.

| tabellen nedan presenteras en 6versikt Gver ersattningen fér rakenskapsaret 2015 till styrelseledaméter som per
dagen fér Prospektet &r ledaméter i Bolaget, VD och &vriga ledande befattningshavare.

2015 Premiebestimda Personal/
Styrelsearvode/ pensions- Rorlig tecknings-
Miljoner SEK GrundIon kostnader ersattning optioner Summa
Kent Sander 0,6 - - - 0,6
Martin Gren 0,3 - - - 0,3
Asa Hedin 0,3 - - - 0,3
John Elevsjo - - - - -
Nils Bernhard 0,3 - - - 0,3
Summa styrelsen 1,5 - - - 1,5
Henrik Eskilsson, VD 2,5 0,3 0,4 0,2 3,4
John Elvesjo, Vice VD 2,0 0,2 0,3 0,2 27
Ovriga ledande befattningshavare 7.3 1,1 1,7 0,2 10,3
Summa ledande befattningshavare 11,8 1,5 2,3 0,7 16,4
Summa erséttning till styrelsen
och ledande befattningshavare 13,3 1,5 2,3 0,7 179
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Nuvarande anstéllningsavtal f6r VD och 6vriga ledande
befattningshavare

Beslut om nuvarande erséttningsnivaer och andra anstall-
ningsvillkor fér VD och 6vriga ledande befattningshavare
har fattats av styrelsen.

Mellan Bolaget och VD galler en émsesidig uppsag-
ningstid pa fyra manader, och darutéver ett avgangs-
vederlag vid uppségning fran Bolagets sida som motsva-
rar fyra ménaders grundlén. For 6vriga ledande
befattningshavare géller uppsagningstid pa mellan tre
och sex méanader eller den langre uppségningstid som f6l-
jer enligt lag, och darutéver i vissa fall avgangsvederlag
som motsvarar maximalt sex manaders grundlén. Styrel-
sen ska ha rétt att franga dessa riktlinjer om sérskilda skal
foreligger. VD och 6vriga ledande befattningshavare ar
dérutbver ej berattigade till nAgon erséttning i anslutning
till att deras anstéllning avslutas.

Internkontroll

Enligt aktiebolagslagen och Svensk kod f6r bolagsstyr-
ning &r styrelsen ansvarig fér den interna kontrollen. Enligt
arsredovisningslagen ska bolagsstyrningsrapporten inne-
hélla upplysningar om de viktigaste inslagen i ett Bolags
system for intern kontroll och riskhantering i samband
med den finansiella rapporteringen. Tobii har hittills inte
funnit ndgon anledning att inratta en separat funktion for
internkontroll eftersom Bolaget fortfarande &r relativt litet.
Internkontroll utfors darfér av styrelsens revisionsutskott
och styrelsen sjélvt. P4 koncernniva ansvarar VD f6r varje
juridisk person och tillsammans med Koncernens finans-
avdelning och finansdirektéren for att nédvéandig kontroll
genomfdrs med fullgod 6vervakning.
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Internkontrollen omfattar kontroll av Bolagets och Koncer-
nens organisation, férfarande och stodatgérder. Malsatt-
ningen ar att sakerstalla att en tillforlitlig och korrekt finan-
siell rapportering sker, att Bolagets och Koncernens
finansiella rapporter uppréttas enligt lag och tillamplig
redovisningssed, att Bolagets tillgdngar skyddas, samt att
andra lagar och krav efterlevs. Systemet for internkontroll
&r dven avsett att 6vervaka Bolagets och Koncernens
policyer, principer och instruktioner, sdésom den interna
uppférandekoden, efterlevs.

Internkontrollen omfattar &ven analys av risker och upp-
f6ljning av inférlivade informations- och affarssystem.

Revision

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisningar och
redovisning samt styrelsens och VD:s f6rvaltning. Efter
varje rakenskapsar ska revisorn lagga fram en revisions-
berattelse och en koncernrevisionsberattelse for ars-
stdmman.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha utsett en
registrerad revisionsfirma. Bolagets revisor ar Pricewater-
houseCoopers AB, med Magnus Brandstrém som huvud-
ansvarig revisor. Bolagets revisor presenteras narmare i
avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor — Revisor”.

Ar2015 uppgick den totala ersattningen till Bolagets
revisor till totalt 10,7 miljoner SEK varav 7,8 miljoner SEK
var ersattning for revisionsverksamhet utéver revisions-
uppdraget.



Bolagsordning

Bolagsordning

N.B. Den engelska 6verséttningen &r en inofficiell verséttning och i den man det skulle férekomma avvikelser sa ska

den svenska sprakversionen vara gallande.

Note: The English translation is an inofficial translation and in the event of any discrepancies the Swedish language

version shall prevail.

BOLAGSORDNING
ARTICLES OF ASSOCIATION

for/for
Tobii AB (publ)
(org nr/Reg. No. 556613-9654)

Antagen pa extra bolagsstimma den 9 mars 2015.”
Adopted at an extraordinary shareholders’ meeting on 9 March 2015."

18§ Firma/Name
Bolagets firma &r Tobii AB (publ).
The company’s name is Tobii AB (publ).

2 § Site/Registered office

Styrelsen skall ha sitt sdte i Stockholms |&n, Danderyds
kommun.

The company'’s registered office shall be in the Stock-
holm county, Danderyd municipality.

3 § Verksamhet/Object of the company’s business

Bolaget skall bedriva forskning, utveckling och férsaljning
av datorprogram och datorrelaterad hardvara samt dar-
med férenlig verksamhet.

The object of the company’s business is to conduct
research, development and sales of computer software
and computer related hardware and any other activities
compatible therewith.

4 § Aktiekapital/Share capital

Aktiekapitalet skall utgéra lagst 500 000 kronor och
hégst 2 000 000 kronor.

The company's share capital shall be not less than SEK
500,000 and not more than SEK 2,000,000.

5§ Antal aktier/Number of shares

Bolaget skall ha lagst 50 000 000 och hégst
200 000 000 aktier.

The company shall have at least 50,000,000 and not
more than 200,000,000 shares.

6 § Styrelse/Board of directors

Styrelsen skall besta av lagst tre och h6gst nio styrelse-
ledamdéter utan styrelsesuppleanter.

The board of directors shall consist of at least three and
not more than nine members without deputy members.

7 § Revisor/Auditor

Bolaget ska ha lagst en (1) och hégst tva (2) revisorer
samt hégst tva (2) revisorssuppleanter. Till revisor samt, i
férekommande fall, revisorssuppleant ska utses auktori-
serad revisor eller registrerat revisionsbolag.

The company shall have not less than one (1) and not
more than two (2) auditors and not more than two (2)
deputy auditors. As auditor and, when applicable, deputy
auditor, an authorised public accountant or a registered
public accounting firm shall be elected.

8 § Kallelse till bolagsstamma/Notice of shareholders’
meeting

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen hélls
tillganglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse
sker ska bolaget genom annonsering i Svenska Dagbla-
det upplysa om att kallelse har skett.

Notice of shareholders’ meetings shall be published in
the Swedish Official Gazette and be kept available on
the company’s website. At the time of the notice, an
announcement with information that the notice has been
issued shall be published in Svenska Dagbladet.

9 § Ort fér bolagsstdmma/Place for shareholders’
meetings

Stamman ska héllas i Danderyd eller i Stockholm.

The shareholders’ meeting shall be held in Danderyd or
in Stockholm.

1) Bolagsstdmmans beslut om att anta denna bolagsordning &r villkorat av att anmélningsperioden fér allménheten i Erbjudandet I6per ut.
1) The adoption of these Articles of Association, resolved upon at the shareholders’ meeting, are subject to that the subscription period for the gene-

ralpublic under the Offering is concluded.
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10 § Deltagande i bolagsstdmma/Participation in
shareholders’ meetings

Aktiedgare som vill delta i en bolagsstdmma ska dels vara
upptagen som aktiedgare i sddan utskrift eller annan fram-
stéllning av hela aktieboken som avses i 7 kap. 28 § tredje
stycket aktiebolagslagen (2005:551), avseende férhal-
landena fem vardagar fére stamman, dels anméla detta till
bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stam-
man. Sistndmnda dag far inte vara s6ndag, annan allmén
helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsaf-
ton och inte infalla tidigare &n femte vardagen f6re stam-
man. Om en aktiedgare vill ha med sig bitraden vid
bolagsstdmman ska antalet bitraden (hégst tvd) anges i
anmalan.

A shareholder, who wants to participate in a sharehold-
ers’ meeting must be registered as shareholder in such a
transcription or report of the entire share register as
referred to in Chapter 7 Section 28 third paragraph of the
Swedish Companies Act (2005:551), as regards the fact
five weekdays prior to the meeting, and notify the com-
pany not later than on the day specified in the notice of
the meeting. The aforementioned day must not be a
Sunday, other public holiday, Saturday, Midsummer Eve,
Christmas Eve or New Year's Eve and not fall earlier than
the fifth weekday prior to the meeting. If a shareholder
wishes to be joined by counsel (not more than two
counsels) at the shareholders’ meeting, the number of
counsels must be stated in the notice of participation.

11 § Arenden pa arsstamma/Business at annual
shareholders’ meetings

Vid arsstamman ska féljande arenden behandlas:

) valav ordférande vid bolagsstdimman;

2) upprittande och godkénnande av réstlangd;

3) godkinnande av dagordningen;

4) valav en eller tva justeringspersoner att justera

protokollet;

prévning av om bolagsstdamman blivit behérigen

sammankallad;

6) framldggande av arsredovisning och revisionsberét-
telse samt, i férekommande fall, koncernredovisning
och koncernrevisionsberattelse;

7)  beslut om:

a. faststéllande av resultatrdkning och balansrak-
ning samt, i forekommande fall, koncernresultat-
rékning och koncernbalansrékning;

b. dispositioner betréffande bolagets vinst eller for-
lust enligt den faststéllda balansrékningen;

c. ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstal-
lande direktor;

8) faststillande av antalet styrelseledaméter och styrel-
sesuppleanter och, antalet revisorer och, i forekom-
mande fall, revisorssuppleanter;

9) faststillande av arvoden at styrelsen och reviso-
rerna;

10) val av styrelseledaméter;

11) val av revisorer och, i férekommande fall, revisors-
suppleanter;

12) annat drende, som ankommer pé bolagsstimman
enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

—_

a
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The following business shall be addressed at annual

shareholders’ meetings:

1)  Election of a chairman of the meeting;

2)  Preparation and approval of the voting list;

3) Approval of the agenda;

4)  Election of one or two persons who shall approve
the minutes of the meeting;

5) Determination of whether the meeting was duly
convened;

6) Submission of the annual report and the auditors’
report and, where applicable, the consolidated
financial statements and the auditors’ report for the
group;

7)  Resolutions regarding:

a. Adoption of the income statement and the bal-
ance sheet and, when applicable, the consoli-
dated income statement and the consolidated
balance sheet;

b. Allocation of the company's profits or losses in
accordance with the adopted balance sheet;

c. Discharge of the members of the board of direc-
tors and the managing director from liability;

8) Determination of the number of members and dep-
uty members of the board of directors to be elected
by the shareholders’ meeting and the number of
auditors and, where applicable, deputy auditors;

9) Determination of fees for members of the board of
directors and auditors;

10) Election of the members of the board of directors;

11) Election of auditors and, where applicable, deputy
auditors;

12) Other matters, which should be resolved by the
shareholders’ meeting according to the Swedish
Companies Act or the company’s articles of associ-
ation.

12 § Bolagsstammans éppnande/Opening of the
shareholders’ meeting

Styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill utsett
Oppnar bolagsstdamma och leder férhandlingarna till dess
ordférande valts.

The shareholders’ meeting shall be opened, and its
discussions led, by the chairman of the board or the
person appointed to do so by the board of directors until
a chairman is elected.

13 § Rikenskapsér/Financial year

Bolagets rakenskapsar skall omfatta kalenderar (1 januari
- 31 december).

The company’s financial year shall be the calendar year
(1 January—31 December).

14 § Avstamningsférbehall/Euroclear company

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstdmnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument.

The Company'’s shares shall be registered in a central
securities depository register in accordance with the
Swedish Financial Instruments Accounts Act
(1998:1479).



Legala fragor och kompletterande information

Legala fragor och kompletterande information

Legal koncernstruktur

Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolags- svensk ratt. Bolagets associationsform regleras av den
lagen. Bolagets registrerade firma (och tillika handels- svenska aktiebolagslagen (SFS 2005:551) och Tobii har
beteckning) &r Tobii AB (publ) och dess organisations- sitt séte | Stockholms l&n, Danderyds kommun. Bolaget &r
nummer &r 556613-9654. Tobii AB bildades den 3 juli for narvarande moderbolag till 17 hel- eller delagda dotter-
2001 och registrerades hos Bolagsverket den 9 augusti foretag i enlighet med nedan koncernstruktur. Bolagets
2001. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat och aktier handlas pa den reglerade marknaden Nasdaq
registrerat i Sverige och bedriver sin verksamhet enligt Stockholm under kortnamnet TOBII.

Tobii AB (publ)
556613-9654
Sverige

Tobii Tobii Tobii Tobii Tobii Tobii Tobii Tobii Taipei
Technology Technology Technology Technology Assistive Electronics Electronics
Inc. Norge AS GmbH Options AB Technology Technology Trading
Inc. Suzhou Co, Ltd. | Suzhou Co, Ltd.

T Analysis AB T Assistive
AB

43904695
20-3779947 834962322 HRB 78844 556740-3364 | 04-3284593 9132059468 | 9132059457 556914-7613 | 556914-7563
16091528 25628424
Virginia, USA Norge ELELL] Sverige MA, USA Kina Kina
100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 %

Sverige Sverige
100 % 100 %

Tobii Dynavox
LLC (tidigare
DynaVox
Systems LLC)

Delaware,
USA

100 %

Mayer- DynaVox Eye
Johnson International Response
LLC Holding Inc. Technologies,
Inc.
Delaware, Delaware,
USA USA Virginia, USA

100 % 100 % 100 %

Tobii DynaVox

Dynavox Ltd. Canada Inc.

England [LELELE]

100 % 100 %

Inbjudan till teckning av aktier i Tobii AB (publ) 87



Legala fragor och kompletterande information

Forvarv av DynaVox Systems LLC

I maj 2014 férvarvade Bolaget, genom ett auktionsfor-
farande i enlighet med Chapter 11 i United States
Bankruptcy Code, 100 procent av medlemsandelarna i
DynaVox Systems LLC tillsammans med alla dess till-
gangar, inklusive dess dotterforetag, fran DynaVox Inc.
och dess anslutna géldenarer, helt befriade fran pant-
ratter, krav och inteckningar. Medlemsandelarna saldes
utan ytterligare garanti eller 6verenskommelse av nagot
slag annat &n att séljaren hade klar och séljbar dganderatt
till medlemsandelarna. Képeskillingen uppgick till

119,4 miljoner SEK. Férvarvet godkéndes av United Sta-
tes Bankruptcy Court for the District of Delaware.

Vasentliga avtal
Leverantorsavtal

Tobii har avtal med sina leverantérer av komponenter,
plattformar och produkter. Vissa av dessa avtal avser
utveckling och produktion av produkter som star fér en
mycket stor del av Koncernens nettoomséttning. Av sar-
skilt stor betydelse &r (i) avtalet med Bolagets utveck-
lings- och produktionspartner f6r Tobii EyeChip, (i) avta-
len med Bolagets utvecklings-, produktionspartners och
leverantdrer av nyckelkomponenter fér flera av Bolagets
viktigaste befintliga eller kommande produkter inom Tobii
Dynavox och Tobii Pro, och (iii) avtalet med Bolagets
produktionspartner fér Tobii IS4-plattformen.

Checkrakningskrediter fran Swedbank AB (publ)

Tobii har sedan i maj 2014, genom avtal med Swedbank
AB (publ), tillgéng till tv checkrikningskrediter med ram
om 85 miljoner SEK respektive 10 miljoner USD. Initialt
omfattade avtalet med Swedbank dven tva banklan om
5 miljoner USD respektive 6 miljoner USD. Bada dessa
banklan har aterbetalats under 2015.

| december 2014 ansl6t sig Tobii Technology, Inc. till
laneavtalet som borgensman och Tobii Assistive
Technology, Inc. och DynaVox Systems LLC som lan-
tagare och borgensmaén. Avtalet innehaller en sé kallad
change-of-control klausul innebarande att langivaren har
rétt att sdga upp avtalet fér det fall en enskild aktieagare,
eller flera aktieagare som agerar gemensamt, innehar mer
an 50 procent av de utestdende aktierna i Bolaget.

Bestallningar fran Acer

Bolaget har under 2016 fatt bestallningar ifrdn Acer av-
seende eyetracking-plattformar av modellen 1S4 f6r inte-
gration i kommande speldatorer och bildskérmar. Leve-
ranserna planeras att ske under en 12-manadersperiod
med bérjan under det fjarde kvartalet 2016. Det finns inga
bindande volymétaganden.

Kundavtal med Dell (Alienware)

Bolaget har under 2016 ingétt ett kundavtal avseende
eyetracking-plattformar av modellen 1S4 f&r integration i
speldatorer fran Alienware, som &r Dells varumarke fér
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specialiserade speldatorer. Leveranserna pabérjades
under det tredje kvartalet 2016, och planeras att ske
under en 18-manadersperiod. Det finns inga bindande
volymataganden.

Kundavtal med stor smartphone-tillverkare

Bolaget har under 2016 tecknat ett utvecklings- och
licensavtal med en stor smartphone-tillverkare for utveck-
ling och leverans av eyetracking-mjukvara som ska imple-
menteras i en specifik smartphone-modell. | leveransen
ingar algoritmer som omfattar en delméngd av Tobiis eye-
tracking-funktioner. Avtalet avser inte férséljning av hard-
varukomponenter, vilket innebéar att Tobiis intékter ar
begransade till initiala avgifter och royalty per séld enhet.
Det finns inga bindande volymataganden.

Patent och 6vriga immateriella rattigheter

For information om Bolagets patent, se avsnittet "Verk-
samhets- och marknadséversikt — Patent”. Tobii innehar
ett stort antal dom&nnamn samt en bredd av toppdomé-
ner kopplat till dessa namn, bland andra tobii.com (med
ca 40 olika toppdoméner), tobiidynavox.com,
tobiipro.com, tobii-arcade.com, tobiiglasses.com,
tobiiinsight.com, eyetracker.com (samt ett antal varianter),
boardmakerstudio.com och mayerjohnson.com.
Bolaget har inte kinnedom om néagra avtal enligt vilka
det skulle finnas eventuella begrénsningar i ndgon av
Koncernens betydande immateriella réttigheter.

Tvister

Bolaget &r inte part i ngot rattsligt férfarande eller skilje-
domsférfarande och har inte heller under de senaste

12 manaderna varit part i nagot réttsligt férfarande eller
skiljedomsférfarande som skulle kunna ha, eller som har
haft betydande effekter pa Bolagets eller Koncernens
finansiella stéllning eller IoGnsamhet.

Miljoé
Bolaget bedriver ingen verksamhet som kréver tillstand
enligt miljgbalken (1998:808).

Forsakringar

Koncernen innehar ansvarsférsakring samt férsékringar
som tacker produktansvar i hela vérlden, ansvar for fel och
forsummelser, styrelsens och ledningens ansvar, egen-
domsskada, ansvar fér avbrottsskador och -férluster,
transport och sj6transport samt for tjansteresor.

Per dagen f6r Prospektet saknar Bolaget en sérskild
forsakring avseende immateriella rattigheter men en pro-
cess for att teckna en sddan pagar. Utver detta anser
Bolaget att dess férsékringar ar anpassade och tillrack-
liga for de risker som normalt férknippas med Bolagets
verksamhet. Det finns emellertid ingen garanti for att
Koncernen inte kommer att drabbas av férluster som inte
tacks av forsékringar eller técks i tillracklig utstrackning
for att inte en oférutsedd kostnad ska uppsta.



Transaktioner med néarstaende

Inom Koncernen férekommer vissa transaktioner med nér-
stdende. Hustrun till den ledande befattningshavaren
Maérten Skogd har under 2014 och 2013 utf6rt konsult-
tjanster for Tobii for vilket har fakturerats 38 tusen SEK res-
pektive 278 tusen SEK. Transaktioner med narstdende
gors pa marknadsmassiga villkor. Under 2015 har inga
transaktioner med narstaende skett. Under perioden

1 januari — 30 september 2016 och dérefter fram till dagen
for Prospektet har Tobii Pro fakturerat Mr. Green & Co. AB,
dar Tobiis styrelseledamot Kent Sander ocksa &r styrelse-
ledamot, 169 tusen SEK f6r analys- och konsulttjénster. |
ovrigt har inga transaktioner med nérstaende skett under
den period som omfattas av den historiska finansiella infor-
mationen i Prospektet.

Radgivarnas intressen

Tobiis finansiella rddgivare i samband med Foretréddes-
emissionen och upprattandet av Prospektet &r Carnegie.
Carnegie har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att
tillhandahalla, olika finansiella, kommersiella, investerings-
och andra tjanster at Tobii fér vilka Carnegie erhallit,
respektive kan komma att erhalla, ersattning.

Inforlivat dokument

Legala fragor och kompletterande information

Baker & McKenzie Advokatbyré KB &r juridisk radgivare i
samband med Féretradesemissionen och upprattandet
av Prospektet.

Kostnader i samband med Erbjudandet

Till f6ljd av Carnegies assistans med Foretrddesemissio-
nen kommer Carnegie att ersattas av Bolaget fér externa
kostnader som de adras. Bolagets bruttointakter fran
Erbjudandet berdknas uppga till cirka 458 miljoner SEK
fére emissionskostnader.

Bolagets kostnader i samband med Erbjudandet férvan-
tas uppga till cirka 10 miljoner SEK. Sadana kostnader
avser férutom ersattning till Carnegie primart kostnader for
revisorer, juridiska ombud, grafisk sattning och Gverséttning
av Prospektet, kostnader i samband med presentationer av
ledningen etc.

Handlingar inforlivade genom héanvisning

Tobiis reviderade finansiella rapporter for rakenskapséren
2015-2013 samt fér perioden 1 januari — 30 september
2016 utgdr en del av Prospektet och ska lasas som en del
dérav. Dessa finansiella rapporter aterfinns i Tobiis ars-
redovisningar for rakenskapsaren 2015, 2014 och 2013
samt i delarsrapporten fér perioden 1 januari — 30 sep-
tember 2016, dit hanvisning gors enligt féljande:

Sidhénvisning

Delarsrapport for perioden 1 januari 2016 — 30 september 2016

Arsredovisning avseende rikenskapséret 2015

Arsredovisning avseende rikenskapsaret 2014

Arsredovisning avseende rikenskapsaret 2013

Koncernens totalresultat: s.10

Koncernens balansrékning: s. 11
Férandringar i Koncernens eget kapital: s. 12
Koncernens kassaflédesanalys: s. 12
Noter:s. 15

Granskningsrapport: s. 15

Koncernens totalresultat: s.46

Koncernens balansrékning: s. 47
Koncernens férandringar i eget kapital: s. 48
Koncernens kassaflédesanalys: s. 50

Noter: s. 54-72

Revisisonsberéttelse: s. 73

Koncernens totalresultat: s.47

Koncernens balansrékning: s. 48
Koncernens férandringar i eget kapital: s. 49
Koncernens kassaflédesanalys: s. 49

Noter: s. 55-71

Revisisonsberéttelse: s. 72

Koncernens totalresultat: s.8

Koncernens balansrékning: s. 9

Forandringar i Koncernens eget kapital: s. 10
Koncernens kassaflédesanalys: s. 11

Noter: s. 15-40

Revisionsberéttelse: s. 42

De delar i ovanstdende dokument som inte inférlivas genom hanvisning innehaller information som antingen aterfinns i
andra delar av Prospektet eller information som inte anses relevant fér investerare av Prospektet.

Handlingar tillgangliga for inspektion

Foljande dokument &r tillgéngliga pa Bolagets huvudkontor, vardagar under kontorstid, och pa Bolagets webbplats,

www.tobii.com:
1. Tobiis bolagsordning,

2. Bolagets, samt dotterbolagens", historiska finansiella information fér den period som omfattas av Prospektet,

3. Prospektet.

1) Dotterbolagens arsredovisningar kommer endast att finnas tillgéngliga p& Bolagets huvudkontor.
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Skattefragor i Sverige

Nedan sammantfattas vissa svenska skattefragor som
aktualiseras med anledning av Erbjudandet och upp-
tagandet till handel av aktierna i Bolaget pd Nasdaq
Stockholm fér fysiska personer och aktiebolag med
skatteréttslig hemvist i Sverige, om inget annat anges.
Sammanfattningen &r baserad pa nu géllande lagstiftning
och &r avsedd endast som generell information avseende
aktierna i Bolaget fran och med det att aktierna har upp-
tagits till handel pa Nasdaq Stockholm.

Sammanfattningen behandlar inte:

e situationer da aktier innehas som lagertillgang i
néringsverksamhet,

e situationer da aktier innehas av kommandit- eller
handelsbolag,

e de sarskilda regler om skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsférbud vid kapitalférlust) och utdelning i
bolagssektorn som kan bli tillampliga da investeraren
innehar aktier i Bolaget som anses vara nérings-
betingade (skatteméssigt),

e de sérskilda regler som i vissa fall kan bli tillampliga pa
aktier i bolag som &r eller har varit famansforetag eller
pa aktier som forvérvats med st6d av sddana aktier,

e de sarskilda regler som kan bli tillampliga pa fysiska
personer som gor eller aterfor investeraravdrag,

e utlédndska foretag som bedriver verksamhet fran fast
driftsstélle i Sverige, eller

e utldndska féretag som har varit svenska foretag.

Sérskilda skatteregler géller vidare for vissa foretagskate-
gorier. Den skatteméssiga behandlingen av varje enskild
aktiedgare beror delvis pa dennes speciella situation.

Varje aktiedgare bor radfraga oberoende skatterad-
givare om de skattekonsekvenser som Erbjudandet och
upptagandet till handel av aktierna i Bolaget p&4 Nasdaq
Stockholm kan medféra f6r dennes del, inklusive tillamp-
ligheten och effekten av utlandsk lagstiftning (inklusive
foreskrifter) och dubbelbeskattningsavtal.

Fysiska personer

For fysiska personer som ar obegrénsat skattskyldiga i
Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom réntor, utdel-
ningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skatte-
satsen i inkomstslaget kapital &r 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust motsvarar skillna-
den mellan férséljningserséttningen, efter avdrag for for-
séljningskostnader, och ink&pspriset. Det sammanlagda
inkopspriset for alla aktier av samma slag och sort divide-
ras med antalet aktier. F6r marknadsnoterade aktier far
inkOpspriset alternativt berdknas till 20 procent av intdk-
terna efter avdrag for férséljningskostnader.
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Kapitalférluster pa marknadsnoterade aktier far dras av
fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier samma ar
samt pa marknadsnoterade vardepapper som beskattas
som aktier (dock inte vardepappersfonder (eng. mutual
funds), eller specialfonder (eng. hedge funds) eller som
endast innehaller svenska fordringar, dvs. rantefonder).

Kapitalférluster som inte dragits av genom nu ndmnda
kvittningsmdjlighet ar avdragsgilla till 70 procent i
inkomstslaget kapital.

Om en nettoférlust uppkommer i inkomstslaget kapital,
medges reduktion av skatten pa inkomst fran tjanst och
néringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal
fastighetsavgift. Skattereduktionen &r 30 procent av
nettoforlusten upp till SEK 100 000 och 21 procent av en
eventuell aterstdende nettoférlust. En nettoforlust kan inte
overforas till framtida beskattningsar.

For fysiska personer som dr obegrénsat skattskyldiga i
Sverige innehalls en preliminérskatt pa utdelningar med
30 procent. Preliminédrskatten innehalls vanligen av Euro-
clear Sweden eller, betraffande férvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.

Fysiska personer som &ger aktier genom investerings-
sparkonto beskattas inte for kapitalvinst vid férséljning
eller fér utdelning pa sddana aktier. Féljaktligen &r forlus-
ter inte avdragsgilla. Skatt tas ut p& en schablonintékt
som baserats pa ett kapitalunderlag multiplicerat med
statslaneréntan, oavsett om investeringssparkontot ger
vinst eller férlust. Schablonskatten tas ut arligen och fér
2016 baseras schablonskatten pé ett kapitalunderlag
multiplicerat med statsl&nerantan 6kad med 0,75 procent-
enheter, dock lagst 1,25 procent av kapitalunderlaget.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skatteplik-
tiga kapitalvinster och skattepliktiga utdelningar, i
inkomstslaget nédringsverksamhet med 22 procent.
Avdrag for avdragsgill kapitalférlust pa aktier medges
endast mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra vardepapper som beskattas som aktier. Kapitalfor-
lust pa aktier som inte har kunnat utnyttjas under det ar
forlusten uppstar far sparas (av det aktiebolag som haft
forlusten) och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier
under efterféljande beskattningsar utan begrénsning i
tiden. Om en kapitalférlust inte kan dras av hos det bolag
som gjort forlusten, far den dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra virdepapper som
beskattas som aktier hos ett annat bolag i samma kon-
cern, om det féreligger koncernbidragsrétt mellan bola-
gen och bada bolagen begér det for ett beskattningsar
som har samma deklarationstidpunkt (eller som skulle ha



haft det om inte nagot av bolagens bokféringsskyldighet
upphor). Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga pa
vissa bolagskategorier eller vissa juridiska personer,
exempelvis investmentféretag.

Aktiedgare med begrédnsad skattskyldighet

i Sverige

For aktiedgare som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige
och som erhéller utdelning pa aktier i ett svenskt aktie-
bolag, uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma gal-
ler vid vissa typer av utbetalningar fran ett svenskt aktie-
bolag i samband med bland annat inlésen av aktier och
aterkop av egna aktier genom ett férvarvserbjudande som
har riktats till samtliga aktiedgare eller samtliga dgare till
aktier av ett visst slag. Skattesatsen ar 30 procent.
Skattesatsen reduceras dock i allménhet genom dubbel-
beskattningsavtal. | Sverige verkstalls avdrag fér kupong-
skatt normalt av Euroclear Sverige eller, betréffande
forvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren.

Skattefragor i Sverige

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige —
och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i
Sverige — kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid
avyttring av aktier. Aktiedgare kan emellertid bli féremal
fér beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sérskild regel ar dock fysiska personer som &r
begransat skattskyldiga i Sverige foremal for kapitalvinst-
beskattning i Sverige vid avyttring av aktier i Bolaget, om
de vid nagot tillfalle under det kalenderar da avyttringen
sker eller under de féregaende tio kalenderaren har varit
bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats i Sverige. Till-
lampligheten av regeln &r dock i flera fall begréansad
genom dubbelbeskattningsavtal.
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Skattefragor i Danmark

Skattefragor i Danmark

Nedan sammantfattas vissa danska skattefragor relate-
rade till ett férvédrv av Bolagets aktier och/ eller teck-
ningsriétter fér aktier. Sammanfattningen &r endast
avsedd som generell information och avses inte vara
uttémmande skatteradgivning. Denna sammanfattning
behandlar de flesta, men inte samtliga, skattekonsekven-
ser som kan uppkomma till f6ljd av en investering i
Bolagets aktier. Denna sammantattning baseras uteslu-
tande pa dansk skattelagstiftning som géller vid dagen
for detta Prospekt och hédnsyn har inte tagits till even-
tuella senare dndringar.

Vénligen notera att dansk lagstiftning kan &ndras Gver
tid, inklusive retroaktiva &ndringar. Denna sammanfatt-
ning behandlar inte investerare som &r f6remal for sér-
skilda skatteregler och géller dérfér exempelvis inte
investerare som faller under den danska lagen om ater-
betalning av pensionsskatt, pensionsbolag, banker, aktie-
méklare, professionella investerare, institutionella inves-
terare och investerare med skattskyldighet pa
pensionsaterbetalningar. Sammanfattningen behandlar
inte heller beskattningen av fysiska personer eller bolag
vars verksamhet bestar av handel med aktier. | det f6l-
Jande avses med avyttringar férséljningar till en utomsta-
ende person.

Investerare som férvérvar aktier eller erhaller teck-
ningsrétter bér radfraga sina egna respektive skatterad-
givare i syfte att klargéra de specifika skattekonsekven-
ser som kan uppsta vid forvérv, innehav och férséljning
av vdrdepapper i Bolaget. Investerare som kan vara fére-
mal fér annan skattelagstiftning &n dansk bér radfraga
sina egna skatteradgivare i syfte att klargéra de specifika
skattekonsekvenserna eftersom dessa kan skilja sig
vésentligt fran sammantattningen nedan.

Utnyttjande av erhallna teckningsratter
Fysiska personer

Utnyttjande av teckningsratter utléser ingen beskattning.
Aktier férvarvade genom utnyttjande av teckningsrétter
kommer att anses forvéarvade fér anskaffningsutgiften for
teckningsratten samt eventuellt belopp som betalas i
samband med utnyttjande av teckningsratten. Om teck-
ningsratter forfaller utan att utnyttjas kommer beskattning
att ske som om teckningsréatterna har avyttrats utan nagon
erséttning. En eventuell forlust &r avdragsgill enligt till-
lampliga regler om kapitalférluster vid avyttring av aktier,
se avsnitt "Framtida avyttring av aktier — Fysiska perso-
ner” nedan.
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Aktiebolag

Utnyttjande av teckningsratter for teckning av marknads-
noterade aktier utléser ingen beskattning. Aktier som for-
vérvas genom utnyttjande av teckningsrétter kommer att
anses forvarvade for anskaffningsutgiften for tecknings-
ratten samt eventuellt belopp som betalas i samband med
utnyttjande av teckningsrétten.

Utnyttjande av teckningsrétter kan dock innebéra en for-
andring av status avseende innehavda aktier. En 6vergang
fran dotterbolagsaktier eller koncernbolagsaktier till mark-
nadsnoterade portféljaktier (eller vice versa) kommer fran
skattesynpunkt klassificeras som en 6verlatelse av
aktierna foljt av ett férvarv av aktierna till marknadsvardet
vid tidpunkten fér férédndringen. Se avsnitt "Framtida
avyttring av aktier — Aktiebolag” for en beskrivning av
skillnaden i beskattning mellan dotterbolagsaktier, kon-
cernbolagsaktier och portféljbolagsaktier.

Om teckningsratter forfaller utan att utnyttjas kommer
beskattning att ske som om teckningsrétterna har avytt-
rats utan nagon erséttning. En eventuell férlust &r
avdragsgill enligt tillampliga regler om kapitalforluster vid
avyttring av marknadsnoterade aktier, se avsnitt "Framtida
avyttring av aktier — Aktiebolag" nedan.

Avyttring av erhallna teckningsratter
Fysiska personer

Kapitalvinster som uppkommer vid forsaljning av teck-
ningsratter ar foremal fér beskattning som inkomst pa for-
séljning av aktier med en skattesats om 27 procent upp till
ett belopp om 50,600 DKK (totalt 101,200 DKK fér sam-
manboende makar). Eventuell éverstigande inkomst fran
aktieférsaljning beskattas med en skattesats om 42 pro-
cent. Dessa gransbelopp &r féremal for arliga justeringar
(fér 2017 kommer grénsbeloppen att vara 51,700
DKK/103,400 DKK). All aktieinkomst (det vill sdga alla
andra kapitalvinster och mottagna utdelningar) inkluderas
vid berakningen av den tillampliga skattesatsen.

Kapitalvinster som uppkommer vid forséljning av teck-
ningsratter berédknas som skillnaden mellan omkostnads-
beloppet och forsaljningspriset. Omkostnadsbeloppet
bestdams enligt genomsnittsmetoden som en andel av det
totala omkostnadsbeloppet for samtliga aktiedgarens
aktier i bolaget.

Eftersom teckningsrétterna &r férvarvade f6r noll kronor
uppstér ingen férlust vid avyttring av teckningsratterna.

Aktiebolag

Avyttringen av teckningsratter beskattas enligt tillampliga
regler avseende portféljaktier (dvs. aktier som &gs av en
aktiedgare som innehar mindre &n 10 procent i det emitte-
rande bolaget).



Kapitalvinster som uppkomm er vid avyttringen av teck-
ningsratter for marknadsnoterade portféljaktier ingar i den
beskattningsbara inkomsten for investeraren.

Kapitalvinster hanférliga till teckningsréatter pa mark-
nadsnoterade portfoljaktier ar foremal fér beskattning
enlig mark-to-market principen, inneb&rande att skatte-
pliktiga kapitalvinster eller kapitalférluster berdknas som
skillnaden mellan marknadsvardet pa de underliggande
aktierna vid bérjan och slutet av beskattningsaret. Sale-
des kommer beskattning att ske &ven om inga tecknings-
rétter har avyttrats. Om marknadsnoterade teckningsrat-
ter for marknadsnoterade portféljaktier avyttras fore
utgangen av inkomstaret kommer skillnaden mellan mark-
nadsvérdet i borjan av inkomstaret och vardet vid avytt-
ringen att tas upp som beskattningsbar inkomst. Pa lik-
nande s&tt kommer avseende teckningsratter som
inforskaffas under inkomstaret skillnaden mellan omkost-
nadsbeloppet och vardet vid rdkenskapsarets slut att tas
upp som beskattningsbar inkomst. Om portféljaktierna
eller teckningsratterna har férvarvats och avyttrats under
samma inkomstar kommer skillnaden mellan képeskil-
lingen vid forvarvet och vérdet vid avyttring att tas upp till
beskattning under detta beskattningsar (dvs. kommer att
vara foremal fér bolagsskatt med en skattesats pa
22 procent).

Eftersom teckningsrétterna ar férvarvade fér noll kronor
uppstar ingen forlust vid avyttring av teckningsrétterna.

Framtida avyttring av aktier
Fysiska personer

Kapitalvinster som uppkommer vid férséljning av aktier ar
foremal for beskattning som inkomst pa férsaljning av aktier
med en skattesats om 27 procent upp till ett belopp om
50,600 DKK (totalt 101,200 DKK f6r sammanboende
makar). Eventuell 6verstigande inkomst frén aktieférsaljning
beskattas med en skattesats om 42 procent. Dessa gréns-
belopp &r féremal for arliga justeringar (fér 2017 kommer
grinsbeloppen att vara 51,700 DKK/103,400 DKK). All
aktieinkomst (det vill sdga alla andra kapitalvinster och mot-
tagna utdelningar) inkluderas vid berikningen av den till-
lampliga skattesatsen.

Kapitalvinster och kapitalférluster uppkomna vid avytt-
ring av aktier beréknas som skillnaden mellan anskaff-
ningsutgiften och erséttningen vid avyttringen. Omkost-
nadsbeloppet bestdms generellt enligt
genomsnittsmetoden som en andel av det totala omkost-
nadsbeloppet f6r samtliga aktiedgarens aktier i bolaget.

Kapitalforluster p& noterade aktier far endast kvittas
mot inkomst pa andra marknadsnoterade aktier. Forluster
som inte kvittas kommer att anvéndas for att kvittas mot
sammanboende makes/ makas inkomst fran marknadsno-
terade aktier. Outnyttjade forluster kan rullas framat utan
begrénsning i tid.

Kapitalforluster kan dock endast kvittas om den danska
skattemyndigheten har informerats om innehav etc. Den
noédvandiga informationen lamnas normalt till den danska
skattemyndigheten av virdepapperscentralen.

Skattefragor i Danmark

Aktiebolag

Vid beskattning i Danmark av férséljning av marknadsno-

terade aktier, gors en atskillnad mellan:

e dotterbolagsaktier (aktier som dgs av en aktiedgare
som innehar minst 10 procent i det emitterande
bolaget),

e koncernbolagsaktier (aktier som 4gs av en aktiedgare
som ar foremal fér obligatorisk dansk skattekonsolide-
ring eller uppfyller kraven fér frivillig internationell
skattekonsolidering), och

e portféljaktier (aktier som inte kvalificerar i nAgon av de
ovannidmnda kategorierna).

Kapitalvinster eller kapitalforluster vid avyttring av dotter-
bolagsaktier och koncernbolagsaktier ingar inte i den
beskattningsbara inkomsten. Sarskilda regler géller fér att
forhindra kringgaendet av dgarkravet om 10 procent
genom utnyttjandet av vissa holdingbolagsstrukturer.
Kapitalvinster och kapitalférluster vid férséljning av mark-
nadsnoterade portféljaktier ingar i den beskattningsbara
inkomsten for investeraren.

Kapitalvinster och kapitalférluster pd marknadsnote-
rade portfdljaktier &r skattepliktiga enligt principen om
"mark-tomarket”, inneb&rande att skattepliktiga kapitalvin-
ster eller kapitalférluster beraknas som skillnaden mellan
marknadsvéardet pa aktierna vid bérjan och slutet av
beskattningsaret. Saledes kommer beskattning att ske
dven om inga aktier eller teckningsratter har avyttrats. Om
portféljaktierna avyttras fore utgangen av inkomstaret
kommer skillnaden mellan marknadsvéardet av portfoljak-
tierna i borjan av inkomstaret och vardet av portféljak-
tierna vid avyttringen att tas upp som beskattningsbar
inkomst. P4 liknande sétt kommer avseende aktier som
inférskaffas under inkomstaret skillnaden mellan omkost-
nadsbeloppet och vérdet pa portfoljaktierna vid réken-
skapsarets slut att tas upp som beskattningsbar inkomst.
Om portféljaktier har férvarvats och avyttrats under
samma inkomstar kommer skillnaden mellan képeskil-
lingen vid férvérvet och vérdet pa portféljaktierna vid
avyttring att tas upp till beskattning under detta beskatt-
ningsar (dvs. kommer att vara féremal fér bolagsskatt med
en skattesats p& 22 procent).

Kapitalférluster pa marknadsnoterade portféljaktier
beskattade enligt mark-to-market-principen kan rullas
fram utan begrénsning i tid enligt de allménna bestammel-
serna om underskott. Sarskilda regler begransar mojlig-
het till utnyttjande av framrullade underskott i samband
med dgarférandringar.

En 6vergang fran dotterbolagsaktier eller koncern-
bolagsaktier till marknadsnoterade portféljaktier, eller vice
versa, kommer fran skattesynpunkt klassificeras som en
Overlatelse av aktierna féljt av ett férvarv av aktierna till
marknadsvérdet vid tidpunkten for férandringen.

Sérskilda regler géller i fraga om kvittning av kapitalfor-
luster realiserade i slutet av inkomstaret 2009 mot kapital-
vinster pa aktier som uppkommit under inkomstaret 2010
eller senare ar.
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Skattefragor i Danmark

Utdelning
Fysiska personer
Utdelningar mottagna av obegrénsat skattskyldiga i

Danmark utgdr aktieinkomst, och ar féremal for beskatt-
ning enligt reglerna som beskrivits ovan.

Aktiebolag

Utdelningar pa Portféljaktier utgor beskattningsbar
inkomst och beskattas med ordinarie dansk bolagsskatte-
sats om 22 procent.

Utdelning fran dotterbolagsaktier och koncernbolags-
aktier ar undantagna fran skatt i Danmark.

Skatteavrakning

Enligt bestdmmelserna i det nordiska skatteavtalet kan all
svensk skatt som dragits pa vinstutdelningar fran Bolaget
till individer som &r bosatta i Danmark avraknas mot dansk
skatt som paforts samma utbetalning.

Transaktionsskatt och stampelskatt

Transaktionsskatt eller stampelskatt kommer att paféras i
Danmark.
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Definitioner

Definitioner

Tobii, Bolaget eller Koncernen avser Tobii AB (publ) org. nr. 566613-9654, den Koncern dér Tobii AB (publ) &r

moderbolag eller ett dotterféretag i koncernen

AKK avser Alternativ och kompletterande kommunikation

ASIC avser Application specific integrated circuit, ett datorchip som processar radata fran
t.ex. en eyetracking-sensor

BTA avser betalda tecknade aktier.

Carnegie avser Carnegie Investment Bank AB (publ)

Foretradesemissionen eller

avser erbjudandet att teckna nyemitterade aktier i enlighet med de villkor som

Erbjudandet beskrivs i féreliggande Prospekt

EBITDA avser rorelseresultat for avskrivningar och nedskrivningar

EUR avser Euro

Euroclear Sweden avser Euroclear Sweden AB, org. nr. 556112-8074

FoU avser Forskning och Utveckling

IFRS avser International Financial Reporting Standards, sdsom de antagits av EU
Koden avser Svensk kod fér bolagsstyrning

Nasdaq Stockholm avser den reglerade marknad som drivs av Nasdaq Stockholm AB

Nya Aktier avser de aktier som kommer att emitteras i samband med Foretradesemissionen.
Prospektet avser detta prospekt

Securities Act

avser the U.S. Securities Act of 1933, enligt dess gallande lydelse

SEK avser svenska kronor

SoC avser System On Chip

usD avser amerikanska dollar

VR avser virtual reality (Sw. Virtuell verklighet). Virtual reality &r en teknik som gér det

majligt att uppleva en digital varld som verklig. Genom specialdesignade VR-
headsets kan anvandaren ga in i ett spel eller en annan milj6 och uppleva att man ar
dér genom att det skapas en tredimensionell bild som tacker en stor del av synféltet
och genom att de egna rorelserna replikeras.
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Adresser

Adresser

Bolaget

Tobii AB (publ)
Karlsrovdagen 2 D
182 53 Danderyd

Finansiell radgivare

Carnegie Investment Bank AB
Regeringsgatan 56
103 38 Stockholm

Juridisk radgivare

Baker & McKenzie Advokatbyra KB
Box 180

101 23 Stockholm

Revisorer

PricewaterhouseCoopers AB
Torsgatan 21
SE-113 97 Stockholm

Kontoforande institut

Euroclear Sweden AB
Regeringsgatan 65
103 97 Stockholm
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