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VIKTIG INFORMATION

Detta informationsmemorandum ("Memoran-
dum”) har uppréttats med anledning av den
forestdende nyemissionen (“Foretradesemissionen”
eller “Erbjudandet”) i Nanologica AB (publ) om
hogst 1259 305 aktier som emitteras med fore-
tradesratt for befintliga aktiedgare som beslutades
av en extra bolagsstimma den 12 september 2016.
Teckningskurs for aktierna uppgar till 18,00 kronor
per aktie. Vid full teckning tillfér Foretrades-
emissionen 22,7 MSEK fore transaktionskostnader.
Med ”Nanologica” eller “Bolaget” avses, beroende
pa sammanhang, Nanologica AB (publ), organi-
sationsnummer 556664-5023, den koncern som
Nanologica AB (publ) ingdr i eller ett dotterbolag
till Nanologica AB (publ). Med "Euroclear” avses
Euroclear Sweden AB, organisationsnummer
556112-8074.

Detta Memorandum utgor ej ett prospekt eftersom
Foretradesemissionen dr undantaget prospekt-
skyldighet da det belopp som inhdmtas i Erbjudan-
det understiger 2,5 MEUR. Med prospekt avses
vad som definieras enligt bestimmelserna i lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument,
Europaparlamentets och Réadets direktiv 2003/71/
EG ("Prospektdirektivet”) och EU-kommissionens
forordning (EG) nr 09/2004. Memorandumet har
darfor inte heller granskats eller godkénts och
registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med
bestimmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen om
handel med finansiella instrument.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING

For Memorandumet och Foretradsemissionen
gdller svensk rtt. Tvist med anledning av detta
Memorandum, Foretradesemissionen och darmed
sammanhangande réttsforhallanden skall avgoras
av svensk domstol exklusivt.

INVESTERARE HEMMA-
HORANDE UTANFOR
SVERIGE

Nanologica har inte vidtagit och kommer inte att
vidta nagra atgdrder for att tillata ett erbjudande
till allménheten i ndgra andra jurisdiktioner dn
Sverige. De aktier som omfattas av Foretrddes-
emissionen har inte registrerats och kommer inte
att registreras enligt amerikanska Securities Act
fran 1933 ("Securities Act”), med dndringar, och
inte heller enligt ndgon motsvarande lag i nagon
delstat i USA eller provins i Kanada eller tillimplig
lag i annat land. Foretradesemissionen riktar sig
inte till personer med hemvist i USA, Australien,
Nya Zealand, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz,
Singapore, Sydafrika eller i ndgon annan jurisdik-
tion ddr deltagande skulle krdva prospekt, registre-
ring eller andra dtgdrder dn de som féljer av svensk
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ratt. Memorandumet far foljaktligen inte distribu-
eras i eller till nagot land eller nagon jurisdiktion
dar distribution eller erbjudandet kréver sadana
atgarder eller strider mot reglerna i sadant land
respektive sadan jurisdiktion. Teckning och férvary
av aktier i strid med ovanstaende begransningar
kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar
av detta Memorandum maste informera sig om
och félja sadana restriktioner. Atgarder i strid med
restriktionerna kan utgora brott mot tillimplig
vardepapperslagstiftning.

Inom det Europeiska ekonomiska samarbets-
omradet ("EES”) lamnas inget erbjudande till
allmdnheten av aktier i andra ldnder dn Sverige. |
andra medlemslander i EES som har implementerat
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/
EG ("Prospektdirektivet”) kan ett erbjudande av
aktier endast limnas i enlighet med undantag i
Prospektdirektivet samt varje relevant implemente-
ringsatgdrd (inklusive atgard for implementering av
Europaparlamentets och radets direktiv 2010/73/
EU).

ATT INVESTERA | AKTIER

En investering i aktier ar forenad med vissa risker
(se avsnittet "Riskfaktorer”). Nar investerare fattar
ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin
egen beddmning av Nanologica och Foretrades-
emissionen enligt detta Memorandum, inklusive
foreliggande sakforhallanden och risker. Infor

ett investeringsbeslut bor potentiella investerare
anlita sina egna professionella radgivare samt
noga utvdrdera och 6vervaga investeringsbeslutet.
Investerare far endast forlita sig pa informationen
i detta Memorandum samt eventuella tilligg till
detta Memorandum.

FRAMATRIKTAD INFOR-
MATION OCH MARKNADS-
INFORMATION

Memorandumet innehaller viss framatriktad infor-
mation som dterspeglar Nanologicas aktuella syn
pa framtida handelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som “avses”, "beddms”, "férvan-
tas”, "kan”, “planerar”, “uppskattar” och andra
uttryck som innebdr indikationer eller forutsagelser
avseende framtida utveckling eller trender, och
som inte dr grundade pa historiska fakta, utgor
framdtriktad information. Framatriktad information
ar till sin natur foérenad med saval kdanda som okan-
da risker och osakerhetsfaktorer eftersom den &r
avhangig framtida handelser och omstandigheter.
Framatriktad information utgor inte nagon garanti
avseende framtida resultat eller utveckling och
verkligt utfall kan komma att vésentligen skilja sig
fran vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Nanologicas fram-
tida resultat och utveckling avviker fran vad som
uttalas i framatriktad information innefattar, men
ar inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet
"Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta
Memorandum géller endast per dagen fér Memo-
randumets offentliggdrande. Nanologica ldmnar
inga utféstelser om att offentliggora uppdateringar
eller revideringar av framatriktad information till
foljd av ny information, framtida handelser eller
liknande omstandigheter annat dn vad som foljer
av tillamplig lagstiftning.

MARKNADSINFORMATION
OCH INFORMATION FRAN
TREDJE PART

Memorandumet innehaller information om
Nanologicas bransch inklusive marknadsdata och
prognoser som har hamtats fran ett flertal kallor
sasom branschpublikationer och andra aktorer.
Bolaget bedémer att de externa kéllorna &r tillfor-
litliga men kan inte garantera att de ar korrekta
och fullstandiga. Utdver information fran externa
kéllor innehaller Memorandumet uppskattningar
och bedémningar som &r Bolagets egna. Dessa har
inte verifierats av oberoende experter och Bolaget
kan inte garantera att en extern aktor skulle gora
motsvarande bedémningar.

FINANSIELLA OCH LEGALA
RADGIVARE

Redeye AB ir finansiell radgivare och Advokat-
firman Lindahl KB &r legal radgivare i samband
med Foretradesemissionen och har bitrétt Nano-
logica vid upprattandet av Memorandumet. D3 all
information i Memorandumet hérror fran Nanolo-
gica friskriver sig Redeye AB och Advokatfirman
Lindahl KB sig fran allt ansvar mot saval nytillkom-
mande som befintliga aktiedgare i Nanologica och
avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser till foljd av investerings- eller andra
beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna
i detta Memorandum. Aktieinvest Fondkommis-
sion AB agerar emissionsinstitut i samband med
Foretradesemissionen.

OFFENTLIGGORANDE

Memorandumet finns tillgangligt pa Bolagets
hemsida, www.nanologica.com, Aktieinvests
hemsida, www.aktieinvest.se/emissionsuppdrag,
AktieTorgets hemsida, www.aktietorget.se samt
pa Redeyes hemsida, http:/beta.redeye.se/ong-
oing-transactions.



ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

FORETRADESRATT

Varje pd avstimningsdagen innehavd aktie i Nanologica berdttigar till en
(1) teckningsratt. Atta (8) teckningsritter berittigar till teckning av tre (3) nya
aktier. | den utstrackning de emitterade aktierna inte tecknas med foretréde
skall dessa erbjudas aktiedgare och andra till teckning.

TECKNINGSKURS

18,00 kronor per aktie

AVSTAMNINGSDAG

19 september 2016

INFORMATION OM AKTIEN
OCH RELATERADE INSTRUMENT

Nanologicas aktie handlas pa AktieTorget under kortnamnet NICA.
ISIN-kod aktien: SE0005454873

ISIN-kod teckningsratt: SE0009143373

ISIN-kod betald tecknad aktie (BTA): SE0009143381

TECKNING OCH BETALNING MED STOD
AV TECKNINGSRATTER

Teckning med stod av teckningsratter sker genom samtidig kontant betalning
under teckningsperioden fran och med den 21 september till och med den
5 oktober 2016.

Innehallsforteckning

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter sker fran och med den 21 september till och med
den 3 oktober 2016.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA sker fran och med den 21 september 2016 till och med den
dag da emissionen har registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske i slutet
pa oktober 2016.

TECKNING OCH BETALNING
UTAN FORETRADESRATT

Anmdlan om att férvdrva aktier utan foretradesratt skall goras pa anmalnings-
sedel ”"Teckning utan stod av teckningsrétter” som kan erhallas fran Aktie-
invest FK AB eller fran Nanologica pd www.aktieinvest.se respektive
www.nanologica.com. Tilldelade aktier ska betalas kontant enligt anvisningar
pa tilldelningsbeskedet.

Viktig information

Erbjudandet i sammandrag
Riskfaktorer

Inbjudan till teckning av aktier
Bakgrund och motiv

VD har ordet

Villkor och anvisningar

Marknads- och verksamhetséversikt

Finansiell utveckling i sammandrag

Kommentarer till den finansiella utvecklingen 32
Eget kapital, skulder och annan finansiell information 34
Aktier, aktiekapital och &garférhallanden 36
Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer 38
Legala fragor och évrig information 42
Bolagsordning 44
Vissa skattefragor i Sverige 45
Adresser 48
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RISKFAKTORER

En investering i vardepapper dr forenad med risk.
Infor ett eventuellt investeringsbeslut dr det viktigt
att noggrant analysera de riskfaktorer som bedéms
vara av betydelse fér Nanologica och aktiens
framtida utveckling. Nedan beskrivs de risker

som bedéms vara av betydelse for Nanologica,
utan sarskild rangordning. Det finns risker bade
vad avser omstandigheter som ar hanforliga till
Nanologica eller branschen, sadana som dr av
mer generell karaktdr samt risker férenade med
aktien och Erbjudandet. Nedanstaende risker och
osakerhetsfaktorer kan ha en vésentlig negativ
inverkan pa Nanologicas verksamhet, finansiella
stéllning och/eller resultat. Redovisningen nedan
gor inte ansprak pa att vara fullstindig och samtliga
faktorer kan av naturliga skal inte forutses eller
beskrivas i detalj, varfor en samlad utvdrdering
dven maste innefatta 6vrig information i Memo-
randumet samt en allmadn omvarldsbedémning.
Ytterligare riskfaktorer som for ndrvarande inte ar
kdnda eller som Bolaget for ndrvarande inte bedo-
mer som vasentliga kan fa en vésentlig inverkan pa
Nanologicas verksamhet, finansiella stallning och/
eller resultat.

BRANSCH- OCH VERKSAM-
HETSRELATERADE RISKER

KOMMERSIALISERING
AV PRODUKTER

Trots goda resultat for produkter i Bolagets egna
tester och sadana genomférda av kunder finns

risk for att produkterna inte blir kommersiellt
framgdngsrika. Olika kunder har olika testme-
toder och forutsdttningar, vilket gor att Bolagets
produkter kan prestera mer eller mindre bra i tester
och dven pa andra sdtt vara mindre attraktiva an
konkurrerande produkter. Det dr forst ndr flera
kunder dterkommande bestéller produkter som
den tekniska/afférskritiska risken minskar och den
kommersiella potentialen 6kar. Detta kan leda till
att Bolaget fortsdtter att investera i produkter med
goda testresultat och att dessa investeringar senare
visar sig vara oldnsamma.

Nanologica har nyligen inlett en stor satsning pa
kromatografi och som ett led i detta har Bolaget
dels breddat sin verksamhet till att dven omfatta
sa kallade kolonner, dels beslutat att bilda ett
forsdljningsbolag i Indien tillsammans med en
lokal aktor. Det gemensamma bolaget ska bedriva
forséljning av kromatografiprodukter pa den in-
diska marknaden. Bolaget bedomer att satsningen
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pa kromatografi ska ge Nanologica en starkare
stdllning pa marknaden och resultera i hogre intja-
ningsformdga och starkare I6nsamhet for Bolaget.
Det finns en risk att utfallet av Bolagets satsning pa
kromatografi inte kommer att motsvara ledningens
forvantningar, vilket kan medftra reducerade eller
uteblivna intakter for Bolaget.

Nanologica dr ett relativt litet bolag, vilket innebar
att Bolaget maste fokusera sina resurser pa ett
begransat antal verksamhetsomraden och projekt.
Detta medfor en 6kad riskexponering for Nanolo-
gica eftersom en ol6nsam satsning i ett bolag med
ett fatal verksamheter och projekt typiskt sett far
en storre negativ inverkan pa Bolagets intjdning,
[6nsamhet och resultat jamfort med ett bolag med
en mer diversifierad verksamhet.

BEROENDE AV SAMARBETSPART-
NERS FOR PRODUKTUTVECKLING
OCH KOMMERSIALISERING

Nanologica dr och kommer dven i framtiden att
vara beroende av samarbeten i samband med
utvecklingen av sina produkter, prekliniska och
kliniska studier samt utlicensiering/partnerskap for
forsaljning av sina produkter. Uteblivna samar-
betsavtal eller samarbeten som inte fungerar som
forvantat kan komma att féranleda reducerade
eller uteblivna intdkter for Bolaget.

Flera av Nanologicas samarbetspartners &r base-
rade i andra lander dn Sverige. Stora geografiska
avstand kan forsvara Nanologicas méjligheter att
kontrollera och f6lja upp hur samarbetet fortskri-
der. Nanologica paverkas ocksa av politiska och
ekonomiska osdkerhetsfaktorer i dessa lander och
det finns en risk att Bolaget paverkas negativt ge-
nom forandringar av lagar, skatter, tullar och andra

villkor fér utldndska bolag.

PROJEKTUTVECKLING

Nanologica genomfor utvecklingsprojekt tillsam-
mans med ldkemedelskunder och andra partners,
for vilket Nanologica i normalfallet erhéller ersatt-
ning. Det finns risk att kunderna ldgger ned projekt
eller vljer att driva dem vidare med konkurreran-
de teknik, vilket medfor att framtida intakter uteblir
for Nanologica. Det finns dessutom risk att Bolaget
inte nar framgang i att sluta ytterligare avtal med
kunder kring utvecklingsprojekt.

MARKNADSRISKER

Det finns ett antal etablerade multinationella
foretag som dr verksamma inom Bolagets verk-
samhetsomraden. Dessa har starkare finansiell
stédllning &n Nanologica. Det finns risk att fler
aktorer tillkommer och dérmed kan konkurrensen
oOka ytterligare. Nanologica dr dessutom en ny
aktor med nya produkter pa marknaden. Det finns
en risk att kunder hellre viljer en etablerad och
vilkdnd leverantor med lang historik.

NYCKELPERSONER
OCH REKRYTERING

Bolaget dr beroende av ett antal nyckelpersoner,
inom framforallt ledning, affarsutveckling och
forskning. En eventuell férlust av ndgon eller nagra
av dessa nyckelpersoner kan ge negativa finansiella
och kommersiella effekter for Nanologica. Férma-
gan att rekrytera och behdlla kvalificerade med-
arbetare &r av storsta betydelse for att sakerstalla
kompetensnivan i Bolaget.

YTTERLIGARE FINANSIERINGS-
BEHOV

Nanologica kan dven i framtiden behéva vanda
sig till allmdnheten for kapitalanskaffning. Saval
storleken som tidpunkten for Bolagets framtida
kapitalbehov beror pa ett antal faktorer, daribland
framgdng i kommersialiseringen av produkter,
forsknings- och utvecklingsprojekt samt i ingdendet
av samarbets- och licensavtal. Det finns en risk
for att nytt kapital inte kan anskaffas nar behov
uppstar, att det inte kan anskaffas pa fordelaktiga
villkor, eller att sddant anskaffat kapital inte skulle
vara tillrdckligt for att finansiera verksamheten
enligt planerna.

INDUSTRIELL UPPSKALNING
AV PRODUKTION

Forutsattningarna vid produktion av kemiska
material forandras med storleken av de volymer
som produceras vid samma tillfdlle. Det innebar
att flera steg i produktionsprocessen kan behéva
anpassas for att na samma kvalitet och specifikatio-
ner ndr volymerna stiger. Pa forhand &r kunskapen
ofta lag eller saknas helt kring behovet av hur och
vilka anpassningar av olika processteg som behd-
ver ske ndr tillverkningsvolymerna av nya material
okar. Nanologica har hittills natt framgang med att
skala upp sin produktion. Det finns dock en risk att
Bolaget inte kommer att kunna identifiera hur och
var anpassningar behover goras for att produk-
tionsvolymerna ska kunna tka ytterligare.



REGULATORISK RISK

Nanologica verkar inom life science-omradet som
dr omgdrdat av omfattande regleringar, bland annat
avseende tillverkning och rétt att marknadsfora
produkter. Dessa regleringar forandras dessutom
fran tid till annan. Det finns en risk att Nanologica
inte kan uppfylla de villkor myndigheter stdller eller
kan komma att stdlla for produktion eller rétten att
sdlja och marknadsfora produkter. Nanologicas
kunder &r i sin tur ocksa beroende av myndighe-
ters tillstand och/eller godkannanden for att kunna
driva framférallt kliniska projekt och silja fardiga
lakemedel.

FORSKNINGSANSLAG FRAN
EU-KOMMISSIONEN

Nanologica deltar och har genom aren deltagit i ett
flertal forskningsprojekt finansierade av EU-kom-
missionen. Projekten pagar for det mesta under ett
flertal ar. Innan projektstart upprattas en budget
som sedan ligger till grund for erhallen finansiering
under projektets |6ptid. Skillnaden mellan budget
och faktiskt utfall kan av olika anledningar skilja
sig at och det finns en risk for att Bolaget kan bli
aterbetalningsskyldigt till EU-kommissionen. Efter
att EU-kommissionen under 2014 genomforde en
revision av tre av de forskningsprojekt som Nano-
logica deltagit i, har kvaliteten i den ekonomiska
rapporteringen till EU-kommissionen forbéttrats
och den interna kontrollen starkts.

VALUTARISKER

Nanologicas verksamhet &r utsatt for valutakurs-
risker. En stor del av Bolagets operativa kostnader
uppstar i SEK medan intdkterna och eventuella
forskningsanslag utgors av betalningar i USD eller
EUR. Det dr ocksa sannolikt att framtida intakter
kommer att betalas i USD eller EUR. Andrade
valutakurser riskerar att ha en negativ paverkan pa
Nanologicas resultat och finansiella stéllning.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Patentskydd

Nanologicas forutséttningar for framgang beror i
viss utstrackning pa Bolagets formaga att erhalla
och forsvara patentskydd for potentiella produkter.
Inom Drug Delivery ar patentsituationen viktig
medan produkternas prestanda inom Kromatografi
snarare dr en konsekvens av affirshemligheter som
Bolaget har valt att inte patentera. Det finns en risk
for att Nanologica kommer att utveckla produkter
som inte kan patenteras, att beviljade patent inte
kommer att kunna vidmakthallas, att framtida
upptdckter inte kommer att leda till patent, eller att
beviljade patent inte kommer att utgora tillrackligt
skydd for Bolagets rattigheter. Det finns risk for att
patent inte kommer att medftra en konkurrensfor-
del for Bolagets produkter och for att konkurrenter
kommer att kunna kringgd patent. Om Bolaget
tvingas fOrsvara sina réttigheter gentemot en kon-

kurrent kan detta medfora avsevarda kostnader,
som i sin tur kan paverka Bolagets finansiella
stallning negativt.

Foretagshemligheter och know-how
Om Nanologica inte kan skydda sina foretags-
hemligheter och sin know-how kommer vérdet
pa Bolagets teknologier och utvecklingsprojekt att
paverkas negativt. Nanologica ar beroende av €]
patenterade foretagshemligheter, know-how och
fortsatta teknologiska uppfinningar for att utveckla
och bibehalla sin konkurrensposition.

RISKER RELATERADE TILL
AKTIEN OCH ERBJUDANDET

AKTIENS UTVECKLING

Aktiedgande dr alltid forknippat med risk och
risktagande. Eftersom en aktieinvestering bade
kan stiga och sjunka i vdrde finns det en risk att
en investerare inte far tillbaka investerat kapital.
Bade aktiemarknadens generella utveckling och
aktiekursens utveckling for specifika bolag &r
beroende av en rad faktorer, flera av vilka enskilda
bolag inte har majlighet att paverka. Investeringar
i aktier bor darfor foregas av en noggrann analys.
Faktorer som kan komma att paverka kursutveck-
lingen i Nanologicas aktie inkluderar Bolagets
formaga att inga kommersiella samarbetsavtal,
forskningsframsteg i Bolagets projekt, forandringar
i Bolagets forsdljning, resultat och finansiella stall-
ning, férandringar i aktiemarknadens férvantningar
om framtida vinster och utbud och efterfragan pa
Bolagets aktie. Kursutvecklingen for Bolagets aktie
kan ocksa paverkas av faktorer som &r utanfor
Bolagets kontroll sasom konkurrenters aktiviteter
och utvecklingen pa marknaden f6r Bolagets
produkter och tjdnster.

BEGRANSAD LIKVIDITET |
NANOLOGICAS AKTIE

Bolaget kan inte forutsdga hur investerarnas intres-
se for Bolagets aktie utvecklas fran tid till annan.
Det finns en risk att en aktiv och likvid handel med
Bolagets aktie inte kommer att foreligga, vilket kan
innebdra svarigheter for aktiedgare att sdlja storre
poster inom en kortare tidsperiod utan att priset pa
aktien paverkas negativt for séljaren.

FRAMTIDA FORSALJNING AV
STORRE AKTIEPOSTER SAMT
YTTERLIGARE NYEMISSIONER

Betydande forsaljningar av aktier som genomfors
av storre aktiedgare, liksom en allmdn marknads-
forvantan om att ytterligare emissioner kommer att
genomforas, kan ocksa paverka kursen pa Bolagets
aktie negativt. Framtida emissioner av aktier skulle
leda till en utspadning av dgandet for aktiedgare

som av nagon anledning inte kan delta i en sadan
emission. Detsamma galler om emissioner riktas
till andra dn befintliga aktiedgare.

EJ SAKERSTALLDA TECKNINGS-
OCH GARANTIATAGANDEN

Bolaget har erhallit teckningsférbindelser om ca
9,3 MSEK, motsvarande 41 procent av Foretrades-
emissionen. Darutover har Bolaget ingatt avtal

om emissionsgarantier om totalt ca 13,4 MSEK,
motsvarande 59 procent av Foretradesemissionen.
Didrmed ar Foretradesemissionen garanterad upp
till ett belopp om ca 22,7 MSEK, motsvarande 100
procent av emissionsbeloppet. Teckningsforbin-
delserna och emissionsgarantin &r inte sékerstallda
genom pantsattning, sparrmedel eller nagot lik-
nande arrangemang, varfor det finns en risk for att
en eller flera garantiutfastelser inte fullfoljs. | den
handelse att Erbjudandet ej fullfoljs och att Bolaget
inte lyckas generera ytterligare intdkter skulle
Bolaget tvingas soka alternativ finansiering eller
senareldgga planerade investeringar och genom-
fora kostnadsneddragningar.

FRAMTIDA UTDELNING

Nanologica har hittills inte lamnat ndgon utdelning
till aktiedgarna. Nagon utdelning for de nast-
kommande aren &r inte heller planerad. Sa lange
inga utdelningar ldimnas kommer en investerares
avkastning enbart vara beroende av aktiekursens
framtida utveckling.

HANDELSPLATS

AktieTorget dr en alternativ marknadsplats som
inte har samma juridiska status som en reglerad
marknad. Bolag vars aktier handlas pa AktieTorget
ar inte skyldiga att folja samma regler som bolag
vars aktie handlas pd en reglerad marknad, utan
omfattas istdllet av ett mindre omfattande regel-
verk anpassat till foretradesvis mindre bolag och
tillvaxtbolag. En placering i ett bolag som handlas
pa AktieTorget dr darmed mer riskfylld &n en
placering i ett borsnoterat bolag.

AGARE MED BETYDANDE
INFLYTANDE

Storsta befintliga dgare i Bolaget & Thomas
Eldered via bolag Flerie Invest AB och Alfonso
Garcia-Bennett via bolag Rahal Investment AB
med 26,0 respektive 14,4 procent av befintliga
aktier. Aven efter nyemissionen kommer Flerie
Invest AB och Rahal Investment AB att vara
betydande dgare i Bolaget. Storre aktiedgare har
mojlighet att utbva ett vasentligt inflytande i alla
drenden dar samtliga aktiedgare har rostrétt, denna
mojlighet kan vara till nackdel for aktiedgare som
har andra intressen. Det finns en risk att sadana
aktiedgares intressen kan skilja sig fran 6vriga
aktiedgares intressen.

Nanologica 2016 |






Den 25 augusti 2016 fattade styrelsen i Nanologica beslut
om att genomfdra en nyemission med foretradesratt for
befintliga aktiedgare, vilket en extra bolagsstimma godkande
den 12 september 2016. Foretrddesemissionen innebdr att
Nanologicas aktiekapital 6kas med hogst 516 350,04 kronor
genom att hogst 1 259 305 aktier emitteras. Befintliga aktie-
dgare har foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till
det antal aktier de dger sedan tidigare. De som pa avstam-
ningsdagen &r registrerade som aktiedgare i Nanologica har
ratt att teckna tre (3) nya aktier for varje atta (8) befintliga
aktier i Bolaget.

For det fall samtliga teckningsrétter inte utnyttjas for teckning
med foretradesratt ska styrelsen, inom ramen fér emissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning utan foretradesrétt.
Dérvid ska vid dverteckning tilldelning i forsta hand ske till
dem som tecknat aktier med stod av teckningsratter och

som Onskar teckna ytterligare aktier, pro rata i forhallande
till deras teckning med stod av teckningsritter, och i andra
hand till andra som anmadlt intresse av att teckna aktier utan
stod av teckningsritter i forhallande till tecknat belopp samt i
tredje hand till dem som har lamnat emissionsgarantier avse-
ende teckning av aktier.

Avstamningsdag for rétt att delta i Foretradesemissionen &r
den 19 september 2016. Teckning ska ske under perioden
fran och med den 21 september till och med den 5 oktober
2016. Teckningskursen har faststallts till 18,00 kronor per
aktie, vilket innebar att Foretradesemissionen, vid full-
tecknande, tillfér Nanologica 22 667 492,25 kronor fore

1 Kostnaderna for emissionen férvantas uppga till omkring 3,0 MSEK.
2 Utspddning beraknas som antal aktier fére emissionen dividerat pa antalet aktier
efter emissionen.

emissionskostnader'. Bolagsvérde fore emissionen vid den
faststdllda emissionskursen uppgar till ca 60,5 MSEK. De
aktiedgare som inte viljer att delta i Foretrddesemissionen
kommer att, vid en fulltecknad emission, fa sin dgarandel
utspadd med 27,3 procent?.

Foretradesemissionen &r garanterad till 100 procent genom
teckningsforbindelser fran befintliga aktiedgare uppgdende
till sammanlagt 9 321 426 SEK och genom garantidtaganden
fran ett garantikonsortium uppgdaende till sammanlagt

13 346 064 SEK.

For ytterligare information hénvisas till detta Memorandum
som har upprittats av styrelsen i Nanologica med anledning
av Foretradesemissionen. Styrelsen fér Nanologica dr ansva-
rig for informationen i Memorandumet och hdrmed forsakras
att alla rimliga forsiktighetsatgarder har vidtagits for att sédker-
stalla att uppgifterna i Memorandumet, savitt Bolagets styrel-
se kanner till, 6verensstammer med de faktiska forhallandena
och att ingenting ar utelimnat som skulle kunna péaverka dess
innebdrd.

Hérmed inbjuds aktiedgarna i Nanologica att teckna nya
aktier i enlighet med villkoren i detta Memorandum.

Stockholm den 20 september 2016

Styrelsen i Nanologica AB (publ)
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BAKGRUND OCH MOTIV

Nanologica har skapat en attraktiv affarsverksamhet som dar tankt att ta Bolaget till ett
grundlaggande positivt kassafléde genom Kromatografiverksamheten, samt erbjuda

en stor potentiell uppsida inom Drug Delivery. Grunden for strategin ar affarsmassighet
och formaga att ta fram ny teknik for utveckling av battre produkter. Detta har gjort
Bolaget snabbfotat med férmaga att agera nar mojligheter ges. Under aret har flera
mycket intressanta majligheter inom kromatografiomradet identifierats som Nanologica
snabbt utnyttjat fér att skapa mojligheter till vasentligt hégre intjaning.

| borjan av aret fick Nanologica en stor order inom kromato-
grafi vard 16,5 MSEK fran en indisk aterforséljare, MR Sang-
havi & Co., en etablerad leverantdr som saljer medicinteknisk
utrustning och kromatografiprodukter till lakemedelsbolag
och laboratorier i Indien. MR Sanghavi & Co. har ett uttalat
intresse av att skapa en langsiktig relation med Nanologica
for att kunna erbjuda sina befintliga kunder ett bredare
sortiment av kromatografiprodukter. Denna forsta order kan
darmed forvéntas leda till fler order.

Parallellt med denna order sag Nanologica en stor affarspo-
tential genom att bredda sin verksamhet, i ett forsta steg
genom att sélja fardigpackade kolonner och inte enbart
packningsmedia till kolonner. Genom att lata partners packa
kolonner med Nanologicas media — NLAB Saga™ — kunde

Nanologica 2016

Nanologica snabbt ta detta steg under andra kvartalet 2016.
Priset for silika till en kolonn ar 200 kr medan en kolonn som
ar packad med silika betingar ett pris pa 3 500-5 000 kr.
Detta trots att silikan svarar for betydande delar av kvaliteten
och virdet av kolonnen. Skillnaden i pris illustrerar dirmed
den viésentligt hogre intjaningspotential som finns i kolonner.
Marknaden for fardigpackade kolonner vantas under 2016
uppga till 14,3 MDSEK och den arliga tillvaxttakten estimeras
till CAGR 8,4 procent fram till 2019 (MarketsandMarkets,
Prepacked Chromatography Columns Market by Type, 2015).
Av totala kolonnmarknaden bedéms 7 150 MSEK utgdra
marknaden for HPLC-kolonner (High Performance Liquid
Chromatography). Steget in i detta segment okar darmed i ett
slag Nanologicas adresserbara marknad inom kromatografi
fran ca 360 MSEK till ca 7 150 MSEK.









Under 2016 har Nanologica tagit fram en produktserie kolon-
ner — Kanak — som rankas mycket hogt i de kvalitetsmétning-
ar som bade Bolaget och kunder utfort. Priset har satts strax
under jamfdrbara produkter och forsaljningen, som inleddes i
juni 2016, sker i Norden, Schweiz och Indien.

For att pa bésta satt dven ta tillvara de mojligheter som

finns pa den indiska marknaden har Nanologica fordjupat
samarbetet med MR Sanghavi & Co. Inom ramen for detta
samarbete bildas ett bolag for forsdljning av kromatografi-
produkter — Nanghavi — som Nanologica kommer att dga till
60 procent och MR Sanghavi & Co. till 40 procent. Bolaget
sdljer Kanak-kolonner samt andra kromatografiprodukter som
kunderna efterfragar. Den indiska marknaden véntas utgdra
ca fem procent av vdrldsmarknaden for férbrukningsvaror
och tillbehor inom HPLC under 2016 (MarketsandMarkets,
Chromatography Accessories and Consumables Market,
2013). Marknaden fér HPLC-kolonner i Indien uppskattas
saledes till 471 MSEK med en arlig tillvixt p& 9-12 procent.
Parterna ser en unik majlighet att etablera sig pa denna
marknad efter att marknadsledaren GW Grace valt att ldmna
kromatografiomradet i landet.

Efter att affirsomradet Drug Delivery haft en svag utveckling
sedan hosten 2015 har Nanologica sett Gver sina mojligheter
pa omradet. Bolaget efterstravar nu affarer dar Nanologica
skapar storre vérde dn vad som ér fallet i rena utvarderings-
projekt. Fordndringen har borjat bara frukt och under véren
slots ett licens- och samarbetsavtal med Bostonforetaget
Alcyone Lifesciences, Inc. for att utveckla Abela-projektet,
med syfte att ta fram en behandling av motoriska nervsjuk-

domar, inklusive ALS. Under tredje kvartalet offentliggjordes
tva samarbeten med vdlrenommerade globala lakemedels-
foretag; ett plattformssamarbete med GSK och ett projekt
med Teva for att omformulera en specifik molekyl.

Satsningen pa kromatografiomradet forvdntas generera ett
positivt kassaflode relativt snabbt medan affarsmodellen
inom Drug Delivery ar mer av hitlatskaraktar, dar enskilda
projekt pa sikt kan ge stora intdkter. For verksamheten inom
Kromatografi & malet att Nanologica inom fem &r ska vara
en etablerad global aktdr inom nischapplikationer.

For att kapitalisera pa dessa mojligheter avser Bolaget att
genomfora en fullt garanterad nyemission pé ca 22,7 MSEK.
Behovet av kapital drivs av tre faktorer. Bolaget breddar
kromatografiverksamheten och investerar i formagan att
packa kolonner. Det innebar inkdp av utrustning, men ocksa
kvalitetssdkring inbegripande saval personal som IT-system.
Satsningen pa den indiska marknaden innebdr kostnader for
produktlanseringar sdsom annonsering, mdssor och online-
marknadsféring, men ocksa uppbyggnad av saval salj- som
serviceorganisation samt lagerhallning av kolonner. Slutligen
har Bolaget ett behov av att starka rorelsekapitalet, dels

pa grund av den svaga utvecklingen inom Drug Delivery,
dels pa grund av uppskalningen av kromatografiproduktio-
nen. Storre dgare stoder nyemissionen och har i likhet med
styrelseledaméter forbundit sig att teckna sina andelar, vilket
innebdr att teckningsforbindelser motsvarande ca 41 procent
av nyemissionen redan erhallits. Aterstdende del av emis-
sionen, ca 59 procent, tacks av ett garantikonsortium, vilket
innebdr att emissionen i sin helhet dr sdkerstalld.



Pa Nanologica &r vi séljare. Med det menar jag att var styrka
ar att hitta behov som finns hos en kund, men som inte till
fullo identifierats. Under mina ndstan fem ar som VD for
Nanologica har vi med ndrmast manisk energi arbetat med
att ta fram en top-of-the-line-produkt inom kromatografi. Vi
har under denna tid stott pa en del svarigheter och det har
tagit langre tid &n Onskat.

Vi har medvetet satsat pa forséljning parallellt med produkt-
utveckling for att kunna utveckla produkterna i dialog med
vara kunder. Denna strategi har gjort att vi nu vet vad vara
kunder behover, vilka drivkrafter som finns i industrin och
att behovet av att pa plats folja vad som hander ar av storsta
vikt. Nu vet vi att kunderna efterfragar produkter med hog
prestanda, men att produktens uthdllighet — att fa samma
resultat i borjan av produktens livslangd som i slutet — &r an
viktigare. Denna kunskap tillsammans med var férméga att
styra silikans egenskaper har gjort att vi idag har en tydlig
malbild for vara produkter.

Nar vi kunde bygga upp produktion i Sodertilje foll de sista
bitarna pa plats for var materialproduktion och vi fick fram
silika av mycket hog kvalitet. Detta tillsammans med den
kunddialog som da pagatt under néstan tre ars tid, ledde

till att vi i borjan av 2016 tog en order fran Indien om 16,5
MSEK. Det var just en order vi tog, inte en order vi fick. Det
gav oss ocksa det forsta kvittot pa att vi gjort ratt. Vara pro-
dukter haller [ange och de sparar pengar at vara kunder. Det
ar med andra ord nu det roliga borjar.

Under véren 2016 beslutade vi oss for att bredda kromato-
grafiverksamheten genom att inte bara sélja packningsmedia,
utan dven fardigpackade kolonner. P4 sa satt kan vi nd en va-
sentligt hogre intjaning. Var adresserbara marknad okar fran
360 MSEK till 7 150 MSEK. For att kunna ta detta steg har

vi tagit fram en egen produktserie kolonner — Kanak — som

vi sjélva ska sédlja pa tre marknader dér vi har fysisk narvaro;
Norden, Schweiz och Indien.

Under mina kundbesok i Indien har jag pa plats sett moj-
ligheterna dar. Marknaden véxer snabbt, drivet bade av en
okad inhemsk efterfragan pa ldkemedel och av att allt fler
utldndska foretag forlagger tillverkning dar. Kraven pa kvalitet
ar hoga och ménga ar villiga att relativt snabbt byta leveran-
tor om de hittar en produkt som erbjuder en béttre relation
mellan pris och prestanda. Detta gor Indien till en mycket
intressant marknad for en utmanare som Nanologica. Resor-
na gjorde ocksa att vi tillsammans med var indiske partner
sag den unika mojlighet som uppstod da den globala kemi-
jatten GW Grace tidigare i ar lamnade kromatografiomradet
i Indien. Detta var ett av sklen till att vi nu bestimde oss for
att pd allvar ta steget in pa den indiska marknaden. Ett annat
tungt vagande skal var att vi fick mojligheten att gora det till-

sammans med MR Sanghavi som &r en etablerad levarantor
till den indiska ldkemedelsmarknaden.

I Indien har vi nu sex anstallda, ett antal som kommer att 6ka
i takt med forsaljningen. Nagra av medlemmarna i teamet
kommer fran MR Sanghavi medan nagra kommer fran GW
Grace. Ett par ar rekryterade fran stora ldkemedelsbolag.

Alla &r valutbildade och har redan ett brett kontaktnat inom
industrin, sa de dr nu ute hos kunderna och saljer. Det &r min
roll att se till att de far optimala forutsattningar for att lyckas
och grunden ar lagd: det finns produkter och infrastruktur.
Jag ar véldigt glad 6ver att det nu & marknad och forséljning
vi investerar .

Nar vi sag mojligheten sa kdndes det i hela kroppen att det
har ar vad vi ska gora. Och det har vi gjort. Med néstan

inga resurser har teamet bade i Sverige och i Indien utrét-

tat stordad. Flexibilitet, h6g dndringsbendgenhet och korta
beslutsprocesser skapar pafrestningar i organisationen, men
medarbetarna har standigt visat pa sin formaga att leverera.
Jag ar otroligt stolt 6ver alla medarbetare som far saker att
funka, som hjélper varandra och som pa egna initiativ [6ser
problem. Detta fantastiska team stdrker mig i min 6vertygelse
om att vi har alla forutsattningar att lyckas.

Parallellt med kromatografisatsningen i Indien fortsatter vi
med verksamheten inom Drug Delivery, som under varen
levererade ett samarbete med Bostonforetaget Alcyone
Lifesciences kring behandling av motoriska nervsjukdomar,
bland annat ALS. Sedan hésten 2015 har vi reviderat fokus
pa verksamheten inom Drug Delivery for att skapa signifikant
hogre varde @n vid rena utvdrderingsprojekt. Detta arbete
borjar bara frukt och férutom samarbetet med Alcyone har
vi nu ett pagaende plattformssamarbete med GSK och ett
projekt med Teva for att omformulera en specifik molekyl.
Jag och resten av teamet har identifierat och arbetar med
flera andra affarsmojligheter dven pd detta omrade.

Under de kommande fem aren siktar vi pd att etablera oss
som en global, ledande och nischad kromatografiaktor
samtidigt som vi fortsétter att leverera affirer med potential
inom Drug Delivery. Jag sjalv och flera stordgare investerar
i Nanologicas fortsatta resa och jag hoppas att vi ocksa far
med dig som aktiedgare!

Stockholm, 20 September 2016

Andreas Bhagwani
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

FORETRADESRATT
TILL TECKNING

Den som pa avstimningsdagen den 19 septem-
ber 2016 &r dgare av aktier i Nanologica dger
foretradesrétt att teckna aktier i Nanologica utifran
befintligt aktieinnehav i Bolaget.

TECKNINGSRATTER (TR)

Aktiedgare i Nanologica erhaller for varje befintlig
aktie en (1) teckningsrdtt. Det kravs atta (8) teck-
ningsratter for att teckna tre (3) nya aktier.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen dr 18,00 kronor per aktie. Cour-
tage utgdr ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (VPC)
for rétt till deltagande i emissionen dr den 19 sep-
tember 2016. Sista dag for handel i Nanologicas
aktie med rétt till deltagande i emissionen ar den
15 september 2016. Forsta dag for handel i Nano-

| Nanologica 2016

logicas aktie utan rtt till deltagande i emissionen
ar den 16 september 2016.

TECKNINGSTID

Teckning av nya aktier skall ske under tiden fran
och med den 21 september 2016 till och med den
5 oktober 2016. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade teckningsrétter ogiltiga och forlorar
darefter sitt vérde. Efter teckningstiden kommer
outnyttjade teckningsrétter, utan avisering fran
Euroclear (VPC), att bokas bort fran aktiedgarnas
VP-konton.

HANDEL MED TECKNINGS-
RATTER (TR)

Handel med teckningsratter kommer att ske pa
AktieTorget under perioden fran och med den 21
september 2016 till och med den 3 oktober 2016.
Viérdepappersinstitut med erforderliga tillstand
handldgger férmedling av kop och férsdljning av
teckningsratter. Den som 6nskar kopa eller sdlja
teckningsratter skall darfor vanda sig till sin bank
eller fondkommissiondr. Teckningsrétter som ej

utnyttjas for teckning i Foretradesemissionen maste
sdljas senast den 3 oktober 2016 eller anvéandas for
teckning av aktier senast den 5 oktober 2016 for att
inte bli ogiltiga och forlora sitt vérde.

EMISSIONSREDOVISNING
OCH ANMALNINGSSEDLAR

DIREKTREGISTRERADE
AKTIEAGARE

De aktiedgare eller foretrddare for aktiedgare som
pa ovan ndmnda avstdmningsdag &r registrerade

i den av Euroclear (VPC) for Bolagets rakning
forda aktieboken, erhdller fortryckt emissionsre-
dovisning, sdrskild anmalningssedel 1 och 2 samt
informationsbroschyr. Av den fortryckta emis-
sionsredovisningen framgdr bland annat erhallna
teckningsratter. Den som &r upptagen i den i
anslutning till aktieboken sarskilt forda férteckning
6ver panthavare med flera, erhdller inte nagon
emissionsredovisning utan underrdttas separat. VP-
avi som redovisar registreringen av teckningsratter
pa aktiedgares VP-konto utsindes ej.



FORVALTARREGISTRERADE
AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i Nanologica

ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan
forvaltare erhaller informationsbroschyr. Teckning
och betalning med respektive utan foretradesratt
skall ske i enlighet med anvisningar fran respektive
forvaltare.

TECKNING MED STOD
AV FORETRADESRATT

Teckning med stod av foretradesrétt skall ske
genom samtidig kontant betalning senast den 5 ok-
tober 2016. Teckning genom betalning skall géras
antingen med den, med emissionsredovisningen
utsdnda, fortryckta inbetalningsavin eller med

den inbetalningsavi som ar fogad till den sdrskilda
anmdlningssedeln 1 enligt fljande alternativ:

1) INBETALNINGSAVI

| de fall samtliga pa avstimningsdagen erhallna
teckningsratter utnyttjas for teckning skall endast
den fortryckta inbetalningsavin anvandas som
underlag for teckning genom kontant betalning.
Sarskild anmalningssedel 1 skall dd ej anvéndas.
Observera att teckning dr bindande.

2) SARSKILD ANMALNINGSSEDEL 1
| de fall teckningsratter forvdrvas eller avyttras,
eller ett annat antal teckningsratter an vad som
framgar av den fortryckta emissionsredovisningen
utnyttjas for teckning, skall den sarskilda anmal-
ningssedeln anvandas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Aktiedgaren skall pa
sarskild anmélningssedel 1 uppge det antal aktier
som denne tecknar sig for och pd inbetalningsavin
fylla i det belopp som skall betalas. Betalning sker
saledes genom utnyttjande av inbetalningsavin.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att limnas utan avseende. Observera
att teckning &r bindande.

Sarskild anmalningssedel 1 kan erhallas fran
Aktieinvest FK AB pa nedanstdende telefonnum-
mer. Ifylld anmélningssedel skall i samband med
betalning skickas eller [imnas pa nedanstaende
adress och vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast
klockan 17.00 den 5 oktober 2016. Det dr endast

tillatet att insdnda en (1) sdrskild anmélningssedel 1.

I det fall fler @n en anmélningssedel insandes kom-
mer enbart den sist erhdllna att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer saledes att limnas utan
avseende. Observera att teckning ar bindande.

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

113 89 STOCKHOLM

Telefon: 08-5065 1795

Fax: 08-5065 1701

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

TECKNING UTAN
FORETRADESRATT

Teckning av aktier utan stod av foretrade skall ske
under samma period som teckning av aktier med
foretradesratt, det vill saga fran och med den

21 september 2016 till och med den 5 oktober
2016. Anmalan om teckning utan foretradesratt
genom att Sarskild anmélningssedel 2 ifylls, under-
tecknas och skickas Aktieinvest FK AB pa adress
enligt ovan eller till forvaltare. Nagon betalning
skall j ske i samband med anmélan om teckning
av aktier utan foretradesratt, utan sker i enlighet
med vad som anges nedan. Sarskild anmalningsse-
del 2 skall vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast

klockan 17.00 den 5 oktober 2016. Det ar endast
tillatet att insdnda en (1) Sarskild anmalningssedel
2. I det fall fler &n en anmalningssedel insdandes
kommer enbart den sist erhallna att beaktas.
Ovriga anmilningssedlar kommer sdledes att
limnas utan hanseende. Observera att anmalan ar
bindande.

Tecknare med depa: For att aberopa subsididr
foretradesratt maste teckningen gd via samma
forvaltare som teckningen med foretradesrétt.

TILLDELNINGSPRINCIPER
VID TECKNING UTAN STOD
AV FORETRADESRATT

Aktier som inte tecknas med foretradesrétt ska till-
delas dem som tecknat utan stod av teckningsratt.
Tilldelning sker pa féljande grunder:

i. iforsta hand till aktietecknare som utnyttjat
teckningsratter i nyemissionen i forhallande till det
antal teckningsratter som var och en utnyttjat for
teckning, och

ii. iandra hand till dvriga tecknare i forhallande
till tecknat belopp, och

iii. itredje hand till garanter av Féretradesemis-
sionen, varvid fordelning i forsta hand skall ske till
garanten Mikael Lonn och i andra hand till 6vriga
garanter i forhdllande till garanterat belopp

Vénligen observera: Forvaltarregistrerade (depa)
tecknare, som vill 6ka sannolikheten att fa tilldel-
ning utan foretradesrdtt genom att dven teckna
aktier med foretradesratt, maste dock teckna aktier
utan foretradesrdtt genom samma forvaltare som
de tecknat aktier med foretradesratt. Annars finns
det vid tilldelningen ingen mojlighet att identifiera
en viss tecknare som tecknat aktier savdl med som
utan stod av teckningsratter.

TILLDELNING VID TECKNING
UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade
utan foretradesrdtt lamnas genom 6versdndande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Lik-
vid skall erldggas senast den dag som framkommer
av avrdkningsnotan. Nagot meddelande ldmnas ej
till den som inte erhallit tilldelning. Erldggs ej likvid
i rétt tid kan aktierna komma att 6verlatas till an-
nan. Skulle forséljningspriset vid sadan 6verlatelse
komma att understiga priset enligt detta erbjudan-
de, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning
av dessa aktier komma att f& svara for hela eller
delar av mellanskillnaden.

AKTIEAGARE BOSATTA
| UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej
aktiedgare bosatta i USA, Australien, Nya Zealand,
Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore,
Sydafrika eller Sydkorea, eller nagot annat land dar
distributionen eller denna inbjudan kréver ytterli-
gare prospekt, registreringsatgarder eller andra at-
gdrder dn de som foljer svensk rétt eller strider mot
regler i sddant land) och vilka dger rétt att teckna
aktier i nyemissionen, kan vanda sig till Aktieinvest
FK AB pa telefon enligt ovan for information om
teckning och betalning.

Tilldelning av teckningsrétter och utgivande av
nya aktier vid utnyttjande av teckningsritter till
personer som dr bosatta utanfor Sverige kan
paverkas av vardepapperslagstiftningar i sadana
lander. Med anledning hdrav kommer, med vissa

undantag, aktiedgare som har sina befintliga aktier
direktregistrerade pa VP-konton och har registre-
rade adresser i till exempel USA, Australien, Nya
Zealand, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz,
Singapore, Sydafrika eller Sydkorea inte att erhalla
detta memorandum. De kommer inte heller att
erhalla nagra teckningsratter pa sina respektive
VP-konton. De teckningsratter som annars skulle
ha registrerats for dessa aktiedgare kommer att
séljas och forsdljningslikviden, med avdrag for
kostnader, kommer att utbetalas till sddana aktiea-
gare. Belopp understigande 100 SEK kommer inte
att utbetalas.

BETALD TECKNAD
AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euro-
clear (VPC) sa snart detta kan ske, vilket normalt
innebdr nagra bankdagar efter betalning. Darefter
erhaller tecknaren en VP-avi med bekrdftelse pa att
inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett
pa tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna
ar bokforda som BTA pa VP-kontot tills nyemissio-
nen blivit registrerad hos Bolagsverket.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA kommer att ske pa AktieTorget
fran den 21 september 2016 till och med att emis-
sionen registrerats hos Bolagsverket.

UTDELNING

Nya aktier ska berittiga till utdelning fran och med
den forsta avstimningsdag for utdelning som infal-
ler efter att aktien registrerats hos Bolagsverket.

LEVERANS AV AKTIER

Sa snart emissionen registrerats vid Bolagsver-
ket, vilket berdknas ske i slutet av oktober 2016,
ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering
fran Euroclear Sweden AB. For de aktiedgare som
har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer
information fran respektive forvaltare.

OFFENTLIGGORANDE AV
UTFALLET | EMISSIONEN

Snarast majligt efter att teckningstiden avslutats
kommer Bolaget att offentliggora utfallet av
emissionen. Offentliggdrande kommer att ske
genom pressmeddelande och finnas tillgédngligt pa
Bolagets hemsida.

OVRIG INFORMATION

Bolaget dger inte rétt att avbryta Foretradesemissio-
nen. Bolaget dger inte heller rdtt att tillfalligt dra in
Erbjudandet.

For det fall att ett for stort belopp betalats in av en
tecknare for de nya aktierna kommer Aktieinvest
att ombesorja att 6verskjutande belopp aterbetalas.
Aktieinvest kommer i sddant fall att att ta kontakt
med tecknaren for uppgift om ett bankkonto som
Aktieinvest kan dterbetala beloppet till. Ingen ranta
kommer att utbetalas for 6verskjutande belopp. En
teckning av nya aktier, med eller utan st6d av teck-
ningsratter, dr oaterkallelig och tecknaren kan inte
upphéva eller modifiera en teckning av nya aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssed-
lar kan komma att limnas utan beaktande. Om
teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig
eller betalas pa felaktigt stt kan anmdlan om
teckning komma att limnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett ldgre belopp.
Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i s&
fall att aterbetalas.

Nanologica 2016 |
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MARKNADS- OCH VERKSAMHE TS-

OVERSIKT

TEKNOLOGI

Nanologica &r ett nanoteknikforetag inom life science.
Bolaget utvecklar, tillverkar och saljer produkter baserade pa
nanopordsa material gjorda av kiseldioxid (silika). Det unika
med Nanologica dr att Bolaget ar vdrldsledande i att styra
form, typ av porositet samt ytarea hos partiklar av kiseldiox-
id. Denna kompetens kan utnyttjas for att tillverka partiklar
som adresserar problem inom flera tillimpningsomraden.

Bolagets kdrnkompetens har framférallt utvecklats och
fordjupats inom tva tillampningsomraden; dels inom drug
delivery (likemedelsadministrering), dels inom kromatografi,
som dr en teknik som anvénds for rening och separation.
Hog precision dr centralt inom bada dessa omraden, vilket
Nanologica uppnér med specialanpassade produkter.

Inom Drug Delivery arbetar Nanologica med ledande ldke-
medelsbolag i flera projekt med syftet att ta fram nya eller
forbattra befintliga ldkemedel. Inom Kromatografi har Nano-
logica tagit fram flera produkter med bittre pris/prestanda dn
konkurrenterna.

Kiseldioxid, det material som Nanologica anvander sig av,

ar ett av jordskorpans vanligaste mineraler och anvénds i allt
fran hdlsokost till kakor och likemedel. Det &r ofarligt att dta
och en egenskap som hittills gjort det sa vélanvint &r att det

Nanologica 2016

forhindrar klumpbildning vid produktion av exempelvis olika
livsmedel. Under de senaste 20 aren har forskargrupper runt
om i varlden utvecklat nya material baserade pd kiseldioxid
till olika tillampningsomraden.

Nanologica har bevisad formaga att identifiera och utveckla
barkraftiga produktkoncept. For att skapa sa goda forutsétt-
ningar som mdjligt har Nanologica vid valda tillféllen bildat
separata bolag for enskilda produktkoncept. Det forsta av
dessa var Exeger, med en unik solcell f6r inomhusbruk. En stor
post aktier i Exeger delades ut till aktiedgarna i Nanologica
2011. Under 2014 bolagiserades ytterligare ett projekt, denna
gang en behandling av fetma i bolaget Sigrid Therapeutics som
darefter ocksa delades ut till Nanologicas aktiedgare. Under
2016 ingick Nanologica ett licensavtal for att utveckla en be-
handling mot ALS tillsammans med Alcyone Lifesciences, Inc.

Sedan listningen pa AktieTorget i oktober 2015 har Nanologi-
ca gitt fran att vara ett forskningsbolag till att bli ett produkt-
bolag. Nu tar Bolaget steget till att ocksa bli ett forséljnings-
bolag for sdval egna som andras produkter. For att kunna ha
en god dialog med kunder koncentreras forsljningsverksam-
heten geografiskt till Bolagets hemmamarknader, det vill sdga
Norden, Schweiz och Indien.



Kromatografi Olika @mnen stannar olika lange i en
kromatografikolonn beroende pa hur mycket attraktion
(affinitet) som finns mellan ytan pa de sammanpacka-

de silikapartiklarna och de dmnen som pressas genom e™™e

kolonnen. Bilden visar hur en ldkemedelsblandning /00000
(orange) i kontakt med silikapartiklarna delas upp i o0 20
komponenterna "r6d”, "turkos” och ”grén”. Kolonnens ..' ‘-.

prestanda/separationsférmaga ar till synes god da
gransen mellan respektive farg ar skarp.

Analytisk HPLC Preparativ HPLC Flash
Vanlig kolonnstorlek 4,6 x 250 mm 600 x 1000 mm 21,2 x 124,5 mm
Kolonntyp Stal Stal Plast
Silikatyp Sfarisk Sfarisk Oregelbunden
Partikelstorlek 1,8-5 mikrometer 9-15 mikrometer 40-60 mikrometer
Silika per kolonn 1-159 209-200 kg 4-80 g
Syfte Analys Rening Rening
Typisk kund Lakemedelslabb Lakemedelsproduktion Lakemedelslabb

Typisk anvdandare

Analytisk kemist/Forskare

Process/Kemiingenjor Synteskemist

Packning

KROMATOGRAFI

Kromatografi dr en separationsteknik som har manga olika
anvandningsomraden. Inom livsmedels- och lakemedelsin-
dustrin anvdnds HPLC (High Performance Liquid Chromato-
graphy), dels for (1) kvalitetssakring och analys av produkter
pa marknaden och under utveckling, dels for (2) preparativ
HPLC, ett viktigt reningssteg i framstdllning av vissa lakeme-
del, exempelvis insulin.

| bada fallen blandas de molekyler som ska analyseras eller
renas med l6sningsmedel och pumpas under hogt tryck
igenom kolonnen varpa de separeras med avseende pa typ.
For att klara det hoga trycket packas bade analytiska och
preparativa kolonner med sfarisk silikamedia i stalkolonner.

| en analytisk separation anvinds sma kolonner fér mindre
volymer. | slutet av kolonnen finns en detektor som ldser av
ndr ett amne kommer ut ur kolonnen. En preparativ kolonn
dr ofta storre for att i produktion kunna skilja ett Idkemedel
fran en odnskad biprodukt. Affiniteten (i betydelsen om
produkten ar mer eller mindre fettdlskande an biprodukten)
anvands da for att kunna fa ldkemedlet att komma ut ur ko-
lonnen fore eller efter denna biprodukt.

Nér ldkemedelskemister tar fram nya ldkemedel anvédnder de
kromatografi dven for rening av prover. Kraven pa separation

Packas av leverantér

Packas av kund Packas av leverantor

ar da lagre, vilket gor att man i detta segment ofta anvander
flash-metodik (3), som &r billigare och snabbare &n HPLC.
Denna bygger pa samma principer som HPLC, men utnyttjar
inte hogt tryck. Inom flash &r kolonnerna av engéngstyp i
plast.

Flash anvdnds ofta vid mindre volymer som i analytisk HPLC
medan syftet r att rena bort féroreningar for att vidare han-
tera proverna. Ett flashsystem kan rena bort 90 procent av
biprodukter medan preparativ HPLC anvands for att framstal-
la fardiga ldkemedelsprodukter med en renhet pa 99,5-99,9
procent.

Kromatografisystem pressar med en pump det dmne som
ska analyseras/renas igenom en kolonn, varpa det separeras
och registreras i en detektor (analytisk) eller samlas i olika
fraktioner (preparativ). Provet blandas dessférinnan med ett
[6sningsmedel. For att kunna analysera eller rena behovs
alltsa ett system, 16sningsmedel, en kolonn, och en operator.

MARKNAD

Varldsmarknaden for kromatografi vantas under 2016
uppga till totalt ca 63,85 MDSEK (MarketsandMarkets,
Chromatography Instruments by Market by Systems, 2015).
HPLC-marknaden uppskattas utgora ungefar 40 procent av
den totala kromatografimarknaden, dar HPLC-system be-
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déms svara for ungefar halften medan resterande del utgors
av tillbehor och férbrukningsvaror.

= HPLC

® Annan kromatografiutrustning
(gas, flash, jon och 6vrigt)

System

= Forbrukningsvaror och tillbehdr

Kromatografimarknaden uppdelad pa HPLC och annan
kromatografiutrustning, samt fér HPLC vidare nedbruten
pa system respektive forbrukningsvaror och tillbehor.

Kolonner svarar for mer an halften av forbrukningsvaror och
tillbehor inom kromatografi (MarketsandMarkets, Chromato-
graphy Accessories and Consumables Market by Types, 2013)
och kolonnmarknaden for HPLC estimeras darmed till ca

7 150 MSEK. Av dessa bedéms analytisk packningsmedia
(kiseldioxid, dvs. silika) i kolonnerna utgéra ca 5 procent

av vardet. Varldsmarknaden for analytisk packningsmedia
uppskattas darmed till ca 360 MSEK. Denna marknad vaxer
enligt Nanologicas uppskattning med 6-7 procent arligen
och utgors av kiseldioxid med partikelstorlekar fran 1,8 pm
(mikrometer) upp till 5 pm. | Indien séljs arligen 120 000-130

000 HPLC-kolonner till ett vdrde av uppskattningsvis 429-514

MSEK. Priset pa en analytisk kolonn i Indien &r

Ovrigt (reservdelar och tillbehér)

® Kolonner

" Preparativ packningsmedia = Analytisk packningsmedia

HPLC-marknaden for férbrukningsvaror och tillbehor.

| Nanologica 2016

2 100-4 300 SEK beroende pa kvalitet och typ av analys.
Totalt sdljs aven 400 flashsystem arligen till ett vdrde av 60
MSEK och flashkolonner till ett varde av ca 25,7 MSEK.

De ledande tillverkarna av HPLC-system ar Waters, Agilent
och Thermo Fisher, som ocksa packar egna kolonner. Phe-
nomenex dr varldsledande inom kolonner, men siljer inga
system. Tillsammans har dessa fyra globala aktérer drygt 50
procent av varldsmarknaden for analytiska HPLC-kolonner.
Ett hundratal distributérer och lokala kolonnpackare, ofta
regionala, delar pa resterande del av marknaden. Det finns
idag en 6verkapacitet inom kolonnpackning i Europa, Japan
och USA.

Marknaden fér packningsmedia domineras av de renodlade
silikaproducenterna: japanska Fuji, AGC och Daiso samt
svenska Kromasil som dgs av AkzoNobel. Dessa sljer silika
bade till analytisk och preparativ kromatografi, dar den sena-
re representerar en vasentligt storre marknad.

Silikan ytbehandlas (funktionaliseras) av silikaproducenter
eller kolonnpackare. Aven inom funktionalisering finns 6ver-
kapacitet.

VARDEKEDJA HAVSTANG

Kvalitet

Funktiononalisering
Kolonnpackning

Varumarke & saljkraft

Aterférséljning

S Slutkund T :

Ekonomin i att sélja kolonner handlar som i all annan affars-
verksamhet om att balansera kvalitet, kostnad och kraft att
fa ut produkterna till betalande kunder. En vardekedja kan
schematiskt beskrivas som ovan.

Det finns alltsa delmarknader for silika, for funktionalisering,
for packning av kolonner liksom for fardigpackade kolonner
med eller utan varumarke. Priserna varierar inte bara beroen-



de pa volym och kvalitet utan ocksa pa geografisk marknad.
Konkurrensen ar hard pa samtliga marknader, men de flesta
kolonner &r valdigt lika eftersom silikan kommer fran ett

fatal leverantorer. Nanologicas silikamedia NLAB Saga™ ar
visserligen unikt och ger darfér bade separation och livslangd
i toppklass, men Bolagets uppfattning dr att detta inte ar
tillrackligt. De marknader man verkar pa behover man ocksa
ha séljkraft pa. Som ett litet bolag kan Nanologica i dagslaget
ha detta pa begransade marknader. Nanologicas silika (NLAB
Saga™) gor kolonnerna (Kanak) unika och genom séljbolaget
Nanghavi skapas séljkraft.

NANOLOGICAS POSITION INOM KROMATOGRAFI
Nanologicas huvudfokus dr marknaden for analytisk HPLC.
Det fraimsta anvandningsomradet for analytisk kromatografi
ar kvalitetssakring av lakemedel dar kolonnernas separa-
tionskraft dr viktig, men avgorande dr deras uthallighet - att
resultaten blir likadana forsta som sista gangen kolonnen
anvands. For kunderna &r totalkostnaden for att anvdnda en
dyrare kolonn med langre livslangd ofta ldgre dn kostnaden
for att anvanda billigare kolonner med kortare livslangd.

Med sin goda férmaga att styra silikaporernas storlek, form
och yta tillverkar Nanologica silika som ger kolonner med
bade god separationsformaga och lang livslangd. Denna sili-
ka saljs direkt till kolonnpackare, men sedan Nanologica tog
beslut om att bredda sin kromatografiverksamhet har Bolaget
borjat packa kolonner under eget varumarke for forsaljning
direkt till aterforséljare och slutkunder. Denna produktserie
kolonner kommer att séljas under varumarket Kanak (guld pa
sanskrit). Nanologica anvander i dagsldget tva olika leveran-
torer for kolonnpackning. Saval Nanologicas egna utvérde-
ringar som kundernas visar att den produktserie som tagits
fram har en separationsférmaga och uthallighet i linje med
produkter i marknadens toppskikt.

Nanologica har koncentrerat sin forsdljning till Norden,
Indien och Schweiz eftersom det &r dér Bolaget har fysisk
narvaro. De forsta produkterna saldes i juni 2016.

NANOLOGICA | INDIEN

Den indiska lakemedelsindustrin rankades ar 2013 som den
tredje storsta i varlden sett till volym och den 14e sett till
vdrde, enligt affarspublikationen Business Standard. Saval
internationella som lokala bolag verkar pa marknaden och
export sker till 6ver 200 lander.

Nanologica har under en langre tid bearbetat den indiska
marknaden for kromatografi. Det arbetet bel6nades i februari
nar Bolagets aterforsaljare i Indien, MR Sanghavi & Co., lade
en order pa motsvarande 16,5 MSEK.

MR Sanghavi & Co. bedriver sedan ldnge flera afférsverk-
samheter i Indien, bland annat férsaljning av medicinteknisk
utrustning och kromatografimedia till lakemedelsféretag och
laboratorier éver hela Indien. MR Sanghavi & Co. har tidigare
lanserat olika produkter inom kromatografi: flashsystem och
media for preparativ lagtryckskromatografi. For att ytterliga-
re forstarka sitt erbjudande till sina befintliga kunder inom
lakemedelsindustrin beslutade MR Sanghavi & Co. i bérjan
av 2016 att expandera sin verksamhet till att &ven omfatta
HPLC-produkter, vilket ger en bakgrund till den order Nano-
logica mottog.

Fram till nyligen var det globala kemiféretaget GW Grace
storst pa marknaden inom analytisk kromatografi i Indien.
Under 2016 styckade och sidlde GW Grace denna verksam-
het till olika aktorer, vilket 6ppnade méjligheter for andra
aktorer att etablera verksamhet. Nanologica sag mojligheten
och beslutade att tillsammans med den indiska aterforsalja-
ren MR Sanghavi & Co. bilda ett joint venture for forséljning
av kromatografiprodukter pa den indiska marknaden. Nano-
logica kommer att 4ga 60 procent av bolaget som far namnet
Nanghavi.

FRAMTIDA MOJLIGHETER

Saljbolaget i Indien kommer att koncentrera sig pa indiska
lakemedelsbolag, och da specifikt forskning och kvalitetskon-
troll. Bolaget, som bestar av tre séljare och tre servicetekni-
ker, sdlde i juni 2016 sina forsta HPLC-kolonner. Férutom Na-
nologicas packningsmedia (silika) och kolonner fér analytisk
kromatografi, kommer Nanghavi dven att silja andra pro-
dukter som kunder efterfragar. Syftet dr att bolaget ska kunna
erbjuda en komplett produktportfolj som tillgodoser kunder-
nas behov inom kromatografiomradet. Den forsta externa
produkten i Nanghavis utbud &r flashkolonner och dessa
introduceras under tredje kvartalet 2016. Bolaget forvéntar
sig en snabb tillvaxt inom alla produktomraden och berdknas
bidra positivt till Nanologicas resultat under 2017.

Nanologica har under flera ar bedrivit ett utvecklingsprojekt
som syftar till att ta fram en produkt fér preparativ HPLC. Pa
senare tid har projektet fokuserats till den egna silikaproduk-
ten NLAB Ingela™. Denna produkt har under aret utvarderats
av kunder med mycket goda resultat, vilket ar en milstolpe i
projektet. Aven om projektet ir spannande béade ur teknisk
och kommersiell synvinkel &r det fortfarande i tidig fas, varfor
endast kostnader och inga intdkter for projektet finns med i
Bolagets mal fram till 2018.
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DRUG DELIVERY

Drug delivery ar ett brett begrepp inom lakemedelsindustrin
och sjukvarden som innefattar olika satt att tillfora lakemedel
till kroppen samt olika tekniker for att formulera och tillverka
lakemedelsprodukter. Nanologica verkar inom en nisch av
det forsta segmentet som kallas “nanocarriers” (nanobarande
partiklar innehallande aktiva ldkemedelssubstanser). Enligt
analyshuset BCC Research berdknas den globala marknaden
for drug delivery-system baserade pa nanobarande partiklar
arligen vixa med 23 procent, fran 135,4 MDSEK ar 2014

till 381,4 MDSEK ar 2019 (BCC Research, Nanoparticles in
Biotechnology, Drug Development and Drug Delivery, 2014).
Med hjélp av nanobaserade drug delivery-tekniker finns
potential att [6sa flera globala utmaningar som idag férsva-
rar eller hindrar effektiv behandling av allvarliga sjukdomar.
Nagra av dessa ar stabilisering och kontrollerad frisdttning av
stora molekyler, sdsom peptider och proteiner som anvdnds

i biologiska ldakemedel, och som malstyrning av cancerldke-
medel till tumorvavnad. Ytterligare en mojlighet &r att 6ka
kroppens upptag av ldkemedel som ar svarlosliga i vatten.
Dalig l6slighet av en ladkemedelssubstans i vatten resulterar
generellt i dalig effekt av lakemedlet, eftersom kroppen ar ett
vattenbaserat system och substansen behover vara i 16st form
for att nd den plats i kroppen dar den har sin verkan.

Ar 2002 beriknades 26 procent av likemedlen p& markna-
den och 40-50 procent av lakemedel under utveckling vara
svarlosliga i vatten (Scrips, Target - World Drug Delivery
News, september 2002). Svarlosliga lakemedel delas in enligt
klassificeringssystemet BCS (Biopharmaceutical Classification
System) dar klass Il och IV utgdr svarlosliga likemedel. Ar
2007 berdaknades 30 procent av ldkemedlen pa marknaden
och 70 procent av lakemedlen under utveckling utgoras av
lakemedel inom BCS klass Il (Hauss, David; Oral lipid-based
formulations; 2007). Detta innebar att det finns en underlig-
gande problemstéllning i industrin som inte bara represente-
rar ett stort lidande hos patienter utan ocksa stora vérden.

NLAB Silica™ Lakemedelsmolekylen l6ses och
laddas inuti porerna i silikapartiklar. Instabila
molekyler stabiliseras pa sa satt innan de blir
exempelvis tabletter som ges till patienten
oralt och frisatts successivt i magtarmkanalen.
Lakemedlet tas da upp av kroppen medan par-
tiklarna passerar igenom och kommer ut med
avfoéringen.

NLAB SILICA™

NLAB Silica™ &r pordsa partiklar i mikrometerformat. Nano-
logicas drug delivery-teknik kan enkelt beskrivas som att po-
rerna i partiklarna laddas med lakemedelssubstans, varefter
partiklarna pressas till tabletter. N&r patienten intar tabletten
frisatts lakemedlet successivt i magsiacken och/eller tarmarna.
Lakemedlet tas da upp av kroppen medan partiklarna passe-
rar genom den och kommer ut med avforingen. Genom att
lakemedelssubstansen forvaras, stabiliseras och transporteras
inuti partiklarnas porer bibehalls effekten i lakemedlet.

Ett vanligt problem med svarlosliga ldkemedelssubstanser ar
att det naturliga tillstandet ar en kristallin form som kan vara
mycket svarloslig och darfor har svart att tas upp av kroppen.
Daremot kan den amorfa formen som har hogre 16slighet tas
upp och ge 6nskad medicinsk effekt. Den formen &r dock
instabil. Genom att ladda denna instabila, amorfa form av
lakemedelssubstansen i NLAB Silica™ stabiliseras den, vilket
okar kroppens férmaga att tillgodogora sig lakemedlet (se
bild nedan dar NLAB Silica™ genererar en fyrfaldig ldke-
medelsexponering i jamforelse med annan administration).
Pa detta satt kan behandlingar effektiviseras, doser minskas
och i nagra fall helt nya ldkemedel skapas.

120 Max concentration
g 100 Free ATV 18.35 ng/ml
'gi 50 NLAB Silica-ATV 85.2 ng/ml
g " 1 free ATV 4xfold increase
2 [ |
£ 4 ! ; NLAB-SI-ATV AUC
g 0] 3 # J Free ATV 65.84 ng himl
[ = NLAB-Silica-ATV 271.91 ng h/mi
’ 0 7 2 4 6 8 10 4xfold increase

Time (h)

AUC (area under plasmakoncentrationskurvan)
ar ett matt pa upptaget av lakemedel i blod-
plasman. Med NLAB Silica™ genereras i detta
fall en fyrfaldig 6kning av AUC.



Ett exempel pd ett kundprojekt kan vara nér ett likemedels-
foretag har utvecklat ett cancerldkemedel som efter fortaring
bryts ner till en form som inte &r tillganglig for kroppen. For
att gora lakemedelssubstansen verksam anlitar foretaget
Nanologica, som genom att ladda ldkemedelssubstansen i
NLAB Silica™ astadkommer en stabilisering av substansen
vilket i sin tur leder till att den kan tas upp av kroppen, dvs.
blir verksam.

En stor del av de senaste decenniernas forskning har resulte-
rat i nya biologiska ldkemedel som utnyttjar stora molekyler
sasom peptider och proteiner, for att behandla sjukdomar
som varit svdra att adressera med traditionella lakemedel.
Ménga av dessa nya ldkemedel har stabilitetsproblem och
sonderfaller vid hantering. Detta problem kan |6sas genom
att ladda lakemedelsmolekylerna i NLAB Silica™. Nanologi-
ca har genomfort djurstudier med frisdttning av peptider ur
NLAB Silica™ med mycket gott resultat och patentansdkan
for tillampningen har ldmnats in.

Kiseldioxid dr GRAS (Generally Regarded As Safe) vilket
betyder att inga ytterligare prévningar behdver goras for att
anvdndas i manniska. Detta dr en stor fordel i forhallande
till andra nya tekniker som star infor dyra och tidskravande
tester for att bevisa sin sakerhet.

KARNKOMPETENS

Manga tekniker, likt Nanologicas NLAB Silica™, &r sprungna
ur materialvetenskaper och kemi, snarare an klinisk nytta och
biologi. Det innebdr att nya perspektiv tillfors lakemedelsin-
dustrin genom innovativa material. Nér det fungerar optimalt
blir det en korsbefruktning som kommer patienter till godo,
vilket i sin tur ocksa innebdr att stora ekonomiska vdrden kan
skapas.

Mer vanligt ar dock att de olika perspektiv som material-
forskare och likemedelsindustrin har skapar kommunika-
tionsproblem. Materialforskarnas idéer om forbattringar av
lakemedel blir svéra att forstd och vdrdera da studier och
resultat inte foljer lakemedelsindustrins standard.

Att vara relevant for patienters behov har varit avgérande for
Nanologicas satsning pa drug delivery. De forsta studierna
genomfdrde Nanologica 2010 och 2011 d& det mest utbred-
da HIV-ldkemedlet Atazanavir laddades i NLAB Silica™.
Resultaten visade att lakemedlets effekt kunde stabiliseras
dven hos patienter med oregelbundet matintag (pa grund av
svélt eller fattigdom). Under 2012 verifierades dessa studier
av BMS (Bristol-Myers Squibb) som séljer Atazanavir. BMS
bekriftade relevansen i Nanologicas resultat men tidpunk-
ten var fel. For att dterlansera en battre produkt baserad pa
NLAB Silica™ fanns inte tillrdckligt med tid i férhallande till
utgdende patent, varfor projektet foll. Lardomen av detta
projekt var att det inte ricker med goda vetenskapliga resul-
tat och ett patientbehov. For att patienterna ska dra nytta av
nya behandlingar och ldkemedel krévs en sund kommersiell
plattform.

Nanologica inledde darfor en satsning dér ett stort antal
relevanta problem for patienter runt om i vérlden adresse-
rades inom ramen for industriella samarbeten. Sedan 2012
har Nanologica genomfort ett flertal projekt, med savél stora
som mindre lakemedelsforetag. Dessa projekt har gett och
kommer fortsdttningsvis att ge vissa intdkter, men framfor allt
har de medfért att Nanologica byggt upp en kdarnkompetens
i granslandet mellan materialvetenskap och lakemedelsadmi-
nistrering som slar en brygga mellan ingenjorsvetenskapen
och ldkemedelsindustrin. Att designa porstorlek och form
efter lakemedlet, liksom val av 16sningsmedel och ladd-
ningsteknik har visat sig vara avgorande for att ta steget fran
enskilda gram for publikationer i vetenskapliga tidskrifter till
leverans av kilogram av produkter till betalande kunder.

Sedan hosten 2015 har verksamheten inom Drug Delivery
setts Over for att forsoka addera mer vérde i projekten. Detta
arbete har under 2016 bdrjat bara frukt med tva nya affdrer.
Den forsta ar ett projekt med GSK (GlaxoSmithKline) for att
utveckla en av deras teknikplattformar for tidiga utvecklings-
projekt. Den andra r ett projekt med Teva for att omformu-
lera en specifik molekyl. Bada dessa projekt ar bra exempel
pa affdrer som Bolaget vill gora fler av.



NANOLOGICAS PATENT OCH PATENTANSOKNINGAR

| tabellen nedan listas de publicerade patentfamiljer som &r av relevans for affirsomradet Drug Delivery.

22

Publikations-nr (PCT) Titel Prioritetsdatum* Region Status**
W02009101110 Method for manufacturing mesoporous 2008-02-11 Australien Beviljad
materials, materials so produced and Kina Beviljad

use of mesoporous materials Europa Publicerad

Indien Publicerad
Japan Beviljad

Korea Publicerad
USA Beviljad
USA (avdelad) Beviljad

WO02011113879 Enhanced folic acid fluorescent mate- 2010-03-17 Kina Publicerad
rial, multifluorescent porous composi- Europa Publicerad
tions of matter and potential applica-
tions thereof.

W02012004291 Improved method for stem cell differen- 2010-07-06 Europa Publicerad
tiation in vivo by delivery of morp- Indien Publicerad
hogenes with mesoporous silica and USA Publicerad
corresponding pharmaceutical active
ingredients.

W02012035074 Super-saturating delivery vehicles for 2010-09-14 Kina Beviljad
poorly water-soluble pharmaceutical Europa Publicerad
and cosmetic active ingredients and Indien Publicerad
supression of crystallization of pharma- Japan Publicerad
ceutical active ingredients. USA Publicerad

* Giltighet 20 ar fran prioritetsdatum

** "Publicerad” innebér att ansékan ér offentlig. Ansékan &r inte beviljad och det finns inget som

sdger hur ansékan ligger till i férhallande till ett eventuellt beviliand som patent.
KONKURRENS AFFARSMODELL

Inom Drug Delivery finns dels konkurrenter som adresserar
problem kring 16slighet med andra tekniker, dels konkurren-
ter som arbetar pd ett liknande sitt med kiseldioxid. Inom
den forsta kategorin terfinns allt fran stora och etablerade
foretag som Capsugel till mindre innovationsbolag som
Nanologica. Det ar dock svart att bedéma konkurrensen fran
foretag som utnyttjar andra tekniker, da det generellt inte gar
att dra nagon allmangiltig slutsats att en teknik ar béttre dn en
annan baserat pa att den &r battre for ett specifikt Idkemedel.
Det beror till stor del pa att ldkemedelssubstanser &r sa olika
att jamforelse mellan tekniker maste upprepas for respektive
substans. I den feedback fran kunder som Bolaget erhallit,
samt studier pa antisvampmedicinen Itrakonazol (som ofta
anvands som modellakemedel) har foljande slutsatser dragits:
kiseldioxid ar robust, enkelt att arbeta med, kan kombineras
med andra tekniker och &r ofarligt.

Nanologica &r inte ensamt om att erbjuda kiseldioxid som
svaret pa loslighetsproblem. Det finns en belgisk konkurrent,
Formac, som till storlek och vetenskaplig bakgrund pdminner
om Nanologica. Formac har fler egna studier 4n Nanologica,
inklusive studier i manniskor, men farre industriella samarbe-
ten. Formac har ocksa en smalare teknikbas dar bolaget ar
hanvisat till ett enda material att jamféras med Nanologica
som kan erbjuda material med olika porstorlek och form.
Det finns ocksa tva storre spelare som ar pa vag in pa mark-
naden, GW Grace och Merck Millipore. Trots global mark-
nadsndrvaro och finansiella muskler har inte nagon av dessa
lyckats gora nagot storre avtryck i marknaden hittills.

Nanologicas ledstjdrna &r att vara relevant for patienter. Som
drug delivery-bolag finns da tva satt att vara det; att utveckla
egna ldkemedel eller att samarbeta med befintliga lakeme-
delsbolag. Initialt har Bolaget valt att fokusera pa industriella
samarbeten eftersom det innebar lagre risk i flera perspektiv,
framforallt utvecklingsmdssigt, finansiellt och kommersiellt.
Industriella samarbeten kan utformas pa olika sitt beroende
pa vad som ska utvecklas och hur stort intresset fran lake-
medelsbolagets sida ar. Lakemedelsbolag i allmanhet kraver
ofta att drug delivery-bolag star for sin del av kostnaderna

i ett samarbete kring en viss substans, och far betalt forst

om projektet gar vidare antingen till kliniska studier eller till
registrerat lakemedel. Nanologica har valt att ta betalt for alla
samarbeten for att pa sa satt salla bort projekt och kunder
som dr allt for langt fran marknaden.

| vissa fall gor Nanologica undantag fran denna princip.
Detta sker endast for konkreta produktprojekt dér sannolik-
heten for en fortsatt affar bedéms som hog. Samarbeten dar
lakemedelsforetag vill utvardera tekniken utan att gora det
for en tydlig produkt genomfdrs mot ersdttning.

| samarbetsprojekt erhéller Nanologica ersdttning for levere-
rat material och i de flesta fall @ven for patentplattform. Nér
patentplattformen ar viktig for den slutliga produkten finns
dven mojlighet for ersdttning i form av delmalsersattningar
(s.k. milestones) och royalty pa framtida produktforsdljning.
Bland Nanologicas kunder aterfinns dels stora traditionella
lakemedelsbolag som stker végar att utveckla projekt dar
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Kliniska studier

Produkter

|

Affarsmodell Nanologica genomfér utvarderingsprojekt tillsammans med lakemedelsféretag. Fér sadana projekt
erhaller Nanologica ersattning som &r avsedd att motsvara kostnaderna for Bolagets arbete i detta steg. Véljer lake-
medelsforetaget efter utvardering att ta projektet in i kliniska studier blir ersattningen till Nanologica vasentligt hogre,
och forvantas med rage 6verstiga kostnaderna fér Bolagets arbete i detta steg. Kliniska studier kan férberedas och
paga under manga ar, kortare tid for generiska lakemedel och langre tid for originalldkemedel. Resulterar utvecklings-
arbetet slutligen i en fardig produkt forvantas ersattningen till Nanologica aterigen bli vasentligt hogre an for arbetet i
kliniska studier. Projekt som avser generiska lakemedel har generellt stérre sannolikhet att nd marknad an projekt som

syftar till att utveckla originallakemedel.

den aktiva substansen har dalig vattenl6slighet, dels generi-
kabolag som soker nya formuleringar av befintliga lakemedel.
Denna mix har efterstravats eftersom nya originallakemedel
innebdr storre affdarer men hogre utvecklingsrisk och langre
tid till fardig produkt medan generikaprojekt har ett lagre
affarsvarde men ocksa vésentligt lagre risk och snabbare

tid till produktlansering. Nanologicas princip har varit att ta
betalt for sitt arbete i projekten, vilket tvingat fram ett starkt
affdrsfokus. Denna princip har mott respekt och uppskattning
hos kunderna, vilket bidragit till Nanologicas stdllning inom
lakemedelsindustrin.
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Tillvaxt av stamceller
Tillvéxtfaktorer (pep-
tider) laddade i NLAB
Silica™ gor att stamcel-
lerna vaxer och blir mer
livskraftiga. Frisatt-
ningen ar kontrollerad
och sker over langre tid
vilket gor att stamceller-
na bade okar i antal och
ar funktionsdugliga.

Ovan finns en schematisk bild 6ver de olika faserna i vilka
Nanologica anlitas av kunderna. Ju ldngre ett projekt avance-
rar desto storre intjaningspotential for Nanologica.

ABELA - BEHANDLING AV

MOTORISKA NERVSJUKDOMAR

Anvdndning av stamceller vid behandlingar mot nervsjukdo-
mar har visat lovande resultat och sett en 6kande trend inom
forskningen. En viktig del i att 6ka behandlingarnas effekti-
vitet ligger i att forbattra stamcellernas livslangd och ddrmed
deras verkan.

Tillsammans med en forskargrupp i Uppsala, ledd av docent
Elena Kozlova, har Nanologica tagit fram en metod for att fa
stamceller att vixa och 6verleva i miljder ddr det tidigare inte
varit mojligt. Detta har skett genom att ladda NLAB Silica™-
partiklar med tillvaxtfaktorer.

Dr Kozlovas banbrytande forskning har potential fér an-
vandning inom savél behandling av ryggmargsskador som
den autoimmuna sjukdomen ALS. Baserat p& dessa resultat
ingick Nanologica under varen 2016 ett licens- och samar-
betsavtal med Alcyone Lifesciences for att utveckla Abela

— en behandling av motoriska nervsjukdomar, inklusive ALS.
Malet &r att, i partnerskap med biofarmabolag, utveckla och
kommersialisera en behandling som kombinerar Nanologicas
NLAB Silica™ med Alcyones plattformsteknologi for Idkeme-
delsadministrering. Enligt avtalet kommer Alcyone att driva
Abela-programmet samt ansvara for dess vidareutveckling
och finansiering genom samarbete med biofarmabolag.

ogica2016 | 23
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HISTORIK

Nanologica grundades 2004 och fram till 2008 f6ljde en
orienteringsfas, under vilken olika méjligheter och alterna-
tiv utvdrderades. Satsningar pa solceller och drug delivery
inleddes.

Under 2010 till 2011 tog Bolaget fram smaker for livsmedels-
industrin men valde att inte fortsdtta utvecklingen da det var
for daliga marginaler inom det segmentet.

Under 2010 till 2011 utférdes de forsta studierna inom Drug
Delivery, da det mest utbredda HIV-ldkemedlet Atazanavir
laddades i NLAB Silica™. Resultaten visade att ldkemedlets
effekt kunde stabiliseras dven hos patienter med oregel-
bundet matintag. Under 2012 verifierades dessa studier

av BMS (Bristol-Myers Squibb) som séljer Atazanavir, men
tidpunkten var fel. Nanologica inledde en satsning dar ett
stort antal relevanta problem for patienter runt om i varlden
adresserades inom ramen for industriella samarbeten. Sedan
dess har Nanologica genomfort ett flertal projekt, med saval
stora som mindre ldkemedelsféretag. Sedan hosten 2015
har verksamheten inom Drug Delivery skruvats om mot att
addera mer varde i projekten, vilket 2016 ledde till nya typer
av afférer.

En stor post aktier i Exeger (solceller) delades ut till aktiedgar-
na i Nanologica 2011. Bolaget har fortsatt att utvecklas val pa
egen hand och anser sig ha vérldens basta teknik for solceller
for inomhusbruk.

Tillsammans med en forskargrupp pa Stockholms universitet
ledd av professor Tore Bengtsson genomférde Nanologica en
serie experiment under perioden 2012-2014 som visade att
kiseldioxid har potential att kunna behandla fetma. For att fa
ett tydligt och affirsmissigt fokus i projektet bildade Nano-
logica varen 2014 dotterbolaget Sigrid Therapeutics AB som
delades ut till aktiedgarna. Sigrid Therapeutics har darefter
finansierats och knutit till sig ledande forskare inom fetma
och overvikt, och utvecklas val.

Ar 2012 inledde Nanologica arbetet med att ta fram silika-
partiklar for kromatografiskt bruk, sa kallat kromatografi-
media. Nanologica har tagit fram tva produktserier, NLAB
Saga™ och NLAB Ingela™, som skiljer sig fran de produkter

som idag erbjuds pa marknaden. NLAB Saga™ &r namnet

pa Nanologicas produktserie inom analytisk kromatografi,
medan NLAB Ingela™-serien dr @mnad for bruk inom prepa-
rativ kromatografi. Sedan 2013 har Nanologica haft en tét di-
alog med kunder om deras kravspecifikationer pa produkter-
na, vilket varit en grundbult i produktutvecklingen. Parallellt
med utvecklingen av packningsmediet byggde Nanologica
under 2014 upp en produktionsanldggning i nya lokaler i
Sodertélje. Under 2015 inleddes produktion av kommersiella
produkter i mindre volymer vid anldggningen. Efter att Na-
nologica bearbetat den indiska marknaden for kromatografi
lade Bolagets indiska aterforsaljare, MR Sanghavi & Co., i
borjan av 2016 en order pa motsvarande 16,5 MSEK. Ordern
avser flera produkter med leverans fran fjirde kvartalet 2016
till och med andra kvartalet 2017. Slutkunderna ar indiska la-
kemedelsproducenter och merparten av ordern &r till kunder
som har ett aterkommande behov av denna typ av produkter.

Den 30 oktober 2015 noterades Nanologicas aktie pa
AktieTorget. Aktiens kortnamn dr NICA och ISIN-koden &r
SE0005454873. Antalet aktier uppgar for narvarande till 3
358 147 med ett kvotvdrde om ca 0,41 SEK per styck.

Under varen 2016 ingick Nanologica licens- och samarbets-
avtal med Alcyone Lifesciences for att utveckla Abela — en
behandling av motoriska nervsjukdomar, inklusive ALS.
Malet &r att, i partnerskap med biofarmabolag, utveckla och
kommersialisera en behandling som kombinerar Nanologicas
NLAB Silica™ med Alcyones plattformsteknologi for lakeme-
delsadministrering.

Under 2016 har Nanologica inlett en stor satsning pa kroma-
tografi genom att bredda sin verksamhet till att utéver pack-
ningsmedia for analytisk kromatografi d&ven omfatta kolonner.
Breddningen forvantas resultera i att Bolaget nar en hogre
intjdning och starkare l6nsamhet.

Nanologica bildar 2016 ocksa ett sdljbolag genom ett joint
venture med MR Sanghavi & Co. for forséljning av saval egna
som andras kromatografiprodukter i Indien. Nanologica kom-
mer att dga 60 procent av bolaget som far namnet Nanghavi.
Den indiska lakemedelsindustrin rankades ar 2013 som den
tredje storsta i vérlden sett till volym och den T4e sett till
vdrde, enligt affarspublikationen Business Standard.
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FINANSIELL UTVECKLING

| SAMMANDRAG

| nedanstaende avsnitt redovisas den historiska finansiella utvecklingen for Nanologica
for rakenskapsaren 2015 och 2014 samt for det forsta halvaret 2016 och 2015. Infor-
mationen for rakenskapsaren 2015 och 2014 ar hamtad fran Nanologicas reviderade
arsredovisningar for 2015 och 2014 vilka har inforlivats i detta Memorandum genom
hanvisning. Informationen for det forsta halvaret 2016 och 2015 ar hamtad fran Bolagets
delarsrapport for det forsta halvaret 2016, vilken har infoérlivats i detta Memorandum

genom hanvisning.

Informationen nedan ska ldsas tillsammans med avsnittet
"Kommentarer till den finansiella utvecklingen”. Férutom
ovan ndmnda arsredovisningar har ingen information i detta
Memorandum reviderats eller 6versiktligt granskats av Bola-
gets revisor.

Nanologica tillimpar arsredovisningslagen och Bokférings-
namndens allmianna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Mer om Bolagets redovisningsprin-
ciper finns pa sidorna 7-9 i Arsredovisningen for 2015.

Nanologicas nettoomséttning bestar i huvudsak av for-
saljning relaterad till affirsomradet Drug Delivery och de
utvdrderingsstudier som Nanologica tar betalt for. Ovriga
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rorelseintakter bestar till Gvervagande del av periodiserade
forskningsanslag fran EU. Personalkostnader ar den storsta
kostnadsposten i Bolaget och i 6vrigt fordelar sig kostnaderna
mellan 6vriga externa kostnader, av- och nedskrivningar och
materiella och immateriella tillgangar, ravaror och férnéden-
heter och 6vriga rorelsekostnader.

Kostnader for forskning, utveckling och patent aktiveras
I6pande nar de uppkommer. Dessa tillgangar skrivs av linjart
over fem dr.

Verksamheten har hittills finansierats huvudsakligen genom
nyemissioner av aktier, svenska och internationella forsk-
ningsanslag och [an fran Almi.



Resultatrdkning (TSEK)

Jan-jun 2016

Jan-jun 2015

Helar 2015 Helar 2014

Nettoomsattning 44 2 590 3263 1645
Aktiverat arbete for egen rakning 380 2414 4 383 4 540
Ovriga rérelseintakter 1116 981 1777 461
1539 5985 9423 6 647
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -799 -612 -1 230 -651
Ovriga externa kostnader -4 924 -3205 -8 132 -8 522
Personalkostnader -5 991 -5 891 -11 326 -10 374
Av/nedskrivningar av materiella och immateriella -1769 -1173 -2 648 -1572
anldggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -100 -72 -230 -258
Summa rorelsens kostnader -13 584 -10 953 -23 566 -21 377
Rorelseresultat -12 045 -4 968 -14 143 -14 730
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter -43 -112 -29 144
Rantekostnader och liknande resultatposter -61 -65 -119 -138
Summa resultat fran finansiella poster -104 -177 -148 6
Resultat efter finansiella poster -12 149 -5 145 -14 291 -14 724
Resultat efter skatt -12 149 -5 145 -14 291 -14 724
Resultat per aktie, SEK -3,62 -3,07 -5,71 -10,05
Genomsnittligt antal aktier under perioden 3 358 147 1676 129 2501714 1464 735
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Balansrakning (TSEK) 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31 2014-12-31
Tillgangar

Anliggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande 7 482 7519 8 345 6 028
arbeten

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt liknande 825 758 740 704
rattigheter

Summa immateriella anldggningstillgangar 8 307 8 276 9085 6732
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 1935 1685 1509 1264
Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 149 149 149 149
Summa anléggningstillgangar 10 391 10 110 10 743 8 145
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar - 66 660 639
Aktuell skattefordran 175 175 113 113
Ovriga fordringar 1228 629 1376 1182
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 904 209 925 392
Summa kortfristiga fordringar 2 307 1078 3074 2 326
Kassa och bank

Kassa och bank 11279 2014 18 951 9125
Summa omséttningstillgangar 13 586 3092 22 025 11 451
Summa tillgangar 23 976 13 202 32768 19 595




Balansrdkning (TSEK) 2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31 2014-12-31
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (3 358 147 aktier) 1377 700 1377 675
Pagaende nyemission - - - 25
Fond for utvecklingsutgifter 358 - - -
Summa bundet eget kapital 1735 700 1377 700
Fritt eget kapital

Overkursfond 68 638 39 028 68 620 39 028
Balanserad vinst eller forlust -46 215 -31 567 -31 567 -16 843
Periodens resultat efter skatt -12 149 -5 145 -14 291 -14 724
Summa fritt eget kapital 10 274 2316 22762 7 461
Summa eget kapital 12 008 3016 24 139 8 161
Avséttningar

Ovriga avsattningar 478 491 471 888
Summa avsattningar 478 491 471 888
Langfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut 4 421 1232 1026 -
Ovriga langfristiga skulder 341 895 1248 2 349
Summa langfristiga skulder 4762 2126 2274 2 349
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 411 411 411 324
Leverantorsskulder 1549 692 1918 912
Ovriga kortfristiga skulder 2470 3689 1751 5327
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 2298 2777 1804 1633
Summa kortfristiga skulder 6728 7 569 5884 8 196
Summa eget kapital och skulder 23 976 13 202 32768 19 595
Stallda sakerheter 5225 3550 3550 3550
Ansvarsférbindelser Inga Inga Inga Inga
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Kassaflodesanalys (TSEK) Jan-jun 2016 Jan-jun 2015 Helar 2015 Helar 2014
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -11 397 -5 761 -14 169 -13 034
Kassaflode fran den Iépande verksamheten efter

forandringar i rorelsekapitalet -9 706 -4 233 -14 025 -7 283
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1404 -2 622 -5 349 -4 903
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 3413 -137 29 237 15159
PERIODENS KASSAFLODE -7 697 -6 992 9 863 2973
Likvida medel vid periodens ingang 18 951 9125 9125 6 035
Kursdifferens i likvida medel 25 -120 -37 116
Likvida medel vid periodens utgang 11279 2014 18 951 9125
Nyckeltal (TSEK om inget annat anges) Jan-jun 2016 Jan-jun 2015 Helar 2015 Helar 2014
Nettoomsattning 44 2 590 3263 1645
Rorelseresultat -12 045 -4 968 -14 143 -14 730
Resultat efter skatt -12 149 -5 145 -14 291 -14 724
Kassaflode, I6pande verksamheten -11 397 -5 761 -14 169 -13 034
Likvida medel 11 279 2014 18 951 9125
Eget kapital 12 008 3016 24 139 8 161
Resultat per aktie, SEK* -3,62 -3,07 -5,71 -10,05
Kassaflode per aktie, SEK* -3,4 -3,4 -5,7 -8,9
Antal aktier 3 358 147 1706 978 3 358 147 1645 280
Genomsnittligt antal aktier under perioden 3 358 147 1676 129 2501714 1464 735
Soliditet, %* 50 23 74 42
Eget kapital per aktie, SEK* 3,6 1,8 7,2 5,0
Medelantal anstallda 19 16 16 16

*Nyckeltalsdefinitioner: Resultat per aktie = Resultatet efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier under
perioden, Kassafléde per aktie = Kassaflédet fér den I6pande verksamheten fér perioden dividerat med genom-
snittligt antal aktier under perioden, Soliditet = Eget kapital pa balansdagen dividerat med balansomslutningen pa
balansdagen, Eget kapital per aktie = Eget kapital pa balansdagen dividerat med antalet aktier pa balansdagen
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1JANUARI - 30 JUNI 2016
(1 JANUARI - 30 JUNI 2015)

OMSATTNING OCH RESULTAT

Nettoomsattningen under det forsta halvaret uppgick till 44
(2 590) TSEK. Omsattningen under foregaende ar relaterar
framst till den uppskalningsorder inom Drug Delivery som
delvis levererades under forsta halvaret 2015.

Rorelsens kostnader under det forsta halvaret 6kade med 24
procent till 13 584 (10 953) TSEK. Okningen relaterar framst
till 6kad produktion av kromatografimaterial och ett 6kat
antal anstdllda. Breddningen av kromatografiverksamheten
till att &ven omfatta kolonner och satsningen i Indien har
ocksa bidragit till att 6ka kostnaderna. Kostnadsnivan i Bola-
get generellt har ocksa dkat med anledning av listningen pa
AktieTorget under hosten 2015.

Rorelseresultatet for perioden uppgick till -12 045 (-4 968)
TSEK och resultatet efter skatt uppgick till -12 149 (-5 145)
TSEK. Resultatforsamringen jamfoért med foregaende ar utgors
i huvudsak av uteblivna intdkter fran Drug Delivery och en
generell kostnadsokning i Bolaget som relaterar till uppskal-
ning i produktionen av kromatografimaterial och att Bolaget
nu ar listat pa AktieTorget.

Medelantalet anstéllda under perioden uppgick till 19 (16),
varav 12 (9) kvinnor och 7 (7) man.

INVESTERINGAR, LIKVIDITET

OCH FINANSIELL STALLNING

Den 30 juni 2016 uppgick de ackumulerade bokférda inves-
teringarna for balanserade utgifter for forskning och utveck-
ling till 7 482 (7 519) TSEK. Summan avser utvecklingsarbete
relaterat till produkterna inom affarsomradet Kromatografi.

Motsvarande varde for patentportfoljen uppgick till 825 (758)
TSEK varav merparten avser investeringar i patent och pa-
tentansokningar relaterade till affirsomradet Drug Delivery.
Investeringar i materiella anldggningstillgangar har i huvudsak
finansierats genom foretagslan och tillvaxtlan fran Almi och
uppgick pa balansdagen till 1 935 (1 685) TSEK.

Kassaflodet fran den lI6pande verksamheten under det forsta
halvéret 2016 uppgick till -11 397 (-5 761) TSEK. Efter forand-
ringar i rorelsekapital var kassaflédet under perioden -9 706
(-4 233) TSEK.

Likvida medel pa balansdagen uppgick till 11 279 (2 014)
TSEK. Under andra kvartalet infl6t likviden for det tillvaxtlan
for innovativa foretag om 3,6 MSEK fran Almi som Bolaget
beviljats. Eget kapital var 12 008 (3 016) TSEK. Soliditeten
uppgick till 50 (23) procent.

AR 2015 (AR 2014)

OMSATTNING OCH RESULTAT

Nettoomséttningen for helaret 6kade med 98 procent till

3 263 (1 645) TSEK. Okningen hanfors framst till affirsomra-
det Drug Delivery och den uppskalningsorder som leverera-
des under forsta halvaret.

Rorelsens kostnader for heldret 6kade med 10 procent till
23 566 (21 377) TSEK. Rensat for kostnader relaterade till
listningen pa AktieTorget 6kade kostnaderna med 5 procent
till 22 510 (21 377) TSEK, vilket forklaras av materialproduk-
tionen inom affarsomradet Kromatografi som pagar sedan
slutet av 2014.

Rorelseresultatet for helaret 2015 uppgick till -14 143
(-14 730) TSEK och resultatet efter skatt till -14 291 (-14 724)
TSEK.

Medelantal anstillda under helaret uppgick till 16 (16), varav
9 (9) kvinnor och 7 (7) man.

INVESTERINGAR, LIKVIDITET

OCH FINANSIELL STALLNING

De ackumulerade bokforda investeringarna for balanserade
utgifter for forskning och utveckling uppgick till 8 345 (6 028)
TSEK. Detta avser utveckling av produkter inom affarsomra-
det Kromatografi.



Motsvarande varde for patentportfljen uppgick till 740 (704)
TSEK varav merparten avser investeringar i patent och patent-
ansokningar relaterade till affirsomradet Drug Delivery.
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar uppgick till
1509 (1 264) TSEK och har i huvudsak finansierats genom
ett foretagslan fran Almi.

Kassaflodet fran den 16pande verksamheten under helaret
uppgick till -14 169 (-13 034) TSEK. Likvida medel uppgick
till 18 951 (9 125) TSEK. Likviden fran spridningsemissionen
infor noteringen pa AktieTorget infl6t under fjarde kvartalet.
Soliditeten uppgick till 74 (42) procent.

AR 2014 (AR 2013)

OMSATTNING OCH RESULTAT

Nettoomsattningen minskade med 27 procent till 1 645

(2 277) TSEK under aret jamfort med foregaende ar. Minsk-
ningen av nettoomsattningen harleds till utdelningen av
Sigrid Therapeutics AB och relaterade personalférandringar.

Rorelsens kostnader under dret 6kade 9 procent till 21 377
(19 552) TSEK. Okningen relaterar till okat antal anstallda,
6kade kostnader i samband med utdelningen av Sigrid Thera-
peutics AB och avsattningar till EU. Som en f6ljd av en revi-
sion som EU-kommissionen gjorde under 2014 har kostnader
om 888 TSEK tagits under 2014.

Rorelseresultatet for aret forsdmrades jamfort med foregaen-
de ar till -14 730 (-10 072) TSEK och resultatet efter finans-
netto uppgick till -14 724 (-10 064) TSEK. Férsdmringen beror
delvis pa kostnadsokningarna under 2014, men ocksa pa en
minskning i erhdllna forskningsanslag fran EU.

Medelantalet anstdllda under perioden uppgick till 16 (13),
varav 9 (7) kvinnor och 7 (6) man.

INVESTERINGAR, LIKVIDITET

OCH FINANSIELL STALLNING

Den 31 december 2014 uppgick de ackumulerade bokférda
investeringarna for balanserade utgifter for forskning och
utveckling till 6 028 (3 087) TSEK. Summan avser utveckling
av produkter inom affarsomradet Kromatografi.

Motsvarande varde for patentportféljen uppgick till 704 (993)
TSEK varav merparten av summan avser investeringar i patent
och patentansokningar relaterade till affirsomradet Drug
Delivery. Minskningen relaterar huvudsakligen till forsalj-
ning och nedskrivning av patent. Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar har i huvudsak finansierats genom ett
foretagslan fran Almi och uppgick per balansdagen till 1 264
(379) TSEK.

Kassaflodet for aret uppgick till 2 973 (5 567) TSEK. Likvida

medel pa balansdagen den 31 december 2014 uppgick till

9 125 (6 035) TSEK. Eget kapital per balansdagen uppgick till
8 161 (9 504) TSEK. Soliditeten uppgick per balansdagen till

42 (68) procent.

PAGAENDE ELLER PLANERADE
INVESTERINGAR

Bolaget planerar att under innevarande rakenskapsar genom-
fora ytterligare investeringar vilka kommer att aktiveras som
forskning- och utvecklingsarbeten, uppgaende till upp-
skattningsvis 800 (4 383) TSEK for heldret 2016. Darutover
planeras investeringar i form av maskiner och inventarier

till Bolagets utvecklings- och produktionsanlaggning upp-
skattningsvis uppgéende till 3 200 (631) TSEK for helaret
2016, vilka finansieras av tillvaxtlanet fran Almi som Bolaget
beviljades i maj 2016. For innevarande ar planerar Bolaget
dven att investera i [6pande underhall av patentportféljen
liksom framtida patentansékningar, uppskattningsvis upp-
gaende till 800 (336) TSEK for heldret 2016. Bolaget har inte
planerat ndgra betydande framtida investeringar i dagslaget
utdver det som ovan beskrivs. Aven om framtida investering-
ar dr planerade har Bolaget dnnu inte ingdtt nagra avtal eller
pa annat satt férbundit sig att genomfdra planerade framtida
investeringar, forutom att Bolaget accepterat en offert pa 293
TSEK for en maskin som dnnu ej levererats.

TENDENSER

Inom utveckling av lakemedel blir det mer och mer vanligt
att storre bolag koper projekt och tekniker i stallet for att
utveckla dem sjdlva. Inom produktion av lakemedel ar det ett
tydligt fokus pa sdkerhet och pa att sénka de totala kostna-
derna. Flera av de projekt som Nanologica driver tillsam-
mans med partners har potentialen att leda till att [ikemedel
med ett ldgre pris, farre biverkningar och bibehallen eller
forbattrad effekt nar marknaden.

Nanologica kénner inte till nagra andra tendenser, osdker-
hetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, atag-
anden eller hindelser som skulle komma att ha en vdsentlig
inverkan pd Bolagets affdrsutsikter.
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EGET KAPITAL, SKULDER OCH
ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Den 30 juni 2016 uppgick Nanologicas egna kapital till 12 008 (3 016) TSEK och likvida
medel uppgick till 11 279 (2 014) TSEK. Soliditeten per samma datum uppgick till 50 (23)
procent och eget kapital per aktie uppgick till 3,6 (1,8) kr. Tabellen illustrerar Bolagets
eget kapital och skuldsattning per den 30 juni 2016. Med kortfristiga finansiella skulder
avses skulder som forfaller inom ett ar. Nanologicas nettoskuldsattning (réntebarande
skulder minskat med likvida medel) uppgick per den 30 juni 2016 till -1 207 TSEK, varav
likvida tillgangar representerade 11 279 TSEK.

Eget kapital och skulder, TSEK 2016-06-30 Nettoskuldséattning, TSEK 2016-06-30
Kortfristiga rantebdrande skulder (A) Kassa
Mot garanti eller borgen - (B) Likvida medel 11279
Mot sékerhet 411 (C) Létt realiserbara vardepapper
Utan garanti/borgen eller sakerhet - (D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 11 279
Summa kortfristiga rantebarande skulder 411

(E) Kortfristiga fordringar 2 307
Langfristiga skulder
Mot garanti eller borgen - (F) Kortfristiga bankskulder
Mot sékerhet 4421 (G) Kortfristig del av langfristiga skulder 41
Utan garanti/borgen eller sékerhet 819 (H) Andra kortfristiga skulder 6728
Summa langfristiga skulder 5240 (1) Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 7138
Eget kapital (J) Netto kortfristig skuldsattning (1)-(E)-(D) -6 447
Aktiekapital 1377
Fond for utvecklingsutgifter 358
Overkursfond 68 638 (K) Kortfristiga banklan -
Balanserad vinst eller forlust -46 215 (L) Emitterade obligationer -
Periodens Resultat fore skatt -12 149 (M) Andra langfristiga lan 5240
Summa eget kapital 12 008 (N) Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) 5240
Summa eget kapital och skulder 17 659 (O) Nettoskuldsattning (J)+(N)' -1 207

"Negativa tal innebar att Bolaget har en nettokassa, dvs att likvida
medel dverstiger rantebarande skulder.

34 Nanologica 2016



RORELSEKAPITAL

Det &r Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet
inte ar tillrdckligt for de aktuella behoven under den kom-
mande tolvmdnadersperioden. Befintlig likviditet uppgick
per den 30 juni 2016 till 11,3 MSEK. Underskottet av rorelse-
kapital for den kommande tolvmanadersperioden berdknas
uppga till ca 18,0 MSEK under forutséttning att Bolaget inte
tillfors kapital genom forestaende Foretradesemission.

Mot bakgrund av ovanstaende har Bolagets styrelse beslu-
tat genomfora en Foretradesmission om ca 19,7 MSEK efter
emissionskostnader, som bedéms uppga till omkring 3,0
MSEK varav garantiersdttning utgor 0,8 MSEK. Med beak-
tande av befintlig likviditet anser Bolaget att rorelsekapitalet
efter genomforande av Foretradesemissionen &r tillrackligt
for att tillgodose rorelsekapitalbehovet under den kommande
tolvmanadersperioden.

[ den handelse att Foretradesemissionen ej fullfoljs och att
Bolaget inte lyckas generera ytterligare intdkter skulle Bolaget
tvingas soka alternativ finansiering eller senareldgga befintliga
projekt och genomfdra kostnadsneddragningar.

BEGRANSNING | ANVANDANDET AV KAPITAL
Det finns inga begransningar avseende anvandande av
kapital.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
PERIODENS UTGANG

Styrelsen i Nanologica har den 25 augusti 2016 beslutat om
en nyemission om ca 22,7 MSEK med foretradesratt for be-
fintliga aktiedgare, vilket den extra bolagsstamman godkéande
den 12 september 2016.

Bolaget har slutit samarbetsavtal med tva kunder inom Drug
Delivery. Det forsta projektet utfors tillsammans med GSK
(GlaxoSmithKline) och avser utveckling av teknikplattformar
for tidiga utvecklingsprojekt medan det andra projektet ar en
forstudie for Teva for att omformulera en specifik molekyl.

Utover detta har det inte sedan den 30 juni 2016 férekommit
nagra vasentliga forandringar avseende Bolagets finansiella
stallning.

REDOVISNINGS- OCH
VARDERINGSPRINCIPER

Nanologica tillimpar Arsredovisningslagen och Bokforings-
namndens allmianna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Mer om Bolagets redovisningsprin-
ciper finns pa sidorna 23-25 i Arsredovisningen fér 2015. De
redovisnings- och varderingsprinciper som har anvants ar
of6randrade jamfort med dem som tillimpades 2015.

Belopp ar uttryckta i TSEK och MSEK vilket i detta Memo-
randum avser tusental svenska kronor och miljontal svenska
kronor. Belopp inom parentes avser jamforelsesiffror forega-
ende ar.

Redovisningen i detta Memorandum omfattar Nanologica
AB (publ). Dotterbolaget Nanologica Pure Sarls stillning och
resultat saknar betydelse for bedémningen av koncernens
stallning och resultat varfor den finansiella informationen
endast omfattar moderbolaget Nanologica AB (publ).

REVISORERNAS GRANSKNING

Forutom ovan ndmnda arsredovisningar har ingen informa-
tion i detta Memorandum reviderats eller Gversiktligt gran-
skats av Bolagets revisor.

REVISION§BERZ\TTELSER
OCH ANMARKNINGAR

Det foreligger inga anmarkningar for aren 2014 eller 2015.
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AKTIER, AKTIEKAPITAL
OCH AGARFORHALLANDEN

Enligt Nanologicas bolagsordning skall aktiekapitalet uppga till Iagst 1000 000 och
hogst 4 000 000 kronor. Antalet aktier skall lagst uppga till 2 000 472 och hogst

8 001 888. Aktiekapitalet i Bolaget uppgar, fore Foretradesemissionen som presenteras
i detta Memorandum, till 1 376 933,5845 kronor fordelat pa 3 358 147 aktier, envar med
ett kvotvarde pa ca 0,41 kronor per aktie. Alla aktier har lika rostvarde och ratt till

Bolagets tillgangar och vinst.

Den forestaende Foretradesemissionen innebar, vid full-
teckning, att aktiekapitalet 6kas med 516 350,04 kronor
och antalet aktier med 1 259 305. Vid full teckning kommer
aktiekapitalet sdledes att uppga till 1 893 283,6274 kronor
fordelat pa 4 617 452 aktier. Aktierna emitteras till en kurs
om 18,00 kronor per aktie. De erbjudna aktierna motsvarar
27,3 procent av aktiekapitalet och antalet aktier efter F6-
retrddesemissionen under forutsittning att den fulltecknas.
Foretradesemissionen tillfér Bolaget, vid fulltecknande, 22,7
MSEK fore transaktionskostnader.

Nanologica dr ett avstimningsbolag vars aktier ar registre-
rade i elektronisk form hos Euroclear som dven for Bolagets
aktiebok. Bolagets aktiedgare erhdller inga fysiska aktiebrev
utan samtliga transaktioner med Bolagets aktie sker pa elek-
tronisk vdg. Aktierna i Bolaget &r noterade pa

AktieTorget.

BEMYNDIGANDE

Bolagsstimman den 31 maj 2016 beslutade att bemyndiga
styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram

till nasta arsstimma, fatta beslut om att 6ka Bolagets ak-
tiekapital med hogst 137 694 kr genom emission av aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler. Styrelsen ska kunna
besluta om emission av aktier, teckningsoptioner och/eller
konvertibler med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas fore-
tradesratt och/eller med bestimmelse om apport, kvittning
eller eljest med villkor enligt 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och
5 aktiebolagslagen.

Emission i enlighet med bemyndigandet ska ske pa mark-
nadsmadssiga villkor. Styrelsen ska dga bestimma villkoren i
ovrigt for emissioner enligt bemyndigandet samt vem som
ska ha rétt att teckna aktierna, teckningsoptionerna och/eller
konvertiblerna. Skalet till att styrelsen ska kunna fatta beslut
om emission med avvikelse fran aktiedgares foretradesratt
och/eller med bestammelse eller villkor enligt ovan ar att Bo-
laget ska kunna emittera aktier, teckningsoptioner och/eller
konvertibler i syfte att férvédrva bolag, ta in nytt kapital samt

Nanologica 2016

att mojliggora for styrelsen att rikta emissioner till investerare
som styrelsen bedomer vara strategiskt viktiga for Bolaget.

UTDELNINGSPOLICY

Nanologica har hittills inte [imnat nagon aktieutdelning. Na-
gon aktieutdelning &r inte heller planerad f6r de kommande
aren utan blir forst aktuell d& Bolagets resultat och finansiella
stallning sa medger.

| det fall aktieutdelning blir aktuell kommer Bolagets sty-
relse att beakta faktorer som verksamhetens tillvdxt och
|6nsamhet, rorelsekapital- och investeringsbehoyv, finansiella
stallning och andra faktorer vid faststillande av ett eventuellt
utdelningsforslag. Beslut om vinstutdelning fattas av bolags-
stamman.

Utbetalningen ombesorjes av Euroclear. Ratt till utdelning
tillfaller den som vid av bolagsstimman faststalld avstim-
ningsdag ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear
forda aktieboken.

AKTIERELATERADE

INCITAMENTSPROGRAM

Under tredje kvartalet 2015 emitterade Nanologica 148 395
teckningsoptioner i syfte att implementera ett incitaments-
program for ledning och personal. Av dessa vidaretverlits
148 341 teckningsoptioner till VD, andra ledande befatt-
ningshavare och &vriga anstillda under fjarde kvartalet 2015
och forsta kvartalet 2016.

AGARFORHALLANDEN

Antalet aktiedgare i Nanologica uppgick till ca 570 per den 30
juni 2016. Av nedanstaende tabell framgar information avse-
ende dgarforhallandena i Bolaget per den 30 juni 2016 med
darefter kanda forandringar. For uppgift om styrelseledaméters
och ledande befattningshavares innehav i Bolaget, se avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer”.



Aktiedgare per den 30 juni 2016

FLERIE INVEST AB, Thomas Eldered 874 176
RAHAL INVESTMENT AB, Alfonso Garcia-Bennett 483 728
VEGA BIANCA AB, Andreas Bhagwani (vd) 319 310
PAUI AB, Robert Taflin 227 430
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION 163 281
3T INVEST AB, Krim Talia 123 595
LONN, MIKAEL 92 969
LMK FORWARD AB 81 000
OUTSET BUSINESS ADVISOR AB 80 270
CAJORY AB 56 800
Ovriga, ca 560 &gare 855 588
Totalt 3 358 147
Datum Typ av emission Antal emitterade aktier Saldo antal aktier
2004-07-30 Nybildning 1000 1000
2009-04-01 Nyemission 50 1050
2009-08-10 Nyemission 117 1167
2010-12-13 Nyemission 999 069 1 000 236
2011-12-19 Nyemission 20 000 1020 236
2012-03-15 Nyemission 24 000 1044 236
2012-11-12 Nyemission 13 064 1057 300
2012-12-07 Nyemission 8 000 1 065 300
2012-12-07 Nyemission 50 000 1115 300
2013-02-01 Nyemission 30 000 1145 300
2013-02-13 Nyemission 20 000 1165 300
2013-03-22 Nyemission 54 130 1219430
2013-06-12 Fondemission 0 1219430
2013-08-06 Nyemission 2000 1221430
2013-08-22 Nyemission 62 760 1284 190
2014-02-04 Nyemission 148 845 1433 035
2014-06-23 Nyemission 212 245 1645 280
2015-02-04 Nyemission 61698 1706 978
2015-08-24 Nyemission 187 755 1894 733
2015-10-26 Nyemission 1073 170 2967 903
2015-10-26 Nyemission 390 244 3 358 147
2016 Nyemission,féreliggande 1 259 305 4617 452
2+ ,!‘I
s LA 1A
HANDELSPLATS OCH KURSUTVECKLING =TI
Bolaget &r ett avstimningsbolag och dess aktiebok fors av 2 } ! l;\
Eur(?clear. Nanologicas aktier &r upptagna tiI'I handel pa ) 2 ’l “‘n’r\‘w_.l =
AktieTorget sedan den 30 oktober 2015. Aktiens ISIN-kod &r M \

SE0005454873 och kortnamnet dr NICA. Betalkurs per den
31 augusti 2016 var 27,50 kr per aktie, vilket ger ett bors-

varde om omkring 92,3 MSEK.

Antal aktier

Andel av kapital och réster

Aktiekapital
100 000
5000
11 700
11 700
2 567
3081
1677
1027
6418

3 851

2 567

6 949
343 462
820
25733
61 031
87 026
25298
76 984
440 029
160 010
561 350

26,03%
14,40%
9,51%
6,77%
4,86%
3,68%
2,77%
2,41%
2,39%
1,69%
25,48%
100,00%

Saldo Aktiekapital

100 000
105 000
116 700
128 400
130 967
134 048
135725
136 752
143 171
147 022
149 589
156 538
500 000
500 820
526 554
587 584
674 611
699 908
776 893
1216 922
1376 933
1893 283
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGS-
HAVARE OCH REVISORER

Nanologicas styrelse bestar av sex ordinarie styrelseledamoter, utan suppleanter. De
sex styrelseledamoterna utgors av Gisela Sitbon (ordférande), Hans Lennernas, Mar-
ten Steen, Paula Zeilon, Peter von Ehrenheim och Lena Torlegard. Samtliga valdes vid
arsstamman 31 maj 2016 och uppdraget for samtliga styrelseledamoter galler fram till
slutet av arsstamman 2017. Styrelseledamot ager dock ratt att nar som helst frantrada

uppdraget.

Nanologicas styrelse har faststallt en arbetsordning och instruktion for verkstallande di-
rektoren. Styrelsens arbetsordning anger bland annat vilka arenden som ska behandlas
samt féreskrifter for styrelsemdtenas genomfdrande.

Nedan foljer en presentation av styrelseledaméter och ledande befattningshavare.

STYRELSELEDAMOTER

Gisela Sitbon (1958), styrelseordférande, oberoende styrel-

seledamot sedan 2012, ordférande sedan 2014.

Gisela Sitbon har en doktorsexamen i medicinska veten-
skaper och 25 ars erfarenhet fran life science-industrin,
varav drygt tio ar pa seniora befattningar, déribland VD,
pa Professional Genetics Laboratory AB och fem ar som
sektionschef pa Karo Bio AB.

Ort: Uppsala

Utbildning: Doktor i medicinska vetenskaper fran Karolin-
ska Institutet i Solna

Huvudsaklig sysselsattning: Affarscoach inom life science
pa STING AB samt utfor affarsutvecklingsuppdrag for

tillvaxtféretag i egna bolaget Sitbon Bioscience Partner
Zenz AB.

Andra bolagsengagemang: Styrelseledamot och ordféran-
de i Beactica AB samt styrelseledamot i Sitbon Bioscience
Partner Zenz AB.

Tidigare bolagsengagemang: Styrelseledamot i Encuba-
tor Holding AB, Encubator AB, Nordiag ASA, Stiftelsen
Industrifonden, Arterion AB och Pharmacolog i Uppsala AB
(publ).

Aktieinnehav i Bolaget: Ager, genom Sitbon Bioscience
Partner Zenz AB,

5 000 aktier i Bolaget.

38 | Nanologica 2016

Peter von Ehrenheim (1955), styrelseledamot, oberoende,
sedan 2016.

Peter von Ehrenheim har en civilingenjérsexamen och
mangarig erfarenhet av drift av bolag och styrelsearbete.
Idag &r han verksam genom drift av egna bolag samt diver-
se styrelseuppdrag och konsultuppdrag.

Ort: Enképing

Utbildning: Civilingenjérsexamen fran Kungliga Tekniska
Hogskolan

Huvudsaklig sysselsattning: Drift av egna bolag samt
diverse styrelseuppdrag och konsultuppdrag.

Andra bolagsengagemang: Styrelseledamot i Meda Aktie-

bolag, Biotage AB, Robustus Wear Components AB, Groén-
s66 Sateri Aktiebolag och Farjsundet Industri Aktiebolag.
Styrelseordférande i Biolin Scientific Holding AB och Boule
Diagnostic AB. Styrelsesuppleant i VBN Components AB.
Innehavare av Peter Ehrenheim enskild firma.

Tidigare bolagsengagemang: Styrelseordférande i GE
Healthcare Bio-Sciences AB, Rolf Larsson Mekaniska Verk-
stad Aktiebolag, Denator AB, Myrmalmen i Orebro AB och
Nordvalls Mekaniska Aktiebolag. Styrelseledamot i Biolin
Scientific AB, SwedenBIO Service AB och Kontigo Care AB.
Aktieinnehav i Bolaget: Ager 1000 aktier i Bolaget.



Nanologicas styrelse, fr. vanster:
Paula Zeilon, Peter von Ehrenheim,
Lena Torlegard, Marten Steen,
Gisela Sitbon och Hans Lennernas.

Hans Lennernds (1960), styrelseledamot sedan 2014,
oberoende.

Hans Lennernds &r medgrundare till bland annat DuoCort
Pharma AB och LIDDS AB.

Ort: Uppsala

Utbildning: Doktorsexamen i farmaci fran Uppsala univer-
sitet

Huvudsaklig sysselsattning: Professor i biofarmaci vid
institutionen foér farmaci pa Uppsala universitet.

Andra bolagsengagemang: Styrelseledamot i Hans Len-
nernds Biomedical Aktiebolag, Recipharm Pharmaceutical
Development AB och Empros Pharma AB. Styrelseordfé-
rande i Canthera AB.

Tidigare bolagsengagemang: Styrelseledamot i LIDDS AB
och Partners for Utvecklingsinvesteringar inom Life Scien-
ces, PU.L.S. AB. Innehavare av den enskilda firman Hans
Lennernas Transport and Distribution.

Aktieinnehav i Bolaget: Ager 6 000 aktier i Bolaget genom
Hans Lennernas Biomedical Aktiebolag.

Marten Steen (1976), styrelseledamot sedan 2015, obero-
ende.

Marten Steen har sérskild erfarenhet av bolagsrétt, fore-
tagséverldtelser, private equity, aktiemarknadsrétt samt
kommersiell avtalsritt. Han ingar i Advokatfirman Lindahls
kompetensgrupp fér Corporate Finance och arbetar med
klienter inom flera olika branscher, en stor del av dem ar
verksamma inom life science.

Ort: Uppsala

Utbildning: Jur. kand. fran Uppsala universitet
Huvudsaklig sysselsattning: Advokat och delégare pa
Advokatfirman Lindahl.

Andra bolagsengagemang: Styrelseledamot och deldgare
i Advokatfirman Lindahl i Uppsala Aktiebolag, styrelseleda-
mot i Villa Anna AB, Kyrkans Forsakrings AB och Stoneville
AB. Prokurist i Advokatfirman Lindahl Kommanditbolag.
Tidigare bolagsengagemang: Styrelseledamot och ord-
forande i Progress Capital Sweden AB och Coeli Energy
Trading AB, styrelsesuppleant i Coeli Private Equity 2006
AB samt likvidator i Mediflash Holding AB.

Aktieinnehav i Bolaget: Inget

Lena Torlegard (1963), styrelseledamot sedan 2014,
oberoende.

Lena Torlegard har en civilekonomexamen och éver 15 ars
erfarenhet som kommunikationsradgivare, bland annat
at féretag i life science-sektorn. Hon arbetar framst med
finansiell kommunikation och corporate communications
men &dven med krishantering och varumérkesfragor.

Ort: Stockholm

Utbildning: Civilekonom fran Handelshdgskolan i Stock-
holm

Huvudsaklig sysselséattning: Seniorkonsult pa Springtime
AB i Stockholm.

Andra bolagsengagemang: Styrelseledamot i Lytix Bio-
pharma AS, Crowdsoft Technology AB, Lena Torlegard AB
och Shortcut media AB.

Tidigare bolagsengagemang: Styrelseordférande i GXG
Global Exchange Group AB. Styrelseledamot i m.e.t.a. AB
och Sector Management AB.

Aktieinnehav i Bolaget: Ager 2 500 aktier i Bolaget.

Paula Zeilon (1962), styrelseledamot, oberoende, sedan
2016.

Paula Zeilon har en civilingenjérsexamen och 30 ars erfa-
renhet fran ledande befattningar i life science-sektorn. Idag
&r hon verksam inom afférsutveckling och management
inom life science-sektorn.

Ort: Malméd

Utbildning: Civilingenjorsexamen fran Lunds Tekniska
Hogskola, Civilingenjorsprogrammet pa Handelshégsko-
lan i Stockholm

Huvudsaklig sysselsattning: Konsultverksamhet inom
affarsutveckling och management inom life science-sek-
torn.

Andra bolagsengagemang: Verkstallande direktér och
styrelseledamot i Zeilon Consulting AB. Partner/del&gare i
Conlega Handelsbolag. Styrelseledamot i BioGaia AB och
Paula Zeilon Holding AB.

Tidigare bolagsengagemang: Styrelseledamot i Hansa
Medical AB, verksamhetschef i Life Science Foresight
Institute (Lunds universitet) samt verkstallande direktor i
Alligator Bioscience AB.

Aktieinnehav i Bolaget: Inget
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Nanologicas ledningsgrupp,

fr. vanster: Nina Lanner, Adam
Felier, Stina Elofsson, och Andreas
Bhagwani.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Andreas Bhagwani (1975), Verkstallande direktér sedan
20M.

Andreas Bhagwani har studerat vid Lantbruksuniversitetet i
Uppsala och har en MBA fran Handelshégskolan i Stock-
holm. Han har startat flera bolag, dér det senaste ar Sigrid
Therapeutics AB (behandling mot fetma) och Atrogi AB
(diabetes). Andreas Bhagwani har arbetat som manage-
mentkonsult i mer &n 10 ar, med férséljning och ledarskap
som inriktning. Férutom bolagen ovan dr han medgrundare
till Kichisaga Leadership (ledarskapskonsult) och Gender-
Timer (mobilapp).

Utbildning: MBA fran Handelshdgskolan i Stockholm,

studier i agronomi, Sveriges Lantbruksuniversitet

Andra bolagsengagemang: Styrelseledamot och dgare i
Vega Bianca AB, styrelsesuppleant och deldgare i Kichi-
saga Leadership AB samt deldgare och styrelseledamot i
Atrogi AB. Deldgare och styrelsesuppleant i Mailendar AB
samt innehavare av den enskilda firman Baraza Konsult.
Tidigare bolagsengagemang: Styrelseledamot i Trostisar
AB, styrelseledamot och deldgare i Sigrid Therapeutics AB
samt styrelsesuppleant i Actom AB och Vega Bianca AB.
Aktieinnehav i Bolaget: 319 310 aktier via bolaget Vega
Bianca AB samt 53 422 teckningsoptioner.

Stina Elofsson (1971), Ekonomichef sedan 2014.

Stina Elofsson tillfér Nanologica tio ars erfarenhet inom
ekonomi, redovisning, rapportering och analys fran bland
annat en internationell, snabbvéxande och entreprendriell
organisation och ett nystartat féretag inom bank och finans.
Hon har ocksa flera ars erfarenhet fran stora internationella
ldkemedelskoncerner.

Utbildning: Magisterexamen i féretagsekonomi fran Stock-
holms universitet

Andra bolagsengagemang: Stina Elofsson har inga andra
pagaende uppdrag och har inte heller haft nagra sadana
uppdrag under de senaste fem aren. Vidare innehar inte

Stina Elofsson aktier som motsvarar minst 10 procent av
antalet aktier eller réster i nagot bolag och har inte heller
haft nagot sadant innehav under de senaste fem aren.
Aktieinnehav i Bolaget: 19 372 teckningsoptioner.

Adam Feiler (1974), Teknisk chef sedan 2012 och chef fér
Drug Delivery sedan 2015.

Adam Feiler har fem ars industriell erfarenhet fran Yt-
kemiska Institutet (nuvarande SP Kemi, Material och Ytor)
pa poster som omrades-, forsknings- och afférschef for oli-
ka avdelningar. Han har en doktorsexamen i fysikalisk kemi
fran University of South Australia och mangarig erfarenhet
fran akademin. Adam &r ocksa docent och adjungerad
professor vid KTH.

Utbildning: Doktorsexamen i fysikalisk kemi fran The lan
Wark Research Institute vid University of South Australia i
Adelaide, Australien

Andra bolagsengagemang: Adam Feiler har inga andra
pagaende uppdrag och har inte heller haft nagra sadana
uppdrag under de senaste fem aren. Vidare innehar inte
Adam Feiler aktier som motsvarar minst 10 procent av an-
talet aktier eller réster i nagot bolag och har inte heller haft
nagot sadant innehav under de senaste fem aren.
Aktieinnehav i Bolaget: 1 000 aktier samt 19 372 teck-
ningsoptioner.

Nina Lanner (1971), Operativ chef sedan 2016.

Nina Lanner har éver 15 ars erfarenhet inom lédkeme-
delsproduktion - frdmst inom produktionsledning och
effektivisering (lean) men dven som projektledare for bade
investerings- och technology transfer-projekt. Hon har
ocksa fem ars erfarenhet fran petrokemisk tillverkning och
mangarig erfarenhet av att arbeta inom stora internationella
koncerner.

Utbildning: Civilingenjér i kemiteknik fran Chalmers Teknis-
ka Hogskola, Géteborg

Andra bolagsengagemang: Nina Lanner har inga andra
pagaende uppdrag och har inte heller haft nagra sadana

uppdrag under de senaste fem aren. Vidare innehar inte
Nina Lanner aktier som motsvarar minst 10 procent av an-
talet aktier eller réster i nagot bolag och har inte heller haft
nagot sadant innehav under de senaste fem aren.
Aktieinnehav i Bolaget: 9 817 teckningsoptioner.



REVISOR

Vid &rsstimman den 31 maj 2016 valdes Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB till revisor for tiden
intill utgangen av 2017 &rs arsstamma. Huvudan-
svarig revisor dr Michael Hertin med kontorsadress
Box 89, 701 41 Orebro. Michael ar fodd 1973,
han dr medlem i FAR och &r auktoriserad revisor.
Michael har varit Bolagets revisor sedan rdken-
skapsaret 2012.

OVRIG INFORMATION OM
STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare har domts i nagot bedrdgerirelaterat mal
under de senaste fem aren. Ingen av ovanstaende
personer har under de senaste fem dren varit
inblandade i nagon konkurs, likvidation eller
konkursforvaltning med undantag for Gisela Sitbon
och Mérten Steen, som bada har suttit i bolag som
beslutat om frivillig likvidation. Gisela Sitbon var
styrelseledamot i bolaget Arterion AB, som forsat-
tes i frivillig likvidation den 23 september 2013.
Likvidationen avslutades den 23 juli 2014. Mérten
Steen var styrelseledamot och ordférande i bolaget
Coeli Energy Trading AB, som forsattes i frivillig
likvidation den 9 juni 2014 varefter likvidation
avslutades den 5 mars 2015.

Inte heller finns det nagon anklagelse och/eller
sanktion utfirdad av myndighet eller yrkessam-
manslutning mot nagon av dessa personer och ing-
en av dessa har forbjudits av domstol att inga som
medlem i ett bolags forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller att ha ledande eller Gvergripan-
de funktioner hos ett bolag under de senaste fem
aren. Ingen av ovan ndmnda styrelseledamoter el-
ler ledande befattningshavare har ingdtt avtal med
Bolaget om férmaner efter uppdragets avslutande.

Det foreligger inga familjeband mellan styrelse-
ledaméterna eller de ledande befattningshavarna.

Nanologica dr inte medvetet om nagra intresse-
konflikter mellan styrelseledaméters eller ledande
befattningshavares skyldigheter gentemot Bolaget
och sadan styrelseledamots eller sadan ledande
befattningshavares privata intressen och/eller andra
skyldigheter. Marten Steen dr emellertid verksam
advokat och deldgare pa Advokatfirman Lindahl,
som |6pande utfor juridiska tjdnster at Bolaget. For
dessa tjdnster betalar Bolaget ersattning till advo-
katfirman i form av marknadsméssigt konsultarvo-
de. Vidare har Gisela Sitbon, via sitt heldgda bolag
Sitbon Bioscience Partner Zenz AB, samt Peter von
Ehrenheim ingtt konsultavtal med Nanologica.

I den man konsulttjanster utfors enligt respektive
avtal kommer Sitbon Bioscience Partner Zenz AB
och Peter von Ehrenheim att erhalla ersdttning i
form av marknadsmadssigt konsultarvode. Slutligen
dr Lena Torlegdrd anstalld i bolaget Springtime

AB som Bolaget anlitar for utférande av vissa
kommunikationstjanster varvid erséttning i form av

marknadsmadssigt konsultarvode utgar. Att vissa av
styrelseledamoterna och de ledande befattnings-
havarna har ekonomiska intressen i Bolaget genom
aktieinnehav framgar av uppréakningen ovan.

Aktiedgande styrelseledaméter och vissa aktied-
gande anstdllda i Bolaget har i samband med att
Bolagets aktie listades pa AktieTorget atagit sig

att inte sélja sina respektive aktieinnehav under
viss tid efter att handeln pa AktieTorget inletts, se
vidare avsnitt "Aktien, aktiekapital och dgarfor-
hallanden”. Vidare har anstdllda som innehar
teckningsoptioner ingatt sedvanliga hembudsavtal
med Bolaget.

ERSATTNINGAR

STYRELSEN

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar
arvode enligt arsstimmans beslut. Enligt beslut av
arsstimman 2016 utgar arvode till styrelsens leda-
moter for tiden intill ndsta arsstdmma med

89 000 SEK, till styrelsens ordférande utgar arvode
om 133 500 SEK.

VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH
OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGS-
HAVARE

Anstéllningsvillkor for verkstallande direktéren
beslutas av styrelsen. Ersattningen till verkstal-
lande direktdr Andreas Bhagwani utgar i form av
grundlén om 70 TSEK per manad. Pension avsétts
enligt géllande premieplan. Uppségningstiden for
verkstallande direktor uppgar till 12 manader. Sar-
skilt avgangsvederlag utver ordinarie manadslon
utgar inte under uppsagningstiden.

Utover VD utgjordes Bolagets ledning under

2015 av ekonomichef, operativ chef och teknisk
chef. Erséttningen till ledningsgruppen utéver VD
uppgick till 1 310 TSEK under 2015. Det finns

inga andra avtal med medlemmar av styrelsen
eller ledande befattningshavare om atagande fran
Bolagets sida vad géller pensioner eller férmaner
efter att uppdraget avslutats. Inga upplupna belopp
finns eller avséttningar har gjorts for pensioner eller
andra formaner efter avslutat uppdrag.

REVISOR

Enligt beslut av drsstimman 2016 utgar ersattning
till revisorn enligt godkand rakning.

LAGSTIFTNING OCH SVENSK
KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Bolagets verksamhet dr baserad pa aktiebolags-
lagen, drsredovisningslagen samt andra relevanta
lagar och regelverk. Svensk kod for bolagsstyrning
("Koden”) behover i dagslaget inte tillimpas av
bolag vars aktier handlas pa AktieTorget och sale-
des ar Koden inte obligatorisk for Nanologica.

Nanologicas styrelse kommer dock noggrant att
folja den praxis som utvecklas avseende Koden
och avser att tillimpa Koden i de delar som kan
bedémas ha relevans fér Nanologica och dess
aktiedgare.

VALBEREDNING

Vid drsstamman 2016 beslutades om principer

for valberedningens sammansattning och arbete

i enlighet med nedanstaende. Bolaget ska ha en
valberedning bestaende av styrelsens ordférande
samt tre ytterligare ledaméter, vilka ska repre-
sentera de tre rostmassigt storsta dgarna. De till
rostetalet storsta aktiedgarna kommer att kontaktas
pa grundval av Bolagets, av Euroclear Sweden

AB tillhandahallna, forteckning 6ver registrerade
aktiedgare per den 30 september varje ar. Den ak-
tiedgare som inte r registrerad i Euroclear Sweden
AB, och som &nskar utnyttja sin rétt, ska anmdla
detta till styrelsens ordférande samt kunna styrka
dgarforhallandet.

Styrelsens ordférande ska, snarast efter utgangen
av september manad, sammankalla representanter
for de tre rostmassigt storsta aktiedgarna i Bolaget
till valberedningen. Namnen pa de tre dgar-
representanterna och namnen pa de aktiedgare
de foretrader ska offentliggoras sa snart valbered-
ningen utsetts, vilket ska ske senast sex manader
fore arsstamman. Om nagon av de tre rostmds-
sigt storsta aktiedgarna avstar sin ratt att utse
ledamot till valberedningen ska ndsta aktiedgare i
storleksordning beredas tillfdlle att utse ledamot.
Valberedningens mandatperiod stracker sig fram
till dess att ny valberedning utsetts. Ordférande

i valberedningen ska, om inte ledaméterna enas
om annat, vara den ledamot som representerar
den storsta aktiedgaren. Arvode ska inte utga till
valberedningens ledaméter. For det fall vasentlig
forandring i dgarstrukturen sker ddrefter ska ocksa
valberedningens sammanséttning dndras i enlighet
dédrmed.

Valberedningens uppgift ska vara att infor drsstam-
ma framldgga forslag avseende antal styrelseleda-
moter och eventuella suppleanter som ska véljas av
stdmman, styrelsearvode, styrelsens sammansatt-
ning, styrelseordférande, ordférande pa arsstam-
man samt, i forekommande fall, val av revisorer
och revisorsarvoden. Vidare ska valberedningen
framlagga forslag till de principer som ska galla for
valberedningens sammanséttning och arbete infor
ndstkommande arsstamma.
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LEGALA FRAGOR OCH
OVRIG INFORMATION

ALLMAN INFORMATION
OM BOLAGET

Bolaget ar ett publikt aktiebolag och dess associa-
tionsform regleras av den svenska aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets aktier har upprdttats enligt
svensk lagstiftning, dr denominerade i svenska
kronor och kommer att stéllas ut pa innehavaren.
Bolaget har organisationsnummer 556664-5023
och styrelsen har sitt séte i Stockholm.

Bolaget bildades den 25 maj 2004 och registre-
rades vid Bolagsverket den 30 juli 2004. Bolagets
firma dr Nanologica AB (publ). Firman registre-
rades den 7 september 2004. Bolagsordningen i
dess nuvarande lydelse antogs vid bolagsstimma
den 31 maj 2016. Bolagets huvudkontor har adress
Forskargatan 20G, SE-151 36 Sodertilje.

Bolaget har tre heldgda dotterbolag, Nanologica
Pure Sarl (Schweiz), Nanologica Limited (England)
och Nlab Bioscience S.A (Spanien). Inget av dotter-
bolagen har nagon VD. Nanologica (moderbola-
get) koper forséljningstjdnster av Nanologica Pure
Sarl. Nanologica Limited och Nlab Bioscience

S.A dr vilande bolag och de kommer att avvecklas
eftersom de inte anvands i verksamheten idag.

ANSLUTNING TILL EURO-
CLEAR SWEDEN

Nanologica AB dr ett avstimningsbolag och
Bolagets aktier ska enligt avstimningsforbehallet

i Bolagets bolagsordning vara registrerade i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument. Bolaget

och dess aktier d@r anslutna till VPC-systemet hos
Euroclear Sweden, med adress Box 191, 101 23
Stockholm, som central vdrdepappersférvarare
och clearingorganisation. Aktiedgarna erhaller inte
nagra fysiska aktiebrev, utan transaktioner med
aktierna sker pa elektronisk vdg genom registrering
i VPC-systemet av behoriga banker och andra
vardepappersforvaltare.

ISIN-NUMMER

ISIN-numret for Bolagets aktie &r SE0005454873.

VASENTLIGA AVTAL

SAMARBETE AVSEENDE FORSALJ-

NINGSBOLAG | INDIEN

| juni 2016 beslutade Nanologica att etablera sig i
Indien genom att bilda ett gemensamt forsaljnings-
bolag, Nanghavi, tillsammans med det indiska
bolaget MR Sanghavi & Co. Genom det gemen-
samma bolaget ska Nanologica och MR Sanghavi
& Co. samarbeta avseende forséljning av kroma-
tografiprodukter pa den indiska marknaden. Nar
det gemensamma bolaget har bildats kommer 60
procent av aktierna att dgas av Nanologica eller ett
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heldgt dotterbolag till Nanologica och resterande
40 procent att dgas av MR Sanghavi & Co.

LICENS- OCH SAMARBETSAVTAL
MED ALCYONE LIFESCIENCES, INC.

Bolaget ingick i maj 2016 ett licens- och samar-
betsavtal med det amerikanska bolaget Alcyone
Lifesciences, Inc. for att utveckla en terapeutisk
plattform (Abela) fér behandling av motoriska
nervsjukdomar, sasom till exempel ALS.

Enligt licens- och samarbetsavtalet kommer Al-
cyone att driva utvecklingen av Abela-plattformen
samt ansvara for dess vidareutveckling och finan-
siering genom samarbeten med biofarmabolag.

Nanologica upplater vidare under avtalstiden en
licens till Alcyone avseende delar av Nanologi-
cas immateriella réttigheter for anvandning inom
ramen for samarbetet avseende utvecklingen av
Abela-plattformen.

AVTAL MED SAMARBETSPARTNERS
M.M.

Bolaget har under arens lopp ingatt ett antal
sekretessavtal och avtal rérande tillhandahallande
av material for visst andamal (s.k. material transfer
agreements, MTAs) som ett inledande steg i relatio-
nerna med potentiella kunder och samarbetspart-
ners. | allt vasentligt 6verensstimmer avtalen med
vad som kan anses vara sedvanligt for de aktuella
avtalstyperna.

TILLVAXTLANEAVTAL ALMI

Nanologica erhdll i maj 2016 ett sd kallat tillvaxt-
lan om 3,6 MSEK frdn Almi. Pa lanet utgar rdnta pa
marknadsmadssiga villkor. Lanet dr amorteringsfritt
under de forsta tolv manaderna av lanets I6ptid,
darefter ska lanet amorteras under en period om
fem ar.

AVTAL OM FORVARV AV PATENT
FRAN ALFONSO GARCIA-BENNETT

Bolaget ingick den 3 november 2009 ett avtal om
forvérv av patent fran uppfinnaren Alfonso Garcia-
Bennett. Alfonso Garcia-Bennett dr uppfinnare av
en metod for tillverkning av mesopordsa material
med patentansokningsnummer WO2009101110.

Patentansokan och alla hinforliga réttigheter
overlats till Bolaget. Uppfinnaren har dock rtt att
ta 6ver dganderdtten dartill den aktuella ansokan
eller patent hanforliga dartill om Bolaget beslutar
Overge sin rdtt till ansokan eller patent, dock med
ratt for Bolaget att fortsétta anvanda rdttigheterna
i fraga.

Uppfinnaren har rdtt till ersattning om patenten
leder till produkter som genererar forsdljning inom
tre ar fran att respektive patent har godkants. Det
maximala erséttningsbelopp som kan utga ar

550 000 SEK per patent, dvs totalt 2,2 MSEK. Detta

intréffar da Bolaget har en forséljning om mer dn
400 MSEK. Hittills har 50 000 SEK betalats ut.

AVTAL OM FORVARV AV PATENT

FRAN ELENA N. KOZLOVA

Bolaget har den 15 juli 2013 ingatt avtal om for-
varv av patent fran uppfinnaren Elena N. Kozlova
gdllande “Improved method for stem cell differen-
tiation in vivo by delivery of morphogenes with
mesoporous silica and corresponding pharmaceu-
tical active ingredients”, med publikationsnummer
W0O2012004291. Avtalet ger uppfinnaren ratt till
andel av Bolagets nettovinst hanforlig till det Gver-
latna patentet. Avtalet gdller sa linge som aktuella
patent dr géllande.

IMMATERIELLA
RATTIGHETER

Patentskydd dr viktigt for Bolagets verksamhet
och styrelsen bedomer att Bolaget har ett gott
immaterialréttsligt skydd. Se avsnittet “Marknads-
och verksamhetsoversikt” for mer information om
Bolagets aktuella patent och patentansokningar.
Utover de patent som omfattar drug delivery och
tillvixt av stamceller har Bolaget teknisk know-
how inom kromatografi.

TVISTER OCH RATTSLIGA
FORFARANDEN

Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfa-
randen eller skiljeforfaranden (inklusive annu icke
avgjorda drenden eller sadana som Bolaget ar
medvetet om kan uppkomma) under de senaste
tolv manaderna, som nyligen haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa Bolagets eller kon-
cernens finansiella stallning eller [6nsamhet.

TRANSAKTIONER MED NAR-
STAENDE OCH INTRESSE-
KONFLIKTER

Bolaget erholl i augusti 2015 en brygglanefinan-
siering pa 3,8 MSEK fran Flerie Invest AB (Thomas
Eldered), Paui AB (Robert Taflin, tidigare styrelse-
ledamot) och Vega Bianca AB (Andreas Bhagwani,
VD). Brygglanet kvittades sedan mot totalt 187 755
nya aktier som emitterades till samma tecknings-
kurs som i spridningsemissionen som genomfordes
i samband med Bolagets listning pa AktieTorget.
Ingen rdnta eller ersittning i dvrigt utgick till langi-
vararna med anledning av brygglanefinansieringen.

Styrelseledamoten Lena Torlegard ar anstdlld av
kommunikationsbyran Springtime AB, som har an-
litats av Nanologica for utférande av kommunika-
tionstjdnster. Springtime AB har erhallit marknads-
mdssigt arvode for utforandet av tjdnsterna.

Styrelseledamoten Marten Steen &r deldgare
pa Advokatfirman Lindahl, som har anlitats av



Nanologica for utférande av juridiska tjdnster.
Advokatfirman Lindahl har erhallit marknadsmassig
erséttning for utforandet av tjdnsterna.

Peter von Ehrenheim har ett konsultavtal med
Nanologica och tillhandaholl innan han valdes

in i Nanologicas styrelse vissa radgivningstjanster
till Nanologica i enlighet med avtalet. Peter von
Ehrenheim har erhallit marknadsméssig erséttning
for utforda konsulttjdnster.

Styrelseordférande Gisela Sitbon har via sitt hel-
dgda bolag Sitbon Bioscience Partner Zenz AB ett
konsultavtal med Nanologica. Sitbon Bioscience
Partner Zenz AB har erhallit marknadsmassig
ersattning for utforda konsulttjanster.

Flera av styrelsens ledaméter har fakturerat eller
avser att fakturera styrelsearvode via till dem
ndrstaende bolag.

Nanologica har forvdrvat ett patent av den tidigare
styrelseledamoten Alfonso Garcia-Bennett som
beskrivs ndrmare under stycket ”Vasentliga avtal”
ovan.

FORSAKRINGSSITUATION

Styrelsen bedomer att Bolaget har forsakringar
som dr vdl anpassade till Bolagets verksamhet och
dndamal.

LOCK UP-AVTAL

Nanologicas storre dgare, Flerie Invest AB (Thomas
Eldered), Rahal Investment AB (Alfonso Garcia-
Bennett), Paui AB (Robert Taflin) och Vega Bianca
AB (Andreas Bhagwani, VD) har forbundit sig
gentemot Nanologica AB och AktieTorget att

inte utan skriftligt medgivande fran AktieTorget
avyttra mer dn 10 procent av sitt direkta och/eller
indirekta dgande i Bolaget under en tidsperiod om
12 manader fran och med forsta handelsdagen

pa AktieTorget. Sammantaget omfattas 1 108 343
aktier av lock-up, vilket motsvarar ca 33 procent av
befintligt antal aktier i Bolaget, fore Erbjudandet.

EMISSIONSGARANTIER OCH
TECKNINGSFORBINDELSER

| samband med Foretradesemissionen har Nano-
logica erhallit teckningsataganden fran ett antal

av Bolagets befintliga aktiedgare, déribland Flerie
Invest (Thomas Eldered), Vega Bianca (Bolagets
VD Andreas Bhagwani), Mikael Lonn, LMK
Forward AB samt styrelseledaméter i Bolaget, om
totalt ca 9,3 MSEK. Teckningsatagandena uppgar
sammanlagt till motsvarande ca 41,1% av Fore-
tradesemissionen. Ingen ersdttning utgdr for dessa
teckningsataganden.

Utover ovan angivna teckningsdtaganden har
Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier med ett
antal externa investerare om totalt ca 13,4 MSEK,
motsvarande ca 58,9 procent av Foretrades-
emissionen, som kan tas i ansprak vid bristande
teckning i Foretradesemissionen. Garantiersatt-
ningen uppgar till 6 procent av respektive garants
maximala atagande enligt emissionsgarantierna,
det vill sdga totalt 0,8 MSEK.

Nanologica har dirmed ingatt avtal om tecknings-
forbindelser och garantiataganden om totalt 22,7
MSEK, motsvarande 100 procent av Foretrade-
semissionen. Nedan redovisas de parter som
lamnat teckningsforbindelser och ingatt avtal om
emissionsgaranti.

Garanterna gar att na pa Bolagets adress: Nanolo-
gica AB, Forskargatan 20G, 151 36 Sodertdlje

PRINCIPER FOR
INTERNPRISSATTNING

Nanologicas internprissdttning dr kostnadsbaserad.

HANDLINGAR SOM
HALLS TILLGANGLIGA
FOR INSPEKTION M.M.

Foljande information finns tillganglig i elektronisk
form pa Bolagets hemsida www.nanologica.com.
Kopior av handlingarna kan under hela Erbjudan-
dets giltighetstid erhdllas fran eller granskas pa
Bolagets kontor med adress Forskargatan 20G,
SE-151 36 Sodertilje, pa ordinarie kontorstid under
vardagar.

* Bolagsordning fér Nanologica AB (publ)

» Arsredovisningar och revisionsberattelser for
Nanologica AB (publ) for rdkenskapsaren
2014 och 2015 och Delarsrapport for Nanolo-
gica AB (publ) for januari - juni 2016.

INFORLIVADE GENOM
HANVISNING M.M.

Nanologicas finansiella rapporter for rakenskaps-
aren 2015 och 2014 samt for perioden januari

- juni 2016 utgdr en del av Memorandumet och
ska ldsas som en del dédrav. Dessa finansiella rap-
porter aterfinns i Nanologicas arsredovisningar for
rakenskapsaren 2015 och 2014 samt i Nanologicas
delarsrapport avseende perioden januari - juni
2016. Arsredovisningarna och delarsrapporten
finns tillgdngliga pa Bolagets hemsida,
www.nanologica.com.

FINANSIELLA OCH
LEGALA RADGIVARE

Redeye AB ir finansiell rddgivare och Advokatfir-
man Lindahl KB &r legal radgivare i samband med
Erbjudandet och har bitrdtt Nanologica vid upp-
rattandet av Memorandumet. D3 all information i
Memorandumet harror fran Nanologica friskriver
Redeye AB och Advokatfirman Lindahl KB sig fran
allt ansvar mot saval nytillkommande som befint-
liga aktiedgare i Nanologica och avseende andra
direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser
till f6ljd av investerings- eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifterna i detta Memo-
randum. Aktieinvest FK AB agerar emissionsinstitut
i samband med Erbjudandet.

INFORMATION FRAN
TREDJE MAN

Memorandumet innehaller viss marknads- och
branschinformation som kommer fran tredje man.
Aven om informationen har atergivits korrekt

och Nanologica anser att kdllorna ar tillforlitliga
har Nanologica inte oberoende verifierat denna
information. Savitt Nanologica kanner till och kan
forvissa sig om genom jamférelse med annan infor-
mation som offentliggjorts av dessa kéllor har dock
inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle
kunna gora den dtergivna informationen felaktig
eller missvisande.

Tecknings- Emissionsgaranti Andel av foretrddes-  Garantiersattning
Aktiedgare férbindelse (SEK) (SEK) Totalt (SEK) emissionen (%) (SEK)
FLERIE INVEST AB, Thomas Eldered 5900 688,00 3200 000,00 9 100 688,00 40,15 192 000,00
VEGA BIANCA AB, Andreas Bhagwani (vd) 2 155 338,00 0,00 2 155 338,00 9,51 0,00
LONN, MIKAEL 627 534,00 1 800 000,00 2 427 534,00 10,71 108 000,00
LMK FORWARD AB 546 750,00 0,00 546 750,00 2,41 0,00
HANS LENNERNAS BIOMEDICAL AB
(styrelseledamot) 40 500,00 0,00 40 500,00 0,18 0,00
ZENZ BIOSCIENCE PARTNER AB,
Gisela Sitbon (styrelseordférande) 33 750,00 0,00 33 750,00 0,15 0,00
TORLEGARD, LENA, (styrelseledamot) 16 866,00 0,00 16 866,00 0,07 0,00
LMK VENTURES AB 0,00 6 900 000,00 6 900 000,00 30,44 414 000,00
SARNEGARD, DAVID 0,00 1446 064,00 1446 064,00 6,38 86 763,84
TOTALT 9 321 426,00 13 346 064,00 22 667 490,00 100,00 800 763,84
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NANOLOGICA AB (PUBL)
ORG NR 556664-5023

§1

§2

§3

§4

§5

§6

§7

§8

FIRMA
Bolagets firma ar Nanologica AB (publ).

SATE
Styrelsen skall ha sitt sdte i Stockholms kommun.

VERKSAMHET
Foremalet for bolagets verksamhet ar att bedriva
utveckling av nanomaterial.

AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet skall vara lagst
1 000 000 kr och hogst

4 000 000 kr.

ANTAL AKTIER
Antalet aktier skall vara lagst 2 000 472 stycken och
hogst 8 001 888 stycken.

STYRELSE

Styrelsen skall besta av minst tre (3) och hogst nio
(9) ordinarie styrelseledaméter med hogst tre (3)
suppleanter.

REVISORER

For granskning av bolagets arsredovisning jamte
rakenskaper samt styrelsen och verkstéllande direk-
torens forvaltning utses en (1) till tva (2) revisorer.

KALLELSE

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annon-
sering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att
kallelsen halls tillgénglig pa bolagets webbplats. Att
kallelse har skett skall annonseras i Svenska Dagbla-
det.

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid bo-
lagsstamma, skall dels vara upptagen i utskrift eller
annan framstdllning av hela aktieboken avseende
forhallandena fem vardagar fore stimman, dels gora
anmdlan till bolaget senast kl. 16.00 den dag som
anges i kallelsen till staimman. Sistndmnda dag far
inte vara sondag, annan allman helgdag, [6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
infalla tidigare dn femte vardagen fore stimman.

Aktiedgare far vid bolagsstamman medfora ett eller
tva bitrdden, dock endast om aktiedgaren gjort an-
malan harom enligt féregaende stycke.

§9

§10

§11

ARENDEN PA ARSSTAMMAN
Pa arsstdimman skall féljande drenden behand|as.

1. Val av ordférande vid stimman
. Upprattande och godkannande av rostlangd
. Val av en eller flera justeringsméan
. Prévning om stdmman blivit behdrigen samman-
kallad
. Godkédnnande av dagordning
6. Framlaggande av arsredovisning och revisionsbe-
rattelse
7. Beslut angaende
a. Faststéllande av resultatrakningen och balans-
rakningen.
b. Dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststillda balansrakningen.
c. Ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och den
verkstallande direktoren.
8. Faststéllande av arvode till styrelsen och reviso-
rerna.
9. Val av
a. Styrelseledaméter och eventuella suppleanter
b. Revisorer ndr sa skall ske
10. Annat drende som skall tas upp pa arsstimman
enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolags-
ordningen.

N W N

3]

RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsar skall vara 0101-1231.

AVSTAMNINGSBOLAG

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstam-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontofor-
ing av finansiella instrument. Den aktiedgare eller
forvaltare som pa avstamningsdagen &r inford i
aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister
enligt 4 kap., eller den som &r antecknad pa av-
stamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8,
namnda lag, skall antas vara behorig att utéva de
rattigheter som foljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen
(2005:551).

Antagen vid arsstimma den 31 maj 2016



VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan foljer en sammanfattning av de skatteregler
som enligt nu géllande svensk skattelagstiftning
kan aktualiseras for fysiska personer och aktiebo-
lag med anledning av det aktuella Erbjudandet att
teckna aktier i Bolaget. Sammanfattningen vander
sig till fysiska personer och aktiebolag som ar
obegrénsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat
anges. Sammanfattningen dr inte avsedd att ut-
tommande behandla alla skattekonsekvenser som
kan uppkomma med anledning av Erbjudandet.
Den behandlar exempelvis inte de speciella regler
som géller for (i) vardepapper som innehas av
handelsbolag eller som innehas som lagertillgangar
i naringsverksamheten, (ii) de sarskilda reglerna

for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud
vid kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn
som kan bli tillimpliga da aktiedgare innehar aktier
eller teckningsrétter som anses naringsbetingade,
(iii) de sarskilda regler som kan bli tillimpliga pa
innehav i bolag som ér eller tidigare har varit s.k.
famansforetag eller pa aktier som forvarvats med
stod av s.k. kvalificerade andelar i famansforetag,
(iv) aktier som innehas via kapitalforsdkring, eller
(v) aktier eller teckningsrdtter som forvaras pa ett
s.k. investeringssparkonto och som omfattas av
sarskilda regler om schablonbeskattning. Sarskilda
skattekonsekvenser som inte ar beskrivna kan upp-
komma ocksa for andra kategorier av aktiedgare,
som t ex investmentbolag och forsakringsbolag.
Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror

pa dennes speciella situation. Varje innehavare av
aktier och teckningsratter rekommenderas darfor
att inhdmta rad fran en skatteradgivare for att fa
information om de sarskilda konsekvenser som kan
uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillamplighet-
en och effekten av utlandska regler och skatteavtal.

BESKATTNING FOR OBE-
GRANSAT SKATTSKYLDIGA
- FYSISKA PERSONER OCH
DODSBON

AVYTTRING AV AKTIER

For fysiska personer och dédsbon beskattas
kapitalinkomster sasom utdelning och kapitalvinst
vid avyttring av aktier i inkomstslaget kapital.
Skattesatsen dr 30 procent. Kapitalvinst respektive
kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan
forséljningsersattningen efter avdrag for eventuella
forsaljningsutgifter och de avyttrade aktiernas
omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift). Eventuellt
uppskovsbelopp pa de sélda aktierna fran tidigare
andelsbyten ska normalt ocksa aterforas till be-
skattning.

Omkostnadsbeloppet bestar av anskaffningsutgif-
ten med tillagg for courtage. Anskaffningsutgiften
berédknas enligt den s.k. genomsnittsmetoden, som
innebdr att anskaffningsutgiften for en aktie utgors
av den genomsnittliga anskaffningsutgiften for akti-
er av samma slag och sort berdknat pa grundval av
faktiska anskaffningsutgifter och med hansyn tagen
till intraffade forandringar avseende innehavet. In-
terimsaktier, dven kallade betalda tecknade aktier
(BTA) anses inte vara av samma slag och sort som
befintliga aktier forrdn beslutet om nyemission re-
gistrerats hos Bolagsverket. Fér marknadsnoterade
aktier kan anskaffningsutgiften alternativt berdknas
utifran schablonmetoden, dvs att anskaffningsut-
giften bestams till 20 procent av forsaljningspriset
efter avdrag for forsaljningsutgifter. Byte av BTA till
aktier medfor inte i sig nagon beskattning.

Om omkostnadsbeloppet ar hogre an forsalj-
ningsersattningen uppkommer en kapitalforlust.

Kapitalforlust vid forséljning av aktier i Bolaget ar
avdragsgill. Sadan forlust kan kvittas mot kapital-
vinster pa andra marknadsnoterade deldgarratter
under samma ar med undantag for andelar i inves-
teringsfonder som innehaller endast svenska ford-
ringsrdtter (svenska rdantefonder). Om full kvittning
inte kan ske dr 6verskjutande forlust avdragsgill till
70 procent mot 6vriga kapitalinkomster. Uppkom-
mer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten mot kommunal och statlig
inkomstskatt samt mot statlig fastighetsskatt och
kommunal fastighetsavgift. Sadan skattereduktion
medges med 30 procent for underskott som inte
oOverstiger 100 000 SEK och med 21 procent for
underskott ddrutéver. Underskott kan inte sparas
till ett senare beskattningsar.

UTDELNING

For fysiska personer och dédsbon som &r obegran-
sat skattskyldiga i Sverige beskattas utdelningar
fran Bolaget som inkomst av kapital med en skat-
tesats om 30 procent. For fysiska personer som ar
obegransat skattskyldiga i Sverige innehdlls normalt
prelimindrskatt pa utdelning med 30 procent. Den
prelimindra skatten innehalls normalt av Euroclear
Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.

INVESTERARAVDRAG

Fysiska personer kan vid férvérv av andelar i min-
dre foretag gora avdrag for halva forvarvskostna-
den i inkomstslaget kapital under forutséttning att
vissa villkor ar uppfyllda (Investeraravdrag). Avdrag
far goras pa ett underlag som uppgar till maximalt
1300 000 SEK per skattskyldig. Det sammanlag-
da underlaget for avdraget far tillsammans med
investeringar fran andra fysiska personer och
dodsbon uppgé till maximalt 20 MSEK i det foretag
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avdraget avser. For att avdrag ska medges maste
en rad villkor vara uppfyllda. Varje investerare som
avser att utnyttja investeraravdraget bor radfraga
skatteradgivare for att sakerstalla att dessa villkor
ar uppfyllda.

UTNYTTJANDE OCH AVYTTRING AV
TECKNINGSRATTER

Om aktiedgare i Bolaget utnyttjar erhallna teck-
ningsratter utloses ingen beskattning.

For aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin foretra-
desratt att delta i foretradesemissionen, och darfor
avyttrar sina teckningsrétter, kan en kapitalvinst
eller kapitalforlust uppsta. Teckningsratter som
grundas pd innehav av befintliga aktier i Bolaget
anses anskaffade for 0 SEK. Hela forsaljningser-
sattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, ska
saledes tas upp till beskattning. Schablonmetoden
far inte tillimpas i detta fall. Omkostnadsbelop-
pet for de ursprungliga aktierna paverkas inte. En
teckningsrdtt som varken utnyttjas eller séljs, och
darfor forfaller, anses avyttrad for O SEK. Eftersom
teckningsratter forvarvade pa nu angivet sitt anses
anskaffade for 0 SEK, uppkommer varken en kapi-
talvinst eller kapitalforlust.

For teckningsratter som forvarvats genom kop
eller pa liknande sdtt (dvs som inte erhallits baserat
pa innehav av befintliga aktier) utgor vederlaget
anskaffningsutgift. Utnyttjande av forvarvade
teckningsritter for teckning av aktier utloser ingen
beskattning. Teckningsritternas omkostnads-
belopp ska i sadant fall beaktas vid berakning

av omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier.
Avyttras istdllet forvarvade teckningsratter utloses
kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for
teckningsratterna berdknas enligt genomsnitts-
metoden, se ovan under "Avyttring av aktier”.
Schablonmetoden far anvandas vid avyttring av
marknadsnoterade teckningsratter i detta fall, vilket
innebdr att omkostnadsbeloppet far berdknas till
20 procent av forsdljningsersattningen efter avdrag
for forsaljningsutgifter. En forvdrvad teckningsratt
som varken utnyttjas eller séljs och darfor forfaller
anses avyttrad for 0 SEK.

Nanologica 2016

BESKATTNING FOR OBE-
GRANSAT SKATTSKYLDIGA
- AKTIEBOLAG

AVYTTRING AV AKTIER
OCH UTDELNING

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive
skattepliktiga kapitalvinster och utdelningar, i
inkomstslaget naringsverksamhet med en skattesats
om 22 procent. Berdkningen av kapitalvinst
respektive kapitalforlust sker i huvudsak pa samma
sdtt som for fysiska personer och dodsbon i enlig-
het med vad som beskrivits ovan. Kapitalforluster
pa aktier far endast dras av mot skattepliktiga kapi-
talvinster pa aktier och andra deldgarratter. Om en
kapitalforlust inte kan dras av hos det féretag som
gjort forlusten, kan den dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter

hos ett annat foretag i samma koncern, om det
foreligger koncernbidragsratt mellan foretagen och
bada foretagen begdr det for ett beskattningsar
som har samma deklarationstidpunkt eller som
skulle ha haft det om inte nagot av foretagens
bokforingsskyldighet upphér. En kapitalforlust som
inte kan utnyttjas det ar den uppkommer far sparas
och dras av fran kapitalvinster ett senare ar utan
begransning i tiden.

UTNYTTJANDE OCH AVYTTRING AV
TECKNINGSRATTER

Utnyttjande av teckningsrétter utldser ingen be-
skattning. For aktiedgare som inte 6nskar utnyttja
sin foretradesratt att delta i nyemissionen och
avyttrar sina teckningsratter kan en kapitalvinst
eller en kapitalforlust uppsta.

Teckningsratter som grundas pa innehav av
befintliga aktier anses anskaffade for 0 SEK. Hela
forsaljningsersattningen efter avdrag for forsalj-
ningsutgifter ska saledes tas upp till beskattning.
Schablonmetoden far inte tillimpas i detta fall.
Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna
paverkas inte.

For teckningsratter som forvérvats genom kop
eller pa liknande sétt (dvs som inte erhllits baserat
pa innehav av befintliga aktier) utgor vederlaget
anskaffningsutgift. Teckningsratternas omkost-
nadsbelopp ska i sadant fall beaktas vid berakning
av omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier.
Schablonmetoden far anviandas vid avyttring av
marknadsnoterade teckningsritter i detta fall.

En teckningsratt som varken utnyttjas eller séljs och
darfor forfaller anses avyttrad for 0 SEK.

SI'_S_«RSKILDA SKATTEFRAGOR
FOR INNEHAVARE AV AKTI-

ER OCH TECKNINGSRATTER
SOM AR BEGRANSAT SKATT-
SKYLDIGA | SVERIGE

KAPITALVINSTBESKATTNING

Aktiedgare som dr begransat skattskyldiga i Sverige
och som inte bedriver verksamhet fran fast drift-
stélle i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i
Sverige vid avyttring av aktier och teckningsratter.
Aktiedgare kan dock bli féremal for beskattning

i sin hemviststat. Enligt den s.k. tioarsregeln kan
fysiska personer som dr begransat skattskyldiga i
Sverige bli foremal for svensk beskattning vid avytt-
ring av (savitt av intresse har) aktier och tecknings-
ratter om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret
eller nagot av de tio foregdende kalenderaren

varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillimpligheten av denna bestimmelse har dock
begrdnsats i avtal for undvikande av dubbelbe-
skattning som Sverige ingatt med andra lander.

KUPONGSKATT

For aktiedgare som dr begransat skattskyldiga i
Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i ett
svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupong-
skatt. Skattesatsen dr 30 procent, men reduceras

i allmdnhet genom skatteavtal som Sverige ingatt
med andra ldnder. Flertalet av Sveriges skatteavtal
mojliggdr nedséttning av den svenska skatten till
avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfdllet om
erforderliga uppgifter om den utdelningsberitti-
gade foreligger. | Sverige verkstlls avdraget for
kupongskatt normalt av Euroclear Sweden, eller
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvalta-
ren. Vid erhallandet av teckningsratter uttas ingen
kupongskatt.

I de fall 30 procent kupongskatt innehdllits vid
utbetalning till en person som har rétt att beskattas
enligt en lagre skattesats eller for mycket kupong-
skatt annars innehallits, kan aterbetalning begéras
hos Skatteverket fore utgangen av det femte kalen-
derdret efter utdelningen.
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