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VIKTIG INFORMATION

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprittas av Scandinavian Organics AB (publ), organisationsnummer 556705-6741 ("Scandinavian
Organics” eller "Bolaget”) med anledning av Bolagets erbjudande till allmdnheten att teckna aktier med vidhingande vederlagsfria teck-
ningsoptioner i forestdende foretridesemission ("Foretridesemissionen” eller "Erbjudandet”). Med referenser till “Scandinavian Organics”
eller "Bolaget” avses i Prospektet, beroende pa sammanhang, Scandinavian Organics AB (publ). Med ”Euroclear” avses Euroclear Sweden
AB, org.nr 556585-8074. Hinvisning till "SEK” avser svenska kronor. Med "K” avses tusen, med "M” avses miljoner och "MD" avses
miljarder.

Prospektet har upprittats i enlighet med lag (1991:980) om handel med finansiella instrument och Kommissionens férordning (EG) nr
809/2004 av den 29 april 2004 om genomforande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG ("Prospektforordningen”) samt
Kommissionens delegerande frordning (EU) nr 486/2012 av den 30 mars 2012 om éndring av férordning (EG) nr 809/2004. Prospektet
har godkints och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap 25 och 26 §§ lag (1991:980) om handel med
finansiella instrument. Godkinnandet och registreringen innebir inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifter i Prospektet ar
riktiga eller fullstindiga. Prospektet finns tillgingligt p4 Mangold Fondkommission ABs hemsida (www.mangold.se), pd Scandinavian
Organics hemsida (www.scanorganics.se) samt pa Finansinspektionens hemsida (www.fi.se).

Mangold limnar ingen garanti, vare sig uttrycklig eller underforstddd, att den information som finns i detta Prospekt r korreke eller full-
stindig, och ingenting i detta Prospekt ska ses som en utfistelse eller garanti av Mangold oavsett om det avser forfluten tid eller framtiden.
Mangold ansvarar inte for fullstindigheten eller korrektheten av den information som finns i Prospektet, och avsiger sig allt juridiskt ansvar
som Mangold annars hade ansetts ansvara for avseende Prospekeet, oavsett om ansvaret skulle uppsta till f5ljd av en otilldten civilriteslig
handling, enligt avtal eller annars.

Viss finansiell information har avrundats i Prospektet, varfor vissa tabeller inte summerar korrekt. Erbjudandet att teckna aktier med
vidhingande teckningsoptioner i enlighet med villkoren i Prospektet rikrar sig inte till personer vars deltagande i Erbjudandet kriver ytter-
ligare prospekt, registreringsatgirder eller andra dtgirder 4n vad som foljer av svensk ritt. Prospektet och andra till Erbjudandet hinforliga
handlingar fir inte offentliggoras, publiceras eller distribueras i USA, Kanada, Australien, Hongkong, Singapore, Sydafrika, Schweiz, Nya
Zeeland, Japan eller annat land dir sidan dtgird forutsitter registreringsitgirder eller andra dtgirder dn de som foljer av svensk rite. Aktier-
na och teckningsoptionerna fran Erbjudandet har inte registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933
i gillande lydelse, eller enligt tillimplig lag i Kanada, Australien, Hongkong, Singapore, Sydafrika, Schweiz, Nya Zeeland eller Japan och far
didrmed inte erbjudas eller overldtas, direke eller indireke, till person med hemvist i ndgot av dessa linder. Anmilan om teckning av aktier
med vidhingande teckningsoptioner i Erbjudandet i strid med ovanstiende kan komma att anses vara ogiltig och limnas utan avseende.
Tvist i anledning av férestdende Erbjudande, innehallet i Prospektet och dirmed sammanhingande rittsférhéllanden skall avgoras av svensk
domstol, varvid Stockholms tingsritt skall utgora forsta instans. Svensk rite dr exklusivt tillimplig pa Prospekeet.

Detta Prospekt innehaller vissa framétriktade uttalanden och antaganden om framtida marknadsférhallanden, verksamhet och resultat
som aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende framtida hindelser. Aven om Bolaget anser att de forvintningar som aterspeglas i frama-
triktade uttalanden ir rimliga, kan inga garantier limnas om att dessa forvintningar kommer att infrias. Lisare bér inte utan vidare forlita
sig pa sidana framatriktade uttalanden, vilka endast avser forhéllanden per datumet f6r detta Prospekt. Utdver vad som kan krivas av
tillimplig lag friskriver sig Bolaget uttryckligen frin samtliga skyldigheter eller dtaganden att uppdatera de framétriktade uttalandena som
iterfinns i dokumentet for att reflektera forindringar i dess forvintningar, eller forindring av hindelser, forhéllanden eller omstindigheter
pa vilka sidana uttalanden ir baserade.

Detta Prospekt innehaller statistik, prognoser, data och annan information avseende marknader, marknadsstorlek, marknadspositioner
och annan branschdata avseende Bolagets verksamhet och bransch. Savitt Bolaget kinner till och kunnat férvissa sig om genom jimforelse
med annan av tredje man offentliggjord information har informationen som hirrér fran tredje man &tergivits pa et korreke sitt och inga
uppgifter, vars utelimnande skulle gora den atergivna informationen vilseledande eller felaktig, har utelimnats. Bolaget har inte pé egen
hand verifierat, och kan dirfor inte garantera korrektheten i, eller fullstindigheten av, den marknadsinformation som finns i detta Prospekt
och som har himtats eller hirrér frin externa publikationer eller rapporter. Varken Bolaget eller Mangold Fondkommission tar nigot ansvar
for riktigheten i nagon bransch- eller marknadsinformation som inkluderats i detta Prospekt.

DEFINITIONER

”Scandinavian Organics” eller ”Bolaget” avser Scandinavian Organics AB (publ), org. nr. 556705-6741, om inte annat framgar av sam-
manhanget.

“Foretridesemissionen” eller "Erbjudandet” avser den nyemission av aktier med foretridesritt med vidhingande teckningsoptioner for
Bolagets aktiedgare som inbjuds till teckning igenom féreliggande Prospeke.

“Prospektet” avser detta Prospekt som nirmare beskriver den forestiende Foretridesemissionen av aktier med vidhingande teckningsop-
tioner i Scandinavian Organics.

“Mangold” eller "Mangold Fondkommission” avser Mangold Fondkommission AB, org.nr 556585-1267.

"NGM Nordic MTF” avser NGM Nordic MTE, dir Bolagets aktier handlas. NGM Nordic MTF ir en Multilateral Trading Facilicy (MTE)
som dr mindre reglerad 4n en reglerad marknadsplats.
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SAMMANFATTNING

Sammanfattningar bestar av informationskrav uppstallda i sa kallade "Punkter”. Dessa Punkter
ar numrerade i avsnitten A - E (A.1 - E .7). Denna sammanfattning innehdller alla de Punkter
som kravs i en sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa
Punkter inte ar tillampliga for alla typer av prospekt, kan det finnas luckor i numreringen av
Punkterna. Aven om det krévs att en viss Punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella
vardepapper och aktuell emittent, ar det majligt att ingen relevant information kan ges roran-
de Punkten. Informationen har d& ersatts av en kort beskrivning av Punkten tillsammans med
angivelsen "ej tillamplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A1 Introduktion och varningar | Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om
att investera i vardepapperen ska baseras pa en bedémning av Prospektet i dess helhet
fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifter i ett prospekt anfors vid domstol,
kan den investerare som ar karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstift-
ning bli tvungen att svara for kostnader for dversattning av prospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alédggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive dversattningar dérav, men endast om sammanfattningen ar
vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av prospektet eller om den inte,
tillsammans med andra delar av prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa investera-
re nar de Overvager att investera i sddana vardepapper.

A.2 Samtycke till anvandning Ej tillamplig. Finansiella mellanhander har inte ratt att anvanda detta Prospekt for efterfol-
av Prospektet jande aterforsalining eller slutlig placering av vérdepapper.

AVSNITT B - EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1 Firma och handelsbeteck- | Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning ar Scandinavian Organics AB (publ), med
ning organisationsnummer 556705-6741.
B.2 Sdte, bolagsform et cetera | Bolagets firma ar Scandinavian Organics AB (publ). Bolaget ar ett aktiebolag som ar bildat och

registrerat i Sverige enligt svensk ratt med sate i Stockholms kommun, Stockholms lan. Bolaget
bildades den 11 maj 2006 och registrerades av Bolagsverket den 22 juli 2013 under nuvarande
firma. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets organisations-
nummer ar 556705-6741.

B.3 Huvudsaklig verksamhet Scandinavian Organics tillverkar svenska ekologiska matvaror fran ekologiska ravaror som tidigare
och marknader forbisetts. Bolagets produkter bestar av buljonger, fars samt ett antal fardigratter. Forsaljning sker
till dagligvaruhandeln, foretag och offentlig sektor. Bolaget ar en producent av farsk ekologisk
buljong och fond samt producent av ekologiska kyckling- och honsprodukter. Stdrsta delen av
Bolagets forsdljning i dagslaget sker i Sverige och Danmark, men Scandinavian Organics produk-
ter sdljs aven i till exempel Frankrike och Tyskland.

B.4a Trender Scandinavian Organics bedomer att pagaende byte av produktionsanlaggning fran Johanneshov
till samproduktionsldsning med Matfabrikoren i Varberg skapar 6kad produktionskapacitet och
minskad produktionskostnad vilket mojliggér 6kade marginaler pa Bolagets produkter. Vidare
bedémer Scandinavian Organics att produktionsflytten aven forbéattrar kvaliteten pa produkterna.
Scandinavian Organics bedomer fortsattningsvis att efterfragan pa Bolagets produkter kommer
vara god och att forsaljningspriset for produkterna darmed uppratthalls pa nuvarande nivaer.

Marknaden for ekologiska matvaror ar en marknad i tillvaxt. Prognoser enligt Global Organic Food
and Beverages Market pekar pa en tillvaxt mellan 13 och 16 procent till &r 2020 fér den ekologis-
ka matmarknaden i varlden.

Utéver vad som anges i avsnittet "Riskfaktorer” kanner Scandinavian Organics inte till nagra
tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella skulder eller andra krav, dtaganden eller handelser
som skulle komma att ha en vésentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter.

Bolaget kénner inte heller till ndgra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller
andra atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet.

B.5 Koncernstruktur Ej tillamplig. Scandinavian Organics AB (publ) ingar ej i en koncern.
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B.6 Storre aktieagare Nedanstaende tabell innehaller information om aktiedgandet i Bolaget per den 20 augusti 2016.
Savitt Bolagets styrelse kénner till finns inga aktiedgaravtal eller andra avtal mellan Bolagets aktie-
agare som syftar till att gemensamt paverka Bolaget. Bolagets styrelse kanner inte heller till ndgra
avtal eller motsvarande som kan leda till att kontrollen dver Bolaget férandras.

# Aktiedgare Antal aktier Agarandel av réster och kapital
1 Mangold Fondkommission AB 2 289 604 34,00%
2 SEB Business Support 2267620 33,68%
3 Aggregate Media Fund VIl KB 350 000 5,20%
4 Avanza Bank AB 218 701 3,25%
5 Andreas Rosensparr AB 200 000 2,97
6 Nordnet Bank AB 193787 2,88%
7 Erik Penser Bank AB 152 239 2,26%
8 Swedbank AB 87332 1,30%
9 Nordea Bank AB 81 251 1,21%
10 Simon Erixon 53530 0,79%
B.7 Finansiell information i Nedanstaende finansiella information i sammandrag ar hamtad ur Bolagets arsredovisningar for

sammandrag

rakenskapsaren 2013/2014 och 2014/2015 samt Bolagets delarsrapport for perioden 2016-01-01
- 2016-06-30. Rékenskapsaret 2013/2014 siffror &r hamtade fran Bolagets reviderade arsredovis-
ning for ar 2013/2014. Rakenskapsaret 2014/2015 siffror ar hamtade fran Bolagets reviderade
arsredovisning for ar 2014/2015. Siffrorna for perioden 2015-07-01 - 2016-06-30 samt halvarssiff-
rorna for perioderna 2015-01-01 - 2015-06-30 samt 2016-01-01 - 2016-06-30 ar tagna ur Bolagets
oreviderade delarsrapport for perioden 2016-01-01 - 2016-06-30. Bolaget beslutade pa drsstam-
man den 30 oktober 2015 att forlanga innevarande rakenskapsar till 2016-12-31. Deldrsrapporten
for perioden 2016-01-01 - 2016-06-30 ar ej reviderad eller granskad av Bolagets revisor. Darmed
ar inga finansiella siffror for perioderna 2015-07-01 - 2016-06-30, 2015-01-01 - 2015-06-30 samt

2016-01-01 - 2016-06-30 som aterfinns nedan reviderade eller granskade av Bolagets revisor.

RESULTATRAKNING
2013-07-01 - 2014-07-01 - 2015-07-01 - 2015-01-01 - 2016-01-01 -
2014-06-30 2015-06-30 2016-06-30 2015-06-30 2016-06-30
Reviderade tal Reviderade tal  Oreviderade tal ~ Oreviderade tal  Oreviderade tal
Nettoomsattning 2321266 10408 567 21918844 6 689 846 12908 222
Ovriga rorelseintékter 255125 318027 21035 148 416 21035
2576 391 10726 594 21939 879 6 838 262 12929 257
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -744154 -7860671 -15645 197 -5465976 -8 460 967
Ovriga externa kostnader -4343 224 -12 294 895 -22115 249 -7 209 650 -12 516 283
Personalkostander -2595192 -8 866 274 -12 385 889 -4581 297 -7 486 957
Avskrivningar och nedskrivningar av -121 571 -135 539 -278 241 -85972 -149 078
materiella och immateriella anlagg-
ningstillgangar
-7 804 141 -29 157 379 -50 424 576 -17 342 895 -28 613 285
Rorelseresultat -5 227 750 -18 430 785 -28 484 697 -10 504 633 -15 684 029
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande 1229 13036 7 409 12850 0
resultatposter
Rantekostnader och liknande -8168 -523729 -390 872 -329 047 -199 681
resultatposter
Resultat efter finansiella poster -5 234 689 -18 941 478 -28 868 160 -10 820 830 -15 883 709
Skatt pa periodens resultat 0 -423 0 0 0

Periodens resultat -5234 689 -18 941901 -28 868 160 -10 820 830 -15 883 709
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B.7

Finansiell information i
sammandrag forts.

BALANSRAKNING
2014-06-30 2015-06-30 2016-06-30
Reviderade tal Reviderade tal Oreviderade tal
Tillgdngar
Anlaggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 611208 1463389 1541799
Inventarier, verktyg och installationer 80 000 103133 99 970
Andra langfristiga fordringar 0 275000 275000
691 208 1841522 1916 769
Omsattningstillgangar
Ravaror och fornédenheter 1442915 701 345 1612198
Kundfordringar 385 464 1072130 1815367
Ovriga fordringar 417 672 998 232 3240107
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 36 000 426 281 3988274
Kassa och bank 78734 3091 030 562 120
2360785 6289018 11 218 066
SUMMA TILLGANGAR 3051993 8130 540 13134 835
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 100 000 801442 1253356
Ej registrerat aktiekapital 3236885 0 2063487
3336 885 801 442 3316843
Fritt eget kapital
Overkursfond 0 20671 546 46 978 965
Emissionskostnader 0 0 -4 542 559
Aktiedgartillskott 0 0 4030 556
Balanserad vinst eller forlust 1327493 -5380 631 -24 417153
Arets resultat -5234 689 -18 941 901 -28 868 160
-3 907 196 -3 650 986 -6 818 351
Summa eget kapital -570 311 -2 849 544 -3501509
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 100 000 2250000 2265625
Ovriga skulder 0 206 000 188829
100 000 2456 000 2454 454
Kortfristiga skulder
Konvertibla 1an 0 1274575 0
Skulder till kreditinstitut 0 750 000 0
Leverantorsskulder 2648 842 4490923 10 680 940
Ovriga skulder 403 568 887612 1391636
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 469 894 1120974 2109 313
3522304 8524 084 14 181 889
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3051993 8130 540 13134 835
Stallda sakerheter
Foretagsinteckningar 0 3000 000 0
Maskiner och inventarier 0 562 000 0
0 3562 000 0
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B.7

Finansiell information i
sammandrag forts.

KASSAFLODESANALYS

2013-07-01 -
2014-06-30

2014-07-01 -
2015-06-30

2015-07-01 -
2016-06-30

2015-01-01 -
2015-06-30

2016-01-01 -
2016-06-30

Reviderade tal

Reviderade tal

Oreviderade tal

Oreviderade tal

Oreviderade tal

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -5234 689 -18 941 478 -28 868 160 -10 820 300 -15883 709
Justeringar for poster som ej ingar i 121571 135539 278 241 85972 149 078
kassaflodet m.m

Betald skatt 427 -31348 0 0 0
Kassafléde fran den lI6pande -5113 545 -18 837 287 -28 589 919 -10734 328 -15734 631
verksamheten fore foréandring av

rorelsekapital

Kassafléde fran forandring i rérel-

sekapital

Okning (-)/minskning (+) av varulager -1424 460 741 570 -957 880 -274 709 -419 550
Okning (-)/minskning (+) av fordringar -545 890 -1 901 581 -6 500079 -594 604 -5671963
justerat for skattefordran

Okning (+)/minskning (-) av kortfristiga 3247141 2771204 7888381 3666257 7560 280
skulder

Kassafléde fran den lI6pande verk- -3 836 754 -17 226 094 -28 159 497 -7 937 384 -14 265 864
samheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggningstill- -801 694 -1010 854 -353 488 -1 004 500 -73 270
gangar

Kassafléde fran investeringsverk- -801 694 -1010 854 -353 488 -1 004 500 -73 270
samheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission 3236885 14200 169 28216 196 8857 345 15137 820
Aktiedgartillskott 100 000 2462 500 0 0 0
Upptagna lan - kortfristiga & langfristiga 1322900 4586 575 -2232121 1723065 -1732121
Kassafléde fran finansieringsverk- 4659 785 21249 244 25984 075 10580 410 13 405 699
samheten

Arets kassaflode 21337 3012296 -2528910 1638526 -933 435
Likvida medel vid rets borjan 57397 78 734 3091030 1452503 1495 555
Likvida medel vid drets slut 78734 3091030 562120 3091030 562120
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B.7 Finansiell information i
sammandrag forts.

NYCKELTAL
2013-07-01 2014-07-01 2015-07-01 2015-01-01 2016-01-01
-2014-06-30 - 2015-06-30 - 2016-06-30 - 2015-06-30 - 2016-06-30
Nettoomsattning, SEK 2321 266 10408 567 21918 844* 6 689 846% 12908 222*
EBITDA, SEK -5106 179* -18 295 246* -28 206 456* -10418 661* -15534951*
Periodens resultat, SEK -5 234689 -18 941 901 -28 868 160* -10 820 830* -15 883 709*
Likvida medel, SEK 78 734 3091030 562 120* 3091 030* 562 120*
Eget kapital, KSEK -570 311 -2 849 544 -3 501 508* -2 849 544* -3 501 508*
Antal aktier, periodens slut 100 000* 4177 947* 6533 797* 4177 947* 6533 797*
Resultat per aktie, SEK -52,35*% -4,53* -4,28* -2,59* -2,43*
Antalet anstallda vid periodens slut, st 6 15 22% 15% 23*
Utdelning per aktie, SEK 0* 0* 0* 0* 0*

*Oreviderat nyckeltal

Definitioner av nyckeltal
Nettoomsattning, SEK
Bolaget nettoomsattning for perioden.

Periodens resultat, SEK
Bolagets resultat efter skatt for perioden.

Likvida medel, SEK
Bolagets likvida medel vid periodens slut.

Eget kapital, SEK
Bolagets egna kapital vid periodens slut.

Antal aktier, periodens slut, st
Antal aktier vid periodens slut.

Resultat per aktie, SEK

Resultatet for perioden dividerats med antalet aktier vid periodens slut.

Medelantalet anstédllda under perioden, st

Antalet anstallda vid slutet av varje manad dividerat med antalet manader som perioden innefattar.

Utdelning per aktie, SEK

Utdelningen i kronor som har utgatt per aktie under respektive period.

Definitioner och avstamning av alternativa nyckeltal

EBITDA, SEK

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgangar.
EBITDA é&r ett centralt resultatmatt for Bolaget och betraktas som relevant for investerare som vill bedéma

resultatutvecklingen for Bolaget dver tiden.

2013-07-01 2014-07-01 2015-07-01 2015-01-01 2016-01-01
-2014-06-30 -2015-06-30 -2016-06-30 -2015-06-30 -2016-06-30
Rérelseresultat -5227750 -18 430785 -28484 697 -10504 633 -15684 029
Avskrivningar och nedskrivningar av 121571 135539 278 241 85972 149078
materiella och immateriella anlagg-
ningstillgangar
EBITDA -5106 179 -18 295 246 -28 206 456 -10 418 661 -15 534 951
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B.7

Finansiell information i
sammandrag forts.

Vasentliga forandringar i emittentens finansiella situation sedan 30 juni 2016

Under augusti 2016 ingick Bolaget ett avtal med Matfabrikéren AB avseende ett partnerskap.
Samarbetet betyder att Scandinavian Organics flyttar sin produktion fran tidigare fabrik i Jo-
hanneshov till Matfabrikdrens fabriker i Varberg. Med detta kommer Bolaget att kunna 6ka sin
produktion vasentligt samt bade ¢ka kvalitén och marginalerna pa sina produkter.

Den 6 juli 2016 upprattade Bolaget en reviderad kontrollbalansrakning per den 31 maj 2016
som uppvisade att det egna kapitalet i Bolaget inte dverstiger mer dn halva det registrerade
aktiekapitalet.

Under augusti 2016 tog Bolaget upp en bryggfinansiering om 5 MSEK for att mojliggdra om-
strukturering av Bolagets produktion samt for att sakerstélla Bolagets rorelsekapitalbehov till dess
att denna omstrukturering var pa plats.

B.8

Utvald proformaredovis-
ning

Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte nagon proformaredovisning.

B.9

Resultatprognos

Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte nagon resultatprognos.

B.10

Anmaérkningar fran Bola-
gets revisor

Orena revisionsberattelser: Bolaget arsredovisningar for rakenskapsaren 2013/2014 samt
2014/2015 innehaller bada orena revisorsberéttelser. Awikelserna fran standardutformningen
anges i sin helhet nedan:

Anmadrkningar 2013/2014

"Som framgar av arsredovisningens balansrakning understiger bolagets egna kapital halften av
aktiekapitalet, varfor styrelsen har en skyldighet att, enligt 25 kap. 13 & aktiebolagslagen, uppratta
en kontrollbalansrakning. Kontrollbalansrakning har upprattats per 31 augusti 2014. Bolaget har
under rékenskapsaret inte i ratt tid och med ratt belopp vare sig redovisat eller betalt avdragen
skatt, sociala avgifter samt mervardesskatt. Bolag har under rakenskapsaret beslutat om nyemis-
sion. Detta emissionsbeslut var dock inte vid revisionsberattelsens avgivande insant till Bolags-
verket for registrering. Bolagets I6pande avstamningar av vasentliga resultat och balansposter i
redovisningen har under aret efterslapat.”

Anmadrkningar 2014/2015

"Nedanstaende anmarkningar paverkar inte mina uttalanden ovan.

Bolaget har under rakenskapsaret vid ett antal tillfallen inte i rétt tid betalt avdragen skatt och
sociala avgifter. De forsenade betalningarna har inte asamkat bolaget ndgon skada utover pafor-
da drojsmalsrantor. | strid med 7 kap 25 § aktiebolagslagen har inte redovisningshandlingar och
revisionsberattelse forelegat senast tva veckor fore arsstamman den 30 oktober 2015.”

Rorelsekapital

Per datumet for Prospektets avgivande har Bolaget ej tillrackligt rorelsekapital for de nastkom-
mande 12 manaderna. Rorelsekapitalunderskottet per datumet for Prospektets avgivande uppgar
till cirka -9 MSEK. Rorelsekapitalbehovet for de nastkommande 12 manaderna uppgar till cirka 5
MSEK. Styrelsen gor bedémningen att emissionslikviden som inkommer fran Foretradesemissio-
nen kommer att tacka Bolagets rorelsekapitalbehov fram till att ett positivt kassafléde genereras i
verksamheten.

Fulltecknas inte Foretradesemissionen kommer Bolagets kapital inte att vara tillrackligt for ater-
betalning av tidigare upptagen bryggfinansiering eller aterforing av det negativa egna kapitalet
och Bolaget forsatts darmed i svarigheter. Bolaget kommer for det fall Foretraddesemissionen inte
fulltecknas att titta pa andra finansieringslosningar, till exempel lan fran Bolagets agare eller nar-
staende parter, krediter fran banker eller ytterligare nyemissioner till andra villkor. Den yttersta
konsekvensen vid utebliven finansiering ar att Bolaget skulle tvingas anstka om foretagsrekon-
struktion eller konkurs.

AVSNITT C - VARDEPAPPER

c1 Vardepapper som erbjuds | Aktier i Scandinavian Organics AB (publ) med ISIN: SE0006451753 med vidhangande teckningsop-
tioner med ISIN SE0009163363.
c.2 Denominering Scandinavian Organics aktier och teckningsoptioner ar denominerade i svenska kronor, SEK.
c3 Totalt antal aktier i emit- Antalet aktier i Scandinavian Organics uppgar per dagen for Prospektets avgivande till 6 733 797.
tenten Det registrerade kvotvardet per aktie uppgar till 0,19182666 SEK. Bolagets registrerade aktiekapi-
tal uppgar till 1 291 721,79 kronor. Samtliga aktier ar fullt inbetalda.
c4 Rattigheter som samman- | Inom ramen for Foretradesemissionen har aktiedgare i Bolaget foretradesratt till teckning i
hanger med vardepappren | enlighet med aktiebolagslagen. Vid bolagsstdmma medfor varje aktie ratt till en rost. Varje aktie
medfor lika rattighet till andel av Bolagets tillgangar och resultat. Ratt till utdelning tillfaller den
som vid av bolagsstamman faststalld avstamningsdag var registrerad i den av Euroclear Sweden
forda aktieboken som innehavare av aktie.
Cc5 Inskrankningar i den fria Ej tillamplig. Det forekommer inga inskrankningar i ratten att fritt Overlata aktier eller teckningsop-
6verlatbarheten tioner i Scandinavian Organics.
Cc.6 Upptagande till handel Ej tillamplig. Scandinavian Organics aktier handlas pd NGM Nordic MTF sedan den 25 novem-

ber 2014. Teckningsoptionerna avses upptas till handel pa NGM Nordic MTF. Bolag vars aktier
handlas pa NGM Nordic MTF &r inte skyldiga att félja samma regelverk som bolag vars aktier ar
upptagna till handel pa reglerad marknad, utan ett mindre omfattande regelverk anpassat till
foretréddesvis mindre bolag och tillvéxtbolag.
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C.7

Utdelningspolicy

Scandinavian Organics har hittills inte Idmnat nagon utdelning till Bolagets aktiedgare och sty-
relsen har for nérvarande inte heller for avsikt att foresla utdelning. | 6vervagande om framtida
utdelning kommer styrelsen att beakta ett antal faktorer, framforallt Bolagets resultat, finansiella
stallning, framtida kapitalbehov och kassafléden. Det finns ingen garanti for att det for ett visst ar
kommer att foreslas eller beslutas om nagon utdelning 6ver huvud taget.

AVSNITT D - RISKER

D.1

Huvudsakliga risker som
ar specifika for emittenten
eller dess bransch

Scandinavian Organics verksamhet &r forenad med risker som kan ha vasentlig negativ paverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella stélining och resultat, vilket kan medféra att vardet pa Bola-
gets aktier minskar och att en aktieagare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. De
huvudsakliga riskerna som ar relaterade till Bolagets verksamhet och bransch ar:

Risker relaterade till konkurrens. Scandinavian Organics konkurrensmajligheter ar bland
annat beroende av Bolagets formaga att snabbt reagera pa befintliga och framtida mark-
nadsbehov. Om Bolaget inte kan anpassa sin verksamhet och sina produkter till marknadens
efterfraga finns det en risk for att Bolaget forlorar konkurrenskraft, vilket kan medfora en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéallning och resultat.

Risk avseende leverantorer da Scandinavian Organics &r beroende av leverantérer i sin
verksamhet. Skulle det ske forseningar pa leveranser eller att priset pa ravaror skulle tka kan
detta ha en negativ paverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Scandinavian Organics ingick under augusti 2016 ett avtal med matvaruproducenten Matfa-
brikoren AB avseende ett partnerskap dar Bolaget flyttar sin nuvarande produktionsldsning
till en samproduktionslosning, varpa Bolaget kommer bli beroende av denne producent for
sin verksamhet. Skulle osdmja uppsta mellan de tva parterna eller att avtalet sags upp av
den motstaende parten skulle det ha en negativ paverkan pa Bolagets resultat och finansiel-
la stallning.

Risker relaterade till myndighetstillstand, dar Bolaget ar beroende av att man vidmakthaller
Livsmedelsverkets godkannande for sina livsmedelsanlaggningar samt att Bolaget uppfyller
andra kontrollerande myndigheters krav, bland annat Miljéforvaltningens livsmedelskontroll.
Skulle Bolaget brista i nagot av dessa avseenden rubbas forutsattningarna for bedrivandet
av verksamheten vilket har en avgérande betydelse for Bolagets resultat och finansiella
stallning.

Risker relaterade till varumarke. Bolagets varumarke ar delvis baserat pa Ulrika Brydlings
medverkan som namn utat. Skulle samarbetet med Ulrika Brydling upphora kan detta ha en
forsvagande effekt pd Bolagets varumarke. Bolaget innehar idag KRAV, Akta Vara samt EU
Ecolabel-markningar for specificerade produkter. Skulle Bolaget inte langre uppfylla kraven
for nagot eller ndgra av dessa markningar kan detta ha en negativ effekt pa attraktionskraf-
ten pa Bolagets produkter och darmed negativa effekter pa Bolagets resultat och finansiella
stallning.

Det kan aven finnas andra risker relaterade till Bolaget och branschen som inte ar kanda for
Bolaget.

D3

Huvudsakliga risker avse-
ende de vardepapper som
erbjuds

De huvudsakliga riskerna relaterade till Scandinavian Organics aktie och Foretradesemissionen ar:

Risker relaterade till aktiens utveckling eftersom en investering i Bolagets aktier kan helt eller
delvis ga forlorad. Det finns risk for att aktiernas framtida vardeutveckling ar negativ.

Risker relaterade till agare med betydande inflytande, innebarande att efter fullfoljande av
Foretradesemissionen, pa samma satt som fore Foretradesemissionen, kommer ett fatal av
Bolagets aktieagare att tillsammans dga en vasentlig andel av samtliga utestaende aktier och
roster. Foljaktligen har dessa aktiedgare, var for sig eller tillsammans, mojlighet att utéva ett
vasentligt inflytande pa alla &renden som kraver godkénnande av aktiedgarna.

Risker relaterade till aktiens likviditet. Historiskt har likviditeten i Bolagets aktie varit begran-
sad. Det ar inte majligt att forutse hur investerarnas intresse for Bolagets aktie andras dver
tiden.

Risker relaterade till teckningsforbindelser. Bolaget har ingatt avtal med vissa befintliga aktie-
dgare som har forbundit sig att teckna aktier motsvarande 29,9 procent av Foretradesemis-
sionen. Dessa teckningsforbindelser &r undertecknade, men inte sakerstéllda fran bank eller
annan extern part. Uppfylls inte ovan ndmna teckningsforbindelser kan detta fa en negativ
inverkan pa Bolagets mojlighet att med framgang genomféra Foretradesemissionen.

Det kan aven finnas andra risker relaterade till vardepappren som inte ar kanda for Bolaget.
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AVSNITT E - ERBJUDANDE

E1

Emissionsbelopp och
emissionskostnader

Vid full teckning av Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 13,1 MSEK fran Foretradesemis-
sionen fore avdrag for emissionskostnader, vilka sammanlagt berdknas uppga till cirka 3 MSEK
inklusive garantiersattning. Bolaget tillfors déarmed cirka 10,1 MSEK fran Foretradesemissionen
exklusive likviden som kan inkomma via teckningsoptioner. Bolaget kan komma att tillféras maxi-
malt ytterligare cirka 6,5 MSEK fran teckningsoptionerna fore avdrag for kostnader, vilka beraknas
uppga till cirka 0,3 MSEK. Efter emissionskostnader kan Bolaget darmed tillféras maximalt cirka
6,2 MSEK fran teckning av aktier via optionsrétt. Totalt kan emissionen darmed efter emissions-
kostnader maximalt komma att inbringa cirka 16,3 MSEK till Bolaget.

E.2a

Motiv till Erbjudandet och
anvandandet av behall-
ningen

Scandinavian Organics ingick under augusti 2016 ett avtal med matvaruproducenten Matfabri-
koren AB avseende ett partnerskap dar Bolaget flyttar sin nuvarande produktionslosning till en
samproduktionslésning. Detta innebar att Bolaget kommer kunna tillverka sina produkter med en
jamnare kvalitet, hogre effektivitet och till vasentligt ldgre kostnader. Enligt Bolagets beddmning
kommer detta partnerskap innebara att deras produkter framgent kommer att kunna tillverkas
med en hogre marginal.

Styrelsen beslutade i enlighet med beslut pa extra bolagsstdmma den 5 september 2016 att
genomfora Foretradesemissionen som maximalt kan inbringa cirka 13,1 MSEK fran nyemissionen
samt maximalt ytterligare cirka 6,5 MSEK fran vidhdngande teckningsoptionerna i Erbjudandet.
Emissionskostnader forvantas sammanlagt uppga till cirka 3,3 MSEK. Bolaget kan darmed tillforas
maximalt cirka 16,3 MSEK efter emissionskostnader. Per datumet for Prospektets avgivande har
Bolaget ej tillrackligt rorelsekapital for de nastkommande 12 manaderna. Bolagets rorelsekapital
per datumet for Prospektets avgivande forvantas vara forbrukat i oktober 2016. Rorelsekapitalbe-
hovet for de nastkommande 12 manaderna uppgar till cirka 5 MSEK. Bolaget gor bedémningen
att rorelsekapitaltillskottet som inkommer fran Foretradesemissionen tillsammans med de positi-
va effekter som produktionsflytten forvantas generera kommer att leda till ett positivt kassafléde
for Bolaget inom de nastkommande tolv manaderna.

Fulltecknas inte Foretradesemissionen kommer Bolagets kapital inte att vara tillrackligt for ater-
betalning av tidigare upptagen bryggfinansiering eller aterféring av det negativa egna kapitalet
och Bolaget forsatts darmed i svarigheter. Bolaget kommer for det fall Foretraddesemissionen inte
fulltecknas att titta pa andra finansieringslosningar, till exempel lan fran Bolagets agare eller nar-
stadende parter, krediter fran banker eller ytterligare nyemissioner till andra villkor. Den yttersta
konsekvensen vid utebliven finansiering ar att Bolaget skulle tvingas ansdka om foretagsrekon-
struktion eller konkurs.

Likviden fran Erbjudandet exklusive likviden som kan inkomma via teckningsoptioner-

na kommer att anvéndas till att:

1. Aterbetala den tidigare upptagna bryggfinansieringen om cirka 5 MSEK som togs upp for att
omstrukturera Bolagets produktionslosning till partnerskapet med Matfabrikéren AB samt
for att tacka Bolagets rorelsekapitalbehov fram tills att denna nya produktionslosning ar pa
plats.

2. Aterbetala Bolagets hyresskuld fér den obetalda hyran fér fabriken i Johanneshov som avses
lamnas senast den 10 oktober 2016. Per datumet for prospektets avgivande uppgar denna
skuld till cirka 0,9 MSEK.

3. Starka rorelsekapital framat och bygga en grund for fortsatt framtida tillvaxt. Totalt cirka 4,2
MSEK av emissionslikviden ska anvandas till detta.

Lividen som inkommer fran teckning av aktier via optionsratt kommer att anvandas till

att:

1. Starka rorelsekapitalet framat och bygga en grund for fortsatt framtida tillvaxt. Maximalt
cirka 6,2 MSEK av emissionslikviden fran teckningsoptionerna ska anvandas till detta.

E3

Villkor i sammandrag

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 5 oktober 2016 &r upptagen i den av Euroclear forda aktiebo-
ken erhdller en (1) teckningsratt per innehavd aktie. En (1) teckningsratt ger ratt att teckna en (1)
ny aktie i Scandinavian Organics. For varje tva (2) tecknade aktier erhdller &ven investerare en (1)
vederlagsfri teckningsoption i Bolaget som ger rdtten att teckna en (1) aktie i ett senare skede.

Teckningskurs )
Aktierna emitteras till en teckningskurs om 1,95 SEK. Courtage utgar ej. Aven teckningsoptionerna
i Erbjudandet har ett l6senpris pa 1,95 SEK.

Avstamningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear for faststallandet av vilka som har ratt att erhalla teckningsratter i
Foretradesemissionen dr den 5 oktober 2016.
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Teckningstid
Teckning av aktier med vidhangande teckningsoptioner i Erbjudandet ska ske under perioden
fran och med den 7 oktober 2016 till och med den 21 oktober 2016.

Tid fér tecknings av aktier via optionsratt

Teckning av aktier med optionsratten som erhalls genom de vederlagsfria teckningsoptionerna
i Erbjudandet ska ske under perioden fran och med den 5 december 2016 till och med den 9
december 2076.

Handel med teckningsratter
Bolaget kommer att arrangera handel i teckningsratter pa NGM Nordic MTF. Handel kommer att
ske under perioden mellan den 7 oktober 2016 till och med den 19 oktober 2016.

Handel med teckningsoptioner
Handel i teckningsoptioner kommer att dga rum pa NGM Nordic MTF under perioden fran och
med emittering av teckningsoptionerna till och med 7 december 2016.

E4

Intressen och eventuella
intressekonflikter

Ett antal av Scandinavian Organics aktiedgare har genom teckningsforbindelser atagit sig att
teckna aktier med vidhangande teckningsoptioner motsvarande cirka 29,9 procent av Foretrade-
semissionen. Ingen ersattning utgar till dessa aktiedgare for dtagandet. Darutover har ett antal
externa parter ingatt avtal om emissionsgarantier om cirka 77,6 procent av Foretradesemissionen
for vilka ersattning utgar. Varken teckningsforbindelserna eller emissionsgarantierna ar sékerstall-
da. Utover ovanstdende parters intresse att Foretradesemissionen ska genomforas framgangsrikt
och emissionsgaranternas intresse att avtal ersattning utbetalas, finns inga ekonomiska eller
andra intressen i Foretradesemissionen.

Mangold ar finansiell radgivare till Bolaget samt agerar emissionsinstitut i samband med Fore-
tradesemissionen och erhaller en pa forhand avtalad ersattning. Mangold har aven ingatt avtal
om emissionsgaranti med Bolaget och erhéller dven ersattning for sitt garantidtagande. Dartill ar
Mangold part i emissionsgarantiavtal mellan Bolaget och ¢vriga emissionsgaranter. Darutéver har
Mangold inga ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.

Det bedoms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med det ovan-
stdende har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.

ES

Saljare av vardepapper
och avtal om lock-up

Ej tillamplig. Erbjudandet omfattar enbart nyemitterade aktier och teckningsoptioner och det
férekommer inga lock-up avtal for befintliga aktieagare.

E.6

Utspadningseffekt

Genom Foretradesemissionen kan Bolagets aktiekapital komma att 6ka med hogst cirka 1 937
583 SEK fran cirka 1 291 722 SEK till cirka 3 229 305 SEK. Aktiekapitalet fran Foretradesemissio-
nen exklusive teckningsoptionerna kommer vid fullteckning att 6ka med cirka 1 291 722 SEK ill
cirka 2 583 444 SEK. Aktiekapitalet fran teckning av aktier med optionsratt kan maximalt komma
att 6ka med cirka 649 698 SEK. Antalet aktier, inklusive antalet aktier som maximalt kan emitteras
med optionsratt, kan komma att 0ka med hogst 10 100 696 stycken, varav 6 733 797 stycken fran
teckning av aktier i Foretradesemissionen och 3 366 899 stycken aktier fran teckning av aktier
med optionsratt, fran 6 733 797 stycken till 16 834 493 stycken aktier. | det fall Foretradesemis-
sionen fulltecknas medfor erbjudandet en utspadningeffekt om 50 procent av Bolagets aktieka-
pital och totala rostetal, exklusive emittering av aktier via teckningsoptionerna. | det fall samtliga
teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier medfor detta en utspadningseffekt om 20
procent av Bolagets aktiekapital och totala rostetal. Procenttal avseende den totala utspadnings-
effekten har baserats pa dagens registrerade aktiekapital och antal aktier och berédknats utifran
det antal aktier och roster som hdgst kan komma att emitteras dividerat med det totala antalet
aktier och roster efter sddan emission. Aktiedgare som véljer att inte delta i Foretradesemissionen
kommer att fa sin dgarandel utspadd med maximalt 60 procent, men har mojlighet att sélja sina
teckningsratter for att, helt eller delvis, erhdlla finansiell kompensation for utspadningen.

E7

Kostnader som dlaggs
investerare

Ej tillamplig. Bolaget dlagger inte investerare nagra kostnader.
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RISKFAKTORER

Investeringar i vardepapper ar forenat med risktagande. Ett antal riskfaktorer utanfor Scan-
dinavian Organics kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekt Bolaget inte kan paverka
genom sitt agerande, kan ha en inverkan pa aktierna och Bolagets [6nsamhet, verksamhet
och framtida utveckling. Vid beddmning av Scandinavian Organics framtida utveckling ar det
darfor av vikt att vid sidan av majligheter till positiv utveckling aven beakta olika risker i Bola-
gets verksamhet. Riskerna som beskrivs nedan &r inte rangordnade i ndgon sarskild ordning.
Presentationen nedan gor inte ansprak pa att vara heltdckande, och av naturliga skal kan
alla riskfaktorer inte forutses eller beskrivas i detalj. Darfor maste varje investerare gora en
samlad bedomning som aven innefattar informationen i resten av Prospektet samt en allman
omvarldsbeddmning. Riskerna och osékerhetsfaktorerna nedan kan ha en vasentlig negativ
effekt pd Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat. De kan ocksa orsaka en var-
deminskning i Bolagets aktier, vilket kan leda till att investerare forlorar hela eller delar av sitt
investerade kapital. Ytterligare risker som for narvarande inte ar kanda for Bolaget kan ocksa

ha en motsvarande negativ effekt.

Verksamhets- bransch- och marknadsrelaterade
risker

Livsmedelsindustrin

Eftersom Bolaget 4r verksamt inom livsmedelsindustrin ir Bolaget
beroende av kvaliteten pa ingiende ravaror. Skulle kvaliteten pa ré-
varor frin Bolagets leverantorer i ndgot avseende visa sig undermai-
lig, t.ex. beroende pd djurhantering eller djursjukdomar, kan detta
medféra ett negativt rykee for Bolagets produkter och dirmed nega-
tiva effekeer pad Bolagets resultat och finansiella stillning.

Leverantérer

Bolaget ir till stor del beroende av leverantorer i sin verksamhet.
Det ir viktigt att leveranser sker i rite tid samc till ett bra pris for
att Bolaget ska fortsitta vara konkurrenskraftigt. Skulle det ske for-
seningar pa leveranser eller att priset pa rivaror skulle 6ka kan detta
ha en negativ paverkan pa Bolagets resultat och finansiella stillning.

Samarbeten och partnerskap

Scandinavian Organics ingick under augusti 2016 ett avtal med
matvaruproducenten Matfabrikéren AB avseende ett partnerskap
ddr Bolaget flyttar sin nuvarande produktionslésning till en sampro-
duktionslésning, varpa Bolaget kommer bli beroende av denne pro-
ducent f6r sin verksamhet. Skulle osimja uppsta mellan de tva par-
terna eller att avtalet sdgs upp av den motstiende parten skulle det
ha en negativ paverkan pa Bolagets resultat och finansiella stillning.

Avtalsrisker

Bolaget har i dagsliget flera avtal som ir viktiga for Bolagets nutida
och framtida resultat, bland annat med ICA, Axfood och Coop.
Skulle nagot eller nigra av dessa avtal eller andra viktiga avtal avslu-
tas eller [6pa ut kan det ha visentlig negativ paverkan pi Bolagets
resultat och finansiella stillning.

Beroende av nyckelpersoner

Bolaget har i dagsliget personal som i flera fall har varit verksamma
i Bolaget sedan den nuvarande verksamheten startade. Dessa perso-
ner har god kunskap om bade Bolaget och den bransch som Bolaget
bedriver verksamhet inom. Skulle dessa personer avsluta sin anstill-
ning i Bolaget kan detta paverka Bolagets resultat och finansiella
stillning. Det dr 4ven viktigt att inte ha fér hég personalomsittning
di detta kan vara tids- och kostnadskrivande, vilket kan paverka
Bolagets resultat och finansiella stillning negativt.

Tillstand och miljo

Bolaget ir for sin verksamhet beroende av att man vidmakthaller
Livsmedelsverkets godkinnande for sina livsmedelsanliggningar
samt att Bolaget uppfyller andra kontrollerande myndigheters krav
pa den bedrivna verksamheten, bland annat Miljéférvaltningens
livsmedelskontroll. Skulle Bolaget brista i nagot av dessa avseenden
rubbas forutsittningarna for bedrivandet av verksamheten vilket har
en avgorande betydelse f6r Bolagets resultat och finansiella stillning.

Varumarket

Skulle Bolagets varumirke skadas kan detta ha en visentligt negativ
effekt pd Bolagets rykte vilket i tur kan ha en negativ effekt pa Bo-
lagets resultat och finansiella stillning. Bolagets varumirke ir delvis
baserat pa Ulrika Brydlings medverkan som namn utit. Skulle sam-
arbetet med Ulrika Brydling upphéra kan detta ha en forsvagande
effeke pa Bolagets varumirke. Bolaget innehar idag KRAV, Akta
Vara samt EU Ecolabel-mirkningar fér specificerade produkter.
Skulle Bolaget inte lingre uppfylla kraven for nigot eller nigra av
dessa mirkningar kan detta ha en negativ effekt pa attrakcionskraf-
ten pa Bolagets produkter och diirmed negativa effekeer pd Bolagets
resultat och finansiella stillning.
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Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov

Det kan inte med sikerhet sigas huruvida Bolaget kan komma att
bli vinstgivande och generera tillrickliga medel for framtida finan-
siering av sin verksamhet. Bolaget kan dirav vara tvunget att inom
en snar framtid gra ytterligare kapitalanskaffningar via externt ka-
pital till villkor som inte r férdelaktiga for befintliga aktierna. Ej
fordelaktiga villkor vid framtida kapitalanskaffning genom externt
kapital kan till exempel innebira att dessa gors till en stor rabatt
jimfort med rddande aktiekurs och/eller innebira att nuvarande ak-
tiedgare kan bli utspidda i sitt dgande. Bolaget kan dven komma
att oka sin skuldsittning via ldn eller andra krediter for att anskaffa
finansiering. For det fall Bolaget inte lyckas generera vinster i till-
fredsstillande omfattning eller inte lyckas med att hantera uppkom-
na finansieringsbehov, kan detta komma att substantiellt paverka
Bolagets verksamhet negativt och kan i virsta fall dven leda till fre-
tagsrekonstruktion, konkurs eller annan avveckling av Bolaget.

Kontrollbalansrdkning

Bolaget har under sina verksamhetsar upprittat en kontrollbalans-
rikning totalt 3 ganger ddr det egna kapitalet understigit hilften
av det registrerade aktickapitalet. Det finns en risk att Bolaget kan
komma att behéva uppritta innu en kontrollbalansrikning inom en
snar framtid och dirmed vara tvungna att gora ytterligare kapitalan-
skaffningar via externt kapital till villkor som inte dr férdelaktiga for
befintliga aktiedgare.

Negativa resultat

Som framgir av Bolagets finansiella rikenskaper, vilka inforlivas i
Prospektet genom hinvisning, har Bolaget under perioden som den
finansiella historiken omfattar uppvisat ett negativt rorelseresultat.
Det finns en risk atc Bolaget inte heller i framtiden kommer att
uppvisa ett positivt rorelseresultat.

Rénterisk

Med rinterisk avses risken att fordndringar i det allménna rinteldget
paverkar Bolaget resultat negativt. Finansiella intikter och kostna-
der samt virdet pa finansiella instrument kan fluktuera pd grund av
forindrade marknadsrintor. Denna rinterisk kan leda dill forind-
ringar i marknadsvirden och kassafléden samt fluktuationer i Bo-
lagets resultat. Scandinavian Organics rinterisk uppstar i huvudsak
genom ldngfristig upplaning. Férindrad finansieringsstrukcur och
forindrade rintor kan emellertid ha en negativ inverkan pd Scandi-
navian Organics verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Regulatorisk och politisk risk

Bolaget ar verksamt i Sverige men siljer/avser att kommersialisera
sina produkter i flera olika linder, varfér Bolagets produkeer kan
komma att fa en stor geografisk spridning. Dirmed uppstér risker
vid férindringar av lagar, regelverk, skatter, tullar och andra vill-
kor for utlindska bolag. Bolaget paverkas dven av politiska och
ckonomiska osikerhetsfaktorer i dessa linder. Det ovanstiende kan
medfora negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet, finansiella
stillning och rorelseresultat.

Produktansvar och skadestandsansvar

Scandinavian Organics anliggning kan vid produktionsfel, kva-
litetsbrister eller oriktigt handhavande leda till produktfel och in-
direkt personskada, varvid Bolaget kan komma att bli foremdl for
ansprak avseende produktansvar, garantiansvar samt andra rittsliga
ansprak. Ansprik till foljd av sidana skador kan réra stora belopp,
vilket kan medféra att Bolaget blir skyldigt att erligga hoga skade-
stand eller adras hoga forlikningskostnader. Sidana kostnader kan
paverka Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Formaga att hantera tillvaxt

For ate hantera tillvixt krivs investeringar och allokering av virde-
fulla ledningsresurser. Om inte Bolaget lyckas hantera tillvixt pd ett
effektivt sict och hantera 6kade kapacitetsbelastningar kan det ha en
negativ inverkan pd Scandinavian Organics verksamhet, finansiella
stillning och resultat.

Konkurrens

Scandinavian Organics konkurrensmajligheter 4r bland annat bero-
ende av Bolagets formaga att snabbt reagera pd befintliga och fram-
tida marknadsbehov. Bolaget kan dirfor tvingas gora kostnadskra-
vande investeringar, omstruktureringar eller prissinkningar for att
anpassa sig till konkurrenssituationen. Om Bolaget inte kan anpassa
sin verksamhet och sina produkter till marknadens efterfriga finns
det en risk for att Bolaget forlorar konkurrenskraft, vilket kan med-
fora en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella still-
ning och resultat.

Tvister

Det finns en risk for att Scandinavian Organics i framtiden involve-
ras i domstolsprocesser och/eller skiljeférfaranden. Sadana ritesliga
processer kan vara tids- och kostnadskrivande och det finns en risk
for ate de inte kan 18sas pa et for Bolaget fordelaktigt sitt. Det finns
dven en risk for att Bolaget vid forlust i rittsliga processer tvingas
ersitta motparten for processkostnader. Storre tvister skulle sdledes
kunna medfora en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finan-
siella stillning och resultat.

Skatterisker

Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med Bolagets tolkning av
gillande skattelagar och Skatteverkets krav. Det finns en risk for att
Bolagets tolkning av tillimpliga lagar, bestimmelser eller av berdrda
myndigheters tolkning av dessa eller av administrativ praxis ir felak-
tig, eller att sidana regler dndras till Bolagets nackdel. Scandinavian
Organics kan bli foremal for skatterevision och Skatteverkets beslut
eller andrad lagstiftning kan medféra att Bolagets skattesituation
forsimras. Detta kan i sin tur inverka negativt pa Bolagets verksam-
het, resultat och finansiella stillning.

Férsakringsrisker

Det finns en risk for att de forsikringar som Bolaget tecknat visar
sig vara otillrickliga for eventuella framtida behov, att vissa skador
inte omfattas av forsikringarna och att Bolaget framgent inte kan
uppritthilla det befintliga forsikringsskyddet till en rimlig kostnad
eller éverhuvudtaget. Vidare kan det skydd som Bolaget erhaller
genom forsikringarna vara begrinsat pd grund av till exempel be-
loppsbegrinsningar och krav pa betalning av sjilvrisk eller att inte
hela det forlorade beloppet ersitts av forsikringsbolaget. Betriffande
forluster som ticks av Bolagets forsikringar kan det vara svirt och
tidskrivande att erhélla ersittning frin respektive forsikringsbolag.
Det finns saledes en risk for att Bolagets forsikringsskydd inte ticker
alla potentiella forluster, oavsett orsak, eller att relevant forsikrings-
skydd inte alltid finns tillgingligt till en acceptabel kostnad, vilket
skulle kunna fa en negativ inverkan pd Bolagets finansiella stillning
och resultat.



Risker relaterade till Erbjudandet och Bolagets akti-
er

Aktieagande och volatilitet

Att investera i aktier innebir alltid ett risktagande. Eftersom en ak-
tieinvestering kan oka eller minska i virde finns det en risk att en
investerare inte kommer att kunna f3 tillbaka hela det investerade
kapitalet. Utvecklingen fér en borsnoterad aktie beror pa bolagsspe-
cifika faktorer samt faktorer som ror kapitalmarknaden i dess hel-
het. Sidana faktorer kan ocksd oka aktiekursens volatilitet. Det ar
omdajligt for ett enskilt bolag att kontrollera alla de faktorer som kan
komma att paverka dess aktickurs, varfor varje investeringsbeslut av-
seende aktier bor foregis av en noggrann analys.

Handel pa NGM Nordic MTF

Bolag vars aktier handlas pdA NGM Nordic MTF ir inte skyldiga att
folja samma regelverk som bolag vars aktier dr upptagna till handel
pa reglerad marknad, utan ett mindre omfattande regelverk anpas-
sat till fretridesvis mindre bolag och tillvixtbolag. Saledes kan en
placering i ett bolag vars aktier handlas pA NGM Nordic MTF vara
mer riskfylld 4n en placering i ett bolag vars aktie handlas pd en
reglerad marknad.

Historisk och framtida utdelning

Scandinavian Organics har hittills varken beslutat om eller utbetalat
nigon utdelning eftersom Bolaget hittills inte redovisat vinst under
tidigare rikenskapsir. Tidpunkten for och storleken pd eventuella
framtida utdelningar foreslds av styrelsen och beslutas pa arsstim-
man. Vid évervigandet av forslag till framtida utdelning kommer
styrelsen att viga in faktorer som verksamhetens art, omfattning,
storlek av det egna kapitalet och Bolagets konsolideringsbehov, lik-
viditet samt stillning i dvrigt. Det finns en risk for att Bolaget inte
lamnar ndgon utdelning i framtiden.

Agare med betydande inflytande

Efter fullfoljande av Foretridesemissionen, pa samma sitt som fore
Foretradesemissionen, kommer ett fital av Bolagets aktiedgare att
tillsammans 4ga en visentlig andel av samtliga utestdende aktier
och roster. Foljaktligen har dessa aktiedgare, var for sig eller tillsam-
mans, mojlighet att utéva ett visentligt inflytande pd alla drenden
som kriver godkinnande av aktieigarna, diribland utnimning och
avsittning av styrelseledamoter och eventuella férslag dill fusio-
ner, konsolidering eller forsiljning av samtliga eller i stort sett alla
Scandinavian Organics tillgingar samt andra foretagstransaktioner.
Denna dgarkoncentration kan vara till nackdel f6r andra aktiedgare
vilka kan ha andra intressen dn majoritetsigarna. Majoritetsigare
kan exempelvis fordrdja eller forhindra ett forvirv eller en fusion
dven om transaktionen skulle gynna 6vriga aktiedgare. Den hoga
dgarkoncentrationen kan dessutom komma att paverka aktiekursen
negativt eftersom investerare kan se nackdelar med att dga aktier i
foretag med stark dgandekoncentration, vilket skulle kunna fi en
negativ inverkan pi Bolagets verksamhet, finansiella stillning och
rorelseresultat.

Likviditet i aktien

Historiske har likviditeten i Bolagets aktie varit begrinsad. En be-
gransad likviditet i Bolagets aktie kan innebidra att investerare far
svérigheter att avyttra sitt innehav utan att aktiekursen paverkas ne-
gativt, samt att det kan férekomma starka fluktuationer i Bolagets
aktie och dirmed indirekt virdet pa investerares innehav. Det ir
inte mojligt att forutse hur investerarnas intresse for Bolagets aktie
dndras dver tiden.
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Fluktuationer i framtida aktiekurs

Bolagets aktickurs kan i framtiden komma att fluktuera kraftigt,
bland annat till f6ljd av kvartalsmissiga variationer i rorelseresul-
tatet, den allminna konjunkturen och férindringar i kapitalmark-
nadens intresse fér Bolaget. Dirutéver kan aktiemarknaden i all-
minhet reagera med extrema kurs- och volymfluktuationer som
inte alltid 4r relaterade till eller proportionerliga i férhillande till det
operativa utfallet hos enskilda bolag. En investering i Bolagets aktier
kan helt eller delvis g& forlorad. Det finns risk for att aktiernas fram-
tida virdeutveckling 4r negativ. Fluktuationer i aktien skulle dirmed
kunna ha en visentlig negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs.

Kursfall pa aktiemarknaden

En investering i Bolaget dr forknippad med risk. Det finns en risk
for att akeiekursen kommer att ha en negativ utveckling. Aktiemark-
naden kan generellt gd ner av olika orsaker sdsom rintehdjningar,
politiska utspel, valutakursforindringar och simre konjunkrurella
forutsittningar. Aktiemarknaden priglas dven dill stor del av psy-
kologiska faktorer. En aktie som Bolagets kan pdverkas pa samma
sitt som alla andra aktier av dessa faktorer, vilka till sin natur minga
ganger kan vara problematiska att forutse och skydda sig mot. Kurs-
fall skulle dirmed kunna fi en visentlig negativ inverkan pd Bola-
gets aktiekurs och dirmed virdet pé investerares innehav i Bolaget.

Framtida forsaljning av stérre aktieposter samt for-
vdntan om nyemission

Betydande forsiljning av aktier som genomférts av storre aktiedgare,
liksom en allmin marknadsférvintan om att nyemission kommer
att genomfdras, kan paverka kursen pé Bolagets aktie negativt.

Utspadning

Aktiedgare som viljer att inte utnyttja sina teckningsritter som er-
halls i Erbjudandet for att teckna nya aktier i Foretridesemissionen
kommer att ha en ligre andel av Bolagets aktiekapital och roster till
foljd av dkningen av antalet aktier och réster i Bolaget nir de nya
aktierna tilldelas frin Foretridesemissionen. Utspiddningseffekten i
Erbjudandet, exklusive aktier som tillkommer via teckning med op-
tionsritt, uppgar till 50 procent av aktiekapitalet och antalet réster.
Utspadningseffekten via nya aktier som kan komma att tecknas via
teckningsoptioner kan maximalt komma att uppga till 20 procent
av aktickapitalet och antalet roster. Framtida emissioner av aktier
eller andra virdepapper kan ockséd spida ut aktieinnehavet och kan
paverka priset pd Bolagets aktier negativt. Bolaget kan komma att
emittera ytterligare aktier eller andra virdepapper genom riktade
erbjudanden utan foretridesrite for befintliga dgare. Alla sidana yt-
terligare erbjudanden kan minska proportionella dgande- och rést-
ritter for innehavare av akdier, vinst per aktie och substansvirdet
per aktie, vilket skulle kunna fi en negativ inverkan pa Bolagets
aktiekurs och dirmed virdet pd investerares innehav.

Handel i teckningsratter

Det finns en risk att en aktiv handel i teckningsritter avseende de
nya aktierna som emitteras upp i och med Foretridesemissionen
inte kommer att utvecklas pd NGM Nordic MTE eller at tillfreds-
stillande likviditet inte kommer att finnas tillgingligt under teck-
ningsperioden vid den tidpunkt som sidana virdepapper handlas.
Aktiedgare som ej 6nskar att delta i Foretridesemissionen kan i detta
fall f svart att avyttra sina teckningsritter, och teckningsritterna
kan didrmed komma att bli utan virde innan investerare hinner av-
yttra dem.
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Teckningsoptioner och konvertibler

Scandinavian Organics har tidigare emitterat teckningsoptioner och
konvertibler och kan utdver de teckningsoptioner som inkluderas i
Erbjudandet i framtiden komma att emittera fler teckningsoptioner
och konvertibler. Utnyttjande av teckningsoptioner och konverte-
ring av konvertibler kan medfora utspidning av dvriga aktiedgares
innehav i Bolaget samt att storre aktiedgare innehav kan komma ate
utokas.

Foretradesratt for aktiedgare i vissa jurisdiktioner
Om Bolaget okar aktickapitalet har nuvarande akrtieigare normalt
sett foretradesritt att teckna nya aktier, om inte aktieigarna god-
kinner att avvikelse fran foretridesritten sker genom beslut vid bo-
lagsstimman. Aktiedgare i USA, Kanada, Australien, Japan, Hong
Kong, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore och Sydafrika eller i nigon
annan jurisdiktion dir deltagande skulle kriva ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgirder 4n de som foljer av svensk ritt ute-
sluts vanligtvis frin méjligheten att utnyttja sin foretradesrite att
teckna nya aktier om aktierna eller teckningsritterna inte ir registre-
rade i enlighet med United States Securities Act frin 1933 i gillande
lydelse eller motsvarande regelverk i andra berdrda jurisdiktioner
och om inget undantag frin registreringskraven ir tillimpligt. Det
ir inte sannolikt att Bolaget kommer att anséka om en sidan regist-
rering och det kan inte garanteras att nigot undantag fran registre-
ringskravet ir tillgingligt s att aktiedgare i USA eller utomlands kan
utnyttja foretridesritten eller, om det blir tillgingligt, att Bolaget
skulle utnyttja ett sddant undantag.

Valutaeffekter for aktieagare utanfor Sverige
Aktierna i Scandinavian Organics dr noterade i SEK och eventuella
framtida vinstutdelningar kommer att betalas i SEK. For det fall
SEK minskar i virde gentemot utlindska valutor kan det medfs-
ra negativa konsekvenser for virderingen av utlindska investerares
innehav i Scandinavian Organics samt eventuella vinstutdelningar
som erhalls. Utlindska investerare kan vidare drabbas av transak-
tionskostnader for att vixla SEK till annan valuta.

Teckningsforbindelser

Teckningsférbindelser har ingatts av befintliga aktiedgare i Bolagets
dll cirka 29,9 procent av Foretridesemissionen. Dessa tecknings-
forbindelser ir undertecknade, men inte sikerstillda frin bank el-
ler annan extern part. Foljaktligen finns det en risk for att de som
har limnat teckningsforbindelser inte kan fullgora sina dtaganden
gentemot Bolaget pa grund av faktorer utanfér Bolagets kontroll.
Uppfylls inte ovan nimna teckningsférbindelser kan detta f3 en ne-
gativ inverkan pd Bolagets méjlighet att med framging genomfora
Foretridesemissionen.

Garantiataganden

Bolaget har ingatt avtal med emissionsgaranter vilka har forbundit
sig att teckna aktier motsvarande cirka 77,6 procent i Foretridese-
missionen under vissa férutsittningar. Dessa garantiavtal dr under-
tecknade, men inte sikerstillda frin bank eller annan extern part.
Foljaktligen finns det en risk for att de som har limnat garantita-
ganden inte kan fullgdra sina dtaganden gentemot Bolaget pa grund
av faktorer utanfor Bolagets kontroll. Uppfylls inte ovan nimnda
garantidtaganden kan detta f en negativ inverkan péa Bolagets moj-
lighet att med framging erhélla full teckning i Foretridesemissio-
nen.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER MED
VIDHANGANDE TECKNINGSOPTIONER |
SCANDINAVIAN ORGANICS AB (PUBL)

Styrelsen i Scandinavian Organics beslutade den 4 augusti 2016 att kalla till extra bolagsstimma den 5 september 2016 for att
lata stimman besluta om att genomféra en foretridesemission av stamaktier om cirka 13,1 MSEK tillsammans med vidhingande
vederlagsfria teckningsoptioner om hogst ytterligare 6,5 MSEK. Emissionskostnader forvintas sammanlagt uppga dill cirka 3,3
MSEK. Bolaget kan dirmed tillféras maximalt cirka 16,3 MSEK efter emissionskostnader. Erbjudandet omfattar hogst 6 733
797 aktier via nyemissionen och hégst 3 366 899 aktier via teckningsoptionerna till en teckningskurs om 1,95, bade for aktierna i
nyemissionen samt for teckningsoptionerna. Intresse for teckning av aktier genom optionsritt kommer att vara majligt att anmila
mellan 5 — 9 december 2016. Den extra bolagsstimman som sedan genomftrdes den 5 september 2016 beslutade att genomfora
Foretridesemissionen.

Den som pé avstimningsdagen den 5 oktober 2016 ir upptagen i den av Euroclear forda aktieboken erhéller en (1) tecknings-
rite per innehavd aktie. En (1) teckningsritt ger ritt att teckna en (1) ny aktie i Scandinavian Organics till en teckningskurs om
1,95 SEK per aktie. For varje tva (2) tecknade aktier erhiller dven investerare en (1) vederlagsfri teckningsoption i Bolaget som
ger ritten att teckna en (1) aktie till en teckningskurs om 1,95 SEK under perioden 5 - 9 december 2016. Teckning av aktier i
nyemissionen avses ske under perioden 7 — 21 oktober 2016. Handel med teckningsritter kommer att ske pA NGM Nordic MTF
under perioden 7 — 19 oktober 2016. Handel med teckningsoptioner kommer att ske pA NGM Nordic MTF fram till dess att
optionerna l6per ut.

Vid full teckning av Féretridesemissionen tillférs Bolaget cirka 13,1 MSEK f6re emissionskostnader, som beriknas uppga till
cirka 3 MSEK. Bolaget kommer dirmed vid fullteckning av Foretridesemissionen att tillforas cirka 10,1 MSEK efter emissions-
kostnader. Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner tillférs Bolaget cirka 6,5 MSEK fére kostnader, som beriknas uppgd
till cirka 0,3 MSEK. Bolaget kan dirmed komma att tillfdras ytterligare cirka 6,2 MSEK efter emissionskostnader frin teckning av
aktier med optionsritt.

Genom Féretridesemissionen kan Bolagets aktiekapital komma att 6ka med hogst cirka 1 937 583 SEK frdn cirka
1291 722 SEK ill cirka 3 229 305 SEK och antalet aktier, inklusive antalet aktier som maximalt kan emitteras med optionsritt,
kan komma att 6ka med hégst 10 100 696 stycken frin 6 733 797 stycken till 16 834 493 stycken aktier. I det fall Foretridesemis-
sionen fulltecknas medfér Erbjudandet en utspidningseffekt om 50 procent av Bolagets aktiekapital och totala rostetal, exklusive
aktier som kan tillkomma via teckning av aktier med optionsritt i Erbjudadet. I det fall samtliga teckningsoptioner anvinds
medfor dessa nya aktier en utspidningseffekt om 20 procent av Bolagets aktiekapital och totala réstetal. Procenttal avseende den
totala utspidningseffekten har baserats pa dagens registrerade aktiekapital och antal aktier och beriknats utifrin det antal aktier
och réster som hogst kan komma att emitteras dividerat med det totala antalet aktier och roster efter saidan emission. Aktiedgare
som viljer att inte delta i Foretridesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspidd med maximalt 60 procent, men har méjlighet
att silja sina teckningsritter for att, helt eller delvis, erhilla finansiell kompensation fér utspidningen.

Teckningsforbindelser om cirka 3,9 MSEK, motsvarande cirka 29,9 procent av Féretridesemissionen har erhdllits fran ett antal
av Bolagets nuvarande aktiedgare. Teckningsférbindelserna har limnats utan krav pa ersittning. Dirtill har Bolaget ingatt avtal
om emissionsgarantier om cirka 10,2 MSEK, motsvarande cirka 77,6 procent av Foretridesemissionen, som kan tas i ansprak for
bristande teckning i Foretridesemissionen. For mer information om ingdngna teckningsférbindelser och emissionsgarantier se
"Teckningsforbindelser och emissionsgarantier” under avsnittet "Legala frigor och kompletterande information”.

Mot bakgrund av ovanstiende inbjuds hirmed nuvarande aktieigare, allmianheten samt institutionella investerare till teckning
av aktier i Bolaget enligt villkoren i Prospeketet.

Johanneshov den 27 september 2016
Scandinavian Organics AB (publ)
Styrelsen
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Scandinavian Organics tillverkar och producerar ekologiska matvaruprodukeer. Bolaget bildades ar 2013 och har sedan dess arbetat
enligt principen att erbjuda hégkvalitativa ekologiska produketer till samma pris som icke ekologiska matvaror och dirmed gora det
littare f6r minniskor att vilja ekologiska produkter i deras vardagliga matkonsumtion.

Bolaget ir en producent av firsk ekologisk buljong och fond samt producent av ekologiska kyckling- och honsprodukter. Sedan
Scandinavian Organics grundandes har Bolaget vixt kraftigt, och Scandinavian Organics produkter finns idag att kdpa i de flesta
matvarubutiker och distribueras av kunder sisom ICA, Axfood, Coop och Martin Servera. Under 2015 och 2016 har Bolaget
ingdtt flera strategisk viktiga distributionsavtal med bland annat AcadeMedia, Wayne's Coffee, Aarstiderna A/S, Bergendahls Food
och Nordic Choice Hotels. Dessa distributionsavtal forbittrar Bolagets visibilitet i marknaden samt 6kar antalet kunder deras
produkter nar.

Scandinavian Organics ingick under augusti 2016 ett avtal med matvaruproducenten Matfabrikéren AB avseende ett partnerskap
dir Bolaget flyttar sin nuvarande produktionslésning till en samproduktionslésning. Detta innebir att Bolaget kommer kunna
tillverka sina produkter med en jimnare kvalitet, hogre effektivitet och till visentligt ligre kostnader. Enligt Bolagets beddmning
kommer detta partnerskap innebira att deras produkter framgent kommer att kunna tillverkas med en hégre marginal.

Styrelsen beslutade i englighet med beslut pé extra bolagsstimma den 5 september 2016 att genomfora Féretridesemissionen

som maximalt kan inbringa cirka 13,1 MSEK frin nyemissionen samt maximalt ytterligare cirka 6,5 MSEK frin vidhingande
teckningsoptionerna i Erbjudandet. Emissionskostnader forvintas uppga till totalt cirka 3,3 MSEK. Efter emissionskostnader kan
Bolaget dirmed maximalt tillféras cirka 16,3 MSEK. Per datumet f6r Prospekeets avgivande har Bolaget ¢j tillrickligt rorelsekapi-
tal for de nastkommande 12 manaderna. Bolagets rorelsekapital per datumet for Prospektets avgivande forvintas vara forbrukar i
oktober 2016. Rorelsekapitalbehovet for de nistkommande 12 manaderna uppgar till cirka 5 MSEK. Bolaget gor bedémningen
att rorelsekapitaltillskottet som inkommer frin Foretridesemissionen tillsammans med de positiva effekter som produktionsflytten
forvintas generera kommer att leda dill ett positivt kassaflode for Bolaget inom de nistkommande tolv ménaderna.

Fulltecknas inte Foretridesemissionen kommer Bolagets kapital inte att vara tillrickligt fr dterbetalning av tidigare upptagen
bryggfinansiering eller dterféring av det negativa egna kapitalet och Bolaget forsitts dirmed i svarigheter. Bolaget kommer for det
fall Foretridesemissionen inte fulltecknas att titta pa andra finansieringslosningar, till exempel ldn frin Bolagets dgare eller nirsta-
ende parter, krediter frin banker eller ytterligare nyemissioner till andra villkor. Den yttersta konsekvensen vid utebliven finansie-
ring dr att Bolaget skulle tvingas anséka om foretagsrekonstruktion eller konkurs.

Likviden frin Erbjudandet exklusive likviden som kan inkomma via teckningsoptionerna kommer att anvindas till att:

1. Aterbetala den tidigare upptagna bryggfinansieringen om cirka 5 MSEK som togs upp for att omstrukturera Bolagets produk-
tionsldsning till partnerskapet med Matfabrikéren AB samt for att ticka Bolagets rérelsekapitalbehov fram tills att denna nya
produktionsldsning ir pé plats.

1. Aterbetala Bolagets hyresskuld for den obetalda hyran for fabriken i Johanneshov som avses limnas senast den 10 oktober
2016. Per datumet f6r prospektets avgivande uppgar denna skuld till cirka 0,9 MSEK.

2. Stirka rorelsekapitalet framit och bygga en grund f6r fortsatt framtida tillvixe. Totalt cirka 4,2 MSEK av emissionslikviden ska
anvindas till detta.

Lividen som inkommer fran teckning av aktier via optionsritt kommer att anviindas till att:
1. Stirka rorelsekapitalet framit och bygga en grund fér fortsatt framtida tillvixt. Maximalt cirka 6,2 MSEK av emissionslikvi-
den frin teckningsoptionerna ska anvindas till detta.

Styrelsen for Scandinavian Organics AB (publ) ir ansvarig for innebdllet i Prospektet. Styrelsen forsikrar hirmed att alla rimliga forsik-
tighetsitgirder har vidtagits for att sikerstilla art uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, overensstiimmer med de faktiska forhillan-
dena och att ingenting ir utelimnat som skulle kunna piverka dess innebird. I de fall information kommer frin tredje man har informa-
tionen dtergivits korrekt och, savitt Bolaget kinner till och kan forsikra genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av
berird tredje man, inga uppgifier har utelimnats pa ett siitt som skulle gora den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.

Johanneshov den 27 september 2016
Scandinavian Organics AB (publ)
Styrelsen
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Bista aktiedgare,

Scandinavian Organics har varit verksamt i tre &r, varav drygt
18 manader som publikt bolag. Nir Bolaget startades var visio-
nen att hdgkvalitativa ekologiska ravaror som férbisetts skulle
tas till vara pa och genom foridling till hel- samt halvfabrikat
kunna erbjuda prisvirda produkter till konsumenter, skolor,
dldreboenden och restaurangsektorn. Ravarutillgéngen samt
det matsvinn som rader i vastvirlden skulle gora att var enkla
princip si sméningom skalas upp och appliceras utanfér Sveri-
ge, vilket dr ndgot som pdbérjats under 2016 genom exporten
till Danmark.

Under véren 2016 slét vi avtal med ett antal nya storre kunder,
diribland gruppen Choice Hotels som har éver 100 hotell i
Sverige och férvaltar Nordens storsta hotell, Clarion Sign. En
rad av vara produkter kommer att finnas p& menyerna i deras
anriteningar. Detta dr vi naturligtvis stolta dver och kinns
srskilt inspirerande da dgarna Petter och Gunhild Stordalen
har ett starkt och omtalat miljo- och hallbarhetstiank. Vi har
dven slutit leveransavtal med Academedia, Sveriges stdrsta
privata utbildningsféretag med éver 50 000 elever samt en del
avtal i den offentliga sektorn, diribland Malmé Stad. Bolaget
fortsitter att utvecklas utanfor Sverige med utokat samarbete
med Aarstiderna och Dava Foods i Danmark. Idag distribuerar
Dava Foods Bolagets produkter till matvarvuhandeln, vilket
forvintas expanderas ytterligare till danska mataffirer.

Att nu borja arbeta med dessa avtal tillsammans med nya
produktutvecklingar gor att vi har en spinnande hést framfér
oss. Under vecka 38 péborjas lansering av tva produkter for
Anglamark, vilket ger Bolaget tillging till hela Coop gruppen.
Samtidigt har antalet butiker som tillhandahéller Bolagets
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produkter 6kat hos Willys, Hemkop samt ICA, vilket ger en
total 6kning av var exponering mot dagligvaruhandeln med 50
procent. Andra nya produkter for hdsten bestar av ekologisk
varmkorv, frysta kéttbullar och en helt ny serie firdigriteer
bestiende av lasagne, chicken curry, pasta bolognese, pann-
biffar med potatisgrating samt kottbullar med fettuccine i en
tomat och basilikasis. Utéver detta inleds dven forsiljning av
koncentrerad buljong, den ekologiska proteindrycken Poly
Natura samt leverans av ravara till hundmat.

Aven om Bolaget erbjuder prisbelénta produkeer har vi dess-
virre inte lyckats uppné lonsamhet, vilket gjort att bérsvirdet
sjunkit och vira aktieigare blivit lidande i avsaknaden av
utdelning pa sina investeringar. Trots att forsiljningen 6kat
med nistan 100 procent pa ett ar har den inte utvecklats till-
racklige for ate klara av de fasta kostnaderna. Vi har nu hittat
en lésning, i form av en produktionspartner i Matfabrikéren
AB ("Matfabrikéren”), dir vi kan minska fasta kostnader med
ungefir 50 procent och pa sa vis na I6nsamhet snabbare. Mat-
fabrikéren, som ir placerad i Varberg, har en modern fabrik
med stora livsmedelsmaskiner som vi saknar i dagsliget, sam-
tidigt som vi kan erbjuda specialistmaskiner som de ir i behov
av. Flytten pabérjades i augusti 2016 och kommer vara helt
klar i oktober. Vi ir glada éver denna éverenskommelse dir
Matfabrikéren med sin kompetenta personal och ledning delar
var virdegrund gillande hillbarhet, matgliddje och passion.
Genom samarbetet kan bada foretagen 6ka sin produktion,
effektivitet och kvalitet med stora besparingar i fasta kostnader.

Det nya samarbetet med vir egen produktionschef pé plats

gor att Scandinavian Organics endast belastas med kostnader
for forsiljning och administration, vilket tillsammans med
ckonomi skéts frin en kontorslokal i Stockholm. Med en trygg
och siker produktion till hégre kvalitet och betydligt ligre
kostnader pé plats kan jag som VD ligga all min kraft och
energi pd att marknadsfora och silja vara produkeer, sprida vart
budskap och driva féretaget framéc till vinst.

Jag vill ta detta tillfdlle i ake att med hela mitt hjirta tacka vara
aktiedgare for ert engagemang och stod under en bitvis svir
period och ser framtiden an med stor entusiasm, glidje och

tillforsikt.

Johanneshov 27 september 2016
Scandinavian Organics AB (publ)

Nils Wetterlind
Verkstillande direktdr
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Foretradesemissionen

Styrelsen i Scandinavian Organics beslutade den 4 augusti 2016 att
kalla till extra bolagsstimma den 5 september 2016 f6r att lata stim-
man besluta om att genomféra en féretridesemission av aktier om
cirka 13,1 MSEK tillsammans med vidhingande vederlagsfria teck-
ningsoptioner om hdgst ytterligare 6,5 MSEK. Erbjudandet omfat-
tar hogst 6 733 797 aktier via nyemissionen och hégst 3 366 899
aktier via teckningsoptionerna till en teckningskurs om 1,95, bide
for aktierna i nyemissionen samt for teckningsoptionerna. Den ex-
tra bolagsstimman som sedan genomférdes den 5 september 2016
beslutade att genomfdra Foretridesemissionen. Genom Féretride-
semissionen kan Bolagets aktiekapital komma att 6ka med hogst
cirka 1 937 583 SEK fran cirka 1 291 722 SEK till cirka 3 229 305
SEK och antalet aktier, inklusive antalet aktier som maximalt kan
emitteras med optionsritt, kan komma att 6ka med hégst 10 100

696 stycken frin 6 733 797 stycken till 16 834 493 stycken aktier.

Vardepapper som erbjuds i Erbjudandet
Stamaktier i Scandinavian Organics med ISIN-kod SE0006451753
med vidhingande vederlagsfria teckningsoptioner i Bolaget.

Foretradesratt till teckning

Den som pé avstimningsdagen den 5 oktober 2016 ir upptagen i
den av Euroclear forda aktieboken erhdller en (1) teckningsritt per
innehavd aktie. En (1) teckningsritt ger ritt att teckna en (1) ny ak-
tie i Scandinavian Organics till en teckningskurs om 1,95 SEK per
aktie. For varje tvi (2) tecknade aktier erhaller dven investerare en
(1) vederlagsfri teckningsoption i Bolaget som ger ritten att teckna
en (1) aktie till en teckningskurs om 1,95 SEK under perioden 5 - 9
december 2016.

Teckning utan foretradesratt

Anmilan av intresse om teckning av aktier och teckningsoptioner i
Erbjudandet utan stdd av foretridesritt i Foretridesemissionen gors
pd anmilningsblanketten ”Anmilningssedel f6r teckning av aktier
och teckningsoptioner i Erbjudandet utan stéd av teckningsritter”.

Avstamningsdag

Avstimningsdag hos Euroclear for att avgora vilka personer som har
rite ace erhdlla teckningsritter i Féretridesemissionen ir den 5 ok-
tober 2016. Sista dag for handel i Bolagets aktier inklusive rite till
deltagande i Foretridesemissionen ar den 3 oktober 2016. Forsta
dag for handel i aktien exklusive ritt till deltagande i Foretridese-
missionen ir den 4 oktober 2016.

Handel med teckningsratter

Bolaget kommer att arrangera handel i teckningsritter pA NGM
Nordic MTE Handel kommer att ske under perioden 7 oktober -
19 oktober 2016.

Handel med teckningsoptioner

Handel i teckningsoptioner kommer att dga rum pa NGM Nordic
MTF under perioden frin och med emittering av teckningsoptio-
nerna till och med 7 december 2016.

Teckningsperiod i Erbjudandet

Teckning av aktier och teckningsoptioner i Erbjudandet ska ske un-
der perioden 7 - 21 oktober 2016. Efter teckningsperiodens utging
blir outnyttjade teckningsritter ogiltiga och saknar dirmed virde.
Outnyttjade teckningsritter kommer att, utan avisering frin Euroc-
lear, bokas bort fran VP-kontot. Fér att férhindra férlust av virdet
pd teckningsritter miste dessa utnyttjas for teckning av aktier och
teckningsoptioner i Erbjudandet senast den 21 oktober 2016 eller
siljas senast den 19 oktober 2016. Styrelsen i Bolaget dger ritt att
forlinga teckningsperioden. For det fall beslut om f8rlingning av
teckningsperioden ska fattas, ska Bolaget informera marknaden om
detta senast den 21 oktober 2016.

Anmadlan om teckning av aktier via optionsratt
Anmilan om teckning av aktier i Scandinavian Organics via op-
tionsritt ska ske under perioden 5— 9 december 2016. Efter anmiil-
ningsperiodens utging blir outnyttjade teckningsoptioner ogiltiga
och saknar dirmed virde. Outnyttjade teckningsoptioner kommer
att, utan avisering frn Euroclear, att bokas bort frin VP-kontot. Fér
att forhindra forlust av virdet pa teckningsoptionerna méste dessa
utnyttjas for anmilan om teckning av aktier senast den 9 december
2016 eller siljas senast den 7 december 2016.

Information fran Euroclear i hdnsyn till Féretrade-
semissionen och ansdokningsblanketter
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretridare for aktiedgare som pd ovan nimnd
avstimningsdag ir registrerade i den av Euroclear och f6r Bolagets
rikning forda aktieboken, erhdller fortryckt emissionsredovisning
med vidhidngande inbetalningsavi frin Euroclear och en sirskild
anmilningssedel. Av den fértryckta emissionsredovisningen framgar
bland annat antalet erhéllna teckningsritter. Den som ir upptagen
i den i anslutning till aktieboken sirskilt forda forteckningen éver
panthavare med flera, erhéller inte nigon emissionsredovisning utan
underrittas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar registre-
ringen av teckningsritter pd akticigares VP-konto utsindes ¢j.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ir forvaltarregistrerade
hos bank eller annan férvaltare pa avstimningsdagen erhller varken
emissionsredovisning eller sirskild anmilningssedel frin Euroclear.
Teckning och betalning ska da istillet ske i enlighet med anvisningar
fran respektive forvaltare.

Teckning av aktier och teckningsoptioner i Erbju-
dandet med stéd av teckningsratter

Anmilan om teckning av aktier och teckningsoptioner med stod
av teckningsritter ska ske genom samtidig kontant betalning senast
den 21 oktober 2016. Teckning och kontant betalning ska antingen
goras med den fortryckea inbetalningsavi som medféljer emissions-
redovisningen eller med den inbetalningsavi som ir fogad till den
sirskilda anmilningssedeln enligt foljande alternativ:

1. Inbetalningsavi
I det fall samtliga pd avstimningsdagen erhéllna teckningsritter ut-
nyttjas for teckning av aktier och teckningsoptioner i Erbjudandet



ska endast den fortryckea inbetalningsavin anvindas som underlag
for anmilan om teckning genom kontant betalning. Sirskild anmil-
ningssedel ska da ej anvindas. Inga tilldgg eller andringar fir goras i
den pa inbetalningsavin fértryckea texten.

Observera att anmdlan om teckning dr bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

I det fall ett annat antal teckningsritter 4n vad som framgir av den
fortryckea emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska den
sarskilda anmilningssedeln anvindas som underlag f6r teckning ge-
nom kontant betalning. Anmilning om teckning genom betalning
ska ske i enlighet med anvisningarna pd den sirskilda anmilnings-
sedeln. Den fortrycka inbetalningsavin fir dirmed inte anvindas.
Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmilningssedel kan komma att
limnas utan avseende. Sirskild anmilningssedel kan erhéllas fran
Mangold per telefon, e-post eller genom att ladda ner den fran
Mangolds hemsida. Ifylld anmilningssedel ska skickas per post eller
limnas pa nedanstiende adress och vara Mangold tillhanda senast
17:30 den 21 oktober 2016. Anmilningssedlar som skickas per post
bér avsindas i god tid for att sikerstilla leverans fore angivet sista
datum. Det ir endast tillatet att insdnda en (1) sirskild anmilnings-
sedel. I det fall fler 4n en (1) sirskild anmilningssedel insindes kom-
mer enbart den sist erhillna att beaktas. Ovriga anmailningssedlar
kommer siledes att limnas utan avseende.

Observera att anmdlan om teckning dr bindande.

Mangold Fondkommission AB
Arende: Scandinavian Organics
Box 55691

102 15 Stockholm

Besoksadress: Engelbrektsplan 2
E-post: ta@mangold.se
Telefon: +46 8 - 503 01 580
Telefax: +46 8 - 503 01 551
Hemsida: www.mangold.se

Teckning for aktier och teckningsoptioner utan stéd
av teckningsratter (intresseanmalan)

Intresseanmilan att teckna aktier och teckningsoptioner i Erbjudan-
det utan stéd av teckningsritter kan goras till vilket belopp som
helst och ska ske under samma period som anmilan om teckning
av aktier och teckningsoptioner i Erbjudandet med st6d av teck-
ningsritter, det vill siga frin och med den 7 oktober 2016 till och
med den 21 oktober 2016. Anmilan om teckning utan stéd av fo-
retridesritt sker genom att "Anmilningssedel for teckning av aktier
och teckningsoptioner i Erbjudandet utan stéd av teckningsritter”
ifylls, undertecknas och skickas till Mangold pa adress enligt ovan.
Anmilningssedeln kan bestillas frin Mangold via telefon, e-post
eller genom att ladda ner den frin Mangolds hemsida. Anmilnings-
sedeln kan dven fyllas i och skickas in elektroniske till Mangold via
hemsidan.
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Ingen betalning ska ske i samband med anmilan om teckning av
aktier och teckningsoptioner i Erbjudandet utan foretridesritt, utan
sker i enlighet med vad som anges nedan. Anmilningssedeln ska
vara Mangold tillhanda senast den 21 oktober 2016. Det ir endast
tillatet att insinda en (1) anmilningssedel. For det fall fler 4n en
(1) anmilningssedel insindes kommer enbart den sist erhallna att
beaktas. Ovriga anmilningssedlar for teckning av aktier och teck-
ningsoptioner i Erbjudandet utan stdd av teckningsritter kommer
saledes att limnas utan avseende.

Observera att anmdlan om teckning dr bindande.

Tilldelning

For det fall inte samtliga aktier och teckningsoptioner tecknats med
stdd av teckningsritter ska styrelsen, inom ramen for Foretridese-
missionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier och teck-
ningsoptioner tecknade utan stod av teckningsritter enligt fljande
principer.

I forsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod av
teckningsritter ske till dem som #ven tecknat akter och teck-
ningsoptioner med stod av teckningsritter, och som var aktiedgare
pa avstimningsdagen, och for det fall tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal
teckningsritter som utnyttjats for teckning och, i den min detta
inte kan ske, genom lottning.

I andra hand ska tilldelning av aktier och teckningsoptioner som
tecknats utan stdd av teckningsritter ske till dem som dven tecknat
aktier och teckningsoptioner med stdd av teckningsritter, och som
inte var aktiedgare pa avstimningsdagen, och for det fall tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhillande
till det antal teckningsritter som utnyttjats for teckning och, i den
madn detta inte kan ske, genom lottning.

I tredje hand ska tilldelning av aktier och teckningsoptioner som
tecknats utan stod av teckningsritter ske till andra som endast an-
milt sig for teckning utan stod av teckningsritter, och for det fall
ate tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro
rata i forhallande till det antal aktier och teckningsoptioner som var
och en har anmilt f6r teckning och, i den méin detta inte kan ske,
genom lottning,.

I féirde och sista hand ska tilldelning av aktier och teckningsop-
tioner ske till sidana som har ingatt garantidtaganden i egenskap av
emissionsgaranter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal
aktier och teckningsoptioner som var och en har forbundit sig att
teckna och, i den mén detta inte kan ske, genom lottning.

Bekréftelse om tilldelning av aktier utan féretrades-
ratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier och teckningsoptioner
tecknade utan foretridesritt limnas genom 6versindande av till-
delningsbesked i form av en avrikningsnota. Betalning ska erlig-
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gas senast tre (3) bankdagar efter utfirdandet av avrikningsnotan.
Meddelande utgar endast till dem som erhallit tilldelning. Erliggs ej
likvid i rdte tid kan aktierna komma att 6verlatas till ndgon annan.
Skulle forsiljningspriset vid sidan overlitelse komma att understi-
ga priset enligt Foretridesemissionen, kan den vilken ursprungligen
erhillit tilldelning av dessa aktier och teckningsoptioner komma att
fi svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Tilldelning 4r inte
beroende av nir under anmilningsperioden anmilan inkom. I hin-
delse av overteckning kan tilldelning komma att utebli eller ske med
ett ldgre antal aktier och teckningsoptioner 4n vad anmilan avser.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i
USA, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Hong Kong, Schweiz, Sydafrika
eller Australien eller annat land dir deltagande i Foretridesemissio-
nen helt eller delvis dr foremal f6r legala restriktioner) och vilka dger
ritt att teckna i Foretridesemissionen kan vinda sig till Mangold
pa telefonnummer enligt ovan for information om teckning och
betalning.

Betalda och tecknade aktier ("BTA")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear si snart detta
kan ske, vilket normalt innebir nigra bankdagar efter betalning.
Direfter erhiller tecknaren en VP-avi med bekriftelse att inbok-
ningen av BTA skett pd tecknarens VP-konto. Betalda tecknade
aktier benimns BTA pa VP-kontot till dess att nyemissionen blir
registrerad hos Bolagsverket. Enligt aktiebolagslagen far under vis-
sa forutsittningar del av nyemissionen registreras vid Bolagsverket.
Ifall denna mdojlighet till delregistrering utnyttjas i foreliggande
emission kommer flera serier av BTA att utfirdas varvid den forsta
serien benimns "BTA 1”7 i VP-systemet. BTA 1 kommer att om-
vandlas till aktier si snart en forsta eventuell delregistrering skett.
En andra serie av BTA ("BTA 2”) kommer att utfirdas for teckning
vilken skett vid sidan tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat in-
kluderas i den forsta delregistreringen och omvandlas till aktier si
snart nyemissionen slutligt registrerats vilket beriknas ske i slutet
av vecka 44, 2016. Akriedgare vilka har sitt aktieinnehav registrerat
via depd hos bank eller fondkommissionir erhaller information frin
respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pA NGM Nordic MTF fran och
med den 7 oktober 2016 till dess att Foretridesemissionen registre-
rats hos Bolagsverket, vilket beriknas ske vecka 44, 2016.

Leverans av aktier och teckningsoption i Erbjudan-
det

S& snart aktickapitalokningen har registrerats hos Bolagetsverket,
vilket beriknas ske omkring vecka 45 omvandlas BTA dill aktier
utan sirskild avisering frin Euroclear. Dock kan delregistrering av
nyemissionen komma att ske hos Bolagsverket. For de aktiedgare
vilka har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information
frin respektive forvaltare. Emitterade aktier planeras att tas upp till
handel pA NGM Nordic MTF omkring vecka 45, 2016.

Offentliggorande av utfallet i Féretrddesemissionen
Snarast méjligt efter att teckningsperioden avslutats och senast om-
kring den 25 oktober 2016 kommer Bolaget att offentliggéra utfal-
let av Foretridesemissionen. Offentliggrandet kommer att ske ge-
nom pressmeddelande och finnas tillgingligt pd Bolagets hemsida.

Rétt till utdelning

De nya aktierna som uppkommer i och med Erbjudandet berittigar
till utdelning forsta gdngen pd den avstimningsdag for utdelning
som infaller nirmast efter det att Foretridesemissionen registrerats
vid Bolagsverket, under forutsittning att de nya aktierna som upp-
kommer i och med Erbjudandet blivit registrerade och inférda i den
av Euroclear férda aktieboken pd avstimningsdagen for sidan ut-
delning.

Teckningsforbindelser

Teckningsférbindelser har ingatts av befintliga aktiedgare i Bolagets
till cirka 29,9 procent av Féretridesemissionen. Ingen ersittning ut-
gér for de teckningsforbindelser som ingatts. Inga kontanta medel
eller andra tillgdngar har pantsatts och ingen annan sikerhet har till-
handahillits for ate sikerstilla teckningsforbindelserna. Nedan lis-
tats det teckningsforbindelseavtal som ingatts frin nuvarande dgare
vilket dven specificerar den teckning som denne har férbundit sig att
genomfora. Aggregate Media Fund VIII Kommanditbolag tecknar
genom kvittning av marknadsféring.

Aktiedgare Teckningsfor- Tecknings- Andel av

bindelse, forbindelse, Foretrades-

antal aktier kontant, SEK emissionen, %

Nils ~ Wetterlind 1509 155 2942852 224
Holding AB

Aggregate Media 512 820 999 999 7,5

Fund VIII
Kommanditbolag



Emissionsgaranter

Utéver de teckningsférbindelser som har ingates har emissionsga-
rantiavtal slutits med investerare till cirka 77,6 procent av Foretride-
semissionen. Emissionsgarantierna ingicks den 1 augusti 2016. For
emissionsgarantierna ska Bolaget erldgga en ersittning motsvarande
10,0 procent av det garanterade beloppet till respektive garantigiva-
re. Emissionsgarantierna ir bland annat villkorade av att de aktied-
gare som ingtt teckningsataganden enligt ovan fullféljer dessa dtag-
anden och att teckningsperioden foér Foretridesemissionen avslutas
senast den 21 oktober 2016. Inga kontanta medel eller andra till-
gangar har pantsatts och ingen annan sikerhet har tillhandahéllits
for att sikerstilla dtagandena. Nedan listas de emissionsgarantiavtal

som ingatts.

Garant Adress  Forbindel- Férbindelse

se i aktier i SEK

Alted AB Birger Jarlsgatan 2, 1538461 3000 000
114 34, Stockholm

Formue Nord Mar- Nytorgsv 11, 2. Sal, 769 230 1500 000
kedsneu-tral A/S 9000 Aalborg

Myacom Invest- Torstenssonsgatan 3, 512 820 1000 000
ment AB 114 56 Stock-holm

LMK Ventures AB Stortorget 6, 222 23, 512 820 1000 000
Lund

Mangold Fondkom- Engelbrektsplan 2, 481052 938 052
mission AB 114 34, Stockholm

Gerhard Dal Vilundavagen 17, 194 256 410 500 000
34, Upplands Vasby

Varsity Capital Narvavagen 4, 115 256 410 500 000
Group AB 23, Stockholm

Capensor Capital Cardellgatan 1, 114 256 410 500 000
AB 36, Stockholm

Dividend Sweden Cardellgatan 1, 114 256 410 500 000
AB 36, Stockholm

Bernhard von der Karlaplan 6, 114 60, 256 410 500 000
Osten-Sacken Stockholm

Lusam Invest AB Bjornkdrrsvagen 90, 128 205 250000

187 42, Taby

Ovrig information

Styrelsen foér Scandinavian Organics har inte rétt att avbryta, ter-
kalla eller tillfilligt dra tillbaka Foretridesemissionen att teckna nya
aktier med vidhingande teckningsoptioner i Bolaget i enlighet med
villkoren i detta Prospekt. Styrelsen f6r Scandinavian Organics dger
rite att en eller flera ginger forlinga den tid under vilken anmilan
om teckning och betalning kan ske. En eventuell forlingning av
teckningstiden offentliggdrs genom pressmeddelande.

For det fall ett f6r stort belopp betalats in for aktier och teckningsop-
tioner i Erbjudandet kommer Bolaget att ombesorja att verskju-
tande belopp dterbetalas. Ingen rinta utgdr for det dverskjutande
beloppet. Anmilan om teckning av aktier och teckningsoptioner i
Erbjudandet 4r odterkallelig och tecknaren kan inte upphiva eller
modifiera en anmilan om teckning av aktier och teckningsoptioner
i Erbjudandet. Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmilningssedel
kan komma att limnas utan beaktande eller teckning komma att
ske med ett ligre belopp. Om teckningslikviden inbetalas for sent,
ir otillricklig eller betalas pa felaktigt sdtt kan anmilan om teckning
komma att limnas utan beaktande. Erlagd emissionslikvid som inte
iansprakeagits kommer di att aterbetalas. Ingen rinta kommer att
utbetalas f6r sidan likvid.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR \ 23
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Scandinavian Organics ar en producent av ekologiska matprodukter till konkurrenskraftiga pri-
ser. Pa bara drygt ett ar har Bolaget vuxit kraftigt och Bolagets produkter ligger nu centralla-
gerlagda inom ICA-koncernen och Axfood. Produkterna saljs aven i ett stort antal Coop- och

City Gross-butiker.

Bolagets affirsprincip ir att anvinda sig av ekologiska, svenska
matprodukter som idag slings pi grund av de till exempel utseen-
demissigt inte ser ut som de ska, men fortfarande smakar likadant
och har samma niringsinnehill. Dessa foridlas sedan till god,
nyttig och framférallt prisvird ekologisk mat. Modellen ir skalbar
over i stort sett hela vistvirlden vilket innefattar stora delar av
Europa, Nordamerika och Oceanien. Bolaget siljer och/eller imnar
silja sina produketer till tre typer av kunder; dagligvaruhandeln,
foretag samt offentlig sektor.

Bolaget ir en producent av firsk ekologisk buljong och fond samt
producent av ekologiska kyckling- och hénsprodukter. Bolaget har
under 2015 och 2016 knutit sig an flertalet strategiska distri-
butionsavtal med bland annat AcadeMedia, Wayne’s Coffee,
Aarstiderna A/S, Bergendahls Food och Nordic Choice Hotels..
Foretaget har dven 6kat sin forsiljning inom den offentliga sektorn,
framf6rallt inom skol- och dldreomsorgen.

Utdver att expandera rickvidden f6r Bolagets existerande produk-
ter utvecklar Scandinavian Organics dven konstant sitt produktut-
bud. Under 2016 pdbérjas produktion av till exempel firdigritter
och korv samt leveranser av Bolagets restprodukter som uppkom-
mer i produktionen till djurmatsproducenter.

Historik

Scandinavian Organics startade sin verksamhet under aret 2013 och
har sitt site i Stockholm. Verkstillande direktor Nils Wetterlind har
tidigare internationell erfarenhet fran fastighets- och hotellindu-
strin. Nils tycke for ekologisk mat och hallbar utveckling inom ma-
tindustrin kommer frn dren han bodde pa Bali och drev ett projek-
terings- och marknadsforingsbolag som specialiserar sig pa villa- och
hotellprojekt dver sédra och dstra Asien. Verksamheten startade nir
Nils ater igen flyttade hem till Sverige och startade sin egen fabrik
med fokus frimst pa tillverkning av firsk, ekologisk kycklingbul-
jong. Sedan dess har Bolaget gitt frin att enbart producera buljong
till atc idag, utdver buljong, erbjuda ett produktsortiment som in-
kluderar fond, firdigritter, firs och liknande.

For ate finansiera uppbyggnaden av ett rikstickande varumirke och
en ny fabrik for att kunna hantera produktionen av Bolagets nya
produktutbud beslutade styrelsen i Bolaget sig for att finansiera
verksamheten genom att bli publika. Detta skedde i december 2014.

Bolagets produkter kom att under 2015 bli inplockade som lager-
varor hos bland annat ICA, Coop, Hemkép, Willys och City Gross
samt hos grossisterna Martin Servera och Menigo. Under 2015 ex-
panderade Bolaget och knét till sig flertalet samarbetspartners for att
oka Bolagets nirvaro i marknaden. Lis mer om dessa partners och
avtal under "Legala fragor och kompletterande information” lingre
bak i Prospektet. Bolaget vann 4ven under aret priset Eko Stjdrnan
2015. Under 2015 genomf6rde Bolaget flertalet aktieemissioner ef-
ter kontrollbalansrikningar som visat att mer 4n halva aktiekapitalet
var forbrukat.

Bolaget har under 2016 fortsatt att expandera och knutit till sig fler-
talet samarbetspartners dir distributionsavtal har ingitts med flera
viktiga parter. Lis mer om dessa partners och avtal under "Legala
fragor och kompletterande information” lingre bak i Prospektet.
Under 2016 har Bolaget dven pabérjat en internationell expansi-
on och bérjat silja sina produkter i Danmark till de tva aktorerna
Aarstiderna och Rema 1000 Supermarkets, den sista via samarbets-
partnern Dava Foods. Leverans till England férvintas dven paborjas
under hésten 2016. Under 2016 vann Bolaget White Guides pris
for Arets Smakutvecklare samt var finalister till Anglamarkspriset.
Styrelsen upprittade under 2016 en reviderad kontrollbalansrik-
ning som uppvisade att det egna kapitalet inte versteg mer 4n halva
det registrerade aktiekapitalet da resultatutvecklingen har varit nega-
tiv, vilket resulterat i nytt kapitalbehov.
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Produkter

Samtliga av Bolagets produkter ar ekologiska, gluten- och laktosfria samt fria fran alla tillsatser.
Bolaget innehar idag bade KRAV-, Akta Vara-, samt EU Ecolabel-markningar. Bolagets produkter
ar uppdelade inom varusegmenten Buljonger, Kottprodukter, Fardigratter samt Drickbuljonger.

Buljonger
Inom varusegmentet buljonger tillverkar Bolaget kycklingbuljong, oxfond, gronsaksbuljong, viltfond samt
dven en proteindryck bestiende av koncentrerad kycklingbuljong.
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Kottprodukter

De kéttprodukter som Bolaget producerar ir hénsfirs, firdigsteka kottbullar och pannbiffar gjorda pd honsfirs.
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Drickbuljonger

Ett av de senaste tillskotten i Bolaget produktutbud ir en drickfirdig buljong kallad
”Bujjo”. Produkten rider p& den ridande hilsotrenden och ér tankt att vara ett substitut
till kaffe och lask. Bujjo finns som oxbuljong, hénsbuljong och vegetarisk buljong.
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Under hésten
I oktober lanseras ett buljongkoncentrat under eget varumirke i

Sverige som dven kommer produceras for tredje part. Utdver detta
véntas en lansering av Bolagets drtiga honsbullar samt boniga héns-
biffar, produkter som tagits fram i samarbete med Anglamark.

Affarsidé

Bolagets affirsidé ir att ta vara pa prima ekologiska ravaror som tidi-
gare forbisetts, dvs slingts eller anvints till andra indamal, samt atc
forddla dessa till hogkvalitativa, nyttiga och goda ekologiska matva-
ror som siljs till allmidnheten, restaurang & catering och den offent-
liga sekeorn till konkurrenskraftiga priser.

Vision och mal

Bolagets vision ir att genom sin affirsidé erbjuda svensk ekologisk
och nirproducerad mat till de som tidigare ej haft méjlighet ate kopa
ckologisk mat, att skapa arbetstillfillen och inkomstkillor for svens-
ka lantbruk och producenter, att skydda miljon och naturen same ate
minska importbehovet av mat.

Ny produktionsmetod och partnerskap
Under augusti 2016 ingick Bolaget ett avtal med Matfabrikéren AB
avseende ett partnerskap. Matfabrikoren producerar mat pd uppdrag
av kunder verksamma uteslutande pa den skandinaviska marknaden
inom dagligvaruhandeln och restaurang & catering. Samarbetet be-
tyder att Scandinavian Organics flyttar sin produktion frin tidigare
fabrik i Johanneshov till Matfabrikéren i Varberg. Beslutet grundar
sig i att Bolagets forsiljning 6kat med nistan dubbelt sd mycket det
senaste aret vilket gjort att fabriken i Johanneshov inte ir tillricklige
stor for att mota efterfrigan pa Bolagets produkter. I och med part-
nerskapet kan Scandinavian Organics dels 6ka produktionen samt
effektivisera tillverkningsprocessen tack vare en 10 génger storre fa-
brik och bittre utrustning som erbjuds i Varberg. I utbyte flyttar
nyckelpersoner fran fabriken i Johanneshov till Varberg samtidigt
som Bolaget kan férse Matfabrikoren med anpassade maskiner som
kan anvindas i dvriga produktion.

Forutom stérre lokaler erbjuder dven Matfabrikéren resurser
som effektiva beredningsmaskiner, sous vide process, moderna
forpackningslosningar samt kunnig personal. I kombination med
den redan viletablerade produktlinjen hos Scandinavian Organics
kommer detta leda till forbittrade kvalitetsprodukter for Bolaget. 1
den nya fabriken kommer Matfabrikéren producera och packetera
Bolagets produkter. Scandinavian Organics ansvarar for inkdp av
samtliga rivaror samt emballage samtidigt som Matfabrikéren pro-
ducerar utifrin de prognoser som Scandinavian Organics limnar.
Lis mer om detta avtal under avsnittet "Legala frigor och komplet-
terande information”.

Efter piborjad flyte frin fabriken i Johanneshov skedde forsta
produktionen i Varberg 22 augusti 2016 d4 dven all varmproduk-
tion flyttats dit. Den éterstdende kallproduktionen (firs) kommer

-

Kronfagel.se
2 Reko.nu
3 Rosepoultry.se
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under hésten att flyttas ver och sista tillverkningsdag i den gamla
fabriken blir senast den 10 oktober 2016 da ocksa flytten skall vara
helt genomférd.

Kunder

Scandinavian Organics produkter finns idag att kopa i de flesta mat-
varuaffirer i Sverige och Bolagets produkter distribueras av kunder
sasom ICA, Axfood, Coop och Martin & Servera.

Bland Bolagets samarbetspartners dterfinns till exempel Nordic
Choice Hotels, Wayne’s Coffee, AcadeMedia, Bergendahls Food och
Aartiderna A/S. Med dessa har Scandinavian Organics ingatt dist-
ributionsavtal vilket har 6kat Bolagets visibilitet i marknaden och
antalet kunder som Bolagets produkter nr.

Konkurrenter

Kronfagel

Kronféagel erbjuder genom sin Bosarpkyckling ekologiskt produce-
rade kycklingar frin smé lokala girdar i Sverige. Kycklingarna bestér
av den skotska rasen Rowan Ranger och ir lingsamvixande med en
minimum livslingd p& 70 dagar. Under 2015 6kade féretaget sin
produktion som f&ljd till den ékade efterfrigan frin svenska konsu-
menter. Produkcutbudet bestér av hel kycklingfil¢, kycklingbrostfilé,
kycklingvingar, kycklinglarfil¢, kycklingben och kycklinglever. Bo-
sarpkyckling siljs till svenska konsumenter framférallt genom Ica,
Coop, Willys och Citygross.'

Reko

Under 2015 startade Reko som ny aktor pé den Svenska ekologiska
kycklingmarknaden sin produktion. Reko ir ett nitverk av mindre
ckologiska uppfodare av kyckling i Sverige. Kycklingarna iter eko-
logiskt foder fritt fran antibiotika och GMA-manipulerade vixter.
Atgirderna gor att uppfodningskostnaden for en Reko kyckling iir
3-4 ginger hogre 4n industriellt uppfédda kycklingar. Detta leder i
sin tur till ace konsumentpriset blir hégre, med ett rekommenderat
pris f6r en hel kyckling pd mellan 115-125 SEK. Kycklingarna ir
ckologiska och de produkter foretaget siljer ir hel kyckling samt fem
olika styckningsdetaljer: bréstfilé, ben, larfilé, vingar och lever. For-
siljning sker i Sverige genom vilsorterade dagligvaruhandlare, via
mathem.se, mat.se samt i manga ckologiska matbutiker, diribland
Paradiset i Stockholm och Green Matmarknad i Malmé. Rekos pro-
dukter ir ocksd centralt listade pa Ica, Coop samt Hemkop.?

Rose

Det danska foretaget Rose siljer dven ckologisk kyckling i Sverige.
Kycklingarna ir uppfédda pa danske ckologiske foder och lever dub-
belt s3 linge som konventionella kycklingar. De produkter foretaget
siljer bestar av kycklingbrstfil¢, kycklingklubba, hel firsk kyckling
samt hel fryst kyckling.?

Ovriga konkurrenter

Andra konkurrenter ir Ica och Axfood som genom sina egna va-
rumirke siljer ekologiska produkter i samarbete med girdar runt
omkring i Sverige. Tack vare deras storlek kan de uppné stordrifts-
fordelar som manga andra foretag som siljer ekologiskt livsmedel
har svért att konkurrera med. Detta leder till att de kan erbjuda
konsumenten ckologiska produkter till ett ligre pris 4n mindre lo-
kala aktorer.
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Varldens ekologiska livsmedelsmarknad varderades under 2015 till 500 MDSEK dar de storsta
enskilda marknaderna ar USA foljt av Tyskland och Frankrike. For 2015 uppgar den amerikan-
ska ekologiska livsmedelsmarknaden till 312 MDSEK samtidigt som Europa varderades till cirka
280 MDSEK med Tyskland som stérsta marknad som varderas till 81 MDSEK. Prognoser enligt
Global Organic Food and Beverages Market pekar pa en tillvaxt mellan 13 och 16 procent till
ar 2020* for den ekologiska matmarknaden ivarlden. Nedan tabell visar pa fordelningen av de
storsta marknaden for 2015 med undantag for Kina som visar forsaljning for 2014.> Storsta de-
len av Bolagets forsaljning i dagslaget sker i Sverige och Danmark, men Scandinavian Organics
produkter saljs aven i till exempel Frankrike och Tyskland. Information fran tredje man i detta
avsnitt har dtergivits exakt. Savitt Bolaget kanner till och kunnat forvissa sig om genom jamfo-
relse med annan av tredje man offentliggjord information har informationen i detta avsnitt som
harror fran tredje man atergivits korrekt och inga uppgifter, vars utelamnande skulle géra den
atergivna informationen vilseledande eller felaktig, har uteldmnats.

Férsaljning i Sverige

I Sverige okade den ekologiska livsmedelsmarknaden under
2015 med 6 MDSEK, vilket var en 6kning med 39 procent frin
2014. Den totala marknaden f6r ekologiska livsmedelsproduk
ter, inklusive export, virderades under 2015 dirmed till cirka
23 MDSEK. Av den totala forsiljningen av livsmedelsforsiljning
uppgick ekologiska livsmedel 2015 till 7,7 procent, vilket r en
okning frin 5,6 procent andel ekologiska livsmedel under 2014.
Konsumtion av arlig ekologiskt livsmedel (ekokonsumtion) upp-

gar i Sverige il 1 183 SEK per capita.’ Ekologiska livsmedel i
detaljhandeln ir dir den storsta forsiljningen sker med motsva-
rande 80 procent av all ekologisk livsmedelsforsiljning i Sverige.
Den vixande andelen ekologiska produkter i butikerna gor att
andelen numera ir 2 till 9 procent for detaljhandeln.® T Sverige
siljs ekologiska livsmedel genom dagligvaruhandel, systembola-
get, restaurang & catering samt export med fordelning av den
totala ekologiska livsmedelsforsiljningen enligt grafen till hoger.
Inom segmentet dagligvaruhandel representerar Ica, Coop

och Axfood en majoritet av forsiljningen av ekologiska livsmed-
el. Det totala virdet for ekologiska livsmedel inom dagligva-
ruhandeln uppgir till 19 MDSEK dir férdelningen redovisas

i grafen nedan. ICA star f6r 36% av denna forsiljning, Coop Den okade forsiljningen av ekologiska livsmedel under 2015
19%, Axfood 12%, Bergendahls 2%, Lidl 1%, Systembolaget forklaras till viss del av den 6kade forsiljningen frin Ica som
19% samt 6vriga 11%.” dkade sin forsiljning av ekologiska livsmedel med 50 procent,
4 Global Organic Food and Beverasarket 2015-2019

5 Krav, Marknadsrapport 2016

6 Ekologisk livsmedelsmarknad, Rapport om den ekologisk branschen sammanstdllt av Ecoweb.nu 2016

7 Krav, Marknadsrapport 2016
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Axfood som okade sin forsiljning av ekologiska livsmedel med
43 procent och Coop som okade sin forsiljning av ekologiska
livsmedel med 19 procent. Vidare frvintas forsiljningen for
dagligvaruhandeln 6ka med 3,5 procent samt 3 procent for
2016 respektive 2017. Under 2015 steg livsmedelspriserna i
dagligvaruhandeln med 2,5 procent och vintas stiga med 1,5
procent under 2016.8

Handel av livsmedel via internet fortsitter att 6ka och utgjorde
4r 2015 1,5 procent av den totala livsmedelshandeln. Den 6kade
tillviixten av e-handel dr nigot som troligtvis kommer bidra till
okad forsiljning av ekologiska livsmedel framgent, dir andelen
idag utgdr 10-15 procent vilket kan jimféras med 6,6 procent
i den fysiska detaljhandeln. Under 2015 vixte forsiljningen av
ekologiska livsmedel via internet med 40 procent samtidigt som
forsiljningen uppgick dill cirka 0,5 MDSEK.®

Férutom férsiljning genom dagligvaruhandel sker dven
forsiljning genom restaurang & catering dir marknadens
totala virde uppgar till 3,7 MDSEK,’ vilket gor att ekologiska
livsmedel representerar en andel om 12 procent av det totala
restaurang & catering segmentet pd 32 MDSEK f6r 2015. Det
som driver forsiljningen inom detta segment dr den dkade
efterfrigan hos konsumenterna vilket gér att allt fler restau-
ranger fokuserar pa nirproducerade produkter. Inom segmentet
sker forsiljning genom privata och offentliga storhushill samt
restauranger. Av det totala marknadsvirdet utgor privata hotell
& restaurang och storhushall 1,2 MDSEK samt 2,6 MDSEK
for den offentliga marknaden. Detta gor att hotell & restaurang
utgdr cirka 6 procent av den totala forsdljningen pa 22 miljar-
der.!’ De aktorer som star for den storsta delen av forsiljningen
inom segmentet dr Martin & Servera, Menigo, Svensk Cater
och Axfood snabbgrossar.

Tillvixten dkar for samtliga forsiljningskanalerna inom
restaurang & catering dven om 2015 inte varit lika stark som
under tidigare &r pd grund av ravarubrist, vilket gor att gardarna
behéver stilla om sina girdar for ate tillgodose efterfrigan frin
konsumenten. Under 2015 6kade forsiljningen av ekologiska
livsmedel inom offentlig sektor samt hotell & restaurang med
20 respektive 10 procent.!

Ovrig forsiljning av ekologiska livsmedel sker genom export
ddr marknadens virde uppgar till cirka 700 MSEK vilket 4r 1

8 Ekologisk livsmedelsmarknad, Rapport om den ekologiska branschen
sammanstdllt av Ecoweb.nu 2016
Krav, Marknadsrapport 2016

10 Ekologisk livsmedelsmarknad, Rapport om den ekologiska branschen
sammanstdllt av Ecoweb.nu 2016
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procent av den totala svenska livsmedelsexporten som har ett
totalt virde pd omkring 70 MDSEK. Av den totala exporten
av ekologiska livsmedel utgdr spannmal, kaffe, spannmalsbe-
redningar och barnmat stérst del dir de stérsta marknaderna ér
norden och Tyskland med en marknadsandel pd 38 respektive
25 procent. Andra stora marknader ar USA och Europa som
utgor 23 respektive 11 procent.'?

Storsta varugruppen inom ekologiska livsmedel 2015 sett
till férsiljning var mejeriprodukter och virderas idag till 2,5
MDSEK. Den kategori som dominerar inom varugruppen ir
dryckesmjolk foljt av yoghurt och fil. Andra varugrupper som
representerade en storre del av den totala forsiljning av ekolo-
giska livsmedel ar 2015 var firska kryddor, kaffe, barnmat samt
matfett.”® Enligt SCB ir fisk den varugrupp som 6kat andelen
ekologisk forsiljning mest under perioden 2004-2013 dir den
ekologiska fiskforsiljningen 2013 utgjorde 9,4 procent av den
totala fiskforsiljningen. Kétt dr den varugrupp dir andelen
ekologiska produkter utgjorde minst del av den totala kottfor-
siljningen under perioden 2004-2013 med 1,5 procent.' 2014
stod den ekologiska andelen for 2,2 procent av den totala koet-
forsiljningen men under 2015 var kéttet en av de varugrupper
som okade sin ekologiska forsiljning mest i detaljhandeln med
en beriknad tillvixt om 30 procent till ett virde av cirka 1,1
MDSEK och en ekologisk andel pd 2,9 procent.
Ekoweb prognostiserar att den svenska ekologiska livsmedelsfor-
siljningen vixer med ytterligare 4 MDSEK under 2016 vilket
skulle ge en tillvixt pa 20 procent. Den goda tillvixten for koet
forvintas fortsitta dir den storsta efterfrigan 4r pa ekologiskt
nét-, gris-, och kycklingkétt, samtidigt som en kraftig produk-
tionsokning vintas for kyckling under 2016. Fortsittningsvis be-
riknas den totala forsiljningen 6ka med cirka 2 MDSEK i snitt
per ér foljande 10 ér vilket givet prognosen resulterar i en total
forsiljning omkring 45,5 MDSEK 2025."

1 Ekoweb

12 Krav, Marknadsrapport 2016

13 Krav, Marknadsrapport 2016

14 SCB, Allt mer pengar ldggs pa ekologiska livsmedel 2014

15 Ekologisk livsmedelsmarknad, Rapport om den ekologiska branschen

sammanstdlld av Ecoweb.nu 2016
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Danmark och Norden

I norden ir det framféralle Sverige och Danmark som ir de
stora marknaderna. Marknaden for Danmark virderas till 8,4
MDSEK. Andelen ekologiska livsmedel uppgar enligt Organic
Denmark till 8 procent, vilket dr den hogsta andelen i virlden.
Drivande faktor bakom andelen ir landets hoga politiska mal
vilket vintas ge fortsatt tillvixt. Landet har som mal att ka sin
ckologiska forsiljning till 20 MDSEK &r 2020 med en ekolo-
gisk andel i den offentliga sektorn till 60 procent.'®
ningen dkade 2015 med 10 procent och ekokonsumtion per
capita uppgar till 1 474 SEK. I Danmark ir de stora ekologiska

Forsilj-

varugrupperna havregryn, morétter, mjolk och dgg. Forsiljning
sker till stor del till lgprisbutikerna (43 procent) dir Netto ir
den storsta forsiljningskanalen. Den storsta andelen av eko-
logisk livsmedel star butikskedjan Irma f6r (32 procent). Den
danska marknaden forvintas vixa till ett totalt virde omkring
20 MDSEK 4ar 2020." I Norge uppgar marknadsandelen for
ekologiska livsmedel till 2 procent. Under forsta halvaret av
2015 redovisade landet en tillvixt pd 11 procent samtidigt som
Finland har en mer flack tillvixe.'8

Asien

Fran och med 2017 férvintar dven Bolaget av Scandina-
vian Organics produkter kommer att siljas i Asien. Stdrsta
marknaden for ekologiska matvaror i Asien dr Kina som 2014
virderades till 34 MDSEK vilket gor landet till virldens fjirde
storsta marknad. Landet med sina minga invinare gor dock att
ckokonsumtionen per capita dr 18 SEK. Tillvixten for samma
4r uppgick till 50 procent vilket drivs av en hég andel inhemsk
produktion med flest ekologiska lantbrukare i virlden men
ocksa en vixande efterfrigan pd ekologisk import. Det ir fram-
foralle efterfrigan pd mejeriprodukter som 6kat kraftige il f6ljd
av matskandaler i landet."”

16 Ekologisk livsmedelsmarknad, Rapport om den ekologiska branschen
sammanstdllt av Ecoweb.nu 2016
17 Krav, Marknadsrapport 2016

18

Ekologisk livsmedelsmarknad, Rapport om den ekologiska branschen
sammanstdllt av Ecoweb.nu 2016
Krav, Marknadsrapport 2016
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FINANSIELL OVERSIKT | SAMMANDRAG

Nedanstaende finansiella information i sammandrag ar hamtad
ur Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2013/2014 och
2014/2015 samt Bolagets deldrsrapport for perioden 2016-01-
01 - 2016-06-30. Rékenskapsaret 2013/2014 siffror ar hamtade
fran Bolagets reviderade arsredovisning for ar 2013/2014. Ra-
kenskapséret 2014/2015 siffror ar hdmtade fran Bolagets revi-
derade arsredovisning for ar 2014/2015. Siffrorna for perioden
2015-07-01 - 2016-06-30 samt halvarssiffrorna for perioderna
2015-01-01 - 2015-06-30 samt 2016-01-01 - 2016-06-30 ar tag-
na ur Bolagets oreviderade delarsrapport for perioden 2016-
01-01 - 2016-06-30. Bolaget beslutade pa arsstdmman den 30
oktober 2015 att forlanga innevarande rakenskapsar till 2016-
12-31. Delérsrapporten for perioden 2016-01-01 - 2016-06-30
ar ej reviderad eller granskad av Bolagets revisor. Darmed ar inga
finansiella siffror for perioderna 2015-07-01 - 2016-06-30, 2015-
01-01 - 2015-06-30 samt 2016-01-01 - 2016-06-30 som aterfinns
nedan reviderade eller granskade av Bolagets revisor. Avsnittet
bor lasas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den finan-
siella utvecklingen”, Scandinavian Organics arsredovisningar for
dren 2013/2014 och 2014/2015 med tillhérande noter och re-
visionsberattelser samt Scandinavian Organics deldrsrapport for
perioden 2016-01-01 - 2016-06-30, vilka ar inforlivade genom
hanvisning. Utover vad som framgar avseende reviderad finan-
siell information i detta avsnitt har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Viktigaste redovisningsprinciper

Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2013/2014 har upp-
rattats enligt arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allméanna rad. Scandinavian Organics arsredovisning for raken-
skapsaret 2014/2015 och delarsrapporten for perioden 2016-01-
01 - 2016-06-30 &r uppréttade i enlighet med arsredovisningsla-
gen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3). Overgéngen mellan redovisningsprinciperna har gjorts en-
ligt foreskrifterna i K3. Omlaggningen har inte inneburit att ndgon
omrakning av foregdende ars siffror har gjorts da inga vasentliga
forandringar i redovisningsprinciper noterats. | de bada arsredo-
visningarna samt for deldrsrapporten for perioden 2016-01-01
- 2016-06-30 har fordringar tagits upp till de belopp varmed de
berdknas inflyta och 6vriga tillgdngar och skulder har upptagits till
anskaffningsvarden dar inget annat anges.



32 ‘ FINANSIELL OVERSIKT

RESULTATRAKNING

2013-07-01 -
2014-06-30

2014-07-01 -
2015-06-30

2015-07-01 -
2016-06-30

2015-01-01 -
2015-06-30

2016-01-01 -
2016-06-30

Reviderade tal

Reviderade tal

Oreviderade tal

Oreviderade tal

Oreviderade tal

Nettoomsattning 2321266 10408 567 21918 844 6 689 846 12908 222
Ovriga rérelseintékter 255125 318 027 21035 148 416 21035
2576 391 10 726 594 21939 879 6 838 262 12 929 257
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter -744 154 -7 860 671 -15 645197 -5465976 -8 460 967
Ovriga externa kostnader -4.343 224 -12 294 895 -22 115 249 -7 209 650 -12516 283
Personalkostander -2595192 -8 866 274 -12 385889 -4581 297 -7 486 957
Avskrivningar och nedskrivningar =121 571 -135539 -278 241 -85972 -149 078
av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar
-7 804 141 -29 157 379 -50 424 576 -17 342 895 -28 613 285
Rorelseresultat -5 227 750 -18 430 785 -28 484 697 -10 504 633 -15 684 029
Resultat fran finansiella
poster
Ovriga ranteintdkter och liknan- 1229 13036 7 409 12 850 0
de resultatposter
Rantekostnader och liknande -8 168 -523729 -390 872 -329 047 -199 681
resultatposter
Resultat efter finansiella -5 234 689 -18 941 478 -28 868 160 -10 820 830 -15 883 709
poster
Skatt pa periodens resultat 0 -423 0 0 0
Periodens resultat -5 234 689 -18 941 901 -28 868 160 -10 820 830 -15 883 709
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2014-06-30 2015-06-30 2016-06-30
Reviderade tal Oreviderade tal Oreviderade tal
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Maskiner och andra tekniska anlaggningar 611208 1463389 1541799
Inventarier, verktyg och installationer 80 000 103133 99 970
Andra langfristiga fordringar 0 275000 275000
691 208 1841522 1916 769
Omsattningstillgangar
Ravaror och fornédenheter 1442915 701 345 1612198
Kundfordringar 385 464 1072130 1815367
Ovriga fordringar 417 672 998 232 3240107
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 36 000 426 281 3988274
Kassa och bank 78734 3091 030 562 120
2360785 6289018 11 218 066
SUMMA TILLGANGAR 3051993 8 130 540 13134835
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 100 000 801 442 1253356
Ej registrerat aktiekapital 3236 885 0 2 063 487
3336 885 801 442 3316 843
Fritt eget kapital
Overkursfond 0 20671 546 46 978 965
Emissionskostnader 0 0 -4 542 559
Aktiedgartillskott 0 0 4030 556
Balanserad vinst eller forlust 1327493 -5380 631 -24 417153
Arets resultat -5 234 689 -18 941 901 -28 868 160
-3 907 196 -3 650 986 -6 818 351
Summa eget kapital -570 311 -2 849 544 -3501 509
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 100 000 2 250 000 2265625
Ovriga skulder 0 206 000 188 829
100 000 2456 000 2454 454
Kortfristiga skulder
Konvertibla 1&n 0 1274575 0
Skulder till kreditinstitut 0 750 000 0
Leverantorsskulder 2648 842 4490923 10 680 940
Ovriga skulder 403 568 887612 1391 636
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 469 894 1120974 2109313
3522304 8524 084 14 181 889
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3051993 8 130 540 13134 835
Stdllda sakerheter
Foretagsinteckningar 0 3000 000 0
Maskiner och inventarier 0 562 000 0
0 3562 000 0
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KASSAFLODESANALYS

2013-07-01 -
2014-06-30

2014-07-01 -
2015-06-30

2015-07-01 -
2016-06-30

2015-01-01 -
2015-06-30

2016-01-01 -
2016-06-30

Reviderade tal

Reviderade tal

Oreviderade tal

Oreviderade tal

Oreviderade tal

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -5234 689 -18941 478 -28 868 160 -10 820 300 -15883 709
Justeringar for poster som ej 121 571 135539 278 241 85972 149078
ingar i kassaflodet m.m

Betald skatt -427 -31348 0 0 0
Kassafléde fran den lopande -5113 545 -18 837 287 -28 589 919 -10734 328 -15734 631
verksamheten fore forandring

av rorelsekapital

Kassaflode fran forandring i

rorelsekapital

Okning (-)/minskning (+) av varula- -1 424 460 741 570 -957 880 -274709 -419 550
ger

Okning (-/minskning (+) av ford- -545 890 -1 901 581 -6 500 079 -594 604 -5671963
ringar justerat for skattefordran

Okning (+)/minskning (-) av kort- 3247 141 2771204 7 888 381 3666 257 7560 280
fristiga skulder

Kassafléde fran den lopande -3 836 754 -17 226 094 -28 159 497 -7 937 384 -14 265 864
verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anlaggnings- -801 694 -1 010 854 -353488 -1 004 500 -73 270
tillgdngar

Kassafléde fran investerings- -801 694 -1 010 854 -353 488 -1 004 500 -73 270
verksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission 3236 885 14 200 169 28216 196 8 857 345 15137820
Aktiedgartillskott 100 000 2 462 500 0 0 0
Upptagna lan - kortfristiga & 1322900 4586575 -2232 121 1723065 -1732121
langfristiga

Kassafléde fran finansierings- 4659 785 21249 244 25984 075 10 580 410 13 405 699
verksamheten

Arets kassaflode 21337 3012296 -2528 910 1638 526 -933 435
Likvida medel vid arets borjan 57 397 78 734 3091030 1452503 1495555
Likvida medel vid arets slut 78734 3091030 562 120 3091030 562 120
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NYCKELTAL

2013-07-01 2014-07-01 2015-07-01 2015-01-01 2016-01-01

- 2014-06-30 - 2015-06-30 - 2016-06-30 - 2015-06-30 - 2016-06-30

Nettoomsattning, SEK 2321266 10 408 567 21918 844* 6 689 846* 12908 222*
EBITDA, SEK -5106 179* -18 295 246* -28 206 456* -10418 661* -15534951*
Periodens resultat, SEK -5234 689 -18 941 907 -28 868 160* -10 820 830* -15 883 709*
Likvida medel, SEK 78 734 3091030 562 120* 3091 030* 562 120*
Eget kapital, SEK -570 311 -2 849 544 -3501 508* -2 849 544* -3501 508*
Antal aktier, periodens slut, st 100 000* 4177 947* 6533 797* 4177 947* 6533 797*
Resultat per aktie, SEK -52,35* -4,53* -4,28* -2,59* -2,43%
Medelantalet anstallda under perioden, st 6 15 22% 15% 23*
Utdelning per aktie, SEK 0* 0* 0* 0* 0*

*Oreviderade nyckeltal

Definitioner av nyckeltal

Nettoomsattning, SEK
Bolaget nettoomsattning for perioden.

Periodens resultat, SEK
Bolagets resultat efter skatt for perioden.

Likvida medel, SEK
Bolagets likvida medel vid periodens slut.

Eget kapital, SEK
Bolagets egna kapital vid periodens slut.

Antal aktier, periodens slut, st
Antal aktier vid periodens slut.

Resultat per aktie, SEK
Resultatet for perioden dividerats med antalet aktier vid periodens slut.

Medelantalet anstédllda under perioden, st
Antalet anstallda vid slutet av varje manad dividerat med antalet mdnader som perioden innefattar.

Utdelning per aktie, SEK
Utdelningen i kronor som har utgdtt per aktie under respektive period.

Definitioner och avstamning av alternativa nyckeltal
EBITDA, SEK
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar pa materiella och immateriella anlaggningstillgangar. EBITDA &r ett

centralt resultatmatt for Bolaget och betraktas som relevant for investerare som vill bedéma resultatutvecklingen for Bolaget
Over tiden.

2013-07-01 2014-07-01 2015-07-01 2015-01-01 2016-01-01

- 2014-06-30 - 2015-06-30 -2016-06-30 -2015-06-30 -2016-06-30

Rorelseresultat -5227 750 -18 430785 -28 484 697 -10 504 633 -15 684 029
Avskrivningar och nedskrivningar 121571 135539 278 241 85972 149 078

av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar
EBITDA -5106 179 -18 295 246 -28 206 456 -10 418 661 -15 534 951
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KOMMENTARER TILL DEN

FINANSIELLA INFORMATIONEN

RESULTATRAKNINGEN

Nettoomsattning

Scandinavian Organics nettoomsattning 6kade fran 2 321 KSEK till
10 409 KSEK mellan rakenskapsaren 2013/2014 och 2014/2015.
Okningen harleds till att Bolaget mellan de tvé dren expandera-
de kraftigt och Bolagets produkter kom att bli tillgangliga i fler
och fler butiker. Under perioden 2015-07-01 - 2016-06-30 tkade
nettoomsattningen ytterligare och uppgick under perioden till 21
919 KSEK. Nettoomsattningen uppgick till 12 908 KSEK under for-
sta halvdren 2016, en 6kning frdn 6 690 KSEK under motsvarande
period féregdende ar.

Rérelsens kostnader

Som en foljd av Bolagets kraftiga tillvaxt har aven kostnaderna
stigit med varje verksamhetsar. De totala kostnaderna i Bolaget
uppgick till 7 804 KSEK under rakenskapsaret 2013/2014, 29 157
KSEK under rékenskapsaret 2014/2015 och 50 425 KSEK under
perioden 2015-07-01 - 2016-06-30. Forsta halvaret 2016 uppgick
de totala kostnaderna till 28 613 KSEK, jamfort med 17 343 KSEK
under motsvarande period foregdende ar.

Rérelseresultat

Bolagets rorelseresultat uppgick till -5 228 KSEK under raken-
skapsaret 2013/2014, -18 431 KSEK under rékenskapsaret
2014/2015 och -28 485 KSEK under perioden 2015-07-01 - 2016-
06-30. Under forsta halvaret 2016 uppgick Bolagets rorelseresul-
tat till -15 684 KSEK, jamfort med -10 505 KSEK under motsvaran-
de period foregdende &r. Rorelseresultatet har framst paverkats
av att Bolaget har haft for stora fasta kostnader for sin produktion
i forhallande till omsattningen.

Finansnetto

Bolagets finansnetto uppgick till -7 KSEK under rékenskapsaret
2013/2014 for att sedan minska till -511 KSEK under 2014/2015
och oka till -383 KSEK under perioden 2015-07-01 - 2016-06-30.
Okningen mellan rékenskapsaren 2013/2014 och 2014/2015
harror sig till upptagande av nya rantebarande 1&n for att kun-
na klara av expansion. Efter det har Bolaget sedan betalat av en
del av de rantebarande l&nen, varpa de finansiella kostnaderna
var lagre under perioden 2015-07-01 - 2016-06-03 jamfort med
samma period under foregdende jamforbara period. Under for-
sta halvaret 2016 uppgick finansnettot till -200 KSEK, jamfort med
-316 KSEK under motsvarande period foregaende ar.

Resultat

Bolagets resultat har utvecklats frdn - 5 235 KSEK under réken-
skapsaret 2013/2014 till -18 942 KSEK under rakenskapsaret
2014/2015 och uppgick till -28 868 KSEK under perioden 2015-
07-01 - 2016-06-30. Anledningen till resultatminskningen har va-
rit de stora fasta kostnaderna Bolaget haft for sin produktion i
forhallande till omsattning. Bolaget har nu omorganiserat sin pro-
duktion till en mer flexibel I6sning genom samproduktion. Under
forsta halvaret 2016 uppgick Bolagets resultat till -15 884 KSEK,
jamfort med -10 821 KSEK under motsvarande period féregden-
dear.

BALANSRAKNINGEN

Anlaggningstillgangar

Bolagets anlaggningstillgdngar utgdrs av en fabrik, maskiner och
annan utrustning sasom bilar och andra transportmedel samt

datorer och har gjort s& under samtliga rakenskapsar som om-
fattas av den finansiella historiken. Anldggningstillgdngarna har
vaxt fran ett varde av 691 KSEK per 2014-06-30 till 1 842 KSEK
per 2015-06-30 till 1 917 KSEK per 2016-06-30. Okningen &r i sin
helhet hanforbar till Bolagets expansion och investeringar i ma-
skiner, bilar och datorer.

Eget kapital

For rakenskapsaren som avslutats 2014-06-30 och 2015-06-30
har det egna kapitalet varit negativt och uppgatt till -570 KSEK
respektive -2 850 KSEK. Aven per 2016-06-30 var det egna kapita-
let negativt och uppgick till -3 502 KSEK . Som ett resultat av detta
har Bolaget hittills upprattat tre stycken kontrollbalansrakningar.

Skulder

Skulderna i Bolaget uppgick totalt till 3 622 KSEK per 2014-06-30,
dér leverantorsskulder utgjorde 2 649 KSEK av dessa. Efter detta
har Bolaget tagit upp 1&n for att mojliggéra expansion. Per 2015-
06-30 uppgick de totala skulderna i Bolaget till 10 980 KSEK, d3,
utover leverantorsskulder, framst hanforbara till 1&n till kreditin-
stitut samt ett konvertibelt 1an. Per 2016-06-30 uppgick skulderna
i Bolaget till 16 636 KSEK. Mellan 2015-06-30 och 2016-06-30 har
det konvertibla ldnet dterbetalats och dven skulderna till kreditin-
stitut har minskat.

KASSAFLODE

Kassaflode fran den lopande verksamheten

Kassaflodet fran den lIopande verksamheten i Bolaget uppgick till
-3 837 KSEK under rakenskapsaret 2013/2014, -17 226 KSEK un-
der rakenskapsaret 2014/2015 och -28 159 KSEK under perioden
2015-07-01 - 2016-06-30. Under forsta halvaret 2016 uppgick
kassaflodet fran den I6pande verksamheten till -14 266 KSEK, att
jamfora med -7 937 KSEK under motsvarande period féregdende
ar. Kassaflodet fran den lopande verksamheten ar till storsta del
hanforbart till Bolagets negativa resultat efter finansiella poster.

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflodet fran investeringsverksamheten i Bolaget uppgick till
-802 KSEK under rakenskapsaret 2013/2014, -1 011 KSEK un-
der rakenskapsdret 2014/2015 samt -353 KSEK under perioden
2015-07-01 - 2016-06-30. Under forsta halvaret 2016 uppgick
kassaflodet fran investeringsverksamheten till -73 KSEK, att jam-
fora med -1 005 KSEK under motsvarande period foregdende ar.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten ar framst hanforligt
till investeringar i fabrik och maskiner.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 4 660
KSEK under rakenskapsaret 2013/2014, 21 249 KSEK under r&-
kenskapsaret 2014/2015 samt 25 984 KSEK under perioden
2015-07-01 - 2016-06-30. Under forsta halvaret 2016 uppgick
kassaflodet fran finansieringsverksamheten till 13 406 KSEK, att
jamfora med 10 580 KSEK under motsvarande period forega-
ende &r. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten ar framst
hanforbar till genomférda nyemissioner for att bland annat sakra
rorelsekapitalet och 1dn som har tagits upp for att mojliggora ex-
pansion.
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KAPITALISERING OCH SKULDSATTNING

Foljande tabeller aterspeglar information om Bolagets nettoskuldsattning och kapitalisering per den 2016 - 06 - 30. Se avsnitt "Aktien,
aktiekapital och agarforhallanden” for ytterligare information angdende bland annat Bolagets aktiekapital och aktier.

Nedan redovisas Bolagets kapitalstruktur baserat pa rantebarande skulder och icke réntebérande skulder per den 30 juni 2016.
Tabellerna har inte granskats av Bolagets revisor. Bolaget har varken nagon indirekt skuldsattning eller ndgra eventualforpliktelser.

Nettoskuldsattning, KSEK 2016 - 06 - 30 Eget kapital och skuldsattning, MSEK 2016 -06 - 30

A) Kassa 4871 Rantebarande kortfristiga skulder

B) Likvida medel 557 249 Mot borgen 0

C) Latt realiserbara medel 0 Mot sakerhet 0

D) Summa likviditet A+B+C 562 120 Blancokrediter 0

E) Kortfristiga fordringar 10 655 946 Summa réntebdrande kortfristiga skulder 0

F) Kortfristiga bankskulder 0

G) Kortfristig del av 1angfristiga skulder 188 829 Rantebarande langfristiga skulder

H) Andra kortfristiga skulder 14181 889 Mot borgen 0

1) Summa kortfristiga fordringar F+G+H 14370718 Mot sakerhet 1* -2 265625

J) Netto kortfristig skuldsattning I-E-D 3152652 Blancokrediter 0

K) Langfristiga finansiella banklan 2265625 Summa rantebarande langfristiga skulder - 2265 625

L) Emitterade obligationer 0

M) Andra l&ngfristiga skulder 0 Eget kapital

N) Langfristig skuldsattning K+ L+ M 2 265 625 Aktiekapital 1253356

0O) Nettoskuldséattning J+N 5418 277 Reservfond 46 978 965
Andra reserver 1551484
Balanserat resultat inklusive periodens resultat ~ -53 285 313
Minoritetsandel 0
Summa eget kapital -3501 509

*Som sdkerhet for det réintebdrande Idnet finns det cirka 3 MSEK i foretagsinteckningar samt inventarier upptagna till ett bokfort vérde om
cirka 462 KSEK.
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OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Rorelsekapital och kapitalbehov

Per datumet for Prospektets avgivande har Bolaget e tillrackligt
rorelsekapital for de nastkommande 12 manaderna. Rorelseka-
pitalunderskottet per datumet for Prospektets avgivande uppgar
till cirka -9 MSEK. Rorelsekapitalbehovet for de nastkommande
12 mdnaderna uppgar till cirka 5 MSEK. Styrelsen gor bedémning-
en att emissionslikviden som inkommer fran Féretradesemissio-
nen kommer att tdcka Bolagets rorelsekapitalbehov fram till att
ett positivt kassafldde genereras i verksamheten.

Fulltecknas inte Foretradesemissionen kommer Bolagets kapi-
tal inte att vara tillrackligt for aterbetalning av tidigare upptagen
bryggfinansiering eller dterforing av det negativa egna kapitalet
och Bolaget forsatts darmed i svarigheter. Bolaget kommer for
det fall Foretradesemissionen inte fulltecknas att titta pd andra
finansieringslosningar, till exempel 1an fran Bolagets agare eller
narstdende parter, krediter fran banker eller ytterligare nyemis-
sioner till andra villkor. Den yttersta konsekvensen vid utebliven
finansiering ar att Bolaget skulle tvingas ansdka om foretagsre-
konstruktion eller konkurs.

Orena revisionsberéattelser

Bolaget arsredovisningar for rakenskapsaren 2013/2014 samt
2014/2015 innehdller bdda orena revisorsberattelser. Awikelser-
na fran standardutformningen anges i sin helhet nedan:

Anmaérkningar 2013/2014

"Som framgar av arsredovisningens balansrakning understiger
bolagets egna kapital halften av aktiekapitalet, varfor styrelsen
har en skyldighet att, enligt 25 kap. 13 § aktiebolagslagen, upp-
ratta en kontrollbalansrakning. Kontrollbalansrakning har upp-
rattats per 31 augusti 2014. Bolaget har under rékenskapsaret
inte i ratt tid och med ratt belopp vare sig redovisat eller betalt
avdragen skatt, sociala avgifter samt mervardesskatt. Bolag har
under rékenskapsaret beslutat om nyemission. Detta emissions-
beslut var dock inte vid revisionsberattelsens avgivande insant till
Bolagsverket for registrering. Bolagets |6pande avstamningar av
vasentliga resultat och balansposter i redovisningen har under
aret efterslapat.”

Anmarkningar 2014/2015

"Nedanstdende anmarkningar paverkar inte mina uttalanden
ovan. Bolaget har under rakenskapsaret vid ett antal tillfdllen inte
i ratt tid betalt avdragen skatt och sociala avgifter. De forsenade
betalningarna har inte dsamkat bolaget nagon skada utover pa-
forda drojsmalsrantor. | strid med 7 kap 25 § aktiebolagslagen
har inte redovisningshandlingar och revisionsberattelse forelegat
senast tva veckor fore arsstamman den 30 oktober 2015."

Trender och tendenser
Scandinavian Organics bedomer att pagdende byte av produk-
tionsanlaggning fran Johanneshov till samproduktionslosning
med Matfabrikéren i Varberg skapar ©kad produktionskapacitet
och minskad produktionskostnad vilket mojliggdr 6kade margina-
ler p& Bolagets produkter. Vidare bedomer Scandinavian Organics
att produktionsflytten aven forbattrar kvaliteten pa produkterna.
Scandinavian Organics bedomer fortsattningsvis att efterfragan
pa Bolagets produkter kommer vara god och att forséljningspri-
set for produkterna darmed uppratthalls pa nuvarande nivaer.
Marknanden for ekologiska matvaror ar en marknad i tillvaxt.
Prognoser enligt Global Organic Food and Beverages Market pe-
kar pa en tillvéxt mellan 13 och 16 procent till &r 2020 for den
ekologiska matmarknaden i varlden. Las mer om den ekologiska
matmarknaden under avsnittet "Marknadsdversikt”.

Utdver vad som anges i avsnittet "Riskfaktorer” kdnner Bolaget
inte till nagra tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella skulder
eller andra krav, dtaganden eller handelser som skulle komma att
ha en vasentlig inverkan pé Bolagets affarsverksamhet.

Bolaget kanner inte heller till nagra offentliga, ekonomiska, skat-
tepolitiska, penningpolitiska eller andra atgarder som, direkt eller
indirekt, vasentligt paverkar eller skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet.

Investeringar

Under perioden fran 2013-07-01 till 2016-09-28 har de totala in-
vesteringarna uppgatt till cirka 3 164 KSEK, varav merparten in-
vesterats i maskiner for varuproduktion. Se nedan specificerad
tabell dver investeringarna som gjorts under tidsperioderna en-
ligt ovan.

2013-07-01-  2014-07-01-  2015-07-01-  2015-01-01- 2016-01-01 -

2014-06-30 2015-06-30 2016-06-30 2015-06-30 2016-09-28

Maskiner 701 700 959 000 320800 779 500 217500
Bilar 125000 0 0 0 0
Datorer 0 27000 0 33000 0
Totalt 826 700 986 000 353 800 779 500 217 500

Pagaende och framtida investeringar
Bolaget har inte nagra pagdende eller framtida investeringar be-
slutade.

Vasentliga hdndelser efter den 30 juni 2016

VD-byte

Den 17 augusti 2016 genomforde Bolaget ett VD-byte ddr tidiga-
re VD, lan Creasey avgick och ersattes av Scandinavian Organics
grundare Nils Wetterlind. lan Creasey tilltradde som VD i mars
2016 efter att han ersatt den nytillsatte VD:n Nils Wetterlind. lan
Creasey kommer behélla sin plats i styrelsen samt arbeta med
Bolagets internationella expansion.

Omstrukturering av Bolagets produktion

Under augusti 2016 ingick Bolaget ett avtal med Matfabrikoren
AB avseende ett partnerskap. Samarbetet betyder att Scandina-
vian Organics flyttar sin produktion fran tidigare fabrik i Johan-
neshov till Matfabrikdrens fabriker i Varberg. Med detta kommer
Bolaget att kunna oka sin produktion vasentligt samt bade tka
kvalitén och marginalerna pa sina produkter. Las mer om detta
avtal under avsnittet “Legala frdgor och kompletterande informa-
tion” samt under "Verksamhetsbeskrivning”.

Kontrollbalansrakning

Den 6 juli 2016 upprattade Bolaget en reviderad kontrollba-
lansrakning per den 31 maj 2016 som uppvisade att det egna
kapitalet i Bolaget inte Gverstiger mer an halva det registrerade
aktiekapitalet. Foretradesemissionen rostades igenom pa bolags-
stémman den 5 september 2016 som en losning till att aterstélla
det egna kapitalet.

Upptagen bryggfinansiering

Under augusti 2016 tog Bolaget upp en bryggfinansiering om 5
MSEK for att mojliggdra omstrukturering av Bolagets produktion
samt for att sakerstalla Bolagets rorelsekapitalbehov till dess att
denna omstrukturering var pa plats. Mer information om denna
bryggfinansiering gér att lasa om under avsnittet "Legala fragor
och kompletterande information”.



STYRELSE

JONATHAN BACK,
Styrelseordférande
Fodd 1966, styrelseordférande sedan 2015.

Jonathan har 6ver 18 ars erfarenhet inom internationell juridik
och finans i England, Hong Kong och Australien. Jonathan boérja-
de sin karriar pa Linklaters dar han under 4 ar specialiserade sig
pa storskaliga finansieringsprojekt. Jonathan har efter detta job-
bar for Schroders i London och Hong Kong, fér Goldman Sachs
i Hong Kong inom finansieringssektorn for teknologi och telefon.
Efter detta ledde var Jonathan Head of Equities pa JP Morgan fram
till 2007. Jonathan innehar 403 834 aktier i Scandinavian Organics
per datumet for Prospektets avgivande. Utover sittuppdragi Scan-
dinavian Organics har Jonathan dven foljande uppdrag och/eller
ager mer an 10 procent av kapitalet eller rosterna i féljande bolag:

Pagdende uppdrag
MTG Resources Ltd
Sri Lanka Schools Relief Initative

Styrelseordférande
Styrelseledamot

Sedan den 27 september 2011 har Jonathan inte avslutat nagra
uppdrag i féretag han ar verksam i.

IAN CREASEY,

Styrelseledamot
Fodd 1959, styrelseledamot sedan 2016.

lan Creasey var tidigare VD och COO i Scandinavian Organics
fran maj 2015 fram till augusti 2016. lan har en lang erfarenhet
fran ledande positioner i internationella bolag. Innan sin position
som VD och COO i Scandinavian Organics var lan global VD for
marknadsféringsbyrdn ADM Promotions och han har dven sut-
tit som regional VD i Asien samt Europa for kommunikations-
foretaget Lowe's. lan innehar 185 338 aktier i Scandinavian Or-
ganics per datumet for Prospektets avgivande. lan har, utdver
sin position i Scandinavian Organics, inga andra uppdrag eller
ager mer an 10 procent av kapitalet eller résterna i ndgot bolag.

Sedan den 27 september 2011 har lan varit verksam i och avslu-
tat uppdrag inom féljande foretag:

Avslutade uppdrag
ADM Productions
Scandinavian Organics AB (publ)

Verkstallande direktor
Verkstallande direktdr
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ULF PERSSON,

Styrelseledamot
Fodd 1957, styrelseledamot sedan 2015.

UIf Persson ar utbildad Civilekonom fran Stockholms Universitet
samt utbildad organisationskonsult vid Gestaltakademin i Skandi-
navien. UIf har tidigare varit styrelseledamot i Wiking Minerals AB
2007-2010 samt styrelseordférande i samma bolag under aren
2012-2013. UIf har under 16 ar arbetat som revisor pa bland an-
nat Deloitte samt varit verksam som CFO. Ulf innehar inga aktier
i Scandinavian Organics per datumet for Prospektets avgivande.
Utdver sitt uppdrag i Scandinavian Organics har Ulf dven foljande
uppdrag och/eller ager mer an 10 procent av kapitalet eller ros-
terna i féljande bolag:

Pagdende uppdrag Befattning
Proceda AB Styrelseledamot
Bostadsrattsforeningen Mariatorg 1 Styrelseledamot

Sedan den 27 september 2011 har Ulf varit verksam i och avslutat
uppdrag inom féljande foretag:

Avslutade uppdrag
Wiking Mineral AB
Strategic Minerals AB

Befattning
Styrelseordférande
Styrelseordférande

NILS WETTERLIND,

Styrelseledamot
Fodd 1961, styrelseledamot sedan 2013.

Nils Wetterlind ar grundare och VD i Scandinavian Organics och
suttit i styrelsen sedan starten 2013. Nils har manga ars erfaren-
het fran fastighets- och hotellbranschen fran bland annat Storbri-
tannien, Frankrike och Indonesien. Nils har tidigare varit Business
Development Director pa CLC Properties, marknadschef pa Kar-
ma Developments Limited mellan 2002 och 2004 och kommer
senast fran att ha varit verkstallande direktor pa Tropical Homes
Limited i Indonesien mellan &ren 2004 och 2010. Nils innehar,
genom Nils Wetterlind Holding AB, 1 423 943 aktier i Scandina-
vian Organics per datumet for Prospektets avgivande. Utover sitt
uppdrag i Scandinavian Organics har Nils dven foljande uppdrag
och/eller ager mer an 10 procent av kapitalet eller résterna i fol-
jande bolag:

Befattning
Styrelseledamot, storagare

Pagdende uppdrag
Nils Wetterlind Holding AB

Sedan den 27 september 2011 har Nils varit verksam i och avslu-
tat uppdrag inom foljande foretag:

Befattning
Styrelseledamot,
Verkstallande direktor
Verkstallande direktor

Avslutade uppdrag
Moneymeeter AB

Scandinavian Organics
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

NILS WETTERLIND,
Verkstallande direktor
Fodd 1961, Verkstallande direktor sedan 2016.

Se ovan beskrivning av Nils under Styrelse.

REVISOR

Christer Eriksson
Fodd 1967, Revisor sedan 2014.

Till revisor valdes vid arsstdmman den 28 augusti 2014 revisions-
bolaget Crowe Horwath Osborne AB, org. nr. 556068-8813. Den
auktoriserade revisorn Christer Eriksson dr huvudansvarig revisor
och medlem i FAR. Dessforinnan under 2012-2014 hade Bolaget
inte nagon revisor. Postadressen till Crowe Horwath Osborne AB
aterfinns under avsnittet "Adressen” langst bak i Prospektet.

OVRIG INFORMATION

Inga styrelsemedlemmar, ledande befattningshavare eller revi-
sorn har ndgra familjerelationer till ndgon annan styrelseledamot
eller ledande befattningshavare.

Nils Wetterlind har tidigare varit styrelseledamot och verkstal-
lande direktor i Moneymeeter AB dar en konkurs avslutades i
juli 2014. Det har i ndmnd avslutad konkurs inte riktats ndgon
form av skadestandskrav, krav pa aterbetalnings- eller annat
ekonomiskt ansprak mot Nils Wetterlind eller ndgon annan bo-
lagsforetradare. Dessa personer har inte heller varit foremal for
utredning eller misstanke om brott i ndgot slag i samband med
ovanstaende konkurs.

Vidare har ingen annan styrelseledamot eller ledande befatt-
ningshavare har domts i nagot bedragerirelaterat mal under de
senaste fem aren. Ingen styrelseledamot eller ledande befatt-
ningshavare har under de senaste fem aren varit, av myndighet
(daribland godkdnda yrkessammanslutningar) som bemyndigats
genom lag eller férordning, utsatt for anklagelser och/eller sank-
tioner och ingen av dessa har forbjudits av domstol ingd som
medlem av en emittents forvaltnings-, lednings eller kontrollor-
gan eller fran att ha ledande eller ¢vergripande funktioner hos
en emittent.

Det foreligger inga pagdende eller potentiella intressekonflikter
inom eller mellan styrelseledaméter, ledande befattningshavare
eller Bolagets revisor. Det har inte forekommit ndgra osedvanliga
eller speciella omstandigheter som foranlett styrelseledamots,
ledande befattningshavares eller revisors intrade i nuvarande
befattning.

Det foreligger inte nagra avtal mellan Bolaget och medlem av
styrelsen eller ledningen om formaner efter det att uppdraget
avslutats.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan
nas via Bolagets adress Hallvagen 17, 121 62 Johanneshov.



BOLAGSSTYRNING

Lagstiftning och bolagsordning

Scandinavian Organics ar ett publikt aktiebolag och regleras av
svensk lagstiftning frémst genom den svenska aktiebolagslagen.
Bolagets aktier ar upptagna till handel pd NGM Nordic MTF, var-
for Bolaget dartill tillampar NGM Nordic MTF:s regelverk. Forutom
lagstiftning samt regler och rekommendationer dr det bolagsord-
ningen som ligger till grund for styrningen av Bolagets verksam-
het. Den senaste registrerade bolagsordningen beslutades vid
extra bolagsstamma den 5 september 2016. Bolagsordningen
framgar i sin helhet i foreliggande Prospekt, se vidare i avsnitt
"Bolagsordning’”.

Svensk kod for bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) ska tillampas av bolag
vars aktier ar upptagna till handel pa reglerad marknad i Sverige.
Koden behover i dagslaget inte tillampas av Bolaget och beho-
ver inte heller tillampas av bolag vars aktier ar listade pa NGM
Nordic MTF. Den &r saledes inte tillamplig for Scandinavian Or-
ganics. Scandinavian Organics har for narvarande inga planer pa
att tillampa Koden annat an i de delar som styrelsen anser vara
relevant for Bolaget och dess aktiedgare. For det fall Koden blir
tillamplig for Scandinavian Organics kommer Bolaget att tillampa
den.

Bolagsstdmma

Aktiedgarnas inflytande i Bolaget utévas vid bolagsstamman, som
ar Bolagets hogsta beslutande organ. Vid bolagsstamman be-
slutar aktiedgarna i centrala fragor sdsom andring av bolagsord-
ningen, faststallande av resultat- och balansrakningar, eventuell
utdelning och andra dispositioner av resultatet, ansvarsfrinet for
styrelseledamoterna och verkstallande direktoren, antal styrelse-
ledamoter och eventuella styrelsesuppleanter samt antal reviso-
rer och eventuella revisorssuppleanter, val av styrelseledamoter
och eventuella styrelsesuppleanter samt av revisorer och eventu-
ella revisorssuppleanter och faststéllande av arvode till styrelse
och revisor.

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt genom att kallelsen halls tillganglig pa
Bolagets webbplats, www.scanorganics.com. Vid tidpunkten for
kallelse ska information om att kallelse skett annonseras i Svens-
ka Dagbladet.

Aktiedgare som ar inford i aktieboken fem vardagar fore bo-
lagsstamman samt anmaler sitt deltagande till Bolaget senast den
dag som anges i kallelsen till stamman, har ratt att narvara och
rosta vid bolagsstamman, antingen personligen eller genom om-
bud med fullmakt. Aktiedgare som foretrads genom ombud skall
utfdrda daterad fullmakt fér ombudet.

Bitrade till aktiedgare far folja med till bolagsstamman om aktie-
agare anmaler detta i enlighet med det forfarande som galler for
aktiedgares anmalan. Varje aktiedgare som anmaler ett arende
med tillracklig framforhalining har ratt att f& arendet behandlat
vid bolagsstamman.

Arsstamma den 30 oktober 2015

Vid drsstamman den 30 oktober 2015 fattades beslut om att fast-
stalla framlagd resultat- och balansrakning for verksamhetsaret
2014/2015, att den ansamlade forlusten skulle balanseras i ny
rakning samt att bevilja styrelsens ledamoter och verkstallande
direktéren ansvarsfrihet for verksamhetsaret 2014/2015. Vidare
beslutades att omvalja Nils Wetterlind som styrelseledamot samt
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att nyvalja Jonathan Back, Ulf Persson och lan Creasey som styrel-
seledamoter, samtliga intill slutet av nasta arsstamma, och till re-
visor omvaldes det registrerade revisionsbolaget Crowe Horwath
Osborne AB. Darutover beslutade stamman att andra bolagsord-
ningens § 11 innebarande att Bolagets rakenskapsar forlangs till
att omfatta perioden 1 juli 2015 till och med den 31 december
2076. Det beslutades aven om att emittera hogst 9 964 aktier
till Angby SK till en kurs om 15,10 SEK per aktie dar betalning ska
ske genom kvittning samt att till Angby SK dven emittera hogst 25
263 aktier till en kurs om 9,50 SEK dar betalning ska ske genom
kvittning. Utover detta beslutades att bemyndiga styrelsen att
intill nasta arsstamma, vid en eller flera tillfallen, med eller utan
awikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om nyemission
av aktier, emission av teckningsoptioner och/eller konvertibler i
enlighet med styrelsen forslag till beslut.

Extra bolagsstamma den 5 september 2016

Vid extra bolagsstdmma den 5 september 2016 fattades beslut
om att andra bolagsordningens granser for aktiekapital och anta-
let aktier. Aktiekapitalet ska lagst vara 2 000 000 SEK och hogst 8
000 000 SEK. Antalet aktier ska vara lagst 10 500 000 och hogst
42 000 000. Vidare beslutades om att godkdnna styrelsens for-
slag om att genomféra Foretradesemissionen.

Styrelsen

Enligt Scandinavian Organics bolagsordning ska styrelsen besta
av lagst tre (3) och hogst tio (10) ledamoter med lagst noll (0) och
hogst fem (5) suppleanter. Ledaméter valjs arligen pa arsstamma
for tiden intill dess nasta arsstamma har hallits. Nagon begrans-
ning for hur lange en ledamot far sitta finns inte.

Scandinavian Organics styrelse bestar for narvarande av ledamo-
terna Jonathan Back, Nils Wetterlind, lan Creasey och Ulf Persson,
valda vid &rsstamma den 30 oktober 2015. Information och sty-
relseledaméterna aterfinns under avsnittet” Styrelse, ledning och
revisor”.

Enligt aktiebolagslagen har styrelsen det dvergripande ansva-
ret for Bolagets organisation och forvaltningen av Bolagets ange-
lagenheter. Styrelsen ska fortldpande bedéma Bolagets ekono-
miska situation och se till att Bolagets organisation ar utformad sa
att bokféringen, medelsférvaltningen och Bolagets ekonomiska
forhallanden i Ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Ordfo-
randen har ett sarskilt ansvar att leda styrelsens arbete och se till
att styrelsen fullgdr sina lagstadgade uppgifter. Mer information
om Bolagets interna kontrollstruktur finns nedan under rubriken
"Intern kontroll och revision” i detta avsnitt. Styrelsebeslut galler
endast om mer an hdlften av de valda styrelseledamoterna ar
ense och dessa utgdr mer an en tredjedel av hela antalet styrel-
seledamoter.

| styrelsens uppgifter ingdr vidare att Overvaka verkstéllande
direktdrens arbete och att ansvara for utveckling och uppféljning
av Bolagets dvergripande mal, strategier, forvarv och avyttring-
ar av verksamheter, storre investeringar, samt |dpande uppfolj-
ning av verksamheten under aret. Styrelsen meddelar skriftliga
instruktioner for nar och hur sddana uppgifter som behovs for
styrelsens fortlopande beddmning av Bolagets ekonomiska situ-
ation ska samlas in och rapporteras till styrelsen. Verkstallande
direktoren deltar vid somliga styrelsesammantraden.
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Ersattning till styrelse och ledande betaffningshavare
Arvode till styrelsen under rakenskapsaret 2015/2016 bestamdes
pa arsstamman den 30 oktober 2015 till 84 000 kronor per ka-
lenderar for varje styrelseledamot som inte &r anstalld i Bolaget.
lan Creasey har under perioden 2015-07-01 - 2016-09-30 faktu-
rerat konsultarvode for utforda tjanster som uppgar till 1 055 000
kronor. lan satt som VD i Bolaget i tre m&nader under 2016 och
erholl da en VD-16n om 100 000 kronor i manaden. Ersattning till
VD Nils Wetterlind uppgar till 100 000 kronor i manaden. Under
de manaderna lan 6vertog positionen som VD i Bolaget under
2016 erholl Nils en méanadslon om 100 000 kronor som Utveck-
lingschef. Ersattning till UIf Persson uppgar till 28 000 kronor i
manaden. Under rakenskapsaret 2014/2015 uppgick arvode till
Bolagets styrelseledamoter till 84 000 kronor per kalenderar for
varje styrelseledamot som inte dr anstalld i Bolaget.

Ersattningar och 6vriga formaner under 2015-07-01 - 2016-09-30

Under rakenskapsaret 2014/2015 uppgick ersattning till Bolagets
VD till 100 000 kronor per manad, varav 950 000 kronor togs ut
under rékenskapsaret. Under rékenskapsaret 2013/2014 utgick-
ingen ersattning till styrelsen eller ledningen.

Styrelseledamot eller ledande befattningshavare Grundlén/arvode Ovrig ersattning Totalt
Jonathan Back, styrelseordférande fr.o.m 2015-11-25 77 000 0 77 000
Alexander Forrester, styrelsefordférande t.o.m. 2015-11-25 28 000 0 28 000
Ulf Persson, styrelseordférande fr.o.m 2015-11-25 252 000 0 252000
Nils-Erik Sandberg, styrelseledamot t.o.m. 2015-11-25 28 000 0 28 000
lan Creasey, styrelseledamot fr.o.m 2015-11-25 300 000 1055 000 1355000
Nils Wetterlind, verkstallande direktdr och styrelseledamot 1500 000 0 1500 000
Totalt 2185000 1055 000 3240 000
Ersattningar och 6vriga formaner under rékenskapsaret 2014/2015
Styrelseledamot eller ledande befattningshavare Grundlén/arvode Ovrig ersattning Totalt
Alexander Forrester, styrelseordférande fr.o.m 2014-10-15 70 000 0 70 000
Nils-Erik Sandberg, styrelseledamot fr.o.m 2014-10-15 70 000 0 70 000
Nils Wetterlind, verkstallande direktdr och styrelseledamot 950 000 0 950 000
Totalt 1090 000 0 1090 000

Avtal om ersattning efter avslutat uppdrag

Det finns inga avtal om avgangsvederlag, avsatta eller upplupna belopp till ndgon anstalld eller styrelseledamot i Scandinavian Orga-
nics efter avtradande av tjanst. Forutom ovanstaende finns inga avtal gallande bonusar eller annan rorlig ersattning for ledande be-
fattningshavare. Bolaget har inte slutit ndgra avtal med medlem av Bolagets forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan som ger sddan
medlem ratt till pension eller liknande férmaner efter avtradande av tjanst.



Ersattning till revisor

Gransknings- och revisionskostnader uppgick under rakenskaps-
aret 2013/2014 till 50,0 KSEK samtidigt som motsvarande belopp
under rakenskapsaret 2014/2015 var 261,8 KSEK. Under perio-
den 2015-07-01 - 2016-09-30 var kostnaderna 268,5 KSEK.

Andring av aktiedgarnas rattigheter

Bolagsstamman har maojlighet att fatta beslut om andring av bo-
lagsordningen, vilket kan medféra andringar av aktiedgarnas rat-
tigheter. | aktiebolagslagen uppstalls vissa majoritetskrav for att
sddana beslut vid bolagsstamman ska aga giltighet.

Om ett beslut om andring av bolagsordningen medfor att ak-
tiedgarnas ratt till bolagets vinst eller ¢vriga tillgdngar minskas
genom att syftet for bolagets verksamhet helt eller delvis ska vara
annat an att ge vinst till aktiedgarna, att ratten att overlata eller
forvarva aktier i bolaget inskranks genom samtyckes-, forkops-
eller hembudsférbehdll eller annars medfor att rattsforhdllandet
mellan aktier rubbas, kravs att beslutet bitrads av samtliga narva-
rande aktiedgare samt att dessa tillsammans foretrdder mer an
nio tiondelar av samtliga aktier i bolaget.

Om ett beslut om andring av bolagsordningen medfor att det
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antal aktier for vilka aktiedgarna far rosta vid bolagsstdamman be-
gransas, att nettovinsten efter avdrag for tackning av balanserad
forlust till viss del ska avsattas till bunden fond eller att anvand-
ningen av bolagets vinst eller dess behdllna tillgdngar vid dess
upplésning begransas pa annat satt an genom andring av bola-
gets syfte till att helt eller delvis vara annat an att ge vinst till aktie-
agarna eller genom att nettovinsten efter avdrag for tackning av
balanserad forlust till viss del ska avsattas till bunden fond, kravs
att beslutet bitrdds av minst tva tredjedelar av de avgivna roster-
na och nio tiondelar av de aktier som ar foretradda vid stamman.
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AKTIEN, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktiekapital

Aktiekapitalet i Bolaget uppgdr fore Foretradesemissionen till
1291 721,79 SEK, fordelat pa 6 733 797 aktier, envar med ett
kvotvarde om 0,19182666035225 SEK. Aktierna har emitterats
enligt svensk lag och ar denominerade i SEK. Samtliga emitterade
aktier ar fulltinbetalda. Aktierna ar registrerade i elektronisk form
och kontoférs av Euroclear. Det foreligger inga begransningar i
aktiernas eller de kommande teckningsoptionernas overlatbar-
het. Enligt Bolagets registrerade bolagsordning skall aktiekapita-
let vara lagst

2 000 000 SEK och hogst 8 000 000 SEK och antalet aktier vara
lagst 10 500 000 stycken och hogst 42 000 000 stycken. Scandi-
navian Organics aktie ar inte féremal for erbjudande som lam-
nats till féljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet. Inget
offentligt uppkopserbjudande har ldmnats avseende Bolagets
aktier under innevarande eller foregdende rakenskapsar. Savitt
Bolaget kanner till existerar inga aktieagaravtal eller liknande
Overenskommelser i syfte att skapa ett gemensamt inflytande
Over Bolaget. Bolaget bildades i Sverige och bedriver sin verksam-
het under svensk lagstiftning.

Rattigheter kopplade till aktierna

Aktierna i Bolaget ar av samma aktieslag. Rattigheter férenliga
med aktie emitterade av Bolaget kan endast andras enligt de for-
faranden som foljer av aktiebolagslagen. Det férekommer inga
inskrankningar i ratten att fritt dverldta aktier i Scandinavian Or-
ganics.

Bolagsstdmma och rostratt

Kallelse till bolagsstamma skall ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt genom att kallelsen halls tillganglig pa
bolagets webbplats. Vid tidpunkten for kallelse skall information
om att kallelse skett annonseras i SvD. Aktiedgare som 6nskar
delta i forhandlingar pa bolagsstamma, ska dels vara upptagen
i utskrift eller annan framstallning av hela aktieboken avseende
forhallanden fem vardagar innan bolagsstamma, dels géra anma-
lan till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman.
Varje aktie berdttigar till en rést och varje rostberattigad far vid
bolagsstamma rosta for det fulla antalet av denne agd och fore-
tradda aktier utan begransning i rostratt.

Foretradesratt till nya aktier m.m

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge
ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgar-
na foretradesratt till teckning i forhallande till det antal aktier de
agde innan emissionen. Det finns dock inga bestdmmelser i Scan-
dinavian Organics bolagsordning som begransar mojligheten att,
i enlighet med bestammelserna i aktiebolagslagen, emittera nya
aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse fran ak-
tiedgarnas foretradesratt.

Rétt till utdelning och éverskott vid likvidation
Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bola-
gets tillgdngar och eventuella dverskott i handelse av likvidation.

Agarstruktur
Nedanstaende tabell innehdller information om aktiedgandet i
Bolaget per den 20 augusti 2016. Det finns, savitt styrelsen i Bo-

laget kanner till, inget direkt eller indirekt dgande eller kontroll av
Bolaget, per dagen for Prospektets avgivande.

Aktiedgare Antal aktier Agarandel av réster
och kapital

1 Mangold Fondkommission AB 2 289 604 34,00%

2 SEB Business Support 2267620 33,68%

3 Aggregate Media Fund VIl KB~ 350 000 5,20%

4 Avanza Bank AB 218 701 3,25%

5 Andreas Rosensparr AB 200 000 2,97

6 Nordnet Bank AB 193 787 2,88%

7 Erik Penser Bank AB 152 239 2,26%

8 Swedbank AB 87332 1,30%

9 Nordea Bank AB 81 251 1,21%

10 Simon Erixon 53530 0,79%

Utdelning och utdelningspolicy

Allméant

Alla aktier har lika ratt till utdelning. Den som pa faststéalld avstam-
ningsdag ar inford i aktieboken skall anses behorig att motta ut-
delning och vid fondemission ny aktie som tillkommer aktiedagare,
samt att utdva aktiedgarens foretradesratt att delta i emission. |
det fall ndgon aktiedgare inte kan nds genom Euroclear kvarstar
dennes fordran pa utdelningsbeloppet och begransas endast ge-
nom regler om preskription. Vid preskription tillfaller utdelnings-
beloppet Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning
eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige
och utdelning sker via Euroclear pad samma satt som for aktiea-
gare bosatta i Sverige. FOr aktiedgare som inte ar skatterattsligt
hemmahorande i Sverige utgar dock normal svensk kupongskatt.

Utdelningspolicy

Styrelsen har annu inte tagit stallning till huruvida utdelning ska
foreslds for verksamhetsaret 2016/17. Skulle Bolaget g& med
vinst kommer frdgan att tas upp igen for att diskutera eventuell
utdelning.

Aktiebaserade incitamentsprogram och utstédllda teck-
ningsoptioner

Det finns inga aktiebaserade incitamentsprogram eller utstall-
da teckningsoptioner i Scandinavian Organics fore utgivelsen av
teckningsoptioner i Erbjudandet.

Konvertibla skuldebrev
Det finns inga konvertibla skuldebrev i Scandinavian Organics.

Central vardepappersforvaring

Aktierna i Scandinavian Organics ar registrerade i ett avstam-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument. Detta register fors av
Euroclear.

Handelsplats
Bolagets aktier handlas sedan 25 november 2014 pa NGM Nordic
MTF under kortnamnet SCO MTF med ISIN-koden SE0006451753.

Likviditetsgaranti
Bolagets har anlitat Mangold Fondkommission som likviditetsga-
rant for Bolagets aktie i syfte att forbattra likviditeten och minska



skillnaden mellan kdp- och saljkurs. Enligt villkoren i avtalet staller
Mangold kép- och sdljkurser till en spread om fyra procent till 15
000 kronor péa vardera sida for att forbéattra likviditeten i Bolagets
aktier.

Mentor

Bolagets mentor ar Mangold Fondkommission. Avtalet med
Mangold Fondkommission ar [6pande med sex manaders 6mse-
sidig uppsagningstid. Mangold Fondkommission dger inga aktier i
Bolaget per datumet for Prospektets avgivande.

Lock-up

Det finns inga lock-up avtal avseende rattigheter av avyttra aktier
i Bolaget.

Aktiekapitalets utveckling
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Bemyndiganden

Arsstamman den 30 oktober 2015 samt den extra bolagsstam-
man 3 juni 2016 i Scandinavian Organics bemyndigade styrelsen
att, intill nasta arsstamma och inom ramen for bolagsordningens
granser, vid ett eller flera tillfallen, med eller utan awvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, fatta beslut om nyemission av aktier
och/eller konvertibler och/eller teckningsoptioner. Emissionerna
skall kunna ske mot kontant betalning, genom apport och/eller
genom kvittning, eller i dvrigt férenas med villkor.

Registrering Héndelse Férandring av Antalet aktier Férdndring av aktie- Aktiekapital
antalet aktier kapitalet

2016-07-06 Nyemission 200 000 6733797 38 365,40 1291721,79
2016-06-17 Nyemission 81818 6533797 15 694,87 1253356,39
2016-06-17 Nyemission 144 670 6451979 27 751,55 1237 661,52
2016-04-12 Nyemission 945 237 6307 309 181 321,65 1209 909,97
2016-02-26 Nyemission 105 981 5362072 2032998 1028 588,32
2016-02-16 Utbyte konv 8 681 5256 091 1665,25 1008 258,34
2016-01-20 Teckn option 80736 5247 410 15 487,32 1006 593,09
2015-12-18 Nyemission 25263 5166674 4846,12 991 105,77
2015-12-18 Nyemission 9964 5141 411 191136 986 259,65
2015-12-18 Nyemission 130 000 5131 447 24.937,46 984 348,29
2015-11-10 Nyemission 507 840 5001 447 97 417,25 959 410,83
2015-09-03 Nyemission 315660 4493 607 60 552,00 861 993,58
2015-06-26 Utbyte konv 115643 4177 947 22 183,41 801 441,58
2015-04-29 Nyemission 571429 4062 304 109 615,31 779 258,17
2014-12-23 Nyemission 42 250 3490875 8 104,68 669 642,86
2014-11-27 Nyemission 842105 3448 625 161 538,18 661 538,18

Split 20:1 2476194 2606 520 0,00 500 000,00
2014-10-02 Minskning -1 989 574 130326 -1 989 574,00 500 000,00
2014-10-02 Fondemission 0 2119900 369 674,00 2489 574,00
2014-10-02 Nyemission 2 000 000 2119900 2000 000,00 2119 900,00
2014-09-29 Nyemission 19900 119900 19 900,00 119 900,00
2006-06-15 Nybildning 100 000 100 000 100 000,00 100 000,00
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INFORMATION

Allméant

Bolagets firma ar Scandinavian Organics AB (publ). Bolaget ar ett
aktiebolag som ar bildat och registrerat i Sverige enligt svensk ratt
med sate i Stockholms kommun, Stockholms l&n. Bolaget bildad-
es den 11 maj 2006 och registrerades av Bolagsverket den 22 juli
2013 under nuvarande firma. Bolagets associationsform regleras
av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets organisationsnummer
ar 556705-6741. Som framgar av bolagsordningen ska Bolaget
bl.a. tillverka, foradla och sélja ekologisk mat till forman for ett
ekologiskt, hallbart kretslopp, hadlsosam kost, ett sundare jord-
bruk och en human och ekologisk djurhallning.

Immateriella rattigheter

Bolaget har registrerat tva varumarken. Dels figurvarumarket
Scandinavian Organics, Bolagets logotyp, som registrerades den
23 december 2014 och ar giltigt till den 23 december 2024, dels
ordmadrket Bujjo som registrerades den 10 oktober 2015 och ar
giltigt till den 10 oktober 2025. Bolaget ar aven innehavare av do-
mannamnet scanorganics.com.

Vasentliga avtal
Kundavtal
Bolaget har tecknat leveransavtal om méjlighet till leverans av Bo-
lagets produkter med ett flertal av Sveriges stdrsta aktorer inom
dagligvaruhandel sdsom Ica, Axfood, Coop, Martin & Servera och
CityGross. Avtalen ar uppbyggda likadant och den vasentliga reg-
leringen i avtalen ar likadan. Avtalen har tecknats pa koncernni-
v, vilket innebdr att samtliga bolag inom kundens koncern kan
kopa Bolagets produkter. Samtliga avtal 1&per tillsvidare med en
omsesidig uppsagningstid for avtalsparterna om 3 - 6 manader,
forutom ett avtal med Retain Convenience Sweden AB som langst
|6per till den 31 december 2017. Ersattningen for levererade
produkter utgdr ifrdn Bolagets vid var tid géllande prislista och
Bolaget har i de flesta avtalen mojlighet till ett visst antal prisjus-
teringar under vissa angivna perioder under ett kalenderar. Inget
av kundavtalen innebar att Bolaget ar exklusiv leverantor till kun-
derna, och avtalen innehaller heller inga dtaganden fran kunder-
nas sida att bestalla viss kvantitet av Bolagets produkter. Avtalen
reglerar sarskilda orderforfaranden samt dvriga krav som stalls
pa Bolagets produkter i form av hallbarhetstid och kylning av pro-
dukterna. Sarskilda servicenivaer regleras ocksa, vilka styr den fel-
marginal Bolaget har att anpassa sig till vid leverans av bestdllda
produkter. Samtliga avtal innehaller daven code of conducts, vilka
foreskriver forhallningsregler som Bolaget méaste beakta. Denna
typ av reglering avser sarskilt diverse damnen som inte far anvan-
das i produktionen eller finnas i produkterna samt riktlinjer for
miljopaverkan och arbetsforhallanden. Vidare ges Bolaget ratt att
mot viss ersattning delta i kundernas marknadsforingskampanijer.
Bolaget forhandlar dven om ett avtal innebarande att Bola-
get ska producera ett antal av en dagligvaruhandelsaktors egna
produkter i Bolagets fabrik. Affaren innebar att Bolaget tar del av
kundens recept for att producera produkten som darefter for-

packas i enlighet med kundens standard. Bolaget utfér detta som
en uppdragstagare och Bolaget kommer genom affaren inte att
forvarva ndgra immateriella rattigheter hanforliga till recepten,
produkterna eller varumarken som inte ar Bolagets egna.

Samtliga kundavtal bedoms av Bolagets styrelse vara ingéngna
pa marknadsméssiga villkor.

Leverantérsavtal

Bolagets avtal med rdvaruleverantér innebéar att Bolaget koper
slaktade och emballerade ekologiska héns som darefter vidare-
foradlas av Bolaget. Ett leverantdrsavtal innebar dven att Bolaget,
forutom kop av rdvaror, far hjalp med distribution, forsaljning och
marknadsforing av Bolagets produkter till dagligvaruhandeln i
Danmark. Leverantorsavtalen och prissattningen i dessa bedoéms
av styrelsen vara marknadsmassiga. Leverantorsavtalen ar giltiga
till och med utgéngen av ar 2016.

Driftsavtal

FOr att kunna bedriva verksamheten leasar och ager Bolaget ett
antal maskiner sdsom mjukseparerare, farsportionerare, etikette-
ringsmaskin, tragforslutare, vakuumférpackare m.m. for att kun-
na mojliggdra framstalining av Bolagets produkter, forpackning
och markning av produkterna. Leasingperioden for maskinpar-
ken varierar mellan 36 - 60 manader. De flesta maskinerna ar
finansierade med finansiell leasing dar Bolaget ansvarar for ob-
jektets restvarde vid leasingperiodens utgdng. Vidare har Bolaget
kopt en maskin pd avbetalningskop.

Bolaget leasar dven tva leveransbilar, en Renault Master 2.5 dCi
Pickup och en Volkswagen T5/kylbil. Aven for dessa bilar géller
en leasingperiod pa 36-60 manader. Ytterligare ett avtal som be-
doéms vasentligt for driften i Bolaget ar det avtal som galler med
ett transportforetag vilket mojliggdr utforsling av Bolagets pro-
dukter till kunder.

De lokaler som Bolaget ar verksamma i idag hyrs av Fastighets-
namnden i Stockholms Stad. Bolaget hyr dels lokalen som brukas
for produktion, lager och kontor, dels hyrs ett separat lager. Den
hyra som Bolaget erlagger for att bruka lokalerna bedéms av sty-
relsen vara marknadsmassig. Bolagets hyresavtal ar per den 16
augusti 2016 uppsagda av hyresvarden med omedelbar verkan
for omedelbar avflyttning eftersom Bolagets hyresratt forverkats
i och med att hyran inte betalats under perioden 2016-06-01 till
2016-09-30. Anledningen till den uteblivna betalningen har varit
att Bolaget inte haft tillrackligt kapital for att erldgga hyran. Totalt
uppgar hyresskulden fram till 2016-09-30 till 875 407 SEK. Bola-
get har ingatt en muntlig dverenskommelse med Stockholms Stad
dar Bolaget fatt dispens avseende betalning av hyran fram till att
likvid frén Foretradesemissionen inkommit. For varje dag Bolaget
stannar i hyresratten efter 2016-09-30 utgar en daglig hyra om
cirka 9 727 SEK. Drojsmalsranta enligt 6 § rantelagen uppgar till
1 980 SEK per dagen for uppsagning. Den totala upplupna skul-
den ska i denna 6verenskommelse betalas senast den 30 Novemn-
ber.



Bolaget har delvis forflyttat produktionen fran Stockholm till
Varberg. Bolaget har tecknat ett avtal med Matfabrikéren som ska
producera och packa farska samt kylda fardiglagade produkter
enligt Bolagets produktspecifikationer. Avtalet innebar att Bolaget
forser Matfabrikdren med maskiner, rdvaror och emballage.

Bolagets styrelse bedémer att driftsavtalen &r ingangna pa
marknadsmassiga villkor.

Finansieringsavtal och kapitalisering

Bolaget har tecknat ett foretagslan hos Aimi om 3 MSEK med en
kredittid om 48 manader som forfaller till betalning i november
2018. Hittills har Bolaget amorterat ca. 812 500 SEK av lanet.
Den 22 mars 2016 skedde en investering i Bolaget dar Nerthus
Investments Ltd. tecknade 764 706 aktier i Bolaget.

I juli 2016 har Bolaget erhallit brygglansfinansiering om 5 MSEK
fran ett antal externa finansiarer i syfte att tillfora Bolaget rorel-
sekapital till dess att den aktuella nyemissionen ar genomford.
Aterbetalning till 1&ngivarna ska ske s& snart som nyemissionen
har tecknats, dock senast den 15 november 2016. En fast ranta
utgdr pa lanebeloppet om 7,5% som ska betalas i samband med
att Ianet aterbetalas. Sasom villkor géller att Ianet inte kan aterbe-
talas forran rantan betalats i sin helhet.

Ovriga avtal

Bolaget har traffat avtal i syfte att na ut med Bolagets produkter
och starka dess varumarke. Genom anlitandet av Sale Support
Sweden AB erhdller Bolaget bl.a. hjalp med att erhalla 6kad mark-
nadspenetrering och 6kad forsaljning av Bolagets produkter. En
arlig aktivitets- och marknadsplan arbetas fram och Bolaget har
mojlighet att delta pa saljkonferenser med till Bolaget intressanta
kundgrupper. Den aktér som Bolaget anlitat for detta erhdller en
marknadsmassig provisionsersattning pa forsaljning som slutfors
inom ramen for uppdraget.

Ett led i att nd ut med Bolagets produkter har varit att Bolaget
enligt avtal fatt ratt att under vissa forutsattningar anvanda Ulrika
Brydlings namn och bild p& Bolagets produkter i marknadsforing.
For detta erlagger Bolaget en ersattning som enligt styrelsens be-
doémning ar marknadsmassig.

Bolaget har dven tecknat ett avtal med Aggregate Media Fund
VII KB som mot en marknadsmassig ersattning ger mojlighet till
marknadsforingsutrymme. Medieutrymmet bokas genom akto-
ren som darefter hanterar marknadsforingen gentemot respek-
tive mediekanal.

Forsakringar
Styrelsen beddmer att Bolaget har tecknat forsakringar som
ger ett tillrackligt forsakringsskydd for Bolagets verksamhet.

Aktieagaravtal
Savitt styrelsen kénner till finns det inga aktiedgaravtal eller andra
dverenskommelser mellan dgarna i Bolaget som syftar till gemen-
samt inflytande over Bolaget.
Tvister och rattsliga processer

Det finns inga pagaende réttsliga processer eller skiljeforfaran-
den som har haft eller kan antas komma att fa icke ovasentlig
ekonomisk betydelse for Bolaget. Styrelsen kanner ej heller till
omstandigheter som skulle kunna tyda pa att rattsliga processer
mot Bolaget ar under uppsegling.
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Miljo
Bolaget har upprattat en miljopolicy.

Avtal och transaktioner med nérstaende

Under rakenskapsaret 14/15 har Bolaget aterbetalat en bryggfi-
nansiering om 2 MSEK till en tidigare styrelseledamot, dar 0,35
MSEK aterbetalades kontant och 1,65 MSEK dterbetalades ge-
nom kvittning mot aktier. Kvittningsemissionen genomfoérdes inn-
an Bolaget blev publikt.

| februari 2015 ingicks ett avtal dar Nils Wetterlind Holding AB tog
over en fordran pa Bolaget fran en tredje part, och forfallodagen
for fordran om 400 000 SEK utstracktes i och med 6verlatelse.

Pa extra bolagsstamma den 3 juni 2016 beslutades att till Nils
Wetterlind Holding AB emittera hogst 81 818 aktier till en kurs om
11 kronor per aktie, innebarande att Bolagets aktiekapital tkades
med hogst 15 694,87 SEK. Betalning for aktierna skedde genom
kvittning och anledningen till awikelse fran aktieagarnas foretra-
desratt var att reglera en fordran som Nils Wetterlind Holding AB
haft pa Bolaget och darigenom minska bolagets skuldsattning
och starka balansrakningen.

Den 7 mars 2016 har Bolaget traffat ett laneavtal med Jonathan
Back dar Bolaget lanade 700 000 SEK rantefritt. Langivaren har
mojlighet att krava aterbetalning av lanet nar langivaren énskar,
men langivaren har aven en ratt att konvertera lanet till aktier till
en aktiekurs om 9,5 SEK. Av l&net har 500 000 SEK dterbetalats.

Uppdragsavtal och anstéallningsavtal

Bolaget har traffat avtal om anstallningar med Nils Wetterlind
och Ulf Persson samt ett konsultavtal med lan Creasey avseende
deras engagemang i Bolaget.

Nils Wetterlind

Enligt anstaliningsavtalet ska Nils Wetterlind agera som verk-
stallande direktor i Bolaget. Ersattningen for uppdraget framgar
av avsnitt ersattning. Avtalet foreskriver att Nils Wetterlind ar be-
rattigad till pensionsférman s& snart Bolaget visar ett ihdllande
positivt kassafléde. Vidare ska Nils Wetterlind frdn Bolaget erhalla
26 000 kronor per manad i 48 manader fran den 1 april 2016.
Summan ska betalas till ett forsakringsbolag som Nils Wetterlind
anvisar. Allt som produceras och uppkommer inom ramen for
uppdraget ska forbli Bolagets egendom. For avtalet galler en upp-
sagningstid om 6 manader for bada parter.

lan Creasey

lan Creasey har ingdtt ett konsultavtal med Bolaget vilket ger
honom en ersattning om 100 000 SEK per méanad under en sex-
manadersperiod. Vidare ar lan Creasey berattigad till ersattning
for alla utlagg hanforliga till tjansten mot uppvisande av kvitto.
Alla produkter som eventuellt produceras under lans Creaseys
konsultarbete tillfaller Bolaget. Bolaget férhandlar i dagsldget om
fornyelse av lan Creaseys avtal.
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Ulf Persson

Ulf Perssons anstallningsavtal innebar att Ulf Persson ska forse
Bolagets ledning med stod gallande handelsplatsfragor, legala, fi-
nansiella och riskfragor och arbete kring detta. For arbetet ar UIf
Persson berattigad till en manadslén om 28 000 kronor och 30
dagars semester. Allt som produceras och uppkommer inom ra-
men for uppdraget ska forbli Bolagets egendom. For avtalet galler
en uppsagningstid om 3 manader for bdda parter.

Utover detta har Bolaget inte lamnat 1&n, garantier eller bor-
gensforbindelser till eller till forman for nagra styrelseledaméter,
ledande befattningshavare eller revisorer i bolaget.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier

Infor den forestdende nyemissionen har teckningsférbindelser
samt emissionsgarantier traffats till 29,9 respektive 77,6 procent
av Foretradesemissionen. En teckningsforbindelse har traffats
med Nils Wetterlind Holding AB som &tar sig att teckna 1 509 155
aktier i den kommande emissionen. Forbindelsen ar villkorad av
att bolagsstamman beslutar om nyemissionen. Teckningsforbin-
delsen ar ej sakerstalld.

Vidare har Aggregate Media Fund VIII undertecknat en teck-
ningsforbindelse som innebér att bolaget atagit sig att teckna 512
820 nya aktier i den kommande emissionen. Forbindelsen ar vill-
korad av att bolagsstamman beslutar om emissionen. Tecknings-
forbindelsen ar ej sakerstalld.

Bolaget har aven erhdllit emissionsgarantier dar investerare
dtagit sig att teckna ett visst antal aktier i fall samtliga aktier inte
tecknas med stod av foretradesrdtt, motsvarande 77,6 procent av
Foretradesemissionen. Ansvaret att teckna aktier som inte teck-
nats under teckningsperioden, fordelas pro rata i forhallande till
respektive emissionsgarants dtagande att teckna aktier. Garan-
ternas dtagande i garantin ar villkorat av att emissionen fullteck-
nats innan offentliggérandet, beslutet rostas igenom pa stémman
samt att dgarna som ska teckna aktier med foretradesratt har full-
gjort sina skyldigheter. Emissionsgarantierna ar ej sakerstallda.

Intressen och intressekonflikter

Ett antal av Scandinavian Organics aktiedgare har genom teck-
ningsforbindelser atagit sig att teckna aktier motsvarande cirka
29,9 procent av Foretradesemissionen. Ingen ersattning utgar till
dessa aktiedgare for dtagandet. Darutéver har ett antal externa
parter ingdtt avtal om emissionsgarantier om cirka 77,6 procent
av Foretradesemissionen for vilka ersattning utgar. Varken teck-
ningsforbindelserna eller emissionsgarantierna ar sakerstallda.
Utover ovanstdende parters intresse att Foretradesemissionen
ska genomforas framgangsrikt och emissionsgaranternas intres-
se att avtal ersattning utbetalas, finns inga ekonomiska eller an-
draintressen i Foretradesemissionen.

Mangold &r finansiell rddgivare till Bolaget samt agerar emis-
sionsinstitut i samband med Féretradesemissionen och erhaller
en pa forhand avtalad ersattning. Mangold har &ven ingatt avtal
om emissionsgaranti med Bolaget och erhéller dven ersattning
for sitt garantidtagande. Dartill ar Mangold part i emissionsgaran-

tiavtal mellan Bolaget och 6vriga emissionsgaranter. Darutover
har Mangold inga ekonomiska eller andra intressen i Foretrade-
semissionen.

Det bedéms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med det ovanstdende har ekonomiska
eller andra intressen i Féretradesemissionen.
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Nedan foljer en sammanfattning av vissa skatteregler som kan
aktualiseras for fysiska personer och aktiebolag med anledning
av Foretradesemissionen. Sammanfattningen ar baserad pd gal-
lande lagstiftning och ar endast avsedd som allman information.
Sammanfattningen omfattar inte vardepapper som innehas av
handelsbolag eller som innehas som lagertillgangar i naringsverk-
samhet. Vidare omfattas inte de sarskilda reglerna for skattefri
kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalforlust) och utdel-
ning i bolagssektorn som kan bli tillampliga d& aktiedgare inne-
har aktier som anses naringsbetingade. Inte heller omfattas de
sarskilda regler som kan bli tilldmpliga pa innehav i bolag som
ar eller tidigare har varit s.k. famansforetag eller pa aktier som
forvarvats med stod av s.k. kvalificerade andelar i famansforetag.
Sammanfattningen omfattar inte heller aktier som forvaras pa ett
investeringssparkonto (ISK) och som omfattas av sarskilda regler
om schablonbeskattning. Sarskilda skatteregler galler for vissa
typer av skattskyldiga, exempelvis investmentféretag och forsak-
ringsforetag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa
dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier bor darfor
radfréga en skatterddgivare for att fa information om de sarskil-
da konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive
tillampligheten och effekten av utldndska regler och skatteavtal.

Obegrséansat skatteskyldiga i Sverige

Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier sdljs eller pd annat satt avyttras
kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill kapitalforlust
uppsta. Kapitalvinster beskattas i inkomstslaget kapital med en
skattesats om 30 procent. Kapitalvinsten eller kapitalforlusten
berdknas normalt som skillnaden mellan forsaljningsersattning-
en, efter avdrag for forsaljiningsutgifter, och omkostnadsbeloppet
(for sarskild information om omkostnadsbeloppet for tecknings-
ratter se "Utnyttjande och awyttring av teckningsratter” nedan).
Omkostnadsbeloppet for alla aktier av. samma slag och sort be-
raknas gemensamt med tilldmpning av genomsnittsmetoden. Vid
forsaljning av marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet
alternativt bestammas enligt schablonmetoden till 20 procent av
forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter. Det
bor noteras att BTA (betalda tecknade aktier) darvid inte anses
vara av samma slag och sort som de aktier vilka berattigade till
foretrade i nyemissionen forran beslutet om nyemission registre-
rats hos Bolagsverket.

Kapitalforluster p& marknadsnoterade aktier ar fullt ut avdrags-
gilla mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer under
samma beskattningsar pa aktier och pd andra marknadsnote-
rade deldgarratter forutom andelar i vardepappersfonder eller
specialfonder som endast innehaller svenska fordringsratter, s.k.
rantefonder. Kapitalforluster pa aktier eller andra deldgarratter
som inte kan kvittas pa detta satt far dras av med upp till 70 pro-
cent mot ovriga inkomster i inkomstslaget kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges skat-
tereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt fast-
ighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion
medges med 30 procent av den del av underskottet som inte
Overstiger 100 000 kronor och 21 procent av resterande del. Ett
sddant underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Skatt pa utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning pa marknadsnotera-
de aktier i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 pro-
cent. For fysiska personer som &r bosatta i Sverige innehalls
normalt preliminarskatt avseende utdelning med 30 procent.
Den preliminéra skatten innehalls av Euroclear Sweden, eller
nar det galler foérvaltarregistrerade aktier, av férvaltaren.

Utnyttjande och avyttring av teckningsrdtter

Utnyttjande av teckningsratter utldser ingen beskattning. For
aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin foretradesratt att delta i
nyemissionen och avyttrar sina teckningsratter kan det uppsta en
skattepliktig kapitalvinst. Teckningsratter som grundas pa inne-
hav av befintliga aktier anses anskaffade for 0 kronor. Hela for-
saljningsersattningen efter avdrag for utgifter for avyttringen ska
sdledes tas upp till beskattning. Schablonmetoden far inte tillam-
pas i detta fall. Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna
paverkas inte. For teckningsratter som forvarvats genom kop eller
pa liknande satt (det vill séga som inte erhallits baserat pa inne-
hav av befintliga aktier) utgor vederlaget anskaffningsutgift. Teck-
ningsratternas omkostnadsbelopp ska i sddant fall beaktas vid
berakning av omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier. Scha-
blonmetoden far anvéndas vid awyttring av marknadsnoterade
teckningsratter i detta fall. En teckningsratt som varken utnyttjas
eller saljs och darfor forfaller anses avyttrad for O kronor.

Utnyttjande och avyttring av teckningsoptioner

Tilldelning av teckningsoptioner i samband med teckning av nya
aktier beskattas inte hos mottagaren nar mottagaren ar aktiedga-
re i bolaget som teckningsoptionerna ar hanforliga till. Inte heller
nar teckningsoptioner utnyttjas for forvarv av aktier sker ndgon
beskattning. For aktiedgare som avyttrar sina teckningsoptioner
kan det uppsta en skattepliktig kapitalvinst som beskattas med 30
procent. Teckningsoptioner som grundas pa innehav av befintliga
aktier anses anskaffade for O kronor. Hela férsaljningsersattning-
en efter avdrag for utgifter for avyttringen ska saledes tas upp
till beskattning. For teckningsoptioner som forvarvats genom kop
eller pa liknande sétt (det vill sdga som inte erhdllits baserat pa
innehav av befintliga aktier) utgér vederlaget anskaffningsutgift.

Aktiebolag
Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skatteplik-
tig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet
med en skattesats om 22 procent. Kapitalvinster och kapitalfor-
luster berdknas pd samma satt som beskrivits ovan avseende fy-
siska personer.

Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier eller andra deldgarréatter
far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra delagarratter. En sddan kapitalforlust kan aven, om vissa
villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa aktier eller andra
deldgarratter i bolag inom samma koncern, under férutsattning
att koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen. En kapitalfor-
lust som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas och kvittas mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier samt andra delagarréatter
under efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden.
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Utnyttjande och avyttrng av teckningsratter

Utnyttjande av teckningsratter utléser ingen beskattning. For
aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin foretradesratt att delta
i emissionen och awyttrar sina teckningsratter kan det uppsta en
skattepliktig kapitalvinst. Teckningsratter som grundas pa inne-
hav av befintliga aktier anses anskaffade for O kronor. Hela for-
saljningsersattningen efter avdrag for utgifter for avyttringen ska
sdledes tas upp till beskattning. Schablonmetoden far inte tillam-
pas i detta fall. Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna
paverkas inte. For teckningsratter som forvarvats genom kop eller
pa liknande sétt (det vill séga som inte erhallits baserat pa inne-
hav av befintliga aktier) utgor vederlaget anskaffningsutgift. Teck-
ningsratternas omkostnadsbelopp ska i sddant fall beaktas vid
berakning av omkostnadsbeloppet for forvarvade aktier. Scha-
blonmetoden far anvandas vid avyttring av marknadsnoterade
teckningsratter i detta fall. En teckningsratt som varken utnyttjas
eller sdljs och darfor forfaller anses avyttrad for O kronor.

Utnyttjande och avyttrng av teckningsoptioner

Tilldelning av teckningsoptioner i samband med teckning av
nya aktier beskattas inte hos mottagaren nar mottagaren ar ak-
tiedgare i bolaget som teckningsoptionerna dr hanforliga till. Inte
heller nar teckningsoptioner utnyttjas for forvarv av aktier sker
nagon beskattning. For aktiedgare som avyttrar sina teckningsop-
tioner kan det uppsta en skattepliktig kapitalvinst. Teckningsop-
tioner som grundas pd innehav av befintliga aktier anses anskaf-
fade for 0 kronor. Hela forsaljningsersattningen efter avdrag for
utgifter for avyttringen ska sdledes tas upp till beskattning. For
teckningsoptioner som forvarvats genom kop eller pa liknande
satt (det vill sdga som inte erhallits baserat pa innehav av befintli-
ga aktier) utgor vederlaget anskaffningsutgift.

Aktiedgare som ar begrdnsat skatteskyldiga i Sverige
Kupongskatt
For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar 30 procent, vilken
dock i allmanhet ar reducerad genom skatteavtal som Sverige
ingatt med andra lander for undvikande av dubbelbeskattning.
Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggdr nedsattning av den
svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstill-
fallet om erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigade
foreligger. | Sverige verkstalls avdraget for kupongskatt nor-
malt av Euroclear Sweden, eller betraffande forvaltarregistre-
rade aktier, av forvaltaren.

| de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till
en person som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats
eller for mycket kupongskatt annars innehallits, kan aterbetalning
begéras hos Skatteverket fore utgangen av det femte kalenderar-
et efter utdelningen.

Kapitalbeskattning

Innehavare av aktier, teckningsratter och teckningsoptioner
som ar begransat skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte
ar hanforligt till ett fast driftstdlle i Sverige kapitalvinstbeskattas
normalt inte i Sverige vid awyttring. Innehavare kan emellertid
bli foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild
skatteregel kan fysiska personer som ar begransat skattskyldiga
i Sverige bli foremal for svensk kapitalvinstbeskattning vid forsalj-
ning av vissa vardepapper (sdsom aktier, BTA, teckningsratter och
teckningsoptioner) om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret
eller ndgot av de tio foregdende kalenderaren har varit bosatta
eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av denna re-
gel kan dock begransas av skatteavtal mellan Sverige och andra
lander.



BOLAGSORDNING

§1 Firma
Bolagets firma (namn) dr Scandinavian Organics AB

(publ.).

§2 Styrelsen sdte
Styrelsens har sitt site i Stockholms kommun.

§3 Verksamhet

Bolaget ska tillverka, férddla och silja ekologisk mat till
férman for ett ekologiskt, hallbar kretslopp, hdlsosamt
kost, ett sundare jordbruk och en human och ekologisk
djurhallning. Foretaget skall &ven bedriva konsultverksam-
heter och andra forenliga verksamheter inom ekologisk
mattillverkning. Handel med vérdepapper, dga och forvalta
aktier och andelar och andra virdepapper. Handel med
och dga fast egendom samt dven som idka annan dairmed
torenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 2 000 000 och hogst 8 000 000
kronor.

§5 Antal aktier

Antal aktier ska vara lagst 10 500 000 och hogst 42 000 000.

S6 Avstamningstérbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsre-
gister enligt lagen (1998:1479)

om kontoforing av finansiella instrument.

§7 Styrelse
Styrelsen ska besta av lagst 3 och hogst 10 ledamoter med
ldgst 0 och hogst 5 suppleanter.

§$8 Revisorer
Bolaget ska ha 1-2 revisorer med hogst 2 revisorssupplean-
ter eller ett registrerat revisionsbolag.

§9 Kallelse

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering

i Post- och Inrikes tidningar samt pa bolagets webbplats.
Vid tidpunkten for kallelse skall information om att kallel-
se skett annonseras i Svenska Dagbladet.
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§10  Arenden pa &rsstimma

Pa drsstimma ska f6ljande drenden behandlas

1. Val av ordférande vid stimman

2 Upprittande och godkidnnande av rostlingd

3. Val av en eller tva justeringsmin

4 Prévning av om stimman blivit behorigen
samankallad

5. Godkédnnande av dagordning

6. Framldggande av drsredovisningen och, nir det

kravs, revisionsberittelsen

7. Beslut om

- faststdllelse av resultatrakningen

- dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller
forlust enligt den faststdllda balansrakningen

- ansvarsfrihet at styrelseledamoter och
verkstéllade direktoren

8. Faststillelse av arvoden till styrelsen och i vissa fall
revisorerna

9. Val till styrelsen och i férekommande fall av
revisorer

10. Annat drende, som ska tas upp pa bolagsstimman
enligt aktiebolagslagen(2005:551) eller
bolagsordningen.

§ 11  Rékenskapsér

Rékenskapsér ér 1 januari — 31 december.
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§ 1 Definitioner

| foreliggande villkor ska féljande benamningar ha den innebdrd som angivits nedan.

"Aktie”
"Avstdmningsbolag”

aktie i Bolaget;

Euroclear;
"Avstdmningskonto”

bolag som har infért avstamningsférbehall i bolagsordningen och anslutit sina aktier till

konto vid Euroclear for registrering av sddana finansiella instrument som anges i lagen

(1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument;

"Bankdag”

dag som i Sverige inte ar sondag eller annan allman helgdag eller som betraffande betal-

ning av skuldebrev inte ar likstalld med allman helgdag i Sverige;

"Bolaget”

"Euroclear”
"Marknadsplats”
"Optionsinnehavare”
"Optionsratt”
"Teckning”
"Teckningskurs”
"Teckningsoptionsbevis”

Euroclear Sweden AB;

§ 2 Optionsratter

Det sammanlagda antalet Optionsratter uppgar till hogst 3 366
899 stycken. Optionsratterna representeras av Teckningsop-
tionsbevis. Teckningsoptionsbevisen ar stallda till viss man eller
order.

Om Bolaget ar Avstamningsbolag far Bolagets styrelse fatta be-
slut om att Optionsratterna ska registreras pa Avstamningskon-
to. Vid s&dant forhallande ska inga Teckningsoptionsbevis eller
andra vardepapper ges ut. Optionsinnehavare ska pa Bolagets
anmaning vara skyldig att omedelbart till Bolaget eller Eurocle-
ar inlamna samtliga Teckningsoptionsbevis representerande
Optionsratter samt meddela Bolaget erforderliga uppgifter om
vardepapperskonto pa vilket innehavarens Optionsréatter ska re-
gistreras.

For det fall Bolagets styrelse fattat beslut enligt andra styck-
et ovan, ska styrelsen darefter vara oférhindrad att, med de be-
gransningar som ma folja av lag eller annan forfattning, fatta be-
slut om att Optionsratterna inte langre ska vara registrerade pa
Avstamningskonto.

§ 3 Ratt att teckna nya Aktier
Optionsinnehavaren ska ha ratt att mellan den 5 december 2016
och 9 december 2016, eller till och med den tidigare eller senare
dag som kan folja av § 8 nedan, fér varje Optionsratt teckna en
ny Aktie. Teckningskursen dr 1,95 kronor per Aktie. Omrakning av
Teckningskurs liksom av det antal nya Aktier som varje Options-
ratt berattigar till Teckning av kan &ga rum i de fall som framgar
av § 8 nedan.

Bolaget ska vara skyldigt att om Optionsinnehavare sa pakallar
under ovan angiven tid, emittera det antal Aktier som avses med
anmalan om Teckning.

§ 4 Teckning av Aktier

Under den tid Bolaget ar Avstamningsbolag och Optionsratt ar
registrerad pa Avstamningskonto ska foljande gélla. Vid Teckning
ska ifylld anmalningssedel enligt faststallt formular inges till Bola-

Scandinavian Organics AB (publ), org.nr 556705-6741;

Stockholmsbaorsen eller annan liknande reglerad eller oreglerad marknad;
innehavare av Optionsratt med ratt till Teckning av nya Aktier;

ratt att teckna Aktie mot kontant betalning;

sadan Teckning av Aktier som sker med stod av Optionsratt;

den kurs till vilken Teckning av ny Aktie kan ske; och

bevis till vilket knutits ett visst antal Optionsratter enligt dessa villkor.

get eller ett av Bolaget anvisat kontoférande institut.

Om Bolaget inte ar Avstamningsbolag eller om Optionsratt
inte ar registrerad pa Avstamningskonto ska Teckning ske genom
skriftlig anmalan pa teckningslista till Bolaget varvid antalet Op-
tionsratter som utnyttjas ska anges. Vid Teckning ska Options-
innehavare i forekommande fall inldmna motsvarande Teck-
ningsoptionsbevis till Bolaget.

§ 5 Betalning
Vid Teckning ska betalning samtidigt erldggas kontant for det an-
tal Aktier som Teckningen avser.

§ 6 Inforande i aktiebok m.m.
Om Bolaget ar Avstamningsbolag vid Teckning verkstalls Teckning
och tilldelning genom att de nya Aktierna interimistiskt registreras
pd Avstamningskonto genom Bolagets forsorg. Sedan registrering
hos Bolagsverket agt rum, blir registreringen pa Avstamningskon-
to slutgiltig. Som framgar av § 8 nedan, senareldggs i vissa fall
tidpunkten for sddan slutgiltig registrering pa Avstamningskonto.
Om Bolaget inte ar Avstamningsbolag vid Teckningen, verkstalls
Teckning och tilldelning genom att de nya Aktierna tas upp i Bola-
gets aktiebok varefter registrering ska ske hos Bolagsverket.

§ 7 Ratt till vinstutdelning

Om Bolaget ar Avstamningsbolag medfor Aktie som tillkommit pa
grund av Teckning ratt till vinstutdelning forsta gdngen pa den av-
stamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det att de
aktierna har inforts i den av Euroclear forda aktieboken.

Om Bolaget inte ar Avstamningsbolag medfor Aktie som tillkom-
mit pa grund av Teckning ratt till vinstutdelning forsta gangen pa
narmast foljande bolagsstamma efter det att Teckning verkstallts.

§ 8 Omrakning av Teckningskurs m.m.

Genomfor Bolaget ndgon av nedan angivna atgarder géller, be-
traffande den ratt som tillkommer Optionsinnehavare, vad som
foljer enligt nedan.
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Inte i nagot fall ska dock omrakning enligt bestammelserna i
denna & 8 kunna leda till att Teckningskursen understiger kvotvar-
det pa Bolagets Aktier.

A. Fondemission
Genomfor Bolaget en fondemission ska Teckning - dar Teckning
gors pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas senast tre veckor
fore bolagsstdamma, som beslutar om emissionen - verkstallas
forst sedan stamman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit
pa grund av Teckning verkstalld efter emissionsbeslutet, registre-
ras interimistiskt pa Avstamningskonto, vilket innebar att de inte
har ratt att deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa Avstam-
ningskonto sker forst efter avstamningsdagen for emissionen.
Vid Teckning som verkstalls efter beslutet om fondemission till-
lampas en omraknad Teckningskurs liksom en omrakning av det
antal Aktier som varje Optionsratt berattigar till Teckning av.
Omrakningarna utfors av Bolaget enligt foljande formel:

omraknad
Teckningskurs

foregaende Teckningskurs x
antalet Aktier fore fondemissionen

antalet Aktier efter fondemissionen

omraknatan- =
tal Aktier som
varje Options-
ratt ger ratt att
teckna

foregaende antal Aktier, som varje
Optionsratt ger ratt att teckna x
antalet Aktier efter fondemissionen

antalet Aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier
faststalls snarast mojligt efter bolagsstdmmans beslut om fon-
demission men tilldmpas i forekommande fall forst efter avstam-
ningsdagen for emissionen.

B. Sammanléaggning eller uppdelning (split)

Vid sammanlaggning eller uppdelning (split) av Bolagets befintliga
Aktier har bestdmmelserna i punkt A motsvarande tilldmpning,
varvid i forekommande fall som avstamningsdag ska anses den
dag da sammanlaggning respektive uppdelning, pd Bolagets be-
gdran, sker hos Euroclear.

C. Nyemission av Aktier

Vid nyemission med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya

Aktier mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning

ska foljande gélla betraffande ratten att delta i emissionen pa

grund av Aktie som tillkommit pa grund av Teckning med utnytt-
jande av Optionsratt:

1. Beslutas emissionen av Bolagets styrelse under forutsatt-
ning av bolagsstammans godkannande eller med stod av bo-
lagsstammans bemyndigande, ska i emissionsbeslutet och, i
forekommande fall, i underrattelsen enligt 13 kap 12 8 ABL
till aktiedgarna, anges den senaste dag da Teckning ska vara
verkstalld for att Aktie, som tillkommit genom Teckning, ska
medfora ratt att deltaga i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, ska Teckning - dar
anmalan om Teckning gors pa sadan tid, att Teckningen inte
kan verkstallas senast tre veckor fore den bolagsstamma
som beslutar om emissionen - verkstallas forst sedan Bola-
get verkstallt omrakning. Aktie, som tillkommit pa grund av
sddan Teckning, upptas interimistiskt pa Avstamningskonto,
vilket innebar att de inte har ratt att deltaga i emissionen.
Slutlig registrering pa Avstamningskonto sker forst efter av-
stamningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstéllts pa sddan tid att ratt till deltagande

i nyemissionen inte uppkommer tillampas en omraknad Teck-

ningskurs liksom en omrakning av det antal Aktier som varje Op-

tionsratt berattigar till Teckning av.

Omrakningen utfors av Bolaget enligt foljande formler:

omraknad =
Teckningskurs

foregdende Teckningskurs x Ak-
tiens genomsnittliga betalkurs
under den i emissionsbeslutet
faststallda teckningstiden (Ak-
tiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs okad
med det pd grundval darav
framraknade teoretiska vardet
pa teckningsratten

omraknat antal =
Aktier som varje
Optionsratt ger ratt
att teckna

foregdende antal Aktier, som
varje Optionsratt ger ratt att
teckna x Aktiens genomsnitt-
skurs dkad med det pa grundval
darav framrdknade teoretiska
vardet pa teckningsratten

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under teckningstiden framraknade medelta-
let av den under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen
enligt Marknadsplatsens officiella kurslista. | avsaknad av notering
av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade k&pkursen
ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte ingd i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten beraknas enligt féljande
formel:

teckningsrdttens =
varde

det antal nya Aktier som hogst
kan komma att utges enligt
emissionsbeslutet x Aktiens ge-
nomsnittskurs minus tecknings-
kursen for den nya Aktien

antalet Aktier fore emissionsbe-
slutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet pa
teckningsratten bestdmmas till noll.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier
som beldper pa varje Optionsratt ska faststallas av Bolaget tva
Bankdagar efter teckningstidens utgang och tillampas vid Teck-
ning som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel pa
Marknadsplats ska en omraknad Teckningskurs och omraknat
antal Aktier faststallas enligt denna punkt C. Harvid ska istallet
for vad som anges betraffande Aktiens genomsnittskurs, vardet
pa Aktien bestdmmas av en oberoende vérderingsman utsedd
av Bolaget.

Under tid som Bolaget ar Avstamningsbolag ska foljande gal-
la. Under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och omrak-
nat antal Aktier som varje Optionsratt berattigar till Teckning av
faststdllts, verkstalls Teckning endast preliminart, varvid det antal
Aktier, som varje Optionsratt fore omrakning berattigar till Teck-
ning av, upptas interimistiskt pa Avstdamningskonto. Dessutom
noteras sarskilt att varje Optionsratt efter omrakningar kan be-
rattiga till ytterligare Aktier enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa
Avstamningskontot sker sedan omrakningarna faststallts.

D. Emission av konvertibler eller teckningsoptioner
Vid emission av konvertibler eller teckningsoptioner med foretra-
desratt for aktiedgarna och mot kontant betalning eller mot be-
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talning genom kvittning eller, savitt galler teckningsoptioner, utan
betalning, har bestammelserna i punkt C forsta stycket 1 och 2
om ratten att delta i nyemission pa grund av Aktie som tillkommit
genom Teckning motsvarande tillampning.

Vid Teckning som verkstélls i sddan tid att ratt till deltagande i
emissionen inte uppkommer tilldmpas en omraknad Tecknings-
kurs och ett omréknat antal Aktier som beléper pa varje Options-
ratt.

Omrakningen utfors av Bolaget enligt foljande formler:

omraknad =
Teckningskurs

foregdende Teckningskurs x Ak-
tiens genomsnittliga betalkurs
under den i emissionsbeslutet
faststallda teckningstiden (Ak-
tiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs okad
med teckningsrattens varde

omraknat antal =
Aktier som varje
Optionsratt ger ratt
att teckna

foregdende antal Aktier som
varje Optionsratt ger ratt att
teckna x Aktiens genomsnitt-
skurs 6kad med teckningsrat-
tens varde

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.
Teckningsrattens varde ska anses motsvara det matematiskt
framraknade vardet efter justering for nyemission och med beak-
tande av marknadsvardet beraknat i enlighet med vad som anges
i punkt C ovan.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omraknat antal Aktier
som beldper pd varje Optionsratt ska faststallas av Bolaget tva
Bankdagar efter teckningstidens utgéng och tilldmpas vid Teck-
ning som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel pé
Marknadsplats ska en omrdknad Teckningskurs och omraknat
antal Aktier faststallas enligt denna punkt D. Harvid ska istallet
for vad som anges betraffande Aktiens genomsnittskurs, vardet
pa Aktien bestdmmas av en oberoende varderingsman utsedd
av Bolaget.

Vid Teckning som sker under tiden fram till dess att omraknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier som beloper pa varje
Optionsratt faststalls, ska bestammelsen i punkt C sista stycket
ovan dga motsvarande tilldmpning.

E. Erbjudande till aktiedgarna i annat fall &n som avses i
punkt A-D

Vid ett riktat erbjudande till aktiedgarna i annat fall an som avses
i punkt A-D att med foretradesratt enligt principerna i aktiebo-
lagslagen av Bolaget forvarva vardepapper eller rattighet av ndgot
slag, ska vid Teckning som péakallas pa sadan tid, att darigenom
erhdllen Aktie inte medfor ratt att delta i erbjudandet, tillampas
en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som
varje Optionsratt ger ratt att teckna. Detsamma galler om Bolaget
beslutar att enligt namnda principer till aktiedgarna dela ut varde-
papper eller rattigheter utan vederlag.

Omrakningarna ska utforas av Bolaget enligt foljande formel:

omraknad =
Teckningskurs

foregdende Teckningskurs X
Aktiens genomsnittliga betal-
kurs under den i erbjudandet
faststallda anmalningstiden (Ak-
tiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs okad
med vardet av ratten till delta-
gande i erbjudandet (inkdpsrat-
tens varde)

omraknat antal =
Aktier som varje
Optionsratt ger ratt
att teckna

foregdende antal Aktier som
varje Optionsratt ger ratt att
teckna x Aktiens genomsnitt-
skurs 6kad med inkopsrattens
varde

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C ovan.
Om aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa &gt
rum, ska vardet av ratten att delta i erbjudandet anses motsvara
inkopsrattens varde. Vardet pa inkopsratten ska sa langt mojligt
faststallas med ledning av den marknadsvardesfoérandring avse-
ende Bolagets Aktier som kan bedémas ha uppkommit till foljd
av erbjudandet.

Om aktiedgarna inte erhdllit inképsratter eller handel med in-
kopsratter annars inte dgt rum, ska omrakningen av Tecknings-
kursen ske med tillampning sa 1angt mojligt av de principer som
anges ovan, varvid vardet av ratten att delta i erbjudandet s& Iangt
mojligt faststallas med ledning av den marknadsvardesforandring
avseende Bolagets Aktier som kan beddmas ha uppkommit till
foljd av erbjudandet.

Den omraknade Teckningskursen faststdlls av Bolaget snarast
mojligt efter erbjudandetidens utgdng och tillampas vid Teckning
som verkstdlls sedan den omraknade kursen faststallts.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel pa

Marknadsplats ska en omraknad Teckningskurs och omraknat
antal Aktier faststallas. Harvid ska istallet for vad som anges be-
traffande Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestammas
av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.
Vid Teckning som sker under tiden fram till dess att omraknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier som beldper pa varje
Optionsratt faststallts, ska bestammelsen i punkt C sista stycket
ovan aga motsvarande tillampning.

F. Nyemission eller emission av konvertibler eller teck-
ningsoptioner

Vid nyemission eller emission av konvertibler eller teckningsop-
tioner med foretradesratt for aktiedgarna och mot kontant betal-
ning eller mot betalning genom kvittning eller, savitt galler teck-
ningsoptioner, utan betalning, far Bolaget besluta att ge samtliga
Optionsinnehavare samma foretradesratt som enligt beslutet
tillkommer aktieagarna. Darvid ska varje Optionsinnehavare, utan
hinder av att Teckning pa grund av Optionsratt inte har verkstallts,
anses vara agare till det antal Aktier som Optionsinnehavaren
skulle ha erhallit, om Teckning verkstéllts efter den Teckningskurs
som géllde och det antal Aktier som beldpte pa varje Optionsratt
vid tidpunkten for beslutet om emission.

Vid ett sddant riktat erbjudande till aktiedgarna som avses i
punkt E ovan, ska foregdende stycke ha motsvarande tillampning.
Det antal Aktier som Optionsinnehavaren ska anses vara agare till
ska darvid faststéllas efter den Teckningskurs som géllde och det
antal Aktier som belépte pa varje Optionsratt vid tidpunkten for
beslutet om erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavarna foretra-
desratt i enlighet med bestdmmelserna i punkt F, ska nagon om-
rakning enligt punkt C, D eller E av Teckningskursen inte dga rum.

G. Kontant utdelning till aktiedgarna

Vid kontant utdelning till aktieagarna, som innebdr att dessa er-
héller utdelning som tillsammans med andra under samma ra-
kenskapsar utbetalda utdelningar overskrider 30 procent av de
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befintliga Aktiernas genomsnittskurs under en period om 25 han-
delsdagar nérmast fore den dag da styrelsen for Bolaget offent-
liggor sin avsikt att till bolagsstdmman Idmna férslag om sadan
utdelning, ska vid Teckning som pakallas pa sadan tid att Aktie
som erhalls nar Teckningen verkstalls inte medfor ratt till utdel-
ningen tilldmpas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat
antal Aktier som beloper pa varje Optionsratt. Omrakningen
ska baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som
overstiger 30 procent av Aktiernas genomsnittskurs under ovan
namnd period (extraordinar utdelning).

Omrakningen utfors av Bolaget enligt nedanstaende formler:

omraknad =
Teckningskurs

foregdende Teckningskurs x Ak-
tiens genomsnittliga betalkurs
under en period om 25 han-
delsdagar rdknat fr.o.m. den
dag d& Aktien noteras utan ratt
till extraordindr utdelning (Ak-
tiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad
med den extraordindra utdel-
ning som utbetalas per Aktie

omraknat antal =
Aktier som varje
Optionsratt ger ratt
att teckna

foregdende antal Aktier, som
varje Optionsratt ger ratt att
teckna x Aktiens genomsnitt-
skurs 6kad med den extraordi-
nara utdelning som utbetalas
per Aktie

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med punkt C ovan.

Den omrdknade Teckningskursen och det omraknade antalet
Aktier som beldper pa varje Optionsratt faststalls av Bolaget tva
Bankdagar efter utgdngen av den ovan angivna perioden om 25
handelsdagar och tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel
pa Marknadsplats och det beslutas om kontant utdelning till
aktiedgarna innebadrande att dessa erhdller utdelning som, till-
sammans med andra under samma rakenskapsar utbetalda ut-
delningar, Overstiger 15 procent av Bolagets resultat efter skatt
for det narmast foregdende rakenskapsaret och 30 procent av
Bolagets varde, ska, vid anmélan om Teckning som sker pa sadan
tid, att darigenom erhdllen Aktie inte medfor ratt till erhdllande
av sadan utdelning, tilldmpas en omraknad Teckningskurs och
ett omraknat antal Aktier enligt denna punkt G. Harvid ska Bo-
lagets varde ersatta Aktiens genomsnittskurs i formeln. Bolagets
varde ska bestdmmas av en oberoende varderingsman utsedd av
Bolaget. Omrékningen baseras pa den del av den sammanlagda
utdelningen som Overstiger 15 procent av Bolagets resultat efter
skatt for rakenskapsaret och 30 procent av Bolagets varde (extra-
ordinar utdelning).

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier som varje Optionsratt
berattigar till Teckning av faststallts, ska bestammelserna i punkt
C, sista stycket ovan, aga motsvarande tillampning.

H. Minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till ak-
tiedgarna

Vid minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgar-
na, tilldmpas en omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal
Aktier som beloper pa varje Optionsratt.

Omrakningen utfors av Bolaget enligt foljande formler:

omraknad =
Teckningskurs

foregdende Teckningskurs x Ak-
tiens genomsnittliga betalkurs
under en period om 25 han-
delsdagar réknat fr.om. den
dag da Aktien noteras utan ratt
till aterbetalning (Aktiens ge-
nomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad
med det belopp som aterbeta-
las per Aktie

omraknat antal =
Aktier som varje
Optionsratt ger ratt
att teckna

foregdende antal Aktier som
varje Optionsratt ger ratt att
teckna x Aktiens genomsnitt-
skurs ©kad med det belopp
som aterbetalas per Aktie

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med punkt C ovan.
Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlo-
sen av Aktier ska i stallet for det faktiska belopp som aterbetalas
per Aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt fol-
jande:

beraknat =
aterbetalnings-
belopp per Aktie

det faktiska belopp som ater-
betalas per inlost Aktie minskat
med Aktiens genomsnittliga be-
talkurs under en period om 25
handelsdagar narmast fore den
dag da Aktien noteras utan ratt
till deltagande i nedsattningen
(Aktiens genomsnittskurs)

det antal Aktier i Bolaget som
ligger till grund for inlésen av en
Aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med punkt C ovan.
Den omrdknade Teckningskursen och det omrdknade antalet
Aktier som beléper pé varje Optionsratt faststélls av Bolaget tva
Bankdagar efter utgdngen av den angivna perioden om 25 han-
delsdagar och tillampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Vid Teckning som verkstalls under tiden till dess att omraknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier varje Optionsratt be-
rattigar till Teckning av faststallts, ska bestammelserna i punkt C,
sista stycket ovan, dga motsvarande tilldampning.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel pa
Marknadsplats ska en omraknad Teckningskurs och omraknat
antal Aktier faststallas. Harvid ska istallet for vad som anges be-
traffande Aktiens genomsnittskurs, vardet pa Aktien bestdmmas
av en oberoende varderingsman utsedd av Bolaget.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inl6sen av
Aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning inte ar
obligatorisk, eller om Bolaget - utan att frdga ar om minskning av
aktiekapital - skulle genomfora aterkop av egna Aktier men dér,
enligt Bolagets bedémning, dtgarden med hansyn till dess tek-
niska utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstalla med
minskning som dr obligatorisk, ska omrakning av Teckningskur-
sen och antal Aktier som varje Optionsratt berattigar till Teckning
av ske med tillampning sa langt maojligt av de principer som anges
ovan.

I. Andamalsenlig omrikning

Genomfor Bolaget atgard som avses i punkt A-E, G, H eller M
och skulle enligt Bolagets styrelses bedomning tilldmpningen av
de foreskrivna omrakningsformlerna med hansyn till atgardens
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tekniska utformning eller av annat skal inte kunna ske eller leda
till att den ekonomiska kompensation som Optionsinnehavarna
erhéller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig, ska styrelsen
genomfora omrakningen av Teckningskursen och det omraknade
antalet Aktier som beléper pd varje Optionsratt pa det satt styrel-
sen finner andamalsenligt for att fa ett skaligt resultat.

J. Avrundning
For faststallande av omraknad Teckningskurs ska Teckningskur-
sen avrundas till tva decimaler.

K. Likvidation

Vid likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far Teckning inte vi-
dare verkstéllas. Det géller oavsett likvidationsgrunden och obe-
roende av om beslutet att Bolaget ska trada i likvidation vunnit
laga kraft eller inte.

Samtidigt som kallelse till bolagsstamma sker och innan bo-
lagsstamma tar stallning till frdga om Bolaget ska trada i frivillig
likvidation enligt 25 kap 1 & aktiebolagslagen ska Optionsinneha-
varna genom meddelande enligt 8 9 nedan underrdttas om sa-
ken. | meddelandet ska tas in en erinran om att Teckning inte
far verkstallas sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.
Skulle Bolaget lamna meddelande om att det 6vervager att frivil-
ligt trada i likvidation, ska Optionsinnehavare - oavsett vad som
sdgs i § 3 om tidigaste tidpunkt for pakallande av Teckning - ha
ratt att géra anmalan om Teckning av Aktier med utnyttjande av
Optionsratten frén den dag da meddelandet lamnats. Det géller
dock bara om Teckning kan verkstallas senast pa tionde kalen-
derdagen fore den bolagsstamma vid vilken frdgan om Bolagets
likvidation ska behandlas.

L. Fusion

Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan, enligt 23 kap 15 §
ABL, varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag, far pakallande
av Teckning darefter ej ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fréga om
fusion enligt ovan, ska Optionsinnehavarna genom meddelande
enligt 8 9 nedan underrdttas om fusionsavsikten. | meddelandet
ska en redogorelse Idmnas for det huvudsakliga innehdllet i den
avsedda fusionsplanen samt ska Optionsinnehavarna erinras om
att Teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i
enlighet med vad som angivits i féregdende stycke.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om avsedd fusion enligt
ovan, ska Optionsinnehavare aga ratt att pakalla Teckning fran
den dag d& meddelandet lamnats om fusionsavsikten, forutsatt
att Teckning kan verkstallas senast tre veckor fore den bolags-
stamma, vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget ska uppga i
annat bolag, ska godkannas.

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 §

ABL, varigenom Bolaget ska uppgé i annat bolag, eller blir Bola-
gets Aktier foremal for tvangsinlosenforfarande enligt 22 kap
samma lag ska foljande galla.
Ager ett svenskt moderbolag samtliga Aktier i Bolaget, och offent-
liggor Bolagets styrelse sin avsikt att uppratta en fusionsplan en-
ligt i foregdende stycke angivet lagrum, ska Bolaget, for det fall att
sista dag for pakallande av Teckning enligt & 3 ovan infaller efter
sadant offentliggdrande, faststalla en ny sista dag for pakallande
av Teckning (Slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran
offentliggdrandet.

M. Delning

Om bolagsstamman skulle godkanna en delningsplan enligt 24
kap 17 & aktiebolagslagen varigenom Bolaget ska delas genom att
en del av Bolagets tillgdngar och skulder overtas av ett eller fle-
ra aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget, tillampas en
omraknad Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som varje

Optionsratt ger ratt att teckna, enligt principerna for extraordinar
utdelning i punkt G ovan. Omrakningen ska baseras pa den del
av Bolagets tillgdngar och skulder som Overtas av ¢vertagande
bolag.

Om samtliga Bolagets tillgdngar och skulder 6vertas av ett eller
flera andra aktiebolag mot vederlag till aktiedgarna i Bolaget ska
bestammelserna om likvidation enligt punkt K ovan dga mot-
svarande tilldmpning, innebdrande bla. att rdtten att begara
Teckning upphor samtidigt med registreringen enligt 24 kap 27
§ aktiebolagslagen och att underrattelse till Optionsinnehavare
ska ske senast tvd manader innan delningsplanen understalls bo-
lagsstamman.

N. Tvangsinlosen

Ager ett svenskt moderbolag, sjalvt eller tillsammans med dotter-
foretag, mer an 90 procent av Aktierna med mer an 90 procent
av rostetalet for samtliga Aktier i Bolaget, och offentliggdr moder-
bolaget sin avsikt att pakalla tvadngsinlésen, ska vad som i sista
stycket punkt L sags om Slutdag dga motsvarande tillampning.
Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges ovan
i denna punkt, ska Optionsinnehavare aga ratt att géra sadant
pdkallande fram till och med Slutdagen. Bolaget ska senast fem
veckor fore Slutdagen genom meddelande enligt punkt 9 nedan
erinra Optionsinnehavarna om denna ratt samt att pakallande av
Teckning ej far ske efter Slutdagen.

Har majoritetsagaren enligt 22 kap 6 8 ABL begart att en tvist om
inlosen ska avgoras av skiljeman, far Optionsratten inte utnyttjas
for Teckning forran inldsentvisten har avgjorts genom en dom el-
ler ett beslut som har vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken
Teckning far ske loper ut dessférinnan eller inom tre manader
darefter, har Optionsinnehavaren anda ratt att utnyttja Options-
ratten under tre manader efter det att avgérandet vann laga kraft.

0. Upphord eller forfallen likvidation, fusion eller delning
Oavsett vad som sagts under punkt K, L och M om att Teckning
inte far verkstéllas efter beslut om likvidation eller godkannande
av fusionsplan eller delningsplan, ska ratten till Teckning ater in-
trada om likvidationen upphor eller fragan om fusion eller delning
forfaller.

P. Konkurs eller foretagsrekonstruktion

Vid Bolagets konkurs eller om beslut fattas om att Bolaget ska bli
foremal for foretagsrekonstruktion far Teckning med utnyttjan-
de av Optionsratt inte ske. Om konkursbeslutet eller beslutet om
foretagsrekonstruktion havs av hogre ratt, terintrader ratten till
Teckning.

Q. Byte av redovisningsvaluta

Genomfor Bolaget byte av redovisningsvaluta, innebdrande att
Bolagets aktiekapital ska vara bestamt i annan valuta an svens-
ka kronor, ska Teckningskursen omraknas till samma valuta som
aktiekapitalet dr bestamt i. S&dan valutaomrakning ska ske med
tillampning av den vaxelkurs som anvants for omrakning av aktie-
kapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs faststalls av Bolaget och ska
tilldmpas vid Teckning som verkstélls frdn och med den dag som
bytet av redovisningsvaluta far verkan.

R. Motsvarande villkor fér kupongbolag

I de fall ovan angivna omrakningsvillkor hanvisar till avstamnings-
dagen och Bolaget vid omrakningstillfallet inte ar Avstamningsbo-
lag ska istallet for avstamningsdagen tillampas jamforlig tidpunkt
som anvands i motsvarande villkor fér kupongbolag.
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§ 9 Meddelanden
Meddelanden rérande Optionsrdtterna ska skriftligen tillstallas
varje Optionsinnehavare under adress som ar kand for Bolaget.

§ 10 Andring av villkor

Bolagets styrelse har ratt att for Optionsinnehavarnas rakning be-
sluta om andring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstols-
avgorande eller myndighets beslut gér det nédvandigt att andra
villkoren eller om det i 6vrigt - enligt styrelsens bedomning - av
praktiska skal &r andamalsenligt eller nodvandigt att andra villko-
ren och Optionsinnehavarnas rattigheter inte i ndgot hanseende
forsamras.

§ 11 Sekretess
Bolaget, kontoférande institut eller Euroclear far inte obehorigen
till tredje man lamna uppgift om Optionsinnehavare. Bolaget ager
ratt att f& foljande uppgifter frdn Euroclear om Optionsinnehava-
res konto i Bolagets avstamningsregister:
i) Optionsinnehavarens namn, personnummer eller annat
identifikationsnummer samt postadress;
ii) antal Optionsratter.

§ 12 Tillamplig lag

Svensk lag galler for dessa Optionsratter och darmed samman-
hangande rattsfragor. Talan i anledning av dessa villkor ska véckas
vid den tingsratt dar Bolagets styrelse har sitt sate eller vid sddant
annat forum vars behdrighet skriftligen accepteras av Bolaget.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

De delar i nedan angivna dokument som inforlivas i Prospektet genom hdnvisning ar delar av detta Prospekt. Nedan angiven informa-
tion som del av foljande dokument skall anses inforlivande i Prospektet genom hanvisning:

Information Sidor Dokument
Bolagets finansiella information for delar-  Resultat- och balansrakning samt kassa- ~ Scandinavian Organics oreviderade och
sperioden 2016-01-01 - 2016-06-30. flodesanalys pd sidorna 5-6. ogranskade deldrsrapport for perioden
2016-06-01 - 2016-06-30.
Bolagets finansiella information for deldr-  Resultat- och balansrakning samt kassa- ~ Scandinavian Organics oreviderade och
sperioden 2015-01-01 - 2016-06-30. flodesanalys pa sidorna 5-6. ogranskade deldrsrapport for perioden
2016-06-01 - 2016-06-30.
Bolagets finansiella information for perio-  Resultat- och balansrakning samt kassa- ~ Scandinavian Organics oreviderade och
den 2015-07-01 - 2016-06-30. flodesanalys pa sidorna 5-6. ogranskade deldrsrapport for perioden
2016-06-01 - 2016-06-30.
Bolagets finansiella information for ra- Resultat- och balansrakning samt kas- Scandinavian Organics arsredovisning for
kenskapsaret 2014/2015 med tillhérande  saflédesanalys pa sidorna 3-7, noter péa rakenskapsaret 2014/2015.
noter och revisionsberattelse. sidorna 8-14 samt revisionsberattelse pa
sidorna 16-17.
Bolagets finansiella information for ra- Resultat- och balansrakning samt kas- Scandinavian Organics arsredovisning for
kenskapséret 2013/2014 med tillhérande  saflédesanalys pa sidorna 1-6, noter péa rakenskapsaret 2013/2014.
noter och revisionsberattelse. sidorna 7-9 samt revisionsberéttelse pa
sidan 10.

Utover information avseende finansiella siffror for rakenskapsaren 2013/2014 samt 2014/2015 under avsnittet "Finansiell dversikt i
sammandrag” har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

De delar av ovan finansiell information som ej ar inforlivade genom hanvisning ar ej relevanta for informationen i Prospektet. Motsva-
rande information finns i annat fall pd annan plats i Prospektet. Information till vilken hanvisning sker, skall ldsas som en del av detta
Prospekt. Informationen finns tillganglig pd Scandinavian Organics hemsida, www.scanorganics.com eller kan erhdllas av Bolaget i
pappersformat under Prospektets giltighetstid vid Bolagets huvudkontor.
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HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA
FOR INSPEKTION

Arsredovisningarna for Scandinavian Organics, deldrsrapporten for forsta halvaret 2016, Bolagets stiftelsekund och bolagsordning
samt samtliga rapporter, brev och handlingar som ingar i eller hanvisats till i Prospektet halls tillgéngliga for inspektion pa Bolagets
huvudkontor.

Adressen till Bolagets huvudkontor aterfinns i slutet av Prospektet.
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ADRESSER

Bolaget

Scandinavian Organics AB (publ)
Hallvagen 17

121 62 Johanneshov

Tel: +46 8 203 888

E-post: info@scanorganics.com

Finansiell radgivare
Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2

113 43 Stockholm

Tel: +46 8 5030 1550

E-post: info@mangold.se

Legal radgivare

Karlero Liljeblad Advokatbyra
Engelbrektsgatan 5

103 90 Stockholm

Tel: +46 8 20 06 10

E-post: info@klalegal.se

Legal radgivare avseende skattefragor
Setterwalls

Sturegatan 10

114 36 Stockholm

Tel: +46 8 598 890 00

E-post: stockholm@setterwalls.se

Revisor

Crowe Horwath Osborne AB
Drottninggatan 89

Box 1306

111 83 Stockholm

Tel: +46 8 534 80 300

E-post: stockholm@crowehorwath.se



