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Viktig information

Foretrddesemissionen i korthet

Med “Enviro” eller “Bolaget” avses i detta prospekt (“Prospektet”), beroende pa sammanhanget, Scandinavian Enviro Sys-
tems AB (publ), org.nr 556605-6726, den koncern vari Bolaget &r moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen. Detta Prospekt
har upprittats i anledning av nyemission av hogst 69 822 176 nya aktier med foretradesritt for Bolagets aktiedgare att teckna
aktier i forhallande till deras befintliga innehav av aktier i Bolaget per den 7 september 2016 (“Avstamningsdagen”) till teck-
ningskursen 0,75 SEK per Ny Aktie (“Teckningskursen”) under perioden fran och med den 12 till och med den 30 september
2016. Med betald tecknad aktie ("BTA”) avses alla interimsaktier utgivna mot betalning fore registreringen av de nya Aktierna
hos Bolagsverket. Med “Mangold” eller "Mangold Fondkommission” avses Mangold Fondkommission AB. Se ”Definitioner”
for definitioner av andra termer som anvinds i detta Prospekt.

Information till investerare

Foretradesemissionen och detta Prospekt dr underkastat svensk rdtt. Tvist i anledning av Foretrddesemissionen och detta
Prospekt ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Prospektet har upprittats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument samt Kommissiones forordning (EG) NR 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av Europa-
parlamentets och radets direktiv 2003/71/EG. Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
bestammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkdnnandet och registre-
ringen av detta Prospekt innebir inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet &r riktiga eller fullstén-
diga. Prospektet finns tillgdngligt pa Bolagets hemsida, www.envirosystems.se, Mangolds hemsida, www.mangold.se och pa
Finansinspektionens hemsida, www.fi.se.

En investering i virdepapper dr forenad med vissa risker (se avsnitt “Riskfaktorer”). Investeringsbeslut far baseras endast
pé information i detta Prospekt samt eventuella tilldgg till detta Prospekt. Ingen person har tillstand att limna nagon annan
information eller gora nagra andra uttalanden &n de som finns i detta Prospekt, och om sa dnda sker, ska sadan information
eller sddana uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget och Bolaget ansvarar inte for sadan information eller sadana utta-
landen. Mangold ldmnar ingen garanti, vare sig uttrycklig eller underforstadd, att den information som finns i detta Prospekt
ar korrekt eller fullstdndig, och ingenting i detta Prospekt ska ses som en utfistelse eller garanti av Mangold oavsett om det
avser forfluten tid eller framtiden. Mangold ansvarar inte for fullstdndigheten eller korrektheten av den information som finns
i Prospektet, och avsdger sig allt juridiskt ansvar som Mangold annars hade ansetts ansvara for avseende Prospektet, oavsett
om ansvaret skulle uppsta till f6ljd av en otillaten civilrittslig handling, enligt avtal eller annars. Information eller uttalanden
i anledning av Foretradesemissionen som &r oférenliga med vad som anges i Prospektet dr ogiltiga. Information och uttalan-
den i detta Prospekt ér giltiga per dagen for detta Prospekt. I synnerhet ska varken offentliggérande eller distribution av detta
Prospekt eller nagra transaktioner som genomfors med anledning av Féretrddesemissionen anses innebéra att informationen
i detta Prospekt dr korrekt och géllande vid nadgon annan tidpunkt dn per dagen for dess offentliggérande eller att det inte
férekommit ndgon fordndring i, eller skulle kunna innebéra en forandring i, Bolagets affarsverksamhet efter ndimnda dag.
Naér investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen beddmning av Bolaget och Foretradesemissionen,
inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Vare sig Bolaget eller Mangold eller nagot ombud eller nirstdende till dem,
gor nagra uttalanden till anbudstagare, tecknare eller forvédrvare av teckningsrétter, BTA eller Nya Aktier avseende lagen-
ligheten av en investering i teckningsratterna, BTA eller de Nya Aktierna under de for dessa personerna tillimpliga lagarna.
Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvérdera och over-
viga investeringsbeslutet. Investerare maste gora en sjélvstindig bedomning av de juridiska, skattemissiga, affarsméssiga,
finansiella och andra konsekvenserna av ett forvirv av teckningsritter eller tecknandet av de Nya Aktierna. Investerare maste
dérutover gora en sjélvstindig bedomning av de risker som dr forenade med forvirvet av teckningsritter eller tecknandet av
de Nya Aktierna.

Distributionen av detta Prospekt, utnyttjandet av teckningsratter, Erbjudandet om BTA och de Nya Aktierna samt forsélj-
ningen av de Nya Aktierna &r i vissa jurisdiktioner foremal for restriktioner i lag och andra regler. Inga atgérder har vidtagits
eller kommer att vidtas av Bolaget eller Mangold for att godkdnna innehavet av eller distributionen av detta Prospekt (eller
nagot annat material i anledning av Foretradesemissionen) i andra jurisdiktioner dn Sverige. Foretradesemissionen riktar sig
inte, och Prospektet utgdr inte ett erbjudande om att silja teckningsritter, BTA eller de Nya Aktierna, till personer med hem-
vist i USA (innefattande dess territorier och provinser, varje stat i USA samt District of Columbia, ("USA”)), Kanada, Aus-
tralien, Japan, Hong Kong, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore eller Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion dér deltagande
skulle kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder én de som fo6ljer av svensk ritt. Prospektet eller tillkédnna-
givandet av material i anledning av Foretradesemissionen far salunda inte distribueras eller offentliggoras i eller till nimnda
lander respektive nagot annat land eller nagon annan jurisdiktion dir sddan distribution, sadant offentliggorande eller Foretra-
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desemissionen kraver sadana atgérder eller annars strider mot tillimpliga regler. Teckning av aktier i strid med ovanstaende
begransningar kan vara ogiltig. De personer som kommer i besittning av detta Prospekt maste informera sig sjdlva om och
iaktta sidana restriktioner. Atgirder i strid med dessa restriktioner kan utgdra brott mot tillimplig virdepapperslagstiftning.
Vare sig Bolaget eller Mangold har nagot juridiskt ansvar for de personer som kommit i besittning av detta Prospekt i strid
med sadana restriktioner, oavsett om dessa personer skulle vara potentiella investerare. Befintliga aktier, teckningsritterna,
BTA och de Nya Aktierna har inte rekommenderats, godkénts eller underkénts av en federal eller delstatlig vardepappers- eller
tillsynsmyndighet i USA. Vidare har nyssnamnda myndigheter inte bedomt eller uttalat sig om riktigheten eller tillforlitlig-
heten och skéligheten av detta Prospekt. Alla uttalanden som anger annat &r en straffbar handling i USA. Inga vérdepapper
som anges i detta Prospekt har registrerats eller kommer att registreras i enlighet med den vid var tid gédllande United States
Securities Act fran 1933 (”Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller jurisdiktion i USA och vir-
depapperna far inte erbjudas, séljas eller pa annat sitt overforas, direkt eller indirekt i eller till USA. Aktierna erbjuds utanfor
USA med stod av Regulation S under Securities Act. Det kommer inte att genomforas nagot erbjudande i USA.

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) ldmnas inget erbjudande till allmidnheten av virdepapper i
Enviro i andra lédnder dn Sverige (och alla jurisdiktioner till vilka Erbjudandet enligt detta Prospekt kan komma att passporte-
ras). [ andra medlemslander i EES (och alla jurisdiktioner till vilka Erbjudandet enligt detta Prospekt kan komma att passpor-
teras) som har implementerat Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG (’Prospektdirektivet™) (var for sig harefter
bendmnd en “Relevant Medlemsstat™), har inga atgirder vidtagits och kommer inte heller att vidtas for att lamna ett erbju-
dande om vardepapper till allménheten som kréver att ett prospekt offentliggérs i ndgon Relevant Medlemsstat. Véardepappren
kan déarfor endast erbjudas i en Relevant Medlemsstat till (a) en kvalificerad investerare som definierats i Prospektdirektivet;
eller (b) nagon som faller under Artikel 3(2) i Prospektdirektivet. Varje mottagare av detta Prospekt kommer att anses ha utfést
och garanterat att de varken har eller kommer att limna nagot erbjudande till allmédnheten i ndgot medlemsland i EES. Med
uttrycket “erbjudande till allmdnheten” avses definitionen i Artikel 2.1 d) i Prospektdirektivet.

Framatriktade uttalanden

Detta Prospekt innehaller vissa framatriktade uttalanden och antaganden om framtida marknadsférhallanden, verksamhet och
resultat. Sddana uttalanden, varav vissa kan identifieras genom anvdndandet av framatriktad terminologi sdsom syftar till”,
“uppskattar”, “antar”, tror”, fortsétter”, ”kan komma att”, “forvinta”, *forutse”, “avse”, “kan”, “skulle kunna”, “planera”,
“potentiell”, "forutse”, “berdknad”, ’ska” eller “skulle” eller, i varje enskilt fall, dess negationer, eller liknande uttryck, eller
genom diskussioner om strategi, planer eller avsikter, innefattar ett antal risker och osékerheter. Andra sddana uttalanden
identifieras utifran det aktuella sammanhanget. Sddana framatriktade uttalanden &r oundvikligen beroende av antaganden,
information eller metoder som kan vara felaktiga eller bristfélliga och kan komma att visa sig vara ogenomforbara. Fram-
atriktade uttalanden avser bland annat framtida finansiell avkastning, vinst, kostnader och synergier, savil som planer och
forvantningar pa Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvéxt och 16nsamhet och allmén ekonomisk och regulatorisk
omgivning samt andra omstiandigheter som kan paverka Bolaget. De framatriktade uttalandena aterfinns pa flera platser i detta
Prospekt och innefattar bland annat uttalanden betridffande Bolagets avsikter, mal, uppfattning eller nuvarande forvantningar
géllande bland annat rorelseresultat, finansiell stéllning och resultat, likviditet, rorelsekapital, kassafiéden, paverkan av fore-
skrifter, allménna ekonomiska trender, den konkurrensutsatta omgivning i vilken Bolaget bedriver verksamhet, framtidsut-
sikter, tillvaxt, strategier och den marknad pa vilken Bolaget bedriver verksamhet. Framatriktade uttalanden innefattar till sin
natur risker och osédkerheter eftersom de har samband med héndelser, och &r beroende av omsténdigheter, som kanske eller
kanske inte intriffar i framtiden. Aven om Bolaget tror att de forvintningar som antyds genom dessa framétriktade uttalanden
ar rimliga avser samtliga framatriktade uttalanden omstandigheter som &r foremal for risk och osdkerhet. Bolaget uppmaérk-
sammar ldsare pa att framatriktade uttalanden inte utgdr garantier for framtida resultat, att de baseras pa ett flertal antaganden
och att Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stdllning, och utvecklingen pa Bolagets geografiska marknader och i den
bransch som Bolaget bedriver verksamhet inom, kan avvika vésentligt fran, och vara sdmre &n, det som gjorts gillande i eller
antytts av de framatriktade uttalandena som aterfinns i detta Prospekt.

Lésare bor inte utan vidare forlita sig pa sadana framatriktade uttalanden, vilka endast avser forhallanden per datumet for
detta Prospekt. For en mer utforlig redogérelse om de faktorer som kan péaverka Bolagets framtida resultat och den marknad
pa vilken Bolaget bedriver verksamhet uppmanas potentiella investerare att lasa detta Prospekt, inklusive avsnitten ”Riskfak-
torer”, "Marknadsoversikt”, ”Verksamhetsbeskrivning” och ”Kommentarer till den finansiella informationen”. Mot bakgrund
av dessa risker, osdkerheter och antaganden dr det mojligt att de framéatriktade hdndelser som beskrivs i detta Prospekt inte
kommer att intrdffa. Utdver vad som kan krévas av tilldimplig lag friskriver sig Bolaget uttryckligen fran samtliga skyldigheter
eller dtaganden att uppdatera de framatriktade uttalandena som aterfinns i dokumentet for att reflektera forandringar i dess
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forvintningar, eller fordndring av hindelser, férhallanden eller omsténdigheter pé vilka sddana uttalanden &r baserade. Samt-
liga efterfoljande skriftliga och muntliga framatriktade uttalanden som hanfor sig till Bolaget, eller personer som foretrdder
Bolaget, gors helt med forbehall for de osdkerhetsfaktorer som omnédmns ovan och som aterfinns pa andra stéllen i detta Pro-
spekt, inklusive de som dterfinns under avsnittet “Riskfaktorer”.

Marknadsinformation

Detta Prospekt innehaller statistik, prognoser, data och annan information avseende marknader, marknadsstorlek, marknads-
positioner och annan branschdata avseende Bolagets verksamhet och bransch. Sévitt Bolaget kan kénna till och forvissa sig
om genom jimforelse med annan information som offentliggjorts av dessa kéllor har inga uppgifter utelimnas pa ett sitt som
skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Marknadspublikationer och marknadsrapporter anger
regelméssigt att informationen ddri harrér fran kédllor som beddms vara tillforlitliga, men att informationens korrekthet och
fullstédndighet inte kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan dérfor inte garantera korrektheten i, eller
fullstédndigheten av, den marknadsinformation som finns i detta Prospekt och som har hdmtats eller hérror fran externa publi-
kationer eller rapporter. Marknadsdata och statistik kan vara framatblickande, foremal for osdkerhet, kan komma att tolkas
subjektivt och reflekterar inte nodvéndigtvis faktiska eller framtida marknadsfoérhallanden. Sddan information och statistik
ar baserad pa marknadsundersokningar, vilka i sin tur dr baserade pa urval och subjektiva tolkningar och bedémningar, dér-
ibland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde omfattas av den relevanta marknaden, bade
av de som utfor undersokningarna och respondenterna. Foljaktligen bor potentiella investerare vara uppmarksamma pa att
marknadsinformationen samt de prognoser och uppskattningar av marknadsinformation som aterfinns i detta Prospekt inte
nddvandigtvis utgor tillforlitliga indikatorer pa Bolagets framtida resultat.

Presentation av finansiell information
Viss finansiell information i Prospektet har avrundats, varfor vissa tabeller e¢j summerar korrekt.

Nasdagq First North

Nasdaq First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bdrserna som ingér i Nasdaqg OMX. Den har inte
samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pé First North regleras av First Norths regler och inte av de juridiska
krav som stills for handel pé en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa First North &r generellt mer risk-
fylld 4n en placering i ett bolag som handlas pé en reglerad marknad. Samtliga bolag vars aktier 4r upptagna till handel pé First
North har en Certified Adviser som dvervakar att tillimpliga regelverk efterlevs. Det d4r Nasdaq Stockholm AB som godkénner
ansOkan om upptagande till handel pa First North.

Finansiell och legal radgivare

Mangold Fondkommission é&r finansiell rddgivare och Advokatfirman Delphi KB idr legal radgivare till Bolaget i anledning av
Foretradesemissionen och har bitrétt Bolaget vid uppréttandet av detta Prospekt. Da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran
Bolaget friskriver sig Mangold Fondkommission och Advokatfirman Delphi KB fran allt ansvar i forhallande till befintliga
eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investe-
rings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta Prospekt. Mangold Fondkommission agerar emis-
sionsinstitut avseende Foretrddesemissionen.
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Introduktion

Definitioner

Avstimningsdagen

Bolaget eller Enviro

Foretridesemissionen eller Erbjudandet

Euroclear Sweden eller Euroclear
Mangold eller Mangold Fondkommission

Nasdaq First North eller First North

Nya Aktier

Prospektet

SEK

Kalendarium

Avstimningsdag i Foretridesemissionen
Teckningsperiod

Kvartalsrapport januari-september 2016
Bokslutskommuniké 2016

Nista arstimma

Certified Adviser

Erik Penser Bank AB (publ) dr Certified Adviser for Bolaget, telefon: +46 8 463 80 00. Fran 1 oktober 2016 kommer Mangold att vara Cer-

tified Adviser for Bolaget.

Ovrig information

ISIN-kod aktie
ISIN-kod BTA 1
ISIN-kod BTA 2
ISIN-kod teckningsritt
Marknadsplats aktie

Aktiens kortnamn

Den 7 september 2016.
Avser Scandinavian Enviro Systems AB (publ), org.nr 556605-6726,

som moderbolag eller koncern bestdende av moderbolag med dotterbo-
lag beroende pa sammanhang.

Den nyemission av aktier med foretrddesrétt for Bolagets aktiedgare
som inbjuds till teckning i genom foreliggande Prospekt.

Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.
Mangold Fondkommission AB, org.nr 556585-1267.
Nasdaq First North, dar Bolagets aktier handlas-, 4r en multilateral

handelsplattform (Multilateral Trading Facility. MTF) som dr mindre
reglerad dn en reglerad marknadsplats.

De nya aktierna som kan komma att tecknas i anledning av Foretrades-
emissionen

Avser detta prospekt.

Svenska kronor.

7 september 2016

12 — 30 september 2016
9 november 2016

28 februari 2017

4 maj 2017

SE0005877560
SE0008966113
SE0008966121
SE0008966105
First North Stockholm

SES



Sammanfattning

Sammanfattningar bestdr av informationskrav uppstdillda i sd kallade "Punkter”. Dessa Punkter dr numrerade i avsnitten
A—FE (A.1 -E.7). Denna sammanfattning innehdller alla de Punkter som krdvs i en sammanfattning for aktuell typ av
vdrdepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte dr tillimpliga for alla typer av prospekt, kan det finnas luckor i
numreringen av Punkterna. Aven om det krévs att en viss Punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella virdepapper
och aktuell emittent, dr det mojligt att ingen relevant information kan ges rorande Punkten. Informationen har da ersatts av
en kort beskrivning av Punkten tillsammans med angivelsen “ej tilldmplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al Introduktion och var- Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera
ningar i virdepapperen ska baseras pa en bedémning av Prospektet i dess helhet fran investerarens sida. Om

yrkande avseende uppgifter i ett prospekt anfors vid domstol, kan den investerare som &r kdrande i en-
lighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnader for 6versittning
av prospektet innan de réttsliga forfarandena inleds. Civilréttsligt ansvar kan endast dldggas de personer
som lagt fram sammanfattningen, inklusive dverséttningar ddrav, men endast om sammanfattningen &r
vilseledande, felaktig eller oforenlig med de andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans
med andra delar av prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare nér de 6verviger att
investera i sddana virdepapper.

A2 Samtycke till anviind- Ej tillamplig. Finansiella mellanhénder har inte rétt att anvanda detta Prospekt for efterfoljande aterfor-
ning av Prospektet siljning eller slutlig placering av vérdepapper.

AVSNITT B - EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1 Firma och handelsbe- Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning &r Scandinavian Enviro Systems AB (publ), med
teckning organisationsnummer 556605-6726.

B.2 Siite, bolagsform et Enviro &r ett publikt aktiebolag med site i Goteborg. Bolaget och dess dotterbolag bildades i Sverige och
cetera bedriver verksamhet under svensk lagstiftning.

B.3 Huvudsaklig verksamhet Enviro har utvecklat patenterade tekniker for atervinning av uttjénta fordonsdack genom pyrolys - Car-
och marknader bonized by Forced Convection ("CFC”) och Enhanced Heat Distribution ("EHD”) - som m&jliggér en

effektiv atervinning av ett dicks fyra huvudsakliga bestandsdelar, kimrok, olja, stal och gas. Gas nyttjas
som virmemedium i den egna processen.

B.4a Trender Enviro bedémer att Bolaget efter tekniska uppgraderingar av anliggningen i Asensbruk och pagéende
sakring av produktkvaliteten for kimrok star infor kommersialisering genom leveranser av fullskaliga
anlaggningar. Bolaget bedomer vidare att det finns ett vixande intresse pa marknaden for Bolagets
teknik och diskussioner fors med ett flertal potentiella kunder om forsiljning av anldggningar. Bolaget
har ingatt avtal med AnVa Polytech gillande kimrok avsett for deras produktion av chassipluggar till
Volvo Cars och med kvalificerade industriella partners som ska assistera Enviro i kommersialiseringen
av Bolagets teknik pa en internationell marknad. Enviro bedémer fortsatt att forséljningspriserna pa
Bolagets produkter fran fabriken i Asensbruk ir beroende av marknadspriset pa olja.

Enviro kénner inte till nagra tendenser, osékerhetsfaktorer, potentiella skulder eller andra krav, dtagand-
en eller hdndelser som skulle komma att ha en vésentlig inverkan pa Bolagets afférsutsikter.

Bolaget kinner inte heller till nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra
atgérder som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.




B.5

Koncernstruktur

Scandinavian Enviro Systems AB (publ) d4r moderbolag i en koncern med de helédgda dotterbolagen
Tyre Recycling in Sweden AB (556784-1787), SES IP AB (556894-0695) samt BSIP innovation AB
(556950-7469).

B.6

Storre aktiedgare

Nedanstaende tabell innehéller information om aktiedigandet i Bolaget per den 30 juni 2016. Det
finns, sévitt styrelsen i Bolaget kédnner till, inget direkt eller indirekt dgande eller kontroll av Bolaget,
per dagen for Prospektets avgivande.

# Aktiedgare Antal aktier Agarandel av roster och
kapital

1 KL Ventures AB 11 829 765 25,4 %

2 Hans Andersson Recycling Ak- 2414922 52%
tiebolag

3 Lennart Persson 1803 405 3,9%

4 Bengt-Sture Ershag 1 645 105 3,5%

5 Héfrestroms Foretagspark AB 1239 865 2,7%

6 Nordnet Pensionsforsakring 1213445 2,6 %

7 Emile Stjernlof 1212957 2,6 %

8 Avanza Pension 1112 199 2.4 %

9 Jarngrinden AB 1 047 655 2,3%

10 Theodor Jeansson 1000 000 2,1 %
10 storsta dgarna 24519 318 52,7 %

Ovriga 22028799 47,3 %




B.7

Finansiell information i
sammandrag

Resultatrakning

Rorelsens intikter

2016-01-01-

2016-06-30

2015-01-01-
2015-06-30

2015-01-01-
2015-12-31

2014-01-01-
2014-12-31

Nettoomsittning 51 96 180 257
Forindring av lager av firdiga varor 47 21 161 12
Aktiverat arbete for egen rdkning - - - 8252
Ovriga intikter 0 168 232 366
Totalt 98 285 573 8 887
Rorelsens kostnader

Révaror och fornddenheter -157 -226 -376 -106
Ovriga externa kostnader -6727 -4730 - 11 306 <7922
Personalkostnader -7354 -6 840 -13 046 -13 531
Av- och nedskrivningar av materiella och imma- 789 -786 -1579 -3 885
teriella anlaggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader - -180 -
Rorelsekostnader totalt -15 026 -12 581 -26 487 -25 444
Rorelseresultat -14 928 -12 296 -25914 -16 557
Finansiella poster

Rénteintdkter och liknande resultatposter 58 57 183 207
Rintekostnader och liknande resultatposter -656 -861 -1597 -3069
Ovriga finansiella poster 0 -10 -10 -
Finansiellt nettoresultat -597 -814 -1424 -2 862
Resultat efter finansiella poster -15 526 -13 111 -27 339 -19 419
Skatt - - - -
Resultat -15 526 -13 111 -27339 -19 419




B.7

Finansiell information i
sammandrag forts.

Balansrakning
Aktiva

TILLGANGAR
Anlidggningstillgangar

Immateriella tillgangar

2016-06-30

2015-06-30

2015-12-31

2014-12-31

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 47 505 47 505 47 505 47 505
Patent och liknande rittigheter 4258 4640 4308 4636
Forvarvad goodwill 9143 10 362 9753 10972
Immateriella tillgangar totalt 60 906 62 507 61 638 63 113
Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 80 117 77 132 78 855 75 387
Inventarier, verktyg och installationer 140 174 157 191
Materiella tillgangar totalt 80257 77 306 79012 75 578
Finansiella tillgangar

Andra langfristiga viardepappersinnehav - - - -
Andra langfristiga fordringar 20 38 20 38
Anlidggningstillgangar totalt 141 183 139 852 140 670 138 729
Omsittningstillgangar

Varulager m.m.

Ravaror och fornédenheter 29 185 115 67
Varor under tillverkning 4 0 22 0
Fidrdiga varor och handelsvaror 216 33 151 12
Varulager m.m. totalt 249 218 288 79
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 3 32 - 7
Skattefordringar - - 120 9
Ovriga kortfristiga fordringar 3293 390 713 408
Forutbetalda kostnader och upplupna 673 844 574 696
intdkter

Kortfristiga fordringar totalt 3969 1266 1287 1110
Kassa och bank 11 502 49203 30283 20 455
Omsiittningstillgangar totalt 15721 50 687 31858 21 645
TILLGANGAR TOTALT 156 903 190 539 172 528 160 374




B.7 Finansiell information i Passiva
sammandrag forts.

2016-06-30 2015-12-31 2014-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 1862 1862 1862 846
Ovrigt tillskjutet kapital 219 771 219771 219 771 176 136
Annat eget kapital inklusive arets resultat -97 381 -67 627 -81 855 -54 516
Eget kapital totalt 124 252 154 006 139778 122 466
Langfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut 17 250 21 536 18 618 24 054
Langfristiga skulder totalt 17 250 21536 18 618 24 054

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 6936 8486 7336 8186
Leverantorsskulder 1419 1552 2 465 1383
Ovriga kortfristiga skulder 4267 1256 1221 1280
Upplupna kostnader och forutbetalda 2779 3702 3110 3005
intakter

Kortfristiga skulder totalt 15 401 14 997 14 132 13 854
EGET KAPITAL OCH SKULDER 156 903 190 539 172 528 160 374

TOTALT




Kassaflodesanalys

2016-06-30 2015-06-30 2014-12-31

Kassaflode fran den lIopande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster -14 928 -12296 -25914 -16 557
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 788 785 1759 3885
Erhallen rénta 58 57 183 187
Erlagd rdnta -656 -871 -1 607 -3049
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forindring -14 738 -12 325 -25580 -15534
av rorelsekapitalet

Okning/minskning varulager 39 -139 -209 =79
Okning/minskning kundfordringar -3 -25 7 29
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar -2 679 -129 -183 -557
Okning/minskning av leverantérsskulder -1 046 169 1082 -1728
Okning/minskning av dvriga kortfristiga rorelseskulder 2715 675 46 -12 567
Kassaflode fran den lopande verksamheten -15712 -11775 -24 837 -30436

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldggningstillgangar -40 -163 -250 -11 870
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar -1262 -1745 -3 467 -7242
Sélda materiella anldggningstillgdngar - - - -

Erhiéllen statlig finansiering avseende immateriella anlagg- - - - -
ningstillgangar

Fordndring langfristig fordran - - 18 18
Placeringar i 6vriga finansiella anldggningstillgangar - - - -

Kassaflode fran investeringsverksamheten -1301 -1908 -3 699 -19 094

Finansieringsverksamheten
Nyemission - 50 780 50 780 78 044
Emissionskostnader - -6 129 -6 129 -8 578

Pégaende nyemission - - - -

Amortering av skuld/upptagning av nya lan -1768 -2219 -6 286 -7 596
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1768 42432 38365 61 870
Periodens kassaflode -18 782 28 749 9 828 12 340
Likvida medel vid periodens borjan 30283 20 455 20 455 8115

Likvida medel vid periodens slut 11502 49203 30283 20 455



B.7

Finansiell information i
sammandrag forts.

Nyckeltal

Nedanstaende nyckeltal, saisom Enviro har definierat dessa, bor inte jamféras med andra nyckeltal
med liknande namn som anvénds av andra bolag. Detta beror pa att nimnda nyckeltal inte alltid

definieras pd samma sétt och andra bolag kan rdkna fram dem pa ett annat sétt an Bolaget. Enviro
bedomer att dessa nyckeltal ger en béttre forstielse for Bolagets ekonomiska trender. Bolaget har

och kommer framgent fortsitta att rapportera foljande nyckeltal i Bolagets finansiella information
till marknaden. For att underldtta for investerare att utvdrdera Bolaget utifran de nyckeltal Enviro
presenterar till marknaden dr foljande nyckeltal samt alternativa nyckeltal redovisade nedan.

2016-06-30 2015-06-3 2015-12-31 2014-12-31
Rorelsemarginal, % Neg Neg. Neg. Neg.
Vinstmarginal, % Neg Neg. Neg. Neg.
Avkastning pa eget kapital, % Neg Neg. Neg. Neg.
Soliditet, % 79,2% 80,8% 81,0% 76,4%
Eget Kapital, KSEK 124252 154 006 139778 122 466
Kassaflode, KSEK -18 782 28 749 9828 12 340
Antal aktier, periodens slut 46 548 117 46 548 117 46 548 117 21 158 235
Resultat per aktie, SEK Neg. Neg. Neg. Neg.
Antalet anstéllda vid periodens 18 19 19 22
slut, st

Utdelning per aktie, SEK - - - -

Definitioner av nyckeltal
Resultat per aktie, SEK

Resultat per aktie berdknas pa antal aktier vid periodens slut.

Definitioner av alternativa nyckeltal som inte definieras enligt
IFRS

Soliditet, procent, %

Eget kapital i férhallande till balansomslutningen, vilket anger hur stor andel av tillgangarna som &r
finansierade med eget kapital. Det egna kapitalets storlek i forhallande till 6vriga skulder beskriver
Bolagets langsiktiga betalningsformaga och dr ddrmed av intresse i samband med att Bolaget forhand-

lar med banken om upptagande av nya lan.

Avkastning pa eget kapital, %
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital berdknat som ingaende eget kapital plus
utgdende eget kapital dividerat med tva. Beskriver under en period hur Bolaget anvinder det egna

kapitalet och forbattrar formagan att anvinda det egna kapitalet pa ett effektivt sitt.

Rérelsemarginal, %
Rérelseresultat i procent av nettoomséttningen, vilket visar hur stor andel som blir kvar for att ticka
rantor och skatt samt att generera vinst, efter att Bolagets kostnader har betalats. Vidare kan det

alternativa nyckeltalet anvindas for att folja Bolagets utveckling och jaimfora foretag i samma bransch.

Vinstmarginal, %
Resultat efter finansiella poster i procent av nettoomséttning. Vinstmarginal visar hur stor vinsten
per omséttningskrona édr och hur stor del av omséttningen som finns for att utveckla verksamheten,

amortera eller dela ut till aktiedgare.
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B.7

Finansiell information i
sammandrag forts.

Visentliga hiindelser
Under perioden for den presenterade finansiella historiken har féljande vésentliga hindelser intréffat:

Under 2016 har Bolaget vid anldggningen i Asensbruk verifierat samtliga visentliga tekniska 1osningar
infor forsdljning av anldggningar. Eniviro har dven under aret haft besék av H.M. Konung Carl XVI
Gustaf pa anliggningen i Asensbruk. Bolaget har &ven deltagit i och under statsbesék av Chiles presi-

dent.

Under 2015 genomférdes teckniska forbittringar och installationer i anldggningen i Asensbruk. Under
juni ménad genomfordes en foretrddesemission som resulterade i ett kapitaltillskott pa 44,7 MSEK
efter emissionskostnader. Bolaget genomforde under aret dven tester i samarbete med stora leveranto-
rer av gummiprodukter med positiva resultat som f6ljd. Enviro tecknade dven leveransavtal med AnVa

Polytech avsettt for deras produktion av chassipluggar till Volvo Cars.

Bolaget genomforde under 2015 dven tester i samarbete med stora leverantorer av gummiprodukter
med positiva resultat som foljd. Enviro tecknade dven leveransavtal med AnVa Polytech avsettt for
deras produktion av chassipluggar till Volvo Cars. Fortsittningsvis genomfordes visentliga effekti-
viseringar som var relaterade till atervunna kol- och stalprodukter. Thomas Sérensson tilltradde som
CEO och Urban Folcker tilltradde som CFO.

Under 2014 fattade styrelsen beslut om att, under forutsittning att arsstimman 2015 godkénde den,
genomfora en nyemission av units pa 64,5 MSEK bestdende av aktier och teckningsoptioner med pla-
nerad likviddag i juni 2015. Vid fullt utnyttjande av optionerna tillférs Bolaget ytterligare 14,5 MSEK
under hosten 2016. Emissionen var garanterad till 80 procent genom teckningsforbindelser och externa

garanter.

Savitt styrelsen kénner till har det inte skett ndgon vésentlig fordndring av Bolagets finansiella stall-
ning efter balansdagen den 30 juni 2016 férutom att Bolaget har upptagit en bryggfinansiering i form
av av ett lan fran SEB uppgaende till 2,5 MSEK. Lanet 16per med en arsrdnta om 2,25 procent och
ska aterbetalas i sin helhet den 30 oktober 2016. Forutom detta har inga hdndelser intraffat som skulle

kunna ha en visentlig inverkan pd bedomningen av Enviros solvens.

Inga negativa forandringar i framtidsutsikter har dgt rum sedan den senaste offentliggjorda finansiella

informationen per den 30 juni 2016.

B.8

Utvald proformaredo-
visning

Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte ndgon proformaredovisning.

B.9

Resultatprognos

Ej tillimplig. Prospektet innehéller inte nagon resultatprognos

B.10

Anmirkningar frin
Bolagets revisor

Ej tillamplig. Det finns inte nagra anméarkningar i revisionsberittelserna om den historiska finansiella
informationen i detta Prospekt.




B.11

Rérelsekapital

Enviros befintliga rorelsekapital &r inte tillrickligt for Bolagets behov under den kommande tolvmana-
dersperioden. Per den 30 juni 2016 uppgick Bolagets likvida medel till 11,5 MSEK. Bolaget genererar
annu inte ndgra betydande intékter. Rérelsekapitalbehovet dr framst kopplat till operationella kostnader,
atgdrder for forsdljning av anldggningar samt 16pande betalningar av réntor och amorteringar. Bolaget
uppskattar att brist pa rorelsekapital kommer att uppsta omkring oktober, 2016. Rorelsekapitalbehovet
for de kommande tolvmanadersperioden beriknas till cirka 49,2 MSEK (inklusive tillbakabetalning av

bryggfinansiering pa 2,5 MSEK).

Bolaget planerar att avhjélpa det uppskattade underskottet i rorelsekapitalet genom Foretridesemissio-
nen, vilken beriknas tillféra Bolaget som mest cirka 45,3 MSEK efter emissionskostnader. Bolaget
bedomer att detta belopp ér tillrdckligt for att tacka rorelsekapitalbehovet under den kommande tolvma-
nadersperioden. Eftersom Foretradesemissionen &r tickt till 100 procent av teckningsforbindelser (29,5
procent) och emissionsgarantier (70,5 procent) hyser Bolaget stark tilltro till att Foretrddesemissionen

ska vara en tillricklig atgard for att avhjélpa bristen pé rorelsekapital.

Om de parter som stillt ut teckningsforbindelser och emissionsgarantier inte skulle infria sina atag-
anden och Foretrddesemissionen dédrmed inte skulle fulltecknas, skulle Bolaget tvingas Gverviga ytter-
ligare kapitalanskaffningar i form av 1an fran Bolagets dgare eller narstaende parter, krediter fran ban-
ker eller ytterligare nyemissioner till andra villkor. Ytterligare alternativ skulle kunna vara att Enviro
reviderar beslutad tillvixtstrategi eller tvingas avbryta pdgaende kommersialisering av Bolagets teknik.
Den yttersta konsekvensen vid utebliven finansiering ér att Bolaget skulle tvingas ansdka om foretags-

rekonstruktion eller konkurs.

AVSNITT C - VARDEPAPPER

C.1 Viirdepapper som Aktier i Scandinavian Enviro Systems AB (publ) med ISIN: SE005877560.
erbjuds

C.2 Denominering Enviros aktier &r denominerade i svenska kronor, SEK.

CJ3 Totalt antal aktier i Antalet aktier i Enviro uppgér innan Foéretradesemissionen till 46 548 117. Det registrerade kvotvér-
emittenten det per aktie uppgar till 0,04 SEK.

C.4 Rittigheter som Inom ramen for Foretradesemissionen har aktiedgare i Bolaget foretradesritt till teckning i enlighet
sammanhinger med med aktiebolagslagen. Vid bolagsstimma medfor varje aktie ritt till en rost. Varje aktie medfor lika
virdepappren rattighet till andel av Bolagets tillgangar och resultat. Rétt till utdelning tillfaller den som vid av

bolagsstimman faststilld avstimningsdag var registrerad i den av Euroclear Sweden forda aktiebo-
ken som innehavare av aktie.

C.5 Inskrinkningar i den Ej tillimplig. Det forekommer inga inskrédnkningar i ritten att fritt 6verlata aktier i Enviro.
fria 6verlatbarheten

C.6 Upptagande till handel Enviros aktier handlas pa Nasdaq First North.

C.7 Utdelningspolicy Enviro har hittills inte ldmnat nagon utdelning till Bolagets aktiedgare och styrelsen har for nir-

varande inte heller for avsikt att foresla utdelning. I 6vervigande om framtida utdelning kommer
styrelsen att beakta ett antal faktorer, framforallt Bolagets resultat, finansiella stdllning, framtida
kapitalbehov och kassafloden. Det finns ingen garanti for att det for ett visst ar kommer att foreslas
eller beslutas om niagon utdelning 6ver huvud taget.

1



12

AVSNITT D - RISKER

D.1 Huvudsakliga risker som Enviros verksamhet ér forenad med risker som kan ha visentlig negativ paverkan pa Bolagets verksam-
ir specifika for emitten-  het, finansiella stéllning och resultat, vilket kan medfora att vérdet pa Bolagets aktier minskar och att
ten eller dess bransch en aktiedgare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. De huvudsakliga riskerna som &r

relaterade till Bolagets verksamhet och bransch ér:

. Risker relaterade till konkurrens, med inneborden att 6kad konkurrens kan innebdra negativa
forsdljnings- och resultateffekter for Bolaget.

. Risk avseende leverantorer da Enviro ér beroende av underleverantorer for tillverkning av
Bolagets produkter, vilket vid ett avslut i samarbetet med leverantorer kan komma att paverka
verksamheten negativt pa ett mérkbart sitt.

. Risker relaterade till valutaexponering, vilket vid ogynnsam utveckling mellan USD, EUR och
SEK kan medfora negativa effekter pa resultat och finansiell stillning for Bolaget.

. Utveckling och forandring av teknik kan medfora ytterligare utvecklingsarbete eller oforméga att
folja med i den tekniska utvecklingen, vilket kan medfora minskad eller forlorad konkurrenskraft
for Enviro.

. Risker relaterade till myndighetstillstaind som Enviro dr beroende av. De villkor som olika
myndigheter stéller upp for att bedriva verksamheten kan komma att fordndras och nya krav kan
komma att stillas pa Bolaget.

. Risker relaterade till marknadsacceptans. De marknader som Enviro verkar inom préglas av langa
sdljcykler, som kan innebéra att omfattande och kostsamma insatser kan komma att kravas vid
forsiljning av anlaggningar.

. Risker relaterade till immateriella rdttigheter. Intrang i Enviros immateriella rittigheter skulle
kunna forsamra konkurrensférmagan eller pa annat sétt skada verksamheten.

. Risker relaterade till priser och tillgéngligheten till insatsvaror. Enviros verksamhet &r beroende av
utrangerade diick som insatsvara for egen verksamhet i Asensbruk och for forsiljning av anligg-
ningar. Bolaget kan inte paverka prisséttningen pd gummi annat d4n genom leveransavtal. Vidare
kan Bolaget inte med sikerhet séga att det vid var tid har tillgang till den kvantitet av insatsvara
som behovs for att uppna tillfredsstéllande produktionsnivéer.

Det kan dven finnas andra risker relaterade till Bolaget och branschen som inte &r kénda for Bolaget.

D.3 Huvudsakliga risker De huvudsakliga riskerna relaterade till Enviros aktie och Foretradesemissionen ér:

avseende de virdepapper
som erbjuds

. Risker relaterade till aktiens utveckling innebdrande att aktiepriset kan komma att utvecklas nega-
tivt och en investerare kan drabbas av kapitalforlust vid forséljning.

. Risker relaterade till dgare med betydande inflytande, innebérande att de har méjlighet att utdva ett
vasentlig inflytande pa Bolaget och kan komma att pdverka sadana angeldgenheter som &r foremal
for omrostning pa bolagsstimma.

. Risker relaterade till begrinsad likviditet i Bolagets vardepapper, med innebérden att det kan
innebdra svarigheter for aktiedgare att sélja storre poster utan att priset pa aktien paverkas negativt
for sdljaren.

. Risker relaterade till att teckningsforbindelser och emissionsgarantier inte &r sakerstéllda.

Det kan dven finnas andra risker relaterade till vardepappren som inte &r kénda for Bolaget.

AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.1

Emissionsbelopp och
emissionskostnader

Vid full teckning av Foretradesemissionen, som dr sakerstélld upp till 100 procent av emissionsbe-
loppet via teckningsforbindelser (29,5 procent) och emissionsgarantier (70,5 procent), tillférs Bolaget
cirka 52,4 MSEK fore avdrag for emissionskostnader, vilka sammanlagt berdknas uppga till cirka 7,1
MSEK inklusive garantierséttning.




E2a

Motiv till Erbjudandet
och anvindandet av
behallningen

Enviros huvudsakliga uppgift ér att utveckla, bygga och sélja anldggningar for atervinning av uttjanta
dick baserat pa Bolagets egna patenterade pyrolysprocess. Processen mojliggor en effektiv atervinning
av dédckens fyra bestdndsdelar, kimrok, olja, stal och gas. Kimroken, som resulterar i visentligt lagre
CO2-utsldpp jamfort med nyproducerad kimrok' och ddrmed ger minskad miljopaverkan, tervinns
for avsittning inom gummiindustrin, olja anvinds for forbranning som energikélla samtidigt som stal-
innehélletnyttjas for atervinning inom metallindustrin. Producerad gas anvinds i den egna atervin-

ningsprocessen.

Bolaget dger och driver en demonstrations- och atervinningsanldggning for uttjanta dack i Asensbruk.
Efter tekniska uppgraderingar av anldggningen samt pagéende sakerstillning av produktkvaliteten for
kimrok star Enviro nu infor en kommersialisering av fullskaliga anldggningar. Bolaget for en rad dis-

kussioner om anldggningsforsiljningar inom EU och globalt.

I februari 2016 tecknade Bolaget, efter en tids samarbete, ett leveransavtal med AnVa Polytech gil-
lande kimrdok avsett for deras produktion av chassipluggar till Volvo Cars. Bolagets avsikt ér att utoka
leveranserna till AnVa Polytech da de undersoker mojligheten att anvénda atervunnen kimrok i fler
applikationer. Genombrottet var ett stort steg framat fér Enviro. Under varen 2016 anstélldes Thomas
Sorensson, med bakgrund fran bland annat Opus Equipment och B&B Tools, som VD for att forstirka
organisationen infér kommande steg att realisera Enviros globala potential. Mot bakgrund av pagaende
tester och forhandlingar med flera potentiella kunder har Bolaget mélséttningen att i nirtid teckna fler-

talet leveransavtal avseende kimrok och anldggningar.

Enviros befintliga rorelsekapital ér inte tillrackligt for Bolagets behov under den kommande tolvmana-
dersperioden. Per den 30 juni 2016 uppgick Bolagets likvida medel till 11,5 MSEK. Bolaget genererar
annu inte nagra betydande intékter. Rorelsekapitalbehovet dr framst kopplat till operationella kostnader,
atgérder for forsiljning av anldggningar samt Iopande betalningar av ridntor och amorteringar. Bolaget
uppskattar att brist pa rorelsekapital kommer att uppsta omkring oktober, 2016. Rorelsekapitalbehovet
for de kommande tolvmaénadersperioden beréknas till cirka 49,2 MSEK (inklusive tillbakabetalning av
bryggfinansiering pa 2,5 MSEK). For att tillgodose behovet av rorelsekapital genomfor Bolaget Foretra-
desemissionen, vilken &r tickt till 100 procent av teckningsforbindelser (29,5 procent) och emissions-

garantier (70,5 procent).

Om de parter som stéllt ut teckningsfoérbindelser och emissionsgarantier inte skulle infria sina dtaganden
och Foretradesemissionen ddrmed inte skulle fulltecknas, skulle Bolaget tvingas dverviga ytterligare
kapitalanskaffningar i form av lan fran Bolagets dgare eller narstaende parter, krediter fran banker eller
ytterligare nyemissioner till andra villkor. Féretrddesemissionen kommer, forutsatt fullteckning, att
tillfora Bolaget cirka 52,4 MSEK fore emissions- och garantikostnader. Emissions- och garantikost-
nader berdknas uppga till cirka 7,1 MSEK, vilket ger en nettolikviditet fran Foretradesemissionen om
hogst 45,3 MSEK.

Emissionslikviden fran Foretradesemissionen kommer att anvéndas till att:
1. Utdka forséljningsresurser av anldggningar och produkter.
II. Forddla atervunnen kimrok och olja.
II1. Hoja vérdet pa utvunnen olja genom att slutfora paborjade projekt
om att generera elektricitet/viarme i anslutning till anlaggningen.
IV. Ta fram en ’Basic Design’ vilket skapar béttre forsiljningsmdjligheter av atervinningsanlédggningar.

V. Lopande betalning av rérelsekostnader, rédntor samt amorteringar av lan.

Enviro bedomer att ovanstdende anvindning av emissionslikviden stiarker Bolagets konkurrenskraft
langsiktigt, bygger ytterligare kompetens internt och lagger grunden for en 6kad forséljning av bade

kimrok och anldggningar.
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E.3 Villkor i sammandrag

Foretradesritt till teckning

Den som pa Avstamningsdagen den 7 september 2016 &r registrerad som aktiedgare i Enviro erhaller
en (1) teckningsritt per innehavs aktie. Tva (2) teckningsritter ger rétt att teckna tre (3) Nya Aktier i
Enviro till en teckningskurs om 0,75 SEK per aktie. Harutover erbjuds aktiedgare och allménheten att
anmila intresse om teckning av Nya Aktier utan foretradesritt.

Teckningskurs
Aktierna emitteras till en teckningskurs om 0,75 SEK. Courtage utgar ej.

Avstimningsdag
Avstdmningsdag hos Euroclear for faststidllandet av vilka som har ritt att erhélla teckningsratter i
Foretradesemissionen ér den 7 september 2016.

Teckningstid
Teckning av Nya Aktier ska ske under perioden fran och med den 12 september 2016 till och med den
30 september 2016.

Handel med teckningsritter
Handel i teckningsratter kommer att dga rum pa Nasdaq First North under perioden fran och med den
12 september 2016 till och med den 28 september 2016.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att ske pa First North fran och med den 12 september 2016 till dess att
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske under slutet av oktober 2016.

E.4 Intressen och eventuella
intressekonflikter

Ett antal av Enviros aktiedgare har genom teckningsforbindelser atagit sig att teckna aktier i Fore-
tradesemissionen. Ingen erséttning utgar till dessa aktiedgare for dtagandet. Darutdver har ett antal
externa parter ingatt avtal om emissionsgarantier for vilka ersittning utgar. Utdver ovanstaende
parters intresse att Foretradesemissionen ska genomforas framgangsrikt och emissionsgaranternas
intresse att erséttning utbetalas, finns inga ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.

Mangold dr finansiell radgivare till Bolaget samt agerar emissionsinstitut i samband med Foretriadese-
missionen och erhaller en pa férhand avtalad erséttning. Mangold har dven ingétt avtal om emissions-
garanti med Bolaget och erhaller dven erséttning for sitt garantidtagande. Déarutdver har Mangold
inga ekonomiska eller andra intressen i Foretrddesemissionen.

Det bedoms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med det ovansta-
ende har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen. Eftersom samtliga uppgifter i
Prospektet hérror sig fran Bolaget friskriver sig Mangold och Advokatfirman Delphi fran allt ansvar
i forhallande till aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till
foljd av beslut om investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta
Prospekt.

E.5 Siljare av virdepapper
och avtal om
lock-up

Ej tillimplig. Inga véardepapper siljs i Erbjudandet och det forekommer inga lock-up avtal fran befint-
liga aktiedgare.

E.6 Utspadningseffekt

Genom Foretradesemissionen kan Bolagets aktiekapital komma att 6ka med hogst cirka 2 792 887
SEK frén cirka 1 861 925 SEK till cirka 4 654 812 SEK och antalet aktier kan komma att 6ka med
hogst 69 822 176 stycken fran 46 548 117 stycken till 116 370 293 stycken aktier. Aktiedgare som
viljer att inte teckna i Foretradesemissionen kan komma att vidkédnnas en maximal utspddningseffekt
av sin dgar- och rostandel om cirka 60 procent. Foretradesemissionen savil som eventuella framtida
nyemissioner av aktier kan leda till en utspadning i en sadan emission eller viljer att inte utéva sin
rdtt att teckna aktier. Detsamma géller om emissioner riktas till andra aktiedgare.

EJ Kostnader som alaggs
investerare

Ej tillamplig. Bolaget dlagger inte investerare nagra kostnader. Vid handel med teckningsritter och
BTA utgér dock som regel sedvanligt courtage.
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Investeringar i virdepapper dr forenat med risktagande. Ett antal riskfaktorer utanfor Enviros kontroll, liksom ett flertal
faktorer vars effekt Bolaget inte kan paverka genom sitt agerande, kan ha en inverkan pd aktierna och Bolagets lonsamhet,
majligheter till positiv utveckling dven beakta olika risker i Bolagets verksamhet. Riskerna som beskrivs nedan dr inte
rangordnade i ndagon sdrskild ordning. Presentationen nedan gor inte ansprdk pa att vara heltickande, och av naturliga skl
kan alla riskfaktorer inte forutses eller beskrivas i detalj. Ddrfor mdste varje investerare géra en samlad bedomning som
dven innefattar informationen i resten av Prospektet samt en allmdn omvdirldsbedémning. Riskerna och osdkerhetsfaktorerna
nedan kan ha en visentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat. De kan ocksa orsaka
en virdeminskning i Bolagets aktier, vilket kan leda till att investerare forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital.

Ytterligare risker som for nérvarande inte dr kédnda for Bolaget kan ocksd ha en motsvarande negativ effekt.

Verksamhets-, bransch- och
marknadsrelaterade risker

Kort verksamhetshistorik som operativt
féretag

Enviro har i sin affarsinriktning en relativt kort historik att
falla tillbaka pa. Bolagets kontakter med samarbetspartners,
leverantorer och andra branschaktorer ar relativt nyetable-
rade. Av denna anledning kan relationerna vara svara att
utvidrdera, vilket kan paverka de framtidsutsikter som Bola-
get har. Bolaget kan vidare, med anledning av sin relativt
korta historik, fa svart att forhandla fram fordelaktiga avtal,
vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet, finansiella stillning och rorelseresultat.

Teknisk utvecklingsrisk

Det finns risk att uppnadda tekniska och prestandarelate-
rade resultat inte kommer att motsvara forvintningar och
uppstéllda mal. Detta kan i sin tur innebdra forsenad eller
helt utebliven marknadslansering, med forsenade respektive
uteblivna intékter som foljd. Likasa foreligger det en risk
att Bolaget inte lyckas utveckla de tekniska 16sningar som
kravs for att Enviros erbjudande ska ga att kommersialisera,
eller att dessa mal och l6sningar inte uppnas eller fardigstalls
inom rimlig tid, vilket skulle medfora negativa effekter pa
Bolagets verksambhet, finansiella stillning och resultat.

Risker med afféarsmodellen och
kommersialiseringsstrategin

Enviro har valt en affdrsmodell som ar beroende av samar-
bete med externa aktorer, affarspartners, etablerade indu-
striella aktdrer och licensiering. Det finns en risk att Bola-
gets teknikplattform och komponenter inte finner acceptans
i tillrdcklig utstrackning. Inte heller kan det sitt pa vilket de
fardiga slutprodukterna mottas av slutkunden pé olika mark-
nader med sékerhet forutsidgas. I hindelse av forseningar i
marknadslanseringen, eller om marknadsacceptansen blir
lagre dn forvintat, finns det darfor en risk for negativa effek-
ter pa Bolagets verksamhet, finansiella stdllning och resultat.

Formaga att hantera tillvaxt

Enviros verksamhet kan komma att vixa visentligt genom
en plotslig och ovédntad dkning i efterfrdgan pa Enviros pro-
dukter vilket stdller stora krav pa ledningen samt den ope-
rativa och finansiella infrastrukturen. Det finns en risk for
att Bolaget misslyckas med att implementera effektiva plane-
rings- och ledningsprocesser for att hantera sadan efterfra-
gan. Det finns vidare en risk for att Bolaget inte kan genom-
fora investeringar eller allkokering av ledningsresurser som
ar nodvindiga for att hantera sddan efterfragan. Styrelsen &r
medveten om att en snabb och stark marknadsrespons kan
innebéra att Bolaget far leveransproblem. Om inte Bolaget
lyckas hantera tillvédxt pa ett effektivt sdtt och hantera sadana
kapacitetsbelastningar kan det ha en negativ inverkan péd
Enviros verksambhet, finansiella stéllning och resultat.

Produktion

Det finns en risk att savil produktionen i Enviros heldgda
befintliga anldggning som uppférande av framtida anldgg-
ningar kan komma att stota pa tekniska eller liknande pro-
blem. Sadana problem skulle kunna orsaka produktionsbort-
fall i den befintliga anldggningen och forsena fardigstéllande
av kommande anldggningar, vilket skulle kunna fa en nega-
tiv inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat. Vidare finns en risk att fel i produktionen kan
foranleda brand, explosion, olyckor eller andra hélsoris-
ker for vilka Bolaget blir ansvarigt, vilket kan medfora att
Bolagets anseende skadas och att Bolaget ddras kostnader
som paverkar Bolagets verksamhet, finansiella stdllning och
resultat.

Miljérisk

Industriell verksamhet dr forenad med risken att verksam-
heten oavsiktligt orsakar miljoskador. Det finns &ven en risk
att olyckor uppstar i samband med fel i produktionen eller
liknande som kan medfora skador pa miljon for vilka Bola-
get blir ansvarigt. Det finns en risk att miljoskador uppstér
i framtiden och att Bolaget blir ansvarigt for sddana skador,
vilket kan medfora att Bolagets anseende skadas och att
Bolaget adras kostnader som péverkar Bolagets verksamhet,
finansiella stdllning och resultat.
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Produktansvar och skadestandsansvar

Enviros anldggning kan vid produktionsfel, kvalitetsbrister
eller oriktigt handhavande leda till person- och/eller egen-
domsskada, varvid Bolaget kan komma att bli féoremal for
ansprak avseende produktansvar, garantiansvar samt andra
rattsliga ansprak. Sadana skador kan dven komma att upp-
std 1 anldggningar som i framtiden levereras till kunder.
Anspraék till foljd av sddana skador kan rora stora belopp,
vilket kan medfora att Bolaget blir skyldigt att erldgga hoga
skadestdnd eller adras hoga forlikningskostnader. Séddana
kostnader kan paverka Bolagets verksamhet, finansiella
stdllning och resultat.

Leverantérer

Bolaget har samarbeten med underleverantérer som leve-
rerar vissa komponenter i Bolagets anldggningar. En eller
flera av dessa kan vilja att bryta sitt samarbete med Bolaget,
alternativt inte uppfylla de kvalitetskrav som Bolaget stél-
ler, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksambhet, finansiella stdllning och resultat. Likasa kan en
etablering av samarbeten med nya leverantdrer eller tillver-
kare bli mer kostsam och/eller ta ldngre tid d4n vad Bolaget
berédknar vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet, finansiella stdllning och resultat.

Immateriella rattigheter

Intrang i Enviros immateriella rattigheter skulle kunna for-
simra konkurrensformégan eller pa annat sétt skada verk-
samheten. Det kan visa sig nédvandigt for Enviro att inleda
rittsprocesser for att skydda sina immateriella réttigheter.
Sédana rittsliga processer skulle kunna bli betungande och
kostsamma, och det finns en risk for att processerna inte kan
16sas pa ett for Enviro fordelaktigt sétt eller att Enviro inte pa
annat sétt lyckas skydda sina immateriella réttigheter. Dér-
till finns risk for att ansprak framstélls gentemot Enviro pa
grund av pastdende om intrang i annans immateriella réttig-
heter, vilket kan bli betungande, kostsamt och paverka Bola-
gets verksambhet, finansiella stillning och resultat. For det
fall Enviro inte vinner sddana processer eller annars lyckas
forsvara sig mot sddana pastaenden, finns risk for att Bola-
get forbjuds att anvdnda viss teknik eller alaggs att betala
hoga skadestand, vilket skulle kunna ha betydande negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stdllning och
resultat.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare
Bolaget dr starkt beroende av befintliga medarbetares kun-
skap, erfarenhet och kreativitet samt av att i framtiden kunna
identifiera, rekrytera och behalla nyckelpersoner. Medarbe-
tare med hog kompetens dr mycket efterfragade och Bola-
get kan adra sig avsevérda kostnader for att rekrytera och
behalla sddana personer. Om Bolaget inte lyckas rekrytera
och behalla kvalificerad personal kan det bli svart att full-

folja Bolagets afférsstrategi vilket kan ha en negativ inver-
kan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resul-
tat.

Intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov
Expansion av Enviros verksamhet skulle medféra okade
kostnader for Bolaget. Forseningar i Bolagets projekt kan
innebdra forsdamringar av Bolagets rorelseresultat och det
kan inte med sdkerhet sédgas huruvida Bolaget kan komma
att bli vinstgivande och generera tillrdckliga medel for fram-
tida finansiering av sin verksamhet. Bolaget kan i framtiden
behdva soka nytt externt kapital till villkor som inte &dr for-
delaktiga for befintliga aktiedgare. Om ytterligare externt
kapital maste anskaffas via nyemission av aktier eller aktie-
relaterade instrument kan aktiedgare som inte deltar i sédana
emissioner bli utspiddda. Bolaget kan dven komma att oka
sin skuldsdttning via l&n eller andra krediter for att anskaffa
finansiering, vilket kan medfora att Bolagets handlingsfrihet
i olika avseenden begrinsas. Om Bolaget inte lyckas gene-
rera vinster i tillrdcklig omfattning eller inte lyckas hantera
framtida finansieringsbehov, kan det komma att medfora en
vésentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stdllning och i vérsta fall dven leda till att
Bolagets verksamhet behdver inskrinkas eller att Bolaget
behdver ansdka om foretagsrekonstruktion, konkurs eller pa
annat sitt avvecklas.

Goodwill

Goodwill uppstér nir verksamheter forvéirvas over bokfort
viarde. Om verksamheter underpresterar i forhallande till
de antaganden som gillde vid goodwillvarderingen uppstéar
sedan en goodwillrisk. Om Enviros vérdering av den forvar-
vade verksamheten skulle visa sig felaktig behdver Enviro
skriva ned goodwillvirdet, vilket kan ha negativ inverkan
pa Enviros finansiella stdllning och resultat. Goodwill pré-
vas arligen och om goodwill inte anses rétt virderad vid en
sadan provning kan det resultera i en nedskrivning.

Finansiering av projekt

Det finns en risk for att vissa av Bolagets projekt inte nar
full finansiering. Om ett projekt inte blir fullt finansierat
kan Enviro bli tvunget att avbryta projektet. Om ett projekt
avbryts finns det risk for att Enviro gar miste om intékter
samt forlorar de medel som Bolaget har investerat i projektet,
vilket skulle kunna f4 en negativ inverkan pd Bolagets
verksambhet, finansiella stéllning och resultat.

Réanterisk

Med rénterisk avses risken att fordndringar i det allménna
ranteldget paverkar Enviros resultat negativt. Finansiella
intdkter och kostnader samt virdet pa finansiella instru-
ment kan fluktuera pa grund av fordndrade marknadsréntor.
Denna rénterisk kan leda till fordndringar i marknadsvér-
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den och kassafloden samt fluktuationer i Enviros resultat.
Enviros ranterisk uppstar i huvudsak genom langfristig upp-
laning. Fordndrad finansieringsstruktur och férdndrade rin-
tor kan ha en negativ inverkan pa Enviros verksamhet, finan-
siella stéllning och resultat.

Negativa rérelseresultat

Bolaget har redovisat negativa rorelseresultat sedan verk-
samheten startades. Det finns en risk for att Bolaget inte hel-
ler framover kommer att uppvisa ett positivt rorelseresultat,
vilket skulle ha en negativ paverkan pa Bolagets verksamhet
och finansiella stdllning.

Tillstand

Den verksamhet som Enviro bedriver dr beroende av till-
stand fran myndigheter. De villkor som olika myndighe-
ter uppstéller for att bedriva verksamheten kan komma att
fordndras och nya krav kan komma att stdllas pad Bolaget.
Forandringar i miljolagstiftningen och forandrade miljovill-
kor fréan berérda myndigheter kan dven komma att paverka
Enviros verksamhet negativt. Vidare finns det en risk att mil-
jotillstandet for Bolagets anlidggning i Asensbruk inte for-
langs eller forlings med oférmanliga villkor, vilket skulle
medfora att anldggningen inte kan anvéndas eller att dkade
kostnader eller kostsamma investeringar behdver genom-
foras som medfor en negativ inverkan pa Bolagets verksam-
het, finansiella stillning eller resultat.

Forsakringsrisker

Det finns en risk for att de forsdkringar som Bolaget tecknat
visar sig vara otillrickliga for eventuella framtida behov, att
vissa skador inte omfattas av forsdkringarna och att Bola-
get framgent inte kan upprétthalla det befintliga forsidkrings-
skyddet till en rimlig kostnad eller 6verhuvudtaget. Vidare
kan det skydd som Bolaget erhéller genom forsidkringarna
vara begrdnsat pa grund av till exempel beloppsbegrins-
ningar och krav pa betalning av sjdlvrisk eller att inte hela
det forlorade beloppet ersitts av forsdkringsbolaget. Betraf-
fande forluster som técks av Bolagets forsakringar kan det
vara svart och tidskrdvande att erhalla erséttning fran res-
pektive forsakringsbolag. Det finns séledes en risk for att
Bolagets forsakringsskydd inte técker alla potentiella forlus-
ter, oavsett orsak, eller att relevant forsékringsskydd inte all-
tid finns tillgdngligt till en acceptabel kostnad, vilket skulle
kunna fa en negativ inverkan pa Enviros finansiella stillning
och resultat.

Skatterisker

Det finns en risk for att Bolagets tolkning av tillamplig skat-
telagstiftning eller av administrativ praxis ar felaktig, eller
att sadana regler dndras till Bolagets nackdel. Enviro kan
bli féremal for skatterevision och Skatteverkets beslut eller
dndrad lagstiftning kan medfora att Bolagets skattesituation

forsdmras. Detta kan i sin tur inverka negativt pa Bolagets
verksambhet, resultat och finansiella stillning.

Tvister

Det finns en risk for att Enviro i framtiden involveras i dom-
stolsprocesser och/eller skiljeférfaranden. Sadana réttsliga
processer kan vara tids- och kostnadskrdvande och det finns
en risk for att de inte kan 16sas pa ett for Bolaget fordelaktigt
sdtt. Det finns dven en risk for att Bolaget vid forlust i rétts-
liga processer tvingas ersitta motparten for processkostna-
der. Storre tvister skulle sdledes kunna medféra en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stdllning och
resultat.

Marknadsacceptans

De marknader som Bolaget verkar inom préglas av langa
sdljcykler. Bolagets teknik maste dérfor i stor utstrackning
accepteras av ledande marknadsaktorer, bade bland leveran-
torer och kunder. Marknaden méste vara mogen for att ta
till sig den nya teknik som Bolaget tillfor. Detta kan inne-
béra att storre investeringar i marknadsforing och forsilj-
ning krivs for att na tillfredsstdllande forséljningsvolymer,
vilket i sin tur kan medf6ra att Bolaget erbjuder finansiering
till kunder for uppforande av nya anldggningar. Bolagets
kapital kan séledes komma att anvéndas for sadan finansie-
ring, vilket medfor en riskexponering gentemot kunderna.
Det finns en risk att tillfredsstédllande efterfragan pa Enviros
produkter och tjanster inte uppnas. I takt med att Bolagets
marknad vixer och antalet aktorer okar, finns dartill en risk
att alternativa tekniker utvecklas och att priset pa jaimforbara
produkter sjunker. Eftersom Bolagets teknik &r relativt ny
kan problem och brister uppsta efter hand, vilket inte varit
uppenbara fran bérjan. Det ovanstdende kan inverka nega-
tivt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella still-
ning.

Konkurrens

Enviros konkurrensmdjligheter &r bland annat beroende
av Bolagets formaga att snabbt reagera pa befintliga och
framtida marknadsbehov. Bolaget kan déarfor tvingas gora
kostnadskrdvande investeringar, omstruktureringar eller
prissdnkningar for att anpassa sig till konkurrenssituatio-
nen. Om Bolaget inte kan anpassa sin verksamhet och sina
produkter till marknadens efterfraga finns det en risk for
att Bolaget forlorar konkurrenskraft, vilket kan medfora en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéll-
ning och resultat.

Teknisk utveckling

Skulle ny teknologi uppkomma inom det omrade Enviro ar
verksamt har Bolaget begrdansade resurser att anpassa sig.
Denna utveckling tillsammans med en skiftande efterfragan
och en oOkad tillgédnglighet av alternativa metoder for ater-
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vinning av dick gor det svart att med storre sdkerhet kunna
prognostisera genomslaget av Enviros teknik, vilket kan
medfora negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finan-
siella stdllning och resultat. Det finns dértill konkurrerande
tekniker pa samma omrade. Skulle det visa sig att Bolagets
teknik har brister eller att konkurrenternas teknik har forde-
lar i forhallandet till Bolagets teknik, eller om konkurren-
terna utvecklar nya tekniker, skulle dven detta kunna fa en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella still-
ning och resultat.

Priser och tillganglighet pa insatsvaror

Enviros verksamhet dr beroende av vissa insatsvaror, sdsom
uttjinta dack. Det finns en risk for prisdkningar for insats-
varor som Bolaget dr beroende av. Vidare finns det en risk
for att Bolaget inte vid var tid har tillgang till den kvantitet
av insatsvaror som behdvs for att uppné tillfredsstéllande
produktionsnivaer. Det finns dven en risk att royaltyintikter
frén potentiella kunder kan komma att paverkas av liknande
brister, vilket kan leda till minskade framtida inkomster. Det
ovanstaende skulle kunna medfora en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stidllning.

Regulatorisk och politisk risk

Bolaget dr verksamt i Sverige men avser att kommersiali-
sera sina uppfinningar i flera olika lédnder, varfér Bolagets
produkter kan komma att fa en stor geografisk spridning.
Diarmed uppstar risker vid fordndringar av lagar, regelverk,
skatter, tullar och andra villkor for utlindska bolag i andra
jurisdiktioner. Bolaget paverkas dven av politiska och eko-
nomiska osékerhetsfaktorer i dessa lander. Det ovanstdende
kan medfora negativa konsekvenser for Bolagets verksam-
het, finansiella stéllning och resultat.

Ravarupriser

Enviros affiarsplan innebdr att en stor del av potentiella
framtida inkomster kan komma att hérrora fran royaltyav-
gifter som baseras pa kundernas intikter fran anldggningen,
vilka i sin tur dr exponerade mot fluktuationer i ravarupriser
pa varldsmarknaden, framst for olja, kimrok, stal och gas.
Fluktuationer i priser pd gummi och uttjanta ddck kan dven
paverka kundernas intéikter. Aven Bolagets egen produktion
ar exponerad mot fluktuationer i priser pa ovanstaende rava-
ror och insatsprodukter. Det finns darfor en risk att sidana
fluktuationer kan komma att medfdra en negativ effekt pa
Bolagets verksambhet, finansiella stéllning och resultat.

Valutarisk

Enviros inkop sker till storsta delen i SEK, euro och US-dol-
lar och dr saledes exponerad mot fluktuationer i dessa valu-
tor. En stor del av den framtida marknaden kommer att fin-
nas utomlands och en stor del av Bolagets forsiljning kan
komma att ske i andra valutor &n de ovan ndmna. Sadan for-

sdljning skulle medfora att Bolaget exponeras for valutafluk-
tuationer. Dartill kommer potentiella framtida royaltyintik-
ter delvis vara beroende av kundernas intdkter, vilka i sin tur
kan paverkas av valutafluktuationer. Bolagets verksambhet,
resultat och finansiella stédllning kan séledes paverkas nega-
tivt av valutafluktuationer.
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Risker relaterade till Foretradesemissionen
och Bolagets aktier

Fluktuationer i kursen fér Bolagets aktier

De Nya Aktierna, BTA och teckningsritterna forvintas
handlas pa First North. En potentiell investerare bor vara
medveten om att en investering i aktier, BTA eller teck-
ningsratter i Bolaget dr forknippad med en hog grad av risk
och att kursen kan komma att utvecklas i ogynnsam rikt-
ning. Kursen for Bolagets aktier, BTA och teckningsritter
paverkas bland annat av Bolagets verksamhet, resultat samt
framtidsutsikter och analytikers och investerares forvént-
ningar och uppfattningar pa aktiemarknaden. Vidare ar kur-
sen beroende av flera faktorer som Bolaget inte kan paverka.
Sadana faktorer kan bland annat vara det ekonomiska kli-
matet och allménna konjunkturldget, marknadsréntor, kapi-
talfloden, politisk osékerhet eller marknadsbeteenden samt
ovriga riskfaktorer. Vardepappersmarknaden kan dven fran
tid till annan uppvisa betydande fluktuationer avseende pris
och volym som inte behover vara relaterade till eller propor-
tionerliga i relation till Bolagets verksamhet eller framtidsut-
sikter. Aven om Bolagets verksamhet skulle utvecklas posi-
tivt kan en investerare gora en forlust av hela eller delar av
det investerade kapitalet. Om nagon av de ovanstaende ris-
kerna skulle komma att aktualiseras skulle det kunna med-
fora en vésentlig negativ paverkan pa kursen for Bolagets
aktier, BTA och teckningsritter.

Begransat regelverk pa First North

Bolag vars aktier handlas pa First North &r inte skyldiga att
folja samma regelverk som bolag vars aktier dr upptagna till
handel pa reglerad marknad, utan ett mindre omfattande
regelverk anpassat till foretradesvis mindre bolag och till-
vaxtbolag. Séledes kan en placering i ett bolag vars aktier
handlas pa First North vara mer riskfylld &n en placering i ett
bolag vars aktie handlas pa en reglerad marknad.

Agare med betydande inflytande

Efter fullfoljande av Foretradesemissionen, pa samma sitt
som fore Foretridesemissionen, kommer ett fatal av Bola-
gets aktiedgare att tillsammans dga en visentlig andel av
samtliga utestdende aktier och roster. Foljaktligen har dessa
aktiedgare, var for sig eller tillsammans, mojlighet att utdva
ett vésentligt inflytande pa alla drenden som kréaver godkén-
nande av aktiedgarna, ddribland utndmning och avsittande
av styrelseledaméter, framtida nyemissioner och andra fore-
tagstransaktioner av vésentlig betydelse. Denna dgarkoncen-
tration kan vara till nackdel for andra aktiedgare, vilka kan
ha andra intressen dn de storre aktiedgarna. Majoritetségare
kan exempelvis fordroja eller forhindra ett forvarv eller en
fusion &ven om transaktionen skulle gynna Ovriga aktied-
gare. Den hoga dgarkoncentrationen kan dessutom komma
att paverka aktiekursen negativt eftersom investerare kan se
nackdelar med att dga aktier i foretag med stark dgandekon-

centration.

Begransad likviditet i Bolagets vardepapper
Historiskt har likviditeten i Bolagets aktie varit begrénsad.
Det dr inte mdjligt att forutse om det kommer att utvecklas
en aktiv handel avseende Bolagets aktier, BTA eller teck-
ningsritter. Begrinsad likviditet kan medfora fluktuatio-
ner i aktiens kurs och medfora svarigheter att avyttra storre
aktieposter utan negativ kurspaverkan. Det finns dérfor en
risk for att begrinsad likviditet medf6r en negativ paverkan
pa kursen for Bolagets aktier, BTA och teckningsritter.

Framtida férséljning av stérre aktieposter
samt nyemissioner

Betydande forsdljning av aktier som genomfors av aktie-
dgande styrelseledaméter och ledande befattningshavare
samt storre aktiedgare eller uppfattningen om att en sddan
forsdljning kommer att ske, liksom Foretrddesemissionen
och eventuella framtida emissioner, kan medféra en negativ
paverkan pa kursen for Bolagets aktier. Dessutom kan Fore-
trddesemissionen savil som framtida nyemissioner av aktier
eller aktierelaterade instrument leda till en utspddning av
dgandet fOr aktiedgare som av ndgon anledning inte deltar i
en sadan emission eller véljer att inte utdva sin rétt att teckna
aktier. Detsamma géller om emissioner riktas till andra an
aktiedgare.

Utestaende teckningsoptioner

Enviro har emitterat teckningsoptioner. Utnyttjande av teck-
ningsoptionerna kan medftra utspadning av ovriga aktie-
dgares innehav i Bolaget. Vidare kan storre aktiedgares
innehav komma att utdkas ytterligare genom utnyttjande av
teckningsoptioner.
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Riskfaktorer

Historisk och framtida utdelning

Enviro har hittills varken beslutat om eller utbetalat nagon
utdelning, eftersom Bolaget hittills inte redovisat vinst under
tidigare rdkenskapsar. Tidpunkten for och storleken pa even-
tuella framtida utdelningar foreslas av styrelsen och beslu-
tas pa arsstimman. Vid overvdgandet av forslag till fram-
tida utdelning kommer styrelsen att védga in faktorer som
verksamhetens art, omfattning, storlek av det egna kapitalet
och Bolagets konsolideringsbehov, likviditet samt stéllning
i Ovrigt. Det finns en risk for att Bolaget inte lamnar nadgon
utdelning i framtiden.

Utspadning

Aktiedgare som véljer att inte utnyttja sina teckningsrétter
for att teckna Nya Aktier i Foretrddesemissionen kommer
att ha en ldgre andel av Bolagets aktiekapital och roster till
foljd av 6kningen av antalet aktier och roster i Bolaget nér
de Nya Aktierna tilldelas i Foretradesemissionen. Framtida
nyemissioner av aktier eller aktierelaterade vardepapper
kan ocksa spdda ut den proportionella dgar- och réstande-
len samt paverka priset pa Bolagets aktier negativt. Bolaget
kan komma att emittera ytterligare aktier eller andra vérde-
papper genom riktade nyemissioner utan foretradesritt for
befintliga dgare. Alla sddana ytterligare erbjudanden kan
minska proportionella 4gande- och rostrétter for innehavare
av aktier, vinst per aktie och substansvérdet per aktie.

Vissa utlandska aktieagare ar forhindrade fran
att utnyttja sin foretradesratt

Om Bolaget okar aktiekapitalet har nuvarande aktieé-
gare normalt sett foretrddesritt att teckna nya aktier, om
inte bolagsstimman beslutar om nyemission med avvi-
kelse fran aktiedgarnas foretradesritt. Aktiedgare i USA,
Kanada, Australien, Japan, Hong Kong, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore och Sydafrika eller i nagon annan
jurisdiktion dér deltagande skulle kréiva ytterligare pro-
spekt, registrering eller andra atgédrder dn de som foljer av
svensk ritt utesluts vanligtvis fran mojligheten att utnyttja
sin foretrddesrdtt att teckna nya aktier om aktierna eller
teckningsrétterna inte dr registrerade i enlighet med Secu-
rities Act eller motsvarande regelverk i andra berdrda juris-
diktioner och om inget undantag fran registreringskraven
ar tillaimpligt. Det dr inte sannolikt att Bolaget kommer att
ansOka om en sadan registrering och det kan inte garanteras
att nagot undantag fran registreringskravet &r tillgidngligt sa
att aktiedgare i USA eller utomlands kan utnyttja foretrd-
desritten eller, om det blir tillgéngligt, att Bolaget skulle
utnyttja ett sddant undantag. I den utstrackning akticdgare
i sddana jurisdiktioner inte kan utnyttja sin foretrddesrétt
att teckna nya aktier i framtida foretradesemissioner skulle
deras proportionella dgar- och rostandel i Bolaget spddas ut.

Valutaeffekter fér aktiedgare utanfér Sverige
Aktierna i Enviro dr noterade i SEK och eventuella framtida
vinstutdelningar kommer att betalas i SEK. For det fall SEK
minskar i viarde gentemot utlandska valutor kan det medfora
negativa konsekvenser for viarderingen av utldndska investe-
rares innehav i Enviro samt eventuella vinstutdelningar som
erhalls. Utlindska investerare kan vidare drabbas av trans-
aktionskostnader for att viaxla SEK till annan valuta.

Teckningsférbindelser avseende
Foretrddesemissionen

Enviro har ingétt avtal med vissa befintliga aktiedgare som
har forbundit sig att teckna aktier i Foretradesemissionen.
Dessa teckningsforbindelser utgdr juridiskt bindande for-
pliktelser gentemot Bolaget, men &r inte sdkerstéllda genom
bankgaranti, pantsittning, deposition eller ndgot liknande
arrangemang. Foljaktligen finns det en risk for att de som
har lamnat teckningsforbindelser inte kan fullgéra sina atag-
anden gentemot Bolaget pa grund av faktorer utanfér Bola-
gets kontroll. Uppfylls inte ovan nimna teckningsforbindel-
ser kan detta fa en negativ inverkan pa Bolagets mojlighet att
med framgéang genomfora Foretradesemissionen.

Emissionsgarantier avseende
Foretradesemissionen

Bolaget har ingatt avtal med emissionsgaranter vilka har
forbundit sig att teckna aktier i Foretrddesemissionen under
vissa forutséttningar. Dessa garantiavtal utgor juridiskt bin-
dande forpliktelser gentemot Bolaget och Mangold Fond-
kommission, men dr inte sdkerstéllda genom bankgaranti,
pantsittning, deposition eller nagot liknande arrangemang.
Foljaktligen finns det en risk for att de som har lamnat garan-
tidtaganden inte kan fullgora sina ataganden gentemot Bola-
get pa grund av faktorer utanfor Bolagets kontroll. Uppfylls
inte ovan ndmnda garantidtaganden kan detta fa en negativ
inverkan pa Bolagets mojlighet att med framgéang erhélla full
teckning i Foretradesemissionen.
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Inbjudan till teckning av aktier i

Scandinavian Enviro Systems AB (publ)

Bolagsstimman i Enviro beslutade 12 augusti 2016 om en nyemission av hogst 69 822 176 stycken nya aktier till en teck-
ningskurs om 0,75 SEK, motsvarande totalt cirka 52,4 MSEK, med foretriadesrétt for Bolagets aktiedgare (Foretrddesemis-
sionen).

Enviros aktiedgare erhaller teckningsritter for teckning av Nya Aktier i forhallande till det antal aktier de dger pa Avstdm-
ningsdagen den 7 september 2016. For varje befintlig aktie i Bolaget som innehas pa Avstimningsdagen erhalls en (1) teck-
ningsritt. Tva (2) teckningsritter ger innehavaren ritt att teckna tre (3) Nya Aktier till en teckningskurs om 0,75 SEK per
aktie. Teckningsperioden i Foretradesemissionen I6per fran och med den 12 september 2016 till och med den 30 september
2016, eller ett senare datum som styrelsen kan komma att besluta om. Teckningsrétterna ar fritt 6verlatbara och kommer att
handlas pa First North fran och med den 12 september 2016 till och med den 28 september 2016.

Vid full teckning av Foretradesemissionen tillférs Bolaget cirka 52,4 MSEK fore avdrag for emissionskostnader, vilka sam-
manlagt berdknas uppga till cirka 7,1 MSEK inklusive garantiersittning.

Genom Foretridesemissionen kan Bolagets aktiekapital komma att 6ka med hogst cirka 2 792 887 SEK fran cirka 1 861 925
SEK till cirka 4 654 812 SEK och antalet aktier kan komma att 6ka med hogst 69 822 176 stycken fran 46 548 117 stycken
till 116 370 293 stycken aktier. Aktiedgare som viljer att inte teckna i Foretrddesemissionen kan komma att vidkénnas en
maximal utspadningseffekt av sin dgar- och rostandel om cirka 60 procent. Aktiedgare har méjlighet att sélja sina tecknings-
rétter for att erhalla finansiell kompensation for utspadningen, se vidare avsnittet Villkor och anvisningar”.

Teckningsforbindelser om cirka 15,5 MSEK, motsvarande cirka 29,5 procent av Foretrddesemissionen har erhallits fran
befintliga aktiedgare. Dartill har Bolaget ingétt avtal om emissionsgarantier med externa parter om cirka 36,9 MSEK, mot-
svarande cirka 70,5 procent av Foretradesemissionen, som kan tas i ansprak vid bristande teckning i Foretrddesemissionen.
Den totala garantierséttningen uppgér till cirka 3,9 MSEK. For mer information om ingéngna teckningsforbindelser och
emissionsgarantier se “Teckningsforbindelser och emissionsgarantier” under avsnittet “Legala fragor och kompletterande
information”.

Mot bakgrund av ovanstdende inbjuds hiarmed nuvarande aktieégare, allménheten samt institutionella investerare till teck-
ning av aktier i Bolaget enligt villkoren i Prospektet.

Goteborg den 9 september 2016
Scandinavian Enviro Systems AB

(publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Enviros huvudsakliga uppgift dr att utveckla, bygga och silja
anldggningar for atervinning av uttjdnta dack baserat pa
Bolagets egna patenterade pyrolysprocess. Processen mdj-
liggor en effektiv atervinning av dackens fyra bestandsdelar,
kimrok, olja, stél och gas. Kimréken, som resulterar i visent-
ligt lagre CO2-utslépp jamfort med nyproducerad kimrok!
och ddrmed ger minskad miljopaverkan, atervinns for
avsittning inom gummiindustrin, olja anvands for forbran-
ningsom energikélla samtidigt som stalinnehallet nyttjas for
atervinning inom metallindustrin. Producerad gas anvénds i
den egna atervinningsprocessen.

Bolaget dger och driver en demonstrations- och atervin-
ningsanliggning for uttjinta dick i Asensbruk. Efter tek-
niska uppgraderingar av anldggningen samt péagéende
sikerstdllning av produktkvaliteten for kimrok star Enviro
nu infér en kommersialisering av fullskaliga anldggningar.
Bolaget for en rad diskussioner om anldggningsforséljningar
inom EU och globalt.

I februari 2016 tecknade Bolaget, efter en tids samarbete,
ett leveransavtal med AnVa Polytech gillande kimrok avsett
for deras produktion av chassipluggar till Volvo Cars. Bola-
gets avsikt dr att utdka leveranserna till AnVa Polytech da
de undersoker mojligheten att anvdnda atervunnen kimrok
i fler applikationer. Genombrottet var ett stort steg framat
for Enviro.

Under varen 2016 anstédlldes Thomas Sorensson, med bak-
grund fran bland annat Opus Equipment och B&B Tools,
som VD for att forstirka organisationen infor kommande
steg att realisera Enviros globala potential. Mot bakgrund
av pagaende tester och férhandlingar med flera potentiella
kunder har Bolaget mélséttningen att i nértid teckna flertalet
leveransavtal avseende kimrok och anldggningar.

Enviros befintliga rorelsekapital &r inte tillrackligt for Bola-
gets behov under den kommande tolvmanadersperioden.
Per den 30 juni 2016 uppgick Bolagets likvida medel till
11,5 MSEK. Bolaget genererar dnnu inte nagra betydande
intdkter. Rorelsekapitalbehovet dr fraimst kopplat till opera-

tionella kostnader, atgirder for forsdljning av anldggningar
samt 10pande betalningar av rdntor och amorteringar. Bola-
get uppskattar att brist pa rorelsekapital kommer att uppsta
omkring oktober, 2016. Rorelsekapitalbehovet for de kom-
mande tolvmanadersperioden berdknas till cirka 49,2 MSEK
(inklusive tillbakabetalning av bryggfinansiering pa 2,5
MSEK). For att tillgodose behovet av rorelsekapital genom-
for Bolaget Foretradesemissionen, vilken &r tdckt till 100
procent av teckningsforbindelser (29,5 procent) och emis-
sionsgarantier (70,5 procent).

Om de parter som stillt ut teckningsférbindelser och emis-
sionsgarantier inte skulle infria sina dtaganden och Foretra-
desemissionen darmed inte skulle fulltecknas, skulle Bola-
get tvingas Overviaga ytterligare kapitalanskaffningar i form
av lan fran Bolagets dgare eller ndrstaende parter, krediter
fran banker eller ytterligare nyemissioner till andra villkor.

Foretrddesemissionen kommer, forutsatt fullteckning, att
tillféra Bolaget cirka 52,4 MSEK f6re emissions- och garan-
tikostnader. Emissions- och garantikostnader berdknas
uppgé 7,1 MSEK, vilket ger en nettolikviditet fran Foretra-
desemissionen om hogst 45,3 MSEK.

Emissionslikviden fran Foretrddesemissionen kommer att

anvindas till att:

I. Utoka forséljningsresurser av anldggningar och produkter.

II. Foradla atervunnen kimrok och olja.

II1. Hoja védrdet pa utvunnen olja genom att slutfora
pabdrjade projekt om att generera elektricitet/virme i
anslutning till anldggningen.

IV. Ta fram en "Basic Design’ vilket skapar béttre
forsiljningsmojligheter av atervinningsanldggningar.

V. Lopande betalning av rorelsekostnader, rdntor samt

amorteringar av lan.

Enviro bedomer att ovanstdende anvéndning av emissions-
likviden stiarker Bolagets konkurrenskraft langsiktigt, byg-
ger ytterligare kompetens internt och lagger grunden for en
okad forsdljning av bade kimrok och anldaggningar.

Styrelsen for Scandinavian Enviro Systems AB (publ) dr ansvarig for innehdllet i Prospektet. Styrelsen forsdkrar
hdrmed att alla rimliga forsiktighetsatgdrder har vidtagits for att sdkerstilla att uppgifterna i Prospektet, savitt
styrelsen vet, dverensstimmer med de faktiska forhdllandena och att ingenting dr uteldmnat som skulle kunna pdverka
dess innebérd. I de fall information kommer frdn tredje man har informationen dtergivits korrekt och, savitt Bolaget
kan kédnna till och kan forvissa sig genom jadmforelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje man,

inga uppgifter har uteldmnats pad ett sditt som skulle gora den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.

Géteborg den 9 september 2016
Scandinavian Enviro Systems AB

(publ)
Styrelsen

1 Sluijters, D. S. Black Bear, Zes mannen, een war room en een missie met zwart poeder (2016)



VD har ordet

Bésta aktiedgare,

Under 2016 har foretagsledningen genomfort en konkret omstdllning av Bolagets och organisationens fokus. Tyngden har
under ménga ar tydligt varit den tekniska utvecklingen av var patenterade process och férdigstéllandet av var anldggning
for pyrolysering av uttjanta ddck. De sista stora effektiviseringarna i denna vérldsunika anldggning for materialatervinning
avslutades under varen. Som ett resultat av ett langsiktigt och konsekvent arbete fran véart team genomfordes tidigt under aret
den forsta kommersiella leveransen av materialatervunnen kimrok i industriell skala. For ett bolag i ett tidigt kommersialise-
ringsskede dr de forsta referenskunderna mycket viktiga och dérfor ar vi extra stolta ver att AnVa Polytech tagit vart material
till sig och tydligt positionerat det som ett kvalitetsmaterial och inte minst marknadsfort det som ett mer miljévénligt material.
Den positioneringen ligger vél i linje med var langsiktiga ambition. Deras kund Volvo Cars uttalar tydligt genom sina vér-
deringar Kvalitet, Miljo och Sdkerhet och godkdnnandet av var kimrdk att materialatervunna resurser &r viktiga for dem. Vi
kdnner oss mycket glada och stolta 6ver att var dtervunna kimrok numera ér en del av Volvo Cars komponenter.

Under varen har nyheten att vi lyckats producera kimrdk av hog kvalitet i industriell skala natt den internationella scenen och
intresset har varit mycket stort. Vart koncept visar tydligt att det &r mojligt att med en effektiv och hallbar process aterfora
material in i den cirkuldra ekonomin. Detta ligger i linje med bade FN:s och EU:s ambitioner mot en kraftigt 6kad materiala-
tervinning. Méjligheterna for oss att genom var fullskaliga anliggning i Asensbruk kunna demonstrera och erbjuda en inves-
teringsmdjlighet som dr verifierad genom kundleveranser dr virldsunik inom omradet.

Forutsdttningarna dr mycket goda for oss att ta nésta steg mot att sélja anldggningar till externa parter i enlighet med var affér-
sidé och generera avkastning till vara d4gare. Det dr min starka dvertygelse att de kommande aren kommer préglas av en tydlig
férandring pa marknaden dér vi star vil rustade. Kommande Foretradesemission ger oss utrymme att ta en tydlig marknads-
ledande position och stirka var tekniska och kommersiella mognad.

Under tredje kvartalet kommer vi paborja arbetet med att fortydliga och paketera vért erbjudande av anldggningar for atervin-
ning av uttjinta dack. Vi kommer att forbéttra och fortydliga vart tekniska material for att underldtta konkreta forhandlingar.
Ett konkret exempel pa detta dr ett kommersiellt framtagande av nyckeltal och berdkningar samt méjligheter att vélja optioner
och moduler till vara anldggningar. Paketering av erbjudandet och strategiska marknadsforingsaktiviteter kommer att riktas
mot de marknader och aktdrer vi identifierat som mest attraktiva.

Enviro kommer nu fortsdtta etablera materialatervunnen kimrdk som ett attraktivt alternativ till jungfrulig kimrok. Vi sétter
under tredje kvartalet en kort- och en langsiktig strategi for kimroksforséljningen dar malet dr en mer effektiv bearbetning av
marknaden. En intensifiering av bearbetning av utvalda segment kommer att ske med malsdttningen att 6ka antalet applikatio-
ner och produktionstyper ddr var kimrok framgangsrikt ersitter jungfruligt material.

Utvecklingen pa oljepriset har varit en aning utmanande for oss under den senaste tiden da var affarsidé mar béttre av en hogre
prisniva. For att adressera den fragan har vi ett antal projekt i nértid som bland annat syftar till att nd en hogre flampunkt
for oljan och dédrmed en hogre avkastning. Genom den av projekten inforskaffade kunskapen kommer vi bade béttre kunna
utnyttja potentialen av liksom att forbéttra virdet pa var olja. Under senvaren och sommaren initierades tva parallella forstu-
dier tillsammans med externa aktorer kring mdjligheterna att generera elektricitet fran oljan som ett komplement till anldgg-
ningen. Losningen efterfragas fran flera marknader som ser affarspotential i att kunna leverera elektricitet fran anldggningen
till ndrliggande behov eller siljas ut pa elnétet.

Det dr med stor energi, styrkta av varens stora intresse vi gér in i nista skede av Enviros spannande resa tillsammans med
trogna och nya dgare. Vi har mgjlighet att, pa ett I1onsamt vis, 16sa delar av ett globalt miljoproblem genom effektiv, 16nsam och
mer miljovanlig teknik och samtidigt kraftigt minska behovet av fossila ravaror.

Till nya sévél som befintliga aktiedgare — vilkomna att teckna aktier i Scandinavian Enviro Systems AB (publ)!

Géteborg den 9 september 2016
Scandinavian Enviro Systems AB (publ)
Thomas Sorensson
Verkstéllande direktor
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Villkor och anvisningar

Foretradesemissionen

Bolagstimman i Enviro beslutade den 12 augusti 2016 om
en nyemission av hogst 69 822 176 stycken Nya Aktier till en
teckningskurs om 0,75 SEK. motsvarande totalt cirka 52,4
MSEK, med foretriadesritt for Bolagets aktiedgare (Foretra-
desemissionen). Genom Foretrddesemissionen kan Bolagets
aktiekapital komma att 6ka med hogst cirka 2 792 887 SEK
fran cirka 1 861 925 SEK till cirka 4 654 812 SEK och antalet
aktier kan komma att 6ka med hogst 69 822 176 stycken fran
46 548 117 stycken till 116 370 293 stycken aktier, envar med
ett kvotvarde om 0,04 SEK.

Foretradesratt till teckning

Den som pa Avstaimningsdagen den 7 september 2016 dr
registrerad som aktiedgare i Enviro erhéller en (1) tecknings-
ratt per innehavd aktie. Tva (2) teckningsrétter ger ritt att
teckna tre (3) Nya Aktier i Enviro till en teckningskurs om
0,75 SEK per aktie.

Teckning utan foretradesratt

Anmdlan av intresse om teckning av nya aktier utan stdd av
foretradesritt i Foretradesemissionen gors pa anmélnings-
blanketten “Anmailningssedel for teckning av Nya Aktier
utan stod av teckningsrétter”.

Teckningskurs

Aktierna emitteras till en teckningskurs om 0,75 SEK. Cour-
tage utgar ej. Teckningskursen har faststéllts av styrelsen
med utgangspunkt i marknadens prissittning av Bolagets
aktie, radande marknadsldge samt verksamhetens historiska
utveckling.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear for faststillandet av vilka
som har rétt att erhalla teckningsrétter i Foretridesemissio-
nen dr den 7 september 2016. Sista dag for handel i Bolagets
aktier inklusive rétt till deltagande i Foretrddesemissionen &r
den 5 september 2016. Forsta dag for handel i aktien exklu-
sive ritt till deltagande i Foretrddesemissionen &r den 6 sep-
tember 2016.

Handel med teckningsratter

Handel i teckningsritter kommer att dga rum pa Nasdaq
First North under perioden fran och med den 12 september
2016 till och med den 28 september 2016. ISIN-kod for teck-
ningsritterna &r SE0008966105.

Teckningsperiod

Teckning av Nya Aktier ska ske under perioden fran och
med den 12 september 2016 till och med den 30 september
2016. Efter teckningsperiodens utgéng blir outnyttjade teck-
ningsritter ogiltiga och saknar dirmed virde. Outnyttjade
teckningsritter kommer att, utan avisering fran Euroclear,
avregistreras fran VP-kontot. For att forhindra forlust av
vérdet pa teckningsrétterna maste dessa utnyttjas for teck-
ning av Nya Aktier senast den 30 september 2016 eller sil-
jas senast den 28 september 2016. Styrelsen for Enviro dger
rétt att forldnga den tid under vilken anmélan om teckning
och betalning kan ske. En eventuell forldngning av tiden for
teckning och betalning ska beslutas senast fore teckningsti-
dens utgéng och offentliggdras genom pressmeddelande.

Utspadning

Antalet aktier 6kar med hogst 69 822 176 aktier till hogst
116 370 293 aktier genom Foretrddesemissionen. Aktiedgare
som viljer att inte teckna aktier i Foretradesemissionen kan
komma att vidkénnas en maximal utspddningseffekt av sin
dgar- och rostandel om cirka 60 procent. Foretradesemissio-
nen savil som eventuella framtida nyemissioner av aktier
kan leda till en utspddning i en sddan emission om aktiedga-
ren viljer att inte utdva sin rétt att teckna aktier. Detsamma
giller om emissioner riktas till andra aktiedgare.

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretrddare for aktiedgare som pa
Avstamningsdagen &r registrerade i den av Euroclear och for
Bolagets rikning forda aktieboken, erhaller fortryckt emis-
sionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi fran
Euroclear. Av den fortryckta emissionsredovisningen fram-
gar bland annat antalet erhédllna teckningsritter. Den som
dr upptagen i den i anslutning till aktieboken sdrskilt forda
forteckningen 6ver panthavare med flera, erhaller inte nagon
emissionsredovisning utan underrittas separat. Nagon sepa-
rat VP-avi som redovisar registreringen av teckningsritter
pa aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Forvaltarregistrerade aktieadgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget dr forvaltarre-
gistrerade hos bank eller annan forvaltare pd Avstamnings-
dagen erhaller varken emissionsredovisning eller sarskild
anmadlningssedel fran Euroclear. Teckning och betalning ska
da istéllet ske i enlighet med anvisningar fran respektive for-
valtare.
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Teckning med stdd av teckningsratter

Anmilan om teckning av Nya Aktier med stdd av teck-
ningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning senast
den 30 september 2016. Teckning och kontant betalning
ska antingen goras med den fortryckta inbetalningsavi som
medfdljer emissionsredovisningen eller med den inbetal-
ningsavi som ér fogad till den sdrskilda anmélningssedeln
enligt foljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

I det fall samtliga pa Avstdmningsdagen erhallna tecknings-
ratter utnyttjas for teckning av Nya Aktier ska endast den
fortryckta inbetalningsavin anvdndas som underlag for
anmdlan om teckning genom kontant betalning. Sarskild
anmilningssedel ska da ej anvindas. Inga tilligg eller dnd-
ringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten.

Observera att anméilan om teckning ér bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

I det fall ett annat antal teckningsrétter an vad som fram-
gér av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for
teckning, ska den sérskilda anmilningssedeln anvindas som
underlag for teckning genom kontant betalning. Anmélning
om teckning genom betalning ska ske i enlighet med anvis-
ningarna pa den sérskilda anmélningssedeln. Den fortrycka
inbetalningsavin far darmed inte anvdndas. Ofullstindig
eller felaktigt ifylld anmédlningssedel kan komma att 1dm-
nas utan avseende. Sérskild anmélningssedel kan erhéllas
fran Mangold per telefon, e-post eller genom att ladda ner
den fran Mangolds hemsida. Ifylld anmélningssedel ska
skickas per post eller ldimnas pd nedanstdende adress och
vara Mangold tillhanda senast 17:30 den 30 september 2016.
Anmailningssedlar som skickas per post bor avsiandas i god
tid for att sdkerstilla leverans fore angivet sista datum. Det
ar endast tillatet att insdnda en (1) sirskild anmélningsse-
del. I det fall fler dn en (1) sdrskild anmélningssedel insdndes
kommer enbart den sist erhallna att beaktas. Ovriga anmél-
ningssedlar kommer saledes att lamnas utan avseende.

Observera att anmilan om teckning ir bindande.

Mangold Fondkommission AB
Arende: Enviro

Box 55691

102 15 Stockholm

Besoksadress: Engelbrektsplan 2
E-post: ta@mangold.se

Telefon: +46 8 - 503 01 580
Telefax: +46 8 - 503 01 551
Hemsida: www.mangold.se

Teckning utan stod av teckningsratter
(intresseanmalan)

Intresseanmélan att teckna Nya Aktier utan stdd av teck-
ningsritter kan goras till vilket belopp som helst och ska
ske under samma period som anmédlan om teckning av
Nya Aktier med stod av teckningsritter, det vill sédga fran
och med den 12 september 2016 till och med den 30 sep-
tember 2016. Anmilan om teckning utan stod av foretrd-
desritt sker genom att "Anmilningssedel for teckning av
Nya Aktier utan stdd av teckningsrétter” ifylls, underteck-
nas och skickas till Mangold pa adress enligt ovan. Anmal-
ningssedeln kan bestillas fran Mangold via telefon, e-post
eller genom att ladda ner den frdn Mangolds hemsida, www.
mangold.se. Anmélningssedeln kan &ven fyllas i och skickas
in elektroniskt till Mangold via hemsidan.

Ingen betalning ska ske i samband med anméilan om teck-
ning av nya aktier utan foretradesratt, utan sker i enlighet
med vad som anges nedan. Anmélningssedeln ska vara
Mangold tillhanda senast k1 17:30 den 30 september 2016.
Det dr endast tillatet att insdnda en (1) anmilningssedel.
For det fall fler dn en (1) anmélningssedel insdndes kommer
enbart den sist erhéllna att beaktas. Ovriga anmélningssed-
lar for teckning av nya aktier utan stéd av teckningsritter
kommer saledes att lamnas utan avseende.

Observera att anmiilan om teckning édr bindande.

Tilldelning

For det fall inte samtliga aktier tecknats med stod av teck-
ningsritter ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissio-
nen hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade
utan stod av teckningsritter enligt foljande principer.

I forsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod
av teckningsrétter ske till dem som &ven tecknat aktier med
stod av teckningsritter, och som var aktiedgare pa Avstdm-
ningsdagen, och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal
teckningsritter som utnyttjats for teckning och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

1 andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan
stod av teckningsritter ske till dem som dven tecknat aktier
med stdd av teckningsritter, och som inte var aktiedgare pa
Avstdmningsdagen, och for det fall tilldelning till dessa inte
kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till
det antal teckningsritter som utnyttjats for teckning och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

1 tredje hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod
av teckningsritter ske till andra som endast anmélt sig for
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teckning utan stdd av teckningsritter, och for det fall att
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske
pro rata i forhallande till det antal aktier som var och en har
anmilt for teckning och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

I fjarde och sista hand ska tilldelning av aktier ske till sddana
som har ldmnat teckningsforbindelser utdver sin pro rata-an-
del och till sidana som har ingatt garantidtaganden i egen-
skap av emissionsgaranter, och for det fall att tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i for-
hallande till det antal aktier som var och en har forbundit sig
att teckna och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om tilldelning av aktier utan
foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan
foretradesritt 1dmnas genom Oversédndande av tilldelnings-
besked i form av en avriakningsnota. Betalning ska erldggas
senast tre (3) bankdagar efter utfardandet av avrakningsno-
tan. Meddelande utgar endast till dem erhallit tilldelning.
Erlaggs ej likvid i ratt tid kan aktierna komma att 6verlatas
till ndgon annan. Skulle forsdljningspriset vid sddan Gver-
latelse komma att understiga priset enligt Foretradesemis-
sionen, kan den vilken ursprungligen erhallit tilldelning
av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden. Tilldelning 4r inte beroende av nir under
anmilningsperioden anmaélan inkom. I héndelse av over-
teckning kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett
lagre antal aktier 4n vad anmaélan avser.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej akticidgare
bosatta i USA, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Hong Kong,
Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Australien eller annat
land dir deltagande i Foretradesemissionen helt eller del-
vis ar foremal for legala restriktioner) och vilka &dger rétt att
teckna i Foretrddesemissionen kan vinda sig till Mangold
pé telefonnummer enligt ovan for information om teckning
och betalning. Observera att Erbjudandet enligt Prospektet
inte riktar sig till personer som &r bosatta i USA (innefatt-
ande dess territorier och provinser, varje stat i USA samt
District of Columbia), Australien, Singapore, Nya Zeeland,
Japan, Kanada, Schweiz, Hongkong, Sydafrika eller andra
lander dér deltagande forutsitter ytterligare prospekt, regist-
rerings- eller andra atgérder dn de som foljer av svensk ratt.

Aktiedagare bosatta i vissa obehoriga
jurisdiktioner utanfor Sverige

Tilldelning av teckningsritter och utgivande av Nya Aktier
vid utnyttjande av teckningsritter till personer som é&r
bosatta i andra ldnder kan paverkas av vérdepapperslag-

stiftningar i sddana linder. Med anledning hiarav kommer
aktiedgare som har sina aktier i Bolaget direktregistrerade
pa VP-konton med registrerade adresser i USA (innefattande
dess territorier och provinser, varje stat i USA samt District
of Columbia), Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan,
Kanada, Schweiz, Hongkong, eller Sydafrika inte att erhélla
emissionsredovisning. De kommer inte heller att erhélla
nagra teckningsritter pa sina respektive VP-konton. De
teckningsritter som annars skulle ha levererats till sadana
aktiedgare kommer att sdljas och forséljningslikviden, med
avdrag for kostnader, darefter att utbetalas till berorda aktie-
dgare. Belopp understigande 500 SEK utbetalas ej.

Betalda och tecknade aktier ("BTA")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s snart
detta kan ske, vilket normalt innebdr ndgra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraf-
telse att inbokningen av BTA skett pa tecknarens VP-konto.
Betalda tecknade aktier benimns BTA pa VP-kontot till
dess att nyemissionen blir registrerad hos Bolagsverket.
Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsittningar del
av nyemissionen registreras vid Bolagsverket. Ifall denna
mojlighet till delregistrering utnyttjas i foreliggande emis-
sion kommer flera serier av BTA att utférdas varvid den for-
sta serien bendmns "BTA 1” i VP-systemet. BTA 1 kommer
att omvandlas till aktier sd snart en forsta eventuell delre-
gistrering skett. En andra serie av BTA ("BTA 2”) kommer
att utfardas for teckning vilken skett vid sddan tidpunkt att
tecknade aktier inte kunnat inkluderas i den forsta delre-
gistreringen och omvandlas till aktier sa snart nyemissionen
slutligt registrerats vilket beréknas ske under slutet av okto-
ber 2016. Aktiedgare vilka har sitt aktieinnehav registrerat
via depa hos bank eller fondkommissiondr erhaller informa-
tion fran respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa First North fran och
med den 12 september 2016 till dess att Foretradesemissio-
nen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske under
slutet av oktober 2016. ISIN-kod for BTA dr SE0008966113.

Leverans av Nya Aktier

Sa snart aktiekapitalokningen har registrerats hos Bolags-
verket omvandlas BTA till aktier utan sdrskild avisering
fran Euroclear. Dock kan delregistrering av nyemissionen
komma att ske hos Bolagsverket, varvid omvandling till
aktier sker i anslutning till delregistreringen. For de aktied-
gare vilka har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer
information att erhéllas fran respektive forvaltare. Handel i
Nya Aktier beridknas pabdrjas pad Nasdaq First North under
slutet av oktober 2016.
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Offentliggdrande av utfallet i
Foretradesemissionen

Snarast mgjligt efter att teckningsperioden avslutats och
senast omkring den 5 oktober 2016 beréknas Bolaget offent-
liggora utfallet av Foretrddesemissionen. Offentliggdrandet
kommer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgéng-
ligt pa Bolagets hemsida.

Ratt till utdelning pa de Nya Aktierna

De Nya Aktierna berittigar till utdelning forsta gangen pa
den avstimningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter
det att Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket,
under forutsdttning att de Nya Aktierna blivit registrerade
och inforda i den av Euroclear forda aktieboken pa avstam-
ningsdagen for sadan utdelning.

Ovrig information

Styrelsen for Enviro har inte rétt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt dra tillbaka Foretrddesemissionen att teckna Nya
Aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i detta Prospekt.
Styrelsen for Enviro dger rétt att forldnga den tid under vil-
ken anmélan om teckning och betalning kan ske. En even-
tuell forlangning av tiden for teckning och betalning ska
beslutas senast fore teckningstidens utgéng och offentliggo-
ras genom pressmeddelande. Bolaget dger inte ritt att sétta
ned det antal aktier som en teckning med stod av tecknings-
rétter avser.

For det fall ett for stort belopp betalats in for Nya Aktier
kommer Bolaget att ombesdrja att dverskjutande belopp
aterbetalas. Ingen rénta utgar for det 6verskjutande belop-
pet. Anmilan om teckning av Nya Aktier dr oaterkallelig
och tecknaren kan inte upphiva eller modifiera en anmélan
om teckning av Nya Aktier. Ofullstdndig eller felaktigt ifylld
anmélningssedel kan komma att limnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett ldgre belopp. Om tecknings-
likviden inbetalas for sent, ar otillricklig eller betalas pa
felaktigt sdtt kan anmédlan om teckning komma att lamnas
utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre
belopp. Erlagd emissionslikvid som inte ianspraktagits kom-
mer da att dterbetalas. Ingen rdnta kommer att utbetalas for
sadan likvid.
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Overgripande om Bolaget

Enviro grundades ar 2001 och noterades pa First North som-
maren 2014. Bolaget har utvecklat en speciell process for
atervinning av uttjinta bil- och gruvdéck, ur vilka virdefulla
material kan utvinnas.

Den utvunna kimrdken har en kvalitetsniva som gor att den
kan ateranvéndas i nya produkter och ersitta fossila resurser.
All producerad olja och stal sdljs kommersiellt medan gasen
anvidnds som intern energikélla.

Bolaget kan genom sin process bidra till en héllbar cirku-
lar ekonomi med minskad miljépaverkan och CO2-utsldpp.>
Bolagets process baseras pa pyrolys vilket innebér att materi-
alet — décken — virms upp i en hog temperatur i en syrefattig
milj6. Avsaknaden av syre gor att materialet inte forbrénns
utan istdllet sonderfaller; sa kallad termisk nedbrytning.
Bolaget driver genom sitt dotterbolag Tyre Recycling in
Sweden AB en demonstrations- och atervinningsanliaggning
for uttjinta dick i Asensbruk, Dalsland, och avser att sélja
nyckelfardiga anldggningar pa virldsmarknaden.

Atervinning av fordonsdéck — kommersiell
modell

Enviro har utvecklat patenterade processer for atervinning
av uttjdnta dack genom - Carbonize by Forced Convection
(”CFC”) och Enhanced Heat Distribution ("EHD”) - som
mojliggdr en effektiv atervinning av déckens fyra huvud-
sakliga bestandsdelar, kimrok, olja, stal och gas. Gas nyttjas
som virmemedium i den egna processen.

Enviros affirsidé dr att pa en global marknad sélja egenut-
vecklade anldggningar for pyrolys av uttjdnta dack baserat
pé dessa processer. Uttjanta bildack r ett stort och vérlds-
omspédnnande miljoproblem.> Metoderna for lagring eller
atervinning av didck &r antingen ineffektiva, miljofarliga
och/eller riktar sig mot anvdndningsomrdden som inte kan
absorbera de stora méngder déck som konsumeras i varlden
varje ar. Dack och gummiprodukter produceras idag i hog
grad av nyproducerade, icke-atervunna, ravaror. Bolagets
patenterade process innebér en speciell metod for att ater-
vinna uttjdnta dick och att ur dessa utvinna hogkvalitativa
produkter som kan ateranvéndas i industriella applikationer.

Enviro har under perioden 2012 - 2014 uppfort en demonstra-
tions- och atervinningsanliggning for uttjinta dick i Asens-
bruk, Dalsland, dar produktion av kimrdk, olja, stal och gas
sker genom atervinning av uttjinta dick. Kimrok avsitts till
gummiindustrin, stal till metallvaruindustrin och oljan séljs
pa marknaden som energikilla. Gasen ateranviands i den
egna produktionen. Kimrok av den kvalitet som framstills
i processen dr, savitt Bolaget kinner till, en ny produkt pa
marknaden med betydande kostnadsfordelar relativt tradi-

tionellt framstélld kimrok, som delvis ar beroende av vérlds-
marknaden for jungfrulig olja. I januari 2016 kunde Enviro
verifiera att Bolagets atervunna kimrok medfor en kraftigt
minskad miljopaverkan. Bolagets atervinningsprocess redu-
cerar mdngden CO2 visentligt jamfort med konventionell
tillverkning av kimrok.* Bolaget beddommer att tester som
Bolaget latit genomfora vid det amerikanska laboratoriet
Beta Analytic i juli 2016, visar att andelen icke fossilt inne-
hall, bio-olja, i Enviros utvunna pyrolysolja kan uppga till
hela 79 procent. Andelen bio-olja i den utvunna pyrolysolja
ar beroende av vilken typ av ddckrévara som processas.

Anlidggningen i Asensbruk ir fullskalig i industriell mening
och fungerar som en demonstrations- och atervinningsan-
laggning vid fOrsdljning av anldggningar. Hiar ges mojlig-
het for potentiella kopare av pyrolysanldggningar att fa en
fullskalig anldggning med alla processteg demonstrerade
och testade med egen blandning av utrangerade fordonsdéck
och pa sikt exempelvis gummispill. Da vissa av produkterna
som framstélls genom processen &r helt eller delvis nya pa
marknaden mojliggor ocksa anldggningen for tilltdnkta kun-
der att kunna testa produkterna sasom de skulle framstillas
i industriell skala.

Under 2014 och 2015 gjordes vissa anpassningar av anldgg-
ningen for att kvalitetssdkra produkterna och mégjliggora en
kommersiell drift i den. Anldggningen avses gradvis borja
tas i kommersiell drift under 2016 och berdknas att kunna
uppna en maximal bearbetningstakt om cirka 7 000 ton déck
per ar.

Affarsmodell

Bolagets affarsmodell baseras pa fem huvudsakliga inkomst-
kallor:
» forsdljning av pyrolysanlidggningar som séljs av Bolaget,
* tjanster, utbildning, design, installation och underhall av
anldggningar,
» kontinuerliga intdkter i form av royalties for Enviros
patenterade process fran anldggningar
som Bolaget avser att sélja,
« intdkter fran produktion i den heldgda
anldggningen i Asensbruk, samt
* utdelning fran deldgarskap i framtida anlédggningar.

Enviros avgorande framtida intéktskilla dr forséljning av
anlidggningar for pyrolys av uttjdnta dack. Detta avses ske i
samarbete med internationella parter som adderar trovardig-
het till Enviros erbjudande. Bolaget kan ddrmed agera som
en storre och mer kraftfull spelare pa marknaden.

Enviro riknar vidare med 16pande royaltyintakter for nytt-
jande av Bolagets patent. Det dr ocksa naturligt att tillhan-
dahalla service, utbildning och andra tjénster i anledning av
salda anldggningar. Vid sidan av detta planerar Enviro, for
att utveckla Bolagets industriella kompetens och legimitera

2 Sluijters, D. S. Black Bear, Zes mannen, een war room en een missie met zwart poeder (2016)
3 Williams, Paul T. "Pyrolysis Of Waste Tyres: A Review”. Waste Management 33.8 (2013): 1714-1728. Web.
4 Sluijters, D. S. Black Bear, Zes mannen, een war room en een missie met zwart poeder (2016)
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mera Bolaget som séljare av anldggningar i industriell skala,
att fortsitta befintlig verksamhet i Asensbruk med produk-
tion och forsiljning av kimrok, olja och stal.

En viktig del i kalkylerna gillande foretagets process ar
den atervunna kimrdken. Produkten representerar cirka 65
procent av det forsdljningsviarde som Bolaget forvéntar sig
generera fran varje atervunnet dack. Kimrok dr en central
produkt for gummiindustrin, bade géllande dick savél som
andra industriella applikationer. Nyproducerad jungfrulig-
kimrok framstélls ur olja, dir det krdvs cirka 1,5-2 kg olja
for att producera 1 kg kimrok.* Det finns ett flertal olika kva-
litetsgrader pa kimrdk, som baserar sig pa de egenskaper den
har. Enviro fokuserar pa att framstélla en hogvirdig kim-
rok. Potentiella kunder har testat den kimrok som framstélls
i Bolagets anlidggning i savil labbmiljo som i produktions-
tester. Testerna har visat att egenskaperna hos produkten
dr jamforbara med nyproducerad kimrdk. Vidare bedomer
Bolaget att produkten kan framstéllas bade till ett konkur-
renskraftigt pris och till en kvalitativt sdkerstdlld och jamn
niva. Den framstillda produkten dr 4ven mindre prisvolatil
jamfort med jungfrulig kimrok, vilket kar produktens kon-
kurrenskraft.

Slutprodukter

Genom Enviros process utvinns fyra produkter ur uttjinta
déck. Dessa dr kimrok, olja, stal och gas ddr kimrdk och olja
utgor cirka tre fjardedelar av utvunnet material métt i vikt.
Gas nyttjas som virmemedium i processen.

Kimrék

Kimrok dr ett &mne som bestdr av kol i finférdelad form
erhillen genom ofullstindig forbranning av organiska
amnen. Normalt produceras kimrok utifran olja som rava-
rumaterial. For att producera 1 kg kimrok krévs 1,5-2,0 kg
raolja.’> Merparten av den kimrok som produceras anvinds
som en ravara i svarta gummiprodukter. Kimrok fungerar
déir som forstarkningskomponent framforallt for att 6ka slit-
styrkan och hallfastheten.

Kimrok finns i olika kvaliteter diar materialets egenskaper
skiljer sig at. Valet av kimrdk i en applikation beror pa vilka
egenskaper som efterstravas i slutprodukten. Kimrok ar en
viktig komponent i gummiindustrin dir olika typer av kim-
rok ger olika egenskaper i en gummiblandning. Kimrdkens
egenskaper beror bland annat pa partikelstorlek, struktur
samt materialets renhet. Gummit hos fordonsdick bestar av
ett antal olika gummimaterial som i sin tur innehaller olika
typer av kimrok.® Den atervunna kimroken kommer séledes
att pa motsvarande sdtt innehélla en blandning av kimroks-
typer.

Den globala marknaden for kimrok uppgar till 12 miljoner
ton per ar och omsitter cirka 65 Mdr SEK per ar.” Bedom-

5 Productive van carbon en olie uit rubbergranulaat, 2016
6 Etrma, Reinforcing fillers in the rubber industry, 2012
7 Business Green, Global carbon market value to hit €70bn this year, 2015

ningen ir att marknaden kommer att visa en arlig genom-
snittlig tillvixt (CAGR) pé 5,9 procent fram till ar 2020.% Det
finns ett antal stora globala kimroksproducenter men dven
ett flertal mindre aktorer, de senare huvudsakligen i Asien.
Marknaden domineras helt av jungfrulig kimrék och denna
ar till stor del baserad pa olja som ravara. Det har historiskt
visat sig svart att atervinna kimrdken ur uttjanta dick med
tillrackligt hog och jamn kvalitet i fullskala och dessutom
inom ramen for konkurrenskraftig prisséttning.

Den étervunna kimroken som erhélls fran Enviros pyrolys-
process av uttjdnta déick utgdr cirka 30 procent av totalt
utvunnen ravara fran processen. Efter CFC-processen efter-
bearbetas kimroken for att den ska fi samma format som
den jungfruliga kimroken. Efter att pyrolysprocessen ar
klar toms reaktorn fran stal och kolet genom ett sugsystem.
Direfter separeras stal fran kol. Kolet mals till partiklar i
nanostorlek, pelleteras och transporteras enligt marknadens
onskemal i till exempel storsdck. Den dtervunna kimréken
vid pyrolys av svenska déck dr av hog kvalitet med egen-
skaper som huvudsakligen dr likvdrdiga med jungfrulig
kimrok med beteckning N550.° Kvaliteten pa produktionen
har verifierats av ledande svenska gummiproducenter. Egen-
skaperna hos den kimrok som producerats fran sydameri-
kanska gruvdick ér enligt de labbtester som hittills utforts
jamforbara med beteckningen N330.1° Bada dessa kvalitéer
ar vanligt forekommande och efterfrigas i stora volymer pa
marknaden.

Enviro bedriver utvecklingssamarbete avseende kimrok och
for samtal med savél svenska som globala gummiproducen-
ter med syfte att ldgga grunden for forsdljning av anldgg-
ningar pa en global marknad.

Olja
Eldningsolja produceras genom fraktionering av petroleum-
produkter, antingen som ett destillat eller som en slaggpro-
dukt. Priset pa eldningsolja ligger hogre @n raolja och stora
kvantiteter finns tillgdngliga. Eldningsoljans tva primira
anviandningsomraden dr vid energiproduktion samt anvénd-
ning som bunkerolja for fartyg.

Den olja Enviro producerar passar som eldningsolja i vissa
industriella forbranningsprocesser. Priset pa eldningsolja
bestdms huvudsakligen av priset pa raolja. Priset kan ocksa
variera bland annat beroende pé skillnader i eldningsoljans
kvalitet, egenskaper och klassificering.

Den olja som CFC-processen producerar har svavelnivaer
som klart understiger en (1) procent och utgor cirka 42 pro-
cent av totalt utvunnen révara fran processen. Oljan kan raf-
fineras for att anvédndas i en intern forbrénningsmotor for
produktion av elektrisk energi.

8 Lucintel, Carbon Black Market 2020
9 AnVa Polytech lab-test, 2016
10 AnVa Polytech lab-test, 2016
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Stal

Den globala efterfragan péa stalskrot &r stabil. Méngden
stalskrot som ateranvédnds i produktion av rastal uppgar till
cirka 37 procent, men varierar over tid beroende pa pris-
rorelser for jairnmalm. Italien &r EUs storsta anvdndare av
stalskrot med en forbrukning pa i storleksordningen 20 mil-
joner ton per ar."" Sverige forbrukade 2 miljoner ton stalskrot
under 2012 och en stigande trend upp mot som mest cirka 3
miljoner ton ar 2020 forvéntas. Priset pé stalskrot korrelerar
med efterfragan for rastal.”?

Stilet kommer huvudsakligen fran tradforstarkningar i
dédcken. I efterbearbetningen av kimroken separeras stalet
fran kolet, se ovan under rubriken ”Kimr6k” i detta avsnitt,
och siljs som hogkvalitativt stalskrot. Stalskrot som pro-
duceras fran Enviros dickmix dr cirka 14 procent av totalt
utvunnen ravara fran processen.

Gas / Energi
Gasen som utvinns i CFC-processen utgor cirka 12 procent
av totalt utvunnen ravara fran processen.

Gasen genererar energi motsvarande 1 400 kWh per ton
uttjinta ddck och gor anldggningen till stor del sjalvforsor-
jande vad avser energiférbrukningen. Viss extern energi
kravs for torkning av kimrokspelletsen.

Kérndelen av CFC-processen ér dock neutral nér det géller
energiforbrukning, bortsett fran elférbrukningen.

En [6nsam process

Genom Enviros effektiva modulbaserade process kan ett
projekt med enkla medel anpassas for anldggningskundens
kapacitetsbehov och forberedas for en eventuell expansion.
Med visterldndska lonekostnader erhalls god lonsamhet
i anldggningar med en kapacitet i intervallet 24 000 - 30
000 ton. Skaleffekterna i en stdrre anldggning genererar en
hogre l6nsamhet genom fordelningen av fasta driftskostna-
der. Anldggningarna konstrueras for att na en hog och jamn
kimrokskvalitet och for att na en attraktiv avsittning for olja
och stal. Enviros berdkningar bygger pa att marknadsvardet
av de utvunna slutprodukterna langsiktigt uppgar till 2600 -
3 600 SEK per ton bearbetade ddck baserat pa ett raoljepris
om 50 - 80 USD per fat.

Kimrok svarar for i storleksordningen 65 procent av forsélj-
ningsvérdet, olja for 30 procent och atervunnet stal for 5 pro-
cent. Utvunnen gas nyttjas i processen vilket innebér laga
energikostnader i driften av huvudprocessen. Intdkterna
fran kimroksforséljningen &dr betydelsefulla och Enviros
strategi for att ta marknadsandelar bygger pa en kombina-
tion av attraktiva villkor och starka miljéargument. Bolagets
bedomning &r att den lidgre prisvolatiliteten i jamforelse med

11 Bureau of International Recycling, World steel recycling in figures 2010-2014

12 Jernkontorets Forskning, Metallutredning 2014

jungfrulig kimrok kan vara ytterligare en konkurrensfor-
del. Detta har bekréftats i forhandlingar med svenska och
europeiska gummitillverkare. I Europa och manga andra
marknader finns etablerade system med sa kallade “gate
fees”, intédkter till den aktdr som tar emot de uttjdnta dacken.
Anldggningar pa den typen av marknader kommer séledes
kunna generera den typen av intdkter under forutsdttning
att man inkluderar utrustning for att klippa décken. Produk-
tionskostnaden i svenska forhallanden inklusive driftsskost-
nader och ravaror uppgar till i storleksordningen 1 200 SEK
per ton upparbetade dick. Detta ger ett tydligt positivt resul-
tatbidrag om indikativt cirka 1 400 - 2 400 SEK per ton bear-
betade déck och utgor, enligt Bolagets bedomning, ett avgo-
rande argument i forséljning av anldggningar for pyrolys av
uttjdnta déck.

Under de ndrmsta manaderna kommer ytterligare fordjup-
ning kring mdjligheterna att generera elektricitet direkt
fran oljan som en option till en anldggning ske. Detta &r en
kapacitet som efterfragats fran flera marknader dar energi-
priserna dr hoga. En sadan option skapar méjligheter till en
alternativ intdktsstrom till att sélja oljan pa marknaden.

Enviros teknik

Enviros patenterade process utgdr en vidareutveckling av
traditionell pyrolysteknik. Pyrolys &r en beprovad teknik dar
organiskt material hettas upp till hog temperatur i syrefat-
tig milj6. Avsaknad av syre gor att materialet inte forbrénns
utan sonderfaller genom sé kallad termisk nedbrytning.

Enviros patenterade process utgar ifran hackade uttjanta
dack som laddas i en reaktor dir befintligt syre (luft) ersitts
med kvéve innan upphettning. Décken upphettas sedan till
processtemperatur genom att upphettad pyrolysgas cirkule-
rar genom reaktorn, varfor gasen kan sigas vara det virme-
medium som distribuerar virme i materialet. Pyrolysgasen
upphettas i en virmevixlare med hjélp av rokgaser fran for-
brinning av pyrolysgas som utvunnits ur uttjanta dick.

Under pyrolysprocessen kokas olja av ddckmaterialet. Gasen
fors ut ur reaktorn och kyls ner. I samband med detta kon-
denseras oljan i gasen och samlas upp i tankar. Kvar blir en
torr gas som anvdnds som viarmebdrare och for att virma
processen. Da det inte finns mer gas eller olja kvar i dick-
materialet dr pyrolysfasen slutford och reaktorn kyls ner.

Reaktorn toms déarefter pa kvarvarande torr massa, huvud-
sakligen bestaende av kol och stél. I efterbearbetningspro-
cessen bearbetas produkterna vidare till séljbara produkter.
Stal avskiljs fran kol innan det séljs. Kolet mals till kimrok
och pelleteras innan det paketeras i stora sickar. Kvarnen
som anvinds for att mala har en viktig egenskap som mojlig-
gor bibehéllande av kimrdkens struktur. I nuldget levereras
olja obearbetad i befintligt skick men kan forddlas for att nd
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andra marknader och fa hogre vérde.

Genom metoden att anvdnda producerad gas som vidrme-
medium hettas hela ddckbddden upp till samma tempera-
tur, vilket gor processen kontrollerbar. Med Enviros process
kan temperaturen kontrolleras exakt inom ett givet process-
fonster, vilket ger en grundforutséttning for att producerad
kimrok, tillsammans med dvriga produktionsfaktorer, haller
sadan kvalitet att den kan avsittas for kommersiell produk-
tion av nya gummiprodukter. Detta innebdr att direkt upp-
varmning tilldmpas till skillnad mot indirekt uppvarmning.
Vid indirekt uppvarmning som sker vid traditionell pyrolys,
tillfors varmen oftast frn utsidan av reaktorn vilket resulte-
rar i en mer ojdmn temperaturférdelning i processen. Detta
ar, enligt Bolagets bedomning, en nyckelfaktor och det unika
i Enviros process.

Historiskt har traditionell pyrolys varit behéftad med pro-
blem, exempelvis pa sa sétt att den antingen givit for lag eller
instabil kvalitet i slutprodukten eller att processen driftseko-
nomiskt varit kostsam pa grund av hég uppvarmningskost-
nad. Effekten med Enviros 16sning med jamn vdrmefo6rdel-
ning blir att den utvunna produkten kimrdk far en jimn och
hog kvalitet.

Att huvudprocessen dr energimassigt sjalvforsorjande bidrar
ocksa till att skapa en kostnadseffektiv process. Kostnaderna
begréinsas dven av det faktum att insatsvaran i processen ar
hackade déck i bitar om 2 - 10 cm storlek. Detta dr avse-
virt billigare 4n om processen skulle utgatt ifran exempelvis
dacksgranulat.

Koncernstruktur

Scandinavian Enviro Systems AB (publ) dr moderbolag i
en koncern med de heldgda dotterbolagen Tyre Recycling in
Sweden AB, SES IP AB samt BSIP innovation AB.

SES IP AB har som huvudsaklig verksamhet att dga, for-
valta och licensiera Bolagets patent. Med undantag for det
vilande bolaget BSIP innovation AB, &r samtliga foretag
inom Enviro verksamhetsdrivande. Enviro har utdver ovan
namnda dotterbolag ingen andel i bolag som dr av vésent-
lig betydelse for Bolagets tillgangar och skulder, finansiella
stdllning eller resultat.

Immateriella rattigheter

Enviros teknik é&r, enligt Bolagets bedomning, av central
betydelse i Bolagets verksamhet. Den patenterade tekniken
marknadsfors under bendmningarna Carbonize by Forced
Convection (CFC), Enhanced Heat Distribution (EHD) och
Arrangement and Process for Recycling (APR). Dessa tek-
niker dr innovationer for atervinning av organiskt material.
Den sistndmnda tekniken, APR uppdaterar och forstirker

det tidigare EHD-patentet genom en forbéttrad spridning
av gasen i reaktorn. CFC och EHD ér patenterade i 19 res-
pektive 52 ldnder. Vidare dr svensk patentansokan avseende
APR under behandling. Dartill har internationell patentan-
sokan avseende APR ldmnats in och Bolaget har begirt en
prelimindr undersdkning om internationell patenterbarhet
genom WIPO for att sedan avgora till vilka ldnder den inter-
nationella patentansdkan ska designeras.

EHD é&r en teknik som forbéttrar varmefordelningen i
pyrolysens reaktionskdrl och CFC innebér att energi fors in i
materialet med tryck genom upphettning av den producerade
gasen. Dessa tekniker ger:

1) Kraftigt minskad processtid
2) Slutprodukter av hog kvalitet
3) Energieffektiv produktion

4) Okad lénsamhetspotential

Patentportféljen ger, enligt Bolagets bedémning, Enviro ett
skydd for Bolagets teknik. De senaste aren har betydande
kunskap adderats till Bolagets teknik och process. Detta
kommer sannolikt att resultera i ytterligare patentansok-
ningar.

Bolaget bedomer att Enviro sammantaget har en stark tek-
nisk position pa marknaden inom atervinning av fordons-
dick, diar Bolagets patenterade process genom bland annat
en jamn och optimerad temperatur kan sdkerstilla kritisk
kvalitet i levererad kimrok.

Modulbaserade atervinningsanlaggningar

Enviro avser leverera nyckelfardiga anldggningar eller, om
kunden Onskar det, kdrnkomponenter till CFC-processen i
separat leverans medan kunden sjilv svarar for resterande
komponenter som ramaterialkvarnar, silos, transportband,
oljetankar et cetera enligt Enviros specifikationer. Enviros
anldggning for forsdljning till olika potentiella kopare har
brutits ner i mindre moduler, dir varje modul ar verifierad
vad betréiffar funktionalitet och kapacitet. De olika kapaci-
tetsstegen 1 anldggningen, fran 16 000 - 30 000 ton, séker-
stdlls genom att olika moduler byggs samman for att leverera
efterfragad kapacitet.

En fullskalig processanldggning forutsdtter en total yta pa
15 000 - 20 000 kvadratmeter, fordelat pd yta for lagring av
dacksravara samt processanldggning. Anldggningen berdk-
nas ta 2 000 — 3 000 kvadratmeter inomhus. En fullskalig
anldggning med 30 000 tons kapacitet bemannas av cirka 30
anstéllda som arbetar i sex skift. Anldggningen dr avsedd att
vara i drift dygnet runt inom ramen for industriella forutsatt-
ningar med 16pande service och underhall.

Uppforande av en anldggning berdknas ta cirka 18 manader
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fran projektets start. Betalningsstrommar fran anldggning-
ens kopare kommer normalt att inkludera ett storre forskott,
l6pande betalningar i takt med projektets fardigstdllande
samt slutbetalning efter anldggningens férdigstéillande.
Enviros anldggning ar skalbar och utformad baserat pa den
16sning som utvecklats i anliggningen i Asensbruk. Utveck-
lingsarbetet har genomforts tillsammans med det internatio-
nella ingenjoérshuset AF.

Forsaljningsaktiviteter

Enviro driver ett flertal diskussioner om forséljning av
anldggningar runt om i vérlden. Fokus ligger pé intressenter
inom EU dir stora delar av utveckling, tillstand och erfaren-
heter kan atervindas i framtida projekt. Enviros diskus-
sioner i Chile inkluderar en bred systemlosning med olika
anldggningsintressenter; gruvindustrin, dédckproducenter
och den Chilenska staten.

Enviro erhéll under vintern 2014/2015 stéd i form av ett
villkorslan fran Nordiska Projektexportfonden (se vidare
under “Villkorslan fran Nordiska Miljofinansieringsbolaget
NEFCO” under avsnittet ”Legala fragor och kompletterande
information”) kopplat till ett forundersokningsprojekt for
marknadsetablering i Chile. Stodet foregicks bland annat av
att tre olika anldggningsintressenter skrivit pa intentionsfor-
klaringar avseende intresse att investera i en anlaggning.

Under augusti 2016 fick Bolaget klart med projektstod fran
den chilenska staten (se vidare under ”Statliga bidrag” under
avsnittet "Legala fragor och kompletterande information”)
pa drygt 1 MSEK for att utveckla en Basic design-anldgg-
ning tillsammans med AF. Projektstddet innebir ett genom-
brott och &r ett viktigt steg for att kunna etablera en atervin-
ningsanldggning i Chile.

I England haller ett konsortium pa att skapas av investerare
med bas i en miljofond med ett antal potentiella identifierade
lokaliseringsplatser. En investering i en anldggning utvirde-
ras parallellt med att lokala forutséttningar och férhallanden
analyseras.

Aktiva diskussioner pagéar dven med aktorer och potenti-
ella kunder i Sverige, Italien och Kina. Det senare giller en
nytillkommen part som Bolaget inte tidigare fort diskussio-
ner med. Vid sidan av detta moter Enviros teknologi intresse
fran parter i stora delar av virlden. Anliggningen i Asens-
bruk har demonstrerats for representanter fréan ett flertal lan-
der.

Forskning och utveckling

Forsknings- och utvecklingsverksamheten &r framst inrik-
tad pa att vidareutveckla och forbdttra Bolagets befintliga
process. Malet med Bolagets forsknings- och utvecklings-

verksambhet dr att Bolagets erbjudande dven i framtiden ska
vara konkurrenskraftigt och attraktivt for pyrolys av uttjanta
dick och andra organiska material.
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Den globala marknaden for uttjanta dack

Uttjanta dick utgor ett globalt problem med stora miljomas-
siga och ekonomiska konsekvenser. Uttjdnta déck atervinns
i hog grad samtidigt som en stor andel deponeras i vissa ldn-
der. Atervinning sker idag i huvudsak genom materialater-
vinning, energiatervinning och regummering.

I Europa och Nordamerika atervinns en stor andel uttjénta
dick, medan graden av atervinning i tillvaxt- och utveck-
lingsldnder dr betydligt ligre eller obefintlig. Atervinning
av uttjanta ddck dr en betydande industri, samtidigt som det
genom vissa tekniker, till exempel vid energidtervinning
genom forbranning i cement-, kraft- och fjarrvarmeindu-
strin, skapas andra miljoproblem som behover tas om hand
pa ett kraftfullt satt. Avgorande hér dr bland annat att kont-
rollera utslépp i luft genom rening av forbrianningsgaser. Ett
annat exempel pa anvindningsomrade ar i konstgrésplaner,
vilket kan likstéllas vid passiv deponi.

Det skapas arligen cirka 14 miljoner ton diacksavfall pa den
globala marknaden. USA svarar for merparten med 5,0 mil-
joner ton, Europa for 3,5 miljoner ton och 6vriga vérlden for
5,7 miljoner ton. Historiska och tillkommande deponier &r
betydande globala miljoproblem."

De storsta marknaderna for uttjanta dack i Europa dr Tysk-
land, England, Italien, Spanien och Polen. I Sverige gene-
reras cirka 80 000 ton uttjinta dick per ar. Generering av
uttjénta dack enbart i Europa motsvarar kapaciteten av drygt
100 pyrolysanldggningar av Enviros format med en bearbet-
ningskapacitet om 30 000 ton dédck/ar och anldggning.

Deponier av uttjinta dick skapar betydande miljoproblem;
stora luftféroreningar vid brand, ldckage av kemikalier till
grundvatten fran landbaserade dackdeponier samt spridning
av sjukdomar fran skadedjur och insekter i den fuktiga och
varma miljé som didckdeponier skapar.

EU antog 1999 ett direktiv med férbud av deponi av uttjinta
dédck pa landbaserade soptippar. Detta innebar att fran och
med 2003 forbjuds deponi av hela dédck pa soptippar och fran
och med 2006 tillats heller inte att strimlade diack depone-
ras. Direktivet uppmuntrar till ateranvdndning av uttjénta
dack. Innan antagandet av direktivet 1999 hamnade en stor
del av uttjanta dick pa landbaserade soptippar och deponier.
Efter att EU-direktivet antagits har atervinningsgraden av
fordonsdéck dkat markant.

Den viaxande marknaden gynnar Enviro da Bolagets éter-
vunna kimrok kan anvéndas i flera olika produktionsme-

toder for gummi vilket ppnar upp for ytterligare mojliga
applikationer. Testprocesserna tar relativt lang tid och &r
omfattande inom exempelvis applikationer avsedda for for-
donsindustrin.

Antalet producerade bilar forvintas vixa* och foérutom
dick innehaller varje personbil ytterligare cirka 35 kg andra
gummikomponenter. Déarutdver produceras manga miljoner
latta, medeltunga och tunga lastbilar, anldggningsmaskiner
och bussar. Det hdr innebér att Enviros marknad fortsdtter
att véixa liksom problemen med en av uttjdnta dack.

EU:s avfallshierarki foresprakar ateranvandning av material
dar det fyller samma funktion som det ursprungligen var
avsett for, fore till exempel materialatervinning, energiater-
vinning och deponi. Utveckling gar mot en cirkuldr ekonomi
dir “en produkt bibehaller sitt mervérde sa linge som mgj-
ligt samt avfallsproduktion och anvidndandet av jungfruligt
material minimeras.” Enviros teknik stdder detta fullt ut i
och med att den teknisk hogvirdiga kimroken kan éteran-
viandas i nya gummiprodukter. Efter den internationella
ETRA-konferensen har Bolaget sett ett vixande intresse fran
anldggningsintressenter dd Enviro kunnat uppvisa konkreta,
serietillverkade produkter godkénda av fordonsindustrin
med 100 procent dtervunnen kimrok.

Marknaden for slutprodukter

Samtliga slutprodukter fran CFC-processen ar ravaror som
prissitts pa den globala marknaden.

Kimrék

Den globala marknaden for kimrok uppgar till 12 miljoner
ton per ar och omsitter cirka 65 000 MSEK per ar. Bedom-
ningen dr att marknaden kommer att visa en arlig genom-
snittlig tillvixt (CAGR) pa 5,9 procent fram till ar 2020.'
Asien dr for ndrvarande den storsta producenten och konsu-
menten av kimrok, med cirka 55 procent av den globala pro-
duktionen och konsumtionen, enligt siffror fran 2014. Kina
star for ndrmare hélften av den asiatiska konsumtionen."”
Merparten av okningen i produktionskapacitet som berak-
nas tillkomma de ndrmaste fem aren inom kimréksproduk-
tion kommer fran Asien, med Kina i spetsen.

Tillvéxten i kimroksproduktion dr ndra knuten till bilindu-
strin och didckproduktionen. Nir allt storre del av den glo-
bala fordonsproduktionen flyttar till Kina, Indien och dstra
Europa foljer ddckindustrin och ddrmed dven kimrdkspro-
ducenterna efter. Det finns en stadig trend mot koncentration
och konsolidering av kimroksproducenter.”® Petroleumbolag
har minskat sin produktion av kimrok och sektorn domine-

13 Scrap tyre markets in the United States, 11th Biennial Report, May 2011, Rubber Manufactures Association.

14 Statista. Growth of the global vehicle production since 2009, 2016

15 Lucintel, Carbon Black Market 2020

16 Grand View Research: Carbon black Market Analysis By Application (Tires, High Performance Coatings Plastics) and Segment Forecasts to 2022
17 New InterTechPira market report, the future of carbon black to 2015 - global market forecast, 2010, InterTech Pira.

18 Lucintel, Carbon Black Market 2020
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ras numera av kemiforetag med kimrok som huvudprodukt.
Alla storre producenter dr globala aktérer.!”

Olja

Eldningsolja dr en produkt som framtas genom petroleum-
destillation, antingen som ett destillat eller som en slagg-
produkt. Eldningsoljans primdra omraden &r kraftproduk-
tion och anvindning som bunkerolja for fartyg. Enviros
eldningsolja passar som brénsle i vissa industriella forbran-
ningsprocesser. Priset pa eldningsolja bestdms huvudsakli-
gen av priset pa raolja, men kortsiktiga prisfluktuationer kan
uppsta till foljd av flaskhalsproblem vid raffinaderier. Aven
om priset huvudsakligen korrelerar med priset pé raolja, kan
priset variera bland annat pa grund av skillnader i eldnings-
oljans kvalitet, egenskaper och klassificering.?

Stalkomponenter

Priset pa stalskrot varierar over tiden och stélskrot anses nu
vara en relativt virdefull rdvara. Priset pa stalskrot korrele-
rar med efterfrdgan for rastal. Infrastrukturprojekt i utveck-
lingslander &r den priméra kéllan till 6kad efterfragan.”

19 Grand View Research: Carbon black Market Analysis By Application (Tires, High Performance Coatings Plastics) and Segment Forecasts to 2022

20 Eia - Independent Statistics & Analysis. Heating oil

21 Bureau of International Recycling, World steel recycling in figures 2010-2014
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CFC-processen ”Carbonize by Forced Convection” uppfinns av Bengt-Sture Ershag.
En forsta patentansdkan lamnas in och framtagandet av en pilotanldggning inleds.

Svenskt metodpatent beviljas; “Forfarande vid atervinning av kol och kolvéteforeningar fran
polymetriskt material, foretrddesvis i from av kasserade déck, genom pyrolysreaktor”.

Patenten bendmns CFC enligt ovan. CFC-tekniken dr patenterad i 19 lénder.
Enviro etableras som bolag och registreras hos Bolagsverket.

Bolaget bygger sex pilotanldggningar i olika storlekar. Arbetet med att vidareutveckla tekniken
resulterar i en patentansdkan 2006 av ett andra patent med titeln “Anldggning for atervinning av kol och
kolvdteforeningar genom pyrolys” som beviljas 2009.

Patenten benamns EHD ”Enhanced Heat Distribution”. Under 2006 och 2008 slutfor Bolaget tva

nyemissioner. Enviro genomfor ytterligare kapitalanskaffning under 2009 genom en riktad emission.

Byggnationen av fabriken i Asensbruk i dotterbolaget Tyre Recycling in Sweden AB blir férsenad pa

grund av problem med iordningsstéllande av fabrikslokalen och av forsenade utrustningsleveranser.

Testet inleds i den fullskaliga anliggningen i Asensbruk som fungerar som en produktions- och demon-
strationsanldggning. Diskussioner inleds med potentiella kunder i Sverige, USA, Polen, Storbritannien,
Chile, Ryssland, Sydafrika och Kina om leveranser av anldggningar med kapacitet pa cirka 30 000 ton

anvinda déck per ar.

Kommersialiseringsfasen for Bolagets anldggning forsenas efter att stora partiklar uppkommit i den

kimrdk som produceras. Enviro genomfor en publik emission och listas pa Nasdaq First North i juni 2014.

Samarbetsavtal tecknas med AnVa Polytech.

Avtal tecknas med Stena Recycling gillande leveranser av olja fran Asensbruk.

Stod erhalls fran Nordiska Projektexportfonden for undersdkning av marknadsetablering i Chile.

Avsiktsforklaring tecknad under aret med kinesisk kund avseende forséljning av en anldggning

utan en slutlig 6verrenskommelse.

Svensk och internationell patentansdkan lamnas in avseende APR, “Arrangement and Process for
Recycling”, och Bolaget anser att de uppdaterar och forstirker det tidigare EHD-patentet genom en

forbéttrad spridning av gasen i reaktorn.

I februari 2016 tecknade Bolaget ett leveransavtal med AnVa Polytech gillande kimrdk avsett for deras
produktion av chassipluggar till Volvo Cars. Leveransen hérror fran att Enviro i januari 2016 kunnat
verifiera att Bolagets dtervunna kimrok medfor en kraftigt minskad miljopaverkan.

Hans Majestit Konung Carl XVI Gustaf besoker anliggningen i Asensbruk den 6 april. Under augusti
2016 fick Bolaget klart med projektstdd fran den chilenska staten péa drygt 1 MSEK for att utveckla en

Basic design-anliggning tillsammans med AF.
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Finansiell information i sammandrag

Nedan presenteras Enviros finansiella utveckling i sammandrag for rikenskapsdren 2015 och 2014, samt forsta halvéret
2016. De reviderade rikenskaperna for koncernen dr upprittade i enlighet med Arsredovisningslagen samt i enlighet med
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Uppygifter motsvarande oreviderade rikenskaper for deldrsperioderna 1 januari - 30 juni 2016 och motsvarande period
2015 har hdmtats ur Bolagets deldrsrapport for perioden 1 januari - 30 juni 2016 och for 1 januari - 30 juni 2015, vilka har
uppriittats i enlighet med BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Deldrsrapporterna dr ej oversiktligt
granskade av Bolagets revisor. Avsnittet bor ldsas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den finansiella informatio-

>

Resultatrakning

2016-01-01- 2015-01-01- 2015-01-01- 2014-01-01-

2016-06-30 2015-06-30 2015-12-31 2014-12-31

Rorelsens intikter

Nettoomsittning 51 96 180 257
Forindring av lager av féardiga varor 47 21 161 12
Aktiverat arbete for egen rikning - - - 8252
Ovriga intékter 0 168 232 366
Totalt 98 285 573 8887

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnddenheter -157 -226 -376 -106
Ovriga externa kostnader -6 727 -4 730 - 11306 -7922
Personalkostnader -7354 -6 840 -13 046 -13 531
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anldgg- 789 -786 -1579 -3 885
ningstillgangar

Ovriga rorelsekostnader - - -180 -
Rorelsekostnader totalt -15026 -12 581 -26 487 -25 444
Rorelseresultat -14 928 -12 296 -25914 -16 557

Finansiella poster

Rénteintakter och liknande resultatposter 58 57 183 207
Réntekostnader och liknande resultatposter -656 -861 -1 597 -3069
Ovriga finansiella poster 0 -10 -10 -
Finansiellt nettoresultat -597 -814 -1424 -2 862
Resultat efter finansiella poster -15526 -13 111 -27 339 -19 419
Skatt - - - -

Resultat -15 526 -13 111 -27 339 -19 419



Finansiell information i sammandrag

Balansrakning
Aktiva

TILLGANGAR
Anliggningstillgdngar

Immateriella tillgangar

2016-06-30

2015-12-31

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 47 505 47 505 47 505 47 505
Patent och liknande réttigheter 4258 4640 4308 4636
Forvirvad goodwill 9143 10 362 9753 10972
Immateriella tillgangar totalt 60906 62 507 61 638 63 113
Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar 80 117 77 132 78 855 75387
Inventarier, verktyg och installationer 140 174 157 191
Materiella tillgangar totalt 80257 77 306 79012 75578
Finansiella tillgangar

Andra langfristiga virdepappersinnehav - - - -
Andra langfristiga fordringar 20 38 20 38
Anliggningstillgangar totalt 141 183 139 852 140 670 138 729
Omsiittningstillgangar

Varulager m.m.

Ravaror och férnédenheter 29 185 115 67
Varor under tillverkning 4 0 22 0
Fidrdiga varor och handelsvaror 216 33 151 12
Varulager m.m. totalt 249 218 288 79
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 3 32 - 7
Skattefordringar - - 120 9
Ovriga kortfristiga fordringar 3293 390 713 408
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 673 844 574 696
Kortfristiga fordringar totalt 3969 1266 1287 1110
Kassa och bank 11 502 49203 30283 20 455
Omsiittningstillgangar totalt 15721 50 687 31858 21 645
TILLGANGAR TOTALT 156 903 190 539 172 528 160 374
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Finansiell information i sammandrag

Balansrakning
Passiva

EGET KAPITAL OCH SKULDER

2016-06-30

2015-06-30

2014-12-31

Eget kapital

Aktiekapital 1862 1862 1862 846
Ovrigt tillskjutet kapital 219 771 219 771 219 771 176 136
Annat eget kapital inklusive drets resultat -97 381 -67 627 -81 855 -54 516
Eget kapital totalt 124 252 154 006 139778 122 466
Léngfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut 17 250 21536 18 618 24 054
Langfristiga skulder totalt 17 250 21536 18 618 24 054
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 6936 8486 7336 8 186
Leverantorsskulder 1419 1552 2 465 1383
Ovriga kortfristiga skulder 4267 1256 1221 1280
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 2779 3702 3110 3005
Kortfristiga skulder totalt 15401 14997 14132 13 854
EGET KAPITAL OCH SKULDER TOTALT 156 903 190 539 172 528 160 374



Finansiell information i sammandrag

Kassaflodesanalys

Kassaflode fran den lopande verksamheten

2016-06-30

2015-12-31

2014-12-31

Rorelseresultat fore finansiella poster -14 928 -12296 -25914 -16 557
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 788 785 1759 3885
Erhallen rinta 58 57 183 187
Erlagd rinta -656 -871 -1607 -3 049
Kassaflode fran den 16pande verksamheten fore fordndring -14 738 -12 325 -25580 -15534
av rorelsekapitalet

Okning/minskning varulager 39 -139 =209 -79
Okning/minskning kundfordringar -3 225 7 29
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar -2 679 -129 -183 -557
Okning/minskning av leverantorsskulder -1 046 169 1082 -1728
Okning/minskning av dvriga kortfristiga rorelseskulder 2715 675 46 -12 567
Kassaflode fran den lopande verksamheten -15712 -11 775 -24 837 -30436
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar -40 -163 -250 -11 870
Investeringar i materiella anldggningstillgdngar -1262 -1 745 -3 467 -7242
Salda materiella anldggningstillgangar - - - -
Erhallen statlig finansiering avseende immateriella anlédgg- - - - -
ningstillgangar

Fordndring langfristig fordran - - 18 18
Placeringar i 6vriga finansiella anlaggningstillgangar - - - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1301 -1908 -3 699 -19 094
Finansieringsverksamheten

Nyemission - 50 780 50 780 78 044
Emissionskostnader - -6 129 -6 129 -8 578
Pagédende nyemission - - - -
Amortering av skuld/upptagning av nya ldn -1 768 -2219 -6 286 -7 596
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 768 42 432 38365 61 870
Periodens kassaflode* -18 782 28 749 9828 12 340
Likvida medel vid periodens borjan** 30283 20 455 20 455 8115
Likvida medel vid periodens slut 11 502 49203 30283 20 455
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Finansiell information i sammandrag

Nedanstaende nyckeltal, saisom Enviro har definierat dessa, bor inte jaimforas med andra nyckeltal med liknande namn som anvénds av andra
bolag. Detta beror pé att nimnda nyckeltal inte alltid definieras pa samma sétt och andra bolag kan rikna fram dem pa ett annat sétt an Bolaget.
Enviro bedomer att dessa nyckeltal ger en bittre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Bolaget har och kommer framgent fortsitta att
rapportera foljande nyckeltal i Bolagets finansiella information till marknaden. For att underlétta for investerare att utvardera Bolaget utifrédn de
nyckeltal Enviro presenterar till marknaden ar f6ljande nyckeltal samt alternativa nyckeltal redovisade nedan.

2016-06-30 2014-12-31
Rorelsemarginal, % Neg Neg. Neg. Neg.
Vinstmarginal, % Neg Neg. Neg. Neg.
Avkastning pa eget kapital, % Neg Neg. Neg. Neg.
Soliditet, % 79,2% 80,8% 81,0% 76,4%
Eget Kapital, KSEK 124252 154 006 139778 122 466
Kassaflode, KSEK -18 782 28 749 9 828 12 340
Antal aktier, periodens slut 46 548 117 46 548 117 46 548 117 21 158 235
Resultat per aktie, SEK Neg. Neg. Neg. Neg.
Antalet anstillda vid periodens slut, st 18 19 19 22

Utdelning per aktie, SEK

Definitioner av nyckeltal
Resultat per aktie, SEK

Resultat per aktie berdknas pa antal aktier vid periodens
slut.

Definitioner av alternativa nyckeltal som
inte definieras enligt IFRS
Soliditet, %

Eget kapital i forhallande till balansomslutningen, vilket
anger hur stor andel av tillgdngarna som é&r finansierade
med eget kapital. Det egna kapitalets storlek 1 forhéllande
till ovriga skulder beskriver Bolagets 1angsiktiga
betalningsférméga och dr ddrmed av intresse i samband
med att Bolaget forhandlar med banken om upptagande av
nya lan.

Avkastning pa eget kapital, %

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt eget
kapital berdknat som ingdende eget kapital plus utgaende
eget kapital dividerat med tva. Beskriver under en period
hur Bolaget anvinder det egna kapitalet och forbéttrar
férmagan att anvdnda det egna kapitalet pa ett effektivt
sitt.

Rérelsemarginal, %

Rorelseresultat i procent av nettoomséttningen, vilket visar
hur stor andel som blir kvar for att tdcka réntor och skatt
samt att generera vinst, efter att Bolagets kostnader har
betalats. Vidare kan det alternativa nyckeltalet anvéndas for
att folja Bolagets utveckling och for att jimfora foretag i
samma bransch.

Vinstmarginal, %

Resultat efter finansiella poster i procent av
nettoomséttningen. Vinstmarginal visar hur stor vinsten per
omsittningskrona dr och hur stor del av omséttningen som
finns for att utveckla verksamheten, amortera eller dela ut
till aktiedgare.



Kommentarer till den finansiella

informationen

Foljande information bor ldsas i anslutning till avsnittet "Finansiell information i sammandrag” och de reviderade
rdkenskaperna for koncernen for rikenskapsdren 2014 och 2015 samt for perioden januari — juni 2016 och motsvarande

period 2015 i Enviros delarsrapporter.

Jamfoérelse mellan 1 januari - 30 juni 2016 och
1 januari - 30 juni 2015

Nettoomsittningen fér Bolaget uppgick under forsta halv-
aret 2016 till 0,1 MSEK (0,3 MSEK), vilket motsvarar en
minskning om 0,2 MSEK jamfort med motsvarande period
foregdende ar. Minskningen ar huvudsakligen volymrelate-
rad.

Rorelseresultatet for Bolaget uppgick under forsta halv-
aret 2016 till -14,9 MSEK (-12,3 MSEK), vilket motsvarar
en minskning om 2,6 MSEK. Minskningen beror framst pa
omkostnader sdsom konsultkostnader i samband med drift-
sittning av anlidggningen i Asensbruk.

Resultatet efter skatt hianforligt till moderbolagets dgare
uppgick under forsta halvaret 2016 till -15,5 MSEK (-13,1
MSEK), vilket motsvarar en minskning om 2,4 MSEK,
jamfort med motsvarande period foregaende ar. Aven hir
beror minskningen pa omkostnader sasom konsultkostnader
i samband med driftsittning av anliggningen i Asensbruk.

Eget kapital och skuldséttning

Summa eget kapital och skulder fér Bolaget uppgick per 30
juni 2016 till 156,9 MSEK jamfort med 190,5 MSEK per 30
juni 2015. Eget kapital uppgick till 124,3 MSEK per 30 juni
2016 jamfort med 154,0 MSEK per 30 juni 2015, vilket mot-
svarar en minskning om 29,7 MSEK. Minskningen beror
huvudsakligen pa Bolagets resultat under perioden. Skuld-
sittningen uppgick till 32,7 MSEK per 30 juni 2016 jam-
fort med 36,5 MSEK per 30 juni 2015, vilket motsvarar en
minskning om 3,8 MSEK. Minskningen beror huvudsakli-
gen pa amortering av riantebdrande skulder. De réntebérande
skulderna inklusive pensionsdtaganden uppgick per 30 juni
2016 till 24,2 MSEK jamfort med 30,0 MSEK per 30 juni
2015, vilket motsvarar en minskning om 5,8 MSEK.

Kassafléde

Kassaflodet for forsta halvaret 2016 uppgick till -18,8 MSEK
(28,8 MSEK). Minskningen beror bland annat pa att forra
arets kassaflode inkluderade en nyemission. Kassaflodet
fran den lopande verksamheten uppgick till -15,7 MSEK
(-11,7 MSEK). Minskningen beror huvudsakligen pa dkade
konsultkostnader samt reduktion av leverantdrsskulder.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -1,3
MSEK (-1,9 MSEK), vilket huvudsakligen beror pa lidgre
investeringar i anliggningen i Asensbruk. Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick till -1,8 MSEK (42,4
MSEK) dér skillnaden beror pad den nyemission Bolaget

genomforde under 2015.

Jamférelse mellan 2015 och 2014
Nettoomsittningen for Bolaget uppgick under 2015 till 0,2
MSEK (0,3 MSEK), vilket motsvarar en minskning om
0,1 MSEK jamfort med motsvarande period foregaende ar.
Reduktionen dr volymrelaterad.

Rorelseresultatet for Bolaget uppgick under 2015 till -25,9
MSEK (-16,6 MSEK), vilket motsvarar en minskning om 9,3
MSEK. Resultatforsémringen mellan aren beror framst pa
att eget arbete har kostnadsforts under aret, medan detta har
aktiverats under tidigare ar.

Resultatet efter skatt hénforligt till moderbolagets dgare
uppgick under 2015 till -27,3 MSEK (-19,4 MSEK), vilket
motsvarar en minskning om 7,9 MSEK, jimfort med mot-
svarande period féregiende ar. Aven hir beror resultatfor-
samringen mellan aren framst pa att eget arbete har kost-
nadsforts under aret, medan detta har aktiverats under
tidigare ar.

Eget kapital och skuldséttning

Summa eget kapital och skulder fér Bolaget uppgick per 31
december 2015 till 172,5 MSEK jamfort med 160,4 MSEK
per 31 december 2014. Okningen beror pa en genomférd
nyemission kompenserat med Bolagets resultat samt amorte-
ring av rintebdrande skulder. Eget kapital uppgick till 139,8
MSEK per 31 december 2015 jamfort med 122,5 MSEK
per 31 december 2014, vilket motsvarar en 6kning om 17,3
MSEK som beror pad genomford nyemission under 2015.
Skuldséttningen uppgick till 32,8 MSEK per 31 december
2015 jamfort med 37,9 MSEK per 31 december 2014, vilket
motsvarar en minskning om 5,1 MSEK. Minskningen beror
framst pa anviandning av tillskjutet kapital till reduktion av
rantebarande skuld. De rintebdrande skulderna uppgick per
31 december 2015 till 26,0 MSEK jamfort med 32,2 MSEK
per 31 december 2014, vilket motsvarar en minskning om
6,2 MSEK.
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Kommentarer till den finansiella informationen

Kassafléde

Kassaflodet for 2015 uppgick till 9,8 MSEK (12,3 MSEK).
Kassaflodet fran den 16pande verksamheten uppgick till
-24,8 MSEK (-30,4 MSEK). Forandringen forklaras framst
av en stabilisering av fordndring av rorelsekapitalet. Kas-
saflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -3,7
MSEK (-19,1 MSEK). Fériandringen jimfort med motsva-
rande period foregdende ar forklaras framst av en ldgre
investeringsniva i Bolagets anliggning i Asensbruk. Kas-
saflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 38,4
MSEK (31,9 MSEK) och avser framst kapitaltillskott 1 form
av nyemissioner.

Vasentliga handelser under perioden fér den
presenterade finansiella historiken

Under 2016 har Bolaget vid anliggningen i Asens-
bruk verifierat samtliga vésentliga tekniska ldsningar
infor forsdljning av anléggningar. Eniviro har dven un-
der aret haft besok av H.M. Konung Carl XVI Gus-
taf pd anliggningen i Asensbruk. Bolaget har utdver
det deltagit i och under statsbesok av Chiles president.

Under 2015 genomférdes teckniska forbattringar och instal-
lationer i anliggningen i Asensbruk. Under juni ménad
genomfordes en foretrddesemission som resulterade i ett
kapitaltillskott pa 44,7 MSEK efter emissionskostnader.

Bolaget genomfdrde under 2015 dven tester i samarbete
med stora leverantdrer av gummiprodukter med positiva
resultat som foljd. Enviro tecknade vidare leveransavtal
med AnVa Polytech avsettt for deras produktion av chas-
sipluggar till Volvo Cars. Fortsdttningsvis genomfordes
visentliga effektiviseringar som var relaterade till ater-
vunna kol- och stalprodukter. Thomas Sorensson till-
trddde som CEO och Urban Folcker tilltrddde som CFO.

Under 2014 fattade styrelsen beslut om att, under forutsatt-
ning att arsstimman 2015 godkédnde den, genomfora en
nyemission av units pa 64,5 MSEK bestiaende av aktier och
teckningsoptioner med planerad likviddag i juni 2015. Vid
fulltutnyttjande av optionernatillférs Bolaget ytterligare 14,5
MSEK under hdsten 2016. Emissionen var garanterad till 80
procent genom teckningsforbindelser och externa garanter.

Redogoérelse for rérelsekapital och
kapitalbehov

Enviros befintliga rorelsekapital ar inte tillrackligt for Bola-
gets behov under den kommande tolvmanadersperioden.
Per den 30 juni 2016 uppgick Bolagets likvida medel till
11,5 MSEK. Bolaget genererar dnnu inte nagra betydande
intdkter. Rorelsekapitalbehovet dr framst kopplat till opera-
tionella kostnader, atgirder for forsdljning av anldggningar
samt l6pande betalningar av réntor och amorteringar. Bola-
get uppskattar att brist pa rorelsekapital kommer att upp-
std omkring oktober, 2016. Rorelsekapitalbehovet for de
kommande tolvmanadersperioden berdknas till cirka 49,2
MSEK (inklusive tillbakabetalning av bryggfinansiering pa
2,5 MSEK).

Bolaget planerar att avhjélpa det uppskattade underskottet i
rorelsekapitalet genom Foretradesemissionen, vilken berdk-
nas tillfora Bolaget som mest cirka 45,3 MSEK efter emis-
sionskostnader. Bolaget bedomer att detta belopp ér tillrdck-
ligt for att tdcka rorelsekapitalbehovet under den kommande
tolvmanadersperioden. Eftersom Foretrddesemissionen ar
téckt till 100 procent av teckningsforbindelser (29,5 procent)
och emissionsgarantier (70,5 procent) hyser Bolaget stark
tilltro till att Foretrddesemissionen ska vara en tillracklig
atgérd for att avhjilpa bristen pa rorelsekapital.

Om de parter som stillt ut teckningsforbindelser och emis-
sionsgarantier inte skulle infria sina ataganden och Foretra-
desemissionen darmed inte skulle fulltecknas, skulle Bola-
get tvingas Gvervéga ytterligare kapitalanskaffningar i form
av lan fran Bolagets dgare eller nérstdende parter, krediter
fran banker eller ytterligare nyemissioner till andra villkor.
Ytterligare alternativ skulle kunna vara att Enviro revide-
rar beslutad tillvixtstrategi eller tvingas avbryta pagdende
kommersialisering av Bolagets teknik. Den yttersta kon-
sekvensen vid utebliven finansiering dr att Bolaget skulle

tvingas ansoka om foretagsrekonstruktion eller konkurs.



Kommentarer till den finansiella informationen

Kapitalstruktur och annan finansiell
information

Foljande tabeller aterspeglar information om Bolagets net-
toskuldsittning och kapitalisering per den 2016 - 06 - 30.
Se avsnitt “Aktien, aktiekapital och dgarforhéllanden™ for
ytterligare information angdende bland annat Bolagets
aktiekapital och aktier. Nedan redovisas Bolagets kapital-
struktur baserat pa réntebdrande skulder per den 30 juni
2016. Tabellerna har inte granskats av Bolagets revisor.
Eget kapital i Bolaget, uppgick per den 30 juni 2016 till 124,3
MSEK. Med kortfristiga skulder avses leverantorsskulder,
kortfristiga krediter samt upplupna kostnader.

NETTOSKULDSATTNING

KSEK 2016-06-30
A) Kassa 11 502

B) Likvida medel -
C) Litt realiserbara medel -
D) Summa likviditet A+B+C 11 502
E) Kortfristiga fordringar 3969
F) Kortfristiga bankskulder -

G) Kortfristiga del av langfristiga skulder 6936
H) Andra kortfristiga skulder 8465
I) Summa Kortfristiga skulder F+G+H 15 401
J) Netto kortfristig skuldséittning I-E-D -70
K) Langfristiga finansiella banklan 17 250

L) Emitterade obligationer -
M) Andra langfristiga skulder -
N) Langfristig skuldséittning K+ L + M 17 250
0) Nettoskuldsittning J+N 17 320

Bolagets nettoskuldsittning, vilket dr skillnaden mellan lik-
vida tillgdngar och lang- och kortfristiga skulder, uppgick
per den 30 juni 2016 till 17,3 MSEK, varav likvida tillgdngar
representerade 11,5 MSEK.

Finansieringsarrangemang

Enviro har kort- och langfristiga rdntebarande skulder pa
sammanlagt 24,2 MSEK och inget sérskilt kreditavtal med
rorlig kredit. Tva av Bolagets dgare, KL Ventures AB och
Hans Andersson Recycling Group AB, har ingétt borgen pa
sammanlagt 1,5 MSEK, vilket &r att betrakta som eventual-
forpliktelser. Sdkerheter har darutéver stéllts genom fore-
tagsinteckningar och spérrade likvida medel.

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING
KSEK 2016-06-30

Rintebirande Kortfristiga skulder -
Mot borgen -
Mot sikerhet 6936

Blancokrediter -

Summa rintebirande Kortfristiga skulder 6936

Rintebirande langfristiga skulder

Mot borgen -
Mot sékerhet 1 17 250

Blancokrediter -

Summa riintebirande langfristiga skulder 17 250
Eget kapital

Aktiekapital 1862
Reservfond 502
Andra reserver 219 269
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -97 381
Minoritetsandel -
Summa eget kapital 124252
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Kommentarer till den finansiella informationen

Trender och tendenser

Utéver vad som anges i avsnittet “Riskfaktorer” kédnner
Bolaget inte till nagra tendenser, osdkerhetsfaktorer, poten-
tiella skulder eller andra krav, ataganden eller héndelser
som skulle komma att ha en vésentlig inverkan pa Bolagets
affarsverksamhet.

Bolaget kdnner inte heller till nagra offentliga, ekonomiska,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra atgérder som,
direkt eller indirekt, visentligt paverkat eller skulle kunna
péaverka Bolagets verksamhet.

Enviro bedémer att Bolaget efter tekniska uppgraderingar
av anliggningen i Asensbruk och pagdende sikring av
produktkvaliteten for kimrok star infor kommersialisering
genom leveranser av fullskaliga anldggningar. Bolaget bedo-
mer vidare att det finns ett vixande intresse pa marknaden
for Bolagets teknik och diskussioner fors med ett flertal
potentiella kunder om forsédljning av anldggningar. Bolaget
har ingétt avtal med AnVa Polytech géllande kimrok avsett
for deras produktion av chassipluggar till Volvo Cars och
med kvalificerade industriella partners som ska assistera
Enviro i kommersialiseringen av Bolagets teknik pa en inter-
nationell marknad. Enviro bedomer fortsatt att forséljnings-
priserna pa Bolagets produkter fran fabriken i Asensbruk ir
beroende av marknadspriset pa olja.

Investeringar

Enviros huvudsakliga investeringar bestar i anldggningen
i Asensbruk samt utgifter hiinférliga till metod- och
processutveckling relaterat till Enviros patent samt den
goodwill som forvarvet av BSIP Innovation AB resulterat
i. Under 2015 uppgick Enviros totala investeringar till 3,7
MSEK och under forsta halvaret uppgick de totala investe-
ringarna till 1,3 MSEK. Investeringarna under bade 2015
och 2016 bestar till storsta delen av forbattringar och pro-
cessoptimering pa fabriken i Asensbruk.

Pagaende investeringar och ataganden om
framtida investeringar

Enviro planerar att investera 8,1 MSEK genom befintliga
medel och likvid fran foretradesemissionen, varav 2,5
MSEK i en sé kallad Basic Design och den resterande delen
ar relaterad till ytterligare forbéttringar och optimeringar
pé fabriken i Asensbruk.

Véasentliga handelser efter den 30 juni 2016
Efter balansdagen den 30 juni 2016 har Bolaget upptagit en

bryggfinansiering i form av av ett lan fran SEB uppgéende
till 2,5 MSEK. Lanet 16per med en arsrdanta om 2,25 procent
och ska dterbetalas i sin helhet den 30 oktober 2016. For-
utom detta har inga héndelser intrédffat som skulle kunna ha
en vidsentlig inverkan pa bedomningen av Enviros solvens.

Inga negativa forandringar i framtidsutsikter har &gt rum
sedan den senaste offentliggjorda finansiella informationen
per den 30 juni 2016.

Skattesituation

Med anledning av de historiska resultaten har inte nagon
uppskjuten skattefordran hanforlig till underskottsavdraget
redovisats. Underskottsavdraget i Enviro uppgéar 2015 till
91 812 KSEK. Det underliggande vérdet av den uppskjutna
skatten hanforlig till dessa underskott uppgér i koncernen till
21 108 KSEK.
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och revisor

Styrelse

Stig-Arne Blom, 1948, styrelseordférande

Stig-Arne Blom har varit styrelseordférande i Enviro sedan 2012. Han ér tidigare verkstallande direktor for IRO Aktiebolag,
en internationell koncern inom textilmaskinsbranschen-, och dr for nérvarande styrelseordférande i ett flertal bolag sdsom
Elos Medtech AB, Kraftpowercon Sweden AB, och PEDAB Group AB. Stig-Arne ir éven styrelseledamot i Precomp Solu-
tions Aktiebolag (publ).

Ut6ver sina uppdrag inom Enviro har Stig-Arne dven féljande uppdrag och/eller dr dgare alternativt deldgare (dger mer dn 5
procent av foretaget) av foljande foretag:

Uppdrag Befattning
Mikroponent Aktiebolag Styrelseordférande
Elos Medtech AB Styrelseordforande
Precomp Solutions Aktiebolag (publ) Styrelseledamot
Lidh’s Forvaltnings Aktiebolag Styrelseordforande

Pulsen AB Styrelseordforande
Lideco i Dalstorp Aktiebolag Styrelseordférande
Kraftpowercon Sweden AB Styrelseordforande
JOBRO SHEET METAL TECHNOLOGY AB Styrelseordférande
PEDAB Group AB Styrelseordforande
C.T. Fastigheter i Ulricechamn AB Styrelseordforande

Blomman 2 AB

Styrelseledamot, verkstillande direktor

Morgana AB Styrelseordférande
MaxTruck AB Styrelseordforande
Mikroponent Intressenter AB Styrelseordférande
Powercon Holdings AB Styrelseledamot

CarpeBlom AB

Conatum AB Styrelseledamot, verkstillande direktor, dgare (tillsammans med
nérstaende)

CKTL Holding AB Styrelsesuppleant

Jobro Holding AB Styrelseordforande

Dicktrusten AB Styrelseordforande, deldgare (genom bolag)

Styrelseledamot, verkstillande direktor

Stig-Arne har de senaste fem (5) aren varit verksam i och avslutat uppdrag inom f6ljande bolag:

Uppdrag Befattning

Beijer Electronics Aktiebolag Styrelseledamot
Liljedahl Group AB Styrelseordforande
Boras Witveri Holding AB Styrelseledamot
Boras Wifveri Aktiebolag Styrelseordforande

Lidhs Verktygsindustri Aktiebolag

Styrelseordforande

Ulricehamns Energi Aktiebolag Styrelseledamot
Plastal Industri AB Ordforande
Caterpillar Propulsion AB Styrelseledamot
Bigs Fastigheter AB Styrelseordforande
Plastal Holding AB Styrelseledamot
Beijer Electronics Automation AB Styrelseledamot

Stig-Arne innehar, direkt och genom bolag, 579 820 aktier och 146 875 teckningsoptioner i Enviro. 32 829 av teckningsoptio-
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nerna innehas genom det aktiebaserade teckningsoptionsprogram som indirekt riktades till innehavarna av Décktrusten AB,
se vidare under “Aktiebaserade incitamentprogram” under avsnittet "Aktien, aktiekapital och dgarférhéllanden”. Resterande
113 046 teckningsoptioner forvirvades genom den nyemission av units som skedde under 2015, se vidare under “Aktiekapita-
lets utveckling” och ”Teckningsoptioner” under avsnittet “Aktien, aktiekapital och dgarforhallanden”.

Bengt Andersson, 1955, styrelseledamot

Bengt Andersson har varit styrelseledamot i Enviro sedan 2007. Bengt dger 50 procent av aktierna i och har varit operativt
delaktig i utvecklingen av atervinningskoncernen Hans Andersson & Co AB som dr en av Enviros storre aktiedgare.

Utoéver sina uppdrag inom Enviro har Bengt dven foljande uppdrag och/eller &r dgare alternativt deldgare (dger mer dn 5 pro-

cent av foretaget) av foljande foretag:

Uppdrag

Befattning

Hans Andersson Forvaltnings Aktiebolag
Stellbes Aktiebolag

BA Forvaltning AB

Hans Andersson & Co AB

Hans Andersson Investments AB
SWESAB AB

EHRAB Holding AB

Tropiano Invest AB

Styrelseordférande
Styrelsesuppleant
Styrelsesuppleant
Styrelseordforande
Styrelseledamot
Styrelseordforande
Styrelseledamot

Styrelseledamot

Bengt har de senaste fem (5) aren varit verksam i och avslutat uppdrag inom fdljande bolag:

Uppdrag

Befattning

Hans Andersson Recycling Group Aktiebolag
Hans Andersson Recycling AB

Hans Andersson Paper AB

Hans Andersson Plastics Aktiebolag
Aktiebolaget Orientexport

Hans Andersson Metal AB

Hans Andersson Recycling Goteborg AG
BAS-Metal i Landskrona Aktiebolag
Fredrik Helander Konvertering Aktiebolag
AT Atervinningsindustrins Service AB
Hans Andersson Recycling Syd AB

Sune Eriksson Aktiebolag

Hellstens Miljo & Atervinning AB

H A Chemical AB

Nordic Recycling AB

Hans Andersson Holding AB

Hans Andersson Trading AB

Bostadsrittsforeningen Ekroten

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordforande
Styrelseordforande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordforande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot, OrdférandeStyrelseordférande
Styrelseledamot

Styrelsesuppleant

Bengt innehar, direkt och genom bolag, 1 340 863 aktier och 200 555 teckningsoptioner i Enviro. Teckningsoptionerna forvér-
vades genom den nyemission av units som skedde under 2015, se vidare under “Aktiekapitalets utveckling” och ”Teckningsop-
tioner” under avsnittet "Aktien, aktiekapital och dgarforhallanden”
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Anders listam, 1941, styrelseledamot

Anders Ilstam har varit styrelseledamot i Enviro sedan 2013. Anders &r tidigare vice verkstéllande direktor for Sandvik Aktie-
bolag, verkstéllande direktor for Sandvik Mining & Construction Tools AB samt har haft ett flertal befattningar inom Sand-
vik, SKF-koncernen och Beijerinvest. Anders dr styrelseordforande i bland annat Svedbergs i Dalstorp AB, Beijer Electronics
Aktiebolag, Hifab Halmstads Industrifornédenheter Aktiebolag och Grimaldi Industri Aktiebolag.

Utdver sina uppdrag inom Enviro har Anders dven foljande uppdrag och/eller 4r dgare alternativt deldgare (dger mer dn 5 pro-

cent av foretaget) av foljande foretag:

Uppdrag Befattning

Beijer Electronics Aktiebolag Styrelseordforande
Svedbergs i Dalstorp AB Styrelseordférande
Cycleurope AB Styrelseledamot

Plockmatic International Aktiebolag
Hifab Halmstads Industriférnodenheter Aktiebolag

Grimaldi Industri Aktiebolag

Styrelseledamot
Styrelseordforande

Styrelseordforande

3 nine AB Styrelseordférande
M Ilstam AB Styrelseordforande
AB Idre Golf Ski & Spa Styrelseordforande
TimeZynk AB Styrelsesuppleant

MaxTess AB Styrelseordférande

Anders har de senaste fem (5) aren varit verksam i och avslutat uppdrag inom féljande bolag:

Uppdrag Befattning

Repay Invest AB Styrelseledamot
Seco Tools Aktiebolag Styrelseordférande
Kellve Group AB Styrelseordforande

Anders innehar, genom bolag, 125 931 aktier och 25 186 teckningsoptioner i Enviro. Teckningsoptionerna forvérvades genom
den nyemission av units som skedde under 2015, se vidare under “Aktiekapitalets utveckling” och ”Teckningsoptioner” under
avsnittet "Aktien, aktiekapital och dgarférhallanden”.

Stefan Tilk, 1964, styrelseledamot

Stefan Tilk har varit styrelseledamot i Enviro sedan 2015. Han é&r styrelseordforande for See2it AB samt styrelseledamot i
National Electric Vehicle Sweden AB och Noxon Aktiebolag. Stefan har innehaft ledande positioner i AB Volvo mellan 2003
och 2014. Mellan aren 2010 och 2012 var Stefan verkstédllande direktor for Aktiebolaget Geveko.

Utéver sina uppdrag inom Enviro har Stefan dven f6ljande uppdrag och/eller ar dgare alternativt deldgare (dger mer &n 5 pro-
cent av foretaget) av foljande foretag:

Uppdrag Befattning
Alnova Balkongsystem AB Styrelseordforande
National Electric Vehicle Sweden AB Styrelseledamot
MVI (SWEDEN) AKTIEBOLAG Styrelseledamot
See2it AB Styrelseordférande
STilk AB Styrelseledamot
Noxon Aktiebolag Styrelseledamot
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Stefan har de senaste fem (5) aren varit verksam i och avslutat uppdrag inom féljande bolag:

Uppdrag Befattning

Aktiebolaget Geveko Styrelseledamot. extern verkstéllande direktor
Geveko Industri Aktiebolag Styrelseordforande

Elof Hansson Holding AB Styrelseledamot, verkstillande direktor
REC Indovent AB Styrelseordforande

Elof Hansson Bygghandel AB Styrelseledamot

Elof Hansson Trade AB Styrelseledamot

Geveko Kapital Aktiebolag Styrelseledamot

Geveko Markings Sweden AB Styrelseledamot

Crelab Instruments Aktiebolag Styrelsesuppleant

Geveko Industri Holding AB Styrelseledamot

Geveko Intelligent Transport Systems AB Styrelseledamot

Elof Hansson International AB Styrelseledamot

Elof Hansson Fastigheter AB Styrelseledamot

Elof Hansson Fastigheter Holding AB Styrelseledamot

Volvo Group Canada Styrelseordférande

Volvo Group Mexico Styrelseordférande

Stefan innehar, genom bolag, 48 000 aktier och 16 000 teckningsoptioner i Enviro. Teckningsoptionerna forvarvades genom
den nyemission av units som skedde under 2015, se vidare under “Aktiekapitalets utveckling” och Teckningsoptioner” under
avsnittet "Aktien, aktiekapital och dgarforhéllanden”.

Lennart Persson, 1948, styrelseledamot
Lennart Persson har ingétt i styrelsen i Enviro sedan 2001, dér han fram till 2011 var styrelseordférande. Lennart Persson &r
ocksa styrelseledamot i BBI Basic Board Industries AB.

Utdver sina uppdrag inom Enviro har Lennart dven foljande uppdrag och/eller &r dgare alternativt deldgare (dger mer &n 5
procent av foretaget) av foljande foretag:

Uppdrag Befattning
BBI Basic Board Industries AB Styrelseledamot
Dicktrusten AB Styrelseledamot

Lennart har de senaste fem (5) dren varit verksam i och avslutat uppdrag inom féljande bolag:

Uppdrag Befattning

NFO Drives AB Styrelseledamot

Lennart innehar 1 803 405 aktier och 100 000 teckningsoptioner i Enviro. Teckningsoptionerna forvirvades genom den
nyemission av units som skedde under 2015, se vidare under “"Aktiekapitalets utveckling” och “Teckningsoptioner” under
avsnittet "Aktien, aktiekapital och dgarforhéllanden”.

Johanna Stenman, 1970, styrelseledamot

Johanna Stenman har ingatt i styrelsen sedan 2007 och var under perioden september 2011 — augusti 2012 tf styrelseord-
forande. Hon &r verkstéllande direktor och styrelseledamot i KL Ventures AB som &r Enviros storsta deldgare. Johanna &r
styrelseledamot i KL Capital AB Aktiebolag och i Enteractive Malta Ltd och har tidigare suttit i styrelsen bland annat for
WideOrbit Sweden AB.
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Utover sina uppdrag inom Enviro har Johanna dven f6ljande uppdrag och/eller dr dgare alternativt deldgare (dger mer &n 5

procent av foretaget) av foljande foretag:

Uppdrag

Befattning

KL Capital Aktiebolag

KL Ventures AB

Enteractive Malta Ltd

JST Holding AB

Bostadsrattsforeningen Midsommarblomman

Garage Midsommarblomman AB

Styrelseledamot
Styrelseledamot, verkstillande direktor
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Styrelseledamot

Johanna har de senaste fem (5) aren varit verksam i och avslutat uppdrag inom foljande bolag:

Uppdrag
WideOrbit Sweden AB

Befattning

Styrelseledamot

Johanna innehar 167 501 aktier och 16 667 teckningsoptioner i Enviro. Teckningsoptionerna férvirvades genom den nyemis-
sion av units som skedde under 2015, se vidare under “Aktiekapitalets utveckling” och ”Teckningsoptioner” under avsnittet

“Aktien, aktiekapital och dgarforhallanden”.

Mikael Fryklund, 1963, styrelseledamot

Mikael Fryklund har varit styrelseledamot i Enviro sedan 2015. Han dr affarsomradeschef for Trelleborg Industrial Solutions
samt styrelseordforande i Trelleborg Sealing Profiles Sweden AB, Trelleborg Ersmark AB, Trelleborg Industrial Products

Sweden AB och Trelleborg Mixing Forsheda AB.

Utdver sina uppdrag inom Enviro har Mikael dven f6ljande uppdrag och/eller &r dgare alternativt delédgare (dger mer 4n 5

procent av foretaget) av foljande foretag:

Uppdrag Befattning

Fryklund Management AB Styrelseledamot

Trelleborg Moulded Components (Wuxi) Co Ltd Juridiskt ombud, Styrelseledamot
Trelleborg Industrial Products Sweden AB Styrelseordférande

Trelleborg Sealing Profiles Sweden AB Styrelseordforande

Trelleborg Mixing Forsheda AB

Styrelseordférande
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Trelleborg Ersmark AB

Trelleborg Industrial Products Norway AS
Trelleborg Industrial Products India Pvt Ltd
Trelleborg Industrie SAS

Trelleborg Boots France SAS

Trelleborg Sealing Profiles U.S., Inc
Trelleborg Pipe Seals Milford, Inc.
Trelleborg Industrial Products USA, Inc.
Trelleborg Boots North America, Inc.
Trelleborg Industrial Products UK Limited
Trelleborg Sealing Profiles Gemany GmbH
Trelleborg Pipe Seals Duisburg GmbH
Trelleborg Industrial Products Estonia OU
Trelleborg Izarra, SA

Trelleborg Pipe Seals Lelystad BV
Trelleborg Max Seal Holding AB
Trelleborg Istanbul Endiistriyel Hortumlar Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi

Trelleborg Boots Mexico, S.A. de C.V.
Trelleborg Wuxi Boots Co Ltd

Loggers Rubbertechniek BV

Loggers Services B.V.

Loggers Schwingungstechnik GmbH
Trelleborg Industrials Products Finland Oy
Trelleborg Industri AB

Styrelseordforande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordforande, rddgivande naimnd
Sturelseordforande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Verkstillande direktor
Verkstillande direktor
Styrelseledamot
Styrelseordforande
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot

Styrelseordforande
Styrelseordforande, juridiskt ombud
Verkstillande direktor
Verkstillande direktor
Verkstillande direktor
Styrelseordférande, styrelseledamot
Firmatecknare

Mikael har de senaste fem (5) dren varit verksam i och avslutat uppdrag inom féljande bolag:

Uppdrag Befattning
Trelleborg Trading (Wuxi) Company Ltd Styrelseledamot
Trelleborg Industrial AVS AB Styrelseledamot

Trelleborg Forsheda AB

Trelleborg Inepsa
NPC Holdings Inc.

Gummiteknik GTM AB

Styrelseledamot, verkstillande direktor

Styrelseordforande, styrelseledamot
Styrelseledamot

Styrelseledamot

Mikael innehar 120 000 aktier och 40 000 teckningsoptioner i Enviro. Teckningsoptionerna forvdrvades genom den nyemis-
sion av units som skedde under 2015, se vidare under “Aktiekapitalets utveckling” och ”Teckningsoptioner” under avsnittet

“Aktien, aktiekapital och dgarforhallanden”.

Ledande befattningshavare
Thomas Soérensson, 1976, CEO

Thomas Sorensson tilltrddde som verkstéllande direktor pd Enviro i februari 2016. Han har tidigare bland annat varit forsilj-
ningschef for exportverksamhet hos Opus Equipment AB, VD B&B Tools Kina samt verkstédllande direktor for Kontikab AB.

Thomas sitter dven som styrelseledamot i Weesteer AB.

Utover sina uppdrag inom Enviro har Thomas &ven foljande uppdrag och/eller ér dgare alternativt deldgare (dger mer én 5

procent av foretaget) av foljande foretag™

Uppdrag Befattning
Thomas Consulting Innehavare
Weesteer AB Styrelseledamot
HSB Bostadsrittsforening Nolered i Goteborg Styrelseledamot
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Thomas har inte varit verksam i eller avslutat uppdrag inom nagot bolag under de senaste fem (5) aren.

Thomas innehar 20 000 aktier i Enviro.

Urban Folcker, 1961, CFO

Urban Folcker tilltridde sin tjanst i mars 2016. Ovrig erfarenhet: Flertal CFO-positioner i mellanstora bolag sisom Svendborg
Brakes A/S, Container Centralen A/S samt Stago B.V.

Utover sina uppdrag inom Enviro har Urban inga andra uppdrag och/eller dgare édger inte, alternativt dr delégare (dger mer dn
5 procent av foretaget) i, ndgot annat foretag.

Urban har inte varit verksam i eller avslutat uppdrag inom nagot bolag under de senaste fem (5) aren.

Urban innehar 20 000 aktier i Enviro.

Elisabeth Gustafsson, 1968, CTO

Elisabeth Gustafsson tilltradde sin tjénst pa Enviro i juli 2014, och arbetade innan dess med produktutveckling och teknisk
projektledning pa foretag sasom Molnlycke Health Care AB, Trelleborg Industri Aktiebolag och ABB. Hon har ocksé arbetat
med svensk gummiindustri pa forskningsinstitutet SWEREA.

Utdver sina uppdrag inom Enviro har Elisabeth inga andra uppdrag och/eller dgare dger inte, alternativt dr deldgare (dger mer
an fem procent av foretaget) i , nagot annat foretag.

Elisabeth har inte varit verksam i eller avslutat uppdrag inom nagot bolag under de senaste fem (5) aren.

Elisabeth innehar 47 001 aktier och 6 667 teckningsoptioner i Enviro. Teckningsoptionerna forvérvades genom den nyemis-
sion av units som skedde under 2015, se vidare under “Aktiekapitalets utveckling” och ”Teckningsoptioner” under avsnittet
”Aktien, aktiekapital och dgarforhallanden”.

Bengt-Sture Ershag, 1954, Utvecklingschef
Bengt-Sture Ershag tilltrddde sin tjénst i januari 2001 och har under aren arbetat med att bygga upp teknologin som anvénds i
Enviros verksamhet. Bengt-Sture 4r dven styrelseledamot i BS-Innovations AB och Décktrusten AB.

Utover sina uppdrag inom Enviro har Bengt-Sture dven foljande uppdrag och/eller ar dgare alternativt deldgare (dger mer dn 5
procent av foretaget) av foljande foretag:

Uppdrag Befattning
BS-Innovations AB Styrelseledamot, dgare
Décktrusten AB Styrelseledamot, deldgare (genom bolag)

Bengt-Sture har under de senaste fem (5) dren varit verksam i och avslutat uppdrag inom f6ljande bolag:

Uppdrag Befattning
Scandinavian Enviro Systems AB (publ) Styrelseledamot
Tyre Recycling in Sweden AB Styrelseledamot

Bengt-Sture innehar direkt och genom bolag 1 645 105 aktier och 21 886 teckningsoptioner i Enviro. Teckningsoptionerna
har erhallits genom det aktiebaserade incitamentprogram som indirekt riktades till innehavarna av Dacktrusten AB Se vidare
under “Aktiebaserade incitamentprogram” under avsnittet "Aktien, aktiekapital och dgarférhallanden”.

Olov Ershag, 1984, processingenjor
Olov Ershag tilltrddde sin tjanst i november 2008.
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Utover sina uppdrag inom Enviro har Olov dven foljande uppdrag och/eller dr dgare alternativt deldgare (dger mer dn 5 procent
av foretaget) av foljande foretag:

Uppdrag Befattning

Dicktrusten AB Styrelseledamot
Olov har inte varit verksam i eller avslutat uppdrag inom nagot bolag under de senaste fem (5) aren.
Olov innehar 21 886 teckningsoptioner i Enviro genom det aktiebaserade incitamentprogram som indirekt riktades till inne-

havarna av Décktrusten AB, se vidare under "Aktiebaserade incitamentprogram” under avsnittet “Aktien, aktiekapital och
dgarforhallanden”.

Jan Olsson, 1956, platschef Asensbruk
Jan Olsson tilltrddde sin tjénst i juli 2012.

Utover sina uppdrag inom Enviro har Jan dven f6ljande uppdrag och/eller dr dgare alternativt delédgare (dger mer dn 5 procent
av foretaget) av foljande foretag:

Uppdrag Befattning

Melleruds Idrottsplatsférening u p a Styrelseledamot

Jan har under de senaste fem (5) aren varit verksam i och avslutat uppdrag inom féljande bolag:

Uppdrag Befattning
AB Melleruds Bostéder Styrelsesuppleant
Ekonomisk forening Vixelbruket pa Dal Styrelseledamot

Jan innehar 5 000 aktier och 1 000 teckningsoptioner i Enviro. Teckningsoptionerna férvirvades genom den nyemission av
units som skedde under 2015, se vidare under “Aktiekapitalets utveckling” och ”Teckningsoptioner” under avsnittet "Aktien,
aktiekapital och dgarforhallanden”.

Utbetalda ersattningar och 6vrig ersattning under 2015

I foljande tabell anges de belopp som har betalats ut i ersittning till medlemmar av styrelsen och ledande befattningshavare
(inklusive eventuella villkorade eller uppskjutna ersdttningar och dylikt) under 2015, samt eventuella naturaférmaner som
Bolaget eller dess dotterbolag beviljat dessa for tjédnster som har utforts for Enviro, oavsett i vilket egenskap tjansterna har
utforts och oavsett vem som har utfort tjénsten.



Ersittningar och 6vriga formaner under 2015

Styrelseledamot eller ledande befatt- Grundlén/ Ovrig Pensionskostnad Totalt
ningshavare arvode ersittning

Stig-Arne Blom, styrelseordforande (avser perioden 1 210000 0 0 210000
januari — 31 december 2015)

Bengt Andersson, styrelseledamot (avser perioden 1 105 000 0 0 105 000
januari — 31 december 2015)

Mikael Fryklund, styrelseledamot (avser perioden 1 70 000 0 0 70 000
januari — 31 december 2015)

Anders Ilstam, styrelseledamot (avser perioden 1 janua- 88 000 0 0 88 000
ri — 31 december 2015)

Lennart Persson, styrelseledamot (avser perioden 1 88 000 0 0 88 000
januari — 31 december 2015)

Johanna Stenman, styrelseledamot (avser perioden 1 105 000 0 0 105 000
januari — 31 december 2015)

Stefan Tilk, styrelseledamot (avser perioden 1 januari— 70 000 0 0 70 000
31 december 2015)

Martin Hagbyhn, extern verkstéllande direktor (avser 1215000 0 292 000 1507 000
perioden 1 januari— 31 december 2015)

Bengt-Sture Ershag, utvecklingschef (avser perioden 740 000 0 132 000 872 000
1 januari — 31 december 2015) samt styrelseledamot

(avser perioden 1 januari — 28 april 2015)

Andreas Salaj, CFO (avser perioden 1 januari — 31 810 000 0 174 000 984 000
december 2015)

Elisabeth Gustavsson, CTO (avser perioden 1 januari— 719 000 0 172 000 891 000
31 december 2015)

Jan Olsson, platschef (avser perioden 1 januari — 31 490 000 0 42 000 532000
december 2015)

Olov Ershag, processingenjor (avser perioden 1 januari 374 000 0 102 000 476 000
— 31 december 2015)

Totalt 5085000 0 914 000 5999 000

Avtal om erséattning efter avslutat uppdrag
Utdver vad som framgar ovan har Bolaget inte slutit ndgot avtal med medlem av Bolagets forvaltnings-, lednings- eller kon-

trollorgan som ger sdédan medlem rétt till pension eller liknande formaner efter avtrddandet av anstdllning eller annat upp-
drag. Den verkstillande direktoren har dock vid uppségning fran foretagets sida ritt till avgdngsvederlag motsvarande sex (6)
manadsloner. Det finns, vid utgivandet av detta Prospekt, upplupna pensionskostnader for tjénstepension om 1 167 KSEK,
vilket inkluderar 1 167 KSEK i berdknad loneskatt.
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Revisor

Revisor dr det registrerade revisionsbolaget Pricewaterhou-
seCoopers AB, org.nr 556067-4276, med adress Skanega-
tan 1, 411 40 Géteborg, med Johan Palmgren, fodd den 20
juli 1974, som huvudansvarig revisor och medlem i FAR
(branschorganisation for redovisningskonsulter, revisorer
och radgivare).

Ovrig information

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare
kan nas genom Bolagets huvudkontor pa adress Regnbags-
gatan 8C, 417 55 Goteborg.

Ingen av ovanstaende styrelseledaméter eller ledande befatt-
ningshavare har nigot familjeband till annan styrelseleda-
mot eller ledande befattningshavare. Ingen styrelsemed-
lem eller ledande befattningshavare har blivit domd i nagot
bedrégerirelaterat mal under de senaste fem aren. Under de
senaste fem aren har Anders Ilstam, i egenskap av styrel-
seordforande, varit involverad i Alpha Sweden AB:s kon-
kurs. Stig-Arne Blom har, under de senaste fem aren, varit
involverad 1 Boras Wifveri-koncernens konkurs, vilken
inkluderade bolagen Boras Wifveri Holding AB, Boras
Wifveri Aktiebolag, Boras Wifveri Kungsfors Aktiebolag,
Boras Wifveri tvinning AB, Kungsfors Fabriker Aktiebo-
lag, Stromma Textil Aktiebolag, Boras Wifveri Sémnad
Aktiebolag, Bords Wifveri Industritextil Aktiebolag, Boras
Wifveri Beredning Aktiebolag samt Krenholm Scandinavia
AB. Dirtill har Stig-Arne Blom varit involverad i konkurs
under de senaste fem aren i Plastal Holding AB. I 6vrigt har
ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare varit
inblandad i ndgon konkurs, likvidation (avser inte frivillig
likvidation) eller konkursforvaltning under de senaste fem
aren i egenskap av medlem av forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller annan ledande befattning.

Med undantag for Bengt-Sture Ershag, som blivit alagd for-
seningsavgift for sen deklaration, har ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare under de senaste fem éaren
fatt ndgon anklagelse och/eller sanktion riktad mot sig fran
i lag eller forordning bemyndigade myndigheter (dédribland
godkénda yrkessammanslutningar). Ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har under de senaste fem
aren blivit férbjuden av domstol att ingd som medlem i ett
bolags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran
att ha ledande eller 6vergripande funktion i ett bolag eller att
pa annat sitt idka ndringsverksambhet.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
nagra privata intressen som kan std i strid med Bolagets
intressen. Som framgar ovan samt nedan under ”Lane- och
finansieringavtal” under avsnittet “Legala fragor och kom-
pletterande information” har dock vissa styrelseledamo-
ter och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i
Enviro genom innehav av aktier och/eller teckningsoptioner,
skulder till eller fordringar pa Bolaget eller genom borgensa-
taganden for Bolaget.

Det har, savitt styrelsen kédnner till, inte forekommit sér-
skilda &verenskommelser med storre aktiedgare, kunder,
leverantdrer eller andra parter, enligt vilka styrelseledamo-
ter, ledande befattningshavare eller revisorn har valts in eller
tillsatts.



Bolagsstyrning

Lagstiftning och bolagsordning

Enviro &r ett publikt aktiebolag och regleras av svensk
lagstiftning frédmst genom den svenska aktiebolagslagen.
Bolagets aktier dr upptagna till handel pa First North, var-
for Bolaget dartill tillimpar First Norths regelverk. For-
utom lagstiftning samt regler och rekommendationer &r det
bolagsordningen som ligger till grund for styrningen av
Bolagets verksamhet. Bolagsordningen anger bland annat
var styrelsen har sitt sdte, verksamhetsinriktning, granser
avseende aktiekapital och antal aktier, samt forutsdttningar
for att fa delta vid bolagsstimma. Den senaste registrerade
bolagsordningen beslutades vid extra bolagsstimma den 12
augusti 2016. Bolagsordningen framgar i sin helhet i forelig-
gande Prospekt, se vidare i avsnitt "Bolagsordning”.

Svensk kod for bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) ska tillimpas av
bolag vars aktier dr upptagna till handel pa reglerad mark-
nad i Sverige. Koden behover i dagsldget inte tillimpas av
Bolaget och behdver inte heller tillimpas av bolag vars aktier
ar listade pa First North. Den &r séledes inte tillamplig for
Enviro. Enviro har for ndrvarande inga planer pa att tillimpa
Koden annat &n i de delar som styrelsen anser vara relevant
for Bolaget och dess aktiedgare. For det fall Koden blir till-
lamplig for Enviro kommer Bolaget att tillimpa den.

Bolagsstamman

Aktiedgarnas inflytande i Bolaget utdvas vid bolagsstdm-
man, som ar Bolagets hdgsta beslutande organ. Vid bolags-
stimman beslutar aktiedgarna i centrala fragor sasom dnd-
ring av bolagsordningen, faststdllande av resultat- och
balansrikningar, eventuell utdelning och andra dispositio-
ner av resultatet, ansvarsfrihet for styrelseledaméterna och
verkstdllande direktoren, antal styrelseledaméter och even-
tuella styrelsesuppleanter samt antal revisorer och eventuella
revisorssuppleanter, val av styrelseledaméter och eventuella
styrelsesuppleanter samt av revisorer och eventuella revi-
sorssuppleanter och faststdllande av arvode till styrelse och
revisor.

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt genom att kallelsen halls
tillgénglig pa Bolagets webbplats, www.envirosystems.se.
Vid tidpunkten for kallelse ska information om att kallelse
skett annonseras i Dagens Industri.

Aktiedgare som dr inford i aktieboken fem vardagar fore
bolagsstimman samt anmaler sitt deltagande till Bolaget
senast den dag som anges i kallelsen till stimman, har rétt
att nirvara och rosta vid bolagsstimman, antingen personli-
gen eller genom ombud med fullmakt.

Bitréde till aktiedgare far folja med till bolagsstimman om
aktiedgare anmadler detta i enlighet med det forfarande som
giller for aktiedgares anmélan. Varje aktieigare som anmé-
ler ett drende med tillrdcklig framforhallning har rétt att fa
drendet behandlat vid bolagsstimman.

Arsstimma den 28 april 2015

Vid arsstimman den 28 april 2015 fattades beslut om att fast-
stdlla framlagd resultat- och balansrdkning samt koncernre-
sultat- och koncernbalansrdkning for verksamhetsaret 2014,
att disponera resultat i enlighet med styrelsens forslag, samt
att bevilja styrelseledamdterna och verkstillande direktdren
ansvarsfrihet for verksamhetsaret 2014. Vidare beslutades
att styrelsen, for tiden intill dess nésta arsstimma hallits,
skulle besta av sju ordinarie ledaméter utan suppleanter, att
arvode skulle utga till styreordféranden om 160 000 SEK
och till dvriga ledamoéter, vilka inte dr anstdllda i Bolaget,
om 80 000 SEK, att styrelseledaméter anstdllda i Bolaget
inte skulle erhalla nagot arvode, samt att arvode skulle utga
till revisorn enligt rdkning for utfort arbete. Styrelseleda-
moterna Bengt Andersson, Stig-Arne Blom, Anders Ilstam,
Lennart Persson samt Johanna Stenman omvaldes for tiden
intill slutet av nésta arsstimma. Styrelseledaméterna Stefan
Tilk och Mikael Fryklund nyvaldes for tiden intill slutet av
nista arsstimma, och till revisor omvaldes det registrerade
revisionsbolaget PricewaterhouseCoopers AB med Johan
Palmgren som huvudansvarig revisor. Stig-Arne Blom val-
des till styrelsens ordférande. Dértill fattades beslut om att
anta principer for utseende av valberedning. Vidare besluta-
des vid samma bolagsstimma om att genomféra nyemission
av units, bestaende av tre aktier och en teckningsoption, med
foretradesratt for aktiedgarna.

Arsstimma den 20 juni 2016

Vid éarsstimman den 20 juni 2016 fattades beslut om att
faststélla framlagd resultat- och balansrdkning samt kon-
cernresultat- och koncernbalansrikning for verksamhets-
aret 2015, att disponera resultat i enlighet med styrelsens
forslag, samt att bevilja styrelseledamoterna och verkstél-
lande direktoren ansvarsfrihet for verksamhetsaret 2015.
Vidare beslutades att styrelsen, for tiden intill dess nésta
arsstimma hallits, ska besta av sju ordinarie ledamdéter utan
suppleanter, att arvode ska utga till styreordféranden om 160
000 SEK och till 6vriga ledaméter om 80 000 SEK, samt att
arvode skulle utga till revisorn enligt godkdnd rékning for
utfort arbete. Styrelseledamdterna Bengt Andersson, Stig-
Arne Blom, Anders Ilstam, Lennart Persson, Stefan Tilk,
Mikael Fryklund och Johanna Stenman omvaldes for tiden
intill slutet av ndsta arsstimma, och till revisor omvaldes
det registrerade revisionsbolaget PricewaterhouseCoopers
AB med Johan Palmgren som huvudansvarig revisor. Stig-
Arne Blom valdes till styrelsens ordférande. Vidare beslu-
tades vid samma bolagsstimma om att bemyndiga styrelsen
att under tiden intill nédsta arsstimma, vid ett eller flera till-
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féllen och med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas fore-
trédesrétt, fatta beslut om nyemission av aktier. Betalning
ska kunna ske kontant, genom apport, genom kvittning eller
eljest forenas med villkor. Bolagets aktiekapital far med stod
av bemyndigandet sammanlagt hogst 6kas med ett belopp
motsvarande en utspddning om 20 procent av aktiekapitalet.
Avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt ska dga ske for att
vid behov kunna stirka Bolagets finansiella stillning samt
for att mojliggora forvirv av bolag eller rorelse. Emissions-
kursen ska, vid avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt,
liksom vid betalning genom apport, faststéllas pa marknads-
missiga villkor.

Extra bolagsstimma den 12 augusti 2016

Vid extra bolagsstimma den 12 augusti 2016 fattades beslut
om att dndra bolagsordningens granser for aktiekapitalet,
varigenom dessa hojdes fran liagst 720 000 SEK och hogst
2 880 000 SEK till lagst 1 500 000 SEK och hogst 6 000
000 SEK, att andra bolagsordningens grénser avseende anta-
let aktier, varigenom dessa hojdes fran att vara lagst 18 000
000 och hogst 72 000 000 aktier till att vara lagst 37 500
000 och hogst 150 000 000 aktier, samt att dndra avstim-
ningsforbehallet fran ”Bolagets aktier skall vara registre-
rade i ett avstdimningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument.” till ” Bolagets aktier
skall vara registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoforing
av finansiella instrument.”. Vidare beslutades vid samma
bolagsstimma om att genomfora Foretradesemissionen.

Valberedning

Vid arsstimman 2015 fattades beslut om f6ljande principer
for tillsattande av valberedning, vilka géller for tiden intill
dess bolagsstimman fattar beslut om att dndra eller upphéva
principerna. Valberedningen ska besta av fyra ledaméter,
varav en ledamot ska vara styrelsens ordférande som ér sam-
mankallande till férsta sammantridet. Ovriga tre ledamoter
ska utses av de, per sista bankdagen i september manad, till
rostetalet tre storsta aktiedgarna i bolaget varvid en repre-
sentant i valberedningen utses av respektive aktiedgare.
Avstar aktiedgare fran att utse ledamot, Gvergar rétten att
utse ledamot till den till rostetalets storlek narmast foljande
aktiedgaren. Ordférande i valberedningen ska vara den som
vid valberedningens bildande representerar den rostmassigt
storsta aktiedgaren, sdvida valberedningen inte enhélligt
beslutar att utse annan. Vid lika rostetal vid omrostningar i
valberedningen har valberedningens ordférande utslagsrost.

For utseende av valberedning intill utgdngen av nésta ars-
stimma ska styrelsens ordfoérande tillfraga de till rostetalet
storsta aktiedigarna enligt ovan for utseende av tre ledaméter
att inga i valberedningen.

Valberedningens mandatperiod stracker sig fram till dess att
ny valberedning har utsetts. Om under valberedningens man-
datperiod en eller flera av aktiedgarna som utsett ledaméter i
valberedningen inte ldngre tillhor de tre till rostetalet storsta
aktiedgarna, sa ska ledamoéter utsedda av dessa aktiedgare
stdlla sina poster till férfogande och den eller de aktieégare
som tillkommit bland de tre till rostetalet storsta aktiedgarna
ska dga ritt att utse sina representanter. Om inte sirskilda
skal foreligger ska inga fordndringar ske i valberedningens
sammansittning om endast marginella férandringar i rost-
etal d4gt rum eller om fordndringen intrdffar senare &n tre
manader fore arsstaimman. Aktiedgare som tillkommit bland
de tre storsta dgarna till f6ljd av en mera visentlig fordnd-
ring i rostetal senare dn tre manader fore stimman ska dock
ha rétt att utse en representant som ska adjungeras till valbe-
redningen. Aktiedgare som utsett en representant till leda-
mot i valberedningen dger ritt att entlediga sddan ledamot
och utse ny representant till ledamot i valberedningen, samt
att vid representantens fortida avgang ur valberedningen
utse ny representant till ledamot i valberedningen. Fordnd-
ringar i valberedningens sammanséttning ska offentliggoras
sa snart sadana skett.

Bolaget ska offentliggdra valberedningens sammanséttning
genom pressmeddelande pa Bolagets hemsida sa snart repre-
sentanterna har utsetts, dock senast sex manader fore ars-
stimman.

Vid utseende av valberedning ska punkterna 2.3 och 2.4 i
Svensk kod for bolagsstyrning (Koden) beaktas, innebé-
rande, bland annat, att ingen medlem av foretagsledningen
ska ingé i valberedningen och att styrelsemedlemmar inte
ska utgdra en majoritet av denna, samt att majoriteten av val-
beredningens ledaméter ska vara oberoende i férhallande till
bolaget och bolagsledningen, att hdgst en ingdende ledamot
i valberedningen far vara beroende i forhallande till ndgon
av bolagets storre aktiedgare och att valberedningens ordfo-
rande inte ska vara styrelseledamot.

Ingen erséttning ska utga till valberedningens ledamoter.
Bolaget ska ersitta valberedningen for skiliga kostnader for
sadana insatser av konsulter, radgivare eller annat som val-
beredningen kan behdva for fullgérande av sitt arbete.

Valberedningen ska ldgga fram forslag 1 foljande fragor
for beslut till arsstimman: 1. Val av stimmoordforande, 2.
Beslut om antal styrelseledaméter och revisorer, 3. Beslut
om styrelsearvoden, ersittning for kommittéarbete samt
arvode till revisorer, 4. Val av styrelseledamdter, styrelse-
ordforande och revisor, samt 5. Eventuell justering avseende
procedurfragor for kommande valberedning.
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Infor arsstimman 2016 bestod valberedningen av Staffan
Gavel (ordforande), Stig-Arne Blom, Johan Berggren samt
Lennart Persson.

Styrelsen

Enligt Scandinavian Enviro Systems AB (publ):s bolagsord-
ning ska styrelsen besta av liagst tre (3) och hogst tio (10)
ledaméter utan suppleanter. Ledamdter véljs arligen pa ars-
stimma for tiden intill dess ndsta arsstimma har hallits.
Nagon begriansning for hur lange en ledamot far sitta finns
inte.

Scandinavian Enviro Systems AB (publ):s styrelse bestar for
nirvarande av ledaméterna Stig-Arne Blom (styrelseordfo-
rande), Bengt Andersson, Mikael Fryklund, Anders Ilstam,
Lennart Persson, Johanna Stenman och Stefan Tilk, valda
vid arsstimma den 20 juni 2016. Information om styrelsele-
damdterna aterfinns under avsnitt ”Styrelse, ledande befatt-
ningshavare och revisor”.

Enligt aktiebolagslagen har styrelsen det &vergripande
ansvaret for Bolagets organisation och forvaltningen av
Bolagets angeldgenheter. Styrelsen ska fortlopande bedoma
Bolagets ekonomiska situation och se till att Bolagets organi-
sation dr utformad sa att bokforingen, medelsforvaltningen
och Bolagets ekonomiska forhallanden i 6vrigt kontrolleras
pa ett betryggande sétt. Ordforanden har ett sdrskilt ansvar
att leda styrelsens arbete och se till att styrelsen fullgor sina
lagstadgade uppgifter. Mer information om Bolagets interna
kontrollstruktur finns nedan under rubriken “’Intern kontroll
och revision” i detta avsnitt. Styrelsebeslut géller endast om
mer dn hélften av de valda styrelseledaméterna &r ense och
dessa utgdr mer dn en tredjedel av hela antalet styrelseleda-
moter.

I styrelsens uppgifter ingér vidare att dvervaka verkstéllande
direktorens arbete och att ansvara for utveckling och upp-
foljning av Bolagets dvergripande mal, strategier, forvirv
och avyttringar av verksamheter, storre investeringar, samt
16pande uppfoljning av verksamheten under aret. Styrelsen
meddelar skriftliga instruktioner for nér och hur sédana upp-
gifter som behdvs for styrelsens fortlopande beddmning av
Bolagets ekonomiska situation ska samlas in och rapporte-
ras till styrelsen. Verkstdllande direktoren deltar vid somliga
styrelsesammantraden.

Styrelsens arbetsordning

Styrelsens arbetsordning utvirderas, uppdateras och fast-
stdlls arligen. Om styrelsen inom sig inréttar utskott, ska det
av styrelsens arbetsordning framgé vilka arbetsuppgifter
och vilken beslutanderitt styrelsen har delegerat till utskott,
samt hur utskotten ska rapportera till styrelsen.

Styrelsen haller sammantrédden regelbundet efter ett i arbets-

ordningen faststéllt program som inkluderar fasta beslut-
spunkter samt punkter vid behov. Under 2015 har styrelsen
héllit 12 protokollférda sammantridden, och under 2016 har
styrelsen hittills héllit 6 protokollférda styrelsesammantré-
den. Styrelsen behandlade vid de ordinarie sammantrédena
de fasta punkter som forelag vid respektive styrelsemote i
enlighet med styrelsens arbetsordning (sasom verkstéllande
direktorens rapport om verksamheten, ekonomisk rapporte-
ring samt investeringar och projekt).

Revisions- och ersittningsutskott

Bestimmelser om inrdttande av revisionsutskott aterfinns
i aktiebolagslagen och Koden och bestimmelser om inrét-
tande av ersittningsutskott aterfinns i Koden. Bestdammel-
serna i aktiebolagslagen omfattar i detta avseende endast
bolag vars aktier dr upptagna till handel pa en reglerad mark-
nad och reglerna om revisionsutskott d4r dirmed inte tillamp-
liga for Enviro. Som konstaterats ovan (se avsnitt ”Svensk
kod for bolagsstyrning™) ér inte heller Koden obligatorisk
for Enviro.

Styrelsen har gjort beddmningen att det mot bakgrund av
verksamhetens omfattning och Bolagets storlek i dagslédget
inte dr motiverat att inrétta sdrskilda kommittéer avseende
revisions- och ersattningsfragor utan dessa fragor behandlas
inom styrelsen. Det aligger styrelsen att sdkerstélla insyn i
och kontroll av Bolagets verksamhet genom rapporter och
kontakter med Bolagets revisorer.

Ersittning till styrelsen

Ersittning till styrelsen faststélls av bolagsstimman. Vid
arsstimma den 20 juni 2016 beslutades att arvode till styrel-
sens ordforande ska utgd med 160 000 SEK och till 6vriga
ledaméter med 80 000 SEK.

Verkstillande direktoren

Verkstillande direktdren ansvarar for den 16pande forvalt-
ningen. Atgirder som med hiinsyn till omfattningen och
arten av Bolagets verksamhet dr av osedvanligt slag eller stor
betydelse faller utanfor den 16pande forvaltningen och ska
darfor beredas och foredras styrelsen for beslut.

Verkstdllande direktdrens arbete och roll samt arbetsfor-
delningen mellan styrelsen och verkstillande direktoren
framgér av en av styrelsen faststélld skriftlig instruktion
(sa kallad ”VD-instruktion”). Styrelsen utvérderar 16pande
verkstdllande direktdrens arbete.

Finansiell rapportering

Styrelsen har uppréttat en arbetsordning med instruktio-
ner avseende intern ekonomisk rapportering. Samtliga del-
arsrapporter och pressmeddelanden publiceras pa Enviros
webbplats, www.envirosystems.se, i direkt anslutning till
offentliggdrandet.
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Intern kontroll och revision

Enligt aktiebolagslagen har styrelsen det Overgripande
ansvaret for att Bolagets organisation dr utformad sa att
bokféringen, medelsforvaltningen och Bolagets ekono-
miska forhallanden i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande
sdtt. Enviros interna kontrollstruktur har som utgangspunkt
arbetsfordelningen mellan styrelsen och verkstéllande
direktoren. En regelbunden rapportering och granskning av
ckonomiskt utfall sker i savdl de operativa enheternas led-
ningsorgan som i styrelsen.

Enligt Enviros bolagsordning ska en (1) eller tvé (2) reviso-
rer med hogst tva (2) suppleanter alternativt ett (1) regist-
rerat revisionsbolag utses av bolagsstimman. Revisorn och
revisorssuppleanter, i forekommande fall, viljs arligen pa
arsstimma for tiden intill dess nésta drsstimma har hallits.
Revisorn granskar Enviros arsredovisning, koncernredovis-
ning och bokféring samt styrelsens och verkstéllande direk-
torens forvaltning.

Revisor dr sedan arsstimman 2014 det registrerade revi-
sionsbolaget PricewaterhouseCoopers AB (Skanegatan 1,
411 40 Goteborg) med auktoriserade revisorn Johan Palm-
gren som huvudansvarig revisor. Johan Palmgren dr medlem
i FAR (branschorganisation for redovisningskonsulter, revi-
sorer och rddgivare). Revisorns arvode faststélls av bolags-
stimman efter forslag fran valberedningen.

PricewaterhouseCoopers AB valdes till revisor vid ars-
stimman 2014 och ersatte ddrmed Bengt Petersson, med
adress c/o KPMG AB, Norra Hamngatan 22, 411 06 Gote-
borg. Bytet foranleddes av en prisupphandling och var dven
motiverat av att Bolaget haft samma revisor under en lédngre
tid. PricewaterhouseCoopers AB omvaldes till revisor bade
vid arsstimman 2015 och arsstimman 2016. Vid arsstdm-
man den 20 juni 2016 faststélldes att erséttning till revisorn
ska utgd l6pande enligt av Bolaget godkdnd rékning. Under
rakenskapsaret 2015 utgick erséttning till revisorerna om
165 KSEK for revisionsverksamhet (varav 86 KSEK avse-
ende moderbolaget) och 278 KSEK (varav 172 KSEK avse-
ende moderbolaget) for dvriga tjdnster.

Revision sker i enlighet med arsredovisningslagen och Bok-
foringsnamndens allménna rad (BFNAR).

Andring av aktiedgarnas rattigheter

Bolagsstimman har mdjlighet att fatta beslut om dndring av
bolagsordningen, vilket kan medfora édndringar av aktied-
garnas réttigheter. I aktiebolagslagen uppstills vissa majo-
ritetskrav for att sddana beslut vid bolagsstimman ska dga
giltighet.

Om ett beslut om dndring av bolagsordningen medfor att
aktiedgarnas ritt till bolagets vinst eller dvriga tillgangar

minskas genom att syftet for bolagets verksamhet helt eller
delvis ska vara annat dn att ge vinst till aktieigarna, att ritten
att 6verlata eller forvirva aktier i bolaget inskrinks genom
samtyckes-, forkops- eller hembudsforbehéll eller annars
medfor att rittsforhdllandet mellan aktier rubbas, krivs att
beslutet bitrdds av samtliga nidrvarande aktiedgare samt att
dessa tillsammans foretrdder mer dn nio tiondelar av samt-
liga aktier i bolaget.

Om ett beslut om dndring av bolagsordningen medfor att det
antal aktier for vilka aktiedgarna far rosta vid bolagsstam-
man begrinsas, att nettovinsten efter avdrag for tickning av
balanserad forlust till viss del ska avsittas till bunden fond
eller att anvéindningen av bolagets vinst eller dess behallna
tillgdngar vid dess uppldsning begridnsas pa annat sitt dn
genom dndring av bolagets syfte till att helt eller delvis vara
annat dn att ge vinst till aktiedgarna eller genom att nettovin-
sten efter avdrag for tickning av balanserad forlust till viss
del ska avsittas till bunden fond, kravs att beslutet bitrads av
minst tvé tredjedelar av de avgivna résterna och nio tiondelar
av de aktier som &r foretrddda vid stimman.

De ovan ndmnda majoritetskraven giller dock inte om ett
beslut bitrdds av aktiedgare med minst tva tredjedelar av
savil de avgivna rosterna som de aktier som dr foretrddda pa
bolagsstimman, om dndringen endast medfor att viss eller
vissa aktiers rétt forsémras och samtycke lamnas av samt-
liga vid bolagsstimman nérvarande dgare av sadana aktier
och dessa dgare tillsammans foretrdder minst nio tiondelar
av alla aktier vars rétt forsimras eller om &dndringen forsam-
rar endast ett helt aktieslags rétt och dgare till hélften av alla
aktier av detta slag och nio tiondelar av de vid bolagsstam-
man foretrddda aktierna av detta slag samtycker till dnd-
ringen.
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agarforhallanden

Aktiekapital

Aktiekapitalet i Bolaget uppgar fore Foretradesemissionen
till 1 861 924,68 SEK, fordelat pa 46 548 117 aktier, envar
med ett kvotvirde om 0,04 SEK. Aktierna har emitterats
enligt svensk lag och dr denominerade i SEK. Samtliga
emitterade aktier dr fullt inbetalda. Aktierna ar registrerade
i elektronisk form och kontofors av Euroclear. Det forelig-
ger inga begrdnsningar i aktiernas Overlatbarhet. Enligt
Bolagets registrerade bolagsordning ska aktiekapitalet vara
lagst 1 500 000 SEK och hogst 6 000 000 SEK och anta-
let aktier vara ldgst 37 500 000 stycken och hogst 150 000
000 stycken. Enviros aktie dr inte féremal for erbjudande
som lamnats till f6ljd av budplikt, inldsenrétt eller 16snings-
skyldighet. Inget offentligt uppkdpserbjudande har ldmnats
avseende Bolagets aktier under innevarande eller foregaende
rikenskapsar. Savitt Bolaget kdnner till existerar inga aktie-
dgaravtal eller liknande 6verenskommelser i syfte att skapa
ett gemensamt inflytande dver Bolaget. Bolaget bildades i
Sverige och bedriver sin verksamhet under svensk lagstift-
ning.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Aktierna i Bolaget d4r av samma aktieslag. Réttigheter for-
enliga med aktie emitterade av Bolaget kan endast dndras
enligt de forfaranden som foljer av aktiebolagslagen.

Bolagsstimma och rostritt

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt genom att kallelsen halls
tillgénglig pa Bolagets webbplats. Vid tidpunkten for kal-
lelse ska information om att kallelse skett annonseras i
Dagens Industri. Aktiedgare som Onskar delta i férhand-
lingar pa bolagsstimma, ska dels vara upptagen i utskrift
eller annan framstédllning av hela aktieboken avseende for-
hallanden fem (5) vardagar fore bolagsstimman, dels gora
anmilan till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen
till stimman.

Varje aktie berittigar till en rost och varje rostberéttigad far
vid bolagsstimma rosta for det fulla antalet av denne dgd och
foretrddda aktier utan begrinsning i rostratt.

Foretriadesritt till nya aktier m.m.

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemis-
sion ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har
aktiedgarna foretradesritt till teckning i forhéllande till det
antal aktier de dgde innan emissionen. Det finns dock inga
bestdammelser i Enviros bolagsordning som begransar mdj-
ligheten att, i enlighet med bestimmelserna i aktiebolagsla-
gen, emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesritt.

Riitt till utdelning och 6verskott vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ritt till utdelning samt till
Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i hdndelse av
likvidation.

Utdelning och utdelningspolicy

Allmiint

Innehavare av aktier i Enviro ska ha rétt till utdelning, for-
utsatt att beslut om utdelning har fattats. Samtliga aktier
ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgdngar och
eventuella &verskott i hindelse av likvidation. Beslut om
utdelning fattas av bolagsstimma, efter forslag fran styrel-
sen. Alla aktiedgare som &r registrerade i aktieboken som
uppritthalls av Euroclear pa avstimningsdagen som antas
av bolagsstimman har rétt att erhalla utdelning. Utdelning
lamnas vanligen till Bolagets aktiedgare i form av en kon-
tantbetalning per aktie genom Euroclear, men kan dven beta-
las genom annat én kontanter (utdelning in natura). Om en
aktiedgare inte kan nds genom Euroclear Sweden behaller
aktiedgaren fortfarande sitt ansprak pa Bolaget gillande
utdelningsbeloppet, med en lagstadgad begrinsning pa tio
ar. Nar denna period 16pt ut dvergar utdelningsbeloppet till
Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende utdelningsritten for
aktiedgare med hemvist utanfér Sverige. Aktiedgare som
inte har sin skattemédssiga hemvist i Sverige maste vanligen
betala svensk killskatt, se &ven avsnittet ’Skattefragor i Sve-
rige”.

Utdelningspolicy

Enviro har hitintills inte ldmnat nadgon utdelning till Bola-
gets aktiedgare och styrelsen har for nérvarande inte heller
for avsikt att foresla utdelning. I 6vervigande om framtida
utdelning kommer styrelsen att beakta ett antal faktorer,
framforallt Bolagets resultat, finansiella stidllning, framtida
kapitalbehov och kassafldden. Det finns ingen garanti for
att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om
nagon utdelning 6verhuvudtaget.
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Aktiekapitalets utveckling

Foriandring Foriandring antal Totalt antal aktier Foriandrat belopp Summa efter Ar
aktier andring

Nyemission' 87 545 2276 186 8754,50 227 618,60 2012
Kvittningsemission? 265 996 2542182 26 599,60 254 218,20 2013
Nyemission® 95971 2638 153 9597,10 263 815,30 2013
Kvittningsemission* 92276 2730429 9227,60 273 042,90 2013
Fondemission® 0 2730729 273 042,90 546 085,80 2014
Kvittningsemission® 136 521 2 866 950 27304,20 573 390,00 2014
Nyemission’ 266 667 3133617 53 333,40 626 723,40 2014
Nyemission® 400 000 3533617 80 000,00 706 723,40 2014
Nyemission® 88 653 3622270 17 730,60 724 454,00 2014
Konvertering av konvertibler'® 112 662 3734932 22 532,40 746 986,40 2014
Split 1:5" 14 939 728 18 674 660 0,00 746 986,40 2014
Nyemission'? 1608 125 20282785 64 325,00 811 311,40 2014
Konvertering av konvertibler' 875 450 21 158 235 35018,00 846 329,40 2014
Nyemission' 25389 882 46 548 117 1015 595,28 1861 924,68 2015
Forestaende nyemission's 69 822 176 116 370 293 2792 887,04 4654 811,72 2016
Teckningsoptioner 2015/2016' 4231647 120 601 940 169 265,88 4 824 077,60 2016

1 Foretradesemission av units (1 aktie + 2 konvertibler). Teckningskurs per unit var 137,10 SEK varav 45,70 SEK avsag aktier (motsvarande 9,14 SEK per aktie
vid split enligt punkt 11).

2 Kvittningsemission med betalning genom kvittning av fordringar. Teckningskurs per aktie var 35,15 SEK (motsvarande 7,03 SEK per aktie vid split enligt
punkt 11).

3 Riktad nyemission till den grupp fysiska och juridiska personer som pa férhand hade anmalt intresse att teckna aktier. Teckningskurs per aktie var 78,67 SEK
(motsvarande 15,73 SEK vid split enligt punkt 11).

4 Kvittningsemission med betalning genom kvittning av fordringar. Teckningskurs per aktie var 78,67 SEK (motsvarande 15,73 SEK vid split enligt punkt 11).
5 Okning av aktickapitalet genom fondemission utan utgivande av nya aktier.

6 Kvittningsemission med betalning genom kvittning av fordringar om 10 740 707 SEK fran BS-Innovations AB som ett led i en transaktionsstruktur vari-
genom Enviro slutligt reglerar dess skyldighet att utge ersittning for patentet SE 513063 och utlindska patent av samma uppfinning, se vidare under rubriken
“Immateriella rattigheter” i avsnittet “Legala fragor och kompletterande information”. Teckningskurs per aktie var 78,67 SEK (motsvarande 15,73 SEK vid
split enligt punkt 11).

7 Foretradesemission med foretridesritt till aktiedgare och konvertibelinnehavare genom kontant betalning och betalning genom kvittning av fordringar. Teck-
ningskurs per aktie var 75 SEK (motsvarande 15 SEK vid split enligt punkt 11).

8 Riktad nyemission till den begrdnsade krets investerare som pa férhand har anmalt intresse till styrelsen att teckna aktier i Bolaget. Teckningskurs per aktie
var 75 SEK (motsvarande 15 SEK vid split enligt punkt 11).

9 Riktad nyemission till SSE Opportunities Fund Limited och/eller en av SSE Opportunities Fund Limited anvisad begransad krets professionella investerare
som pa forhand har anmélt intresse att teckna aktier i Bolaget. Teckningskurs per aktie var 75 SEK (motsvarande 15 SEK vid split enligt punkt 11).

10 Konvertering av konvertibla lan uppgéende till 7,5 MSEK. Konverteringskurs per aktie var 66,57 SEK (motsvarande 13,31 SEK vid split enligt punkt 11).

11 Uppdelning av aktier varigenom en (1) aktie uppdelades pa fem (5) nya aktier.

12 Foretradesemission med foretrddesratt for aktiedgare och konvertibelinnehavare genom kontant betalning och betalning genom kvittning av fordringar.
Teckningskurs per aktie var 20 SEK.

13 Konvertering av konvertibla 1dn uppgaende till drygt 8 MSEK. Konverteringskurs per aktie var 9,14 SEK.

14 Foretradesemission av units (3 aktier + 1 vederlagsfri teckningsoption) med foretradesritt for aktiedgare genom kontant betalning. Teckningskurs per Unit
var 6,00 SEK.

15 Aktuell Foretradesemission, vid fullteckning.

16 Okning av aktiekapitalet genom utnyttjande av teckningsoptioner utgivna enligt punkt 14, vid fullt utnyttjande. Aktiekapital och antalet aktier kommer, for
det fall de utnyttjas, att bli foremal for omriakning till f6ljd av Foretradesemissionen enligt punkt 14 och kan darfér komma att avvika fran vad som angivits.
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Beskrivning av dgarstrukturen

Nedanstdende tabell innehéller information om aktiedgandet i Bolaget per den 18 juli 2016. Det finns, séavitt styrelsen i Bolaget
kéanner till, inget direkt eller indirekt dgande eller kontroll av Bolaget, per dagen for Prospektets avgivande.

# Aktiedgare Antal aktier Agarandel av réster och kapital
1 KL Ventures AB 11 829 765 254 %
2 Hans Andersson Recycling Aktiebolag 2414922 52%
3 Lennart Persson 1803 405 3,9%
4 Bengt-Sture Ershag 1645105 3,5%
5 Hafrestroms Foretagspark AB 1239 865 2,7%
6 Nordnet Pensionsforsiakring 1213 445 2,6 %
7 Emile Stjernlof 1212957 2,6 %
8 Avanza Pension 1112 199 2,4 %
9 Jarngrinden AB 1 047 655 2,3 %
10 Theodor Jeansson 1000 000 2,1%
10 storsta digarna 24519 318 52,7 %
Ovriga 22028 799 47,3 %

Aktiebaserade incitamentprogram

Det finns for nirvarande ett (1) aktiebaserat incitaments-
program i form av teckningsoptioner, emitterade 2013, med
rétt att, efter omrikning till foljd av split genomford 2014,
teckna 492 435 aktier till en teckningskurs om 13,7 SEK
per aktie under perioden 15 januari - 15 mars 2017. Teck-
ningsoptionerna som emitterades till en premie om 3,79 SEK
per teckningsoption, virderat med tillimpning av Black &
Scholes vérderingsmodell, tecknades av Dacktrusten AB,
agt till 33,3 procent av Conatum AB, till 22,2 procent av
Martin Hagbyhn, BS-Innovations AB och Olov Ershag var-
dera samt Enviro 0,1 procent.

Conatum AB édgs av Stig-Arne Blom med nérstaende.
BS-Innovation AB dgs av Bengt Sture Ershag.

Teckningsoptionerna ovan ér inte Overlatbara. For teck-
ningsoptionerna géller sedvanliga omrékningsvillkor. Dessa
innebdr i korthet att innehavare av teckningsoptioner ska
kompenseras for vissa atgiarder fran Bolagets sida, till exem-
pel fondemission, nyemission med foretradesritt for aktied-
garna och inldsen av aktier. Vidare kan under vissa forhal-
landen, till exempel vid fusion eller likvidation, en tidigare
sista dag for nyttjande av teckningsoptioner komma att fast-
stéllas.

Exklusive omrékning enligt villkoren skulle teckningsop-
tionerna, vid fullt utnyttjande, medféra en utspadningsef-
fekt av antalet aktier och roster i Bolaget om cirka 1 procent
(exklusive Foretrddesemissionen) eller cirka 0,4 procent (vid
fullteckning i Féretrddesemissionen).

Teckningsoptioner

Den unitemission som Bolaget genomforde under 2015 gav
Enviro resulterade 1 att totalt 8§ 463 294 teckningsoptioner
emitterades. Tva (2) teckningsoptioner beréttigar till teck-
ning av en (1) nyemitterad aktie till en teckningskurs om
2,75 SEK per aktie under perioden den 12 september — 30
september 2016. Teckningsoptionerna erhdlls vederlagsfritt
inom ramen for unitemissionen.

For teckningsoptionerna giller sedvanliga omriakningsvill-
kor. Dessa innebér i korthet att innehavare av teckningsop-
tioner ska kompenseras for vissa atgirder fran Bolagets sida,
till exempel fondemission, nyemission med foretradesrétt
for aktiedgarna och inldsen av aktier. Vidare kan under vissa
forhéllanden, till exempel vid fusion eller likvidation, en
tidigare sista dag for nyttjande av teckningsoptioner komma
att faststéllas.

Foretridesemissionen kommer att foranleda en omrikning
av teckningsoptioner av serie 2015/2016 i enlighet med vill-
koren for dessa teckningsoptioner, vilka inforlivas i Pro-
spektet genom hédnvisningen. Enligt villkoren ska omrak-
ningen baseras pa genomsnittet av det for varje handelsdag
under teckningstiden i Foretrddesemissionen (d.v.s. 12-30
september 2016) framréknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och ldgsta betalkursen for Bolagets aktie.
Eftersom teckningstiden i Foretrddesemissionen samman-
faller med teckningstiden for teckningsoptionerna av serie
2015/2016 kan innehavare av sadana teckningsoptioner inte
innan teckningstidens utgdng genomféra en omrékning i
enlighet med villkoren. Som ett exempel skulle en omrak-
ning baserad pé en hypotetisk genomsnittskurs fér Bolagets
aktie om 1,39 SEK (vilket motsvarar genomsnittskursen
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under perioden fran och med den 29 augusti till och med den
31 augusti 2016) under teckningstiden for Foretrddesemis-
sionen resultera i att en teckningsoption av serie 2015/2016
ger ritt att teckna 0,8 aktier och att teckningskursen for en
(1) aktie ar 1,625 SEK. Eftersom den verkliga genomsnitt-
skursen under teckningstiden for Foretradesemissionen kan
komma att avvika fran den hypotetiska genomsnittskursen
ska den ovanstaende omrikningen endast ses som ett exem-
pel pa hur en omrikning i enlighet med villkoren skulle
kunna ske.

Exklusive omrikning enligt villkoren skulle teckningsop-
tionerna av serie 2015/2016, vid fullt utnyttjande, medfora
en utspiddningseffekt av antalet aktier och roster i Bolaget
om cirka 8,3 procent (exklusive Foretradesemissionen) eller
cirka 3,5 procent (vid fullteckning i Foretradesemissionen).
Vid en omrékning i enlighet med det ovan angivna exem-
plet skulle teckningsoptionerna av serie 2015/2016, vid fullt
utnyttjande, medféra en utspadningseffekt av antalet aktier
och roster i Bolaget om cirka 12,7 procent (exklusive Fore-
tradesemissionen) eller cirka 5,5 (vid fullteckning i Foretra-
desemissionen).

Aktieagaravtal

Sévitt Bolaget kédnner till existerar inga aktiedgaravtal eller
liknande 6verenskommelser mellan aktiesigarnaiBolagetsom
syftartillattskapaett gemensamtinflytande 6ver Bolaget,eller
som kan resultera i en fordndring i kontrollen 6ver Bolaget.

Central vardepappersforvaring

Aktierna i Enviro dr registrerade i ett avstimningsregis-
ter enligt lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument. Detta register fors av
Euroclear.

Handelsplats

Enviros aktie dr sedan den 18 juni 2014 listad pa First North
och handlas under kortnamnet SES och med ISIN-kod
SE0005877560.

Likviditetsgaranti

Enviro har anlitat Erik Penser Bank AB (publ) som likvidi-
tetsgarant for Bolagets aktie i syfte att forbattra likvidite-
ten och minska skillnaden mellan kdp- och séljkurs. Enligt
villkoren i avtalet atar sig Erik Penser Bank AB (publ) att, i
enlighet med de riktlinjer som utfardas av First North, stélla
kop- och séljkurser for Enviros aktie motsvarande ett belopp
motsvarande minst 15 000 SEK vardera. Likviditetsgarantin
sékerstéller att skillnaden mellan kop- och sdljkurs for Bola-
gets aktie inte dverstiger fyra (4) procent. Fran och med den
1 oktober 2016 har Bolaget anlitat Mangold som likviditets-
garant for Bolagets aktie.

Enligt villkoren i avtalet atar sig Mangold att stélla upp kop-
och séljkurser for Enviros aktie motsvarande minst 15 000
SEK vardera (eller, om aktien handlas till en kurs per aktie
understigande 1 SEK, 10 000 SEK vardera). Likviditetsga-
rantin sdkerstéller att skillnaden mellan kdp- och sdljkurs
for Bolagets aktie inte Gverstiger fyra (4) procent. For det
fall aktien handlas till en kurs om 0,5-0,99 SEK ska skill-
naden mellan kdp- och séljkurs inte overstiga 0,05 SEK och
for det fall aktien handlas till en kurs understigande 0,5 SEK
ska skillnaden mellan kdp- och séljkurs inte understiga 0,04
SEK.

Lock-up
Det foreligger savitt styrelsen kédnner till inga lock-up atag-
anden fran befintliga aktiedgare.

Bemyndiganden

Vid arsstimma den 20 juni 2016 fattades beslut om att
bemyndiga styrelsen att under tiden intill ndsta arsstimma,
vid ett eller flera tillfdllen och med eller utan avvikelse
fran aktiedgarnas fOretrddesritt, fatta beslut om nyemis-
sion aktier. Betalning ska kunna ske kontant, genom apport,
genom kvittning eller eljest forenas med villkor. Bolagets
aktiekapital far med stod av bemyndigandet sammanlagt
hogst 6kas med ett belopp motsvarande en utspadning om 20
procent av aktiekapitalet. Avvikelse fran aktiedgarnas fore-
tridesratt ska dga ske for att vid behov kunna stdrka Bolagets
finansiella stdllning samt for att mojliggora forvérv av bolag
eller rorelse. Emissionskursen ska, vid avvikelse fran aktie-
dgarnas foretrdadesratt, liksom vid betalning genom apport,
faststillas pa marknadsmaéssiga villkor.

Styrelsen, verkstédllande direktdren, eller den styrelsen utser,
ska dga ritt att vidta de smérre justeringar i beslutet som kan
visa sig erforderliga i samband med registrering.



Legala fragor och
kompletterande information

Allmant

Bolaget ér ett publikt aktiebolag bildat och registrerat enligt svensk ritt med firma Scandinavian Enviro Systems AB (publ)
och med site i Goteborg. Bolagets associationsform regleras av, och dess aktier har utgivits enligt, aktiebolagslagen.

Bolaget bildades den 8 januari 2001 och registrerades hos Bolagsverket den 22 januari 2001. Nuvarande firma registrerades
den 9 mars 2001. Bolagets organisationsnummer dr 556605-6726. Foremalet for Bolagets verksamhet ska enligt § 3 i Bola-
gets bolagsordning vara att utveckla, silja och marknadsfora pyrolysanldggningar for dtervinning av organiskt material samt
handel med produkter framstdllda i dessa anldggningar och idka darmed forenlig verksamhet. Se avsnitt ”Bolagsordning”.
Bolaget anslots till Euroclear den 3 mars 2014.

Koncernstruktur

Scandinavian Enviro Systems AB (publ) 4r moderbolag i en koncern med de heldgda dotterbolagen Tyre Recycling in Sweden
AB, SES IP AB samt BSIP innovation AB. Samtliga bolag &r bildade i Sverige. SES IP AB har som huvudsaklig verksamhet
att dga, forvalta och licensiera Bolagets patent, vilket kan innebéra att licensiering sker till utlindska parter, bedriver samt-
liga verksamhetsdrivande bolag sin verksamhet i Sverige. Med undantag for det vilande dotterbolaget BSIP innovation AB ér
samtliga foretag inom Enviro verksamhetsdrivande. Enviro har, utéver ovan nimnda dotterbolag, ingen andel i bolag som ar
av visentlig betydelse for Bolagets tillgdngar, skulder, finansiella stdllning eller resultat.

Immateriella rattigheter

Koncernens immateriella réttigheter bestar huvudsakligen av tva (2) patentfamiljer med titlarna ”Forfarande vid atervinning
av kol och kolviteforeningar fran polymetriskt material, foretradesvis i form av kasserade dick, genom pyrolysreaktor” res-
pektive “Anldggning for atervinning av kol och kolvitefoéreningar genom pyrolys”. Dessa patent avser teknikerna Carbonize
by Forced Convection (CFC) och Enhanced Heat Distribution (EHD), vilka &r av central betydelse for Bolagets verksambhet.
Enligt Enviros bedomning dr EHD-tekniken av storst betydelse for Bolagets verksamhet, eftersom det &r den tekniken som
mojliggdr jamn viarmefordelning i Bolagets anldggning, se vidare i avsnittet ’Verksamhetsbeskrivning”. Patent avseende
CFC har beviljats i totalt 19 lander och patent avseende EHD har beviljats i 52 lander. Dértill har Bolaget ldmnat in svensk
och internationell patentansékan med titeln "Anldggning och forfarande for atervinning av kol och kolviteforeningar fran
organiskt insatsmaterial genom pyrolys”, vilken avser tekniken Arrangement and Process for Recycling (APR), som uppda-
terar EHD-tekniken genom en forbattrad spridning av gasen i reaktorn. Den svenska patentansokan avseende APR &r under
behandling. Bolaget har begért en prelimindr undersékning av internationell patenterbarhet genom WIPO for att sedan avgora
vilka ldnder den internationella patentansdkan ska designeras till. En internationell patentansdkan leder inte till nagot patent
innan patentansokan har designerats till en eller flera utlindska jurisdiktioner och patent har beviljats av patentmyndigheterna
i sddana jurisdiktioner. En internationell patentansékan medfér dock att patentanskan anses inlamnad i samtliga jurisdik-
tioner som tillrdtt Patent Cooperation Treaty, PCT. Patent och patentansdkningar framgér av nedanstaende tabell. Patenten
innehas av SES IP AB eller dr under 6verforande till detta bolag. SES IP AB har som huvudsaklig verksamhet att &ga, forvalta
och licensiera Bolagets patent.
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Patent och patentansokningar

Omfattad produkt Patentnamn Beviljat i foljande Ansokningar Loptid
linder behandlas i f6l-
jande linder
Carbonize by Forced Convection (CFC) Forfarande vid ater- Australien, Brasilien, Sverige augusti 2018,

Enhanced Heat Distribution (EHD)

Arrangement and Process for Recycling
(APR)

vinning av kol och
kolviteféreningar fran
polymetriskt material,
foretradesvis i form av
kasserade déck, genom
pyrolysreaktor.

Anlédggning for
atervinning av kol
och kolviteforeningar
genom pyrolys.

Anlaggning och forfa-
rande for dtervinning
av kol och kolvitefor-
eningar fran organiskt
insatsmaterial genom
pyrolys.

Frankrike, Indien, Indone-
sien, Israel, Italien, Japan,
Kanada, Kina, Mexiko,
Polen, Spanien, Storbritan-
nien, Sverige, Sydafrika,
Sydkorea, Tyskland, USA*

Armenien, Australien,
Azerbajdzjan, Brasilien,
Europa (EPO)**, Forenade
Arabemiraten, Israel, Ja-
pan, Kanada, Kazakstan,
Kina, Kirgizistan, Mexiko,
Moldavien, Ryssland Sve-
rige, Sydafrika, Sydkorea,
Tadzjikistan, Turkmenis-
tan, USA*, Vitryssland

Indien, Indonesien

Svensk och inter-
nationell ansdkan
inldmnad.

*Patentet har pantsatts som séikerhet for 1dn fran Dalslands Sparbank nedan under “Lan och finansieringsavtal”.

6vriga augusti 2019

Sverige december
2026, USA april 2030,
ovriga november 2027

** EPO-ansokan har designerats till foljande lander: Belgien, Bulgarien, Cypern, Danmark, Estland, Finland, Frankrike, Grekland, Irland, Island, Italien, Lett-
land, Lichtenstein, Litauen, Luxemburg, Malta, Monaco, Nederldanderna, Polen, Portugal, Ruménien, Schweiz, Slovakien, Slovenien, Spanien, Storbritannien,
Sverige, Tjeckien, Turkiet, Tyskland, Ungern och Osterrike.

Utdver patent och patentansokningar har Enviros dotterbolag SES IP AB i juli 2016 ansokt om registrering av EU-varumarket
EnviroCB for bland annat kimrok. Ansokan har dnnu ej beviljats.
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Vasentliga avtal

Avtal avseende forvarv och avyttringar

Férvérv av samtliga aktier i BSIP innovation AB
Bolaget ingick den 3 december 2013 ett aktiedverlatelseavtal
med BS-Innovations AB (dgt till 100 procent av Bengt-Sture
Ershag), varigenom Bolaget forvarvade samtliga aktier i det
nuvarande dotterbolaget BSIP innovation AB. Kopeskil-
lingen erlades i form av en siljarrevers om 10 470 107 SEK,
vilken kvittades genom nyemission av 136 521 nyemitte-
rade aktier i Bolaget enligt beslut fattat vid styrelsemote
den 27 januari 2014. Se vidare avsnitt “Aktien, aktiekapi-
tal och dgarférhallanden”. En kontant tilliggskopeskilling
har dértill erlagts om 500 KSEK och ytterligare en kontant
tilldggskopeskilling om 1 MSEK ska erldggas i samband
med att Bolaget erhéller forsta delbetalning for den forsta
anldggning som séljs med en kapacitet 6verstigande 10 000
ton déck per ar. Innan aktiedverldtelseavtalet ingicks dver-
lat Bengt-Sture Ershag, med Bolagets samtycke, samtliga
réttigheter och skyldigheter enligt ett patentdverlatelseavtal
som Bolaget och Bengt-Sture Ershag ingétt ar 2007 till BSIP
innovation AB. Forvérvet av BSIP innovation AB och den
dérefter genomforda kvittningsemissionen utgjorde sale-
des en transaktion varigenom Bengt-Sture Ershags ritt till
ersittning for patent slutligt reglerades.

Férvérv av del av verksamhet frén Tyre Recycling in
Sweden AB

Tyre Recycling in Sweden AB ("Tyre Recycling”) har fram
till och med 2014 bekostat byggnationen av anldggningen i
Asensbruk samt en stor del av Bolagets utveckling kopplad
till Bolagets patenterade metoder. Tyre Recycling kommer
inte att licensiera ut patent, utan endast sélja produkter fran
anliggningen i Asensbruk, varfor Bolaget forvirvat den del
av verksamheten som avser licensiering av patent och kom-
mersialisering av utvecklingskunskap. Forvirvet skedde till
en summa om 47,5 MSEK.

Lane- och finansieringsavtal

SEB

Bolaget har i december 2011 upptagit ett lan fran SEB vilket
uppgar till cirka 919 KSEK. Lanet 16per med arsrdnta om
2,66 procent och amorteras med cirka 184 KSEK per kvartal.
Som sékerhet for Bolagets forpliktelser gentemot SEB har
Hans Andersson Recycling AB och KL Ventures AB ingatt
borgensataganden uppgaende till 750 KSEK vardera. Som
erséttning for ovan nimnda borgensataganden erhaller Hans
Andersson Recycling AB och KL Ventures AB enligt avtal
med Bolaget ingénget i juli 2015 en rdntemarginalspremie
om 3,8 procent per ar av hélften av det vid varje tidpunkt
utestaende kreditbeloppet. Se vidare under rubriken “Avtal
och transaktioner med nérstaende”. Dartill har Exportkre-
ditndmnden beviljat sékerhet for lanet i form av en rorelse-
kreditgaranti uppgéende till cirka 1,5 MSEK samt hélften av

det vid forfallotidpunkten upplupna rantan. Som erséttning
for den stdllda sdkerheten erhéller Exportkreditndmnden
rantemarginalspremie om 3,8 procent per ar av hilften av
det vid varje tidpunkt utestaende kreditbeloppet. For det fall
att Enviro inte fullgér sina forpliktelser enligt laneavtalet
dger SEB och Exportkreditndmnden lika rétt till ingangna
borgensataganden.

Bolaget har i augusti 2016 upptagit bryggfinansiering i form
av ett 1an fran SEB uppgdende till 2,5 MSEK. Lanet 16per
med en arsrdnta om 2,25 procent och ska dterbetalas i sin
helhet den 30 oktober 2016. Som sdkerhet for lanet har KL
Capital AB, vilket bolag dger 97,5 procent av aktierna i KL
Ventures AB, storre aktiedgare i Bolaget, pantsatt tillgodo-
havande pa ett bankkonto, for ndrvarande uppgaende till 2,5
MSEK.

Dalslands Sparbank

Bolagets dotterbolag Tyre Recycling har i juli 2013 upptagit
ett lan fran Dalslands Sparbank uppgéende till 15,75 MSEK.
Lanet 16per med en arsrdnta om 3,76 procent och amorte-
ras med 1,25 MSEK per kvartal. Som sdkerhet for lanet har
Exportkreditndmnden beviljat en garanti om 18,75 MSEK.

Tyre Recycling har dven i juli 2013 upptagit ett 1an fran Dals-
lands Sparbank om cirka 2,7 MSEK. Lénet I6per med en érs-
rdnta om 5,75 procent och amorteras med cirka 83 KSEK
per ménad.

Tyre Recycling har erhallit amorteringsfrihet avseende
ovanstaendelan med 1 MSEK per kvartal till och med tredje
kvartalet 2016.

Utdver ovanstaende lamnade sékerheter har Tyre Recycling
lamnat generella sékerheter for samtliga forpliktelser gent-
emot Dalslands Sparbank i form av foretagsinteckning i all
egendom upp till ett belopp om 30 MSEK, pantséttning av
belopp om totalt cirka 2,7 MSEK pa sparrat konto samt pant-
sdttning av tva (2) patent i USA (nummer US 6,271,727 och
US 8,419,812). Se vidare under rubriken “Immateriella rat-
tigheter” ovan.

ALMI

Bolagets dotterbolag Tyre Recycling har upptagit ett 1an fran
ALMI Foretagspartner Vist AB uppgaende till 4,85 MSEK.
Lanet 16per med en arsrdnta om 9,06 procent. Lanet amor-
teras med 400 KSEK per kvartal. Som sékerhet for Tyre
Recyclings forpliktelser gentemot ALMI har Bolaget ingétt
ett obegréinsat borgensitagande. ALMI har dértill beviljats
foretagsinteckningar i all egendom i Tyre Recycling upp till
ett belopp om sammanlagt 8,5 MSEK.
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Villkorsldn fran Nordiska Miljéfinansieringsbolaget
NEFCO

Bolaget ingick under december 2014 ett ldneavtal avse-
ende villkorslan till forstudie infor planerad internationa-
lisering med Nordiska Miljofinansieringsbolaget NEFCO
("NEFCO”) som fondférvaltare for Nordic Project Fund
Nopef. Lanet uppgar till 40 procent av Bolagets egna erlagda
utgifter for forstudien, vilket for ndrvarande motsvarar cirka
148 KSEK, dock hogst 32 KEUR. Forstudien avser etable-
ring av bolag i Chile for forsdljning, installation och drift
av atervinningsanldggningar for uttjénta dack. Villkorslanet
innebar att lanet konverteras till stod ndr lanet efterskidnks
till lantagaren, vilket sker om vissa forutsdttningar ar upp-
fyllda. Léanet 16per utan rdnta och 16ptiden ar tre (3) ar, om
inte lanet 10pt ut, lanefristen forléngs eller det dittills utbeta-
lade lanebeloppet efterskdnkts dessforinnan.

Koncernintern finansiering

Enviros dotterbolag Tyre Recycling har en skuld till Enviro
pé lopande avrikningskonto uppgaende till 26,7 MSEK.
Vidare ingick Enviro och Tyre Recycling i februari 2016 ett
avtal varigenom Tyre Recycling har ritt till kompensation
for bland annat testverksamhet som genomfors i syfte att
framja Enviros forsdljning av anldggningar. Enligt avtalet
har Tyre Recycling ritt till erséttning med 28 procent av de
budgeterade kostnaderna for personal, 6vriga fasta kostna-
der samt avskrivningar. Avtalet géller tillsvidare.

Skuld till aktiedgare

Det finns en skuld till Bengt-Sture Ershag om cirka 1 MSEK,
kopplad till férvirvet av BSIP innovation AB som skedde
under 2013 och avseende en kontant tilldggskopeskilling,
vilken ska erldggas i samband med att Bolaget erhaller for-
sta delbetalning for den fOrsta anldggning som sdljs med
en kapacitet overstigande 10 000 ton déck per ar, se avsnitt
”Avtal avseende forvérv av avyttringar”.

Hyresavtal

Anldggningen i Asensbruk

Enviros anliggning i Asensbruk drivs i lokaler som hyrs av
Hafrestroms Foretagspark AB, vilket bolag dger cirka 2,66
procent av aktierna i Bolaget. Bolaget hyr produktions-,
verkstads-, lagrings- och kontorsyta uppgaende till totalt
cirka 8 200 kvadratmeter sedan Bolaget genom ett tilldgg-
savtal ingénget i april 2015 hyr ytterligare ytor for att utdka
anliggningen. Arshyran uppgar till cirka 1,2 MSEK, exklu-
sive vissa driftskostnader och skatter, plus tilldgg for index-
uppréikning enligt konsumentprisindex. Bolaget ansvarar for
att erforderliga miljotillstand finns och for eventuell skade-
standsskyldighet som hyresvédrden éaldggs i forhallande till
tredje part till f6ljd av miljopaverkan fran Bolagets verksam-
het. Hyresavtalet 16per till den 31 januari 2017 och forléngs
automatiskt med tre (3) ar i taget vid utebliven uppsigning.

Kontorslokal i Géteborg

Bolagets huvudkontor i Goteborg ér beldget i lokaler som
sedan den 1 augusti 2014 hyrs av Kungsleden Backavassen
KB. Bolaget hyr kontorsyta uppgéende till totalt cirka 110
kvadratmeter. Arshyran uppgér till 121 KSEK, exklusive
vissa driftskostnader och skatter, plus tillagg for uppriakning
om 1,5 procent arligen under de tre (3) forsta aren, varvid
forsta upprikning skedde den 1 januari 2016. Vid arlig for-
langning efter den initiala hyresperioden hdjs hyran arligen
med 2,5 procent, varvid forsta upprikning sker den 1 januari
2018. Hyresavtalet 16per till och med den 31 juli 2017 och
forldngs automatiskt med ett (1) ar i taget om inte uppsag-
ning sker senast sex (6) manader innan hyrestidens utgang.

Leveransavtal

Avtal med AnVa Polytech AB

Enviro ingick under december 2014 ett samarbetsavtal med
AnVa Polytech AB (”AnVa”), under vilket produktionstester
av Bolagets kimrok ska ske och visst av AnVas gummiavfall
ska atervinnas av Bolaget. Avtalet har sedermera ersatts av
ett leveransavtal mellan Enviros dotterbolag Tyre Recycling
och AnVa som ingicks i januari 2016. Enligt leveransavta-
let ska Tyre Recycling leverera och AnVa kdpa vissa kvanti-
teter av kimrok som atervinns i anliggningen i Asensbruk.
Tyre Recycling enligt avtalet sedvanligt ansvar for fel i vara.
Avtalstiden ir ett (1) ar fran undertecknandet men forléngs
med Iopande ettarsperioder om det inte sdgs upp senast tva
(2) manader fore avtalstidens upphdrande.

Avtal med Stena Recycling AB

Tyre Recycling har i november 2015 ingatt ett avtal om
leverans av pyrolysolja frin anliggningen i Asensbruk
med Stena Recycling AB (”Stena”). Enligt avtalet ska Tyre
Recycling leverera vissa kvantiteter av pyrolysolja till Stena
till avtalade priser, vilka &r foremal for justeringar enligt
Platts Fuel Oil 1% FOB Rotterdam barges. Avtalet géller till
den 31 december 2016.

Avtal med samarbetspartners
Samarbetspartners i Kina

Bolaget ingick under véaren 2014 avtal med en samarbets-
partner om assistans och rddgivning i samband med forsélj-
ning av anldggningar till en sérskilt angiven industriell aktor
i Kina. Avtalet 16per tillsvidare med en uppségningstid om
tre (3) manader. Erséttning till samarbetspartnern utgér med
en viss procentandel av forsdljningspriset for framtida salda
anlidggningar.

Kommissionsavtal avseende Shandongprovinsen i
Kina

I mars 2016 ingick Enviro ett kommissionsavtal med ett
svenskt bolag. Enligt avtalet ska det svenskt bolag assistera



Legala fragor och kompletterande information

Bolaget i dess kontakter med bolag i Shandongprovinsen i
Kina som uttryckt intresse av att inleda ett samarbete med
Bolaget avseende uppforande av anldggningar for atervin-
ning av dick i Shandongprovinsen. Tjansterna ska tillhan-
dahallas till dess en eller flera anldggningar har uppforts.
Ersdttning under avtalet utgdr med en viss procentandel av
forsaljningspriset for framtida sdlda anldggningar. Avtalet
16per tillsvidare med en uppsdgningstid om tre (3) manader
for det fall nagot avtal om forsdljning av anldggning inte har
ingétts inom tolv (12) manader frdn kommissionsavtalets
ingdende.

Avtal om finders fee

Enviro har ingétt ett avtal med en svensk fore detta samar-
betspartner varigenom Bolaget ska utge en finders fee” upp-
gaende till 5 MSEK om Bolaget siljer en fabrik till ett visst
konsortium som Bolaget kommit i kontakt med via samar-
betspartnern. Avtalet 16per tillsvidare.

Kommissionsavtal avseende kontakt med chilenska
intressenter

Bolaget ingick under juli 2014 ett kommissionsavtal med
ett chilenskt bolag. Enligt avtalet ska det chilenska bolaget
assistera Bolaget i kontakter med bolag i Chile som uttryckt
intresse av att inleda ett samarbete med Bolaget avseende
uppforande av anldggningar for atervinning av uttjinta
déck. Tjénsterna ska tillhandahélla till dess en eller flera
anldggningar har uppforts. Avtalet medfor exklusivitet i
Chile. Ersdttning under avtalet utgar med viss procentandel
av forsdljningspriset for framtida salda anldggningar. Avta-
let 16per tillsvidare med en uppsdgningstid

om tre (3) manader.

Avtal med samarbetspartner i Polen

Enviro ingick under februari 2015 ett avtal och i januari 2016
ett tilldggsavtal med en polsk samarbetspartner om exklusi-
vitet till forman for samarbetspartnern att etablera en pyroly-
sanlidggning i Polen. Exklusiviteten géller under tre (3) ar
och medfor att Bolaget atar sig att inte sélja, licensiera, upp-
lata franchise avseende eller uppfora pyrolysfabriker i Polen
utan samarbetspartnerns medgivande. Avtalet dr endast gil-
tigt om samarbetspartnern eller ndgon av dess nérstaende,
medlem av dess konsortium eller dess affdrspartners ingatt
ett bindande avtal om forvérv av en pyrolysanldggning for
anvdndning i Polen fore den 31 september 2017. Tidsfristen
kan forldngas med sex (6) manader efter dverenskommelse
mellan parterna.

I januari 2016 ingick Enviro ett kommissionsavtal med den
polska samarbetspartnern. Enligt avtalet ska samarbetspart-
nern assistera Bolaget i dess kontakter med polska bolag
som uttryckt intresse av att inleda ett samarbete med Bola-
get avseende uppforande av anldggningar for dtervinning av
déck i Polen. Tjénsterna ska tillhandahallas till dess en eller
flera anldggningar har uppforts. Avtalet medfor exklusivitet

i Polen. Ersittning utgar med viss procentandel av forsilj-
ningspriset och viss procentandel av Enviros framtida roy-
altyintdkter fran anldggningar. Avtalet 16per tillsvidare med
en uppsidgningstid om tre (3) manader for det fall ndgot avtal
om forsdljning av anldggning inte har ingatts inom tolv (12)
manader fran kommissionsavtalets ingaende.

I februari 2016 ingick Enviro ett avtal med den polska sam-
arbetspartnern varigenom samarbetspartnern har ratt till
ersittning for det fall tva (2) specifika potentiella investe-
rare investerar i aktier eller aktierelaterade vérdepapper i
Enviro. Erséttningen uppgar till 4 procent av det investerade
nettobeloppet. Avtalet upphor den 31 december 2016. For det
fall att de angivna investerarna tecknar aktier i Foretradese-
missionen dr Bolaget saledes skyldigt att utge ersittning till
samarbetspartnern med 4 procent av beloppet for de aktier
som tecknas.

Kommissionsavtal med engelskt bolag

Enviro ingick i april 2015 ett kommissionsavtal med ett eng-
elskt bolag. Enligt avtalet ska det engelska bolaget assistera
Bolaget i dess kontakter med engelska bolag som uttryckt
intresse av att inleda ett samarbete med Bolaget avseende
uppforande av anldggningar for atervinning av dick i Stor-
britannien. Tjénsterna ska tillhandahallas till dess en eller
flera anldggningar har uppforts. Avtalet medfor exklusivi-
tet inom Storbritannien. Erséttning under avtalet utgar med
en viss procentandel av forsdljningspriset for framtida salda
anldggningar. For att rétt till ersédttning ska foreligga vid for-
sdljning av anldggningar krdvs att den potentiella koparen
godkdnns av Enviro. Avtalet 16per tillsvidare med en upp-
sdgningstid om tre (3) manader for det fall nagot avtal om
forséljning av anldggning inte har ingatts inom 18 manader
fran kommissionsavtalets ingaende. I januari 2016 ingick
Enviro och det engelska bolaget ett tillaggsavtal till kommis-
sionsavtalet varigenom fyra (4) bolag godkéndes som poten-
tiella kdpare av anldggningar. Dartill har Enviro och det eng-
elska bolaget ingatt muntligt avtal om att ytterligare tva (2)
bolag dr godkédnda som potentiella kdpare av anldggningar.

Kommissionsavtal med engelskt bolag

Tyre Recycling ingick i april 2015 ett kommissionsavtal med
det engelska bolag som omndmns under "Kommissionsav-
tal med engelskt bolag” ovan. Enligt avtalet ska det engel-
ska bolaget assistera Tyre Recycling i dess kontakter med
ett europeiskt bolag som uttryckt intresse av att forvirva
kimrok fran Tyre Recycling. Tjdnsterna ska tillhandahallas
till dess en eller flera anlidggningar har uppforts. Erséttning
under avtalet utgar med en viss procentandel av forsiljnings-
priset for framtida forsiljning av kimrdk under en period av
fem (5) ar fran kommissionsavtalets ingaende. Avtalet 16per
tillsvidare med en uppsédgningstid om tre (3) manader for
det fall ndgot avtal om forsiljning av kimrok inte har ingatts
inom 18 manader fran kommissionsavtalets ingaende.
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Letter of intent avseende anldggningsutveckling
med AF Industry AB

Enviro ingick i februari 2016 ett s kallat letter of intent, det
vill siiga en icke-bindande avsiktsforklaring, med AF Indu-
stry AB (AF”). Enligt avsiktsforklaringen bekriftar par-
terna att de avser att ingd avtal varigenom AF ska vara Bola-
gets enda leverantor av anldggningar globalt.

Samarbetsavtal avseende anldggningar i Qatar
Enviro ingick i februari 2016 ett samarbetsavtal med ett
bolag etablerat i Qatar varigenom det qatariska bolaget ska
assistera Enviro i dess kontakter med qatariska myndigheter
och bolag som uttryckt ett intresse av att inleda ett samarbete
med Enviro avseende uppférande av anldggningar for ater-
vinning av déck i Qatar. Tjansterna ska tillhandahallas till
dess en eller flera anldggningar har uppforts. Avtalet medfor
exklusivitet i Qatar. Erséttning vid eventuell forséljning av
anldggningar ska utgd genom att Enviro och det qatariska
bolaget bildar ett gemensamt dgt qatariskt aktiebolag som
ingar avtal med kopare av anldggningar. Storleken i respek-
tive parts dgande i1 det qatariska bolaget har &nnu inte avta-
lats.

Avtal relaterade till férsaljning av anlaggningar
i Chile

Samarbetsavtal med gruvbolag och déckdistributér
i Chile

Enviro ingick i mars och maj 2015 samarbetsavtal med de
chilenska gruvbolagen Anglo American Sur S.A respek-
tive Antofagasta Minerals S.A avseende framtagande av en
affdrsmodell for atervinning av uttjanta dack.

Avtal om genomférande av forstudier med AF
Industry AB

Enviro ingick i april 2016 ett avtal med AF om genomfor-
ande av tekniska och finansiella forstudier avseende uppfo-
rande av en anldggning i Chile med en kapacitet om 30 000
ton uttjénta déck per ar.

Letter of intent med Genera Austral S.A.

Enviro ingick i juni 2016 ett sé kallat letter of intent, det vill
sdga en icke-bindande avsiktsforklaring, med Genera Aus-
tral S.A. (Genera Austral”). Enligt avsiktsforklaringen
bekriaftar Genera Austral sin avsikt att samarbeta med
Enviro i ett projekt avseende etablerande av anldggningar
for atervinning av déck frdn gruvindustrin i Chile och sin
avsikt att stodja Bolagets ansokan om bidrag fran den chi-
lenska statliga organisationen Corporacion de Fomento de la
Produccion de Chile (CORFO). Genom avsiktsforklaringen
bekréftar Enviro sin avsikt att ge Genera Austral fortur till
att inga avtal med Bolaget om utvecklingen av projektet.

Avtal avseende immateriella rattigheter
Patentlicens till Tyre Recycling in Sweden AB
Enviros dotterbolag Tyre Recycling, vilket bedriver verk-
samheten i Asensbruk, har beviljats en icke-exklusiv licens
att anvdnda Bolagets patenterade teknik under patentens
giltighetstid. Tyre Recycling ska betala arlig ersdttning for
licensen motsvarande viss procent av nettovinsten. Hittills
har ingen licensavgift erlagts.

Statliga bidrag

Bolaget beviljats ett projektstod om cirka 1 MSEK fran den
chilenska statliga organisationen CORFO for att utveckla
en sé kallad “basic design”, d.v.s. en detaljerad ritning dver
en atervinningsanldggning, som kan anvidndas som ansok-
ningsunderlag for en komplett anldggning. Utbetalning av
projektstddet dr kopplad till Bolagets avrapportering till
CORFO under tiden som projekten fortloper. Utvecklingen
av en basic design sker i samarbete med AF Industry AB,
som utfor arbetet pa l6pande rakning. Bolaget avser att for-
malisera samarbetet genom ett nytt avtal med AF Industry
AB under hosten 2016.

Bolaget avser dven att ansoka om EU-bidrag under hosten
2016. Det kan inte garanteras att en eventuell sddan anso-
kan skulle beviljas. Det kan inte heller pa forhand anges med
vilka belopp eller pa vilka villkor en sddan ansékan skulle
beviljas.

Forsakringar

Enligt Bolagets styrelses bedomning ger foreliggande for-
sakringsskydd, inklusive forsakringsniva och forsdkrings-
villkor, ett tillfredsstdllande skydd med hdnsyn tagen till
forsdkringspremier och potentiella risker med verksam-
heten. Det kan dock inte garanteras att forluster eller skador
inte uppstar eller krav inte framstélls som gar utdver vad som
técks av nuvarande forsakringsskydd.

Tvister och rattsliga processer

Enviro dr inte part och har inte under de senaste tolv (12)
manaderna varit part i ndgot réttsligt férfarande eller skil-
jeforfarande som har haft eller skulle kunna fa betydande
effekter pa Bolagets finansiella stdllning eller 16nsamhet.
Styrelsen kénner inte heller till nagra réttsliga forfaranden
eller skiljeforfaranden som kan uppkomma. Bolagets dotter-
bolag Tyre Recycling 6verklagade dock under 2013 en tids-
begrinsning av ett miljotillstand, som redovisas nedan under
”Miljofragor”, vilket upptogs till provning i Mark- och mil-
jooverdomstolen. Tyre Recycling aterkallade dock sitt over-
klagande under varen 2014.
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Miljo, arbetsmiljo och tillstandsfragor
Miljétillstand fér verksamheten i Asensbruk

Bolagets dotterbolag Tyre Recycling har beviljats miljotill-
stand av Lénsstyrelsen for bedrivande av dickatervinning
i anldggningen i Asensbruk. Tillstdndet #r tidsbegrinsat till
sju (7) ar och &r forenat med vissa villkor. Bolaget 6verkla-
gade under 2013 tillstandsbegridnsningen vad géller tidsbe-
gransningen till mark- och miljddomstol och déarefter till
Mark- och miljoéverdomstolen. Bolaget édterkallade dock
sitt overklagande under varen 2014. Under december 2014
ansokte Tyre Recycling istédllet om forlangd provotid under
miljotillstdndet, varigenom ingivandet av provotidsredovis-
ningen ska bestdmmas till juni 2017 istéllet for, som tidigare,
juni 2015. Under april 2015 medgav Lénsstyrelsen forlang-
ning av provotiden med ett ar, till juni 2016. Under juni 2016
medgavs ytterligare forlangning till den 30 september 2017.
Det kan finnas mgjlighet att vid behov ansdka om ytterligare
forldngning. Tyre Recycling avser att under slutet av 2016
att ansoka om att anlidggningen i Asensbruk ska betraktas
som en samforbranningsansldggning. Det kan inte garan-
teras att en eventuell ansékan kommer att beviljas. Visent-
liga fordndringar i miljolagstiftningen eller andra regulato-
riska krav kan paverka Enviros anvdndning av de materiella
anlidggningstillgangarna.

Inspektion fran Arbetsmiljéverket

I maj 2016 genomforde Arbetsmiljoverket en inspektion av
Tyre Recyclings arbetsmiljdarbete. Vid inspektionen notera-
des vissa brister savitt avser Tyre Recyclings undersékning
och riskbeddmning av vissa delar av verksamheten. Med
anledning av bristerna forelades Tyre Recycling att under-
soka och bedéma dessa risker samt vidta eventuella atgér-
der som behovs for att forebygga ohélsa och olycksfall. Tyre
Recycling har inlett arbetet med att genomfora de atgarder
som forelagts av Arbetsmiljoverket. Om Arbetsmiljover-
ket finner att Tyre Recyclings atgirder inte varit tillrickliga
finns en risk for ytterligare foreldgganden, vilka kan forenas
med vite.

Inspektion fran Kemikalieinspektionen

I mars 2016 genomférde Kemikalieinspektionen en inspek-
tion av atervinningsprocessen for kimrdok vid anldggningen
i Asensbruk. Kemikalicinspektionen fann bland annat att
Tyre Recycling kunnat visa upp en mycket styrd och kon-
trollerad atervinningsprocess av kimrok och beslutade att
inte vidta nagra atgérder.

Avtal och transaktioner med narstaende
Nedan beskrivs nérstaendetransaktioner som har ingatts
fran och med rikenskapséret 2014 fram till datumet f6r Pro-
spektets offentliggérande. Samtliga avtal och transaktioner
med nérstaende har enligt styrelsens bedomning utforts pa
marknadsmaéssig grund om inte annat sérskilt anges.

Patent

De overlatelser av patent som successivt genomfordes under
2014 och som ér initierade men fortfarande pagar i enstaka
lander till Bolagets dotterbolag SES IP AB utgér transaktio-
ner med nérstaende. Overlatelserna sker utan vederlag som
ett led i omstruktureringen av Enviros patentinnehav. Bola-
get innehar dock fortfarande en oinskrankt och exklusiv rétt
att licensiera ut patent till tredje part och erhalla ersittning
for detta. Bolaget ska samtidigt bekosta eventuella inves-
teringar med anledning av fordndring géllande patentens
omfang samt 16pande underhéllskostnader, arsavgifter med
mera som patenten kan medfora.

Den patentlicens som upplatits till Tyre Recycling utgor en
transaktion med nirstdende, se vidare ovan under ”Patentli-
censtill Tyre Recycling in Sweden AB”.

Férvérv och avyttringar

Den kvittningsemission som gjordes till BS-Innovations
AB (dgt till 100 procent av Bengt-Sture Ershag) efter Bola-
gets forvirv av BSIP innovation AB utgér en transaktion
med nérstaende. Se vidare ovan under “Forvérv av samtliga
aktier i BSIP innovation AB”.

Bolagets forvdrv av del av verksamhet fran Tyre Recycling
utgdr en transaktion med nérstdende. Se vidare ovan under
“Forviarv av del av verksamhet fran Tyre Recycling in
Sweden AB”.

Lane- och finansieringsavtal

De borgensitaganden om 750 KSEK vardera som Hans
Andersson Recycling AB och KL Ventures AB har ingatt
som sikerhet for Bolagets forpliktelser gentemot SEB, lik-
som det avtal inganget i juli 2015 varigenom rantemarginals-
premien faststdlldes, utgdr transaktioner med nérstaende.
Aven den pantsittning av ett tillgodohavande pa bankkonto
som KL Capital AB stillt som sikerhet for den bryggfinan-
siering som upptagits fran SEB utgdr en transaktion med
nérstaende. Se vidare ovan under "SEB”.

De transaktioner som legat till grund for Tyre Recyclings
skuld till Enviro om 26,7 MSEK pa l6pande avridknings-
konto utgdr transaktioner med nirstaende.

Den pantséttning av patent som Bolagets dotterbolag SES
IP AB har stéllt som sékerhet for Bolagets dotterbolag Tyre
Recyclings forpliktelser gentemot Dalslands Sparbank utgor
en transaktion med nédrstaende. Se vidare ovan under ”Dals-
lands Sparbank”.

Det obegrinsade borgensatagande som Bolaget ingatt for
dotterbolaget Tyre Recyclings forpliktelser gentemot ALMI
utgdr en transaktion med nérstdende. Se vidare ovan under
"ALMI”.
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Bolaget hade tidigare lan fran aktiedgare, uppgéende till
sammanlagt cirka 12,2 MSEK, vilka upptagits fran Lennart
Persson (274 KSEK), Conatum AB (743 KSEK), KL Ventu-
res AB (10 MSEK) samt Hans Andersson Recycling AB (1,2
MSEK). Lanen fran Lennart Persson, Conatum AB och KL
Ventures AB kvittades under varen 2014 mot nyemission av
aktier i Bolaget (se vidare under "Aktiekapitalets utveckling”
i avsnittet “Aktien, aktickapital och &dgarfoérhallanden”).
Lénet fran Hans Andersson Recycling AB har aterbetalats.
Dessa transaktioner utgér transaktioner med néirstdende.

Lén till Olov Ershag

Bolaget har den i januari 2013 beviljat Olov Ershag ett lan om
89 KSEK, vilket for narvarande uppgar till 29 KSEK. Lénet
16per med en arsrdanta motsvarande STIBOR 90-dagarsrinta
med ett tilligg om tre (3) procentenheter, amorteras med 1
500 SEK per manad och ska vara till fullo aterbetalt den 13
januari 2018.

Ovrigt

De teckningsoptioner som Bolaget har utgivit till Dacktrus-
ten AB utgor transaktioner med nérstaende, se vidare under
“Aktiebaserade incitamentsprogram” i avsnittet “Aktien,
aktiekapital och dgarforhallanden”.

De teckningsforbindelser som vissa av Bolagets akticidgare
har ingétt med Bolaget med anledning av Foretrddesemis-
sionen utgdr transaktioner med nérstdende. Se vidare nedan
under ”Teckningsforbindelser och emissionsgarantier”.

Det avtal som Enviro och dotterbolaget Tyre Recycling
ingick 1 februari 2016 avseende kompensation for bland
annat testverksamhet utgdr en transaktion med nérstaende.
Se vidare ovan under ”Koncernintern finansiering”.

Handlingar inférlivade genom hanvisning
Detta Prospekt bestar, utéver foreliggande dokument, av
nedanstaende handlingar som inférlivas i Prospektet genom
hinvisning. De delar som inte inforlivas dr inte relevanta
eller motsvaras av information som aterges pa annan plats i
Prospektet. Handlingar inforlivade genom hénvisning finns
under Prospektets giltighetstid att tillga i elektronisk form pa
Bolagets webbplats, www.envirosystems.se. Handlingarna
halls &dven tillgdngliga efter forfrdgan pa Bolagets huvud-
kontor (Regnbégsgatan 8C, 417 55 Goteborg) under ordina-
rie kontorstid:

. Historisk finansiell information (resultatrikning
pé sida 6, balansrikning pa sida 7-8, kassaflodesanalys pa
sida 8 i Enviros delarsrapport for perioden 1 januari—30 juni
2016.%

. Historisk finansiell information (resultatrikning
pa sida 8, balansriakning pa sidorna 9 — 10, kassaflodesanalys
pa sida 12), forvaltningsberittelse pa sidorna 4 — 7, noter pa

sidorna 18 — 31 samt revisionsberittelse pa sida 33 i Enviros
arsredovisning for ar 2015.%3

. Historisk finansiell information (resultatrdkning
pa sida 6, balansrakning pa sida 7 och kassaflodesanalys pa
sida 9) i Enviros delarsrapport for perioden 1 januari — 30
juni 2015.%

. Historisk finansiell information (resultatrikning
pa sida 20, balansrdkning pa sidorna 21 — 22, kassaflodesa-
nalys pa sida 24), forvaltningsberéttelse pa sidorna 18 — 19,
noter pé sidorna 30 — 37 samt revisionsberéttelse pa sida 39 i
Enviros arsredovisning for ar 2014.%

Forutom Bolagets reviderade arsredovisningar for 2014
och 2015 har ingen information i Prospektet reviderats eller
granskats av Bolagets revisor.

. Villkor for teckningsoptioner 2015/2016 i Scandi-
navian Enviro Systems AB (publ), inkluderade pé sidorna
75-85 i det prospekt avseende Bolaget som offentliggjordes
den 8 maj 2015.

Handlingar som halls tillgangliga for
inspektion

Scandinavian Enviro Systems AB (publ):s stiftelseurkund
finns tillgéngligt pa Bolagets huvudkontor under Prospektets
giltighetstid. Enviros bolagsordning samt historisk finansiell
information i form av arsredovisning 2015, arsredovisning
2014, delarsrapport for forsta halvaret 2016 och delarsrap-
port for forsta halvaret 2015 avseende Bolaget och dess dot-
terbolag halls tillgéingliga pa Bolagets huvudkontor under
Prospektets giltighetstid och pa Bolagets hemsida, www.
envirosystems.se.

Radgivare

Finansiell rddgivare till Enviro 4r Mangold Fondkommission
som bitrdtt Bolaget i upprittandet av Prospektet. Mangold
Fondkommission dr &ven emissionsinstitut avseende Fore-
trddesemissionen. Advokatfirman Delphi har agerat legal
radgivare till Bolaget i samband med Foretrddesemissionen.

Teckningsforbindelser och
emissionsgarantier i Foretradesemissionen
Enviro har i samband med Foretrddesemissionen ingétt teck-
ningsforbindelser med vissa av Bolagets befintliga aktied-
gare motsvarande cirka 29,5 procent av Foretradesemissio-
nen, samt ingatt avtal om emissionsgarantier med externa
parter uppgaende till cirka 70,5 procent av Foretrddesemis-
sionen. De emissionsgarantier som ldmnats kan endast tas i
ansprak for det fall Foretradesemissionen inte fulltecknas.
Garantierséttningen uppgar till 10,5 procent av respektive
garants maximala atagande enligt emissionsgarantin. Nagon
ersittning for atagandena om teckningsférbindelse utgar
¢j. I tabellen pa nista sida redovisas de parter som ldmnat
teckningsforbindelser och ingétt avtal om emissionsga-
ranti. Teckningsforbindelser och avtal om emissionsgaranti
ingicks under juni-juli 2016.

22 Deldrsrapport for perioden 1 januari - 30 juni 2016 finns tillgéinglig pé foljande lank:
http://www.envirosystems.se/wpcontent/uploads/Delarsrapport-Q2-2016-Scandianvian-Enviro-Systems- AB-publ.pdf.

23 Arsredovisning for ar 2015 finns tillganglig pa foljande lank: http://www.envirosystems.se/wp-content/uploads/%C3%85R-SESAB-2015-170516.pdf.

24 Deldrsrapport for perioden 1 januari - 30 juni 2015 finns tillgénglig pé foljande lank:

http://www.envirosystems.se/wp-content/uploads/Del%C3%A5rsrapport-Q2-2015-Scandinavian-Enviro-Systems- AB-publ.pdf

25 Arsredovisning for 2014 finns tillginglig pa foljande link: http://www.envirosystems.se/wp-content/uploads/Scandinavian-Enviro-Systems- AB-publ-%C3%A5rsredovisning-2014.pdf.
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Intressen och intressekonflikter

Ett antal av Enviros aktiedgare har genom teckningsforbin-
delser atagit sig att teckna aktier i Foretrddesemissionen.
Ingen ersdttning utgar till dessa aktiedgare for atagandet.
Darutdver har ett antal externa parter ingétt avtal om emis-
sionsgarantier for vilka erséttning utgar. Utdver ovansté-
ende parters intresse att Foretradesemissionen ska genom-
foras framgangsrikt och emissionsgaranternas intresse att
avtal ersdttning utbetalas, finns inga ekonomiska eller andra
intressen i Foretrddesemissionen.

Mangold ér finansiell radgivare till Bolaget samt agerar
emissionsinstitut i samband med Foretradesemissionen och
erhéller en pa forhand avtalad erséttning. Mangold har dven
ingatt avtal om emissionsgaranti med Bolaget och erhaller
dven erséttning for sitt garantiatagande. Dartill 4&r Mangold
part i emissionsgarantiavtal mellan Bolaget och 6vriga emis-
sionsgaranter. Darutover har Mangold inga ekonomiska eller
andra intressen i Foretradesemissionen.

Det bedoms inte foreligga néagra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med det ovanstaende har ekono-
miska eller andra intressen i Foretrddesemissionen. Efter-
som samtliga uppgifter i Prospektet hérror sig fran Bolaget
friskriver sig Mangold och Advokatfirman Delphi fran allt
ansvar i forhallande till aktiedgare i Bolaget och avseende
andra direkta eller indirekta konsekvenser till foljd av beslut
om investering eller andra beslut som helt eller delvis grun-
das pa uppgifterna i detta Prospekt.

Marknads- och branschinformation

Prospektet innehaller viss marknads- och branschinforma-
tion frin tredje man. Aven om informationen har Atergi-
vits korrekt och Bolaget anser att kéllorna ar tillforlitliga
har Bolaget inte oberoende verifierat informationen, varfor
dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras. Savitt
Bolaget kan kdnna till och forvissa sig om genom jamforelse
med annan information som offentliggjorts av dessa killor
har inga uppgifter uteldmnats pa ett sétt som skulle gora den
atergivna informationen felaktig eller missvisande. I de fall
informationen har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget
saledes endast for att informationen har atergivits korrekt
och sadan information bor ldsas med detta i atanke.

Potentiella myndighetsbeslut med negativ
inverkan

Enviro har, utéver vad som framgér av detta Prospekt, inte
kdnnedom om nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra politiska atgdrder som, direkt
eller indirekt, visentligt paverkat eller visentligt skulle
kunna paverka Bolaget verksamhet.
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Teckningsforbindelser och emissionsgarantier

Namn' Teckningsforbindelse (SEK) Emissionsgaranti (SEK) Summa (SEK)
KL Ventures AB? 13296 371 13296 371
LMK Ventures AB? 6000 000 6000 000
Theodor Jeansson 5000000 5000000
Strategic InvestmentsA/S* 5000 000 5000 000
Mangold Fondkommission AB® 7404 017 7404 017
Formue Nord Markedsneutral A/S® 3000 000 3000 000
Tuida Holding AB” 1500 000 1500 000
Kivsvalk AB* 1500 000 1500 000
Gryningskust Holding AB® 2000 000 2000000
Bosmac Invest AB! 1500 000 1500 000
Paulsson Advisory AB! 1000 000 1000 000
TAMT AB"” 1125000 1125000
Stig-Arne Blom" 500 000 500 000
John Andersson Moll 500 000 500 000
Bertil Pélsson 500 000 500 000
Lusam Invest AB" 500 000 500 000
Fore C Investment Holding AB" 500 000 500 000
Faro Capital AB'® 500 000 500 000
Fairfax AB"” 500 000 500 000
Tropiano Invest AB' 177 244 177 244
Mikael Fryklund 135000 135000
Lennart Persson 100 000 100 000
MaxTess AB" 75 000 75 000
STilk AB® 54 000 54 000
Totalt i SEK 15 462 615 36 904 017 52366 632
Totalt i procent 29,5 % 70,5 % 100 %

1 De fysiska personer som lamnat teckningsforbindelser respektive ingatt avtal om emissionsgaranti kan nds pa Bolagets adress.

2 Kungsportsavenyn 33 8T3, 411 36 Goteborg
3 Stortorget 6, 222 23 Lund

4 ¢/o SmallCap Danmark A/S Dr. Tvaergade 41, 1. DK-1302 Keobenhavn K

5 Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm

6 Nytorv 11, 2.sal, 9000 Aalborg

7 Kevinge strand 38, 182 57 Danderyd

8 Sandhamnsgatan 42, 115 60 Stockholm

9 c/o Thorell, Balderuddsvigen 26, 134 38 Gustavsberg
10 Karlaplan 6, Igh 1402, 114 60 Stockholm

11 Alvigen 62, 191 40 Sollentuna

12 Birger Jarlsgatan 2, 114 34 Stockholm

13 Privat eller genom bolag vars adress dr Sanatorievigen 16, 523 32 Ulricehamn

14 Bjornkérrsvigen 90, 187 42 Téby

15 Stora Aviigen 21, 436 34 Askim

16 Norra Villavdgen 19B, 237 34 Bjirred
17 Skogsklockevigen 2, 181 57 Lidingd
18 Importgatan 45, 422 46

19 Klittervagen 44, 302 75 Halmstad

20 Berzeliigatan 19, 412 53 Goteborg



Skattefragor i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser som kan aktualiseras for fysiska personer och aktiebolag med
anledning av Foretrddesemissionen att teckna aktier i Bolaget. Sammanfattningen dr baserad pd nu gdllande lagstifining och
dr endast avsedd som allmdn information for aktiedgare som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige, savida inte annat anges.
Redogorelsen behandlar inte virdepapper som innehas som lagertillgangar i ndringsverksamhet eller av handelsbolag. Vidare
behandlas inte de sdrskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i
bolagssektorn som kan bli tilldmpliga da aktiedgare innehar virdepapper i Bolaget som anses ndringsbetingade. Inte heller
omfattas de sdrskilda regler som kan bli tillimpliga pd innehav i bolag som dr eller tidigare har varit s.k. famansforetag eller
pd vdrdepapper som forvirvats med stod av s.k. kvalificerade aktier i famansforetag. Sammanfattningen omfattar inte heller
aktier eller andra deldgarrdtter som forvaras pd ett s.k. investeringssparkonto. Beskattningen av varje enskild aktiedgare
beror pa dennes speciella situation. Varje dgare och innehavare av BTA, teckningsritter eller aktier rekommenderas ddrfor
att radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sdrskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet,

inklusive tillimplighet och effekt av utlindska regler och skatteavtal.

Aktiedgare som ar obegransat skattskyldiga
i Sverige

Med “obegrénsat skattskyldiga” avses hdr innehavare av
aktier eller andra deldgarrdtter som &r (i) en fysisk person
som bor eller stadigvarande vistas i Sverige eller som har en
visentlig anknytning till Sverige, eller (ii) en juridisk person
som &r registrerad i Sverige eller vars styrelse har séte i Sve-
rige om registrering inte har skett.

Beskattning vid avyttring av aktier

Fysiska personer

Fysiska personer och dodsbon som ar obegrénsat skattskyl-
diga i Sverige beskattas vid forsdljning av aktier i Bolaget
for eventuell vinst som inkomst av kapital med en skattesats
om 30 procent. Kapitalvinst respektive kapitalforlust berak-
nas som skillnaden mellan forsédljningsersdttningen efter
avdrag for eventuella forsédljningsutgifter och de avyttrade
aktiernas omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift). Omkost-
nadsbeloppet bestar av anskaffningsutgiften med tilldgg for
courtage.

Vid kapitalvinstberdkningen anvinds genomsnittsmetoden.
Enligt denna ska omkostnadsbeloppet for en aktie utgoras
av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for alla aktier av
samma slag och sort. Vid forsdljning av marknadsnoterade
aktier, sdsom aktier i Bolaget, far omkostnadsbeloppet alter-
nativt bestimmas enligt schablonmetoden till 20 procent av
forsdljningsersdttningen efter avdrag for forsdljningsutgif-
ter.

Uppkommer kapitalforlust pd marknadsnoterade aktier och
andra marknadsnoterade deldgarritter 4r denna fullt avdrags-
gill mot skattepliktiga kapitalvinster samma ar pa aktier och
andra marknadsnoterade deldgarritter utom andelar i inves-
teringsfonder som enbart innehaller svenska fordringsratter
(rantefonder). Kapitalforlust pa aktier som inte kan kvit-
tas pa detta sétt dr avdragsgill med 70 procent mot annan
inkomst av kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget
kapital medges skattereduktion mot kommunal och statlig

inkomstskatt samt fastighetsskatt och kommunal fastighets-
avgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del
av underskottet som inte dverstiger 100 000 SEK och med
21 procent av resterande del. Ett sddant underskott kan inte
sparas till senare beskattningsar.

Juridiska personer

For aktiebolag och andra juridiska personer, utom dods-
bon, beskattas skattepliktiga kapitalvinster i inkomstslaget
nédringsverksamhet med en skattesats om 22 procent. Kapi-
talvinster och kapitalforluster berdknas i allt vésentligt pa
samma sétt som beskrivits ovan avseende fysiska personer.
Avdrag for kapitalforluster pa aktier eller andra deldgarrét-
ter medges bara mot skattepliktiga kapitalvinster pa sddana
véardepapper. En sddan kapitalforlust kan dven, om vissa
villkor &r uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom
samma koncern. Kapitalforluster som inte har kunnat nyttjas
ett visst ar far sparas och dras av mot skattepliktiga kapital-
vinster pé aktier och andra deldgarritter under efterfoljande
beskattningsar utan begriansning i tiden.

Sérskilda skatteregler géller for vissa speciella foretagska-
tegorier, exempelvis investeringsfonder, investmentforetag
och forsdkringsforetag.

Beskattning av utdelning

Utdelning pa aktier dr normalt skattepliktig. Fysiska perso-
ner och dédsbon som ar obegréinsat skattskyldiga i Sverige
beskattas i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30
procent. Prelimindrskatt avseende utdelning innehalls av
Euroclear eller, for forvaltarregistrerade innehav, av for-
valtaren. Bolaget ansvarar inte for att eventuell kéllskatt
innehalls. For aktiebolag andra juridiska personer beskattas
utdelning i inkomstslaget niringsverksamhet med 22 pro-
cent.
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Skattefragor i Sverige

Aktiedgare som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige
Aktiedgare som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige och som
inte bedriver verksamhet fran fast driftstille i Sverige till
vilka aktier i svenska bolag kan allokeras, kan i vissa fall bli
foremal for kupongskatt pa utdelning fran svenska aktiebo-
lag. Skattesatsen dr 30 procent men reduceras i allminhet
genom skatteavtal som Sverige ingatt med vissa andra lander
for undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges
skatteavtal mojliggdr nedsittning av den svenska skatten till
avtalets skattesats direkt vid utdelningstillféllet, om erfor-
derliga uppgifter om den utdelningsberittigade foreligger.
I Sverige verkstdlls avdraget for kupongskatt normalt av
Euroclear eller, betrdffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren. I de fall 30 procent kupongskatt innehalls vid
utdelningstillféllet till en person som har rétt att beskattas
enligt en lagre skattesats eller kupongskatt annars innehal-
lits med for hogt belopp, kan aterbetalning begéras hos Skat-
teverket fore utgangen av det femte kalenderaret efter utdel-
ningstillféllet.

Aktiedgare som &r begrdnsat skattskyldiga i Sverige och
vars innehav inte dr hanforligt till ett fast driftstélle i Sve-
rige beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid
avyttring av aktier eller teckningsrétter. Aktiedgaren kan
dock bli foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en
sérskild regel kan emellertid fysiska personer som dr begran-
sat skattskyldiga i Sverige bli foremal for svensk beskatt-
ning vid avyttring av vissa svenska védrdepapper (sasom
aktier och teckningsoptioner) om de vid nagot tillfdlle under
avyttringsaret eller nagot av de tio (10) ndrmast foregaende
kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sve-
rige. Tillimpligheten av regeln kan begrénsas av skatteavtal
mellan Sverige och andra lander.



Bolagsordning

Scandinavian Enviro Systems AB (publ), 556605-6726

§1 Firma
Bolagets firma dr Scandinavian Enviro Systems AB (publ).

§2 Styrelsens site
Styrelsen skall ha sitt séte i Goteborg.

§3 Verksamhet

Bolaget skall utveckla, sdlja och marknadsféra pyrolysan-
laggningar for atervinning av organiskt material samt han-
del med produkter framstéllda i dessa anlédggningar och idka
diarmed forenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital och antal aktier

Aktiekapitalet skall vara ldgst 1.500.000 kronor och hogst
6.000.000 kronor. Antalet aktier skall vara ldgst 37.500.000
stycken och hogst 150.000.000 stycken.

§5 Styrelse
Styrelsen skall besta av ldgst tre och hogst tio ledaméter utan
suppleanter.

§6 Revisorer
Bolaget skall ha en eller tva revisorer med hogst tva supple-
anter alternativt ett registrerat revisionsbolag.

§7 Kallelse

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt genom att kallelsen halls
tillgénglig pa bolagets webbplats. Vid tidpunkten for kallelse
skall information om att kallelse skett annonseras i Dagens
Industri.

Aktiedgare som vill delta i foérhandlingarna vid bolags-
stimma skall dels vara upptagen som aktiedgare i utskrift
eller annan framstédllning av hela aktieboken avseende for-
héallandena fem vardagar fore stimman, dels gora anmailan
till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stimman.
Sistndmnda dag fér inte vara sondag, annan allmén helgdag,
l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
infalla tidigare dn femte vardagen fore stimman. Aktied-
gare far ha med sig bitrdden vid bolagsstimman endast om
han eller hon anmaéler antalet bitrdden till bolaget i enlighet
med det forfarande som géller for aktieigares anmilan till
bolagsstdimma.

§8 Arsstimma
Arsstimman hélls arligen inom sex ménader efter riken-
skapsérets utgang.

Pa arsstimma skall f6ljande drenden férekomma:

Val av ordféranden vid stimman.

Upprittande och godkdnnande av rostlangd.

Godkédnnande av dagordning.

Val av en eller tva justeringsmén.

Prévning av om stémman blivit behorigen

sammankallad.

6. Foredragning av framlagd arsredovisning och
revisionsberittelse samt, i
forekommande fall, koncernredovisning och
koncernrevisionsberittelse.

7. Beslut
a. om faststéllande av resultat- och balansrikning
samt, i forekommande fall, koncernresultat-
rikning och koncernbalansrikning,
b. om dispositioner betrdffande bolagets vinst
eller forlust enligt den faststéllda balansrakningen,

SAREEE S

c. om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verk-
stiallande direktoren, nédr sidan forekommer.

8. Faststéllande av styrelse- och revisionsarvoden.

9. Val av styrelse och i forekommande fall revisorer
samt eventuella revisorssuppleanter.

10. Annat drende som ankommer pa stimman enligt

aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§9 Ort for bolagsstimma
Bolagsstimma skall hallas i Goteborg, Stockholm eller
Asensbruk.

§10 Rékenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara 1 januari — 31 december.

§11 Avstimningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsre-
gister enligt lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument.

Faststélld pa extra bolagsstimma 2016-08-12
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Adresser

Bolaget

Scandinavian Enviro Systems AB (publ)
Regnbégsgatan 8C

417 55 Goteborg

Tel: 031-799-07-20

WWWw.envirosystems.se

Finansiell radgivare

Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2
113 43 Stockholm

Legal radgivare
Advokatfirman Delphi KB

Maister Samuelsgatan 17
Box 1432
111 84 Stockholm

Revisor

PricewaterhouseCoopers AB
Skédnegatan 1
411 40 Goteborg



