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Definitioner

Med "Bolaget” avses Norlnvent AB (publ) org. nr. 556982-7107. Med "PFK" avses
Partner Fondkommission AB, org. nr 556737-7121. Med "Euroclear” avses Euroclear
Sweden AB, org. nr 556112-8074. Med "Erbjudandet” eller "Nyemissionen’ avses
erbjudandet om aftt teckna akftier i den foéreliggande féretréddesemissionen i Bolaget.
Med "Informationsdokumentet” avses detta dokument, vilkket har upprattats med
anledning av Erbjudandet.

Viktig information

Detta Informationsdokument utgdr inte ett prospekt enligt lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument och det har inte granskats eller registrerats av
Finansinspektionen, eftersom Erbjudandet &r undantaget frdn prospektskyldighet
enligt 2 kap. 4 § p 5lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument (det
belopp som sammanlagt ska betalas av investerarna understiger ett belopp
motsvarande EUR 2 500 000).

Erbjudandet att férvarva aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i detta
Informationsdokument riktar sig inte fill personer vars deltagande i Erbjudandet kréver
ytterligare handlingar, registreringsatgdrder eller andra atgdrder dn de som fdljer av
svensk ratt. Informationsdokumentet och andra fill Erbjudandet hanférliga handlingar
far inte distribueras i ndgot land ddr sGdan distribution eller Erbjudandet kraver
Atgdrd enligt ovan eller strider mot regler i sddant land. Teckning eller anmdalan om
teckning i strid med ovanstGende kan komma att anses vara ogiltig och Idmnas utan
avseende.

Varken teckningsréatter, betalda tecknade aktier ("BTA") eller aktierna som omfattas
av Erbjudandet har registrerats eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act frdn 1933 i dess gdllande lydelse, eller enligt tilldmplig lag i Australien,
Japan, Kanada, Nya Zeeland eller Sydafrika och far inte erbjudas eller 6verldtas,
direkt eller indirekt, till person med hemvist i ndgot av dessa Idnder eller for en sddan
persons rakning annat an i sddana undantagsfall som inte krdver registrering enligt
Securities Act eller motsvarande lag.

Tvist med anledning av Erbjudandet, innehdllet i detta Informationsdokument eller
ddarmed sammanhd&ngande rattsférhdllanden skall avgdras av svensk domstol
exklusivt.



Inbjudan att teckna aktier

Villkoren - Styrelsen i Norinvent AB beslutade den 26 maj 2016, med stéd av
bemyndigandet Idmnat vid arsstdmman den 4 maj 2016, om nyemission av aktier
med féretrdesratt for befintliga aktiedgare.

Innehav av tjugo (20) aktier pd& avstdmningsdagen den 7 juni 2016 berattigar till
teckning av en (1) ny aktie till en teckningskurs om 5 SEK per aktie. Teckningstiden
I6per frdn och med den 8 juni till och med den 22 juni 2016. Vid full teckning av
Erbjudandet fillfors Bolaget 2 991 775 SEK fére emissionskostnader som uppgdr fill 299
177 MSEK. Om Erbjudandet fulltecknas dkar aktiekapitalet med hdégst 29 917,75 SEK,
frén 598 355,86 SEK till hogst 628 273,61 SEK, genom nyemission av hogst 598 355
aktier, envar med ett kvotvarde om 0,05 SEK. Aktiedgare som vdljer att inte delta i
Erbjudandet kommer att f& sin dgarandel utspddd med hogst cirka 4,8 procent av
kapitalet.

Tilldelning - For det fall inte samtliga aktier tecknas med stéd av teckningsratter ska
styrelsen besluta om tilldelning inom ramen fér emissionens hégsta belopp. | férsta
hand ska tilldelning av aktier som tecknas utan stdéd av teckningsratter ske till de som
dven tecknat aktier med stdod av teckningsratter, och vid dverteckning, i férhéllande
till det antal teckningsratter som var och en utnyttjat fér teckning av aktier och, i den
maAan detta inte kan ske, genom loftning. | andra hand ska tilldelning av aktier som
tecknats utan stdéd av teckningsratter ske fill ytterligare andra som tecknat aktier utan
stod av teckningsratter och, for det fall dessa inte kan erhdlla full tilldelning, i
forhdallande till det antal aktier som var och en tecknat, och i den mén detta inte kan
ske, genom lottning.

Mot bakgrund av ovanstdende inbjuds h&drmed nuvarande aktiedgare i Norinvent
AB, allmé&nheten samt institutionella investerare till teckning av aktier i Norinvent AB
enligt villkoren i informationsdokumentet.

Lund den 26 maj 2016
Norinvent AB (publ)
Styrelsen



VD har ordet

Jag har nu haft formdnen att, under min férsta tid som VD, Idra k&nna Norlnvent och
alla de personer och processer som ar involverade. Det har varit oerhort
stimulerande och I&rorikt och jag ser verkligen fram emot den resa som vi har framfor
oss!

ldag ar viredo for ndsta steg. Fram fill nu har vi framstallt de fundamentala
biokemiska grunderna och sdkerstallt den utrustning som krédvs men nu ar det dags
att kéra igdng. Primdért innebdr det att forskningsaktiviteten rampas upp i vart
laboratorium och planen fér sommaren &r intfensiv. Ambitionen &r att producera
XtriG I&nkar och att utféra de férsta, och grundldggande, inbindnings- och
frisidppandestudierna pd véra pilotsubstanser. Parallellt med detta arbete kommer
de forsta toxstudierna ocksé rulla.

Administrativt pdgdr arbetet med att forbereda hostens borsintroduktion for fullt, Har
ar planen atft ha all dokumentation p& plats i god tid for att, i kombination med
forskningsresultat, skapa en s& optimal férutséttning som mojligt fér en lyckad
notering. Utdver det skapas ocksd det administrativa ramverk som Norinvent kommer
att behdva for att véxa.

Jag hoppas och tror att du som varit med Norinvent under Idngre tid s&vdl som du
som 4ar nytillkommen tycker att det ska bli spdnnande att vara del av vaér resa.
Potentialen i XtriG, och hur den kan pdverka hur vi tar Ikemedel, &r hisnande och
jag ser verkligen fram emot att vara delaktig i att skapa framtidens
IGkemedelsplattform!

VD, Lars Lindstrom



Bakgrund och motiv till erbjudandet

Life Science - Norinvent &r verksamt i en mycket aktiv och spdnnande bransch dér
nyténkande och omdanande idéer har méjlighet att férandra hur vi lever véra
dagliga liv. Life Science-, &r en tvarvetenskaplig forskningsgren-, som éagnar sig &t
studiet av biologiskt liv, levande organismer-, samt inre och yttre férutséttningar fér
fortsatt liv. Bolagets patenterade XtriG plattform &r en helt ny metod fér bolag inom
Lakemedelsindustrin for att uppnd nya och battre egenskaper for befintliga
IGkemedel. Dessa egenskaper ger bolagen majlighet fill snabbare och exaktare
medicinering, férldngd exklusivitet och minskade utvecklingskostnader.

Verksamheten - Norinvent gdrin i ndsta fas av sin utveckling med en professionell
ledning och styrelse som har erfarenhet och kunskap att bygga ett framgdngsrikt Life
Science bolag p& en global marknad. Ett av delmdlen &r att notera bolagets aktier
p& en bors eller MTF for att sakerstdlla framtida kapitalbehov och méjliggéra handel i
aktien. Under véren initierades arbetet infér notering. Bolaget arbetar idag med
Partner Fondkommission och malsattningen &r en notering under hésten pd Nasdag
First North alternativt Aktietorget. | samband med noteringen kommer en stérre
noteringsemission att genomforas till en aktiekurs som avspeglar Norinvents
marknadspotential och forskningsresultat.. Vardet kommer atft baseras p&
forskningsresultat och rdédande marknadssituation. Mot denna bakgrund har styrelsen
beslutat om en mindre emission fill férra héstens villkor till befintliga dgare ijuni 2016
och en storre till primart nya aktiedgare vid notering till en hdégre kurs.

Erbjudandet fill befintliga aktiedgare ér att teckna sig i en féretrédesemission dér 20
innehavda aktier berattigar fill teckning av en nyemitterad till h&éstens villkor.
Darigenom kommer man att kunna tillgodogdra sig den utveckling som bolaget
kommer att ha fram fills kommande notering.

Verksamheten i korthet fram {ill notering

Varen 2016 - Under véren har mycket arbete gjorts for att forbereda bolaget for
borsnotering; fran revisorer, rapporteringskapacitet, informationsregler m.m. Trycket
och infresset fér Life Science bolag har varit stort och méjligheten fill riskkapital varit
god. Norinvent uppfyller idag alla kriterier for notering och Styrelsen har satt
september 2016 som prelimindr tidpunkt fér notering. Fram fill dess dr mdalsattningen
att n& forskningsresultat som styrker XtriG plattformens egenskaper. Vi kommer att
hélla full aktivitet under hela sommaren for att skapa bdsta méjliga férutséttningar for
en lyckad notering.

Norinvent produkt - Norinvent utvecklar ett nytt satt att fillféra IGkemedel utan aft
foréndra den ursprungliga substansen. En utmaning under varen har varit att
pedagogiskt beskriva méjligheterna med en ny beredningsform som XtriG och vad
det innebdr fér marknadens olika aktdrer. Finansmarknaden har liten tidigare
erfarenhet av att granska utvecklingsbolag som utvecklar nya DD plattformar och
dess mojligheter. Norlnvents risk, kapitalbehov och tid till marknad ér I&dgre an fér
bolag som utveckar nya Idkemedel, samt att den potentiella markanden for
Norinvents produkt ar stérre an for traditionella IGkemedelsbolag.



Det &r viktigt att lyfta fram bolagets unika méjligheter i XtriG plattformen utan att bl
uppfattat som ett bolag som utvecklar IGkemedel eller behandlingar. Vi arbetar idag
med flera olika partners fér att tydliggdéra produkten XtriG och dess potential som ny
beredningsform infér noteringen.

Forskning och utveckling - Bolaget har gdtt in i en intensiv studiefas ddr slutmdalet ér
Proof of Mechanism (PoM). Norinvent har initierat inbindningsstudier med
pilotsubstanserna Ibuprofen och Nikotin. Under sommaren ar var ambition att binda
substanserna fill XtriG och frisldppa dem med saliv. Studierna bestdr av tre
huvudsteg.

* Binda pilotsubstans till XtriG I&nken.
* Sdkerstalla att kopplingen &r stark och klarar transport.
e FrislGppa pilotsubstans med saliv.

Studien skall genomféras tre gdnger oberoende av varandra fér att nd Proof of
Mechanism. Parallellt med inbindningsstudierna kommer initiala toxikologiska studier
p& XtriG lanken att genomféras. Bolagets malsattning ér att n& PoM under hosten.
PoM och toxikologi utgdr grunden fér nésta steg dér XiriG plattformen testas i
djurmodell eller klinisk Fas 1 p& mdnniska. Det skall understrykas att Norinvents PoM
studier &r mycket enklare dn motsvarande studier vid framstdalining av nya
IGkemedel. Vi skall "bara” visa att XtriG kan binda, bdra och frisldppa en
ldkemedelssubstans utan ndgon vikt vid substansens egenskaper eller verkan.

Hosten 2016

Proof of
Mechanism

Juni/Juli Juli/Aug

Inbindingsstudier Inbindning/tox




Notering - Styrelsen har beslutat om att notera bolagets aktier. Norinvent har fér
avsikt att notera bolaget pd& Nasdagq First North alternativt Aktietorget under hésten
2016. Noteringstidpunkten baseras bdde p& marknadsférutsattningar och
forskningsresultat och ar prelimindart satt till andra halvan av september. Optimal
tidpunkt @r en positiv marknad kombinerad med PoM for att f& en rattvis vardering
vid notering. Vardet ér beroende av bdde marknadsforutséttningar och
forskningsresultat. Bolaget har tréffat bdde Nasdag samt Aktietorget och initierat
noteringsarbetet. Norinvent kommer att anvinda Partner Fondkommission som
certified advisor infér och vid notering. Styrelsen anser att det ar viktigt att bolagets
hela potential tydliggors vid notering for att f& den uppmdarksamhet som bolaget
fértjanar.

Steg fram fill notering med prelimindr tidslinje

Juni 2016 September 2016 September 2016
Féretrédesemission Noteringsemission Notering
3 Mkr 8-15 Mkr




Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning

De som pd avstdmningsdagen den 7 juni 2016 var registrerade som aktiedgare i
Bolaget ager féretrdesratt att teckna aktier i Nyemissionen. En (1) befintlig aktie i
Bolaget berattigar till en (1) teckningsréatt. Tjugo (20) teckningsratter berattigar fill
teckning av en (1) ny aktie i Bolaget.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgdr till 5,00 SEK per aktie.
Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som &r berattigade att
erhdlla teckningsratter i Nyemissionen ar den 7 juni 2016.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske under perioden 8 - 22 juni 2016. Bolagets styrelse dger rétt
att fériinga teckningstiden. Efter teckningstidens utgdng blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och saknar dérmed varde. Outnyttjade teckningsratter
kommer, utan avisering fr&n Euroclear, att bokas bort frén VP-kontot.

Information fran Euroclear till direkiregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pd avstémningsdagen den 7 juni
2016 var registrerade i den av Euroclear fér Bolagets rakning férda aktieboken och
som dager ratt att teckna aktier i Nyemissionen, erhdller féljande dokument fréin
Euroclear:

* detta Informationsdokument,

* en emissionsredovisning med bifogad fortryckt inbetalningsavi,

* en sarskild anmalningssedel med bifogad icke ifylld inbetalningsavi, samt

* en sarskild anmalningssedel utan bifogad inbetalningsavi, avsedd fér teckning
av aktier utan féretradesratt.

Av den fortryckta emissionsredovisningen framgdr bl.a. antalet erhdlina
teckningsrétter och det antal nyemitterade aktier som kan tecknas. Den som var
upptagen i den fill aktieboken anslutna férteckningen dver panthavare med flera
underrdttas separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsrétter p&
aktiedgarens VP-konto kommer inte att skickas ut.



Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare som har sitt innehav av aktier i Bolaget registrerat hos bank eller annan
forvaltare (i depd) erhdller inget Informationsdokument, ndgon emissionsredovisning
eller n&gra sdrskilda anmalningssedlar frdn Euroclear. Teckning och betalning skall d&
istallet ske i enlighet med anvisningar frén respektive forvaltare.

Teckning med stod av teckningsratter
Tecknare med hemvist i Sverige

Teckning av aktier med stéd av teckningsrétter ska ske genom kontant betalning
under perioden 8 — 22 juni 2016. Som framgdr ovan har direktregistrerade aktiedgare
och féretradare for aktiedgare frédn Euroclear bl.a. erhdllit en emissionsredovisning
med bifogad fértryckt inbetalningsavi och en sarskild anmailningssedel med bifogad
icke ifylld inbetalningsavi. Teckning genom betalning ska géras antingen med den
fértryckta inbetalningsavin eller med den icke ifyllda inbetalningsavin enligt nedan:

Fortryckt inbetalningsavi

| det fall samtliga p& avstdmningsdagen erhdlina teckningsratter ska utnyttjas for
teckning ska endast den fértryckta inbetalningsavin anvdndas. Inga tilldgg eller
andringar far goras i den pd inbetalningsavin fortryckta texten. Teckning ér
bindande.

Sdrskild anmalningssedel jaémte bifogad inbetalningsavi

| de fall teckningsratter har forvarvats eller avyttrats, eller av annan anledning ett
annat antal teckningsratter dn det som framgdr av emissionsredovisningen och den
fértryckta inbetalningsavin ska utnyttjas for teckning, ska den sdarskilda
anmdlningssedeln jdmte bifogad inbetalningsavi anvéndas som underlag fér
teckning genom kontant betalning. Tecknaren ska pd& den sdrskilda
anmadlningssedeln och pd inbetalningsavin ange det antal teckningsratter som
utnyttjas, det antal aktier som tecknas och det belopp som ska betalas.
Inbetalningsavin anvands vid betalning. Ifylld och undertecknad anmdlningssedel
ska skickas till PFK p& nedanstdende adress i samband med betalning och vara PFK
filhanda senast kl. 15.00 den 22 juni 2016. Ofullsténdig eller felaktigt ifylld
anmadlningssedel kan komma att Iédmnas utan avseende. Teckning dr bindande.

Tecknare med hemvist utanfér Sverige
Personer som har hemvist utanfér Sverige som innehar teckningsrétter och ager ratt

att teckna aktier i Nyemissionen, kan vanda sig till PFK p& nedanstGende
telefonnummer for information om teckning och betalning.



Teckning utan stod av teckningsratter
Teckning av aktier kan dven ske utan stdéd av teckningsratter.

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stéd av teckningsratter ska styrelsen
besluta om ftilldelning inom ramen f&r emissionens hdgsta belopp.

| f&rsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stéd av teckningsratter ske Hill
de som dven tecknat aktier med stéd av teckningsratter, vid dverteckning, i
forhdllande till det antal teckningsrétter som var och en utnyttjat fér teckning av
aktier och, i den mdan detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand ska tilldelning
av aktier som tecknats utan stéd av teckningsratter ske till andra som tecknat aktier
utan stdéd av teckningsratter som ar anstdllda i bolag som ingdr i Koncernen och, for
det fall dessa inte kan erhdlla full tilldelning, i forhallande till det antal aktier som var
och en tecknat och, i den mé&n detta inte kan ske, genom lottning. | tredje hand ska
filldelning av aktier som tecknats utan stdd av teckningsratter ske fill ytterligare andra
som tecknat aktier utan stdéd av teckningsratter och, for det fall dessa inte kan
erhdlla full tilldelning, i férhd&llande till det antal aktier som var och en tecknat och, i
den mdan detta inte kan ske, genom lottning.

Teckning av aktier utan stdéd av teckningsratter ska ske under samma period som
teckning av aktier med stéd av teckningsrétter, d.v.s. under perioden 8 — 22 juni 2016.
Anmdlan om teckning utan stdéd av teckningsrdtter sker genom att en sarskild
anmdlningssedel utan bifogad inbetalningsavi, avsedd fér teckning av aktier utan
foretradesratt, fylls i, undertecknas och skickas till PFK p& nedanstdende adress.
Anmalningssedeln ska vara PFK tilhanda senast kl. 15.00 den 22 juni 2016. N&gon
betalning ska inte ske i samband med anmdalan. Endast en anmalningssedel per
person kommer att beaktas. Fér det fall fler &n en anmdalningssedel skickas in kommer
endast den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmdalningssedel
kan komma att ldmnas utan avseende. Teckning dr bindande.

Om ftilldelning sker kommer avrakningsnota att utférdas och skickas fill tecknaren,
varvid teckningslikviden ska erldggas genom kontant betalning senast den dag som
anges p& avrdkningsnotan. Nagot meddelande Idmnas inte till dem som inte erhdller
filldelning.

Insandning av anmalningssedlar samt rekvirering av Informationsdokument
och anmalningssedlar

Anmadlningssedlar skickas fill, och Informationsdokument och anmdalningssedlar kan
rekvireras frdn PFK p& nedanstdende adress:

Partner Fondkommission AB
Emission: Norlnvent AB

Lila Nygatan 2

411 09 Goéteborg

Telefon: 031-761 22 30
Telefax: 031-711 11 20



Betalda Tecknade Aktier ("BTA™)

BTA registreras hos Euroclear s& snart detta kan ske, vilkket normalt innebdr ndgra
bankdagar efter betalning. Nar registrering av BTA har skett erhdller tecknaren en
VP-avi med bekraftelse pd att inbokning av BTA har skett pd tecknarens VP-konto.
For de aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat erhdlls information frén
respektive férvaltare.

Leverans av aktier

S& snart emissionen har registrerats hos Bolagsverket omvandlas BTA till aktier utan
sarskild avisering frén Euroclear. VP-avi utsénds inte i samband med detta utbyte. For
de aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat erhdlls information fréan
respektive férvaltare.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna ger ratt till utdelning frédn och med den férsta
avst@dmningsdagen avseende utdelning som intraffar efter emissionsbeslutet.

Handel med teckningsratter och BTA

Bolagets aktie @rinte upptagen till handel pd ndgon lista. Det kommer inte att
bedrivas ndgon organiserad handel med teckningsrétter eller BTA.

Ovrigt

Bolagsstémmans beslut om Nyemissionen och bolagets bolagsordning hdills
tilgangliga for tecknarna hos Bolaget.



Norinvent AB (publ)

Verksamhetsbeskrivning - Norinvent &r ett medicintekniskt forskningsbolag som
utvecklar en ny beredning for Ibkemedel baserad pé& patenterad kolhydratteknik.
Bolagets Drug Delivery plattform, XtriG, mojliggdr snabb och repetitiv administration
av redan kliniskt festade och val beprdovade IGkemedelssubstanser. Tekniken ar
resultatet av 20 ars studier av Dr Jonatan Moses.

XtriG - Norlnvents plattform XtriG baseras pd en specifik kolhydratkedja som efter
anpassning kan binda en Idkemedelssubstans. Kolhydratkedjan och Iékemedlet
kopplas sedan till ett cellulosamembran som &r den fysiska tfransportdren av
féreningen. Vid behandling I1dggs membranet under dverl@ppen dér
I&Gkemedelssubstansen frigdrs av ett enzym i kroppens eget saliv. Lakemedlet dverfors
via munnens slemhinnor direkt till kroppens blodkarl fér snabb effekt utan omvagen
via magen. XtriG plattformen &r en ny beredning, eller férpackning, av befintliga
[Gkemedel.

Battre egenskaper - Norinvents beredning innebdr att dagens mediciner kan f&
snabbare tillslag, ge mindre belastning p& kroppens organ, mojliggdr ldgre doser
och ger mindre miljdpdverkan. For IGkemedelsindustrin kan XtriG innebdra férb&ttrad
[6nsamhet, kortare vag till marknaden for nya produkter, ldgre utvecklingsrisk och
mojlighet till férlingd exklusivitet.

Vision - Att lansera en kolhydratbaserad Drug Delivery plattform fér globala
[Gkemedelsbolag.

Mission - Att forbdttra Insamhet och egenskaper for befintliga
IGkemedelssubstanser genom Bolagets patenterade teknologi.

Affarsidé - Att licensiera ut plattformen till globala Idkemedelsféretag mot ersattning i
form av up front-, milestone och royaltybetalningar.

XtriG Plattformen

Tekniken - XtriG plattformen bestér av en patenterad kolhydratkedja (XtriG) kopplat
fill ett cellulosamembran. Kolhydratkedjan ar, enligt IGkemedelsverkets prelimindra
granskning, eft hjalpdmne eller excipient som bestdr av fyra molekyler, Xylos,
Galaktos, Galaktos och Glukuronsyra. Dessa fyra molekyler kan binda
IGkemedelssubstanser kovalent genom ett mycket stort antal kopplingsmonster.

Den kovalenta bindningen mellan XtriG och ldkemedel frigérs genom ett enzym i
munnens saliv. Frisi@ppningen sker direkt ndr membranet satts in under IGppen varvid
IGkemedelssubstansen transporteras via munnens slemhinnor direkt till blodomloppet.
Enkelt uttryckt kopplar XtriG Idkemedel fill ett pappersmembran pd ett stabilt sétt.
Istallet for att svdlja en tablett stoppas membranet in under dverlGppen och saliven
frisldpper IGkemedlet direkt till blodet via slemhinnorna fér omedelbar verkan.



Saliv

XtriG plattformen

Saliven klyver kopplingen
och lakemedlet passerar
in i blodomloppet via slemhinnorna

Cellulosamembran 'm :

XtriG lank Lakemedel

Egenskaperna - XiriG bereder befintliga Idkemedel pd ett nytt innovativt satt.
Jadmfort med tablett innebdr XtriG att man undviker omvagen via mage/tarm och
utnyttjar den hégre biotillgdngligheten i munslemhinnan fér ett battre upptag.
Biotillganglighet innebdr hur mycket av dosen som anvdnds under hela
medicineringen. Resultatet av att anvanda XtriG blir:

Tillslagstid 5-8 min - Tiden till effekt minskar frén 30 — 45 minuter med tablett fill
5 - 8 minuter med XtriG.

Lagre dos — Prelimindrt kan dosen minskas med upp fill 90 % for vissa substanser
med XtriG med hjdlp av den hégre biotillgdngligheten

Mindre belastning pa kroppen — Den minskade dosen gor att belastningen
minskar p& kroppens organ som mage, lever och njurar.

Mindre miljopaverkan — XtriG minskar miljdpdverkan frén Idkemedel genom
att mindre dos krévs och att stérre del av dosen anvdnds i kroppen i stéllet for
att fortsGtta ut i avloppet.



XtriG ar en ny beredningsform

Bakgrund - XtriG &r en ny beredning for befintliga Ikemedel som anvénder
kroppens kemi for att frisikGppa substanser med hdg precision och repeterbarhet.
Beredningsform, eller IGkemedelsform, beskriver viken form ett IGkemedel har fér att
kunna anvdndas. Den aktiva substansen hos ett Idkemedel &r ytterst sé@llan direkt
[&Gmpat att anvandas. | stdllet gér med hjdlp av olika hjadlpdmnen (excipienter) en
mer Iadmplig form som ska vara anpassad att intas av anvéndaren, och ocksd for att
ge ldkemedlet en tillrdcklig hdllbarhet eller sarskilda kemiska eller tekniska
egenskaper.

De vanligaste beredningsformerna ér menade att intas genom munnen (peroralt)

e Tabletter och kapslar - De kan vara av olika slag sédsom snabbverkande,
I&ngtidsverkande (depot) eller magsaftsresistenta (frisikdpper den aktiva
substansen forst i tarmen)

e Orallésning och oral suspension - Flytande Idkemedel innehdllandes den
verksamma substansen

* Resoribletter - En slags tablett som ej skall svéljas utan det aktiva &dmnet skall
absorberas genom munslemhinnan

Utdver dessa beredningsformer finns injektion, infusion (dropp), salvor, stolpiller,
pléster m.fl.

Upptag i munnen - XtriG plattformen syftar till att méjliggdra intag i munnen utan
svalining med en stérre precision dn vad befintliga perorala beredningar kunnat
erbjuda tidigare. Precisionen uppnds genom att XtriG kemiskt binder den aktiva
substansen fill hjGlpdmnet (XtriG) och frisidpper det p& enzymatisk kemisk vég via
munnens saliv. Darmed sdkerstdlls leverans pd ratt plats vid ratt tidpunkt. Denna
precision ar vital fér beredningar som arbetar med upptag via munslemhinnorna.

Mdanga konkurrerande plattformar arbetar, till skillnad frén XtriG, med olika typer av
mekanisk frisikdppning. Det innebdr uppldsning av filmer och tabletter via exempelvis
saliv (vatska) eller konstruktioner som reagerar pd& pH eller salter. Repeterbar
mekanisk frisldppning bygger pd att anvéndaren har ratt férutséttningar i munnen for
att uppnd énskat resultat. Om frisldppandet inte dr repeterbart kommer variationer i
upptag, dos och tillslag att uppstd. For stora variationer kan innebdra att plattformen
inte ar ldmpad som beredningsform.

Repeterbarheten och precisionen som den kemiska frisi&ppningen kan erbjuda
definierar Norlnvents XtriG-plattform och maéjliggdr basen fér en ny unik
beredningsform.



Malmarknad

Hela Industrin - XiriG plattformen &r generell och riktar sig till hela IGkemedelsindustrin
som alternativ beredningsform. XtriG kommer att utmana peroral beredning och dd
primart tabletter. Tabletter &ridag en av de vanligaste féorekommande
formuleringarna av |Gkemedel.

Ny beredning - Norinvents framtida kunder anvdnder plattformen fér utveckling och
framtagning av nya produkter baserade pd befintliga Idkemedelssubstanser. De
studier som Norlnvent genomfér har inte till syfte att skapa en produkt utan skall ses
som en del av en modellportfélj som visar potentiella kunder pd plattformens
egenskaper.

OTC-marknaden - Den globala Idkemedelsindustrin &r en stor sektor dar
omsdattningen férvantas uppgd till 1 300 Miljarder USD 2019. XtriG plattformen
kommer initialt att riktas mot tillverkare i OTC-segmentet. OTC innebdr forsdlining av
receptfria IGkemedel p& apotek samt dven i detaljnandel och via internet. XtriG
plattformens egenskaper gér att den méter de behov som dagens kunder stdller p&
nya produkter. Kunderna i denna kategori vardesatter egenskaper som tillslagstid,
milj®, belastning pd interna organ och tillgdnglighet. OTC-marknaden globalt
omsatter dver 70 miljarder USD och &ridag det snabbast véxande segmentet i
industrin. OTC-marknaden utvecklas idag frémst genom nya innovationer fér att né
konkurrensférdelar och diversifiering.

Ibuprofen - Norinvents pilotsegment ar OTC-produkter dar fillgdnglighet och snabbt
tillslag &r viktiga faktorer vid val av behandling och kép av produkt. Frén ett
strategiskt perspektiv ar marknader dér konsumenterna driver efterfrdgan en viktig
parameter. Den globala marknaden for Ibuprofen (vark och feber) omsatter cirka
1,6 miljarder USD. Substansen &r generisk och sdljs globalt idag under manga olika
namn. | Sverige 4ar lpren och lbumetin de stdrsta OTC-produkterna. Norinvent tror att
en Ibuprofenprodukt lanserad p& XtriG plattformen har stora mojligheter att
attrahera kunder.

Nikotin NRT- Aven segmentet fér nikotinavvénjning (NRT) &r globalt en potentiell
marknad som véxer. Segmentet bestdr av mdanga aktérer och beredningar finns i
tuggummi, pldster och filmer. XtriG plattformen skulle kunna tillféra segmentet en
ytterligare dimension baserat p& det snabba tillslaget. Teoretiskt skulle anvéndaren
kunna uppleva en sd kallad nikotinkick p& grund av det snabba fillslaget. Idag sdker
tillverkare en beredning med en doseringskurva for en rékavvanjningsbehandling
som liknar rékning eller snusning. Marknaden f&r NRT vaxer fortfarande i Europa ochi
USA men den stora tillvéxten tros komma frén forna Ost och Asien ddr NRT
behandlingar fortfarande &r ovanliga.

Manga substanser - N&r Bolaget har natt en pilotprodukt eller fatt ett erkéinnande
som formulering skall hela IGkemedelsindustrin bearbetas. XtriG plattformen ar en
konkurrerande beredning fill tabletter, orala |6sningar och resoribletter. Bolagets
ambition ar att méjliggéra for manga Ikemedel att omformuleras och lanseras i en
ny och battre version. Parallellt med marknadsbearbetningen kommer bolagets R&D
att forts@tta arbetet med identifiering av kompatibla substanser.



Forlangd exklusivitet - En viktig del av marknadspotentialen dr den méjliga
forlingningen av exklusivitet p& patenterade substanser som ar p& vag att férlora sitt
skydd. Norinvent kommer att erbjuda méjligheten fill en ny beredning och
dérigenom en forldngd exklusivitet till marknadens samtliga aktérer. For de
substanser som ar kompatibla ar det férldingda skyddet vart mycket stora summor
under hela den tid IGkemedlet skyddas av Norinvents patent. Bolaget har valt att
inte prognostisera ndgra intékter for dessa licenser men kan konstatera att de ér
betydande summor dver tid.

Marknadsoversikt

Global marknad - Den globala IGkemedelsmarknaden forvéntas véxa med i
genomesnitt cirka 4,8 procent arligen frdn cirka 1 050 miljarder USD &r 2014 fill cirka 1
300 miljarder USD &r 2019'. De stora Iakemedelsféretagen har egen grundforskning
men vdljer gdrna att samarbeta med, eller férvérva mindre och medelstora
forskningsbolag for att dka mojligheterna aftt hitta innovativa projekt. Norinvents XtriG
plattform kommer initialt att rikta sig mot OTC-marknaden vilkket innebdr forsélining av
receptfria Idkemedel p& apotek men &ven i detaljhandeln och via internet.
Plattformen kommer att utmana peroral beredning och dé& primdart tabletter.
NedanstGende tabell visar den totala marknadsstorleken i US dollar for den globala
IGkemedelsindustrin 2014-2019.
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Figur 1: Estimat fér den totala IGkemedelsmarknaden mellan 2014 - 2019

MUSD

OTC-Marknaden

Snabb tillvaxt - Generellt &r OTC-marknaden en véxande marknad. Sedan 2008
véxer OTC-ldkemedel snabbare &n traditionella Ibkemedel. B&dde i USA och'i
Vasteuropa sdker patienter mer och mer egenvard via recepftfria Ikemedel snarare
an atft uppsdka den traditionella vérden for enklare sjukdomistillstdnd. Enligt Mordor
Intelligence uppgick den globala marknaden for OTC-ldkemedel till dver 150
miljarder US dollar 2015 och férvantades vaxa till dver 240 miljarder ftill 2020 vilket ar
tillvaxt p& 60 %.

1IMS Health Market Prognosis, May 2015



| USA &vervager FDA att gora ldkemedel fér preventivmedel, vark, hogt blodtryck
och diabetes tillgéngligta p& OTC-marknaden. Prelimindra berdkningar visar att,
forutom battre tillgdnglighet, skulle besparingar for det amerikanska sjukvardsystemet
skapas pd upp emot 102 miljarder USD per ar enligt Consumer Healthcare Products
Association (CHPA).

Demografisk utveckling - Den globala demografiska utvecklingen har skapat en
képstark konsumentgrupp av dldre. Dagens pensiondrer ér valbdrgade och
férvantar sig ett aktivt liv med hég livskvalitet dven efter sitt yrkessamma liv.
Konsumenterna i detta segment spenderar mer och mer pengar pé& hdlsa och
egenvard for att fortsétta ett gott liv. Historiskt sett har de stora Idkemedelsbolagen
valt att fokusera pd sina IBnsamma kdrnomrdden och avyttrat eller minskat sin
utveckling av OTC produkter. Idag ar trenden den ombytta. OTC &ar det starkast
véxande marknadsomrddet ddr vardetillvéxten dar som storst.

Globalt stér Europa och USA for 43 % av OTC marknaden och anses som mogen frots
en tillvaxttakt p& 7 %. Den riktiga drivkraften for marknadsexpansion star Sydamerika,
Asien och Afrika for. Dessa regioner med Kina och Ryssland i fronten stér for dver 77 %
av den globala OTC tillvaxten.

Nya regler och maéjligheter - Reglering av IGkemedel har utvecklats olika i Europa dér
Sverige var ett av de sista ldnderna som tillat OTC Idkemedel utanfdr den reglerade
marknaden. Forsaljining via Apotek ar fortfarande den stdrsta forsa@ljiningskanalen
men nya distributionskanalerna utvecklas och férsd@ljiningen via internet dkar.
Ledande aktdrer som Glaxo-SmithKline har upprattat egna direktkanaler pd internet.
Forsdalining i livsmedelsaffarer dkar dar man uppmatt dubbelt sé& hdg
omsdattningshastighet p& OTC-produkter jdmfért med en normal apotekshylla.
Sammantaget héller marknaden pd att anpassa sig till nya konsumentbeteenden
vilket skapar nya férsaljiningsmojligheter. De storsta aktérerna pé OTC-marknaden ar
idag Johnson & Johnson och Novartis / GSKs Joint Venture som bildades 2015.
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Figur 2: Marknadsandel, stérsta OTC tillverkarna &r 2013, % Novartis och GSK har
under 2015 bildat ett Joint Venture



Pilotmarknader

Pilotportfolj - Bolaget avser genomfoéra initiala studier p& substanserna Ibuprofen,
Nikotin och Skopolamin. Syftet med dessa pilotsubstanser ar frdn Bolaget sida inte att
fardigutveckla en produkt utan att visa p& plattformens funktion och mojligheter for
framtida partners, licenstagare eller kdpare. Piloten ska visa mojlig Idbnsamhet,
marknadspotential och konkurrensférdelar j&mfért med dagens beredningar och
plattformar.

Marknaden fér Ibuprofen

Ibuprofen - Den globala marknaden fér Ibuprofen omsatter cirka 1,6 miljarder USD.
Segmentet smdrta och vark representerade mer én 75 procent av marknaden ar
2015, och férvéntas ligga pd liknande nivéer fram till 2022. P& USA marknaden ar
den mest sdlda produkten mot fillfalligt verk och feber Advil som baseras pd&
lbuprofen. Totalt omsatter lbuprofen produkter p& US OTC-marknaden dver 500
MUSD.

Marknaden for Nikotin

Nikotin - Marknaden f&r NRT (Nicotine Replacement Therapy) varderas idag till cirka
1,6 miljarder USD globalt. Marknaden fér NRT har haft en genomsnittlig érlig
tillvaxttakt om cirka 2 procent de senaste fem dren2. Nya regleringar som férbjuder
rokning offentligt borgar fér en fortsatt tillvaxt. Dessa produkter beddms dven under
en femarsperiod aftt tillgangliggdras utanfér apotek i en allt stérre utstrackning an
idag.

Marknaden fér Skopolamin

Skopolamin - Skopolamin &ridag en receptbelagd substans och finns med i
Norinvents pilotportfélj fér att den i fidigare studier visat tydliga férbattringar vid
upptag via munslemhinnorna. Den globala marknaden for illam&ende motsvarar
den for Ibuprofen men bestdr utav en rad olika aktiva substanser varfor jgmforelsen
ar missriktad. Bolaget ser mojligheter fér en ny produkt baserad pé& Skopolamin med
mindre dos och snabbare tillslag vid exempelvis dksjuka eller sjosjuka.

Marknadspotential

Forlangd exklusivitet - En viktig del av marknadspotentialen dr den méjliga
forlingningen av exklusivitet p& patenterade substanser som ar p& vag att férlora sitt
skydd. Norinvent kommer att erbjuda médjligheten fill en ny beredning och en
fériangd exklusivitet till marknadens aktérer. Fér de substanser som ar kompatibla ér
deft férldngda skyddet vart mycket under den forléngda exklusiviteten. Sedan 90-
talet har restriktionerna p& den Europeiska OTC-marknaden attats. 1991 6ppnades
det forsta apoteket i en livsmedelsbutik i Storbritannien. Fr&n 1999 tillats kosttillskott att
sdljas i livsmedelsbutiker i Tyskland. Vidare tilldts begransat utbud av OTC produkter
att sdljas p& annat sétt an via apotek frdn é&r 2000 i Polen, 2001 i Danmark, 2003 i
Norge och 2006 i Italien. | Sverige togs apoteksmonopolet bort i juli 2009 och frén
november 2009 kan vissa OTC produkter sdljas utanfdr apotek.

2 Lifestyle OTC's, Nicholas Hall's Reports, December 2014. Matt i MSP (Manufacturer's Selling
Price)



XtriG och Miljépaverkan

Miljopaverkan - Ldkemedelssubstanser som kommer ut i véra vattendrag éridag ett
stort miljdhot. | Ldkemedelsboken 2014 skriver Joakim Larsson, Sahlgrenska Akademin,
Goteborgs universitet, Goteborg och Lars Lo6f, Ldkemedelskommittén, Landstinget
Vastmanland om Lakemedel i miljon. Forfattarna inleder med:

"De allra flesta Ikemedel ér avsedda att pdverka fysiologiska processer i
mdanniskokroppen redan vid Idga koncentrationer. Nér Igkemedel hamnar i naturen,
t ex via vart kommunala avloppsvatten, finns det darfér en risk att de ocksd pdverkar
fysiologiska processer i andra organismer.

Stor djur och natur - En av de mest studerade effekterna av IGkemedel i miljén ar
stérningar av fortplantningen hos fisks som orsakas av exponering for bl a
etinyléstradiol frén antikonceptionsmedel. Den dramatiska kollapsen av
gampopulationer pd den indiska subkontinenten som en féljd av diklofenak-
exponering utgdr ett annat exempel.

EU regler - Med nuvarande EU-lagstiftning gdr det inte att férbjuda humanldkemedel
som utgor en potentiell risk for miljon. Det behdvs darfor ett medvetet och samordnat
arbete frdn olika aktérer i Idkemedelskedjan for att minska den totala
miljdbelastningen pd andra satt. Kallorna till dagens miljiopdverkan kommer frén olika
verksamheter dér avioppsvatten ér den enskilt stérsta kdllan. De IGkemedel som inte
bryts ner i kroppen gar via avloppsvattnet eller slkammet ut i véra vattendrag och
Akrar. Vissa substanser kan renas till 100 % medan andra gdr ndstan opdverkade
genom reningsprocessen. Vattenlevande organismer tar sedan upp
ldkemedelssubstanser via sina gdlar, vilkket ger en mycket hogre pdverkan én via
intag ndr man dricker. Resultatet kan leda till missbildningar, minskad fertilitet eller
déd fér de djur som kommer i kontakt med Idkemedelsresterna.

XtriG I6ser - Norinvents plattform for IGkemedelsdistribution I6ser manga av de
problem som forfattarna tar upp i boken. Grundidggande ér att dagens
IGkemedelssubstanser i allmdnhet &r stabila dmnen f&r att klara fransport och for att
undgd att brytas ner i den sura miljdn i magen eller vid férsta passagen genom
levern. Motstandskraft ar sGledes en positiv och 6nskvérd egenskap hos en
ldkemedelssubstans. Motstdndskraften innebdr ocksd att svarnedbrytbara substanser
kan ha I&ttare att passera reningsverk och de kan dverleva ldnge i miljdon (dvs de &r
persistenta). Det gér att de kan spridas dver stérre omrdden och det finns stdrre risk
att de ska kunna ansamilas i tillrédckligt hdg koncentration for att ge effekter pd
miljén.

Grona lakemedel - Intag av IGkemedel via Norlnvents plattform méjliggor utveckling
av "gréna’” Idkemedel som inte dr lika motstdndskraftiga eftersom varken mage eller
lever kommer att passeras av den aktiva substansen. Det innebdr att substansen blir
nedbrytbar och kan renas i en konventionell reningsanlédggning.

ldag ar problematiken svarldst dd produktion, framstdlining och distribution &r ytterst
komplex och global. Idag gérs forsdk att uppratta riktlinjer for hur miljdpaverkan kan
minskas globalt. Inom industrin forskas det mycket p& miljdvanligare processer och
"gréna” lkemedel. Dock prioriteras inte miljdn fére patientnytta och de ekonomiska
férdelarna aridag férsumbara for att prioritera miljdvanliga preparat. Idag finns
incitament inom varden att vdlja det minst miljiop&verkande alternativet vid



likvardiga Idkemedel och FASS har sedan 2004 pdborjat miliomdarkning av Idkemedel.
Mycket av dagens 16sningar bygger pd befintlig teknik och syftar fill mindre
anvdndning och bdattre kontroll av IGkemedel.

Norinvents forskning kan erbjuda |6sningar for miljidarbetet i hela IGkemedelskedjan.

Framtida incitament - Incitament och riktlinjer inom EU p&visar att vérden skall, vid
likvardiga alternativ, valja det preparat som har minst miljiop&verkan. Svenska
Lakemedelsverket har minskad miljiopdverkan som ett av sju prioriterade omrdden i
sin handlingsplan. Detta innebdr att intag via Norinvents memibran skulle kunna bli en
ny standard och ge Iékemedelsindustrin de ekonomiska incitament som krévs fér att
prioritera miljdfrégan.

Intaktsmodell

Licensmodell - Intdktsmodellen bygger pd upfront-, milestone-, royalty och/eller
royaltyintékter. Norinvents framtida royaltyintdkt bdr motsvara 10-20 procent av
nettoférsaliningen for sélda Ibkemedel baserade pd plattformen. | detta skede ér
det svart att prognostisera ndr och hur stora intékterna kommer att vara. Intéktens
utseende, storlek och tidpunkt styrs av bolagets framtida kunder/partners.
Norlnvents licenstagare stér for kostnaden fér utveckling och klinisk prévning av den
nya produkten. Framtida licensintdkter kommer darfér att utgéra ett mycket hégt
téckningsbidrag dé& Norinvent inte har ndgra stérre direkta kostnader kopplade till
intékten. Kostnaden for forskning och utveckling sker pd ett tidigare stadium for
Norlnvent.

Ersattningsnivaer - Licensavtalen har ofta flera olika ersattningsnivéer. Forst far
licensgivaren en upfront erséttning for att uppldta rattigheter och mojligheter for att
utveckla en produkt. Darefter gors s.k. milestones ersattningar efter givna delmdl
under processen. Vid lanseringen av produkten dvergdr ersattningen till en 16pande
royaltyersattning baserad pd& exempelvis forsdlining eller antal. Bolaget har granskat
de licensaffarer for DD plattformar som gjorts i marknaden senaste dren. | tabellen
nedan visas ersattningsintervallen i avtalen. | Norinvents fall ar det aktuellt med ett
avtal per substans eller substansfamil].

Gjorda licensavtal fér DD plattformar

=  Upfront 5-69 MUSD
=  Milestones 20 - 700 MUSD
= Royalty 10 - 20 % av nettoférsaljning

Det ar hégst troligt att forsta OTC-produkten utvecklas som ett Joint Venture-projekt
tillsammans med en IGkemedelstillverkare dar bdda parter ér aktiva. | ett venture
projekt forvéntas Norinvents andel av framtida intdkter vara stérre édn vid en ren
licensrelation.

Manga majliga substanser - Int&ktsmodellen skall betraktas utifrdn sannolikheten att
Bolagets forskning och patenterade plattform kan attrahera licenstagare. XtriG
plattformen kan anvéndas for ett flertal IBnsamma substanser som tillverkas p&



generiska marknaden som NRT 1,6 miljarder USD, Viagra 6ver 2 miliarder USD och s&
vidare.

Sammanfattningsvis s& utgdr storleken pd framtida intdktsstrommar frdn Bolagets
kunders forsaljining varfér det ar svart att estimera. Norlnvent stér inte for utvecklings-
och forsdkskostnader vid framtagning av nya produkter vilkket ger en hég Ibnsamhet
per sdéld licens eller projekt. Modellportfolien innehdller Idkemedelssubstanser som
Bolagets ledning anser har stor attraktionskraft med hdg I6nsamhetspotential fér
bd&de potentiella partner och Norlnvent.

Norinvent Forskningsplan 2016

Forskningsmal - Norinvents studier har tvd grundsyften. Forst skall XtriG Iadnkens
funktion och egenskaper bevisas och dokumenteras i laboratoriemiljd. Detta ar
uppndtt ndr Bolaget genomfért fre av varandra oberoende studier som visar samma
resultat (Proof of Mechanism). Det andra steget ar att visa XtriG plattformens
farmakokinetiska férbattringar av en ldkemedelssubstans vad gdéllande
plasmakoncentration och teoretisk tillslagstid (Proof of Concept). Dessa data uppndr
Bolaget i en djurmodell eller en mindre humanstudie. Syftet med studien ar att ta
fram en modellportfélj med data pd pilotsubstanser som kan ligga till grund for
framtida partners och kunder.

Var/sommar 2016 - Verksamheten under varen 2016 fokuserat pd att framstélla en
stérre mangd av XtriG i egen cellodling. Det krdvs volym av XtriG-lankar av
s@kerstalld kvalitet for att genomféra inbindnings studier med |Gkemedelssubstans.
Initialt tas I&dnken fram vida egen cellodling. Dar ldnken renas och marks med
isotoper fér att kunna foljas och extraheras. Denna process gors initialt fér hand och
kommer vid produktion att framstdllas syntetiskt. Under kvartal 2 kommer foérsta
studierna pd Ibuprofen att genomféras. Studierna gérs i en kromatograf och syftar fill
att pdvisa inbindning och frisldppning av lbuprofen till XtriG Ianken.

Malsattningen ér att under senare delen av kvartal 3 kunnat pdvisa en frisldppning
av pilotsubstanser till XtriG I&nken med salivenzymer. Tre oberoende av varandra
studier innebdr att Norinvent n&tt Proof of Mechanism. Parallellt med
inbindningsstudierna kommer dokumentation fér den kliniska fasen férberedas.

Host/vinter 2016/2017 - Parallellt med att studierna fér Proof of Mechanism kommer
en rad toxicitetsstudier att genomfoéras. Studierna syftar inte p&
ldkemedelssubstansen utan endast pd XtriG-lanken i dess olika former, inbunden,
frislappt och spjdlkad i kroppen. Detsamma gdller Norinvents studier p& XtriG Ianken
som excipient och dess egenskaper. Norinvent dr inte intresserade av
pilotsubstansernas egenskaper utan endast hur molekylen transporteras fill kroppen
och hur XtriG l&dnken agerar under transporten. Sammantaget skall hdstens
forskningsarbete leda till en Proof of Concept studie. Bolaget har tidigast mojlighet
att géra en initial PoC studie i en djurmodell under senhdst/vinter 2016. Vdljer bolaget
en frivilig fas 1 humanstudie med ibuprofen kommer den att kréva mer arbete och
resurser och férvéntas inte pdborjas frén tidigast Q2 2017.



Proof of Mechanism & Proof of Concept

PoM & PoC - Proof of Mechanism (PoM) och Proof of Concept (PoC) ar viktiga
delmdl i Norinvents verksamhet. Bendmningarna finns i olika forsknings och
utvecklingsmiljder och har darfor lite olika betydelse. Fér Norinvent ar
IGkemedelssubstansen inte relevant att studera eftersom XiriG plattformen endast
skall binda och frisldppa substansen. Det innebdr att Bolagets studier fokuserar pd
sjdlva inbindningen, transporten och frisi&ppningen av substansen och inte dess
verkan. Begreppen anvénds inom ldkemedelsutveckling och kan beroende pd
féretag och verksamhet ha olika betydelse. Principiellt syftar termerna till att visa
vilken typ av effektmatt som ska visas for att uppnd dnskat resultat. Det innebdr att
det &r den nya I&kemedelssubstansens verkan och effekter som studeras. J&mfort
med I&dkemedelsforskning ar Norinvents studier enklare, snabbare och billigare aft
genomféra.

For Norlnvents studier betraktas PoM och PoC enligt nedan.

Proof of Mechanism (PoM) relaterar till tidiga faser av plattformsutveckling i preklinisk
fas. PoM ar uppndtt nér Bolaget kan pdvisa en inbindning av Ikemedelssubstans
och att salivenzymer bryter XtriG I&nken och frisi&pper substansen.

Proof of Concept (PoC) relaterar oftast fill tidiga kliniska faser (fas 1 och 2) och ar
effektmadl. PoC &r uppndtt nér Bolaget kan pdvisa frislappning i djur eller
humanmodell med kinetisk data som dverensstmmer med den perorala
formuleringen av ursprungssubstansen vad gdller plasmakoncentration men med
I&gre dos.

* Forberedelse och initiering av
inbindningsstudie

Q2 2016

® Forberedelser Proof of Concept
* Studie av formulering

Q3 2016 * M&jligt PoM
* Initiala tfoxikologi studier
* Nikofinstudie

e Patentstrategi
* PoC studie

2017 ¢ Fler substanser

e Etablera projekt/partner
¢ Utéka organisation

e Start pilotprojekt
» Oka antalet
licenstagare




Tidigare studier pa XtriG

Jonatan Moses har i tidigare studier visat att genom att fasta substanserna
skopolamin, nikotin och Ibuprofen pd XtriG pd en pelare i peristaltisk miljd att dessa
binder och inom en 5-8 min cykel har frisldppt all farmaka oférédndrad.

Nicotin bound & released from XtriG on Cellulose on P10 BioGel

| e Scoplalamin bound and released from XtriG on Cellulose on P10 BioGel

lxy 0
H f l

Fraction 1ml

Nicotin beredd pa XtriG Skopolamin beredd pa XtriG

XtriG plattformen har Gven anvdnts i ett djurférsék pd rétta med framgdéng. Rattor
utsattes for 3G varav hdlften fatt enbart XtriG och andra hdalften fatt XtriG med
skopolamin. De r&ttor som mottagit skopolamin via XtriG hade bibehdllen balans och
orienteringsférmdga, vilket inte var fallet med kontrollgruppen.

Organisation
Ledning

VD, Lars Lindstrom - Kemiingenjér. Tidigare General Manager/VD for MKS Umetrics AB
2007 - 2014. Over 30 ars erfarenhet fradn Idkemedelsbranschen och global férsaljining.

R&D, Dr Jonatan Moses - PhD Medical Science. Specialist inom glykobiologi,
cellbiologi samt miljidkemi. Upphovsman och grundare till Norinvent AB

Styrelsen

Bo Kollberg, Ordférande - Vice President och General Manager fér Consumer
Healthcare pd GlaxoSmithKline (GSK) under perioden 1998 till 2012.

Gosta Hiller - Medicine doktor vid Lunds Universitet. Tidigare Senior preklinisk forskare
p& AstraZeneca, klinisk projektledare och global projektledare fér utveckling av
b&de smé&molekyls- och biologiska IGkemedel

Ingela Stenberg - Civilingenjor, Teknisk Fysik, Authorized Patent Attorney, Specialist
pd& IP frdgor med I&ng erfarenhet frdn tidiga Life Science bolag.

Joel Carlsson, Suppl. - VD My Exchange AB, Arbetat med riskkapital finansierade
bolag sedan 2008 och ar stordgarnas representant.



Utdver ovan arbetar tre medarbetare i laboratoriet och med administrativa
funktioner i bolaget. Totalt har bolaget idag 5 anstéllda.

Verksamheten bestdr idag av en kdrna med nyckelpersoner och ett nétverk av
specialister och resurser i form av konsulter. Ambitionen har varit att anvénda
Bolagets kapital till karnverksamheten och undvika att bygga en stor overhead
struktur. Strukturen ger fordelar i att Norinvent kan anvdnda spetskompetens for
uppgifter som ligger utanfér Bolagets kdrnomréde.

Utveckling - Organisationen kommer att utékas med en eller tvd personer under 2016
for att mota dels en utdkad forskningsverksamhet och dels de krav som stdlls pd eft
noterat bolag. Organisationen skall primdart stédja forskningsstudierna och skall
planera arbetet fér att uppnd Bolagets delmal, Proof of Mechanism och Proof of
Concept. Under 2017 forvantas ytterligare anstéliningar for stodfunktioner som
administration, BMA och ekonomi.

Marknad - Allt eftersom Bolagets mal &r uppfyllda pdbodrjas nésta fas i den
organisatoriska utvecklingen. Bolaget behdver en global marknads och
forsaliningsorganisation for att nd potentiella intressenter for XtriG plattformen. Dessa
uppgifter ligger initialt p& VD men kommer att innebdra anstaliningar av
marknadsresurser. De organisatoriska mdalen kvarstdr vid forskningen men flyttas
succesivt mer mot marknad och férsdljining.

Ovrig information om styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare
Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna i Norinvent har
ndgot familieband med annan styrelseledamot eller ledande befattningshavare i
Bolaget. Det férekommer inte ndgra intressekonflikter mellan, & ena sidan,
ovanstdende styrelseledamoters eller ledande befattningshavares skyldigheter
gentemot Bolaget och, & andra sidan, deras privata intressen och/eller andra
férpliktelser. Vidare har, utdver vad som angivits ovan, ingen av styrelseledamdterna
eller de ledande befattningshavarna (i) démts i ndgot bedrdgerirelaterat mal (ii)
varit inblandade i ndgon konkurs, konkursférvaltning eller likvidation i egenskap av
styrelseledamot eller ledande befattningshavare (iii) varit utsatt for officiella
anklagelser eller sanktioner av dvervakande eller lagstiftande myndigheter och
ingen av dessa har av domstol férbjudits att agera som ledamot i styrelse eller
ledande befattningshavare eller att pd annat satt idka ndringsverksamhet under de
senaste fem &ren. Bolagets styrelseledamoter och ledande befattningshavare nds
via Norlnvents adress som &terfinns i slutet av Memorandumet.

| dvrigt har ingen av styrelseledamdterna eller ledande befattningshavare ndgon
direkt eller indirekt delaktighet i ndgra affarstransaktioner, som &r eller var ovanliga
avseende karaktdr eller villkor, under nuvarande, féregdende eller tidigare verk-
samhetsdr. Ej heller har Bolaget varit inblandat i afférstransaktioner med Bolagets
revisor eller ldmnat 1&n, stallt garantier, eller ingatt borgen féor ndgon styrelseledamot,
ledande befattningshavare eller revisor i Bolaget. Inga avtal &ringdngna
innebdrande en begrdnsning for befattningshavaren att dverldta vardepapper i
Norlnvent AB under viss tid. Ingen har traffat ndgon éverenskommelse med storre
aktiedgare, kunder, leverantodrer eller andra parter enligt viken dverenskommelse
befattningshavaren valts in i styrelsen i eller tilltratt sin anstélining som VD. Det



foreligger inte, utdver vad som redovisats ovan, ndgra avtal om férmdner efter det
att uppdraget eller anstaliningen har avslutats.

Aktier, aktiekapital och dgarférhallanden

Aktier och aktiekapital

Enligt Norinvents bolagsordning ska aktiekapitalet vara I&gst 500 000 SEK och hégst
2 000 000 SEK fordelat pd Iagst 10 000 000 aktier och hogst 40 000 000 aktier. Per
dagen fér Memorandumets avgivande uppgdr Bolagets aktiekapital till 598 355,86
SEK fordelat pd& 11 967 117 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde pd 0,50 SEK. Aktierna i
Norinvent é&r utférdade i enlighet med svensk ratt, ar fullt betalda och dominerade i
SEK. Akfiernas rattigheter kan endast dndras i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551).

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pd bolagsstdmman och varje
aktiedgare har ratt att rosta fér samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget,
utan begransningar i rostratten. Samtliga aktier ger lika rétt till utdelning samt Hill
Bolagets tillgdngar och eventuella dverskott i hdndelse av likvidation.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler genom en
kontantemission eller en kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel
foretradesratt att teckna sddana vardepapper i forhdllande till antalet aktier som
innehas fére emissionen.

Beslut om utdelning fattas pd bolagsstimma. Utbetalningen ombesdrjs av Euroclear
Sweden. Ratt till utdelning fillfaller den som vid av stdmman faststalld
avst@mningsdag var registrerad som agare i den av Euroclear Sweden férda
aktieboken. Utdelning till aktiedgarna Idmnas vanligen i form av kontantbetalning
per aktie genom Euroclear Sweden, men kan ocksd betalas ut p& annat satt an
kontant (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear Sweden
kvarstdar aktiedgarens fordran pd Bolaget med férbehdll fér en tiodrig preskriptionstid.
Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Utdelningspolicy

Norinvent har hittills inte Ildmnat utdelning och Bolagets styrelse avser heller inte aft
foresld ndgon utdelning inom de ndrmsta tvd dren. Eventuella vinstmedel kommer
istallet att &terinvesteras i Bolagets produktutveckling och afférsutveckling.

Centiral vardepappersforing

Bolagets aktier ar registrerade i ett avstmningsregister i enlighet med lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument. Detta register férs av Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige. Aktierna dr utstdlida pd& innehavare.
Inga aktiebrev har sdledes utfardats for Bolagets aktier. Aktiernas ISIN-kod ar:
SE0007870902.



Aktiekapitalets utveckling
NedanstGende tabell visar historiska foréndringar i Bolagets aktiekapital sedan
Bolagets bildande den 11 september 2014.

Ar Handelse Okning  Okning Totalt Antal Kvotvarde
antal aktiekapital aktfiekapital aktier
aktier
2014 Bildande 50 000,00 50 000,00 10 000 000 0,0050
2014 Riktad 496 085 2482 52 482,46 10 496 492 0,0050
emission
2015 Riktad 527 625 2638 55120,58 11024117 0,0050
emission
2015 Fondemission 496 085 551 205,85 11024117 0,0500
2015 Riktad 180000 9 000 56020585 11204117 0,0500
emission
2016 Riktad 763000 38150 59835586 11967117 00,0500
emission
2016 Pdagdende 598 355 29917,75 628 273,61 12 565 472 0,0500
emission

Agarforhdllanden
Antalet aktiedgare i Norinvent uppgick per den 31 mars 2016 till 360 stycken.

Agare per 31 mars 2016 Antal aktier Andel réster och kapital
Jonatan Moses 2 000 000 16,71 %

Svanstromer m. familj 978 371 8.17%

Roy Mollberg 794 616 6,64 %

Peter Ahlberg 787 436 6,58 %

Bengt Johansson 685715 573 %

Ovriga 5238 009 56,17 %

Totalt 11 967 117 100 %

Aktieagaravtal

Savitt styrelsen for Norinvent k&nner till foreligger inga aktiedgaravtal eller
overenskommelser mellan aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande dver
Norlnvent. SAvitt styrelsen kanner till finns inte heller ndgra andra éverenskommelser
eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen éver Bolaget férandras.

Optionsprogram

Arsstdmman den 5 maj 2016 beslutade om ett optionsprogram dér bolaget
emiftterade hégst 700 000 teckningsoptioner. Optionerna berdattigar till teckning av
h&gst 700 000 aktier i Bolaget. Teckningsoptionerna riktades till ledande
befattningshavare, styrelseledambter och vissa nyckelpersoner. Teckning av akftier
ska ske under tiden frdn och med den 1 januari 2018 till och med den 31 december
2020. Teckningskursen for aktier som tecknas med teckningsoptioner ska vara 8 SEK.
Betalning ska erldggas kontant eller genom kvittning.



Bemyndigande

P& den extra bolagsstémman den 5 maj 2016 fick styrelsen ett bemyndigande att
fatta beslut om en eller flera nyemissioner av aktier med eller utan avvikelse frén
aktiedgarnas féretraddesratt vid ett eller flera tillfallen. Detta bemyndigande &r
sammanlagt pd hdgst 3 000 000 aktier varvid aktiekapitalet kan komma att 6ka med

hogst 150 000 SEK.



Utvald finansiell information

NedanstGende finansiella information i sammandrag avseende verksamhetsdren
2014 och 2015 &r hémtade ur Bolagets arsredovisningar. Avsnittet bor 13sas
filsammans med avsnittet "Kommentarer till den finansiella utvecklingen”, Norinvents
reviderade rékenskaper for 2014 och 2015 med fillhérande noter och
revisionsberattelser, vilkka ér inférlivade i Memorandumet genom hdénvisning.

Arsredovisningarna fér &r 2014 och 2015 som sammanfattas i detta avsnitt &r
uppréttade i enlighet med é&rsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna
r&d BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Bolagets revisor har
granskat arsredovisningarna. Den finansiella informationen som sammanfattas i detta
avsnitt har dock inte granskats av revisor och utéver vad som framgdr i detta avsnitt
avseende finansiell information har ingen information i Memorandumet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.

Resultatrakning i sammandrag

Belopp i kr 2015-01-01 - 2014-09-11 - 2016-01-01 - 2015-01-01 -
2015-12-31 2014-12-31 2016-03-31 2015-03-31

Nettoomsdattning - - -
Ovriga rérelseintékter - - 16 730 -

Rorelsens kostnader

RAvaror & Férnddenheter - - -45 207 -
Ovriga externa
kostnader -2 599 506 -182 323 -385 303 -1 089 387

Av/nedskrivningar av
materiella och

Immateriella

anldggningstillgdngar - - -5 834 -
Personalkostnader -1 224 506 -227 580 -276 342 -180 683
Rorelseresultat -3824 012 -409 903 -695 956 -1 270 070
Resultat fran finansiella

poster

Ovriga rénteintdkter och

liknande intdkter 5 - 2 2

Nedskrivningar av

finansiella

anldggningstillgdngar

och kortfristiga

placeringar -73 838 - - -

Rantekostnader och
liknande kostnader -4 418 - -115 -




Resultat efter finansiella

poster -3 902 263 -409 903 -696 069 -1270 048
Resultat fore skatt -3 902 263 -409 903 -696 069 - 1270068
Arets resultat -3 902 263 -182 916 -696 069 -1270 068
Balansrakning i sammandrag

Belopp i kr 2015-12-31  2014-12-31 2016-03-31  2015-03-31
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella

anldggningstillgangar

Koncessioner, patent, licenser,

varumarken samt liknande

rattigheter 526 468 526 468 526 468 526 468
Materiella

anldggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska

Anladggningar - - 344 166 -
Finansiella

Anlaggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 66 162 - 66 162

Summa anldggningstillgangar 592 630 526 468 936 796 526 468
Omsdattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 92 595 99 096 134173 222 565
Kassa och bank 3742 453 257 493 2182 933 928 818
Summa omsattningstillgangar 3 835 048 356 589 2317 106 1151 383
Summa Tillgangar 4427 678 883 057 3 253 902 1677 851



EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (10469492 aktier) 552 106 52 482 598 356 52 482

Nyemission under registrering 38 150 - - 1 668
590 256 52 482 598 356 54 150

Fritt eget kapital

Overkursfond 6 950756 891 205 6 942 656 2 557 661

Balanserad vinst eller forlust -182 916 - -4085180 -182 916

Arets resultat -3 902 263 -182 916 -696 069 -1 270068

2 865 577 708 289 2161 407 1104 677

Summa eget kapital 3455 833 760771 2759763 1158 827

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 124 101 - 88 708 392 700

Skulder till koncernféretag 56917 - 47 717 -

Ovriga kortfristiga skulder 57 979 100 208 41 988 85 321

Upplupna kostnader och

forutbetalda intdkter 732 848 22 078 315726 41 003
971845 122 286 494 139 519 024

Summa eget kapital och

skulder 4 427 678 883 057 3 253 902 1677 851

Legala fragor och kompletterande information

Allmant

Norinvent AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag som bilades och registrerades
hos Bolagsverket den 11 september 2014. Bolaget har sitt sate i Lund, Ské&ne l&n.
Associationsformen ar publikt aktiebolag och regleras av aktfiebolagslagen

(2005:551).

Koncernstruktur

Norinvent AB bestdr idag av moderbolaget Norlnvent AB och dotterbolaget
Neoinvent Medical AB, 556752-8582 som &gs till 57 % av Norlnvent AB. Neoinvent
Medical AB &r under likvidation, fér mer info se Likvidation Neoinvent Medical AB

nedan.

Huvudkontoret ligger i Medicon village i Lund dar samtliga anstéllda inom Norlnvent
arbetar. Antal anstdllda i Bolaget &r 4 stycken.

Likvidation i dotterbolaget Neoinvent Medical AB

Likvidationen beslutades 2015-06-16. Norinvent har gjort nedsattningar pd fordringar
p& dotterbolaget med 73 838 kr ddr fordringar om 66 162 kr kvarstdr. Det ar bolagets
beddmning att kvarvarande fordringar om 66 162 kommer att regleras i dess helhet.



Vdasentliga avtal

Kundavtal
Norlnvent har vid avidmnandet av detta Informationsmemorandum inte ing&tt
ndgot kundavtal.

Leverantorsavial
Bolaget har sedvanliga leverantdrsavtal

Transaktioner med narstaende
Det féreligger inte ndgra transaktioner med nérstGende och bolaget @rinte part i
ndgot avtal som inte ingatts p& kommersiella villkor.

Tvister och ratisliga processer

Bolaget drinte idag och har inte heller under de senaste tolv manaderna varit part i
ndgot rattsligt forfarande, inklusive skilieférfarande, som haft eller skulle kunna f& en
icke ovasentlig ekonomisk betydelse for Bolaget eller annars skulle kunna f&
betydelsefulla féljder for Bolagets finansiella stalining.

Tillstand och licenser
Bolaget bedriver ingen fillstdnds- eller licenspliktig verksamhet.

Forsakringar
Bolagets forsakringsskydd ar enligt Bolagets beddmning tillfredstallande med hdnsyn
fill den verksamhet som bedrivs.

Immateriella rattigheter

Norinvent dger patent i fyra ldnder och sdker i ytterligare sju regioner enligt nedan.
Det befintliga patentet skyddar XtriG ldnken och alla tdnkbara kopplingar fill denna.
Patentet I6per fram till 2028. Bolagets patentstrategi innebdr att Norinvent skall
férsoka patentera de unika kopplingarna till varje substans som identifieras.

Rattighet Region Giltigheftstid Status

Metodpatent Sverige Godké&nd 2015-02-  Godkant
17

Metodpatent Ryssland Godkdnd 2015-01- | Godkdnt
12

Metodpatent Kina Godkdnd 2015-01- | Godkdant
30

Metodpatent Japan Godkdnd 2015-06- = Godkdnt
26

Metodpatent Brasilien Ansdkan inldimnad:  Pdgdende
2010-06-19

Metodpatent Kanada Ansdkan inldimnad:  Pdgdende
2010-06-19

Metodpatent EPO Ansdkan inldimnad:  Pdgdende
2009-12-21

Metodpatent Israel Ansdkan inldimnad:  Pdgdende

2010-06-19



Metodpatent Indien Ansdkan inldimnad:  Pdgdende

2009-12-21

Metodpatent Syd-Korea Ansdkan inldimnad:  Pdgdende
2009-12-21

Metodpatent USA Ansdkan inldimnad:  Pdgdende
2009-12-21

Bolagsordning

§ 1 Firma
Bolagets firma &r Norlnvent AB (Publ).

§ 2 Styrelsens sGte
Styrelsen har sitt séte i Lunds kommun.

§3 Verksamhet
Bolaget skall bedriva forskning och utveckling inom biomedicin och medicinteknik
samt ddrmed férenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor Idgst 500.000 kronor och hégst 2 000.000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara ladgst 10.000.000 och hégst 40.000.000 stycken.

§ 6 Styrelse och revisorer

Styrelsen bestdr av 3 - 10 ledamdter med hogst 5 suppleanter.

For granskning av bolagets &rsredovisning samt styrelsens och verkstallande
direktérens forvaltning utses Iagst en och hogst tva revisorer.

§ 7 Kallelse till bolagsst&mma

Kallelse till bolagsstdmma skall ske tidigast sex och senast tvd veckor fére stimman
enligt nedan.

annons i Post— och Inrikes Tidningar

annons i DN.

pd& foretagets webbplats

§ 8 Oppnande av stdmma
Styrelsens ordférande eller den styrelsen dartill utser dppnar bolagsstdmman och
leder forhandlingarna till dess ordférande vid stdmman valts.

§ 9 Arsstdmma

Arsstdmma hdlles &rligen inom é manader efter rakenskapsdrets utgéng.
P& Arsstdmma skall féliande Grenden férekomma.

1) Val av ordférande vid stdmman;

2) Upprattande och godkdnnande av réstiédngd;

3) Godk&nnande av dagordning;



4) Val av en eller tvd justeringsman;

5) Prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad;

6) Féredragning av framlagd arsredovisning och, i férekommmande falll,
revisionsberattelse samt koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse;
7) Beslut

a) om faststallande av resultatrékning och balansrdkning, samt, i férekommande fall,
koncernresultatrdkning och koncernbalansrdkning,

b) om dispositioner betraffande vinst eller férlust enligt den faststallda
balansrdkningen,

c) om ansvarsfrinet &t styrelseledamadter och verkstallande direktér ndr sGddan
férekommer;

8) Faststallande av styrelse- och, i férekommande fall, revisorsarvoden;

?) Val av styrelse och, i férekommande fall, revisionsbolag eller revisorer samt
eventuella revisorssuppleanter;

10) Annat drende, som ankommer pd stdmman enligt aktiebolagslagen eller
bolagsordningen.

§ 10 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsdr skall vara 0101-- 1231.

§ 11 Avstdmningsforbehdll

Den aktiedgare eller férvaltare som pd& avstémningsdagen ér inford i aktieboken och
antecknad i ett avstdmningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontofdring
av finansiella instrument eller den som dr antecknad p& avstdmningskonto enligt 4
kap. 18 § forsta stycket 6-8 ndmnda lag, ska antas vara behérig att utdéva de
rattigheter som framgdr av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).



