Inbjudan till teckning av aktier i
Three Gates AB

Memorandum Juni 2016

GCF©

Corporate
Finance



"Three Gates” eller "Bolaget”- avser i detta Memorandum ("Memorandumet”) Three Gates AB, org nr 556842-4062

"Erbjudandet”- avser erbjudandet om forvéarv av aktier

"GCF"- avser Goteborg Corporate Finance AB, org nr 556250-9553

"G&W"- avser G&W Fondkommission, en del av G&W Kapitalférvaltning AB, org nr 556549-4613
"Radgivarna”- avser GCF och G&W

"Euroclear”- avser Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074

"Huvudagarna”- avser Motionworx i Visby AB och Don Geyer

Detta Memorandum har upprattats med anledning av erbjudandet att teckna aktier i Three Gates AB infor
upptagande till handel av aktierna pd ndgon av MTF-marknadsplatserna (Nasdaq First North, NGM MTF eller
AktieTorget). Erbjudandet omfattar 342 860 aktier som erbjuds till allmanheten och institutionella investerare
i Sverige till teckningskursen 35 SEK per aktie ("Erbjudandet”). Vid full teckning uppgar Erbjudandet till ca 12
miljoner SEK. Memorandumet utgor ej ett prospekt eftersom Erbjudandet @r undantaget prospektskyldighet
da det belopp som inhamtas i Erbjudandet understiger 2,5 miljoner euro. Med prospekt avses vad som
definieras enligt bestammelserna i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument, Europaparlamentets
och R&8dets direktiv 2003/71/EG ("Prospektdirektivet”) och EU-kommissionens férordning (EG) nr 09/2004.
Memorandumet har darfor inte heller granskats eller godkants och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet
med bestammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen om handel med finansiella instrument.

Erbjudande att forvarva aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i detta Memorandum riktar sig inte till aktiedagare
eller andra investerare med hemvist i USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika,
eller i ndgot annat land dar deltagande i emissionen skulle férutsatta ytterligare prospekt, registrerings- eller
andra 3tgarder an enligt svensk ratt eller strida mot regler i sddant land. De nya aktierna har inte registrerats
och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act 1933, eller enligt vardepapperslagstiftningen
i ndgon delstat i USA eller ndgon provinslag i Kanada. Foljaktligen far aktierna inte direkt eller indirekt, utbjudas,
forsaljas, saljas vidare eller levereras i eller till lander d&r dtgard enligt ovan kravs eller till person med hemvist
enligt ovan. Anmalan om forvéarv av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig och ldmnas
utan avseende.



Detta erbjudande har framtagits av styrelsen i Three Gates, som beskrivs i Memorandumet. Svensk ratt ar
tilldmplig for detta memorandum och Erbjudandet. Tvister i anledning av detta memorandum, Erbjudandet,
eller dédrmed sammanhangande rattsférhallanden skall avgéras av svensk domstol. Ingen information i detta
memorandum har reviderats eller granskats av revisorer, utéver dar sd specifikt anges.

Férhallanden som beskrivs i detta memorandum kan inneh3lla framtidsinriktade uttalanden. De framtidsinriktade
uttalandena &r baserade pa olika antaganden. Aven om Bolaget anser att dessa antaganden var rimliga nér de
gjordes, s& pdverkas dessa antaganden av signifikanta kdnda och ok&nda risker, osékerheter och andra viktiga
faktorer som ar svara eller oméjliga att férutse och som &r utanfér Bolagets kontroll. S8dana risker, osakerheter
och andra viktiga faktorer kan medféra att faktiska héndelser avviker materiellt fran de férvantningar som
uttrycks eller antyds i detta memorandum genom sddana framtidsinriktade uttalanden. Informationen,
uppfattningarna och de framtidsinriktade uttalandena i detta memorandum &r endast relevanta vid den tidpunkt
de gérs och kan &ndras utan féregdende varsel. Styrelsen i Three Gates bekraftar att de uttalanden, estimat
och bedémningar som gérs avseende Bolagets framtida resultat, prestation och framgangar &r baserade pa
antaganden som kan visa sig vara riktiga eller oriktiga. Det finns inga garantier fér att sddana uppfattningar
ar korrekta, eller att sddana estimat och bedémningar kommer att férverkligas. Ingen garanti eller annan
férsakran kan darfor ges géllande riktigheten i sddana uttalanden, estimat eller bedémningar.

Delar av informationen i detta memorandum, inklusive informationen om spel- och gamblingmarknaderna,
utgdr fran information fran tredje part samt Bolagets bedémningar baserat pa interna s vél som externa kéllor.
Dessa kallor inkluderar information fran forskningsinstitut och branschorganisationer. Kallorna till informationen
har presenterats i texten dar de &r tillampliga. Aven om Three Gates betraktar dess kéllor som tillférlitliga har
ingen oberoende verifiering gjorts och det finns inga garantier for att informationen ar korrekt eller fullstéandig.
Marknadsstatistik och bedémningar ar osakra till sin natur och ldsaren bér ha det i atanke vid ldsning av detta
memorandum. Svitt Three Gates k&nner till, har ingen materiell information uteldmnats pa ett satt som skulle
medféra att den reproducerade informationen ar felaktig eller missledande.

Three Gates har ansdkt om notering vid NGM Nordic MTF med prelimindr forsta noteringsdag den 8 augusti.
Styrelsens beddmning &r att Bolaget kommer att uppfylla kraven for anslutning enligt marknadsplatsens
regelverk efter genomfdrandet av foreliggande nyemission. Denna bedémning kan visa sig vara felaktig. Vidare
kan marknadsplatsens regelverk a@ndras eller andra omstandigheter medféra att den planerade handeln med
Bolagets aktie férdrojs eller att en annan marknadsplats valjs. MTF-marknadsplatserna har inte samma juridiska
status som reglerade marknader. Bolag pa dessa listor regleras av respektive marknadsplats regler och inte av
de juridiska krav som stélls for handel p& en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa ndgon
av MTF-marknadsplatserna &r mer riskfylld &n en placering i ett bolag som handlas p& en reglerad marknad.
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@ SAMMANFATTNING

Denna sammanfattning bér betraktas som en introduktion till Memorandumet. Varje beslut om att investera
i vdrdepappren ska baseras pd en bedémning av Memorandumet i dess helhet fran investerarens sida. Om
ett yrkande avseende uppgifter i Memorandumet anférs vid domstol, kan den investerare som ar karande i
enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara fér kostnaderna for dversattning av
Memorandumet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast &laggas de personer som
lagt fram sammanfattningen, inklusive dversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande,
felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Memorandumet eller om den inte, tillsammans med andra delar
av Memorandumet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de overvager att investera i sadana
vardepapper.

ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

e Teckningstid: 7 juni 2016 - 21 juni 2016

e Teckningskurs: 35 kronor per aktie. Courtage utgar ej

e Teckningspost: 160 aktier (5 600 kr)

e Nyemitterade aktier: 342 860 st

e Vardering pre-money: Ca 34 000 000 kr

e Emissionsbelopp: Ca 12 000 000 kr

e Garanti och teckningsférbindelser: 12 000 000 kr varav 1,79 Mkr teckningsfoérbindelser.

10,21 Mkr garantier.

e Handel i aktien: Three Gates har ansékt om notering p& NGM MTF med
preliminar noteringsdag den 8 augusti.

INFORMATIONSTRAFFAR

Mot Three Gates och dess ledning:

Datum Tid Plats Adress

7 juni 18:00 Stockholm Hotel Birger Jarl

13 juni 18:00 Malmo Malmo boérshus

15 juni 12:00 Goteborg Elite Park Avenue Hotel
15 juni 18:00 Goteborg Elite Park Avenue Hotel
20 juni 18:00 Stockholm Scandic Anglais

OSA till: info@gcf.se senast dagen innan eventet kl 12:00. Begrédnsat antal platser.



VARFOR INVESTERA | THREE GATES AB?

En global, vaxande marknad

* Med ett totalt marknadsvarde uppskattat till éver 91 miljarder US dollar 2015, ar
spelmarknaden en av de allra stérsta underhaliningsindustrierna. Betydande tillvaxt, framst
driven av de vdaxande marknaderna for mobilspel, berdknas dka det totala marknadsvéardet
till mer éan 113 miljarder US dollar 2018.

« Den svenska spelindustrin &r valmaende, med en aggregerad omsé&ttning som 6kade 800
% mellan 2012 och 2014 och en &rlig omsé&ttning som narmar sig 1 miljard euro. Det totala
vardet av svenska spelutvecklare, inklusive forvarv, var dver 2,75 miljarder euro 2014.

Internationellt starkt natverk

» Genom ett brett och starkt natverk kan Bolaget leverera en portfolj av hdgkvalitativa
spelprodukter for internationell distribution. Bolaget har aven méjlighet att snabbt komma
ut pd den bredare marknaden och via ratt kanaler genom sitt natverk. Detta skapar
konkurrensfordelar gentemot andra utvecklare.

Resurseffektiv organisation

» Bolaget har en smal organisation, som framst bestar av senior teknisk personal och
preferensen ar att kdpa in ytterligare tjanster vid behov och forlita sig pa projektanstalld
personal for att uppratthalla flexibilitet och kostnadskontroll.




Stark ledning med lang erfarenhet av spelindustrin

« P4 basis av mer an 30 ars forenad industrierfarenhet och lanseringen av hundratals spel,
har grundaren och VD Don Geyer och radgivaren och styrelseledamoten Sean Kauppinen
en gedigen erfarenhet och forstdelse for spelindustrin. Geyer var programdirektor for den
framgangsrika speldesign-utbildningen p& Uppsala Universitet, Campus Gotland, mellan
2005 och 2010 och byggde upp verksamheten frén 5 larare och 70 studenter till 35 larare
och mer @n 500 studenter. Kauppinen ar baserad i Scottsdale, Arizona och ar en valkand
afféarsutvecklare inom spelindustrin. Han var tidigare Head of International Product PR for
Sony Online Entertainment och PR-chef pd Ubisoft. Han har varit anlitad som radgivare
at ett stort antal framgangsrika spelstudios och har ett mycket starkt natverk inom
spelindustrin.

Stark affarsmodell

« Three Gates anvénder en tvafaldig affarsmodell. Med en starkare finansiell position far
Bolaget méjlighet att egenfinansiera utvecklingen av spel for att maximera intaktsstrommar
och uppsida. Samtidigt kommer delar av portféljen aven fortsattningsvis att utvecklas i
partnerskap med férldggare som tacker delar av eller hela utvecklingskostnaden, men
minskar uppsidan. Genom att kombinera de tvd modellerna kommer Three Gates att
kunna uppnad stabila intaktsstrommar och hantera utvecklingsrisken, samt uppratthalla en
signifikant uppsida i produktportféljen.

Spelportfélj med stor global potential

» Three Gates har en attraktiv portfélj av spel under utveckling, med fokus pa tre typer

av spel med stor global potential. Med hjdlp av flexibla och innovativa spelsystem kan
spelen anpassas effektivt for lokalisering till nya marknader och integration med flera
distributionsplattformar.




€ RISKER

Three Gates &r i likhet med alla andra verksamheter utsatt for risker av olika slag. Det &r darfér viktigt vid
en bedémning av Bolagets tillvéxtmdéjligheter, att Gven beakta de relevanta riskfaktorer som kan p&verka
verksamheten. Hela det investerade kapitalet kan forloras och en investerare bor géra en helhetsbedémning
av informationen i detta memorandum samt vdga in annan generellt tillgdnglig information for att bedéma
den évergripande situationen som kan p8verka Bolaget. Ett antal faktorer bortom Bolagets kontroll kan
p8verka intékter, finansiell position och marknadsvérde. Dessutom &r det ett antal faktorer som Bolaget kan
pdverka genom sina 8tgérder. De féljande riskfaktorerna bedéms kunna ha stérst p8verkan p8 Bolagets
utveckling, for det fall de skulle intréffa. Listan av mdéjliga riskfaktorer skall inte ses som komplett. Riskerna

dr inte listade i betydelsesordning.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER

Makroekonomiska faktorer

Bolaget paverkas av allmdnna ekonomiska, finansiella
och politiska férhdllanden p8 en global niv8. Efterfrdgan
pd Bolagets produkter och tjanster paverkas av ett antal
makroekonomiska faktorer sdsom rantor, valutakurser,
konjunkturutveckling, inflation, deflation och allmédnna
affarsforhdllanden. Globala ekonomiska férhdllanden och
negativa foradndringar kan darfér f& en negativ inverkan
p§ Bolagets verksamhet i form av hastiga och extrema
nedgdngar med &kad instabilitet och negativa férvantningar
avseende den framtida ekonomiska utvecklingen. En
minskad efterfrdgan for Bolagets produkter kan sdledes
paverka Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och
resultat negativt genom en rad olika faktorer sdvél pd den
svenska marknaden som pd de marknader Bolaget avser att
expandera till.

Intjaningspotential och framtida tillvaxt

Bolaget &r beroende av att leverera produkter till allmanheten
och det finns en risk att forsaljningen av produkterna inte
motsvarar den foérvantade intjaningspotentialen och att
tillgangliga medel inte tacker vidare utveckling av framtida
produkter.

Beroende av nyckelpersoner
och anstallda

Three Gates har ett antal erfarna anstallda som behdvs fér
att Bolaget ska kunna producera och leverera hogkvalitativa
produkter enligt plan. Om en nyckelperson skulle lamna
Bolaget, kan det pdverka Bolagets formaga att exekvera sin
utvecklingsplan inom férvantad tid.

Formaga att hantera tillvaxt

Bolaget planerar fér snabb tillvaxt. Det kommer att vara
kravande for Bolagets ledning och organisation och kommer
att férutsitta investeringar. Om tillvéxten inte hanteras p3
ett effektivt satt kan det paverka det finansiella resultatet.

Risk relaterade till forvarv

Bolagetkananvédndasigavférvarvsomettleditillvaxtstrategin
och nyckelpartners till Three Gates kan bli forvarvade eller
sjalva forvarva andra bolag. Det ar alltid risker relaterade till
forvarv som kan negativt pdverka Bolaget.

Konkurrens

Alla tillvaxtbranscher ar utsatta for konkurrens. Det ar
sannolikt att spelindustrin kommer att fortsatta vara en
konkurrensutsatt industri ocksd i framtiden. Detta kan
negativt pdverka Bolagets resultat.

Finansieringsbehov och rorelsekapital

Bolagets snabba expansion och offensiva satsningar innebar
okade kostnader for Bolaget. Forseningar i Bolagets projekt
kaninnebdra forsamringar av Bolagets rorelseresultat och det
kan inte med sdkerhet sdgas huruvida Bolaget kan generera
tillrackliga medel for framtida finansiering av sin verksamhet.
Bolaget kan i framtiden behdva attrahera nytt externt kapital
till villkor som (vid tidpunkten for kapitalanskaffningen)
inte ar fordelaktiga for befintliga aktiedgare. Alternativt
kan finansiering ske genom upptagande av 18n, vilka kan
innebara villkor som begrdnsar Bolagets anvandande av
kapital i verksamheten. Om Bolaget misslyckas med att
anskaffa eventuellt ndédvandigt kapital kan det medféra en
vasentligt negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Valutarisker

Three Gates ar aktivt p§ en internationell marknad och har
intakter denominerade i olika valutor. Férandringar i vardet
pad den svenska valutan i relation till andra valutor kommer
att p%verka Bolagets intékter och finansiella resultat.

Legala fragor relaterade till
online gambling

Eftersom Three Gates utvecklar produkter i samarbete
med partners som erbjuder online gambling-tjanster, kan
andringar av det legala ramverket i lander dar Bolagets
partners &r aktiva ha en negativ paverkan pa Three Gates.



En investering i Bolaget ar forknippad med risk. Det
finns inga garantier for att aktiekursen kommer att ha
en positiv utveckling. Aktiemarknaden kan generellt
gd ned av olika orsaker sdsom rédntehdjningar, politiska
utspel, valutakursférandringar och samre konjunkturella
forutsattningar. Aktiemarknaden praglas aven till stor del
av psykologiska faktorer. Bolagets aktie kan pdverkas pd
samma satt som alla andra aktier av dessa faktorer, vilka
till sin natur manga ganger kan vara problematiska for
aktiedgare att férutse och skydda sig mot. Det finns ocksd
risk for att Bolagets aktiekurs i framtiden kan komma
fluktuera kraftigt, bland annat till f6ljd av deldrsméssiga
resultatvariationer, den allmanna konjunkturen och
forandringar i kapitalmarknadens intresse foér Bolaget.
Darutover kan aktiemarknaden i allmdnhet reagera med
extrema kurs-och volymfluktuationer som inte alltid ar
relaterade till eller proportionerliga i férhallande till det
operativa utfallet hos enskilda bolag.

Aktierna i Bolaget avses att upptas till handel pd en MTF-
marknadsplats. Bolaget kan nekas ett godkannande
avseende notering pa aktuell marknadsplats. MTF-
marknadsplatserna ar alternativa marknadsplatser som inte
har samma juridiska status som reglerade marknader. Bolag
pd MTF-marknadsplatserna regleras av regelverken for
respektive marknadsplats och inte av de juridiska krav som
uppstélls for handel pa en reglerad marknad. En investering
i ett bolag som handlas pa& en MTF-marknadsplats &r darfor
mer riskfylld an en investering i ett boérsnoterat bolag.

Betydande férsaljningar av aktier som genomférs av storre
aktiedgare, liksom en allmdn marknadsforvantan om att
ytterligare emissioner kommer att genomféras, kan pdverka
kursen pd Bolagets aktie negativt. Framtida emissioner av
aktier eller andra vardepapper kan spada ut aktieinnehav
och kan vasentligt pdverka priset pa Bolagets aktier negativt.
Riktade emissioner, utan féretradesratt for befintliga agare,
kan vidare minska proportionella dgande- och rostratter fér
innehavare av aktier, vinst per aktie och substansvarde per aktie.

Det ar inte mojligt att forutse det framtida intresset for
Bolagets aktie. Aven om Bolagets aktier blir féremal for
handel kan graden av likviditet i Bolagets aktier variera och
darmed inte alltid vara tillfredsstallande. Om en aktiv och
likvid handel inte utvecklas kan det innebé&ra svarigheter att
sdlja storre poster inom en snav tidsperiod, utan att priset
pa aktien paverkas negativt.

Ingen utdelning har hittills lamnats av Bolaget och det
finns inga garantier for att utdelning kommer att Iamnas
i framtiden. Tidpunkten for, och storleken p§, eventuella
framtida utdelningar foreslds av styrelsen och beslutas av
drsstamman.

I overvagandet om framtida utdelning kommer styrelsen
vaga in faktorer som verksamhetens kapitalbehov och
Bolagets konsolideringsbehov. Dessa och 6vriga faktorer kan
potentiellt medféra en risk for att ingen utdelning Iamnas.

Bolaget har erhdllit teckningsférbindelser och garantier
om teckning i nyemissionen upp till 100 procent av
emissionsbeloppet. Dessa teckningsférbindelser  och
garantier ar inte sakerstdllda genom pantsattning,
sparrmedel eller liknande arrangemang, vilket skulle kunna
innebéra en risk att n8gon eller ndgra av dem som har avgivit
teckningsférbindelser och emissionsgarantier inte uppfyller
sina respektive 8taganden. Foér det fall ndgot eller nigra
dtaganden som avgivits avseende nyemission inte skulle
infrias, skulle Bolagets resultat och finansiella stéllning
kunna paverkas negativt.

Aven om spelmarknaden i sig inte anses vara en kanslig
marknad i relation till det generella ekonomiska klimatet,
sd kan situationen p& kapitalmarknaderna paverka Bolagets
férmaga att finansiera sin verksambhet till attraktiva villkor.



€ /D DON GEYER HAR ORDET

Under mina &r i spelbranschen har jag upplevt manga
intressanta situationer, och efter att ha varit med
och 3D-skannat ryttare och tjurar vid Pro Bull Riders
tjurridningsevent Helldorado Days i Las Vegas i mitten pa
maj, s& kan jag lagga till ytterligare en spannande upplevelse
i erfarenhetsbanken. USA &r den viktigaste marknaden for
spel - en marknad dar vart bolag har en mycket intressant
position med flera spannande produkter pd gdng
tillsammans med vara amerikanska partners.

Three Gates utvecklar tillsammans med Rarity Investments,
Pro Bull Riders (PBR) och NFL-stjarnan Jared Allen ett
tjurridningsspel med PBR:s vdlkanda varumarke for
lansering under hosten 2016. Projektet 6ppnar dorren for en
starkare relation till Rarity, ett amerikanskt investmentbolag
med investeringar och goda kontakter i amerikanska
idrottsklubbar, samt PBR med moderbolaget IMG, med
stor potential for flera spannande projekt féor Three Gates.
IMG &r en ledande aktor inom sport, event och talent
management, som ager rattigheterna till en mangd attraktiva
sportarrangemang som exempelvis PGA Golf, UEFA France
2016, Kentucky Derby och Wimbledon.

Samarbetet kommer &ven att hjélpa lanseringen av vart
kommande spel Mainstream Fishing, som kommer att
korsvis marknadsforas med PBR-spelet innan den planerade
utgivningen under fjarde kvartalet 2016.

Dessutom har vi ett spdnnande samarbete med gambling-
plattformen bSpot, den enda aktéren med etablerade licenser
for online gambling som stracker sig 6ver flera delstater
pd den stringt reglerade amerikanska spelmarknaden och
tacker ca 40 % av mdjliga spelare. Tillsammans utvecklar
vi tvd produkter dér den foérsta ska lanseras redan i slutet
av 2016.

Utover detta ar vi mycket entusiastiska infor mojligheterna
inom sociala kasinospel, dvs. spel som liknar traditionella
gambling- och bettingspel men dar spelaren inte spelar om
riktiga pengar. Marknaden for dessa &r enorm i USA, dar
6 av de 20 mest Ibnsamma mobilspelen numera &r sociala
kasinospel. Vi utvecklar en plattform for sportsbetting utan

Don Geyer

riktiga pengar, som latt kan anpassas for spel pa sd val
traditionell sport som e-sport och fantasysport.

Vi p& Three Gates har under de senaste fem &ren samlat pa
oss vardefull erfarenhet och utvecklat en effektiv och flexibel
utvecklingsprocess for spel. Vi har etablerat samarbeten med
starka och spannande samarbetspartners och befinner oss
nu i ett mycket intressant lage for att flytta fram var position
inom den snabbvaxande och attraktiva spelbranschen.

Bolaget har en tydlig strategi fér att hantera utvecklingsrisk
och samtidigt maximera genomslaget fér vara produkter
genom attraktiva samarbeten. V&8ra partners har den
nodvandiga kapaciteten att marknadsfora produkterna och
ger oss mojlighet att dra nytta av starka varumarken.

Studion har under de senaste tvd aren fokuserat pa att
utveckla unika spelteknologier och system, samtidigt som
vi har byggt upp ett forsta klassens utvecklingsteam, med
kapacitet att utveckla produkter av hdg kvalitet. Resultatet
ar en spannande produktportfélj med attraktiva spel och en
plan fér regelbunden utgivning tillsammans med etablerade
forlaggare och distributdérer med global rackvidd. Med 6kade
resurser ser vi goda mojligheter att bygga upp stabila
intaktsstrommar och skapa betydande aktieagarvarden.

Med produkter planerade for utgivning i nartid inom flera
populdragenrer, sominkluderarsavélrenaunderhaliningsspel
som sociala kasinospel och online gambling, ser vi ljust pa
framtiden. Nu ar det dags att ta Bolaget ytterligare ett steg
och tillsammans ska vi skapa Sveriges nasta internationella
spelsuccé.

Valkommen att folja oss!

Don Geyer
Verkstallande Direktdr och grundare Three Gates AB

Don Geyer har mer &n 30 ars erfarenhet av att leda projekt och organisationer med alltifran
en handfull till hundratals personer. Han har lett digitala projekt fr8n konceptstadiet till
publicering och internationell distribution och har producerat spel, simulationer och

3D-visualiseringar med partners som Steam, BitComposer, PlayScape, Hill Marketing,
GamersGate, GreenMan Gaming, Digital UFO, Simplygon, Code Red-I och Svenska Spel. Han
har ett omfattande internationellt natverk inom spelindustrin och ar en ofta anlitad talare

vid internationella konferenser som GDC, China Joy och E3.
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GINBJUDAN ATT TECKNA AKTIER
| THREE GATES AB

Baserat p& bemyndigande frén bolagsstamman den 27 maj 2016, beslutade styrelsen den 3 juni 2016,
att genomféra en nyemission som en del av Bolagets tillvaxtplan. Nyemissionen skall stddja tillvaxt och
utvecklingen av Bolagets produktportfélj samt diversifiera aktiedgarbasen. Bolagets aktiekapital kommer
att 6ka med hogst 189 567,30 SEK genom en emission av hégst 342 860 aktier (“Erbjudandet”). Erbjudandet
riktar sig till befintliga aktiedgare, allmanheten och professionella investerare.

Teckningskursen i Erbjudandet har faststallts till 35 SEK. Vid full teckning inbringar emissionen ca 12
MSEK fére emissionskostnader som beraknas uppga till ca 1,7 MSEK. Fér nuvarande aktiedgare som inte
tecknar sig i Erbjudandet uppstar en utspadningseffekt om ca 26 % procent (beréknat som antalet aktier
i emissionen dividerat med antalet aktier efter fulltecknad emission) eller 342 860 aktier vid full teckning
i emissionen. Anmalan om teckning av aktier ska ske under perioden 7 - 21 juni 2016. Vid full teckning
kommer aktiekapitalet att dka fran 537 146,40 SEK till 726 713,70 SEK och antalet aktier kommer att 6ka
fran 971 464 st till 1 314 324 st.

Totalt 15 investerare har lamnat teckningsférbindelser om sammanlagt 1,79 MSEK, c:a 15 procent av
Emissionsbeloppet. Darutdver har Bolaget ingdtt i 15 st avtal om icke sikerstallda emissionsgarantier om
sammanlagt 11,21 MSEK vilket motsvarar c:a 85 procent av Emissionsbeloppet. Detta innebar att 12 MSEK,
100 procent av Emissionsbeloppet, ar garanterat genom teckningsférbindelser och emissionsgarantier. Fér
mer information om avtalade teckningsférbindelser och garantiutfastelser, vanligen se s.41.

Infor den planerade noteringen har Bolagets styrelse och Huvudagare tecknat s kallade lock-up-avtal som
innebar att de forbinder sig, med vissa undantag, att inte avyttra befintligt aktieinnehav i Bolaget under de
ndrmaste tolv manaderna, réknat fran forsta handelsdag, vanligen se s.41.

Harmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta memorandum, att teckna aktier i Three Gates till en kurs
om 35 SEK per aktie.

Visby den 7 juni 2016
Three Gates AB
Styrelsen




Three Gates ar ett svenskt aktiebolag grundat 2011 med visionen att bli en av de ledande europeiska
oberoende spelutvecklarna. P& basis av mer &n 30 ars kombinerad branscherfarenhet och utgivning av
hundratals speltitlar, har grundaren och Bolagets VD Don Geyer och radgivaren och styrelseledamoten
Sean Kauppinen byggt upp ett vidstrackt globalt natverk inom spelindustrin. Med en erfaren ledningsgrupp
och ett skickligt tekniskt team har Three Gates etablerat sig som en seriés och palitlig partner fér ledande
forlaggare och distributérer av spel, med kapaciteten att utveckla spel for flera plattformar for distribution
i global skala.

Nyemissionen innebdr en mdjlighet att investera i ett tidigt skede i en vaxande oberoende spelutvecklare
till en attraktiv vardering. Three Gates &r nu i ett nyckelskede med ett antal etablerade samarbetsavtal pa
plats med starka industripartners och en spannande produktportfolj med spel i olika stadier av utveckling.
Genom att stdrka kapitalbasen ser Bolaget goda mdéjligheter att skapa signifikant varde i den attraktiva
spelmarknaden. Med stdd av starkare finanser kommer Bolaget att ha mdojlighet att ta stérre @agarandelar
i framtida férfinansierade spelutvecklingar och pd sd satt battre kunna kapitalisera p@ framgdngsrika
utgivningar. Vidare kommer det att mdojliggora for Bolaget att accelerera sin tillvaxtstrategi med stdd av
den skalbara affarsmodellen. Med lanseringen av de planerade produkterna kommer Three Gates att f3
intdktsstrommar och majlighet att bygga en stark position pd s vél den amerikanska som den europeiska
och asiatiska spelmarknaden.

Fulltecknad kommer nyemissionen tillféra ungefar 12 MSEK fbore transaktionskostnader. Hela
emissionsbeloppet ar sakerstdllt genom tecknings- och garantiférbindelser. Kapitalet kommer framst
att anvandas till utvecklingen av 8 to Glory, Mainstream Fishing, en portfélj av gamblingspel for bSpot
och en portfolj av sociala kasinospel for sportsbetting, samt for att tillféra rérelsekapital och forstarka
organisationen.

Styrelsen i Three Gates har ansdkt om att uppta aktierna i Bolaget till handel p& NGM Nordic MTF med
prelimindr forsta noteringsdag den 8 augusti. Erbjudandet och noteringen kommer att bredda Bolagets
aktiedgarbas och 6ka uppmarksamheten pa Bolagets verksamhet frdn kunder, kapitalmarknaden, media
och allmanheten. Att vara noterad bedéms &ven dka intresset och fértroendet fér Bolagets aktie fran saval
allmanheten som institutionella placerare.

Detta Memorandum har uppréttats av styrelsen fér Three Gates AB med anledning av Erbjudandet.
Styrelsen i Bolaget &r ansvarig fér inneh8llet i Memorandumet. Hirmed férsékras att styrelsen vidtagit
alla rimliga férsiktighets8tgérder fér att sékerstélla att uppgifterna i Memorandumet, s8vitt styrelsen vet,
bverensstdmmer med faktiska férh8llanden och att ingenting &r uteldmnat som skulle kunna p8verka dess
innebdrd.

Visby den 7 juni 2016

Styrelsen



GVILLKOR OCH ANVISNINGAR

EMISSIONSVOLYM

Erbjudandet uppgar till maximalt ca 12 MSEK kr férdelat pd 342 860
aktier med ett kvotvarde pd ca 0,55 kr, vilket &r aktiekapitalet delat
med antalet aktier motsvarande en 6kning av aktiekapitalet med
189 567,30 kr. Three Gates AB férbehdller sig ratten att genomfora
nyemissionen dven om inte alla aktier tecknas.

TECKNINGSKURS

Priset per aktie ar faststallt till 35 kr.

TECKNINGSPOST
160 aktier (5 600 SEK)

COURTAGE

Inget courtage tillkommer vid teckning.

FORETRADESRATT

Emissionen genomfors utan foretradesratt for befintliga aktieagare.

TECKNINGSTID

Anmélan om teckning kan goras frdn och med den 7 till och med
den 21 juni 2016. Styrelsen forbehdller sig ratten att férldnga
teckningstiden.

ANMALAN

Anmalan kan goras online p%: www.eminova.se/emissionsuppdrag.

Teckningen kan ocksd ske pd sarskild teckningssedel i minst en
post om 160 aktier, darefter i valfritt antal aktier. Ofullstdndiga eller
felaktiga teckningssedlar kan komma att lamnas utan avseende. Vid
flera inlamnade teckningssedlar galler den senast inldamnade.

Anmalan, som &r bindande, skall sandas till adressen nedan. En
pdskriven anmaélningssedel kan &ven faxas eller skannas in och
sandas via mail. Frdgor besvaras p8 telefon.

Anmaélningssedel insandes till:
Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr

111 46 Stockholm

TILLDELNING

Beslut om tilldelning av aktier till tecknare fattas av Bolagets styrelse
i samrdd med Go&teborg Corporate Finance, varefter investerare
kommer meddelas eventuell tilldelning per post genom utskick
av avrakningsnota. Meddelande utgér endast till dem som erhallit
tilldelning. Om anmaélan har skett direkt via forvaltare, delges
information om tilldelning av férvaltaren i enlighet med respektive
forvaltares rutiner.

Det primara mélet vid tilldelningen &r att uppnd en bred spridning
av agandet i Bolaget. I handelse av 6verteckning kan tilldelning
komma att utebli eller ske med ett ldgre antal aktier &n vad anmélan
avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma ske genom
slumpmassigt urval. Befintliga aktiedgare kommer att prioriteras vid
tilldelningen.

BESKED OM TILLDELNING

Nar tilldelning faststallts skickas avrékningsnota till dem som erhallit
tilldelning, vilket berdknas ske kring den 23 juni 2016. De som e€j
erhallit tilldelning far inget meddelande.

BETALNING

Full betalning for tilldelade aktier skall erlaggas kontant senast den 29
juni 2016 (likviddagen) enligt instruktion pa avrakningsnotan. Aktier
som ej betalas i tid kan komma att 6verldtas till annan. Ersattning
kan krdavas av de som ej betalat tecknade aktier.

LEVERANS AV AKTIER

Three Gates &r pd vag att anslutas till Euroclear Sweden AB:s
kontobaserade vardepappers-system (fd VPC). De aktier som
betalats senast den 29 juni 2016, beraknas finnas tillgéngliga p& VP-
kontona alternativt depderna under den tredje veckan i juli 2016.
Vid registrering av aktier i depd kan tillgdngligheten senarelaggas
beroende p& kommissiondrens eller bankens rutiner kring
registrering.

EMISSIONENS FULLFOLJANDE

Styrelsen forbehdller sig ratten att, under alla omstandigheter, fatta
beslut om att férlanga teckningstiden och flytta fram likviddagen
samt fatta beslut om att inte fullfélja Emissionen. Beslut om att
forlanga teckningstiden kan senast ske sista teckningsdagen Kkl
15:00 och om s8 skulle ske kommer detta att meddelas p& Bolagets
hemsida. Beslut om att inte fullfélja Emissionen kan inte fattas
senare an 1 vecka efter teckningstidens slut. Styrelsen &ger ratt att
dra tillbaka Emissionen for det fall att styrelsen finner att intresset
for att delta i Emissionen har varit for svagt.

PRELIMINAR FORSTA DAG FOR HANDEL

Férsta dag for handel planeras preliminart till den 8 augusti 2016.

AKTIENS ISIN-KOD OCH KORTNAMN
ISIN-kod: SEQOO0OXXXXXX
Kortnamn: &nnu inte faststallt

RATT TILL UTDELNING

Aktier som tecknas i erbjudandet medfér ratt till vinstutdelning frén
och med avstdmningsdagen for den utdelning som beslutas narmast
efter emissionens registrering. Utbetalning av eventuell utdelning
ombesorjs av Euroclear. Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear,
kvarstar aktiedgarens fordran p& Bolaget avseende utdelningsbelopp
och begrénsas endast genom regler om preskription. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner for utdelning eller sérskilda férfaranden
for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Ratt till utdelning forfaller i
enlighet med normala preskriptionstider (10 &r).

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALL | ERBJUDANDET
Resultatet av Erbjudandet kommer att offentliggéras genom ett
pressmeddelande och p& Bolagets hemsida omkring den 22 juni
2016.

OVRIGT

Samtliga aktier som erbjuds i denna emission kommer att
nyemitteras. Det finns darfér inga fysiska eller juridiska personer
som erbjuder att sdlja vardepapper i denna emission.



€ VARKNADSOVERSIKT

SPELINDUSTRIN

Den globala spelindustrin @r betydande. Med ett totalt marknadsvarde uppskattat till éver 91 miljarder US
dollar 2015, ar den en av de allra stérsta underhdllningsindustrierna. Betydande tillvéxt, framst driven av
de vaxande marknaderna for mobilspel, berdknas 6ka det totala marknadsvérdet till mer @n 113 miljarder
US dollar 2018 (newzoo).

Det &r en allman tendens inom mobil- och onlinespel att spelare sdker sig till spel med hégre kvalitet, vilket
Skar troskeln for oberoende utvecklare utan tillgang till kapital och/eller starka industripartners. Okad digital
distribution &ndrar livscykeln och intdktsmodellerna for spel. Det &r en padgaende konsolideringsprocess med
ett stort antal fusioner och férvérv under de senaste aren. Sociala kasinospel, dar spelare spelar om poéng
och utmarkelser och tavlar med vanner och kollegor via sociala medier har blivit ett betydande segment
inom mobil- och onlinespel. Det ar aven ett ékande intresse for blandningar mellan traditionella spel och
online gambling.

GLOBALA SPELMARKNADEN, | SEGMENT (2015E, MILJARDER SEK)

MOBILA
ENHETER

182,4 MD

DETALJHANDEL* 161,1 MI;P

VIRTUAL REALITY 1,8 MD D3
eSPORT 5,0 MD T\ 606,9MD
e |otala globala
SPELVIDEOS 12,3 MD E 7 Speln;g?;réaden,
BETALBARA MMO 22,1 MD (£
Sl
SPELKONSOLER 25,4 MD &3

KOSTNADSFRIA
MMO

&) 724w

"N

71,1MD
PeoLC 61,4MD SOCIALA SPEL

*Enbart mjukvaruférséljning inom néjesindustrin. * SUPERDATA
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DEN SVENSKA SPELINDUSTRIN

Den svenska spelindustrin ar valm8ende, med en aggregerad
omsattning som dkade 800 % mellan 2012 och 2014 och en
rlig omsattning som narmar sig 1 miljard euro. Det totala
vardet av svenska spelutvecklare, inklusive forvaryv, var éver
2,75 miljarder euro 2014. Antalet aktiva bolag 6kade med
25 % 2014 till totalt 213 bolag och de flesta ar I6nsamma.
Sverige rostades fram som det basta landet i Europa
for spelutveckling av journalister och branschkollegor
(European State of the Industry Survey 2015). De svenska

NYCKELTAL 2014 2013
Antal bolag 213 (+25%)
Omsadttning (Mkr) 8845 (+35%)
Oms./Anstadllda (Tkr) 2838 (+10%)
Resultat (Mkr) 3358 (+35%)
Anstdllda 3117 (+23%)
Varav man 2565 (82%)
Varav kvinnor 563 (18%)

0 OMSATTNING (MILJARDER SEK)

: A
o —

2010 201 2012

Investeringarna har 6kat markant under de senaste aren,
inklusive stora investeringar p& aktiemarknaden s& val
som strategiska forvarv. Namnvarda affarer de senaste
dren inkluderar brittiska Palringos férvéarv av den svenska
mobilspelutvecklaren Free Lunch Design i maj 2014 och
Microsofts hégprofilerade férvarv av Mojang (utvecklaren av
Minecraft) for 2,5 miljarder US-dollar i september 2014. Efter
att bolaget noterats pd New York-borsen under vdren 2014,
forvarvades King (utvecklaren av Candy Crush) av Activision
Blizzard i februari 2016 fér 5,9 miljarder US-dollar. Stillfront
noterades framgangsrikt pa First North i december 2015 och
fick en bra utveckling av aktiekursen. Stillfront har nu ett
marknadsvérde p& ca 320 miljoner kr. Starbreeze &r en annan

STORSTA AKTORER OMSATTNING MKR
1. King 3416

2. Mojang 2070%*

3. DICE 799

4. Avalanche 252

5. Starbreeze 223

*Det bor noteras att siffrorna frdn Mojang &r fran 2013.

170 (+17%)
6546 (+76%)
2583 (+37%)
2483 (+635%)
2534 (+29%)
2128 (84%)
405 (16%)

spelutvecklarna ar diversifierade och har ett rennomé fér hog
kvalitet. Det finns varldsledande svenska utvecklare for pc/
konsol, digital distribution, casual games och mobilspel samt
specialiserade underleverantorer. De storsta utmaningarna
for svenska spelutvecklare &r tillgdng pd kapital, kompetens
och férdldrade lagar och forordningar relaterade till de digitala
marknaderna (Dataspelsbranschen - Spelutvecklarindex
2015).

2012 201 2010

145 (+24%) 117 (+10%) 106 (+5%)
3715 (+60%) 2317 (+96%) 1181 (+22%)
1888 (+23%) 1532 (+56%) 982 (+12%)
338 (+164%) 128 (+747%) 15 (-59%)
1967 (+30%) 1512 (+26%) 1203 (+9%)
1674 (85%) 1300 (86%) 1082 (90%)
293 (15%) 212 (14%) 121 (10%)

2013 2014

borssuccé med en aktiekurs som har tredubblats i vérde
mellan januari 2015 och januari 2016. P3 riskkapitalsidan
investerade Creandum 8,4 miljarder US-dollar i Hansoft
(utvecklare av ett projektledningsverktyg som anvands av
méanga spelutvecklare) och i augusti 2015 kom nyheten att
Google Ventures, Creandum och nagra andra investerare gatt
in med 5 miljoner euro i virtual reality-bolaget Resolution
Games (Dataspelsbranschen - Spelutvecklarindex 2015).
Under varen 2016 har noteringen av utvecklaren och
forlaggaren Paradox Interactive p& First North Premier fatt
mycket uppméarksamhet. Aktien 6vertecknades flera ganger
infor noteringen till en vardering p& nastan 3,5 miljarder kr.

STORSTA AKTORER ANTAL ANSTALLDA
1. DICE 560
2. King 370
3. Massive 273
4. Avalanche 235
5. G5 Entertainment 193



SPELPLATTFORMAR

Spelmarknaden delas ofta in i segment baserade pa de plattformar som anvénds for att spela spelen.
Branschen ar inte ldngre lika plattformsbunden som den tidigare varit, med fler spel som anpassas for flera
format och kapaciteten att utveckla spel for flera plattformar har blivit en viktig framgangsfaktor fér utvecklare.

SPECIALISERADE
LEVERANTORER* PC
18%

SERIOUS GAMES** E

ONLINE w q SPELKONSOL
MOBILA ENHETER

*Specialiserade leverantérer inkluderar middleware, verktyg och konsulttjanster. | DATASPELSBRANSCHEN ”

**Serious games ar utvecklade for traning, simulation eller utbildningssyften. SWEDISH GAMES INDUSTRY B



Spel pa PC och spelkonsoler som Wii, PlayStation och Xbox har funnits lange och fortsatter att utgora en
viktig del av spelmarknaden. Typiskt ar spel for PC och konsoler mer avancerade an online- och mobilspel
och kraver darfor stérre investeringar att utveckla, vilket gor det har segmentet svarare att tranga in i for
oberoende spelstudior med begransade resurser.

En viktig utveckling &r dock att PC- och konsolutvecklare gar éver mer och mer till distribution via digital
nedladdning i stallet for forsaljning av fysiska spel i butik. Den enklare digitala distributionen och tillgéngen
pd bra spelmotorer gratis eller till rimlig kostnad har sénkt tréskeln och méjliggjort for en del mindre
oberoende spelstudior att komma in i det har segmentet, vanligtvis i partnerskap med en stor férlaggare for
att minska den finansiella risken och fa stéd med marknadsforing och distribution.

En annan viktig konsekvens av dvergdngen till digital distribution &r att utvecklare nu kan férlanga spelens
livslangd genom uppdateringar och fa extra intdkter genom att sélja nedladdningsbart innehall (“DLC").

Spel direkt i en webblésaren kallas onlinespel. Eftersom det inte finns ndgot behov av att ladda ner spelet
eller inférskaffa ett fysiskt exemplar &r tillgdngligheten p& onlinespel mycket god. Allt som kravs ar tillrécklig
internetuppkoppling. Onlinespel ar ofta gratis att spela, dvs det kraver ingen initial betalning. I stéllet
bygger intaktsmodellen p& kép inne i spelet, med sma belopp (typiskt) som betalas fér att I3sa upp sérskilda
funktioner eller ge spelaren férdelar. Aven om onlinespelen ofta ar relativt enkla g8r trenden mot mer
avancerade onlinespel med mer djup an tidigare.

Spel pé’l surfplattor och mobiltelefoner kallas mobilspel. I likhet med onlinespel ar dessa typiskt mindre
avancerade &n spel fér PC och konsol och kréver férhdllandevis mindre investeringar att utveckla.
Distribution ar tillganglig genom distributionsplattformar fér mjukvara som Google Play och Apples App
Store. Den pdgdende trenden f&r onlinespel mot mer avancerade och férdjupade spelupplevelser &r aktuell
aven for mobilspel. Det ar vanligt att framgé’mgsrika spel gors for bdde online- och mobilspelande. For att ett
oberoende bolag ska kunna bygga en stark publik féor mobilspel ar starka partners en nyckelfaktor.

Mobilspel kan delas in i tre kategorier: casual, midcore och hardcore. For casual games ar speltiden ofta kort
och speltillfallet sker exempelvis nar spelaren stdr i ko eller sitter p tunnelbanan. Ett mycket framgangsrikt
casual-spel ar Candy Crush. Midcore-spel som Clash of Clans och World of Tanks kraver mer engagemang
fran spelaren. Hardcorespel ar nischade och fokuserade pa en mer begransad publik. Tendensen &r att
branschens fokus ror sig frn casual mot midcore. Det medfér mer avancerade spel med hégre utvecklings-
och marknadsféringsbudgetar, men dven stérre intakter.



Spelutvecklare skapar spelen genom att skriva mjukvarukoden, skapa innehdllet och utforma speldesignen.
Utvecklaren kan vara en plattformsdgare eller tillverkare som Xbox och Nintendo, direkt eller via ett delagt
eller helagt dotterbolag. Utvecklaren kan ocksd vara en oberoende studio (en ”indiestudio”) med ett
utvecklingskontrakt med en plattformsagare. Vidare kan det vara ett oberoende bolag som utvecklar spel
for en eller flera férlaggare, eller som ger ut sina spel pd egen hand.

Férlaggare ger ut spel som har utvecklats internt eller av en spelutvecklare och erbjuder ett antal tjanster
till spelutvecklare beroende p§ sina respektive affarsmodeller. Vanligtvis rér det sig om finansiering, stéd
med utvecklingen, marknadsfoéring, anvandarférvarv, lokaliseringstjéanster och i vissa fall aven hjalp med
distribution. Forldaggaren kommer ofta att aga de immateriella rattigheterna till spelet och utvecklaren
kompenseras med kontraktuella avgifter och royalties. Dessa avtal varierar beroende p3 typen av projekt
och prestationerna fr@n respektive part gallande utvecklingen, utgivningen, marknadsféringen och
distributionen av spelet. Samarbete med en forldggare ar ett vanligt satt for indiestudior att reducera risken
i ett spelprojekt. Nedsidan &r att uppsidan ocksd reduceras, eftersom intdkterna delas med férlaggaren.

Distributérer erbjuder distributionstjanster fér spel. Dessa inkluderar digitala distriubutionsplattformar som
Apples App Store, Google Play och Steam, samt &ven fysisk distribution genom butiker. Aven om digital
distribution vaxer kraftigt ar fysisk distribution fortfarande en viktig kanal fér PC- och konsolspel.

Den traditionella intdktsmodellen for spel &r engangskop, dar spelare betalar for att kpa ett fysiskt exemplar
eller for tillgang till en digital nedladdning av spelet. Spel som inte kréver en initial betalning kallas for free-
to-play. Som tidigare ndmnts har extra nedladdningsbart innehdll blivit en viktig intdktsmodell som anvénds
for alla typer av spel. Prenumerationsavgifter ar en annan intdktsmodell, dar spelare prenumererar genom
att gora regelbundna inbetalningar for att fa tillgéng till ett spel. Intdkter fran reklam &r en intaktsmodell
som typiskt anvands i onlinespel som spelas pa sociala medier som exempelvis Facebook. Det &r vanligt att
anvanda en kombination av tva eller fler av de ovan namnda intaktsmodellerna.



GAMBLINGINDUSTRIN

AMERIKANER ALSKAR ATT SPELA

Arlig inkomst i miljarder SEK

GAMBLINGSPEL

BIOBILJETTER E[1][[1]
WSS 122.7MD|
(WASIN130.9MD)

ALLA PUBLIKATIONER

Gambling &r enormt populdrt, som framgar av de stora
intdkter som genereras. I USA @r gambling 6verlagset storst
i jamforelse med andra underhdliningstyper (bSpot). Det
finns mgnga nya plattformar som kan leverera gambling-
upplevelser till kunderna. Statistik visar att en stor andel av
vadslagningen gors med mobila enheter. En ny och vaxande
marknad har skapats genom att kombinera gamblingens
popularitet med mobil bekvamlighet och erbjuda spel
som traditionellt inte anses vara gamblingspel utan rena
underhaliningsprodukter. Three Gates angreppsatt mot
den har attraktiva sektorn a&r att utveckla klassiska
underh3llningsspel som medger vadslagning i spelet.

Vérdet pd den amerikanska gamblingmarknaden &r estimerat
till 973 miljarder SEK varav endast 1 % héarror frdn mobila
plattformar. I Europa gérs 38 % av vadslagningen p& mobila
och onlineplattformar (bSpot). Den har diskrepansen visar
den stora potentialen for kraftig tillvaxt inom mobil gambling
i USA. Three Gates &r en tidig aktor pa den héar attraktiva
expanderande marknaden genom Bolagets partnerskap med
den forsta stora nationellt licensierade plattformen bSpot.

AMERIKANSKA MOBILA GAMBLINGSPELSMARKNADEN AR OUTNYTTJAD (MILJARDER SEK)

Kasino, lotteri och bingo har regulatoriska restriktioner p& mobila gamblingspel.

MOBIL: ~ 8 MD
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Three Gates &r ett svenskt aktiebolag som grundades
2011 med visionen att skapa en ledande oberoende
europeisk spelutvecklare. Bolagets VD Don Geyer var
tidigare programdirektér fér den framgangsrika speldesign-
utbildningen p& Uppsala Universitet, Campus Gotland och
mellan 2005 och 2010 byggde han upp verksamheten fran 5
ldrare och 70 studenter till 35 larare och mer an 500 studenter.
Tillsammans med en grupp larare fran programmet och fére
detta studenter samt vdnnen Sean Kauppinen startade Geyer
Three Gates 2011. Kauppinen &r baserad i Scottsdale, Arizona
och ar en valkdnd affarsutvecklare inom spelindustrin. Han
var tidigare Head of International Product PR for Sony Online
Entertainment och PR-chef pd Ubisoft. Han har varit anlitad
som rddgivare 3t ett stort antal framgangsrika spelstudios
och har ett mycket starkt natverk inom spelindustrin.

Under de férsta tva aren fokuserade Bolaget pa utvecklingen
av actionrollspelet Legends of Aethereus, som distribuerades
digitalt pd Steam samt i butik. Trots en mycket begrénsad
utvecklingsbudget och utan etablerade samarbetspartners
och resurser till marknadsféring sdlde spelet i ca 100 000
exemplar. En godkand forsaljning sett till forutsattningarna,
men inte den kommersiella succé Bolaget hoppats pa.
Slutsatsen var att spelet hade en fér hég ambitionsniva
med hansyn till utvecklingsbudgeten och att bra
samarbetspartners numera narmast ar en forutsattning for
framgdngsrik lansering av produkter pa spelmarknaden.

De senaste tre aren har bolaget producerat ett antal digitala
produkter, inklusive simulatorer fér myndighetsbruk,
storskaliga 3D-visualiseringar och tekniska demos samt
utvecklat ett antal spel p& uppdrag av bolag som Simplygon,
Hill Marketing, CodeRed-I och Svenska Spel. En stor del
av verksamheten har byggt pd utveckling pd uppdrag for

andra bolag, med begransad uppsida fran forséaljning av
produkterna. Ddrigenom har Bolaget kunnat utveckla sitt
tekniska team, bygga upp ett bra track record och byggt
relationer till samarbetspartners samt skaffat vardefull
erfarenhet.

Med en erfaren ledningsgrupp och ett forstklassigt tekniskt
team, har Three Gates etablerat sig som en seriés och palitlig
partner for ledande férlaggare och distributérer av spel, med
kapacitet att utveckla spel for flera plattformar och fér global
distribution.

Spelindustrin @r under standig utveckling och under 2014
beslutade Bolaget att stromlinjeforma sin afféarsmodell
och utveckla en ny strategi fér att pd basta satt hantera
utmaningarna och méjligheterna pd8 den féranderliga
spelmarknaden. Enviktigdeliden nyastrategin arattfokusera
mer pd egenutvecklade produkter och 6ka &garandelen vid
utveckling pd uppdrag av eller i samarbete med andra bolag.
P& basis av mer &n 30 &rs férenad industrierfarenhet och
lanseringen av hundratals spel, har grundaren och VD Don
Geyer och rédgivaren och styrelseledamoten Sean Kauppinen
byggt upp ett stort globalt natverk inom spelindustrin. Three
Gates ar nu val positionerat for att dra nytta av utvecklingen
i den vaxande spelindustrin, och p& basis av erfarenheten av
lansering via flera plattformar och Bolagets globala natverk
leverera en portfélj av hogkvalitativa spelprodukter for
internationell distribution.

Som ett led i den nya strategin genomférde Three Gates i
februari 2016 en nyemission pd 6 miljoner sek for att stédja
genomfdrandet av tillvaxtplanen och pabdérja forberedelserna
for att géra Bolaget publikt.

Three Gates grundades. Paborjade utvecklingen av Legends of Aethereus.

Utveckling av Legends of Aethereus. Uppdragsarbete i Kina: 3D-visualiseringar och simuleringar.

Lansering av Legends of Aethereus.

Uppdragsarbeten for bolag som Svenska Spel, Hill Marketing och Simplygon. Pabérjade utvecklingen

av spelsystem fér Mainstream Fishing.

Utveckling av plattform for sportsbetting och uppdragsarbete for CodeRed-I. Forlagsavtal med

Rarity Investments for Mainstream Fishing.

Partnerskap med gamblingplattformen bSpot for tva spel. Utvecklingsavtal med Rarity Investments
for det officiella PBR-spelet med Pro Bull Riders och Jared Allen. Vidareutveckling av Mainstream
Fishing och plattformen for sportsbetting. Anpassning av plattformen fér fantasysport och esport.
Riktad nyemission. Féreliggande IPO och notering.



Three Gates strategi ar att utveckla en linje av hdgkvalitativa spel inom midcoresegmentet, framst fér
mobil- och onlineplattformar, samt dérigenom skapa en attraktiv portfélj av immateriella rattigheter som
kan anvéndas fér manga produkter. Initialt &r fokus p8 organisk tillvaxt, men Bolaget kommer att utvardera
forvarvsmajligheter som en kompletterande tillvaxtstrategi.

Three Gates anvéander en tvafaldig affairsmodell. Med en starkare finansiell position far Bolaget méjlighet
att egenfinansiera utvecklingen av spel for att maximera intaktsstrommar och uppsida. Samtidigt kommer
delar av portféljen aven fortsattningsvis att utvecklas i partnerskap med férlaggare som tacker delar av
eller hela utvecklingskostnaden, men minskar uppsidan. Genom att kombinera de tvd modellerna kommer
Three Gates att kunna uppn‘a’l stabila intaktsstrémmar och hantera utvecklingsrisken, samt uppr'atthélla en
signifikant uppsida i produktportfdljen.

Bolaget kommer typiskt ingd partnerskap med regionala distributérer fér marknadsféring, lokalisering och
distribution fér att uppnd maximal rackvidd. Utveckling av spel fér marknadsforing i olika regioner kréaver
a P s . o P o . o P . . .
mer an dversattning av sprak. For att uppna optimal dragkraft pa marknaden behdver spel justeras i enlighet
med olika spelpreferenser, prisnivd, grafisk stil och distributionsgrénssnitt. Three Gates har omfattande
erfarenhet av och kunskap om att arbeta med olika internationella partners och att bygga flexibla system
som sakerstaller att produkterna kan justeras, skalas och optimeras for alla regioner. Genom tillampning av

dessa system och anvandande av sitt partnernatverk kan Bolagets produkter distribueras globalt.

Anskaffa kapital for att finansiera utvecklingen av produktportféljen

Utveckla produktportféljen med noggrann kostnadskontroll

Distribuera produkter med olika monetiseringsmodeller for att 6ka intaktsstrommar

Arbeta med gamblingplattformar for att 6ka intakt per spelare

Lokalisera produkter for global distribution

Integrera med sociala plattformar

Arbeta med internationellt partnernatverk for att utdoka produktrackvidden och marknaderna
Anvanda intern och extern expertis for att fortlopande justera och optimisera produktportféljen

Uppratthalla stabil och kontinuerlig tillvixt baserad p& projektresultat

Three Gates organisation bestdr av en grupp av erfarna industriveteraner, med kapacitet att effektivt
leverera produkter med hég kvalitet. Bolaget har en smal organisation, som framst bestar av senior teknisk
personal och preferensen &ar att kopa in ytterligare tjanster vid behov och forlita sig pa projektanstalld
personal for att uppratthalla flexibilitet och kostnadskontroll.

Genom den seniora personalens omfattande lokala och internationella natverk, har Bolaget tillgéng till
hogt kvalificerade konsulter vid behov. Dessutom bistar spelutvecklingsprogrammet pa Campus Gotland
(Uppsala Universitet) med en bra pool av juniora talanger som é&r tillgangliga fér traineetjénster och
kontraktsarbete. Ett vaxande industrikluster har utvecklats runt den framgdngsrika spelutbildningen p8
Gotland, som mojliggor rekrytering dven av mer senior personal.



SAMARBETSPARTNERS

Rarity Investments LLC

Rarity Investments LLC &r ett investmentbolag baserat
i Scottsdale, Arizona. Bolaget leds av grundaren Jerry
Schwalbach, en valkdnd amerikansk affarsman med
agarintressen inom ett flertal branscher. Han har bland
annat byggt upp foérvaringsbolag som salts till Shurgard
och &r en tidigare styrelseledamot i Minnesota Vikings
och Pepsi America. Schwalbach har ett starkt natverk och
goda kontakter bland agare till amerikanska idrottsklubbar.
Efter flera genomférda uppdrag for Rarity har Three Gates
etablerat en god relation till bolaget som lett till samarbetet
kring tjurridningsspelet 8 to Glory och Three Gates
egenproducerade Mainstream Fishing. Rarity Investments ar
aktiedgare i Three Gates.

Pro Bull Riders & IMG

Pro Bull Riders (PBR) ar den officiella organisationen for
tjurridning i USA. Det ar en kraftigt vaxande sport som nu
har fler féljare i sociala medier an NHL, Nascar och PGA Golf.
PBR satsar mycket offensivt p& marknadsforing for att oka
uppmarksamheten kring sporten. Initialt @r Three Gates
anlitade for utvecklingen av det officiella PBR-spelet fér mobil
och ambitionen ar att detta ska leda till fler gemensamma
projekt. Samarbetet kommer aven att bidra till lanseringen
av Three Gates kommande spel Mainstream Fishing, som
kommer att korsvis marknadsféras med PBR-spelet innan
den planerade utgivningen under fjarde kvartalet 2016.
PBRs agare IMG ar en ledande aktér inom sport, event och
talent management, som &ger rattigheterna till en mangd
attraktiva sportarrangemang som exempelvis PGA Golf,
UEFA France 2016, Kentucky Derby och Wimbledon. Genom
samarbetet med PBR och IMG ar férhoppningen att Bolaget
framgent ska kunna fa tillgdng till attraktiva rattigheter for
framtida spelprojekt.

Jared Allen

Jared Allen &r en fd stjarnback inom amerikansk fotboll, som
avslutade sin karridr under v8ren 2016. Han &ar en vélkand
idrottsprofil i USA med ett starkt personligt varumarke och
ett stort intresse for jakt, fiske och friluftsliv. Allen kommer
att medverka till lanseringen och marknadsféringen av
PBR:spelet och Mainstream Fishing.

bSpot

Three Gates har ett samarbete med gambling-plattformen
bSpot, den enda aktéren med etablerade licenser for online
gambling som stracker sig over flera delstater pd den
strangt reglerade amerikanska spelmarknaden och tacker
ca 40 % av modjliga spelare. Bolaget grundades av David
Marshall and Russell Fine, tva amerikanska entreprendrer
som grundade och sdlde YouBet.com (en online gambling-
sida for hastkapplopning) till Churchill Downs for 127
miljoner USD. bSpots plattform kopplar mobilspel till spel pa
hastkappldpningar, som sker i bakgrunden av spelen s§ att
spelaren kan vinna riktiga pengar. I plattformens affarsmodell
gar 80 % av de satsade pengarna tillbaka till spelarna och
resten delas mellan bSpot, hastkapplépningsorganisationen
och utvecklaren. Som en tidig samarbetspartner foér
plattformen ser Three Gates goda mdjligheter att bli en
betydande utvecklare for bSpot.




Under de senaste fem 8ren har Three Gates erfarna ledningsgrupp arbetat fram en effektiv och flexibel
spelutvecklingsprocess. Studion har under de tva senaste dren fokuserat pad att utveckla grundldggande
spelteknik, bygga upp ett hdgklassigt utvecklingsteam och etablera samarbeten med starka partners.
Resultatet ar en portfélj med attraktiva spelprodukter och en plan for regelbundna utgivningar i samarbete
med etablerade férlaggare och distributérer med global rackvidd.

Bolaget star pd tre ben fér att uppnd stabilitet, tillvaxt och signifikant virdeskapande genom att utveckla

spel inom tre attraktiva kategorier:

Mobilspel
Gamblingspel
Sociala kasinospel

Mobilspel inom midcore-segmentet ar en stor och
attraktiv marknad. Three Gates fokuserar p& utveckling av
mobilspel med starka partners och potential att konvertera
framgangsrika lanseringar for ytterligare plattformar som PC
och konsol. Det ar valkant att de allra stérsta mobilspelen ar
mycket ldnsamma, men det racker att spel slar sig in bland
topp 2 000 for att det ska bli betydande kassafléden.

(Topp 10) 1 000 000- 3 000 000 US dollar per dag
(10 - 500) 100 000 - 900 000 US dollar per vecka
(500-2000) 50 000 - 100 000 US dollar per vecka

Tjurridningsspelet 8 to Glory utvecklas av Three Gates for
Rarity Investments i samarbete med Pro Bull Riders och IMG
med planerad utgivning under tredje kvartalet 2016. Bolaget
har inte ndgot &garintresse i mobilversionen, utan far betalt
for utveckling och underhdll av spelet. Fé6r kommande PC-
och konsolversioner diskuteras en intaktsdelningsmodell.

Mainstream Fishing, med berdknad lansering under fjarde
kvartalet 2016 ar under utveckling i samarbete med NFL-
stjarnan Jared Allen och Rarity Investments, som kommer
att std for marknadsféringen. Detta ar det forsta spelet
inom en planerad serie av sport-, jakt- och fiskespel, som
kommer att utvecklas av Three Gates tillsammans med
etablerade partners. Mainstream Fishing kommer att korsvis
marknadsféras med 8 to Glory med hjalp av Jared Allen.

Spel som anvander traditionella gambling-modeller
online och pa8 mobila plattformar &r ett snabbt vaxande
marknadssegment, som for narvarande far mycket
uppmarksamhet inom industrin. Three Gates har erfarenhet
av att arbeta med spelportaler som Svenska Spel och &r en
tidig aktdr pa den har spannande marknaden.

Bounty Hunter Jackpot och Cash Cow &r tva av fyra spel
som &r planerade 6ver de kommande tre &ren for gambling-
plattformen bSpot (det enda bolaget i USA med en statlig
gambling licens for mobilspel som stracker sig over flera
delstatsgranser). Three Gates har ett avtal med bSpot och
planerar att vara en av huvudutvecklarna fér plattformen.

I sociala kasinospel spelas det pd ett liknande satt som i
traditionell gambling, men i stallet for riktiga pengar ar det
social bekraftelse, utmarkelser och andra icke-pekunidra
beléningar som ligger i potten. Den har genren &r en av de
snabbast vdxande och uppmarksammade i spelindustrin. Sex
av de tjugo mest I6nsamma mobilspelen dr numera sociala
kasinospel (App Annie).

Three Gates ar i slutskedet av utvecklingen av ett socialt
kasinospel och en plattform for sportsbetting. Spelet blir
den forsta produkten i en serie sociala kasinospel for storre
regionala traditionella idrotter som tjurridning, amerikansk
fotboll och baseball, s8 val som eSport och fantasysport.



PRODUKTPORTFOLJ - Mobilspel

8 to Glory

Beskrivning: 8 to Glory ar ett tjurridningsspel som placerar spelaren mitt i hdndelsernas centrum. Spelet
utvecklas i samarbete med PBR (Professional Bull Riders), vilket ger spelaren mdjlighet att delta i de riktiga
PBR-turneringarna och evenemangen och gestalta de riktiga toppryttarna och ta sig an de riktiga tjurarna i
ett mobilspel fyllt av action och spanning.

Projektfas: Fungerande demo

Nedlagd utvecklingstid: 14 m&nader

Forvantad lansering: Q3 2016

Plattformar: Mobil

Monetarisering mobil: Free to play/ reklam

Monetarisering PC: Engdngsbetalning

Monetarisering konsol: Engangsbetalning, segmenterad digital nedladdning

Partner: PBR Pro Bull Riders & Rarity Investments LLC, Scottsdale Arizona, USA

SN E5000

TIMER

&

Mainstream Fishing

Beskrivning: Mainstream Fishing &r ett realistiskt stromfiskespel baserat pa Three Gates unika system for
rorligt vatten. Spelaren avancerar genom flera nivaer och utmaningen &r att lasa vattnets rorelser och finna ratt
plats att kasta. Spelet innehdller &ven utrustningsuppgraderingar, troférum och system for fiskeuppfédning.
Projektfas: Fungerande demo

Nedlagd utvecklingstid: 20 manader

Forvantad lansering: Q4 2016

Plattformar: Mobil. PC, Konsol

Monetarisering mobil: Free to play/ reklam

Monetarisering PC: Engdngsbetalning, segmenterad digital nedladdning

Monetarisering konsol: segmenterad digital nedladdning

Partner: Rarity Investments LLC, Scottsdale Arizona, USA

[N xP 571500

24



Gamblingspel

Cash Cow

Beskrivning: Cash Cow ar inspirerat av det klassiska spelet Frogger, men har ar det en ko som ska forsoka
att framgangsrikt g& dver vagen. Spelet anvander sig av den klassiska spelmekaniken fran frogger. Nar kon
har kommit 6ver vagen far spelaren en beléning. Spelet inkluderar gambling via bSpot:s gamblingsystem.
Projektfas: Demo

Nedlagd utvecklingstid: 4 manader

Forvantad lansering: Q4 2016

Plattformar: Mobil, Online

Monetarisering mobil: Gambling

Monetarisering PC: Online-baserad - gambling

Partner: bSpot Los Angeles California, USA

$20

DEPOSIT MATCH

Bounty Hunter Jackpot

Beskrivning: Bounty Hunter Jackpot ar ett casual shooting arkadspel med cowboy-tema. Spelaren jagar
banditer och skipar rattvisa som en prisjdgare i Vilda Vastern. Spelet inkluderar gambling genom bSpot:s
gambling-system.

Projektfas: Teknisk demo

Nedlagd utvecklingstid: 8 m@nader

Forvantad lansering: 2017

Plattformar: Mobil, online

Monetarisering mobil: Gambling

Monetarisering PC: Online-baserad - gambling

Partner: bSpot Los Angeles California, USA




Sociala kasinospel

Fantasysport socialt kasinospel

Beskrivning: Fantasy FunBet &r ett socialt kasinospel som ger spelaren méjlighet att spela pa spannande
fantasysporter som drakracing. Anvandaren kan se sina resultat i realtid, dela resultat genom Facebook och
Twitter och tavla mot varandra. Spelet innehaller dven digitala samlarkort med egenskaper. Spelaren kan
byta sina kort med vanner och anvanda dem i spelet fér att 6ka chansen att vinna.

Projektfas: Teknisk alpha

Nedlagd utvecklingstid: 3 manader

Forvantad lansering: 2017

Plattformar: Mobil

Monetariseringsplan mobil: Free to play/ reklam
Partner: Konfidentiellt

eSports socialt kasinospel

Beskrivning: eSports FunBet &r ett socialt kasinospel som poker eller enarmade banditer, men for att spela
pa e-sport. Anvandare kan spela pa riktiga odds och riktiga resultat. De kan se sina resultat i realtid, dela
resultat genom Facebook och Twitter och tévla mot varandra. Spelet innehaller &ven digitala samlarkort med
egenskaper. Spelaren kan byta sina kort med vanner och anvédnda dem i spelet for att 6ka chansen att vinna.
Projektfas: Fungerande demo

Nedlagd utvecklingstid: 8 m8nader

Forvantad lansering: 2017

Plattformar: Mobil

Monetariseringsplan mobil: Free to play/ reklam

Partner: Konfidentiellt




Beskrivning: FunBet ar ett socialt kasinospel for att spela p& de storsta amerikanska sporterna: amerikansk
fotboll, baseboll, basket och ishockey. Anvandare kan spela pa riktiga odds och riktiga resultat. De kan se
sina resultat i realtid, dela resultat genom Facebook och Twitter och tdvla mot varandra. Spelet innehaller
aven digitala samlarkort med egenskaper. Spelaren kan byta sina kort med vanner och anvédnda dem i spelet
for att 6ka chansen att vinna.

Projektfas: Fungerande demo - klart for soft release

Nedlagd utvecklingstid: 8 m8nader

Forvantad lansering: 2017

Plattformar: Mobil

Monetariseringsplan mobil: Free to play/ reklam

Partner: Konfidentiellt
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SPORTS BETTING SOCIAL CASINO GAME

Three Gates vision ar att bli en av de ledande europeiska ﬂ

oberoende spelutvecklarna. Inom tre &r &r malsattningen
att uppnd en omséattning pa minst 40 miljoner kr, med en
vinstmarginal pd minst 50 %. Med den potential som finns i Three
Gates nuvarande produktportfélj och genom en vidareutveckling
av redan etablerade samarbeten ser Bolaget goda mdéjligheter
att nd malsattningen.




© FINANSIELL INFORMATION

Nedan presenteras Bolagets finansiella stallning i sammandrag for rakenskapsdren 2014 och 2015.
Nedanstdende finansiell Gversikt & hamtad ur Bolagets rakenskaper for respektive ar. Frdn och
med rakenskapsdret 2016 upprattas arsredovisningar med tillampning av arsredovisningslagen och
Bokfoéringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1, det s.k. K3-regelverket. Bolagets revisor har granskat
rakenskaperna i arsredovisningen fér 2015. Avsnittet nedan bor |dsas tillsammans med avsnittet “Kommentar
till den finansiella utvecklingen”. Samtliga rapporter finns att tillgd pd Bolagets hemsida www.threegates.se,
daribland arsredovisning for rakenskapsaret 2014 och 2015.

RESULTATRAKNING

(BELOPP | SEK) 2016 2015 2014

4 mén 12 man 12 man

RORELSEINTAKTER

Nettoomsattning 729 808 1202 099 466 018
729 808 1 202 099 466 018
RORELSENS KOSTNADER
Handelsvaror -112 745 -25 464 -808
Ovriga externa kostnader -998 295 -600 527 -111 870
Personalkostnader -918 921 -342 040 0
Avskrivningar och nedskrivningar av -17 647 -47 541 -315 655
anlaggningstillgdngar
-2 047 608 -1 015572 -428 333
Rorelseresultat -1317 799 -186 527 37 685
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Ranteintakter och liknande resultatposter 0 26 0
Rantekostnader och liknande resultatposter -24 205 -126 773 -1 629
-24 205 -126 747 -1 629
Resultat efter finansiella poster -1 342 005 59 780 36 056
Resultat fore skatt -1 342 005 59 780 36 056
SKATTER
Skatt pa 8rets resultat -1 558 -37 998 -9 378
Arets resultat -1 343 563 21 782 26 678
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BALANSRAKNING

(BELOPP | SEK)

TILLGANGAR

ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immateriella anléggningstillgﬁngar

Materiella anldggningstillgédngar
Summa anldggningstillgdngar

OMSATTNINGSTILLGANGAR

Kortfristiga fordringar
Kassa och bank
Summa omsaéttningstillgdngar

Summa Tillgdngar

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Langfristiga skulder
Kortfristiga skulder
Summa eget kapital och skulder

2016

4 man

0
170 384
170 384

1408 473
3992 881
5401 354

5571 737

5121 506
17 403
432 828
5571 737

2015

12 mén

13 888
13 888

108 808
198 846
307 654

321 542

-1 875 188
1908 000
288 730
321 542

2014

12 mén

1957 681
61 429
2019 110

14 523
14 319
28 842

2 047 953

60 711
1908 000
79 242
2 047 953



@ KOMMENTAR TILL DEN
FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Under 2015 har Three Gates utvecklat nya spelteknologier och system, som anvands i produktportfdljen.
Merparten av Bolagets anstrédngningar och utgifter har gatt till att utveckla spel-ramverk som kommer att
utgdra grunden for framtida produkter. Trots att Three Gates endast genererade intdkter p8 ndgot 6ver en
miljon kr under 2015, lyckades Bolaget fortsdtta utvecklingen genom att anvanda sig av stromlinjeformade

system och en minimal kostnadsniva.

Three Gates ar nu vid ett nyckelskede med ett antal samarbetsavtal pd plats med starka industripartners
och en stark produktportfélj med spel i olika utvecklingsstadier. Genom att starka kapitalbasen ser Bolaget
goda méjligheter att skapa signifikanta vérden i den attraktiva spelmarknaden. P& basis av starkare finanser
kommer Bolaget ha méjlighet att ta stérre dgarandelar i framtida férfinansierade spelutvecklingar och pd
sa satt kunna kapitalisera mer pa lyckade produktlanseringar. Vidare kommer det att méjliggora foér Three
Gates att accelerera Bolagets tillvaxtstrategi genom den skalbara affarsmodellen.

RESULTATRAKNING

RORELSEINTAKTER
Rorelseintakten uppgick till c:a 1 202 TSEK &r 2015, vilket &r
158 % hogre &n &r 2014,

KOSTNADER

Bolagets kostnader under 2015 uppgick till c:a 1 016 TSEK.
Den stérsta posten om c:a 601 TSEK &r hanforliga till 6vriga
externa kostnader. Motsvarande siffror fér 2014 noterades
totala kostnader till c:a 428 TSEK och den storsta posten,
évriga externa kostnader, om c:a 112 TSEK. Okningen om
137 procent beror pd 6kad aktivitet i Bolaget och darmed
aven 6kade kostnader.

RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER
Bolaget betalade rantekostnader om c:a 2 TSEK under
rakenskapsaret 2014. For rékenskapsdret 2015 hade
kostnaden stigit till c:a 127 TSEK. Den 6kade rantekostnaden
harror frdn den 18ngfristiga skulden pa 1 908 TSEK.

RESULTAT FORE SKATT

Under rékenskapsaret 2015 rapporterades ett resultat efter
skatt om c:a 22 TSEK att jamféra med c:a 27 tkr 2014.
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BALANSRAKNING

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Bolaget har inga immateriella anléggningstillgdngar per
31 dec 2015. Immateriella anlédggningstillgdngar minskade
frdn 1 958 TSEK 2014 till 0 TSEK 2015 genom nedskrivning
hanforlig till andring av redovisningsprinciper.

SKULDER

Bolagets langfristiga skulder var oférédndrade fran 2014
till 2015, dvs 1 908 TSEK och Bolagets kortfristiga skulder
okade frédn 79 TSEK 2014 till 289 TSEK 2015.

UTTALANDE AVSEENDE RORELSEKAPITAL

Med rorelsekapital avses i Bolagsbeskrivhingen Bolagets
mojligheter att fa tillgéng till likvida medel for att fullgéra
sina betalningsférpliktelser varefter de forfaller till betalning.
Under 2015 har Three Gates Okat sin omsattning mot
jamfdrelsebara siffror under 2014. Three Gates redovisade en
vinst om ca 22 TSEK fér heldret 2015. Genom nyemissioner
i februari och maj tillfordes ca 7 000 TSEK och Bolagets
I&ngfristiga skuld p8 1 908 TSEK kvittades mot aktier i
en kvittningsemission. Det ar styrelsens uppfattning att
Bolaget har tillrdckligt med rorelsekapital fér den kommande
12 manadsperioden, men for att expandera verksamheten
enligt plan sd erfordras ytterligare kapitalanskaffning vilket
sker genom detta Erbjudande.



FORANDRING EGET KAPITAL

2016 (januari-april) Aktiekapital
Vid periodens bdrjan 50 000
Nyemission 487 146

Pagdende nyemission

Disposition enligt beslut
av arets arsstamma

Periodens resultat
Vid periodens slut 537 146

P3g8ende
nyemission

Overkursfond
5 896 023

31 900

5927 923

Balanserat
resultat

21 782

21 782

FINANSIERINGSSTRUKTUR, FINANSIELLA RESURSER OCH LANEBEHOV

Per den 30 april 2016 hade Three Gates ett eget kapital om 5 122 TSEK samt 450 TSEK i totala skulder.
Styrelsen ser inga aktuella behov av upptagande av 18n.
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Periodens
resultat Summa

21 782

-21 782

-1 343 563
-1 343 563 5121 506



) STYRELSE, LEDNING OCH REVISOR

STYRELSE

Viktor Modigh - fédd 1980
Ordforande

Antal aktier: 35 000

Viktor Modigh ar en svensk investerare och affarsman med en formell bakgrund inom juridik.
Hans erfarenhet innefattar afférsutveckling samt den kommersiella och juridiska sidan
inom ett antal industrier. Han har omfattande internationell erfarenhet och har tidigare haft
ledande roller for Tethys Oil i Oman och Férenade Arabemiraten. Han var tidigare jurist p%
den norska advokatbyrdn Simonsen Vogt Wiig. Viktor &r styrelseledamot I Minotaurus Energi
AS, ett privat norskt investmentbolag och har varit styrelseledamot i ett antal bolag inom
olika industrier.

BOLAGSENGAGEMANG DE SENASTE 5 AREN

Bolag Position Tidsperiod
Three Gates AB Styrelseordférande 2016-
Pardus Resources Ltd Verkstallande Direktdr 2014-
Minotaurus Energi AS Styrelseledamot 2010-

AVSLUTADE UPPDRAG DE SENASTE 5 AREN

Bolag Position Tidsperiod
Tethys Oil MENA General Manager 2012-2014
Simonsen Vogt Wiig Bitradande jurist 2010-2012
Sommargyllen Invest AB Styrelseordférande 2006-2011

Rune Loderup — fodd 1965
Ledamot

Antal aktier: 61 700

Rune Léderup har omfattande erfarenhet av styrelseuppdrag i privata sd vél som publika
tillvaxtforetag. Med bakgrund i finansbranschen &r han nu en fulltidsinvesterare och har ett
antal styrelseuppdrag med fokus pd tillvaxtféretag med skalbar verksamhet. Han ar ledamot
i ett antal styrelser, inklusive Elk Studios AB (spelutveckling), GoldBlue Plc (investerar i
speloperatdrer) och Peak AM Securities AB (private banking/family office), och var en av
grundarna och styrelseledamot i bland annat Capilon AB (saldes till Verdane) och Maria Invest
(Maria Bingo), som saldes till Unibet och RLS Global AB (framgangsrik sarforskning).

BOLAGSENGAGEMANG DE SENASTE 5 AREN

Bolag Position Tidsperiod
Three Gates AB Styrelseledamot 2016-
Goldblue PLC Styrelseordférande 2013-
Kontigo Care AB Styrelseordférande 2014-
Raging Bull Invest AB Grundare & VD 1998-
Elk Studios AB Styrelseledamot 2014-
Peak AM Securities AB Styrelseledamot 2012-

AVSLUTADE UPPDRAG DE SENASTE 5 AREN

Bolag Position Tidsperiod
Orasolv AB Grundare & ordférande/ledamot 2008-2016
RLS Global AB Grundare & ordférande 2012-2016
Gaming Corps AB Styrelseordférande 2014-2016
Stillfront Styrelseledamot 2010-2013
Servage AB Styrelseledamot 2008-2013
Aha World AB Styrelseledamot 2008-2012
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Sean Kauppinen - fodd 1973
Ledamot

Antal aktier: 10 000

Sean Kauppinen &r grundare och verkstéllande direktor foér the International Digital
Entertainment Agency. Han har mer &n 20 8rs erfarenhet av ledning, affdrsutveckling och
strategisk kommunikation inom den digitala underhéllningsindustrin. Hans férm%ga att féra
bolag samman och erbjuda strategisk radgivning har lett till tillvéxt for industrijattar s& val
som start-ups. Han har slappt mer &n 570 titlar p& alla storre spelplattformar. Kauppinen
var tidigare Head of International Product PR fér Sony Online Entertainment och PR-chef pd
Ubisoft, och har varit rddgivare &t en mangd framgangsrika spelstudios.

BOLAGSENGAGEMANG DE SENASTE 5 AREN

Bolag Position Tidsperiod
Three Gates AB Styrelseledamot 2016-
International Digital Entertainment Agency Grundare & vd 2008-
GameNewswire Grundare 2008-
Rare Labs Chefsstrateg 2016-

AVSLUTADE UPPDRAG DE SENASTE 5 AREN

Bolag Position Tidsperiod
Visionnaire Ventures Konsult 2014-2015
Intellect Motion Strategisk rddgivare 2013

PointMMO Strategisk réddgivare 2012-2013
PlayFast Verkstallande direktor 2011-2012
Smite Entertainment President 2009-2012

Joakim Dahl - fodd 1970
Ledamot

Antal aktier: 12 500 (Intelligento AB)

Joakim Dahl har 1&ng industriell erfarenhet av affars- och verksamhetsutveckling inom flera
sektorer, med mangarig erfarenhet inom kommunikation, IT, online och spel. Under de
senaste atta dren har han arbetat i riskkapital i ledande positioner och som styrelseledamot
i flera foretag. Han arbetar for ndrvarande med privata investeringar samt som rédgivare.
Joakim &r styrelseledamot i Aha World AB och &r ocks& aktiv som honorarkonsul.

BOLAGSENGAGEMANG DE SENASTE 5 AREN

Bolag Position Tidsperiod
Three Gates AB Styrelseledamot 2016-
Intelligento AB Verkstallande direktér & partner 2014-
Almi Féretagspartner Innovationsradgivare 2015-
Kazakstans konsulat i Géteborg Honorarkonsul 2015-
Provobis Holding AB Affarsutvecklare & rddgivare 2008-
Media House Europe AB VD & styrelseledamot 2008-

AVSLUTADE UPPDRAG DE SENASTE 5 AREN

Bolag Position Tidsperiod
Mediaprovider Scandinavia AB  Styrelseledamot 2012-2013
CONNECT Vast Styrgruppen for riskkapital 2011-2012
Pro Cloud Media Invest AB VD & styrelseledamot 2011-2012
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Hakan Mattsson — fodd 1983
Ledamot

Antal aktier: 70 000

H8kan Mattsson har varit producent, chef samt i styrelsen féor en mangd projekt under de
senaste tio aren. Dessa inkluderar kommersiella PC-produkter och mobila produkter s& val
som 3D-visualiserings- och simuleringsprojekt i Nanjing, Kina. Han har dven varit foreldsare
vid Uppsala Universitet i mer an 3tta &r, dar han har hanterat hundratals studentspelprojekt.
Hakan har en examen i spelprogrammering frén Uppsala Universitet samt en expertexamen i
mobilutveckling fr@n den kinesiska provinsen Jiangsu.

BOLAGSENGAGEMANG DE SENASTE 5 AREN
Bolag Position Tidsperiod
Three Gates AB Grundare & styrelseledamot 2011-

Uppsala Universitet Campus Gotland Foreldsare / universitetsadjunkt 2007-
Avdelningen for speldesign
Digital UFO LLC Grundare & COO 2009-

Don Geyer - fédd 1966
Ledamot och verkstallande direktor

Antal aktier: 98 000

Don Geyer har mer &n 30 ars erfarenhet av att leda projekt och organisationer inkluderande
alltifrdn 3 till 300 personer. Han har lett digitala projekt fran konceptstadiet till publicering
och internationell distribution och har producerat spel, simulationer och 3D-visualiseringar
med partner s& som Steam, BitComposer, PlayScape, Hill Marketing, GamersGate, GreenMan
Gaming, Digital UFO, Simplygon, Code Red-I och Svenska Spel. Han har ett omfattande
internationellt natverk inom spelindustrin och &r en ofta anlitad talare vid internationella
konferenser som GDC, China Joy och E3.

BOLAGSENGAGEMANG DE SENASTE 5 AREN

Bolag Position Tidsperiod
Three Gates AB Grundare & verkstallande direktér 2011-
Digital UFO LLC Grundare & styrelseledamot 2009-
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LEDNINGSGRUPP

Don Geyer - fédd 1966
Verkstallande direktor

Se ovan.

Marcus Gezelius — fodd 1976
Teknologichef

Antal aktier: 260 514

Marcus Gezelius har mer an 15 &8rs erfarenhet som teknisk artist och programmerare med
cg-animation och spelprojekt. Han var medproducent och lead 3D-artist p& den prisbelénta
kortfilmen Schack (2006). Han startade och ledde motion capture-studion i Visby for svenska
Interactive Institute och Zero Game Studio. Medgrundare av Motionworx, dar han arbetade
med flera projekt inklusive AAA-produktioner som Sacred II Fallen Angel av Ascaron
Entertainment GmbH. Marcus var en av grundarna till Three Gates.

BOLAGSENGAGEMANG DE SENASTE 5 AREN

Bolag Position Tidsperiod
Three Gates AB Grundare & teknologichef 2011-
Digital UFO LLC Grundare & styrelseledamot 2009-

Tommi Lipponen - foédd 1978
Chefsprogrammerare

Antal aktier: 0

Tommy Lipponen har mer &n 17 &rs erfarenhet av arbete med programmering. Han har
undervisat i programmering p8 Uppsala Universitet under sju 8r med fokus p& programmering
av spelmekanik, natverk och datorgrafik samt startat och drivit foretag med inriktning pa
narrativa datorspel samt har varit med och startat och utvecklat en av Sveriges populdraste
spelsiter for kompetetiv e-sport for bland annat datorspelet Counter-Strike.

BOLAGSENGAGEMANG DE SENASTE 5 AREN
Bolag Position Tidsperiod
Three Gates AB Chefsprogrammerare backend 2016-

AVSLUTADE UPPDRAG DE SENASTE 5 AREN
Bolag Position Tidsperiod
Uppsala Universitet Campus Gotland Programkoordinator & foreldsare 2010-2016
Avdelningen for speldesign
Three Gates AB Programmerare 2011-2014
Digital Nature Grundare & chefsprogrammerare 2010-2012
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REDOVISNING OCH FINANSIELL RAPPORTERING

Emilia Stengdrd, CFO, anlitad frdn Grant Thornton.

REVISOR

Stefan Bengtsson, auktoriserad revisor, BDO.

OVRIG INFORMATION OM STYRELSEMEDLEMMAR
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Antal aktier angivna i styrelsepresentationen avser aktier som &gs privat, via narstdende och via bolag per
den 31 maj, 2016.

Det finns inga familjerelationer mellan styrelseledaméter, ledande befattningshavare eller revisor.

Det foreligger inga intressekonflikter mellan styrelseledamoéternas eller ledande befattningshavarnas
skyldigheter gentemot Three gates och deras privata intressen och andra skyldigheter.

Don Geyer var under perioden 2011 till 2013 ledamot i styrelsen fér konsultbolaget Heroic Entertainment
AB, dar konkurs avslutades den 13 december 2013. Ingen av styrelseledaméterna eller ledande
befattningshavare har varit inblandad i ndgon konkurs, konkursférvaltning eller likvidation i egenskap av
ledamot, suppleant eller ledande befattningshavare under de senaste fem &ren férutom det som namns
ovan. Ingen av styrelseledaméterna eller ledande befattningshavare har under de senaste fem 8ren démts
i bedragerirelaterade mal eller varit utsatt fér anklagelser och/eller sanktioner av i lag eller férordning
bemyndigade myndigheter (daribland godkanda yrkessammanslutningar) och ingen av dessa har av domstol
forbjudits att ingd som medlem av en emittents férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller frén att ha
ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent under dtminstone de senaste fem aren.

Ersattning

Erséttning styrelse

Det arliga arvodet for styrelseledaméter &r 100 000 kr for styrelsens ordférande och 60 000 kr fér évriga
ledamoter. Efter att Bolaget noterats hojs det arliga arvodet till 150 000 kr fér styrelsens ordférande och
80 000 kr for dvriga ledaméter. Styrelseledaméter som &r anstéllda i Bolaget far inte &rligt arvode.

Erséttning ledande befattningshavare
Verkstéllande direktér: 576 000 kr per ar (48 000 kr per manad).
Ovriga ledande befattningshavare (totalt 2 st): 888 000 kr per ar.

Pension
Inga sarskilda pensionsavsattningar gors for ledande befattningshavare.

Avg8ngstider/Avg8ngsvederlag
Den verkstallande direktéren har en uppségningstid p& sex manader. Normal erséttning enligt avtalet utgdr
under uppsagningstiden.



& AKTIER OCH

AGARFORHALLANDEN

AKTIEN

Bolaget har en aktieklass med en rost per aktie vid bolagsstdmma. Varje aktie ger dess agare ratt till en pro
rata-andel till utdelningar samt att teckna nya aktier i Bolagets nyemissioner. Aktierna ar denominerade i
svenska kronor och kan 6verlatas fritt. Aktierna kommer att registreras i elektronisk form och kontoféras
av Euroclear. Samtliga aktier ar emitterade och fullt inbetalda. Det féreligger inga begransningar i aktiernas
dverldtbarhet. Bolagets aktier har inte varit foremal for offentligt uppkdpserbjudande under innevarande

eller foregdende rakenskapsar.

Enligt bolagsordningen skall aktiekapitalet vara mellan 500 000 kr och 2 000 000 kr och antalet aktier
mellan 700 000 och 2 800 000. Vid tidpunkten for detta memorandum har bolaget 971 464 aktier och ett

aktiekapital pd 537 146,40 kr. Kvotvérdet for varje aktie &r ca 0,55 kr.

AKTIEKAPITALET

Andrat Andrat Totalt
Ar Héandelse antal aktier aktiekapital aktiekapital
2011 Grundande = = 50,000
2016 Nyemission 11,670 11,670 61,670
2016 Aktiesplitt 555,030 = 61,670
2016 Nyemission 245,300 24,530 86,200
2016 Nyemission 109 464 10,946.40 97,146.40
2016 Fondemission - 440,000 537,146.40
2016 Nyemission* 342 860 189,567.30 726,713.70

*Effekten av Erbjudandet vid fullteckning.

AGARFORHALLANDEN

Tabellen nedan beskriver Three Gates dgarstruktur omedelbart fore Erbjudandet. Three Gates har fore
forestdende nyemission 31 aktiedgare i Bolaget. Det foreligger, sdvitt Bolagets styrelse och ledning kénner
till, inga aktiedgaravtal eller andra dverenskommelser eller motsvarande avtal mellan ndgra av Bolagets

aktiedagare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

Aktiedgare

Motionworx i Visby AB

Don Geyer

LMK Venture Partners AB

Hkan Mattsson

Marcus Gezelius

Raging Bull Invest AB (Rune Ldéderup)
Banque Internationale & Luxembourg SA
Zhang Li

Viktor Modigh

Nativex Trading AB

Rarity Investments LLC

Nils Von Zweigberk

Ovriga aktiedgare (19 st)

Total

Antal aktier
197,514
98,000
83,000
70,000
63,000
61,700
54,950
45,000
35,000
24,700
24,000
20,600
194,000
971,464

Antal
aktier

50,000
61,670
616,700
862,000
971,464
971,464
1,314,324

Andel (%)

20,3
10,1
8,5
7,2
6,5
6,4
5,6
4,8
3,6
2,5
2,5
2,1
20,0
100%



Three Gates har utfardat totalt 46 080 teckningsoptioner till Raging Bull Invest AB. Varje option ger dgaren
mojlighet att teckna en aktie till teckningskurs 21,70 kr per aktie. Teckningsperioden galler fram till 30
september, 2017.

Savitt styrelsen och ledningen kénner till finns inga aktiedgaravtal i Bolaget. Likasd saknas dverenskommelser
eller motsvarande som i framtiden skulle kunna leda till att kontrollen éver Bolaget férandras.

Vid extra bolagsstémma 27 maj, 2016 beslutades att bemyndiga styrelsen att emittera, vid ett eller
flera tillfallen, aktier i den omfattning som ryms inom ramarna som faststélls av bolagsordningen. S&dan
nyemission kan géras med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Bemyndigandet &r giltigt fram till
nasta ordinarie bolagsstamma.

Beslut om vinstdelning fattas av bolagsstamman och utbetalning ombesoérjs av Euroclear. Ratt till utdelning
tillkommer den som &r registrerad som aktiedgare i den av Euroclear Sweden forda aktieboken pa den
avstamningsdag for utdelning som beslutas av bolagsstamman. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant
belopp per aktie genom Euroclears férsorg.

Bolaget tillampar inte négra restriktioner eller sarskilda férfaranden vad avser kontant utdelning till
aktieagare bosatta utanfér Sverige. Med undantag fér eventuella begransningar som foljer av bank- och
clearingsystem sker utbetalning pad samma s&tt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som
inte &r skatterattsligt hemmahoérande i Sverige utgdr dock normalt svensk kupongskatt.

Three Gates har hittills inte 1amnat ndgon utdelning och det &r Bolagets styrelses bedémning att nagon
utdelning sannolikt inte kommer att foreslas inom de ndrmaste aren. Eventuella vinstmedel kommer istéllet
att 3terinvesteras i Bolagets produktutveckling och affarsutveckling.

Styrelsen for Bolaget har ansckt om att Bolagets aktier ska upptas fér handel p& NGM Nordic MTF
med preliminar forsta handelsdag den 8 augusti, under férutsattning att Bolaget uppfyller bland annat
spridningskraven.

Aktieagare, dvriga aktdrer och allmanheten kan ldsa Bolagets pressmeddelanden och ekonomiska rapporter
pd Bolagets hemsida www.threegates.se.

Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare kommer att hanteras av Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-
101 23 STOCKHOLM, Sverige.



(B BOLAGSORDNING

Bolagsordning for Three Gates AB beslutad pa extra bolagsstamma den 27 maj 2016.

§1. FORETAGSNAMN

Aktiebolagets foéretagsnamn ar Three Gates AB. Bolaget ar publikt (publ).

§2. SATE

Styrelsen ska ha sitt sate i Gotlands lan, Gotlands kommun.

§3. VERKSAMHET

Aktiebolaget ska bedriva utveckling, distribution och marknadsféring av programvara samt medieproduktion inom it-
teknologi med inriktning mot underhlining och harmed férenlig verksamhet. Bolaget ska vidare dga och férvalta fast och
16s egendom samt bedriva annan hdrmed férenlig verksamhet. Bolaget ska dven aga och forvalta aktier eller andelar i
bolag med liknande verksamhet.

§4. AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet ska vara lagst 500 000 kronor och hégst 2 000 000 kronor.

§5. ANTAL AKTIER
Lagst 700 000 aktier och hogst 2 800 000 aktier.

§6. STYRELSE

Styrelsen ska best8 av lagst tre och hégst sex styrelseledaméter med hogst tva styrelsesuppleanter. Styrelseledaméterna
och eventuella styrelsesuppleanter véljs varje 8r pa en arsstamma for tiden intill slutet av nasta drsstamma.

§7. REVISORER

Fér granskning av bolagets grsredovisning och rakenskaperna samt styrelsens och verkstédllande direktérens forvaltning
utses en revisor, med eller utan suppleanter, eller ett registrerat revisionsbolag.

§8. KALLELSE

Kallelse till bolagsstdamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och p% bolagets webbplats. Att kallelse
skett ska annonseras i Dagens Industri. Kallelse till bolagsstamma ska ske inom den tid som anges i vid var tid gallande
aktiebolagslag.

§9. FORANMALAN

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid bolagsstdamma, skall dels vara upptagen i utskrift eller annan framstallning
av hela aktieboken avseende férhdllandena fem vardagar fore stdmman, dels géra anmaélan till bolaget senast den dag
som anges i kallelsen till stdmman. Sistndmnda dag far inte vara sdndag, annan allman helgdag, 16rdag, midsommarafton,
julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fére stamman.

§10. AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella
instrument.

§11. ARENDEN PA ARSSTAMMAN

P& drsstamman ska féljande &renden behandlas.
1. Val av ordférande vid stdmman.
. Upprattande och godkannande av réstldngd.
. Val av en eller tvd justeringsman.
. Prévande av om stamman blivit behérigen sammankallad.
. Godkdnnande av dagordning.
. Framl&ggande av &rsredovisningen och revisionsberattelsen samt i férekommande fall koncernredovisningen
och koncernrevisionsberattelsen
7. Beslut om
a) Faststallande av resultatrakningen och balansrakningen samt i forekommande fall
koncernredovisningen och koncernrevisionsberattelsen.
b) Disposition av aktiebolagets vinst eller forlust enligt den faststéllda balansrakningen.
c) Ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstallande direktoren.

oul b~ WN

8. Faststallande av arvoden till styrelsen och revisor.
9. Val av styrelse och revisor.
10. Annat arende, som ska tas upp pa stamman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§12. RAKENSKAPSAR

Aktiebolagets rakenskapsar ska vara 1 januari-31 december.
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Three Gates AB ar ett publikt aktiebolag och bedriver
verksamhet under denna associationsform, vilket regleras
av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har under firma
Three Gates AB (publ) bedrivit verksamhet sedan 17 februari
2011 med organisationsnummer 556842-4062. Bolaget
ska enligt verksamhetsbeskrivningen i bolagsordningen
utveckla, distribuera och marknadsféra programvara samt
medieproduktion inom it-teknologi med inriktning mot
underh3llning och harmed férenlig verksamhet. Bolaget ska
vidare dga och férvalta fast och 16s egendom samt bedriva
annan harmed forenlig verksamhet. Bolaget ska aven
aga och forvalta aktier eller andelar i bolag med liknande
verksamhet. Bolagets styrelse har sitt sate i Gotlands lan,
Gotlands Kommun. Bolaget har beséksadress: S:T Hansgatan
35, 621 56 Visby, Sverige. Bolagets webbplats ar www.
threegates.se.

Three Gates ar ett svenskt aktiebolag och svensk bolagsratt
ar tillamplig pa Bolagets verksamhet. Vidare styrs Bolaget i
enlighet med bolagsordningen. Bolaget har policydokument
och instruktioner som allokerar ansvaret mellan styrelsen
och verkstallande direktéren, verkstdllande direktdrens
plikter och rapporteringsskyldighet samt instruktioner
for ekonomisk rapportering. Bolagets bolagsstyrning
skall uppfylla kraven fran svenska handelsplattformar for
aktiehandel. Bolagsstyrningskodens tillampning har utvidgats
till att galla alla bolag vars aktier ar upptagna till handel p§
en reglerad marknad i Sverige. MTF-marknadsplatserna
utgdr inte reglerade marknader och Bolaget har darfor
inte krav pd sig att félja Koden &ven efter den planerade
listningen. Bolaget féljer dock kontinuerligt utvecklingen p
omradet och avser att folja de delar av Koden som kan anses
relevanta.

Styrelseordférande Viktor Modigh har ingdtt ett avtal med
Bolaget enligt vilket Viktor Modigh har ratt att fakturera
Bolaget for konsultarbete som ligger utanfér hans plikter som
styrelseordférande. Avtalet ar ingatt p& villkor som motsvarar
radande marknadsférhllanden. Alla uppdrag enligt avtalet
godkanns i forvag av verkstallande direktéren. Avtalet |6per
tillsvidare med en uppsé&gningstid pa tvad manader.

Styrelseledamot Rune Léderup har ingatt ett avtal med
Bolaget enligt vilket Rune Léderup har ratt att fakturera
Bolaget for konsultarbete som ligger utanfér hans plikter som
styrelseledamot. Avtalet &r ingdtt p3 villkor som motsvarar
radande marknadsférhllanden. Alla uppdrag enligt avtalet
godkanns i férvag av verkstallande direktdren. Avtalet 16per
till 31 december 2016.

Styrelseledamot Sean Kauppinen har ingdtt ett avtal med
Bolaget enligt vilket Sean Kauppinen har ratt att fakturera
Bolaget for konsultarbete som ligger utanfor hans plikter som
styrelseledamot. Avtalet &r ingdtt pa villkor som motsvarar
radande marknadsférhallanden. Alla uppdrag enligt avtalet
godkdnns i férvag av verkstdllande direktdren. Avtalet 16per
tillsvidare med en uppsé&gningstid pa tvd manader.

Bolaget har ett avtal med Rarity Investments om att utveckla det
officiella tjurridningsspelet for PBR. Vidare har ett forlagsavtal
ing%tts med Rarity Investments om att gemensamt
distribuera Mainstream Fishing pa mobila plattformar. Ett
avtal har ingdtts med bSpot for utveckling av tva spel.

Bolaget har sedvanlig féretagsforsakring, som uppdateras s
som utvecklingen av Bolagets aktiviteter kraver.

Bolagets personal ar anstalld i enlighet med sedvanliga
anstallningsvillkor i Sverige. Bolaget kommer att uppréatthalla
en smal och effektiv organisation, men det ar forvantat att
organisationen kommer att vaxa i takt med att Bolaget
expanderar sina aktiviteter. Det finns for nédrvarande inget
bonussystem for personalen. Bolaget har 10 anstédllda under
olika anstallningsformer samt 3 konsulter.

Three Gates AB ar for narvarande det enda bolaget i
bolagsstrukturen.

Three Gates &ger inte ndgon fast egendom. Bolagets
verksamhet féregar i hyrda lokaler i enlighet med sedvanliga
hyresvillkor till marknadshyra.

Alla aktier ar registrerade i Three Gates aktiebok. Three
Gates ger inte ut aktiebrev. Bolaget har pdbérjat processen
for anslutning av aktierna till systemet som tillhandahalls av
Euroclear Sweden AB.

Arsstamman 2016 utsdg Evert Gezelius, vd for Bolagets
storsta aktiedgare Motionworx i Visby AB, till ordférande i
nomineringskommittén med fullmakt att bland andra stérre
aktiedgare utse tva ytterligare ledaméter, varav hégst en
far vara styrelseledamot i Bolaget. Stdamman gav styrelsen
mandat att hantera kompensations- och revisionsfragor.



Det &r inga tidigare eller pdgdende tvister relaterade
till Bolaget och styrelsen har heller inte kannedom om
ndgra kommande tvister. Bolaget har inte informerats om
ndgra krav som kan leda till att Bolaget blir part i ndgon
rattsprocess.

Bolaget har inga utestdende aktierelaterade

incitamentsprogram.

Avtal har tecknats med styrelsen samt samtliga Huvudégare
om att dessa inte ska avyttra eller dverldta mer &n 10 procent
av sitt direkta och/eller indirekta agande i Bolaget under en
tidsperiod om 6 manader fr@n férsta handelsdag. Dessutom
forbinder sig dessa att ha kvar minst 50 % av sitt innehav
efter 12 ménader fran forsta handelsdagen. Avtalet géller
dven transaktioner som skulle f8 motsvarande effekt som en
éverldtelse eller avyttring. Lock-up avtalet kan fr8ng3s vid
ett offentligt uppkdpsbud pd Bolaget som likstaller samtliga
aktiedgare i Bolaget. Inom gruppen av dgare som omfattas
av detta lock-up avtal kan omdisponering gbras, dock med
forbehdllet att aktierna kvarstdr under lock-up. Three Gates
storsta agare Motionworx i Visby har stallt ut kdpoptioner
till nyckelpersoner i Bolaget som omfattar totalt 61 700
aktier. Dessa aktier ar undantagna fran lock-up avtalet som
Motionworx i Visby har tecknat.

Féljande handlingar finns tillgangliga i elektronisk form p3
Three Gates hemsida, www.threegates.se.

Kopior av handlingarna halls ocksd tillgangliga pa Three
Gates kontor, S:T Hansgatan 35, 621 56 Visby under
Memorandumets giltighetstid (ordinarie kontorstid pa
vardagar).

1. Three Gates bolagsordning

2. Three Gates 8rsredovisning for rakenskapsaret
2015 och 2014 (inklusive revisionsberattelse
fér 2015)

Goteborg Corporate Finance AB ar, i samarbete med Giinther
& Wikberg Kapitalférvaltning AB, finansiell rédgivare till
Bolaget med anledning till forestdende nyemission och har
bitratt Bolaget i upprattandet av detta Memorandum. GCF
erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utférda tjanster.
Varken GCF eller G&W har nggra ekonomiska intressen i
Bolaget utdver detta uppdrag.

Eminova Fondkommission AB &r Bolagets administrativa
samarbetspartner i nyemissionen och mottar
anmalningssedlar och teckningslikvider samt ombesoérjer
registrering av aktier pa tecknares véardepapperskonton.
Eminova Fondkommission AB har inga ekonomiska intressen
i Bolaget annat an just detta uppdrag.

Totalt 15 investerare lamnat teckningsforbindelser om
sammanlagt 1,79 MSEK, c:a 15 procent av Emissionsbeloppet.
Ett garantikonsortium har i maj 2016 férbundit sig att teckna
upp till 10,21 MSEK av emissionen for det fall att emissionen
inte tecknas upp till 12 MSEK. Detta motsvarar c:a 85 procent
av det totala Emissionsbeloppet. Deltagandet fran samtliga
garanter ar endast reglerat genom bindande skriftliga avtal.
Inga medel &r pantsatta eller sparrade for detta d&ndamal.
Ersattning till garanterna for lamnade garantier ar 8 procent
av det garanterade beloppet. Dessa ersattningar regleras
kontant efter emissionens avslutande. Detta innebar att
12 MSEK, 100 procent av Emissionsbeloppet, ar sakerstallt
genom emissionsgarantier och teckningsforbindelser.
Garanternas atagande begrénsas till deras relativa andel av
det totalt garanterade beloppet.

LMK Venture Parners AB 240,000
Gerhard Dal 112,500
Nativex Trading AB 110,000
Jan Petterson 112,500
Mans Palmstierna 130,000
Nordic Emotion Group AB 200,000
Goran Mansson 200,000

Rosencrantz Performance AB 52,500

Peter Adamsson 105,000
Rune Loderup 240,000
Lipco AB 60,000
Capensor 100,000
Intelligento AB 30,000
Goteborgs villa och husmaleri 52,500
Evert Gezelius 45,000
Totalt: 1,790,000
LMK Venture Parners AB 1,600,000
Gerhard Dal 750,000
Nativex Trading AB 710,000
Jan Petterson 750,000
Mans Palmstierna 400,000
Nordic Emotion Group AB 800,000
Goran Mansson 800,000
Rosencrantz Performance AB 350,000
Peter Adamsson 700,000
Rune Loderup 1,600,000
Lipco AB 400,000
Capensor 500,000
Intelligento AB 200,000
Goteborgs villa och husmaleri 350,000
Evert Gezelius 300,000
Totalt: 10,210,000

Bolaget har inga materiella anldggningstillgdngar och det
finns inga aktuella planer pa att anskaffa sadana.



(D SKATTEASPEKTER | SVERIGE

Transaktioner avseende Three Gates aktie kan medfora skattekonsekvenser for aktieagaren.
Bolaget rekommenderar att aktiedgarna inhamtar radd fran kvalificerade skatterddgivare om mdjliga
skattekonsekvenser.

(D KONTAKTUPPGIFTER

Three Gates AB Emissionsinstitut
S:T Hansgatan 35 Eminova Fondkommission AB
621 56 Visby Biblioteksgatan 3, 3 tr

Telefon: 0704-38 70 00
e-mail: don@threegates.com
www.threegates.se

Finansiell radgivare
Goteborg Corporate Finance AB
Prastgardsangen 11

412 71 Goteborg

Telefon: 031-13 82 30
www.gcf.se

Revisionsbyra
BDO AB

Karlavagen 100, plan 5
Box 24193

104 51 Stockholm
Telefon: 08-120 116 00
www.bdo.se

42

111 46 Stockholm

Kontoférande institut
Euroclear Sweden AB

Box 7822

Regeringsgatan 65

103 97 Stockholm

Telefon: 08-402 90 00
www.euroclear.com
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