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2ENTERTAIN

Generell information

Med "2Entertain” eller "Bolaget” avses i detta prospekt, beroende pa sammanhang, 2Entertain AB (publ)
eller den koncern vari 2Entertain AB (publ) & moderbolag. Med begreppet "styrelse” avses Bolagets styrelse
och med "Koncernen” avses den nuvarande koncern vari 2Entertain AB (publ) & moderbolag. Referenser

till "revisor” avser Bolagets revisorer. Med "Wallmans” avses i detta prospekt, beroende pa sammanhang,
Wallmans Néjen AB (publ) eller den koncern vari Wallmans Nojen AB (publ) & moderbolag. Begreppet

“Den Nya Koncernen” betecknar i det féljande Wallmans och 2Entertain efter 2Entertains eventuella férvarv
av samtliga aktier i Wallmans. Med “kontantemissionen”, "emissionen” eller “nyemissionen” avses de tre
kontantemissioner som Bolaget avser att genomféra. De siffror som redovisas i detta prospekt har i vissa fall
avrundats, varfor tabeller inte alltid summerar. Férutom vad som framgér av revisorns rapport pa sidan 38
eller annars uttryckligen anges, har ingen information i detta prospekt granskats eller reviderats av Bolagets
revisorer. Forevarande prospekt benamns i det féljande "Prospektet”.

Detta prospekt riktar sig till aktiedgarna i 2Entertain. Detta prospekt far inte distribueras i USA, Canada,
Australien, Nya Zeeland, Japan, Sydafrika eller andra lander dar distribution av Prospektet kraver tillstand
eller registreringsatgarder eller andra atgarder an sddana som foljer av svensk ratt, eller dar s&dan distribution
skulle strida mot tillampliga lagar eller regler. Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstaende kan
komma att anses vara ogiltig. De aktier som omfattas av erbjudandet har inte registrerats och kommer inte att
registreras enligt United States Securities Act fran 1933 ("Securities Act”) enligt dess senaste lydelse och inte
heller enligt ndgon motsvarande lag i enskilt land, enskild stat eller jurisdiktion i USA eller ndgon provinslag i
Kanada. Tvist rérande erbjudandet ska avgéras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt.

Detta prospekt har uppréttats i enlighet med direktiv 2003/71/EG av Europaparlamentet och ministerradet

("Prospektdirektivet”), Kommissionens férordning (EG) Nr. 809/2004 och lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument ("LHF”). Detta prospekt har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i
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enlighet med bestdmmelserna i 2 kap 25 och 26 § LHF. Godké&nnande och registrering av detta prospekt
av Finansinspektionen medfér inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna som lamnats i
Prospektet &r korrekta eller fullstandiga.

Framatriktad information och marknadsdata

Detta prospekt kan innehélla framatriktad information. S&dan information &r baserad pa marknadsférhéllanden
vid tidpunkten for detta prospekt och &r ingen garanti for framtida férhallanden och ar féremal for
ofrdnkomliga risker och osékerhetsfaktorer. Framatriktad information kan urskiljas genom att den inte
uteslutande avser historiska eller aktuella sakférhallanden eller genom att den kan innefatta ord sdsom
“kan”, "skall”, "férvantas”, "tros”, "uppskattas”, "planeras”, "férbereds”, "berédknas”, "har for avsikt att”,
"prognostiseras”, "forsoker” eller "skulle kunna”, eller negationer av sddana ord och andra variationer déarav
eller jamforbar terminologi. Denna framatriktade information speglar styrelsens nuvarande férvantningar
baserat pa for dem idag tillgénglig information och bygger pé ett antal antaganden som ar féremal for risker
och osakerhetsmoment som kan vara utanfor styrelsens kontroll. Faktiska resultat kan avsevart komma att
avvika fran vad som uttryckts eller antytts i den framatriktade informationen

Detta prospekt innehéller historisk marknadsdata och branschprognoser avseende den marknad dar Bolaget
ar verksamt. Bolaget har inhamtat denna information fran ett flertal kéllor, bland annat branschpublikationer
och marknadsundersokningar fran tredje part vars information har atergivits korrekt savitt Bolaget kan kanna
till och inga uppgifter har utelamnats pa ett sétt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller
missvisande, samt &ven information som &r allmant tiliganglig. Aven om branschpublikationerna uppger att
de &r baserade pé information som inhamtats genom ett antal olika kéllor och med olika metoder som anses
tillférlitliga kan inga garantier I1amnas for att informationen &r korrekt och fullstdndig. Branschprognoser &r till
sin natur vidhaftade med stor osékerhet och ingen garanti kan lamnas att sddana prognoser kommer

att infrias.
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Denna sammanfattning gor inte ansprak pé att vara fullstandig utan skall ses som en introduktion till
Prospektet. Varje beslut som baserar sig pa detta prospekt skall grunda sig pa en bedémning av innehallet i
Prospektet i dess helhet. Investerare som vacker talan vid domstol med anledning av uppgifterna i detta pro-
spekt kan bli tvungna att svara fér kostnaderna for 6versattning av Prospektet. En person far goras ansvarig for
uppgifter som ingér i eller saknas i sammanfattningen endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig
eller oforenlig i forhallande till de andra delarna av Prospektet.

1.1 ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

2Entertain erbjuder harmed sina aktiedgare att delta i kontantemission med féretradesratt om totalt 57,4 MSEK.
En rabattsats kommer att I&mnas om 20 procent pa den utréknade aktiekursen i foretradesemissionen om
16,35 SEK vilket ger en emissionskurs pa 13,08 SEK.

1.2 TRANSAKTIONEN | SAMMANDRAG

2Entertain har ingéatt ett avtal med samtliga aktiedgare i Wallmans att forvérva 100% av aktierna i Wallmans for
en fast kdpeskilling om totalt 120 MSEK, som erldggs med kontanter och med revers. Den fasta kdpeskillingen
kan komma att 6ka med hogst 10,0 MSEK alternativt minska med hdgst 4 MSEK beroende pa arsresultat for
rakenskapsaret 2009. Séljaren har ocksa ratt till en rorlig kopeskilling om mellan noll till 20,0 MSEK. Denna ror-
liga képeskilling &r kopplad till utvecklingen av 2Entertains officiella aktiekurs. Finansieringen av den fasta képe-
skillingen kommer att ske enligt féljande:

e 16,0 MSEK av kdpeskillingen finansieras genom en riktad kontantemission till Hans Wallman.

e 25,0 MSEK av kopeskillingen finansieras genom ett av Hans Wallman Iamnat 18n enligt marknadsmassiga
villkor jamte incitament vid positiv utveckling av 2Entertain aktiekurs.

e 30,0 MSEK av kopeskillingen finansieras genom 1an i bank. For l1anet géller marknadsmassiga villkor.

e 49,0 MSEK av képeskillingen finansieras genom en kontantemission med foretradesréatt for befintliga
aktiedgare.

1.3 BAKGRUND OCH MOTIV

Den 11 oktober 2009 undertecknade 2Entertain ett avtal om férvarv av samtliga aktier i Wallmans Nojen AB
(publ) frin Hasse Wallman och &vriga agare. Betalningen for aktierna i Wallmans avses erlaggas med kontanta
medel och revers. Slutligt avtal om férvarv tecknades 6 november 2009.

Transaktionen ar villkorad av att nyemissionen, vilken godkénts av extra bolagsstdmma den 23 november 2009,
genomfors. Aktierna i Wallmans Nojen AB tilltraddes den 11 november 2009 med verkan fran 31 oktober 2009.

Bakom 2Entertains beslut att forvarva Wallmans finns savél affairsmassiga som finansiella skal. 2Entertain och
Wallmans &r bada verksamma inom upplevelseindustrin men de har olika fokus for sin respektive verksam-
het, vilket gor att de kompletterar varandra val. Wallmans fokuserar idag p& Dinnershows och Arenor medans
2Entertains priméra fokus idag finns inom teater, musikal, show och artist. En kombination av 2Entertain och
Wallmans beddms skapa betydande mdjligheter inom den vaxande marknaden fér upplevelseindustri. Den Nya
Koncernen far tillsammans en bredare produktportfolj med ett stérre gemensamt kundregister.

2Entertain agerar innan forvarvet pa fem olika arenor. Tillsammans kommer Den Nya Koncernen att arbeta pa
tretton olika arenor, vilket ger utdkad exponering och dérigenom storre attraktionskraft bade som arbetsgivare
och som samarbetspartner for foretag och sponsorer. Den Nya Koncernen raknar &ven med att kunna maxi-
mera effekten av en gemensam plattform och affdrsmodell genom centralisering och strukturerad verksamhets-
styrning. Det skall framhallas att 2Entertain och Wallmans redan i dag bedriver visst samarbete inom specifika
omraden och har salunda erfarenhet av varandras respektive organisationer, arbetsmetoder och affarskulturer.
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1.4

1.5

Utbver ovan beskrivna affarsméassiga och finansiella skal fér transaktionen ser styrelsen &ven andra foérdelar
med en sammanslagning av 2Entertain och Wallmans. Givet bolagens relativt begréansade storlek var for sig
forvantas sammanslagningen av bolagen ge en positiv effekt pa kapitalmarknaderna genom okat intresse fran
media, analytiker och investerare.

KORT OM BOLAGET

2Entertain AB (publ) &r moderbolaget i 2Entertainkoncernen, som &r ett av de ledande bolagen inom
upplevelseindustrin i Skandinavien.

2Entertain satsar framst pa liveupplevelser. Det kan vara i form av teater, musikaler, shower, events eller levan-
de méten. 2Entertains olika verksamheter jobbar med innehallet som utgangspunkt och férestallningar fran olika
scener ses arligen av 6ver tva miljoner manniskor.

Verksamheten bedrivs i huvudsak av dotterbolagen 2Entertain Sverige AB samt 2Entertain Norge AS.
Dotterbolaget 2Entertain Event AB som &gs till 75%, ager Hansen Conference & Event AB ("Hansen”). Hansen
skraddarsyr events och konferensresor 6ver hela varlden, primart fér féretagsmarknaden. 2Entertain ager
knappt en tredjedel av det i Oslo baserade Chat Noir AS som driver teatern med samma namn. 2Entertain &dger
vidare halften av Oscarsteatern AB dar Oscarsteatern och China Teatern i Stockholm ingér. Dessutom driver
2Entertain Lisebergsteatern i Géteborg och Vallarnas friluftsteater i Falkenberg.

2Entertainkoncernen har cirka 70 fast anstéllda medarbetare. Koncernens huvudkontor ligger i Falkenberg.
Kontor finns &ven i Stockholm, Géteborg, Malmd, Vaxj6é och Oslo.

2Entertain avslutade 2008 starkt med det basta fjarde kvartalet ndgonsin. Totala intakter under 2008 uppgick till
479,7 MSEK (290,2 MSEK). Nettooms&ttningens 6kning beror till ca 200 MSEK pa férvarvet av Hansen, vilket
férvarvades i november 2007. Den svenska verksamheten utgjorde 2008 cirka 90 procent av intakterna och
Norge de resterande 10 procenten. Resultat efter finansiella poster 2008 uppgick till 21,1 MSEK (29,9 MSEK)
samt resultat efter skatt till 12,4 MSEK (19,9 MSEK).

STYRELSENS SAMMANSATTNING, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE SAMT REVISORER

Styrelse

Namn Befattning Invald
Robert Mesterton Ordférande 2007
Catarina Dehlin Styrelseledamot 2007
Goran Grell Styrelseledamot 2006
Anders Kinntorph Styrelseledamot 2007
Anders Lettstrom Styrelseledamot 2003
Ledning

Namn Befattning

Susanne Nilsson
Bosse Andersson
Janne Andersson
Malin Lundstrém
Asa Hovemyr

Revisorer

tf VD och finanschef

Producent
Producent
Forsaljningschef

Kommunikationschef

For hela den period som omfattas av den historiska finansiella informationen och som omfattar hela raken-
skapsar har Henrik Ahlgren och Bjérn Grundvall, bada Ernst & Young AB och medlemmar i FAR SRS, varit
Bolagets valda revisorer. Fran och med arsstdmman 2009 ar Henrik Ahlgren ordinarie revisor med Bjorn

Grundvall som revisorssuppleant.
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1.6 FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

Nedanstdende finansiella information i sammandrag avseende rakenskapsaren 2006-2008 ar hamtad ur
2Entertains reviderade koncernrakenskaper, vilka har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och
Redovisningsradets rekommendationer och uttalanden. Uppgifter avseende det forsta nio manaderna 2008 och
2009 har hamtats ur 2Entertains delarsrapporter, vilka ej har granskats av Bolagets revisorer.

Nedanstdende sammandrag av Bolagets rakenskaper bor lasas tillsammans med 2Entertains reviderade kon-
cernréakenskaper med tillhérande noter for aren 2006-2008 samt 2Entertains delarsrapporter for det nio mana-
derna 2009 samt 2008, vilka inte har varit foremal fér granskning av Bolagets revisorer. Dessa handlingar har

inforlivats via hanvisning i detta prospekt.

Finansiella effekter av forvarvet av Wallmans N6jen AB (publ) &r exkluderade i all finansiell information i detta
avsnitt.

Konsoliderade proformarékenskaper for "Den Nya Koncernen” for 2008 aterfinns under avsnitt
Proformaredovisning.

Kompletta arsredovisningar, bokslutskommunikéer, kvartalsrapporter, pressmeddelanden och annan informa-
tion (normalt endast pa svenska) finns, under Prospektets hela giltighetstid, tillgangliga pa Bolagets hemsida
www.2entertain.com.

RESULTATRAKNINGAR
KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG
1 jan-30 sep 1 jan-30 sep Helaret

Belopp i tkr 2009 2008 2008 2007 2006
Nettoomséttning 275124 318 810 479 722 290 288 251 973
Rérelsens kostnader -250 389 -302 143  -452 638 -254666 -221 691
Rorelseresultat fére goodwillavskrivningar 24 735 16 667 27 084 35 622 30 282
Avskrivning goodwill -3 101 -3 101 -4 134 -1 422 -880
Resultat fore finansiella poster 21 634 13 566 22 950 34 200 29 402
Resultatandel intresseféretag -2 433 -3 646 -3 695 -5 923 -1 332
Finansiella poster 634 697 1799 1629 344
Resultat efter finansiella poster 19 835 10 617 21 054 29 906 28 414
Skatt -7 024 -5 158 -8 368 -10 634 -8 864
Minoritetens andel -475 -384 =277 572 0
Periodens resultat 12 336 5075 12 409 19 844 19 550
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1.8

BALANSRAKNINGAR

KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i tkr 30 sept 30 sept 31 december
Tillgangar 2009 2008 2008 2007 2006
Goodwill 37 084 41 218 40 185 44 319 13197
Materiella anlaggningstillgangar 1242 2627 1485 3913 1246
Finansiella anlaggningstillgangar 1314 3 599 3 802 9741 8 738
Omsattningstillgangar 129 945 154 856 120 423 108 910 119 102
Summa tillgangar 169 585 202 300 165 895 166 883 142 283
Eget kapital och skulder
Eget kapital 67 223 54 300 61 093 59 098 52 295
Minoritetens andel 2 680 2312 2 205 1927 0
Langfristiga skulder 3780 6 420 4 920 6 400 0
Kortfristiga skulder 95 892 139 268 97 677 99 458 89 988
Summa eget kapital och skulder 169 585 202 300 165 895 166 883 142 283
KASSAFLODESANALYS
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

1 jan-30 sep 1 jan-30 sep Helaret
Belopp i tkr 2009 2008 2008 2007 2006
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -1 239 36 078 31 862 12 998 22 183
Kassafléde fran investeringsverksamheten -452 1823 1167 -38 643 -753
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -7 282 -10 831 -10 851 -6 586 -4 066
Periodens kassafléde -8 973 27 070 22178 -32 231 17 364
Likvida medel vid arets bdrjan 56 281 341083 34 103 66 334 48 969
Likvida medel vid periodens slut 47 308 61 173 56 281 34 103 66 333

RISKFAKTORER

Det ar mycket viktigt att lasaren av detta prospekt tar sig tid att noga dévervaga de risker som ar hanférliga till
Bolagets omvérld, verksamhet och bolagets aktie. 2Entertains verksamhet ar férenad med risker relaterade,
men inte begransade, till konjunkturldge och konkurrenssituation. Liksom f6r tjadnsteekonomin i dvrigt bygger
2Entertains verksamhet i allt vasentligt pa individerna inom den egna organisationen. Bolaget ar beroende av en
krets nyckelpersoner och styrelsen finner anledning att framhalla de risker som typiskt sett ar forenade harmed.

Riskerna ovan &r i 6vrigt inte rangordnade och skall heller inte ses som en uttémmande upprékning. Potentiella
investerare bdr géra en egen beddmning av betydelsen av dessa och andra risker innan ett investeringsbeslut

fattas. Se vidare under avsnitt 2 "Riskfaktorer”.

TIDSPLAN

Beslut om nyemission av hégst 4 388 297 aktier fattades av bolagsstdmma i 2Entertain den 23 november 2009.
Forsta dagen for handel av de nya aktierna pd NASDAQ OMX First North ar den 16 december 2009. Aktierna i
Wallmans N&éjen AB tilltraddes den 11 november 2009.
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Potentiella investerare bdr noggrant dvervédga de risker som beskrivs nedan och all annan information i detta
prospekt innan beslut fattas huruvida Teckningsrétter och/eller Nya Aktier ska forvéarvas. Om nagon av nedan-
stadende risker faktiskt intraffar kan 2Entertains verksamhet, finansiella stallning eller rorelseresultat paverkas
vésentligt negativt. De nya aktiernas vérde kan sjunka och investerare kan forlora hela eller delar av sin inves-
tering. Den ordning som dessa risker presenteras i ar inte en indikation pa sannolikheten for att de ska intraffa
eller pa hur allvarliga eller betydande de ar.

Nedan lamnas en redogdrelse for vissa risker och osdkerheter som enligt Bolaget bedéms vara vasentliga.
Dessa risker och osékerheter ar emellertid inte de enda som skulle kunna paverka verksamheten i 2Entertain.
Ytterligare risker och osakerheter, inklusive sddana riskfaktorer som Bolaget for narvarande inte bedomer som
vasentliga eller &r medvetet om, kan ocksa ha en vésentlig negativ paverkan pa 2Entertains verksamhet, finan-
siella stéllning, rorelseresultat eller framtidsutsikter eller kan resultera i att investerare kan forlora hela eller delar
av sin investering.

2.1 OMVARLDSRELATERADE RISKER

Marknadsrisker

Bolag inom upplevelseindustrin har en stor riskexponering gentemot uteblivna intékter da en stor del av forsélj-
ningen &r beroende av konsumentens personliga val. Skulle konsumtionsmonstren férandras och konsumen-
terna valja att spendera sin lediga tid pa annat satt skulle det innebara minskade intakter fér Koncernen.

Konkurrenter

Bolagets uppfattning &r att de har en unik position inom néjes- och upplevelseindustrin, vilket gér att det &r
svart att jamféra dem med konkurrenterna. Bolagets vidare uppfattning ar att alla aktérer som vill fa del av de
pengar konsumenterna spenderar pa sin fritid ar konkurrenter. | ett vidare perspektiv &r bade detalj, rese- och
restaurangbranscherna konkurrenter. Det finns risk att konsolidering sker mellan mindre bolag vilka da skulle
Oka i betydelse och marknadsandel samt bli en stérre konkurrent. Idag finns inga storre kapitalstarka interna-
tionella konkurrenter p& den relevanta marknaden men risk finns att sddana pa sikt kommer att penetrera den
nordiska marknaden.

Konjunkturutveckling

Det globala ekonomiska klimatet har den senaste tiden genomgatt en nedgadng med ¢kad instabilitet och
negativa forvantningar avseende den framtida ekonomiska utvecklingen. Radande konjunkturnedgang, liksom
framtida konjunkturnedgéngar, i Sverige och 6vriga delar av vérlden, dar 2Entertain ar eller kan komma att vara
verksamt, kan paverka Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och rérelseresultat negativt genom en rad
olika faktorer. Exempel pa sddana faktorer ar minskad konsumtion, minskade investeringar, kapitalmarknadens
instabilitet samt inflations- och ranteférandringar. Dessa faktorer tillsammans med 6kad forsiktighet hos saval
foretag som konsumenter, vilka star utom Bolagets kontroll, kan leda till ytterligare ekonomisk avmattning och
recession, vilket paverkar det affairsmassiga och ekonomiska laget.

Skatterisker

2Entertain och Wallmans anser sig historiskt sett ha foljt gallande skattelagar, praxis och formalia, vid samtliga
transaktioner och andra tillfallen d& skatteexponering uppstétt. 2Entertain eller Wallmans kan emellertid inte
garantera att Skatteverket godk&nner Koncernens tolkningar av gallande lagar. Genom skattemyndigheters
beslut kan Bolagets tidigare eller nuvarande skattesituation komma att férsdmras.

2.2 RISKER RELATERADE TILL VERKSAMHETEN

Kunder

Bolagets uppfattning ar att dagens konsumenter &r mycket selektiva nar det kommer till vad de valjer att spen-
dera sin disponibla inkomst pa. Konsumenterna véljer den form av upplevelse de helst vill uppleva utan att ta
hansyn till leverantér. Detta kan resultera i farre antal géster genom att kunderna féredrar en annan form av
underhalining. 2Entertain bedémer att en framtida koncern minskar denna riskexponering genom ett stérre
utbud. Lojala konsumenter gentemot ett fdretagsnamn alternativt produktionsbolag ar darfér en raritet i denna
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bransch. Koncernen innehar ockséa en stor riskexponering varje gang en produktion satts upp. Stora kostnader
tas innan en produktion satts upp. Sviker gasterna kommer intdkterna drastiskt minska samtidigt som kostna-
derna kvarstar. Storre produktioner innebar typiskt sett en storre risk vad géller forluster.

Sasongsvariationer

2Entertain har historiskt sett haft sitt tredje kvartal som &rets basta och bolaget tror att detta beror pa det stora
intresse som finns fér 2Entertains sommarproduktioner. Skulle 2Entertains sommarproduktioner inte lyckas
skulle det tredje kvartalet bli svagare. Forsvagas det tredje kvartalet forsamras 2Entertains helarsresultat och
Bolagets finansiella stallning forsdmras.

Nyckelpersoner och medarbetare
| alla tjansteféretag ar manniskorna bakom savél de operativa som strategiska besluten viktiga. 2Entertain ar
inget undantag, och det finns ingen garanti att nyckelpersoner inte I&mnar Bolaget.

Valutarisk

Den Nya Koncernen bedriver sin verksamhet i Sverige, Norge och Danmark och genererar darfér intdkter samt
adrar sig kostnader i ett antal valutor. Féljaktligen péverkas Den Nya Koncernens rorelseresultat av valutakurs-
forandringar. Eftersom Den Nya Koncernens rédkenskaper pa koncernniva faststélls i svenska kronor paverkas
Den Nya Koncernen ocksa av en omrékningsrisk i den utstrackning tillgangar, skulder, intékter och kostna-
der for Koncernens dotterbolag uttrycks i andra valutor an svenska kronor. Foljaktligen innebar ékningar eller
minskningar i vardet av svenska kronor gentemot danska- och norska kronor att vardet av dessa poster paver-
kas i Den Nya Koncernens rakenskaper p& koncernniva &ven om vardet inte har forandrats i dess ursprungliga
valuta. Koncernen utfér inga valutasékringar.

Framtida kapitalbehov

Styrelsen fér 2Entertain har gjort bedédmningen att féreliggande nyemissioner &r tillrackliga for att dels genom-
fora forvarvet av Wallmans, dels i erforderlig omfattning stérka Bolagets finansiella stélining. Det kan dock inte
uteslutas att Bolaget inte kommer att férma generera tillrackligt med egna vinstmedel for framtida finansiering

och darmed behtva soka nytt externt kapital. Det kan heller inte garanteras att kapital kan anskaffas da behov
uppstar och att villkoren for eventuell framtida finansiering &r godtagbara for Bolaget och dess &gare.

Finansiering

Finansieringsrisken bestar i att finansiering inte kan erhdllas, att finansiering endast kan erhallas till kraftigt
Okade kostnader eller att finansiering inte kan erhdllas i ratt tid. For att minska denna risk har Bolaget likvida
reserver i form av checkkrediter jAmte andra likvida medel.

Rénterisker

For nérvarande rader historiskt ldga marknadsréntor. Hur rantan kommer att utvecklas Over tiden gér inte att
forutsaga. En framtida rantehéjning avseende existerande lan och 1an som finansierar férvarvet av Wallmans
No6jen AB (publ) kan komma att 6ka réntebetalningarna vilket kan fa en negativ effekt pd Den Nya Koncernens
kassaflode, finansiella stallning och resultat. Uppstér nya kapitalanskaffningsbehov och om dessa I6ses genom
upplaning kommer Bolaget att belastas av ytterligare rantekostnader, som kan bli betydande i ett I1age med
hogre marknadsrantor. Bolaget innehar &ven finansiella tillgdngar som &r kansliga for ranteférandringar och
darfor till sin natur férenade med rénterisker. Bolaget har historiskt inte anvént och anvander inte for ndrvarande
nagra réntederivatinstrument.

RISKER RELATERADE TILL FORVARVET AV WALLMANS

Uteblivna synergieffekter och integrationsproblem

Ett forvarv av den héar storleken innebdr typiskt alltid vissa risker. Det finns risk att de synergieffekter Bolaget
har identifierat, inte kommer att positivt paverka resultatet i den utstrackning Bolaget har forvantat sig. Vidare
finns risk for att integrationen kan bli kostsam, tidskrdvande och krava vasentliga ledningsresurser. Darutover
finns risk for att Wallmans verksamhet inte utvecklas som forvantat eller att andra vasenliga forutsattningar for
forvarvet brister. Konsekvenser harav &r lagre framtida resultat och svagare finansiell stéllning.
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Emissionsgaranti

Bolaget har erhallit ett skriftligt garantiatagande fran Pejoni Forvaltning AB samt Forvaltnings Aktiebolaget
Instrumentet om totalt 3 279 815 aktier dvs 42,9 MSEK av den totala féretradesemissionen pa 57,4 MSEK.
Dessa garantidtaganden &r sikerstallda till 50% genom bankgaranti. Bolaget kan mot bakgrund av detta inte
garantera att mer &n 50% av garantidtagandena kommer att infrias.

Uteblivet forvarv

Bolaget kommunicerade den 2 oktober 2009, som ett led i dess tillvaxtstrategi, ett férvarv av Wallmans No&jen
AB (publ). Skulle ndgon av garanterna dra sig ur kommer forvérvet inte bli av. For det fall forvarvet inte skulle
komma till stdnd uteblir den avsedda forstarkningen av Bolagets finansiella stalining. Detta kan innebara att
Bolaget inte kan na sitt tankta tillvaxtmal.

2.4 RISKER RELATERADE TILL AKTIEN

Allménna risker for investerare

Aktiedgande &r alltid forknippat med risk och risktagande. Eftersom en aktieinvestering kan bade stiga och
sjunka i varde ar det inte sékert att en investerare kan komma att fa tilloaka investerat kapital. Bade aktie-
marknadens generella och aktiekursens utveckling fér specifika bolag ar beroende av en rad faktorer, flera av
vilka enskilda inte har mojlighet att paverka. Investeringar i aktier bor darfor féregas av en noggrann analys.

Likviditetsrisk

Det ar inte mojligt att férutse hur investerarnas intresse for 2Entertain-aktien &ndras dver tiden. Om en aktiv och
likvid handel inte utvecklas kan det innebéra svarigheter att sélja stérre poster inom en snav tidsperiod, utan att
priset pa aktien paverkas negativt for aktieagarna.

Kursrisk

Det framtida priset for aktierna kan komma att vara volatilt till f6ljd av till exempel variationer i 2Entertains kvar-
talsvisa rorelseresultat, féretagsspecifika nyheter och hédndelser samt allmé&nna marknadsfluktuationer. En ned-
gang i Bolagets aktiekurs kan dven forsvara fér 2Entertain att i framtiden anskaffa kapital genom emissioner av
aktier eller andra vardepapper vid tidpunkter eller till priser som 2Entertain anser vara lampliga.

Utdelningsrisk

Storleken pa framtida eventuella utdelningar till innehavare av aktier i 2Entertain &r beroende av ett antal fak-
torer, sdsom exempelvis resultat, finansiell stallning, kassafléde och rérelsekapitalbehov. Historiskt sett s& har
Bolaget delat ut 50% av sitt resultat vilket medfér férvantningar av marknaden att Bolaget skall fortsatta med
detta. Detta &r ingen garanti utan ett mal Bolaget har som férhoppning att kunna uppna. Skulle Bolaget inte
lyckas med detta mal kan aktiekursen paverkas negativt.

Kontrollerande dgare

Savaél fore som efter forestdende nyemission kommer ett mindre antal agare tillsammans &ga en vasentlig

andel av samtliga utestdende aktier i Bolaget. Foljaktligen har dessa aktiedgare, var och en for sig eller tillsam-
mans, mojlighet att utéva ett vasentligt inflytande pa drenden som kraver beslut vid bolagsstamma, daribland
val av styrelseledaméter och godkénnande av fusioner, konsolideringar och andra féretagstransaktioner.
Koncentrationen av dgandet kan vara till nackdel fér mindre aktiedgare om dessa har intressen som avviker fran
de stdrre &garnas intressen.
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VIKTIG INFORMATION

Rétt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 26 november 2009 &r registrerade som aktiedgare i 2Entertain AB (publ)
ager foretradesratt att teckna en ny aktie for tvd gamla aktier. De nya aktierna emitteras till en kurs om

18,08 SEK per aktie.

Preliminar tidsplan

Handel med teckningsrétter
Anmalningsperiod

Beraknad likviddag
Avstédmningsdag for ratt till
deltagande i nyemissionen
Offentliggdrande av tecknings-
resultat i nyemissionen

Ovrigt
Lista/branschklassificering
ISIN-kod
Handelsbeteckning
Handelspost
Kontoférande institut
Aktiekapital

Bolaget regleras av:
Bolagets organisationsnr.:
Bolagets adress

1 december — 10 december 2009
1 december — 15 december 2009
15 december 2009

26 november 2009

21 december 2009

NASDAQ OMX First North/ Sallank&p, Movies & Entertainment
SE0000680902

2ENT

1 aktie

Euroclear Sweden AB

4 388 297 SEK fordelat pa 8 776 594 aktier
Aktiebolagslagen (2005: 551)

556301-2730

2Entertain AB (publ)

Box 278

SE-311 23 Falkenberg

BesoOksadress: Skreavagen 7

Telefon: 0771 - 17 00 00

Publiceringsdatum: 30 november, 2009
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Nyemission

For att finansiera 2Entertains forvarv av Wallmans Noéjen AB (publ) kommer 2Entertain bland annat att genom-
fora en nyemission med foretradesréatt for 2Entertains aktiedgare. P& den extra bolagsstamman den 23 novem-
ber 2009 beslutades att genomfdra en kontantemission med foretradesratt om hoégst 4 388 297 aktier inneba-
rande en 6kning av aktiekapitalet om hogst 2 194 148,50 SEK. Utdver ovan kontantemission kommer det ocksa
genomforas tva riktade emissioner. Fér mer information om de riktade emissionerna, se kapitel “bakgrund och
motiv.”

Kontantemissionen kommer att vara en emission med féretradesratt for aktiedgarna i 2Entertain. Dar kommer
Bolagets aktiekapital 6ka med hogst 2 194 148,50 SEK fran nuvarande 4 388 297 SEK till hogst 6 582 445,50
SEK, genom nyemission av hégst 4 388 297 aktier. Bolagets aktiedgare ager foretradesratt att teckna nya aktier
i 2Entertain i forhallande till det antal aktier de sedan tidigare ager i Bolaget. Avstdmningsdag for faststallande
av vilka aktiedgare som &r berattigade att teckna de nya aktierna &r torsdag den 26 november 2009. Teckning
skall ske under perioden fran och med 1 december 2009 till och med den 15 december 2009.

Emissionsbeslutet innebar att aktiedgare far teckna en ny aktie for tva befintliga aktier i Bolaget. Aktier som

inte tecknas med stdd av teckningsratter kommer att erbjudas till ndmnda garanter, Pejoni Forvaltning AB samt
Forvaltnings Aktiebolaget Instrumentet. Emissionskursen har faststallts till 13,08 SEK per aktie, vilket innebar
att nyemissionen sammanlagt tillfér 2Entertain hdgst 57 398 925 SEK fére emissionskostnaderna och transak-
tionskostnaderna vilka beréknas uppga till 6,0 MSEK. Emissionskursen inneb&r en rabatt om 20 procent pa den
framréknade snittkursen om 16,35 SEK. De nya aktierna skall medféra samma ratt som de nuvarande aktierna i
Bolaget.!

Emissionsgaranti

2Entertain har 6 november 2009 ingatt avtal avseende en emissionsgaranti med Pejoni Forvaltning AB (Adress:
Box 52, 182 05 Djursholm) samt den 8 november 2009 med Forvaltnings Aktiebolaget Instrumentet (Adress:
Ulvsunda Slottsvag, Flygel 3, 167 33 Bromma). Emissionsgarantin omfattar 3 279 815 aktier dvs 42,9 MSEK
av féretradesemissionen pa 57 398 925 MSEK. Pejoni Forvaltning AB garanterar 33,0 MSEK dvs. 2 522 935
aktier och Forvaltnings Aktiebolaget Instrumentet garanterar 9,9 MSEK dvs. 756 880 aktier. Det har betyder

att 74,74% procent av emissionen ar garanterad av dessa garanter. Skulle garanterna behdva teckna aktier
kommer det att ske till samma villkor som fér 6vriga aktiedgare. En garantierséttning motsvarande 5% av det
belopp Garanterna tecknar dvs. som mest 2 145 000 SEK kan komma att utbetalas kontant till Garanterna for-
delat enligt foljande: Pejoni Forvaltning AB, 1 650 000 SEK (exkl mervardeskatt) samt Forvaltnings Aktiebolaget
Instrumentet, 495 000 SEK (exkl mervardeskatt). Dartill har ett antal aktiedgare i Bolaget muntligen atagit sig
att teckna sig for sin pro rata andel i Bolaget vilket per den 6 november 2009 uppgar till sammanlagt 6 152 439
SEK. Detta skall ej ses som nagon garanti dd inga garantiavtal &r skrivna med ovan namnda aktie&gare. Det
finns séledes ingen skriftlig garanti for att de kommer att teckna sig for sin pro rata andel i kommande nyemis-
sion. Om ndmnda aktiedgare tecknar i kommande nyemission om 6,1 MSEK samt garanterna uppfyller sina
emissionsgarantier om 42,9 MSEK kommer Bolaget fa in 49,0 MSEK av den totala emissionen pa 57,4 MSEK.
Ovan namnda emissionsgarantier till Pejoni Forvaltning AB samt Férvaltnings Aktiebolaget Instrumentet &r
sakerstallda till 50%, dvs 21,4 MSEK, genom bankgaranti. Harmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta
Prospekt, aktiedgarna i 2Entertain att med féretradesrétt teckna nyemitterade aktier i 2Entertain.

Falkenberg den 23 november 2009, 2Entertain AB (publ)

Styrelsen

' Se vidare avsnitt *Villkor och anvisningar”
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Styrelsen i 2Entertain AB (publ) har med stdd av bolagsstdmman den 23 november, genomfért ett férvarv

av Wallmans med en kdpeskilling om 120,0 MSEK. Ett férvarvsavtal har tréffats med samtliga aktiedgare av
Wallmans Né&jen AB (publ). Detta prospekt har uppréattats fér att genomféra en kontantemission med foretré-
desratt for 2Entertains aktiedgare som ska utgdra en del av finansieringen av foérvarvet av Wallmans Nojen AB
(publ). De nyemitterade aktierna uppréttas i enlighet med svensk lagstiftning. Handeln med aktien kommer &ven
i fortsattningen att ske via NASDAQ OMKX First North.

Utover redan namnda foretradesemission kommer det genomféras tvéa riktade emissioner varav en skall finan-
siera detta forvarv.

Den forsta riktade emissionen kommer ske till Hans Wallman med en emissionskurs om 16,35 SEK. Genom den
har emissionen kommer bolaget fa 16,0 MSEK. Hans Wallman erhéller séledes 978 593 aktier i 2Entertain.
Den andra riktade emissionen &r en riktad emission till Hans Wallman om 3,6 MSEK. Genom denna emission
kommer Hans Wallman f& ytterligare 279 598 aktier till en rabatterad kurs om 13,08 SEK. Syftet med den har
emissionen ar att Hans Wallman skall ersédttas for att han genom den forsta riktade emissionen inte har méj-
lighet att medverka i féretrddesemissionen for befintliga aktiedgare. Detta ar en férutsattning for att den andra
riktade emissionen till Hans Wallman godkanns och kan genomforas.

Av ovan namnda emissioner kommer 65,0 MSEK att anvandas till att finansiera férvarvet av Wallmans. 25,0
MSEK kommer finansieras genom en séljarrevers till Hans Wallman vilken &r sékrad genom avtal. Resterande
30,0 MSEK kommer finansieras genom ett banklan. Detta banklan &r garanterat av Bolagets huvudbank till
marknadsmassiga villkor.

Den likvid som inte anvénds till foérvarvet skall anvéndas till transaktions- och emissionskostnader samt att
stérka bolagets kassa.

Utspadning

Genom foretradesemissionen beréknas Bolaget emittera 4 388 297 aktier vilket 6kar nuvarande antalet aktier
fran 8 776 594 till 13 164 891 vilket ger en utspadningseffekt for befintliga aktiedgare om 33,3%. Efter att samt-
liga tre emissioner &r genomférda tillkommer 5 646 488 nya aktier vilket Okar antalet aktier fran 8 776 594 till

14 423 082 aktier vilket resulterar i en utspadningseffekt for befintliga aktiedgare om 39,14%.

Fér mer information om finansieringen av férvarvet se avsnitt 9.4.

Ovrigt
Transaktionen och fullstandig betalning beréknas vara genomférd 22 december 2009.

Bakom 2Entertains beslut att forvarva Wallmans finns saval affarsméssiga som finansiella skal. 2Entertain och
Wallmans ar bada verksamma inom upplevelseindustrin men de har olika fokus for sin respektive verksam-
het, vilket gor att de kompletterar varandra vél. Wallmans fokuserar idag pa Dinnershows och Arenor medans
2Entertains primara fokus idag finns inom teater, musikal, show och artist. En kombination av 2Entertain och
Wallmans bedéms skapa betydande mdjligheter inom den vaxande marknaden fér upplevelseindustri. Den Nya
Koncernen far tillsammans en bredare produktportfolj med ett stérre gemensamt kundregister.

2Entertains 6vergripande mal med forvarvet ar att:
e skapa en bredare produktportfolj och starkare plattform
e realisera de stora synergimdjligheterna
e bevara och vidareutveckla varumarket Wallmans

Utdver ovan beskrivna affarsméssiga och finansiella skal fér transaktionen ser styrelsen &ven andra férdelar
med en sammanslagning av 2Entertain och Wallmans. Givet bolagens relativt begransade storlek var for sig
forvantas sammanslagningen av bolagen ge en positiv effekt pa kapitalmarknaderna genom okat intresse fran
media, analytiker och investerare.
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Styrelsen for 2Entertain har uppskattat de sammanlagda kostnaderna fér emissionen och transaktionens
genomforande till ca 6,0 MSEK.

Styrelsen i 2Entertain, som ansvarar for detta prospekt, har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att
sakerstélla att uppgifterna i dokumentet, s vitt de vet, Gverensstammer med de faktiska forhallandena och att

ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Styrelsen, 23 november 2009
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5.1

5.2

5.3

5.4

5.5

5.6

5.7

5.8

RATT TILL TECKNING

De som pé avstdmningsdagen den 26 november 2009 &r registrerade som aktiedgare i 2Entertain dger
foretradesratt att teckna 1 ny aktie for 2 gamla aktier.

EMISSIONSKURS

De nya aktierna emitteras till en kurs om 13,08 SEK per aktie. Emissionskursen &r framrédknad som snittkursen
30 dagar innan offentliggérandet av férvarvet med en rabattsats pa 20%.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear AB for faststallande av vem som skall erhalla teckningsréatter ar torsdagen den
26 november 2009. Aktierna i 2Entertain handlas exklusive ratt till deltagande i nyemissionen fran och med
tisdagen den 24 november 2009, och sista dag fér handel i 2Entertain-aktien med rétt till deltagande i nyemis-
sionen var sdledes mandagen den 23 november 2009. Emissionen kan ej dras tilloaka av 2Entertain.

EMISSIONSREDOVISNING TILL DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

Prospekt och fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande bankgiroavi avseende teckning av nya aktier
skickas till direktregistrerade aktiedgare eller féretradare for aktiedgare som pa avstdmningsdagen ar registrera-
de i den av Euroclear for 2Entertains rakning forda aktieboken. Av den fortryckta emissionsredovisningen fram-
gér bland annat antalet erhallna teckningsratter och det antal aktier som kan tecknas med stod av teckningsrét-
ter. De som &r upptagna i den i anslutning till aktieboken férda sérskilda férteckningen éver panthavare med
flera meddelas separat. VP-avi avseende registreringen av teckningsratter pa aktiedgarens VP-konto skickas

ej ut.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEINNEHAV

Aktieagare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan férvaltare erhéller inget prospekt och inte
heller nagon emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betalning skall istéllet ske i enlighet med
instruktioner fran férvaltaren.

TECKNINGSRATTER

For varje registrerad aktie per avstamningsdagen i 2Entertain erhalls 1 teckningsrétt. 2 teckningsréatter beréattigar
till teckning av 1 ny aktie i 2Entertain.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter &ger rum vid NASDAQ OMX First North under perioden frdn och med den

1 december 2009 till och med den 10 december 2009. Skandinaviska Enskilda Banken ("SEB”) samt andra
vardepappersinstitut star till tjanst med férmedling av kép och forséljning av teckningsratter. Teckningsratter
som ej utnyttjas for teckning under teckningstiden maste siljas for att inte forfalla vardel6sa. Euroclear
kommer efter teckningstidens utgang att boka bort outnyttjade teckningsrétter fran aktiedgarens VP-konto. |
samband med detta utsands ingen VP-avi.

TECKNINGSTID

Teckning av nya aktier sker under tiden frdn och med den 1 december 2009 till och med den 15 decem-
ber 2009. Efter den 15 december 2009 blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar darmed vérde.
Outnyttjade teckningsratter kommer, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran VP-kontot. Styrelsen
i 2Entertain forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden och tiden for betalning, en eventuell forlangning
meddelas sista dagen for teckning, 15 december.
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5.9 TECKNINGSTID OCH INBETALNING

A. Teckning av aktier med foretriadesratt

Teckning av aktier med foretradesréatt sker genom betalning av teckningslikviden SEK 13,08 per aktie under
teckningstiden vid ndgot av SEB:s kontor eller p& annat valfritt svenskt bankkontor. Observera att ingen
avrundning av beloppet, vare sig uppat eller nedéat far goras! Aktiedgarna har fran Euroclear erhéllit en for-
tryckt bankgiroavi. Teckning skall gbras antingen med den uts&nda bankgiroavin eller med anmélningssedel —
enligt faststallt formular — i enlighet med nedanstdende alternativ. Anméalan i emissionen &r bindande.

1. Bankgiroavi

For det fall samtliga p& avstdamningsdagen erhélina teckningsratter utnyttjas for teckning skall endast den for-
tryckta bankgiroavin anvandas som underlag for teckning genom betalning. Inga tillagg eller &ndringar far goras
pa bankgiroavin.

2. Anmélningssedel

For det fall teckningsrétter forvarvas eller avyttras, eller av annan anledning ett annat antal teckningsratter an
det som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, skall sérskild anmalningssedel
anvandas som underlag for teckning genom betalning. Likvid skall erlaggas samtidigt som anmalan sker vid
nagot av SEB:s kontor, eller pa annat svenskt bankkontor med erforderligt tillstand, i enlighet med instruktio-
nerna pa anmalningssedeln. Sddan anmalningssedel kan erhallas fran SEB Emissioner, tel. 08-639 2750. Den
fértryckta bankgiroavin skall ej anvandas.

B. Villkor for sekundar tilldelning
Om emissionen inte fulltecknas skall garanterna &ga ratt att teckna de resterande aktierna.

5.10 BETALDA TECKNADE AKTIER (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s& snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bank-
dagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pé att inbokning av BTA skett

pa tecknarens VP-konto. Sedan emissionen registrerats hos Bolagsverket kommer BTA, utan avisering fran
Euroclear, att omvandias till nya aktier.

HANDEL AV BTA, M M

Notering av BTA p& NASDAQ OMX, First North beréknas ske fran och med den 1 december 2009 och sista dag
for handel med BTA beréknas bli omkring den 21 december 2009. De nya aktierna forvantas bli féremal for han-
del vid NASDAQ OMX First North frdn och med den 30 december 2009.

5.11 RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till utdelning, i den man utdelning beslutas, frdn och med avstdmningsdagen fér den
utdelning som ma beslutas narmast efter emissionens registrering, under férutsattning att de nya aktierna blivit
registrerade och inférda i den av Euroclear férda aktieboken fére avstdmningsdagen foér utdelning. Utbetalning
av eventuell utdelning ombesérjs av Euroclear.

5.12 OFFENTLIGGORANDE AV TECKNINGSRESULTAT | NYEMISSIONEN

Slutligt teckningsresultat berdknas komma att offentliggdras via ett pressmeddelande omkring den
21 december 2009. Bolaget har som férhoppning att emissionen skall vara registrerad hos bolagsverket
den 30 december 2009.

Aktierna kommer att bli féremal for en ansékan om upptagande till handel p& First North. Det kan inte forsékras
att denna ansdkan om upptagande till handel med sékerhet kommer att beviljas.
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VD HAR ORDET

Basta aktiedgare,
2Entertain: Nu en dannu starkare kombination av SHOW & BUSINESS!

2Entertain har de senaste aren tagit stora och viktiga steg for att stérka sin position inom upplevelseindustrin.
Genom forvarvet av Hansen Conference & Event 2007 utvidgas vardekedjan att omfatta ytterligare tjanster,
sdsom eventgenomférande med tillhérande kringtjanster i produktportféljen, ndgot som i bada organisationerna
leder till successiv merférsaljning.

Overtagandet av China Teatern 2009 innebdr att Bolaget genom tillgangen till ytterligare en spelplats, kan skapa
fler produktioner och darigenom befaster sin position som en av de ledande aktorerna pa privatteatermarkna-
den i Skandinavien.

Genom det strategiska forvérvet av Wallmans gér vi vidare och skapar en av Nordens storsta foretag inom
producerad liveunderhalining. Wallmans och 2Entertain har haft ett nara samarbete under ménga ar och vi har
pé nara hall kunnat folja deras fantastiska verksamhets- och lénsamhetsmassiga utveckling med sitt enligt var
uppfattning unika Dinnershowkoncept.

En hogklassig liveunderhallning i restaurangmiljé har alla forutsattningar att lyckas i en internationell expansion.
Detta kan vi nu med gemensamma krafter verka for. Det &r en stor styrka att vi kdnner varandra sa val, det
underlattar arbetet med erfarenhetsutbyte och tillskott av nya idéer som kommer att berika bada verksamhe-
terna pa ett framgangsrikt satt.

| och med detta férvérv har Koncernens kreativa organisationer nu ett brett utbud av upplevelser att erbjuda
marknaden. Varje enskild verksamhetsdel har mals&ttningen att bli bast inom sitt gebit. Kompetens finns att
genomfora stora event, skapa show- och teaterunderhdllning i vérldsklass, bjuda till internationella Dinnershows
och skraddarsy artistunderhalining till de flesta arrangemang.

Sammantaget gor vi beddmningen att Bolagets nya plattform ger bra férutsattningar for fortsatt tillvaxt pa
befintliga och nya marknader med fortsatt god I6nsamhetsutveckling.

2Entertain i sin nya skepnad brinner for att fortsatta utvecklas och halsar dig vdlkommen pa denna nya resa,

kantad av SHOW & BUSINESS, med oss.

Med Vénliga Nojeshalsningar

Susanne Nilsson
VD
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7.1 AFFARSIDE

2Entertains karnverksamhet ar att pa ett Ionsamt satt initiera, producera, marknadsfora och sélja kvalitativ
underhallning till en bred publik pa olika moétesplatser.

7.2 VERKSAMHETSBESKRIVNING

2Entertain verkar inom upplevelseindustrin som innefattar allt fran skivor, dataspel, konserter, musikaler till
events och resor. 2Entertain har valt att fokusera pa det omrade som ar upplevelser, dvs. liveunderhallning.
2Entertains verksamhet delas priméart in i fyra typer av affarsomraden:

e Teater, Musikal och Show

e Konferens och Event

e Artist

e Arena

Affirsomrade Teater, Musikal och Show

2Entertain producerar, marknadsfor och séljer teater-, musikal- och showproduktioner, som drivs i egen regi
eller som samprojekt med andra producenter. En produktion innebér en serie férestallningar. Kunderna ar bade
privatpersoner och féretagskunder. Under 2008 var 2Entertain producent eller medproducent i evenemang med
nastan 600 000 salda biljetter och dver 800 genomforda forestallningar.

Bolagets uppfattning ar att en bra forestéllning alltid lockar publik oavsett konjunkturldge. Att 2Entertain produ-
cerar manga forestallningar inom teater, musikal och show ger goda maojligheter att géra prognoser och att ratt
kombinera ensemble, férestéllning och arena — for att gasterna ska fa det de férvantar sig.

2Entertain foljer noga och dagligen forsaljningssiffrorna for att se tendenser och bedéma varje produktions for-
saljningspotential. Det faktum att ingen produktion &r den andra lik gér det oerhort viktigt att vinna slaget om
publiken, varje gang. Utbudet och férdelningen av egna produktioner och samarbetsprojekt gor att resultatet
varierar mellan olika kvartal och verksamhetsar vad géller volym och I6nsamhet.

Rétt produktioner &r nyckeln

Kostnader, intékter och géstunderlag varierar ocksa mellan olika genrer. Men aterigen ar det "ratt produktioner”
som &r nyckeln. Att flytta en produktion till fler orter och bygga serier &r ocksa ett satt att fa ut maximalt ur en
satsning. Kostnader fér scenografi, ljus, ljud, I6ner under repetitioner, marknadsféring med mera uppkommer till
storsta delen fére premidren. Avtal med arenan, skadespelare och 6vrig personal, goérs upp for en garanterad
spelperiod och per férestélining eller, som allt oftare, som manadsarvode. Nér val biljetter slappts till férsaljning
finns bara finjusteringar pa kostnadssidan att géra men vid hog efterfragan finns oftast méjligheten att slappa
fler férestéllningar och dédrmed optimera Idnsamheten.

Distribution

Allt fler biljetter till bolagets produktioner séljs via internet dar flest biljetter till Bolagets produktioner saljs
genom Ticnet men fler aktorer dyker upp. Detta ger nya spdnnande mojligheter att skapa en interaktiv mark-
nadsplats med biljettférséljning pa webben.

Affarsomrade Konferens & Event

Hansen Conference & Event AB, som ar ett av de ledande féretagen inom konferens- och eventmarknaden i
Skandinavien, ags sedan november 2007 till 75 procent av 2Entertain och till 25 procent av Hansens ledning.
Genom &garskapet har 2Entertain breddat sin verksamhet och skapat nya affarsmajligheter.

Hansen projektleder konferensresor och events over hela varlden utifrdn kundens syfte och mal. Verksamheten
utgér fran Stockholm, Géteborg, Malmé och Vaxjo. Under 2008 genomfordes cirka 500 uppdrag for nagra av
Sveriges mest framgangsrika féretag och omsattningen uppgick till drygt 217 MSEK. En stor del av Hansens
omséttning ar vidarefakturering av till exempel resor. Det betyder att om Hansen far i uppdrag att ordna en resa
for 100 000 SEK sa koper de en resa pa en resebyra for 100 000 SEK som de direkt vidarefakturerar till kunden.
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Hansen far i det laget inga pengar utan pengarna gar endast genom Hansen till resebyrédn och Hansen redovi-
sar 100 000 SEK i intdkter och 100 000 SEK i kostnader.

Under 2009 har Hansen fatt anpassa sin kostym efter konjunkturlaget da efterfragan har minskat.

Affirsomrade Artist

Inom affarsomrédet Artist arbetar 2Entertain med bestéllda skraddarsydda program och upplevelser med olika
artister, for framfor allt foretag. Under 2009 kommer det genomforas ungefar 3 500 forestéllningar runt om i
Europa. | affarsomradet ingar Artistformedling, Onboard Entertainment och OnSite Entertainment.

Artistférmedling

2Entertain har fokus pa underhallning med breda artister sarskilt inom schlagergenren. For att kunna agera
starkt pa marknaden inleddes under 2007 ett samarbete med Bert Karlsson, ett samarbete som fortsatter an
idag. Samarbetets syfte ar att hitta nya talanger och nya affarsmojligheter for bada parter. Nya artister som
2Entertain nu bokar ar bland andra Sarek, The Poodles, Lotta Engberg, Style och Scotts. Thomas Petersson,
Molly Sandén, Jessica Andersson och Magnus Béacklund &r andra artister i 2Entertains utbud. Genom att
Bolaget skrivit avtal med utvalda artister finns de med i bolagets utbud och bokas séledes genom Bolaget mot
ett arvode.

2Entertain har ocksd sedan manga ar haft ndjet att producera Wallmans produktioner Wallmans Schlagerbar pa
turné och Wallmans pa turné.

Onboard Entertainment

Ombordunderhalining pa fartyg har vuxit till ett betydande segment. 2Entertain levererar all underhalining varje
dag i veckan, aret om, till kryssningsfartygen Color Fantasy och Color Magic pa rutten Oslo-Kiel. Totalt har cirka
1 450 shower spelats fér sammanlagt en miljon gaster. Nuvarande avtal I6per till och med 2011.

OnSite Entertainment

Sedan 2006 samarbetar 2Entertain med Fritidsresor. Uppgiften ar att 6ka géastnéjdheten genom hdgklassig
underhallning pad utvalda Fritidsresors Blue Village-anlaggningar. Pa elva hotell i Europa levererar totalt ett 70-tal
artister underhéllning fem kvallar i veckan.

Arbetet stéller hdga krav pa artisterna samtidigt som det ger en stor erfarenhet infér den fortsatta artistkarriaren.

Affarsomrade Arena
For 2Entertain ar det viktigt att ha tillgang till flera arenor, for att sékerstélla spelplatser till kommande produk-
tioner. En god kunskap om effektiv administration och projektledning av arenadriften 6kar ocksa lénsamheten.

2Entertain valjer sina spelplatser med omsorg da de &r lika viktiga for helhetsintrycket som ensemble och
manus. Fokus ligger bade pa gasternas helhetsupplevelse och hur I6nsamheten kan maximeras. Arbetet hand-
lar om att optimera antalet besokare, skapa mer- och kringférséljning och pa s& satt sakerstalla gastens hel-
hetsupplevelse. Det géller ocksa att finna anvandningsomraden for arenan nar det inte spelas forestallningar.
Bolagsstammor, konferenser och seminarier ar nagra exempel.

2Entertains arenor &r valkdnda for en van teaterbestkaren. 2Entertain dger 50% av Oscarsteatern i Stockholm,
31% av Chat Noir i Oslo och har hyreskontrakt pad minst 5 ar pa Lisebergsteatern, Chinateatern samt Vallarnas

friluftsteater i Falkenberg.

Satsningen pé arenor i egen drift och regi &r ett strategiskt val 2Entertain gjort for att alltid ha tillgang till spel-
plats och pa sa séatt ta ansvar for den totala géastupplevelsen.
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7.3 FRAMGANGSFAKTORER

Bolaget anser att om en produktion ska bli en succé beror pa hur vl de lyckas balansera de inre och yttre
omstandigheterna. Bolaget har identifierat tre faktorer som &r avgérande for hur en produktion kommer att
fungera publikmassigt och i férlangningen resultatmassigt och det ar manus, artister och arena.

Om en faktor ar svag behover den andra och/eller den tredje faktorn vara starkare for att Bolaget ska kunna
férvanta sig en succé. Om 2Entertain till exempel valjer att spela en musikal pa en arena okand fér den typen
av publik, krévs det att ensemblen har en stark lyskraft. Det motsatta scenariot &r en arena med mycket trogen
publik. Manuset &r inte helt avgdrande, det &r viktigare vilken typ av uppséttning som presenteras. Har gar det
ofta bra att anvéanda talangfulla men oprévade kort i artistensemblen. Ett riktigt kdnt namn gar bra att placera

i princip var som helst men for att na optimal framgang maste det vara i kombination med ratt arena och ratt
manus. Nar 2Entertain hittar den ratta balansen mellan dessa tre faktorer ar produkten framgangsrik.

Produktion av levande scenunderhallining haller all fokus pa den artistiska kvalitén, medan affarsmassigheten i
driften av arenorna kraver ett annat fokus. 2Entertain har darfor separerat driften av arenorna fran teaterproduk-
tionen genom att skapa en fristdende organisation, 2Entertain Arena.

7.4 HISTORIK

2Entertain har funnits i drygt 20 &r. Namnet &r relativt nytt men Bolaget startades redan 1987. Fran att ha varit
ett relativt litet produktionsbolag i Halland &r 2Entertain nu en av Skandinaviens stérsta upplevelseleverantorer.
Bolaget har arbetat inom manga omraden och gjort revy, krogshow, teater, musikal, barnprogram, féretagseve-
nemang, magishower och artistturnéer. Nedan foljer viktiga hdndelser som har bidragit till Bolagets utveckling.

1987 Foretaget startar i Halland.

1992 Forsta artistprogrammet inleds tillsammans med Matz Bladhs.

1993 TV-serien Full fras med Stefan & Krister produceras.

1995 Over 7 000 personer ser Sommarbuskis med Stefan & Krister pd en och samma kvall i Bastad.
1996 Vallarnas friluftsteater startas i Falkenberg. Forsta uppsattningen heter Hemlighuset.

1997 Etablerar kontor i Stockholm och tar Wallmans Salonger pa turné for forsta gangen.

1999 Schlagerbandet Friends blir TV-serie.
2000 Bolaget noteras pa Goteborgs O-lista.

2001 Kontor etableras i Oslo.
Friends vinner melodifestivalen med Bolaget som managers.

2002 2Entertain forvarvar 31% av Chat Noir AS i Oslo.
Produktionsbolaget PowerArt fran Géteborg forvarvas.

2003 Fame vinner melodifestivalen med Bolaget som managers.
2004 2Entertain forvarvar femtio procent av Oscarsteatern i Stockholm.
2005 2Entertain levererar underhallning till Color Line, Silja Line och Fritidsresor.

2006 Bolaget listas pA NASDAQ OMX First North.
Ett férnyat samarbete med Color Line tecknas.
Oscarsteatern firar 100 ar.

2007 Avtalet med Color Line utdkas med underhdllining pa ytterligare ett fartyg.
Hansen Conference & Event forvarvades i november.

2008 2Entertain tecknar, tillsammans med Vicky N&jesproduktion, avtal om att ta éver driften av
China Teatern.
Thalia Teater avyttrades i februari.
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7.5

7.6

7.7

MARKNADSOVERSIKT

2Entertain producerar, marknadsfér och séljer teater-, musikal- och showproduktioner, som drivs i egen regi
eller som samprojekt med andra producenter. En produktion for oss &r en serie forestéllningar. Kunderna &r
bade privatpersoner och féretagsgrupper.

Det totala vardet av "kulturunderhallning” i Sverige uppskattas till ca 4 500 kronor per hushéll och &r.
Segmentet teater, opera och musikal ar varderat till cirka 1 miljard kronor. Under 2008 var 2Entertain producent,
medproducent eller bokningsansvarig i projekt med nastan 600 000 sélda biljetter och 6ver 800 genomférda
forestéliningar. Information ovan &r tagen fran SCB:s konsumentpanel &r 2008.

2Entertains dotterbolag Hansen Conference & Event arbetar inom métesindustrin som omsatte 50 miljarder SEK
i Sverige under 2008 och forvantas att fordubblas under de ndrmaste tio aren enligt rapporten TREND2008,
presenterad av branschtidningen Meetings International. Enligt IRM (institutet for reklam- och mediastatistik,
www.irm.se) omsatter "Event/Mé&ssor/Sponsring” 12 miljarder SEK under 2008 vilket &r en tillvaxt pd 15% pa
under 2008. Nattidningen Spoonsorworld (www.sponsorworld.com) utsag i juli 2009 Hansen Conference och
Event till Sveriges storsta eventbyrd med en omséttning pa 217 MSEK. Bolaget uppskattar att lagkonjunkturen
krymper marknaden med 20% under 2009.

Intdktsfordelning Geografiskt (MSEK)

Land 2006 2007 2008 30-sep-09
Sverige 229 259,5 432 234,9
Norge 23 30,8 47,2 40,3

Intdktsfordelning Verksamhet (MSEK)

Omrade 2006 2007 2008 30-sep-09
Tjanster 2452 284,6 474.,4 271,9
Varor 6,8 5,7 4,8 3,3

Bolagets huvudsakliga verksamhet &r att leverera upplevelser i form av shower, musikal, teater, event och
artistférsaljning. Omséttningen for detta redovisas ovan under rubriken tjanst. | anslutning till detta saljs pro-
gramblad, souvenirer, trycksaker och enklare fortaring och omsattningen for detta aterfinns under rubriken varor
ovan.

KUNDER

Bolagets uppfattning ar att dess kunder ar mycket selektiva i sitt spenderande. For att kunna tillfredsstalla kun-
dernas behov behéver Bolaget ha en god kunskap om sin malgrupp. Majoriteten av 2Entertains kunder ar pri-
vatpersoner som sjalva koper sina biljetter. Den typiska kunden &r en kvinna pa 6ver 35 ar och dven nar en man
ser en forestallning ar det oftast en kvinna som képt biljetten. Bolaget forsoker skapa langsiktig kundlojalitet
genom nojda kunder. Framgangen mats genom aterkopsfrekvensen inom tva ar. Exempel pa atgarder 2Enter-
tain vidtagit for att skapa langsiktig kundlojalitet &r inférandet av lojalitetsprogrammet 2Entertain VIP-gast samt
aktiedgarprogrammet.

MEDARBETARE

Medarbetarperspektivet innebar att 2Entertain fokuserar pa varje medarbetares betydelse for foretagets utveck-
ling och framgang. Medarbetarnas motivation och trivsel mats i ett medarbetarindex. Varje medarbetare &r
ansvarig for initiativ till sin egen utveckling och féretaget ska vara lyhort for sddana initiativ. En speciell pott med
resurser finns avsatt for utveckling av varje individs yrkesmassiga kompetens. Under forsta halvaret 2009 hade
2Entertain 65 heltidsanstéllda samt 287 projektanstallda. Med projektanstéllda menas medarbetare anstéllda
under en kortare period som till exempel under en férestalinings 16ptid.
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8.1 ALLMANT

Nedanstédende finansiella information i sammandrag baseras pa och bor lasas tillsammans med Bolagets revi-
derade koncernredovisningar for rakenskapsaren 2006-2008, vilka har upprattats i enlighet med arsredovis-
ningslagen och Redovisningsradets rekommendationer och uttalanden, samt delarsrapporterna for de nio forsta
manaderna 2008 och 2009. Delarsrapporterna har inte varit foremal for Gversiktlig granskning av Bolagets revi-
sorer. Samtliga &rsredovisningar och delarsrapporter, enligt ovan, har inférlivats genom hanvisning och utgér en
del av detta prospekt.

Finansiella effekter av forvarvet av Wallmans Nojen AB (publ) &r exkluderade i all finansiell information i detta
avsnitt. Konsoliderade proformarakenskaper for Den Nya Koncernen for 2008 aterfinns under avsnitt 10,
Proformaredovisning.

Viss finansiell och annan information som redovisas i detta prospekt har avrundats, varfor tabeller och grafer
inte alltid summerar. Férutom vad som uttryckligen anges har ingen information i detta prospekt granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

8.2 HANDLINGAR INFORLIVADE VIA HANVISNING

Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2006-2008 samt Bolagets delarsrapport fér perioden januari —
september 2008 och 2009 utgdr en del av detta prospekt och skall lasas som en del harav. Rdkenskaperna for
rakenskapsaren 2006-2008 jamte revisionsberattelser for respektive rakenskapsar aterfinns i 2Entertains arsre-
dovisningar fér 2006, i vilken hanvisas till sidorna 24 till 35, f6r 2007, i vilken hanvisas till sidorna 24 till 35, och
for 2008, i vilken hanvisas till sidorna 29 till 43. De aktuella revisionsberéttelserna innehaller inga anmaérkningar.
Rakenskaperna for perioden januari — september 2008 och 2009 aterfinns i 2Entertains delarsrapport for res-
pektive ar. Delarsrapporterna har inte varit foremal for 6versiktlig granskning av Bolagets revisor.

2Entertain och Wallmans arsredovisningar fér 2006, 2007 och 2008, vilka har inforlivats i detta prospekt genom
hanvisning, har reviderats av Henrik Ahlgren och Bjorn Grundvall respektive Géran Abrahamsson for Wallmans

N&jen AB (publ), auktoriserade revisorer.

Kopior av Prospektet och alla 2Entertains finansiella rapporter kan erhallas fran 2Entertain,
telefon 0771-17 00 00 samt aven elektroniskt via 2Entertains hemsida, www.2entertain.com.

8.3 RESULTATRAKNINGAR

1 jan-30 sep 1 jan-30 sep Helaret
Belopp i tkr 2009 2008 2008 2007 2006
Nettoomséttning 275124 318 810 479 722 290 288 251 973
Rorelsens kostnader -250 389 -302 143  -452 638 -254666 -221 691
Rorelseresultat fére goodwillavskrivningar 24 735 16 667 27 084 35 622 30 282
Avskrivning goodwill -3 101 -3 101 -4 134 -1 422 -880
Resultat fore finansiella poster 21 634 13 566 22 950 34 200 29 402
Resultatandel intresseféretag -2 433 -3 646 -3 695 -5 923 -1 332
Finansiella poster 634 697 1799 1629 344
Resultat efter finansiella poster 19 835 10 617 21 054 29 906 28 414
Skatt -7 024 -5 158 -8 368 -10 634 -8 864
Minoritetens andel -475 -384 =277 572 0
Periodens resultat 12 336 5075 12 409 19 844 19 550
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KOMMENTARER TILL UTVECKLINGEN - RESULTATRAKNINGAR

Jamférelser mellan niomanadersperioderna som avslutades 30 september 2009 respektive 2008.

Intékter

Bolagets intakter minskade med 13,7% fran 318,8 MSEK till 275,1 MSEK som en foljd av fler samarbetsprojekt
2009 dar Bolaget endast far sin "vinstdel” och séledes inte redovisar ndgon omsattning. Under de forsta nio
manaderna 2008 redovisade bolaget intakterna for fler produktioner medan man under de forsta nio manaderna
2009 endast redovisat sin vinstdel pa grund av att en medproducent har haft hand om ekonomifunktionen och
redovisningen av intakterna.

Kostnader

Bolagets kostnader minskade med 17,1% fran -302,1 MSEK till -250,4 MSEK som &aven det &r en foljd av att
fler samarbetsprojekt har genomférts under de forsta nio manaderna 2009 dér Bolaget ej har hand om eko-
nomin och d& endast redovisar sin vinstdel. Ovan ndamnda samarbetsprojekt bidrar till att &ven kostnaderna
minskar under de forsta nio manaderna 2009 som ett resultat av att Bolaget endast fatt en vinstdel i fler projekt
jamfort med 2008.

Resultat fore goodwillavskrivningar
Resultatet for de forsta nio manaderna 2009 dkade med 48,4% fran 16,7 MSEK till 24,7 MSEK. Detta ar ett
resultat av fler salda biljetter vilket gett en hégre belaggning.

Resultat efter finansiella poster
Bolaget har forbattrat sitt resultat efter finansiella poster med 86,8% fran 10,6 MSEK till 19,8 MSEK vilket beror
pa fler sdlda biljetter under de férsta nio manaderna 2009 jamfoért med dito 2008.

Skatt

Den effektiva skattesatsen har minskat med 13,2 procent enheter fran 48,6% till 35,4%. Detta beror till stérsta
delen pa att resultat fore skatt har belastats av goodwill och intresseféretagens forlustdel som ej &r underlag for
skattemassig berdkning. Under de forsta nio ménaderna 2009 var resultatandelen hos intresseféretagen nagot
battre vilket bidrog till en lagre effektiv skattesats jamfort med samma period 2008.

Den totala skattekostnaden 6kade fran 5,2 MSEK under de forsta nio manaderna 2008 till 7,0 MSEK under de
forsta nio manaderna 2009. Detta pa grund av ovan anledningar samt ett béattre resultat under 2009.

Periodens resultat

Bolaget forbattrade sitt resultat med 143,1% fran 5,1 MSEK de férsta nio manaderna 2008 till 12,3 MSEK under
samma period 2009. Detta beror framst p& att bolaget har haft manga lyckade produktioner med hog belagg-
ning inom affarsomrade Teater, musikal och show.

Jamférelser mellan verksamhetsdren 2008 och 2007.

Intékter

Omséattningen 6kade med 65,3% fran 290,3 MSEK till 479,7 MSEK, framst till féljd av att intakterna i dotterbola-
get Hansen konsoliderats under hela &ret 2008 medan Hansen under 2007 endast bidrog till Koncernens intak-
ter under arets tva sista manader fran tilltradet i november. Biljettforséljningen har bidragit negativt till intékterna
men konsolideringen av Hansen har bidragit positivt.

Kostnader
Rorelsens kostnader 6kade fran 254,7 MSEK till 452,6 MSEK. Att 6kningen om 77,7% var storre &n intaktsok-
ningen beror pa forvérvet av Hansen.
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Resultat fore goodwillavskrivningar

Bolagets resultat fore goodwillavskrivningar for heldr 2008 uppgick till 27,1 MSEK. Samma resultat &r 2007
uppgick till 35,6 MSEK vilket ger en resultatférsamring med 23,9%. Anledningen till resultatforsamringen ar farre
antal salda biljetter inom affarsomrade Teater, Musikal och Show.

Resultat efter finansiella poster

Resultatet efter finansiella poster minskade med 29,6% till 21,1 MSEK vilket framst var ett resultat av att pro-
duktioner fasades ut och ersattes med andra. Goodwillavskrivningarna under 2008 avsag Hansen samt pro-
duktionsbolaget Powerart som foérvarvades 2002. Under 2007 belastades resultatet av goodwillavskrivningar
hanforliga till Hansen under tvd méanader medan de slutliga avskrivningarna av goodwill hanforlig till tidigare for-
varv genomfordes under bérjan av aret. De negativa resultatandelarna i intresseféretag minskade dock fran -5,9
MSEK till -3,7 MSEK, vilket &r en effekt av ett positivare resultat av Oscarsteatern, Chat Noir och Thalia Teater.

Skatt

Den effektiva skattesatsen for 2008 har 6kat med 4,1 procentenheter fran 35,6% till 39,7%. Detta beror till
storsta delen pa att resultat fore skatt har belastats av goodwill som ej &r underlag for skattemassig berzkning.
Den totala skattekostnaden minskade fran -10,6 MSEK 2007 till 8,4 MSEK 2008 som ett resultat av ett lagre
resultat 2008.

Periodens resultat

Resultatet for 2008 uppgick till 12,4 MSEK vilket var en minskning med 37,4% jamfort med 19,8 MSEK aret
innan. Detta beror pa ett svagt forsta halvar 2008 dér biljettforsaljningen inom affarsomrade Teater, Musikal och
Show inte var lika IdBnsamt som det brukar vara.

Jamférelser mellan verksamhetsaren 2007 och 2006.

Intdkter
Omséttningen dkade med 15,2%, fran 252,0 MSEK till 290,3 MSEK. Okningen berodde pé stark utveckling i
affarsomradet Teater, Musikal & Show samt en utdkning av ett befintligt avtal inom OnSite Entertainment.

Kostnader
Rorelsens kostnader 6kade med 14,9% fran 221,7 MSEK till 254,7 MSEK vilket &r i linje med omsattningsok-
ningen.

Resultat fore goodwillavskrivningar
Resultat fére goodwillavskrivningar uppgick till 35,6 MSEK vilket ar en 6kning med 17,5% fran 2006 ars resultat
pé 30,3 MSEK. Detta &r framst ett resultat av flertalet mycket framgangsrika teater och musikaluppséttningar.

Resultat efter finansiella poster

Resultatet efter finansiella poster 6kade med 5,3% till 29,9 MSEK. Orsaken till att resultatet inte 6kade i samma
utstrackning som intakterna var en 6kning av forlusterna fran resultatandelar i intresseféretag dar Thalia Teater
var en stor bidragande faktor till det negativa resultatet for intressebolag. Goodwillavskrivningarna 6kade under
slutet av 2007 till féljd av férvarvet av Hansen.

Skatt

Den effektiva skattesatsen fér 2007 var 35,6% vilket kan jamféras med motsvarande siffra 2006, 31,2%.
Anledningen till den hdgre effektiva skattesatsen ar att rérelseresultat fore skatt har belastats av intresseféreta-
gens forlustandel som ej &r underlag for skattemassig berakning. Totalt 6kade bolagets skattekostnad fran 8,9
MSEK 2006 till 10,6 MSEK 2007 som ett resultat av ovan ndmnda intresseféretag samt ett hégre resultat.

Periodens resultat

2Entertains vinst 6kade med 1,5% fran 19,6 MSEK 2006 till 19,8 MSEK 2007. Trots ett hdgre rorelseresultat
Okade endast vinsten med 1,5% framst pa grund av att intresseforetagen gick -5,9 MSEK.
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8.5

8.6

BALANSRAKNINGAR

Belopp i tkr 30 sept 30 sept 31 december

Tillgangar 2009 2008 2008 2007 2006
Goodwill 37 084 41218 40 185 4@ 19@
Materiella anlaggningstillgangar 1242 2627 1485 3913 1246
Finansiella anlaggningstillgangar 1314 3 599 3 802 9741 8 738
Omsattningstillgangar 129 945 154 856 120 423 108 910 119 102
Summa tillgangar 169 585 202 300 165 895 166 883 142 283

Eget kapital och skulder

Eget kapital 67 223 54 300 61 093 59 098 52 295
Minoritetens andel 2 680 2312 2 205 1927 0
Langfristiga skulder 3780 6 420 4 920 6 400 0
Kortfristiga skulder 95 892 139 268 97 677 99 458 89 988
Summa eget kapital och skulder 169 585 202 300 165 895 166 883 142 283

KOMMENTARER TILL UTVECKLINGEN - BALANSRAKNINGAR

Jdmférelser mellan 30 september 2009 och 30 september 2008.

Bolagets goodwillférandring var som tidigare hanforlig till planenliga avskrivningar som minskade goodwillen
med 10,0% fran 41,2 MSEK till 37,1 MSEK. Materiella anlaggningstillgdngar minskade fran 2,6 MSEK till 1,2
MSEK och bolagets finansiella anlaggningstillgdngar minskade fran 3,6 MSEK till 1,3 MSEK. Under den har
perioden minskade bolagets omsattningstillgangar med 15,9% fran 154,9 MSEK till 129,9 MSEK vilket ar ett
resultat av att bolaget &r engagerat i fler samarbetsprojekt dar andra produktionsbolag har hand om ekonomi-
funktionen och Bolaget endast redovisar sin resultatandel.

Bolagets eget kapital 6kade med 23,8% fran 54,3 MSEK till 67,2 MSEK hanforligt till bolagets férbattrade resul-
tat. Minoritetens andel 6kade med 15,9% fran 2,3 MSEK under de forsta nio manaderna 2008 till 2,7 MSEK
under dito period 2009 som en foljd av ett battre resultat av dotterbolaget Hansen. Bolagets langfristiga skulder
minskade med 41,1% fran 6,4 MSEK till 3,8 MSEK vilket &r ett resultat av amorteringar av det 1an som togs i
samband med foérvérvet av Hansen Conference & Event. Bolagets kortfristiga skulder har minskat med 31,1%
fran 139,3 MSEK till 95,9 MSEK vilket ar ett resultat av att Bolaget &r involverat i fler samarbetsprojekt dar
endast resultatandelen bokfors.

Jamférelser mellan verksamhetsaren 2008 och 2007.

Forandringen i goodwill var i sin helhet hanforlig till planenliga avskrivningar. Finansiella anlaggningstillgangar
minskade med -60,8% fran 9,7 MSEK till 3,8 MSEK till féljd av avyttring av aktierna i intressebolaget, Thalia
Teater A/S i Norge. Bolagets materiella anlaggningstillgadngar minskade med 62,0% fran 3,9 MSEK till 1,5 MSEK
som en féljd av hdgre avskrivningar. Bolagets omsattningstillgdngar 6kade med 10,6% fran 108,9 MSEK till
120,4 MSEK. Detta beror framst pa att bolaget hade en storre kassa ar 2008 jamfort med 2007.

Eget kapital 6kade med 3,3% fran 59,1 MSEK till 61,1 MSEK till féljd av ett arsresultat om 12,4 MSEK och
utbetalda utdelningar till aktiedgarna om 9,7 MSEK. Minoritetens andel 6kade med 14,4% vilket beror p& ett
béttre resultat av Hansen. Minoritetens andel ar hanférlig till Hansens ledning som fortfarande éger 25% av
Hansen. Langfristiga skulder minskade med 23,4% fran 6,4 MSEK ner till 4,9 MSEK vilket beror pa amortering
av det 1&n som togs upp i samband med foérvarvet av Hansen. Kortfristiga skulder under 2008 uppgick till 97,7
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MSEK vilket & minskning med 1,8% fran 2007 da kortfristiga skulder uppgick till 99,5 MSEK och det ar framst
hanforligt till 1agre leverantérsskulder.

Jamférelser mellan verksamhetsaren 2007 och 2006.

Goodwill 6kade med 235,8% fran 13,2 MSEK till 44,3 MSEK till foljd av férvarvet av 75% av dotterbolaget
Hansen under hosten 2007. | forvarvet ingick aven materiella anlaggningstillgangar vilket forklarar 6kningen med
214,0% fran 1,2 MSEK till 3,9 MSEK. Finansiella anlaggningstillgdngar 6kade med 11,5% fran 8,7 MSEK till 9,7
MSEK pé grund av tillgdngar i samband med férvarvet av Hansen. Omséttningstillgadngar minskade med -8,6%
hanforligt till en lagre kassa da kontanta medel anvéndes vid finansiering av Hansen.

Eget kapital 6kade med 13,0% fran 52,3 MSEK till 59,1 MSEK vilket till storsta delen forklaras av intjanade
vinstmedel. Minoritetsandelen om 1,9 MSEK som uppstar &r hanforlig till minoritetsédgarna av 25% av 2Entertain
Event. Langfristiga skulder 6kade fran 0,0 MSEK till 6,4 MSEK som en del i finansieringen av Hansenforvarvet.
Kortfristiga skulder 6kade med 10,5% fran 90,0 MSEK till 99,5 MSEK vilket &r ett resultat av fler pAgéende pro-
duktioner samt den kortfristiga delen i finansieringen av Hansenférvarvet.

8.7 KASSAFLODESANALYS

1 jan-30 sep 1 jan-30 sep Helaret
Belopp i tkr 2009 2008 2008 2007 2006
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1 239 36 078 31 862 12 998 22 183
Kassaflode fran investeringsverksamheten -452 1823 1167 -38 643 -753
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -7 282 -10 831 -10 851 -6 586 -4 066
Periodens kassafléde -8 973 27 070 22 178 -32 231 17 364
Likvida medel vid arets borjan 56 281 34 103 34 103 66 334 48 969
Likvida medel vid periodens slut 47 308 61 173 56 281 34 103 66 333

8.8 KOMMENTARER TILL UTVECKLINGEN - KASSAFLODESANALYS

Jamférelser mellan niomanadersperioderna som avslutades 30 september 2009 respektive 2008.

Bolagets kassafloéde fran den I6pande verksamheten var 1,2 MSEK under de forsta nio manaderna 2009 jamfort
med 36,1 MSEK under de férsta nio manaderna 2008. Orsaken till det negativa kassaflodet 2009 jamfort med
2008 ar en 6kning av fordringar samt minskning av kortfristiga skulder i dotterbolaget Hansen. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten minskade fran 1,8 MSEK till -0,5 MSEK. Forandringen beror pa att under de forsta
nio manaderna 2008 séldes materiella anlaggningstillgadngar. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten upp-
gick till -7,3 MSEK efter de forsta nio manaderna 2009 vilket kan jamféras med dito siffra 2008 vilket var -10,8
MSEK. Detta beror pa en lagre utdelning till aktiedgare under 2009. Totalt hade bolaget ett negativt kassaflode
pa -9,0 MSEK vilket kan jamforas ett positivt kassafléde pa 27,1 MSEK fér samma period 2008. Den storsta
anledningen till det negativa kassaflédet 4r minskningen av kortfristiga skulder hanforliga till affarsomrade
Konferens & Event.

Jamférelser mellan verksamhetsaren 2008 och 2007.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten 6kade med 145,1% fran 13,0 MSEK 2007 till 31,9 MSEK 2008.
Detta beror framst pa en foréandring av kortfristiga fordringar. Kassaflodet fran investeringsverksamheten for-
andrades fran -38,7 MSEK 2007 till 1,2 MSEK 2008. Kassaflodet fran investeringsverksamheten var positivt till
foljd av forséljning av aktier i intressebolag Thalia Teater under andra halvaret 2008. Det negativa kassaflodet
om -38,6 MSEK fran investeringsverksamheten under 2007 &r hanforligt till forvarvet av Hansen. Kassaflodet
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8.9

fran finansieringsverksamheten féréandrades fran -6,6 MSEK 2007 till -10,9 MSEK 2008 vilket beror pa utdelning
till aktieégare. Periodens kassafléde okade fran ett negativt kassafléde om -32,2 MSEK 2007 till ett positivt kas-
safléde om 22,2 MSEK 2008. 2007 ars negativa kassaflode &r framst hanforligt till forvarvet av Hansen och det
positiva kassaflédet under 2008 &r hanforligt till férandringen i fordringar.

Jamférelser mellan verksamhetsdren 2007 och 2006.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten férandrades med 41,4% fran 22,2 MSEK 2006 till 13,0 MSEK2007
vilket beror péa férandringar i rorelsekapitalet. Under 2007 var det lagre kassaflodet ett resultat av férandring

av fordringar samt kortfristiga skulder. Kassafléde fran investeringsverksamheten férandrades fran -0,8 MSEK
2006 till -38,6 MSEK 2007 som ett resultat av att Hansen och Thalia Teater forvarvades under 2007. Kassaflode
fran finansieringsverksamheten féréandrades med 62,0% fran -4,1 MSEK 2006 till -6,6 MSEK 2007 vilket var ett
resultat av en hogre Idamnad utdelning 2007. Kassaflédet fér 2006 uppgick till 17,4 MSEK jamfoért med -32,2
MSEK fér 2007. Det negativa kassaflédet under 2007 var framst hanférligt till investeringsverksamheten dér
forvarv av dotterbolag och aktier i intressebolag paverkade Koncernens likvida medel negativt med 29,6 MSEK
respektive 8,6 MSEK.

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING

Informationen i detta avsnitt har inte varit foremal for revision eller dversiktlig granskning av Bolagets revisorer.

Redogorelse for rorelsekapitalet

Bolaget beddmer att befintligt rérelsekapitalet ar tillréckligt for att finansiera den 16pande verksamheten under
de narmaste tolv ménaderna. Detta baseras pd att Bolagets kassa per den 30 september 2009 uppgick till 47,3
MSEK vilket tillsammans med internt genererade medel fran forséljning och kundinbetalningar fran idag befint-
liga fordringar beddms vara tillrackligt for att finansiera den I6pande verksamheten.

Eget kapital och skulder

Nedan visas 2Entertains kapitalisering per den 30 september 2009.

2Entertains likvida medel uppgick den 30 september 2009 till 47,3 MSEK. Réanteb&rande skulder uppgick vid
samma tidpunkt till 5,3 MSEK varav 1,5 MSEK utgjorde kortfristig del. Som sékerhet for samtliga rantebarande
skulder till Bolagets huvudbank har aktier i dotterbolaget Hansen Conference & Event AB lamnats som pant.
Inga borgensétaganden har ingatts och inga andra eventualférpliktelser foreligger.

KORTFRISTIGA SKULDER (RANTEBARANDE), TSEK

Totala kortfristiga skulder 95 892
Mot garanti eller borgen 0
Mot sakerhet 1520
Utan garanti/borgen eller sdkerhet 94 373

LANGFRISTIGA SKULDER (RANTEBARANDE), TSEK

Totala langfristiga skulder 3780
Mot garanti eller borgen 0
Mot sékerhet 3780
Utan garanti/borgen eller sakerhet 0
Eget Kapital 67 233
Aktiekapital 4 388
Bundna reserver 19 604
Fria reserver inkl periodens resultat 43 240
Minoritetsintresse 2 680
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Nettoskuldsattning
Nedan redovisas 2Entertains nettoskuldséttning per den 30 september 2009.

NETTOSKULDSATTNING, TSEK 30 september 2009
(A) Kassa 47 215
(B) Likvida medel 0
(C) Latt realiserabara vardepapper 93
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 47 308
(E) Kortfristiga fordringar 82 421
(F) Kortfristiga bankskulder 0
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 1520
(H) Andra kortfristiga skulder 94 373
(I) Kortfristiga finansiella skulder (F)+(G)+(H) 95 893
(J) Kortfristig finansiell nettoskuldsattning (l)-(E)-(D) -33 836
(K) Langfristiga banklan 3780
(L) Emitterade obligationer 0
(M) Andra langfristiga lan 0
(N) Langfristiga finansiella skulder (K)+(L)+(M) 3 780
(O) Finansiell nettoskuldsattning (J)+(N) 30 056

8.10 OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Affarsomradesrapportering

2Entertains samtliga affarsomraden och dotterbolag rapporterar manadsvis till moderbolaget 2Entertain AB
(publ). De har rutinerna skapar en I6pande god internkontroll och resultatuppféljning gérs manadsvis efter
manadsbokslut.

Sasongsvariationer

Andra kvartalet &r generellt svagast fér Bolaget och anledningen till detta ar att varens produktioner fasas ut
och Bolaget har inte startat sommarens produktioner. En stark kdpvilja hos konsumenter samt stora och histo-
riskt sett IBnsamma produktioner bidrar till att Bolagets tredje kvartal ar det starkaste.

Investeringar
2006
Uppgick till 0,9 MSEK och bestod av kontorsinventarier.

2007
0,5 MSEK bestod av kontorsinventarier, 8,1 MSEK bestod av Thalia Teater i Norge. | filmprojektet MOR KB
investerades 0,5 MSEK. 37,6 MSEK anvéndes till forvarvet av Hansen Conference & Event.

2008
Investerades 0,7 MSEK i intresseféretaget Lustspel AB samt kontorsinventarier.

2009
Koncernens investeringar under de férsta nio manaderna 2009 uppgick till 0,5 MSEK och avsag kontorsinventa-
rier. Koncernen har inga vasentliga pagaende investeringar forutom forvéarvet av Wallmans Néjen AB (publ).
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Finansiella resurser

2Entertains finansiella resurser utgors av kassaflodet fran rorelsen, likvida medel och Bolagets outnyttjade kre-
diter. | huvudsak &r Bolagets kassafléde dven i fortsattningen avsett att finansiera verksamhetens behov av likvi-
ditet. Avseende Bolagets historiska kassafléde se avsnitt 8.7- 8.8. Per den 30 september 2009 hade 2Entertain
likvida medel om totalt 47,3 MSEK, varav 31,9 MSEK i svenska kronor och motsvarande 15,4 MSEK i norska
kronor, samt outnyttjad checkrékningskredit om 8,0 MSEK, till en fast rénta. Skulder till kreditinstitut uppgick
den 30 september 2009 till 5,3 MSEK (varav 1,5 MSEK forfaller inom 1 ar och 3,8 MSEK inom tre &r) och bestar
i sin helhet av skulder i svenska kronor. Bolagets skulder till kreditinstitut &r upptagna till rérlig ranta.

2Entertainkoncernen har en marginell exponering av valutarisk, eftersom merparten av kunderna &r svenska.
Detta innebéar att valutakursdifferensers paverkan pa rorelseresultatet och finansiella poster &r sma. Bolagets
skulder till kreditinstitut &r i SEK och nettotillgdngar i utlandska dotterbolag ar mycket begransade. Nagon valu-

takurssékring gors inte.

Effekter av det potentiella forvarvet av Wallmans ingar inte i detta avsnitt, se avsnitt 10 - Proformaredovisning.

8.11 NYCKELTAL

KONCERNENS NYCKELTAL 1jan-30sep 1jan-30sep Helaret

Nyckeltal 2009 2008 2008 2007 2006
Rorelsemarginal f goodwillavskrivningar 9,0% 5,2% 5,6% 12,3% 12,0%
Vinstmarginal 4,5% 1,6% 2,6% 6,8% 7,8%
Kassalikviditet 135,5% 111,2% 123,3% 109,5% 132,4%
Skuldsattningsgrad 5,6% 11,8% 8,1% 10,8% 0,0%
Soliditet 39,6% 26,8% 36,8% 35,4% 36,8%
Avkastning p& sysselsatt kapital 11,8% 5,8% 12,7% 19,3% 39,9%
Avkastning p& eget kapital e skatt 19,2% 9,0% 20,6% 35,6% 43,7%
Arsmedeltalet anstillda 215 273 272 242 252
Antalet projektanstallda 465 562 599 521 635

Kassalikviditet = Omséttningstillgangar/Kortfristiga skulder
Avkastning pa sysselsatt kapital = Resultat efter finansnetto/genomsnittlig balansomslutning
Avkastning pa eget kapital e skatt = resultat efter skatt/genomsnittligt eget kapital

8.12 VASENTLIGA HANDELSER EFTER 30 SEPTEMBER
Den 13 november 2009 meddelades att Tomas Gustafsson tilltrdder som koncernchef hos Bolaget den 1 mars
2010. Han kommer nérmast fran Eckes Granini koncernen dar han arbetade som General Manager Business
unit Ultra Fresh Europé.

Den 28 oktober hdlls extra bolagsstdmma i samband med transaktionen av Wallmans. Den ténkta finansierings-
strukturen réstades ner. Styrelsen i 2Entertain kallade da till en ny stdmma som holls den 23 november dér
nuvarande finansieringsstruktur rostades igenom.

| 6vrigt har det inte skett ndgon vasentlig férandring av 2Entertains finansiella stéllning eller stéllning pa
marknaden, férutom foreliggande forvarv, sedan deldrsrapporten for perioden januari — september 2009

offentliggjordes.

8.13 TENDENSER OCH FRAMTIDSUTSIKTER

Det finns inga kénda tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, &taganden eller han-
delser som kan forvéantas ha en vasentlig inverkan pa bolagets affarsutsikter under innevarande ar, varken foére
eller efter den 30 september.
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DEN NYA KONCERNEN

9.1 VERKSAMHETSBESKRIVNING

Som ett led i 2Entertains strategi att bygga upp en ledande koncern inom upplevelseindustrin i Skandinavien
har Bolaget med stdd av bolagsstdmman beslutat om att férvérva Wallmans Néjen AB (publ). Wallmans kom-
mer efter forvarvet att vara ett helagt dotterbolag till 2Entertain.

Wallmans N6jen AB (publ) ar en skandinavisk néjeskoncern som i decennier har varit verksamt i den svenska
upplevelseindustrin. Verksamheten grundades 1956 av Hasse Wallman och i koncernen Wallmans N&jen AB
(publ) ingar idag de helagda dotterbolagen AB Kolingen, Golden Hits AB, Wallmans Salonger AB, Wallmans
Salonger i Oslo AS, Wallmans A/S (Danmark), Wallmans Salongsproduktioner AB, Showstoppers AB, Intiman
Teatern AB samt AB Gladjespridarna.

Wallmans Nojen AB (publ) &r moderbolag i koncernen och bolaget hanterar den évergripande administrationen
medan den operativa verksamheten bedrivs genom respektive bolag.

Forvarvet av Wallmans innebér att 2Entertains produktportfélj kompletteras med varumérken inom show-,
restaurang-, nattklubbsverksamhet. Wallmans affarsfokus ligger idag framst inom Dinnershows och Arenor.
2Entertains primara fokus finns idag inom teater, musikal, show och artist. Detta innebér att verksamheterna,
som bada opererar inom upplevelseindustrin, kompletterar varandra val. Dessutom far Bolaget, via forvarvet, ett
fotfaste pa den danska marknaden vilket ar ett led i deras malsattning for Skandinavien.

9.2 ORGANISATIONSSTRUKTUR

Som ett resultat av férvarvet kommer Wallmans Nojen AB (publ) bli ett helagt dotterbolag till 2Entertain.
Den Nya Koncernen har efter férvarvet foljande organisation:

2Entertain AB (publ)

2Entertain Broadwest 2Entertain 2Entertain Wallamans
Sverige AB \=] Event AB Norge A/S Nojen AB
100% 100% 75% 100% (publ)
Intresseandelar Co:lfa gsgcent Golden Hits AB Kolingen
o AB 100% 100%
|| Oscarsteatern 100%
AB 50%
Wallmans Wallmans
Salonger Malmé Salonger i Oslo
| | Chat Noir AS AB 100% AS 100%
Olso 31%
Intima Teatern Sa:l::gga;rso d
o .
AB 100% AB 100%
Wallmans AB
Salonger AB Showstoppers
100% 100%
Wallmans A/S AB
(Danmark) Gladjespridarna
100% 100%
Intresseandel
Ladies Night | |
49%
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9.3

9.4

MOJLIGA SYNERGIEFFEKTER

2Entertains ledning beddmer att férvarvet kommer att ge Den Nya Koncernen 6kad inkdpskraft mot leverantorer
och betydande stordriftsfordelar inom HR, administration och rollbeséttning. Den Nya Koncernen far i och med
forvarvet 6kad showproduktionskapacitet i huset.

| en framtida 2Entertain koncern innehallande Wallmans kommer Koncernen fa fyra starka kvartal. Wallmans har
kvartal fyra som sitt starkaste vilket i s fall skulle bidra med att géra det starkare. Ett forvarv av Wallmans skul-
le ocksd innebara att Koncernen far en starkare position i Kbpenhamn, Oslo och Stockholm. Wallmans &r ett
bolag som har féretag som en stor del av sina kunder vilket bidrar till att de paverkas av konjunktursvangningar.
Denna framtida koncern kommer att ha en bredare plattform med stdrre potential till stérre vinster. Bolaget
kommer ocksa att 6ka antalet arenor fran nuvarande fem till att f& totalt 13 arenor att satta upp shower pa vilket
ger en stdrre variation av shower samt stérre exponeringsmajligheter.

Pa langre sikt bedomer 2Entertains ledning att forvarvet skapar potential for ytterligare synergieffekter genom
tillvéxt for Den Nya Koncernen. Sadana méjligheter inkluderar battre utnyttjiande av saljkanaler och korsforsalj-
ning av en bredare produktportfélj dver Den Nya Koncernens kundbas.

FINANSIERINGSSTRUKTUR

2Entertain har ingéatt ett avtal med samtliga aktiedgare i Wallmans att forvarva 100% av aktierna for en fast
képeskilling om totalt 120 MSEK, som erlaggs med kontanter och revers. Den fasta kdpeskillingen kan komma
att 6ka med hogst 10,0 MSEK alternativt minska med hogst 4 MSEK beroende pa arsresultat for rakenskaps-
aret 2009. Séljaren har ocksa rétt till en rorlig kdpeskilling om mellan noll till 20,0 MSEK. Denna rorliga képeskil-
ling ar kopplad till utvecklingen av 2Entertains officiella aktiekurs. Finansieringen av den fasta kdpeskillingen
kommer att ske enligt foljande:

e 25 MSEK av kopeskillingen finansieras genom ett av Hans Wallman Iamnat Ian enligt marknadsmassiga
villkor jamte incitament vid positiv utveckling av 2Entertain aktiekurs. Detta lan ar sakerstallt genom avtal
med Hans Wallman.

e 30 MSEK av kopeskillingen finansieras genom lan i bank. For lanet galler marknadsméassiga villkor.
Sedvanliga covenants ataganden galler sdsom krav pa viss EBITDA niva samt likviditet. Detta lan ar
sékerstallt genom avtal med bolagets huvudbank.

e 65 MSEK av kopeskillingen finansieras genom tva av de tre kontantemissioner som skall genomféras
om totalt 77,0 MSEK.

O En kontantemission med foretradesratt for 2Entertains aktiedgare om totalt 57,4 MSEK fore
avdrag for emissionskostnader och transaktionskostnader skall finansiera 49,0 MSEK av
forvarvet. Teckningstiden ar 1-15 december och likviddagen for féretradesemissionen ar
15 december.

O En riktad kontantemission om 16,0 MSEK till Hans Wallman.

Teckningstiden pagar till den 21 december.

Den 21 december kommer teckningsresultatet av nyemissionen att offentliggéras vilket betyder att garanterna
eventuellt gar in och tecknar resterande antal aktier. Transaktionen kommer att vara slutférd och fullt betald den
22 december 2009.

Den tredje kontantemissionen som &r en riktad emission till Hans Wallman om 279 598 aktier motsvarande ett
belopp om 3,6 MSEK skall ej inga i finansieringen av Wallmans.
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Bakgrund

Den 12 oktober 2009 offentliggjorde Bolaget att Bolaget har ingatt ett avtal om férvarv av samtliga aktier i
Wallmans Nojen AB (publ). Slutligt avtal om forvarv av samtliga aktier i Wallmans Nojen AB (publ) har ingatts
den 6 november 2009. Kopeskillingen uppgar till 120,0 MSEK och skall erlaggas genom kontant betalning

och genom revers till séljaren. Den kontanta betalningen finansieras dels med lan och dels med egna medel
anskaffade genom nyemission. Overlételseavtalet innehaller sedvanliga villkor fér en dylik transaktion, déribland
garantier, reglering av Hans Wallmans fortsatta engagemang i Den Nya Koncernen samt villkor om justering

av kopeskillingen knuten till utvecklingen av resultatet i Wallmans Nojen AB (publ) och till utvecklingen av
2Entertain-aktien. Den slutliga kopeskillingen kan darfér komma att avvika frdn ovan ndmnda belopp. Beslut om
nyemission av aktier utan avvikelse om féretradesrétt for Bolagets befintliga aktiedgare fattades av styrelsen,
under foérutsattning av Bolagsstdmmans godkannande, den 9 november 2009. Den samlade emissionslikviden
uppgar till hogst ca 57,4 MSEK. Den 23 november 2009 godkande extra bolagsstamma i Bolaget styrelsens
beslut samt fattade beslut om tva nyemissioner om en sammanlagd emissionslikvid uppgéende till 19,6 MSEK
riktade till Hans Wallman. Foretradesemissionen &r garanterad intill 42,9 MSEK genom emissionsgarantier fran
Pejoni Forvaltnings AB (33,0 MSEK) och Forvaltnings Aktiebolaget Instrumentet (9,9 MSEK). Aktierna i Wallmans
N&jen AB (publ) tilltraddes den 11 november 2009.

Ett forvarv av Wallmans Nojen AB (publ) beddéms ha en betydande paverkan pa Bolagets balansrakning och
resultatrakning. En proformaredovisning for Den Nya Koncernen har darfér upprattats med utgadngspunkt i revi-
derade offentliggjorda arsredovisningar fran 2Entertain och Wallmans Nojen AB (publ) avseende rékenskaps-
aret 2008. Proformaredovisningen har endast upprattats i syfte att informera hur forvarvet av Wallmans Néjen
AB (publ) skulle kunna ha paverkat Bolagets koncernbalansrakning for rakenskapsaret som avslutades den 31
december 2008, om hela forvérvet hade genomférs per detta datum, samt Bolagets koncernresultatrékning for
rakenskapsar som avslutades den 31 december 2008, om hela férvéarvet hade genomforts den 1 januari 2008.

Bolaget presenterar denna proformaredovisning enbart for illustrationsdndamal. Proformaredovisningen har

till syfte att informera och belysa fakta och &r till sin natur avsedd att beskriva en hypotetisk situation och syf-
tar séledes inte till att beskriva Den Nya Koncernens faktiska, verkliga eller férvantade resultat eller finansiella
stéllning som skulle ha gallt om forvarvet hade skett vid ovan namnda tidpunkter. Syftet med proformaredovis-
ningen &r inte heller att visa finansiell stallning vid nagon specifik framtida tidpunkt eller verksamhetens resultat
for ndgon framtida period.

Forutsattningar och vasentliga grunder for proformaredovisningen

¢ Proformaredovisningen har uppréttats i enlighet med de redovisningsprinciper som de bada koncernerna til-
lampar, Bokféringsnamndens Allménna Rad, Redovisningsradets rekommendationer (2Entertain) och arsre-
dovisningslagen. Redovisningsprinciperna for de bada bolagen har inte behovt justeras da det inte bedéms
finnas nagra skillnader i tillampningen av bolagens redovisningsprinciper.

e Proformaresultatrakningen ar upprattad som om Bolaget hade forvarvat samtliga utestdende aktier i
Wallmans Nojen AB (publ) per den 1 januari 2008. Proformabalansrékningen ar upprattad som om Bolaget
hade forvarvat samtliga utestdende aktier i Wallmans N6jen AB (publ) per den 31 december 2008.

e Nyemissionerna om sammanlagt hogst ca 77,0 MSEK som har beslutats av extra bolagsstdmma den 23
november 2009 &r en del i finansieringen av férvarvet och har beaktats i proformaredovisningen vid berak-
ning av eget kapital i den nya koncernen. Képeskilling for forvarvet ar 120,0 MSEK och erldgges kontant
med 95,0 MSEK och med revers till sdljaren om 25,0 MSEK. Den kontanta delen av kdpeskillingen finansie-
ras med 30,0 MSEK genom banklan och med resterande del genom féretradesemissionen och de riktade
emissionerna till Hans Wallman. Anskaffningsvardet pa aktierna i Wallmans Nojen AB (publ) har i proforma-
redovisningen beraknats till 120,0 MSEK. | proformaredovisningen antas att saval féretradesemissionen som
de riktade emissionerna fulltecknas.
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| proformaredovisningen har anskaffningsvéardet for aktierna i Wallmans N&jen AB (publ) eliminerats mot eget
kapital i Wallmans-koncernen per den 31 december 2008. Harvid har beaktats fattade beslut om vinstut-
delning pa arsstdmman 2009 i enlighet med forslaget till vinstdisposition i bolagets arsredovisning fér 2008
samt beslut om vinstutdelning pa extra bolagsstdmma i Wallmans N&jen AB (publ) om 48,6 MSEK till bola-
gets befintliga &gare den 10 november 2009, fére det att tilltrdde av aktierna skett av Bolaget. En berékning
av Overvardet pa detta satt ger en mer informativ bild Zn om det egna kapitalet i Wallmans-koncernen per
den 31 december 2008 hade anvéants. Eventuell tillaggskopeskilling pa framtida resultat eller p& utvecklingen
av 2Entertain-aktien har inte beaktats i proformaredovisningen.

Overvardet i den preliminéra férvarvsanalysen har redovisats som goodwill (immateriella tillgangar) i pro-
formabalansrékningen. En detaljerad definitiv forvarvsanalys kommer att uppréttas efter att forvarvet har
genomforts. Proformaredovisningen i detta prospekt baseras séledes pa en preliminér forvarvsanalys efter-
som det finns en tillaggskodpeskilling knuten till forvarvet. Detta medfér att férvarvsanalysen som beaktas i
proformaredovisningen kan komma att avvika fran den slutliga analysen. Resultatet i proformaresultatrék-
ningen har belastats med avskrivningar pa forvarvsgoodwill (livslangd 20 ar) samt med kalkylerad ranta pa
forvarvslan och krediter om 3 procent. Grunden for bestdmning av rénta &r ett antagande om marknadsniva
pa rantan vilken ar baserad pa offerter och avtal.

Emissions- och transaktionsutgifter har inte tagits hansyn till i denna proformaredovisning.
Transaktionsutgifter som ar direkt hanférliga till férvarvet kommer att inkluderas i anskaffningsvéardet i sam-

band med att den slutliga férvarvsanalysen faststélls.

Ingen hansyn har tagits till synergieffekter vid proformaberakningen.

| justeringarna har en schablonskatt om 26,3 procent antagits.
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PROFORMA RESULTATRAKNING (I SAMMANDRAG)
FOR PERIODEN 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2008 (TSEK)

TSEK 2Entertain Wallmans Justeringar Not Proforma
Nettoomséttning 479 722 381 094 860 816
Artist & Produktionskostnader -328 376 -63 696 -392 072
Handelsvaror -1 916 0 -1 916
Ovriga externa kostnader -21 831 -111 921 -133 752
Personalkostnader -97 604 -150 332 -247 936
Ovriga rérelsekostnader -18 -22 436 -22 454
Avskrivningar -2 893 -11 647 -14 540
Rérelseresultat fére goodwillavskrivningar 27 084 21 062 48 146
Avskrivning goodwill -4 134 0 -3031 1 -7 165
Resultat fére finansiella 22 950 21 062 40 981
Finansiella poster -1 896 -3 000 -1650 2 -6 546
Resultat efter finansiella poster 21 054 18 062 34 435
Skatt -8 368 -5179 434 -13 1183
Minoritetens andel -277 0 =277
Periodens resultat 12 409 12 883 -4 247 21 045

PROFORMA BALANSRAKNING (I SAMMANDRAG)
PER DEN 31 DECEMBER 2008 (TSEK)

TSEK 2Entertain Wallmans Justeringar Not Proforma
TILLGANGAR

Anléaggningstillgadngar

Goodwill 40 185 0 60625 3 100810
Immateriella anlaggningstillgangar 0 2 685 2 685
Materiella anlaggningstillgangar 1485 35 141 36 626
Finansiella anlaggningstillgangar 3 802 16 774 20 576
Summa anlaggningstillgadngar 45 472 54 600 160 697
Omsittningstillgadngar

Varulager, handelsvaror 97 3944 4 041
Kundfordringar 26 397 20 295 46 692
Skattefordringar 4 484 1857 6 341
Ovriga fordringar 9 599 7 245 16 844
Forutbet kostnader o upplupna intékter 23 565 7 826 31 391
Kortfristiga placeringar 0 10 835 10 835
Kassa och bank 56 281 81960 -45 722 4 92 519
Summa omsiéttningstillgdngar 120 423 133 962 208 663
Summa tillgangar 165 895 188 562 14 903 369 360
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 4 388 5 000 2177 5 7 211
Bundna reserver 18 896 23 630 -23630 6 18 896
Fria reserver 25 399 69 640 4593 7 99 632
Arets resultat 12 409 12 883 -12883 7 12 409
Summa eget kapital 61 092 111 153 -34 097 138 148
Minoritetsintresse 2 205 0 2 205
Avsattningar 0 6 377 6 377
Skulder

Langfristiga skulder 4920 0 43000 8 47 920
Kortfristiga skulder 97 678 71032 6000 9 174710
Summa skulder 102 598 71032 49 000 222 630
Summa Eget kapital och skulder 165 895 188 562 14 903 369 360
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Noter
1. Avskrivning p& koncernmassig férvarvsgoodwill, 60 625 TSEK x 5% (beddmd livslangd &r 20 &r) vilket ger en
arlig avskrivning om 3 031 TSEK. Se not 3 angaende goodwillbelopp.

2. Ranta pa forvarvslan (30 000 TSEK) och revers till séljaren (25 000 TSEK) efter antagande om en marknads-
ranta om preliminért 3% vilket baseras p4 offert fran kreditgivare samt éverenskomna villkor med séljare.

3. Koncernméssig forvarvsgoodwill vid forvarv av aktierna i Wallmans Néjen AB (publ) efter preliminar
forvarvsanalys. Goodwillbelopp uppkommer som en restpost efter att den férvarvade koncernens egna
kapital dragits av fran kopeskillingen for aktierna. Den slutliga forvarvsanalysen kan komma att avvika fran
har framréknat belopp fér goodwill.

4. Beslutad utdelning p& ordinarie och extra bolagsstamma fran Wallmans N&jen AB (publ) fore tilltrade,
minskar eget kapital i det forvarvade bolaget (-51 778 TSEK) samt amortering pa forvarvslan (-6 000 TSEK).

5. Eliminering av aktiekapital i Wallmans N&jen AB (publ) (-5 000 TSEK) samt 6kning av aktiekapital i
moderbolaget 2Entertain AB genom foretradesemissionen (+2 194 TSEK) och de riktade emissionerna
(sammanlagt + 629 TSEK).

6. Eliminering av férvarvat eget kapital.

7. Utdelning frdn Wallmans Nojen AB (publ) av beslutad utdelning fore forvarv (-51 778 TSEK), eliminering av
forvarvat eget kapital (-17 862 TSEK), samt kontantemissioner (sammanlagt +74 233 TSEK) vid en antagen
genomsnittlig emissionskurs om 13,65 kr.

8. Okning av férvarvslan (+30 000 TSEK), séljarrevers (+25 000 TSEK), férsta arets amortering pa férvarvslan
(-6 000 TSEK) samt omforing av kortfristig del nasta ars amortering (-6 000 TSEK).

9. Omféring kortfristig del av langfristigt férvarvslan motsvarande nasta ars amorteringar.

peeErRERRT AR
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10.1 REVISORS RAPPORT AVSEENDE PROFORMAREDOVISNING

Till styrelsen i 2Entertain AB (publ), org nr 556301-2730
Revisors rapport avseende proformaredovisning

Jag har granskat den proformaredovisning som framgar pa sidorna 36-37 i 2Entertain AB:s (publ) prospekt
daterat den 9 november 2009.

Proformaredovisningen har uppréattats endast i syfte att informera om hur férvarvet av samtliga aktier i
Wallmans Nojen AB (publ) skulle ha kunnat paverka en koncernbalansrakning for 2Entertain AB (publ)
per den 31 december 2008 och en koncernresultatrakning for 2Entertain AB (publ) fér perioden den

1 januari — 31 december 2008.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar
Det ar styrelsens och verkstallande direktérens ansvar att uppréatta en proformaredovisning i enlighet med
kraven i prospektférordningen 809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det ar mitt ansvar att |amna ett uttalande enligt bilaga Il p 7 i prospektférordningen 809/2004/EG. Jag har ingen
skyldighet att Iamna n&got annat uttalande om proformaredovisningen eller ndgon av dess bestandsdelar. Jag
tar inte nagot ansvar for sddan finansiell information som anvéants i sammanstélliningen av proformaredovis-
ningen utéver det ansvar som jag har fér de revisorsrapporter avseende historisk finansiell information som jag
lAmnat tidigare.

Utfort arbete

Jag har utfért mitt arbete i enlighet med FAR SRS rekommendation RevR 5 Granskning av prospekt. Mitt arbe-
te, vilket inte innefattade en oberoende granskning av underliggande finansiell information, har huvudsakligen
bestatt i att jamfora den icke justerade finansiella informationen med kalldokumentation, beddma underlag till
proformajusteringarna och diskutera proformaredovisningen med foretagsledningen.

Jag har planerat och utfort mitt arbete for att f& den information och de férklaringar jag bedémt nédvandiga for
att med hég men inte absolut sékerhet férsdkra mig om att proformaredovisningen har sammanstallts enligt
de grunder som anges pa sidorna 34-35 och att dessa grunder éverensstammer med de redovisningsprinciper
som tilldmpas av Bolaget.

Uttalande
Jag anser att proformaredovisningen har sammanstallts pa ett korrekt satt enligt de grunder som anges pa

sidorna 34-35 och att dessa grunder 6verensstdmmer med de redovisningsprinciper som tilldmpas av Bolaget.

Falkenberg den 23 november 2009

Henrik Ahigren
Auktoriserad revisor
Ernst & Young AB
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11 AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

11.1 HISTORIK

2Entertain ar ett publikt aktiebolag vars aktier ar emitterade i enlighet med svensk lag och &garnas réattigheter
forknippade med aktierna regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551). 2Entertain ABs (publ) aktier
inregistrerades pa Goteborgs OTC-lista den 28 juni 2000 efter nyemission pa 878 400 aktier. Teckningskursen
var 9 SEK per aktie. Handel med Bolagets aktier sker sedan den 1 januari 2006 pa NASDAQ OMX First North-
listan. Bolaget och dess aktier &r anslutna till det elektroniska vardepapperssystemet under Euroclear Sweden
AB som central vardepappersforvaltare och kontoférande institut (Euroclear Sweden AB, Box 7822, 103 97
Stockholm, Sverige). Aktierna &r denominerade i svenska kronor. Varje aktie har ett kvotvarde pa 0,50 SEK och
Bolaget har endast ett aktieslag.

11.2 AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet har under 2006 — 30 september 2009 uppgatt till 4 388 297 SEK fordelat pa

8 776 594 aktier. Samtliga aktier ar fullt betalda. En handelspost uppgar till en aktie. En aktie berattigar till en
rost pa arsstamman och alla aktier har lika ratt till Bolagets vinst och andel av 6verskott vid eventuell likvidation.
Skulle en differentiering av aktiedgarnas rattigheter andras forutsatter detta att bolagsordningen &ndras, vilket
kraver kvalificerat majoritetsbeslut. Givet en féretradesemission om 4 388 297 aktier och tva riktade emissioner
om 1 258 191 aktier ger bolaget 5 646 488 nyemitterade aktier vilket kommer att 6ka aktiekapitalet till hdgst

7 211 541 SEK fordelat pa hogst 14 423 087 aktier.

11.3 DATA PER AKTIE

DATA PER AKTIE 1jan-30sep 1jan-30sep Helaret

2009 2008 2008 2007 2006
Borskurs (periodens utgang), kr 17,10 14,05 11,00 24,90 33,80
Antal aktier, st 8776594 8776594 8776594 8776594 8776594
Resultat per aktie, kr 1,41 0,58 1,41 2,26 2,23
Eget kapital per aktie, kr 7,66 6,19 6,96 6,73 5,96
Utdelning per aktie, kr 0,70 1,10 1,50
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11.4 KURSUTVECKLING OCH OMSATTNING
Under 2008 férandrades 2Entertains aktiekurs fran ingadngsvéardet 24,9 SEK till 11,0 SEK vid arets utgang, en
minskning med 55%. OMXS minskade under samma period med 43%. L&gsta aktiekursen under 2008 var 10,0
SEK och hogsta 25,1 SEK. Vid utgangen av 2008 uppgick boérsvardet till 97 MSEK (219 MSEK), baserat pa
senaste betalkurs. Bolagets aktiekurs hade en positiv utveckling under forsta halvan av 2009 da den férand-
rades fran 11,0 SEK till 15,0 SEK den 30 juni. Detta var en 6kning med 36% som kan hanvisas till positivare
omvarldsutsikter samt starkare finansiell stallning for Bolaget.

Aktiernas handelsbeteckning ar 2ENT med ISIN-kod SE0000680902. Kursutvecklingen for perioden 30 juni 2007
— 30 juni 2009 framgar av nedanstéende diagram. Vanstra axeln visar kursen i SEK och den hogra visar procen-
tuell utveckling.

SEK

32 5
32 -1
30 -7
28 -14
26 -20
24 -26
22 -32
20 -38
18 -44
16 -51
14 -57
12 -63
10 -69

2008 2009
Morkgré Linje = 2Entertain, Ljusgra Linje = OMXSPI

11.5 AKTIEAGARE
Antalet aktiedgare uppgick per den 31 augusti 2009 till 1 969st. De tio stdérsta dgarna representerar 40,0% av

rosterna.
Per den 31 augusti 2009

Agare Antalet aktier Andel av kapital och roster
Gerhardsson, Stefan 602 239 6,9%
Classon, Krister 582 700 6,6%
Livforsakrings AB Skandia (publ) 440 000 5,0%
Andersson, Jan 415 367 4,7%
Petersson, Thomas (privat & genom bolag) 335 400 3,8%
Andersson, Bo 301 966 3,4%
Lansforsakringar Smabolagsfond 293 200 3,3%
Bondkomik i Vinkol AB 274 000 3,1%
Lundahl, Hans 203 000 2,3%
Loéngardh, Jan 195 000 2,2%
Summa de tio storsta dgarna - innehavsmassigt 3 642 872 41,3%
Ovriga 5133 722 58,7%
Totalt 8 776 594 100%
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11.6 UTDELNINGSPOLICY

Bolagets utdelningspolicy ar att dela ut 50% av innevarande &rs vinst efter skatt. Detta ar inget 16fte utan ett
mal bolaget har som férhoppning att uppna varje ar. Ratt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstamman
faststalld avstdmningsdag var registrerad som &gare i den av Euroclear Sweden férda aktieboken. Om aktieé-
gare inte kan nds genom Euroclear Sweden kvarstar aktiedgarens fordran pa 2Entertain avseende utdelningsbe-
lopp och begransas endast genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet 2Enter-
tain. Det foreligger inte nagra restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktieagare utanfor Sverige.
For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

11.7 AKTIEAGARVARDE

For att 6ka omsattningen i 2Entertain aktien och for att ge &gare och 6vriga intressenter en rattvisande bild av
vardet i Koncernen, medverkar ledningen vid analytiker- och aktiespartraffar. Utveckling av finansiell rapporte-
ring och aktiv IR-kommunikation hér ocksa till ledningens arbete.

11.8 AKTIEAGARPROGRAM

Som medlem i aktiedgarprogrammet tar man del av erbjudande runt Bolagets férestallningar, sdsom exempelvis
fribiljetter till férhandsvisningar och nyhetsbrev. Ratt till medlemskap har alla som har 1 000 aktier eller fler och
via e-post anmalt sitt intresse att deltaga i programmet.

11.9 AKTIEAGARKONTAKT

Kontaktperson fér Bolagets aktiedgare &r Susanne Nilsson, VD.
Telefon: 0771 — 17 00 00
Susanne.nilsson@2entertain.com
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12 STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

12.1 STYRELSE

Robert Mesterton
Fodd 1945, invald 2007

TITEL: Styrelseordférande

ANTAL AKTIER: 15 000

ERSATTNING: 150 000 SEK

OVRIGA UPPDRAG: AB Semako, House of Added Value AB, Svenska Industriborstar AB

TIDIGARE UPPDRAG SENASTE FEM AREN / BAKGRUND: Furuviksparken AB, Instrument Férvaltnings AB,
Total Promotion AB, Grona lund Tivoli AB, Kolméardens djurpark AB, Skara sommarland AB,

Brf Hégudden, Svenska Mineralbolaget AB

Catarina Dehlin
Fodd 1963, invald 2007

TITEL: Konsult, kommunikation och affarsutveckling
ANTAL AKTIER: O

ERSATTNING: 60 000 SEK

OVRIGA UPPDRAG: Knitted by Me Stockholm AB
TIDIGARE UPPDRAG SENASTE FEM AREN / BAKGRUND: -

Goran Grell
Fodd 1965, invald 2006

TITEL: Investeringsdirektor

ANTAL AKTIER: 107 300 (privat & vi a bolag)

ERSATTNING: 60 000 SEK

OVRIGA UPPDRAG: Dragster Kommunikation AB, Escape Travel AB, Arken Zoo AB, Bollhuset AB,

Gekas i Ullared AB, DE Thegerstoms AB, Snickerigruppen AB och Ticket Travel Group AB.

TIDIGARE UPPDRAG SENASTE FEM AREN / BAKGRUND: RESIA AB, Svenska Resebyréaféreningen, StopOver AB,
Bengt-Martins AB, STS Alpresor AB, Brewhouse Innovation AB, Caribia AB, Oscarsteatern AB,

2Entertain Sverige AB, Chat Noir AS, Tranpenad AB, Going Places AB

Anders Kinntorph
Fédd 1964, invald 2007

TITEL: Advokat

ANTAL AKTIER: O

ERSATTNING: 60 000 SEK

OVRIGA UPPDRAG: Advokataktiebolaget Nordic Law, Vastsvenska Industri & Handelskammaren (styrelsesekr).
TIDIGARE UPPDRAG SENASTE FEM AREN / BAKGRUND: -

Anders Lettstrom
Fodd 1948, invald 2003

TITEL: Direktor

ANTAL AKTIER: 65 600 (privat & via bolag)

ERSATTNING: 60 000 SEK

OVRIGA UPPDRAG: Skdldnora Forvaltnings AB, World Scout Foundation Sverige, Oscarsteatern AB.
TIDIGARE UPPDRAG SENASTE FEM AREN / BAKGRUND: Reinhold Polska AB och One Conference AB,
Svensk Fastighetsfond AB, Scandinavian Health Care AB

*60 000 SEK i erséattning for tidigare styrelseledamot Christer Sandahl.
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12.2 LEDNING

Susanne Nilsson
Foédd 1965, invald 2002

TITEL: Tf VD, CFO

ANTAL AKTIER: 24 667

OVRIGA UPPDRAG: SEB Sddra Halland

TIDIGARE UPPDRAG SENASTE FEM AREN / BAKGRUND: Revisor Ernst & Young, KPMG AB

Bosse Andersson
Fodd 1962, invald 2002

TITEL: Producent

ANTAL AKTIER: 301 966

OVRIGA UPPDRAG: -

TIDIGARE UPPDRAG SENASTE FEM AREN / BAKGRUND: Grundare av 2Entertain. VD i bolaget under tolv &r

Janne Andersson
Foédd 1962, invald 2002

TITEL: Producent

ANTAL AKTIER: 415 367

OVRIGA UPPDRAG: VD Matz Bladhs turné AB, VD Turnétjanst i Falkenberg AB, Falkenbergs Fotbolls AB,
Falkenbergs Fotbollsférening, Skrea Invest AB

TIDIGARE UPPDRAG SENASTE FEM AREN / BAKGRUND: En av grundarna av 2Entertain.

Malin Lundstrom
Fodd 1968, invald 2008

TITEL: Férsaljningschef

ANTAL AKTIER: O

OVRIGA UPPDRAG: -

TIDIGARE UPPDRAG SENASTE FEM AREN / BAKGRUND: Erfarenhet inom turismbranschen

Asa Hovemyr
Fodd 1977, invald 2008

TITEL: Kommunikationschef

ANTAL AKTIER: O

OVRIGA UPPDRAG: -

TIDIGARE UPPDRAG SENASTE FEM AREN / BAKGRUND: Marknadskoordinator Resia AB, konsult Highlights AB
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12.3 OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH LEDNING

Fér samtliga personer i 2Entertains styrelse &r kontorsadressen c/o 2Entertain AB (publ), Box 278, 311 23
Falkenberg. Vad géller ledningen har samtliga samma kontorsadress som styrelsen.

Bolagets fd VD, UIf Mazur, avslutade sin anstéllning den 11 september 2009 och Susanne Nilsson (CFO) har
tilltratt som tf VD. Tomas Gustafsson tilltrader som koncernchef den 1 mars 2010.

Séavida inget annat uttryckligen angivits géller féljande uttalanden betréffande samtliga styrelseledaméter och
ledande befattningshavare i 2Entertain AB (publ).

Ledande befattningshavaren Asa Hovemyr ar slakt med styrelseledamot Géran Grell. Med undantag foér ovan
relation finns inte nagot familieband mellan styrelseledamoterna och ledande befattningshavare i Bolaget. Det
forekommer inte nagra intressekonflikter mellan, & ena sidan, ovanstdende styrelseledaméters eller ledande
befattningshavares skyldigheter gentemot Bolaget, & andra sidan, deras privata intressen och/eller andra for-
pliktelser.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har démts i ndgot bedragerirelaterat mal
sedan Bolagets datum for notering den 28 juni 2000. Ingen av styrelseledamdéterna eller de ledande befattnings-
havarna har varit inblandade i ndgon konkurs, konkursférvaltning eller likvidation i egenskap av styrelseledamot
eller ledande befattningshavare sedan 28 juni 2000. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
sedan den 28 juni 2000 varit utsatt for officiella anklagelser eller sanktioner av évervakande eller lagstiftade
myndigheter och ingen av dessa har av domstol férbjudits att agera som ledamot i styrelse eller ledande befatt-
ningshavare eller att pa annat sétt idka néringsverksamhet sedan den 28 juni 2000.

Det har inte fdrekommit sarskilda dverenskommelser mellan Bolaget och stdrre aktiedgare, kunder, leverantdrer
eller andra parter som har legat till grund fér att ndgon av styrelseledaméterna eller personerna i ledningen valts
in i styrelsen eller i Bolagets ledning. Nagra begransningar foreligger inte i styrelseledaméternas eller de ledande
befattningshavarnas ratt att avyttra sina vardepapper i Bolaget.

Loner och ersattningar 2008

Styrelsen: Ordférandes utbetalda arvode for 2008 uppgick till 150 000 SEK. Ordinarie arsstamma beslutade att
arvode intill tiden fér nésta ordinarie stimma ska upp g4 till 150 000 SEK. Ovriga externa ledaméters erséttning
har uppgatt till 60 000 SEK vardera till ett sammanlagt arvode om 300 000 SEK fér 2008. Inga arvoden har
betalats ut utéver bolagsstdmmans beslut.

Verkstéllande direktor: Till VD har utgatt 16n om totalt 1 572 260 SEK exkl sociala avgifter. Nagon bonuslén har
inte utgatt. Pensionsforsakring tillkommer for VD vilken ar tecknad och premie fér denna uppgér till 300 000
SEK.

Ovriga ledande befattningshavare: Léner till ledande befattningshavare uppgick till 5 388 563 SEK exkl sociala
avgifter for 2008.

Inget bolag i Koncernen har ingatt avtal som ger styrelseledamoter eller ledande befattningshavare ratt till for-
maner efter det att respektive uppdrag eller anstélining avslutats med nedanstdende undantag. Ledande befatt-
ningshavare har ratt till 16n pa sedvanligt s&tt under uppségningstiden, vilken kan vara hégst 12 manader.

12.4 REVISORER

Vid arsstdmman 2005 valdes Henrik Ahlgren och Bjérn Grundvall, Ernst & Young AB, till ordinarie revisorer for
aren 2005-2008. Henrik Ahlgren, fodd 1965, och Bjorn Grundvall, fodd 1955, ar ledaméter av FAR SRS. Sedan
arsstamman 2009 &r Henrik Ahlgren ordinarie revisor i Bolaget och Bjérn Grundvall &r revisorssuppleant.
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Lagstiftning och bolagsordning

2Entertain AB (publ) tillampar svensk aktiebolagslag och bolagstyrningen sker via arsstdmman, styrelsen och
verkstallande direktdren i enlighet med aktiebolagslagen, bolagsordningen och noteringsavtalet med NASDAQ
OMX First North. Dessutom féljer 2Entertain de bestdmmelser som foreskrivs i Bolagets bolagsordning.
Bolagsordningen framgar i sin helhet under avsnitt "Bolagsordning” i Prospektet.

Svensk kod for bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning behover i dagslaget inte tillampas for bolag noterade pa First North. Den ar
saledes inte obligatorisk for 2Entertain och Bolagets styrelse har for nérvarande inga planer pa att tillampa den
annat &n i de delar som styrelsen anser relevant for Bolaget och dess aktiedgare.

Arsstamman

Arsstamman ar det hégsta beslutande organet, dér alla aktiedgare som finns registrerade i aktieboken vid
avstamningsdagen fére stimman och r anmalda till stimman, har ratt att rosta. Arsstamman utser styrelse
och revisorer, faststaller rakenskaperna, beslutar om utdelning och disposition av resultat samt fattar beslut om
ansvarsfrihet for styrelsen.

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for Bolagets interna kontroll. Den interna kontrollen ska sékerstélla att
Bolagets ekonomiska information &r tillférlitlig och ger aktiedgarna och &vriga intressenter en rattvisande bild av
Koncernen och dess verksamhet.

Styrelsens arbetssitt
Styrelsen i 2Entertain AB (publ) bestar sedan ordinarie arsstamma 2009 av fem ledamoter, varav en kvinna och
fyra mén, samtliga valda pa ett ar. Styrelsens ordférande har utsetts av arsstdamman.

Styrelsen har under verksamhetsaret genomfort tio styrelsemoten. Styrelsemdétena har i mojligaste man hallits
pa nagot av 2Entertains kontor och i forekommande fall med anslutande arenabesok for att pa sa satt fa en god
insyn i 2Entertains verksamhet. Styrelsemdtena har behandlat delarsrapportering, budgetarbete och diskussio-
ner runt verksamhetsutveckling och eventuella foretagsférvarv. Samtliga méten &r protokollférda.

Styrelsens arbetsordning, som beslutas arligen pé konstituerande styrelsemétet, innehaller riktlinjer for arbets-
férdelning mellan verkstéllande direktér och styrelsen.

Utover det styrelsematerial som sands ut med kallelsen till styrelsesammantradena, erhéller styrelsen manatlig
rapportering om forséljningsstatus och rapportering om Bolagets resultat och stallning.

Arsstamman beslutade 2009 att styrelsens arvode ska uppga till 450 TSEK fordelat jamnt med 60 000 SEK per
styrelseledamot. Styrelseordférande erhaller ett arvode pa 150 TSEK av dessa. Inga arvoden har betalats ut
utéver arsstammans beslut.

Koncernledning

Moderbolagets ledningsgrupp bestar av fem personer och férutom tillférordnad verkstallande direktoren ater-
finns har kommunikationsansvarig, forséljningschefen och tva producenter. Ledningsgruppsmoten halls varan-
nan vecka och som strategisk navigeringshjélp anvander ledningsgruppen Bolagets Balanced Scorecard.

Ersattningar till verkstallande direktdren beslutas av styrelsen men férbereds av styrelsens ordférande efter dis-
kussion med verkstéllande direktdren. Erséttning till andra ledande befattningshavare beslutas av verkstéllande
direktéren och avrapporteras till styrelsens ordférande.

VD

VD leder verksamhen i enlighet med de instruktioner som antagits av styrelsen. VD ansvarar for att styrelsen
far sédan information som ar nédvandig for beslutsunderlag och &r féredragande av denna information vid sty-
relsemotena. VD haller ocksa styrelsen och dess ordférande informerad om Bolagets finansiella stéllning och
utveckling.
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Projektstyrning

Bolagets verksamhet sker i projektform och varje projektgrupp leds av en styrgrupp som alltid &r sammansatt
med representanter for produktion (producent och projektledare), forsaljning och marknad/ekonomi. P& sa satt
nas optimal tvirkompetens i samtliga projekt och genom denna organisation uppnas intern kontroll, s&val verk-
samhets- som ekonomistyrningsmassig langt ut i organisationen.

Intern kontroll

Bolagets juridiska och operativa organisation &r uppbyggd med tydlig ansvarsférdelning och vél inarbetade
kontroll- och styrsystem. Ekonomifunktionen uppréttar fullt periodiserad resultatrapportering manadsvis pa
saval koncern- som projektniva. Resultatrapporteringen kvalitetssékras manadsvis pé bada nivéerna via control-
lerfunktioner. Respektive styrgruppsekonom ansvarar for manadsvis ekonomisk aterrapportering till respektive
projektgrupp. Kvartalsvis offentliggérs Koncernens konsoliderade finansiella delarsrapportering med tillnérande
kommentarer och analyser.

Nomineringskommitté

Arsstamman har gett styrelsens ordférande i uppdrag att kontakta Bolagets storre aktiedgare for att utse minst
tre och hogst fem foretradare for Bolagets agare att utgéra nomineringskommitté. Arsstamman, eller den &rs-
stdmman utser, utser nomineringskommitté, vilken ska ha minst tre och hégst fem foretradare fér Bolagets
agare.

Incitamentsprogram
Det finns inte nagra utestdende ersattningsprogram och fér 2009 har inga resultatrelaterade ersattningsprogram
tillkommit.

Revision
Externa revisorer utses pa arsstimman och sedan ordinarie arsstdmma 2009 har Henrik Ahlgren, Ernst & Young
AB, uppdraget att revidera 2Entertain de kommande fyra &ren. Lagstadgad revision av rapportering sdsom éars-

redovisning och delarsrapportering sker vid tva tillfallen &rligen i anslutning helars- och halvarsrapportering.

Inga kommittéer for revisions- och ersattningsfragor finns.
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14 BOLAGSORDNING

§ 1 Firma
Aktiebolagets firma ar 2Entertain AB (publ). Org. Nr: 556301-2730. Bolaget bildades och registrerades i
Falkenberg, Sverige 1987-07-03.

§ 2 Sate
Styrelsen ska ha sitt sate i Falkenbergs kommun.

§ 3 Verksamhet
Aktiebolagets verksamhet ska vara att bedriva produktion av underhallning, 4ga och forvalta aktier och fastighe-
ter samt dédrmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 2 500 000 SEK och hégst 10 000 000 SEK.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 5 000 000 st. och hégst 20 000 000 st.

§ 6 Styrelse

Styrelsen skall besta av I&gst tre och hogst atta ledamdter med eller utan suppleanter till samma antal.
Styrelseledaméterna och styrelsesuppleanterna véljs arligen pa ordinarie arsstamma for tiden intill slutet av
nasta ordinarie arsstamma.

§ 7 Revisorer
For granskning av aktiebolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens och verkstéllande direkto-
rens forvaltning utses lagst en och hogst tva revisorer med eller utan revisorssuppleanter till samma antal.

§ 8 Kallelse

Kallelse till ordinarie arsstamma samt extra bolagsstdmma dar frdga om andring av bolagsordning kommer att
behandlas, skall ske tidigast sex och senast fyra veckor fére stamman. Kallelse till annan extra arsstamma skall
utfardas tidigast sex veckor och senast tva veckor fore stdmman. Kallelse ska ske genom annons i Post- och
Inrikes Tidningar och i rikstdckande dagstidningen Dagens Industri. Rétt att deltaga pa arsstdmma tillkommer
den som har upptagits som aktiedgare i sddan utskrift som avses i 7 kap 28 § tredje stycket aktiebolagslag
(2005:551) och till Bolaget har anmalt sitt deltagande i stdmman senast den dag som anges i kallelsen till den-
samma. Denna dag far inte vara séndag, allmén helgdag, |6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och
inte infalla tidigare &n femte vardagen fore arsstamman. Bitrade at aktiedgare far medforas vid bolagsstdmma
endast om aktie&garen till Bolaget anmaéler antalet bitraden pa satt som nu angivits.

§ 9 Arenden pa arsstamman
Ordinarie arsstamma halls en gang arligen inom sex méanader fran rakenskapsarets utgang i ndgon av
Falkenbergs, Varbergs, Halmstads, Skaras, Goteborgs, Malmés eller Stockholms kommuner.

P& ordinarie arsstamma skall féljande drende komma till behandling:

Val av ordférande vid stdmman.

Uppréattande och godkénnande av réstlangden.

Godkannande av dagordning.

Val av en eller tva justeringsman.

Prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad.

Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt i férekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberéttelse.

2L A
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7. Beslut om:
(a) faststallande av resultat och balansrékning samt i férekommande fall koncernredovisning och
koncernbalansrékning.
(b) dispositioner betréffande Bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrékningen och
(c) ansvarsfrihet &t styrelseledaméterna och verkstéllande direktoren.

8. Faststallande av arvoden at styrelsen och revisorerna.

9. Val av styrelsen och i forekommande fall av revisorer.

10.  Annat &rende som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslag (2005:551) eller bolagsordningen.

§ 10 Riikenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara 1 januari - 31 december.

§ 11 Avstimningsférbehall

Den som pa faststalld avstdmningsdag &r inférd i aktieboken eller i forteckning enligt 4 kap 39 § ABL (2005:551)
skall anses behdrig att mottaga utdelning och, vid fondemission, ny aktie, som tillkommer aktiedgare, samt att
utdva aktiedgarens foretréddesratt att deltaga i emission.

2ENTERTAIN * 49




15 LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

15.1 BOLAGSBILDNING OCH ASSOCIATIONSFORM

Moderbolaget i Koncernen ar 2Entertain AB (publ) som &r ett publikt svenskt aktiebolag med
organisationsnummer 556301-2730. Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet med svensk ratt.
Bolagets adress ar Box 278, 311 23 Falkenberg samt telefonnummer &r: 0771-170000.

15.2 KONCERNSTRUKTUR

2Entertain AB (publ) &r moderbolag i 2Entertainkoncernen och verksamheten bedrivs i huvudsak av dotterbo-
lagen 2Entertain Sverige AB samt 2Entertain Norge AS, som har sin verksamhet i Sverige respektive Norge.
Dotterbolaget 2Entertain Event AB, som &gs till 75%, dger Hansen Conference & Event AB. Resterande 25% i
2Entertain Event AB &gs av ledande befattningshavare inom Hansen. Hansen hjélper foretag med events och
konferensresor dver hela varlden. 2Entertain AB (publ) &ger 31 % av teatern Chat Noir AS i Oslo samt 50 % av
Oscarsteatern AB i Stockholm dar Oscarsteatern och China Teatern ingér. Dessutom driver 2Entertain Sverige
AB Lisebergsteatern i Goteborg och Vallarnas friluftsteater i Falkenberg. Inom det bolag som heter Broadwest
AB bedrivs alla samarbetsprojekt med Vicky Nojesproduktion AB. Bilden visar koncernen fore férvarv av
Wallmans Néjen AB (publ).

2Entertain AB (publ)

2Entertain Broadwest 2Entertain 2Entertain
Sverige AB AB Event AB Norge A/S
100% 100% 75% 100%
Intresseandelar Hansen
Conf & Event
Oscarsteatern 100%
AB 50%

Chat Noir AS

Olso 31%

15.3 VASENTLIGA AVTAL

Kundavtal

2Entertain innehar tva vasentliga kundavtal inom affarsomradet Artist, inom OnSite Entertainment samt
OnBoard Entertainment. Bolaget tecknade i juni 2008 ett nytt avtal inom OnBoard vart 144 MSEK. Aven inom
OnSite finns ett vasentligt avtal som stracker sig 6ver 2010.

Hyresavtal

Wallmans innehar ett vasentligt hyresavtal utomlands som stracker sig fram till 2012. Detta kan komma att
sdgas upp 2012 och en alternativ I6sning behoéver da uppréattas. 2Entertain innehar tva vasentliga hyresavtal,
Vallarnas Friluftsteater fram till 2015 och Lisebergsteatern till 2019.

Samarbetsavtal
2Entertain innehar ett viktigt samarbetsavtal av strategisk karaktar som berér affairsomrade Teater, Musikal &
Show.

Ovriga avtal

Bolagen inom 2Entertainkoncernen &r ej beroende av nagra andra enskilda kundavtal eller leverantérsav-
tal. Bolagen inom 2Entertainkoncernen tilldmpar sedvanliga anstéllnings- och konsultavtal. | évrigt finns inga
vasentliga avtal som kan komma att géra nagon storre inverkan p& Den Nya Koncernen.
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15.4 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Tva parter anses vara narstdende om en av parterna har majlighet att kontrollera eller utéva ett betydande
inflytande pa eller gemensamt kontrollerar den andra parten genom att fatta finansiella eller operativa beslut.
Narstédende inkluderar dven styrelseledaméter, ledande befattningshavare och nara familjemedlemmar till dessa
parter.

Emissonsgaranti frin Robert Mesterton genom Foérvaltnings Aktiebolaget Instrumentet. Fér mer information om
emissionsgarantin, se kapitel 3 — Inbjudan till teckning.

Med undantag for ersattning a 1 000 SEK/timma till styrelsemedlemmar i samband med transaktionen av
Wallmans vilket uppgatt till uppskattningsvis 0,8 MSEK vid prospektets godk&nnande, forekommer inga andra
avtal, Overenskommelser eller transaktioner mellan koncernbolagen och narstaende parter.

Inkop och forsdljning mellan koncernbolag

30 September 2009

Under de forsta nio manaderna 2009 gjordes inkdp pa 699 453 SEK fran andra koncernbolag. 2008 ars forsélj-
ning avser 18 031 088 SEK forséljning till andra koncernbolag.

Av de forsta nio manaderna 2009 avsag 163 376 SEK inkdp fran andra intressebolag. Av arets forsaljning avser
237 575 kr férsaljning till andra intressebolag.

2008

Under 2008 gjordes inkdp pa 432 888 SEK fran andra koncernbolag. 2008 ars forséljning avser 24 563 516 SEK
forsaljning till andra koncernbolag. Av 2008 &rs inkop avsag 227 183 SEK inkop fran andra intressebolag. Av
arets forsaljning avser 224 082 SEK forsaljning till andra intressebolag.

2007

Av arets inkop avser 200 554 SEK inkdp fran andra koncernbolag. Av arets forséljning avser 22 614 765 SEK
forsaljning till andra koncernbolag. Av arets inkop avser 235 550 SEK inkop fran andra intressebolag. Av arets
férsaljning avser 188 771 SEK forséljning till andra intressebolag

2006

Av arets inkop avser 6 115 SEK inkop fran andra koncernbolag. Av arets forsaljning avser 22 225 SEK forsalj-
ning till andra koncernbolag. Av arets inkop avser 243 152 SEK inkdp frdn andra intressebolag. Av arets forsalj-
ning avser 183 999 SEK forséljning till andra intressebolag.

Ovanstéende transaktioner sker till marknadsmassiga villkor.

15.5 FORSAKRINGAR

Styrelsen fér 2Entertain anser att bolaget har de férsékringar som verksamheten erfordrar och som &r sedvanliga
inom branschen samt det geografiska omrade som 2Entertain verkar. 2Entertains forsakringsprogram innehal-

ler bland annat férsékring for skador pa egendom, avbrott i produktion samt arbetsskadeférsakring. Vidare finns
bland annat motorfordonsférsakring, ansvarsférsakring, reseférsakring samt férsakring for VD- och styrelseansvar.

15.6 RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Bolaget har inte varit involverat i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu icke avgjorda
arenden eller sddana som bolaget 4r medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna, och som
nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekt pa bolagets eller koncernens finansiella stélining eller [bnsamhet.

15.7 AVTAL OM FORVARV AV AKTIER | WALLMANS

2Entertain har ingatt ett avtal om att férvarva 100% av aktierna i Wallmans N6jen AB (publ). For ytterligare infor-
mation om hur férvarvet skall finansieras, se kapitel 9.4

15.8 HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

2Entertains bolagsordning samt alla rapporter och historisk finansiell information, som till ndgon del ingar i eller
hanvisas till i Prospektet finns tillgdngliga hos 2Entertain under Prospektets giltighetstid. Information om 2Entertain
finns aven tillganglig pa Bolagets hemsida www.2entertain.com. Bolagets adress &r Box 278, 311 23 Falkenberg.
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16.1 ALLMANT

Nedanstdende sammanfattning ar baserad pa nu géllande lagstiftning och ar endast avsedd som allmén infor-
mation till aktiedgare som &r obegransat skattskyldiga i Sverige och som innehar aktier i 2Entertain, savida inte
annat uttryckligen anges. Sammanfattningen behandlar t.ex. inte vérdepapper som innehas av handelsbolag
och dddsbon eller som innehas som lagertillgang i ndringsverksamhet. Vidare behandlas inte de sarskilda reg-
lerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) i bolagssektorn som kan bli tillampliga
da aktiedgare innehar aktier eller aktiebaserade delagarratter i 2Entertain som anses vara naringsbetingade’.
Inte heller behandlas de sarskilda regler som kan bli tillampliga pa innehav av sa kallade kvalificerade aktier och
andra vardepapper i bolag som ar eller tidigare varit famansforetag eller pa aktier och andra vardepapper som
forvarvats med stod av séddant innehav. Vidare behandlas inte de sarskilda lattnadsregler som kan vara tillamp-
liga for aktier som tidigare varit onoterade. Den skattemassiga behandlingen beror delvis pa den skattskyldiges
speciella situation. Varje innehavare av aktier och andra vardepapper bor darfor radfraga skatteradgivare for
information om de speciella konsekvenser som kan uppkomma i ett enskilt fall, inklusive tillampligheten och
effekten av utldndska regler och skatteavtal.

Fysiska personer

For fysiska personer beskattas utdelning och kapitalvinster p4 marknadsnoterade andelar i inkomstslaget kapi-
tal med en skattesats om 30%. For fysiska personer som ar bosatta i Sverige innehaller normalt Euroclear eller,
betraffande forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren preliminarskatt avseende utdelning med 30%. Kapitalvinst
respektive kapitalférlust vid avyttring av marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade delagarratter
sadsom teckningsratter beraknas normalt som skillnaden mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag for forsalj-
ningsutgifter, och omkostnadsbeloppet (se dock narmare om omkostnadsbelopp for teckningsratter under rub-
riken "Utnyttjande och avyttring av teckningsrétter”. Omkostnadsbeloppet for samtliga delagarratter av samma
slag och sort berédknas gemensamt med tillAmpning av genomsnittsmetoden). Det bdr noteras att betalda och
tecknade aktier (s& kallade BTA eller interimsaktier) darvid inte anses vara av samma slag och sort som de
aktier vilka beréttigar till foretrade i emissionen férran beslutet om nyemission registrerats. Fér marknadsnote-
rade aktier, sdsom aktierna i 2Entertain, far omkostnadsbeloppet alternativt bestdmmas enligt schablonmetoden
till 20% av forséljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter. Kapitalférluster pa marknadsnoterade
aktier och marknadsnoterade teckningsratter &r fullt avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier

och andra marknadsnoterade delagarratter, utom andelar i sddana investeringsfonder som innehéller endast
svenska fordringsratter?. Kapitalforlust som inte kan kvittas pa detta satt far dras av med 70% mot Ovriga
skattepliktiga inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges skat-
tereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt mot fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktion medges med 30% av den del av underskottet som inte dverstiger 100 000 SEK och med 21%
av resterande del. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Aktiebolag

Aktiebolag beskattas for all inkomst, inklusive skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget nérings-
verksamhet med en skattesats om 26,3% for rakenskapsar som paborjats efter den 31 december 2008.2 For
berakning av kapitalvinst respektive kapitalférlust se ovan under rubriken "Fysiska Personer”. Kapitalforluster p&
aktier och teckningsratter i 2Entertain far normalt sett endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier
och andra delagarratter. Om en kapitalforlust inte kan dras av hos det bolag som gjort férlusten kan den kvittas
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter som uppkommit i andra bolag inom samma

" Marknadsnoterade aktier anses fér vissa juridiska personer néringsbetingade om aktieinnehavet utgér en kapitaltillgéng
hos innehavaren och innehavet antingen uppgar till minst 10 procent av rostetalet eller betingas av rérelse som bedrivs av
agarforetaget (eller av ett féretag som med hansyn till &ganderattsférhallanden eller organisatoriska forhallanden kan anses
sta agarforetaget nara). Vad avser marknadsnoterade naringsbetingade aktier finns vissa regler om minsta innehavstid fér
att reglerna skall vara tillampliga. Teckningsréatter ar néringsbetingade bl a om de underliggande aktierna som berattigade
till teckningsratterna &r néringsbetingade.

2 S4 kallade rantefonder

3 Skattesatsen for tidigare ar uppgér till 28%
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koncern, under férutsattning att koncernbidragsrétt féreligger mellan bolagen och bada bolagen begér det vid
samma ars taxering. Kapitalférlust som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far sparas och dras av mot skat-
tepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter under efterféljande beskattningsar utan begransning i
tiden. Sérskilda skatteregler kan vara tillampliga for vissa féretagskategorier, till exempel investeringsfonder och
investmentforetag.

Utnyttjande och avyttring av teckningsritter

Utnyttjas teckningsratter for teckning av nya aktier utléses inte ndgon beskattning. For den som inte 6ns-
kar utnyttja sin foretradesratt att delta i erbjudandet och avyttrar sina teckningsratter ska kapitalvinsten tas
upp till beskattning. Teckningsratter som erhallits p& grundval av aktier i 2Entertain anses anskaffade for noll
SEK. Hela forséljningsersattningen efter avdrag for utgifter for avyttringen skall séledes tas upp till beskatt-
ning. Anskaffningsutgiften for de ursprungliga aktierna paverkas inte. For teckningsréatter i 2Entertain for-
varvade pa annat satt &n genom deltagande i foretradesemissionen utgor vederlaget anskaffningsutgiften.
Teckningsréatternas anskaffningsutgift ska i detta fall medréknas vid berdkningen av omkostnadsbeloppet for
férvarvade aktier.

16.2 AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT SKATTESKYLDIGA | SVERIGE

Kupongskatt

For aktiedgare som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige, och som erhéller utdelning pa aktier i ett svenskt
aktiebolag, uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen ar som huvudregel 30%. Skattesatsen ar dock i all-
manhet reducerad genom de skatteavtal som Sverige har ingatt med andra lander fér undvikande av dubbelbe-
skattning. | Sverige verkstéller normalt Euroclear eller, betraffande férvaltarregistrerade aktier, forvaltaren avdrag
fér kupongskatt. For juridiska personer med hemvist inom EU och som innehar 10% eller mer av kapitalet i det
utdelande svenska bolaget utgar dock normalt inte svensk kupongskatt p& utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsratter som &r begrénsat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verk-
samhet fran fast driftsstélle i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av s&dana
delégarratter. Aktiedgare respektive innehavare av teckningsratter kan emellertid bli foremal for beskattning i sin
hemviststat. Enligt en sérskild skatteregel kan dock fysiska personer som &r begransat skattskyldiga i Sverige
bli foremal for svensk beskattning vid avyttring av vissa delagarrétter, bland annat aktier och teckningsréatter,
om de vid ndgot tillfalle under avyttringséret, eller de tio kalenderar som féregatt det &r da avyttring skedde varit
bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats hér. Tillampligheten av denna regel &r dock i flera fall begrénsad av
skatteavtal mellan Sverige och andra lander fér undvikande av dubbelbeskattning.
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17 BESKRIVNING AV WALLMANS NOJEN AB (PUBL)

17.1 VERKSAMHETSBESKRIVNING

Enligt bolaget anses Wallmans vara ett av Sveriges ledande upplevelsebolag. Bolaget anser att Wallmans
har ett starkt varuméarke som i decennier, i stor utstrdckning, gestaltat den svenska underhallningsbranschen.
Verksamheten grundades 1956 av Hasse Wallman och har sedan dess expanderat till att bli en skandinavisk
ndjeskoncern med restauranger i Sverige, Danmark och Norge.

Vision
Wallmans vision &r att utifran sin position som Skandinaviens ledande néjesupplevelseleverantodr utoka sina I6n-
samma koncept till andra geografiska marknader.

Mal och affarsidé

Bolaget har som mal att med unikt "know how” leverera en fér kunden excellent totalupplevelse, alltid praglat
av ett personligt bemdétande samt kvalitet och omsorg i alla detaljer. Paketerat i unika och specifika koncept,
inte minst Dinnershows, &r devisen "Att ge ndje for ndjes skull” en mycket populér, skalbar och 16nsam affars-
idé pa saval svenska som internationella marknader.

Tillviaxtstrategi

Wallmans Nojen har under de senaste aren noterat stort intresse fran nationella och internationella akt6-

rer vad géller etablering av varumérket och/eller partnerskap, formatet och totalupplevelsen Wallmans.
Intressentgrupperna kommer fran U.S.A , Kina, Arabemiraten, Ryssland och Baltikum samt fran évriga Norden
dér Wallmans nu etablerat en stark bas med god I6nsamhet och synnerligen god soliditet.

Detta &r helt i linje med den tillvéxtstrategi som Wallmans Nojen arbetat efter de senaste atta aren, att pa egen
hand eller genom strategiska allianser med prioriterade partners sprida den unika totalupplevelse som vi erbju-
der under varumarket Wallmans.

Under 2008 hade koncernen 331 arsanstéllda och intakterna uppgick till 381,1 MSEK (369,5 MSEK) med ett
rérelseresultat om 21,1 MSEK (12,4 MSEK). Intaktsfordelningen per dotterbolag och affarsomrade illustreras
med foljande diagram.

Omsattning per dotterbolag 2008 (TSEK) Omsittning per Affirsomrade 2008
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Affarsomraden

Restaurang-, show- och nattklubbsverksamhet

Wallmans bedriver restaurang-, show och nattklubbsverksamhet i Sverige, Norge och Danmark dar éver 700
000 gaster varje ar besoker ndgot av Wallmans arrangemang. Verksamheten bedrivs i Stockholm, Malmo,
Helsingborg, Are samt i Oslo och Képenhamn och intdktsmassigt star den fér en betydande del av Wallmans
verksamhet.

Majoriteten av verksamhetsomradets intékter kommer fran middagsservering med efterfoljande pub och natt-
klubbsverksamhet. Wallmans kvéllsteman inleds normalt med en drink eller 6l innan maten, darefter féljer en
spektakular middag med varierande liveupptradanden fran den serverande personalen, sé kallade Dinnershows.

Vanligtvis koper gasten ett menypaket bestdende av showintrade samt fritt val ur middagskombinationerna. En

majoritet av gésterna har i god tid i férvag angett vilket menypaket som 6nskas vilket innebér en effektiv serve-

ring och anpassning av personalstyrkan men &ven en effektivisering av inkdp och minimering av éverbliven mat.
Utdver menypaketet tillkommer dryck och annan merforséljning.

Dinnershows erbjuds pa Wallmans Salonger och Golden Hits i Stockholm, Wallmans Golden Hits i Helsingborg,
Wallmans Salonger i Oslo, Wallmans Salonger i Kdpenhamn samt p& Hotell Diplomat i Are. Beroende pa vecko-
dag 6vergar normalt Dinnershowen till nattklubb i samma lokal. Nattklubbsentrén ingar normalt i menypaketet
for restaurangens gaster men for nya géster, vilka kontinuerligt ansluter under kvéllen, tillkommer entré.

Genom att kombinera Dinnershow med nattklubb skapas en helhet och innebér en méjlighet att félja géasten
under en sd stor del av kvéllen som mgjligt i syfte att formedla en totalupplevelse samt utnyttja lokaler och
andra resurser sa effektivt som mgjligt.

Utover restaurang-, show-, och nattklubbsverksamhet hyrs lokalerna dven ut vid sarskilda arrangemang sdsom
konferenser. Bolaget dger inga fastigheter utan all verksamhet bedrivs i hyrda lokaler.

De totala intékterna for restaurang-, show- och nattklubbsverksamheten uppgick under 2008 till omkring 341,9
MSEK.

Turnéverksamhet

Wallmans Salongsproduktioner AB driver, i samarbete med 2Entertain Sverige AB, turnerande verksamheter
med show och dans under namnen ” Wallmans on tour” samt "Artister frdn Wallmans”. Samarbetet innebar
att Wallmans producerar uppséattningarna och erhaller royaltyintékter av bestéllaren 2Entertain. Den storsta
uppséttningen, "Wallmans pa turné”, ar for 6vrigt den enskilt stérsta uppséttningen av sitt slag i Sverige med
omkring 150 forestélliningar per ar. Wallmans royaltyintékter uppgick for 2008 till omkring 1,6 MSEK.

| samarbete med Hotel Diplomat driver bolaget ocksé projektet ” Wallmans Dippan” i Are under vintersdsongen.
Under 2008 kdpte Wallmans 49% av aktierna i Ladies Night Entertainment AB varfér numera &ven konceptet
Ladies Night ingar i verksamhetsomradet Turné.

Teaterverksamhet

Wallmans producerar show- och teateruppséttningar via dotterbolaget AB Showstoppers. Verksamheten inne-
bér i korthet att AB Showstoppers utifran ett manuskript producerar uppséttningen. Arbetet omfattar samord-
ning av regissor, artister, rekvisita och logistik. AB Showstoppers har bland annat producerat Cats, West Side
Story, Grease och Fame.

Intima Teatern AB administrerar teaterns lokaler samt biljettforsaljningen till uppséattningarna pa Intiman. AB
Showstoppers och Intima Teatern ABs intékter under 2008 uppgick till omkring 36,6 MSEK.
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17.2 HISTORIK

1962 Badholmen i Saltsjobaden 6ppnas och Wallmans koncept med sjungande serveringspersonal prévas
for forsta gangen.

1969  Wallmans képer apotekslokalen Angeln i Gamla Stan och skapar, tillsammans med underhallningsprofi-
len Bosse Parnevik, restaurang- och musikpuben Engelen samt nattklubben Kolingen.

1991  Wallmans Salonger éppnar i Stockholm pé Blasieholmen.

1992  Wallmans tar 6ver Golden Days pa Kungsgatan 29 mitt i centrala Stockholm och byter namn till Golden
Hits.

1996  Wallmans Salonger éppnar i Malmo.

1997  Teaterverksamhet pa Intima Teatern startar och bolaget Intima Teatern AB forvarvas.

2000 Wallmans Salonger 6ppnar i Oslo, vilket innebér den forsta etableringen utanfor Sverige.
2003 Wallmans Nojen AB (publ) tar dver driften av Cirkusbygningen vid anrika Tivoli i Képenhamn.
2004 Wallmans Salonger i Kbpenhamn &ppnar.

2007  Premiér fér Wallmans Salonger i Helsingborg.
Premiar for Wallmans Salonger i Are, ett samarbete med Hotell Diplomat.

2008 Wallmans koper in sig i konceptet Ladies Night.
Wallmans Salonger i Malmd laggs ned.

17.3 MARKNADSOVERSIKT

Wallmans verkar i huvudsak inom den nordiska underhalinings- och restaurangbranschen. Omkring 75% av
koncernens intakter kommer normalt fran restaurangverksamheten och omkring 20% fran underhallningsverk-
samheten. Resterande 5% kommer fran 6vriga intakter, sdsom intékter fran ren lokalhyra vid abonnemang av
restaurang, spelverksamhet samt arrangemang och uppséattningar av engangskaraktar som t ex teater och
musikaluppséttningar.

Den svenska restaurangbranschen utgdrs av ett stort antal aktdrer. Under 2008 uppgick antalet aktiva enheter
till 18 300 som tillsammans omsatte omkring 58 miljarder SEK. Antalet anstéllda under 2008 var omkring 76
000. Sveriges Hotell- och Restaurangagares (SHR) branschtidning, Restauratoren, visar i sin arliga undersok-
ning att branschens omsattning 6kade med ca 7% under 2008*.

17.4 KONKURRENTER
Bolaget anser att Wallmans &r ett av Sveriges ledande foretag p& de marknader dar koncernen verkar.

Enligt bolagets uppfattning har Wallmans ett unikt koncept vilket gor att kunder soker sig till Wallmans for att
uppleva just den speciella underhallning som erbjuds och &r séledes inte direkt utbytbart mot ett ”vanligt” res-
taurangbesok. En konkurrent i Stockholm ar Hamburger Bors vid Kungstradgarden i Stockholm. | 6vrigt utgors
konkurrensen av aktérer inom restaurang-, show-, och nattklubbsverksamhet av lokal karaktér.

4 Restauratéren, nr 16 2009. ”"Restaurangéret 2008”
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Vidare &r det bolagets uppfattning att Wallmans teater- och turnéverksamhet konkurrerar med andra typer av
arrangemang sasom teater, biografoesok, konserter, idrottsevenemang samt ”"TV-tittande” i allmanhet. Utéver
allméan underhallning konkurrerar teaterverksamheten pa Intima Teatern med aktérer som exempelvis China
Teatern vid Berzeli Park i Stockholm. Fér Wallmans turnéverksamhet bestar konkurrensen av allt fran varldsar-
tister pa turné till liknande underhéliningsevenemang pa lokal niva och turnerande underhalliningsséllskap.

17.5 OPERATIV OCH LEGAL STRUKTUR

Wallmans Nojen AB (publ) &r moderbolag i Wallmanskoncernen, i vilken ingar 10 stycken helagda dotterbolag
samt ett intressebolag. Omsattningssiffrorna nedan avser verksamhetesaret 2008 och &r angivna fére elimi-
nering av koncernintern omséttning. Under 2009 har ingen verksamhet bedrivits i dotterbolaget Wallmans
Salonger Malmé AB.

Wallmans Néjen AB

Golden Hits
100%

Wallmans Wallmans
Salonger AB Salonger Malmo
100% 100%

Wallmans
Salongsproduktioner
AB 100%

AB Showstoppers
100%

Wallmans
Salonger i Oslo AS
100%

AB Gladjespridarna
100%

Wallmans
A/S Danmark
100%

Intima Teatern AB
100%

Intresseandelar AB Kolingen
Ladies Night [
— Entertainment AB
49%

17.6 MEDARBETARE

Under 2008 uppgick det genomsnittliga antalet arsanstallda till 331 personer. Av dessa &r 39 anstéllda i Norge
och 79 i Danmark.
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17.7 LEDNING OCH STYRELSE
STYRELSE

Olle Person
Fodd 1945, invald 2004 for Oslo, 2005 fér koncernen

TITEL: Styrelseordférande

ANTAL AKTIER: O

OVRIGA UPPDRAG: Styrelseordforande i Wallmans Salonger Oslo A/S och styrelsemedlem i Fjallgarden i Are AB,
Hotell Forresta AB, The Grand Group AB (Grand Hotel Stockholm) samt styrelsemedlem och delégare i Vidbynas
Slott AB.

Hasse Wallman
Fodd 1936, invald 1956

TITEL: VD, styrelseledamot
ANTAL AKTIER: 4 700 000 (94%)
OVRIGA UPPDRAG: Wallmans Business AB

Mikael Gordon-Solfors
Fodd 1965, invald 2000

TITEL: Styrelseledamot

ANTAL AKTIER: 150 000 (3%)

OVRIGA UPPDRAG: Dinners European AB, M Entertainment AB, Max Hamburgerrestauranger AB,
ICA Svenstavik, Aref('jretagarna AB.

Bengt Héger
Fédd 1967, invald 1997

TITEL: Styrelseledamot

ANTAL AKTIER: O

OVRIGA STYRELSEUPPDRAG: Monster Worldwide Scandinavia AB,
Extern firmatecknare fér flertalet av Wallmans dotterbolag.

Veronica Wallman
Foédd 1966, invald 2005 ordinarie (1995 suppleant)

TITEL: Styrelseledamot
ANTAL AKTIER: O
OVRIGA STYRELSEUPPDRAG: -

Per-Olof Inde
Fodd 1942, invald 1998

TITEL: Styrelseledamot
ANTAL AKTIER: O
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Nedanstaende finansiella information avseende rakenskapsaren 2006-2008 ar hamtad ur Wallmans Nojen AB:s
(publ) reviderade koncernrdkenskaper vilka har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och bokférings-
namndens allmanna rad.

18.1 RESULTATRAKNINGAR
KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Heldret
Belopp i tkr 2008 2007 2006
Rorelsens intakter 381 094 369 472 346 188
Varukostnader -63 696 -67 901 -63 505
Ovriga externa kostnader -138 048 -133 993 -116 798
Personalkostnader -146 640 -144 970 -125 512
Avskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -11 647 -10 230 -7 829
Rorelseresultat 21 063 12 378 32 544
Resultat fran finansiella investeringar -1 166 4 363 2122
Resultat fr&n andelar i intresseféretag -1 834 - -
Resultat fére skatt 18 063 16 741 34 666
Skatt -5180 -5 276 -10 465
Periodens resultat 12 883 11 465 24 201

18.2 KOMMENTARER TILL UTVECKLINGEN - RESULTATRAKNINGAR

Jamférelser mellan verksamhetsdren 2008 och 2007.

Intdkter
Intékterna ékade 3% till 381,1 MSEK frn 369,5 MSEK 2007. Okningen beror pé ett starkt fiarde kvartal dar
Wallmans hade en stark foretagsférséljning.

Kostnader

Varukostnaderna sjonk under 2008 med 6,2% fran 67,9 MSEK till 63,7 MSEK som ett resultat av béttre leveran-
tdrsavtal. Ovriga externa kostnader ékade med 3,0% fran 134,0 MSEK 2007 till 138,0 MSEK 2008 vilket &r ett
resultat av fler géster. Personalkostnaderna ékade med 1,2% vilket &r ett resultat av en hégre beldggning och
fler gaster. En engangskostnad om 4 MSEK togs i samband med bolagets etablering i Helsingborg under 2007.
Verksamheten i Malmé lades ner under slutet av 2008.

Rorelseresultat
Rérelseresultatet 6kade med 70,2% fran 12,4 MSEK 2007 till 21,1 MSEK 2008. Okningen beror pa en omsitt-
ningsokning samtidigt som Wallmans har lyckats halla nere kostnader genom diverse sparprogram.

Resultat fore skatt

Resultatet fore skatt 6kade med 8,4% fran 16,7 MSEK 2007 till 18,1 MSEK 2008. Resultatet fran finansiella
investeringar sjonk till -1,2 MSEK jamfort med en vinst om 4,4 MSEK 2007. Det forbattrade resultatet beror pa
den 6kade omsattningen som &r ett resultat av fler gaster. De under 2008 férvarvade andelarna i intressebola-
get Ladies Night bidrog negativt med -1,8 MSEK.

Skatt

Den effektiva skattesatsen sjonk till 28,7% jamfért med 31,5% 2007, vilket delvis var en effekt av att de upp-
skjutna skatteskulderna minskade till féljd av den beslutade sé&nkningen av bolagsskatten i Sverige fran 28% till
26,3%. Skatten minskade fran -5,3 MSEK 2007 till -5,2 MSEK 2008 som féljd av den sankta bolagsskatten.

Periodens resultat
Periodens resultat 6kade med 12,4% fran 11,5 MSEK 2007 till 12,9 MSEK 2008. Detta &r ett resultat av hogre
intakter.
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Jdmférelser mellan verksamhetsaren 2007 och 2006.

Intakter
Intakterna 6kade med 6,7% till 369,5 MSEK 2007 fran 346,2 MSEK 2006. Anledningen till intaktsokningen &r en
stark konjunktur dar féretagsférsaljningen har varit god.

Kostnader

Wallmans varukostnader 6kade med 6,9% fran 63,5 MSEK 2006 till 67,9 MSEK 2007 vilket beror pa intaktsok-
ningen med en hdgre férséljning. Ovriga externa kostnader ékade med 14,7% fran 116,8 MSEK 2006 till

134,0 MSEK 2007 vilket ar ett resultat av en hdgre omsattning samt éppnandet av Wallmans i Helsingborg.
Personalkostnaderna 6kade med 15,5% fran 125,5 MSEK 2006 till 145,0 MSEK hanforligt till den nya restau-
rangen i Helsingborg. Bolagets avskrivningar 6kade med 30,7% fran 7,8 MSEK 2006 till 10,2 MSEK 2007. Detta
beror péd investeringar och ombyggnationer av Wallmans i Helsingborg.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet minskade med 62,0% fran 32,5 MSEK 2006 till 12,4 MSEK 2007. Rérelseresultatet belastades
av engangskostnader om 4 MSEK vid 6ppnandet av Wallmans Helsingborg samt forluster relaterade till verk-
samheten i Malmd samt férluster i AB Showstoppers.

Resultat efter finansiella poster

Resultatet efter finansiella poster minskade med 51,9% till 16,7 MSEK fran 34,7 MSEK till foljd av det lagre
rorelseresultatet. Resultat fran finansiella investeringar 6kade fran 2,1 MSEK till 4,4 MSEK till foljd av gynnsam
bérsutveckling.

Skatt
Skattekostnaden minskade till 5,3 MSEK jamfért med 10,5 MSEK 2006 till foljd av det Iagre resultatet. Den
effektiva skattesatsen uppgick till 31,5% 2007 jamfort med 30,2% 2006.

Periodens resultat

Arets resultat 2007 uppgick till 11,5 MSEK jamfort med 24,2 MSEK 2006, en minskning med 52,5%. Orsaken
till det lagre resultatet 2007 &r kostnader som togs i samband med éppnandet av Wallmans i Helsingborg samt
forlustdelar pa Wallmans i Malmo samt AB Showstoppers.

18.3 BALANSRAKNINGAR

KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (tkr)
31 december

Belopp i tkr 2008 2007 2006
Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 2 685 3 305 622
Materiella anlaggningstillgangar 35 141 35 355 21 413
Finansiella anlaggningstillgangar 16 774 13 235 20013
Omsattningstillgangar 133 962 135 207 123 451
Summa tillgangar 188 562 187 102 165 499

Eget kapital och skulder

Eget kapital 111 153 102 841 97 234
Avsattningar 6 377 6 960 8 284
Kortfristiga skulder 71032 77 301 59 981
Summa eget kapital och skulder 188 562 187 102 165 499
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18.4 KOMMENTARER TILL UTVECKLINGEN - BALANSRAKNINGAR

Jamférelser mellan verksamhetsaren 2008 och 2007.

Immateriella anlaggningstillgangar minskade med 18,8% fran 3,3 MSEK till 2,7 MSEK till foljd av planenliga
avskrivningar. Materiella anlaggningstillgangar férblev nastintill oférandrade med 35,3 MSEK 2007 och 35,1
MSEK 2008. Finansiella anlaggningstillgdngar 6kade med 26,7% fran 13,2 MSEK till 16,8 MSEK till foljd av
forvarvet av andelar i intresseféretaget Ladies Night Entertainment AB. Omsattningstillgdngarna forblev sé gott
som oférandrade efter ett starkt fjdrde kvartal dar kassan férstarktes.

Eget kapital 6kade med 8,1% fran 102,8 MSEK till 111,2 MSEK till féljd av intjanade vinstmedel om 12,9 MSEK
och omrakningsdifferenser som 6kade kapitalet med 6,1 MSEK. Avséttningar minskade med 8,4% fran 7,0
MSEK till 6,4 MSEK dar avséttningar ar pensionskostnader. Kortfristiga skulder minskade med 8,1% fran 77,3
MSEK till 71,0 MSEK som ett resultat av lagre leverantdrsskulder 2008.

Jamférelser mellan verksamhetsaren 2007 och 2006.

Immateriella anlaggningstillgangar 6kade med 431,4% fran 0,6 MSEK till 3,3 MSEK, framst till foljd av férvary
av hyresratter. Materiella anl&aggningstillgdngar kade med 65,1% fran 21,4 MSEK till 35,4 MSEK. Okningen var
framst driven av investeringar i inventarier om 16 MSEK samt ombyggnationer, 8,2 MSEK. Finansiella anlagg-
ningstillgdngar minskade med 33,9% fran 20,0 MSEK till 13,2 MSEK. Minskningen var delvis hanforlig till en
omklassificering av kapitalplaceringsaktier fran finansiella anlaggningstillgangar till kortfristiga placeringar.

Eget kapital 6kade med 5,8% fran 97,2 MSEK till 102,8 MSEK hanforligt till &rets resultat. Avsattningar minska-
de med 16,0% fran 8,3 MSEK till 7,0 MSEK till foljd av minskade pensionskostnader. Kortfristiga skulder 6kade
med 28,9% fran 60,0 MSEK till 77,3 MSEK framst som ett resultat av etableringen i Helsingborg.

18.5 KASSAFLODESANALYS
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Helaret
Belopp i tkr 2008 2007 2006
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 35 340 18 959 25 449
Kassaflode fran investeringsverksamheten -14 231 -25 091 -25 184
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -10 638 -6 383 -5 319
Periodens kassafléde 10 471 -12 515 -5 054
Likvida medel vid arets borjan 66 760 78 666 85122
Kursdifferens i likvida medel 4728 609 -1 402
Likvida medel vid periodens slut 81 959 66 760 78 666

18.6 KOMMENTARER TILL UTVECKLINGEN - KASSAFLODESANALYS

Jdmférelser mellan verksamhetsaren 2008 och 2007.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten 6kade med 86,4% fran 19,0 MSEK 2007 till 35,3 MSEK 2008 till
foljd av béttre rorelseresultat och minskad bindning av rérelsekapital. Det negativa kassaflodet fran investe-
ringsverksamheten minskade med 43,3% fran -25,1 MSEK 2007 till -14,2 MSEK 2008 framst till féljd av mins-
kade investeringar i ombyggnationer. Investeringar i materiella och immateriella anlaggningstillgdngar uppgick
2008 till 8,9 MSEK att jamféra med 28,1 MSEK 2007. Kassaflode fran finansieringsverksamheten férandrades
med 66,7% fran -6,4 MSEK 2007 till -10,6 MSEK 2008 som ett resultat av en hogre utbetald utdelning till
aktiedgare. Periodens kassaflode 6kade med 183,7% fran -12,5 MSEK 2007 till 10,5 MSEK 2008 vilket beror pa
gjorda investeringar under 2007 samt ett starkare rorelseresultat 2008.
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Jimférelser mellan verksamhetsdren 2007 och 2006.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten minskade med 25,5% fran 25,4 MSEK 2006 till 19,0 MSEK 2007
framst till foljd av ett forséamrat rorelseresultat. Kassaflodet fran investeringsverksamheten forblev nastintill ofor-
andrad mellan &ren 2006 och 2007 péd grund av att det investerades 2006 i finansiella anlaggningstillgangar, till
storsta delen en placering av bolagets 6verlikviditet. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten forandrades
med 20,0% fran -5,3 MSEK 2006 till -6,4 MSEK 2007 hanférligt bada aren i sin helhet till utdelning till aktiea-
garna. Periodens kassafléde minskade 147,6% fran -5,1 MSEK 2006 till -12,5 MSEK 2007 vilket framst &r ett

resultat av investeringar gjorda 2007.

18.7 VIKTIGA HANDELSER EFTER 31 DECEMBER 2008

Resultatet for det forsta halvaret 2009 har utvecklats negativt jamfort med motsvarande period 2008 till foljd av
ett svagare orderlage och paverkan av den allmanna konjunkturen. Ett kostnadsbesparingsprogram inférdes
under forsta halvaret 2009 och férvantas ge effekt under andra halvaret 2009 samt 2010.

18.8 NYCKELTAL

KONCERNENS NYCKELTAL Helaret

2008 2007 2006
Rorelsemarginal 5,5% 3,4% 9,4%
Vinstmarginal 3,4% 3,1% 7,0%
Kassalikviditet 188,6% 174,9% 205,8%
Soliditet 58,9% 55,0% 58,8%
Avkastning pé& sysselsatt kapital 9,6% 9,5% 21,8%
Avkastning p& eget kapital e skatt 12,0% 11,5% 27,0%
Arsmedeltalet anstallda 345 350 324
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19 ORDLISTA

”2Entertain” eller ”Bolaget”
Avser, beroende pa sammanhang, 2Entertain AB (publ) eller den koncern vari 2Entertain AB (publ) &r moderbo-
lag.

Antal optioner
Genomsnittligt antal optioner utestdende under perioden.

Antal projektanstillda
Genomesnittligt antal projektanstallda under perioden

Avkastning pa eget kapital efter skatt
Arets resultat i procent av genomsnittligt eget kapital*.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittliga tillgangar*.

Den Nya Koncernen
Avser den koncern som bildas efter 2Entertains forvarv av Wallmans N&jen AB (publ).

Effektiv skattesats
Arets skattekostnader dividerat med resultat efter finansiella poster

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antalet aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier
Ett vagt genomsnitt av under &ret utestdende aktier i enlighet med RR 18.

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning
Ett vagt genomsnitt av under aret utestdende aktier samt potentiellt tillkommande aktier i enlighet med RR 18.

Kassaflode per aktie efter utspadning
Lépande kassafléde dividerat med genomsnittligt antal aktier efter utspadning.

Kassalikviditet
Omsattningstillgdngar dividerat med kortfristiga skulder.

Koncernen
Avser den koncern vari 2Entertain AB (publ) ar moderbolag.

OMXSPI
Index pa Stockholmsbdrsen som anger en sammanvagning av samtliga aktier noterade p& Stockholmsbdérsen.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

RR
Redovisningsradets rekommendationer.

Rorelsemarginal fore goodwillavskrivningar
Rorelseresultat fére goodwillavskrivningar dividerat med nettoomsattning.
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Rorelsemarginal
Rorelseresultat i procent av nettoomsattning.

Skuldséattningsgrad
Réntebéarande skulder dividerat med eget kapital.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning minskad med icke réntebdrande skulder och avséttningar.

Vinst per aktie inklusive optioner, SEK
Periodens resultat i relation till genomsnittligt antal aktier efter utspadning.

Vinstmarginal
Periodens resultat i procent av rérelsens intakter.

ARL
Arsredovisningslagen

Arsmedeltalet anstillda
Genomesnittligt antal anstallda under aret.

* nar ett genomsnittligt varde skall berdknas for nyckeltalen ovan tillampas metoden IB+UB/2
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