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Prospektet har godkints och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i
2 kap 25 och 26§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kommissionens
Forordning EG nr 809/2004. Godkinnandet och registreringen innebir inte att Finansinspek-
tionen garanterar att sakuppgifterna i prospekeet ir riktiga eller fullstindiga. Erbjudandet riktar
sig inte till personer vars medverkan forutsitter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra
dtgdrder 4n vad som foljer av svensk ritt. Det aligger envar att iaktta sidana begrinsningar enligt
lagar och regler utanfor Sverige. Prospektet far inte distribueras till eller inom land, bl.a. USA,
Kanada, Japan och Australien, dir distributionen eller erbjudandet kriver dtgird enligt foregiende
stycke eller strider mot lagar och regler i sidant land. Om sadan distribution 4nda sker kan anmal-
ningssedel frin sddant land komma att limnas utan avseende. De teckningsritter och aktier, som
kommer att utges av Genovis i samband med erbjudandet, har inte registrerats och kommer inte
att registreras i enlighet med United States Securities Act frin 1933 i dess nuvarande lydelse, ¢j
heller i enlighet med ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i Amerikas Forenta Stater, Kanada,
Japan eller Australien. Foljaktligen fir dessa teckningsritter och aktier inte, direke eller indirekt,
utbjudas, forsiljas, siljas vidare eller levereras i eller till Amerikas Forenta Stater, Kanada, Japan,
Australien eller till personer med hemvist dir eller for sidan persons rikning utan att undantag
frin registreringskrav foreligger. For detta prospekt giller svensk ritt. Tvist med anledning av
innehéllet i detta prospeke eller dirmed sammanhingande ricesférhéillanden skall avgéras av
svensk domstol exklusivt.

Framtidsinriktade uttalanden och marknadsinformation

Detta prospekt innehaller framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar Genovis aktuella syn pa
framtida hindelser samt finansiell och operativ utveckling. Dessa framtidsinriktade uttalanden
giller endast vid tidpunkten for prospektet och Genovis gér ingen utfistelse om att offentliggéra
uppdateringar eller revideringar av framtidsinriktade uttalanden till f6ljd av ny information,
framtida hindelser eller dylikt. Aven om Genovis anser att férvintningarna som beskrivs i sidana
framtidsinriktade uttalanden ir rimliga, finns det ingen garanti for atc dessa framtidsinriktade
uttalanden férverkligas eller visar sig vara korrekea och foljaktligen bor presumtiva investerare
inte ligga otillborlig vike vid dessa och andra framtidsinriktade uttalande. I avsnittet Riskfaktorer
finns en beskrivning, dock inte fullstindig, av faktorer som kan medfora att faktiske resultat eller
utveckling skiljer sig avsevirt fran framtidsinriktade uttalanden. Prospektet innehdller historisk
marknadsinformation och branschprognoser, diribland information avseende storleken pa mark-
nader dir Genovis ir verksamt. Informationen har inhimtats frin en rad olika utomstdende
killor och Genovis ansvarar for att sidan information har atergivits korrekt. Aven om Bolaget
anser att dessa killor ir tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller
fullstindigheten i informationen ¢j kan garanteras. Savitt Genovis kiinner till och kan forsikra
genom jimférelse med annan information som offentliggjorts av de tredje parter varifran infor-
mationen himtats, har dock inga uppgifter utelimnats pa ett sitt som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Féljande handlingar har ingivits till Finansinspektionen
och inférlivats i Prospektet genom hinvisning.

Genovis arsredovisningar for 2005, 2006 och 2007, vilka har
reviderats av BDO Nordic Malmé KB. Revisionsberittelser
for 2005, 2006 och 2007 finns intagna i drsredovisningen
for respektive ir. Hinvisningarna avser endast historisk
finansiell information som 4terfinns pa sidorna 38-64, 23-34
samt sid 1-14 i rsredovisningarna for respektive dr. Genovis
Delarsrapport for perioden januari-september 2008 ir inte
granskad av revisor.

Kopior av Prospektet och de handlingar som inférlivats
genom hinvisning kan erhdllas frin Genovis AB, telefon
046-101230 samt elektroniskt via Genovis hemsida,
WWW.genovis.com

Erbjudandet i sammandrag

Foretridesritt

Emissionskurs
Avstimningsdag
Teckningstid

Sista dag for handel med

aktier inkl teckningsritter

Forsta dag for handel med
aktier exkl teckningsritter

Handel med
teckningsritter

Handel i betald tecknad
aktie (BTA)

Ovrig information

Handelsplats
ISIN kod Genovis aktie
Kortnamn

Handelspost

Tre (3) aktier i Genovis
ger ritt att teckna
en (1) ny akdie.

3 SEK

13 januari 2009

16 — 30 januari 2009
8 januari 2009

9 januari 2009

16 — 27 januari 2009

16 januari — tills dess att
emissionen registrerats

FirstNorth
SE0002485979
GENO

200 aktier

Kommande informationstillfallen 2009

Bokslutskommuniké

Arsstimma

26 februari
23 april

Finansiella rapporter finns dven att tillgd pa

WWW.genovis.com

Definitioner

Genovis

Bolaget Genovis AB (publ),
orgnr. 556574-5345 eller

Genovis AB (publ) med dotterbolag

Koncernen

First North

VPC

beroende pi sammanhang,

Genovis AB (publ)
med dotterbolag.

FirstNorth, del av

den nordiska bérsen OMX

VPC AB, Box 7822,
103 97 Stockholm.






Denna sammanfattning skall endast ses som en introduktion till prospektet. Varje beslut om att investera i de aktier som
erbjuds till teckning genom detta prospekt skall grunda sig pé en bedomning av prospektet i dess helhet. En investerare som
vicker talan vid domstol med anledning av uppgifterna i ett prospekt kan bli tvungen att svara for kostnaderna for over-
sittning av prospektet. En person fir gdras ansvarig for uppgifter som ingdr i eller saknas i sammanfattningen eller en
oversittning av den bara om sammanfattningen eller dversittningen ir vilseledande eller felaktig i forhéllande till de andra
delarna av prospeketet.

Nanomedicin

Nanoteknik och bioteknik passar varandra som hand i handske. Detta har 6ppnat ett helt nytt forskningsomride som kallas
nanomedicin och som vixer mycket snabbt. Inom nanomedicinen pigar forskning kring allt ifrin nya mélsékande likemedel
till billiga hemtester for exempelvis halsflussbakterier och streptokocker. Nya mélsokande likemedel kommer att {3 stor
betydelse for behandlingen av spridd cancer. I dag anvinder likarna ofta cellgifter for att forsoka fi bort dottercumérer.
Men cellgifterna fordelar sig i hela kroppen och slir hért dven mot friska celler. Dirfor kan likarna inte alltid ge sa hoga
doser som de egentligen skulle behéva for att ta dod pé alla cancerceller.

Nanotekniken kommer ocksi att bli anvindbar inom medicinsk diagnostik och medicinsk avbildning (imaging). Helt
nya kontrastmedel i form av nanostrukturer i kombination med avbildningsteknologier som MRT och CT kommer att
mojliggora upptickt av tex cancer, demenssjukdomar och neurologiska sjukdomar p ett mycket tidigare stadium 4n idag
och dd kommer ocksd méjligheterna att hitta effektiva behandlingsmetoder mot sddana sjukdomar att forbittras.

Genovis bidrar med forskningsverktyg
Genovis marknadsfor partiklar som ir designade for att klara olika férutbestimda applikationer och rutiner samt levererar
partiklar direkt pd uppdrag av kunden. Totalt levererar Genovis ett flertal produkter inom tva produktomraden.

1. Nanostrukturer
Genovis produkter bestar av nanostrukturer under varumirket NIMT® (NanolnducedMagneticTransfer) som kunderna
anvinder som verktyg for att transportera in biomolekyler i celler och f6r att visualisera celler.

2. Proteiner
Genovis har kombinerat sin teknikplattform NIMT® med flera patentskyddade proteiner. Kunderna anvinder dessa
produkter som verktyg for att studera antikroppar, for att framstilla antikroppar och for att modifiera dem.

Mal

Bolaget som sedan start finansierat sin verksamhet genom riskkapital genomgir sedan 2007 en stor forindring i och med
overgingen fran renodlad forskningsverksamhet till forskning/produkeutveckling och forsiljning. Bolagets frimsta mal ar
en kraftig forsiljningsokning pa flera marknader under 2009.

Overgripande mal

* Genovis skall vara ett bolag med stabil, I16nsam verksamhet och med god tillvixtpotential.

* Bolagets produkeer skall finnas tillgingliga f6r kunder p4 alla geografiskt viktiga marknader.

* Genovis skall vara en arbetsplats som kan attrahera, behalla och utveckla en kreativ, ambitiés och kunnig personal.

Mal for 2009

Bolagets frimsta mal for 2009 ér:

* En forsiljningsokning pd de marknader dir det idag finns distributorer och att bygga upp forsiljningskanaler pa den
amerikanska marknaden.

* Generera de forsta intikterna via OEM-avtal eller via licens avtal for nigon eller nigra produktgrupper.

Strategi

* Genom att alltid striva efter en effektiv intern organisation och kombinera den med partners, distributionsnit och ett
globalt nitverk skall bolaget pa ett flexibelt sitt nd de uppsatta mélen f6r 2009.

* Genovis skall behélla en stark och innovativ produktutveckling med fokus pé produkter som stirker kundens affirsmodell.



Marknad

Forskningsrapporter indikerar att anvindningen av nanotekniken inom likemedelsutveckling och hilsovird kommer att
oka exceptionellt under den nirmaste femérsperioden. De tre nyckelomridena dir tekniken kommer att ha storst inverkan
ir delivery (likemedelsformulering), diagnostik och évervakning/imaging.

Innan nanotekniken kan bli en realitet som likemedel dr det mycket utveckling kvar och en del regulatoriska frigestill-
ningar som skall 18sas. Idag anvinds nanoteknik i det prekliniska arbetet inom akademi och industri och det 4r inom dessa
omriden som anvindningen av nanotekniken utvecklas snabbt. Majligheten att skapa nya bioteknikbaserade likemedel
mot sjukdomar som cancer, hjirt- och kirlsjukdomar, sjukdomar i hjirna/nervsystem och irftliga sjukdomar leder till
forvintningar och stora investeringar inom likemedelsindustrin samt anslag till den akademiska forskningen. Denna marknads-
situation i kombination med efterfrigan pd ny teknik inom den prekliniska forskningen ir de enskilt storsta drivkrafterna
bakom efterfragan pa produkter av den typ som Genovis utvecklar.

Organisation

Genovis har idag 10 anstillda. Moderbolaget Genovis AB ansvarar fér ekonomi och finans, F&U, produktion, support och
marknadsféring medan huvudansvaret for att etablera forsiljningskanaler pd den amerikanska marknaden ligger pd det
helidgda dotterbolaget Genovis Inc. i USA

Styrelse, ledande befattningshavare, certified advisor och revisor

Styrelseledamoter Revisor 2004-2008
Hans Goran Arlock, styrelseordférande Kristina Anderson, auktoriserad revisor
Bo Hakansson, styrelseledamot BDO Nordic Malmé KB
Nicklas Gerhardsson, styrelseledamot
Thomas Laurell, styrelseledamot Revisorssuppleant
Carina Schmidg, styrelseledamot Kenneth Olsson, auktoriserad revisor

BDO Nordic Malmo KB
Ledande befattningshavare
Sarah Fredriksson, VD och koncernchef Revisor 2008-
Fredrik Olsson, COO Ohrlings Price WaterhouseCoopers AB
Magnus Willfors, auktoriserad revisor
Sofia Gétmar-Blomstedt, auktoriserad revisor

Certified advisor
Mangold Fondkommision AB, Stockholm

Bakgrund och motiv

Genovis bedriver en intensiv utveckling for att ta till vara den ackumulerade kunskapen i bolaget vad det giller design och
produktion av nanopartiklar. Strategisk sitt stirker denna verksamhet bolagets immateriella rittigheter och utvecklingen
av en effektiv affirsmodell. Under 2008 har forskningsprojekten inom medicinteknisk anvindning av nanopartiklar
prioriterats och de har utvecklats mycket vil. Bolaget saknar idag kapital for att fullfolja planen for Bolagets affirsutveckling
och for att ta till vara immateriella virden inom Genovis utvecklingsverksamhet. Emissionslikviden kommer i forsta hand
att anvindas till den 18pande verksamheten och direfter for at tillvarata de immateriella virdena i Bolaget.

Emissionsbeslut

Styrelsen har den 20 november under férutsittning av extrastimmans godkidnnande beslutat att genomféra en féretrides-
emission. Styrelsens beslut godkindes vid en extra bolagsstimma den 17 december 2008. Beslutet innebir en 6kning av
aktiekapitalet genom nyemission av hogst 3 628 744 aktier envar med ett kvotvirde pa 0,40 SEK. Efter nyemissionen kommer
aktiekapitalet, vid full teckning, att 6ka med hogst 1 451 497,6 SEK frin 4 354 493,2 till hogst 5 805 990,8 SEK.
Emissionskursen har faststilles till 3 SEK, vilket medfér ate Bolaget, vid full teckning, tillfors hogst 10 886 232 SEK fore
emissionskostnader. Emissionskostnaderna beriknas uppg3 till cirka 750 KSEK. Emissionskursen speglar inte virderingen
av bolaget, utan ir satt mot bakgrund av det ridande finansiella klimatet.



Historik

* Genovis grundades 1999.

* Under 2001-2004 var verksamheten frimst forskningsinriktad, koncept, modeller och prototyper utvirderades.

e Ar2005 overgick Genovis verksamhet till produktutveckling.

* I september 2006 testlanserade Genovis sina produkter pd BiotechForum/Scanlab i Képenhamn.

* 2007 ett 4r efter testlanseringen inledde Genovis online forsiljning pa sin webbplats och fick sina forsta kunder. Bolaget
lanserade flera nya produkter och etablerade ett dotterbolag i USA.

Under 2008 lanserades 4 nya produkter och Genovis tecknade distributorsavtal fér 12 linder pé tre kontinenter. Flera
projekt inom medicinsk imaging pabéorjades och Bolaget beviljades en industridoktorandtjinst av Vetenskapsradet ddr
mélet ir att Genovis nanostrukturer skall ingd i en ny diagnostikmetod.

Aktien
Aktierna i Genovis AB handlas pa FirstNorth med kortnamnet GENO och ISIN-kod SE0002485979. Aktierna handlas i
poster om 200 aktier.

Utdelningspolitik

Genovis har under den senaste femérsperioden inte limnat nigon vinstutdelning.

Storre aktieagare
Antal aktiedgare i Genovis uppgick per den 31oktober 2008 till 1 665. I tabellen nedan framgar storre aktiedgare per den
31 oktober 2008

Namn Antal AK Teckningsoptioner Innehav (%)
Bo Hikansson med bolag 3303 200 30,34
Sarah Fredriksson 848 900 20 000 7,8
Ake Svensson 200 000 1,84
Nicklas Johansson 196 575 1,81
Thorbjérn Fridh 182119 1,67
Nordnet (Luxembourg) 178 739 1,64
Hans Géran Arlock med bolag 178 125 1,64
Hexiron AB 125 000 1,15
Nordnet Pensionsforsikring AB 114 542 1,05
Didrik Hamilton 93 600 0,86
Riskfaktorer

Genovis verksamhet och kursutveckling dr forenad med risker relaterade till bland annat immaterialritesliga fragor,
finansiering, beroende av nyckelpersoner, konkurrens, teknologirelaterade risker och marknad. Infér en investering i
Genovis bor risken med en sidan placering noga overvigas. En nidrmare beskrivning av de mest betydelsefulla riskfaktorerna
for Genovis aterfinns under avsnittet “Riskfaktorer”.

Finansiering och finansiell stallning

Bolaget kan konstatera att det idag inte forfogar 6ver tillrickligt kapital for att finansiera verksamheten de nirmaste 12
ménaderna men styrelsen gor bedomningen att Bolaget efter genomférd nyemission forutsatt att den fulltecknas forfogar
over tillrickligt kapital for att driva verksamheten de kommande tolv manaderna. Fér det fall emissionen inte fulltecknas
kan Bolaget komma att behova utnyttja bemyndigande frin den extra bolagsstimman den 17 december 2008 samt minska
kostnaderna for verksamheten. Emissionslikviden kommer i férsta hand att anvindas till den 16pande verksamheten och
ddrefter for att tillvarata de immateriella virdena i Bolaget. Fram till dess att emissionen har avslutats lanefinansieras
verksamheten.



Finansiell information

Genovis icke reviderade deldrsrapport for perioden januari-september 2008 har upprittats i enlighet med IFRS.
Finansiell information i sammandrag avseende rikenskapsaret 2007 ir himtat ut Genovis reviderade koncernrikenskaper,
vilka har upprittats i enlighet med IFRS. Vidare anvinds finansiell information i sammandrag avseende rikenskapsaren
2004 — 2006, vilka ir himtade ur Genovis reviderade rikenskaper och som upprittats i enlighet med tidigare svenska
redovisningsprinciper, det vill siga i enlighet med Arsredovisningslagen och Redovisningsridets rekommendationer.
Arsredovisningen 2006 for Genovis upprittades i enlighet med Arsredovisningslagen och god redovisningssed i Sverige.
Overgangen till IFRS visar inte pa nagra skillnader i foretagets balans- och resultatrikning for ar 2006.

jan-sept  jan-sept

KSEK 2008 2007 2007 2006 2006* 2005*
Nettoomsittning 375 5 256 0 0 0
Ovriga intikeer 25 39 76 107 107 200
Rérelseresultat -13 970 -8 034 -12 056 -8 832 -8 832 -4125
Resultat efter skatt -10 134 -6 090 -8 578 -6 424 -6 424 -3 003
Balansomslutning 26 627 24 283 22 464 32245 32 245 9175
Eget kapital 23 683 21 892 19 399 27 977 27977 3921
Rintebirande nettoskuld 581 1200 1124 1343 1 343 4 415
Kassaflode frin den lopande

verksamheten -13 538 -8 662 -12 448 -6 889 -6 889 -3 602
Kassaflode fran

investeringsverksamheten -825 -4 478 -5 431 -3 835 -3 835 -2136
Kassaflode fran

finansieringsverksamheten 14 384 -1352 -66 27 408 27 408 6399
Periodens kassaflode 21 -14 492 -17 945 16 683 16 683 662
Soliditet 89% 90% 87% 87% 87% 42%
Avkastning pi eget kapital neg neg neg neg neg neg
Avkastning p3 totalt kapital neg neg neg neg neg neg
Antal anstillda vid periodens slut 11 10 12 6 6 6

Data per aktie

Resultat per aktie -0,93 -0,7 -0,99 -1,33 -1,33 -1,12
Eget kapital per aktie 2,19 2,51 2,23 5,8 5,8 1,5
Utdelning per aktie - - 0 0 0 0
Aktiekurs vid periodens slut 4,84 14,83 10,58 15,56 15,56 3,01
Borsvirde vid periodens slut 52 689 129 154 92 141 135512 135512 8739
Genomsnittligt antal aktier, tusental 10 160 8709 8709 4 838 4 838 2 678
Antal aktier vid periodens slut, tusental 10 886 8709 8709 8709 8709 2903

*Ej IFRS omriknade



Alle féretagande och dgande av aktier 4r férenat med risktagande
och i detta fall utgér Genovis inget undantag. Varje investerare
maste sjilv bilda sig en uppfattning om Bolagets méjligheter och
risker. Den som &verviger att teckna sig for kop av akdier i Genovis
men kinner osikerhet vid riskbeddmningen, bér inhimta rid frin
kvalificerad radgivare. Nedan beskrivs, utan inbérdes rangord-
ning, de riskfaktorer som bedéms ha stérst betydelse f6r Genovis
framtida utveckling utan att géra ansprik pa att vara heltickande.
En samlad utvirdering maste 4ven innefatta 6vrig information i
detta prospekt samt en allmin omvirldsbedomning.

Rorelserelaterade risker

Teknikrelaterade risker

Tekniken ir kontinuerligt under utveckling och det finns dirfor
en risk att tekniken eller olika applikationer av tekniken inte
fungerar som forvintat. Vidare finns risken att utvecklingen tar
avsevirt lingre tid 4n beriknat och dirfor genererar accelererande
utvecklingskostnader. Foretagsledningens strategi har dirfor varit
att dela upp utvecklingen i mindre etapper och delmal och utvirdera
utfallet i varje steg innan nista pabérjas.

Marknad

Genovis som befinner sig i en uppstartsfas nir det giller forsiljning
ir verksamt pd en marknad med ett stindigt flode av nya produkter.
En misslyckad eller felriktad marknadsintroduktion kan innebéra
uteblivna forvintade intikter och att Bolaget inte nir uppsatta
finansiella mal. Genom att arbeta nira kunderna och tillsammans
med strategiska partners och distributérer minimeras risken for
storre bakslag i marknadsetableringen.

Konkurrens

Genovis nuvarande konkurrenter r betydligt storre, har lingre
verksamhetshistorik och ir finansiellt starkare in Genovis. Produk-
tionsrelaterad risk For vissa produkter kommer Genovis att vara
beroende av extern produktionskapacitet, vilket kan paverka tiden
for marknadsintroduktionen av dessa produkter. Genovis efter-
stridvar att minska riskerna i produktionsledet genom att sluta
avtal med producenter med erfarenhet av produktion i liknande
verksambheter.

Nyckelpersoner

Genovis verksamhet 4r beroende av ett fital nyckelpersoner. Bolagets
framtida utveckling beror i hég grad pa forméigan att attrahera och
behélla kompetent personal. Om nigon eller ndgra av dessa nyckel-
personer skulle limna Genovis skulle detta, &tminstone kortsiktigt,
fi en negativ effeke pd bolagets mojligheter att nd sina planerade
utvecklingsmal.

Patent och immateriella rattigheter

Det 4r viktigt for bolaget att skydda sin teknik genom patent och
andra immateriella rittigheter och siledes behalla sitt teknikfSrsprang.
Foretaget har en patentstrategi som syftar till att skydda de vikti-
gaste delarna av teknologin. Det kan dock inte garanteras att
Genovis kommer att kunna skydda erhéllna patent och att inlimnade
patentansokningar beviljas. Dirtill finns en risk att nya teknologier
utvecklas vilka kringgar eller ersitter bolagets patent. Bolaget
bedémer idag att den egna teknologin ¢j gor intring i andra bolags
immateriella rittigheter. Trots detta kan garantier inte ges for att

bolagets beviljade patent inte anses gora intring i annans patent
eller andra immateriella rittigheter.

Distributorer och aterforsaljare

Genovis AB ir i stor utstrickning beroende av att distributérer
marknadsfér Bolagets produkter pa deras respektive marknader.
Upphérandet av ett eller flera av dessa samarbeten alt att dessa
distributérer misslyckas med marknadsféringen, skulle kunna fi
negativa konsekvenser for Genovis verksamhet, resultat och finan-
siella stillning.

Finansiella risker

Framtida kapital

Det finns ingen garanti for att kapital fran nyemissioner tillsammans
med internt genererade medel kommer att réicka till dess att bolaget
ir kassaflodespositivt. Det finns heller ingen garanti fér att nytt
kapital kan anskaffas om behov uppstir eller for att sidant kapital
kan anskaffas pd fordelaktiga villkor.

Prognososakerhet

Genovis ir verksamt pa en relativt ny marknad. Dirmed forsvaras
méjligheterna att forutsiga den framtida utvecklingen av foretagets
verksamhet. Avvikelser frin prognostiserade kundorder kan paverka
koncernens resultat och likviditet negativt.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk utgors av risk for att koncernen inte kan anskaffa
medel for att méta sina dtaganden. Enligt bolagets prognoser och
bedomningar kommer inte denna risk att intréffa under 2009 fér-
utsatt ett gynnsamt utfall av nyemissionen och ett eventuellt

utnyttjande av bemyndigandet frin extra bolagsstimman den 17
december 2008.

Risker forenade med aktien och
erbjudandet

Aktierelaterade risker

En investering i Genovis kan komma att bade stiga och sjunka i
virde och det kan inte garanteras att en investerare kan komma att
fa tillbaka det satsade kapitalet. Aktien ir listad pa First North, del
av den nordiska borsen OMX, vilket innebir en storre risk in om
aktien hade varit noterad pa en reglerad marknad dé regelverket 4r
mindre omfattande. Likviditeten i aktien kan i perioder vara lag
vilket kan begrinsa handeln i aktien. Mangold Fondkommission
AB ir likviditetsgarant &t Bolaget vilket bidrar dill en stabilare om-
sittning av aktien. Aktiekursens utveckling ir dock beroende av
en rad fakrorer, varav en del 4r bolagsspecifika men andra ir knutna
till aktiemarknaden som helhet dir det ir oméjligt for Genovis att
kontrollera alla de faktorer som kan komma att paverka aktiekursen.

Agare med betydande inflytande

Ungefir 40 procent av rosterna i Genovis kontrolleras av personer
och bolag inom den stérsta aktiedgargruppen. Dessa personer kan
tillsammans komma att utéva ett betydande inflytande pa alla
drenden dir samtliga aktiedgare har réstritt. Denna dgarkoncen-
tration kan vara till nackdel fér andra aktiedigare som har andra
intressen dn huvudakrtiedgarna.






Hirmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta prospekt, aktiedgarna i Genovis att med foretridesritt teckna nya aktier i
Bolaget. Innehav av tre (3) aktier medfor ritt att teckna en (1) ny aktie. Emissionskursen har faststillts till tre (3) SEK,
vilket medfor att Bolaget, vid full teckning, tillfrs hégst 10 886 232 SEK f6re emissionskostnader. Emissionskostnaderna
beriknas uppga till cirka 0,7 MSEK. De nya aktierna skall medféra samma ritt som de férutvarande aktierna i Bolaget.
For det fall samtliga aktier inte tecknas med foretridesrite skall styrelsen besluta om tilldelning av akdier till annan som
tecknat utan stéd av féretridesritt inom ramen for nyemissionens hogsta belopp. Sadan tilldelning skall i férsta hand ske
till dem som tecknat aktier med stéd av foretridesritt varvid tilldelning skall ske pro rata i forhallande till sedan tidigare
innehavda aktier och, om detta inte 4r majligt, genom lottning, i andra hand till annan som tecknat aktier i emissionen
varvid tilldelning skall ske i forhallande till det antal aktier som respektive intressent tecknat och, om detta inte 4r maijligt,
genom lottning.

Emissionskursen speglar inte virderingen av Bolaget, utan ir satt mot bakgrund av det rddande finansiella klimatet.
Styrelsen i Genovis ir ansvarig for den information som limnas i detta prospekt och forsikrar hirmed att alla rimliga
forsiktighetsitgirder vidtagits for att sikerstilla att uppgifterna i prospektet, savitt styrelsen kinner till, 6verensstimmer
med de faktiska forhéllandena och att ingenting 4r utelimnat som skulle kunna paverka dess innebord. I 6vrigt hinvisas till
redogorelsen i detta prospekt, vilket dr upprittat av styrelsen for Genovis med anledning av foreliggande nyemission.

Lund 19 december 2008
Styrelsen
Genovis AB (publ)

Bakgrund och motiv till erbjudandet

Genovis siljer och utvecklar unika nanostrukturer till kunder som arbetar med medicinsk forskning och medicinsk imaging,.
Bolaget har utvecklat tre olika produktgrupper under varumirket NIMT". Samtliga produkter bygger pa nanopartiklar
som Genovis designar och producerar i egen regi. Genovis kunskap om nanostrukturer ir ett resultat av Bolagets forsknings-
och utvecklingsverksamhet och Bolaget erbjuder dven kunder att pd uppdrag utveckla och tillverka skriddarsydda
nanostrukturer. Genovis verksamhet har finansierats via riskvilligt dgarkapital och Bolaget har genomfért dtta nyemissioner
om totalt ca 60 MSEK sedan start.

Under hosten 2007 lanserade Genovis sina forsta produkeer via sin webbplats som ett forsta steg i Bolagets marknadsféring
mot kunder och partners. Direfter har Bolaget ocksé inlett forsiljning via distributérer pd utvalda geografiska marknader
i Nordamerika, Europa och Asien vilket lett till savil 6kande order som 6kande antal dterkommande kunder. Parallellt fors
diskussioner med potentiella partners fér kommersialisering av Bolagets produkter via forsiljning under etablerade
varumirke samt via forsiljning av licenser for att dka forsiljningen pa ett kostandseffekeivt sitt. Genovis har nu uppnitt
Bolagets frimsta operativa mal fér 2008, vilka 4r att inleda férsiljning, lansera fyra produkter samt att borja knyta partners
till bolaget som kan ta Bolagets produkeer till slutkunder pa ett effektivt sitt. Kunder pd samtliga marknader har genererat
intikter till Genovis och under 2009 ir den frimsta malsittningen att ta nista steg i affdrsutvecklingen och stirka
affirsmodellen och dirmed &ka intikterna.

Genovis bedriver en intensiv utveckling for att ta till vara den ackumulerade kunskapen i Bolaget vad det giller design och
produktion av nanopartiklar. Strategisk sitt stirker denna verksamhet Bolagets immateriella rittigheter och utvecklingen
av en effektiv affirsmodell. Under 2008 har forskningsprojekten inom medicinteknisk anvindning av nanopartiklar
prioriterats och de har utvecklats mycket vil.

Bolaget saknar kapital for att fullfélja planen for Bolagets affirsutveckling och for att ta till vara immateriella virden inom
Genovis utvecklingsverksamhet. Emissionslikviden kommer i férsta hand att anvindas till den [6pande verksamheten och
direfter for att tillvarata de immateriella virdena i Bolaget. Mot denna bakgrund har styrelsen i Genovis AB den 20 november
2008, under forutsittning av extra bolagsstimmans godkinnande, beslutat att genomféra en 6kning av aktiekapitalet genom
nyemission av hogst 3 628 744 aktier var och en med ett kvotvirde pi 0,40 SEK. Efter nyemissionen kommer aktiekapitalet,
vid full teckning, att 6ka med hogst 1 451 497,6 SEK fran 4 354 493,20 till 5 805 990,80. Antalet aktier kommer att 6ka
med hogst 3 628 744 till att omfatta 14 514 977 aktier. De aktiedgare som inte tecknar sig i emissionen kommer att
vidkinnas en utspiddning av sitt aktieinnehav om 25%. Styrelsens beslut godkindes vid en extra bolagsstimma den 17
december 2008. Bolagets verksamhet finansieras fram tills att emissionslikviden blir tillginglig av bryggfinansiering i form
av banklan.



Styrelsen i Genovis AB beslutade den 20 november 2008
om en nyemission med foretridesritt for befintliga akticigare.
Styrelsens beslut godkindes vid en extra bolagsstimma den
17 december 2008. Nedan anges villkor och anvisningar for

Erbjudandet.

Avstamningsdag och foretradesratt till

teckning

Den som pa avstimningsdagen den 13 januari 2009 ir
registrerad som aktiedgare i Genovis AB (publ) dger foretrides-
rite att for tre (3) gamla aktier teckna en (1) ny aktie. Sista
dag for handel med aktier inklusive teckningsritt, 4r den 8
januari 2009. Férsta dag for handel med aktier exklusive
teckningsritt 4r den 9 januari 2009.

Emissionskurs
De nya aktierna emitteras till en kurs om tre (3) SEK per
aktie. Courtage utgdr ej.

Teckningsratter

Aktiedgare erhéller en (1) teckningsritt per registrerad aktie.
For teckning av en (1) nyemitterad aktie krivs tre (3)
teckningsritter.

Teckningstid

Teckning av nya aktier skall ske under tiden fran och med
den 16 januari 2009 till och med den 30 januari 2009.
Styrelsen forbehaller sig ritten att forlinga teckningstiden,
dock maximalt med 14 dagar.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsritter for aktien sker pa First North
under perioden 16 januari - 27 januari 2009. Tecknarens
bank/f6rvaltare handligger formedling av kép och forsiljning
av teckningsritter. Efter teckningstiden kommer outnyttjade
teckningsritter, utan avisering frin VPC, att bokas bort
frin aktiedgarnas VP-konton. Erhillna teckningsritter méste
antingen anvindas for teckning av aktier senast den 30
januari 2009 eller siljas senast den 27 januari 2009 for att
inte forfalla virdelosa. Den aktiedgare som inte anvinder
erhéllna teckningsritter for teckning av aktier kommer att
fa vidkinnas en utspidning av sitt aktieinnehav om 25
procent.

Direktregistrerade aktieagare

De aktiedgare eller foretridare for aktiedgare som pa ovan
nimnd avstimningsdag ir registrerade i den av VPC for
Bolagets rikning forda aktieboken, erhaller fortryckt emissions-
redovisning med vidhingande inbetalningsavi frain VPC,
sirskild anmilningssedel och prospektet. Av den fortryckea
emissionsredovisningen framgér bland annat antalet erhillna
teckningsritter. Den som 4r upptagen i den i anslutning till
aktieboken sirskilt forda férteckningen 6ver panthavare
med flera, erhiller inte ndgon emissionsredovisning utan
underrittas separat. VP-avi som redovisar registreringen av
teckningsritter pa aktiedgares VP-konto utsindes ej.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Genovis ir forvaltar-
registrerade hos bank eller annan férvaltare erhéller varken
emissionsredovisning eller sdrskild anmalningssedel. Teckning
och betalning skall d3 istillet ske i enlighet med anvisningar
fran respektive forvaltare. Prospekt kommer att skickas ut
fran Bolaget.

Teckning med stod av foretradesratt
Teckning med stod av foretridesrite skall ske genom samtidig
kontant betalning senast den 30 januari 2009. Teckning
genom betalning skall géras antingen med den, med
emissionsredovisningen utsinda, fortryckea inbetalnings-
avin eller med den inbetalningsavi som ir fogad till den
sirskilda anmilningssedeln enligt f5ljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

I de fall samtliga pa avstimningsdagen erhéllna tecknings-
ritter utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta
inbetalningsavin anvindas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Sirskild anmilningssedel skall di ¢j
anvindas.

Observera att teckning dr bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

I de fall teckningsritter forvirvas eller avyttras, eller ett annat
antal teckningsritter 4n vad som framgér av den fortryckea
emissionsredovisningen utnyttjas fér teckning, skall den
sirskilda anmilningssedeln anvindas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Akrtiedgaren skall pa
anmilningssedeln under rubriken Anmilan 1, uppge det
antal aktier som denne tecknar sig for och pd inbetalnings-
avin fylla i det belopp som skall betalas. Betalning sker
sdledes genom utnyttjande av inbetalningsavin.
Ofullstiindig eller felaktigt ifylld anmdlningssedel kan komma

att lidmnas utan avseende.

Sirskild anmilningssedel kan erhillas frin Mangold Fond-
kommission pd nedanstiende telefonnummer. Ifylld
anmilningssedel skall i samband med betalning skickas
eller limnas pd nedanstdende adress och vara Mangold
Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den 30
januari 2009. Det ir endast tillatet att insinda en (1)
sirskild anmilningssedel. I det fall fler 4n en anmilnings-
sedel insindes kommer enbart den sist erhillna att beaktas.
Ovriga anmilningssedlar kommer siledes att limnas utan
avseende.

Observera att teckning dr bindande.

Mangold Fondkommission AB
Arende: Genovis

Box 55691, 102 15 Stockholm
Besoksadress: Engelbrekesplan 2
Telefon: 08-503 015 80
Telefax: 08-503 015 51



Teckning utan stod av foretradesratt

For det fall samtliga nya aktier inte tecknas med foretrides-
ritt, skall styrelsen, inom ramen fér emissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av akdier till annan som tecknat
aktier utan stdd av foretridesritt. Teckning av aktier utan
foretridesritt skall ske under samma period som teckning
av aktier med foretridesrite, det vill siga frin och med den
16 januari 2009 till och med den 30 januari 2009 och skall
ske i poster om 200 aktier. Anmilan om teckning utan fore-
tridesritt sker genom att den sirskilda anmilningssedeln
under Anmilan 2 ifylls, undertecknas och skickas till Mangold

Fondkommission pa adress enligt ovan.

Négon betalning skall ej ske i samband med anmilan om
teckning av aktier utan foretridesritt utan sker i enlighet
med vad som anges nedan. Den sirskilda anmilningssedeln
skall vara Mangold Fondkommission tillhanda senast
klockan 15.00 den 30 januari 2009. Det ir endast tilldtet att
insinda en (1) sdrskild anmilningssedel. I det fall fler 4n en
anmilningssedel insindes kommer enbart den sist erhdllna
att beaktas. Ovriga anmilningssedlar kommer siledes att
limnas utan avseende.

Observera att anmilan ér bindande.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan
foretridesritt limnas genom &versindande av tilldelnings-
besked i form av en avrikningsnota. Likvid skall erliggas
senast tre (3) bankdagar efter utfirdandet av avrikningsnotan.
Nigot meddelande limnas ¢j till den som inte erhllit till-
delning. Erliggs ej likvid i rite tid kan aktierna komma att
overldras till annan. Skulle forsiljningspriset vid sddan dver-
latelse komma att understiga priset enligt detta erbjudande,
kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier
komma att fi svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Aktieagare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan,
Australien) och vilka dger ritt att teckna aktier i nyemissionen,
kan vinda sig till Mangold Fondkommission pi telefon
enligt ovan for information om teckning och betalning,.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos VPC s snart
detta kan ske, vilket normalt innebir ndgra bankdagar efter
betalning. Direfter erhller tecknaren en VP-avi med be-
kriftelse p4 att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA)
skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna ir
bokforda som BTA pd VP-kontot tills nyemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket vilket beriknas ske i slutet av
februari 2009.

Delregistrering

Enligt den nya aktiebolagslagen, vilken tridde i kraft den
ljanuari 2006, fir under vissa forutsittningar del av
emissionen registreras vid Bolagsverket. Om denna méjlighet
till delregistrering utnyttjas i foreliggande foretridesemission
kommer flera serier av BTA att utfirdas varvid den férsta
serien benimns BTA 1 i VPC-systemet. BTA 1 kommer att
omvandlas till aktier s snart en forsta eventuell delregistrering
skett.

En andra serie av BTA (BTA 2) kommer att utfirdas for
teckning vilken skett vid sidan tidpunke att tecknade aktier
inte kunnat inkluderas i den forsta delregistreringen och
omvandlas till aktier s& snart emissionen slutligt registrerats
vilket beriiknas ske i slutet av februari 2009. Aktiesgare vilka
har sitt aktieinnehav registrerat via depa hos bank eller
fondkommissionir erhdller information frin respektive
forvaltare.

Handel i BTA

Handel i BTA kommer att ske pa First North frin den 16
januari 2009 till och med att emissionen registrerats vid
Bolagsverket. For det fall delregistrering av emissionen sker
och flera serier av BTA utfirdas kommer dessa serier inte att
handlas samtidigt pa First North. Dagen efter avnotering av
BTA 1 kommer handel i BTA 2 att inledas. Slutlig registrering
beriknas ske i slutet av februari 2009.

Leverans av aktier

S& snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket
beriknas ske i slutet av februari 2009, ombokas BTA till
aktier utan sirskild avisering frin VPC. Dock kan delregist-
rering av emissionen komma att ske hos Bolagsverket (se
ovan). Nigon VP-avi utsinds inte i samband med denna
omvandling. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information frin respektive
forvaltare.

Notering

Aktierna i Genovis handlas p4 First North med kortnamnet
GENO och har ISIN-kod SE0002485979. Aktierna handlas
i poster om 200 aktier.

Offentliggorande av utfallet i emissionen
Utfallet i nyemissionen kommer att offentliggdras via ett
pressmeddelande frin Bolaget vilket beriiknas ske en vecka
efter teckningsperiodens slut.

Ratt till utdelning

De nya aktierna berittigar till utdelning frin och med verk-
samhetsaret 2009, givet att sidan ges. Ingen utdelning per
aktie har dgt rum.



VD har ordet

For tv3 4r sedan testlanserade vi var forsta produkt. D4 hade
vi en enda produke att visa, och den bestod av tva kompo-
nenter: ett instrument som kallas NIMT*MagnetoPore och
en specialdesignad nanopartikel. Testlanseringen riktade sig
till kunder som arbetar med utveckling av nya likemedel.
Kunden skulle anvinda nanostrukturen i kombination med
ett instrument for att transportera in arvsanlag i levande
celler i laboratoriemiljo. Malcellen sviljer glupske i sig
nanopartikeln, och sedan utsitts cellen for en magnetisk
signal frin instrumentet. Nanostrukturen ir designad s3 att
den virms upp av denna magnetiska signal, och virmen gor
i sin tur att nanostrukturen slipper taget om arvsanlaget
inuti cellen, vilket dr nédvindigt for att tekniken ska vara
anvindbar. Genovis fortsatte att utveckla design och pro-
duktion av nanostrukturer, samtidigt som de tidiga referens-
kunderna bérjade testa den forsta generationen produkeer
under 2007. Den andra generationens nanostrukturer visade
sig ppna helt nya méjligheter. Det blev méjligt att trans-
portera inte bara DNA (arvsanlag), utan ocksd smd molekyler
av olika slag som t.ex. siRNA (molekyl som kan blockera ett
arvsanlag). Vi kunde nu designa nanostrukeurer som sldppte
ifran sig sin last utan hjilp av ett MagnetoPore-instrument.
Dessa framsteg har inte bara underlittat arbetet mycket for
véra kunder, utan har ocksd inneburit en ny affirsmodell
for Genovis. Samtidigt ger det bolaget en helt ny position
pa marknaden, nigot som dppnar for ytterligare nya affirs-
méjligheter inom det medicintekniska omradet.

Nir Genovis nu inte siljer nigra instrument krivs inga
sirskilda installationer hos kunderna, och det behévs inte
heller nagon serviceorganisation. Vi har dirfor gjort bedém-
ningen att Genovis inte ska expandera med en siljorganisation
i egen regi. Istillet ska vi dels bygga upp forsiljningskanaler
via distributorer, dels soka etablerade partner som kan silja
Genovis produkter under sina egna vil etablerade varumirken.
Vi har dirfor satsat mycket pa att bygga en stark support
och ett utbildningsprogram fér vara distributérer och
agenter. Detta arbete inleddes under mars 2008 och vi har
nu etablerat de forsta forsiljningskanalerna i ett tiotal



linder. De nya méjligheterna gjorde att vi tidigt under
2008 insag att vi inte behovde bygga en storre organisation
iegen regi och dirmed inte heller investera i en intern service-
organisation. Utvecklingen gjorde ocksd att vi inte behdvde
bygga upp en produktion av instrumentet NIMT*Magneto-
Pore. Sammantaget innebar det att en hel del investeringar
inte lingre var nédvindiga. Vi blev tyvirr lite vil optimis-
tiska nir vi sedan antog att arbetet med att bygga upp for-
siljningen mot ett positivt kassaflode skulle klaras av pé sex
till nio manader. Som vi redan har konstaterat tar det lingre
tid innan en helt ny obeprovad teknisk produkt inom like-
medelsutveckling ndr marknaden i sidana volymer att det
genererar stabila intikter. Under 2009 kommer Genovis att
fokusera frimst pd forsiljningskanaler i Nordamerika,
huvudsakligen genom avtal med viletablerade Biotech
Supply-bolag. Vi kommer ocksé att 6ppna vér plattform for
konstruktion och produktion av nanopartiklar mot kunder
som pa uppdrag vill ha en specialdesignad nanostruktur.

Nir det giller Genovis produktgrupp inom Antibody Engi-
neering har vi pd ett &r tagit fram tre nya produkter samt
utdkat védr patentportfolj pA omradet. Nir det giller affirs-
modellen fér denna produkegrupp har vi beslutat att silja
licenser till hela tekniken och inte producera och marknads-
fora dem i egen regi. Mélsittningen ir att gora den forsta
affiren under 2009. I och med genombrottet med vara
unika nanostrukturer som kan anvindas utan extra utrust-
ning pé levande celler, som ofta dr mycket kinsliga, 6ppnade
sig helt nya mojligheter till produktutveckling. Nya stora
méjligheter finns inom medicinsk avbildning (eller medicinsk
imaging) och inom forsok att leverera molekyler inte bara
till celler som vixer i provror (in vitro), utan ocksa till celler
inuti kroppen (in vivo). Idag ir det framférallt tvd sidana
projekt som vi virnar om i vir pipeline. Det forsta ir utveck-
lingen av nanostrukturer som ska anvindas till diagnostik
(medicinsk imaging) av mycket sma tumérer som snabbt
kan uppstd i lymfkértlar vid bréstcancer. Detta projekt
bedriver vi i samarbete med Lunds Universitet och Lunds
Universitetssjukhus. Projektet beviljades nyligen medel frin

Vetenskapsradet i form av fyra ars finansiering av en industri-
doktorand. Det andra projektet giller nanopartiklar som
transportorer av smi molekyler till celler i hjirnan, och
dven det bedrivs i samverkan med Lunds Universitet. Utdver
de projekt som bedrivs i var egen regi stodjer vi nigra kund-
projekt dir kunden antingen anvinder vira produkter for
medicinsk imaging eller for att spira stamceller.

For att klara av uppstillda mél behover Genovis ytterligare
kapital, och dirfor genomférs nu en nyemission. Jag ir vil
medveten om att Genovis under det sista dret bedomts fraimst
som ett siljande bolag och kanske inte som ett utvecklings-
bolag pd vig mot marknaden. Det ir olyckligt i en tid som
dessutom domineras av en svir finansiell kris. Som vd i
Genovis har dnda det senaste dret varit det allra bista jag
varit med om. Det virde som skapats i Genovis borjar nu ge
utdelning, och under de senaste 12 méinaderna har det
resulterat i de allra forsta intikterna, dterkommande kunder,
att vi har fatt erkinnande for vir teknik och att flera nya
affirsomrdden har 6ppnats upp for Genovis. Det ir flera ars
utveckling och uthallighet hos aktieigarna som skapat dessa
forutsittningar. Det dr min férhoppning att ni liksom jag
vill vara med och satsa pd den fortsatta affirsutvecklingen
och att vi tillsammans kan f& Genovis férbi den finansiella
krisen utan att tappa tid och fértroende. Jag dr 6vertygad
om att vi kommer att se betydande resultat redan nista ar.

Lund i december 2008
Sarah Fredriksson



Ordlista

Bioteknik

Tvirvetenskap som binder samman medicin, teknik
samt biologi och omsitter biologiska kunskaper till tek-
niska tillimpningar. Bioteknik brukar delas upp i fem
omraden: gron (jordbruk), réd (likemedelsutveckling),
bla (utifran vattenlevande organismer), vit (industri) och
grd (avfallsbehandling). Dessutom riknas livsmedels-
vetenskap, sirskilt funktional foods, och bioinformatik
till bioteknik. Nirliggande omriden 4r biomaterial,
medicinsk teknik och genteknik.

Nanoteknik
Betecknar en teknik mitbar i nanometer. Det kan anvindas
inom elektronik och materialteknik, men dven inom
kemiska och biologiska tillimpningar.

Nano
Nano- ir ett prefix 107, alltsa miljarddel, i till exempel i
nanometer (nm).

Proteiner
Proteiner ir huvudbestindsdelen i allt levande, ett ildre
namn ir dggviteimnen.

DNA
Kemiskt dmne som ir birare av den irftliga informa-
tionen, genomet, i kroppens celler. Molekylen beskriver
hur proteiner skall byggas upp.

siRNA
siRNA ir specifika for en viss gen och har férmagan att
tysta (bryta ner) den molekyl som beskriver hur proteinet
skall byggas upp.

Antikropp
Y-formade proteiner som anvinds av kroppens immun-
system for att uppticka och identifiera frimmande
imnen, till exempel virus, bakterier eller parasiter. Det
bedrivs en intensiv forskning p& anvindning av anti-
kroppar som likemedel.

Mike Clark, www.path.cam.ac.uk/~mrc7

In vivo
Beskriver processer i levande celler och vivnader som
anvinds i vetenskapliga férsok och kliniska tester i t.ex.
musmodeller.

In vitro
“Latin = i glaset”
Beskriver en process exempelvis i ett provrér i en labora-
toriemiljo.

Imaging
Betecknar att man visualiserar och synliggdr nigot.

MRT eller MRI

Magnetisk resonanstomografi (MRT) eller Magnetic
resonance imaging (MRI) ir en medicinsk teknik fér bild-
givande diagnostik med en magnetkamera (MR-kamera).
Tekniken anvinds for att i patienter uppticka, liges-
bestimma och klassificera vissa sjukdomar och skador
som ir dolda eller svira att se vid rontgen- eller dator-
tomograﬁundersékning. Néigra exempel ir tumdrer,
aneurysm, 6gonsjukdomar, sjukdomar i hjirnans blod-
kirl, men ocksa olika organ, mjukdelar och vid vissa
skelettsjukdomar.




Vision
Genovis vision ir att bygga ett foretag som kan tinda stjirnor. Med Genovis teknik och produkter skall
véra kunder fa hjilp och inspiration att nd genombrott i sin forskning och utveckling av framtidens

lakemedel och behandlingsformer. Vi vill skapa en kreativ och flexibel miljo som far varje medarbetare
och partner att sikta mot att gora det omajliga maijligt.

Nanoteknik och bioteknik passar ihop

Nano ir ett sprikligt prefix som betyder miljarddel och kommer fran det grekiskans nanos som betyder dvirg. En nanometer,
nm, ir en miljondels millimeter. Det dr ungefir s langt som en skiiggstubb hinner vixa medan man greppar om rakhyveln.
Nanoteknik innefattar all teknik med en storlek som ir mitbar i nanometer. Det kan anvindas inom elektronik och
materialteknik, men dven inom kemiska och biologiska tillimpningar.

Nanotekniken ir inte en helt ny uppfinning. Richard Feynman héll ar 1959 i Caltech sitt numera klassiska tal “There is
Plenty of Room at the Bottom” (Det finns gott om plats pd botten). Han menade att det borde vara majligt att bygga upp
material pd atomnivé, som ibland kallas for atomsléjd. Om man praktiskt kunde lyckas med detta skulle helt nya och
ovintade mojligheter 6ppnas. Bland annat fantiserade han om att alla 24 volymerna i uppslagsverket Encyclopedia
Brittanica skulle kunna f3 plats pd ett knappnélshuvud. Det skulle drdja till lingt senare innan nanotekniken genom
upptickter och uppfinningar fick fotfiste inom forskning och kommersiella tillimpningar. En viktig milstolpe var uppfin-
ningen av sveptunnelmikroskopet ar 1981. Mikroskopets uppfinnare, IBM:s forskare Gerd Binning och Heinrich Rohrer,
mottog ar 1986 Nobelpriset i fysik for sin uppfinning.

Storleken pi biologiska molekyler riknas ocksd i nanometer, si nanoteknik och bioteknik passar varandra som hand i
handske. Detta har 6ppnat ett helt nytt forskningsomride som kallas nanomedicin och det vixer mycket snabbt. Inom
nanomedicinen pigar forskning kring allt ifrin nya malsékande likemedel till billiga hemtester for till exempel halsfluss-
bakterier och streptokocker.

Sma transportorer som levererar medicin pa exakt ratt plats och i ratt dos

Nya mélsokande likemedel kommer att fa stor betydelse fér behandlingen av spridd cancer. Idag anvinder likarna ofta
cellgifter for atc forsdka fa bort dottertumérer. Men cellgifterna fordelar sig i hela kroppen och slr hirt dven mot friska
celler. Dirfor kan likarna inte alltid ge sa hoga doser som de egentligen skulle behéva for att ta dod pa alla cancerceller.
Inom nanomedicinen arbetar forskare pa olika sitt med att kapsla in cellgifter i nanopartiklar, som ir si smé act de kan
kretsa fritc i vare blodomlopp. P4 ytan av partiklarna sitter de sedan molekyler (ofta antikroppar) som gér att nanopartikeln
fastnar pa just cancerceller, och som lurar den sjuka cellen att svilja giftet. P4 sd sitt kommer mingden cellgift som nar
cancercellerna att vara betydligt hogre in den mingd som nar friska celler. An sa linge har inga tester gjorts pa minniskor,
men forsdk pigir dels pa celler som vixer och delar sig i laboratoriet och dels pa djur med lovande resultat.

Nanotekniken kommer ocksi att bli anvindbar inom medicinsk diagnostik och medicinsk avbildning (imaging). Helt nya
kontrastmedel i form av nanostrukturer i kombination med nya avbildningsteknologier som MRT och CT kommer
att gora det mojligt att uppticka t.ex. cancer, demenssjukdomar och neurologiska sjukdomar p4 ett mycket tidigare stadium
in idag, och da kommer ocksd mojligheterna att hitta effektiva behandlingsmetoder mot sidana sjukdomar att forbiteras.



Genovis nanostrukturer

Genovis designar och tillverkar nanostrukturer som kan anvindas som smé transportorer for att leverera olika molekyler
till celler. Bolaget har sedan det grundades 1999 utvecklat nanostrukeurer under varumirket NIMT ° (Nanolnduced-
MagneticTransfer). Nanostrukturerna och tekniken att anvinda dem har inte frimst utvecklats for att leverera cellgift utan
for att leverera biologiska molekyler som nya arvsanlag (DNA-molekyler) och sd kallade RNA-molekyler. RNA-molekyler
ir kroppsegna dmnen som forskarna idag anvinder bland annat for att utveckla nya cancerlikemedel. Genovis nanostrukeurer
fungerar 4ven bra som kontrastmedel. Genom att erbjuda kunder nanostrukturer som kan anvindas som transportér av
molekyler och samtidigt kan spiras med hjilp av t.ex. MRT har Genovis nanostrukturer en unik konkurrensférdel.

Genovis proteiner
For att bygga malsékande likemedel och nanostrukturer anvinds ofta antikroppar som kan kiinna igen en detalj pd en
cellyta. Ibland kan inte hela antikroppen anvindas utan kanske endast delar av den. Att frisera och dela antikroppar kallas
Antibody engineering och det kriver olika verktyg. Under varen 2007 fick Genovis méjligheten att fdrvirva patentrittigheter
till ett sidant verktyg. Under 2008 har bolaget utékat denna patentportfolj och har nu fyra olika produkter inom Antibody
engineering utéver bolagets sortiment av nanostrukturer.

Samtliga produkter som Genovis lanserat anvinds av forskare pd likemedelsbolag, bioteknikbolag eller inom den
akademiska forskningsvirlden.

Affarside

Genovis affirsidé 4r att utveckla, producera och marknadsfora innovativa tekniker baserade pa unika nanostrukeurer som
kan underlitta, méjliggdra och paskynda nya upptickter i hinderna pa forskare inom den globala Life Science-industrin.

Produktportfolj

Genovis produktportfslj bestdr av nanostrukturer, en grupp proteiner inom Antibody engineering samt kunskap om hur
de kan utnyttjas som effektiva forskningsverktyg. Idag marknadsfor Bolaget produkter inom tre olika applikationsomraden:
imaging, biomolecule delivery och antibody engineering.

1. Imaging, ett satt att visualisera celler i laboratoriemiljo eller i djurmodeller.
Detta ir ett starkt vixande marknadssegment och anvinds av forskare for in vivo och ex vivo studier. For att kunna se
vad som hinder i en cell och for att kunna f8lja cellen inuti en djurmodell maste cellen pa nigot sitt mirkas. Genom
att fora in nanostrukturer som innehiller imnen som kan spéras i cellen, kan man félja cellen med hjilp av MRT.
Malsittningen ir att kunden skall kunna anvinda Genovis produkter frin de forsta testerna i provror till mer avancerade
forsok i djurmodeller (in vivo). Denna produkegrupp kallas NIMT*FeOlabel och innehéller bade standard produkter
och produkter som specialtillverkas pa bestillning.

2. Biomolecule Delivery, verktyg for att transportera in biomolekyler i celler

Det finns en stor marknad fér tekniker som levererar molekyler (t.ex. DNA eller gener) in i celler som vixer och delar
sig i provrdr, NIMT FeOfection ir en sddan teknik med hog effektiviter och g toxicitet i jimforelse med konkurrerande
produkter. RNAI ir ett annat omrdde som vixer lavinartat och dir forskare bl.a. ir intresserade av tekniker for att
dimpa geners aktivitet och pd s sitt i framtiden kunna behandla exempelvis virusinfektioner, hjirtkirlsjukdomar,
cancer och imnesomsittningssjukdomar. NIMT*FeOfection ir med sin héga effektivitet och liga toxicitet mycket
limpad for dessa studier. NIMT*FeOfection omfattar idag fyra olika produkter inom denna kategori som p3 fack-
sprik kallas transfektionsreagens.

3. Antibody engineering, verktyg i form proteiner for anvandning bl.a. vid framstallning av antikroppar.
Det bedrivs en intensiv forskning pa anvindning av antikroppar som likemedel. Forskningen drivs framféralle av
likemedelsbolagens strivan att finna nya mer specifika malsékande likemedel. I vissa applikationer behéver antikropen
modifieras och Genovis marknadsfér fyra produkter fér detta indamal. FabRICATOR® ir ett genetiskt modifierat
enzym som klyver antikroppar i tvd delar, FabRICATOR® siljs dven som ett kit som later kunderna klyva och isolera
rena antikroppsfragment pd mindre 4n en timme. [gGZERO™ ir ett annat enzym som klyver bort sockermolekyler som
finns naturligt pd antikroppen. FEDOCKER™ ir det senaste tillskottet till produkegruppen och det r ett helt nytt och
unikt protein som anvinds for att underlitta framstillning av antikroppsmolekyler.



Forskning och utveckling

Att designa nya stabila nanopartiklar ir ett genuint hantverk och Genovis har nu en bred erfarenhet pd omridet. Den
forskning som bedrivs i bolagets regi sker i nira samarbete med forskningsgrupper inom bade akademin och industrin.
Genovis arbetar kontinuerligt med nya material, produktionsmetoder och karakeerisering av nanostrukturer. P4 lite lingre
sikt 4r avsikten med en stark utvecklingsverksamhet inte enbart att generera nya produkter utan ocksa att stirka patentport-
foljen och erbjudandet till partners och deras kunder.

Pipeline - nya produkter
Produkter och applikationer som kan generera nya avsittningsmarknader fér Genovis nanopartiklar ir under stindig
utvirdering. Pagiende projeke i tidig fas kan delas in i tvd grupper:

« Produkter for delivery och imaging som skall kunna anvandas i djurmodeller (in vivo).
Det krivs en vil designad nanopartikel for anvindning i djurmodeller. Malsittningen ir att kunden skall kunna anvinda
Genovis produkter frin de forsta testerna i provrér till mer avancerade férsék i djurmodeller och att Genovis i framtiden
ocksa skall kunna erbjuda verktyg som okar effektiviteten och sikerheten i klinisk fas av likemedelsutveckling.

« Forbattrade metoder for leverans av siRNA delivery och DNA till kansliga celler.
Det finns en nischmarknad for leverans av RNA respektive DNA till kiinsliga celler dir effektiviteten hos dagens teknologier
ofta ir for ldg. Genovis har sedan start kontinuerligt blivit allt bittre p4 detta omridde och Bolaget har valt att satsa
ytterligare pd nanostrukeurer som kan 6ka effektiviteten utan att f6r den skull skada den ofta mycket kinsliga malcellen.

Produktion

Nanomaterial kan i princip tillverkas p4 tva sitt. Vid férminskning (top-down) bryts ett stdrre material ned i mindre bitar
tills endast nanometerstora bestindsdelar dterstar. I den omviinda processen (bottom-up) bygger man med hjilp av kemiska,
elekeriska eller fysiska krafter upp ett nytt material en atom eller molekyl i sinder. Genovis anvinder den senare metoden
och bygger forst en kirna av jirnoxid pa cirka 10 nanometer som sedan lager for lager byggs pd med andra molekyler till
en slutligstorlek mellan 25 och 120 nanometer. Produktion av nanostrukturer pa detta sitt ir en utmaning. Dels for att
materialens egenskaper skiljer sig frin hur samma material beter sig i var naturliga omgivning, dels for att det som produceras
ir s4 litet. Positivt ir att stora produktionsvolymer kan hanteras pa smi ytor vilket betyder att Genovis kan ticka virldens
totala behov av nanostrukeurer inom sina produktomriden i ett eller nigra fa dragskap.

Alla Genovis produkter produceras i Sverige. Vad det giller produktion av proteinprodukterna kommer Bolaget inte att
producera dem i stdrre skala utan vid behov ligga denna produktion hos underleverantsr. Milsittningen 4r dock att
licensiera ut antibody engineering portféljen och att licenstagaren star fér produktion i egen regi.

Affarsmodell
Bolaget arbetar utifrin tva olika affirsmodeller. Den ena ir en flexibel modell f6r OEM liknande férsiljning eller forsiljning

av licenser, dir antingen Genovis svarar f6r produktion av nanostrukturer som sedan siljs under partners varumirke eller
att avtalsparten sjilv tar ansvar fér denna del. I det senare fallet kan intikterna vara uppdelade pa s forskottsbetalning i
kombination med royalty per sild enhet. I bada dessa fall skall motparten svara for all marknadsfoéring och forsiljning och
det dr ocksd denna modell som Bolaget arbetar mot pd lite lingre sikt.

Den andra modellen utgérs av att Bolaget producerar och siljer nanostrukturer direkt till slutkundkund eller via ett ndtverk
av dterforsiljare och distributérer. Den licensbaserade affirsmodellen ir avsedd framforallt for protein engineering produkterna
och den OEM likande modellen giller transfektionsportféljen, vilka bidda dr produktgrupper som vintas ni stora volymer.
Nir det giller forsiljning av custom made partiklar for framférallt in-vivo studier och imaging kommer Bolaget att hantera
produktion och leverans till kund eller aterforsiljare dven i framtiden. Bolaget har hittills sdlt och marknadsfére samtliga
produkter enligt denna modell, men har for avsike att under 2009 stegvis bérja inleda en affirsverksamhet enligt den forst
beskrivna modellen.



Marknadsforing och forsaljning

Idag siljer Genovis till dterforsiljare och distributdrer som i sin tur bearbetar foretag pd olika regionala marknader.
Distributérerna har god kinnedom om de affirsméjligheter som finns f6r Genovis nanostrukturer i respektive region.
Bolaget har for nirvarande aterforsiljare som ticker tolv linder och som geografiskt ir spridda frin Nordamerika dver
Europa och bort till fjirran Ostern. Forsiljning sker dven i viss utstrickning direke till slutkund i linder dir Genovis saknar
aterforsiljare. Bolagets forsiljningsmissigt stdrsta marknad ir Nordamerika dir dotterbolaget, Genovis Inc. malmedvetet
bearbetar marknaden fér att bygga upp forsiljningskanaler och relationer med partners for just den marknaden.

Genovis finns representerat i tolv linder pé tre kontinenter

Genovis erbjuder kunden

Ny teknik i form av verktyg

* som sparar tid och okar sikerheten utan att forlora i effektivitet i kundens utvecklingsarbete och virdekedja
- fran tdig forskning genom hela den prekliniska forskningen.

* som har hog prestanda och ir littanvind med hég sikerhet for anvindaren/forskaren.

Kunskap

Genovis erbjuder kunskap och erfarenhet kring design, produktion och hantering av nanostrukturer. Fér de olika produke-
grupper som bolaget har till forsiljning erbjuds kunden all den support som krivs for att kunden snabbt skall komma iging
och fi ut s mycket virde som mojligt av den nya produkten. Genovis erbjuder ocksa helt kundspecifika 16sningar for att
anpassa Genovis standardproduke till kundens sirskilda behov och arbetssitt. Det finns flera tinkbara applikationer for
Genovis produkter som inte ingr i produktsortimentet idag, men dir Genovis pa uppdrag eller i gemensamma projekt
med kunden kan skapa och producera helt nya nanostrukeurer.

Tillganglighet

For kunden ir det viktigt att produkter och support finns tillgingligt pd alla marknader oavsett tidsskillnader. Genovis
malsitening dr att driva och utveckla Bolagets webbplats for att kontinuerligt erbjuda bra service, utbildning och support
samt att via olika forsiljningskanaler hélla korta leveranstider.



Modellens intakts- och kostnadsstruktur

Intikter genereras idag frimst frin férsiljning av nanopartiklar och proteiner som forbrukningsvara. Kunderna kan grovt
delas in i tvd grupper utifrn hur de arbetar. Den forsta gruppen som ir stdrst till antalet (ca 95 %) anvinder Genovis
produkter fér mellan 10 och 200 prov i mdnaden medan en del kunder anvinder produkterna i s kallat HTS-format (High
Throughput Screening) dir hundratals prover i veckan processas. HTS kunder kriver en sirskild kundrelation dir prissitt-
ning, leveransmetoder och support ir sirskile viktiga.

Intikter genereras ocksd i form av konsultuppdrag i kombination med férsiljning av nanopartiklar fér applikationer som
inte faller inom Genovis standard sortiment. Under 2009 ir en av mélsittningarna att ocksa bérja generera intikeer via
licenser framférallt for produkterna inom gruppen Antibody engineering.

De rorliga kostnaderna fr Genovis produkter ir laga redan vid relativt sma produktionsvolymer och kan sinkas yteerligare
vid stdrre volymer utan att de fasta kostnaderna 6kar. Utveckling och lansering av nya produkegrupper leder inte till nigon
markant kning av de fasta kostnaderna di Genovis teknikplattform ir vil utvecklad och bolaget har tillricklig kapacitet
for att hantera den typen av processer. Fasta kostnader utgors framférallt av personalkostnader fér produktion, support och
marknadsféring samt kostnader for att underhélla och utéka Genovis patentportfolj.

Malsattningar och strategi

Fram ill och med 2007 dominerades Genovis verksamhet av renodlad forskning och utveckling av produktportfslj och
finansierades via riskvilligt kapital. Under 2008 har det skett en markant férindring i verksamheten, Bolaget har évergitt
frin renodlad forskningsverksamhet till att borja generera de forsta intikeerna.

Overgripande mal

* Genovis skall vara ett bolag med stabil, l6nsam verksamhet och med god tillvixtpotential.

* Bolagets produkter skall finnas tillgingliga for kunder pa alla geografiskt viktiga marknader.

* Genovis skall vara en arbetsplats som kan attrahera, behalla och utveckla en kreativ, ambitios och kunnig personal.

Mal for 2009

Bolagets frimsta mal for 2009 ir:

* En forsiljningsékning pd de marknader dir det idag finns distributrer och att bygga upp forsiljningskanaler pa den
amerikanska marknaden.

* Genera de forsta intikterna via OEM-avtal eller via licens avtal for ndgon eller ndgra produktgrupper.

Strategi

* Genom att alltid striva efter en effektiv intern organisation och kombinera den med partners, distributionsnit och ett
globalt nitverk skall bolaget pé ett flexibelt sitt nd de uppsatta malen fr 2009.

* Genovis skall behdlla en stark och innovativ produktutveckling som skall fokusera pa produkter som stirker kundens
affirsmodell.

Den finansiella strategin baseras fortsatt pd principen att inte anvinda mer kapital in nédvindigt med bibehallet fokus och
oférindrad fart for Bolaget. Pagiende nyemission och eventuellt utnyttjande bemyndigandet beslutat pé extra bolagsstimman
den 17 december 2008 skall ticka de investeringar och det kapital som krivs for att genomféra marknadsplanen.

Patentstrategi

NIMT® tekniken finns beskriven i ett flertal patentansokningar. Den férsta ansokan ir beviljad i Australien, Syd Korea och
inom EU och den ir under fortsatt bedémning i ett flertal linder. De uppféljande patentansékningarna ir under interna-
tionell granskning och under varen 2007 fick Genovis ett patent beviljat av patentmyndigheten i Sydkorea. I maj 2007
forvirvade Genovis ett antal proteintekniker som komplement till NIMT® tekniken. For dessa finns beviljade patent i
USA, i utvalda europeiska linder och i Japan. Det finns ocksd patentansékningar som befinner sig i slutfasen av den inter-
nationella granskningen, vilket innebir att fretagets patentportfolj kommer att utdkas betydligt de nirmaste aren. Under
2008 har bolaget i egen regi kompletterat denna patentfamilj med ytterligare en ansékan. Genovis dger samtliga patent-
rittigheter till sin teknologi och sina produkter och har dven registrerat ett flertal varumirken internationellt.



VERKSAMHET

Marknadsbeskrivning Utvecklingen av nanoteknikmarknaden
Forskningsrapporter indikerar att anvindningen av nano-
tekniken inom likemedelsutveckling och hilsovird kommer
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1. (Nanotechnology, 2007 Business Insights)

2. (Salamance-Buentello F, Persad, DI, Court EB et al,
(2005) Nanotechnology and the developing world.
PLoS Med 2 (5): €97).
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Marknadens drivkrafter

Innan nanotekniken kan bli en realitet som likemedel r det mycket utveckling kvar och en del regulatoriska fragestillningar
som skall 15sas. Idag anviinds nanoteknik i det prekliniska arbetet inom akademi och industri och det dr inom dessa omriden
som anvindningen av nanotekniken utvecklas snabbt. Méjligheten att skapa nya bioteknikbaserade likemedel mot sjukdomar
som cancer, hjirt- och kirlsjukdomar, sjukdomar i hjirna/nervsystem och irftliga sjukdomar leder till férvintningar och
stora investeringar inom likemedelsindustrin samt anslag till den akademiska forskningen. Denna marknadssituation i
kombination med efterfrigan pa ny teknik inom den prekliniska forskningen ir de enskilt storsta drivkrafterna bakom
efterfrigan pé produkter av den typ som Genovis utvecklar.

Nanotekniken har storst potential att bidra till:

+ Malsdkande lakemedel
Majligheten att gora mer mélsdkande likemedel, dvs bara behandla sjuka celler och inte friska.

« Dosering av lakemedel
Forbittra doseringen och pa s3 sitt minska biverkningar.

« Nya biologiska lakemedel
Majliggora delivery av nya biologiska likemedel som RNA, peptider och proteiner.

« Overvakning, imaging
Helt nya metoder fér évervakning och imaging.

« Sma medicinska implantat

R&D Preklinisk fas Klinisk fas Fdrdig Produkt

Genovis gor Genovis kan
Det tar mellan 10 och 20 dr att utveckla ett nytt likemedel. Genovis arbetar idag med produkter som skall underlitta arbeter
och spara tid under den tidiga forskningsfasen fram till sk preklinisk fas. Malsittningen for Genovis dr att i framtiden ocksd kunna
erbjuda verktyg som okar effektiviteten och sikerbeten dven i klinisk fas.
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VERKSAMHET

Marknadens dynamik

Bolaget uppskattar att det finns nistan 1 miljon anstillda

inom medicinsk grundforskning (akademi inkluderat) och

preklinisk forskning globalt. Kostnaderna for preklinisk USA
forskning enbart i likemedelsforetag och bioteknikféretag 40%
uppgar till cirka 20 miljarder dollar érligen. Den totala

marknaden for de applikationer/produktgrupper som

Genovis representerar uppskattas till cirka 900 MUSD och

USA ir den dominerande geografiska marknaden. B | Europa
Ovriga 35%
5%

Fordelning av den torala Gene Delivery marknaden
enl. Frost&Sullivan.

Intakter per Geografiskt omrade baserat pa det land dar Genovis kund finns, KSEK

Land jan-sept 2008 jan-sept 2007 2007 2006 2005
Europa 110 5 16 0 0
USA 208 0 240 0 0
Asien 37 0 0 0 0
Ovriga marknader 20 0 0 0 0

Genovis malsegment

Marknaden f6r de produkter/applikationer som Bolaget marknadsfor idag ar stor men det 4r endast en del av marknaden
som Genovis marknadsfér sig mot. Intikter kommer dven att genereras frin forsiljning av nanopartiklar i helt andra
applikationer och i form av sk custom made produkter, det marknadsunderlaget ér svirt att bedoma i dagsldget och 4r dirfor
inte med i denna 6versikt.

600 [ -
500 | ool Marknadens storlek 1-6
Il Genovis malsegment  * 6
400 | oo
. ) ) )
300 booeoeoo- M ... 1. Outlook for RNAi 2007 — Business Insights.

2. The Gene Silencing Dashboard, Feb 2007.

o 3. Percepta Associates RNAi/microRNA 2007 Market Report.

4. Select Biosciences 2005 RNAi Report, Jul 2005 - Biocompare.
5. BCC Research Inc

6. Bolagets egna uppskattningar.

Varde: Miljoner USD

100

siRNA Gene Delivery Imaging Antibody tools

All information fran tredje man har savitt styrelsen kidnner till atergivits korreke - savitt styrelsen kan kinna till och
forsikra genom jimforelse med annan information som offentliggjorts av berord tredje man - och inga uppgifter har
utelimnats pé ett sitt som skulle gora den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.
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Konkurrenter - Andra aktorer pa marknaden

Genovis konkurrerar med bolag som liksom Genovis framstiller nanopartiklar for olika applikationer inom biomedicin. I
dagsldget ir det fortfarande minga smé bolag under utveckling och konkurrensen mellan dem ér begrinsad di de ofta ir
mycket specialiserade pa enskilda applikationer. I dagsliget dr dirfér konkurrensen for Genovis produkter inte storst frin
denna typ av bolag. utan den kommer snarare frén ildre vil etablerade produkter och varumirken. De bolag som marknadsfor
sidana produkeer utgors av stora globala foretag som levererar manga olika typer av produkeer till den prekliniska forsknings-
industrin som till exempel BioRad, Invitrogen, Qiagen, New England Biolabs och Fisher Scientific. En annan grupp av
konkurrenter ir de foretag som fokuserar pa att vara specialister pa en produktgrupp som till exempel Amaxa, Inovio,
Stratagene, PolyPlus Transfection och Synvolux Therapeutics, som alla erbjuder produkter fr siRNA delivery och gendver-
foring. Inom produktgruppen Antibody tools ir PIERCE (FisherScientific) och Ge Healthcare tvd av de dominerande
bolagen p& marknaden idag Specialiserade konkurrenter anvinder ett flertal siljkanaler medan de storre globala bolagen i
stor utstrickning arbetar med direkt férsiljning. Ur Genovis perspektiv ses dessa bolag inte enbart som konkurrenter utan
flera av dem skulle kunna vara utmirkta partners for fortsatt kommersialisering av Genovis produketer.

Marknadsstrategi
For att nd uppsatta méil kommer Bolaget under 2009 i sin marknadsbearbetning att utga fran féljande strategier:

* Genovis skall sprida bolagets och produkternas varumirke via distributorer och aterforsiljare i de linder dir sidana finns
och i 6vrigt i egen regi.

* underlitta effektiva produktlanseringar genom att prioritera kontinuerlig utbildning av distributdrer/partners.

* genomf6ra en oavbruten uppféljning och analys av siljprocessen.

* publicera resultat frin Genovis utvecklingsarbete i egen regi och i samarbete med referenskunder i vetenskapliga tidskrifter.

* presentera Genovis pd konferenser och méten som ir viktiga i branschen ur vetenskaplig och kommersiell synvinkel.

Organisation

Koncernen bestar av moderbolaget Genovis AB (publ) och det heligda dotterbolaget Genovis Inc, USA.

Det helidgda dotterbolaget har det évergripande ansvaret for att etablera forsiljningskanaler i USA. PA moderbolaget Genovis
AB i Lund ligger huvudansvaret f6r ekonomi och finans, produktion, support, forskning & utveckling samt marknadsforing.
Vd och COO har det évergripande ansvaret for koncernens verksamhet.

Den 30 september 2008 var antalet anstillda i koncernen 11 personer varav 1 i USA, jimf6rt med 5 personer under samma
period foregende ar.

Medelantalet anstallda 2003 2004 2005 2006 2007 30-sep 08
Sverige 3 3.75 4,5 4,5 6,5 10
USA 0 0 0 0 0,3 1

Forsaljning, marknadsforing och support

Genovis i Sverige har ansvaret for forsiljning och utvidgning av distributionsnit i Europas samt i Asien. Genovis Inc. USA
har det 6vergripande ansvaret for forsiljning och uppbyggnad av siljkanaler i USA. For att hantera en geografisk expansion
har bolaget investerat i en webbaserad strukeur som skall stédja koncernens samtliga anstillda samt underlitta for distributérer
och partners. Detta i form av undervisning, forsiljningsmaterial, support internt och direke till kund, logistik samt forsiljning
via internet.






1999

- Sommaren blev startskottet for en ny teknologi som senare skulle komma att heta NIMT®.
- Genovis bildades samma ar och Sarah Fredriksson var ensam anstilld under dren 1999 och 2000.

2001-2004

- Under dessa 4r var verksamheten frimst forskningsinriktad. Koncept, modeller och prototyper utvirderades.
- Antalet anstillda i bolaget 6kade fran en till fem.

2005

- Investeringar gjordes i ny utrustning och i nya lokaler.
- Genovis verksamhet 6vergick till produktutveckling och en forsta produktserie togs fram.
- Utvecklingsresultaten presenterades béde i Sverige och internationellt.

2006

- I september testlanserade Genovis sina produkter pd BiotechForum/Scanlab i Képenhamn.
- Samarbeten med referenskunder inleddes och olika forskningsgrupper genomforde tester dir man anvinde sig av

Genovis NIMT? teknik.

2007

- I maj ménad férvirvade Genovis patent och licens avseende biotekniska industriella applikationer for en grupp bakteriella
ytproteiner. Detta lade grunden till Genovis proteinportfolj som pa kort tid vixte till fyra kommersiella produkter.

- Genovis bildade dotterbolag i USA som ir den enskilt stérsta marknaden for Genovis produkter och for att etablera
forsiljningskanaler pd den Asiatiska marknaden 6ppnade Genovis ett representationskontor i Hong Kong,.

- I september inledde Genovis onlineférsiljning pé sin webbplats och fick sina forsta kunder.

2008

- Genovis flyttade till storre lokaler mer limpade f6r produktion och krav pa kvalitetskontroll.

- Under aret undertecknades distributérsavtal omfattande 13 linder. Siljare utbildades och forsiljningen pd de nya
marknaderna pabérjades.

- Fem nya produkter lanserades, resurser satsades pd marknadsféring och Genovis var representerat pa ett flertal missor och
konferenser.

- Genovis inledde flera projekt inom medicinsk imaging béde i egen regi och med samarbetspartners.

- Bolaget beviljades en industridoktorandtjinst av Vetenskapsride med mélet att Genovis nanostrukturer skall ingd i en ny
diagnostikmetod.

2009

Idag marknadsfér Genovis produkter inom tvé olika produktomraden: Nanostrukturer och proteiner. Totalt erbjuder
bolaget 10 produkter och kundanpassade l6sningar for bl.a. in vivo projekt.

Under dren 1999- 2008 har Bolaget genomfért 8 nyemissioner on ca 60 MSEK och antal aktiedgare har under perioden
okat fran tva dill cirka 1 700.



I denna sektion redovisas den historiska finansiella utvecklingen fér Genovis for rikenskapsiren 2005-2007 samt perioden
januari september for 2007 och januari september 2008. Informationen for rikenskapsiret 2007 dr himtat ur Genovis
reviderade koncernrikenskaper, vilka har upprittats i enlighet med IFRS (International Financial Reporting Standards). Informa-
tionen avseende rikenskapsiren 2005-2006 ir himtade ur Genovis reviderade rikenskaper och som upprittats i enlighet
med tidigare svenska redovisningsprinciper, det vill siga i enlighet med Arsredovisningslagen och Redovisningsradets rekom-
mendationer. Informationen for perioden januari — september f6r 2007 och 2008 har himtats frin Genovis delarsrapporter for
motsvarande perioder och ir inte granskade av bolagets revisor. Kommentarer till den finansiella utvecklingen bor lisas
tillsammans med Genovis rikenskaper med tillhérande redovisningsprinciper, noter och forvaltningsberittelse vilka
dterfinns i Genovis drsredovisningar f6r 2007, 2006 och 2005 p4 sidorna 38-64, 23-34 samt sid 1-14 i respektive drsredo-
visning. Arsredovisningen 2006 f6r Genovis upprittades i enlighet med Arsredovisningslagen och god redovisningssed i
Sverige. Overgangen till IFRS visar inte pa nagra skillnader i foretagets balans- och resultatrikning for ar 2006.

jan-sept jan-sept

KSEK 2008 2007 2007 2006 2006* 2005*
Resultatrakning

Nettoomsittning 375 5 256 0 0 0
Ovriga intikter 25 39 76 107 107 200
Révaror och férnédenheter -857 -737 -737 -318
Aktiverat arbete for egen rikning 0 203 232 144 144 0
Ovriga externa kostnader -6 098 -3977 -5216 -4 899 -4 899 -1 300
Personalkostnader -6 867 -3 342 -5 643 -3 051 -3 051 -2 465
Avskrivningar av materiella och

immateriella anliggningstillgingar -666 -365 -576 -395 -395 -240
Ovriga rérelsekostnader -55 -2 -327 0 0 -1
Rorelseresultat -13 970 -8 034 -12 056 -8 832 -8 832 -4 125
Resultat efter skatt -10 134 -6 090 -8 578 -6424 -6 424 -3 003

Balansrakning

Summa anliggningstillgangar 25 439 20218 21 365 13177 13177 7 240
Summa omsittningstillgingar 1188 4065 1099 19 069 19 069 1935
Eget kapital 23 683 21892 19 399 27 977 27 977 3921
Langfristiga skulder 581 616 616 683 683 755
Kortfristiga skulder 2363 1775 2 449 3586 3586 4500
Balansomslutning 26 627 24 283 22 464 32 245 32 245 9175
Kassaflode

Kassaflsde frin den 16pande verksamheten -13 538 -8 662 -12 448 -6 889 -6 889 -3 602
Kassafléde frin investeringsverksamheten -825 -4 478 -5 431 -3 835 -3 835 -2136
Kassaflsde frin finansieringsverksamheten 14 384 -1352 -66 27 408 27 408 6399
Periodens kassaflode 21 -14 492 -17 945 16 683 16 683 662
Soliditet 89% 90% 87% 87% 87% 42%
Avkastning pa eget kapital neg neg neg neg neg neg
Avkastning pé totalt kapital neg neg neg neg neg neg
Antal anstillda vid periodens slut 11 10 12 6 6 6

Data per aktie

Resultat per aktie -0,93 -0,7 -0,99 -1,33 -1,33 -1,12
Eget kapital per aktie 2,19 2,51 2,23 5,8 5,8 1,5
Utdelning per aktie - - 0 0 0 0
Aktiekurs vid periodens slut 4,84 14,83 10,58 15,56 15,56 3,01
Bérsvirde vid periodens slut 52 689 129 154 92 141 135512 135512 8739
Genomsnittligt antal aktier, tusental 10 160 8709 8709 4838 4 838 2678
Antal aktier vid periodens slut, tusental 10 886 8709 8709 8709 8709 2903

*Ej IFRS omriknade



Januari- september 2008 jamfort med januari-september 2007

Omsattning och resultat

Nettoomsittningen under tredje kvartalet var 375 KSEK (5 KSEK). Distributérerna har pibérjat arbetet mot kund och
genererat intikeer till Genovis under det tredje kvartalet. I 6vrigt har de intikter bolaget haft framf6rallt genererats frin
egen forsiljning av nanopartiklar och proteiner.

Rérelseresultatet under det tredje kvartalet var — 4 257 KSEK (-3 429 KSEK). De 6kade rorelsekostnaderna ir framforallt
hinforliga till personalkostnader.

Kassafloden Periodens kassaflode
Kassaflodet frin den [6pande verksamheten var —3 738 KSEK (-2 048 KSEK). Kassaflode fran forindring av rorelsekapital
uppgick till 273 KSEK (1 223 KSEK). Vid slutet av perioden uppgick likvida medel till 512 KSEK (3856 KSEK).

2007 jamfort med 2006

Omsattning och resultat
Omsittningen f6r 2007 uppgick till 256 KSEK (0 KSEK). Rérelseresultatet for heldret uppgick till
—12 056 KSEK (-8 832 KSEK). De tkade rorelsekostnaderna ar framféralle hinforliga till 6kade personalkostnader.

Kassafloden

Arets kassaflode uppgick till -17 945 (16 683). Bolaget inledde produktférsiljning den 27 september 2007 och har tidigare
inte haft nagra intikter av betydelse, vilket avspeglas i att kassaflodet fran den 16pande verksamheten fore férindringar av
rorelsekapitalet 4r negativt for bada rapportperioderna. Bolagets 16pande verksamhet och investeringar har huvudsakligen
finansierats med medel frin genomférda nyemissioner.

2006 jamfort med 2005

Omsattning och resultat

Arets intikter om 107 KSEK (200 KSEK) utgbrs av ett stipendium frin Medicon Valley Academy. Resultatet for rikenskaps-
dret 2006 uppgick till — 6 424 KSEK (- 3 003 KSEK). De ckade kostnaderna 4r framférallt hinforliga till konsultkostnader
for produktutveckling, design och konstruktion samt emissionskostnader och listning av Bolagets aktie pd FirstNorth del
av den Nordiska borsen OMX.

Kassafloden
Arets kassaflsde uppgick till 16 683 KSEK (662 KSEK). Bolaget finansieras via riskkapital och genomférde under 2006 tva
nyemissioner om tillsammans 28,4 MSEK.

2005 jamfort med 2004

Omsattning och resultat

Arets intikter om 200 KSEK (222 KSEK) utgérs av stipendium fran Medicon Valley Academy. Resultatet for ar 2005
uppgick till -3 003 KSEK (-1 684 KSEK). De 6kade kostnaderna ér framforalle hinférliga till investeringar i ny utrustning
och flytten till nya storre lokaler.

Kassafloden
Arets kassaflode uppgick till 662 KSEK (-489 KSEK). Bolaget finansieras via riskkapital och genomférde under 2005 en
nyemission om 5,4 MSEK.



Eget kapital och skuldsattning, KSEK 2008-09-30
Kortfristiga skulder

Mot sikerhet

Ovriga skulder 2363
Langfristiga skulder

Utan sikerhet 581
Eget kapital

Aktiekapital 4354
Reservfond 12018
Andra reserver 42527
Ovrigt frite eget kapital -35216
Nettoskuldsattning

Kassa och bank 512
Kortfristiga placeringar 0
Kortfristiga fordringar 570
Kortfristiga finansiella skulder 0
Andra kortfristiga skulder 2 363
Léngfristiga finansiella skulder 0
Andra lingfristiga skulder 581
Nettoskuldsittning 1862
Rorelsekapital

Genovis forfogar idag inte over tillricklige kapital for att
finansiera verksamheten. Styrelsen gor bedomningen att
Bolaget efter genomford nyemission férutsatt att den full-
tecknas forfogar over tillricklige kapital for att bedriva verk-
samheten de kommande tolv minaderna. Emissionslikviden
kommer i forsta hand att anvindas till den l6pande verk-
samheten och direfter for att tillvarata de immateriella
virdena i Bolaget. For det fall emissionen inte fulltecknas
kan Bolaget komma att behdva utnyttja bemyndigande frin
den extra bolagsstimman den 17 december 2008 samt
minska kostnaderna foér verksamheten. Fram till dess att
emissionen har avslutats linefinansieras verksamheten.

Tendenser

Styrelsen kinner inte till nigra tendenser vad det giller pro-
duktion, forsiljning och lager, kostnader och forsiljnings-
priser som skulle kunna ha en visentlig inverkan p4 bolagets
affirsutsikter. Vidare kinner styrelsen inte till nigra osikerhets-
faktorer, potentiella fordringar eller andra krav, ataganden
eller hindelsen som kan férvintas ha en visentlig inverkan
pa Bolagets affdrsutsikter under det innevarande rikenskaps-
dret fram ill idag.

Investeringar

Koncernens nettoinvesteringar under perioden januari-
september 2008 uppgick till 6 KSEK (5 023 KSEK,
2 685 KSEK). Av nettoinvesteringarna hinfor sig 6 KSEK
(651 KSEK, 209 KSEK) till materiella anliggningstillgingar
och 0 KSEK (4 372 KSEK, 2 476 KSEK) till immateriella
anldggningstillgdngar. Under dret 2007 uppgick investe-
ringar i materiella anliggningstillgingar till 1 015 KSEK
(737 KSEK, 1 232 KSEK), avseende bl. a. laboratorieutrust-
ning. Investeringar i immateriella anliggningstillgingar upp-
gick till 4 415 KSEK (3 098 KSEK, 904 KSEK) och avser
fortsatt utveckling av patent och prototyp samt férvirv av
licens. Motsvarande investeringar uppgick 2005 «ill 1 232 KSEK
resp 904 KSEK.

Skattesituation
Genovis redovisar en uppskjuten skattefordran uppgiende
till 13 344 KSEK (8 109 KSEK, 4 916 KSEK) som hinfor

sig till skattemissiga underskottsavdrag i Sverige.

Investeringsataganden
Bolaget har inte nagra pagiende eller framtida investerings-
dtaganden.

Utdelning
Genovis har under den senaste femérsperioden inte limnat
nagon vinstutdelning.

Patentskydd

Styrelsen beddmer att Genovis patentskydd for bdde partiklar
och proteiner ger Bolaget en stark marknadsposition i detta
avseende.

Finansiering

Det forsta verksamhetsiret finansierades med det s k SNITS
priset, villkorsldn frin Teknikbrostiftelsen i Lund samt frin
Stiftelsen Innovationscenter. Genovis verksamhet har sedan
dr 2001 finansierats av dgarkapital. Under aren 2003-2005
genomférde Bolaget tvd nyemissioner om totalt 7,5 MSEK
fore emissionskostnader. Under mars minad 2006 genom-
fordes en nyemission genom utgivande av totalt 2 902 650
aktier av serie B till en emissionskurs om 3,50 kronor per
aktie vilket tillférde Bolaget 9,6 miljoner kronor efter emis-
sionskostnader. Under november-december 2006 genom-
fordes ytterligare en nyemission genom utgivandet av 2 902
947 aktier av serie B till en emissionskurs om 7 kronor per
aktie vilket tillférde bolaget 18,8 miljoner kronor efter
emissionskostnader. I mars 2008 genomf6rdes en nyemission
av 2 177 246 B-aktier till emissionskurs 7 SEK vilket till-
forde bolaget 14,2 miljoner kronor efter emissionskostnader.

I 6vrigt kinner Bolaget i dagsliget inte till nagra offentliga,
ckonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra
politiska dtgirder som direke eller indireke visentligt pdverkat
eller skulle kunna paverka bolagets verksamhet eller stillning.



Aktiekapitalet i Genovis AB (publ) uppgar till 4.354.493,2 SEK f6rdelat pa totalt 10 886 233 aktier, med ett kvotvirde pd
0,40 SEK. Varje aktie dger lika ritt till andel i bolagets tillgingar och vinst. Utbetalning av kontant utdelning sker genom
VPC. Genovis har hittills inte limnat vinstutdelning. Bolagets aktier berittigar till 1 rost per aktie pa bolagsstimma. Vid
bolagsstimma far varje rostberittigad rosta for fulla antalet réster av honom eller henne dgda och foretridda aktier utan
begrinsning till rostetalet. Aktien 4r denominerad i SEK. Genom f6restdende nyemission av hogst 3 628 744 aktier kommer
aktiekapitalet att 6ka med hégst 1 451 497,6 SEK. Under férutsittning att nyemissionen fulltecknas kommer aktiekapitalet

i bolaget att uppga till 5 805 990,8 SEK.

Aktiekapitalets utveckling
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1999  Bolaget bildas 100 000 1 000 000
2000 Nyemission 25 600 0
2001  Fondemission 376 800 0
2001  Aktieomvandling -200 000
2001  Nyemission 125 456 0
2002  Nyemission 99 100 0
2003  Nyemission 74 400 0
2005 Nyemission 360 000 0
2006 Nyemission 1161 060 0
2006 Nyemission 1161179 0
2008  Aktieomvandling -4 000
2008  Nyemission 870 898.4 0
2008 Omvandling -796 000
2008  Forestiende 1451 497,6
nyemission

Personaloptioner

Se under rubrik Optionsprogram under avsnitt
Legala fragor och vrig information.

Utdelningspolitik
Genovis har hitintills inte limnat nigon vinst-
utdelning.

Aktien - kursutveckling och om-

sattning

Genovis aktie handlas sedan den 14 september
2006 pé First North med kortnamnet GENO i
handelsposter om 200 aktier. Mangold Fond-
kommission 4r Certified Advisor och likviditetsgarant
4t Bolaget. Den hégsta noterade aktiekursen t.o.m.
den 30 september 2008 var 12,89 SEK. Marknads-
virdet pa samtliga listade Genovis-aktier uppgick
den 30 september 2008 till ca 52,7 MSEK.
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Antal aktiedgare i Genovis uppgick per den 31 oktober 2008 till 1 665. I tabellerna nedan framgar stérre aktiedigare per den
31 oktober 2008.

Namn Antal AK  Teckningsoptioner Innehav (%)
Bo Hikansson med bolag 3303 200 30,34
Sarah Fredriksson 848 900 20 000 7,8
Ake Svensson 200 000 1,84
Nicklas Johansson 196 575 1,81
Thorbjérn Fridh 182 119 1,67
Nordnet (Luxembourg) 178 739 1,64
Hans Géran Arlock med bolag 178 125 1,64
Hexiron AB 125 000 1,15
Nordnet Pensionsférsikring AB 114 542 1,05
Didrik Hamilton 93 600 0,86

Aktieinnehav fordelat pa storleksklasser 31 oktober 2008

Storleksklass Antal aktieagare Antal AK Innehav (%)
1-500 431 118277 1,09%
501 - 1000 326 263222 2,42%
1001 - 5000 621 1508617 13,86%
5001 - 10000 157 1100249 10,11%
10001 - 15000 56 696007 6,39%
15001 - 20000 19 337834 3,10%
20001 - 55 6862027 63,03%

Aktieagaravtal och hembud
Savite Genovis styrelse kinner till existerar inga aktiedgaravtal eller motsvarande avtal som kan komma att leda ill att
kontrollen &ver Bolaget férindras. Bolagsordningen innehéller inte nigon klausul om hembud.



STYRELSEN

Styrelsen

Hans Goran Arlock (f 1938)

Styrelseordférande - Civilekonom

Ordinarie styrelseledamot i Genovis sedan 2004. Managementkonsult, tidigare verksam som VD i Securitas AB samt
l8pande uppdrag f6r Teknopol, Teknikbrostiftelsen och TeknoSeed AB. Hans Géran Arlock har mingdrig erfarenhet av
ledande befattningar i Svenska Handelsbanken bl a som controller i Regionbanken for Sédra Skane och som ledamot av
ledningen for bankens utlandsverksamhet i Regionbanken. Styrelseordférande i Promava AB. VD Arlock Consulting AB
och Akita Center in Sweden AB. Styrelseledamot i Farstorps Gérd Férvaltnings AB, Exini Diagnostics AB (publ) samt
styrelsesuppleant i H-I-C -European Management Syndicate AB, Funke Consulting AB, Micardo Consulting AB,
Univa AB, Pronano AB, Roy Stanfors Consulting AB och Matritt och Gastronomi i Bastad AB.

* Tidigare bolagsengagemang: Innova Enterprice Service in Sweden AB, Ordio AB, Speedskills AB, Luvit AB (publ), Luvit
Invest AB, Juridik & Managementkonsulterna i Skine AB och Bilmo i Lund AB

* Antal aktier: 24 875 aktier samt 153 250 aktier via bolag

* Kontorsadress: Jarabacksvigen 20, 231 92 Trelleborg

Bo Hakansson (f 1946)
Styrelseledamot - Civilekonom, Med. dr. h.c.

Styrelsesuppleant i Genovis sedan 2006, ordinarie styrelseledamot sedan 2007. Egen féretagare sedan 1970. Befattningar
som VD, styrelseledamot eller styrelseordférande i olika borsnoterade bolag sedan 1986. Styrelseordférande i Biolin AB
(publ), Hansa Medical AB (publ) och Exini Diagnostics AB (publ) samt styrelseledamot i Farstorps Gérd Forvaltnings AB,
Farstorps Gird AB och POC AB.

* Tidigare bolagsengagemang: Wilh. Sonesson AB (publ) och Active Capital AB (publ).
* Antal akdier: 3 303 200 akdier via bolag.
* Kontorsadress: Farstorps Gard Forvaltnings AB, Scheelevigen 19A, IDEON, 223 70 Lund

Nicklas Gerhardsson (f 1965)

Styrelseledamot - Civilekonom

Styrelsesuppleant i Genovis sedan 2001, ordinarie styrelseledamot sedan 2004. Verksam som Partner i Fidens Partners AB.
Tidigare VD f6r Aimpoint AB. Har mellan 1995 och 2005 haft olika befattningar inom produktplanering, produktledning
och forsiljning pa Ericsson, bl a som ansvarig f6r produktledningen i Japan samt Sales Director fér Ericsson Mobile
Platforms i Lund. Har ldng erfarenhet av internationell forsiljning och affirsutveckling.

* Antal aktier: 74 625 aktier via bolag.
* Kontorsadress: Professorsvigen 3, 237 31 Bjirred




STYRELSEN

Carina Schmidt (f 1958)

Styrelseledamot - Civilingenjér

Styrelseledamot i Genovis sedan 2008.

VD pa Athera Biotechnologies AB, ett bolag inom Karolinska Development portfsljen. Over 25 ars industriell erfarenhet,
bide som anstilld och egen féretagare, huvudsakligen frin internationellt arbete inom bioteknikomradet med affirsutveckling
och internationell marknadsféring. Ledamot av investeringskommittén for Innovationsbron Region Mitt och foreldsare vid
Umed Universitets utbildning "Entrepreneurship in Biotechnology”.

* Tidigare bolagsengagemang: Pharmacia Biotech och Amersham Biosciences (nuvarande GE HealthCare), Grasp Bioscience
och BioBusiness Partners Scandinavia.

* Antal aktier: Innehar inga akdier i Genovis

* Kontorsadress: Fogdevreten 2A, 17177 Stockholm

Thomas Laurell (f 1961)

Styrelseledamot — Civilingenjér, Teknologie doktor

Styrelseledamot i Genovis sedan 2008.

Professor i medicinska och kemiska mikrosystem vid Lund Universitet. 20 arig erfarenhet av forskning och utveckling inom
nanobioteknik och sk. Lab-on-a-chip teknologi. Styrelseledamot i Picology AB, ISET AB, ScandiCandy AB och Scandi
Fastighet AB.

* Tidigare bolagsengagemang: Arthand AB och Dia2000 AB
* Antal aktier: Innehar inga aktier i Genovis
¢ Kontorsadress: Intstitutionen for Elektrisk, Avd. Nanobioteknik, Lunds Universitet, Box 118, 221 00 Lund

Namn Befattning Fodelsear Invald Antal aktier
Hans Goéran Arlock med bolag Styrelseorforande 1938 2004 142 500
Bo Hakansson via bolag Ledamot 1946 2006 3303 200
Nicklas Gerhardsson via bolag Ledamot 1965 2001 74 625
Carina Schmidt Ledamot 1958 2008 0

Thomas Laurell Ledamot 1961 2008 0




Sarah Fredriksson (f 1968)
Verkstillande direktor

1999 avslutade Sarah Fredriksson sin
forskarutbildning med att disputera
pa avdelningen for Tillimpad Bio-
kemi vid Lunds Universitet. Genom
sin forskarutbildning samt delvis
under grundutbildningen till civil-
ingenjér i bioteknik har Sarah
Fredriksson skaffat sig bred erfarenhet av laborativt arbete
inom den sektor som Genovis produkter frimst riktar sig
mot. Sarah Fredriksson har publicerat ett flertal vetenskapliga
artiklar och ir forfattare till flera patentansskningar.

¢ Antal aktier: 852 900 aktier och 20 000 optioner.

* Kontorsadress: Genovis AB, Box 790, 220 07 Lund.

Fredrik Olsson (f 1971)
COO

Fredrik Olsson ir civilingenjor frin
Lunds Tekniska Hogskola och har
sedan examen 2002 varit anstilld i
Genovis AB.
e Antal aktier: 18 000 aktier och
30 000 optioner.
¢ Kontorsadress: Genovis AB,
Box 790, 220 07 Lund.

Terry Mollan
President Genovis Inc, USA

M.A. Industriel Distrubution,
DePaul University, Chicago, USA
Grundare och Senior Partner av
Lehnen, Mollan & Associates med
kontor i Chicago och Rockford,
USA samt Rotterdam i Neder-
linderna. Associated Professor i
marknadsféring vid DePaul University, Chicago, USA
Tidigare verksam som executive Vice President, PerBio,
Perstorp AB och marknadschef vid 3M Company.
Styrelseledamot i Klein Tools, Mexico, BonaKemi USA,
Denver CO, Seymour of Sycamore, Sycamore USA.

Revisorer 2004 - 2008

Kristina Anderson (f 1959)
Revisor, BDO Nordic Malmé KB

Férvaltningssocionom och civilekonom.

Auktoriserad revisor och medlem i FAR SRS sedan

1993. Partner i BDO sedan 1997. FAR’s representant i

styrelsen for BAS-intressenternas forening 2005-2008.

Styrelseledamot i FAR SRS redovisningssektion sedan

2007. Publicerat ett flertal bocker och artiklar. Arbetar

frimst med igarledda foretag. Vald revisor i ett 40-tal

aktiebolag och foreningar. Revisor i Genovis AB (publ)

2004 - 2008

* Innehar inga aktier i bolaget.

¢ Kontorsadress: BDO Nordic Malmo KB,
Arkivgatan 29 C, 223 59 Lund.

Kenneth Olsson (f 1951)
Revisorsuppleant, BDO Nordic Malmé KB

Civilekonom, studier i USA.

Auktoriserad revisor och medlem i FAR SRS sedan

1980. Partner i BDO sedan 1981, en av grundarna till

BDO i Sverige. Styrelseledamot i BDO Sverige 1982-

1997. Mangirigt engagemang inom FAR, bl a som

styrelseledamot 1990-1998. Arbetar frimst med dgar-

ledda foretag. Vald revisor i ett 70-tal aktiebolag samt

stiftelser och foreningar. Revisorssuppleant i Genovis

AB (publ) 2004 - 2008.

* Innehar inga aktier i bolaget.

¢ Kontorsadress: BDO Nordic Malmé KB,
Skeppsgatan 9, 211 19 Malmo

Revisorer 2008 -

Ohrlings PriceWaterhouseCoopers AB
Revisor for Genovis sedan 2008.
Kontorsadress: Box 4009, 203 11 Malmé

Magnus Willfors
Auktoriserad revisor
Innehar inga aktier i bolaget

Sofia Gotmar-Blomstedt
Auktoriserad revisor
Innehar inga aktier i bolaget



Styrelseledamoterna i Genovis valdes vid den ordinarie drsstimman i Genovis AB den 17 april 2008. Uppdraget for
samtliga styrelseledaméter giller till slutet av nista ordinarie drsstimma, som ir planerad att 4ga rum den 23 april 2009.
En styrelseledamot dger ritt att nar som helst frintrida uppdraget. Under 2008 har en styrelseledamot, Thomas Svensson
limnat styrelsen. I april 2008 faststillde styrelsen en ny arbetsordning och instruktioner for verkstillande direktoren.
Styrelsens arbetsordning anger bland annat vilka drenden som skall behandlas och foreskrifter for styrelsemétenas genom-
forande.

Under tiden januari-november 2008 har styrelsen genomfért 14 protokollforda styrelseméoten. Vid dessa méten behandlades
dels fasta fragor och dels fragor som arsbokslut, delarsrapporter, budget, finansiering samt overgripande strategifrigor.
Styrelsen har tillsammans med personal frin Genovis under aret arbetat med underlag till beslut angiende strategi, budget
och finansiering i flera ej protokollférda arbetsméten. Genovis har i enlighet med de nya regler som giller f6r prospekt frin
och med den 1 januari 2006 litit gora en utredning avseende Genovis styrelseledaméoter och verkstillande direktor och kan
konstatera att ingen av de nimnda personerna under de senaste fem 4ren har démts i bedrigerirelaterade mal, varit stallfore-
tridare i bolag som forsatts i konkurs, likvidation eller genomgatt foretagsrekonstruktion, varit foremal for anklagelser eller
sanktioner av myndigheter eller organisation som foéretrdder viss yrkesgrupp och som ir offentigrittsligt reglerad eller
dlagts niringsforbud.

Det féreligger inte ndgon potentiell intressekonflike for befattningshavare i férhillande till uppdraget i Genovis. Ingen har
triffat ndgon sirskild 6verenskommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter enligt vilken 6verens-
kommelse befattningshavaren valts in i styrelsen i Genovis eller tilltritt sin anstillning som VD. Nigot avtal frin medlem-
marna av forvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan har ej slutits med emittenten om férmaner efter det att uppdraget
avslutats. Det kan vidare konstateras att det inte foreligger négra familjeband mellan ovan angivna personer samt att ingen
har ingdtt avtal med nigon innebirande eventuella begrinsningar for befattningshavaren i sina méjligheter att avyttra sina
innehav av virdepapper i Genovis under en viss tid.

Ersattningar till styrelse

Vid den ordinarie stimman 2008 beslutades att arvode dill styrelsen skall utgd med 80 000 SEK till styrelsens ordférande
och 50 000 SEK till 6vriga styrelseledaméter som ej dr anstillda i Genovis. Under rikenskapsaret 2007 utgick arvode till
styrelsen om totalt 230 000 SEK. Inga sirskilda pensionskostnader utgick for styrelsen. Ingen forindring i arvodesstrukturen
har skett under 2008.

Ersattningar ledande befattningshavare

Sarah Fredriksson har en érslon om 696 000 SEK och har ritt till pension motsvarande ITP-plan. Vid uppsigning frin
Bolagets sida giller en uppsigningstid om 12 méinader och vid uppsigning frin Sarah Fredrikssons sida giller en
uppsigningstid om 6 manader. Vidare innehéller anstillningsavtalet en konkurrensklausul. Fredrik Olsson har en érslon
om 564 000 SEK och har ritt till pension motsvarande ITP-plan. Vid uppsigning fran Bolagets eller Fredrik Olssons sida
regleras uppsigningstiden enligt Anstillningsskyddslagen. Anstéllningsavtalet innehéller en konkurrensklausul. Terry Mollan
ersatte den 1 december 2008 Chris Wilkins som President for Genovis Inc. Terry Mollan erhéller en fast ersittning om 24 000
US$ per ér samt en rorlig del baserad pé utfort arbete.

Ersattning till revisor

Revisor Kristina Anderson, BDO Nordic Malmé KB, har under verksamhetsaret 2007 erhillit 113 325 SEK som
ersittning for revision samt 28 232 SEK for 6vriga konsultationer. Fram till den 30 september 2008 har Ohrlings
PriceWaterhouseCoopers AB erhillit 60 000 SEK.



1. Firma
Bolagets firma dr Genovis Aktiebolag (publ).

2. Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt site i Lunds kommun.

3. Verksamhet

Bolaget skall bedriva, genom forvirv av hela eller delar av
foretag och immateriella rittigheter och via egen forskning
och utveckling, kommersialisering av hogteknologiska
produkter och metoder inom bioteknologi och medicinsk
teknik samt 4ga och forvalta virdepapper och fast egendom
samt dirmed forenlig verksamhet.

4. Aktiekapitalet
Aktiekapitalet skall utgora ligst tre miljoner (3.000.000)
SEK och hégst tolv miljoner (12.000.000) SEK.

5. Antalet aktier
Antalet aktier skall vara ligst sju miljoner femhundra tusen
(7.500.000) och hégst trettio miljoner (30.000.000).

6. Styrelse
Styrelsen skall bestd av tre (3) till tio (10) ledamoter med
hégst (5) fem suppleanter.

7. Revisorer

For granskning av bolagets drsredovisning jimte riken-
skaperna samt styrelsens och verkstillande direktdrens
forvaltning skall en (1) revisor med eller utan suppleant
eller ett registrerat revisionsbolag utses. Revisor och revisor-
suppleant skall vara auktoriserade revisorer. Uppdraget som
revisor giller till slutet av den &rsstimma som hélls under
det fjirde rikenskapsdret efter revisorsvalet. Vid omval kan
stimman bestimma att uppdraget skall gilla till slutet av
den arsstimma som haélls under det tredje rikenskapsiret
efter revisorsvalet.

8. Kallelse

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i
Dagens Industri och Post och Inrikes Tidningar. Kallelse till
drsstimma samt kallelse till extra bolagsstimma dir fraga
om dndring av bolagsordning kommer att behandlas, skall
utfirdas tidigast sex veckor och senast fyra veckor innan
stimman. Kallelse till annan extra bolagsstimma skall

utfirdas tidigast sex veckor och senast tvd veckor fore
stimman. For att fi delta i bolagsstimman skall aktieigare
gora en anmilan hirom till bolaget fére klockan 12.00 den
dag som anges i kallelsen till stimman. Denna dag fir inte
vara sondag, annan allmin helgdag, 16rdag, midsommarafton,
julafton eller nydrsafton och far inte infalla tidigare n femte
vardagen fore stimman.

9. Arsstamma

Arsstimma halls arligen inom sex manader fran rikenskaps-
drets utging. P4 drsstimma skall f6ljande drenden forekomma
till behandling;

Val av ordférande vid stimman

Justering av réstlingden

Godkinnande av dagordningen

Val av justeringsmin

Prévning om stimman blivit behorigen sammankallad

A N

Framliggande av arsredovisningen och revisionsberit-
telsen samt i fdrekommande fall koncernredovisningen
och koncernrevisionsberittelsen.

7. Beslut om faststillande av resultatrikningen och balans-
rikningen samt i férekommande fall koncernresultat-
rikningen och koncernbalansrikningen.

8. Beslut om disposition av vinst eller forlust enligt den
faststillda balansrikningen.

9. Beslut om ansvarsfrihet for styrelseledaméterna och
verkstillande direktdren.

10. Bestimmande av det antal styrelseledaméter och styrelse-
suppleanter som skall viljas av stimman.

11. Faststillande av arvode &t styrelsen.

12. Faststillande av arvode it revisorn

13. Val av styrelse och styrelsens ordférande.

14. Val av, i forekommande fall, revisor.

15. Annat irende, som ankommer pd stimman enligt

aktiebolagslagen eller bolagsordningen

10. Rostratt pa bolagsstamma

Vid bolagsstimma far varje rostberittigad rosta for fulla
antalet av honom dgda och féretridda aktier, utan begrins-
ning i rostetalet.

11. Bolagets rakenskapsar
Bolagets rikenskapsir skall vara kalenderdr.

12. Avstamningsforbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella

instrument.



Allmant

Genovis AB (publ) ("Bolaget”) registrerades hos Bolagsverket den
3 september 1999. I sin nuvarande form har Bolaget bedrivit verk-
samhet sedan 1999. Styrelsen har sitt site i Skine lin, Lunds
kommun. Bolagets organisationsnummer dr 556574-5345. Dess
associationsform regleras av aktiebolagslagen (SFS 2005:551).
Gillande bolagsordning antogs vid drsstimman den 17 april 2008.
Vid bolagsstimma far varje rostberittigad rosta for fulla antalet av
honom 4gda och foretridda aktier, utan begrinsning i rostetalet.
Alla aktier har samma ritt dll andel av bolagets tillgangar och
vinst. Adressen till Genovis huvudkontor 4r: Scheelevigen 22, Box
790, 220 07 Lund och telefon numret 4r 046-10 12 30. Bolaget ar
anslutet till VPC AB. VPC AB, Box 7822, 103 97 Stockholm.

Utestaende optioner

P4 drsstimman den 17 april 2008 beslutades om att inritta ett
incitamentsprogram for Bolagets anstillda. Med anledning av
detta emitterades 187 000 teckningsoptioner med ritt att for en
teckningsoption teckna en ny aktie i Bolaget for 17,40 SEK.
Teckningsoptionerna har tecknats av VD och &vriga anstillda pa
lika villkor. Optionerna kan utnyttjas fr teckning under perioden
28 februari 2012 till och med 31 maj 2012. Detta innebir att vid
fullt utnyttjande av optionerna kommer de nya aktierna att
utgora 1,3 procent av uteldpande aktier, efter genomférd och
fulltecknad pégiende nyemission.

Bemyndigande

Vid en extra bolagsstimma den 17 december 2008 beslutades
att bemyndiga styrelsen att, fram till nista drsstimma vid
ett eller flera tillfillen, besluta om nyemission av aktier med
eller utan foretride for befintliga aktieigare. Genom beslut
med stdd av bemyndigandet kan aktiekapitalet 6kas med
sammanlagt hogst 2 177 246 kronor genom utgivande av
nya aktier pA marknadsmissiga villkor, dock sammanlagt

hégst 5 443 116 aktier vid fullteckning.

Licensavtal

Genovis forvirvade under 2007 patent och licens for biotekniska
industriella applikationer for en grupp bakteriella ytproteiner av
Hansa Medical. Képeskillingen uppgick till 2 MSEK i kontant
ersittning samt royalty pd Genovis framtida forsiljning av
produkeer.

Vasentliga avtal

Bolaget bedomer inget enskilt avtal vara visentligt. Nedan beskrivs
generellt de avtal som anvinds i den I6pande verksamheten. Bolaget
har triffat ett avtal med Mangold Fondkommission som sedan
Bolagets listning pa First North den 14 september 2006 varit
Certified Advisor och likviditetsgarant &t Bolaget. Avtalet innebir
bl a att Mangold Fondkommission 4tar sig att garantera likviditeten
i Bolagets aktie. Ligsta post 4r 4 handelsposter, maximal spread ar
4%. Bolaget har tecknat ett flertal sekretessavtal med akademiska
och industriella partners samt tecknat distributdrsavtal och
konsultavtal. Dirutéver har inga avtal av stérre betydelse for
Bolaget ingatts under de tvd ir som foregar offentliggorandet av
detta prospekt.

Immateriella rattigheter

Bolaget har ett flertal patent beviljade och ett flertal patentansok-
ningar under behandling. Det ir styrelsens bedémning att de
inlimnade patentansokningarna kommer att beviljas.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Bolaget ir inte och har inte varit part i nagot ritesligt forfarande
eller skiljeforfarande som vid nagot tillfille har eller har haft
betydande effekter pd Bolagets finansiella stillning eller l6nsamhet.
Bolagets styrelse kinner inte heller till nigra omstindigheter som
skulle kunna leda till att nagot sidant rictsligt forfarande eller
skiljeforfarande skulle kunna uppkomma.

Forsakringar

Bolaget har ett forsikringsprogram som styrelsen bedémt vara
anpassat till Bolagets verksamhet. Forsikringsskyddet ér féremal
for 1opande dversyn.

Transaktioner med narstaende

Bolaget har inte limnat lan, garantier eller borgensforbindelser till
eller till formén for nagra styrelseledaméter, ledande befattnings-
havare eller revisorer i Bolaget. Ingen av styrelseledamoterna eller
de ledande befattningshavarna har haft nigon direke eller indirekt
delaktighet i ndgon affirstransaktion med Bolaget som ir eller
var ovanlig till sin karaktir under nuvarande eller foregiende
rikenskapsér. Detta giller dven transaktioner under tidigare
rikenskapsir som i nagot avseende kvarstir oreglerade eller
oavslutade. Inte heller Bolagets revisor har varit delaktig i nagon
affirstransaktion enligt ovan.

Bolagskoden

Svensk kod fér bolagsstyrning ("Koden”) ir inte obligatorisk for
Bolaget men styrelsen kommer att noggrant félja den praxis som
utvecklas avseende Koden och avser tillimpa Koden i de delar den
kan bedémas ha relevans for Bolaget och dess aktiedgare.

Kommittéer for revisions- och ersattningsfragor
Styrelsen har inte inrittat ndgra kommittéer for revisions- och
ersittningsfragor dd dessa frigor, med beaktande av Bolagets storlek
och verksamhetens omfattning, dr av sidan betydelse att de bor
beredas och beslutas av styrelsen i sin helhet och att detta kan ske
utan olidgenhet. Bolagets revisor rapporterar saledes till hela styrelsen
om sina iakttagelser fran granskningen av bokslut och sin bedémning
av Bolagets interna kontroll. Bolagets revisor medverkar person-
ligen vid minst tva styrelseméten per ir.

Valberedning

Vid arsstimman i Bolaget den 17 april 2008 besl6ts att valbered-
ningen skall bestd av representanter for de tre aktieigare som vid
tidpunkten f6r utgingen av kvartal tre ar 2008 innehar flest réster
i Bolaget.

Miljoinformation

Bolaget har anmilt en anliggning for typ F-verksamhet med
genetiskt modifierade mikroorganismer i grupp I till arbetar-
skyddsstyrelsen. Allt biologiskt material oskadliggdrs efter utforda

studier och orsakar siledes ingen miljépaverkan.

Dokument tillgangliga for granskning

Kopior av foljande dokument kan under hela Prospektets giltig-
hetstid granskas pi Genovis huvudkontor med adress Scheelevigen
22 i Lund, under ordinarie kontorstid.

* Bolagsordning fér Genovis.

* Reviderade drsredovisningar for rikenskapsiren 2005, 2006
och 2007 for Genovis.

* Delarsrapporten for perioden 1 januari - 30 september 2008.

* Prospektet

* Finansinspektionens beslut avseende Prospektet



Allméant

Nedanstiende sammanfattning avser att ge en dvergripande
information om beskattningen av kapitalinkomster for
privatpersoner bosatta i Sverige samt for svenska aktiebolag.
Sammanfattningen ir baserad pd bestimmelser som gillde
vid tryckningen av detta prospekt. Dock bor varje person
som dverviger att kopa aktier konsultera sin skatterddgivare
om vilka konsekvenser ett innehav och eventuell framtida
forsiljning kan innebira. Fér fysiska och juridiska personer
bosatta i Sverige giller nuvarande skatteregler i samband
med detta emissionserbjudande. Beskrivningen giller inte i
utlandet hemmahérande personer och inte heller i de fall
dér aktier innehas som omsittningstillgdng i niringsverk-
samhet eller innehas av handelsbolag.

Rabatterad teckning av aktier

I normalfallet sker ingen beskattning av tilldelning av aktier.
Virdet av erbjudandet, det vill siga rabatten vid teckning av
aktier, 4r en forman for Genovis AB:s aktiedgare. Det dr
oklart om denna férman kan anses som en skattepliktig
forman. Fragan har inte blivit ritsligt provad. Aktiedgare
rekommenderas att limna uppgifter om den rabatterade
emissionen i sina sjilvdeklarationer.

Fysiska personer

Realisationsvinster pd svenska aktier beskattas med 30 % i
inkomstslaget kapital. Uppkommer realisationsforlust pa
svenska marknadsnoterade aktier och andra marknadsnote-
rade deldgarricter (till exempel teckningsritter och BTA)
beaketas hela forlusten forutsatt att forlusten kan kvittas mot
realisationsvinst i ett annat marknadsnoterat aktiebeskattat
virdepapper. Avdraget méste utnyttjas samma ar som for-
lusten uppkommit. Om avdraget inte utnyttjas i inkomst-
slaget kapital medges reduktion frin skatten p3 inkomst av
tjanst och niringsverksamhet samt fastighetsskatt. Reduk-
tionen medges med 30 % av underskottet upp till 100 000
kr, och dirutéver med 21 %. Utdelning pé aktier i svenska
aktiebolag beskattas med 30 % i inkomstslaget kapital for
personer hemmahgrande i Sverige. For aktiedigare i andra
linder utgér svensk kupongskatt med 30 % for utdelning.
Denna skattesats ir i allminhet reducerad genom dubbel-
beskattningsavtal med andra linder. Bolaget tar ¢j pd sig
ansvaret for att innehalla killskatt. Den preliminira skatten
innehills normalt av VPC eller, betriffande forvaltnings-
registrerade aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag
Aktiebolag beskattas vid utdelningar och reavinster i ett
inkomstslag, inkomst av niringsverksamhet, med en statlig

inkomstskatt pa 28 %. Avdrag for realisationsforluster vid
avyttring av virdepapper sdsom aktier och andra aktieliknande
virdepapper som innehas som kapitalplacering far dras av
endast mot realisationsvinster vid avyttring av samma slag
av virdepapper. Preliminirskatt for utdelning innehilles
inte for svenska aktiebolag. Sirskilda skatteregler giller for
vissa foretagskategorier.

Utnyttjande av erhallna teckningsratter

Utnyttjas erhallna teckningsritter for teckning av nya aktier
utl6ses inte nigon beskattning. Teckningsritter som grundas
pa aktieinnehav i Genovis anses anskaffade fér noll kronor.

Avyttring av erhallna teckningsratter

Aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin foretridesrite att
delta i nyemissionen kan avyttra sina teckningsritter. Skatte-
pliktig kapitalvinst skall da beriknas.

Forvarvade teckningsratter

For den som koper eller pa liknande sitt forvirvar tecknings-
ritter i Genovis pd marknaden utgdr vederlaget anskaff-
ningsutgift for dessa. Utnyttjande av teckningsritterna for
teckning av aktier utldser ingen beskattning. Avyttras istillet
teckningsritterna utldses kapitalvinstbeskattning.

Aktieagare som ar begransat skattskyldiga

For aktiedgare utan skatterdttslig hemvist i Sverige som
erhiller utdelning fran ett svenskt aktiebolag innehalls
normalt kupongskatt. Sirskilda regler giller dock for ut-
delning pd Niringsbetingade aktier. Skattesatsen dr 30 %.
Denna skattesats dr dock i allminhet reducerad genom
skatteavtal som Sverige ingitt med andra linder fér und-
vikande av dubbelbeskattning. Kupongskatten innehalls av
VPC vid utdelningstillfillet. Om aktierna ir forvaltarregist-
rerade svarar forvaltaren for skatteavdraget. Aktiedgare och
innehavare av teckningsritter som ir begrinsat skattskyldiga
i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast drift-
stille i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for kapital-
vinster vid avyttring av akdier eller teckningsritter. Aktie-
dgare respektive innehavare av teckningsritter kan dock bli
foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sirskild
regel kan fysiska personer som ir begrinsat skattskyldiga i
Sverige bli foremal for kapitalvinstbeskattning vid avyttring
av bland annat svenska aktier om de vid nigot tillfille under
det kalenderar dé avyttringen skett eller under de féregiende
tio kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande vistats i
Sverige. Det ir oklart om denna regel dven kan komma att
tillimpas pa teckningsritter. Tillimpligheten av regeln ir
dock i flera fall begrinsad genom skatteavtal.
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