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Prospektet har godkints och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i
2 kap 25 och 26§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kommissionens
Forordning EG nr 809/2004. Godkinnandet och registreringen innebir inte att Finansinspek-
tionen garanterar att sakuppgifterna i prospekeet ir riktiga eller fullstindiga. Erbjudandet riktar
sig inte till personer vars medverkan forutsitter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra
dtgdrder 4n vad som foljer av svensk ritt. Det aligger envar att iaktta sidana begrinsningar enligt
lagar och regler utanfor Sverige. Prospektet far inte distribueras till eller inom land, bl.a. USA,
Kanada, Japan och Australien, dir distributionen eller erbjudandet kriver dtgird enligt foregiende
stycke eller strider mot lagar och regler i sidant land. Om sadan distribution 4nda sker kan anmal-
ningssedel frin sddant land komma att limnas utan avseende. De teckningsritter och aktier, som
kommer att utges av Genovis i samband med erbjudandet, har inte registrerats och kommer inte
att registreras i enlighet med United States Securities Act frin 1933 i dess nuvarande lydelse, ¢j
heller i enlighet med ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i Amerikas Forenta Stater, Kanada,
Japan eller Australien. Foljaktligen fir dessa teckningsritter och aktier inte, direke eller indirekt,
utbjudas, forsiljas, siljas vidare eller levereras i eller till Amerikas Forenta Stater, Kanada, Japan,
Australien eller till personer med hemvist dir eller for sidan persons rikning utan att undantag
frin registreringskrav foreligger. For detta prospeke giller svensk ritt. Tvist med anledning av
innehéllet i detta prospeke eller dirmed sammanhingande ricesférhéillanden skall avgéras av
svensk domstol exklusivt.

Framtidsinriktade uttalanden och marknadsinformation

Detta prospekt innehaller framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar Genovis aktuella syn pa
framtida hindelser samt finansiell och operativ utveckling. Dessa framtidsinriktade uttalanden
giller endast vid tidpunkten for prospektet och Genovis gér ingen utfistelse om att offentliggéra
uppdateringar eller revideringar av framtidsinriktade uttalanden till f6ljd av ny information,
framtida hindelser eller dylikt. Aven om Genovis anser att férvintningarna som beskrivs i sidana
framtidsinriktade uttalanden ir rimliga, finns det ingen garanti for atc dessa framtidsinriktade
uttalanden férverkligas eller visar sig vara korrekea och foljaktligen bor presumtiva investerare
inte ligga otillborlig vike vid dessa och andra framtidsinriktade uttalande. I avsnittet Riskfaktorer
finns en beskrivning, dock inte fullstindig, av faktorer som kan medfora att faktiske resultat eller
utveckling skiljer sig avsevirt fran framtidsinriktade uttalanden. Prospektet innehdller historisk
marknadsinformation och branschprognoser, diribland information avseende storleken pa mark-
nader dir Genovis ir verksamt. Informationen har inhimtats frin en rad olika utomstdende
killor och Genovis ansvarar for att sidan information har atergivits korrekt. Aven om Bolaget
anser att dessa killor ir tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller
fullstindigheten i informationen ¢j kan garanteras. Savitt Genovis kiinner till och kan forsikra
genom jimférelse med annan information som offentliggjorts av de tredje parter varifran infor-
mationen himtats, har dock inga uppgifter utelimnats pa ett sitt som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.
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Erbjudandet i sammandrag

Foretridesritt

Emissionskurs
Avstimningsdag
Teckningstid

Sista dag for handel med

aktier inkl teckningsritter

Forsta dag for handel med
aktier exkl teckningsritter

Handel med
teckningsritter

Handel i betald tecknad
aktie (BTA)

Ovrig information

Handelsplats
ISIN kod Genovis B-aktie
Kortnamn

Handelspost

Fyra (4) aktier i Genovis
oavsett aktieslag ger ritt
att teckna en (1) ny aktie
av serie B i Genovis

7 SEK

12 mars 2008

14 mars — 7 april 2008
7 mars 2008

10 mars 2008

14 mars — 2 april 2008

14 mars — tills dess att
emissionen registrerats

FirstNorth
SE0000700858
GENO B

200 aktier

Kommande informationstillfallen 2008

Arsstimma

Kvartalsrapport januari — mars
Halvarsrapport januari — juni

Kvartalsrapport januari-september

17 april
17 april
14 augusti

23 oktober

Finansiella rapporter finns dven att tillgd pa

WWW.genovis.com

Definitioner

Genovis, Bolaget

Koncernen

First North

VPC

Genovis AB (publ),

orgnr. 556574-5345. eller

Genovis AB (publ) med
dotterbolag beroende pa
sammanhang.

Genovis AB (publ)
med dotterbolag.

First North, del av den
nordiska bérsen OMX

VPC AB, Box 7822,
103 97 Stockholm.






Denna sammanfattning skall endast ses som en introduktion till prospektet. Varje beslut om att investera i de aktier som
erbjuds till teckning genom detta prospekt skall grunda sig pi en bedomning av prospektet i dess helhet. En investerare som
vicker talan vid domstol med anledning av uppgifterna i ett prospekt kan bli tvungen att svara for kostnaderna for over-
sittning av prospektet. En person fir géras ansvarig for uppgifter som ingir i eller saknas i sammanfattningen eller en
oversittning av den bara om sammanfattningen eller Gversittningen ir vilseledande eller felaktig i forhéllande till de andra
delarna av prospektet.

Biologi - vetskapen om livet - ger ny mer personlig medicin

Framtidens biotekniska likemedel kommer att ta mer hinsyn till varje persons unika biologi 4n vad traditionella likemedel
gor. Genovis har utvecklat en teknik, NIMT® (Nano Induced Magnetic Transfer), som bland annat kan underlitta utveck-
lingen av just biotekniska likemedel f6r cancer och irftliga sjukdomar. Vigen dit 4r lang men Genovis vill vara med och
paskynda utvecklingen. Genovis dger samtliga patentrittigheter till sin teknik och sina produkter vilka bestédr av partiklar i
nanostorlek, en grupp proteiner samt kunskap om hur de kan utnyttjas som effektiva forskningsverktyg.

Genovis bidrar med forskningsverktyg
Genovis marknadsfor partiklar som ir designade for att klara olika férutbestimda applikationer och rutiner samt levererar
partiklar direkt pa uppdrag av kunden. Totalt levererar Genovis 12 produkter inom tvé applikationsomraden.

1. Biomolecule delivery and imaging:
Genovis produkter bestdr av nanostrukturer som kunderna anvinder som verktyg for att transportera in biomolekyler
i celler och for att visualisera celler.

2. Antibody tools:
Genovis har kombinerat sin teknologiplattform NIMT® med flera patentskyddade proteiner. Kunderna anvinder dessa
produkter som verktyg for att studera antikroppar, for att framstilla antikroppar och fér att modifiera dem.

Mal och strategi

Bolaget som sedan start finansierat sin verksamhet genom riskkapital genomgar sedan 2007 en stor forindring i och med
overgangen fran renodlad forskningsverksamhet till forskning/produktutveckling och f6rsiljning. Bolagets frimsta mél 4r en
kraftig forsaljningsokning pa flera marknader under aren 2008-2009.

Overgripande mal

* Genovis skall vara ett bolag med stabil, [6nsam verksamhet och med god tillvixtpotential.

* Nirvaro pd alla for Gemovis viktiga marknader.

* Genovis skall vara en arbetsplats som kan attrahera, behilla och utveckla en kreativ, ambitiés och kunnig personal.

Mal for 2008
* Bolaget skall na positivt resultat och kassaflode under andra halvéret.
* Genovis skall genomfora minst fyra produktlanseringar under aret.

Strategi

For att nd de operativa och finansiella mélen arbetar Genovis utifran foljande strategier. En effektiv intern organisation och
ett globalt nitverk av partners och distributérer. Organisk tillviixt pd de marknader dir det bedoms vara till fordel med en
stark nirvaro for att 8ppna de mest effektiva siljkanalerna. Bbehélla en fortsatt innovativ forskning och produktutveckling.

Marknad

Maijligheten att skapa nya bioteknikbaserade likemedel mot sjukdomar som cancer, hjirt- och kirlsjukdomar, sjukdomar
i hjirna och nervsystem och irftliga sjukdomar leder till férvintningar och stora investeringar inom likemedelsindustrin
samt anslag till den akademiska forskningen. Detta dr ocksd den stora drivkraften bakom efterfragan och utvecklingen av
nanoteknik inom Life Science Industrin. Denna marknadssituation i kombination med efterfrigan pa ny teknik inom den
prekliniska forskningen 4r de enskilt storsta drivkrafterna bakom efterfrigan pa produkter av den typ som Genovis utvecklar.
Bolaget uppskattar att det finns nistan 1 miljon anstillda inom medicinsk grundforskning (akademi inkluderat) och
preklinisk forskning globalt. Kostnaderna for preklinisk forskning i likemedelsforetag och bioteknikf6retag uppgar till
cirka 20 miljarder dollar arligen. Den totala marknaden f6r de applikationer/produktgrupper som Genovis representerar
uppskattas till cirka 900 miljoner dollar och USA ir den dominerande geografiska marknaden.

Det finns flera etablerade konkurrenter p& marknaden som rikear sig mot samma kundgrupper som Genovis.



Organisation

Genovis har idag 12 anstillda varav en i USA. Moderbolaget Genovis AB ansvarar for ekonomi och finans, F&U, produktion
och support medan huvudansvaret for forsiljning pa den amerikanska marknaden och global marknadsforing ligger pa det
helidgda dotterbolaget Genovis Inc. USA

Styrelse, ledande befattningshavare, certified advisor och revisor

« Styrelseledamoter * Revisor

Hans Géran Arlock, styrelseordférande Kristina Anderson, auktoriserad revisor

Sarah Fredriksson, VD och styrelseledamot BDO Nordic Malmé KB

Bo Hikansson, styrelseledamot

Nicklas Gerhardsson, styrelseledamot * Revisorssuppleant

Viveca Riiter, styrelseledamot Kenneth Olsson, auktoriserad revisor
BDO Nordic Malmé KB

» Ledande befattningshavare

Sarah Fredriksson, VD och koncernchef « Certified advisor

Fredrik Olsson, COO Mangold Fondkommision AB, Stockholm

Christopher R Wilkins, President & CEO Genovis Inc. USA

Emissionsbeslut

For ate kunna investera i en offensiv marknadsbearbetning har styrelsen den 6 februari under forutsittning av extrastimmans
godkinnande beslutat att genomfora en foretridesemission. Styrelsens beslut godkindes vid en extra bolagsstimma den 26
februari 2008. Emissionslikviden kommer att anvindas till uppbyggnad av Genovis forsiljningskanaler i Europa, Nord-
amerika och pa asiatiska nyckelmarknader samt finansiera marknadsféring och lanseringar under 2008. Genovis har lanse-
rat 12 produkter i slutet av 2007 och kommer att lansera ytterligare fyra nya produkter under innevarande 4r.

Beslutet innebir en 6kning av aktiekapitalet genom nyemission av hogst 2 177 246 aktier av serie B envar med ett
kvotvirde pa 0,40 SEK. Efter nyemissionen kommer aktiekapitalet, vid full teckning, att 8ka med hogst 870 898,4 SEK
fran 3 483 594,8 till hogst 4 354 493,2 SEK. Antalet aktier kommer att ka med hogst 2 177 246 aktier av serie B till att
totalt omfatta 796 000 aktier av serie A och 10 090 233 aktier av serie B. Emissionskursen har faststilles till 7 SEK, vilket
medfor att Bolaget, vid full teckning, tillfors hogst 15 240 722 SEK fére emissionskostnader. Emissionskostnaderna beriknas
uppga till cirka 1 MSEK inkl. kostnaden for emissionsgarantin som uppgar till 460 000 SEK. Foregiende nyemission ar
2006 genomfordes som en foretridesemission till befintliga aktiedgare till en kurs om 7 kronor. Styrelsen beslot att samma
emissionskurs skall gilla vid forestdende nyemission.

Emissionsgaranti

50 % av nyemissionen kommer att tecknas av styrelsen samt ytterligare 15 av de stdrre aktieigarna, som samtliga muntligen
avgivit avsikesforklaring att teckna sig for sitt fulla innehav i Genovis. Aktiesigare Bo Hakansson och Farstorps Gard
Férvaltnings AB som representerar 30,34 % av aktickapitalet och 26,57 % av rosterna i Genovis, garanterar resterande del
av emissionen upp till 100%. Garantiersittning utgir med 460 000 SEK. Avtalet som sldts den 26 februari 2008 forvaras
pa Bolagets kontor.

Historik

* Genovis grundades 1999.

¢ Under 2001-2004 var verksamheten frimst forskningsinriktad. Koncept, modeller och prototyper utvirderades.

* Ar 2005 6vergick Genovis verksamhet till produktutveckling.

¢ I september 2006 testlanserade Genovis sina produkter pa BiotechForum/Scanlab i Képenhamn.

* 2007 ett &r efter testlanseringen inledde Genovis online forsiljning pa sin webbplats och fick sina férsta kunder. Bolaget
etablerade ett dotterbolag i USA och Chris Wilkins anstilldes som dotterbolagschef med huvudansvar for den globala
marknadsféringen. Fér att komma nirmare den asiatiska marknaden och knyta kontakter med distributérer 6ppnade
Genovis ett representationskontor i Hong Kong.



Aktien
B-aktierna i Genovis AB handlas p First North med kortnamnet GENO B och ISIN-kod SE0000700858. Aktierna handlas
i poster om 200 aktier.

Utdelningspolitik

Genovis har under den senaste femirsperioden inte limnat nigon vinstutdelning.

Storre aktieagare
Antal aktiedgare i Genovis uppgick per den 31 december 2007 till 1 679. 1 tabellen nedan framgér storre aktiedgare per den
31 december 2007.

Namn Antal AK A Antal AK B Innehav (%) Roster (%)
Sarah Fredriksson 565 000 287900 9,79 37,32
Bo Hikansson med bolag 175 990 2 466 570 30,34 26,57
Nicklas Johansson 0 194 000 2,23 1,22
SSB CL Omnibus AC OMO7 (15 pct) 0 158 000 1,81 0,99
Hans-Géran Arlock med bolag 0 142 500 1,64 0,9
Ake Svensson 0 100 000 1,15 0,63
Nordnet Luxembourg 0 89 820 1,03 0,56
Didrik Hamilton 0 74 880 0,86 0,47
Viveca Riiter 0 64 500 0,74 0,41

Riskfaktorer

Genovis verksamhet och kursutveckling dr forenad med risker relaterade till bland annat immaterialritesliga fragor,
finansiering, beroende av nyckelpersoner, konkurrens, teknologirelaterade risker och marknad. Infér en investering i
Genovis bor risken med en sidan placering noga évervigas. En nirmare beskrivning av de mest betydelsefulla riskfaktorerna
for Genovis aterfinns under avsnittet “Riskfaktorer”.

Finansiering och finansiell stallning

Koncernens likvida medel inklusive outnyttjade krediter uppgick den 31 december 2007 till 983 000 SEK, Bolaget kan
konstatera att tillrickligt rérelsekapital for de aktuella behoven under de nirmaste 12 manaderna saknas. Genom féreliggande
nyemission, som ir garanterad tillfors Bolaget tillrickligt kapital for att tillgodose aktuellt behov av rérelsekapital under den
nirmaste 12-méinadersperioden. Direfter riknar Bolaget med att ytterligare behov av rérelsekapital kan tillgodoses genom ett
positivt kassaflode.

Finansiell information

Finansiell information i sammandrag avseende rikenskapsiren 2006 — 2007 ir himtad ut Genovis reviderade koncern-
rikenskaper, vilka har upprittats i enlighet med IFRS. Vidare anvinds finansiell information i sammandrag avseende
rikenskapsaren 2004 — 2005, vilka ir himtade ur Genovis reviderade rikenskaper och som upprittats i enlighet med tidigare
svenska redovisnings principer, det vill siga i enlighet med Arsredovisningslagen och Redovisningsradets rekommendationer.
Koncernen bildades i Q4 2007 varmed inga jimforelsesiffror eller kassaflodesanalys for koncernen presenteras.



Koncern Moderbolag Genovis AB Genovis AB
Resultatrakningar KSEK 2007 2007 2006 2005*
Nettoomsittning 256 256 0 0
Ovriga rérelseintikter 76 76 107 200
Summa rorelsens kostnader -12 388 -12 387 -8 939 -4 324
Rorelseresultat -12 056 -12 056 -8 832 -4125
Resultat efter finansiella poster -11 885 -11 885 -8921 -4 171
Uppskjuten skatt pa rets resultat 3307 3307 2 497 1168
Arets resultat -8 578 -8 577 -6 424 -3 003
Koncern Moderbolag Genovis AB Genovis AB
Balansrakningar KSEK 2007 2007 2006 2005
Immateriella anliggningstillgingar 9 764 9 764 5415 2317
Materiella anliggningstillgingar 2203 2180 1670 1329
Uppskjutna skattefordringar 9398 9398 6091 3594
Ovriga omsittningstillgingar 608 608 720 270
Likvida medel 491 403 18 349 1 665
Summa tillgingar 22 464 22 353 32 245 9175
Eget kapital 19 399 19 399 27 977 3921
Langfristiga skulder 616 616 683 754
Kortfristiga skulder 2 449 2 338 3586 4500
Summa eget kapital och skulder 22 464 22 353 32245 9175
Moderbolag Genovis AB Genovis AB
Kassaflodesanalys KSEK 2007 2006 2005*
Kassaflode frin den l6pande verksamheten -12 448 -6 889 -3 602
Investeringsverksamheten -5 431 -3 835 -2 136
Finansieringsverksamheten -66 27 408 6 399
Periodens kassaflode -17 945 16 683 662
Likvida medel vid &rets borjan 18 349 1 665 1 004
Likvida medel vid arets slut 403 18 349 1 665
Koncern Moderbolag Genovis AB  Genovis AB Genovis AB
Nyckeltal 2007 2007 2006 2005 2004
Netttoomsittning 255 830 255 830 0 0 1487
Res. efter finansiella poster -11 885307 -11884523 -8921433 -4170887 -2337912
Kassaflode - -17 945566 16683 257 661729 -489 027
Kassaflode/aktie 2,1 3.4 0,2 -0,2
Eget kapital per aktie, SEK 2,23 2,23 5.8 1,5 0,8
Soliditet (%) 87 87 87 42 28
Avkastning pé eget kapital (%) neg neg neg neg neg
Avkastning pé totalt kapital (%) neg neg neg neg neg
Kassalikviditet (%) 40 40 532 43 40
Resultat per aktie -0,99 -0,99 -1,33 -1,12 -0,84
Genomsnittligt antal anstillda 6,5 6,5 4.5 4,5 4
Genomsnittligt antal aktier 8708987 8708987 4838490 2678390 2003390
Antal aktiedgare 1679 1679 1700 1300 1300
Utdelning/aktie 0 0 0 0 0

(* ¢j IFRS omriknade)
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Alle féretagande och dgande av aktier 4r férenat med risktagande
och i detta fall utgér Genovis inget undantag. Varje investerare
maste sjilv bilda sig en uppfattning om Bolagets méjligheter och
risker. Den som &verviger att teckna sig for kop av akdier i Genovis
men kinner osikerhet vid riskbeddmningen, bér inhimta rid frin
kvalificerad radgivare. Nedan beskrivs, utan inbérdes rangord-
ning, de riskfaktorer som bedéms ha stérst betydelse f6r Genovis
framtida utveckling utan att gora ansprik pa att vara heltickande.
En samlad utvirdering maste 4ven innefatta 6vrig information i
detta prospekt samt en allmin omvirldsbedomning.

Rorelserelaterade risker

Teknikrelaterade risker

Tekniken ir kontinuerligt under utveckling och det finns dirfor
en risk att tekniken eller olika applikationer av tekniken inte
fungerar som forvintat. Vidare finns risken att utvecklingen tar
avsevirt lingre tid 4n beriknat och dirfor genererar accelererande
utvecklingskostnader. Foretagsledningens strategi har dirfor varit
att dela upp utvecklingen i mindre etapper och delmél och ut-
virdera utfallet i varje steg innan nista pabérjas.

Marknad

Genovis som befinner sig i en uppstartsfas nir det giller forsilj-
ning ir verksamt pa en marknad med ett stindigt fl6de av nya
produkter. En misslyckad eller felriktad marknadsintroduktion
kan innebira uteblivna férvintade intikeer och att Bolaget inte
ndr uppsatta finansiella mal. Genom att arbeta nira kunderna och
tillsammans med strategiska partners och distributérer minimeras
risken for stdrre bakslag i marknadsetableringen.

Konkurrens
Genovis nuvarande konkurrenter dr betydligt storre, har lingre
verksamhetshistorik och ir finansiellt starkare in Genovis.

Produktionsrelaterad risk

For vissa produkter kommer Genovis att vara beroende av extern
produktionskapacitet, vilket kan paverka tiden f6r marknadsintro-
duktionen av dessa produkter. Genovis efterstrivar att minska
riskerna i produktionsledet genom att sluta avtal med producenter
med erfarenhet av produktion i liknande verksamheter.

Nyckelpersoner

Genovis verksamhet dr beroende av ett fital nyckelpersoner. Bolagets
framtida utveckling beror i hég grad pa forméigan att attrahera och
behélla kompetent personal. Om nigon eller ndgra av dessa nyckel-
personer skulle limna Genovis skulle detta, &tminstone kortsiktigt,
fi en negativ effeke pd bolagets mojligheter att nd sina planerade
utvecklingsmal.

Patent och immateriella rattigheter

Det 4r viktigt for bolaget att skydda sin teknik genom patent och
andra immateriella rittigheter och siledes behalla sitt teknikfor-
sprang. Foretaget har en patentstrategi som syftar till att skydda de
viktigaste delarna av teknologin. Det kan dock inte garanteras att
Genovis kommer att kunna skydda erhillna patent och att in-
limnade patentansokningar beviljas. Dirtill finns en risk att nya
teknologier utvecklas vilka kringgar eller ersitter bolagets patent.
Bolaget bedomer idag att den egna teknologin ej gér intring i

andra bolags immateriella rittigheter. Trots detta kan garantier
inte ges for att bolagets beviljade patent inte anses gora intring i
annans patent eller andra immateriella rittigheter.

Finansiella risker

Framtida kapital

Det finns ingen garanti for att kapital frin nyemissioner tillsam-
mans med internt genererade medel kommer att ricka till dess att
bolaget ir kassaflodespositivt. Det finns heller ingen garanti for att
nytt kapital kan anskaffas om behov uppstar eller for att sidant
kapital kan anskaffas pd fordelaktiga villkor.

Prognososakerhet

Genovis ir verksamt pa en relativt ny marknad. Dirmed forsvaras
méjligheterna att forutsiga den framtida utvecklingen av foretagets
verksamhet. Avvikelser fran prognostiserade kundorder kan paverka
koncernens resultat och likviditet negativt.

Valutarisk

Den stérsta delen av bolagets omkostnader ir i svenska kronor.
Bolagets intikter kan framover komma att vara i stor grad beroende
av andra valutor.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk utgors av risk for att koncernen inte kan anskaffa
medel for att méta sina dtaganden. Enligt bolagets prognoser och
bedomningar kommer inte denna risk att intriffa under 2008.

Kassaflodesrisk

Foretagsledningen ir medveten om vikten att minimera kapital-
bindning, bland annat i lager och kundfordringar. Infor den fér-
vintade okade verksamheten 2008 kommer bolaget att arbeta
fokuserat med att hélla kapitalbindningen pé 6nskvirt lig niva.

Risker forenade med aktien och
erbjudandet

Aktierelaterade risker

En investering i Genovis kan komma att bade stiga och sjunka i
virde och det kan inte garanteras att en investerare kan komma att
fa tillbaka det satsade kapitalet. Aktien ir listad pa First North, del
av den nordiska borsen OMX, vilket innebir en storre risk in om
aktien hade varit noterad pi en reglerad marknad. Mangold
Fondkommission AB ir likviditetsgarant 4t Bolaget vilket bidrar
till en stabilare omsittning av aktien. Aktiekursens utveckling ir
dock beroende av en rad faktorer, varav en del dr bolagsspecifika
men andra dr knutna till aktiemarknaden som helhet dir det ir
omdjligt for Genovis att kontrollera alla de faktorer som kan
komma att paverka aktiekursen.

Agare med betydande inflytande

Ungefir 60 procent av rosterna i Genovis kontrolleras av personer
och bolag inom den storsta aktiedgargruppen. Dessa personer kan
tillsammans komma att utéva ett betydande inflytande pa alla
drenden dir samtliga aktiedgare har réstritt. Denna dgarkoncen-
tration kan vara till nackdel fér andra aktiedigare som har andra
intressen dn huvudakrtiedgarna.






Hirmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta prospekt, aktiedgarna i Genovis att med foretridesritt teckna nya aktier i
Bolaget. Innehav av fyra (4) aktier, oavsett aktieslag, medfor ritt att teckna en (1) ny aktie av serie B. Emissionskursen har
faststlles till sju (7) SEK, vilket medfor att Bolaget, vid full teckning, tillfors hogst 15 240 722 SEK fore emissionskostnader.
Emissionskostnaderna beriknas uppgé till cirka 1 MSEK inklusive kostnaden f6r emissionsgarantin som uppgar till 460
KSEK. De nya aktierna skall medféra samma ritt som de férutvarande aktierna i Bolaget. I det fall inte samtliga nya aktier
tecknas med foretridesritt skall styrelsen inom ramen for nyemissionens hdgsta belopp bestimma om och i vilken utstrick-
ning tilldelning av aktier tecknade utan féretride skall 4ga rum. Foregdende nyemission ir 2006 genomférdes som en f6-
retridesemission till befintliga aktiedgare till en kurs om 7 kronor. Styrelsen besl6t att samma emissionskurs skall gilla vid
forestdende nyemission.

Styrelsen i Genovis 4r ansvarig for den information som limnas i detta prospekt och forsikrar hirmed att alla rimliga
forsiktighetsitgirder vidtagits for att sikerstilla att uppgifterna i prospektet, savitt styrelsen kinner till, 6verensstimmer
med de faktiska forhéllandena och att ingenting 4r utelimnat som skulle kunna paverka dess innebord. I évrigt hinvisas till
redogorelsen i detta prospeke, vilket dr upprittat av styrelsen for Genovis med anledning av foreliggande nyemission.

Lund i mars 2008
Styrelsen, Genovis AB (publ)

Bakgrund och motiv till erbjudandet

Genovis utvecklar och marknadsfér produkter, som anvinds som verktyg inom den medicinska forskningen. Genovis har
utvecklat en unik teknik, NIMT®, som bland annat kan underlitta utvecklingen av biotekniska likemedel for bl.a. cancer
och irftliga sjukdomar. Genovis dger samtliga patentrittigheter till sitt unika koncept som bygger pd avancerad nano-
teknologi.

Genovis har finansierats via riskvilligt dgarkapital och bolaget har genomfért sju nyemissioner om totalt ca 45 MSEK sedan
start. Bolagets frimsta malsittning for 2007 var ate firdigstilla bolagets forsta produkter, att testa dem i referensprojekt
tillsammans med testkunder samt att firdigstilla en marknadsplan. Genovis lanserade en ny webbplats som siljstdd for
distributorer och samarbetspartners den 27 september. Lanseringen av Genovis webbplats innebar vidare att bolaget kunde
presentera de forsta produkterna i en online katalog och att bolaget under fjirde kvartalet 2007 fick sina forsta kunder via
internetbaserad f6rsiljning. Produktlanseringen har inneburit att resurser satsats inte bara pa att firdigstilla produkter utan
ocksé pa att ta fram varumirke, marknadsforingsmaterial, design och produktbeskrivningar. Som ett led i marknadsbearbet-
ningen har koncernens organisation forstirkts med en marknadschef, Chris Wilkins med kompetens inom marknadsstrategi,
forsiljning och marknadsféring. Wilkins 4r anstilld som dotterbolagschef for Genovis Inc. USA som bildades under det
fjirde kvartalet 2007.

For att kunna investera i en offensiv marknadsbearbetning har styrelsen den 6 februari under forutsittning av extrastimmans
g g
godkinnande beslutat att genomféra en foretridesemission. Emissionslikviden kommer att anvindas till uppbyggnad av
Genovis forsiljningskanaler i Europa, Nordamerika och p4 asiatiska nyckelmarknader samt finansiera marknadsféring och
jning p p y g
lanseringar under 2008. Genovis har lanserat 12 produkeer i slutet av 2007 och kommer att lansera ytterligare fyra nya
produkter under innevarande ar.

Mot denna bakgrund har styrelsen i Genovis AB den 6 februari 2008, under forutsittning av extra stimmans godkidnnande,
beslutat att genomféra en ckning av aktiekapitalet genom nyemission av hogst 2 177 246 akdier av serie B envar med ett
kvotvirde pa 0,40 SEK. Efter nyemissionen kommer aktiekapitalet, vid full teckning, att 6ka med hogst 870 898,4 SEK
frin 3 483 594.8 SEK till hogst 4 354 493,2 SEK. Antalet aktier kommer att 6ka med hogst 2 177 246 B-akdier till att
totalt omfatta 796 000 aktier av serie A och 10 090 233 aktier av serie B. Erbjudandet innebir en utspidningseffekt pa ca
20 % av aktiekapitalet i Genovis. Styrelsens beslut godkindes vid en extra bolagsstimma den 26 februari 2008.



Styrelsen i Genovis AB beslutade den 6 februari 2008 om
en nyemission med foretridesrite for befintliga aktiedgare.
Styrelsens beslut godkindes vid en extra bolagsstimma den
26 februari 2008. Nedan anges villkor och anvisningar for
Erbjudandet.

Avstamningsdag och foretradesratt till

teckning

Den som pd avstimningsdagen den 12 mars 2008 ir regist-
rerad som aktiedgare i Genovis AB (publ) dger foretrides-
rite att for fyra (4) gamla aktier, oavsett aktieslag, teckna en
(1) ny B-akdie. Sista dag for handel med aktier inklusive
teckningsritt, dr den 7 mars 2008. Forsta dag for handel
med aktier exklusive teckningsritt dr den 10 mars 2008.

Emissionskurs for B-aktien
De nya B-aktierna emitteras till en kurs om sju (7) SEK per
aktie. Courtage utgdr ej.

Teckningsratter

Aktiedgare erhéller en (1) teckningsritt per registrerad aktie,
oavsett aktieslag. For teckning av en (1) nyemitterad aktie
krivs fyra (4) teckningsritter.

Teckningstid

Teckning av nya aktier skall ske under tiden fran och med
den 14 mars 2008 till och med den 7 april 2008. Styrelsen
forbehaller sig ritten att forlinga teckningstiden, dock
maximalt med 14 dagar.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsritter for B-aktien sker pa First
North under perioden 14 mars till och med den 2 april
2008. Tecknarens bank/f6rvaltare handligger formedling
av kép och forsiljning av teckningsritter. Efter tecknings-
tiden kommer outnyttjade teckningsritter, utan avisering
fran VPC, att bokas bort fran aktieigarnas VP-konton.

Erhallna teckningsritter méste antingen anvindas for
teckning av aktier senast den 7 april 2008 eller siljas
senast den 2 april 2008 for att inte forfalla virdeldsa.
Den aktiedgare som inte anvinder erhéllna tecknings-
ritter for teckning av aktier kommer att i vidkiinnas
en utspidning av sitt aktieinnehav om 20 procent.

Direktregistrerade aktieagare

De aktiedgare eller foretridare for aktiedgare som pa ovan
nimnd avstimningsdag ir registrerade i den av VPC for
Bolagets rikning forda aktieboken, erhaller fortrycke emis-
sionsredovisning med vidhidngande inbetalningsavi frin
VPC, sirskild anmilningssedel och prospektet. Av den
fortryckta emissionsredovisningen framgir bland annat
antalet erhallna teckningsritter. Den som 4r upptagen i den
i anslutning till aktieboken sirskilt férda forteckningen over
panthavare med flera, erhéller inte nigon emissionsredovisning

utan underrittas separat. VP-avi som redovisar registreringen
av teckningsritter pa aktiedgares VP-konto utsindes ej.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Genovis ir forvaltar-
registrerade hos bank eller annan férvaltare erhéller varken
emissionsredovisning, prospektet eller sirskild anmilnings-
sedel. Teckning och betalning skall da istillet ske i enlighet

med anvisningar frin respektive forvaltare.

Teckning med stod av foretradesratt
Teckning med stod av foretridesritt skall ske genom samtidig
kontant betalning senast den 7 april 2008. Teckning genom
betalning skall goras antingen med den, med emissions-
redovisningen utsinda, fortryckta inbetalningsavin eller
med den inbetalningsavi som ir fogad till den sirskilda
anmilningssedeln enligt foljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

I de fall samtliga pa avstimningsdagen erhéllna tecknings-
ritter utnyttjas for teckning skall endast den f6rtryckea in-
betalningsavin anvindas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Sirskild anmilningssedel skall di ej
anvindas.

Observera att teckning dr bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

I de fall teckningsritter forvirvas eller avyttras, eller ett annat
antal teckningsritter 4n vad som framgér av den fortryckea
emissionsredovisningen utnyttjas fér teckning, skall den
sirskilda anmilningssedeln anvindas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren skall pa
anmilningssedeln under rubriken Anmilan 1, uppge det
antal aktier som denne tecknar sig for och pa inbetalnings-
avin fylla i det belopp som skall betalas. Betalning sker
siledes genom utnyttjande av inbetalningsavin.
Ofullstindig eller felaktigr ifylld anmdlningssedel kan komma

att limnas utan avseende.

Sirskild anmilningssedel kan erhillas frin Mangold Fond-
kommission pa nedanstdende telefonnummer. Ifylld an-
milningssedel skall i samband med betalning skickas eller
limnas pi nedanstiende adress och vara Mangold Fond-
kommission tillhanda senast klockan 15.00 den 7 april
2008. Det ir endast tillitet att insinda en (1) sirskild anmil-
ningssedel. I det fall fler in en anmilningssedel insindes
kommer enbart den sist erhillna att beaktas. Ovriga anmil-
ningssedlar kommer saledes att limnas utan avseende.
Observera att teckning dr bindande.

Mangold Fondkommission AB
Arende: Genovis

Box 55691, 102 15 Stockholm
Besoksadress: Engelbrekesplan 2
Telefon: 08-503 015 50
Telefax: 08-503 015 51



Teckning utan stod av foretradesratt

For det fall samtliga nya aktier inte tecknas med foretrides-
ritt, skall styrelsen, inom ramen fér emissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av akdier till annan som tecknat
aktier utan stdd av foretridesritt. Teckning av aktier utan
foretridesritt skall ske under samma period som teckning
av aktier med foretridesrite, det vill siga frin och med den
14 mars 2008 till och med den 7 april 2008 och skall ske i
poster om 200 aktier. Anmilan om teckning utan foretrides-
ritt sker genom att den sirskilda anmilningssedeln under
Anmilan 2 ifylls, undertecknas och skickas till Mangold
Fondkommission pé adress enligt ovan. Néigon betalning
skall ej ske i samband med anmilan om teckning av aktier
utan foretridesritt utan sker i enlighet med vad som anges
nedan. Den sirskilda anmilningssedeln skall vara Mangold
Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den 7
april 2008. Det ir endast tillitet att insinda en (1) sirskild
anmilningssedel. I det fall fler in en anmilningssedel insindes
kommer enbart den sist erhillna att beaktas. Ovriga anmiil-
ningssedlar kommer saledes att limnas utan avseende.
Observera att anmilan ér bindande.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan
foretridesritt limnas genom &versindande av tilldelnings-
besked i form av en avrikningsnota. Likvid skall erliggas
senast tre (3) bankdagar efter utfirdandet av avriknings-
notan. Nigot meddelande limnas ¢j till den som inte erhillic
tilldelning. Erliggs ej likvid i rite tid kan aktierna komma
att overldtas till annan. Skulle férsdljningspriset vid sddan
overldtelse komma att understiga priset enligt detta erbju-
dande, kan den som ursprungligen erhallic tilldelning av
dessa aktier komma att f3 svara for hela eller delar av mellan-

skillnaden.

Aktieagare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan,
Australien) och vilka dger ritt att teckna aktier i nyemissio-
nen, kan vinda sig till Mangold Fondkommission pa telefon
enligt ovan for information om teckning och betalning,.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos VPC s snart
detta kan ske, vilket normalt innebir ndgra bankdagar efter
betalning. Direfter erhller tecknaren en VP-avi med be-
kriftelse p4 att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA)
skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna ir
bokforda som BTA pa VPkontot tills nyemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket vilket beriknas ske i bérjan av
maj 2008.

Delregistrering

Enligt den nya aktiebolagslagen, vilken tridde i kraft den 1
januari 20006, far under vissa forutsittningar del av emissionen
registreras vid Bolagsverket. Om denna maijlighet till del-
registrering utnyttjas i foreliggande foretridesemission
kommer flera serier av BTA att utfirdas varvid den férsta
serien benimns BTA 1 i VPC-systemet. BTA 1 kommer att
omvandlas till aktier s snart en forsta eventuell delregistrering
skett. En andra serie av BTA (BTA 2) kommer att utfirdas
for teckning vilken skett vid sidan tidpunkt att tecknade
aktier inte kunnat inkluderas i den forsta delregistreringen
och omvandlas till aktier s& snart emissionen slutligt regist-
rerats vilket beriknas ske i borjan av maj 2008. Aktiedgare
vilka har sitt aktieinnehav registrerat via depa hos bank eller
fondkommissionir erhéller information frin respektive for-
valtare.

Handel i BTA

Handel i BTA kommer att ske pa First North frin den 14
mars 2008 till och med att emissionen registrerats vid Bolags-
verket.

For det fall delregistrering av emissionen sker och flera serier
av BTA utfirdas kommer dessa serier inte att handlas sam-
tidigt p& First North. Dagen efter avnotering av BTA 1
kommer handel i BTA 2 att inledas. Slutlig registrering
beriknas ske i borjan av maj 2008.

Leverans av aktier

S& snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket
beriknas ske i borjan av maj 2008, ombokas BTA till aktier
utan sirskild avisering frain VPC. Dock kan delregistrering
av emissionen komma att ske hos Bolagsverket (se ovan).
Négon VP-avi utsinds inte i samband med denna omvand-
ling. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltar-
registrerat kommer information frin respektive forvaltare.

Notering

B-aktierna i Genovis handlas pd First North med kortnamnet
GENO B och har ISIN-kod SE0000700858. Aktierna
handlas i poster om 200 aktier.

Offentliggorande av utfallet i emissionen
Utfallet i nyemissionen kommer att offentliggdras via ett
pressmeddelande frin Bolaget vilket beriiknas ske en vecka
efter teckningsperiodens slut.

Ratt till utdelning

De nya aktierna berittigar till utdelning frin och med verk-
samhetsaret 2008, givet att sidan ges. Ingen utdelning per
aktie har dgt rum.






If you make a product good enough, even though you live in the depths of the forest the public will make a path to your door, says
the philosopher. But if you want the public in sufficient numbers, you would better construct a highway.
- William Randolph Hearst

Jag har varit med Genovis frin idé till kund, en underbar resa som dndrat karaktir flera ginger. Tidigt i utvecklingen drevs
vi av utmaningen att visa pa nanostrukturernas méjligheter for att sedan bemistra tekniken att producera och hantera dem.
Det klarade vi. Nu idr var malsittning ate bli bist pa att marknadsféra och silja nanobaserade produkter till néjda kunder.

Genovis erbjuder helt nya tekniska [6sningar till kunder som ofta arbetar med avancerad forskning. Kan vi med hjilp av ny
teknik frigdra energi, spara tid, 6ka sikerheten i resultaten och dirmed underlitta vardagen i laboratoriet sd kommer vara
kunder att kunna trimma sin affirsmodell vare sig det giller likemedelsutveckling eller banbrytande grundforskning.

Vara produkeer skall finnas tillgingliga f6r kunder pd samtliga viktiga marknader inom ett &r. Initialt kommer vi frimst att
arbeta med distributorer for att sprida Genovis varumirke och ge var organisation en sa lang rickvidd som méjligt pa kort
tid. Utdver de 12 produkter som introducerades under fjirde kvartalet férra dret planerar vi i &r fér minst fyra nya produke-
lanseringar. Den forsta genomfors i skrivande stund. Genom att arbeta med nyheter och uppdateringar vill vi visa vira
potentiella kunder méjligheterna med var teknik och underlitta forsiljningstillvixt pa nya marknader. I USA, som ir den
enskilt stérsta marknaden for bolagets produkeer, har vi valt att etablera ett dotterbolag. Genovis skall vixa organiskt i USA
for att snabbare etablera och utveckla en stark nirvaro, ndgot som ir en forutsittning for att etablera I6nsamma relationer
med kunder och framtida partners.

Nanoteknik erbjuder fantastiska méjligheter. Tekniken viixer och tar plats. Genovis tar nu ett nytt avstamp i produktutveck-
lingen och fokuserar pd de projekt som har den stérsta tillvixtpotentialen, delivery och imaging i vivnadsprov och i djur-
modeller. Kunden skall effektivt kunna anvinda var teknik under hela den prekliniska resan frin studier i provror till forsok
i djurmodeller (s kallade in vivo f6rsok). P4 s sitt Sppnar Genovis nya strategiska marknader.

For att kunderna skall hitta oss méste vi skylta upp och bygga snabba vigar via en effektiv marknadskommunikation. Med
hjilp av kapitaltillskottet frin nyemissionen kommer vi att investera i marknadsféring samt utbildning av distributdrer
och siljare. Genovis team och dgare tar nu ett steg till p vig mot ett vinstgivande foretag och jag nskar nya savil som
gamla aktiedigare varmt vilkomna mot nya mal.

Lund i mars 2008
Sarah Fredriksson



Vision

Genovis vision ir att bygga ett foretag som kan tinda stjarnor. Med Genovis teknik och produkter skall
véara kunder fa hjilp och inspiration att nd genombrott i sin forskning och utveckling av framtidens
likemedel och behandlingsformer. Vi vill skapa en kreativ och flexibel milj6 som fir varje medarbetare
och partner att sikta mot att gora det omajliga maijligt.




Biologi - vetenskapen om livet - ger ny mer personlig medicin

”Jag kinner livet i mig” ropade Madicken en virmorgon i sagans virld. Hur kinns livet? Att kinna hjirtat som bankar i
brostet eller traningsvirk efter en hérd fysisk utmaning 4r upplevelser som piminner oss om livet ner i minsta cell i kroppen.
Vetenskapen om livet borjar i den enskilda cellen och det 4r dven dir som nyckeln till gitorna bakom flera sjukdomar finns.
Vira kroppar ir uppbyggda av ca 60 biljoner celler. Varje cell bestir av c:a 75 % vatten. Resten ir olika molekyler och de 4r
framf6rallt proteiner, fett, salter, socker och arvsmassa (DNA- och RNA molekyler). Fostrets celler far tidigt sina uppdrag
och vitt skilda livsuppgifter. P4 s4 sitt bildas olika vivnader, som i sin tur bygger upp olika organ. En del celler blir experter
pa att rdra sig, medan andra exempelvis tar emot information eller reglerar imnesomsittning, men alla celler behéller
samma grundstruktur och samma arvsmassa.

Ibland hinder det att cellen slutar att fungera normalt och det mirks genom att véra organ inte lingre klarar sina uppgifter.
Vi har olika namn pé de symtom som kroppen d4 uppvisar. Det vi ofta méter i vardagen ér diabetes, cancer och ledgings-
reumatism. For att kunna forstd hur vi kan bota eller bromsa sidana sjukdomar méste vi forst forsta biologin i de minskliga
cellerna pé detaljniva (pa molekylir nivé).

Forskare har under flera drtionden arbetat med att studera funktion och utseende pé olika biomolekyler i provror, det vill
siga i helt artificiella miljoer. Nista steg ar att studera vilken effekt dessa biomolekyler har inuti en cell. Det gér att forma
celler att vixa och dela sig utanfor kroppen i provrér och med hjilp av ny teknik, bland annat frin Genovis, kan forskarna
studera olika biomolekyler och deras effekter inuti cellen. Miljon ir fortfarande inte densamma som inne i kroppen, men
pa detta sitt kan flera olika biomolekylers funktion studeras parallellt i flera olika celltyper. I takt med att funktionen for
de olika molekylerna klarnat har det ocksi visat sig vara mycket fordelaktigt att anvinda véira kroppsegna molekyler som
likemedel. Ett sddant exempel 4r antikroppar som normalt dr en del av virt immunfrsvar, men som ocksd kan modifieras
s att de kan anvindas som likemedel mot t.ex. cancer.

Life Science industrin har kommit ett steg nirmare det ultimata malet att kunna forstd och paverka den enskilda individens
hilsa genom att paverka biologins olika molekyler. Framtidens likemedel kommer dirfér troligen att ta mer hinsyn till
varje persons unika biologi 4n vad traditionella likemedel gor. Det skulle ge effektivare behandling och mindre bieffekter.
Innan vi dr dir aterstér en hel del forskning och utveckling som Genovis vill vara med och piskynda med hjilp av ny teknik.



Genovis bidrar med verktygen

Genovis har sedan det grundades 1999 utvecklat en teknik som kallas NIMT® (Nano Induced Magnetic Transfer). Produk-
terna anvinds av forskare pa likemedelsbolag, bioteknikbolag eller inom den akademiska forskningsvirlden. Sjilva uppfin-
ningarna bakom NIMT® och den kommersiella utvecklingen av siljbara produkter har skett i grinslandet mellan biologi,
kemi och fysik. Genovis dger samtliga patentrittigheter till sin teknologi och sina produkeer vilka bestir av partiklar i na-
nostorlek, en grupp proteiner samt kunskap om hur de kan utnyttjas som effektiva forskningsverktyg.

Affarside

Genovis affirsidé 4r att utveckla, producera och marknadsfora innovativa tekniker baserade pa unika nanostrukeurer som
kan underlitta, méjliggdra och paskynda nya upptickter i hinderna pa forskare inom den globala Life Science industrin.

Genovis marknadsfor partiklar som ir designade f6r att klara olika férutbestimda applikationer och rutiner samt levererar
partiklar direkt pd uppdrag fran kunden. Genovis levererar idag produkter inom tv3 olika applikationsomriden.

1. Biomolecule delivery and imaging
Genovis produkter bestir av nanostrukturer som kunderna anvinder som verktyg for att transportera in biomolekyler
i celler och for att visualisera celler.

2. Antibody tools
Genovis har kombinerat sin teknologiplattform NIMT® med flera patentskyddade proteiner. Kunderna anvinder dessa
produkter som verktyg for att studera antikroppar, for att framstilla antikroppar och for att modifiera dem.
De produkter som Genovis marknadsfor finns 6verskdligt presenterade i tabell 1.

Malsattningar och strategi

Mal

Genovis verksamhet har fram tills idag dominerats av renodlad forskning och utveckling och finansierats via riskvilligt
kapital. Under 2007 och 2008 pigir en markant forindring i verksamheten d4 Bolaget 6vergér frin forskningsverksamhet
till forskning/produktutveckling och férsiljning. Bolagets marknadsplan och kortsiktiga mal dr uppsatta for att verifiera
och testa bolagets affirsmodell under 2008. Detta for att Bolaget pa sike skall utvecklas i ett kostnadseffektivt och snabbt
tempo utan att riskera stabiliteten.

Bolagets frimsta mal ir en kraftig forsiljningsékning pd flera marknader under &ren 2008 - 2009.

Overgripande mal

* Genovis skall vara ett bolag med stabil, l6nsam verksamhet och med god tillvixtpotential.

* Bolagets produkter skall finnas tillgingliga fér kunder pa alla geografiske viktiga marknader.

* Genovis skall vara en arbetsplats som kan attrahera, behalla och utveckla en kreativ, ambitiés och kunnig personal.

Mil f6r 2008
* Bolaget skall nd positivt resultat och kassaflode under andra halvaret.
* Genovis skall genomféra minst fyra produktlanseringar under aret, se tabell 2.

Strategi

Genom att alltid striva efter en effektiv intern organisation och kombinera den med partners, distributionsnit och ett
globalt nitverk skall bolaget pa ett flexibelt sitt nd de uppsatta méilen for 2008 och 2009 . Bolaget skall vixa organiskt pa
de marknader dir det bedéms vara en férdel med stark nirvaro for att Sppna de mest effektiva siljkanalerna.

Genovis skall bibehdlla en stark och innovativ produktutveckling som skall fokusera p4 produkter som stirker kundens
affirsmodell. Den finansiella strategin baseras fortsatt pa principen att inte anvinda mer kapital 4n nédvindigt med
bibehillen fokus och fart for Bolaget. Bolaget skall av egen kraft kunna finansiera en fortsatt innovativ produktutveckling.
Pigiende nyemission skall ticka de investeringar och det kapital som krivs for att genomféra marknadsplanen och for att
bygga upp de forsiljningskanaler som krivs for att nd ett positivt kassafldde.



VERKSAMHET

Affarsmodell

Kundrelation

Genovis typiska kund befinner sig i ett laboratorium nagonstans pa ett likemedelsbolag, bioteknikbolag eller inom den
akademiska forskningsvirlden. Fordelningen av kunderna mellan industri och akademi ir cirka 50/50. Den frimsta
arbetsuppgiften for kunden ir att uppticka och testa substanser som skulle kunna bli likemedel med hjilp av biotekni

Preklinisk fas Klinisk fas Fdrdig Produkt
Genovis gor Genovis kan

Det tar mellan 10 och 20 éGr att utveckla ett nytt likemedel. Genovis arbetar idag med produkter som skall underlitta arbetet och
spara tid under den tidiga forskningsfasen fram till sk preklinisk fas. Mailsittningen for Genovis dr att i framtiden ocksi kunna
erbjuda verktyg som okar effektiviteten och sikerbeten dven i klinisk fas.

Genovis erbjuder kunden

Ny teknik i form av verktyg

¢ Som sparar tid och &kar sikerheten utan att forlora i effektivitet i kundens utvecklingsarbete och virdekedja - frin tidig
forskning genom hela den prekliniska forskningen.

* Som har hég prestanda och ir littanvind med hog sikerhet fér anvindaren/forskaren.

Kunskap

Genovis erbjuder kunskap och erfarenhet kring design, produktion och hantering av nanopartiklar. For de olika produke-
grupper som bolaget har till forsiljning erbjuds kunden all den support som krivs for att kunden snabbe skall vara iging
och f3 ut si mycket virde som majligt av den nya produkten. Genovis erbjuder ocksa helt kundspecifika 16sningar for att
anpassa Genovis standardprodukt till kundens sirskilda behov och sitt att arbeta. Det finns flera tinkbara applikationer for
Genovis produkter som inte ingdr i produktsortimentet idag, men dir Genovis pa uppdrag eller i gemensamma projekt
med kunden kan skapa och producera helt nya nanopartiklar.

Tillganglighet

For kunden ir det viktigt att produkter och support finns tillgingligt p4 alla marknader oavsett tidsskillnader. Genovis
malsitening dr att driva och utveckla Bolagets webbplats for att kontinuerligt erbjuda bra service, utbildning och support
samt att via olika foérsiljningskanaler hilla korta leveranstider.

Modellens intakts- och kostnadsstruktur

Intikter genereras idag frimst fran férsiljning av nanopartiklar och proteiner som férbrukningsvara. Kunderna kan grovt
delas in i tvd grupper med avseende pd hur de arbetar. Den forsta gruppen som ir storst till antalet (ca 90 %) anvinder
Genovis produkter f6r mellan 10 och 200 prov i veckan medan en del kunder anviinder produkterna i si kallat High
Throughput Screening (HTS) format dir tusentals prover i veckan processas. HTS kunder kriver en sirskild kundrelation
dér prissittning, leveransmetoder och support ir sirskilt viktiga.

Intikter genereras ocksa i form av konsultuppdrag i kombination med férsiljning av nanopartiklar for applikationer som
inte faller inom Genovis standard sortiment. I framtiden kan det dven genereras intikeer via licenser framforallt for
produkterna inom gruppen Antibody tools.

De rérliga kostnaderna for Genovis produkter ir liga redan i relativt liten produktionsvolym och kan sinkas ytterligare vid
stdrre volymer utan att de fasta kostnaderna 6kar. Utveckling och lansering av nya produktgrupper leder inte till nigon
markant 6kning i de fasta kostnaderna da Genovis teknikplattform ir vil utvecklad och bolaget har tillricklig kapacitet for
att hantera den typen av processer. Fasta kostnader utgdrs framforallt av personalkostnader for produktion, support och
marknadsféring samt kostnader for att underhélla och utéka Genovis patentportfolj.
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Tabell 1
Produktgrupp
NIMT® FeOdot

NIMT® FeOlabel

NIMT®FeOfection

NIMT®FeOsilence

FabRICATOR®

Tabell 2

Beskrivning

NIMT® FeOdots dr nanometerstora jarnoxidkirnor som kan designas
for ate klara olika forutbestimda applikationer och rutiner i forska-
rens vardag. De flesta av Genovis produkter innehaller NIMT® FeO-
dot men partiklarna siljs ocksa separat och i kundanpassade l8sningar.

Hir utnyttjar Genovis de magnetiska egenskaperna hos NIMT®
FeOdot. Forskare kan med MRT (magnetisk resonanstomografi,
magnetrontgen) spara celler i studier pd djur (huvudsakligen méss
och réttor). Detta ir viktigt vid likemedelsutveckling for att fa en
uppfattning om likemedelskandidaternas somatiska effekter, dvs
effekter pa hela den levande organismen och inte bara pa celler eller
organ.

Hir anvinder Genovis NIMT® FeOdot for att kunna transportera in
t.ex. en gen i cellen. For forskare 4r det viktigt att kunna studera vad
som hinder nir t.ex. ett nytt arvsanlag (gen) fors in i cellen. Detta for
att bl a 6ka forstdelsen for hur sjukdomar uppstir och vad man kan
gora for att férhindra att sjukdomar uppstir.

Hir anvinds NIMT® FeOdot for att fora in siRNA i cellen. Genom
att fora in siRNA i cellen har man méjlighet att stinga av en gens
aktivitet. Detta utnyttjas av forskare eftersom man hir kan se en
potential till likemedel. Kan man sl& av en gens aktivitet har man
mojlighet att t.ex. stoppa utvecklingen av den genetiska sjukdomen
Alzheimers.

Vid utveckling av antikroppsbaserade likemedel ir likemedelsindu-
strin endast intresserad av en del av antikroppen. FabRICATOR®
har férmégan att klyva antikroppar och klyva alla pa exakt samma
stille. Detta pa mycket kortare tid 4n f6r konventionella metoder.

Produkter som lanseras 2008

NIMT®FabRICATOR KIT

AbDUCTOR™
LIBERATOR™
NIMT®FeOsilence 2

Antal produkter

En kombination av Genovis nanopartiklar och enzymet FabRICATOR® som tillsam-
mans blir det mest effektiva verktyget for antikroppsfragmentering pi marknaden

Unikt protein som underlittar tillverkning och kvalitetskontroll av antikroppar

Ett enzym som tvittar bort antikroppar frin celler

En ny siRNA delivery produkt avsedd for bla vissa stamceller



Marknad

Forskningsrapporter indikerar att anvindningen av nanotekniken inom likemedelsutveckling och hilsovird kommer att
oka exceptionellt under den nirmsta femérsperioden (Nanotechnology, 2007 Business Insights). De tre nyckelomridena
dir tekniken kommer att ha storst inverkan ir delivery (likemedelsformulering), diagnostik och évervakning/imaging
(Salamance-Buentello E, Persad, DI, Court EB et al, (2005) Nanotechnology and the developing world. PLoS Med 2 (5): €97).

De storsta drivkrafterna bakom denna forvintan ér:

* Mojligheten att géra mer malsdkande likemedel, dvs bara behandla sjuka celler och inte friska.
* Forbittra doseringen och pi si sitt minska biverkningar.

* Gora det mojligt med delivery av nya biologiska likemedel som RNA, peptider och proteiner.
* Helt nya metoder fér vervakning och imaging.

* Smi medicinska implantat.

120 + Utvecklingen av nanoteknikmarknaden

100 +
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Ar Kiilla: Nanotechnology, 2007, Business Insights

Innan nanotekniken kan bli en realitet som likemedel dr det mycket utveckling kvar och en del regulatoriska frigestill-
ningar som skall l6sas. Idag anvinds nanoteknik i det prekliniska arbetet bide inom akademi och industri och det dr inom
detta omrade som anvindningen av nanotekniken sévil som tekniken i sig utvecklas snabbt.

Mgjligheten att skapa nya bioteknikbaserade likemedel mot sjukdomar som cancer, hjirt- och kirlsjukdomar, sjukdomar
i hjirna och nervsystem och irftliga sjukdomar leder till fdrvintningar och stora investeringar inom likemedelsindustrin
samt anslag till den akademiska forskningen. Detta dr ocksa den stora drivkraften bakom efterfragan och utvecklingen av
nanoteknik inom Life Science industrin. Denna marknadssituation i kombination med efterfragan pa ny teknik inom den
prekliniska forskningen ir de enskilt stdrsta drivkrafterna bakom efterfrigan pa produkter av den typ som Genovis utvecklar.



Bolaget uppskattar att det finns nistan 1 miljon anstillda inom medicinsk grundforskning (akademi inkluderat) och
preklinisk forskning globalt. Kostnaderna f6r preklinisk forskning enbart i likemedelsféretag och bioteknikféretag uppgar
till cirka 20 miljarder dollar arligen. Den totala marknaden for de applikationer/produktgrupper som Genovis representerar
uppskattas till cirka 900 MUSD och USA ir den dominerande geografiska marknaden. En kort sammanfattning av
marknaden fér Genovis olika produktgrupper finns presenterade i tabellen nedan. Marknaden fér nanostrukturer i andra
applikationer dn de som Genovis marknadsfor i dagsliget finns inte med i denna uppstillning.

Asien
20%

Fordelning av marknaden

USA
407%

~ Europa

Ovriga 35%
5%

Overskidlig presentation av marknaden for de produkter/applikationer som Genovis marknadsfor idag. Genovis intikter
kommer dven att genereras frin forsiljning av nanopartiklar i helt andra applikationer och i form av sk custom made
produkter. Det marknadsunderlaget 4r svdrt att bedéma i dagslidget och 4r dirfor inte med i denna éversikt.

SiRNA Gene delivery  Imaging/sorting Antibody tools

Marknadens

storlek (MUSD) 150 500 200 80
Genovis malsegment (MUSD) ¢ 100 150 20 40
Arlig tillvixtpotential 20 10 20 s

(% CAGR 2008-2011)

1. Outlook for RNAi 2007 — Business Insights. 2 The Gene Silencing Dashboard, Feb 2007. 3 Percepta Associates RNAi/
microRNA 2007 Market Report. 4 Select Biosciences 2005 RNAi Report, Jul 2005 — Biocompare. 5. BCC Research Inc
6. Bolagets egna uppskattningar. 7. Endast den del av marknaden som innefattar magnetiska partiklar dr inkluderad

Konkurrenter

Genovis konkurrenter utgérs i nuliget frimst av foretag som marknadsfor produkter inom de olika applikationerna
beskrivna i tabellen ovan och inte lika direkt av andra bolag som utvecklar nanostrukturer. Konkurrenterna utgérs av stora
globala foretag som levererar manga olika typer av produkter till den prekliniska forskningsindustrin som till exempelvis
BioRad, EppendorfBrinkman, Invitrogen, Qiagen, Promega, New England Biolabs och Fisher Scientific. En annan grupp
av konkurrenter ir de foretag som fokuserar pd att vara specialister pa en produktgrupp som till exempelvis Amaxa, Inovio,
Stratagene, PolyPlus Transfection och Synvolux Therapeutics, som alla erbjuder produkter fér siRNA delivery och
genoverforing. Inom produkegruppen Antibody tools ir PIERCE (FisherScientific) och Ge Healthcare tvd av de dominerande
bolagen pa marknaden idag Specialiserade konkurrenter anvinder ett flertal siljkanaler medan de storre globala bolagen i
stor utstrickning arbetar med direkt forsiljning.

Marknads strategi

For att nd uppsatta mél kommer Bolaget under 2008 och 2009 i sin marknadsbearbetning att utgé fran foljande strategier:

* Genovis skall sprida bolagets och produkternas varumirke genom annonsering pa relevanta webbsidor, via e-mail
utskick och sponsorplats pd konferenser. Alla aktiviteter skall héllas fokuserade och konsistenta for att underlitta f6r en
global expansion tillsammans med nya partners och distributérer.

* Underlidtta effektiva produktlanseringar genom att prioritera kontinuerlig utbildning av distributérer/partners.

* Genomfdra en oavbruten uppféljning och analys av siljprocessen.

* DPublicera resultat frin Genovis R&D i egen regi och i samarbete med referenskunder i vetenskapliga tidskrifter.

* DPresentera Genovis pd konferenser och méten som ir viktiga i branschen ur vetenskaplig och kommersiell synvinkel.



Organisation

Under fjirde kvartalet 2007 etablerade Genovis ett dotterbolag i USA, Genovis Inc. Det heligda dotterbolaget har det
overgripande ansvaret for forsiljning och uppbyggnad av siljkontor i USA. P4 moderbolaget Genovis AB i Lund ligger
huvudansvaret for ekonomi och finans, produktion, support samt forskning & utveckling. VD och COOQO har det évergri-
pande ansvaret for koncernens verksamhet.

Den 31 december 2007 var antalet anstillda i koncernen 12 personer varav en i USA, jimfért med 5 personer under
samma period foregdende 4r.

Sarah Fredriksson Fredrik Olsson

@ @
/ /
Genovis /
AB R. Chris Wilkins
e
7/

Organisationsstruktur

Medelantalet anstallda 2003 2004 2005 2006 2007
Sverige 3 3.75 4,5 4,5 6,5
USA 0 0 0 0 0,3

Forsaljning, marknadsforing och support

Genovis Inc. har det 6vergripande ansvaret for forsiljning och uppbyggnad av siljkanaler i USA samt marknadsféringen av
bolagets produkter och lanseringar globalt. Genovis i Sverige har ansvaret for forsiljning och utvidgning av distributionsnit
i Europas samt i Asien med hjilp av ett representationskontor i Hong Kong. For att hantera en geografisk expansion har
bolaget investerat i en webbaserad strukeur som skall stédja koncernens samtliga anstillda samt underlitta for distributérer
och partners. Detta i form av undervisning, forsiljningsmaterial, support internt och direke till kund, logistik samt forsiljning
via internet.

Produktion

All produktion och lager finns pa Genovis i Sverige. Nir storleken pd det man producerar blir mindre och mindre, ju mer
krivande och kinslig blir ocksd produktionsprocessen. Kunskapen kring samt produktionen av Bolagets produkter 4r ett
absolut kirnvirde for koncernen. Dirfoér bygger och utvecklar Genovis sin produktionskapacitet fér att mota efterfragan
och utvecklingen av nya produkter.

Vad innebar produktion i nanovarlden?

Produktion i nanovirlden ir en stor utmaning, dels for att materialens egenskaper minga ganger drastiskt skiljer sig frin
hur samma material beter sig i var vanliga virld, dels for att det man arbetar med storleksmaissigt 4r sé litet. Méjligheten att
direkt kunna observera individuella partiklar 4r mycket begrinsad, och kriver ofta tidsmissigt betungande och mycket
avancerade mit eller analysinstrument. En positiv sida av att det som produceras ir sa litet, ar att behoven av utrymme for
produktion ir smi. Aven en mycket stor produktion kan klaras i begrinsade lokaler. Teoretiskt skulle Genovis kunna ticka
virldens totala behov av reagens inom sitt produktomraden i ett eller nagra fi dragskap.

Hur kontrollerar man nagot som ar sa litet?

Av central betydelse ir att, som inom all produktion, kunna kontrollera och kvalitetssikra det man producerar pa ett sikert
och effektivt sitt. Svaret pd frigan ir i dagsliget en kompromiss mellan fysikalisk och kemisk analys och funktionellt test.
Utvecklingen gar hir som inom ménga andra omriden rasande snabbt, och Genovis liser hela tiden av forskningsfronten
ndr det giller analys av nanomaterial, och gor strategiska nyinvesteringar i analysutrustning, samt koper in analystjinster
dir detta ir befogat.



Forskning och utveckling

Produktutveckling ir en stindigt pigdende process hos Genovis fér att stirka det befintliga produktutbudet med nya
produkter och applikationer. I dag finns sex produktgrupper med flera produkeer i pipeline. Utvecklingen utgar frin de
nanostrukturer och produktionsmetoder som utgor kiirnan i verksamheten. Att designa och producera bra nanopartiklar
pa bestillning 4r en svir konst och Genovis har nu en bred erfarenhet pa omradet. Genovis arbetar ocksé i nira samarbete
med forskningsgrupper bide inom akademi och industri under utvecklingen av produkter i pipeline.

Utmaningen och mojligheten ligger i storleken

Vi minniskor dr duktiga p4 att bedéma storlek, avstind och mingder i “mellan virlden” den virld som véra sinnen ser och
upplever omkring oss, vilket kanske inte ir sa konstigt, eftersom det dr den virld som véra hjirnor under armiljoner lingsamt
utvecklades for att dverleva i. Vi ir vildigt duktiga pa att bedoma och snabbt bilda oss uppfattningar pd avstind frin cm
till km, och tider frin sekunder till 4r. Ndr man gar ner i storlek, frin centimeter (hundradelar av en meter) till nanometer
(miljarddelar av en meter), likaledes uppat frin km till ljusar, (9 460 730 472 580,8 km) sa fir vi manga ginger svért att
gripa om dessa storheter. Konsekvenserna kan bli att vanliga uppfattningar som manga ginger baseras pa “sunt fornuft” helt
slutar att fungera, den vanliga “logiken” hinger helt enkelt inte med. Hur méinga ir egentligen 100 000 000 000 000 st,
eller hur langt ir det verkligen till vintergatans centrum? Det ir en stor utmaning som méter alla som jobbar i nanovirlden
eller inom astronomin.

Genom att hantera denna utmaning pa ritt site blir det méjligt ate gora strukeurer i nanostorlek. En antikropp ir 5-10
nanometer stor, ett virus ir ca 100 nanometer och genom att bygga strukturer i samma storlek som naturens byggstenar far
vi bittre férutsiteningar for att kunna paverka biologin i dess naturliga miljs.

Pipeline - nya produkter

¢ Produkter fér delivery och imaging som skall kunna anviindas i djurmodeller (in vivo).
Dessa produkter kriver en vil designad nanopartikel som kan anvindas i djurmodeller. Malsittningen ir att kunden
skall kunna anvinda Genovis produkter fran de forsta testerna i provror till mer avancerade forsék i djurmodeller.

¢ Forbittrade siRNA delivery och genéverforings metoder.
Det finns celler som det dr oerhort svirt att genomfora en gendverforing eller siRNA delivery pi. Genom att utveckla
en ny variant av NIMT °Nanoheater skall det bli méjligt f6r Genovis kunder att hantera dven dessa svara celler.

¢ Fler antibody tools
Ett antal proteiner dr under utvirdering for att bli kommersiella produkter. Kunden skall erbjudas effektivare sitt att
hantera antikroppar.

¢ Produkter och applikationer som kan generera nya avsittningsmarknader for Genovis nanopartiklar ir under stindig
utvirdering.

Patent

NIMT?® tekniken finns beskriven i ett flertal patentansékningar. Den forsta ansokan ir beviljad i Australien, Syd Korea och
inom EU och ir under fortsatt bedomning i ett flertal linder. De uppféljande patentansskningarna dr under internationell
granskning och under varen 2007 fick Genovis ett patent beviljat av patentmyndigheten i Sydkorea.

I maj 2007 férvirvade Genovis ett antal proteintekniker som komplement till NIMT® tekniken. For dessa finns beviljade
patent i USA, i utvalda europeiska linder och i Japan. Det finns ocksa patentansékningar som befinner sig i slutfasen av
den internationella granskningen, vilket innebir att foretagets patentportfolj kommer att utdkas betydligt de nirmaste
ren.

Genovis dger samtliga patentrittigheter till sin teknologi och sina produkter och har dven registrerat ett flertal varumirken
internationellt.
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Idén till det som senare skulle bli NIMT®.
Genovis grundades samma ar

Sarah Fredriksson var ensam anstdlld
under aren 1999 och 2000.

Verksamheten frdmst forskningsinriktad.
Antalet anstdllda i bolaget okade till fem.

Genovis verksamhet évergar
till produktutveckling. Den forsta
produktserien tas fram.

Genovis testlanserar sina produkter pa
BiotechForum/Scanlab i Kbpenhamn,
Forskningsgrupper genomfér tester med
Genovis NIMT® teknik.

Genovis ingdr avtal med Hansa Medical AB.

1 USA bildas dotterbolaget Genovis Inc.
Genovis inleder onlineforsdljning.

Idag levererar Genovis produkter inom
fem olika produktgrupper.

Genovis i sammandrag,
kort historik

Sommaren 1999 klicktes idén till det som senare skulle bli
NIMT®. Genovis grundades samma ér och Sarah Fredriksson
var ensam anstilld under aren 1999 och 2000.

Under 2001-2004 var verksamheten frimst forsknings-
inriktad. Koncept, modeller och prototyper utvirderades.
Antalet anstillda i bolaget 6kade under denna period fran
en till fem.

Ar 2005 6vergick Genovis verksamhet till produktutveck-
ling. Den f6rsta produktserien togs fram och utvecklings-
arbetet intensifierades genom investering i ny utrustning
och i nya lokaler. Utvecklingsresultat presenterades bide i
Sverige och internationellt.

I september 2006 testlanserade Genovis sina produkeer pa
BiotechForum/Scanlab i Képenhamn, med stort intresse
frin marknaden och branschen. Direfter inleddes samarbeten
med referenskunder. Olika forskningsgrupper genomforde
tester ddr man anvinde sig av Genovis NIMT® teknik.

I maj manad 2007 ingick Genovis avtal med Hansa Medical
AB om forvirv av patent och licens avseende biotekniska
industriella applikationer for en grupp bakeeriella ytproteiner.
De proteiner som ingr i avtalet skall framfér allt anvindas
som komponenter i produkter avsedda for antikroppsbaserad
forskning och framtagning av antikroppsfragment.

Samma 4r bildade Genovis dotterbolag i USA, Genovis Inc,
med kontor i Boston. Christopher Wilkins anstilldes som
dotterbolagschef med huvudansvar for den globala marknads-
foringen. For att komma nidrmare den asiatiska marknaden
och knyta kontakter med kunder och distributérer 6ppnade
Genovis ett representationskontor i Hong Kong.

I september ett ar efter testlanseringen i Képenhamn inledde
Genovis onlineforsiljning pa sin webbplats och fick sina for-
sta kunder.

Genovis levererar idag produkter inom fem olika produkt-
grupper; NIMT°FeOsilence, NIMT® FeOfection, NIMT*®
FeOlabel, NIMT® FeOdots och NIMT® FabRICATOR.

Under aren 1999- 2008 har Bolaget genomfért 7 nyemis-
sioner om ca 45 MSEK och antal aktieligare har under
perioden 6kat fran tvd dill cirka 1 700.
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Nedanstiende finansiell information i sammandrag avseende rikenskapsaren 2006 — 2007 ir himtad ur Genovis reviderade
koncernrikenskaper, vilka har upprittats i enlighet med IFRS. Finansiell information i sammandrag avseende rikenskapsiren
2004-2005 ir himtade ur Genovis reviderade rikenskaper och som upprittats i enlighet med tidigare svenska redovisnings-
principer, det vill siga i enlighet med Arsredovisningslagen och Redovisningsradets rekommendationer.

Bolaget har under 2004 bytt redovisningsprincip betriffande redovisningen av inkomstskatter, varvid RRY tillimpas.
Effekter pa ingdende eget kapital har beaktats enligt RR5. Under 2004 har dven bedémningen av respektive patents

avskrivningsperiod dndrats, si att avskrivningar inte sker under utvecklingsfasen.

Koncernen bildades i Q4 2007 varmed inga jimforelsesiffror eller kassaflodesanalys for koncernen presenteras.

Koncern Moderbolag Genovis AB Genovis AB Genovis AB

Resultatrakningar KSEK 2007 2007 2006 2005* 2004*
Nettoomsittning 256 256 0 0 1
Ovriga rorelseintikter 76 76 107 200 221
Révaror och férnédenheter -857 -857 -737 -318 -265
Aktiverat arbete for egen rikning 232 232 144 0 0
Ovriga externa kostnader -5216 -5 468 -4 899 -1 300 -367
Personalkostnader -5 643 -5 394 -3 051 -2 465 -1715
Avskrivning av materiella och -576 -573 -395 -240 =222
immateriella anliggningstillgingar

Ovriga rérelsekostnader -327 -327 0 -1 -1
Summa rérelsens kostnader -12 388 -12 387 -8 939 -4 324 -2570
Rorelseresultat -12 056 -12 056 -8 832 -4125 -2 349
Resultat efter finansiella poster -11 885 -11 885 -8921 -4171 -2 338
Uppskjuten skatt pd drets resultat 3307 3307 2 497 1168 654
Arets resultat -8578 -8 577 -6 424 -3 003 -1 684

Koncern Moderbolag Genovis AB Genovis AB Genovis AB

Balansrakningar KSEK 2007 2007 2006 2005* 2004*
Immateriella anliggningstillgingar 9 764 9 764 5415 2317 1413
Materiella anliggningstillgingar 2203 2180 1670 1329 337
Uppskjutna skattefordringar 9398 9398 6091 3594 2 427
Ovriga omsittningstillgingar 608 608 720 270 171
Likvida medel 491 403 18 349 1 665 1 004
Summa tillgdngar 22 464 22 353 32245 9175 5352
Eget kapital 19 399 19 399 27 977 3921 1525
Léngfristiga skulder 616 616 683 754 857
Kortfristiga skulder 2 449 2338 3586 4500 2970
Summa eget kapital och skulder 22 464 22 353 32245 9175 5352

(* ¢j IFRS omriknade)



Kassaflodesanalys KSEK

Kassaflode frin den l6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid 4rets borjan

Likvida medel vid rets slut

Nyckeltal

Netttoomsittning

Res. efter finansiella poster
Kassaflode

Kassaflode/aktie

Eget kapital per aktie, SEK
Soliditet (%)

Avkastning p3 eget kapital (%)
Avkastning pé totalt kapital (%)
Kassalikviditet (%)

Resultat per aktie
Genomsnittligt antal anstillda
Genomsnittligt antal aktier
Antal aktiedgare
Utdelning/aktie

(* €j IFRS omriknade)

Koncern
2007
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-11 885 307
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neg

neg

40

-0,99
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8708 987
1679

0

Moderbolag

Moderbolag
2007

255 830

-11 884 523
-17 945 566
-2,1

2,23

87

neg

neg

40

-0,99

6,5

8708 987
1679

Genovis AB Genovis AB
2007 2006 2005*
-12 448 -6 889 -3 602
-5 431 -3 835 -2 136
-66 27 408 6 399
-17 945 16 683 662
18 349 1 665 1 004
403 18 349 1 665

Genovis AB Genovis AB  Genovis AB

2006 2005 2004

0 0 1487

-8921433 4170887 -2337912

16 683 257 661 729 -489 027

3,4 0,2 -0,2

5.8 1,5 0,8

87 42 28

neg neg neg

neg neg neg

532 43 40

-1,33 -1,12 -0,84

4.5 4,5 4

4838490 2678390 2003390

1700 1300 1300

0 0 0

0

Genovis AB
2004*

625

-1 043

-71

-489

1493

1 004

Genovis AB
2003

107 593

-2 130 333
-1232 653
-0,6

1,6

74

neg

neg

806

-0,77

3

2003 390
1300

0
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Omsattning
Bolaget inledde produktforsiljning den 27 september 2007 och har tidigare inte haft ndgon omsittning hinférlig till
forsiljning. Omsittningen f6r 2007 uppgar till 256 KSEK (0 KSEK, 0 KSEK).

Rorelseresultat
Rérelseresultatet for heldret uppgick till =12 056 KSEK (-8 832 KSEK, -3 303 KSEK). De 6kade rérelsekostnaderna ir
framforallt hinférliga till 6kade personalkostnader.

Investeringar

Under dret uppgick investeringar i materiella anliggningstillgingar till 1 015 KSEK (737 KSEK, 1 232 KSEK), avseende bl.a.
laboratorieutrustning. Investeringar i immateriella anliggningstillgdngar uppgick till 4 415 KSEK (3 098 KSEK, 904 KSEK)
och avser fortsatt utveckling av patent och prototyp samt forvirv av licens. Motsvarande investeringar uppgick 2005 dll 1 232
KSEK resp 904 KSEK. I januari och februari 2008 har de uppgate till 0 resp 0 KSEK.

Investeringsataganden

Bolaget har inte nagra pigiende eller framtida investeringsitaganden.

Kassaflode

Bolaget inledde produktforsiljning den 27 september 2007 och har tidigare inte haft nigra intikter av betydelse, vilket
avspeglas i att kassaflddet frin den l6pande verksamheten fore frindringar av rorelsekapitalet dr negative fér samtliga
rapportperioder. Bolagets 16pande verksamhet och investeringar har huvudsakligen finansierats med medel frin genomftrda
nyemissioner.

Utdelning

Genovis har under den senaste femérsperioden inte limnat nigon vinstutdelning.

Skatt
Bolaget redovisar en uppskjuten skattefordran uppgiende till 9 398 KSEK (6 091 KSEK, 3 594 KSEK) som hinfor sig till

skattemissiga underskottsavdrag i Sverige.

Finansiering och finansiell stallning for moderbolaget

Det forsta verksamhetsiret finansierades med det s k SNITS priset (en tivling som utlystes av NUTEK, dir de tio bista
forslagen till affirsidé belénades med 200 000 SEK fér att ta fram en afférsplan), stipendium fran SiK och ELFA (ett bolag
som siljer elektronikkomponenter), villkorslan frin Teknikbrostiftelsen i Lund samt frin Stiftelsen Innovationscenter.
Genovis verksamhet har sedan ar 2001 finansierats av dgarkapital. Under dren 2003-2005 genomforde Bolaget tvd nyemis-
sioner om totalt 7,5 MSEK fére emissionskostnader. Under mars manad 2006 genomfordes en nyemission genom utgivande
av totalt 2 902 650 aktier av serie B till en emissionskurs om 3,50 kronor per aktie vilket tillférde Bolaget 9,6 miljoner
kronor efter emissionskostnader.

Under november-december 2006 genomférdes ytterligare en nyemission genom utgivandet av 2 902 947 aktier av serie B
till en emissionskurs om 7 kronor per aktie vilket tillférde bolaget 20,3 miljoner kronor fére emissionskostnader som uppgick
till 1500 KSEK. Av den nuvarande skuldsittningen ir langfristiga skulder 616 KSEK. Koncernens likvida medel inklusive
outnyttjade krediter uppgick den 31 december 2007 till 983 KSEK, Bolaget kan konstatera att tillrickligt rorelsekapital for
de aktuella behoven under de nirmaste 12 manaderna saknas. Genom foreliggande nyemission, som ir garanterad, tillfors
Bolaget tillrickligt kapital for att tillgodose aktuellt behov av rérelsekapital under den nirmaste 12-manadersperioden.
Direfter riknar Bolaget med att ytterligare behov av rérelsekapital kan tillgodoses genom ett positivt kassaflode.

Eget kapital och skuldsattning 31 dec 2007, KSEK

Kortfristiga skulder Eget kapital

Mot sikerhet 508 Aktiekapital 3 484
Ovriga skulder 1830 Reservfond 12018
Langfristiga skulder Andra reserver 28 158

Utan sikerheter 616 Ovrigt fritt eget kapital -24 260



Aktiekapitalet i Genovis AB (publ) uppgir till 3 483 594,8 SEK fordelat pé totalt 8 708 987 aktier, varav 796 000 A-aktier
och 7 912 987 B-aktier, med ett kvotvirde pi 0,40 SEK. Varje aktie dger lika ritt till andel i bolagets tillgingar och vinst.
Utbetalning av kontant utdelning sker genom VPC. Genovis har hittills inte limnat vinstutdelning. Bolagets A-aktier
berittigar till 10 réster per aktie och B-aktier berittigar till 1 rost per aktie pa bolagsstimma. Vid bolagsstimma far varje
rostberittigad rosta for fulla antalet roster av honom eller henne dgda och féretridda aktier utan begrinsning till rostetalet.
Aktien 4r denominerad i SEK. Genom férestiende nyemission av hogst 2 177 246 aktier av serie B kommer akrtiekapitalet
att 6ka med hogst 870 898,4 SEK. Under forutsittning att nyemissionen fulltecknas kommer aktiekapitalet i bolaget att

uppga till 4 354 493,2 SEK.
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1999 Bolaget bildas 100 000 1 000 000 0
2000  Nyemission 25 600 0 256 000
2001  Fondemission 376 800 0 0
2001 Akticomvandling -200 000 200 000
2001 Nyemission 125 456 0 313 640
2002 Nyemission 99 100 0 247 750
2003  Nyemission 74 400 0 186 000
2005  Nyemission 360 000 0 900 000
2006  Nyemission 1 161 060 0 29020650
2006  Nyemission 1161179 0 2902947
2008  Aktiecomvandling -4 000 4000
2008  Forestaende 870 898,4 0 2177246
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Aktien - kursutveckling och

omsattning

Genovis B-aktie handlas sedan 14 september 2006
pa First North med kortnamnet GENO B i han-
delsposter om 200 aktier. Mangold Fondkommis-
sion ir Certified Advisor och likviditetsgarant it
Bolaget. Den hégsta noterade aktiekursen under
2007 var 20,2 SEK. Marknadsvirdet p4 samtliga
listade Genovis-aktier uppgick den 31 december
2007 till ca 102 MSEK.
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Antal aktiedgare i Genovis uppgick per den 31 december 2007 till 1 679. I tabellerna nedan framgr stérre aktiedgare per
den 31december 2007.

Namn Antal AK A Antal AK B Innehav (%) Roster (%)
Sarah Fredriksson 565 000 287900 9,79 37,32
Bo Hikansson med bolag 175990 2 466 570 30,34 26,57
Nicklas Johansson 0 194 000 2,23 1,22
SSB CL Omnibus AC OMO7 (15 pct) 0 158 000 1,81 0,99
Hans-Géran Arlock med bolag 0 142 500 1,64 0,9
Ake Svensson 0 100 000 1,15 0,63
Nordnet Luxembourg 0 89 820 1,03 0,56
Didrik Hamilton 0 74 880 0,86 0,47
Viveca Riiter 0 64 500 0,74 0,41
Aktieinnehav fordelat pa storleksklasser
Storleksklass Antal aktieagare Antal AK A Antal AK B Innehav (%) Roster (%)
1-1000 906 4410 456 535 5,29 3,15
1001 - 5000 552 23 800 1381 234 16,13 10,18
5001 - 20000 181 24 800 1 664 593 19,40 12,02
20001 - 100000 33 6 000 1177 555 13,59 7,78
100001 - 7 740 990 3229070 45,59 66,87
Totalt 1679 800 000 7908 987 100 100

Aktieagaravtal och hembud
Savitt Genovis styrelse kdnner till existerar inga aktiedgaravtal eller motsvarande avtal som kan komma att leda till att
kontrollen 6ver Bolaget forindras. Bolagsordningen innehaller inte nigon klausul om hembud.



Genovis styrelse bestar av fem ordinarie ledaméter, inklusive ordféranden. Enligt Genovis bolagsordning skall styrelsen
besta av ligst tre och hogst tio ledaméter med hégst fem suppleanter. Nuvarande styrelseledaméters namn, befattning,
fodelsedr, nationalitet, ar for inval, oberoende samt aktieinnehav per den 31 december 2007 framgar av nedanstiende

tabell.

Namn Befattning Fodelsear Invald Antal A-aktier Antal B-aktier
Hans-Géran Arlock  Styrelseordférande 1938 2004 142 500
Bo Hikansson Ledamot 1946 2006 175990 2 466 570
Viveca Riiter Ledamot 1945 2004 64 500
Nicklas Gerhardsson ~ Ledamot 1965 2001 55 000
Sarah Fredriksson VD och ledamot 1968 1999 565 000 287900

Hans Goran Arlock (f 1938)

Styrelseordforande - Civilekonom

Ordinarie styrelseledamot i Genovis sedan 2004. Managementkonsult, tidigare verksam

som VD i Securitas AB samt [6pande uppdrag for Teknopol, Teknikbrostiftelsen och

TeknoSeed AB. Hans Géran Arlock har mingérig erfarenhet av ledande befattningar

i Svenska Handelsbanken bl a som controller i Regionbanken for Sédra Skane och

som ledamot av ledningen for bankens utlandsverksamhet i Regionbanken. Styrelse-

ordférande i Promava AB. VD Arlock Consulting AB och Akita Center in Sweden

AB. Styrelseledamot i Farstorps Gird Forvaltnings AB, Exini Diagnostics AB (publ)

samt styrelsesuppleant i H-I-C -European Management Syndicate AB, Funke Consul-

ting AB, Micardo Consulting AB, Univa AB, Pronano AB, Roy Stanfors Consulting

AB och Matritt och Gastronomi i Bastad AB.

* Tidigare bolagsengagemang: Innova Enterprice Service in Sweden AB, Ordio AB,
Speedskills AB, Luvit AB (publ), Luvit Invest AB, Juridik & Managementkonsul-
terna i Skane AB och Bilmo i Lund AB

* Antal aktier: 19 900 B-aktier samt 122 600 B-aktier via bolag

* Kontorsadress: Jarabacksvigen 20, 231 92 Trelleborg

Bo Hakansson (f 1946)

Styrelseledamot - Civilekonom, Med. dr. h.c.

Styrelsesuppleant i Genovis AB sedan 2006.

Egen féretagare sedan 1970. Befattningar som VD, styrelseledamot eller styrelseord-
forande i olika bérsnoterade bolag sedan 1986. Styrelseordférande i Biolin AB (publ),
Hansa Medical AB (publ) och Exini Diagnostics AB (publ) samt styrelseledamot i
Farstorps Gérd Forvaltnings AB, Farstorps Gird AB och POC AB.

* Tidigare bolagsengagemang: Wilh. Sonesson AB (publ) och Active Capital AB (publ).
* Antal akdier: 695 020 B-aktier samt 1 771 550 B-aktier och 175 990 A-aktier via bolag.
¢ Kontorsadress: Farstorps Gird Forvaltmings AB, CRC, Inging 72 UMAS, 205 02 Malmé




Viveca Ruter (f 1945)

Styrelseledamot - Jur kand

Ordinarie styrelseledamot i Genovis sedan 2004.

Tidigare VD och styrelseledamot for Albihns Malmé AB och chefsjurist i Awapatent AB.
Styrelseordforande i ALMI Foretagspartner Skine AB. Styrelseledamot i Midway
Holding AB, Stiftelsen Ackordscentralen, AC-Gruppen AB och Stiftelsen Virlds-
infektionsfonden.

* Tidigare bolagsengagemang: Albihns Malmé AB och United Care Scandinavia AB.

* Antal aktier: 64 500 B-aktier

* Kontorsadress: Ejdervigen 6, 239 41 Falsterbo

Nicklas Gerhardsson (f 1965)

Styrelseledamot - Civilekonom

Styrelsesuppleant i Genovis sedan 2001, ordinarie styrelseledamot sedan 2004. Verksam
som Partner i Fidens Partners AB. Tidigare VD for Aimpoint AB. Har mellan 1995
och 2005 haft olika befattningar inom produktplanering, produktedning och forsiljning
pa Ericsson, bl a som ansvarig for produktledningen i Japan samt Sales Director for
Ericsson Mobile Platforms i Lund. Har ling erfarenhet av internationell forsiljning
och affirsutveckling.

* Antal aktier: 59 700 B-aktier via bolag

* Kontorsadress: Professorsvigen 3, 237 31 Bjirred

Sarah Fredriksson (f 1968)

VD och styrelseledamot - Civilingenjor, Teknologie doktor

Styrelseledamot i Genovis sedan 1999.

Verkstillande direktdr i Genovis AB (publ) sedan 1999.

Ledamot i Lunds Universitets styrelse och Nimnden f6r Biomedicinsk och Medicinsk
Utbildning (NBMU) vid Lunds Universitet.

* Tidigare bolagsengagemang: European Institute of Science AB (publ).

* Antal aktier: 565 000 A-aktier och 287 900 B-aktier

¢ Kontorsadress: Genovis AB, IDEON, 223 70 Lund




Sarah Fredriksson (f 1968)

Verkstillande direkesr

1999 avslutade Sarah Fredriksson sin forskarutbildning med att disputera pd avdelningen for
Tillimpad Biokemi vid Lunds Universitet. Genom sin forskarutbildning samt delvis under

B

grundutbildningen till civilingenjér i bioteknik har Sarah Fredriksson skaffat sig bred erfarenhet av
laborativt arbete inom den sektor som Genovis produkter frimst rikear sig mot. Sarah Fredriksson
har publicerat ett flertal vetenskapliga artiklar och ir forfactare till flera patentansdkningar.

¢ Antal aktier: 565 000 A-aktier och 287 900 B-aktier

¢ Kontorsadress: Genovis AB, IDEON, 223 70 Lund.

Fredrik Olsson (f 1971)

COO

Fredrik Olsson ir civilingenjor fran Lunds Tekniska Hogskola och har sedan examen 2002 varit
anstilld i Genovis AB.

¢ Antal aktier: 18 000 B-aktier

¢ Kontorsadress: Genovis AB, IDEON, 223 70 Lund.

Christopher R Wilkins (f 1969)

President & CEO Genovis Inc. USA

Christopher R Wilkins har gedigen erfarenhet av bioteknikindustrin. Han har innehaft ledande
befattningar inom forsiljning, marknadsfoéring och affirsutveckling inom Cepheid Inc. and M]
Research, Inc. (dgs sedan 2004 av Bio-Rad). Innehar en Ph.D. i genetik och biokemi fran Cornell
University i Ithaca, New York.

* Innehar inga aktier i Genovis
¢ Kontorsadress: GENOVIS Inc., PO. Box 425072, Cambridge, MA 02142, USA

-

Kristina Anderson (f 1959)

Revisor, BDO Nordic Malmé KB

Férvaltningssocionom och civilekonom.

Auktoriserad revisor och medlem i FAR SRS sedan 1993. Partner i BDO sedan 1997. FAR’s representant i styrelsen for
BAS-intressenternas forening 2005-2008. Styrelseledamot i FAR SRS redovisningssektion sedan 2007. Publicerat ett flertal
bécker och artiklar. Arbetar frimst med igarledda foretag. Vald revisor i ett 40-tal aktiebolag och féreningar. Revisor i
Genovis AB (publ) sedan 2004.

¢ Innehar inga aktier i bolaget.
¢ Kontorsadress: BDO Nordic Malmé KB, Arkivgatan 29 C, 223 59 Lund.

Kenneth Olsson (f 1951)

Revisorsuppleant, BDO Nordic Malmé KB

Civilekonom, studier i USA.

Auktoriserad revisor och medlem i FAR SRS sedan 1980. Partner i BDO sedan 1981, en av grundarna till BDO i Sverige.
Styrelseledamot i BDO Sverige 1982-1997. Mangirigt engagemang inom FAR, bl a som styrelseledamot 1990-1998.
Arbetar frimst med dgarledda foretag. Vald revisor i ett 70-tal aktiebolag samt stiftelser och féreningar. Revisorssuppleant
i Genovis AB (publ) sedan 2004.

* Innechar inga aktier i bolaget.

* Kontorsadress: BDO Nordic Malmé KB, Skeppsgatan 9, 211 19 Malmé



Styrelseledamoterna i Genovis valdes vid den ordinarie drsstimman i Genovis AB den 19 april 2007. Uppdraget for
samtliga styrelseledaméter giller till slutet av nista ordinarie drsstimma, som ir planerad att 4ga rum den 17 april 2008.
En styrelseledamot dger ritt att nir som helst frintrida uppdraget. I maj 2007 faststillde styrelsen en ny arbetsordning och
instruktioner for verkstillande direktoren. Styrelsens arbetsordning anger bland annat vilka drenden som skall behandlas
och foreskrifter for styrelsemotenas genomférande. Under tiden januari-december 2007 har styrelsen genomfort tio
protokollférda styrelseméten. Vid dessa moten behandlades dels fasta frigor och dels fragor som arsbokslut, deldrsrapporter,
budget samt Gvergripande strategifrigor. Styrelsen har tillsammans med personal frin Genovis under éret arbetat med
underlag till beslut angdende strategi, budget och finansiering i flera ¢j protokollférda arbetsméten.

Genovis har i enlighet med de nya regler som giller f6r prospekt frin och med den 1 januari 2006 latit gbra en utredning
avseende Genovis styrelseledaméter och verkstillande direktor och kan konstatera att ingen av de nimnda personerna
under de senaste fem aren har domts i bedrigerirelaterade mal, varit stillféretridare i bolag som forsatts i konkurs, likvida-
tion eller genomgatt foretagsrekonstruktion, varit fsremil f6r anklagelser eller sanktioner av myndigheter eller organisation
som foretrider viss yrkesgrupp och som ir offentligrittsligt reglerad eller dlagts niringsférbud. Det foreligger inte ndgon po-
tentiell intressekonflike for befattningshavare i forhallande till uppdraget i Genovis. Ingen har triffat ndgon sirskild dver-
enskommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter enligt vilken verenskommelse befattningsha-
varen valts in i styrelsen i Genovis eller tilltrite sin anstillning som VD. Nagot avtal frin medlemmarna av forvaltnings-,
lednings-, eller kontrollorgan har ¢j slutits med emittenten om férméner efter det att uppdraget avslutats. Det kan vidare
konstateras att det inte foreligger ndgra familjeband mellan ovan angivna personer samt att ingen har ingétt avtal med nagon
innebirande eventuella begrinsningar for befattningshavaren i sina majligheter att avyttra sina innehav av virdepapper i
Genovis under en viss tid.

Ersattningar till styrelse

Vid den ordinarie stimman 2007 beslutades att arvode till styrelsen skall utgd med 80 000 SEK till styrelsens ordférande
och 50 000 SEK till 6vriga styrelseledaméter som ej 4r anstillda i Genovis. Under rikenskapsaret 2007 har det utgtt arvode
till styrelsen om totalt 230 000 SEK. Inga sirskilda pensionskostnader har utgitt for styrelsen.

Ersattningar ledande befattningshavare

Sarah Fredriksson har en érslon om 696 000 SEK och har ritt till pension motsvarande ITP-plan. Vid uppsigning frin
Bolagets eller Sarah Fredrikssons sida giller en uppsigningstid om tre manader. Vid uppsigning av anstillningsavtalet frin
Bolagets sida dr Sarah Fredriksson berittigad till en avgingsersittning motsvarande 12 manadsloner. Vidare innehaller
anstillningsavtalet en konkurrensklausul. Fredrik Olsson har en arslon om 564 000 SEK och har ritt till pension mot-
svarande ITP-plan. Vid uppsigning frin Bolagets eller Fredrik Olssons sida regleras uppsigningstiden enligt Anstillnings-
skyddslagen. Anstillningsavtalet innehéller en konkurrensklausul. Chris Wilkins har en arslén om 1 170 000 kronor samt
for branschen gingse sjuk och pensionsférmaner.

Ersattning till revisor
Revisor Kristina Anderson, BDO Nordic Malmé KB, har under verksamhetsaret 2007 erhallit 113 325 SEK som ersittning
for revision samt 28 232 SEK for 6vriga konsultationer.



1. Firma
Bolagets firma ir Genovis Aktiebolag (publ).

2. Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt site i Lunds kommun.

3. Verksamhet

Bolaget skall bedriva, genom forvirv av hela eller delar av foretag
och immateriella rittigheter och via egen forskning och utveckling,
kommersialisering av hogteknologiska produkter och metoder
inom bioteknologi och medicinsk teknik samt 4ga och forvalta
virdepapper och fast egendom samt didrmed forenlig verksamhet.

4. Aktiekapitalet
Aktiekapitalet skall utgdra ligst tre miljoner (3.000.000) SEK och
hégst tolv miljoner (12.000.000) SEK.

5. Antalet aktier
Antalet aktier skall vara ligst sju miljoner femhundra tusen
(7.500.000) och hégst trettio miljoner (30.000.000).

6. Aktie kan utges i tva serier, serie A och serie B
A-aktie har 10 roster och B-aktie har 1 rost. Alla aktier oavsett
serie har samma ritt till andel av bolagets tillgingar och vinst.
Antalet A-akdier far uppgi till hogst 100 % och antalet B-aktier far
uppga till hégst 100 %.

Beslutar bolaget att 6ka aktiekapitalet via kontantemission eller
kvittningsemission genom att ge ut nya aktier av serie A och serie
B, skall dgare av aktier av serie A och serie B dga foretridesritt att
teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal
aktier innehavaren forut dger. Aktier som inte har tecknats enligt
denna foretridesritt skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning.
I fall act erbjudna aktier inte ricker for den sistnimnda teckning
skal aktierna fordelas mellan tecknarna i férhallande till de aktier
de forut dger i den man detta kan ske och som sista utvig genom
lottning.

I det fall bolaget beslutar att genom en kontantemission eller genom
en kvittningsemission ge ut aktier endast av serie A eller serie B
skall samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier 4r av serie A eller
serie B, 4ga foretrddesritt att teckna nya aktier i forhdllande till det
antal aktier de forut dger.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemis-
sion ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har aktieigarna
foretridesritt att teckna teckningsoptioner som om emissionen
gillde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av options-
ritten respektive foretridesritt att teckna konvertibler som om
emissionen gillde de aktier som konvertiblerna kan komma att
bytas ut mot.

Vad som ovan sagts skall inte innebira nigon inskrinkning i mojlig-
heten att fatta beslut om kontantemission eller kvittningsemission
med avvikelse frin tidigare foretridesritt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya aktier
emitteras av varje aktieslag i férhallande till det antal av aktier av
samma slag som fanns tidigare. Dirvid skall gamla aktier av visst
aktieslag medféra ritt till nya aktier av samma aktieslag. Vad som
nu sagts skall inte innebira nigon inskrinkning i mojligheten att
genom fondemission, efter erforderlig indring av bolagsordningen,
ge ut aktier av nytt slag.

7. Omvandling av A-aktie till B-aktie
P4 en till styrelsen riktad skriftlig begiran av aktiedgare skall en
aktie av serie A kunna omvandlas till aktie av serie B.

8. Styrelse
Styrelsen skall bestd av tre (3) till tio (10) ledaméter med hégst
fem (5) suppleanter.

9. Revisorer

For granskning av bolagets érsredovisning jimte rikenskaperna
samt styrelsens och verkstillande direktérens forvaltning skall en
(1) revisor med eller utan suppleant eller ett registrerat revisions-
bolag utses. Revisor och revisorsuppleant skall vara auktoriserade
revisorer. Uppdraget som revisor giller till slutet av den arsstimma
som hélls under det fjirde rikenskapsiret efter revisorsvalet. Vid
omval kan stimman bestimma att uppdraget skall gilla till slutet
av den arsstimma som hélls under det tredje rikenskapséret efter
revisorsvalet.

10. Kallelse

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i Dagens
Industri och Post och Inrikes Tidningar.

Kallelse till arsstimma samt kallelse till extra bolagsstimma dir
friga om 4ndring av bolagsordning kommer att behandlas, skall
utfirdas tidigast sex veckor och senast fyra veckor innan stimman.
Kallelse till annan extra bolagsstimma skall utfirdas tidigast sex
veckor och senast tvd veckor fére stimman.

For att fa delta i bolagsstimman skall aktiedgare gora en anmilan
hirom till bolaget fére klockan 12.00 den dag som anges i kallelsen
till stimman. Denna dag fir inte vara séndag, annan allmén helg-
dag, lordag, midsommarafton, julafton eller nyirsafton och fir
inte infalla tidigare 4n femte vardagen fore stimman.

11. Arsstimma

Arsstimma halls arligen inom sex manader frin rikenskapsirets

utging. Pi drsstimma skall féljande 4renden férekomma till

behandling:

Val av ordférande vid stimman

Justering av réstlingden

Godkinnande av dagordningen

Val av justeringsmin

Prévning om stimman blivit behérigen sammankallad

Framliggande av drsredovisningen och revisionsberittelsen

samt i forekommande fall koncernredovisningen och kon-

cernrevisionsberittelsen.

7.  Beslut om faststillande av resultatrikningen och balansrik-
ningen samt i férekommande fall koncernresultatrikningen
och koncernbalansrikningen.

8.  Beslut om disposition av vinst eller forlust enligt den fast-
stillda balansrikningen.

9. Beslut om ansvarsfrihet for styrelseledaméoterna och verk-
stillande direktoren.

10. Bestimmande av det antal styrelseledamoter och styrelse-
suppleanter som skall viljas av stimman.

11. Faststillande av arvode &t styrelsen.

12. Faststillande av arvode 4t revisorn

13. Val av styrelse och styrelsens ordforande.

14. Val av, i forekommande fall, revisor.

15. Annat drende, som ankommer pé stimman enligt aktiebolags-
lagen eller bolagsordningen

AR SN .

12. Rostratt pa bolagsstamma
Vid bolagsstimma far varje rostberittigad résta for fulla antalet av
honom #gda och féretridda aktier, utan begrinsning i rostetalet.

13. Bolagets rakenskapsar
Bolagets rikenskapsar skall vara kalenderér.

14. Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instru-
ment.



Allmant
Genovis AB (publ) ("Bolaget”) registrerades hos Bolagsverket den
3 september 1999. I sin nuvarande form har Bolaget bedrivit verk-
samhet sedan 1999. Styrelsen har sitt site i Skine lin, Lunds
kommun. Bolagets organisationsnummer ir 556574-5345. Dess
associationsform regleras av aktiebolagslagen (SFS 2005:551).
Gillande bolagsordning antogs vid drsstimman den 19 april 2007.
Enligt bolagsordningen kan aktie utges i tva serier, serie A och
serie B. A-aktie har 10 roster och B-aktie har 1 rést. Vid bolags-
stimma fir varje rostberittigad rosta for fulla antalet av honom
dgda och foretridda aktier, utan begrinsning i rostetalet. Alla aktier
oavsett serie har samma ritt till andel av bolagets tillgangar och
vinst. Adressen till Genovis huvudkontor ir: IDEON Science
Park, 223 70 Lund och telefon numret ir 046-10 12 30

Bolaget ir anslutet till VPC AB. VPC AB, Box 7822, 103 97
Stockholm.

Optionsprogram

Styrelsen kommer att foresla Arsstimman att fatta beslut om
emission av forlagsbevis forenade med optionsritt. Styrelsens forslag
innebir att teckningsoptioner skall stillas ut och f6r en marknads-
missig premie Sverlatas till ledande befattningshavare, dvriga
anstillda och framtida nyckelpersoner i Genovis AB. VD kommer
¢j att erbjudas teckningsoptioner. Fér optionerna skall erlidggas en
marknadsmissig premie, beriknad enligt Black & Scholes options-
virderingsmodell, baserad pa genomsnittet av hogsta och ligsta
betalkurs for Genovis B-aktie, noterad pa First North, for varje
handelsdag under perioden 18 april — 2 maj 2008. Berikningen
skall utforas av oberoende expert.

Licensavtal

Genovis forvirvade under 2007 patent och licens for biotekniska
industriella applikationer for en grupp bakteriella ytproteiner av
Hansa Medical. Képeskillingen uppgick till 2 MSEK i kontant
ersittning samt royalty pd Genovis framtida forsiljning av pro-

dukter.

Vasentliga avtal
Bolaget bedomer inget enskilt avtal vara visentligt. Nedan beskrivs
generellt de avtal som anvinds i den I6pande verksamheten.

Bolaget har triffat ett avtal med Mangold Fondkommission
som sedan Bolagets listning pa First North den 14 september
2006 varit Certified Advisor och likviditetsgarant at Bolaget.
Avtalet innebir bl a att Mangold Fondkommission atar sig att
garantera likviditeten i Bolagets aktie. Ligsta post 4r 4 handels-
poster, maximal spread 4r 4%.

Bolaget har tecknat ett flertal sekretessavtal med akademiska
och industriella partners samt tecknat distributdrsavtal och kon-
sultavtal.

Dirutdver har inga avtal av storre betydelse for Bolaget ingdtts
under de tv4 ar som féregdr offentliggdrandet av detta prospekt

Immateriella rattigheter

Bolaget har ett flertal patent beviljade och ett flertal patentansok-
ningar under behandling. Det ir styrelsens bedémning att de
inlimnade patentansokningarna kommer att beviljas.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Bolaget ir inte och har inte varit part i nagot rittsligt forfarande
eller skiljeforfarande som vid nagot tillfille har eller har haft bety-
dande effekter pd Bolagets finansiella stillning eller 16nsamhet.
Bolagets styrelse kinner inte heller till nigra omstindigheter som
skulle kunna leda till att nagot sddant rittsligt forfarande eller skilje-
forfarande skulle kunna uppkomma.

Forsakringar

Bolaget har ett forsikringsprogram som styrelsen bedémt vara
anpassat till Bolagets verksamhet. Forsikringsskyddet 4r foremal
for 16pande oversyn.

Transaktioner med narstaende

Bolaget har inte limnat lan, garantier eller borgensférbindelser till
eller till formén for nagra styrelseledaméter, ledande befattnings-
havare eller revisorer i Bolaget. Ingen av styrelseledaméterna eller
de ledande befattningshavarna har haft ndgon direke eller indirekt
delaktighet i nigon affirstransaktion med Bolaget som ir eller var
ovanlig till sin karaktir under nuvarande eller féregiende riken-
skapsir. Detta giller 4ven transaktioner under tidigare rikenskapsir
som i nigot avseende kvarstir oreglerade eller oavslutade. Inte heller
Bolagets revisor har varit delaktig i ndgon affirstransaktion enligt
ovan.

Handlingar som halls tillgangliga for inspektion

Bolagets bolagsordning samt alla rapporter och historisk finansiell
information finns tillgingliga i elektronisk form pa Bolagets hem-
sida www.genovis.com samt i pappersform pi Bolagets kontor.

Genovis AB, Scheelevigen 19 F, 223 70 Lund

Bolagskoden

Svensk kod fér bolagsstyrning ("Koden”) 4r inte obligatorisk for
Bolaget men styrelsen kommer att noggrant f6lja den praxis som
utvecklas avseende Koden och avser tillimpa Koden i de delar den
kan bedémas ha relevans fér Bolaget och dess aktiedgare.

Kommittéer for revisions- och ersattningsfragor
Styrelsen har inte inrittat nigra kommittéer for revisions- och
ersittningsfragor dd dessa fragor, med beaktande av Bolagets storlek
och verksamhetens omfattning, 4r av sidan betydelse att de bor
beredas och beslutas av styrelsen i sin helhet och att detta kan ske
utan oligenhet. Bolagets revisor rapporterar siledes till hela styrel-
sen om sina jakttagelser frin granskningen av bokslut och sin
bedomning av Bolagets interna kontroll. Bolagets revisor medverkar
personligen vid minst tva styrelseméten per ér.

Valberedning

Vid arsstimman i Bolaget den 19 april 2007 besl6ts att valbered-
ningen skall bestd av representanter fér de tre aktiedgare som vid
tidpunkten f6r utgingen av kvartal tre ar 2007 innehar flest roster
i Bolaget

Miljoinformation

Bolaget har anmilt en anliggning for typ F-verksamhet med gene-
tiskt modifierade mikroorganismer i grupp I till arbetarskydds-
styrelsen. Allt biologiskt material oskadliggors efter utforda studier
och orsakar siledes ingen miljopéaverkan.

Emissionsgaranti

50 % av nyemissionen kommer att tecknas av styrelsen samt
ytterligare 15 av de storre aktiedgarna, som samtliga muntligen av-
givit avsiktsforklaring att teckna sig for sitt fulla innehav i Genovis.
Aktiedgare Bo Hikansson och Farstorps Gird Forvaltnings AB
som representerar 30,34 % av aktiekapitalet och 26,57 % av
rosterna i Genovis, garanterar resterande del av emissionen upp
tll 100%. Garantiersittning utgir med 460 000 SEK. Avtalet
som sl6ts den 26 februari 2008 forvaras pa Bolagets kontor.



Allmant

Nedanstiende sammanfattning avser att ge en évergripande
information om beskattningen av kapitalinkomster for
privatpersoner bosatta i Sverige samt for svenska aktiebolag.
Sammanfattningen ir baserad pd bestimmelser som gillde
vid tryckningen av detta prospekt. Dock bor varje person
som dverviger att kopa aktier konsultera sin skatterddgivare
om vilka konsekvenser ett innehav och eventuell framtida
forsiljning kan innebira. For fysiska och juridiska personer
bosatta i Sverige giller nuvarande skatteregler i samband
med detta emissionserbjudande. Beskrivningen giller inte i
utlandet hemmahérande personer och inte heller i de fall
dir aktier innehas som omsittningstillgdng i niringsverk-
samhet eller innehas av handelsbolag.

Rabatterad teckning av aktier

I normalfallet sker ingen beskattning av tilldelning av akdier.
Virdet av erbjudandet, det vill siga rabatten vid teckning av
aktier, 4r en forman for Genovis AB:s aktiedgare. Det dr
oklart om denna férman kan anses som en skattepliktig
forman. Frigan har inte blivit riceslige provad. Aktiedgare
rekommenderas att limna uppgifter om den rabatterade
emissionen i sina sjilvdeklarationer.

Fysiska personer

Realisationsvinster pd svenska aktier beskattas med 30 % i
inkomstslaget kapital. Uppkommer realisationsforlust pa
svenska marknadsnoterade aktier och andra marknadsnote-
rade deldgarricter (till exempel teckningsritter och BTA)
beaktas hela forlusten forutsate att forlusten kan kvittas mot
realisationsvinst i ett annat marknadsnoterat aktiebeskattat
virdepapper. Avdraget méste utnyttjas samma ar som for-
lusten uppkommit. Om avdraget inte utnyttjas i inkomst-
slaget kapital medges reduktion frin skatten pd inkomst av
tjanst och niringsverksamhet samt fastighetsskatt. Reduk-
tionen medges med 30 % av underskottet upp till 100 000
ke, och ddrutéver med 21 %. Utdelning p akdier i svenska
aktiebolag beskattas med 30 % i inkomstslaget kapital for
personer hemmahérande i Sverige. For aktiedigare i andra
linder utgér svensk kupongskatt med 30 % f6r utdelning.
Denna skattesats ir i allminhet reducerad genom dubbel-
beskattningsavtal med andra linder. Bolaget tar ¢j pd sig
ansvaret for att innehdlla killskatt. Den preliminira skatten
innehills normalt av VPC eller, betriffande forvaltnings-
registrerade aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag

Aktiebolag beskattas vid utdelningar och reavinster i ett
inkomstslag, inkomst av niringsverksamhet, med en statlig

inkomstskatt pa 28 %. Avdrag for realisationsforluster vid
avyttring av virdepapper sdsom aktier och andra akdielik-
nande virdepapper som innehas som kapitalplacering far
dras av endast mot realisationsvinster vid avyttring av samma
slag av virdepapper. Preliminirskatt for utdelning innehéalles
inte for svenska aktiebolag. Sirskilda skatteregler giller for
vissa foretagskategorier.

Utnyttjande av erhallna teckningsratter

Utnyttjas erhallna teckningsritter for teckning av nya aktier
utl6ses inte nigon beskattning. Teckningsritter som grundas
pa aktieinnehav i Genovis anses anskaffade fér noll kronor.

Avyttring av erhallna teckningsratter
Aktiedgare som inte 6nskar utnyttja sin foretridesrite att
delta i nyemissionen kan avyttra sina teckningsritter. Skatte-
pliktig kapitalvinst skall da beriknas.

Forvarvade teckningsratter

For den som koper eller pa liknande sitt forvirvar tecknings-
ritter i Genovis pd marknaden utgdr vederlaget anskaff-
ningsutgift for dessa. Utnyttjande av teckningsritterna for
teckning av aktier utldser ingen beskattning. Avyttras istillet
teckningsritterna utldses kapitalvinstbeskattning.

Aktieagare som ar begransat skattskyldiga
For aktiedgare utan skatterdttslig hemvist i Sverige som
erhiller utdelning fran ett svenskt aktiebolag innehalls
normalt kupongskatt. Sirskilda regler giller dock for ut-
delning pd Niringsbetingade aktier. Skattesatsen dr 30 %.
Denna skattesats 4r dock i allminhet reducerad genom
skatteavtal som Sverige ingitt med andra linder fér und-
vikande av dubbelbeskattning. Kupongskatten innehalls av
VPC vid utdelningstillfillet. Om aktierna ir forvaltarregist-
rerade svarar forvaltaren for skatteavdraget. Aktiedgare och
innehavare av teckningsritter som ir begrinsat skattskyldiga
i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast drift-
stille i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for kapital-
vinster vid avyttring av akdier eller teckningsritter. Aktie-
dgare respektive innehavare av teckningsritter kan dock bli
foremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sirskild
regel kan fysiska personer som ir begrinsat skattskyldiga i
Sverige bli foremal for kapitalvinstbeskattning vid avyttring
av bland annat svenska aktier om de vid nigot tillfille under
det kalenderar dé avyttringen skett eller under de féregiende
tio kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande vistats i
Sverige. Det ir oklart om denna regel dven kan komma att
tillimpas pa teckningsritter. Tillimpligheten av regeln ir
dock i flera fall begrinsad genom skatteavtal.



Nedanstiende finansiell information avseende rikenskapsaren 2006 — 2007 ir himtad ut Genovis reviderade koncern-
rikenskaper, vilka har upprittats i enlighet med IFRS. Separat presenteras finansiell information avseende rikenskapsaret
2005 vilket 4r himtat ur Genovis reviderade rikenskaper och som upprittats i enlighet med tidigare svenska redovisnings-
principer, det vill siga i enlighet med Arsredovisningslagen och Redovisningsradets rekommendationer.

RESULTATRAKNING

Koncern Moderbolag Genovis AB

(kronor) Not 2007 2007 2006
Nettoomsittning 4 255 830 255 830 0
Ovriga rérelseintikter 5 75999 75999 107 000
Révaror och férnédenheter -856 730 -856 730 -736 659
Aktiverat arbete for egen rikning 231 879 231 879 144 450
C)vriga externa kostnader 6,8 -5216 382 -5 468 454 -4 899 460
Personalkostnader 9 -5 643 200 -5 393 672 -3 051 153
Avskrivningar av materiella och

immateriella anliggningstillgingar 7 -576 122 -572 794 -395 952
Ovriga rorelsekostnader -327 422 -327 422 0
Summa rorelsens kostnader -12 387977  -12 387 193 -8 938 774
Rorelseresultat -12 056 348  -12 055 565 -8 831774

Resultat frin finansiella investeringar

Rinteintikter 256 245 256 245 42715
Rintekostnader -85 203 -85 203 -132 374
Resultat fore skatt -11 885 307 -11 884 523 -8 921 433
Uppskjuten skatt pd drets resultat 11 3 307 080 3 307 080 2497 130
ARETS RESULTAT -8 578 227 -8 577 443 -6 424 303
Arets resultat hinforligt till moderbolagets aktieigare -8 577 443 -6 424 303
Resultat per aktie -0,99 -1,33
Genomsnittligt antal aktier 8 708 987 4 838 490

Det freligger inga optionsprogram eller andra typer av derivat till eget kapital i bolaget.



BALANSRAKNING

(kronor)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter
Patent och licenser

Summa immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer

Summa materiella anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillganar

Andelar i koncernforetag

Uppskjutna skattefordringar

Summa finansiella anlaggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Varulager
Ravaror och fornédenheter

Summa varulager

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intikeer
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

14
10,14

15

16,21
11

25
25
19

22

Koncern

07-12-31

5458428
4305 121
9763 549

2202982
2 202 982

9398510
9398 510

21 365 041

85498
85498

269 858
12 843
240 107
522 808
490 728
1099 034

22 464 075

Moderbolag
07-12-31

5458 428
4305 121
9 763 549

2180 006
2 180 006

65
9398510
9 398 575

21 342 130

85 498
85 498

269 858
12 843
240 107
522 808
403 277
1011 583

22 353713

Genovis AB
06-12-31

3290 674
2 124 454
5415 128

1670 088
1670 088

6091 430
6 091 430

13 176 646

583 058
136 450
719 508
18 348 842

19 068 350

32 244 996



BALANSRAKNING

Koncern Moderbolag Genovis AB
(kronor) Not 07-12-31 07-12-31 06-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 18 3 483 595 3 483 595 2322 416
Ovrigt tillskjutet kapital 28 157 515 20 320 479
Reservfond 12 018 043 12 018 043 12018 043
Summa bundet eget kapital i moderbolaget 43 659 153 15 501 638 34 660 938
Overkursfond 28 157 515 8998 215
Ansamlad férlust -15 682 493 -15 682 493 -9258 190
Arets resultat -8 578 227 -8 577 444 -6 424 303
Summa fritt eget kapital i moderbolaget 19 398 433 3897 578 -6 684 278
Totalt eget kapital hanforligt till 19 398 549 19 399 216 27 976 660
moderbolagets aktieagare
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 23 616 546 616 546 682 546
Summa langfristiga skulder 616 546 616 546 682 546
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 22,23 507 717 507 717 660 000
Leverantorsskulder 25 965 950 941 105 1 069 684
Ovriga skulder 25 399 601 313418 175 942
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 24 575712 575712 1 680 164
Summa kortfristiga skulder 2 448 980 2 337 952 3585790
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 22 464 075 22 353 714 32 244 996
POSTER INOM LINJEN
Stallda sakerheter
Foretagsinteckningar limnade for krediter 1 000 000 1000 000 660 000
Summa stallda sakerheter 1 000 000 1 000 000 660 000

Eventualforpliktelser Inga Inga Inga



KASSAFLODESANALYS

(kronor) Not
Lopande verksamhet

Rérelseresultat

Justering for poster som ej paverkar kassaflodet 7,12
Forindring av rorelsekapital 13
Betald rinta

Erhallen rinta
Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Investeringsverksamhet

Forvirv av dotterforetag

Aktivering av utvecklingsarbete

Forvirv av koncessioner, patent, licenser mm

Forvirv av materiella anliggningstillgingar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamhet
Kontant nyemission
Pigiende nyemission
Upptagna lan

Amortering av lan

Kassaflode frin finansieringsverksamheten

Summa kassaflode efter finansieringsverksamheten

Likvida medel vid &rets borjan

Likvida medel vid arets slut

Moderbolag
2007

-12055565

572794

-1136641

-85 202

256 245

-12 448 369

-65

14 -2167 753
14 -2 247 699

15 -1 015 680

-5 431 197

-66 000

-66 000

-17 945 566

18 348 842

403 276

Moderbolag
2006

-8831774
395951
1 636 416
-132 374
42715

-6 889 066

-2 654 888
-443 291
=737 252

-3 835 431

10 159 275

20 320 479

-3 000 000

-72 000

27 407 754

16 683 257

1 665 585

18 348 842



FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Koncern

(kronor)

Ingéende balans per
1 januari 2006

Vinstdisposition enligt
drsstimmobeslut

Nyemissioner
Pigiende nyemission
Arets resultat

Utgaende balans per
31 december 2006

Vinstdisposition enligt
arsstimmobeslut

Nyemissioner
Arets resultat

Utgaende balans per
31 december 2007

Moderbolag

(kronor)

Ingiende balans per
1 januari 2006

Vinstdisposition enligt
Arsstimmobeslut

Nyemissioner
Pigiende nyemission
Arets resultat

Utgaende balans per
31 december 2006

Vinsdisposition enligt
Arsstimmobeslut
Nyemissioner

Arets resultat

Utgaende balans per
31 december 2007

Aktie-
kapital

1161 356

1161 060

2322416

1161179

3483595

Aktie-
kapital

1161 356

1161 060

2322416

1161179

3483595

Ovrigt
tillskjutet
kapital

Pagaende
nyemission

8998 215
20 320 479

8998215 20 320 479

19159300 -20320479

28157515

Reserv-  Pagaende
fond nyemission

12 018 043
20 320 479

12018043 20 320 479

-20320479

12018043

Bolaget har inte limnat eller foreslagit nigon utdelning.

Reserver

12018 043

12018043

12018043

Overkurs-
fond

8998 215

8998215

19159300

28157151

Ansamlad
forlust

-6254804

-3 003 387

-9258191

-6424303

-15682494

Ansamlad
forlust

-6 254 804

-3 003 387

-9258191

-6424303

-15682494

Arets
resutlat

-3003387

3003387

-6424303
-6424303

6424303

-8578228
-8578228

Arets
resultat

-3003387

3003387

-6424303
-6424303

6424303

-8577444
-8577444

Summa
eget
kapital

3921208

10159275
20320479
-6424303
27976659

-8578228
19398431

Summa
eget
kapital

3921208

10159275
20320479
-6424303
27976659

-8577444
19399215



NOT 1 ALLMANNA REDOVISNINGSPRINCIPER

Genovis AB:s (publ) (Genovis) koncernredovisning har upprittats med tillimpning av Arsredovisningslagen (ARL),
International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) samt
tolkningar frdn International Financial Reproting Interpretations Committee (IFRIC) som har godkints av EG-kommis-
sionen for tillimpning inom EU. Vidare har Redovisningsradets rekommendation 30:06 (RR 30) “Kompletterande
redovisningsregler for koncerner” tillimpats. Moderféretagets drsredovisning har upprittats i enlighet med Arsredovis-
ningslagen samt Redovisningsridets rekommendation 32:06 (RR 32) “Redovisning fér juridiska personer”. Koncern- och
arsredovisningarna dr avgivna i svenska kronor och avser perioden 1 januari-31 december for resultatrikningsrelaterade
poster respektive den 31 december fér balansrikningsrelaterade poster.

NOT 2 NYA REDOVISNINGSPRINCIPER

Genoviskoncernens finansiella rapportering har fram till och med 2006 upprittats i enlighet med god redovisningssed i
Sverige. Koncernredovisningen for 4r 2007 ir den férsta rapport, forutom delarsrapporten for kvartal fyra 2007, som
upprittas i enlighet med IFRS.

IFRS 1 "Forsta gingen IFRS tillimpas” behandlar 6vergingen till IFRS. IFRS 1 kriver att ett jimforelsedr och en 8ppnings-
balans enligt IFRS per overgangsdatum redovisas. 1 januari 2006 ir Genovis 6vergingsdatum till IFRS. Overgangen till
IFRS har inte lett till ndgra effekeer i resultat- och balansrikningarna. Se dven 26.

NOT 3 REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernen

Koncernredovisning

2007 ir det forsta &r som Genovis upprittar koncernredovisning for da bolaget under éret har startat ett dotterforetag i
USA. Koncernredovisningen omfattar moderforetaget och det nystartade bolaget i USA. Med dotterforetag avses juridisk
person dir Genovis innehar eller forfogar éver mer in hilften av rosterna eller dger andelar i den juridiska personen och har
rite att ensamt utdva ett bestimmande inflytande éver denna pa grund av avtal eller annan foreskrift. Endast resultat upp-
komna efter forvirvstidpunkten ingar i koncernens egna kapital. Internvinster respektive mellanhavanden inom koncernen
elimineras i koncernredovisningen. Nuvarande utlandsverksamhets funktionella valuta dr annan in svenska kronor, vilket
ir moderforetagets rapporteringsvaluta. Utlandsverksamhetens tillgingar och skulder omriknas dirfor till balansdagens
kurs, och intikter och kostnader omriknas till rets genomsnittskurs. De omrikningsdifferenser som dirvid uppkommer
ar en effeke dels av skillnaden mellan resultatrikningarnas genomsnittskurser och balansdagens kurser, dels av att nettotill-
gingarna omriknas till en annan kurs vid drets slut dn vid arets borjan. Omrikningsdifferenser fors ej 6ver resultatrik-
ningen utan redovisas som en reserv inom det egna kapitalet.

IAS 21 tillimpas avseende fordringar pd utlindska koncernbolag i utlindsk valuta och dir mellanhavandet representerar en
bestdende del av berérda koncernbolags finansiering. I dessa fall redovisas fordringarna i moderbolaget till historiska
valutakurser.

Segmentsredovisning
Genovis affirsverksamhet omfattar endast en rérelsegren, utveckling och marknadsféring av innovativa verktyg f6r medicinsk
forskning. Dirfor limnas ingen rorelsegrensrapportering enlige IAS 14, utan hinvisning gérs till resultat- och balansrik-

ningarna for rorelsegrenen som det primira segmentet enligt ovan. Genovis sekundira segment ir geografiska omriden:
Europa, Asien och USA.

Intaktsredovisning

Genovis nettoomsittning bestir av forsiljning av reagens. Intikter redovisas vid leverans av reagens till kunden, i enlighet
med leveransvillkoren. Férsiljningen redovisas netto efter moms, rabatter och kursdifferenser vid forsiljning i utlindsk
valuta. Genovis hyr i viss man ut instrument, dessa intikter redovisas som &vriga intikter och periodiseras dver den tid
uthyrningen ir kontrakterad. Framover kommer Genovis eventuellt att licensiera ut anvind teknik. Under 2007 har bolaget
inte haft ndgra licensintikter.

Fordringar och skulder i utlandska valutor

Fordringar och skulder i utlindsk valuta har virderats till balansdagens kurs och orealiserade kurseffekter ingir i resultatet.
Enligt vad som anges ovan under rubriken “Koncernredovisning”, har IAS 21 tillimpats. Rérelserelaterade kursvinster och
kursforluster ingdr i Rorelseresultatet medan finansiella kurseffekter redovisas bland finansiella poster.



Leasing

Leasing dir en visentlig del av riskerna och férdelarna med dgandet behélls av leasegivaren klassificeras som operationell
leasing. Betalningar som gors under perioden kostnadsférs i resultatrikningen linjirt ver leaseperioden. Koncernen har
inga finansiella leasingkontrakt.

Lanekostnader
Lanekostnader redovisas i den period de avser.

Skatter

Redovisning i resultatrikningen gors av all skatt som beriknas belépa pa redovisat resultat for aret, justering av tidigare ars
skatt samt uppskjuten skatt. Skatteeffekter av poster som redovisas mot eget kapital redovisas mot eget kapital. Koncernen
tillimpar balansrikningsmetoden for att berikna uppskjutna skattefordringar och -skulder. Balansrikningsmetoden innebir
att berdkningen gors utifrdn skattesatser per balansdagen applicerade pd temporira skillnader mellan en tillgings eller en
skulds redovisade respektive skattemissiga virde samt pa skattemissiga forlustavdrag. En individuell prévning gérs av
situationen for bolag i varje land. Redovisade inkomstskatter innefattar endast uppskjuten skatt d4 moderféretaget inte
redovisar skattemissiga overskott. Uppskjutna skattefordringar redovisas i balansrikningen endast till den del av virdet som
sannolikt kan utnyttjas inom en 6verskadlig framtid. Bolaget redovisar en uppskjuten skattefordran uppgiende till 9 398 510
som hinfor sig till skattemissiga underskottsavdrag i Sverige. Styrelsen och féretagsledningen bedémer det som mycket
sannolike att avdraget kan avriknas mot éverskott vid framtida beskattning. Foretagsledningen bedémer utsikten till framtida
l6nsamhet som mycket god.

Klassificering av tillgangar och skulder

Anliggningstillgingar och langfristiga skulder bestar av belopp som forvintas dtervinnas eller betalas efter mer 4n tolv
ménader riknat frin balansdagen. Omsittningstillgingar och kortfristiga skulder bestér av belopp som forvintas atervinnas
eller betalas inom tolv minader riknat frin balansdagen.

Immateriella tillgangar

Forskning och utveckling

Utgifter for forskning kostnadsfors nir de uppstar. Genovis tillimpning av IAS 38 innebir att en ny produke eller en ny
produktapplikation ska ha nétt s& langt i utvecklingshinseende, att forst frin och med att den gér in i en industrialiserings-
process - liktydigt med att den avses bli lanserad som sjilvstindig produkt alternativt som en integrerad del i en befintig
produkt - borjar utgifterna redovisas som tillging. Samtliga sidana utgifter har dessforinnan kostnadsfores 16pande.
Utvecklingsutgifter som tidigare har kostnadsforts balanseras inte i efterféljande period. Avskrivningsplaner pibérjas frin
och med kommersialisering av respektive produkt. Anskaffningsvirdet for internt upparbetade immateriella tillgdngar
innefattar samtliga utgifter som direkt kan hinforas till tillgangen. Till stdrsta delen avser detta 16ner och andra anstillnings-
relaterade utgifter for per-sonal som direkt deltar i arbetet med att ta fram produkten eller applikationen, samt utgifter for
externa tjinster.

Patent

Koncernens utgifter for patent aktiveras nir de uppfyller forutsittningarna for att tas upp som immateriell tillging enligt
IAS 38. Patent har en begrinsad nyttjandeperiod och redovisas dirfér till anskaffningsvirde minskat med ackumulerade
avskrivningar. Avskrivningsperioden inleds nir patentet har kommersialiserats.

Immateriella tillgingar skrivs av enligt nedan nyttjandeperioder:
* Patent 10 ar * Balanserade utvecklingsutgifter 5 ar

En avskrivningstid om 10 ar avseende patent motiveras av att merparten av dessa har minst denna giltighetstid med
méojlighet till férlingning dirutéver.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anliggningstillgdngar, bestdende av laboratorieutrustning, dvriga inventarier samt datorutrusning redovisas till
anskaffningsvirde med avdrag for ackumulerade avskrivningar. Avskrivningarna ir baserade pa tillgingarnas anskaffnings-
virden, nyttjandeperioder och eventuella restvirden. Avskrivningarna gors linjirt enligt plan 6ver den beriknade nyttjande-
perioden enligt nedan.

* Laboratorieutrustning 10 ar * Datorutrustning 3 ar * Ovriga inventarier 5 ar

Tillgingarnas restvirden och nyttjandeperiod provas varje balansdag och justeras vid behov. Vinster och forluster vid avyttring
faststills genom en jimforelse mellan forsiljningsintikt och redovisat virde och redovisas i resultatrikningen.



Nedskrivningar

Tillgingar bedoms med avseende pa virdeminskning nirhelst hidndelser eller férindringar i forhillanden indikerar att det
redovisade virdet inte ir atervinningsbart. En nedskrivning gors med det belopp med vilket tillgingens redovisade virde
overstiger dess atervinningsvirde, vilket 4r det hdgsta av nettoférsiljningsvirdet och nyttjandevirdet. Vid berikning av
nyttjandevirde diskonteras framtida kassafldden till en rintesats som beaktar marknadens beddmning av riskfri rinta och
risk forknippad med den specifika tillgdngen. Ingen nedskrivning har belastat 2006 eller 2007.

Varulager
Varulagret har, med tillimpning av forst-in-forst-ut (FIFO)-principen, virderats till det ligsta av anskaffningsvirdet och
nettoférsiljningsvirdet. I anskaffningsvirdet ingdr material, arbetskraftskostnader och 6vriga tillverkningskostnader.

Pensioner

Samtliga anstillda i moderbolaget omfattas av en pensionsplan som motsvaras av ITP-planen. Pensionsplanen administreras
av Scandia och klassificeras som en avgiftsbestimd pensionsplan. Genovis dotterforetag i USA har en anstilld, den anstillde
innefattas av 401 (k) pensionsplan vilken ir en avgiftsbestimd plan. Pensionspremier kostnadsfors i den period den
anstillde har utfért de tjdnster som avgiften avser.

Avsattningar
En avsittning redovisas d4 det finns ett dtagande som foljd av en intriffad hindelse, det ir troligt att ett utflode av resurser
kommer att krivas for att reglera dtagandet samt att en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Finansiella instrument
Koncernens finansiella instrument omfattar frimst kundfordringar, likvida medel och leverantsrsskulder. Genovis har inga
finansiella derivat.

Kundfordringar
Kundfordringar redovisas netto efter avsittning for osikra kundfordringar. Avsittningar for osikra kundfordringar baseras
pa individuell bedémning av kundfordringar som gjorts med hinsyn till férvintade kundférluster.

Likvida medel
Likvida medel utgdrs av kassa och banktillgodohavanden. Nagon annan likviditet (kortfristiga placeringar) finns e;j.

Leverantorsskulder
Leverantdrsskulder upptas till det virde som foretaget har for avsike att betala leverantdren for att avveckla skuldférhillandet.

Kassaflodesanalys
Kassaflsdesanalys har upprittats enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflddet omfattar enbart transaktioner som
medfort in- eller utbetalningar. Som likvida medel riknas kassa och banktillgodohavanden.

Viktiga uppskattningar och bedomningar vid tillampning av koncernens redovisningsprinciper
For att kunna uppritta redovisning enligt god redovisningssed méste beddmningar och antaganden som paverkar resultat-
och balansrikning samt évriga upplysningar goras. Faktiskt utfall kan skilja sig fran gjorda bedémningar.

Forsknings- och utvecklingsarbete ir en betydande del av Genovis verksamhet. Avgrinsningen mellan delen som l8pande
kostnadsférs som “Forsknings- och utvecklingskostnader” och delen som aktiveras som “Balanserade utgifter for utveck-
lingsarbete” 4r avgdrande for kostnadernas fordelning i resultatrikningen och periodiseringen av dessa éver tiden. Denna
avgrinsning baseras pi beddmningen att "Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten” endast avser utgifter for en process
som ir planerad att direke eller indirekt lanseras pd marknaden. Samtliga utgifter dessforinnan kostnadsfors lopande.

Avgdrande for aktiveringen ir dessutom att de férvintade intikterna dverstiger kostnaderna.
Ett annat omrade dir felaktiga uppskattningar och antaganden skulle kunna innebira risk for justeringar i redovisade virden

pa tillgingar ir frimst relaterat till virdet pd Uppskjuten skattefordran. Det redovisade virdet bygger p4 antagandet att
skattemissiga Sverskott kommer att genereras i bolaget inom éverskidlig framtid.



Moderbolaget

Allmanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen for moderbolaget Genovis AB har uppriittats i enlighet med Arsredovisningslagen samt Redovisningsradets
rekommendation 32:06 (RR 32) “Redovisning fér juridiska personer”. Nirmare beskrivning av tillimpade redovisnings-
principer aterfinns i “Koncernens redovisningsprinciper”. Beskrivningarna nedan har begrinsats till forekommande av-
vikelser.

Investeringar i koncernforetag
Investeringar i koncernféretag virderas till anskaflningsvirde. I de fall det redovisade virdet avseende investeringen Sverstiger
dtervinningsvirdet (se avsnitt ovan om ”Nedskrivningar”) sker nedskrivning.

NOT 4 UPPGIFTER PER GEOGRAFISKT OMRADE

Genovis affirsverksamhet omfattar endast en rérelsegren, utveckling och marknadsféring av innovativa verktyg f6r medicinsk
forskning. Dirfor limnas ingen rrelsegrensrapportering enligt IAS 14, utan hinvisning gérs till resultat- och balansrik-
ningarna rorande den primira segmentsredovisningen. Som sekundirt segment redovisas de geografiska omridena Europa,

USA och Asien.

Koncern Moderbolag Genovis AB
2007 2007 2006

Intikter per geografiskt omrade baserat pd det land dir
kunden finns
Europa 15981 15981 0
USA 239 849 239 849 0
Asien 0 0 0
Ovriga marknader 0 0 0
Totalt 255 830 255 830 0
Tillgangar per geografiskt omride baserat pd det land dir
tillgdngarna finns
Europa 22353714 22 353714 32 244 996
USA 110 361
Asien
Ovriga marknader
Totalt 22 464 075 22 353714 32 244 996
Investeringar i materiella och immateriella anliggningstill-
gangar baserat pa det land dir tillgdngarna finns
Europa 5431132 5431 132 3 835 431
USA 22975

Asien

C)vriga marknader

Totalt 5454 107 5431132 3 835 431



NOT 5 OVRIGA INTAKTER

Koncern Moderbolag Genovis AB

2007 2007 2006

Kursvinster 14 399 14 399 0

Erhallna bidrag 61 400 61 300 107 000

Totalt 75 799 75 799 107 000
NOT 6 ARVODE TILL REVISOR

Koncern Moderbolag Genovis AB

BDO 2007 2007 2006

Arets utgifter avseende koncernens revisorer 141 657 141 657 157 216

® varav avser revision 113 325 113 325 127 931

e varav avser konsultationer 28 332 28 332 29 285

Med revisionsuppdrag avses granskning av drsredovisning, emissionsprospekt och bokféring samt styrelsens och verkstil-
lande direktorens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pé bolagets revisor att utfora samt ridgivning eller
annat bitride som féranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av sidana arbetsuppgifter. Allc annat
ir ovriga konsultationer.

NOT 7 AVSKRIVNINGAR

Koncern Moderbolag Genovis AB

2007 2007 2006

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 0 0 0

Patent -67 032 -67 032 0

Inventarier, maskiner och andra tekniska anliggningar -509 091 -505762 -395 952

Totalt -576 122 -572 794 -395 952
NOT 8 OPERATIONELL LEASING OCH HYROR

Koncern Moderbolag Genovis AB

Arets kostnad 2007 2007 2006

Lokalhyror 437 042 437 042 296 713

Totalt 437 042 437 042 296 713

Koncern Moderbolag

Framtida betalningsforpliktelser, nominellt Lokalhyror Lokalhyror

varde
Ar 2008 437 042 437 042

Totalt 437 042 437 042



NOT 9 PERSONAL

Koncern Moderbolag Genovis AB
Medelantal anstallda 2007 2007 2006
Sverige 6,5 6,5 4,5
USA 0,3 0
Totalt 6,8 6,5 4,5
Varav kvinnor i Sverige 3,5 3,5 3,0
Varav kvinnor i USA 0 0 0
Loner och ersattningar har utgatt med:
Styrelse och vd i Sverige 888 000 888 000 760 400
Styrelser och vd i USA 249 528 0
Totalt styrelse och vd 1137 528 888 000 760 400
Ovriga anstillda
- i Sverige 2 934 388 2 934 388 1378 869
-i USA 0 0 0
Totalt dvriga anstallda 2 934 388 2 934 388 1378 869
Totala loner 4071916 3822 388 2 139738
Sociala kostnader 1083 421 1083 421 718 896
Pensionskostnader 286 293 286 293 106 971
Totalt sociala och pensionskostnader 1369 714 1369 714 825 857
Ovriga personalkostnader 201 570 201 570 86017
Totalt 5643 200 5393 672 3051153

Av koncernens pensionskostnader avser 85 005 kr gruppen styrelse och VD. Inga pensionsvillkor andra 4n sedvanliga
foreligger. Styrelsen bestod 2007 av 3 min och 2 kvinnor och 2006 av 3 min och 2 kvinnor. Ledningsgruppen bestar av
2 min och 1 kvinna.

Sjukfranvaro - Koncernens anstallda i Sverige

Uppgifter kan ¢j redovisas med beaktande av den undantagsregel i lagstiftningen som anger att uppgifter ¢j ska limnas om
antalet anstillda i gruppen (i detta fall moderforetaget) dr hdgst tio eller om uppgifter kan hinféras till enskild individ. Med
grupp dsyftas dven i detta sammanhang savil kén som alderskategori. Under 2007 och 2006 har inga allvarliga arbetsskador
(som lett till frinvaro mer 4n 60 dagar) intriffat vid nigon enhet inom Genovis.

Aktierelaterade ersattningar
Bolaget har inga optionsprogram eller andra aktierelaterade ersittningar.

Principer for ersattningar till ledande befattningshavare

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgir arvode i enlighet med arsstimmans beslut. Styrelsearvode utgir ej till
anstilld i bolaget. Det arliga styrelsearvodet faststilldes enligt arsstimmobeslut 2007 till 50 000 SEK per styrelseledamot
och 80 000 SEK till styrelsens ordforande.

Principerna for fasta ersattningar
Ledningens och verkstillande direktorens fasta ersittningar skall vara konkurrenskraftiga och baseras pi den enskildes
ansvarsomrade och prestation.

Principer for rorliga ersattningar

Ledningen och verkstillande direktdren kan erhalla rérlig ersittning forutom den fasta ersittningen. Den rérliga ersitt-
ningen far uppga till hgst 50 % av den fasta ersittningen. Den rorliga [6nedelen kan baseras pa utvecklingen for hela
Genovis. Utvecklingen skall avse uppfyllandet av olika forbittringsmal eller uppnéendet av olika finansiella mal. Sidana
mal skall bestimmas av styrelsen och kan bland annat vara kopplade till rorelseresultatet eller kassaflodet.



Styrelsen skall varje ar 6verviga om ett aktie- eller aktiekurs anknutet incitamentsprogram skall foreslas drsstimman eller
inte. Det dr drsstimman som beslutar om sidana incitamentsprogram.

Villkoren for icke-monetara formaner, pensioner, uppsagning och avgangsvederlag

Pensioner
Ledningen och verkstillande direktéren har ritt till pension motsvarande ITP-plan.

Uppsagning och avgangsvederlag
For ledningspersoner och verkstillande direktdren dr uppsigningstiden fran foretagets sida 12 ménader och frin individens
sida 6 manader. Dessutom kan ledningspersoner och verkstillande direktoren i vissa fall, under forutsittning att det 4r

foretaget som sagt upp anstillningen, erbjudas 12 manaders avgingsvederlag.

Styrelsen far frangd dessa riktlinjer om det i ett enskilt fall finns sirskilda skil for det.

Ersattningar och 6vriga féormaner under aret (SEK)

Grundlon/ Styrelsearvode Pensionskostnad Summa
Styrelsens ordférande 80 000 0 80 000
Ovriga styrelsemedlemmar 150 000 0 150 000
Verkstillande direktdren 658 000 85 005 743 005
Andra ledande befattningshavare 483 000 34920 764 448
Summa 1 371 000 119 925 1737 453

NOT 10 NARSTAENDETRANSAKTIONER

Moderforetagets forsiljning till dotterforetaget uppgick till 0 kr. Inkdp frin dotterforetaget uppgick till 0 kr. Internpris-
sittningen inom koncernen baseras pa forsiljningspris till extern kund med avdrag for rimlig vinst i dotterforetaget.

Genovis har under 2007 forvirvat en licens att utnyttja en patentrittighet for icke-medicinska indamél frin Hansa Medical

AB. Huvudidgaren i Hansa Medical AB, Bo Hékansson, ir styrelseledamot i Genovis. Forvirvssumman uppgick till
MSEK 2.

NOT 11 INKOMSTSKATT

Koncern Moderbolag Genovis AB

2007 2007 2006

Uppskjuten skatt 3307 080 3307 080 2 497 130
Summa 3307 080 3307 080 2 497 130

Uppskjuten skatteintike avser i sin helhet uppskjuten skattefordran avseende skattemissiga underskottsavdrag i moder-
foretaget. Genovis AB skattemissiga underskottsavdrag uppgér till 33,6 milj kr. Styrelsen och féretagsledningen bedémer
det som sannolikt att avdraget kan avriknas mot éverskott vid framtida beskattning. Verksamheten har utvecklats vil och
utsikten till framtida l6nsamhet beddms som mycket god.

Koncern Moderbolag Genovis AB
Uppskjuten skattefordran 2007 2007 2006
Avseeende skattemissiga underskottsavdrag i Sverige 9398 510 6091 430

Ovriga poster

Totalt 9 398 510 6 091 430



NOT 12 POSTER SOM EJ PAVERKAR KASSAFLODET

Avskrivningar

Totalt

NOT 13 FORANDRING AV RORELSEKAPITAL

Varulager

Kundfordringar och andra fordringar
Leverantorsskulder och andra skulder
Ovrigt

Totalt

NOT 14 IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete

Ingdende anskaffningsvirde
Forvirv/aktivering

Utrangering/forsiljning

Utgaende anskaffningsvarde

Ingiende ackumulerade avskrivningar

Arets avskrivning

Utrangering/forsiljning

Utgaende ackumulerade avskrivningar
Redovisat varde

Patent

Ingdende anskaffningsvirde
Forvirv/aktivering

Utgaende anskaffningsvarde

Ingdende ackumulerade avskrivningar

Arets avskrivning

Utgaende ackumulerade avskrivningar
Redovisat varde

Koncern
2007

3 666 674
2167753
0

5 834 427
-376 000
0

0

-376 000
5458 427

2007
2315317
2 247 699
4563 016

-190 863
-67 032
-257 895
4 305 121

NOT 15 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Inventarier, verktyg och installationer
Ingdende anskaffningsvirde

Inkop

Utgaende anskaffningsvarde

Ingdende ackumulerade avskrivningar

Arets avskrivning

Utgaende ackumulerade avskrivningar
Redovisat varde

Koncern
2007

2 845 061
1041985
3 887 046
-1174973
-509 091

1 684 064
2 202 982

Moderbolag
2007

572 794
572 794

Moderbolag
2007

-85 498
196 700
-1247 838

-1 136 641

Moderbolag
2007

3 666 674
2167753
0

5 834 427
-376 000
0

0

-376 000
5458 427

2007
2315317
2 247 699
4563 016

-190 863
-67 032
-257 895
4 305 121

Moderbolag
2007

2 845 061
1015 681
3 860 742
-1174 973
-505 763

--1 680 736

2 180 006

Genovis AB
2006

395 952
395 952

Genovis AB
2006

0

-449 675

2 086 091

-1 636 416

Genovis AB
2006
1011786
2 654 888
0

3 666 674
-376 000
0

0

-376 000
3290674

2006

1 872 026
443 291

2 315 317
-190 863
0

-190 863
2124 454

Genovis AB
2006
2107 809
737 252

2 845 061
-779 021
-395 952

-1 174 973
1670 088



NOT 16 MODERFORETAGETS INNEHAV AV AKTIER OCH ANDELAR | KONCERNFORETAG

Andelar i koncernforetag
Genovis Inc., Boston, USA
Antal aktier

Kapitalandel

Bokfort virde

NOT 17 RESULTAT PER AKTIE

Resultat som ir hinforlige till moderfdretagets aktieigare, kKSEK
Vigt genomsnittligt antal utestdende stamaktier (tusental)
Resultat per aktie (kr per aktie)

Foretaget har inga utestiende egetkapitalinstrument.

NOT 18 AKTIEKAPITAL

Antal aktier Kvotvarde

Per 1 januari 2006

Nyemission

Per 31 december 2006
Nyemission, registrerad 20070103
Per 31 december 2007

0,4
0,4
0,4
0,4

Moderbolag
2007

1000

100 %
65

A-aktier
(10 roster/aktie)

800 000

800 000

800 000

NOT 19 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Forutbetalda hyror och leasing
Upplupna intikter

Ovriga poster

Totalt

NOT 21 FORETAGSFORVARVY
Foretaget har endast ett dotterforetag vilket bildades 2007.

NOT 22 LIKVIDA MEDEL

Totala banktillgodohavanden
Beviljad checkkredit uppgar till 1 000 000 kronor

Koncern
2007
167 607
0
72500
240 107

Koncern
2007
490 738

Moderbolag
2007

167 607

0

72 500

240 107

Moderbolag
2007
403 277

Genovis AB
2006

Koncern
2007
-8578227
8 708 987
-0,99

B-aktier
(1 rost/aktie)

2103 390
2902 650
5006 040
2902 947
7 908 987

Genovis AB
2006

136 450

0

0

136 450

Genovis AB
2006
18 348 842



NOT 23 RANTEBARANDE SKULDER

Koncern Moderbolag Genovis AB

2007 2007 2006

Langfristiga rintebirande skulder 616 546 616 546 682 546
Summa 616 546 616 546 682 546
Kortfristiga rintebirande skulder 507 717 507 717 660 000
Summa 507 717 507 717 660 000

Totala rantebarande skulder
Varav forfaller inom fem ar 1 124 263. Bolagets samtliga langfristiga skulder ir s.k. villkorslan.
Aterbetalningstiden for dessa dr beroende av bolagets framtida utveckling.

NOT 24 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Koncern Moderbolag Genovis AB

2007 2007 2006

Upplupna lonerelaterade kostnader 414 720 414720 398 156
Ovriga poster 160 992 160 992 1282008
Totalt 575712 575712 1 680 164

NOT 25 VERKLIGT VARDE AV FINANSIELLA INSTRUMENT | KONCERNEN

Bokfort varde Verkligt varde
Finansiella tillgangar

Kundfordringar 269 858 269 858
Ovriga fordringar 12 843 12 843
Kassa och bank 490 663 490 663
Finansiella skulder

Skulder till kreditinstitut 1124 263 1124263
Leverantorsskulder 965 950 965 950
Ovriga skulder 399 601 399 601

Finansiella instrument virderas till anskaffningsvirde, vilket 6verensstimmer med verkligt virde. Detta sker genom att
olika fordringar och skulder virderas till balansdagens valutakurs. Fordringar justeras med olika behov av nedskrivningar
av kundfordringar. Genovis har inga innehav av virdepapper eller liknande tillgingar och dirmed inte heller nigon
virderingsproblematik avseende dessa. Genovis har inte haft nigra finansiella derivat eller terminskontrakt under éret.
Ovriga finansiella instrument (friimst kundfordringar och leverantorsskulder) redovisas enligt affirsdagsprincipen. Fordringar
upptas till de belopp med vilket de efter individuell provning forvintas inflyta. Rérelseskulder redovisas till anskaffnings-
virde.

NOT 26 EFFEKTER AV OVERGANG TILL IFRS VID INGANGEN AV 2006,
FORSTA RAPPORT 2007

Bland redovisningsprinciperna finns en beskrivning av koncernens 6verging till IFRS. Den senaste drsredovisningen for
Genovis for 2006 upprittades i enlighet med Arsredovisningslagen och god redovisningssed i Sverige. Overgingen till TFRS
visar inte pa nagra skillnader i féretagets balans- och resultatrikning for &r 2006. Avstimning av eget kapital i 6ppnings-
balansrikningen 2006-01-01 presenteras ¢j da det inte foreligger nigra justeringsposter mot tidigare redovisningsprinciper.



NOT 27 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Styrelsen f6r Genovis har den 6 februari 2008 beslutat att genomféra en nyemission med foretride for befindiga aktiesigare.
Fyra (4) befintliga aktier oavsett aktieslag berittigar till teckning av en (1) ny aktie av serie B. Emissionskursen foreslas till
sju (7) SEK, vilket medfor att Bolaget, vid full teckning, tillfors ca 15 MSEK fore emissionskostnader. Beslutet om nyemis-
sionen ir villkorat av bolagsstimmans godkinnande. Extra bolagsstimma kommer att sammankallas tisdagen den 26
februari 2008 kl 17.00. Nyemissionen ir garanterad i sin helhet.

NOT 28 RISKFAKTORER

Ett antal faktorer utanfor fretaget kontroll kan piverka dess resultat och finansiella stillning liksom ett flertal faktorer vars
effekter foretaget kan paverka genom sitt agerande. Nedanstiende redovisning av riskfaktorer gor ¢j ansprik pa fullstindighet,
¢j heller dr riskerna rangordnade efter grad av betydelse.

RORELSERELATERADE RISKER

Teknikrelaterade risker

Tekniken ir kontinuerligt under utveckling och det finns dirfér en risk att tekniken eller olika applikationer av den inte
fungerar som forvintat. Vidare finns risken att utvecklingen tar avsevirt lingre tid 4n beriknat och dirfor genererar acce-
lererande utvecklingsutgifter. Foretagsledningens strategi har dirfor varit att dela upp utvecklingen i mindre etapper och
delmil och utvirdera utfallet i varje steg innan nista pabérjas.

Marknad

Genovis dr verksamt pd en marknad med ett stindigt léde av nya produkter. En misslyckad eller felriktad marknads-
introduktion kan férsena utvecklingden. Vidare finns det en risk att det satsade kapitalet helt eller delvis kan ga férlorat om
Genovis produkter inte ndr marknaden som férvintat. Genom att arbeta nira kunderna och tillsammans med strategiska
partner minimeras risken for storre bakslag i marknadsetableringen.

Konkurrens
Genovis nuvarande konkurrenter ir betydligt storre, har lingre verksamhetshistorik och ir finansiellt starkare in Genovis.

Produktionsrelaterad risk

Genovis kommer att vara beroende av extern produktionskapacitet, vilket kan paverka féretagets utveckling och marknads-
introduktion. Genovis efterstrivar att minska riskerna i produktionsledet genom att sluta avtal med producenter med
erfarenhet av produktion i liknande verksamheter.

Nyckelpersoner

Genovis verksamhet ir beroende av ett fatal nyckelpersoner. Foretagets framtida utveckling beror i hog grad pa formigan
att attrahera och behdlla kompetent personal. Om nagon eller nigra av dessa nyckelpersoner skulle limna Genovis skulle
detta, dtminstone kortsiktigt, fi en negativ effekt pa bolagets méjligheter att nd sina planerade utvecklingsmal.

Patent och immateriella rattigheter

Det ir viktigt for bolaget att skydda sin teknik genom patent och andra immateriella rittigheter och siledes behalla sitt
teknikforspring. Foretaget har en patentstrategi som syftar till att skydda de viktigaste delarna av teknologin. Det kan dock
inte garanteras att Genovis kommer att kunna skydda erhallna patent och att inlimnade patentansékningar beviljas. Dirtill
finns en risk att nya teknologier utvecklas vilka kringgar eller ersitter bolagets patent. Bolaget bedomer idag att den egna
teknologin ej gor intring i andra bolags immateriella rittigheter. Trots detta kan garantier inte ges for att bolagets beviljade
patent inte anses gora intring i annans patent eller andra immateriella rittigheter.

FINANSIELLA RISKER

Framtida finansiering

Det finns ingen garanti for att kapital frin nyemissioner tillsammans med internt genererade medel kommer att ricka till
dess att bolaget ir kassaflddespositivt. Det finns heller ingen garanti for att nytt kapital kan anskaffas om behov uppstar
eller for att sidant kapital kan anskaffas pa fordelaktiga villkor.

Prognososakerhet
Genovis dr verksamt pa en relativt ny marknad. Dirmed forsviras mojligheterna att forutsiga den framtida utvecklingen
av foretagets verksamhet. Avvikelser frin prognostiserade kundorder kan paverka koncernens resultat och likviditet negativt.



Valutarisk

Den storsta delen av koncernens omkostnader ir i svenska kronor. Bolagets intikter kan framéver komma att vara i stor
grad beroende av andra valutor. Under 2007 har dock intikesflodet i utlindska valutor varit begrinsat. Under 2008 kommer
bolaget att uppritta en valutariskpolicy.

Kreditrisk
Kreditrisk innebir exponering for forluster om en motpart till ett finansiellt instrument inte kan méta sina dtaganden. Det
ir bolagets uppfattning att det inte foreligger ndgon betydande kreditrisk i forhallande till nigon viss kund eller motpart.

Ranterisk
Rinterisk avser koncernens exponering for att rintenivdn dndras. Det 4r bolagets bedomning att man i dagsliget inte
paverkas av nigon visentlig rinterisk.

Likviditetsrisk
Likviditetsrisk utgors av risk for att koncernen inte kan anskaffa medel f6r atc méta sina ataganden. Enligt bolagets
prognoser och bedémningar kommer inte denna risk intriffa under 2008.

Kassaflodesrisk

Féretagsledningen ir medveten om vikten att minimera kapitalbindning, bland annat i lager och kundfordringar. Infér den
forvintade ckade verksamheten 2008 kommer bolaget att arbeta fokuserat med att hélla kapitalbindningen pd nskvire lag
niva.

Sévitt styrelsen och verkstillande direktoren kidnner till 4r arsredovisningen upprittad i éverensstimmelse med god redo-
visningssed i aktiemarknadsbolag. De limnade uppgifterna stimmer med de fakrtiska forhallandena i verksamheten och
ingenting av visentlig betydelse har utelimnats som skulle kunna piverka den bild av koncernen och moderbolaget som
skapats i &rsredovisningen.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkints for utfirdande av styrelsen den 7 februari 2008. Koncernens
resultat- och balansrikning och moderbolagets resultat- och balansrikning blir foremal for faststillelse pd arsstimman den
17 april 2008.

Lund den 4 februari 2008
Hans-Géran Arlock Bo Hakansson Niklas Gerhardsson
Viveka Riiter Sarah Fredriksson

Min revisionsberittelse har limnats den 6 februari 2008.

Kristina Anderson
Auktoriserad revisor



RESULTATRAKNING

(kronor)

Rorelsens intakter m.m.
Aktiverat arbete for egen rikning

Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader

Révaror och fé6rnédenheter
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Avskrivningar av materiella och
immateriella anliggningstillgingar

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Rinteintikter

Rintekostnader

Resultat efter finansiella poster
Uppskjuten skatt pd drets resultat

Arets resultat

Resultat per aktie

Resultatet per aktie for perioden 2005-01-01 - 2005-12-31 uppgick till -1,12 kr (-0,84 kr).
Det genomsnittliga antalet aktier under 2005 uppgick till 2 678 390 (2 003 390)

Not

2005

0
200 000
200 000

-317 924
-1 300 207
-2 465 265

-240 239
-1 088

-4 324723
-4 124723

10 533

-56 697
-46 164

-4 170 887

1167 500

-3 003 387



BALANSRAKNING

(kronor)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anléiggningstillgdngar
Balanserade utgifter for forskning och utveckling

Patent

Materiella anliggningstillgingar
Inventarier, verktyg och installationer
Uppskjuten skattefordran

Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not 2005-12-31

635786

7 1681 163

2316949

8 1328788
1328788

3594 300
7 240 037

130 374

9 139 459
269 833

1 665 583

1935 416

9175 453



BALANSRAKNING

(Kronor)

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Reservfond (fd éverkursfond)

Ansamlad foérlust
Balanserad forlust

Arets resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stallda sakerheter

Panter och darmed jamforliga sakerheter
som har stallts for egna skulder

Foretagsinteckningar

Ansvarsforbindelser

Not

10

11

12

2005-12-31

1161 356
12 018 043
13 179 399

-6 254 804
-3 003 387
-9258 191

3921208

754 546
754 546

3 660 000
308 515
152 340
378 844

4 499 699

9 175 453

660 000
660 000

Inga



KASSAFLODESANALYS

(Kronor) Not

Den lopande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 13
Erhallen rinta mm

Erlagd rinta

Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar av rérelsekapital
Minskning(+)/8kning(-) av fordringar
Minskning(-)/6kning(+) av leverantdrsskulder

Minskning(-)/8kning(+) av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den l6pande verksamheten
Investeringsverksamheten

Forvirv av balanserade utgifter for forskning m.m. 6

Forvirv av koncessioner, patent, licenser m.m.

Forvirv av inventarier, verktyg och installationer 8
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

Arets nyemission 10
Forindring kortfristiga finansiella skulder

Amortering langfristiga lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Forandring av likvida medel

Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

2005

-4 124723
240 240
10 533

-56 697

-3 930 647

-99 018
10 164
417788

-3 601 713

-389 575

-514 142

-1 231967

-2 135 684

5400 000

1101 200

-102 074

6 399 126

661 729
1003 856

1 665 585



TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Allmanna upplysningar

Redovisningsprinciper

Tillimpade redovisningsprinciper dverensstimmer med arsredovisningslagen och god redovisningssed. Vigledning har
himtats frin Redovisningsridets rekommendationer. Om avvikelse férekommer framgir det av notanteckning nedan.
Principerna ir oférindrade jimfort med foregiende 4r.

Varderingsprinciper m.m.
Tillgingar, avsittningar och skulder har virderats till anskaffningsvirden om inget annat anges nedan.

Fordringar
Fordringar har upptagits till de belopp varmed de beriknas inflyta. Utlindska fordringar har uppragits till det ligsta av
anskaffnings- och balansdagens kurs.

Avskrivningsprinciper
Anliggningstillgingar skrivs av enligt plan 6ver den forvintade ekonomiska livslingden. Féljande procentsatser tillimpas:

* Immateriella anliggningstillgdngar 20%
* Laboratorieutrustning 10%

* Datorer 30%

J Ovriga Inventarier 20%

Definition av nyckeltal

Soliditet

Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter finansiella poster i procent av genomsnittligt justerat eget kapital

Avkastning pa totalt kapital
Rérelseresultat med tilligg for rinteintikeer, i procent av genomsnittlig balansomslutning

Kassalikviditet
Omsitetningstillgingar exkl. varulager i procent av kortfristiga skulder

Upplysningar till enskilda poster

NOT 1 OVRIGA RORELSEINTAKTER
2005
Ovriga rorelseintakter uppdelade pa intaktsslag
Doktorandstipendium fran Medicon Valley Academy 200 000
200 000



NOT 2 ARVODE OCH KOSTNADSERSATTNING

2005

BDO Nordic Malmé KB
Revisionsuppdrag 83 449
Andra uppdrag 6900
90 349

Med revisionsuppdrag avses granskning av drsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och verkstillande direktdrens
forvaltning, dvriga arbetsuppgifter det ankommer pé bolagets revisor att utfora samt ridgivning eller annat bitride som
foranleds av iakttagelser vid sidan granskning eller genomférande av sidana 6vriga arbetsuppgifter. Allt annat 4r andra

uppdrag.

NOT 3 PERSONAL

2005
Medelantal anstallda
Medeltalet anstillda bygger pa av bolaget betalda nirvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.
Medelantal anstillda har varit, 4,5
varav kvinnor
Loner, ersattningar m.m.
Loner, ersittningar, sociala kostnader och pensionskostnader har utgatt med féljande belopp:
Styrelsen och VD:
Loner och ersittningar 472 150
Arvoden externa ledaméter*) 58 950
Pensionskostnader 16 841
547 941
Ovriga anstillda:
Loner och ersittningar 1285708
Pensionskostnader 49 496
Ovriga personalkostnader 17 435
1352 639
Sociala kostnader 564 685
Summa styrelse och ovriga 2 465 265

Konsfordelning i foretagsledning
Antal styrelseledaméter,
varav kvinnor

Pensionsforplikeelser till styrelse och VD

*) Med arvoden externa ledaméter avses arvoden som utgate till styrelseledaméter som ej ir anstillda i bolaget.



NOT 4 SJUKFRANVARO

Bolagets personal har varken under 2004 eller 2005 haft ndgon mitbar sjukfrinvaro.

NOT 5 SKATT PA ARETS RESULTAT
2005
Uppskjuten skatt -1 167 500
-1 167 500

Bolaget redovisar en uppskjuten skattefordran som hinfér sig till underskottsavdrag. Styrelsen och foretagsledningen bedémer

det som sannolike att avdraget kan avriknas mot verskott vid framtida beskattning. Verksamheten har utvecklats vil, och
utsikten till framtida 16nsamhet bedéms som god.

NOT 6 BALANSERADE UTGIFTER FOR FORSKNING OCH UTVECKLING

05-12-31
Ingiende anskaffningsvirde 622 211
Inkop 389 575
Aktiverat arbete for egen rikning 0
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 1011786
Ingiende avskrivningar -376 000
Utgdende ackumulerade avskrivningar -376 000
Utgdende redovisat virde 635 786

Ovan aktiverade utgifter avser framtagning av en prototyp. Planmissiga avskrivningar kommer att pabérjas nir prototypen
tas i bruk.

NOT 7 PATENT

05-12-31
Ingiende anskaffningsvirde 1357 884
Inkésp 514 142
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 1 872 026
Ingiende avskrivningar -190 863
Utgdende ackumulerade avskrivningar -190 863
Utgdende redovisat virde 1681 163

Planmissiga avskrivningar dterupptas/pabérjas nir respektive patent kommersialiserats. Andring gjordes for tvi ar sedan
avseende att avskrivningar inte lingre sker under utvecklingsfasen.

NOT 8 INVENTARIER, VERKTYG OCH INSTALLATIONER

05-12-31
Ingiende anskaffningsvirde 875 842
Inksp 1231967
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 2107 809
Ingiende avskrivningar -538 782
Arets avskrivningar -240 239
Utgdende ackumulerade avskrivningar -779 021

Utgdende redovisat virde 1328788



NOT 9 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

05-12-31
Forutbetalda hyror 67 459
Ovriga forutbetalda kostnader 72 000
139 459
NOT 10 EGET KAPITAL

Aktiekapital Reservfond Ansamlad forlust
Belopp vid arets ingang 801 356 6978 043 -6 254 803

Nyemission 360 000 5 040 000
Arets forlust -3 003 387
Belopp vid 4rets utgang 1161 356 12018 043 -9258 190

Antal aktier
Antal vid arets ingang 2 003 390 aktier 4 nom 0,40 kr
Antal vid arets utgdng 2 903 390 aktier 4 nom 0,40 kr

Antal A-aktier respektive B-aktier

A-aktier (10 roster/aktie) B-aktier (1 rost/aktie)
Antal vid arets ingdng 800 000 1203 390
Nyemission 900 000
Antal vid arets utging 800 000 2103 390

NOT 11 LANGFRISTIGA SKULDER

Samtliga bolagets langfristiga skulder ir s.k. villkorslan. Aterbetalningstiden for dessa ir beroende av bolagets framtida
utveckling.

NOT 12 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Upplupna arvoden 78 450
Upplupna semesterloner 150 584
Upplupna sociala avgifter 90 585
Ovriga upplupna kostnader 59 225
Summa 378 844

NOT 13 JUSTERING FOR POSTER SOM INTE INGAR | KASSAFLODET
Avskrivningar 240 240

Lund 2006-01-22

Hans-Géran Arlock Niklas Gerhardsson

Viveka Riiter Sarah Fredriksson

Min revisionsberittelse har limnats den 22 januari 2006.

Kristina Anderson
Auktoriserad revisor



Till arsstamman i Genovis AB (publ)
Org nr 556574-5345

Jag har granskat arsredovisningen, koncernredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstillande direktorens
forvaltning i Genovis AB (publ) for rikenskapsiret 2007. Det ir styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for
rikenskapshandlingarna och forvaltningen och fér att drsredovisningslagen tillimpas vid upprittandet av arsredovisningen,
samt for att internationella redovisningsstandarder IFRS sidana de antagits av EU och drsredovisningslagen tillimpas vid
upprittandet av koncernredovisningen. Mitt ansvar ir att uttala mig om &rsredovisningen, koncernredovisningen och
forvaltningen pa grundval av min revision. Revisionen har utférts i enlighet med god revisionssed i Sverige. Det innebir att
jag planerat och genomfort revisionen for att med hég men inte absolut sikerhet forsikra mig om att arsredovisningen och
koncernredovisningen inte innehéller visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for
belopp och annan information i rikenskapshandlingarna. I en revision ingdr ocksa att préva redovisningsprinciperna och
styrelsens och verkstillande direktdrens tillimpning av dem samt att beddma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen
och verkstillande direktdren gjort nir de upprittat arsredovisningen och koncernredovisningen samt att utvirdera den
samlade informationen i arsredovisningen och koncernredovisningen. Som underlag fér mitt uttalande om ansvarsfrihet
har jag granskat visentliga beslut, dtgirder och férhillanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelseledamort eller
verkstillande direktoren ir ersittningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om ndgon styrelseledamot eller verkstillande
direktdren pa annat sitt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att
min revision ger mig rimlig grund f6r mina uttalanden nedan. Arsredovisningen har upprittats i enlighet med rsredovis-
ningslagen och ger en rittvisande bild av bolagets resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige.
Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med internationella redovisningsstandarder IFRS sddana de antagits av EU
och érsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av koncernens resultat och stillning. Forvaltningsberittelsen ir frenlig
med drsredovisningens och koncernredovisningens 6vriga delar. Jag tillstyrker att drsstimman faststiller resultatrikningen
och balansrikningen fér moderbolaget och for koncernen, behandlar férlusten i moderbolaget enligt forslaget i forvaltnings-
berittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande direktdren ansvarsfrihet for rikenskapsiret.

Lund den 6 februari 2008
Kristina Anderson
Auktoriserad revisor

Till arsstamman i Genovis AB (publ)
Org nr 556574-5345

Jag har granskat drsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstillande direktérens frvaltning i Genovis AB
(publ) fér rikenskapsaret 2006. Det ir styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret for rikenskapshandlingarna
och fdrvaltningen och for att drsredovisningslagen tillimpas vid upprittandet av drsredovisningen. Mitt ansvar ir att uttala
mig om &rsredovisningen och férvaltningen pa grundval av min revision. Revisionen har utféres i enlighet med god revi-
sionssed i Sverige. Det innebir att jag planerat och genomfort revisionen for att med hdg men inte absolut sikerhet forsikra
mig om att rsredovisningen inte innehéller visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen
for belopp och annan information i rikenskapshandlingarna. I en revision ingdr ocksé att prova redovisningsprinciperna
och styrelsens och verkstillande direktdrens tillimpning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar som
styrelsen och verkstillande direktoren gjort nir de upprittat drsredovisningen samt att utvirdera den samlade informationen i
arsredovisningen. Som underlag fér mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskart visentliga beslut, dtgirder och forhal-
landen i bolaget for att kunna bedéma om négon styrelseledamot eller verkstillande direktoren ir ersiteningsskyldig mot
bolaget. Jag har dven granskat om nigon styrelseledamot eller verkstillande direktoren pd annat sitt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, irsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund fér mina
uttalanden nedan. Arsredovisningen har upprittats i enlighet med 4rsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av
bolagets resultat och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberittelsen ir férenlig med arsredovis-
ningens ovriga delar. Jag tillstyrker att arsstimma faststiller resultatrikningen och balansrikningen, behandlar férlusten
enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande direktdren ansvarsfrihet for
rikenskapsaret.

Lund den 19 februari 2007
Kristina Anderson
Auktoriserad revisor



Till arsstamman i GENOVIS AB (publ)
Org nr 556574-5345

Jag har granskat arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstillande direktérens férvaltning i GENOVIS
AB (publ) for rikenskapsiret 2005. Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for rikenskapshandlingarna
och férvaltningen och for att drsredovisningslagen tillimpas vid upprittandet av drsredovisningen. Mitt ansvar ir att uttala
mig om arsredovisningen och forvaltningen pa grundval av min revision. Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed
i Sverige. Det innebir att jag planerat och genomfort revisionen for att med hog men inte absolut sikerhet férsikra mig om
att arsredovisningen inte innehéller visentliga felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval av underlagen for
belopp och annan information i rikenskapshandlingarna. I en revision ingdr ocksa att prova redovisningsprinciperna och
styrelsens och verkstillande direktérens tillimpning av dem samt att bedéma de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen
och verkstillande direktéren gjort nir de upprittat arsredovisningen samt att utvirdera den samlade informationen i drsredo-
visningen. Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag granskat visentliga beslut, atgirder och forhallanden
i bolaget for att kunna bedéma om nigon styrelseledamot eller verkstillande direktoren ir ersdteningsskyldig mot bolaget.
Jag har dven granskat om ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktdren pd annat sitt har handlat i strid med aktie-
bolagslagen, drsredovisningslagen eller bolagsordningen. Jag anser att min revision ger mig rimlig grund for mina uttalanden
nedan. Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en rittvisande bild av bolagets resultat
och stillning i enlighet med god redovisningssed i Sverige. Forvaltningsberittelsen dr forenlig med arsredovisningens 6vriga
delar. Jag tillstyrker att arsstimman faststiller resultatrikningen och balansrikningen, behandlar férlusten enlige forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstillande direktdren ansvarsfrihet for rikenskapséret.

Lund den 22 januari 2006
Kristina Anderson
Auktoriserad revisor

Till styrelsen i Genovis AB (publ)

Revisors rapport avseende historiska finansiella rapporter

Jag har granskat de finansiella rapporterna fér Genovis AB (publ) pa sidorna 39 — 55 som omfattar koncernbalansrik-
ningen per 31 december 2007, koncernresultatrikningen f6r 2007, moderbolagets balansrikning per 31 december 2007
och 31 december 2006, moderbolagets resultatrikningar och kassaflédesanalyser f6r dessa ar samt ett sammandrag av
visentliga redovisningsprinciper och andra tilliggsupplysningar.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar for de finansiella rapporterna

Styrelsen och verkstillande direktdren ansvarar for ate de finansiella rapporterna tas fram och presenteras pd ett rittvisande
sitt i enlighet med de internationella redovisningsstandarderna IFRS sidana de antagits av EU och enligt kraven i prospekt-
direktivet for inférande av prospektforordningen 809/2004/EG. Denna skyldighet innefattar utformning, inférande och
uppritthallande av intern kontroll som ir relevant for att ta fram och pé rittvisande sitt presentera de finansiella rappor-
terna utan visentliga felaktigheter, oavsett om de beror pa oegentligheter eller fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ir att uttala mig om de finansiella rapporterna pé grundval av min revision. Jag har utfért min revision i enlighet
med FAR SRS forslag till RevR5 Granskning av prospekt. Det innebir att jag f6ljer etiska regler och har planerat och
genomfort revisionen for att med hég men inte absolut sikerhet forsikra mig om att de finansiella rapporterna inte innehaller
nagra visentliga felaktigheter.

Utfort arbete
En revision i enlighet med FAR SRS férslag till RevR5 Granskning av prospekt innebir att utféra granskningsatgirder for
att fi revisionsbevis som bestyrker belopp och upplysningar i de finansiella rapporterna. De valda granskningsitgirderna



baseras pd min beddmning av risk for visentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna oavsett om de beror pa oegentligheter
eller fel. Vid riskbedomningen Gverviger jag den interna kontroll som ir relevant for bolagets framtagande och presentation
av de finansiella rapporterna som en grund for att utforma de revisionsitgirder som ir tillimpliga under dessa omstindigheter
men inte for att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innebir ocksa att utvirdera
tillimpligheten av anvinda redovisningsprinciper och rimligheten i de betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och
verkstillande direktdren gjort samt att utvirdera den samlade presentationen i de finansiella rapporterna.

Jag anser att erhallna revisionsbevis ir tillrickliga och dndamaélsenliga som underlag f6r mitt uttalande.

Uttalande
Jag anser att de finansiella rapporterna ger en rittvisande bild i enlighet med de internationella redovisningsstandarderna
IFRS sidana de antagits av EU av Genovis AB (publ) resultat, stillning och kassafldde per 31 december 2006 och 2007.

Lund den 3 mars 2008
Kristina Anderson
Auktoriserad revisor

Till styrelsen i Genovis AB (publ)

Revisors rapport avseende historiska finansiella rapporter

Jag har granskat de finansiella rapporterna for Genovis AB (publ) pa sidorna 56 — 63 som omfattar balansrikningen per 31
december 2005 och resultatrikningen och kassaflodesanalysen for detta ar samt ett sammandrag av visentliga redovisnings-
principer och andra tilliggsupplysningar.

Styrelsens och verkstallande direktorens ansvar for de finansiella rapporterna

Styrelsen och verkstillande direktdren ansvarar for att de finansiella rapporterna tas fram och presenteras pa ett rittvisande
sitt i enlighet med Redovisningsridets rekommendationer och enligt kraven i prospektdirektivet for inférande av prospekt-
forordningen 809/2004/EG. Denna skyldighet innefattar utformning, inférande och uppritthéllande av intern kontroll
som 4r relevant for att ta fram och p4 rittvisande sitt presentera de finansiella rapporterna utan visentliga felaktigheter,
oavsett om de beror pa oegentligheter eller fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar dr att uttala mig om de finansiella rapporterna pd grundval av min revision. Jag har utfért min revision i enlighet
med FAR SRS forslag till RevR5 Granskning av prospekt. Det innebir att jag f6ljer etiska regler och har planerat och
genomfort revisionen for att med hdg men inte absolut sikerhet férsikra mig om att de finansiella rapporterna inte innehaller
nagra visentliga felaktigheter.

utfort arbete

En revision i enlighet med FAR SRS férslag till RevR5 Granskning av prospekt innebir att utféra granskningsatgirder for
att f3 revisionsbevis som bestyrker belopp och upplysningar i de finansiella rapporterna. De valda granskningsatgirderna
baseras pd min bedémning av risk for visentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna oavsett om de beror pa oegentlig-
heter eller fel. Vid riskbedomningen 6verviger jag den interna kontroll som ir relevant for bolagets framtagande och
presentation av de finansiella rapporterna som en grund for att utforma de revisionsitgirder som ir tillimpliga under
dessa omstindigheter men inte for att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innebir
ocksd att utvirdera tillimpligheten av anvinda redovisningsprinciper och rimligheten i de betydelsefulla uppskattningar
som styrelsen och verkstillande direktdren gjort samt att utvirdera den samlade presentationen i de finansiella rapporterna.

Jag anser att erhallna revisionsbevis ir tillrickliga och dndamaélsenliga som underlag f6r mitt uttalande.

Uttalande
Jag anser att de finansiella rapporterna ger en rittvisande bild i enlighet med Redovisningsradets rekommendationer av
Genovis AB (publ) resultat, stillning och kassafléde per 31 december 2005.

Lund den 3 mars 2008
Kristina Anderson

Auktoriserad revisor
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