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Viktig information

Detta Prospekt har upprattats av styrelsen for WeSC med anledning av Erbjudandet. Prospektet har upprattats i enlighet med lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument samt Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG och EU-kommissionens
férordning (EG) nr 809/2004 av den 29 april 2004. Graden av information i Prospektet star i rimlig proportion till den aktuella typen av
emission (nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare). Prospektet har godkants av och registrerats hos Finansinspektionen i
enlighet med 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Godkdannandet och registreringen innebar inte
att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet &r riktiga eller fullstdndiga. Erbjudandet att teckna aktier enligt
Prospektet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra
atgarder an vad som foljer av svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i eller till nagot land dar detta skulle forutsatta att nagra sadana
ytterligare atgarder foretas eller dar detta skulle strida mot tillampliga lagar eller regleringar i sadant land. Varken teckningsratterna, de
betalda tecknade aktierna ("BTA”) eller de nya aktierna har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran
1933 enligt dess senaste lydelse, och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i nagon delstat i USA, eller tillamplig lag i annat land, och
Erbjudandet att forvarva aktier i WeSC omfattar inte personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Singapore, Sydafrika eller i nagot annat land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller
forutsatter ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgarder an de krav som foljer av svensk ratt. Anmalan om teckning av aktier i
strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltiga. Foljaktligen far teckningsratterna, BTA eller aktierna inte, direkt eller indirekt,
utbjudas, forsaljas, saljas vidare eller levereras i eller till lander dar atgard enligt ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.
Prospektet finns tillgédngligt pa Mangolds hemsida (www.mangold.se), pa WeSCs hemsida (www.wesccorp.com) samt pa
Finansinspektionens hemsida (www.fi.se). Mangold &r emissionsinstitut och har bitratt Bolagets styrelse vid upprattande av Prospektet i
samband med Erbjudandet. Innehallet i Prospektet baseras pa information som tillhandahallits av WeSC. Styrelsen i WeSC &r ansvarig for
Prospektet. Information om styrelsen aterfinns i avsnittet ”Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”. All information som lamnas i
Prospektet bor noga Gvervagas, i synnerhet med avseende pa de specifika forhallanden som framgar i avsnittet ”Riskfaktorer” och som
beskriver vissa risker som en investering i WeSCs aktie kan innebéara. Utover vad som uttryckligen anges, har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor. For Prospektet géller svensk ratt. Tvist rorande innehallet i Prospektet eller darmed
sammanhéangande rattsforhallanden ska avgoras enligt svensk ratt och av svensk domstol exklusivt.

Framtidsinriktade uttalanden

Prospektet innehaller framtidsinriktade uttalanden och antaganden om framtida marknadsforhallanden, verksamhet och resultat. Dessa
uttalanden aterfinns i flera avsnitt bland annat "Riskfaktorer”, “Bakgrund och motiv”, "Verksamhetsbeskrivning” samt “Kommentarer till
den finansiella utvecklingen i sammandrag for WeSC” och inkluderar uttalanden rérande Bolagets nuvarande avsikter, bedémningar och
forvantningar. Orden "anser”, "avser”, "bedémer”, "forvantar sig”, “forutser”, “planerar” eller liknande uttryck indikerar vissa av dessa
framtidsinriktade uttalanden. Aven om WeSC anser att férvantningarna som beskrivs i sddana uttalanden &r rimliga finns det ingen garanti
for att dessa framtidsinriktade uttalanden forverkligas eller visar sig vara korrekta. | avsnittet ”Riskfaktorer” finns en beskrivning, dock inte

fullstandig, av faktorer som kan medféra att faktiska resultat eller prestationer skiljer sig avsevart fran framtidsinriktadeuttalanden.

Information fran tredje part

WeSC har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller annan information som tredje part har anvant i sina studier, varfor varken styrelsen i
WeSC eller Mangold patar sig nagot ansvar for riktigheten for sddan i Prospektet intagen information och sadan information bor lasas med
detta i atanke. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt styrelsen kanner till, vasentliga intressen i WeSC. Informationen i fraga har atergivits
exakt och att — savitt emittenten kan kdnna till och forsakra genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje
man - inga uppgifter har utelamnats pa ett satt som skulle goéra den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Viss finansiell och
annan information som aterfinns i ett antal tabeller i detta Prospekt har avrundats foér att underlatta for lasaren. Darfér kan summan av
siffrorna i en tabell skilja sig fran den totala summa som anges i tabellen.

Nasdaq First North

Nasdaq First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingar i Nasdaq Stockholm. Den har inte samma
juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa Nasdaq First North regleras av Nasdaq First Norths regler och inte av de juridiska krav
som stalls for handel pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North ar mer riskfylld dn en placering i
ett bolag som handlas pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier dr upptagna till handel pa Nasdaq First North har en Certified Adviser
som Overvakar att reglerna efterlevs. Nasdaq Stockholm godkénner ansékan om upptagande till handel pad Nasdaq First North. Mangold &r
utsedd till Certified Adviser.
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Sammanfattning

Sammanfattningen bestdr av informationskrav uppstdllda i “Punkter”. Punkterna dr numrerade i avsnitten A—E
(A.1-E.7). Denna sammanfattning innehdller de Punkter som krévs fér en sammanfattning i ett prospekt for
den aktuella typen av emittent och virdepapperserbjudande (nyemission av aktier med féretrddesrdtt for
befintliga aktiedigare). Eftersom vissa Punkter inte dr tillimpliga for alla typer av prospekt kan det férekomma
luckor i Punkternas numrering. Aven om det kréivs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen fér den aktuella
typen av prospekt finns det i vissa fall ingen relevant information att Ildmna. Punkten har i sg fall ersatts med en
kort beskrivning av informationskravet tillsammans med angivelsen “ej tillimplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

Al Varningar Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att
investera i vardepapperen ska baseras pa en bedémning av Prospektet i dess helhet fran
investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anférs vid domstol, kan
den investerare som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli
tvungen att svara for kostnaderna for Oversattning av Prospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan aldggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive Oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar
vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte,
tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare
nar de Overvager att investera i sadana vardepapper.

A2 Samtycke Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhander.

Avsnitt B - Information om emittenten

B.1 Firma och Bolagets firma dr WeSC AB (publ), org. nr 556578-2496.
handels-
beteckning

B.2 Sate och Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige och med sate i Stockholms kommun.
bolagsform Associationsformen regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Verksamhet och | WeSC designar, marknadsfér och séljer klader och accessoarer inom segmentet premium
marknad streetwear i vilket overaller, collegetrojor och t-shirts ses som karnprodukter och dar kvalitén

ligger i detaljerna och designen ar relevant och nutida. Bolaget verkar pa den internationella
marknaden under varuméarket WeSC (We are the Superlative Conspiracy). Varumarket finns for
narvarande representerat i 25 lander dar forsdljningen sker dels genom egna och
distributérsdrivna konceptbutiker och dels genom aterforsiljare.

WeSC véljer pa alla marknader noga ut sina aterforsaljare och satsar pa att bli ett framtradande
marke i de utvalda butikerna. D3 WeSC ar ett relativt ungt varumarke sa kommer expansion
och tillvaxt i framtiden att genereras genom ett utdkat antal aterforsaljare per marknad, hogre
genomsnittsorder per aterforsaljare och genom etablering pa nya marknader. Vidare har WeSC
som strategi att sjdlva ansvara for distributionen pa utvalda marknader. WeSC har idag 22 egna




och distributérsdrivna konceptbutiker runt om i varlden.

Streetwear kan sdgas ha sina rotter i punk- och skatekulturen som med hjalp av att ett flertal
musikbands popularitet vaxte sig stark bland de unga i 80-talets USA. Streetwear kan oftast
betraktas som ett mer ledigt och bekvamt kladsdtt som jeans, t-shirts en keps och ett par
sneakers, men fortfarande med en visuellt tilltalande effekt och sdnda ett budskap av frihet
och oberoende. Streetwear har under de senaste tio aren varit ett av de snabbast vaxande
segmenten inom klddbranschen. Nar WeSC grundades ar 2000 bestod streetwear till storsta
delen av t-shirts, kepsar och jeans, med unga killar som malgrupp. ldag har streetwear
utvecklats mot 6kade inslag av mode samtidigt som traditionellt mode har 6kade inslag av
street.

WeSC ar positionerat inom det dvre mellanprissegmentet dar starka varumarken och tydliga
koncept har okat i betydelse. WeSC har, enligt Bolagets bedomning, en relativt unik position
inom streetwear och stravar efter att aldrig anvanda pris som sédljargument. Malgruppen for
WeSCs produkter attraheras av Bolagets design, historien kring WeSC samt varumarkets
trovardighet. WeSCs malgrupp definieras av Bolaget som "intellektuella slackers”.

B.4a | Trender Marknadstrenderna inom kladmarknaden utgors framst av fortsatt utveckling mot att kunden
soker mer vdrde for pengarna. Den internetbaserade e-handeln forvantas fortsatta att oka.
Dessutom forvantas att multi channel retailing, det vill sdga att konsumenterna spenderar mer
tid online for kopférberedelser, samt sociala medier blir allt viktigare for kdpprocessen. En
annan trend ar ett okat konsumentmedvetande om milj6- och narmiljopaverkan till foljd av
kladproduktionen samt fordndrad geografisk segmentering avseende kladmarknaden. Samtliga
trender ovan ar enligt WeSCs bedémning.
B.5 Koncern- WeSCs legala struktur bestar av en koncern med sju bolag dar WeSC AB (publ) &r moderbolag.
struktur Dotterbolagen &ar heldagda. WeSC AB (publ) bedriver ingen verksamhet utan har endast
moderbolagsfunktion. Huvuddelen av verksamheten bedrivs i We International AB.
B.6 Agarstruktur I nedanstaende tabell framgar dgare med en &garandel dverstigande 5 % i Bolaget enligt
uppgift fran Euroclear per den 1 juni 2016 och déarefter av Bolaget kanda férandringar.
Namn Antal aktier Andel av kapital och roster %
Nove Capital Master Fund Ltd 19323529 25,2%
Go Mobile nu Aktiebolag 7658 850 10,0%
Evermore Managed Accounts 7353429 9,6%
Texcel International AB 6567933 8,6%
Ovriga 35684760 46,6%
Totalt 76 588 501 100,0%
B.7 Utvald historisk | Nedanstaende tabeller visar historisk finansiell information i utdrag fér Bolaget pa koncernniva

finansiell
information

avseende rakenskapsaren 2014 och 2015 samt delarsrapporten for perioden januari-mars
2016. Informationen ar hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren
2014 och 2015 samt delarsrapporten fér perioden januari-mars 2016, vilken ej varit foremal for
granskning av Bolagets revisor. Koncernredovisningen ar upprattad i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de ar antagna inom EU. Koncernredovisningen ar
vidare upprattad i enlighet med svensk lag genom tillampning av Radet for finansiell
rapportering RFR 1 (Kompletterande redovisningsregler for koncerner).




Sedan den 31 mars 2016 har nedan vasentliga fordandringar gt rum betrdffande Bolagets
finansiella stdllning. Ingen vasentlig forandring har skett avseende Bolagets stallning pa
marknaden.

Styrelsen i WeSC har, med stéd fran bemyndigande fran arsstimma den 18 maj 2015, beslutat
att genomfora en riktad nyemission av 4 154 683 aktier till kursen 1,58 SEK per aktie till en
extern investerare (GoMobile nu Aktiebolag). Totalt tillfordes Bolaget 6 564 399 SEK genom
nyemissionen. Arsstimman den 8 juni 2016 fattade beslut om en nyemission av aktier med
foretradesratt for aktiedgare i Bolaget om cirka 38,3 MSEK fore emissionskostnader, vilken
beskrivs i foreliggande Prospekt. Arsstimman den 8 juni 2016 fattade dven beslut om en
nyemission av konvertibler om hogst 17 MSEK riktad till Nove Capital Master Fund. Betalning
ska ske genom kvittning.

3 man 3 man 2015-01-01- 2014-01-01-
Resultatrédkning JAN-MARS 2016 JAN-MARS 2015 2015-12-31 2014-12-31
KSEK
Nettoomsattning 38,7 46,5 131,9 161,6
Ovriga rérelseintiker/kostnader -0,9 0,7 -1,9 2,9
Rorelsens kostnader -46,4 -45,1 -167,4 -206,5
Rérelseresultat -8,6 2,1 -37,4 -42,1
Finansnetto -1,8 -1,5 -6,9 -7,3
Resultat fére skatt -10,4 0,6 -44,3 -49,4
Skatt pa arets resultat 0,0 0,0 0,0 0,0
Arets resultat -10,4 0,6 -44,3 -49,4
Balansrakning 2016-03-31 2015-12-31 2014-12-31
MSEK
Anlaggningstillgangar 39,4 39,9 34,1
Omsaéttningstillgangar 87,4 77,7 67,5
Summa tillgangar 126,8 117,6 101,6
Eget kapital -4,8 -15,7 -2,8
Langfristiga skulder 3,4 4,8 15,2
Kortfristiga skulder 128,2 128,5 89,2
Summa eget kapital och skulder 126,8 117,6 101,6

3 man 3 man

JAN-MARS JAN-MARS 2015-01-01- 2014-01-01-
Kassaflodesanalys 2016 2015 2015-12-31 2014-12-31
MSEK
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -8,3 0,5 -39,1 -45,2
Forandring av rorelsekapital -16,8 -12,8 8,7 8,9
Kassaflode fran investeringsverksamheten -0,4 0,1 1,3 -0,7
Kassafléde efter investeringsverksamheten -25,5 -12,2 -29,1 -37,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 22,6 13,1 31,1 35,2
Periodens kassaflode -2,9 0,9 2,0 -1,8

B.8

Utvald

Den 22 december 2015 férvarvade WeSC samtliga utestdende aktier i Shirt Factory. Denna




proforma- proforma har uppréattats for att ge en bild av hur Koncernens resultat for 2015 skulle ha kunnat
redovisning se ut for 2015 i det fall forvarvet hade skett vid ingangen av rakenskapsaret 2015 istallet for vid
utgangen av rakenskapsaret 2015. | och med att férvarvet ingar i Koncernens balansrakning per
den 31 december 2015 redovisas ingen proforma avseende balansrdkningen per denna
tidpunkt.
Koncernens resultatrékning proforma
2015-01-01 2015-01-01 2015-01-01
-2015-12-31 -2015-12-31 -2015-12-31
Shirt  Proforma-
WeSC Factory justeringar Proforma
Nettoomséttning 131 913 49 034 - 180 947
Owriga rorelseintékter/kostnader -1 892 1948 - 57
130 021 50 982 - 181 003
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -87 748 -20 248 - -107 995
Owriga externa kostnader -41 873 -14 584 - -56 457
Personalkostnader -32 835 -16 649 - -49 484
Avskrivningar -4 992 -559 - -5 551
Owrig rorelsekostnad -48 - -48
-167 447 -52 089 - -219 536
Rorelseresultat -37 426 -1 106 - -38 533
Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintakter och liknande resultatposter 190 1 - 191
Rantekostnader och liknande resultatposter -7 074 -113 - -7 187
-6 884 -112 - -6 997
Resultat efter finansiella poster -44 310 -1 219 - -45 529

B.9 Resultat- Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte nagon resultatprognos eller berdkning av forvantat
prognos resultat.

B.10 | Anmadrkningar Som en foljd av Koncernens likviditetssituation gjorde revisorn for rakenskapsaren 2014 och
fran Bolagets 2015 en notering i revisionsberattelsen under rubriken Upplysning av sarskild betydelse.
revisor

B.11 | Rorelsekapital Bolagets befintliga rorelsekapital ar i dagslaget inte tillrackligt for de aktuella behoven. Med de

aktuella behoven avses det behov av rorelsekapital som bedéms féreligga inom en tidsperiod
om tolv manader fran daterandet av Prospektet. Bolagets behov av ytterligare rorelsekapital
uppstar under tredje kvartalet 2016 och bristen pa rorelsekapital uppgar till cirka 35 MSEK. |
syfte att erhalla tillrackligt rorelsekapital for de aktuella behoven beslutade arsstimman den 8
juni 2016 att genomfora en foretradesemission vilken kan tillfora Bolaget hogst 38,3 MSEK fore
emissionskostnader. Bolaget har erhallit teckningsforbindelser motsvarande cirka 35 % av
emissionsbeloppet och emissionsgarantier motsvarande cirka 65 % av emissionsbeloppet vilket
gor att Bolaget bedomer sannolikheten som hog att Bolaget tillfors det hogsta beloppet i
emissionen. Om Foéretradesemissionen ej genomférs som planerat skulle Bolaget behéva
utvardera alternativa finansieringskallor och minska planerade investeringar.




Avsnitt C - Information om de virdepapper som erbjuds

C1 Aktieslag WeSC aktier med ISIN-kod SE0001824103. Bolaget har endast ett aktieslag.

C.2 Valuta Aktierna dr denominerade i SEK.

C3 Antal aktier och | Antal aktier i WeSC uppgar innan Erbjudandet till 76 588 501 stycken. Samtliga aktier ar
nominellt virde | emitterade och fullt betalda. Kvotvardet uppgar till cirka 0,09 SEK. Genom Erbjudandet kan

hogst 38 294 250 nya aktier tillkomma.

C4 Réattigheter Varje aktiedgare i WeSC ar beréattigad att rosta for det fulla antalet av denne agda och
avseende foretradda aktier vid bolagsstdamma, och varje aktie berattigar till en rost. Varje aktie ger lika
aktierna ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har

aktiedgare ratt till andel av 6verskott i férhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar.

C.5 Aktiernas Ej tillamplig. Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt 6verlata aktier i Bolaget.
overlatbarhet

C.6 Handelsplats Ej tillamplig. Aktierna i WeSC &r inte upptagna till handel pa reglerad marknad eller

motsvarande. Bolagets aktier ar listade pa First North.

Cc.7 Utdelnings- Styrelsen provar arligen om férutsattningar finns for utskiftning genom inlésenprogram eller
politik utdelning till Bolagets aktiedgare. Styrelsen anser att likviditet som ej behovs i verksamheten

eller for investeringar ska delas ut till Bolagets aktiedgare.

Avsnitt D - Risker

D.1

Huvudsakliga
risker avseende
Bolaget och
branschen

Huvudsakliga risker avseende Bolaget och branschen ar foljande:

Konjunkturpaverkan

Efterfragan pa WeSCs produkter paverkas, liksom all detaljhandel, av det allminna
konjunkturlaget. En forsamring i konjunkturen har ett negativt genomslag pa hushallens
ekonomi, vilket vanligtvis paverkar deras konsumtionsmoénster negativt. En generell minskning
av konsumtion av klader pa de geografiska marknader dar Bolaget ar verksamt, eller en
fortsatt utmanande marknad for Bolaget, kan inverka negativt pa Bolagets verksamhet,

resultat och finansiella stéllning.

Konkurrens
WeSC verkar inom den starkt konkurrensutsatta modebranschen dar 6kad och fortsatt

konkurrens kan innebdra prispress och lagre marknadsandelar, vilket kan ha betydande
negativ inverkan pa WeSCs verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Villkor i befintliga kreditavtal
WeSCs vasentliga kreditavtal innehaller sarskilda villkor som innebar att Bolaget enligt avtalet

har forbundit sig att uppfylla vissa finansiella parametrar. Under 2015 och forsta kvartalet
2016 har de finansiella villkoren enligt avtalet inte uppnatts, vilket medfért att Bolaget har
begirt, och fatt beviljat s.k. waiver fran kreditgivaren. En s.k. waiver innebar en tillfallig
acceptans fran kreditgivaren avseende bristen. For det fall WeSC i framtiden inte kan uppfylla




villkoren i avtalen med Bolagets kreditgivare eller i sadant fall inte erhaller s.k. waiver fran
kreditgivaren, kan WeSC komma att behdva omférhandla avtalet alternativt inga nya
kreditavtal.

Framtida finansieringsbehov och likviditetsrisk
Bolaget ar beroende av kreditfaciliteter tillsammans med eget kassafléde for att kunna

hantera behovet av likvida medel och kan dven i framtiden behdva ytterligare kapital. Det finns
en risk att WeSC inte kan erhalla omférhandlade kreditvillkor alternativt inga nya kreditavtal
pa for WeSC acceptabla villkor. | de fall Bolaget misslyckas med att anskaffa nodvandigt kapital
pa for Bolaget acceptabla villkor, eller misslyckas helt med att anskaffa sadant kapital, kan det
ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

D.3

Huvudsakliga
risker avseende
de vardepapper
som erbjuds

Huvudsakliga risker avseende de vardepapper som erbjuds ar foljande:

Utdelning
Styrelsen prévar arligen om forutsattningar finns for utskiftning genom inlésenprogram eller

utdelning till Bolagets aktiedgare. Bolaget har inte lamnat nagon utdelning de senaste aren och
det finns en risk att utdelning i framtiden helt eller delvis kan komma att utebli.

Likviditetsrisk hdnforlig till aktien och teckningsritten
Omséttningen i WeSCs aktie pa First North kan vara begrdnsad eller mycket lag under

perioder, som en foljd kan avstandet mellan kop- och séljkurs (den sk. spreaden) fran tid till
annan vara stor. En stor skillnad mellan kdp- och saljkurs kan innebara att det ar oférmanligt
att saval kopa som sélja Bolagets aktie vilket kan medféra en vardeforlust for en blivande eller
befintlig dgare. Det finns dven en likviditetsrisk i de teckningsratter som befintliga aktiedgare
kommer att erhalla genom Erbjudandet da dven handeln i dessa kan vara mycket begransad
med risk for stor skillnad mellan kdp- och saljkurser. Likviditetsrisken innebar att det kan vara
svart eller omgjligt att realisera innehav i aktien eller teckningsratten till marknadsmassiga
villkor.

Agare med betydande inflytande
Storre aktiedgare i Bolaget kommer efter Foretrddesemissionen fortsatt forfoga over

betydande aktieposter i WeSC. Foljaktligen kan storre aktiedgare komma att kunna paverka
Bolaget avseende bland annat sadana angeldagenheter som &r foremal for omrostning pa
bolagsstamma, sasom till exempel styrelseval. Sddana storre aktiedgares intressen kan avvika
vasentligt fran, eller konkurrera med, WeSCs eller andra aktiedgares intressen och sadana
aktiedgare kan darmed komma att utova sitt inflytande 6ver WeSC pa ett satt som inte ligger i
de Ovriga aktiedgarnas intresse.

Avsnitt E - Information om erbjudandet

E.1l

Emissions-
belopp och
emissions-
kostnader

Vid full teckning i nyemissionen tillfors WeSC cirka 38,3 MSEK fére emissionskostnader.
Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 3,0 MSEK vilket medfér att nettointakten blir
cirka 35,3 MSEK.




E.2a

Bakgrund och
motiv

For drygt tre ar sedan inleddes ett omstruktureringsarbete for att anpassa Bolagets
organisation och struktur efter férandrade och forsamrade marknadsforhallanden.
Omstruktureringsarbetet har varit brett och berért en mangd olika omraden. Som exempel
kan ndmnas att kvalitén och sammansattningen av kollektionerna har omarbetats for att gora
Bolagets erbjudande mer attraktivt, varumarkets identitet har gjorts tydligare,
kostnadsstrukturen har setts 6ver och anpassats och distributionskedjan har fatt en 6versyn
med fokus pad att minimera risker. Parallellt med detta arbete har Bolagets finansiering
forstarkts vid ett flertal tillfallen.

Vid arsstimman den 8 juni 2016 beslutades att genomféra nyemission av aktier med
foretradesratt for befintliga aktiedgare. Foretradesemissionen forvantas tillféra Bolaget cirka
38,3 MSEK fore emissionskostnader. Bolaget har erhallit teckningsférbindelser motsvarande
cirka 35 % av emissionsbeloppet och emissionsgarantier om cirka 65 % av emissionsbeloppet.
Efter emissionskostnader om cirka 3,0 MSEK blir nettointdkten cirka 35,3 MSEK.

Bolagets befintliga rorelsekapital dr i dagslaget inte tillrackligt for de aktuella behoven. Med de
aktuella behoven avses det behov av rorelsekapital som bedéms foreligga inom en tidsperiod
om tolv manader fran daterandet av Prospektet. Bolagets behov av ytterligare rérelsekapital
uppstar under tredje kvartalet 2016 och bristen pa rérelsekapital uppgar till cirka 35 MSEK. Om
Foretradesemissionen ej genomférs som planerat skulle Bolaget behdva utvdrdera alternativa
finansieringskéallor och minska planerade investeringar.

Motivet till Foretradesemissionen ar att:

e stdrka kapitalbasen och sadkerstélla det I6pande likviditetsbehovet med cirka 28 MSEK,
samt

e finansiera Bolagets framtida strategi som innefattar etablering av flera egna butiker
pa hemmamarknaderna Sverige, USA och Storbritannien. Det &r en strategisk vdg som
forutom att béattre kontrollera och stirka varumarket syftar till att hoja
bruttomarginalen och minska risken for kundférluster framover. Kapitalbehovet for
detta berdknas till cirka 7,3 MSEK.

E.3

Former och
villkor

Foretridesritt till teckning
De som pa avstamningsdagen den 5 juli 2016 &r registrerade som aktiedgare i WeSC &ager

foretradesratt att for tva (2) innehavda aktier teckna en (1) ny aktie i Bolaget.

Teckningsritter
For varje pa avstamningsdagen innehavd aktie erhalls en (1) teckningsratt. Det kravs tva (2)

teckningsratter for teckning av en (1) ny aktie i WeSC.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en kurs om 1,00 SEK per aktie. Inget courtage tillkommer.

Avstamningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som ska erhalla teckningsratter ar den

5 juli 2016. Sista dag for handel i aktien inklusive ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar
den 1 juli 2016. Forsta dag for handel i aktien exklusive ratt till deltagande i Foretrades-
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emissionen ar den 4 juli 2016.

Teckningstid
Teckning av nya aktier ska ske under tiden fran och med den 7 juli 2016 till och med den 21 juli

2016.

E.4 Intressen och Styrelse och ledande befattningshavare i WeSC ager direkt och genom bolag aktier i Bolaget.
eventuella Styrelseledamoten Anders Lonnqvist har via Servisen Investment Management AB lamnat
intresse- garantiatagande i emissionen. Mangold ar emissionsinstitut och har bitrdtt Bolaget vid
konflikter upprattande av Prospektet i samband med Erbjudandet. Mangold ar dven Bolagets Certified

Adviser pa First North. For dessa tjanster erhaller Mangold en pa férhand avtalad erséttning.
Det beddms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som enligt vad som anges
ovan har ekonomiska eller andra intressen i emissionen.

E.5 Saljare av Ej tillamplig. Erbjudandet omfattar nyemitterade aktier.
vardepapper
och avtal om Bolaget forvarvade i december 2015 Shirt Factory med betalning i form av 12 729 600 aktier i
Lock-up WeSC. | samband med forvarvet kom Bolaget och saljarna till Shirt Factory éverens om att en

del av dessa 12 729 600 aktier i WeSC ska vara behaftade med s.k. lock up, vilket innebar att
aktierna under en viss period inte far utbjudas, Overlatas, pantsittas eller pa annat
motsvarande satt disponeras Over utan foregdende skriftligt medgivande fran styrelsen i
Bolaget. Den s.k. lock up-perioden omfattar 12 manader fran och med tilltradesdagen den 22
december 2015.

E.6 Utspadnings- Antalet aktier 6kar vid full teckning i Foretrddesemissionen med hogst 38 294 250 aktier till
effekt hogst hogst 114 882 751 aktier. Utspadningseffekten for de aktiedgare som véljer att inte

teckna sin andel i Foretradesemissionen uppgar till 33,3 %.

E.7 Kostnader som Ej tillamplig. Inga kostnader alaggs investerare som deltar i nyemissionen.

alaggs
investerare
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Riskfaktorer

En investering i aktier dr alltid férenat med risk. Ett antal faktorer utanfér Bolagets kontroll, liksom ett flertal
faktorer vars effekter Bolaget kan péverka genom sitt agerande, kan komma att fG en negativ pdverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stdllning, vilket kan medféra att virdet pa Bolagets aktier minskar
och att en aktiedigare kan férlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Vid en bedémning av Bolagets
framtida utveckling dr det dérfér av vikt att vid sidan om mdjligheter till positiv utveckling dven beakta riskerna
i Bolagets verksamhet. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skdl inte beskrivas i detta avsnitt, varfér en
samlad utvdrdering dven mdste innefatta évrig information i Prospektet samt en allmédn omvdrldsbedémning.
Nedan beskrivs de risker och osékerhetsfaktorer som bedéms ha viésentlig betydelse fér Bolagets framtida
utveckling. Riskerna dr ej rangordnade och gér inte ansprdk pd att vara heltdckande. Ytterligare risker och
osdkerheter som Bolaget for nérvarande inte kdnner till kan ocksG komma att utvecklas till viktiga faktorer som
pdverkar Bolagets verksamhet och framtida utveckling.

Verksamhets- och marknadsrelaterade risker

Framtida forsdljning
WeSCs framtida forsaljning ar bland annat avhangig av de befintliga distributorernas och aterforsaljarnas

formaga att sélja och marknadsféra WeSCs produkter. Om WeSC inte kan sdkerstalla framtida férsaljning kan
detta ha betydande negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning. For det fall WeSCs
licenstagare och distributorer inte presterar enligt vad som forvantas kan dven det fa negativa konsekvenser pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Beroende av nyckelpersoner
WeSC ar en liten organisation och ar beroende av flera nyckelpersoner inom styrelse, ledning och den 6vriga

organisationen. Det finns risk for att WeSC inte kommer att kunna behalla nyckelpersoner eller inte kommer
att kunna rekrytera ny kvalificerad personal i framtiden. Forlusten av dessa nyckelpersoner skulle kunna
paverka WeSCs verksamhet och férutsattningarna for tillvaxt och lonsamhet negativt.

Konkurrens
WeSC verkar inom den starkt konkurrensutsatta modebranschen dar 6kad och fortsatt konkurrens kan

innebdra prispress och lagre marknadsandelar, vilket kan ha betydande negativ inverkan pa WeSCs
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Konjunkturpaverkan och marknadsrisk
Efterfrdgan pa WeSCs produkter paverkas, liksom all detaljhandel, av det allmdnna konjunkturldget. En

forsamring i konjunkturen har ett negativt genomslag pa hushallens ekonomi, vilket vanligtvis paverkar deras
konsumtionsmonster negativt. WeSC bedriver verksamhet pa olika geografiska marknader vilket 6kar Bolagets
konjunkturexponering da konjunkturen kan se olika ut pa olika geografiska marknader. Marknadssituationen ar
for narvarande utmanande for WeSC, men adven for Bolagets distributorer, vilket har medfort att den
finansiella risken har Okat i Bolaget. En generell minskning av konsumtion av klader pd de geografiska
marknader dar Bolaget ar verksamt, eller en fortsatt utmanande marknad for Bolaget, kan inverka negativt pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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Konsumentfortroende och modetrender
WeSC paverkas av svangningar i trender och mode, samt av kundernas preferenser fér design, kvalitet och

prisniva. Ledtiderna mellan framtagande och forsdljning av kollektionerna innebar en risk eftersom
modetrenderna kan andras under dessa perioder. En missbedomning av kundernas preferenser kan medféra
att efterfragan for WeSCs produkter minskar eller helt uteblir vilket i sin tur kan fa betydande negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Vader- och sidsongsvariationer
Oforutsedda forandringar i vaderlek och sdsongsvariationer i samband med exempelvis julhandel och

realisationsperioder kan paverka Bolagets forséljning. Om WeSC misslyckas med att anpassa sina strategier for
att mota bade vantade och ovidntade variationer i marknad och vaderlek, kan variationerna medféra en
minskad efterfragan pa Bolagets produkter, 6kade lagernivaer och prissankningar, vilket kan ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Risker avseende Bolagets varumirken och 6vrigaimmateriella rittigheter
WeSCs varumarken &r av vasentlig betydelse fér Bolagets stallning och framgang. Om WeSCs varumarken

skadas eller kopieras av tredje part, eller om WeSCs mdjligheter att expandera pa och till nya marknader
begridnsas av att exempelvis en tredje part i ett land registrerat ett varumarke som kan vara férvaxlingsbart
med nagot av WeSCs varumarken, kan detta leda till att Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning
paverkas negativt. Varumarkesskyddets omfattning skiljer sig mellan olika lander och som en foljd harav kan
WeSCs varumarkesrattigheter vara mer sarbara i vissa lander.

Modedesigners ar bendgna att i stor utstrackning félja samma trender varfér designen av WeSCs produkter kan
komma att paminna om andra foretags design. Det kan darfor inte uteslutas att andra aktoérer havdar att
WeSCs produkter gor intrang i deras immateriella rattigheter. Om Bolaget inte kan forsvara sig mot ett eller
flera sadana ansprak eller alaggs att betala skadestand, kan det skada Bolagets anseende och vasentligen
inverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat ochfinansiella stéllning.

Leverantorsrisker m.m.
WeSC har ingen egen produktion utan anvander sig av ett antal leverantdrer som producerar Bolagets varor.

Att dessa leverantorer fullgér sina ataganden enligt kontrakt nar det galler kvantitet, kvalitet och
leveranstidpunkt ar mycket viktigt for WeSC. Férlust av leverantérer, samt felaktiga, férsenade eller uteblivna
leveranser skulle kunna inverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stéllning. Pa samma
satt kan uteblivna eller foérsenade transporter eller andra problem med logistiken i Bolaget negativt paverka
Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stallning. Till den del Bolaget ar tvunget att halla ett varulager
exponeras Bolaget vidare for en risk i den man varulagret inte blir salt.

Villkor i befintliga kreditavtal
Verksamheten i WeSC finansieras av eget kapital samt skulder. Skulderna kan delas upp i operativa

rorelseskulder som i huvudsak utgors av skulder till leverantérer och upplupna kostnader respektive
forutbetalda intdakter samt rantebdrande upplaning. WeSCs véasentliga kreditavtal innehaller sarskilda villkor
som innebar att Bolaget enligt avtalet har forbundit sig att uppfylla vissa finansiella parametrar. Bolagets
fortsatta finansiering ar beroende av att nuvarande niva pa bankfinansiering bibehalls. Under 2015 och forsta
kvartalet 2016 har de finansiella villkoren enligt avtalet inte uppnatts, vilket medfort att Bolaget har begart,
och fatt beviljat s.k. waiver fran kreditgivaren. En s.k. waiver innebar en tillfallig acceptans fran kreditgivaren
avseende bristen. For det fall WeSC i framtiden inte kan uppfylla villkoren i avtalen med Bolagets kreditgivare
eller i sadant fall inte erhaller s.k. waiver fran kreditgivaren, kan WeSC komma att behéva omférhandla avtalet
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alternativt inga nya kreditavtal, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

Framtida finansieringsbehov och likviditetsrisk
Bolaget ar beroende av kreditfaciliteter tillsammans med eget kassaflode for att kunna hantera behovet av

likvida medel och kan aven i framtiden behova ytterligare kapital. Det finns en risk att WeSC inte kan erhalla
omforhandlade kreditvillkor alternativt ingd nya kreditavtal pa fér WeSC acceptabla villkor. | de fall Bolaget
misslyckas med att anskaffa nédvandigt kapital pa for Bolaget acceptabla villkor, eller misslyckas helt med att
anskaffa sddant kapital, kan det ha en visentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stillning
och resultat.

Kredit- och motpartsrisk
Koncernens kredit- och motpartsrisker bestar av exponeringar gentemot kommersiella motparter. Med kredit-

och motpartsrisk avses risken for forlust om motparten inte fullgoér sina foérpliktelser. WeSCs kommersiella
kreditrisk bestar framst av kundfordringar. Den maximala kreditrisken motsvaras av de finansiella tillgangarnas
redovisade virde. Om de atgarder WeSC vidtar for att minimera kreditriskerna skulle visa sig vara otillrackliga
kan detta paverka Bolagets resultat och finansiella stallning negativt.

Ranterisk
En stor del av WeSCs verksamhet ar finansierad med rdantebarande skulder. Det innebéar att en viss del av

Bolagets kassafléde kommer att anvandas till betalning av rantor, vilket minskar de medel som ar tillgédngliga
for investeringar, utveckling av Bolagets verksamhet samt andra affarsmojligheter. En framtida rantehdjning
kan komma att 6ka den del av kassaflédet som anvands till betalning av rantor och paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Integrationsrisk och andra risker relaterade till forvirvet av Shirt Factory
Bolaget forvarvade 2015 Shirt Factory och kan i framtiden komma att gora ytterligare férvarv. Genomfoérandet

av forvarv medfor i allmanhet integrationsrisker sa som t ex att det forvirvade foretagets relationer med
nyckelpersoner, kunder och leverantérer kan komma att paverkas negativt. Det finns ocksa en risk att
integrationsprocesser sa som t ex samordning av inkép, lagerhallning och distribution kan komma att ta langre
tid eller bli mer kostsamma an berdknat och att forvantade synergier helt eller delvis uteblir. Denna typ av
risker kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Importlicenser och tullavgifter
WeSC koper en del av sitt sortiment fran leverantorer i lander utanfér EU. Det finns ett licenskrav vid import av

klader till EU fran vissa angivna lander, innebadrande att import- och exportlicens maste erhallas for att fa
importera kladerna. De lander dar det finns krav pa sadan licens for import till Sverige ar Nordkorea och
Vitryssland. Vid import fran 6vriga lander utanfér EU kravs ingen sadan licens, dock kravs uppvisande av ett
ursprungsintyg. USA har importkvoter mot textilvaror fran vissa ursprungslander. Produkter som importeras
fran lander utanfor EU ar ocksa féremal for tullavgifter. Det kan inte uteslutas att eventuella framtida
handelsrestriktioner, daribland hojda tulltariffer, skyddsatgarder eller kvoter for klader och textilier i 6vrigt
innebar att Bolaget far andrade inkdpsrutiner och 6kade inkdpskostnader vilket i sin tur kan fa negativa
konsekvenser for Bolaget och dess verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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Valutakursforandringar
Valutakursforandringar padverkar WeSCs resultat framst genom att forséljning och inkép gors i olika valutor.

Eftersom Bolagets redovisningsvaluta ar SEK och inképen framst sker i USD och EUR samtidigt som en vasentlig
andel av forsédljningen sker i andra valutor d@n SEK, framst USD och EUR, &r Bolaget exponerat for en
valutatransaktionsrisk avseende SEK mot USD och EUR, vilket kan komma att fa negativ effekt pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning. Eftersom WeSC har dotterbolag i USA, Storbritannien och Norge
finns dessutom en omrékningsrisk i dessa dotterbolags resultat, tillgangar och skulder hanforlig till respektive
bolags lokala valuta. Fluktuationer i valutakurserna kan saledes ha en negativ effekt pa Bolagets resultat och
finansiella stallning.

Skatterisker
Det finns en risk att WeSCs tolkning och bedémning av skattelagar, internationella skatteavtal och liknande

bestaimmelser ar felaktig eller att reglerna &dndras, med eventuell retroaktiv verkan. Genom
skattemyndigheters beslut kan darmed WeSCs tidigare eller nuvarande skattesituation férsamras vilket kan
inverka negativt pa Bolaget. WeSCs verksamhet ar utsatt for sarskilda skatterisker som héarror fran forsaljning
av produkter i flera lander. Detta omfattar bland annat internprissattning. Det finns en risk for 6kade kostnader
hanforliga till skattetilligg och upptaxering for det fall skattemyndigheter skulle anse att Bolaget inte foljt
gallande regler avseende internprissattning, vilket kan fa en negativ effekt pa Bolagets resultat och finansiella
stallning.

Risker relaterade till aktien och Erbjudandet

Aktierelateraderisker
Vardepappershandel ar alltid forknippad med risk och risktagande eftersom en aktieinvestering bade kan stiga

och sjunka i varde. Investeringar i Bolaget bor darfor foregas av en noggrann analys av Bolaget, dess
konkurrenter och omvadrld samt generell information om branschen. Aktiemarknaden i allmdnhet och
marknaden for mindre bolag i synnerhet, har vidare upplevt betydande kurs- och volymsvangningar som
manga ganger har saknat samband med eller varit oproportionerliga i forhallande till Bolagets utveckling och
faktiskt redovisade resultat. Detta medfor en risk att en investerare kan forlora hela eller delar av sitt
investerade kapital.

Agare med betydande inflytande
Storre aktiedgare i Bolaget kommer efter Foretradesemissionen fortsatt forfoga 6ver betydande dgarandelar i

WeSC. Foljaktligen kan storre aktiedgare komma att kunna paverka Bolaget avseende bland annat sadana
angelagenheter som ar féremal for omrostning pa bolagsstamma, sasom till exempel styrelseval. Sddana storre
aktiedgares intressen kan avvika vasentligt fran, eller konkurrera med, WeSCs eller andra aktiedgares intressen
och sadana aktiedgare kan darmed komma att utova sitt inflytande 6ver WeSC pa ett satt som inte ligger i de
ovriga aktiedgarnas intresse.

Utspaddning

Viljer aktiedgare att helt eller delvis inte utnyttja eller sdlja sina teckningsratter i Foretradesemissionen
kommer teckningsratterna att forfalla och bli vardelosa utan ratt till ersattning for innehavaren. Sadana
aktiedgare kommer foljaktligen ocksa att fa sin andel av Bolagets aktiekapital respektive sin rostandel utspadd.
Bolaget kan aven i framtiden komma att genomfdéra emissioner av aktier och aktierelaterade instrument for att
anskaffa kapital. Sadana emissioner kan medféra en utspadning av aktieinnehavet for aktiedgare som inte kan
delta i sddan nyemission eller som véljer att inte utnyttja sin ratt att teckna aktier. Detsamma galler om
emissionen sker utan foretradesratt for befintliga aktiedgare.
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Likviditetsrisk hdnférlig till aktien och teckningsritten
Omsattningen i WeSCs aktie pa First North kan vara begransad eller mycket Idg under perioder, som en féljd

kan avstandet mellan kdp- och saljkurs (den sk. spreaden) fran tid till annan vara stor. En stor skillnad mellan
kop- och séljkurs kan innebara att det ar oformanligt att saval képa som sélja Bolagets aktie vilket kan medfora
en vardeforlust for en blivande eller befintlig dgare. Likviditeten i Bolagets aktie kan paverkas av ett antal olika
interna och externa faktorer. Till de interna faktorerna hor bland annat foérvarv av bolag och
kvartalsvariationer. Till de externa faktorerna hér allmdnna ekonomiska férhallanden, konjunkturnedgangar
samt andra faktorer som inte ar relaterade till Bolagets verksamhetsutveckling. Det finns dven en likviditetsrisk
i de teckningsratter som befintliga aktiedgare kommer att erhalla genom Erbjudandet da dven handeln i dessa
kan vara mycket begransad med risk for stor skillnad mellan kép- och saljkurser. Likviditetsrisken innebar att
det kan vara svart eller omgjligt att realisera innehav i aktien eller teckningsratten till marknadsmassiga villkor.

Utdelning
Styrelsen prévar arligen om férutsattningar finns for utskiftning genom inlésenprogram eller utdelning till

Bolagets aktiedgare. Bolaget har inte lamnat nagon utdelning de senaste aren och det finns en risk att
utdelning i framtiden helt eller delvis kan komma att utebli.

Garantiavtal och teckningsforbindelser avseende Erbjudandet
Bolaget har ingatt avtal med ett antal emissionsgaranter vilka har férbundit sig att teckna aktier i emissionen

for det fall aktiedgare eller andra investerare inte anmaler sitt intresse i Erbjudandet. Ingdngna garantiavtal (65
% av emissionsbeloppet), tillsammans med erhallna teckningsforbindelser (35 % av emissionsbeloppet),
motsvarar 100 % av det totala emissionsbeloppet. Garanterna dr medvetna om att garantiatagandena innebar
en juridiskt bindande forpliktelse gentemot Bolaget och forpliktar sig att halla erforderliga medel tillgdngliga
for det fall garantin ska tas i ansprak. Uppfylls inte ovan namnda garantiataganden finns en risk att det negativt
paverkar Bolagets mojligheter att med framgang slutféra Erbjudandet.

Vissa av WeSCs dgare har genom teckningsforbindelse férbundit sig att teckna nya aktier som erbjuds i
emissionen. Dessa teckningsférbindelser dr emellertid inte sdkerstallda vilket kan medféra en risk att gjorda
ataganden inte uppfylls. Uppfylls inte ovan ndmnda teckningsforbindelser finns en risk att det negativt
paverkar Bolagets majligheter att med framgang slutfora Erbjudandet.
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Inbjudan till teckning av aktier

Arsstamman beslutade den 8 juni 2016, i enlighet med styrelsens férslag, att genomféra en nyemission av
aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare i Bolaget. For varje aktie som innehas pd avstamningsdagen
kommer aktiedgarna att erhalla en (1) teckningsratt. Tva (2) teckningsratter ger ratt till teckning av en (1) ny
aktie till en teckningskurs om 1,00 SEK per aktie. Avstamningsdag hos Euroclear for rdtten att deltaga i
Foretrddesemissionen med foéretradesratt ar den 5 juli 2016. Teckningsperioden I6per fran och med den 7 juli
till och med den 21 juli 2016.

Bolagets aktiekapital kan genom Foretradesemissionen 0ka med hogst 3 461 156,86 SEK genom utgivande av
hogst 38 294 250 nya aktier. Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om cirka 13,3 MSEK, motsvarande cirka
35 % av emissionsbeloppet samt emissionsgarantier om 25 MSEK, motsvarande cirka 65 % av emissions-
beloppet. Erhallna teckningsférbindelser och garantidtaganden motsvarar det hégsta emissionsbelopp som kan
inflyta genom Foretrddesemissionen. Vid fulltecknad emission tillfors Bolaget cirka 38,3 MSEK fore
emissionskostnader vilka beraknas uppga till cirka 3,0 MSEK. Nettointdkten uppgar darmed till cirka 35,3 MSEK.
Utspadningseffekten for de aktiedgare som valjer att inte teckna sin andel i Foretradesemissionen uppgar till
33,3 %.

Vid arsstimman den 8 juni 2016 beslutades dven om ett riktat konvertibelt lan om hogst 17 MSEK till Nove
Capital Master Fund. Om samtliga konvertibler utnyttjas for konvertering till aktier kommer Bolagets
aktiekapital 6ka med hogst 931 220,83 SEK genom utgivande av hogst 10 303 030 aktier. Beaktas dven dessa
eventuellt tillkommande aktier uppgar utspadningseffekten for de aktiedgare som valjer att inte teckna sin
andel i Féretradesemissionen till 38,8 %.

Harmed inbjuds aktiedgarna i WeSC att med foretradesratt teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i
Prospektet.

Styrelsen for WeSC dr ansvarig fér den information som ldmnas i Prospektet och férsdkrar hdrmed att alla
rimliga forsiktighetsatgdrder har vidtagits for att sdkerstdlla att uppgifterna i Prospektet, sgvitt styrelsen vet,
overensstimmer med faktiska férhéllanden och att ingenting dr uteldimnat som skulle kunna pdverka dess
innebérd.

Stockholm den 28 juni 2016

WeSC AB (publ)

Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Bolagets nuvarande marknadsposition har byggts upp med hjilp av ett, enligt Bolagets bedémning, starkt
varumdrke inom Bolagets segment och en innovativ och effektiv marknadsféringsmetod, dar WeSC
kommunicerar via informella varuméarkesambassad6rer som ar starka och framgangsrika individer, hangivna
sin sysselsattning och WeSC.

For drygt tre ar sedan inleddes ett omstruktureringsarbete for att anpassa Bolagets organisation och struktur
efter férandrade och forsamrade marknadsférhallanden. Omstruktureringsarbetet har varit brett och berért en
mangd olika omraden. Som exempel kan ndmnas att kvalitén och sammansattningen av kollektionerna har
omarbetats for att géra Bolagets erbjudande mer attraktivt, varumarkets identitet har gjorts tydligare,
kostnadsstrukturen har setts 6éver och anpassats och distributionskedjan har fatt en 6versyn med fokus pa att
minimera risker. Parallellt med detta arbete har Bolagets finansiering forstarkts vid ett flertal tillfallen.

| slutet av 2015 togs ytterligare ett viktigt kliv framat genom forvarvet av Shirt Factory. Shirt Factory tillfor en
omsattning pa cirka 50 MSEK pa arsbasis och har betydande kompetens inom retail vilket férvantas ha positiva
effekter pa den egna retail som idag bedrivs av WeSC genom tva butiker i Stockholm samt en butik i New York.
Shirt Factory séljer i nuldget endast pa den svenska marknaden vilket medfér stora mojligheter fér WeSCs
globala forsaljningsnat av egna och distributdrsdrivna saljorganisationer.

Vid arsstamman den 8 juni 2016 beslutades att genomféra nyemission av aktier med foretradesratt for
Bolagets befintliga aktiedgare. Foretrddesemissionen forvdntas tillfora Bolaget cirka 38,3 MSEK fore
emissionskostnader om cirka 3 MSEK. Bolaget har erhallit teckningsforbindelser (cirka 35 %) och
garantiataganden (cirka 65 %) som motsvarar det hogsta emissionsbelopp som kan inflyta genom
Foretradesemissionen.

Bolagets befintliga rorelsekapital ar i dagslaget inte tillrackligt for de aktuella behoven. Med de aktuella
behoven avses det behov av rorelsekapital som bedéms foreligga inom en tidsperiod om tolv manader fran
daterandet av Prospektet. Bolagets behov av ytterligare rorelsekapital uppstar under tredje kvartalet 2016 och
bristen pa rorelsekapital uppgar till cirka 35 MSEK. Om Foretradesemissionen ej genomfors som planerat skulle
Bolaget behova utvardera alternativa finansieringskallor och minska planerade investeringar.

Motivet till Foretradesemissionen ar att:

e starka kapitalbasen och sdkerstalla det I6pande likviditetsbehovet med cirka 28 MSEK, samt

e finansiera Bolagets framtida strategi som innefattar etablering av flera egna butiker pa
hemmamarknaderna Sverige, USA och Storbritannien. Det ar en strategisk vag som férutom att battre
kontrollera och stdarka varumarket syftar till att hoja bruttomarginalen och minska risken for
kundférluster framover. Kapitalbehovet for detta beraknas till cirka 7,3 MSEK.
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Villkor och anvisningar

Foretradesritt till teckning
De som pa avstdmningsdagen den 5 juli 2016 &r registrerade som aktiedgare i WeSC ager foretradesratt att for

tva (2) innehavda aktier teckna en (1) ny aktie i Bolaget.

Teckningsratter
For varje pa avstamningsdagen innehavd aktie erhalls en (1) teckningsratt. Det kravs tva (2) teckningsratter for

teckning av en (1) ny aktie i WeSC.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en kurs om 1,00 SEK per aktie. Inget courtage tillkommer.

Avstamningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som ska erhalla teckningsratter ar den 5 juli 2016. Sista

dag for handel i aktien inklusive ratt till deltagande i Foretradesemissionen &r den 1 juli 2016. Forsta dag for
handel i aktien exklusive rétt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 4 juli 2016.

Teckningstid
Teckning av nya aktier ska ske under tiden fran och med den 7 juli 2016 till och med den 21 juli 2016.

Observera att ej utnyttjade teckningsrdtter blir ogiltiga efter teckningstidens utgdng och ddrmed férlorar sitt
eventuella vdrde. Outnyttjade teckningsrdtter kommer att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto
utan avisering fran Euroclear.

Styrelsen for WeSC férbehaller sig ratten att forlanga den tid under vilken teckning och betalning kan ske.
Sadan forlangning kommuniceras genom pressmeddelande som ldggs upp pa Bolagets hemsida senast sista
dagen i teckningsperioden.

Handel med teckningsritter
Handel med teckningsratter kommer att ske fran och med den 7 juli 2016 till och med den 19 juli 2016.

Erhallna teckningsratter maste anvandas for teckning av aktier senast den 21 juli 2016 for att inte forfalla
vardel6sa. Den aktiedgare som inte anvander erhallna teckningsratter for teckning av aktier kommer att fa
vidkdnnas en utspadning av sitt innehav.

Information fran Euroclear till direktregistrerade aktieigare
De aktieagare eller féretradare for aktiedgare som pa ovan namnd avstamningsdag ar registrerade i den av

Euroclear, for Bolagets rakning forda aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhangande
inbetalningsavi fran Euroclear samt en informationsbroschyr med vidhdangande anmalningssedel for teckning
utan stod av teckningsratter. Pa den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antalet erhallna
teckningsratter och det hela antalet aktier som kan tecknas. Den som &ar upptagen i den, i anslutning till
aktieboken, sarskilt forda forteckningen 6ver panthavare med flera, erhaller inte ndgon emissionsredovisning
utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto
utsdndes inte.
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Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedgare vars innehav av aktier i WeSC ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller
endast en informationsbroschyr enligt ovan. Teckning och betalning ska da istédllet ske i enlighet med
anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stod av foretriadesritt

Teckning av aktier med stod av teckningsratter sker genom kontant betalning. Observera att det kan ta upp till
tre bankdagar for betalningen att na mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av
nedanstaende tva alternativ.

1. Fértryckt inbetalningsavi frdn Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvdndas som underlag for anmalan om teckning genom betalning.
Den sarskilda anmalningssedeln ska ddarmed inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far goéras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Anmdélan ér bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska ”Sarskild anmalningssedel” anvdandas. Anméalan om teckning genom betalning ska ske i enlighet
med de instruktioner som anges pa den sarskilda anmaélningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska darmed inte anvdndas. Sarskild anmalningssedel kan bestallas fran Mangold via telefon eller e-
post.

Sarskild anmalningssedel ska vara Mangold tillhanda senast kl. 15.00 den 21 juli 2016. Eventuell
anmalningssedel som sdands med post bor darfor avsiandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en
anmalningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler &n en anmalningssedel
insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstindig eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmdlan dr bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Mangold Fondkommission AB
Emissioner/ WeSC

Box 55691

102 15 Stockholm
BesOksadress: Engelbrektsplan 2

E-mail: teckning@mangold.se
Telefax: 08-503 015 51
Telefon: 08-503 015 80
Hemsida: www.mangold.se

Teckning utan stéd av foretradesratt
For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med foretradesratt ska styrelsen, inom ramen for

Foretradesemissionen hogsta belopp, besluta om fordelning av aktier som inte tecknats med foéretradesratt.
Sadan férdelning ska i forsta hand ske till aktietecknare som tecknat aktier med stod av teckningsratter och, vid
overteckning, i forhallande till det antal teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning av aktier och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning. | andra hand ska férdelning ske till 6vriga som tecknat aktier utan
stod av teckningsratter och, vid 6verteckning, i forhallande till tecknat belopp, och i den man detta inte kan
ske, genom lottning. FOr aktier som inte tecknats med stod av foretradesratt eller utan féretradesratt enligt
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ovan, ska tilldelningen ske till eventuella garanter av Foretradesemissionen pro rata i forhallande till garanterat
belopp.

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under samma period som teckning av aktier med foretradesratt,
det vill sdga fran och med den 7 juli 2016 till och med den 21 juli 2016. Styrelsen i WeSC forbehaller sig ratten
att forlanga teckningstiden.

Intresseanmalan att teckna aktier utan stod av teckningsratter ska goras pa ”Anmalningssedel for teckning
utan stod av teckningsratter” som ifylls, undertecknas och darefter skickas eller lamnas till Mangold med
kontaktuppgifter enligt ovan. Anmaélningssedeln kan bestéllas fran Mangold via telefon, e-post eller laddas ned
fran hemsidan. Privatpersoner kan dven fylla i och skicka in anmalningssedeln elektroniskt till Mangold via
hemsidan. For detta kravs BankID. Anmadlningssedeln kan &dven laddas ned fran WeSCs hemsida,
WWW.Wesccorp.com

Anmailningssedeln ska vara Mangold tillhanda senast kl. 15.00 den 21 juli 2016. Anmalningssedel som sands
med post bor darfor avsdndas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per person eller
juridisk person kommer att beaktas. For det fall fler an en anmaélningssedel insdndes kommer enbart den sist
inkomna att beaktas. Ofullstdndig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Anmdilan dr bindande.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan foretradesratt, lamnas genom Oversidndande av

tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid ska erlaggas senast tre (3) bankdagar efter utfardandet
av avrakningsnotan. Nagot meddelande ldamnas inte till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt
tid kan aktierna komma att Overlatas till annan. Skulle férsaljningspriset vid sadan 6verlatelse komma att
understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att
fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Aktiedgare bosatta i utlandet
Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock inte aktiedgare bosatta i USA, Australien, Hongkong, Japan,

Kanada, Nya Zeeland, Singapore samt Sydafrika eller i nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava
prospekt, registrering eller andra atgarder an de som féljer av svensk ratt) som &ger ratt att teckna aktier i
Foretradesmissionen, kan vanda sig till Mangold pa telefon enligt ovan for information om teckning och
betalning.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna ar bokférda som BTA pa VP-
kontot tills Foretradesmissionen blivit registrerad hos Bolagsverket. Enligt aktiebolagslagen far under vissa
forutsattningar del av Foretrddesemissionen registreras hos Bolagsverket. Om denna modijlighet till
delregistrering utnyttjas i foreliggande foretradesemission kommer flera serier av BTA att utfardas varvid den
forsta serien bendamns ”"BTA 1” i Euroclear-systemet.

Leverans av aktier

Sa snart Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket beraknas ske omkring den 3 augusti 2016,
ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear. Dock kan delregistrering av Foretradesmissionen
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komma att ske hos Bolagsverket. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer
information fran respektive férvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske fran och med den 7 juli 2016 till dess Foretradesemissionen registrerats vid
Bolagsverket, vilket beraknas ske omkring den 3 augusti 2016.

Offentliggérande av utfallet av Foretridesemissionen
Cirka en vecka efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggéra utfallet av

Foretradesmissionen. Offentliggérandet kommer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgédngligt pa
Bolagets hemsida.

Tillamplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt.

Ritt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att Féretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket och aktierna har inférts i den av
Euroclear forda aktieboken. Utbetalning av eventuell utdelning ombesorjs av Euroclear eller, for
forvaltarregistrerade innehay, i enlighet med respektive forvaltares rutiner.
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Marknadsoversikt

Streetwear kan sdgas ha sina rotter i punk- och skatekulturen som med hjalp av att ett flertal musikbands
popularitet vaxte sig stark bland de unga i 80-talets USA. Streetwear kan oftast betraktas som ett mer ledigt
och bekvamt kladsatt som jeans, t-shirts, en keps och ett par sneakers, men fortfarande med en visuellt
tilltalande effekt och genom att sanda ett budskap av frihet och oberoende. Streetwear har under de senaste
tio aren varit ett av de snabbast vaxande segmenten inom klddbranschen. Nar WeSC grundades ar 2000 bestod
streetwear till storsta delen av t-shirts, kepsar och jeans, med unga killar som malgrupp. Idag har streetwear
utvecklats mot 6kade inslag av mode samtidigt som traditionellt mode har dkade inslag av street.

WeSCs marknadsposition

WeSC &r positionerat inom det 6vre mellanprissegmentet dar starka varumarken och tydliga koncept har 6kat i
betydelse. WeSC har enligt Bolagets bedomning en relativt unik position inom streetwear och stravar efter att
aldrig anvanda pris som saljargument. Malgruppen for WeSCs produkter attraheras av Bolagets design,
historien kring WeSC samt varumarkets trovardighet. WeSCs malgrupp definieras av Bolaget som
"intellektuella slackers”. Konsumenternas och butikernas krav pa kollektioner med en attraktiv design, unika
egenskaper och hog produktkvalitet utgoér ett grundkrav som WeSC alltid efterstravar. Det viktigaste
konkurrensmedlet vid sidan av design och kvalitet dr konsumenternas kannedom och upplevelse av
varumarket. WeSC ar idag enligt Bolagets beddmning ett starkt och valetablerat varumarke som riktar sig till
bade kvinnor och mdn med separata kollektioner savdl som med ett stort utbud av hérlurar, skor och
accessoarer. Eftersom WeSC enligt Bolagets bedomning har en unik identitet ses aterforsdljarnas ovriga
varumarken mer som komplement dn som direkta konkurrenter.

KonKkurrenter

WeSCs konkurrenter skiljer sig nagot fran marknad till marknad, men det finns ett antal globala varumarken
som ar aterkommande pa de flesta marknader, daribland ett antal storre bolag vars varumarken &r
forknippade med bradsporter sasom skateboard, snowboard och surfing. Exempel pa dessa ar Billabong,
Burton, Quiksilver/Roxy, Rip Curl och Volcom. Bolagen dr mycket starka i USA, men har pa senare ar ocksa
expanderat kraftigt i Europa och 6vriga varlden. Det finns dven ett kluster av mindre bolag som ar fokuserade
pa andra delar av street-kulturen sasom till exempel street art (graffiti), skate, surf eller hip hop. Exempel pa
dessa varumarken ar A Bathing Ape, Addict, Carhartt, Freshjive, RVCA, Supreme, Stlssy, Lrg och Obey. WeSC
konkurrerar ocksa till viss del med ett antal storre modemarken som Adidas Originals, Nike, G-Star och Diesel.
Utover dessa finns ett stort antal mindre modemarken som skiljer sig mycket fran marknad till marknad. Har
kan ndmnas Acne, Cheap Monday, Alife, Marc by Marc Jacobs, Filippa K med flera.

Drivkrafter

Detaljhandeln paverkas av en rad externa faktorer. Under de senaste 20 aren har detaljhandeln genomgatt en
omfattande strukturomvandling. Bland de mest patagliga ar en tilltagande geografisk koncentration till stora
regioner, med stabil ekonomisk aktivitet, eller regioner med speciella forutsattningar men ocksa en tilltagande
koncentration till nagra marknadsplatser. (Kalla: Handelns utvecklingsrad)

Det &ar Bolagets bedomning att de viktigaste faktorerna som paverkar detaljhandeln ar utvecklingen av
disponibel inkomst, som bland annat paverkas av skatte- och rantelaget, samt konsumenternas syn pa saval sin
egen privata ekonomiska situation som pa den generella ekonomiska utvecklingen. Demografi ar ytterligare en
faktor som paverkar detaljhandelns efterfrdgan. Fér WeSC, som en relativt liten aktér pa denna marknad,
bedéms dock framtiden till storsta del vara avhangig formagan att vara ett attraktivt varumarke for sin
malgrupp. WeSC kommer dock alltid paverkas av externa faktorer och maste anpassa sin verksamhet utefter
de gallande marknadsforutsattningarna.
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Forsdljningsstrategi

WeSC har idag forséljning 6verstigande 1 MSEK pa féljande 20 marknader pa arsbasis: Sverige, USA, Grekland,
Frankrike, Italien, Storbritannien, Spanien, Tyskland, Belgien, Hongkong, Kina, Taiwan, Nederldanderna,
Sydkorea, Danmark, Litauen, Kanada, Schweiz, Tjeckien och Nya Zeeland. Harutover séljer WeSC produkter i en
rad ytterligare lander och marknader dar drsomsattningen understiger 1 MSEK. Ambitionen &r att vara ett
framtradande varumarke i de butiker dar WeSC ar representerat.

WeSCs framtida expansion och tillvixt ska genereras av utbyggt eget butiksnat, fler aterforsiljare per marknad
och av hogre genomsnittsorder per aterforsiljare. WeSC har 22 konceptbutiker varav tre egna butiker; tva i
Stockholm och en i New York. Konceptbutikerna skapar varumarkeskdannedom och ar ett effektivt satt att visa
upp WeSCs hela sortiment och kommunicera vad WeSC star for.

Egna Marknader
Per den 31 december 2015 hade WeSC egen verksamhet pa tre geografiska marknader; Sverige, England och

USA. Egen distributionsverksamhet ger 6kad kontroll 6ver marknaden samt mojlighet till hdgre marginaler
samtidigt som Bolaget far en 6kad lagerrisk. | Sverige och USA driver WeSC dven egna butiker.

Distributorsdrivna marknader

Pa de marknader dar WeSC ej bedriver egen verksamhet arbetar WeSC med sjalvstandiga distributérer som var
och en representerar WeSC pa sin marknad. Dessa koper WeSCs varor och sédljer under eget ansvar till
aterférsaljarna. WeSC tillampar en selektiv distributionsstrategi och samarbetar endast med de aterforsaljare
som bdst kan representera varumarket. Flera av WeSCs distributérer driver egna konceptbutiker.

Sasongsvariationer

Klddbranschen ar generellt paverkad av sdsongsvariationer pa grund av olika kollektioner och olika forsaljnings-
perioder. | WeSC ar kostnaderna relativt konstanta under rdkenskapsaret, medan forsaljningsvolymerna och
darigenom omsattningen varierar mellan kvartalen. Sdsongsvariationer paverkar dven Bolagets rorelseresultat
och likviditet.

Forsdljningsvolymen i detaljhandeln
Nedan text ar hamtad fran www.hui.se och avser den svenska marknaden. Sverige var under forsta kvartalet
2016 WeSCs storsta marknad och utgjorde cirka 43 % av total forsaljning.

Forsdljningsvolymen dkade med 1,9 % i mars jamfért med motsvarande manad 2015. Dagligvaruhandeln
minskade med 0,1 % medan sallankdpsvaruhandeln 6kade med 3,9 %. Uppgifterna ar kalenderkorrigerade.

Omsattningen for detaljhandeln matt i I6pande priser 6kade med 4,9 % mellan mars 2015 och mars 2016.
Dagligvaruhandeln okade med 6,4 % medan sdllankdpsvaruhandeln o©6kade med 3,6 %.

Detaljhandelns forsaljning minskade med 0,7 % mellan februari 2016 och mars 2016. Under den senaste
tremanadersperioden (januari-mars) okade forsaljningen med 0,3 % jamfort med narmast féregaende
tremanadersperiod (oktober-december). Bada dessa uppgifter ar i fasta priser, kalenderkorrigerade och
sdsongsrensade.
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Omsittningsutveckling inom detaljhandeln mars 2015 — mars 2016

Férandring 1 procent jamfort med samma ménad foregdende ar.

-
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» Liparvie priser Fashaprier, kdervlerkcalgeral

mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec jan feb mar

Vid en forsta anblick gick den svenska detaljhandeln pa hogvarv under mars manad. Den preliminara
forsaljningssiffran landade pa cirka 60 miljarder SEK, vilket motsvarar en tillvaxt om 4,9 % jamfért med samma
period féregaende ar. Forsaljningstillvaxten forklaras dock i hég grad av att pasken i ar infoll i mars medan den
ar 2015 infoll i april.

Totalt sett gynnar paskhogtiden detaljhandeln med en ordentlig forsaljningsdkning for dagligvaruhandeln.
Paskveckan inbringar drygt 20 % mer forsaljning an under en normal vecka. Eftersom pasken &r en viktig hogtid
for dagligvaruhandeln ger forsaljningsutvecklingen matt i I6pande priser en snedvriden bild. | I6pande priser
Okade forsaljningen i dagligvaruhandeln (exklusive Systembolaget) med 5,7 % medan sallankdpsvaruhandeln
Okade 3,6 %. Nar justering gjorts for pasken och forandrade veckodagar Okade forsdljningen i
dagligvaruhandeln (exklusive Systembolaget) med 1,8 % medan sallanképsvaruhandeln 6kade 3,2 %. For den
totala detaljhandeln innebar detta en utveckling om 2,4 %, vilken ar en lagre tillvaxttakt &n vad som uppvisats
tidigare under aret. HUI:s prognos for detaljhandelns totala forsaljning 2016 ligger pa en tillvaxt om 4,0 %.
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Verksamhetsbeskrivning

Historik

Hur det bérjade

WeSC grundades ar 2000. Idén med WeSC var att gora streetfashion (gatumode) fér en ndgot mer mogen
malgrupp, nagot som datidens streetwear inte kunde erbjuda. For att finansiera uppbyggnaden av det egna
varumarket distribuerade WeSC under de forsta aren dven amerikanska skate- och snowboardrelaterade
varumarken pa den svenska marknaden, men endast ett ar efter starten stod WeSCs egna produkter for
halften av omsattningen. 2003/2004 kom det stora genombrottet i Sverige. Forsaljningen 6kade med 93 %,
fran 33 MSEK till 64 MSEK, varav mer dan 80 % harstammade fran Sverige. Rorelseresultatet uppgick
rakenskapsaret 2003/2004 till cirka 7 MSEK. | samband med det upphérde distributionen av andra varumarken
i Sverige och fullt fokus lades istéllet pa Bolagets egna produkter.

Det internationella genombrottet

Redan fran borjan fanns det ett internationellt fokus i Bolaget varfor WeSC valde att knyta till sig atta
internationella distributérer. 2004/2005 kom det internationella genombrottet. Omsattningen 6kade med 70
%, fran 64 MSEK till 110 MSEK, och exporten 6versteg nu forsaljningen i Sverige. WeSC fick pa kort tid manga
av de mest prestigefulla aterforsaljarna inom streetfashion som aterforsaljare av WeSC-produkter. 2004
etablerades det heldgda dotterbolaget We Superlative Conspiracy Inc. och WeSCs produkter borjade séljas i
USA via en agent. En konceptbutik med bra ldge i Los Angeles dppnades. Aret darpa intensifierades USA-
satsningen nar WeSC tog over distribution och forsaljning i egen regi. | samband med detta blev Nove Capital
Bolagets nya huvudagare. Det amerikanska lagret lades ut pa en tredje part och ett eget kontor etablerades i
Los Angeles. 2008/2009 visade den amerikanska verksamheten en férsaljningstillvaxt pa 91 % och USA blev
dirmed den storsta marknaden fér WeSC. Rakenskapsaret 2009/2010 fortsatte Bolaget att vdxa med starkt
kassaflode. 2010/2011 stod exporten for 84 % av omsattningen. Under 2011/2012 sag WeSC Over
distributionen, vilket bland annat resulterade i att man férvarvade 49 % av den norska distributéren Buddy
Distribution AS samt férvarvade 100 % av Bolagets engelska distributér. Under december 2013 tog WeSC
tillbaka distributionsverksamheten i USA efter att den har varit utlicensierad sedan 2012. 2014 tecknade WeSC
en overenskommelse med SMS Audio, LLC, ett ledande horlurs- och accessoars-varumarke, om produktion,
forsaljning och global distribution av hoérlurar under varumarket WeSC. 2015 férvarvade WeSC resterande
delen av Buddy Distribution AS i syfte att ge den norska verksamheten en omstart genom ny distributor under
2016/2017.

Viktiga hiandelser

2000/2001

WeSC grundas. Bolaget distribuerar amerikanska skate- och snowboardvarumaérken i Sverige for att finansiera
uppbyggnaden av det egna WeSC-varumarket. Atta internationella distributérer.

2002/2003
Vinner priset "Best new sportswear brand of the year”.

2005/2006

Nove Capital investerar i Bolaget och blir ny huvudagare. En egen organisation i USA satts upp och
grossistverksamheten i USA tas dver i egen regi. Konceptbutiker 6ppnas i New York, Porto och Miinchen. En
reseguide lanseras och Bolaget gor en telefon med Nokia.

2007/2008

Nya produktgruppen horlurar lanseras. Konceptbutik i Paris invigs. WeSC-samarbete med Pepsi lanseras i USA.
WeSC genomfor dgarspridning genom en nyemission och noteras pa Nasdaq First North.
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2008/2009
Efter en forsaljningsdkning pa narmare 80 % for rikenskapsaret 2008/2009 ar USA WeSCs stérsta marknad.
Den framgangsrika lanseringen av accessoarer och horlurar fortsatter. Ett nytt samarbete inleds mellan WeSC
och Nokia.

2009/2010
WeSC utvecklar ett skosortiment fér lansering pa Bolagets internationella saljméte i juli 2010. Ett antal nya
konceptbutiker 6ppnas runt om i varlden.

2011/2012

WeSC 6ppnar nya butiker i Chamonix, Frankrike och Montreal, Kanada. WeSC férvarvar 49 % i Bolagets norska
distributor och 100 % av Bolagets engelska distribut6r. De tuffa marknadsférutsattningarna samt forsamrade
bruttomarginaler leder till att en rad strukturella férandringar genomfors.

2012/2013

WeSC trédffade i maj 2012 ett avtal med New York-baserade Oved Apparel Corporation avseende den
amerikanska marknaden. WeSCs styrelse beslutade i november 2012 att genomfdra en nyemission om cirka 21
MSEK.

2013/2014

Johan Heijbel tillsdtts som ny VD och ett nytt designteam anlitas. Under varen tecknas ett distributionsavtal
med Yun San Corporation for Asien samt ett licensavtal for Australien. WeSCs styrelse beslutade i september
2013 att genomfdra en nyemission om cirka 55 MSEK.

2014/2015

WeSC lanserar ett exklusivt samarbete med The Andy Warhol Foundation kallat Warhol Conspiracy by WeSC.
Bolaget tecknar licensavtal med SMS Audio géllande produktion och forsaljning av horlurar under varumarket
WeSC.

2015/2016

Carin Wester anlitas for att utveckla damsortimentet i den kreativa riktning som premium streetwear innebar
for WeSC. | december 2015 forvarvas Shirt Factory som séljer klader under eget varumarke pa den svenska
marknaden. | samband med forvarvet beslutade WeSCs styrelse att genomféra en nyemission om cirka 22
MSEK med huvudsyfte att starka Bolagets kapitalbas. Omstrukturering av ledningen sker i form av ny CFO samt
ny Creative Director da Carin Wester tar fullt ansvar for designen.

Affirsidé, vision, mal och strategier

N&r WeSC grundades ar 2000 utgjordes streetwear till storsta delen av basplagg som t-shirts, kepsar och jeans.
Malgruppen var unga killar. Tio ar senare har streetwear utvecklats mot 6kade inslag av mode samtidigt som
traditionellt mode har 6kade inslag av street. Den utvecklingen ar grunden till premium streetwear — ett
begrepp som WeSC var férst med att lansera. WeSCs malgrupp bestar till lika delar av killar och tjejer, vilket
sarskiljer Bolaget fran flera av sina konkurrenter inom segmentet.

WeSCs storsta framgangsfaktor ar det, enligt Bolagets bedéomning, starka varumarket. WeSC ar och ”lever” sitt
varumarke, vilket ar en forutsattning for att lyckas bygga ett starkt varumarke inom Bolagets segment. WeSCs
malgrupp ”intellektuella slackers” gar inte att kdpa, man maste fortjana sin position. Det &r en av
anledningarna till att Adidas, Pepsi och Nokia valde att vanda sig till WeSC nér de ville nd malgruppen.

En annan framgangsfaktor ar WeSCs, enligt Bolagets mening, innovativa och effektiva marknadsféringsmetod,
dar WeSC kommunicerar via informella varumarkesambassadérer som ar starka och framgangsrika individer,
héngivna sin sysselsattning och WeSC. Varuméarkesambassadorerna kan vara allt ifran artister, skateboard- och
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snowboardakare till fotografer, musiker, DJ:s och andra personer som ar extremt bra pa det de gor, kinda som
okanda. Dessa personer delar en "streetmentalitet” och varje person fungerar som en individuell ambassador
for sin respektive subkultur.

Affirsidé
Att under varumdrket WeSC designa, marknadsféra och sdlja klader, accessoarer och andra relaterade
produkter inom segmentet premium streetwear pa den internationella marknaden.

Vision
Att bli det mest kreativa varuméarket inom segmentet premium streetwear, dar Bolaget ska ta traditionell
streetwear till ndsta niva genom att vara lanken mellan traditionellt mode och streetwear.

Operativa mal

Att sprida "Superlative Conspiracy” och WeSC till "intellektuella slackers” och darigenom goéra varlden lite
roligare och mer kreativ samt att ge malgruppen en kanal att ldttare kommunicera sina varderingar och
tillhorighet genom.

Finansiella malsittningar
Bolagets langsiktiga malsattningar ar att na forsaljningstillvdaxt om 15-20 % i lokala valutor och en rorelse-
marginal om minst 10 %. Fr.o.m. 2017 hoppas Bolaget na tillvaxt och rérelsemarginalmalen.

Strategi
WeSC ska na sina operativa och finansiella mal genom hogre penetration pa befintliga marknader, utokat antal
egna konceptbutiker samt etablering av WeSC pa nya marknader.

Verksamhet

WeSC designar, marknadsfor och séljer klader och accessoarer inom segmentet premium streetwear i vilket
overaller, collegetréjor och t-shirts ses som karnprodukter och dar kvalitén ligger i detaljerna och designen ar
relevant och nutida. Bolaget verkar pa den internationella marknaden under varumarket WeSC (We are the
Superlative Conspiracy). Varumarket finns for ndrvarande representerat i 25 lander déar forsaljningen sker dels
genom egna och distributérsdrivna konceptbutiker och dels genom aterforsaljare.

WeSC har idag 22 egna och distributorsdrivna konceptbutiker runt om i varlden (tva butiker i Stockholm, Seoul
och Paris, en butik i New York, Lyon, Chamonix, Hossegor, Braga, Amsterdam, Aten, Thessaloniki, Hongkong,
Shanghai, Taipei, Ume, Ostersund samt tre butiker i Singapore). De tre konceptbutikerna som drivs i egen regi
aterfinns i New York och Stockholm.

Bolaget véljer pa alla marknader noga ut sina aterférsiljare och satsar pa att bli ett framtrddande maérke i de
utvalda butikerna. D& WeSC ar ett relativt ungt varumarke sa kommer expansion och tillvaxt i framtiden att
genereras genom ett utokat antal aterforsaljare per marknad, hogre genomsnittsorder per aterforséljare och
genom etablering pa nya marknader. Vidare har WeSC som strategi att sjdlva ansvara for distributionen pa
utvalda marknader.

WeSCs starka varumarke innebar dven en mojlighet att licensiera ut produktion och forsaljning av nya
produktgrupper i de fall dessa produkter skiljer sig fran WeSCs befintliga sortiment avseende produktion,
distribution eller forsaljningskanaler, men anda passar val in under varumarket och riktar sig till WeSCs
befintliga malgrupp.

| december 2015 forvarvades Shirt Factory for en kopeskilling om cirka 20 MSEK vilken betalades genom
utgivandet av 12 729 600 aktier i WeSC. Shirt Factory séljer klader under eget varumarke pa den svenska
markanden via 7 butiker i Stockholm och Goéteborg. Shirt Factory har betydande kompetens inom retail vilket
forvantas ha positiva effekter pa den egna retail som idag bedrivs av WeSC genom tva egna butiker i Stockholm
samt en butik i New York. Shirt Factory saljer i nuldget i princip enbart pa den svenska marknaden, vilket
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framover innebdr stora mojligheter for WeSCs globala forsdljningsnat av egna och distributérsdrivna
séljorganisationer. Initialt kan Shirt Factorys produkter borja séljas pa de egna marknaderna, framfor allt i USA
och UK. | forlangningen finns dven mojligheten att expandera varumarket i Europa och Asien genom det
befintliga distributorsnatverket.

Affirsmodell

WeSCs distributorer képer varor av WeSC och ansvarar sedan sjdlva for leverans och fakturering till
aterforsaljare. | Sverige, England och USA driver WeSC egen grossistverksamhet vilket innebér direktforsaljning
till fristaende aterforsaljare.

Distributorerna koéper WeSCs varor till ett lagre pris an aterforsdljarna vilket innebar att WeSCs
bruttomarginaler dr hogre pa de marknader dar man har egen grossistverksamhet. WeSC bedriver dven egen
detaljistverksamhet och dger idag tre WeSC-butiker som saljer direkt till konsument. Detaljistverksamheten ar
den distributionskanal som ger de hogsta bruttomarginalerna eftersom WeSC séljer direkt till konsument utan
mellanled. WeSC har under ett ar tva sa kallade inforsaljningsperioder — en period for varje kollektion.

Under tva inforséljningsperioder lagger aterforsdljare och distributorer order pa den aktuella kollektionen
utifran visningskollektioner. Distributérerna har saljrattigheter for specifika geografiska marknader, vanligen
ett land, och lagger vid varje ordertillfdlle en samlad order for natverket av aterforsdljare pa respektive
marknad. Distributérernas samlade order adderas till den mottagna ordern fran WeSCs egna siljare i
grossistverksamheten och den order WeSC lagger for den egna detaljistverksamheten. Den samlade ordern
ligger till grund for produktion och leverans.

Bolaget har historiskt i huvudsak bestdllt endast de volymer som motsvaras av orderstocken. For vissa
nyckelprodukter lagger Bolaget en extraorder fér att under sdsongen ha majlighet att maximera forsaljningen
(sa kallad omgaendeforsaljning). Nyckelprodukterna bestar av produkter som WeSC av erfarenhet vet saljer
bra. Darmed kan WeSC omgaende under sdsongen leverera mer av dessa produkter till aterforsaljarna. WeSC
erbjuder mojlighet att komplettera vissa produkter i sdsong.

Nar det géller produktgruppen horlurar och glaségon kommer WeSC &aven i fortsattningen att vara
huvudansvarig for design av produkter som saljs under WeSCs varumarke medan licenspartners kommer att
hantera all teknisk utveckling, produktion, marknadsféring och férsaljningsansvar.

Varumarket WeSC

WeSCs varumarke utgor grunden for hela Bolaget och aktorer inom WeSCs nétverk sasom distributorer och
aterférsdljare kontrolleras kontinuerligt for att sdkerstdlla att de foljer reglerna for hur varumarket ska
presenteras. Bolaget verkar vidare for att ingen otillaten anvandning av dess kdnnetecken sker, sasom
piratkopiering eller andra varumarkesintrang. WeSC arbetar kontinuerligt med varumarkesskydd i samtliga
lander dar Bolaget har forsaljning samt pa ett flertal andra marknader dar det antingen finns planer pa
forsaljning eller dar Bolaget bedomt att det finns stor risk for kopiering. WeSC har dessutom kontinuerlig
bevakning av andras eventuella registreringar av namnet WeSC.

Design

WeSC designar premium streetwear. Det ar streetwear med en hégre modegrad; en blandning av traditionell
streetwear och rddande mode. Det kan vara ett traditionellt streetwear-plagg som utfors i ett nytt material
som vanligtvis anvdands mer inom mode. Det kan ocksa vara ett typiskt modeplagg som utfors med detaljer
som ar karakteristiska for streetwear. Designen ar enkel och stilren i jamforelse med mer traditionell
streetwear och upplevs som innovativ, lekfull och utmanande. Produkterna kdnnetecknas av funktion, kvalitet
och genomtankta detaljer.

Varumarkesambassadorerna ar involverade i designarbetet och bidrar genom inspiration, forslag pa
formgivning och marknadsforing till starka och trendsattande kollektioner. WeSC designar for den kultur
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Bolaget befinner sig i och gor sina egna tolkningar av samtidens trender vilket lett till att varumarket ses som
nyskapande. WeSC var till exempel bland de forsta i sin genre att géra repetitiva grafiska ménster som placeras
over hela plagget.

Produktutbud
WeSCs sortiment &r fordelat pa tvd huvudkollektioner om aret: host/vinter- och var/sommarkollektionen.
Utodver huvudkollektionerna gér WeSC dven “collaboration” kollektioner i sdasong.

Organisation

WeSCs legala struktur bestar av en koncern med sju bolag dar WeSC AB (publ) &r moderbolag. Dotterbolagen
ar heldgda. WeSC AB (publ) bedriver ingen verksamhet utan har endast moderbolagsfunktion. Huvuddelen av
verksamheten bedrivs i We International AB.

Per den 31 december 2015 var medelantalet anstallda i WeSC 48 personer varav 19 kvinnor och 29 méan. Av
dessa var 6 personer anstallda i WeSC UK Ltd, 8 personer anstéllda i We Superlative Conspiracy Inc. och WeSC
America Inc., en person i WeSC AB och 6vriga 33 personer var anstdllda i We International AB. Fordelat per
funktion aterfinns de flesta anstallda, 10 personer, inom Férséljning, 9 personer inom Ekonomi, Administration,
Logisitik och IT samt 8 personer inom Produktion och CSR.
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Finansiell utveckling i sammandrag for WeSC

Nedanstdende tabeller visar historisk finansiell information i utdrag for Bolaget pa koncernnivd avseende
rakenskapsaren 2014 och 2015 samt delarsrapporten for perioden januari-mars 2016. Informationen ar
hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2014 och 2015 samt delarsrapporten for
perioden januari-mars 2016, vilken ej varit foremal for granskning av Bolagets revisor. Koncernredovisningen &r
upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de &r antagna inom EU.
Koncernredovisningen ar vidare upprattad i enlighet med svensk lag genom tillampning av Radet for finansiell
rapportering RFR 1 (Kompletterande redovisningsregler for koncerner).

Prospektet innehaller darutoéver vissa nyckeltal som inte berdknats enligt IFRS. Dessa finansiella nyckeltal har
inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor. WeSCs uppfattning ar att dessa nyckeltal i stor utstrackning
anvands av vissa investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande matt pa
resultatutveckling och finansiell stallning. WeSCs nyckeltal som inte berdknats enligt IFRS ar inte nddvandigtvis
jamférbara med liknande matt som presenteras av andra bolag och har vissa begréansningar som analysverktyg.
De bor darfor inte betraktas separat fran, eller som substitut fran, WeSCs finansiella information som
upprattats enligt IFRS.

Nedanstdende sammandrag av Bolagets rakenskaper ska lasas tillsammans med WeSCs reviderade
arsredovisningar med tillhdrande noter for rakenskapsaren 2014 och 2015 samt delarsrapporten foér perioden
januari-mars 2016.

3 man 3 man 2015-01-01- 2014-01-01-
Resultatrakning JAN-MARS 2016 JAN-MARS 2015 2015-12-31 2014-12-31
MSEK
Nettoomsattning 38,7 46,5 131,9 161,6
Ovriga rérelseintdker/kostnader -0,9 0,7 -1,9 2,9
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -21,5 -27,9 -87,7 -108,6
Ovriga externa kostnader -12,2 -7,6 -41,9 -47,4
Personalkostnader -11,6 -8,4 -32,8 -43,8
Avskrivningar -1,1 -1,2 -5,0 -5,7
Resultat fran andelar i intresseforetag 0,0 0,0 0,0 -0,9
Rérelseresultat -8,6 2,1 -37,4 -42,1
Finansnetto -1,8 -1,5 -6,9 -7,3
Resultat fére skatt -10,4 0,6 -44,3 -49,4
Skatt pa arets resultat 0,0 0,0 0,0 0,0
Periodens resultat -10,4 0,6 -44,3 -49,4
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Balansrakning
MSEK
Anléggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Ovriga anldggningstillgadngar

Summa anldggningstillgadngar

Omséttningstillgdngar

Varulager

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa omsdttningstillgdngar
Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Langfristiga skulder
Leverantorsskulder

Lan fran narstaende
Ovriga kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Kassafl6desanalys

MSEK

Kassaflode fran den |6pande verksamheten
Forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassafléde efter investeringsverksamheten
Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Periodens kassafléde

2016-03-31

27,8
3,1
8,5

39,4

27,5
48,9
8,7
2,3
87,4
126,8

-4,8
3,4
35,0
21,0
72,2
126,8

3 man
JAN-MARS
2016

-8,3
-16,8
-0,4
-25,5

22,6

-2,9

2015-12-31

26,2
5,0
8,7

39,9

22,4
41,3
9,1
4,9
77,7
117,6

-15,7
4,8
37,3
17,7
73,5
117,6

3 man
JAN-MARS
2015

0,5
-12,8
0,1
-12,2

13,1

0,9

2014-12-31

17,7
7,7
8,7

34,1

26,3
35,4
2,9
2,9
67,5
101,6

-2,8
15,2
32,1
3,7
53,4
101,6

2015-01-01-
2015-12-31

-39,1
8,7
1,3

-29,1

31,1

2,0

2014-01-01-
2014-12-31

-45,2
8,9
-0,7
-37,0

35,2

-1,8
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Koncernens nyckeltal

Nyckeltal som berdknats enligt IFRS

Nyckeltalen nedan ar, med undantag for de uppgifter som avser delarsperioder, reviderade.

Nyckeltal

Antal aktier vid periodens utgang

Genomsnittligt antal aktier under perioden

Resultat per aktie, SEK

Nyckeltal som inte beréiknats enligt IFRS

Nyckeltalen nedan ar inte reviderade.

Nyckeltal

Soliditet

Kassalikviditet
Bruttomarginal
Rorelsemarginal
Avkastning pa eget kapital
Avkastning pa totalt kapital
Eget kapital per aktie, SEK
Utdelning

Antal anstdllda
Definitioner av nyckeltal

Soliditet (%)

Kassalikviditet (%)

Avkastning pa eget kapital (%)
Avkastning pa totalt kapital (%)
Eget kapital

Resultat per aktie (SEK)

Eget kapital per aktie (SEK)

Bruttomarginal (%)
Rorelsemarginal (EBIT) (%)
Utdelning

Antal anstillda

3 mén 3 mén 2015-01-01- 2014-01-01-
JAN-MARS 2016 JAN-MARS 2015 2015-12-31 2014-12-31
72433 818 41 546 835 59166 214 41 546 835

67 523 321 41 546 835 43172 844 30230385
-0,16 0,01 -1,02 -1,63

3 man 3 man 2015-01-01- 2014-01-01-
JAN-MARS 2016 JAN-MARS 2015 2015-12-31 2014-12-31
-3,8% -2,6% -13,3% -2,7%

48,2% 55,9% 43,2% 47,9%

43,0% 40,0% 33,5% 32,8%

-23,0% 4,4% -28,8% -25,6%

neg neg neg neg

neg neg neg neg

-0,07 -0,07 -0,26 -0,09

0,00 0,00 0,00 0,00

71 50 45 52

Eget kapital per angiven balansdag dividerat med totala tillgangar vid samma
tidpunkt

Omsattningstillgangar exkl lager dividerat med kortfristiga skulder
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt eget kapital

Resultat efter finansnetto dividerat med genomsnittlig balansomslutning
Redovisat eget kapital per balansdagen

Resultat for angiven period dividerat med genomsnittligt antal aktier fér samma
period

Eget kapital per balansdagen dividerat med antal utestdende aktier vid samma
tidpunkt

Periodens bruttovinst dividerat med periodens nettoomsattning
Periodens rorelseresultat dividerat med periodens omsattning
Av drsstamman beslutad utdelning

Antal anstallda vid slutet av varje period
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen i sammandrag for
WeSC

Januari-mars 2016 jaimfort med januari-mars 2015

Forsiljning

Koncernens intdkter utgdrs framst av forsaljning till internationella distributérer samt egen distribution
(grossistverksamhet) i Sverige, USA och England. Tre konceptbutiker drivs dven i egen regi i Sverige och USA.
Koncernens forsaljning uppgick under perioden januari 2016 - mars 2016 till 38,7 MSEK (46,5). Den minskade
forsaljningen i Europa och Ovriga varlden &r huvudsakligen hanférlig till det forsamrade konjunkturldget.
Darutover har forsaljningen paverkats negativt av att en stor andel av leveranserna varit sena.

Forsaljningen pa egna marknader uppgick under perioden januari 2016 - mars 2016 till 27,6 MSEK (27,1).
Forsaljningen inom distributionsverksamheten uppgick under perioden januari 2016 - mars 2016 till 11,6 MSEK
(19,3). Forsaljningen per geografisk marknad hade foljande férdelning: Sverige 16,6 (13,5) MSEK, UK 2,8 (4,9)
MSEK, Ovriga Europa 8,7 (17,3) MSEK, USA 8,3 (8,6) MSEK och Ovriga varlden 2,3 (2,1) MSEK.

Kostnader och resultat

Koncernens bruttomarginal uppgick under perioden januari - mars 2016 till 43,0 % (40,0). Koncernens
rorelseresultat for perioden januari - mars 2016 uppgick till -8,6 MSEK (2,1). Rorelsemarginalen under samma
period uppgick till -23 % (4,4). Hostens och vinterns leveransforseningar belastade resultatet 2015, och framfor
allt det fjarde kvartalet, hart. Bolaget har haft slapande foljdeffekter av detta vilket inneburit minskad s.k. at
once-forsaljning (direktforsaljning i sdasong) och annullering av order under aktuell rapporteringsperiod.
Resultat efter skatt for perioden januari 2016 - mars 2016 uppgick till -10,4 MSEK (0,6), och resultat per aktie
till -0,16 SEK (0,01)

Finansiell stillning och likviditet

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens utgang till 2,3 MSEK (4,0). Bolaget har totalt outnyttjade
kreditutrymmen uppgaende till 14,4 MSEK (22,5) inklusive volymberoende factoring. Bolagets finansiella
stallning paverkas negativt av langa betalningstider fran Bolagets distributorer. Kassaflodet fran den I6pande
verksamheten uppgick till -8,3 MSEK (0,5). Kassaflodet under perioden fran forandringar av rérelsekapital
uppgick till -16,8 MSEK (-12,8). Periodens kassafléde uppgick totalt till -2,9 MSEK (0,9). Kassaflodet under férsta
kvartalet ar som regel svagt da det tyngs av sdsongsmassiga okningar av kundfordringar och varulager.

Rantebarande skulder uppgick vid periodens utgang till 83,3 MSEK (71,4) varav 78,9 MSEK (58,4) avser
kortfristiga rorelsekrediter. Eget kapital uppgick vid periodens utgang till -4,8 MSEK (-2,9).

Bolagets likviditet &r fortsatt anstrangd och atgarder for att hantera likviditeten pagar. | det fall pagédende
atgarder for att forbattra likviditeten ej faller ut enligt plan kan det inte uteslutas att Bolagets finansiering och

kapitalbas behover starkas ytterligare.

Bolagets rantebarande skulder omfattas av avtal med sarskilda villkor som innebar att Bolaget enligt avtalet
har forbundit sig att uppfylla vissa finansiella parametrar. Bolagets fortsatta finansiering ar beroende av att

nuvarande niva pa bankfinansiering bibehalls. Under foérsta kvartalet 2016 har de finansiella parametrarna

34



enligt avtalet ej uppnatts vilket medfort att Bolaget har begart, och fatt beviljat, s.k. waiver fran kreditgivaren
vilket innebaér en tillfallig acceptans for bristen.

2015 jamfort med 2014

Forsiljning

Koncernens intdkter har under aret framst utgjorts av foérsaljning till internationella distributérer samt egen
distribution i Sverige, England och USA. Tre konceptbutiker drivs dven i egen regi i Sverige och USA. Total
forsdljning under verksamhetsaret uppgick till 131,9 MSEK (161,6). Forséljningen pa egna marknader uppgick
under aret till 77,0 MSEK (91,9). Forsaljning till Bolagets distributdrer uppgick under aret till 54,9 MSEK (69,7).
Forsaljningen per geografisk marknad hade féljande fordelning: Sverige 37,6 MSEK (39,5), UK 10,1 MSEK (18,8),
Ovriga Europa MSEK 41,9 (59,5), USA 28,4 MSEK (22,3) och Ovriga virlden 13,9 MSEK (21,5).

Kostnader och resultat

Koncernens bruttomarginal uppgick under perioden januari - december 2015 till 33,5 % (32,8). Koncernens
rorelseresultat for perioden januari - december 2015 uppgick till -37,4 MSEK (-42,1). Rorelsemarginalen under
samma period uppgick till -28,8 % (-25,6). Hostens och vinterns leveransforseningar belastade resultatet 2015,
och framfor allt det fjarde kvartalet, hart. Resultat efter skatt for perioden januari-december 2015 uppgick till -
44,3 MSEK (-49,4) och resultat per aktie uppgick till -1,02 SEK (-1,63).

Finansiell stillning och likviditet

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -39,1 MSEK (-45,2). Det negativa kassaflodet fran den
|I6pande verksamheten forklaras framfor allt av att rérelseresultatet uppgick till -37,4 MSEK (-42,1). Kassaflodet
under perioden fran férandringar av rorelsekapital uppgick till 8,7 MSEK (8,9). Det positiva bidraget om 8,7
MSEK fran férandring av rorelsekapital utgors av effektivare likviditetshantering varigenom kortfristiga skulder
har okat i storre utstrackning an omsattningstillgangar. Periodens kassaflode uppgick totalt till 2,0 MSEK (-1,8).
Koncernens likvida medel uppgick vid periodens utgang till 4,9 MSEK (2,9). Darutover har Bolaget en kreditram,
inklusive volymberoende factoring, uppgaende till totalt 69,3 MSEK varav 15,5 MSEK var outnyttjat per
balansdagen.

Det nuvarande finansieringsbehovet i Bolaget tillgodoses till stor del genom rorelsekrediter med kort 16ptid i
form av fakturabelaning och checkrakningskrediter. Bolagets rantebdrande skulder omfattas av avtal med
sarskilda villkor som innebar att Bolaget enligt avtalet har forbundit sig att uppfylla vissa finansiella parametrar,
se vidare avsnittet ”Visentliga handelser under aret och efter dess utgang” samt not 22 i Arsredovisningen
2015. Marknadssituationen ar fortsatt utmanande for WeSC och Bolagets distributdrer. Bolaget bevakar och
analyserar |6pande utvecklingen for enskilda marknader och distributérer. Denna utveckling har sammantaget

inneburit att den finansiella risken 6kat i Bolaget.

2014

Forsiljning

Koncernens intakter har under aret framst utgjorts av forsaljning till internationella distributérer samt egen
distribution i Sverige, Danmark, Norge, Storbritannien, USA, Tyskland och Osterrike. Tre konceptbutiker drivs
dven i egen regi i Sverige och USA. Total férsaljning under verksamhetsaret uppgick till 161,6 MSEK.
Forséljningen pa egna marknader uppgick under aret till 91,9 MSEK. Forsaljning till Bolagets distributorer
uppgick under aret till 69,7 MSEK. Forsaljningen per geografisk marknad hade féljande fordelning: Sverige 39,5
MSEK, UK 18,8 MSEK, Ovriga Europa 59,5 MSEK, USA 22,3 MSEK och Ovriga varlden 21,5 MSEK.
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Kostnader och resultat
Koncernens bruttomarginal uppgick under perioden januari - december 2014 till 32,8 %. Koncernens

rorelseresultat for perioden januari - december 2014 uppgick till -42,1 MSEK. Rérelsemarginalen under samma
period uppgick till -25,6 %. Resultat efter skatt for perioden januari - december 2014 uppgick till -49,4 MSEK
och resultat per aktie uppgick till -1,63 SEK.

Finansiell stillning och likviditet
Kassaflodet fran den l6pande verksamheten uppgick till -45,2. Det negativa kassaflédet fran den l6pande

verksamheten forklaras framfor allt av att rorelseresultatet uppgick till -42,1. Kassaflédet under perioden fran
forandringar av rorelsekapital uppgick till 8,9 MSEK. Det positiva bidraget om 8,9 MSEK fran férandring av
rorelsekapital utgors av effektivare likviditetshantering varigenom kortfristiga skulder har okat i storre
utstrackning dn omsattningstillgangar. Periodens kassaflode uppgick totalt till -1,8 MSEK. Koncernens likvida
medel uppgick vid periodens utgang till 2,9 MSEK. Déarutéver har Bolaget en kreditram, inklusive
volymberoende factoring, uppgaende till totalt 66 MSEK varav 48 MSEK var utnyttjat per balansdagen.

Tidpunkter for finansiell information

Delarsrapport andra 31 augusti 2016
kvartalet 2016

Delarsrapport tredje 23 november 2016
kvartalet 2016

Bokslutskommuniké 23 februari 2017
och delarsrapport
fjarde kvartalet 2016

36



Finansiell utveckling i sammandrag for Shirt Factory

Nedanstdende tabeller visar historisk finansiell information i utdrag for Shirt Factory avseende riakenskapsaren
2014 och 2015. Informationen ar hamtad fran Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2014
och 2015. Arsredovisningen ar uppréattad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2008:1
Arsredovisning i mindre aktiebolag. Nedanstdende sammandrag av Bolagets rikenskaper ska lasas tillsammans
med Shirt Factorys reviderade arsredovisningar med tillhérande noter for rakenskapsaren 2014 och 2015. Som
en foljd av att Shirt Factory férvarvades av WeSC har bolaget under 2015 dndrat rakenskapsar fran brutet

rakenskapsar till kalenderar for att félja samma rakenskapsar som WeSC, d v s 1 januari - 31 december.

Prospektet innehaller darutover vissa nyckeltal som inte berdknats enligt arsredovisningslagen och BFNAR
2008:1 Arsredovisning i mindre aktiebolag. Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats eller reviderats av
Shirt Factorys revisor. WeSCs uppfattning ar att dessa nyckeltal i stor utstrackning anvands av vissa investerare,
vardepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiell
stallning. Shirt Factorys nyckeltal som inte berdknats enligt arsredovisningslagen och BFNAR 2008:1
Arsredovisning i mindre aktiebolag &r inte nédvandigtvis jamférbara med liknande matt som presenteras av
andra bolag och har vissa begransningar som analysverktyg. De bor darfor inte betraktas separat fran, eller
som substitut fran, Shirt Factorys finansiella information som uppréattats enligt arsredovisningslagen och
BFNAR 2008:1 Arsredovisning i mindre aktiebolag.

2015-04-01- 2014-04-01-
Resultatrakning 2015-12-31 2015-03-31
MSEK
Nettoomsattning 36,7 50,2
Ovriga rorelseintiker och kostnader 1,8 0,1
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -14,8 -18,3
Ovriga externa kostnader -11,0 -14,9
Personalkostnader -12,2 -16,5
Avskrivningar -0,4 -0,6
Rérelseresultat 0,2 0,0
Finansnetto -0,1 -0,1
Resultat fore skatt 0,1 -0,2
Bokslutsdispositioner 0,0 0,4
Skatt pa arets resultat 0,0 -0,1
Periodens resultat 0,1 0,2
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Balansrakning
MSEK
Anléggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar

Summa anldggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Varulager

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Likvida medel

Summa omsdttningstillgdngar

Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Obeskattade reserver
Langfristiga skulder
Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Shirt Factorys nyckeltal

Nyckeltal som beréknats enligt Grsredovisningslagen och BFNAR 2008:1 Arsredovisning i mindre aktiebolag

Nyckeltalen nedan &r reviderade.

Nyckeltal
Nettoomsattning

Resultat efter finansiella poster

2015-12-31

0,8
0,8

9,6
0,2
5,7
1,6
17,2
17,9

7,7
1,4
3,4
1,3
4,1
17,9

2015-04-01-
2015-12-31

36,7
0,1

2015-03-31

11
1,1

14,0
0,7
3,1
0,3

18,1

19,2

7,6
1,4
3,3
1,3
5,6
19,2

2014-04-01-
2015-03-31

50,2
-0,2

Nyckeltal som inte berdknats enligt Grsredovisningslagen och BFNAR 2008:1 Arsredovisning i mindre aktiebolag

Nyckeltalen nedan &r inte reviderade.

Nyckeltal
Soliditet
Bruttomarginal

Rorelsemarginal

For definitioner se sid 33 i Prospektet.

2015-04-01-
2015-12-31

50,0%
59,7%
0,6%

2014-04-01-
2015-03-31

50,0%
63,5%
0,0%
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen i sammandrag for Shirt
Factory

2015 jamfort med 2014

Forsiljning

Shirt Factorys intdkter har under aret framst utgjorts av forsaljning i egna butiker samt genom egen e-handel
pa den svenska marknaden. Shirt Factory driver sju egna fysiska butiker varav sex ligger i Stockholm och en i
Goteborg. Vidare siljer bolaget dven via aterforsiljare sdsom Ahléns och MQ. Total férsiljning under det
forkortade verksamhetsaret uppgick till 36,7 MSEK (50,2). For jamférbar period och enheter 2014 uppgick
forsdljningen till 35,4 MSEK.

Kostnader och resultat
Shirt Factorys bruttovinstmarginal uppgick under det forkortade rakenskapsaret 2015 till 59,7 % (63,5).

Rorelseresultatet for perioden uppgick till 0,2 MSEK (0). Rérelsemarginalen under samma period uppgick till 0,6
% (0). Resultatet efter skatt uppgick till 0,1 MSEK (0,2).

Finansiell stillning och likviditet
Kassaflodet under perioden fran forandringar av rorelsekapital uppgick till 0,4 MSEK (-1,3). Periodens

kassaflode uppgick totalt till 1,3 MSEK (0,6). Shirt Factorys likvida medel uppgick vid periodens utgang till 1,6
MSEK (0,3). Darutover har bolaget en kreditram uppgaende till totalt 4 MSEK varav 1,6 MSEK var outnyttjat per
den 31 december 2015.

Utvecklingen for Shirt Factory foljer, trots en utmanande marknadssituation, plan och den finansiella
stallningen och likviditeten ar god. Shirt Factory har paborjat samarbetet med WeSC avseende
butiksetablering. Den férsta butiken inom ramen for detta samarbete 6ppnar i PK- huset den 1 juni 2016. Shirt
Factory och WeSC har dven pabdrjat ett samarbete avseende e-handel och lagerhantering. Shirt Factory har
ocksa paborjat en lansering av varumarket i USA planerad till varen 2017.

2014

Forsiljning

Shirt Factorys intdkter har under aret framst utgjorts av forsaljning i egna butiker samt genom egen e-handel
pa den svenska marknaden. Shirt Factory driver atta egna fysiska butiker varav sju ligger i Stockholm och en i
Goteborg. Vidare siljer bolaget aven via aterforsiljare sasom Ahléns och MQ. Total férsaljning under
verksamhetsaret uppgick till 50,2 MSEK.

Kostnader och resultat
Shirt Factorys bruttovinstmarginal uppgick under aret till 63,5 %. Rorelseresultatet fér perioden uppgick till 0

MSEK. Rérelsemarginalen under samma period uppgick till 0 %. Resultatet efter skatt uppgick till 0,2 MSEK.

Finansiell stillning och likviditet
Kassaflodet under perioden fran forandringar av rorelsekapital uppgick till -1,3 MSEK. Periodens kassaflode

uppgick totalt till 0,6 MSEK. Shirt Factorys likvida medel uppgick vid periodens utgang till 0,3 MSEK. Darutéver
har bolaget en kreditram uppgaende till totalt 4 MSEK varav 2,8 MSEK var outnyttjat per den 31 mars 2015.
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Kapitalstruktur och annan finansiell information

Eget kapital och skuldsattning
Nedan framgar WeSCs eget kapital, rantebdrande skulder samt rantebarande nettoskuld per den 31 mars

2016. Summa eget kapital uppgick till -4,9 MSEK och nettoskuldsattningen uppgick till 73,0 MSEK. Av de
kortfristiga skulderna mot sakerhet om 58 MSEK ar samtliga rantebdrande. Av de kortfristiga skulderna utan
sakerhet om 68,9 MSEK &r 20,9 MSEK rantebirande. Av de langfristiga skulderna om 4,4 MSEK ar samtliga
rantebdrande. Som sdkerhet for skulder har kundfordringar och foéretagsinteckningar lamnats. Vidare har
pantsattning av varumadrken skett. Inga eventualforpliktelser eller indirekt skuldsattning finns.

Eget kapital och skulder per 2016-03-31, MSEK Nettoskuldsittning per 2016-03-31, MSEK

Kortfristiga skulder Likviditet
Mot borgen 0,0 A.Kassa 0,0
Mot sdkerhet 58,0 B. Likvida medel 2,3
Blancokrediter 68,9 C.lattrealiserbara vardepapper 0,0
Summa kortfristiga skulder 126,9 D. Summa likviditet (A)+(B)+(C) 2.3
Langfristiga skulder E. Kortfristiga rantebdrande fordringar 56,0
Mot borgen 0,0 .
Kortfristiga skulder
Mot sdkerhet 34 o
. F. Kortfristiga bankskulder 58,0
Blancokrediter 1,0 o . o
. o G. Kortfristig del avlangfristiga skulder 0,0
Summa ldnafristiga skulder 44 o
H. Andra kortfristiga skulder 68,9
Avsdtiningar 0,3 1. Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 126,9
Eget kapital J. Kortfristig nettoskuldsattning (1)-(E)-(D) 68,6
Aktiekapital 53 . o
. . Langfristiga skulder
Ovrigttillskjutet kapital 12,9 . o .
K. Langfristiga banklan 3,4
Balanseratresultat -12,6 . o
L. Emitterade obligationer 0,0
Periodens resultat -10,5 . o
. M. Andra langfristiga skulder 1,0
Summa eget kapital -4,9 . o
N. Summa ldngfristiga skulder (K)}+{L}+(M) 4.4
0. Nettoskul dsattning (J)+(N) 73,0

Rorelsekapitalférklaring
Bolagets befintliga rorelsekapital ar i dagsldaget inte tillrackligt for de aktuella behoven. Med de aktuella

behoven avses det behov av rorelsekapital som bedéms foreligga inom en tidsperiod om tolv manader fran
daterandet av Prospektet. Bolagets behov av ytterligare rorelsekapital uppstar under tredje kvartalet 2016 och
bristen pa rorelsekapital uppgar till cirka 35 MSEK. | syfte att erhalla tillrackligt rorelsekapital for de aktuella
behoven beslutade arsstaimman den 8 juni 2016 att genomféra en foretradesemission vilken kan tillféra
Bolaget hogst cirka 38,3 MSEK foére emissionskostnader. Bolaget har erhallit teckningsforbindelser
motsvarande cirka 35 % av emissionsbeloppet och emissionsgarantier motsvarande cirka 65 % av
emissionsbeloppet vilket gor att Bolaget bedomer sannolikheten som hog att Bolaget tillférs det hogsta
beloppet i emissionen. Vid arsstimman den 8 juni 2016 beslutades dven om en riktad emission av konvertibler
om hogst 17 MSEK till Nove Capital Master Fund. Konvertibelemissionen innebar en omvandling av kortfristiga
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aktiedgarlan till langfristiga lan vilket aven mojliggoér en forstarkning av balansrdkningen genom att minska
Bolagets kortfristiga skulder samt minska de framtida rantekostnaderna. Darutover har Bolaget under varen
2016 tillforts cirka 6,6 MSEK genom en riktad emission till en extern investerare, GoMobile nu Aktiebolag.
Sammantaget starker dessa atgarder Bolagets finansiella stéllning védsentligt. Om Féretrddesemissionen ej
genomfors som planerat skulle Bolaget behdva utvardera alternativa finansieringskallor och minska planerade
investeringar.

Investeringar januari- mars 2016, 2015 och 2014
Koncernens investeringar under perioden januari — mars 2016 uppgick till totalt 0,4 MSEK (0,1) varav 0,4 MSEK

(0,1) avser materiella anlaggningstillgangar och 0,0 MSEK (0,0) avser immateriella anlaggningstillgangar.

Koncernens investeringar under 2015 uppgick till totalt 0,4 MSEK (1,1) varav 0,1 MSEK (0,8) avser materiella
anldggningstillgangar och 0,2 MSEK (0,4) avser immateriella anldggningstillgangar. Forvarvet av Shirt Factory
finansierades genom utgivande av nya aktier varfér erlagd kontant kopeskilling uppgar till 0 MSEK och
forvarvad kassa till 1,6 MSEK, effekten pa kassaflodet fran forvarvet av Shirt Factory ar darmed 1,6 MSEK.

Koncernens investeringar under 2014 uppgick till totalt 1,1 MSEK varav 0,8 MSEK avser materiella
anlaggningstillgangar och 0,3 MSEK avser immateriella anldaggningstillgangar.

Koncernens investeringar har i allt vasentligt skett i Sverige och finansierats genom en kombination av eget
kassaflode och Ian.

Pagdende och beslutade framtida investeringar
Mot bakgrund av Bolagets finansiella stdllning och likviditetssituation finns inga pagaende eller beslutade

investeringar av vasentlig omfattning. De investeringar som gors ar normala underhallsinvesteringar kopplade
till den I6pande verksamheten.

Vasentliga fordndringar i finansiell stillning eller stiallning pA marknaden sedan
den 31 mars 2016

Sedan den 31 mars 2016 har nedan vasentliga férandringar agt rum betrdffande Bolagets finansiella stallning.
Ingen vasentlig forandring har skett avseende Bolagets stéllning pa marknaden.

Styrelsen i WeSC har, med stéd fran bemyndigande fran arsstamma den 18 maj 2015, beslutat att genomféra
en riktad nyemission av 4 154 683 aktier till kursen 1,58 SEK per aktie till en extern investerare (GoMobile nu
Aktiebolag). Totalt tillfordes Bolaget 6 564 399 SEK genom nyemissionen. Teckningskursen har bestamts av
styrelsen baserat pa forhandlingar pa armlangds avstand med tecknaren och motsvarar av styrelsen bedomt
marknadsvarde. Skdlen for att avvika fran aktiedgarnas foretradesratt var att investerarens teckning av aktier
genom en riktad emission var fordelaktig i jamforelse med andra finansieringsalternativ samt att Bolaget
tillfordes en ny dgare som forfogar over en kapitalbas och kunskaper som kommer att kunna vara av betydelse
for Bolaget i samband med Bolagets implementering av den nya butiksstrategin som tidigare kommunicerats.

Arsstamman den 8 juni 2016 fattade beslut om en nyemission av aktier med foretradesratt for aktiedgare i
Bolaget om cirka 38,3 MSEK fore emissionskostnader, vilken beskrivs i foreliggande Prospekt. Bolaget har
erhallit teckningsforbindelser (cirka 35 %) och garantidataganden (cirka 65 %) som motsvarar det hogsta
emissionsbelopp som kan inflyta genom Foretradesemissionen.

Arsstimman den 8 juni 2016 fattade dven beslut om en nyemission av konvertibler om hogst 17 MSEK riktad
till Nove Capital Master Fund. Betalning ska ske genom kvittning. Konvertiblerna I6per med en arlig rénta om
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tre (3) %. Lanet forfaller till betalning den 30 juni 2019 i den man konvertering inte dessférinnan agt rum.
Innehavaren av konvertibel ar berattigad att under tiden fran och med registrering av emissionsbeslutet hos
Bolagsverket till och med den 15 juni 2019 pakalla konvertering, av hela eller delar av den konvertibla fordran,
till nya aktier i Bolaget till en konverteringskurs om 1,65 SEK. Om aktiens genomsnittliga volymviktade
betalkurs pa Nasdaq First North under samtliga handelsdagar i tva kalendermanader i rad Overstigit tva (2)
kronor har Bolaget en ovillkorlig ratt att pakalla konvertering av konvertiblerna.

Tendenser och framtidsutsikter

Marknadstrenderna inom kladmarknaden utgdérs framst av fortsatt utveckling mot att kunden séker mer varde
for pengarna. Den internetbaserade e-handeln forvantas fortsatta att Oka. Dessutom forvantas att multi
channel retailing, det vill sdga att konsumenterna spenderar mer tid online for kopforberedelser, samt sociala
medier blir allt viktigare for kdpprocessen. En annan trend ar ett 6kat konsumentmedvetande om miljé- och
narmiljopaverkan till foljd av kladproduktionen samt forandrad geografisk segmentering avseende
kladmarknaden. Samtliga trender ovan ar enligt WeSCs bedomning.

Noteringar i revisionsberittelsen
| revisionsberattelsen for rakenskapsaret 2015 gjorde revisorn féljande notering under rubriken Upplysning av

sarskild betydelse: "Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmarksamheten pa styrelsens
information i férvaltningsberattelsen, av vilken det framgar att koncernens likviditet dr anstrdngd och att
atgarder for att hantera likviditeten har initierats. Under inledningen av maj har en nyemission om 6 MSEK
genomforts och styrelsen har darutéver infér arsstamman i borjan av juni foreslagit en nyemission om 38 MSEK
vilken till fullo garanterats genom teckningsforbindelser och garantier vilket mojliggor finansiering i det korta
perspektivet mot sdkerhet i atagandena. Vidare foreslar styrelsen att ett konvertibellan om 17 MSEK emitteras
vilken betalas genom kvittning av befintliga aktiedgarlan. Bolaget uppfyller inte samtliga lanevillkor rérande
bankkrediter under forsta kvartalet 2016 och moderbolagets och koncernens fortsatta drift ar beroende av att
dess kreditgivare inte forsamrar villkoren eller begransar bolagets nuvarande bankfinansiering samtidigt som
nyemissionerna genomfors enligt styrelsens forslag. Dessa forhallanden tyder pa att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om féretagets férmaga att fortsatta verksamheten.”

| revisionsberattelsen for rakenskapsaret 2014 gjorde revisorn foljande notering under rubriken Upplysning av
sarskild betydelse: "Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppméarksamheten pa styrelsens
information i forvaltningsberattelsen, av vilken det framgar att koncernens likviditet dr anstrangd och att
atgarder for att hantera likviditeten har initierats. Bolaget uppfyller inte samtliga lanevillkor mot kreditgivare
under forsta kvartalet 2015 och moderbolagets och koncernens fortsatta drift dr beroende av att dess
kreditgivare inte forsamrar villkoren eller begrénsar bolagets nuvarande bankfinansiering. Styrelsen bedémer
harutover att i det fall pagaende atgarder for att forbattra likviditeten ej faller ut enligt plan kan bolagets
finansiering och kapitalbas behoévas starkas ytterligare under 2015. Dessa férhallanden tyder pa att det finns en
vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om foretagets férmaga att fortsitta
verksamheten.”
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Proformaredovisning

Bakgrund och syfte

Enligt beslut vid extra bolagsstimma i WeSC den 22 december 2015 forvarvade WeSC samtliga utestdende
aktier i Shirt Factory. Forvarvet skedde genom en apportemission i vilken WeSC emitterade 12 729 600 aktier
som vid tilltrddestidpunkten den 28 december 2015 varderades till 1,65 kronor per aktie vilket innebar en
vardering av apportegendomen uppgaende till cirka 20 MSEK.

Effekten av att tilltrddet skedde i slutet av 2015 ar att forvdrvet av Shirt Factory ingar i WeSC-koncernens
balansrdkning den 31 december 2015, ddremot ingar ingen del av resultatet for Shirt Factory avseende 2015 i
Koncernens resultat for 2015.

Denna proforma har upprattats for att ge en bild av hur Koncernens resultat for 2015 skulle ha kunnat se ut for
2015 i det fall forvarvet hade skett vid ingangen av rakenskapsaret 2015 istallet fér vid utgangen av
rakenskapsaret 2015. Proformaredovisningen har endast till syfte att informera och belysa fakta samt innebar
en konstruktion av en hypotetisk situation och darmed ger redovisningen inte nédvandigtvis nagon indikation
om Koncernens verkliga resultat eller stallning om forvarvet de facto hade skett den 1 januari 2015.

| och med att forvarvet ingar i Koncernens balansrakning per den 31 december 2015 redovisas ingen proforma
avseende balansrakningen per denna tidpunkt.

Forutsattningar
WeSCs rakenskapsar och koncernredovisning omfattar kalenderar, dvs 1/1 — 31/12. Shirt Factory har tidigare

tillampat brutet rakenskapsar omfattande perioden 1/4 — 31/3. Rakenskapsaret har dock fran och med den 1/1
2016 andrats och anpassats till WeSC-koncernens rakenskapsar. | syfte att basera proformaredovisningen pa
jamférbara perioden har resultatet for Shirt Factory for perioden 1/1 — 31/12 2015 baserats pa resultatet for
det forkortade rakenskapsaret omfattande perioden 1/4 — 31/12 2015 samt resultatet for det sista kvartalet
under rakenskapsaret 1/4 2014 -31/3 2015 omfattande perioden 1/1 —31/3 2015.

Proformaredovisningen har upprattats i enlighet med IFRS (International Financial Reporting Standards) och
baserats pa féljande ingdende grundsiffror med darutéver beskrivna proformajusteringar:

WeSC:
- Arsredovisning avseende rakenskapsaret 1/1 — 31/12 2015 (upprattad i enlighet med IFRS)

Shirt Factory:
- Arsredovisning avseende riakenskapsaret 1/4 2014 —31/3 2015 (upprattad i enlighet med ARL och

BFNAR 2008:1 Arsredovisning i mindre aktiebolag)
- Arsredovisning avseende rakenskapsaret 1/4 — 31/12 2015 (9 manader) (upprattad i enlighet med ARL
och BFNAR 2008:1 Arsredovisning i mindre aktiebolag)

Att WeSC och Shirt Factory historiskt tillampat olika redovisningsprinciper har inte foranlett nagra
konsekvenser i samband med proformaredovisningens upprattande.
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Proformajusteringar
Ingen del av omsattning eller resultat under 2015 &r hanforlig till férsaljning eller fakturering mellan Shirt

Factory och WeSC i ovrigt vilket innebdr att inga proformajusteringar ska géras ndr resultatrakningarna
sammanraknas.

Forvarvet skedde genom en apportemission vilket innebar att det ej foreligger ett behov av att rdkna om
finansnettot med hansyn till férvarvsfinansiering.

Samtliga kostnader i samband med forvarvet har utgjort kostnader for apportemissionen och har darav
redovisats mot eget kapital i balansrakningen varfor nagon justering i proformaresultatrakningen ej ska ske.

Koncernens resultatrdkning proforma

2015-01-01 2015-01-01 2015-01-01
-2015-12-31 -2015-12-31 -2015-12-31
Shirt Proforma-
WeSC Factory justeringar Proforma
Nettoomsattning 131913 49 034 - 180 947
Owriga rorelseintakter/kostnader -1 892 1948 - 57
130 021 50 982 - 181 003
Rorelsens kostnader

Handelsvaror -87 748 -20 248 - -107 995
Owiiga externa kostnader -41 873 -14 584 - -56 457
Personalkostnader -32 835 -16 649 - -49 484
Avskrivningar -4 992 -559 - -5 551
Owrig rorelsekostnad -48 - -48
-167 447 -52 089 - -219 536
Rorelseresultat -37 426 -1 106 - -38 533

Resultat fran finansiella investeringar
Ranteintékter och liknande resultatposter 190 1 - 191
Rantekostnader och liknande resultatposter -7 074 -113 - -7 187
-6 884 -112 - -6 997
Resultat efter finansiella poster -44 310 -1 219 - -45 529
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Revisorsrapport avseende proformaredovisningen

;-

pwc

Till styrelsen i WeSC AB (publ) Org nr 556578-2496

Revisorsrapport avseende proformaredovisning

Vi har utfért en granskning av den proformaredovisning som framgar pa sidorna 44-45 i WeSC ABs
(publ) prospekt daterat den 28 juni 2016.

Proformaredovisningen har uppraittats i syfte att informera om hur férvirvet av The Shirt Factory
Alktiebolag skulle ha paverkat koncernresultatrikningen féir perioden 1 januari 2015 — 31 december 2015
om forvarvet skett per 1 Januari 2o15.

Styrelsens ansvar

Det dr styrelsens ansvar att uppritta en proformaredovisning i enlighet med kraven i
prospekiférordningen Bog/2004/EG.

Revisorns ansvar
Det 4r virt ansvar att limna ett uttalande enligt bilaga II p. 7 i prospektférordningen 8og/2004/EG. Vi
har ingen skyldighet att limna nagot annat uttalande om proformaredovisningen eller nagon av dess

bestindsdelar. Vi tar inte ndgot ansvar fér sidan finansiell information som anvints i sammanstillningen
av proformaredovisningen.

Utfért arbete

Vi har utfort vart arbete 1 enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell
information i prospekt. Vart arbete, vilket inte har innefattat en oberoende granskning av underlizgande
finansiell information, har huvudsakligen bestatt i att jimftra den icke justerade finansiella
informationen med killdokumentation, bedéma underlag till proformajusteringarna och diskutera
proformaredovisningen med féretagsledningen.

Vi har planerat och utfért vart arbete féir att fi den information och da férklaringar vi bedéimt nédvindiga
for att med rimlig sikerhet forsikra oss om att proformaredovisningen har sammanstillts enligt de
grunder som anges pa sidorna 44-45 och att dessa grunder dverensstimmer med de
redovisningsprinciper som tillimpas av bolaget.

Uttalande

Enligt var bedémning har proformaredovisningen sammanstillts pa ett korrekt sitt enligt de grunder som
anges pd sidorna 44-45 och dessa grunder §verensstimmer med de redovisningsprinciper som tillimpas
av bolaget.

Stockholm den 28 juni 2016
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Thorling

Anktoriserad revisor
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

WeSCs styrelse bestar for ndrvarande av sex ordinarie ledamoter, inklusive ordféranden. Styrelsens ledamoter
véljs arligen av arsstamman for tiden intill dess nasta ordinarie stimma hallits. Nagon regel om en langsta
tid som ledamot kan inga i styrelsen finns inte. Nomineringsarbetet utfors av Bolagets valberedning.

Styrelseledamoter

Theodor Dalenson
Styrelseordférande sedan 2006
Antal aktier i WeSC (inkl genom narstdende): 1 626 639 aktier.

Theodor, fodd 1959, har 25 ars erfarenhet av affarsutveckling och strategisk planering och en omfattande
erfarenhet fran arbete i publika och privata bolag, déaribland tidigare uppdrag som styrelseordférande for
Scribona AB, Carl Lamm AB samt styrelseledamot i Pergo AB, Connova AB, MyPublisher INC och Poc Sweden
AB, darutover har Theodor varit styrelseledamot i Guggenheim Foundation & Museum i New York och Aspen
Art Museum i Colorado.

Utbildning: Juridikstudier, Stockholms Universitet.
Pagaende uppdrag: Styrelseordférande fér Nove Capital Management AB. Styrelseledamot fér Nove Arte AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande for Stalplogen Fastigheter AB och We International
AB. Styrelseledamot fér POC Sweden AB.

Carl Lewenhaupt
Styrelseledamot sedan 2015
Antal aktier i WeSC: 0 aktier.

Carl, fodd, 1958, har arbetat med kommunikation och marknadsféring i 30 ar. Han har arbetat pa Hall &
Cederquist, Leo Burnett Europe och varit deldgare Ronnberg & Co, reklambyran Harry samt Calle&Olle AB.
Bland de tidigare kunderna finns IKEA, McDonalds, Viking Line, SAS, Posten, Swedbank, Cancerfonden, Roda
Korset, Svenska Dagbladet, Dagens Nyheter, TV 4, TV 3, H&M och Kapp-Ahl. Arbetet har bland annat resulterat
i ett platinadgg, tre guldagg, ett guldlejon i Cannes samt priser i andra internationella tavlingar som Epica,
Eurobest och New York Film Festival. Carl ar medlem av Platinaakademin - Sveriges Hall of Fame inom reklam
och marknadsforing.

Utbildning: New York University Film School.
Pagaende Uppdrag: Deldgare och grundare av Roats Businesspowered Communication.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Betsson.
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Anders Lonnqvist
Styrelseledamot sedan 2014
Antal aktier i WeSC (inkl genom narstaende): 1 294 663 aktier.

Anders, fodd 1958, har varit verksam inom ett flertal utvecklings- och investmentbolag, bl a Hevea AB,
Investment AB Beijer och Schatullet AB samt som styrelseledamot och investerare i flertalet retail-bolag,
daribland J.Lindeberg AB. Anders Lonnqvist ar styrelseordférande och tillika dgare till Servisen Group AB.

Utbildning: Ekonomistudier, Stockholms Universitet.

Pagdende uppdrag: Verkstillande direktor och styrelseledamot fér Servisen Local AB. Styrelseordférande for
Forvaltningsaktiebolaget Tiffany, Plania Fastighets AB, Texcel International AB (publ), Stronghold Invest AB
(publ), Lidingd Invest & Partners AB och Collage Intressenter Stockholm AB. Styrelseledamot for SSRS Fastig-
hets Aktiebolag, Northern Light Management Aktiebolag, Opus Group AB (publ), Servisen Investment
Management AB, Flintyxan Kapitalférvaltning AB, SSRS Holding Aktiebolag, Newsec AB, Nouvago Capital AB,
EBH Servisen Partners AB, Servisen Holding AB, Rentals United AB, Servisen Group AB (dgare) och FG London
Group AB. Styrelsesuppleant for Aktiebolaget Kunzit, Twingly AB och AnCha Investment AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande for Servoni Invest AB. Styrelseledamot fér Regerg
International AB, Liding6 Invest Aktiebolag, Sponsor Service IKS Aktiebolag, Tiffany Fastighets AB, Tradewinns
AB, Servisen Group AB, Liding6 Estate AB, Forvaltningsbolaget Villa Godthem AB, Dkid AB, AnCha Investment
AB och Servisen Local AB. Styrelsesuppleant for Brands of Sweden AB och Winner Media AB.

Lena Patriksson Keller
Styrelseledamot sedan 2011
Antal aktier i WeSC: 100 000 aktier.

Lena, fodd 1969, ar arbetande styrelseordférande i varumarkes och kommunikationsbyran Patriksson Group.
Over 20 ars erfarenhet frdn modebranschen inom affarsutveckling, kommunikation och varumarkesfragor,
produktutveckling och internationaliseringen. Medgrundare i kldadvarumarket Whyred.

Utbildning: Fashion Marketing, American University, London samt Design Management vid Parsons School of
Design.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot Elite Hotels, H&M, styrelseordférande i branschféreningen ASFB
(Association of Swedish Fashion Brands) och Patriksson Communication AB (dger 91 % i Patriksson Group).

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot Nordic Service Partners Holding AB och Story Hotel
AB.
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Lennart Hendén
Styrelseledamot sedan 2016
Antal aktier i WeSC (inkl familj och bolag): 1 818 136 aktier.

Lennart, fodd 1949, har en bakgrund som egenforetagare och entreprendr. Exempelvis kan namnas Habitator
Férvaltning AB 1974-1996 (Fastighetsforvaltning, kép och férsaljning av fastigheter), Ostermalmmaklarna 1975-
1988, Habitator Entreprenad AB 1988-tillsvidare (Fastighetsforvaltning och dgare, bolaget ar for narvarande
vilande). VD i The Shirt Factory AB (1996- 2015), arbetar i dagslaget som konsult pa bolaget.

Utbildning: Kurser pa universitetsniva inom ekonomi, juridik och statsvetenskap samt fastighetsmaklar-
utbildning.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot och agare (50 %) i Twill AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Inga avslutade uppdrag.

Johan Heijbel
Styrelseledamot sedan 2016
Se beskrivning under ”Ledande befattningshavare” nedan.

Ledande befattningshavare

Johan Heijbel, VD och koncernchef
Verkstallande direktor sedan 2013
Antal aktier i WeSC (inkl bolag): 150 000 aktier.

Johan, fodd 1975, har féljande erfarenhet: VD for AB Novestra 2006-2016, CFO pa AB Novestra 2003 till 2006.
Controller och Investment Manager pa AB Novestra 2001 till 2003. Konsult inom redovisning och beskattning
1997 till 2001.

Utbildning: Fristdende kurser i foretagsekonomi och juridik, bland annat vid Uppsala universitet och
Handelshdgskolan vid Goteborgs universitet.

Pagaende uppdrag: CFO for Strax AB (fd. AB Novestra), styrelseledamot i New Diino AB, Nove Capital
Management AB och Novestra Financial Services AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande och styrelseledamot for Diino Systems AB.
Styrelseledamot for Stalplogen Fastigheter AB och Qbranch Aktiebolag. VD fér Novestra AB.

Anders Holmberg, Global Sales Director
Anstalld sedan 2010
Antal aktier i WeSC (inkl bolag): 68 009 aktier.

Anders, fodd 1978, har foljande erfarenhet: Headphones Sales Manager WeSC 2011 till 2013, Saljare Sverige
WeSC 2010 till 2011, saljchef Sverige for Day Birger ET Mikkelsen 2009 till 2010, Brand Manager fér J.Lindeberg
2007 till 2008, saljare for J.Lindeberg 2005 till 2006, butikschef NK J.Lindeberg 2002 till 2005 och butiksséljare
Champagne Von Rosen 2000 till 2002.

Utbildning: 3-arig samhallsvetenskaplig gymnasieutbildning.

Pagaende uppdrag: Styrelsesuppleant Holmberg & Wistrand AB.
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Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Inga avslutade uppdrag.

Carin Wester, Creative Director
Anstalld sedan 2016
Antal aktier i WeSC (inkl bolag): 0 aktier.

Carin, fodd 1974, har en bakgrund som grundare, kreativt ansvarig och deldgare av kladmarket Carin Wester.
Dessférinnan var Carin damdesigner med huvudansvar for kollektionsuppbyggnad, inforsaljning,
fargkoordination, press samt inkdp pa Paul & Friends och Senior Designer Blusar Women pa H&M. Har blivit
belénad som "Newcomer of the Year” (2004), nominerad som ”Designer of the year” (2005) av Elle Magasin
och en av finalisterna i EYs “Female starlet of the year 2008”. Carin vann ”"Guldknappen” (2009) av Damernas
Varld.

Utbildning: Tillskdrarakademin Uppsala, kurs inom estetik vid Uppsala universitet och Beckmans
designhogskola.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot och dgare (20 %) i CWe Form & Design AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Inga avslutade uppdrag.

Sara Lindmark Wili-Blomé, CFO
Anstélld sedan januari 2016
Antal aktier i WeSC (inkl bolag): 0 aktier.

Sara, fodd 1974, har féljande erfarenhet: Business Control Manager for JC Sverige AB 2013-2015, Franchise
Business Control Manager for Brothers & Sisters Sverige AB samt JC AB 2011-2013, Jr Business Controller fér JC
AB 2009-2010 och Store Project Controller 2007-2009 fér RNB Retail and Brands AB.

Utbildning: Ekonomlinjen Stockholms Universitet, fristaende kurser inom foretagsekonomi pa Queensland
University of Technology Brisbane, Sheffield Hallam University Sheffield samt Linnéuniversitetet Vaxjo.
Fristaende kurser inom Sociologi pa Linnéuniversitetet.

Pagaende uppdrag: Inga andra pagaende uppdrag.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Inga avslutade uppdrag.

Revisorer

Vid arsstimman 2016 valdes PwC som revisionsbolag for den kommande ettarsperioden med Magnus Thorling
som huvudansvarig revisor. Darmed ersattes EY (adress: Jakobsbergsgatan 24, Box 7850, 103 99 Stockholm)
med den auktoriserade revisorn Erik Sandstrom, som huvudansvarig revisor. Bdéde Magnus Thorling och Erik
Sandstrom ar auktoriserade och medlemmar av FAR SRS. Ersattning till revisor ska utga enligt principen
I6pande godkand rakning och ersattning under 2015 utgick med 667 (573) KSEK.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledningsgruppen

Samtliga personer i styrelsen och ledningsgruppen kan nas via WeSCs adress Hangovagen 27, 115 41
Stockholm. Inga styrelseuppdrag ar tidsbestimda pa annat satt &n vad som foljer av aktiebolagslagen
(2005:551). Det foreligger inga familjeband mellan styrelseledaméter, personer i ledningen eller Bolagets
revisor. Det férekommer inte nagra intressekonflikter mellan ovanstdaende styrelseledamoters eller ledande
befattningshavares skyldigheter gentemot WeSC och deras privata intressen eller andra forpliktelser. Det
foreligger inga avtal om formaner mellan Bolaget eller dess dotterbolag och ovanstdende styrelseledamoter
eller ledande befattningshavare om férmaner efter det att uppdraget avslutats.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har domts i bedragerirelaterade mal under
de senaste fem aren. Styrelsen i Diino Systems AB, dar Johan Heijbel ingick som ett led i sin anstallning pa
investmentbolaget AB Novestra, ansékte om konkurs under hdsten 2012. Diino Systems var ett
utvecklingsbolag som utvecklat en mjukvara och ett system for online-storage och backup. Féretagets storsta
kund och investerare, Swisscom, beslutade med kort varsel att inte lansera systemet och ej heller fortsatta
investera i foretaget. Féretaget var vid tidpunkten organisatoriskt och strategiskt helt inriktat pa Swisscom och
det fanns darmed inga forutsattningar for att radda foretaget undan en konkurs. Johan Heijbel och Theodor
Dalenson utreds for att forsent ha ingivit arsredovisning i ett privat bolag dar de har varit styrelseledaméter.
Lépande bokforing har skett pa ett korrekt satt i bolaget och ingen skada har eller hade kunnat ske. Foreselsen
beror pa tidsbrist och det har inte férelegat nagot uppsat eller nagon vinning.

Utéver ovanstaende har ingen av oOvriga styrelseledaméter eller ledning varit medlem i styrelsen eller
ledningen i bolag som forsatts i konkurs, likvidation eller konkursférvaltning under de senaste fem aren. Inte
heller finns det nagon anklagelse och/eller sanktion utfardad av myndigheter eller yrkessammanslutningar mot
nagon av styrelseledamoterna eller ledningen och ingen av dessa har férbjudits av domstol att ingd som
medlem i ett bolags férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller att ha ledande eller 6vergripande
funktioner hos ett bolag under de senaste fem aren.

Att vissa personer i styrelsen och ledningsgruppen har ekonomiska intressen i Bolaget genom aktieinnehav
framgar av upprakningen ovan.

Styrelsen forvaltar fér dgarnas rakning Bolaget genom att faststdlla mal och strategi, utvardera den operativa
ledningen samt sdkerstalla system for uppféljning och kontroll av de etablerade malen.

Revisionsutskott

WeSC har ett revisionsutskott som for narvarande bestar av styrelsens samtliga ledamoter med Bolagets
styrelseordférande som ordforande i utskottet. Ordférande i revisionsutskottet utses arligen av styrelsen pa
det konstituerade styrelsesammantradet efter arsstamman. Revisionsutskottet ska sdkerstalla kvaliteten i
planeringen av revisionen och uppratthalla kontakterna mellan styrelsen och Bolagets revisorer och darigenom
ge revisorernas uppdragsgivare, aktiedgarna, en béttre garanti for att deras intresse tillvaratas. For att
sakerstélla att revisorn ar kontinuerligt uppdaterad om Bolagets utveckling far revisorn, precis som styrelsen,
regelbundna rapporter fran den verkstallande direktéren med information om verksamhetsutveckling och
ekonomiskt resultat. Revisionsutskottet har under 2015 haft I6pande kontakter med revisorn under aret for att
folja dennes arbete. Utdver dessa kontakter har revisorn i samband med revisionen av arsbokslutet
avrapporterat sin revision pa ett ordinarie styrelsemote.

Ersattningsutskott

WeSC har ett ersattningsutskott som fér narvarande bestar av styrelsens samtliga ledamoter med Bolagets
styrelseordféorande som ordférande i utskottet. Ersattningsutskottet utses arligen av styrelsen pa det
konstituerade styrelsesammantridet efter arsstimman. Till utskottets uppgifter hoér granskning och
rekommendationer till styrelsen avseende styrelsens forslag om principer for ersattning och andra
anstallningsvillkor for samtliga personer i ledningsgruppen inklusive verkstallande direktorerna i samtliga bolag
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tillhérande Koncernen. Principerna ska omfatta férhallandet mellan fast och rérlig ersattning samt sambandet
mellan prestation och ersattning, huvudsakliga villkor for bonus och incitamentsprogram, huvudsakliga villkor
for icke-monetdra formaner, pension, uppsagning och avgangsvederlag, samt vilken krets av befattningshavare
som ska omfattas. For utskottens arbete utgar inget sarskilt arvode.

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare

P3 drsstamman 2016 beslutades om ett fast arvode om 100 000 SEK till styrelsens ordférande och 10 000 SEK
per styrelsemote for ovriga styrelseledamoter. | arvodet ingar ersattning for utskottsarbete. Under
rakenskapsaret 2015 uppgick ersattningen till VD till 1 440 (1 440) KSEK. VD har en dmsesidig uppsagningstid
om 12 manader. Ingen pension utgar utdver 16n for VD, men mojlighet till 16nevéxling foreligger. Under
rakenskapsaret 2015 uppgick ersattningen till dvriga ledande befattningshavare (4 personer) till 2 832 (3 147)
KSEK. For 6vriga ledande befattningshavare géller uppsagningstid enligt anstallningsavtal med som mest 4
manaders uppsidgningstid. Ovriga ledande befattningshavare har premiebaserade pensionslésningar
uppgaende till 2,5 % av fast grundlon. Inga avgangsvederlag enligt avtal foreligger for VD eller annan ledande
befattningshavare. Avtal med rorliga I6nedelar forekommer for personal och ledande befattningshavare direkt
involverade i forsaljningsorganisationen. WeSC eller dess dotterbolag har inga avsatta eller upplupna belopp
for pensioner och liknande formaner efter avtradande av tjanst.

Bolagsstyrning

WeSC ar ett publikt svenskt aktiebolag med sate i Stockholm. WeSC &r listat pa First North och lyder under den
svenska aktiebolagslagen samt First Norths regelverk. WeSC tillampar inte svensk kod for bolagsstyrning eller
arsredovisningslagens regler om bolagsstyrningsrapport, eftersom First North inte definieras som en reglerad
marknad och dessa regler darmed inte ar obligatoriska.
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AKktier, aktiekapital och agarforhallanden

Aktier och aktiekapital

Enligt WeSCs registrerade bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 2 000 000 SEK och hogst 8 000 000 SEK
fordelat pa lagst 22 128 000 och hogst 88 512 000 aktier. Enligt den bolagsordning som antogs pa arsstamman
den 8 juni 2016 ska aktiekapitalet vara lagst 6 000 000 SEK och hogst 24 000 000 SEK fordelat pa lagst 66 384
000 och hogst 265 536 000 aktier. Den av arsstimman den 8 juni 2016 antagna bolagsordningen har dnnu inte
registrerats hos Bolagsverket, men sddan registrering berdknas ske omkring den 3 augusti 2016.

Aktiekapitalet i WeSC uppgar innan Foretradesemissionen till 6 922 313,82 SEK, fordelat pa 76 588 501 aktier.
Samtliga aktier har ett kvotvarde om cirka 0,09 SEK och ar fullt inbetalda. Aktierna ar utgivna i SEK och har
utfardats enligt aktiebolagslagen. Foretradesmissionen medfor, vid fullteckning, att Bolagets aktiekapital okar
med hogst 3 461 156,86 SEK till sammanlagt hogst 10 383 470,68 SEK, samt att antalet aktier 6kar med hogst
38 294 250 aktier till sammanlagt hégst 114 882 751 aktier.

WeSC ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepapperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev utfardas.
Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som &r registrerad i den av Euroclear forda aktieboken.
Varje aktiedgare i WeSC ar berattigad att rosta for det fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier vid
bolagsstamma, och varje aktie berattigar till en rost. Minoritetsagarna i Bolaget skyddas av aktiebolagslagens
bestdmmelse om likabehandling av aktiedgare. Utéver vad som foreskrivs i lag finns inga bestammelser i
WeSCs bolagsordning om tillsdttande eller entledigande av styrelseledaméter eller om &andring av
bolagsordningen.

Beslut om eventuell utdelning fattas av bolagsstamman. Utbetalningen ombesorjs av Euroclear. Ratt till
utdelning tillfaller den som vid av bolagsstamman faststalld avstamningsdag var registrerad som agare i den av
Euroclear forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget avseende utdelningsbelopp och begrinsas endast genom regler om preskription. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet WeSC. For aktiedgare bosatta utanfor Sverige foreligger inga sarskilda forfaranden
eller restriktioner.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i
enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stéd av bolagsstdmmans
bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar.

Aktierna i WeSC é&r inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller
I6sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga uppképserbjudanden i fraga om WeSCs aktie
under det innevarande eller foregaende rakenskapsaret. WeSC innehar inga egna aktier.

Det finns inga hembudsklausuler, forképsforbehall eller andra begransningar i ratten att 6verlata aktier i
Bolaget i lag, Bolagets bolagsordning eller nagot avtal eller annan handling dar Bolaget &r part. Savitt Bolaget
kdnner till finns ej heller nagra andra avtal, i vilka Bolaget e] ar part, sdsom avtal mellan aktiedgare, som skulle
kunna innebara begransningar i ratten att 6verlata aktier i Bolaget. Se dock rubriken "Lock up" nedan for en
beskrivning av det lock up-avtal som saljarna till Shirt Factory har ingatt.
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Aktiekapitalets utveckling
Bolagets aktiekapital har de senaste 5 aren forandrats enligt tabellen nedan.

Registrerat Transaktion

Okning av antalet

Totalt antal aktier

Forandringav Totalt aktiekapital, .
r Kvotviarde, Kr

aktier aktiekapitalet, Kr
2010 Fondemission 0 7386104 667 579,89 1335159,78 0,18
2010 Aktiesplit 2:1 7386 104 14772208 0,00 1335159,78 0,09
2010 Inlésen av aktier -7 386 104 7386104 -667579,89 667 579,89 0,09
2011 Fondemission 0 7386 104 667 579,89 1335159,78 0,18
2011 Aktiesplit 2:1 7386104 14772208 0,00 1335159,78 0,09
2011 Inlésen av aktier -7386 104 7386104 -667 579,89 667579,89 0,09
2012 Nyemission 1846526 9232630 166 894,97 834 474,86 0,09
2013 Nyemission 13 848945 23081575 1251712,29 2086187,15 0,09
2014 Nyemission 18465 260 41546 835 1668949,72 3755136,87 0,09
2015 Konvertering 4889779 46 436614 441 952,90 4197 089,77 0,09
2016 Apportemission 12729600 59166214 1150541,99 5347631,76 0,09
2016 Nyemission 10253112 69419326 926 709,07 6274 340,83 0,09
2016 Nyemission 3014492 72433818 272 459,44 6546 800,27 0,09
2016 Nyemission 4154683 76588501 375513,55 6922313,82 0,09
2016 Féretriddesemissionen’ 38294250 114882 751 3461156,86 10383470,68 0,09

TFérutsatt full anslutning.
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Agarforhallanden
Av nedanstdende tabell framgar dgarforhallandena i Bolaget enligt uppgift fran Euroclear per den 1 juni 2016,

och darefter av Bolaget kdnda forandringar. Antalet aktiedgare uppgick per den 1 juni 2016 till 2 473 stycken.

Namn Antal aktier Andel av kapital och roster %
Nove Capital Master Fund Ltd 19323529 25,2%
Go Mobile nu Aktiebolag 7 658 850 10,0%
Evermore Managed Accounts 7353429 9,6%
Texcel International AB 6567933 8,6%
Avanza Pension 2596178 3,4%
AB Novobis 1921430 2,5%
Tiffany Konsult AB 1845 862 2,4%
Marcus Wass 1771430 2,3%
Theodor Dalenson 1626639 2,1%
Servisen Investment Management AB 1377758 1,8%
Lennart Hendén 1272960 1,7%
Ovriga 23272503 30,4%
Totalt 76 588501 100,0%
Handelsplats

WeSCs aktie ar noterad pa First North med kortnamnet WESC sedan den 19 maj 2008. Sedan 2010 &r WeSC
anslutet till marknadssegmentet First North Premier. Aktiens ISIN-kod dr SE0001824103.

First North ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingar i Nasdaqg Stockholm. First
North har inte samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa First North regleras av First Norths
regler och inte de juridiska krav som stélls for handel pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag som
handlas pa First North ar saledes mer riskfylld an en placering i ett bolag som handlas pa en reglerad marknad.

Certified Adviser

WeSC har utsett Mangold till Bolagets Certified Adviser (CA) pa First North. Bolag pa First North ér, till skillnad
fran bolagen pa reglerad marknad, skyldiga att ha en Certified Adviser vars uppgift ar att sdkerstalla att bolagen
uppfyller de regler och krav som galler pa First North.

Utdelningspolicy

Styrelsen prévar arligen om férutsattningar finns for utskiftning genom inlésenprogram eller utdelning till
Bolagets aktiedgare. | Overvdgandet beaktar styrelsen flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet,
rorelseresultat och finansiella stallning, aktuellt och forvantat likviditetsbehov, expansionsplaner och andra
vasentliga faktorer. Styrelsen anser att likviditet som ej behovs i verksamheten eller for investeringar ska delas
ut till Bolagets aktiedgare. Vid arsstimman 2016 beslutades att ingen ordinarie utdelning skulle lamnas for
verksamhetsaret 2015.

Teckningsoptioner och konvertibler

Det finns inga utestdende teckningsoptioner. Vid arsstamman den 8 juni 2016 beslutades att infora ett nytt
konvertibelprogram genom att Bolaget upptar ett konvertibelt [an om hégst 17 MSEK genom emission av hdgst
170 konvertibler, envar med ett nominellt varde om 100 000 SEK, riktad till Nove Capital Master Fund. Nove
Capital Master Fund har tecknat samtliga 170 konvertibler. Konvertiblerna 16per med en arlig rdnta om 3 % och
har en konverteringskurs om 1,65 SEK per aktie. Lanet forfaller till betalning den 30 juni 2019 i den man
konvertering inte sker dessférinnan. Konvertering till aktier, av hela eller delar av den konvertibla fordran, kan

54


http://business.nasdaq.com/list/listing-options/European-Markets/nasdaq-first-north/index.html#!/tcm:5044-17562

ske fran och med registrering av emissionsbeslutet hos Bolagsverket till och med den 15 juni 2019. Om aktiens
genomsnittliga volymviktade betalkurs pa First North under samtliga handelsdagar i tva kalendermanader i rad
Overstigit 2,00 SEK har Bolaget en ovillkorlig ratt att pakalla konvertering av konvertiblerna. Om samtliga
konvertibler utnyttjas for konvertering till aktier kommer Bolagets registrerade aktiekapital att 6ka med hogst
931 220,83 SEK.

Bemyndigande

Arsstamman den 8 juni 2016 beslutade om bemyndigande for styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen under
tiden fram till nasta arsstamma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretrddesratt, fatta beslut om
emission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler i Bolaget. Antalet aktier som kan tillkomma med
stod av emissionsbemyndigandet far motsvara hogst 10 % av totalt antal utestdende aktier i Bolaget efter
genomford Foretradesemission. Emissioner i enlighet med bemyndigandet ska ske pa marknadsmassiga villkor
och betalning ska, forutom kontant betalning, kunna ske med apportegendom eller genom kvittning, eller
eljest med villkor. Om styrelsen beslutar om emission med avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt ska skalet
vara att Bolaget ska emittera aktie, teckningsoptioner och/eller konvertibler i samband med forvarv av bolag
eller rorelser, eller genomfora emissioner pa kapitalmarknaden i syfte att inférskaffa kapital till Bolaget.

Lock up
Bolaget forvarvade i december 2015 Shirt Factory med betalning i form av 12 729 600 aktier i WeSC. | samband

med forvarvet kom Bolaget och séljarna till Shirt Factory 6éverens om att en del av dessa 12 729 600 aktier i
WeSC ska vara behaftade med s.k. lock up, vilket innebér att aktierna under en viss period inte far utbjudas,
Overlatas, pantsattas eller pd annat motsvarande satt disponeras over utan féregaende skriftligt medgivande
fran styrelsen i Bolaget. Den s.k. lock up-perioden omfattar 12 manader fran och med tilltradesdagen den 22
december 2015.
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Legala fragor och kompletterande information

Koncernen
WeSC AB (publ), org.nr 556578-2496, ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 9 september 1999 och

inregistrerades vid den davarande registreringsmyndigheten Patent- och Registreringsverket (numera
Bolagsverket) den 13 december 1999. Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget har sitt sate i Stockholms kommun.

Bolaget dr moderbolag i en koncern med totalt sju bolag enligt nedan organisationsschema. Samtliga
dotterbolag i Koncernen ar heldgda.

WeSC AB (publ)
556578-2496
(Sverige)

| | |
We International AB We Superlative The Shirt Factory AB
556581-6484 Conspiracy Inc. 556293-5477
(Sverige) (UsA) (Sverige)

1 1
WeSC Ltd. Buddy Distribution AS .
4096290 990 645 728 Wesc f\U”;eAr)'ca Inc.
(Storbritannien) (Norge)

Vasentliga avtal

Kreditavtal
WeSC har ingatt vasentliga kreditavtal med Svenska Handelsbanken AB (publ). Det totala kreditutrymmet hos

Svenska Handelsbanken AB (publ) uppgar till 60 889 250 SEK, dar cirka 48 692 931 SEK var utnyttjat per den 31
mars 2016. Bolagets fortsatta finansiering dr beroende av att nuvarande niva pa bankfinansieringen bibehalls.
Avtalen innefattar sarskilda villkor som innebér att Koncernen enligt avtalet har forbundit sig att uppfylla vissa
finansiella parametrar. Koncernen har vid ett flertal tillfallen, senast vad avser forsta kvartalet 2016, begéart och
fatt beviljat s.k. waiver fran kreditgivaren da Bolaget ej uppnatt samtliga sarskilda villkor enligt avtalen. En s.k.
waiver innebar en tillfdllig acceptans fran kreditgivaren for sadan brist. Kreditavtalen har en 16ptid pa 3 till 12
manader. Om avtalen inte sdgs upp vid avtalsperiodens utgang férlangs avtalen pa samma villkor och med
oférandrad 16ptid.

For att sakerstdlla det kortsiktiga likviditetsbehovet har Bolaget erhallit [an om sammanlagt 21 MSEK fran
Bolagets huvudaktiedgare Nove Capital Master Fund. Lanet |6per med en arlig rénta om 5 % och upparbetad
ranta ar for narvarande cirka 700 000 SEK. Lanet ar att betrakta som en narstdendetransaktion; se vidare under
rubriken "Transaktioner med narstaende” nedan. Vid arsstimman den 8 juni 2016 beslutades om en riktad
emission av konvertibler om hogst 17 MSEK till Nove Capital Master Fund att betalas genom kvittning av del av
det tidigare ldnet. Konvertibelemissionen innebar darmed en omvandling av del av det kortfristiga aktiedgar-
lanet till ett langfristigt lan. Konvertiblerna [6per med en arlig ranta om 3 %. Efter genomford
konvertibelemission aterstar cirka 4,7 MSEK, inklusive upplupen ranta, av det ursprungliga aktiedgarlanet.
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Bolaget har erhallit [an om sammanlagt 3 829 425 SEK fran aktiedgaren GoMobile Nu Aktiebolag och 3 676 715
SEK fran aktiedgaren Evermore Global Advisors. Lanen I6per med en arlig ranta om 12 % och ska aterbetalas av
Bolaget pa begaran av respektive aktiedgare.

Licens- och distributdérsavtal
WeSC har ingatt ett antal licens- och distributdrsavtal avseende sin forsaljning pa olika geografiska marknader

och/eller for olika produktkategorier. Avtalen gor ofta motparterna till exklusiv licenstagare eller distributér pa
den aktuella marknaden eller inom den aktuella produktkategorin, vilket ofta innebdr en exklusiv ratt att
anvanda WeSCs varumarken inom det omradet eller produktkategorin. Licenstagare betalar licensavgift till
WeSC baserat pa sin forsdljning av de relevanta produkterna medan distributorer sjalva kdper in och
vidareforsaljer Bolagets produkter genom ett orderforfarande dar varje forséljning ar ett separat avtal med
WeSC. Bolaget ar inte beroende av nagon enskild licenstagare eller distributor eller nagot enskilt licens- eller
distributorsavtal for sin verksamhet. WeSCs licens- och distributérsavtal ar dock sammantaget av vasentlig
betydelse for Bolaget och Koncernen. Enligt styrelsens beddmning ar dessa avtal ingangna pa
marknadsmadssiga villkor och strider inte mot tillimpliga konkurrenslagstiftningar. Det kan dock inte uteslutas
att konkurrensmyndigheter skulle kunna géra en annan bedémning.

Leverantorsavtal
WeSC &r inte beroende av nagon enskild leverantér eller nagot enskilt leverantérsavtal fér sin verksamhet.

WeSC har under ett ar tva sa kallade inforsaljningsperioder — en period for varje kollektion. Under dessa tva
inforsaljningsperioder lagger aterforsaljare och distributorer order pa den aktuella kollektionen utifran
visningskollektioner. Distributérerna har saljrattigheter for specifika geografiska marknader, vanligen ett land,
och lagger vid varje ordertillfalle en samlad order for natverket av aterforséljare pa respektive marknad.
Distributdrernas samlade order adderas till den mottagna ordern fran WeSCs egna séljare i
grossistverksamheten och den order WeSC lagger for den egna detaljistverksamheten. Den samlade ordern
ligger till grund for produktion och leverans. Harutéver gor Koncernen ibland extrabestallningar. Varje order
hanvisar till WeSCs allmanna leveransvillkor som tillsammans med den unika inkdpsorderns skapar
leverantorsavtalet. De allmédnna villkoren reglerar bland annat drojsmalsavgifter, felansvar och
betalningsvillkor. Det &r styrelsens bedémning att leverantérsavtalen ar ingangna pa marknadsmassiga villkor.

Forvarvsavtal - Shirt Factory
WeSC ingick den 4 december 2015 ett aktiedverlatelseavtal varigenom Bolaget forvarvade samtliga aktier i

Shirt Factory for en kopeskilling om cirka 20 MSEK med betalning genom 12 729 600 egna aktier. Beslutet om
apportemissionen fattades vid extra bolagsstimma i Bolaget den 22 december 2015. Forvarvet ar att betrakta
som en narstaendetransaktion; se vidare under rubriken “Transaktioner med narstaende” nedan.

Immateriella rattigheter
Bolagets viktigaste immateriella rattigheter bestar i huvudsak av varumarken. Bolaget ar av uppfattningen att

varumarkena WeSC, WeAreTheSuperlativeConspiracy, SuperlativeConspiracy, WeActivist och figurmarket
"lkonen” &r av vasentlig betydelse for verksamheten. Bolaget bedomer att man &ar innehavare av de
immateriella rattigheter, inklusive domannamn, som ar nodvandiga for att bedriva befintlig verksamhet.
Harutover arbetar Bolaget aktivt for att sdkra relevanta immateriella rattigheter pa befintliga samt potentiella
marknader.

Koncernen har forbehallit sig rattigheterna till de immateriella rattigheter som personal och andra
uppdragstagare framstéller under sin anstdllning och/eller uppdrag fér Koncernen, genom reglering i
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respektive anstallningskontrakt och/ eller konsultavtal. Det dr Bolagets uppfattning att det vidtagit erforderliga
atgarder for att sakra Koncernens immateriella rattigheter.

Forsdkringar
Styrelsen beddmer att WeSC har ett tillfredsstallande forsakringsskydd med hansyn till den verksamhet
Koncernen bedriver.

Tvister
Dotterbolaget We Superlative Conspiracy Inc. &r inblandat i en tvist med en tidigare varumarkeslicenstagare i

USA, SAOW LLC. Parterna har riktat krav mot varandra, men de krav som WeSC har framstallt 6verstiger de
krav som SAOW LLC har framstallt. Tvisten berdknas vara slutférd under sommaren 2016.

Dotterbolaget We International AB har varit inblandat i en tvist med en tidigare agent pa den tyska och
Osterriskiska marknaden, ACN Distribution GmbH. Tvisten rérde ratt till avgangsvederlag som agenten gjorde
ansprak pa. Skiljedom meddelades i juli 2015 och utfoll till Bolagets fordel.

Utéver ovan namnda tvister ar WeSC inte, och har under de senaste tolv manaderna inte varit, part i nagot
rattsligt forfarande eller skiljeférfarande som fatt eller kan komma att fa betydande effekter pa Bolagets
respektive Koncernens finansiella stallning eller Idnsamhet.

Transaktioner med narstaende
Styrelseordférande Theodor Dalenson samt aktiedgarna Servisen Investment Management AB och Evermore

Global Advisors har som garanter fér emissionen 2014 erhallit garantiersattning uppgdende till sammanlagt
2 769 789 SEK.

Dotterbolaget We International AB avyttrade under varen 2015 8 stycken grafiska blad vilka koptes av
styrelseordférande Theodor Dalenson. Kopeskillingen for konstverken uppgick till 627 875 SEK, vilket
motsvarade anskaffningsvardet och bedéms av Bolaget motsvara gallande marknadspris.

Bolaget har erhallit Ian om sammanlagt 21 MSEK fran Bolagets huvudaktiedgare Nove Capital Master Fund. For
mer information, se rubriken ”Kreditavtal” ovan.

Som framgar under rubriken ”Foérvarvsavtal — Shirt Factory” ovan forvdarvade WeSC under slutet av 2015
samtliga aktier i Shirt Factory med betalning genom 12 729 600 egna aktier. En av aktiedgarna i Shirt Factory
var Texcel International AB (publ), i vilket Bolagets styrelseledamot Anders Lonnqvist har dgarintressen. Anders
Lénnqvist deltog inte i nagra beslut i WeSC avseende forvarvet.

Nar Bolaget forvarvade Shirt Factory fanns Ian om 500 000 SEK fran envar av Shirt Factorys tidigare aktiedgare
Texcel International AB (publ) och Twill AB. Som framgar ovan har Bolagets styrelseledamot Anders Lonnqvist
dgarintressen i Texcel International AB (publ). Twill AB &gs till 50 % av Lennert Hendén, som ar styrelseledamot
i WeSC sedan arsstamman 2016 och anlitad av WeSC som konsult, och 50 % av Linnéa Braun Hendén, som ar
anstalld av Shirt Factory som Chefsdesigner. Enligt ldneavtal ingangna i juni 2014 loper respektive 1an med en
rinta om 5 % 6ver Riksbankens referensranta och ska aterbetalas med 25 000 SEK plus upplupen ranta per
manad fran och med den 1 januari 2016.

Tidigare styrelseledamot Anders Hedén har under perioden 1 juli 2015 till den 31 december 2015, genom det
egna bolaget Portfolio Sweden AB, utfort uppdrag at Bolaget som Brand Manager. Uppdraget ar avslutat och
den sammanlagda ersattningen for tjansterna uppgick till 375 000 SEK.
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Som framgar ovan utfér styrelseledamoten Lennart Hendén, genom den enskilda firman Lennart Konsult,
uppdrag inom Koncernen avseende fortsatt etablering av verksamheten. Uppdragen beraknas paga fram till
och med arsskiftet 2016 och den sammanlagda ersattningen som for narvarande utgatt uppgar till 417 000 SEK
exkl. moms.

Ut6ver ovan namnda transaktioner har det inte forekommit nagra transaktioner mellan WeSC och narstaende
till Bolaget. For information om ersattning till styrelseledamoéter och ledande befattningshavare, se avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisor".

Teckningsforbindelser och garantiataganden i Erbjudandet
Bolaget har erhallit teckningsférbindelser, motsvarande cirka 35 %, och garantidtaganden, motsvarande cirka

65 %, fran aktiedgare och externa investerare. Teckningsforbindelserna och garantidtagandena ar ej
sakerstédllda. Erhallna teckningsforbindelser och garantidtaganden motsvarar det hogsta emissionsbelopp som
kan inflyta genom Foretradesemissionen. Ingen ersattning utgar for lamnade teckningsforbindelser. For
garantiataganden utgar en ersattning om 8 % pa garanterat belopp, vilket motsvarar totalt 2 MSEK. Den fysiska
personen som ingatt garantiatagande i Erbjudandet kan nas via Bolagets adress.

Forteckning dver parter som har Iamnat teckningsforbindelser och garantiatagande i Erbjudandet

Namn Aktier/Belopp, SEK  Andel av Erbjudandet Avtal inganget
TECKNINGSFORBINDELSE

Evermore Global Advisors 3676714 9,6 % 9/5 2016
GoMobile Nu Aktiebolag 3829425 10,0 % 9/5 2016
Nove Capital Master Fund 5788111 15,1 % 9/5 2016
GARANTIATAGANDE

Italo Invest AB 5 000 000 13,1% 9/5 2016
Elgudden Invest AB 5000 000 13,1% 9/5 2016
GoMobile Nu Aktiebolag 5000 000 13,1% 9/5 2016
Martin Bjaringer 5 000 000 13,1% 9/5 2016
Servisen Investment Management AB 5000 000 13,1% 9/5 2016
Totalt: 38 294 250 100,0 %

Italo Invest AB kan nas via adressen Engelbrektsplan 1, 114 34 Stockholm.

Elgudden Invest AB kan nas via adressen Box 1197, 131 27 Nacka Strand.

GoMobile Nu Aktiebolag kan nas via adressen Skarviksvagen 5, 182 61 Djursholm.
Servisen Investment Management AB kan nas via adressen Box 5712, 114 87 Stockholm.

Aktiedgaravtal
Savitt styrelsen kanner till finns det inga aktiedgaravtal eller andra Overenskommelser mellan WeSCs

aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen kdnner till finns inte heller nagra
andra overenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget férandras.

Intressen och eventuella intressekonflikter
Styrelse och ledande befattningshavare i WeSC &ger direkt och genom bolag aktier i Bolaget. Styrelse-

ledamoten Anders Lonnqvist har via Servisen Investment Management AB ldmnat garantiatagande i
emissionen. Mangold ar emissionsinstitut och har bitratt Bolaget vid upprattande av Prospektet i samband
med Erbjudandet. Mangold &ar dven Bolagets Certified Adviser pa First North. For dessa tjanster erhaller
Mangold en pa férhand avtalad ersattning. Det bedéms inte foéreligga nagra intressekonflikter mellan parterna
som enligt vad som anges ovan har ekonomiska eller andra intressen i emissionen.
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Ytterligare information

Mangold ar emissionsinstitut och har bitratt Bolagets styrelse vid upprattande av Prospektet i samband med
Erbjudandet. Innehallet i Prospektet baseras pa information som tillhandahallits av WeSC. Styrelsen i WeSC ar
ansvarig for Prospektet.

WeSC har inte kontrollerat siffror, marknadsdata eller annan information som tredje part har anvant i sina
studier, varfor varken styrelsen i WeSC eller Mangold patar sig nagot ansvar for riktigheten for sadan i
Prospektet intagen information och sadan information bor ldsas med detta i atanke. Ingen tredje part enligt
ovan har, savitt styrelsen kanner till, vdsentliga intressen i WeSC. Informationen i fraga har atergivits exakt och
att — savitt emittenten kan k&nna till och forsikra genom jamférelse med annan information som
offentliggjorts av berérd tredje man - inga uppgifter har uteldmnats pa ett satt som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande. Viss finansiell och annan information som aterfinns i ett antal tabeller
i detta Prospekt har avrundats for att underlatta for lasaren. Darfor kan summan av siffrorna i en tabell skilja
sig fran den totala summa som anges i tabellen.
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Bolagsordning

Antagen pa drsstémma den 8 juni 2016. Bolagsordningen férvintas registreras hos Bolagsverket omkring den 3
augusti 2016 i samband med att Féretrddesemissionen registreras hos Bolagsverket.

§ 1 Firma

Bolagets firma dar WeSC AB (publ).

§ 2 Séte

Styrelsen ska ha sitt sate i Stockholms kommun.
§ 3 Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet ar att direkt eller indirekt bedriva grossist- och detaljistverksamhet med
klader, skor och skateboard- och snowboard relaterade produkter samt dga och foérvalta aktier, andelar och
vardepapper i dotterbolag och idka darmed foérenligt verksamhet.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet ska utgora lagst 6 000 000 kronor och hogst 24 000 000 kronor.
§ 5 Antalet aktier

Antalet aktier ska vara lagst 66 384 000 och hogst 265 536 000 stycken.

§ 6 Styrelse

Styrelsen ska besta av 3-7 ledamoter med 0-7 suppleanter. Ledamoterna och suppleanterna véljes pa
arsstdmma enligt aktiebolagslagen.

§ 7 Revisorer

For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning utses pa arsstamma 1-2 revisor/er med eller utan revisorssuppleant/er eller ett registrerat
revisionsbolag med en huvudansvarig revisor.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats.
Vid tidpunkten for kallelse ska information om att kallelse skett annonseras i Svenska Dagbladet, och om
Svenska Dagbladet laggs ned, genom annonsering i Dagens Nyheter. Kallelsen ska genast och utan kostnad for
mottagaren skickas med post till de aktiedgare som begar det och uppger sin postadress.

§ 9 Arenden pa arsstimma

For att fa deltaga i bolagsstamma ska aktiedgare dels vara upptagen i utskrift eller annan framstallning av hela
aktieboken avseende agarforhallandena fem vardagar fére stamman, dels anmala sig hos bolaget senast kI
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16.00 den dag som anges i kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara séndag, annan allman helgdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fére stamman.

Aktiedgare far vid stamman medfora ett eller tva bitraden, dock endast om aktiedgaren till bolaget anmaler
detta antal bitraden pa det satt som anges i féregaende stycke.

Pa drsstamma ska foljande drenden behandlas.

Val av ordférande vid stamman.

Upprattande och godkdannande av rostlangd.

Val av en eller tva justeringsman.

Provning av om stamman blivit beh6rigen sammankallad.
Dagordningens godkdnnande.

AN A S o o

Framldaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt forekommande fall
koncernredovisningen och koncernrevisionsberattelsen.
7. Beslut angaende:

a) faststallelse av resultatrdakning och balansrakning samt i forekommande fall koncernresultatrakning

och koncernbalansrdkning,

b) dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrdkningen,

c) ansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och verkstéllande direktoren fér den tid redovisningen omfattar.
8. Faststallande av det antal styrelseledamoter och suppleanter som ska véljas av stamman.
9. Faststillande av arvoden at styrelse och revisor.
10. Valav

a) styrelse och eventuella styrelsesuppleanter,

b) revisorer och eventuella revisorssuppleanter.
11. Annat drende, som ankommer pa bolagsstimman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller
bolagsordningen.

§ 10 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska omfatta perioden 1 januari - 31 december.
§ 11 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller den som ar
antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag ska antas vara behorig att
utdva de rattigheter som foljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som kan aktualiseras i anledning av Erbjudandet.
Sammanfattningen ér baserad pd nu géllande lagstiftning och dr endast avsedd som allmén information fér
aktiedgare som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige, savida inte annat anges. Sammanfattningen gér inte
ansprék pd att vara uttdmmande. Den behandlar exempelvis inte situationer da vérdepapper innehas som
lagertillgdngar i ndringsverksamhet eller av handelsbolag, situationer da vdrdepapper innehas av utléndska
investerare som bedriver verksamhet frdn fast driftstélle i Sverige eller av utldndska féretag som har varit
svenska féretag, eller de sdrskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud fér kapitalférlust)
och utdelning som kan bli tillimpliga pd aktieinnehav som anses ndringsbetingade. Sammanfattningen
behandlar inte heller de sdrskilda skatteregler som gdller fér vissa féretagskategorier. Beskattningen av varje
enskild aktiedgare beror delvis pG dennes speciella situation. Varje aktiedgare rekommenderas ddrfér att
radfraga skatteradgivare om de sdrskilda skattekonsekvenser som kan uppstd i det enskilda fallet, inklusive
tillimpligheten och effekten av utlidndska regler och dubbelbeskattningsavtal. WeSC tar inte pa sig ansvaret att
innehdlla kéllskatt.

Fysiska personer
Vid avyttring av marknadsnoterade aktier beskattas fysiska personer for eventuell kapitalvinst i inkomstslaget

kapital till en skattesats som normalt uppgar till 30 %. Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som
skillnaden mellan forséljningsersattningen efter avdrag for eventuella férsaljningsutgifter och den avyttrade
tillgangens omkostnadsbelopp.

Huvudregeln vid kapitalvinstberdkningen ar den s.k. genomsnittsmetoden. Den innebar att omkostnads-
beloppet for samtliga aktier av samma slag och sort laggs samman och berdknas gemensamt. For aktier som
tecknats baserat pa teckningsratter som erhallits pa grund av aktieinnehav utgérs omkostnadsbeloppet av
emissionskursen for aktierna. For aktier som tecknats av ndgon som forvarvat teckningsratter genom kép eller
pa annat liknande satt, far &dven omkostnadsbeloppet foér teckningsrdtternas inrdknas i aktiernas
omkostnadsbelopp. Vid férséljning av  marknadsnoterade aktier, sasom aktierna i WeSC, far
omkostnadsbeloppet alternativt bestammas enligt schablonmetoden till 20 % av forsaljningsersattningen efter
avdrag for eventuella férsaljningsutgifter.

Om kapitalforlust uppkommer pa marknadsnoterade aktier ar forlusten fullt avdragsgill mot skattepliktiga
kapitalvinster samma ar pa aktier och andra marknadsnoterade deldgarratter utom andelar i
vardepappersfonder eller specialfonder som enbart innehdller svenska fordringsratter (rédntefonder).
Kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier som inte kan kvittas pa detta satt far dras av med 70 % mot annan
inkomst av kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av
tjanst och naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges
med 30 % av den del av underskottet som inte dverstiger 100 000 SEK och med 21 % av eventuell resterande
del. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Utdelning beskattas for fysiska personer i inkomstslaget kapital med en skattesats om 30 %. Normalt innehaller
Euroclear eller, betrdffande forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren preliminar skatt avseende utdelning.
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Investeringssparkonton
Fysiska personer och dédsbon fran fysiska personer som dger aktier via sa kallade investeringssparkonton &r

inte skattskyldiga for kapitalvinster vid forsaljning av sddana aktier. Kapitalfoérluster pa sddana aktier ar inte
avdragsgilla. Inte heller utdelningar pa aktier som innehas genom investeringssparkonton ar skattepliktiga. Pa
denna typ av innehav utgar istdllet en skattepliktig schablonintdakt som baseras pa ett kapitalunderlag
multiplicerat med statslanerdntan. Detta galler oavsett om utfallet blir en vinst eller forlust pa aktieinnehavet.
Schablonintdkten utgér inkomst av kapital for vilken skatt beslutas och betalas arligen. Schablonskatten uppgar
for inkomstaret 2016 till cirka 0,42 % av kapitalunderlaget.

Juridiska personer
For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktiga kapitalvinster och utdelningar, i inkomstslaget

naringsverksamhet med en skattesats om 22 %. Kapitalvinster och kapitalforluster berdknas pa samma satt
som beskrivits ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalférluster pa aktier och andra delagarratter
far endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter. En sadan kapitalforlust
kan dven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under férut-
sattning att koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen. Kapitalforluster som inte har kunnat utnyttjas ett
visst ar far normalt dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter under efterféljande
beskattningsar utan begransning i tiden. Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga pa vissa foretagskategorier
eller vissa juridiska personer, exempelvis investeringsfonder och investmentféretag samt for aktier som ar
naringsbetingade.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter
Utnyttjande av teckningsratter utléser ingen beskattning. Anskaffningsutgiften for en nytecknad aktie utgors av

aktiens emissionskurs. Vid avyttring av aktier férvarvade genom utnyttjande av teckningsratter ska
aktiedgarens omkostnadsbelopp for samtliga aktier av samma slag och sort sammanlaggas och berdknas med
tilldampning av genomsnittsmetoden. Om teckningsratter som utnyttjats for teckning av aktier har forvarvats
fran nagon annan far ersattningen for teckningsratterna inkluderas vid berdkning av omkostnadsbelopp for
aktierna.

Aktiedgare som inte onskar utnyttja sina teckningsratter kan avyttra dem. | en sadan situation ska eventuell
kapitalvinst tas upp till beskattning. Teckningsratter som grundas pa innehav av aktier i WeSC har ett
anskaffningsvirde motsvarande 0,00 SEK. Schablonregeln far inte tillimpas for att bestdmma
omkostnadsbeloppet i en sadan situation. Det innebar att hela forsaljningsersattningen minskad med
eventuella utgifter fér forsaljningen ska tas upp till beskattning. Anskaffningsutgiften fér den ursprungliga
aktien paverkas inte.

En teckningsrdtt som varken utnyttjas eller avyttras anses avyttrad fér 0,00 SEK nar den forfaller.
Teckningsratter som anses vara forvarvade for 0,00 SEK medfor i en sadan situation varken kapitalvinst eller
kapitalforlust.

Aktiedgare som dr begrinsat skattskyldiga i Sverige
For aktiedgare som &r begrédnsat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt

aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma géller vid utbetalning fran ett svenskt aktiebolag i
samband med bland annat inlésen av aktier och aterkop av egna aktier genom ett forvarvserbjudande som
riktats till samtliga aktiedgare eller samtliga dgare till aktier av ett visst slag. Skattesatsen dr som utgangspunkt
30 %. | allmanhet ar den emellertid reducerad genom dubbelbeskattningsavtal som Sverige ingatt med andra
lander for att undvika dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges dubbelbeskattningsavtal mojliggdr nedsattning
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av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet, om erforderliga uppgifter om den
utdelningsberattigades hemuvist foreligger. | Sverige verkstalls avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear
eller, betraffande férvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. | de fall 30 % kupongskatt innehalls vid
utdelningstillfallet till en person som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats, eller kupongskatt annars
innehallits med for hogt belopp, kan aterbetalning begaras hos Skatteverket fore utgangen av det femte
kalenderaret efter utdelningstillfallet.

Innehavare av aktier som &r begransat skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte ar hanforligt till ett fast
driftstélle i Sverige beskattas normalt inte vid avyttring av aktierna. Innehavaren kan dock bli foremal for
beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild regel kan fysiska personer som &r begransat skattskyldiga i
Sverige bli féremal for svensk beskattning vid avyttring av vissa svenska vardepapper om de vid nagot tillfélle
under avyttringsaret eller nagot av de tio féregdende kalenderaren varit bosatta eller stadigvarande vistats i
Sverige. Tillampligheten av regeln ar dock i flera fall begransad genom dubbelbeskattningsavtal.
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Dokument inforlivade genom hdanvisning

Nedan angiven information ska anses inférlivad i Prospektet genom hanvisning:

e WeSCs delarsrapport for perioden januari-mars 2016. Resultatrakning, balansrakning och
kassaflodesanalys aterfinns pa sid 7-8. Noter aterfinns pa sid 10.

e WeSCs arsredovisning, inklusive revisionsberattelse, for rakenskapsaret 2015. Resultatrdkning,
balansrakning och kassaflodesanalys aterfinns pa sid 42-46. Noter aterfinns pd sid 51-69.
Revisionsberéattelse aterfinns pa sid 73.

e WeSCs arsredovisning, inklusive revisionsberattelse, for rakenskapsaret 2014. Resultatrdkning,
balansrdakning och kassaflédesanalys aterfinns pa sid 44-48. Noter aterfinns pd sid 53-72.
Revisionsberéattelse aterfinns pa sid 75.

e  Shirt Factorys arsredovisning, inklusive revisionsberattelse, for rakenskapsaret 2015. Resultatrakning
och balansrakning aterfinns pa sid 3-5. Noter aterfinns pa sid 6-7. Revisionsberattelse aterfinns pa sid
9.

e  Shirt Factorys arsredovisning, inklusive revisionsberattelse, for rakenskapsaret 2014. Resultatrakning
och balansrakning aterfinns pa sid 3-5. Noter aterfinns pa sid 7-10. Revisionsberéattelse aterfinns pa sid
11.

Informationen, till vilken hanvisning sker, ska ldsas som en del av detta Prospekt. Informationen finns tillgédnglig
pa Bolagets hemsida, www.wesccorp.com, eller kan erhallas fran Bolaget.

Handlingar som halls tillgiangliga for inspektion
Stiftelseurkund fér WeSC och emittentens samtliga dotterbolag kan erhallas fran Bolagsverket eller motsvande

myndighet utomlands for de utlandska dotterbolagen. Féljande handlingar halls tillgéangliga for inspektion pa
Bolagets huvudkontor under Prospektets giltighetstid:

o De rdkenskaper for WeSC och Shirt Factory som ndamns ovan samt motsvarande rakenskaper for
emittentens samtliga dotterbolag;

e  Bolagsordning for WeSC och emittentens samtliga dotterbolag; samt

o  Detta Prospekt.
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Erbjudandet i sammandrag och definitioner

Erbjudandet i sammandrag

Emissionsbelopp

Cirka 38,3 MSEK

Foretradesratt

For varje aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt.
Tva (2) teckningsratter ger ratt till teckning av en (1) ny aktie

Teckningskurs

1,00 SEK per aktie

Exempel

En aktiedgare som innehar 1 000 aktier pa avstamningsdagen erhaller 1 000
teckningsratter. Dessa ger ratt att teckna 500 nya aktier ((1 000 x (1/2)) &4 1,00
SEK per aktie, dvs. mot en total likvid om 500,00 SEK

Avstimningsdag

5 juli 2016

Teckningsperiod

7-21juli 2016

Teckning utan
foretradesratt

Intresseanmalan att teckna aktier utan stod av teckningsratter kan géras under
teckningsperioden. Besked om eventuell tilldelning I1amnas genom utskick av
avrakningsnota vilken ska betalas i enlighet med anvisningarna pa denna

Definitioner

WeSC eller Bolaget

WeSC AB (publ), org nr 556578-2496

Koncernen

WeSC AB (publ), inkl dotterbolag

Shirt Factory

The Shirt Factory Aktiebolag, org nr 556293-5477

Mangold Mangold AB, org nr 556628-5408, inkl dotterbolaget Mangold Fondkommission
AB om inte annat framgar av sammanhanget

Euroclear Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074

First North Alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingar i Nasdaq
Stockholm

Prospektet Foreliggande prospekt

Erbjudandet Erbjudande om att forvarva aktier i Foretradesemissionen

Foretradesemissionen

Foreliggande foretradesemission enligt villkoren i detta Prospekt

SEK, TSEK, MSEK

Svenska kronor, tusen svenska kronor, miljoner svenska kronor
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Adresser

WeSC AB (publ)

Hangovagen 27

Box 272 89

115 41 Stockholm
Tel: 08-465 050 00
WWW.wesccorp.com

Emissionsinstitut
Mangold Fondkommission AB

Engelbrektsplan 2
114 34 Stockholm
Tel: 08-503 01 550
Fax: 08-503 01 551
www.mangold.se

Legal radgivare
Advokatfirman Lindahl KB
Master Samuelsgatan 20
101 39 Stockholm

Tel: 08-527 70 800
www.lindahl.se

Revisor
PwC AB

Torsgatan 21
113 21 Stockholm
Tel: 010-212 40 00
WWW.pwc.se

Kontoforande institut
Euroclear Sweden AB

Klarabergsviadukten 63
111 64 Stockholm
Tel: 08-402 90 00



