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Viktig information

Detta Prospekt har uppréttats av styrelsen for Sotkamo Silver med anledning
avféretradesemission av aktier och teckningsoptioner (“units”) i Bolaget.
Prospektet har upprattats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument och Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004
[Prospektforordningen). Prospektet har godkants och registrerats av Finansin-
spektionenienlighet med bestammelsernai 2 kap 25-26§ lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument. Godkannandet och registreringen innebar
inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifter i Prospektet ar riktiga
eller fullstandiga. Erbjudande att férvarva units i Bolaget i enlighet med villko-
ren i detta Prospekt riktar sig inte till personervars deltagande i erbjudandet
kraver ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra dtgarder an de
som foljer av svensk ratt. Prospektet och andra till erbjudandet hanforliga
handlingar far inte distribueras i ndgot land dér sadan distribution eller erbju-
dandet kraver dtgard enligt svensk ratt eller strider mot regler i sddant land.
Varken teckningsrétter, betalda tecknade units (BTU) eller nyemitterade aktier
har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities
Act fran 1933 i gallande lydelse, eller enligt tillamplig lag i Australien, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Hong Kong, Singapore, Schweiz eller Sydafrika och

far darmed inte erbjudas eller dverlatas, direkt eller indirekt, till person med
hemvistindgot av dessa lander. Anmélan om férviry av aktier i strid med ovan-
stdende kan komma att anses vara ogiltig och lamnas utan avseende.

FRAMATRIKTAD INFORMATION

Information i detta Prospekt som ror framtida férhallanden, sdsom uttalanden
och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och marknadsfor-
utsattningar, baseras pa aktuella férhallanden vid tidpunkten for avgivandet
av Prospektet. Framatriktad information &r alltid fsrenad med osékerhet
eftersom den avser och ar beroende avomstandigheter utanfor Bolagets kon-
troll. Nagon forsakran att bedomningar som gors i detta Prospekt avseende
framtida forhallanden kommer att realiseras ldmnas darfér inte, vare sig
uttryckligen eller underforstatt. Bolaget tar sig inte heller att offentliggora
uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende framtida forhallan-
den till foljd av ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for
avgivandet av detta Prospekt.

FINANSIELL RADGIVARE OCH EMISSIONSINSTITUT
Stockholm Corporate Finance AB &r finansiell radgivare till Bolaget med an-
ledning av foretradesemissionen och har bitratt Bolaget i upprattande av detta
Prospekt. Da samtliga uppgifteri Prospektet harror fran Bolaget friskriver

sig Stockholm Corporate Finance fran allt ansvar i férhallande till aktieagare

i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till foljd av
beslut om investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa upp-
gifternaidetta Prospekt. S-Bank Group agerar emissionsinstitut i Finland och
Aqurat Fondkommission AB agerar emissionsinstitut i Sverige med anledning
avférestdende foretradesemission.

TVIST

Tvist som uppkommer med anledning avinnehallet i detta Prospekt och
darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgéras av svensk domstol
exklusivt. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa detta Prospekt.

B INBJUDAN TILL TECKNI

Erbjudandeti sammandrag
FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 9 juni 2016 &r aktiedgare i Sotkamo Silver
ager foretradesratt att teckna units i nyemissionen i relation till tidigare aktie-
innehav, varmed en (1) per avstamningsdagen innehavd aktie i Sotkamo Silver,
beréttigar till teckning av en (1) nyemitterad unit. Varje unit bestar av fyra (4)
aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption 2016/2017.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen &r 9 SEK per unit (motsvarande 2,25 SEK per aktie), alter-
nativt, vid teckning med stod av unitratter registrerade hos Euroclear Finland,
0,98 EUR per unit (motsvarande 0,245 EUR per aktie].

AVSTAMNINGSDAG | EUROCLEAR SWEDEN
Avstamningsdag ar den 9 juni 2016. Sista dag for handel i Sotkamo Silvers aktie
med ratt att delta i emissionen arden 7juni 2016.

TECKNINGSTID

Teckningstiden pagar under perioden 15 juni - 29 juni 2016. Anmélan om teck-
ning av units med stod av unitratter ska ske under denna period med samtidig
kontant betalning.

INFORMATION OM VARDEPAPPERNA

NGM Equity (kortnamn SOSI) samt
NASDAQ Helsinki (kortnamn SOSI1)

Handelsplatser for aktien:

ISIN-kod for aktien: SE0001057910
ISIN-kod for unitratter: SE0008432256
ISIN-kod fér BTU: SE0008432264
ISIN-kod for tecknings-

optioner av serie 2016/2017:  SE0008373880
VIKTIGA DATUM

Sista dag for handel inklusive

ratt att deltai emissionen: 7juni 2016
Avstamningsdag for ratt att
deltaiemissionen: 9juni2016

15 juni - 29 juni 2016 (Kontoférande institut
och forvaltare kan av praktiska skal utfarda en
deadline for anmélan/uppdrag for teckning

Teckningstid: som ar fore teckningsperiodens utgang)

Handel med unitratter

pé NGM Equity: 15juni-27juni 2016

Handel med unitratter

pa NASDAQ Helsinki: 15juni-22juni 2016

Handel med betalda 15juni 2016 - emissionen har registrerats av
tecknade units (BTU) Bolagsverket.
pa NGM Equity:

Handel med interimsaktier
pa NASDAQ Helsinki:

15juni 2016 - emissionen har registrerats av
Bolagsverket i Sverige.

KALENDARIUM

Halvarsrapport januari-juni 2016 24 augusti2016

Del@rsrapport januari-september 2016 16 november 2016

Bokslutskommuniké januari-december 2016 15 februari 2017

Arsstamma 23 mars 2017
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DEFINITIONER
Sotkamo Silver, Koncernen eller Bolaget

inte annat framgar avsammanhanget.

Silvergruvan

Erbjudandet

villkoren i detta Prospekt.

Prospektet

Silvergruvan i Sotkamo kommun, Bolagets huvudsakliga tillgang.

Med "Sotkamo Silver”, "Bolaget” eller "Koncernen” avses i detta Prospekt
Sotkamo Silver AB (publ), org. nr556224-1892, inklusive dotterbolag, om

Erbjudandet om teckning av units i foretrddesemissionen i enlighet med

Stockholm Corporate Finance
Stockholm Corporate Finance AB, organisationsnummer 556672-0727.

Euroclear
Euroclear Sweden AB, organisationsnummer 556383-9058.
Euroclear Finland Oy, business identity code: 1061446-0.

NGM Equity
Den marknadsplats dar Bolagets aktier ar noterade.

NASDAQ Helsinki
Den marknadsplats dar Bolagets aktier ar sekundarnoterade.

Prospektet avser féreliggande dokument vilket har uppréttats med
anledning av Erbjudandet, inklusive handlingar som inforlivats genom
hanvisning.
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Sammanfattning

Prospektsammanfattningar bestar av punkter som ska innehalla viss information. Dessa
punkter dr numrerade i avsnitt A-E (A.1 - E.7). Denna sammanfattning innehaller de punkter
som ska inga i en sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa
punkter inte ar tillampliga for alla typer av prospekt, finns det luckor i numreringen av punk-
terna. Aven om det kravs att en punkt inkluderas i sammanfattningen for aktuella virdepapper
och emittent, ar det mojligt att ingen relevant information kan ges rorande punkten. | dessa
fall innehaller sammanfattningen en kort beskrivning av informationskravet tillsammans med
angivelsen "Ej tillamplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

Al Varningar Denna sammanfattning bér betraktas som en introduktion till Prospekeet. Varje beslut om att investera i virdepapperen ska
baseras pa en bedémning av Prospekeet i dess helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i ett prospeke
anférs vid domstol, kan den investerare som ir kiirande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen
att svara for kostnaderna for Gversittning av Prospektet innan de réttsliga forfarandena inleds. Civilrittsligt ansvar kan
endast aliggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive éversittningar dirav, men endast om sammanfatt-
ningen ir vilseledande, felaktig cller ofrenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra
delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjilpa investerare nir de Svervéger att investera i sidana virdepapper.

A2 Finansiella Ej tillimplig; Erbjudandet omfattar inga finansiella mellanhinder.
mellanhinder

Avsnitt B - Emittent och eventuell garantigivare

B.1 Firma och handels-  Bolagets firma ir Sotkamo Silver AB. Bolaget ir publike (publ) och noterat pA NGM Equity samt NASDAQ Helsinki med
beteckning kortnamn SOSI respektive SOSI1. Aktiens ISIN-kod ar SE0001057910. Bolagets aktier kan dven handlas pa Bérse Berlin i
Tyskland. Bolagets handelsbeteckning, det vill saga det namn med vilket Bolaget marknadsfor sig, ar Sotkamo Silver.
B.2 Siite och Sotkamo Silver AB (publ) har sitt site i Stockholm, Sverige. Ett kontor finns i Sotkamo, Finland. Den huvudsakliga
bolagsform verksamheten bedrivs vid Silvergruvan i Sotkamo kommun, Finland. Bolaget bildades 24 november 1982 i Stockholm och

registrerades 20 januari 1983. Bolagets nuvarande firma registrerades 12 juli 2010. Bolagets associationsform regleras av
akticbolagslagen (2005:551).

B.3 Huvudsaklig Sotkamo Silver har som affirsidé att utveckla och utvinna mineralfyndigheter i Norden. Sotkamo Silver dger via dotterbolag
verksamhet mineralfyndigheter som innehaller silver, guld och zink i Finland, Sverige och Norge. Bolaget konkurrerar pa en global mi-
neralmarknad. Virdet av Sotkamo Silvers mineraltillgingar paverkas mest av den globala prisutvecklingen pa silver, guld och
zink. Liksom basmetaller paverkas silverstarke av industricll efterfrigan (Killa: World Silver Survey 2014, 2015, 2016, Silver
Institute). Efterfragan pa guld drivs diremot frimst av privat konsumtion cller privata investeringar (Killa: www.gold.org).
Sotkamo Silver-koncernen hade vid utgingen av 2015 étta personer verksamma. Bolagets huvudprojeke finns vid Silver-
gruvan i Sotkamo kommun, Finland. Bolaget har latit firdigstilla en uppdaterad genomforbarhetsstudie for Silvergruvan i
Sotkamo kommun. Genomférbarhetsstudicn, som sammanstillts, bedomts och godkints av den oberoende konsultgrup-
pen CTS Engtec Oy, publicerades 22 mars 2016.Bolaget erhéll miljétillstind i april 2013 samt gruvsikerhetstillstind i
januari 2014 och innchar idag alla nédvindiga tillstand for gruvdrift. Férutom att fortsitta exploatering och utveckling av
Bolagets Silvergruva kommer Bolaget ocksa att séka olika méjligheter att, tillsammans med partners, utveckla sina fyndig-
heter i Mo i Rana, Norge och Tammerfors, Finland.
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B.4a Beskrivning av Nedan framgar de huvudsakliga trenderna som Bolaget identifierat fr Sotkamo Silvers marknad
trender i branschen o Den langsiktiga efterfrigan pa metaller drivs av makrockonomiska forhillanden.
o Den kontinuerliga tillviixten i virldsckonomin stddjer férutsittningarna att metallpriserna stabiliseras pa historiske hogre
nivaer.
Efterfragan av silver dverstiger gruvproduktionen.
Silverpris ir mest beroende pa den industriella- och investeringsefterfragan.
Silverprisets rikening foljer ofta guldprisets utveckling.
Bolaget bedomer att det finns en kande efterfrigan frin tillvixtekonomier i Asien, Latinamerika och Mellandstern, same
en generell 8kning av industriell efterfrigan.
Bolaget bedomer att det sker en lingsiktig 6kning av efterfrigan pé guld, d guld produceras i mindre mingd in den
globala efterfrigan.
o Stark zinkkonsumtion i Kina, Indien, Syd- och Nordkorea, Thailand, Sydafrika, Mexiko och Brasilien. Efterfragan pd zink
forvintas enligt Bolagets beddmning éka tack vare 6kad efterfrigan fran tillvixemarknader.

Kiillor: World Silver Survey 2016, Silver Institute; World Gold Council: hutp://www.gold.org/

B.S Koncern Sotkamo Silver bestar av moderbolaget Sotkamo Silver AB och ett heligt dotterbolag i Finland: Sotkamo Silver Oy.

B.6 Anmilningspliktiga ~ Antal aktier i Sotkamo Silver uppgar fore erbjudandet till 20 643 198 aktier. Det finns endast ett aktieslag. Aktiernas
personer, storre kvotvirde ir 6,86 SEK. Samtliga aktier ger lika rostritt, lika réte till andel i Sotkamo Silvers vinst och andel av eventuella
aktiedgare samt Sverskott vid likvidation. Vid full teckning i forestiende foretridesemission av units och fullt utnyttjande av teckningsop-

kontroll av Bolaget  tionerna kan antalet aktier i Bolaget komma att 6ka med 103 215 990, varav Skningen avser 82 572 792 aktier som utgdr en
del av units och 20 643 198 aktier som tillkommer genom full teckning av teckningsoptionerna.
Bolaget har drygt 6 000 aktieiigare sammanriknat for bide Finland och Sverige.
Nordic Option Oy och Finlands Industriinvestering Oy dr Bolagets storsta dgare med ett innehav pa vardera 14,1% av
kapital och réster.
Av nedanstaende tabell framgér viss information avseende dgarforhéllandet i Bolaget. Tabellen baseras pa Bolagets dgare

per den 16 mars 2016.
Agare Aktier Innehav
Nordic Option Oy 2916000 14,1
Finlands Industriinvestering Oy 2916000 14,1
Ilmarinen, Omsesidiga Pensionsforsakrings 1800000 8,7
Timo Lindborg genom bolag 1362000 6,6
Kaarlo Taipale 858505 4,2
Jouko Jylanki 238685 12
Ovriga 10091190 493
Totalt 20643198 100,0

Kiilla: Bolagets aktiebok
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B.7 Utvald ckonomisk ~ Nedanstaende finansiclla information i sammandrag for Koncernen visar utvald finansiell information (samt nyckeltal som
information beriknas enligt IFRS) avseende verksamhetsaren 2015 och 2014 samt férsta kvartalet 2016 och 2015. Avseende helars-
perioderna ir informationen himtad ur Koncernens arsredovisningar, vilka har reviderats av Bolagets revisor. Finansiell
information avseende forsta kvartalet 2016 och 2015 4r hamtade ur Bolagets kvartalsrapport, for forsta kvartalet 2016,
vilken inte reviderats av Bolagets revisor.
Koncernredovisningen ér upprittad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS).
Sammanfattningen innehéller dven vissa nyckeltal som inte beriknas enligt IFRS. For heldren 2014 och 2015 4r nyckel-
talen reviderade av Bolagets revisor medan nyckeltalen for forsta kvartalet 2016 och 2015 inte har reviderats av Bolagets
revisor. Bolagets uppfattning ar att dessa nyckeltal i stor utstrickning anvinds av vissa investerare, virdepappersanalytiker
och andra intressenter som kompletterande matt pé resultatutveckling och finansiell stillning. Sotkamo Silvers nyckeltal
som inte beriknas enligt IFRS ér inte nddvandigtvis jimforbara med liknande matt som presenterats av andra bolag och har
vissa begrinsningar som analysverktyg. De bor dirfor inte betrakas separat frin, eller som ett substitut for, Sotkamo Silvers
finansiella information som upprittats enligt IFRS.

KONCERNENS RESULTATRAKNING

jan-mar jan-mar
Belopp i kSEK 2016 2015 2015 2014

Intakter 3 10 623 1046
Ovriga externa kostnader -1705 -1904 -5930 -5521
Personalkostnader -1009 -980 -3000 -4322
Avskrivningar och nedskrivningar -29 -31 -120 -467
Rorelseresultat -2740 -2906 -8426 -9264
Finansiella intakter 668 5 15 4031
Finansiella kostnader -580 -1681 -3249 -174
Finansiella poster netto 87 -1676 -3234 3857
Resultat fore skatt -2653 -4581 -11660 -5407
Skatt 0 0 - -
Arets resultat -2653 -4581 -11660 -5407

OVRIGT TOTALRESULTAT

Omrakningsdifferens pa utlandsk verksamhet 162 -206 -144 688
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -2491 -4787 -11804 -4719
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B.7

Utvald ekonomisk
information,
fortsittning

KONCERNENS BALANSRAKNING

Belopp i kSEK 2016-03-31  2015-03-31  2015-12-31  2014-12-31
TILLGANGAR

Anliggningstillgdngar

Immateriella tillgangar 48721 48812 48738 48848
Materiella anléggningstillgdngar 89169 74594 87343 74969
Uppskjutna skattefordringar 341 491 341 341
Finansiella anldggningstillgdngar 398 341 398 495
Summa anliggningstillgangar 138629 124238 136820 124 652

Omsittningstillgdngar

Ovriga omséttningstillgdngar 361 250 443 374
Likvida medel 5181 16287 12741 21339
Summa omséttningstillgangar 5542 16538 13184 21713
Summa tillgdngar 144171 140775 150 004 146 365

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 122266 131773 124757 136561
Avséattningar 250 250 250 250
Langfristiga skulder 5149 6017 19 656 6604
Kortfristiga skulder 16506 2735 5342 2951
Summa eget kapital och skulder 144171 140775 150 004 146 365

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

jan-mar jan-mar
Belopp i kKSEK 2016 2015 2015 2014
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Periodens resultat fore skatt -2653 -4581 -11660 -5407
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet -569 1497 2502 -2860
Kassafléde fran den lopande verksamheten -3222 -3084 -9158 -8267
fore forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Férandring av rorelsefordringar 85 120 16 457
Forandring av rérelseskulder -3013 -170 2528 -4610
Kassafléde fran den lopande verksamheten -6 151 -3134 -6614 -12420
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1011 -1483 -15589 -10101
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -404 -429 13230 32577
Arets kassafléde -7566 -5046 -8972 10056
Likvida medel vid periodens bérjan 12741 21339 21339 11095
Valutakursdifferens 7 -6 374 188
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 5182 16 287 127461 21339
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B.7 Utvald ckonomisk ~ KONCERNENS NYCKELTAL
information, De beriknade nyckeltalen nedan ir hamtade ur Koncernens rsredovisning 2014 och 2015 same kvartalsrapporten for forsta
fortsitening kvartalet 2016. Nyckeltalen frin drsredovisningarna 2014 och 2015 ir reviderade av bolagets revisor. Nyckeltalen avseende
forsta kvartalet 2016 och 2015, himtade fran kvartalsrapporten férsta kvartalet 2016, har inte reviderats av bolagets revisor.

Belopp i kSEK Q12016 Q12015 2015 2014
KONCERNEN

Nettoomsattning’ 3 10 623 1046
Balansomslutning' 1446171 140775 150 004 146365
Resultat per aktie, kr' -0,13 -0,22 -0,56 -0,28
Eget kapital per aktie, kr 5,92 6,38 6,04 6,62
Soliditet, % 85 94 83 93
Kassalikviditet, % 34 605 247 736
MODERBOLAGET

Soliditet, % 94,4 99,2 93,6 99,6

'TFRS-nyckeltal. Ovriga nyckeltal ¢j definierade av IFRS

DEFINITION AV NYCKELTAL

Nettoomsittning: Bolagets totala forsiljning

Balansomslutning: Summan av tillgingar alternative summan av eget kapital och skulder
Resultat per aktie: Periodens resultat dividerat med genomsnittlige antal aktier

Eget kapital per aktie: Eget kapital fordelat pa utestiende antal aktier

Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutningen

Kassalikviditet: Omsittningstillgingar dividerat med kortfristiga skulder

KORTFATTADE KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA INFORMATIONEN
Dotterbolaget har huvudsakligen bedrivit prospekterings- och projektutvecklingsverksamhet for ate utveckla Bolaget under
4ren 2015 och 2014. De intikter som finns redovisade fr 2015 ir 623 kSEK och de som redovisats fér 2014 uppgick

till 1 046 kSEK. Intikterna bestar av forsald skog inom gruvomridet och dven en mindre andel bidrag. Om man jimfor
siffrorna fr Q1 2016 med Q1 2015, sd ir det inga stora differenser 3 kSEK (10).

Under 2015 uppgick Sotkamo Silvers rorelseresulta till — 8 426 kSEK att jimforas med -9 264 kSEK fér 2014. Skillna-
den mellan de jimférda dren berodde dels pa att man lyckades silja mer skog 2014 éin under 2015, men édven personal- och
konsultkostnader utgjorde en stor del av skillnaden.

Rérelseresultatet for Q1 2016 uppgick till -2740 kSEK att jimforas med Q1 2015 och -2 906 kSEK. Skillnaden visar att
man nu har dragit ner pa verksamheten, d4 man avvakear att kunna bérja bygga vid gruvan.

Bolaget hade pd balansdagen for 2015 likvida medel som uppgick till 12 741 (21 339) kSEK. Vid utgingen av kvartal 1
2016 hade Koncernen 5 181 kSEK att jimféras med Q1 2015 pa 16 287 kSEK.

De langfristiga skulderna uppgick 2015 till 19 656 kSEK (6 604). Skulderna avser huvudsakligen ett konvertibellan till
Taaleri Oy och lan till de finska kreditinstituten Finnvera och Tekes. Skulderna aterbetalas enligt avtal, diir konvertibellanet
avses att dterbetalas efter genomférd emission. Fér Q1 2016 ir skulderna 5 149 kSEK att jamf6ras med 2015 rs siffror pa 6
017 kSEK.

Under rikenskapsaret 2015 var kassaflédet frin den l6pande verksamheten -6 614 kSEK, att jimforas med — 12 420
under motsvarande period féregiende ar. Skillnaden beléper sig huvudsakligen till rérelseresultat och erhéllna rintor.

Forsta kvartalet 2016 visar pa -6 151 kSEK att jimforas med samma period 2015 -3 134, d4 fordringarna har minskat och
skulderna 6kat markant.

Kassaflode frin investeringsverksamheten uppgick till - 10 101 kSEK jimfért med — 15 589 kSEK under 2014, dir
skillnaden huvudsakligen kan ses i investeringar rérande prospektering vid Silvergruvan i Sotkamo kommun.

Kassaflode frin finansieringsverksamheten var 13 230 kSEK (32 577) och bestod av upptagande av ett konvertibellin pa
14 161 kSEK under 2015 samt en nyemission med avdrag for betalda emissionskostnader under 2014 pa 33 547 kSEK.

B.8 Utvald proforma- Ej tillimplig d& Prospcktet inte innchller ndgon proformaredovisning.
redovisning,
angiven som sadan.

B.9 Resultatprognos Ej tillimplig da Prospekeet inte innehaller ndgon resultatprognos.
B.10 Anmirkningar i Ej tillimplig d4 det ¢j finns ndgra anmirkningar i revisionsberittelserna om den historiska finansiella informationen i detta
revisionsberittelse ~ Prospeke.
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B.11

Rérelsekapital

Styrelsen for Sotkamo Silver gor bedomningen att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrickligt for att under den kom-
mande tolvmanadersperioden finansiera arbetet med att firdigstilla Bolagets anliggning och forbereda start av produktion
vid Silvergruvan i Sotkamo kommun. Rérelsekapitalbristen uppstér i augusti 2016 och bedéms for de kommande tolv
manaderna uppga till 19,5 MSEK. Bolaget har méjlighet att forlinga denna tidsram och minska rorelsekapitalbehovet for
de kommande tolv ménaderna genom att skjuta upp investeringar eller silja tillgingar som inte ir nédvindiga for verksam-
heten i Silvergruvan. For det fall forestiende foretridesemission inte skulle tecknas till onskad niva, skulle Bolaget kunna
tvingas revidera beslutad tillvixtstrategi alternativt genomféra yteerligare kapitalanskaffningar, i form av lin, krediter fran
banker eller kompletterande nyemissioner. Den yttersta konsekvensen av utebliven finansiering r att Bolaget skulle tvingas
ansoka om rekonstruktion eller konkurs.

Avsnitt C - Vardepapper

C.1 Virdepapper som Nyemissionen utgérs av stamaktier och teckningsoptioner i Sotkamo Silver AB med kortnamn SOSI pA NGM Equity och
erbjuds SOSI1 pa NASDAQ Helsinki. ISIN-kod SE0001057910.

C.2 Denominering Bolagets aktier ar utgivna i SEK med handel i SEK i Sverige och handel i EUR i Finland.

C.3 Antal akdier i Aktickapitalet i Sotkamo Silver uppgar till 141 596 341,47 SEK fordelat pa 20 643 198 aktier, var och en med ett kvotvirde
bolaget om 6,86 SEK. Samtliga aktier ger lika réstritt, lika rite till andel i Sotkamo Silvers vinst och andel av eventuella 6verskott

vid likvidation. Samtliga aktier 4r fullt inbetalda.

C.4 Rittigheter Samtliga till aktien knutna rittigheter tillkommer den som ir registrerad i den av Euroclear forda aktieboken. Ritt till utdel-
kopplade till ning tillfaller den som vid av bolagsstimman faststilld avstimningsdag var registrerad som dgare i den av Euroclear forda ak-
virdepapperen tieboken. Varje aktiedgare ir berittigad att rosta for det fulla antalet av denne dgda och foretridda aktier vid bolagsstimma.

C.5 Eventuella Ej tillimplig; Aktierna ir inte foremal fr nigra begrinsningar i ritten att Sverlata dem.
overlatelse-
inskridnkningar

C.6 Handel i Sotkamo Silvers aktier dr upptagna fr handel pA NGM Equity, NASDAQ Helsinki och Borse Berlin i Tyskland. Efter att
virdepapperen de nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna har registrerats vid Bolagsverket kommer Sotkamo Silver att ansoka om

upptagande for handel av de nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna pA NGM Equity och NASDAQ Helsinki.
Sotkamo Silver ér anslutet till Euroclears kontobaserade virdepapperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev utfirdas.
C.7 Utdelningspolicy Storleken pa kommande utdelningar beror pa Bolagets framtida resultat, finansiclla stillning, kapitalbehov och kassafléden.

Sotkamo Silver har hittills inte limnat utdelning till sina akticéigare. Framtida eventuella utdelningar till akticigarna kom-
mer att beslutas vid arsstimman.

Avsnitt D - Risker

D.1

Huvudsakliga risker

avseende Bolaget
och branschen

En investering i Sotkamo Silver ir forenad med risk. Vid bedémningen av Sotkamo Silvers framtida utveckling ir det av stor
vike att eventuella investerare vid sidan av méjligheterna till resultattillvixe dven beaktar riskfaktorer. Dessa risker inkluderar
bland annat féljande risker:

Geologisk risk

Det finns inga sikra metoder for att faststilla hur mycket mineraltillgingar eller mineralreserver som exake finns i olika
geologiska lager. Det gar inte att utg frén att ndgon del av en antagen, indikerad eller kind mineraltillging ndgonsin
kommer att uppgraderas till en hogre kategori eller mineralreserv.

Metallprisrisk och valutarisk

Sotkamo Silvers framtida intikter och virdeutveckling kommer att paverkas av priset pa silver, guld, zink, bly, valutor,
halter i malmen och processutbyte. Potentiella investerare bor vara uppmirksamma pa denna direkta och omedelbara
paverkan pa Bolaget.

Framtida kapitalbechov
Sotkamo Silver ir beroende av att nyemissioner och eventuell annan finansiering genomf6rs for att kunna etablera gruv-
drift och pabérja forsiljning. Ytterligare finansiering kan komma att behovas i framtiden.

Risker relaterade till handel i Sotkamo Silvers aktier

En investering i Bolaget ir forknippad med hég risk och det finns inga garantier for att aktickursen kommer att ha en
positiv utveckling. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas kan det innebira svarigheter for akticigarna att silja sina
aktier.

Samtliga dessa risker kan var och en for sig leda till att Bolaget inte utvecklas som forvintat och att Bolagets aktic kan tappa
hela eller del av sitt virde.
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D.3 Huvudsakliga En tinkbar investerare i Sotkamo Silver bér iaktta att en investering i Bolaget ir forknippad med hog risk och att det inte

risker avseende kan férsikras att aktickursen kommer att ha en positiv utveckling. Aktickursen péverkas dven av utomstaende faktorer
virdepapperen utanfr Bolagets paverkan och kontroll. Aven om Bolagets verksamhet utvecklas positivt finns en risk att en investerare

vid férsiljningstillfillet gor en forlust pa sitt akticinnehav. Det finns éven risk for att aktien inte kommer att handlas med
tillricklig likviditet for att en investerare ska kunna avyttra sitt aktieinnehav utan att paverka aktickursen negative. Med
otillricklig likviditet menas att omsittningen/handeln i aktien kan vara bristfillig, vilket i sin tur betyder att en investerare
kan f4 svirt ate silja sina aktier under en kort tid och till acceptabla nivier. Ovan nimnda risker kan med andra ord var for
sig leda till att Bolagets aktie tappar hela eller del av sitt virde.

E - Erbjudande

E.l Intikeer och Vid full teckning av units i foretridesemissionen kommer Bolaget att tillforas cirka 186 MSEK f6re emissionskostnader,
kostnader avseende  vilka totalt beriknas uppga till cirka 12 MSEK. Nettointikterna i emissionen beriknas uppga till 174 MSEK.
Erbjudandet

E.2a Motiv till Styrelsen i Sotkamo Silver har fattat beslut om att genomféra en nyemission om ca 186 miljoner kronor (fdre emissions-
Erbjudandet kostnader) genom emission av hogst 20 643 198 units, var och en bestaende av fyra (4) aktier och en (1) teckningsoption av

serie 2016/2017 i Bolaget, med foretridesritt for aktiedgarna i syfte att firdigstilla anliggningen och starta produktion vid
Bolagets silvergruva i Sotkamo. Till detta behévs en férstirkning om totalt 320 miljoner kronor, varav nettobeloppet 174
MSEK, efter emissionskostnader om cirka 12 MSEK, avser denna féretridesemission. Bolaget beddmer att resterande del av
kapitalbehovet kommer att kunna finansicras genom lancinstrument, leverantdrsfinansiering och lan fran finska innova-
tionsfinansieringsverket Tekes.

Styrelsen fér Sotkamo Silver gér bedomningen att det befintliga rérelsekapitalet inte ir tillricklige for ate under den
kommande tolvmanadersperioden finansiera arbetet med att firdigstilla Bolagets anliggning och forbereda start av produk-
tion vid Silvergruvan i Sotkamo kommun. Rérelsekapitalbristen uppstér i augusti 2016 och bedéms for de kommande tolv
manaderna uppga till 19,4 MSEK. Bolaget har mojlighet att forlinga denna tidsram och minska rorelsekapitalbehovet for
de kommande tolv ménaderna genom att skjuta upp investeringar eller silja tillgingar som inte ir nédvindiga for verksam-
heten i Silvergruvan. For det fall forestaende foretradesemission inte skulle tecknas till 6nskad niva, skulle Bolaget kunna
tvingas revidera beslutad tillvixtstrategi alternativt genomféra yteerligare kapitalanskaffningar, i form av lin frn Bolagets
igare eller nirstiende parter, krediter frin banker eller kompletterande nyemissioner.

E.3 Erbjudandets Styrelsen for Sotkamo Silver beslutade den 4 maj 2016, forutsatt extra bolagsstimmas godkinnande, att genomf6ra en
ww villkor nyemission av units, bestaende aktier och teckningsoptioner, med foretradesritt for Bolagets befintliga aktiedgare for ate

finansiera fortsatt utveckling och produktionsstart vid Silvergruvan i Sotkamo kommun. Vid extra bolagsstimma i Sotkamo
Silver den 7 juni 2016 godkindes styrelsens beslut om nyemission. Emissionsbeslutet innebir en 6kning av aktickapitalet
med hogst 185 788 782 SEK till hogst 232 235 977,50 SEK genom nyemission av hogst 82 572 792 aktier, envar med ett
kvotvirde om 2,25 SEK (efter minskning av aktickapitalet enligt beslut pa arsstimman). Under férutsittning att samtliga
teckningsoptioner utnyttjas dkar aktiekapitalet med ytterligare 46 447 195,50 SEK och antalet aktier med 20 643 198.

I anslutning till ovan nimnda aktiekapitalsminskning samt registreringen av den férestaende foretradesemissionen kom-
mer aktickapitalet aterstillas till 141 596 341,47 SEK genom en fondemission samt ytterligare en aktiekapitalsminskning, i
enlighet med beslut tagna pa extra bolagsstimman. Vid full teckning i foretridesemissionen kommer saledes kvotvirdet att
uppga till cirka 1,37 SEK.

Bolagets aktiedgare dger foretride att teckna units i forhallande till det antal aktier i Bolaget de redan dger. Innehav av
en (1) aktic pa avstimningsdagen den 9 juni 2016 berittigar till teckning av en (1) unit, bestiende av fyra (4) aktier och en
vederlagsfri (1) teckningsoption, till teckningskursen 9,00 SEK per unit (motsvarande 2,25 SEK per aktic), alternative, vid
teckning med stdd av teckningsritter registrerade i Euroclear Finland, 0,98 EUR per unit (motsvarande 0,245 EUR per
aktie). Teckning av units ska ske under perioden 15 juni — 29 juni 2016. Vid fullteckning i nyemissionen kommer Bolaget
tillforas 186 MSEK fore emissionskostnader'. Under forutsattning att samtliga teckningsoptioner utnyttjas kommer Bola-
get att tillforas ytrerligare 83 MSEK.

! De totala emissionskostnaderna for foretridesemissionen beriknas uppgé till cirkal2 MSEK.
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E. 4 Intressen och villkor ~ Bolaget har erhllit teckningsforbindelser uppgaende till 20 % av féretridesemissionen fran ett antal av Bolagets storre
akticiigare. Ingen ersittning utgar for dessa ataganden. Bolaget har dirutéver erhallit garantiférbindelser frin utomstiende
kvalificerade investerare motsvarande totalt 50 % av foretridesemissionen. En ersittning om 10 % av garanterat belopp ut-
gar for dessa garantifrbindelser. Totalt uppgér siledes tecknings- och garantiférbindelser till 70 % av foretridesemissionen.
Tecknings- och garantifdrbindelserna ir inte sikerstillda genom pantsittning, spirrade medel eller liknande arrangemang.
Utdver ovanstiende parters intresse av att foretridesemissionen kan genomforas framgangsrike finns inga ekonomiska eller
andra intressen i foretridesemissionen. De nyemitterade aktierna medfor samma ritt som de befintliga utestiende aktierna
iBolaget.

Stockholm Corporate Finance ir finansiell ridgivare och A1 Advokater samt Asianajotoimisto DLA Piper Finland Oy
ir juridiska radgivare till Bolaget. Aqurat Fondkommission AB tillsammans med S-Bank Group agerar emissionsinstitut i
anledning av féretridesemissionen.

Stockholm Corporate Finance, Aqurat Fondkommission AB och S-Bank Group erhéller en pa forhand avtalad ersitt-
ning for utforda gnster i samband med foretridesemissionen. A1 Advokater samt Asianajotoimisto DLA Piper Finland
Oy erhiller I8pande ersittning for utférda tjinster. Dirutéver har forutnimnda inga ekonomiska eller andra intressen i
foretridesemissionen.

Det beddms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller
andra intressen i foretridesemissionen.

E.5 Lock-up avtal Ej tillimplig, inga lock-up agreements forckommer i Erbjudandet.

E.6 Utspidningseffekter  Det totala erbjudandet omfattar 20 643 198 units, var och en bestiende av fyra (4) aktier och en (1) teckningsoption av
serie 2016/2017. Antalet aktier 6kar med hogst 103 215 990 till 123 859 188 i emissionen, varvid inkluderats det hogsta
antalet aktier som kan komma att utges pa grund av utnyttjande av utgivna teckningsoptioner 2016/2017. Utspadnings-
effekten for de aktiedgare som viljer att inte delta i foretridesemissionen uppgar vid fulltecknad nyemission till 80 %, exklu-
sive eventuellt utnyttjande av teckningsoptioner. Den totala utspidningseffekten for de aktiedgare som viljer att inte delta i
foretridesemissionen uppgér vid fulltecknad nyemission samt fullt utnyttjande av teckningsoptionerna till 83 %.

E.7 Kostnader for Ej tillimpligt, Bolager aligger inte investeraren nagra kostnader. Inget courtage tillkommer.
investeraren
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Riskfaktorer

Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas i Prospektet utan en samlad utvar-
dering maste dven innefatta 6vrig information i Prospektet samt en allman omvarldsbedém-
ning. Samtliga risker och osakerheter som omnamns i Prospektet kan komma att ha en negativ
paverkan pa saval Sotkamo Silvers verksamhet som resultat och/eller finansiella stillning
och darigenom Sotkamo Silvers framtidsutsikter. Konsekvensen av detta kan vara en negativ
paverkan pa varderingen av Sotkamo Silvers aktie och innebara att aktiedgare forlorar hela
eller delar av sitt investerade kapital. Nedan redovisas riskfaktorer utan rangordning och utan
ansprak pa att vara heltdckande. Ytterligare risker och osidkerheter som Sotkamo Silver for
narvarande inte kanner till kan ocksa komma att utvecklas till viktiga faktorer som paverkar
Bolaget. Utdver information som framkommer i Prospektet bor darfor varje investerare gora
sin egen bedomning av varje riskfaktor och dess betydelse for Bolagets framtida utveckling.

Verksamhets-och

branschrelaterade risker

GEOLOGISK RISK

Alla uppskattningar av utvinningsbara mineraltillgingar och
mineralreserver bygger till stor del pa sannolikheter. Det finns
inga sikra metoder for att faststilla hur mycket mineralreserver
som exake finns i olika geologiska lager. I samband med prov-
borrningar gérs simuleringsmodeller for att skapa en bild 6ver
malmkroppen. Termerna Antagen, Indikerad och Kéind mine-
raltillgng 4r begrepp som erkinns och utgér branschstandard.
For forklaringar till dessa och andra begrepp som ir typiska for
prospekterings- och gruvindustrin, se avsnitt "Definitioner”
Man kan inte utgd ifrin att nigon del av en antagen, indikerad
eller kind mineraltillging ndgonsin kommer att uppgraderas
till en hogre kategori eller till mineralreserv. Uppskattningar

av en antagen mineraltillging kan inte utgdra grund for en
beddmning av genomfdrbarhet eller andra ekonomiska studier
enligt NI 43-101 eller JORC-koden. Investerare uppmanas att
inte utgd ifrdn att samdliga eller nigon del av en mineraltillging
négonsin kommer att omvandlas till en mineralreserv. Investe-
rare uppmanas vidare att inte utgd ifrin att samtliga eller nigon
del av en mineraltillging existerar eller 4r ekonomiske brytbar.
Uppskattade medelhalter i mineralreserver kan variera och

den slutliga mingden producerad metall i koncentrat kan vara
mindre dn det som anges i genomforbarhetsstudien, vilket kan
innebira ligre omsittning dn de som uppskattas i de ekono-

miska kalkylerna.

TEKNISK RISK

Gruvverksamhet anvinder avancerade maskiner och utrust-
ning i sin verksamhet. Det finns risk for haverier och skador
som kan medfora produktionsstorningar och avbrott i
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verksamheten. Detta kan i sin tur medféra férseningar och ate
produktions- och kostnadsmal inte kan uppnas. Stor vike liggs
pa utbildning och underhall f6r att minimera dessa risker.

MILJORELATERADE RISKER

Resultatet frin gruvbrytningsverksamhet har direke paverkan
pa miljon. Brytningsprocessen genererar avfall som maste
deponeras. Avfallet kan i sig, beroende pé anrikningsproces-
ser, innehalla kemikalier vilket ger upphov till yteerligare
miljokrav. Miljopaverkan frin gruvverksamhet sker genom
utslipp i luft, i vatten och genom férorening av mark. Gruv-
verksamhet medfor vanligen stora fysiska ingrepp i naturen.
Mingden restprodukeer dr betydande och innehaller ofta
metaller. Gruvverksamhet forbrukar dven stora mangder
energi. Utslipp i luft sker frimst som avgaser fran dieseldrivna
fordon och annan utrustning. Utslapp i vatten kan vara i form
av restkemikalier frin vitanrikning, lickage av vatten frin
gruvgangar som innehéller rester av sprangimnen, sot, stoft
och spillolja. Fororening av mark kan vara i form av spillolja
och stoft som innehaller metaller. Lingsiktig miljopaverkan
frin gruvverksamhet uppstar i huvudsak pa grund av sulfi-
doxidation i anrikningssand och i upplag av graberg. Sulfidoxi-
dationen kan ge upphov till surt och metallhaltigt lakvatten.
Om omriden dir Bolaget kommer bedriva eller tidigare har
bedrivit verksamhet skulle visa sig vara fororenade, kan detta
foranleda ansvar att genomfora saneringstgirder, samt dven
leda till virdeminskning av Bolagets tillgingar. Férorening av
miljon samt eventuella framtida krav pa sanering, skirpningav
miljoregleringen eller en striktare tolkning av den rddande reg-
leringen kan inverka negativt pa Bolagets verksamhert, resultat
och finansiella stillning.



METALLPRISRISK OCH VALUTARISK

Sotkamo Silvers framtida intikeer och virdeutveckling kom-
mer att paverkas av priset pa i forsta hand silver, guld och
zink. Virldsmarknadspriser for metaller har varierat kraftigt
under &ren och prisfluktuationer har en direkt paverkan pa
virdeutvecklingen. Potentiella investerare bor vara uppmirk-
samma pa denna direkta och omedelbara paverkan pa Bolaget.
I kombination med metallpriset kommer Sotkamo Silvers
virdeutveckling dven att paverkas av valutafluktuationer. Bo-
laget har de flesta av sina operativa kostnader i EUR, adminis-
trativa kostnader i SEK, medan intikeer av framtida produkter
prissitts i USD. Relationen mellan dessa tre valutor kommer
att paverka Bolagets virdeutveckling. Bolaget har dnnu inte
beslutat om man kommer att férsoka valutasikra eller [ita
prisforindringarna speglas i resultatet.

FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Sotkamo Silver dr beroende av att nyemissioner och eventuell
annan finansiering genomfdrs for att kunna etablera gruvdrift
och pabérja forsiljning. Bolaget ar pa sikt dven beroende av att
tillricklig I6nsamhet och positivt kassafléde uppnas. Aven om
det ar styrelsens bedomning att den gillande finansieringspla-
nen, omfattande cirka 35 MEUR (cirka 320 MSEK med gal-
lande vixelkurs vid Prospektets utgivande) ir tillrickligt for ate
uppna positivt kassaflode, kan det inte uteslutas att yteerligare
finansiering kan komma att behévas. Det planerade kapitalbe-
hovet forvintas finansieras genom nyemissioner samt ln Det
kan inte garanteras att varken den planerade finansieringen
eller ytterligare finansiering lyckas. Om Bolaget misslyckas
med att anskaffa nédvindigt kapital i framtiden kan Bolagets
fortsatta verksamhet visentligt paverkas negativt.

KOSTNADSMASSIGA RISKER

Bolaget kan endast grovt uppskatta faktiska framtida kostna-
der. Kostnaderna for brytning, anrikning och fortsatt prospek-
tering kan bli hégre 4n planerat. En hogre totalkostnad medf6r
hégre krav pa mineralhalter for att ticka kostnaderna.

ARBETSMILJORISKER OCH BEROENDE AV
KVALIFICERAD PERSONAL

Bolaget ir beroende av kvalificerad personal i olika befatt-
ningar. Férmagan att behélla nuvarande personal liksom
mdjligheten att rekrytera ny kan vara avgorande for Bolagets
framtida utveckling. Gruvhantering innebér en utsatt miljo
for dem som arbetar i den. I verksamheten ingar hantering av
tunga maskiner, fordon och spriangningar dir medarbetare
kan komma till skada. Olyckor med personal inblandad kan
intriffa och om sa skulle ske kan det ha en direkt paverkan pa
Sotkamo Silvers mojligheter och virde, till exempel genom
att Bolaget drabbas av skador som av nagon anledning ¢j fullt
ut ticks av tecknade forsikringar, med verkan att Bolaget
samkas betydande kostnader. Olyckor kan dirmed ha en ne-
gativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stillning,

OMVARLDSRELATERADE RISKER

Gruvverksamhet ar ett ingrepp i naturen och kan ses som en
storning bland andra som 4r verksamma i eller pa annat site
utnyttjar omradet eller dess nirhet. Det finns risk fr konflike
med andra intressen sisom ortsbefolkning, annan industriell
verksamhet, turism, rekreation, jakt och fiske med flera som
bor beakeas vid en riskbedémning.

For att bedriva den planerade gruvverksamheten ar Bolaget
beroende av avtal med tredje part, sasom kunder, leverantérer,
anstillda, konsulter och andra. Att ingd denna typ av avtal inne-
bar ett kommersiellt risktagande. Bolaget kommer formodligen
att endast ha ett fital kunder, vilket kan medfora en visentlig
risk. Bolaget dr beroende av ett fatal smaltverk f6r upparbetning
och produktion av sina produketer, vilket ocksa ar en risk.

Forindringar av nuvarande lagar, regleringar eller foreskrif-
ter for gruvbolags verksamhet och aktiviteter eller stringare
tolkning av dessa kan ocksa inverka negativt pa Bolaget.

BEARBETNINGS- OCH MILJOTILLSTAND
Bearbetningstillstand, det vill siga ritten att bedriva gruvverk-
samhet, ir i regel tidsbegrinsade. Sotkamo Silver har gruvli-
cens f6r Silvergruvan i Sotkamo som galler tills vidare, under
forutsitening att gruvan har tagits i drift fore ar 2022. Om
Silvergruvan i Sotkamo kommun vid det laget fortfarande ar
Bolagets huvudsakliga tillging skulle ett forlorat bearbetnings-
tillstind foljakeligen kunna leda till att aktiedgare forlorar hela
eller delar av sitt investerade kapital.

Sotkamo Silver erholl i april 2013 miljétillstand fran finska
Regionforvaltningsverket fr Bolagets Silvergruva i Sotkamo.
Villkoren for miljétillstandet ar relaterade till produktionska-
pacitet och utslipp. Fornyat miljotillstdnd krivs om produk-
tionskapaciteten dverskrider viss niva, vilket skulle kunna
forsena Bolagets planerade produktionskningar.

Risker forenade med aktierna och

Erbjudandet

RISKER RELATERADE TILL HANDEL | SOTKAMO
SILVERS AKTIER

Sotkamo Silvers aktier ir noterade vid Nordic Growth
Market (NGM Equity) i Stockholm samt Nasdaq Helsinki
och kan dven handlas pa Borse Berlin i Tyskland. Nuvarande
och potentiella investerare i Sotkamo Silver bor beakta att en
investering i Bolaget ar forknippad med hég risk och att aktie-
kursen kan utvecklas savil positivt som negativt. Det dr inte
mojligt att forutse i vilken utstrickning investerarnas intresse
for Bolaget kommer att paverkas av forestiende foretrade-
semission. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas kan
det innebira svéirigheter for aktieagarna att silja sina aktier.
Marknadskursen pa Sotkamo Silvers aktier kan komma att
avvika avsevirt frin emissionskursen, bland annat pa grund

av allminna marknadsfluktuationer samt de faktorer som
beskrivs i detta samt andra avsnitt i detta Prospekt. Marknads-
priset pa Sotkamo Silvers aktier kan falla till foljd av att aktier
avyttras pd marknaden i osedvanligt stor utstrickning, eller till



foljd av forvintningar om att sidana avyttringar kommer att
ske. Sidana avyttringar kan dven gora det svart for Sotkamo
Silver att i framtiden skaffa kapital genom emission av aktier
eller andra virdepapper vid de tidpunkter och till de priser som
Bolaget anser vara limpliga.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIER EJ
SAKERSTALLDA

Bolaget har erhéllit teckningsforbindelser uppgéende till 20

% av foretridesemissionen frin ett antal av Bolagets storre
aktiedgare. Ingen ersittning utgar for dessa ataganden. Bolaget
har darutover erhéllit garantiférbindelser frin utomstiende
kvalificerade investerare motsvarande totalt 50 % av foretride-
semissionen. En ersdttning om 10 % av garanterat belopp utgér
for dessa garantiforbindelser. Totalt uppgar siledes tecknings-
och garantiférbindelser till 70 % av foretridesemissionen.
Tecknings- och garantifrbindelserna ar inte sikerstillda
genom pantsittning, sparrade medel eller liknande arrang-
emang, vilket kan medf6ra risk att nigon eller nigra av dem
som avgivit teckningsforbindelser och/eller ingétt avtal om
emissionsgaranti inte kan uppfylla sina respektive dtaganden.
Uppfylls inte ovannimnda teckningsforbindelser eller garan-
tier kan det medfora att nyemissionen inte kan genomforas.

FRAMTIDA UTDELNING

De aktier som tecknas i foretradesemissionen berattigar for-
mellt till utdelning frin innevarande rikenskapsar. Sotkamo
Silver limnar for nirvarande inte nigon utdelning och avser
heller inte att gora det forrin Bolaget genererar vinst. Fram-
tida utdelning till aktiedgarna ar beroende av utvecklingen av
Sotkamo Silvers verksamhet, finansiella stillning, kassafloden,
rorelsekapitalbehov och andra faktorer, varfor det ¢j gar att
med sikerhet forutsiga omfattningen av framtida utdelningar.



Inbjudan till teckning av units
| Sotkamo Silver

Styrelsen for Sotkamo Silver beslutade den 4 maj 2016, forutsatt extra bolagsstimmas godkinnande, att genomfora en nyemis-
sion av units, bestiende aktier och teckningsoptioner, med foretradesritt for Bolagets befintliga aktiedgare for att finansiera fort-
satt utveckling och produktionsstart vid Silvergruvan i Sotkamo kommun. Vid extra bolagsstimma i Sotkamo Silver den 7 juni
2016 godkandes styrelsens beslut om nyemission. Emissionsbeslutet innebér en 6kning av aktickapitalet med hogst 185 788 782
SEK till hégst 232 235 977,50 SEK genom nyemission av hogst 82 572 792 aktier, envar med ett kvotvirde om 2,25 SEK (efter
minskning av aktickapitalet enligt beslut pa drsstimman). Under forutsittning att samtliga teckningsoptioner utnyttjas Skar
aktiekapitalet med ytterligare 46 447 195,50 SEK och antalet aktier med 20 643 198.

I anslutning till ovan nimnda aktickapitalsminskning samt registreringen av den forestiende foretridesemissionen kommer
akeiekapitalet aterstillas till 141 596 341,47 SEK genom en fondemission samt ytterligare en aktickapitalsminskning, i enlighet
med beslut tagna pa extra bolagsstimman. Vid full teckning i foretradesemissionen kommer siledes kvotvirdet att uppga till
cirka 1,37 SEK.

Bolagets aktiedgare dger foretride att teckna units i forhallande till det antal aktier i Bolaget de redan dger. Innchav av en (1)
aktie pa avstimningsdagen den 9 juni 2016 berittigar till teckning av en (1) unit, bestdende av fyra (4) aktier och en vederlagsfri
(1) teckningsoption, till teckningskursen 9,00 SEK (motsvarande 2,25 SEK per aktic), alternativt, vid teckning med stod av
teckningsritter registrerade i Euroclear Finland, 0,98 EUR per unit (motsvarande 0,245 EUR per aktie). Teckning av units ska
ske under perioden 15 juni — 29 juni 2016. Vid fullteckning i nyemissionen kommer Bolaget tillforas 186 MSEK fore emissions-
kostnader! (cirka 174 MSEK efter emissionskostnader). Under férutsitening att samtliga teckningsoptioner utnyttjas kommer
Bolaget att tillforas yteerligare 83 MSEK.

Bolaget har erhéllit teckningsforbindelser uppgiende till 20 % av foretridesemissionen frin ett antal av Bolagets storre aktie-
dgare. Ingen ersittning utgar for dessa ataganden. Bolaget har dirutéver erhallit garantiforbindelser fran utomstiende kvalifice-
rade investerare motsvarande totalt 50 % av foretradesemissionen. En ersittning om 10 % av garanterat belopp utgar for dessa
garantifrbindelser. Totalt uppgér siledes tecknings- och garantiférbindelser till 70 % av foretridesemissionen. Tecknings- och
garantiférbindelserna ar inte sikerstillda genom pantsittning, sparrade medel eller liknande arrangemang..

Utspidningseffekten for de aktieagare som viljer att inte delta i foretradesemissionen uppgar vid fulltecknad nyemission till
80 %, exklusive eventuellt utnyttjande av teckningsoptioner. Den totala utspadningseffekten for de aktiedgare som viljer att inte
delta i foretradesemissionen uppgar vid fulltecknad nyemission samt fullt utnyttjande av teckningsoptionerna till 83 %.

De nyemitterade aktierna medfor samma ritt som de befintliga utestiende aktierna i Bolaget. Hirmed inbjuds, i enlighet med
villkoren i detta Prospeke, aktiedgarna i Bolaget att med foretridesritt teckna units bestiende av nya aktier och teckningsoptioner
i Bolaget. Utfallet i emissionen kommer att offentliggoras pa Sotkamo Silvers hemsida, wwwisilver.fi samt genom pressmedde-
lande omkring en vecka efter teckningstidens utging.

Styrelsens ansvarsforsakran

[ 6vrigt hinvisas till redogorelsen i detta Prospekt som har upprittats i enlighet med lagen (1991:980) om handel med finan-
siclla instrument av styrelsen i Sotkamo Silver. Styrelsen for Sotkamo Silver ér ansvarig for innehallet i Prospektet. Information
om styrelseledaméterna i Sotkamo Silver finns under avsnittet Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer i Prospektet.
Styrelsen for Sotkamo Silver forsakrar hirmed ate styrelsen har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgirder for att sikerstalla act
uppgifterna i Prospektet, sdvitt styrelsen vet, dverensstimmer med faktiska forhillanden och att ingenting ar utelimnat som
skulle kunna paverka dess innebord.

Stockholm, juni 2016

Sotkamo Silver AB (publ)
Styrelsen

! De totala emissionskostnaderna for foretridesemissionen beriknas uppg till cirka 12 MSEK.




Bakgrund och motiv

Sotkamo Silver ir ett svenske gruvutvecklingsbolag noterat pA NGM Equity-borsen och NASDAQ Helsinki. Bolagets huvud-
sakliga tillgdngar finns vid Silvergruvan i Sotkamo kommun i 6stra Finland och i Mofjell i Mo i Rana, Norge. Huvudmalet ir att
sitta Silvergruvan i Sotkamo i produktion.

Under 1980-talet gjorde de tidigare dgarna till silverfyndigheten i Sotkamo betydande investeringar i forberedelse for gruvdrift,
men det l3ga silverpriset gjorde att man inte gick vidare med projektet. 2006 6vertogs mineralrittigheterna av Silver Resources
Oy, numera ett heligt dotterbolag till Sotkamo Silver AB.

Sedan 2010 har Bolaget investerat cirka 155 MSEK i projektet och totalt har det investerats 250 MSEK. Dirmed har kun-
skapen okat om projekeets geologiska, miljé- och produktionstekniska forutsittningar. Bolaget innehar idag alla tillstind for att
bedriva gruvdrift. Bolaget har kdpt all mark i ndromradet och dirmed skaffat sig full nyttjanderitt till det. Underjordiska forbe-
redelser och investeringar, sdsom transporttunnlar och ventilationsschakt ir genomférda och en stor del av befintlig infrastrukeur,
sdsom végar, el etc. 4r pa plats. For att fardigstilla gruvan finns gillande offerter.

Bolaget har latit firdigstilla en uppdaterad genomférbarhetsstudie (Bankable Feasibility-studie) for Silvergruvan i Sotkamo
kommun. Genomfrbarhetsstudien, som sammanstillts, beddmts och godkints av den oberoende konsultgruppen CTS Engtec
Oy, publicerades 22 mars 2016 och finns tillginglig f6r inspektion pa Sotkamo Silvers hemsida.

Syftet med forestiende foretridesemission dr att finansiera fardigstillandet av anlaggningen och start av produktion vid Bola-
gets silvergruva i Sotkamo. Till detta behdvs en forstirkning om totalt 320 MSEK, varav 186 MSEK fore emissions- och garanti-
kostnader (ca 174 MSEK efter emissions- och garantikostnader) avser denna foretridesemission. Bolaget beddmer att resterande
del av kapitalbehovet eventuellt kommer att kunna finansieras genom lineinstrument, leverantdrsfinansiering och lan frén finska
innovationsfinansieringsverket Tekes. Forhandlingar pagir ocksd om forsiljning av tillgingar for att snabba upp processen med
att borja bygga. Beddmningen forutsitter dock att ett totalt finansieringspaket kan genomf6ras fore arsskiftet 2016/2017.

Styrelsen for Sotkamo Silver gor bedomningen att det befintliga rorelsekapitalet inte 4r tillrickligt for att under den kom-
mande tolvmanadersperioden finansiera arbetet med att firdigstilla Bolagets anliggning och forbereda start av produktion vid
Silvergruvan i Sotkamo kommun. Rérelsekapitalbristen uppstar i augusti 2016 och bedéms f6r de kommande tolv manaderna
uppga till 19,4 MSEK. Bolaget har majlighet att forlinga denna tidsram och minska rérelsekapitalbehovet for de kommande tolv
ménaderna genom att skjuta upp investeringar eller silja tillgangar som inte ir nddvindiga for verksamheten i Silvergruvan.

De av Bolaget bedémda kostnaderna for att bygga gruvan fordelar sig enligt nedan;

1. Gruva, maskiner, byggnader och konsulter 270 MSEK
2. Koncerngemensamma [6pande kostnader 11 MSEK
3. Aterbetalning av konvertibellan (inkl. rinta) 15 MSEK
4. Finansieringskostnader, inklusive rintor 24 MSEK

En del av finansieringen utover foretridesemissionen avser ett lanelofte frin Tekes pd 9,4 M€ (86,5 MSEK) och upp till 5 M€
(46 MSEK) i leverantérsfinansiering fran ABB. Dessa l6ften ir dock villkorade av att ett totalt finansieringspaket kan genom-
foras, vilket denna emission ir en viktig del av. 20 procent av foretridesemission ir ticke av teckningsforbindelser, och ytterligare
50% av foretradesemissionen ar ticke av garantiforbindelser fran externa investerare. Tecknings- och garantiforbindelserna ér inte
sikerstillda genom pantsittning, sparrade medel eller liknande arrangemang. Ovan nimnda utfistelser dr mycket vikeiga delar i
den finansiering som ska gora att Silvergruvan i Sotkamo kommun kommer i produktion.

Malet 4r att efter genomforandet av forestiende foretridesemission fardigstilla finansieringspaketet for att, under hosten 2016,
piborja arbetena med firdigstillandet av anldggningen vid Silvergruvan.

Stockholm, juni 2016

Sotkamo Silver AB (publ)
Styrelsen



VD har ordet

Efter ett malmedvetet arbete och stora utvecklingsinveste-
ringar under minga ar har Sotkamo Silver nu beslutat att starta
byggandet av Silvergruvan fr att utvinna fyndigheten.

Framf6r oss har vi nu en mycket stimulerande tid att tillsam-
mans med Sotkamo Silvers kompetenta medarbetare bygga
upp Silvergruvan, starta och vidmakthalla gruvbrytning, samt
fortsitta att utveckla bade fyndigheten och de 6vriga fyndig-
heterna langs Tipas gronstensfilt.

Bolaget forfogar 6ver malmreserver som Bolaget bedomer
initialt ricker for sex rs produktion. Denna tidsrymd ir
nddvindig for att forsvara beslutet om start av gruvdrift med
god lonsamhet. Dirtill har Bolaget mineraltillgingar och pro-
spekteringspotential med goda forutsittningar for att kunna
uppgraderas till malmreserver.

Som resultat av genomf6rda borrprogram och geofysik
har vi kunnat visa att det i forlingningen av de silver-, guld-,
zink- och blyférande zonerna i Silvergruvan finns ytterligare
potential ner till 1 500-2 000 meters djup med motsvarande
geologi och halter. Vi vet ocksé att det i anslutning till Tipas
gronstensfilt finns flera intressanta silver- och guldforekom-
ster. Detta gor att vi sammantaget har goda férhoppningar om
fortsatt gruvproduktion under ménga ar framéver. Silver-
gruvans anrikningsverk kommer d att fungera som centrum
for verksamheten.

Forutom dessa silver- och guldférekomster frfogar Sot-
kamo Silver dver intressanta kyanitfyndigheter i nirheten av

Silvergruvan. De star darefter i tur att kommersialiseras.

Verksamheten kommer efter genomford emission att
fokusera pa beslutade byggnadsarbeten. Ambitionen ar att alla
byggnads- och anliggningsarbeten ska vara firdigstillda under
hésten 2017. Driftstart planeras till sista kvartalet med sikte pa
att full produktion nis under forsta halviret 2018. Jag ir nojd
med att genombarhetsstudien, som sammanstillts, bedémts
och godkints av den oberoende konsulten CTS Engtec Oy
och publicerades 22 mars i r, visar pa mycket sunda uppskatt-
ningar avseende den planerade gruvverksamheten.

Byggstarten blir en betydelsefull hindelse i Sotkamo Silvers
gruvhistoria. Bolaget har erhallit teknologifinansiering fran
Tekes, samt leverantdrsfinansiering frain ABB. Tillsammans
med stodet frén vira aktiedgare skapar detta goda forutsitt-
ningar for att Sppna Finlands fdrsta silvergruva i Sotkamo
kommun.

Vi dr mycket positiva till de redan nu uppnidda finansie-
ringslosningarna. Sotkamo Silvers geologiska och industriella
grundforutsittningar ir utomordentligt goda och vi ser fram
emot ménga ir av framgangsrik gruvbrytning i Silvergruvan
och dess nirhet.

Ni inbjuds hirmed att teckna units i Sotkamo Silvers
foretridesemission. DA nyemissionens storlek i forhillande
till Bolagets marknadsvirde ér stor har stimman beslutat att
arrangera en foretridesemission for att premiera vira aktie-
dgare framfor andra investerare. For en gammal aktie fir man
en unit som bestar av fyra nya aktier f6r 9 SEK, d.vs. 2,25
SEK per aktie, samt en option att teckna en aktie i augusti
2017 for 4 SEK. Detta betyder att man far fem aktier till ett
genomsnitespris av 2,60 SEK per aktie. For de som vill delta i
emissionen, men inte dger ndgra teckningsritter finns det en
mdjlighet att kopa unitritter pa borsen for att sedan anvinda
dem for att teckna units.

Vi tackar er aktieigare som har stottat oss genom éren
och ser fram emot en spinnande tid med produktionsstart
vid Silvergruvan och utveckling av andra de fyndigheterna i
gruvans nirhet.

Stockholm, juni 2016

Timo Lindborg
Verkstillande direktdr, Sotkamo Silver AB (publ)



Villkor och anvisningar — nya aktier
som ska registreras hos Euroclear
Sweden och handlas pa NGM Equity

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstimningsdagen den 9 juni 2016 ir aktieigare

i Sotkamo Silver dger foretridesritt att teckna aktier med dill-
hérande vederlagsfria teckningsoptioner 2016/2017 (TO 4)
("units”) i nyemissionen i relation till tidigare aktieinnehav.
En (1) per avstimningsdagen innchavd aktie i Sotkamo Silver,
berittigar till teckning av en (1) nyemitterad unit till kurs 9
kronor per unit d.v.s. 2:25 kronor per aktie. Varje unit bestir
av fyra (4) aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption
2016/2017.

Unitratter

Aktieiigare i Sotkamo Silver erhaller for varje (1) innehavd
aktie en (1) unitritt. Det krivs en (1) unitritt for att teckna
en (1) unit dir varje unit bestar av fyra (4) aktier och en (1)
vederlagsfri teckningsoption 2016/2017.

Teckningskurs

Teckningskursen 4r 9 kronor per unit, d.v.s 2:25 kronor per
aktie, samt en vederlagsfri teckningsoption 2016/2017. Cour-
tage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstimningsdag hos Euroclear Sweden AB (nedan "Euro-
clear”) for rite till deltagande i emissionen ir den 9 juni 2016.
Sista dag fr handel i Sotkamo Silvers aktie med réte till delta-
gande i emissionen dr den 7 juni 2016. Forsta dag for handel i
Sotkamo Silvers aktie utan rit till deltagande i emissionen ar
den 8 juni 2016.

Teckningstid

Teckning av units med stod av unitritter ska ske under tiden
frin och med den 15 juni till och med den 29 juni 2016. Efter
teckningstidens utging blir outnyttjade unitritter ogiltiga och
forlorar darefter sitt virde. Outnyttjade unitritter bokas bort
frin respektive akticagares VP-konto utan sirskild avisering
frin Euroclear. Styrelsen dger ritt att forlanga tiden for teck-

ning och betalning.

Handel med unitratter

Handel med unitritter dger rum pA NGM Equity under
perioden 15 juni till och med den 27 juni 2016. Akticdgare
ska vinda sig direke till sin bank eller annan forvaltare med

erforderliga tillstind f6r att genomféra kdp och forsiljning av
unitritter. Unitritter som frvirvas under ovan nimnda han-
delsperiod ger, under teckningstiden, samma ritt att teckna
nya aktier som de unitritter aktiedgare erhiller baserat pa sina
innehav i Bolaget pa avstimningsdagen. Erhallna unitrit-

ter mste antingen anvindas for teckning senast den 29 juni
2016 eller siljas senast den 27 juni 2016 for att inte forfalla
virdelosa.

Emissionsredovishing och
anmalningssedlar

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De akticagare eller foretridare for aktiedgare som pd avstim-
ningsdagen den 9 juni 2016 ir registrerade i den av Euroclear
for Bolagets rikning forda aktieboken, erhiller fortrycke emis-
sionsredovisning med vidhingande inbetalningsavi, sarskild
anmilningssedel, informationsfolder samt anmilningssedel
for teckning utan stod av unitritter. Information kommer

att finnas tillgingligt pd Bolagets hemsida www.silver.fi samt
Aqurat Fondkommissions hemsida www.aqurat.se for nerladd-
ning. Den som ir upptagen i den i anslutning till aktieboken
sirskilt forda forteckning dver panthavare med flera, erhéller
inte ndgon information utan underrittas separat. VP-avi som
redovisar registreringen av unitritter pa akticigares VP-konto
utsindes ¢j.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT
Teckning med stod av unitritter ska ske genom samtidig
kontant betalning senast den 29 juni 2016. Teckning genom
betalning ska goras antingen med den fortryckea inbetalnings-
avi som bifogas emissionsredovisningen, eller med den inbe-
talningsavi som ér fogad till den sirskilda anmilningssedeln
enligt foljande tva alternativ:

1)Emissionsredovisning — fortrycke inbetalningsavi
I det fall samtliga pd avstimningsdagen erhillna unitritter
utnyttjas for teckning ska endast den fortryckea inbetal-
ningsavin anvindas som underlag for teckning genom kon-
tant betalning. Sirskild anmilningssedel ska dé ¢j anvindas.

2)Sirskild anmilningssedel
I det fall ett annat antal unitritter 4n vad som framgar av
den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teck-
ning, t ex genom att unitritter forvirvas eller avyttras, ska



den sirskilda anmilningssedeln anvindas som underlag

for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren ska pa
anmilningssedeln uppge det antal unitritter som utnyttjas,
antal units som denne tecknar sig fr samt belopp att betala.
Om betalning sker p4 annat sitt in med den vidhingande
inbetalningsavin ska VP-konto anges som referens. Ofull-
standig eller felakrigt ifylld anmilningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Vid ingivande av fler 4n en anmil-
ningssedel frin en och samma tecknare kommer endast den
senast daterade att beakras. Sirskild anmalningssedel kan
erhillas frin Aqurat Fondkommission pa nedanstiende
telefonnummer. Ifylld anmalningssedel ska i samband med
betalning skickas eller faxas enligt nedan och vara Aqurat
Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den 29 juni
2016. Anmilan ir bindande.

Aqurat Fondkommission AB
Arende: Sotkamo Silver

Box 7461

103 92 Stockholm

Fax: 08-684 05 801

Tfn: 08-684 05 800

Email: info@aqurat.se (inskannad anmilningssedel)

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innchav av aktier i Sotkamo Silver ar forvaltar-
registrerade hos bank eller annan forvaltare erhiller infor-
mationsfolder men ingen emissionsredovisning. Teckning
och betalning ska istallet ske i enlighet med anvisningar frén
respektive forvaltare.

Teckning utan foretradesratt

For det fall samtliga units inte tecknas med stod av unitritter
ska styrelsen, inom ramen for emissionens hogsta belopp, be-
sluta om tilldelning av units tecknade utan stod av unitritter,
varvid tilldelning i forsta hand ska ske till de som tecknat units
med stod av unitritter oavsett om tecknaren var akticigare pd
avstimningsdagen och vid 6verteckning, i forhallande till det
antal unitritter som var och en utnyttjat for teckning av units
och, i den mén detta inte kan ske, genom lottning. I andra
hand ska tilldelning ske till andra som anmilt sig for teckning
utan stod av unitritter och, for det fall dessa inte kan erhalla
tull tilldelning, i forhallande till det antal units som var och en
anmilt for teckning och, i den min detta inte kan ske, genom
lotening. I sista hand ska eventuella aterstiende units tilldelas
de parter som dtagit sig att garantera emissionen i enlighet
med ingingna emissionsgarantiavtal.

Anmilan om att teckna units utan foretradesritt ska goras
pi anmilningssedeln " Teckning utan stdd av unitritter” som
finns att ladda ner frin www.aqurat.se. Anmilningssedeln ska
vara Aqurat Fondkommission AB tillhanda senast klockan
15.00 den 29 juni 2016. Anmilan 4r bindande.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt
Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan stod av
unitritter, limnas genom 6versandande av tilldelningsbesked

i form av en avrikningsnota. Likvid ska erliggas till bankgiro
enligt instruktion pé avrikningsnotan. Notera att det ¢j finns
nigon majlighet att reglera beloppet frin angivet VP-konto
eller depa. Erldggs inte likvid i ritt tid kan units komma att
overlatas till annan. Skulle forsiljningspriset vid sddan overl3-
telse komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den
som ursprungligen erhéllit tilldelning av dessa units komma
att f4 svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Négot med-
delande [amnas inte till den som inte erhéllit tilldelning.

Aktiedgare bosattai utlandet

Aktieigare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Australien, Nya Zeeland, Hong Kong, Japan,
Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika) och vilka dger ritt
att teckna aktier i nyemissionen, kan vinda sig till Aqurat
Fondkommission pa telefon enligt ovan for information om
teckning och betalning. P4 grund av restriktioner i virdepap-
perslagstiftningen i USA, Australien, Nya Zeeland, Hong
Kong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore, Sydafrika kom-
mer inga unitritter att erbjudas innchavare med registrerade
adresser i ndgot av dessa lander. I enlighet ddrmed rikeas inget
erbjudande att teckna aktier i Sotkamo Silver till aktiedgare i
dessa linder.

Betalda och tecknade units (”BTU”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebir ndgra bankdagar efter be-
talning. Direfter erhaller tecknaren en VP-avi med bekriftelse
paatt inbokning av betalda tecknade units (BTU) skett pa
tecknarens VP-konto. Tecknade units ir bokforda som BTU
pa VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos Bolags-
verket vilket beriknas ske under vecka 29, 2016.

HandeliBTU

Handel med BTU éger rum pA NGM Equity frén och med
den 15 juni 2016 fram till dess att emissionen registrerats hos
Bolagsverket vilket beraknas ske under vecka 29, 2016.

Leverans av aktier och teckningsoptioner
S4 snart emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berik-
nas ske under vecka 29, 2016, ombokas BT'U till aktier och
teckningsoptioner utan sirskild avisering frin Euroclear.

Offentliggorande av utfallet i emissionen
Snarast méjligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Sotkamo Silver att offentliggdra utfallet av emissionen. Offent-
liggérande kommer att ske genom pressmeddelande och anslas
pa Bolagets hemsida.

BL) 17/




Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under akticbolagslagen (2005:551) och regle-

ras av svensk ritt

Ratt till utdelning

De erbjudna aktierna medfor ritt till andel i Sotkamo Silvers
vinst fdrsta gingen pa den avstimningsdag for utdelning som
infaller niarmast efter det att nyemissionen har registrerad pd
Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear.
Utbetalning av eventuell utdelning beslutas av bolagsstam-
man och ombesdrjs av Euroclear eller, for forvaltarregistrerade
innehav, i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Rite till
utdelning tillfaller den som vid av bolagsstimman faststilld
avstimningsdag var registrerad som 4gare i den av Euroclear
forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan ns genom Euro-
clear kvarstar aktiedgarens fordran pa Sotkamo Silver avseende
utdelningsbelopp och begrinsas endast genom regler om
preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Sotkamo Silver. Det foreligger inte nigra restriktioner for
utdelning eller sirskilda forfaranden for aktiedgare utanfor
Sverige.

Aktiebok

Bolaget ir ett till Euroclear anslutet avstimningsbolag.
Bolagets aktiebok med uppgift om aktieigare hanteras och
kontofors av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box
191, SE-101 23 STOCKHOLM, Sverige.

Aktieagares rattigheter
Aktiedgares rittigheter avseende vinstutdelning, rostritt,
foretradesritt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels

av Bolagets bolagsordning som finns tillginglig via Bolagets
hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Forlangning

Styrelsen i Sotkamo Silver forbehaller sig ritten ate forlinga
teckningstiden samt tiden for betalning. Detta ska ske senast
den sista dagen i teckningsperioden och meddelas genom
Bolagets gingse informationskanaler.

Garantier

Bolaget har erhillit teckningsférbindelser uppgaende till 20 %
av foretridesemissionen frin ett antal av Bolagets storre akties-
gare. Ingen ersittning utgar for dessa dtaganden. Bolaget har
dérutover erhallit garantiforbindelser fran utomstiende kvalifi-
cerade investerare motsvarande totalt SO % av foretridesemis-
sionen. En ersattning om 10 % av garanterat belopp utgar for
dessa garantiforbindelser. Totalt uppgér siledes tecknings- och
garantiférbindelser till 70 % av foretridesemissionen. Teck-
nings- och garantiférbindelserna ir inte sikerstillda genom
pantsittning, spirrade medel eller liknande arrangemang.
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Handeli aktien och teckningsoptionen
Aktierna i Sotkamo Silver ir listade pA NGM Equity (samt
parallellnoterad NASDAQ OMX Helsinki). Aktierna hand-
las under kortnamnet SOSI. Efter det att emissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket, vilket beriknas ske under vecka
29,2016, kommer Sotkamo Silver att ansoka om listning av de

nya aktierna samt teckningsoptionerna vid NGM Equity samt
NASDAQ OMX Helsinki.

Utspadning

Det totala erbjudandet omfattar 20 643 198 units, var och en
bestiende av fyra (4) aktier och en (1) teckningsoption av serie
2016/2017. Antalet aktier 6kar med hogst 103 215 990 till
123 859 188 i emissionen, varvid inkluderats det hogsta anta-
let aktier som kan komma att utges pd grund av utnyttjande av
utgivna teckningsoptioner 2016/2017. Utspadningseffekten
for de aktiedgare som viljer att inte delta i foretridesemis-
sionen uppgar vid fulltecknad nyemission till 80 %, exklusive
eventuellt utnyttjande av teckningsoptioner. Den totala
utspidningseffekten f6r de aktiedgare som viljer att inte delta i
foretridesemissionen uppgar vid fulltecknad nyemission samt
fullt utnyttjande av teckningsoptionerna till 83 %.



Villkor och anvisningar — nya aktier
och teckningsoptioner som ska

registreras hos Euroclear Finland
och handlas pa NASDAQ Helsinki

Foretradesratt till teckning

Den som p avstimningsdagen den 9 juni 2016 ar aktiedgare

i Sotkamo Silver dger foretridesritt att teckna aktier med dill-
hérande vederlagsfria teckningsoptioner 2016/2017 (TO4)
("units”) i nyemissionen i relation till tidigare akticinnchav.
En (1) per avstimningsdagen innchavd aktie i Sotkamo Silver,
berittigar till teckning av en (1) nyemitterad unit till kurs 0,98
EUR per unit d.v.s. 0,245 EUR per aktie. Varje unit bestar

av fyra (4) aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption
2016/2017.

Unitratter

Akticigare i Sotkamo Silver erhiller for varje (1) innchavd
aktie en (1) unitritt. Det krivs en (1) unitritt for att teckna
en (1) unit dir varje unit bestar av fyra (4) aktier och en (1)
vederlagsfri teckningsoption 2016/2017.

Teckningskurs

Betalning for units som ska registreras hos Euroclear Finland
och handlas paA NASDAQ Helsinki skall erliggas med 0,98
EUR per unit, dvs. 0,245 EUR per aktie. (Egentlig tecknings-
kurs i nyemissionen ar 9 SEK per unit. Omrikningskursen 4r
9,2288 SEK/EUR och faststalldes den 7 juni 2016 och har
himtats frin Riksbankens webbplats. Courtage utgir ¢j.

Avstimningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Finland for ritr till deltagande
i emissionen dr den 9 juni 2016. Sista dag for handel i Sotkamo
Silvers aktie med ritt till deltagande i emissionen ar den 7 juni
2016. Forsta dag for handel i Sotkamo Silvers aktie utan ritt
till deltagande i emissionen 4r den 8 juni 2016.

Teckningstid

Teckning av units med stod av unitritter ska ske under tiden
frin och med den 15 juni till och med den 29 juni 2016. Kon-
toforande institut och forvaltare i Finland kan av prakeiska

skil utfirda en deadline fér anmélan/uppdrag for teckning

som ir fore teckningstidens utging. Efter teckningstidens
utging blir outnyttjade unitritter ogiltiga och forlorar ddrefter
sitt virde. Outnyttjade unitritter bokas bort fran respektive
aktiedgares vardeandelskonto utan sirskild avisering frin Euro-
clear Finland. Styrelsen dger rétt att forlanga tiden for teckning
och betalning,

Handel med unitratter

Handel med unitritter dger rum pd NASDAQ Helsinki under
perioden 15 juni till och med den 22 juni 2016. Akticagare

ska vinda sig direke till sin bank eller annan férvaltare med
erforderliga tillstdnd £or att genomféra kop och forsiljning av
unitritter. Unitritter som forvirvas under ovan nimnda han-
delsperiod ger, under teckningstiden, samma ritt att teckna
units som de unitritter akticigare erhiller baserat pa sina inne-
hav i Bolaget pd avstimningsdagen. Erhallna unitritter méste
antingen anvindas for teckning senast den 29 juni 2016 eller
siljas senast den 22 juni 2016 f6r att inte forfalla virdeldsa.
Observera att handel med unitritter avslutas pA NASDAQ
Helsinki tva dagar f6re handel med unitritter pA NGM Equity
i Sverige.

Teckning med stod av unitratter

Teckning med stod av unitritter skall ske genom samtidig
kontant betalning senast den 29 juni 2016. Teckningen skall
goras enligt anvisningar fran kontoforande institut eller, vad
avser innehav som ar forvaltarregistrerade, i enlighet med
anvisningar frin respektive forvaltare i Finland. Aktiedgare
som inte erhiller nigra anvisningar for teckning och betalning
av hans eller hennes kontoférande institut eller forvaltare, upp-
manas att kontakta det finska emissionsinstitutet for att erhilla
anvisningar for teckning och betalning:

S-Bank Ltd

Fleminginkatu 34

00510 Helsingfors, Finland
Email: asiakaspalvelu@fim.com

Ttn: +358 9 6134 6250



Teckning utan stod av unitratter

For det fall samtliga units inte tecknas med stod av unitritter
ska styrelsen, inom ramen for emissionens hogsta belopp, be-
sluta om tilldelning av units tecknade utan stod av unitritter,
varvid tilldelning i forsta hand ska ske till de som tecknat units
med stod av unitritter oavsett om tecknaren var akticigare pd
avstimningsdagen och vid 6verteckning, i forhallande till det
antal unitritter som var och en utnyttjat for teckning av units
och, i den mén detta inte kan ske, genom lottning. I andra
hand ska tilldelning ske till andra som anmilt sig for teckning
utan stod av unitritter och, for det fall dessa inte kan erhalla
full tilldelning, i férhallande till det antal units som var och en
anmilt for teckning och, i den min detta inte kan ske, genom
lottning. I sista hand ska eventuella aterstiende units tilldelas
de parter som 4tagit sig att garantera emissionen i enlighet
med ingingna emissionsgarantiavtal.

Teckning utan stod av unitritter ska ske under teckningspe-
rioden genom att limna in ett bindande uppdrag for teckning
till respektive kontoforande institut i Finland i enlighet med
anvisningar frin dessa. Vid ingivande av fler 4n en anmilnings-
sedel frin en och samma tecknare kommer endast den senast
daterade att beaktas.

Tilldelning vid teckning utan stod av

unitratter

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan stod
av unitritter, limnas av respektive kontoférande institut i
Finland. Betalning for units tecknade utan stdd av unitrit-

ter skall erlidggas kontant senast tre (3) bankdagar efter det

att besked om tilldelning skickats till tecknaren. Erldggs inte
likvid i rite tid kan units komma att 6verltas till annan. Skulle
forsiljningspriset vid sidan 6verlatelse komma att understiga
priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhéllit
tilldelning av dessa units komma att f& svara for hela eller delar
av mellanskillnaden. Nigot meddelande [imnas inte till den
som inte erhdllit tilldelning.

Aktiedgare bosatta i utlandet

P4 grund av restriktioner i virdepapperslagstiftningen i
USA, Australien, Nya Zeeland, Hong Kong, Japan, Kanada,
Schweiz, Singapore, Sydafrika riktas inget erbjudande att
teckna units i Sotkamo Silver till aktieigare i dessa linder.

Betalda och tecknade units

Efter teckning med stod av unitritter och erlagd betalning
kommer interimsvirdepapper (aktier/teckningsoptioner)
att bokas ut i det finska virdeandelssystemet och registreras
pa tecknarens virdeandelskonto. Betalda och tecknade units
ar bokf6rda som interimsvirdepapper pé virdeandelskonto

tills nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket i Sverige
vilket beriknas ske under vecka 29, 2016.

Handeliinterimvardepapper

Handel med interimsvirdepapper dger rum pi NASDAQ
Helsinki frin och med den 15 juni 2016 fram till dess att
emissionen registrerats hos Bolagsverket i Sverige vilket be-
riknas ske under vecka 29, 2016. Interimsvirdepapper som ar
registrerade hos Euroclear Finland kan av tekniska skil, under
teckningsperioden och nagra dagar efter teckningsperiodens
utging, inte konverteras till si kallde BT U (betalda tecknade

units) registrerade hos Euroclear Sweden.

Omvandling av interimsvardepapper till

vanliga aktier och teckningsoptioner

Sa snart emissionen registrerats hos Bolagsverket i Sverige,
vilket beriknas ske under vecka 29, 2016, ombokas interims-
virdepapperen till aktier och teckningsoptioner utan sirskild
avisering fran Euroclear Finland.

Offentliggorande av utfallet i emissionen
Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Sotkamo Silver att offentliggora utfallet av emissionen. Offent-
liggorande kommer att ske genom pressmeddelande och anslas
pa Bolagets hemsida.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regle-

ras av svensk ritt

Ratt till utdelning

De erbjudna aktierna medf6r rite till andel i Sotkamo Silvers
vinst forsta gingen pa den avstimningsdag for utdelning som
infaller nirmast efter det att nyemissionen har registrerad pa
Bolagsverket i Sverige och aktierna inf6rts i aktieboken hos
Euroclear Sweden. Utbetalning av eventuell utdelning beslutas
av bolagsstimman och ombesérjs av Euroclear Sweden och
Euroclear Finland eller, for forvaltarregistrerade innehav, i
enlighet med respektive forvaltares rutiner. Ritt till utdelning
tillfaller den som vid av bolagsstimman faststilld avstim-
ningsdag var registrerad som édgare i den av Euroclear Sweden
forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nds genom Euro-
clear Finland kvarstar aktieigarens fordran pa Sotkamo Silver
avseende utdelningsbelopp och begrinsas endast genom regler
om preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbelop-
pet Sotkamo Silver. Det foreligger inte nigra restriktioner for
utdelning eller sirskilda forfaranden f6r aktiedgare utanfor
Sverige.

Teckningsoptionernai korthet

For tecknade, tilldelade och betalda units erhalles fyra (4)
aktier samt en (1) vederlagsfri teckningsoption 2016/2017.
Varje teckningsoption ger innchavaren ritt att teckna en (1)
ny aktie i Sotkamo Silver till en teckningskurs om 4 SEK vilket
med en omrakningskurs per den 7 juni 2016 om 9,2288 SEK/



EUR motsvarar 0,433 EUR. Slutgiltig teckningskurs i EUR
for teckningsoptionen kommer att faststillas den 28 juli 2017.
Teckning av aktier med stod av teckningsoptioner 2016/2017
kan ske under perioden 1-31 augusti 2017. Teckningsoptio-
nen 2016/2017 bendmns dven SOSI1 TO 4. Bolaget avser

att ans6ka om upptagande till handel av teckningsoptionerna
pi NGM Equity och NASDAQ Helsinki. Handeln berik-
nas paborjas under vecka 30, 2016 och ske i SEK och EUR.
Villkoren for teckningsoptioner f6r 2016/2017 aterfinns i sin
helhet i foreliggande prospeke.

Aktiebok

Bolaget ir ett till Euroclear Sweden anslutet avstimningsbolag.
Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och
kontof6rs av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box
191, SE-101 23 STOCKHOLM, Sverige. Innehav i det finska
virdeandelssystemet hanteras via processlinken av Euroclear
Finland med adress PL 1110, 00101 HELSINGFORS,
Finland.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rittigheter avseende vinstutdelning, réstritt,
foretradesritt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels
av Bolagets bolagsordning som finns tillginglig via Bolagets
hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Forlangning

Styrelsen i Sotkamo Silver forbehaller sig ratten att forlinga
teckningstiden samt tiden for betalning. Detta ska ske senast
den sista dagen i teckningsperioden och meddelas genom
Bolagets gingse informationskanaler.

Garantier

Bolaget har erhillit teckningsforbindelser uppgiende till 20 %
av foretridesemissionen frin ett antal av Bolagets storre aktied-
gare. Ingen ersittning utgar for dessa dtaganden. Bolaget har
dirutdver erhallit garantiforbindelser fran utomstiende kvalifi-
cerade investerare motsvarande totalt SO % av foretridesemis-
sionen. En ersittning om 10 % av garanterat belopp utgar for
dessa garantiforbindelser. Totalt uppgar siledes tecknings- och
garantifrbindelser till 70 % av foretridesemissionen. Teck-
nings- och garantiférbindelserna ir inte sikerstillda genom
pantsittning, spirrade medel eller liknande arrangemang.

Handeli aktien och teckningsoptionen
Aktierna i Sotkamo Silver ar listade pA NGM Equity samt
sekundirnoterad pd NASDAQ Helsinki. Aktierna handlas
under kortnamnet SOSI1 pA NASDAQ Helsinki. Efter det att
emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket i Sverige, vilket
beriknas ske under vecka 29, 2016, kommer Sotkamo Silver

att ans6ka om listning av de nya aktierna samt teckningsoptio-
nerna vid NGM Equity samt NASDAQ Helsinki.

Utspadning

Det totala erbjudandet omfattar 20 643 198 units, var och en
bestiende av fyra (4) aktier och en (1) teckningsoption av serie
2016/2017. Antalet aktier 6kar med hogst 103 215 990 till
123 859 188 i emissionen, varvid inkluderats det hogsta anta-
let aktier som kan komma att utges pa grund av utnyttjande av
utgivna teckningsoptioner 2016/2017. Utspadningseffekten
for de aktiedgare som viljer att inte delta i foretridesemis-
sionen uppgar vid fulltecknad nyemission till 80 %, exklusive
eventuellt utnyttjande av teckningsoptioner. Den totala
utspadningseffekeen for de aktiedgare som viljer att inte delta i
foretridesemissionen uppgér vid fulltecknad nyemission samt
fulle utnyttjande av teckningsoptionerna till 83 %.




Historik

Nir tidigare gruvtillstand fr gruvan vid Tipas gronstensbalte
16pte ut 2005 ansokee och tilldelades Silver Resources Oy
undersokningstillstind for omradet. Gruvan har en historia
som stricker sig tillbaka till 1980, da forskare frin Uleaborgs
universitet fann silver vid stranden av sjon inom Silvergruve-
omradet. Det lokala pappersbolaget Kajaani Oy ansokte om
undersokningstillstind 1980 och bedrev prospektering fran
1981 till 1988. Det forsta hilet som borrades visade pa en

100 meter lang skirning med silverforande malmkropp. 1988
ingick Kajaani Oy och Outokumpu Oyj ett joint venture-avtal
om utveckling av silverfyndigheten och bérjade bygga en tun-
nel ned till mineraliseringen. Mellan dren 1988-1990 byggdes
totalt 2.6 km tunnel och cirka 350 meter ventilationsschake.

Efter att ha utfort en genomforbarhetsstudie och tekniska
gruvkonstruktionsstudier lades projektet ned p.g.a. liga
metallpriser. Silverpriset var vid det tillfallet c:a 4 USD/tr.
oz. mot att tidigare ha pendlat mellan 5 och 10 USD/tr. oz.
sedan projektet startade. Det dréjde till 2004 innan silverpriset
etablerade sig stabilt pa 6ver 5 USD/tr. oz., men da hade bide
Kajaani Oy och Outokumpu dndrat sitt industriella fokus bort
frin gruvdrift.

Ar2006 dvertog Silver Resources Oy med dgarna Timo
Lindborg, Jouko Jylinki och Kaarlo Taipale mineralrit-
tigheterna. 2010 forvirvade Sotkamo Silver AB (tidigare
namn Gexco AB) Silver Resources Oy genom ett si kallat
omvint f3rvirv, och marknadsfor sig sedan dess under namnet
Sotkamo Silver. Genom forvirvet fick Bolaget en kraftigt for-
indrad 4dgarstrukeur dir huvudigarna i Silver Resources blev
nya dominerande 4gare. Bolaget indrade fokus frin Norge till
Silvergruvan i Sotkamo kommun, Finland. Silver Resources
bytte senare namn till Sotkamo Silver Oy.

Sedan 2010 har utvecklingsarbetet fortsatt enligt plan.
Linspumpning genomfordes 2011, kraftférsorjning installera-
des och underhll av den befintliga snedbanan genomfordes.
Dessutom beviljades bearbetningskoncession och i december
presenterades resultatet av ett kompletterande ovanjords
kirnborrningsprogram, vilket innebar en 6kning av mangden
kinda och indikerade mineraltillgingar.

Under 2012 publicerade Bolaget en genomforbarhetsstu-
die! (Bankable Feasibility-studie) som hade sammanstillts,
beddmts och godkints av den oberoende konsultgruppen
Wardell Armstrong England, samt en reviderad brytningsplan
och uppdatering av mineralreserver som granskats av Outotec
(Finland) Oy. I juli sekundirnoterades Sotkamo Silver AB pa
NASDAQ Helsinki.

Under 2013 och dven i borjan av 2014 publicerade Sotkamo
Silver nya goda prospekteringsutsikter. Man lit genomféra en
oberoende konsultrapport som omfattade miljo-, hilso- och
sikerhetsdversyn samt en begrinsad social éversyn (Equator
Principles-beddmning) avseende finansiering for att bygga
och driva Silvergruvan. Under 2013 férvirvade Sotkamo
Silver ter igen samtliga gruv- och mineralrittigheter frin
Gexco Norge AS i Mo i Rana, Norge, vilka hade sélts vid det
omvinda forvirvet 2010.

2014 vann Silvergruvans miljotillstand slutgiltigt laga
kraft och Bolaget erholl gruvsikerhetstillstand enligt de nya
sikerhetskraven under 2014. Mineraltillgingarna dkade betyd-
ligt, vilket berodde pd nya borresultat och en omtolkning av
geologin.

Baserat pa den senaste genomgangen av prospekteringsresul-
taten anser Bolaget att fyndigheterna i Mo i Rana-omradet ir
ett virdefullt prospekteringsmal.

Ijuli tecknade Sotkamo Silver ett avtal med Lappland Gold-
miners Sorsele AB i konkurs, om att forvirva anrikningsverket
vid Blaikengruvan. Sotkamo Silvers avsike ir att eventuellt
flytta anliggning, maskineri och flyttbara byggnader till Bola-
gets Silvergruva i Sotkamo kommun, Finland.

Under 2015 lit Bolaget testbearbeta malm fran Silvergruvan
med Outotec-Tomras XRT-sorterare, vilket resulterade i 6kad
malmkvalitet och 6kade metallhalter i matningen till anrik-
ningsverket. Silverinnehll frin lighaltiga malmprover ckade
med ca 1,9 ganger och genomsnittshaltiga malmprover med

1,43 ganger.

I november 2015 utsdgs Arttu Ohtonen till ny VD for det
finska dotterbolaget, d4 Ilkka Tuokko gick i pension. Ilkka
Tuokko fortsitter dock i koncernen som styrelsens ordférande

i Sotkamo Silver Oy.

! Omfattande studie av mineralfyndigheten dir samtliga geologiska, tekniska, juridiska och ekonomiska samt évriga relevanta faktorer beaktas. Syftet med studien ir att ge underlag for
beslut om exploatering. Genomford férstudie (Pre-feasibility) dr nédvindig for att dverfora mineraltillgingarna till mineralreserver (malmreserver).



Historik i korthet 2011-2015

2011

¢ Ett minipilottest genomférdes som enligt Bolagets bedomning
gav ett utmarkt utbyte av bade silver och guld.

De finska myndigheterna, Finnvera och Tekes beviljade Sotkamo
Silver Oy tva olika lan pa sammanlagt 1,5 miljoner EUR.
Bearbetningskoncession beviljades och Bolaget erholl
besked om att det inte kravdes ndgon sarskild miljo-
konsekvensbeskrivning for gruvprojektet i Sotkamo.

Sotkamo Silver utsdg Ilkka Tuokko till VD for det finska
dotterbolaget.

Sotkamo Silver Oy ingick ett avtal om att forvarva 427 hektar
mark vid Silvergruvan. Kopet slutférdes under 2014.

Betydligt okade kinda och indikerade mineraltillgdngar
pavisades vid Silvergruvan.

( 1
2012

e Silvergruvans fyndighet visades fortsatta till ett sannolikt djup
avminst 1000 meter och med atminstone tredubblad langd i
forhallande tillvad som tidigare varit ként.
Genomforbarhetsstudie fardigstalldes av oberoende extern

part med, enligt Bolaget, goda resultat.

Bolaget tecknade avtal med ABB om planering, forberedande

2013

Enrapport offentliggjordes om goda prospekteringsutsikter
vid Silvergruvan och i Tammerfors gulddistrikt.

Bolaget ingick ett avtal med ABB Oy Finland om Silvergruvans
elektrifiering och finansiering.

Milj6-, halso- och sakerhetsdversyn, samt begransad social
dversynsrapport utfordes under varen.

Okad prospekteringspotential visades ner till ett djup av 2 000
meter.

Utmarkta resultat, enligt Bolagets lednings bedéming, erholls
fran kompletterande borrprogram under hgsten.

Sotkamo Silver forvarvade gruvrattigheteri Mo i Rana, Norge.
Betalning skedde genom kvittning av Bolagets fordran pa
Gexco AS.

Konstruktion av kraftledning till Silvergruvan fardigstalldes
och en omgang av investeringsbidrag erhdlls

arbeten och byggnation av kraftledning till Silvergruvan.
Sotkamo Silver Oy tilldelades sammanlagt 2,5 miljoner EUR
iinvesteringsbidrag av den finska staten och den lokala
Narings-, trafik- och miljcentralen i Kajanaland.

Bolaget genomforde den tidigare beslutade foretrades- och
riktade emissionen samt sekundarnoterades pa NASDAQ
Helsinki.

( )

2014

e Sotkamo Silver erholl gruvsikerhetstillstand enligt de nya
sakerhetskraven. Bolaget blev det férsta gruvbolaget i Finland
att arbeta under det nya gruvsakerhetstillstandet.

e Kanda och indikerade mineraltillgdngar okade betydligt frén
tidigare 3,5 miljoner ton till 6 miljoner ton vid Silvergruvan.

2015

¢ Sotkamo Silver Oy lat utfora ett borrprogram for att ytterligare
utreda malmfyndighetens granser, undersoka djupet och
borra for nya elkablar. Borresultaten bekraftar att silverfyn-
digheten har en fortsattning mot djupet och att malmbildande
processer har varit omfattande.

Baserat pa senaste prospekteringsresultat anser Bolaget att
fyndigheternaiMo i Rana &r ett vardefullt prospekteringsmal.
Anrikningsverket vid Blaiken-gruvan férvarvades. Avsikten ar
att flytta verket till Silvergruvan.
Innovationsfinansieringsverket Tekes, gav Sotkamo Silver Oy
ett [@nelsfte om sammanlagt 9,4 ME. Forbehallet fér lanet ar
att full finansiering har erhallits innan den 31 december 2016.
Tester bekraftade malmsorterarens effektivitet. Testbear-
betning av malm frén Silvergruvan med Outotec-Tomras
XRT-sorterare 6kade malmkvalitet och metallhalteri
matningen till anrikningsverket. Silverinnehall fran laghaltiga
malmprover 6kade med ca 1,9 ganger och genomsnittshaltiga
malmprover med 1,43 ganger.

Arttu Ohtonen utsags till ny VD for det finska dotterbolaget, da
Itkka Tuokko gick i pension.

Okningen av tillg&ngarna beror pd omtolkning av geologin
som bygger pa resultat frén omfattande borrprogram med
betydande nya silverrika genomskéarningar under ar 2013.
e Sotkamo Silver tillfordes ca 39 MSEK genom en foretrades-
emission.
e Silvergruvans miljstillstdnd vann slutgiltigt laga kraft.

2016

¢ Bolaget erhallerimars en uppdaterad genomforbarhets-
studie (Bankable Feasibility-studie) for Bolagets silvergruve-
projekti Sotkamo, Finland.




Beskrivning av marknaden

Gruvdrift har pagatt i Norden i 6ver 1 000 ar och utgor idag en viktig basnaring. Det finns sale-
des en stark tradition av malmbrytning och metallbearbetning. Norden ar intressant for pro-
spektering aven av andra skal. Forutom god gruv- och mineralkompetens skapar en effektiv
infrastruktur, stabil politisk situation och en val fungerande lagstiftning goda forutsattningar.

Virdet av Sotkamo Silvers mineraltillgingar paverkas mest av
prisutvecklingen pa silver, guld och zink. Liksom basmetaller
paverkas silver starkt av industriell efterfragan (Killa: World
Silver Survey 2014, 2015, 2016, Silver Institute). Efterfrigan
pa guld drivs ddremot frimst av privat konsumtion eller pri-
vata investeringar (Killa: www.gold.org).

Langsiktig metallefterfragan

Den langsiktiga efterfrigan pa metaller drivs av makroeko-
nomiska férhillanden. Figuren nedan visar tillvixc "BNP

per capita per &r” i olika linder fram till 2010 och hur den
forvintade tillvixtlinjen vantas foljas av Kina i forhillande
till andra linders tillvixt. Indien halkar tillsvidare efter. Aven
om Kinas tillvixt har minskat relativt sett, har den dock hallit
sig pa hog niva med fortsatt tillvixe i absoluta termer. Figuren
visar att om Kina och Indien féljer samma trend som flera
vilutvecklade linder kommer de att mota en period av stark
ekonomisk tillvixt under kommande decennier. Om Kina
och Indien f6ljer samma historiska ménster av inkomster och
metallkonsumtion som USA och Sydkorea skulle efterfrigan
Oka avsevirt i dessa linder.

Korttidsprognos pa silvermarknadens

utveckling

I april héjde analytikerna hos Bank of America Merill Lynch
sin prognos pa medelpriset for 2016 till 16,47 $/Oz. Man
konstaterade att den grundliggande basen for silverpriset ser
starkare ut an pi manga ar pa grund av minskad gruvproduk-
tion och 6kad industriell efterfragan.

Enligt CFTC’s (US. Commodity Futures Trading Com-
mission) veckorapport om handelsdata fram till den 19 april
dkade den kortsiktiga spekulativa efterfragan och byggde upp
ett mycket férvintansfullt lige pa 378,6 million Oz eller 11
773 ton. Det ir den hégsta nivan sedan 2006. Under samma
period minskade den spekulativa férsiljningen. Detta har
lett till att nettoefterfragan okat till 10 311 ton silver. Killa:
http://www.mining.com/silver-price-jumps-near-one-year-high/

Figuren till héger visar 25
kopparkonsumtionen per
capita (1967-2013).
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Utveckling av langa respektive korta positioner i silver

Kalla: Bloomberg, Saxo Bank
2016 enl artikel http://www.
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Adelmetaller - en oversikt
Priset p4 ddelmetaller péverkas bade av industriell efterfragan
och av privat konsumtion. Priset pa guld och silver okade
starkt i borjan av 2000-talet och trots att det foll under
finanskrisen 2008-2009 aterhamtade det sig snabbt for att
nd nya toppnivaer nagot senare. I mitten av 2011 drogen
cyklisk nedgang med sig marknaderna nedat. Anledningen har
diskuterats, men en allmint negativ instillning till idelmetaller
som investeringsobjekt och dé sirskilt for guld med kraftiga
utfloden av ETFer har paverkat prisbilden.

Nir instillningen varit sa kraftigt negativ som den har
varit under senaste aret har detta senare ofta lett till kraftiga
uppgingar. Detta skedde t.ex. 2007-2008 och 2009-2011.
Hallbarheten i ett méjligt rally 4r alljamnt oklar och kommer
att bestimmas av ménga faktorer, men ur ett historiske per-
spektiv finns nu stora méjligheter inom gruvsektorn, da silver
idag ar billigt sett till historiken. Under 2016 har bade silver-
och guldpriset 6kat 20-25% fram till utgivandet av Prospekeet.
Kiilla: Sammanstillning frin: Metals International, Precious
metals essenally, 2013. Metals Focus, Precious Metals Weekly
2015, 2016.

SILVER
Silver (Ag) ir den vanligaste av ddla metaller. Det har anvints
i tusentals &r till prydnadsféremal och redskap, inom handel
och som grund for manga monetira system. Av alla metall-
ler har det rena silvret den vitaste firgen, den hogsta optiska
reflektionsférmégan, den hogsta termiska och elektriska
ledningsformagan, samt den hogsta virmeledningsformagan
av alla metaller. Darutover ér silverhalogenider ljuskinsliga.
Aven om silyret ir mest kint som material for smycken och
prydnadsféremal, utgér industriell anvindning mer an halften
av all konsumtion. En fjirdedel av konsumtionen anvinds
inom elektriska eller elektroniska anvindningsomraden till
exempel till tangentbord, kablar eller silveroxidbatterier.
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Ovriga industriella anvindningsomraden ir till exempel som
katalysator i kemiska reaktioner eller for optisk anvindning
som reflekterande material i speglar och solpaneler. Silver
anvinds ocks vid vissa tillimpningar tack vare dess antibak-
tericlla egenskaper. I takt med digitalkamerans utveckling har
efterfrigan pa silver i filmbranschen halverats under de senaste
tio 4ren, vilket har balanserats genom en starkare efterfrigan
frin andra anvandningsomréiden.

En stor del av den 6kade efterfragan kommer frén smycke-
marknaden i BRIC-linderna, dir silversmycken ir mycket
billigare och ofta mer moderna in guldsmycken. En annan del
av efterfrigan som har okat kraftigt sedan slutet av 2003 ar
investeringar i silver. Fordréjningen i forhéllande till guldin-
vesteringar har historiske varit ungefir tvi r, men orsaken
till investeringar dr densamma; skydd mot svagare dollar och
forvantad hog inflation. Killa: Sammanstillning frin: World
Silver Survey 2014, 2015, 2016, Silver Institute.

OVERSIKT AV SILVERMARKNADEN

Virldens gruvproduktion uppskattas till 27 422 ton ar 2015,
en okning med ca 2,3 % fran 2014. De 10 storsta silverpro-
ducerande linderna stod f6r hela 82 % av den totala produk-
tionen under aret och de fem stérsta linderna stod for 39 %.
Mexiko ir det land som har den stérsta primira produktionen
ivirlden S 766 ton, eller totalt 21 %. Kiilla: World Silver Sur-
vey 2016, The Silver Institute.

Ateranvéndning och skrotsilver stir for 16 % och central-
bankers forsaljningar for ytterligare 2 %. Gruvproduktion star
for 82 % av total produktion och har 6kat under flera 4rs tid.
Killa: World Silver Survey 2016, The Silver Institute.

Det mesta av silverproduktionen kommer som biprodukt
frin flermetallgruvor och guldgruvor. Darfor ar silverutbudet
beroende av priset pa basmetaller och guld, samt projekt inom
dessa omraden. De 15 storsta silverproducerandegruvorna stod
for 40 % av den totala produktionen i virlden 2014. De flesta



av de ledande primira silvergruvorna ligger i Mexiko, Peru,
Kina, Australien och Ryssland. Kzlla: World Silver Survey
2016, The Silver Institute.

KGHM Polska i Polen ir virldens storsta silverproduce-
rande gruva med en produktion av 40 miljoner uns 2014
vilket var 5 % av virldens totala produktion detta ar. Sverige
ar en liten producent i detta sammanhang med en produktion
av endast 13 miljoner uns, vilket var 1,5 % av varldens totala
produktion det aret. Killa: World Silver Survey 2016, The
Silver Institute.

Den globala gruvproduktionen av silver har 6kat senaste 15
dren. Den storsta andelen kommer fran gruvdrift dir bly/zink
stod for 38 %, koppar 20 % och guld 13 %. Utbudet frén pri-
mira silvergruvor utgjorde 29 % av totalt utbud 2013. Killa:

SILVER - GLOBAL TILLGANG OCH EFTERFRAGAN

World Silver Survey 2016, The Silver Institute.

Den storsta delen av fysisk efterfragan gir till industriella
tillimpningar. En blygsam 6kning av den industriella efterfra-
gan kom frén linder som Kina och Taiwan. Solcellstillimp-
ningar 6kade med 7 procent under 2014. GFMS uppskattar
att ca 128,6 miljoner uns silver har anvints till solceller, vilket
motsvarar 15 procent av 2014 ars totala gruvproduktion.
Kiilla: World Silver Survey 2016, The Silver Institute.

Tillverkning av silversmycken och artiklar har 6kat under
senare r. Den storsta 6kningen skedde i Indien, men ckade
aven i Europa och Nordamerika. Totalt 6kade tillverkning av
silversmycken och artiklar, frimst tack vare en 20-procentigt
dkad av efterfragan fran den indiska subkontinenten. Killa:
World Silver Survey 2016, The Silver Institute.

ton 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
uTBUD
Gruvproduktion; 22311 23421 23564 24597 25620 27008 27580
Netto statliga forsaljningar 485 1375 373 230 246 0 0
Skrot 6258 7076 8134 7947 5975 5235 4544
Producerad hedging -541 1568 379 -1465 -1082 523 243
Totalt utbud 28513 33440 32451 31309 30759 32765 32367
EFTERFRAGAN
Smyckesindustri 5502 5910 5844 5767 6774 6967 7045
Mynt och tackor 2849 4491 6532 4992 7530 7 344 9092
Silverbestick och -artiklar 1655 1605 1468 1359 1829 1894 1956
Industriproduktion 16877 20230 21029 19126 19 260 19014 18311
....elektronik 7073 9369 9045 8295 8274 8193 7673
...18dning och hardmetallegeringar 1667 1894 1950 1885 1966 2056 1900
...fotografi 2376 2100 1904 1686 1571 1509 1453
...solceller etc 2358 1956 1944 1966 2414
..annatindustriellt 5760 6868 5773 5303 5505 5291 4871
Total efterfragan 26883 32236 34874 31244 35393 35219 36404
BALANS 1630 1204 -2423 65 -4.634 -2 454 -4037
ETF-efterfrdgan 4880 4028 -753 1720 78 47 -551
Investeringsefterfragan -476 -230 379 1935 274 -274 9
Nettobalans -2774 -2594 -2050 -3589 -4986 -2227 -3496
Silverpris $ per oz. 14,7 20,2 35,1 31,2 23,8 19,1 15,7

Killa: GEMS, Thomson Reuters / The Silver Institute, 2016.

Marknadens utbud och efterfrigan har fortsatt att 6ka under
det senaste decenniet. I genomsnitt har 6kningen varit 3,2 %
drligen av utbud och 2,5 % av efterfragan sedan 2003. Under
2014 var den totala silverefterfragan 1 067 M Oz (33 179 ton)
och gruvproduktionen 877 M Oz (27 294 ton). Killa: World
Silver Survey 2016, The Silver Institute.

Efterfragan dverstiger gruvproduktionen. Detta innebir att
marknaden ar mycket svir att studera. Det finns silverfloden av
betydande storlek i samband med den inofhiciella marknaden,
sisom smugglad eller stulen metall. Det finns sektorer som inte
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kan mitas. Dessa sektorer inkluderar investeringar eller s kal-
lad tackhamstring. Overskottet aterspeglar inte heller de linga
eller korta positioner som innehas av hedgefonder, eller speku-
lationer vid arsskiften. Killa: Raw Materials Group, 2011.
Anvindningen av RFID for att spira lager och transporter
forvintas oka, inklusive silverbaserade taggar med hog dataka-
pacitet, samt ldsare och datasystem. Tack vare dess antibakte-
riella egenskaper forvintas silver ha 6kad anvindning inom
medicinska tillimpningsomraden. Nanopartikelsilver vintas
ocksé se okad anvindning inom industriella tillimpningsom-



riden och antimikrobiell silverteknik forvintas anvindas till
tangentbord, papper, pennor och telefoner. Silverbaserade
biocider forvantas bli alltmer anvint och indikerar pd en ny
generation av sikra och miljovinliga anvindningsomraden vid
kontroll av bakteriella, virala och svampinfektioner, pa hirda
ytor i vattensystem och som triskyddsmedel. Efterfrigan pa
solcellstillimpningar vintas ocksa att 6ka kraftigt i framtiden
nir teknologin forbittras och solcellernas anvindningsom-
raden okar. Ungefir 1,5 miljon Oz silver krivs idag for att
generera 1 GW elenergi frin solenergi. Killa: Silver Institute
och Thomson Reuters : World Silver Survey 2015; WORLD
SILVER SURVEY 2016

FORHALLANDE GULD/SILVER

Det finns troligen 15 eller 20 génger mer silver i jorden dn vad
som idag dr kiint, men mycket av detta kan aldrig under nigra
omstandigheter vara ekonomiskt [6nsamt att bryta. Silver-
priset har varit lagt i relation till guld under de tv senaste
iren. Relationen har varit mellan 70-85, nar man brukar anta
att normala virden ligger pd mellan 50-60. Detta betyder att
silverprisutvecklingen kan vara mycket mer volatil i jimforelse

till guldet.

ofta guldprisets utveckling. Silverpriset har sedan 2009 okat
och var den 22 april 2016 17,2 $/0z. Killa: World Silver Sur-
vey 2016, Silver Institute; Kitco: http://www.kitco.com/scripts/
hist_charts/yearly_graphs.plx
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Guld-silverpris relation, kdlla: Goldprice.org, 2016.

Andra forhallanden:

o 9:1 ir relationen mellan silver och guld i arlig gruvproduktion

e 1:64r den uppskattade relationen mellan ekonomiske silver
och guld i marken

e 5:14r den uppskattade fysiska relationen mellan alla fore-
mal, smycken och andra fdrmégenhet tillverkade av silver
till motsvarande av guld

e 1:14r den arliga relationen i investeringsefterfrigan mellan
silver och guld

e 3:1ir den fysiska relationen mellan mynt och tackor i silver

vs. i guld

SILVERPRIS

Silverpriset dr mest beroende pa industriell efterfragan och
investeringsefterfragan. Centralbanker har inte silver i sina
reserver s som man har for guld. Silverprisets rikening foljer
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Graf ovan: Senaste manadernas prisutveckling har varit positiv for bade guld och
silver.

GULD

Guld (Au) ir en idelmetall och en av de kemiskt minst
reaktiva metallerna. Guldets unika kombination av fysikaliska
och kemiska egenskaper gor det extremt formbart. Guld 4r en
utmirke ledare av virme och el samt en mycket reflekterande
och genomskinlig metall (som tunn film). Guld korroderar,
missfargas eller rostar inte nir det utsitts for syre eller vatten.

Det mesta av allt guld som produceras anvinds inom smyck-
esindustrin. En hel del anvinds ocksé inom tandvérden och i
halvledare, kretskort och mikrochips.

Guld produceras i mindre mingd an den globala efterfra-
gan. Cirka 65 procent av efterfrigan ticks av produktion i
guldgruvor. Aterstaende 35 procent ticks av centralbankers
guldforsiljning och i viss utstrickning av atervinning av guld-
skrot frin smyckeindustri och annan industri. En stor del av
virldens guld forvaras i centralbanker. Killa: Sammanstillning

Jrian: World Gold Council: http://www.gold.org/

Global prospekteringstakt har tidigare varit lig till foljd av
laga guldpriser. Antalet nya gruvor med produktionsstart i
nira framtid ar f& och kommer inte att kompensera for den
naturliga forlusten nir dldre gruvor stings.

[ historiske perspektiv har guldpriset stigit under perioder av
osikerhet. Under de senaste 20 aren har priset varierat mellan
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250-1 500 USD per troy uns. Guldpriset 4r negativt korrele-
rat med virdet av den amerikanska dollarn. Nir dollarn okar
tenderar guldpriset att falla.

For att f4 en kinsla for framtida forindringar i guldpriset
ar det vikeigt att forstd sambandet mellan guldpris, utbud och
efterfrigan. Kortsiktiga fluktuationer 4r mindre vésentliga, det
avgorande for ett gruvforetag ar det genomsnittliga guldpriset
over tid.

Guldpriset foll fran $1 897,46 i slutet av augusti 2011 till
$ 1 060;- i slutet av december 2015. Detta fall har till stor del
paverkats forst av oron kring minskandet av stimulanspaket
(QE3), budgetunderskottet i USA, sedan forstirke dollar och
en generellt negativ instillning till guld som investeringsob-
jeke, vilket har lete till stora utfloden fran guld ETFer. Den
globala konsumtionen av guld minskade i och med Kinas
borsnedging under forsta halvan av 2015. Nedgingen anses
ha avskricke investeringar i guldtackor, mynt och smycken.
Mingden guld som lagras av fysiska borshandlande fonder
(ETF) har ocksa minskat under de senaste 3 iren, iven om
centralbanker drar nytta av lagre guldpriser, och 6kade sina
inkop av guldtackor. Killa: Which way will the gold pendulum
swing? North American Gold Producers and UBS 2016; World
Gold Council: http://www.gold.org/. Which way will the gold
pendulum swing? North American Gold

Den virldsomspinnande guldproduktionen frin gruvor
var dock 1,5 % hégre under 2015 4n under 2014. De storsta
gruvproducenterna av guld dr Kina, Australien, Ryssland och

USA. Killa: World Gold Council: http://www.gold.org/
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GULD - GLOBAL TILLGANG OCH EFTERFRAGAN

2014 2015

UTBUD

Gruvproduktion 3141 3186
Producerad hedging 104 -21
Gruvproduktion totalt 3244 3165
Skrot 1170 1093
Totalt utbud 4414 4258
EFTERFRAGAN

Smyckesindustri 2512 2455
Industriell efterfragan 346 331
Delsumma industri 2858 2786
Mynt och guldtackor 1001 1012
ETF efterfraga -185 -133
Centralbankers efterfragan 584 588
Guld efterfragan 4258 4253
Balans 156 6
Total efterfragan 4414 4258




BASMETALLER - EN OVERSIKT
Priset pa basmetaller var uppatgaende frin 2002 fram dill
mitten av 2008, varefter det foll kraftigt under finanskrisen.
Det dterhimtade sig dock rejilt under 2009 och upplevde en
kraftig uppgang till mitten av 2011 dé de flesta ravarupriser foll
igen. Sedan dess har marknaden varit utan tydlig rikening. Nir
man blickar framat ser efterfrigan pd zink och bly positiv ut,
tack vare okad efterfragan fran tillvixtmarknader, samt mojliga
begransningar i utbud. Killa: Sammanstillning frin: hep://
www.infomine.com/investment/metal-prices/

Utbudet av basmetaller 6kar med viss fordrojning pa grund
av linga ledtider fran prospekeeringstillstand till gruvdrift och
dven pa grund av de prospekteringsbudgetar som reducerades

kraftigt i borjan av 2000-talet, di metallpriserna var betydlige
lagre in de dr idag.

En 6kning av 3-5 miljoner ton konsumerad zink i Kina och
Indien motsvarar cirka 35 procent av den globala konsumtio-
nen ir 2008, vilket var 11,5 miljoner ton. Naturligtvis kommer
den lingsammare tillvixten att bromsa utvecklingen, vilket
i sin tur kan ha en dimpande effekt pa priset av basmetaller.
Med forvintad relativ stark tillvixt i stora ekonomier finns
det dock forutsittningar att metallpriserna stabiliseras pa en
historiskt hogre niva. Killa: Sammanstillning frin: Minerals
Yearbook 2008-2015, U.S. Geological Survey; International
Lead & Zinc Study Group, 2014, 2015, 2016

Zink
Zink (Zn) ir den fjirde mest anvinda metallen i virlden efter
jarn, aluminium och koppar. Zink ir en relative oidel metall
och anvinds dirfor i sin rena form, sirskilt som korrosions-
beskyddare i olika tillimpningar: galvaniserade stalprodukter
sisom plit, armeringsjirn eller offeranoder pé fartyg eller
broar, vilket ar totalt cirka 50 procent av zinkens anvindning.
Zinklegeringar inkluderar exempelvis missing, en legering som
bestir av upp till cirka 45 procent zink. Cirka 35 procent av all
zink anvinds i legeringar. Ovriga industriella anvindningsom-
riden omfattar batterier eller som gjutgods inom bilindustrin.
Dessutom anvinds zinkoxid som vitt pigment i firger och som
aktivator inom gummiindustrin och dven i solskyddsmedel.
Killa: Sammanstiillning frin: International Lead & Zinc
Study Group, 2014, 2015, 2016

Virlden 4r naturligt rik pa zink. Det uppskattas att den for-
sta milen av jordskorpan under mark innehéller 224 000 000
miljoner ton zink. Det skulle dock varken vara ekonomiskt
eller miljomissigt acceptabelt att utnyttja alla dessa resurser.

Zinkmalm maste koncentreras eftersom den normalt endast

ZINKPRODUKTION OCH EFTERFRAGAN 2011 - 2015

000 ton 2011 2012
Gruvproduktion 12582 12901
Metallproduktion 13065 12627
Metallanvandning 12708 12412

innehaller cirka 5 — 15 % zink. Koncentrationen gérs vanligen
vid gruvan for att halla transportkostnaderna nere. Koncentre-
rad malm innehaller cirka 55 % zink med inslag av koppar, bly
och jarn.

Vid tider av dkat vilstand 6kar efterfragan pa zink, vilket
illustreras vil av foljande exempel: ar 1960 konsumerades cirka
2,5 miljoner ton zink i vistvirlden. Volymen mer in fordubb-
lades under en period av ékat vilstand till 5,8 miljoner ton &r
2002 och 13,6 miljoner ton ar 2013. Den totala zinkkonsum-
tionen i utvalda tillvixtmarknader - Kina, Indien, Syd- och
Nordkorea, Thailand, Sydafrika, Mexiko och Brasilien - var
233000 ton ar 1960. Ar 2002 var konsumtionen i dessa linder
3 miljoner ton, vilket var mer in tiofaldig 6kning pa 40 ar.
Tidsintervallet valdes for att visa att den 6kande metallefter-
frigan pé tillvixtmarknaderna bara haft marginell pverkan pa
metallpriserna fram till 2002. Killa: Sammanstillning frin:
International Lead & Zinc Study Group, 2015; Adjusting to
Lower Commaodity Prices, International Monetary Fund, 2015;
Minerals Yearbook 2008-2015, U.S. Geological Survey

Zinkproduktion och efterfragan.
Kalla: International Lead & Zinc

2013 2014 2015 Study Group, 2016
13058 13521 13451
13033 13509 13936
13167 13745 13848

Asien star for omkring hilften av virldens zinkkonsumtion,
dir Kina svarar for cirka 1/3-del. USA och Tyskland ar vist-
virldens storsta konsumenter. De stérsta gruvproducerande
linderna av zink ir Kina (36 %); Australien (12 %), Peru
(11%), Europa (7 %), USA och Indien(6 %) (2011). Kélla:
International Lead & Zinc Study Group, 2015

® Kina, 36%

@ Australien, 12%
Peru, 11%

@ Europa, 7%

® Indien, 6%

@ USA, 6%
Mexico, 5%
Kazakhstan, 3%
Kanada, 2%

@ Ovriga, 12%
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Bly
Bly (Pb) finns oftast i malm tillsammans med silver, zink och
koppar. Bly extraheras med dessa metaller.

Minniskor har anvint bly i minst 7 000 &r. Fraimst darfor att
fyndigheter som innehaller bly 4r utbredda och blyet ar it ate
utvinna och att arbeta med. Blyet nimns redan i Gamla testa-
mentet. Alkemister trodde att bly var den ildsta metallen och
kopplade det till planeten Saturnus. Blyledningar, birande in-
signier av romerska kejsare anvindes som tjinstesymbol i vissa
linder. Blyets symbol, Pb 4r en forkortning av dess latinska
namn plumbum. Det engelska ordet fr plumbing som stér for
vattenror, rormokeri etc. hirror ocksa frin denna latinska rot.

Bly har en [jus lyster och ér en tit, dukeil, mycket mjuk,
mycket formbar, blaaktig-vit metall som har dalig elekerisk
ledningsformaga. Det dr ocksa mycket resistent mot korrosion
och tack vare denna egenskap anvinds det for att inrymma
fritande vitskor.

BLYPRODUKTION OCH EFTERFRAGAN 2011 -2015

000 ton 2011 2012
Gruvproduktion 4630 4920
Metallproduktion 10 684 10 646
Metallanvandning 10536 10589

Bly och zink ar de tvd mest anvinda icke-jarnhaltiga metall-
lerna efter aluminium och koppar och ér ett viktigt material
i vardagen. Den huvudsakliga anvindningen ir idag till bly/
syra- batterier vilket anvinds i fordon, larmsystem och till in-
dustriella batterier samt ocks till datorer. Tidigare fanns bly i
bide malarfirger, vattensystem och bensin, men detta har mer
eller mindre forsvunnit numera.

Kina ir den storsta gruvproducenten och svarar idag for
50 % av varldsproduktionen. Fem linder svarar for 78 % av
virldens produktion. Den globala gruvproduktionen av bly
forvantas minska r 2015, frimst p.g.a. minskningar i Kina
och Peru. Produktionen och efterfragan uppskattas att vara i
balans. Killa: Sammanstillning frin: International Lead &
Zinc Study Group, 2015; Minerals Yearbook 2008-2015, U.S.
Geological Survey

Blyproduktion och efterfragan.
Kalla: International Lead & Zinc

2013 2014 U iy Group, 2016
5264 4952 4559
11156 10960 10669
11153 10966 10648

De stérsta gruvproducerande linderna av bly ir Kina (40 %),
Australien (15 %), Europa (10 %), USA (8 %) enligt uppgift
frin 2015, International Lead & Zinc Study Group. Killa:
International Lead & Zinc Study Group, 2015

® Kina, 40%

@ Australien, 15%
Europa, 10%

@ USA, 8%

® Peru, 7%

@ Mexico, 6%
Indien, 3%

@ Ovriga, 1%

)

~RCRERRDER ey e

3() INBJUDAN TILL TECKNING AV U




Beskrivning avverksamheten

Affarside

Sotkamo Silver har som afFirsidé att utveckla och utvinna mi-

neralfyndigheter i Norden. Verksamheten bedrivs med langt
tagna hinsyn till manniskor och miljé. Sotkamo Silver dger via
dotterbolag mineralfyndigheter som innehéller silver, guld och
zink i Finland, Sverige och Norge. Bolagets huvudprojeke finns
vid Silvergruvan i Sotkamo kommun. Sotkamo Silvers vision
dr att ta del av en framtida strukturutveckling och konsolide-
ring av den nordiska gruvbranschen.

Verksamhetsmal

o Genomfora forhandlingar och finansiering for att kunna
paborja byggandet vid Silvergruvan.

o Att utveckla Sotkamo Silver till ett producerande gruvfore-
tag med god avkastning for Bolagets dgare.

o Fortsitta att utveckla Sotkamo Silvers 6vriga projektportfol;.

e Visionen ir att ta del av en framtida strukeurutveckling och
konsolidering av den nordiska gruvbranschen.

Finansiella mal och utdelningspolitik

o Sotkamo Silver har som overgripande finansiellt méal att
hantera aktiedgarnas kapital pa ett kostnadseffektivt och
ansvarsfullt sitt for att uppna storsta mojliga virdeskning.

o Sotkamo Silver-aktien ger for nirvarande ingen utdelning
och kommer inte heller att gora det forrian Bolaget genererar
vinst.

Organisation och medarbetare

Sotkamo Silvers huvudkontor ligger i Stockholm. Bolaget

har ocks3 ett kontor i Sotkamo, Finland. Under 2015 har atta
personer varit verksamma inom koncernen, antingen genom
anstillning eller pa konsultbasis. 6 mén var anstillda i det
finska dotterbolaget Sotkamo Silver Oy, medan VD och CFO
arbetade pé konsultbasis i det svenska moderbolaget. Under
2014 fanns det 5 min anstillda i Finland, medan VD och
CFO var verksamma pa konsultbasis vid Stockholmskontoret.
Per 31mars 2016 uppgick antalet till fem stycken. VD och
CFO i Sverige och tre anstillda personer i Finland.

Silvergruvan i Sotkamo kommun

Borrningar och utvecklingsarbeten vid Silvergruvan bekriftar
béde silver-, guld-, zink- och blyhalter samt malmens sannolika
kontinuitet och dess limplighet for traditionella brytnings-
och anrikningsmetoder. Bolaget har med tester dven kunnat
visa att malmsortering ir en tillamplig metod, speciellt i
laghaltiga och marginella malmer for att 6ka silver- och metall-
halterna i inmatningen till anrikningsverket. Dirmed minska
produktionskostnaden per producerad troy uns silver, si kallad
”Cash Cost”. Genomforda tester samt Sotkamo Silvers databas
av analyser och borrhélsdata motsvarar de krav som stipuleras
for en tillforlitlig berikning av mineraltillgingar enligt JORC-
koden.

I dagsldget finns tre kinda mineraliserade zoner vid Silver-
gruvan som innehéller silver, guld, zink och bly. Avstindet
mellan borrhilen i den 6vre delen ir fem till tio meter i alla
riktningar. Totalt har 526 hal borrats, vilket motsvarar 58 500
meter. Endast resultat frin kirnborrning har anvénts i redovi-
sade tonnage- och haltberikningar.



Bild 1 nedan Silvergruvan, gruvplan
och modeller for prospekteringsmal.
Modellerna nar till djupet av 2 000
meter, medan den ldgre delen under - 1
400 meter bor anses som spekulativ Dagbrott
och teoretisk. R
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De kinda delarna av mineraliseringarna ar vil undersokea.
Mineraliseringarnas geologi, form och lige samt de borrsek-
tioner som vertvirar silverférande zoner pa 900 meters djup
gor det enligt ledningens bedémning troligt att forekomsten
dr mer omfattande 4n de 7 347 079 ton mineraltillgingar
som redovisas i Tabell 2. Nya tolkningar av data 6ppnar for
potentialen att finna ytterligare mineraliseringar i samband
med den befintliga fyndigheten, bade pa ytan och mot djupet.
Volymen pé prospekteringsmalet dr mer 4n 20 miljoner ton
och silverhalten ar uppskattad till 60 g/t Agvid en cut-off-halt
pa30g/tAg.

Undersokningarna styrker Sotkamo Silvers uppfattning att
silverfyndigheten stracker sig dtminstone 1500-2 000 meter ner.
Man har tidigare med borrningar bekriftat att den nar ner till
550 meters-nivin. En EM-undersokning och en Gefinex-under-
sokning visar tydligt att det anomala omradet sammanfaller med
den geologiska strukturen dir Silvergruvan ligger. Resultat av
dessa metoder visar att en klar elektromagnetisk anomali ligger
pa den direkea fortsattningen av fyndigheten och stricker sig ner

Silvergruvans fyndighet, mineraltillgang (N143 101), cut off halt 30 g/t Ag, spec. vikt 2.8, Dr. Parkkinen, Qualified Person EFG

Silverhalt g/t

Klassificering Tonnage Ingen dvre cut off

Antagen 13 Mt 65

Zinkhalt

till djup pa 1500-2 000 meter. Bolaget fortsitter att undersoka
dessa mojligheter ytterligare. Forutsattningarna for ate 6ka
omridets mineraltillgingar bedoms som goda.

Den mineraltillgingskalkyl som visas i Tabell 2 nedan
beskriver den idag bast kinda och titast borrade delen av
fyndigheten, ner till 450 meters djup. Denna kalkyl ingar i den
fram till idag undersokta och borrade geologiska potentialen
for fyndigheten, vars omfattning ner till 600 meter bast kan
beskrivas med en annan mineraltillgangskalkyl, se Tabell 1
nedan. Den kalkylen beskriver i sin tur fyndighetens i dag
kinda storlek, vilken har klassificerats som Antagen och har en
omfattningav cirka 13 miljoner ton. Denna kalkyl baserar sig
pé glesare borrning och lingre avstand mellan borrhélen, var-
med den statistiska noggrannheten och pélitligheten ar lagre.
Genom dessa investeringar har man betydligt okat kunska-
pen om fyndigheten och dirmed minskat de geologiska och
tekniska risker som tillhér gruvprojeke. Mineraltillgangarna
redovisade i Tabell 1 och Tabell 2 far inte riknas thop utan de
beskriver samma fyndighet med olika cut-off virden.

Tabell 1. Silverfyndig-
hetens mineraltillgéng
(N1 43 101) visar pa cut
off-halt 30 gram/ton
Ag, spec. vikt 2,8, enligt
dr. Parkkinen, Qualified
Person EFG

Blyhalt
(%) (%)

0.5 0.2 26

Gruvan har en snedbana for malmtransport och ventilations-
schakt ned till ett djup pa 350 meter. Den har en lingd pa
totalt ca 2 550 meter. Snedbanan hélls torr genom kontinuer-
lig pumpning,

En huvudventilationsflikt har installerats p4 toppen av ven-
tilationsschaktet. En ny sikerhetscontainer och nya elcentraler
samt elledningar installerades pa gruvans huvudnivier och i
rampen under 2014.
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Bolaget har alla tillstind som krivs for att kunna bedriva
gruvverksamhet. 2013 erhélls miljotillstand, vilket innefattar
108 detaljerade foreskrifter, villkor och bestimmelser for att
sikra en miljovénlig och hillbar verksamhet. Detta tillstind
tilliter byggande och drift inom gruvomradet.



JORC Tonnage  Densitet

Klassificering t t/m?

Kand 1196931 3351408 2,8 80,6 0,24 106,7 0,2 0,3 18 0,6
Indikerad 950131 2660368 2,8 87,0 0,24 125,7 0,2 0,3 1,6 0,7
Summa 2147062 6011776 2,8 83,4 0,24 115,1 0,2 0,3 1,7 0,6
Antagen 476894 1335303 2,8 75,5 0,22 99.2 0,2 0,2 1,6 0,5

Tabell 2. Silvergruvans mineraltillgdngsberikning per den 15/01/14. Dessa
mineraltillgdngar ingar i de mineraltillgdngar som ocksa visas i Tabell 1 ovan.

Den oberoende konsulten D[Jy[k_[ Parkkinen, doktor i geo- Kalla: Sotkamo Silver Ag-Zn-Pb-Au Deposit: Mineral Resource Estimate Update,
. .. . a1 o N 2014, dr. Parkkinen, Qualified Person EFG; http://www.silver.fi/tiedostot/reports/
logi, (EURGEO) genomférde mineratillgingsuppdateringen Technical%20reports/140128_MINERAL_RESOURCE_ESTIMATE_Parkkinen.pdf

Sotkamo Silver Ag-Zn-Pb-Au Deposit: Mineral Resource Esti-
mate Update, 2014. Dr Parkkinen har en ”Ql}liﬁed Person”-
status enligt The European Federation of Geologists (EFG).

MINERALRESERVER

Mineralreserver uppskattades for varje planerat malmuttag

i samband med planering av brytningsplan och genom att

de ckonomiska faktorer som tillimpades visar pa en [6nsam
produktion. En sammanfattning av malmreserverna redovisas
i tabellen nedan. Killa: Outotec, Audit report 2016: Review Of
The Sotkamo Silver Mining Plan And Ore Reserves

Sotkamo Silvers mineralreserver for Silvergruveprojektet 160120, JORC Code 2012

Silver

Mineralreserver Halt Halt Halt Halt
Kategori (g/t}  Metall(oz) (g/t]  Metall(oz) (g/t)  Metall(oz) (g/t)  Metall(oz)

Bevisad + Sannolik 276 124 11003 0.41 36382 0,9 24840 043 11868

Tabell 3. Sotkamo Silvers mineralreserver

Mineralreservsuppskattningen foljer den australiska JORC- februari 2016. Dessa mineralreserver
.. . . - » » o aren _del av de mineraltiggangar som
koden. Berikningarna dr utforda med en “cut-oft” pa 30 €/ redovisas i Tabell 2 ovan.

ton for underjordisk brytning och 60 €/ton i inmatad malm
till verket. Malmreserven har ett brytningsutbyte pi 90 % och
grabergsutspadning pa 15 % vid underjordsbrytning och 10%
vid dagbrott. De uppdaterade mineralreserverna baserar sig
bide pa information fran testresultat av malmsorteringen och
uppdateringen av genomforbarhetsstudien publicerad 22 mars

2016. Planerat dagbrott Ventilation
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I borjan av 2016 lit Bolaget uppdatera mineralreserverna.
Uppdateringen baserar sig pa de testresultat som man har gjort
med malmsortering och dess effekter pa brytningsplanen.
Brytningsplanen har uppdaterats och malmsorterare sitts in i
en malmberedningsprocess.

Mineralreserverna i kategorierna Bevisade och Sannolika dr
pi sammanlagt 2 760 000 ton med en silverhalt pa 124 gram/
ton Ag (JORC code 2012). Mineralreserver ir den del av en
kind och indikerad mineraltillging som 4r ekonomiske bryt-
bar vid angiven tidpunke. For att definiera mineralreserverna
maste minst en forstudie (pre feasibility-studie) har gjorts,
eller goras samtidigt. Mineralreserver visas i kategorierna Bevi-
sade och Sannolika, medan Mineraltillgingar visas i katego-
rierna Kénda, Indikerade och Antagna. Killa: Silver Mine BFS
Update, CTS Engtec, 2016

Silverhalten i malmen under de forsta fyra planerade pro-
duktionsiren ir pa mellan 144-124 g/t silver i inmatad malm
och guldhalten 4r ca 0,45 - 0,40 g/t i inmatad malm. Under
det tredje planerade produktionsiret utdkas kapaciteten frin
350 000 ton till 450 000 ton malm per ir. Planerad produk-
tionstid med de nu kiinda mineralreserverna ir ca 6 ir. Killa:
Silver Mine BFS Update, CTS Engtec, 2016

I jamforelse med tidigare mineralreservsuppskattningen i
genomfdrbarhetsstudien frin 2014 (Killa: http://www.silver.

[fistiedostot/reports/ Technical%20reports/140325_BFS_Sil-
ver_Mine_update_report_FINAL.pdf) har den genomsnitt-
liga halten silver kat med 22 % i de Bevisade och Sannolika
mineralreserverna. Mingden mineralreserver minskas med
malmsortering med 17 % vilket minskar anrikningskostnaden
per producerad uns silver.

Berikningarna ir utforda med en "cut-oft” pa 30 €/ton
malm i berg och 60 €/ton i inmatad malm till verket. Malm-
reserven har ett brytningsutbyte pa 90 % och grabergsutspad-
ning p& 15 % vid underjordsbrytning och 10 % vid dagbrott.

Jouni Kankkunen MSc (Mining), MAusIMM har utar-
betat mineralreservuppskattningen. Outotec (Finland) Oy
har pa uppdragav Sotkamo Silver Oy utfort en 6versyn av
mineralreservsuppskattningen och den gruvtekniska delen vid
den senaste uppdateringen av Silvergruvans genomférbarhets-
studie . Oversynen utfordes av Pekka Lovén, MSc (Mining),
MAusIMM (CP) hos Outotec (Finland) Oy. Han innehar en
%aliﬁed Person-status, enligt JORC, 2012. De uppdaterade
mineralreserverna baserar sig bide pé information fran test-
resultat frin malmsorteringen och en uppdatering av genom-
forbarhetsstudien, samt information frin Sotkamo Silver.

GENOMFORBARHETSSTUDIE (BANKABLE
FEASIBILITY STUDY)

Bolaget har latit fardigstilla en uppdaterad genomférbar-
hetsstudie (Bankable Feasibility-studie) for Silvergruvan i
Sotkamo kommun. Genomférbarhetsstudien publicerades
22 mars 2016 och finns tillginglig for inspektion pé Sotkamo
Silvers hemsida.

Uppdateringen av studien sammanstilldes, bedomdes och
godkindes av den oberoende konsultgruppen CTS Engtec

Oy. Jouni Kankkunen MSc (Mining), MAusIMM och Ilkka
Tuokko MSc (Geology), MAusIMM har utarbetat och
bedémt planen och de uppskattade virdena for ledningens
modell och bedémningar. Ilkka Tuokko tillhor Bolagets led-

ningsgrupp och ir inte en sjilvstindig konsult.

Fortsatta arbeten

Malsittningen ar att starta produktion samtidigt med bade
dagbrott och underjordsbrytning. Bolaget har for avsike att ge-
nom prospektering 6ka mineraltillgingar och mineralreserver.
I forsta hand i anslutning till Silvergruvan, men da kapacitet
finns ska dven Bolagets andra fdrekomster bearbetas.

Som mél har Sotkamo Silver att [6pande uppritthilla en
mineralreserv sd att den planerade gruvproduktionen kan
fortsitta minga ar utdver de som ligger till grund for den nuva-
rande genomforbarhetsstudien och gruvinvesteringsbeslutet.

FLERA PROSPEKTER|NGSM;&L | MO | RANA-
OMRADET | NORGE.

Baserat pa senaste prospekteringsresultat anser Bolaget att
fyndigheterna i Mo i Rana-omradet ir ett vardefullt prospek-
teringsmal.

Sotkamo Silver har 5 bearbetningskoncessioner och 20 in-
mutningar som omfattar 7 500 hekear vid Mofjellets gruvom-
ride i Mo i Rana, Norge. Den geologiska miljén ir gynnsam
for rika och stora massiva sulfidfyndigheter, s.k. VMS-fyndig-
heter (Volcanic-hosted Massive Sulfides; vulkaniska massiva
sulfidfyndigheter).

I omrédet finns mer 4n 200 fyndigheter med betydande
koncentrationer av sulfidmineraler. 93 av de mest lovande
fyndigheterna har valts ut for fortsatt prospektering. Enligt
genomforda undersokningar finns det 9 separata sulfidminera-
liserade zoner i omridet, varav de flesta ir flera kilometer linga
ibland med hoga guld- och silverhalter. Killa: hteps://pubs.
usgs.gov/of/1995/0fr-95 -0831/CHAP16.pdf. En méjlighet
for rika och stora vulkaniska massiva sulfidmalmer (VMS)
kan utgdra en betydande ekonomiske potential for Bolaget.
Sotkamo Silver syftar till att fortsitta prospektering i omréadet
genom att hitta samarbetsméjligheter med mélsittningen ate
starta gruvdrift i Norge.

Mofjellet-gruvan uppskattas ha kvar historiska mineraltill-
gangar pd 3,16 miljoner ton med 2,5 % zink, 0,4 % bly och 0,3
% koppar. I prover tagna i den sulfidimpregnerade delen av
gruvan har hoga guldvirden pa mellan 5 till 10 g/ton analyse-
rats. Dessa delar har inte undersokes i detalj, men de erbjuder
ett utmirkt mal for framtida studier.

Historiskt har gruvan under dren 1928-1987 producerat
4,35 miljoner ton malm som i medeltal innehéll 3,61 % zink,
0,71 % bly och 0,31 % koppar. Silverhalten har varit ca 10 g/
ton och guldhalten ca 0,3 g/ton.

Andra lovande prospekteringsmél i detta omrade 4r Selvber-
get (Silverberget) och Hellerfjellet. I Solvberget har man hittat
silverhalter upp till 300 g/ton i samband med 4dror som ir
rika i blyglans. Hellerfjellets sulfidmineraliserade zon dr ca 1,5
km ling. Baserat pa den geofysiska undersékningen i prover



tagna i mineraliserade omriden har man hittat hoga sulfidhal-
ter (Zn+Cu+Pb > 10 %) och silverhalter 6ver 100 g/ton.
Kiilla: Sammanstiillning fran: Report 2013.048, Norges
geologiske undersikelse, 2013; NTNU Institutt for geologi og
bergteknikk, Department of Geology and Mineral Resources
Engineering 2000.

Pb

Mo i Rana-omrade med fyndigheter.

Hopeavuori guldfyndighet

Nuvarande mineraltillgingar vid Hopeavuoris guldforekomst i
Tammerforsomréidet uppskattas till 238 000 ton med en guld-
halt pa 3,8 g/ton guld. De uppnidda resultaten visar enligt
Bolagets bedomning att forekomsten har potential for okade
mineraltillgingar.

Ca 500 meter vister om huvudférekomsten finns den min-
dre fyndigheten Hopeavuori West. Mangden Antagen mine-
raltillgang beriknas uppg till ca 50 000 ton med en guldhalt
pi 1,3 g/ton guld. Omradet kommer att ing i nista prospek-
teringsfas tillsammans med omradet mellan fyndigheterna.

Mineraltillgingarna tillhor kategorin Antagen, enligt JORC
2012. En "cut-off” p4 0,5 g/t guld och ingen “top-cut” har
anvints vid berdkningarna. Uppskattning av mineraltillgingen
baserar sig borrning, geofysiska undersokningar och tredimen-
sionell modellering. Killa: Review Report of the Hopeavuori
Gold Prospect, Finland. 2014. Dr. Jyrki Parkkinen

Hopeavuori-fyndighetens anrikningsegenskaper har
undersokts vid Mineral Technology Laboratory of Geological
Research Center. Provet var ett 71 kilos prov som tagits pa
diamantborrkirnor med en genomsnittlig guldhalt pa 4,62
g/t. Se dven hitp://www.silverfi/sivu/se/projects/reports_and._
drilling_results/
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Karnborrsektioner fran Hopeavuori fyndighet.

De bista borrsektionerna inkluderar genomskirningar pa 10.5
mmed 20 g/t Au, 17.5 m med 13.1 g/t Au, 4.2 m med 14 g/t
Auoch4.4 m med 31.7 g/t Au.

De genomférda undersdkningarna visar att med yteerligare
undersékningar har fyndigheten potential att bli en betydande
och exploaterbar fyndighet.

Sotkamo Silvers policy for en hallbar

utveckling och social paverkan
Vart mél 4r att bedriva var verksamhet pa ett ansvarsfulle sitt,
med vederbérlig hinsyn till miljé, till det samhille vi verkar
i och till sikerheten for vér personal. For att sikerstilla att
vi uppfyller dessa mal, upprittar vi effektiva strukeurer och
praxis som grundar sig pa goda ledningsprinciper. Vi tror att
vi genom ansvarsfullt foretagande kan bidra till en hallbar
utveckling i de regioner dar vi dr verksamma.

Vara dtaganden for ansvarsfull fdrvaltning omfattar foljande
punkter :

e Varvision ir en "Zero Harm’-arbetsplats, d.v.s. nolltolerans
mot skador. Vi efterstrivar att erbjuda en god, siker och
stimulerande arbetsmilj6 for vara anstillda och entreprens-
rer. Vi utvecklar och underhaller en positiv sikerhetskultur,
beteenden och medvetenhet bland vira anstillda och entre-
prendrer, samt uppmuntrar och frimjar deras vilbefinnande.

o Viidentifierar, bedomer risker och effekter pa miljon,
sikerheten och gemenskapen innan vi vidtar nagra dtgarder
och sikerstiller att de identifierade riskerna och paverkan
forhindras, minimeras och nir s ar oundvikligt, mildras.

e Viarbetar for att undvika nettoforlust eller forsimring av
livsmiljder, biologisk mingfald och ekosystemtjinster.

e Vi tar hiinsyn till sociala och miljomissiga aspekter vid pro-
jektens planering och genomféranden. Vi strivar kontinuer-
ligt efter att forbittra effektiviteten i anvindning av ravaror,
energi och naturresurser, samt tillimpar bésta tillgingliga

teknik i forekommande fall.

Vi kommunicerar proaktivt, dppet och érligt med myn-

digheter, organisationer och personer som berdrs av vira
projeke samt tar hinsyn till deras farhagor i virt beslutsfat-
tande.
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o Viviardesitter kultur, seder, intressen och rittigheter i det
samhille vi verkar i.

e Vianser att en diversifierad arbetskraft ar en styrka och vi
erbjuder en arbetsmiljo dir alla behandlas rittvist och med
respeke.

e Viarbetar med var prospekteringsverksamhet pé ett sitt
som tar hinsyn till miljaspekter, markigare och andra
intresserade och berorda parter.

e Sotkamo Silver uppritthiller etiska affirsmetoder som an-
tingen uppfyller legala- och andra krav eller dverstiger dem,
om vara egna normer dar strangare.

e Vikommer att folja vara ledningssystem for sikerhet, hilsa,
miljé och gemenskap och vi kommer att stilla upp mal och
delmal for att sikerstilla kontinuerlig forbittring.

MILJOKONSEKVENSER | GRUVDRIFTEN
Miljokonsekvenser i gruvdriften dr markfororeningar och ut-
slapp i luft och vatten. Gruvdrift orsakar stora fysiska ingrepp i
naturen. Mingden restprodukeer ir betydande och innehaller
ofta metaller. Gruvdrift forbrukar ocksé stora mingder energi.

Om omréden dir Bolaget tidigare har bedrivit verksamhet
skulle visa sig vara fororenade, kan detta fdranleda ansvar att
genomfora saneringstgirder, samt dven leda till virdeminsk-
ning av Bolagets tillgingar.

Utslépp i luften sker frimst genom avgaser frin dieselfor-
don, dieselaggregat och annan utrustning. Utslapp i vatten
kan vara i form av kvarvarande kemikalier i anrikningsvatten
och lickande vatten frin gruvtunnlar som innehéller spar av
springamnen, sot, damm och spillolja. Frorening av mark kan
vara i form av spillolja och damm som innehéller metaller.

Langsiktiga miljoeffekter av gruvdrift sker frimst av sulfoxi-
dation av anrikningssand och graberg. Sulfoxidation kan ge
upphov till surt metallhaltigt lakvatten.

Sotkamo Silver har en miljépolicy som syftar till att minime-
ra paverkan pi luft, vatten och mark. Detta ska ske genom att:

o Utbilda och engagera alla medarbetare och underleverants-
rer till Sotkamo Silvers miljarbete.

¢ Minimera anvindning av energi och vatten.

e Anvinda teknik som minskar anvindningen av kemikalier
och ravaror.

e Mita och dvervaka paverkan p3 drabbade omraden.

¢ Minska bullret frin verksamheten genom att placera buller-

killor under jord.
o Folja lagar och forordningar.

o Striva efter kontinuerlig forbéttring.



Utvald finansiell information

Nedanstaende finansiella information i sammandrag fér Koncernen visar utvald finansiell
information (samt nyckeltal som berdknas enligt IFRS) avseende verksamhetsaren 2015 och
2014 samt forsta kvartalet 2016 och 2015. Avseende helarsperioderna ar informationen hamtad
ur Koncernens arsredovisningar, vilka har reviderats av Bolagets revisor. Finansiell information
avseende forsta kvartalet 2016 och 2015 ar hamtade ur Bolagets kvartalsrapport, for forsta
kvartalet 2016, vilken reviderats av Bolagets revisor.

Avsnittet bor lisas tillsammans med avsnittet Kommentarer till den finansiella utvecklingen samt Sotkamo Silvers reviderade
koncernrikenskaper vars tillhérande noter och revisionsberittelser inforlivas genom hanvisning. Koncernredovisningen ar upp-
rittad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS).

Prospektet innehaller dven vissa nyckeltal som inte beraknas enligt IFRS. For helaren 2014 och 2015 4r nyckeltalen reviderade av
Bolagets revisor medan nyckeltalen for forsta kvartalet 2016 och 2015 inte har reviderats av Bolagets revisor. Bolagets uppfatt-
ning r att dessa nyckeltal i stor utstrackning anvinds av vissa investerare, virdepappersanalytiker och andra intressenter som
kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiell stillning. Sotkamo Silvers nyckeltal som inte beriknas enligt IFRS ar
inte nddvandigtvis jimforbara med liknande matt som presenterats av andra bolag och har vissa begrinsningar som analysverk-
tyg. De bor darfor inte betraktas separat fran, eller som ett substitut for, Sotkamo Silvers finansiella information som upprittats
enligt IFRS.

Koncernens resultatrakning

Belopp i kSEK jan-mar 2016 jan-mar 2015

Intakter 3 10 623 1046
Ovriga externa kostnader -1705 -1904 -5930 -5521
Personalkostnader -1009 -980 -3000 -4322
Avskrivningar och nedskrivningar -29 -31 -120 -467
Rorelseresultat -2740 -2906 -8426 -9264
Finansiella intakter 668 5 15 4031
Finansiella kostnader -580 -1681 -3249 -174
Finansiella poster netto 87 -1676 -3234 3857
Resultat fore skatt -2653 -4581 -11 660 -5407
Skatt 0 0 - -
Arets resultat -2653 -4581 -11 660 -5407

OVRIGT TOTALRESULTAT

Omréakningsdifferens pd utlandsk verksamhet 162 -206 -144 688
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -2491 -4787 -11804 -4719
Resultat per aktie, fére utspadning (SEK) -0,13 -0,22 -0,56 -0,28
Resultat per aktie, efter utspadning (SEK) -0,13 -0,22 -0,56 -0,28
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Koncernens rapport over totalresultatet

Belopp i kKSEK jan-mar 2016 jan-mar 2015 2015 2014
Arets resultat -2653 -4581 -11660 -5407
Omrakningsdifferenser 162 -206 -144 688
Arets totalresultat -2491 -4787 -11804 -4719

Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -2491 -4787 -11804 -4719

Koncernens balansrakning

Belopp i kSEK 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31 2014-12-31
TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Immateriella tillgdngar 48721 48812 48738 48848
Materiella anldggningstillgéngar 89 169 74594 87343 74969
Uppskjutna skattefordringar 341 491 341 341
Finansiella anlaggningstillgdngar 398 341 398 495
Summa anliggningstillgdngar 138629 124238 136820 124 652

Omsittningstillgdngar

Ovriga omséttningstillgdngar 361 250 443 374
Likvida medel 5181 16287 12741 21339
Summa omsittningstillgdngar 5542 16538 13184 21713
Summa tillgdngar 144171 140775 150004 146 365

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 122266 131773 124757 136561
Avséttningar 250 250 250 250
Langfristiga skulder 5149 6017 19 656 6604
Kortfristiga skulder 16506 2735 5342 2951
Summa eget kapital och skulder 144171 140775 150 004 146 365

Koncernens kassaflodesanalys

Belopp i KSEK jan-mar 2016 jan-mar 2015 2015 2014
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Periodens resultat fore skatt -2653 -4581 -11660 -5407
Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet -569 1497 2502 -2860
Kassafléde fran den lopande verksamheten fore férandringar -3222 -3084 -9158 -8267

avrorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital

Foérandring av rorelsefordringar 85 120 16 457
Férandring av rorelseskulder -3013 -170 2528 -4610
Kassafléde fran den lopande verksamheten -6151 -3134 -6614 -12420
Kassafléde fran investeringsverksamheten -1011 -1483 -15589 -10101
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -404 -429 13230 32577
Arets kassafléde -7566 -5046 -8972 10056
Likvida medelvid periodens borjan 12741 21339 21339 11095
Valutakursdifferens 7 -6 374 188
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 5182 16 287 12741 21339
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Koncernens nyckeltal

De beriknade nyckeltalen nedan ar himtade ur Koncernens arsredovisning 2014 och 2015 samt kvartalsrapporten for forsta
kvartalet 2016. Nyckeltalen frin arsredovisningarna 2014 och 2015 ir reviderade av bolagets revisor. Nyckeltalen avseende forsta
kvartalet 2016 och 2015, himtade frin kvartalsrapporten forsta kvartalet 2016, har inte reviderats av bolagets revisor .

Belopp i kKSEK
KONCERNEN
Nettoomsattning'
Balansomslutning'
Resultat per aktie, kr!
Eget kapital per aktie, kr
Soliditet, %
Kassalikviditet, %

MODERBOLAGET
Soliditet, %

Q12016 Q12015 2015 2014
3 10 623 1046
144171 140775 150 004 146365
-0,13 -0,22 -0,56 -0,28
5,92 6,38 6,04 6,62

85 94 83 93

34 605 247 736

94,4 99,2 93,6 99,6

TIFRS-nyckeltal. Ovriga nyckeltal ej definierade av IFRS

Definition av nyckeltal
NETTOOMSATTNING
Bolagets totala forsiljning

BALANSOMSLUTNING
Summan av tillgingar alternativt summan av eget kapital och

skulder

RESULTAT PER AKTIE
Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier

EGET KAPITAL PER AKTIE
Eget kapital fordelat pd utestdende antal aktier

SOLIDITET
Eget kapital i procent av balansomslutningen

KASSALIKVIDITET
Omsiteningstillgingar dividerat med kortfristiga skulder
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Kommentarer till den finansiella
utvecklingen och ovrig finansiell

iInformation

Resultatrakning

Dotterbolaget har huvudsakligen bedrivit prospekteringsverk-
samhet for att utveckla Bolaget under dren 2015 och 2014. De
intikter som finns redovisade fér 2015 4r 623 kSEK och de
som redovisats for 2014 uppgick till 1 046 kSEK. Intikterna
bestar av forsald skog inom gruvomradet 559 (868) kSEK och
dven av kommunala- och statliga bidrag om 53 (178) kSEK.
Om man jimfor siffrorna f6r Q1 2016 med Q1 2015, s3 4r det
inga stora differenser 3 kSEK (10).

Under 2015 uppgick Sotkamo Silvers rorelseresultat till - 8
426 kSEK att jimforas med —9 264 kSEK for 2014. Skillna-
den mellan de jimférda dren berodde dels pd att man lyckades
silja mer skog 2014 dn under 2015, men dven personal- och
konsultkostnader utgjorde en stor del av skillnaden.

Rorelseresultatet for Q1 2016 uppgick till -2740 kSEK att
jamféras med Q1 2015 och -2 906 kSEK. Skillnaden visar att
man nu har dragit ner p verksamheten, di man avvakrar att
kunna borja bygga vid gruvan.

De storsta rérelsckostnadsposterna var Ovriga externa
kostnader, -5 930 kSEK 4r 2015 och — 5 521 kSEK ar 2014.
Personalkostnader uppgick till -3 000 kSEK (- 4 322). Detta
visar att Bolaget fortsatt arbeta vid Silvergruveomradet, men
med reducerad styrka tills finansieringsfrigan l6sts. Avskriv-
ningar uppgick 2015 till -120 (-467) kSEK. Skillnaden mellan
Q12016 och Q1 2015 4r marginell med -29 kSEK for 2016
och -31 for 2015.

De finansiella intikterna redovisades med 15 kSEK for 4r
2015 och 4 031 kSEK f6r 2014 medan de Finansiella kostna-
derna uppgick till — 3 249 kSEK 2015, respektive — 174 kSEK
2014. Intikterna avsag rinteintikter under 2015 och en stor
del av valutakursvinster under 2014. Under 2015 har det varit
omvint férhallande, d4 valutakursforluster upptar den storsta
delen fore rintekostnader.

Under Q1 2016 har Bolaget haft rinteintikter pd 668 kSEK
(5), medan de finansiella kostnaderna har stabiliserats och visar
p-580 kSEK for 2016 och -1 681 kSEK for Q1 2015.

Balansrakning

Bolaget har vid utgangen 2015 immateriella tillgingar om

48 738 kSEK (48 848), dir skillnaden bestir av balanserade
utgifter for prospekterings- och utvirderingstillgangar och den
storsta posten som avser Bolagets kop av gruvrittigheterna i

Mo i Rana, Norge under 2013.

Under 2016 har ingen stdrre forandring skett utan immate-
riella tillgdngar Q1 2016 uppgar till 48 721 kSEK (48 812).

De materiella anliggningstillgingarna bestar till storsta
delen av maskiner och inventarier for gruvverksamheten. For
2015 redovisas 87 343 kSEK jaimfort med 74 969 kSEK for
2014, dir differensen till stor del beror pa kopet av anriknings-
verket vid Blaikengruvan sommaren 2015.

Jimforande siffror for forsta kvartalet 2016 och 2015 visar
89 169 kSEK (74 594).

Finansiella anliggningstillgingar, vilka utgdrs av dvriga
langfristiga fordringar, uppgick 2015 till 398 kSEK (495). For
Q1 2016 var beloppet fortfarande 398 (341), vilket avser spir-
rade bankmedel och depositioner. De spirrade bankmedlen
avser bankgaranti om 250 kSEK f6r aterstillande av mark vid
Harnisgruvan och resterande de avser att ticka eventuell skuld
till bankerna for utstillda kreditkort.

Ovriga omsittningstillgangar uppgir till totalt 443 kSEK
(374) och avser till stor del en momsfordran pa 260 (201)
kSEK, samt forutbetalda forsikrings- och bérskostnader.
Beloppen uppgick under Q1 till 361kSEK &r 2016 och 250
kSEK for Q1 2015 och avser dven de till stor del av moms-
fordran.

Bolaget hade pa balansdagen for 2015 likvida medel som
uppgick till 12741 (21 339) kSEK. Vid utgingen av kvartal 1
2016 hade Koncernen 5 181 kSEK att jimforas med Q12015
p4 16287 kSEK.

De langfristiga skulderna uppgick 2015 ill 19 656 kSEK
(6 604). Skulderna avser huvudsakligen ett konvertibellan till
Taaleri Oy och l4n till de finska kreditinstituten Finnvera och
Tekes. Skulderna aterbetalas enligt avtal, dir konvertibellanet
avses att aterbetalas efter genomford emission. Fér Q1 2016
ar skulderna 5 149 kSEK att jimf6ras med 2015 ars siffror pa
6017 kSEK.

Kortfristiga skulder uppgick 2015 till 5 342 kSEK (2 951),
varav rintebirande skulder uppgick till 845 kSEK (949).
Leverantorsskulder uppgick vid drsskiftet till 445 kSEK (528).
Ovriga kortfristiga skulder uppgick till 3 173 kSEK (77) och
Upplupna kostnader till 878 kSEK (1 396), vilket avser l6ner,
arvoden och prospekteringskostnader.

Vid utgingen av forsta kvartalet 2016 uppgick de totala
kortfristiga skulderna till 16 506 (2 735) kSEK, dir konver-
tibellinet pa 14 161 kSEK till Taaleri Oy har flyttats frin
langfristig skuld till kortfristig, da det ska aterbetalas efter

emissionens genomférande.



Kassaflode

Under rikenskapsiret 2015 var kassaflddet fran den lopande
verksamheten -6 614 kSEK, att jimforas med — 12 420 under
motsvarande period foregiende ar. Skillnaden beloper sig
huvudsakligen till rorelseresultat och erhdllna rintor.

Forsta kvartalet 2016 visar pa -6 151 kSEK att jamforas
med samma period 2015 visar pd -3 134, d4 fordringarna har
minskat och skulderna 6kat markant.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick 2015 till
- 15589 (-10 101) kSEK. Investeringar i forvirv av materiella
anliggningstillgingar rérande prospektering vid Silvergruvan i
Sotkamo kommun i Finland utgor hela beloppet.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten var 13 230 kSEK
(32577) och bestod av upptagande av ett konvertibellan pa
14 161 kSEK under 2015 samt en nyemission med avdrag for
betalda emissionskostnader under 2014 pa 33 547 kSEK.

De tillgingliga likvida medlen ér inte tillrickliga for att
ticka de aktuella behoven under de nirmaste tolv manaderna.
Foretradesemission krivs for att Bolaget ska kunna vidmake-
hélla verksamheten vid Silvergruvan. Bolaget har for tillfillet
dragit ner pa verksamheten for att inte riskera att inte kunna
fullfslja sina dtaganden.

Investeringar
Totalt har det investerats cirka 250 000 kSEK i gruvan sedan
1980-talet.

Bolaget planerar nu att investera ytterligare 320 000 kSEK
i Finland for att kunna komma i produktion vid Silvergruvan
i Sotkamo kommun. Efter genomférda finansieringslésningar,
beskrivna i Bakgrund och Motiv i Prospektet, ska Bolaget
starta byggande av gruvan. Byggtid berdknas till 14-15 mé-
nader och man beriknar att kunna vara i drift under det sista
kvartalet 2017. Full kapacitet beriknas uppnés under férsta
halvéret 2018. Under tredje produktionsaret berdknar man att
oka produktionen, dd fornyat miljotillstind angdende kapaci-
tetsokning erhallits.

Under januari — december 2015 har investeringar gjorts i
det finska dotterbolaget Sotkamo Silver Oy i Finland med
5530 kSEK. Under motsvarande period 2014 uppgick
investeringar i Sotkamo Silver Oy till 10 101 kSEK, vilket dven
utgjorde moderbolagets samtliga investeringar 2014. Dessa in-
vesteringar utgjordes, under savil 2015 som 2014, huvudsak-
ligen av investeringar vid gruvdriften i Silvergruvan i Finland.

I forsta hand har egna medel samt statliga- och kommunala
bidrag anvints, men det finska dotterbolaget har dven uppragit
en del lan frén statliga myndigheter. Dirutéver har 10 000
kSEK investerats av moderbolaget i Sverige vid kop av Blai-
kengruvans anrikningsverk under 2015. Detta anrikningsverk
ska infor produktionsstart flyttas till Silvergruvan i Finland.
Inga investeringar planeras i vare sig Sverige eller Norge under
de narmaste dren, utan de kommer att ske helt och hallet vid
Silvergruvan i Sotkamo kommun, Finland.

De immateriella tillgingarna utgors av tidigare investeringar
i gruv- och mineralrittigheter i Mo i Rana, Norge och uppgar
till 48 280(48 280) kSEK som moderbolaget ir dgare till,
samt licenser och liknande rittigheter med 459 (568) kSEK.
Minskningen bestar av att man har slippt vissa omraden dir
man tidigare hade undersokningsrattigheter.

De materiella tillgingarna bestar av mark, gruvdrift, maski-
ner och inventarier till ett bokforde virde av 87 343 (74 970)
kSEK, dar gruvdriften dr den absolut storsta delen med 58
657 (55 466) kSEK. Marken har ett bokfort virde av 6 538
(6 815) dir skillnaden bestér av avskrivning med 5 (5) kSEK
och resterande del ar omrikningsdifferens. Delen maskiner-
och inventarier uppgar till 22 149 (12 688) KSEK. Den
storsta delen av dessa investeringar har skett med egna medel,
men dotterbolaget har skulder till Finnvera och Tekes som
tillsammans uppgr till 6 340 kSEK per 31december 2015.
Anskaffningarna uppgar till 9 993 (1 010) KSEK, vilket avser
Blaikengruvans anrikningsverk i Sverige, efter att en mindre
del av verket har silts. Denna anskaffning har moderbolaget
gjort, med tanke pé att kunna flytta verket till Finland nir
produktion startar.

Investeringar under januari — mars 2016 uppgick till 1 011
kSEK (1 483), och utgjordes av materiella investeringar i
gruvdriften i Silvergruvan.

Skatt

Sotkamo Silver bedriver verksamhet i Finland, men har
moderbolagets verksamhet i Sverige. D ingen kommersiell
verksamhet dnnu har pabérjats utnyttjar koncernen under-
skottsavdrag. Per den 31 december 2015 fanns skattemissiga
underskott om cirka 70 MSEK (54) i koncernen och 31
MSEK (30) i moderbolaget.

Valutaexponeringar

Dotterbolagets verksamhet bedrivs i Finland, dir kostnader till
storsta delen belastar Bolaget i EUR. Dé dotterbolaget kom-
mer i produktion fir man intikter i USD. Valutaexponering
for den operativa delen kommer dirmed att vara i fluktuatio-
ner mellan EUR och USD.

Moderbolagets rapporteringsvaluta ir SEK, medan dot-
terbolaget rapporterar i EUR, vilket innebir att alla visentliga
poster rapporteras i EUR. Detta innebir vid konsolidering att
koncernrikenskaperna ir exponerade for valutakursfluktuatio-
ner avseende EUR i forhillande till SEK.



Eget kapital och skuldséttning samt

nettoskuldsattning

Nedanstiende tabeller illustrerar nettoskuldsittning samt

eget kapital och skuldsittning i Sotkamo Silver, uppdelat i
kortfristiga och langfristiga rintebirande skulder, per den 31
mars 2016. Med kortfristiga skulder avses skulder som forfaller
inom ett ar.

Eget kapital och skulder (SEK) 2016-03-31

KORTFRISTIGA RANTEBARANDE SKULDER

Mot borgen 807828
Mot sdkerhet 14207 388
Blancokrediter -
Summa kortfristiga rantebarande skulder 15015216
LANGFRISTIGA RANTEBARANDE SKULDER

Mot borgen 403900
Mot sakerhet -
Blancokrediter 4745415
Summa langfristiga rantebirande skulder 5149315
EGET KAPITAL HANFORLIGT TILL

MODERBOLAGETS AKTIEAGARE

Aktiekapital 141596 341
Ovrigt tillskjutet kapital -34469 820
Reserver -1439253
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat 16578837
Eget kapital 122266 105
A) Kassa -
BJ Likvida medel 5180929
C) L&tt realiserbara vardepapper -
D) Summa likviditet (A] + (B) +(C) 5180929
E) Kortfristiga fordringar 361144
F) Kortfristiga skulder till kreditinstitut -
G) Kortfristig del av langfristiga skulder -15015216
H) Andra kortfristiga skulder -1489813
1) Summa kortfristiga rantebarande skulder -16 505029
(F) +(G) +(H)

J) Kortfristig nettoskuldsttning (1) - (E) - (D) -10962 956
K] Langfristiga skulder fran kreditinstitut -5149 315
L) Emitterade obligationer -
M) Ovriga (&ngfristiga skulder -
N) Summa l&ngfristiga rantebdrande skulder -5149 315
(K) + (L) + (M)

0) Nettoskuldséttning (J) + (N) -16112271

/\) INBJUDAN TILL TECK

Rorelsekapital

Styrelsen for Sotkamo Silver gor bedomningen att det
befintliga rorelsekapitalet inte ér tillrickligt for att under den
kommande tolvmanadersperioden finansiera arbetet med att
firdigstilla Bolagets anliggning och forbereda start av produk-
tion vid Silvergruvan i Sotkamo kommun. Rérelsekapital-
bristen uppstér i augusti 2016 och bedéms f6r de kommande
tolv manaderna uppga till 19,4 MSEK. Bolaget har mojlighet
att forlinga denna tidsram och minska rérelsekapitalbeho-

vet for de kommande tolv manaderna genom att skjuta upp
investeringar eller silja tillgingar som inte 4r nddvindiga for
verksamheten i Silvergruvan. For det fall forestaende foretri-
desemission inte skulle tecknas till 5nskad nivé, skulle Bolaget
kunna tvingas revidera beslutad tillvixtstrategi alternativt
genomfora ytterligare kapitalanskaffningar, i form av lin frin
Bolagets dgare eller nirstiende parter, krediter frin banker
eller kompletterande nyemissioner. Den yttersta konsekvensen
av utebliven finansiering 4r att Bolaget skulle tvingas ansoka
om rekonstruktion eller konkurs.

Syftet med denna foretridesemission om cirka 186 MSEK
(174 MSEK efter emissionskostnader) ir att ticka Bolagets
kommande rorelsekapitalbrist samt tillfora Bolaget nod-
viandigt kapital for att méjliggdra byggandet av Bolagets
Silvergruva for att komma i drift under sista kvartalet 2017.
Infrastrukturen ir i god kondition. Det som behéver byggas
och képas ir gruva, byggnader, maskiner och inventarier. For
att kunna genomfora detta behdver Bolaget anlita konsulter,
samt anstilla personal. Beriknad kostnad for detta ar cirka
270 MSEK. Bolaget vill ocksa terbetala konvertibelldnet till
Taaleri Oy, sa snart det dr méjligt efter genomférd emission.
Dirtill tillkommer kostnader for finansiering inklusive rintor
och koncerngemensamma [opande kostnader som tillsammans

berdknas uppga till 35 MSEK.

Trender och tendenser

Sotkamo Silvers framtida intikter och virdeutveckling kom-

mer att paverkas av priset pé silver, guld, zink och andra me-

taller. Virldsmarknadspriser for metaller har varierat kraftigt
under 4ren och prisfluktuationer har en direke paverkan pa
virdeutvecklingen. Potentiella investerare bor vara uppmirk-
samma pd denna dirckta och omedelbara paverkan pa Bolaget.

Nedan framgar de huvudsakliga trenderna som Bolaget

identifierat for Sotkamo Silvers marknad (Kzllor: World Silver

Survey 2016, Silver Institute; World Gold Council: http://www.

gold.org/):

o Den lingsiktiga efterfrigan pd metaller drivs av makrocko-
nomiska férhillanden.

o Den kontinuerliga tillvixten i varldsekonomin stodjer
forutsittningarna att metallpriserna stabiliseras pa historiskt
hogre nivaer.

o Efterfragan av silver dverstiger gruvproduktionen.

o Silverpris ar mest beroende pa den industriella- och investe-
ringsefterfragan.



o Silverprisets riktning foljer ofta guldprisets utveckling.

o Bolaget bedomer att det finns en ckande efterfrigan frin
tillvixtekonomier i Asien, Latinamerika och Mellanostern,
samt en generell okning av industriell efterfrigan.

o Bolaget bedomer att det sker en langsiktig okning av efter-
frigan pa guld, da guld produceras i mindre mingd 4n den
globala efterfrigan.

e Stark zinkkonsumtion i Kina, Indien, Syd- och Nordkorea,
Thailand, Sydafrika, Mexiko och Brasilien. Efterfragan pa
zink forvintas enligt Bolagets bedomning 6ka tack vare
okad efterfragan fran tillvaxtmarknader.

Sotkamo Silver kdnner i 6vrigt inte till nigra tendenser, osiker-
hetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden
eller hindelser som kan forvintas ha en visentlig inverkan pd
Bolagets affirsutsikter under innevarande 4r.

Bolaget kianner inte heller till nagra offentliga, ekonomiska,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska dtgarder
som, direke eller indireke, vasentligt paverkat eller visentlige
skulle kunna paverka emittentens verksamhet.

Vasentliga handelser efter senaste

rapporttillfille

VASENTLIGA FORANDRINGAR AVSEENDE BOLAGETS
FINANSIELLA STALLNING ELLER STALLNING PA
MARKNADEN

Inga visentliga férindringar har intriffat avseende Bolagets
finansiella stillning eller stillning pa marknaden sedan den
senast offentliggjorda delarsrapporten.
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Styrelse, ledande befattningshavare
och revisorer

Styrelse

Arsstimman som holls den 17 mars 2016 beslutade om omval
av styrelseledaméterna Mauri Visuri, Teuvo Jurvansuu och
Jarmo Vesanto. Katja Keitaanniemi stod inte till forfogande for

MAURI VISURI, FODD 1957
Befattning: Styrelseordforande sedan 2011
och styrelseledamot sedan 2010.

Andra Uppdrag: Verkstillande direkeor
och styrelseledamot i Nordic Option Oy
(tidigare Teknoventure Oy). Styrelseledamot
iNordic Tank Oy. Styrelseordforande i
Vuokki Oy. Styrelsemedlem i Artic Drilling
Company Oy Ltd/Artic Drilling Company
AB. Styrelsesuppleant i JMC Engine Oy.
Styrelsesuppleant i CeresCon Oy. Styrelse-
ordforande i Noweco Management Oy.
Styrelseledamot i Wedeco Management Oy.
Styrelseledamot i Tietomekka Oy.

Tidigare uppdrag under de senaste fem
aren: Styrelseordforande i Nordic Tank

Oy. Styrelseordférande i Steel-Kamet Oy.
Styrelseledamot i Hanza Holding AB. Styrel-
sesuppleant i Jasel Oy.

Ovrig erfarenhet: Mauri Visuri har en
magisterexamen i ckonomi fran Vasa Uni-
versitet och en maskiningenjorsexamen fran
Vasa Yrkeshogskola. Han har bred erfarenhet
inom gruv- och processindustrin.
Oberoende i forhallande till Sotkamo Sil-
ver, ledande befattningshavare och storre
aktiedigare: Nej.

Innehav i Sotkamo Silver: Mauri Visuri

har forbundi sig att inte forvirva akeier i
Sotkamo Silver i egenskap av privatperson.
Nordic Option Oy innehar 2 916 000 aktier

i Sotkamo Silver.

TEUVO JURVANSUU, FODD 1948
Befattning: Styrelseledamot sedan 2010.
Tidigare uppdrag under de senaste fem
iren: De fem senaste ren har Teuvo Jurvan-
suu inte varit engagerad i nigra dvriga bolag.
Ovrig erfarenhet: Har 35 érs erfarenhet fran
ledande befattningar inom gruvindustrin,
bade inom Finland och internationellt.
Teuvo Jaruvansuu har haft en ling karrir
inom Outokumpu Oy, dir han borjade
redan 1974 och slutade 2001. Teuvo Jurvan-
suu arbetade vid flera olika gruvor i Finland
under denna period, inklusive Vihanti,
Keretti, Enonkoski och Pyhisalmi. Han hade
flera olika positioner i dessa gruvor bland
annat som underhllsingenjor, gruvvicevird,
underhallschef, gruvchef och direktor. Ar
2001 borjade han arbeta som verkstillande
direktor hos Pyhisalmi Mine Oy och Inmet
Finland Oy. Teuvo Jurvansuu pensionerades
frin Inmet Finland Oy och Pyhisalmi Mine
Oy ar 2009.

Oberoende i forhillande till Sotkamo Sil-
ver, ledande befattningshavare, och storre
aktiedgare: Nej.

Innehav i Sotkamo Silver: Teuvo Jurvansuu
4ger inga aktier i Sotkamo Silver.

omval. Arsstimman valde Mauri Visuri till styrelsens ordfdran-
de. Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare
kan nés genom Bolaget.

JARMO VESANTO, FODD 1954
Befattning: Styrelseledamot sedan 2013.
Andra dtaganden: Business Development
Director Boliden Kylylahti Oy.

Tidigare uppdrag under de fem senaste
aren: Styrelseordférande i Kylylahti Copper
Oy. Styrelseordforande i Kuhmo Metals Oy.
Styrelseordforande i Vulcan Hautalampi
Oy. Styrelseordforande i Vulcan Kotalahti
Oy. Managing Director — Finland, Altona
Mining Led.

Ovrig erfarenhet: Jarmo Vesanto har en
geologexamen frén Uledborgs universitet
och ir medlem i Australian Institute of
Mining and Metallurgy. Han arbetar for
Boliden Kylylahti Oy i Polvijirvi Finland
som Business Development Director. Jarmo
Vesanto har 35 ars erfarenhet frin gruvin-
dustri och prospektering, samt gruvdrift pi
global niv4, sirskilt inom basmetaller. Jarmo
Vesanto har tidigare varit distrikeschef for
Outokumpu i Timmins, Ontario under fyra
4r. Han har 4ven tillbringat sex ir i Austra-
lien med Outokumpu, vid Thalanga Cu-Zn
gruvan och med prospektering i véstra
Australien dir han hade en nyckelroll vid
upptickten av Silver Swan nickelfyndigheten
nira Kalgoorlie.

Oberoende i forhallande till Sotkamo Sil-
ver, ledande befattningshavare, och storre
aktiedgare: Ja.

Innehav i Sotkamo Silver: Jarmo Vesanto
dger inga aktier i Sotkamo Silver.



TIMO LINDBORG, FODD 1955
Befattning: VD sedan 1 maj 2010.

Andra uppdrag: Styrelseledamot i dot-
terbolaget Sotkamo Silver Oy. Verkstillande
direkeor och styrelsemedlem i Hentild &

Lindborg Oy. Styrelsemedlem i Oulun
Tekninen Liikelaitos. Docent vid Uledborgs
Universitet.

Tidigare uppdrag under de fem senaste
dren: Styrelsemedlem i Oulun Energia Siirto
ja Jakelu Oy. Styrelsemedlem i Endomines
AB. Professor vid Uleaborgs Universitet och

AGNETHA PERNERKLINT,
FODD 1950
Befattning: CFO sedan 1 maj 2010.

Andra uppdrag: Styrelsemedlem i GAJP AB.

Tidigare uppdrag under de fem senaste
aren: Styrelsemedlem i Sotkamo Silver Oy.
VD och styrelsemedlem i Gexco AS.

Ovrig erfarenhet: Civilekonom fran Stock-
holms universitet. Tidigare ckonomichef hos
Industrial Development & Industri AB, Endo-
mines AB, Endomines Oy och Kalvinit Oy.
Innehav i Sotkamo Silver: Agnetha Perner-

ARTTU OHTONEN, FODD 1983
Befattning: VD fér dotterbolaget Sotkamo
Silver Oy sedan 1 november 2015.

Andra uppdrag: Auktoriserad som gruv-
sikerhetsansvarig for Silvergruvan.
Tidigare uppdrag under de fem senaste
aren: Miljéchef, Sotkamo Silver Oy.
C)Vl'ig erfarenhet: Civilingenj6rsexamen

i process- och miljéteknik frin Uledborgs
universitet.

Innehav i Sotkamo Silver: Arttu Ohtonen
dger inga aktier i Sotkamo Silver.

Lulea Tekniska Universitet.

Ovrig erfarenhet: Timo Lindborg har en
teknologie doktorsexamen i industriell eko-
nomi, civilingenjérsexamen inom miljo- och
vattenteknik samt en filosofkandidatexamen
i geologi. Timo Lindborg har 35 érs erfaren-
het av gruvprojekt och nordiska foretag.
Innehav i Sotkamo Silver: Timo Lind-
borg dger genom bolag 1 515 840 aktier i
Sotkamo Silver.

klint dger inga aktier i Sotkamo Silver.

Revisor

Vid arsstimman den 17 mars 2016 omvaldes Ohrlings
PriceWaterhouseCoopers AB till revisionsbolag med den
auktoriserade revisorn Anna Rosendal, medlem i FAR, som
huvudansvarig tills vidare.

Fram till arsstimman den 21 mars 2014, under perioden
som omfattas av den historiska finansiella informationen, har
Ohtlings PriceWaterhouseCoopers AB varit revisor i Bolaget
med Martin Johansson som huvudansvarig revisor. Han blev
auktoriserad revisor 1997 och ir medlem i FAR.

Ovriga upplysningar

Ingen av ovanstaende styrelseledaméter eller ledande befatt-
ningshavare har ndgon familjerelation med annan styrelseleda-
mot eller ledande befattningshavare. Mauri Visuri ar verkstil-
lande direkeor och styrelseledamot i Nordic Option Oy, en av
Sotkamo Silvers storre aktiedgare. Mauri Visuri har forbundit
sigatt inte forvirva aktier i Sotkamo Silver i egenskap av

privatperson. For 6vrigt foreligger det inga andra intressekon-
flikeer mellan ovanstiende styrelseledaméters eller ledande
befattningshavares skyldigheter gentemot Sotkamo Silver och
deras privata intressen och andra skyldigheter.

Ingen av ovanstiende styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare har varit inblandad i ndgon konkurs, kon-
kursforvalening eller likvidation i egenskap av styrelseledamort,
styrelsesuppleant eller ledande befattningshavare under de fem
senaste aren. Ingen av ovanstaende styrelseledamater eller le-
dande befattningshavare har under de fem senaste ren démts
for bedrigeri eller varit utsatt for officiella anklagelser eller
sanktioner av évervakande eller lagstiftande myndigheter och
ingen av dessa har av domstol f6rbjudits att ingd som ledamot i
styrelse eller ledning eller pa annat sitt idka niringsverksamhet
de fem senaste aren.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare
nés genom kontakt med Sotkamo Silvers huvudkontor i
Stockholm. Se Adresser i detta Prospekt.




Bolagsstyrning

Sotkamo Silver AB (publ.) &r ett svenskt aktiebolag som ar noterat pa NGM Equity-borsen och
sekundarnoterat pa NASDAQ Helsinki. Aktien handlas dven pa Borse Berlin, Open Market.
Bolaget tillampar Svensk Kod for Bolagsstyrning, men avviker pa punkten dar man inte har
revisions- och ersattningskommitté. Daremot arbetar hela styrelsen med dessa fragor, utan att

ha det formaliserat i kommittéarbete.

Valberedning
Valberedningen arbetar fram forslag till beslut vad avser
ordforande vid stimman, val av styrelseordférande och 6vriga
styrelseledamater samt val av revisor. Arvode till styrelse,
revisor och eventuell ersittning for kommittéarbete, same de
principer som ska gilla for att utse valberedning, ska ocksa
framliggas av valberedningen for beslut. Arsstimman beslutar
om féljande riktlinjer for utseende av valberedning. Den dgare
som haller det storsta antalet aktier och roster, baserad pa
statistik frin Euroclear Sweden AB den 31 augusti, ska efter
samrid med de tre nést storsta aktiedgarna utse en valbered-
ning om tre personer

Valberedningen infor arsstimman 2016 utgjordes av
ordférande advokat Bertil Brinck frin A1 advokater samt Kari
Italahti, Teknoventure Management Oy och Matti Rusanen,
Ilmarinen Mutual Pension Insurance Company.

Stamma
Staimman samlas for att faststilla foregaende érs rikenskaper
och vilja styrelse m.m. och samlas ocksa vid extrastimmor for
att besluta om visentliga fordndringar som paverkar Bolagets
verksamhet. Stimman har bemyndigat styrelsen att fatta beslut
om nyemissioner. Bolaget styrs av stimman, styrelsen och
verkstillande direktdren efter de regler och forordningar som
regleras i lag eller annan férfattning. Det

viktigaste inslaget for intern kontroll och riskhantering uté-
vas av styrelsen i samband med den finansiella rapporteringen.
Bolagets revisorer, som utses av stimman, granskar redovisning
samt styrelsens och den verkstillande direktorens férvaltning
av Bolaget.

Aktiedgare
Det finns inga begransningsregler for hur stort rostetal en
enskild aktiedgare kan inneha, utan detta regleras av Aktie-

bolagslagen och regler om budplike.

Styrelse

Styrelsen vljs vid drsstimman for tiden intill nista drsstimma.
Styrelsen ansvarar for Bolagets organisation och forvaltning
av Bolagets angelidgenheter. Verkstillande direktoren handhar
den I6pande forvaltningen enligt de riktlinjer och anvis-
ningar som styrelsen meddelar. Bolagets styrelse bestér av tre
ledaméter. Styrelsens arbete leds av ordférande Mauri Visuri.
Teuvo Jurvansuu och JarmoVesanto ir ledaméter. Bolaget fast-
stillde arbetsordning och VD-instruktion vid konstituerande
styrelsemotet i mars 2016. Varje r ska styrelsen hélla minst sex
moten, ett konstituerande och fem ordinarie styrelseméten.
De ordinarie métena ska behandla verkstillande direktérens
rapport om verksamheten avseende ekonomisk och finansiell
stillning, dotterbolagsrapport och verksamhetsrapport. Dir-
utover ska deldrsrapporter, bokslutskommunikéer och godkin-
nande av arsredovisning med forslag om resultatdisposition
faststillas. Styrelsen ska ocksd gora 6versyn och antagande av
arbetsordningen, behandla budget infor kommande &r och
besluta om méten och rapportering f6r det kommande aret.
Styrelsen hade under 2015 15 styrelseméten. Darutéver har
styrelsen haft I16pande kontakt om Bolagets verksamhet och
utveckling. Styrelsen svarar for Bolagets organisation och
forvaltning av Sotkamo Silvers angeldgenheter.

Ersattningar

Bolaget har inte slutit ndgot avtal med medlem av Bolagets
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan som ger sidan
medlem rite till pension eller liknande fdrméner efter av-
tridandet av tjinst. Ovriga forméaner och ersittningar in de
nedan redovisade utgick inte under 2015.



Formaner och Pensions-

Belopp i KSEK Grundlon/ arvode ersattningar kostnader Total erséttning
Mauri Visuri, styrelseordforande 150 0 0 150
Katja Keitaanniemi, styrelseledamot 100 0 0 100
Teuvo Jurvansuu, styrelseledamot 100 0 0 100
Jarmo Vesanto, styrelseledamot 100 0 0 100
Timo Lindborg, VD' 1765 0 0 1765
Ovriga ledande befattningshavare, 2 st 2370 217 279 2865
Summa 4585 217 279 5080

! Verkstillande dirckedrens ersittning har fakeurerats frin Arkkitekti Hentild & Lindborg enligt avtal.
2] posten 6vriga ledande befattningshavare ingar av CFO fakeurerat arvode med 821 KSEK (1 004) samt ersittning till ledning i Sotkamo Silver Oy med 1 548 KSEK (1 166).

3 Beloppet avser pensionsformaner till Ilkka Toukko samt Arttu Ohtonen.
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Aktiekapital och agarstruktur

Sotkamo Silvers aktier ir registrerade hos Euroclear Sweden
AB, som ocksa for Bolagets aktiebok. Bolagets aktier har
utgivits enligt svensk lagstiftning. Aktiekapitalet i Sotkamo
Silver uppgar till 141 596 341,47 SEK (46 447 195,50 SEK
efter genomford registrering hos Bolagsverket av minskning av
aktickapital enligt beslut pa extra bolagsstimman 7 juni 2016)
fordelat pa 20 643 198 aktier. Samtliga aktier ér fullt inbetalda
och det finns bara ett aktieslag. Aktiernas kvotvirde ar 6,86
SEK (2,25 SEK efter genomford registrering hos Bolagsverket
av minskning av aktickapital enligt beslut pa extra bolagsstim-
man 7 juni 2016). Samtliga aktier ir fritt Sverlitbara samt ger
lika rostritt och lika ritt till andel i Sotkamo Silvers vinst och
andel av eventuella 6verskott vid likvidation. Aktien ir noterad
pi de reglerade marknaderna NGM Equity i Stockholm samt
Nasdaq Helsinki med kortnamnen SOSI respektive SOSII.
Aktiens ISIN-kod dr SE0001057910. Aktien gar dven att
handla pa tyska Borse Berlin open market. Sotkamo Silver ar
anslutet till Euroclears kontobaserade virdepapperssystem, var-
for inga fysiska aktiebrev utfirdas. Bolaget har inga utestiende
optioner.

Genom forestdende foretradesemission om hogst 82 572
792 aktier kommer antalet aktier att 6ka till hogst 103 215
990, vilket kommer att medfdra att Sotkamo Silvers aktickapi-
tal kommer att 6ka med hogst 185 788 782 SEK till hogst 232
235977,50 SEK (baserat pa kvotvirdet 2,25 SEK per aktie).

I anslutning till ovan nimnda aktiekapitalminskning samt

registreringen av den foretridesemissionen kommer aktiekapita-

let arerstillas dill 141 596 341,47 SEK genom en fondemission
samt ytterligare en aktickapitalminskning, i enlighet med beslut
tagna pd arsstimman. Vid full teckning i féretradesemissionen
kommer saledes kvotvirdet att uppga till cirka 1,37 SEK.

Under forutsittning att samtliga teckningsoptioner utnytt-
jas okar aktiekapitalet med ytterligare 46 447 195,50 SEK och
antalet aktier med 20 643 198.

Det har inte fdrekommit nagra offentliga uppképserbju-
danden avseende Bolagets aktier under innevarande eller
nagot tidigare rikenskapsir. Bolagets aktier dr inte foremal for
erbjudande som limnats till foljd av budplike, inlosenrite eller
16sningsskyldighet. Inldsen av aktier regleras inte i bolagsord-
ningen utan styrs av aktiebolagslagens regler.

Aktien ir denominerad i svenska kronor (SEK).

Konvertibel 2015-2017

I oktober 2015 emitterade Sotkamo Silver AB 2 064 319
konvertibler till ett ssmmanlagt virde om ca 1 500 000 EUR
till Taaleri Oy. Konvertibellinet 16per med en érlig rinta om
tolv (12) procent frin den 1 november 2015 och kan till och
med den 15 mars 2017 konverteras till nya aktier i Bolaget till
en konverteringskurs om 6 kronor 86 ore.

Enligt avtal mellan Sotkamo Silver AB och Taaleri Oy, har
Taaleri Oy rite att kvitta sin konvertibelfordran och garanti-
ersittning mot units i féretridesemissionen, alternativt i en
riktad emission som genomfors i anslutning till foretrides-
emissionen.
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Aktiekapitalet

Nedan redovisas information om utvecklingen av Sotkamo Silvers aktickapital sedan 2004.

Forandring Totalt antal Forandring Totalt aktie-

Ar Transaktion antal aktier aktier aktiekapital, SEK kapital, SEK Kvotvirde, SEK
2004 Apportemission, riktad 132 646 800 189330092 2652 936,00 3786601,84 0,02
2005 Nyemission 30000000 219330092 600000,00 4386 601,84 0,02
2005 Nyemission 109 665046 328995138 2193300,92 6579902,76 0,02
2006 Nyemission, riktad 30000000 358995138 600000,00 7179902,76 0,02
2006 Nyemission, riktad 886452 359881590 17729,04 7197 631,80 0,02
2006 Nyemission 71976318 431857908 1439526,36 8637 158,16 0,02
2007 Nyemission, riktad 4879505 436737413 97590,10 8734748,26 0,02
2007 Nyemission, riktad 195620 436933033 3912,40 8738660,66 0,02
2007 Apportemission, riktad 160000000 596933033 3200000,00 11938660,66 0,02
2007 Nyemission 298466516 895399 549 5969 330,32 17907 990,98 0,02
2008 Sammanléggning (1:100) -886 445 554 8953995 0 17907 990,98 2
2010 Nyemission, riktad 8953 955 26861945 17907 910,00 35815900,98 2
2010 Minskning av aktiekapital 0 17907 990 -28 652 784,00 7163116,98 0,4
2010 Nyemission, riktad 8953995 26861985 3581598,00 10744714,98 0,4
2010 Apportemission, riktad 181440000 208301985 72576 000,00 83320714,98 0,4
2010 Nyemission, riktad 20000000 228301985 8000 000,00 91320714,98 0,4
20M Utnyttjande av teckningsoption 31179949 259 481934 12471 979,60 103792774,67 0,4
2012 Nyemission 64333842 323815776 25733536,80 129526 311,47 0,4
2012 Nyemission, riktad 30000000 353815776 12000 000,00 141526 311,47 0,4
2012 Sammanlaggning (1:25) -339 663145 14152 631 0 141526 311,47 10
2012 Utnyttjande av teckningsoption 225 14152856 2250,00 141528561,47 10
2013 Utnyttjande av teckningsoption 3808 14156 664 38080,00 141566 641,47 10
2013 Utnyttjande av teckningsoption 2970 14159 634 29700,00 141596 341,47 10
2014 Minskning av aktiekapital? 0 14159 634 -56 638537 84957 804,00 6
2014 Nyemission 6483564 20643198 38901 384,00 180497 725,47 8,47
2014 Fondemission 0 20643198 22 655415,87 203153 141,34 9,84
2014 Minskning av aktiekapital® 0 20643198 -56 638537,47 141596 341,47 6,86
Planerade dndringar av aktiekapital

2016 Minskning av aktiekapital* 0 20643198 -95 149 145,97 46 447195,50 2,25
2016 Foretradesemission av aktier' 82572792 103215990 185788 782,00 232235977,50 2,25
2016 Fondemission 0 103215990 0,00 327385123,47 3,17
2016 Minskning av aktiekapital® 0 103215990 -185788 782,00 141596 341,47 1,37

'Vid fulltecknad foretridesemission.
% Nedsittningen av aktickapitalet gjordes for att dndra kvotvirdet till 6 kronor per aktie i syfte att kunna emittera aktierna till en teckningskurs om 6 kronor per aktie.
* Nedsittningen av aktickapitalet genomférs for att beslutet om minskning av aktiekapitalet, beslutet om aktieemission och beslutet om fondemission sammantaget inte ska medféra ate

bolagets akrickapital dndras.
* Nedsittningen av akickapitalet gérs for att dndra kvotvirdet till 2,25 kronor per aktic i syfte att kunna emittera aktierna i units till en teckningskurs om 2,25 kronor per aktic.

> Nedsittningen av aktickapitalet genomfors for att beslutet om minskning av aktickapitalet, beslutet om akticemission i unitemissionen och beslutet om fondemission sammantaget
inte ska medféra att bolagets aktickapital dndras.

Aktiedgare Aktiedgaravtal
Tabellen nedan visar dgarstruktur i Sotkamo Silver per den 31 Savitt Sotkamo Silvers styrelse kinner till, existerar inga ak-
maj 2016. Antalet akticiigare i Bolaget uppgar till cirka 6 300 st.  tiedgaravtal eller motsvarande i syfte att skapa ett gemensamt
A ktiedgare Aktier  Innehav mﬂytande ! BOlaget'
1 FINLANDS INDUSTRY INVESTMENT LTD 2916000  14,1% )
2 TEKNOVENTURE OY 2916000 14,1% ﬂBemyndlgande
3 ILMARINEN Omsesidiga Pensionsforsakringsbolaget 1800000 8,7%  Arsstimman i Sotkamo Silver den 17 mars 2016 beslutade att
4 LINDBORG, TIMO genom bolag 1515840 7,3% bemyndiga styrelsen ate, under tiden fram till nista ;‘irsstiimma,
5 TAIPALE KAARLO 731656 35%  vid ett eller flera tillfallen, med eller utan foretradesrite for
6 JYLANKI JOUKO ILMARI 200000 10%  aktiedgarna, besluta om nyemission av aktier, emission av
7 NORDEABAN KFINLAND ABP 346568 17%  teckningsoptioner och/eller konvertibler. Bemyndigandet
8 FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET AVANZA PENSION 337813 16%  omfattar sammanlagt hogst en utspadning av det antal aktier
9 BANQUE OHMANS.A. ) 327086 16%  som vid tiden for det forsta emissionsbeslutet enligt detta
10 HULKKO ESKO ILMARI KUOLINPESA 200000 1,0%

bemyndigande motsvarar tio (10) procent av det totala antalet

Ovriga a 93522 45,3% . ..
vriga agare 352235 3% yrestiende aktier i Bolaget.
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egala fragor och

kompletterande information

Bildande och associationsform

Sotkamo Silver AB (publ) ir ett publike aktiebolag med orga-
nisationsnummer 556224-1892. Bolagets site ér i Stockholm.
Bolaget bildades 24 november 1982 i Stockholm och registre-
rades 20 januari 1983. Bolagets nuvarande firma registrerades
12 juli 2010. Den senaste bolagsordningen antogs vid rsstam-
man den 21 mars 2014 (extra bolagsstimman den 7 juni 2016
antog en ny bolagsordning vilken, vid publiceringen av detta
Prospekt, inte hade registreras hos Bolagsverket). Bolagets as-
sociationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Koncernstruktur

Sotkamo Silver AB (publ) ir moderbolag till det heligda
finska dotterbolaget Sotkamo Silver Oy med organisations-
nummer FI-2029706-7. Inga andra bolag finns i koncernen.

Tillstand

BEARBETNINGSTILLSTAND FOR SILVERGRUVAN |
SOTKAMO KOMMUN, FINLAND

Det finska Arbets- och Naringsministeriet beviljade i april
2011 Sotkamo Silver ett bearbetningstillstind for att bedriva
gruvverksamhet vid Silvergruvan. Omrédet ér pé totalt 371
hektar och inkluderar omraden f6r dagbrott och underjords-
gruva, anrikningsverk, sanddammar och all annan nédvindig
infrastruktur. Beslutet innebir att Sotkamo Silvers ansokan
uppfyller alla de krav som den finska gruvlagen stiller och

att det frin gruvlagens synpunkt inte finns nigra hinder for
gruvverksamhet i omridet. Bearbetningstillstind, det vill siga
ritten att bedriva gruvverksamhet, 4r i regel tidsbegransade.
Sotkamo Silver har gruvlicens for Silvergruvan i Sotkamo som
giller tills vidare, under forutsittning att gruvan har tagits i
drift fore 11 januari &r 2022.

MILJOTILLSTAND FOR SILVERGRUVAN | SOTKAMO
KOMMUN, FINLAND

Sotkamo Silver erholl i april 2013 miljotillstand fran finska
Regionforvaltningsverket for Bolagets Silvergruva i Sotkamo.
Det positiva beslutet innebar att Sotkamo Silver uppfyller de
krav som dagens finska miljolagstiftning &ligger gruvdrift. Till-
stindet som ges for verksamheten bygger pé finsk lagstiftning
samt EU-direketiv och det 4r inriktat pd att kunna sikerstalla
Bolagets miljovinliga drift. Miljétillstindet beskriver anrik-
ningsprocessen, produktionskapaciteten och miljéaspekterna.
Villkoren for miljotillstandet ar relaterade till produktionska-
pacitet och utslipp. Miljotillseandet galler tillsvidare. Fornyat
miljotillstand kravs om produktionskapaciteten Gverskrider
viss nivé, vilket skulle kunna férsena Bolagets planerade pro-

duktionsokningar.

GRUVSAKERHETSTILLSTAND ENLIGT DE NYA
SAKERHETSKRAVEN, FINLAND

Sotkamo Silver erholl i januari 2014 gruvsikerhetstillstaind
enligt de nya sikerhetskraven. Bolaget blev dirmed det forsta
gruvbolaget i Finland att arbeta under det nya gruvsikerhets-
tillstandet.

Alla nya gruvor méste soka tillstaindet och gamla gruvor blir
tvungna att uppgradera sin verksamhet till de nya krav som
myndigheterna stiller. Det nya tillstdndet krévs tillsammans
med en gruvlicens for att kunna idka gruvdrift. Det godkinns
av Sikerhets- och kemikalieverket, TUKES. Gruvsakerhets-
tillstindet omfattar gruvverksamhetens riskbedémning,
handlingsprinciperna fér forebyggande av olyckor och en in-
tern raddningsplan. Gruvsikerhetstillstandet giller tillsvidare.
Gruvmyndigheten inspekeerar regelbundet, vanligtvis en ging
om dret.

BYGGLOV FOR SILVERGRUVANS BYGGNADER,
FINLAND

Sotkamo kommun beviljade i maj 2014 Sotkamo Silver
bygglov f6r anrikningsverk, kontorsfastighet, laboratorium
och underhéllsbyggnader vid Silvergruvans omrade. For att
bygglovet skall gilla erfordras att byggnation pabérjas under
2017 och firdigstilles senast hdsten 2019.

BEARBETNINGSTILLSTAND FOR GULDFYNDIGHET I
HARNAS, SVERIGE

Bolaget har dven bearbetningstillstind for Harndsgruvan i
Virmland, inklusive ett atagande att aterstilla skog och mark
i omrédet. For att sikra dtagandet har en bankgaranti utstalles
till forman for Linsstyrelsen i Viarmland p4 250 000 SEK.
Tillstdndet loper tillsvidare.

Vasentliga avtal
LAN UPPGAENDE TILL 175 000 EUR FRAN
FINNVERA TILL SOTKAMO SILVER 0Y

Lan frén Finnvera uppgér till 175 000 EUR. Denna finan-
siering har anvints till det utvecklingsarbete som har genom-
forts i samband med tidigare genomférd genomforbarhetsstu-
die. Som sikerhet for linet har Finnvera en foretagsinteckning
pa Sotkamo Silver Oy, samt en sirskild garanti frin Sotkamo
Silver AB om 350 000 EUR.

Finnvera ar en statligt 4gd specialfinansiir och Finlands
officiella exportgarantiinstitut, Export Credit Agency (ECA).
Finnvera erbjuder finansiering for etablering, tillvixt och in-
ternationalisering av foretagsverksamhet och verkar for skydd
mot exportrisker. De stirker verksamhetsbetingelserna och
konkurrenskraften for finlindska foretag genom lan, borgen,
riskkapital och exportgarantier.



UTVECKLINGSLAN PA 514 000 EUR FRAN
INNOVATIONSFINANSIERINGSVERKET TEKES TILL
SOTKAMO SILVER 0Y, M.M.
Finska utvecklingscentralen for teknologi och innovationer
Tekes, beviljade Sotkamo Silver Oy ett utvecklingslan om
sammanlagt 514 000 EUR for att genomf6ra Silvergruvans
genomfdrbarhetsstudie. Lanet skulle anvindas till att utveckla
en ekonomisk och effektiv anrikningsmetod, malmmodelle-
ring samt for geofysik. Lanedelen kan motsvara hogst 70 % av
nedlagda och godkinda kostnader. Rinta som utgar ir 3 pro-
centenheter under basrinta, dock ligst 1,0 %. Laneperioden
uppgar till sju &r, varav de tre forsta ren normalt dr amorte-
ringsfria. Sotkamo Silver Oy har dock fatt ytterligare amor-
teringsfria dr och f6rsta amorteringen om 128 000 EUR ska
erliggas i maj 2017. Hogst 70 % av lanet kan efterskinkas om
projekeet inte visar forvintat resultat. Tekes 1in beviljas van-
ligevis ill projeke som banar vig for utveckling av produkeer
och tjinster, samt ibland dven till projektrelaterade forstudier.
Tekes utvecklingslan har beviljats utan nagon utstilld sikerhet.
Tekes har erbjudit Sotkamo Silver ett Iin om sammanlagt
9400 000 EUR. Laneerbjudandet forutsitter att Sotkamo
Silver har sakrat full finansiering av Silvergruveprojektet senast
den 31 december 2016.

FINANSIERINGS- OCH LEVERANSAVTALET MED ABB
OY FINLAND

Avtalet giller design och nyckelfardig leverans av elekerifiering,
automation och instrumentering vid Silvergruvan. Virdet pa
leveransen kan uppga till hégst 5 MEUR beroende pé leveran-

sens virde.

KONVERTIBELLAN OM 1500 000 EUR FRAN TAALERI OY
I oktober 2015 emitterade Sotkamo Silver AB 2 064 319
konvertibler till ett ssmmanlagt virde om ca 1 500 000 EUR
till Taaleri Oy. Konvertibellinet I6per med en érlig rinta om
tolv (12) procent fran den 1 november 2015 och kan till och
med den 15 mars 2017 konverteras till nya aktier i Bolaget till
en konverteringskurs om 6 kronor 86 ore.

Enligt avtal mellan Sotkamo Silver AB och Taaleri Oy, har
Taaleri Oy ritt att kvitta sin konvertibelfordran och garanti-
ersittning mot units i fretridesemissionen, alternativt i en
riktad emission som genomférs i anslutning till foretradese-
missionen.

EMISSIONSGARANTIER OCH
TECKNINGSFORBINDELSER

Bolaget har erhillit teckningsfrbindelser uppgaende till 20
% av foretridesemissionen frin ett antal av Bolagets storre
aktiedgare. Ingen ersittning utgir for dessa taganden. Bolaget
har ddrutéver erhallit garantifrbindelser fran utomstaende
kvalificerade investerare motsvarande totalt 50 % av foretri-
desemissionen. En ersittning om 10 % av garanterat belopp
utgr for dessa garantiforbindelser. Totalt uppgar siledes
tecknings- och garantiférbindelser till 70 % av foretridesemis-
sionen. Tecknings- och garantifrbindelserna ir inte siker-
stillda genom pantsittning, spirrade medel eller liknande
arrangemang. Teckningsforbindelseavtalen ir villkorade av att
foretridesemissionen tecknas till minst 70 %, vilket motsvaras
av den totala andel av emissionen som ticks av tecknings- och
garantiforbindelser. Samtliga teckningsforbindelseavtal slots
under bérjan av juni och garantiavtalen ingicks under perio-
den maj-juni 2016 med undantag av Taaleri Oy vars garanti-
avtal ingicks oktober 2015.

Teckningsforbindare Antal Units Belopp, SEK  Andel av erbjudande, %

Finnish Industry Investment Ltd' 1773988 15965892 8,6%
Nordic Option Oy? 301664 2714976 1,5%
Ilmarinen Mutual Pension Insurance Company® 2052988 18476892 9,9%
Totalt 4128640 37157760 20,0%

! Adress: Finnish Industry Investment Ltd, Mannerheimvigen 14 A, Box 685, FIN-00101 Helsinki, FINLAND

2 Adress: Isokatu 32 B, 90100 Oulu, FINLAND
3 Adress: Porkkalankatu 1, 00018 Ilmarinen, FINLAND



Garanter' Adress Belopp, SEK  Andelav erbjudande, %

Taaleritehtaan Sijoitustehdas Oy Glogatan 3, 00100 Helsingfors 28322457 15,2%
Novatelligence AB Box 2189, 103 15 Stockholm 21000000 11,3%
LMK Venture Partners AB Box 2025, 220 02 Lund 5000000 2,7%
John Féllstrom 5000000 2,7%
Mangold Fondkommission AB Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm 4000000 2,2%
Per Vasilis 3000000 1,6%
Jens MiGen 2500000 1,3%
ULf Tidholm 2000000 1.1%
Goran Mansson 1500000 0,8%
Nordic Emotion Group AB Téstrupsgatan 2, 262 63 Angelholm 1500000 0,8%
Dag Rolander 1500000 0,8%
Stockholm Asset Management AB Birger Jarlsgatan 32 A, 11429 Stockholm 1171934 0,6%
Angby Sportklubb Brackegatan 5, 162 61 Vallingby 1000000 0,5%
Kivsvalk AB Sandhamnsgatan 42, 115 60 Stockholm 1000000 0,5%
Falvir AB Téstrupsgatan 2, 262 63 Angelholm 1000000 0,5%
Creocasus AB Téstrupsgatan 2, 262 63 Angelholm 1000000 0,5%
Tuida Holding AB Kevinge Strand 38, 182 57 Danderyd 1000000 0,5%
Géran Kallebo 1000000 0,5%
Stefan de Geer 1000000 0,5%
Arbitrator AB R6rum 34, 272 95 Simrishamn 1000000 0,5%
Ekdahls Kontorsservice AB Humlegardsgatan 4,114 46 Stockholm 1000000 0,5%
Timo Kamariinen? 922880 0,5%
Juha Saarela? 922880 0,5%
Kartti 0Y?2 Honkasaarentie 14 B, 70100 Kuopio 922880 0,5%
Torsti Kuusakoski? 692160 0,4%
Suomen Viestintarahoitus Oy? Saastopankinranta 2 A 8. krs, 00530 Helsinki 692160 0,4%
Lars Carnestedt 600000 0,3%
Féreningen Svensk-Finlands vanner Yrkesvagen 17 NB, 122 31 Enskede 600000 0,3%
Alfanet Innovation AB Box 2224, 103 15 Stockholm 500000 0,3%
Hemo Spray & Pump AB Gardesvagen 11, 18330 Taby 500000 0,3%
Jaakko Liikanen? 461 440 0,2%
Jan Pettersson 300000 0,2%
Mikael Rosenkrantz 300000 0,2%
Totalt 92894391 50,0%

! Adress: Samtliga privatpersoner kan nas via Sotkamo Silver AB
* Garantibelopp omriknat i till SEK fran EUR med SEK/EUR-kurs 9,2288.

Tvister Transaktioner med nirstaende
Bolaget och dess dotterbolag har under de senaste tolv mana- VD och CFO fakturerar sina tjinster via bolag, for mer
derna inte varit part i nagot rittsligt forfarande eller skiljefor- information se Ersittningar under avsnittet Bolagsstyrning.

farande som har haft eller skulle kunna fi betydande effeke pa Transaktionerna sker p4 marknadsmissiga villkor.
Bolagets finansiella stillning eller [onsamhet. Styrelsen kinner

inte heller till ndgot potentiellt sddant forfarande. Intressen i Bolaget

Bolaget har erhillit teckningsforbindelser uppgaende till 20
Forsakringar % av foretridesemissionen frén ett antal av Bolagets storre
Styrelsens uppfattning ir att Bolaget har ett indamalsenligt aktiedgare. Ingen ersittning utgir for dessa ataganden. Bolaget
forsikringsskydd. har dédrutover erhallit garantiforbindelser fran utomstaende

kvalificerade investerare motsvarande totalt 50 % av foretride-
Efterlevnad avregler semissionen. En ersittning om 10 % av garanterat belopp utgar
Styrelsen beddmer att Sotkamo Silver och dess dotterbolag for dessa garantiforbindelser. Totalt uppgar saledes tecknings-
uppfyller gillande regler och bestimmelser samt innehar erfor-  och garantiférbindelser till 70 % av foretridesemissionen.
derliga tillstand med avseende pa dess verksamhet. Tecknings- och garantifrbindelserna ar inte sikerstillda ge-
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nom pantsittning, spirrade medel eller liknande arrangemang.
Utéver ovanstiende parters intresse av att foretridesemis-
sionen kan genomforas framgangsrike finns inga ckonomiska
eller andra intressen i foretradesemissionen. De nyemitterade
aktierna medfor samma ritt som de befintliga utestdende
aktierna i Bolaget.

Stockholm Corporate Finance ér finansiell ridgivare och
A1 Advokater samt Asianajotoimisto DLA Piper Finland Oy
ar juridiska radgivare till Bolaget. Aqurat Fondkommission
AB tillsammans med S-Bank Group agerar emissionsinstitut i
anledning av foretradesemissionen.

Stockholm Corporate Finance, Aqurat Fondkommission
AB och S-Bank Group erhller en pa forhand avtalad ersitt-
ning for utforda tjinster i samband med foretridesemissionen.
Al Advokater samt Asianajotoimisto DLA Piper Finland Oy
erhiller I6pande ersittning for utforda janster. Dirutéver har
forutnimnda inga ekonomiska eller andra intressen i foretra-
desemissionen.

Det bedoms inte foreligga ndgra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med ovanstiende har ekonomiska eller
andra intressen i foretridesemissionen.

Revisorns granskning

Bolagets revisorer har reviderat den historiska finansiella in-
formationen for helaren 2014 och 2015. Férutom vad som ut-
tryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.

Information fran tredje part

I det fall information har hamtats fran tredje part ansvarar
Bolaget for att informationen har atergivits korreke. Savitt Bo-
laget kinner till har inga uppgifter utelimnats pa ett sitt som
skulle gora informationen felaktig eller missvisande i forhéllan-
de till de ursprungliga killorna. Bolaget har emellertid ¢j gjort
nigon oberoende verifiering av den information som limnats
av tredje part, varfor fullstindigheten eller riktigheten i den
information som presenteras i Prospektet inte kan garanteras.
Ingen tredje part enligt ovan har, sdvitt Bolaget kinner till,
visentliga intressen i Bolaget. Viss finansiell information i Pro-
spektet har avrundats, varfor vissa tabeller ¢j summerar korreke.
Ingen information i Prospektet har granskats eller reviderats av
Bolagets revisorer forutom arsredovisningarna for 2015 och
2015 (reviderade) inforlivade genom hinvisning,

Viktig information avseende erbjudandet
Erbjudande att forvirva units i Bolaget i enlighet med villko-
ren i detta Prospeke riktar sig inte till personer vars deltagande
i erbjudandet kriver ytterligare prospeke, registreringsitgarder
eller andra dtgirder dn de som foljer av svensk ratt. Prospek-
tet och andra till erbjudandet hinforliga handlingar fir inte
distribueras i ndgot land dar sidan distribution eller erbju-
dandet kréver 4tgird enligt svensk ratt eller strider mot regler
isadant land. Varken teckningsritter, betalda tecknade units
(BTU) eller nyemitterade aktier har registrerats eller kommer
att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i
gillande lydelse, eller enligt tillimplig lag i Australien, Japan,

Kanada, Nya Zeeland, Hong Kong, Singapore, Schweiz eller
Sydafrika och far dirmed inte erbjudas eller 6verlatas, direke
eller indireke, till person med hemvist i ndgot av dessa lander.
Anmilan om forvirv av aktier i strid med ovanstiende kan
komma att anses vara ogiltig och limnas utan avseende.

Handlingar som halls tillgéingliga for
inspektion
Kopior av foreliggande Prospeke, arsredovisningar, inklusive
revisionsberittelser, for Bolaget och samtliga dess dotterbolag
for rikenskapsaren 2015 och 2014 samt kvartalsrapporter for
forsta kvartalet 2016 och 2015 kan under Prospektets giltig-
hetstid granskas pa Bolagets kontor, samt kommer att finnas
tillgingliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida,
wwwsilver.fi. Aven genomférbarhetsstudierna “Sotkamo
Silver, Silver Mine Bankable Feasibility Study Update, March
22nd 2016, CTS Engtec Oy” och ”Sotkamo Silver, Silver
Mine Bankable Feasibility Study Update, March 25th 2014,
CTS Engtec Oy”, Outotec (Finland) Oy:s gruvtekniska rap-
port "Review of the Sotkamo Silver Mining Plan and Mineral
Reserves February 2016” samt dr. Parkkinens mineraltillgings-
uppdatering “Sotkamo Silver Ag-Zn-Pb-Au Deposit: Mineral
Resource Estimate Update, 2014” kan under Prospektets
giltighetstid granskas p& Bolagets kontor, samt kommer att
finnas tillgingliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida,
wwwisilver.fi (htep://wwwisilver.fi/sivu/en/reports_and_dril-
ling_results/).

P4 Bolagets hemsida finns dven reviderade arsredovisningar
avseende tidigare rikenskapsir samt delarsrapporter tillging-
liga, samt dokument och information om bolagsstyrning m.m.

Handlingar inforlivade genom hanvisning
Detta Prospeke bestir av, utdver foreliggande dokument, £ol-
jande handlingar som hirmed inférlivas genom hinvisning:

o Bolagets drsredovisning avseende rikenskapsaret 2015: dar
hinvisning endast gors till sidorna 33-65, varvid resultatrik-
ningen aterfinns pa sidan 33, balansrikningen pé sidan 34,
rapport dver kassafloden pa sidan 36, revisionsberittelsen pd
sidorna 64-65 och noter pé sid 42-62.

Bolagets arsredovisning avseende rikenskapsaret 2014: dar

hinvisning endast gors till sidorna 31-64, varvid resultatrik-
ningen iterfinns pé sidan 31, balansrikningen pa sidan 32,
rapport dver kassafloden pa sidan 34, revisionsberittelsen pd

sidan 63-64 och noter pi sid 40-61.

Bolagets kvartalsrapport avseende perioden januari-mars

2016. Kvartalsrapporten har inte reviderats av Bolagets
revisor.

Genomforbarhetsstudien Sotkamo Silver, Silver Mine
Bankable Feasibility Study Update, March 22nd 2016, CTS
Engtec Oy

Foreliggande Prospekt och samtliga handlingar som inforlivats
genom hinvisning enligt ovan kommer under Prospektets gil-
tighetstid att finnas tillgingliga i elektronisk form pa Bolagets
hemsida, www.silver.fi.




Relevanta skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa skatteregler som kan komma att
aktualiseras av forestiende foretridesemission till aktiedgare att
teckna aktier i Sotkamo Silver. Sammanfattningen ir baserad
pa nu gallande svensk lagstiftning och vinder sig till aktiedgare
som ir obegrinsat skattskyldiga i Sverige om inte annat anges.
Sammanfattningen ir inte avsedd att vara uttommande och
omfattar inte situationer dir aktierna innchas av handelsbolag
eller som lagertillging i naringsverksamhet. Vidare behandlas
inte de sirskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i bolagssek-
torn som kan bli tillimpliga d4 aktiedgare innehar aktier eller
teckningsritter som anses vara niringsbetingade. Inte heller
behandlas de sirskilda regler som galler f6r sa kallade kvalifice-
rade aktier i fimansforetag. Sirskilda skattekonsekvenser som
inte ar beskrivna kan uppkomma ocksé for andra kategorier av
aktiedgare, sdsom investmentfdretag, investeringsfonder och
personer som inte dr obegrinsat skattskyldiga i Sverige.

Innchavare av aktier och teckningsritter rekommenderas att
inhimta rad frin skatteexpertis avseende de skattekonsekven-
ser som kan uppkomma i varje enskilt fall, inklusive tillimplig-
heten och effekten av utlindska regler och skatteavtal.

Beskattning vid avyttring av aktier

FYSISKA PERSONER

For fysiska personer och dédsbon beskattas kapitalinkomster
sisom utdelning och kapitalvinst vid avyttring av aktier i
inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital dr
30 % pa marknadsnoterade aktier.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring av aktier
och andra deldgarritter beriknas normalt som skillnaden mel-
lan férsiljningsersittningen, efter avdrag for eventuella forsilj-
ningsutgifter, och omkostnadsbeloppet (anskaffningsutgift).
Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och
sort beriknas gemensamt med tillimpning av genomsnitts-
metoden. BTA anses dérvid inte vara av samma slag och sort
som de aktier vilka berittigat till foretrade i emissionen. Vid
forsiljning av marknadsnoterade aktier far omkostnadsbelop-
pet alternativt bestimmas enligt schablonmetoden till 20 % av
forsiljningsersittningen efter avdrag for forsiljningsutgifter.

Kapitalforluster vid avyttring av marknadsnoterade aktier
och teckningsritter ér fullt ut avdragsgilla mot skattepliktiga
kapitalvinster samma r pa andra marknadsnoterade aktier och
deldgarritter utom andelar i sidana investeringsfonder som
innehéller endast svenska fordringsritter (rintefonder). Som
huvudregel kan kapitalforlust som inte kan kvittas pa detta sitt
dras av med 70 % mot 6vriga inkomster i inkomstslaget kapital.
Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduk-
tion av skatten pa inkomst av tjinst och niringsverksamhet samt
mot statlig fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.

54 e

Skattereduktion medges med 30 % av den del av under-
skottet som inte dverstiger 100 000 SEK och med 21 % for
underskott dirutdver. Underskott kan inte sparas till ett senare
beskattningsar.

JURIDISKA PERSONER

Aktiebolag och andra juridiska personer beskattas normalt

for alla inkomster, inklusive skattepliktiga kapitalvinster och
utdelningar, i inkomstslaget niringsverksamhet med en skat-
tesats om 22 %. Berikning av kapitalvinst respektive kapital-
forlust sker i huvudsak pa samma sitt som f6r fysiska personer
enligt vad som angivits ovan. Sirskilda regler giller for nirings-
betingade aktier. For sddana aktier ir kapitalvinster normalt
skattefria och kapitalforluster inte avdragsgilla. Vidare ir
utdelning pa sddana aktier skattefri. Marknadsnoterade aktier
anses niringsbetingade bland annat om aktieinnehavet utgor
en kapitaltillging hos investeraren och innehavet antingen
uppgar till minst 10 % av résterna eller betingas av rorelse som
bedrivs av dgarforetaget eller annat, pd visst sitt definierat,
nirstdende foretag. For att en kapitalvinst ska vara skattefri
och en kapitalforlust inte avdragsgill avseende marknadsnote-
rade aktier forutsitts dven att aktierna varit niringsbetingade
hos innehavaren under en sammanhingande tid om minst ett
&r fore avyttringen. For att en utdelning pd marknadsnoterade
aktier ska vara skattefri krivs att aktierna inte avyttras eller
upphor vara niringsbetingade inom ett ar frin det att aktien
blivit niringsbetingad. Avdrag for kapitalforluster pé aktier,
for vilka avdrag ska goras (d v s dir de sirskilda reglerna for ni-
ringsbetingade innehav inte ir tillimpliga), medges bara mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarritter.
Sadana kapitalforluster kan dven, om vissa villkor ar uppfyllda,
kvittas mot kapitalvinster pa aktier och deldgarritter i bolag
inom samma koncern, under forutsittning att koncernbidrags-
ritt foreligger. Kapitalforlust som inte har kunnat utnyttjas ett
visst beskattningsar, fir sparas och dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster p3 aktier och andra deldgarritter under efterfsl-
jande beskattningsir utan begrinsning i tiden.

Formogenhetsbeskattning
Med verkan frin och med den 1 januari 2007 har Sverige
avskaffat formogenhetsskatten.

Utnyttjande och avyttring av
teckningsritter

For aktiedgare som utnyttjar erhillna teckningsritter for teck-
ning av nya aktier sker inte ndgon beskattning. Anskaffnings-
utgiften for en aktie utgdrs av erlage pris (emissionskursen).
Vid forsiljning av aktier forvirvade genom utnyttjande av



teckningsritter ska akticigarens omkostnadsbelopp for samt-
liga aktier av samma slag och sort sammanliggas och beriknas
med tillimpning av genomsnittsmetoden. Om teckningsritter
som utnyttjats for teckning av aktier kopts far erlagd likvid for
dessa teckningsritter ldggas till vid berakning av omkostnads-
beloppet for aktierna. En teckningsritt som inte utnyttjas eller
siljs utan forfaller anses avyttrad for noll (0) kr.

Avyttring av erhallna teckningsratter
Aktiedgare som inte vill utnyttja sin foretradesrite att delta i
nyemissionen kan silja sina teckningsritter. For aktiedgare som
avyttrar erhillna teckningsritter ska kapitalvinst tas upp till
beskattning. Teckningsritter som grundas pd innehavet av aktier
i Bolaget anses anskaffade for noll (0) kr. Schablonmetoden far
inte anvandas for teckningsritter som grundas pé aktieinnehav.
Hela forsiljningsintikten efter avdrag for utgifter for avyte-
ringen ska siledes tas upp till beskattning. Anskaffningsutgiften
for den ursprungliga aktien paverkas inte. For aktiebolag giller
att kapitalvinst dr skattefri och kapitalfrlust inte dr avdrags-
gill om innchavaren av teckningsritterna samtidigt innehar
niringsbetingade andelar i det foretag som ritten hinfor sig till
och fdrvirvet grundas pé detta innchav. For marknadsnoterade
teckningsritter giller att sddan kapitalvinst 4r skattefri och
kapitalforlust ¢j avdragsgill endast om teckningsritterna eller de
underliggande aktierna har innehafts under en sammanhing-
ande tid om minst ett &r fore avyttringen.

Avyttring av kopta teckningsratter

For den som koper eller pa liknande sitt frvirvar teckningsrit-
ter i Bolaget pa marknaden utgor vederlaget omkostnadsbelop-
pet f6r dessa. Utnyttjande av inképta teckningsritter for forvirv
av nya akeier utloser ingen beskattning, Teckningsritternas
omkostnadsbelopp ska i detta fall medriknas vid berikning av
ombkostnadsbeloppet for férvirvade aktier. Omkostnadsbelop-
pet for teckningsritterna beriknas enligt genomsnittsmetoden.
Schablonmetoden fir anvindas vid beriakning av omkostnads-
belopp fr marknadsnoterade teckningsritter forvirvade pa

nu angivet sitt. En teckningsritt som inte utnyttjas eller siljs
utan forfaller anses avyttrad for noll (0) kr. For fysiska personer
giller att en kapitalfotlust pd marknadsnoterade teckningsrit-
ter far kvittas fullt ut mot vinster pa aktier samt andra mark-
nadsnoterade deligarritter utom andelar i rintefonder. Om

full kvittning inte kan ske ir forlusten kviteningsgill till 70 %
mot Gvriga kapitalinkomster. For aktiebolag giller att kapital-
forluster pa teckningsritter ir avdragsgilla mot kapitalvinster

pé aktier och andra deligarritter. Sidana kapitalfrluster kan
4ven, om vissa villkor dr uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster

pa aktier och andra deldgarritter i bolag inom samma koncern,
under forutsitening att koncernbidragsritt foreligger. Reglerna
avseende skattefria kapitalvinster och ¢j avdragsgilla kapitalfor-
luster pa aktiebaserade deldgarritter, som giller for aktiebolag dr
endast tillimpliga om forvirvet av teckningsritterna grundas pa
innehav av niringsbetingade andelar i det foretag som rétterna
hinfor sig till. Teckningsritter som forvirvas pa annat sitt t ex
genom kop torde dirfor inte omfattas av reglerna om niringsbe-
tingade akticbaserade deldgarritter.

Beskattning av utdelning
Utdelning pa aktier ar i allmianhet skattepliktig. Se dock ovan
vad som anges under "Juridiska personer” vad avser utdelning
pa niringsbetingade aktier i vissa fall. Fysiska personer och
dodsbon beskattas normalt i inkomstslaget kapital med en
skattesats om 30 % pa utdelning fran marknadsnoterade aktier.
For fysiska personer bosatta i Sverige innehélls prelimindrskatt
avseende utdelning av Euroclear Sweden eller, for forvaltarre-
gistrerade innehav, av frvaltaren. Bolaget ansvarar inte for att
eventuell killskatt innehalls.

For aktiebolag beskattas utdelning i inkomstslaget nérings-
verksamhet med 22 %. Om aktierna utgor niringsbetingade

andelar giller sirskilda regler.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga
iSverige

For aktiedgare som ér begrinsat skattskyldiga i Sverige utgar
normalt svensk kupongskatt pa all utdelning pa aktier i
svenska aktiebolag. Svensk kupongskatt utgar emellertid

inte for utdelning till ett utlindske bolag om utdelningen
hade varit skattefri sisom for niringsbetingade aktier hos ett
svenskt foretag (se ovan under rubriken “Juridiska personer”).
Vidare finns undantag for utdelning till ett utlindske bolag
inom EU som innehar 10 % eller mer av andelskapitalet i det
utdelande bolaget och som uppfyller kraven i det s.k. moder-/
dotterbolagsdirektivet. Kupongskattesatsen 4r 30 %. Denna
skattesats dr dock i allméinhet reducerad genom skatteavtal
som Sverige har med andra linder for undvikande av dubbel-
beskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor darvid
nedsittning av den svenska skatten till avtalets skattesats
direke vid utbetalningstillfillet om erforderliga uppgifter om
den utdelningsberittigades hemvist foreligger. Avdraget for
kupongskatt verkstills normalt av Euroclear Sweden eller, be-
triffande forvaltarregistrerade innehav, av forvaltaren. I de fall
dir 30 % kupongskatt innehalls vid utbetalningstillfallet till
en person som har ritt att beskattas enligt en ligre skattesats
eller kupongskatt annars innehéllits med f6r hogt belopp, kan
dterbetalning begiras hos Skatteverket fore utgingen av det
femte kalenderaret efter utdelningstillfillet.

Aktiedgare som dr begrinsat skattskyldiga i Sverige och som
inte bedriver verksamhet fran fast driftstille i Sverige beskattas
normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av aktier
och andra deldgarritter. Akticigare kan dock bli féremal f6r
beskattning i sin skatterittsliga hemvist. Enligt en sarskild
regel kan fysiska personer som ir begrinsat skattskyldiga i
Sverige bli foremal for svensk beskattning vid avyttring av vissa
virdepapper om de vid nagot tillfille under det kalenderér da
avyttringen sker eller vid ndgot tillfille under de tio nirmast
foregaende kalenderéren varit bosatta i Sverige eller stadigva-
rande vistats hir. Tillimpligheten av regeln ar dock i flera fall
begrinsad genom skatteavtal mellan Sverige och andra linder
for undvikande av dubbelbeskattning.




Relevanta skattefragori Finland

Sammandraget som presenteras nedan baserar sig pa den skattelagstiftning som &r i kraft i
Finland da prospektet daterats. Andringar i den finska skattelagstiftningen kan dven paverka
beskattningen retroaktivt. Sammandraget nedan ar inte uttommande, och dar har inte beaktats
eller redogjorts for andra landers an Finlands skattelagstiftning. Personer som overvager att
placera i bolaget bor konsultera skatteexperter for att fa information om skattepafdljderna i

Finland och andra lander.

SkattebestammelsernaiFinland
Nedan presenteras en beskrivning om de relevanta inkomst-
skattepifoljderna i Finland som kan ha betydelse for dgande
och éverlatande av aktier. Det som presenteras nedan tillimpar
sig pa fysiska och juridiska personer som ar allmint skatteskyl-
diga i Finland. Den finska nationella lagstiftningen som tillim-
pas pa dividend som utdelas fran ett svenskt noterat bolag till
dess deldgare och pa dverlatelsevinst som erhalls av forsiljning
av aktier behandlas. Sammandraget nedan behandlar inte de
skattepafoljder i Sverige eller i en tredje stat som giller angd-
ende dividend som utdelas till aktieigare och dverlitelsevinst
som uppkommer vid 6verltelse av aktier. Undanréjande av
eventuell dubbelbeskattning som hanfér sig till inkomst som
erhéllits av en allmint skattskyldig i Finland behandlas i avsnit-
tet *-Avrikning av utlindsk skatt”.

Nedan behandlas inte sddana speciella skattebestimmel-
ser gillande aktiedgare som hér ihop med bland annat olika
foretagsarrangemang, utlindska bassamfund, samfund som
inte utdvar affirsverksamhet, samfund som ir befriade fran
inkomstskatt eller 6ppna bolag eller kommanditbolag. Nedan
behandlas inte heller arvs- och gavoskattepiféljderna i Finland.

I det foljande ett sammandrag om vissa skattepafoljder for
allmint skattskyldiga aktiedgare i Finland betriffande dgande
och dverlatelse av aktier i svenske noterat bolag.

Beskattning avdividender

Dividender som en allmant skattskyldig i Finland erhaller
frin ett svenskt noterat bolag skattefria eller skattepliktiga
utdelningar pa samma forutsittningar som dividender fran ett
finskt noterat bolag.

Svensk kallskatt som annars ar 30 % pa dividender kan for
fysiska personer och finlindska aktiebolag sittas ned till 15 %
enligt dubbelbeskattningsavtalet mellan de nordiska linderna.
For finlandska aktiebolag med kvalificerat innehav kan den
svenska killskatten sittas ned till noll (0) procent.

Fysiska personer som ar allmant
skattskyldiga

D4 aktierna inte hor till aktiedgarens niringsverksamhet (d.v.s.
niringsférvirvskillan), ir 70 % av dividenden som en fysisk
person erhéller fran ett sadant offentligt noterat ("Noterat bo-
lag”) bolag som avses i Inkomstskattelagen 33 a § 2 momentet
skattepliktig kapitalinkomst som beskattas med en skattesats
p330 % (32 % till den del som kapitalinkomsten under kalen-
deréret dverstiger 50 000 EUR), och den resterande 30% av
dividenden ir skattefri inkomst. D4 aktierna hor till aktiedga-
rens naringsverksamhet, dr 70 % av dividenden som en fysisk
person erhéller frén ett Noterat bolag skattepliktig inkomst av
niringsverksamhet. Den delen beskattas delvis som forvarvs-
inkomst enligt en progressiv skatteskala och delvis som kapi-
talinkomst som beskattas med en skattesats pa 30 % (32 % till
den del som kapitalinkomsten under kalenderaret overstiger
50 000 EUR). Den resterande 30 % ir skattefri inkomst.

Finlandska aktiebolag
I regel 4r 75 % av dividenden som ett finskt bolag erhller fran
ett svenske Noterat bolag skatteplikeig inkomst och 25 % ir
skattefri inkomst. Dividenden ir dock helt skattefri inkomst
for en finsk dividendtagare i nedan nimnda situationer.
Dividend som ett finskt bolag erhéller frin ett svenske bolag
ar helt skattefri inkomst om det 4r friga om ett sddant bolag
som avses i andra artikeln i moder-dotterbolagsdirektivet
(2011/96/EU) och dividendtagaren idger direkt minst 10 % av
aktiekapitalet i det Noterade bolaget som delar ut dividenden.
Da akticdgarens dgarandel i det svenska Noterade bolaget
som delar ut dividenden understiger 10 %, 4r dividenden
helt skattefri om ocksa dividendtagaren ir ett Noterat bolag.
Dessutom ir det en forutsittning att dividendbetalaren ar
ett sddant bolag som avses i andra artikeln i moder-dotter-
bolagsdirektivet (2011/96/EU). Om aktierna ind hor till
aktiedgarens investeringstillgingar, ar 75 % av dividenden
beskattningsbar inkomst och resterade 25 % ar skattefri
inkomst. Endast bank-, forsakrings- och pensionsanstalter kan
ha investeringstillgdngar.



Overlatelsevinster

Vinsten som erhillits vid 6verlitelse av aktier i ett svenske
bolag ar skattefri eller skattepliktig for en allmint skateskyldig i
Finland under samma forutsittningar som 6verlitelse av aktier

i ett finske bolag.

Fysiska personer som ar allmént
skattskyldiga

Da aktierna inte hor till aktiedgarens niringsverksamhet,
beskattas éverlatelsevinsten som uppkommer for en fysisk
person som ir allmint skattskyldig i Finland som hans kapital-
inkomst, p4 motsvarande sitt kan éverlatelseforlust avdras fran
overlatelsevinst. Overlatelsevinster beskattas for tillfillet med
en skattesats pa 30 % (32 % for den del som kapitalinkomsten
under kalenderaret dverstiger 50 000 EUR). D4 6verlatelsevin-
sten erhdllits vid verlatelse av aktier som hér till forsiljarens
niringsverksamhet (niringsforvirvskilla) anses vinsten som
forsiljarens inkomst av niringsverksamhet. Inkomsten delas
enligt inkomstskattelagen i skattepliktig forvirvsinkomst

som beskattas med en progressiv skatteskala och i kapitalin-
komst som beskattas med en skattesats pa 30 % (32 % for den
del som kapitalinkomsten under kalenderaret overstiger 50
000 EUR). Emittenten tar ¢j pa sig ansvar for att innehalla
kallskatt.

Overlatelseforlust, som uppkommer vid forsiljning av
aktier som inte hor till niringsverksamheten av en fysisk
person som ir allmint skattskyldig i Finland, kan avdras fran
overldtelsevinst under samma och de fem skattedr som fljer
efter Gverlatelsen. Avdragav forluster som hor till forsiljarens
niringsverksamhet sker pa sa sitt som nedan presenteras i
avsnittet "Finska aktiebolag”

Trots det som ovan presenterats ar overlatelsevinsten, som
en fysisk person som ir allmint skateskyldig i Finland erhéllic
for forsiljning av egendom som inte hor till niringsverksam-
heten, skattefri om de sammanlagda 6verlatelseprisen under
kalenderret dr hogst 1 000 EUR (fransett egendom, vars
overldtelse dr skattefri enligt skattelagstiftningen i Finland).
P4 motsvarande sitt dr overlatelsefrlusten inte avdragbar om
den sammanlagda anskaffningsutgiften fir egendom som salts
under kalenderdret dr hogst 1 000 EUR (fransett egendom,
vars dverlatelse ar skattefri enligt skattelagstiftningen i Fin-
land) och samtidigt dr overlitelseprisen for all egendom som
den fysiska personen som ér allmént skattskyldig i Finland sl
under kalenderaret sammanlagt hogst 1 000 EUR. Overlatel-
sevinsten eller -frlusten riknas s att man frn forsiljnings-
priset avdrar den ursprungliga anskaffningsutgiften och de
kostnader som orsakats av forsiljningen. Alternativt kan en
fysisk person avdra i stillet for den verkliga anskaffningsutgif-
ten en s kallad presumtiv anskaffningsutgift. Den presumtiva
anskaffningsutgiften dr 20 % av forsiljningspriset, eller 40
% av férsiiljningspriset om aktierna dgts i minst tio ar. Den
presumtiva anskaffningsutgiften kan anvindas endast d det
ir friga om Gverlatelse av aktier som inte hor till den skateskyl-
diges niringsverksamhet. Ifall presumtiv anskaffningsutgift

anvinds i stillet for den verkliga anskaffningsutgiften, anses
forsiljningskostnaderna vara inkluderade i den presumtiva
anskaffningsutgiften och dessa kan inte lingre avdras skilt frin
forsiljningspriset.

Finska aktiebolag
Det som presenteras nedan giller endast sddana akticbolag
som beskattas enligt lagen om beskattning av inkomst av
niringsverksamhet. Overlatelsevinsten som erhills av aktierna
ar i huvudsak aktiebolagets beskattningsbara inkomst.
Aktierna kan vara aktiebolagets anliggnings-, omsittnings-,
investerings- eller finansieringstillging. Hur aktiernas overla-
telse och nedskrivning behandlas i beskattningen varierar be-
roende pé vilket slag av tillging det 4r friga om. Aktierna kan
4ven hora till aktiebolagets egendom som hér till inkomstkal-
lan av annan verksamhet. Inkomstskattelagens bestimmelser
tillimpas pé overlitelsevinster som uppkommer vid Gverlatelse
av egendom som hor till inkomstkillan av annan verksamhet.
Aktiernas forsaljningspris riknas i regel som en del av det
finlandska bolagets inkomst av affirsverksamhet. PA mot-
svarande sitt dr anskaffningspriset en avdragbar kostnad i
bolagets beskattning i samband med éverlatelsen. Overlatel-
sevinster av aktier som ett finskt aktiebolag erhaller kan anda
vara skattefria om vissa stringt bestimda forutsittningar
uppfylls. Enligt de bestimmelser som giller skattefri dverlitel-
sevinst av aktier r 6verlatelsevinst som ett bolag som bedriver
annat 4n kapitalplaceringsverksamhet erhllit vid verlatelse av
akeier som hor till naringsverksamhetens anliggningstillgingar
skattefri och pa motsvarande sitt ar forlust som uppkommit
i motsvarande forhillanden oavdragbar om (i) siljaren dgt
direkt och utan avbrott i minst ett ar som utgatt hogst ett ar
fore overlatelsen minst 10 % av aktiekapitalet i det bolag som
overlates och de aktier som overlatelsen giller ingdr bland de
aktier som igts pa detta sitt, (ii) det bolag som &verlitelsen
giller inte r ett fastighets- eller bostadsaktiebolag eller ett
aktiebolag vars verksamhet i sjilva verket huvudsakligen
omfattar dgande eller innehav av fastigheter, och (iii) det bolag
som Sverlitelsen giller ar ett sidant bolag som avses i artikel 2
i moder-dotterbolagsdirektivet (2011/96/EU), eller mellan
bolagets hemviststat och Finland under skattearet ar i kraft
ett avtal for att undvika dubbelbeskattning som tillimpas
pi dividend som bolaget delar ut. I fall det uppkommer en
avdragbar overlatelseforlust vid Sverlitelse av aktier som hor
till det siljande bolagets anliggningstillgingar, kan en sadan
forlust avdras endast frin 6verlatelsevinst som uppkommit vid
overlatelse av aktier som hér till bolagets anliggningstillgingar
under det skattedr som forlusten uppkommit eller fem dirpa
foljande r. Avdragbar dverlatelseforlust som uppkommit vid
overlatelse av aktier som hér till andra dn anlaggningstillgangar
kan avdras fran det beskattningsbara resultatet under skat-
tedret da forlusten uppkommit och tio dirpa foljande ir pa
s4 sitt som regleras i de allminna bestimmelserna angiende
forlustutjamning.



Avrdkning av utlandsk skatt i Finland

En person som ir allmint skattskyldig i Finland kan ha betalat
statlig inkomstskatt pd inkomst som uppkommit p basis av
aktiedgandet dven i staten som 4r den skattemissiga hemvist-
staten for det bolag vars aktier den skattskyldige dger. Den
internationella dubbelbeskattningen undanrdjs i Finland med
iakttagande av bestimmelserna i lagen om undanrojande av
internationell dubbelbeskattning. Lagen tillimpas dven da
nir det finns ett stadgande om undanréjande av internationell
dubbelbeskattning i skatteavtalet om det inte stadgas annor-
lunda i avtalet.

I fall den skattskyldige yrkar pa det kan man frin den skatt
som en allmint skattskyldig inkomsttagare betalar i Finland
avdra sidan skatt som den skattskyldige visat att den betalt
utomlands fér samma inkomst under motsvarande period (av-
rikningsmetod). Avrikningen riknas skilt for varje inkomst-
killa, och for fysiska personer dven skilt for varje inkomstslag.
Avrikningen kan inte 6verstiga den skatt som betalas i Finland
for den inkomst som erhallits frin utlandet.

I fall den skatt som betalts i en frimmande stat inte kan
avriknas helt pa grund av ovannimnda begrinsningar, kan
man pa den skattskyldiges yrkan avdra den oavriknade skatten
under fem foljande skattear frin skatter som péfors for inkom-
ster som hor till samma inkomstkilla eller inkomstslag.

I regel avraknas i Finland inte skatt som betalts utomlands
for sadan inkomst som ir skattefri i Finland. Fran skatt som
betalas i Finland for dividend som erhallits frin utlandet kan
inda ocksi avriknas den del av den utomlands betalda skat-

ten som rikear sig till den del av dividenden som ér skattefri i
Finland.



Bolagsordning

Denna bolagsordning ir antagen pé arsstimman som hélls den
21 mars 2014

§ 1

§2

§3

§4

§5

§6

§7

§8

FIRMA
Bolagets firma ir Sotkamo Silver Aktiebolag. Bolaget r
publike (publ).

STYRELSENS SATE
Styrelsen har sitt site i Stockholms kommun, Stockholms
lin.

VERKSAMHET

Bolaget skall ha till foremal f6r sin verksamhet att
huvudsakligen exploatera georesurser med sirskild inrike-
ning pd malmer och mineraler. Bolaget far dirutdver
bedriva handel med koncessioner och rittigheter inom
ravaruscktorn. Bolaget fir slutligen bedriva handel med
finansiella instrument, fast och 16s egendom och annan
med ovan angivna verksamheter forenlig verksamhet.

AKTIEKAPITAL
Aktickapitalet skall vara ligst 80 000 000 kr och hogst
320 000 000 kr.

ANTAL AKTIER
Antal aktier skall vara ligst 10 000 000 och hogst
40 000 000.

AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimnings-
register enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument.

STYRELSE

Styrelsen skall besta av lagst tre och hdgst sju ledaméter.
Styrelsen viljes pa arsstimman for tiden intill dess nista
arsstimma hallits.

REVISORER

En till eva revisorer med eller utan revisorssuppleanter
eller revisorbolag viljs pa drsstimman intill nista rs-
stamma.

8§ 9 KALLELSE

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes tidningar samt pa Bolagets webbplats.
Vid tidpunkeen for kallelse skall information om att kal-
lelse skett annonseras i Dagens Nyheter.

§ 10 ARSSTAMMA

Arsstimma halls arligen inom sex (6) minader efter varje
rikenskapsars utging. Arsstimma skall hallas i Stock-
holm, Géteborg eller Lulea.

P4 drsstimma skall foljande drenden forekomma till
behandling:
Val av ordforande vid stimman.
Upprittande och godkinnande av réstlingd.
Godkinnande av dagordning.
Val av en eller tva justeringsmin.

RARE I S .

Provning av om stimman blivit behorigt samman-
kallad.

Framliggande av arsredovisning och koncern-
revisionsberittelse.

N

7.  Beslutom

a) Faststillelse av resultatrikning och balansrikning
samt i forekommande fall koncernresultatrakning
och koncernbalansrikning,

b) Dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststillda balansrikningen.

c) Ansvarsfrihet it styrelsen och verkstillande
direkedren.

8. Bestimmande av antalet styrelseledamoter och, i £6-
rekommande fall, styrelsesuppleanter, revisorer och
revisorssuppleanter som skall véljas pa stimman.

9. Faststallande av arvoden at styrelsen och, i férekom-
mande fall, revisorerna.

10. Val av styrelse och, i forekommande fall, styrel-
sesuppleanter, revisorer, revisorssuppleant eller
revisionsbolag.

11. Val av styrelsens ordforande.

12. Faststillande av principer for ersittning till bolags-
ledningen.

13.  Annat drende som ankommer pa stimman enligt
aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§ 11 RAKENSKAPSAR

Bolagets rikenskapsar skall vara 0101-1231

! Den extra bolagsstimman som hélls den 7 juni 2016 beslutade om dndringar i bolagsordningen punkten 4 samt om dndring i bolagsordningen punkten 5. Beslutet ér utformat sa att
grinserna for aktickapitalet i punkten 4 respektive for antalet aktier i punkten 5 dr beroende av utfallet i den forestaende foretridesemissionen. Registrering av den nya bolagsordningen
hos Bolagsverket kommer att ske fore registrering av foretridesemissionen.



Villkor for teckningsoptioner

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER (2016/2017) AVSEENDE NYTECKNING AV AKTIER |

SOTKAMO SILVER AB (PUBL)

1. Definitioner
I foreliggande villkor ska foljande benimningar ha den inne-
bérd som anges nedan

"Aktie” aktie i Bolaget;

“Bankdag” dag sominte ar l6rdag, sondag eller annan allman
helgdag i Sverige;

"Banken” av Bolaget eventuellt anlitat kontofdrande institut
eller bank;

“Bolaget” Sotkamo Silver AB (publ, org.nr. 556224-1892;

“Optionsinnehavare”  densominnehar Optionsratter;

“Optionsratt” ratt att teckna Aktie mot kontant betalning enligt
dessavillkor;
“Teckning” s&dan nyteckning av Aktie i Bolaget som avses i 14

kap. aktiebolagslagen (2005:551);

“Teckningskurs” den kurs till vilken Teckning av nya Aktier med

utnyttjande av Optionsratt kan ske; samt

“Euroclear” Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074, eller

motsvarande institut enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument (vid var tid
gallande).

2. Optionsratter

Antalet Optionsritter uppgar vid utgivningstillfallet cill
hogst 20 643 198 stycken. Optionsritterna ska registreras av
Euroclear i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479)
om kontoféring av finansiella instrument, varfor nigra fysiska
optionsbevis inte kommer att utfirdas.

Registreringar ska ske f6r Optionsinnehavares rikning pa
konto i Bolagets avstamningsregister, och registreringar avse-
ende Optionsritterna till foljd av dtgirder enligt punkterna 4,
7,8,9 och 13 nedan ombesdrjas av Banken. Ovriga regist-
reringsitgirder som avser kontot an foretas av Banken eller
annat kontoférande institut.

Bolaget forbinder sig att gentemot Optionsinnehavare svara
for att denne ges ritt att teckna aktier i Bolaget mot kontant
betalning pa de nedan angivna villkoren.

3. Ratt att teckna nya aktier, teckningskurs
Varje Optionsritt berittigar Optionsinnchavare till Teckning
av en (1) ny Aktic i Bolaget till en Teckningskurs om 4 kronor.
Teckningskursen ska inte understiga Aktiens kvotvirde.
Omrikning av Teckningskurs liksom av det antal nya Aktier
som varje Optionsritt berittigar till Teckning av kan 4ga rum i

de fall som framgér av punkten 9 nedan.

Bolaget iklader sig skyldighet att mot pakallande av Teck-
ning enligt dessa villkor for Optionsritter verkstilla emission
av Aktier i den omfattning som anges i dessa villkor.

Teckning kan endast ske av det hela antal Aktier vartill det
sammanlagda antalet Optionsritter berittigar och som en och
samma Optionsinnehavare samtidigt 6nskar utnyttja.

4.Anmalan om teckning
Anmilan om Teckning kan 4ga rum under perioden frén och
med den 1 augusti 2017 till och med den 31 augusti 2017,
eller den tidigare dag som foljer av punkten 9 mom. K., L. och
M. nedan. Anmilan som Teckning som inkommer fére nimnd
period ska anses vara limnad under perioden.

Anmilan om Teckning ir bindande och kan inte 4terkallas
av Optionsinnehavare.

Anmilan ska ske i enlighet med de rutiner som vid var tid
tillimpas av Banken.

5. Betalning

Vid anmilan om Teckning ska betalning erliggas for det antal
Aktier som anmilan om Teckning avser. Betalning ska ske
kontant i kronor till av Bolaget anvisat konto.

6. Upphorande av optionsratt
Sker inte anmélan om Teckning inom tid som anges i punkt 4
ovan, upphdr all rétt enligt Optionsritterna att gilla.

7. Inforande i aktiebok m.m.

Efter Teckning och betalning verkstalls tilldelning genom att
de nya Aktierna upptas i Bolagets aktiebok sasom interimsak-
tier. Sedan registrering hos Bolagsverket dgt rum, blir registre-

ring i Bolagets aktiebok slutgiltig.

8. Utdelning pa nya aktier

Aktie som tillkommer genom Teckning medfor rite till vinst-
utdelning forsta gingen pa den avstimningsdag for utdelning
som infaller nirmast efter det att Teckning verkstillts genom
slutlig registrering av de nya Aktierna pa aktickonto.

9. Omrakning av teckningskursen m.m.
Betriffande den ritt, som ska tillkomma Optionsinnchavare i
de situationer, som anges nedan, ska foljande gilla:



A. Genomf6r Bolaget en fondemission ska Teckning — dar

anmilan om Teckning gors pa sddan tid, att den inte kan
verkstillas senast den femte vardagen fore bolagsstimma,
som beslutar om emissionen— verkstillas forst sedan
stimman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa
grund av Teckning verkstilld efter emissionsbeslutet upptas
interimistiskt pd aktiekonto, vilket innebir att de inte har
ritt att delta i emissionen. Slutlig registrering pa aktickonto
sker forst efter avstimningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstills efter beslutet om fond-
emission tillimpas ett omriknat antal Aktier som varje
Optionsritt berattigar till Teckning av samt omriknad
Teckningskurs. Omrikningarna utfors av Bolaget enligt
foljande formel:

foregdende antal Aktier som

varje Optionsratt berattigar till
Teckning av x antalet Aktier efter

omraknat antal Aktier som
varje Optionsratt berattigar till

Teckning av fondemission
antalet Aktier fére fondemission
foregdende Teckningskurs x
omraknad Teckningskurs = antalet Aktier fére fondemission

antalet Aktier efter fondemission

Enligt ovan omriknat antal Aktier och Teckningskurs fast-
stills av Bolaget snarast majligt efter bolagsstimmans beslut
om fondemission men tillimpas forst efter avstimningsda-
gen for emissionen.

. Genomfor Bolaget en sammanliggning eller uppdelning av

Aktierna ska en hiremot svarande omrikning av det antal
Aktier som varje Optionsritt berittigar till Teckning av och
Teckningskurs utforas av Bolaget enligt samma grunder
som under punkten A, varmed avstimningsdag ska vara da-
gen d sammanliggningen eller uppdelningen pa Bolagets
begiran verkstills av Euroclear.

. Genomfor Bolaget en nyemission — med foretradesrite for
aktiedgarna att teckna nya Aktier mot kontant betalning
eller genom kvittning — ska foljande gilla betriffande ritten
till deltagande i emissionen for Aktie, som tillkommit pd
grund av Teckning med utnyttjande av Optionsritt.

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsittning
av bolags-stimmans godkinnande eller med stod av
bolagsstimmans bemyndigande, ska i beslutet anges den
senaste dag da Teckning ska vara verkstalld for att Akeie
som tillkommit genom Teckning ska medféra ritt att
delta i emissionen. Sidan dag fir inte infalla tidigare 4n
femte kalenderdagen efter beslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, ska Teck-
ning — som pikallas pd sidan tid, att Teckning inte
kan verkstillas senast pa den femte vardagen fore den
bolagsstimma som beslutar om emissionen — verkstallas
forst sedan Bolaget verkstillt omrikning enligt detta

mom. C, sista stycket. Aktier som tillkommit pa grund
av sidan Teckning upptas interimistiskt pa aktickonto,
vilket innebir att de inte har ritt att delta i emissionen.

Vid Teckning som verkstillts pa sidan tid att réct dill
deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillimpas ett
omriknat antal Aktier som varje Optionsritt berittigar till
Teckning av samt omriknad Teckningskurs. Omrikningen

utfors av Bolaget enligt foljande formel:

foregdende antal Aktier som varje
Optionsratt berattigar till Teckning
omraknat antal Aktier som av x (Aktiens genomsnittskurs
varje Optionsritt berittigartill = Okad meddet pé grundval darav
Teckning till framréknade teoretiska vardet pa
teckningsratten)

Aktiens genomsnittskurs

foregdende Teckningskurs x
Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs okad
med det p& grundval darav
framraknade teoretiska vardet pa
teckningsratten

omraknad Teckningskurs =

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under teckningstiden framrik-
nade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och
lagsta betalkursen enligt handelsplatsens officiella kurslista.
I avsaknad av notering av betalkurs ska istillet den som
slutkurs noterade kdpkursen ingé i berdkningen. Dagutan
notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i
berikningen.

Det teoretiska virdet pa teckningsritten framriknas
enligt foljande formel:

det antal Aktier som hdgst

kan komma att utges enligt

emissionsbeslutet x (Aktiens ge-
teckningsrattens vérde = nomsnittskurs minus emissions-

kursen for den nya Aktien)

antalet Aktier fére emissions-
beslutet

Vid omrikning enligt ovanstiende formel ska bortses fran

Aktier som innchas av Bolaget. Uppstar hirvid ett negativt
virde, ska det teoretiska virdet pa teckningsritten bestam-
mas till noll.

Enligt ovan omriknat antal Aktier och Teckningskurs fast-
stills av Bolaget tva (2) Bankdagar efter teckningstidens utging
och ska tillimpas vid Optionsritt, som verk-stills darefter.

Under tiden till dess att omriknat antal Aktier som varje
Optionsritt berattigar till Teckning av och Teckningskurs
faststllts, verkstalls Teckning endast preliminirt, varvid det
antal Aktier, som varje Optionsritt fore omrikning berit-
tigar till Teckning av, upptas interimistiskt p4 aktickonto.
Slutlig registrering pa aktickontot sker sedan omrikningen
faststillts.



D. Genomfdr Bolaget en emission enligt 14-15 kap. aktiebo-

lagslagen — med foretra-desritt for aktiedgarna och mot
kontant betalning eller genom kvittning — ska betriffande
ritten till deltagande i emissionen for Aktie, som tillkom-
mit pd grund av Teckning med nyttjande av Optionsritt,
bestimmelserna i mom. C, fdrsta stycket, punkterna 1. och
2. ovan, 4ga motsvarande tillimpning.

Vid Teckning som verkstilles pa sadan tid act rite till
deltagande i emissionen inte uppkommer tillimpas ett
omriknat antal Aktier som varje Optionsritt berittigar till
Teckning av och omriknad Teckningskurs. Omrikningen

utfors av Bolaget enligt foljande formel:

foregdende antal Aktier som varje

omriknat antal Aktier som Optionsrétt beréttigar till Teckning

varje Optionsrétt beréttigar till = avx[Aktiens genomsnittskurs
Teckningtill okad med teckningsrattens varde)

Aktiens genomsnittskurs

foregdende Teckningskurs x
Aktiens genomsnittskurs

omraknad Teckningskurs =
Aktiens genomsnittskurs okad

med teckningsrattens varde

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad som
angivits i mom. C. ovan. Teckningsrittens virde ska anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framriknade medeltalet av den dagen
noterade hdgsta och ligsta betalkursen enligt handelsplat-
sens officiella kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs
ska istillet den som slutkurs noterade kopkursen inga i
berikningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte ing i berdkningen.

Enligt ovan omriknat antal Aktier och Teckningskurs

faststills av Bolaget tvi (2) Bankdagar efter teckningstidens

utging och ska tillimpas vid Teckning, som verk-stalls
direfter.

Vid anmilan om Teckning som verkstills under tiden
till dess att omriknat antal Aktier och Teckningskurs fast-

stillts, ska bestimmelserna i mom. C. sista stycket ovan, dga

motsvarande tillimpning.

E. Skulle Bolaget i andra fall in som avses i mom. A - D ovan

rikta erbjudande till aktiedgarna att med foretradesritt

enligt principerna i 13 kap. 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget

forvirva virdepapper eller rittighet av nagot slag eller
besluta att enligt ovan nimnda principer till aktieigarna
utdela sadana virdepapper eller rittigheter utan ve-derlag
(erbjudandet), ska vid Teckning, som gors pd sadan tid, att
dirigenom erhillen Aktie inte medfor ritt till deltagande i
erbjudandet, tillimpas ett omriknat antal Aktier som varje

Optionsritt berattigar till Teckning av och omriknad Teck-

ningskurs. Omrikningen utfors av Bolaget enligt foljande
formel:

foregdende antal Aktier som varje
omriknat antal Aktier som Optionsratt berattigar till Teckning

varje Optionsratt berattigar till = avXx (Aktiens genomsnittskurs
Teckning till okad med inkopsrattens varde)

Aktiens genomsnittskurs

foregaende Teckningskurs x
Aktiens genomsnittskurs

omraknad Teckningskurs =
Aktiens genomsnittskurs okad

med inkdpsrattens varde

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad som
angivits i mom. C. ovan.

For det fall aktiedgarna erhallit inkopsratter och handel
med dessa dgt rum, ska virdet av ritten till deltagande i
erbjudandet anses motsvara inkopsrittens virde. In-kdps-
rittens virde ska hirvid anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under ifragavarande tid framrik-
nade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och
lagsta betalkursen enligt handelsplatsens officiella kurslista.
I avsaknad av notering av betalkurs ska istillet den som
slutkurs noterade kdpkursen ingd i berikningen. Dagutan
notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i
berikningen.

For det fall att aktiedgarna ¢j erhallit inkdpsritter eller
eljest sadan handel med inkopsritter som avses i foregaende
stycke ¢j dgt rum, ska omrikning av det antal Aktier som
varje Optionsritt berittigar till Teckning av ske med till-
limpning s lingt mjligt av de principer som anges ovan i
detta mom. E, varvid féljande ska gilla. Om notering inte
sker av de virdepapper eller rittigheter som erbjuds aktied-
garna, ska virdet av ritten till deltagande i erbjudandet s
langt majligt faststillas med ledning av den marknadsvir-
desforindring avseende Bolagets Aktier som kan bedémas
ha uppkommit till £5ljd av erbjudandet.

Enligt ovan omriknat antal Aktier och Teckningskurs
faststills av Bolaget snarast mojligt efter erbjudandetidens
utging och ska tillimpas vid Teckning, som verkstills
direfter.

Vid anmilan om Teckning som verkstallts under tiden
till dess att omréiknat antal Aktier och Teckningskurs fast-
stillts, ska bestimmelserna i mom. C. sista stycket ovan dga
motsvarande tillimpning.

. Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna i Bolaget ska

antal Aktier som varje Optionsritt berittigar till Teckning
av och Teckningskursen inte omriknas.

. Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning

till aktiedgarna tillimpas ett omriknat antal Aktier som
varje Optionsritt berittigar till Teckning av och omriknad
Teckningskurs. Omrikningarna utfors av Bolaget enligt
foljande formler:



foregdende antal Aktier som varje
Optionsratt berattigar till Teckning
av x (Aktiens genomsnittskurs
6kad med det belopp som &terbe-
talas per Aktie)

omraknat antal Aktier som
varje Optionsrétt berattigar
till Teckning av

Aktiens genomsnittskurs

Foregdende Teckningskurs x
Aktiens genomsnittskurs

omraknad Teckningskurs = Aktiens genomsnittskurs ckad
med det belopp som aterbetalas
per Aktie

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som
angivits i mom. C. ovan.

Vid omrikning enligt ovan och dir nedsattningen sker
genom inlosen av Aktier, ska i stillet for det faktiska belopp
som aterbetalas per Aktie ett beraknat terbetalningsbe-
lopp anvindas enligt foljande:

det faktiska belopp som ater-
betalas perinlost Aktie minskat
med Aktiens genomsnittliga kurs
under en period om 25 borsdagar
narmast fore den dag da Aktien
noteras utan ratt till deltagande i
nedséttningen (Aktiens genom-
snittskurs)

beraknat aterbetalningsbe-
lopp per Aktie

det antal Aktier i Bolaget som
liggertill grund for inlosen aven
Aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad
angivits i mom. C.1. ovan.

Enligt ovan omriknat antal Aktier och Teckningskurs
faststills av Bolaget tva (2) Bankdagar efter utgingen av
den angivna perioden om tjugofem (25) handelsdagar och
ska tillimpas vid Teckning som verkstills dérefter.

Teckning verkstills ¢j under tiden frin nedsittningsbe-
slutet t.o.m. den dag d4 det omriknade antalet Aktier och
Teckningskurs faststalls.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen
av Aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minsk-
ning inte ar obligatorisk, eller Bolaget — utan att friga r
om minskning av aktickapitalet — skulle genomfora aterkop
av egna Aktier men dir, enligt Bolagets bedomning, sédan
4tgard med hinsyn till dess tekniska utformning och
ekonomiska effekeer, 4r att jaimstilla med minskning som
ir obligatorisk, ska omrikningarna ske med tillimpning si
langt majligt av de principer som anges ovan i detta mom.

G.

H. Genomf6r Bolaget byte av aktiekapitalsvaluta, innebdrande

att Bolagets aktiekapital ska vara bestimt i annan valuta dn
svenska kronor, ska Teckningskursen omriknas till samma
valuta som aktickapitalet dr bestimt i. Sidan valutaomrik-
ning ska ske med tillimpning av den vixelkurs som anvints
for omrikning av aktiekapitalet vid valutabytet.

Enligt ovan omriknad Teckningskurs faststills av Bola-
get och ska tillampas vid Teckning som verkstalls fran och
med den dag som bytet av aktickapitalsvaluta far verkan.

Vid omrikning enligt ovan ska antalet Aktier avrundas
till eva (2) decimaler och Teckningskurs avrundas till hele
tiotal ore, varvid fem 6re ska avrundas uppat.

Beslutas att Bolaget ska trida i likvidation enligt 25 kap.
aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden, anmilan
om Teckning ej direfter ske: ritten att géra anmilan om
Teckning upphor i och med likvidationsbeslutet, oavsett
silunda att detta ¢j ma ha vunnit laga kraft.

Senast tva (2) manader innan bolagsstimman tar still-
ning till friga om Bolaget ska tridda i likvidation jamlikt 25
kap. 1§ aktiebolagslagen, ska innchavarna av Optionsritter
genom meddelande enligt punkten 11 nedan underrattas
om den avsedda likvidationen. I meddelandet ska intas
en erinran om att anmélan om Teckning ¢j far ske, sedan
bolagsstimman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget limna meddelande om avsedd likvida-
tion enligt ovan, ska innchavarna av Optionsritt — oavsett
vad som i punkten 4 ovan sigs om tidigaste tidpunke for
anmilan om Teckning — 4ga ritt att gora anmalan om Teck-
ning frin den dag di meddelandet limnats, forutsatt att
Teckning kan verkstillas senast pa femte vardagen fore den
bolagsstimma vid vilken frigan om Bolagets likvidation ska

behandlas.

Skulle bolagsstimma godkinna en fusionsplan enligt 23
kap. 15 § aktiebolagslagen eller annan motsvarande as-
sociationsrittslig lagstiftning, varigenom Bolaget ska uppga
iannat bolag, fir anmilan om Teckning darefter ¢j ske.

Senast tva (2) manader innan Bolaget tar slutlig still-
ning till friga om fusion enligt ovan ska innchavarna av
Optionsritter genom meddelande enligt punkten 11 nedan
underrittas om den avsedda fusionen. I meddelandet ska
en redogorelse limnas for det huvudsakliga innehallet i den
avsedda fusionsplanen samt ska Optionsinnchavarna erin-
ras om att aktieteckning ¢j far pikallas, sedan slutligt beslut
fattats om fusion enligt forsta stycket ovan.

Skulle Bolaget limna meddelande om avsedd fusion
enligt ovan, ska Optionsinnchavarna — oavsett vad som i
punkten 4 ovan sigs om tidigaste tidpunke f6r anmilan om
Teckning — 4ga ritt att géra anmilan om Teckning fran den
dag d4 meddelandet limnats om fusionsavsikten, forutsatt
att Teckning kan verkstillas senast pa femte vardagen fore
den bolagsstimma, vid vilken fusionsplanen, varigenom

Bolaget ska uppga i annat bolag ska godkinnas.

K. Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28

§ aktiebolagslagen eller annan motsvarande associations-
rittslig lagstiftning, varigenom Bolaget ska uppgd i annat
bolag eller blir Bolagets Aktier foremal for tvingsinlosens-
forfarande enligt 22 kap. samma lag ska foljande gilla:
Ager ett svenskt moderbolag samtliga Aktier i Bolaget,
och offentliggor Bolagets sty-relse sin avsikt att uppritta en



fusionsplan enligt foregiende stycke angivet lagrum, ska
Bolaget for de fall att sista dag for anmilan om Teckning
enligt punkten 4 ovan infaller efter sadant offentliggérande
faststilla en ny sista dag for anmilan om Teckning (slut-
dagen). Slutdagen ska infalla inom sextio (60) dagar fran
offentliggérandet.

Ager en majoritetsigare, sjlv eller tillsammans med
dotterforetag, mer an 90 % av Aktierna med mer dn 90 %
av rostetalet for samtliga Aktier i Bolaget (eller sidan andel
som krivs for att majoritetsigaren enligt gillande lagstift-
ning kan pékalla tvingsinlésen), och offentliggér majo-
ritetsdgaren sin avsike att pakalla tvingsinl6sen, ska vad
som i foregiende stycke sigs om slutdag dga motsvarande
tillimpning.

Om offentliggorandet skett i enlighet med vad som
anges ovan, ska - oavsett vad som i punkten 4 ovan sigs om
tidigaste tidpunke for anmélan om Teckning — Options-
innchavare dga ritt att gora anmilan om Teckning frin
slutdagen. Bolaget ska senast fyra (4) veckor fore slutdagen
genom meddelande enligt punkten 11 nedan erinra inneha-
varna av Optionsratter om denna ritt samt att anmila om

Teckning ej fir ske efter slutdagen.

L. Skulle bolagsstimman godkinna delningsplan enligt 24
kap. 17 § akticbolagslagen varigenom Bolaget ska delas
genom att samtliga Bolagets tillgangar och skulder Gvertas
av tva eller flera andra bolag, far anmilan om Teckning inte
direfter ske.

Senast tva (2) manader innan Bolaget tar slutlig stillning
till fraga om delning enligt ovan, ska Optionsinnehavare
genom skriftligt meddelande underrittas om den avsedda
delningen. I meddelandet ska en redogérelse limnas for det
huvudsakliga innehéllet i den avsedda delningsplanen samt
ska Optionsinnehavare erinras om att anmilan om Teck-
ning inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om delning.

Om Bolaget limnar meddelande om avsedd delning
enligt ovan, ska Optionsinnchavare — oavsett vad som anges
i punkten 4 ovan om tidigaste tidpunkt for anmilan om
Teckning — dga ritt att pakalla Teckning frén den dag d&
meddelandet lamnats, forutsatt att Teckning kan verkstillas
senast pa femte vardagen fore den bolagsstimma vid vilken
delningsplanen ska godkinnas.

M. Oavsett vad under mom. J, K, L och M ovan sagts om
att anmélan om Teckning ej far ske efter godkdnnande av
fusionsplan eller utgingen av ny slutdag vid fusion eller efter
beslut om likvidation eller godkinnande av delningsplan, ska
ritten att gora anmilan om Teckning ater intrada for det fall
att fusionen ¢j genomfors respektive likvidationen upphor.

N. For den handelse Bolaget skulle forsittas i konkurs far
anmilan om Teckning ¢j ddrefter ske. Om emellertid kon-
kursbeslutet hivs av hogre ritt fir anmélan om Teckning

dterigen ske.

bty

10.Begransning av bankens, euroclear och

bolagets ansvar

Betriffande de pa Banken, Euroclear och Bolaget ankom-
mande dtgirderna giller att ansvar inte kan goras gallande for
skada, som beror av svenske eller utlindske lagbud, svensk eller
utlindsk myndighetsatgird, krigshindelse, strejk, blockad, boj-
kott, lockout eller annan liknande omstindighet. Forbehallet
i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout giller dven om
Banken, Euroclear eller Bolaget sjilv vidtar eller 4r foremal for
sidan atgird.

Vad som ovan sagts giller i den mén inte annat foljer av
lagen om kontoféring av finansiella instrument (1998:1479).

Banken, Euroclear eller Bolaget 4r inte heller skyldigt att i
andra fall ersitta skada som uppkommer, om Banken, Euro-
clear eller Bolaget varit normalt aktsamt. Banken, Euroclear
och Bolaget ansvarar inte i nigot fall for indireke skada.

Foreligger hinder for Banken, Euroclear eller Bolaget att
verkstilla betalning eller att vidta annan atgird pd grund av
omstindighet som anges i forsta stycket i denna punke 10 far
atgirden skjutas upp till dess hindret har upphért.

11.Meddelanden

Meddelanden rérande Optionsritterna ska tillstillas varje
registrerad Optionsinnchavare och annan rittighetsinnchavare
som ir antecknad pa konto i Bolagets avstimningsregister.

12.Bestimmelses ogiltighet

Skulle ndgon bestaimmelse i dessa villkor eller del dirav befin-
nas ogiltig, ska detta inte innebira att villkoren i dess helhet ar
ogiltiga utan dirvid ska villkoren i 6vrigt 4ga fortsatt giltighet.

13.Andring av villkor

Bolaget dger att for Optionsinnehavares rikning besluta om
dndring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsav-
gorande eller myndighets beslut s kraver eller om det i 6vrigt
— enligt Bolagets bedomning — av praktiska skil dr indamals-
enligt eller nodvindigt och Fordringshavarnas rittigheter inte
i nagot visentligt hinseende forsimras.

14.Sekretess

Varken Bolaget, Banken eller Euroclear fir obehérigen till
tredje man limna uppgift om Optionsinnchavare. Bolaget dger
ritt att fa foljande uppgifter frin Euroclear om Optionsinne-
havares konto i Bolagets avstimningsregister:

a. Optionsinnehavares namn, personnummer eller annat iden-
tifikationsnummer;

b. Antal Optionsritter.

15.Lagval och tvist

Svensk lag giller for Optionsritter, dessa villkor och dirmed
sammanhingande rittsfrigor. Talan rorande villkoren skall
vickas vid Stockholms tingsritt eller vid sidant annat forum
vars behorighet skriftligen accepterats av bolaget.



Ordlista

AG
Kemisk beteckning for silver.

AG/EQ

Beteckning for silvermetall-ekvivalent. Man kan ofta se rap-
portering i metallekvivalenter av den primira metallen, t.ex
AgEq. De sckundira mineralerna multipliceras med sina
nuvarande metallpriser och divideras sedan med nuvarande
metallpriset pd den primira metallen for att f& motsvarande

metall-ekvivalent.

ALL-IN CASH COST

Produktionskostnad per producerad troy uns silver, med
hinsyn tagen till investeringar for att uppritthalla framtida
produktion. Intikter fran biprodukterna bly, zink och guld har

reducerat produktionskostnaden for silver.

ANRIKNING
Koncentration av mineral och/eller metaller frin malmen till
metaller eller mineral/metallkoncentrat.

ANTAGEN MINERALTILLGANG

Mineraltillging uppskattad utifrin fSrmodad haltkontinuitet,
extrapolering, bortom kind respektive indikerad mineraltill-
gang, for vilket det finns geologisk grund. Antagen mineraltill-
gang kan, men behover inte vara, belagd med std av prov eller
mitningar. Se dven Terminologi avseende mineraltillgingar och
mineralreserver sist i detta avsnitt.

ANVANDA MEDEL
Externa kostnader, personalkostnader, investeringar i prospek-
teringstillgingar och utrustning.

AU
Kemisk beteckning for guld.

BANKABLE FEASIBILITY STUDY
Se Feasibility study

BASMETALL
Koppar, bly, tenn och zink.

BEARBETNINGSKONCESSION
Ritten att under vissa forutsittningar f3 ett omréide faststille

for gruvdrift.

BEVISAD MINERALRESERV (MALMRESERYV)
Bevisad mineralreserv dr den bevisat ckonomiske brytvirda
delen av kind mineraltillging. De ekonomiska forhéllandena
skall vara faststallda i en genomforbarhetsstudie samt minst

i en forstudie (pre feasibility). Mineralreservens kvantitet dr
beriknad utifrin en utstrickning som péavisats i hll, schake
eller borrhal. Halt/kvalitet ir beriknade utifrin resultat av en

detaljerad provtagning. Observationerna, provtagningarna och
mitningarna ir av en sddan tithet och de geologiska forhal-
landena s valkianda, att storlek, geometrisk form, djupgiende,
metallhalt och haltsamband i malmen ir sikert kiinda. Se dven
Terminologi avseende mineraltillgingar och mineralyeserver sist i
detta avsnitt.

BORRKARNA
Cylindriska prover frin diamantborrning som analyseras for
metallhalt.

CASH COST
Produktionskostnad per producerad troy uns silver efter att
kostnaden reducerats med intakeer frin biprodukterna bly,

zink och guld.

CUT-OFF

Grinsen for den lidgsta halt som tagits med i mineraltillgangs-
eller mineralreservuppskattning av mineral/malmférekomst,
beroende av metallhalt och metallpris.

DAGBROTT
Brytning ovan jord.

DIAMANTBORRNING (KARNBORRNING)
Borrning i berg dar man far upp ett stavformat prov av berget.

EGET KAPITAL PER AKTIE
Resultat efter skatt i forhillande till vigt genomsnittligt antal
aktier.

ETF

I de allra flesta fall ir en ETF en indexfond. Den stora skillna-
den mellan en ETF och en vanlig traditionell indexfond ar att
en ETF handlas 6ver borsen.

FEASIBILITY-STUDIE (BANKABLE FEASIBILITY
STUDY)

Omfattande studie av mineralfyndigheten dir samtliga
geologiska, tekniska, juridiska och ekonomiska samt Gvriga re-
levanta faktorer beaktas. Syftet med studien ér att ge underlag
for beslut om exploatering. Genomford Pre-feasibility studie
ar nédvindig for att overfora mineraltillgingarna till mineral-
reserver (malmreserver).

FINMIN
Foreningen for gruvor, mineral- och metallproducenter i

Finland.

FLOTATION
Processteknisk metod diar man med hjilp av ytaktiva imnen
separerar och anrikar mineral och metaller frin en vattenblan-

dad slurry.



GENOMFORBARHETSSTUDIE S.K. “FEASIBILITY-
STUDIE” (BANKABLE FEASIBILITY STUDY)
Omfattande studie av mineralfyndigheten dir samtliga
geologiska, tekniska, juridiska och ekonomiska samt dvriga
relevanta faktorer beaktas. Syftet med studien 4r att ge under-
lag for beslut om exploatering. Genomférd forstudie (Pre-
feasibility) ir nédvindig for att dverfora mineraltillgingarna
till mineralreserver (malmreserver).

GRUVDRIFT
Produktion av metall-/mineralkoncentrat som foridlas vidare
i smileverk.

GRONSTENSBALTE
Geografiskt omride med metamorfa och sedimentira berg-
arter, vilket vanligtvis finns inom en prekambrisk skold.

GTK
Geologiska Forskningscentralen i Finland, vilket motsvarar

Sveriges Geologiska Undersskningar (SGU).

INDIKERAD MINERALTILLGANG

Mineraltillging vars kvantitet och kvalitet dr beriknad pa
samma sitt som for kind mineraltillging, men avstindet
mellan observationspunkterna ir storre. Graden av sikerhet,
trots att den ir lagre an for kind malm, 4r dock tillrickligt hog
for att formoda kontinuitet mellan observationspunkterna. Se
dven Terminologi avseende mineraltillgingar och mineralyeser-
ver sist i detta avsnitt.

INMUTNING
Aldre beteckning pa undersékningstillstind.

IRR
Internal Rate of Return, eller internrinta. En investerings
genomsnittliga drliga avkastning.

JORC-KODEN
En australisk standard f6r hur malmtillgingar och malmreser-
ver ska rapporteras till investerare och andra intressenter.

KASSALIKVIDITET
Omsittningstillgangar exklusive lager i forhillande till kort-
fristiga skulder.

KVALIFICERAD PERSON

Person som ir registrerad och godkind av gruvindustrins
intresseorganisationer for redovisning av mineraltillgingar.
En Kvalificerad Person ska vara vil fortrogen med mineralin-
dustrin, inneha universitetsexamen och minst fem ars relevant
yrkeserfarenhet.

KAND MINERALTILLGANG

Mineraltillging 4r beriknad frin en utstrickning som pavisats
i hill, schakt eller borrhal. Halt/kvalitet ir beriknad utifrin
resultat av en detaljerad provtagning. Observationerna, prov-
tagningarna och mitningarna r med en sidan tithet och de

geologiska forhallandena sa vil kinda, att storlek, geometrisk
form, djupgiende och mineralsammansitening (halt) i mi-
neraltillgingen ér sikert kinda. Se dven Terminologi avseende
mineraltillgdngar och mineralveserver sist i detta avsnitt.

KARNBORRNING (DIAMANTBORRNING)
Borrning i berg dir man far upp ett stavformigt prov av berget.

MALM
Metallisk mineralfyndighet som kan brytas med ekonomiske.
Gammalt uttryck, se dven Mineralreserv.

MALMSORTERING

Malmsortering ir en process for att uppgradera mineralba-
rande bergmaterial. Malmsorterare anvander en elekerisk
bredbandsrontgenkilla for att identifiera malmkvalitet pa ett
rorlige transportband. Denna XRT-separationsteknik visar
klart p& potential att minska miangden icke-malmmaterial som
matas in i anrikningsverket och samtidigt 6kar silverhalten i
inmatningen. Malmsortering ir ett utmarke forsta steg i det
metallurgiska flodesschemat.

MINERAL

Ert naturligt bildat fast oorganiskt amne ofta med bestimd
kemisk sammansittning och vanligen med en bestimd kristall-
form.

MINERALISERING
Naturlig anrikning i berg eller jord av ett eller flera ekonomiske
virdefulla mineral, kan kallas dven till en fyndighet.

MINERALRESERVER (AVEN ALDRE UTTRYCKET
MALMRESERV)

Den ekonomiskt brytbara delen av Sannolika och Bevisade
mineraltillgingar som beridknats genom minst en inledande
genomforbarhetsstudie.

MINERALTILLGANG

Den ekonomiskt brytbara delen av Kanda och Indikerade
mineraltillgingar som beridknats genom minst en inledande
genomforbarhetsstudie.

NI 43 101-KODEN

En kanadensisk standard f6r hur mineraltillgingar och mine-
ralreserver ska rapporteras till investerare och andra intres-
senter.

NPV

Net Present Value eller nettonuvirde. Nuvirdet ir det berik-
nade virdet av en investerings framtida kassafldden, diskonte-
rat med hinsyn till en given kalkylrinta (diskonterinsrinta).
Nettonuvirdet ir differensen mellan nuvirde och diskonterad
investeringskostnad.

NUGGET-EFFEKT
Grovre metalliska guld- eller silverkorn som gor att resultat

fran kirnborrning ger en ligre halt an faktisk guldhalt pa



grund av att inte alla guldkorn stannar i kdrnan eller forsvinner
i hantering av kdrnan.

OUNCE (TROY UNS, TR. 0Z.; 0Z; 02)
Troy ounce, 1 troy ounce = 31,1035 gram, mattenhet for silver,

guld och andra ddelmetaller.

PB
Kemisk beteckning for bly.

PRE-FEASIBILITY

Initial Ionsamhetsstudie. Forstudie som foregir mer omfat-
tande studier och kan anvindas som underlag for definitiv
genomforbarhetsstudie.

PRODUKTIONSTUNNEL (SNEDBANA)
Tunnel i spiralform som f6ljer malmen och som huvudsakligen
anvinds for transporter.

PROSPEKTERING
Sokande efter ckonomiske brytvirda malmer.

PROVBORRNING

Provtagning i djupled for att samla information som kan
anvindas till geologisk modellering av fyndigheten avseende
halter och fyndighetens utbredning. Se dven kirnborrning.

PROVDRIFT

Drift i liten skala i syfte att erhilla pélitliga resultat av den
valda processlosningen och for att verifiera geologiska data
som indikation for framtida reguljir drift.

QUALIFIED PERSON
Se Kvalificerad Person.

RC-BORRNING

Reverse Circulation. En borrteknik dir man far ett krossat
prov fran jord eller berg spolad upp genom ett inre ror i borr-
stringen, vilket ger ett okontaminerat prov.

RESULTAT PER AKTIE
Resultat efter skatt i forhillande till vigt genomsnittligt antal

aktier.

RANTABILITET PA EGET KAPITAL
Resultat efter finansiella poster och finansiella kostnader i
procent av genomsnittligt eget kapital.

RANTABILITET PA TOTALT KAPITAL
Resultat efter finansiella poster och finansiella kostnader i
procent av genomsnittligt totalt kapital.

RANTETACKNINGSGRAD
Resultat efter finansiella poster plus rintekostnader dividerat
med rintekostnader.

SANNOLIK MINERALRESERV (MALMRESERV)

Den ekonomisk brytvirda delen av indikerad mineraltillgang.
De ekonomiska férhallandena ir dven hir faststillda/visade i
en fullstindig lonsamhetsstudie. Mineralreservens (malmens)
kvantitet dr beriknad pa samma sitt som for bevisad mine-
ralreserv, men avstindet mellan observationspunkterna tillaes
vara storre. Graden av mineralreservkinnedom, trots att den ir
lagre an for kind mineralreserv, dr dnda tillricklige hog for att
bekrifta Ionsamhet. Se dven Terminologi avseende mineraltill-
gangar och mineralreserver sist i detta avsnitt.

SGU
Sveriges Geologiska Undersokningar.

SNEDBANA (PRODUKTIONSTUNNEL)
Tunnel i spiralform som foljer malmen och som huvudsakligen
anvinds for transporter.

SOLIDITET
Eget kapital i procent av balansomslutning.

SVEMIN
Foreningen for gruvor, mineral- och metallproducenter i
Sverige. Se www.mining.se.

TAIVALJARVI
Ort i Sotkamo kommun dir Bolagets huvudsakliga tillgang ar
beldgen.

TEKES

Finsk statlig myndighet. Innovationsfinansieringsverket Tekes
finansierar och aktiverar foretags, hogskolors och forskningsin-
stituts ambitidsa forsknings- och utvecklingsprojek.

TON

Viktenhet. I Sotkamo Silvers engelsksprakiga rapporter anges
ton i den metriska enheten iven om orden Tons alternative
Tonnes anvinds.

UNDERJORDSGRUVA
Gruva dir brytning av malm sker frin tunnlar under jord, till

skillnad fran dagbrotct.

UNDERSOKNINGSTILLSTAND

En tidsbunden ensamritt att undersoka ett utvalt markomrade
som innehéller metallforekomster. Ger méjlighet att skydda
de investeringar som gors. Atagandet omfattar iterstillande av
marken samt betalning till markigaren.

UTBYTE
Den andel av en metall som kan utvinnas i anrikningsprocessen.

ZN
Kemisk beteckning for zink.

ADELMETALL
Guld, silver, platina och palladium.



Terminolog!

Terminologi avseende mineraltillgangar

och mineralreserver

Sotkamo Silver tillimpar SveMin:s och FinMin:s regler f6r
rapportering for publika gruv- och prospekteringsbolag.
Anvindningen av terminologin for kategorisering av mineral-
tillgdngar och mineralreserver ska enligt dessa regler redovisas
med uppdelning i antagen, indikerad och kind avseende
mineraltillgdngar samt sannolik och bevisad avseende mine-
ralreserver (malmreserver). Denna terminologi giller for CIM
(Kanada), JORC (Australien), IMMM (Storbritannien), SEC
Industry Guide 7 (USA) och SAMREC (Sydafrika).

Prospekteringsresultat

Mineralreserv

Sannolik

Bevisad

Mineraltillgang
Okande
Ant
geologisk nragen
kunskap [
och !
sdkerhet i Indikerad -—
! ~Y
: ’
. -
l ' Kand ~
H —

Modifiering med hdnsyn till brytnings-, metallurgiska,
ekonomiska, sociala och politiska faktorer.
”Modifierande faktorer”

v

Figur dver Terminologi avseende mineraltillgdng.
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