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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av erbjudandet till allménheten i Sverige och upptagandet till handel av aktierna pa Nasdaq Stockholm av aktier i Wilson
Therapeutics AB (publ), organisationsnummer 556893-0357 (ett svenskt publikt aktiebolag) ("Erbjudandet”). Med "Wilson Therapeutics”, "Bolaget” eller "Koncernen” avses i
detta Prospekt, beroende p& sammanhanget, Wilson Therapeutics AB (publ), den koncern vari Wilson Therapeutics AB (publ) & moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen. Med
Global Co-ordinators och Joint Bookrunners avses ABG Sundal Collier AB ("ABGSC”) Carnegie Investment Bank AB ("Carnegie”) och DNB Markets, en del av DNB Bank ASA,
filial Sverige ("'DNB Markets”).

De siffror som redovisas i Prospektet har, i vissa fall, avrundats och darfér summerar inte nddvandigtvis tabellerna i Prospektet. Samtliga finansiella siffror ar i svenska kronor
("SEK”) om inget annat anges. Se avsnittet "Definitioner” for definitioner av andra begrepp i Prospektet.

Foérutom vad som uttryckligen anges héri, har ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell information som ror Bolaget i
Prospektet och som inte &r en del av den information som har reviderats eller granskats av Bolagets revisor i enlighet med vad som anges hari, & hamtad fran Bolagets interna
bokférings- och rapporteringssystem.

Erbjudandet riktar sig inte till allmanheten i ndgot annat land &n Sverige. Erbjudandet riktar sig inte heller till personer med hemvist i USA, Kanada, Australien eller Japan eller i
nagon annan jurisdiktion dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder &n de som foljer av svensk rétt. Inga atgarder har vidtagits eller kommer
att vidtas i ndgon annan jurisdiktion &n Sverige, som skulle tilldta erbjudande av aktierna till allméanheten, eller tillata innehav eller spridning av Prospektet eller nagot annat material
hanforligt till Bolaget eller dess aktier i sddan jurisdiktion. Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig. Personer som mottar ett
exemplar av Prospektet &laggs av Bolaget och Global Co-ordinators och Joint Bookrunners att informera sig om, och folja, alla sddana restriktioner. Vare sig Bolaget eller Global
Co-ordinators och Joint Bookrunners tar ndgot juridiskt ansvar for nagra dvertradelser av ndgon sadan restriktion, oavsett om Gvertradelsen begds av en potentiell investerare eller
nagon annan. Aktierna som omfattas av Erbjudandet har inte rekommenderats av ndgon amerikansk federal eller delstatlig vardepappersmyndighet eller tillsynsmyndighet. Vidare
har ingen sddan myndighet bekraftat riktigheten i eller bedomt l1&mpligheten av Prospektet. Alla pastdenden om motsatsen &r en brottslig handling i USA. Aktierna i Erbjudandet har
inte registrerats och kommer inte att registreras enligt den vid var tid gallande U.S. Securities Act frdn 1933 ("Securities Act”) eller nAgon annan delstatlig vardepappersmyndighet
i USA och erbjuds eller séljs inte i USA om inte ett undantag frén registreringsskyldigheten i Securities Act ar tillampligt. | USA kommer aktierna att séljas endast till personer som
ar kvalificerade institutionella investerare definierade i, och med tillampning av, Rule 144A i Securities Act eller i enlighet med annat undantag frén, eller i en transaktion som inte
omfattas av, kraven i Securities Act. Alla erbjudanden och forsaliningar av aktier utanfor USA kommer att goras i enlighet med Regulation S i Securities Act. | USA tillhandahélls
Prospektet pa konfidentiell basis och endast i syfte att mojliggora for en potentiell investerare att dvervaga ett tecknande av de vardepapper som beskrivs i Prospektet. Potentiella
investerare, som &r kvalificerade institutionella investerare, underrattas harmed om att Bolaget, nar det erbjuder aktierna i Erbjudandet, kan komma att forlita sig pa de undantag fran
registreringskraven i Section 5 i Securities Act som foreskrivs i Rule 144A. Méngfaldigande och spridning av hela eller delar av Prospektet i USA och réjande av dess innehdll till nagra
andra personer &r forbjudet. Prospektet ar personligt for varje mottagare och utgor inte ett erbjudande till ndgon annan person eller till allmanheten att teckna aktier i Erbjudandet.

Prospektet distribueras och riktar sig endast till (i) personer som befinner sig utanfor Storbritannien eller (i) till professionella investerare som omfattas av artikel 19(5) i Financial
Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) ("Ordern”) eller (jii) kapitalstarka enheter (Eng. high net-worth entities) enligt artikel 49(2)(a) till (d) i Ordern, och andra personer
till vilka det lagligen kan delges (alla sddana personer bendmns gemensamt "relevanta personer”). Prospektet riktar sig endast till relevanta personer och far inte anvandas eller
aberopas av personer som inte &r relevanta personer. Alla investeringar eller investeringsaktiviteter som Prospektet avser &r endast tillgangliga for relevanta personer och kommer
endast riktas till relevanta personer.

Erbjudandet och Prospektet regleras av svensk ratt. Tvist i anledning av Erbjudandet eller Prospektet ska avgodras av svensk domstol exklusivt.

Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. 25 § och 26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Prospektet har upprattats i en svensksprakig och en engelsksprakig version. | handelse av att versionerna inte dverensstammer ska den svensksprakiga versionen ha foretrade.

Stabilisering
| samband med Erbjudandet kan Global Co-ordinators och Joint Bookrunners komma att genomféra transaktioner i syfte att halla marknadspriset pé aktierna pa en niva hogre an den
som i annat fall kanske hade varit rddande p& marknaden. Sadana stabiliseringstransaktioner kan komma att genomféras pa Nasdaq Stockholm, OTC-marknaden eller p& annat satt,
och kan komma att genomféras nér som helst under perioden som bérjar pé forsta dagen for handel i aktierna pa Nasdag Stockholm och avslutas senast 30 kalenderdagar darefter.
Global Co-ordinators och Joint Bookrunners har dock ingen skyldighet att genomféra ndgon stabilisering och det finns ingen garanti for att stabilisering kommer att genomforas.
Stabilisering, om paborjad, kan vidare komma att avbrytas nar som helst utan forvarning. Under inga omstandigheter kommer transaktioner att genomféras till ett pris som ar
hogre &n det pris som faststéllts i Erbjudandet. Inom en vecka efter stabiliseringsperiodens utgadng kommer Global Co-ordinators och Joint Bookrunners att offentliggéra huruvida
stabilisering utfordes eller inte, det datum da stabiliseringen inleddes, det datum da stabilisering senast genomfordes, samt det prisintervall inom vilket stabiliseringen genomfordes for
vart och ett av de datum da stabiliseringstransaktioner genomférdes.

Framatriktade uttalanden
Prospektet innehdller vissa framétriktade uttalanden och asikter. Framatriktade uttalanden &r uttalanden som inte hanfor sig till historiska fakta och handelser samt s&dana uttalanden

»ow, n o »ow »ow » o,

och asikter som &r hanforliga till framtiden och som exempelvis innehéller uttryck som "anser”, "uppskattar”, "forvantar”, "vantar”, "antar”, "forutser”, "avser”, "kan”, "kommer”, "ska”,
"bor”, "enligt uppskattning”, "ar av uppfattningen”, “far”, "planerar”, "potentiell”, "beraknar”, "prognostiserar”, "sévitt man kanner till” eller liknande uttryck som &r &gnade att identifiera
ett uttalande som framatriktat. Detta géller sérskilt uttalanden och asikter i Prospektet som avser framtida finansiella resultat, planer och forvantningar pa Bolagets verksamhet och
ledning, framtida tillvaxt och Iénsamhet och allman ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra omstandigheter som paverkar Bolaget.

Framatriktade uttalanden ar baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget kanner till. Sddana framatriktade uttalanden
ar foremal for risker, osdkerheter och andra faktorer som kan medfora att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stalining och resultat, kan komma att
avvika vasentligt fran de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs, i uttalandena, eller medféra att de férvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger
till grund fér, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig vara mindre férdelaktiga jamfért med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund fér, eller beskrivs i,
uttalandena. Potentiella investerare ska dérfor inte fasta otillborlig vikt vid de framatriktade uttalandena i Prospektet, och potentiella investerare uppmanas starkt att 1asa Prospektet,
inklusive foljande avsnitt: "Sammanfattning”, "Riskfaktorer”, "Marknadsdversikt”, "Verksamhetsbeskrivning” och "Operationell och finansiell dversikt”, vilka inkluderar mer detaljerade
beskrivningar av faktorer som kan ha en inverkan pa Bolagets verksamhet och den marknad som Bolaget &r verksamt pé. Varken Bolaget eller Global Co-ordinators och Joint
Bookrunners lamnar nigra garantier svitt avser den framtida riktigheten i de uttalanden som gors héri eller savitt avser det faktiska intraffandet av forutsedda utvecklingar.

| ljuset av de risker, osdkerheter och antaganden som framétriktade uttalanden &r férenade med, ar det mojligt att framtida handelser som nédmns i Prospektet inte kommer att
intréffa. Dessutom kan framétriktade uppskattningar och prognoser som refereras till i Prospektet, och vilka hérrér fran tredje mans undersokningar, visa sig vara felaktiga. Faktiska
resultat, prestationer eller handelser kan avvika vasentligt fran sddana uttalanden med anledning av, men inte begransat till, de faktorer som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”.

Efter dagen for Prospektet tar varken Bolaget eller Global Co-ordinators och Joint Bookrunners négot ansvar for att uppdatera nagot framtidsinriktat uttalande eller for att anpassa
dessa uttalanden till faktiska handelser eller utvecklingar, med undantag foér vad som foljer av lag eller Nasdag Stockholms regelverk for emittenter.

Bransch- och marknadsinformation
Prospektet innehéller bransch- och marknadsinformation hénforlig till Bolagets verksamhet och de marknader som Bolaget ar verksamt p&. S&dan information &ar baserad pa
Bolagets analys av flera olika kllor, déribland branschpublikationer och -rapporter.

Branschpublikationer eller -rapporter anger vanligtvis att informationen i dem har erhéllits fran kéllor som bedéms vara tillférlitiga, men att korrektheten och fullstandigheten i
informationen inte kan garanteras. Bolaget har inte p& egen hand verifierat, och kan darfor inte garantera korrektheten i, den bransch- och marknadsinformation som finns i Prospektet
och som har hamtats fran eller harrér ur dessa branschpublikationer eller -rapporter. Bransch- och marknadsinformation &r till sin natur framétblickande, féremal for osékerhet
och speglar inte nddvandigtvis faktiska marknadsforhéllanden. S&dan information &r baserad pé marknadsundersokningar, vilka till sin tur &r baserade pa urval och subjektiva
beddémningar, daribland beddmningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som utfér undersokningarna och
respondenterna.

Varken Bolaget eller Global Co-ordinators och Joint Bookrunners tar ndgot ansvar for riktigheten i ndgon bransch- eller marknadsinformation som inkluderas i Prospektet. Sadan
information som kommer frén tredje man har &tergivits korrekt och savitt Bolaget kan kanna till och férvissa sig om genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av
berord tredje man har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

VIKTIG INFORMATION OM TECKNING AV AKTIER

Observera att besked om tilldelning till allmanheten i Sverige sker genom utskick av avrékningsnota, vilket berdknas ske den 12 maj 2016. Institutionella investerare beréknas
att omkring den 12 maj 2016 erhélla besked om tilldelning i sarskild ordning, varefter avrakningsnotor utsdnds. Efter det att betalning for tilldelade aktier hanterats av Global
Co-ordinators och Joint Bookrunners kommer betalda aktier att Gverforas till av tecknaren anvisad véardepappersdepa eller anvisat VP-konto. Den tid som erfordras for dverforing av
betalning samt éverforing av betalda aktier till tecknarna av aktier i Bolaget medfor att dessa tecknare inte kommer att ha tecknade aktier tillgangliga pa anvisad vardepappersdepa
eller VP-konto forran tidigast den 16 maj 2016. Handel i Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm beréaknas komma att paborjas omkring den 12 maj 2016. Det forhdllandet att aktier inte
finns tillgéngliga pa tecknarens vardepappersdepa eller VP-konto forran tidigast 16 maj 2016 kan innebara att tecknaren inte har mojlighet att sélja dessa aktier Gver borsen frdn och
med den dag d& handeln i aktien pabdrjats utan forst nar aktierna finns tillgangliga pé vardepappersdepéan eller VP-kontot.
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Erjudandet i sammandrag

Erbjudandet och priset i Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hégst 8 085 106 nya aktier som erbjuds av
Bolaget. Bolaget har vidare forbehallit sig ratten att utoka Erbju-
dandet med hdgst 795 560 nya aktier. Bolaget har darutdver lamnat
en overtilldelningsoption till Global Co-ordinators och Joint Book-
runners som innebdr att ytterligare hogst 1 332 100 nya aktier kan
ges ut.

Priset i Erbjudandet forvantas faststéllas inom intervallet 47 till 59
SEK per aktie. Det slutliga priset i Erbjudandet kommer att faststéllas
genom en form av anbudsforfarande och offentligdras genom ett
pressmeddelande omkring den 12 maj 2016.

Uppgifterna om antalet aktier ovan utgédr frén att priset i Erbju-
dandet motsvarar det lagsta priset i prisintervallet for Erbjudandet.
Under férutséttning att Erbjudandet fulltecknas och att priset i
Erbjudandet faststélls till mittpunkten i prisintervallet (det vill sdga 53
SEK), att Erbjudandet utdkas fullt ut och att dvertilldelningsoptionen
utnyttjas i dess helhet kommer hogst 9 056 603 nya aktier att ges ut.

Finansiell kalender

Delarsrapport for perioden 1 januari 2016 — 31 mars 2016
Delérsrapport for perioden 1 april 2016 — 30 juni 2016
Delarsrapport for perioden 1 juli 2016 — 30 september 2016

Styrelse, ledande befattningshavare
OChrevisor. . ....... ... ... ...

Bolagsstyrning. . ... ...
Aktiekapital och &garforhallanden. . .. ... ..
Bolagsordning. .. ...

Legala fragor och kompletterande
information

SkattefrdgoriSverige. . . ........... .. ..

Historisk finansiell information

Revisors rapport avseende finansiella
rapporter Gver historisk finansiell information

Definitioner

AJrESSEr . . o o

Anmalningsperiod for allmanheten
2 maj—10 maj 2016

Anmalningsperiod for institutionella investerare
2maj—11 maj 2016

Offentliggdrande av erbjudandepris
12 maj 2016

Forsta handelsdag pa Nasdaq Stockholm
12 maj 2016

Likviddag
16 maj 2016

Ovrigt
Kortnamn (ticker): WTX
ISIN-kod: SESE0008136717

19 maj 2016
18 augusti 2016
25 november 2016

VISSA DEFINITIONER

Wilson Therapeutics, Bolaget eller Koncernen

Wilson Therapeutics AB (publ), den koncern vari Wilson Therapeutics AB
(publ) &r moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen, beroende pa
sammanhanget.

Global Co-ordinators och Joint Bookrunners
ABG Sundal Collier AB (“ABGSC”), Carnegie Investment Bank AB ("Carnegie”)
och DNB Markets, en del av DNB Bank ASA, filial Sverige (“DNB Markets”).

CHF
Schweiziska franc.

Huvudéagare

De storsta aktiedgarna i Bolaget per dagen for Prospektet, det vill saga
HealthCap VI L.P.,, Abingworth Bioventures VI LP, MVM Fund Il LP, MVM
Fund Il (No. 2) LP och NeoMed Innovation V L.P.

Euroclear Sweden
Euroclear Sweden AB.

Nasdaq Stockholm
Den reglerade marknad som drivs av Nasdaq Stockholm AB.

EUR
Euro.

SEK
Svenska kronor.

GBP
Brittiska pund.

usD
Amerikanska dollar.

Inbjudan till teckning av aktier i Wilson Therapeutics AB (publ) 1



Sammanfattning

Sammanfattningen stélls upp efter informationskrav i form av ett antal "punkter” som ska innehélla viss information. Dessa
punkter &r numrerade i avsnitt A-E (A.1-E. 7). Denna sammanfattning innehéller alla de punkter som ska inga i en sammanfatt-
ning fér denna typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte behéver ingd, kan det finnas luckor i numreringen
av punkterna. Aven om en viss punkt ska ingé i sammanfattningen fér denna typ av vérdepapper och emittent kan det fére-
komma att det inte finns ndgon relevant information att ange betréffande sddan punkt. | sadant fall innehaller sammantattningen
en kort beskrivning av aktuell punkt tillsammans med angivelsen “gj tilldmplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A1 Introduktion och Denna sammanfattning bor 1&sas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att
varningar investera i véardepapperen ska baseras pa en bedémning av Prospektet i sin helhet fran
investerarens sida. Om yrkande avseende information i ett prospekt anférs vid domstol,
kan den investerare som &r kérande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstift-
ning bli tvungen att svara for kostnaderna for 6versattning av prospektet innan de ratts-
liga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive éversattningar darav, men endast om sammanfattningen &r
vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet, eller om den inte,
last tilsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa inves-
terare i Gvervdgandet att investera i de vardepapper som erbjuds.

A2 Samtycke till Ej tildmplig. Finansiella mellanhander har inte ratt att anvanda Prospektet for efterféljiande
finansiella mellan- aterforsalining eller slutlig placering av véardepapper.
hénders anvénd-
ning av Prospektet

AVSNITT B - EMITTENTEN OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1 Firma och Wilson Therapeutics AB (publ), org. nr. 5566893-0357. Kortnamnet (ticker) for Bolagets
handelsbeteckning | aktier pa Nasdaq Stockholm kommer att vara WTX.

B.2 Emittentens séte Bolaget har sitt séte i Stockholm. Bolaget &r ett publikt aktiebolag bildat i Sverige enligt
och bolagsform svensk ratt och bedriver sin verksamhet enligt svensk rétt.

Bolagets associationsform regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Beskrivning av Wilson Therapeutics ar ett bioteknikbolag, baserat i Stockholm, som utvecklar nya lake-
emittentens medel for patienter med ovanliga sjukdomar. Wilson Therapeutics produkt Decuprate
verksamhet utvecklas priméart som en ny behandling av Wilsons sjukdom och utvérderas fér narvarande

i en Klinisk Fas lI-studie.

Wilsons sjukdom &r en ovanlig genetisk sjukdom som leder till allvarlig kopparforgiftning.
Den genetiska defekten resulterar i att koppar ackumuleras i kroppens olika organ, framst
i levern och/eller i det centrala nervsystemet och sjukdomen leder till livshotande skador
om den inte behandlas. Wilsons sjukdom drabbar ungefar en av 30 000 individer i varlden,
vilket motsvarar en prevalens (férekomst) om cirka 10 000 patienter i USA och 15 000
patienter i EU." Det finns &ven nya studier som antyder att prevalensen skulle kunna vara
annu hogre, en pa 7 000 individer, vilket skulle innebara att det finns 45 000 och 72 000
patienter med Wilsons sjukdom i USA respektive EU.? Bolaget uppskattar att sammanlagt
cirka 500-600 nya patienter arligen diagnostiseras med Wilsons sjukdom i USA och EU.

1) Frydman, 1990, Genetic Aspects of Wilson’s Disease, Reilly, Daly et al., 1993, An epidemiological study of
Wilson’s disease in the Republic of Ireland och Schilsky, 2002, Diagnosis and treatment of Wilson’s disease.
2) Coffey et al, 2013, A genetic study of Wilson’s disease in the United Kingdom.
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Sammanfattning

B.3

Beskrivning av
emittentens verk-
sambhet (forts)

Den aktiva substansen i Decuprate &r kolintetrathiomolybdat och Wilson Therapeutics
ager samtliga réattigheter till produkten. Tetrathiomolybdat ar en ny typ av kopparsénkande
substans med en unik verkningsmekanism som gor att den kan binda koppar s selektivt
och starkt att den verkar kunna, helt eller delvis, aterstalla kroppens egen buffertkapacitet
for koppar i levern. Tetrathiomolybdat har, av forskare och bolag utan koppling till Bolaget,
provats i flera kliniska studier for Wilsons sjukdom. Resultaten fran dessa studier, i kombina-
tion med preliminéra data frdn Bolagets pagaende Fas Il-studie, tyder pé att tetrathiomo-
lybdat snabbt kan sénka och kontrollera kopparnivaerna i patienter med Wilsons sjukdom.
Data tyder &ven pé att tetrathiomolybdat tolereras val samt att det forbattrar eller stabili-
serar patienters neurologiska status med minskad risk for l&kemedelsinducerad férsamring
av neurologiska symptom. Decuprate beréknas kunna doseras en gang per dygn, vilket
forvantas leda till att patienter med Wilsons sjukdom fér lattare att folja ordinerad behandling
och att farre darfor avbryter behandlingen. De lakemedel som idag anvands fér behandling
av Wilsons sjukdom doseras normailt tva till fyra ganger per dygn.

Decuprate har klassificerats som séarlakemedel for behandling av Wilsons sjukdom i
USA och EU. Det &r en klassificering som kan beviljas om det potentiella Iakemedlet avser
behandla en sjukdom som endast drabbar ett mindre antal patienter samt om det uppfyller
vissa ytterligare kriterier uppsatta av myndigheterna. Om Decuprate far sarlakemedels-
status vid erhallande av relevanta marknadsgodk&nnanden, erhaller Decuprate marknads-
exklusivitet i USA och i EU under sju respektive tio &r. Detta &r ett skydd som tillkommer
utover det patentskydd som Decuprate atnjuter.

Decuprate férvantas kunna adressera de otillfredsstallda medicinska behov som finns
hos patienter med Wilsons sjukdom genom att i forhallande till existerande behandlingar
tilhandahalla

— en snabbare verkande effekt med en hogre andel patienter som svarar pé& behandlingen,
— forbéttrad biverkningsprofil, och
— forenklad dosering som leder till férbattrad féljisamhet till ordinerad behandling.

Decuprates sakerhet och effektivitet utvarderas for narvarande i en 24-veckors dppen,
icke-jamforande Fas ll-studie i patienter med Wilsons sjukdom. Studien utfors pa elva
studiecentra i USA och Europa och prelimindra data ar positiva. Det priméra effektmattet
i studien ar reduktion och kontroll av fritt koppar, vilket ar den typ av koppar som anses
orsaka skador pa organ och darmed symptom i patienter med Wilsons sjukdom. | studien
utvarderas dven Decuprates effekt pa patienters kliniska symptom, till exempel neurolo-
giska och psykiatriska symptom samt leverfunktion.

Malet ar att 25 till 30 patienter ska delta i studien, vilket av Bolaget beddms vara tillrackligt
for att f& nodvandig information for att kunna utforma den slutliga designen av den registre-
ringsgrundande fasen av programmet. Nar en patient har avslutat studiens 24 veckor kan
han/hon vélja att fortsatta behandling med Decuprate i en forlangning av studien. Per den
15 april 2016 har 21 patienter rekryterats till studien och fem patienter har natt slutet av
den 24 veckor langa studien. Samtliga fem har valt att fortsétta behandling med Decuprate
under forlAngningsfasen.

Trots att Wilson Therapeutics fortfarande &r i planeringsstadiet vad géller den registre-
ringsgrundande Fas lll-studien, anser Bolaget att viktiga kommentarer avseende ett fram-
tida Fas lll-program redan har erhéllits bade fran United States Food and Drug Administra-
tion ("FDA”) och the European Medicines Agency ("EMA”) vid tidigare kontakter under 2013.
Denna information, tillsammans med data frén den pagéende Fas lI-studien, kommer att
utgdra grunden fér den slutliga designen av det registreringsgrundande Fas Ill-programmet,
forutsatt att resultaten frén den pagéende Fas Il-studien ar i linje med forvantningarna och
preliminéra data. Bolaget avser att initiera Fas lll-studien under 2017 och férvantar sig att
studien tar cirka 18 till 24 ménader att genomféra. Férhoppningen &r darmed att ansok-
ningar om marknadsgodkannande ska kunna lamnas in under 2019 med mélet att erhélla
godkannande under 2020.
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B.3

Beskrivning av
emittentens verk-
sambhet (forts)

Utdver Wilsons sjukdom har tetrathiomolybdat uppvisat potential i andra ovanliga sjuk-
domar. Bland annat finns prekliniska data dér den aktiva substansen i Decuprate, tetrathio-
molybdat, har visat effekt i en musmodell av SOD1-fALS, en aggressiv och progressiv form
av sjukdomen amyotrofisk lateral skleros ("ALS”) dar dédligheten ar 100 procent. Wilson
Therapeutics har fér avsikt att utforska mojligheten att utveckla Decuprate som en behand-
ling for patienter som lider av SOD1-fALS. Om data frén en klinisk studie skulle visa sig vara
positiva kommer Wilson Therapeutics att soka radgivning hos regulatoriska myndigheter
for att diskutera vilka ytterligare studier som skulle krévas for att kunna registrera Decuprate
som en ny behandling av SOD1-fALS.

Wilson Therapeutics har en mycket kompetent personal bestdende av experter inom
relevanta omraden som samarbetar med en rad hogt specialiserade konsulter for att driva
utvecklingsprogrammet avseende Decuprate framat. | dagslaget har Wilson Therapeutics
atta anstallda, varav fem i Sverige, en i Genéve, Schweiz, och tva i Boston, USA.

Wilson Therapeutics har kontrakterat genomférandet av alla prekliniska och kliniska
studier fran sé kallade CRO-foretag (Contract Research Organizations). Vidare &r all tillverk-
ning av sjalva lakemedlet kontrakterad fran s& kallade CMO-foretag (Contract Manufac-
turing Organizations).

Wilson Therapeutics avser att bibehalla en relativt liten personalstyrka under hela utveck-
lingsprogrammet men har som mal att rekrytera kédrnkompetens inom omrédena klinisk
utveckling och kommersiell verksamhet for att sékra ett effektivt genomférande av Bolagets
nuvarande utvecklingsplan.

B.4a

Trender

Den globala lakemedelsindustrin har uppvisat en ackumulerad arlig tillvaxt pa 5,4 procent
per &r mellan 2009 och 2014, och 2014 berdknades den globala marknaden for lakemedel
uppga till totalt 1 057 miljarder USD, enligt IMS Health. Marknaden forutspas vaxa med 4,8
procent per &r fram till 2019, enligt IMS Health.

En av de viktigaste positiva drivkrafterna pa marknaden for lakemedel ar den pagaende
demografiska forskjutningen mot fler aldre samt dkad livslangd. Med en snabbt vaxande
medelklass Okar samhéllets fokus pa halso- och sjukvard. Vid sidan av detta 6kar antalet
patienter med kroniska sjukdomar, vilket speglar 6kningen av varldens befolkning. Dessa
faktorer kommer att driva efterfragan péa sjukvardsprodukter och -tjdnster i framtiden.

Marknaden for sarlakemedel har vuxit starkt under de senaste tva &ren och under 2014
Okade forséliningen av sérldkemedel med 7,7 procent pé arsbasis och nddde 97 miljarder
USD. Som jamférelse kan ndmnas att den totala forséljiningen av receptbelagda lakemedel
(exklusive generika) 6kade med 2,8 procent under samma period och uppgick 2014 till
totalt 673 miljarder USD. Den globala marknaden for séarlakemedel beréknas véxa till 178
miljarder USD &r 2020, vilket motsvarar en &rlig tillvaxt p& 11,7 procent under 2015-2020,
ungefar dubbelt s& mycket som den totala marknaden for receptbelagda lékemedel.

B.5

Beskrivning av
Koncernen och
Bolagets plats i
Koncernen

Koncernen omfattar moderbolaget Wilson Therapeutics AB (publ) och de helagda dotter-
bolagen Wilson Therapeutics Incentive AB, TTM Europe Development AB och Wilson
Therapeutics Inc.
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B.6

Stdrre aktie-
&gare, kontroll
over Bolaget och
anmdéliningspliktiga
personer

Bolaget har for narvarande atta aktiedgare av vilkka HealthCap, MVM, Abingworth och
NeoMed ar de storsta aktiedgarna med innehav uppgéende till 42,2, 22,6, 22,6 respektive
11,3 procent av antalet aktier och roster i Bolaget. Resterande 1,2 procent av antalet aktier
och réster i Bolaget &gs av, bland andra, Bolagets verkstéllande direktor.

Huvudégarna har atagit sig att, som sé kallade "Cornerstone Investors”, teckna totalt
1222 643 aktier i Erbjudandet, motsvarande sammanlagt 13,5 procent av Erbjudandet
under forutsattning att Erbjudandet fulltecknas, Erbjudandet utdkas fullt ut, att dvertilldel-
ningsoptionen utnyttjas i sin helhet och att priset i Erbjudandet motsvarar mittpunkten i
prisintervallet (det vill sdga 53 SEK).

Efter genomférandet av Erbjudandet, under férutsattning att Erbjudandet fulltecknas, att
Huvudégarna i egenskap av Cornerstone Investors infriar sina ataganden, att Erbjudandet
utdkas fullt ut, att dvertilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet och att priset i Erbjudandet
motsvarar mittpunkten i prisintervallet (det vill sdga 53 SEK), kommer HealthCap, MVM,
Abingworth och NeoMed att inneha 28,8, 16,0, 16,0 respektive 8,2 procent av antalet
aktier och roster i Bolaget.

B.7

Utvald finansiell
information i
sammandrag

Den utvalda finansiella informationen nedan &r hdmtad fran de historiska finansiella rapporter
som uppréttats i samband med Prospektet. De historiska finansiella rapporterna innehéller
Koncernens rékenskaper for rédkenskapsaren 2013-2015. De historiska finansiella rappor-
terna har reviderats av Wilson Therapeutics revisor, och har uppréttats i enlighet med Inter-
national Financial Reporting Standards ("IFRS”) utgivna av International Accounting Stan-
dards Board (IASB) sddana de antagits av EU samt tolkningsutidtanden av International
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC).

Rékenskaperna for 2013 och 2014 har ursprungligen uppréttats i enlighet med den
svenska /irsredovisnings/agen samt allménna rad och rekommendationer fran Bokférings-
ndmnden och FAR SRS (svensk GAAP). Den finansiella informationen fér rakenskapséren
2013 och 2014, har rdknats om i enlighet med IFRS i samband med uppréttandet av
arsredovisningen fér 2015,

Prospektet innehaller vissa finansiella nyckeltal som inte definierats enligt IFRS. Bolaget
bedbémer att dessa nyckeltal ar ett viktigt komplement, eftersom de mdjliggdr en béttre
utvérdering av Bolagets ekonomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal har inte reviderats
och ska inte bedémas fristdende eller anses ersétta nyckeltal som framtagits enligt IFRS.

Koncernens rapport 6ver totalresultat i sammandrag

(TSEK) 2015 2014 2013
Nettoomsattning - 91 301
Bruttoresultat - 91 301
Forsalinings- och administrationskostnader -17 357 -11614 -8679
Forsknings- och utvecklingskostnader -52 961 -43 071 —-23 667
Ovriga rérelseintakter 35 101 -
Ovriga rérelsekostnader - - -66
Rorelseresultat -70 283 -54 493 =32 111
Finansiella intakter 0 62 41
Finansiella kostnader 57 =57 -4
Finansnetto -57 5 37
Resultat fore skatt -70 340 -54 488 -32074
Skatt péa arets resultat -167 2 0
Arets resultat hanforligt till

moderforetagets aktiedgare -70507 -54 486 -32074
Arets omrékningsdifferens 44 78 0
Arets totalresultat hanforligt till

moderforetagets aktiedgare -70463 -54 408 -32074

1) I'samband med omréakningen av den finansiella informationen for rakenskapsaren 2013 och 2014 i enlighet med
IFRS har vissa rattelser av fel gjorts i Bolagets rakenskaper for rakenskapsaren 2013 och 2014.
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B.7 Utvald finansiell Koncernens rapport éver finansiell stéllning

information i (TSEK) 2015 2014 2013

sammandrag (forts) | TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Patent, licenser, produktrattigheter samt
liknande rattigheter 64 632 64 632 32 360
Inventarier 13 27 38
Langfristiga fordringar 54 54 54
Summa anlaggningstillgangar 64 699 64713 32452
Omsattningstillgangar
Kundfordringar 4 - 86
Aktuell skattefordran 86 - -
Ovriga kortfristiga fordringar 981 615 1001
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1093 368 431
Likvida medel 31404 23011 11151
Summa omsittningstillgdngar 33 568 23994 12 669
SUMMA TILLGANGAR 98 267 88 707 45121
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1702 813 391
Ovrigt tillskjutet kapital 246 132 172121 75514
Reserver 122 78 0
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -163 394 -92 887 -38 401
Summa eget kapital hanférligt till
moderbolagets aktiedgare 84 562 80125 37 504
Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld - 3 -
Langfristiga avsattningar 3447 1217 501
Summa langfristiga skulder 3447 1220 501
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 3119 4598 5130
Aktuell skatteskuld - 10 -
Ovriga kortfristiga skulder 348 255 168
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 6791 2499 1818
Summa kortfristiga skulder 10 258 7 362 7116
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 98 267 88 707 45121
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B.7

Utvald finansiell
information i
sammandrag (forts)

Koncernens rapport 6ver kassafloden

(TSEK) 2015 2014 2013
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -70283 -54 493 -32 111
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 7262 2395 1095
Erhéallen ranta 0 62 41
Erlagd ranta -5 -4 -4
Betald inkomstskatt —267 -3 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -63 293 -52 043 -30979
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Férandring av rérelsefordringar -1 095 577 -807
Férandring av rérelseskulder 2893 219 4142
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -61 495 =51 247 -27 644
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella tillgangar - -32 295 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -32 295 -
Finansieringsverksamheten
Nyemission 70000 95 429 34101
Emissionskostnader -107 -122 —22
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 69 893 95 307 34 079
Arets kassaflode 8 398 11765 6435
Likvida medel vid periodens borjan 23 011 11151 4716
Kursdifferens i likvida medel -5 95 -
Likvida medel vid periodens slut 31404 23 011 11151
Finansiella nyckeltal

2015 2014 2013
Berdknat i enlighet med IFRS
Resultat per aktie fore/efter utspadning (SEK)" -56 -42 -23
Genomsnittligt antal aktier (st)" 1450000 1450 000 1450000
Genomsnittligt antal anstéllda (st) 6 5 4
Ej berdknat i enlighet med IFRS
FoU-kostnader/rorelsekostnader (%) 75,4 78,9 71,9
Justerat resultat per aktie fore/efter utspadning (SEK)"-2 -7 -9 -12
Justerat genomsnittligt antal aktier (st)"-? 10771 322 6075750 2669 107
Soliditet (%) 86,1 90,3 83,1

1) Avser stamaktier. Justerat for split 1:10 som beslutats efter 31 december 2015.
2) Samtliga preferensaktier i Bolaget kommer att omvandlas till stamaktier i samband med Erbjudandet. For ytterligare information, se
avsnittet "Aktiekapital och dgarforhallanden — Omvandling av aktier i samband med Erbjudandet”.
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B.7 Utvald finansiell
information i
sammandrag (forts)

Definitioner av finansiella nyckeltal

Resultat per aktie fére/efter utspddning

Resultatet for perioden justerat for preferensaktieutdelning under perioden dividerat med
genomsnittligt antal aktier, justerat for split 1:10 som beslutats efter 31 december 2015.

Justerat resultat per aktie fore/efter utspadning

Resultatet for perioden dividerat med det justerade genomsnittliga antalet aktier, justerat
for split 1:10 som beslutats efter 31 december 2015. Samtliga preferensaktier i Bolaget
kommer att omvandlas till stamaktier i samband med Erbjudandet. For ytterligare informa-
tion, se avsnittet "Aktiekapital och &garforhallanden — Omvandling av aktier i samband med
Erbjudandet”.

Genomsnittligt antal aktier
Genomsnittligt antal utestdende stamaktier under perioden, justerat for split 1:10 som
beslutats efter 31 december 2015.

Justerat genomsnittligt antal aktier

Genomsnittligt antal utestdende aktier, inklusive utestdende preferensaktier under perio-
denperioden, justerat for split 1:10 som beslutats efter 31 december 2015. Samtliga prefe-
rensaktier i Bolaget kommer att omvandlas till stamaktier i samband med Erbjudandet. For
ytterligare information, se avsnittet "Aktiekapital och &garférhéllanden — Omvandling av
aktier i samband med Erbjudandet”.

Forsknings- och utvecklingskostnader/rérelsekostnader, (%)
Totala forsknings- och utvecklingskostnader dividerat med totala rorelsekostnader.

Soliditet, (%)
Totalt eget kapital dividerat med totalt eget kapital och skulder fér perioden.

Vasentliga handelser efter 31 december 2015
| mars 2016, efter en fortsatt framgangsrik rekrytering av patienter i den pagaende
Fas lI-studien med Decuprate i Wilsons sjukdom, uppnadde Bolaget en forutbestamd
s& kallad milestone vilket medférde att Bolaget beslutade att emittera 151 084 nya prefe-
rensaktier av serie B, varigenom Bolagets aktiekapital 6kades med cirka 167 871,11 SEK.
Aktierna tecknades och betalades av Huvudégarna i lika delar, och emissionslikviden
uppgick till 40 milioner SEK.

P& arsstamman i Bolaget den 4 april 2016 beslutades om uppdelning (split) av Bolagets
aktier 1:10.

Utbver vad som har angetts ovan har inga viktiga héandelser som paverkar Bolagets finan-
siella stalining eller position p& marknaden intréffat sedan den 31 december 2015.

Vasentliga handelser under perioden fér den historiska finansiella informationen
Rérelsekostnaderna uppgick till =70,3 miljoner SEK under 2015 jamfort med —54,6 miljoner
SEK &r 2014, en 8kning med 28,8 procent under perioden. Okningen i rérelsekostnader
berodde i forsta hand pé& dkade forsknings- och utvecklingskostnader for det kliniska
programmet fér Decuprate samt dkade administrationskostnader. De totala kostnaderna
for forskning och utveckling uppgick under 2015 till -53,0 miljioner SEK, jamfért med —43,1
miljoner SEK &r 2014, en 6kning med 23,0 procent. Bolaget anskaffade 70 miljioner SEK i
eget kapital &r 2015, jamfort med 95,4 miljioner SEK ar 2014, for att finansiera det kliniska
programmet fér Decuprate.

Rdrelsekostnaderna uppgick till -54,6 milioner SEK under 2014 jamfért med -32,4
miljoner SEK &r 2013, en 8kning med 68,4 procent under perioden. Okningen i rérelsekost-
nader berodde i forsta hand pé dkade forsknings- och utvecklingskostnader for det kliniska
programmet f6r Decuprate ndr programmet gick fran Fas | till Fas II. De totala kostnaderna
for forskning och utveckling uppgick under 2014 till -43,1 miljoner SEK, jamfért med -23,7
miljoner SEK &r 2013, en 6kning med 82,0 procent. Ar 2014 investerade Bolaget 32,3
miljioner SEK i immateriella tillgngar relaterade till forvarvet av de europeiska rattigheterna
for Decuprate frén Medical Need Europe AB. Bolaget anskaffade 95,4 milioner SEK i eget
kapital &r 2014, jamfoért med 34,1 milioner SEK &r 2013, for att finansiera utvecklingspro-
grammet for Decuprate.
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B.8 Proforma- Ej tilamplig. Prospektet innehaller inte ndgon proformaredovisning.
redovisning

B.9 Resultatprognos Ej tillamplig. Bolaget har inte presenterat ndgon resultatprognos.

B.10 Anmérkningar i Ej tilamplig. Det finns inte nagra anmarkningar i revisionsberéattelserna.
revisionsberéttelsen

B.11 Otillrdckligt Enligt Wilson Therapeutics beddmning &r det befintliga rorelsekapitalet inte tillrackligt for att
rorelsekapital tacka Bolagets behov under de kommande tolv manaderna. Wilson Therapeutics behov

av rorelsekapital under de kommande tolv ménaderna sammanhanger huvudsakligen med
utvecklingen av Decuprate. | detta ingar slutférandet av Fas Il-studien, forberedande aktivi-
teter for det registreringsgrundande Fas lll-programmet samt allmanna och administrativa
aktiviteter. Bolaget beraknar att rorelsekapitaloehovet under de kommande tolv manaderna
uppgér till 65 milioner SEK och att det befintliga rorelsekapitalet racker for att finansiera
Bolagets verksamhet fram till november 2016.

Bolaget avser att finansiera underskottet av rorelsekapital med de medel som tillférs
Bolaget genom den nyemission som genomférs i samband med noteringen pé Nasdag
Stockholm. Om Erbjudandet fulltecknas, Erbjudandet utbkas fullt ut och dvertilldelnings-
optionen utnyttjas i sin helhet kommer emissionslikviden att uppga till 480 miljoner SEK fére
emissionskostnader.

Likviden fran Erbjudandet, i kombination med likvida medel till hands berdknas under
férutsattning att Erbjudandet fulltecknas, att Erbjudandet utdkas fullt ut och att évertilldel-
ningsoptionen utnyttjas i sin helhet, vara tillrackligt for att ta Decuprate i Wilsons sjukdom
genom den kliniska utvecklingen samt till potentiellt erhallande av marknadsgodkannande
i USA och i EU, vilket fér n&rvarande prognostiseras intraffa under 2020. Bolaget férvantas
enligt nuvarande beddmning uppvisa vinst efter att forséljningen av Decuprate har pabor-
jats. Bolaget forvantas emellertid behdva ytterligare finansiering for att bygga upp en mark-
nads- och séljorganisation for att kommersialisera Decuprate.

For det fall Erbjudandet fulltecknas, men Erbjudandet inte utdkas och 6vertilldelnings-
optionen inte utnyttjas, kommer emissionslikviden att uppga till 380 miljoner SEK, fére
emissionskostnader, vilket, i kombination med likvida medel till hands, beréknas vara till-
rackligt for att ta Decuprate i Wilsons sjukdom vidare genom den kliniska utvecklingen,
dock inte &nda fram till ett potentiellt erhéllande av marknadsgodkéannande i USA och i EU.

Mot bakgrund av Bolagets rorelsekapitalbehov har Bolagets styrelse och Huvudégarna
beslutat att villkora Erbjudandet av att minst 200 miljoner SEK inflyter till Bolaget, efter emis-
sionskostnader. Denna niva anses erforderlig for att sakra Bolagets rorelsekapital under
kommande tolv manader samt att ge Bolaget en buffert for att kunna sékra alternativa
finansieringskallor under tiden darefter.

For det fall denna anslutningsgrad ej uppnas kommer Erbjudandet att dras tillbaka och
den efterféljiande noteringen pa Nasdag Stockholm kommer inte att dga rum. Bolaget
kommer da att stka alternativa finansieringskallor samt, om nédvandigt for att kunna séker-
stélla Bolagets finansiella stalining, minska kostnaderna fér utvecklingen av Decuprate och
avvakta en initiering av det registreringsgrundande Fas lll-programmet.

For det fall Erbjudandet genomférs, men mindre an 380 miljioner SEK, fére emissions-
kostnader, inflyter till Bolaget kommer Bolaget att anpassa omfattningen av och takten i
utvecklingsprogrammet fér Decuprate for att inte &ventyra Bolagets finansiella situation
samt att ndgon utvardering av Decuprates eventuella nytta i SOD1-fALS och andra sjuk-
domar inte kommer att genomféras i nartid.
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AVSNITT C - VARDEPAPPEREN

C.A Slag av Aktier i Wilson Therapeutics AB (publ), org. nr. 556893-0357. ISIN-kod: SEO008136717.
vardepapper

C.2 Valuta Aktierna &r denominerade i SEK.

C.3 Totalt antal aktier i Per dagen for Prospektet finns totalt 16 830 100 aktier i Bolaget, varav 1 450 000 &r stam-
Bolaget aktier, 3 018 200 &r preferensaktier av serie A och 12 361 900 ar preferensaktier av serie B.

Aktiekapitalet uppgar till 1 870 011,09 SEK. Aktierna &r denominerade i SEK och varje aktie
har ett kvotvarde om cirka 0,11 SEK. Samtliga aktier &r fullt betalda.

Efter omvandling av samtliga preferensaktier till stamaktier i Bolaget, vilkket kommer att
genomforas fore forsta handelsdagen for Bolagets aktier pa Nasdag Stockholm, kommer
Bolagets aktiekapital att uppga till cirka 1 870 011,09 SEK, fordelat pa 16 830 100 stam-
aktier med ett kvotvarde om cirka 0,11 SEK.

Erbjudandet omfattar hdgst 8 085 106 nya aktier. Bolaget har forbehdllit sig ratten att
utdka Erbjudandet med hdgst 795 560 aktier och darutdver kan dvertilldelningsoptionen
medfora att ytterligare hogst 1 332 100 aktier ges ut (forutsatt att priset i Erbjudandet
motsvarar det lagsta priset i prisintervallet. Efter genomférandet av Erbjudandet och under
forutsattning att Erbjudandet fulltecknas, Erbjudandet utdkas fullt ut, att dvertilldelnings-
optionen utnyttjas i sin helhet och att priset i Erbjudandet motsvarar mittpunkten i prisinter-
vallet (det vill saga 53 SEK), kommer det totala antalet aktier och réster i Bolaget uppga till
25 886 703.

C.4 Réttigheter Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pa bolagsstamma och varje aktie-
som samman- agare ar berattigad att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget. Efter
hénger med genomférandet av aktieomvandlingen ger samtliga aktier i Bolaget lika ratt till utdelning
vardepapperen samt till Bolagets tillgdngar och eventuella Gverskott i handelse av likvidation. Aktieagare

som pa den avstamningsdag for utdelning som beslutas av bolagsstamman é&r registrerade
i den av Euroclear Sweden forda aktieboken ar beréattigade till utdelning.

C5 Inskrénkningar i den | Ej tillamplig. Aktierna i Bolaget &r inte foremal for nagra dverlatelsebegrénsningar.
fria Gverlatbarheten

C.6 Upptagande till Wilson Therapeutics har ansékt om upptagande av Bolagets aktier till handel pa Nasdaq
handel Stockholms huvudmarknad. Nasdag Stockholms bolagskommitté har den 6 april 2016

beslutat att uppta Bolagets aktier till handel pa Nasdag Stockholm pa vissa villkor, daribland
att spridningskravet for Bolagets aktier uppfylls senast pa forsta handelsdagen. Handeln i
Bolagets aktie beréknas paborjas omkring den 12 maj 2016.

C.7 Utdelningspolicy Mot bakgrund av Wilson Therapeutics finansiella stallning och historiska forluster, har

Bolaget annu inte betalat ut nagra utdelningar till sina aktiedgare. Bolagets styrelse
avser inte att foresla nagra utdelningar de kommande &ren. | stéllet kommer Wilson
Therapeutics finansiella resurser huvudsakligen att anvandas for att finansiera Bolagets
utvecklingsprogram.
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AVSNITT D - RISKER

D.1 Huvudsakliga risker | En investerare bdr noggrant beakta de riskfaktorer som beskrivs i Prospektet innan denne
avseende emit- beslutar sig for att investera i Wilson Therapeutics. Det finns en rad faktorer som péverkar,
tenten och dess eller skulle kunna péaverka, Wilson Therapeutics och som skulle kunna leda till att kursen
verksamhet for Bolagets aktier sjunker betydligt och att investerare riskerar att férlora hela eller delar av

sin investering. Huvudsakliga risker, vilka skulle kunna f& en vésentlig negativ inverkan péa
Wilson Therapeutics verksamhet, finansiella stélining och resultat, relaterade till marknaden
och Wilson Therapeutics verksamhet, utgdrs av:

 risken att tillverkningen av Decuprate och/eller dess aktiva substans férsenas, att de pre-
kliniska och Kliniska studier som genomférs av Bolaget kommer att avbrytas, férsenas
eller stéllas in med anledning av, bland annat, granskningar ur ett regulatoriskt eller etiskt
perspektiv, att patienter utsatts for oacceptabla hélsorisker, hdga kostnader, begransad
tillgang till kliniska prévningsenheter och patienter och/eller att Decuprate inte uppvisar
tillracklig sdkerhet och effektivitet;

* risken att Bolaget inte klarar av de omfattande krav som uppstélls av relevanta regula-
toriska myndigheter, inbegripet produktutvecklingskrav, kliniska studier, registreringstill-
stédnd, mérkning och distribution, och som kravs for att Decuprate ska godkénnas for
fortsatta kliniska studier och/eller férsélining pa marknaden;

* risken att Decuprate, efter eventuellt erhéllande av relevanta godkénnanden, inte mot-
svarar marknadens férvantningar med anledning av, bland annat, tilldmpliga ersattnings-
nivéer, produktegenskaper, Kklinisk dokumentation, konkurrerande produkter, tillgang-
lighet samt marknadsférings- och forséljningsinsatser, vilket skulle kunna leda till att
Decuprate inte utvecklas till en kommersiellt framgangsrik produkt; samt

* risken att Wilson Therapeutics, med anledning av ett fortsatt negativt rorelseresultat och
kassaflode, inte lyckas erhdlla kapital pa fordelaktiga villkor eller Gverhuvudtaget och
att Bolaget, foljaktligen, skulle kunna f& svarigheter med att uppfylla sina finansiella ata-

ganden.
D.3 Huvudsakliga Huvudsakliga risker avseende Erbjudandet och Wilson Therapeutics aktier, vilkka skulle
risker avseende kunna fa en vasentlig negativ inverkan p& Koncernens finansiella stéllning och resultat,
vardepapperen utgors av:

* risken att aktiemarknaden blir féremal for stora pris- och volymfluktuationer, vilka ndd-
vandigtvis inte behdver vara relaterade till Bolagets verksamhet, samt risken att en aktiv
och likvid marknad fér Wilson Therapeutics aktier inte utvecklas;

* risken att Huvudagarnas intressen kan komma att skilja sig vasentligen fran, eller kon-
kurrera med, Wilson Therapeutics och/eller andra aktiedgares intressen efter genomfor-
andet av Erbjudandet; och

* risken att aktiedgare i vissa jurisdiktioner kommer att vara féremal for restriktioner som
begransar eller forhindrar deras mojligheter att delta i framtida nyemissioner samt att
s&dana emissioner, for det fall sddana aktiedgare inte kan delta, kan spada ut deras
aktiedgande i Bolaget.
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Sammanfattning

AVSNITT E - ERBJUDANDET

E.1 Emissions- Likviden fran Erbjudandet kommer att uppga till 380 miljoner SEK fore emissionskostnader
intdkter och under férutsattning att Erbjudandet fulltecknas. Om Erbjudandet utdkas fullt ut och dvertill-
emissionskostnader | delningsoptionen utnyttjas i sin helhet kommer Bolaget att tillféras ytterligare 100 miljoner
SEK, totalt 480 miljoner SEK, fére emissionskostnader.

Bolagets kostnader hanforliga till Erbjudandet och noteringen p& Nasdag Stockholm
beraknas uppga till cirka 35 miljioner SEK. Utdver erséttningen till Global Co-ordinators och
Joint Bookrunners ar Bolaget kostnader bland annat hanférliga till kostnader for revisorer,
juridisk radgivning samt tryckning och distribution av Prospektet.

E.2a Motiv och Decuprate utvarderas for narvarande i en Oppen Fas ll-studie dar samtliga patienter
anvéndning av behandlas med Decuprate och dér prelimindra data fran den padgéende studien &r positiva
emissionslikvid och stdder Bolagets nuvarande utvecklingsplan.

Eftersomm Bolaget nérmar sig initieringen av det registreringsgrundande Fas |-
programmet for Decuprate, anser Huvudagarna och styrelsen att tiden har kommit for att
anstka om notering av Bolagets aktier pa Nasdag Stockholm. En notering av Bolagets
aktier kommer att gora det mojligt for Bolaget att ytterligare starka och diversifiera aktie-
agarbasen och fa tillgang till de nordiska och globala kapitaimarknaderna. Huvudagarna
har en stark tilltro till Bolagets mgjligheter att utveckla Decuprate fram till registrering och
avser fortsatta sitt engagemang i Bolaget genom styrelserepresentation och deltagande i
Erbjudandet.

For att sékerstélla finansiering av utvecklingsprogrammet f6r Decuprate samt nedan
namnda mal och utvecklingsplan, har Bolaget beslutat att genomféra en nyemission i
samband med noteringen pa Nasdaq Stockholm. Om emissionen fulltecknas och priset i
Erbjudandet bestams till mittpunkten i prisintervallet (det vill sdga 53 SEK) berdknas emis-
sionslikviden uppga till 380 miljoner SEK, fére emissionskostnader. For det fall Erbjudandet
utdkas fullt ut och dvertilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet beréknas emissionslikviden
uppga till ytterligare 100 miljioner SEK, totalt 480 miljoner SEK, fére emissionskostnader.
Bolaget avser att anvanda dessa intakter enligt féljande prioritetsordning och med de unge-
farliga procentuella andelarna av emissionsintékterna angivna.

e Slutférande av utvecklingsprogrammet for Wilsons sjukdom i syfte att registrera
Decuprate i USA och i EU: 75-80 procent.

* Forberedande aktiviteter for en framtida lansering av Decuprate for Wilsons sjukdom,
inklusive administrativa kostnader: 20-25 procent.

e Utvardering av Decuprates nytta i patienter som lider av SOD1-fALS och andra sjuk-
domar: 2-5 procent.

Likviden fran Erbjudandet, i kombination med likvida medel till hands, kommer att starka
Bolagets finansiella stallning och beréknas under forutsattning att Erbjudandet fulltecknas,
att Erbjudandet utdkas fullt ut och att dvertilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet, vara
tillrackligt for att ta Decuprate i Wilsons sjukdom vidare genom den kliniska utvecklingen, till
potentiellt erhallande av marknadsgodkannande i USA och i EU.

For det fall Erbjudandet fulltecknas, men Erbjudandet inte utdkas och dvertilldelningsop-
tionen inte utnyttjas, beréknas likviden fran Erbjudandet, i kombination med likvida medel
till hands, vara tillrackligt for att ta Decuprate i Wilsons sjukdom vidare genom den kliniska
utvecklingen, dock inte &nda fram till ett potentiellt erhallande av marknadsgodkannande i
USA ochi EU.

E.3 Villkor Allmant - Erbjudandet omfattar hogst 8 085 106 nya aktier i Bolaget. For det fall Erbju-
dandet utdkas fullt ut och dvertilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet kan ytterligare hdgst
2127 660 nya aktier ges ut. Erbjudandet riktar sig till allménheten i Sverige samt institutio-
nella investerare i Sverige och utlandet.

Priset i Erbjudandet — 47 till 59 SEK per aktie.

Teckningsperiod — Allmanheten i Sverige kan anméla sig for teckning av aktier i Erbju-
dandet under perioden 2 maj — 10 maj 2016 och institutionella investerare i Sverige eller
utlandet under perioden 2 maj— 11 maj 2016.
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Sammanfattning

E.3

Villkor (forts)

Anmalan — Anmalan for allmanheten i Sverige ska avse lagst 100 och hogst 15 000 aktier
i jAmna antal om 50 aktier. Anmaélan ska goéras pa sérskild anmalningssedel som kan
erhdllas fran nagot av Carnegies kontor eller bestallas fran Bolaget. Anmalan kan ocksé
goras via Avanzas internettjanst. Anmalningssedel finns tillganglig p& Bolagets hemsida
(www.wilsontherapeutics.com) och Carnegies hemsida (www.carnegie.se).

Institutionella investerare i Sverige eller utlandet anméler sig for teckning i enlighet med
sarskilda instruktioner.

Tilldelning — Beslut om tilldelning av aktier i Erbjudandet fattas av Bolaget i samrad med
Huvudagarna och Global Co-ordinators och Joint Bookrunners.

Likviddag — Planerad likviddag ar den 16 maj 2016.

Villkor for Erbjudandets genomférande — Erbjudandet ar bland annat villkorat av att
Erbjudandet inbringar minst 200 miljoner SEK efter avdrag for kostnader hanforliga till
Erbjudandet. For det fall detta minimikrav inte uppnads kommer Erbjudandet att dras tillbaka
och den efterféljiande noteringen pa Nasdaq Stockholm kommer inte att genomféras.

E.4

Intressen och
intressekonflikter

Bolagets verkstéllande direktér Jonas Hansson har ett mindre ekonomiskt intresse i
HealthCap VI GP, som agerar som sa kallad general partner f6r Huvudégaren HealthCap VI
L.P.

Styrelseledaméterna Andrew Kay och Hans Schikan har nyligen utsetts till medlemmar
av Odlander Fredrikson Groups ("OFG”) s& kallade advisory board, vilken fungerar som
investeringsradgivare till vissa av Huvudagaren HealthCaps fonder. Eftersom medlemmarna
i OFGs advisory board inte &r anstéllda av OFG eller HealthCap, endast erhaller begréansad
ersattning, endast &r verksamma vid sérskilda tillfallen och dé& endast i begransad omfatt-
ning avseende, bland annat, potentiella nya investeringar och granskningar av investe-
ringsrekommendationer och eftersom medlemmarna inte tillats investera vid sidan om
HealthCap i de verksamheter som omfattas av radgivningen fran OFGs advisory board, har
Bolaget emellertid gjort den Gvergripande beddmningen att Andrew Kay och Hans Schikan
ska anses vara oberoende i forhallande till Bolagets storre aktiedgare.

| samband med Erbjudandet tilhandahaller Global Co-ordinators och Joint Bookrunners
finansiell r&dgivning och andra tj&nster till Bolaget. Global Co-ordinators och Joint Bookrun-
ners kommer att erhalla ersattning fran Bolaget for detta arbete. Darutéver kan Bolaget
vélja att betala en diskretionar erséattning till Global Co-ordinators och Joint Bookrunners
som bestdms av Bolaget. Den totala ersattningen som Global Co-ordinators och Joint
Bookrunners kommer att erhalla beror pa utfallet i Erbjudandet.

Fran tid till annan kan Global Co-ordinators och Joint Bookrunners komma att tilhanda-
hélla tjanster till Bolaget, dven inom ramen foér den ordinarie verksamheten och i samband
med andra transaktioner.

E.5

Séljande aktie-
dgare/l.ock up-avtal

Erbjudandet omfattar inga befintliga aktier utan endast nya aktier som emitteras av Bolaget.

Huvudégarna kommer att ta sig att, med vissa undantag, efter Erbjudandets genomfor-
ande inte utan Global Co-ordinators och Joint Bookrunners medgivande sélja eller pa annat
satt disponera Gver sina respektive aktieinnehav under tolv manader efter det att handeln
med Bolagets aktier har inletts p& Nasdaqg Stockholm. ,&tagandena omfattar dock inte
sédana aktier som Huvudagarna tecknar inom ramen for Erbjudandet. Bolagets ledande
befattningshavare kommer att ingé liknande ataganden for en period om 360 dagar efter
det att handeln med Bolagets aktier har inletts pa Nasdaqg Stockholm.

E.6

Utspéddningseffekt

Erbjudandet kan medféra att antalet aktier i Bolaget Okar till hogst 27 042 866, vilket
motsvarar en utspadning om 37,8 procent, under forutsattning att Erbjudandet utdkas fullt
ut, att dvertilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet och att priset i Erbjudandet motsvarar
det lagsta priset i prisintervallet.

E.7

Kostnader som
aldggs investerare

Ej tillamplig. Courtage utgér gj.
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Riskfaktorer

En investering i Wilson Therapeutics aktier ar férknippad med olika risker. Det finns en rad faktorer som péverkar, eller skulle
kunna péaverka, Bolagets verksamhet, bade direkt och indirekt. Nedan beskrivs, utan ndgon sérskild ordning och utan ansprak
pa att vara uttémmande, de riskfaktorer och betydande omsténdigheter som anses vara vésentliga fér Bolagets verksamhet
och framtida utveckling. De risker som beskrivs nedan &r inte de enda riskerna som Bolaget och dess aktiedgare exponeras for.
Ytterligare risker som for ndrvarande inte &r kénda fér Wilson Therapeutics, kan ocksa ha en negativ inverkan pa Bolagets verk-
sambhet, finansiella stélining och resultat. Sadana risker, och de som beskrivs nedan, kan ocksa leda till att Bolagets aktiekurs
sjunker betydligt och investerare riskerar att férlora hela eller del av sin investering.

Utéver riskfaktorerna nedan bdr investerare dven ta hédnsyn till den évriga information som ldmnas i Prospektet i dess helhet.
Prospektet innehéller framétriktade uttalanden som paverkas av framtida hdndelser, risker och osédkerhetsfaktorer. Bolagets
verkliga resultat kan skilja sig vésentligt frdn de resultat som framgér av dessa framatriktade uttalanden pa grund av manga

faktorer, déribland de risker som beskrivs nedan och i andra delar av Prospektet.

Risker relaterade till Wilson Therapeutics
och dess verksamhet

Féréndrade makroekonomiska faktorer, inklusive
féréndringar i prisséttningen av likemedel, kan paverka
ldkemedelsbolag negativt

Prissattningen och efterfrdgan pa lakemedel kan komma att
paverkas negativt av en alman ekonomisk nedgang i USA
och i EU, liksom péa andra storre marknader for lakemedel.
En ekonomisk nedgéng kan bland annat paverka betalare av
sjukvard, sdsom myndigheter, forsakringsbolag och sjukhus,
och resultera i forsdmrad betalningsvilja for Iakemedel. Detta,
tilsammans med bland annat andra férandringar i sddana
betalares budgetar, skulle kunna medféra minskad ersétt-
ning for lakemedelsbolag, inklusive Wilson Therapeutics, sér-
skilt for det fall Bolaget skulle nd en position dér ett eller flera
lakemedel séljs pa marknaden. Dessutom har flera initiativ
implementerats, eller haller pa att implementeras, i syfte att
motverka dkade lakemedelskostnader i USA och i Europa,
liksom péa andra storre marknader for ldkemedel, vilket skulle
kunna paverka framtida férséljningsmarginaler och produkt-
forsélining for alla lakemedelsbolag, inklusive Wilson Thera-
peutics. Sadana initiativ forvantas dven framdver och sédana
skulle kunna resultera i farre ersattningsmojligheter och/eller
lagre ersattningsnivaer pa vissa marknader. Foljaktligen kan
férsamrade makroekonomiska férhallanden och férandringar
i regler kring prissattningen av lakemedel ha en vasentlig
negativ inverkan pa Wilson Therapeutics verksamhet, finan-
siella stéllning och resultat.

Andringar i lagar och regler samt myndigheters
tolkningar och praxis kan medféra vésentligt negativa
konsekvenser fér ldkemedelsbolag

Lékemedelsbranschen &r starkt reglerad av lagar och andra
regler, vilka bland annat omfattar utvecklingsprocessen, god-
k&nnandeprocessen, kvalitetskontroller, dokumentations-
krav och prissattningssystem. Det &r over tid sannolikt att
ny lagstiftning kommer att antas vilket, i ett férsok att minska
det allménas sjukvardskostnader, vasentligt kan komma att
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férandra det regulatoriska ramverk som reglerar prekliniska
och kliniska studier, myndighetsgodka&nnanden, produktion
och marknadsféring av reglerade produkter saval som pris-
séttningen av dessa. Exempelvis pagar det for narvarande
en politisk diskussion i USA rérande de senaste arens stora
prisbkningar pa vissa lakemedel. Dilemmat som manga
myndigheter star infor ar att de maste vaga intressena av att
minska sjukvardskostnader mot att samtidigt motivera lake-
medelsindustrin att utveckla nya Iakemedel och behandlingar
for sjukdomar dér stora medicinska behov foreligger. Darut-
over kan foreskrifter fran tillsynsmyndigheter och deras végle-
dande rad andras eller omtolkas pa satt som vasentligen kan
paverka de verksamheter som bedrivs av lakemedelsbolag,
inklusive Wilson Therapeutics. S&dana andringar, revide-
ringar och/eller omtolkningar kan medféra krav pa ytterligare
prekliniska och Kkliniska studier, férdndrade produktionsme-
toder saval som aterkallelser eller atertagande av tillstand for
vissa produkter, 6kade dokumentationskrav och begréns-
ningar eller revideringar av tillampliga prissattningsmodeller.
Andringar i lagar och regler fér lakemedel, i sdval USA som
i EU, liksom pé& andra storre marknader for lakemedel, kan
medfora dkade kostnader och dven fa en vasentlig negativ
inverkan pa Wilson Therapeutics verksamhet, finansiella stéll-
ning och resultat.

Wilson Therapeutics &r utsatt fér hard konkurrens fran
andra ldkemedelsféretag

Utvecklingen i lakemedelsindustrin ar hért konkurrensutsatt.
Bolaget kénner till ett flertal lkemedelsbolag och akade-
miska institutioner Gver hela varlden som &r verksamma inom
forskning kring nya lakemedel for Wilsons sjukdom och som
darmed utgér framtida potentiella konkurrenter till Wilson
Therapeutics. Till exempel bedriver ett antal Iakemedelsbolag
i nuléget produktutveckling baserade pa nya formuleringar av
trientin och varianter av penicillamin, vilka redan &r etablerade
behandlingar fér Wilsons sjukdom, medan andra utvecklar
terapier for behandling av Wilsons sjukdom. Déarutdver mark-
nadsfors och séljs redan existerande produkter for behand-
ling av sjukdomen och generiska produkter kan komma att



utvecklas av konkurrerande lékemedelsbolag. Vissa av Bola-
gets konkurrenter kan ha betydligt battre finansiella mgjlig-
heter och avsevart stdrre resurser och kapacitet vad avser, till
exempel, forskning och utveckling, kontakter med regulato-
riska myndigheter och marknadsféring an Wilson Therapeu-
tics. Det finns déarfor en risk att konkurrenter péa ett snabbare
och/eller mer effektivt satt kan komma att utveckla produkter
som &r mer effektiva, har en béttre biverkningsprofil, &r enklare
att administrera och &r mer prisvarda samt erhélla patentskydd
eller lyckas kommersialisera sina produkter tidigare an Wilson
Therapeutics. Dessa konkurrerande produkter kan géra Bola-
gets framtida potentiella produkter obsoleta eller begransa
majligheten for Wilson Therapeutics att erhalla intakter, vilket
skulle kunna f& en vasentlig negativ inverkan pa Wilson Thera-
peutics verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Vidare kan konkurrenter med storre marknadsforingsre-
surser an Bolaget ockséa framgéangsrikt lyckas marknadsfora
ett likvardigt, eller till och med ett sémre lakemedel, och &nda
fa en storre acceptans pa marknaden for en sddan produkt,
vilket skulle kunna f& en negativ inverkan pa Wilson Thera-
peutics verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Wilson Therapeutics &r beroende av att utveckla sékra
och effektiva produkter genom fortsatta kliniska studier
och att erhalla och upprétthalla relevanta registreringar
och regulatoriska tillstand.

For att Wilson Therapeutics ska kunna kommersialisera Bola-
gets huvudsakliga lakemedel, Decuprate, for behandling av
Wilsons sjukdom eller nagon annan sjukdom, maste Wilson
Therapeutics genomféra prekliniska och kliniska studier for
att utvardera produktens sékerhet och effektivitet i syfte att
darefter erhalla, och behalla, registreringar och tillstand fran
relevanta myndigheter. Dessa procedurer innebér ett flertal
risker for Bolaget.

Effektiviteten och sakerheten hos Wilson Therapeutics
produkt &r fortfarande under utvardering

Innan Decuprate kan marknadsforas och sdljas pa mark-
naden for behandling av Wilsons sjukdom eller ndgon annan
sjukdom, maste Wilson Therapeutics genomfora prekliniska
och Kliniska studier for att dokumentera och sékerstélla att
Decuprate ar effektivt och sékert. Prekliniska och kliniska
studier &r omfattande, kostsamma och tidskravande. Wilson
Therapeutics kan inte med sékerhet férutsdga nar plane-
rade studier kan inledas eller exakt nér pagaende studier kan
avslutas, eftersom det finns flertalet faktorer utanfér Wilson
Therapeutics kontroll, sdsom granskningar fran regulatoriska
och etiska kommittéer och tillgang till kliniska prévningsen-
heter, vilka méste vara pa plats innan kliniska studier paborjas
eller avslutas. Aven om klinisk data fr&n Fas Il-studien for-
vantas under 2016 och ett méte med FDA och mdjligen aven
EMA, &r planerat att hallas under slutet av 2016 eller borjan av
2017, finns det sdledes en risk att Bolaget drabbas av forse-
ningar i pagaende studier, vilket skulle kunna f& en vasentlig
negativ inverkan p& Wilson Therapeutics verksamhet, finan-
siella stallning och resultat.

Riskfaktorer

Det &r ocksé svart att exakt uppskatta de kostnader som
ar forknippade med kliniska studier, och de faktiska kostna-
derna for att genomfdra en studie kan komma att vasentligt
Overstiga uppskattade och budgeterade kostnader. Detta
skulle kunna leda till att kliniska studier avbryts eller stélls in
och att Decuprate inte kommer att erhalla nédvandiga regu-
latoriska tillstand for vidare kliniska studier och/eller att fa de
tillstdnd som krévs for att Decuprate ska fa séljas pa mark-
naden. | vissa fall kan de kliniska studierna av en produkt-
kandidat behdva utdkas med ytterligare prekliniska och/eller
kliniska studier for att mojliggéra marknadsregistrering. Detta
skulle kunna f& en negativ inverkan p& Wilson Therapeutics
verksamhet, finansiella stélining och resultat.

Aven om befintliga resultat frén prekliniska och kliniska stu-
dier med Decuprate och tetrathiomolybdat stéder en fortsatt
utveckling av Decuprate, behdver resultat fran tidigare studier
inte nddvandigtvis ge en korrekt indikation av de resultat som
erhalls nar Decuprate utvarderas i mer omfattande kliniska
studier. Eftersom data fran den pagéende Fas lI-studien &r
preliminara kan de komma att forandras under det att stu-
dien fortskrider. Det finns darfor en risk for att de kliniska
studier som utférs av Wilson Therapeutics inte kommer att
bekréfta tidigare resultat eller uppvisa tillracklig sékerhet eller
effektivitet for att sakerstélla nddvandiga regulatoriska god-
kdnnanden samt att studierna inte leder till ett lakemedel
som kan marknadsforas och saljas. Det finns ocksa en risk
for att negativa eller otillrdckliga kliniska studieresultat kan,
trots inledningsvis lovande resultat, resultera i att Decuprate
inte erhaller marknadsregistrering, att Wilson Therapeutics
tvingas genomféra ytterligare kliniska studier med okade
kostnader som f6ljd, att betydande férseningar i registrerings-
forfarandet hos tillstandsmyndigheter uppkommer, att myn-
digheterna endast ger tillstand till att Decuprate far anvéndas
pé en mer begransad patientgrupp &n vad som avsetts eller
att Wilson Therapeutics tvingas avbryta kommersialiseringen
av Decuprate. Déarutdver kan Bolaget och/eller tillsynsmyn-
digheter néar som helst avbryta kliniska studier om det antas
att patienter eller andra som medverkar i sddana studier
utsatts for oacceptabla halsorisker, oférdelaktiga risk/nytto-
beddmningar och/eller allvarliga ovantade biverkningar. Aven
om godkannanden erhalls finns det en risk for att Decuprate i
ett senare skede uppvisar negativa effekter som kan komma
att férhindra dess utbredda anvandning och att det dras till-
baka fran marknaden. Eftersom klinisk produktutveckling
kan paverkas av oférutsedda férseningar, 6kade kostnader,
oférutsedda avbrott och oférdelaktiga resultat, kan dessa
omstandigheter medftra en vésentligt negativ inverkan pa
Wilson Therapeutics verksamhet, finansiella stéllning och
resultat.

Vid genomférandet av kliniska studier finns &ven risken att
deltagande patienter pa ett eller annat satt skadas, drabbas
av biverkningar eller insjuknar under behandlingen. Exem-
pelvis uppvisade de tva forsta patienterna som deltog i den
pagaende Fas Il-studien forhdjda reversibla transaminaser
(ett tecken péa eventuell leverskada som tidigare uppvisats
hos patienter med Wilsons sjukdom efter dverdosering av
ammonium tetrathiomolybdat) vilket gjorde att de fick avbryta
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behandlingen med Decuprate efter att dosen i enlighet med
protokollet hojdes frdn 60 mg per dag till 120 mg per dag.
Som en folid av detta genomférdes en protokollférandring
som innebar att doseringen sanktes, varefter Decuprate
generellt sett tolererats val. Det finns dock en risk for att
liknande biverkningar uppkommer &aven i framtiden, vilket
skulle kunna f& en vasentlig negativ inverkan pa den fortsatta
utvecklingen av Decuprate och Wilson Therapeutics verk-
samhet, finansiella stéllning och resultat.

Wilson Therapeutics &r i nulaget beroende av

utvecklingen av en produkt

Per dagen for Prospektet har Wilson Therapeutics en pro-
duktkandidat, Decuprate, i en klinisk Fas Il-studie. Saledes
har Bolaget annu inte slutfort nédgon klinisk utveckling av
nagot lékemedel och har sdledes inte paborjat forsaljning eller
erhallit intakter fran forsélining av nagot godkant lakemedel.
Bolagets produkt kraver fortsatt forskning och utveckling,
bade inom den pagéende Fas Il-studien samt inom forbe-
redelserna fér och genomférandet av det senare potentiella
registreringsgrundande Fas lll-programmet, vilket &r férenat
med de risker for misslyckande som alltid féljer av lakeme-
delsutveckling. Séledes ar Wilson Therapeutics beroende av
ett framgangsrikt genomftrande av de Kliniska studierna med
Decuprate och, darefter, erhallande av relevanta marknadstill-
stand for att kunna lansera Decuprate. Som namnts ar Bola-
gets kliniska utveckling av Decuprate pa ett relativt tidigt sta-
dium (Fas ll) och det finns en risk att Decuprate inte kommer
att uppvisa den effektivitet och sakerhet som kravs for fort-
satta kliniska studier eller efterféljande regulatoriskt godkan-
nande och marknadsféring. Om utvecklingen av Decuprate
misslyckas, kommer Wilson Therapeutics verksamhet, finan-
siella stélining och resultat att paverkas vésentligen negativt
och det finns en risk att Wilson Therapeutics inte kommer att
kunna fortsétta sin verksamhet i sin nuvarande form eller att
Bolaget, i sista hand, maste upphdra med sin verksamhet.

Férberedande utveckling av Decuprate avseende

andra sjukdomar

Utdver Wilsons sjukdom har tetrathiomolybdat (den aktiva
lakemedelssubstansen i Decuprate) visat potential i andra
ovanliga sjukdomar; déaribland i SOD 1-muterad familjar
amyotrofisk lateralskleros ("SOD1-fALS”). Bolagets malsétt-
ning ar att utforska majligheten att utveckla tetrathiomolybdat
i SOD1-fALS och, eventuellt, aven i andra sjukdomar. Med
hansyn till att dessa resultat erhdllits fran forskare utanfor
Bolaget finns det dock en risk att resultaten visar sig vara
vilseledande eller ofullstandiga nér ytterligare prekliniska och
kliniska studier genomférs av Wilson Therapeutics. Detta kan
leda till att Bolaget kan tvingas andra eller avbryta den pla-
nerade framtida férberedande utvecklingen av Decuprate i
SOD1-fALS eller andra mdjliga sjukdomar, vilket skulle kunna
ha en negativ inverkan pa Wilson Therapeutics verksamhet,
finansiella stélining eller resultat.
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Det finns en risk att Wilson Therapeutics tillgangliga
resurser visar sig vara otillrackliga for att genomféra den fort-
satta utvecklingen av Decuprate i SOD1-fALS eller andra
mdjliga sjukdomar och att Bolaget, som ett resultat darav,
kan komma tvingas avbryta den potentiella utvecklingen av
Decuprate i SOD1-fALS eller i andra mdjliga sjukdomar, vilket
skulle kunna f& en negativ inverkan p& Wilson Therapeutics
verksamhet och framtida eventuella resultat.

Wilson Therapeutics ar beroende av att lakare rekryterar
patienter till kliniska studier av Decuprate

Wilsons sjukdom &r en ovanlig genetisk sjukdom med en
prevalens som beraknas till cirka en p& 30 000 individer Gver
hela varlden. Det kan &ven vara svart att stélla ratt diagnos for
individer som lider av sjukdomen eftersom det kan vara svart
att gbra en korrekt observation och/eller tolkning av symp-
tomen. Med anledning av dessa faktorer kan det darfér vara
en utmaning for Bolaget att rekrytera patienter for genomfor-
andet av nddvandiga kliniska studier. Det finns ocksa en risk
att kliniska studier som utvarderar konkurrerande produkter
for behandling av Wilsons sjukdom initieras, vilket ytterligare
skulle kunna negativt paverka Bolagets mojligheter att rekry-
tera patienter. Antalet tillgéngliga patienter som ér villiga att
delta i kliniska studier kommer att ha en vasentlig betydelse
for tidsplanen, bade for den pagéende kliniska Fas Il-studien
och for det senare eventuella registreringsgrundande Fas Ill-
programmet. Om de studiecenter och andra partners som
Wilson Therapeutics anlitar inte lyckas hitta ett tillrackligt stort
antal patienter for att erhalla ett tillfredsstéllande underlag for
att pavisa Decuprates sdkerhet och effektivitet, skulle stu-
dierna kunna férsenas och féljaktligen vasentligen negativt
péverka Wilson Therapeutics verksamhet, finansiella stalining
och resultat.

Wilson Therapeutics ar beroende av att erhélla

och upprétthélla relevanta registreringar och
myndighetsgodkannanden

Lakemedelsmarknaden &r starkt reglerad. Nationella och
internationella tillsynsmyndigheter kan stoppa eller férdréja
utvecklingen av ett visst lakemedel och kan ocksa, tempo-
rart eller slutligt, dra tillbaka ett lakemedel fran marknaden
efter ldmnat godkénnande, om de anser att allmanhetens
sékerhet och hélsa &r hotad.

For att godkénnas fér genomférande av prekliniska och
Kliniska studier och/eller for att erhélla ratt att marknadsféra
och sdlja ett lakemedel, méste alla ldkemedelprodukter under
utveckling genomgé ett omfattande registreringsforfarande
och godkannas av FDA eller EMA eller ndgon annan rele-
vant myndighet pa en viss marknad. Registreringsforfarandet
innebér krav pa produktutveckling, kliniska studier, regist-
rering, godkannande, markning och distribution. Att erhalla
sé&dana regulatoriska godkannanden kan vara tidskravande
och kan férsena, férhindra eller férdyra vidare utveckling och
kommersialisering av en produkt, till exempel pa grund av
olika uppfattningar om vilka kliniska studier som behovs for
registrering, ocksa mellan olika landers myndigheter, eller att



tillverkningen inte beddms tillgodose tilldmpliga krav. Myn-
digheter ar inte heller bundna av de rdd som tillhandahélls
under utvecklingsprocessen, utan kan andra sina bedém-
ningar, vilket kan leda till férseningar med anledning av ndd-
vandiga andringar i utvecklingsprogrammet. Myndigheter
kan dessutom gdra andra beddémningar an Wilson Therapeu-
tics, till exempel i fraga om tolkning av data fran studier eller
kvalitet pa data. Om erforderliga tillst&nd eller registreringar
inte erhélls eller forenas med ovantade villkor, paverkar detta
negativt méjligheten att pabdria férsaljiningen av Decuprate
eller n&gon annan produkt. Aven efter det att en produkt har
godkants f6r marknadsféring kommer Wilson Therapeutics,
for att behalla det relevanta godkénnandet, vara skyldigt att
uppfylla vissa myndighetskrav, daribland specifika krav pa
sékerhetsrapportering och marknadsféring av produkten.
Vidare kommer Wilson Therapeutics att vara ansvarigt for att
folja de regler som ar tilldmpliga for olika produkttillverknings-
steg sdsom provtagning, kvalitetskontroll och dokumentation
av den aktuella produkten. Produktionsanlaggningar maste
godkdnnas av regulatoriska myndigheter och kan vidare
komma att inspekteras flera ganger vilket kan medféra pro-
duktionsavbrott och stdrningar avseende varuférsérjning och
distribution.

Om Wilson Therapeutics inte uppfyller tillampliga myn-
dighetskrav kan Bolaget komma att nekas registrering, bli
foremal for boter, aterkallande av godkannanden eller av
produkter, produktionsavbrott eller andra verksamhetsbe-
gransningar samt straffrattsliga sanktioner och skadestands-
krav. Detta skulle kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa
Wilson Therapeutics verksamhet, finansiella stélining och
resultat.

Wilson Therapeutics &r beroende av att inga och

behalla férdelaktiga tredjepartssavtal fér kliniska studier
och produktion

Wilson Therapeutics anlitar externa tredje parter for all pro-
duktionsverksamhet samt for utférandet av prekliniska och
kliniska studier. Bolaget ar darfor beroende av att uppratt-
hélla dessa tredjepartsavtal for kliniska studier och produk-
tion. Om nuvarande eller framtida externa parter inte skulle
uppfylla sina ataganden eller halla sig inom forvantade tids-
ramar, om kvaliteten pa parterna och deras arbete inte lever
upp till Wilson Therapeutics férvantningar, om parterna skulle
misslyckas med att erhédlla tillrackligt ra- eller annat behdvligt
material for produktionen av Decuprate eller om nagon sam-
manblandning skulle ske mellan Decuprate och nagot annat
ldkemedel som produceras av sédan tredje part, skulle paga-
ende prekliniska och kliniska studier kunna fordréjas eller
avbrytas, vilket skulle kunna ha en vasentlig negativ inverkan
pé Bolagets verksamhet och finansiella stélining. Det finns
dessutom relativt f& externa parter pad marknaden med nod-
vandig erfarenhet och férméaga att utfora den bioanalys som
behdvs for den fortsatta utvecklingen av Decuprate. Det finns
darfor en risk att Wilson Therapeutics inte framgangsrikt
kommer att kunna anlita nya externa parter for det fall nagot
av de nuvarande avtalen skulle avslutas eller om ytterligare
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parter skulle visa sig nédvandiga for Bolagets verksamhet.
Det finns &ven en risk for att ndgon av de nuvarande parterna
som Wilson Therapeutics har ingatt avtal med blir foremal
for omstruktureringar, uppkop eller liknande transaktioner,
eller nedlaggningar, vilket skulle kunna ge upphov till krav pa
omforhandling av de avtal som ingétts med Wilson Therapeu-
tics. Detta skulle kunna medféra férseningar och/eller kost-
nadsokningar for de tjanster som utfors &t Bolaget. Dessa
faktorer skulle ocksé kunna ha en vasentlig negativ inverkan
pé Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Wilson Therapeutics har for avsikt att behélla alla rat-
tigheter avseende Decuprate pé alla relevanta geografiska
marknader samt att fortsétta utvecklingen darav for egen
rakning. Wilson Therapeutics kan dock, i syfte att sprida
de finansiella riskerna, i framtiden ingd samarbetsavtal for
utveckling, marknadsforing och férsaljining av Decuprate pé
vissa specifika geografiska marknader. Bolagets framgang i
detta avseende &r bland annat beroende av dess forméaga att
attrahera samarbetspartners och att ingé avtal pa for Wilson
Therapeutics férmanliga villkor. Det finns en risk att Bolaget
inte kommer att kunna ingé s&dana samarbetsavtal och dven
om Wilson Therapeutics anser att nuvarande och potentiella
framtida partners besitter tillrécklig kunskap och ekonomiska
intressen for att fullfdlja sina taganden enligt ingdngna avtal
kan det visa sig att Bolagets samarbetspartners avsatter otill-
réckliga resurser eller pa annat satt &r oférmdgna eller ovilliga
att fullfélja avtalen. Wilson Therapeutics saknar kapacitet for
egen produktion och Bolaget planerar f6r nérvarande heller
inte att utveckla ndgon egen sadan. Om Wilson Therapeu-
tics misslyckas med att ingé eller uppréatthélla avtal rérande
tilverkningen av sina produkter, eller kan uppratthélla dem
endast pa for Bolaget oftrdelaktiga kommersiella villkor,
kan Wilson Therapeutics misslyckas med att dra ekonomisk
fordel av sina produkter.

Det finns sdledes en risk att Wilson Therapeutics samar-
bete med tredje parter pa ett eller annat sétt utvecklas pa
ett for Bolaget of6rdelaktigt satt. Detta skulle kunna fa en
vasentligt negativ inverkan pa Wilson Therapeutics verk-
samhet, finansiella stéllning och resultat.

Wilson Therapeutics &r beroende av en lyckad
kommersialisering av Decuprate och inrdttandet av
interna sélj- och marknadsféringsresurser

Aven om ett lakemedel erhéller relevanta myndighetstillstand
for marknadsforing och forsaljning, kvarstar risken att for-
saliningen, regionalt eller globalt, inte kommer att motsvara
forvantningarna och att de kommersiella framgangarna ute-
blir. Nivan pa marknadsacceptansen och forséljningen av
ett lakemedel beror péa ett flertal faktorer, inklusive produk-
tegenskaper, Klinisk dokumentation och resultat, konkur-
rerande produkter, distributionskanaler, tillganglighet samt
forsalinings- och marknadsféringsinsatser. En annan viktig
faktor &r den mojliga ersattning som erhalls fran privata for-
sékringsbolag, myndigheter och andra betalare av sjukvards-
produkter och -tjanster. Ersattningen som ett lakemedel fran
tid till annan kan erhalla beror pa flera faktorer sdsom lagstift-
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ning, det varde produkten anses kunna tillféra patienten och
sjukvardssystemet, den betalande partens uppfattning om
huruvida produkten ar saker och effektiv, icke-experimentell,
medicinskt viktig och lamplig for patienter samt huruvida den
ar kostnadseffektiv baserat pa de lagar och regler som ar till-
l&mpliga pa den specifika marknaden. Det finns &ven en risk
att produkten inte kvalificerar sig for subventioner fran privat-
och offentligt finansierade sjukvardsprogram, eller att ersétt-
ningen &r eller blir 1agre an férvantat. Erséttningssystem kan
ocksé komma att forandras fran tid till annan, vilket forsvarar
majligheten att forutse de ersattningar en produkt kan erhalla.

Foér Wilson Therapeutics framtida I6nsamhet och finan-
siella stéllning ar det av vasentlig betydelse att Decuprate,
eller andra potentiella produkter, kan kommersialiseras fram-
gangsrikt. En misslyckad kommersialisering och/eller nega-
tiva férandringar i ersattningssystemet skulle kunna medféra
en véasentlig negativ inverkan pa& Wilson Therapeutics verk-
samhet, finansiella stéllning och resultat.

| nuldget saknar Wilson Therapeutics marknadsférings-,
férsélinings- och distributionsresurser. Bolaget har emellertid
for avsikt att utveckla sddana resurser, framst inom mark-
nadsforing och férsaljning, for det fall den fortsatta utveck-
lingen av Decuprate &r framgangsrik, i syfte att bedriva for-
séljining och marknadsféring av Decuprate. Detta kommer att
krava rekrytering av ytterligare personal samt inférandet av
nya processer och strategier inom Bolaget, vilket sannolikt
kommer att vara kostsamt och tidskrdvande. Det finns en risk
att det visar sig vara svart att attrahera personal med relevant
kunskap och erfarenhet och att Bolaget misslyckas i detta
avseende. Om marknads-, férséljnings- och distributionsre-
surser av en eller annan anledning, helt eller delvis, inte skulle
kunna utvecklas i behdvlig utstrackning, kommer Bolaget
tvingas forlita sig pa samarbeten med externa parter for att
utfora forséljning pa en eller flera marknader for lakemedel,
vilket skulle kunna fa en vésentlig negativ inverkan pa Bola-
gets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Pagaende och framtida utveckling av likemedel med
samma aktiva ldkemedelssubstans som i Decuprate kan
fa en negativ inverkan pa Wilson Therapeutics

Decuprate ar kolinsaltet av tetrathiomolybdat. Parallellit med
Bolagets utveckling av Decuprate utfér andra lakemedels-
bolag och akademiska institutioner véarlden dver andra pre-
kliniska och Kkliniska studier med ammoniumtetrathiomo-
lybdat i andra sjukdomar &an Wilsons sjukdom. Ytterligare
sé&dana studier kan dven komma att initieras framover. Det
kan visa sig att sddana studier inte pavisar tillracklig sakerhet
och effektivitet for erhdllande av nddvandiga regulatoriska
godkannanden och studierna kan ocksa avbrytas nar som
helst under utvecklingen om det kan antas att patienter eller
andra deltagare i sddana studier exponeras for oacceptabla
hélsorisker eller att de skulle komma att drabbas av allvar-
liga och ovéntade biverkningar. Aven om s&dana andra akti-
viteter avser ett annat salt fran tetrathiomolybdat och i helt
andra sjukdomar och patientgrupper finns det en risk att
eventuella misslyckanden kommer att hanféras till tetrathio-
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molybdat, vilket i sin tur skulle kunna ha en negativ inverkan
aven pa Bolaget och dess utveckling av Decuprate eftersom
Decuprates sékerhet och effektivitet kan ifrdgasattas som ett
resultat darav. Detta skulle kunna f& en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stélining och resultat.

Wilson Therapeutics, dess anstéllda och samarbets-
partners dr féremal fér olika miljésékerhetsregler och
etiska standarder och ett misslyckande med att uppfylla
sadana regler och standarder kan fa en negativ inverkan
pa Bolaget

Pa grund av de kemiska substanserna i lakemedel och arten
pé tillverkningsprocessen &r Wilson Therapeutics, dess
anstallda och samarbetspartners foremal for krav pa séker-
hetsrapportering, miljdrattsliga bestammelser och, framdver,
ytterligare krav som foljer av ett eventuellt erhallet marknads-
godk&nnande. Wilson Therapeutics anser att Bolaget och
dess samarbetspartners fdlier samtliga tillampliga lagar och
regler samt att relevanta etiska standarder avseende bland
annat kliniska studier och djurstudier som utférs i samband
med prekliniska studier foljs. Skulle Wilson Therapeutics
misslyckas med att efterleva tilldmpliga lagar och regler,
skulle Bolaget emellertid kunna bli foremél for straffréttsliga
sanktioner och omfattande skadestand eller bli skyldigt att
upphodra med eller férandra sin verksamhet. Darutéver kan
négon av Bolagets anstéllda utfora, eller underlata att utfora,
handlingar som gor att beteendet anses vara oetiskt, krimi-
nellt eller annars i strid med tilldmpliga lagar och regler och/
eller interna riktlinjer. Wilson Therapeutics rykte kan darmed
skadas vilket skulle kunna f& en negativ inverkan pa dess
maojlighet att marknadsféra och sélja Decuprate pa mark-
naden. Det finns ocksé en risk att Wilson Therapeutics sam-
arbetspartners misslyckas med att efterleva tillampliga lagar
och regler vilket indirekt kan medféra en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stalining och
resultat.

Wilson Therapeutics &r beroende av att kunna

rekrytera och behalla kompetent personal pa
konkurrensméssiga villkor

Wilson Therapeutics bedriver sin verksamhet genom en liten
organisation med ett begransat antal anstéllda. Inom en snar
framtid har Bolaget som malsattning att anstalla ytterligare
personal inom omradena klinisk utveckling och kommer-
siell verksamhet. Wilson Therapeutics ar beroende av sina
anstéllda for den fortsatta utvecklingen av Bolagets verk-
samhet och kliniska projekt. Det finns en risk att nagon eller
nagra av Bolagets anstallda avslutar sin anstalining i Bolaget
eller att rekrytering av nya individer med relevant kunskap och
expertis misslyckas, vilket skulle kunna férsena eller hindra
Wilson Therapeutics utveckling och kommersialisering av
Decuprate. For det fall Bolaget skulle forlora ndgon av sina
anstallda skulle, atminstone péa kort sikt, det saledes kunna
inverka negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.



Wilson Therapeutics dr beroende av sina IT-system
Wilson Therapeutics ar beroende av att de tredje parter som
har kontrakterats for att genomféra prekliniska och Kliniska
studier har férmaga att pa ett sékert sétt hantera och férvara
resultat, rapporter och annan data frdn studierna genom
effektiva och valfungerande IT-system och dérmed relate-
rade processer. Det finns en risk att sddana system, vilka &r
utanfér Bolagets kontroll, kan stéras av exempelvis mjuk-
och hardvaruproblem, datavirus, hacker-attacker och fysiska
skador. Misslyckanden och stérningar i sadana [T-system
skulle, beroende pa omfattningen, syftet och allvarligheten,
kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa Wilson Therapeu-
tics verksamhet, finansiella stélining och resultat.

Wilson Therapeutics verksamhet &r férenad
med férluster vilket medfér ett kontinuerligt
finansieringsbehov
Wilson Therapeutics har alltsedan verksamheten startade,
redovisat ett negativt rorelseresultat och kassaflddet for-
vantas att vara fortsatt negativt till dess att Wilson Thera-
peutics lyckas generera intakter fran négon lanserad pro-
dukt. Wilson Therapeutics kommer aven fortséttningsvis att
behdva betydande kapital for forskning och utveckling i syfte
att genomféra prekliniska och kliniska studier med Decuprate
i den takt och omfattning som Bolaget anser ar i Bolagets
och dess aktiedgares intressen. Bade omfattningen och
tidpunkten for Wilson Therapeutics framtida kapitalbehov
kommer att bero pa ett flertal faktorer, daribland kostnader
for pagéende och framtida prekliniska och kliniska studier
och resultaten fran dessa studier, sdval som marknadsmot-
tagandet av eventuella produkter.

Aven om det kapital som anskaffas genom Erbjudandet,
i kombination med befintligt rérelsekapital, starker Bolagets
finansiella stalining och beddms vara tillrackligt for att ta
Decuprate i Wilsons sjukdom genom klinisk utveckling och ett
potentiellt erhallande av marknadsgodkannanden i USA och i
EU", kommer Wilson Therapeutics vara i behov av ytterligare
finansiering framgent for att kommersialisera Decuprate, till
exempel genom upptagande av 1an eller genom emissioner
av aktier eller andra vardepapper till nuvarande aktiedgare
séval som till nya investerare. Om emellertid utgifterna for det
potentiella registreringsgrundande Fas lll-programmet visar
sig bli hoégre an forvantat, eller om sédana studier fordrojs,
kan det kapital som anskaffas genom Erbjudandet vara otill-
réckligt for att avsluta sdana studier eller for att erhalla regu-
latoriska godkannanden for Decuprate. Bade tillgangen till
samt villkoren for ytterligare finansiering paverkas av ett flertal
faktorer sdsom marknadsforhallanden, den generella till-
gangen pa kapital samt Wilson Therapeutics kreditvardighet
och kreditkapacitet. Aven stérningar och osékerhet pé kredit-
och kapitalmarknaderna kan begransa tillgangen till ytterli-
gare kapital. Om Wilson Therapeutics, helt eller delvis, miss-
lyckas med att anskaffa tillrackligt kapital, eller lyckas géra
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det endast till oférdelaktiga villkor, skulle det kunna inverka
vésentligt negativt pa Bolagets verksamhet, finansiella stall-
ning och resultat.

Det finns en risk att kapital inte kan anskaffas pa fordel-
aktiga villkor, eller 6verhuvudtaget, och att Bolaget darfor
kan erfara problem med att genomféra utvecklingen och den
potentiella férsaljningen av Decuprate inom 6nskad tidsram
och omfattning. Om Wilson Therapeutics inte kan erhalla
nddvandig finansiering finns det en risk att Wilson Therapeu-
tics inte kan fortsatta sin verksamhet i nuvarande form eller
att Wilson Therapeutics, i sista hand, maste lagga ner sin
verksamhet.

Wilson Therapeutics &r exponerat fér kredit- och
valutarisk

Med kreditrisk avses risken att en motpart i ett finansiellt
avtal, helt eller delvis, inte kan uppfylla sina &taganden enligt
avtalet. Om Wilson Therapeutics atgérder for att minimera
framtida kreditrisker ar otillrackliga, eller om en eller flera mot-
parter hamnar i finansiella svarigheter, skulle det kunna ha en
negativ inverkan pa Wilson Therapeutics verksamhet, finan-
siella stallning och resultat.

Som ett resultat av Bolagets verksamhet utomlands, &r
Bolagets resultat och finansiella stéllning utsatta for valuta-
kursférandringar mellan USD, EUR, GBP, CHF och SEK.
Under forutsattning att Bolagets utveckling av Decuprate
fortldper enligt plan ar det sannolikt att denna exponering
kommer att 6ka framgent nar forséljning inleds pa geogra-
fiska marknader utanfér Sverige. Rorelsekostnaderna for
verksamhetsaret 2015 uppgick till 70,3 miljoner SEK, varav
38 procent representerade kostnader i USD, 19 procent
i EUR och 24 procent i GBP. En stor del av Wilson Thera-
peutics framtida eventuella inkomster och utgifter forvantas
vara huvudsakligen i utlandsk valuta, framst USD och EUR.
Eftersom Wilson Therapeutics fér narvarande inte anvander
terminer eller optioner or att sékra valutarisker finns det en
risk att valutakurser negativt paverkar Bolagets rakenskaper,
vilket i sin tur skulle kunna ha negativ inverkan pa Bolagets
finansiella stallning och resultat.

Wilson Therapeutics &r beroende av att upprétthalla
skydd fér sina immateriella réttigheter

Wilson Therapeutics potentiella framgéng ar beroende av
Bolagets mojlighet att erhalla och behélla patentskydd for sina
specifika produkter, anvandningsomraden och produktions-
metoder, upprétthalla erhallen sarlakemedelsklassificering
och potentiell framtida sérldkemedelsstatus samt att skydda
Bolagets egna forskningshemligheter i syfte att hindra andra
fran att anvanda Bolagets skyddade information. Den aktiva
substansen i Decuprate, kolintetrathiomolybdat, ar skyddad
av patent i USA, EU, Kina, Mexiko, Singapore och Sydafrika.
Dessa patent gér ut under 2023. Aven om det finns méjlighet
att erhalla forlangt patentskydd i USA och EU i upp till fem

1) Under forutsattning att Erbjudandet fulltecknas, att Erbjudandet utdkas fullt ut och att dvertilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet.
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och ett halvt ar finns det en risk att sddana forlangningar inte
kommer att beviljas.

Det finns ocksé en risk for att framtida eventuella lake-
medel och metoder som utvecklats av Wilson Therapeutics
inte kan patentskyddas, att Wilson Therapeutics kommer att
vara oférmadget att registrera och fullfdlja alla nédvandiga eller
Onskvarda patentansdkningar till en rimlig kostnad eller i ratt
tid eller att godkéanda patent inte &r tillrdckliga for att skydda
Wilson Therapeutics rattigheter. Eftersom vissa patentan-
sokningar ar konfidentiella tills dess att patent beviljas, kan
det visa sig att utomstdende parter har anstkt om patent
avseende teknologier som omfattas av Wilson Therapeutics
ingivna patentanstkningar utan Bolagets k&nnedom. Det kan
i samband darmed visa sig att Wilson Therapeutics patentan-
sokningar inte har prioritet i forhallande till andra ansékningar.
Det finns ocksa en risk for att ett patent inte medfor en kon-
kurrensfordel for Wilson Therapeutics lakemedel och/eller
metoder, att konkurrenter lyckas kringgd Bolagets patent
eller att obehdriga parter kan komma att erhalla och anvanda
sig av information som Wilson Therapeutics betraktar som
Bolagets egen. Vidare innebar inte nddvandigtvis det faktum
att ett patent beviljas att det ar giltigt eller kan géras géllande
mot utomstaende parter. Lékemedelsbolags, inklusive Wilson
Therapeutics, patentrattsliga stéallning ar i allmanhet oséker
och innefattar komplexa sakliga och legala bedémningar. Om
Wilson Therapeutics skulle tvingas forsvara sina patentrattig-
heter mot en konkurrent kan detta medféra betydande kost-
nader, sérskilt i tvister med konkurrenter med betydligt stérre
resurser an Wilson Therapeutics. Ett misslyckande med att
uppréatthalla sina egna immateriella rattigheter skulle kunna fa
en véasentligt negativ inverkan pa Wilson Therapeutics verk-
samhet, finansiella stélining och resultat.

Wilson Therapeutics kan géra intrang i andra parters
immateriella rattigheter

Om Wilson Therapeutics i den egna verksamheten utnyttjar
eller pastas utnyttja produkter eller metoder som &r imma-
terialrattsligt skyddade av annan, kan innehavaren av dessa
rattigheter komma att anklaga Wilson Therapeutics for imma-
terialrattsligt intrang. Tredje parts immaterialrattsliga skydd
kan &ven hindra eller begrénsa Bolaget fran att fritt anvanda
en specifik produkt eller produktionsmetod. Det finns darfor
en risk for att Wilson Therapeutics dras in i processer eller
andra forfaranden for pastadda réattighetsintrang. Sadana
processer och forfaranden kan vara kostsamma och tidskra-
vande, dven om utgangen av en sadan tvist slutligen ar till
Bolagets fordel. Vid en fér Wilson Therapeutics negativ slutlig
utgéng av en sadan process skulle Bolaget kunna tvingas
att betala skadestand, forbjudas fortsétta den aktivitet som
utgor ett intrdng och/eller tvingas anskaffa en licens for att
fortsatta att tillverka eller marknadsféra de produkter och/
eller férfaranden som omfattas. Om Wilson Therapeutics
skulle inkrékta p& andras immateriella rattigheter skulle detta
kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa Wilson Therapeu-
tics verksamhet och finansiella resultat.
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Wilson Therapeutics &r beroende av skydd av
féretagshemligheter som inte omfattas av skyddet fér
immateriella réttigheter

Utdver immateriella rattigheter &r Wilson Therapeutics bero-
ende av féretagshemligheter och know-how som inte alltid
skyddas av registreringar pd samma satt som andra imma-
teriella réattigheter. For att skydda sina féretaghemligheter
och know-how anvéander sig Wilson Therapeutics av sekre-
tessavtal. Obehdrig spridning eller anvandning av Bolagets
information av till exempel konkurrenter, konsulter, anstallda
eller andra kan trots detta forekomma. Det finns dessutom
en risk for att konkurrenter och andra sjélvstéandigt utvecklar
motsvarande know-how och féretaghemligheter. Detta skulle
kunna fa en vasentlig negativ inverkan p& Wilson Therapeu-
tics verksamhet, finansiella stélining och resultat.

Decuprates sérldkemedelsklassificering kan aterkallas
och resulterar inte nédvéndigtvis i sdrldkemedelsstatus
vid ett relevant marknadsgodkdnnande

Decuprate har beviliats klassificering séarlakemedel for
behandling av Wilsons sjukdom i USA och EU, en klassifi-
cering som kan beviljas om det potentiella 1akemedlet avser
behandla en sjukdom som endast drabbar ett mindre antal
individer samt uppfyller vissa ytterligare kriterier som uppsatts
av myndigheterna. Denna klassificering ger Wilson Thera-
peutics vissa fordelar under produktutvecklingen, sdsom
vetenskaplig radgivning, protokollassistans samt lagre regu-
latoriska avgifter och registreringsavgifter. Om Decuprates
sarlakemedelsklassificering omvandlas till sérldkemedels-
status vid erhéllande av relevanta regulatoriska tillstdnd, kan
detta, forutsatt att vissa villkor uppfylls, medféra marknads-
exklusivitet i USA och i EU under sju respektive tio ar. Det
finns emellertid en risk att sarlakemedelsklassificeringen ater-
kallas om Wilson Therapeutics inte folier de lagar och regler
som galler inom omradet. Om klassificeringen skulle ater-
kallas skulle det kunna dka Wilson Therapeutics kostnader
och regulatoriska krav under utvecklingsfasen och &ven ha
en negativ inverkan pd Bolagets majlighet att konkurrera
pa marknaden. Dessutom finns en risk att sarlakemedels-
klassificeringen inte omvandlas till sérlakemedelsstatus vid
erhallande av relevanta regulatoriska tillstand eller att sérla-
kemedelsstatus aterkallas efter erhalina godkannanden, till
exempel pa grund av att ett annat lakemedel visar sig ha en
béttre risk/nyttoprofil &n Decuprate fér behandling av Wilsons
sjukdom. Sédana aterkallelser, eller om sarlakemedelsklas-
sificeringen inte omvandlas till sérlakemedelsstatus, skulle
kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet, finansiella stéllning och resultat.

Wilson Therapeutics kan bli féremal fér tvister och
réttsliga férfaranden med tredje parter eller med
regulatoriska myndigheter och férvaltningsmyndigheter
Wilson Therapeutics ar for tillfallet inte involverat i nagra ratts-
liga forfaranden med tredje part eller tillsyns- eller forvalt-
ningsmyndigheter. Wilson Therapeutics kan inte heller rim-



ligen forutse nagot sédant forfarande. Bolaget kan daremot
komma att bli involverat i sddana framtida tvister relaterade
till Bolagets pagéende verksamhet. S&dana tvister kan réra
sig om pastadda immateriella rattighetsintrang, vissa patents
giltighet och andra kommersiella tvister. Tvister och ansprak
kan vara tidskravande, stora verksamheten, avse betydande
belopp eller principiellt viktiga frdgor samt medféra bety-
dande kostnader och fa en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Wilson Therapeutics kan bli féremal fér
produktansvarskrav

Wilson Therapeutics verksamhet ar foremal for olika ansvars-
risker som &r vanligt fdrekommmande for foretag som bedriver
forskning och utveckling av ldkemedel. Detta inkluderar
risken for produktansvar som kan uppkomma i samband
med tillverkning och Kkliniska studier dar deltagande patienter
kan drabbas av biverkningar eller insjukna under behand-
lingen, men &ven ansprak som uppkommer efter relevanta
marknadsgodkénnanden med anledning av till exempel hal-
sorisker. Det finns en risk att ansprék rérande produktan-
svar skulle kunna fa en vasentlig negativ inverkan pa Wilson
Therapeutics verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Wilson Therapeutics &r beroende av att inga och
upprétthalla nédvéndiga férsékringsavtal

Wilson Therapeutics anser att det har ett lampligt forsékrings-
skydd for sin nuvarande verksamhet. Det finns dock en risk
att sddant skydd visar sig vara otillrackligt for ansprak som
kan uppkomma i forhallande till produktansvar och andra
skador. Vidare &r det inte sékert att Bolaget kan behalla for-
sakringsskyddet péa fordelaktiga villkor, eller dverhuvudtaget.
Det finns darfor en risk att ett otillrackligt eller for dyrt forsak-
ringsskydd kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Wilson Therapeutics skattesituation kan férdndras
negativt pa grund av férandringar i skattelagstiftningen
eller om Wilson Therapeutics tidigare eller nuvarande
férhallningssatt i skattefragor skulle visa sig vara
felaktigt

De skattestrategier som Wilson Therapeutics anvander
sig av baseras pa tolkningar av gallande skattelagstiftning,
skatteavtal och andra regelverk rérande skatt samt krav fran
relevanta skattemyndigheter. Det finns en risk att skatterevi-
sioner och granskningar kan leda till att Wilson Therapeutics
palaggs ytterligare skatt eller nekas avdrag for finansieringar,
koncerninterna transaktioner eller andra framtida férvérv av
dotterbolag med skatteférluster. Till exempel har Wilson The-
rapeutics ett utestdende aktiebaserat incitamentsprogram
baserat pa personaloptioner. Aktiebaserade incitaments-
program medfor ofta en inneboende risk fran ett skatte-
perspektiv eftersom Bolagets beddmningar av tillamplig
skattelagstiftning kan visa sig vara felaktiga, vilket kan leda till
framtida 6kade skattebelastningar och/eller béter.

Riskfaktorer

Om Bolagets tolkning och tillampning av skattelagstift-
ning, avtal eller andra skatteregler ar felaktig, om en eller fler
myndigheter framgangsrikt beslutar om negativa skattejuste-
ringar rérande ett bolag inom Koncernen, eller om de tillamp-
liga lagarna, avtalen, reglerna eller myndigheters tolkningar
eller forvaltningspraxis andras, eventuellt med retroaktiv
verkan, kan Koncernens tidigare eller nuvarande skatte-
situation ifrdgaséttas. Om skattemyndigheter ar framgangs-
rika med sadana ansprak, skulle det kunna resultera i hdgre
skattekostnader, inklusive tilldggsavgifter och rantekost-
nader, vilket skulle kunna ha en vésentlig negativ inverkan pa
Wilson Therapeutics finansiella stélining och resultat.

Lagar, avtal och andra regler pa skatteomradet har his-
toriskt sett varit foremal for frekventa éndringar och framtida
sédana kan ha en betydande inverkan pa Bolagets skatte-
belastning, liksom en vésentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

En férdndrad &dgarstruktur i Wilson Therapeutics

kan leda till begrénsade méjligheter att utnyttja
skatteméssiga underskott

Mot bakgrund av att Wilson Therapeutics verksamhet har
genererat betydande underskott, har Bolaget stora acku-
mulerade skattemassiga underskott. Agarférandringar, il
exempel som en folid av Erbjudandet, som leder till att det
bestdmmande inflytandet &ver Bolaget andras kan inne-
bara begransningar (helt eller delvis) i mojligheten att utnyttja
sédana underskott i framtiden. Mojligheten att utnyttja under-
skotten i framtiden kan &ven komma att paverkas negativt
av andringar i tilamplig lagstiftning. Sadana begrénsningar
och andringar kan f& en vasentligt negativ inverkan p& Wilson
Therapeutics verksamhet och finansiella stallning.

Risker relaterade till Erbjudandet

Risk och risktagande &r en oundviklig del av aktiedgande.
Eftersom en investering i aktier bade kan komma att stiga och
sjunka i varde finns det en risk att investerare inte kommer att
fa tillbaka hela eller ens en del av det satsade kapitalet.

Fore den planerade noteringen pa Nasdag Stockholm har
det inte funnits nagon publik marknad fér Wilson Therapeu-
tics aktier. Det finns en risk for att en aktiv och likvid marknad
inte kommer att utvecklas eller, om en s&dan utvecklas, att
den inte kommer att besta efter Erbjudandets genomftrande.

Det bdr aven noteras att marknadens prisséattning av Bola-
gets aktier &r beroende av faktorer utanfér Wilson Therapeu-
tics kontroll, bland annat aktiemarknadens férvantningar och
dess utveckling liksom utvecklingen av ekonomin i &vrigt.
Investeringar i Wilson Therapeutics aktier bor darfor foregas
av en ingéende analys av Bolaget, dess konkurrenter samt
yttre omsténdigheter i Gvrigt saval som allméan information om
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branschen. En aktieinvestering bor aldrig ses som ett snabbt
sétt att generera avkastning, utan snarare som en langsiktig
investering. Aktiepriser kan vara féremal for kurséndringar till
folid av asiktsférandringar p& kapitalmarknaden avseende
aktier eller liknande vardepapper, till f6ljd av olika omstandig-
heter och handelser, sdsom &andringar i tilamplig lagstiftning
och andra regler som péaverkar Bolagets verksamhet, eller
forandringar i Bolagets resultat- och verksamhetsutveck-
ling. Aktiemarknaden kan vara féremal for betydande svang-
ningar fran tid till annan avseende priser och volymer som inte
behdver vara relaterade till Bolagets verksamhet eller fram-
tidsutsikter. Déarutdver kan Bolagets resultat och framtids-
utsikter fran tid till annan vara lagre an forvantningarna hos
aktiemarknaden, analytiker eller investerare. En eller fler av
dessa faktorer kan resultera i att kursen for Bolagets aktier
sjunker.

Forsaljningar av storre aktieposter i Wilson
Therapeutics kan paverka aktiekursen negativt

Kursen for Wilson Therapeutics aktier kan sjunka om det sker
omfattande férséljningar av aktier i Bolaget, sarskilt forsalj-
ningar av Bolagets styrelseledamdter, ledande befattningsha-
vare eller Huvudéagarna. Huvudagarna och vissa anstéllda i
Koncernen, har atagit sig att, med vissa undantag och under
en viss period efter Erbjudandet, inte sélja sina aktier eller pa
annat satt inga transaktioner med liknande effekt utan fore-
géende skriftligt medgivande fran Global Co-ordinators och
Joint Bookrunners (s& kallad lock-up). Sadana ataganden
omfattar dock inte aktier som tecknas inom ramen for Erbju-
dandet. Efter att tillamplig lock up-period har [6pt ut kommer
det std de aktiedgare som berorts av lock up-perioden fritt
att sélja sina aktier i Bolaget. Forséljiningen av stora mangder
av Bolagets aktier av Huvudagarna eller Bolagets 6vriga
befintliga aktiedgare efter utgdngen av lock up-perioden
(eller under lock up-perioden efter tillstand fran Global Co-
ordinators och Joint Bookrunners), eller férvantan om att
sadana forsaljiningar kommer att genomforas, kan fa kursen
fér Wilson Therapeutics aktier att sjunka.

Huvudagarna kommer aven fortsattningsvis att utéva
ett betydande inflytande 6ver Bolagets verksamhet
efter Erbjudandet och Huvudéagarnas intressen kan
skilja sig fran 6vriga aktiedgares intressen

Under férutsattning att Erbjudandet fulltecknas och att priset
i Erbjudandet faststalls till mittpunkten i prisintervallet (det vill
sdga 53 SEK), att Erbjudandet utdkas fullt ut och att Gvertill-
delningsoptionen utnyttas i sin helhet, kommer Huvudéagarna
att inneha totalt cirka 69 procent av aktierna och résterna i
Bolaget efter Erbjudandets genomférande. Huvudagarna
kommer darmed aven fortsattningsvis att ha ett betydande
inflytande dver utgangen i de renden som hanskjuts till Bola-
gets aktiedgare for godka&nnande, inklusive val av styrelse-
ledaméter och eventuella samgéenden, konsolideringar eller
férsaljningar av samtliga eller en vasentlig del av Bolagets till-
géngar. Dessutom kan Huvudégarna komma att ha ett bety-
dande inflytande &ver Bolagets ledande befattningshavare
och Bolagets verksamhet.
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Huvudagarnas intressen kan avvika vasentligt fran eller
konkurrera med Bolagets intressen eller andra aktiedgares
intressen och Huvud&garna kan komma att utdva sitt infly-
tande Over Bolaget pé ett satt som inte ligger i Gvriga aktie-
agares intresse. Exempelvis kan det foreligga en konflikt
mellan Huvudégarnas intressen & ena sidan och Bolagets
eller dess 6vriga aktiedgares intressen & andra sidan nér det
géller vinstudelningsbeslut. Huvudégarna kan i sadana fall,
baserat pa sitt innehav i bolaget, komma att fatta beslut som
framst tillgodoser egna intressen. S&dana konflikter kan fa
en vasentlig negativ inverkan pa Wilson Therapeutics verk-
samhet, resultat och finansiella stallning.

Framtida eventuella utdelningar fran Wilson
Therapeutics ar beroende av ett flertal faktorer och
kan variera

Mot bakgrund av Wilson Therapeutics finansiella stélining
och historiska forluster, har Bolaget &nnu inte betalat ut nagra
utdelningar till sina aktiedgare. Bolagets styrelse avser inte
att foresld nagra utdelningar de kommande aren. | stéllet
kommer Wilson Therapeutics finansiella resurser huvudsak-
ligen att anvandas for att finansiera Bolagets utvecklingspro-
gram.

Storleken av framtida utdelningar frdn Wilson Therapeutics
ar beroende av ett antal faktorer, sdsom Bolagets framtida
vinst, finansiella stéllning, kassafléde, behov av rérelsekapital,
investeringar och andra faktorer. Det finns en risk att Bolaget
kanske inte kommer att ha tillrdckligt med utdelningsbara
medel for att genomféra utdelningar 6verhuvudtaget eller
i den utstrackning som aktiedgarna forvantar sig. Det finns
ocksé en risk for att Bolaget och/eller dess storre aktiedgare
av olika anledningar férhindrar eller begransar framtida utdel-
ningar. For det fall ingen utdelning Idmnas kommer en inves-
terares eventuella avkastning att vara beroende av aktiekur-
sens framtida utveckling.

Valutakursdifferenser kan paverka vardet pa
aktieinnehav eller lamnade utdelningar.

Aktierna i Wilson Therapeutics kommer endast att deno-
mineras i SEK och eventuella framtida utdelningar kommer
att betalas i SEK. For det fall SEK minskar i varde gentemot
utlandska valutor kan det medftra negativa konsekvenser
for varderingen av utlandska investerares innehav i Wilson
Therapeutics samt eventuella utdelningar som erhélls i fram-
tiden. Dessutom kan sadana investerare drabbas av transak-
tionskostnader for att vaxla SEK till annan valuta.

Wilson Therapeutics kan komma att drabbas av

okade kostnader med anledning av Erbjudandet och
noteringen

| samband med att Bolaget noteras pa Nasdag Stockholm
kommer Wilson Therapeutics att bli foremal for vissa lagar,
regler och krav, som ar mer omfattande an det regelverk
som &r tillampligt for onoterade bolag. Som en folid harav
kommer Bolaget att drabbas av kostnader for bland annat
legal radgivning, redovisning och rapportering som Bolaget
inte hade som ett onoterat bolag. Wilson Therapeutics kan



vidare komma att behdva dka sina personella resurser for
att hantera den 6kade regelbdrdan. Det finns en risk for att
sédana 6kade kostnader far en negativ inverkan pa Bolagets
finansiella stalining och resultat.

Aktiedgare i vissa jurisdiktioner kan vara férhindrade
att delta i framtida foretrdédesemissioner

Om Wilson Therapeutics emitterar nya aktier i en kontant-
emission ska aktiedgare, som en generell regel, ha féretra-
desratt till att teckna nya aktier i forhallande till antalet inne-
havda aktier vid tidpunkten fér emissionen. Aktiedgare i andra
lander kan dock vara féremal for begransningar som forhin-
drar dem att delta i sddana nyemissioner och/eller begransar
och férsvarar deras deltagande pa andra satt. Aktiedgare i
USA kan till exempel vara forhindrade att utéva sadan rétt
att teckna sig for nya vardepapper som inte ar registrerade
i enlighet med Securities Act om inget undantag fran regist-
reringskraven &r tilldmpligt. Aktie&gare i andra jurisdiktioner
utanfér Sverige kan paverkas pa liknande satt om tecknings-
ratterna eller de nya vardepapperna inte ar registrerade hos
de berérda myndigheterna i sadana jurisdiktioner. Bolaget
har ingen skyldighet att utreda om det finns krav pé regist-
rering enligt Securities Act eller motsvarande lagstiftning i
andra jurisdiktioner &n Sverige och Bolaget har inte nagon
skyldighet att anstka om registrering av Bolagets aktier eller
forsaljning av Bolagets aktier i enlighet med sadan lagstiftning
utanfor Sverige och att gora s i framtiden kan vara opraktiskt
och kostsamt. De eventuella begransningarna for aktiedgare
i lander utanfor Sverige att delta i nyemissioner kan innebara
att deras dgande spéds ut och minskar i varde.

Riskfaktorer

Huvudagarnas ataganden &r inte sékerstéllda och
riskerar darfor att inte infrias

Huvudégarna har atagit sig att, som sa kallade "Cornerstone
Investors”, teckna totalt 1 222 643 aktier i Erbjudandet, mot-
svarande sammanlagt 13,5 procent av Erbjudandet under
forutsattning att Erbjudandet fulltecknas, att Erbjudandet
utdkas fullt ut, att dvertilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet
samt att priset i Erbjudandet motsvarar mitten i prisintervallet
(det vill saga 53 SEK).

/Z\tagandena ar emellertid inte sékerstéllda genom bank-
garanti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrange-
mang, varfor det finns en risk for att &tagandena, helt eller
delvis, inte kommer att kunna infrias. Huvudagarnas ata-
ganden &r férenade med vissa villkor, bland annat att respek-
tive Huvudagares sa kallade investment committee lamnar
slutligt godkannande. For det fall ndgot av dessa villkor inte
uppfylls finns det en risk for att Huvudagarna inte uppfyller
sina ataganden, vilket skulle kunna ha en véasentlig negativ
inverkan pa Bolaget och Erbjudandets genomférande.
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Inbjudan till teckning av aktier i
Wilson Therapeutics

| syfte att framja Wilson Therapeutics fortsatta utveckling av Decuprate och expansionen av Bolagets verksamhet har Bola-
gets styrelse, tillsammans med Huvudagarna, beslutat om en nyemission av aktier i Wilson Therapeutics ("Erbjudandet”).
Erbjudandet riktar sig till allmanheten i Sverige och till institutionella investerare i Sverige och i utlandet.” Bolagets styrelse har
ocksé ansékt om upptagande av Bolagets aktier till handel pd Nasdag Stockholms huvudmarknad. Den 6 april 2016 beslutade
Nasdag Stockholms bolagskommitté att uppta Bolagets aktier till handel under férutsattning att, bland annat, sedvanliga sprid-
ningskrav uppfylls senast den forsta handelsdagen, vilken férvantas infalla den 12 maj 2016.

Erbjudandet omfattar hdgst 8 085 106 nya aktier i Wilson Therapeutics varvid det slutliga antalet aktier kommer att bero
pa priset i Erbjudandet och faststéllas till ett antal som motsvarar en emissionslikvid om 380 miljoner SEK fére emissionskost-
nader.? Beslut om att ge ut de nya aktierna fattades av en extra bolagsstdmma i Bolaget den 28 april 2016, varvid styrelsen
bemyndigades att faststélla vissa villkor i emissionen, bland annat priset per aktie. Genom nyemissionen kommer Wilson Thera-
peutics aktiekapital att dka med hdgst cirka 898 345,10 SEK, frén cirka 1 870 011,09 SEK till cirka 2 768 356,19 SEK. Bero-
ende pé priset i Erbjudandet motsvarar Erbjudandet 27,7 till 32,5 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget under
forutsattning att Erbjudandet fulltecknas. Priset i Erbjudandet (och darmed det exakta antalet aktier i Erbjudandet) kommer att
faststallas genom en form av anbudsforfarande och kommer dérfor att baseras pé efterfrdgan och radande marknadsforhal-
landen. Priset i Erbjudandet kommer att faststéllas av Bolagets styrelse i samréad med Huvudagarna och Global Co-ordinators
och Joint Bookrunners och férvantas faststéllas i intervallet 47-59 SEK per aktie. Det slutliga priset i Erbjudandet férvantas
offentliggdras genom pressmeddelande omkring den 12 maj 2016.

Bolaget har vidare forbehallit sig ratten att utdka Erbjudandet med hdgst 795 560 nya aktier. | syfte att tacka eventuell dver-
teckning i Erbjudandet har Bolaget atagit sig att, pa begéran av Global Co-ordinators och Joint Bookrunners, emittera ytter-
ligare hdgst 1 332 100 nya aktier, motsvarande hdgst 15 procent av antalet aktier i Erbjudandet ("Overtilldelningsoptionen”).
Om Erbjudandet utdkas fullt ut, Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet, Erbjudandet fulltecknas och priset i Erbjudandet
bestams till mittpunkten i prisintervallet (det vill sdga 53 SEK), kommer Erbjudandet att avse 9 056 603 nya aktier i Wilson
Therapeutics, motsvarande 35,0 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandets genomférande.

Erbjudandet ar bland annat villkkorat av att Erbjudandet inbringar ett belopp om minst 200 miljoner SEK efter avdrag for
kostnader hanférliga till Erbjudandet. For ytterligare information, se avsnittet "Kapitalstruktur, skuldséttning och annan finansiell
information — Uttalande avseende rorelsekapital”.

Huvudagarna har atagit sig att, som sa kallade "Cornerstone Investors”, teckna totalt 1 222 643 aktier i Erbjudandet, mot-
svarande sammanlagt 13,5 procent av Erbjudandet under férutséttning att Erbjudandet fulltecknas, att Erbjudandet utdkas fullt
ut, att Overtilldelningsoptionen utnyttas i sin helhet samt att priset i Erbjudandet motsvarar mitten i prisintervallet (det vill sdga
53 SEK).

Det totala vardet av Erbjudandet uppgar till 480 miljioner SEK, fore emissionskostnader, om Erbjudandet utdkas fullt ut och
Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet.

Investerare inbjuds harmed att i enlighet med villkoren i Prospektet teckna aktier i Wilson Therapeutics AB (publ).

| évrigt hdnvisas till innehallet i féreliggande Prospekt, vilket har uppréttats av styrelsen fér Wilson Therapeutics med anledning
av ansékan om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm samt det i samband ddrmed ldmnade Erbju-
dandet.

Stockholm den 28 april 2016

Wilson Therapeutics AB (publ)
Styrelsen

1) Allmanheten definieras som privatpersoner och juridiska personer i Sverige, vilka anmaler sig for teckning av lagst 100 aktier och hégst 15 000 aktier, i poster om
50 aktier. Institutionella investerare definieras som privatpersoner och juridiska personer som anséker om forvarv av fler an 15 000 aktier.
2) Emissionskostnader i samband med Erbjudandet beraknas uppga till cirka 35 miljoner SEK.
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Bakgrund och motiv

Sedan starten 2012 har Wilson Therapeutics fokuserat pé utvecklingen av Decuprate, ett nytt och unikt kopparsankande lake-
medel med potential att adressera de otillfredsstéllda medicinska behov som finns hos patienter med Wilsons sjukdom.

Decuprate utvarderas for narvarande i en 6ppen, icke-jamférande Fas Il-studie och preliminédra data frn den pagaende
studien &r positiva och stéder Bolagets nuvarande utvecklingsplan. Bolaget anser att utvecklingen av Decuprate ar relativt sett
mindre riskfylld jamfért med andra lakemedelsutvecklingsprogram i Fas Il eftersom den aktiva substansen tetrathiomolybdat
(formulerad i olika salter) tidigare har, av forskare och bolag utan koppling till Bolaget, testats pd mer an 500 patienter, inklusive
cirka 120 patienter som lider av Wilsons sjukdom. Wilson Therapeutics har utarbetat en detaljerad plan fér hur man ska ta
Decuprate vidare fran den pagéende Fas lI-studien, genom registreringsgrundande Fas lll-studier, mot registrering och framtida
marknadslansering.

Huvudagarna och styrelsen i Wilson Therapeutics star bakom Bolagets aktuella strategi att utveckla, registrera och kom-
mersialisera Decuprate, initialt i USA och i EU i egen regi. Eftersom Bolaget narmar sig initieringen av det registreringsgrundande
Fas lll-programmet for Decuprate anser Huvudagarna och styrelsen att tiden har kommit for att anstka om notering av Bola-
gets aktier pa Nasdaqg Stockholm. En notering av Bolagets aktier kommer att géra det maojligt for Bolaget att ytterligare stéarka
och diversifiera aktiedgarbasen samt fa tillgang till de nordiska och globala kapitalmarknaderna. Huvudagarna har en stark tilltro
till Bolagets majligheter att utveckla Decuprate fram till registrering och avser fortsatta sitt engagemang i Bolaget genom styrel-
serepresentation och deltagande i Erbjudandet.

For att sékerstalla finansiering av utvecklingsprogrammet for Decuprate och nedan namnda maél, har Bolaget beslutat att
genomfdra en nyemission i samband med noteringen pa Nasdaq Stockholm. Under forutsattning att Erbjudandet fulltecknas
kommer emissionslikviden att uppga till 380 miljioner SEK, fore emissionskostnader.” For det fall Erbjudandet utokas fullt ut
och Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet berdknas emissionslikviden uppga till ytterligare 100 milioner SEK, totalt 480
miljoner SEK, fére emissionskostnader. Bolaget avser att anvanda dessa intékter enligt féljande prioritetsordning och med de
ungefarliga procentuella andelarna av emissionsintékterna angivna.

— Slutférande av utvecklingsprogrammet for Wilsons sjukdom i syfte att registrera Decuprate i USA och i EU: 75-80 procent.

— Forberedande aktiviteter for en framtida lansering av Decuprate fér Wilsons sjukdom, inklusive administrativa kostnader:
20-25 procent.

— Utvardering av Decuprates nytta i patienter med SOD1-fALS och andra sjukdomar: 2-5 procent.

Likviden frén Erbjudandet, i kombination med likvida medel till hands, kommer att starka Bolagets finansiella stalining och
beréknas, under forutséttning att Erbjuandet fulltecknas, att Erbjudandet utdkas fullt ut och att Overtilldelningsoptionen utnyttjas
i sin helhet, vara tillracklig for att ta Decuprate i Wilsons sjukdom vidare genom den kliniska utvecklingen samt till potentiellt
erhéllande av marknadsgodkannande i USA och i EU.

For det fall Erbjudandet fulltecknas, men Erbjudandet inte utdkas och Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas, berdknas lik-
viden fr&n Erbjudandet, i kombination med likvida medel till hands, vara tillracklig for att ta Decuprate i Wilsons sjukdom vidare
genom den kliniska utvecklingen, dock inte &nda fram till ett potentiellt erhallande av marknadsgodkéannande i USA och i EU.

| 6vrigt hénvisas till innehéllet i féreliggande Prospekt, vilket har uppréttats av styrelsen fér Wilson Therapeutics med anledning
av ansékan om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm samt det i samband dérmed ldmnade Erbju-
dandet.

Styrelsen fér Wilson Therapeutics &r ansvarig fér innehallet Prospektet. Harmed férsékras att alla rimliga férsiktighetsatgérder
har vidtagits fér att sékerstélla att uppgifterna i Prospektet, sdvitt styrelsen vet, éverensstdmmer med de faktiska férhallandena
och att ingenting &r utelédmnat som skulle kunna paverka dess innebdrd.

Stockholm den 28 april 2016

Wilson Therapeutics AB (publ)
Styrelsen

1) Erbjudandet &r bland annat villkorat att Erbjudandet inbringar minst 200 miljioner SEK till Bolaget efter avdrag for kostnader hanférliga till Erbjudandet. Fér mer
information, se avsnittet "Kapitalstruktur och annan finansiell information — Uttalande avseende rrelsekapital”.
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Erbjudandet riktar sig till allménheten i Sverige" och till insti-
tutionella investerare?. Erbjudandet omfattar hogst 8 085 106
nya aktier i Bolaget varvid det slutliga antalet aktier kommer
att vara beroende av priset i Erbjudandet och bestdmmas
till ett antal motsvarande en emissionslikvid om 380 miljoner
SEK, foére emissionskostnader.

Erbjudandet &r uppdelat i tva delar (i) erbjudandet till all-
manheten i Sverige och (i) erbjudandet till institutionella
investerare i Sverige och i utlandet. Utfallet av Erbjudandet
férvantas offentliggéras genom pressmeddelande omkring
den 12 maj 2016.

Ut6ékning av Erbjudandet

Bolaget har forbehallit sig réatten att utdka Erbjudandet med
hagst 795 560 nya aktier, motsvarande hdgst 9,8 procent av
antalet aktier i Erbjudandet.

Overtilldelningsoption

Bolagets styrelse har lamnat en Overtilldelningsoption till
Global Co-ordinators och Joint Bookrunners, innebérande
att Global Co-ordinators och Joint Bookrunners, senast 30
dagar fran forsta dagen fér handel i Bolagets aktie p& Nasdaq
Stockholm, har ratt att begéra att ytterligare hdgst 1 332 100
aktier emitteras, motsvarande hogst 15 procent av antalet
aktier i Erbjudandet till ett pris motsvarande priset i Erbju-
dandet. Overtilldelningsoptionen f&r endast utnyttjas i syfte
att tcka eventuell dvertilldelning i Erbjudandet. For ytterligare
information, se avsnittet "Legala fragor och kompletterande
information — Placeringsavtal”

Foérdelning av aktier

Fordelning av aktier till respektive del i Erbjudandet kommer
att ske pa basis av efterfrégan. Fordelningen kommer att
beslutas av Bolagets styrelse i samrdd med Huvudagarna
och Global Co-ordinators och Joint Bookrunners.

Anbudsférfarande

| syfte att uppnéa en marknadsmassig prissattning pa de aktier
som omfattas av Erbjudandet kommer institutionella investe-
rare ges mojlighet att delta i en form av anbudsforfarande.
Anbudsférfarandet pégér under perioden 2 maj — 11 maj
2016. Inom ramen for detta forfarande faststalls priset i Erbju-
dandet.

Anbudsforfarandet  for institutionella investerare kan
komma att avbrytas tidigare eller férlangas. Meddelande
om sédant eventuellt avbrytande eller eventuell forlangning
ldmnas genom pressmeddelande fore anbudsperiodens

utgang. Se vidare under "Erbjudande till institutionella inves-
terare” nedan.

Erbjudandepris

Priset i Erbjudandet forvantas faststéllas inom intervallet 47
till 59 SEK per aktie. Prisintervallet i Erbjudandet har fast-
stalits av Bolagets styrelse i samrad med Huvudagarna och
Global Co-ordinators och Joint Bookrunners, baserat pa det
beddmda investeringsintresset fran institutionella investerare.
Courtage utgér ej. Erbjudandepriset till almanheten kommer
inte att Overstiga 59 SEK per aktie. Det slutgiltiga priset i
Erbjudandet kommer att offentliggdras genom pressmedde-
lande omkring den 12 maj 2016.

Erbjudande till allmanheten

Anmadlan fran allmanheten i Sverige om forvarv av aktier ska
ske under perioden 2 maj — 10 maj 2016 och avse lagst
100 aktier och hogst 15 000 aktierd, i jamna poster om 50
aktier. Anmalan ska goras pé sérskild anmalningssedel som
kan erhdllas frdn nagot av Carnegies kontor eller bestéllas
frdn Bolaget. Anmaélan kan ocksa goéras via Avanzas inter-
nettjanst, se vidare nedan. Anmaélningssedel finns tillganglig
pé& Bolagets hemsida (www.wilsontherapeutics.com) och
Carnegies hemsida (www.carnegie.se). Anmalan ska ha
inkommit till Carnegie eller Avanza senast klockan 17.00 den
10 maj 2016.

Ansokningar inkomna for sent, liksom ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel, kan komma att |dmnas utan
avseende. Inga andringar eller tillagg far goras i fortryckt text.
Endast en anmélan per person far géras och endast den
anmalan som Carnegie eller Avanza registrerar forst kommer
beaktas. Observera att anmalan &r bindande. Bolaget och
Huvudagarna, i samrad med Global Co-ordinators och
Joint Bookrunners, forbehaller sig ratten att forldanga anmal-
ningsperioden. Sadan forlangning kommer att offentliggdras
genom pressmeddelande fore utgdngen av anmaélningspe-
rioden. Stkande med en vardepappersdepa med sarskilda
regler for vardepapperstransaktioner, till exempel inom ramen
for en kapitalférsakring, maste kontrollera med sin bank eller
det institut som for depan om forvéary av aktier inom ramen for
Erbjudandet ar mojligt. Observera att anstkan maste goras
genom den bank eller institution som for depan.

Anmdlan via Carnegie

Den som anmaler sig for forvarv av aktier genom Carnegie
maste ha ett VP-konto, ett servicekonto eller en vardepap-
persdepa hos valfritt svenskt kontoférande institut, eller en

1) Tillallm&nhet raknas privatpersoner och juridiska personer i Sverige som anméler sig for teckning av lagst 100 aktier och hdgst 15 000 aktier i jgmna poster om

50 aktier.

2) Tillinstitutionella investerare réknas privatpersoner och juridiska personer som anmaler sig for teckning av fler &n 15 000 aktier.
3) Den som anmaéler sig for teckning av fler &n 15 000 aktier méaste kontakta Joint Bookrunners och Global Co-ordinators i enlighet med vad som anges under

"Erbjudande till institutionella investerare”.
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vardepappersdepa alternativt ett Investeringssparkonto hos
Carnegie. Investeringssparkonto i annan bank &n Carnegie
kaninte anvandas. Personer som saknar ett VP-konto, ett ser-
vicekonto eller en vardepappersdepa hos ett valfritt svenskt
kontoférande institut eller en vardepappersdepa alternativt
ett Investeringssparkonto hos Carnegie, méaste dppna ett
sédant innan ansdkan om forvarv av aktier gors. Observera
att det kan ta viss tid att dppna ett VP-konto, ett service-
konto, en vardepappersdepa alternativt ett Investeringsspar-
konto. For kunder med ett Investeringssparkonto, kommer
Carnegie, om ansokan leder till tilldelning, att férvarva mot-
svarande antal aktier i Erbjudandet och vidareférsalja aktierna
till kunden till det pris som géller enligt Erbjudandet. Anstkan
ska gdras pa den sarskilda anmalningssedeln och lamnas till
nagot av Carnegies kontor i Sverige eller skickas per post till:

Carnegie Investment Bank AB (publ)
Transaction Support

Regeringsgatan 56

103 38 Stockholm

Anmélan via Avanza

Individer i Sverige som &ar depakunder hos Avanza kan
anmala sig via Avanzas webbsida. Anméalan via Avanzas
internettjanst kan goras till och med den 10 maj 2016 K.
23:59. Mer information om anmaéalningsférfarandet via Avanza
finns tillgangligt pa www.avanza.se.

Beslut om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse i
samrad med Huvudégarna och Global Co-ordinators och
Joint Bookrunners varvid malet &r att uppna en bred sprid-
ning av aktierna bland allmanheten for att mdojliggdra en
regelbunden och likvid handel med Bolagets aktie pa Nasdaq
Stockholm.

Tilldelningen é&r inte beroende av nar under anmalnings-
perioden anmélan inges.

| handelse av dverteckning kan tilldelning komma att utebli
eller ske med ett lagre antal aktier &n vad anmalan avser,
varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom
slumpmassigt urval.

Kunder till Global Co-ordinators och Joint Bookrunners
kan beaktas sarskilt vid tilldelning. Tilldelning kan &ven ske till
anstallda hos Global Co-ordinators och Joint Bookrunners,
dock utan att dessa prioriteras. Tilldelningen sker i sddant fall
i enlighet med Svenska Fondhandlareféreningens regler och
Finansinspektionens foreskrifter.

Tilldelning beréknas ske omkring den 12 maj 2016. Kort
darefter kommer avrakningsnota att sdndas ut till dem som
erhallit tilldelning i Erbjudandet. De som inte tilldelats aktier far
inget meddelande.

Villkor och anvisningar

Via Carnegie

Besked om tilldelning beréknas dven kunna lamnas fran och
med klockan 09.00 den 12 maj 2016 for anmélningar inkomna
till Carnegie pa telefonnummer +46 (0) 8 588 69 489. For att
f& besked om tilldelning maste foljande anges: namn, per-
sonnummer/organisationsnummer samt VP-konto, service-
konto, vérdepappersdepa, investeringssparkonto eller kon-
tonummer hos bank eller vardepappersinstitut. Forvarvade
och tilldelade aktier ska betalas enligt instruktioner pa avréak-
ningsnotan, dock senast den 16 maj 2016.

Via Avanza

De som anmalt sig via Avanzas internettjanst erhaller besked
om tilldelning genom att tilldelat antal aktier bokas mot debi-
tering av likvid p& angiven depa, vilket berdknas ske omkring
kl. 09.00 den 12 maj 2016.

Via Carnegie
Betalning for tilldelade aktier ska goras enligt instruktion pa
avrékningsnota som erhalls. Full betalning for tilldelade aktier
ska erlaggas kontant via bankgiro 507-7425 senast den
16 maj 2016.

Via Avanza
Tilldelade aktier bokas mot debitering av likvid pé angiven
depa, vilket beréknas ske omkring den 16 maj 2016.

Observera att om full betalning inte erlaggs i rétt tid eller om
medel inte finns p& angivet bankkonto kan tilldelade aktier
komma att dverlatas till annan. Skulle forsaljiningspriset vid en
sédan Overlatelse komma att understiga priset i Erbjudandet
kan den som ursprungligen erhdll tilldelning av dessa aktier
komma att f& svara for mellanskillnaden.

Erbjudande till institutionella investerare

Institutionella investerare i Sverige och i utlandet inbjuds att
delta i en form av anbudsférfarande som &ger rum under
perioden 2 maj — 11 maj 2016. Bolagets styrelse forbehéller
sig ratten att saval férkorta som férldnga anmalningstiden i
det institutionella erbjudandet. Sadan forkortning eller for-
ld&ngning av anmalningstiden kommer offentliggdras av
Bolaget genom pressmeddelande fére anmélningsperiodens
utgang. Anmalan ska ske till Global Co-ordinators och Joint
Bookrunners i enlighet med sérskilda instruktioner.

Beslut om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse i
samrad med Huvudagarna och Global Co-ordinators och
Joint Bookrunners varvid malet ar att Wilson Therapeutics
ska f& en god institutionell &garbas och en bred spridning av
aktierna bland allménheten, for att mojliggdra en regelbunden
och likvid handel i Wilson Therapeutics aktier pa Nasdaq
Stockholm. Vid beslut om tilldelning av aktier i Erbjudandet
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Villkor och anvisningar

till institutionella investerare i Sverige och i utlandet, kommer
som namnts ovan att efterstravas att Wilson Therapeutics far
en god institutionell &garbas. Fordelningen och tilldelningen
bland de institutioner som har ldamnat intresseanmalan
sker helt diskretionart. Huvudagarna ar dock, i egenskap av
Cornerstone Investors, garanterade tilldelning i enlighet med
deras respektive tagande.

Besked om tilldelning

Tilldelning beréknas ske omkring den 12 maj 2016. Institutio-
nella investerare beréknas i sérskild ordning erhalla besked
om tilldelning omkring den 12 maj 2016 varefter avréknings-
notor sands ut.

Betalning

Full betalning for tilldelade aktier ska erlaggas kontant i
enlighet med avradkningsnotan och mot leverans av aktier
senast den 16 maj 2016.

Bristande eller felaktig betalning

Observera att om full betalning inte erlaggs inom féreskriven
tid kan tilldelade aktier komma att 6verlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid en sadan dverlatelse komma att under-
stiga priset i Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhdll
tilldelning av dessa aktier komma att f& svara for mellanskill-
naden.

Registrering av tilldelade och betalda aktier
Registrering hos Euroclear Sweden av tilldelade aktier, for
savél institutionella investerare som for allménheten i Sverige,
beraknas ske med bdrjan den 16 maj 2016, varefter Euro-
clear Sweden sénder ut en VP-avi som utvisar det antal aktier
i Bolaget som registrerats pa mottagarens VP-konto. Detta
kan beroende pé var, hur och vid vilken tidpunkt pa dagen
betalning gérs, komma att ta tva till tre bankdagar fran inbe-
talningstidpunkten. Avisering till aktiedgare som angivit att
aktierna ska levereras till en vardepappersdepa sker i enlighet
med respektive forvaltares rutiner.

Notering pa Nasdaq Stockholm

Bolagets styrelse har ansékt om notering av Bolagets aktier
p& Nasdag Stockholm. Nasdag Stockholms bolagskom-
mitté har den 6 april 2016 beslutat att uppta aktierna i Wilson
Therapeutics till handel pa Nasdaq Stockholm pa vissa villkor,
daribland att spridningskravet fér Bolagets aktie uppfylls
senast pa noteringsdagen. Forsta dag for handel berdknas
vara den 12 maj 2016. Se vidare avsnittet "Viktig information
rorande majligheten att salja tilldelade aktier” nedan.

Stabilisering

| samband med Erbjudandet, kan Global Co-ordinators och
Joint Bookrunners genomféra transaktioner pa& Nasdaq
Stockholm som stabiliserar priset pé aktien eller uppratthaller
detta pris pa en niva som awviker fran vad som annars skulle
varit fallet pd marknaden. Se avsnittet "Legala frdgor och
kompletterande information — Stabilisering”.
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Offentligg6rande av utfallet i Erbjudandet

Det slutliga utfallet av Erbjudandet férvantas offentliggéras
genom pressmeddelande omkring den 12 maj 2016. Press-
meddelandet kommer att finnas tillgangligt pa Wilson Thera-
peutics webbplats www.wilsontherapeutics.com.

Rétt till utdelning

De erbjudna aktierna medfér ratt till eventuell vinstutdelning
forsta gdngen pa den avstdmningsdag for utdelning som
infaller ndrmast efter Erbjudandets genomférande. Betalning
kommer att administreras av Euroclear Sweden, eller, for for-
valtarregistrerade innehav, i enlighet med respektive férval-
tares rutiner.

Villkor fér Erbjudandets fullféljande
Bolagets styrelse, Huvudagarna och Global Co-ordinators
och Joint Bookrunners avser att inga ett avtal om placering
av aktier i Wilson Therapeutics omkring den 11 maj 2016
("Placeringsavtalet”). Erbjudandet &r villkorat av att intresset
for Erbjudandet enligt Global Co-ordinators och Joint Book-
runners beddmning é&r tillrackligt stort for handel i Bolagets
aktier, att Placeringsavtalet ingés, att vissa villkor i avtalet
uppfylls samt att Placeringsavtalet inte sédgs upp. Placerings-
avtalet foreskriver att Global Co-ordinators och Joint Book-
runners ataganden att formedla tecknare till eller, for det fall
Global Co-ordinators och Joint Bookrunners misslyckas med
detta, sjalva teckna de aktier som omfattas av Erbjudandet
ar villkorade bl.a. av att inga handelser intraffar som har sa
vasentligt negativ inverkan pa Bolaget att det &r opraktiskt
att genomféra Erbjudandet ("vasentliga negativa handelser”)
samt vissa andra villkor. Global Co-ordinators och Joint
Bookrunners kan s&ga upp Placeringsavtalet fram till likvid-
dagen, den 16 maj 2016, om nagra vasentligt negativa han-
delser intraffar, om de garantier som Bolaget givit Global Co-
ordinators och Joint Bookrunners skulle visa sig brista eller
om négra av de 6vriga villkor som foljer av Placeringsavtalet
ej uppfylls. Om ovan angivna villkor ej uppfylls och om Global
Co-ordinators och Joint Bookrunners sager upp Placerings-
avtalet kan Erbjudandet avbrytas. | s&dant fall kommer vare
sig leverans av eller betalning for aktier genomféras under
Erbjudandet. Se vidare avsnittet "Legala fragor och komplet-
terande information — Placeringsavtal” for mer information.
Erbjudandet &r vidare villkorat av att Erbjudandet inbringar
minst 200 miljoner SEK efter avdrag for kostnader relaterade
till Erbjudandet. F&r mer information, se avsnittet "Kapital-
struktur, skuldsattning och annan finansiell information —
Uttalande avseende rorelsekapital”.

Viktig information rérande méjligheten att
sélja tilldelade aktier

Besked om tilldelning till allménheten i Sverige sker genom
utskick av avrékningsnota, vilket beréknas ske omkring
den 16 maj 2016. Efter det att betalning for tilldelade aktier
hanterats av Global Co-ordinators och Joint Bookrunners
kommer betalda aktier att 6verforas till av tecknaren anvisad
vardepappersdepa eller VP-konto. Den tid som erfordras for



Villkor och anvisningar

Overforing av betalning samt éverféring av betalda aktier Hill
tecknarna av aktier i Wilson Therapeutics medfér att dessa
tecknare inte kommer att ha tecknade aktier tillgangliga pa
anvisad vardepappersdepa eller VP-konto forrén tidigast den
16 maj 2016. Handel i Wilson Therapeutics aktier pa Nasdaq
Stockholm beréknas komma att pabdrjas omkring den
12 maj 2016. Observera att forhallandet att aktier inte finns
tilgangliga pa tecknarens VP konto eller vardepappersdepa
kan innebéara att tecknaren inte har mojlighet att sélja dessa
aktier Over borsen fran och med den dag d& handeln i aktien
paborijats.

Information om behandling av
personuppgifter

Den som tecknar aktier i Erbjudandet kommer att lamna in
personuppgifter till Global Co-ordinators och Joint Book-
runners respektive Avanza. Personuppgifter som lamnas
till Global Co-ordinators och Joint Bookrunners respektive
Avanza kommer att behandlas i datasystem i den utstrack-
ning som behdvs for att tillhandahélla tjanster och adminis-
trera kundengagemang. Aven personuppgifter som inhdmtas
fran annan &n den kund som behandlingen avser kan komma
att behandlas. Det kan ocksa férekomma att personuppgifter
behandlas i datasystem hos foretag eller organisationer med
vilka Global Co-ordinators och Joint Bookrunners respektive
Avanza samarbetar. Information om behandling av person-
uppgifter lAmnas av Global Co-ordinators och Joint Bookrun-
ners respektive Avanzas kontor, vilka ocksa tar emot begéran
om réttelse av personuppgifter.

Ovrigt

Att Carnegie ar emissionsinstitut innebér inte i sig att Carnegie
betraktar den som anmalt sig i Erbjudandet som kund hos
banken fér placeringen.

Carnegies mottagande och hantering av anmaélnings-
sedlar leder inte till att det uppstér ett kundférhéllande mellan
tecknare i Erbjudandet och banken. Tecknaren betraktas for
placeringen som kund hos Global Co-ordinators och Joint
Bookrunners och Avanza endast om banken har lamnat
rad till tecknaren om placeringen eller annars har kontaktat
tecknaren individuellt angédende placeringen. Féliden av att
Global Co-ordinators och Joint Bookrunners och Avanza
inte betraktar tecknaren som kund foér placeringen &r att
reglerna om skydd for investerare i lagen om véardepappers-
marknaden inte kommer att tillampas pa placeringen. Detta
innebér bl.a. att varken s.k. kundkategorisering eller s.k. pas-
sandebeddmning kommer att ske betraffande placeringen.
Tecknaren ansvarar darmed sjalv for att denne har tillrackliga
erfarenheter och kunskaper for att forsta de risker som ar for-
enade med placeringen.
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Avsnittet nedan och avsnitten "Ldkemedelsutveckling” och "Verksamhetsbeskrivning” innehaller viss marknads- och bransch-
information som hdmtats frén tredje part, inbegripet, bland annat, statistik, prisinformation” och information frén bransch-
publikationer och annan allmént tillgénglig information. Aven om informationen har étergivits korrekt och Wilson Therapeutics
beddmer att kéllorna ér tillforlitiga, har Wilson Therapeutics inte pé ett oberoende sétt kontrollerat informationen och féljaktligen
kan inte dess riktighet och fullstéandighet garanteras. Savitt Wilson Therapeutics kdnner till och har kunnat sékerstélla genom
jé@mférelse med annan information som publicerats av dessa kéllor, har emellertid inga uppgifter uteldmnats pa sadant sétt att

den atergivna informationen blir oriktig eller vilseledande.

Marknaden fér ldkemedel
2014 berdknades den globala marknaden for lakemedel
uppga till totalt 1 057 miljarder USD. Mellan 2009 och 2014
véxte marknaden med 5,4 procent arligen och marknaden
forutspas véxa med 4,8 procent per ar fram till 2019, enligt
IMS Health.

Nordamerika var véarldens stérsta marknad for 1akemedel
ar 2014 och svarade fér 38 procent av de globala intdkterna
medan EU svarade for 23 procent. Globalt sett har forsalj-

Storleken pa marknaden for ldkemedel

Marknadsstorlek (USDmd)

ningen pa tilvaxtmarknaderna varit den huvudsakliga faktorn
bakom den totala marknadstillvaxten. Under 2009-2014
var den arliga tillvéxttakten for forsaljningen i Asien, Afrika &
Australien samt i Latinamerika omkring dubbelt s& hég som
den globala tillvaxttakten.

| tabellen nedan anges foérséljiningen av lakemedel 2014
och den érliga tillvaxttakten 2009-2014, uppdelad efter geo-
grafi.
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En av de viktigaste positiva drivkrafterna pd marknaden for
ldkemedel ar den pagéende demografiska forskjutningen
mot fler aldre samt dkad livslangd. Med en snabbt vaxande
medelklass 6kar samhéllets fokus péa hélso- och sjukvéard. Vid

1) Prisinformation om lakemedel ar framst hamtad fran www.goodrx.com
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Asien, Afrika
& Australien

CAGR 10914 124% 10.2%

Japan Latinamerika Globalt

sidan av detta 6kar antalet patienter med kroniska sjukdomarr,
vilket beror p& den globala befolkningsdkningen. Dessa fak-
torer kommer att driva efterfragan pa sjukvardsprodukter och
-tjénster i framtiden.



Marknaden foér sarlakemedel

Regulatoriska myndigheter i bland annat USA, EU och Japan
kan Klassificera ett potentiellt 1dkemedel som s kallat sér-
lakemedel om det avser behandla en sjukdom som endast
drabbar ett mindre antal patienter samt om det uppfyller vissa
ytterligare kriterier.

Sérlakemedelsklassificering ar ett satt att uppmuntra
forskning och utveckling av lakemedel f6r mindre vanliga
sjukdomar. Efter framgangsrikt slutférda kliniska studier
avseende lakemedlet och myndigheters granskning av en
ansdkan om godkénnande, kommer myndigheterna att dver-
vaga om forutsattningarna for sarlakemedelsstatus har upp-
fylits.

Att utveckla ett ldkemedel som &r klassifierat som séar-
lakemedel innebar flera férdelar for ett féretag, bland annat
mojligheten att f& kostnadsfri radgivning kring utvecklings-
programmet fran FDA och EMA samt att foretaget betalar
lagre registreringsavgifter vid ansdékan om godkénnande av
lakemedlet. Kostnaden for att ta ett sarlakemedel genom ett
Fas lll-program ar i genomsnitt ungefar halften av utvecklings-
kostnaden for ett ldkemedel som inte riktar sig mot en ovanlig
sjukdom. Dessutom gar utvarderingen av registreringsan-
sokan hos FDA i genomsnitt ndstan tre manader snabbare for
ett sarlakemedel jamfért med andra lakemedel. Om ett l&ke-
medel som ar klassificerat som sarlakemedel godkanns av
exempelvis FDA eller EMA, kan respektive myndighet besluta
att lakemedlet ska fa sarldkemedelsstatus. Om ett lakemedel
far sarlakemedelsstatus skyddas det av marknadsexklusivitet
i sju och tio ar i USA respektive EU. Se avsnittet "Differentie-
ringsfaktorer” nedan for ytterligare information.”

Ovanliga sjukdomar (som kravs for status som sar-
lakemdel) definieras enligt lag p& nagot olika sétt pa olika
marknader:

* USA: Forekomst <200 000 patienter (<6 per 10 000 péa
basis av befolkningen i USA om 314 miljoner)

* EU: Forekomst <250 000 patienter, (<5 per 10 000 péa
basis av befolkningen i EU om 507 miljoner)

e Japan: Forekomst <50 000 patienter, (<4 per 10 000 pa
basis av befolkningen i Japan om 128 miljoner)

Sarlakemedelsklassificeringar i varlden

Sarlakemedelstatus givit per ar

Marknadsoéversikt

Decuprate har klassificerats som sarlakemedel for behand-
ling av Wilsons sjukdom i USA och EU.

Inget av de lakemedel som fér narvarande marknadsfors
for behandling av Wilsons sjukdom (penicillamin, trientin och
zink) har idag sarlakemedelsstatus.

Bakgrunden till sarlakemedelsstatus

For tydlighets skull redovisar féljande avsnitt i forsta hand
séridkemedel och regelverket kring dessa ur ett amerikanskt
perspektiv. Regelverket i EU &r emellertid till stor del liknande.

Utvecklingen av sérldkemedel stimulerades till en bdrjan
finansiellt i USA genom Orphan Drug Act fran 1983.

Lagen togs fram for att erbjuda finansiella incitament for
lakemedelsbolag att utveckla lakemedel fér ovanliga sjuk-
domar som drabbar sa f& individer att det normalt inte skulle
vara lénsamt for foretag att utveckla lakemedel mot sjuk-
domen, vilket motiverades med att det lag i almanhetens
intresse att erbjuda sddana incitament. National Organization
for Rare Disorders (NORD) var ocksé en av de viktiga drivkraf-
terna bakom lagen.

ldag anses detta system ha varit framgangsrikt. Innan det
implementerades hade 38 sarlakemedel godkants i USA och
idag har mer &n 400 sadana ldkemedel godkénts av FDA
(och fler &n 2 000 lakemedelskandidater har klassificerats
som sarlakemedel). Det ska ocksa papekas att enbart under
2015 godkande FDA 45 nya lakemedel, varav 21 klassifice-
rades som sérldkemedel. | EU godkandes 15 sarlakemedel
under 2015.

Efter framgangarna i USA antogs liknande bestammelser
péa andra viktiga marknader, till exempel i Japan &r 1993 och
i EU &r 2000. Under 2014 uppgick det totala antalet lakeme-
delskandidater som klassificerades som sérlakemedel i USA,
EU och Japan till 3280, 1425 respektive 359, och under
senare ar har antalet sarlakemedel som godkants per ar tkat
i dessa lander.
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Oversikt 6ver marknaden fér sirlikemedel

Marknaden for sérldkemedel har vuxit starkt under de senaste
tva &ren och under 2014 6kade forsaljningen av sérldkemedel
med 7,7 procent pa arsbasis och uppgick till 97 miljarder
USD. Som jamférelse kan ndmnas att den totala férséljningen
av receptbelagda ldkemedel (exklusive generika) 6kade med
2,8 procent under samma period och uppgick 2014 till totalt
673 miljarder USD. Den globala marknaden for sarlakemedel
beraknas vaxa till 178 miljarder USD &r 2020, vilket motsvarar
en arlig tillvaxttakt pa 11,7 procent 2015-2020, ungefar dub-
belt s& hog tillvéxttakt som den totala marknaden for recept-
belagda lédkemedel.

Tillvaxten p& den globala marknaden for sarldkemedel
visar att myndigheternas initiativ har varit framgangsrikt. Den
beror ocksé pa att framsteg inom forskning och utveckling
Okat lakemedelsbolagens férmaga att utveckla behandlingar
fér ovanliga sjukdomar.

Forsaljning av lakemedel

USDmd
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(kalla: Orphan Drug Report 2015, Evaluate Pharma)

Inom sérlakemedel har det dominerande behandlingsom-
radet varit tumdrsjukdomar, vilket till stor del beror pa den
Okade forstaelsen for de underliggande orsakerna till dessa
sjukdomar. | dag &r det mgjligt att dela in olika tumoérformer
i underklasser baserat pa genetiska faktorer, vilket gor det
majligt att utveckla mer specifika behandlingar for dessa
patienter.”

Differentieringsfaktorer fér sarlakemedel

Flera faktorer ligger bakom den tkade férséljiningen av sar-
lakemedel. Utvecklingskostnaderna ar vanligtvis lagre an for
icke-ovanliga sjukdomar till f8ljd av att de kliniska testerna blir
mindre omfattande. P& grund av de stora behoven avseende
dessa ovanliga sjukdomar, de begrénsade behandlingsalter-
nativen samt de sma patientpopulationerna som begransar
den Overgripande farmakoekonomiska positiva effekten ar

prisbilden relativt hdg. Detta aterspeglas i den arliga kost-
naden per patient som &r nastan fyra ganger sa hog for sérla-
kemedel som fér andra l8kemedel. Det genomsnittliga priset
for sarlakemedel | USA ligger for narvarande pa 112 000 USD
per patient och ar enligt Evaluate Pharma. Tva av de tillgang-
liga lakemedlen for Wilsons sjukdom (Syprine och Cuprimine)
ar i USA for narvarande prissatta till mer &n 300 000 USD per
patient och ar. Dessutom, till folid av det relativt begransade
antalet patienter som drabbas av en ovanlig sjukdom, vardas
dessa patienter ofta av ett begrénsat antal specialistiékare pa
ett relativt begransat antal sjukhus/kliniker per land, vilket gor
det mojligt att n& dessa lékare med en relativt liten forsalj-
nings- och marknadsféringsorganisation.

Uppgifter avseende prissattningen for och forsaljningen av
tillgangliga Iakemedel f6r behandling av Wilsons sjukdom i EU
ar begrénsade. De uppgifter som Bolaget har tillgang till tyder
emellertid pa en vasentligt lagre prisbild an i USA.

Séarlakemedel gynnas &ven av finansiella incitament,
sadsom marknadsexklusivitet, som géller i sju och tio ar i USA
respektive EU. Dessutom visar forskning att sannolikheten att
ett sarlakemedel ska erhélla marknadsgodk&nnande ar hogre
jamfort med ett 1dkemedel som inte ar sarlakemedel. Enligt
resultat fran en omfattande studie som publicerades 2014,
ar sannolikheten att ett lakemedel (sérldkemedel savél som
andra lékemedel) i Fas | erhaller marknadsgodkannande 10,4
procent, innefattande samtliga indikationer. Om endast sar-
lakemedel beaktas 6kar sannolikheten till 32,9 procent. For
lakemedel i Fas Il Okar dessa siffror till 16,2 respektive 37,9
procent och for 1akemedel i Fas Il till 50,0 respektive 54,2
procent.?

Wilsons sjukdom

Inledning

Wilsons sjukdom &r en ovanlig genetisk sjukdom som leder
till allvarlig kopparférgiftning. Den genetiska defekten resul-
terar i att koppar ackumuleras i kroppens olika organ, framst
i levern och/eller i det centrala nervsystemet och sjukdomen
leder till livshotande skador om den inte behandlas. Patienter
med Wilsons sjukdom behover livsldng behandling for sin
sjukdom. Wilsons sjukdom drabbar ungefér en av 30 000
individer varlden 6ver, vilket motsvarar cirka 10 000 patienter i
USA och 15 000 patienter i EU.?

Kroppens kopparmetabolism

Koppar &r ett spardmne som spelar en avgdrande roll for flera
fysiologiska processer i kroppens celler, bland annat celland-
ning samt biosyntetiska och antioxidativa processer. Kénne-
tecknande for kopparmetabolism &r den strikta fysiologiska
kontrollen av kopparjoner bundna till koppartransporterande
proteiner. Fritt koppar som inte ar bundet till lampliga béarar-
proteiner ar mycket giftigt. Fritt koppar orsakar uppkomsten
av fria radikaler vilket leder till oxidativa skador péa cellstruk-

1) Orphan Drug Market Access 2014: Payer Insights on the Present and the Future, FirstWord Dossier.

2) Hay et al, 2014, Clinical development success rates for investigational drugs.

3) Frydman, 1990, Genetic Aspects of Wilson’s Disease, Reilly, Daly et al., 1993, An epidemiological study of Wilson’s disease in the Republic of Ireland och

Schilsky, 2002, Diagnosis and treatment of Wilson’s disease.
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turer, sdsom peroxidering av fetter och hamning av protein-
produktion. Det leder ocksa till skador p& mitokondrier och
till cell- och vavnadsddd. Ansamling av fritt koppar i kroppens
vavnader leder darmed till skador pé organen.

Kopparbalansen bestéms av jamvikten mellan upptag av
koppar frén foédan och utséndring av dverskott av koppar
genom levern (bilidr utsdndring) till avféringen. Utséndring
av koppar via njurarna till urinen &r férsumbar.” P& grund av
koppars viktiga fysiologiska funktion och dess potential att
orsaka skada nar det finns i dverskott, regleras graden av
kopparabsorption och utséndring darav normalt sett valdigt
noggrant.

Normalbehovet av koppar hos vuxna ar cirka 0,8 mg per
dag men det genomsnittliga intaget f6r en vuxen &r cirka 1,5
mg per dag. Koppar i fédan absorberas fran tarmen, bundet
till proteiner, och transporteras via portvenen till levern. Lever-
cellerna absorberar detta koppar och bygger in det i de prote-
iner och enzymer som reglerar och férmedlar flera olika vitala
biologiska processer. Den intracelluldra koppartransportéren
ATP7B spelar en central roll i regleringen av kopparbalansen i
levercellerna. ATP7B tillfor koppar till ceruloplasmin, ett viktigt
kopparbarande protein i blodet som ar involverat i kroppens
jarnmetabolism. Ceruloplasmin innehéllande koppar frisatts
sedan fran levern och fors med blodcirkulationen till de vav-
nader dar ceruplasmin behovs. Nér kopparnivaerna i lever-
cellerna dverstiger behovet omdirigeras ATPB?Y till att istéllet
utsdndra koppar via gallan ut i avféringen.

Kopparmetabolismen i patienter med Wilsons sjukdom
Wilsons sjukdom &r en ovanlig, autosomalt recessiv sjukdom
som orsakas av mutationer i ATP7B-genen, den gen som
kodar for den intracelluldra koppartransportéren ATP7B.
Autosomalt recessiv innebér att bada kopiorna av ATP7B-
genen (en kopia frdn modern och en kopia fran fadern)
maste vara defekta for att sjukdomen ska utvecklas. Hittills
har fler an 500 olika mutationer i ATP7B-genen identifierats.
Mutationerna férsémrar de intracelluldra koppartransporto-
rernas funktion i varierande grad. Otillracklig ATP7B-funktion
ger upphov till férséamrad bilidr kopparutsdndring och for-
sémrad inkorporering av koppar i ceruloplasmin, vilket leder
till ansamling av koppar i levercellerna. Levercellerna har ett
buffertsystem bestdende av olika proteiner, huvudsakligen
metallotionein och glutation, som skyddar cellen fran de
skadliga effekterna av fritt koppar. Nar kopparnivaerna i lever-
cellerna Overstiger buffertkapaciteten orsakar dock &ver-
skottet av intracellulart fritt koppar oxidativa processer som
leder till skador pa kroppens olika organ, vilket resulterar i en
férsédmrad organfunktion (till exempel leverfunktion).”

—

2) Pfeiffer 2007, Wilson Disease.
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lllustration av utvecklingen av autosomalt recessiv

sjukdom
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Wilsons Icke-
sjukdom béarare

En av 90 individer bér pé en defekt i genen som kan orsaka Wilsons
sjukdom. Fér ett barn vars bada féréaldrar bér pé defekten &r risken
att drabbas av Wilsons sjukdom 25 procent.

Kliniska symptom av Wilsons sjukdom

Wilsons sjukdom yttrar sig Kliniskt framst genom lever-, neu-
rologiska och psykiska symptom som beror pa ansamlingen
av koppar i lever och hjarna. Symptomen varierar mycket vad
galler typ och svarighetsgrad nér patienterna diagnostiseras.
Nya patienter kan exempelvis lida av akut leversvikt, hemo-
lytisk anemi, kroniska leversjukdomar, neurologiska sjuk-
domar, eller en kombination av dessa.? De forsta tecknen pa
Wilsons sjukdom ar antingen férknippade med levern (cirka
40 procent), neurologiska symptom (cirka 40 procent) eller
psykiska symptom (cirka 20 procent), aven om patienterna
ofta utvecklar kombinerade lever- och neuropsykiatriska
symptom. Méanga av patienterna med initial paverkan pa
det centrala nervsystemet visar sig ocksa ha leversymptom.
Bestéende forhojning av aminotransferaser i serum, som &r
en markor for leverskada, kronisk hepatit och cirros (skrump-
lever) &r exempel pa kliniska leversymptom vid Wilsons
sjukdom. Neurologiska symptom omfattar problem med
rorelser och kroppshallning (darrningar, stelhet, gangstor-
ningar, muskelsammandragningar och kramper), talet (sludd-
rigt eller spastiskt tal), migran eller smnsvarigheter. Depres-
sion, personlighetsférandringar och psykos ar exempel
pa psykiska symptom som kan férekomma vid Wilsons
sjukdom. Inga av dessa symptom férekommer dock ute-
slutande vid Wilsons sjukdom och kan darfor vara svara att
hérleda till Wilsons sjukdom. Kayser-Fleischer-ringar, som ar
ett resultat av kopparinlagring i form av en pigmenterad ring i
kanten pa 6gats regnbagshinna, ar karakteristiskt for Wilsons

Turnlund et al, 1990, Copper status and urinary and salivary copper in young men at three levels of dietary copper.

3) Schilsky, 2014. Wilson Disease: Clinical manifestations, diagnosis, and natural history and Weiss et al, 2013, Efficacy and Safety of Oral Chelators in Treatment

of Patients with Wilson Disease.
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sjukdom men det &r &r emellertid bara en del av patienterna
med Wilsons sjukdom som utvecklar Kayser-Fleischer-ringar.

Symptom pé Wilsons sjukdom borjar vanligtvis visa sig i
barndomen eller tidig vuxenélder, men kan komma senare.
Vanligast &r att sjukdomsdebuten sker mellan 10 och 30
ars alder. Sjukdomsdebut fére fem och efter 50 ars alder ar
mycket ovanligt.”

Diagnos av Wilsons sjukdom

Att stélla diagnosen Wilsons sjukdom kan ofta vara besvér-
ligt, till foljd av den varierande och oférutségbara symptom-
bilden. Diagnosen méaste darfér grundas pa en bedémning
av en kombination av biokemiska markorer och kliniska
symptom. Matningen av kopparnivéerna i kroppen ar central
vid diagnostiseringen av Wilsons sjukdom, men den bioke-
miska bilden &r komplicerad. Trots att sjukdomen orsakas av
en alltfor hog forekomst av koppar ar den totala kopparnivan
i blodet vanligtvis l1agre hos patienter med Wilsons sjukdom
jamfort med andra individer, vilket beror p& de sénkta niva-
erna av ceruloplasmin. | motsats till den totala kopparnivan
ar "fritt” koppar i blodet emellertid vanligtvis forndjt. Experter
pa Wilsons sjukdom har utvcklat en metod for diagnostise-

Poangsystem for diagnostisering av Wilsons sjukdom

Typiska kliniska symptom och tecken

Kayser-Fleischer-ring pa patient med Wilsons sjukdom

ringen av Wilsons sjukdom som omfattar en utvardering av
biokemiska och genetiska data samt kliniska symptom fran
enskilda patienter. Diagnosmetoden har inkluderats i de
europeiska kliniska riktlinjerna fér Wilsons sjukdom.

Ovriga tester

Kayser-Fleischer-ringar Koppar i levern (i frdnvaro av kolestas)

Foérekommer 2 >5x ULN (>4 pmol/g) 2
Forekommer inte 0 0,8-4 umol/g 1
Neurologiska symptom Normal (<0,8 pmol/g) -1
Allvarlig 2 Rodanin-positiva granulat® 1
Mild 1 Koppar i urinen (i frAnvaro av akut hepatit)

Foérekommer inte 0 Normal 0
Serum ceruloplasmin 1-2x ULN 1
Normal (>0,2 g/L) 0 >2x ULN 2
0,1-0,2 g/L 1 Normal, men >5x ULN efter D-penicillamin 2
<0,1 g/L 2 ATP7B-mutation

Coombs-negativ hemolytisk anemi Upptackt pa béda kromosomerna 4
Foérekommer 1 Upptéackt pa 1 kromosom 1
Férekommer inte 0 Inga mutationer upptackta 0
SUMMA, POANG Utvérdering:

4 eller hogre Diagnos faststalld

3 Diagnos mgjlig, fler tester kravs

2 eller lagre Diagnos hégst osannolik

(Kélla: EASL, 2012).

1) Merle, Schaefer et al, 2007, Clinical presentation, diagnosis and long-term outcome of Wilson’s disease: a cohort study.
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Trots att det finns tillgngliga lakemedel for behandling
av Wilsons sjukdom finns det fortfarande stora otillfreds-
stéllda medicinska behov avseende effekt, biverkningar och
enkelhet kring dosering for de olika lakemedelsalternativen.
For mer information se avsnittet "Otillfredsstéllda medicinska
behov inom Wilsons sjukdom”.

Samtliga patienter som fatt diagnosen Wilsons sjukdom
maste, oavsett typ eller svarighetsgrad av symptomen,
séttas in pa livslang behandling for sin sjukdom. Eftersom
Wilsons sjukdom &r érftlig gérs ofta en proaktiv undersdk-
ning av familiemedlemmar till patienter med Wilsons sjukdom
i syfte att diagnostisera patienter som annu inte uppvisar
nagra sjukdomssymptom.

Méalet med behandliingen av patienter med Wilsons
sjukdom &r att sadnka och bibehélla nivaerna av fritt koppar
péa en normal niva samt att forbattra patienternas symptom.
De lakemedel som idag anvands fér behandling av Wilsons
sjukdom ar penicillamin och trientin, som ar sa kallade kop-
parkelatorer. De binder koppar och sénker kopparnivaerna
i kroppen genom att 6ka utsdndringen av koppar i urinen.
Dessutom anvands zink, som minskar upptaget av koppar
i tarmen. Zink anvands huvudsakligen som underhallsbe-
handling, efter att de kliniska symptomen har férbéattrats med
hjélp av andra preparat. | USA &r alla tre behandlingarna (det
vill séga penicillamin, trientin och zink) godkénda, men i EU
ar bara zink (Wilzin) godként i samtliga EU-lander. Tillgang
till penicillamin och trientin varierar avsevart mellan EU-1an-
derna. Penicillamin &r godkant i tolv lander, medan trientin
endast ar godkant i Storbritannien. Trientin tilhandahalls i
6vriga EU-lander via s& kallad licensforskrivning som innebar
att den behandlande lakaren ansoker om tillstand fran res-
pektive regulatorisk myndighet att forskriva ett icke godkant
|&akemedel for en specifik patient.

Prevalensen av Wilsons sjukdom beréknas till en pa 30 000
individer, vilket motsvarar cirka 10 000 och 15 000 individer i
USA respektive EU." Det finns &ven nya studier som antyder
en annu hogre prevalens motsvarande 1 pa 7 000 individer,
vilket skulle innebéara att det skulle finnas 45 000 och 72 000
individer med Wilsons sjukdom i USA respektive EU.? Bolaget
uppskattar att sammanlagt cirka 500-600 nya patienter
arligen diagnostiseras i USA och EU. Med undantag for vissa
isolerade grupper antas férekomsten av Wilsons sjukdom i
resten av vérlden vara densamma som i USA och EU. Dess-
varre finns inga tillforlitiga uppgifter om antalet patienter som
for narvarande genomgar behandling fér Wilsons sjukdom i
vare sig USA eller EU, men de Kliniska riktlinjerna gor tydligt
gallande att alla patienter med diagnosen Wilsons sjukdom
ska behandlas livslangt.? Liksom fér manga andra ovanliga
sjukdomar kan det finnas manga patienter med Wilsons

Marknadsoéversikt

sjukdom som antingen éar feldiagnostiserade eller som &nnu
inte diagnostiserats alls.

Det finns inga allmant tillgéngliga data p& hur marknads-
andelar fordelar sig (vare sig pa antal patienter eller pa antal
forskrivningar) fér befintliga lékemedel f6r Wilsons sjukdom,
men en marknadsundersékning som genomforts av Bolaget
tyder pa att majoriteten av patienterna i underhallsfasen
behandlas med zink. Aven om bara en zinkprodukt har god-
kants for behandling av Wilsons sjukdom, finns det flera icke
godkanda zinkprodukter som séljs receptfritt.

Uppgifter om férséljining av de ldkemedel som fér ndrva-
rande finns tillgangliga fér behandling av Wilsons sjukdom &r
begransade, men pa basis av offentligt tillgangliga data rap-
porterar Valeant Pharmaceuticals International, Inc. en arlig
forsaljining av Syprine (trientin) motsvarande cirka 120 mil-
joner USD. D& Syprine inte ar godkant i EU ar detta i forsta
hand hanforligt till férséljiningen i USA. Tillganglig information
om Cuprimine (penicillamin) ar mer begransad men péa basis
av begrénsade forsaljningsdata fran 2015 forefaller Cuprimine
sélja for cirka 150-200 miljioner USD per &r. Forséljningsdata
for zinkprodukterna finns inte att tillga. For mer information
om aktuella behandlingsalternativ, se avsnittet ”"Lakemedel
som fér narvarande &r godkanda i USA”.

Penicillamin
Penicillamin introducerades for behandling av Wilsons
sjukdom pa 1950-talet och godkandes i USA &r 1970.
Processen for att sanka de fria kopparnivaerna med peni-
cillamin &r relativt langsam och forbattringen av symptomen
kan ta flera ar. Penicillamin sénker de fria kopparnivaerna
genom att bilda kopparkomplex som utsdndras via urinen.
Penicillamin har lag selektivitet for koppar, vilket leder till icke
avsedd bindning till andra viktiga sparamnen, sasom zink
och jarn. Da penicillamin binder relativt svagt till koppar kan
det inte aviagsna koppar fran de intracellulara koppardepa-
erna (metallothionein). Kopparkomplexen som bildas med
penicillamin ar tillika relativt instabila. Det &r maojligt att peni-
cillamins farmakologiska egenskaper (dvs. icke-selektiv och
svag bindning till koppar) kan forklara den relativt langsamma
processen for att sénka kopparnivaer samt vissa av penicil-
lamins biverkningar. Aven om behandling med penicillamin &r
vanlig vid Wilsons sjukdom &r det ett lakemedel med manga
biverkningar, varav vissa ar allvarliga och potentiellt dodliga,
vilket bland annat anges i den amerikanska bipacksedeln. En
av de allvarligaste biverkningarna med penicillamin &r akut
lakemedelsinducerad férsamring av patienters neurologiska
symptom. Problematiken &r vélbeskriven i saval ldkemedlets
amerikanska bipacksedel som i de kliniska behandlingsrikt-
linjerna f6r Wilsons sjukdom i USA och EU. En lakemedels-
inducerad férsémring av de neurologiska symptomen har
observerats i cirka 25 procent av patienterna med Wilsons

1) Frydman, 1990, Genetic Aspects of Wilson’s Disease, Reilly, Daly et al., 1993, An epidemiological study of Wilson’s disease in the Republic of Ireland och
Schilsky, 2002, Diagnosis and treatment of Wilson’s disease.

2) Coffey et al, 2013, A genetic study of Wilson’s disease in the United Kingdom.

3) EASL (European Association for the Study of the Liver) behandlingsriktlinjer.
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sjukdom under behandlingens initiala fas.” Av de patienter
som upplever en sadan férsamring aterhamtar sig upp till 50
procent aldrig.?

Utdver risken for neurologisk férsdmring visar studier att
upp till 80 procent av patienterna med Wilsons sjukdom
avbryter behandlingen med penicillamin dver tid, i flertalet fall
pa grund av svara biverkningar.? Bland dessa biverkningar
aterfinns benmargssuppression, njurpaverkan, kronisk mus-
kelinflamsnmation, inflammation i synnerven (som kan orsaka
sméarta och tillfallig blindhet), degeneration i perifera nerver
(som kan orsaka till exempel smarta, muskelsvaghet eller
forlamning), svara hudféréandringar och autoimmunitet (nar
kroppen attackerar de egna cellerna). Vidare har penicillamin
vissa immunosuppressiva effekter som kan leda till 6kad risk
for infektioner.? Penicillamin péverkar ocksé aktiviteten hos
vitamin B6 och samtidig behandling av vitamin B6 rekom-
menderas.

Den dagliga dosen av penicillamin bdr delas upp i tva till
fyra doseringstillfallen och tas pé fastande mage, minst en
timme fore eller tva timmar efter intag av annat lakemedel,
mat eller mjélk. Patienternas dos justeras individuellt genom
att utvardera symptomen samt genom méatningar av utsond-
ringen av koppar i urinen och av fritt koppar i blodet. Den
hogsta rekommenderade dagliga dosen penicillamin &r
2 000 mg per dag.

Lakemedelsbolagen Valeant och Meda marknadsfér var
for sig en penicillaminprodukt i USA. Av dessa tva ar Cupri-
mine (Valeant) den produkt som i forsta hand forskrivs.
Den éarliga kostnaden for Cuprimine beror pa den dos som
anvands av patienterna, men vid en daglig dos pa 1 000 mg
uppgér den arliga kostnaden per patient till mer &n 300 000
USD. Den arliga kostnaden for Depen (Meda) vid en daglig
dos pa 1 000 mg uppgar till knappt 100 000 USD per &r och
patient.

Trientin

Trientin introducerades som en behandling av Wilsons
sjukdom pé 1960-talet och godkandes i USA 1985 som ett
andrahandsalternativ (second-line) for patienter som inte tal
penicillamin.

Trots att trientin till sin struktur skiljer sig fran penicillamin
finns manga likheter. Liksom for penicillamin ar processen for
att sénka de fria kopparnivéerna i blodet med trientin rela-
tivt langsam och forbéttringen av symptom kan ta flera ar.%
| likhet med penicillamin kan inte trientin reducera intracellu-
léara koppardepaer direkt. Trientin forefaller vara mindre kraft-
fullt och effektivt &n penicillamin betréffande utséndringen av
koppar. Liksom penicillamin binder trientin &ven jarn och zink
och okar dérmed utsdndringen av dessa essentiella spar-
amnen.® Trientin bildar dessutom potentiellt giftiga komplex
tilsammans med jarn och eventuellt jarntillskott maste darfor
tas skilt fran trientindosen for att motverka anemi.” Liksom for
penicillamin férekommer en ldkemedelsinducerad neurolo-
gisk férsamring under den inledande fasen av behandlingen i
en omfattning som ar jamfoérbar med den som géller for peni-
cillamin (cirka 25 procent). Mer &n 30 procent av patienterna
avbryter trientinbehandlingen under behandlingens gang,
ofta p& grund av biverkningar® Foliande biverkningar for-
knippas med trientin: jarnbrist och ett tillstdnd som péverkar
immunfdrsvaret kant som systemisk lupus erythematosus.
Onormala eller okontrollerade muskelsammandragningar,
muskelspasmer och myasteni, en immunsjukdom som
péverkar musklerna, &r exempel p& andra biverkningar som
har observerats.®

Upptaget av trientin frdn magtarmkanalen ar begransat,
vilket leder till en kraftigt varierande plasmaexponering.'®
Trientin har ocksé en relativt kort halveringstid pa tva till fyra
timmar i manniska. Darfér maste den rekommenderade
dagliga dosen av trientin om 750-1 500 mg (max 2 000 mg)
delas upp i tva till fyra doseringstilifallen. | likhet med penicil-
lamin &ar det viktigt att trientin tas pa fastande mage, minst en
timme fore eller tva timmar efter intag av annat lakemedel,
mat eller mjolk.

Lékemedelsbolaget Valeant marknadsfér trientin som
Syprine i USA. Precis som fér Cuprimine beror kostnaden
for Syprine pa den dos som anvénds av patienten, men vid
en daglig dos pa 1 000 mg uppgar den arliga kostnaden per
patient till mer &n 300 000 USD.

1) Walshe and Yealland, 1993, Chelation treatment of neurological Wilson’s disease, Merle, Schaefer et al,2007, Clinical presentation, diagnosis and long-term
outcome of Wilson’s disease: a cohort study, Kalita, Kumar et al, 2014, Worsening of Wilson Disease following Penicillamine Therapy and Kalita, Kumar et al.,
2015, MRI and oxidative stress markers in neurological worsening of Wilson Disease following penicillamine.

)
)
4) EASL, 2012, EASL Clinical Practice Guidelines: Wilson’s disease.
)
)

Brewer et al, 1987, Worsening of Neurologic Syndrome in Patients with Wilson’s Disease With Initial Penicillamine Therapy.
Weiss, 2011, Zinc Monotherapy Is Not as Effective as Chelating Agents in Treatment of Wilson Disease.

Bandmann et al, 2015, Wilson'’s disease and other neurological copper disorders and EASL 2012, EASL Clinical Practice Guidelines: Wilson’s disease.
Lu et al, 2010, Copper(ll)-selective chelation improves function and antioxidant defences in cardiovascular tissues of rats as a model of diabetes: comparisons

between triethylenetetramine and three less copper-selective transition-metal-targeted treatments och FDA-markning.

7) EASL, 2012, EASL Clinical Practice Guidelines: Wilson’s disease.

8) Weiss et al, 2013, Efficacy and Safety of Oral Chelators in Treatment of Patients with Wilson Disease och Brewer et al, 2006 Treatment of Wilson Disease with
ammonium tetrathiomolybdate: IV. Comparison of tetrathiomolybdate and trientine in a double-blind study of treatment of the neurologic presentation of Wilson

Disease.
9) Bipacksedel till Syprine.

10) Lu et al, 2010, Copper(l)-selective chelation improves function and antioxidant defences in cardiovascular tissues of rats as a model of diabetes: comparisons
between triethylenetetramine and three less copper-selective transition-metal-targeted treatments.
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Zink

Zink introducerades som en behandling av Wilsons sjukdom
pé& 1960-talet och godkandes i USA 1997 som en under-
hallsbehandling av patienter som initialt behandlats med
penicillamin eller trientin.

Zink rekommenderas inte for initial behandling av patienter
som uppvisar symptom pé& Wilsons sjukdom, pa grund av
att det verkar for langsamt. Enligt de europeiska behand-
lingsriktlinjerna bor alla patienter med symptomatisk Wilsons
sjukdom behandlas med antingen penicillamin eller trientin.
Hoga orala doser av zink minskar upptaget av koppar i
magtarmkanalen vilket leder till att mer koppar istéllet pas-
serar genom tarmarna och utséndras i avféringen. Effekten
av zink verkar avta vid langvarig behandling. Forhéjda véarden
av leverenzymer och behov av levertransplantation har ocksa
visat sig vara betydligt vanligare vid underhallsbehandling

Oversikt 6ver befintliga lakemedel i USA
Penicillamin (Cuprimine)

Marknadsoéversikt

med zink jamfort med underhallsbehandling med penicillamin
eller trientin. Biverkningar i form av mag-/tarmbesvar ar ocksa
relativt vanligt vid behandling med zink. Som ett resultat av
antingen otillrécklig effekt och/eller problem med biverkningar
visar studier att upp till 80 procent av patienterna avbryter
zinkbehandlingen &ver tid." Detta understryker behovet av
forbéattrade lakemedel for underhallsbehandling.

Zink doseras vanligen 50 mg, tre ganger dagligen (det vill
sdga en daglig dos om 150 mg) och maximalt 50 mg fem
génger dagligen. Zink méste tas péa fastande mage, minst en
timme fore eller tva till tre timmar efter maltider.?

Zink marknadsfors av Teva i USA under varumérket
Galzin. Den érliga kostnaden for Galzin vid den rekommen-
derade dagliga dosen pa 150 mg uppgér till cirka 3 000 USD
per patient.

Trientin (Syprine)

Zink (Galzin)

Markning
Verkningsmekanism
Tid for att kontrollera koppar "

Forstahandsbehandling
Okar utséndringen av koppar
Cirka sex manader

Tid for att kontrollera symptom?  Flera ar
Effektivitet God
Biverkningar Mycket allvarliga
Initial neurologisk férséamring® 25 procent
Doseringstillfallen per dag® 2-4

Kostnad per ar (USD)? Over 300 000

Andrahandsbehandling

Okar utséndringen av koppar
Cirka sex manader

Flera ar

Medel

Allvarliga

25 procent

2-4

Over 300 000

Underhéllsbehandling

Lé&gre absorption av koppar

Cirka tolv manader

Flera ar

Séamre an penicillamin och trientin
Betydande magtarmsbiverkningar
Ingen

3-5

Cirka 3 000

1
Bandmann et al, 2015, Wilson’s disease and other neurological copper disorders.

Respektive FDA-mérkning.
Schilsky et al, 2015, Costly choices for treating Wilson Disease.

Behandlingar med lakemedel som for narvarande ar
godkandai EU

| EU varierar tillgdngen pé lakemedel avseende Wilsons
sjukdom betydligt. Zink, som marknadsférs av Orphan
Europe under varumarket Wilzin, & godkant i samtliga
EU-l&ander sedan 2004. Tillgang till penicillamin och trientin
varierar avsevart mellan de europeiska landerna. Penicillamin
ar godkéant i tolv EU-lander medan trientin endast ar godkéant

Weiss, 2011, Zinc Monotherapy Is Not as Effective as Chelating Agents in Treatment of Wilson Disease.

)
2)
3) EASL, 2012, EASL Clinical Practice Guidelines: Wilson's disease och Schilsky et al, 2008, Diagnosis and treatment of Wilson Disease, an update.
4)
5)

i Storbritannien. | ndgra av landerna dar penicillamin och
trientin inte ar godkanda, kan patienterna &nda fa tillgang till
dessa via licensférskrivning.

Potentiella konkurrenter
Savitt Wilson Therapeutics kénner till pagér ett antal utveck-

lingsprogram avseende Wilsons sjukdom.

Produktkandidat Utvecklingsfas Foretag Foretagsbeskrivning

Trientin tetrahydroklorid Okand GMP-Orphan GMP-Orphan &r ett privat lakemedelsbolag med sate i Frankrike.

Trientin hydroklorid Okéand Valeant/Kadmon Kadmon ar ett privat biolakemedelsbolag med séate i USA.
Valeant &r ett noterat lékemedelsbolag med séte i Kanada.

Bucillamine Okand Revive Therapeutics Revive Therapeutics ar ett noterat biolakemedelsbolag med
séte i Kanada.

Adenovirus-baserad Preklinisk Aligen Therapeutics Aligen Therapeutics &r ett privat bioldkemedelsbolag med

ATPB-genbehandling

séte i Spanien.

1) Weiss, 2011, Zinc Monotherapy Is Not as Effective as Chelating Agents in Treatment of Wilson Disease.

2) FDA-mérkning.
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Tva av utvecklingsprogrammen ar omformuleringar av trientin
(GMP-Orphan och Valeant/Kadmon). Bolaget har idag ingen
information om huruvida dessa program skulle kvalificera
sig for ett godka&nnande enligt de regulatoriska ramverken
for generiska produkter, vilket i s& fall skulle innebéra att de
kan dra nytta av redan tillgdngliga prekliniska och Kliniska
data géllande trientin i syfte att férkorta utvecklingstiderna
och sénka kostnaderna for att f& dessa produkter godkanda.
Lakemedelsbolaget Revive offentliggjorde nyligen ett utveck-
lingsprogram fér Wilsons sjukdom for sin produktkandidat
innehallande bucillamin, en analog till penicillamin som for
narvarande befinner sig i Fas ll-utveckling fér behandling av
gikt, en form av artrit. Darutver klassificerades nyligen Aligen
Therapeutics adenovirus-baserade ATPB-gen for genterapi
som sérldkemedel fér behandling av Wilsons sjukdom. Aven
om genterapi har potential for att korrigera den defekta gen
som orsakar Wilsons sjukdom anser manga experter att en
eventuell framtida genterapi troligtvis kommer behdva kom-
pletteras med ytterligare ett lakemedel da genterapin inte helt
férvantas bota sjukdomen.

Trots att det finns tillgangliga ldkemedel f6r behandling av
Wilsons sjukdom finns fortfarande stora otillfredsstéllda med-
icinska behov avseende effekt, biverkningar och enkelhet
kring dosering av de olika lakemedelsalternativen.

Processen for att sanka de fria kopparnivderna med de
befintliga lakemedlen ar relativt langsam och forbattringen
av symptomen kan ta flera ar. Behandlingen av patienter
med neuropsykiatriska symptom (cirka 50 procent av samt-
liga patienter med Wilsons sjukdom) &r sarskilt problema-
tisk da det visats att uppskattningsvis 30 till 40 procent av
patienterna inte svarar pa kelatorbehandling och att cirka
50 procent av de neurologiska patienterna har bestaende
neurologiska symptom trots &r av behandling med antingen
penicillamin eller trientin.”

De befintliga lakemedlen ar behaftade med méanga och i
vissa fall valdigt allvarliga biverkningar som ofta leder till att
patienter avbryter sin behandling. Den allvarligaste biverk-
ningen &r den lékemedelsinducerade initiala férsamringen
av neurologiska symptom som drabbar cirka 25 procent av
patienterna som péborjar behandling med penicillamin och
trientin. 50 procent av de patienter som upplever en sadan
forsémring &terhdmtar sig inte. Det medicinska behovet
illustreras val i en retrospektiv studie pa éver 280 patienter
dar det visade det sig att upp till 80 procent av patienterna
behdvde byta behandling éver tid, antingen pa grund av bris-
tande effekt eller pa grund av biverkningar.?

De tillgangliga lakemedien maste alla tas férdelat pa flera
doseringstillfallen, upp till fem génger per dag, samtidigt som
de méaste tas pa fastande mage, minst en timme fore eller tva
timmar efter maltider. Studier har visat att upp till 45 procent
av de patienter som behandlas med de befintliga lakemedien
inte folier sin ordinerade behandling och att behandlings-
effekten darmed &r klart sémre an for de patienter som foljer
sin ordination.®

Decuprate férvantas kunna adressera de otillfredsstallda
medicinska behov som finns hos patienter med Wilsons
sjukdom genom att tillhandahélla

en snabbare verkande effekt med en hdgre andel patienter

som svarar pa behandlingen,

forbattrad biverkningsprofil, och

forenklad dosering som leder till férbattrad félisamhet Hill

ordinerad behandling.

Se avsnittet "Verksamhetsbeskrivning — Styrkor och konkur-
rensfordelar” fér mer information.

ALS

Amyotrofisk lateral skleros ("ALS”) a&r en neurodegenerativ
sjukdom som leder till muskelférsvagningar och som kan ta
sin bdrjan i olika delar av kroppen, exempelvis armar, ben
eller i andningsmuskulaturen. ALS leder till en successivt
tiltagande funktionsnedséattning som till sist leder till ddden,
vanligtvis pd grund av andningssvarigheter. Den genomsnitt-
liga 6verlevnaden for en ALS-patient ar tre till fem &r.
Muskelférsvagningen &r ett resultat av en successiv dege-
neration av de motoriska nervcellerna i olika delar av det cen-
trala nervsystemet. Orsaken till skadorna pa nervcellerna ar
okand, men flera teorier har lagts fram, inklusive glutamat-
toxicitet, onormala proteinbildningar samt oxidativ stress.
Ungefar tio procent av ALS-patienterna har en &rftlig
form av ALS (familjar ALS, "fALS”), och aterstdende cirka
90 procent av ALS-patienterna har en sporadisk form (det
vill séga utan nagon &rftlig komponent). | cirka 20 procent
av fALS-fallen (det vill sdga i tva procent av den totala ALS-
populationen) har man funnit mutationer i genkodningen for
enzymet koppar-zink-superoxiddismutas ("SOD1”). SOD1
ar ett enzym med antioxiderande egenskaper som ar viktigt
for skyddet mot fria radikaler, en hdgreaktiv syreférening som
kan orsaka cellulara skador via oxidativ stress. Defekter pa
SOD1 tros kunna ge upphov till ALS via tva mekanismer:
hammande av enzymatisk aktivitet f6r SOD1 samt bildandet
av skadliga SOD1-proteinaggregat. Muterat SOD1 har en
storre bendgenhet att binda till koppar &n normalt SOD1 och
den dkade bindningen av koppar tros kunna leda till en férlust
av enzymatisk aktivitet samt en aggregering av SOD1 som i
slutdndan resulterar i 6kad och skadlig oxidativ stress.

1) Holscher et al, 2010, Evaluation of the Symptomatic Treatment of Residual Neurological Symptoms in Wilson Disease.
2) Weiss, 2011, Zinc Monotherapy Is Not as Effective as Chelating Agents in Treatment of Wilson Disease.
3) Maselbas et al, 2010, Persistence with treatment in patients with Wilson disease och Dziezyc, 2014, D-penicillamine versus zinc sulfate as first-line therapy for

Wilson’s Disease.
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Marknaden fér ALS

Forekomsten av ALS i USA och EU uppskattas till 1,5 till 2,5
per 100 000 individer och &r, med en berdknad prevalens om
2,7 till 7,4 per 100 000 individer, vilket motsvarar totalt cirka
30 000 individer i USA och EU. Den genomsnittliga aldern vid
insjuknande av ALS ér cirka 57 &r. Patienter med SOD1-fALS
forvantas utgora cirka tva procent av den totala gruppen av
ALS-patienter.

Behandlingsalternativ fér ALS

Det finns idag inga effektiva behandlingsalternativ for
patienter med ALS. Fokus i den medicinska varden inriktas
darmed pa att behandla symptomen hos patienter med en
mild eller mattlig sjukdom, samt att ge palliativ (lindrande) vard
for patienter med en allvarlig eller terminal sjukdom. Vard av
ALS-patienter tilhandahalls bast pa multidisciplinara Kliniker
med ett team som bestar av andningsterapeut, sjukgymnast,
arbetsterapeut, dietist, talexpert och socialarbetare.

Det enda lakemedel som i dagslaget ar godkant for att
modifiera sjukdomsférloppet av ALS &r riluzol (Rilutek). Riluzol
har testats i tva registreringsgrundande studier dar den
genomsnittliga livslangden/tid till respirator férlangdes med
cirka 60 respektive 90 dagar. | bada studierna var resultaten
fran den fordefinierade analysen (per protokoll) negativa,
men statistisk signifikans uppnaddes i de efterféljande (post
hoc) analyserna. Behandling med riluzol visade ingen effekt
avseende tid till dodsfall for patienterna. Biverkningar som
illamaende och svar trotthet forekommer ofta vid behandling
med riluzol och &r en vanlig orsak till att patienterna avbryter
riluzol-behandlingen. Allvarliga biverkningar av riluzol &r rela-
tivt ovanliga, men omfattar betydande leverpaverkan och
onormalt l1aga nivaer av neutrofiler, en sorts vita blodkroppar
som utgdr en viktig del avimmunsystemet.

Marknadsoéversikt

Potentiella konkurrenter

Ett stort antal nya lakemedel fér behandling mot ALS ar under
utveckling. De flesta avser att behandla ALS i allmanhet (det
vill séga sporadisk och arftlig/familjar) och &r inte specifikt
inriktade pa SOD1-fALS.

Cytokinetics och AB Science utvarderar for narva-
rande sina respektive substanser, tirasemtiv. och masitinib,
i Fas lll-studier i patienter med savél arftlig som sporadisk
ALS. Biogen utvarderar BIIBO67 i vuxna patienter med ALS.
Biogens studie kommer att omfatta saval patienter med
sporadisk ALS som med SOD1-fALS och den kommer att
utvérdera lakemedlets paverkan pa SOD1-nivaer i hjarnan da
verkningsmekanismen avser paverka den genetiska koden
(RNA,) for ett icke-muterat SOD1-protein.

Medicinska behovinom ALS
De medicinska behoven inom ALS-behandling ar stora. Mot
bakgrund av riluzols mattliga effekt finns det ett stort medi-
cinskt behov av att f& fram nya och effektiva lakemedel mot
ALS i syfte att kunna férbéttra sjukdomens kliniska férlopp
samt att 6ka mojligheterna till en forlangd Gverlevnad.
Bolaget avser att undersdka mogjligheten att utveckla
Decuprate som ett lakemedel for behandling av patienter
med SOD1-fALS.

Inbjudan till teckning av aktier i Wilson Therapeutics AB (publ) 39



Likemedelsutveckling’

Oversikt

Utvecklingen av lakemedel &r hart reglerad av olika regulato-

riska och etiska myndigheter, framst FDA och EMA.
Utvecklingen av ett lakemedel, fran upptackt till regist-

rering, tar i genomsnitt elva ar att genomféra och kostar i

genomsnitt 9 miljarder SEK.2

Inledning

Processen med att utveckla ett l1akemedel &r ofta indelad i
flera olika faser, dar var och en fokuserar pa att studera
olika aspekter av lakemedelskandidaten. De olika faserna
ar: forskningsfasen, den prekliniska fasen samt de kliniska
fasernal, Il och lll. Om ett Iakemedel visar sig vara sékert och
effektivt genom dessa faser och blir godként av de regulato-
riska myndigheterna, kan det i slutdndan marknadsféras och
sdljas pa de respektive marknaderna.

Forskningsfasen innebdar att mycket tid och arbete Iaggs pa
att undersoka flera terapeutiska mal med tusentals potenti-
ella lakemedelskandidater. De fbrsta patentansdkningarna
l&mnas ofta in i det har skedet.

| den prekliniska fasen utvarderas de lakemedelskandi-
dater som har uppvisat lovande resultat under forsknings-
fasen i levande celler och i djur. Att studera ett lakemedels
toxicitet (biverkningar) pa djur ar ett krav och en forutsattning
som myndigheterna uppstéller for att maximera patient-
sékerheten i de kliniska studierna som kommer som ett nasta
steg. Alla djurforsok sker under stor kontroll och maste god-
ka&nnas av myndigheterna. Den prekliniska fasen innefattar
aven omfattande tester kring hur Iakemedelskandidaten kan/
bér administreras, samt tydliggérande av hur l&kemedlet
bryts ner av kroppen och hur det lamnar kroppen.

Om ett lakemedel uppfyller de nddvandiga kraven i den pre-
kliniska fasen kan det testas pa manniskor i det som kallas
kliniska studier. Innan ett lakemedel testas pa méanniskor
maste en anstkan lamnas in till relevanta regulatoriska och
etiska myndigheter, varvid oberoende experter granskar
ansdkan och den vetenskapliga dokumentationen som ligger
till grund for den. Pé basis av dokumentation tas beslut huru-
vida Kliniska studier kan pabaorjas eller om det kravs ytterligare
dokumentation.

Den kliniska utvecklingsfasen é&r, férenklat, uppdelad i tre
delfaser.

1) Informationen i detta avsnitt &r huvudsakligen hamtad fran www.fda.gov.

Fas|

| Fas | utvarderas sékerheten och farmakologin hos en sub-
stans. Fas | &r det forsta tillfallet da en ny substans ges till
manniska. Under den har fasen ges vanligtvis olika doser av
en substans till en liten grupp frivilliga individer som star under
noggrann dvervakning. Férsdkspersonerna ar ofta friska och
syftet med den hér fasen ar att studera hur lakemedlet tole-
reras och om det upptrader i kroppen pa det satt de prekli-
niska studierna har visat.

Fas Il

| Fas Il utvéarderas sékerheten och effektiviteten hos ett lake-
medel hos en viss patientgrupp. Studierna involverar van-
ligtvis ett begransat antal patienter, men &nda ett tillrackligt
stort antal for att gdra det mdjligt att hitta ratt dos och géra
en uppskattning av lakemedlets effektivitet och sékerhet i
patientgruppen som utvarderas. Malsattningen &r att utvéar-
dera hur lakemedlet paverkar sjukdomen eller dess symptom
samt for att faststélla den dos som ska anvéandas i senare
studier.

Fas Il
Om ett lakemedel visar lovande resultat i Fas Il kan det utvar-
deras i Fas lll-studier (ibland kallade registreringsgrundande),
som syftar till att generera de data som kravs for att erhalla
nodvandiga godkannanden for produkten fran regulatoriska
myndigheter sdsom FDA och EMA.

| den hér fasen jamfors l1akemedlet ofta med placebo eller
ett befintligt 1akemedel fér samma sjukdom och som redan
finns p& marknaden. Fokus ligger pa att bekrafta resultaten
fran Fas Il i en storre patientpopulation. Fas Il innefattar i nor-
malfallet ett stort antal patienter, vilket & nédvandigt for att
uppna en rimlig bas for statistisk analys.

Regulatorisk process

Innan en klinisk provning kan inledas maste ett foretag ansdka
om och erhélla ett regulatoriskt godkannande fran den regu-
latoriska myndighet i det land dar l&kemedlet ska studeras. |
USA ldmnas IND-ansdkningar (Investigational New Drug) in
till FDA och i EU lamnas CTA-ans6kningar (Clinical Trial Appli-
cations) in i vart och ett av de lander dér studien ska genom-
foras. Utéver dessa regulatoriska godkannanden maste fore-
taget dven anstka om och erhélla godkénnande fran lokala
etiska kommittéer.

Under ett utvecklingsprogram for ett 18kemedel kan ett
foretag ansdka om regulatorisk rédgivning frdn nationella
regulatoriska myndigheter (till exempel FDA, Lékemedels-
verket och MHRA (English Medicines and Healthcare Pro-
ducts Regulatory Agency) eller EMA). Dessa mdten syftar Hill

2) Tufts Center for the Study of Drug Development, 2014 (siffran 1 395 miljarder USD).
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att f& regulatorisk végledning avseende foretagets utveck-
lingsplan. Det finns olika typer av méten men ett mycket vik-
tigt mote &r vanligtvis motet i slutet av Fas Il (End-of-Phase
Il Meeting) med FDA, dér foretaget lagger fram séddana data
som har inhdmtats under Fas Il, samt information om det pla-
nerade programmet for Fas I, i syfte att nd en dverenskom-
melse med FDA. En liknande process finns tillganglig i EU.

Baserat pa ett framgéngsrikt Fas lll-program lamnas en
ansdkan om att fa marknadsgodkénnande in till de regulato-
riska myndigheterna, till exempel FDA i USA och EMA i EU.
Ansokan innehéller all information som har genererats under
savél den prekliniska som de Kliniska faserna och belyser
produktens kvalitet, sdkerhet och effektivitet. Den regulato-
riska myndigheten genomfér sedan en oberoende gransk-
ning som bland annat omfattar en risk-/nyttobedémning, dar
lakemedlets nytta vags mot dess biverkningar.

Gransknings- och godkdnnandeprocess

Granskningen av anstkan tar cirka tolv manader. Gransk-
ningen kan leda till ett godk&nnande, ett avslag, en begéran
om ytterligare studier eller ett godk&nnande av en smalare
indikation &n vad som ursprungligen avsags. Efter ett god-
kénnande fran den relevanta myndigheten kan produkten
marknadsforas.

For lakemedel dér det medicinska behovet ar stort och
de resultat som har framkommit under utvecklingen &r séar-
skilt starka, har FDA flera alternativ for att paskynda gransk-
ningsprocessen av lakemedlet. Detta omfattar sa kallad fast
track-status, ett snabbare godka&nnande (Eng. accelerated
approval), att produkten betraktas som ett genombrott
(Eng. breakthrough designation) samt en tidigarelagd gransk-
ning (Eng. priority review). Sarlakemedel kvalificerar sig ofta
for nadgot av dessa alternativ men det kan inte garanteras att
sa blir fallet f6r Decuprate. Avsnitten nedan erbjuder en kort
sammanfattning av dessa alternativ, sdésom de sammanfattas
i FirstWord Dossiers rapport 2014 om sarlakemedel.

Fast track-status

Ett foretag som utvecklar ett Iakemedel kan ldmna in delar av
en NDA pa l6pande basis for en s& kallad "I6pande gransk-
ning” av FDA. Detta gor det mojligt att fa aterkommande
konsultationer med FDA angdende NDA-anstkan och
déarmed kunna sakerstalla att eventuella fragor och problem
snabbt far en I6sning. Det innebar ocksa att alla de Gvriga
delarna av NDA-anstkan slutférs ndr de kliniska studierna &r
genomférda och resultaten har granskats. Lakemedel som
har erhallit fast track-status kan ocksa erhélla accelerated
approval och priority review (vid uppfyllandet av vissa krite-
rier).

Lakemedelsutveckling

Accelerated approval

Accelerated approval gor det majligt for lakemedel for all-
varliga och ovanliga sjukdomar att godkénnas pa basis av
en biomarkor, det vill sdga ett icke-kliniskt effektmatt, men
dér man anda goér beddmningen att det med rimlig sanno-
likhet speglar en framtida kliniskt nytta. Accelerated approval
kortar darmed ned tiden for de kliniska studierna, da de kan
anvénda sig av sekundéra effektmatt eller biomarkorer for att
pavisa effektivitet (snarare an att vénta pa de priméara effekt-
matten). | normalfallet brukar FDA emellertid kréava ytterligare
studier som avser visa Kklinisk nytta efter godkannandet for att
bekréfta resultaten som I8g till grund for godkannandet.

Priority review

Det finns for nérvarande tva nivéer for en FDA-granskning:
"standard” och “priority”. Standard-granskning genomférs
for de flesta lakemedel, och dér & mélet att FDA:s gransk-
ning ska slutforas inom tio ménader. En priority-granskning
har en kortare tidsram om sex méanader och kan beviljas till
l&kemedel som adresserar stora medicinska behov.

Breakthrough therapy
Ett lakemedel kan ocksé bevilias klassificeringen genom-
brottslakemedel (Eng. breakthrough therapy) enligt 2012 &rs
Food and Drug Administration Safety and Innovation Act. En
sédan klassificering kan ges till ett lakemedel som &r avsett
for behandling av en allvarlig eller livshotande sjukdom eller
ett livshotande tillstand och dér de preliminara kliniska resul-
taten indikerar att lakemedlet kan uppvisa betydande forbatt-
ringar jamfort med befintliga behandlingar avseende ett eller
flera Kliniskt betydande effektmatt.

Ett l1akemedel som klassificerats som genombrottslake-
medel genomgér ofta en snabbare granskningsprocess hos
FDA.

PRIME (EMA)

| mars 2016 lanserade EMA ett program, PRIME, med syfte
att optimera utvecklingen och péskynda utvardering av lake-
medel som &r av stort allmént intresse. Mélet med PRIME &r
att skapa ytterligare incitament f6r och stimulera utvecklingen
av sarlakemedel.

For att kunna kvalificera sig for PRIME-programmet
behdver ett lakemedel ha uppvisat prelimindra kliniska
resultat som tyder péa att det har potential att adressera stora
medicinska behov i patienter med ovanliga sjukdomar.
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Verksamhetsbeskrivning

Oversikt

Wilson Therapeutics &r ett bioteknikbolag, baserat i Stock-
holm, som utvecklar nya lakemedel for patienter med ovan-
liga sjukdomar. Wilson Therapeutics produkt Decuprate
utvecklas priméart som en ny behandling av Wilsons sjukdom
och utvérderas for nrvarande i en klinisk Fas Il-studie.

Wilsons sjukdom &r en ovanlig genetisk sjukdom som
leder till allvarlig kopparforgiftning. Den genetiska defekten
resulterar i att koppar ackumuleras i kroppens olika organ,
framst i levern och/eller i det centrala nervsystemet och sjuk-
domen leder till livshotande skador om den inte behandlas.
Wilsons sjukdom drabbar ungefar en av 30 000 individer i
varlden, vilket motsvarar en prevalens (férekomst) om cirka
10 000 patienter i USA och 15 000 patienter i EU." Det finns
aven nya studier som antyder att prevalensen skulle kunna
vara annu hogre, en p& 7 000 individer, vilket skulle inne-
bara att det finns 45 000 och 72 000 patienter med Wilsons
sjukdom i USA respektive EU.? Bolaget uppskattar att sam-
manlagt cirka 500-600 nya patienter arligen diagnostiseras
med Wilsons sjukdom i USA och EU.

Den aktiva substansen i Decuprate ar kolintetrathio-
molybdat och Wilson Therapeutics ager samtliga rattig-
heter till produkten. Tetrathiomolybdat ar en ny typ av kop-
parsdnkande substans med en unik verkningsmekanism
som gor att den kan binda koppar s& selektivt och starkt
att den verkar kunna, helt eller delvis, aterstalla kroppens
egen buffertkapacitet for koppar i levern. Tetrathiomolybdat
har, av forskare och bolag utan koppling till Bolaget, pr6-
vats i flera kliniska studier for Wilsons sjukdom. Resultaten
fran dessa studier, i kombination med preliminéra data fran
Bolagets pagéende Fas Il-studie, tyder pa att tetrathiomo-
lybdat snabbt kan sdnka och kontrollera kopparnivaerna i
patienter med Wilsons sjukdom. Data tyder &ven pa att tetra-
thiomolybdat tolereras val samt att det forbattrar eller sta-
biliserar den neurologiska funktionen med minskad risk for
lakemedelsinducerad férsamring av neurologiska symptom
jamfért med existerande behandlingar. Decuprate forvantas
kunna doseras en gang per dygn, vilket forvantas leda till att
patienter med Wilsons sjukdom far lattare att folja ordinerad
behandling och att farre avbryter behandlingen. De lake-
medel som idag anvands for behandling av Wilsons sjukdom
doseras normalt tva till fyra ganger per dygn.

Styrkor och konkurrensfoérdelar

Decuprate har en unik verkningsmekanism som férvantas
resultera i ett mer effektivt behandlingsalternativ jamfort
med befintliga lakemedel

Befintliga 1akemedel for Wilsons sjukdom har en relativt
ldngsam behandlingseffekt. Bland de patienter som framst
lider av neurologiska symptom da de diagnostiseras for
Wilsons sjukdom har cirka 50 procent nagon form av besta-
ende neurologiska symptom trots ar av behandling. Vidare
har en lakemedelsinducerad forsémring av neurologiska
symptom observerats i cirka 25 procent av patienterna med
Wilsons sjukdom med neurologiska symptom under behand-
lingens initiala fas. Upp till 50 procent av de patienter som
drabbas av denna initiala forsamring aterhamtar sig aldrig.

Decuprate har en unik verkningsmekanism som férvantas
resultera i en snabb och séker sénkning av patienternas for-
hojda kopparnivaer och en hogre andel patienter som svarar
pa behandlingen. Den aktiva substansen i Decuprate, tetra-
thiomolybdat, binder koppar starkare an de befintliga léke-
medlen. Darmed ar tetrathiomolybdat for ndrvarande det
enda kopparsankande lakemedlet som verkar kunna binda
och direkt avidgsna koppar fran leverns intracellulara kop-
pardepaer. N&r koppar avlidgsnas fran kroppens intracellu-
lara depaer bildas ett komplex med tetrathiomolybdat som
utsdéndras genom gallan, vilket &r kroppens naturliga séatt att
reglera och gdra sig av med hdga halter av fritt koppar. Alter-
nativt bildar tetrathiomolybdat bundet till koppar ett starkt
komplex genom att binda till proteinet serumalbumin. Genom
att skapa ett stabilt komplex av tetrathiomolybdat, koppar
och albumin, utdkas kroppens naturliga buffertkapacitet
och dérmed undviks spridning av fritt koppar i hela kroppen,
nagot som annars har kopplats till ldkemedelsinducerad
neurologisk férsamring i patienter med Wilsons sjukdom
som behandlats med kopparkelatorerna penicillamin och
trientin. Vidare binder tetrathiomolybdat till koppar med stor
selektivitet, medan kopparkelatorerna aven binder andra vik-
tiga spardamnen som jarn och zink vilket minskar kroppens
tillganglighet till dessa sparamnen samt kan ge upphov till
biverkningar.

Decuprate forvantas ha en battre sékerhets- och biverk-
ningsprofil

Med de befintliga lakemedlen behdver upp till 80 procent av
patienterna byta behandlingsmetod pa grund av biverkningar
eller otillrécklig effekt dver tid.

1) Frydman, 1990, Genetic Aspects of Wilson’s Disease, Reilly, Daly et al., 1993, An epidemiological study of Wilson’s disease in the Republic of Ireland och

Schilsky, 2002, Diagnosis and treatment of Wilson’s disease.

2) Coffey et al, 2013, A genetic study of Wilson’s disease in the United Kingdom.
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Data frdn den pégdende Fas lI-studien visar hittills att
Decuprate tolereras val. Tidigare studier med ammonium-
tetrathiomolybdat tyder ocksé péa en betydligt lagre frekvens
av férsdmrade neurologiska symptom jamfort med de befint-
liga behandlingsalternativen penicillamin och trientin. Utdver
Wilsons sjukdom har &ver 400 patienter inom andra indi-
kationer, majoriteten inom onkologi, exponerats fér ammo-
niumtetrathiomolybdat eller Decuprate, varav manga under
ett flertal &r, vilket bidrar till en 6kad kunskap om Decuprates
biverkningsprofil.

* Decuprate kan doseras en gang per dag i form av en liten
tablett, vilket férvantas resultera i foérbattrad folisamhet till
ordinerad behandling och darmed béttre behandlings-
resultat

| och med att de befintliga lakemedlen doseras pa fastande
mage flera ganger per dag i form av stora kapslar visar studier
att upp till 45 procent av patienterna med Wilsons sjukdom
inte tar sina mediciner enligt ordination.

Prelimindra data frdn den pagéende Fas Il-studien ger
stod at att Decuprate kan doseras en gang per dag i form
av en liten tablett, vilket forvantas bidra till en avsevard for-
battring vad géller bekvamlighet for patienter med Wilsons
sjukdom jamfért med de befintliga Iakemedlen.

Potentiell miljarddollarmarknad i USA

Publicerade studier tyder pa att det finns cirka 10 000
patienter med Wilsons sjukdom i USA." De forsta- och andra-
handsbehandlingar som for narvarande finns tillgangliga har
en etablerad prisséttning pé éver 300 000 USD per patient
och ar, viket tyder p& en potentiell miljarddollarmarknad for
Decuprate i USA.?

Vidare vardas patienter med Wilsons sjukdom av en
begréansad grupp lakare/sjukhus i varje land/region vilket gor
att Bolaget pa ett effektivt satt kan bearbeta dessa med en
relativt begrénsad férsaljinings- och marknadsféringsorgani-
sation. | USA finns det exempelvis fyra sé kallade "Centers
of Excellence” inriktade pa Wilsons sjukdom som tar emot
hundratals patienter med denna sjukdom.

Uppgifter avseende prisséattningen for och férséljiningen av
tillgangliga Iakemedel fér behandling av Wilsons sjukdom i EU
ar begrénsade. De uppgifter som Bolaget har tillgang till tyder
emellertid pa en vasentligt lagre prisbild &n i USA.

Verksamhetsbeskrivning

Decuprate har aven potential inom SOD1-fALS
Det finns idag endast ett godkéant lakemedel for behandling
av ALS. Detta lakemedel &r inte specifikt for SOD1-fALS samt
har en mattlig effekt eftersom det endast forlanger patientens
livslangd med i genomsnitt tva till tre manader. Det medi-
cinska behovet ar darmed mycket stort.
Ammoniumtetrathiomolybdat har av forskare utan kopp-
ling till Bolaget, testats pa moss med SOD1-fALS med
lovande resultat som tyder pa att Decuprate skulle kunna
fungera som en effektiv behandling av SOD1-fALS.

Erfaren ledning och styrelse samt

valetablerade investerare

Wilson Therapeutics ledning har narmare 100 ars samlad
erfarenhet inom life science-sektorn och Bolagets styrelse
bestar av vélmeriterade entreprendrer och verkstéllande
direktdrer inom bioteknologisektorn samt representanter fran
véletablerade institutionella specialistinvesterare. Bolagets
styrelse leds av ordféranden Andrew Kay, tidigare verkstal-
lande direktor for Algeta. Huvudégarna i Wilson Therapeutics
bestar av véletablerade institutionella specialistinvesterare
med ett stort antal lyckade investeringar bakom sig inom life
science-sektorn. Dessutom &r nagra av de mest framstaende
specialisterna fér Wilsons sjukdom i USA och EU medicinska
radgivare till Wilson Therapeutics.

Vision, mal och strategi

Vision

Wilson Therapeutics vision ar att utveckla nya lakemedel
for patienter med ovanliga sjukdomar. Initialt kommer
Wilson Therapeutics att utveckla Decuprate som ett "first in
class”-lakemedel for att adressera de medicinska behoven
inom Wilsons sjukdom. Wilson Therapeutics avser &ven att
undersdka Decuprates mdjliga effekt inom SOD1-fALS, en
aggressiv och progressiv form av ALS déar dédligheten &r 100
procent.

Finansiella mal och utdelningspolicy

Fram till en potentiell framtida lansering av Decuprate i en eller
flera indikationer kommer Wilson Therapeutics att ha som
mal att alltid vara i en stark finansiell stalining for att saker-
stélla att Bolagets utvecklingsprogram kan fortskrida enligt
plan.

Mot bakgrund av Wilson Therapeutics finansiella stéllning
och negativa resultat har Bolaget &nnu inte betalat nagon
utdelning till aktiedgarna. Bolagets styrelse har inte for avsikt
att foresla nagon utdelning de narmaste aren. Istallet kommer
Wilson Therapeutics finansiella resurser framst att anvandas
for att finansiera Bolagets utvecklingsprogram.

1) Frydman, 1990, Genetic Aspects of Wilson’s Disease, Reilly, Daly et al., 1993, An epidemiological study of Wilson’s disease in the Republic of Ireland och

Schilsky, 2002, Diagnosis and treatment of Wilson’s disease.
2) Schilsky et al, 2015 Costly choices for treating Wilson Disease.
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Wilson Therapeutics strategi ar att behélla samtliga rét-
tigheter for att utveckla, registrera och kommersialisera
Decuprate i egen regi, initialt i USA och EU men dven pa
andra viktiga marknader for lakemedel, som till exempel
Japan och Kanada.

Fortsétta utvecklingen av Decuprate fér behandling

av Wilsons sjukdom

Utover de prekliniska och kliniska studier som kravs for ett
framtida potentiellt marknadsgodkénnande kommer Wilson
Therapeutics ocksa att genomféra prekliniska studier for att
stddja differentieringen av Decuprate gentemot befintliga
lakemedel fér behandling av Wilsons sjukdom. Detta inne-
fattar att ytterligare forstarka och dokumentera Decuprates
fordelar jamfort med de befintliga lakemedlen for behandling
av Wilsons sjukdom. Wilson Therapeutics har for avsikt att
anvanda kontrakterade tredjepartsforetag for att genomféra
dessa studier.

Wilson Therapeutics har som mal att utveckla, registrera
och marknadsféra Decuprate for behandling av patienter med
Wilsons sjukdom. Det innebér att Decuprate ska anvandas
bade for behandling av patienter som nyligen diagnostiserats
och patienter som pa grund av bristande effekt, biverkningar
eller bristande folisamhet avseende ordinationen, maste byta
fran de andra tillgangliga lakemedlen mot Wilsons sjukdom.

Decuprate utvarderas for narvarande i en Gppen, icke-
jamférande Fas ll-studie i patienter med Wilsons sjukdom
pa studiecentra i USA och EU. Den icke-jamférande
utformningen innebéar att alla patienter som deltar i studien
behandlas med Decuprate som en ny behandling av Wilsons
sjukdom. Baserat pa data fran Fas Il-studien och tidigare
erhéllen feedback fran FDA och EMA angdende utformningen
av de registreringsgrundande Fas lll-studierna, har Wilson
Therapeutics for avsikt att aterkomma till dessa myndigheter
for att diskutera och enas om designen av det registrerings-
grundande programmet for Decuprate som behandling for
Wilsons sjukdom. For det fall Bolagets utvecklingsplaner
bekréftas av myndigheterna avser Wilson Therapeutics att
genomfdra detta program pé ett flertal studiecentra i USA,
EU och andra marknader genom att anvanda en klinisk forsk-
ningsorganisation.
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Utforska Decuprates méjliga effekt inom SOD1-fALS
Wilson Therapeutics har ocksa for avsikt att utforska maojlig-
heten att utveckla Decuprate som ett lakemedel fér behand-
ling av patienter som lider av SOD1-fALS. Om resultaten fran
en klinisk studie skulle visa sig positiva kommer Wilson Thera-
peutics att stka radgivning hos regulatoriska myndigheter for
att diskutera vilka ytterligare studier som skulle kravas for att
kunna registrera Decuprate som behandling for SOD1-fALS.

Utnyttja mdéjligheterna for sarldkemedelsstatus och
fortsétta att starka patentskyddet

Utdver de redan beviljiade patenten (se avsnittet "Patent”
nedan) utvarderar Wilson Therapeutics fortldpande majlig-
heten att ansbka om ytterligare patent avseende de inno-
vationer som gérs. Aven om Bolaget &r av uppfattningen att
patentskyddet for Decuprate ar starkt kan ytterligare patent
vara av varde dé dessa kan utdka och forlanga patentskyddet
for Decuprate.

Decuprate har vidare beviljats klassificering som sarlake-
medel av FDA och EMA f6r behandling av Wilsons sjukdom.
Det innebéar att om Decuprate blir godkant och klassifice-
ringen Overgér i sérlakemedelsstatus far Decuprate sju res-
pektive tio &rs marknadsexklusivitet i USA respektive EU.
ALS, och darmed &ven SOD1-fALS, &r klassificerad som en
ovanlig sjukdom och Wilson Therapeutics avser att anstka
om séarlakemedelsklassificering fér Decuprate avseende
behandling av SOD1-fALS for det fall ndgon klinisk utveckling
av Decuprate i SOD1-fALS inleds.



Férbereda fér kommersialisering av Decuprate i

egen regii USA och EU

Wilson Therapeutics strategi ar att behdlla rattigheterna il
Decuprate for samtliga indikationer pé alla relevanta geogra-
fiska marknader. Om nédvandiga godkénnanden erhalls har
Wilson Therapeutics for avsikt att kommersialisera Decuprate
for Wilsons sjukdom och potentiellt SOD1-fALS pa egen
hand, inledningsvis i USA och EU. Eftersom bade patienter
med Wilsons sjukdom och ALS vérdas av en begrénsad
grupp lakare/sjukhus i varje land/region, kan Bolaget pa ett
effektivt satt bearbeta dessa med en relativt begransad for-
saljnings- och marknadsféringsorganisation. | USA finns det
exempelvis fyra sé kallade "Centers of Excellence” inriktade

Utvecklings- och godkédnnandeplan fér Decuprate

Fas lll-studie
pébdrjas inom
Wilsons sjukdom

Verksamhetsbeskrivning

pa Wilsons sjukdom. Alla fyra center &r delaktiga i den pagéa-
ende Fas Il-studien, och Wilson Therapeutics har en mycket
god relation till de framsta l&karna vid dessa center. Bolaget
avser att i bdrjan av 2017 anstélla en person med erfarenhet
av att lansera sérlakemedel i USA och EU i syfte att ta fram
en detaljerad plan fér den framtida kommersialiseringen.
Bolagets nuvarande uppskattning ar att en forséljnings- och
marknadsféringsorganisation om cirka 30 till 40 personer
i USA respektive EU kravs for att kunna kommersialisera
Decuprate. Wilson Therapeutics stravar efter att ha en sédan
organisation pa plats cirka sex manader fére marknadslanse-
ringen av Decuprate.

Fullt rekryterad
fas lll-studie inom
Wilsons sjukdom

Fullt rekryterad

Oppen Investigational New Drug-

Fullt rekryterad Data fran

fas Il-studie inom ansokan (IND) och pabdrjan av studie inom fas lll-studie inom
Wilsons sjukdom klinisk studie inom SOD1-fALS SOD1-fALS Wilsons sjukdom
H1 2016 H2 H1 2017 H2 2018 2019 2020
1 1 1 1 1 1 1 N
I 1 1 1 1 I I 7
Presem_at_ion Protokolimét New Drug Forvantat
avseende Kinisk data ro OdOErhT)Iz € Application-ansékan godkénnande av
vid EASL, EAN me (NDA) inskickad NDA och MAA
och MDS
Mste med FDA prretng
avseende Appnch;ticc);ZZtrggkan
fas Il-studi A
as [-studie (MAA) inskickad
Presentation av
klinisk data
vid AASLD
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Historik

Historiken bakom tetrathiomolybdat innan
Wilson Therapeutics grundades

Bakgrund till tetrathiomolybdat

Tetrathiomolybdats kopparsadnkande effekt observerades
férst av veterindrer som upptackte att thiomolybdater orsa-
kade kopparbrist hos djur. Senare bekraftades aven att tetra-
thiomolybdat hade den starkast kopparsédnkande effekten
bland olika thiomolybdater.” Tetrathiomolybdats kopparsén-
kande effekt har sedan dess pavisats genom ett flertal studier
pa djur och manniskor. Fram till i dag har 6ver 500 patienter
exponerats for tetrathiomolybdat i upp till &tta &r inom olika
indikationer, inklusive Wilsons sjukdom, men ocksa inom
biliar cirros (en ovanlig leversjukdom), idiopatisk lungfibros
(en ovanlig lungsjukdom) samt vissa cancerindikationer.

Bakgrunden till ammoniumtetrathiomolybdat
En akademisk grupp genomférde under 1990-talet och
borjan av 2000-talet tre kliniska studier med ammoniumte-
trathiomolybdat i Wilsons sjukdom, med totalt 120 patienter.
Dessa studier gav lovande resultat och blev omnamnda i
de amerikanska och europeiska behandlingsriktlinjerna for
Wilsons sjukdom.? Utdver patienterna med Wilsons sjukdom
utvarderades aven ammoniumtetrathiomolybdat i éver 230
individer med andra sjukdomar &n Wilsons sjukdom och data
frdn dessa studier ger ytterligare kunskap om Decuprates
sékerhetsprofil.

| bérjan av 2000-talet licensierade Pipex Pharmaceuticals
Inc ("Pipex”) ovan namnda akademiska data och lamnade
in en NDA-anstkan med avsikten att f& ammoniumtetra-
thiomolybdat godkant i USA som en behandling av Wilsons
sjukdom. Pipex fick emellertid avslag fran FDA som bland
annat ansag att kliniska data inte hade inhdmtats i enlighet
med god forskningssed (Good Clinical Practice) och déarmed
inte kunde ge stéd &t ett godkénnande. An i dag prévas
ammoniumtetrathiomolybdat i kliniska studier av akademiska

grupper, i synnerhet inom vissa cancerindikationer, dar det
finns ett stort intresse av att sanka kopparnivaer.?

Bakgrunden till Decuprate

1998 grundades Attenuon LLC ("Attenuon”) med avsikten att
dra nytta av det akademiska arbete som hade utfoérts avse-
ende ammoniumtetrathiomolybdat.

Den framsta nackdelen med ammoniumtetrathiomolybdat
ar att det saknar egenskaper som gdr det 1ampligt som ett
kommersiellt 1dkemedel da det ar instabilt och har mycket
begransad hallbarhet. | akademiska studier framstalls ammo-
niumtetrathiomolybdat darfér vanligtvis pa sjukhusens apotek
for omedelbar anvandning. For att dvervinna detta hinder och
samtidigt kunna dra nytta av den omfattande data som fanns
kring ammoniumtetrathiomolybdat, pabotriade Attenuon ett
omfattande arbete med mélet att identifiera ett stabilt salt av
tetrathiomolybdat for att kunna utveckla det till ett Iakemedel.
Deras arbete resulterade i det egenutvecklade och patente-
rade kolinsaltet av tetrathiomolybdat, det vill siga Decuprate.

Attenuon genomférde darefter ett antal Fas I- och Fas II-
studier med Decuprate i dver 150 patienter i bérjan/mitten av
2000-talet.

Attenuon finansierades av en formdgen privatperson
som under finanskrisen 2008, av finansiella skal, beslét sig
for att avbryta den fortsatta finansieringen av utvecklingen av
Decuprate. Attenuons CSO (Chief Scientific Officer) forvar-
vade rattigheterna till Decuprate och bytte namn pa bolaget
till Tactic Pharma Inc ("Tactic”). Tactic beviljades senare sér-
lakemedelsklassificering for Decuprate i USA for behandling
av Wilsons sjukdom. Tactic ingick ocksa ett avtal med det
svenska bolaget Medical Need Europe AB om att registrera
och distribuera Decuprate i EU. Wilson Therapeutics forvar-
vade samtliga rattigheter till Decuprate fran Tactic 2012 och
dérefter dven de europeiska réattigheterna fran Medical Need
under 2014.

Ammoniumtetrathiomolybdat Decuprate

Ammoniumsalt Kolinsalt
Skillnader Undermalig hallbarhet Tillfredsstéllande hallbarhet (24 manader)
Kapslar Tabletter
Gemensamt Identisk aktiv substans: Tetrathiomolybdat
Jamfoérbarhet mellan de tva salttyperna etablerad genom prekliniska studier
Klinisk data » Totalt mer &n 350 patienter under upp till atta ar » Pagaende Fas Il-studie inom Wilsons sjukdom
¢ Inkluderar 120 patienter med Wilsons sjukdom * Mer &n 150 patienter inom onkologi

1) Mason et al, 1983, 99Mo Metabolism in Sheep after the Intravenous Injection of 99Mo Thiomolybdates.
2) Ferenci, 2012, Wilsons Disease, Journal of hepatology och Roberts och Schilsky, 2008, Diagnosis and treatment of Wilson Disease, an update
3) Jain et al, 2013 Tetrathiomolybdate-associated copper depletion decreases circulating endothelial progenitor cells in women with breast cancer at high risk of

relapse.
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Bolagets historik

Wilson Therapeutics grundades och finansierades 2012 av
HealthCap och samtidigt forvarvade Bolaget de internatio-
nella rattigheterna till Decuprate. Wilson Therapeutics grun-
dades med idén om att dra nytta av alla tillgangliga prekli-
niska och kliniska data for tetrathiomolybdat (det vill séga
bada saltformerna) avseende sékerhet och effektivitet for
att ta fram ett utvecklingsprogram med en relativt sett lagre
utvecklingsrisk for Decuprate inom Wilsons sjukdom. Nagra
av de viktigare specialisterna som var delaktiga i det tidiga
akademiska arbetet med ammoniumtetrathiomolybdat som
behandling for Wilsons sjukdom, &r &ven inblandade i Wilson
Therapeutics utvecklingsprogram fér Decuprate som kliniska
utredare och radgivare. For mer information om Bolagets
férvarv av Decuprate och royaltyavtalet avseende detta, se
avsnittet “Legala fragor och kompletterande information —
Véasentliga avtal”.

Under 2013 hade Wilson Therapeutics ett flertal mdten
med regulatoriska myndigheter (FDA, EMA, MPA och MHRA)
for att f& dessa myndigheters feedback pa utvecklingsplanen
for Decuprate inom Wilsons sjukdom. Bolaget initierade
ocksa ett fatal ytterligare prekliniska studier for att komplet-
tera det prekliniska dataunderlaget.

Under 2014 férvarvade Bolaget de europeiska rattighe-
terna till Decuprate fran Medical Need Europe AB. Bolaget
initierade och slutforde &ven tva Fas I-studier med Decuprate
i friska frivilliga férsdkspersoner. | november 2014 initierade
Bolaget den pagaende Fas Il-studien i patienter med Wilsons
sjukdom. Under 2014 genomférde Bolaget aven ett antal
ytterligare prekliniska studier som de regulatoriska myndighe-
terna efterfrdgade vid métena under 2013. | april 2014 erholl
Wilson Therapeutics ytterligare finansiering fran HealthCap,
Abingworth, MVM och, senare samma ar, NeoMed.

Under 2015 stédngde Wilson Therapeutics tillfalligt rekry-
teringen till den pagéende Fas Il-studien i syfte att implemen-
tera en protokollférandring. For mer information, se avsnittet
"Klinisk Fas Il-studie” nedan. Sedan dessa férandringar
genomforts har studien fortldpt enligt plan.

Verksamhetsbeskrivning

Decuprate

Aven om det finns befintliga lakedemedel fér behandling av
Wilsons sjukdom féreligger det fortfarande otillfredsstéllda
medicinska behov géllande de befintliga behandlingsalterna-
tiven avseende:"

* behandlingseffekt;

* biverkningar och sékerhetsprofil; och

* komplicerad dosering.

Baserat pa tillgangliga prekliniska och kliniska data avseende
tetrathiomolybdat, den aktiva substansen i Decuprate, anser
Wilson Therapeutics att Decuprate har potential att tillgodose
dessa medicinska behov och att det darmed finns mojligheter
till en betydande marknadsandel vad géller behandlingen av
Wilsons sjukdom.

Decuprate har som mal att adressera de
otillfredsstallda medicinska behoven hos patienter
med Wilsons sjukdom

Decuprate har en unik verkningsmekanism som
férvéntas bidra till férbéttrad behandlingseffekt jamfért
med befintliga ldkemedel

Processen for att sénka de fria kopparnivaerna med de
befintliga lakemedlen &r relativt langsam och forbattringen av
symptomen kan ta flera &r. En snabbare sénkning av koppar
forvantas resultera i en snabbare kontroll éver symptomen
vilket minskar risken for att utveckla permanenta symptom.
Upp till 80 procent av patienterna med Wilsons sjukdom
behdver byta lakemedel Gver tid antingen pa grund av bris-
tande effekt eller pa grund av biverkningar. | synnerhet vad
géller behandling med zink ar det vanligt med utebliven effekt.
Behandlingen av patienter med neuropsykiatriska symptom
(cirka 50 procent av samtliga patienter med Wilsons sjukdom)
ar sarskilt problematisk da det visats att uppskattningsvis 30
till 40 procent av patienterna inte svarar pa kelatorbehand-
ling och att cirka 50 procent av de neurologiska patienterna
har bestdende neurologiska symptom trots ar av behandling
med antingen penicillamin eller trientin.

Jamforelse av kopparbindande egenskaper mellan befintliga ldkemedel och Decuprate?

Egenskap Befintliga lakemedel

Selektiv kopparbindning
Stark kopparbindning

Potential att aterstéalla kroppens kapacitet
for att lagra koppar

Naturlig utséndring av koppar via gallan

x v
x v
x Ve
x v

Bandmann et al, 2015, Wilson’s disease and other neurological copper disorders, Lancet Neurol 14(1): 103-113; Hdlscher et al, 2010, Evaluation of the
symptomatic treatment of residual neurological symptoms in Wilson disease, Eur Neurol 64(2): 83-87; Brewer et al, 2006, Treatment of Wilson disease with
ammonium tetrathiomolybdate: IV. Comparison of tetrathiomolybdate and trientine in a double-blind study of treatment of the neurologic presentation of Wilson
disease, Arch Neurol 63(4): 521-527; Brewer, 1999, Penicillamine should not be used as initial therapy in Wilson’s disease, Mov Disord 14(4): 551-554; Schilsky,
2008, Diagnosis and treatment of Wilson Disease, an update; Merle et al, 2007, Clinical presentation, diagnosis and long-term outcome of Wilson’s disease: a
cohort study, Gut 56(1): 115-120; Weiss et al, 2011, Zinc monotherapy is not as effective as chelating agents in treatment of Wilson disease, Gastroenterology
140(4): 1189-1198 e1181 and Maselbas et al, 2010, Persistence with treatment in patients with Wilson disease, Neurol Neurochir Pol 44(3): 260-263.

Riha 2013, penicillamine and trientine lables, McQuaid, 1991, A comparison of the effects of penicillamine, trientine, and trithiomolybdate on 35S-labeled metal-
lothionein in vitro; implications for Wilson’s disease therapy., Ogra et al, 1995, Removal and efflux of copper from Cu-metallothionein as Cu/tetrathiomolybdate
complex in LEC rats, Res Commun Mol Pathol Pharmacol 88(2): 196-204 och Suzuki et al, 1995, Formation of copper-metallothionein/tetrathiomolybdate
complex is the first step in removal of Cu from LEC rats, Res Commun Mol Pathol Pharmacol 88(2): 187-195.

Inbjudan till teckning av aktier i Wilson Therapeutics AB (publ) 47



Verksamhetsbeskrivning

P& grund av dess unika verkningsmekanism, med selektiv
och stark bindning av koppar, samt dess forméaga att direkt
avlagsna koppar frén intracelluléra koppardepéer, forvantas
Decuprate kunna erbjuda en snabbverkande och saker
metod for att binda och sénka koppar, med en hégre andel
patienter som svarar pa behandlingen som resultat.

Decuprate férvéntas erbjuda en férbéttrad sékerhets-
och biverkningsprofil jdmfért med befintliga ldkemedel
De lakemedel som idag finns tillgangliga for behandling av
Wilsons sjukdom ger betydande biverkningar som leder till
att behandlingen ofta avbryts. En lakemedelsinducerad for-
sdmring av neurologiska symptom under behandlingens
initiala fas har observerats i cirka 25 procent av patienterna
som behandlas fér Wilsons sjukdom. Av de patienter som
drabbas av denna initiala forsamring aterhamtar sig upp till
50 procent aldrig.

Exempel pa biverkningar for befintliga
behandlingsalternativ”

* Benméargssuppression

* Leverforgiftning

e Kronisk muskelinflammation

 Tillfallig blindhet

* Muskelsvaghet eller férlamning

* Svéra hudférandringar

* Autoimmunitet (nér kroppen attackerar sina egna celler)

P& grund av sin unika verkningsmekanism forvantas
Decuprate bidra till en betydligt lagre férekomst av neuro-
logisk férsémring efter att behandlingen har inletts vilket &r
en klar férbattring for patienter med neurologiska symptom.
Detta har pavisats i tidigare genomférda studier med ammo-
niumtetrathiomolybdat och férstarks ytterligare av preliminar
data fran Bolagets pagéende Fas Il-studie. | den pagaende
studien har Decuprate generellt sett tolererats val och per den
15 april 2016 har samtliga de fem patienter som natt slutet
av den pagéende Fas lI-studien valt att fortsatta behandling
med Decuprate inom ramen for en férlangningsfas.

Initial neurologisk férsamring vid behandling med penicillamin, trientin och tetrathiomolybdat®

Neurologisk forsamring med penicillamin och trientin

% av antal understkta
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Neurologisk forsamring i direkt jamférande studie (p<0,05)
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Lakemedelsinducerad férsémring av neurologiska symptom efter pabérjad behandling med pencillamin och trientin &r ett vélkant problem
och framgar bland annat pé bipacksedeln fér penicillamin samt i de kliniska riktlinjerna som givits ut av Association for the Study of Liver
Diseases (AASLD) samt European Association for the Study of the Liver (EASL). Siffror inom hakparenteser motsvarar det antal deltagare
som upplevt en initial férsdmring respektive totalt antal deltagare i studien.

1) Neurologiska symptom for befintliga behandlingsalternativ relaterar enbart till penicillamin och trientin; Brewer 2006, Brewer 1999, Brewer 1987, Roberts 2012,
Schilsky 2008; Brewer 2006, Brewer 2003; Data for neurologiska symptom for Decuprate baseras pa data som genererats baserat pa ammonium tetrathiomo-
lybdat.

2) Oversikt dver flera studier: (A) Merle, 2007, (B) Walsh & Yealland 1993, (C) Kalita 2014, (D) Kalita 2015, (E) Weiss, 2013, (F) Brewer, 2006; Direktjamférande
studie: Brewer, Askari, et al. 2006. Treatment of Wilson disease with ammonium tetrathiomolybdate: IV. Comparison of tetrathiomolybdate and trientine in a
double-blind study of treatment of the neurologic presentation of Wilson disease.
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Till skillnad fran befintliga ldkemedel kan Decuprate
doseras en gang per dag med en liten tablett,

vilket férvéntas bidra till férbédttrad féljsamhet och
behandlingseffekt

De befintliga lakemedlen fér behandling av Wilsons sjukdom
maste ges uppdelat pa flera doser, upp till fem génger per
dag, och méste tas pa fastande mage, minst en timme
fore eller tva timmar efter maltid. Vidare doseras befintliga
behandlingsalternativ. genom 19 milimeter stora kapslar,
ofta kombinerat med behandlingstillskott (till exempel jarn
eller vitamin B6), eftersom befintliga lakemedel kan binda till
andra substanser an koppar, vilket ytterligare kan férsémra
patienters folisamhet att inta ldkemedlet enligt ordination.
Studier har visat att upp till 45 procent av de patienter som

Verksamhetsbeskrivning

behandlas med de befintliga ldkemedlen inte féljer sin ordine-
rade behandling. Dessutom har kriterierna for félisamhet enligt
ordination inte varit sarskilt strikta i dessa studier. | en studie
definierades patienter som inte f6ljt ordinerad behandling som
s&dana som avstatt fran att ta sitt lakemedel enligt ordination
under en sammahangande tremanadersperiod. Patienter som
regelbundet awviker fran att folia ordinerad behandling upp-
lever klart sémre behandlingseffekt &n de patienter som foljer
sin ordination.”

Decuprate forvantas doseras en gang per dag med en
endast 6,4 millimeter stor tablett, vilket bedéms bidra Hill
betydande férbattringar gallande féljsamheten till ordinerad
behandling.

Oversikt 6ver dosering av befintliga likemedel samt Decuprate?

Behandlingsalternativ Rek. daglig dosering m lllustration (daglig dosering)

Trientin (Syprine) ~1000mg 250 mg/ kaps.  2-4 ganger / dag I N N e
Penicillamin (Cuprimine) ~1000mg 250 mg/ kaps.  2-4 génger/ dag 5§ 5 N |
Zink (Galzin) 150 mg 50mg/kaps.  3-5ganger/dag 5 B B B |
Decuprate ~30 mg 30 mg/ tabl. 1 géng/ dag o

Decuprates verkningsmekanism

Den aktiva substansen i Decuprate ar kolintetrathiomolybdat,
vilket binder koppar och som har en enkel kemisk struktur
med en molybdenatom bunden till fyra svavelatomer. Omfat-

tande forskning har férbattrat kunskapen géllande verknings-
mekanismen av tetrathiomolybdat och &ven om den exakta
verkningsmekanismen inte &r helt klarlagd &r de viktigaste
principerna vedertagna.

Molekylar sammansattning av Decuprate (kolintetrathiomolybdat)

Decuprate, kolintetrathiomolybdat (en molybdenatom bunden till fyra svavelatomer) med féljande molekyléra formel: C, H,,MoN,O,S .

Tetrathiomolybdat har en selektiv och stark bindning till
koppar. Styrkan i bindningen &ar hogre an hos befintliga
lBkemedel och tetrathiomolybdat verkar fér narvarande
vara den enda tillgangliga substansen som kan binda och
direkt avldgsna koppar fran leverns intracellulara koppar-
depéer innan de blir mattade och utséndrar fritt koppar.
Utbver detta binder tetrathiomolybdat till koppar med stor
selektivitet, medan andra lakemedel &ven binder andra vik-
tiga sparamnen som jarn och zink, vilket minskar effekten
av dessa preparat samt kan ge upphov till biverkningar. Nar
koppar avlagsnas fran kroppens intracelluléra depaer bildas
ett komplex med tetrathiomolybdat som utsdndras genom
gallan, vilket &r kroppens naturliga sétt att gora sig av med

overflodig koppar. Alternativt bildar tetrathiomolybdat bundet
till koppar ett starkt komplex genom att binda till proteinet
serumalbumin. Genom att skapa ett stabilt komplex av tetra-
thiomolybdat, koppar och albumin, utdkas kroppens natur-
liga buffertkapacitet och darmed undviks spridning av fritt
koppar i hela kroppen, nagot som annars har kopplats till
lakemedelsinducerad neurologisk férsadmring i patienter med
Wilsons sjukdom som behandlats med kopparkelatorerna
penicillamin och trientin. Sadana andra lakemedel verkar
genom att det bildas kopparkomplex av mindre storlek vilket
resulterar i utséndring av koppar via njuren. Tetrathiomo-
lybdat leder daremot kopparen till gallan, vilket &r den fysiolo-
giska vagen for att leda ut kopparen via gallan ut i avféringen.

1) Dziezyc, et al, European Journal of Neurology 2014, 21: 332-337 och Maselbas et al, Neurologia i Neurochirurgia Polska 2010; 44, 3: 260-263.
2) Notera att ordinationerna fér Decuprate ar prelimindra och att dessa ar baserade pé en forvantad langsiktig dosering. Ordinationer kan &ven variera fran patient

till patient.
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Oversikt 6ver Decuprates verkningsmekanism

Kopparbalansen ar vanligtvis noggrant reglerad i kroppen

(cu)
(cu) Koppar @
cp Ceruloplasmin 9

56w 0 Kopparbalansen &r vanligtvis noggrant reglerad
e och koppar lagras normalt i levern dér det

anvands i olika processer.

9 Ceruloplasmin ar ett viktigt koppar-
bérande protein som ar viktigt for kroppens
jarnmetabolism.

e Ett eventuellt Gverskott av koppar utséndras fran
levern via gallan och till avféringen.

| patienter med Wilsons sjukdom ansamlas fritt koppar i levern och i blodet p& grund av en defekt koppartransportor

2]

—~ N
Cu 14

cU Koppar

_ (cu) (cu)
(cu) —

2]

© Patienter med Wilsons sjukdom har en defekt
koppartransportér (ATP7B) som normalt sett

l inkorporerar koppar i ceruloplasmin. Nar ATP7B
(e 9 é;'l_r defekt byggs nivan av fritt koppar upp i levern.
- Overskottet av koppar kan inte utsdndras via
l gallan eftersom ATP7B &aven &r ansvarig for

) utséndringen. Nivan av fritt koppar stiger ytterli-

~ (cu) gare och orsakar skada i levern.
N\ e Fritt koppar sprids nu vidare till blodet dar det
leds vidare till andra organ, exempelvis hjarnan,

dér det ocksa orsakar skada.

Decuprate avldgsnar koppar fran leverbufferten och aterstiller biliar kopparutséndring

(3]
[2) D Cu) b
olcw < D ‘cu
(3]
\ 2, —
‘P leu)
e —
(ow) Koppar 50

t} - Decuprate

Verkningsmekanismen sarskilier Decuprate fran andra lake-
medel och utgdr grunden for att Decuprate férvantas kunna
tillgodose de medicinska behoven hos patienter med Wilsons
sjukdom och SOD1-fALS.

Preklinisk utveckling

Kolintetrathiomolybdat och ammoniumtetrathiomolybdat
ar olika saltformer av samma aktiva substans: tetrathiomo-
lybdat. Jamférbarheten mellan Decuprate (det vill sdga dess
aktiva substans, kolintetrathiomolybdat) och ammoniumte-
trathiomolybdat har faststéllts av Wilson Therapeutics. Darfor
kommer en framtida potentiell NDA- och/eller MAA-anstkan
avseende Decuprate att stddjas av ett prekliniskt dataun-
derlag, framst baserat pd ammoniumtetrathiomolybdat. Det
prekliniska programmet har granskats av FDA och EMA och
har ansetts vara godtagbart med nagra fa tillagg. Dessa har
hanterats av Bolaget och man planerar att diskutera de tillagg
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pcu)

Decuprate binder giftigt fritt koppar som
cirkulerar i blod och vavnader genom att bilda
starka komplex med protein.

e P& grund av den specifika och starka bindingen
till koppar kan Decuprate ocksa bilda komplex
med och avidgsna koppar fran leverns buffer-
system och pa sa sétt aterstalla kroppens
naturliga buffertkapacitet fér koppar.

9 Komplexen utsdndras via gallan, den naturliga
utséndringsvagen for koppar i kroppen.
Komplexen kan temporart &ven transporteras
ut i blodet innan det gér tillbaka till levern och
ut via gallan.

som gjorts med myndigheterna innan det registreringsgrun-
dande Fas lll-programmet inleds.

Kliniska Fas I-studier

Wilson Therapeutics har genomfort tva Fas I-studier med
Decuprate i friska frivilliga forsdkspersoner. En av studierna
genomfordes for att ge stod till anvandandet av Decuprate, i
kapselform, i kliniska studier. Den andra studien genomfdrdes
for att ge stod till bytet fran kapslar till tabletter. Tabletter har
flera fordelar jamfort med kapslar, eftersom de &r mindre
och enklare for patienterna att svalja samtidigt som de har
en lagre produktionskostnad. Att byta till tabletter i det har
skedet av utvecklingen &r en fordel da det registreringsgrun-
dande programmet kommer att genomféras med den slutliga
formuleringen av Decuprate (det vill sdga tabletten). Tabletten
har introducerats i den pagaende Fas llI-studien och dosen
har justerats i enlighet med detta.



Data fran Fas I-studien — ger st6d at tablettformulering

Tid (timmar)
500 Linjar axel

Verksamhetsbeskrivning

Tid (timmar)
1000 Logaritmisk axel

0 16 32 48 64 80 96 112 128 144 160 176 192
Koncentration (ng/ml)

—— EC tablett pa fastande mage —=— EC tablett med mat —+— Kapsel + PPI pa fastande mage

1 22 43 65 86 107 128 149 171 192
Koncentration (ng/ml)

—— EC tablett p4 fastande mage —#— EC tablett med mat —+— Kapsel + PPI pa fastande mage

Genomesnittliga vdrden av Decuprate i blodet (métt genom koncentration av biomarkéren molybdenum (Mo)) efter att 60 mg (2x30 mg)
Decuprate-tabletter har tagits pa fastande mage (bld) och tillsammans med mat (réd), eller Decuprate-kapslar med en protonpumpsham-
mare (PPI) pa fastande mage (grén). Data fran Fas I-studierna antyder att vdrdena av Decuprate i blodet &r likvérdiga vid dosering med
tabletter respektive kapslar. Tabletter har vidare flera férdelar jdmfért med kapslar eftersom de dr mindre och enklare fér patienterna att

svélja.

Bolaget avser att genomféra upp till tre Fas |-studier parallelit
med det registreringsgrundande Fas lll-programmet for att
hantera eventuella utestdende regulatoriska myndighetskrav
avseende farmakokinetik och farmakodynamik vad géller
andra tablettstyrkor och/eller interaktioner med andra lake-
medel.

Rekryteringsstatus for Fas Il-studien

per 15 april 2016
21 patienter rekryterade
Fem patienter har natt slutet av studien, och samtliga
dessa fem har valt att inleda férlangningsfasen
Studien avses vara fullrekryterad under andra kvartalet
2016
Studien avses ocksa resultera i 24-veckorsdata pa cirka
25-30 patienter mot slutet av 2016

Sékerheten och effektiviteten f6r Decuprate utvarderas for
narvarande i en 24-veckors 6ppen, icke-jdmférande Fas II-
studie av patienter med Wilsons sjukdom. Studien utfors pa
elva studiecentra i USA och Europa och preliminéra data ar
positiva.

De patienter som deltar i den pagaende studien ar antingen
nydiagnostiserade och har da aldrig tidigare behandlats for
sin sjukdom, eller har tidigare behandlats med ett annat l&ke-
medel for Wilsons sjukdom i upp till tva ar innan de paborjar
studien. Det primara effektmaéttet i studien ar reduktion och
kontroll av fritt koppar, vilket &r den typ av koppar som anses
orsaka skador pa organ och darmed symptom i patienter
med Wilsons sjukdom. | studien utvarderas &ven Decuprates
effekt pa patienters kliniska symptom, till exempel neurolo-
giska och psykiatriska symptom samt leverfunktion. Malet ar
att 25 till 30 patienter ska delta i studien, vilket av Bolaget
bedéms vara tillrackligt for att fa nddvandig information for
att kunna utforma den slutliga designen av den registrerings-

grundande fasen av programmet. Nar en patient har avslutat
studiens 24 veckor kan han/hon vélja att fortsétta behandling
med Decuprate i en férlangning av studien. Per den 15 april
2016 har 21 patienter rekryterats till studien och fem patienter
har natt slutet av den 24 veckor langa studien. Alla dessa fem
har valt att fortsatta behandling med Decuprate under for-
langningsfasen.

Per den 15 april 2016 har de patienter som hittills har
rekryterats i studien uppvisat olika grader av leverskador vid
tidpunkten for studiens start. Med f& undantag har samtliga
patienter som deltar i studien aven uppvisat neurologiska
symptom vid studiens bdrjan. Prelimindr data visar att lever-
funktionen, som mats enligt Modified Nazer Score, har for-
battrats eller stabiliserats under studiens gang for 16 av 17
patienter vid den senaste observationen jamfért med vid
studiens borjan. Férbéattring av neurologiska symptom upp-
maéttes tidigt efter pabotriad behandling i de flesta patienter.
Neurologiska symptom méts genom en neurologisk utvarde-
ring som ar specifikt framtaget for Wilsons sjukdom (UWDRS
del 3). Forbattrade genomsnittliga méatvarden pa UWDRS
del 3 uppmaéttes efter 18 veckor och méatvardena férbatt-
rades ytterligare ju langre behandling pagatt. Nivan av fritt
koppar som inte ar bunden till ceruloplasmin (korrigerad for
molybden) har sjunkit under behandling. Andra parametrar
som maéter fria kopparnivaer indikerar liknande monster.

De tva forsta patienterna som deltog i studien uppvisade
reversibla forhdjda nivaer av levertransaminaser (ett tecken pa
leverskada) efter att dosen i enlighet med protokollet hdjdes
frdn 60 mg per dag till 120 mg per dag. Detta har aven tidi-
gare visat sig hos patienter med Wilsons sjukdom efter dver-
behandling med ammoniumtetrathiomolybdat. Nar behand-
ling med Decuprate upphorde for de tva patienterna atergick
transaminasvardena tilloaka till normala nivaer. En av patien-
terna valde att 1@mna studien medan den andra patienten
fortsatte behandling med Decuprate pa en lagre dos och har
nu behandlats med Decuprate i éver 15 manader med god
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effekt och tolerabilitet. Som en foljd av detta genomférdes
en protokollférandring enligt vilken startdosen justerades till
30 mg dagligen (tidigare 60 mg dagligen), dosférhdjningen
skots upp till vecka sex (tidigare vecka tvd) och den maxi-
mala dosen begrénsades till 60 mg dagligen. Under tiden
protokollférandringen genomférdes stangdes tillfalligt rekry-
teringen av patienter till studien.

Preliminéra data fran den pagaende Fas Il-studien visar att
Decuprate generellt sett tolererats val. De flesta biverkningar
som rapporterats har varit milda (grad 1) till mattliga (grad 2).

Forhojda transaminaser har observerats vid behandling men
varit fullstandigt reversibla och svarat val pa reducerad dose-
ring. Vidare framstar risk/nytto-profilen som positiv, med
forbattring av bade kliniska symptom (leverrelaterade och
neurologiska) och biokemiska markérer, inklusive kontroll av
fritt koppar. Detta ger stdd for att Decuprate kan komma att
erbjuda ett attraktivt behandlingsalternativ som adresserar
de otillfredsstallda medicinska behoven hos patienter med
Wilsons sjukdom.

Preliminara (per den 15 april 2016) resultat fran Fas ll-studien vad géller leverstatus (Modified NAZER) och

neurologisk status (UWDRS3)

Utvéardering av patienters leverstatus
- samtliga patienter i studien

Leverstatus, dar O motsvarar halsosam status (enheter)
3,5 1

3,0 1
2,5 A

2,0 1

04 8 12 18 24 O 36 48 60
@04 (1) © B B 6B @ @ @
Veckor (antal utvarderade patienter)

Utvédrdering av patienters leverstatus
- de patienter som fullfljt studien

Leverstatus, dar O motsvarar halsosam status (enheter)
3,5

3,0 1
2,5 1

2,0 1

0 4 8 12 18 24 8 8 48 60
& @We e @ 6 6 @ @ @

Veckor (antal utvarderade patienter)

Utvéardering av patienters neurologiska status
- samtliga patienter i studien”

Neurologisk status, dar O motsvarar halsosam status (enheter)
60 -

50 A
40 A
30 A

20

6 ;1 8 1é ‘ 18‘ 2‘4 ‘30‘ 56 - 45 - éO
(19 g4 @E 6 @ @ O @ @
Veckor (antal utvarderade patienter)

En patient har exkluderats fran utvarderingen pa grund av en skada, orelaterad till
behandling med Decuprate, som ledde till att patienten inte kunde genomféra den
neurologiska utvarderingen pa ett korrekt sétt

Utvardering av patienters neurologiska status
- de patienter som fullféljt studien”

Neurologisk status, dér O motsvarar hélsosam status (enheter)
60

50 1
40 4
30 1
20 |

10

0 —
0 4 8 12 18 24 30 36 48 60
@@ @@ @ @ @ 6 @ @)

Veckor (antal utvarderade patienter)

1) En patient har exkluderats fran utvarderingen pa grund av en skada, orelaterad till
behandling med Decuprate, som ledde till att patienten inte kunde genomféra den
neurologiska utvarderingen pa ett korrekt satt

Modified Nazer &r en metod fér att utvdrdera patienters leverstatus med hjélp av biokemiska markérer (labbvérden) som ett matt pa en
eventuell leverskada. UWDRS 3 &r en skala som anvénds fér att utvdrdera neurologisk férsémring i patienter med Wilsons sjukdom.
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Preliminara resultat fran Fas ll-studien

per den 15 april 2016

o Stabil eller forbattrad leverhalsa

e Stabila eller férbattrade neurologiska symptom

* Inga tecken pé lakemedelsinducerad neurologisk forsam-
ring

* Generellt sett val tolererat

Baserat pa data fran Fas lI-studien avser Bolaget att kontakta
de regulatoriska myndigheterna for att diskutera och enas om
designen av det registreringsgrundande Fas lll-programmet.
Om utfallet fran en framtida Fas lll-studie &r positiv kommer
data frén studien att anvandas som stod for att ansoka om
regulatoriskt godké&nnande av Decuprate i USA och EU.
Bolaget forvantas ha genererat tillrackligt med kliniska data
under 2016 for att kunna kontakta FDA och EMA mot slutet
av 2016 eller borjan av 2017.

Bolaget utvarderar &ven mojligheten att initiera ytterligare
en Fas llI-studie i syfte att kunna fortsétta generera kliniska
data fran behandling med Decuprate under tiden fran avslu-
tandet av den pagaende Fas ll-studien och inledningen av
rekryteringen for det registreringsgrundande Fas lll-pro-
grammet vilket forvantas starta under 2017. En sédan studie
beréknas i s& fall kunna starta under det andra halvéret 2016.

Kliniska Fas lll-studier

Trots att Wilson Therapeutics fortfarande ar i planeringssta-
diet vad géller den registreringsgrundande Fas lll-studien,
anser Bolaget att viktig feedback avseende vasentliga delar
av ett framtida Fas lll-program redan har erhallits bade fran
FDA och EMA vid tidigare kontakter under 2013. Denna
feedback, tilsammans med data frdn den pagaende Fas II-
studien, kommer att utgdra grunden f6r den slutliga designen
av det registreringsgrundande Fas Ill-programmet, forutsatt
att resultaten fran den pagaende Fas Il-studien &r i linje med
férvantningarna och prelimindra data. Bolaget avser att ini-

Oversikt 6ver Fas llI-studiens preliminira design

Grupp 1
Patienter som stér Befintliga
pa behandling for lakemedel

sin sjukdom
(~80 patienter)

-
-
o
1o
=
z
o
X

Grupp 2
Nydiagnostiserade

Pc, Tn, Zn* \

Verksamhetsbeskrivning

tiera Fas lll-studien under 2017 och foérvantar sig att studien
tar cirka 18 till 24 manader att genomféra. Forhoppningen
ar darmed att ansdkningar om marknadsgodkannande ska
kunna l&mnas in under 2019 med malet att erhalla godkan-
nande under 2020.

Den prelimindra designen av den planerade Fas llI-
studien &r en randomiserad studie som jamfér behandling
av Decuprate med de befintliga lakemedlen for Wilsons
sjukdom. Studien kommer att genomfdras vid ett flertal stu-
diecentra i USA, EU och andra utvalda delar av varlden med
det overgripande maélet att dokumentera att Decuprate &r
en effektiv och séker behandling for patienter med Wilsons
sjukdom. Avsikten ar att cirka 100 patienter ska behandlas
under 24 veckor. Patienterna kommer att delas in i tva

grupper.

* Grupp 1 kommer att inkludera patienter som tidigare har
behandlats med befintliga lakemedel. Studien &r randomi-
serad och tva tredjedelar av patienterna kommer att byta
till Decuprate medan en tredjedel kommer att fortsatta
med sin nuvarande behandling och dos. Det priméara malet
med den forsta gruppen &r att dokumentera att Decuprate
ar minst lika effektivt som de befintliga l1akemedlen. Dar-
utdver kommer en rad andra parametrar att utvarderas,
sasom biverkningar, flisamhet till ordinationen samt livs-
kvalitet.

*  Grupp 2 kommer att inkludera nydiagnostiserade patienter
med neurologiska symptom. Samtliga patienter kommer
att behandlas enbart med Decuprate. Statistiken i denna
grupp kommer att vara deskriptiv, det vill sdga att ingen
jamforelse med andra lakemedel kommer att goras.

Programmets utformning kan komma att féréandras efter dis-
kussioner med FDA och EMA.

Foérlangningsfas

Decuprate Samtliga patienter

erhaller Decuprate

Inkluderar patienter
fran:

Befintliga
lakemedel e WTX101-201
Pc, Tn, Zn* (Fas Il-studie)

e WTX101-301
(Fas lll-studie)

neurologiska patienter
(~20 patienter)

* Pc: Penicillamin
Tn: Trientin
Zn: Zink

Decuprate

6 manaders behandling

Till godkdnnande
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ALS

Bakgrund och preklinisk utveckling

Olika metoder for att sénka kopparnivaerna har studerats
som ett behandlingsalternativ i ALS och har testats i en gen-
modifierad (vilket betyder att en mansklig gen injiceras) mus-
modell fér SOD1-fALS, den mest etablerade djurférséksmo-
dellen inom ALS-forskningen. Genmodifierade mdéss med en
muterad form av humant SOD1-protein utvecklar ALS vid en
forutbestamd alder. Det har visat sig att olika metoder for att
sénka kopparnivaerna forbattrar symptomen i djurmodellen
och ammoniumtetrathiomolybdat har, av forskare utan kopp-
ling till Bolaget, testats pa moss med SOD1-fALS. Resultaten
tyder pa avsevart battre effekt jamfort med andra koppar-
sankande lakemedel (inklusive penicillamin och trientin) samt

riluzol, det fér narvarande enda lakemedlet som ar godkant
for behandling av ALS (se tabell nedan).

Baserat pa de forsok som gjorts verkar tetrathiomolybdat
vara den enda kopparsénkande substans som ger effekt
i modellen nar den administreras terapeutiskt, det vill sdga
efter att sjukdomen har brutit ut.” Anledningen till de forbatt-
rade resultaten for tetrathiomolybdat antas vara kopplat till
dess unika verkningsmekanism med en stark och selektiv
bindning till koppar. Mot bakgrund av att den aktiva sub-
stansen i Decuprate ar tetrathiomolybdat &r Bolaget av upp-
fattningen att dessa prekliniska resultat stodjer hypotesen
att Decuprate skulle kunna utgéra en effektiv behandling av
patienter med SOD1-fALS.

Oversikt 6ver tidigare genomfoérda djurstudier inom SOD1-fALS

Produkt % foérdréjning av symptom % okad overlevnadsgrad Behandlingstyp
Tetrathiomolybdat” 20 25 Profylaktisk
Penicillamin? 8 8 Profylaktisk
Trientin® Ej applicerabart 8 Profylaktisk
Trientin® Ingen 5 Profylaktisk

Riluzol® Ingen 10 Profylaktisk

Mobr (genetisk bristfallighet) deficiency)® Ej applicerabart 8 Profylaktisk
Tetrathiomolybdat” - 12 Terapeutisk
Trientin® - Ingen Terapeutisk

1) Tokuda, 2008 Tokuda et al, 2008, Ammonium tetrathiomolybdate delays onset, prolongs survival, and slows progression of disease in a mouse model for amyotrophic lateral sclerosis.
2) Hottinger et al, 1997, The Copper Chelator d-Penicillamine Delays Onset of Disease and Extends Survival in a Transgenic Mouse Model of Familial Amyotrophic Lateral Sclerosis.

3) Andreassen, 2001, Effects of an Inhibitor of Poly (ADP-Ribose) Polymerase, Desmethylselegiline, Trientine, and Lipoic Acid in Transgenic ALS Mice.

4) Nagano, 2003, The efficacy of trientine or ascorbate alone compared to that of the combined treatment with these two agents in familial amyotrophic lateral sclerosis model mice.

5) Guerney, 2004, Benefit of Vitamin E, Riluzol, and Gabapentin in a Transgenic Model of Familial Amyotrophic Lateral Sclerosis.

6) Kiaei, 2004, Genetically Decreased Spinal Cord Copper Concentration Prolongs Life in a Transgenic Mouse Model of Amyotrophic Lateral Sclerosis.

7) Tokuda et al, 2013. Ammonium tetrathiomolybdate delays onset, prolongs survival, and slows progression of disease in a mouse model for amyotrophic lateral sclerosis.

8) Nagano et al, 2003. The efficacy of trientine or ascorbate alone compared to that of the combined treatment with these two agents in familial amyotrophic lateral sclerosis model mice.

Tabellen ovan &r en versikt Gver ett antal tidigare genomférda studier pd genmodifierade méss och visar resultat (vad géller procentuell
andel uppmitta fall med en férdréjning av symptom samt 6kad éverlevnadsgrad) samt typ av behandling. Vid behandling med tetrathio-
molybdat blev djuren sjuka senare och fler djur éverlevde den experimentella sjukdomen jamfért med andra behandlingar.

Klinisk utveckling inom SOD1-fALS
Se avsnittet "Vision, méal och strategi — Utforska Decuprates
mojliga effekt inom SOD1-fALS”.

Andra indikationer

Ut6ver Wilsons sjukdom och SOD1-fALS finns det saval pre-
kliniska som kliniska data som tyder pa att Decuprate skulle
kunna ha potential i andra sjukdomar dér stérningar i kop-
parmetabolismen har beskrivits som en del av orsaken till

sjukdomen och dar en sankning av kopparnivéerna darmed
skulle kunna ha en gynnsam effekt. Detta innefattar poten-
tiell anvandning inom onkologi, fibrotiska sjukdomar? samt
Alzheimers sjukdom, dar det finns tecken pa att forhdjda
kopparnivaer hor samman med en snabbare kognitiv férsam-
ring.%

Wilson Therapeutics innehar réattigheterna till Decuprate
for alla potentiella indikationer men av strategiska skél sker i
nuldget ingen utveckling inom dessa indikationer.

1) Tokuda et al., 2013, Ammonium tetrathiomolybdate delays onset, prolongs survival, and slows progression of disease in a mouse model for amyotrophic lateral

sclerosis.

2) Askari et al, 2010, Treatment of primary biliary cirrhosis with tetrathiomolybdate: results of a double-blind trial.
3) Squitti et al, 2016, Non-Ceruloplasmin Copper Distincts Subtypes in Alzheimer’s Disease: a Genetic Study of ATP7B Frequency.
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Patent

Decuprate skyddas av redan beviliade patent som omfattar
den aktiva substansen, kolintetrathiomolybdat, i USA och
EU, samt pa vissa andra marknader. | enlighet med villkoren i
ett licensavtal licensierar Bolaget teknologirattigheter hanfor-
liga till den aktiva substansen fran the Regents of University
of Michigan. Parterna &r samégare av de beviljade patenten
(se tabell nedan). Wilson Therapeutics &ar av uppfattningen
att Bolagets patentskydd ar starkt och déarmed erbjuder ett
tillréckligt och effektivt skydd for Wilson Therapeutics befint-
liga och framtida kommersiella stélining. Patenten I6per ut
i enlighet med vad som framgar i tabellen nedan, men det
finns en mojlighet att fa ett patent forlangt med upp till fem

Oversikt 6ver befintliga patent

Thiomolybdate-analoger och anvandningsomraden for dessa

Verksamhetsbeskrivning

och ett halvt &r i USA och EU om Decuprate skulle erhalla
marknadsgodkannande.

Utbver patenten har Decuprate klassificerats som sér-
lakemedel for behandling av Wilsons sjukdom av FDA och
EMA. Detta innebér att om Decuprate blir godkant och
sérlakemedelsklassificering Gvergar i sarlakemedelsstatus far
Decuprate sju respektive tio ars marknadsexklusivitet i USA
och i EU. ALS, och darmed aven SOD1-fALS, &r klassificerad
som en ovanlig sjukdom och Wilson Therapeutics avser att
ansbka om séarlakemedelsklassificering fér Decuprate avse-
ende behandling av SOD1-fALS for det fall ndgon utveckling
av Decuprate i SOD1-fALS péabdrjas.

Land Datum for ansdkan Godkant, datum Datum da patentet I6per ut
USA 2003-05-28 2007-03-13 2023-02-02
Kina 2003-07-22 2009-08-26 2023-07-22
Europeiska Patentverket 2003-07-22 2013-11-27 2023-07-22
Mexiko 2003-07-22 2008-01-07 2023-07-22
Singapore 2003-07-22 2007-01-31 2023-07-22
Sydafrika 2003-07-22 2006-08-30 2023-07-22

Metoder och kompositioner for férebyggande eller behandling av cancer

Land Datum for ansdkan Godkant, datum Datum da patentet I6per ut
USA 1999-09-03 2004-03-09 2019-09-03
USA 2004-03-09 2008-10-21 2019-09-03

Thiotungstate-analoger och anvandningsomraden f6ér dessa

Land Datum for ansdkan Godkant, datum Datum da patentet I6per ut
USA 2004-05-27 2010-12-14 2027-05-03
Polen 2004-05-27 2014-06-30 2024-05-27

Kopparsankande behandling av inflammatoriska och fibrotiska sjukdomar

Land Datum fér ansdkan Godkant, datum Datum da patentet I6per ut
USA 2007-05-29 2010-07-20 2023-12-13
USA 2005-02-14 2008-08-26 2025-01-13
USA 2003-05-23 2005-02-15 2023-05-23
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Verksamhetsbeskrivning

Produktion

Wilson Therapeutics anvander kontraktstillverkare (Contract
Manufacturing Organizations, CMO) foér att producera bade
lakemedelssubstanser och det slutgiltiga lakemedlet, det
vill s8ga tabletten. Det innebér att den aktiva substansen,
kolintetrathiomolybdat, och tabletterna (bestdende av en
blandning av kolintetrathiomolybdat och hjalpdmnen), pro-
duceras av kontraktstillverkare. Bolaget har f6r narvarande
avtal med tillverkare som kan producera material i tillracklig
omfattning och av tillréckligt hég kvalitet for klinisk utveckling,
samt i kommersiell skala och fér kommersiell anvandning.
Kostnaden for att producera Decuprate anses vara lag. De
befintliga tillverkarna ansvarar ocksé for packning och distri-
bution av Decuprate. De kontraktstillverkare som har anlitats
har lang erfarenhet av att folja de regulatoriska regelverken
bade i USA och i Europa. Wilson Therapeutics dvervakar och
granskar regelbundet kontraktstillverkarna for att sékerstélla
att de foljer alla tillampliga lagar och regleringar samt att de
uppratthaller sina avtalsforpliktelser gentemot Bolaget.

Nuvarande organisationsschema

Organisation

Wilson Therapeutics har en mycket kompetent personal
bestaende av experter inom relevanta omraden som sam-
arbetar med en rad hogt specialiserade konsulter for att
driva utvecklingsprogrammet avseende Decuprate framat. |
dagslaget har Wilson Therapeutics atta anstallda, varav fem
i Sverige, en i Geneve, Schweiz, och tva i Boston, USA. For
ytterligare information om Bolagets styrelse och ledande
befattningshavare, se avsnittet "Styrelse, ledande befatt-
ningshavare och revisor”.

Utdver de ledande befattningshavare som ar anstallda for
att styra och leda verksamheten, har Wilson Therapeutics
tecknat avtal med ett antal specialiserade konsulter for att
driva utvecklingsprogrammet framét. Dessa konsulter tacker
in omraden som regulatorisk verksamhet, farmakokinetiska
modeller och statistisk analys.

Wilson Therapeutics har outsourcat genomférandet av
alla prekliniska och kliniska studier till s& kallade CRO-foretag
(Contract Research Organizations). Vidare &r all tillverkning av
farmaceutiska substanser och lakemedel outsourcade till s&
kallade CMO-féretag (Contract Manufacturing Organization).
For mer information, se avsnittet “Legala fragor och komplet-
terande information — Vasentliga avtal”.

Wilson Therapeutics personal fungerar séledes som spe-
cialiserade kopare av tjanster fran forskningsorganisationer
och kontraktstillverkare. Wilson Therapeutics avser att bibe-
halla en relativt liten personalstyrka under hela utvecklings-
programmet men har som mal att rekrytera kdrnkompetens
for att sakra ett effektivt genomférande av Bolagets nuva-
rande utvecklingsplan.

VD
)

Projektledare

)

Preklinisk utveckling

Regulatoriska fragor Salj och marknad

Klinisk utveckling
M &) ©) ()

Bolaget avser att under 2017 anstélla en person med erfa-
renhet av att lansera sarléakemedel i USA och/eller EU. | takt
med att det kliniska programmet avancerar planerar Bolaget
att stérka verksamheten genom rekryteringar inom omré-
dena Klinisk utveckling och kommersiell verksamhet. Detta
motsvarar ungefér sju nyanstéllda totalt fram till och med
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2017. Som tidigare ndmnts avser Bolaget att kommersiali-
sera Decuprate pa egen hand, vilket kommer att krava ytter-
ligare personal. Bolagets nuvarande beddémning ar att en
forsalinings- och marknadsforingsorganisation pé cirka 30 till
40 personer i USA respektive EU kommer att behovas for att
kommersialisera Decuprate.



Utvald finansiell information

Den utvalda finansiella informationen nedan ar hamtad fran de historiska finansiella rapporter som uppréttats i samband med
Prospektet. De historiska finansiella rapporterna innehaller Koncernens rékenskaper for rékenskapséren 2013-2015. De histo-
riska finansiella rapporterna har reviderats av Wilson Therapeutics revisor, och har uppréttats i enlighet med International Finan-
cial Reporting Standards ("IFRS”) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB) sédana de antagits av EU samt
tolkningsutidtanden av International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC).

Rékenskaperna fér 2013 och 2014 har ursprungligen uppréttats i enlighet med den svenska Arsredovisningslagen samt
allménna rad och rekommendationer fran Bokféringsndmnden och FAR SRS (svensk GAAP). Den finansiella informationen
for rékenskapséaren 2013 och 2014, har réknats om i enlighet med IFRS i samband med uppréattandet av arsredovisningen for
2015.9

Prospektet innehéller vissa finansiella nyckeltal som inte definierats enligt IFRS. Bolaget bedémer att dessa nyckeltal &r ett
viktigt komplement, eftersom de mdjliggdr en béttre utvdrdering av Bolagets ekonomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal
har inte reviderats och ska inte bedémas fristdende eller anses ersétta nyckeltal som framtagits enligt IFRS. Fér kommentarer
till nedanstéende finansiella information, se avsnittet "Operationell och finansiell éversikt”. Nedanstdende information ska ldsas
tilsammans med den fullstandiga finansiella informationen fér rékenskapsaren 2013-2015, inklusive noterna som &terfinns i
avsnittet "Historisk finansiell information”.

Koncernens rapport 6ver totalresultat i sammandrag

(TSEK) 2015 2014 2013
Nettoomsattning - 91 301
Bruttoresultat - 91 301
Forsalinings- och administrationskostnader -17 357 -11614 -8679
Forsknings- och utvecklingskostnader -52 961 -43 071 -23 667
Ovriga rérelseintakter 35 101 -
Ovriga rérelsekostnader - - —66
Rorelseresultat -70 283 -54 493 -32111
Finansiella intakter 0 62 41
Finansiella kostnader 57 57 —4
Finansnetto =57 5 37
Resultat fore skatt -70 340 -54 488 -32 074
Skatt pa arets resultat -167 2 -
Arets resultat hanforligt till moderféretagets aktiedgare -70507 -54 486 -32074
Arets omrakningsdifferens 44 78 0
Arets totalresultat hianforligt till moderféretagets aktiesigare -70 463 -54 408 -32074
Resultat per aktie fore/efter utspadning” -56 42 -23

1) Justerat for split 1:10 som beslutats efter 31 december 2015.

1) I'samband med omrékningen av den finansiella informationen for rakenskapséren 2013 och 2014 i enlighet med IFRS har vissa réttelser av fel gjorts i Bolagets
rékenskaper for rakenskapséren 2013 och 2014.
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Utvald finansiell information

Koncernen rapport 6ver finansiell stallning
(TSEK)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Patent, licenser, produktréattigheter samt liknande réattigheter
Inventarier

Langfristiga fordringar

Summa anléaggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Kundfordringar

Aktuell skattefordran

Ovriga kortfristiga fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter
Likvida medel

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Reserver

Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat

Summa eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare

Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld
Langfristiga avsattningar
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Aktuell skatteskuld

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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2015

64 632
13
54
64 699

86
981
1093
31404
33 568

98 267

1702
246132
122

-163 394
84 562

3 447

3447

3119

348

6 791

10 258

98 267

2014

64 632
27
54
64713

615
368
23011
23994

88707

813
172121
78

-92 887
80125

1217
1220

4 598
10
255
2499
7 362

88707

2013

32 360
38
54
32452

86

1001

431

11151

12669

45121

391
75514

-38 401
37 504

501

501

5130

168

1818

7116

45121



Koncernens rapport 6ver kassafloden

(TSEK)

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet
Erhallen ranta

Erlagd ranta

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandringar av rorelsekapital

Forandringar av roérelsekapital
Férandring av rérelsefordringar
Férandring av rérelseskulder

Totalt kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella tillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Emissionskostnader

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid periodens bérjan

Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid periodens slut

Utvald finansiell information

2015 2014 2013
-70283 -54 493 -32 111
7262 2395 1095

0 62 41

-5 -4 -4

—267 -3 -
-63 293 -52 043 -30979
-1 095 577 -807
2893 219 4142
-61 495 -51 247 -27 644
- -32 295 -

- -32295 -
70000 95 429 34101
-107 -122 22
69 893 95 307 34079
8 398 11765 6 435
23011 11151 4716
-5 95 -
31404 23011 11151
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Utvald finansiell information

Finansiella nyckeltal

2015 2014 2013
Berdknat i enlighet med IFRS
Resultat per aktie fore/efter utspadning (SEK)" -56 42 -23
Genomsnittligt antal aktier (st)" 1450 000 1450 000 1450000
Genomsnittligt antal anstéllda (st) 6 5 4
Ej berdknat i enlighet med IFRS
FoU-kostnader/rorelsekostnader (%) 75,4 78,9 71,9
Justerat resultat per aktie fore/efter utspadning (SEK)"2 -7 -9 -12
Justerat genomsnittligt antal aktier (st)"2 10771 322 6075 750 2669107
Soliditet (%) 86,1 90,3 83,1

1) Justerat for split 1:10 som genomférts efter 31 december 2015.
2) Samtliga preferensaktier i Bolaget kommer att omvandlas till stamaktier i samband med Erbjudandet. For ytterligare information, se avsnittet "Aktiekapital och agarférhallanden — Omvand-
ling av aktier i samband med Erbjudandet”.

Definitioner av finansiella nyckeltal

Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK)

Resultatet for perioden justerat for preferensaktieutdelning under perioden dividerat med genomsnittligt antal aktier, justerat for
split 1:10 som beslutats efter 31 december 2015.

Justerat resultat per aktie fére och efter utspadning

Resultatet for perioden dividerat med det justerade genomsnittliga antalet aktier, justerat for split 1:10 som beslutats efter
31 december 2015. Samtliga preferensaktier i Bolaget kommer att omvandlas till stamaktier i samband med Erbjudandet. For
ytterligare information, se avsnittet ”Aktiekapital och agarférhallanden — Omvandling av aktier i samband med Erbjudandet”.

Genomsnittligt antal aktier
Genomsnittligt antal utestdende stamaktier under perioden, justerat for split 1:10 som beslutats efter 31 december 2015, jus-
terat for split 1:10 som beslutats efter 31 december 2015.

Justerat genomsnittligt antal aktier

Genomsnittligt antal utestdende aktier, inklusive utestdende preferensaktier under perioden, justerat for split 1:10 som beslutats
efter 31 december 2015. Samtliga preferensaktier i Bolaget kommer att omvandlas till stamaktier i samband med Erbjudandet.
For ytterligare information, se avsnittet ”Aktiekapital och agarférhallanden — Omvandling av aktier i samband med Erbjudandet”.

Forsknings- och utvecklingskostnader/rorelsekostnader, (%)
Totala forsknings- och utvecklingskostnader dividerat med totala rorelsekostnader.

Soliditet, (%)
Totalt eget kapital dividerat med totalt eget kapital och skulder for perioden.
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Operationell och finansiell oversikt

Den operationella och finansiella 6versikten i detta avsnitt &r avsedd att underlétta forstaelsen och utvérderingen av trender och
faktorer som péverkar rérelseresultatet och den finansiella stéaliningen fér Wilson Therapeutics. Avsnittet bor ldsas tillsammans
med avsnitten "Utvald finansiell information”, "Kapitalstruktur, skuldsattning och annan finansiell information” samt “Historisk
finansiell information”. Oversikten innehéller framétriktad information som omfattas av olika risker och osékerhetsfaktorer. Det
faktiska resultatet fér Wilson Therapeutics kan avvika vésentligt fran dem som férutsdgs i den framatriktade informationen pa
grund av flera faktorer, inklusive, men inte begrédnsat till, faktorerna som specificeras i avsnittet "Riskfaktorer”.

Faktorer som paverkar rorelseresultat

Det finansiella resultatet for Wilson Therapeutics har paver-
kats av, och kommer sannolikt att paverkas av ett antal
faktorer, varav vissa ligger utanfér Bolagets kontroll, bade
for narvarande och i framtiden. | detta avsnitt inkluderas
de nyckelfaktorer som Wilson Therapeutics bedémer har
paverkat Bolagets rorelseresultat och finansiella resultat
under perioden som omfattas av den finansiella informa-
tionen i Prospektet samt faktorerna som kan fortsatta att
gbra det i framtiden.

Fokus fér Wilson Therapeutics &r utvecklandet av nya lake-
medel som adresserar medicinska behov hos patienter med
ovanliga sjukdomar. Foljaktligen kommer Bolagets formaga
att framgangsrikt utveckla nya produkter att ha stor betydelse
for Bolagets langsiktiga resultat och forméga att leverera
avkastning for aktiedgarna.

Vid tidpunkten for Prospektet har Wilson Therapeu-
tics ett lakemedel, Decuprate, i en Klinisk Fas ll-studie. Den
fortsatta utvecklingen av Decuprate omfattas av flera risker,
inklusive, men inte begransat till, férseningar i utvecklingen,
kostnadsotverskridanden och otillfredsstéllande resultat fran
kliniska studier. Utvecklingen av Decuprate har historiskt
finansierats genom kapital frdn nyemissioner. For ytterligare
information om riskerna i samband med Wilson Therapeutics
forsknings- och utvecklingsverksamhet, se avsnittet "Risk-
faktorer — Risker relaterade till Wilson Therapeutics och dess
verksamhet”.

Wilson Therapeutics har outsourcat alla prekliniska och
kliniska studier, och Bolaget fungerar som en specialiserad
kopare av produkter och tjianster. Ar 2015 uppgick de totala
kostnaderna for forskning och utveckling till -53,0 miljoner
SEK jamfort med —43,1 milioner SEK &r 2014, motsvarande
en 6kning med 23,0 procent. Dessa innefattade bland annat
kostnader for lakemedelsutveckling och -produktion, kon-
sulter, medarbetare och for analys av patientprover fran kon-
trakterade prévningsenheter. Kostnaderna for forskning och
utveckling motsvarar 75,4 respektive 78,9 procent av rorelse-
kostnaderna 2015 respektive 2014.

De totala kostnaderna for att slutféra Decuprate-pro-
grammet beror pa flera faktorer, inklusive, men inte begransat
till, Bolagets formaga att driva programmet framéat enligt plan
och att f& nddvandiga godkénnanden fran relevanta regu-

latoriska myndigheter. De beréknade kosthaderna for pro-
grammet kan vara ojamnt fordelade 6ver dess livslangd och
kan kraftigt dverskrida de prognostiserade kostnaderna. Det
ar vanligt att program fér utveckling av lakemedel drabbas av
férseningar och kostnadsoverskridanden och féljaktligen bor
den inneboende risken uppfattas som hog. Pa grund av ovan
angivna faktorer ar det inte mgjligt att exakt faststélla kostna-
derna for att slutféra Decuprate-programmet. Registrerings-
grundande Fas lll-studier ar vanligtvis férenade med kost-
nader for forskning och utveckling som avsevart 6verstiger
dem som é&r forknippade med Fas |- och Fas lI-studier. For
mer information om anvandningen av intékterna fran Erbju-
dandet, se avsnittet "Bakgrund och motiv”.

Lakemedelsindustrin paverkas i hog grad av lagar och andra
forordningar, som kan paverka Wilson Therapeutics verk-
samhet. Regelverket innebdr omfattande krav avseende,
men inte begréansat till, kliniska studier, tillstdnd, marknads-
godkannanden, tillverkning, marknadsféring, distribution,
paketering, produktmarkning, sékerhet, effektivitet och kva-
litet. Misslyckas Bolaget med att tillgodose sina réattsliga och
regulatoriska forpliktelser kan detta negativt paverka Bolagets
finansiella stalining och intjaningsformaga.

Forandringar i det réattsliga regelverket som styr Wilson
Therapeutics verksamhet kan f& vasentlig negativ inverkan
pa Wilson Therapeutics potentiella intékter och resultat.
Typiska férandringar sammanhanger med regulatorisk praxis
och striktare tilldmpliga regler. For ytterligare information om
regelverket som styr verksamheten hos Wilson Therapeu-
tics, se avsnitten "Riskfaktorer — Risker relaterade till Wilson
Therapeutics och dess verksamhet” och "Risker relaterade till
legala fragor och skatt”.

Wilson Therapeutics strategi &r att behdlla samtliga rattig-
heter till Decuprate for att utveckla, registrera och kommer-
sialisera Decuprate i egen regi som lakemedel for patienter
som lider av Wilsons sjukdom och potentiellt, SOD1-fALS,
framfor allt i USA och EU, men ocksé pé andra viktiga mark-
nader for lakemedel, till exempel Japan och Kanada. For att
sprida de finansiella riskerna kan emellertid Bolaget i fram-
tiden komma att ingé& avtal med partners om marknadsfo-
ring och forsélining av Decuprate pa specifika geografiska
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Operationell och finansiell 6versikt

marknader. Patienter med Wilsons sjukdom behandlas av
en begransad grupp lakare/sjukhus i varje land/region och
Wilson Therapeutics avser att bearbeta dessa genom en
intern férsalinings- och marknadsféringsorganisation, som
byggs upp i enlighet med utvecklings- och kommersialise-
ringsstrategin for Decuprate.

Wilson Therapeutics férmaga att pa ett effektivt satt nd ut
till viktiga personer och organisationer samt att utveckla rela-
tioner till dessa ar avgorande for den langsiktiga framgéngen
for Decuprate, efter ett potentiellt godkénnande fér mark-
nadsféring och forsaljning. Bolaget har ingen férsalinings-
och marknadsféringsorganisation vid tiden for Erbjudandet
och en expansion skulle kunna leda till betydande kostnader
for Bolaget. For mer information om de anstéllda i Wilson
Therapeutics, se avsnittet "Verksamhetsbeskrivning — Orga-
nisation”.

Den framtida potentiella efterfragan for Decuprate, liksom
prisséttningen, beror pa flera faktorer, inklusive, men inte
begransat till, konkurrensnivan, prissattningen for alterna-
tiva tillgangliga behandlingar pa marknaden, tillganglighet
och Bolagets férmaga att marknadsféra Decuprates relativa
styrkor. | USA galler generellt fri prissattning for lakemedel.
Ersattningssystemet i USA for lakemedel &r emellertid kom-
plicerat och beroende av att kommersiella (férsékringsbolag)
och offentliga (till exempel Medicare och Medicaid) betalare
ersatter patienterna for kostnaden for lakemedlet. | USA
férekommer dven medbetalning (copays), varvid patienterna
maste betala ett fast belopp for lakemedlet nar individen
behandlas. Vanligen ar lakemedel med hogre priser knutna till
hdgre medbetalningar for patienter. Vidare férekommer ytter-
ligare mekanismer, till exempel s& kallat férhandsgodkén-
nande, varvid en patient behdver fa ett aktivt godké&nnande
fran sitt forsakringsbolag innan skalig ersattning erhalls, eller
s& kallad "step therapy” dar patientens forsakringsbolag
kraver att patienten, innan ersattning ges, har provat och
misslyckats med ett annat l1@kemedel fér samma indikation.
Vidare pagar for tillfallet en politisk diskussion i USA avseende
kraftiga prisdkningar for vissa ldkemedel de senaste aren,
vilket skulle kunna leda till begransningar eller férandringar av
de nuvarande prisséttningsmodellerna. Dessa faktorer kan
paverka den framtida efterfrdgan pa Decuprate. | EU &r pris-
sattningen for 1akemedel mer reglerad och till foljd av detta ar
prisnivaerna vanligen lagre i EU an i USA.

Enligt ingdngna avtal ska Wilson Therapeutics betala flera
s& kallade milestones i samband med att utvecklingen av
Decuprate fortskrider. Dessa milestones sammanhanger
med avtal med Regents of the University of Michigan och
Medical Need Europe. P& grund av avtalens karaktér kan
inte de exakta tidpunkterna for dessa potentiella betalningar
vid uppnadda milestones uppskattas med nagon precision.
Utdver de potentiella milestones-erséattningarna for utveck-
ling och forséljning, kommer Wilson Therapeutics att betala
royalty till Regents of the University of Michigan och Medical
Need Europe vid framtida férséljning av Decuprate. F&r mer
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information, se avsnittet "Legala frdgor och kompletterande
information — Vasentliga avtal”.

Wilson Therapeutics verksamhet ar beroende av Bolagets
forméaga att skydda sina produkter och innovationer. Foljakt-
ligen ar det avgorande for Bolaget att uppratthélla patent och
andra immateriella rattigheter som Bolaget innehar och kan
inneha i framtiden. Decuprate omfattas av patent som utfar-
dats i USA, EU och andra storre marknader. Dessutom har
Bolaget erhallit sérlakemedelsklassificering for Decuprate for
behandling av Wilsons sjukdom i USA och EU. Om inte sérlé-
kemedelsklassificeringen omvandlas till s&rlédkemedelsstatus
kommer Wilson Therapeutics, utdver den exklusivitet som
folier av patent, inte att tilldelas marknadsexklusivitet i sju res-
pektive tio ar i USA och EU. Fér mer information om Wilson
Therapeutics immateriella rattigheter, se avsnittet "Verksam-
hetsbeskrivning — Patent”.

Formagan hos Wilson Therapeutics att uppratthlla ett
effektivt skydd for sina produkter och metoder ar avgérande
for Bolagets framgang pa 1&ng sikt. Lyckas inte Bolaget upp-
ratthalla ett effektivt skydd for Decuprate kan det f& negativa
effekter pa forméagan hos Wilson Therapeutics att generera
intékter och avkastning for aktiedgarna. Bolaget ar exponerat
mot krav relaterade till intrdng i tredje parts immateriella rattig-
heter, vilka skulle kunna negativt pdverka Bolagets finansiella
stéllning och intjaningsférméaga.

Till f6lid av Bolagets verksamhet utomlands &r Bolagets
resultat och finansiella stélining exponerat for valutafluk-
tuationer mellan framst USD, EUR, GBP, CHF och SEK.
Utvecklingsprogrammet f6r Decuprate medf6r forsknings-
och utvecklingskostnader i priméart USD och EUR och bety-
dande uppskrivningar av dessa valutor mot SEK skulle kunna
péverka resultatet under en viss tid. For det fall Decuprate
kommersialiseras kommer int&kterna troligtvis huvudsakligen
att genereras i USD och EUR och féljaktligen skulle Bolaget
vara exponerat for valutafluktuationer mellan dessa valutor
och SEK.

Poster i resultatrakningen

Avser Bolagets forsaliningsverksamheter, inklusive royalty-
avgifter frn Decuprate. Dessa royaltyavgifter kommer inte att
generera forsélining for bolaget i framtiden.

Férséljnings- och administrationskostnader

Avser Bolagets direkta och indirekta kostnader for férsélining
liksom allménna och administrativa kostnader, som inte ar
direkt kopplade till utvecklingen av de kliniska programmen.

Kostnader fér forskning och utveckling
Kostnader som i férsta hand sammanhanger med utveck-
lingen av Decuprate.



Roérelseresultat
Rdrelseresultat for perioden inkluderar alla intékter och kost-
nader som sammanhanger med verksamheten.

Finansnetto
Finansiella intékter avseende likvida medel samt finansiella
kostnader som sammanhanger med utestédende skulder.

Periodens resultat
Resultat efter skatt som &r hanforligt till Bolagets aktiedgare.

Jamfoérelse mellan perioden januari-
december 2015 och januari-december 2014

Nettoomsattning

Nettoomsattningen sjonk under 2015 till O miljoner SEK jam-
fort med 0,1 miljioner SEK under 2014. Fram till och med
2014 erhdll Bolaget royalties avseende licensférskrivning
av Decuprate i Europa fran Medical Need Europe AB. | juni
2014 forvarvade Bolaget de europeiska rattigheterna varfor
licensforskrivningen upphdrde (se avsnittet “Legala fragor
och kompletterande information — Licensavtal och avtal om
koépoption med Medical Need” fér mer information).

Rorelsekostnader

Rdrelsekostnaderna uppgick till =70,3 miljioner SEK under
2015 jamfort med —54,6 milioner SEK ar 2014, en 6kning med
28,8 procent under perioden. Okningen i rorelsekostnader
berodde i forsta hand pa okade forsknings- och utveck-
lingskostnader for det kliniska programmet fér Decuprate,
samt 6kade administrativa kostnader. De totala kostnaderna
for forskning och utveckling uppgick under 2015 till -53,0
miljoner SEK, jamfort med —43,1 miljoner SEK ar 2014, en
6kning med 23,0 procent. Okningen var framst hanférlig
till 6kade kostnader for den kliniska studien som startade i
november 2014 samt prekliniska forskningskostnader och
kostnader relaterade Bolagets personaloptionsprogram.

Rorelseresultat

Bolaget rapporterade ett rorelseresultat pa —70,3 miljoner
SEK under 2015 jamfort med -54,5 miljioner SEK ar 2014,
motsvarande en okning av rdrelseférlusten med 29,0 pro-
cent ar 2015. Se "Nettoomsattning” och "Rorelsekostnader”
ovan for ytterligare information om faktorerna som paverkar
rorelseresultatet.

Finansnetto

Finansnettot uppgick till =57 TSEK under 2015, jamfért med
5 TSEK under 2014. Minskningen berodde i férsta hand
pa brist pa finansiella intakter, som minskade fran 62 TSEK
till O SEK under perioden. Bolagets totala skulder dkade
under perioden fran 8,6 miljioner SEK till 13,7 miljoner SEK.
Okningen var framst hanférlig till allokeringar till sociala
avgifter, hanférliga till Bolagets personaloptionsprogram samt
hdgre upplupna kostnader.

Operationell och finansiell 6versikt

Periodens resultat

Bolaget rapporterade ett nettoresultat for 2015 pa -70,5
miljoner SEK, jamfort med —54,5 miljoner SEK ar 2014, en
oOkning av nettoforlusten med 29,4 procent under perioden.
Som angivits ovan berodde detta framst pa okade forsk-
nings- och utvecklingskostnader. Skatten fér 2015 uppgick
till =167 TSEK jamfort med 2 TSEK 2014.

Kassafl6de

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten sjonk till 61,5
miljoner SEK &r 2015 fran —51,2 miljoner SEK 2014, vilket i
forsta hand berodde pa ett forsamrat rorelseresultat. Kassa-
flodet fran investeringsverksamheten uppgick till 0 SEK 2015
jamfort med -32,3 miljioner SEK 2014, vilket forklaras av
att Bolaget 2014 forvarvade de europeiska rattigheterna till
Decuprate medan ingen motsvarande investering gjordes
under 2015. Bolaget anskaffade 70,0 miljioner SEK i eget
kapital ar 2015, jamfort med 95,4 miljoner SEK ar 2014, for
att finansiera det kliniska programmet f6r Decuprate. Likvida
medel uppgick i slutet av 2015 till 31,4 miljoner SEK jamfort
med 23,0 milioner SEK &r 2014, motsvarande en tkning med
36,5 procent under perioden.

Finansiell stallning

Bolagets totala egha kapital och skulder uppgick i slutet av
2015 till 98,3 miljioner SEK jamfért med 88,7 milioner SEK
ar 2014, Totalt eget kapital tkade till 84,6 miljoner SEK ar
2015, fran 80,1 miljoner SEK &r 2014. Férandringen berodde
i forsta hand pa aktiemissionen som delvis motverkades av
nettoférlusten under rakenskapséret 2015, enligt beskriv-
ningen ovan.

Jamforelse mellan perioden januari-
december 2014 och januari-december 2013

Nettoomsattning

Nettoomsattningen 2014 uppgick till 0,1 miljoner SEK jam-
fort med nettoomséttning ar 2013 pé 0,3 miljoner SEK, mot-
svarande en nedgang med 69,8 procent under perioden.
Omséttningen utgjordes av royaltyavgifter som Bolaget erhdll
frdn Medical Need Europe. Denna intéktskélla avvecklades
efter Bolagets forvarv av samtliga réattigheter till Decuprate
2014 (se avsnittet "Legala fragor och kompletterande infor-
mation — Licensavtal och avtal om kdpoption med Medical
Need” fér mer information).

Rorelsekostnader

Rdrelsekostnaderna uppgick till -54,6 milioner SEK under
2014 jamfort med —32,4 miljioner SEK ar 2013, en kning med
68,4 procent under perioden. Okningen i rorelsekostnader
berodde i forsta hand pa dkade forsknings- och utvecklings-
kostnader for det kliniska programmet for Decuprate nar
programmet gick fran Fas | till Fas Il. De totala kostnaderna
for forskning och utveckling uppgick under 2014 till -43,1
miljioner SEK, jamfort med —23,7 miljoner SEK &r 2013, en
Okning med 82,0 procent. Se avsnittet "Verksamhetsbeskriv-
ning — Decuprate — Klinisk Fas Il-studie” fér mer information
om Fas ll-studien.
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Bolaget rapporterade ett rorelseresultat pd -54,5 miljoner
SEK under 2014 jamfort med -32,1 miljoner SEK ar 2013,
motsvarande en 6kning av rorelseforlusten med 69,7 procent
ar 2014. Se "Forsalining” och "Roérelsekostnader” ovan for
ytterligare information om faktorerna som péaverkar rorelse-
resultatet.

Finansnettot uppgick till 5 TSEK under 2014, jamfort med
37 TSEK under 2013, en minskning med 86,5 procent.
Minskningen berodde i forsta hand pa Okade finansiella
kostnader, vilka 6kade till =57 TSEK &r 2014 fran —4 TSEK
ar 2013. Bolagets totala skulder ¢kade under perioden fran
7,6 miljoner SEK till 8,6 miljoner SEK. Okningen var framst
hanfoérlig till allokeringar till sociala avgifter, hanférliga till Bola-
gets personaloptionsprogram. Finansiella intékter dkade Hill
62 TSEK fran 41 TSEK, i forsta hand i samband med en dkad
behallning av likvida medel.

Bolaget rapporterade ett nettoresultat pad —-54,5 miljoner
SEK under 2014 jamfort med —-32,1 miljoner SEK ar 2013,
motsvarande en 6kning av nettoférlusten med 69,9 procent
under perioden. Som angivits ovan berodde detta framst
pa okade forsknings- och utvecklingskostnader. Skatten for
2014 uppgick till 2 TSEK, medan ingen skatt redovisades for
20183.
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Kassaflodet fran den I6pande verksamheten minskade Hill
-51,2 miljioner SEK ar 2014 fran —-27,6 miljoner SEK, vilket
i forsta hand berodde pa ett forsamrat rorelseresultat. Ar
2014 investerade Bolaget 32,3 miljioner SEK i immateriella
tilgangar relaterade till forvarvet av de europeiska réttighe-
terna for Decuprate fran Medical Need Europe. Bolaget
anskaffade 95,4 miljioner SEK i eget kapital ar 2014, jamfort
med 34,1 miljoner SEK ar 2013, for att finansiera det kliniska
programmet for Decuprate. Likvida medel uppgick i slutet av
2014 till 23,0 miljioner SEK jamfort med 11,2 miljoner SEK ar
2013, motsvarande en 6kning med 106,4 procent.

Bolagets totala egnha kapital och skulder uppgick i slutet av
2014 till 88,7 miljioner SEK jamfort med 45,1 miljoner SEK ar
2013, motsvarande en 6kning med 96,6 procent. Totalt eget
kapital dkade till 80,1 miljoner SEK &r 2014 fran 37,5 miljoner
SEK é&r 2013, en 6kning med 113,6 procent. Forandringen
berodde i forsta hand pa aktieemissionen som delvis motver-
kades av nettoférlusten under verksamhetsaret 2014, enligt
beskrivningen ovan.



Kapitalstruktur, skuldsattning och
annan finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Wilson Therapeutics kapi-
talisering och skuldsattning pa koncernniva per den 31 mars
2016. Se avsnittet "Aktiekapital och &agarforhallanden” for
ytterligare information om Bolagets aktiekapital och aktier,
inbegripet férandringar i samband med Erbjudandet. Tabel-
lerna i detta avsnitt bor lasas tillsammans med avsnittet
"Operationell och finansiell dversikt” och Bolagets finansiella
information, med tillhérande noter, som &terfinns i avsnittet
"Historisk finansiell information”.

Kapitalisering

(TSEK) Per den 31 mars 2016
Kortfristiga skulder

Mot garanti/borgen -
Mot sékerhet -
Utan garanti/borgen eller sékerhet 10737
Summa kortfristiga skulder 10737
Langfristiga skulder

Mot garanti/borgen -
Mot sékerhet -
Utan garanti/borgen eller sékerhet 4312
Summa langfristiga skulder (exklusive

kortfristiga delar av langfristiga skulder) 4312
Eget kapital 104 292
Aktiekapital 1870
Reservfond _
Ovriga reserver 102 422
Summa kapital 104 292

Nettoskuldséattning
(TSEK) Per den 31 mars 2016

(A) Kassa och bank 52988
(B) Andra likvida medel -
(C) Séljbara vardepapper -
(D) Likviditet (A)+(B)+(C)
(E) Kortfristiga finansiell fordringar -
(F) Kortfristiga bankskulder -
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder -
(H) Andra kortfristiga finansiella skulder (icke rantebérande) 7 569
(I) Andra kortfristiga finansiella skulder (F)+(G)+(H) 7 569
(J) Netto kortfristig finansiell skuldsattning (I)-(E)-(D) -45 419
(K) Léngfristiga banklan -
(L) Emitterade obligationer -
(M) Andra kortfristiga finansiella skulder (icke rantebarande) -
(N) Langfristig finansiell skuldsattning (K)+(L)+(M) -
(O) Nettoskuldsattning (J)+(N)

Under antagande att Erbjudandet fulltecknas, att Erbjudandet
utdkas fullt ut och att Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin
helhet samt att nettolikviden fran Erbjudandet varit tillgangligt
for Bolaget per den 31 mars 2016 skulle Summa kapital ha
uppgatt till 554 miljoner SEK och Nettoskuldséttning ha upp-
gétt till -495 miljoner SEK.

Uttalande avseende rérelsekapital

Enligt Wilson Therapeutics beddmning ar det befintliga rorel-
sekapitalet inte tillrackligt for att tdcka Bolagets behov under
de kommande tolv ménaderna. Wilson Therapeutics behov
av rorelsekapital under de kommande tolv ménaderna sam-
manhéanger huvudsakligen med utvecklingen av Decuprate. |
detta ingar slutférandet av Fas Il-studien, forberedande aktivi-
teter for det registreringsgrundande Fas lll-programmet samt
allménna och administrativa aktiviteter. Bolaget berdknar att
rorelsekapitaloehovet under de kommande tolv ménaderna
uppgar till cirka 65 miljoner SEK och att det befintliga rérelse-
kapitalet racker for att finansiera Bolagets verksamhet fram till
november 2016.

Bolaget avser att finansiera underskottet av rorelseka-
pital med de medel som tillférs Bolaget genom den nyemis-
sion som genomfors i samband med noteringen pa Nasdag
Stockholm. Om Erbjudandet fulltecknas, Erbjudandet utdkas
fullt ut och Overtilldelningsoptionen utnyttjias i sin helhet
kommer emissionslikviden att uppga till 480 milioner SEK,
fore emissionskostnader. Bolaget avser att anvanda dessa
intékter enligt féljande prioritetsordning och med de ungefar-
liga procentuella andelarna av emissionsintékterna angivna.

Slutférande av utvecklingsprogrammet for Wilsons
sjukdom i syfte att registrera Decuprate i USA och i EU:
75-80 procent.

Foérberedande aktiviteter for en framtida lansering av
Decuprate for Wilsons sjukdom, inklusive administrativa
kostnader: 20-25 procent.

Utvardering av Decuprates eventuella nytta i SOD1-fALS
och andra sjukdomar: 2-5 procent.

Likviden fran Erbjudandet, i kombination med likvida medel
till hands beréknas, under férutsattning att Erbjudandet full-
tecknas, att Erbjudandet utdkas fullt ut och att Overtilldel-
ningsoptionen utnyttjas i sin helhet, vara tillracklig fér att ta
Decuprate i Wilsons sjukdom genom den kliniska utveck-
lingen samt till potentiellt erhallande av marknadsgodkéan-
nande i USA och i EU, vilket f6r narvarande prognostiseras
intréffa under 2020. Bolaget forvantas enligt nuvarande
beddmning uppvisa vinst efter att férsaljningen av Decuprate
har paborjats. Bolaget forvantas emellertid behdva ytterligare
finansiering for att bygga upp en marknads- och séljorganisa-
tion for att kommersialisera Decuprate.
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For det fall Erbjudandet fulltecknas, men Erbjudandet inte
utdkas och Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas, beréknas
likviden frén Erbjudandet, i kombination med likvida medel till
hands, vara tillrdcklig for att ta Decuprate i Wilsons sjukdom
genom den kliniska utvecklingen, dock inte &nda fram till ett
potentiellt erhallande av marknadsgodkannande i USA och i
EU.

Mot bakgrund av Bolagets rorelsekapitalbehov har Bola-
gets styrelse och Huvudagarna beslutat att villkora Erbju-
dandet av att minst 200 miljoner SEK inflyter till Bolaget, efter
emissionskostnader. Denna niva anses erforderlig for att
sékra Bolagets rorelsekapital under kommande tolv manader
samt att ge Bolaget en buffert for att kunna sékra alternativa
finansieringskallor under tiden darefter.

For det fall denna anslutningsgrad ej uppnas kommer
Erbjudandet att dras tillbaka och den efterfdljande noteringen
pa Nasdaq Stockholm kommer inte att &ga rum. Bolaget
kommer da att stka alternativa finansieringskallor samt, om
nddvandigt for att kunna sékerstalla Bolagets finansiella stall-
ning, minska kostnaderna fér utvecklingen av Decuprate och
avvakta en initiering av det registreringsgrundande Fas lll-
programmet.

For det fall Erbjudandet genomférs, men mindre &n 380
milioner SEK, fére emissionskostnader, inflyter till Bolaget
kommer Bolaget att anpassa omfattningen av och takten i
utvecklingsprogrammet fér Decuprate for att inte aventyra
Bolagets finansiella situation samt att nagon utvardering av
Decuprates eventuella nytta i SOD1-fALS och andra sjuk-
domar inte kommer att genomféras i nartid.

Forskning och utveckling
Wilson Therapeutics’ affarsmodell baseras huvudsakligen
pa Bolagets verksamhet inom forskning och utveckling.
Bolagets langsiktiga framgang ar primart beroende av dess
formaga att slutféra utvecklingsprogrammet for Decuprate.
Utvecklingsprogrammen som Bolaget genomfér eller kom-
mer att genomfdra i framtiden ar férknippade med betydande
risk och det &r méjligt att de aldrig nér kommersiellt stadium.
| enlighet med IAS 38 kostnadsférs alla kostnader relate-
rade till forsknings- och utvecklingsinsatser i samband med
Bolagets program nér de uppkommer. Bolagets program
kommer endast att aktiveras som immateriella tillgangar nar
de uppfyllt alla kriterier som anges i IFRS. Inga forsknings-
och utvecklingsaktiviteter har aktiverats.

(TSEK) 2015 2014 2013
Kostnader for forskning och

utveckling -52 961 -43 071 —23 667
Summa -52961 -43071 -23667
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Investeringar
| tabellen nedan sammanfattas Wilson Therapeutics totala
investeringar rékenskapséaren 2013-2015.

(TSEK) 2015 2014 2013
Materiella

anlaggningstillgangar - - -
Immateriella

anlaggningstillgangar -32 295 -
Summa 0 -32295 0

Investeringen 2014 sammanhanger med foérvarvet av de
europeiska réattigheterna for Decuprate fran Medical Need
Europe AB.

Vid tiden for Erbjudandet har Bolaget inga pagéende
stdrre investeringar och har inte gjort ndgra dtaganden avse-
ende framtida stdrre investeringar i materiella eller immate-
riella tillg&ngar.

Anlaggningstillgadngar

Bolagets anlaggningstillgdngar bestér huvudsakligen av
immateriella tilgdngar som sammanhanger med Decuprate-
programmet, definierade som “Teknologi” i rapporten éver
finansiell stéllning. Dessa rattigheter ar relaterade till forvarvet
av de europeiska réttigheterna for Decuprate fran Medical
Need Europe AB. Bolaget innehar ocksa begransade mate-
riella tillgangar klassificerade som “Inventarier” och "Andra
langfristiga fordringar”, totalt uppgéende till 0,1 miljoner SEK.

Skattesituation

Sedan Bolaget etablerades 2012 och fram till slutet av 2015
har Wilson Therapeutics ackumulerat rorelseforluster uppga-
ende till 163,4 miljoner SEK. Inga uppskjutna skattefordringar
har emellertid rapporterats i Bolagets rapport 6ver finansiell
stallning.

Viktiga féorandringar efter den
31 december 2015
| mars 2016, efter en fortsatt framgéngsrik rekrytering av
patienter i den pagéende Fas lI-studien med Decuprate i
Wilsons sjukdom, uppnédde Bolaget en férutbestamd sé
kallad milestone vilkket medférde att Bolaget beslutade att
emittera 151 084 nya preferensaktier av serie B, varigenom
Bolagets aktiekapital 6tkades med cirka 167 871,11 SEK.
Aktierna tecknades och betalades av Huvudagarna i lika
delar, och emissionslikviden uppgick till cirka 40 miljoner SEK.
P& arsstamman i Bolaget den 4 april 2016 beslutades om
uppdelning (split) av Bolagets aktier 1:10.
Utodver vad som har angetts ovan har inga viktiga han-
delser som péaverkar Bolagets finansiella stalining eller posi-
tion pa marknaden intréffat sedan den 31 december 2015.



Styrelse, ledande befattningshavare

och revisor

Styrelse

Bolagets styrelse bestér av sex ordinarie ledaméter, inklusive styrelseordféranden, vilka har valts for tiden intill slutet av ars-
stdmman 2017. Tabellen nedan visar ledamdterna i styrelsen, nér de férst valdes in i styrelsen och huruvida de &r oberoende i
forhallande till Bolaget, bolagsledningen och/eller huvudéagarna.

Namn Befattning
Andrew Kay Styrelseordférande
Dina Chaya Styrelseledamot
Genghis Lloyd-Harris Styrelseledamot
Bali Muralidhar Styrelseledamot
Hans Schikan Styrelseledamot
Marten Steen Styrelseledamot

Oberoende i forhallande till

Bolaget och Storre
Medlem sedan bolagsledningen aktiedgare
2015 Ja Ja"
2015 Ja Ja?
2014 Ja Nej
2014 Ja Nej
2015 Ja Ja"
2012 Ja Nej

1) Andrew Kay och Hans Schikan har nyligen utsetts till medlemmar av Odlander Fredrikson Groups ("OFG”) sé kallade advisory board, vilken fungerar som investeringsradgivare till vissa av
Huvudégaren HealthCaps fonder. Eftersom medlemmarna i OFGs advisory board inte &r anstallda av OFG eller HealthCap, endast erhaller begransad erséttning, endast ar verksamma vid
sarskilda tillfallen och dé endast i begransad omfattning avseende, bland annat, nya potentiella investeringar och granskningar av investeringsrekommendationer och eftersom mediem-
marna inte tillats investera vid sidan om HealthCap i de verksamheter som omfattas av radgivningen fran OFGs advisory board, har Bolaget emellertid gjort den évergripande bedémningen
att Andrew Kay och Hans Schikan ska anses vara oberoende i férhallande till Bolagets stérre aktiedgare.

2) Dina Chaya ar partner i NeoMed Management (Jersey) Limited som &r sa kallad investment manager for Huvudaktieagaren NeoMed Innovation V L.P., och har ett &garintresse i NeoMed
Innovation V Limited, s& kallad general partner for NeoMed Innovation V L.P. Per dagen for detta Prospekt ager NeoMed Innovation V L.P. cirka 11,3 procent av aktierna och rosterna i
Bolaget. Foljaktligen anses NeoMed, per dagen for detta Prospekt, vara en storre aktiedgare i Bolaget i enlighet med Svensk kod for bolagsstyrning. Efter Erbjudandet, under forutsattning

att Erbjudandet fulltecknas, att Erbjudandet utdkas fullt ut att, Overtilldelningsoptionen utnyttas i sin helhet och att priset i Erbjudandet faststalls till mittounkten i prisintervallet kommer
NeoMed att inneha cirka 8,2 procent av aktierna och résterna i Bolaget och kommer séledes inte langre anses vara en stérre aktiedgare i Bolaget enligt Svensk kod fér bolagsstyrning.

Foédd 1955. Styrelseordférande sedan 2015. Ledamot i revi-
sionsutskottet.

Utbildning: Kandidatexamen i farmaci (honours), Nottingham
University.

Ovriga nuvarande befattningar: Ordférande i Blueberry
Therapeutics och direktér pa Amulet Consulting.

Tidigare befattningar (de senaste fem aren): VD for Algeta
ASA.

Agande i Bolaget: 255 000 personaloptioner.

Fédd 1971. Styrelseledamot sedan 2015.

Utbildning: CFA charterholder, CFA Institute, kandidat-
examen i naturvetenskap (tripos), Cambridge University och
mastersexamen i utvecklingsbiologi och doktorsexamen i
molekylar och cellular utvecklingsbiologi, Paris VI Université.
Ovriga nuvarande befattningar: Partner i NeoMed Mana-
gement (Jersey) Limited. Styrelseledamot i TopiVert Ltd,
TopiVert Pharma Ltd och Precision Ocular Ltd.

Tidigare befattningar (de senaste fem aren): Inga.
Agande i Bolaget: Inget.

Fodd 1957. Styrelseledamot sedan 2014. Ordférande i revi-
sionsutskottet och ledamot i erséttningsutskottet.
Utbildning: MBA, Harvard University, doktorsexamen i
farmaci, University of Melbourne samt kandidatexamen
(honours) i medicin och biokemi, University of Liverpool.
Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i Abing-
worth LLP, Abingworth Avillion Blocker Limited, Avillion LLP
och Gensight Biologics SA.

Tidigare befattningar (de senaste fem aren): Styrelse-
ledamot i Healthcare Brands och Syntaxin Limited.

Agande i Bolaget: Inget.

Foédd 1979. Styrelseledamot sedan 2014. Ledamot i revi-
sionsutskottet.

Utbildning: Kandidatexamen i klinisk medicin, Oxford Uni-
versity samt masterexamen i medicin och doktorsexamen i
cancerbiologi, Cambridge University.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseledamot i Onbone
Oy, AP Brands och Zipline Medical Inc. Partner i MVM Life
Science Partners LLP.

Tidigare befattningar (de senaste fem aren): Inga.
Agande i Bolaget: Inget.
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Fédd 1958. Styrelseledamot sedan 2015. Ordférande i
erséttningsutskottet.

Utbildning: Doktorsexamen i farmaci, Universitetet i Utrecht.
Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande i Asce-
neuron SA, InteRNA Technologies BV och Complix NV. Sty-
relseledamot i Swedish Orphan Biovitrium AB (publ) och
Hansa Medical AB (publ).

Tidigare befattningar (de senaste fem dren): VD och sty-
relseledamot i Prosensa Holding NV.

Agande i Bolaget: 170 000 personaloptioner.

Fédd 1975. Styrelseledamot sedan 2012. Ledamot i erséatt-
ningsutskottet.

Utbildning: Lakarexamen och doktorsexamen i klinisk kemi
samt kandidatexamen i féretagsekonomi, Lunds universitet.
Ovriga nuvarande befattningar: Partner i HealthCap. Sty-
relseledamot i HealthNeed AB, Strongbridge Biopharma Plc,
Altimmune Inc och BioClin Therapeutics Inc. Styrelsesupp-
leant i Medacto AB.

Tidigare befattningar (de senaste fem dren): Styrelse-
ledamot i Cortendo AB (publ), FerroKin Inc, Glionova AB och
Ultragenyx Inc.

Aktiedgande i Bolaget: Inget.

Ledande befattningshavare

Fédd 1974. Verkstéllande direktdr sedan 2012.

Utbildning: Masterexamen i farmaci, Uppsala universitet och
MBA, Handelshdgskolan i Stockholm.

Ovriga nuvarande befattningar: Inga.

Tidigare befattningar (de senaste fem dren): Styrelse-
ledamot i ReVENT Medical Inc.

Agande i Bolaget: 50 000 aktier och 373 000 personal-
optioner.

Fédd 1971. CFO sedan 2015.

Utbildning: Kandidatexamen i foéretagsekonomi, Stock-
holms universitet och masterexamen i teknisk fysik, Kungliga
Tekniska hogskolan, Stockholm.

Ovriga nuvarande befattningar: Inga.

Tidigare befattningar (de senaste fem aren): Styrelsele-
damot i ScienceCap Stockholm AB, CFO i Extenda AB och
CFO och marknadschef for RaySearch Laboratories AB
(publ).

Agande i Bolaget: 169 000 personaloptioner.
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Fédd 1963. Chief Medical Officer sedan 2015.

Utbildning: |Lakarexamen och doktorsexamen i neuroveten-
skap, Linkdpings universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Inga.

Tidigare befattningar (de senaste fem aren): Styrelse-
suppleant i Lomma Varmbadhus AB och senior medicinsk
direktor for Sanofi-Aventis AB och Genzyme AB.

Agande i Bolaget: 144 500 personaloptioner.

Fodd 1968. Chief Scientific Officer sedan 2014.

Utbildning: Doktorsexamen i immunologi och cellbio-
logi samt mastersexamen i biologi, Technische Universitat
Mdinchen.

Ovriga nuvarande befattningar: Inga.

Tidigare befattningar (de senaste fem aren): Senior
direktor for forskning och utveckling och produktstrategi for
Shire AG och direktor fér neurologi och global klinisk utveck-
ling fér Merck Serono.

Agande i Bolaget: 144 500 personaloptioner.

Fédd 1951. Vice President Clinical Operations sedan 2014.
Utbildning: Masterexamen i farmaci, Northeastern Univer-
sity, Boston och kandidatexamen i biologi, Bridgewater State
College.

Ovriga nuvarande befattningar: Inga.

Tidigare befattningar (de senaste fem aren): Chef for Kili-
nisk utveckling i Oxyrane Ltd.

Agande i Bolaget: 110 000 personaloptioner.

Fédd 1967. Vice President Chemistry, Manufacturing and
Control sedan 2012.

Utbildning: Doktorsexamen i organisk kemi, Stockholms
universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Agare av RG Pharma
Development.

Tidigare befattningar (de senaste fem aren): CMC-chef for
Karo Bio AB och QA-associate for Fresenius Kabi AB.
Agande i Bolaget: 59 000 personaloptioner.



Ovriga upplysningar avseende styrelse och
ledande befattningshavare

Det forekommer inga familieband mellan négra styrelseleda-
moter eller ledande befattningshavare och, med undantag
for vad som uttryckligen framgér nedan, foreligger det inga
intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan
styrelseledaméternas och ledande befattningshavarnas ata-
ganden gentemot Bolaget och deras privata intressen och/
eller andra &taganden. Ingen av styrelseledamdterna eller de
ledande befattningshavarna har slutit avtal eller ingatt annan
Overenskommelse med Wilson Therapeutics om férmaner
efter det att uppdraget avslutats.

Bolagets verkstéllande direktér Jonas Hansson har ett
mindre ekonomiskt intresse i HealthCap VI GP som agerar
som sa kallad general partner for Huvudagaren HealthCap
VIL.P.

Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare () démts i bedragerirelaterade
mal, (ii) representerat ett foretag som forsatts i konkurs eller
likvidation, (iii) varit foremal for sanktioner eller anklagats av
myndighet eller organisation som féretrader en viss yrkes-
grupp och &r offentligrattsligt reglerad eller (iv) fatt narings-
férbud.

Alla styrelseledaméter och ledande befattningshavare
kan nas via bolagets adress, Vastra Tradgardsgatan 15,
111 53 Stockholm.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Revisor

Bolagets revisor ar Ernst & Young AB, som pé arsstdmman
den 4 april 2016 valdes for perioden intill slutet av ars-
stdmman 2017. Bjérn Ohlsson (fédd 1960) ar huvudansvarig
revisor. Bjorn Ohlsson &r auktoriserad revisor och medlem i
FAR (branschorganisationen f6r auktoriserade revisorer).
Revisorns kontorsadress &r Box 7850, 103 99 Stockholm.
Ernst & Young AB har inte varit revisor under hela den period
som den historiska finansiella informationen i Prospektet
omfattar. Under perioden 1 januari 2013 — 2 juli 2013, var Lars
Andersson (Grant Thornton Sweden AB) Bolagets revisor.
Elizabeth Falk (Grant Thornton Sweden AB) och Karin Rosén
(Revidentia AB) var revisorer i Bolaget mellan perioderna 2 juli
2013 — 18 september 2014 respektive 18 september 2014 —
15 oktober 2015.

Inbjudan till teckning av aktier i Wilson Therapeutics AB (publ) 69



Bolagsstyrning

Bolagsstyrning

Wilson Therapeutics AB (publ) ar ett svenskt publikt aktie-
bolag. Fore noteringen pa Nasdaq Stockholm har bolags-
styrningen i Bolaget baserats pa svensk lag samt interna
regler och foreskrifter. Efter noteringen pa Nasdag Stockholm
kommer Bolaget ocksé att folja Nasdag Stockholms regel-
verk for emittenter samt tillampa Svensk kod for bolags-
styrning ("Koden”). Koden géller fér alla svenska bolag
vars aktier ar noterade pé en reglerad marknad i Sverige.
Bolaget behover inte folja alla regler i Koden d& Koden i sig
ger mojlighet till avvikelse fran reglerna, under férutsattning
att s&dana eventuella awvikelser, och den valda alternativa
|6sningen, beskrivs och orsakerna harfor férklaras i bolags-
styrningsrapporten (enligt den sa kallade "folj eller forklara-
principen”). Bolaget kommer att tildmpa Koden fran det att
aktierna noteras pa Nasdaq Stockholm. Eventuella avvikelser
fran Koden kommer att redovisas i Bolagets bolagsstyrnings-
rapport. Bolaget férvantar sig for nérvarande inte att rappor-
tera nagon avvikelse fran Koden i bolagsstyrningsrapporten.

Bolagsstamma

Enligt aktiebolagslagen &r bolagsstdmman bolagets hogsta
beslutsfattande organ. P& bolagsstdmma utovar aktiedgarna
sin rostréatt i nyckelfrégor, till exempel faststallande av resultat-
och balansrékningar, disposition av Bolagets resultat, bevil-
jande av ansvarsfrinet for styrelsens ledamoter och verk-
stéllande direktor, val av styrelseledambter och revisor samt
ersattning till styrelsen och revisorn.

Arsstamman maste hallas inom sex manader fran
utgangen av rékenskapsaret. Utover arsstamman kan extra
bolagsstdmma sammankallas. Enligt Bolagets bolagsordning
sker kallelse till bolagsstdmma genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig
pa Bolagets hemsida. N&r kallelse sker ska detta samtidigt
annonseras i Dagens Industri.

Aktiedgare som Vvill delta pa bolagsstimma ska dels vara
inford i den av Euroclear Sweden férda aktieboken fem
vardagar fére stdmman, dels anmaéla sig hos Bolaget for
deltagande i bolagsstdmman senast den dag som anges i
kallelsen till stimman. Aktiedgare kan narvara vid bolags-
stdmman personligen eller genom ombud och kan bitrddas
av hogst tva personer. En aktiedgare ar berattigad att rosta
for samtliga aktier som aktiedgaren innehar.

Aktiedgare som onskar fa ett drende behandlat pa bolags-
stémman maste skicka en skriftlig begéran harom till sty-
relsen. Begdran ska vara styrelsen tillhanda i god tid fore
bolagsstamman, i enlighet med vad som meddelas pa
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Bolagets hemsida i samband med att tid och ort fér bolags-
stdmma lamnas.

Valberedning

Bolag som féljer Koden ska ha en valberedning. Enligt Koden
ska bolagsstdmman utse valberedningens ledamoter eller
besluta om principer for hur ledamoéterna ska utses. Valbe-
redningen ska enligt Koden bestd av minst tre ledamoter
och en majoritet av dessa ska vara oberoende i férhallande
till Bolaget och koncernledningen. Minst en ledamot i valbe-
redningen ska darutover vara oberoende i férhallande till den
rostmassigt stérsta &garen eller den grupp av aktiedgare som
samverkar om Bolagets forvaltning.

Enligt beslut av 8rsstdmman i bolaget den 4 april 2016 ska
Wilson Therapeutics valberedning utgdras av styrelseordfo-
randen och en representant for var och en av de tre storsta
aktiedgarna baserat pa agandet i Bolaget per utgangen av
september manad 2016. Om nagon av de tre storsta aktie-
agarna véljer att avsta fran sin ratt att utse en ledamot av
valberedningen évergar ratten till den aktiedgare som, efter
dessa aktiedgare, har det stdrsta aktieinnehavet. Valbered-
ningen ska inom sig utse en ordférande att leda arbetet.

Valberedningen kommer att konstitueras och sam-
mantrada i god tid fore arsstamman 2017 och dess forslag
kommer att presenteras i kallelsen till arsstamman och pa
Bolagets webbplats.

Styrelsen

Styrelsen ar Bolagets hdgsta beslutsfattande organ efter
bolagsstdmman och det hogsta verkstéllande organet i
Bolaget. Enligt aktiebolagslagen &r styrelsen ansvarig for
Bolagets férvaltning och organisation, vilket innebar att sty-
relsen ar ansvarig for att, bland annat, faststélla mal och
strategier, sakerstélla rutiner och system for utvardering av
faststéllda mal, fortldpande utvérdera Bolagets resultat och
finansiella stéllning samt utvérdera den operativa ledningen.
Styrelsen ansvarar ocksa for att sékerstélla att arsredovis-
ningen och delérsrapporter uppréattas i ratt tid. Dessutom
utser styrelsen Bolagets verkstéallande direktor.

Styrelseledamoterna valjs normalt av arsstamman for tiden
intill slutet av nasta arsstamma. Enligt Bolagets bolagsord-
ning ska styrelsen, till den del den valjs av bolagsstamman,
besta av minst tre och hdgst tio ledaméter.

Enligt Koden ska styrelsens ordférande véljas av ars-
stdmman och ha ett sérskilt ansvar for ledningen av styrel-
sens arbete och for att styrelsens arbete ar valorganiserat
och genomfors pa ett effektivt satt.

Styrelsen folier en skriftlig arbetsordning som revideras
arligen och faststalls pa det konstituerande styrelsemotet
varje ar. Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsepraxis,
funktioner och férdelningen av arbete mellan styrelsen och
den verkstéllande direktdren samt mellan styrelsen och de



olika utskotten. | samband med det konstituerande styrelse-
motet efter varje arsstamma faststaller styrelsen daven instruk-
tionen for verkstéllande direktéren innefattande instruktioner
for finansiell rapportering.

Styrelsen sammantréader enligt ett arligen faststallt
schema. Utdver dessa styrelsemdéten kan ytterligare styrelse-
moten sammankallas for att adressera fragor som inte kan
hanskjutas till nasta ordinarie styrelsemote. Utbver styrelse-
mdtena har styrelseordféranden och verkstallande direktéren
en fortlbpande dialog rérande ledningen av Bolaget.

For narvarande bestér Bolagets styrelse av sex ordinarie
ledaméter som har valts av bolagsstamman, vilka presen-
teras i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och
revisorer”.

Wilson Therapeutics har inrattat ett revisionsutskott besta-
ende av tre ledamoter: Genghis Lloyd-Harris (ordférande),
Andrew Kay och Bali Muralidhar. Revisionsutskottet ska,
utan att det paverkar styrelsens ansvar och uppgifter i Gvrigt,
bland annat dvervaka Bolagets finansiella rapportering, dver-
vaka effektiviteten i Bolagets interna kontroll, internrevision
och riskhantering, hélla sig informerat om revisionen av ars-
redovisningen och koncernredovisningen, granska och éver-
vaka revisorns opartiskhet och sjélvstandighet samt sérskilt
uppmarksamma om revisorerna tillhandahéller Bolaget andra
tjanster an revisionstjanster. Utskottet har &ven till uppgift att
utvérdera revisionsinsatsen och att vidarebefordra denna
information till valberedningen samt att bitrdda valbered-
ningen vid framtagande av forslag till revisor och arvode till
revisorn.

Wilson Therapeutics har ocksa inrattat ett ersattningsutskott
bestdende av tre ledamoter: Hans Schikan (ordférande),
Ghengis Lloyd-Harris och Marten Steen. Ersattningsutskottet
ska bereda forslag avseende ersattningsprinciper, ersatt-
ningar och andra anstallningsvillkor for verkstéllande direk-
t6éren och ledande befattningshavare.

Styrelsen ansvarar ytterst for den interna kontrollen i Bolaget.
Ansvaret regleras i aktiebolagslagen, arsredovisningslagen
samt Koden och styrelsen ansvarar for att Wilson Therapeu-
tics har tillrackliga, formaliserade rutiner for att sakerstélla
efterlevandet av fastslagna principer for finansiell rapportering
och intern kontroll. Rutinerna for intern kontroll med avse-
ende pa finansiell rapportering har utformats for att séker-
stalla tillférlitlig och korrekt rapportering i enlighet med IFRS,
tillampliga lagar och férordningar samt andra krav som stélls
pé bolag noterade pa& Nasdaq Stockholm. Wilson Therapeu-
tics har beslutat att anta det s& kallade COSO"-regelverket,
det mest allmant accepterade ramverket for intern kontroll
for finansiell rapportering. Ramverket bestar av féljande fem

1) Committee of Sponsoring Organizations of the Threadway Commission.
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komponenter: kontrollmilj®, riskbeddmning, kontrollaktivi-
teter, information och kommunikation samt uppféljning.

Styrelsen har uppréattat styrningsdokument och instruk-
tioner i syfte att reglera funktionen och ansvaret mellan verk-
stéllande direktdren och styrelsen, bland annat genom styrel-
sens arbetsordning (vilken uppdaterats arligen och i enlighet
med vilken styrelsen &vervakar och sékerstéller kvaliteten i
Bolagets interna kontroll), instruktionen fér den verkstallande
direktéren, Bolagets ekonomihandbok och attestinstruktion
(kontrollmiljé). Aven om styrelsen har det yttersta ansvaret
delegeras ansvaret for uppratthallande av en effektiv kon-
trollimiljd samt den dagliga riskbeddmningen och interna
kontrollen géllande finansiell rapportering till Bolagets led-
ning. Den verkstéllande direktdren &r underordnad styrelsen
och ansvarar for Bolagets I6pande forvaltning och den dag-
liga driften. | enlighet med instruktionen for den verkstéllande
direktoren ska denne hélla styrelsen kontinuerligt informerad
om utvecklingen av bland annat Bolagets verksamhet,
resultat och ekonomiska stélining, viktigare affarshandelser
samt varje annan handelse, omstandighet eller forhallande
som kan antas vara av vasentlig betydelse for Bolaget och
dess aktiegare. Verkstéllande direktdren ansvarar ockséa for
att uppratta rapporter och sammanstélla information fran led-
ningen infor styrelsemoten och ar féredragande av materialet
pé styrelsemétena. Det &r dock CFO som har det yttersta
ansvaret for att sakerstélla att den interna kontrollen genom-
fors och efterlevs samt att det bedrivs ett kontinuerligt arbete
med syfte att starka den interna kontrollen i den finansiella
rapporteringen. CFO:s ansvar och arbetsuppgifter i bland
annat detta avseende regleras i detalj i Bolagets ekonomi-
handbok.

Minst en gang om éaret ska CFO gora en samlad risk-
beddmning av hela Koncernen i syfte att identifiera poten-
tiela problemomraden samt beddma riskexponeringen i
Koncernen. Grunden for riskbedémningen ar Koncernens
balansrakning och resultatrakning pa en detaljerad niva. Varje
konto ska bedtmas utifran sin betydelse, sin redovisnings-
komplexitet, externa faktorer, bedrageri samt komplexiteten
i de processer som paverkar kontot (riskbedémning). Wilson
Therapeutics kommunikationskanaler samt organisationens
begransade storlek mojliggor att skriftlig information rérande
den interna kontrollen pa ett snabbt och smidigt satt nar ut
till relevanta medarbetare. Utdver skriftlig information kom-
municeras och diskuteras bland annat nyheter, riskhante-
ring och kontrollutfall muntligen pé fysiska moten. Vad géller
extern kommunikation har riktlinjer utvecklats for att séker-
stélla att Bolaget uppfyller relevanta informationskrav. CFO
ska bland annat bistd Bolagets ledning och medarbetare
med instruktioner och darmed sammanhéangande dokument
som reglerar den interna kontrollen i Bolaget och darvid till-
forsékra att medarbetarna har kunskap om, och réattar sig
efter, sddan dokumentation och rapporterar eventuella brister
i den interna kontrollen eller vasentliga brister i den finansiella
rapporteringen till styrelsen (information och kommunikation).
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Bolagets ekonomisystem och attestinstruktion sékerstaller
att fattade beslut folier de firmatecknings- och attestratter
som slagits fast. Darutdver féretas en rad kontrollaktiviteter
for att ytterligare upptacka samt korrigera fel och avvikelser.
Sadana kontrollaktiviteter bestér av uppfdlining pa olika
nivéer i organisationen, som till exempel genomgéng och
avstamning i styrelsen av fattade beslut (kontrollaktiviteter).

Bolaget har ingétt avtal med en erkand svensk redovis-
ningsbyra for att hantera redovisning, finansiell administra-
tion och Idneutbetalningstjnster. Arbets- och ansvarsfér-
delningen mellan Bolaget och redovisningsbyran regleras i
Bolagets ekonomihandbok. Relationen med redovisnings-
byran &r vidare reglerad i ett sarskilt avtal enligt vilket redo-
visningsbyran atagit sig att hantera all information rérande
Bolaget strikt konfidentiellt samt se till att s&dan information
inte &r tillgéanglig fér andra personer &n de som ar direkt invol-
verade i tilhandahallandet av tjdnsterna till Bolaget. Enligt
avtalet har Bolaget vidare ratt att erhélla sadan information
och dokumentation som kravs foér att Bolaget ska kunna
sékerstélla att redovisningsbyran uppfyller sina skyldigheter
och har en tillracklig intern kontroll.

Resultatet av den av CFO genomfdérda riskbeddmningen
ska rapporteras till koncernledningen, revisionsutskottet och
styrelsen. Rapporteringen syftar till att informera om resul-
tatet av riskbeddmningen, identifierade finansiella risker och
processer, andra vasentliga fragor (til exempel nya system
och organisatoriska férandringar) samt att sammanfatta
betydande slutsatser i den externa revisionen (uppfdiining).
En viktig del i Bolagets kontrollarbete ar vidare att regel-
bundet granska och 6vervaka de tredje parter som Bolaget
ingéatt avtal med avseende tillverkning och utférande av Kili-
niska studier.

Verkstallande direktor och 6évriga

ledande befattningshavare

Den verkstéllande direktdéren &r underordnad styrelsen och
ansvarar for Bolagets l6pande forvaltning och den dag-
liga driften av Koncernens verksamhet. Arbetsférdelningen
mellan styrelsen och verkstallande direktdren anges i arbets-
ordningen for styrelsen och instruktionen for verkstéllande
direktoren. Verkstéllande direktdren ansvarar ocksa for att
upprétta finansiella rapporter och att sammanstalla informa-
tion frén ledningen infor styrelsemoten samt ar féredragande
av materialet pa styrelsemétena.

Enligt instruktionerna fér den finansiella rapporteringen &ar
den verkstéllande direktéren ansvarig for finansiell rappor-
tering i Bolaget och ska foljaktligen sékerstélla att styrelsen
erhaller tillracklig information for att styrelsen fortlopande ska
kunna utvérdera Bolagets finansiella stallning.

Verkstallande direktéren ska kontinuerligt hélla styrelsen
informerad om utvecklingen av Bolagets verksamhet,
omsattningens utveckling, Bolagets resultat och ekonomiska
stéllning, likviditets- och kreditlage, viktigare affarshandelser
samt varje annan handelse, omstandighet eller férhallande
som kan antas vara av vasentlig betydelse for Bolagets aktie-
agare.
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Verkstallande direktdren och 6vriga ledande befattnings-
havare presenteras i avsnittet "Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisor”.

Erséattning till styrelseledamaéter,
verkstéllande direktér och ledande
befattningshavare

Ersattning till styrelseledaméter

Arvode och annan erséttning till styrelseledamdterna fast-
stélls av bolagsstdmman. P& arsstdmman den 4 april 2016
beslutades att arvode for tiden intill slutet av nésta &rsstdmma
ska utga till styrelsens ordférande Andrew Kay med 300 000
SEK, till styrelseledamoten Hans Schikan med 200 000 SEK
och till 6vriga ledamdéter med vardera 150 000 SEK. For infor-
mation om den erséttning som utbetalats till styrelseleda-
moterna under rakenskapsaret 2015 se not 8 pa sidan 95 i
avsnittet "Historisk finansiell information”.

Ersattning till verkstéllande direkt6r och ledande
befattningshavare

Riktlinjer fér erséttning till ledande befattningshavare

P& arsstamman i bolaget den 4 april 2016 beslutades att anta
riktlinjer for ersattning till den verkstallande direktéren och
ovriga ledande befattningshavare, villkorat av att noteringen
pa Nasdaq Stockholm genomfors, huvudsakligen i enlighet
med foljande.

Wilson Therapeutics ska erbjuda marknadsmassiga
ersattningsnivéer och anstaliningsvillkor som mojliggér att
kunna rekrytera och behaélla ledande befattningshavare med
hog kompetens och kapacitet att n& uppstéllda mal. Ersatt-
ningen till den verkstéllande direktéren och andra ledande
befattningshavare far utgéras av fast l6n, rorlig ersattning,
pensionsformaner, av bolagsstamman beslutade aktierela-
terade incitament (till exempel personaloptioner) och 6évriga
formaner.

Fast 16n ska faststéllas med hansyn tagen till kompetens,
ansvarsomrade och prestation. Med rorlig ersattning avses
rorlig 16n baserad pa en fast andel av grundidnen. Utfallet &r
beroende av individens uppfyllelse av i foérvag uppsatta kvan-
titativa och kvalitativa mal, utformande med syfte att framja
bolagets langsiktiga vardeskapande. Det maximala utfallet
for den verkstallande direktoren far uppga till 40 procent av
den fasta [6nen och fér Gvriga ledande befattningshavare till
30 procent av den fasta [6nen, varvid den individuella hogsta-
nivan bor faststallas bland annat mot bakgrund av vederbo-
randes befattning.

Samtliga pensionsataganden ska vara avgiftsbestamda.
Pensionsaldern for den verkstallande direktéren ska vara 65
ar och pensionspremien motsvara ITP-planen. Pensionsata-
gandena for 6vriga ledande befattningshavare i Sverige ska
motsvara ITP-planen och fér befattningshavare i utlandet
marknadsmaéssiga villkor i respektive land. Pensionséldern
ska vara 65 ar for samtliga 6vriga ledande befattningshavare.
De ledande befattningshavarna far tillerkénnas sedvanliga
ovriga formaner, sasom tjanstebil, foretagshalsovard med
mera.



Utbetalda ersittningar under rdkenskapsaret 2015

Bolagsstyrning

Tabellen nedan visar arvoden till den verkstallande direktéren och évriga ledande befattningshavare for rakenskapsaret 2015.

Grundlon,
Namn/titel TSEK
Jonas Hansson, verkstallande direktor 2293
Ovriga ledande befattningshavare (sex stycken) 8744
Summa 11 037

1) Bolaget har inga avsatta eller upplupna pensionskostnader.

Enligt verkstallande direktérens anstéllningsavtal galler en
Omsesidig uppsagningsperiod om sex manader. Utdver
fast 16n har verkstéllande direktoren rétt till rorlig erséttning
som inte far dverstiga 40 procent av den fasta erséttningen
vilken baseras pa uppfyllandet av vissa mal faststéllda av sty-
relsen. Anstaliningsavtalet innehaller en konkurrensklausul
innebérande att verkstallande direktdren ska avsta fran att ta
anstallning hos ett bolag inom samma verksamhetsomrade
som Wilson Therapeutics under en period av ett ar fran det
att anstéllningen upphdr. Under denna period har den verk-
stéllande direktoren ratt till ersattning som inte ska dverstiga
60 procent av den verkstallande direktérens manadslon vid
tiden for uppsagning. Konkurrensklausulen innebar &ven
konkurrensférbud avseende arbete med tetrathiomolybdat-
molekyldelar for en period av tva ar efter anstaliningens upp-
hoérande, under vilkken tid den verkstéllande direktdren inte
har réatt till ersattning. Anstaliningsavtalet innehaller &ven en
bestdmmelse innebérande att den verkstéllande direktdren
forhindras fran att engagera sig eller delta i professionella
kontakter med nagon som varit kund eller klient till Bolaget
eller till Bolaget narstaende bolag, under en period om ett ar
efter uppségning av anstaliningsavtalet.

Anstéliningsavtalen for 6vriga ledande befattningsha-
vare innehaller uppsagningsperioder om mellan tre och sex
manader. Utdver fast 16n har de ledande befattningshavarna
ratt till rorlig erséattning motsvarande hogst 30 procent av res-
pektive ledande befattningshavares fasta arslon. Merparten
av anstaliningsavtalen innehaller dven konkurrensbestam-
melser liknande de som finns i den verkstéllande direktérens
anstéaliningsavtal.

Rorlig Ovriga formaner Pensions-
ersattning, och erséttningar, kostnader," Summa,
TSEK TSEK TSEK TSEK
286 1170 550 4299
483 2135 1182 12544
769 3305 1732 16 843
Revision

Revisorn ska granska Bolagets &rsredovisning och réken-
skaper samt styrelsens och verkstallande direktdrens forvalt-
ning av Bolaget. Efter varje rakenskapsar ska revisorn lamna
en revisionsberéttelse och en koncernrevisionsberéttelse till
arsstdmman.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha I&gst en och
hogst tva revisorer med hdgst tva revisorssuppleanter. Bola-
gets revisor ar Ernst & Young AB med Bjorn Ohlsson som
huvudansvarig revisor. Bolagets revisor presenteras ndrmare
i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Under rakenskapsaret 2015 uppgick den totala ersétt-
ningen till Bolagets revisorer till cirka 1,1 miljoner SEK varav
cirka 0,2 miljoner SEK avsag revisionsuppdrag och cirka 0,9
miljioner SEK avsag andra uppdrag. For information om den
ersattning som utbetalats till revisorerna under rakenskaps-
aret 2015 se not 5 pa sidan 94 i avsnittet "Historisk finansiell
information”.
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Aktiekapital och agarforhallanden

Allmén information

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till
minst 1 500 000 SEK och hogst 6 000 000 SEK. Antalet
aktier ska uppga till minst 15 000 000 och hoégst 60 000 000.
Per dagen for Prospektet finns 16 830 100 aktier i Bolaget,
varav 1 450 000 &r stamaktier, 3 018 200 &r preferensaktier
av serie A och 12 361 900 é&r preferensaktier av serie B. Var
aktie medfér en rost vid bolagsstdmma i Bolaget. Aktiekapi-
talet uppgar till cirka 1 870 011,09 SEK. Aktierna ar denomi-
nerade i SEK och varje aktie har ett kvotvarde om cirka 0,11
SEK. Aktierna i Bolaget har getts ut i enlighet med svensk
ratt. Alla emitterade aktier &r fullt betalda. Aktierna i Bolaget
ar inte foremal for erbjudande som lamnats till folid av bud-
plikt, inldsenratt eller inldsenskyldighet. Det har inte under det
nuvarande eller foregdende rakenskapsaret lamnats nagot
offentligt uppkdpserbjudande avseende aktierna i Bolaget.

Bolagets preferensaktier av serie B medfor foretrade i
forhallande till Gvriga aktieslag till en arlig utdelning motsva-
rande sex procent av den genomsnittliga teckningskursen for
samtliga preferensaktier av serie B, beraknad fran och med
dagen da teckningslikvid erlagts, samt rétt att om under ett
eller flera &r sddan utdelning ej kunnat ldmnas, av féljande ars
utdelningsbara vinst erhalla vad som fattas. Bolagets prefe-
rensaktier av serie A medfor foretrade i forhallande till stam-
aktier till en arlig utdelning motsvarande sex procent av den
genomsnittliga teckningskursen for samtliga preferensaktier
av serie A, beraknad frén och med dagen da teckningslikvid
erlagts, samt ratt att om under ett eller flera ar sddan utdel-
ning ej kunnat lamnas, av foljande ars utdelningsbara vinst
erhélla vad som fattas. Darutover ska Gvriga aktier ha lika ratt
till Bolagets vinst oavsett aktieslag. Samtliga aktier i Bolaget
kommer att vara av samma slag efter Aktieomvandlingen
(sdsom den definieras nedan).

Efter Aktieomvandlingen (s&som definierad nedan),
som kommer att genomféras fore Erbjudandets genomfor-
ande, kommer aktiekapitalet i Bolaget att uppga till cirka
1870011,09 SEK, fordelat pa 16 830 100 fritt dverlatbara
stamaktier med ett kvotvérde pé cirka 0,11 SEK.

Befintliga aktiedgare i Bolaget har ingatt ett aktiedgaravtal
som reglerar bland annat bolagsstyrning och finansiering av
Bolaget. Aktiedgaravtalet kommer automatiskt att upphdéra
vid noteringen av Wilson Therapeutics pa Nasdaq Stock-
holm. Savitt styrelsen kanner till foreligger, efter upphdrandet
av ovan namnda aktiedgaravtal, inte nagra aktieagaravtal eller
andra dverenskommelser mellan Bolagets aktiedgare som
syftar till gemensamt inflytande &ver Bolaget och inte heller
nagra Gverenskommelser eller liknande arrangemang som
kan komma att leda till att kontrollen &ver Bolaget forandras.
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Omvandling av aktier i samband med
Erbjudandet

| samband med noteringen pa Nasdaqg Stockholm kommer
samtliga preferensaktier av serie A och samtliga preferensak-
tier av serie B i Bolaget att omvandlas till stamaktier genom
omstampling av varje preferensaktie till en stamaktie (1:1),
vilket medfor att alla aktier i Bolaget efter detta kommer att
vara stamaktier ("Aktieomvandlingen”). Ingen sérskild prefe-
rensutdelning eller liknande kommer att betalas ut i samband
dérmed. Aktieomvandlingen genomfors efter begédran fran
samtliga preferensaktiedgare i enlighet med en omvandlings-
klausul i Bolagets tidigare bolagsordning. Registreringen av
aktieomvandlingen hos Bolagsverket berdknas ske senast
den 6 maj 2016.

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hogst 8 085106 nya aktier som
erbjuds av Bolaget. For det fall Erbjudandet utdkas fullt ut
kan ytterligare hdgst 795 560 nya aktier komma att ges ut.
De nya aktierna ges ut i enlighet med ett beslut frdn extra
bolagsstdmma i Bolaget den 28 april 2016 varvid styrelsen
bemyndigades att faststélla vissa villkor i emissionen, bland
annat priset per aktie. S&dana slutliga villkor, kommer att
faststéllas av styrelsen den 12 maj 2016. Under férutséattning
att Erbjudandet fulltecknas kommer nyemissionen att gene-
rera en emissionslikvid till Wilson Therapeutics uppgéende
till hogst 380 milioner SEK, fére emissionskostnader. Bola-
gets aktiekapital kommer darmed att 6kas med hdgst cirka
898 345,10 SEK och medféra en utspadning om hogst cirka
32,5 procent av aktierna och rdsterna i Bolaget. For det fall
Erbjudandet utdkas fullt ut kommer Bolaget att tillféras ytter-
ligare hogst cirka 37,4 miljoner SEK. Bolagets aktiekapital
Okar darigenom med vytterligare cirka 88 395,55 SEK, vilket
medfdr en utspadning om ytterligare cirka 2,1 procent.

Den extra bolagsstdmman i Bolaget beslutade den
28 april 2016 &ven att bemyndiga styrelsen att emittera hdgst
1 332 100 nya aktier under perioden fram till slutet av nasta
&rsstamma. Bemyndigandet ligger till grund fér Overtilidel-
ningsoptionen och kommer endast att anvandas for detta
syfte (se avsnittet ”"Inbjudan till teckning av aktier i Wilson
Therapeutics” f6r narmare information rérande Overtilldel-
ningsoptionen). Teckningskursen for aktier som emitteras
genom anvandande av bemyndigandet kommer att vara
densamma som i Erbjudandet.

Efter genomférandet av Erbjudandet, férutsatt full teck-
ning, att Erbjudandet utdkas fullt ut, att Overtilldelnings-
optionen utnyttjas i sin helhet och att priset i Erbjudandet
bestdms till mittpunkten i prisintervallet (det vill saga 53
SEK), kommer antalet aktier och roster i Bolaget att uppga
till 25 886 703 och aktiekapitalet kommer att uppga till cirka
2 876 300,30 SEK.



Erbjudandet &r villkorat av en viss teckningsgrad. Se
avsnittet "Inbjudan till teckning av aktier i Wilson Therapeu-
tics” for narmare information.

Vissa rattigheter férenade med aktierna

De réttigheter som é&r férenade med aktierna i Bolaget, inklu-
sive de som féljer av bolagsordningen, kan endast andras
enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen.

Roéstratt, foretradesratt och ratt till utdelning etc.
Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pa
bolagsstdmma. Varje aktiedgare har ratt att rosta for samt-
liga aktier som aktie&garen innehar i Bolaget. Om Bolaget ger
ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kon-
tantemission eller en kvittningsemission har aktiedgarna som
huvudregel foretradesréatt att teckna sédana vérdepapper
i forhallande till det antal aktier som innehades fore emis-
sionen. Efter Aktieomvandlingen ger samtliga aktier i Bolaget
lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventu-
ella dverskott i handelse av likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmma. Samt-
liga aktiedgare som &r registrerade i den av Euroclear Sweden
forda aktieboken pa den avstdamningsdag som beslutas av

Aktiekapitalets utveckling

Aktiekapital och dgarférhallanden

bolagsstdmman &r berattigade till utdelning. Utdelningen
utbetalas normalt till aktiedgarna genom Euroclear Sweden
som ett kontant belopp per aktie, men betalning kan aven
ske i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte
kan nas genom Euroclear Sweden, kvarstér aktiedgarens
fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sédan
fordran &r féremal for en tiodrig preskriptionstid. Vid preskrip-
tion tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende réatten till utdelning for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som inte har
skattemassig hemvist i Sverige ar normalt féremal for svensk
kupongskatt. Se avsnittet "Skattefragor i Sverige” for mer
information.

Central vardepappersférvaring

Aktierna i Bolaget &r registrerade i ett avstdmningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instru-
ment. Detta register fors av Euroclear Sweden AB, Box 191,
101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade fér Bolagets
aktier. ISIN-koden f6r Bolagets aktie &r SEO008136717.

Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen for bolagets aktiekapital sedan bolagets bildande 2012.

Forandring av

Antal aktier efter Aktiekapital (SEK)

Beslutstidpunkt  Handelse antal aktier transaktionen Forandring Totalt
2012-04-25 Nybildning 50 000" 50 000 50000 50 000
2012-06-12 Nyemission 144 2742 189274 160 304,44 210 304,44
2013-02-12 Nyemission 47 606° 236 880 52 895,55 263 199,99
2013-07-09 Nyemission 114 7307 351610 127 477,78 390677,77
2014-04-14 Nyemission 346 389° 697 999 384 876,66 775554,43
2014-10-03 Nyemission 339299 731928 37 698,89 813 253,32
2015-06-05 Nyemission 399 9987 1131926 444 442 22 1257 695,54
2015-10-16 Nyemission 400 0008 1531926 444 444,44 1702 139,98
2016-03-09 Nyemission 1510849 1683010 167 871,11 1870011,09
2016-04-04 Aktiesplit (1:10) 15147 090 16830 100 - 1870011,09
2016-04-28 Erbjudandet'® 9 056 603 25886 703 1006 289,21 2876 300,30

1) Samtliga stamaktier, sedermera sammanlagda till 45 000 stamaktier.

2) Av vilka 100 000 &r stamaktier och 44 274 &r preferensaktier av ett slag.

3) Samtliga preferensaktier av ett slag.

4) Samtliga preferensaktier av ett slag.

5) Av vilka 95 210 ar preferensaktier av serie A och 251 179 &r preferensaktier av serie B.

6) Samtliga preferensaktier av serie B.

7) Samtliga preferensaktier av serie B.

8) Samtliga preferensaktier av serie B.

9) Samtliga preferensaktier av serie B.

10) Under férutséttning att Erbjudandet fulltecknas, att Erbjudandet utékas fullt ut, att Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet och att priset i Erbjudandet bestams till mittpunkten i

prisintervallet (det vill sga 53 SEK).
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Utestaende incitamentsprogram och
aktierelaterade instrument i Bolaget
Wilson Therapeutics har implementerat ett aktiebaserat
incitamentsprogram, Stock option plan 2012/22 (“Planen”),
bestaende av personaloptioner och utformat for att framja
Bolagets langsiktiga intressen genom att motivera och beléna
Bolagets nyckelanstéllda samt sérskilda styrelseledaméter.
Programmet innefattar kd&poptioner ("Optionerna”) som
berattigar innehavaren till att férvarva aktier i Bolaget. Optio-
nerna tilldelas enligt Bolagets ensidiga bestdmmande och
utan vederlag samt intjanas under en fyraérsperiod efter till-
delningen. Under denna period kommer, pa &rsdagen av den
dag da Optionerna tilldelades eller sddant annat datum som
styrelsen bestdmmer, 25 procent av de tilldelade Optionerna
att intjanas arligen. En deltagare i Planen far inte Gverfora eller
pa annat satt dverlata en Option eller nagon réattighet forenad
med den. Intjanade Optioner far utnyttjas efter en notering av
Bolagets aktier eller efter forsélining av minst 90 procent av
Bolagets aktier. Optioner far utnyttjas for teckning av aktier
senast tio ar efter det datum da Optionerna tilldelades. De
mer specifika villkoren for Optionerna &r individuella och ingér
i var deltagares tilldelningsbeslut, vilket bland annat anger
det antalet aktier som omfattas av varje Option som tilldelats
samt det pris till vilket deltagaren i Planen erbjuds att teckna
dessa aktier nar Optionerna berattigar till sddana.

Agarstruktur

For att sakerstalla Bolagets skyldigheter i enlighet med
Optionerna och for att tacka uppskattade arbetsgivaravgifter
for Koncernen vid utnyttiande av Optionerna, har Bolaget
utfardat vederlagsfria teckningsoptioner till Bolagtes helagda
dotterbolag Wilson Therapeutics Incentive AB for teckning
och efterfoljande aktiedverforing till deltagarna i Planen.

Per dagen for Prospektet deltar 14 individer i Planen.
Antalet Optioner som tilldelats berattigar innehavarna till totalt
1655 000 aktier i Bolaget. Vid ett fullt utnyttjande av teck-
ningsoptionerna, vilka sakerstéller leverans av aktier under
Planen, kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med cirka
196 126,78 SEK. For ytterligare information, se not 9 pa
sidan 97 i avsnittet "Historisk finansiell information”.

| mars 2016 beslét styrelsen i Bolaget, med stdéd av
bolagsstammans bemyndigande, i samband med utgivandet
av 1510 840 preferensaktier av serie B om att ge ut ytter-
ligare 110 000 vederlagsfria teckningsoptioner till dotterbo-
laget Wilson Therapeutics Incentive AB. Avsikten &r att aven
dessa teckningsoptioner ska anvandas for att sakerstalla
Bolagets skyldigheter enligt Optioner som avses tilldelas
anstallda i Koncernen under 2016. Nagon sadan tilldelning
har emellertid inte gjorts per dagen for Prospektet. Inga ytter-
ligare Optioner kommer darefter att tilldelas enligt Planen.

Tabellen nedan beskriver Bolagets &garstruktur dels efter Aktieomvandlingen och omedelbart fére Erbjudandet, dels omedel-
bart efter Erbjudandets genomférande genomférande under forutsattning att priset i Erbjudandet bestadms till mittpunkten i

prisintervallet (det vill sdga 53 SEK).

Agande efter
Aktieomvandlingen och
omedelbart fore Erbjudandets

genomforande’
Procent av
totalt antal
Antal aktier aktier och totalt
Aktiedgare och réster antal roster
Aktiedgare vars innehav éverstiger
fem procent av aktierna och
résterna
HealthCap VI L.P. 7110190 42,2
Abingworth Bioventures VI LP 3805 900 22,6
MVM Fund Il LP? 3805 890 22,6
NeoMed Innovation V L.P. 1906 310 1,3
Aktiedgande styrelseledamdter
och ledande befattningshavare
samt évriga aktiedgare
Jonas Hansson, CEO 50 000 0,3
Ovriga aktiedgare 151810 0,9
Summa 16 830 100 100
Nya aktiedgare - -
Summa - -

Agande efter Erbjudandets
genomforande (forutsatt
full anslutning samt att
Erbjudandet utékas fullt ut och
att Overtilldelningsoptionen

Agande efter Erbjudandets
genomforande (férutsatt
full anslutning samt att
Erbjudandet inte utékas och
att Overtilldelningsoptionen

inte utnyttjas) utnyttjas i sin helhet)
Procent av Procent av
totalt antal totalt antal

Antal aktier aktier ochtotalt Antal aktier aktier och totalt

och roster antal roster och roster antal roster
7449813 31,0 7449813 28,8
4145523 17,3 4145523 16,0
4145513 17,3 4145513 16,0
2110084 8,8 2110084 8,2
50000 0,2 50 000 0,2
151810 0,6 151810 0,6
18 052 743 75,2 18 052 743 69,7
5947 168 24,8 7 833 960 30,3
23999 911 100 25 886 703 100

1) Uppgifterna &r baserade pa den nuvarande &garstrukturen i Bolaget samt att priset i Erbjudandet baseras pa mittpunkten i prisintervallet i Erbjudandet. For ytterligare information,
se avsnittet "Aktiekapital och dgarforhallanden — Omvandling av aktier i samband med Erbjudandet”.
2) Detta innehav inkluderar MVM Fund lIl (No. 2) LP:s innehav om 179 890 340 aktier fére Erbjudandet, motsvarande 1,1 procent av aktierna och résterna i Bolaget.
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Atagande att avsta fran att silja aktier

med mera

| enlighet med det avtal om placering av aktier som avses
ingéds omkring den 11 maj 2016 mellan Bolaget, Huvud-
agarna samt Global Co-ordinators och Joint Bookrunners
("Placeringsavtalet”) kommer Bolagets Huvudagare att &ta
sig, med vissa forbehall, att inte sélja sina respektive innehav
under en period om tolv manader efter det att handeln med
Bolagets aktier har inletts pa Nasdaq Stockholm ("Lock up-
perioden”). Atagandena omfattar dock inte de aktier Huvud-
agarna tecknar inom ramen for Erbjudandet. Bolagets
ledande befattningshavare kommer att ingé liknande ata-
ganden for en period om 360 dagar efter det att handeln med
Bolagets aktier har inletts pa Nasdag Stockholm. | enlighet
med Placeringsavtalet kommer dessutom Bolaget att ata
sig, att inte, med vissa undantag, () emittera, erbjuda, pant-
sétta, sélja, ata sig att sdlja, eller annars overfora eller avyttra,
direkt eller indirekt, nagra aktier i Bolaget eller ndgra andra
motsvarande vardepapper inklusive, men inte begransat till,
sadana véardepapper som kan konverteras till eller ar moj-
liga att utnyttja eller byta till sddana aktier, eller (i) kopa eller
sélja optioner eller annat instrument eller ingé swap-avtal eller
andra arrangemang som skulle ha motsvarande ekonomiska
konsekvenser som det foregaende eller som helt eller delvis
Overlater den ekonomiska risken forknippad med &gandet i
Bolaget till annan forran tidigast 360 dagar efter dagen da
handeln p& Nasdag Stockholm inleds. Global Co-ordinators
och Joint Bookrunners far dock bevilia undantag fran dessa
ataganden. For ytterligare information om Placeringsavtalet,
se avsnittet "Legala fragor och kompletterande information —
Placeringsavtal”.

Aktiekapital och dgarférhallanden
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Bolagsordning

Nedan bolagsordning antogs pa extra bolagstdmma i Bolaget
den 28 april 2016 och kommer att registreras hos Bolags-
verket fore forsta handelsdagen p& Nasdag Stockholm.

18§ Firma
Bolagets firma ska vara Wilson Therapeutics AB. Bolaget ar
publikt (publ).

2§ Sate

Styrelsen ska ha sitt séte i Stockholm.

3 § Bolagets verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet ar forskning, utveckling,
produktion, marknadsféring, férsaljning och/eller licensiering
av (i) molekyler for anvandning i 1akemedel fér behandling av
Wilsons sjukdom och av (i) lakemedel baserade pa sadana
molekyler, inom sadana andra sjukdomsindikationer som
kan bestdmmas av bolaget och annan dérmed forenlig verk-
samhet.

4 § Aktiekapital
Aktiekapitalet ska uppga till lagst 1 500 000 SEK och hdgst
6 000 000 SEK.

5§ Antal aktier
Antalet aktier ska uppga till lagst 15000 000 och hdgst
60 000 000.

6 § Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsér ska vara kalenderar.

7 § Styrelse
Styrelsen ska, till den del den utses av bolagsstamman, besta
av lagst tre och hogst tio ledaméter.

8 § Revisor

Bolaget ska ha lagst en och hdgst tva revisorer samt hdgst
tva revisorssuppleanter. Till revisor samt, i forekommande fall,
revisorssuppleant ska utses auktoriserad revisor eller regist-
rerat revisionsbolag.

9 § Kallelse till bolagsstdamma

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes tidningar och genom att kallelsen halls till-
génglig pa bolagets hemsida. Samtidigt som kallelse sker ska
bolaget genom annonsering i Dagens Industri upplysa om att
kallelse skett.
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10 § Deltagande pa bolagsstamma

Aktiedgare som Vvill deltaga i férhandlingarna pé bolags-
stdmma ska dels vara upptagen som aktiedgare i sédan
utskrift eller annan framstélining av hela aktieboken
som avses i 7 kap. 28 § tredje stycket aktiebolagslagen
(2005:551), avseende forhallandena fem vardagar fore
stdmman, dels anmaéla detta till bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till stimman. Sistndmnda dag fér inte vara
sbndag, annan allmén helgdag, l6rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte var-
dagen fore stdmman. Aktiedgaren far vid bolagsstdmman
medféra bitraden (hdgst tva), dock endast om aktie&garen
anmalt detta enligt foregdende stycke.

11§ Arenden pa arsstamma

Foliande arenden ska tas upp pa arsstamman:

1. val av ordférande vid bolagsstamman;

2. uppréattande och godk&nnande av rdstlangd;

3. godké&nnande av dagordningen;

4. val av en eller tva justeringspersoner att justera proto-
kollet;

5. prévning av om bolagsstdmman blivit behdrigen sam-
mankallad;

6. framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse
samt, i forekommande fall, koncernredovisning och kon-
cernrevisionsberattelse;

7. beslut om faststéllande av resultatrékning och balans-
rakning samt, i fdrekommande fall, koncernresultatrak-
ning och koncernbalansrakning;

8. beslut om dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststéllda balansrékningen;

9. beslut om ansvarsfrinet at styrelseledaméter och verk-
stallande direktor;

10. faststéllande av antalet styrelseledamdter och styrelse-
suppleanter och, i férekommande fall, antalet revisorer
och revisorssuppleanter;

11. faststéllande av arvoden &t styrelsen och revisorerna;

12. val av styrelseledamdter och, i férekommande fall, revi-
sorer och revisorssuppleanter;

13. annat arende, som ankommer pa bolagsstamman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

12 § Avstamningsbolag

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instru-
ment.



Legala fragor och kompletterande

information

Allman information och legal
koncernstruktur
Wilson Therapeutics AB (publ) (organisationsnummer
556893-0357) ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades
den 25 april 2012 och registrerades vid Bolagsverket den
11 maj 2012. Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med
svensk ratt. Bolaget har sitt sate i Stockholm. Kortnamnet for
Bolagets aktie pd Nasdag Stockholm kommer att vara WTX.
Koncernen omfattar moderbolaget Wilson Therapeutics
AB (publ) och de heldgda svenska dotterbolagen Wilson
Therapeutics Incentive AB och TTM Europe Development
AB samt det amerikanska dotterbolaget Wilson Therapeutics
Inc.

Vasentliga avtal

Samtliga rattigheter till Decuprate innehades tidigare av Tactic
Pharma LLC ("Tactic”) men férvarvades av Bolaget genom ett
Overlatelseavtal under juni 2012. Innan férvarvet hade Tactic
och Medical Need Europe AB ("Medical Need”) ingatt ett
exklusivt licens-, leverans- och distributionsavtal ("Licensav-
talet”) enligt vilket Medical Need var berattigat till vissa exklu-
siva rattigheter inom vissa europeiska lander” ("Omradet”)
sévitt avsdg produkter innehéllande den aktiva substansen i
Decuprate. Efter forvarvet dverfordes Tactics rattigheter och
skyldigheter enligt Licensavtalet till Bolaget medan Medical
Needs rattigheter och skyldigheter den 30 december 2013
Overfordes till Bolagets nuvarande dotterbolag TTM Europe
Development AB ("TTMED?”), vilket vid denna tidpunkt &gdes
av Medical Need. Den 14 mars 2014 ingick Bolaget och
Medical Need ett kopoptionsavtal ("Koptoptionsavtalet”)
enligt vilket Bolaget gavs réatten att férvarva samtliga aktier i
TTMED frén Medical Need. Bolaget utnyttjade optionen och
forvarvade foljaktligen TTMED fran Medical Need den 27 juni
2014.

Enligt Képoptionsavtalet ar Medical Need beréttigat till
en tillaggskopeskiling om 4,5 miljioner EUR vid erhallande
av () ett forsta marknadstillstand inom omradet for Wilsons
sjukdom eller vissa andra diagnoser eller (i) det som intraffar
forst av antingen ett forsta marknadstillstand for en sjukdom
avseende en produkt som innehéller den aktiva substansen i
Decuprate fran Europeiska kommissionen eller annat sadant
forsta marknadstillstand for sjukdom avseende en produkt
som innehaller Decuprate, enskilt eller gemensamt, och som
ar giltigt i en storre del av Omradet. For det fall att Bolaget

kan pavisa for Medical Need att sjukdomen for det relevanta
marknadstillstdndet &r sa ovanlig att det &r osannolikt att net-
tovardet av de ackumulerade forsaljningsintékterna kommer
att uppga till mer an 25 milioner EUR inom Omrédet under
en viss period, ska tillaggskopeskillingen istallet utgé vid ett
senare tillfalle. Utbver detta ar Medical Need, i enlighet med
Kopoptionsavtalet, beréttigat till en royalty pa fyra procent
baserad pa Bolagets forséljning i Omradet under den nuva-
rande giltighetstiden av Licensavtalet, vilkken stracker sig till
2023.

| enlighet med villkoren i ett licensavtal licensierar Bolaget
teknologirattigheter hanférliga till den aktiva substansen i
Decuprate fran the Regents of University of Michigan ("UM”)
som ger Bolaget en exklusiv och &terlicensierbar licens till
fem amerikanska patent och nationella patentansokningar i
andra lander som hérrér fran sddana patent. Avtalet upphor
att galla nér det sista patentet som omfattas av avtalet 16per
ut. Huvuddelen av patenten I6per ut under 2023. Vissa natio-
nella patent utgar dock senare.

UM éar, i enlighet med avtalet, beréttigat till royaltybetal-
ningar fran Bolaget vilka baseras pa Bolagets forséljning av
produkter eller metoder som inkluderar immateriella rattig-
heter som licensierats fran UM i enlighet med avtalet, inne-
barande att UM &r beréttigad till en royalty pa tre procent av
nettointakterna i hela vérlden savitt avser terapeutiska pro-
dukter, och tva procent savitt avser andra produkter. UM ar
ocksa berattigad till delmalsbetalningar efter uppfyllande av
vissa mal som specificeras i avtalet. Malen innefattar upp-
naende av vissa forsaljningsnivaer samt ingivande av lake-
medelsansdkningar fér och rekrytering av patienter. Vissa
sé&dana betalningar ar emellertid kopplade till utveckling inom
cancerindikationer och ar séledes ej relevanta givet Bolagets
nuvarande strategi. Den hogsta delmaélsbetalningen som
dérmed kan utldsas uppgér till 6 miljoner USD, vilket ska
betalas nar den érliga globala nettoférsaljiningen Gverstiger
800 miljoner USD. Det totala beloppet for delmalsbetalningar
kan uppga till 13,85 miljioner USD och ar hanforliga till saval
vissa framsteg i produktutvecklingen som forsaljningsnivaer.
| den utstrackning betalningen om 50 000 USD inte uppnéas
genom annars forfallna royalty- och delméalsbetalningar, ar
UM beréttigad till en érlig licensavgift uppgaende till 50 000
USD, med avdrag for genomforda royalty- och delmaélsbetal-
ningar samt vissa andra patentrelaterade kostnader.

1) Albanien, Belgien, Bulgarien, Bosnien och Hercegovina, Cypern, Danmark, Estland, Finland, Frankrike, Grekland, Gronland, Irland, Island, Italien (inklusive
Vatikanstaten), Kroatien, Lettland, Litauen, Luxemburg, Makedonien, Malta, Moldavien, Nederlanderna, Norge, Polen, Portugal, Rumanien, Schweiz, Serbien,
Slovakien, Slovenien, Spanien, Storbritannien, Sverige, Tjeckien, Turkiet, Tyskland, Ungern och Osterrike.
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Innan Decuprate distribueras for kliniska studier, genomférs
utveckling och tillverkning av produkten av tredjepartsleve-
rantorer. Tjansterna omfattar utveckling, analys och tillverk-
ning av den aktiva farmaceutiska substansen samt férpack-
ning och mérkning av produkten.

For att kunna erhdlla tillstind att kommersialisera
Decuprate i USA och i EU, ingér Bolaget avtal med tredje
parter fér genomférandet av kliniska studier, samt tredje-
partstjanster for att underlatta och assistera under de kliniska
studierna. Fér genomférandet av Fas Il-studien av Decuprate
har Bolaget ingatt ett huvudserviceavtal med en kontrakts-
tilverkare for tilhandahallande av tjanster rérande de Kliniska
studierna. Denne tillverkare har i sin tur anlitat en underleve-
rantor for tilhandahéallande av vissa tjdnster i USA. | allmanhet
ar avtalen rérande den Kkliniska Fas lI-studien, som Bolaget
ingatt med olika institutioner i USA och i EU, tredelade eller
fyrdelade avtal mellan Bolaget (som sé& kallad sponsor), kon-
traktstillverkare, underleverantoérer till kontraktstillverkare (nar
de Kliniska studierna utférs i USA) och den aktuella institu-
tionen som genomfdr Fas Il-studien. Vissa av avtalen i EU ar
dock ingangna av endast Bolaget och institutionen.

Avtalen avseende kliniska studier skyddar Bolagets agan-
deratt till Decuprate samt Bolagets dgande och/eller kon-
troll éver immateriella rattigheter (inklusive testresultat) som
uppkommer genom studierna. Enligt avtalen fér de kliniska
studierna atar sig Bolaget att kompensera institutionerna for
ansprak fran tredje part som ar hanforliga till Decuprate och
Bolaget ersétter institutionerna genom i férhand faststallda
avgifter samt ersattning som utgér vid uppfyllande av vissa
delmal i studierna, i enlighet med vad som anges i varje avtal.
Inga av delmalsbetalningarna &r hanforliga till Bolagets fram-
tida eventuella forsalining.

Wilson Therapeutics Gvervakar och granskar regelbundet
tillverkares och kontraktstillverkares efterlevnad av géllande
lagar och regler séval som uppfyllandet av deras avtalsratts-
liga skyldigheter gentemot Bolaget.

Immateriella rattigheter
Se avsnittet "Verksamhetsbeskrivning — Patent” for en
beskrivning av Bolagets patentportfdl).

Darutéver innehar Bolaget tre registrerade varumarken
samt tre varumarken som invantar registrering for "Wilson
Therapeutics”. Bolaget innehar dven fem registrerade varu-
marken samt tva varumérken som invantar registrering for
"Decuprate”.

Wilson Therapeutics &r for nérvarande inte féremal for
nagra ansprak rorande ansvar eller liknande med anledning
av pastatt intrang i tredje mans immateriella rattigheter.

Forsakringar

Wilson Therapeutics innehar sedvanligt forsakringsskydd
inklusive forsékringar avseende Kkliniska studier, life science-
ansvar, produktansvar, ansvar for styrelse och ledande
befattningshavare samt vissa andra foérsékringar som
beddms behdvliga med hansyn till Bolagets verksamhet. For-
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sakringarna for kliniska studier técker bland annat ansvar fér
orsakad kroppskada, hélsoférsamring eller dédsfall hos del-
tagare i de kliniska studierna. Forsakringarna ar foremal for
sedvanliga beloppsbegransningar. Enligt Wilson Therapeu-
tics har Bolaget ett tillrackligt férsdkringsskydd med hansyn
till karaktéren och omfattningen av Bolagets verksamhet. Per
dagen for Prospektet finns inga férsakringskrav relaterade Hill
Wilson Therapeutics.

Tvister

Koncernen har inte varit inblandad i négra rattsliga forfa-
randen eller skilieférfaranden (inklusive férfaranden som
pagar eller sddana som Koncernen &r medveten om skulle
kunna uppkomma) under de senaste tolv manaderna som
har haft, eller skulle kunna fa, betydande paverkan pa Kon-
cernens finansiella stalining eller resultat.

Placeringsavtal

Enligt villkoren i det avtal om placering av aktier som avses
ingds omkring den 11 maj 2016 mellan Bolaget, Huvud-
agarna, Global Co-ordinators och Joint Bookrunners ("Pla-
ceringsavtalet”) &tar sig Bolaget att emittera hogst 8 880 666
nya aktier i Bolaget till de tecknare som anvisats av Global
Co-ordinators och Joint Bookrunners. For det fall Global
Co-ordinators och Joint Bookrunners misslyckas med
att anvisa sddana tecknare har Global Co-ordinators och
Joint Bookrunners atagit sig att sjalva teckna de aktier som
omfattas av Erbjudandet. Bolaget avser vidare 1amna Overtill-
delningsoptionen som innebar en utfastelse att, pa begaran
av Global Co-ordinators och Joint Bookrunners, senast 30
dagar fran forsta dagen for handel i Bolagets aktier, emittera
ytterligare hdgst 1 332 100 nya aktier, motsvarande 15 pro-
cent av det totala antalet aktier som omfattas av Erbjudandet.
Overtilldelningsoptionen f&r endast utnyttjas i syfte att tacka
eventuell dvertilldelning inom ramen for Erbjudandet.

Genom Placeringsavtalet 1amnar Bolaget sedvanliga
garantier till Global Co-ordinators och Joint Bookrunners,
framst att informationen i Prospektet &r korrekt, att Pro-
spektet och Erbjudandet uppfyller relevanta krav i lagar och
regelverk samt att inga legala eller andra hinder féreligger for
Bolaget att ingé avtalet eller for Erbjudandets genomférande.
Genom Placeringsavtalet lamnar Huvudagarna sedvanliga
garantier till Global Co-ordinators och Joint Bookrunners.
Placeringsavtalet foreskriver att Global Co-ordinators och
Joint Bookrunners ataganden att formedla tecknare till eller,
for det fall Global Co-ordinators och Joint Bookrunners
misslyckas med detta, sjalva teckna aktier i Erbjudandet,
ar villkorade bland annat av att garantierna som lamnas av
Bolaget och Huvudagarna ar korrekta. Enligt Placeringsav-
talet kommer Bolaget att, med sedvanliga forbehall, ta sig
att under vissa forutsattningar halla Global Co-ordinators och
Joint Bookrunners skadesltsa mot vissa ansprak.

Genom Placeringsavtalet kommer Huvudagarna och
Bolagets ledande befattningshavare att ata sig, med sed-
vanliga forbehall, att inte salja sina respektive innehav under
Lock up-perioden (se vidare avsnittet "Aktiekapital och agar-
forhallanden — Atagande att avsta fran att salja aktier med



mera”). | enlighet med Placeringsavtalet kommer dessutom
Bolaget att ata sig, att inte, med vissa undantag, (i) emittera,
erbjuda, pantsétta, sélja, ata sig att sélja, eller annars éver-
fora eller avyttra, direkt eller indirekt, négra aktier i Bolaget
eller ndgra andra motsvarande vardepapper inklusive, men
inte begransat till, sddana vardepapper som kan konverteras
till eller &r mojliga att utnyttja eller byta till sddana aktier, eller
(i) kopa eller salja optioner eller andra instrument eller ingé
swap-avtal eller andra arrangemang som skulle ha mot-
svarande ekonomiska konsekvenser som det foregédende
eller som helt eller delvis Gverlater den ekonomiska risken
férknippad med &gandet av aktie i Bolaget till annan férran
tidigast 360 dagar efter dagen da handel pa Nasdaq Stock-
holm inleds. Global Co-ordinators och Joint Bookrunners kan
dock medge undantag fran dessa begransningar.

Stabilisering

| samband med Erbjudandet kan Global Co-ordinators och
Joint Bookrunners komma att genomféra transaktioner i syfte
att uppratthalla priset p& Wilson Therapeutics-aktien pa en
hogre niva &n den som i annat fall kanske hade varit rddande
pd marknaden. S&dana stabiliseringstransaktioner kan
komma att genomféras pa Nasdaq Stockholm, OTC-mark-
naden eller pd annat sétt, och kan komma att genomféras
nar som helst under perioden som borjar pa forsta dagen for
handel i aktierna pa Nasdag Stockholm och avslutas senast

Befintligt Tecknings-
Huvudéagare antal aktier atagande (aktier)"”
Abingworth 3805 900 339 623
MVM 3805 890 339 623
HealthCap 7110190 339 623
NeoMed 1906 310 203774

1) Under férutsattning att priset i Erbjudandet motsvarar mitten i prisintervallet.

Huvudagarna erhéller ingen erséttning for sina respektive
ataganden och Huvudégarnas investeringar gors pa samma
villkor som 6vriga investerare i Erbjudandet. Global Co-ordi-
nators och Joint Bookrunners och Bolagets styrelse beddémer
att Huvudagarna har god kreditvardighet och séledes
kommer att kunna infria sina respektive ataganden. Dessa ar
emellertid inte sékerstallda genom bankgaranti, sparrmedel
eller pantsattning eller liknande arrangemang. Huvudagarnas
ataganden é&r forenade med vissa villkor, bland annat att
respektive Huvudéagares sa kallade investment committee
lamnar slutligt godkannande. For det fall nagot av dessa
villkor inte uppfylls finns det en risk fér att en eller flera Huvud-
agare inte uppfyller sina ataganden.

Legala fragor och kompletterande information

30 kalenderdagar déarefter. Global Co-ordinators och Joint
Bookrunners har dock ingen skyldighet att genomféra nagon
stabilisering och det finns ingen garanti for att stabilisering
kommer att genomfdras.

Stabilisering, om paboriad, kan vidare komma att avbrytas
nar som helst utan férvarning. Under inga omstandigheter
kommer transaktioner att genomféras till ett pris som ar hoégre
an det pris som faststéllts i Erbjudandet. Inom en vecka efter
stabiliseringsperiodens utgang kommer Global Co-ordinators
och Joint Bookrunners att offentliggdra huruvida stabilisering
utfordes eller inte, det datum da stabiliseringen inleddes, det
datum da stabilisering senast genomfordes, samt det prisin-
tervall inom vilket stabiliseringen genomférdes for vart och ett
av de datum dé stabiliseringstransaktioner genomfordes.

Ataganden fran Huvudigarna
Huvudégarna har atagit sig att, som sa kallade Cornerstone
Investors, teckna totalt 1 222 643 aktier i Erbjudandet, mot-
svarande sammanlagt 13,5 procet av Erbjudandet under for-
utsattning att Erbjudandet fulltecknas, att Erbjudandet utdkas
fullt ut, att Overtilldelningsoptionen utnyttas i sin helhet samt
att priset i Erbjudandet motsvarar mitten i prisintervallet (det
vill sdga 53 SEK).

Av tabellen nedan framgar respektive Huvudagares teck-
ningsatagande i deras egenskap av Cornerstone Investors.

Adress

38 Jermyn Street, London SW1Y 6DN, Storbritannien

6 Henrietta Street, London, WC2E 8PU, Storbritannien

c/o HealthCap GP SA, 18 Avenue d’Ouchy, 1006 Lausanne, Schweiz
13 Castle Street, St Helier, Jersey, JE4 5UT, Kanaldarna

Transaktioner med narstaende
Bolagets kontor i Stockholm hyrs i andra hand fran Onco-
peptides AB, ett bolag som HealthCap VI LP & majoritetsak-
tiedgare i. Villkoren fér andrahandsuthyrningsavtalet bedéms
vara marknadsmassiga. Under 2015 uppgick hyresbetalning-
arna till Oncopeptides till 289 000 SEK. Motsvarande siffror
for 2014 och 2013 var 336 000 SEK respektive 285 000 SEK.
Bolagets verkstéllande direktér Jonas Hansson har ett
mindre ekonomiskt intresse i HealthCap VI GP, som agerar
som sé kallad general partner for Huvudagaren HealthCap
VIL.P.
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Den 1 oktober 2015 ingick Bolaget ett konsultavtal med
den tidigare styrelseorféranden i Bolaget, Hugh Y. Reinhoff Jr.
Enligt avtalet ska Hugh Y. Reinhoff Jr, p& begéran av Bolaget,
fran tid till annan utfora vissa konsulttjanster rérande uteveck-
lingen av Decuprate. Ersattningen uppgar till 25 000 USD per
ar med tillagg for sedvanliga kostnader. Konsultavtalet kan
ségas upp nér som helst. De resultat och immateriella rat-
tigheter som kan uppkomma genom det arbete som utférs
enligt avtalet ska tillfalla Wilson Therapeutics.

Varken Wilson Therapeutics eller ndgot av dess dotter-
bolag har beviljat 1&n, sékerheter eller garantier till, eller till
forman for, styrelseledamoter eller personer i Bolagets led-
ning. Inga sadana personer har direkt eller indirekt deltagit i
nagon affarstransaktion, som ar eller har varit av osedvanlig
karaktér eller har innehallit osedvanliga villkor, med nagot
bolag i Koncernen eller ndgot annat nérstédende bolag.

Radgivares intressen

| samband med Erbjudandet tillhandahaller Global Co-ordi-
nators och Joint Bookrunners finansiell raddgivning och andra
tjanster till Bolaget for vilka de frdn Bolaget kommer att erhélla
ersattning motsvarande en péa férhand avtalad procentsats
av bruttointékterna fran teckningen av aktier i Erbjudandet.
Déarutdver kan Bolaget vélja att betala en diskretionar erséatt-
ning till Global Co-ordinators och Joint Bookrunners som
bestédms av Bolaget. Den totala erséattningen som Global Co-
ordinators och Joint Bookrunners kommer att erhalla beror
pa utfallet i Erbjudandet. Fran tid till annan kan Global Co-
ordinators och Joint Bookrunners &ven inom ramen den ordi-
narie verksamheten och i samband med andra transaktioner
komma att tillhandahalla tjanster till Bolaget.
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Kostnader for Erbjudandet

Bolagets kostnader hanférliga till Erbjudandet och noteringen
pé Nasdaqg Stockholm beréknas uppga till cirka 35 miljoner
SEK. Utdver erséattningen till Global Co-ordinators och Joint
Bookrunners &r Bolagets kostnader bland annat hanférliga till
kostnader for revisorer, juridisk radgivning samt tryckning och
distribution av Prospektet.

Handlingar som halls tillgangliga for
inspektion

Bolagets bolagsordning och &rsredovisningar for réken-
skapséren 2013-2015 avseende samtliga bolag i Kon-
cernen, inklusive revisionsberéttelser, hélls under Pro-
spektets giltighetsperiod tillgangliga for granskning under
kontorstid pa Bolagets huvudkontor pé& Vastra Tradgéards-
gatan 15 i Stockholm. Bolagets arsredovisningar for réken-
skapséren 2013-2015 finns ocksa tillgangliga i elektronisk
form pé& Bolagets hemsida, www.wilsontherapeutics.com. |
samband med omrékningen av den finansiella informationen
for rakenskapsaren 2013 och 2014 i enlighet med IFRS har
vissa rattelser av fel gjorts i Bolagets rakenskaper for raken-
skapséren 2013 och 2014. For ytterligare information, se not
27 i avsnittet "Historisk finansiell information pa sidan 106.



Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefrdgor som aktualiseras med anledning av Erbjudandet och upptagandet till handel
av aktierna i Bolaget pa Nasdaq Stockholm fér fysiska personer och aktiebolag som &r obegrénsat skattskyldiga i Sverige, om
inte annat anges. Sammanfattningen &r baserad pa nu géllande lagstiftning och ar avsedd endast som generell information
avseende aktierna i Bolaget fran och med det att aktierna har upptagits till handel pa Nasdaq Stockholm.

Sammanfattningen behandlar inte:

situationer dé aktier innehas som lagertillgang i ndringsverksamhet;

situationer da aktier innehas av kommandit- eller handelsbolag;

situationer da aktier férvaras pa ett investeringssparkonto och ér féremdl fér schablonbeskattning;

de sérskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalfériust) och utdelning i bolagssektorn som
kan bli tilldmpliga da investeraren innehar aktier i Bolaget som anses vara néringsbetingade (skattemassigt);

de sérskilda regler som i vissa fall kan bli tilldmpliga pa aktier i bolag som &r eller har varit famansféretag eller pa aktier som

férvérvats med stéd av sédana aktier;

de sérskilda regler som kan bli tilldmpliga fér fysiska personer som gér eller aterfor investeraravdrag;
utldndska féretag som bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige; eller

utléndska féretag som har varit svenska féretag.

Sérskilda skatteregler géller vidare for vissa féretagskategorier. Den skattemdssiga behandlingen av varje enskild aktiedgare
beror delvis pa dennes speciella situation. Varje aktiedgare bor radfrdga oberoende skatteradgivare om de skattekonsekvenser
som Erbjudandet och upptagandet till handel av aktierna i Bolaget pa Nasdaq Stockholm kan medféra fér dennes del, inklusive
tilldmpligheten och effekten av utléndska regler och dubbelbeskattningsavtal.

Fysiska personer

For fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga i
Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom rantor, utdelningar
och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i
inkomstslaget kapital &r 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalfériust berdknas som skill-
naden mellan forsaljiningsersattningen, efter avdrag for for-
saliningsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Omkostnads-
beloppet fér samtliga aktier av. samma slag och sort 18ggs
samman och berédknas gemensamt med tillampning av
genomsnittsmetoden. Vid forsélining av marknadsnoterade
aktier far alternativt schablonmetoden anvandas. Denna
metod innebér att omkostnadsbeloppet far bestammas till
20 procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for forsalj-
ningsutgifter.

Kapitalforlust pad marknadsnoterade aktier far dras av fullt
ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma
ar dels pa aktier, dels p& marknadsnoterade vardepapper
som beskattas som aktier (dock inte andelar i vardepap-
persfonder eller specialfonder som innehéller endast svenska
fordringsratter, s& kallade rantefonder). Av kapitalférlust som
inte dragits av genom nu namnda kvittningsmajlighet medges
avdrag i inkomstslaget kapital med 70 procent av férlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och néringsverk-
samhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktionen ar 30 procent av den del av underskottet
som inte dverstiger 100 000 SEK och 21 procent av det ater-

stdende underskottet. Underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar.

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med 30 pro-
cent. Den prelimindra skatten innehalls normalt av Euroclear
Sweden eller, betraffande férvaltarregistrerade aktier, av for-
valtaren.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga
kapitalvinster och skattepliktiga utdelningar, i inkomstslaget
naringsverksamhet med 22 procents skatt. Berékning av
kapitalvinst respektive kapitalforlust sker pd samma sétt som
for fysiska personer enligt vad som beskrivits ovan.

Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa aktier medges
endast mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra
vardepapper som beskattas som aktier. Kapitalférlust pé
aktier som inte har kunnat utnyttjas ett visst &r, far sparas (hos
det aktiebolag som haft férlusten) och dras av mot skatte-
pliktiga kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som
beskattas som aktier under efterfliande beskattningsar
utan begrénsning i tiden. Om en kapitalférlust inte kan dras
av hos det foretag som gjort forlusten, far den dras av mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra véardepapper
som beskattas som aktier hos ett annat féretag i samma kon-
cern, om det foreligger koncernbidragsratt mellan féretagen
och béda foretagen begér det for ett beskattningsar som har
samma deklarationstidpunkt (eller som skulle ha haft det om
inte nagot av foretagens bokforingsskyldighet upphor). Sar-
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Skattefragor i Sverige

skilda skatteregler kan vara tillampliga péa vissa foretagskate-
gorier eller vissa juridiska personer, exempelvis investment-
féretag.

Aktieagare som ar begransat skattskyldiga i
Sverige

For aktiedgare som ar begrénsat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Detsamma géller vid utbetal-
ning fran ett svenskt aktiebolag i samband med bland annat
inlbsen av aktier och aterkdp av egna aktier genom ett for-
varvserbjudande som har riktats till samtliga aktiedgare eller
samtliga agare till aktier av ett visst slag. Skattesatsen &r 30
procent. Kupongskattesatsen ar dock i allménhet reducerad
genom dubbelbeskattningsavtal. | Sverige verkstéller nor-
malt Euroclear Sweden eller, betréffande forvaltarregistrerade
aktier, forvaltaren avdrag for kupongskatt. Sveriges skatte-
avtal medger generellt nedséattning av kallskatten till avtalets
skattesats forutsatt att Euroclear Sweden eller forvaltaren
erhallit erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigades
skatteréattsliga hemvist. Vidare kan investerare berattigade till
en reducerad skattesats enligt skatteavtal begéra aterbetal-
ning fran Skatteverket om full kéllskatt motsvarande 30 pro-
cent har innehallits.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige — och
som inte bedriver verksamhet fran fast driftstalle i Sverige —
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av
aktier. Aktiedgare kan emellertid bli foremal for beskattning i
sin hemviststat.

Enligt en sarskild regel ar dock fysiska personer som ar
begréansat skattskyldiga i Sverige foremal for kapitalvinstbe-
skattning i Sverige vid avyttring av aktier i Bolaget, om de
vid nagot tillfalle under det kalenderér da avyttringen sker
eller under de féregdende tio kalenderaren har varit bosatta
i Sverige eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten
av regeln ar dock i flera fall begransad genom dubbelbeskatt-
ningsavtal.
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Historisk finansiell information

Koncernens rapport éver totalresultat

(Tkr)
Nettoomsattning
Bruttoresultat

Forsalinings- och administrationskostnader
Forsknings- och utvecklingskostnader
Ovriga rérelseintakter

Ovriga rérelsekostnader

Rorelseresultat

Finansiella intékter

Finansiella kostnader

Finansnetto

Resultat fore skatt

Skatt pa arets resultat

Arets resultat hanfoérligt till moderféretagets aktiedgare
Ovrigt totalresultat

Poster som kommer att omklassificeras till resultatet

Arets omrékningsdifferens

Arets ovrigt totalresultat efter skatt

Arets totalresultat hanforligt till moderféretagets aktiedgare

Resultat per aktie fore utspadning”
Resultat per aktie efter utspadning”

1) Justerat for split 1:10 som beslutats efter 31 december 2015.
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Not

5,7,8,9,15
5,7,8,9
4

10
11

12

2015-01-01
-2015-12-31

-17 357
-52 961
35

-70283

2014-01-01
-2014-12-31

91
91

-11614
~43071
101

-54 493

-54 486

78
78

-54 408

2013-01-01
-2013-12-31

301
301

-32074

-32074



Koncernens rapport éver finansiell stallning

(Tkr)
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Patent, licenser, produktréattigheter samt liknande réattigheter

Inventarier
Langfristiga fordringar
Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgadngar

Kundfordringar

Aktuell skattefordran

Ovriga kortfristiga fordringar

Férutbetalda kostnader och upplupna intékter
Likvida medel

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Reserver

Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat

Summa eget kapital hanforligt till moderféretagets

aktiedgare

Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld
Langfristiga avsattningar
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Aktuell skatteskuld

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

14
15
16,17

19
20

22

12
9,23

17,18

24

2015-12-31

64 632
13
54
64 699

86
981
1093
31404
33 568

98 267

1702
246132
122
-163 394

84 562

3447
3447
3119

348
6791

10258

98 267

For information om stéllda sékerheter och eventualfdrpliktelser se not 26.

2014-12-31

64 632
27
54
64713

615
368
23 011
23994

88707

813
172121
78

-92 887

80125

1217
1220

4598
10
255
2499
7 362

88707

Historisk finansiell information

2013-12-31

32 360
38
54
32 452

86

1001

431

11151

12669

45121

391
75514

-38 401

37 504

501

501

5130

168

1818

7116

45121

2013-01-01

32 360
52
54
32 466

538
173
4716
5427

37 893

210
40943

-6 327

34 826

94

94
2015
142
816

2973

37 893
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Historisk finansiell information

Koncernens rapport over forandringar i eget kapital

(Tkr)
Ingdende eget kapital 2013-01-01

Arets resultat
Arets ovrigt totalresultat
Arets totalresultat

Transaktioner med dgare:
Nyemission

Emissionskostnader fore skatt
Personaloptionsprogram

Summa transaktioner med agare

Utgéende eget kapital 2013-12-31

Ingdende eget kapital 2014-01-01

Arets resultat
Arets Ovrigt totalresultat
Arets totalresultat

Transaktioner med dgare:
Nyemission

Emissionskostnader
Personaloptionsprogram

Summa transaktioner med agare

Utgéende eget kapital 2014-12-31

Ingdende eget kapital 2015-01-01

Arets resultat
Arets ovrigt totalresultat
Arets totalresultat

Transaktioner med dgare:
Nyemission

Emissionskostnader
Personaloptionsprogram

Summa transaktioner med agare

Utgéende eget kapital 2015-12-31

Aktiekapital
210

181

181

391

391

422

422

813

813

889

889

1702
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Ovrigt
tillskjutet
kapital

40943

33920

673
34 571

75514

75514

95 060
-122
1669

96 607

172121

172121

69 111
-107
5007

74011

246 132

Omréknings-
reserv

78
78

78

78

44
a4

122

Balanserade
vinstmedel
inklusive arets
resultat

-6 327
-32074

-32074

-38 401

-38 401
-54 486

-54 486

-92 887

-92 887

-70507

-70507

-163 394

Innehav utan
bestammande
inflytande

Totalt
34 826

-32074

-32074

34 101

673
34 752

37 504

37 504

-54 486
78
-54 408

95 482
-122
1669

97 029

80125

80125

-70507
44
-70 463

70000
107
5007
74900

84 562



Koncernens kassaflodesanalys

(Tkr)

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat

Justering for poster som inte ingér i kassaflodet
Erhéllen ranta

Erlagd ranta

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Forandring av rorelsefordringar

Forandring av rérelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella tillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Emissionskostnader

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan

Kursdifferens i likvida medel
Likvida medel vid 8rets slut

Not

20

14, 20

20

2015-01-01
-2015-12-31

-70283
7262

0

-5

—267

-63 293

-1095
2893
-61 495

70000
-107
69 893

8398

23011

-5
31404

Historisk finansiell information

2014-01-01
-2014-12-31

-54 493
2395
62

-4

-3

-52043

577
219
-51247

-32 295
-32 295

95 429
-122
95 307

11765

11151

95
23011

2013-01-01
-2013-12-31

-32 111
1095
41

-4

-30979

-807
4142
-27 644

34101

34 079

6435

4716

11151
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Historisk finansiell information

Noter

Not 1 Redovisningsprinciper

Dessa finansiella rapporter omfattar det svenska moderbolaget
Wilson Therapeutics AB (Wilson), organisationsnummer 556893-
0357 och dess dotterféretag. Koncernens huvudsakliga verksamhet
ar utveckling av 1akemedel.

Moderbolaget ar ett aktiebolag registrerat i och med sate i Stock-
holm, Sverige. Adressen till huvudkontoret &r Véstra tradgérds-
gatan 15, 111 53 Stockholm.

Dessa finansiella rapporter godkéndes av styrelsen i Bolaget den
28 april 2016.

Tillampade regelverk

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) sasom de faststéallts av Europe-
iska unionen (EU). Dartill folier koncernredovisningen rekommenda-
tionen fran Radet for finansiell rapportering RFR 1 "Kompletterande
redovisningsregler for koncerner”.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har, om inte annat
anges, tillampats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras
i koncernens finansiella rapporter. Koncernens redovisningsprinciper
har tillampats konsekvent av koncernens bolag.

Detta ar koncernens forsta finansiella rapport i enlighet med IFRS
med tidpunkt for 6vergadng 1 januari 2013. Koncernen tilldmpade
tidigare BFNAR 2012:1 ,&rsredovisning och koncernredovisning (K3).
Overgéngen till IFRS har skett i enlighet med IFRS 1 Forsta gdngen
IFRS tillampas. Overgéngen fill IFRS beskrivs i mer detalj i not 27
Overgang till IFRS.

Bolaget har gjort beddmningen att forutsattningar for fortsatt drift
foreligger, vilket baseras pa en bedémning av att befintliga medel i
Bolaget ar tillrackliga for att fortsétta driften fram till &rsskiftet under
forutsattning att vissa kostnadsbesparingar gors i forhallande till den
budget som tillampas om Erbjudandet genomférs.

Varderingsgrunder
Tillgangar, avsattningar och skulder har baserats pa anskaffnings-
varden om inget annat anges nedan.

Valuta

Funktionell valuta &r valutan i de priméara ekonomiska miljéer bolagen
bedriver sin verksamhet. Moderbolagets funktionella valuta &r
svenska kronor som &ven utgér rapporteringsvaluta fér moder-
bolaget och koncernen. Det innebér att de finansiella rapporterna
presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp &r, om inte annat
anges, avrundade till nérmaste tusental (tkr).

Nya eller andrade IFRS som annu inte tillampats

Ett antal nya eller andrade IFRS trader ikraft forst under kommande
rakenskapsar och har inte fortidstillampats vid upprattandet av dessa
finansiella rapporter. Nyheter eller &ndringar med framtida tillamp-
ning planeras inte att fortidstildmpas. Nedan beskrivs de IFRS
som véantas ha en paverkan eller kan komma att ha en paverkan pa
koncernens finansiella rapporter. Utdver de IFRS som beskrivs nedan
véntas 6vriga nyheter som IASB har godkéant inte ha négon péverkan
pé koncernens finansiella rapporter.

IFRS 9 kommer att ersatta IAS 39 Finansiella instrument: Redovis-
ning och vérdering. Den innehaller regler for klassificering och vérde-
ring av finansiella tillgdngar och skulder, nedskrivning av finansiella
instrument och sékringsredovisning. Standarden ska tillampas fran
och med 1 januari 2018. Wilson har &nnu inte utvarderat den nya
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standarden men beddmer preliminart att den inte kommer att ha
nagon vasentlig paverkan pa koncernens finansiella rapporter. EU
har &nnu inte godkéant standarden.

IFRS 15 Revenue from Contracts with Customers ersatter samt-
liga tidigare utgivna standarder och tolkningar som hanterar intakter.
IFRS 15 innehéller séledes en samlad modell for all intéktsredovis-
ning. Tanken med standarden ar att allt tar sin bérjan i ett avtal om
forsélining av en vara eller tjanst, mellan tva parter. Inledningsvis
ska ett kundavtal identifieras, vilket hos séljaren genererar en till-
gang (rattigheter, ett 16fte om erhéllande av erséattning) och en skuld
(&tagande, ett 16fte om Gverforing av varor/tjianster). Enligt modellen
ska sedan en intékt redovisas och dérigenom pavisa att atagandet
att leverera utlovade varor eller tjanster till kunden uppfylits. Vidare
kommer de finansiella rapporterna paverkas i form av vasentligt
utdkade upplysningskrav. Standarden ska tilldmpas fran 1 januari
2018. Under 2016 kommer arbetet paborjas med att utvardera vilka
effekter den nya standarden kommer att fa pa koncernens resultat
och finansiell stéllning. EU har annu inte godkant standarden.

IFRS 16 ersétter IAS 17 frdn och med 1 januari 2019. An s& lange
finns ingen information om nar EU kommer godkéanna standarden,
varfor inget beslut finns om nar eller hur standarden kommer att
tillampas. Nagon utvardering av effekterna av standarden har &nnu
inte paborjats.

Klassificering

Anlaggningstillgdngar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt
av belopp som forvantas atervinnas eller betalas efter mer an tolv
manader réknat fran balansdagen. Omsattningstillgdngar och kort-
fristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp som forvantas ater-
vinnas eller betalas inom tolv ménader raknat fran balansdagen.

Konsolidering

Dotterbolag

Dotterbolag &r bolag som stér under Wilson Therapeutic AB:s
bestdmmande inflytande. En investerare har bestdmmande infly-
tande 6ver ett bolag nér investeraren exponeras for, eller har ratt till,
rorlig avkastning fran sitt engagemang i bolaget och kan péverka
avkastningen genom sitt inflytande.

Dotterbolag redovisas enligt forvarvsmetoden. Metoden innebér
att forvarv av ett dotterbolag betraktas som en transaktion varigenom
koncernen indirekt forvarvar dotterbolagets tillgangar och Gvertar
dess skulder. | forvarvsanalysen faststélls det verkliga vardet pa
forvéarvsdagen av forvarvade identifierbara tillgangar och 6vertagna
skulder samt eventuella innehav utan bestdmmande inflytande.
Transaktionsutgifter, med undantag av transaktionsutgifter som ar
hanforliga till emission av egetkapitalinstrument eller skuldinstrument,
som uppkommer redovisas direkt i arets resultat. Vid rorelseforvary
dar overford erséattning Gverstiger det verkliga vardet av férvarvade
tillgangar och overtagna skulder som redovisas separat, redovisas
skillnaden som goodwiill.

Dotterbolags finansiella rapporter inkluderas i koncernredo-
visningen fr&n och med forvarvstidpunkten till det datum da det
bestdmmande inflytandet upphor.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering

Koncerninterna fordringar och skulder, intakter eller kostnader och
orealiserade vinster eller forluster som uppkommer fran koncernin-
terna transaktioner mellan koncernféretag, elimineras i sin helhet vid
uppréattandet av koncernredovisningen. Orealiserade forluster elimi-
neras pa samma sétt, men endast i den utstrackning det inte finns
nagot nedskrivningsbehov.



Valutaomrékning

Transaktioner | utldndsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella valutan
till den valutakurs som foreligger pé transaktionsdagen. Monetara till-
géngar och skulder i utldndsk valuta réknas om till den funktionella
valutan till den valutakurs som foreligger pa balansdagen. Valutakurs-
differenser som uppstér vid omrakningarna redovisas i arets resultat.
Kursvinster och kursforluster pa rorelsefordringar och rorelseskulder
redovisas i rorelseresultatet, medan kursvinster och kursforluster pa
finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.
Omrakning av utlandsverksamheter

Tillgangar och skulder i utlandsverksamheter, omréknas fran utlands-
verksamhetens funktionella valuta till koncernens rapporteringsva-
luta, svenska kronor, till den valutakurs som réder pa balansdagen.
Intékter och kostnader i en utlandsverksamhet omréknas till svenska
kronor till en genomsnittskurs som utgdr en approximation av de
valutakurser som férelegat vid respektive transaktionstidpunkt.
Omréakningsdifferenser som uppstar vid valutaomrakning av utlands-
verksamheter redovisas i dvrigt totalresultat och ackumuleras i en
separat komponent i eget kapital, bendmnd omrékningsreserv.

Intakter

Koncernen redovisar en intakt nar dess belopp kan méatas pa ett
tillforlitligt satt, det ar sannolikt att framtida ekonomiska férdelar
kommer att tillfalla foretaget och sarskilda kriterier har uppfylits for
var och en av koncernens verksamheter. Intakter innefattar det verk-
liga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas for sélda
tjanster i koncernens I6pande verksamhet. Intékter redovisas exklu-
sive mervardesskatt, returer och rabatter samt efter eliminering av
koncernintern férsaljning.

Wilson Therapeutics hade under 2013 och 2014 mindre intékter
som utgjordes av royalties for forsdlining av bolagets produkt
Decuprate i Europa. Under den tiden innehades de europeiska forsalj-
ningsrattigheterna for produkten av Medical Need Europe AB. De
sélde produkten via licensforskrivning utan marknadsgodkannande
till ett fatal patienter och var da skyldiga att betala royalties till bolaget.
Under 2014 forvarvade Wilson Therapeutics de europeiska rattighe-
terna till produkten och darmed upphdrde royaltybetalningarna.

Finansiella intékter
Finansiella intakter bestar av ranteintékter och valutakursvinster.
Réanteintakter redovisas i enlighet med effektivrantemetoden. Effek-
tivrantan &r den rénta som diskonterar de uppskattade framtida
in- och utbetalningarna under ett finansiellt instruments férvantade
[6ptid till den finansiella tillgangens eller skuldens redovisade netto-
vérde. Berakningen innefattar alla avgifter som erlagts eller erhallits
av avtalsparterna som &r en del av effektivréantan, transaktionskost-
nader och alla andra dver- och underkurser.

Erhéllen utdelning redovisas nér ratten till att erhdlla utdelning
faststéllts.

Valutakursvinster och valutakursforluster redovisas netto.

Ersattningar till anstéllda

Kortfristiga erséttningar

Kortfristiga ersattningar till anstéllda sédsom 16n, sociala avgifter,
semesterersattning och bonus kostnadsférs i den period nér de
anstéllda utfér tjansterna.

Pensioner

Koncernens pensionsataganden omfattas enbart av avgiftsbe-
stdmda planer. En avgiftsbestdmd pensionsplan &r en pensionsplan
enligt vilken koncernen betalar fasta avgifter till en separat juridisk
enhet. Koncernen har inte nagra rattsliga eller informella forpliktelser
att betala ytterligare avgifter om denna juridiska enhet inte har till-
rackliga tillgangar for att betala alla erséttningar till anstallda som
hénger samman med de anstélldas tjanstgoring under innevarande
eller tidigare perioder. Koncernen har dérmed ingen ytterligare risk.
For koncernens forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestdmda
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planer redovisas som en kostnad i arets resultat i den takt de intjdnas
genom att de anstallda utfort tjanster &t koncernen under en period.

Erséttningar vid uppségning

En kostnad fér ersattningar i samband med uppsagningar av
personal redovisas endast om foretaget ar bevisligen forpliktigat, utan
realistisk majlighet till tilbakadragande, av en formell detaljerad plan
att avsluta en anstélining fore den normala tidpunkten. Néar ersétt-
ningar lamnas som ett erbjudande for att uppmuntra frivillig avgéang,
redovisas en kostnad om det ar sannolikt att erbjudandet kommer att
accepteras och antalet anstéllda som kommer att acceptera erbju-
dandet tillforlitligt kan uppskattas.

Optionsprogram
Aktierelaterade erséattningar i bolaget avser personaloptionsprogram
som regleras med egetkapitalinstrument.

Det verkliga vardet av aktierelaterader ersattningar redovisas som
personalkostnad. Det verkliga vardet av personaloptionerna faststalls
per tilldelningstidpunkten med Black-Scholes modell for prissattning
av optioner. Kostnaden redovisas, tillsammans med en motsvarande
Okning av eget kapital, under den period som prestations- och intja-
ningsvillkoren uppfylls, till och med det datum dé de anstéllda som
berdrs &r fullt berattigade till ersattningen.

Den ackumulerade kostnaden som redovisas vid varje rapporte-
ringstillfélle visar i vilken utstrackning intjdnandeperioden har avver-
kats med en uppskattning av det antal aktierelaterade instrument
som slutligen kommer att bli fullt intjanade.

Sociala avgifter hanférliga till aktierelaterade instrument Hill
anstallda som erséttning for kopta tjanster ska kostnadsféras forde-
lade pé de perioder under vilka tjansterna utfors. Kostnaden ska da
berdknas med tillampning av samma varderingsmodell som anvants
néar optionerna stalldes ut. Den avsattning som gérs omvarderas vid
varje rapporttillfélle.

Leasing

Leasingavtal dar leasegivaren i huvudsak behaller alla risker och
fordelar med &ganderéatten klassificeras som operationella. Leasing-
avgifter kostnadsfors linjart i resultatrdkningen under leasingperi-
oden. Hansyn tas initialt till eventuella incitament som har erhallits vid
tecknandet av leasingkontraktet. | koncernen finns endast leasing-
avtal som redovisas som operationella.

Finansiella kostnader

Finansiella kostnader bestér huvudsakligen av rantekostnader pa 1an
och valutakursforluster. Rantekostnader pa lan redovisas enligt effek-
tivrAntemetoden. Valutakursvinster och valutakursférluster redovisas
netto.

Skatter

Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomst-
skatter redovisas i arets resultat utom da underliggande transaktion
redovisats i 6vrigt totalresultat eller i eget kapital varvid tilhérande
skatteeffekt redovisas i vrigt totalresultat respektive i eget kapital.

Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktu-
ellt ar, med tildmpning av de skattesatser som &r beslutade eller i
praktiken beslutade per balansdagen. Till aktuell skatt hor &ven juste-
ring av aktuell skatt hanfoérlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt redovisas i sin helhet, enligt balansréaknings-
metoden, pa alla temporéara skillnader som uppkommer mellan det
skattemassiga vardet pa tillgangar och skulder och dess redovisade
varden. Vidare beaktas inte heller temporéra skillnader hanférliga
till andelar i dotterbolag som inte forvantas bli &terférda inom éver-
skadlig framtid. Varderingen av uppskjuten skatt baserar sig pa
hur underliggande tillgéngar eller skulder forvantas bli realiserade
eller reglerade. Uppskjuten skatt beréknas med tillampning av de
skattesatser och skatteregler som éar beslutade eller aviserade per
balansdagen och som férvantas gélla nar den berdrda uppskjutna
skattefordran realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras.
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Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skatte-
skulder endast om de kan betalas med ett nettobelopp.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara
skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den man det ar
sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa uppskjutna
skattefordringar reduceras nar det inte langre beddms sannolikt att
de kan utnyttjas.

Immateriella tillgadngar

Immateriella anlaggningstillgangar bestar i koncernen av teknologi i
form av patent, licenser produktrattigheter och liknande rattigheter
och vérderas till anskaffningsvarde minus eventuella ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar. | koncernen finns endast forvar-
vade immateriella tillgéngar.

Patent, licenser, produktréttigheter samt liknande réttigheter
Immateriella tillgdngar med begransad livslangd redovisas till anskaff-
ningsvarde minskat med avskrivningar och eventuella nedskriv-
ningar. Immateriella anlaggningstillgéngar skrivs av systematiskt dver
tilgangens beddmda nyttjandeperiod. Nyttjiandeperioden omprévas
vid varje bokslutstillfalle och justeras vid behov. Nar tillgangarnas
avskrivningsbara belopp faststalls, beaktas i fdrekommande fall till-
gangens restvarde.

Utgifter for utvecklingsaktiviteter

Utvecklingsutgifter aktiveras nar de uppfyller kriterierna enligt IAS 38
och beréknas uppga till vasentliga belopp for utvecklingssatsningen
som helhet. | dvrigt kostnadsfors utvecklingsutgifter som normala
rorelsekostnader. De viktigaste kriterierna for aktivering ar att utveck-
lingsarbetets slutprodukt har en pavisbar framtida intjaning eller kost-
nadsbesparing och kassafléde och att det finns tekniska och finan-
siella férutsattningar for att fullfélja utvecklingsarbetet nér det startas.
Marknadsgodkénnande har &nnu inte erhéllits och darmed har inga
utgifter aktiverats.

Férvarvade immateriella tillgangar

Forvarvade immateriella tillgangar i koncernen redovisas till anskaff-
ningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och even-
tuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar inkdpspriset samt
utgifter direkt hanforbara till tillgdngen for att bringa den pa plats och i
skick for att utnyttjas i enlighet med syftet med anskaffningen.

Avskrivningsprinciper

Efter pabdrjad kommersialisering kommer Patent, licenser, produk-
trattigheter och liknande rattigheter skrivas av linjart dver forvantad
nyttjandeperiod.

Materiella anlaggningstillgadngar

Materiella anlaggningstillgéngar bestér av inventarier och redovisas
i koncernen till anskaffningsvarde efter avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet
ingér inkopspriset samt utgifter direkt héanforbara till tillgangen for att
bringa den pa plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet
med anskaffningen.

Det redovisade vérdet for en tillgang tas bort frdn balansrakningen
vid utrangering eller avyttring eller nér inga framtida ekonomiska
fordelar vantas fran anvandning eller utrangering/avyttring av till-
gangen. Vinst eller forlust som uppkommer vid avyttring eller utrang-
ering av en tillgang utgors av skillnaden mellan forsaljningspriset och
tilgangens redovisade varde med avdrag for direkta forsaljningskost-
nader. Vinst och forlust redovisas som 6vrig rorelseintakt/-kostnad.

Avskrivningsprinciper

Avskrivning sker linjart dver tillgangens beréknade nyttjandeperiod.
Den berdknade nyttjandeperioden fér koncernens inventarier ar fem
ar. Anvanda avskrivningsmetoder, restvérden och nyttjandeperioder
omprdvas vid varje ars slut.
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Nedskrivning av icke-finansiella tillgangar

Tillgangar som har en obestédmbar nyttjandeperiod eller en immate-
riell tilgang som &nnu inte &r fardig att nyttjas, exempelvis koncer-
nens immateriella tillgangar dar avskrivning &nnu inte har paborijats,
provas minst arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov samt
nar indikation pa nedskrivning foreligger. Tillgangar som skrivs av
beddms med avseende pa vardenedgang narhelst handelser eller
forandringar i férhallanden indikerar att det redovisade véardet inte &r
atervinningsbart.

En nedskrivning gors med det belopp varmed tillgangens redovi-
sade varde Gverstiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvérdet ar
det hogre av tillgangens verkliga varde minskat med forséljningskost-
nader och dess nyttjandevéarde. Vid beddmning av nedskrivnings-
behov grupperas tillgdngar pa de lagsta nivaer dar det finns separata
identifierbara kassafldden (kassagenererande enheter).

For att testa véardet av immateriella anlaggningstillgéngar anvander
Wilson Therapeutics en sannolikhetsjusterad kassaflédesmodell.
Véardering av pagaende utvecklingsprojekt berdknas genom att de
forvantade framtida kassaflddena nuvardesberdknas och sanno-
likhetsjusteras for att ta hansyn till utvecklingsrisken. Varderingen
beaktar kassaflodet for de narmaste 20 aren och omfattar inte berak-
ning av nagot residualvarde darefter.

Tidigare redovisad nedskrivning aterfors om atervinningsvardet
beddms dverstiga redovisat varde. Aten‘t’)ring sker dock inte med ett
belopp som &r storre an att det redovisade vardet uppgér till vad det
hade varit om nedskrivning inte hade redovisats i tidigare perioder.
Nedskrivning av eventuell goodwill aterférs dock aldrig.

Finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld redovisas i balansrakningen
nar koncernen blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor.
Kundfordringar redovisas nér faktura har skickats. Skuld redovisas
nar motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att
betala, &ven om faktura &nnu inte mottagits. Leverantdrsskulder
redovisas nér faktura mottagits.

En finansiell tillgéng tas bort fran balansrakningen nér réttigheterna
i avtalet realiseras, forfaller eller koncernen forlorar kontrollen dver
dem. Detsamma géller for del av en finansiell tillgang. En finansiell
skuld tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors
eller p& annat satt utslacks. Detsamma géller for del av en finansiell
skuld.

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas
med ett nettobelopp i balansrékningen endast nér det foreligger en
legal ratt att kvitta beloppen samt att det féreligger avsikt att reglera
posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen
och reglera skulden.

Forvarv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa affars-
dagen. Affarsdagen utgdr den dag da bolaget forbinder sig att
forvarva eller avyttra tillgangen.

Finansiella instrument redovisas initialt till anskaffningsvéarde
motsvarande instrumentets verkliga varde med tillagg for transak-
tionskostnader for alla finansiella instrument som finns i koncernen.
Ett finansiellt instrument klassificeras vid forsta redovisningen bland
annat utifran i vilket syfte instrumentet forvarvades. Klassificeringen
avgor hur det finansiella instrumentet varderas efter forsta redovis-
ningstillfallet. Koncernen innehar finansiella instrument i féljande
kategorier:

- Lanefordringar och kundfordringar
— Andra finansiella skulder

Lénefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar som inte
ar derivat, som har faststéllda eller faststéllbara betalningar och som
inte ar noterade pa en aktiv marknad. Dessa tillgangar vérderas till
upplupet anskaffningsvérde. Upplupet anskaffningsvarde bestams
utifrdn den effektivranta som beraknades vid anskaffningstidpunkten.



Andra finansiella skulder
Lan samt ¢vriga finansiella skulder ingér i denna kategori. Skulderna
véarderas till upplupet anskaffningsvarde.

Nedskrivning av finansiella tillgangar

Koncernen beddmer vid varje rapportperiods slut om det finns objek-
tiva bevis for att nedskrivningsbehov foreligger for en finansiell till-
gang eller en grupp av finansiella tillgangar. En finansiell tilgang eller
grupp av finansiella tillgéangar har ett nedskrivningsbehov och skrivs
ned endast om det finns objektiva bevis for ett nedskrivningsbehov
till folid av att en eller flera handelser intraffat efter det att tillgangen
redovisats forsta gangen (en “forlusthdndelse”) och att denna
handelse (eller handelser) har en inverkan pa de uppskattade fram-
tida kassaflodena for den finansiella tillgangen eller grupp av finan-
siella tillgangar som kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt.

Till de kriterier som koncernen anvander for att faststélla om det
foreligger objektiva bevis for nedskrivningsbehov hér betydande
finansiella svarigheter hos emittenten eller géldenaren, ett avtalsbrott,
sasom uteblivna eller férsenade betalningar av rantor eller kapitalbe-
lopp eller att det &r sannolikt att l&ntagaren kommer att ga i konkurs
eller annan finansiell rekonstruktion.

For kategorin lanefordringar och kundfordringar berdknas
nedskrivningen som skillnaden mellan tillgdngens redovisade vérde
och nuvardet av uppskattade framtida kassafléden (exklusive fram-
tida kreditférluster som inte har intréffat), diskonterade till den finan-
siella tillgdngens ursprungliga effektiva ranta. Tillgdngens redovisade
varde skrivs ned och nedskrivningsbeloppet redovisas i koncernens
resultat.

Om nedskrivningsbehovet minskar i en efterféliande period och
minskningen objektivt kan hanféras till en hdndelse som intraffade
efter att nedskrivningen redovisades &terfors den tidigare redovisade
nedskrivningen i koncernens resultat.

Likvida medel
Likvida medel bestar av kassa- och bankmedel.

Utdelningar
Utdelning till moderbolagets aktiedgare redovisas som skuld i koncer-
nens finansiella rapporter i den period dé utdelningen godkanns.

Avsittningar

En avséttning skilier sig fran andra skulder genom att det rader
ovisshet om betalningstidpunkt eller beloppets storlek for att reglera
avsattningen. En avséttning redovisas i balansrdkningen nér det
finns en befintlig legal eller informell férpliktelse som en folid av en
intréffad handelse, och det &r troligt att ett utfldde av ekonomiska
resurser kommer att krévas for att reglera forpliktelsen samt en till-
forlitlig uppskattning av beloppet kan géras. Avsattningar gérs med
det belopp som ar den bésta uppskattningen av det som kravs for att
reglera den befintliga forpliktelsen pa balansdagen. Dér effekten av
nér i tiden betalning sker &r vasentlig, beréknas avsattningar genom
diskontering av det forvantade framtida kassaflodet.

Eventualférpliktelser

En eventualforpliktelse redovisas nar det finns ett majligt atagande
som harror fran intraffade handelser och vars forekomst bekraftas
endast av en eller flera osékra framtida handelser eller nar det finns
ett dtagande som inte redovisas som en skuld eller avsattning pa
grund av det inte ar troligt att ett utfldde av resurser kommer att
krévas.
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Not 2 Beddmningar och uppskattningar

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kraver att
foretagsledningen gor beddémningar och uppskattningar samt gor
antaganden som paverkar tildmpningen av redovisningsprinciperna
och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter och kost-
nader. Verkligt utfall kan avvika fran dessa uppskattningar.

Uppskattningarna och antagandena utvarderas I6pande.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period andringen gérs
om andringen endast paverkat denna period, eller i den period
andringen gors och framtida perioder om andringen péverkar bade
aktuell period och framtida perioder.

Viktiga bedémningar

Véasentliga redovisningsmassiga beddmningar som gjorts vid tillamp-
ningen av koncernens redovisningsprinciper avser koncernens redo-
visningsméssiga beddmning av tillaggskopeskillingar vid tillgangs-
forvéarv. 2014 forvarvade Wilson Therapeutics tillgangarna i TTM
Europe Development AB, omfattande de europeiska réttigheterna for
bolagets produkt Decuprate. Enligt férvarvsavtalet ska Wilson Thera-
peutics betala en tillaggskopeskiling om 4,5 MEUR nér produkten
har godkants for forsaljning pa den europeiska marknaden. I1AS 38
(Immateriella tillgéngar) saknar vagledning om hur tillaggskdpeskil-
lingar vid tillgangsforvarv ska redovisas nér kdparen har mojlighet att
paverka utfallet av den framtida tillaggskopeskilingen. Ett policyval
har déarfor gjorts, vilket innebér att tilldggskopeskillingen inte inklu-
deras den initiala redovisningen av de immateriella tillgdngarna da
bolaget kan paverka dess utfall i sin helhet. For ytterligare upplys-
ningar, se not 26 Stallda sakerheter och eventualforpliktelser.

Viktiga Kéllor till osékerheter i uppskattningar

De kallor till osékerheter i uppskattningar som innebér en signifikant
risk for att tillgangars eller skulders varde kan komma att behova
justeras i vasentlig grad under det kommande rakenskapsaret &ar
nedskrivningsprévning av immateriella tillgangar med obestambar
nyttjandeperiod.

Nedskrivningsprévning av immateriella tillgangar med obestdmbar
nyttiandeperiod och immateriella tillgdngar som &nnu inte ér férdiga
att nyttjas

Vid nedskrivningsprovning av immateriella tillgangar med obestéambar
nyttiandeperiod maste ett antal vasentliga antaganden och beddm-
ningar beaktas for att kunna berékna ett atervinningsvérde. Dessa
antaganden och beddmningar hanfér sig bland annat till: férvantat
forsaljiningspris for bolagets produkt Decuprate, férvantad mark-
nadspenetration, forvantade utvecklings-, férsélinings och mark-
nadsféringskostnader samt forvantad sannolikhet att produkten tar
sig igenom utvecklingsstegen som aterstar. Antagandena bygger pa
bransch- och marknadsspecifika data och tas fram av féretagsled-
ningen och granskas av styrelsen. For mer information om nedskriv-
ningsprévningen av immateriella tillgédngar med obestambar nyttjan-
deperiod, se not 14.
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Not 3 Rérelsesegment

Wilson delar inte upp verksamheten i olika segment utan ser hela
koncernens verksamhet som ett segment. Indelningen speglar fére-
tagets interna organisation och rapportsystem. Wilson Therapeutics
hogste verkstallande beslutsfattare &r den verkstéllande direktdren.

Koncernens nettoomséttning fordelas pa foljiande geografiska
marknader, baserat pa var kunden finns. Intakterna under 2013 och
2014 harror fran royalties betalda av Medical Need Europe AB.

2015 2014 2013
Sverige - 91 301

Koncernens immateriella och materiella anlaggningstillgangar hanfor
sig endast till svenska bolag.

2015
64 645

2014
64 659

2013
32 398

Sverige

Not 4 Ovriga rorelseintikter

Ovriga rérelseintékter pa 35 tkr (101 tkr, O tkr) avser valutakursdiffe-
renser och vidarefakturering av inkop.

Not 5 Arvode till revisorer

2015 2014 2013
Ernst &Young AB
Revisionsuppdraget 208 - -
Annan revisionsverksamhet 25 - -
Skatteradgivning - - -
Ovriga tjanster 821 - -
1054 - -
Ovriga byraer
Revisionsuppdraget 6 114 99
Annan revisionsverksamhet 8 22 -
Skatteradgivning - 73 -
Ovriga tjanster - 255 202
14 464 301
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Not 6 Kostnader per kostnadsslag

2015 2014 2013

Ovriga externa kostnader 46613 42 335 24 291
Personalkostnader 23 691 12 340 8 041
Av- och nedskrivningar 14 11 14
Ovriga rérelsekostnader - - 66
70318 54 686 32412

Not 7 Leasingavtal

Operationell leasetagare
Arets leasingkostnader avseende operationella leasingavtal utgors
framst av lokalhyror och kontorsutrustning. Hyresavtal for lokal i
moderbolaget ar fram till 2015-12-31 med majlighet till férlangning
pa ett ar. Hyresavtalet har forlangts for 2016. Hyresnivan héjs med
2% per ar.

Framtida betalningsétaganden per 31 december for operationella
leasingkontrakt fordelar sig enligt féljande:

2015 2014 2013
Framtida minimi-
leaseavgifter
Inom 1 &r 287 282 -
Mellan 1-5 ar - - -
Mer an 5 &r - - -

287 282 -

Arets leasingkostnader
avseende operationella
leasingavtal uppgar till: 373 354 285



Not 8 Anstéllda och personalkostnader

Medelantal anstallda

Historisk finansiell information

2015 2014 2013
Antal anstédllda Varavmédn Antal anstdllda Varavmén Antal anstillda Varav man
Moderféretaget
Sverige 3 80% 4 50% 4 50%
Schweiz 1 100% 1 100% 0 0%
4 83% 5 60% 4 50%
Dotterforetag
USA 2 0% 1 100% 1 100%
2 0% 1 100% 1 100%
Koncernen totalt 6 1% 6 67% 5 60%
Loner och andra erséttningar, pensionskostnader samt sociala kostnader till styrelse och ledande befattningshavare
samt dvriga anstéllda
2015 2014 2013
Sociala Sociala Sociala
Léner kostnader Loéner kostnader Léner kostnader
och andra (varav pensions- och andra (varav pensions- och andra (varav pensions-
ersattningar kostnader) ersattningar kostnader) ersattningar kostnader)
Moderféretaget
Styrelse och ledande
befattningshavare 11083 5512 5353 2 455 4163 2295
(1724) (718) (680)
Ovriga anstéllda 416 148 346 133 258 94
(16) (14) (1)
Dotterféretag
Styrelse och ledande
befattningshavare 6197 204 3737 129 1303 70
) (117) (70)
Totalt 17 696 5864 9436 2717 5724 2459
(1748) (849) (761)
Redovisad lonekostnad som &r relaterad till optionsprogrammet uppgar till 4 963 tkr (1 669 tkr, 674 tkr)
Ledande befattningshavare inkluderar styrelsen samt verkstéllande direktéren och évriga ledande befattningshavare.
Kénsfoérdelning bland ledande befattningshavare
2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Andel kvinnor i styrelsen 17% 0% 0%
Andel méan i styrelsen 83% 100% 100%
Andel kvinnor bland dvriga ledande befattningshavare 14% 20% 25%
Andel mén bland dvriga ledande befattningshavare 86% 80% 75%
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Fortséttning Not 8

Upplysningar avseende ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare

2015
Styrelseordforande
Hugh Rienhoff (t. nov-15)
Andrew Kay (fr. nov-15)

Styrelseledamoter*
Hans Schikan (fr. jul-15)

Ledande befattningshavare

VD

Ovriga ledande befattningshavare (6 st)
varav dotterforetag

Totalt

2014
Styrelseordférande”
Hugh Rienhoff

Ledande befattningshavare

VD

Ovriga ledande befattningshavare (4 st)
varav dotterforetag

Totalt

2013
Styrelseordférande”
Hugh Rienhoff

Ledande befattningshavare

VD

Ovriga ledande befattningshavare (3 st)
varav dotterféretag

Totalt

GrundIon,
styrelsearvode

375
125

62

2293
8744
4946
11 599

Grundion,
styrelsearvode

524

1551
5064
2534
7139

GrundIon,
styrelsearvode

167

1008
3065
1303
4240

Pensions-
kostnad

550
1182

1732

Pensions-
kostnad

330
506
117
836

Pensions-
kostnad

302
447

71
749

Roérlig
ersattning

286
483
188
769

Rorlig
ersattning

301
183
301

Rérlig
ersattning

325
230

555

Aktierelaterad
ersattning

377
588

642

1170
2135

311
4912

Aktierelaterad
ersattning

495

358
797

1650

Aktierelaterad
ersattning

244

183
244

671

Ovrig
ersattning

Ovrig
ersattning

Ovrig
ersattning

Totalt

752
713

704

4299
12544
5453
19012

Totalt

1019

2239
6 668
2834
9926

Totalt

411

1818
3986
1374
6215

* Utéver ledamoter namnda i tabellen var Genghis Lloyd-Harris, Bali Muralidhar, Méarten Steen och Dina Chaya ledaméter under 2015; Genghis Lloyd-Harris, Bali Muralidhar, Mérten Steen,
Bjorn Odlander, Chandler Robinson och Peder Walberg ledaméter under 2014; Mérten Steen, Bjérn Odlander, Chandler Robinson och Peder Walberg ledaméter under 2013. Ingen av

dessa ledaméter erndll ndgot arvode under dessa ar.
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Fortséttning Not 8

Ersattningar ledande befattningshavare

Erséattning till den verkstéllande direktdren och andra ledande befatt-
ningshavare utgors av grundidn, pensionsférmaner, rorlig erséttning
och personaloptioner. Med andra ledande befattningshavare avses
de fem personer som tillsammans med verkstéllande direktdren
utgér koncernledningen. Ovriga ledande befattningshavare avser
Chief Financial Officer, Chief Medical Officer, Chief Scientific Officer,
VP Clinical Operations och VP Chemical Manufacturing and Control.

Pensioner

Samtliga pensionsétaganden ar avgiftsbestdmda. Pensionséldern
for den verkstéllande direktdren & 65 ar och pensionspremien
motsvarar ITP-planen. Pensionsdtagandena for Gvriga svenska
ledande befattningshavare motsvarar ITP-planen och for utlandska
befattningshavare marknadsméssiga villkor i respektive land.
Pensionséldern ar 65 ar for samtliga 6vriga ledande befattningsha-
vare. Inga 6vriga pensionsforpliktelser férekommer.

Rorlig ersattning

Med rérlig ersattning avses rorlig bonus baserad pé en fast andel av
grunditnen. Utfallet baseras pa en intjaningsperiod om ett ar, och
ar beroende av uppfyllelse av en kombination av i forvag uppsatta
personliga mal och foretagsmal. Det maximala utfallet for den verk-
stallande direktoren uppgér till 30% av grundlonen och for Gvriga
ledande befattningshavare till 20% av grundlénen.

Personaloptioner

Wilson Therapeutics AB har ett utestdende program for perso-
naloptioner. | programmet ingér styrelseledamoter, verkstéllande
direktoren, 6vriga ledande befattningshavare samt vissa anstéllda
som inte ingér i ledningsgruppen. Tilldelade personaloptioner méaste
intjianas genom fortsatt anstalining under intjgnandeperioden for att
kunna utnyttias. Om en anstalld lamnar bolaget férverkas tilldelade
personaloptioner som &nnu inte intjdnats. En intjanad personaloption
ger ratt att teckna en aktie i Wilson Therapeutics AB till ett faststallt
I6senpris. Losenpriset uppgar till kvotvardet for en stamaktie, och
deltagarna har inte erlagt ndgon optionspremie. For ¢vrig information
om personaloptionsprogrammet se not 9 Optioner.

Avgéangsvederlag

Om uppséagningen av anstalining sker galler for den verkstéllande
direktdren en dmsesidig uppsagningstid om sex manader. Verk-
stallande direktéren har inte ratt till sarskilt avgdngsvederlag men
far 16n under uppsagningstiden. Mellan bolaget och andra ledande
befattningshavare galler en 6émsesidig uppsagningstid om tre till sex
manader under vilken 16n utgar. Till styrelseledaméterna utgar inget
avgangsvederlag.

Historisk finansiell information

Not 9 Optioner

Wilson Therapeutics AB har ett utestdende program for personalop-
tioner. | programmet ingér styrelseledamoter, verkstallande direk-
téren, dvriga ledande befattningshavare samt vissa anstélida som
inte ingér i ledningsgruppen. Darutdver har vissa konsulter tilldelats
optioner. Tilldelade personaloptioner maste intjgnas genom fortsatt
anstalining under intjfanandeperioden for att kunna utnyttjas. Optio-
nerna kan endast utnyttjas om bolaget bérsintroduceras eller séljs i
sin helhet p& annat satt. Intjanandeperioden omfattar totalt 4 ar efter
tilldelningsdagen, och péa de forsta fyra arsdagarna av tilldelnings-
dagen intjanas i sin helhet en fiardedel av optionerna som tilldelats om
optionsinnehavaren da fortfarande &r aktiv i bolaget. Om en anstélld
lamnar bolaget forverkas tilldelade personaloptioner som annu inte
intjanats. En intjanad personaloption ger ratt att teckna en aktie i
Wilson Therapeutics AB till ett faststallt I6senpris. Vid direkt forsélj-
ning till ny &gare intjanas samtliga tilldelade ej férverkade optioner
omedelbart. Losenpriset uppgar till kvotvardet for en stamaktie, och
deltagarna har ej erlagt nagon optionspremie. Personaloptionerna
forfaller efter 10 ar fran tilldelningsdatumet om dessa dé ej utnyttjats.

Personaloptionerna vérderas enligt den sa kallade Black &
Scholes-modellen vilket innebar att vardet pa personaloptionerna
bl a ar avhéngigt pa vardet av den underliggande aktien, som i det
har fallet ar stamaktien. D& noterade kurser ej finns att tillga for
den underliggande aktien har vardet beréknats baserat p& senast
genomforda affarer med bolagets preferensaktier med extern part.
Volatiliteten baseras pé ett berdknat genomsnitt for jamforbara
bérsnoterade féretag. Den riskfria rantan jdmstélls med rantan for
10-ériga svenska statsobligationer.

Totalkostnad for optionsprogrammet for respektive rakenskapsar
samt utstéllda personaloptioner vid slutet av respektive réken-
skapsar har angivits nedan. Med totalkostnad avses de kostnader for
optionsprogrammet som har redovisats i resultatrdkningen inklusive
sociala avgifter. Med ackumulerat antal utestdende avses totalt antal
personaloptioner som har tilldelats till anstéllda och inte har férver-
kats, och med ackumulerat antal intjanade avses antal personalop-
tioner som har tjanats in per respektive bokslutsdatum.

Rakenskapsar Totalkostnad
2013 1080 646
2014 2384 954
2015 7 238 052

Ackumulerat Ackumulerat

antal antal
Tilldelade personaloptioner utestdende intjanade
Per 2013-12-31 23 600 4950
Per 2014-12-31 52 800 10850
Per 2015-12-31 165 500 23925
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Fortséttning Not 9
Antal Varde per Varde per

Tilldelade per ar, utestdende per tilldelad option, tilldelad option,  Volatilitet, Varde per aktie,
personaloptioner 2015-12-31 Losenkurs spann vagt snitt spann vagt snitt Forfall
2012 19 300 1,11 61,59-61,60 62 60% 63 2022
2013 2050 1,11 86,61-108,56 90 60% 91 2023
2014 26700 1,11 180,37-134,19 133 60% 134 2024
2015 117 450 1,11 164,59-177,11 171 60% 172 2025

Under 2015 tilldelade bolaget 117 450 personaloptioner av vilka VD och 6vriga ledande befattningshavare tilldelades 73 000 st, motsvarande
62 procent. 4 750 optioner forverkades, samtliga tillhérande 6vriga ledande befattningshavare. Nedan framgar férandringar och innehav av
personaloptioner per balansdagen fér den verkstéllande direktdren, styrelseledamdter, évriga ledande befattningshavare samt évriga anstéllda

och konsulter.

Antal Antal Antal Antal

utestdende Tilldelade/ utestdende Tilldelade/ utestdende Tilldelade/ utestdende

Innehavare 2013-01-01 forverkade 2013-12-31 forverkade 2014-12-31 férverkade 2015-12-31
VD Jonas Hansson 7 500 - 7 500 5000 12 500 24 800 37 300
Styr.ordfér. Andrew Kay (fr. nov-15) - - - - - 25500 25500
Styr.ordfér. Hugh Rienhoff (t. nov-15) 10 000 - 10000 7 000 17 000 - 17 000
Styrelseledamot Hans Schikan - - - - - 17 000 17 000
Ovriga ledande befattningshavare 2000 3500 5500 17 000 22 500 42 950 65450
Ovriga anstallda & konsulter 300 300 600 200 800 2450 3250

Bolaget har stéllt ut 165 500 teckningsoptioner som innehas av dotterbolaget Wilson Therapeutics Incentive AB som hedge for att kunna leve-

rera aktier relaterade till personal optionerna.

Efter den 31 december 2015 beslutades om en aktiesplit 1:10. Spliten 6kade antalet utestdende personaloptioner och teckningsoptioner
med en faktor p& 10 samtidigt som l&senkursen per option &ndrades till 1/10 av I6senkursen fore split. Utspadningseffekt, totalkostnad och
totalt varde for programmet péverkas inte av spliten.

Not 10 Finansiella intakter

Not 12 Skatt pa arets resultat

2015 2014 2013 2015 2014 2013
Réanteintakter 0 62 41 Aktuell skatt -72 5 -
0 62 41 Justering avseende tidigare ar -98 - -
Férandring av uppskjuten
skatt avseende temporara
Not 11 Finansiella kostnader skilnader S = -
Redovisad skatt -167 2 -
2015 2014 2013
Réntekostnader -5 -57 -4 Avstimning av effektiv
Kursdifferenser -52 0 0 skattesats
-57 -57 -4 Resultat fore skatt -70340 54488 -32074
Skatt enligt gallande skatte-
sats for moderbolaget (22%) 15475 11988 7 056
Effekt av andra skattesatser
for utldndska dotterbolag 33 -1 -
Skatt avseende ej redovisad
uppskjuten skattefordran -15652 -11968 -6919
Ej avdragsgilla kostnader -36 -89 -179
Ej skattepliktiga intékter 111 72 42
Skatt hanforlig till tidigare &r -98 - -
Redovisad skatt -167 2 -
Koncernen har skatteposter avseende emissionskostnader som
redovisas direkt mot eget kapital.
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Fortséttning Not 12

Upplysningar om uppskjuten skattefordran och skatteskuld

Historisk finansiell information

I nedanstéende tabell specificeras skatteeffekten av de temporara skillnaderna:

Uppskjuten skatteskuld
Obeskattade reserver i legala enheter
Redovisat varde

Specifikation av férandring av uppskjuten skatteskuld:

Ingéende redovisat varde
Forandring av temporéra skillnader
Utgéende redovisat varde uppskjuten skatteskuld

2015-12-31  2014-12-31  2013-12-31
- 3 -

- 3 -
2015-12-31  2014-12-31  2013-12-31
3 - -

_3 3 _

- 3 -

Det finns skatteméssiga underskottsavdrag for vilka uppskjutna skattefordringar inte har redovisats i balansrékningen uppgaende till 163 184
tkr (91 932 tkr, 37 407 tkr) och de har ingen tidsbegransning. Uppskjutna skattefordringar har inte redovisats fér dessa poster, da det inte &r
sannolikt att koncernen kommer att utnyttja dem for avrékning mot framtida beskattningsbara vinster.

Not 13 Resultat per aktie

2015 2014 2013

Resultat per aktie fére och
efter utspddning

Arets resultat (tkr) hanfor-
ligt till moderbolagets
aktiedgare
Preferensaktiernas ratt till
utdelning avseende réken-
skapsaret (tkr)

Arets resultat hanforligt il
moderbolagets aktiedgare
justerat for preferensaktier
(tkr) -80518
Genomesnittligt antal utesta-
ende stamaktier”

Resultat per aktie fére
utspadning (SEK)" -56 -42 -23

-70 507 -54 486 -32074

10011 6447 1537

-60 933 -33 609

1450000 1450000 1450000

Vid berékning av resultat per aktie efter utspadning justeras det
végda genomsnittliga antalet utestdende stamaktier for utspadnings-
effekten av samtliga potentiella stamaktier. Dessa potentiella stamak-
tier &r hanférliga till de optioner som tilldelades ledande befattnings-
havare och konsulter under aren 2012-2015. Se vidare not 9. Om
arets resultat &r negativt betraktas inte optionerna som utspadande.
Optionerna ar heller inte utspadande om I6senkursen, inklusive
tilldgg for vardet av kvarstaende framtida tjanster att redovisa under
intidnandeperioden, Overstiger periodens genomsnittliga borskurs.
Ingen utspadningseffekt foreligger for optionsprogrammet eftersom
resultatet for &ren som presenteras ovan har varit negativt.

For upplysning om forandring av antalet utestdende aktier, se
not 22 Eget kapital.

1) Justerat for split 1:10 som genomférts efter 31 december 2015.

Upplysningsandamal

| samband med noteringen pa Nasdag Stockholm kommer samtliga
preferensaktier av serie A och samtliga preferensaktier av serie B i
Bolaget att omvandlas till stamaktier genom omstampling av varje
preferensaktie till en stamaktie (1:1), vilket medfor att alla aktier i
Bolaget efter detta kommer att vara stamaktier. For ytterligare infor-
mation, se avsnittet "Aktiekapital och &garforhallanden — Omvand-
ling av aktier i samband med Erbjudandet”.

Forandring av antal aktier

Preferens- Preferens-
aktier aktier
Stamaktier serie A serie B
Antal aktier per 31 dec,
2015" 1450000 3018200 10851060
Nyemission mars 2016" - - 1510840
Summa aktier fére
omvandling 1450000 3018200 12361900
Omvandling 15380100 -3018200 -12 361 900
Summa aktier
fore Erbjudandet” 16 830 100 0 0
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Not 14 Patent, licenser, produktrattigheter
samt liknande rattigheter

2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Ingéende
anskaffningsvarden 64 632 32 360 32 360
Avrets forvarv - 32272 -
Utgéende
ackumulerade
anskaffningsvarden 64 632 64 632 32 360
Utgaende redovisat
varde 64 632 64 632 32 360

Foérvarvade tillgangar
Wilson Therapeutics forvarvade 2012 rattigheterna till bolagets
produkt Decuprate. Darmed intradde bolaget som licenstagare i ett
existerande licensavtal med University of Michigan avseende patent
utvecklade av University of Michigan. Nar produkten &r godkand och
bdrjar saljas ska Wilson Therapeutics enligt avtalet betala royalties
till University of Michigan uppgéaende till tre procent av den globala
forsaliningen av Decuprate. Dartill tillkommer engangsbetalningar
som utgar om forsaljiningen nér vissa forutbestamda milstolpar.

Wilson Therapeutics forvarvade 2014 tillgangarna i TTM Europe
Development AB av Medical Need Europe AB, omfattande de euro-
peiska rattigheterna for bolagets produkt Decuprate. Enligt forvarvs-
avtalet ska Wilson Therapeutics betala en tillaggskdpeskiling om 4,5
MEUR nér produkten har godkénts for forsaljining pa den europeiska
marknaden. Nér produkten ar godkand och bdrjar séljas ska Wilson
Therapeutics darutdver betala royalties till Medical Need Europe
AB uppgéende till fyra procent av den europeiska forsaljningen av
Decuprate.

For ytterligare beskrivning av forvarv se not 20 och 26.

Nedskrivningsprévning

For att testa vardet av immateriella anlaggningstillgangar anvander
Wilson Therapeutics en sannolikhetsjusterad kassaflédesmodell.
Vardering av pagéende utvecklingsprojekt berdknas genom att de
forvantade framtida kassaflddena nuvarde beréknas och sanno-
likhetsjusteras for att ta hansyn till utvecklingsrisken. Varderingen
beaktar kassaflodet for de narmaste 20 &ren och omfattar inte berék-
ning av nagot residualvarde darefter. Varderingmodellen hanfors
till nivd 3 enligt IFRS 13 och omfattar nedanstdende vésentliga
antaganden:

e Intékts- och kostnadsprognoser dver 20 ar for utvecklingspro-
jektet som Wilson Therapeutics arbetar med.

e Intékterna beréknas utifrdn prognoser for total marknadsstorlek,
forvantad marknadsandel for produkten, beddmd prisniva, royalty-
niva samt i vissa fall &ven s& kallade "milestone”-betalningar. Stor-
leken pa marknad, royaltynivaer och vérden pa milestone-betal-
ningar fas fran sekundara kallor, vedertagna antaganden inom
industrin och antaganden gjorda av Wilson Therapeutics.

e Kostnaderna omfattar utvecklingskostnader och direkta och indi-
rekta Projektkostnader baserat p& Wilson Therapeutics affarsplan.

e Kassaflddena nuvardesberdknas och justeras fér sannolikheten
att projektet ska lyckas. Sannolikheten grundar sig pa veder-
tagna antaganden om mogjligheten fér en motsvarande produkt
att n& marknaden och uppskattas till 38% (2014: 38%; 2013:
33%; 1B2013: 33%). Vagd genomsnittlig kapitalkostnad efter skatt
uppskattas till 15% (2014:15%; 2013:15%; 1B 2013:15%).
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De mest kritiska antagandena utgdrs framférallt av de antaganden
som goérs om marknadsstorlek, marknadsandel och sannolikhet.
Som i manga projekt inom ldkemedelsutveckling kan i resultatet av
utvecklingsarbetet vara digitalt sétillvida att antingen utvecklas det
enligt plan eller s& méaste projektet stoppas helt.

Varderingen har i tilldmpliga fall kalibrerats mot genomférda och
planerade genomférda emissioner med externa investerare. Inga
rimliga férandringar i gjorda antaganden och uppskattningar skulle
leda till en nedskrivning.

Avskrivning paborjas nér tillgdngen kan anvandas, dvs. nér den
befinner sig p& den plats och i det skick som krévs for att kunna
anvénda den pa det satt som foretagsledningen avser. Avskrivning
har annu inte pabdrjats for koncernens immateriella tillgangar.

Not 15 Inventarier

2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Ingéende
anskaffningsvarden 55 55 55
Utgéende
ackumulerade
anskaffningsvarden 55 55 55
Ingéende avskrivningar -28 -17 -3
Arets avskrivningar 14 11 14
Utgadende ackumule-
rade avskrivningar -42 -28 -17
Utgéende redovisat
varde 13 27 38

Avskrivningar p& materiella anlaggningstillgangar ingér i resultatrak-
ningen i delposten forséljnings- och administrationskostnader.

Not 16 Langfristiga fordringar

2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31
Ingéende
anskaffningsvarden 54 54 54
Utgédende redovisat
varde 54 54 54

Langfristiga fordringar avser lamnade depositioner for lokalhyra.



Not 17 Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder per den 31 december 2015

Finansiella tillgangar
Langfristiga fordringar
Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Likvida medel

Finansiella skulder
Leverantdrsskulder
Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kostnader

Finansiella tillgangar och skulder per den 31 december 2014

Finansiella tillgangar
Langfristiga fordringar
Ovriga kortfristiga fordringar
Likvida medel

Finansiella skulder
Leverantdrsskulder
Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kostnader

Finansiella tillgdngar och skulder per den 31 december 2013

Finansiella tillgangar
Langfristiga fordringar
Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar
Likvida medel

Finansiella skulder
Leverantdrsskulder
Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kostnader

Finansiella tillgangar och skulder per den 1 januari 2013

Finansiella tillgangar
Langfristiga fordringar
Ovriga kortfristiga fordringar
Likvida medel

Finansiella skulder
Leverantdrsskulder
Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kostnader

Lanefordringar och
kundfordringar

54
4

231
31404
31693

Lanefordringar och
kundfordringar

54

1
23011
23 066

Lanefordringar och
kundfordringar

54

86
358
11151
11649

Lanefordringar och
kundfordringar

54

0
4716
4770

Historisk finansiell information

Andra finansiella
skulder

3119

348
3878
7345

Andra finansiella
skulder

4598
255
861

5714

Andra finansiella
skulder

5130
168
485

5783

Andra finansiella
skulder

2015
142
171

2328

Summa redovisat
virde

54
4

231
31404
31693

3119

348
3878
7 345

Summa redovisat
vérde

54

1
23011
23 066

4598
255
861

5714

Summa redovisat
varde

54

86
358
11151
11 649

5130
168
485

5783

Summa redovisat
varde

54

0
4716
4770

2015
142
171

2328
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Fortséttning Not 17

Vardering till verkligt varde

IFRS 13 Vardering till verkligt varde innehaller en varderingshierarki
avseende indata till varderingarna. Denna varderingshierarki indelas i
tre nivaer, vilka utgdrs av:

Niva 1 — Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for iden-
tiska tillgéngar eller skulder

Nivd 2 — Andra observerbara indata for tillgéngen eller skulder &n
noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs. som prisno-
teringar) eller indirekt (dvs. hérledda fran prisnoteringar)

Niva 3 - Indata for tillgangen eller skulden som inte baseras pa obser-
verbara marknadsdata (dvs. icke observerbara indata)

For samtliga poster ovan &r det bokférda vardet en approximation
av det verkliga vérde, varfor dessa poster inte indelas i nivaer enligt
varderingshierarkin.

Not 18 Finansiella risker

Koncernen utsétts genom sin verksamhet for olika slags finansiella
risker; kreditrisk, marknadsrisker (valutarisk, rénterisk och annan
prisrisk) och likviditetsrisk. Koncernens G&vergripande riskhante-
ring fokuserar pa oférutsagbarheten pa de finansiella marknaderna
och efterstravar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa
koncernens finansiella resultat.

Koncernens finansiella transaktioner och risker hanteras centralt
av moderbolaget genom koncernens CFO och CEO. Den &vergri-
pande malsattningen for finansiella risker &r att tilhandahalla kost-
nadseffektiv finansiering och likvidhantering samt sékerstélla att alla
betalningsataganden hanteras i ratt tid.

Styrelsen upprattar skriftliga principer saval fér den dvergripande
riskhanteringen som fér specifika omraden sdsom kreditrisker,
valutarisker, ranterisker, refinansieringsrisker, likviditetsrisker samt
anvandning av derivatinstrument och placering av Overlikviditet.
Koncernen anvander i nuldget inte derivat men tilldter sékring av
valuta i vissa situationer.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken att koncernens motpart i ett finansiellt instru-
ment inte kan fullgéra sin skyldighet och darigenom férorsaka
koncernen en finansiell forlust. Koncernens exponering for kreditrisk
ar begransad.

Kreditrisk i kundfordringar

Betalningsvillkoren uppgar till 30 dagar beroende pa& motpart.
Aldersanalysen for forfallna, men ej nedskrivna fordringar pa

balansdagen anges nedan. Finns ej nagon reserv for osakra ford-

ringar och inte ndgra redovisade kreditforluster.

15-12-31 14-12-31 13-12-31 13-01-01
Ej forfallna
kundfordringar 4 - 78 -
Forfallna
kundfordringar
1-30 dagar - - 8 -
Redovisat varde 4 - 86 -
Marknadsrisker

Marknadsrisk ar att risken for att verkligt varde pa eller framtida
kassafloden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av foréand-
ringar i marknadspriser. Marknadsrisker indelas av IFRS i tre typer,
valutarisk, ranterisk och andra prisrisker. Den marknadsrisk som
paverkar koncernen utgérs av valutarisk. | dagslaget har koncernen
inte nagra lan eller innehav som exponerar koncernen for ranterisk
eller annan prisrisk.
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Valutarisk

Valutarisk ar risken for att verkligt varde eller framtida kassafléden fran
ett finansiellt instrument varierar pa& grund av forandring i utldndska
valutakurser. Den framsta exponeringen hérrdr fran koncernens
inkop i utlandska valutor. Denna exponering bendmns transaktions-
exponering. Valutarisker aterfinns ocksa i omrakningen av utldndska
verksamheters tillgdngar och skulder till moderbolagets funktionella
valuta sé kallad omrakningsexponering.

Transaktionsexponering

Transaktionsexponeringen  fran  kontrakterade betalningsfloden
i utlandsk valuta ar begransad i koncernen. Se tabellen nedan for
exponering i respektive valuta.

Rorelse- Rorelse-
intdkter  kostnader
Valutaexponering 2015 (%)
Usb 38%
EUR 19%
GBP 24%
SEK 100% 13%
Ovrigt 6%
Rorelse- Rorelse-
intdkter kostnader
Valutaexponering 2014 (%)
USD 35%
EUR 18%
GBP 8%
SEK 100% 39%
Ovrigt 0%
Rorelse- Rorelse-
intdkter  kostnader
Valutaexponering 2013 (%)
USsb 38%
EUR 24%
GBP 29
SEK 100% 35%
Ovrigt 1%

Som framgér av tabellen ovan bestar koncernens huvudsakliga
transaktionsexponering av USD, GBP samt EUR. En 10% starkare
USD gentemot SEK skulle ha en negativ paverkan pa resultatet efter
skatt och eget kapital med cirka 1 724 tkr (1 510 tkr, 745 tkr). En
10% starkare GBP gentemot SEK skulle ha en negativ paverkan pa
resultatet efter skatt och eget kapital med cirka 1 083 tkr (310 tkr,
37 tkr). En 10% starkare EUR gentemot SEK skulle ha en negativ
paverkan pa resultatet efter skatt och eget kapital med cirka 872 tkr
(744 tkr, 477 tkr).

Omrékningsexponering

Koncernen har aven en omrakningsexponering som uppstar vid
omrékningen av utldndska dotterbolags resultat och nettotillgangar
till SEK. Omrékningsexponeringen ar gentemot USD, dar expone-
ringen pa balansdagen uppgar till 44 tkr (78 tkr). 10% starkare SEK
gentemot USD skulle ha en negativ paverkan pa eget kapital med
cirka 101 tkr (60 tkr).



Fortséttning Not 18

Refinansieringsrisk

Med refinansieringsrisk avses risken att likvida medel inte finns till-
géngliga och att finansiering bara delvis eller inte alls kan erhallas
alternativt till férhdjd kostnad. Koncernen finansieras idag med eget
kapital och &r darmed inte utsatt for risker relaterade till extern lane-
finansiering. De framsta riskerna avser darfor risken att inte erhalla
ytterligare tillskott och investeringar fran dgare.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken for att koncernen far svarigheter att full-
gbra sina forpliktelser som sammanhanger med finansiella skulder.
Styrelsen hanterar likviditetsrisker genom att kontinuerligt folja
upp kassaflodet for att reducera likviditetsrisken och sékerstélla
betalningsférmégan.

Koncernens kontraktsenliga och odiskonterade rantebetalningar
och aterbetalningar av finansiella skulder framgar av tabellen nedan.
Belopp i utlandsk valuta har omréknats till SEK med balansdagens
kurs. Finansiella instrument med rérlig ranta har beréknats med den
ranta som foreldg pa balansdagen. Skulder har inkluderats i den
period nar aterbetalning tidigast kan krévas.

2015-12-31
<6man 6-12méan >12man
Loptidsanalys
Leverantdrsskulder 3119 - -
Ovriga kortfristiga skulder 348 - -
Upplupna kostnader 5481 900 410

Historisk finansiell information

2014-12-31
<6méan 6-12man >12man
Loptidsanalys
Leverantdrsskulder 4598 - -
Ovriga kortfristiga skulder 255 - -
Upplupna kostnader 1235 921 343
2013-12-31
<6man 6-12man >12man
Loptidsanalys
Leverantdrsskulder 5130 - -
Ovriga kortfristiga skulder 168 - -
Upplupna kostnader 1245 406 167
2013-01-01
<6man 6-12man >12man
Loptidsanalys
Leverantdrsskulder 2015 - -
Ovriga kortfristiga skulder 142 - -
Upplupna kostnader - 816 -

Not 19 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
2015-12-31  2014-12-31  2013-12-31  2013-01-01

Forutbetalda hyreskostnader 81 72 88 36
Forutbetalda férsékringspremier 149 296 332 137
Forutbetalda kostnader for forskning och utveckling 852 - - -
Ovriga férutbetalda kostnader 11 - 11 -

1093 368 431 173

| posten Forutbetalda kostnader for forskning och utveckling, ingar 809 tkr som forskottsbetalning for klinisk studier.
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Not 20 Likvida medel

2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31 2013-01-01
Disponibla tillgodohavanden 31404 23011 11151 4716
31404 23011 11151 4716
Likvida medel avser banktillgodohavanden.
2015 2014 2013
Kassafléde g likvidpaverkande poster:
Avskrivningar 14 11 14
Forandringar av avsattningar 2230 716 407
Personaloptioner 5007 1669 673
Ovrigt 11 - -
7 262 2395 1095
Férvérv av immateriella tillgangar:
Kopeskilling - 32108 -
Forvarvskostnader - 273 -
Likvida medel - -86 -
Paverkan pa likvida medel i forvarvat bolag - 32295 -

Under 2014 forvarvades 100 procent av aktierna i TTM Europe Development AB. Forvarvspriset var 3,5 MEUR, vilket betalades kontant.

Forvarvet har redovisats som ett tillgangsforvarv.

Not 21 Koncernféretag

Andel
Foretag Huvudsaklig aktivitet 2015 2014 2013
Wilson Therapeutics AB Utveckling av lakemedel.
Wilson Therapeutics Incentive AB Administerar incitamentsprogram utgivna av moderbolaget. 100% 100% 100%
Wilson Therapeutics USA, Inc Utveckling av lakemedel. 100% 100% 0%
TTM Europe Development AB Innehav av immateriella tilgangar. 100% 100% 100%

Under 2014 har bolaget TTM Europe Development AB forvarvats, se not 20. Koncernens sammansattning under 2015 &r oférandrad.
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Not 22 Eget kapital
Aktiekapital och 6vriga tillskjutet kapital

Historisk finansiell information

Antal preferens- Antal preferens- Antal Ovrigt tillskjutet

aktier A aktier B stamaktier Aktiekapital kapital

Per den 1 januari 2013 44 274 - 145 000 210 40943
Personaloptionsprogram 673
Nyemission beslutad juli 2013 47 606 53 9937
Nyemission beslutad oktober 2013 114730 128 23 961
Per den 31 december 2013 206 610 - 145 000 391 75514
Personaloptionsprogram 1669
Nyemission beslutad april 2014 95210 251179 384 86 090
Nyemission beslutad maj 2014 33929 38 8848
Per den 31 december 2014 301 820 285108 145000 813 172121
Personaloptionsprogram 5007
Nyemission beslutad maj 2015 399 998 444 29 468
Nyemission beslutad oktober 2015 400 000 445 39536
Per den 31 december 2015 301 820 1085 106 145000 1702 246 132

Aktiekapital
Per den 31 december 2015 omfattade det registrerade aktiekapitalet 1 531 926 st aktier enligt fordelningen pa aktieslag ovan. Preferensaktie
av serie B har foretradesratt framfor preferensaktie av serie A och béada har féretrade framfor stamaktier till en arlig vinstutdelning motsvarande
sex procent av den genomsnittliga teckningskursen for samtliga preferensaktier av respektive serie. Darutover har dvriga aktieslag lika ratt till
bolagets vinst. Ackumulerad foretradesrétt till utdelning for preferensaktier A och B uppgar till 18 299 tkr per 31 december 2015 (8 287 tkr per
31 december 2014, 1 841 tkr per 31 december 2013 samt 304 tkr per 1 januari 2013).

Samtliga aktier &r fullt betalda och inga aktier ar reserverade for dverlatelse. Varje aktie medfor en rost. Kvotvardet uppgar till 1,1 kr (1,1 k).
Inga aktier innehas av bolaget sjalv eller dess dotterbolag.

Ovrigt tillskjutet kapital
Owvrigt tillskjutet kapital utgors av kapital tillskjutet av bolagets agare, Gverkurs vid aktisteckning, aktieagartillskott och bokfort kapital fran
optionsprogram.

Omrékningsreserv
Omréakningsreserven innefattar alla valutakursdifferenser som uppstér vid omrakning av finansiella rapporter fran utlandska verksamheter.

2015 2014 2013
Omrékningsreserv
Ingéende redovisat varde 78 0 -
Arets férandring 44 78 0
Utgéende redovisat varde 122 78 0

Kapitalhantering
Koncernens mal avseende kapitalstrukturen &r att uppratthélla en ¢ver tiden optimal tillgangs- och kapitalstruktur som &r val anpassad till
koncernens verksamhet. Kapital definieras som eget kapital, vilket uppgér till 84 562 tkr (80 125 tkr, 37 504 tkr). Det finns inga uttalade finan-
siella mal i koncernen.

Under éret har ingen forandring skett i koncernens kapitalhantering. Inget av koncernbolagen stér under externa kapitalkrav.

Not 23 Langfristiga avsattningar

2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31 2013-01-01

Sociala avgifter avseende personaloptioner
Belopp vid arets ingang 1217 501 94 -
Arets avsattningar 2230 716 407 94
3447 1217 501 94

Bolaget har stéllt ut 165 500 teckningsoptioner som innehas av dotterbolaget Wilson Therapeutics Incentive AB som hedge for att kunna leve-
rera aktier relaterade till personaloptionerna. For Gvriga upplysnigar om personaloptioner, se not 9 Optioner.
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Not 24 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31 2013-01-01

Upplupna léner 981 189 758 -
Semesterldneskuld 900 856 309 98
Sociala avgifter 931 563 265 31
Upplupna kostnader for forskning och utveckling 2876 612 194 -
Ovriga upplupna kostnader 1103 279 292 687
6 791 2499 1818 816

Till folid av 6kad omfattning av kliniska studier vid utgangen av 2015, har Upplupna kostnader for forskning och utveckling dkat, jamfort mot

tidigare ar.

Not 25 Transaktioner med narstaende

For information om ersattningar till ledande befattningshavare se not
8 Anstallda och personalkostnader.

Fran 2015 finns ett konsultavtal med tidigare styrelseordférande
Hugh Reinhoff. Inkopta tjanster av Hugh Reinhoff uppgar till 52 tkr, i
dotterbolaget Wilson Therapeutics USA, Inc. Samtliga transaktioner
till narstdende parter har skett till marknadsmassiga villkor.

Not 26 Stéllda sakerheter och
eventualforpliktelser

Wilson Therapeutics forvarvade 2012 rattigheterna till bolagets
produkt Decuprate. Darmed intrédde bolaget som licenstagare i ett
existerande licensavtal med University of Michigan avseende patent
utvecklade av University of Michigan. Nar produkten &r godkand och
borjar séljas ska Wilson Therapeutics enligt avtalet betala royalties
till University of Michigan uppgéende till tre procent av den globala
forsaljningen av Decuprate. Dartill tillkommer engéngsbetalningar
som utgar om férsaljningen nar vissa forutbestéamda milstolpar: 2,5
MUSD nér den é&rliga forséliningen éverstiger 100 MUSD; 3,5 MUSD
nar forséljningen overstiger 300 MUSD samt 6 MUSD nér den arliga
forséliningen Gverstiger 800 MUSD. Darutover finns engangsbetal-
ningar avseende utveckling av produkten inom onkologi dar Wilson
Therapeutics dock inte ar aktivt varfér de inte kan falla ut. Licens-
avtalet I6per sa lange som de licensierade patenten ar giltiga vilket
innebar att avtalet I6per ut 2023 om inte patenten férlangs.

Wilson Therapeutics forvarvade 2014 tillgangarna i TTM Europe
Development AB av Medical Need Europe AB, omfattande de euro-
peiska réattigheterna for bolagets produkt Decuprate. Enligt férvarvs-
avtalet ska Wilson Therapeutics betala en tillaggskopeskilling om 4,5
MEUR nér produkten har godkénts for forsalining pa den europeiska
marknaden. Néar produkten ar godkand och bdrjar séljas ska Wilson
Therapeutics darutbver betala royalties till Medical Need Europe
AB uppgéende till fyra procent av den europeiska forsaljningen av
Decuprate. Royalties ska utga under 10 ar efter marknadsgodkan-
nande eller s lange produkten har IP-skydd om det skyddet galler
langre &n 10 ar efter marknadsgodkannande.

Koncernen ér fran tid till annan inblandad i diverse processer och
juridiska forfaranden som har uppstéatt genom den vardagliga afférs-
verksamheten. Dessa ansprak relaterar till, men &r inte begréansade
till, koncernens affarspraxis, personalfrdgor och skattefragor. Vad
géller fragor som inte kraver ndgra avsattningar anser koncernen,
med utgangspunkt fran information som fér narvarande finns till-
génglig, att dessa inte kommer att ha nagon betydande negativ
effekt p& koncernens finansiella resultat.

| koncernen finns det inte nagra stéllda sékerheter.
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Not 27 Overgang till IFRS och rittelse av fel

Dessa finansiella rapporter fér koncernen ar de forsta som uppréattats
med tillampning av IFRS. Wilson har tidigare inte upprattat koncern-
redovisning med hanvisning till undantaget for krav p& koncernredo-
visning for mindre koncerner (ARL 7 kap 3 §). Tidigare upprattade
arsredovisningar for moderbolaget har redovisats i enlighet med
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). | och
med att koncernredovisning inte tidigare har publiserats finns ingen
avstdamning mellan koncernen enligt tidigare principer och enligt
IFRS. | samband med moderbolagets ¢vergang fran K3 till RFR 2
har ett antal fel i tidigare finansiella rapporter identifierats. De rattelser
av fel som har gjorts i moderbolaget avser en aterféring av aktiverad
uppskjuten skatt om 20 088 tkr, justeringar avseende aktierelaterade
erséttningar som inte har beaktats pa ratt satt i redovisningen, juste-
ringar avseende forvarvs- och emissionskostnader, samt personal-
relaterade kostnader som felaktigt har kostnadsférts.

Summan av justeringarnas nettoeffekt pa eget kapital i moderbo-
laget sammanfattas i nedan:

2014-12-31 2013-12-31 2013-01-01

Uppskjuten skatt -20088 - -
Aktierelaterade

erséttningar -505 -176 -94

Ovriga justeringar 1112 839 336

-19 481 663 242

De rattelser och justeringar som skett vid moderbolagets 6vergang
fran K3 till RFR 2 &r i tilampliga delar beaktade i dppningsbalansen
for IFRS. Se not 22 i moderbolaget for ytterligare upplysningar om
effekter av réttelser av fel.

De redovisningsprinciper som aterfinns i not 1 har tillampats néar
koncernredovisningen upprattats per den 31 december 2015 och for
den jamférande information som presenteras per den 31 december
2014 och 2013 samt vid uppréattande av rapporten dver periodens
ingaende finansiella stallning per den 1 januari 2013. De uppskatt-
ningar som gjorts enligt IFRS per den 1 januari 2013 Gverens-
stdmmer med de uppskattningar som gjordes enligt tidigare tillam-
pade redovisningsprinciper.

Wilson har valt att tilampa den &vergangsregel enligt IFRS 1
som innebér att ackumulerade omrakningsdifferenser som uppstar
vid omrakning av utlandska dotterbolag nollstélls vid ingédngen av
rékenskapséaret 2013. Det innebér en lattnad jamfort med att fast-
stalla ackumulerade omrakningsdifferenser i enlighet med IAS 21,
Effekterna av &ndrade valutakurser, fran den tidpunkt d& ett dotter-
foretag bildades eller férvarvades. Koncernen har valt att nollstalla
alla ackumulerade omrakningsdifferenser i omrékningsreserven och
omklassificera dessa till balanserade vinstmedel vid tidpunkten for
dvergangen till IFRS.

Ovriga friviliga och tvingande undantag frén retroaktiv tillampning
av IFRS har inte tillampats av koncernen.



Not 28 Handelser efter balansdagen

Emission genomférd

| mars 2016 genomférdes en nyemission som tillférde 40,0 MSEK
frdn bolagets huvudégare fore emissionskostnader om 0,1 MSEK.
Emissionen omfattade 1 510 840 preferensaktier av serie B, justerat
for omvandling (split) 1:10 beslutad i april 2016. Emissionen var vill-
korad av att patientrekryteringen i Bolagets pagéende kliniska Fas
II-studie utvecklas enligt plan och emissionen genomférdes da rekry-
teringen nadde upp till de uppsatta malen.

Aktiesplit beslutad

Pa arsstamman den 4 april 2016 beslutades om en aktiesplit 1:10.
Antalet aktier uppgick efter aktiespliten till 16 830 100 fordelat pa 1
450 000 stamaktier, 3 018 200 preferensaktier av serie A och 12 361
900 preferensaktier av serie B. Aktiespliten paverkade &ven Bolagets
personaloptionsprogram och antalet utestdende personaloptioner
uppgick efter aktiespliten till 1 655 000.

Data fran pagaende Fas lI-studie presenterades

pa leverkonferens

I april 2016 presenterades data fran bolagets pagaende Fas Il-studie
av Decuprate pa den vetenskapliga leverkonferensen The Interna-
tional Liver Congress™ 2016 som hdlls i Barcelona. Presentationen
gjordes av Prof. Karl Heinz Weiss fran Universitetet i Heidelberg.

Not 29 Nyckeltalsdefinitioner

Justerat eget kapital
Eget kapital med tillagg for obeskattade reserver som reducerats
med uppskjuten skatt.

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning.

Historisk finansiell information
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Revisors rapport avseende finansiella
rapporter over historisk finansiell information

Till styrelsen i Wilson Therapeutics AB (publ)

Vi har utfort en revision av de finansiella rapporterna for Wilson Therapeutics AB pa sidorna 86-107, som omfattar balansrak-
ningen per den 31 december 2015, 31 december 2014 och 31 december 2013 och resultatrakningen, kassaflddesanalysen
och redogdrelsen for forandringar i eget kapital for dessa &r samt ett sammandrag av vasentliga redovisningsprinciper och
andra tillaggsupplysningar.

Det ar styrelsen och verkstéllande direktoren som har ansvaret for att de finansiella rapporterna tas fram och presenteras pa
ett sddant sétt att de ger en rattvisande bild av finansiell stéllning, resultat, forandringar i eget kapital och kassafléde i enlighet
med International Financial Reporting Standards s& som de antagits av EU, och &rsredovisningslagen och kompletterande till-
l&amplig normgivning. Denna skyldighet innefattar utformning, inférande och uppréatthallande av intern kontroll som é&r relevant
for att ta fram och pé rattvisande satt presentera de finansiella rapporterna utan véasentliga felaktigheter, oavsett om de beror
péa oegentligheter eller fel. Styrelsen ansvarar aven for att de finansiella rapporterna tas fram och presenteras enligt kraven i
prospektférordningen 809/2004/EG.

Vart ansvar &r att uttala oss om de finansiella rapporterna pa grundval av var revision. Vi har utfort var revision i enlighet med
FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt. Det innebar att vi féljer FARs etiska regler och
har planerat och genomfort revisionen for att med rimlig sékerhet forsékra oss om att de finansiella rapporterna inte innehaller
négra vasentliga felaktigheter. Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och har darmed
ett allsidigt system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska
krav, standarder for yrkesutdvningen och tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

En revision i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i prospekt innebar att utféra
granskningsatgarder for att fa revisionsbevis som bestyrker belopp och upplysningar i de finansiella rapporterna. De valda
granskningsatgarderna baseras pa var bedémning av risk for vasentliga felaktigheter i de finansiella rapporterna oavsett om
de beror pa oegentligheter eller fel. Vid riskbeddmningen Gvervager vi den interna kontroll som ar relevant for bolagets framta-
gande och rattvisande presentation av de finansiella rapporterna som en grund for att utforma de revisionsatgarder som ar till-
lAmpliga under dessa omstandigheter men inte for att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision
innebér ocksa att utvardera tilampligheten av anvanda redovisningsprinciper och rimligheten i de betydelsefulla uppskattningar
som styrelsen och verkstallande direktdren gjort samt att utvardera den samlade presentationen i de finansiella rapporterna.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhadmtat &r tillrackliga och &ndamalsenliga som underlag for vart uttalande.

Enligt var uppfattning ger de finansiella rapporterna en réttvisande bild i enlighet med International Financial Reporting Stan-
dards s& som de antagits av EU, och arsredovisningslagen och kompletterande tilldmplig normgivning av Wilson Therapeutics
AB stélining per den 31 december 2015, 31 december 2014 och 31 december 2013 och resultat, redogorelse for férandringar
i eget kapital och kassaflode for dessa ar.
Uppsala den 28 april 2016
Ernst & Young AB

Bjorn Ohlsson
Auktoriserad revisor
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Definitioner

ABGSC
ABG Sundal Collier AB.

albumin
Det vanligast forekommande proteinet i blodet och med fér-
maga att binda koppar.

ALS
Amyotrofisk lateralskleros.

aminotransferaser i serum
En markor for leverskada.

antioxidativ process
Biologiska mekanismer som férhindrar cellskador till foljd av
oxidering.

artrit
En form av ledsjukdom som innefattar inflammation i en eller
flera leder.

ATP7B
En gen som kodar for en intracellular koppartransportér som
spelar en central roll i regleringen av kopparbalansen i lever-
cellerna.

autosomalt recessiv mutation
Mutation i en autosomal gen (dvs. inte en kromosom knuten
till kdn sdsom x eller y), innebadrandes att en defekt orsakad
av mutationen &r oberoende av kén och endast nér mutation
finns i bada kopiorna som arvts av foréldrarna kan barnet visa
de defekta, drvda egenskaperna.

Avanza
Avanza Bank AB.

bilidr cirros
En ovanlig leversjukdom.

bilidr utséndring
Utsdndring genom gallan.

CAGR
Compound annual growth rate, genomsnittlig &rlig tillvaxttakt.

Carnegie
Carnegie Investment Bank AB (publ).

cellandning

Metabola reaktioner i cellernas mitokondrier och som
omvandlar nadringsdmnen i biokemisk energi som kan
anvandas av cellerna for dess vitala funktioner.

ceruloplasmin
Ett viktigt koppartransporterande protein.

CHF
Schweiziska franc.

copays
Dér en patient maste betala ett fast belopp for en tjanst som
omfattas nar patienten mottar tjansten.

CTA
Clinical Trial Application, ansékan om att pabdrja kliniska stu-
dier i EU.

Cuprimine
En penicillaminprodukt i USA, markandsférd av lakemedels-
bolaget Valeant.

Decuprate®
Det egenutvecklade kolinsaltet av tetrathiomolybdat och
Bolagets huvudsakliga lakemedelsprodukt.

Depen
En penicillaminprodukt i USA, markandsford av lékemedels-
bolaget Meda.

DNB Markets
DNB Markets, en del av DNB Bank ASA, filial Sverige.

dysartri

En neurologisk talstérning som orsakas av nedsatt rorlighet
i de muskler som anvands vid tal, inkluderat l&appar, tunga,
stdmband och/eller diafragma.

EMA
European Medicines Agency.

Erbjudandet
Det erbjudande av aktier som beskrivs i Prospektet.

EUR
Euro.

Euroclear Sweden
Euroclear Sweden AB.

farmakokinetisk

Processen genom vilken ett lakemedel absorberas, distribu-
eras, metaboliseras och utsdndras av kroppen.
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Definitioner

FDA
United States Food and Drug Administration, det ameri-
kanska lakemedelsverket.

Galzin
En zinkprodukt i USA, som tillhandahalls av lakemedelsbo-
laget Teva.

GBP
Brittiska pund.

GCP
Good Clinical Practice, god forskningssed.

Global Co-ordinators och Joint Bookrunners
ABGSC, Carnegie och DNB Markets.

glutationproteiner
En antioxidant som levercellerna anvander for att lagra
koppar.

kelator
En molekyl som binder metalljoner pa ett visst sétt.

hemolys
Roda blodkroppar som spricker eller gar sénder.

hepatit
Inflammation i levern.

hepatocyter
Leverceller

hepatolog
En lakare specialiserad pa levern samt behandling av dess
sjukdomar.

homeostas
Ett systems egenskap att uppratthalla jamvikt sé att interna
forhallandena &r stabila och relativt konstanta.

Koden
Svensk kod for bolagsstyrning.

kolinsalt

Kolinsalt ar ett &mne som finns i viss féda och som &r vik-
tigt for cellernas uppbyggnad. | egenskap av anjon (negativt
laddad jon) anvands den for att bilda saltet tetrathiomolyb-
date, Decuprate.

idiopatisk lungfibros
En ovanlig lungsjukdom.

immunsuppressiv
Ett Idkemedel som férsémrar immunforsvaret.
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IND
Investigational New Drug, ansékan om att paborja kliniska
studier i USA.

jon
En atom eller molekyl med en positiv (katjon) och en negativ
(anjon) elektrisk laddning.

MAA
Marketing Authorization Application, ansdkan fér godkan-
nande av ett nytt lakemedel i EU.

mitokondria
En celldel som producerar energi till cellen.

molekyldel
En del eller en specialiserad grupp av en molekyl.

monoterapi

Anvandningen av ett enda lakemedel (det vill sdga inte i kom-
bination med nagot annat lakemedel) for behandling av en
sarskild stérning eller sjukdom.

MPA
The Swedish Medical Products Agency, det svenska Lake-
medelsverket.

myasteni
En immunsjukdom som paverkar musklerna.

Nasdaq Stockholm
Den reglerade marknad som drivs av Nasdag Stockholm AB.

NDA
New Drug Application, anstkan fér godk&nnande av ett nytt
lakemedel pa den amerikanska markanden.

neuropsykiatrisk
En kombination av neurologiska och psykiska symptom.

neutrofiler
En sorts vita blodkroppar som ar en del avimmunsystemet.

NORD
National Organization for Rare Disorders, en amerikansk
intresseorganisation fér patienter med ovanliga sjukdomar.

onkologi
Medicinskt forskningsomrade inriktat pa prevention, diagnos
och behandling av cancer.

penicillamin

En nuvarande behandling av Wilsons sjukdom som pa ett
icke specifikt satt faller ut koppar och framjar att kopparen
avlagsnas genom urinen.



peroxidering av lipider
Oxidativ skada pa fetter.

Placeringsavtal

Det avtal om placering av aktier som beskrivs | avsnittet
“Legala fragor och kompletterande information — Placerings-
avtal”.

PPI
Protonpumpshammare.

PRIME
Ett program for prioriterade 18kemedel som fér narvarande
utvecklas av EMA.

Prospekt
Detta prospekt.

pseudobulbér pares
Ett medicinskt tillstdnd som karaktériseras av oférmagan att
kontrollera ansiktsrorelser.

Riluzol
Ett lakemedel som &r godkant for behandling av ALS.

SEK
Svenska kronor.

SOD1-fALS
En &rftlig form av ALS orsakad av en defekt i SOD1-genen.

Syprine
En trientinprodukt i USA, marknadsférd av Valeant.

Definitioner

systemisk lupus erythematosus
Ett tillstdnd nar immunférsvaret angriper kroppens egna vav-
nader.

sarldkemedel

Lakemedelsklassificering som kan ges om den potentiella
lakemedelsprodukten inriktas pa en sjukdom som bara fore-
kommer i ett fatal manniskor och om vissa ytterligare kriterier

uppfylls.

tetrathiomolybdat
En ny kopparbindande produkt som har en stark bindning till
och selektivitet for koppar.

transkupreinbarare

Kopparbarare i plasman och som ar involverad i den initiala
distributionen av koppar som kommer in i blodet genom mat-
smaltningskanalen.

trientin
En kopparkelator fér behandling av Wilsons sjukdom i
patienter som inte tal penicillamin.

TSEK
Tusentals svenska kronor.

uUsbD
Amerikanska dollar.

Wilson Therapeutics, Bolaget eller Koncernen

Wilson Therapeutics AB (publ), den koncern vari Wilson
Therapeutics AB (publ) ar moderbolag eller ett dotterbolag i
koncernen, beroende pa sammanhanget.
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Adresser

Bolaget

Wilson Therapeutics AB (publ)
Vastra Tradgardsgatan 15
111 53 Stockholm
Tel: 08-796 00 00

Global coordinators och joint bookrunners

ABG Sundal Carnegie Investment DNB Markets,
Collier AB Bank AB (publ) del av DNB Bank ASA, filial Sverige
Regeringsgatan 65 Regeringsgatan 56 Regeringsgatan 59
103 89 Stockholm 111 56 Stockholm 105 88 Stockholm
Revisor
Ernst & Young AB
Box 7850
103 99 Stockholm

Legala radgivare till bolaget

Avseende svensk rétt
Advokatfirman Vinge KB
Ostergatan 30
203 13 Malmd
Sverige

Legal radgivare till global coordinators och
joint bookrunners avseende svensk ratt

Advokatfirman Hammarskiold & Co AB
Norra Bankogrand 2
111 30 Stockholm
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WILSON

THERAPEUTICS

Wilson Therapeutics AB (publ)
Vastra Tradgéardsgatan 15
SE-111 53 Stockholm

Sweden

Tel: 08-796 00 00
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