Inbjudan till teckning av aktier i
Infant Bacterial Therapeutics AB (publ)

Du kommer som aktiedgare i Infant Bacterial Therapeutics AB (publ) att erhalla teckningsratter.
NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att inte vardet av teckningsrétterna ska ga férlorat maste innehavaren antingen:
e utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 23 maj 2016; eller
e senast den 19 maj 2016 sélja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas fér teckning av nya aktier.

Notera att aktiedgare vars innehav ar férvaltarregistrerat tecknar nya aktier genom férvaltaren eller férvaltarna.
Notera att det dven ar méjligt att anmala sig for teckning av nya aktier utan stéd av teckningsrétter.




VIKTIG INFORMATION

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av nyemissio-
nen av aktier i Infant Bacterial Therapeutics AB (publ) ("Bolaget” eller "IBT")
med foretradesratt for aktiedgarna i IBT (“Nyemissionen”). | detta Prospekt
avses med den “Finansiella Radgivaren” Carnegie Investment Bank AB
(publ) (“Carnegie”). Se avsnittet “Definitioner” fér definitionerna av dessa
och andra begrepp i detta Prospekt. Se dven avsnittet “Ordlista” for en be-
skrivning av vissa bolagsspecifika termer.

Teckningsratterna, de betalda tecknade aktierna (“BTA") och de nya
aktierna har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt U.S. Se-
curities Act av 1933 enligt vid var tid géllande lydelse eller hos nagon vér-
depappersmyndighet i ndgon delstat i USA och far inte tecknas, erbjudas,
forvarvas eller séljas i USA annat an i sadana undantagsfall som inte kréver
registrering. Ingen atgérd har vidtagits, eller kommer att vidtas, av IBT for att
tillata ett erbjudande till allménheten i ndgon annan jurisdiktion @n Sverige.
Prospektet far inte offentliggéras, publiceras eller distribueras i USA, Kanada,
Japan, Australien, Hongkong, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Nya Zee-
land eller annat land dar sadan atgérd férutsétter registreringsatgarder eller
andra atgérder utdver de som fljer av svensk rétt. Envar som kan komma att
inneha detta Prospekt ar skyldig att informera sig om och félja ndgmnda res-
triktioner och sarskilt att inte publicera eller distribuera Prospektet i strid med
tillimpliga lagar och regler. Varje handlande i strid med namnda restriktioner
kan utgéra brott mot tillamplig vardepappersréttslig reglering.

Carnegie har bitratt IBT i upprattandet av Prospektet. Carnegie har for-
litat sig pa information tillhandahéllen av Bolaget och da samtliga uppagifter i
Prospektet harror fran IBT friskriver sig Carnegie fran allt ansvar i forhallande
till aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekono-
miska konsekvenser till f6ljd av investerings- eller andra beslut som helt eller
delvis grundas pé uppgifter i Prospektet. Carnegie &r dven emissionsinstitut
avseende Nyemissionen.

Prospektet finns tillgangligt pa Bolagets webbplats, www.ibtherapeu-
tics.com och Carnegies webbplats, www.carnegie.se. Informationen pa Bo-
lagets webbplats &r inte inférlivad i detta Prospekt och utgér inte en del av
detta Prospekt i vidare man &n vad som framgar av detta Prospekt.

Vissa siffror i detta Prospekt har rundats av. Detta medfér att vissa tabel-
ler inte summerar korrekt. Férutom nar sa uttryckligen anges har ingen infor-
mation i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Tvist rérande, eller med anledning av Nyemissionen, innehallet i detta
Prospekt eller ddrmed sammanhéngande rattsférhallanden ska avgéras ex-
klusivt enligt svensk lag och av svensk domstol varvid Stockholms tingsratt
ska utgdra forsta instans.

Detta Prospekt har godkénts och registrerats av Finansinspektionen
i enlighet med bestdmmelserna i 2 kap. 25 § och 26 § lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument. Detta Prospekt har upprattats i en
svensksprakig och en engelsksprakig version. | handelse av att versionerna
inte Gverensstammer ska den svensksprakiga versionen dga foretrade. God-
kénnande och registrering innebér inte att Finansinspektionen garanterar att
sakuppgifterna i Prospektet &r riktiga eller fullstandiga.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN
Detta Prospekt innehéller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Fram-
atriktade uttalanden &r alla uttalanden som inte hanfér sig till historiska fakta
och héndelser samt sadana uttalanden och asikter som ar hanforliga till
framtiden och som exempelvis innehéller uttryck som “anser”, "uppskat-
tar”, "forvantar”, “vantar”, ”
"ska”, "bor”, "enligt uppskattning”, "
rar”, "potentiell”, "beréknar”, “prognostiserar”, "
liknande uttryck som &r &gnade att identifiera ett uttalande som framétriktat.
Framatriktade uttalanden &r baserade péa nuvarande uppskattningar
och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget kanner till. Sa-
dana framéatriktade uttalanden ar foremal for risker, osdkerheter och andra
faktorer som kan medféra att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassa-
fléde, finansiella stélining och resultat, kan komma att avvika vasentligt fran
de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund fér, eller beskrivs,
i uttalandena, eller medféra att de férvantningar som uttryckligen eller in-
direkt ligger till grund fér, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar
sig vara mindre férdelaktiga jamfért med de resultat som uttryckligen eller
indirekt ligger till grund fér, eller beskrivs i, uttalandena. Varken Bolaget eller
den Finansiella Radgivaren kan lamna nagra garantier savitt avser den fram-
tida riktigheten i de uttalanden som gdrs hari eller savitt avser det faktiska
intréffandet av férutsedda utvecklingar.
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| ljuset av de risker, osakerheter och antaganden som framatriktade ut-
talanden ar férenade med, ar det mgjligt att framtida handelser som namns
i detta Prospekt inte kommer att intréffa. Dessutom kan framéatriktade upp-
skattningar och prognoser som refereras till i detta Prospekt och vilka har-
ror fran tredje mans undersdkningar visa sig vara felaktiga. Faktiska resultat,
prestationer eller handelser kan avvika vésentligt fran sadana uttalanden,
exempelvis till f6ljd av: férandringar i allménna ekonomiska forhallanden, i
synnerhet de ekonomiska férhallandena pa de marknader dar Bolaget be-
driver verksamhet, brist pa attraktiva produkter att sélja, férandringar som
paverkar rantenivéer, férandringar som paverkar valutakurser, férandringar i
konkurrensnivaer, regulatoriska férandringar samt intréffande av olyckor eller
miljéskador.

Efter dagen for detta Prospekt tar varken Bolaget eller Carnegie nagot
ansvar for att uppdatera nagot framtidsinriktat uttalande eller for att anpassa
dessa uttalanden till faktiska handelser eller utvecklingar, med undantag fér
vad som féljer av lag eller First Norths Rule Book for Issuers.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Detta Prospekt innehaller bransch- och marknadsinformation hanférlig till
IBTs verksamhet och den marknad som IBT &r verksamt pa. Sadan informa-
tion &r baserad p& Bolagets analys av flera olika kallor, vilka framgar av Pro-
spektet. IBT har bland annat erhéllit viss marknadsdata fran en rapport som
tagits fram av APEX Healthcare Consulting.

Branschpublikationer eller -rapporter anger vanligtvis att informationen
i dem har erhallits fran kéllor som bedéms vara tillférlitliga, men att korrekt-
heten och fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Bolaget har
inte p& egen hand verifierat, och kan darfér inte garantera korrektheten i,
den bransch- och marknadsinformation som finns i detta Prospekt och som
har hédmtats fran eller harrér ur dessa branschpublikationer eller -rapporter.
Bransch- och marknadsinformation ar till sin natur framéatblickande, foremal
for osékerhet och speglar inte nédvéandigtvis faktiska marknadsférhallanden.
Sadan information &r baserad pa marknadsundersckningar, vilka till sin tur
ar baserade pa urval och subjektiva bedémningar, déribland bedémningar
om vilken typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas i den
relevanta marknaden, bade av de som utfér undersékningarna och respon-
denterna.

Varken Bolaget eller Carnegie tar nagot ansvar for riktigheten i nagon
bransch- eller marknadsinformation som inkluderas i detta Prospekt. Sadan
information som kommer fran tredje man har atergivits korrekt och savitt Bo-
laget kan kénna till och férsékra genom jémférelse med annan information
som offentliggjorts av berérd tredje man har inga uppgifter uteldmnats pa
ett satt som skulle géra den &tergivna informationen felaktig eller missvis-
ande.

NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA

FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att inte vardet av teckningsréatterna ska ga forlorat maste innehavaren
antingen:

e utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier
senast den 23 maj 2016; eller

e senast den 19 maj 2016 sélja de erhallna teckningsratterna som
innehavaren inte avser att utnyttja for teckning av nya aktier.

Notera att aktiedgare vars innehav &r forvaltarregistrerat maste teckna nya
aktier genom forvaltaren eller férvaltarna. Notera att det dven ar mojligt att
anmala sig for teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter.

NASDAQ FIRST NORTH

Nasdaq First North (“First North”) ar en alternativ marknadsplats som drivs
av de olika bérserna som ingar i Nasdag. Bolag vars aktier handlas pa First
North &r inte skyldiga att félja samma regler som bolag vars aktie handlas
pa en reglerad marknad, utan ett mindre omfattande regelverk anpassat till
foretradesvis mindre bolag och tillvaxtbolag. En placering i ett bolag vars
aktier handlas pa First North kan darfér vara mer riskfylld &n en placering i
ett bolag vars aktie handlas pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier
handlas pa First North har en Certified adviser som Svervakar att bolaget le-
ver upp till First Norths regelverk fér informationsigvning till marknaden och
investerare. Bolagets aktier av serie B handlas sedan den 29 mars 2016 pa
First North under kortnamnet IBT B. Erik Penser Bankaktiebolag ar Bolagets
Certified adviser.
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NYEMISSIONEN | SAMMANDRAG

Teckningsrétter

For varje aktie av serie A som innehas pa avstamningsdagen kommer innehavaren att
erhalla tva (2) A-teckningsratter och for varje aktie av serie B som innehas pa avstamnings-
dagen kommer innehavaren att erhalla tva (2) B-teckningsratter. En (1) teckningsrétt ger
innehavaren ratt att teckna en (1) ny aktie i IBT for respektive aktieserie.

Teckningskurs
27,30 SEK per aktie

Avstamningsdag
4 maj 2016. Sista dag fér handel i IBTs aktier av serie B med ratt att delta i Nyemissionen
ar den 2 maj 2016.

Emissionsbelopp
100 MSEK fore emissionskostnader.’

Teckningsperiod
9 maj — 23 maj 2016

Handel med serie B-teckningsratter
9 maj— 19 maj 2016

Handel med BTA (B)
9 maj — 25 maj 2016

ISIN-koder

Aktier av serie A: SE0008015242
Aktier av serie B: SE0008015259
BTA 1 (A): SE0008295000

BTA 1 (B): SE0008295034

A-teckningsratter: SE0008294995
B-teckningsratter: SE0008295026

Likviddag
27 maj 2016

Kortnamn (ticker)

Aktier av serie B: IBT B

BTA 1 (B): SE0008295034
B-teckningsratter: SE0008295026

FINANSIELL KALENDER OCH AKTIEINFORMATION

Delarsrapport fér perioden 1 januari — 30 juni 2016

Bokslutskommuniké 2016
Arsstamma

19 augusti 2016
Februari 2017
Maj 2017

PIBT uppskatiar att emissionskostnaderna med anledning av Nyemissionen kommer att wppga tll cika 11,5 MSER.



Sammanfattning

Ill

Sammanfattningen stalls upp efter informationskrav i form av ett antal “punkter” som ska inne-

halla viss information. Dessa punkter ar numrerade i avsnitt A — E (A.1 — E.7). Denna sam-
manfattning innehaller alla de punkter som ska ingd i en sammanfattning for denna typ av
vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte behdver ingd, kan det finnas luckor i
numreringen av punkterna. Aven om en viss punkt ska ingé i sammanfattningen fér denna typ
av vardepapper och emittent kan det forekomma att det inte finns nagon relevant information
att ange betraffande sadan punkt. | sddant fall innehaller ssmmanfattningen en kort beskrivning
av aktuell punkt tillsammans med angivelsen “ej tillamplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A1 Introduktion Denna sammanfattning bér lasas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut
och varningar om att investera i vardepapperen ska baseras pa en bedémning av Prospektet i sin
helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende information i ett prospekt an-
férs vid domstol, kan den investerare som &r kérande i enlighet med medlemssta-
ternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna fér dverséttning
av prospektet innan de rattsliga férfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast
aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive Gversattningar
dérav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig
med de andra delarna av prospektet, eller om den inte, last tillsammans med andra
delar av prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa investerare i dvervdgandet
att investera i de vardepapper som erbjuds.

A.2 Samtycke till Ej tillamplig. Finansiella mellanhander har inte rétt att anvanda Prospektet for efter-
finansiella foljande aterférsaljning eller slutlig placering av vérdepapper.

mellanhénders
anvéndning av
Prospektet

AVSNITT B - EMITTENTEN OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1 Firma och han- Infant Bacterial Therapeutics AB (publ), org. nr. 556873-8586
delsbeteckning

B.2 Emittentens IBTs s&te ar i Stockholm. Bolaget &r ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige
sate och bolags- under svensk rétt och bedriver sin verksamhet i enlighet med svensk lag.
form Bolagets verksamhetsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Beskrivning av IBT &r ett lakemedelsforetag vars vision ar att utveckla lékemedel fér att behandla
emittentens séllsynta sjukdomar som drabbar fér tidigt fédda barn. Fér nérvarande inriktar sig
verksamhet IBT pa att utveckla ett ldkemedel, IBP-9414, fér att med anvéndning av Lactobacil-

lus reuteri férebygga nekrotiserande enterokolit ("NEC”), en livshotande sjukdom
som drabbar for tidigt fédda barn.

Eamonn Connolly har fére sitt nuvarande uppdrag under 15 ar bedrivit ett om-
fattande forskningsarbete kring L. reuteri pa BioGaia. Genom &ren noterade han
ett 6kat behov och intresse bland lékare runt om i vérlden fér att anvénda L. reuteri
pa for tidigt fédda barn, sarskilt for att forebygga NEC. NEC &r en livshotande och
allvarlig sjukdom som drabbar for tidigt fédda barn och som fortfarande saknar till-
fredsstallande medicinsk behandling. BioGaias produkter &r varken avsedda for for




tidigt fédda barn eller som ldkemedel for specifika sjukdomar. Nar Staffan Strém-
berg bérjade arbeta pa BioGaia sag han och Eamonn Connolly méjligheten att,
med deras mangariga erfarenhet fran lakemedelsbranschen, tillgodose detta stora
medicinska behov genom ett farmaceutiskt utvecklat sérlakemedel. Tillsammans
med Staffan Strémberg och Eamonn Connolly pabdrjade BioGaia 2013 verksam-
heten i ett dotterbolag till BioGaia, ndmligen IBT, som genom att helt fokusera
pa utvecklingen av lakemedel for for tidigt fédda barn differentierar sig fran sitt
fére detta moderbolag BioGaia. | december 2015 accepterades Investigational
New Drug-ansdkan (“IND") vilket mdjliggér for IBT att genomféra kliniska studier
i USA. Déarutover fick IBT ett godkdnnande fran Lakemedelsverket att genomféra
en klinisk studie i Sverige.

IBT har sitt kontor i Stockholm och Bolagets aktier av serie B handlas pa First
North i Stockholm sedan den 29 mars 2016. Certified adviser &r Erik Penser Bank-
aktiebolag.

B.4 Trender Det har gjorts fa eller inga framsteg under senare ar nar det géller att forbattra
utgangen for spadbarn som drabbas av NEC nar sjukdomen redan har brutit ut.
Dessutom kan ingen av dagens standardbehandlingar mot NEC paverka de under-
liggande riskfaktorerna fér sjukdomen.

| november 2014 fick det oberoende vardkonsultféretaget Apex Healthcare
Consulting Ltd. ("Apex”) i uppdrag av IBT att utvérdera marknadspotentialen for
IBP-9414 som férebyggande lakemedel mot NEC (”Apex-rapporten”). Rapporten
slog fast att det fanns ett stort icke-tillgodosett medicinskt behov av att minska fére-
komsten av NEC hos mycket for tidigt fédda barn och det uttalade behovet avsag
effektiva och sakra férebyggande behandlingar. Baserat pa IBP-9414:s produktprofil
var majoriteten av enkatdeltagarna i hég grad positiva till anvéandning av IBP-9414
for att férebygga NEC och om utvecklingen blir framgangsrik skulle profilen méta
det icke-tillgodosedda medicinska behovet. Relevanta delar av Apex-rapporten
halls tillgangliga for inspektion under kontorstid pa Bolagets huvudkontor pa Bryg-
gar-gatan 10, 111 21 Stockholm.

Det finns vidare ett antal allmanna faktorer kopplade till dynamiken i lakeme-
delsindustrin som skulle kunna paverka den framtida kommersialiseringen av IBP-
9414 och andra lakemedel. Apex har i Apex-rapporten uppskattat antalet for tidigt
fédda barn som kan behéva profylaktisk behandling mot NEC till ver 50 000 i USA,
baserat pa antalet nyfédda som vager 1 500 gram eller mindre, och till ver 100 000
inom EUS (Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien och Storbritannien), baserat pa anta-
let nyfédda som fétts fére 34 graviditetsveckor. NEC-patienter behéver medicinsk
vard och i manga fall krévs ocksa kirurgiska ingrepp som 6kar vardkostnaderna och
forlanger sjukhusvistelsen. Sjukvardens kostnader har uppskattats till narmare 20
procent av den totala kostnaden for vard av alla nyfédda i USA, motsvarande cirka
fem miljarder USD i kostnader for NEC-patienter. En férebyggande behandling mot
NEC kan véntas sénka dessa sjukvardskostnader indirekt och darfér erhalla stéd fran
sjukvardsfarsékringen.

B.5 Beskrivning av Ej tillampligt. Bolaget har inte nagra dotterbolag.
koncernen och
Bolagets plats i
koncernen

2 Bisquera JA, Cooper TR, and Berseth CL. Impact of necrotizing enterocolitis on length of stay and hospital charges in very low birth weight infants.
Pediatrics. 2002;109:425-428.



B.6

Storre aktie-
dgare, kontroll
Sver Bolaget
och anmal-
ningspliktiga
personer

Per den 31 mars 2016 har IBT 5 930 aktiedgare. Per dagen for detta Prospekt &r IBTs
storsta aktiedgare Annwall & Rothschild Investments AB med sammanlagt 149 999
aktier (varav 74 066 av serie A och 75 933 av serie B), motsvarande cirka atta procent
av det totala antalet aktier och cirka 33 procent av det totala antalet réster i Bolaget.

Efter genomférandet av Nyemissionen, under férutsattning att den fulltecknas
och att samtliga teckningsataganden infrias, kommer Annwall & Rothschild Invest-
ments AB inneha cirka atta procent av det totala antalet aktier och cirka 33 procent
av det totala antalet réster i Bolaget.

B.7

Utvald finansiell
information i
sammandrag

Den utvalda finansiella informationen presenterad nedan &r hdmtad fran IBTs revide-
rade arsredovisningar for rakenskapsaren som slutade den 31 december 2014 och
2015 och har upprattats enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och BENAR 2012:1
(K3), om inget annat angivits. Kassaflédesanalyserna nedan har inte hdmtats fran de
reviderade arsredovisningarna och har inte heller granskats eller reviderats utan &r
hamtade fran Bolagets interna redovisnings- och rapporteringssystem.

Resultatrékning

TSEK 2015 2014
Nettoomsattning - R
Kostnad for salda varor - _
Bruttoresultat - B

Forsaliningskostnader -2 600 -
Forsknings- och utvecklingskostnader -17 974 -6 592
Ovriga rérelsekostnader -41 -
Rérelseresultat -20 615 -6 592
Resultat fran finansiella poster

Rénteintakter och liknande resultatposter - 1
Réntekostnader och liknande resultatposter -9 -156
Resultat efter finansiella poster -20 624 -6 747
Bokslutsdispositioner

Koncernbidrag 20 601 6730
Arets resultat -22 -17

Balansrékning

TSEK 31 december, 2015 31 december, 2014
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 16 225 6075
Summa anldggningstillgangar 16 225 6 075

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Fordringar moderbolag 20420 6 956
Ovriga fordringar 535 346
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 952 106
Kassa och bank 44 411 1054
Summa omséattningstillgangar 66 318 8 462
Summa tillgangar 82 543 14 537
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (90 000 aktier) 500 50
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 21981 10 998
Overkursfond 52350 -
Arets resultat -22 -17

Summa eget kapital 74 809 11 031




Skulder
Kortfristiga skulder

Leverantodrsskulder 518 492
Ovriga skulder 137 131
Upplupna kostnader 7079 2883
Summa kortfristiga skulder 7734 3506
Summa eget kapital och skulder 82 543 14 537
Stallda panter Inga Inga
Ansvarsforbindelser 22 000 11 000

Kassaflédesanalys

TSEK 2015 2014
(e] reviderat) (e] reviderat)
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -20 615 -6 592
Réntenetto -9 -155
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -20 624 -6 747
fére férandring av rérelsekapital
Férandringar i rérelsekapital 3600 2975
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -17 024 -3772
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10 150 -6 075
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 70531 10 000
Periodens kassaflode 43 357 153
Likvida medel vid periodens bérjan 1054 901
Likvida medel vid periodens slut 44 411 1054

Nyckeltal och annan information (reviderade om ej annat anges)

TSEK 2015 2014
Nettoomsattning - -
Resultat efter finansiella poster -20 624 -6 747
Balansomslutning 82 543 14 537
Totalt eget kapital 74 809 11031
Soliditet (%)? 91 76
Antal anstallda (heltidsekvivalenta)® 4 3
Antal aktier, tusen?® 90 50

Finansiella definitioner

Soliditet: Summa eget kapital som procent av summa tillgangar
Nettoomsattning: Nettoomséttning fér perioden

Antal aktier: Antal aktier vid periodens slut

Antal anstéllda: Genomsnittligt antal anstéllda under perioden

Resultat efter finansiella poster: Resultat efter finansiella intakter och kostnader
for perioden

Balansomslutning: Summa tillgangar vid periodens slut

Eget kapital: Summa eget kapital vid periodens slut

Vasentliga héndelser efter 31 december 2015

Efter beslut pa IBTs arsstdmma den 8 februari 2016 har aktiedgartillskott motsva-
rande 20,6 MSEK aterbetalts till BioGaia genom kvittning mot koncernbidrag mot-
tagna under 2015.

Den extra bolagsstdmman i BioGaia beslutade den 18 mars 2016 om utdelning av
BioGaias samtliga aktier i IBT till aktiedgarna i BioGaia. Den 21 mars 2016 beslu-
tade Nasdaq Stockholm AB, efter ansékan av IBT, att uppta Bolagets aktier av serie
B till handel pa First North. Forsta dag for handel var den 29 mars 2016.

Vidare tilldelade FDA i mars 2016 IBT sa kallad “Rare Pediatric Disease”-status
for IBP-9414, innebérandes att IBT kan komma att tilldelas en sa kallad “priority

4 Ej revideral.



review voucher” efter marknadsgodkénnande. En sddan voucher kan anvéndas fér
en annan ldkemedelskandidat eller avyttras.

B.8 Proformaredo- Ej tillamplig. Prospektet innehaller inte nagon proformaredovisning.
visning
B.9 Resultat- Ej tillamplig. Bolaget offentliggér inte ndgon resultatprognos.
prognos
B.10 Anmérkningar i Ej tillamplig. Det finns inte nagra anmarkningar i revisionsberattelserna.
revisionsberat-
telsen
B.11 Rérelsekapital Per den 31 mars 2016 hade IBT tillganglig finansiering motsvarande cirka 38 MSEK.

IBTs beddmning &r att det existerande rorelsekapitalet inte kommer att vara till-
réckligt for att méta de aktuella behoven under de kommande tolv manaderna da
IBT planerar att pabérja sin férsta kliniska studie, sékerhets- och toleransstudien,
med Bolagets lakemedelskandidat IBP-9414. Bristen i rérelsekapitalet beddms upp-
komma under andra halvaret 2016 till f3ljd av kostnader i samband med den forsta
kliniska studien. Studien, som planeras att genomféras under 2016/2017, har en
budget pa cirka 45 MSEK.

IBT genomfér Nyemissionen om 100 MSEK f6r att finansiera den férsta kliniska
studien och den fortsatta utvecklingen av Bolaget (inklusive férberedelserna fér den
sista planerade kliniska studien i utvecklingsprogrammet, innefattande fortsatt ut-
veckling och férberedelse av tillverkning av kliniska prévningsmaterial).

For det fall Nyemissionen inte fulltecknas kan Bolaget tvingas skjuta upp eller
férandra den planerade kliniska studien och om tillréckliga medel fér den kliniska
studien inte erhalls kan IBT komma att inga licens- eller samarbetsavtal avseende
IBP-9414-projektet.

AVSNITT C - VARDEPAPPEREN

C.1 Slag av Aktier i Infant Bacterial Therapeutics AB (publ), org. nr. 556873-8586. ISIN-koden
virdepapper for aktierna av serie A &r SE0008015242 och ISIN-koden for aktierna av serie B &r
SE0008015259.
C.2 Valuta Aktierna ar denominerade i SEK.
C.3 | Totalt antal Per dagen for detta Prospekt finns det 74 066 aktier av serie A och 1 760 480 aktier
aktier i Bolaget av serie B i Bolaget (totalt 1 834 546 aktier), vardera med ett kvotvdarde om cirka
0,27 SEK. Samtliga aktier &r fullt inbetalda.
Nyemissionen omfattar hogst 3 669 092 nya aktier (148 132 aktier av serie A
och 3 520 960 aktier av serie B).
c4 Réattigheter som Varje aktie av serie A i Bolaget beréttigar innehavaren till tio réster pa bolags-
sammanhanger stdmma och varje aktie av serie B i Bolaget beréttigar innehavaren till en rést pa
med vérde- bolagsstamma. Varje aktiedgare &r berattigad att rosta for samtliga aktier som ak-
papperen tiedgaren innehar i Bolaget. Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner el-
ler konvertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission har aktiedgarna
som huvudregel féretradesrétt att teckna sadana véardepapper i férhallande till an-
talet aktier som innehades fére emissionen. Aktierna medfér rétt till utdelning, om




sadan lamnas, for forsta gdngen pa den avstdmningsdag fér utdelning som infaller
narmast efter Nyemissionen. Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning
samt till Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i hédndelse av likvidation.

C.5 Inskrénkningar i Ej tillamplig. Aktierna i Bolaget ar inte féremal for nagra verlatelsebegransningar.
den fria 6verlat-
barheten
C.6 Upptagande till Bolagets aktier av serie B handlas sedan den 29 mars 2016 pa First North i Stock-
handel holm. Efter att Bolagsverket har registrerat Nyemissionen kommer dven de nya ak-
tierna av serie B att handlas pa First North. Sadan handel beréknas inledas omkring
den 31 maj 2016.
Cc.7 Utdelnings- IBT inledde sin verksamhet sent 2013 och kommersialiseringen av Bolagets nu-
policy varande projekt ligger fortfarande ett antal ar fram i tiden. Eventuella framtida

utdelningar kommer att beakta Bolagets kassafléde och finansiering av framtida
expansion. Darutver kan villkor for framtida lan eller kreditfaciliteter komma att
hindra IBT fran att lamna utdelning. Till f6ljd av detta kommer eventuell vérdesteg-
ring pa IBTs aktier att utgéra den enda méjligheten till avkastning for aktiedgare i
Bolaget inom en 6verskadlig framtid.

AVSNITT D - RISKER

D.1

Huvudsakliga
risker avseende
emittenten och
dess verksam-
het

En investerare bor noggrant beakta de riskfaktorer som beskrivs i Prospektet innan
denne beslutar sig for att investera i IBT. Det finns en rad faktorer som paverkar,
eller skulle kunna paverka, IBT och som skulle kunna leda till att kursen fér Bolagets
aktier sjunker betydligt och att investerare riskerar att forlora hela eller delar av sin
investering. Huvudsakliga risker, vilka skulle kunna fa en vésentlig negativ inverkan
pa IBTs verksamhet, finansiella stéllning och resultat, relaterade till IBTs verksam-
het, bedéms vara féljande:

e Kliniska studier och regulatoriska godkadnnanden

Innan IBTs lakemedelsprodukter kan lanseras i USA maste IBT ansoka om och be-
viljas tillstand av FDA. IBT kan ocksé i framtiden komma att lansera sina produkter
inom EU, varvid godkénnande fran EMA behovs. Innan ett lakemedel godkanns for
marknadsféring maste det genomga kliniska studier pa ménniskor. Det finns risk att
IBT inte uppnar tillréckliga resultat vid sadana studier for att bli beviljat nédvandiga
godkénnanden.

¢ IBT &r beroende av att rekrytera patienter f6r deltagande i de kliniska studi-
erna och &r dven beroende av samarbeten fér att rekrytera patienter

IBT har for avsikt att inga avtal med kliniker och sjukhus i USA i syfte att genomféra
de kliniska studierna. Det &r dven viktigt att hitta patienter till de kliniska studierna.
Om det visar sig vara mycket utmanande att hitta patienter riskerar projektet att
forsenas eller avslutas.

e Patienter och andra som kommer i kontakt med Bolagets produkter kan
komma att drabbas av oférutsedda biverkningar

Da Bolagets verksamhet utgérs av utveckling av lakemedel finns en risk att patien-
ter som deltar i kliniska studier eller andra som kommer i kontakt med Bolagets
lakemedelsprodukter kan komma att drabbas av oférutsedda biverkningar. Allvar-
liga biverkningar skulle kunna férsena eller géra det omdjligt att lansera produkten
vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets férsaljning och kostnader.
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® Bolagets verksamhet &r kapitalintensiv och Bolaget kan komma att séka upp-
fylla sddana behov genom olika finansieringsalternativ

Lakemedelsutveckling av det slag IBT &gnar sig at &r mycket kostsam. Samtidigt
har Bolaget &n sa lange inte genererat nagra intékter, vilket innebér att IBT &ven i
framtiden kommer att behdva tillgang till kapital innan dess kassafléde blir posi-
tivt. Tillgangen till kapital kan vara begréansat vid tillféllen d& Bolaget behdver det,
vilket kan péverka Bolagets finansiella stéllning negativt. Bade storleken av och
tidpunkten fér Bolagets framtida kapitalbehov ar beroende av ett antal faktorer,
exempelvis férmagan att lyckas med forsknings- och utvecklingsprojekt och méoj-
ligheten att inga samarbets- eller licensavtal med externa parter.

¢ IBT &r beroende av mgjligheten att kommersialisera produkten
Det &r av storsta vikt for IBTs framtida I6nsamhet och finansiella stéllning att projekt
kommersialiseras pa ett framgangsrikt satt. Om Bolaget inte lyckas i detta avse-
ende kan det bli omgjligt att realisera det fulla vardet av produkten.

D.3 Huvudsakliga Huvudsakliga risker avseende Nyemissionen och IBTs aktier, vilka skulle kunna fa
risker avseende en vasentlig negativ inverkan pa IBTs finansiella stéllning och resultat, bedéms vara
virdepapperen foljande:

e Kursen for aktierna kan bli volatil och potentiella investerare kan férlora en
del av eller hela sin investering.

Det finns en risk att en aktiv och likvid marknad inte kommer att besta efter att
Nyemissionen genomforts.

¢ IBTs mgjlighet ett lamna utdelning till sina aktiedgare beror pa Bolagets
framtida intjéning, finansiella stéllning och andra faktorer

IBT har hittills aldrig ldmnat vinstutdelning och har inte fér avsikt att [dmna nagon
utdelning de nérmaste aren. Framtida utdelning kommer att beakta Bolagets kas-
safléde och finansiering av framtida expansion.

¢ Teckningsatagandena och garantidtagandena ar inte sikerstallda
Uppfylls inte stéllda teckningsataganden och garantiataganden kan det inverka
negativt pa IBTs finansiella stallning.

e Otillrackliga emissionslikvider

Nyemissioner i Bolaget, inklusive férevarande Nyemission, kan komma att tecknas
i otillracklig utstrackning vilket skulle medféra lagre emissionslikvider &n vad Bo-
laget férutsett.

AVSNITT E - ERBJUDANDET

E.1 Emissionsintak- Nyemissionen forvantas inbringa en bruttolikvid om cirka 100 MSEK fére emis-
ter och emis- sionskostnader vid full teckning.
sionskostnader Bolagets totala kostnader fér Nyemissionen, inklusive ersattning till den Finan-

siella radgivaren och andra radgivare, uppskattas till cirka 11,3 MSEK.

E.2 Motiv och I slutet pa 2013 pabdrjade BioGaia, tillsammans med IBTs nuvarande verkstéllande
anvandning av direktér Staffan Stromberg och forskningschefen Eamonn Connolly, verksamheten
emissionslikvid i IBT som ett dotterbolag till BioGaia. IBT &r ett ldkemedelsféretag vars vision ar

att utveckla lakemedel for att behandla sallsynta sjukdomar som drabbar for tidigt
fédda barn. Fér nérvarande inriktar sig IBT pa att utveckla ett lakemedel, IBP-9414,
for att med anvéndning av Lactobacillus reuteri férebygga NEC.

IBT har potential att kunna tillhandahalla ett ldkemedel mot en sjukdom som for
narvarande saknar férebyggande ldkemedelsbehandling. Som ett uttryck fér det medi-
cinska behovet fér behandling av NEC har FDA tilldelat IBP-9414 "rare pediatric di-
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sease designation”. Den tid och det kapital som krévs for att genomféra de kliniska stu-
dierna ar till sin natur osaker. Som for all lakemedelsutveckling &r resultatet av studierna
som ska genomféras osékra bade géllande nédr och om lakemedelskandidaten kommer
att na marknaden. Bolagets mal ar att anséka om marknadstillstand under 2019.

BioGaia har finansierat IBTs utvecklingsprojekt sedan starten i november 2013
och BioGaia har sedan starten investerat cirka 82 MSEK ér att huvudsakligen finan-
siera framtagandet av en farmaceutisk substans, tillverkningsarbetet fér IBP-9414
och férberedelsen av de kliniska studierna. Den 18 mars 2016 beslutade den extra
bolagsstdmman i BioGaia att dela ut aktierna i IBT till BioGaias aktiedgare och den
29 mars 2016 togs IBTs aktie av serie B upp till handel pa First North. IBT avser
vidare, inom en tolv- till artonmanadersperiod fran genomférandet av noteringen
pa First North beroende pa marknadsférhallandena, att anséka om upptagande av
Bolagets aktie av serie B till handel pa Nasdaq Stockholms huvudmarknad.

Bolaget har inte tillréckligt med kapital for att genomféra de tva planerade
kliniska studierna av IBP-9414. | syfte att anskaffa det nédvandiga kapitalet for att
genomféra den férsta planerade kliniska studien av IBP-9414, vilken har en budget
pa cirka 45 MSEK, samt for att finansiera den |6pande verksamheten och férbere-
da for den sista planerade kliniska studien i utvecklingsprogrammet (innefattande
fortsatt utveckling och férberedelse av tillverkning av kliniska prévningsmaterial)
har IBT beslutat att genomféra Nyemissionen om 100 MSEK.

E.3

Villkor

Nyemissionen omfattar hdgst 3 669 092 aktier varav hogst 148 132 aktier av serie
A och hogst 3 520 960 aktier av serie B. De som pa avstamningsdagen &r regist-
rerade som aktiedgare i IBT kommer att erhalla tva (2) teckningsratter av serie A
for varje innehavd A-aktie och tva (2) teckningsratter av serie B for varje innehavd
B-aktie. En (1) teckningsrétt av serie A respektive serie B berattigar till teckning av
en (1) ny A-aktie respektive B-aktie. Teckning kan &ven ske utan teckningsratter och
teckningskursen uppgar till 27,30 SEK per aktie.

Teckning av nya aktier ska ske under tiden fran och med den 9 maj 2016 till och
med den 23 maj 2016. Bolagets styrelse dger ratt att férlanga teckningsperioden.
Handel med teckningsratter avseende aktier av serie B dger rum pa First North fran
och med den 9 maj 2016 till och med den 19 maj 2016. Handel med BTA avseende
aktier av serie B dger rum pa First North under perioden 9 maj — 25 maj 2016.

Utfallet i Nyemissionen kommer att offentliggéras av Bolaget genom press-
meddelande omkring den 25 maj 2016.

E.4

Intressen
och intresse-
konflikter

Det férekommer inte nagra familjeband mellan styrelseledaméter och ledande be-
fattningshavare i Bolaget. Samtliga styrelseledaméter &r oberoende i férhallande
till Bolaget och bolagsledningen. Med undantag fér Peter Rothschild och Jan Ann-
wall (dgare av Annwall & Rothschild Investments AB, IBTs storsta aktiedgare) &r
samtliga styrelseledamdter oberoende &ven i férhallande till Bolagets storre dgare.
Vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare har ekonomiska intressen i
Bolaget i form av aktieinnehav.

Carnegie ar finansiell radgivare och emissionsinstitut i samband med Nyemissio-
nen. Carnegie har tillhandahallit Bolaget radgivning i samband med Nyemissionen
och erhaller ersattning for detta arbete. Carnegie har utfért och kan ocksa i framti-
den komma att utféra olika finansiella radgivnings- och andra tjanster fér Bolaget, for
vilka Carnegie har erhallit och kan férvéntas komma att erhalla erséttningar.

E.5

Séljande aktie-
dgare/ Lock
up-avtal

Erbjudandet omfattar endast nya aktier inom ramen f6r Nyemissionen.

IBT har erhallit vederlagsfria teckningsataganden avseende Nyemissionen fran
ett antal aktiedgare i Bolaget motsvarande totalt 27,5 procent av Nyemissionen,
motsvarande cirka 27,5 MSEK. Dessa aktiedgare har dven atagit sig att inte minska
sina respektive innehav fran och med det datum da varje atagande underteck-
nats fram till dess att Nyemissionen har registrerats. Teckningsatagandena ér inte
sékerstallda genom bankgaranti, sparrmedel eller pantséttning eller liknande ar-
rangemang.

Bolaget har vidare erhallit atagande om teckning och betalning av vissa aktier i
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Nyemissionen som inte tecknas av andra (emissionsgarantier). Tilldelningen mellan
garanterna ska ske pro rata i férhallande till varje garants garanterade belopp. For
dessa garantidtaganden utgar erséttning om totalt 2,9 MSEK. Garantierna ér, likt
teckningsatagandena, inte sakerstallda.

De tecknings- och garantiataganden som ldmnats omfattar 100 procent av
det totala antalet aktier i Nyemissionen (motsvarande cirka 100 MSEK). Hela emis-
sionsbeloppet omfattas saledes av teckningsadtaganden och emissionsgarantier.

E.6

Utspéadnings-
effekt

Vid full teckning i Nyemissionen kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka fran 1 834 546
till 5 503 638 och antalet roster fran 2 501 140 till 7 503 420. For aktiedgare som av-
star fran att teckna aktier i Nyemissionen uppstar darmed en utspadningseffekt om
totalt 3 669 092 aktier och 5 002 280 roster, motsvarande cirka 67 procent av antalet
aktier och réster i Bolaget efter Nyemissionen.

Aktiedgare som avstar fran att teckna nya aktier i Nyemissionen har mojlighet
att kompensera sig for utspadningseffekten genom att sélja sina teckningsrétter.

E.7

Kostnader som
alaggs investe-
rare

Ej tillamplig. Courtage utgar ej.
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Riskfaktorer

En investering i IBTs aktier &r forknippad med olika risker. Det finns en rad faktorer som paver-
kar, eller skulle kunna paverka, IBTs verksamhet, bade direkt och indirekt. Nedan beskrivs, utan
nagon sarskild ordning och utan ansprak pa att vara uttommande, de riskfaktorer och betydan-
de omstandigheter som anses vara vasentliga fér IBTs verksamhet och framtida utveckling. De
risker som beskrivs nedan ar inte de enda riskerna som IBT och dess aktiedgare kan exponeras
for. Ytterligare risker som f6r nérvarande inte ar kénda fér IBT, eller som IBT f6r nérvarande an-
ser &@r ovasentliga, kan ocksa ha en negativ inverkan pa IBTs verksamhet, resultat eller finansiella
stéllning. Sadana risker kan ocksa leda till att IBTs aktiekurs sjunker betydligt, och investerare
riskerar att forlora hela eller del av sin investering.

Utdver detta avsnitt ska investerare dven ta hansyn till dvrig information som lamnas i Pro-
spektet i dess helhet. Prospektet innehaller ocksa framatriktade uttalanden som paverkas av
framtida handelser, risker och osakerhetsfaktorer.

RISKER RELATERADE TILL IBT

Beroende av utvecklingen av en produkt

Bolagets virde ar till stor del beroende av framgangen for Bolagets utvecklingsprojekt IBP-9414,
att kliniska studier kan slutforas pa ett framgangsrikt sitt och att US Food and Drug Adminis-
tration ("FDA”) och/eller the European Medicines Agency ("EMA?”) beviljar ett marknads-
foringstillstand. IBTs kliniska utveckling dr annu pa ett tidigt stadium och det finns en risk att
IBP-9414 inte kommer att uppvisa 6nskad effekt. Om utvecklingen av IBP-9414 misslyckas kan
IBT komma att fokusera pa andra projekt men det finns en risk att sidana projekt inte kommer
att lyckas. Bolagets marknadsvarde, och darmed dven priset pa Bolagets aktier, skulle paverkas
negativt om produktens utveckling och de kliniska studierna drabbas av motgangar vilket skulle
kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning..

Kliniska studier och regulatoriska godkéannanden
Lakemedel ar strikt reglerade produkter. Tillsynsmyndigheter kan tillfalligt hindra eller helt stop-
pa utvecklingen av ett ldkemedel och kan nédr som helst, antingen tillfalligt eller definitivt, dra
tillbaka ett ldkemedel fran marknaden efter att marknadsforingstillstind lamnats om de anser
att den allmanna hélsan ar hotad. Dessa risker galler {or all utveckling och kommersialisering
av likemedel. Alla likemedel som utvecklas maste for att kunna marknadsforas genomga ett
omfattande registreringsforfarande hos relevant myndighet pa en enskild marknad, till exempel
svenska Likemedelsverket, FDA eller EMA. Registreringsforfarandet omfattar till exempel, dar
sa ar tillimpligt, krav vad avser preklinisk utveckling, kliniska studier, registrering, godkdnnande,
mairkning, tillverkning och distribution av likemedelsprodukter. Om sddana krav, som foreligger
eller som kan uppkomma i framtiden, inte uppfylls kan detta medfora aterkallande av produkter,
importstopp, att registrering ¢j medges, att tidigare godkdanda ansokningar dras tillbaka eller att
atal vicks. Aven om ett lakemedel som tillverkats av IBT, eller av annan part enligt avtal med Bo-
laget, skulle registreras for kommersialisering finns det en risk for att IBT inte kommer att kunna
uppfylla nya regler eller kommer att kunna upprétthalla registreringen eller erhalla motsvarande
tillstand for ytterligare lakemedel. Det finns vidare en risk for att de regler som idag galler for re-
gistrering, eller tolkningar av dessa regler, kommer att andras pa ett for Bolaget ofordelaktigt satt.
Innan IBTs lakemedelsprodukter kan lanseras 1 USA maste IBT anséka om och beviljas till-
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stand av FDA. IBT avser ocksa att lansera sina produkter inom EU, varvid godkdnnande fran
EMA behovs. Innan ett lakemedel godkanns f6r marknadsforing maste det genomga kliniska
studier pd patienter. Det finns risk att IBT inte uppnar tillrackliga resultat vid sddana studier for
att bli beviljat det nddvandiga tillstandet. Vidare finns det en risk att de ideala kliniska studierna
ar utformade pa ett satt som begransar antalet centra som har mdjlighet att genomfora sadana
kliniska studier. Det kan komma att stéllas krav pa ytterligare studier eller prévningar for att er-
halla godkdnnande, vilket kan forsena och 6ka kostnaderna for framtagandet av en ny produkt.
Aven efter det att ett godkinnande erhallits kommer Bolaget och de likemedelsprodukter det
marknadsfor att sta under tillsyn av nationella regulatoriska myndigheter i de linder dér dessa
produkter marknadsfors. Uppdagas tidigare okdnda problem kan det leda till begransningar 1
anvandandet av en viss produkt eller att densamma dras tillbaka fran marknaden. Svarigheter
att erhalla och bibehélla godkdnnande kan vasentligt paverka IBT verksambhet, resultat och fi-
nansiella stillning,

IBT ar beroende av att rekrytera patienter for deltagande i de kliniska studierna och av
samarbeten for att rekrytera patienter

Eftersom patienterna i IBTs fall utgors av for tidigt fédda barn kan det innebdra en utmaning att
hitta patienter till de kliniska studierna. Vidare kan urvalsprofilen for de kliniska studierna inne-
béra stora svarigheter vid rekryteringen av patienter. Antalet patienter kommer att ha en vasentlig
inverkan pa tidplanen for de kliniska studierna. Om det visar sig vara mycket utmanande att hitta
patienter riskerar projektet att forsenas eller avslutas. Om en eller flera av Bolagets samarbetspart-
ners, vilka Bolaget forlitar sig pa for att hitta patienter, siger upp avtalen och om dessa inte kan er-
sattas av andra avtal kan de kliniska studierna férsenas, vilket ocksa skulle kunna paverka timingen
for utvecklingen, och 1 slutindan godkannandet, av lakemedlet. En sadan forsening skulle kunna
leda till ytterligare kostnader och att forvantade intdkter inte kan genereras som planerat. Detta
skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets finansiella stallning och resultat.

Patienter och andra som kommer i kontakt med Bolagets produkter kan komma att drab-
bas av oférutsedda biverkningar

Da Bolagets verksamhet utgors av utveckling av likemedel finns en risk att patienter som del-
tar 1 kliniska studier eller andra som kommer i kontakt med Bolagets lakemedelsprodukter kan
komma att drabbas av oférutsedda biverkningar. Konsekvenserna av sadana biverkningar skulle
kunna innebara att ytterligare kliniska studier blir nédvandiga vad avser sdkerhet och tolerans,
att projektet avslutas helt eller att det framstills skadestandskrav mot Bolaget. Allvarliga biverk-
ningar skulle kunna férsena eller géra det omgjligt att lansera produkten vilket skulle kunna ha
en negativ inverkan pa Bolagets forsaljning och kostnader.

IBT &r beroende av att uppratthalla skyddet fér sina immateriella rattigheter

IBT kan komma att bli beroende av BioGaia AB:s (publ) ("BioGaia”) mojlighet att forsvara det
patent for vilket IBT har en licens. Patentskydd for immateriella rattigheter for lakemedelsbolag
kan vara osdkert och omfatta komplicerade rattsliga och tekniska fragor. Risken finns att beviljade
patent kringgas eller ogiltigforklaras. Det dr normalt forenat med stora kostnader att fora talan
om intrang 1 och/eller giltigheten av ett patent. Konkurrenter kan genom tillgang till storre eko-
nomiska resurser ha béttre forutsdttningar an IBT att bara sadana kostnader. I vissa jurisdiktioner
kan dessa kostnader drabba IBT dven vid ett 1 6vrigt positivt utfall for Bolaget. Om Bolaget eller
BioGaia inte lyckas erhalla eller forsvara patentskydd for sina uppfinningar kan konkurrenter ges
mojlighet att fritt utveckla och anvinda kopior av IBTs lakemedelskandidater och likemedelspro-
dukter, vilket kan komma att paverka Bolagets formaga att kommersialisera sin verksamhet nega-
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tivt. Dessutom kan mgjligheten for Bolaget att sluta viktiga samarbetsavtal forsimras. Framtida
patent kan komma att beviljas for andra an IBT vilket i sin tur kan komma att begransa IBTs moj-
lighet att kommersialisera sina immateriella riattigheter. Om sddana patent beviljas kan det paverka
IBTs verksambhet, resultat och finansiella stallning negativt. Det finns en risk att Bolaget gér intrang
1 andras immateriella rattigheter och drabbas av krav pa ersattning for detta. Bolaget kan i sadana
fall komma att forbjudas att fortsittningsvis anvanda sadana réttigheter vilket skulle kunna fa en
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Beroende av licensavtal med BioGaia

En av IBTs viktigaste immateriella rattigheter dr licensavtalet med BioGaia. Enligt avtalet har
IBT en exklusiv ratt att anvanda patentet for bakteriestammen (for IBTs vidkommande kallad
IBP-9414) for utveckling av en medicinsk behandling av for tidigt fodda barn. Eftersom IBTs
forskning och utveckling 1 stor utstrackning bygger pa detta licensavtal ar IBT beroende av li-
censavtalet uppratthalls. Om licensavtalet av ndgon anledning skulle komma att sagas upp eller
om BioGaia inte uppfyller sina ataganden under licensavtalet kan det ha en negativ inverkan pa
Bolagets framtida utveckling, tillvixt och finansiella stillning;

Bolagets verksamhet &ar kapitalintensiv och Bolaget kan komma att séka uppfylla sadana
behov genom olika finansieringsalternativ

Lakemedelsutveckling av det slag IBT dgnar sig at ar mycket kostsam. Utéver den foreliggande Ny-
emissionen kommer det att finnas ett betydande kapitalbehov for fortsatta kliniska studier. Bolaget
har 4n sa ldnge inte genererat nagra intakter, vilket innebar att IBT dven i framtiden kommer att
behova tillgang till kapital innan dess kassaflode blir positivt. Tillgangen till kapital kan vara begransat
vid tllfallen d& Bolaget behover det, vilket kan péaverka Bolagets finansiella stallning och méjlighet
att kommersialisera sina uppfinningar negativt. Trots att teckningsataganden och garantidtaganden
om cirka 100 MSEK ingatts avseende Nyemissionen (motsvarande 100 procent av denna) finns det
en risk for att Nyemissionen inte kommer att inbringa den likvid om 100 MSEK som kravs for den
l6pande verksamheten och for att genomfora den forsta kliniska studien. Bade storleken av och tid-
punkten for Bolagets framtida kapitalbehov ar beroende av ett antal faktorer; exempelvis formagan
att lyckas med forsknings- och utvecklingsprojekt och mojligheten att ingd samarbets- eller licensav-
tal med externa parter. Utver det redan offentliggjorda kapitalbehovet om 100 MSEK bedémer
Bolaget, baserat pa dess nuvarande utvecklingsplan, att ytterligare 300 till 600 MSEK kommer att
behovas for utvecklingen av IBP-9414 och ansékan om regulatoriskt godkdnnande.

Heldgda projekt, som IBP-9414, finansieras antingen genom eget kapital eller genom partnerfi-
nansiering (till exempel fran likemedelsbolag). Bolaget skulle ocksa kunna erhélla vissa statliga bidrag,
sasom forskningsanslag. Det finns dock en risk att IBT inte kommer ha tillgang till finansiering eller
ha majlighet att finansiera projekt med befintligt eget kapital. Darmed kan IBT i framtiden komma
att vanda sig till kapitalmarknaden for att anskaffa ytterligare kapital, genom exempelvis ytterligare
nyemissioner 1 Bolaget. Genom sadana kan nuvarande aktiedgares innchav komma att spidas ut.
Detta giller sérskilt aktiedgare fran andra jurisdiktioner dn Sverige dar ytterligare registreringsatgar-
der dr nodvandiga och dér Bolaget kan komma att valja att inte foreta sadana registreringar.

IBT kommer dven att undersoka alternativa finansieringsmojligheter sa som banklan eller
annan lanefinansiering. Det finns en risk att sadana lan inte kan upptas 1 takt med att behov
uppstar, att lan inte kan upptas pa formanliga villkor och att sadana lan inte ar tillrackliga for
att tacka verksamhetens planerade finansieringsbehov. Detta kan komma att ha en negativ ef-
fekt pa Bolagets formaga att vixa och investera niar mojlighet ges och kan aven komma att fa
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning.
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IBT &r beroende av méjligheten att kommersialisera produkten

Det ar av storsta vikt for IBTs framtida lonsamhet och finansiella stallning att projekt kommer-
sialiseras pa ett framgangsrikt siatt. Kommersialisering av Bolagets utvecklingsprojekt kan exem-
pelvis ske genom samarbeten eller licensiering av produkterna till en utomstaende part, genom
torsaljning av samtliga rattigheter knutna till projektet eller genom forsiljning av de slutliga
produkterna till marknaden.

Om Bolaget inte lyckas kommersialisera projektet kan det bli omojligt att realisera det fulla
vardet av produkten. Darmed ar IBT 1 projektets samtliga faser beroende av samarbeten och
organisationsformer for sadana samarbeten. Det finns en risk att IBT inte kommer kunna att-
rahera ratt samarbetspartners genom projektets nodvandiga faser, hitta ratt former {or att orga-
nisera samarbetspartners cller inga gynnsamma avtal med sddana partners. Det finns dven en
risk att Bolaget inte har mojlighet att behalla sina nuvarande samarbetspartners eller att sidana
partners inte uppfyller sina dtaganden under existerande avtal. Detta skulle kunna fa en negativ
inverkan pa Bolagets framtida utveckling, tillvixt och finansiella stallning.

Klassificeringen som sérlakemedel skulle kunna komma att aterkallas

I augusti 2013 beviljades IBT en sdrlakemedelsklassificering 1 USA och 1 februari 2015 beviljades
en sarlakemedelsklassificering 1 Europa vilka ger IBT exklusivitet pa marknaden 1 sju respektive
tio ar fran datumet for relevant marknadsgodkidnnande. Det finns en risk att klassificeringen
som sarldkemedel aterkallas om IBT inte kan leva upp till de lagar som reglerar sarldkemedel.
Onm Kklassificeringen som siarlakemedel aterkallas skulle det kunna paverka Bolagets formaga att
konkurrera pa marknaden negativt, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet, finansiella stallning och resultat.

Beroende av samarbeten fér forskning och utveckling

IBT ar verksamt inom forskning och utveckling av lakemedel och samarbetar med viletablerade
forskare. Vissa av dessa samarbeten styrs dock av avtal som loper med varierande villkor. Om
viktiga avtal upphor kan det fa negativa konsekvenser for saval Bolagets verksamhet som dess
resultat och finansiella stillning.

Marknad och konkurrens

Branschen for utveckling av nya lakemedel ar hart konkurrensutsatt. Att utveckla ett nytt lake-
medel fran uppfinning till firdig lakemedelsprodukt tar mycket lang tid. Inte minst dérfor ar det
nar utvecklingen pagar osakert om det kommer att finnas nagon marknad for produkten nar
den ar fardigutvecklad och hur stor denna i sa fall kommer att vara, liksom vilka konkurrerande
produkter som Bolagets produkter kommer att mota nar de nar marknaden. Detta skulle kunna
fa en negativ inverkan pa Bolagets resultat.

Inkép och prissattning

Pa manga marknader dr inkép av likemedel av den typ Bolaget utvecklar helt eller delvis fi-
nansierad av ndgon annan an patienten, till exempel vardgivare, férsakringsbolag eller likeme-
delssubventionerande myndigheter. Om Bolaget inte far acceptans for sina produkter och den
onskade prissattningen av produkterna hos sadana finansidarer kan det forsvara for produkterna
att na marknaden och forsdmra dess kommersiella potential, vilket kan paverka Bolagets resultat
och finansiella stallning negativt. Vidare kan det, for det fall forekomsten av NEC ar relativt lag,
1 vissa lander vara svart att uppvisa en ekonomisk nytta for det godkanda lakemedlet som stod
for erséttning eller formella beslut om godkédnnande.
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Beroende av nyckelpersoner

IBT ar 1 hog utstrackning beroende av ett fatal nyckelpersoner, savil anstéllda som styrelseleda-
moter. Bolagets framtida resultat paverkas av formagan att attrahera och behalla kvalificerade
nyckelpersoner. I det fall en eller flera nyckelpersoner slutar och Bolaget inte lyckas ersitta denne
eller dessa skulle detta kunna ha en negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Foéretagshemligheter

Bolaget ar beroende av att sadana foretagshemligheter som inte omfattas av patent eller annat
immaterialrattsligt skydd kan skyddas, bland annat information om uppfinningar som dannu inte
ar foremal for patentansdkningar. IBTs anstéillda och samarbetspartners omfattas normalt av
sekretessataganden men det finns alltid en risk att nagon som har tillgang till information av stort
virde for Bolaget sprider eller anvinder informationen pa ett satt som oméjliggdr for Bolaget att
fa patent eller annars skadar IBTs konkurrenssituation, vilket kan paverka Bolagets verksamhet
och finansiella stallning negativt.

Lagstiftning

Lakemedelsbranschen paverkas 1 stor utstrackning av lagstiftning och andra regelverk. Regle-
ringarna omfattar bland annat tillstandsprocesser, kvalitetskontroller och krav pa dokumenta-
tion. Over tid utformas och introduceras lagstiftning som avsevirt kan forindra det regelverk
som reglerar forsok, regulatoriskt godkannande, tillverkning och marknadsforing av den reg-
lerade produkten ifraga. Darutéver kan tillsynsmyndigheters regleringar, och dess vigledande
rad, revideras eller omtolkas pa sitt som avsevirt kan paverka Bolagets verksamhet. Sadana
forandringar kan bland annat krava ytterligare resultat eller studier, férandringar 1 tillverk-
ningsmetod, aterkallande, ersittande eller upphérande av tillstand for vissa produkter och
utokad dokumentationsskyldighet. Forandringar av lagstiftning och regelverk avseende like-
medel, saval 1 USA och Europa som 1 andra delar av varlden, kan innebara 6kade kostnader,
vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stillning och
resultat.

Ansvarskrav

Saval kliniska studier som marknadsféring och forsdljning av likemedelsprodukter medfor en
risk for ansvarskrav, som kan uppkomma om barn och andra som ingar i eller kommer i kontakt
med IBTs studier och produkter kommer till skada. Det finns risk att Bolagets ansvarsforsak-
ringar inte ticker eventuella krav betriffande ansvar som kan komma att framstéllas. Tvister
rorande ansvarskrav kan vara mycket kostsamma och kan leda till omfattande negativ publicitet
for IBT vilket kan paverka Bolagets finansiella stillning, verksamhet och resultat negativt.

Beroende av underleverantérer och distributérer

Om IBT inte lyckas hitta palitliga underleverantorer som kan leverera till konkurrenskraftiga
priser kan det paverka IBTs verksamhet och resultat negativt. Detsamma giller om en kontrak-
terad underleverantor inte formar att inom ratt tid leverera en tillrdcklig mangd av ritt kvalitet,
vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat.

IBT kan dven komma att bli beroende av distributérer for att fa ut sina produkter pd mark-
naden. Om IBT inte formar etablera en organisation som kan distribuera Bolagets produkter till
slutkunderna pa for IBT fordelaktiga villkor kan det fa en negativ inverkan pa IBTs verksamhet
och resultat.
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Finansiella risker

Det finns en risk att IBT inte alls, eller endast till en vasentligt f6rhéjd kostnad, har tillgang
till finansiering for att efterleva sina kontraktuella forpliktelser. Om Bolaget misslyckas med att
anskaffa nédvandigt kapital skulle detta kunna ha en negativ effekt pa Bolagets verksambhet,
finansiella stallning och resultat.

Skatterisker

Det kan inte uteslutas att IBTs tolkning av tillampliga regler och administrativ praxis ar felaktig,
eller att regler och praxis kan komma att andras, eventuellt med retroaktiv effekt. Genom skat-
temyndigheters beslut kan daven IBTs tidigare eller nuvarande skattesituation komma att férsam-
ras. Om IBTs tolkning av regler och administrativ praxis ar felaktig, om skatteregler andras eller
om skattemyndigheter fattar beslut som forsamrar IB'Ts tidigare eller nuvarande skatteposition,
kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat, finansiella stillning och fram-
tidsutsikter.

Tvister, krav, utredningar och rattsliga processer kan komma att leda till att IBT tvingas
betala skadestand eller upphéra med viss verksamhet

Twvister, krav, utredningar och andra rattsliga processer kan komma att leda till att IBT tvingas
betala skadestand eller upphéra med viss verksamhet. IBT kan komma att involveras 1 tvister
inom ramen for sin normala verksamhet och riskerar att via stimningar bli foremal for krav
rérande ingangna avtal. Vidare kan IBT (eller Bolagets ledande befattningshavare, styrelsele-
damoter, anstéllda eller nirstaende) komma att bli foremal f6r brottsutredningar och brottmals-
forfaranden. Tvister, krav, utredningar och processer av denna art kan vara tidsodande, stora
den normala verksamheten, involvera krav pa stora belopp och medféra betydande kostnader.
Det kan dven vara svart att forutse utfallet av komplexa tvister, krav, utredningar och processer.
Framtida tvister, krav, utredningar och processer kan komma att ha en vasentlig negativ inverkan
pa IBTs verksamhet, framtidsutsikter, finansiella stallning och resultat.

RISKER RELATERADE TILL AKTIERNA OCH NYEMISSIONEN

Kursen fér aktierna kan bli volatil och potentiella investerare kan férlora en del av eller
hela sin investering.

Handel med virdepapper ar alltid férenat med risk och risktagande. Eftersom en investering 1
aktier kan bade 6ka och minska i viarde ar det inte sikert att en investerare kommer att fa till-
baka hela eller ens en del av det investerade kapitalet. Dartill bor noteras att prissattningen av
Bolagets aktier ar beroende av faktorer som IBT inte rader 6ver, bland annat aktiemarknadens
forvantningar och utveckling samt den ekonomiska utvecklingen 1 allméanhet. Investeringar 1
IBTs aktier bor darfor foregas av en noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter och om-
varld samt generell information om branschen. En investering 1 aktier bor aldrig ses som ett
snabbt sdtt att generera avkastning utan snarare som en investering som genomfors pa lang
sikt med kapital som kan undvaras. Priset pa aktierna kan bli foremal for fluktuationer till
toljd av en forandrad uppfattning pa kapitalmarknaden avseende aktierna eller liknande vér-
depapper, pa grund av olika omstandigheter och handelser sasom dndringar 1 tillampliga la-
gar och andra regler som paverkar Bolagets verksambhet, eller férdndringar i Bolagets resultat
och affarsutveckling. Aktiemarknader kan fran tid till annan uppvisa betydande fluktuationer
avseende pris och volym som inte behover vara relaterade till Bolagets verksamhet eller fram-
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tidsutsikter. Darutéver kan Bolagets resultat och framtidsutsikter fran tid till annan komma att
vara ldgre an forvintningarna fran kapitalmarknader, analytiker eller investerare. Nagon eller
nagra av dessa faktorer kan resultera i att aktiekursen faller.

Handel pa en oreglerad marknad &r vanligtvis forknippad med stérre risk an handel pa
en reglerad marknad

Bolagets aktier av serie B handlas pa Nasdaq First North ("First North”), vilket enligt lagen
om vardepappersmarknaden utgér en handelsplattform, men inte en reglerad marknad. En
handelsplattform &r inte foremal for samma legala restriktioner som en reglerad marknad, och
darmed dr en investering 1 aktier pa en handelsplattform typiskt sett forknippat med hogre risker
an en investering 1 aktier pa en reglerad marknad.

Storre aktiedgares inflytande

Efter genomforandet av utdelningen av BioGaias aktieinnehav 1 IBT till aktiedgarna i BioGaia
ar IBTs agarstruktur konsoliderad, i vilken Annwall & Rothschild Investments AB dger aktier
motsvarande cirka atta procent av aktiekapitalet och cirka 33 procent av rosterna 1 Bolaget.
Annwall & Rothschild Investments AB har diarmed ett vasentligt inflytande 6ver utfallet av de
arenden som lamnas till IBTs aktiedgare for godkdnnande, vilket inkluderar men inte ar begran-
sat till beslut om utdelning, kapitalokningar och val av styrelseledaméter. Annwall & Rothschild
Investments AB:s intressen kan vasentligt avvika fran andra aktiedgares intressen vilket skulle
kunna fa en visentlig negativ inverkan pa IBTs resultat och finansiella stallning.

IBTs méjlighet ett lamna utdelning till sina aktiedgare beror pa Bolagets framtida in-
tjaning, finansiella stéllning, kassafléden, behov av rérelsekapital, kostnader fér investe-
ringar och andra faktorer

IBT inledde sin verksamhet sent 2013 och kommersialiseringen av Bolagets nuvarande projekt
ligger fortfarande ett antal ar fram i tiden. Eventuella framtida utdelningar kommer att beakta
Bolagets kassaflode och finansiering av framtida expansion. Darutéver kan villkor for framtida
lan eller kreditfaciliteter komma att hindra IBT fran att lamna utdelning. Till f6]jd av detta kom-
mer eventuell viardestegring pa IB'Ts aktier att utgéra den enda mojligheten till avkastning for
aktieagare 1 Bolaget inom en 6verskadlig framtid.

Till foljd av andringar i arsredovisningslagen infors en begransning i moéjligheterna att dela
ut eget kapital, genom att ett belopp motsvarande de utvecklingskostnader som aktiverats ef-
ter den 1 januari 2016 ska avsattas till en sdrskild bunden fond, ”fond for utvecklingsutgifter”.
Detta giller dock endast for nya aktiveringar av utgifter, det vill siga sadana aktiveringar som
gjorts efter 1 januari 2016. Fonden for utvecklingsutgifter kommer att minskas 1 takt med arliga
avskrivningar av de balanserade utvecklingsutgifterna. Férandringen i arsredovisningslagen kan
paverka IBTs férmaga att lamna vinstutdelning.

Valutakursdifferenser kan ha en vésentligt negativ inverkan pa véardet pa aktieinnehav
eller betalda utdelningar.

IBTs aktier av serie B ar endast noterade 1 SEK och eventuella utdelningar kommer att betalas
1 SEK. Det innebar att aktiedgare utanfor Sverige kan drabbas av en negativ inverkan pa virdet
av sina innchav och utdelningar nir dessa omvandlas till andra valutor, om SEK minskar i virde
mot den aktuella valutan.
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En likvid marknad fér handel med teckningsréatter och BTA avseende aktier av serie B
kanske inte utvecklas

Den som pa avstimningsdagen den 4 maj, 2016 ar registrerad som akticidgare 1 IBT erhaller
teckningsratter 1 relation till sitt befintliga aktieinnehav. Teckningsrétterna forvintas ha ett eko-
nomiskt virde som endast kan komma innehavaren till del om denne antingen utnyttjar dem for
teckning av nya aktier senast den 23 maj 2016 eller sdljer sina teckningsritter avsecende aktier
av serie B senast den 19 maj 2016. Efter den 23 maj 2016 kommer, utan avisering, outnyttjade
teckningsrétter att bokas bort fran innehavarens VP-konto, varvid aktiedgaren gar miste om det
forvantade ekonomiska vardet for teckningsritterna. Bade teckningsritterna avseende aktier av
serie B och de BTA av serie B som, efter erlagd betalning, kommer att bokas in pa VP-konton
tillhérande dem som tecknat de nya aktierna, kommer att vara foremal for en tidsbegransad
handel pa First North. Handeln kan komma att vara begransad, vilket kan medfora att enskilda
innehavare att inte kan avyttra sina teckningsritter och/eller BTA. En begransad handel kan
ocksa komma att forstarka fluktuationen i marknadspriset for teckningsritter och/eller BTA och

prisbilden for dessa instrument kan darmed vara inkorrekt eller missvisande.

Teckningsataganden och garantidtaganden

IBT har erhallit teckningsataganden och garantiataganden om 100 MSEK, motsvarande 100
procent av Nyemissionen. Atagandena ar emellertid inte sikerstillda genom bankgaranti, spérr-
medel eller pantsittning eller liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att de aktiea-
gare som ingitt sadana ataganden med Bolaget inte kommer att kunna infria sina ataganden.

Utsp&adning

De aktiedgare som helt eller delvis véljer att inte utnyttja sina teckningsrétter till att teckna nya
aktier 1 Nyemissionen kommer f3 sitt 4gande 1 Bolaget utspatt. Deras andel av aktierna och ros-
terna 1 Bolaget kommer ddrmed att minska, vilket kan leda till att framtida vinster, for det fall
sadana uppkommer, inte kommer att tillfalla dem 1 samma omfattning som fére Nyemissionen.

Nyemissioner av aktier i Bolaget kan komma tecknas endast i otillracklig utstrackning och
sadana emissioner, eller forséljningar av stérre aktieposter i IBT, kan paverka kursen pa
Bolagets aktier negativt

Det finns en risk att Nyemissionen, och/eller framtida potentiella nyemissioner, inte kommer att
tecknas 1 tillracklig utstrackning vilket skulle medféra en lagre emissionslikvid an vad Bolaget for-
utsett. Nyemissioner skulle ocksa kunna fa en negativ inverkan pa marknadspriset pa utestaende
aktier 1 Bolaget. Detsamma géller omfattande aktieforsdljningar fran storre aktiedgare.

Aktiedgare i USA eller andra lander utanfér Sverige kanske inte kan delta i eventuella
framtida kontantemissioner.

Om Bolaget emitterar nya aktier i en kontantemission, ska aktiedgare som en generell regel ha
foretradesratt till att teckna nya aktier 1 forhallande till antalet innehavda aktier vid emissionen.
Aktiedgare 1 andra lander kan dock vara utsatta for begransningar som forhindrar dem att delta 1
sadana nyemissioner och/eller begransar och forsvarar deras deltagande pa andra satt. Akticagare
1 USA kan till exempel vara forhindrade att utéva sadan ritt att teckna sig for nya aktier eller teck-
ningsoptioner om dessa inte ar registrerade 1 enlighet med Securities Act eller om nagot undantag
fran registreringskraven inte dr tillampligt. Aktiedgare i andra jurisdiktioner utanfor Sverige kan
paverkas pa liknande satt om teckningsritterna eller de nya aktierna inte ar registrerade hos de
berérda myndigheterna i sadana jurisdiktioner. IBT har ingen skyldighet att utreda om det finns
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krav pa registrering enligt Securities Act eller motsvarande lagstifining 1 andra jurisdiktioner och
Bolaget har inte nagon skyldighet att ans6ka om registrering av Bolagets aktier eller forsdljning av
Bolagets aktier i1 enlighet med sadan lagstiftning utanfor Sverige och att gora sa i framtiden kan
vara opraktiskt och kostsamt. De eventuella begrinsningarna for aktiedgare 1 lander utanfor Sve-
rige att delta 1 nyemissioner kan innebara att deras dgande spads ut eller minskar 1 varde.
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Erbjudande att teckna aktier i IBT

I SYFTE ATT ANSKAFFA DET NODVANDIGA kapitalet for att genomfora den forsta pla-
nerade kliniska studien av IBP-9414, vilken har en budget pa cirka 45 MSEK, samt {or att fi-
nansiera den l16pande verksamheten, beslutade styrelsen f6r IBT den 26 april 2016, med stod av
bolagsstimmans bemyndigande, att genomfora en nyemission med foretrddesritt for Bolagets
befintliga aktieagare.

Nyemissionen omfattar hogst 3 669 092 aktier (varav hogst 148 132 aktier av serie A och
hégst 3 520 960 aktier av serie B). Teckningskursen uppgar till 27,30 SEK per aktie. Vid full
teckning erhaller Bolaget en emissionslikvid om totalt cirka 100 MSEK f{6re emissionskostnader.
IBT uppskattar att emissionskostnaderna med anledning av Nyemissionen kommer att uppga till
cirka 11,3 MSEK. Efter avdrag f6r emissionskostnader kommer Bolaget saledes att tillforas ett
belopp om cirka 88,7 MSEK under forutsattning att Nyemissionen fulltecknas. Vid full teckning
av Nyemissionen kommer Bolagets aktickapital att 6kas med cirka 1 000 000 SEK il 1 500 000
SEK och antalet aktier 1 Bolaget med 148 132 aktier av serie A och 3 520 960 aktier av serie B
(sammanlagt 3 669 092 aktier), vilket motsvarar en utspadning om cirka 67 procent av antalet
aktier och roster.

De som pa avstamningsdagen den 4 maj 2016 ar registrerade 1 den av Euroclear Sweden AB
("Euroclear Sweden”) for IBTs rikning forda aktieboken ager foretradesritt att teckna nya
aktier 1 forhédllande till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen (primar foretradesratt).
Aktier som inte tecknas av aktiedgare som ar beréttigade till teckning genom primér foretrades-
ratt kommer att erbjudas till samtliga aktieagare (subsidiar foretradesratt). Innehavare av aktier
av serie A kommer att tilldelas tva (2) A-teckningsratter for varje aktie av serie A de innehar pa
avstaimningsdagen. Innehavare av aktier av serie B kommer att tilldelas tva (2) B-teckningsratter
for varje aktie av serie B de innehar den 4 maj 2016. En (1) teckningsratt berattigar till teckning
av en (1) ny aktie 1 IBT for respektive aktieslag, det vill sdga en (1) A-teckningsrétt berattigar till
teckning av en (1) aktie av serie A och en (1) B-teckningsritt berattigar till teckning av en (1) aktie
av serie B. Genom forsdljning av teckningsratter overfors den priméra och den subsididra fore-
tradesratten till den nya dgaren av teckningsratten. Teckning av aktier far aven ske utan primar
eller subsididr foretradesritt.

Av emissionsbeloppet har aktieagare 1 IBT forbundit sig att teckna aktier motsvarande cirka
27,5 procent av Nyemissionen. Vidare har garantiataganden om motsvarande cirka 72,5 av Ny-
emissionen ingatts. Tecknings- och garantiatagandena uppgar till totalt cirka 100 MSEK. Detta
innebar att hela emissionsbeloppet omfattas av teckningsataganden och emissionsgarantier. For
ytterligare information om tecknings- och garantiataganden, se avsnitt “Legala fragor och komplet-
terande information”. For emissionsgarantierna utgar en ersittning om sammanlagt 2,9 MSEK.

Hiérmed inbjuds investerare att teckna aktier v enlighet med villkoren i detta Prospekt.

Stockholm 26 april 2016
Infant Bacterial Therapeutics AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

| SLUTET PA 2013 PABORJADE BIOGAIA, tillsammans med IBTs nuvarande verkstillande
direktor Staffan Stromberg och forskningschefen Eamonn Connolly, verksamheten 1 IBT som
ett dotterbolag till BioGaia. IBT ér ett likemedelsforetag vars vision ar att utveckla likemedel
tor att behandla sallsynta sjukdomar som drabbar for tidigt fédda barn. Fér ndrvarande inriktar
sig IBT pa att utveckla ett lakemedel, IBP-9414, for att med anvandning av Lactobacillus reuter:
forebygga nekrotiserande enterokolit ("NEC”), en livshotande sjukdom som drabbar for tidigt
tédda barn.

IBTs malsattning ar att utveckla ett sarlakemedel for att forhindra NEC, en vanligt férekom-
mande dédsorsak bland alla for tidigt f6dda barn, med en genomsnittlig dédlighet om 20-30
procent. Enligt den nuvarande utvecklingsplanen forvintar sig IBT att kunna genomféra tva
kliniska studier 2016—2019. Den forsta kliniska studien, sakerhets- och toleransstudien, forvantas
inledas under 2016. Den andra storre kliniska studien forvintas inledas efter det att den forsta
kliniska studien ar avslutad. Den kliniska utvecklingsplanen har utformats efter rad fran DA,
EMA och ledande opinionshildare 1 USA och Europa ("KOLs”).

IBT har potential att kunna tillhandahalla ett likemedel mot en sjukdom som f6r nirva-
rande saknar forebyggande likemedelsbehandling. Som ett uttryck for det medicinska behovet
for behandling av NEC har FDA tilldelat IBP-9414 “rare pediatric disease designation”. Den
tid och det kapital som kravs for att genomfora de kliniska studierna ar till sin natur osaker. Som
vid all ldkemedelsutveckling ér resultatet av studierna som ska genomforas osiakra bade gallande
nar och om lakemedelskandidaten kommer att na marknaden. Bolagets mal ar att anséka om
marknadstillstand under 2019.

BioGaia har finansierat IBTs utvecklingsprojekt sedan starten 1 november 2013 och BioGaia
har sedan starten investerat cirka 82 MSEK {or att huvudsakligen finansiera framtagandet av
en farmaceutisk substans, tillverkningsarbetet for IBP-9414 och forberedelsen av de kliniska stu-
dierna. Den 18 mars 2016 beslutade den extra bolagsstimman 1 BioGaia att dela ut aktierna 1
IBT till BioGaias aktiedgare och den 29 mars 2016 togs IBTs aktie av serie B upp till handel pa
First North. IBT avser vidare, inom en tolv- till artonmanadersperiod fran genomférandet av
noteringen pa First North beroende pa marknadstérhallandena, att ansdka om upptagande av
Bolagets aktie av serie B till handel pa Nasdaq Stockholms huvudmarknad.

Bolaget har inte tillrdckligt med kapital f6r att genomfora de tva planerade kliniska studierna
av IBP-9414. I syfte att anskaffa det nddvandiga kapitalet for att genomfora den forsta planerade
kliniska studien av IBP-9414, vilken har en budget pa cirka 45 MSEK, samt for att finansiera
den l6pande verksamheten och forbereda for den sista planerade kliniska studien 1 utvecklings-
programmet (innefattande fortsatt utveckling och forberedelse av tillverkning av kliniska prév-
ningsmaterial) har IBT beslutat att genomfora Nyemissionen om 100 MSEK.

Styrelsen for IBT dr ansvarig for innehdllet ¢ detta Prospekt. Harmed forsikras att alla rimliga forsiktighetsatgdr-
der har vidtagits for ait sikerstilla att uppgiflerna i Prospektet, savitt styrelsen vet, dverensstimmer med de faktiska
Jorhallandena och att ingenting dr utelimnat som skulle kunna paverka dess innebird.

Stockholm, 26 april 2016

Infant Bacterial Therapeutics AB (publ)
Styrelsen
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Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT OCH TECKNINGSRATTER

De som pa avstimningsdagen den 4 maj 2016 &r registrerade 1 den av Euroclear Sweden AB
("Euroclear Sweden”) for IBTs rikning forda aktieboken dger foretradesritt att teckna nya
aktier 1 forhallande till det antal aktier som innehas pa avstimningsdagen.

De som pé avstamningsdagen ér registrerade som aktiedgare 1 IBT kommer att erhalla tva (2)
teckningsratter av serie A for varje innehavd A-aktie och tva (2) teckningsratter av serie B for varje
innehavd B-aktie. En (1) teckningsratt av serie A respektive serie B berattigar till teckning av en (1)
ny A-aktie respektive B-aktie.

Aktiedagare som valjer att inte delta 1 Nyemissionen kan komma att fa sin dgarandel utspadd
med cirka 67 procent, men har mojlighet att ekonomiskt kompensera sig for utspadningseffekten
genom att silja sina teckningsratter.

TECKNINGSKURS

De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 27,30 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdagen for faststillande av vilka som &dger ritt att erhalla teckningsrétter 1 Nyemis-
sionen ar den 4 maj 2016. Aktierna i IBT handlas inklusive ratt att erhalla teckningsritter till och
med den 2 maj 2016. Aktierna handlas exklusive ratt att erhélla teckningsratter i Nyemissionen
fran och med den 3 maj 2016.

TECKNINGSTID

Teckning av nya aktier ska ske under tiden fran och med den 9 maj till och med den 23 maj
2016. Styrelsen for IBT forbehaller sig rétten att férlanga teckningstiden vilket, om det blir aktu-
ellt, kommer att offentliggdras av IBT via pressmeddelande senast den 23 maj 2016.

EMISSIONSREDOVISNING

Direktregistrerade aktiedgare

Fortryckt emissionsredovisning med vidhangande bankgiroavi skickas till de aktieagare eller fore-
tradare for aktiedgare 1 IBT som pa avstimningsdagen den 4 maj 2016 ar registrerade i den av
Euroclear Sweden for IBTs rakning forda aktieboken. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgar bland annat antal erhéllna teckningsratter och det hela antal aktier som kan tecknas. Né-
gon separat VP-avi som redovisar registrering av teckningsritter pa aktiedgarens VP-konto kom-
mer inte att skickas ut. Den som dr upptagen 1 den 1 anslutning till aktieboken forda sarskilda
forteckningen 6ver panthavare och formyndare erhaller inte emissionsredovisning utan meddelas
separat.

Férvaltarregistrerade innehav
Aktiedgare vars innehav av aktier 1 IBT ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare,
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erhaller ingen emissionsredovisning fran Euroclear Sweden. Anmélan om teckning och betal-
ning ska 1 stéllet ske 1 enlighet med anvisning fran respektive forvaltare.

Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier vid utnytgjande av teckningsratter till
personer som dr bosatta utanfor Sverige kan paverkas av viardepapperslagstifiningar i sadana
lander (se vidare avsnittet Viktig information tll investerare™). Med anledning harav kommer, med
vissa undantag, aktieagare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-konton och har
registrerade adresser 1 till exempel Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz, Singapore,
Sydafrika eller USA inte att erhalla detta Prospekt. De kommer inte heller att erhalla nagra teck-
ningsratter pa sina respektive VP-konton. De teckningsratter som annars skulle ha registrerats for
dessa aktiedgare kommer att sdljas och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att
utbetalas till sadana aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

HANDEL MED B-TECKNINGSRATTER

Handel med B-teckningsritter dger rum pa First North under perioden fran och med 9 maj
2016 till och med 19 maj 2016. Carnegie och vardepappersinstitut med erforderliga tillstand
star till anst med formedling av kép och forsaljning av teckningsratter. ISIN-koden for B-teck-
ningsratterna ar SE0008295026.

TECKNING AV NYA AKTIER MED STOD AV TECKNINGSRATTER

Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter ska ske genom betalning under perioden
fran och med 9 maj 2016 till och med 23 maj 2016. Efter teckningstidens utgang blir outnytt-
jade teckningsratter ogiltiga och saknar darmed virde. Efter den 23 maj 2016 kommer ¢j ut-
nyttjade teckningsritter, utan avisering fran Euroclear Sweden, att bokas bort fran innehavares
VP-konto. For att inte vardet av teckningsritterna for att teckna nya aktier ska ga forlorat maste
innehavaren antingen:

* utnyttja teckningsriatterna for att teckna nya aktier senast den 23 maj 2016, eller enligt in-
struktioner fran tecknarens forvaltare, eller

* salja de teckningsritter som inte avses utnyttjats senast den 19 maj 2016.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i Sverige

Teckning av nya aktier med stéd av teckningsritter sker genom kontant betalning, antingen
genom att anvianda den fortryckta bankgiroavin eller genom anvindning av sarskild anméalnings-
sedel, med samtidig betalning enligt nagot av {o6ljande alternativ:

* bankgiroavin ska anvindas om samtliga teckningsritter enligt emissionsredovisningen fran
Euroclear Sweden ska utnyttjas. Inga tillagg eller andringar far géras pa bankgiroavin;

* anmalningssedeln markt ”Anmalningssedel for teckning av aktier med stéd av teckningsrat-
ter” ska anvindas om teckningsrétter kopts, salts eller 6verforts fran annat VP-konto, eller om
ett annat antal teckningsrdtter an det som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen
av annan anledning ska utnyttjas for teckning av nya aktier. Samtidigt som den ifyllda anmal-
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ningssedeln skickas in ska betalning ske for de tecknade nya aktierna, vilket ska ske pa samma
satt som for andra bankgirobetalningar, till exempel via internetbank, genom girering eller pa
bankkontor.

Anmilningssedel enligt ovan kan bestallas fran Carnegie under kontorstid pa telefon 08-5886 94 87
eller laddas ner fran Carnegies webbplats www.carnegie.se. Anmalningssedel ska vara Carnegie till-

handa senast 17:00 den 23 maj 2016.

Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i Sverige berattigade att teckna nya aktier med
stéd av teckningsratter

Direktregistrerade aktieagare som ar berattigade att teckna nya aktier med stod av tecknings-
ratter samt inte ar bosatta 1 Sverige, inte féremal for de restriktioner som beskrivs ovan under
rubriken “Aktiedigare bosatta i vissa obehiriga jurisdiktioner” och som inte kan anvinda den fortryckta
bankgiroavin, kan betala i SEK genom bank i utlandet i enlighet med instruktionerna nedan:

Carnegie Investment Bank AB (publ)
Transaction Support

SE-103 38 Stockholm

Sverige

SWIFT adress: ESSESESS

IBAN: SE3850000000052211000363
Bankkontonummer: 5221 10 003 63

Vid betalning maste tecknarens namn, adress, VP-kontonummer och referens fran emissionsre-
dovisningen anges. Sista betalningsdag ar den 23 maj 2016.

Om teckning avser ett annat antal aktier dn vad som framgar av emissionsredovisningen ska
istallet ”Anmalningssedel for teckning av aktier med stod av teckningsrétter” anviandas, vilken
kan bestallas fran Carnegie under kontorstid pa telefon 08-5886 94 87. Betalningen ska ske en-
ligt ovan angiven instruktion, dock ska referens fran anmilningssedeln anges. Anmalningssedlen
ska vara Carnegie, Transaction Support tillhanda enligt adress ovan den sista betalningsdagen,
som ar den 23 maj 2016.

Férvaltarregistrerade aktiedgare
Innehavare av depa hos forvaltare som onskar teckna nya aktier med stéd av teckningsratter
maste anméla sig for teckning 1 enlighet med instruktion fran sin eller sina férvaltare.

BETALDA TECKNADE AKTIER

Efter erlagd betalning och teckning kommer Euroclear Sweden att sinda ut en VP-avi som en
bekriftelse pa att betalda tecknade aktier (BTA) bokats in pé tecknarens VP-konto.

De nya aktierna kommer att bokforas som BTA pa VP-kontot till dess att registreringen av
nyemissionen skett hos Bolagsverket (eller om méjlig delregistrering utnyttjas delregistrering av
BTA 1). Efter det att registrering av Nyemissionen skett eller en forsta delregistrering skett hos
Bolagsverket, omvandlas BTA 1 till vanliga aktier som registreras pa aktieagarnas VP-konton
omkring den 31 maj 2016 utan sédrskild avisering fran Euroclear Sweden. En andra serie BTA
(BTA 2) kan komma att utfardas for teckning som skett vid sddan tidpunkt att tecknade aktier
inte kunnat inkluderas 1 den forsta delregisteringen och av Euroclear Sweden bokas om till
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vanliga aktier nar slutlig registrering gjorts av Bolagsverket. Depakunder hos forvaltare erhal-
ler BTA och information i enlighet med respektive forvaltares rutiner. BTA B 1 kommer att
tas upp till handel pa First North fran och med 9 maj till och med 25 maj 2016. Carnegie och
ovriga virdepappersinstitut med erforderliga tillstand star till tjanst med formedling och kép
av BTA B 1. ISIN-koden f6r BTA B 1 ar SE SE0008295034. For det fall tva serier av BTA B
utfardas kommer endast den forsta serien, BTA B 1, att handlas pa First North.

TECKNING AV NYA AKTIER KAN AVEN GORAS UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER

Direktregistrerade aktiedgare och 6vriga

Anmailan om teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter ska goras pa dérfor avsedd an-
malningssedel, benamnd “Teckning utan stod av teckningsrétter”. Det ar tillatet att ge in fler dn en
anmélningssedel, men Carnegie forbehaller sig dock ratten att endast beakta den senast daterade
anmalningssedeln. Anmalningssedlar kan erhallas fran nagot av Carnegies kontor 1 Sverige eller
laddas ned fran Carnegies webbplats www.carnegie.se samt fran IBTs webbplats www.ibtherapeu-
tics.com. Anmalningssedel kan skickas per post till Carnegie Investment Bank AB, Transaction
Support, 103 38 Stockholm eller limnas till ndgot av Carnegies kontor 1 Sverige. Anmélningsse-
deln maste vara Carnegie, Transaction Support, tillhanda senast 17:00 den 23 maj 2016.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Depakunder hos forvaltare som 6nskar teckna nya aktier utan foretradesratt maste anméla sig
for teckning till och i1 enlighet med instruktioner fran sin eller sina forvaltare, som aven kommer
att hantera besked om tilldelning eller andra fragor.

TILLDELNING

Om inte samtliga nya aktier tecknats med stdd av teckningsritter (primér foretradesratt), ska styrelsen
besluta om tilldelning av nya aktier inom ramen for Nyemissionens hogsta belopp enligt foljande:

* I forsta hand ska nya aktier som inte tecknas med primir foretradesritt erbjudas samtliga
aktiedgare till teckning (subsididr foretradesrétt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for
den teckning som sker med subsididr foretradesratt ska aktierna fordelas mellan tecknarna i
forhallande till det antal aktier de foérut ager och, i den man detta inte kan ske, genom lott-
ning.

* I andra hand till de andra personer som anmélt sig for teckning utan foretradesratt, varvid —
vid 6verteckning — fordelning ska ske i férhallande till det antal aktier som angetts i respektive
teckningsanmailan och, 1 den man detta inte kan ske, genom lottning;

e I tredje hand ska tilldelning ske till emissionsgaranter 1 enlighet med limnade ataganden
och, 1 den man detta inte kan ske, genom lottning;

Som bekriftelse pa tilldelning av nya aktier tecknade utan stéd av teckningsratter kommer avrik-
ningsnota skickas till tecknaren omkring den 26 maj 2016. Forvaltarregistrerade aktiedgare erhal-
ler besked om tilldelning 1 enlighet med respektive forvaltares rutiner. Inget meddelande kommer
att skickas till tecknare som inte erhallit nagon tilldelning. Tecknade och tilldelade nya aktier ska
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betalas kontant i enlighet med instruktionerna pa avriakningsnotan som skickas till tecknaren.

Efter erlagd betalning kommer Euroclear Sweden att sdnda ut en avi som bekréftelse pa att
BTA som tecknats och betalats utan stod av teckningsratter bokats in pd VP-kontot. Forutsatt
att Bolaget utnyttjat mojligheten till delregistrering kommer de nytecknade aktierna att bokféras
som BTA 2 pa VP-konto till dess att registrering av sadana nya aktier skett hos Bolagsverket och
1 Euroclear Swedens system. Sddana nya aktier forvintas bli registrerade hos Bolagsverket och
omvandlade 1 Euroclear Swedens system omkring den 10 juni 2016. Nagon VP-avi utsands ej 1
samband med denna ombokning. ISIN-koden for BTA 2 som tecknats utan stdd av teckningsrét-
ter ar SE0008295042. Dessa BTA 2 kommer ¢j att noteras och handlas. Fér det fall moéjlighet
till delregistrering inte utnyttjats, kommer de nytecknade aktierna att bokféras som BTA 1 pa
VP-kontot i enlighet med vad som anges ovan 1 avsnittet “Belalda tecknade aktier”.

HANDEL MED NYA AKTIER

IBTs aktier av serie B handlas sedan den 29 mars 2016 pa First North. Efter att Bolagsverket har
registrerat Nyemissionen kommer dven de nya aktierna av serie B att handlas pa First North.
Sadan handel beraknas inledas omkring den 31 maj 2016.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning, om sadan lamnas, forsta gangen pa den forsta av-
stimningsdagen for utdelning som infaller efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket.

OATERKALLELIG TECKNING

Bolaget dger inte ritt att avbryta Nyemissionen. Teckning av nya aktier, med eller utan st6d av
teckningsratter, ar oaterkallelig och tecknaren far inte aterkalla eller andra en teckning av nya
aktier, satillvida inte annat foljer av Prospektet eller av tillimplig lag.

OFFENTLIGGORANDE AV TECKNINGSRESULTAT | NYEMISSIONEN

Teckningsresultatet 1 Nyemissionen kommer att offentliggéras omkring den 26 maj 2016 genom
ett pressmeddelande fran IBT.

OVRIG INFORMATION

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for de nya aktierna kommer IBT
att ombesorja att overskjutande belopp aterbetalas till det konto varifran betalningen gjordes.
Ingen ranta kommer att utbetalas for 6verskjutande belopp. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda
anmaélningssedlar kan komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikvid inbetalas for sent,
ar otillracklig eller betalas pa ett felaktigt satt kan anmélan om teckning komma att lamnas
utan beaktande eller teckning komma att ske med ett ldgre belopp. Betald likvid som ej tagits 1
ansprak kommer 1 sd fall att aterbetalas. Ingen rdnta kommer att utbetalas for en sadan likvid.

BESKATTNING

For information rérande beskattning, se avsnittet “Skattefragor 1 Sverige™.
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Marknadsbeskrivning

Prospektet innehaller information om IBTs framtida marknader och annan information avseende
verksamheten. Om inte annat anges baseras informationen i Prospektet pa IBTs utvardering
av ett flertal olika kallor som anges i Prospektet. Eftersom IBT inte har tillgang till de fakta och
antaganden som ligger till grund fér de marknadsdata, statistiska uppgifter och ekonomiska
indikatorer som ingar i dessa externa kéllor, kan IBT inte verifiera sddan information och kan,
trots att IBT anser att den ar tillforlitlig, inte garantera att den ar fullsténdig. Informationen har
emellertid atergivits korrekt och savitt IBT kan kanna till och férsdkra genom jamférelse med
annan information som offentliggjorts av berérd tredje man har inga uppgifter uteldmnats pa
ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande. For information
om medicinska termer som anvands i detta avsnitt, se avsnittet " Ordlista”.

NEC

Vad &r NEC?

NEC ér en av de vanligare dodsorsakerna bland for tidigt fédda barn. Den genomsnittliga déd-
ligheten f6r drabbade spadbarn ar 20 till 30 procent dar en lagre fodelsevikt medfor hogre risk for
dédlighet. NEC ar en forvirvad inflammatorisk sjukdom som drabbar nyféddas tarmsystem och
som resulterar 1 vavnadsdéd 1 delar av tarmen. Sjukdomen &r allvarlig och kan leda till doden.

Varje ar dor cirka 3 700# spadbarn i Europa och 1 500° spadbarn i USA av NEC. NEC har
ett oforutsagbart, spontant och akut utbrott, och det saknas annan behandling an omfattande
kirurgi. De langsiktiga kliniska komplikationerna fér spadbarn som 6verlever NEC varierar, men
till dessa hor kort tarm-syndrom, parenteral naringsassocierad kolestas, férlangd vistelse pa neo-
natal vardavdelning, onormal tillvaxt och utvecklingsrelaterade neurologiska funktionsnedsétt-
ningar, daribland cerebral pares, kognitiv storning samt nedsatt syn och horsel.

Det finns ingen definitiv behandling av NEC. Cirka 20 till 40 procent av NEC-patienterna
behover opereras.® Ingen av de behandlingar mot NEC som ar tillgangliga idag forandrar de
underliggande riskfaktorerna for sjukdomen. Saledes dr de forebyggande strategierna f6r NEC
viktiga och behovet bradskande. Hittills har dock ingen sadan strategi varit framgangsrik eller
anammats som standardbehandling och darfor finns det fortfarande ett stort medicinskt behov
av forebyggande behandling mot NEC.

* Uppskatining beriiknat pa en riskpopulation yngre iin 34 graviditetsveckor i EU (Euro-Peristat, The European Perinatal HealthReport 2010, Health and
Care of Pregnant Women and Babies in Europe in 2010; 2013 och Moser K, Hilder L. Assessing quality of NHS numbers for babies data and providing
gestational age statistics. Health Stat Q. 2008,37:15-23), en sjuprocentig forekomst av NEC (Guillet R, Stoll BY, Cotton CM, et al. Association of
H2-blocker therapy and higher incidence of necrotizing enterocolitis in very low birth weight infants. Pediatrics. 2006;117:¢137-¢142) och en dodlighet pa
20 ull 30 procent (Mustafi D, Shiou SR, Fan X, et al. MRI of neonatal necrotizing enterocolitis in a rodent model. NMR Biomed. 2015;27:272-279
och Fitzgibbons SC, Ching 1, Yu D, et al. Mortality of necrotizing enterocolitis expressed by birth weight categories. J Pediatr Surg 2009;44:1072-7)5).
> Uppskatining beriknat pé en riskpopulation pa 1 500 gram eller ligre i USA (Martin JA, Hamilton BE, Ventura S, et al. Births: final data for 2010.
National Vital Statistics Reports. 2012; 61:1-100), en sjuprocentig forekomst av NEC 7 (Guillet R, Stoll BY, Cotton CM, et al. Association of HZ2-
blocker therapy and higher incidence of necrotizing enterocolitis in very low birth weight infants. Pediatrics. 20006;117:¢157-e142) och en didlighet pa
20 ull 30 procent (Mustafi D, Shiou SR, Fan X, et al. MRI of neonatal necrotizing enterocolitis in a rodent model. NVMIR Biomed. 2015;27:272-279
och Fitzgibbons SC, Ching 1, Yu D, et al. Mortality of necrotizing enterocolitis expressed by birth weight categories. J Pediatr Surg 2009;44:1072-7)5).
® Maheshwart A, Corbin LL, Schelonka. Neonatal necrotizing enterocolitis. Res Rep Neonatol. 2011;1:59-53.
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MEDICINSKA BEHOV, MARKNAD OCH KONKURRENSSITUATION

Medicinska behov
NEC ar en av de vanligare orsakerna till dodsfall bland for tidigt fodda barn pa neonatala
intensivvardsavdelningar ("NICGU”).

Det har gjorts fa eller inga framsteg under senare ar nar det giller att forbattra utgangen for
spadbarn som drabbas av NEC nir sjukdomen redan har brutit ut. Dessutom kan ingen av dagens
standardbehandlingar mot NEC paverka de underliggande riskfaktorerna for sjukdomen.

I november 2014 fick det oberoende vardkonsultforetaget Apex Healthcare Consulting Ltd.
("Apex”) 1 uppdrag av IBT att utvirdera marknadspotentialen f6r IBP-9414 som forebyggande
lakemedel mot NEC ("Apex-rapporten”).

Apex intervjuade 30 ledande KOLs inom neonatologi 1 USA, Frankrike, Tyskland och Stor-
britannien, fem sjukhusfarmaceuter 1 USA och fem véardbetalare inom EU.

Studien fokuserade pa:

1. nivan av icke-tillgodosedda medicinska behov vad galler att forebygga och behandla
NEC

bl

2. intresset for IBP-9414:s produktprofil och om den tillgodosdg medicinska behov, och
3. ett logiskt prisintervall f6r IBP-9414 som stédjer subventionering,.

Rapporten slog fast att det fanns ett stort icke-tillgodosett medicinskt behov av att minska
torekomsten av NEC hos mycket for tidigt f6dda barn. Det uttalade behovet avsag effektiva
och sakra forebyggande behandlingar. De som besvarade enkaten papekade att probiotikabe-
handling av for tidigt fodda barn for ndarvarande inte stods av data med den kvalitetsstandard
som sjukvarden och likemedelssektorn kréaver.

Baserat pa IBP-9414:s produktprofil var majoriteten av enkatdeltagarna i hog grad positiva
till anvandning av IBP-9414 for att forebygga NEC och om utvecklingen blir framgéangsrik
skulle profilen moéta det icke-tillgodosedda medicinska behovet.

Marknad

Det finns ett antal allmidnna faktorer kopplade till dynamiken 1 likemedelsindustrin som skulle
kunna paverka den framtida kommersialiseringen av IBP-9414. Dessa faktorer ér i stor utstrack-
ning utanfor Bolagets kontroll och kan skilja sig avsevirt fran vad Bolaget forutser. I ett inledande
skede ar Bolaget beroende av att slutfora den kliniska utvecklingen och erhalla marknadsgodkén-
nande, initialt 1 USA och Europa. Efter eventuella godkdnnanden av likemedlet avser Bolaget
ansoka om subventionering hos olika sjukforsidkringsmyndigheter och privata forsakringsgivare.
Dessa beslutar om subventioneringsnivan baserat pa kriterier sasom medicinska fordelar for
patienten och fordelar jamf{ort med nuvarande standardbehandlingar.

Apex har 1 Apex-rapporten uppskattat antalet for tidigt fédda barn som kan behéva profy-
laktisk behandling mot NEC till 6ver 50 000 1 USA, baserat pa antalet nyfédda som vager 1 500
gram eller mindre, och till 6ver 100 000 inom EU) (Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien och
Storbritannien), baserat pa antalet nyfodda som fotts efter farre an 34 graviditetsveckor.

Baserat pa vissa antaganden, sasom ett pris om 10 000 USD per sexveckorsbehandling och
en genomsnittlig 16-procentig marknadspenetration for USA och EUJS, uppskattar Apex den
arliga forsaljningen 1 USA tll 175 MUSD som mest, och motsvarande siffra for EUS till 70
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MUSD. Analysen tog hansyn till tidig mortalitet, andelen spadbarn som 1 dagsldget behandlas
profylaktiskt mot NEC, vardgivarnas priskanslighet och ldkaruttalanden.

NEC-patienter behover medicinsk vard och 1 manga fall krivs ocksa kirurgiska ingrepp som
okar vardkostnaderna och forlanger sjukhusvistelsen. Sjukvardens kostnader har uppskattats till
narmare 20 procent av den totala kostnaden for vard av alla nyfédda 1 USA, motsvarande cirka
fem miljarder USD i kostnader for NEC-patienter.” De spadbarn som 6verlever NEC kan ris-
kera allvarliga livslanga foljdsjukdomar som lingre fram forsdmrar deras livskvalitet och orsakar
ytterligare kostnader for patienten och samhéllet. En férebyggande behandling mot NEC, sasom
IBP-9414, kan vantas sanka dessa sjukvardskostnader indirekt och darfor erhalla stéd fran sjuk-
vardsforsakringen.

IBT avser att pavisa dessa fordelar for att stodja ersattningar for anvandandet av IBP-9414
for torebyggandet av NEC.

Konkurrens
Med konkurrenter 1 detta avsnitt avses foretag som utvecklar ett likemedel for att forhindra
NEC i for tidigt fodda spadbarn.

Forutom IBT ar det, enligt vad Bolaget kinner till, tva andra aktorer som arbetar pa utveck-
landet av en lakemedelskandidat for att forebygga NEC.

Enligt clinicaltrials.gov utvecklar Sigma Tau Pharmaceuticals STP-206 for att férebygga
NEC hos for tidigt fédda barn. Sigma Tau Pharmaceuticals har slutfort en fas I-studie pa friska
vuxna och genomfor for ndrvarande en fas I/II-studie for att bedéma sikerhet och tolerans av
STP-206 hos for tidigt fédda. Enligt information fran clinicaltrials.gov berdknar Sigma Tau
Pharmaceuticals att denna fas I/II-studie slutfors 1 december 2019. Bolaget erholl sarlakeme-
delsklassificering fran FDA 1 mars 2015 (IBT fick sin sdrlakemedelsklassificering godkind fran
FDA 1 augusti 2013 och fran Europeiska kommissionen 1 februari 2015).

Societa Laboratorio Farmaceutico S.I.'T. Sl erholl sarlakemedelsklassificering for en kombi-
nation av bakteriestammar for att forebygga NEC hos for tidigt fodda 1 december 2013. Enligt
clinicaltrials.gov har inte Societa Laboratorio Farmaceutico publicerat nidgon klinisk data for
torebyggandet av NEC.

7 Bisquera JA, Cooper TR, and Berseth CL. Impact of necrotizing enterocolitis on length of stay and hospital charges in very low birth weight infants.
Pediatrics. 2002;109:425-428.
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Verksamhetsbeskrivning

IBT OCH IBTS MAL

Inledning och bakgrund

IBT ar ett lakemedelsforetag med sdte 1 Stockholm vars vision ar att utveckla lakemedel for att
behandla sillsynta sjukdomar som drabbar for tidigt fodda barn. I'ér narvarande inriktar sig
IBT pa att utveckla ett lakemedel, IBP-9414, {6r att med anvindning av Lactobacillus reuter: fore-
bygga NEC, en livshotande sjukdom som drabbar for tidigt fodda barn.

Eamonn Connolly, forskningschef pa IB'T, har fore sitt nuvarande uppdrag under 15 ar be-
drivit ett omfattande forskningsarbete kring L. reuters pa BioGaia. Genom aren noterade han
ett 6kat behov och intresse bland ldkare runt om 1 vérlden {or att anvanda L. reuter: pa for tidigt
fodda barn, sdrskilt for att forebygga NEC. NEC ar en livshotande och allvarlig sjukdom som
drabbar for tidigt fédda barn och som fortfarande saknar tillfredsstdllande medicinsk behand-
ling. BioGaias produkter ar varken avsedda for for tidigt fodda barn eller som likemedel for
specifika sjukdomar. Nar Staffan Stromberg borjade arbeta pa BioGaia sag han och Eamonn
Connolly méjligheten att, med deras méangariga erfarenhet fran lakemedelsbranschen, tillgodo-
se detta stora medicinska behov genom ett farmaceutiskt utvecklat sarlikemedel. Tillsammans
med Staffan Stromberg och Eamonn Connolly paborjade BioGaia 2013 verksamheten 1 ett dot-
terbolag till BioGaia, namligen IBT, som genom att helt fokusera pa utvecklingen av lakemedel
for for tidigt fodda barn differentierar sig fran sitt fore detta moderbolag BioGaia. I december
2015 accepterades Investigational New Drug-ansékan ("IND”) vilket mojliggor for IBT att ge-
nomfora kliniska studier 1 USA. Darutover fick IBT ett godkdnnande fran Lakemedelsverket att
genomfOra en klinisk studie 1 Sverige.

Den 18 mars 2016 beslutade BioGaia om en avknoppning av IBT genom en utdelning av
samtliga BioGaias aktier i IBT till aktiedgarna i BioGaia med tillampning av de sa kallade Lex
ASEA-reglerna. Den 29 mars 2016 upptogs IBTs aktier av serie B till handel pa First North
med Erik Penser Bankaktiebolag som Certified adviser. Genom avknoppningen fran BioGaia
kommer IBT att fa mojlighet att fokusera pa utveckling, forskning och marknadsforing som ett
fristaende foretag.
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IBTs historik

BioGaia

1990
» Dr Ivan Casas isolerar Lactobacillus reuteri ur bréstmjolk fran ménniska

1990-2007

» Allt fler forfragningar fran ldkare som vill anvénda Lactobacillus reuteri och genomféra
studier pa fér tidigt fédda barn

» Omfattande anvidndning av Lactobacillus reuteri i manniskor (vuxna, barn och fér tidigt
fédda) leder till publicering av sékerhetsdata

2007-2013

> Forsta forskaren vénder sig till BioGaia for att anvdnda Lactobacillus reuteri i en profylaktisk
studie av for tidigt fédda barn
— Det primara resultatet &r att utvardera férebyggandet av dodsfall och vardrelaterade infektioner
— Forekomsten av nekrotiserande enterokolit (NEC) mats som ett sekundart resultat
- Tydliga kliniska tecken pé att Lactobacillus reuteri skulle kunna minska férekomsten av NEC
— Studie publiceras 2012 (Rojas m.fl., 2012)

> Forskare fortsitter att anvdnda Lactobacillus reuteri i en retrospektiv kohort-studie av fér
tidigt fodda barn
— Studien undersoker forekomsten av NEC fére och efter introduktionen av Lactobacillus reuteri
som en férebyggande rutinbehandling
— Studien pavisar en statistiskt signifikant férdel med att anvanda Lactobacillus reuteri for att
férebygga NEC
— Studie publiceras 2012 och ytterligare data publiceras 2013 (Hunter m.fl., 2012; Dimaguila m.fl., 2013)

2013

» Infant Bacterial Therapeutics AB (IBT) grundas och pabérjar utvecklingen av ett férebyggande
lakemedel (IBP-9414) mot NEC innehallande Lactobacillus reuteri

» IBT far godkannande fran FDA av Lactobacillus reuteri som sarldkemedel mot NEC hos for
tidigt fodda barn

» FDA bidrar med vetenskapliga rad till IBT:s utvecklingsplaner

2014
» Farmaceutisk utveckling for att definiera formulering och tillverkningsprocess for IBP-9414
» EMA bidrar med vetenskapliga rad till IBT:s utvecklingsplaner

2015

» Europeiska kommissionen godkénner IBP-9414 med Lactobacillus reuteri som sarlakemedel
mot NEC hos fér tidigt fédda barn

» Produktion av ldkemedelskandidaten IBP-9414 i enlighet med alla tillampliga CMC-bestam-
melser for klinisk fas Il-studie

» Besked om ikrafttradande av IND-ansékan fran FDA f6r pabérjan av klinisk fas ll-studie under
férsta kvartalet 2016

» Erhallande av godkénnande fran Likemedelsverket att genomféra en klinisk studie i Sverige

2016

» Avknoppning fran BioGaia

» Notering pa Nasdaq First North

» IBT erhaller s3 kallad “"Rare Pediatric Disease”-status fér IBP-9414 frdn FDA
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IBTS UTVECKLINGSPROJEKT: IBP-9414

Farmaceutisk utveckling

Sékerhets- och
toleransstudie

Pivotal studie

Noter
" Investigational New Drug-anstkan ? Skyndsamt program fér allvarliga sjukdomar -
*New Drug Application * Marknadsgodkénnande

Inledning och bakgrund
IBT &r for narvarande inriktat pa att utveckla likemedelskandidaten IBP-9414 {or att minska
forekomsten av NEC. IBP-9414 innehaller Lactobacillus reuteri som aktiv substans, vilken licen-
sieras fran BioGaia. L. reuteri ar en ménsklig bakteriestam som finns 1 brostmjolk fran méanniska.
Eamonn Connolly, IBTs forskningschef, har arbetat med L. reuterz1 15 ar som forskningschef
pa BioGaia och skaffat sig betydande preklinisk och klinisk kunskap om L. reuter: och dess mojliga
tillimpningsomraden. Hans och Staffan Strémbergs (VD pa IBT) senaste engagemang ledde
fram till IB'Ts lakemedelskandidat, IBP-9414, for att forebygga NEC hos for tidigt fédda barn.
Flera studier har tydligt visat att L. reuter: har potential att uppvisa effekt for att forebygga NEC
om dessa genomfors i lampligt utformade kliniska lakemedelsstudier.?

Utvecklingsplan fér IBP-9414

Ior att ett nytt likemedel ska kunna lanseras pa marknaden maste tillsynsmyndigheter sasom
IDA och EMA anse det visat att den foreslagna ldkemedelskandidaten ar bade siker och ef-
fektiv for anvandning mot en specifik sjukdom. Likemedelsutvecklingsprogrammet bestar av en
forskningsfas, en preklinisk fas, ett sa kallat CMC-steg (Chemistry-Manufacture-Control) och en
klinisk utvecklingsfas.

» Forskningsfas
Denna fas bestar av en screeningprocess for att identifiera substanser med hég potential att
ha 6nskad effekt mot en specifik sjukdom och bli likemedelskandidater.

» Preklinisk utvecklingsfas

Innan lakemedelskandidaten anvands pa manniskor ska dess sidkerhet och effekt kontrol-
leras genom laboratoriestudier. Prekliniska studier kan dven genomforas for att identifiera
verkningsmekanismer 1 sjukdomsspecifika modeller. Det kan réra sig om i vitro- eller in vivo-
metoder. In vitro-experiment ar laboratorieexperiment utfoérda utanfér levande organismer
medan i vivo-experiment genomfors 1 levande organismer, till exempel moss.

& Rojas MA, Lozano JM, Rojas MX, et al. Prophylactic probiotics to prevent death and nosocomial infection in preterm infants. Pediatrics. 2012;130:¢11135-
20, Hunter C, Dimagulia MA, Gal P et al. Effect of routine probiotic, Lactobacillus reutert DSM 17938, use on rates of necrotizing enterocolitis in
neonales with a birth weight < 1000 grams: a sequential analysis. BMC Pediatrics. 2012;12:142-47, Dimaguila MA, Gal B Wilson T et al. Phar-
macoeconomic impact of use of the probiotic Lactobacillus reutert DSM 17938 for prevention of necrotizing enterocolitis in extremely low birth-weight
infants. Res Rep Neonatol. 2015;3:21-25 och Oncel MY, Sari FN, Arayici S, et al. Lactobacillus reuteri for prevention of necrotising enterocolitis in very
low birthweight infants: a randomised controlled trial. Arch Child Fetal Neonatal Ed. 2014;99:F110-F115.
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» Klinisk utvecklingsfas
Den kliniska utvecklingsfasen 1 likemedelsutveckling bestar av fyra kliniska faser som genom-
fors pa manniskor:

Klinisk fas I-studie: utfors vanligen pa friska frivilliga deltagare och fokuserar pa siker-
het. Doseskalering ar vanligt, det vill siga man borjar med en lag dos och 6kar den stegvis
upp till en faststialld maxdos. Malsidttningen ar att identifiera de vanligaste och mest all-
varliga biverkningarna vid likemedelsexponeringen. Denna fas kan dven omfatta farma-
kodynamik och farmakokinetik (hur likemedlet samverkar med kroppen).

Klinisk fas Il-studie: genom{ors i den malpopulation som det nya lakemedlet ar avsett for
1 syfte att samla in preliminara data om effekten (huruvida det studerade likemedlet har
onskad verkan pa sjukdomen) och utvirdera sikerheten avseende kortvariga biverkningar.

Klinisk fas Ill-studie: vanligtvis pivotala studier med ett storre patientunderlag dn 1 tidi-
gare faser for att samla in tillrickligt mycket sédkerhets- och effektdata som underlag for en
ansokan om marknadsgodkannande av det studerade lakemedlet.

Klinisk fas IV-studie: en uppfoljningsstudie efter att tillsynsmyndigheterna godkant det
studerade lakemedlet f6r marknadslansering. Syftet med denna fas ar att utvirdera eftek-
ten och sakerhetsprofilen hos ett lakemedel 1 praktiken. Den baseras pa iakttagelser fran
lakemedelsanvandningen pa marknaden.

IBT avser att genomfora ett kliniskt program innefattande tva kliniska studier. Denna kliniska
utvecklingsplan, som utformats med st6d av KOLs fran USA och EU, har diskuterats med bade
FDA under 2013 och EMA under 2014, och anpassats for att omfatta och tillgodose deras res-
pektive synpunkter och krav. IBT har utvecklat produktionsprocessen for lakemedelskandidaten
IBP-9414. Detta ar en komplex process med manga steg, bland annat fermentering, rening och
frystorkning, for att erhélla den fardiga produkten. Riskerna for féroreningar ar identifierade,
minimerade och kontrollerade.

Den forsta studien ar en fas II sakerhets- och toleransstudie for tvd olika dosnivaer av IBP-
9414 ull 120 for tidigt fodda spadbarn med fodelsevikt mellan 500 och 2 000 gram. Studien ar
avsedd att inledas under 2016. Malsattningen dr att utvirdera sakerheten och toleransen hos
lakemedelskandidaten IBP-9414 nir den ges till for tidigt fodda barn. Férekomsten av NEC
kommer ocksa att observeras. Budgeten for den forsta kliniska studien ar cirka 45 MSEK.

Den efterfoljande pivotala studien 1 fas IIT kommer att utformas for att bevisa och dokumen-
tera effekten av IBP-9414 jamf{ort med placebo niar det géller att forebygga NEC hos for tidigt
tédda barn med en fodelsevikt pa 1 500 gram eller ldgre. Denna studie kommer dven att omfatta
sakerhetsutvardering i en storre kohort.
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Sékerhets- och toleransstudie Pivotal studie

Férvintad
tidslangd

> ClinicalTrial.gov reg.nr: NCT02472769 > En randomiserad, dubbelblind, placebo
» En randomiserad, dubbelblind, parallell kontrollerad paralleligruppsstudie for att
grupps-, doseskalerings- och placebokon- utvirdera effekten av IBP-9414 i fér tidigt
trollerad multicenterstudie fér att underséka fédda barn, <1 500 gram, i att férebygga
Informa- sakerhet och tolerans av IBP-9414 som ges NEC.
tion om till for tidigt fodda barn.
klinisk > Behdvs enligt FDA fére den pivotala studien
studie for att bedéma sakerhet och tolerans av det

nyformulerade IBP-9414 i ett litet urval av
malpopulationen (fér tidigt fédda barn) som
avses anvéandas i den pivotala studien.

Mot bakgrund av det bradskande behovet av en effektiv férebyggande behandling mot NEC
planerar IBT att anvanda FDAs och EMAs paskyndade forfaranden for att s& snabbt som méj-
ligt erhélla ett marknadsgodkiannande. Bolagets mal ar att ansoka om marknadstillstand for

IBP-9414 under 2019.

Godkénnande som sérldkemedel med mera

Ior att stimulera utvecklingen av lakemedel for patienter som har sillsynta sjukdomar med stort
behov av nya ldkemedel har tillsynsmyndigheter runt om 1 varlden introducerat begreppet Orp-
han Drug, sarlakemedel.

Orphan Drug Act fran 1983 introducerade flera incitament for lakemedelsforetag att ut-
veckla lidkemedel som forebygger, diagnostiserar eller behandlar sa kallade sallsynta sjukdomar
som drabbar farre an 200 000 personer i USA.” Dessa incitament bestar av sju ars marknadsex-
klusivitet fran datumet for marknadsgodkédnnande, stéd till utformningen av kliniska forsknings-
studier, skattelattnader for kliniska forskningskostnader, befrielse fran FDA-avgifter och ritt till
FDA-bidrag

Europaparlamentet antog férordningen om sarlikemedel den 16 december 1999 for att sla
fast EUs forfarande for godkannande av sarlakemedel och stimulera utvecklingen av likemedel
for séllsynta sjukdomar. Sarlakemedel 4r inriktade pa sjukdomar eller tillstand som drabbar hogst
fem av 10 000 EU-medborgare dar det saknas tillfredsstallande metoder for diagnos, forebyg-
gande eller behandling. De fastslagna incitamenten ar tio ars marknadsexklusivitet fran datumet
f6r marknadsgodkdannande inom EU, protokollassistans och vetenskaplig radgivning, avgiftsredu-
ceringar for EMAs forfaranden och ratt till EU-bidrag.

FDA och EU-kommissionen beviljade IBT sdrlakemedelsklassificering for L. reuteri for att
torebygga NEC den 1 augusti 2013 respektive 12 februari 2015. Vidare tilldelade FDA 1 mars
2016 IBT sa kallad ”Rare Pediatric Disease”-status for IBP-9414, innebarandes att IBT kan
komma att tilldelas en sa kallad “priority review voucher” efter marknadsgodkdnnande. En sa-
dan voucher kan anvindas for en annan ldkemedelskandidat eller avyttras.

¢ Reagan R., Statement on signing the Orphan Drug Act, tillgiinglig pé: http://wwuw. presidency.ucsb.edu/ws/?pid=405835.
10°US. Food and Drug Administration, Orphan Drug Act, Federal Regulation, tillginglig pa: http://wwuw.fda.gov/regulatoryinformation/legislation/
Jederalfooddrugandcosmelicactfdcact/significantamendmentstothefdcact/orphandrugact/defaull. him.
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Kliniska resultat

Tre publicerade kliniska studier som underséker anviandningen av L. reuteri for att forebygga
NEC har slutforts (se tabell nedan). Dessutom har en farmakoekonomisk analys som bygger pa
data fran en av dessa publikationer, med data fran ytterligare 43 spadbarn, publicerats.

'
Rojas 012) Hunter m.fl. (2012) / Dimaguila m.fl. (2013) ' Oncel m.fl. (2014)
'

|
Undersdka om profylaktisk administrering av L. |
'
'
'
'

Understka den eventuella férdelen av att admi- 1 Utvérdera effekten av L. reuteri pa férekomst
nistrera L. reuteri pa férekomsten av NEC hos 1 och allvarlighet av NEC och blodférgiftning hos
nyfédda med extremt lag fodelsevikt

reuteri till for tidigt fédda barn minskar férekom-
sten av dédsfall och vérdrelaterad infektion (som
kombinerat resultat)
Spadbarn < 2 000 g fodelsevikt uppdelade i
<1500 0ch 1501 g-2000g

nyfédda med mycket lag fédelsevikt

Spadbarn < graviditetsvecka 32 och < 1 500 g
fodelsevikt

Placebokontrollerad studie genomférd i Turkiet
fran februari 2012 till februari 2013

Placebokontrollerad prévning genomférd pa nio
colombianska neonatalintensivvardavdelningar
2008-2011

Retrospektiv jamforelse av NEC-férekomsten hos
for tidigt fodda fore respektive efter introduktio-
nen av rutinmassig anvandning av L. reuteri

354 patienter (232 fére och 122 efter intro-
duktionen av L. reuteri)

» Reduktion av NEC hos fér tidigt fédda som
getts L. reuteri (2,5 %) jmf med &vriga (15,1 %)
» Ytterligare data fran Dimaguila m.fl. (2013)
(1,6 % jamfort med 15,1 %)

» 20 % minskning av NEC i den totala
studie-populationen
38 % minskning av NEC hos spadbarn
<1000g

» 37 % minskning av NEC hos spadbarn
<1500g

» 40 % minskning av NEC hos den totala
studiepopulationen

v

1
'
'
'
'
1
a
' 1
'’ 1
: :
H '
' '
' '
' '
» Inga infektioner och inga biverkningar ! » Inga infektioner och inga biverkningar 1 » Inga infektioner och inga biverkningar
' '
Minskning av NEC hos spadbarn<1500g | Fére anvandning | Efter anvandni g! Minskning av NEC hos spadbarn < 1000 g
' .
&% 54% wi:skning | av L. reuteri Loav L. reuteri 1109, 87% w:imk"ing
' 1 1
8%
% 4% ; Totalt 15,1% | Totalt25% | o 54%
' '
2% : — N S )
' i 2%
' . '
' . '
Ptacebo L Reuteri i l 1 Placebo L Reuteri
srak i spadb. 1 1% ! 5% |
F av NEC i sg n>1500g E 0% 1% 165 17% i o E 10% inskning av NEC hos liga spadbarn
&% 5% | 3% 1 8%
' -
" ' 10% . 2% | 6% 5.0% 20% minskning
% minskni 9 o
26% 42% minskning ' S/U, ?A, E o T 4.0%
, '
2 5% ' 38858 88¢¢ -
- ' & 8 8 8 8 s 3 ] R i
B —— ' - - N -
Placebo L Reuteri | s Total NEC (%) NEC déd (%) H Placebo L Reuteri

Dessa data har nyligen utvirderats genom att granska den befintliga litteraturen om tidigare
slutforda studier av L. reuteri hos for tidigt fodda barn.”” Slutsatsen av granskningen var att L.
reuter: har potential att minska risken for NEC hos for tidigt fodda barn och att det behévs mer
omfattande studier for att bekrifta tidigare studiers resultat.

Manniskor har 1 klinisk forskning visat sig tolerera L. reuter: vél, utan tecken pa biverkningar i
hjart- och kérlsystemet, centrala nervsystemet eller lungor och andningsvigar. Den omfattande
publicerade litteraturen om studier pa L. reuteri 1 mer dn 4 600 manniskor indikerar att anvind-
ningen av L. reuter: ar saker for manniskor i doser fran 106 till 1011 KBE/dag, inklusive for for
tidigt f6dda barn som riskerar att drabbas av NEC. Det finns aven omfattande klinisk littera-
tur dar L. reuters administrerats till mer dn 2 400 spadbarn, inklusive for tidigt fodda (fore 37:e
graviditetsveckan) och normalt fédda 1 riskzonen for att drabbas av NEC, vilket ger betydande
sakerhetsunderlag for att stodja den foreslagna kliniska utvecklingsplanen.

1 Athalye-Jape G, Rao S, and Patole S. Lactobacillus reutert DSM 17938 as a probiotic for preterm neonates: A strain-specific systematic review. JPEN
J Parenter Enteral Nutr: 2015.
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ORGANISATION

IBTs styrelse bestar av ordférande Peter Rothschild och ledaméterna Jan Annwall, Anders
Ekblom och Margareta Hagman. I'ér mer information om styrelseledaméterna, se avsnittet
“Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”

Ledningen utgors av verkstallande direktor Staffan Strémberg, ekonomidirektor Michael Owens

och forskningschef Eamonn Connolly.

IBTs organisation

|

Staffan Stromberg,
fil. dr

VD och medgrundare

u Bérjade p BioGaia 2011 som chef fér utveckling
och regulatoriska fragor

= Ett flertal chefsuppdrag inom
lékemedelsbranschen

Eamonn Connolly, fil. dr PEIB LGRS AT,
fil. mag.
Forskningschef och

medgrundare Teknikdirektor

Affdrsutvecklings-
analytiker

Ekonomidirektér

= Forskningschef pa BioGaia 2002-2013

= Omfattande erfarenhet fran lakemedels-
branschen (Kabi Vitrum, Pharmacia & Upjohn, ay
Fresenius Kabi) afidisutveckiing

= Mangarig erfarenhet fran 14
branschen med speclallsenng pa utveckllng
och

Paul Alhadeff, fil. kand.

Chef for lékemedelsutvecking
och produktion

Mer &n tva decenniers erfarenhet av
likemedelsutveckling med start pa Kabi Vitrum
1989

® Under sin tid pa AstraZeneca arbetade han med
framtagandet av flera nya likemedel , bland
annat Oxeeze Turbohaler och Symbicort, vilka
sedan lanserats p3 marknaden

. Jin-Yu Ly, fil. mag.
Projektledare
adi N
= Utbildad inom life science och bioentre-
prendrskap

m Erfarenhet av administrativ och operationell
support vid forsknings- och utvecklings-
projekt.

(Arthur Andersen & Co., = Utbildad farmaceut specialiserad pa
industriell farmaci med utbildning i

bioentreprencrskap

Ernst & Young AB)
Over 30 &rs erfarenhet inom finans, framst
avseende néringstillskott nystartade life

i som idil
eller controller (Vitamex AB, Karolinska
Development AB)

Leif Gallo
Jur.kand

Sanjiv Sharma, MBA Chefsjurist

B Mangérig erfarenhet fran lakemedels-
branschen som intern juridisk radgivare
med globalt ansvar och ledningsansvar
(AstraZeneca, Orexo)

Férsdljningsdirektor

Mangarig och framgangsrik erfarenhet fran
stora, medelstora och nystartade féretag i
Nordamerika och Asien, med nationellt och
globalt ansvar fér bolag som Sanofi, Valeant
och nystartade foretag — NicOx och
Duchesnay, USA
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AFFARSMODELL OCH STRATEGI

Afférsmodell

IBT &r verksamt inom lakemedelsutveckling f6r icke-tillgodosedda medicinska behov hos for ti-
digt f6dda barn 1 enlighet med alla tillimpliga ldkemedelsregelverk. Sadana innovativa behand-
lingar, produktionsprocesser eller medicinska anvandningsomraden patenteras nar sa ar majligt
for att sdkerstélla grundlaggande kommersiella réittigheter, om och nir dessa blir tillgdngliga.

Bolaget ar for ndrvarande inriktat pa utvecklingen av laikemedelskandidaten IBP-9414 for
att forebygga NEC hos {or tidigt f6dda barn. IBT planerar emellertid att i framtiden bredda sin
forsknings- och utvecklingsverksamhet till andra icke-tillgodosedda medicinska behov hos for
tidigt fodda barn.

IBT har for narvarande ingen egen forskningsanlaggning. IBT samarbetar med externa fors-
kargrupper och organisationer, bland andra ledande akademiska forskargrupper, for att upp-
tacka nya likemedelskandidater och behandlingsstrategier.

Medarbetare pa IBT och externa konsulter svarar for utvardering av marknadspotential och
icke-tillgodosedda medicinska behow.

Produktutveckling daribland lakemedelssubstanser och produktionsprocess utfors 1 samarbe-
te med externa tjansteleverantorer och kontraktstillverkare (Eng. contract manufacturing orga-
nizations, "CMOs”). IBT har for narvarande ingen egen produktionsanlaggning. Produktionen
laggs ut pa kontraktstillverkare som utfor saval smaskalig som storskalig kvalitetssakrad produk-
tion for kliniska studier.

Utviarderingar av de regulatoriska kraven pa IBTs verksamheter gérs vid behov av IB'Ts med-
arbetare eller externa konsulter med sadan expertis.

Kommersialisering avses genomforas genom lansering 1 Bolagets regi eller via limpliga mark-
nadstorings- och distributionspartners genom utlicensiering i utbyte mot olika former av ersatt-
ning sasom forskottsbetalningar, milstolpebetalningar och royaltyarvoden.

Strategi

Vision
For tidigt fodda barn ar de mest sarbara varelserna pa var jord och for att de ska 6verleva, vixa
och ma bra behéver de intensiv och specialiserad vard. Under de senaste 30 aren har det gjorts
framsteg inom sjukvarden som forbattrat dessa kinsliga spadbarns chanser att éverleva och ma
bra, savil under tiden omedelbart efter fodseln som under deras fortsatta liv. De flesta befint-
liga ldkemedel och behandlingar ar emellertid utformade for vuxna och inte anpassade for just
denna sarbara patientgrupp. Specialbehandlingar och férebyggande behandlingar ar darfor inte
tillrackligt utvecklade och det finns ett bradskande behov av lakemedel utformade for det for
tidigt fodda barnets behov.

IBTs vision ar att bli ett internationellt erkdnt och ledande féretag inom utveckling av lake-
medel som tillgodoser for tidigt fodda barns specifika behow.

Affarsidé

IBT utvecklar, och avser att marknadsfora och sdlja, likemedel 1 enlighet med alla tillampliga
lakemedelsbestammelser for att tillgodose icke-tillgodosedda medicinska behov hos for tidigt
fodda barn. IBT efterstravar en effektiv lakemedelsutveckling for att lansera andamalsenliga,
sikra och effektiva lakemedel for for tidigt fodda barn. IBT stravar efter att tillgodose de behov
som vardgivare och foraldrar for fram, for att tillhandahalla tillfredsstillande lakemedelslos-
ningar och kontinuerligt férbattra sitt erbjudande.
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Forskningsstrategi

Aven om IBT for nirvarande fokuserar pa att utveckla likemedelskandidaten IBP-9414 for att
forebygga NEC, kan andra projekt att genomforas lingre fram. Dessa projekt kan baseras pa
samma aktiva substans, L. reuteri, eller pa nya aktiva substanser for andra terapeutiska lakemedel.
IBT kommer att sdka samarbete med ledande forskargrupper och organisationer inom det ak-
tuella omradet for framtida terapeutisk forskning.

IBT avser att ha ett niara samarbete med ledande forskningsinstitut och kliniker inom de
akademiska omraden som dr av intresse for Bolaget. Experter och ledande opinionsbildare i
bade USA och Europa har kontaktats eftersom deras expertis och kunskap behévs for en optimal
produktutveckling. Sanjiv Sharma, IBTs forsaljningsdirektor, med bas 1 USA, haller néra kon-
takt med dessa forskare 1 syfte att 6ka deras kinnedom om IBTs verksamhet och, om ldmpligt,
utveckla nara samarbeten mellan dem och IBT.

Utvecklings- och produktionsstrategi

IBTs likemedelsutveckling inbegriper preklinisk och klinisk utvecklingsfas, i linje med vad som
ar standard 1 lakemedelsindustrin, med syftet att visa att IB'Ts lakemedelskandidater ar sdkra och
effektiva nog for att erhalla marknadsgodkannande.

Preklinisk utveckling omfattar frimst experiment i olika cell- och djurmodeller som genom-
fors for att studera lakemedelskandidatens verkningsmekanismer, 6énskade effekter och initiala
sakerhet. Experiment skulle kunna utforas inom Bolaget (vilket for narvarande inte ar fallet for
IBT) eller av externa forskargrupper eller organisationer.

Utforandet av de kliniska studierna sker med hjdlp av en kontraktsforskningsorganisation
("CRO”) eller akademiska grupper som utsetts baserat pa sin erfarenhet av och specialistkunska-
per 1 kliniska studier. Under IB'Ts 6verinseende véljer de ut lampliga kliniker som kan medverka 1
kliniska studier och inleder processen for rekrytering av patienter. IBT kan folja den kliniska verk-
samheten och hanteringen av lakemedelssakerheten internt eller delegera detta till utvald CRO.

Kontakter med tillsynsmyndigheter avseende likemedelskandidaten och utvecklingsplanerna
hanteras av IBTs medarbetare med stdd av externa konsulter efter behov. Sofus Regulatory
Affairs AB, med huvudkontor i Stockholm, har bistatt IBT i kontakterna med EMA, och Cardi-
nal Health, Inc., med huvudkontor 1 Dublin, Ohio, USA, bistar i kontakterna med FDA.

Ior att garantera ett effektivt och sdkert lakemedel maste kvaliteten 1 bade tillverkningspro-
cessen och leveranskedjan uppfylla lakemedelsbestammelsernas krav. Produktionen av en la-
kemedelskandidat sker pa olika sétt beroende pa utvecklingsstadium. For produktionen av en
lakemedelskandidat som ska anvdndas 1 kliniska studier anlitas CMO-foretag med erforderlig
tillverkningsteknologi och expertis, tillfredsstallande produktionskapacitet och kvalitetssikrade
anlaggningar och processer. Produktionen for forsiljning lingre fram kan komma att utforas av
ett kontraktstillverkningsforetag, eller férvirvar Bolaget egna produktionsanldggningar om detta
bedoms vara kostnadseffektivt eller pa annat sitt fordelaktigt for IB'T.

Kommersialisering

For att hitta bra distributionskanaler 1 vissa geografiska regioner eller forbattra marknadsfo-
ringen kan specifika distributionspartnerskap komma att kravas. Lampliga distributionspartners
kan vara lakemedelsbolag specialiserade pé sdrlakemedel eller specifika terapeutiska omraden,
med erfarenhet av lakemedelssubventionering och marknadsforing pa de olika marknaderna.
Villkoren for sddana distributionssamarbeten kommer att faststdllas nir det blir aktuellt.
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Finansieringsstrategi

Bolagets kapitalbehov har tidigare tillgodosetts genom kapitaltillskott fran sitt fore detta moderbo-
lag BioGaia. Hittills har IBT erhallit 82 MSEK fran BioGaia. Nér Bolagets likemedelskandidat
IBP-9414 nar viktiga milstolpar 1 lakemedelsutvecklingen oppnar sig ytterligare finansieringsméj-
ligheter. Som noterat foretag 1 Sverige kan Bolaget emittera nya aktier med foretradesritt for sina
aktiedgare. Andra mojliga finansieringslosningar innefattar utlicensiering av specifika rattigheter
for lakemedlet till likemedelsbolagspartners och en nyemission av aktier till nya investerare, forut-
satt att detta kan goras till villkor som ar férmanliga for nuvarande aktieagare. Lanefinansiering
betraktas inte som en lamplig finansieringsform annat an som en tillfallig 16sning innan Bolaget har
uppnatt lonsamhet och ett positivt kassaflode.

I syfte att sakerstalla det kapital som behovs for den forsta planerade kliniska studien av
IBP-9414, samt for att finansiera den 16pande verksamheten och férbereda for den sista pla-
nerade kliniska studien i utvecklingsprogrammet (innefattande fortsatt utveckling och forbe-
redelse av tillverkning av kliniska prévningsmaterial) genomfoér IBT Nyemissionen. Darutover
uppskattar Bolaget, baserat pa sin aktuella utvecklingsplan, att ytterligare 300 till 600 MSEK
kommer att behévas for utvecklingen av IBP-9414 och ansdkan om regulatoriskt godkin-
nande.

PATENT, IMMATERIELLA RATTIGHETER OCH SARLAKEMEDELSKLASSIFICERINGAR

Strategier for immateriella rattigheter
IBT har ansokt, och avser att ansoka, om patentskydd for innovationer 1 syfte att sikra grundlag-
gande kommersiella méjligheter. Patent erhalls for helt nya innovationer och {or innovationer
som stodjer eller starker tidigare innovationer eller patent. Patentansokningar kan gilla sub-
stanserna 1 sig, produktionsprocesser eller medicinska anvandningsomraden. Patentansokningar
ticker normalt USA, EU, Japan och Kina men dven andra internationella marknader dar det
ar motiverat for Bolaget. Dokumentationen for patentansokningarna upprattas av Bolaget och,
om sa ar aktuellt, 1 samarbete med akademiska forskargrupper och andra utvecklare eller rattig-
hetsinnehavare. Formaliseringen och registreringen av patentansékningarna hanteras av inter-
nationella patentbyraer. IBT anlitar 1 nulaget Synergon AB, en patentradgivningsbyra med hu-
vudkontor 1 G6teborg. Efter att ett patent beviljats bevakas patentets giltighet, eventuella intrang
1 patentskyddet samt eventuella konkurrerande patentansdkningar fran andra parter. Utover
sina egna patentansokningar kommer IBT att analysera méjligheten att erhalla licens for eller
forvarva rattigheter till andra parters patent. Andra parter kan inneha patent som antingen be-
gransar Bolagets mojligheter att utnyttja sina rattigheter inom ramen for det egna patentskyddet
eller som for med sig nytt utnyttjande av ratticheter for Bolaget. Licenser och férvarv kommer
endast att valjas nar detta anses vara av tillrackligt kommersiellt varde.

Forutom patentskydd anséker IBT om andra former av skydd sasom siarlakemedelsklassifice-
ringar, varumarken och domannamn.

Patent
BioGaia har patent pa L. reuteri. BioGaia har beviljat IBT en exklusiv licens att anvinda L.
reuter: inom IB'Ts intresseomrade.

Det huvudsakliga patentskyddet for IBP-9414 ar produktkravet for anviandning av en specifik
stam av L. reuterr. Denna skyddsform bendmns ofta ~oinskrankt produktskydd”, motsvarande det
som anvands av lakemedelsindustrin for nya kemiska substanser 1 smamolekylproduktsegmen-
tet. Patent som inkluderar ett produktkrav for stammen utfardas pa de flesta viktiga marknader.
Patentskyddet som beviljats 1 USA, Kina och Japan galler till och med 2026 och 1 Europa till
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och med 2027. Darefter kan patenttiden forlangas inom vissa omraden 1 virlden, vilket kan ge
innovationen ytterligare patentskydd.

IBT har dven inneliggande ansékningar om ytterligare patentskydd f6r IBP-9414 som syftar
till att ge ytterligare skydd for IBP-9414 till och med 2036.

IBT kanner inte till nagra tredjepartspatent eller patentansokningar som skulle forsvara Bo-
lagets mojlighet att anvianda IBP-9414 inom Bolagets omraden som ar av intresse.

Ovriga immateriella rattigheter och godkinnande som sirlikemedel
Bolaget bedomer att beviljade patent och patentansékningar, 1 kombination med sarldkemedels-
skyddet och andra rittsliga skyddsméjligheter, inklusive licensavtal, kommer att utgora ett starkt
skydd for utvecklingen, anvandningen och marknadsforingen av det slutliga lakemedlet. De er-
hallna sarlakemedelsklassificeringarna ger marknadsexklusivitet fran datumet for marknadsgod-
kéannandet 1 sju respektive tio ar 1 USA och EU.

Nir likemedelskandidaten har kommersialiserats planerar Bolaget att soka skydd for varu-
marken som ska anvindas vid marknadsforingen av lakemedlet.

Utéver vad som ndmnts ovan ar IBT registerad dgare av domdnnamnet ibtherapeutics.com.
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Finansiell information i sammandrag

DEN UTVALDA FINANSIELLA INFORMATIONEN presenterad nedan dr hamtad fran IB'Ts
reviderade arsredovisning for rakenskapsaren som slutade den 31 december 2014 och 2015 och
har upprattats enligt arsredovisningslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1 (K3), om inget annat
angivits. Kassaflodesanalyserna nedan har inte hamtats fran de reviderade arsredovisningarna
och har inte heller granskats eller reviderats utan ar hamtade fran Bolagets interna redovisnings-
och rapporteringssystem. Andra delar av Prospektet har inte reviderats eller granskats av Bola-
gets revisor annat dn om sa uttryckligen anges.

Informationen nedan bor lasas tillsammans med avsnittet “Rommentarer till den finansiella utveck-
lingen” inklusive underavsnittet Visentliga handelser efler 31 december 20157 samt IB'ls reviderade
arsredovisningar for rakenskapsaren 2014 och 2015 med tillhérande noter, vilka inforlivats ge-
nom hanvisning

RESULTATRAKNING

TSEK 2015 2014

Nettoomsattning - -
Kostnad for salda varor - -

Bruttoresultat - -

Forséljningskostnader -2 600 -
Forsknings- och utvecklingskostnader -17 974 -6 592
Ovriga rérelsekostnader -41 -
Rorelseresultat -20 615 -6 592
Resultat fran finansiella poster

Rénteintakter och liknande resultatposter - 1
Réantekostnader och liknande resultatposter -9 -156
Resultat efter finansiella poster -20 624 -6 747
Bokslutsdispositioner

Koncernbidrag 20 601 6730
Arets resultat -22 -17
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BALANSRAKNING

TSEK 31 december, 2015 31 december, 2014
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 16 225 6 075
Summa anléaggningstillgangar 16 225 6 075
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar moderbolag 20 420 6 956
Ovriga fordringar 535 346
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 952 106
Kassa och bank 44 411 1054
Summa omséttningstillgangar 66 318 8 462
Summa tillgangar 82 543 14 537
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (20 000 aktier) 500 50
Fritt eget kapital

Balanserat resultat 21 981 10 998
Overkursfond 52 350 -
Arets resultat -22 -17
Summa eget kapital 74 809 11 031
Skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 518 492
Ovriga skulder 137 131
Upplupna kostnader 7079 2883
Summa kortfristiga skulder 7734 3506
Summa eget kapital och skulder 82543 14 537
Stéllda panter Inga Inga
Ansvarsforbindelser 22 000 11 000
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KASSAFLODESANALYS

TSEK

2015
(ej reviderat)

2014
(ej reviderat)

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat fére finansiella poster -20 615 -6 592
Rantenetto -9 -155
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -20 624 -6 747
fére férandring av rérelsekapital

Foérandringar i rérelsekapital 3600 2975
Kassafldde fran den I6pande verksamheten -17 024 -3772
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10 150 -6 075
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 70531 10 000
Periodens kassafléde 43 357 153
Likvida medel vid periodens bérjan 1054 901
Likvida medel vid periodens slut 44 411 1054
NYCKELTAL OCH ANNAN INFORMATION

TSEK (reviderade om ej annat anges) 2015 2014
Nettoomsattning - -
Resultat efter finansiella poster -20 624 -6 747
Balansomslutning 82 543 14 537
Totalt eget kapital 74 809 11031
Soliditet (%)'2 91 76
Antal anstillda (heltidsekvivalenta)’? 4 3
Antal aktier, tusen'? 90 50

FINANSIELLA DEFINITIONER

Soliditet: Summa eget kapital som procent av summa tillgangar

Nettoomsattning: Nettoomsittning for perioden

Antal aktier: Antal aktier vid periodens slut

Antal anstéllda: Genomsnittligt antal anstillda under perioden

Resultat efter finansiella poster: Resultat efter finansiella intikter och

kostnader f6r perioden

Balansomslutning: Summa tillgdngar vid periodens slut

Eget kapital: Summa eget kapital vid periodens slut

22 I reviderat.
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Kommentarer till den finansiella utveckligen

Kommentarerna till den finansiella utvecklingen beskrivna nedan baseras pa rakenskapsaren
2015 och 2014. Informationen presenterad nedan bor lésas tillsammans med avsnittet “Utvald
finansiell information” och Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaren 2015 och
2014, vilka inférlivats genom hénvisning. Informationen nedan innehaller framatblickande ut-
talanden som omfattas av diverse risker och osékerheter. De reviderade arsredovisningarna har
upprattats enligt arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 (K3).

OVERSIKT

IBT ar ett nystartat lakemedelsforetag som inledde sin verksamhet i slutet av 2013. For narva-
rande ligger IB'Is fokus pa att utveckla sin lakemedelskandidat IBP-9414 {or att forhindra NEC,
en dodlig sjukdom som drabbar for tidigt f6dda spadbarn. Enligt utvecklingsplanen for IBP-9414,
forvantas IBT genomga tva kliniska prévningar inom de narmaste fyra aren. Bolagets mal ar att ha
ett godkant lakemedel redo att lanseras pd marknaden under 2019. Bolaget foérviantas inte erhalla
nagon forsiljning innan dess att deras likemedelskandidat har blivit godkiand och lanserats.
Bolagets primiara utgifter bestar av forsknings- och utvecklingskostnader tillhérande utveck-
lingen av deras lakemedelskandidat IBP-9414. Forsknings- och utvecklingskostnaderna bestar till
storsta del av utgifter for personal och konsulter (ansvariga for forberedelserna av protokoll, kliniska
studier, regulatorisk verksamhet, juridik, et cetera). Utvecklingskostnader som forviantas resultera
1 framtida intakter aktiveras som utvecklingskostnader 1 balansridkningen. Utgifterna presenteras 1
resultatrakningen som netto efter aktivering och avskrivning av immateriella tillgdngar.

JAMFORELSE MELLAN PERIODEN JANUARI TILL DECEMBER 2015 OCH
JANUARI TILL DECEMBER 2014

Nettoomsattningen for perioden 1 januari till 31 december 2015 uppgick till 0 SEK och for
samma period 2014, 0 SEK. IBT fortsatter att fokusera pa att utveckla deras NEC-substans och
har dnnu inte kommersialiserats.

IBTs rorelseresultat uppgick till -20,6 MSEK under 2015 jamfért med -6,6 MSEK under
2014, en minskning med 14 MSEK. Minskningen forklaras frimst av 6kade forsknings- och
utvecklingskostnader for att utveckla Bolagets NEC-substans.

Bolaget har mottagit koncernbidrag om 20,6 MSEK (6,7) och resultatet f6r 2015 minskade
till -22 488 SEK jamfort med -17 036 SEK for 2014.

Kassaflodet fran den l6pande verksamheten gav upphov till ett utflode om 17 MSEK under
2015 jamfort med ett utflode om 3,8 MSEK under 2014. Denna 6kning berodde framst pa
okade rorelsekostnader (se ovan). Kassaflodet fran investeringsverksamheten gav upphov till ett
utfléde om 10,2 MSEK under 2015 jamfoért med ett utflode om 6,1 MSEK under 2014. Denna
okning forklaras av aktiverade utvecklingskostnader. Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
gav upphov till ett inflode om 70,5 MSEK under 2015 jamfort med ett inflode om 10 MSEK
tusen under 2014. Okningen forklaras av tillskott i form av villkorade aktiedgartillskott pa 11
MSEK och ett koncernbidrag pa 6,7 MSEK fran Bolagets fore detta moderbolag, inklusive
en emission av aktier pa 52,8 MSEK for att finansiera IB'Is verksamhet och utveckling av dess
NEC-formulering.
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER 31 DECEMBER 2015 SAMT TENDENSER

Efter beslut pa IBTs arsstimma den 8 februari 2016 har aktieagartillskott motsvarande 20,6
MSEK aterbetalts till BioGaia genom kvittning mot koncernbidrag mottagna under 2015.

Den extra bolagsstimman 1 BioGaia beslutade den 18 mars 2016 om utdelning av BioGaias
samtliga aktier 1 IBT till aktiedgarna i BioGaia. Den 21 mars 2016 beslutade Nasdaq Stockholm
AB, efter ansokan av IB'L att uppta Bolagets aktier av serie B till handel pa First North. Forsta
dag for handel var den 29 mars 2016.

Vidare tilldelade FDA 1 mars 2016 IBT sa kallad "Rare Pediatric Disease”-status for IBP-
9414, innebédrandes att IBT kan komma att tilldelas en sd kallad ”priority review voucher” efter
marknadsgodkidnnande. En sddan voucher kan anvandas for en annan lakemedelskandidat eller
avyttras.

Utéver vad som anges 1 avsnittet “Riskfaktorer”, ar IBT inte medvetet om nagra tendenser,
osakerhetsfaktorer eller andra hiandelser som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets
affarsutsikter under rakenskapsaret 2016.
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Kapitalisering, skuldsattning och annan

finansiell information

TABELLERNA | DETTA AVSNITT beskriver Bolagets kapitalisering och skuldsattning per 31
mars 2016. Siffrorna har inte reviderats av Bolagets revisor utan dr himtade fran Bolagets interna

bokforings- och rapporteringssystem. Se avsnittet “Aktickapital och dgarforhallanden™ for ytterligare in-

formation om Bolagets aktiekapital och aktier. Tabellerna i detta avsnitt bor lasas tillsammans med

avsnittet “Rommentarer tll den finansiella utvecklingen” och Bolagets finansiella information, inklusive

relaterade noter, vilka inforlivats genom hanvisning,

KAPITALISERING

TSEK

Per 31 mars 2016

Kortfristiga réntebérande skulder

Mot borgen

Mot sékerhet

Blancokrediter

Summa kortfristiga réntebdrande skulder

Langfristiga réntebirande skulder

Mot borgen

Mot sakerhet

Blancokrediter

Summa langfristiga rantebarande skulder

Eget kapital

Aktiekapital 500
Ovrigt tillskjutet kapital -
Ovriga reserver 48 544
Summa eget kapital 49 044

NETTOSKULDSATTNING

TSEK

Per 31 mars 2016

(A) Kassa

(B) Likvida medel

37 629

(C) Latt realiserbara vardepapper

(D) Likviditet (A)+(B)+(C)

37 629

(E) Kortfristiga finansiella fordringar

(F) Kortfristiga bankskulder

(G) Kortfristig del av langfristiga skulder

(H) Ovriga kortfristiga skulder (ej rantebarande)

() Kortfristiga skulder (F)+(G)+(H)

(J) Netto kortfristig skulds&ttning (I)-(E)-(D)

(K) Langfristiga banklan

(L) Emitterade obligationer

(M) Andra léngfristiga skulder

(N) Langfristiga skulder (K)+(L)+(M)

(O) Nettoskuldsattning (J)+(N)

-31 616

IBT har historiskt finansierat sin verksamhet genom eget kapital samt koncernbidrag fran BioGaia.

IBT har inga rantebarande skulder.

49



INVESTERINGAR

IBTs investeringar avser investeringar i aktiverade utvecklingskostnader. Utvecklingskostnader
som forvintas generera framtida intikter och uppfyller kriterierna for aktivering i enlighet med
IAS38 ar aktiverade som utvecklingskostnader 1 balansriakningen. Kostnaderna ar presenterade
1 resultatrakningen som netto efter aktivering av immateriella tillgangar.

Under 2015, uppgick investeringar i aktiverade utvecklingskostnader till 10,2 MSEK. Investe-
ringarna hanfor sig till utvecklingen av tillverkningsprocessen till likemedelskandidaten IBP-9414.
IBT bedémer att den utvecklade tillverkningsprocessen kommer vara anvandbar dven om like-
medelkandidaten inte blir framgangsrik. Aktiverade utgifter inkluderar internt genererade samt
externa anforskaffade tillgdngar. Avskrivning paborjas nér projektet har fardigstallts och produkten
borjar generera intakter. Ingen avskrivning av immateriella tillgangar har gjorts under perioden.

Investeringar i aktiverade utvecklingskostnader uppgick till 6,1 MSEK 2014. Investeringarna
hérstammar primért fran utvecklingen av tillverkningsprocessen for likemedelskandidaten. IBT
bedomer att den utvecklade tillverkningsprocessen kommer vara anvindbar aven om likemedels-
kandidaten inte blir framgangsrik. Aktiverade utgifter inkluderar internt genererade samt externa
anforskaffade tillgangar. Ingen avskrivning av immateriella tillgangar har gjorts under perioden.

Planerade och pagaende investeringar
Vid ett positivt utfall av Nyemissionen planerar IBT att paborja Bolagets forsta kliniska studie,
sakerhets- och toleransstudien. Studien syftar till att utvardera sidkerheten och toleransen hos
lakemedelskandidaten IBP-9414 nar den ges till {or tidigt f6dda barn. Studien har en budget pa
cirka 45 MSEK.

Nista kliniska studie forvantas, beroende pa den forsta kliniska studien, inledas under 2017
och syftar till att bevisa och dokumentera effekten av IBP-9414 jamfort med placebo nir det
géller att forebygga NEC hos for tidigt fodda barn med en fédelsevikt pa 1 500 gram eller lagre.

RORELSEKAPITAL

Per den 31 mars 2016 hade IBT tllginglig finansiering motsvarande cirka 38 MSEK. IBTs
bedémning ér att det existerande rorelsckapitalet inte kommer att vara tillrackligt for att mota
de aktuella behoven under de kommande tolv manaderna da IBT planerar att paborja sin for-
sta kliniska studie, sidkerhets- och toleransstudien, med Bolagets likemedelskandidat IBP-9414.
Bristen 1 rorelsekapitalet bedoms uppkomma under andra halvaret 2016 till féljd av kostna-
der 1 samband med den f{Orsta kliniska studien. Studien, som planeras att genomféras under
201672017, har en budget pa cirka 45 MSEK.

IBT genomfor Nyemissionen om 100 MSEK for att finansiera den forsta kliniska studien och
den fortsatta utvecklingen av Bolaget (inklusive forberedelserna for den sista planerade kliniska stu-
dien 1 utvecklingsprogrammet, innefattande fortsatt utveckling och forberedelse av tillverkning av
kliniska prévningsmaterial). For vidare information om de planerade kliniska studierna se avsnittet
PVerksamhetsbeskrioning” — ”Ulvecklingsplan for IBP-9414” samt “Finansieringsstrategi”.

I6r det fall Nyemissionen inte fulltecknas kan Bolaget tvingas skjuta upp eller fordndra den
planerade kliniska studien och om tillrdckliga medel f6r den kliniska studien inte erhalls kan IBT
komma att inga licens- eller samarbetsavtal avseende IBP-9414-projektet.
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Styrelse, ledande befattningshavare

och revisor

STYRELSE

IBTs styrelse bestar av fyra (4) ordinarie ledamoter, inklusive styrelseordféranden, utan supple-
anter, vilka valts for tiden intill slutet av arsstimman 2017.

PETER ROTHSCHILD

Fédd 1950. Styrelseordférande sedan 2011. Oberoende i férhallande till Bolaget och bolags-
ledningen men inte oberoende i férhéllande till Bolagets stdrre aktiedgare.

Utbildning

Ovriga nuvarande befattningar

Tidigare befattningar
(senaste fem aren)

Aktiedgande i Bolaget

Civilekonomexamen fran Handelshégskolan
i Stockholm

Styrelseordférande i TriPac AB, TwoPac Aktiebolag, Two-
Pac Machine AB, Looft Industries AB, CapAble AB, Two-
Pac Laboratories AB, MetaboGen AB, Atina Enterprises
AB, Nefor Holding AB och Voranco Holding AB. Styrelse-
ledamot i Annwall & Rothschild Investments AB och
Institutionen fér Biologi och Bioteknik vid Chalmers och
grundare av och koncernchef BioGaia-koncernen.

VD fér BioGaia. Styrelseledamot i
Moberg Pharma AB.

74 066 aktier av serie A och 75 933 aktier av serie B

genom Annwall & Rothschild Investments AB, ett bolag
som &ags tillsammans med Jan Annwall.
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JAN ANNWALL
Fédd 1950. Styrelseledamot sedan 2014. Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsled-
ningen men inte oberoende i férhallande till Bolagets stdrre aktiedgare

Utbildning Examen i féretagsekonomi fran Stockholms universitet.
Ovriga nuvarande befattningar  Styrelseledamot och VD i Annwall & Rothschild

Investments AB och Konglomeratet AB. Styrelsesuppleant
i Looft Industries AB. Grundare av och styrelseledamot

i BioGaia.

Tidigare befattningar Styrelseledamot i TwoPac Aktiebolag, TwoPac

(senaste fem aren) Machine AB, TwoPac Laboratories AB, TriPac AB
och CapAble AB. Vice VD och ekonomidirektor for
BioGaia.

Aktiedgande i Bolaget 74 066 aktier av serie A och 75 933 aktier av serie B

genom Annwall & Rothschild Investments AB, ett bolag
som &8gs tillsammans med Peter Rothschild.

ANDERS EKBLOM
Fédd 1954. Styrelseledamot sedan 2014. Oberoende i férhéllande till Bolaget och ledningen
och oberoende i férhallande till Bolagets stérre aktiedgare.

Utbildning Legitimerad lakare och tandlékare, specialist i Anestesi
och Intensivvard, Medicine doktor och docent i fysiologi
vid Karolinska institutet.

Ovriga nuvarande befattningar  Styrelseordférande for Karolinska universitetssjukhuset
och TFS International AB. Styrelseledamot i svenska
Vetenskapsradet, Mereo Biopharma Ltd., Medivir
Aktiebolag, AnaMar AB, SwedenBIO Service AB, RSPR
Pharma AB, Viscogel AB och NxtScience AB.

Tidigare befattningar Styrelseledamot och VD for AstraZeneca AB och styrelse

(senaste fem aren) ordférande, styrelseledamot och styrelsesuppleant for ett
antal dotterbolag till AstraZeneca AB. Styrelseledamot fér
Albireo AB.

Aktiedgande i Bolaget 9 173 aktier av serie B genom det heldgda bolaget
NxtScience AB.
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MARGARETA HAGMAN

Fédd 1966. Styrelseledamot sedan 2015. Oberoende i férhallande till Bolaget och
ledningen och oberoende i férhallande till Bolagets stdrre aktiedgare.

Utbildning

Ovriga nuvarande befattningar

Tidigare befattningar
(senaste fem aren)

Aktiedgande i Bolaget

Civilekonom, Orebro universitet.

Styrelseledamot fér TwoPac Machine AB, TwoPac
Laboratories AB och CapAble AB, styrelsesuppleant fér
TwoPac Aktiebolag, TriPac AB och Annwall & Rothschild

Investments AB och vice VD for BioGaia.

Inga.

700 aktier av serie B.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

STAFFAN STROMBERG
Fédd 1967. VD sedan 2013.

Utbildning

Ovriga nuvarande befattningar

Tidigare befattningar
(senaste fem aren)

Ovrig erfarenhet

Aktiedgande i Bolaget

Masterexamen i kemiteknik och doktorsexamen i organisk
kemi fran Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm.
Masteruppsats vid Universitd Degli Studi Di Napoly
Fredrico Il, Departimento di Chimica Neaples.

Styrelseledamot fér Cycle Pharmaceuticals AB.

VD f6r Billerud Tenova Bioplastics AB och chef for
enheten f6r medicinteknik pa Lakemedelsverket.

Staffan Stromberg har mer @n 17 ars erfarenhet i lake-
medelsindustrin. Vid sidan av uppdrag pa Billerud Tenova
Bioplastics och vid Lakemedelsverket har han varit vice
VD f6r NIcOx France, haft ett antal projektledaruppdrag
pa AstraZeneca och varit chef for forskning och utveckling
pa Swedish Orphan.

45 864 aktier av serie B genom det heldgda bolaget
Cycle Pharmaceuticals AB.
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MICHAEL OWENS
Fédd 1956. Ekonomidirektor sedan 2015.

Utbildning Civilekonom, Link&pings universitet.

Ovriga nuvarande befattningar Styrelseledamot och dgare av M Owens Management
Consulting AB och ekonomidirektdr for Lecra Sustian AB.

Tidigare befattningar Styrelseledamot i KD Incentive AB och Dilaforette

(senaste fem aren) Holding AB. VD fér KCIF Fund Management AB.
Styrelsesuppleant i Cial AB, Kment Forvaltning AB,
Avaris AB, HBV Theranostica AB, KDev Oncology AB,
Limone AB, Aprea Personal AB och GliGene AB.

Aktiedgande i Bolaget Inget.

EAMONN CONNOLLY
Fédd 1957. Chef fér forskning och utveckling sedan 2013.

Utbildning Doktorand i Filosofi (Ph.D.), University of Manchester
Institute of Science and Technology och B.sc. (Hons)

Biochemistry, First class, University of Manchester.

Ovriga nuvarande befattningar Inga.

Tidigare befattningar Styrelseledamot i IBT. Senior vice president research,
(senaste fem aren) BioGaia.
Ovrig erfarenhet Eamonn Connolly har mer &n 25 ars erfarenhet av lake-

medels- och bioteknikindustrin fran sina tidigare
befattningar i bolag som t till exempel: BioGaia,
Fresenius Kabi och Pharmacia & Upjohn.

Aktiedgande i Bolaget 45 864 aktier av serie B.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det férekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledaméter eller ledande befattningshavare.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamo-
ternas och ledande befattningshavarnas ataganden gentemot Bolagets och deras privata intressen
och/eller andra dtaganden. Ingen av styrelseledamoéterna eller de ledande befattningshavarna har
slutit avtal eller ingatt annan 6verenskommelse med IBT om formaner efter det att uppdraget
avslutats.

Under de senaste fem dren har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare (i) démts
1 bedrigerirelaterade mal, (i) representerat ett foretag som forsatts 1 konkurs eller likvidation med
undantag f6r Michael Owens som var styrelsesuppleant 1 Cial AB nér bolaget forsattes 1 konkurs
2013, (iii) varit foremal for sanktioner eller anklagats av myndighet eller organisation som foretra-
der en viss yrkesgrupp och ar offentligrattsligt reglerad eller (iv) fatt ndringsforbud.

Alla styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Bryggar-
gatan 10, 111 21 Stockholm.

REVISOR

Grant Thornton Sweden AB var Bolagets revisor fran 2011 fram till arsstimman den 5 maj
2015, da Deloitte AB valdes till Bolagets revisor med Birgitta Loof (fodd 1960) som huvudan-
svarig revisor for perioden intill slutet av arsstimman 2017. Birgitta L66f ar auktoriserad revisor
och medlem 1 FAR (branschorganisationen for auktoriserade revisorer). Deloitte AB:s kontors-
adress ar Rehnsgatan 11, 113 57 Stockholm. Deloitte AB ersatte Grant Thornton Sweden AB
som Bolagets revisor pd grund av BioGaia som haft samma revisor sedan 1990.
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Bolagsstyrning

BOLAGSSTYRNING

IBT ar ett svenskt publikt akticbolag. Bolagsstyrningen 1 Bolaget grundas pa svensk lag, interna
regler och foreskrifter samt First Norths Rule Book for Issuers. Svensk kod for bolagsstyrning
("Koden”) giller for alla svenska bolag vars aktier r noterade pa en reglerad marknad 1 Sverige.
First North ar inte en reglerad marknad och Bolaget behover didrmed inte tillimpa Koden.

BOLAGSSTAMMA

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) dr bolagsstimman Bolagets hogsta beslutsfattande organ. Pa
bolagsstamma utdvar aktiedgarna sin rostratt 1 nyckelfragor, till exempel faststillande av resultat-
och balansrakningar, disposition av Bolagets resultat, beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens
ledaméter och verkstillande direktor, val av styrelseledamoter och revisorer samt ersittning till
styrelsen och revisorerna.

Arsstimma maste hallas inom sex manader fran utgangen av rikenskapsaret. Utover ars-
stimman kan det kallas till extra bolagsstimma. Enligt bolagsordningen sker kallelse till bolags-
stimma genom annonsering 1 Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillgéing-
lig pa Bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska samtidigt annonseras 1 Svenska Dagbladet.

R&tt att delta i bolagstdamma

Aktiedgare som vill delta 1 forhandlingarna pa bolagsstimma ska dels vara inford 1 den av Eu-
roclear Sweden forda aktiecboken fem vardagar fore stimman, dels anméla sig hos Bolaget for
deltagande 1 bolagsstimman senast den dag som anges 1 kallelsen till stimman. Aktiedgare kan
narvara vid bolagsstimmor personligen eller genom ombud och kan dven bitrddas av hogst tva
personer. Vanligtvis ar det mojligt for aktiedgare att anmila sig till bolagsstimman pa flera olika
satt, vilka narmare anges i kallelsen till stamman. Aktiedgare ar berattigade att rosta for samtliga
aktier 1 Bolaget som aktieagaren innehar.

Initiativ fran aktiedgarna

Aktiedgare som Onskar fa ett drende behandlat pa bolagsstamman maste skicka en skriftlig be-
garan harom till styrelsen. Begaran ska normalt vara styrelsen tillhanda senast sju veckor fore
bolagsstamman.

STYRELSEN

Styrelsen ar Bolagets hogsta beslutsfattande organ efter bolagsstimman. Enligt aktiebolagsla-
gen ar styrelsen ansvarig for Bolagets forvaltning och organisation, vilket innebar att styrelsen
ar ansvarig for att, bland annat, faststilla mal och strategier, sikerstilla rutiner och system for
utvirdering av faststillda mal, fortlépande utvirdera Bolagets resultat och finansiella stillning
samt utvdrdera den operativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa for att sakerstélla att arsre-
dovisningen och delarsrapporter upprattas 1 rétt tid. Dessutom utser styrelsen Bolagets verkstal-
lande direktor.
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Styrelseledaméterna viljs normalt av arsstimman for tiden intill slutet av nésta arsstimma.
Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen, till den del den valjs av bolagsstamman, bestd av
minst tre (3) ledaméter och hogst tio (10) ledamoéter utan suppleanter.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras arligen och faststalls pa det konstitu-
erande styrelsemotet varje ar. Arbetsordningen reglerar bland annat styrelsepraxis, funktioner
och fordelningen av arbete mellan styrelseledamoterna och verkstillande direktor. I samband
med det konstituerande styrelsemétet faststiller styrelsen aven instruktionen for verkstillande
direktor innefattande finansiell rapportering.

Styrelsen sammantrader enligt ett arligen faststéllt schema. Utéver dessa styrelseméten kan
ytterligare styrelsemdten sammankallas for att hantera fragor som inte kan hanskjutas till ett
ordinarie styrelsemote. Utover styrelsemotena har styrelseordforanden och verkstallande direk-
toren en fortlépande dialog rorande ledningen av Bolaget.

For narvarande bestar Bolagets styrelse av fyra (4) ordinarie ledaméter som valts av bolags-
stimman, vilka presenteras 1 avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och revisor™.

VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Den verkstallande direktdren dr underordnad styrelsen och ansvarar for Bolagets I6pande for-
valtning och den dagliga driften. Arbetsfordelningen mellan styrelsen och verkstillande direkto-
ren anges 1 arbetsordningen for styrelsen och instruktionen for verkstallande direktor. Verkstal-
lande direktoren ansvarar ocksa for att uppritta rapporter och sammanstilla information fran
ledningen infor styrelsemoéten och ar foredragande av materialet pa styrelsemotena.

Enligt instruktionerna for finansiell rapportering ar ekonomidirektoren ansvarig for finansiell
rapportering 1 Bolaget och ska foljaktligen sdkerstilla att styrelsen erhéller tillrackligt med infor-
mation for att styrelsen fortlopande ska kunna utvirdera Bolagets finansiella stillning.

Verkstillande direktor ska hélla styrelsen kontinuerligt informerad om utvecklingen av Bo-
lagets verksamhet, omsattningens utveckling, Bolagets resultat och ekonomiska stillning, likvi-
ditets- och kreditlage, viktigare affarshdndelser samt varje annan hindelse, omstandighet eller
forhallande som kan antas vara av vasentlig betydelse for Bolagets aktieagare.

Verkstallande direktor och 6vriga ledande befattningshavare presenteras i avsnittet “Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor™.

ERSATTNING TILL STYRELSELEDAMOTER, VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ersattning till styrelseledamé&ter

Arvode och annan ersittning till styrelseledamoterna, inklusive ordféranden, faststélls av bolags-
stamman. Ingen ersattning betalades till styrelseledamoterna under rakenskapsaret 2015. Pa
arsstamman den 8 februari 2016 beslutades att arvode ska utga med 200 000 SEK per ar till sty-
relsens ordforande och att ordféranden dédrutover ska erhalla 400 000 SEK per ar i egenskap av
arbetande styrelseordférande, samt att 6vriga ordinarie styrelseledamoter som inte ar anstéllda 1
bolaget ska erhalla 100 000 SEK per ledamot och ar. Styrelsens ledaméter har inte rétt till nagra
formaner efter att deras uppdrag som styrelseledaméter har upphért.
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Utbetalt arvode under rékenskapsaret 2015
Tabellen nedan visar en éversikt 6ver arvoden till Bolagets VD och andra anstéllda under ré-
kenskapsaret 2015.

Titel Lén och 6vrig Pensionskostnader, Andra sociala
ersattning, SEK SEK'3 kostnader, SEK

VD 1726 539 307 997 617 199

Andra anstéllda 2624 275 441 974 534 899

Nuvarande anstéllningsavtal fér verkstéllande direktér och 6vriga ledande
befattningshavare

Beslut om nuvarande ersattningsnivier och 6vriga anstallningsvillkor for den verkstillande di-
rektoren och 6vriga ledande befattningshavare har fattats av styrelsen.

For ledande befattningshavare bosatta 1 Sverige géller for den anstillde och arbetsgivaren
en 6msesidig uppsdgningstid om tre manader, om inte en langre uppsagningstid géller enligt
tillamplig svensk lag.”* Bolagets VD har ritt till avgangsvederlag om nio manadsloner utéver
den 16n som angivits ovan under uppsdgningstiden vid uppsigning fran Bolagets sida. Vidare
har VD och chefen {or forskning och utveckling ritt till en bonus fran Bolaget om 100 000
SEK respektive 75 000 SEK efter rekryteringen av den forsta patienten i1 den forsta kliniska
studien (d.v.s. sikerhets- och toleransstudien), 200 000 SEK respektive 150 000 SEK efter
rekryteringen av den forsta patienten efter avslutat fas II-mote med FDA, 500 000 SEK res-
pektive 300 000 SEK efter att ett IBT-ldkemedel relaterat till NEC godkdnts for marknaden
1 USA f6r och 300 000 SEK respektive 200 000 SEK efter att ett IBT-lakemedel relaterat till
NEC godkénts for marknaden 1 Europa.

REVISION

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och rakenskaper samt styrelsens och verkstillande
direktorens forvaltning. Efter varje rdkenskapsar ska revisorn limna en revisionsberattelse och
en koncernrevisionsberattelse till arsstimman.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha en revisor utan revisorssuppleanter. Bola-
gets revisor ar Deloitte AB, med Birgitta Lo6f som huvudansvarig revisor. Bolagets revisor
presenteras ndrmare 1 avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

% Bolaget har inga avsatta eller upplupna pensionskostnader.
" Bolagets ekonomidirektir Gir inte anstilld av IBT utan arbetar pa basis av ett konsultavtal. Avtalet har en omsesidig uppséiigningstid om tre manader:
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Aktiekapital och agarforhallanden

ALLMAN INFORMATION

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga 500 000 SEK och inte 6verstiga
2 000 000 SEK, och antalet aktier far inte understiga 1 800 000 och inte 6verstiga 7 200 000.
Aktier kan ges ut 1 tva serier, aktier av serie A och aktier av serie B. Per dagen for detta Prospekt
har Bolaget emitterat totalt 1 834 546 aktier, av vilka 74 066 éar aktier av serie A och 1 760 480
ar aktier av serie B. Aktierna ar denominerade 1 SEK och varje aktie har ett kvotvirde om cirka
0,27 SEK. IBTs aktier av serie B dr sedan den 29 mars 2016 noterade pa First North.

Aktierna 1 Bolaget har emitterats 1 enlighet med svensk rétt. Samtliga emitterade aktier ar fullt
betalda och fritt verlatbara. De erbjudna aktierna ar inte féremal for erbjudande som lamnats till
toljd av budplikt, inlosenritt eller I6sningsskyldighet. Inget offentligt uppkopserbjudande har lam-
nats avseende de erbjudna aktierna under innevarande eller féregaende rakenskapsar.

Savitt styrelsen kdnner till finns det inga aktiedgaravtal eller andra avtal mellan Bolagets aktiea-
gare med syfte att gemensamt kontrollera Bolaget och det finns inga avtal eller liknande éverens-
kommelser som kan leda till en andring av kontrollen 6ver Bolaget.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA

Aktier far ges ut 1 tva serier, aktier av serie A och aktier av serie B. Réttigheterna forenade med
aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som f6ljer av bolagsordningen, kan endast andras en-
ligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen.

Rostratt

Varje aktie av serie A 1 Bolaget berattigar innehavaren till tio roster pa bolagsstamma och varje
aktie av serie B 1 Bolaget berdttigar innechavaren till en rést pa bolagsstimma. Varje aktieagare
har ritt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar 1 Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier med mera

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission el-
ler en kvittningsemission har aktieagarna som huvudregel foretradesritt att teckna nya aktier av
samma aktieslag pro rata till det antal aktier som innehas sedan tidigare (primér foretradesritt).
Aktier som inte tecknas av de aktiedgare som ar berattigade till teckning genom primar foretra-
desrétt kommer att erbjudas till samtliga aktiedgare (subsididr foretradesratt).

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation
Samtliga aktier 1 Bolaget ger lika ratt till utdelning, om sadan lamnas, samt till Bolagets tillgangar
och eventuella 6verskott 1 handelse av likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimma. Samtliga aktiedgare som ar registrerade 1
den av Euroclear Sweden forda aktieboken pa av bolagsstimman beslutad avstimningsdag ar
berittigade till utdelning, om sddan lamnas. Utdelningen, om sadan ldmnas, utbetalas normalt
till aktieagarna genom Euroclear Sweden som ett kontant belopp per aktie, men betalning kan
aven ske 1 annat an kontanter (sakutdelning). Om aktieagare inte kan nas genom Furoclear Swe-
den, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sadan fordran
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ar foremal {Or en tioarig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Med hénsyn till IBTs finansiella stillning och negativa resultat har Bolaget hittills inte lamnat
nagon utdelning till aktiedgarna. Bolagets styrelse avser heller inte foresla att nagon utdelning
ska lamnas under de nidrmaste aren. Bolagets finansiella tillgangar kommer huvudsakligen att
anvandas till att finansiera existerande och nya forskningsprojekt.

Det finns inga restriktioner avseende ritten till utdelning for aktieagare bosatta utanfor Sve-
rige. Aktiedgare som inte har skattemdssig hemvist 1 Sverige ar normalt féremal f6r svensk ku-
pongskatt, se dven avsnittet “Skattefragor 1 Sverige”.

EMISSIONSBEMYNDIGANDE OCH BESLUT OM NYEMISSIONEN

Vid den extra bolagsstimman 1 IBT den 12 februari 2016 beslutades om bemyndigande f6r
styrelsen att, ldngst intill tiden {or nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, med eller utan f6-
retradesratt for aktiedgarna, besluta om nyemission av aktier, teckningsoptioner och/eller konver-
tibler. Med st6d av emissionsbemyndigandet beslutade styrelsen den 26 april 2016 att genomfora
Nyemissionen.

UTSPADNING

I6r det fall Nyemissionen fulltecknas kommer antalet aktier 1 Bolaget att 6ka fran 1 834 546 till
5 503 638 och antalet roster fran 2 501 140 till 7 503 420. For aktiedgare som avstar fran att
teckna aktier 1 Nyemissionen uppstar dairmed en utspadningseffekt om totalt 3 669 092 aktier
och 5 002 280 réster, motsvarande cirka 67 procent av antalet aktier och roster 1 Bolaget efter
Nyemissionen. Aktiedgare som avstar fran att teckna nya aktier i Nyemissionen har majlighet att
kompensera sig for utspadningseffekten genom att silja sina teckningsratter.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna 1 Bolaget ar registrerade 1 ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kon-
toforing av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear Sweden AB som registrerar
aktierna pa person. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier. Carnegie Investment Bank
AB (publ) ar kontoférande institut. ISIN-koden f6r Bolagets aktier av serie A ar SE0008015242
och ISIN-koden f6r Bolagets aktier av serie B ar SE0008015259.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING
Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen for Bolagets aktiekapital sedan 2011, samt

de fordndringar i antalet aktier och aktickapitalet som kommer att ske 1 samband med Nyemis-
sionen under forutsittning att denna fulltecknas.
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Férandring i antalet aktier Antalet aktier eft. transaktionen Aktiekapital

Stam- Stam- Stam- Stam- Stam- Stam-

aktier av | aktier av | aktier av | aktier av | aktier av | aktier av | Foérand-
Tidpunkt Héndelse en serie serie A |serie B en serie |serie A |serieB ring Total
2011-11-22 | Bildande 50 000 - - 50 000 - - 50 000 50 000
2015-09-15 | Nyemission 40 000 - - 90 000 - - 40 000 90 000
2015-09-15 | Fondemission - - - 90 000 - -| 410000 500 000
2016-02-12 | Split och - 74 066 | 1760 480 - | 74066 | 1760480 - 500 000

omstampling

2016-04-26 | Nyemissionen - | 148132 | 3520 960 - | 222198 | 5281440| 1000000| 1500000

KONVERTIBLER, TECKNINGSOPTIONER ET CETERA.

Per dagen for detta Prospekt finns det inte nagra utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller
andra aktierelaterade finansiella instrument eller incitamentsprogram 1 Bolaget.

AGARSTRUKTUR

Tabellen nedan beskriver IB'Ts dgarstruktur per den 31 mars 2016.

Antal

Procent

Annwall & Rothschild 74 066 75933 8,2 32,7
Investments AB

Banque Ohman S.A - 111105 6,1 4,4
Fjarde AP-fonden - 101 753 5,6 4.1
Summa 74 066 288 791 19,9 41,2
Ovriga aktiedgare - 1471 689 80,1 58,8
Summa 74 066 1760 480 100 100
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Bolagsordning

Bolagsordning for Infant Bacterial Therapeutics AB (publ), organisationsnummer 556873-8586,
antagen pa extra bolagsstamma den 12 februari 2016.

§ 1 FIRMA
Bolagets firma ar Infant Bacterial Therapeutics AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 STYRELSENS SATE
Styrelsen har sitt site 1 Stockholms kommun, Stockholms lan.

§ 3 VERKSAMHET
Bolaget ska direkt eller genom dotterbolag eller andra former av deligande eller samarbeten
utveckla, framstalla, marknadsfora och sdlja likemedel och medical device samt bedriva dairmed
forenlig verksamhet.

§ 4 AKTIEKAPITAL
Aktiekapitalet ska uppga till lagst 500.000 kronor och hogst 2.000.000 kronor.

§ 5 AKTIESLAG
Aktier ska kunna utges 1 tva serier: serie A med tio roster per aktie och serie B med en rést per ak-
tie. Aktier av vardera serie ska kunna utges till ett antal motsvarande hela antalet aktier 1 bolaget.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier av serie
A och serie B, ska dgare av aktier av serie A och serie B dga foretradesritt att teckna nya aktier av
samma aktieslag 1 férhallande till det antal aktier innchavaren forut dger (primir foretradesrétt).
Aktier som inte tecknats med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktieagare till teckning
(subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med
subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier
de forut ager och 1 den man detta inte kan ske, genom lottning,

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut aktier endast av
seriec A eller serie B, ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier dr av serie A eller serie B,
aga foretradesratt att teckna nya aktier 1 forhallande till det antal aktier de forut dger.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut teckningsoptioner
eller konvertibler har akticdgarna foretradesritt att teckna teckningsoptioner som om emissio-
nen géllde de aktier som kan komma att nytecknas pa grund av optionsratten respektive fore-
tradesratt att teckna konvertibler som om emissionen gallde de aktier som konvertiblerna kan
komma att bytas ut mot.

Vad som ovan sagts ska inte innebara nagon inskrankning 1 mojligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse fran aktieagarnas foretradesrétt.

Vid 6kning av aktickapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje aktieslag 1
forhallande till det antal aktier av samma slag som finns sedan tidigare. Dérvid ska gamla aktier
av visst aktieslag medfora ratt till nya aktier av samma aktieslag. Vad nu sagts ska inte innebéra
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nagon inskrankning 1 méjligheten att genom fondemission, efter erforderlig dndring av bolags-
ordningen, ge ut aktier av nytt slag,

§ 6 ANTAL AKTIER
Antalet aktier ska vara ldgst 1.800.000 och hégst 7.200.000.

§ 7 STYRELSE
Styrelsen ska besta av lagst 3 och hogst 10 ledaméter.

§ 8 REVISOR
Bolaget ska ha en revisor. Till revisor ska utses auktoriserad revisor eller registrerat revisionsbolag.

§ 9 KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt pa
bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska annonseras 1 Svenska Dagbladet. For att fa delta 1
bolagsstamma ska aktieagare dessutom anmaéla sig och eventuella bitraden hos bolaget senast
den dag som anges 1 kallelsen till stimman.

10 § ARSSTAMMA
Pa arsstaimma ska foljande arenden férekomma:
1. Val av ordf6rande vid stimman
2. Upprattande och godkdnnande av réstlangd
3. Val av en eller tva justeringspersoner
4. Godkidnnande av dagordning
5. Provning av om stamman blivit behorigen sammankallad

6. Framlaggande av arsredovisningen och revisionsberattelsen samt, 1 forekommande fall,
koncernredovisningen och koncernrevisionsberéttelsen

7. Beslut om
a) faststéllelse av resultatrakningen och balansrikningen samt, i forekommande fall, kon-
cernresultatrakningen och koncernbalansrdkningen,
b) dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststillda balansrak-
ningen,
c) ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstallande direktoren

8. Faststallande av arvoden at styrelsen och revisor
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9. Val av styrelse och revisor

10. Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen

11 § RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

12 § AVSTAMNINGSFORBEHALL
Bolagets aktier ska vara registrerade 1 ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kon-
toforing av finansiella instrument.
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Legala fragor och
kompletterande information

LEGAL KONCERNSTRUKTUR

Bolagets verksamhet bedrivs 1 enlighet med aktiebolagslagen. Infant Bacterial Therapeutics AB
(organisationsnummer 556873-8586) ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades 22 novem-
ber 2011 och registrerades vid Bolagsverket 30 november 201 1. Bolaget har sitt site 1 Stockholm
och har inga dotterbolag. Bolagets aktier av seric B handlas sedan den 29 mars 2016 pa First
North under kortnamnet IBT B.

VASENTLIGA AVTAL

Licensavtal med BioGaia

IBT har ingatt ett licensavtal med BioGaia enligt vilket IBT, under giltighetstiden for underlig-
gande patent, har erhallit en exklusiv ratt till IBP-9414 i syfte att utveckla en ny lakemedelskan-
didat och att anvanda den aktiva substansen i IBP-9414 i ett potentiellt godként lakemedel for
farmaceutiskt férebyggande och behandling av NEC och andra gastrointestinala tillstand. Enligt
avtalet dr BioGaia berattigat till att anvinda IBP-9414 utanfor det till IBT licensierade omradet
och IBT har darfor gett BioGaia en korslicens enligt vilken BioGaia ar berattigad att anvinda
IB'Ts immateriella rittigheter som speglar detta forhallande. Inga licenser under avtalet ar fore-
mal f6r royalty-betalningar.

CRO-avtal

I USA har IBT gett Premier Research International LLC, en internationell CRO, 1 uppdrag att
genomfora och tillhandahalla de tjanster som behovs for att fardigstalla IBTs fas II-studie med
IBP-9414. Avtalet géller till och med augusti 2017. Vidare har avtal ingatts med de regulatoriska
radgivarna Cardinal Health Regulatory Sciences 1 USA och Sofus Regulatory Affairs 1 Europa
for assistans 1 regulatoriska kontakter med FDA, EMA och andra europeiska myndigheter. Avta-
let med Cardinal Health Regulatory Sciences l6per under ettarsperioder fran och med 12 mars
2014 och forldngs automatiskt for det fall uppsiagning inte sker senast 30 dagar innan utgdngen
av pagaende cttarsperiod. Avtalet med Sofus Regulatory Affairs 16per tills vidare med en upp-
sagningstid om tre manader.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

IBT har de immateriella rattigheter som beskrivs 1 avsnittet Verksamhets- och marknadsbeskrivning
— Patent och immateriella rittigheter”. IBT bedomer att dess skydd for immateriella rattigheter ar
tillrackligt for Bolagets verksamhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Samtliga transaktioner mellan bolag inom BioGaia-koncernen genomfors pa affarsmassiga vill-
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kor. Per dagen f6r detta Prospekt har BioGaia investerat cirka 82 MSEK 1 IB'L. Utover detta har
BioGaia under 2015 lamnat 20,6 MSEK i form av koncernbidrag till IBT. Pa IBTs arsstimma
den 8 februari 2016 beslutades om aterbetalning av villkorade aktiedgartillskott om 20,6 MSEK
till BioGaia genom kvittning mot erhallna koncernbidrag. IBT har vidare under 2015 erhallit
vissa tjanster fran BioGaia, bland annat ckonomi- och lonefunktioner, for vilka IBT har betalat
cirka 700 000 SEK till BioGaia. Vidare ar Bolagets ekonomidirektor inte anstilld av IBT utan
arbetar pa basis av ett konsultavtal 1 enlighet med vilket IBT har fakturerats cirka 100 000 SEK
under riakenskapsaret 2015.

TECKNINGSATAGANDEN OCH EMISSIONSGARANTIER

IBT har erhallit vederlagsfria teckningsataganden avseende Nyemissionen fran ett antal ak-
tieagare 1 Bolaget motsvarande totalt 27,5 procent av Nyemissionen, motsvarande cirka 27,5
MSEK. Dessa aktiedgare har dven atagit sig att inte minska sina respektive innehav fran och
med det datum da varje atagande undertecknats fram till dess att Nyemissionen har registrerats.
Teckningsatagandena ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel eller pantsittning el-
ler liknande arrangemang;

Bolaget har vidare erhallit atagande om teckning och betalning av vissa aktier 1 Nyemissionen
som inte tecknas av andra (emissionsgarantier). Garantierna uppgar till de maximala belopp
som framgar av tabellen nedan. Tilldelningen mellan garanterna ska ske pro rata i forhallande
till varje garants garanterade belopp. For dessa garantiataganden utgar ersittning om totalt 2,9
MSEK. Garantierna ar, likt teckningsétagandena, inte sakerstallda.

Darutéver har Bolaget fran vissa aktieagare erhallit avsiktsforklaringar att teckna aktier 1
Nyemissionen. Sddana forklaringar motsvarar cirka 5,3 procent av det totala antalet aktier 1
Nyemissionen.

Garant Datum Adress Garanti Atagande i
for inga- (SEK) procent av
ende hégsta antal

aktier
Nyemis-
sionen

Résunda Forvaltning AB 2016-04-26 Skogsbacken 20, 172 41 Sundbyberg 10 000 000 10

Carl Rosvall 2016-04-26 c/o Carnegie Investment Bank AB, 5 000 000 5
Regeringsgatan 56, 103 38 Stockholm

Karl Perlhagen 2016-04-26 c/o Volati AB, Engelbrektsplan 1, 114 34 Stockholm | 5000 000

Martin Bjaringer 2016-04-26 c/o Carnegie Investment Bank AB, 5000 000
Regeringsgatan 56, 103 38 Stockholm

Tedde Jeansson 2016-04-26 c/o Carnegie Investment Bank AB, 5000 000 5
Regeringsgatan 56, 103 38 Stockholm

RoosGruppen AB 2016-04-26 Box 2849, 187 28 Taby 10 000 000 10

BioGaia AB (publ) 2016-04-26 Box 3242, 103 64, Stockholm 32616 580 32,6

Totalt - - 72 616 580 72,5

De tecknings- och garantiataganden som lamnats omfattar 100 procent av det totala antalet
aktier 1 Nyemissionen (motsvarande cirka 100 MSEK). Hela emissionsbeloppet omfattas saledes
av teckningsataganden och emissionsgarantier.
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FORSAKRINGAR

IBT har en egendomsforsakring vilket bland annat omfattar varor, maskiner och utrustning och
forluster pa grund av avbrott 1 verksamheten. Déarutover finns ansvarsforsakringar, forsakringar
for personal, rattsskydd, brott mot egendom, eld, vattenskador, affarsresor samt for styrelsele-
daméter och ledande befattningshavare. IBT bedomer att forsakringarna ar tillrackliga for de
risker som IB'Ts verksamhet normalt dr befattat med. Det finns dock ingen garanti att IBT inte
kommer att skadas av forluster som inte tacks av forsakringarna.

TILLSTANDS- OCH MILJOFRAGOR

IBT stravar efter att sdkerstilla att miljopaverkan ar sa liten som mojligt. Bolagets verksamhet ar
inte anmalningspliktig enligt miljobalken (1998:808). Styrelsen for Bolaget ar av asikten att Bo-
laget foljer tillampliga lagar och regelverk och innehar for sin verksamhet nodvandiga licenser.

RATTSLIGA PROCESSER

IBT har inte varit involverat 1 nagra rattsliga processer (inklusive forfaranden som pagar eller
sadana som Bolaget ar medveten om skulle kunna uppkomma) under de senaste tolv mana-
derna. Fér mer information se avsnittet “Riskfaktorer — Tvister, krav, utredningar och rittsliga processer
kan komma att leda till att IB'T tvingas betala skadestand eller upphira med viss verksamhet™.

RADGIVARES INTRESSEN

Carnegie ar finansiell radgivare i samband med Nyemissionen. Carnegie har tillhandahallit
Bolaget radgivning i samband med Nyemissionen och erhaller ersattning for detta arbete.
Carnegie har utfort och kan ocksa 1 framtiden komma att utféra olika finansiella radgivnings-
och andra tjanster for Bolaget, for vilka Carnegie har erhallit och kan forvintas komma att
erhalla ersattningar.

CERTIFIED ADVISER

Samtliga bolag vars aktier handlas pa First North maste anlita en sa kallad certified adviser som
overvakar att bolaget foljer First Norths regelverk avseende informationsgivning till marknaden
och tll investerare. Erik Penser Bankaktiebolag ar certified adviser f6r IB'T. Nasdaq Stockholm
AB:s 6vervakningsfunktion ansvarar for att kontrollera att bade bolag och certified advisers foljer
First Norths regelverk. Overvakningen bevakar dven handeln p First North. Erik Penser Bank-
aktiebolag dger inga aktier 1 IB'T.

KOSTNADER FOR NYEMISSIONEN

Bolagets kostnader hdnforliga till Nyemissionen beraknas uppga till cirka 11,3 MSEK och ar
bland annat hanforliga till kostnader for finansiell och juridisk radgivning.
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HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

IBT5s (i) bolagsordning, (ii) arsredovisningarna for rakenskapsaren 2014 och 2015, inklusive revi-
sionsberattelser (ii1) detta Prospekt samt (iv) relevanta delar av Apex-rapporten, halls tillgangliga
for inspektion under kontorstid pa Bolagets huvudkontor pa Bryggargatan 10, 111 21 Stock-
holm. Handlingarna under (i)-(iii) finns aven tillgdngliga i elektronisk form pa IBTs webbplats,
www.ibtherapeutics.com.

DOKUMENT INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Nedanstaende handlingar inférlivas genom hédnvisning och utgér en del av Prospektet. IBTs
arsredovisning for 2014 har reviderats av Grant Thornton Sweden AB med auktoriserade revi-
sorn Lena Mollerstrom Nording som huvudansvarig revisor och arsredovisningen for 2015 har
reviderats av Deloitte AB med auktoriserade revisorn Birgitta Lo6f som huvudansvarig revisor.
Revisionsberittelserna innehaller inga anmirkningar. Dokumenten som inforlivas genom hin-
visning finns tillgangliga pa Bolagets webbplats, www.ibtherapeutics.com.

(1) Bolagets reviderade arsredovisning rikenskapsaret 2015, inklusive resultatrakningen
(sidan tre), balansrakningen (sidan fyra), redogorelsen for forandringar i eget kapital
(sidan fem), noterna till rdkenskaperna (sidan sex till dtta) och revisionsberittelsen
(sidan tio); samt

(if) Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2014, inklusive resultatrak-

ningen (sidan tvd), balansrakningen (sida tva), noterna till rakenskaperna (sidan tre
och fyra) och revisionsberattelsen (sidan sex).
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Skattefragor i Sverige

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor som aktualiseras med anledning av Nyemissio-
nen for fysiska personer och aktiebolag som innehar aktier av serie B i IBT och som &r obegran-
sat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen ar baserad pa nu gallande
lagstiftning och ar avsedd endast som generell information avseende aktierna, teckningsrét-
terna och BTA av serie B den tid da vardepapprena av serie B ar upptagna till handel pa First
North.

Sammanfattningen behandlar inte:

° Aktier, teckningsratter eller BTA av serie A i IBT,

*  Lex Asea-utdelningen av aktier i IBT och upptagandet till handel av aktier av serie B
i IBT pa First North,

®  situationer da vardepapper innehas som lagertillgang i naringsverksamhet
(skattemassigt),

*  situationer da vardepapper innehas av kommandit- eller handelsbolag,

*  situationer da vardepapper férvaras pa ett investeringssparkonto,

*  de sarskilda regler om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalférlust)
och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga da investeraren innehar aktier
eller teckningsratter i IBT som anses vara naringsbetingade (skattema&ssigt),

e de sarskilda regler som kan bli tillampliga pa aktier i bolag som &r eller har varit
famansforetag eller pa aktier som férvarvats med stéd av sadana aktier,

e de sarskilda regler som kan bli tillampliga for fysiska personer som gér eller
aterfor investeraravdrag,

e utlandska féretag som bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige, eller

e utlandska féretag som har varit svenska foretag.

Sarskilda skatteregler géller vidare fr vissa foretagskategorier. Den skatteméssiga behandlingen
av varje enskild innehavare av vardepapper beror pa dennes speciella situation. Varje innehavare
av vardepapper bor radfrdga oberoende skatterddgivare om de skattekonsekvenser som Ny-
emissionen kan medféra fér dennes del, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler
och skatteavtal. Sammanfattningen nedan &r baserad pa antagandet att aktierna, teckningsrat-
terna och BTA av serie B anses vara marknadsnoterade i skattehanseende under den period da
vardepapprena av serie B ar upptagna till handel pa First North (skulle vardepapprena av serie B
inte anses vara marknadsnoterade i skattehanseende galler delvis andra skatteregler an de nedan
redovisade). Nagon garanti for att vardepapprena av serie B kommer att anses vara marknadsno-
terade lamnas dock inte.

ALLMANT

Fysiska personer
For fysiska personer som ar obegréinsat skattskyldiga 1 Sverige beskattas kapitalinkomster sasom
rantor, utdelningar och kapitalvinster 1 inkomstslaget kapital. Skattesatsen 1 inkomstslaget kapital
ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan forsdljningserséttningen,
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efter avdrag for forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet.” Omkostnadsbeloppet for samtliga
aktier av samma slag och sort laggs samman och berdknas gemensamt med tillampning av genom-
snittsmetoden. BTA anses dirvid inte vara av samma slag och sort som de befintliga aktierna i IBT
forran beslutet om Nyemissionen registrerats hos Bolagsverket. Vid forsdljning av marknadsnote-
rade aktier far alternativt schablonmetoden anvindas. Denna metod innebar att omkostnadsbe-
loppet far bestammas till 20 procent av forsaljningsersittningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade virdepapper som
beskattas som aktier (till exempel teckningsratter och BTA) far dras av fullt ut mot skattepliktiga
kapitalvinster som uppkommer samma ar dels pa aktier, dels pa andra marknadsnoterade virde-
papper som beskattas som aktier (dock inte andelar 1 virdepappersfonder eller specialfonder som
innehaller endast svenska fordringsratter, sa kallade rantefonder). Av kapitalforlust som inte dragits
av genom nu namnda kvittningsmojlighet medges avdrag 1 inkomstslaget kapital med 70 procent
av forlusten.

Uppkommer underskott 1 inkomstslaget kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av
tjanst och naringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduk-
tionen ar 30 procent av den del av underskottet som inte 6verstiger 100 000 SEK och 21 procent
av det aterstaende underskottet. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Ior fysiska personer som dr obegransat skattskyldiga 1 Sverige innehalls preliminar skatt pa
utdelningar med 30 procent. Den preliminéra skatten innehélls normalt av Euroclear eller, be-
traffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga kapitalvinster och skattepliktiga ut-
delningar, 1 inkomstslaget naringsverksamhet med 22 procents skatt. Berdkning av kapitalvinst
respektive kapitalforlust sker pa samma sdtt som for fysiska personer enligt vad som beskrivits
ovan. Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa aktier och andra viardepapper som beskattas som
aktier medges endast mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som
beskattas som aktier. Kapitalforlust pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier
som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar, far sparas (hos det aktiebolag som haft foérlusten) och
dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra viardepapper som beskattas som
aktier under efterfoljande beskattningsar, utan begransning i tiden. Om en kapitalforlust inte kan
dras av hos det foretag som gjort forlusten, far den dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier hos ett annat foretag 1 samma koncern,
om det foreligger koncernbidragsritt mellan foretagen och bada foretagen begir det for ett
beskattningsar som har samma deklarationstidpunkt (eller som skulle ha haft det om inte nagot
av foretagens bokforingsskyldighet upphor). Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga pa vissa
foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis investmentféretag,

UTNYTTJANDE AV ERHALLNA TECKNINGSRATTER

Om aktiedgare 1 IBT utnyttjar erhallna teckningsratter for forvarv av nya aktier utléses ingen
beskattning.

5 Fir aktiedgare som erhill aktier i IBT som utdelning frin BioGaia 2016 firviintas Skatteverket publicera rekommendationer avseende firdelning av an-
skaffningsvirdet mellan aktier i IBT respektive BioGaia. De forvintas giras tillgingliga pa Skatteverkets hemsida for ritislig vigledning (wwuw.skatteverket.
se/rattsligoagledning).
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AVYTTRING AV ERHALLNA TECKNINGSRATTER

Aktiedgare som inte onskar utnyttja sin foretradesratt att delta 1 Nyemissionen kan avyttra sina
teckningsratter. Vid avyttring av teckningsritter ska skattepliktig kapitalvinst beraknas. Teck-
ningsratter som grundas pa aktieinnehav 1 IBT anses anskaffade for noll SEK. Schablonmetoden
far inte anvandas for att bestimma omkostnadsbeloppet i1 detta fall. Hela f6rsdljningsersattning-
en efter avdrag for forsaljningsutgifter ska saledes tas upp till beskattning. Omkostnadsbeloppet
for de ursprungliga aktierna paverkas inte. En teckningsratt som varken utnyttjas eller sdljs och
darfor forfaller anses avyttrad for noll SEK. Eftersom teckningsrétter forvarvade pa nu angivet
sitt anses anskaffade f6r noll SEK, uppkommer dérvid varken en kapitalvinst eller en kapital-
forlust.

FORVARVADE TECKNINGSRATTER

I6r den som koper eller pa liknande satt forvarvar teckningsritter 1 IBT utgor vederlaget om-
kostnadsbelopp for dessa. Utnyttjande av teckningsritterna for teckning av aktier utldser ingen
beskattning. Teckningsratternas omkostnadsbelopp ska medraknas vid berdkning av aktiernas
omkostnadsbelopp. Avyttras istillet teckningsratterna utloses kapitalvinstbeskattning. Omkost-
nadsbeloppet for teckningsritter berdknas enligt genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far
anvandas for marknadsnoterade teckningsritter forvarvade pa nu angivet satt. En teckningsratt
som varken utnyttjas eller sdljs och darfor forfaller anses avyttrad for noll SEK.

AKTIEAGARE OCH INNEHAVARE AV TECKNINGSRATTER SOM AR BEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

Ior aktiedgare som ar begransat skattskyldiga 1 Sverige och som erhaller utdelning pé aktieri ett
svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma géller vid utbetalning fran ett
svenskt aktiebolag 1 samband med bland annat inlésen av aktier och aterkop av egna aktier ge-
nom ett forvarvserbjudande som har riktats till samtliga aktiefgare eller samtliga dgare till aktier
av ett visst slag. Skattesatsen ar 30 procent. Kupongskattesatsen ar dock 1 allménhet reducerad
genom skatteavtal. I Sverige verkstaller normalt Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrera-
de aktier, forvaltaren avdrag for kupongskatt. Sveriges skatteavtal medger generellt nedsittning
av kéllskatten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet forutsatt att Euroclear eller {6r-
valtaren erhallit erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigade. Investerare beréttigade till
en reducerad skattesats enligt skatteavtal kan begira aterbetalning fran Skatteverket om kallskatt
har innchallits med en hogre skattesats.

Aktiedagare och innehavare av teckningsratter som dr begransat skattskyldiga 1 Sverige kapital-
vinstbeskattas normalt inte 1 Sverige vid avyttring av aktier eller teckningsratter. Aktiedgare res-
pektive innehavare av teckningsritter kan emellertid bli foremal for beskattning 1 sin hemviststat.

Enligt en sarskild regel ar dock fysiska personer som dr begransat skattskyldiga 1 Sverige
foremal for kapitalvinstbeskattning 1 Sverige vid avyttring av aktier och teckningsritter 1 IBT,
om de vid nagot tillfille under det kalenderar da avyttringen sker eller under de féregaende tio
kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande vistats 1 Sverige. Tillampligheten av regeln ar
dock i flera fall begransad genom skatteavtal.
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Ordlista

American Academy of Pediatrics, AAP

Cerebral pares

CMC (Chemistry-Manufacture-Control)

Doseringsfoéreskrifter

Effekt

Effektivitet

Enteral matning/néringstillférsel

Farmaceutisk behandling
For tidigt fédd
Gastrointestinal (Gl)

Gestationsalder (GA)

Godkénnande som sérlakemedel

IBP-9414

IND-ansékan
(Investigational New Drug)

KBE

Kontraktforskningsorganisation
(CRO)

Kontraktstillverkningsorganisation

(CMO)

En amerikansk sammanslutning av 64 000 barnlékare som verkar fér att
uppna optimal fysisk, psykisk och social halsa och vélbefinnande for
alla spadbarn, barn, ungdomar och unga vuxna. AAP gér policyutta-
landen och ger ut kliniska rapporter, tekniska rapporter och riktlinjer fér
att stédja medlemmarna i deras yrkesutévning (www.aap.org)

Ett funktionshinder till f6ljd av en hjarnskada fére, under eller kort
efter fédseln som tar sig uttryck i rérelsehinder och talsvarigheter

Del av Idkemedelsutvecklingen som beaktar identitet, styrka, kvalitet,
renhet av ldkemedel. Det inkluderar krav pa framstaliningsprocessen
och kvalitetskontrollen av ldkemedel

Satt att administrera ldkemedel for att uppna behandlingsmalet,
omfattande bl.a. substans, administrationsvég, dosstorlek, doserings-
intervall och behandlingstid

Halsoférdel jamfért med placebo eller annan atgérd testad i en idealisk
situation, exempelvis vid noggrant kontrollerade kliniska studier

Hur vél en behandling fungerar i verkligheten

Néring tillfors direkt till magen eller tarmen via en sond/slang i nésan,
magen eller tunntarmen

Lakemedel
Fodd fére fullgangen graviditet (37 veckor)
Rérande mage och tarmar

Graviditeten &r perioden mellan befruktningen och fédseln. Gestations-
alder ar det begrepp som anvénds for att ange hur langt graviditeten &r
gangen. Den méts i veckor, fran férsta dagen av kvinnans senaste mens-
cykel fram till det aktuella datumet. En normal graviditet pagar i 38 till
42 veckor

Tillsynsmyndigheter som FDA och EU-kommissionen beviljar sérldkeme
delsstatus for lakemedelskandidater som har potential att forebygga,
diagnostisera, behandla, bota eller lindra en séllsynt sjukdom hos ménniskor

IBTs lakemedelskandidat som innehaller Lactobacillus reuteri

En begéran om tillstand fran FDA att fa anvanda och préva ett
lékemedel eller biologisk produkt pa ménniskor

Kolonibildande enhet, ett matt pa antalet bakterier (kolonier av
livskraftiga celler) som finns i en produkt, i miljon eller pa ytan i ett
bakteriefritt behandlingsrum

Ett foretag som erbjuder forsknings- och utvecklingstjanster och
annat stod till Idkemedelsforetag, bioteknikforetag och medicinska
utrustningsféretag

Ett bolag som anlitats fér att tillhandahalla lakemedelsutveckling

och/eller framstaliningstjénster. Tjanster kan omfatta syntes,
farmaceutisk blandning eller stabilitetsstudier.
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Lactobacillus reuteri (L. reuteri)

Ledande opinionsbildare (LOB)

Levande bioterapeutisk produkt

Likemedel

Morbiditet
Mortalitet

Nekrotiserande enterokolit (NEC)

Neonatal intensivvardsavdelning
(neonatal-IVA)

Parenteral néring

Parenteral néringsassocierad kolestas

Patogen

Pivotal studie

Placebo

Postnatal

Profylaktisk behandling

Rare Pediatric Disease-status

Sékerhets- och toleransstudie

Sérlakemedel (orphan drug)

Vardrelaterade infektioner

L. reuteri &r en bakterie inom klassen Bacilli, ordningen Lactobacillales,
och familjen Lactobacillaceae. L. reuteri &r en levande bakterie som &r
naturligt férekommande i human modersmjélk och i mag-tarmkanalen

Experter pa olika omraden, erkdnda bland kollegor fér sin forskning
som lett till forstaelse fér en sjukdom och nya behandlingar

En biologisk produkt som 1) innehaller levande organismer, t.ex.
bakterier, 2) kan anvandas for att férebygga, behandla eller bota en
sjukdom eller ett tillstand hos manniskor samt 3) inte &r ett vaccin

Ett Idkemedel omfattar, men &r inte begrénsat till, produkter avsedda
att anvandas for att diagnostisera, bota, lindra, behandla eller fére
bygga sjukdom hos ménniskor eller djur

En annan term fér sjukdom. En person kan ha flera sjukdomar samtidigt
Antal dodsfall i en avgrénsad totalpopulation

NEC &r en forvarvad inflammatorisk, ofta dodlig, sjukdom i nyféddas
tarmsystem, dar delar av tarmvavnaden dér. Drabbar framst for tidigt

fédda spadbarn

En intensivvardsavdelning specialiserad pa medicinsk vard av
for tidigt fodda barn

Néring som tillférs intravendst via kateter

Leverkomplikation dér flédet av galla (vatska som produceras och
utséndras av levern) hammas eller blockeras pa grund av langvarig
artificiell naringstillforsel

Majlig att orsaka sjukdom eller infektion

En studie, vanligen i fas Ill, som presenterar de data som anvénds

av tillsynsmyndigheter for att besluta om ett lakemedel kan godkéannas

fér kommersialisering

Ett &mne som inte innehaller nagra aktiva ingredienser men som inte
fysiskt gar att skilja fran lakemedlet som studeras

Efter fodseln

En behandling som férebygger férekomsten eller spridningen av en
sjukdom eller infektion

En av FDA tilldelad status fér ovanliga barnsjukdomar genom vilken
en sa kallad "priority review voucher” kan komma att erhallas

Klinisk studie som utvarderar toxiciteten (giftigheten) hos det
studerade lakemedlet, dvs. risken fér eventuella biverkningar efter
exponering fér den aktiva substansen, och den troskeldos som
utléser sadana biverkningar

Lakemedel godkant fér en ovanlig sjukdom

Infektioner férvarvade vid sjukhusvistelse
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Definitioner

I Prospektet anviands nedan definierade termer:

BioGaia BioGaia AB (publ)
Prospektet Detta Prospekt
Carnegie Carnegie Investment Bank AB (publ).
Certified adviser Erik Penser Bankaktiebolag
EUR Euro
Euroclear Sweden Euroclear Sweden AB
Finansiell radgivare Carnegie

First North

Den alternativa marknadsplats som drivs av de olika bérserna som utgér Nasdag

IBT eller Bolaget

Infant Bacterial Therapeutics AB (publ)

MSEK

Miljoner svenska kronor

MUSD Miljoner amerikanska dollar
SEK Svenska kronor
uUsbD Amerikanska dollar
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Adresser

BOLAGET

Infant Bacterial Therapeutics AB (publ)
Bryggargatan 10

111 21 Stockholm

Telefonnummer: 08-410 145 55
www.ibtherapeutics.com

CERTIFIED ADVISER

Erik Penser Bankaktiebolag
Biblioteksgatan 9

103 91 Stockholm
Telefonnummer: 08-463 80 00

FINANSIELL RADGIVARE

Carnegie Investment Bank AB (publ)
Regeringsgatan 65

103 38 Stockholm

REVISOR
Deloitte AB

Rehnsgatan 11
113 57 Stockholm

LEGAL RADGIVARE
Advokatfirman Vinge KB

Smalandsgatan 20
111 87 Stockholm

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARARE
Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63

111 64 Stockholm
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