


BOLAGS-
ASPEKTER

Bayn Europe AB (publ), (Bayn),
ar ett publikt aktiebolag och
bedriver verksamhet under
denna associationsform, vilken

regleras av Aktiebolagslagen
(2005:551). m

Bolaget registrerades hos Bolagsverket
den 25 november 2009 med organisa-
tionsnummer 556794-4797.

Bolaget ska bedriva forskningsbase-
rad utveckling av industriella |6sningar
med naturliga, kalorifria ingredienser
samt bedriva handel med produkter
inom dryckes- och livsmedelsindustrin
och darmed forenlig verksamhet.

Bolaget har inte varit part i nagra
rattsliga forfaranden eller skiljedoms-
forfaranden (inklusive annu ej avgjorda
arenden eller sddana som bolaget ar
medveten om kan uppkomma) under
de senaste tolv ménaderna, och som
nyligen haft eller skulle kunna fa betyd-
ande effekter pa bolagets finansiella
stallning eller [Bnsamhet.

Bolaget ar Euroclear-anslutet, vilket
innebar att det ar Euroclear som for
bolagets aktiebok. Bolagets hemvist
ar Stockholms kommun.

Arsredovisning och bolagsordning
kan bestallas i pappersform fran
bolaget eller hamtas fran bolagets
hemsida:

Bayn Europe AB
Hornsgatan 79

118 49 STOCKHOLM
Tel 08-613 28 88
E-post: info@bayn.se
www.bayn.se



RISKER

BEGRANSADE RESURSER

Bayn ar ett litet bolag med begransade
resurser vad gdller ledning, administra-
tion och kapital. For genomforandet av
strategin ar det av vikt att resurserna
disponeras pa ett for bolaget optimalt
satt. Det finns en risk att bolagets
resurser inte racker till och darmed
drabbas av savél finansiellt som opera-
tivt relaterade problem

BEROENDE AV NYCKELPERSONER
Bayn baserar sin framgang pa ett fatal
personers kunskap, erfarenhet och
kreativitet. Bolaget ar aven i framtiden
beroende av att kunna finna kvalifice-
rade medarbetare som kan vidareut-
veckla Bolagets produkter.

FORSALINING

Det gér inte att med sakerhet fastsla
att de produkter som Bolaget utvecklar
far det mottagande av marknaden

som memoran-dumet férespeglar.
Kvantiteten av sdlda produkter kan bli
lagre och aterforsaljaravtal kan upp-
hora, vilket dtminstone pa kort sikt kan
paverka Bolagets forsaljning negativt.

INTIANINGSFORMAGA OCH
FRAMTIDA KAPITAL-BEHOV

Det kan inte uteslutas att det tar langre
tid an beraknat innan Bolaget nar ett
positivt kassaflode. Det kan inte heller
uteslutas att Bayn i framtiden kan
komma att soka nytt externt kapital.
Det finns inga garantier for att det i

sa fall kan anskaffas pa for aktieagare
fordelaktiga villkor. Ett misslyckande i
att generera vinst i tillracklig omfattning
kan paverka Bolagets marknadsvarde
negativt.

UNDANTAG FRAN
PROSPEKTSKYLDIGHET

Detta memorandum har inte granskats och godkants av
Finansinspektionen. Memorandumet avseende nyemission
ar undantaget fran prospektskyldighet enligt "Lag om handel
med finansiella instrument - Undantag avseende erbjudande
till allmanheten”. Grunden for undantaget ar att det samman-
lagda vardet av erbjudandet av finansiella instrumentet
understiger 2,5 miljon euro under en tolvmanadersperiod.



ERBJUDANDE | SAMMANDRAG

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag ar den 3 maj 2016. Sista dag for handel i Bolagets
aktie inklusive ratt att erhalla unitratter ar den 29 april 2016 och
forsta dag exklusive ratt att erhalla unitratter ar den 2 maj 2016.

FORETRADESRATT

TECKNINGSTID

TECKNINGSKURS

HANDEL MED UNITRATTER

De som pa avstamningsdagen ar registrerade som aktiedgare

i Bayn Europe AB ager foretradesratt att teckna units. For varje
befintlig aktie erhdlls en (1) unitratt. Tva (2) unitratter berattigar

till teckning av en (1) unit. Varje unit bestar av en (1) aktie samt en
(1) teckningsoption. En (1) teckningsoption berdttigar till teckning

av en (1) ny aktie i Bayn Europe AB under perioden 14 november -
28 november 2016 i enlighet med villkoren for teckningsoptionerna.

9 maj - 24 maj 2016.

3,48 kronor per aktie.

Handel i unitratter kommer att ske pa First North under perioden
9 maj - 20 maj 2016.

HANDEL MED BTU

ANTAL UNITS | ERBJUDANDET

Betalda tecknade units, BTU, kommer att handlas pa First North
fran och med den 9 maj 2016 fram till dess att Bolagsverket har
registrerat emissionen. Denna registrering beraknas ske i bérjan
av juni 2016.

Emissionen omfattar maximalt 1 894 458 units, vilket
innebar 1 894 458 direkt nya aktier och teckningsoptioner
som mojliggor teckning av ytterligare 1 894 458 aktier under
perioden 14 november - 28 november 2016.

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONERNA

HANDEL | TECKNINGSOPTIONER

En teckningsoption ger ratt till teckning av en aktie till 80 procent
av den volymvagda genomsnittskursen baserad pa en period av
tio handelsdagar som slutar tio bankdagar fore teckningsperioden
borjar. Hogsta kurs for teckning av aktier ar satt till 6,00 SEK

per aktie.

Handel i utstallda teckningsoptioner kommer att ske pa First North
fran och med att de registrerats hos Bolagsverket och Euroclear,
vilket berédknas ske i borjan av juni 2016. Handeln kommer att paga

under hela I6ptiden fram till den 28 november 2016.




TECKNINGSATAGANDEN

Bayns styrelse har av styrelseledamoter, ledning och &gare till Bolaget fatt bekraftelse om att de kommer att
teckna sig i emissionen enligt nedan. Dessutom har ett antal utomstédende investerare lamnat skriftliga tecknings-
ataganden. Dessa personer har utan ersattning erhallit ratt att utnyttja de teckningsratter som vissa aktiedgare
inte har for avsikt att utnyttja. Totalt innebar det att cirka 36 procent av emissionsbeloppet redan ar tecknat.

UTSTALLARE FORBINDELSE ANTAL AKTIER FORBINDELSE SEK
STYRELSELEDAMOTER, LEDNING OCH TIDIGA AKTIEAGARE

Férsta Entreprenérsfonden 287 356 1000 000
Confundi Group AB, Lucy Dahigren 111494 388 000
TECKNINGSATAGARE

Anders Bjorklund 72 000 250 560
Gerhard Dal 45 000 156 600
Bjérn Tedeman 25000 87 000
Féretagsfinansiering Fyrstad AB 20 000 69 600
MEF AB 20000 69 600
Mats Ekberg 20000 69 600
Wictor Billstrom 10 000 34 800
Anders Bodin 10 000 34 800
Mikael Palmgren 10 000 34 800
Johan Ranstam 10 000 34 800

STYRELSENS FORSAKRAN

Memorandumet har upprattats av styrelsen i Bayn Europe AB med anledning av nyemission i bolaget.
Styrelsen for Bayn Europe AB &r ansvarig for innehallet i memorandumet. Harmed forsékras att styrelsen
vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i memorandumet, savitt styrelsen
kanner till, 6verensstammer med faktiska forhallanden och ingenting ar utlamnat, som skulle kunna paverka
memorandumets innebdrd. Bolagets revisorer har inte granska foreliggande memorandum.

Stockholm den 20 april 2016
Bayn Europe AB

Peter Werme Lucy Dahlgren Leif Fagelstedt Britt Rahm
Styrelseordférande



BAYN EUROPE | SAMMANDRAG

Bayn Europe AB dr ett kunskapsorienterat
foretag som hjélper livsmedelsproducenter
i varlden att mota marknadens krav for en
hilsosammare varld. Bayns [osningar re-
ducerar socker i produkter och skapar nya,
naturligt sgtade produkter med lagt kalori-
innehall. Bolagets naturliga ldsningar,
utvecklade genom vetenskaplig forskning
och inédra samarbete med bolagets kunder
inom den globala livsmedelsindustrin
resulterar i hogkvalitativa, innovativa,
hdlsosamma basrecept och produkter.

—

VERKSAMHET

Bayn Europe ar ett kunskaps- och
innovationsforetag som erbjuder
livsmedelsindustrin i Europa nya affars-
mojligheter som okar dess konkurrens-
kraft. Bayn's utvecklingsavdelning tar
fram kreativa I6sningar som reducerar
sockret i mat och dryck och skapar nya,
naturligt sétade produkter baserad pa
nyttigare ingredienser av fibrer med
farre kalorier och en bibehallen smak-
upplevelse. Bayns dedikerade saljteam
bygger starka kundrelationer och
erbjuder en etablerad leveranskedja

i hela 46 lander.

Bayn Europe har sedan starten
2009, knutit till sig ndgra av de mest
kreativa pionjarerna och forskarna i
sockerreduceringsbranschen. Deras
uppdrag ar att utveckla Bayns helhets-
|6sningar for att minska socker i mat
och dryck och samtidigt uppfylla kon-
sumenternas behov och forvantningar
pd smakupplevelsen och naringsvarde.
Bayn samarbetar dessutom med
forskare och institut inom naturliga
sotningsmedel och sensorik i dver tio
lander.



Fram till idag har Bayns kreativa team
utvecklat fler an 50 l6sningar som test-
ats i olika konsumentpaneler med stor
framgang. Bolaget har med Overtygelse
tagit fram |6sningar for naturlig socker-
reducering vilka resulterat i produkter
som konsumenterna dlskar, bade vad
galler smak och konsistens och som
dessutom innehéller farre kalorier.

PRODUKTER IDAG

Socker ar idag mycket etablerat som
norm for sot smak idag men det

finns manga valsmakande alternativ
som kan anta utmaningen att ersatta
socker i livsmedel. Ett viktigt uppdrag
for Bayn ar att hjdlpa producenter att
Overvinna tekniska hinder och utveckla
smakupplevelser pa vagen for att
lansera mer hdlsosamma produkter.
Bolagets utmaning ar att na konsu-
mentmarknaden med industrialiserade
|6sningar och metoder for att ersatta
socker utan att gora avkall pa smak,
konsistens eller kostnad. Bayns filosofi
ar att forsta marknadsbehoven och att
Overtraffa kundernas forvantan.

Inom produktutveckling jobbar Bayn
nara producenterna for att skala upp
sina lésningar och darmed gora pro-
dukter utan tillsatt socker mer tillgang-
liga pa marknaden. Fokusomraden for
nya innovationer ar inom choklad, kon-

fektyr och dryck, dar anvandningen av
socker ar hog idag. Genom att utveckla
en naturlig sétning och bulkystem med
fibrer som bulkingrediens i sa stor ut-
strackning som mojligt utvecklar Bayn
halsosammare livsmedel. Bolagets nya
innovationer inom ingredienslosningar
med Stevia som sotningsmedel, sa
kallade blends, gor ocksa att bolaget
har mojligheten att skraddarsy nya
|6sningar for att reducera socker.

Baserat pa olika marknads- och kund-
behov har Bayn maojligheten att leve-
rera l6sningar ur en hel produktportfol]
som inkluderar:

Ingredienslésningar: EUREBA®
Basic ar en rad naturliga high intensity
sweeteners med noll kalorier (HIS).

Systemlésningar: EUREBA® Blend
innebar att kombinera sotningar

och bulkingredienser som ger en

1:1 sockerersattning i processad mat
och drycker. Systemlosningarna ger
konkurrenskraftiga fordelar till livs-
medelsproducenter for att undanréja
kostnader for ny produktutveckling,
osakerheter och risker. Det garanterar
kvaliteten pa produktionen genom
battre ndaringshomogenitet och und-
viker risken for dverdosering, forenklar

produktions-processen, arbetsfor-
loppet och reducerar kostnader. Det
ger ocksa ratt smakprofil, konsistens
och reducerar kostnaden for kundens
utveckling av nya produkter.

Totallésningar: EUREBA® Solution
innebar att Bayn levererar fardiga
produkter utan tillsatt socker till
livsmedelsproducenter. De fardiga pro-
dukterna kan anvandas som "private
label” av detaljisterna. Bayn erbjuder
skraddarsydda produkter som ofta ar
resultatet av en direkt forfragan fran
kunden. Det ar da en skréaddarsydd
|6sning som maoter kundens specifika
krav och behov.

Bayn erbjuder tjanster till livsmedels-
producenter for att hjalpa dem redu-
cera mangden socker i befintliga pro-
dukter eller att ta fram nya produkter
enligt kundens specifikationer. Bayns
tjiansteutbud inkluderar idéskapande,
marknads- och kunsumentkanndom,
produktdesign samt workshops och
seminarier m.m. Bayn verkar som en
katalysator for livsmedelsproducenter
nar de ska lansera nya produkt med
mindre socker i.

Alla Bayns produkter och tjanster
gar under namnet EUREBA® vid
kontakt med livsmedelsproducenter.
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KUNDER IDAG
Alla livsmedelbolag som vill reducera
sockerinnehall i sina produkter &r Bayns
malgrupp.

Genom partnerskap med Barentz,
en ledande distributor av livsmedels-
ingredienser i Europa, har antalet lander
dar Bayn aktivt saljer sina produkter 6kat
fran fyra lander under 2014 till 15 lander
idag. Antalet direkta kundbesok samt
kundbesok tillsammans med Barentz
Okar kontinuerligt. Likasa okar antalet
genomforda kundprojekt. Bayn har
genomfort 6ver 90 studier och 50 av
dem har redan resulterat i recept
som ar redo for industrialisering och
forsaljning till kund.

KONKURRENTER IDAG
For ingredientlésningar kan alla
leverantorer av naturliga sétningsmedel
ses som konkurrenter. Bayns fordel ar
kunskapen att sdlja ratt sorts naturlig
sotningslosning till ratt pris och med ett
tillfort varde tack vare tekniska support.
Vad galler konkurrensen for system-
I6sningar kan alla foretag i livsmedels-
industrin ses som konkurrenter. Bayns
fordel har ar sammansattningen och
blandningarna for sockerersattning.

Bayn kan tillféra innovation i foretagens
nuvarande affarsdrift.

Nar det gdller totallésningar kon-
kurrerar Bayn med all produktutveckling
med socker och kemiska sotningsmedel.

Bayn har en stabil plattform med
attraktiva och unika recept for att
skapa varde och tillvaxt for alla parter
fran producenten till konsumenten.
Bolagets konkurrensférdelar ar att det
finns ett vaxande behov pa marknaden
da konsumenten blir allt mer medveten
om sockrets negativa paverkan. Bayns
tekniska fordelar ar baserade pa recept
som ar med utgangspunkt fran kundens
behov. Alla konkurrenter kan samtidigt
vara leverantérer och ibland partners
med det gemensamma intresset av
att minska sockret i livsmedlen med
Bayns l6sning, vilket bolaget kallar
EUREBA-effekten.

HANDLINGAR INFORLIVADE

GENOM HANVISNING

Till memorandumet har inforlivats
genom hanvisning till att de finns till-
gangliga pa foretagets hemsida foljande
dokument: de tre senaste arsredovis-
ningarna jamte revisionsberattelser.
Dessa finns att hamta pa www.bayn.se







BEHOV AV ATT MINSKA
SOCKERBEROENDET

...........................................

| vastvdrlden ar sockerkonsumtionen hdg. | Sverige berdknas
vi konsumera drygt 40 kilo socker per person och ar.

All forskning pekar pa att livsmedels-
industrin maste skara ned innehallet
av socker i produkterna med minst
30 procent for att forhindra en vag
av sjukdomar relaterade till 6verkon-
sumtion av socker.

- Socker ar var tids tobak, havdar
Simon Capwell, professor i klinisk epi-
demiologi pa universitetet i Liverpool.

Overkonsumtionen har lett till att
man i Storbritannien s& sent som varen
2016 beslutat att infora en sockerskatt
pd laskedrycker. En sockerskatt har
aven diskuterats i Sverige men da ofta
pa ett betydligt fler produktgrupper.

Orsaken till att myndigheter och
organisationer vill begransa intaget av
tillsatt socker i livsmedel ar att sockret
tillfér energi men inga vitaminer,
mineraler eller fibrer. Ett hogt intag av
livsmedel med tillsatt socker kan bidra
till naringsbrist och i slutandan fetma
om intaget sker i kombination med till
exempel en stillasittande livsstil och
en viss genetik.

Varldshalsoorganisationen WHO
har nyligen sankt sin rekommendation
till bara halften sd mycket socker som
tidigare. De rekommenderar att man
begransar sockerintaget till 5 procent
eller 25 gram av det dagliga naringsin-
taget. Det innebar att vuxna personer
inte ska ata mer an sex teskedar socker,
vilket motsvarar atta sockerbitar, per
dag for att minska halsorisker som
viktokning, karies och diabetes.
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Socker ar mycket valetablerat som
norm for sot smak idag men det finns
manga valsmakande alternativ som

kan anta utmaningen att ersatta socker
i livsmedel. Ett viktigt uppdrag for Bayn
ar att hjalpa producenter att évervinna

tekniska och sensoriska hinder pa
vagen till att lansera mer halsosamma
produkter. Bolagets utmaning ar att
finna lésningar och metoder for att
ersatta socker utan att gora avkall pa
smak, konsistens eller kostnad.

SE GARNA "SOCKERFILMEN" FOR MER OM SOCKRETS NEGATIVA PAVERKAN:

http://www.svtplay.se/video/6614800/sockerfilmen/sockerfilmen-avsnitt-1

Socker finns i valdigt stor utstrackning i vara livsmedel:

LIVSMEDEL MANGD ANTSAL SOCKERBITAR
MER 1 flaska, 60 cl 14 st
Festis 1 forp, 25 ¢l 10,5 st
Coca-Cola 1 burk, 33 10 st
Oboj 1 forp,25 5 st
Juice 1 glas, 2 d 5,5 st
Apelsinsaft 1 glas, 2 d 11 st
Risi-Frutti 1forp, 175 ¢g 11 st
Yoggi Drom 1 forp, 2 % fett 6 st
FruktYoghurt 0,5 % 2 dl 9,5st
Kalaspuffar 1port.40 g 6,5 st
Fruktkkram 1dl 6 st
Nyponsoppa 1,5dl 5 st
Ketchup 1 msk 1 st
Sylt 1 msk, 20 g 2 st
Applemos 1 msk, 20 g 2 st
Mjolkchoklad 1 kaka, 100 g 16,5 st
Smagodis 1 hg, ca 20 st 16 st



Bayn har det senaste aret genomfart en stor organisatoriskt
forandring for att anpassa sig till marknadens behov.

Bolaget har gatt fran att vara en
underleverantdr av sotningsmedel
till att nd en position pd marknaden
som ledande aktor da det galler att
utveckla lI6sningar for sockerreduktion.

Genom strategiska samarbeten
med distributérer och ingrediensleve-
rantorer har marknadens fortroende
for Bayn 6kat. Med mer an 50 nya
|6sningar for sockerreducering inom
olika produktkategorier sasom choklad,
mandelmassa, glass och konfektyr
upplevs Bolaget som en tillforlitlig
utvecklare av I6sningar for socker-
reducering vilket 0ppnar vagen for
manga nya kundprojekt.

Ett nytt sddant projekt annonse-
rades i april 2016 da Bayn mottog
sin forsta industriella bestallning fran
Sydafrika. Ordern som kommit till
genom det samarbete Bayn har med
Barentz, som ar en ledande leverantor
och distributér av innovativa standard-
ingredienser for livsmedelsindustrin,
innebar att Bayns losningar for socker-
reducering ska levereras i 200 ton grot
till konsumenter i Afrika och Europa
som forsta marknadslansering.

NYEMISSIONEN

Foreliggande nyemission genomfors
for att Bayn ska fa ytterligare resurser
for marknadsforing och forsaljning av
bolagets produktutbud. Det ar mot

denna bakgrund som Bayn borjat
bygga upp ett community center for
sockerreducering med ett showroom
i Gavle.

Gavles affarsmiljo ar ratt for Bayns
utveckling vad géller hallbarhet och
kostnadseffektivitet. Det gar dessutom
att soka regionala bidrag for tillvaxt.
Bolagets utvecklingskompetens kom-
mer lokaliseras till Gavle, dar bolaget
redan etablerat samarbete med lokala
producenter. Bayns community center
ligger centralt beldget i Gavle och ar
lattillgangligt fran Arlanda.

Utover commuity center ska Bayn
investera i ett robust IT-system for
recept och ledningsystem med ett
flertal ytterligare funktionaliteter
som kommer att stédja den digitala
marknadforingsstrategin
som syftar pa att driva
en snabb tillvaxt i 1&"
bolaget.

Darutover ska
emissionslikviden starka
rorelsekapitalet sa att Bayn
har uthalligheten och
mojligheten att
leverera de
orders som
forvantas
baserade pa
offerter som bolaget
lamnat.

VR ﬁ‘

FRAMTIDSUTSIKTER
Konsumenternas intresse for att
reducera sitt sockerintag 6verens-
stammer med Bayns affarsidé att
erbjuda matupplevelser utan tillsats av
socker. Bolaget produkt- och tjanste-
erbjudanden riktar sig till den globala
marknaden. Bolaget har en fantastisk
mojlighet for en snabb tillvaxt i hela
varlden, dar endast ett fatal orders
frén globala kunder
kan andra forut-
sattningarna for
bolaget pa ett
mycket positivt
satt.

....................................................................................................................

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder an som foljer av svensk ratt. Memorandumet far inte distribueras i Amerikas Forenta Stater, Kanada,
Australien, Nya Zeeland och Japan, eller nagot annat land dar distributionen eller erbjudandet kraver atgarder
enligt ovan eller strider mot regler i ett sadant land.
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VD HAR ORDET

Socker i mat och dryck ar en viktig
faktor bakom det vaxande problemet
med fetma och typ 2 diabetes i Europa
och i Ovriga varlden. Bayn ar ett kun-
skapsforetag som med innovativa idéer
hjalper livsmedels- och dryckestillverk-
are att minska socker i sina produkter
for att mota konsumenternas krav.
Bolagets verksamhet bygger pd att
kunna erbjuda helhetslésningar med
kreativa recept som bygger pa veten-
skaplig forskning. Med var hjalp kan
producenter utveckla nya produkter
riktade mot medvetna kunder som
bryr sig om vad de ater och dricker.
|dag stravar konsumenterna mer
an nagonsin efter halsa och véalbe-
finnande, samtidigt som manniskor
varlden dver drabbas av valfardssjuk-
domar sédsom diabetes och cancer
frodas. Orsaken enligt manga beror pa
de senaste decenniernas fokusering
mot fet mat, samtidigt som livsmedels-
industrin upptdackt att deras produkter
saljer betydligt battre om de blir betyd-
ligt sotare. Darfor har socker blivit en
allt viktigare ingrediens i vara livsmedel.
Allt fler studier visar pd att det ar
sockret i var mat och dryck om ar
orsaken till att allt fler drabbas av olika
valfardssjukdomar. Det har gjort att
Varldshalsoorganisationen WHO har
sankt sin rekommendation till bara
halften sa mycket socker som tidigare.
De rekommenderar att man begransar
sockerintaget till motsvarande atta
sockerbitar om dagen vilket ar mindre
an vad som ingdr i tva glas juice. Bayns
afférsidé bygger pa att ge konsument-
erna mer halsosamma alternativ av
mat och dryck med mindre socker
genom att stotta producenterna med
produktutvecklingen.
Livsmedelsproducenter, sarskilt i
Europa ar val medvetna om att deras
kunder soker efter produkter med

mindre socker for bdttre hdlsa och
valbefinnande. Forsaljningsvardet pa
produkter med inriktning mot halsa
och valbefinnande utgdr 92 miljarder
Euro utav livsmedelsmarknaden i
Vasteuropa, vilket innebar en 6kning
med 35 procent sedan 2005.

En konsumentundersokning visar
att det gar att gruppera in konsumen-
teritre karngrupper. Undersokningen
visade att 58 procent av konsument-
erna tillhor gruppen som bryr sig om
sin halsa och vill ata naringsriktig mat.
| denna grupp ingar aven de som
med sund mat vill halla sig friska och
ga nerivikt. 19 procent av konsument-
erna drivs av smaken p& maten och
23 procent av konsumenterna koper
mat bara for att de behdver maten
for att bli matta. De vill ha enkla och
kostnadseffektiva val. Studien visar att
nastan 70 procent av konsumenterna
forvantas deras kost ar nyttig och god.

Under de senaste aren har Bayn
utvecklats mot att bli ett [6sningsorien-
terat foretag. | den produktportfolj vara
produktutvecklare och forskare tagit
fram finns nu mer an 50 recept inom
kategorin choklad, mandelmassa, sylt,
dryck, godis och glass, har anammats
inom livsmedelsindustrin.

Nu ar det ratt tid for Bayn Europe
att pa bred front lansera sina produk-
ter pa marknaden, men for det behdvs
mer resurser for marknadsforing och
forsaljningsinsattser. Vi anser att vi kan
skapa affarsnytta for alla engagerade
parter i hela vardekedjan genom att
minska socker i vara livsmedel och
drycker sa att konsumenterna kan
finna nyttigare produkter pa hyllorna
i livsmedelsaffaren. Tillsammans kan
vi bygga en friskare varld.

Lucy Dahlgren, VD i Bayn Europe AB



STYRELSE OCH VD

PETER WERME, )
F. 1960. STYRELSEORDFORANDE
Partner och grundare av Forsta Entre-
prendrsfonden, som tidigt gick in i
Bayn Europe AB genom sina fonder.
Har 30 ars erfarenhet av finansmark-
naden. Peter var med i det team som
grundade ABB Investment Manage-
ment och ABB Fonder 1986/87, dar
han arbetade under tio ars tid. Peter
har varit medgrundare och forvaltare
av hedgefonder inom bade SEB och
Handelsbanken. Peter har en civileko-
nomexamen fran Uppsala Universitet.

Aktieinnehav: 22 149 B-aktier och
30 000 teckningsoptioner privat och
via bolag

LUCY DAHLGREN,

F. 1969. STYRELSELEDAMOT OCH VD
VD och medgrundare. Representerar
Confundi Group AB. Har MBA utbild-
ning inom Project Management

fran Henley Management College i
England. Lucy Dahlgren har arbetat
med foretagskultur och intigration

for internationella foretag och inom
offentlig sektor. Hon har omfattande
erfarenhet inom projektledning fran
den internationella konsultfirman Hifab
som projektledare for bland annat
styrning av marknadsintroduktion.
Aktieinnehav: 847 457 aktier.

REVISOR

................................

Revisor ar revisionsbolaget

Allegretto Revision AB,

Ringvagen 100,

100 64 STOCKHOLM.

Tel 08-644 18 Q0.

Huvudansvarig revisor Anders Ericson.

LEIF FAGELSTEDT,

F. 1957. STYRELSELEDAMOT

Leif Fagelstedt har en lang erfarenhet i
att skapa marknadsstrategier, kommu-
nikations- och saljstédsprogram, globalt
och nationellt. Han ar en strategisk mark-
nadsforare med en l&ng meritlista fran
att genomfora kommunikationsstrategier
som byggt varumarken, dppnat upp nya
marknader och levererat matbara resultat.
Aktieinnehav: O aktier

BRITT RAHM,
F. 1959. STYRELSELEDAMOT

Britt Rahm ar VD pa Sigill Kvalitets-

system AB och kommer narmast

fran en tjanst som enhetschef pa SP

Food and Bioscience, tidigare SIK.

Hon ar ekonom med lang erfarenhet

av arbete inom livsmedelsrelaterade -
bolag. Britt Rahm har tidigare arbetat :
som ekonomi- och utvecklingschef pa
Lantmannens utveckling- och kontroll-
foretag, AnalyCen. Hon var daven VD
for AnalyCen i Danmark. Britt Rahm
har ddrefter arbetat som ansvarig for
miljédivisionen, samt forsaljnings-

och marknadschef for Eurofins
Environment Sweden AB.
Aktieinnehav: O aktier
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

ALLA BELOPP I SEK 2015
Nettoomsattning 1356 887
Aktiverat arbete for egen rakning 1627 640
Ovriga intakter 82522
Rorelsens kostnader -8 228190
Rorelseresultat -5161 141
Periodens/Arets resultat -5127 964
Anlaggningstillgangar 5511 060
Omsattningstillgangar 2 350159
Eget kapital 5775 888
Langfristiga skulder 637 499
Kortfristiga skulder 1447 832
Balansomslutning 7 861219
Soliditet 73 %
Likvida medel 1309 934
Kassalikviditet 122 %
Antal aktier 3788916
Antal anstallda 6

14

725120
1133216
129196
-5905 526
-3917994
-4048 789
3883420
6 867 686
8717071
885416
1148619
10751106
81 %

6 093 093
595 %
3351560

499 792
1036182
50 000

-3 524 991
-1939017
-2081 119
2764796
162 598
945 255
774173
1207 966
2927 3%
32%

0

13%

2 005 802
2



AKTIEAGARE

Bayn Europe AB:s aktiedgare 2015-12-31

ANTAL AKTIER

ANTAL ROSTER

Forsta Entreprendrsfonden (via fonder)
Confundi Group AB (Lucy Dahlgren)
PMU Projekt AB (Lennart Holmstrom)
Zhucheng Hao Tian Pharm Co Ltd
Foérsakringsaktiebolaget Avanza Pension
Roosgruppen AB

WTS Invest

Waterlemon Sweden AB

Banque Internationale A Luxemburg
Goéran Ofsén

Ovriga ca 300 aktiedgare

Totalt

1118 751
847 457
315347
194 800
105189
100 000

54 998
50 000
50 000
50 000
898 374

3788916

1118 751
847 457
315347
194 800
105 189
100 000

54 998
50 000
50 000
50 000
898 374

3788916

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

TOTALT ANTAL
AKTIER

OKNING
AKTIEKAPITAL

. ) ANTAL
AR HANDELSE AKTIER
2009  Bolagets bildande 1000
2010  Split 999 000
2010 Nyemission 159 522
2011 Nyemission 366 100
2012 Nyemission 46 400
2012 Nyemission 187 500
2012 Nyemission 11 038
2013 Nyemission 172 030
2013 Nyemission 63212
2014  Nyemission 280 000

2014  Fondemission -
2014  Nyemission 1065758
2015 Nyemission 437 356
2016  Foreliggande nyemission 1 894 458

1000
1000 000
1159 522
1525622
1572022
1759522
1770 560
1942 590
2 005 802
2 285802
2 285802
3351560
3788916
5683374

100 000

15952
36610
4640
18 750
1103
17 203
6321
28 000
274 296
245 369
96 218
416 781

ANDEL KAPITAL/ROSTER
29,5%

22,4 %

83 %

51%

2,8%

2,6 %

1,5%

1.4 %

1.3%

1,3%

23,7 %

100,00 %

TOTALT KVOT-
AKTIEKAPITAL VARDE
100 000 100,00
100 000 0,70
115952 0,70
152 562 0,10
157 202 0,10
175952 0,10
177 056 0,10
194 259 0,10
200 580 0,10
228 580 0,10
502 876 0,22
737 343 0,22
833 561 0,22
1250342 022
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INFORMATION OM
DE AKTIER SOM ERBJUDS

Aktiekapitalet i Bayn Europe AB uppgar
fére nyemissionen till 833 561,52
kronor, fordelat pa 3 788 916 aktier.
Efter emissionen av ytterligare

1 894 458 aktier i foreliggande
nyemission uppgar aktiekapitalet

till 1 250 342,28 kronor. Bolaget
kommer da att ha 5 683 374 aktier.
Enligt den bolagsordning som antogs
pa arsstamman i maj 2014 kan aktie-
antalet i Bolaget uppga till maximalt
8 000 000 aktier.

Samtliga aktie i Bayn Europe AB
berattigar till en rost. De har dessutom
lika ratt till del i Bayns vinst och andel i
tillgdngar vid en likvidation. Aktiedgare
i bolaget har foretradesratt vid emis-
sion, i proportion till befintligt innehav.
For att andra aktieagarnas ratt i bolaget
kravs ett bolagsstammobeslut med
kvalificerad majoritet.

Aktierna ar upprattade enligt svensk
ratt och denominerade i svenska
kronor.

AKTIEBOK

Foretagets aktiebok kontofors av
Euroclear Sweden AB, Box 7822,

103 97 STOCKHOLM, som registrerar
aktierna pa den person som innehar
aktierna.

UTDELNING

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De
nya aktierna medfor ratt till utdelning
frdn och med verksamhetséaret 2016.
Den som pa faststalld avstamningsdag

ar inford i aktieboken eller i forteckning
enligt 5 kap. 11 § aktiebolagslagen
(2005:551) skall anses behorig att mot-
taga utdelning och vid fondemission
ny aktie som tillkommer aktiedgare,
samt att utdva aktiedgaren foretrades-
ratt att deltaga i emission.

| det fall ndgon aktiedgare inte kan
nas genom Euroclear (VPC) kvarstar
dennes fordran pa utdelningsbeloppet
mot och begransas endast genom
regler om preskription. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for
utdelning eller sarskilda forfaranden
for aktieagare bosatta utanfor Sverige
och utbetalning sker via Euroclear pa
samma satt som for aktiedgare bosatta
i Sverige. For aktiedgare som inte ar
skatterattsligt hemmahorande i Sverige
utgar dock normal svensk kupongskatt.

UTSPADNINGSEFFEKTER
Befintliga aktiedgare har foretradesratt
att teckna sig till lika antal aktier som
de innehar pa avstamningsdagen i
foretradesemissionen. For de aktie-
agare som avstar att teckna sin
relativa andel av emissionen innebar
avstaendet en utspadningseffekt. Det
ursprungliga antalet aktier i Bayn ar
3788 916 stycken, efter nyemissionen
tillkommer maximalt 1 894 458 aktier
for att darefter uppga till 5 683 374
aktier, vilket motsvarar en okning av
antalet aktier med 50 procent.

For de aktiedgare som avstar

att teckna aktier i den foreliggande
nyemissionen uppstar en utspadnings-
effekt motsvarande 33,3 procent av
aktiekapitalet i Bayn efter nyemissionen.
Om samtliga teckningsoptioner
kommer att I6sas in mot aktier till-
kommer i november 2016 ytterligare
1 894 458 aktier vilket Okar antalet
aktier till 7 577 832 aktier, vilket ar en
okning med ytterligare 33,3 procent.
For de aktiedgare som inte har nagra
teckningsoptioner uppstar en utspad-
ningseffekt motsvarande 25 procent.

OVRIG INFORMATION OM AKTIERNA
Bolagets aktier kan fritt 6verlatas pa
annan part. Aktierna ar ej foremal for
erbjudande som lamnats till foljd av
budplikt, inlésenratt eller 16snings-
skyldighet. Bolagets aktie har ej heller
varit foremal for offentligt uppkops-
erbjudande under det innevarande
eller féregédende rékenskapsaret.

HANDELSBETECKNING
Handelsbeteckningen for Bolagets
aktie ar BAYN. ISIN-kod for aktien ar
SE0006261046.

AKTIEAGARNAS GODKANNANDE
AV NYEMISSIONEN

Styrelsens beslut om att genomfora
nyemissionen gors med stod av
bemyndigande till styrelsen att fatta
beslut om nyemission som gavs pa
arsstamman den 5 april 2016.
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FORETRADESRATT TILL TECKNING
Den som pa avstamningsdagen den

3 maj 2016 ar aktieagare i Bayn Europe
AB ager foretradesratt att teckna units
i Bayn Europe AB utifran befintligt
aktieinnehav.

UNITRATTER (UR)

Aktiedgare i Bayn Europe AB erhaller
for varje (1) befintlig aktie en (1)
unitratt. Det kravs tva (2) unitratter
for att teckna en (1) unit.

UNIT

Varje unit bestar av en (1) aktie samt
en (1) teckningsoption (TO 2). En (1)
teckningsoption berattigar till teckning
av en (1) ny aktie i Bayn Europe AB.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen ar 3,48 kronor per
unit. Det vill saga 3,48 kr per aktie.
Teckningsoptionerna emitteras
vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden
AB for ratt till deltagande i emissionen
ar den 3 maj 2016. Sista dag for handel
i Bayn Europe ABs aktie med ratt till
deltagande i emissionen ar den 29
april 2016. Forsta dag for handel i Bayn
Europe ABs aktie utan ratt till deltag-
ande i emissionen ar den 2 maj 2016.

TECKNINGSTID

Teckning av units ska ske fran och

med den 9 maj 2016 till och med den
24 maj 2016. Styrelsen har ratt att for-
langa teckningstiden. Vid en eventuell
forlangning av teckningstiden ska detta
meddelas senast den 24 maj 2016.

18

Efter teckningstidens utgang blir out-
nyttjade unitratter ogiltiga och forlorar
darefter sitt varde. Efter teckningstiden
kommer outnyttjade unitratter, utan
avisering fran Euroclear, att bokas bort
fran aktiedgarnas VP-konton.

HANDEL MED UNITRATTER (UR)
Handel med unitratter kommer att ske
pa First North fran och med den 9 maj
2016 till och med den 20 maj 2016.
Vardepappersinstitut med erforderliga
tillstand handlagger formedling av

kop och forsaljning av unitratter. Den
som onskar kopa eller salja unitratter
ska darfor vanda sig till sin bank eller
fondkommissionar. Unitratter som

ej utnyttjas for teckning i emissionen
maste saljas senast den 20 maj 2016
eller anvandas for teckning av aktier
senast den 24 maj 2016 for att inte

bli ogiltiga och forlora sitt varde.

EMISSIONSREDOVISNING
OCH ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktieagare

De aktieagare eller foretradare for
aktiedgare som pa ovan namnda av-
stamningsdag ar registrerade i den av
Euroclear for Bayn Europe ABs rakning
forda aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning, sarskild anmal-

ningssedel 1 och 2 samt Memorandum.

Av den fortryckta emissionsredovis-
ningen framgar bland annat erhallna
unitratter. Den som ar upptagen i den
i anslutning till aktieboken sarskilt forda
forteckningen oGver panthavare med
flera, erhédller inte ndgon emissions-
redovisning utan underrattas separat.
VP-avi som redovisar registreringen

av unitratter pa aktiedgares VP-konto
utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktieagare
De aktiedgare som ar forvaltarregistre-
rade erhaller Memorandum. Teckning
och betalning med stod av foretrades-
ratt ska ske i enlighet med anvisningar
fran respektive forvaltare.

TECKNING MED STOD

AV FORETRADESRATT

Teckning med stod av foretradesratt
ska ske genom samtidig kontant betal-
ning senast den 24 maj 2016. Teckning
genom betalning ska goras antingen
med den, med emissionsredovisningen
utsanda, fortryckta inbetalningsavin
eller med den inbetalningsavi som ar
fogad till den sarskilda anmalnings-
sedeln 1 enligt foljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

| de fall exakt samtliga pa avstamnings-
dagen erhallna unitratter utnyttjas for
teckning ska endast den fortryckta in-
betalningsavin anvandas som underlag
for teckning genom kontant betalning.
Sarskild anmalningssedel 1 ska da ej
anvandas. Observera att teckning ar
bindande.

2) Sarskild anmalningssedel 1

| de fall unitratter forvarvas eller avytt-
ras, eller av annan anledning ett annat
antal unitratter an vad som framgar av
den fortryckta emissionsredovisningen
utnyttjas for teckning, ska den sarskilda
anmalningssedeln 1 anvandas som
underlag for teckning genom kontant
betalning. Aktiedgaren ska pa sarskild
anmalningssedel 1 uppge det antal



units som denne tecknar sig for och pa
inbetalningsavin fylla i det belopp som
ska betalas. Betalning sker saledes
genom utnyttjande av inbetalningsavin.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmal-
ningssedel kan komma att lamnas utan
avseende.

Sarskild anmalningssedel 1 kan
erhadllas fran Aktieinvest FK AB
("Aktieinvest”) pa nedanstaende tele-
fonnummer. Ifylld anmalningssedel
ska i samband med betalning skickas
eller ldamnas pa nedanstdende adress
och vara Aktieinvest tillhanda senast
klockan 17.00 den 24 maj 2016. Det
ar endast tillatet att insanda en (1)
sarskild anmalningssedel 1. | det fall
fler an en anmalningssedel insandes
kommer enbart den sist erhallna att
beaktas. Ovriga anmélningssedlar kom-
mer saledes att lamnas utan avseende.
Observera att teckning ar bindande.

AKTIEINVEST FK AB

Emittentservice

113 89 STOCKHOLM

Telefon: 08-5065 1795

Fax: 08-5065 1701

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

TECKNING UTAN FORETRADESRATT
For det fall nyemissionen inte blir
fulltecknad genom teckning med stod
av unitratter kommer tilldelning att
ske utan stod av unitratter. Anmalan
om teckning utan stod av unitratter
ska goras under samma tidsperiod
som teckning med foretradesratt.
Anmalan om teckning ska goras pa
sarskild anmalningssedel 2 som finns
tillganglig pa Bayn Europe ABs hemsida
eller kan erhéllas fran Aktieinvest.
Anmalningssedeln ska vara Aktieinvest
tillhanda senast klockan 17.00 den

24 maj 2016. | det fall fler an en anmal-
ningssedel insandes kommer enbart
den sist erhalina att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer séledes att
lamnas utan avseende. Observera att
teckning ar bindande.

TILLDELNING VID TECKNING

UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av units
tecknade utan foretradesratt lamnas
genom oversandande av tilldelnings-
besked i form av en avrakningsnota.
Betalning ska ske enligt besked pa
avrakningsnota, dock senast tre dagar
fran besked om tilldelning. Nagot
meddelande lamnas ej till den som inte
erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt

tid kan tecknade units komma

att overlatas till annan. Skulle forsalj-
ningspriset vid sddan 6verlatelse kom-
ma att understiga priset enligt detta
erbjudande, kan den som ursprung-
ligen erhdllit tilldelning av dessa units
komma att f& svara for hela eller delar
av mellanskillnaden. Tilldelning sker
pa foljande grunder:

i. |forsta hand tilldelas dem som
tecknat units med stod av unitratter
och anmalt intresse for teckning
aven utan foretradesratt, varvid,

vid oOverteckning, fordelning ska
ske i forhallande till det antal unit-
ratter sddana personer utnyttjat
vid teckning och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning.

ii. | andra hand ska tilldelning av
units som tecknats utan stod av
teckningsratter ske till dem som
ocksa tecknat units med stod av
teckningsratter, oavsett om de var
aktiedgare pa avstamningsdagen
eller inte. Om tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut ska tilldelning
ske pro rata i forhallande till det
antal teckningsratter som utnyttjats
for teckning av units och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

iii. | tredje hand ska tilldelning av
units som tecknats utan stod av
teckningsratter ske till dvriga som
anmalt sig for teckning utan stod
av teckningsratter. Om tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i forhallande
till det antal aktier som var och en
anmalt for teckning och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET
Aktiedgare bosatta utanfor Sverige
(avser dock ej aktiedgare bosatta i
USA, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Japan, Australien) och vilka dger ratt
att teckna units i nyemissionen, kan
vanda sig till Aktieinvest FK AB pa tele-
fon ovan for information om teckning
och betalning.

BETALD TECKNAD UNIT (BTU)
Teckning genom betalning registreras
hos Euroclear sa snart detta kan ske,
vilket normalt innebar nagra bank-
dagar efter betalning. Darefter erhaller
tecknaren en VP-avi med bekraftelse
pa att inbokning av betalda tecknade
units (BTU) skett pa tecknarens VP-

konto. Tecknade units ar bokférda som
BTU pa VP-kontot tills emissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket.

HANDEL | BTU

Handel i BTU kommer att ske pa First
North fran och med den 9 maj 2016 till
och med att emissionen registrerats
hos Bolagsverket.

LEVERANS AV AKTIER

OCH TECKNINGSOPTIONER

S& snart emissionen registrerats vid
Bolagsverket, vilket berdknas ske i
mitten av juni 2016, ombokas BTU till
aktier respektive teckningsoptioner
utan sarskild avisering fran Euroclear
Sweden AB. For de aktiedgare som har
sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat
kommer information fran respektive
forvaltare.

HANDEL | TECKNINGSOPTIONER (T0 2)
Teckningsoptionerna avses upptas till
handel pa First North s& snart emissio-
nen registrerats vid Bolagsverket, vilket
beraknas ske i borjan av juni 2016.

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONEN
Varje teckningsoption ger ratt teckna
en (1) ny aktie i Bolaget till en teck-
ningskurs per aktie som motsvarar
attio (80) procent av ett volymvagt
genomsnitt av borskursen for Bolagets
aktie under perioden 17 oktober 2016
till 28 oktober 2016. Teckningskursen
ar dock begransad till hogst 6 kronor
per aktie. Med hanvisning till gallande
lagstiftning far teckningskursen dock
inte understiga aktiens kvotvarde vid
tidpunkten for aktieteckning. Teckning
av aktier med stod av teckningsoption-
erna skall ske i enlighet med villkoren
for teckningsoptionerna under perio-
den 14 november - 28 november
2016.

UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till
vinstutdelning forsta gangen pa

den avstamningsdag for utdelning
som infaller narmast efter att de nya
aktierna registrerats.

OFFENTLIGGORANDE AV

UTFALLET | EMISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningstiden
avslutats kommer Bayn Europe AB att
offentliggdra utfallet av emissionen.
Offentliggbrande kommer att ske
genom pressmeddelande och finnas
tillgangligt pa Bayn Europe AB hemsida.
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