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Viktig information om First North

First North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna som ingar i Nasdaq Stockholm. Den har inte samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolaget pa
First North regleras av First Norths regler och inte av de juridiska krav som stélls fér handel pa en reglerad marknad. En placering i ett bolag som handlas pa First North &r mer riskfylld

an en placering i ett bolag som handlas pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier &r upptagna till handel pa First North har en Certified Adviser som 6vervakar att reglerna
efterlevs. Enorama Pharma har ansékt om att uppta handeln i bolagets aktie pa First North.
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VIKTIG INFORMATION

DEFINITIONER

Med "Enorama Pharma” och "Bolaget” avses Enorama Pharma
AB (publ) org. nr. 556716-5591. Med "Bolagsbeskrivning”
avses féreliggande informationsmemorandum. Med "Erbju-
dandet” avses erbjudandet riktat till allmanheten att teckna
nyemitterade aktier enligt villkoren i Bolagsbeskrivningen. Med
"Partner Fondkommission” avses i det foljande Partner Fond-
kommission AB, org. nr. 556737-7121. Med "Euroclear” avses
Euroclear Sweden AB, org. nr. 556112-8074.

CERTIFIED ADVISER

Enorama Pharma AB (publ) har utsett Partner Fondkommission
till Bolagets Certified Adviser. Partner Fondkommission innehar
inga aktier i Bolaget.

DISCLAIMER

Denna bolagsbeskrivning har upprattats med anledning av
ansdkan om upptagande till handel med Enorama Pharmas
aktier pa Nasdaq First North (“First North”). Bolagsbeskriv-
ningen utgor inte ett prospekt da Erbjudandet dr undantaget
prospektskyldighet med anledning av att det belopp som
inhdmtas i Erbjudandet understiger 2,5 miljoner EUR. Bo-
lagsbeskrivningen har saledes inte uppréttats i enlighet med
bestdammelsernailagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument, Europaparlamentets och Radets direktiv
2003/71/EG och EU-kommissionens férordning

(EG) nr 09/2004.

Bolagsbeskrivningen har inte heller godkants och registrerats
hos Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2
kap. 25 och 26 §§ lagen om handel med finansiella instrument.

For Bolagsbeskrivningen och Erbjudandet géller svensk rétt.
Tvist med anledning av denna Bolagsbeskrivning, Erbjudandet
och ddrmed sammanhéngande rattsférhallanden ska avgéras
av svensk domstol exklusivt. Bolagsbeskrivningen innehéller
information som rér framtida férhéllanden, sasom bedémning-
ar och antaganden avseende Enorama Pharmas framtida ut-
veckling och marknadsférutsattningar. Sadan framtidsinriktad
information baseras pa aktuella férhallanden vid tidpunkten
for offentliggérandet av denna bolagsbeskrivning. Framtids-
inriktad information &r till sin natur férenad med osékerhet
eftersom den beror pa omstéandigheter som kan ligga helt eller
delvis utanfér Bolagets kontroll. Nagon forsakran att bedém-
ningar och antaganden som gérs i denna bolagsbeskrivning
avseende framtida férhallanden kommer att realiseras ldmnas
darfor inte, vare sig uttryckligen eller underférstatt. En inves-
tering i aktier &r alltid forenad med risk, vilket kan innebéra
mojligheter till god vérdetillvaxt vid en positiv utveckling, men
ocksa, vid negativ utveckling, att vardet pa aktierna minskar
och att en aktiedgare darmed kan férlora hela eller delar av sitt
investerade kapital. Mot bakgrund av detta rekommenderas
savél befintliga som presumtiva aktiedgare att, utdver den
information som ldmnas i denna bolagsbeskrivning, géra en
sjélvstandig bedémning av Enorama Pharma och dess fram-
tidsutsikter, inklusive effekten av eventuella omvarldsfaktorer.

www.enorama.se
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RISKFAKTORER

En investering i aktier &r forenad med risk. Infor ett eventuellt
investeringsbeslut &r det viktigt att noggrant analysera de risk-
faktorer som beddms vara av betydelse fér Enorama Pharma
och aktiens framtida utveckling. Nedan beskrivs de risker som
beddms vara av betydelse fér Enorama Pharma, utan sérskild
rangordning. Det finns risker bade vad avser omsténdigheter
som &r hanforliga till Enorama Pharma och branschen, samt
sddana som ar av mer generell karaktar. Dartill finns det &ven
risker férenad med aktien och Erbjudandet. Vissa risker ligger
utanfér Enorama Pharmas kontroll. Redovisningen gér inte
ansprak pa att vara fullsténdig och samtliga riskfaktorer kan

av naturliga skl inte férutses eller beskrivas i detalj, varfér en
samlad utvérdering dven maste innefatta évrig information

i Bolagsbeskrivningen, samt en allmén omvarldsbedém-

ning. Nedanstaende risker och osékerhetsfaktorer kan ha en
vasentlig negativ inverkan pa Enorama Pharmas verksamhet,
finansiella stéllning och/eller resultat. De kan dven medféra att
aktierna i Enorama Pharma minskar i varde, vilket skulle kunna
leda till att investerare forlorar hela eller delar av sitt investera-
de kapital. Ytterligare risker som for narvarande inte &r kédnda
for Bolaget kan ockséa ha en motsvarande negativ paverkan.

RISKER RELATERADE TILL VERKSAMHETEN
OCH BRANSCHEN

KORT VERKSAMHETSHISTORIK
Enorama Pharma &r ett ungt féretag som bedriver utveck-
lingsarbete och kan i lag grad hanvisa till tidigare verksam-
hetsresultat. Bolagets struktur och strategi fér utveckling och
marknadsféring, liksom Bolagets évriga struktur, har tillampats
under relativt kort tid.

TIDIG UTVECKLINGSFAS
Bolaget har under sin verksamhetstid bedrivit utvecklingsarbe-
te och har hittills inte natt nagot stérre kommersiellt genom-
brott. Det finns inga garantier for att inte oférutsedda problem
uppstar som leder till férseningar. Vidare finns heller inga
garantier for att de produkter som Bolaget utvecklar kommer
att na det vérde som Bolaget forvéntar sig.

MARKNADSTRENDER
Enorama Pharma har fér avsikt att tillverka och sélja nikotin-
produkter. Branschen som helhet kdnnetecknas av flera starka
lakemedelsféretag samt intresseorganisationer som via lob-
byaktiviteter kan komma att paverka hur nikotinprodukter far
forsaljas och marknadsféras pé olika marknader. Det kan inte
uteslutas att detta kan paverka Bolaget negativt.

POLITISKA OCH REGULATORISKA RISKER
Enorama Pharma &r och kommer framgent vara verksamt i
flertalet olika l&ander. Risker kan uppsta genom féréndringar

av lagar, skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor. Bolaget
paverkas &ven av politiska och ekonomiska osékerhetsfaktorer
i dessa lander. Ovanstaende kan medféra negativa konsekven-
ser fér Bolagets verksamhet och resultat.

KONKURRENS
Bolaget verkar i en bransch som kénnetecknas av ett fatal
starka aktorer och det kan inte garanteras att Bolagets pro-
dukter kommer att féredras framfér konkurrerande féretags
existerande eller kommande produkter pa marknaden. Det kan
inte heller uteslutas att konkurrerande féretag kan komma att
utveckla likvardiga eller battre produkter &n Enorama Pharmas
produkter. Framtida produkter under utveckling av andra fore-
tag kan medféra 6kad konkurrens och férsédmrade maojligheter
for Bolagets produkter med avseende pa marknadsandel
och pris. Némnda oséakerheter innebér risker som kan inverka
negativt pa Bolagets férvéntade omséttning, resultat och finan-
siella stéllning.

UTVECKLINGS- OCH PRODUKTIONSRISKER
Inom ramen fér Enorama Pharmas verksamhet férekommer
det risker avseende utveckling och produktionséverféring.
Utvecklingen av kommande produkter kan visa sig ta langre tid
an berdknat. Ovannédmnda féreteelser kan inverka negativt pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

SAMARBETEN OCH KOMMERSIALISERING AV PROJEKT
Inga av Enorama Pharmas projekt ar annu kommersialiserade
och kommer kanske aldrig att bli det. Det finns en risk att pro-
dukter som lanseras pa marknaden inte kommer att tas emot
vél eller bli kommersiella framgangar.

Enorama Pharmas affarsmodell innebér ett beroende av

flera samarbetspartners och underleverantérer. Bolaget har
vid utgivandet av denna Bolagsbeskrivning ingatt avtal med
leverantérer och en distributér. Det finns en risk att Bolaget
framgent inte lyckas inga fler sddana avtal pa tillfredstéllande
villkor. | avsaknad av samarbetsavtal kan Enorama Pharma vara
oférméget att realisera det fulla vardet av en produkt vilket
skulle kunna inverka negativt pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

PRODUKTANSVAR OCH FORSAKRING
Inom omradet f6r hélsovard férekommer det alltid en risk
avseende produktansvar. Det gar inte att utesluta att Bolagets
produkter kan leda till att skadestandskrav riktas mot Bolaget i
handelse av att sddana produkter orsakar sjukdomar, kropps-
skador, dodsfall eller skada pa egendom. Enorama Pharmas
verksamhet ar utsatt for potentiella ansvarsrisker, som utgér
en normal aspekt av forskning, utveckling, tillverkning och
kommersialisering av Bolagets produkter. Bolaget har tecknat
en féretagsforsakring for den verksamhet som bedrivs idag.
Aven om Bolaget anser att tillricklig forsakring har anskaffats

www.enorama.se
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ar forsékringens rackvidd och forsakringsbelopp begrénsa-
de och det finns en risk att den inte ger tillrédcklig tackning i
handelse av ett réttsligt krav. Enorama Pharma kan i framti-
den misslyckas med att erhalla eller uppratthalla férsékring

pa acceptabla villkor. Ansprak pa produktansvar kan leda till
betydande kostnader for tvisteférfarande och skadestand. Ett
ansprak mot Enorama Pharma, eller ett ansprak som leder till
betydande negativ exponering, kan ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

© PATENT

Enorama Pharma har idag inga egna patent. Det kan dock inte
uteslutas att Bolaget i framtiden anséker om patent avseende
nagon del av verksamheten.

© NYCKELPERSONER

Enorama Pharma ar i hég grad beroende av Bolagets ledande

befattningshavare och andra nyckelpersoner. Om Bolaget skul-
le férlora nagon av sina nyckelmedarbetare skulle detta kunna

komma att inverka negativt pa Bolagets expansion och tillvaxt.

© OSAKERHET | FRAMTIDSBEDOMNINGAR

| denna Bolagsbeskrivning redogér Enorama Pharma for
Bolagets framtidsbedémningar och antaganden som ligger till
grund for Bolagets gjorda strategiska 6vervdganden. Samtliga
beddmningar och antaganden é&r styrelsens och ledningens
béasta uppskattningar av den kommande utvecklingen. Det
ska dock betonas att framtida bedémningar och antaganden
endast ar just framtida bedémningar av en tankbar utveckling.

LEGALA RISKER

Enorama Pharmas verksamhet kommer pa sikt att bedrivas i
flera lander och dérmed paverkas av lagstiftning i varje enskilt
land dér verksamheten bedrivs. Det kan inte uteslutas att
lagstiftningen i fraga om till exempel beskattning, tullar och till-
stand andras, eventuellt med retroaktiv verkan, pa ett sétt som
kan komma att fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

FINANSIELLA RISKER

© RORELSEKAPITAL

Vid full teckning i Erbjudandet tillférs Bolaget cirka 23,1 MSEK
fére emissionskostnader. Det ar styrelsens uppfattning att det
befintliga rérelsekapitalet &r tillrackligt for de aktuella behoven
under den kommande tolvmanadersperioden for det fall
Erbjudandet tecknas fullt ut.

Bolaget kommer att behdva soka ytterligare finansiering, inklu-
sive lanat eller eget kapital for att tacka framtida kapitalbehov.
Det finns heller inga garantier fér att sddan annan finansiering
kan anskaffas fran var tid till annan eller att villkoren fér sédan
finansiering ar acceptabla fér Bolaget och dess aktiedgare.

www.enorama.se

Till exempel kan en nyemission av aktier i Bolaget komma att

medféra en utspadning for befintliga aktiedgare.

© VALUTARISK

Valutarisk utgér risken for att valutakursférandringar paver-
kar Enorama Pharmas resultat, finansiella stéllning och/eller
kassafléden negativt. Valutakursrisker aterfinns bade i form av
transaktions- och omrakningsrisker.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS AKTIER

© HANDELSPLATS

Aktierna i Enorama Pharma avses upptas till handel pa First
North, som ar en icke reglerad marknad. En investering i ett
bolag som handlas pa First North &r mer riskfylld &n en
investering i ett bolag som handlas pa en reglerad marknad.




© AKTIEMARKNADSRISK

En potentiell investerare bér vara medveten om att en inves-

tering i Bolagets aktier &r férknippad med en hég grad av risk.
Utbver Bolagets resultat ar kursen pa aktierna beroende av
flera faktorer som Bolaget inte kan paverka. Sadana faktorer
innefattar exempelvis det ekonomiska klimatet, marknads-
réntor, kapitalfléden, politisk osékerhet samt marknads- och
beteendepsykologi. Aven om Bolagets aktiviteter utvecklas
positivt gar det inte att utesluta att en investerare gor en forlust
vid avyttring av Bolagets aktier.

© LIKVIDITET | AKTIEN

Det har inte férekommit ndgon handel i Bolagets aktier fére
noteringen pa First North. Det &r inte mojligt att férutse i vilken
utstrackning en aktiv och likvid handel i aktierna kommer att
utvecklas. Om inte en aktiv och likvid handel utvecklas, eller
inte ar varaktig, kan det innebéra svarigheter f6r innehavare
av aktier att sélja sina aktier utan att paverka marknadspriset
negativt, eller verhuvudtaget.

© AKTIEKURSENS UTVECKLING

Aktiekursen kan paverkas av ett antal faktorer som kan komma
att utvecklas saval positivt som negativt. Det finns en risk att en
investerare forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital.
Det finns vidare en risk att teckningskursen i Erbjudandet kan
komma att avvika fran den radande aktiekursen efter att handel
med Bolagets aktier inletts pa First North.

© RISK FOR KURSFALL VID STORRE FORSALJNINGAR

Kursen pa aktien kan falla till f5ljd av att stérre aktieposter
under kortare perioder avyttras pa marknaden. Det kan inte
uteslutas att befintliga och blivande &gare i framtiden kommer
att avyttra sina aktier.

www.enorama.se
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Styrelsen i Enorama Pharma beslutade den 12 april 2016, med
stéd av bemyndigande ldmnat vid arsstdmman den 22 mars
2016, att 6ka Bolagets aktiekapital med hégst 277 644,22 SEK
genom en emission av hégst 1 776 923 aktier (“Erbjudandet”).
Erbjudandet riktar sig till befintliga aktiedgare, allmanheten
och professionella investerare. Bolagets styrelse har ansékt om
upptagande till handel med Bolagets aktier pa First North.

Erbjudandet omfattar 1 776 923 nyemitterade aktier till ett pris
om 13 SEK per aktie. Vid full teckning inbringar emissionen
23,1 MSEK fére emissionskostnader som beraknas uppga

till cirka 2,5 MSEK. Emissionsvillkoren innebar att Enorama
Pharma vérderas till 47,8 MSEK fére Erbjudandet. En befintlig
aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet kommer vid
full teckning av Erbjudandet, att vidkdnnas en maximal utspéad-
ning om 32,5 procent av kapital- och réstandelen i Bolaget
motsvarande totalt 1 776 923 aktier. Anmélan om teckning av
aktier ska ske under perioden mellan 13-29 april 2016. Vid full
teckning kommer aktiekapitalet ka fran 575 000 SEK till

852 644 SEK och antalet aktier kommer att 6ka fran

3680 000 aktier till 5 456 923 aktier.

Styrelsen fér Enorama Pharma har ansékt om upptagande till
handel for Bolagets aktier pa First North under kortnamnet
ERMA. Preliminar férsta dag for handel &r den 16 maj 2016,
under forutséttning av ett godkédnnande fran First North.
Samtliga aktier i Enorama Pharma avses tas upp till handel.

www.enorama.se

En forutséttning for godkénnande fran First North &r att
Enorama Pharma uppfyller spridningskraven, vilka pa First
North innebér att Bolaget maste ha tillrackligt madnga aktie-
dgare med ett innehav vart minst 500 EUR samt att minst tio
procent av aktierna i Bolaget ska anses vara i allmant ago.
Hérmed inbjuds befintliga aktiedgare, allménheten och
professionella investerare att teckna aktier i Enorama Pharma
i enlighet med villkoren i denna Bolagsbeskrivning.

Styrelsen fér Enorama Pharma &r ansvarig fér innehallet i
denna Bolagsbeskrivning. Styrelsen férsékrar hdrmed att alla
rimliga férsiktighetsatgarder har vidtagits for att sékerstélla att
uppgifterna i denna Bolagsbeskrivning, savitt styrelsen vet,
overensstammer med de faktiska férhallandena och att ingen-
ting &r uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebérd. |
de fall information kommer fran tredje man har informationen
atergivits korrekt, och, savitt Enorama Pharma kan kénna till
och férsékra genom jamférelse med annan information som
offentliggjorts av tredje man, inga uppgifter har utelémnats pa
ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig
eller missvisande.

Malmé den 12 april 2016
Enorama Pharma AB (publ)
Styrelsen




BAKGRUND OCH MOTIV

Enorama Pharma &r ett svenskt lakemedelsféretag med fokus
pa konsumentvanliga medicinska tuggummin fér administra-
tion av beprovade ldkemedelssubstanser (“Generika”). Bolaget
genomfor i nuléget stabilitetsstudier fér administration av
nikotin via tuggummi dér planen &r att penetrera marknaden
genom Private Labels, det vill séga att kunden marknadsfor
och séljer produkten under eget varumérke. Bolagets avser
framgent att utveckla administrationsplattformen fér andra
l&dkemedelssubstanser ("API”) som gynnas av att administreras
via munnens slemhinnor och ge snabb effekt. Marknaden for
Nicotine Replacement Therapy ("NRT") varderas idag till cirka
1,6 miljarder USD globalt, varav mer an hélften avser nikotin-
tuggummin. Marknaden fér NRT har haft en genomsnittlig arlig
tillvaxttakt om cirka 2 procent de senaste fem aren’.

Enorama Pharmas affarsmodell minimerar marknadsrisken

och Bolagets investeringsbehov. Bolaget kommer ansvara

och kontrollera produktutvecklingen och produktionen men
overlata lokala marknadsaktiviteter till dess kunder. Produktio-
nen kommer att hanteras av en anlitad Contract Manufacturer
Organization ("CMQO"). Bolagets in-house kompetens kommer
emellertid att hantera R&D, logistik, marknadsdata samt nyckel-
kunder (KAM).

Enorama Pharma har ingatt ett partnerskap med ett lake-
medelsféretag med stark narvaro hos nagra apotekskedjor.
Lakemedelsforetaget har ett starkt intresse for produkten och
Private Label-strukturen och har mot bakgrund av detta erhallit
rattigheterna att sélja Bolagets produkter till vissa marknader

i Europa genom apotekskedjor med vilka lédkemedelsbolaget
har avtal med. Lékemedelsbolaget uppskattar att den inledan-
de forséljningen pa en av apotekskedjorna som lakemedelsfs-
retaget har avtal med kommer att motsvara en andel om mer
an 15 procent av den marknad dar apotekskedjan ar aktiv. Mot-
parten bedriver dven verksamhet i andra lander med ambition
att expandera till Asien. Dock ar Bolagets avsikt att pa egen
hand i stérsta mojliga utstrackning bearbeta andra marknader
och saledes minska antalet mellanhander.

Bolagets tillvéxtstrategi framgent &r att utdka antalet applika-
tionsomraden fér dess medicinska tuggummi. Exempel pa
andra tdnkbara applikationsomraden &r substanser dér man
kan dra férdel av munslemhinnans upptagningsférmaga vilket
ger hog biotillgdnglighet och snabbt tillslag.

Vid full teckning i Erbjudandet tillférs Bolaget 23,1 MSEK. Det
ar styrelsens uppfattning att det befintliga rérelsekapitalet
ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden fér det fall Erbjudandet tecknas fullt ut.
Kapitalinjektionen kommer i prioritetsordning att anvandas i
enlighet med nedan.

Produktutveckling, 13 MSEK

Léner och administration, 5,5 MSEK

Emissionskostnader, 2,5 MSEK

Refinansiering, 0,9 MSEK

Forsaljning och marknadsféring, 0,5 MSEK

Utveckling av nytt konsumentvénligt emballage, 0,4 MSEK

1. Lifestyle OTC's, Nicholas Hall's Reports, December 2014. Matt i MSP (Manufacturer’s Selling Price)
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VD HAR ORDET

Nikotintuggummi &r inget nytt begrepp. | synnerhet inte
i Sverige déar hela begreppet uppfanns en gang.

I dag &r det en global mangmiljardmarknad som
domineras helt av ett fatal aktGrer. Det kan man se

som ett problem. Vi har valt att se det som en méjlighet.

Idag minskar antalet platser dér det &r tillatet att réka. Trots att
deti dag knappt finns nagra platser inomhus dar man far lov
att roka i Sverige finns det 6ver en miljon rokare har.

Rékare som ofta &ven anvander nagon form av rékfri tobak
eller nikotinprodukt. | hela varlden talar man om &ver en
miljard manniskor som réker, och de blir fler fér varje dag.
Antalet lander som begrénsar rokandet 6kar hela tiden och
det gor att behovet av rokfria alternativ ocksa okar. Bade
sddana med och utan tobak.

Vad andra producenter av tobaksfria nikotinprodukter inte
tagit med i berdkningarna ar dock att rékare drivs av lust.
Darfor har vi utvecklat ett tuggummi som inte bara tillfredsstal-
ler det kemiska behovet av nikotin. Utan ett tuggummi som en
rokare verkligen vill anvanda. For att komma dit har vi knutit
till oss manniskor som har ytterst djup erfarenhet av medicin-
ska tuggummin. Det har gjort att vi kunnat utveckla en ny och
mycket kostnadseffektiv produktionsmetod genom en s.k.
Compressed Gum teknik som &ven kan anvéndas for helt andra
ladkemedelssubstanser i framtiden. En viktig del i var langsiktiga
tillvaxtstrategi ar darfor att utveckla vart medicinska tuggummi
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"Andelen som

roker minskar,

men antalet rokare
okar da vi blir fler

pa jorden”

till att ocksa innehalla andra substanser &n de mot rékavvénj-
ning. | framtiden ska det t.ex. vara mgjligt att anvanda véra tugg-
gummin mot exempelvis smértlindring, hosta och férkylning.

Vi har ockséd anammat en affarsmodell som kommer att halla
vara marknads- och produktionskostnader pa en lag niva.
Istallet for att, i konkurrens med storféretag, ge oss in i att byg-
ga ett globalt varumérke kommer vi att lansera vart tuggummi
som Private Label. Det gor dels att vi kan halla ett attraktivt pris
till detaljisterna, och dels att detaljisterna kan bygga varumarke
och profil utifran sin egen kunskap och sin egen marknad.

Allt utvecklings- och produktionsarbete &r outsourcat det gor
oss flexibla och kostnadseffektiva. Vi kan vélja den leverantor
som &r optimal fér respektive moment samtidigt som vi inte
binder stora kapital i anlédggningar och personal.

Vi har en produkt som vi &r dvertygade om att konsumenterna
kommer att tycka om. Vi har en effektiv och ny produktions-
metod. Och vi har en affdarsmodell som ger bade handeln och
Enorama bra fortjanstméjligheter.

Véalkommen som aktiedgare.

=y

MATS RONNGARD VD, ENORAMA PHARMA




VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ERBJUDANDET

Styrelsen i Enorama Pharma beslutade den 12 april 2016, med
stéd av bemyndigande lédmnat vid arsstdmman den 22 mars
2016, att 6ka Bolagets aktiekapital med hégst 277 644,22 SEK
genom en emission av hégst 1 776 923 aktier (“Erbjudandet”).
Vid full teckning uppgar emissionsbeloppet till

23 099 999 SEK fére emissionskostnader. Erbjudandet riktar
sig till befintliga aktiedgare, allmanheten och professionella
investerare.

TECKNINGSKURS

De nya aktierna emitteras till en kurs om 13 SEK per aktie.

ANMALNINGSPERIOD

Anmalan om férvarv av aktier ska ske under perioden

13 -29 april 2016. Styrelsen fér Enorama Pharma ager réatt att
férlanga den tid under vilken anmaélan kan ske. En eventuell
férlangning av anmalningsperioden meddelas genom press-
meddelande.

TECKNINGSPOST

Minsta teckningspost &r 500 aktier, vilket motsvarar ett minsta
belopp om 6 500 SEK.

COURTAGE

Courtage utgar ej.

ANMALAN

Anmélan om forvarv av aktier ska ske pa sérskild anmélningsse-

del som kan bestéllas frdn Partner Fondkommission via telefon,
e-post eller laddas ned fran www.partnerfk.se. Anmalnings-
sedeln finns dven tillgénglig pa Enorama Pharmas hemsida,
www.enorama.se.

ANMALNINGSSEDELN INSANDES TILL:
Partner Fondkommission AB
Arende: Enorama Pharma

Lilla Nygatan 2

SE-411 09 Goteborg

Telefon: 031- 761 22 30

Fax: 031-711 11 20

E-post: emissioner@partnerfk.se

Anmalningssedeln ska vara Partner Fondkommission tillhanda
senast klockan 15:00 den 29 april 2016. Endast en anmal-
ningssedel per tecknare kommer att beaktas. | det fall fler

&n en anmalningssedel per tecknare inséndes kommer den
senast inkomna att beaktas. Ofullsténdig eller felaktigt ifylld
anmaélningssedel kan komma att Idmnas utan avseende. Inga
andringar eller tillagg far géras i den p& anmaélningssedeln
fértrycka texten. Observera att anméalningssedeln ar bindande
och inte kan &ndras, dras tillbaka eller upphévas. Observera
att om du har en depa med specifika regler for vardepapper-
stransaktioner, exempelvis IPS-dep4, investeringssparkonto
eller kapitalférsakring, bér du kontrollera med din forvaltare
om och hur du har mgjlighet att teckna aktier i Erbjudandet.
Anmélan om forvérv av aktier ska i sddant fall ske genom
forvaltaren. Observera att om du har depa hos férvaltare ska
anmaéla om férvary av aktier i Erbjudandet ske genom férval-
taren. | sadant fall ska anmalan ske i enlighet med respektive
forvaltares rutiner.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige som ager ratt att teckna
aktier i emissionen, kan vanda sig till Partner Fondkommission
pa telefon enligt ovan fér information om teckning och betal-
ning. Observera att emissionen inte riktas, varken direkt eller
indirekt, till personer med hemvist i USA, Kanada, Australien,
Nya Zeeland, Japan, Hongkong eller Sydafrika. Emissionen rik-
tar sig inte heller till personer vilkas deltagande forutsétter pro-
spekt, registrering eller andra atgérder. Anmélningssedel eller
andra till emissionen hanforliga dokument far inte distribueras
i land dér sadan distribution eller emissionen kréver atgérd
enligt féregaende mening eller strider mot regler i sddant land.
Anmélningssedel avsénd fran sadant land kommer att ldmnas
utan avseende.

TILLDELNING

Beslut om tilldelning av aktier till tecknare fattas av styrelsen i
Bolaget i samrad med Partner Fondkommission, varefter inves-
terare kommer meddelas eventuell tilldelning per post genom
utskick av avrékningsnota. Meddelande utgar endast till dem
som erhallit tilldelning. Om anmélan har skett direkt via férval-
tare, delges information om tilldelning av férvaltaren i enlighet
med respektive férvaltares rutiner. Det priméra malet vid till-
delning &r att uppnéa en bred spridning av dgandet i Bolaget. |
handelse av dverteckning i Erbjudandet kan tilldelning komma
att utebli eller ske med lagre antal aktier an vad anmalan avser,
varvid tilldelning kan komma att ske helt eller delvis genom
slumpmaéssigt urval. Teckning av aktier sker utan féretrade for
nuvarande aktiedgare.
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BETALNING

Betalning for tilldelade aktier ska erldggas kontant i enlighet
med instruktioner pa avrakningsnotan som utvisar besked om
tilldelning av aktier.

LEVERANS AV AKTIER

Observera att om full betalning inte erlaggs i ratt tid kan
tilldelade aktier komma att dverlatas till annan person. Skulle
forsaljningspriset vid en sadan dverlatelse komma att understi-
ga priset i Erbjudandet kan den som ursprungligen erhéll
tilldelningen komma att fa svara fér mellanskillnaden. Sa snart
aktiekapitalokningen registrerats hos Bolagetsverket, vilket
beréknas ske vecka 19, 2016, bokas aktier ut pa VP-konton och
depaer utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden.

BERAKNAD FORSTA DAG FOR HANDEL
PA FIRST NORTH

Preliminar férsta dag for handel &r den 16 maj 2016, under for-
utsdttning av ett godkénnande fran First North. Samtliga aktier
i Enorama Pharma avses tas upp till handel. En férutsattning for
godkénnande fran First North ar att Enorama Pharma uppfyl-
ler spridningskraven, vilka pa First North innebér att Bolaget
maste ha tillrackligt manga aktiedgare med ett innehav vart
minst 500 EUR samt att minst tio procent av aktierna i Bolaget
ska anses vara i allmént &go.

VP-KONTO ELLER DEPA

Den som tecknar sig fér aktier maste ha ett VP-konto eller en
vérdepappersdepa hos bank eller fondkommissionér, dit leve-
rans av aktierna kan ske. VP-konto kan éppnas kostnadsfritt hos
banker och fondkommissionérer.

AKTIENS ISIN-KOD OCH KORTNAMN

ISIN-kod: SE0008216329, kortnamn: ERMA

RATT TILL UTDELNING

Utbetalning av eventuell utdelning ombesérjs av Eurocle-

ar Sweden. Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear
Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbelopp och begransas endast genom regler om
preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget. Det finns inga restriktioner for utdelning eller sarskilda
férfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Réatt till
utdelning forfaller i enlighet med normala preskriptionstider
(10 ar).

www.enorama.se

FORLANGNING AV ANMALNINGSPERIOD

Styrelsen férbehaller sig ratten att férlanga anmalningsperio-

den och flytta fram likviddagen samt fatta beslut att inte fullfolja
Erbjudandet. Beslut att férlanga anmalningsperioden kan
senast fattas den 29 april 2016. Observera &ven att styrelsens
emissions- och/eller tilldelningsbeslut kan komma att avvika
fran gjorda anmaélningar savitt avser férdelning, det vill séga
tilldelning &r inte garanterad.




VILLKOR FOR FULLFOLJANDE

Erbjudandet ar villkorat av att inga omstandigheter uppstar
som kan medféra att tidpunkten for att genomféra Erbjudan-
det av Bolaget beddms som olégligt. Sédana omstandigheter
kan till exempel vara av ekonomisk, finansiell eller politisk art
och avse saval handelser i Sverige som utomlands liksom att
intresset for att deltaga i Erbjudandet beddms som otillréckligt
av Bolagets styrelse. Erbjudandet kan salunda komma att helt
eller delvis aterkallas.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALL | ERBJUDANDET

Resultat av Erbjudandet kommer att offentliggéras genom ett

pressmeddelande omkring den 3 maj 2016.
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MARKNADSOVERSIKT

Marknaden for NRT vérderas idag till cirka 1,6 miljarder USD
globalt, varav mer an hélften avser nikotintuggummin. Markna-
den for NRT har haft en genomsnittlig arlig tillvaxttakt om cirka
2 procent under perioden 2010-2014 och bedéms bibehalla
samma tillvaxttakt under kommande ar2. Nya regleringar som
férbjuder rékning offentligt och bland stallen dér mat serveras,
borgar for en fortsatt tillvéxt. Dessa produkter bedéms &ven
under en femarsperiod att tillgéngliggdras utanfér apotek i en
allt stérre utstréckning &n idag.

Behovet av lakemedel f6r avvénjning mot skadliga tobakspro-
dukter ar patagligt globalt. Antalet rokare 6kar samtidigt som
nyttjandet av rékfria tobaksprodukter dkar.

Studier visar en marginell 6kning av antal individer som réker
globalt, detta trots att férhallandet ar det motsatta i vissa

héginkomstlander. Forklaringen till detta &r en stadig popu-
lationsékning déar laginkomstlander ligger efter vad galler
behandlingspreparat och regleringar. Individer i dessa lander
har i genomsnitt mindre kunskap om tobakens negativa effek-
ter pa hélsan. Nastan 80 procent av vérldens 1 miljard rokare &r
bosatta i Iag- och mellaninkomst lander®.

Den globala demografin indikerar att den totala tillvéxten av 13-
kemedel avsedda for rokavvanjning kommer préglas av ett allt
hégre bidragande av tillvéxtmarknader sasom Ryssland, Indien,
Kina och Indonesien. Nastan haften av varldens rékare bor i
dessa omraden. Trots detta slutar jamfdrelsevis fa ménniskor
att réka eftersom tillgangen av dessa typer av ldkemedel ar
begransad. Férvéntningen ar att myndigheterna i allt storre
utstrackning kommer vidta atgéarder for att férhindra rékning
med malet att minska antalet tobaksrelaterade sjukdomar.
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Figur 1: Den nordamerikanska och den europiska marknaden fér preparat avsedda fér rékavvénjning, MUSD*

2. Lifestyle OTC's, Nicholas Hall's Reports, December 2014. Matt i MSP (Manufacturer’s Selling Price)

3. WHO Media centre: http://www.who.int/mediacentre/factsheets/fs339/en/
4. Nicholas Hall's OTC Insight, November 2015
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Den globala marknaden for Iakemedel avsedda fér rékavvanj-
ning har under manga ar dominerats av tre stora farmakologis-
ka féretag, vilket har resulterat i en relativt statisk marknad med

Q0
O

begrénsad konkurrens. Saledes finns en stor marknads-
potential f6r en konsumentvanlig Private Label-produkt.

(
per region under mitten av 2014 (MSP, MUSD)®

Latinamerika

Global forsaljning av receptfria rékavanjningsprodukter

Resten av varlden

31,6 MUSD

Central- och Osteuropa
57,0 MUSD

72,7 MUSD

Nordamerika
664,8 MUSD

Asien, Pacific, inkl Japan
161,2 MUSD

/

Vésteuropa
568,0 MUSD

Genomférandet av regulatoriska statusférandringar fér
NRT-produkter innebér att distribution framgent kan ske
utanfér apotek, nagot som dppnar upp marknaden f6r
NRT-produkter som &r ett alternativ till att roka tobak. Detta
kommer fundamentalt att féréndra marknadsdynamiken och
mojliggdra en dkad marknadspotential for mer konsument-
vénliga produkter.

Halsorisker och den hdga samhallskostnaden férknippade
med att réka tobak stddjer en allt mer restriktiv tobakslagstift-
ning i manga lander. Totalt har 109 lander idag infért nagon
form av rékrestriktioner och denna trend beddms fortsétta
framgent.

NRT-produkter anvands inte enbart i rékavvanjningssyfte utan
dven for tillfallig avhallsamhet eller for rokreduktion vid exem-
pelvis tillfallen nér rékning inte &r tillatet sasom under arbetstid
eller under en flygresa.

Introduktion och implementation av tobakslagstiftningar
beddms accelerera, ndgot som kommer skapa incitament

for méanniskor att sluta réka och séledes 6ka efterfragan pa
ldkemedel avsedda for rékavvanjning. Inférandet av rokfria
omraden anses vara centrala i detta arbete. Bedémningen ar
att skriftliga varningsmérken pa cigarettpaket véntas implemen-
teras i fler lander, offentliga investeringar i antirokkampanjer
utdkas och fortsatta restriktioner inom marknadsféring av
tobaksprodukter bedéms bli mer vedertaget.

| ett fatal, primart outvecklade, lander ar fortfarande vissa
NRT-produkter receptbelagda. Dock har tillverkarna i de flesta
stora marknaderna, inklusive USA, vadjat till beslutsfattare att
&ndra statusen fran receptbelagda till OTC-status, vilket har
resulterat i att i stort sett alla l1ander numer har andrat status till
OTC. | generella termer har en &ndring av NRT-produkter till
OTC-status inneburit ett 6kat utbud.

5. Nicholas Hall’s Lifestyle OTCS, December 2014. Méatt i MSP (Manufacturer’s Selling Price).

MUSD (Miljoner USDollar)
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KONKURRENTER

Antalet aktorer och marknadsférare av nikotintuggummin &r
begrénsad och konkurrenssituationen praglas saledes av ett
fatal starka aktorer.
Nicorette Ags av McNeil/Johnson & Johnson.
Innehar mer an 50 procent av den
globala marknaden. Tillverkas i egen
anldggning i Helsingborg.
©  Nicotinell Agdes av Novartis som numer ingatt
i ett joint venture med GSK avseende
deras konsumenthélsoprodukter. Hog
marknadsandel i framférallt Norden.
Utvecklat och tillverkas av Fertin Pharma.
NiQuitin/Nicabate  Ags av Perrigo och siljs utanfér USA
i fem till tio olika lander. Tillverkas av
Fertin Pharma.

Utdver varumarken som beskrivs ovan finns dven sddana som
Nicovel som lanserades av Orifarm i Danmark och Sverige.
Nicovel &r utvecklat av Képenhamnsbaserade Alkalon och
tillverkas av Fertin Pharma.

Under de senaste tio &ren har ett stort Private Label segment
utkristalliserats. Framstaende aktérer pa marknaden ar:

Perrigo Baserat i Michigan, USA. Marknadsfér
idag féretagets tuggummi enbart i USA
och Kanada. Marknadsandelen i USA
overstiger 50 procent.

©  Actavis Baserat i Parsippany, USA. Var den forsta

aktéren som lanserade ett Private Label
tuggummi i USA. Innehar i dag en mino-
ritetsandel av marknaden i USA

och Kanada.

Utdver ovanstaende Private Label aktérer erbjuder Novartis,
GSK och McNeil/Johnson & Johnson vid tillfalle produkter som
Private Label. Storbritannien &r ett exempel pa detta dér NicAs-
sist saljs pa Boots och Nicaid pa Tesco.

Private Label marknaden i USA star fér mer én 50 procent av
den totala NRT-tuggummi marknaden och &r vdxande. En 6kad
tillgénglighet och generiska produkter borgar fér en fortsatt

tillvaxt av Private Label marknaden i sdval som USA som utanfor.

6. Nicholas Hall's OTC Insight, November 2015
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TILLVERKARE

©  McNeil/Johnson Utvecklar och tillverkar tuggummin

fér egna varumarken. Konventionell

& Johnson

teknologi.
©  Fertin Pharma Utvecklar och tillverkar fér Novartis/
GSK, Perrigo och Alkalon pa kontrakt-
basis. Konventionell teknologi.

O Actavis Utvecklar och tillverkar tuggummi for
Private Label produkter i USA och
Kanada. Konventionell teknologi.

Konkurrensen inom utveckling och tillverkning av tuggummi
fér medicinskt andamal &r begrénsad. Av de aktdrer som finns
&r det enbart Fertin Pharma som agerar pa kontraktsbasis,
vilket har resulterat i patagliga intrddesbarriarer i NRT-industrin.
Komplexiteten i kontraktstrukturen mellan de fa leverantérer
som finns och marknaden bedéms som hog. Saledes valkom-
nas nya féretag som arbetar pa kontraktsbasis av saval befintli-
ga som nya marknadsforare.

E-CIGARETTEN

Marknadsutsikten for e-cigaretter &r svarbedémd. Tobaksbo-
lagen har investerat i marknaden och driver pa innovationen
samtidigt som den regulatoriska situationen ar oklar, primart

mot bakgrund av att de regulatoriska myndigheterna inte vet
hur de ska tackla fragan. Marknadstillvéxten fortsétter i Storbri-
tannien och Polen men rapporter tyder pa att forsaljningen har
avstannat pa annat hallé.




VERKSAMHETSBESKRIVNING

Enorama Pharma &r ett svenskt ldkemedelsféretag med fokus
pa konsumentvénliga medicinska tuggummin fér administra-
tion av beprévade lakemedelssubstanser. Bolaget genomfor i
nuldget stabilitetsstudier f6r administration av nikotin via tugg-
gummi dér planen &r att penetrera marknaden genom Private
Label. Bolagets avser framgent att utveckla administrations-
plattformen fér andra lakemedelssubstanser som gynnas av att
administreras via munnens slemhinnor och ger snabb effekt.

Enorama Pharmas affarsmodell minimerar marknadsrisken och
Bolagets investeringsbehov. Bolaget kommer att ansvara fér
och kontrollera produktutvecklingen och produktionen men
Sverlata lokala marknadsaktiviteter till dess kunder. Produktio-
nen kommer att hanteras av en anlitad CMO. Bolagets in-house
kompetens kommer emellertid att hantera R&D, logistik mark-
nadsdata samt nyckelkunder (KAM).

Enorama Pharma har ingatt ett partnerskap med ett lake-
medelsféretag med stark narvaro hos nagra apotekskedjor.
Lakemedelsféretaget har ett starkt intresse for produkten och
Private Label-strukturen och har mot bakgrund av detta erhallit
rattigheterna att sélja Bolagets produkter till vissa marknader

i Europa genom apotekskedjor med vilka lékemedelsbolaget
har avtal med. Lékemedelsbolaget uppskattar att den inledan-
de forséljningen pa en av apotekskedjorna som lakemedels-
foretaget har avtal med kommer att motsvara en andel om
mer &n 15 procent av den marknad dar apotekskedjan ar aktiv.
Lakemedelsféretaget bedriver dven verksamhet i andra lander
med ambition att expandera till Asien. Dock ar Bolagets avsikt
att pa egen hand i stérsta mojliga utstrackning bearbeta andra
marknader och saledes minska antalet mellanhénder.

Enoramas mal &r att bli en ledande global leverantér av konsu-
mentvanliga medicinska tuggummin.

AFFARSMODELL OCH STRATEGI

Enorama Pharmas affarsidé &r att utveckla konsumentvanliga
medicinska tuggummin som innehaller beprévade substanser
och erbjuda dessa som Private Label.

Bolagets forsta produkt ar ett unikt och modernt nikotin-
tuggummi i olika smaker som ska erbjudas globalt.

Enorama Pharma har som mal att skapa ett tuggummi som

ar lika uppfriskande som ett konfektyrtuggummin och har
samtidigt samma medicinska effekt som andra nikotintuggum-
min. Stéd i form av strategisk och taktisk radgivning avseende
forséljningen i sin helhet kommer att erbjudas kunderna.
Kunden erhaller i sin tur regionala rattigheter till produkten

och hanterar den lokala marknadsféringen och ar saledes dven
ansvarig for eventuella lokala investeringar.

Genom denna affdarsmodell minimeras Enorama Pharmas
marknadsrisk och investeringsbehov samtidigt som kunderna
erbjuds en unik produkt som kan séljas till en attraktiv prisniva
vilket i sin tur borgar for attraktiva marginaler.

Bolagets produkt kommer att registreras som ett Iakemedel.
Marknaden och distributionspartners ar stérre lakemedels-,
tobaks- och Fast Moving Consumer Goods ("FMCG")- féretag,
saval som apotek och livsmedelsbutiker.

AFFARSMOJLIGHET

I'tillagg till forséljning av rékavvanjning, kan Bolagets nikotin-
tuggummi dven anvandas som ett substitut till hela nikotin-
marknaden som inkluderas av cigaretter, e-cigaretter, snus och
andra nikotinbaserade produkter samt f6r njutning enkom.
Saledes ar Bolagets avsikt att marknadsféra produkten till hela
nikotinsegmentet och till samtliga som vill nyttja nikotin

men pa ett mer hélsosamt sétt och utan konsekvenser fér
omgivningen.

ANDRA LAMPLIGA TILLAMPNINGSBARA
APPLIKATIONSOMRADEN

Bolagets tillvéxtstrategi framgent &r att utéka antalet applika-
tionsomraden fér dess medicinska tuggummi. Flertalet kriterier
gor tuggummi till ett bra drug delivery alternativ och andra
potentiella applikationsomraden ar:

Smartlindring
Allergi

Hosta och férkylning

PRODUKTIONSTEKNOLOGI

Enorama Pharma har tillgéng till en produktions- och produkt-
teknologi som kraver en initialt ldgre investering an traditio-
nella teknologier som nuvarande marknadsaktérer tillampar.

I tillagg till detta ger Bolagets teknologi/produkt en mer
konsumentvénlig produkt vad géller utseende, konsistens samt
férpackningsalternativ. Tekniken bygger pa en kall kompri-
meringsteknik som mer liknar konventionell teknologi som
anvéands vid tablettproduktion.
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Detta innebér att Enorama Pharmas tuggummi produceras

i traditionella tablettproduktionsmaskiner. Detta i kombina-
tion med den generiska regleringsstrategin (som minimerar
behovet av kostsamma kliniska studier) majliggér for Bolaget
att erbjuda produkten till marknaden till ett attraktivt pris utan
att minska de férvéntade marginaler som storre aterforsaljare
férvantar sig.

NAGRA AV FORDELARNA MED ENORAMA PHARMAS TEKNOLOGI:
Nytt och annorlunda produktutseende
Tillverkningstiden minimeras

En mer flexibel produktionsprocess, vad avser krav pa
volym och omstallningshastighet mellan olika varianter

Utmarkta egenskaper fér maskering av smak
Lagtempererad tillverkningsprocess som inte paverkar

ldkemedelssubstansen i samma utstrackning som
traditionell varmbearbetning

PARTNERS

Inganget ramavtal med teknologipartner i Indien avseende

produktutveckling samt produktion

Inganget avtal med leverantér av den aktiva ldkemedels-
substansen, nikotinet

| férhandlingar med leverantér av gummibasen

Pilot study

Tech transfer

Utvecklingsprocess
nikotintuggummi.

| takt med att ytterligare applikationsomraden tillampas kom-
mer det bli aktuellt fér Bolaget att séka partnerskap med bland
annat nya leverantérer av andra lakemedelssubstanser.

UTVECKLINGSAKTIVITETER

Finansiering fér nedanstaende aktiviteter técks inom ramen for
den kapitalinjektion som Bolaget tillférs genom Erbjudandet.

Fardigstallande av nikotintuggummi

(vérldsomspannande formulering, exklusive USA)
Slutférande av stabilitetsstudier
Genomférande av bioekvivalensstudie
Framstallning av registrerings-batch
Registreringsférfarande

Utveckling av prototyper pa konsumentvanligt emballage

Initiala proof-of-concept studier fér medicinskt tuggummi
som drug delivery metod (andra APl:er)

MARKNADSSTRATEGI

Det finns tva utpréglade kanalstrategier for att na
slutkonsumenten.

1. Sélja produkter till grossister och distributérer.

2. Sélja produkter via apotek och i licensierade kanaler
direkt till slutkonsumenterna.

Lansering

Bioekvivalensstudie

6-manders stabilitetsstudie

Ansdkan till
lakemedelsverket

022016 022016 042016
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En allt vanligare kanalstrategi som har framkommit under de
senaste aren ar e-handel. Manga apotekskedjor och stora livs-
medelskedjor tillgangliggdr nikotintuggummin via webbutiker,
vilket 6kar tillgéngligheten for kunderna. Bedémningen &r att
e-apotek kommer att ta en betydande del av den totala euro-
peiska apoteksférséljning inom de ndrmaste fem aren.

Eftersom omstandigheterna varierar fran marknad till marknad
|&ter Enorama Pharma dess kunder att bestdmma vilken kanal-
strategi som skall tillampas och hur vagen till marknaden ska se
ut. Enorama Pharma kommer att behalla kontrollen 6ver pro-
duktutveckling, tillverkning och dokumentationen och ldmnar
lokala marknadsstrategier och investeringar till dess kunder.

KUNDER

Enorama Pharma bedémer marknadsméjligheterna fér ett nytt
nikotintuggummi med unika sensoriska egenskaper som god.
Potentiella kunder ar stora lakemedels-, tobaks- och FMCG-
foretag savél som internationella apotek och livsmedelskedjor
som driver ett stort antal butiker runt om i varlden.

Bolaget har identifierat fyra stora potentiella kundgrupper som
alla har bekréftat intresse av att tréda in i NRT-marknaden:

Lakemedelsféretag med fokus pa generikaféretag
Livsmedelskedjor

Apotekskedjor

Tobaksbolag

Enorama Pharma kommer att erbjuda dess kunder varumar-
kesprodukter samt Private Label alternativet. Private Label stra-
tegin kommer i huvudsak riktas mot stérre mat- och apoteks-
kedjor. Dessa har etablerat egna varumarken som uteslutande
erbjuds i egna butiker. Utanfér Storbritannien och USA har
apoteken dnnu inte lyckats med en framgangsrik Private Label
strategi, framst pa grund av begrénsad tillgang till produkter.
Vad géller Bolagets varumarkesprodukter &r kunden lakeme-
dels- tobaks- och FMCG-féretag. Kunden marknadsfér produk-
ten under ett redan etablerat varumarke eller ett nytt sddant
som ags direkt av dem. Saledes stodjer kunden varumérket
och breddar férsaljningen av Enorama Pharmas produkt ge-
nom relevanta kanaler for NRT-produkter. Savél Novartis som
GSK tillampar denna modell idag.

INDIKATIVA LANSERINGSDATUM FGR OLIKA REGIONER
2018-2019: Europa
2019-2020: Nordamerika

2019-2020: Asien

VARDEDRIVANDE FAKTORER
Storlek och arlig tillvéxt pa NRT och tuggummi marknaden

Begrénsat antal marknadsaktorer med tillgang till
produkter och tillverkning

Lagstiftning

Halsomedvetenhet

Offentliga kampanjer mot rékning
INTAKTSMODELL
Bolagets intaktsmodell kommer priméart utgdras av nedansta-
ende fléden. Prisséttningen och intdktsmodellen &r dynamisk
och séledes foréanderlig beroende pa marknad, kund och

volym.

Licensavgift - kunden betalar en avgift for tillgang till
produkten.

Tillverkningsavgift - kunden betalar for tillverkning av
produkten.

Eller i vissa fall en kombination av ovanstdende.

www.enorama.se




REGLERINGAR OCH STRATEGI

Erforderlig dokumentation fér godkdnnande av ett generiskt
nikotintuggummi &r begransad till att avge en bioekvivalent-
studie (en studie som visar att produkten &r bioekvivalent med
originalprodukten) och sex manaders stabilitetsdata.

EUROPA

| Europa kommer Bolaget tillampa the Decentralized Procedu-
re ("DCP") och en ansékan om férséljningstillstand kommer att
ldmnas till myndigheter i berérda lander.

Sverige kommer att agera referensmarknad pa grund av
svenska myndigheters omfattande erfarenhet av marknaden
och dess snabba registreringsforfarande. Enorama Pharma
kommer antingen erhalla lokala godkdnnanden ("MA") for
férséljning sjalv eller i samarbete med partners.

RYSSLAND

Alla ldkemedel maste registreras enligt samma MA férfarande
som liknar det nationella férfarandet som tillampas inom EU.

USA

For USA kommer Abbreviated New Drug Application ("ANDA")
férfarandet for generiska ldkemedel att tillampas. En generisk
l&dkemedelsprodukt ar av FDA definierat som ett som &r

www.enorama.se

Nichtraucher

jamférbart med originalprodukten vad géller beredningsform,
styrka, administreringssétt, kvalitet, prestanda och avsett
anvandningsomrade.

Precis som i Europa krévs for ett FDA generiskt |akemedels-
godkénnande en bioekvivalentsstudie samt tre- eller sex-
manaders stabilitetsdata. Godkdnnandeperioden i USA uppgar
till cirka 12-18 manader.

KANADA

Alla lakemedel maste uppfylla standardiserade kvalitets-, saker-
hets- och effektnormer. Fér vissa kategorier eller ingredienser
som ej ar receptbelagda och har marknadsfort under en langre
tid och som &r vedertagna som “allmant sékra och effektiva”
tillampas  ett forkortat bedémningsférfarande. For dessa sker
registrering normalt inom en 45 dagarsperiod.

PATENT

Enorama Pharma har idag inga egna patent. Det kan dock inte
uteslutas att Bolagets bedémning i framtiden &ndras och att Bo-
laget anséker om patent avseende nadgon del av verksamheten.




FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

upprattade enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsnamn-
dens allmédnna rad BFNAR 2012:1 (K3). Bolagets revisor har
granskat arsredovisningarna. Den finansiella informationen

Nedanstaende finansiella information i sammandrag avseen-
de verksamhetsaren 2014 och 2015 &r hdmtade ur Bolagets
arsredovisningar. Avsnittet bor lasas tillsammans med avsnittet
"Kommentarer till den finansiella utvecklingen”, Enorama Phar-
mas reviderade koncernrékenskaper fér 2014 och 2015 med
tillhérande noter och revisionsberattelser, vilka ar inforlivade i
Bolagsbeskrivningen genom hanvisning. Arsredovisningarna
fér ar 2014 och 2015 som sammanfattas i detta avsnitt ar

som sammanfattas i detta avsnitt har dock inte granskats av

revisor och utéver vad som framgar i detta avsnitt avseende

finansiell information har ingen information i Bolagsbeskriv-
ningen granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

RESULTAT | SAMMANDRAG, SEK

Nettoomsattning
Aktivierade utvecklingskostnader fér egen rakning

Summa rérelseintakter

Ovriga externa kostnader

Summa rorelsekostnader
Rorelseresultat

Rénteintakter eller liknande resultatposter

Réntekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Skatt

Arets resultat

2015-01-01
2015-12-31

0
1993778
1993778

-2552797
-2552797

-559 019

16
-97 315

-656 318

-656 318

-656 318

2014-01-01
2014-12-31

(0
1383243
1383 243

-1 347 428
-1 347 428

35815

263
-55715

-19 637
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FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG, SEK

TILLGANGAR

Tecknat men ej inbetalt kapital
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbete
Summa immateriella anldggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

2015-12-31

2415000

5661984
5661984
5661984

0
229730
20 000
249 730

841 265
1 090 995

9167 979

2014-12-31

3 668 206
3 668 206
3 668 206

44
25 805

3694011




FINANSIELL STALLNING | SAMMANDRAG, SEK

2015-12-31

2014-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Pagaende nyemission

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Overkursfond pagaende emission
Balanserat resultat

Arets resultat

Summa fritt eget kapital
SUMMA EGET KAPITAL

Langfristig skuld
Skulder till kreditinstitut

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Kortfristig skuld till kreditinstitut
Leverantérsskulder

Skulder till koncernféretag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Summa kortfristiga skulder

500 000
75000
575 000

4204 600
2400 399

-656 318
5948 681

6 523 681

550 000
550 000

300 000
422 621
309 965
630 000
431712
2094 298

500 000
0
500 000

0
2180036
-19 637
2160 399

2 660 399

450 000
450 000

150 000
281195
16 250
0

136 167
583 612

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

9167 979

3694011




KASSAFLODESANALYS, SEK

2015-01-01
2015-12-31

2014-01-01
2014-12-31

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat

Erhallen ranta

Erlagd ranta

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore

férandringar av rérelsekapital

Forandringar i rorelsekapital
Rérelsefordringar (6kning - / minskning +)

Rorelseskulder (6kning + / minskning -)

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Erhallet aktieagartillskott
Upptagna lan

Amortering av lan

Arets kassafléde
Likvida medel vid arets bérjan

Likvida medel vid arets slut

-559 019

16
-97 315

-656 318

-233 969
1360 686

480 399

-1993778
-1993778

1864 000
240 000
400 000

-150 000

2354000

841 221
44
841 265

165 138
161 349

306 850

-1 383 243
-1 383 243

(0
842 000
(0
0
842 000

-234 393
234 437
44




NYCKELTAL

EBITDA, SEK

Antal anstallda, st
Eget kapital, SEK
Balansomslutning, SEK
Soliditet, %

Definitioner av nyckeltal
EBITDA

Antal anstéllda

Eget kapital
Balansomslutning

Soliditet

2015-12-31

-656 318
(0

6523 681
9167 979
71

Rérelseresultat fére av- och nedskrivningar
Antal anstéllda vid periodens slut

Eget kapital vid periodens
Balansomslutning vid periodens slut

Eget kapital i procent av balansomslutningen

Q0

2014-12-31

-19 637

(0

2 660 399
3694011
72
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

KOSTNADER

Bolagets kostnader under 2015 uppgick till cirka 2,6 MSEK
vilket &r en 6kning jamfért med 2014 om cirka 89 procent.
Okningen férklaras av ett intensifierat arbete med Bolagets
produktutveckling och allt hemmahérande dartill.

RORELSERESULTAT

Rorelseresultatet uppgick under 2015 till cirka -0,6 MSEK vilket
&r en minskning jamfért med 2014. Minskningen forklaras av
Skade kostnader.

FINANSIELLT NETTO

Finansnetto under 2015 uppgick till -0,09 MSEK att jamféras
med 2014 da det noterades till -0,05 MSEK.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Den storsta posten i immateriella anldggningstillgdngar utgors
av balanserade utgifter for utvecklingsarbete som vid utgéang-
en av 2015 uppgick till cirka 5,7 MSEK (3,7 MSEK).

SKULDER

Bolagets skulder uppgick per den 31 december 2015 till cirka
2,6 MSEK (1,0 MSEK). Vid avlamnandet av denna Bolagsbe-
skrivning har ett brygglan om 600 000 kr upptagits, lanet
kommer att aterbetalas i dess helhet i juni manad.

www.enorama.se

GENOMFORDA, PAGAENDE OCH FRAMTIDA
INVESTERINGAR

Ackumulerade bokférda investeringar i anldggningstillgdngar
har uppgatt till féljande:

(kSEK) 2015 2014

Balanserade utgifter for

utvecklingsarbeten 1994 1383

Summa investeringar 1994 1383

Bolaget planerar att under de kommande tva aren genomféra
investeringar om cirka 13 MSEK vilka kommer att aktiveras som
utvecklingsarbeten. Bolaget har inte planerat nagra betydan-
de framtida investeringar i dagslédget utéver det som ovan
beskrivs. Bolaget planerar att finansiera de framtida investe-
ringarna med emissionslikviden samt eventuella andra former
av kapitaltillskott.

FINANSIELL STALLNING OCH KAPITALSTRUKTUR

Vid utgangen av 2015 hade Bolaget en finansiell nettoskuld
om cirka 0,9 MSEK och soliditeten noterades till 71 procent
(72 procent).




KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Féljande tabeller aterspeglar Enorama Pharmas nettoskuldsattning och kapitalisering per den 31 mars 2016. Tabellerna har inte

granskats av Bolagets revisor.

NETTOSKULDSATTNING, KSEK

Kassa

Likvida medel

Latt realiserbara vardepapper

Summa likviditet (A) + (B) + (C)
Kortfristiga fordringar

Kortfristiga bankskulder

Kortfristig del av langfristiga skulder
Andra kortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder (F) + (G) + (H)
Netto kortfristig skuldsattning (1) - (E) - (D)
Langfristiga banklan

Emitterade obligationer

Andra langfristiga lan

Langfristig skuldsattning (K) + (L) + (M)
Nettoskuldsattning (J) + (N)

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING, KSEK

Réntebérande kortfristiga skulder

Mot borgen

Mot sakerhet

Blancokrediter

Summa rantebarande kortfristiga skulder

Réntebéarande langfristiga skulder

Mot borgen

Mot sakerhet

Blancokrediter

Summa rantebarande langfristiga skulder

Eget kapital

Aktiekapital

Reservfond

Overkursfond

Balanserat resultat inklusive periodens resultat
Minoritetsandel

Summa eget kapital

SKATTESITUATION

Bolaget har ansamlat underskott om
60 KSEK. Nagon férvantad skatte-
effekt pa Bolaget, ska inte upp-
komma férrén inkomstaret 2017.

www.enorama.se
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STYRELSE

Bolagets styrelse bestar av fem ordinarie styrelseledaméter. Samtliga styrelseledaméter som valdes pa arsstamma

den 22 mars 2016 presenteras nedan.

ANDERS ERMEN

STYRELSEORDFORANDE,
INVALDES 2012
Fédd 1963. Anders driver

3
P~
&)
4 egen verksamhet sedan 1996
- med inriktning pa redovisning,
affarsutveckling och management.
Anders har 6ver 20 ars erfarenhet frén
musik- och medieindustrin, sadval nationellt
som internationellt, samt erfarenhet fran l1akemedelsindustrin.

Anders har dven lang erfarenhet av beskattningsfragor samt
avtalsférhandlingar.

Antal aktier: 2 688 000 aktier via Swede Unipharma AB
samt 16 000 aktier privat.

Pagaende bolagsengagemang:
Bolag Position

ATM Pharma AB

Baulos Capital Belgium SA.

Ermén Produktion & Redovisning AB
Preelumina Diagnostics AB

Xintela AB

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot

Tidigare bolagsengagemang (senaste fem aren):
Bolag Position

Ermén & Sand HB Bolagsman

www.enorama.se

TOMAS ERIKSSON

LEDAMOT, INVALDES 2012
Fodd 1964. Tomas &r medgrund-
are och VD i A1M Pharma AB,
ett ldkemedelsutvecklingsbolag
fokuserat pa havandeskapsforgift-
ning och akuta njurskador som ar
noterat pa AktieTorget. Tomas har en fil
kand. fran Lunds Universitet med huvu-
dinriktning féretagsekonomi och har bland annat arbetat som
affarsutvecklare och projektledare med sarskilt fokus pa tidiga
utvecklingsbolag inom Life Science. Tomas har en lang erfaren-
het fran arbete i ledande positioner med medicinsk teknik och
diagnostik sasom: Area Manager Gambro AB, férséljningschef
Nordic Bioscience (Danmark) och Sales & Marketing Director i
Magle Life Science AB.

Antal aktier: 2 688 000 aktier via Swede Unipharma AB

Pagaende bolagsengagemang:
Bolag Position

Finja Five AB Styrelseledamot
Finja Founders AB

Kombinator Affarsutveckling AB ~ Styrelseledamot

Styrelseordférande

Merozyne Therapeutics AB Styrelseordférande

Tidigare bolagsengagemang (senaste fem aren):
Bolag Position

Recett ekonomisk férening Styrelseledamot
Termino C 243 AB
f.d. MD Pharma AB

Ximmune AB

Styrelseledamot
Styrelseledamot




MATS PERSSON

STYRELSELEDAMOT, INVALDES 2016
Fodd 1961. Mats &r VD f6r Hamlet
Pharma, ett bolag som bedriver
|lakemedelsutveckling som syftar
till att ta fram nya preparat for
cancerbehandling. Mats har under
flertal &r haft ledande befattningar
bland annat fran LEO Pharma i Dan-
mark dar Mats suttit i ledningsgruppen

for forskning och utveckling och ansvarat f6r externa samarbe-
ten, savél akademiska som med externa specialister. Mats har
en doktorsexamen fran 1991 i biokemi. Mats har dven mer an
20 ars erfarenhet av klinisk forskning och utveckling fran
AstraZeneca.

Antal aktier: 0 aktier

Pagaende holagsengagemang:
Bolag Position

Fridsbo Holding AB Ledamot

Tidigare bolagsengagemang (senaste fem aren):
Mats har inga avslutade bolagsengagemang under de senaste

fem aren.

ULF YXKLINTEN

STYRELSELEDAMOT, INVALDES 2016
Fodd 1961. Ulf har arbetat pa
advokatbyra sedan 1990, ar del-
dgare i MAQS Advokatbyra och
verksam vid Malmékontoret. UIf
har en jur kand fran Lunds Univer-
sitet. Som advokat arbetar Ulf bland
annat med bolagsréttsliga fragor och
anlitas regelbundet som férelasare.

Antal aktier: 0 aktier

Pagaende bolagsengagemang:
Bolag Position

Advokatfirman NAUTE AB Styrelseledamot

Tidigare bolagsengagemang (senaste fem aren):
Bolag Position

Advokatfirman NAUTE AB
Ingenjorsfirman Allan Persson
Handelsaktiebolag

Styrelseordférande

Styrelseledamot

MATS RONNGARD

STYRELSELEDAMOT, INVALDES 2008
Fodd 1956. Mats 4r medgrundare
till Enorama Pharma AB. Mats har
genom egna bolag arbetat med
marknadsféring och entreprenér-
skap. Via bolagen har Mats under
mer &n 30 ar hjalp flertalet bérsnoterade
internationella bolag, framst inom lakemedel och snabbrérliga
konsumentvaror, med deras marknadsféring och férséljning.
Pa kundlistan aterfinns exempelvis bolag som Swedish Match,
Carlsberg, Kraft Foods, AstraZeneca och Novo Nordisk.

Antal aktier: 2 688 000 aktier via Swede Unipharma AB

Pagaende holagsengagemang:
Bolag Position

Excellent Invest Sweden AB Styrelseledamot
Excellent Exhibitions Sweden AB  Styrelseledamot
It's Green AB

Movers i Sverige AB

Styrelseordférande
Styrelseledamot
Printagain Sweden AB Styrelseordférande
Rénngard & Co Aktiebolag
Sponda Aktiebolag

Volare AB

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordférande

Tidigare bolagsengagemang (senaste fem aren):
Bolag Position

Movers i Sverige AB Styrelseordférande

Excellent Invest Sweden AB Styrelseordférande

Excellent Exhibitions Sweden AB  Styrelseordférande

www.enorama.se




LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

A

MATS RONNGARD
VD SEDAN 2015

Se styrelse for vidare information.

ANNETTE AGERSKOV

VICE VD SEDAN 2016

Fédd 1960. Annette har en

gedigen arbetserfarenhet av

nikotinsubstitut i allmanhet och

av nikotintuggummin i synnerhet.
Annette har under merparten av

sin karriar haft ledande befattningar

inom Fertin Pharma A/S (en av varldens
storsta tillverkare av nikotintuggummi) déar hon har ansvarat for
omraden som R&D, kvalitetssékring, distribution och affarsut-
veckling. Annettes manga ar i branschen for nikotinsubstitut
har genererat ett brett kontaktnat med bade underleverantorer
och aterférséljare. Annette har en magisterexamen i Marketing
och International Business fran Aarhus Business School.

Antal aktier: 2 688 000 aktier via Swede Unipharma AB

Pagaende holagsengagemang:
Bolag Position

Friis & Skov ApS Styrelseledamot, VD

Tidigare bolagsengagemang (senaste fem aren):
Bolag Position

Fertin Pharma A/S Senior Vice President

Smokequit ApS Styrelseordférande, Styrelse-
ledamot, VD
Marslund A/S Styrelseledamot

Marslund Holding A/S Styrelseledamot

www.enorama.se

REVISOR

Till revisor valdes vid arsstamman den 22 mars 2016 revisions-
bolaget Ernst & Young AB. Postadressen till Ernst & Young AB
ar Box 4279, 203 14 Malmé.

OVRIG INFORMATION OM STYRELSEMEDLEMMAR
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan
nas via Bolagets adress, Sédergatan 3, 211 34 Malmé.

Det foreligger inga familjeband mellan styrelseledaméterna
och/eller de ledande befattningshavarna. Ingen styrelseleda-
mot eller ledande befattningshavare har démts i nagot bedra-
gerirelaterat mal under de senaste fem aren. Ulf Yxklinten har i
sin yrkesroll som advokat varit likvidator och konkursférvaltare
i stort antal bolag. Tomas Eriksson ledamot i Enorama Pharma
avtrddde som styrelseordférande den 14 augusti 2014 i Ter-
mino C 243 AB f.d. MD Pharma AB dér likvidation avslutades
den 27 februari 2015. Ingen av de ovanstaende personerna
har under de senaste fem &ren varit inblandade, forutom
ovan, i nagon konkurs, likvidation eller konkursférvaltning. Inte
heller finns det ndgon anklagelse och/eller sanktion utfardad
av myndighet eller yrkessammanslutning mot ndgon av dessa
personer och ingen av dessa har férbjudits av domstol att inga
som medlem i ett bolags forvaltnings-, lednings eller kontrol-
lorgan eller att ha ledande eller évergripande funktioner hos
ett bolag under de senaste fem aren.

Det foreligger ingen potentiell intressekonflikt hos ndgon av
styrelseledaméterna eller ledande befattningshavarna, séledes
har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare na-
got privat intresse som kan std i strid med Bolagets intressen.
Att vissa av styrelseledaméterna och de ledande befattnings-
havarna har ekonomiska intressen i Bolaget genom aktieinne-
hav framgar av upprakningen ovan.

Ingen av ovan ndmnda styrelseledaméter eller ledande befatt-
ningshavare har ingétt avtal med Bolaget eller med nédgot av
dess dotterbolag om férmaner efter uppdragets avslutande,
utéver vad som annars framgar i denna Bolagsbeskrivning.
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AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Enligt Enorama Pharmas bolagsordning ska aktiekapitalet vara
lagst 500 000 SEK och hégst 2 000 000 SEK férdelat pa lagst
3680 000 aktier och hégst 14 720 000 aktier. Per dagen for
Bolagsbeskrivningens avgivande uppgar Bolagets aktiekapital
till 575 000 SEK férdelat pa 3 680 000 aktier. Varje aktie har ett
kvotvérde pa 0,16 SEK. Aktierna i Enorama Pharma &r utfarda-
de i enlighet med svensk ratt, ar fullt betalda och denomineras
i SEK. Aktiernas rattigheter kan endast dndras i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551).

Varje aktie i Bolaget beréttigar innehavaren till en rést pa bo-
lagsstdmman och varje aktiedgare har ratt att rosta fér samtliga
aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget, utan begransningar

i rostratten. Samtliga aktier ger lika rétt till utdelning samt till
Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i handelse av
likvidation.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler genom en kontantemission eller en kvittningse-
mission har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att
teckna sadana véardepapper i férhallande till antalet aktier som
innehas fére emissionen.

Beslut om utdelning fattas pa bolagsstamma. Utbetalningen
ombesérjs av Euroclear Sweden. Ratt till utdelning tillfaller den
som vid av stdmman faststalld avstdmningsdag var registre-
rad som dgare i den av Euroclear Sweden férda aktieboken.
Utdelning till aktiedgarna ldmnas vanligen i form av kontantbe-
talning per aktie genom Euroclear Sweden, men kan ocksa

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Ar Handelse Andring

antal aktiekapital antal
SEK aktier SEK

aktier

Bolagsbildning

Fondemission

Split 31000
Nyemission 4 800
Split 3643200

Pagaende nyemission 1776923

Andring Totalt Totalt

400 000 1000

75000

277 644

betalas ut pa annat satt 4n kontant (sakutdelning). Om aktiea-
gare inte kan nas genom Euroclear Sweden kvarstar aktiedga-
rens fordran pa Bolaget med forbehall fér en tioarig preskrip-
tionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

UTDELNINGSPOLICY

Enorama Pharma har hittills inte ldmnat utdelning och Bolagets
styrelse avser heller inte att féresla nagon utdelning inom de
narmsta tva aren. Eventuella vinstmedel kommer istéllet att
aterinvesteras i Bolagets produktutveckling och affarsutveck-
ling. Bolagets avsikt &r att framgent ldamna utdelning till sina
aktiedgare. Efter en tvaarsperiod kommer Enorama Pharmas
méjlighet till att ldamna utdelning till sina aktiedgare bero pa
Bolagets intjaning, finansiella stallning, kassafléden, behov av
rorelsekapital, kostnader for investeringar och andra faktorer.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVALTARE

Bolagets aktier &r registrerade i ett avstamningsregister i en-
lighet med lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella in-
strument. Detta register fors av Euroclear Sweden AB, Box 191,
101 23 Stockholm, Sverige. Inga aktiebrev har saledes utfar-
dats fér Bolagets aktier. Aktiernas ISIN-kod ar SE0008216329.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Nedanstaende tabell visar historiska férandringar i Bolagets
aktiekapital sedan Bolagets bildande den 28 november 2006.

Kvotvarde
aktiekapital SEK

1000 100 000 100,00
500 000 500,00
500 000 15,63
575000 15,63
575000 0,16
852 644 0,16

32000
36 800
3 680000
5456 923

www.enorama.se
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KGARFORHALLANDEN

Antalet aktiedgare i Enorama Pharma

uppgick per den 31 december 2016 Agare

till 30 st.

Hér visas Enorama Pharmas aktiedgar-
struktur per den 31 december 20167
enligt uppgift fran Bolaget.

Baulos Capital Belgium SA

Swede Unipharma AB

AGARFORHALLANDEN

Antal aktier Andel réster

och kapital, %

2 688 000 73,04
496 000 13,48

TL Display AB 70 000 1,90
Martin Lind 50 000 1,36

Pong AB

50000 1,36

Juristfirma K. Lind AB 25 000 0,68
ZIB Consulting AB 25000 0,68

Falvir AB

25000 0,68

Bengt Swegen 25000 0,68
Claes Nilsson 20 000 0,54

Ovriga

Totalt

AKTIEAGARAVTAL

Savitt styrelsen for Enorama Pharma kanner till féreligger inga
aktiedgaravtal eller verenskommelser mellan aktiedgare som
syftar till gemensamt inflytande éver Enorama Pharma. Savitt
styrelsen kanner till finns inte heller ndgra andra éverens-
kommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att
kontrollen 6ver Bolaget férandras.

OPTIONSPROGRAM

Det finns inga utestdende optionsprogram i Bolaget.

LOCK UP-ARRANGEMANG

| samband med Erbjudandet kommer Swede Unipharma AB
att ata sig mot Partner Fondkommission, med sedvanliga
férbehall, att inte sélja sina respektive innehav under ett ar
efter att handeln har initierats pa marknadsplatsen

206 000 5,60

3 680000 100,00

("lock up-perioden”). Efter utgangen av lock up-perioden kan
aktierna komma att bjudas ut till férséljning vilket kan paverka
marknadspriset pa aktien. Partner Fondkommission kan kom-
ma att medge undantag fran ifragavarande ataganden.

NOTERING AV BOLAGETS AKTIER PA FIRST NORTH

Styrelsen fér Enorama Pharma har ansékt om att Bolagets
aktier ska upptas till handel pa First North under kortnamnet
ERMA. Preliminér férsta dag for handel ér den 16 maj 2016,
under forutsattning av ett godkadnnande fran First North.
Samtliga aktier i Enorama Pharma avses tas upp till handel. En
forutsattning for godkénnande fran First North &r att Enorama
Pharma uppfyller spridningskraven, vilka pa First North innebar
att Bolaget maste ha tillrackligt madnga aktiedgare med ett
innehav vart minst 500 EUR samt att minst tio procent av
aktierna i Bolaget ska anses vara i allméant dgo.

7. Avser agarstrukturen per den 31 december 2015 med dérefter fér Bolaget kdnda férandringar, samt
med omrakning fér den aktiesplit (100:1) som registrerades hos Bolagsverket den 11 april 2016.

www.enorama.se




BOLAGSSTYRNING

Enorama Pharma ar ett svenskt publikt aktiebolag. Foére en
notering av Bolagets aktier pa First North grundas bolagsstyr-
ningen i Bolaget pa svensk lag, Bolagets bolagsordning samt
interna regler och féreskrifter. Fér det fall Enorama Pharma
noteras pa First North kommer Bolaget ocksa att f6lja First
Norths regelverk.

SVENSK KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) &r inte obligatorisk
fér bolag vars aktier handlas pa First North. Bolagets styrelse
har fér ndrvarande inte avsikt att félja Koden férutom i de
delar som styrelsen anser vara relevanta fér Bolaget och dess
aktiedgare.

BOLAGSSTAMMA

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) &r bolagsstémman Bola-
gets hogsta beslutsfattande organ. Pa bolagsstémman utévar
aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor, till exempel faststéllande
av resultat- och balansrékningar, disposition av Bolagets re-
sultat, beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens ledaméter och
verkstallande direktér, val av styrelseledamaoter och revisorer
samt ersattning till styrelsen och revisorerna.

Arsstamman maste héllas inom sex manader fran utgangen

av rakenskapsaret. Utdver arsstamman kan kallelse dven ske
till extra bolagsstémman. Enligt bolagsordningen sker kallelse
till bolagsstémma genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig pa Bolagets
webbplats. Att kallelse har skett ska samtidigt annonseras i
Dagens Industri.

RATT ATT DELTA | BOLAGSSTAMMAN

Aktiedgare som vill delta i en bolagsstdmma ska dels vara in-
ford i den av Euroclear Sweden férda aktieboken fem vardagar
fére stimman, dels anmaéla sig hos Bolaget for deltagande i
bolagsstdmman senast den dag som anges i kallelse till stam-
man. Aktiedgare kan narvara vid bolagsstémman personligen
eller genom befullméktigat ombud och far atféljas av hégst
tva bitrdden. Vanligtvis &r det mojligt fér aktiedgare att anméla
sig till bolagsstdmman pa flera olika satt, vilka ndrmare anges

i kallelsen till stamman. Aktiedgare &r berattigade att rosta for
samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

ARSSTAMMAN 2016

Vid Enorama Pharmas arsstémma den 22 mars 2016 valdes
Mats Persson, Tomas Eriksson, Anders Emrén, Mats Rénngard
och Ulf Yxklinten till styrelseledaméter. Arvode till styrelsen

beslutades att utga med ett sammanlagt belopp om

110 750 SEK, varav 44 300 SEK till ordférande och 22 150 till
var och en av ledaméterna, som inte &r anstallda i Bolaget. |
enlighet med styrelsens férslag beslutade arsstdmman om en
uppdelning av aktier (split). Forslaget innebar att varje aktie
delas upp i 100 aktier. Vidare beslutade arsstdamman i enlighet
med styrelsens férslag om bemyndigande fér styrelsen att vid
ett eller flera tillféllen intill tiden for nasta arsstdémma besluta
om emission av hégst 5 000 000 aktier med eller utan avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesrétt. Slutligen beslutade arsstam-
man i enlighet med styrelsens férslag om andring av bolags-
ordningen. Andringarna avsag férandrade grénser for antalet
aktier, &ndrat antal styrelseledaméter, borttagande av hembud
samt inférande av avstamningsférbehall.

STYRELSEN

Styrelsen ar det hégst beslutsfattande organet efter bolags-
stdmman. Enligt aktiebolagslagen ansvarar styrelsen fér
Bolagets organisation och férvaltning av Bolagets angelag-
enheter. Styrelseledamé&ter utses vanligen av arsstamman fér
den period som avslutas vid ndstkommande arsstdmma. Enligt
Bolagets bolagsordning ska de styrelseledaméter som véljs av
arsstdmman vara lagst fyra (4) och hégst atta (8) med hogst tva
(2) suppleanter.

ERSATTNINGAR

ERSATTNING TILL STYRELSEN
Inget arvode har utgatt till styrelsen under 2015

ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
VD har under 2015 fran eget bolag fakturerat 1 082 KSEK.

www.enorama.se




LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

ALLMANT

Bolaget &r ett svenskt publikt aktiebolag som bilades och re-
gistrerades hos Bolagsverket den 28 november 2006. Bolaget
har sitt sate i Malmé kommun, Skane lan.

VASENTLIGA AVTAL
LEVERANTORSAVTAL

Bolaget har ingatt avtal med en teknologipartner i Indien avse-
ende produktutveckling samt tillverkning av nikotintuggummit
samt ett avtal med leverantor av den aktiva lakemedelssub-
stansen, nikotinet.

KUNDAVTAL

Enorama Pharma har ingatt ett ramavtal med ett lakemedels-
féretag som ger lakemedelsféretaget ensamrétt att sélja
Bolagets private-label nikotintugummi pa ett antal markna-
der i Europa efter det att nikotintuggummit har godkants av
ldkemedelsverket.

TVISTER OCH RATTSLIGA PROCESSER

Bolaget &r inte idag och har inte heller under de senaste tolv
méanaderna varit part i nadgot rattsligt férfarande, inklusive skil-
jeforfarande, som haft eller skulle kunna fa en icke ovésentlig
ekonomisk betydelse for Bolaget eller annars skulle kunna fa
betydelsefulla foljder fér Bolagets finansiella stallning.

TILLSTAND OCH LICENSER

Bolaget saknar idag tillstdnd och licenser. Bolagets avsikt ar att
ansdka om erforderliga tillstdnd for verksamhetsenliga &nda-
mal fran Lékemedelsverket framgent.

FORSAKRINGAR

Bolagets forsakringsskydd &r enligt Bolagets beddmning till-
fredstéllande med hansyn till den verksamhet som bedrivs.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

De delar i nedan angivna dokument som inférlivas i Bolagsbe-
skrivningen genom hénvisningar ar delar av denna Bolags-
beskrivning. Nedan angiven information som del av féljande
dokument ska anses inférlivade i Bolagsbeskrivningen genom
hanvisning. Informationen, till vilken hanvisning sker, ska l&sas
som en del av denna Bolagsbeskrivning. Informationen finns

www.enorama.se

tillgénglig via Enorama Pharmas webbplats
www.enorama.se, eller kan erhéllas av Bolaget i pappersfor-
mat vid Bolagets huvudkontor. Adress till Bolaget aterfinns i
slutet av Bolagsbeskrivningen.

Historisk finansiell information fér Enorama Pharma
(resultatrékning pa sida 4, balansrakning péa sida 5-6 och
kassaflédesanalys pa sida 6) i arsredovisningen fér 2015.

Historisk finansiell information fér Enorama Pharma
(resultatrakning pa sida 2 och balansrékningen pa sida 3)
i arsredovisningen for 2014.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA
FOR INSPEKTION

Foljande handlingar finns tillgangliga i elektronisk form pa
Enorama Pharmas hemsida, www.enorama.se.

Bolagsordning
Arsredovisning 2014

Arsredovisning 2015

RADGIVARE

Finansiell radgivare till Bolaget ar Partner Fondkommission
som bitrétt Enorama Pharma i uppréttandet av Bolagsbe-
skrivningen. Partner Fondkommission kommer &ven att vara
Bolagets Certified Advisor &r och emissionsinstitut avseende
Erbjudandet.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Partner Fondkommission &r, som ndmnt ovan, finansiell radgi-
vare till Bolaget samt agerar emissionsinstitut i samband med
Erbjudandet. Partner Fondkommission erhaller en pa férhand
avtalad erséttning i samband med Erbjudandet. Darutéver har
Partner Fondkommission inga ekonomiska eller andra intres-
sen i Erbjudandet.

Det beddms inte foreligga intressekonflikter mellan parter som
i enlighet med det ovanstaende har ekonomiska eller andra
intressen i Erbjudandet.




BOLAGSORDNING

Bolagsordning (556716-5591)

8§81 Firma

Bolagets firma dr Enorama Pharma AB. Bolaget ar publikt.

§2 Styrelsens sdte

Styrelsens skall ha sitt sate i Malmoé kommun, Skane lan.

§3 Foremal fér verksamheten

Bolaget skall bedriva produktutveckling, forskning, tillverkning, och forsdljning av
tuggummirelaterade produkter och ldkemedel- och hilsorelaterade produkter samt bedriva
annan, darmed forenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall vara lagst 500 000 SEK och hégst 2 000 000 kronor.

§5 Antal aktier

Antalet aktier skall vara lagst 3 680 000 och hogst 14 720 000.

§6 Styrelse

Styrelsen bestar av 4-8 ledamoter med hogst 2 suppleanter. Den viljes arligen pa arsstamman
for tiden intill dess nasta arsstamma har hallits.

§7 Revisor

For granskning av aktiebolagets arsredovisning jamte rakenskaperna samt styrelsens och
verkstéallande direktérens forvaltning utses en eller tva revisorer med eller utan
revisorssuppleanter.

§8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom kungorelse i Post- och Inrikes Tidningar och genom att

kallelsen halls tillgdnglig pa bolagets hemsida pa Internet. Samtidigt som kallelse sker, skall
bolaget genom kungorelse i Dagens Industri upplysa om att kallelse har skett.

www.enorama.se




§9 Arsstimma
Arsstimma halles arligen inom 6 manader efter rakenskapsarets utgang.

Vid arsstamman skall féljande drenden forekomma;

1) Val av ordférande vid stamman;

2) Upprattande och godkannande av rostlangd;

3) Godkannande av dagordning

4) Val av en eller tva protokolljusterare;

5) Prévning av om stamman blivit behérigen sammankallad;

6) Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberattelse samt i férekommande
fall koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse;

7) Beslut

a) om faststallande av resultatrdkning och balansrdkning samt i forekommande fall
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning

b) om dispositioner betraffande vinst eller férlust enligt den faststéllda balansrakningen
c) om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande direktor;

8) Faststdllande av styrelse- och revisionsarvoden;
9) Val av styrelse och revisorer samt eventuella revisorssuppleanter;
10) Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller

bolagsordningen.
§10. Réakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara 1 januari - 31 december.
§11. Deltagande pa stamma

For att fa deltaga pa bolagsstamma ska aktiedgare anmala sig samt antalet bitrdden hos
bolaget fore klockan 16.00 senast den dag som anges i kallelsen till stimman. Denna dag far ej
vara sondag, annan allman helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
infalla tidigare an femte vardagen fore stdamman. Ombud behdver ej anmala antalet bitraden.
Antalet bitrdden far hogst vara tva.

§12.  Avstamningsférbehall

Den aktiedgare eller férvaltare som pa avstamningsdagen ar inférd i aktieboken och antecknad i
ett avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella
instrument eller den som &r antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8
namnda lag, ska antas vara behorig att utéva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 §
aktiebolagslagen (2005:551).

Denna bolagsordning har antagits vid extra bolagsstimma den 22 mars 2016
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SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefragor som aktua-
liseras med anledning av Erbjudandet och upptagandet till
handel av aktierna i Enorama Pharma pa First North fér fysiska
personer och aktiebolag som &r obegransat skatteskyldiga i
Sverige, om inget annat anges. Sammanfattningen &r baserad
pa nu géllande lagstiftning och ar avsedd endast som generell
information avseende aktierna i Enorama Pharma fran och med
det att aktierna har upptagits till handel pa First North.

SAMMANFATTNINGEN BEHANDLAR INTE:

situationer nér aktier innehas som lagertillgangar
i naringsverksamhet,

situationer nar aktier innehas av kommandit- eller
handelsbolag,

situationer nér aktier férvaras pa ett investerings-
sparkonto,

de sérskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsfoérbud vid kapitalférlust) och utdelning

i bolagssektorn som kan bli tillamplig nar investeraren
innehar aktier i Enorama Pharma som anses vara
naringsbetingade (skattemassigt),

de sérskilda reglerna som i vissa fall kan bli tillampliga
pa aktier i bolag som &r eller har varit famansféretag
eller pa aktier som har férvarvats med stoéd av sadana
aktier,

de sérskilda reglerna som kan bli tillampliga for fysiska
personer som gor eller aterfor investeraravdrag,

utldndska féretag som bedriver néringsverksamhet fran
fast driftstélle i Sverige, eller

utldndska féretag som har varit svenska féretag.

Sarskilda skatteregler galler vidare for vissa féretagskategorier.
Den skattemassiga behandlingen av varje enskild aktiedgare
beror delvis pa dennes speciella situation. Varje aktiedgare boér
radfraga oberoende skatteradgivare om de skattekonsekven-
ser som Erbjudandet och upptagandet till handel av aktierna
Enorama Pharma pa First North kan medféra for dennes del,
inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler och
dubbelskattningsavtal.

FYSISKA PERSONER

For fysiska personer som &r obegransat skatteskyldiga i Sverige
beskattas kapitalinkomster sasom réntor, utdelning och kapital-
vinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalfériust berdknas som skillnaden
mellan férséljningserséttningen, efter avdrag for forséljnings-
kostnader och omkostnadsbeloppet (anskaffningskostnaden).
Vid vinstberdkningen anvands den s.k. genomsnittsmetoden.
Enligt denna ska omkostnadsbeloppet fér en aktie utgéras av
det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for en aktie utgo-

ras av det genomsnittliga omkostnadsbeloppet for aktier av
samma slag och sort. Fér marknadsnoterade aktier kan istéllet
den s& kallade schablonmetoden anvéndas. Schablonmetoden
innebar att omkostnadsbeloppet far bestdmmas till 20 procent
av férsaljningsersattningen efter avdrag for eventuella férsélj-
ningsutgifter.

Kapitalférlust pa marknadsnoterade aktier far dras av fullt ut
mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar pa
aktier och andra marknadsnoterade delagarratter (dock inte
andelar i véardepappersfonder eller specialfonder som endast
innehaller svenska fordringsratter, sa kallade rantefonder). Ka-
pitalfériust som inte kan kvittas pa detta s&tt ar avdragsgill med
70 procent mot annan inkomst av kapital. Uppkommer under-
skott i inkomstslaget kapital medges reduktion mot kommunal
och statlig inkomstskatt samt mot statlig fastighetsskatt och
mot kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med
30 procent av underskott som inte éverstiger 100 000 SEK och
med 21 procent av resterande del. Underskott kan inte sparas
till senare beskattningsar.

For fysiska personer som ar obegrénsat skatteskyldiga i Sverige
innehélls preliminar skatt pa utdelningar med 30 procent. Den
preliminéra skatten innehalls normalt av Euroclear Sweden
eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

AKTIEBOLAG

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga
kapitalvinster och skattepliktiga utdelningar, i inkomstslaget
naringsverksamhet med 22 procent.

Kapitalférluster pa aktier far endast dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter. Om en kapi-
talférlust inte kan dras av hos det féretag som gjort férlusten,
kan den dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra deldgarratter hos ett annat féretag i samma koncern, om
det féreligger koncernbidragsrétt mellan féretagen och bada
féretagen begar det for ett beskattningsar som har samma de-
klarationstidpunkt (eller som skulle ha haft det om inte nédgot
av féretagens bokforingsskyldighet upphdr). Kapitalférluster
som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far dras av mot kapital-
vinster pa aktier och andra delagarratter under efterféljande
beskattningsar utan tidsbegrénsning. Sarskilda regler kan

vara tillampliga pa vissa féretagskategorier eller vissa juridiska
personer, exempelvis investmentféretag.
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AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT
SKATTESKYLDIGA | SVERIGE

For aktiedgare som ar begrénsat skatteskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenska aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt. Detsamma géller vid utbetalning
fran ett svenskt aktiebolag i samband med bland annat inlésen
av aktier och aterkdp av egna aktier genom ett férvarvserbju-
dande som har riktats till samtliga aktiedgare eller samtliga
dgare till aktien av ett visst slag. Skattesatsen &r 30 procent.
Kupongskatten ar dock i allménhet reducerad genom
dubbelbeskattningsavtal. | Sverige verkstéller normalt
Euroclear Sweden eller, betréffande forvaltarregistrerade akti-
er, férvaltaren avdrag fér kupongskatt.

Aktiedgare som ar begransat skatteskyldiga i Sverige, och
som inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige,

www.enorama.se

kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av
aktier. Aktiedgare kan dock bli féremal fér beskattning i sin
hemviststat.

Enligt en sérskild regel ar dock fysiska personer som ar be-
gransat skatteskyldiga i Sverige féremal fér kapitalvinstbeskatt-
ning i Sverige vid avyttring av aktier i Enorama Pharma, om

de vid nagot tillfalle under det kalenderar nér avyttringen sker
eller under de féregdende tio aren har varit bosatta i Sverige
eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln
ar dock i flera fall begransad genom dubbelbeskattningsavtal.
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