CYXONE

Emission av units infor planerad notering av
aktierna och teckningsoptionerna i Cyxone AB (publ)

pa Nasdaq First North i Stockholm

First North dr en alternativ marknadsplats som drivs av en bérs inom NASDAQ
OMX-koncernen. Bolag pa First North dr inte understéllda samma regler som
bolag pa den reglerade huvudmarknaden. | stdllet ér de understéllda ett
mindre langtgdende regelverk anpassat fér sma tillvéxtbolag. Risken vid en
investering i ett bolag pa First North kan ddérfor vara hdgre én vid en investe-
ring i ett bolag pd huvudmarknaden. Alla bolag med aktier som handlas pé

First North har en Certified Adviser som 6vervakar att reglerna féljs. Bérsen
prévar ansékan om upptagande till handel.

Erbjudandet som beskrivs i detta prospekt riktar sig inte till personer bosatta i
eller som vistas i ett land ddr erbjudandet fér att vara lagligt kraver atgéirder
utéver vad som féljer av svensk rétt.




Information till investerare

Med anledning av styrelsens beslut att emittera nya aktier och teckningsoptioner i
Bolaget har Bolaget upprattat Prospektet. De nya aktierna och teckningsoptionerna
har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt U.S. Securities Act av 1933
I gallande lydelse eller hos nagon vardepappersmyndighet i nagon delstat i USA och
far inte tecknas, erbjudas, forvarvas eller saljas i USA.

Ingen atgadrd har vidtagits, eller kommer att
vidtas, av Cyxone for att tillata ett erbjudande
till allménheten i nagon annan jurisdiktion

&n Sverige. Prospektet far inte offentliggdras,
publiceras eller distribueras i USA, Kana-

da, Japan, Australien, Hongkong, Schweiz,
Singapore, Sydafrika eller Nya Zeeland eller
annat land ddr sadan datgdrd forutsdtter re-
gistreringsatgdrder eller andra atgarder utéver
de som féljer av svensk rdtt. Envar som kan
komma att inneha Prospektet dr skyldig att in-
formera sig om och félja ndmnda restriktioner
och sdrskilt att inte publicera eller distribuera
Prospektet i strid med tillémpliga lagar och
regler. Varje handlande i strid med ndmnda
restriktioner kan utgoéra brott mot tilldmplig
vdrdepappersrdttslig reglering.

Offentliggdrande av Prospektet innebdr inte att
informationen hdri dr aktuell och uppdaterad
vid nagon annan tidpunkt dn per datumet for
Prospektet eller att ingen fordndring har skett
avseende Bolagets verksamhet. Tilldggspro-
spekt kommer endast tas fram och registreras
i den man skyldighet dartill foreligger.

Prospektet har godkdnts och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med bestam-
melserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980)
om handel med finansiella instrument med
anledning av Nyemissionen. Godkénnande och
registrering innebdr inte att Finansinspektionen
garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ér
rirtiga eller fullstdndiga.

Tvist med anledning av Nyemissionen eller
rérande innehdllet i Prospektet eller darmed
sammanhdngande rdttsférhdllanden ska av-
goras exklusivt enligt svensk lag och av svensk
domstol varvid Lunds tingsrdtt ska utgora
férsta instans.

Prospektet finns tillgéngligt pa Bolagets
webbplats, www.cyxone.com, och pa Finansin-
spektionens webbplats, http:.//www.finans-
inspektionen.se/Register/Prospektregistret.
Informationen pé& Bolagets webbplats dr inte
inférlivad i Prospektet och utgdr inte en del av
Prospektet i vidare mén &n som framgar av
Prospektet.

Prospektet innehdller framtidsinriktade utta-
landen som dterspeglar Bolagets aktuella syn
pa framtida hdndelser samt finansiell, operativ
och 6évrig utveckling. Aven om Bolaget anser
att férvantningarna som beskrivs i sadana
framtidsinriktade uttalanden dr rimliga, finns
det ingen garanti for att dessa framtidsinrik-
tade uttalanden férverkligas eller visar sig
vara korrekta. Féljaktligen bér presumtiva
investerare inte ldgga otillbdrlig vikt vid dessa
och andra framtidsinriktade uttalanden.

Prospektet innehaller historisk marknadsinfor-
mation och branschprognoser. Viss information
har inhdmtats fran flera olika utomstaende
kdllor och Bolaget har stravat efter att aterge
sadan information korrekt i Prospektet. Aven
om Bolaget anser dessa kdllor vara tillférlitliga

har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor
riktigheten eller fullsténdigheten i informatio-
nen inte kan garanteras. Savitt Bolaget kéinner
till och kan férsékra genom jamfdrelse med
annan information som offentliggjorts av de
tredje parter varifran informationen hamtats,
har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett sctt
som skulle géra den atergivna informationen
felaktig eller missvisande. Vissa siffror i Pro-
spektet har varit féremal for avrundning. Detta
medfor att vissa tabeller inte synes summera
korrekt. Detta dr fallet da belopp anges i
tusen- eller miljontal och férekommer scirskilt i
avsnitten Finansiell information i sammandrag,
Kommentarer till den finansiella utvecklingen
samt Kapitalstruktur och annan finansiell
information nedan. Férutom ndér sa uttryckli-
gen anges har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Styrelsen i Cyxone avser att anséka om att
notera Bolagets aktier och teckningsoptioner
pa First North. Om ansékan om notering pa
First North godkénns kommer information

och kursutveckling avseende aktien att finnas
tillganglig pa First Norths hemsida (www.
nasdaqomxnordic.com/firstnorth), ddr dven in-
formation om teckningsoptionerna kommer att
finnas tillgénglig. En notering pd First North ér
beroende av marknadsplatsens godkédnnande.

Vis:sa e finition e I 15—

"Cyxone” eller "Bolaget” avser Cyxone AB (publ).
"aktiebolagslagen” avser aktiebolagslagen (2005:551).
"Eminova” avser Eminova Fondkommission AB.

"Corpura” avser Corpura AB.

"EUR” avser euro.

"Euroclear” avser Euroclear Sweden AB,
Box 191, 101 23 Stockholm.

"First North” avser Nasdaq First North i Stockholm.

"KSEK" avser tusentals svenska kronor.
"MSEK" avser miljontals svenska kronor.
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"Nyemission” avser den férestdende nyemissionen av aktier och
teckningsoptioner i Cyxone.
“Prospekt” avser detta prospekt.

"SEK" avser svenska kronor.

"USD" avser amerikanska dollar.
"arsredovisningslagen” avser arsredovisningslagen (1995:1554).

For vetenskapliga och medicinska termer som anvands

i Prospektet aterfinns en ordlista pa sidorna 85-86 i Prospektet.



Innehallsforteckning

Nyemissionen i sSammandrag ...
Sammanfattning ...
RISKFAKEOIEF ......orvvvireiersr e s

Villkor 0Ch anviSNiNGar ...

Cyxones verksamhet.....es

Cyxones produktutveckling och marknader

HISEOFTK 1ot

Finansiell information i sammandrag

Kommentarer till den finansiella utvecklingen.........ccoue....

Kapitalstruktur och annan finansiell information

Aktier, aktiekapital och agarforhallanden...........c.ccoinnienns
Styrelse, ledande befattningshavare och revisor................
Legala fragor och 6vrig information ...,
BoLlagSordning......ccciiisisies s ssssessnees

Finansiell rapport 6ver historisk finansiell information.......

Fullstandiga villkor fér teckningsoptioner av serie TO 1

Fullstandiga villkor fér teckningsoptioner av serie TO 2

(@ e {11 = TN

AIESSE ... s

Nyemissionen i ssmmandrag

Teckningstid
13 april - 29 april 2016

Teckningspost
500 units. Varje unit bestar av tva aktier och en teckningsoption av serie TO
1 och en teckningsoption av serie TO 2.

Teckningskurs
10 SEK per unit, vilket motsvarar 5 SEK per aktie. Teckningsoptionerna emit-
teras vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningskurs och teckningstid fér teckningsoption av serie TO 1 och
teckningsoption av serie TO 2

En teckningsoption av serie TO 1 berattigar till teckning av en ny aktie fér
5 SEK under perioden 30 januari - 10 februari 2017. En teckningsoption av
serie TO 2 berattigar till teckning av en ny aktie fér 5 SEK under perioden
18 september - 29 september 2017.

Emissionsvolym

Hoégst 2 500 000 units, vilket innebar hégst 5 000 000 aktier och hégst

2 500 000 teckningsoptioner av serie TO 1 och 2 500 000 teckningsoptioner
av serie TO 2. Cyxone tillfors (fére avdrag for emissionskostnader) 25 MSEK
vid full teckning i Nyemissionen och ytterligare 25 MSEK vid fullt nyttjande
av teckningsoptionerna.

Antal aktier innan Nyemissionen
7 925 000 stycken.

Véardering
Cirka 40 MSEK (fére Nyemissionen).

Marknadsplats

Bolaget avser att ansdka om upptagande av Bolagets aktier och teck-
ningsoptioner till handel pa First North. Férutsatt marknadsplatsens
godkannande beraknas forsta dag for handel for Bolagets aktie och teck-
ningsoption pa First North bli den 7 juni 2016.

Teckningsataganden

Cyxone har erhallit teckningsataganden om totalt 15 MSEK, motsvarande
60 procent av den initiala emissionslikviden. Teckningsatagandena ar inte
sakerstallda.

Offentliggérande av utfall
Utfallet av Nyemissionen beraknas offentliggéras omkring den 4 maj 2016.

Ovrigt

ISIN-kod for aktierna SE0007815428
ISIN-kod for teckningsoption TO 1 SE0008268072
ISIN-kod fér teckningsoption TO 2 SE0008268080
Kortnamn for aktierna pa Nasdaq First North CYXO

Kortnamn fér teckningsoption TO 1 pa Nasdaq First North  CYXO TO 1
Kortnamn for teckningsoption TO 2 pa Nasdaq First North CYXO TO 2

Finansiell kalender

Delarsrapport for januari - juni 2016 24 augusti 2016

Da Bolagets innevarande rakenskapsar lOper fran och med den 13 juli 2015
till och med den 31 december 2016 kommer Bolaget inte att halla ndgon
arsstdmma under 2016.
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Sammanfattning

Sammanfattningen bestar av informationskrav uppstallda i punk-
ter. Punkterna ar numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7). Samman-
fattningen i Prospektet innehaller alla de punkter som kravs i en
sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittent. Ef-
tersom vissa punkter inte ar tilldmpliga for alla typer av prospekt,

finns det luckor i numreringen av punkterna.

Aven om det kravs att en punkt inkluderas i sammanfattningen
for aktuella vardepapper och emittent, ar det mojligt att ingen
relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har
da ersatts med en kort beskrivning av punkten tillsammans med
angivelsen "ej tillamplig"

Avsnitt A - Introduktion och varningar

A1 Introduktion och
varningar

vardepapper.

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i var-
depappren ska baseras pa en bedémning av Prospektet i dess helhet fran investerarens sida. Om yrkande
avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol kan den investerare som ar karande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna foér dversattning av Prospek-
tet innan de rattsliga férfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt
fram sammanfattningen, inklusive 6versattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledan-
de, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra
delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de dvervager att investera i sadana

A2 Finansiella
mellanhander

Ej tilldmpligt; Nyemissionen omfattas inte av finansiella mellanhander.

Avsnitt B — Emittent

B1 Firma och
handels-
beteckning

559020-5471.

Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning ar Cyxone AB (publ). Bolagets organisationsnummer ar

B.2 Sate och
bolagsform

Cyxone AB (publ) ar ett publikt aktiebolag bildat och registrerat av Bolagsverket den 13 juli 2015 i Sverige,
med sate i Malmo kommun, Sverige. Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet med aktiebolagslagen.

B.3 Huvudsaklig
verksamhet

ledgangsreumatism.

Cyxone ar ett biomedicinskt bolag som utvecklar lakemedel baserat pa en typ av naturliga vaxtproteiner, sk.
cyclotider. Cyclotidteknologin kan ge fordelaktiga farmakologiska effekter pa sjukdomar som idag saknar
effektiva och sakra behandlingar. Bolaget fokuserar pa utvecklingen av en unik cyclotid, T20K, som i studier
visat sig effektivt hamma nyckelprocesser typiska for olika immunsjukdomar som t.ex. multipel skleros och

B.ga | Trenderi
Bolagets bransch

Bolagets beddmning ar att MS-marknadens tillvaxt har begransats av lakemedlens ibland kraftiga biverk-
ningar, att preparaten endast kan behandla en del av MS-patienterna (RRMS-patienter) och att med-

len oftast maste ges via injektioner. Under den senaste tioarsperioden har flera stora lakemedelsbolag
utvecklat substanser som kan tas som tabletter, men dess biverkningar utgor fortfarande en begransning
for 6kad anvandning i MS-patienter? Nagra biologiska lakemedel med kraftiga farmakologiska effekter har
ocksa utvecklats, dock med risk for allvarliga biverkningar.? Trenden ar att forsdka finna lakemedel med

fa biverkningar, som darfér kan ges under lang tid, aven till andra an RRMS-patienter, i form av tabletter.4
Vidare noteras att lakemedelsbolagen etablerade pa MS-marknaden ar, pa grund av att patenten till manga
etablerade MS-lakemedel ar pa vag att lopa ut, mycket motiverade att finna nya produkter som kan ersatta
gamla produkter och férsvara och 6ka deras marknadsandelars

B.5 Koncern

Ej tilldmpligt; Cyxone har inga dotterbolag eller innehav av andra féretag.

2 www.fass.se; sokord: Aubagio; Gilenya (sékning gjord i april 2016)

3 http:./www.webmd.com/drugs/2/drug-92180/tysabri-intravenous/details/list-sideeffects, (informationen hamtades i april 2016).

4 http./www.multiplesclerosis.com/us/treatment.php, (informationen hdmtades i april 2016)

s http./www.medgadget.com/2015/12/multiple-sclerosis-global-drug-forecast-and-market-analysis-to-2024.html (informationen hdmtades i april 2016);
http./www.fiercepharma.com/story/bad-news-teva-sandoz-has-fda-nod-generic-copaxone-when-will-it-launch/2015-04-16 (informationen hamtades i

april 2016);

http./www.fiercepharma.com/special-reports/rebif (informationen hamtades i april 2016);
http./www.fiercepharma.com/special-reports/top-10-best-selling-multiple-sclerosis-drugs-2013-betaseronbetaferon (informationen hamtades i april 2016)
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B.6 Stérre aktieagare | Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat samt berattigar
tillen rost pa bolagsstamman.
Aktieagare i Cyxone per den 29 februari 2016
Namn Antal aktier Andel av réster och kapital (%)
Accequa AB” 5962 500 75,24
Kjell Stenberg 198 750 2,51
Bert Junno 165 625 2,09
Mikael Lindstam 165 625 2,09
Saad Gilani 132 500 1,67
Ovriga aktiedgare (13 st) 1300 000 16,40
Totalt 7 925 000 100,00
* Genom narstaendes innehav.
B.7 Utvald historisk Den finansiella éversikten for rakenskapsaret 2015 ar hamtad fran Cyxones reviderade delarsrapport for

finansiell
information

perioden 2015-07-13 till 2015-12-31. Delarsrapporten for perioden 2015-07-13 till 2015-12-31 har upprattats
enligt arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3) vid upprattande av
finansiella rapporter. Cyxone bildades under 2015 och har annu inte avslutat sitt forsta rakenskapsar som
oper till och med den 31 december 2016.

Kassaflddesanalysen har hamtats ur den reviderade delarsrapporten for perioden 2015-07-13 till 2015-12-31.

Nyckeltalen har hamtats ur den reviderade delarsrapporten fér perioden 2015-07-13 till 2015-12-31.

Resultatrakning i ssammandrag

KSEK 2015-07-13 — 2015-12-31
Rérelsens intékter 21
Ovriga intdkter 0
Summa rérelsens intéikter 21
Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 183
Personalkostnader

Av- och nedskrivn. av mat. och immat. anlaggningstillg.
Ovriga rérliga kostnader

Summa rérelsens kostnader 183
Rérelseresultat -162

Resultat fran finansiella investeringar o
Ovriga rdnteintdkter och liknande resultatposter 0
Rdntekostnader och liknande resultatposter o

0
Summa resultat frén finansiella investeringar o
Resultat efter finansiella poster -162

0
Periodens resultat -162
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Balansrakning i ssmmandrag

KSEK 2015-12-31
Tillgangar

Anléaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Aktiverade utvecklingskostnader 160
Patent, licenser samt liknande rattigheter 450
Summa immateriella anléggningstillgangar 610
Summa anléggningstillgdngar 610
Omsdttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar 21
Forutbetalda kRostnader och upplupna intékter 21
Summa kortfristiga fordringar 42
Kassa och bank 6
Summa omsédttningstillgangar 48
Summa tillgangar 658
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 500
Fritt eget kapital

Ovrigt fritt eget kapital o)
Periodens forlust -162
Summa fritt eget kapital -162
Summa eget kapital 338
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 160
ARtuella skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder 82
Upplupna kostnader och férutbetalda intéikter 78
Summa kortfristiga skulder 320
Summa eget kapital och skulder 658

Stdllda sdkerheter (KSEK)
Ansvarsforbindelser (KSEK)
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Kassaflodesanalys i sammandrag

Kassaflédesanalysen har hdmtats ur den reviderade delarsrapporten
for perioden 2015-07-13 till 2015-12-31.

KSEK 2015-07-13 — 2015-12-31
Kassaflode fran den [6pande verksamheten 116
Kassafléde fran investeringsverksamheten -610
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 450
Periodens kassafléde -44
Likvida medel vid periodens bdrjan 50
Likvida medel vid periodens slut 6
Nyckeltal

Nyckeltalen har haémtats ur den reviderade deldrsrapporten
for perioden 2015-07-13 till 2015-12-31.

KSEK 2015-07-13 — 2015-12-31
Nettoomsattning (KSEK) 21
Res. efter finansiella poster (KSEK) -162
Balansomslutning (KSEK) 658
Soliditet (%) 51,4
Resultat per aktie (SEK) -0,03
Antal utestdende aktier vid periodens slut 5 000 000
Antal anstdllda vid periodens slut 0
Definitioner

Soliditet

Eget kapital i forhallande till balansomslutningen vid periodens slut

Kommentarer till den finansiella utvecklingen:

Cyxone bildades under 2015 och har énnu inte avslutat sitt férsta rakenskapsdr som lSper till och med den 31
december 2016. Bolaget befinner sig i preklinisk fas. Bolaget har dnnu inte inlett kommersialisering av ndgra
produkter.

Vid en extra bolagsstdmma den 2 oktober 2015 genomfdrdes en kvittningsemission som ékade Bolagets aktie-
Rapital med 450 000 SEK till 500 000 SEK. Stamman beslutade dven att dela upp aktierna i Bolaget sa att en
befintlig aktie ersattes med 1 000 nya aktier. Stdmman beslutade samtidigt att Bolaget ska vara publikt samt
att Bolaget ska vara ett avstdmningsbolag. Slutligen, vid samma stdmma valdes Saad Gilani till ny styrelse-
ledamot i Bolaget.

Viésentliga hdndelser efter den 31 december 2015:

Vid en extra bolagsstdmma den 15 februari 2016 beslutades att dela upp aktierna i Bolaget sa att 1 000 be-
fintliga aktier ersattes med 1 325 nya aktier. Efter uppdelningen uppgick antalet aktier i Bolaget till 6 625 000.
Stamman beslutade dven om en riktad nyemission till ett antal investerare. Sammanlagt gavs 1 300 000 nya
aktier ut till en teckningskurs om 3,80 SEK per aktie. Sammanlagt tillférde denna emission Bolaget cirka 5
MSEK fére emissionskostnader. Slutligen, vid samma stdmma valdes Theresa Comiskey Olsen till ny styrelse-
ledamot i Bolaget.

B.8 Utvald proforma- | Ej tillampligt; Bolaget avger inte nagon proformaredovisning.

redovisning
B.9 Resultatprognos Ej tilldmpligt; Prospektet innehaller inte nagon resultatprognos eller berakning av forvantat resultat.
B.10 | Revisions- Ej tilldmpligt; revisionsanmarkningar saknas.

anmarkning
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B.11

Tillrackligt
rorelsekapital

Befintligt rérelsekapital for de aktuella behoven under de kommande tolv manaderna saknas. Cyxone
beddéms med nuvarande planer behova cirka 16 MSEK under de kommande tolv manaderna for driften av
Bolagets verksamhet, inklusive den fortsatta utvecklingen av Bolagets produkter. Befintligt rorelsekapital
vantas tacka behovet till och med augusti 2016. Styrelsen planerar att anskaffa tillrackligt rorelsekapital ge-
nom att genomféra Nyemissionen. | den man denna inte inbringar minst cirka 12 MSEK ar styrelsens plan att
minska Bolagets kostnader genom att bedriva verksamheten i lagre takt an planerat med fokus pa vardeho-
jande aktiviteter, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Bolaget har valdigt begransat med fasta kost-
nader och har darfor méjlighet att relativt omgaende reducera kostnaderna for att bedriva verksamheten.
Det ar styrelsens uppfattning att efter atgarderna ovan har Bolaget tillrackligt rorelsekapital for driften av
Bolagets verksamhet under de kommande tolv manaderna. Eftersom Bolaget har en minimal infrastruktur
kan Bolaget kapa kostnader genom att avsta fran de studier som inte ar absolut essentiella fér regulatoriskt
godkannande. Vidare kan Bolaget aven valja att forlagga studierna vid mindre kostsamma laboratorier, som
har mindre resurser. Utdver nyemissioner kan Bolaget aven anskaffa ytterligare kapital fran institutionella
investerare, genom bidrag fran EU (exempelvis genom Eurostars eller H2020) samt genom att inga options-
avtal med lakemedelsbolag dar Bolaget erhaller en ersattning i ssmband med avtalets ingaende.

Avsnitt C — Vardepapper

Ca Vardepapper som | Bolaget emitterar units. Vardera unit bestar av tva aktier och en teckningsoption av serie TO 1 och en
erbjuds teckningsoption av serie TO 2. Cyxones aktier (ISIN-kod SE0007815428) samt teckningsoptioner av serie TO
1 (ISIN-kod SE0008268072) och teckningsoptioner av serie TO 2 (ISIN-kod SE0008268080). Aktierna och
teckningsoptionerna emitteras enligt aktiebolagslagen.
C.2 Denominering Bolagets aktier ar denominerade i svenska kronor.
C3 Antal emitterade Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till 598 113,21 SEK, fordelat pa 7 925 000 aktier. Samtliga aktier ar
aktier och nomi- fullt inbetalda. Kvotvardet per aktie uppgar till cirka 0,75 SEK.
nellt varde per
aktie
C4 Rattigheter som Vid bolagsstamma medfor varje aktie i Cyxone ratt till en rést och varje réstberattigad far rosta for sitt fulla
sammanhanger antal aktier. Varje aktie medfor lika ratt till vinstutdelning och till eventuellt dverskott i likvidation. Vid nyemis-
med varde- sion av aktier har aktieagarna normalt foretradesratt. Bolagsstamman kan dock besluta om eller godkanna
papperen undantag avseende aktieagarnas foretradesratt. For att férandra aktieagarnas rattigheter kravs beslut av
bolagsstamma. Villkoren for att andra aktieagarnas rattigheter motsvarar vad som foljer av gallande lag.
Inldsen av aktier regleras inte i bolagsordningen utan styrs av aktiebolagslagens regler.
Cs Inskrankningar i Ej tilldmpligt; aktierna ar inte féremal for nagra begransningar i ratten att dverlata dem.
den fria dverlat-
barheten
C.6 Upptagande till Ej tillampligt; Bolaget avser att anséka om notering pa First North av de aktier och teckningsoptioner som
handel nyemitteras i Nyemissionen. First North ar inte en reglerad marknad.
Cc7 Utdelningspolicy | Ej tillampligt; Cyxone har hittills inte lamnat nagon utdelning och har ingen utdelningspolicy. Bolaget befin-

ner sig i en utvecklingsfas och eventuellt dverskott ar planerat att investeras i Bolagets utveckling.
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Avsnitt D - Risker

D1 Huvudsakliga ris-
ker som ar specifi-
ka for Bolaget och
dess branscher

Innan en investerare beslutar sig for att investera i units i Cyxone ar det viktigt att beakta de risker som be-
doms vara av betydelse fér Bolagets och aktiernas och teckningsoptionerna framtida utveckling. De huvud-
sakliga bolagsspecifika riskerna fér Cyxones verksamhet ar:

Finansieringsbehov och kapital

Bolaget vantas behdva anskaffa mer externt kapital innan Bolaget nar ett positivt kassaflode. Det finns en risk
att sadant kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for Bolaget accepta-
bla villkor. Detta kan fa negativa konsekvenser for Bolagets finansiella stallning och resultat.

Cyxone ar ett utvecklingsbolag

Bolaget agnar sig an sa lange uteslutande at forskning och produktutveckling och har annu inte lanserat
nagon produkt pa marknaden. Det finns en risk att Bolaget inte kan utveckla Bolagets projekt till fardiga,
forsaljningsbara, produkter och att intakter fran Bolagets forskning helt eller delvis uteblir. Aven om Bolaget
lyckas fardigutveckla en produkt finns en risk att Bolaget inte féormar att fa potentiella kunder att ersatta kanda
produkter eller metoder med Cyxones. En annan risk ar att konkurrenterna, som i manga fall har stérre resur-
ser an Bolaget, utvecklar alternativa preparat som ar effektivare, sakrare eller billigare an Cyxones. Detta kan
leda till att Bolaget inte far avsattning for sina produkter, vilket kan paverka Bolagets resultat negativt.

Kliniska prévningar och regulatoriska godkannanden
Risk finns att Bolaget inte erhaller nédvandiga tillstand och registreringar hos myndigheter, vilket kan vasent-
ligt paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Immaterialrattsliga fragor

Risk finns att Bolaget inte lyckas erhalla och/eller forsvara patentskydd fér sina immateriella tillgangar.
Vidare finns det risk att framtida patent som beviljas for andra an Bolaget kan komma att begransa Bolagets
majlighet att kommersialisera sina immateriella tillgangar, vilket kan paverka Bolagets resultat och finansiella
stallning negativt.

Cyclotidteknologin

Cyxones verksamhet bygger pa licensrattigheterna till cyclotidteknologin. Licensrattigheterna har forvarvats
fran Accequa AB, som erhallit en exklusiv licens till cyclotidteknologin fran det Medicinska Universitetet i Wien
(som tillsammans med Universitetskliniken i Freiburg ager dessa immateriella rattigheter). Det Medicinska
Universitetet i Wien ratt att saga upp Licensavtalet och aterfa alla immateriella rattigheter avseende cyclotid-
teknologin om Accequa (det vill sdga Bolaget) upphdr med att utveckla de patent och patentansékningar som
avser cyclotidteknologin till effektiva terapeutiska, preventiva eller diagnostiska, produkter fér autoimmuna
sjukdomar for manniskor eller djur (vilket ar Cyxones malsattning), eller om Accequa begar ett avtalsbrott och
inte vidtar rattelse inom 9o dagar fran det att det Medicinska Universitetet i Wien har underrattat Accequa

om avtalsbrottet. For det fall att parterna inte kan enas om i fall Accequa utvecklar de patent och patentan-
sokningar som avser cyclotidteknologin till effektiva terapeutiska, preventiva eller diagnostiska, produkter for
autoimmuna sjukdomar fér manniskor eller djur ska en skiljieman utses for att avgoéra fragan. Om Licensavtalet
sags upp av det Medicinska Universitetet i Wien mot bakgrund av ovan paverkar det Cyxones verksamhet och
finansiella stallning negativt.

Produktkoncentration
Bolagets varde ar till stor del beroende av en framgang for Bolagets ledande projekt T20K.
Bolagets marknadsvarde skulle paverkas negativt aven motgang for T20K.
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D.3

Huvudsakliga
risker som ar spe-
cifika for varde-
papperen

Potentiella investerare ska vara medvetna om att en investering i Bolagets vardepapper innebar en bety-
dande risk. De huvudsakliga vardepappersrelaterade riskerna for Cyxones units ar:

Noteringskrav

Bolaget har for avsikt att ansdka om upptagande till handel av Bolagets aktier och teckningsoptioner pa
First North. First Norths regelverk uppstaller vissa villkor fér upptagande av ett bolags aktier och teck-
ningsoptioner till handel, bland annat att ett bolag ska ha ett tillrackligt antal aktieagare, sa kallade sprid-
ningskrav. Om dessa villkor for upptagande till handel inte ar uppfyllda kan ansékan om notering av aktierna
och teckningsoptionerna komma att avslas. Bolagets aktier och teckningsoptioner kan vidare komma att
avnoteras for det fall Bolaget inte framgent lever upp till kraven. Om nagon av riskerna realiseras férsamras
aktieagarnas majlighet att avyttra de aktuella vardepapperen.

Marknadsplats

First North ar ingen reglerad marknad utan en handelsplattform som inte omfattas av lika omfattande
regelverk som de aktier som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad. Som en féljd av skillnader i de
olika regelverkens omfattning, ar en placering i aktier som handlas pa en handelsplattform mer riskfylld an
en placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad.

Ingen tidigare organiserad handel

Bolagets vardepapper har inte tidigare varit foremal for organiserad handel. Det finns en risk att en aktiv
och likvid handel inte utvecklas eller blir varaktig, vilket kan medféra svarigheter for en aktieagare att salja
sina vardepapper. Det finns ocksa en risk att marknadskursen avsevart skiljer sig fran teckningskursen i
Nyemissionen. Risken for volatilitet ar sarskilt stor i bolag som, likt Cyxone, annu inte lanserat nagon produkt
eftersom marknadsvardet pa Bolaget inte grundar sig pa vad Bolaget presterat utan pa férvantningar om
framtiden.

Storre aktieagares avyttring av aktier i Bolaget

Bolagets storsta aktieagare ager cirka 75 procent av aktierna i Bolaget. Om denna, inom ramen fér lock-
up-avtal, bestammer sig for att avyttra sitt innehav i marknaden, eller om marknaden skulle uppfatta att en
sadan avyttring kan komma att bli aktuell, kan det komma att paverka aktiekursen negativt.

Vidhangande teckningsoptioner

Kursutveckling av Cyxones aktie kan paverka handeln med teckningsoptioner som emitteras i Nyemis-
sionen. En negativ aktiekursutveckling kan komma att medféra negativa effekter pa teckningsoptionernas
varde. Om aktiekursen gar ner under kursen for utnyttjande av teckningsoptioner blir teckningsoptionerna
vardelosa.

Nyemissionen
Bolaget har ingatt teckningsataganden. Dessa ar inte sakerstallda vilket medfér att det finns risk att
atagandena inte infrias.
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Avsnitt E - Erbjudande

E1 Emissionsbelopp | Fulltecknas Nyemissionen tillfors Cyxone initialt 25 MSEK, samt vid fullt nyttjande av i Nyemissionen vid-
och emissions- hangande teckningsoptioner ytterligare 25 MSEK. Fran emissionsbeloppet kommer avdrag goéras for emis-
kostnader sionskostnader som beraknas uppga till knappt 2,8 MSEK avseende den initiala emissionslikviden vid full

teckning. Vid fullt nyttjande av vidhangande teckningsoptioner tillkommer emissionskostnader om knappt
1,3 MSEK.
E.2a | Motiv och anvand- | Befintligt rorelsekapital for de aktuella behoven under de kommande tolv manaderna saknas. Cyxone bedéms

ning av emissions-
likviden

med nuvarande planer behdva cirka 16 MSEK under de kommande tolv manaderna for driften av Bolagets
verksamhet, inklusive den fortsatta utvecklingen av Bolagets produkter. Befintligt rorelsekapital vantas tacka
behovet till och med augusti 2016.

Beraknat pa en emissionslikvid om cirka 12 MSEK kommer Bolaget att anvanda emissionslikviden for att
finansiera driften av Bolagets verksamhet med fokus pa den fortsatta utvecklingen av cyclotiden T20K for be-
handling av multipel skleros och for att generera nya lakemedelskandidater for immunologiska folksjukdomar
som ledgangsreumatism baserade pa cyclotidteknologin. Under aret kommer T20K att utvarderas i prekliniska
modeller for att kunna beskriva dess farmakologiska effekter pa immunsystemet och fér att finna den dos som
skulle kunna ge en god sjukdomslindring utan att orsaka biverkningar. Den del av likviden fran Nyemissionen
som oéverstiger cirka 12 MSEK avser Bolaget att anvanda for T20K genom att utféra de undersékningar som
kravs av myndigheterna for att ge sin tillatelse till att starta studier i manniska. Bolaget amnar ocksa soka efter
nya, farmakologiskt aktiva cyclotider for att behandla immunologiska sjukdomar som t.ex. ledgangsreumatism.

| den man Nyemissionen inbringar 25 MSEK ska emissionslikviden anvandas for att genomféra de prekliniska
studier som kravs av myndigheterna samt pabdrja tillverkning av T20K fér att anvandas i manniska i den forsta
kliniska studien, fas I-studien, med de kvalitetssystem som féljer av detta.

Emissionslikviden fran teckningsoptionen TO 1 ska anvandas fér fortsatt tillverkning av T20K fér att ge till
manniska i den kliniska fas I-studien, till planering av den kliniska fas I-studien i manniska samt till rekrytering
av patienter till den kliniska fas I-studien. Emissionslikviden fran teckningsoptionen TO 2 ska anvandas till att
genomfora den kliniska fas I-studien, analysera testresultaten, mata distributionen av lakemedelskandidaten i
manniska samt for arbete mot relevanta myndigheter och fér att samverka med dessa. Emissionslikviden fran
teckningsoptionerna TO 1 och TO 2 ska aven anvandas for att marknadsféra T20K till laAkemedelsindustrin.

| den man Nyemissionen inte inbringar minst cirka 12 MSEK ar styrelsens plan att minska Bolagets kostnader
genom att bedriva verksamheten i lagre takt an planerat med fokus pa vardehojande aktiviteter, till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas. Bolaget har valdigt begransat med fasta kostnader och har darfér méjlighet
att relativt omgaende reducera kostnaderna for att bedriva verksamheten. Eftersom Bolaget har en mini-

mal infrastruktur kan Bolaget kapa kostnader genom att avsta fran de studier som inte ar absolut essentiella
for regulatoriskt godkannande. Vidare kan Bolaget aven valja att férlagga studierna vid mindre kostsamma
laboratorier, som har mindre resurser. Utéver nyemissioner kan Bolaget aven anskaffa ytterligare kapital fran
institutionella investerare, genom bidrag fran EU (exempelvis genom Eurostars eller H2020) samt genom att
inga optionsavtal med lakemedelsbolag dar Bolaget erhaller en ersattning i samband med avtalets ingaende.

Beraknat pa en emissionslikvid om cirka 12 MSEK kommer Bolaget att anvanda emissionslikviden for att
finansiera driften av Bolagets verksamhet med fokus pa den fortsatta utvecklingen av cyclotiden T20K for
behandling av multipel skleros och for att generera nya lakemedelskandidater for immunologiska folksjuk-
domar som ledgangsreumatism baserade pa cyclotidteknologin. Under aret kommer T20K att utvarderas i
prekliniska modeller for att kunna beskriva dess farmakologiska effekter pa immunsystemet och fér att finna
den dos som skulle kunna ge en god sjukdomslindring utan att orsaka biverkningar. Den del av likviden fran
Nyemissionen som overstiger cirka 12 MSEK avser Bolaget att anvanda fér T20K genom att utféra de under-
sokningar som kravs av myndigheterna for att ge sin tillatelse till att starta studier i manniska. Bolaget amnar
ocksa soka efter nya, farmakologiskt aktiva cyclotider for att behandla immunologiska sjukdomar som t.ex.
ledgangsreumatism. | den man Nyemissionen inte inbringar minst cirka 12 MSEK ar styrelsens plan att mins-
ka Bolagets kostnader genom att bedriva verksamheten i lagre takt an planerat med fokus pa vardehdjande
aktiviteter, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Bolaget har valdigt begransat med fasta kostnader
och har darfér majlighet att relativt omgaende reducera kostnaderna for att bedriva verksamheten. Det ar
styrelsens uppfattning att efter atgarderna ovan har Bolaget tillrackligt rorelsekapital for driften av Bolagets
verksamhet under de kommande tolv manaderna.
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E.3

Nyemissionens
former och villkor

Cyxones styrelse beslutade den 12 april 2016, med stod av bemyndigande fran extra bolagsstamma i Cyxone
den 2 oktober 2015, att genomféra en nyemission av units riktad till allmanheten i Sverige och institutionella
investerare.

Nyemissionen omfattar hogst 2 500 000 units, vilket innebar att hdgst 5 000 000 aktier samt hogst 2 500 000
teckningsoptioner av serie TO 1 och hogst 2 500 000 teckningsoptioner av serie TO 2 emitteras. En unit bestar
av tva aktier samt en teckningsoption av serie TO 1 och en teckningsoption av serie TO 2. Teckningskursen ar
10 SEK per unit, vilket motsvarar 5 SEK per aktie. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage utgar
ej. Teckning av units ska ske under perioden 13 april - 29 april 2016. Minsta teckningspost ar 500 units. Full-
tecknas Nyemissionen tillfoérs Cyxone initialt 25 MSEK, samt vid fullt nyttjande av i Nyemissionen vidhangande
teckningsoptioner ytterligare 25 MSEK fére emissionskostnader.

Cyxone har erhallit teckningsférbindelser om 15 MSEK, vilket motsvarar 60 procent av den initiala emissions-
likviden. Teckningsatagandena ar inte sakerstallda. Lagsta niva for att genomfora Nyemissionen ar 12 MSEK

E.4

Intressen och
intressekonflikter

Teckningsatagare har forbundit sig att teckna units for totalt 15 MSEK. Corpura ar projektledare i sam-
band med Nyemissionen. Eminova ar emissionsinstitut i Nyemissionen. Corpura har tillhandahallit Bolaget
projektledning i samband med Nyemissionen och erhaller ersattning for detta arbete. Corpura har utfért
och kan ocksa i framtiden komma att utfora olika tjanster at Bolaget, for vilka Corpura har erhallit och kan
forvantas att komma att erhalla ersattningar.

Ledande befattningshavare och styrelseledamoter ager aktier i Bolaget.

Det féreligger inga intressekonflikter for de i Nyemissionen inblandade parterna.

E.5

Saljande aktie-
agare; Lock-up-
avtal

Infér den planerade noteringen har Bolagets huvudagare Accequa AB tecknat sa kallade lock-up-avtal
som innebar att Accequa AB forbinder sig, med vissa undantag sasom via avyttring utanfér marknaden
efter godkannande fran Corpura, att inte avyttra nagon del av sitt aktieinnehav i Bolaget under de narmas-
te sex manaderna, raknat fran forsta handelsdag pa First North. Accequa AB har dock maéjlighet att under
lock-up-perioden avyttra tio procent av sitt aktieinnehav i Bolaget utanfér marknaden. Vidare har aven
styrelseledamoterna Saad Gilani, Bert Junno, Mikael Lindstam och Kjell Stenberg tecknat lock-up-avtal
som innebar att de férbinder sig, med vissa undantag sasom via avyttring utanfér marknaden efter godkan-
nande fran Corpura, att inte avyttra nagon del av sina respektive aktieinnehav i Bolaget under de narmaste
tolv manaderna, raknat fran férsta handelsdag pa First North. Corpura har méjlighet att ge undantag fran
lock-up-atagandena.

E.6

Utspadnings-
effekt

Vid fulltecknad Nyemission 6kar antalet aktier med 5 000 000 stycken, vilket motsvarar en utspadning om
cirka 38,7 procent av Bolagets kapital och roster.

Fulltecknad Nyemission och fullt nyttjande av vidhangande teckningsoptioner av serie TO 1 medfor en ok-
ning av antalet aktier med 7 500 000 stycken, motsvarande en utspadning om cirka 48,6 procent av
Bolagets kapital och roster.

Vid fulltecknad Nyemission och vid fullt nyttjiande av samtliga vidhangande teckningsoptioner ékar antalet
aktier i Bolaget totalt med 10 000 000 stycken, vilket motsvarar en total utspadning om cirka 55,8 procent
av Bolagets kapital och roster.

Med utspadning avses har den andel de nya aktierna utgor av det totala antalet aktier vid full teckning efter
att samtliga nya aktier har registrerats.

E7

Kostnader
som alaggs
investeraren

Ej tillampligt; inga kostnader alaggs investeraren i samband med Nyemissionen.
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Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i Cyxone. Det ar darfor av
stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmaojligheter. Andra risker
ar forenade med de vardepapper som genom Prospektet erbjuds till forsaljning. Nedan
beskrivs riskfaktorer utan inbordes ordning och utan ansprak pa att vara heltackande. Alla
riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas utan har aterges de risker som ar specifika
for Bolaget eller branschen. En samlad beddémning maste aven innefatta évrig information
I Prospektet samt en allman omvarldsbedomning.

Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inver-
kan pa verksamheten i Cyxone. Det ar dar-
fér av stor vikt att beakta relevanta risker
vid sidan av Bolagets tillvaxtmojligheter.
Andra risker ar forenade med de varde-
papper som genom Prospektet erbjuds

till férsaljning. Nedan beskrivs riskfaktorer
utan inbdérdes ordning och utan ansprak
pa att vara heltackande. Alla riskfaktorer
kan av naturliga skal inte beskrivas utan har
aterges de risker som ar specifika for Bola-
get eller branschen. En samlad bedémning
maste dven innefatta évrig information i
Prospektet samt en allman omvarldsbe-
démning.

Bolagsspecifika risker
Finansieringsbehov och kapital

Bolaget har ett negativt kassafléde och
vantas behéva kapitaltillskott da lakeme-
delsutveckling av det slag Cyxone agnar
sig at ar mycket kostsam. Det finns en
risk att Bolaget inte alls eller endast pa
samre villkor har tillgang till finansiering
for att klara sin verksamhet. Om Bolaget
misslyckas med att anskaffa nédvandigt
kapital kan detta ha en negativ effekt pa
Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultat.

Valutarisk

Cyxone koper in forskningsrelaterade
tjanster i utlandsk valuta sasom USD och
EUR. En forsvagning av den svenska kronan
gentemot dessa valutor leder darfor till
Okade kostnader fér Bolaget, allt annat

lika. Vidare erhaller Bolaget licensintakter
som betalas i EUR. En férstarkning av den
svenska kronan gentemot EUR leder darfor
till minskade intakter for Bolaget uttryckt i
SEK, allt annat lika.

Cyxone ar ett utvecklingsbolag
Bolaget agnar sig an sa lange uteslutande
at forskning och produktutveckling och
har annu inte lanserat nagon produkt pa
marknaden. Det finns en risk att Bolaget
inte kan utveckla Bolagets projekt till
fardiga, forsaljningsbara, produkter och
att intakter fran Bolagets forskning helt
eller delvis uteblir. Branschen for lakeme-
delsutveckling och diagnostikmetoder ar
hart konkurrensutsatt. Utvecklingen fran
uppfinning till fardig och godkand produkt
tar mycket lang tid. Under produktutveck-
lingen féreligger darfor en osakerhet kring
om det kommer att finnas en marknad fér
produkten nar den ar fardigutvecklad, hur
stor den marknaden i sadana fall kommer
att vara och vilka konkurrerande produkter

som kommer att finnas pa marknaden i
framtiden. | den man konkurrensen utgoérs
av befintliga preparat eller metoder finns
risk att Cyxone inte férmar att fa potentiella
kunder att ersatta kanda produkter eller
metoder med Cyxones. En annan risk ar att
konkurrenterna, som i manga fall har stérre
resurser an Bolaget, utvecklar alternativa
preparat som ar effektivare, sakrare eller
billigare an Cyxones.

Detta kan leda till att Bolaget inte far
avsattning for sina produkter, vilket kan
paverka Bolagets marknadsvarde, verk-
samhet, finansiella stallning och resultat
negativt.

Beroende av nyckelpersoner och
kvalificerade medarbetare
Cyxones verksamhet ar i hég utstrackning
beroende av ett antal nyckelpersoner, saval
Bolagets VD som styrelseledamoter. Om
en eller flera nyckelpersoner valjer att lam-
na Bolaget och Bolaget inte lyckas ersatta
den eller dessa personer, skulle det kunna
paverka Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat negativt. Cyxone ar
aven beroende av att kunna attrahera och
behalla befintlig kvalificerad personal. Om
Cyxone inte lyckas rekrytera och behalla
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kvalificerad personali tillracklig utstrack-
ning och pa de villkor som behdvs skulle
det kunna paverka Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat negativt.

Kliniska préovningar och
regulatoriska godkannanden
Samtliga nyutvecklade lakemedelspro-
dukter maste godkannas av relevant myn-
dighet innan de far marknadsféras. Om de
krav som vid var tid stalls for godkannande
inte uppfylls far produkten inte mark-
nadsfoéras. Om nya risker upptacks efter
godkannande kan en produkt aterkallas
fran marknaden, alaggas importférbud
eller tidigare godkannanden aterkallas.
Det kan féranleda att lakemedlet forst
efter ytterligare studier eller prévningar,
eller inte alls, far marknadsféras. Detta kan
férsena eller omaojliggora produktlanse-
ringen och innebara dkade kostnader for
Cyxone. Detsamma galler om reglerna om
vilka krav som stalls fér godkannande och
registrering andras.

Immaterialrattsliga fragor

Cyxone har genom avtal férvarvat de
exklusiva licensrattigheterna till patent
och patentansokningar avseende cyclo-
tidteknologin. Cyxones verksamhet ar

i betydande utstrackning beroende av
férmagan att erhalla och férsvara patent,
samt av férmagan att skydda specifik
kunskap. Det finns en risk att s6kta patent
inte erhalls, att beviljade patent inte ger ett
tillrackligt patentskydd eller att beviljade
patent kringgas eller upphavs. Vanligtvis ar
det férenat med stora kostnader att driva
process om giltigheten av ett patent. Cyx-
one ar ett relativt litet bolag och det finns
risk att konkurrenter har tillgang till storre
ekonomiska resurser och darmed battre
férutsattningar an Cyxone att hantera sa-
dana kostnhader. | vissa rattsordningar kan
dessa kostnader drabba Cyxone, aven om
utfallet i Ovrigt blir positivt for Bolaget. Om
Cyxone inte lyckas erhalla eller férsvara
patent, kan konkurrenter fa mojlighet att
fritt anvanda Cyxones lakemedelskandida-
ter eller diagnostikmetoder, vilket i sa fall
paverkar Bolagets formaga att kommer-
sialisera sin verksamhet negativt. Det
skulle aven kunna medféra att Bolagets
mojlighet att inga viktiga samarbetsavtal
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forsamras. Det finns risk att framtida pa-
tent som beviljas fér andra an Bolaget kan
komma att begransa Bolagets méjlighet
att kommersialisera sina immateriella
tillgangar, vilket kan paverka Bolagets
resultat och finansiella stallning negativt.
Det finns vidare en risk att Bolaget utan
vetskap om det gér intrang i andras imma-
teriella rattigheter och drabbas av krav pa
ersattning for det. Cyxone kan i sadana fall
aven foérbjudas att vid vite fortsatta anvan-
da sadana rattigheter.

Cyclotidteknologin

Cyxones verksamhet bygger pa licensrat-
tigheterna till cyclotidteknologin. Licensrat-
tigheterna har forvarvats fran Accequa AB,
som genom avtal daterat den 19 maj 2015
erhallit en exklusiv licens till cyclotidtek-
nologin fran det Medicinska Universitetet i
Wien (som tillsammans med Universitets-
kliniken i Freiburg ager dessa immateriella
rattigheter) ("Licensavtalet”). Accequa har
genom Licensavtalet erhallit en exklusiv
licens till cyclotidteknologin. Samtliga
rattigheter och skyldigheter enligt Licens-
avtalet, utom skyldigheten fér Accequa att
férvara de aktier Medicinska Universitetet

i Wien har ratt till enligt Licensavtalet med
anledning av dverlatelsen, har enligt avtal
daterat den 2 oktober 2015 dverlatits till
Bolaget. Licensavtalet ar uppbyggt pa
liknande satt som etablerade lakemedels-
foretag anvander vid férvarv av universi-
tetsteknologi. Det Medicinska Universitetet
i Wien ratt att saga upp Licensavtalet och
aterfa alla immateriella rattigheter avseen-
de cyclotidteknologin om Accequa (det vill
saga Bolaget) upphér med att utveckla de
patent och patentansékningar som avser
cyclotidteknologin till effektiva terapeutis-
ka, preventiva eller diagnostiska, produkter
for autoimmuna sjukdomar for manniskor
eller djur (vilket ar Cyxones malsattning),
eller om Accequa begar ett avtalsbrott och
inte vidtar rattelse inom 9o dagar fran det
att det Medicinska Universitetet i Wien har
underrattat Accequa om avtalsbrottet. For
det fall att parterna inte kan enas omi fall
Accequa utvecklar de patent och paten-
tansokningar som avser cyclotidteknologin
till effektiva terapeutiska, preventiva eller
diagnostiska, produkter for autoimmuna
sjukdomar for manniskor eller djur ska en

skilieman utses for att avgdra fragan. Om
Licensavtalet sags upp av det Medicinska
Universitetet i Wien mot bakgrund av ovan
paverkar det Cyxones verksamhet och
finansiella stallning negativt.

Produktkoncentration

Bolagets varde ar till stor del beroende av
en framgang foér Bolagets ledande projekt
T20K. Bolagets marknadsvarde skulle pa-
verkas negativt av en motgang for T20K.

Produktansvar

Saval kliniska prévningar som marknads-
féring och forsaljning av produkter inom
lakemedelsomradet medfér en betydande
risk for krav grundade pa produktansvar.
Det finns risk att de produktansvarsfor-
sakringar som Bolaget tecknat inte tacker
eventuella krav betraffande produktansvar
som kan komma att framstallas. Tvister
rérande produktansvar kan vara mycket
kostsamma och kan leda till omfattande
negativ publicitet for Bolaget vilket kan pa-
verka Bolagets marknadsvarde, finansiella
stallning och resultat negativt.

Beroende av underleverantérer
Cyxone planerar inte i nulaget att bedriva
egen tillverkning av produkter utan kom-
mer att vara beroende av underleveranto-
rer. Om Cyxone inte férmar finna palitliga
underleverantdrer som kan leverera till
konkurrenskraftiga priser kan det paverka
Bolagets verksamhet och resultat negativt.
Detsamma galler om en kontrakterad
underleverantor inte férmar att leverera
tillracklig mangd av ratt kvalitet i ratt tid.

Inkoép och prissattning

Den typ av terapier som Cyxone utveck-
lar finansieras vanligtvis helt eller delvis

av nagon annan an patienten pa flera av
Bolagets tilltankta marknader. Sadana
finansiarer kan exempelvis vara vardgivare,
lAkemedelssubventionerande myndighe-
ter eller férsakringsbolag. Om finansiarer-
na inte accepterar Cyxones produkter eller
anser att de ar for hogt prissatta kan det bli
svarare att fa ut produkterna pa markna-
den och férsamra produkternas kommer-
siella potential, vilket kan paverka Cyxones
finansiella stallning och resultat negativt.



Sekretess

Cyxone ar beroende av att sadana fore-
tagshemligheter som inte omfattas av
patent eller andra immaterialratter kan
skyddas. Cyxone stravar efter att skyd-
da sadan information och Bolaget ingar

i regel sekretessavtal med anstallda,
samarbetspartners och konsulter. Det finns
emellertid alltid en risk att en person som
fatt tillgang till information som ar av stor
betydelse for Cyxone anvander eller spri-
der informationen pa ett satt som medfér
att Cyxone inte kan erhalla patent eller
pa annat satt skadar Cyxones stallning pa
marknaden, vilket skulle kunna paverka
Cyxones verksamhet och finansiella stall-
ning negativt.

Vardepappersrelaterade risker
Noteringskrav

Bolaget har for avsikt att ansoka om
upptagande till handel av Bolagets aktier
och teckningsoptioner pa First North. First
Norths regelverk uppstaller vissa villkor fér
upptagande av ett bolags aktier och teck-
ningsoptioner till handel, bland annat att ett
bolag ska ha ett tillrackligt antal aktieagare,
sa kallade spridningskrav. Om dessa villkor
fér upptagande till handel inte ar uppfyllda
kan ans6kan om notering av aktierna och
teckningsoptionerna komma att avslas.
Bolagets aktier och teckningsoptioner kan
vidare komma att avnoteras for det fall
Bolaget inte framgent lever upp till kraven.
Om nagon av riskerna realiseras forsamras
aktieagarnas mojlighet att avyttra de aktu-
ella vardepapperen.

Marknadsplats

First North ar ingen reglerad marknad utan
en handelsplattform som inte omfattas av
lika omfattande regelverk som de aktier
som ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad. Som en foljd av skillnader i de oli-
ka regelverkens omfattning, ar en placering
i aktier som handlas pa en handelsplatt-
form mer riskfylld an en placering i aktier
som handlas pa en reglerad marknad.

Likviditetsrisk

Bolagets vardepapper har inte tidigare
varit féremal for organiserad handel. Det
finns en risk att en aktiv och likvid handel
inte utvecklas eller blir varaktig, vilket kan

medféra svarigheter fér en aktiedgare att
salja sina vardepapper. Det finns ocksa en
risk att marknadskursen avsevart skiljer
sig fran teckningskursen i Nyemissionen.
Aktiekursen i Cyxone kan komma att
uppvisa stor volatilitet i samband med en
introduktion pa marknaden. Detta beror
pa ett antal faktorer, bland annat évriga
riskfaktorer beskrivna i Prospektet, men
aven psykologiska faktorer. Risken for
volatilitet ar sarskilt stor i bolag som, likt
Cyxone, annu inte lanserat nagon produkt
eftersom marknadsvardet pa Bolaget inte
grundar sig pa vad Bolaget presterat utan
pa férvantningar om framtiden.

Storre aktiedgares avyttring
wav aktier i Bolaget

Bolagets storsta aktieagare ager cirka 75
procent av aktierna i Bolaget. Om denna,
inom ramen fér lock-up-avtal, bestammer
sig for att avyttra sitt innehav i marknaden,
eller om marknaden skulle uppfatta att en
sadan avyttring kan komma att bli aktuell,
kan det komma att paverka aktiekursen
negativt. En del av Bolagets styrelsemed-
lemmar och ledande befattningshavare
har aktieinnehav i Bolaget. Det finns en risk
att dessa, inom ramen for lock-up-avtal,
kan komma att avyttra delar eller hela
sina innehav i Bolaget. Detta kan paverka
Bolagets aktiekurs negativt.

Storre aktiedgares mojlighet

att paverka arenden pa
bolagsstamman

Bolagets storsta aktieagare ager cirka

75 procent av aktierna i Bolaget. Denna
aktiedgares intressen kan avvika fran, eller
konkurrera med, Bolagets intressen eller
andra aktieagares intressen och denna
aktieagare kan komma att utéva sitt in-
flytande 6ver Bolaget pa ett satt som inte
ligger i 6vriga aktieagares intresse. Sadana
konflikter kan fa en vasentlig negativ effekt
pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Vidhdngande teckningsoptioner
| det fall aktiekursen under den tid da
teckningsoptionerna kan utnyttjas for
teckning av aktier understiger priset for
att nyttja teckningsoptionerna blir teck-
ningsoptionerna vardeldsa.

Erbjudande av aktier i framtiden
Cyxone kan i framtiden komma att besluta
att emittera ytterligare aktier eller andra
vardepapper. Sadana beslut paverkar ofta
aktiekursen negativt.

Ej sakerstallda
teckningsatagande

Bolaget har skriftligen avtalat om teck-
ningsatagande med ett antal olika parter
(se avsnittet Teckningsataganden), inne-
barande att 60 procent av den initiala
emissionslikviden ar garanterad. Teck-
ningsatagandena har dock inte sakerstallts
via férhandstransaktion, bankgaranti eller
liknande. Det finns saledes en risk att
dessa ataganden inte fullfoljs vilket skulle
paverka emissionsutfallet och darmed
Cyxones finansiella stallning negativt.

15 | Cyxone AB (publ)
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Inbjudan till teckning

av units | Cyxone

| syfte att finansiera de studier i prekliniska modeller med T20K som
myndigheterna kraver for vidare studier i manniska, har styrelsen fér Cyxone
den 12 april 2016, med stod av bemyndigande fran extra bolagsstamma i
Cyxone den 2 oktober 2015, beslutat att genomfdra en nyemission av units

utan féretradesratt for Bolagets aktieagare.

Bolaget avser att anséka om notering av Bolagets aktier och
teckningsoptioner pa First North som ar en handelsplattform
men ingen reglerad marknad. Den initiala emissionslikviden i
Nyemissionen vid full teckning ar 25 MSEK och vid fullt nyttjan-
de av vidhangande teckningsoptioner tillférs Cyxone ytterligare
25 MSEK fére avdrag for emissionskostnader. Dessa beraknas
uppga till knappt 2,8 MSEK i den initiala emissionslikviden vid full
teckning. Vid fullt nyttjande av vidhangande teckningsoptioner
tillkommer emissionskostnader om knappt 1,3 MSEK.

Emission om 25 MSEK i april 2016

(aktier och vederlagsfria teckningsoptioner)

Teckningskursen dr 10 SEK per unit, vilket motsvarar 5 SEK per
aktie da teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Courtage
utgar ej. Teckning av units ska ske under perioden 13 april - 29
april 2016.

Teckningsoptioner av serie TO 1

tillfér Bolaget 12,5 MSEK vid fullt nyttjande

En teckningsoption av serie TO 1 erhdlls vederlagsfritt for varje
unit som tecknas i Nyemissionen. En teckningsoption ger ratt till
teckning av en ny aktie till (6senpriset 5 SEK per teckningsoption
under perioden 30 januari - 10 februari 2017.

Teckningsoptioner av serie TO 2

tillfér Bolaget 12,5 MSEK vid fullt nyttjande

En teckningsoption av serie TO 2 erhdlls vederlagsfritt for varje
unit som tecknas i Nyemissionen. En teckningsoption ger ratt till
teckning av en ny aktie till (6senpriset 5 SEK per teckningsoption

under perioden 18 september - 29 september 2017.

1 Se dven Teckningsdataganden i avsnittet Legala fradgor och évrig information.

Teckningsatagandent

Av emissionsbeloppet har teckningsatagare férbundit sig att
teckna units for totalt 15 MSEK, vilket motsvarar 60 procent av
den initial emissionslikviden. For teckningsatagandena utgar
ingen ersattning. Teckningsatagandena ar inte sakerstallda.

Hérmed inbjuds investerare att teckna units i enlighet
med villkoren i Prospektet till en teckningskurs om
10 SEK per unit.

Malmé den 12 april 2016
Cyxone AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Bakgrund

Cyxones grundare har sedan 2013 syste-
matiskt sokt efter projekt vid europeiska
och nordamerikanska universitet som

har hdg potential att kunna utveckla ett
lakemedel som fyller ett uttalat medicinskt
behov. Under 2014 fick grundarna kontakt
med det Medicinska Universitetet i Wien
och larde kanna nagra av de ledande fors-
karna inom omradet cyclotider. Forskarna

i Wien, och deras partner vid Universitets-
kliniken i Freiburg, hade samlat pa sig en
mycket stor kunskap om hur cyclotider
kan fungera som lakemedel, vilket bl.a.
publicerades i tidskriften Drug Discovery
Today under 2014, och dessutom hade de
tagit fram en kemiskt modifierad cyclo-

tid som uppvisade unika egenskaper pa
processer som ar centrala fér utvecklingen
av multipel skleros, MS. Denna cyclotid har
forskarna dopt till T20K. Forskarna i Wien
har utvarderat T20K i den sjukdomsmodell
i djur som anvands av lakemedelsindustrin
for att selektera de substanser som utvaljs
for kliniska studier. | denna modell har T20K
visat sig effektivt kunna bromsa utveck-
lingen av MS-symptom utan nagra synliga
biverkningar.

Cyclotider ar naturliga amnen som finns

i manga vaxter och tros skydda dem fran
vaxtatare. Den forsta farmakologiska ef-
fekten pa manniska upptacktes av en norr-
man, Lorens Gran, nar han pa ett uppdrag
for Roda Korset i Kongo 1960 upptackte
att man gjorde te pa en vaxt, Oldenlan-
dia affinis, som man gav till kvinnor infér
férlossning. Det tog dock cirka 20 ar innan
man kunde koppla den livmodersamman-
dragande effekten av vaxtextraktet med
en cyclotid molekyl. Fram till idag har man
funnit mer an hundra naturliga cyclotider
fran flera olika vaxtfamiljer.

Grundstrukturen hos cyclotider ar ett
cirkulart aggviteamne som kemiskt knutits
samman sa att amnet kan tas upp i krop-
pen efter att det har svalts ner och som gér
amnet taligt mot nedbrytning i tarm och

i blod. Man kan gora riktade férandringar
av den molekylara strukturen av cycloti-
der i syfte att ge den olika farmakologiska
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egenskaper. Man kan saga att cyclotiderna
fungerar som en mall for att skapa flera
nya typer av lakemedel.

Cyxones VD/grundare, Kjell Stenberg,

har arbetat med lakemedelsprojekt inom
MS-omradet sedan mitten av 1990-talet
da davarande Astra (idag AstraZeneca)
licensierade en antikropp for behandling
av MS. Han ledde sedan arbetet med att
ta fram nya lakemedelskandidater inom
MS-omradet. Han har ocksa fungerat som
licenschef inom omradet neurologi under
sex ar dar fokus var att finna nya intres-
santa MS-projekt att tillféra AstraZenecas
utvecklingsportfélj. Mellan aren 2005 och
2010 vad han chef for utvecklingsarbetet
av ett nytt biologiskt lakemedel mot MS
hos BioMS Medical Corp. i Edmonton,
Kanada. Bolaget initierade och genom-
forde ett internationellt fas lll-program for
att behandla patienter med svar MS. Ar
2009 gjorde bolaget den stérsta licens-
affaren i kanadensisk lakemedelshistoria
sedan insulin 87 ar tidigare med Eli Lilly i
Indianapolis. BioMS fick 87 miljoner USD
nar licensavtal ingicks och avtalet kunde
ge ytterligare mer an en halv miljard USD
genom ett milstolpsprogram samt ett
tvasiffrigt procenttal i royalty pa forsaljning
av ett fardigt lakemedel.

Motiv

Cyxone ar ett resurssnalt, virtuellt, bolag
fokuserat pa att utveckla T20K mot MS.
T20K har passerat forskningsstadiet vilket
kortar ner tiden till att genomféra potenti-
ellt vardehdjande aktiviteter som kliniska
studier. T20K:s egenskaper i cell- och djur-
studier méter ett starkt kliniskt behov och
skulle kunna géra det till en genombrotts-
produkt for MS-patienter i olika sjukdoms-
stadier. Cyxone soker tidigt en kommersiell
partner vilket kan ge intakter, en snabbare
kliniska utveckling samt ett 6kat varde pa
bolaget. Cyxone avser ocksa att tar fram
nya farmakologiskt aktiva cyclotider for
stora sjukdomar som t.ex. ledgangsreuma-
tism vilket ger mojligheter till langsiktigt
vardebyggande.

Cyxone planerar att under Bolagets forsta
fas driva ett fokuserat utvecklingsprogram
for T20K for att samla effekt- och saker-
hetsdata i syfte att fa tillstand att starta
kliniska studier. | ndsta fas ska T20K:s
effekter pa manniska studeras i en klinisk
fas I-studie. Parallellt med utvecklingen av
T20K for MS ska Bolaget driva ett mindre
program for att ta fram nya cyclotidbase-
rade hammare fér andra immunologiska
sjukdomar, som t.ex. ledgangsreumatism.

| nedanstaende tabell anges de milstol-
par som planeras under utvecklingen av
T20K under perioden 2016-2018. Samtliga
nedanstaende milstolpar kan genomfoér-
as under férutsattning att Nyemissionen
inbringar 25 MSEK samt att teckningsoptio-
nerna inbringar ytterligare 25 MSEK.

+ Optimera kemisk syntes

- Verifiera effekter i MS-djurmodell

- Madta effekter vad gdller in vitro farma-
kologi och ADME/tox

- Karaktérisera substansens egenskaper fér
att skapa en oral formulering

- Utveckla bioanalysmetoder

+ Farmakokinetik och metabolismstudier

- Akut dos-eskaleringsstudie i djur for att
finna tolererad dos

- Madta allmanfarmakologiska effekter

+ Studier i MS-djurmodell mot dagens
etablerade ldkemedel

- "Scientific advice" hos Lédkemedelsverket
och regulatorisk plan

- Introducera T20K till potentiella

licenspartners

- Komplettering av vissa studier enligt resul-
tat erhdllna under 2016

+ Toxstudier enligt requlatoriska krav

- Effektstudier enligt regulatoriska krav

« Inlédmning av ansékan for klinisk prévning,
fas I-studie

- Identifierat intresserade licenstagare/
investerare och initierat samtal
med potentiella partners



+ Genomfora Rlinisk fas I-studie i ménniska

Befintligt rorelsekapital for de aktuel-

la behoven under de kommande tolv
manaderna saknas. Cyxone bedéms med
nuvarande planer behdva cirka 16 MSEK
under de kommande tolv manaderna foér
driften av Bolagets verksamhet, inklusive
den fortsatta utvecklingen av Bolagets
produkter. Befintligt rérelsekapital vantas
tacka behovet till och med augusti 2016.

Beraknat pa en emissionslikvid om cirka

12 MSEK kommer Bolaget att anvanda
emissionslikviden for att finansiera driften
av Bolagets verksamhet med fokus pa den
fortsatta utvecklingen av cyclotiden T20K
for behandling av multipel skleros och for
att generera nya lakemedelskandidater
fér immunologiska folksjukdomar som
ledgangsreumatism baserade pa cyclo-
tidteknologin. Under aret kommer T20K

att utvarderas i prekliniska modeller for att
kunna beskriva dess farmakologiska effek-
ter pa immunsystemet och fér att finna den
dos som skulle kunna ge en god sjuk-
domslindring utan att orsaka biverkningar.
Den del av likviden fran Nyemissionen som
overstiger cirka 12 MSEK avser Bolaget att
anvanda for T20K genom att utféra de un-
dersokningar som kravs av myndigheterna
for att ge sin tillatelse till att starta studier i
manniska. Bolaget amnar ocksa sdka efter
nya, farmakologiskt aktiva cyclotider for att
behandla immunologiska sjukdomar som
t.ex. ledgangsreumatism.

| den man Nyemissionen inbringar 25 MSEK
ska emissionslikviden anvandas for att ge-
nomfoéra de prekliniska studier som kravs
av myndigheterna samt pabdrja tillverkning
av T20K for att anvandas i manniska i den
forsta kliniska studien, fas I-studien, med
de kvalitetssystem som foljer av detta.

Emissionslikviden fran teckningsoptionen
TO 1 ska anvandas for fortsatt tillverk-
ning av T20K for att ge till manniska i den
kliniska fas I-studien, till planering av den
kliniska fas I-studien i manniska samt till

rekrytering av patienter till den kliniska fas
|-studien. Emissionslikviden fran teck-
ningsoptionen TO 2 ska anvandas till att
genomféra den kliniska fas I-studien, ana-
lysera testresultaten, mata distributionen
av lakemedelskandidaten i manniska samt
for arbete mot relevanta myndigheter och
for att samverka med dessa. Emissionslik-
viden fran teckningsoptionerna TO 1 och
TO 2 ska aven anvandas for att marknads-
féra T20K till lAkemedelsindustrin.

| den man Nyemissionen inte inbringar
minst cirka 12 MSEK ar styrelsens plan att
minska Bolagets kostnader genom att be-
driva verksamheten i lagre takt an planerat
med fokus pa vardehdéjande aktiviteter, till
dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
Bolaget har valdigt begransat med fasta
kostnader och har darfér mojlighet att
relativt omgaende reducera kostnaderna
for att bedriva verksamheten. Eftersom Bo-
laget har en minimal infrastruktur kan Bo-
laget kapa kostnader genom att avsta fran
de studier som inte ar absolut essentiella
for regulatoriskt godkannande. Vidare kan
Bolaget aven valja att férlagga studierna
vid mindre kostsamma laboratorier, som
har mindre resurser. Utdver nyemission-

er kan Bolaget aven anskaffa ytterligare
kapital fran institutionella investerare,
genom bidrag fran EU (exempelvis genom
Eurostars eller H2020) samt genom att inga
optionsavtal med lakemedelsbolag dar
Bolaget erhaller en ersattning i samband
med avtalets ingaende.

Bolagets styrelse anser att en notering av
Bolagets aktier pa First North skulle skapa

utokade majligheter for en god marknads-

féring av saval Bolaget som dess verksam-
het. Vidare underlattas eventuell framtida
kapitalanskaffning, vilket underlattar
bibehallandet av en hég utvecklings- och
expansionstakt.

Forutsatt att Nyemissionen genomfors
enligt plan och under férutsattning att First
North godkanner Bolagets ansdkan berak-
nas forsta dag for handel i Bolagets aktier
och teckningsoptioner att vara den

7 juni 2016. First North ar, med de defini-
tioner som anvands i lagen om vardepap-
persmarknaden, en handelsplattform men
inte en reglerad marknad.

Styrelsen for Cyxone, bestdende av
styrelseordférande Bert Junno och
styrelseledaméterna Theresa Comiskey
Olsen, Saad Gilani, Mikael Lindstam och
Kjell Stenberg, med séte i Malmé, ar
ansvarig fér informationen i Prospektet.
Hérmed férsékras att alla rimliga
férsiktighetsatgdrder har vidtagits for att
sdkerstdlla att uppgifterna i Prospektet,
savitt Cyxones styrelse vet, 6verensstammer
med de faktiska férhéllandena och att
ingenting dr utelémnat som skulle kunna
pdverka dess innebdrd.

Malmo den 12 april 2016

Cyxone AB (publ)
Styrelsen
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VD-ord

Cyxone ar ett biomedicinskt utvecklingsforetag baserat pa naturliga vaxtproteiner,
cyclotider, som kan skraddarsys for att ge nya effektiva, biologiska lakemedel. Bolaget
har forvarvat de exklusiva licensrattigheterna till en patentsokt lakemedelskandidat,
T20K, med mycket goda prekliniska effekter mot multipel skleros. Cyxone ska genomfora
ett fokuserat utvecklingsprogram inklusive fas | studier med T20K i manniska under de
narmast aren samt soka efter nya cyclotider med goda farmakologiska effekter.

Cyxone bildades 2015 efter att bolaget férvarvat de exklusiva
licensrattigheterna till cyclotidteknologin och T20K utvecklade
vid det Medicinska Universitetet i Wien och Universitetskliniken
i Freiburg. Bolaget har aven rattigheter till de innovationer som
forskarnas fortsatta arbete inom cyclotidomradet kommer att
generera.

Lakemedelskandidaten T20K ar en kemiskt modifierad cyclotid
som hammar immunologiska funktioner centrala for utveckling-
en av MS utan att ge de biverkningar som ar typiska fér immun-
nedsattande lakemedel. Multipel skleros (MS) ar en autoimmun
sjukdom dar kroppens eget immunsystem gradvis bryter ner
nervernas isoleringsamne som gor att det drabbade organet tap-
par sin férmaga att fungera normalt. Cyxone vill utveckla T20K
for att potentiellt kunna erbjuda manniskor med MS ett sakert
och effektivt "bromsmedel” som hindrar sjukdomsutvecklingen
att orsaka de allvarlig symptom som annars skulle uppsta under
patientens livstid.

Cyxone avser att driva ett malinriktat utvecklingsprogram fér
T20K under de narmaste aren i syfte att visa att T20K ar 6ver-
lagsen dagens MS-lakemedel. Tydliga, positiva resultat under
utvecklingen kan ge Cyxone ett gynnsamt partnerskap med
lakemedelsforetag etablerade i MS marknaden.
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Bolaget kommer inte att etablera egen laborativ verksamhet
utan i stallet samarbeta med féretag och forskare som ar exper-
ter pa de manga olika typer av studier som kravs for att uppfylla
de krav som myndigheterna staller pa ett nytt lakemedel.

Bolagets styrelse och ledning har mangarig erfarenhet av att
utveckla lakemedelskandidater genom kontraktslaboratorier och
att driva utveckling av nya MS-lakemedel.

Jag har omfattande erfarenhet av att utveckla MS-lakemedel
efter 25 ar vid AstraZenecas FoU och som global licenschef i
neurologi och fran att under nio ar arbetat i styrelsen fér BioMS
Medical Corp i Kanada varav de sista fem aren som bolagets
chef for klinisk fas Ill utveckling av dess MS-lakemedel mot svar
MS. BioMS ingick under utvecklingen ett partnerskap med Eli Lil-
ly i Indianapolis dar BioMS fick $87 m vid signering, mer an $500
m i milstolpar och ett tvasiffrigt procenttal i royalty pa férsaljning
av fardigt lakemedel.

| styrelsen fér Cyxone finns ocksa Bert Junno och Mikael Linds-
tam som har helt unik bakgrund genom att inom bara nagra

ar lyckats ta universitetsteknologier och ur dessa skapa flera
framgangsrika foretag inom life science omradet, t.ex. WntRese-
arch, Galacto Biotech, Gabather och Aptahem. Theresa Comiskey
Olsen ar en amerikansk advokat verksam i Norge och har bla.



arbetat i lakemedelsbolaget Nycomed. Hon har dessutom stor
erfarenhet av styrelsearbete i olika life science bolag i Norge.
Saad Gilani ar en amerikansk finansman verksam vid Yorkville
Advisors i New York. Saad har lang erfarenhet av att arbeta med
life science bolag, framst med finansiella fragor.

Den vetenskapliga kompetensen i Bolaget representeras av
Bolagets vetenskapliga rad, som bestar av forskarna, bakom
T20K, Associate Professor Christian Gruber i Wien och Dr. Carsten
Grundemann i Freiburg vilka bada har lang forskningserfarenhet
i omradet cyclotider och dess effekter. Genom Drs. Gruber och
Grundemann har Cyxone ocksa tillgang till deras internationella
natverk av ledande forskare i omradet.

Med min bakgrund i MS-omradet fran AstraZeneca och fran
BioMS Medical sa ar jag speciellt glad éver att fa driva utveck-
lingen av T20K. Den goda terapeutiska effekt utan biverkningar
i MS-djurmodell som T20K visat i kombination med dess starka
hamning av nyckelprocesser i utvecklingen av MS sjukdomen
gor den till en av mest lovande lakemedelskandidater som jag
har upplevt under min langa, internationella karriar. Jag hoppas
att Du delar min vision av att skapa ett nytt ldkemedel med T20K
for att ge manniskor med MS ett langt liv med hog livskvalité
pa liknande satt som bromsmediciner for HIV ger infekterade
patienter ett nastan normalt Liv.

Kjell Stenberg, Dr Med Sc
VD Cyxone AB (publ)
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Villkor och anvisningar

Nyemissionen

Styrelsen i Cyxone beslutade den 12 april
2016, med stéd av bemyndigande fran ex-
tra bolagsstamma i Cyxone den 2 oktober
2015, om en nyemission av units riktad till
allmanheten i Sverige och institutionella
investerare. En unit bestar av tva aktier
och en vederlagsfri teckningsoption av
serie TO 1 och en vederlagsfri teck-
ningsoption av serie TO 2 som vardera
berattigar till teckning av en ny aktie i Bo-
laget. Minsta teckningspost ar 500 units.

Nyemissionen omfattar hégst 2 500 000
units, vilket innebar att hogst 5 000 000
aktier samt hoégst 2 500 000 tecknings-
optioner av serie TO 1 och 2 500 000
teckningsoptioner av serie TO 2 emitteras.
Fulltecknas Nyemissionen tillférs Bolaget
initialt 25 MSEK. | det fall Nyemissionen
blir fulltecknad och samtliga vidhangan-
de teckningsoptioner av serie TO 1 och
TO 2 nyttjas tillfoérs Bolaget ytterligare 25
MSEK. Det totala emissionsbeloppet upp-
gar till hégst 50 MSEK fére emissionskost-
nader, vilka beraknas uppga till knappt
4,1 MSEK. Lagsta niva for att genomfoéra
Nyemissionen ar 12 MSEK.

Teckningsberattigade

Ratt att teckna units ska, med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt, tillkom-
ma allmanheten i Sverige och institutio-
nella investerare. Skalet till avvikelsen
fran aktiedgarnas foretradesratt ar att
starka den institutionella investerarbasen
samt 6ka spridningen bland allmanheten
i Sverige.

Vardering
Cirka 40 MSEK (fére Nyemissionen).

Teckningskurs

Teckningskursen ar 10 SEK per unit, dvs.

5 SEK per aktie. Teckningsoptionerna emit-
teras vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Prissdttning av units
Det finns inga vedertagna
vdrderingsmodeller fér bolag sa
som Cyxone. Styrelsen har faststallt
prisséttningen baserat pd en bedémning
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av Bolagets verksamhet, att det finns stora
medlicinska behov samt att den potentiella
marknaden ér omfattande. Styrelsens
vardering av Bolaget baseras pad:

Verksamheten

Cyxone dr ett biomedicinskt bolag som
utvecklar ldkemedel baserat pd en typ
av naturliga véxtproteiner, s.k. cyclotider.
Cyclotidteknologin kan ge nya
ldkemedelskandidater med férdelaktiga
farmakologiska effekter pa sjukdomar
som idag saknar effektiva och sdkra
behandlingar. Bolaget fokuserar pd
utvecklingen av en cyclotid, T20K, som
kan hédmma de nyckelprocesser som

ar typiska for olika immunsjukdomar
som t.ex. multipel skleros och
ledgdangsreumatism. T20K har i cell- och
djurstudier fér multipel skleros visat sig
ha en mycket god terapeutisk effekt

pé sjukdomsprocessen, utan att ge

de biverkningar som dr typiska fér de
lakemedel som idag anvénds.

Marknadspotential

MS ér en sjukdom som typiskt bryter

ut vid 25-30 ars alder for att sedan
utvecklas under hela livet. Dagens

MS mediciner férmar inte stoppa
sjukdomsutvecklingen och ger dessutom
ofta kraftiga biverkningar. Utveckling
av nya MS medel ér svdr eftersom man
dnnu inte helt forstar hur sjukdomen
orsakas. Cyxone kénner inte till ndgot
nytt ldkemedelskoncept som dr under
utveckling fér MS-marknaden.

De studier som dr gjorda av
forskargruppen i Wien visar att T20K
badde férefaller effektivt och utan synliga
biverkningar. Ett [lkemedel som kan
ges i tablett och som dr effektivt mot
sjukdomen med laga biverkningar
skulle innebdra ett genombrott i
MS-marknaden och sannolikt ersatta
dagens ldkemedel.

I relation till det stora behovet av bdttre
MS-ladkemedel har mycket fd projekt
baserade pé en ny orginalsubstans
licensierats till [ikemedelsindustrin

under det senaste decenniet. Nagra
exempel pa licensavtal avseende MS

dr Merck Seronos avtal med Opexa
Therapeutics ddr Merck Serono dr 2013
betalade 5 miljoner USD fér en option
att fér upp till 225 miljoner USD férvérva
rattigheternas till imilecleucel-T, en teknik
att modifiera patientens egna T-celler
for att behandla svar MS (SPMS).

Under 2011 licensierade Sanofi SA
imilecleucel-T fran det indiska bolaget
Glenmark Pharmaceuticals Ltd under
ett avtal som innebar ett potentiellt
vdrde pa 600 miljoner USD. Under 2015
férvarvade Biogen en ny S1P hdmmare
(samma mekanism som Novartis
Gilenya), MT-1303, frén Mitsubishi
Tanabe Pharma fér en sammanlagd
ersdttning om cirka 544 miljoner USD.
MT-1303 dr en substans i samma

klass som Receptos ozanimod som
férvarvades av Celgene for 7 miljarder
USD. Merck Serono och Apitope ingick
ett partnerskap dér Apitope utfor fas
I-programmet med ATX-MS-1467, en
substans for att inducera tolerans i
MS-patienter. Ett annat exempel pé en
toleransinducerande utvecklingsprodukt
ar partnerskapet mellan BioMS Medical
och Eli Lilly dér BioMS fick 87 miljoner
USD ndir licensavtalet ingicks och avtalet
kunde ge ytterligare mer én en halv
miljard USD genom ett milstolpsprogram
samt ett tvasiffrigt procenttal i royalty
pd forsdljning av ett férdigt [dkemedel.
Cyxones VD var med och férhandlade
licensavtalet med Lilly.

Nyemission under 2016

Under 2016 genomfdrdes en nyemission
om totalt 5 MSEK till en vérdering om
cirka 30 MSEK efter nyemissionen,

i syfte att férbereda Cyxone infor

en notering pa First North, técka
Bolagets kostnader i den [6pande
hanteringen av patentansékningar

och driva utvecklingen av Bolagets
lakemedelskandidat T20K. Enligt
styrelsens bedémning var en rabatterad
teckningskurs nédvéndig for att
attrahera intresse fran investerarna.
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sig dock investerarna genom
teckningsférbindelser att teckna

i Nyemissionen. Sedan denna
nyemission genomférdes har flera
viktiga vardehdéjande milstolpar
uppndtts genom att viktig legal- och
licensieringskompetens har tillférts
Bolaget i form av Theresa Comiskey
Olsen, att substanstillverkare har
identifierats, vilket medfdr en vdsentlig
riskminskning fér Bolagets projekt,

att externa kontraktslaboratorier

fér att genomféra verifieringsstudier
har identifierats, varav en har

valts ut fér konceptverifiering i
MS-djureffekter, att en partner for
sdkerhetsstudier har identifierats samt
att en utvecklingspartner fér oral
tablettutveckling identifierats. Dessutom
har ett vetenskapligt rad bildats som
stéder Bolagets utvecklingsprogram
och ett samarbetsprogram fér att ta
fram nya cyclotider har utarbetats
med forskare i Osterrike, Tyskland

och Australien. Vidare motiverades
den légre virderingen i den ovan
ndmnda nyemissionen jamfért med
Nyemissionen bland annat av den
hégre inldsningsrisken (risken att ingen
organiserad handel blir av) och att
tecknarna i nyemissionen investerade
i ett bolag som inte hade erforderligt
kapital att finansiera sin verksamhet
den ndrmsta tiden. Sammantaget var
det en stérre risk att investera i Bolaget
i den ovan nédmnda nyemissionen an i

Nyemissionen.

Mot bakgrund av ovan har styrelsen
faststallt vérderingen i Nyemissionen till
cirka 40 MSEK (fére Nyemissionen).

Teckningstid

Teckning av units ska ske under tiden fran
och med den 13 april 2016 till och med
den 29 april 2016.

Anmalan om teckning av units
Anmalan om teckning av units ska goras
pa anmalningssedel, "Anmalningssedel
for teckning av units i Cyxone AB (publ)”
och skickas till Eminova pa den fortryckta

adressen pa anmalningssedeln. Anmal-
ningssedel finns att tillga via Eminovas
hemsida, www.eminova.se, eller pa Bola-
gets hemsida, www.cyxone.com. Minsta
teckningspost ar 500 units. Anmalning om
teckning av farre an 500 units kommer

att lamnas utan avseende. Ofullstandigt
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att ldmnas utan avseende. Anmal-
ningssedel ska ha inkommit till Eminova
senast kl. 15.00 den 29 april 2016. Endast
en (1) anmalningssedel per tecknare
kommer att beaktas. Om fler anmalnings-
sedlar insandes kommer enbart den sist
erhallna att beaktas. Om din depa ar
kopplad till kapitalférsakring eller inves-
teringssparkonto vanligen kontakta din
forvaltare fér teckning av units. Observera
att anmalan ar bindande.

ANMALNINGSSEDEL SKICKAS TILL:

Post

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3tr

111 46 Stockholm

E-mail

info@eminova.se

(inskannad anmalningssedel)

Fax
08-684 211 29

Ratt till forlangning av
teckningstiden samt
Nyemissionens fullféljande
Styrelsen for Bolaget forbehaller sig
ratten att forlanga teckningstiden vilket,
om det blir aktuellt, kommer att offentlig-
goéras av Bolaget via pressmeddelande
senast den 29 april 2016. Styrelsen ager
ratt att aterkalla Nyemissionen fram till
tilldelningsbeslut har fattats for det fall
teckning inte sker i sadan utstrackning att
Bolaget tillférs minst 12 MSEK. Nyemissio-
nen kan saledes helt aterkallas. Medde-
lande harom avses i sadant fall offentlig-
goras sa snart som majligt och i vart fall
senast vecka 18, 2016. Om Nyemissionen
aterkallas kommer inkomna anmalningar
att bortses ifran samt eventuellt inbetald
likvid att aterbetalas.

Tilldelning
Beslut om tilldelning fattas av styrelsen
varvid féljande skall beaktas:

a) att full tilldelning ska ske till de
investerare som lamnat tecknings-
férbindelser,

b) att det ar nédvandigt att sprida Bola-
gets aktieagarkrets infér den plane-
rade noteringen pa First North, samt

c) att skapa investeringsutrymme for
investerare som, enligt styrelsens
beddmning, sarskilt kan bidra med
strategiska varden till Bolaget.

| den man det ar mojligt kommer styrel-
sen tillse att varje tecknare erhaller lagst
500 units. Vid éverteckning ska tilldelning
ske pa ett satt som tillgodoser syftet

att ytterligare starka den institutionella
investerarbasen samt 6ka spridningen
bland allmanheten i Sverige, vilket inne-
bar att tilldelning kan komma att ske med
farre antal units an anmalan avser eller
helt utebli. Tilldelningen ar inte beroende
av nar under anmalningsperioden anma-
lan inges.

Tilldelning beraknas ske vecka 18, 2016.
Snarast darefter kommer avrakningsnota
att skickas till dem som erhallit tilldelning
i erbjudandet. De som inte tilldelats nagra
aktier erhaller inget meddelande. Full
betalning for tilldelade units ska erlaggas
kontant senast tre bankdagar efter utsand
avrakningsnota. Betalning ska ske enligt
anvisningar pa utsand avrakningsnota.

Efter att betalning av tecknade och
tilldelade units har skett och nar de nya
aktierna och teckningsoptionerna har
registrerats hos Bolagsverket, kommer
Euroclear till dem som pa anmalan har
angivit ett VP-konto att skicka ut en VP-
avi som bekraftelse pa att inbokningen av
de nya aktierna och teckningsoptionerna
har skett pa tecknarens VP-konto.
Tecknare som pa anmalan har angivit en
depa informeras av forvaltarens enligt
dennes rutiner. De nya aktierna och teck-
ningsoptionerna beraknas registreras hos
Bolagsverket omkring vecka 21, 2016.
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Aktieagare bosatta i vissa
obehériga jurisdiktioner
Utgivande av units till personer som ar
bosatta utanfér Sverige kan paverkas

av vardepapperslagstiftningar i sadana
lander (se vidare avsnittet Information till
investerare). Med anledning harav kom-
mer, med vissa undantag, personer som
har registrerade adresser i till exempel
Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Singapore, Sydafrika eller USA inte att er-
halla Prospektet och inte heller erbjudas
att teckna units i Nyemissionen.

Investerare bosatta i utlandet
Investerare bosatta utanfér Sverige (avser
dock ej investerare bosatta i jurisdiktioner
dar det inte skulle vara tillatet att erbjuda
férevarande units) kan vanda sig till
Eminova enligt ovan fér information om
teckning och betalning.

Villkor for teckningsoptioner TO 1
Innehav av en teckningsoption av serie TO
1 berattigar till teckning av en nyemitte-
rad aktie till en kurs om 5 SEK under en
period fran och med den 30 januari 2017
till och med den 10 februari 2017. Aktier
bokas ut tidigast 15 dagar efter periodens
sista dag for teckning av aktier med stod
av teckningsoptioner av serie TO 1.

Anmalningssedel och instruktion fér
betalning kommer att finnas tillganglig
via Bolagets hemsida (www.cyxone.com)
samt Eminovas hemsida, www.eminova.
se, fran och med den 30 januari 2017.

Fullstandiga villkor fér teckningsoptioner
av serie TO 1 beskrivs under avsnittet Full-
stdndiga villkor fér teckningsoptioner

TO 1i Prospektet.

Notera att de teckningsoptioner av serie TO
1 som inte nyttjas senast den 10 februari
2017 eller avyttras senast den 8 februari
2017 forfaller och férlorar sitt vérde och
kommer att rensas fran VVP-konto eller
depa.

Villkor for teckningsoptioner TO 2
Innehav av en teckningsoption av serie TO
2 berattigar till teckning av en nyemitterad
aktie till en kurs om 5 SEK under en period
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fran och med den 18 september 2017 till
och med den 29 september 2017. Aktier
bokas ut tidigast 15 dagar efter periodens
sista dag for teckning av aktier med stod
av teckningsoptioner av serie TO 2.

Anmalningssedel och instruktion fér
betalning kommer att finnas tillganglig
via Bolagets hemsida (www.cyxone.com)
samt Eminovas hemsida, www.eminova.
se, fran och med den 18 september 2017.

Fullstandiga villkor for teckningsoptioner
av serie TO 2 beskrivs under avsnittet
Fullstandiga villkor for teckningsoptioner TO
2 i Prospektet.

Notera att de teckningsoptioner av serie TO
2 som inte nyttjas senast den 29 september
2017 eller avyttras senast den 27 september
2017 forfaller och forlorar sitt varde och kom-
mer att rensas fran VP-konto eller depa.

Handel i aktien och
teckningsoption av serie

TO 1 och serie TO 2

Ingen organiserad handel finns i Bolagets
aktie i dagslaget. Cyxone har for avsikt

att anséka om notering av Bolagets aktier
pa First North, vilket inte ar en reglerad
marknad. Férsta handelsdag ar beraknad
till den 7 juni 2016. Aktiens handelsbe-
teckning kommer att vara CYXO. Bolagets
aktie har ISIN-kod SE0007815428. En han-
delspost kommer att uppga till en aktie.

Bolaget har aven for avsikt att ansoka
om notering av Bolagets teckningsoptio-
ner av serie TO 1 och serie TO 2 pa First
North, vilket inte ar en reglerad marknad.
Férsta handelsdag ar beraknad till den 7
juni 2016. Handelsbeteckning for teck-
ningsoption TO 1 kommer att vara CYXO
TO 1 och handelsbeteckning for teck-
ningsoption TO 2 kommer att vara CYXO
TO 2. Bolagets teckningsoption TO 1

har ISIN-kod SE0008268072 och Bola-
gets teckningsoption TO 2 har ISIN-kod
SE0008268080. En handelspost kommer
att uppga till en teckningsoption.

Bolaget kommer inte att registrera nagra
betalda tecknade aktier, BTA, och nagon
handel i BTA kommer foljaktligen inte att
féorekomma.

Infér Bolagets planerade notering av
Bolagets aktier och teckningsoptioner
pa First North, vilket inte ar en reglerad
marknad, har Cyxone anlitat Consensus
Asset Management AB som Certified
Adviser.

Rétt till utdelning

De nyemitterade aktierna medfor ratt

till vinstutdelning férsta gangen pa den
forsta avstamningsdag for utdelning

som infaller narmast efter det att de nya
aktierna registrerats hos Bolagsverket. De
aktier som tillkommer genom utnytt-
jande av teckningsoptioner medfor ratt
till vinstutdelning férsta gangen pa den
forsta avstamningsdag for utdelning som
infaller narmast efter det att de nya akti-
erna registrerats hos Bolagsverket.

Offentliggdérande av utfallet
Utfallet i Nyemissionen kommer att
offentliggdras i pressmeddelande vilket
beraknas att kunna publiceras omkring
den 4 maj 2016.

Ovrig information

De aktuella vardepapperen registreras
och kontofdrs av Euroclear. Euroclears
adress aterfinns under avsnittet Adresser.

For det fall ett for stort belopp betalats

in av en tecknare for de nya aktier-

na kommer Bolaget att ombesdrja att
overskjutande belopp aterbetalas. Ingen
ranta kommer att utbetalas for dverskju-
tande belopp. Ofullstandiga eller felaktigt
ifyllda anmalningssedlar kan komma att
ldmnas utan beaktande. Om teckningslik-
vid inbetalas for sent, ar otillracklig eller
betalas pa ett felaktigt satt kan anmalan
om teckning komma att ldmnas utan
beaktande eller teckning komma att ske
med ett lagre belopp. Betald likvid som gj
tagits i ansprak kommer i sa fall att ater-
betalas. Ingen ranta kommer att utbetalas
for en sadan likvid. Belopp understigande
100 SEK kommer inte att utbetalas.
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Cyxones verksamhet

Nedan foljer en oversiktlig beskrivning dver Cyxones verksamhet och de
marknader vilka Cyxone ar aktiva inom. Viss information har inhamtats fran
externa kallor och Cyxone har atergett sadan information korrekt i Prospektet.
Aven om Bolaget anser dessa kallor vara tillforlitliga har ingen oberoende
verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten i informationen inte

kan garanteras.

Savitt Bolaget kanner till, och kan férsakra sig om genom jam-
forelse med annan information som offentliggjorts av den tredje
part varifran informationen hamtats, har dock inga uppgifter ute-
ldmnats pa ett satt som skulle géra den atergivna informationen
felaktig eller missvisande.

Inledning

Cyxone ar ett biomedicinskt bolag som utvecklar lakemedel
baserat pa en typ av naturliga vaxtproteiner, s.k. cyclotider.
Cyclotidteknologin har férutsattningar att kunna ge nya lakeme-
del med fordelaktiga farmakologiska effekter pa sjukdomar som
idag saknar effektiva och sakra behandlingar. Bolaget har annu
inte lanserat nagon produkt pa marknaden men fokuserar pa ut-
vecklingen av en substans, T20K, som hammar nyckelprocesser
i kroppens celler som ar typiska for olika immunsjukdomar som
t.ex. multipel skleros och ledgangsreumatism. Cyclotider har
beskrivits som ideala "mallar” som kan modifieras fér att ge 6ns-
kade farmakologiska egenskaper med bibehallna goda lakeme-
delsegenskaper, exempelvis genom att de kan ges i tablettform
utan att brytas ner i kroppen.

Cyclotider och Bolagets lakemedelskandidat T20K ar resulta-

tet av nastan ett decennium av forskningssamarbete mellan

det Medicinska Universitetet i Wien och Universitetskliniken i
Freiburg. Forskargrupperna har dessutom ett valetablerat nara
samarbete med en cyclotid-fokuserad forskargrupp i Queens-
land, Australien som ocksa Cyxone samverkar med. Bolaget har
forvarvat de exklusiva licensrattigheterna till cyclotidteknologin
och T20K och har aven tagit 6ver ansvaret for utvecklingen av
T20K samt utvecklingen av cyclotidteknologin fér andra framtida
potentiella ldkemedelskandidater. Bolaget fér i dagslaget for-
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handlingar med flera kontraktsforskningslaboratorier angaende
samarbeten for fortsatt utveckling av T20K, men har i dagslaget
inte ingatt avtal med nagot laboratorium.

Cyxone kommer att anvanda sitt natverk av kvalificerade foretag
i olika delar av varlden specialiserade pa de olika typer av studier
som behdvs for att karaktarisera T20K effekter pa MS och for att
gora en sakerhetsutvardering infoér studier pa manniska. Bolaget
kommer att anvanda sitt vetenskapliga rad med experter pa
cyclotidforskning for att bedéma data som genereras samt fér
att soka efter nya cyclotidmolekyler med nya farmakologiska
effekter. Cyxone kommer att agera som uppdragsgivare i stallet
for att bygga egen organisation inklusive laboratorieverksam-
het, vilket ger laga fasta kostnader och ett flexibelt och snabbt
arbetssatt.

Bolagets ledning har mangarig erfarenhet av att leda virtuell
lakemedelsutveckling inom omradet MS. Styrelsens medlem-
mar har mangarig erfarenhet av att leda akademisk forskning till
publika utvecklingsbolag samt att ge strategisk ledning till bolag
i olika faser av utvecklingsprocessen. Styrelsemedlemmarna har
erfarenhet fran ledningsarbete i sma lakemedelsutvecklande
bolag i Sverige, Norge, Danmark, Kanada och USA.

Cyxones vetenskapliga rad bestar i inledningsskedet av de tva
cyclotidforskarna som tagit fram T20K och som patentsokt
cyclotidteknologin (se mer under Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisor). Allt eftersom Bolagets arbete har behov av ny
vetenskaplig expertis sa kommer nya experter att knytas till det
vetenskapliga radet.



Nagra av Cyxones styrelsemedlemmar har stor erfarenhet av att
forhandla licens- och samarbetsavtal mellan sma utvecklingsbo-
lag och stora lakemedelsféretag. Kjell Stenberg har for Astra-
Zenecas rakning férhandlat med ledande universitet i Europa
och i Nordamerika, exempelvis Karolinska Institutet, Géteborgs
universitet, Max Planck Institute i Tyskland, Scripps Research
Institute i La Jolla och University of British Columbia i Kanada.
Utover dessa har Kjell Stenberg aven hanterat ett stort antal
férhandlingar mellan AstraZeneca och andra lakemedelsforetag
och biotech-bolag. Fér Combio A/S férhandlade Kjell Stenberg
ett joint venture-avtal med Arpida i Basel, Schweiz.

T20K har av akademiska forskare undersokts pa liknande satt

i prekliniska studier som gors vid stora lakemedelsbolag, t.ex.
genom att karaktarisera paverkan pa proinflammatoriska cytoki-
ner, aktivering av T-celler, kemotaktiskt beteende av lymfocyter,
distributionsstudier i djur och studier i EAE-modell for att mata
terapeutisk och profylaktiska effekter av nya substanser. Cyxone
kan darfor gora en initial verifiering av erhallna resultat med T20K
och darefter fokusera pa de studier som kravs for att ta T20K till
kliniska studier.

Malsattning

Cyxones initiala malsattning ar att verifiera de effekter av T20K
som rapporterats av forskarna. | nasta fas ska den utarbetade
syntesprocessen av T20K optimeras for att kunna ge en produkt
som uppfyller regulatoriska krav for studier i manniska. Man ska
samtidigt undersoka fysikaliska parametrar inklusive stabiliteten
av T20K for att kunna bygga en bra tablettberedning. Viktigt ar
att finna T20K:s effekt- och sakerhetspotential sa att man kan
valja en optimal dosering som genomgaende kan anvandas for
de regulatoriska studierna. Upptag, distribution, nedbrytning
och utséndring av T20K i djur ar viktigt att studera for att kunna
skapa en anvandbar produkt i manniska. For detta kravs en ut-
vecklad metod for att analysera T20K i kroppsvatskor. Studierna
infor klinisk fas | foljer den regulatoriska planen som utarbetas
efter de initiala studierna i samarbete med externa experter och
efter kontakter med Lakemedelsverket under senare delen av
2016. Den kliniska fas I-studien under 2018 utformas efter man
har sammanstallt resultaten fran de prekliniska studierna med
T20K. Malsattningen ar att fokusera pa de kritiska studierna for

att ta T20K fram till slutfoérd klinisk fas I. Cyxone kommer ocksa i
mindre omfattning att exploatera cyclotidteknologin genom att
ta fram nya lakemedelskandidater verksamma inom omradet
immunologiska sjukdomar, t.ex. ledgangsreumatism. Eftersom
dagens MS-lakemedel inte kan ge mer an tillfallig lindring av
symptom och en svag inbromsning av sjukdomsprocessen sa
finns det ett mycket stort medicinskt behov av battre lakemedel.
Cyxones mal ar att kunna erbjuda ett bade effektivt och sakert
lakemedel som kan kraftigt bromsa MS-sjukdomen utan att ge
de svara biverkningar som man uppstar med dagens produkter. .

Vision

Cyxones vision ar att effektivt och utan begransande biverkning-
ar kunna bromsa utvecklingen av svara immunologiskt orsakade
sjukdomar som t.ex. multipel skleros, ledgangsreumatism och
inflammatorisk tarmsjukdom.

Affarsmodell

Cyxones affarsmodell ar att utveckla T20K och andra cyclotider
for MS och andra immunologiska sjukdomar och salja rattig-
heterna till kommersiell anvandning av dessa lakemedelskan-
didater till lAkemedelsbolag etablerade i relevanta marknads-
segment.

Affarsstrategi

Cyxones affarsstrategi ar att fokusera pa att bevisa att T20K ar
potentiellt dverlagsen dagens lakemedel for multipel skleros.
Férsaljning/licensiering av T20K skulle ge Cyxone en mycket
god intakt éver flera ar samt 6ka sannolikheten for att Bolaget
skulle kunna leverera fler cyclotiddroger med hogt potentiellt
marknadsvarde. Cyxone kommer att halla potentiella licenstaga-
re/partners kontinuerligt informerade om utvecklingen av T20K
for behandling av MS. Cyxone stravar efter att finna en optimal
vag for att, helst med en kommersiell partner, utveckla T20K i
kliniska studier och darmed 6ka Bolagets marknadsvarde.
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Cyxones produktutveckling

och marknader

Bakgrund

Manga av vara stora folksjukdomar orsakas av ett dysfunktionellt
immunsystem. Allergi orsakas av att immunsystemet (antikroppar)
reagerar pa amnen som finns i var vardag. Autoimmuna sjukdomar,
som t.ex. multipel skleros och ledgangsreumatism, grundar sig pa
en overreaktion pa kroppsegna amnen. Immunkomplex (ihopklump-
ning av antikroppar) som bildas vid bla. malaria och viral hepatit, kan
ge utfallningar som fastnar i organ som darigenom kan forstoras.
Immunbristsjukdomar, som t.ex. AIDS, orsakas av att kroppens im-
munceller férstérs av virus och immunforsvaret bryts da ner.

Typiskt for immunsjukdomar ar att det annu inte finns nagra effektiva
botemedel och att lakemedlen som anvands ofta ger svara biverk-
ningar i redan férsvagade patienter. Manga lakemedel, som t.ex.
beta-interferoner och cyclosporin A, verkar ofta samtidigt pa manga
olika delar av kroppens immunsystem, vilket gér att man inte kan
medicinera annat ar i kortare perioder. Andra, biologiska lakemedel,
som t.ex. Tysabri och Enbrel ar mycket potenta och maste darfér
anvandas med forsiktighet. De flesta immunlakemedel maste ges
genom en injektion, vilket goér behandlingen mer komplicerad for
patienterna.

Ett bra exempel pa hur man framgangsrikt har lyckats behandla en
tidigare obotlig immunbristsjukdom ar behandlingen av HIV/AIDS.
Genom en livslang behandling med "bromsmediciner” kan man hin-
dra sjukdomen HIV att utvecklas till AIDS, trots att HIV-viruset fort-
farande finns kvar i kroppen.” Bolagets malsattning ar att med T20K
som MS-medicin kunna bromsa utvecklingen av MS och darigenom
ge drabbade manniskor ett langt liv med bra livskvalité.

Cyxones lakemedelskandidat bygger pa ett naturligt vaxtprotein
som modifierats for att fa goda lakemedelsegenskaper. Lakemedel-
skandidaten kallas T20K, vilken har visat sig hamma ett kroppseget
amne (IL-2) som anses centralt vid utvecklingen av multipel skleros.®
Inga biverkningar har noterats med T20K i friska djur vid terapeutis-
ka doser, vilket ar en mycket bra utgangspunkt fér att utveckla ett
effektivt och sakert lakemedel for behandling av MS.2

7 Deeks, S.G, The Lancet, Volume 382, No. 9903, p. 1525-1533, 2 november 2013.

8 Maier, L.M. et al, J. Immunol, 2009, pp. 1541-1547.

Cyxone vill utveckla T20K fér att potentiellt kunna erbjuda manniskor
med multipel skleros ett sakert och effektivt "bromsmedel” som hin-
drar sjukdomen att orsaka de allvarliga symptom som annars skulle

uppsta under patientens livstid.

Tidigare studier avseende T20K

MS orsakas av att kroppens eget immunsystem felaktigt angriper
och férstor nervernas isolering mot omgivningen. Forskarna vid
det Medicinska Universitetet i Wien och vid Universitetskliniken

i Freiburg har visat att T20K hammar immuncellerna som forstor
nervisoleringen. Amnen som stimulerar immunreaktioner i kroppen
(speciellt IL-2, IL-17A och Interferon gamma) hammas ocksa av
T20K

Forskarna har ocksa visat att T20K ar mycket specifik eftersom utby-
te av en enda aminosyra i T20K resulterade i att den farmakologiska
effekten forlorades. Man har gjort en serie studier med T20K i djur
dar MS-liknande symptom induceras. Nar T20K injicerades sju dagar
fore induceringen sa observerade man att sjukdomsutvecklingen
kraftigt fordréjdes och nervskadorna minskade. Studier av vavnads-
prover fran forsdksdjuren visade att immunceller inte ansamlats vid
nerverna och att nervisoleringen var intakt. Immunceller som togs ur
de T2o0K-behandlade djuren kunde inte aterstimuleras till att bryta
ner nervcellsisolering till skillnad fran obehandlade immunceller.

For att studera hur T20K verkar pa djur som redan har hunnit ut-
veckla tydliga MS-symptom (till niva 2 i en 4-gradig skala) gav man
djuren tre injektioner. Detta resulterade i att djuren madde markbart
battre, vilket verifierades med studier av djurens nervvavnad. En
studie dar man behandlar djur som redan har hunnit utveckla tydliga
MS-symptom, vilket liknar den behandling man ger till manniskor
med MS, medfoér ofta mer tillforlitliga resultat.

Eftersom cyclotider generellt tas upp i kroppen efter att ha getts
oralt sa gav man T20K oralt till djuren nar de natt niva 2 av 4 i sjuk-
domsutvecklingen. Aven har kunde man notera att saval sjukdoms-
utvecklingen som nedbrytningen av djurens nervisolering bromsats.

9K Thell et.al. (2016) doi: 10.1073/pnas.1519960113. Kallan till T20K:s effekt dr forskargruppen vid det Medicinska Universitetet i Wien samt observationer
gjorda under utvecklingsarbete i samma MS-modell som anvdints vid AstraZenecas forskningslaboratorium i Sédertdlje

K. Thell et.al. (2016) doi: 10.1073/pnas.1519960113 (avser hela avsnittet)
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For att undersdka T20K:s potentiella biverkningar gav man tera-
peutiska doser av T20K till friska djur. Behandlade djur har normal
kroppsvikt och kroppstemperatur samt ingen matbar toxicitet pa
lever eller galla. Vavnadsprover fran behandlade djur kunde inte
heller pavisa nagra biverkningar av T20K.

| en jamférelse mellan T20K och fingolimod (ett etablerat oralt
MS-lakemedel) visade sig T20K reducera utvecklingen sjuk-
domssymptomen medan ingen bromsande effekt av fingolimod
observerades.

Potentiell marknad fér immunologiska lakemedel
Cyxones lakemedelskandidat T20K har visat sig kunna speci-
fikt hamma vissa nyckelfaktorer verksamma vid immunologisk
nedbrytning av celler i kroppen och darmed hamma sjukdoms-
utvecklingen. Det finns ett stort antal sjukdomar som beror pa
ett 6veraktivt immunsystem. Den stérsta sjukdomsgruppen ar de
autoimmuna sjukdomarna (dar immunsystemet forstor krop-
pens egna celler) som exempelvis ledgangsreumatism, multipel
skleros, psoriasis, inflammatorisk tarmsjukdom, Chrons sjuk-
dom, ulcerativ kolit och systemisk lupus erythematos. Cyxones
potentiella marknad fér T20K ar vasentlig och férvantas vaxa

de narmsta aren. | Sverige finns ca 18 000 manniskor med MS
och ca 2,5 miljoner i hela varlden ar drabbade av MS.** Vardet

av MS-marknaden beraknas 6ka fran 17,2 miljarder USD 2014

till cirka 20 miljarder USD ar 2024, trots att flera av de ledande
produkterna (Copaxone*?, Rebif*3 och Betaseron®) forlorat sitt
patentskydd under perioden.’ Vidare lider mer an 300 miljoner
manniskor av autoimmuna sjukdomar varlden dver, varav 23,5
miljoner bor i USA. Den autoimmuna marknaden uppskattades
vara vard 16,9 miljarder USD ar 2002 och marknaden vaxte till
30,2 miljarder USD till ar 2010. Marknaden férvantas oka till 61,4
miljarder USA till ar 2017.¢

1 Dr Petra Nilsson, Neurologen, Skdnes Universitetssjukhus, 2016, www.
internmedicin.se.

2 FiercePharma, April 16, 2015 http://www.fiercepharma.com/story/
bad-news-teva-sandoz-has-fda-nod-generic-copaxone-when-will-it-
launch/2015-04-16 (informationen hamtades i april 2016).

3 FiercePharma, November 1, 2012. Informationen finns i férsta stycket.
http:/www.fiercepharma.com/special-reports/rebif (informationen hamta-
des i april 2016).

4 FiercePharma, September 5, 2014. Informationen finns i tredje stycket.
http:7www.fiercepharma.com/special-reports/top-10-best-selling-mul-
tiple-sclerosis-drugs-2013-betaseronbetaferon (informationen hamtades i
april 2016).

5 FiercePharma, October 7, 2015. Informationen finns i ldnkens férsta stycke
http:/www.fiercepharma.com/press-releases/multiple-sclerosis-treat-
ment-market-value-reach-20-billion-2024-says-global-0 (informationen
hamtades i april 2016).

6 GBI Research analysis report 2013.

7 http:7/www.fiercepharma.com/special-reports/top-10-best-selling-mul-
tiple-sclerosis-drugs-2013-copaxone

(information hamtades i mars 2016).

8 FiercePharma, April 16, 2015 http.//www.fiercepharma.com/story/
bad-news-teva-sandoz-has-fda-nod-generic-copaxone-when-will-it-
launch/2015-04-16 (informationen hamtades i april 2016).

9 FiercePharma, November 1, 2012. Informationen finns i férsta stycket.
http:/www.fiercepharma.com/special-reports/rebif (informationen hamta-
des i april 2016).

De tio mest saljande lakemedlen fér multipel skleros ar; Copaxo-
ne, Avonex, Rebif, Gilenya Tysabri, Betaseron, Tecfidera, Ampyra,
H.P. Acthar Gel, och Aubagio. De fyra bast saljande lakemedlen
for multipel skleros, Gilenya (2,5 miljarder USD férsaljning 2013),
Tecfidera (2,9 miljarder USD forsaljning 2013), Avonex (3,0 mil-
jarder USD férsaljning 2013) och Copaxone (4,2 miljarder USD for-
saljning 2013), hade under 2013 en sammanlagd férsaljning som
uppgick till cirka 12 miljarder USD.”” Bastsaljare som Copaxone?®,
Rebif'* och Betaseron?® ar gamla lakemedel vars patentskydd
redan har gatt ut.

En ny ldkemedelstablett som kan bromsa MS utvecklingen och
som samtidigt ar sa "snall” mot kroppen att man kan ta det hela
livet ut skulle kunna ersatta manga av dagens lakemedel.

Kort om multipel skleros

Multipel skleros (MS) ar en autoimmun sjukdom dar kroppens
eget immunsystem gradvis bryter ner nervernas isoleringsamne
som gor att det drabbade organet tappar sin féormaga att fungera
normalt.? | Sverige finns ca 18 000 manniskor med MS och ca 2,5
miljoner i hela varlden ar drabbade av MS. Vardet av MS-mark-
naden beraknas 6ka fran 17,2 miljarder USD 2014 till cirka 20
miljarder USD ar 2024, trots att flera av de ledande produkterna
(Copaxone?, Rebif¢ och Betaseron®) forlorat sitt patentskydd
under perioden.2® Sjukdomen drabbar dubbelt sa manga kvinnor
som man och férekommer framst i omraden narmare polerna.?’
Man kanner inte till vad som orsakar sjukdomen men rékning,
genetiska faktorer och brist pa D-vitamin anses vara riskfaktorer
for MS .28

20 FiercePharma, September 5, 2014. Informationen finns i tredje stycket.
http:/www.fiercepharma.com/special-reports/top-10-best-selling-mul-
tiple-sclerosis-drugs-2013-betaseronbetaferon (informationen hédmtades i
april 2016).

2 Multipel skleros - SM - 1177 Vardguiden, 2016 (www.1177.5€e).

22 Dr Petra Nilsson, Neurologen, Skdnes Universitetssjukhus, 2016, www.
internmedicin.se.

2 FiercePharma, April 16, 2015 http://www.fiercepharma.com/story/
bad-news-teva-sandoz-has-fda-nod-generic-copaxone-when-will-it-
launch/2015-04-16 (informationen hamtades i april 2016).

2 FiercePharma, November 1, 2012. Informationen finns i férsta stycket.
http./www.fiercepharma.com/special-reports/rebif (informationen hamta-
des i april 2016).

# FiercePharma, September 5, 2014. Informationen finns i tredje stycket.
http:/www.fiercepharma.com/special-reports/top-10-best-selling-mul-
tiple-sclerosis-drugs-2013-betaseronbetaferon (informationen hédmtades i
april 2016).

% FiercePharma, October 7, 2015. Informationen finns i l[dnkens férsta stycke
http:/www.fiercepharma.com/press-releases/multiple-sclerosis-treat-
ment-marRet-value-reach-20-billion-2024-says-global-o0 (informationen
hamtades i april 2016).

2 John F. Kurtzke, Acta Neurologica Scandinavica, Volume 62, Issue 2, pages
65-80, August 1980.

2 Mayo Clinic, Symptoms and Causes, www.mayoclinic.org (information
hamtades i mars 2016).
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Lakemedel for multipel skleros satts in nar patienten far en sjuk-
domsattack och kan da lindra styrkan och 6ka tiden till patien-
ten far nasta attack.? Biverkningarna av dagens lakemedel kan
ibland vara lika svara foér patienten som sjalva sjukdomen.®

De lakemedel for behandling av MS som Bolaget kanner till ar
godkand av FDA (USA:s lakemedelsverk) ar:

+ Injektionslakemedel

- Avonex (interferon beta-1a)

- Betaseron (interferon beta-1b)

- Copaxone (glatiramer acetat)

- Extavia (interferon beta-1b)

- Glatopa (glatiramer acetat - generisk ekvivalent
till Copaxone 20mg dos)

- Plegridy (peginterferon beta-1a)

- Rebif (interferon beta-1a)

+ Tablettldkemedel

- Aubagio (teriflunomid)

- Gilenya (fingolimod)

- Tecfidera (dimethyl fumarat)
- Langtidsinjektion

- Lemtrada (alemtuzumab)

- Novantrone (mitoxantron)

- Tysabri (natalizumab)

MS-attacker orsakas av en inflammation i det centrala nervsyste-
met som skadar isoleringen av nerverna.3* Nervsignalerna stors
da pa liknande satt som den kortslutning man far om man skalar
av isoleringen pa en elkabel. De flesta attacker gar 6ver av sig
sjalv och kroppen hamtar sig efter en tid.3

Patienter med MS far ofta problem med urinblasan, infektioner,
tarmproblem, depression, yrsel, svar trotthet, klada, smarta,
sexuella problem, skakningar och gikt, och far darfor flera olika
mediciner samtidigt.3

Ett nytt och sakert lakemedel som behandlar grundorsaken till
MS (immunreaktionen mot egna celler) skulle kunna bromsa
sjukdomsutvecklingen och ge en ékad livskvalite.3

29 K.P. Johnson et.al., NEUROLOGY 1995,45: 1268-1276. Uppgiften finns i
sammanfattningen

3 Walther EU, Hohlfeld R., Neurology. 1999 Nov 10;53(8):1622-7. Biverkningar
av interferon beta finns i sammanfattningen

3t Ranjan Dutta, Ann Neurol 2006;59.478 - 489. Informationen finns i sam-
manfattningen.

32 http:/www.mult-sclerosis.org/howms.html, 2016. Informationen finns un-
derrubriken "So what does MS do to the CNS', andra stycket (informationen
hamtades i mars 2016).

33 National Multiple Sclerosis Society of USA.

34 http:/www.mayoclinic.org/diseases-conditions/multiple-sclerosis/
diagnosis-treatment/treatment/txc-20131903. Informationen finns under
rubriken "Treatment to modify progression” (informationen hamtades i mars
2016).
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Cyclotider som lakemedel

Cyclotider ar naturliga cirkulara aggviteamnen som finns i vanli-
ga vaxter, t.ex. i violer. De ar relativt sma och innehaller cirka 30
kemiska byggstenar (aminosyror).3s Cyclotiden ar hart samman-
knuten med kemiska bindningar (s.k. cysteinknutar).3® Det gor att
de kan tas upp i blodet och na organen dar de ska verka. Dessut-
om gor det att cyclotider inte bryts ner i kroppen utan kan verka
som intakta lakemedel.¥ Vissa delar av cyclotiden ar dock fria
och kan modifieras for att ge goda farmakologiska egenskaper.
Man kan saga att cyclotider fungerar som en mall fér att skapa
manga olika lakemedelstyper.3®

Farmakologiska effekter av en vaxt med cyclotider upptack-

tes av en norsk lakare pa Rdéda Kors-uppdrag i Kongo 1960 nar
han upptackte att te pa denna vaxt anvandes av kvinnor for att
underlatta férlossningen. Det dréjde dock mer an 20 ar innan
man kunde karaktarisera den farmakologiskt aktiva cyclotiden i
vaxten, kallad kalata efter det lokala vaxtnamnet. Kalata ar den
grundstruktur som T20K ar byggd pa. Fram till idag har man funnit
mer an hundra naturliga cyclotider fran flera olika vaxtfamiljer.>®

Cyclotider och Bolagets lakemedelskandidat T20K ar resulta-
tet av nastan ett decennium av forskningssamarbete mellan

det Medicinska Universitetet i Wien och Universitetskliniken i
Freiburg. Forskargrupperna har dessutom ett valetablerat nara
samarbete med en cyclotid-fokuserad forskargrupp i Queens-
land, Australien som ocksa Cyxone samverkar med. Tillsammans
bildar dessa team den absoluta forskningsfronten inom omradet
cyclotider.

Lakemedel for multipel skleros och T20K

Dagens MS-lakemedel har ofta en generell immunhamning (t.ex.
Rebif) vilket ocksa ger generella biverkningar. Ett problem ar

att det ar svart for patienten att sjalv injicera lakemedlet under
en attack.4® MS-lakemedel i tablettform har kommit under

det senaste decenniet, t.ex. Aubagio och Gilenya. Bada dessa
lakemedel ar dock féremal for utdkad dvervakning och halso-
och sjukvardspersonal i Sverige uppmanas att rapportera varje
misstankt biverkan av lakemedlen.# Lakemedlet Tecfidera verkar
hamma immunsystemet pa liknande satt som T20K men dess
verkningsmekanism ar annu inte klarlagd.+

% Nguyen, GK.T, etal, February 1, 2013 The Journal of Biological Chemistry,
288,3370-3380. Informationen finns i sammanfattningen.

3¢ Craik, D.J., Journal of Molecular Biology Volume 294, Issue 5, 17 December
1999, Pages 1327-1336.

37 Michelle L. Colgrave, Biochemistry, 2004, 43 (20), pp 5965-5975.

38 David J Craik, Cyclotides as a basis for drug design, Expert Opin. Drug
Discov. (2012) 7(3):179-194.

3 http./www.cybase.org.au/. Databas som innehaller information om
cyclotider (informationen hamtades i mars 2016).

© Turner, A-P, Rehabil Psychol. 2009 Feb;54(1):116-21. Informationen finns i
sammanfattning och titel

“ www.fass.se; s6kord: Aubagio; Gilenya (sékning gjord i februari 2016).

2 Amit Bar-Or, Drugs April 2014, Volume 74, Issue 6, pp 659-674. Informatio-
nen finns i sammanfattningen.



Tysabri ar ett lakemedel som minskar immunsystemets verkan men
liksom fér Aubagio och Gilenya ar de féremal for utdkad évervak-
ning och halso- och sjukvardspersonal i Sverige uppmanas att
rapportera varje misstankt biverkan av medlet.3

Baserat pa de data som finns idag férefaller Cyxones lakeme-
delskandidat T20K ha en verkningsmekanism som paminner om
Tecfideras. De aktiva substanserna skiljer sig dock markant fran
varandra. T20K ar en naturlig biomolekyl medan Tecfidera ar en
liten syntetisk molekyl.4

Utveckling av T20K for multipel skleros

De grundlaggande effekterna av T20K i MS-modeller &r mycket bra
karaktariserade pa ett liknande satt som goérs hos lakemedelsbolag
med lakemedelskandidater. T20K har testats i cell- och djurmo-
deller vid det Medicinska Universitetet i Wien.#s Cyxone avser att
verifiera dessa resultat i samma MS-djurmodell som T20K testats

i av forskarna vid det Medicinska Universitetet i Wien samt i andra
djurmodeller dar andra effektparametrar kommer att analyseras for
att skapa en klarare bild av T20K:s verkningar, vilket ligger till grund
for de "regulatoriska” studierna i djur som behdvs for att géra en
adekvat effekt- och riskbeddmning infor att substansen ska ges till
manniska. Detta ger en bra start for Bolagets utvecklingsprogram.
Cyxone kommer att genomféra studier for att visa T20K:s effekter
pa MS i olika djurmodeller, utveckla T20K:s produktegenskaper och
undersdka substansens eventuella bieffekter i djur.

Eftersom dagens MS-lakemedel inte kan ge mer an tillfallig lindring
av symptom och en svag inbromsning av sjukdomsprocessen sa
finns det ett mycket stort medicinskt behov av battre lakemedel .+
Cyxones mal ar att kunna erbjuda ett bade effektivt och sakert lake-
medel som kan kraftigt bromsa MS-sjukdomen utan att ge de svara
biverkningar som man ses med dagens produkter.

Cyxone kommer att halla potentiella licenstagare/partners kontinu-
erligt informerade om utvecklingen av T20K mot multipel skleros.
Cyxone stravar efter att finna en optimal vag for att, helst med en
kommersiell partner, utveckla T20K i kliniska studier och darmed
Oka Bolagets marknadsvarde.

Trender i Bolagets bransch

Bolagets bedémning ar att MS-marknadens tillvaxt har begransats
av lakemedlens ibland kraftiga biverkningar, att preparaten endast
kan behandla en del av MS-patienterna (RRMS-patienter) och att
medlen oftast maste ges via injektioner. Under den senaste tioars-
perioden har flera stora lakemedelsbolag utvecklat substanser som
kan tas som tabletter, men dess biverkningar utgor fortfarande en
begransning fér 6kad anvandning i MS-patienter.® Nagra biolo-
giska lakemedel med kraftiga farmakologiska effekter har ocksa
utvecklats, dock med risk for allvarliga biverkningar.® Trenden ar
att forsoka finna lakemedel med fa biverkningar, som darfér kan
ges under lang tid, aven till andra an RRMS-patienter, i form av
tabletters°® Vidare noteras att lakemedelsbolagen etablerade pa
MS-marknaden ar, pa grund av att patenten till manga etablerade
MS-lakemedel ar pa vag att lopa ut, mycket motiverade att finna
nya produkter som kan ersatta gamla produkter och forsvara och
Oka deras marknadsandelar.5*

Utveckling av andra cyclotider till nya lakemedel
Cyxone kommer att fokusera pa utveckling av T20K, men avser att

i samarbete med erfarna forskare identifiera och utveckla nya och
férbattrade cyclotider som kan ligga till grund foér nya lakemedel-
skandidater fér andra immunologiska sjukdomar. Bolagets fokus i
denna utveckling kommer att ligga pa stora sjukdomar, som t.ex.
ledgangsreumatism, for att utnyttja den maojlighet som cyclotid-
strukturen erbjuder som barare av olika farmakologiska egenska-
per. | dagslaget ligger dock Bolagets fokus pa att utveckla T20K for
behandling av multipel skleros.

Tidslinje avseende utveckling av ett ldkemedel. Fran ide till marknadsfort lakemedel.

Forskning
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“ www.fass.se; sOkord: Tysabri (s6kning gjord i februari 2016).

#“ htto:7/www.ema.europa.eu/ema/indexjsp?curl=pages/medicines/human/
medicines/002601/human_med_001657jsp&mid=WCobo1iaco58001d124. In-
formationen finns i Authorization details” (informationen hdmtades i mars 2016)
% K. Thell et.al. (2016) doi: 10.1073/pnas.1519960113. Kéllan till T20K's effekt ér
forskargruppen vid det Medicinska Universitetet i Wien samt observationer
gjorda under utvecklingsarbete i samma MS-modell som anvdnts vid AstraZe-
necas forskningslaboratorium i Sédertdlje.

4 http./www.webmd.com/multiple-sclerosis/guide/multiple-sclerosis-un-
derstanding-the-differences-in-ms. Informationen finns under rubriken Primary
progressive multiple sclerosis (informationen hémtades i mars 2016),

“ www.fass.se; sokord: Aubagio; Gilenya (sékning gjord i april 2016).

49 http.7www.webmd.com/drugs/2/drug-92180/tysabri-intravenous/details/
list-sideeffects, (informationen hdmtades i april 2016).

50 http.7/www.multiplesclerosis.com/us/treatment.php, (informationen hamta-
des i april 2016),

5t http./www.medgadget.com/2015/12/multiple-sclerosis-global-drug-fore-
cast-and-market-analysis-to-2024.html (informationen hdmtades i april 2016);
http:.7www.fiercepharma.com/story/bad-news-teva-sandoz-has-fda-nod-
generic-copaxone-when-will-it-launch/2015-04-16 (informationen hdmtades i
april 2016);

http:./www.fiercepharma.com/special-reports/rebif (informationen hdmtades
i april 2016);
http:.7www.fiercepharma.com/special-reports/top-10-best-selling-mul-
tiple-sclerosis-drugs-2013-betaseronbetaferon (informationen hédmtades i april
2016).
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Historik

2009-2014

Forskare vid det Medicinska Universitetet
i Wien och Universitetskliniken i Freiburg
bedriver forskningssamarbete inom omra-
det cyclotider, vilket resulterar i Bolagets
lakemedelskandidat T20K. Forskargrup-
perna har ett valetablerat nara samarbete
med en cyclotid-fokuserad forskargrupp i
Queensland, Australien. Tillsammans bild-
ar dessa team den absoluta forsknings-
fronten inom omradet cyclotider.

Under perioden har flera patentansok-
ningar som omfattar cyclotidteknologin
och lakemedelskandidaten T20K lamnats
in for behandling av patentorganisationer
i Europa och i USA.

2014-2015

Cyxones grundare upptackte forskar-
gruppen i Wien under ledning av As-
sociate Professor Christan Gruber som
informerade Bolagets grundare om sin
cyclotidforskning. Férhandling om att
forvarva licensrattigheterna till cyclotid-
teknologin startade ar 2014 och ett avtal
om att erhalla exklusiva licensrattigheter
till patentansékningarna pa cyclotider och
T20K slots under 2015 med Accequa AB
(Cyxone har sedan dess forvarvat dessa
licensrattigheter fran Accequa, se mer
under avsnittet Legala fragor och 6vrig
information).

Bolaget bildas under 2015 och en styrelse
bestaende av Bert Junno, Mikael Linds-
tam, Kjell Stenberg och Saad Gilani utses.
Bolaget har sedan dess arbetat med att
driva patentansokningarna i Europa och

i USA. Cyxone har ocksa forsakrat sig om
att sakerstalla mojligheterna for tillverk-
ning av T20K och andra cyclotider med en
ledande GMP tillverkare i Schweiz, hitta
lampliga laboratorier for valideringsar-
betet av T20K samt inhamtat regulatorisk
radgivning infér ansdkan till Lakemedels-
verket for att starta kliniska studier

2016

Theresa Comiskey Olsen valjs in som

ny styrelseledamot i Bolaget. Bolaget
genomfér en riktad nyemission som tillfor
Bolaget 5 miljoner SEK fére emissions-
kostnader, vilket méjliggér den forsta
fasen av T20K:s utvecklingsprogram.
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Finansiell information
| sammandrag

Den finansiella dversikten for rakenskapsaret 2015 ar hamtad fran Cyxones revi-
derade delarsrapport for perioden 2015-07-13 till 2015-12-31. Delarsrapporten for
perioden 2015-07-13 till 2015-12-31 har upprattats enligt arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3) vid upprattande av finansiella
rapporter. Cyxone bildades under 2015 och har annu inte avslutat sitt forsta raken-
skapsar som loper till och med den 31 december 2016.

Kassaflodesanalysen har hamtats ur den reviderade delarsrapporten for perioden
2015-07-13 till 2015-12-31.

Nyckeltalen har hamtats ur den reviderade delarsrapporten for perioden
2015-07-13 till 2015-12-31.
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Resultatrakning i sammandrag

KSEK 2015-07-13 - 2015-12-31
Rorelsens intakter 21
Ovriga intakter 0
Summa rérelsens intakter 21
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 183
Personalkostnader o]
Av- och nedskrivn. av mat. och immat. anlaggningstillg.
Ovriga rérliga kostnader
Summa rérelsens kostnader 183
Rorelseresultat -162
Resultat fran finansiella investeringar 0
Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter 0
Rantekostnader och liknande resultatposter 0
o]
Summa resultat fran finansiella investeringar o
Resultat efter finansiella poster -162
(0]
Periodens resultat -162
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Balansrakning i sammandrag

KSEK 2015-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Aktiverade utvecklingskostnader 160
Patent, licenser samt liknande rattigheter 450
Summa immateriella anlaggningstillgangar 610
Summa anlaggningstillgangar 610

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar 21
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 21
Summa kortfristiga fordringar 42
Kassa och bank 6
Summa omsattningstillgangar 48
Summa tillgangar 658
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital 500

Fritt eget kapital

Ovrigt fritt eget kapital o)
Periodens forlust -162
Summa fritt eget kapital -162
Summa eget kapital 338
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 160

Aktuella skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder 82
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 78
Summa kortfristiga skulder 320
Summa eget kapital och skulder 658
Stallda sakerheter (KSEK) o
Ansvarsforbindelser (KSEK) o
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Kassaflodesanalys i sammandrag

KSEK 2015-07-13 - 2015-12-31
Kassafldde fran den lopande verksamheten 116
Kassafldde fran investeringsverksamheten -610
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 450
Periodens kassaflode -44
Likvida medel vid periodens borjan 50
Likvida medel vid periodens slut 6

Kassaflédesanalysen har hamtats ur den reviderade delarsrapporten for perioden 2015-07-13 till 2015-12-31.

Nyckeltal

KSEK 2015-07-13 - 2015-12-31
Nettoomsattning (KSEK) 21
Res. efter finansiella poster (KSEK) -162
Balansomslutning (KSEK) 658
Soliditet (%) 51.4
Resultat per aktie (SEK) -0,03
Antal utestaende aktier vid periodens slut 5 000 000
Antal anstallda vid periodens slut 0

Nyckeltalen har hémtats ur den reviderade deldrsrapporten for perioden 2015-07-13 till 2015-12-31.

Definitioner

Soliditet

Eget kapital i forhallande till balansomslutningen vid periodens slut

37 | Cyxone AB (publ)



Kommentarer till den
finansiella utvecklingen

Eftersom Cyxone annu inte har avslutat sitt forsta rakenskapsar och eftersom den histo-
riska finansiella informationen i Prospektet darfér endast utgors av Bolagets reviderade
delarsrapport for perioden 2015-07-13 till 2015-12-31 lamnas nedan en redogdrelse for den
historiska finansiella information som omfattas av Prospektet. Eftersom Prospektet endast
omfattar en finansiell period l@amnas dock inga kommentarer till den finansiella utveckling-

en i Bolaget.

Resultatrakning

Bolagets omsattning under perioden uppgick till 21 KSEK, vilket
utgors av vidarefakturerade kostnader.

Bolagets rérelsekostnader under perioden uppgick till 183 KSEK,

vilket utgoérs av kostnader for legalradgivning, évriga konsult-
kostnader och revisor under Bolagets uppstartsskede. Inget
arvode har utgatt till styrelse och VD fram till den 31 december
2015.

Bolagets rérelseresultat och resultat efter skatt under perioden
uppgick till -162 KSEK. Bolaget har valt att per den 31 december
2015 inte bokféra nagon upplupen skattefordran.

Balansrakning

Bolagets tillgangar per den 31 december 2015 uppgick till 658
KSEK, vilket i huvudsak utgjordes avimmateriella anlaggnings-
tillgangar avseende utvecklingskostnader, patentkostnader och
utgiften for forvarvet av licensrattigheterna till cyclotidteknologin
om 610 KSEK.

Bolagets eget kapital per den 31 december 2015 uppgick till 338
KSEK. Bolagets skulder per den 31 december 2015 uppgick till 320
KSEK och utgjordes i sin helhet av kortfristiga skulder till, bland
annat, Accequa AB.

Kassafléden

Investeringar har gjorts med 610 KSEK och rérelsens nettoresul-
tat om -162 KSEK har finansierats med férandringar av rorelse-
kapital och kapital fran kvittningsemissionen som genomfoérdes i
oktober 2015.

Kapitalstruktur och annan finansiell information

Finansiell stallning
Cyxone har hittills finansierat sin verksamhet med eget kapital
genom nyemission av aktier.

Bolagets eget kapital per den 29 februari 2016 uppgick till 4 771

KSEK. Likvida medel uppgick per den 29 februari 2016 till 4 962
KSEK.
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Uppstallningarna éver eget kapital och nettoskuldsattning per
den 29 februari 2016 har upprattats i det specifika syftet att inga i
Prospektet och har inte reviderats av Bolagets revisor.



Eget kapital och skuldsattning

per den 29 februari 2016

KSEK 29 feb -16

Summa kortfristiga rantebarande skulder

Mot borgen 0

Mot sakerhet o)

Blancokrediter, checkkredit o]

Summa langfristiga rantebarande skulder

(exklusive kortfristig del av langfristiga skulder)

Mot borgen 0

Mot sakerhet

Blancokrediter o

Eget kapital

Aktiekapital 598

Fritt eget kapital 4 496

Summa eget kapital och rantebarande skulder 5094

Nettoskuldsattning per

den 29 februari 2016

KSEK 29 feb -16

A. Kassa 4962

B Likvida medel o]

C. Latt realiserbara vardepapper o

D. Likviditet (A+ B + C) 4962

E. Kortfristiga fordringar

F. Kortfristiga bankskulder o]
Kortfristig del av langfristiga skulder o]

H. Andra kortfristiga skulder 845

. Kortfristiga skulder (F + G + H) 845

J. Netto kortfristig skuldsattning (I - E - D) -4161

K. Langfristiga banklan o]

L. Emitterade obligationer o]

M. Andra langfristiga lan 0

N. Langfristig skuldsattning (K + L + M) o

0. Nettoskuldsattning (J + N) -4 161

" Tabellen ovan anger nettoskuldsattningen i Bolaget och avser bade rantebarande och icke rantebarande skulder.
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Uttalande avseende rorelsekapital

Befintligt rorelsekapital for de aktuella behoven under de kom-
mande tolv manaderna saknas. Cyxone bedéms med nuvarande
planer behéva cirka 16 MSEK under de kommande tolv mana-
derna for driften av Bolagets verksamhet, inklusive den fortsatta
utvecklingen av Bolagets produkter. Befintligt rorelsekapital
vantas tacka behovet till och med augusti 2016. Styrelsen plane-
rar att anskaffa tillrackligt rorelsekapital genom att genomféra
Nyemissionen. | den man denna inte inbringar minst cirka 12
MSEK ar styrelsens plan att minska Bolagets kostnader genom
att bedriva verksamheten i lagre takt an planerat med fokus pa
vardehéjande aktiviteter, till dess att ytterligare kapital kan an-
skaffas. Bolaget har valdigt begransat med fasta kostnader och
har darfér méjlighet att relativt omgaende reducera kostnaderna
for att bedriva verksamheten. Eftersom Bolaget har en minimal
infrastruktur kan Bolaget kapa kostnader genom att avsta fran de
studier som inte ar absolut essentiella for regulatoriskt godkan-
nande. Vidare kan Bolaget aven valja att férlagga studierna vid
mindre kostsamma laboratorier, som har mindre resurser. Utéver
nyemissioner kan Bolaget aven anskaffa ytterligare kapital fran
institutionella investerare, genom bidrag fran EU (exempelvis
genom Eurostars eller H2020) samt genom att inga optionsavtal
med lakemedelsbolag dar Bolaget erhaller en ersattning i sam-
band med avtalets ingaende.

Framtida kapitalbehov / fortsatt drift

Cyxone bedriver kapitalkravande och vardebyggande lakeme-
delsutveckling. Framtida finansiering av verksamheten kan i prin-
cip ske i princip ske genom emissioner, lan, licensintakter samt
forsaljning av rattigheter eller patent. Cyxone har fér narvarande
inte tillrackligt med rérelsekapital for Bolagets behov under

de kommande tolv manaderna. Styrelsens plan for att anskaffa
tillrackligt med kapital ar i forsta hand att attrahera kapital fran
nya investerare. Skuldfinansiering bedéms inte vara en lamplig
finansieringsform, annat an temporart, innan Bolaget uppnatt
ldnsamhet och positivt kassaflode.

Pa langre sikt ar Bolagets finansiella mal att na ett positivt
kassaflode pa helarsbasis och ett positivt rérelseresultat, vilket
beraknas kunna ske omkring 2019. Bolaget kommer att behéva
ytterligare tillskott av kapital innan man nar lonsamhet.

Investeringar

Bolagets investeringar under delaret 2015-07-13-2015-12-31
uppgick till 610 KSEK. Investeringarna under perioden 2015-07-
13-2015-12-31 avser férvarv avimmateriella anlaggningstillgang-
ar samt balanserade kostnader for forsknings- och utvecklings-
arbeten samt patentrelaterade kostnader.
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Externa utvecklingskostnader och externa kostnader for att re-
gistrera och erhalla patent kommer l6pande att balanseras.
Cyxone har inga vasentliga investeringar som pagar vid tiden for
Prospektet. Bolaget har inte beslutat om enskilda, vasentliga in-
vesteringar for den narmaste framtiden vid tiden for Prospektet.

Anlaggningstillgangar

Cyxones anlaggningstillgangar bestar enbart avimmateriella
anlaggningstillgangar som per den 31 december 2015 uppgick
till 610 KSEK.

Tendenser och vasentliga forandringar

efter den 31 december 2015

Bolaget har hittills bedrivit utvecklingsverksamhet varfér det inte
finns nagra tendenser under det innevarande rakenskapsaret
avseende produktion, férsaljning, lager eller férsaljningspriser.
Bolagets kostnader efter den 31 december 2015 har 6kat framst
till foljd av att Bolaget nu har lonekostnader till Bolagets VD. Bo-
laget har aven i viss man 6kat sina utvecklingskostnader. | dvrigt
finns inga tendenser avseende kostnader.

Efter den 31 december 2015 har en extra bolagsstamma den 15
februari 2016 beslutat att dela upp aktierna i Bolaget sa att 1
000 befintliga aktier ersattes med 1 325 nya aktier. Efter uppdel-
ningen uppgick antalet aktier i Bolaget till 6 625 000. Stamman
beslutade dven om en riktad nyemission till ett antal investerare.
Sammanlagt gavs 1 300 000 nya aktier ut till en teckningskurs
om 3,80 SEK per aktie. Sammanlagt tillférde denna emission
Bolaget cirka 5 MSEK fére emissionskostnader. Slutligen, vid
samma stamma valdes Theresa Comiskey Olsen till ny styrelse-
ledamot i Bolaget.

Utdver ovan angivna handelser i Bolaget under 2016 har det inte
skett nagon vasentlig férandring av Cyxones finansiella stallning
eller stallning pa marknaden sedan den 31 december 2015. Un-
der det innevarande rakenskapsaret forvantas Bolaget 6ka sina
utvecklingskostnader for den fortsatta utvecklingen av Bolagets
produkter. Utdver detta och utdver generell osakerhet relaterad
till utvecklingen av medicinska, kemiska och biotekniska pro-
dukter finns det, savitt styrelsen kanner till, inga kanda tenden-
ser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller handelser som kan férvantas ha en vasentlig in-
verkan pa Bolagets framtidsutsikter. Styrelsen kanner i dagslaget
inte heller till nagra uppgifter om offentliga, ekonomiska, skat-
tepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgarder som
direkt eller indirekt, vasentligt kan paverka Cyxones verksamhet
eller affarsutsikter under det innevarande rakenskapsaret.



Aktier, aktiekapital
och agarforhallanden

Bolagets firma och handelsbeteckning ar Cyxone AB (publ) och Bolaget har organi-
sationsnummer 559020-5471. Cyxone AB (publ) ar ett publikt aktiebolag bildat och
registrerat av Bolagsverket den 13 juli 2015 i Sverige. Bolaget bedriver sin verksam-
het i enlighet med aktiebolagslagen. Styrelsen har sitt sate i Malmo och Bolagets
registrerade adress ar Adelgatan 21, 211 22 Malmo, Sverige.

Bolagets aktier ar utgivna i enlighet med svensk lagstiftning och
ar denominerade i svenska kronor. Aktieagarnas rattigheter kan
endast andras i enlighet med de regler som féreskrivs i aktie-
bolagslagen. Cyxone ar anslutet till Euroclears kontobaserade
vardepapperssystem, varfér inga fysiska aktiebrev utfardas.
Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som ar
registrerad i den av Euroclear forda aktieboken.

Det finns endast ett aktieslag i Bolaget. Vid bolagsstamma med-
for varje aktie i Cyxone ratt till en rost och varje réstberattigad
far rosta for sitt fulla antal aktier. Samtliga aktier medfér samma
ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst och berattigar till
lika stor utdelning och till eventuellt 6verskott i likvidation. Vid
nyemission av aktier har aktiedgarna normalt foretradesratt.
Bolagsstamman kan dock besluta om undantag harifran. For att
férandra aktieagarnas rattigheter kravs beslut av bolagsstamma.
Villkoren fér att andra aktieagarnas rattigheter motsvarar vad
som foljer av gallande lagstiftning. Aktierna kan fritt éverlatas.

Det finns inga utestaende teckningsoptioner, konvertibla skul-
debrev eller andra finansiella instrument som kan medféra en
utspadningseffekt for existerande aktiedgare. Det finns inte heller
nagra sarskilda system fér personalens férvarv av aktier eller
liknande.

Det har inte forekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden
avseende Bolagets aktier under innevarande eller féregaende
rakenskapsar. Bolagets aktier ar inte féremal for erbjudande som
ldmnats till féljd av budplikt, inlésenratt eller lsningsskyldighet.
Inlésen av aktier regleras inte i bolagsordningen utan styrs av
aktiebolagslagens regler.

Aktiekapitalet och dess utveckling

Cyxones aktiekapital uppgick per den 31 december 2015 till 500
000 SEK férdelat pa 5 000 000 aktier. Alla utgivna aktier vid den
tidpunkten var fullt betalda. Bolagets utgivna aktier hade vid den
tidpunkten ett kvotvarde pa 0,1 SEK per aktie. Bolaget ingick den
2 oktober 2015 ett avtal med Accequa AB avseende dverlatelse
av rattigheterna till cyclotidteknologin (se mer under avsnittet
Legala fragor och 6vrigt information). Betalning foér 6verlatelsen
genomférdes genom en kvittningsemission varigenom Accequa
erhéll 4 500 aktier i Bolaget.

Cyxones aktiekapital uppgick per datumet fér Prospektet till 508
113,21 SEK férdelat pa 7 925 000 aktier och kan enligt bolagsord-
ningen uppga till som mest 2 000 000 SEK fordelat pa 26 500 000
aktier. Alla utgivna aktier ar fullt betalda. Bolagets aktiekapital

ar uttryckt i svenska kronor och fordelar sig pa Bolagets utgivna
aktier med ett kvotvarde pa cirka 0,075 SEK per aktie.

Cyxones styrelse beslutade den 12 april 2016, med stod av be-
myndigande fran extra bolagsstdmma i Cyxone den 2 oktober
2015, att genomféra en nyemission av units utan foretradesratt for
Bolagets aktieagare. Nyemissionen omfattar hogst 2 500 000 units,
vilket innebar att hégst 5 000 000 aktier samt hégst 2 500 000
teckningsoptioner av serie TO 1 och hdgst 2 500 000 teckningsop-
tioner av serie TO 2 emitteras. En unit bestar av tva aktier samt en
teckningsoption av serie TO 1 och en teckningsoption av serie TO 2.
Minsta teckningspost ar 500 units. Fulltecknas Nyemissionen och
vid fullt nyttjande av vidhangande teckningsoptioner 6kar antalet
aktier i Bolaget med 10 000 000 till 20 000 000 och aktiekapitalet
med 754 716,98 SEK till 1 352 830,19 SEK.
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Utspadning

Vid fulltecknad Nyemission ékar antalet aktier med 5 000 000
stycken, vilket motsvarar en utspadning om cirka 38,5 procent av
Bolagets kapital och roster.

Fulltecknad Nyemission och fullt nyttjande av vidhangande
teckningsoptioner av serie TO 1 medfér en 6kning av antalet aktier

Med utspadning avses har den andel de nya aktierna utgér av

aktier har registrerats.

det totala antalet aktier vid full teckning efter att samtliga nya

Av nedanstaende tabell framgar de férandringar i aktiekapitalet

som skett sedan Bolaget bildades och som kommer att ske till

féljd av registreringen av nya aktier i samband med Nyemissio-

med 7 500 000 stycken, motsvarande en utspadning om cirka 48,5 nen.

procent av Bolagets kapital och réster.

Vid fulltecknad Nyemission och vid fullt nyttjande av samtliga

vidhangande teckningsoptioner 6kar antalet aktier i Bolaget

totalt med 10 000 000 stycken, vilket motsvarar en total utspad-

ning om cirka 55,5 procent av Bolagets kapital och roster.
Ar Handelse Okning av Totalt Forandringav  Totalt antal aktier Kvotvarde (kr)

aktiekapital (kr) aktiekapital (kr) antalet aktier

2015 Bolagsbildning 50 000 50 000 500 500 100
2015  Kvittningsemission 450 000 500 000 4 500 5000 100
2015  Split (111 000) - 500 000 4 995 000 5000 000 01
2016  Split (1 000:1 325) - 500 000 1625 000 6 625 000 0,075
2016  Nyemission 08 113.21 508 113,21 1300 000 7 925 000 0,075
2016  Nyemissionen® 754 716,98 1352 830,19 10 000 000 17 925 000 0,075

* Nyemissionen som besRrivs i Prospektet under antagande att Nyemissionen blir fulltecknad samt att vidhdngande teckningsoptioner
utnyttjas till fullo.

Under 2016 genomférdes en nyemission om 5 MSEK till en vdrdering om ca 30 MSEK efter nyemission.
Tecknarna i nyemissionen har forbundit sig att teckna units i Nyemissionen.

Agarforhallanden
Agarférteckning per den 29 februari 2016.

Namn

Accequa AB’

Kjell Stenberg

Bert Junno

Mikael Lindstam

Saad Gilani

Ovriga aktiedgare (13 st)

Totalt

Antal aktier

5962 500
198 750
165 625
165 625
132 500

1300 000

7 925 000

Andel av roster och kapital (%)

De fem storsta aktiedgarnas aktieinnehav i Bolaget

per den 29 februari 2016 framgar av tabellen ovan.

7524

Av tabellen framgar att Bolagets stérsta agare

2,51

kontrollerar cirka 75 procent av résterna i Bolaget.

2,09 Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i

2,09 syfte att garantera att kontrollen inte missbrukas.
167 De regler till skydd for minoritetsaktieagare som
16.40 finns i aktiebolagslagen utgdr dock ett skydd mot
en majoritetsagares eventuella missbruk av sin
100,00

" Bolaget ags till lika delar av Bert Junno, Mikael Lindstam och Kjell Stenberg.
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Bemyndiganden

Vid en extra bolagsstamma den 2 oktober 2015 beslutades att
bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen fére nasta
arsstamma, med eller utan avvikelse fran aktieagarnas fore-
tradesratt, besluta om nyemission av aktier eller emission av
konvertibler eller teckningsoptioner. Emission ska kunna ske mot
kontant betalning, apport eller kvittning eller i annat fall pa villkor
som avses i 2 kap. 5 § andra stycket 1-3 och 5 aktiebolagslagen.
Antalet aktier, konvertibler eller teckningsoptioner som ska
kunna ges ut med stéd av bemyndigandet ska inte vara begran-
sat pa annat satt an vad som féljer av bolagsordningens vid var
tid gallande granser for aktiekapitalet och antalet aktier. Om
styrelsen beslutar om emission utan féretradesratt for aktiea-
garna sa ska skalet vara att kunna bredda agarkretsen, anskaffa
eller méjliggodra anskaffning av rérelsekapital, 6ka likviditeten i
aktien, genomféra foretagsforvarv eller anskaffa eller maéjliggora
anskaffning av kapital for foretagsforvarv.

Utdelning och utdelningspolicy

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman. Utdelning
utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie men kan
aven avse annat an pengar. Utbetalning av kontant utdelning
sker genom Euroclear. Bolaget innehaller inte kallskatt pa
utdelningen utan detta gors av Euroclear for fysiska personer
skatterattsligt hemmahdrande i Sverige som ar direktregistrera-
de agare samt av forvaltaren for fysiska personer skatterattsligt
hemmahoérande i Sverige som ar férvaltarregistrerade agare.

Kallskatten uppgar till 30 procent. For juridiska personer inne-
halls ingen kallskatt. Avstamningsdagen for ratten att erhalla
utdelning far inte infalla senare an dagen fére nasta arsstamma.
Om aktieagare inte kan nas kvarstar aktieagarens fordran pa
utdelningsbeloppet mot Bolaget och begransas endast genom
regler om preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbe-
loppet Bolaget. For aktiedagare bosatta utanfoér Sverige sker ut-
delning pa samma satt som fér aktieagare bosatta i Sverige. For
aktiedagare som inte ar skatterattsligt hemmahérande i Sverige
utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Cyxone har hittills inte ldmnat nagon utdelning och har ingen
utdelningspolicy. Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas och
eventuella 6verskott ar planerade att investeras i Bolagets
utveckling.

Aktiedgaravtal och aktiedgarféoreningar

Savitt styrelsen for Cyxone kanner till finns inte nagra aktiea-
garavtal, aktieagarforeningar eller andra éverenskommelser
mellan aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande éver
Cyxone. Savitt styrelsen kanner till finns inte heller nagra dver-
enskommelser eller motsvarande som kan leda till att kontrollen
over Cyxone férandras.
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Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisor

Organisation och medarbetare

Bolagets styrelse utgors vid datumet for Prospektet av ordfo-
randen Bert Junno och styrelseledamoterna Theresa Comiskey
Olsen, Saad Gilani, Mikael Lindstam och Kjell Stenberg.

Féretagsledningen utgérs vid datumet for Prospektet av Bola-
gets VD Kjell Stenberg.

Enligt bolagsordningen ska Cyxones styrelse besta av lagst tre

och hdégst atta ledaméter och inga styrelsesuppleanter. Bola-
gets styrelse bestar fér narvarande av fem personer, inklusive

Styrelseledaméter

Styrelseordférande sedan 2015. Teknisk doktor och civilingenjér
teknisk fysik, Lunds Tekniska Hogskola.

Erfarenhet: Bert Junno har totalt genererat mer an 250 MSEK i
risk- och statskapital fran olika investerare och har ansvarat for

produktférsaljining av 100 MSEK fran tidigare satsningar i Europa.

Bert grundande och var VD for WntResearch AB och utvecklade
Galecto Biotech AB fran Forskarpatent i Syd AB:s projektportfol;.
For narvarande ar han VD fér Gabather AB (publ).

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot och VD i Gabather AB
(publ), styrelseledamot i Aptahem AB (publ), Accequa AB och i
insynsradet for Patent- och registreringsverket.

Tidigare uppdrag: Styrelseledamot i Taurus Energy AB (publ),
Whtresearch AB, Jakten 7 AB, Balx 4 AB och Galecto Biotech AB.
VD i Forskarpatent i Syd AB och Innovationspatent Sverige AB.

Agare och verksam i foljande bolag: Accequa AB

Antal aktier: 165 625 aktier
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ordférande. Uppdraget for samtliga ledamoter Loper till slutet av
kommande arsstamma.

Nedan fértecknas styrelseledamoéterna med uppgift om fodel-
sear, ar for inval i styrelsen, erfarenhet, pagaende och tidigare
uppdrag sedan fem ar, innehav i andra bolag i vilka ledamot ar
verksam samt aktieinnehav i Bolaget per den 29 februari 2016.
Med aktieinnehav i Bolaget omfattas eget och/eller narstaendes
innehav.

Styrelseledamot sedan 2016. Bachelor of Art fran University of
Pennsylvania och Juris Doctor fran University of Detroit Mecy
School of Law.

Erfarenhet: Theresa Comiskey Olsen har 20 ars erfarenhet av
legalt arbete i omradet lakemedel och Life Science med speciell
inriktning pa férhandling och upprattande av internationella
licensavtal.

Pagaende uppdrag: Styrelsemedlem i Biovotec AS, FF Bygg og
Vedlikehold AS och Jotunfjell AS.

Tidigare uppdrag: Styrelsemedlem i PCI Biotech Holding ASA,
Calpro AS, Nordic Nanovector ASA, Serodus ASA, Nattopharma
ASA, Camo ASA, Aquabiotechnology ASA, Calpro Diagnostics Inc.
och Medsafe ASA. VD fér Magnus Innovasjon AS.

Agare och verksam i féljande bolag:
Langseth Advokatfirma DA

Ager inga aktier i Bolaget.



Styrelseledamot sedan 2015. Kandidatexamen i elektroteknik
fran Rutgers College of Engineering och MBA fran Rutgers Uni-
versity i New Jersey, dar han specialiserade sig pa finansiering.

Erfarenhet: Saad Gilani ar fér narvarande VD pa Yorkville Advi-
sors Global samt medlem i bolagets investeringskommitté och
styrelseledamot i Temple Therapeutics BV. Han var tidigare chef
for Healthcare Group dar han ledde finansieringstransaktioner i
en mangd olika life science-bolag med fokus pa bioteknik, mo-
lekylar diagnostik och medicinsk utrustning i USA och i Europa.
Innan han kom till Yorkville Advisors Global arbetade Saad pa
Keyence Corporation under elva ar med ingenjors- och mark-
nadsféringsfragor.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Temple Therapeutics BV.

Inga tidigare uppdrag de senaste fem aren.
Ar inte &gare och samtidigt verksam i nagot bolag.

Antal aktier: 132 500 aktier

Styrelseledamot sedan 2015. Ph.d. inom oorganisk kemi med
fortbildningar inom marknadsforing och entreprendérskap.

Erfarenhet: Mikael Lindstam har bland annat varit inblandad i
uppstartsverksamheter och utvecklingsprogram som genererat
investeringar om totalt mer &n 100 MSEK fran privat och offent-
ligt kapital. Mikael Lindstam har aven varit med och utvecklat
Galecto Biotech AB och Gabather AB (publ) fran Forskarpatent i
Syd AB:s projektportfolj samt har varit ansvarig for affarsutveck-
ling av Forskarpatent i Syd AB:s och Innovationspatent Sverige
AB:s holdingbolag samt deras patent- och licensportfoljer. For
narvarande ar han styrelseledamot och VD fér Aptahem AB
(publ).

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande Accequa AB och styrel-
seledamot och VD i Aptahem AB (publ).

Tidigare uppdrag: Styrelseledamot i Ceratmo AB.
Agare och verksam i féljande bolag: Accequa AB

Antal aktier: 165 625 aktier

Styrelseledamot och VD sedan 2015. Doktorsexamen inom med-
icinsk vetenskap.

Erfarenhet: Kjell Stenberg har en bakgrund som partner i Med-
well Capital Corp., COO pa BioMS Medical Corp. dar man tog in
totalt 200 miljoner USD fran investerare och genom licensavtal.
Kjell grundade Combio A/S 2001 och var dess VD. Fran 1975 till
2000 var Kjell aktiv som specialforskare och chef pa Astra/Astra-
Zeneca, dar han bidrog till att fa olika lakemedel pa marknaden i
egenskap av chef for forskning och utveckling.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Aptahem AB (publ),
styrelseledamot och VD i Accequa AB och Celus Pharmaceuti-
cals Ltd, USA, styrelseledamot i Galecto Biotech AB och Nova-
tion Pharmaceuticals Inc., Kanada.

Tidigare uppdrag: Styrelseledamot i PCI Biotech Holding.

Agare och verksam i féljande bolag: Accequa AB, Celus Pharma-
ceuticals och Biomedical Development Europé.

Antal aktier: 198 750 aktier
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Ledande befattningshavare

Cyxones ledande befattningshavare bestar fér narvarande av en
person; Kjell Stenberg. Fér beskrivning, se ovan under Styrelsele-
damédter.

Vetenskapligt rad

Cyxone har ett vetenskapligt rad bestaende av dr. Carsten
Grundemann och Associate Professor Christan Gruber som mot
en timbaserad ersattning om 250 EUR ska tillhandahalla Bolaget
sina tjanster genom att medverka i Bolagets vetenskapliga rad.

Revisor

Bolagets revisor informeras lopande om Bolagets verksamhet
bland annat genom regelbundna méten med bolagsledningen,
utskickat styrelsematerial samt protokoll. Revisorn ldmnar l6pan-
de synpunkter och rekommendationer till Bolagets styrelse och
ledning. Prospektet har inte granskats av revisor i vidare man an
vad som framgar uttryckligen av Prospektet. Delarsrapporten for
perioden 2015-07-13 till 2015-12-31 ar reviderad.

Stein Karlsen, auktoriserad revisor verksam vid Baker Tilly Sveri-
ge, ar Bolagets revisor. Stein Karlsen ar medlem i FAR. Adress till
Bolagets revisor framgar under avsnittet Adresser nedan.

Ersattningar till styrelsen

och ledande befattningshavare

Enligt beslut vid extra bolagsstamma den 15 februari 2016 ska
Theresa Comiskey Olsen erhalla ett arvode om 10 000 SEK per
styrelsemote hon deltar i. Utdver detta ska inget styrelsearvode
utga till styrelsens ledamoter for tiden fram till nasta arsstamma.
Inga pensionspremier eller liknande formaner ska utga till sty-
relsens ledamoéter for tiden fram till nasta arsstamma. Ingen av
styrelseledaméterna har ratt till formaner efter det att uppdraget
avslutats. Inga arvoden har utgatt till styrelsens ledaméter sedan
Bolaget bildades.

Ingen ersattning till Bolagets VD har utgatt under perioden 2015-
07-13 till 2015-12-31. Uppsagningstiden ar tolv manader bade
fran Bolagets och fran VD:s sida.

Bolagets VD har ratt till sex manadsloner i avgangsvederlag om
Bolaget avslutar anstallningen. Avtal om avgangsvederlag eller
andra formaner finns inte heller for styrelsens ordférande eller
for ovriga styrelseledamoter.

Cyxone AB (publ) | 46

Ovrig Information om styrelse

och ledande befattningshavare

Samtliga Bolagets styrelseledamoter och ledande befattnings-
havare kan nas via Bolagets adress, Cyxone AB (publ), Adelgatan
21, 211 22 Malmé.

Bert Junno var styrelseledamot i Jakten 7 AB och Balx 4 AB nar
det beslutades om likvidation av respektive bolag den 31 okto-
ber 2013. Bert Junno frantradde darefter den 11 november 2013
uppdraget som styrelseledamot i respektive bolag.

Harutover har ingen av Cyxones styrelseledamoter eller ledan-
de befattningshavare har under de senaste fem aren (i) domts i
bedragerirelaterade mal, (ii) forsatts i konkurs eller varit styrelse-
ledamoter eller ledande befattningshavare i bolag som forsatts

i konkurs eller tvangslikvidation, (iii) varit féoremal for anklagelser
eller sanktioner fran myndigheter eller offentligrattsligt reglera-
de yrkessammanslutningar eller (iv) alagts naringsférbud. Inga
familjeband féreligger mellan Bolagets styrelseledaméter och
ledande befattningshavare. Inte heller féreligger nagra intresse-
konflikter eller potentiella sadana, varvid styrelseledamoters och
ledande befattningshavares privata intressen skulle sta i strid
med Bolagets intressen. Det foreligger inga begransningar for
styrelsens ledamoter att avyttra sina aktier i Bolaget.

Pensioner

Inga belopp har avsatts for pensionsataganden for Bolagets
anstallda. | stallet utgar pensionsférmaner i form av inbetalning till
pensionsférsakring. Cyxones pensionsataganden omfattas enbart
av avgiftsbestamda planer. En avgiftsbestamd pensionsplan ar en
pensionsplan enligt vilken Bolaget betalar fasta avgifter till en se-
parat juridisk enhet. Bolaget har inte nagra rattsliga eller informel-
la forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska
enhet inte har tillrackliga tillgangar for att betala alla ersattningar
till anstallda som hanger samman med de anstalldas tjanstgoring
under innevarande eller tidigare perioder. Bolagets bidrag till
avgiftsbestamda pensionsplaner belastar arets resultat det ar som
de ar hanforliga till.



Legala fragor och
ovrig information

Bolagets firma ar Cyxone AB och Bolaget har organisationsnummer 559020-5471. Cyxone
AB (publ) ar ett publikt aktiebolag bildat och registrerat av Bolagsverket den 13 juli 2015 |
Sverige. Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet med aktiebolagslagen. Styrelsen har
sitt sate i Malmo kommun och Bolagets registrerade adress ar Adelgatan 21, 211 22 Malmo,
Sverige. Cyxone har inget moderbolag, inga dotterbolag eller innehav av andra foretag.
Bolaget nas pa telefonnummer 0707 16 80 09.

Bolaget ska utveckla nya lakemedelskandidater for allvarliga
sjukdomar och darmed férenlig verksamhet.

Bolagsordningen innehaller inga bestammelser om tillsattande
och entledigande av styrelseledaméter eller om andring av
bolagsordningen.

Vésentliga avtal

Bolaget ingick den 2 oktober 2015 ett avtal med Accequa AB
avseende overfdring till Bolaget av samtliga rattigheter och
skyldigheter som tillfaller Accequa enligt ett licensavtal mellan
Accequa och det Medicinska Universitetet i Wien, daterat den 19
maj 2015, avseende cyclotidteknologin, ("Licensavtalet”), utom
skyldigheten for Accequa att férvara de aktier i Bolaget det
Medicinska Universitetet i Wien har ratt till enligt Licensavtalet
med anledning av dverlatelsen ("Licensen”). Avtalet ar uppbyggt
pa liknande satt som etablerade lakemedelsféretag anvander
vid férvarv av universitetsteknologi. Betalning for dverlatelsen av
Licensen genomférdes genom en kvittningsemission varigenom
Accequa erhodll 5 962 500" aktier i Bolaget, av vilka det Medicin-
ska Universitetet i Wien ska erhalla 10 procent, eller 596 250"
aktier i Bolaget. Eftersom det Medicinska Universitetet i Wien
inte kan aga aktier ska Accequa foérvara dessa aktier till dess

att aktierna kan saljas och det Medicinska Universitetet i Wien
kan erhalla kdpeskillingen i likvida medel. Enligt Licensavtalet
erhaller Accequa en exklusiv, verférbar, licens att anvanda de
patent och patentansdkningar som avser cyclotidteknologin for
att utveckla de patent och patentansékningar som avser cyclo-
tidteknologin till effektiva terapeutiska, preventiva eller diagnos-

tiska, produkter for autoimmuna sjukdomar fér manniskor eller
djur. Dessa immateriella rattigheter ags till 50 procent vardera
av det Medicinska Universitetet i Wien och Universitetskliniken

i Freiburg. Det Medicinska Universitetet i Wien ratt att saga upp
Licensavtalet och aterfa alla immateriella rattigheter avseende
cyclotidteknologin om Accequa (det vill sdga Bolaget) upphér
med att utveckla de patent och patentansdkningar som avser
cyclotidteknologin till effektiva terapeutiska, preventiva eller di-
agnostiska, produkter fér autoimmuna sjukdomar fér manniskor
eller djur (vilket ar Cyxones malsattning), eller om Accequa begar
ett avtalsbrott och inte vidtar rattelse inom 9o dagar fran det
att det Medicinska Universitetet i Wien har underrattat Accequa
om avtalsbrottet. For det fall att parterna inte kan enas om i fall
Accequa utvecklar de patent och patentansdkningar som avser
cyclotidteknologin till effektiva terapeutiska, preventiva eller di-
agnostiska, produkter fér autoimmuna sjukdomar fér manniskor
eller djur ska en skilieman utses for att avgoéra fragan.

Transaktioner med narstaende

Cyxone har inte beviljat nagra lan, garantier eller borgensforbin-
delser till eller till forman fér nagon av Bolagets styrelseleda-
moter eller ledande befattningshavare. Forutom transaktionen
avseende 6verlatelsen av licensrattigheterna till cyclotidtekno-
login har ingen av Cyxones styrelseledamoéter, ledande befatt-
ningshavare, aktieagare eller annan narstaende deltagit direkt
eller indirekt i nagra affarstransaktioner med Bolaget under den
period som omfattas av den historiska finansiella informationen i
Prospektet och fram till datumet for Prospektet.

" Efter genomfdrda aktieuppdelningar i Bolaget, varvid 1 aktie forst delades upp i 1 000 nya aktier och sedan delades 1 000 aktier upp i 1 325 nya aktier.
" Efter genomfdrda aktieuppdelningar i Bolaget, varvid 1 aktie forst delades upp i 1 000 nya aktier och sedan delades 1 000 aktier upp i 1 325 nya aktier.
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Bolaget har den 2 oktober 2015 fran Accequa AB foérvarvat samt-
liga rattigheter och skyldigheter som tillfaller Accequa enligt ett
licensavtal mellan Accequa och det Medicinska Universitetet

i Wien, daterat den 19 maj 2015, avseende cyclotidteknologin.
Kopeskillingen uppgick till 450 000 kronor och betalning for dver-
latelsen genomférdes genom en kvittningsemission varigenom
Accequa erholl 5 962 500" aktier i Bolaget, av vilka det Medicinska
Universitetet i Wien ska erhalla 10 procent, eller 596 250" aktier i
Bolaget. Overlatelsen genomférdes pa marknadsmassiga villkor.

Tvister

Cyxone ar inte och har inte under de senaste tolv manaderna varit
part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfarande (inklusive
icke avgjorda arenden) som nyligen har haft eller skulle kunna fa
betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller ldnsam-
het. Cyxones styrelse kanner inte heller till nagra omstandigheter
som skulle kunna leda till att nagot sadant rattsligt forfarande
eller skiljeférfarande skulle kunna uppkomma.

" Efter genomférda aktieuppdelningar i Bolaget, varvid 1 aktie forst dela-
des upp i 1 000 nya aktier och sedan delades 1 000 aktier upp i 1 325 nya
aktier.

" Efter genomférda aktieuppdelningar i Bolaget, varvid 1 aktie férst delades
upp i1 000 nya aktier och sedan delades 1 000 aktier upp i 1 325 nya aktier.

Cyxones IP-portfolj i dagsldget framgar av nedan angiven tabell.

Patent, varuméarken och andra

immateriella rattigheter

Cyxone ar i viss man beroende av att erhalla skydd for sina im-
materiella tillgangar. Bolagets immateriella rattigheter utgoérs av
immateriella rattigheter som ags av det Medicinska Universitetet
i Wien och Universitetskliniken i Freiburg. Accequa AB har erhallit
en exklusiv licens till dessa immateriella rattigheter och Bolaget
har forvarvat dessa rattigheter fran Accequa. De immateriella
rattigheterna skyddas framst genom patentansékningar. Ingivna
patentansdékningar ger ett skydd som motsvarar patent forutsatt
att patent sa smaningom beviljas. Patentportféljens innehall
tydliggérs i tabellerna nedan. Utvecklingsarbetet pa Cyxone och
forskningsarbetet som genomférs av samarbetande forskare,
genererar kontinuerligt nya patentmajligheter for Bolaget, bade
inom befintliga projekt och inom helt nya omraden. Dessa moj-
ligheter utvarderas noga av Cyxone samt av patentombud som
Bolaget konsulterar. Huruvida en viss uppfinning ska patentsékas
eller inte avgdrs fran fall till fall. Cyxones immaterialrattsstrategi
ar att ansdka om patent i de lander som bedéms utgéra de vikti-
gaste marknaderna for Bolaget att etablera sig pa. For narvaran-
de utgors detta av féljande omraden: Nordamerika, Europa samt
strategisk starka marknader i Asien och 6vriga varlden.

Cyclotidteknologin

Omrade Ans. nr. Ansokningsdatum Utgangsdatum Status

Europa EP 12815701.3/W02012EP76739 2011-12-22 2031-12-22 Patentansékan
Australien AU 2012356772 2011-12-22 2031-12-22 Patentansokan
Kanada CA 2859708 2011-12-22 2031-12-22 Patentansokan
USA US 14366427 2011-12-22 2031-12-22 Patentansékan

Teckningsataganden

Parterna i tabellen pa nasta sida har gentemot Bolaget atagit sig
att teckna units fér de belopp som anges nedan, totalt 15 MSEK,
vilket motsvarar 60 procent av den initiala emissionslikviden
Teckningsatagandena ar inte sakerstallda. Parterna som anges
har vidare atagit sig att inte salja nagra av sina aktier i Bolaget fran
den dag da respektive atagande undertecknades fram till dess
att Bolagets aktier noteras pa First North. For dessa teckningsa-
taganden utgar ingen ersattning. Teckningsatagarna kan nas pa
adresserna i tabellen pa nasta sida.

Utfastelse om lock-up

Infér den planerade noteringen har Bolagets huvudagare Accequa
AB tecknat sa kallade lock-up-avtal som innebar att Accequa AB
forbinder sig, med vissa undantag sasom via avyttring utanfér
marknaden efter godkannande fran Corpura, att inte avyttra na-
gon del av sitt aktieinnehav i Bolaget under de narmaste sex
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manaderna, raknat fran férsta handelsdag pa First North. Acce-
qua AB har dock méjlighet att under lock-up-perioden avyttra tio
procent av sitt aktieinnehav i Bolaget utanfér marknaden. Vidare
har aven styrelseledaméterna Saad Gilani, Bert Junno, Mikael
Lindstam och Kjell Stenberg tecknat lock-up-avtal som innebar
att de forbinder sig, med vissa undantag sasom via avyttring
utanfér marknaden efter godkannande fran Corpura, att inte avytt-
ra nagon del av sina respektive aktieinnehav i Bolaget under de
narmaste tolv manaderna, raknat fran forsta handelsdag pa First
North. Corpura har méjlighet att ge undantag fran lock-up-atag-

andena.

Forsakringar

Cyxone innehar for branschen sedvanliga foretagsforsakringar.
Med hansyn tagen till verksamhetens art och omfattning
beddmer Cyxones styrelse att Bolagets férsakringsskydd ar
tillfredsstallande.



Tabell teckningsataganden

Férnamn Efternamn/Firma Tecknings- Adress Post nr. Ort Land
atagande
LMK Ventures AB 2200 000 Stortorget 6 22223 Lund
Andreas Johansson 1000 000 Nya Tanneforsvagen 28B 582 42 Linkoéping
Goran Mansson 1000 000 Hovs Hallarvagen 128 269 91 Bastad
Andreas Bjorklund 1000 000 Bagaregatan 68 566 33 Habo
Jimmie Landerman 1000 000 Viderupsg. 21 216 22 Limhamn
Bertil Lindqvist 1000 000 Lijieholmstorget 12 117 61 Stockholm
Robert Joki 1000 000 Fagelgrand 4 852 35 Sundsvall
Rasunda Forvaltning AB 800 000 Skogsbacken 20 4TR 172 41 Sundbyberg
Gerhard Dahl 500 000 Vilundavagen 17 104 34 Upplands vasby
Susanne Urbanek 500 000 Nilstorpsvagen 40 18147 Lidingd
Magnus Hoffman 500 000 Vastra Vagen 3b, 2 tr 169 61 Solna
Navitex trading AB 500 000 Munkekullsvagen 5 42943 Sard
Leevest Capital Ltd 500 000 Glacis Road, Suite 23, Gibraltar Gibraltar
Portland House
AB Svedala Finans 500 000 Box 19 23321 Svedala
TFS Holding AB 500 000 ST Olofsgatan 35 753 30 Uppsala
Peter Nilsson 500 000 Kattegatsgatan 30 25271 Raa
Anders Ericson 500 000 Vasterskogsvagen 25 18594 Vaxholm
John Andersson Moll 500 000 Orkestervagen 8 22472 Lund
Baulos International SA 500 000 Avenue du Bgm. Et. Demunterla-  B-1090 Jette Belgien
an 5A/10
Thomas Nilsson 500 000 Kungsholmsstrand 107 112 33 Stockholm
Summa 15 000 000

Tillstand och foéreskrifter

Cyxones styrelse beddmer att Bolaget uppfyller gallande regler
och bestammelser samt innehar erforderliga tillstand med avse-
ende pa dess verksamhet.

Information fran tredje man

Prospektet innehaller viss information fran tredje man. Informa-
tion fran tredje man har i Prospektet atergivits korrekt och savitt
Cyxone kanner till och kan férvissa sig om genom jamférelse
med annan information som offentliggjorts av berérd tredje man,
har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Intressen i Cyxone

Corpura ar projektledare i samband med Nyemissionen. Eminova
ar emissionsinstitut i Nyemissionen. Corpura har tillhandahal-

lit Bolaget projektledning i samband med Nyemissionen och
erhaller ersattning for detta arbete. Corpura har utfért och kan
ocksa i framtiden komma att utfora olika tjanster at Bolaget, for
vilka Corpura har erhallit och kan férvantas att komma att erhalla
ersattningar. Fredersen Advokatbyra AB ar legal radgivare till
Bolaget och har bitratt Bolaget i upprattandet av detta Prospekt
och erhaller lopande ersattning for detta arbete.

Bolaget har erhallit teckningsataganden om 60 procent av den
initiala emissionslikviden. Teckningsatagandena ar inte saker-
stallda. Lamnade teckningsataganden beskrivs narmare under
avsnittet Teckningsataganden ovan i Prospektet.

Ledande befattningshavare och styrelseledamoter ager aktier i
Bolaget. Aktieinnehav for respektive person presenteras narmare
under avsnittet Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer.

Det féreligger inga intressekonflikter for de i Nyemissionen
inblandade parterna.

Certified Adviser

Cyxone har anlitat Consensus Asset Management AB som Cer-
tified Adviser pa First North. Consensus Asset Management AB
ager inga aktier i Bolaget. Bolagets Certified Adviser kan nas pa:

Consensus Asset Management AB
Box 234

431 23 Moélndal

Tel: 031-745 50 00
WWWw.consensusam.se

Tillhandahallande av handlingar
Kopior av foljande dokument finns under hela Prospektets giltig-
hetstid tillgangliga pa Bolagets webbplats,
www.cyxone.com och kan under samma period granskas pa
Cyxones kontor, Adelgatan 21, 211 22 Malmé, pa ordinarie kon-
torstid under vardagar:
- Stiftelseurkund och bolagsordning fér Cyxone,
- Delarsrapport jamte revisionsberdttelse

for 13 juli-31 dec 2015, och
- Prospektet.
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Bolagsordning
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2§

38

458

58

68§

78

88§

9§

10§

BOLAGSORDNING
for
CYXONE AB
(org. nr 559020-5471)

Firma
Bolagets firma ar Cyxone AB. Bolaget ar publikt (publ).

Sate

Styrelsen har sitt sate i Malmé kommun.

Verksamhetsféremal

Bolaget ska utveckla nya lakemedelskandidater for allvarliga sjukdomar och darmed férenlig verksam-
het.

Aktiekapital

Bolagets aktiekapital ska uppga till Lagst 500 000 kronor och till hégst 2 000 000 kronor.

Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 6 625 000 och hdgst 26 500 000.

Rakenskapsar

Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

Styrelse

Styrelsen ska, till den del den utses av bolagsstamman,
besta av lagst tre (3) och hogst atta (8) styrelseledamoéter och inga styrelsesuppleanter.

Revisor

Bolaget ska ha lagst en och hogst tva revisorer med hdgst lika manga suppleanter.
Revisor och eventuell suppleant ska vara auktoriserad.
Till revisor eller suppleant far aven registrerat revisionsbolag utses.

Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kal-
lelsen halls tillganglig pa bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska annonseras i Dagens Industri.

Aktieagare, som vill delta i bolagsstamman, ska dels vara upptagen i utskrift av hela aktieboken avseen-
de forhallandena fem vardagar fére stamman, dels géra anmalan till bolaget senast klockan 12.00 den
dag som anges i kallelsen till stamman. Sistnamnda dag far inte vara séndag, annan allman helgdag, Lor-
dag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére stamman.

Aktieagare far vid bolagsstamma medféra ett eller tva bitraden, dock endast om aktieagaren gjort anma-
lan harom enligt féoregaende stycke.

Arenden pa arsstimma
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11§

Vid arsstamma ska féljande arenden férekomma till behandling:

o0 s w N R

10.

11

12,
13.

val av ordférande vid stamman;

upprattande och godkannande av rostlangd,

godkannande av dagordningen;

val av en eller tva justeringspersoner att underteckna protokollet;

proévning av om stamman blivit behérigen sammankallad;

framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt, i forekommande fall,
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse;

beslut om faststallande av resultatrakning och balansrakning samt, i forekommande fall,
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning;

beslut om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakning-
en;

beslut om ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande direktor;

faststallande av antalet stammovalda styrelseledamoter och antalet revisorer och
revisorssuppleanter;

faststallande av arvoden at styrelsen och revisorerna;

val av styrelseledamo&ter och revisorer och eventuella revisorssuppleanter; och

annat arende som ankommer pa arsstamman enligt aktiebolagslagen eller
bolagsordningen.

Avstamningsforbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479)

om kontoféring av finansiella instrument.
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Finansiell rapport over
historisk finansiell information

Nedan foljer historisk finansiell information for Bolaget avseende perioden
2015-07-13 till 2015-12-31 i det férlangda rakenskapsaret 2015-07-13 till 2016-12-31.
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Cyxone AB

559020-5471

Delarsrapport
2015-07-13 ti 2015-12-31
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559020-5471 Cyxone AB

Cyxone deldrsrapport 2015-07-13 till 2015-12-31

Sammanfattning av deldrsrapport

Forsta period {2015-07-13~ 2015-12-31)

# Rérelsens intdkter uppgick till 21 KSEK
# Resultat efter finansiella poster, -162 KSEK
» Resultat per aktie -0,03 SEK

Vasentliga hiindelser under forsta perioden

# Bolaget férvirvade under hésten frén moderbolaget Accequa AB en exklusiv licens
fran Medicinska Universitetet i Wian att kommersialisera deras patenterade
forskning kring Cyklotider for behandling av autoimmuna sjukdomar,

» Forvirvet betalades med en kvittningsemission om 450 000 kr tif moderbolagat
Accequa AB.

Visentliga hindelser efter periadens utgdng

» inga vasentliga hindelser

VD kommentar

Cyxone har férvirvat en unik fakemedelsteknologi for att géra bittre mediciner for flera
olika folksjukdomar. Speciellt intressant 5r den patentstkta drogkandidaten T20K som har
visat utmarkta egenskaper i sjukdomsmodeller for multipel sklerps. Cyxone ser mycket fram
mot mojligheten att skapa nya lakemedel, speciellt inom immunoiogiskt orsakade sjukdomar
som t.ex. M5 och ledgdngsreumatism.

Flj vara nyheter pd bolagets hemsida; WWW.Cyxone.com

Kjell Stenberg

VD, Cyxone AB
e
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Cyxone AB

Bolagets verksamhet
Bolaget ska utveckla nya likemedeiskandidater for alivarliga sjukdomar och dérmed férenlig
verksamhet

Aktien

Bolaget grundades av Mikae! Lindstam, Bert Junno och Kjell Stenberg 1 jull 2015. Under
hésten genomfordes en kvittningsemission till Accequa AB om 450 000 kr. Artalet aktier &r
nu 5 000 000 st och aktiekapitalet uppgar till 500 DOO kr.

Cyxone AB dgs per 2015-12-31 till 80 % av moderbolaget Accequa AB resterande igs av
Mikael Lindstam 2,5 %, Bert Junno 2,5 %, Kjell Stenberg 3 % och Saad Gilani 2 %.
Principer for deldrsrapportens upprittande

Féretaget tillimpar Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnimndens allminna

réd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning {"K3").

Ovrig upplysning

Bolaget bildades under sommaren 2015 och verksamheten startade under hésten 2015.
Detta ar bolagets forsta period i det férlingda rikenskapsaret 2015-07-12=2016-12-31. D&
bolaget bildades | juli 2015 |4mnas inte alla jaimfirelsetal fran forsta halvéret 2015,

Aktivering av utvecklingskostnader géirs 6ver balansrikningen.

Granskning av revisor

Rapporten och rikenskaperna har granskats av bolagets revisor.g,m
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Resultatrakning i sammandrag

KSEK 2015-07-13
2015-12-31
Rirelsens intdkter 21
Bvriga intikter ¢
Summa rarelsens intékter 21
Rérelsens kostnader
Qvriga externa kostnader 183
Personalkostnader 0
Av- och nedskrivn. av mat. och ¢]
immat, anldggningstillg.
Ouriga rériiga kostnader 0
Summa rérelsens kostnader 183
Rérelseresultat -162
Resultat fran finansiella 0
investeringar
Ovriga rénteintskter och 0
liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande 0
resultatposter
0
Sumrna resuitat frin c
finansiella investeringar
Resuliat efter finansiella -162
poster
0
Periodens resultat 162
' T ———— AL

Cyxone AB
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Balansrékning i sammandrag

KSEK

2015-12-31
Tiligéngar
Anliggningstiligéngar
Immateriella antdganingstillgs
Aktiverade utvecklingskostnarer 160
Patent, licenser samt liknande rattigheter 450
Summa immaterlella anliggningstiligangar 610
Summa anldggningstiligingar 610
Omsiittningstiigangar
Korifristipa fordringar
Ovriga kortfristiga fordringar 21
Forutbetalda kostnader och upplupna 21
intdkter
Summa kortfristiga fordringar a2
Kassz och hank 6
Summa omséttningstillgangar 48
Surnma tillgangar 658
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 500

ritt eget kapital
Gurigt fritt eget kapital 0
Periodens forlust -162
Summa fritt eget kapital -162
Summa eget kapital 338
Kortiristiga skulder
Leverantdrsskulder 160
Aktuella skatteskulder
Gvriga kortfristiga skuider 82
Upplupna kastnader cch féruthetalds 78
intakter
Sumrma kortfristiga skulder 320
Summa eget kapital och skulder 658
$téllda sékerheter (KSEK} 0
Ansvarstorbindelsar {(KSEK) o 4
4
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2015-07-13 - 2015-12-31

(KSEK} Aktiekapital

Belopp vid periodens
ingang

Insatt aktiekapital

vid bildande av bolaget
Nyemission
Disposition av foregaende
ars resultat

Balanseras i ny rikning
Utgitter for
kapltalanskaffning
Periodens resuitat
Omfaring fria reserver
Belopp vid periodens
utgdng

Cyxone AB

Fardandring eget kapital i

sammandrag
Ejreg.  Ovrigt fritt Perlodens
Alctlekapital eget kapltal resultat
4]
-162
-162

Bolagets kassaflddesanalys i sammandrag

(KSEK}

15-07-13
15-12-31

Kassaflide frin den Bpande
verksamheten
Foréndringar av rérelsekapital

Kassaflode frén den lapande
verksamheten

Kassafl&de fran
investeringsverksamheten
Kassaflbde frAn
finansieringsverksamheten
Kassaflode fran perfoden totalt

Likvida medel vid periodens birjan

Likvida medetl vid periodens slut
Foréndring av likvida medel

-162

278

116

-610

450

=44

50

-44

Summa
fritt eget
kapltal

-162

-162
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Nyckeltal bolaget
15-07-13
15-09-30
Nettoomsattning (KSEK) 21
Res. efter finansiella poster (KSEK) -162
Balansomslutning (KSEK) 658
Soliditet (%)* 514
Resultat per aktie (SEK) -0,03
Antal aktier 5.000.000
*Definitioner av nyckeltal
Soliditet, justerat eget kapital i
procent av balasomsiutning
Malimo 2016-02-17
e ; v
K«} Yee Sh. s \ N )
/ / | RA—— +
Kjell Stenberg ) Bert Junno
Mikael Lindstam Saad Gilani

N
v
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Min revisionsberittelse avseende denna deldrsrapport har avgivits 2016-02-22

<

<" Auktoriserad revisor
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BAKER TILLY

Baker Tilly MLT KB
Skeppsgatan 9
211 11 Malmé
Sweden

T: +46 40 661 20 50

F: +46 40 611 55 65
Till styrelsen i Cyxone AB info.malmo@bakertilly.se

www.bakertillymlt.se
Org.nr. 559020-5471 d

Revisors rapport avseende delarsrapport for perioden 2015-07-13 - 2015-12-31

Jag har utfort en revision av delarsrapporten fér Cyxone AB for perioden 2015-07-13 -- 2015-12-31

som omfattar balansrikning per 2015-12-31 och resultatriikning, kassaflddesanalys och redogérelsen for
forandringar i eget kapital for den period som delarsrapporten avser samt ett sammandrag av vésentliga
redovisningsprinciper och andra tilliggsupplysningar.

Styrelsens och verkstillande direktdrens ansvar for deldrsrapporten

Det ar styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for att uppritta en delarsrapport som ger
en réttvisande bild enligt arsredovisningslagen och for den interna kontroll som styrelsen bedémer 4r
nodvindig for att uppritta en delarrapport som inte innehéller vésentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller p4 fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar r att uttala mig om deldrsrapporten pa grundval av min revision. Jag har utfort revisionen
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kriver att
jag foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att uppna rimlig sikerhet att
delarsrapporten inte innehaller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgérder inhdmta revisionsbevis om belopp och annan
information i delérsrapporten. Revisorn viljer vilka atgarder som ska utforas, bland annat genom att
beddma riskerna for viisentliga felaktigheter i deldrsrapporten, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller pa fel. Vid denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som &r
relevanta for hur bolaget upprittar delarsrapporten for att ge en rittvisande bild i syfte att utforma
granskningsétgérder som dr dndamalsenliga med hénsyn till omsténdigheterna, men inte i syfte att gora
ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvirdering av
dndamélsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvints och av rimligheten i styrelsens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvirdering av den &vergripande presentationen i
deldrsrapporten.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhémtat r tillrdckliga och dndamalsenliga som grund for mina
uttalanden.

Uttalanden

Enligt min uppfatining har delarsrapporten upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i
alla vésentliga avseenden réttvisande bild av Cyxone ABs finansiella stillning per den 31 december
2015 och av dess finansiella resultat och kassafloden for den period som delérsrapporten avser.

Malmé den 22 februgr_i 2016

Auktoriserad revisor

Baker Tilly MLT KB Org.nr 916550—§?§381 Imo

An independent member of Baker Tilly International
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Fullstandiga villkor for
teckningsoptioner av serie TO 1

VILLKOR FOR Cyxone AB (publ)
TECKNINGSOPTIONER av serie TO 1 2017



§1 DEFINITIONER

| féreliggande villkor ska féljande benamningar ha den innebérd som angivits nedan.

"aktie”
“bankdag”
‘banken”
“bolaget”
“Euroclear”
‘innehavare”

"marknadsnotering”

“teckningsoption”

“teckning”

“teckningskurs”

aktie i bolaget;

dag som inte ar sondag eller annan allman helgdag i Sverige;

den bank eller det kontoférande institut som bolaget fran tid till annan utser;
Cyxone AB (publ), org. nr 559020-5471;

Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074

innehavare av teckningsoption;

upptagande till handel av aktie i bolaget pa en reglerad marknad eller handels-
plattform enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden;

ratt att teckna aktie mot betalning i pengar enligt dessa villkor;

sadan nyteckning av aktier i bolaget som avses i 14 kap aktiebolagslagen
(2005:551);

den kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske;

§2 KONTOFORANDE INSTITUT, REGISTRERING M M

Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst det antal som framgar av emissionsbeslutet, d.v.s. 2 500 000

stycken.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om

kontofdring av finansiella instrument, vilket innebar att teckningsoptionsbevis inte kommer att utfardas.

Registreringar avseende teckningsoptionerna till foljd av atgarder enligt 8§ 4-7 och 11 nedan ska

ombesérjas av banken. Ovriga registreringsatgarder som avser kontot kan féretas av banken eller annat

kontoférande institut.

§ 3 TECKNING AV OPTIONER, RATT ATT TECKNA NYA AKTIER

Teckning av optioner ska ske pa teckningslista. Tiden for tecknande av teckningsoptionerna ar fran och

med den 13 april 2016 till och med den 29 april 2016.

Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny aktie till en teckningskurs om 5 kronor.

Omrakning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption berattigar till

teckning av kan aga rum i de fall som framgar av § 7 nedan. Teckningskursen far dock aldrig understiga

aktiens kvotvarde vid tidpunkten fér anmalan om teckning.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet teckningsoptioner

berattigar, som en och samma innehavare samtidigt 6nskar utnyttja. Eventuellt éverskjutande andel av

optionsratt som pa grund harav inte kan utnyttjas forfaller.

§ 4 ANMALAN OM TECKNING OCH BETALNING

Anmalan om teckning av aktier kan aga rum under tiden 30 januari - 10 februari 2017 eller det tidigare

datum som kan félja enligt § 7 nedan.

Vid sadan anmalan ska, for registreringsatgarder, ifylld anmalningssedel enligt faststallt formular inges till

banken eller annat kontoférande institut for vidarebefordran till banken.

Anmalan om teckning ar bindande och kan inte aterkallas av tecknaren.

Vid anmalan om teckning ska betalning erlaggas pa en gang i pengar for det antal aktier, som anmalan

om teckning avser.

Inges inte anmalan om teckning inom ovan angiven anmalningsfrist upphér all ratt enligt

teckningsoptionerna att galla.
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§ 5 INFORING | AKTIEBOKEN

Efter tilldelning verkstalls teckning genom att de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok sasom
interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket agt rum, blir registreringen pa avstamningskonto
slutgiltig. Som framgar av § 7 nedan senareldggs i vissa fall tidpunkten fér sadan slutlig registrering.

§6 UTDELNING PANY AKTIE

Aktie, som tillkommit pa grund av teckning, medfor ratt till vinstutdelning férsta gangen pa den

avstamningsdag for utdelning, som infaller narmast efter det att teckning verkstallts.

Foérbehall enligt 4 kap. 6, 8, 18 eller 27 § eller 20 kap. 31 § aktiebolagslagen som eventuellt galler fér

befintliga aktier ska galla aven for aktier som tecknas med stdd av teckningsoptioner.

§7 OMRAKNING AV TECKNINGSKURS M M

A

Genomfoér bolaget en fondemission ska teckning - dar anmalan om teckning gors pa sadan tid att
den inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma som beslutar om
emissionen - verkstallas forst sedan stamman beslutat om emissionen. Aktier, som tillkommit pa
grund av teckning verkstalld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket
innebar att de inte ger ratt att delta i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker foérst
efter avstamningsdagen fér emissionen.

Vid teckning som verkstalls efter beslutet om fondemissionen tillampas en omraknad teckningskurs
liksom en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av.
Omrakningarna utférs av banken enligt foljande formler:

; foregaende teckningskurs x
omraknad ) R o
= | antalet aktier fére fondemissionen

teckningskurs . o
antalet aktier efter fondemissionen

. . foregaende antal aktier som varje teckningsoption berattigar
omraknat antal aktier ) )
. ) ) till teckning av x antalet
som varje teckningsoption | = . o
aktier efter fondemissionen

berattigar till teckning av o o
antalet aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av banken snarast méjligt
efter bolagsstammans beslut om fondemission men tillampas férst efter avstamningsdagen for
emissionen. Vid omrakning ska bortses fran aktier som innehas av bolaget.

B. Genomfoér bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av aktierna ska punkt A ovan aga

motsvarande tilldmpning, varvid som avstamningsdag ska anses den dag da sammanlaggning
respektive uppdelning, pa bolagets begaran, sker hos Euroclear.
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Genomfér bolaget en nyemission av aktier - med foretradesratt for aktiedgarna - ska féljande galla
betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av teckning med
utnyttjande av teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av bolagsstammans
godkannande eller med stéd av bolagsstammans bemyndigande, ska i beslutet
anges den senaste dag da teckning ska vara verkstalld for att aktie som tillkommit
genom teckning ska medfdra ratt att delta i emissionen.

2 Beslutas emissionen av bolagsstamman, ska teckning - som pakallas pa sadan tid,
att teckningen inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den
bolagsstamma som beslutar om emissionen - verkstallas forst sedan banken
verkstallt omrakning enligt denna punkt C. Aktier, som tillkommit pa grund av sadan
teckning, upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte ger ratt
att delta i emissionen.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer
tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av. Omrakningarna utférs av banken enligt féljande formler:

féregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

marknadskurs under den i emissionsbeslutet faststallda
omraknad teckningstiden

teckningskurs (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav
framraknade teoretiska vardet pa teckningsratten

foregaende antal aktier som varje

. . teckningsoption berattigar till teckning
omraknat antal aktier ) . R
. . . av x (aktiens genomsnittskurs 6kad
som varje teckningsoption | = . } )
L . . med det pa grundval darav framraknade
berattigar till teckning av . B . . .
teoretiska vardet pa teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det foér varje
handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och lagsta betalkursen for aktien enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade
kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte inga i
berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt féljande formel:

det antal nya aktier som hégst kan komma

att utges enligt emissionsbeslutet x
teckningsrattens varde | = | (aktiens genomsnittskurs minus

emissionskursen fér den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Vid omrakning enligt ovanstaende formel ska bortses fran aktier som innehas av bolaget. Uppstar ett
negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till noll.
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Om bolagets aktier inte ar féremal fér marknadsnotering, ska omraknad teckningskurs och omraknat
antal aktier faststallas i enlighet med i denna punkt angivna principer. Omrakningen, som ska utféras
av banken, ska ha som utgangspunkt att vardet av teckningsoptionerna ska ldmnas oférandrat.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av banken tva bankdagar
efter teckningstidens utgang och ska tilldmpas vid teckning, som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av faststallts, verkstalls teckning endast preliminart. Slutlig registrering pa
avstamningskontot sker férst sedan omrakningarna faststallts.

D. Genomfér bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler - med foretradesratt for
aktiedgarna - ska betraffande ratten till deltagande i emissionen fér aktie, som tillkommit pa grund av
teckning med utnyttjande av teckningsoption, bestammelserna i punkt C forsta stycket 1 och 2 ovan,
aga motsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer
tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna utférs av banken enligt féljande formler:

féregaende teckningskurs x aktiens
genomesnittliga marknadskurs under den i

omraknad emissionsbeslutet faststallda teckningstiden
teckningskurs (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs ékad med
teckningsrattens varde

B ) ) foregaende antal aktier som varje teckningsoption berattigar
omraknat antal aktier som varje . . . . .
. . L till teckning av x (aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsoption berattigar | = . K .
. . teckningsrattens varde)
till teckning av . .
aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i punkt C ovan angivits.

Teckningsrattens varde ska vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det foér varje
handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hdgsta och
lagsta betalkursen for teckningsratten enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den for sadan dag som slutkurs
noterade kdpkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte
inga i berakningen.

Om bolagets aktier eller teckningsratter inte ar féremal for marknadsnotering, ska omraknad
teckningskurs liksom ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av
faststallas i enlighet med i denna punkt angivna principer. Omrakningen, som ska utféras av banken,
ska ha som utgangspunkt att vardet av teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av banken tva bankdagar
efter teckningstidens utgang och ska tilldmpas vid teckning som verkstalls darefter.

Vid anmalan om teckning som sker under tiden fram till dess att omraknad teckningskurs och

omraknat antal aktier faststallts ska bestammelserna i punkt C sista stycket, aga motsvarande
tilldampning.
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E. Skulle bolaget i andra fall an som avses i punkt A-D ovan lamna erbjudande till aktieagarna att, med
foretradesratt enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen, av bolaget férvarva vardepapper eller
rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktieagarna utdela sadana
vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet) ska vid teckning, som goérs pa sadan tid,
att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudandet, tilldmpas en omraknad
teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till

teckning av. Omrakningarna ska utféras av banken enligt féljande formler:

omraknad
teckningskurs

féregaende teckningskurs x aktiens
genomesnittliga handelskurs under den i
erbjudandet faststallda anmalningstidens
(aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet
av ratten till deltagande i erbjudandet
(inkdpsrattens varde)

omraknat antal aktier som varje
teckningsoption berattigar
till teckning av

féregaende antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning
av x (aktiens genomsnittskurs 6kad
med inkdpsrattens varde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i punkt C ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inképsratter och handel med dessa agt rum, ska vardet av ratten
till deltagande i erbjudandet anses motsvara inképsrattens varde. Inkdpsrattens varde ska harvid vid
marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmalningstiden
framraknade medeltalet av den for inkdpsratterna under dagen noterade hégsta och lagsta
betalkursen enligt handelsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. |
avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den fér sadan dag som slutkurs noterade képkursen
inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte inga i berakningen.

For det fall att aktieagarna ej erhallit inkdpsratter eller eljest sadan handel med inkdpsratter som
avses i foregaende stycke ej agt rum, ska omrakning av teckningskurs och av antalet aktier ske

med tilldmpning sa langt majligt av de principer som anges ovan i denna punkt E, varvid féljande
ska galla. Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktieagarna, ska vardet
av ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag
under 25 handelsdagar fran och med férsta dag fér notering framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hoégsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter

vid marknadsplatsen eller annan aktuell marknadsnotering, i férekommande fall minskat med det
vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs
ska i stallet den for sadan dag som slutkurs noterade kdpkursen inga i berakningen. Noteras varken
betalkurs eller kdpkurs under viss eller vissa dagar, ska vid berdkningen av vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet bortses fran sadan dag. Den i erbjudandet faststallda anmalningstiden ska
vid omrakning av teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta
stycke namnda perioden om 25 handelsdagar. Om sadan notering ej sker ska vardet av ratten till
deltagande i erbjudandet sa langt mojligt faststallas med ledning av den marknadsvardesférandring
avseende bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Om bolagets aktier eller teckningsratter inte ar féremal fér marknadsnotering, ska omraknad
teckningskurs liksom ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning
av faststallas i enlighet med i denna punkt angivna principer av banken. Omrakningen ska ha som

utgangspunkt att vardet av teckningsoptionerna ska ldmnas oférandrat.
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Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av banken snarast mojligt
efter erbjudandetidens utgang och ska tillampas vid teckning, som verkstalls efter det att sadant
faststallande skett.

Vid anmalan av teckning som sker under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat
antal aktier faststallts, ska bestammelserna i punkt C sista stycket ovan, aga motsvarande tilldmpning.

F. Genomfér bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler - med foéretradesratt for
aktiedgarna - far bolaget besluta att ge samtliga innehavare samma foéretradesratt som enligt
beslutet tillkommer aktieagarna. Darvid ska varje innehavare, oaktat salunda att teckning ej
verkstallts, anses vara agare till det antal aktier som innehavaren skulle ha erhallit, om teckning pa
grund av teckningsoption verkstallts av det antal aktier, som varje teckningsoption berattigade till
teckning av vid tidpunkten fér beslutet om emission.

Skulle bolaget besluta att till aktieagarna lamna ett sadant erbjudande som avses i punkt E ovan,
ska vad i féoregaende stycke sagts aga motsvarande tilldampning, dock att det antal aktier som
innehavaren ska anses vara agare till i sadant fall ska faststallas efter den teckningskurs, som gallde
vid tidpunkten foér beslutet om erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavare foretradesratt i enlighet med bestammelserna i denna
punkt F, ska omrakning inte dessutom aga rum.

G. Beslutas om kontant utdelning till aktieagarna ska, vid anmalan om teckning som sker pa sadan tid, att
darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tilldmpas en omraknad
teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av.
Omrakningarna utférs av banken enligt féljande formler:

féregaende teckningskurs x aktiens genom-
snittliga marknadskurs under en period om 25

. handelsdagar raknat fr o m den dag da aktien
omraknad L .
. = | noteras utan ratt till utdelning
teckningskurs . .
(aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med den
utdelning som utbetalas per aktie

féregaende antal aktier som varje tecknings-

omraknat antal aktier som varje option berattigar till teckning av x (aktiens
teckningsoption berattigar | = | genomsnittskurs 6kad med den
till teckning av utdelning som utbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under ovan angiven period om 25 handelsdagar framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hoégsta och lagsta betalkursen enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan
aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade
kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i
berakningen.
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Om bolagets aktier inte ar féremal fér marknadsnotering och det beslutas om kontant utdelning

till aktiedgarna ska, vid anmalan om teckning som gérs pa sadan tid att darigenom erhallen aktie

inte medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom ett
omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningen ska utféras
av banken i enlighet med i denna punkt angivna principer. Omrakningen ska ha som utgangspunkt att
vardet av teckningsoptionerna ska vara oférandrat.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av banken tva bankdagar
efter utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska tillampas vid teckning som

verkstalls darefter.

Vid anmalan av teckning som sker under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat

antal aktier faststallts, ska bestdmmelserna i punkt C sista stycket ovan, dga motsvarande tilldmpning.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktieagarna, och sadan minskning ar
obligatorisk, tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna utférs av banken enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

; marknadskurs under en tid av 25 handelsdagar raknat fr o m
omraknad . . L
) = | den dag da aktierna noteras utan ratt till ater-
teckningskurs

betalning (aktiens genomsnittskurs) aktiens genomsnittskurs
o6kad med det belopp som aterbetalas per aktie

féregaende antal aktier som varje

omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning
teckningsoption berattigar | = | av x (aktiens genomsnittskurs 6kad med
till teckning av det belopp som aterbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i punkt C ovan angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inldésen av aktier, ska i stallet for det
faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt
foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inldst aktie minskat

; . med aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period
beraknat ater- . . X .
. om 25 handelsdagar narmast fére den dag da aktien
betalningsbelopp | = o o . .
noteras utan ratt till deltagande i minskningen (aktiens

per aktie . L . .
genomsnittskurs) det antal aktier i bolaget som ligger till

grund for inlésen av en aktie minskat med talet 1
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Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som angivits i punkt C ovan.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av banken tva bankdagar
efter utgangen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska tillampas vid teckning, som
verkstalls darefter.

Teckning verkstalls ej under tiden fran minskningsbeslutet till och med den dag da den omraknade
teckningskursen och det omraknade antalet aktier faststallts enligt vad ovan sagts.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning till aktieagarna,
och sadan minskning inte ar obligatorisk, men dar, enligt bolagets bedémning, minskningen med
hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstalla med minskning som ar
obligatorisk, ska omrakning av teckningskursen och antal aktier som varje teckningsoption berattigar
till teckning av ske med tillampning av sa langt mojligt av de principer som anges ovan i denna punkt
H.

Om bolagets aktier eller teckningsratter inte ar foremal for marknadsnotering, ska omraknad
teckningskurs liksom ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning
av faststallas av banken i enlighet med i denna punkt angivna principer. Omrakningen ska ha som
utgangspunkt att vardet av teckningsoptionerna ska ldmnas oférandrat.
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. Genomfdr bolaget atgard som avses i punkt A-E, G eller H ovan och skulle, enligt bankens bedémning,
tilldmpning av harfér avsedd omrakningsformel, med hansyn till atgardens tekniska utformning
eller av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som innehavarna
erhaller i férhallande till aktieagarna inte ar skalig, ska banken, forutsatt att bolagets styrelse lamnar
skriftligt samtycke dartill, genomféra omrakningarna av teckningskursen och av antalet aktier som
varje teckningsoption berattigar till teckning av i syfte att omrakningarna leder till ett skaligt resultat.
Omrakningen ska ha som utgangspunkt att vardet av teckningsoptionerna ska ldmnas oférandrat.

J. Vid omrakningar enligt ovan ska teckningskursen avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem 6re ska
avrundas uppat, samt antalet aktier avrundas till tva decimaler.

K. Beslutas att bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, anmalan om teckning ej darefter ske. Ratten att géra anmalan om teckning
upphdr i och med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstamman tar stallning till fraga om bolaget ska trada i frivillig
likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, ska de kanda innehavarna genom meddelande enligt
§ 10 nedan underrattas om den avsedda likvidationen. | meddelandet ska intagas en erinran om att
anmalan om teckning ej far ske, sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska innehavare - oavsett
vad som i § 4 sags om tidigaste tidpunkt féor anmalan om teckning - aga ratt att géra anmalan
om teckning fran den dag da meddelandet lamnats, férutsatt att teckning kan verkstallas senast
pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma vid vilken fragan om bolagets likvidation ska
behandlas.

L.  Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget
ska uppga i annat bolag, far anmalan om teckning ej darefter ske.

Senast tva manader innan bolaget tar slutlig stallning till fraga om fusion enligt ovan, ska de kanda
innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underrattas om fusionsavsikten. | meddelandet
ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt ska
innehavarna erinras om att anmalan om teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i
enlighet med vad som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle bolaget ldamna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska innehavare aga ratt att
gora anmalan om teckning fran den dag da meddelandet ldmnats om fusionsavsikten, forutsatt
att teckning kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma vid vilken
fusionsplanen, varigenom bolaget ska uppga i annat bolag, ska godkannas.

M. Upprattar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget
ska uppga i annat bolag, eller blir bolagets aktier féoremal for tvangsinldésen enligt 22 kap. samma lag
ska foljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i bolaget och avser bolagets styrelse att uppratta en
fusionsplan enligt i féregaende stycke angivet lagrum, ska bolaget, for det fall sista dag for teckning
enligt § 4 ovan infaller efter det att sadan avsikt foreligger, faststalla en ny sista dag fér anmalan

om teckning (slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran att avsikt férelag, eller, om
offentliggérande av sadan avsikt skett, fran offentliggérandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller tillsammans med dotterféretag aktier
representerande sa stor andel av samtliga aktier i bolaget att majoritetsagaren, enligt vid var

tid gallande lagstiftning, ager pakalla tvangsinlésen av aterstaende aktier och offentliggor
majoritetsagaren sin avsikt att pakalla sadan tvangsinlésen, ska vad som i féregaende stycke sags om
slutdag aga motsvarande tilldmpning.
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Efter det att slutdagen faststallts, ska innehavare aga ratt att géra anmalan om teckning fram till
slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor fére slutdagen genom skriftligt meddelande enligt § 10
nedan erinra de kanda innehavarna om denna ratt samt att anmalan om teckning ej far pakallas efter
slutdagen.

Om majoritetsagaren enligt 22 kap. 26 § 2 st aktiebolagslagen begar att en tvist om tvangsinlésen skall
avgoras av skiljeman far teckningsoptionerna inte utnyttjas for teckning férran inlésentvisten ar avgjord
genom dem eller ett beslut som vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken optionsratten far utnyttjas
léper ut innan dess, har innehavaren anda ratt att utnyttja optionsratten inom tre manader efter det att
avgorandet vann laga kraft.

N. Skulle bolagsstamman godkanna delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen varigenom
bolaget ska delas genom att samtliga bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera andra
bolag, far anmalan om teckning inte darefter ske. Senast tva manader innan bolaget tar slutlig
stallning till fraga om delning enligt ovan, ska de kanda innehavarna genom skriftligt meddelande
enligt § 10 nedan underrattas om den avsedda delningen. | meddelandet ska en redogérelse lamnas
for det huvudsakliga innehallet i den avsedda delningsplanen samt ska innehavarna erinras om att
anmalan om teckning inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om delning eller sedan delningsplanen
undertecknats av aktiedgarna.

Om bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska innehavare aga ratt att géra
anmalan om teckning fran den dag da meddelandet ldamnats, forutsatt att teckning kan verkstallas
senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma vid vilken delningsplanen ska godkannas
respektive den dag da aktiedgarna ska underteckna delningsplanen.

0. Oavsett vad under punkt K-N ovan sagts om att teckning inte far ske efter beslut om likvidation,
godkannande av fusionsplan, utgangen av ny slutdag vid fusion eller godkannande av delningsplan,
ska ratten att begara teckning ater intrada for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen
eller delningen ej genomférs.

P. For den handelse bolaget skulle forsattas i konkurs, far anmalan om teckning ej darefter ske. Om
emellertid konkursbeslutet havs av hégre ratt, far anmalan om teckning aterigen ske.

§ 8 SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET
Bolaget forbinder sig att inte vidta nagon i § 7 ovan angiven atgard som skulle medféra en omrakning av
teckningskursen till belopp understigande akties kvotvarde.

§9 FORVALTARE
For teckningsoption som ar férvaltarregistrerad enligt lagen om kontoféring av finansiella instrument ska
vid tilldmpningen av dessa villkor férvaltaren betraktas som innehavaren.
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§10 SEKRETESS

Bolaget eller Euroclear far ej obehdrigen till tredje man lamna uppgift om innehavare. Bolaget
ager ratt att fa foéljande uppgifter fran Euroclear om teckningsoptionsinnehavares konto i bolagets
avstamningsregister:

(a) teckningsoptionsinnehavares namn, personnummer eller annat
identifikationsnummer samt postadress, och
(b) antal teckningsoptioner.

§ 112 MEDDELANDEN
Meddelande rérande teckningsoptionerna ska tillstallas varje registrerad innehavare och annan
rattighetshavare som ar antecknad pa konto i bolagets avstamningsregister.

§12 ANDRING AV VILLKOR
Bolaget ager besluta om andring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande eller
myndighets beslut sa kraver eller om det i 6vrigt - enligt bolagets bedémning - av praktiska skal ar

andamalsenligt eller nédvandigt och innehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt hanseende férsamras.

§13 BEGRANSNING AV BANKENS OCH EUROCLEARS ANSVAR

| fraga om de pa bolaget, banken och/eller Euroclear ankommande atgarderna galler - betraffande
Euroclear med beaktande av bestammelserna i lagen om kontofdéring av finansiella instrument - att
ansvarighet inte kan goéras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk

eller utlandsk myndighets atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler aven om bolaget, banken
och/eller Euroclear sjalv vidtar eller ar foremal for sadan konfliktatgard.

Bolaget, banken och/eller Euroclear ar inte heller skyldig att i andra fall ersatta skada som uppkommer,
om bolaget, banken eller Euroclear varit normalt aktsam. Bolaget, banken och Euroclear ar i intet fall
ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder fér bolaget, banken och/eller Euroclear att verkstalla betalning eller att vidta annan
atgard pa grund av omstandighet som anges i férsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har
upphort.

§14 TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag galler for dessa villkor och darmed sammanhangande rattsfragor. Tvist i anledning av dessa
optionsvillkor ska avgdras av allman domstol med Malmé tingsratt, eller sadan annan domstol som
bolaget skriftligen godkanner, som férsta instans.
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Fullstandiga villkor for
teckningsoptioner av serie TO 2

VILLKOR FOR Cyxone AB (publ)
TECKNINGSOPTIONER av serie TO 2 2017



§1 DEFINITIONER

| féreliggande villkor ska féljande bendmningar ha den innebérd som angivits nedan.

"aktie” aktie i bolaget;

“bankdag” dag som inte ar séndag eller annan allman helgdag i Sverige;

“banken” den bank eller det kontoférande institut som bolaget fran tid till annan utser;

“bolaget” Cyxone AB (publ), org. nr 559020-5471;

“Euroclear” Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074

‘innehavare” innehavare av teckningsoption;

"marknadsnotering” upptagande till handel av aktie i bolaget pa en reglerad marknad eller handels-
plattform enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden;

“teckningsoption” ratt att teckna aktie mot betalning i pengar enligt dessa villkor;

“teckning” sadan nyteckning av aktier i bolaget som avses i 14 kap aktiebolagslagen
(2005:551);

“teckningskurs” den kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske;

§ 2 KONTOFORANDE INSTITUT, REGISTRERING M M
Antalet teckningsoptioner uppgar till hogst det antal som framgar av emissionsbeslutet, d.v.s. 2 500 000
stycken.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontofdring av finansiella instrument, vilket innebar att teckningsoptionsbevis inte kommer att utfardas.

Registreringar avseende teckningsoptionerna till foljd av atgarder enligt 8§ 4-7 och 11 nedan ska ombesoér-
jas av banken. Ovriga registreringsatgarder som avser kontot kan féretas av banken eller annat kontofér-
ande institut.

§ 3 TECKNING AV OPTIONER, RATT ATT TECKNA NYA AKTIER
Teckning av optioner ska ske pa teckningslista. Tiden for tecknande av teckningsoptionerna ar fran och
med den 13 april 2016 till och med den 29 april 2016.

Varje teckningsoption berattigar till teckning av en ny aktie till en teckningskurs om 5 kronor.
Omrakning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av kan aga rum i de fall som framgar av § 7 nedan. Teckningskursen far dock aldrig understiga
aktiens kvotvarde vid tidpunkten féor anmalan om teckning.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet teckningsoptioner berat-
tigar, som en och samma innehavare samtidigt 6nskar utnyttja. Eventuellt éverskjutande andel av options-
ratt som pa grund harav inte kan utnyttjas forfaller.

§4 ANMALAN OM TECKNING OCH BETALNING
Anmalan om teckning av aktier kan &ga rum under tiden 18 september - 29 september 2017 eller det
tidigare datum som kan félja enligt § 7 nedan.

Vid sadan anmalan ska, for registreringsatgarder, ifylld anmalningssedel enligt faststallt formular inges till
banken eller annat kontoférande institut for vidarebefordran till banken.

Anmalan om teckning ar bindande och kan inte aterkallas av tecknaren. Vid anmalan om teckning ska
betalning erlaggas pa en gang i pengar for det antal aktier, som anmalan om teckning avser.

Inges inte anmalan om teckning inom ovan angiven anmalningsfrist upphor all ratt enligt teckningsoptio-
nerna att galla.
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§ 5 INFORING | AKTIEBOKEN

Efter tilldelning verkstalls teckning genom att de nya aktierna upptas i bolagets aktiebok sdsom interims-
aktier. Sedan registrering hos Bolagsverket agt rum, blir registreringen pa avstamningskonto slutgiltig.
Som framgar av § 7 nedan senarelaggs i vissa fall tidpunkten for sadan slutlig registrering.

§6 UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie, som tillkommit pa grund av teckning, medfor ratt till vinstutdelning férsta gangen pa den avstam-
ningsdag for utdelning, som infaller narmast efter det att teckning verkstallts.

Forbehall enligt 4 kap. 6, 8, 18 eller 27 § eller 20 kap. 31 § aktiebolagslagen som eventuellt galler for befint-
liga aktier ska galla aven for aktier som tecknas med stéd av teckningsoptioner.

§7 OMRAKNING AV TECKNINGSKURS M M

A.  Genomfdr bolaget en fondemission ska teckning - dar anmalan om teckning gérs pa sadan tid att den inte
kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma som beslutar om emissionen
- verkstallas forst sedan stamman beslutat om emissionen. Aktier, som tillkommit pa grund av teckning
verkstalld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte ger
ratt att delta i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen for

emissionen.

Vid teckning som verkstalls efter beslutet om fondemissionen tillampas en omraknad teckningskurs
liksom en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrak-
ningarna utférs av banken enligt féljande formler:

; féregaende teckningskurs x
omraknad . _
= | antalet aktier fére fondemissionen

teckningskurs ] o
antalet aktier efter fondemissionen

. . . féregaende antal aktier som varje tecknings-
omraknat antal aktier som varje . L . )
. ) L option berattigar till teckning av x antalet
teckningsoption berattigar | = . o
aktier efter fondemissionen

till teckning av o o
antalet aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av banken snarast maojligt
efter bolagsstammans beslut om fondemission men tilldmpas forst efter avstamningsdagen fér emis-
sionen. Vid omrakning ska bortses fran aktier som innehas av bolaget.

B. Genomfoér bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av aktierna ska punkt A ovan aga motsva-
rande tilldmpning, varvid som avstamningsdag ska anses den dag da sammanlaggning respektive
uppdelning, pa bolagets begaran, sker hos Euroclear.

C. Genomfor bolaget en nyemission av aktier - med foretradesratt for aktieagarna - ska foljande galla
betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av teckning med
utnyttjande av teckningsoption:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av bolagsstammans
godkannande eller med stéd av bolagsstammans bemyndigande, ska i beslutet
anges den senaste dag da teckning ska vara verkstalld for att aktie som tillkommit
genom teckning ska medféra ratt att delta i emissionen.

2.  Beslutas emissionen av bolagsstamman, ska teckning - som pakallas pa sadan tid, att
teckningen inte kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma
som beslutar om emissionen - verkstallas forst sedan banken verkstallt omrakning enligt
denna punkt C. Aktier, som tillkommit pa grund av sadan teckning, upptas interimistiskt
pa avstamningskonto, vilket innebar att de inte ger ratt att delta i emissionen.
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Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer
tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av. Omrakningarna utférs av banken enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststallda teckningstiden

omraknad . .
= | (aktiens genomsnittskurs)

teckningskurs . . . .
aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa

grundval darav framraknade teoretiska
vardet pa teckningsratten

féregaende antal aktier som varje

; . . teckningsoption berattigar till teckning
omraknat antal aktier som varje ) ) R
. . _ av x (aktiens genomsnittskurs ékad
teckningsoption berattigar | = . . R
. . med det pa grundval darav framraknade
till teckning av . B . . B
teoretiska vardet pa teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och
lagsta betalkursen fér aktien enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell mark-
nadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade képkursen
inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framraknas enligt féljande formel:

det antal nya aktier som hogst kan komma
att utges enligt emissionsbeslutet x
teckningsrattens varde | = | (aktiens genomsnittskurs minus
emissionskursen fér den nya aktien)

antalet aktier fore emissionsbeslutet

Vid omrakning enligt ovanstaende formel ska bortses fran aktier som innehas av bolaget. Uppstar ett
negativt varde, ska det teoretiska vardet pa teckningsratten bestammas till noll.

Om bolagets aktier inte ar féremal for marknadsnotering, ska omraknad teckningskurs och omraknat
antal aktier faststallas i enlighet med i denna punkt angivna principer. Omrakningen, som ska utféras
av banken, ska ha som utgangspunkt att vardet av teckningsoptionerna ska ldmnas oférandrat.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av banken tva bankdagar
efter teckningstidens utgang och ska tillampas vid teckning, som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier som varje teckningsop-
tion berattigar till teckning av faststallts, verkstalls teckning endast preliminart. Slutlig registrering pa
avstamningskontot sker forst sedan omrakningarna faststallts.

D. Genomfér bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler - med féretradesratt fér ak-
tiedgarna - ska betraffande ratten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa grund av
teckning med utnyttjande av teckningsoption, bestammelserna i punkt C forsta stycket 1 och 2 ovan,
aga motsvarande tilldmpning.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer tilldm-

pas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av. Omrakningarna utférs av banken enligt féljande formler:
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féregaende teckningskurs x aktiens

genomesnittliga marknadskurs under den i
omraknad emissionsbeslutet faststallda tecknings-

teckningskurs tiden (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs dkad med
teckningsrattens varde

foregaende antal aktier som varje

omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning
teckningsoption berattigar | = | av x (aktiens genomsnittskurs dkad
till teckning av med teckningsrattens varde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt C ovan angivits.

Teckningsrattens varde ska vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det foér varje
handelsdag under teckningstiden framraknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och
lagsta betalkursen for teckningsratten enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den fér sadan dag som slutkurs
noterade koépkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs ska inte
inga i berakningen.

Om bolagets aktier eller teckningsratter inte ar foremal for marknadsnotering, ska omraknad teck-
ningskurs liksom ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av fast-
stallas i enlighet med i denna punkt angivna principer. Omrakningen, som ska utféras av banken, ska
ha som utgangspunkt att vardet av teckningsoptionerna ska ldmnas oférandrat.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av banken tva bankdagar
efter teckningstidens utgang och ska tilldmpas vid teckning som verkstalls darefter.

Vid anmalan om teckning som sker under tiden fram till dess att omraknad teckningskurs och omrak-
nat antal aktier faststallts ska bestammelserna i punkt C sista stycket, aga motsvarande tilldmpning.

E. Skulle bolaget i andra fall an som avses i punkt A-D ovan lamna erbjudande till aktieagarna att, med
foretradesratt enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen, av bolaget férvarva vardepapper eller
rattighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktieagarna utdela sadana
vardepapper eller rattigheter utan vederlag (erbjudandet) ska vid teckning, som gors pa sadan tid, att
darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till deltagande i erbjudandet, tillampas en omraknad teck-
ningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning
av. Omrakningarna ska utféras av banken enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens
genomesnittliga handelskurs under den i
erbjudandet faststallda anmalnings-

omraknad . . .
= | tidens (aktiens genomsnittskurs)

teckningskurs . . . .
aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet

av ratten till deltagande i erbjudandet
(inkdpsrattens varde)

féregaende antal aktier som varje

omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning
teckningsoption berattigar | = | av x (aktiens genomsnittskurs 6kad
till teckning av med inkdépsrattens varde)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i punkt C ovan angivits.
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For det fall att aktieagarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa agt rum, ska vardet av ratten
till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkdpsrattens varde ska harvid vid
marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under anmalningstiden
framraknade medeltalet av den for inkdpsratterna under dagen noterade hégsta och lagsta betal-
kursen enligt handelsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stallet den fér sadan dag som slutkurs noterade kdépkursen inga i berak-
ningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i berakningen.

For det fall att aktieagarna ej erhallit inkdpsratter eller eljest sadan handel med inképsratter som
avses i foregaende stycke ej agt rum, ska omrakning av teckningskurs och av antalet aktier ske med
tilldmpning sa langt maéjligt av de principer som anges ovan i denna punkt E, varvid féljande ska
galla. Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, ska vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
25 handelsdagar fran och med férsta dag for notering framraknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen vid affarer i dessa vardepapper eller rattigheter vid mark-
nadsplatsen eller annan aktuell marknadsnotering, i forekommande fall minskat med det vederlag
som betalats for dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet
den fér sadan dag som slutkurs noterade képkursen inga i berdkningen. Noteras varken betalkurs
eller képkurs under viss eller vissa dagar, ska vid berakningen av vardet av ratten till deltagande i er-
bjudandet bortses fran sadan dag. Den i erbjudandet faststallda anmalningstiden ska vid omrakning
av teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke namnda
perioden om 25 handelsdagar. Om sadan notering ej sker ska vardet av ratten till deltagande i erbju-
dandet sa langt majligt faststallas med ledning av den marknadsvardesforandring avseende bolagets
aktier som kan bedémas ha uppkommit till féljd av erbjudandet.

Om bolagets aktier eller teckningsratter inte ar féremal for marknadsnotering, ska omraknad teck-
ningskurs liksom ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av fast-
stallas i enlighet med i denna punkt angivna principer av banken. Omrakningen ska ha som utgangs-
punkt att vardet av teckningsoptionerna ska ldmnas oférandrat.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av banken snarast méjligt
efter erbjudandetidens utgang och ska tillampas vid teckning, som verkstalls efter det att sadant

faststallande skett.

Vid anmalan av teckning som sker under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat an-
tal aktier faststallts, ska bestdmmelserna i punkt C sista stycket ovan, dga motsvarande tilldmpning.

Genomfér bolaget en emission av teckningsoptioner eller konvertibler - med féretradesratt for aktiea-

garna - far bolaget besluta att ge samtliga innehavare samma foéretradesratt som enligt beslutet
tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje innehavare, oaktat salunda att teckning ej verkstallts, anses
vara agare till det antal aktier som innehavaren skulle ha erhallit, om teckning pa grund av teck-
ningsoption verkstallts av det antal aktier, som varje teckningsoption berattigade till teckning av vid
tidpunkten for beslutet om emission.

Skulle bolaget besluta att till aktieagarna lamna ett sadant erbjudande som avses i punkt E ovan, ska
vad i foregaende stycke sagts aga motsvarande tilldmpning, dock att det antal aktier som inneha-
varen ska anses vara agare till i sddant fall ska faststallas efter den teckningskurs, som gallde vid
tidpunkten for beslutet om erbjudande.

Om bolaget skulle besluta att ge innehavare foretradesratt i enlighet med bestammelserna i denna
punkt F, ska omrakning inte dessutom aga rum.
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G. Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna ska, vid anmalan om teckning som sker pa sadan tid,
att darigenom erhallen aktie inte medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tilldmpas en omrak-
nad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av.
Omrakningarna utférs av banken enligt foljande formler:

féregaende teckningskurs x aktiens genom-
snittliga marknadskurs under en period om 25

; handelsdagar raknat fr o m den dag da aktien
omraknad L )
. = | noteras utan ratt till utdelning
teckningskurs ) )
(aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med den
utdelning som utbetalas per aktie

féregaende antal aktier som varje tecknings-

omraknat antal aktier som varje option berattigar till teckning av x (aktiens
teckningsoption berattigar | = | genomsnittskurs 6kad med den
till teckning av utdelning som utbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje
handelsdag under ovan angiven period om 25 handelsdagar framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan
aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade
kopkursen inga i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i
berakningen.

Om bolagets aktier inte ar féremal for marknadsnotering och det beslutas om kontant utdelning

till aktiedgarna ska, vid anmalan om teckning som goérs pa sadan tid att darigenom erhallen aktie

inte medfor ratt till erhallande av sadan utdelning, tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom ett
omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningen ska utféras
av banken i enlighet med i denna punkt angivna principer. Omrakningen ska ha som utgangspunkt att
vardet av teckningsoptionerna ska vara oférandrat.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av banken tva bankdagar
efter utgangen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska tillampas vid teckning som verk-
stalls darefter.

Vid anmalan av teckning som sker under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omraknat an-
tal aktier faststallts, ska bestammelserna i punkt C sista stycket ovan, aga motsvarande tillampning.

H. Om bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktieagarna, och sadan minskning ar
obligatorisk, tillampas en omraknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna utférs av banken enligt féljande formler:

féregaende teckningskurs x aktiens
genomesnittliga marknadskurs under en tid av

; 25 handelsdagar raknat fr o m den dag da
omraknad ) L
) = | aktierna noteras utan ratt till ater-
teckningskurs ) ) )
betalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs 6kad med det

belopp som aterbetalas per aktie
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féregaende antal aktier som varje
omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning
teckningsoption berattigar

av x (aktiens genomsnittskurs 6kad med
till teckning av det belopp som aterbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad i punkt C ovan angivits.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av aktier, ska i stallet for det fak-
tiska belopp som aterbetalas per aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt féljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inlost
aktie minskat med aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25

beraknat ater- handelsdagar narmast fére den dag da aktien
betalningsbelopp | = | noteras utan ratt till deltagande i
per aktie minskningen (aktiens genomsnittskurs)

det antal aktier i bolaget som ligger till
grund for inlésen av en aktie minskat med
talet 1

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad som angivits i punkt C ovan.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av banken tva bankdagar
efter utgangen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska tillampas vid teckning, som
verkstalls darefter.

Teckning verkstalls ej under tiden fran minskningsbeslutet till och med den dag da den omraknade
teckningskursen och det omraknade antalet aktier faststallts enligt vad ovan sagts.

Om bolagets aktiekapital skulle minskas genom inldésen av aktier med aterbetalning till aktieagarna,
och sadan minskning inte ar obligatorisk, men dar, enligt bolagets bedémning, minskningen med
hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, ar att jamstalla med minskning som ar
obligatorisk, ska omrakning av teckningskursen och antal aktier som varje teckningsoption berattigar
till teckning av ske med tillampning av sa langt méjligt av de principer som anges ovan i denna punkt
H.

Om bolagets aktier eller teckningsratter inte ar foremal for marknadsnotering, ska omraknad teck-
ningskurs liksom ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av fast-
stallas av banken i enlighet med i denna punkt angivna principer. Omrakningen ska ha som utgangs-
punkt att vardet av teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

Genomfoér bolaget atgard som avses i punkt A-E, G eller H ovan och skulle, enligt bankens bedémning,
tilldmpning av harfér avsedd omrakningsformel, med hansyn till atgardens tekniska utformning eller
av annat skal, ej kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som innehavarna erhaller
i forhallande till aktieagarna inte ar skalig, ska banken, forutsatt att bolagets styrelse lamnar skriftligt
samtycke dartill, genomféra omrakningarna av teckningskursen och av antalet aktier som varje teck-
ningsoption berattigar till teckning av i syfte att omrakningarna leder till ett skaligt resultat. Omrak-
ningen ska ha som utgangspunkt att vardet av teckningsoptionerna ska lamnas oférandrat.

J. Vid omrakningar enligt ovan ska teckningskursen avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem 6re ska avrun-

das uppat, samt antalet aktier avrundas till tva decimaler.
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K. Beslutas att bolaget ska trada i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett likvidations-
grunden, anmalan om teckning ej darefter ske. Ratten att géra anmalan om teckning upphér i och
med likvidationsbeslutet, oavsett salunda att detta ej ma ha vunnit laga kraft.

Senast tva manader innan bolagsstamman tar stallning till fraga om bolaget ska trada i frivillig
likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, ska de kanda innehavarna genom meddelande enligt
§ 10 nedan underrattas om den avsedda likvidationen. | meddelandet ska intagas en erinran om att
anmalan om teckning ej far ske, sedan bolagsstamman fattat beslut om likvidation.

Skulle bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska innehavare - oavsett vad
som i § 4 sags om tidigaste tidpunkt féor anmalan om teckning - aga ratt att géra anmalan om teck-
ning fran den dag da meddelandet lamnats, férutsatt att teckning kan verkstallas senast pa tionde
kalenderdagen fére den bolagsstamma vid vilken fragan om bolagets likvidation ska behandlas.

L. Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan enligt 23 kap. 15 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget
ska uppga i annat bolag, far anmalan om teckning ej darefter ske.

Senast tva manader innan bolaget tar slutlig stallning till fraga om fusion enligt ovan, ska de kanda
innehavarna genom meddelande enligt § 10 nedan underrattas om fusionsavsikten. | meddelandet
ska en redogorelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt ska
innehavarna erinras om att anmalan om teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion i
enlighet med vad som angivits i forsta stycket ovan.

Skulle bolaget ldmna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska innehavare aga ratt att goéra an-
malan om teckning fran den dag da meddelandet ldmnats om fusionsavsikten, forutsatt att teckning
kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken fusionsplanen,
varigenom bolaget ska uppga i annat bolag, ska godkannas.

M. Upprattar bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § aktiebolagslagen, varigenom bolaget
ska uppga i annat bolag, eller blir bolagets aktier foremal for tvangsinldésen enligt 22 kap. samma lag
ska foljande galla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i bolaget och avser bolagets styrelse att uppratta en fusions-
plan enligt i foregaende stycke angivet lagrum, ska bolaget, for det fall sista dag for teckning enligt § 4
ovan infaller efter det att sadan avsikt foreligger, faststalla en ny sista dag for anmalan om teckning (slut-
dagen). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar fran att avsikt forelag, eller, om offentliggérande av sadan
avsikt skett, fran offentliggérandet.

Ager en aktiedgare (majoritetsaktiedgaren) ensam eller tillsammans med dotterféretag aktier repre-
senterande sa stor andel av samtliga aktier i bolaget att majoritetsagaren, enligt vid var tid gallande
lagstiftning, ager pakalla tvangsinlosen av aterstaende aktier och offentliggdr majoritetsagaren sin
avsikt att pakalla sadan tvangsinldsen, ska vad som i féregaende stycke sags om slutdag aga mot-
svarande tilldmpning.

Efter det att slutdagen faststallts, ska innehavare aga ratt att géra anmalan om teckning fram till
slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor fére slutdagen genom skriftligt meddelande enligt § 10
nedan erinra de kanda innehavarna om denna ratt samt att anmalan om teckning ej far pakallas efter
slutdagen.

Om majoritetsagaren enligt 22 kap. 26 § 2 st aktiebolagslagen begar att en tvist om tvangsinlésen
skall avgoras av skiljeman far teckningsoptionerna inte utnyttjas for teckning férran inlésentvisten ar
avgjord genom dem eller ett beslut som vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken optionsratten far
utnyttjas loper ut innan dess, har innehavaren anda ratt att utnyttja optionsratten inom tre manader
efter det att avgorandet vann laga kraft.
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N. Skulle bolagsstamman godkanna delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen varigenom
bolaget ska delas genom att samtliga bolagets tillgangar och skulder 6vertas av ett eller flera andra
bolag, far anmalan om teckning inte darefter ske. Senast tva manader innan bolaget tar slutlig stall-
ning till fraga om delning enligt ovan, ska de kanda innehavarna genom skriftligt meddelande enligt
§ 10 nedan underrattas om den avsedda delningen. | meddelandet ska en redogdérelse lamnas for det
huvudsakliga innehallet i den avsedda delningsplanen samt ska innehavarna erinras om att anmalan
om teckning inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om delning eller sedan delningsplanen under-
tecknats av aktieagarna.

Om bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska innehavare aga ratt att géra
anmalan om teckning fran den dag da meddelandet ldamnats, forutsatt att teckning kan verkstallas
senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstamma vid vilken delningsplanen ska godkannas
respektive den dag da aktiedgarna ska underteckna delningsplanen.

0. Oavsett vad under punkt K-N ovan sagts om att teckning inte far ske efter beslut om likvidation, god-
kannande av fusionsplan, utgangen av ny slutdag vid fusion eller godkannande av delningsplan, ska
ratten att begara teckning ater intrada for det fall att likvidationen upphor respektive fusionen eller
delningen ej genomfors.

P.  Forden handelse bolaget skulle forsattas i konkurs, far anmalan om teckning ej darefter ske. Om emeller-

tid konkursbeslutet havs av hogre ratt, far anmalan om teckning aterigen ske.

§8 SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET
Bolaget forbinder sig att inte vidta nagon i § 7 ovan angiven atgard som skulle medféra en omrakning av
teckningskursen till belopp understigande akties kvotvarde.

§9 FORVALTARE
For teckningsoption som ar férvaltarregistrerad enligt lagen om kontoféring av finansiella instrument ska
vid tilldmpningen av dessa villkor férvaltaren betraktas som innehavaren.

§10 SEKRETESS
Bolaget eller Euroclear far ej obehdérigen till tredje man ldamna uppgift om innehavare. Bolaget ager ratt att
fa féljande uppgifter fran Euroclear om teckningsoptionsinnehavares konto i bolagets avstamningsregis-

ter:

(a) teckningsoptionsinnehavares namn, personnummer
eller annat identifikationsnummer samt postadress, och

(b) antal teckningsoptioner.

§11 MEDDELANDEN
Meddelande rérande teckningsoptionerna ska tillstallas varje registrerad innehavare och annan rattighets-
havare som ar antecknad pa konto i bolagets avstamningsregister.

§12 ANDRING AV VILLKOR

Bolaget ager besluta om andring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgérande eller myndig-
hets beslut sa kraver eller om det i dvrigt - enligt bolagets bedémning - av praktiska skal ar andamalsen-
ligt eller nédvandigt och innehavarnas rattigheter inte i nagot vasentligt hanseende férsamras.
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§13 BEGRANSNING AV BANKENS OCH EUROCLEARS ANSVAR

| fraga om de pa bolaget, banken och/eller Euroclear ankommande atgarderna galler - betraffande Euroc-
lear med beaktande av bestammelserna i lagen om kontoféring av finansiella instrument - att ansvarighet
inte kan goras gallande for skada, som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myn-
dighets atgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Férbe-
hallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler aven om bolaget, banken och/eller Euroclear
sjalv vidtar eller ar foremal for sadan konfliktatgard.

Bolaget, banken och/eller Euroclear ar inte heller skyldig att i andra fall ersatta skada som uppkommer,
om bolaget, banken eller Euroclear varit normalt aktsam. Bolaget, banken och Euroclear ar i intet fall
ansvarig for indirekt skada.

Foreligger hinder for bolaget, banken och/eller Euroclear att verkstalla betalning eller att vidta annan
atgard pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har
upphort.

§14 TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag galler for dessa villkor och darmed sammanhangande rattsfragor. Tvist i anledning av dessa
optionsvillkor ska avgéras av allman domstol med Malmo tingsratt, eller sadan annan domstol som bola-
get skriftligen godkanner, som férsta instans.
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Ordlista

Antikropp

En typ av protein som framstalls av kroppens immunférsvar med
avsikt att binda till frammande substanser, bakterier eller virus.
Antikroppar kallas ocksa immunglobuliner.

Autoimmun sjukdom
Sjukdomar som kan uppsta da kroppens immunforsvar reagerar
mot kroppsegna strukturer.

Biomedicin
Medicinsk biologi. Forskning om sjukdomars uppkomst, boteme-
del och behandling. Innefattar ocksa lakemedelsutveckling.

Bioteknik

Anvandning av levande celler eller komponenter fran celler, for
att framstalla eller modifiera produkter som anvands inom halso-
vard, livsmedelshantering och jordbruk.

Cyclotid

En cyclotid ar ett naturligt aggviteamne som finns i manga av
vara vanliga vaxter, t.ex. violer. Cyclotider ar sma, cirkulara bio-
molekyler (ca 30 aminosyror) sammanhallen av starka kemiska
bindningar vilket gor att det kan tas upp i kroppen via tarm och
skyddar det fran nedbrytning i kroppsvatskor. Cyclotider har regi-
oner som kan kemiskt férandras for att generera farmakologiskt
aktiva produkter.

Cyclotidteknologin

Cyclotidteknologin ar den kunskap och de metoder med vilka
man kan selektivt modifiera den naturliga cyclotidstruktur som
kravs for att uppna de lakemedelseffekter som dnskas vid olika
sjukdomar.

Diagnostik

Olika metoder for att identifiera sjukdomar och medicinska
tillstand utifran kliniska symtom och en rad olika medicinska test
som exempelvis blodprov och radiologi.

Farmakologi
Att studera hur substanser (lakemedel) interagerar med levande
organismer for att astadkomma en funktionsandring.

Fas I-studier

Fas I-studier definieras som de forsta testerna man gor i mann-
iska for att utrona preparatets sakerhetsniva. Vanligtvis utfors
studierna genom att administrera en mycket lag dos av det
nya lakemedlet vilken sedan kan 6kas stegvis under lakares
overinseende for att uppna den planerade terapeutiska dosen.
Beroende pa en vanligtvis betydande risk for biverkningar med
nya lakemedel mot MS sa har fas | utférts med patienter diag-
nostiserade med MS.,

Fas ll-studier

Fas llI-studier ar en studie dar avsikten ar att mata hur testsub-
stansen paverkar forutbestamda effektparametrar, oftast i
jamférelse med marknadsledande konkurrentpreparat. Antalet
patienter kan variera beroende pa kraven pa statistisk signifikans
ar for de utvalda effektparametrarna.

Fas lll-studier

Fas lll-studier betyder typiskt att man underséker lakemedel-
skandidatens effekter jamfort med konkurrerande lakemedel i
storre patientpopulationer vid flera olika sjukhus (multi-center
studie). En fas lllI-studie innefattar oftast flera tusen patienter och
resultaten av olika parametrar bearbetas mycket omsorgsfullt
eftersom denna studie ligger till grund for marknadsgodkannan-
de av det nya lakemedlet.

GMP

Good Manufacturing Practice eller god tillverkningssed ar ett
overgripande kvalitetssakringssystem som tilldmpas vid produk-
tion av lakemedel.

Inlammation

Kroppens forsvar mot skadevallande faktorer vid en infektion.
Klassiska tecken ar rodnad, svullnad, smarta, lokal varmedkning
och nedsatt funktion.

In vitro

Term inom biomedicinsk vetenskap som anger att experiment
eller iakttagelser ar gjorda i till exempel provror, det vill saga i en
konstgjord miljé och inte i en levande organism.

Kliniska studier

Undersoékning av ett nytt lakemedel eller behandlingsform med
friska forsokspersoner eller med patienter dar avsikten ar att
studera effekt och sakerhet for en annu inte godkand behand-
lingsform.

Lakemedelskandidat
Substans med potential att utvecklas till ett lakemedel.

Preklinisk utveckling
Ocksa kallat prekliniska studier. Férsok och dokumentation av
en lakemedelskandidats egenskaper i modellsystem innan de
kliniska studierna pabdrjas.
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Proof-of-concept

Att visa att en metod eller idé ar genomférbar. Inom lakemedels-
utveckling ar det nar man under klinisk utveckling visa att en
lakemedelskandidat fungerar som tankt.

Proof-of-principle

Att visa att en metod eller idé ar genomfoérbar. Inom lakemedels-
utveckling ar det nar man under preklinisk utveckling visar att en
lakemedelskandidat fungerar som tankt.

Symtom

Symtom ar uttryck for ett sjukligt eller odnskat tillstand som
upplevs och uttrycks av patienten sjalv. Genom analys av en
kombination av olika symtom och tecken kan man stalla en
diagnos.

T20K

T20K ar en unik, patentsokt cyclotid som skapats genom kemisk
modifiering av cyclotidens grundstruktur. Uppfinningen av T20K
har gjorts av forskarna vid det Medicinska Universitetet i Wien
och vid Universitetskliniken i Freiburg. Genom modifieringen har
T20K fatt egenskaper som skiljer sig markant mot saval naturli-
ga cyclotider som mot andra kemiska modifieringar av samma
grundstruktur.

Terapi
Behandling av halsoproblem.
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