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Viktig information

Detta Investeringsmemorandum ("Memorandumet”) har uppréttats av MedicPen AB (publ) med anledning av att styrelsen den

11 april 2016, baserat pa bemyndigande fran arsstimma den 20 maj 2015, beslutade att genomfora en 6kning av bolagets aktiekapital
med hogst 605 120,06 kr genom en emission av hogst 9 681 921 s k units med foretrddesritt for Bolagets nuvarande aktieédgare,
varvid sju (7) innehavda och registrerade aktier ger ritt till teckning av en (1) unit innebédrande samtidig teckning av en (1) ny aktie
och en (1) teckningsoption ("Erbjudandet”). Memorandumet har inte upprittats som ett prospekt i enlighet med bestimmelserna i
lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Memorandumet har darfor heller inte granskats och godkénts av
Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen om handel med finansiella instrument. Med
”MedicPen” eller "Bolaget” avses MedicPen AB org nr 556890-4071. Med ”Capensor” avses i det foljande Capensor Capital AB,
org nr 556849-6334. Med ”AktieTorget” avses ATS Finans AB, org nr 556736-8195 och dess bifirma ”AktieTorget”. Med
”Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074.

Memorandumet har utarbetats av MedicPen och dess styrelse for att anvidndas vid en emission av s k units riktad till Bolagets
nuvarande aktiesigare och allminheten. I och med tillhandhéllandet av detta Memorandum atar sig Bolaget inte nagon skyldighet att
forse mottagaren med tillgang till ytterligare information eller att uppdatera Memorandumet eller att korrigera eventuella
felaktigheter déri, som kan komma att visa sig. Capensor Capital &r finansiell radgivare till Bolaget. Da samtliga uppgifter i
Memorandumet hirror fran Bolaget friskriver sig Capensor Capital fran allt ansvar i forhéallande till aktieéigare i Bolaget och
avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till foljd av beslut om investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas
pé uppgifter i detta Memorandum. Styrelsen i Bolaget ansvarar for Memorandumet.

AktieTorget

Bolag som ér noterade pa AktieTorget har férbundit sig att folja AktieTorgets noteringsavtal, vilket bland annat innebér att bolagen
ska sékerstilla att aktieigare och 6vriga aktorer pa marknaden erhéller korrekt, omedelbar och samtidig information om alla
omstidndigheter som kan paverka Bolagets aktiekurs. Noteringsavtalet aterfinns pa AktieTorgets hemsida, se
http://www.aktietorget.se /CompanyListingAgreement.aspx. Harutover dr bolagen givetvis skyldig att folja Gvriga tillimpliga lagar,
forfattningar och rekommendationer som géller f6r bolag som dr noterade pa AktieTorget.

AktieTorget dr en bifirma till ATS Finans AB, som ir ett virdepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver
en s k MTF-plattform. I lagar och forfattningar stélls ldgre krav pa bolag som ér noterade pa MTF-plattform én pa bolag som dr
noterade pa en s k reglerad marknad. En stor del av de regler som lagstiftaren stéller endast pa reglerad marknad har AktieTorget
dock infort genom sitt noteringsavtal. AktieTorget tillhandahaller ett effektivt aktiehandelssystem som ir tillgéngligt fér de banker
och fondkommissionérer som &r anslutna till Nasdaq Stockholm. Det innebir att den som vill kopa eller sélja aktier som &r noterade
pé AktieTorget kan anvinda sin vanliga bank eller fondkommissionar. Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget gar att folja pa Aktie-
Torgets hemsida (www.aktietorget.se), hos de flesta internetmiklare och pa hemsidor med finansiell information. Aktiekurser finns
dven att folja pa Text-TV och i dagstidningar. Infor Bolagets aktiers notering pa AktieTorget, stéiller AktieTorget krav pa att ett
Noteringsmemorandum offentliggors.

Distribution av Memorandumet

Memorandumet kommer att finnas tillgingligt pd MedicPens hemsida, www.medicpen.com och AktieTorgets hemsida,
www.aktietorget.se. Distributionen av Memorandumet kan strida mot lag i vissa jurisdiktioner. Memorandumet fér inte anvindas i
samband med ett erbjudande till ndgon person eller vid uppmaning till nagon person till anbud i en jurisdiktion dér ett sadant
erbjudande eller uppmanande att limna anbud inte ér tillatet eller till en person som det skulle strida mot lag att erbjuda eller
uppmana att 1imna sddant anbud till. Inga atgérder har eller kommer att vidtas for att registrera eller godkinna vérdepapper eller
annars tillata erbjudande till allménheten av virdepapper i nagon jurisdiktion utanfér Sverige. Virdepapper far inte erbjudas,
forsiljas, aterforsiljas, 6verforas eller levereras, direkt eller indirekt, i eller till Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz,
Sydafrika, USA eller annan jurisdiktion dér det inte skulle vara tillatet att erbjuda virdepapper. Forvirv av virdepapper i strid med
de begriansningar som beskrivs ovan kan vara ogiltigt. Forvérv i strid med dessa begrénsningar kan leda till brott mot tillamplig
viirdepapperslagstiftning. MedicPen accepterar inget legalt ansvar for brott mot dessa begréinsningar, oavsett om det begés av en
tankbar investerare av virdepapper eller ej. Inga virdepapper har registrerats, och kommer inte att registreras, enligt United States
Securities Act of 1933 enligt dess senaste lydelse och far dirfor inte utbjudas till forsiljning, vidaredverlatas, utnyttjas, levereras
eller gverforas direkt eller indirekt, inom eller till USA vid nagon tidpunkt.

Uttalanden och bedémningar om framtiden

Uttalanden om framtidsutsikter &r gjorda av styrelsen och &r baserade pa nuvarande marknadsforhillanden. Dessa uttalanden dr
forenande med osikerhet. Nir investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedomning av MedicPen och
Erbjudandet, inklusive foreliggande sakforhéallanden och risker, och investerare far inte forlita sig pa annan information &n den som
intagits i detta Memorandum samt eventuella tilligg till detta Memorandum. Ingen person har fatt tillstand att limna nigon annan
information eller gora nagra andra utlatanden én de som finns i detta Memorandum, och om sa énda sker ska sadan information eller
sddana utlatanden inte anses ha godkints av MedicPen. Distributionen av detta Memorandum innebér inte att uppgifterna héri &r
aktuella och uppdaterade vid nigon annan tidpunkt &n per datumet for Memorandumet eller att Bolagets verksamhet har varit
ofordndrad sedan detta datum. For det fall det sker visentliga fordndringar av informationen i Memorandumet som under perioden
fran dagen for offentliggérandet av Memorandumet till forsta handelsdagen av de aktier som emitteras i Erbjudandet kan sadana
forandringar komma att offentliggoras. Vissa siffror i detta Memorandum har varit foremal for avrundning. Detta medfor att vissa
tabeller inte synes summera korrekt. Detta dr fallet da belopp anges i tusen eller miljontal och forekommer sérskilt i avsnitten Utvald
finansiell information, Kommentar till den finansiella utvecklingen och Kapitalstruktur och annan finansiell information.

Styrelsens ansvar

Styrelsen, som ansvarar for Memorandumet, har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgirder for att sékerstilla att uppgifterna i
Memorandumet, savitt Styrelsen vet, 6verensstimmer med faktiska férhallanden och sévitt styrelsen kénner till 4r inget utelimnat
som skulle kunna péaverka dess innebérd. Inget i Memorandumet ska ses som en garanti, oavsett om det avser forfluten tid eller
framtid. Den information som ir inhdmtad fran tredje man har enligt styrelsens beddmning étergivits korrekt. Savitt MedicPen kan
kénna till genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av berord tredje part, har inga visentliga uppgifter
uteldmnats pa ett sétt som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.
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Erbjudandet i sammandrag

Erbjudandet

De som pa avstamningsdagen den 20 april 2016 dr registrerade som aktiedgare i MedicPen &ger foretradesritt att for
sju (7) innehavda aktier, teckna en (1) s k unit innebédrande samtidig teckning av en (1) ny aktie och en (1) tecknings-
option (“Erbjudandet”). Tva teckningsoptioner berittigar till teckning av en (1) ny aktie till teckningskursen SEK 1,80.
Teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning av nya aktier under perioderna 7 — 25 november 2016 samt 15 — 31
maj 2017.

Unitratter
For varje pa avstimningsdagen innehavd aktie erhalls en (1) s k unitrétt (UR). Det krivs sju (7) unitritter for teckning
av en unit. Teckning av units kan @ven ske utan stéd av unitrétter.

Avstamningsdag
20 april 2016.

Anmélningsperiod
25 april — 13 maj 2016.

Teckningskurs
1,20 kr per Unit.

Handel med unitrétter
Handel med unitritter (UR) pa AktieTorget kommer att ske under perioden 25 april 2016 till och med den 11 maj
2016. Vid forsdljning av unitritt Svergar foretradesritten till den nya innehavaren av unitritten.

Antal nyemitterade aktier och Emissionsbelopp vid full teckning
Vid full teckning emitteras 9 681 921 aktier vilket medfor ett Emissionsbelopp om 11 618 305 kr. Dérutdver emitteras
vid full teckning 9 681 921 teckningsoptioner.

MedicPens virdering fore emission
Baserat pa teckningskursen 1,20 kr virderas MedicPen till 81,3 Mkr fére emission.

Overtilldelningsoption
Vid overteckning av Erbjudandet har styrelsen, vid sidan av Erbjudandet, mojlighet att besluta om ytterligare emission
av hogst 3 333 333 units till teckningskursen 1,20 kr.

Handelsplats
De aktier som emitteras inom ramen for Erbjudandet samt eventuella aktier emitterade genom 6vertilldelningsoptionen
kommer att upptas till handel pa AktieTorget.

Korthamn
MedicPen-aktien har kortnamnet MPEN

ISIN-koder

MedicPen-aktien har ISIN-koden SE0001860511, Unitritterna har ISIN-kod SE0008268569, betalda och tecknade
units (BTU) har ISIN-kod SE0008268577 och teckningsoptionerna har ISIN-koden SE0008293856.

Hemsida

www.medicpen.com
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MedicPen i korthet

Affarsidé

MedicPens affirsidé &r att utveckla, tillverka och silja produkter som underléttar for patienter att skota sin
medicinering. Produkterna skall bygga pa MedicPens patenterade innovation om separat hantering av mediciner fram
till doseringstillfillet. Produkterna skall ligga i teknikens framkant och vara utvecklade for integrering i IT miljGer.

Vision
MedicPens vision r att bli en virldsledande aktor inom integrerade system for tablettmedicinering.

Intéktsmodell

MedicPens intdkter kommer i huvudsak av engdngsbetalningar vid leveranstillfillet av enheter inom Medimi®-
systemet, intdkter fran licensavtal innefattande Medimi®-systemet samt intékter fran service- och underhéllsavtal.
Intdktsmodellen kan anpassas efter kundkrav och dven omfatta leasing, uthyrning och forsiljning mot avbetalning.

Operativa mal
MedicPen har faststillt foljande operativa mal:

. Utveckla Bolagets nirvaro i Danmark med malet att intdkterna 6verstiger 50 Mkr arligen inom tre ar.

. Etablera MedicPen pa minst en ny marknad i Europa under 2016.

. Under 2016 fa de forsta genombrottsordrarna i USA fran kunder inom likemedelsindustri.

. Under 2016 etablera MedicPen pa den nordiska marknaden inom kundsegmentet kommuner och landsting.

. Genom sirskilda projekt fa fler patienter att prova Medimi®-systemet.

Marknadsaspekter

Lag foljsamhet vid medicinering kostar stora arliga belopp

Lag foljsamhet ir ett problem som ger stora utmaningar och kostnader for samhéllet. WHO ! konstaterar att i
utvecklade ldnder, tar endast 50 procent av de patienter med kronisk sjukdom sin medicin pa det sitt som likaren
foreskrivet. I USA orsakar lag foljsamhet USD 300 miljarder i extra kostnader varje ar i sjukvardssystemet, 10 procent
av alla sjukvardsinldggningar och 23 procent av alla virdhemsinliggningar 2. Globalt orsakar 18g fljsamhet att en
miljon patienter dor varje &r och utgdr ett hot mot obehandlade sjukdomar .

MedicPens produkter ér till for att forbattra foljsamhet och 6vervakning vid medicinering. Att problemen ér lika stora
pa den svenska marknaden visar nedanstiende uppgifter 3, diir det framgér att 1g foljsamhet och annan felaktig
anvindning av lakemedel dr orsak till:

. 8-10 procent av alla intagningar pa sjukhus.
. 25 procent av alla intagningar av patienter over 65 ar.
. 10-15 procent av de fall som vardas pa intensivvardsavdelningar.

° Forvirrad sjukdom, som leder till simre hilsa och livskvalitet.

Medimi®-systemet 6kar foljsamheten till 6ver 95 procent

Vid komplicerade och dyra behandlingar d&r Medimi®-systemet ett palitligt verktyg for att underlitta foljsamhet av en
ordination. Genom Medimi®-systemet kan antalet feldoseringar reduceras kraftigt. Forbattrad foljsamhet ger
betydande besparingar och 6kade intikter. Vid en studie p& Karolinska Universitetssjukhuset i Huddinge * ledde
anvindandet av MedicPens produkter till att foljsamheten 6kade till 6ver 95 procent. Under studien genomfordes
blodprov som ocksé visade att mangden aktiva substanser som medicinen tillférde ocksa forbittrades.

1 World Health Organisation

2 Vermeire, E., Hearnshaw, H., Van Royen, P, & Denekens, J. (2001). Patient adherence to treatment: threedecades of research. A
comprehensive review. Journal of Clinical Pharmacy and Therapeutics, 26(5), 331-342.

3 J Lars G Nilsson, Stiftelsen NEPI, Stockholm

4 An Investigational study to test usability of the electronic dosing equipment Medicpen during Azathioprine treatment in patients with
Crohn’s disease or ulcerative colitis” Dr Mikael Lérdal, Karolinska Univeritets sjukhuset, Huddinge.
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Drivkrafter och trender
Det finns ett flertal drivkrafter och trender som talar for en god tillvixt for MedicPen:

. Sambhiillsekonomiska drivkrafter
Pa samma sitt som foretag har samhiillet, d v s skattebetalarna, hoga kostnader, for bl a vard, sjukskrivningar och
produktionsbortfall, som &r relaterade till bl a 1ag f6ljsamhet vid medicinering. Sjukvérd, hdlsomyndigheter och
forsdkringsbolag kréiver idag att sjukvard skall produceras pa ett kostnadseffektivt sitt. Medicinteknisk utrustning
som Medimi®-systemet &r en del av denna ekvation.

. Okad mognad for teknikutveckligen driver utvecklingen mot s k Smarthomes
MedicPen var tidigt ute med att utnyttja den stindigt 6kade utbyggnaden av Internet-access och anpassade sina
produkter dérefter. Bolaget var dock litet for tidigt ute dd mognaden att ta till sig MedicPens innovationer
inledningsvis var lag. Detta har radikalt férindrats under 2015-2016 och eftersom fler och fler hem kopplas upp
mot Internet och blir s k Smarthomes, passar MedicPens Internet-baserade produkter mycket bra in i denna miljo,
resurserna kan minskas eftersom skoterskorna inte behover aka hem till patienten for att se om denne tar sin
medicin. For ldkemedelsbolagen innebir utvecklingen mot Smarthomes 6kad kostnadseffektivitet da dven
patienter i hemmen kan delta i kliniska provningar av nya likemedel.

. Stora besparingsprogram inom liikemedelsindustrin
Den bristande produktiviteten nér det géller nyutveckling inom likemedelsindustrin och relaterad medicinteknik
har medfort stora besparingsprogram. Detta har lett till att satsningen pa intern utveckling av likemedel och
utrustning minskar. Som en konsekvens av detta riktar likemedelsbolagen sina blickar mot externa innovativa

leverantorer av bland annat medicinteknik, som till exempel MedicPen, for att na sina uppsatta afféirsmal °.

MedicPens position pa marknaden

MedicPen utvecklar och marknadsfor en systemlosning som forbéttrar féljsamhet och 6vervakning vid medicinering.
Bolagets produkter som ingar i systemlosningen tillverkas genom underleverantorer. Marknadsforing och forsiljning
har hittills skett i egen regi. Bolaget har dock ett mal att under 2016 identifiera och ingé samarbetsavtal med en stor
eller ett par mindre internationella aktdrer avseende marknadsforing, forsiljning och distribution. MedicPen fokuser pa
foljande marknadssegment:

. Likemedelsindustrin

. Sjukhus och édldreboende
e Hemsjukvard

e Apotek och privatvard

. Connected Health (Telemedicin), E-hilsa och integration i andra system

Medimi® - MedicPens system fér medicineringshjalp

De alternativ som finns for att 6ka foljsamheten &r patientutbildning och assisterad medicingivning vilket i bigge
fallen kriiver resurser och dirmed investeringar. Okad féljsamhet kan @ven uppnas med enkla pdminnelser, exempelvis
alarm pa telefon eller andra former av doseringshjidlpmedel. Enkla paminnelser eliminerar inte risken for feldoseringar
och enligt MedicPens efterforskningar finns vildigt fa alternativa doseringshjdlpmedel som ens &r i ndrheten av vad
Bolaget egenutvecklade Medimi®-system erbjuder:

. Patenterad teknologi som hanterar medicinerna enskilt fram till doseringstillfillet — Detta minskar risken for
savil kontaminering mellan olika likemedel som risken for misstag!

. Uppfoljning pa enskild medicin — Detta innebir att resurser kan prioriteras!

. Tablettmagasin som kan fyllas pa annan plats — Detta innebir automatisk central fyllning vilket spar resurser!

. Paminner endast vid missad medicinering — Detta innebir att skoter du din medicinering sé slipper du bli
pamind!

5 http.//www.theglobeandmail.comv/report-on-business/small-business/sb-money/business-funding/big-pharma-turns-to-smaller-firms-for-
innovation/article12751137/ (2015-04-22)
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Medimi®-systemet

MedicPen siljer ett komplett system for hantering av medicinering i tablettform. Medimi®-systemet 4r ett
medicineringshjidlpmedel dér den grundldggande enheten &r en datoriserad tablettdispenser. Systemet finns i olika
storlekar och med olika tekniskt innehdll for att passa olika patientbehov.

MEDIMI®-SYSTEMET BESTAR AV FYRA HUVUDENHETER

TABLETTDISPENSERN SOM FINNS I TRE VERSIONER, MEDIMI®, MEDIMI®PRO OCH MEDIMI®SMART
TABLETTMAGASINET SOM FINNS I TVA STORLEKAR

AUTOMATISK PAFYLLNINGSENHET FOR MAGASIN

ANDROID-APP FOR INSTALLNING OCH UPPFOLINING

AN NI NN

Medimi®

MedicPens grundmodell 4r Medimi® som svarar for snabb och siker tabletthantering i ett komplett system. Fran
automatisk laddning till pAminnelsefunktion via SMS till anhorig eller vardgivare. Medimi® ir flexibel och kan
anpassas till manga olika kundsegment. Medimi® hanterar upp till fyra mediciner med enkla scheman, samma dos
varje dag. Alla hindelser loggas. Enheten har USB-anslutning.

Medimi®Pro.

Medimi®Pro dr férsedd med ett hogre teknikinnehéll; mer avancerad mjukvara. Medimi®Pro finns med GSM, CDMA
och USB. Viljer man GSM/CDMA ir det litt att sinda larm vid missad dos till anhorig eller vardgivare. Till storre
kunder tillhandahaller MedicPen ett kommunikationsprotokoll. Kombinationen av paminnelse och méjlighet till
kontroll av historiken i medicineringen har visat sig ge betydligt bittre foljsamhet och vardresultat.. Medimi®Pro
hanterar upp till fyra mediciner med komplicerade medicineringsscheman. Alla hiandelser loggas. Enheten kan anslutas
via GSM/CDMA och USB.

Medimi® Smart

Medimi Smart &r en stationér tablettdispenser som kan fyllas med tolv olika mediciner. Det finns dven en XL modell
finns med plats for 16 olika mediciner. Medicinerna forvaras precis som i vanliga Medimi® i magasin men i detta fall
rymmer varje magasin 28 tabletter. Medimi® Smart kan forutom de mediciner som finns i maskinen hantera
paminnelser for upp till sex st mediciner som inte forvaras i maskinen, till exempel salvor, sprutor med mera.
Medimi®Smart dr avsedd att integreras i storre vardsystem men fungerar alldeles utmérkt som standalone enhet.
Medimi®Smart kan skicka fjérrlarm bade via mail SMS och http. Risken f6r fel minimeras da medicinerings-
informationen kommer direkt ifrdn vardsystemen. Eftersom Medimi® Smart alltid &r uppkopplad finns méjligheten att
Overvaka driftstatus hos dispensern. Det finns mojligheten att i god tid uppticka om nadgon medicin haller pa att ta slut
eller om man drabbats av stromavbrott.

Tablettmagasin

Tablettmagasinen dr en central del i Medimi®-systemet. Tablettmagasinen kan skickas fyllda med tabletter till
patienten, det vill sdga pafyllning av magasinen behover inte ske hos patienten. Patienten byter ett tomt magasin mot
ett pafyllt som skickats per post eller bud. Att byta magasin ir enkelt. Sidkerheten i systemet dr hog tack vare att
likemedlen halls isér styckvis och sikerheten hojs ytterligare nir tablettmagasinen fylls automatiskt. Da minskar
risken som den ménskliga faktorn utgor.

Automatisk pafyllningsenhet
Den automatiska péfyllningsenheten ir framtagen for framforallt hemsjukvard och ldkemedelsprovningar och fyller ett
magasin pa 5-10 sekunder.

Android-App

Bland fordelarna med Android-Appen kan ndmnas enkel instillning av dosering, den lédser och skickar ut loggar via
e-post och Google Drive och den kan hantera flera tablettdispensers.
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Framtidsutsikter

Stérkta av framgangarna under 2015 och hittills under 2016 och med st6d av den pagéende finansieringen av Bolaget,
bedémer MedicPen att Bolaget har stora mojligheter att uppna ett kommersiellt genombrott under 2016. Det finns stora
forvintningar pa savil den amerikanska marknaden som den europeiska. I USA &r MedicPens malsittning att skriva ett
avtal med en storre partner som kommer att hjdlpa Bolaget med forséljning och marknadsforing. Vidare si behover
Bolaget starta en provning for att fa verklighetsbaserade data fran den amerikanska marknaden med Medimi®. Under
varen kommer ett flertal saker ske i verksamheten pa den danska marknaden, bl a startas funktions- och pilottester ute
hos patienterna och i verklig sjukhusmiljo, detta kommer att ge MedicPen ovirderlig information for framtiden. Likasa
i Ungern kommer mycket att ske, pilotprovningen pa Ozsoki-sjukhuset avslutas och flera nya projekt dr under uppstart.
En malsittning &r att fler och fler patienter skall fa tillgang till och kunna préva Medimi® och Medmi®Smart.

Marknaden &r idag mer mogen for Bolagets uppkopplade produkter, infrastrukturen dr mera utbyggd i flera linder och
Medimi®-systemet passar vildigt bra in pa manga av dessa stillen, det finns ett stort behov att fylla. Det &r viktigt att
forsta att for att etablera de produkter som utgoér Medimi®-systemet pa den internationella marknaden, krivs talamod.
Efter manga ars utveckling, verifieringar och produktanpassning samt identifiering och inledande av dialoger med
samarbetspartners, anser MedicPen att Bolaget aldrig varit ndrmare ett kommersiellt genombrott én vad Bolaget &r
idag.

Bakgrund och motiv

Stdrkta av framgéngarna under 2015 och hittills under 2016 planerar MedicPen att accelerera verksamheten. For detta
krivs dock 6kade finansiella resurser. Bolagets befintliga rorelsekapital dr ej tillrickligt for den nédrmaste
tolvmanadersperioden. Motivet for Erbjudandet &r att starka Bolagets finansiella stillning och likviditet i syfte att
fortsatt kunna bedriva utveckling, genomf6ra investeringar samt finansiera Bolagets behov av rorelsekapital.

Vid fulltecknad emission tillférs MedicPen cirka 11,6 Mkr fére avdrag fér emissionskostnader. Emissionslikviden fran
det i detta Memorandum beskrivna Erbjudandet skall anvéndas till investeringar i utveckling och produktion av
Medimi® CDMA, Medimi®Smart, en pilotstudie avseende USA-marknaden, koncept- och vidareutveckling av
Medimi®Smart och tablettmagasin samt vidareutveckling av Medimi®Pro. Darutvor skall emissionslikviden anvéndas
till okade insatser inom marknadsforing och forséljning samt finansiera Bolagets behov av rorelsekapital.

Varfor investera i MedicPen?
Styrelsen i MedicPen vill framhalla foljande faktorer som de framsta varfor en investering i MedicPen &r intressant;
MedicPen;

. Har en patenterad unik produkt under global lansering,

. Har ett samarbetsavtal med ett stort amerikanskt telekombolag vilket ger Bolaget stort stod pa USA-marknaden,
. Hanterar likemedelsdosering pa tablettniva — Medimi®-systemet dr anpassat for att passa i alla IT miljoer,

. Har ett stort antal presumtiva kunder sasom likemedelsbolag, mjukvarubolag och telekombolag, samt

. Vagar ténka stort — MedicPens kundbearbetning dr inriktad mot stora volymer.
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Riskfaktorer

Investeringar i aktier dr forenade med risktagande. MedicPens verksamhet, resultat och finansiella stdllning kan
paverkas negativt av ett antal faktorer utanfor Bolagets kontroll. Nedan anges ndgra av de faktorer som kan fa
betydelse for MedicPens verksamhet, resultat och finansiella stillning. Investerare bor noggrant overviga
nedanstdende riskfaktorer liksom dvrig information i Memorandumet innan beslut fattas om teckning av aktier i
Erbjudandet. De riskfaktorer som behandlas nedan dr inte framstdillda i prioritetsordning och gor inte ansprak pa att
vara heltickande. Det finns sdledes dven andra risker dn de som anges i Memorandumet som kan komma att paverka
MedicPens verksamhet, resultat och finansiella stillning negativt. Investerare uppmanas ddrfor att gora sin egen
bedomning av riskfaktorer och deras betydelse for Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stdllning.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Ej bevisade forsiljningsresultat

MedicPen startade sin verksamhet 1999 och har under perioden fram t o m idag investerat stora resurser i utveckling.
Bolaget bedomer att det under 2016 star infor ett kommersiellt genombrott men det 4r viktigt att framhalla att Bolaget
hittills ej uppnatt bevisade forséljningsresultat. Det finns en risk for att Bolaget misslyckas med sin kommersialisering
eller att den tar ldngre tid &n berdknat och dessutom kriver storre resurser @n vad som bedomts. Om denna risk
realiseras kan detta komma att paverka Bolagets forsiljning, resultat och ddrmed finansiella stidllning negativt.

Utvecklingsrisk

Bolaget har under sin verksamhetstid bedrivit utvecklingsarbete och har endast i begridnsad omfattning inlett
kommersialisering av sin systemldsning. Aven om avsevirda resurser investerats i utveckling, analys och tester finns
en risk att oférutsedda problem kan uppsta vilka leder till férseningar. Det finns dven en risk i att det den
systemlosning som Bolaget utvecklar inte kommer na den framgéng som Bolaget forvéntar sig. Om detta skulle
intraffa kommer det att paverka Bolagets forséljning, resultat och ddrmed finansiella stillning negativt.

Hogre utvecklingskostnader iin beréiknat

Merparten av emissionslikviden avses att allokeras till fortsatt produktutveckling och satsningar inom marknadsforing
och forsiljning. Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svéra att pa forhand faststilla med
exakthet. Detta medfor att det finns en risk for att planerad produktutveckling kan blir mer kostnadskrivande dn
planerat. Om detta skulle intrdffa kommer det att paverka Bolagets forséljning, resultat och ddrmed finansiella
stdllning negativt.

Beroende av samarbetspartners for utveckling

Bolaget har betriffande utveckling av sin systemlosning samarbetat med ett flertal samarbetspartners. Det finns en risk
for att fortsatt produktutveckling och produktanpassning inte kommer att leda till onskvirda resultat, att det kan
forsenas och att Bolagets samarbetspartners till fullo inte uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget har stillt. I det fall
Bolaget skulle drabbas av nagon av dessa faktorer, kan det komma att paverka Bolagets forsiljning, resultat och
ddrmed finansiella stéllning negativt.

Beroende av samarbetspartners for marknadsforing och forséljning

Bolagets slutkunder #r féretag inom likemedelsindustrin, sjukhus, vard och omsorgsboende, hemsjukvérd, foretag
inom telemedicin samt apotek och privatkunder. Den primira framtida kunden till MedicPen &r en samarbetspartner
som har alla funktioner och fordelar i egenskap av att vara ett medelstort till stort medicinteknikféretag. En partner
med internationell nérvaro betriffande marknadsforing och forséljning. I det fall Bolaget skulle misslyckas med att
ingd ett samarbete med en internationell partner for marknadsforing och forséljning, eller om detta tar langre tid 4n
beridknat kommer detta att paverka Bolagets forséljning, resultat och ddrmed finansiella stillning negativt.

Behov av alternativa samarbetspartners

Som beskrivits i foregdende avsnitt avser MedicPen inleda samarbete med en partner avseende marknadsforing och
distribution. Bolaget kan i framtiden dven komma att inga ytterligare samarbeten avseende marknadsféring och
forsdljning. Med anledning av vad som beskrivits i de tva foregaende avsnitten, dr Bolaget beroende av att identifiera

9 (71)



och underhélla alternativa samarbetspartners i det fall ett samarbete skulle avslutas. Det dr av stor vikt att om
nodvindigt, snabbt kunna byta till alternativa samarbetspartners. I takt med Bolagets kommersialisering okar detta
beroende. Om en situation skulle uppsta dir det blir nodvéndigt att byta samarbetspartner, kan detta komma att
paverka Bolagets forséljning, resultat och dirmed finansiella stéillning negativt.

Troghet vid beslut hos tinkbara samarbetspartners

Eftersom utveckling och marknadsforing och forséljning av nya medicintekniska system och produkter, kan vara
forknippade med ldnga processer och stora investeringar och resurser, finns en risk att Bolaget kan stota pa en troghet
vid diskussioner och férhandlingar med alternativa och nya samarbetspartners. Detta giller i synnerhet samarbets-
partners for marknadsforing och forséljning, d v s medelstora och stora internationella medicinteknikforetag. Det kan
darfor ta lang tid att identifiera och fora forhandlingar med den optimala samarbetspartnern for marknadsféring och
forsidljning. Om Bolaget skulle drabbas av en sddan troghet vid beslut om samarbete kommer det paverka Bolagets
forsdljning, resultat och ddrmed finansiella stéllning negativt.

Konkurrenter

Vissa av MedicPens konkurrenter har storre resurser én Bolaget och kan anvinda dessa for att investera storre belopp i
och utveckling i jamforelse med Bolaget och pa sa sitt snabbare utveckla konkurrerande produkter. Likasa om
MedicPen uppnar onskvirda utvecklingsresultat sa att Bolagets systemlosning i samarbete med en partner, kan
kommersialiseras, finns en risk for att Bolagets konkurrenter kan avsitta betydligt storre resurser for marknadsforing
och forséljning i jamforelse med Bolaget och dess partner for marknadsforing och forsiljning. Om detta skulle intriffa
kan det fa negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning.

Marknadstillviixt

De marknadssegment Bolaget ér verksamt inom forutspas av olika analysinstitut en god tillvixt under de ndrmaste
aren. Det &dr dock viktigt att papeka att dessa bedomningar endast dr prognoser om en framtida utveckling. En ligre
tillviixt eller negativ tillvixt skulle kunna paverka MedicPens verksamhet, finansiella stillning och resultat negativt.

Osiikerhet i framtidsbedomningar

MedicPen redogor for framtidsutsikter i detta Memorandum. Samtliga antaganden som legat till grund for dessa
redogorelser dr styrelsens och ledningens bista skattningar av den framtida utvecklingen. Det skall dock betonas att
dessa redogorelser endast &r framtida bedomningar av en tinkbar utveckling. Det finns dock en risk for att Bolagets
antaganden och beddmningar om den framtida utvecklingen &r fel. Om sa skulle vara fallet kommer Bolagets
forsiljning, resultat och finansiell stillning paverkas negativt.

Immateriella rittigheter

MedicPen ir beroende av egenutvecklade utvecklingsresultat. Bolaget innehar elva patent och har utover dessa lamnat
in en patentansdkan. Det finns en risk att Bolagets patentansokningar inte kommer att godkinnas. Det finns dven en
risk for att eventuellt godkinda patent, inte kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd i framtiden. Om Bolaget
tvingas forsvara sina patentrittigheter mot en konkurrent kan detta medfora omfattande kostnader for Bolaget. Aven
vid ett for MedicPen positivt utfall i en eventuell tvist kan kostnaderna bli betydande for Bolaget. Om detta skulle
intriffa kan det fa negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning.

Risk for nedskrivningsbehov av immateriella anléiggningstillgangar

Per den 31 mars 2016 utgjorde Bolagets immateriella anliggningstillgangar i form av patentansokningar, varumérken
och balanserade utvecklingskostnader 73,7 procent av balansomslutningen. Det finns en risk att Bolaget i samrad med
Bolagets revisor finner det nodvéndigt att, utover plan, genomfora extra nedskrivningar av beloppet for de
immateriella anliggningstillgangarna. Om detta skulle intriffa kommer Bolagets resultat, egna kapital och finansiella
stillning att paverkas negativt.

Beroende av nyckelpersoner

MedicPens framtida tillvéxt dr i hog grad beroende av foretagsledningens, styrelsens och andra nyckelpersoners
kunskap, erfarenhet och engagemang. Det finns en risk for att Bolaget misslyckas med att behalla dessa
nyckelpersoner och att rekrytera ny kvalificerad personal i framtiden. Nya rekryteringar kan dven ta lang tid att
genomf6ra. Om nagon av Bolagets nyckelpersoner avslutar sin anstéllning eller engagemang i Bolaget, kan detta fa en
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning. I detta sammanhang ar det sérskilt viktigt
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att dessa nyckelpersoner upplever MedicPen som ett professionellt och stimulerande foretag. For att lyckas med detta
kommer det bland annat att stillas krav pa ett professionellt styrelsearbete, professionell ledning, att prognostiserad
utveckling infrias samt att Bolaget tillimpar marknadsmaissiga ekonomiska incitamentssystem. Det finns en risk for att
Bolaget kan komma att misslyckas med detta. Om detta skulle intrdffa kommer det att paverka Bolagets forséljning,
resultat och ddrmed finansiella stdllning negativt.

Begrinsade resurser

MedicPen ir ett bolag med begrinsade resurser vad giller ledning, administration och kapital. For genomférande av
Bolagets vidareutveckling och strategi dr det av vikt att dessa resurser disponeras pa ett for Bolaget optimalt stt. Det
finns en risk att Bolaget misslyckas med att anvinda sina resurser pa ett effektivt sétt och dirmed drabbas av
finansiella och verksamhetsrelaterade problem. Om detta skulle intridffa kan det komma att paverka Bolagets
forsdljning, resultat och ddrmed finansiella stéllning negativt.

Sérskilt behov av rorelsekapital

MedicPens verksamhet medfor behov av finansiering. Mot bakgrund av Bolagets planerade vidareutveckling och
ytterligare kommersialisering, kommer det att stéllas stora krav pa finansiering av rorelsekapital. Stora delar av
medicinteknikbranschen kidnnetecknas av stor kapitalbindning. Det &r styrelsens bedomning att det befintliga
rorelsekapitalet for Bolaget inte dr tillrdckligt for att mota Bolagets behov under en period om tolv manader fran dagen
for Memorandumet. I det fall Bolaget ej lyckas arrangera ytterligare rorelsekapital, finns en risk for att Bolagets kan
komma att tvingas revidera sin framtida expansionsplan. Om Bolaget skulle misslyckas med att anskaffa det
kapitalbelopp som definierats, finns en risk for att detta kan komma att paverka Bolagets forséljning, resultat och
ddrmed finansiella stéllning negativt. Om Bolaget helt skulle misslyckas med att anskaffa ytterligare kapital, finns en
risk for Bolagets fortlevnad.

Framtida finansieringsbehov kan medfora utspiadning av dgarandelar

Vid en expansion av verksamheten kan behov av ytterligare kapitaltillskott fran Bolagets aktiedgare uppstd. Om ett
sadant kapitalbehov uppkommer finns ingen garanti for att ytterligare kapital kan anskaffas pa fordelaktiga villkor,
eller att sddant anskaffat kapital ar tillrickligt for att finansiera verksamheten enligt plan, eller att sddant kapital kan
anskaffas 6ver huvudtaget. Om ytterligare finansiering arrangeras genom dgarkapital, innebér ytterligare nyemissioner
av aktier for nuvarande aktiedgare, savida de inte deltar i sadana eventuella emissioner, en utspidning av deras
dgarandel i Bolaget.

Fordndringar pa kapitalmarknaden — det allménna borsklimatet

MedicPen ett #r publikt bolag och har en noterad aktie och kan ddrigenom skapa majlighet till framtida finansiering.
Det allminna borsklimatet samt marknadsplatsers attraktionskraft som expansionsalternativ dr faktorer som kommer
att paverka Bolagets planerade expansion. I tider av ett simre borsklimat minskar generellt kapitalmarknadens
attraktionskraft. Det allménna borsklimatet kan komma att minska mojligheterna for MedicPen att, om behov uppstar,
anskaffa ytterligare kapital pa fordelaktiga villkor eller att anskaffa kapital 6ver huvudtaget. Det finns en risk for att ett
siamre borsklimat skulle paverka mojligheterna till finansiering och dédrmed verksamheten negativt vilket skulle leda
till att Bolagets forsiljning, resultat och ddrmed finansiella stdllning paverkas negativt.

Regulatorisk risk

Vissa delar av Bolagets verksamhet dr beroende av regulatoriska godkidnnanden, fran exempelvis EMA i Europa och
FDA och FCC i USA. Det finns en risk for att forsenade eller uteblivna godkénnanden kan komma att medfora krav pa
anpassning av Bolagets systemldsning. Detta kan komma att fordroja marknadslanseringen pa olika geografiska
marknader och séledes paverka Bolagets framtida intjaningsformaga. Om detta skulle intrdffa kommer det att paverka
Bolagets forsiljning, resultat och ddrmed finansiella stéllning paverkas negativt.
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Aktierelaterade risker

Aktiens likviditet

Det kan foreligga en risk att aktien inte omsitts varje dag och avstandet mellan kop- och siljkurs kan vara betydande.
Det finns en risk for att en innehavare av aktier eller andra vardepapper i MedicPen inte har mgjlighet att sélja dessa
till for innehavaren acceptabla prisnivaer vid varje given tidpunkt. Det finns dven en risk i att Bolagets aktie eller annat
virdepapper, ej handlas med tillrdcklig likviditet sa att en innehavare kan avyttra sitt innehav pa 6nskade prisnivaer.
Om detta skulle vara fallet kan det leda till en forlust for innehavaren av aktien.

MedicPen-aktiens utveckling

Aktiekursen paverkas av ett antal faktorer och kan komma att utvecklas savil positivt som negativt. Aktiekursen
paverkas dven av utomstiende faktorer utanfor Bolagets paverkan och kontroll. Aven om Bolagets verksamhet
utvecklas positivt finns en risk att en investerare vid forsiljningstillfillet gor en forlust pa sitt aktieinnehav. Det finns
en risk att en investerare forlorar hela eller delar av sitt investerade kapital. Det finns vidare en risk att teckningskursen
i Erbjudandet kan komma att avvika fran den radande aktiekursen efter att handel med Bolagets aktier inletts pa
AktieTorget. Om detta skulle vara fallet kan det leda till en forlust for innehavaren av aktien.

Risk for kursfall vid storre forsiljningar

Kursen pa MedicPen-aktien kan falla till foljd av att storre aktieposter under kortare perioder avyttras pa marknaden.
Det kan inte uteslutas att befintliga och blivande dgare i framtiden kommer att avyttra sina aktier. Det finns en risk att
sadana storre avyttringar kan leda till en forlust for innehavaren av aktien.

Handelsplats

Aktierna i MedicPen avses upptas till handel pa AktieTorget, som ir en icke reglerad marknad. En investering i ett
bolag som handlas pa icke reglerad marknad &r mer riskfylld 4n en investering i ett bolag som handlas pa en reglerad
marknad.

Risk att Erbjudandet ej fulltecknas

Forutom risker relaterade till Bolagets verksamhet skall d@ven ndmnas risk att Erbjudandet ej blir fulltecknat. Det finns
en risk for att Bolaget vid en sadan situation ej lyckas arrangera ytterligare kapital vilket kan leda till att omfattningen
av verksamheten behover anpassas till radande likviditetsldge. Detta skulle kunna innebira en reducering av
verksamheten med personalnedskérningar som f6ljd. Om sa sker kommer Bolaget att forsoka finansiera ett eventuellt
uppkommit kapitalbehov genom exempelvis riktad emission, lanebaserad finansiering eller andra former av
kapitaltillskott, exempelvis forskott fran kunder. Det kan ocksa leda till en reviderad strategi for Bolaget och en ligre
investeringsniva.

Fragmenterad dgarstruktur

Bolagets grundare och tillika storste aktiedigare, exklusive forsdkringsbolag med kapitalforsdkringar, Cristian Hallin
innehade den 31 mars 2016 3,35 procent av kapital- och rosteandelen i Bolaget. Bolagets fem storsta aktiedgare hade
vid samma tillfélle, exklusive forsékringsbolag med kapitalforsékringar, tillsammans 11,25 procent av kapital- och
rosteandelen i Bolaget. Bolaget har dirutdver en mycket fragmenterad dgarstruktur. Detta medfor en finansieringsrisk
vid perioder dé aktiemarknaden ir fallande och dé i synnerhet marknaden f6r mindre noterade bolag. Vid sjunkande
borskurser minskar ofta likviditeten i mindre noterade bolag eftersom investeringsvilligt kapital soker sig till
rantebdrande placeringar. Om behov av kapitaltillskott uppstar vid sadana perioder och Bolaget misslyckas, helt eller
delvis, med att arrangera kapital genom emissioner med foretridesritt for befintliga aktiefigare, kan det dven vara svart
att attrahera kapital genom riktade emissioner till medelstora och storre placerare eftersom Bolagets dgarstruktur
saknar sddana for niarvarande.
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Inbjudan till teckning av units i MedicPen AB (publ)

Baserat pa bemyndigande fran arsstimma den 20 maj 2015, beslutade styrelsen den 11 april 2016, att genomfora en
O0kning av bolagets aktiekapital med hogst 605 120,06 kr genom en emission av hogst 9 681 921 s k units med
foretradesritt for Bolagets nuvarande aktiedgare, varvid sju (7) innehavda och registrerade aktier ger ritt till teckning
av en (1) unit innebirande samtidig teckning av en (1) ny aktie och en (1) teckningsoption ("Erbjudandet”). Tva
teckningsoptioner beréttigar till teckning av en (1) ny aktie till teckningskursen SEK 1,80. Teckningsoptionerna kan
utnyttjas for teckning av nya aktier under perioderna 7 — 25 november 2016 samt 15 — 31 maj 2017.

Teckningskurs &r faststélld till 1,20 kr per unit och avstimningsdag for Erbjudandet &r faststélld till 20 april 2016. For
varje pa avstimningsdagen innehavd aktie erhalls en (1) s k unitrétt (UR). Det krdvs sju (7) unitritter for teckning av
en unit. Teckning av units kan dven ske utan stod av unitritter. Teckning av units kan ske under anmilningsperioden
25 april — 13 maj 2016. Handel med unitritter kommer att ske pa AktieTorget under perioden 25 april 2016 till och
med den 11 maj 2016. Vid forsiljning av unitritt 6vergar foretrddesritten till den nya innehavaren av unitritten.

For det fall inte samtliga units tecknas med foretrdadesritt enligt ovan skall styrelsen, inom ramen f6r emissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av units till annan som tecknat i emissionen utan stdd av foretrddesritt samt
besluta hur férdelning mellan tecknare dirvid skall ske. Tilldelning skall ske till dem som anmilt sig for teckning av
units utan stod av foretriadesritt och i forsta hand ske till de som tecknat units med stod av unitritter i emissionen och
pa anmilningssedeln angett detta, och vid 6verteckning ske pro rata i férhallande till antal tecknade units med st6d av
unitrétter i emissionen, och, om detta inte dr mojligt, genom lottning. I andra hand skall tilldelning ske till annan som
anmilt intresse om att fa teckna aktier i emissionen och vid 6verteckning ske i forhallande till det antal aktier som
respektive intressent anmilt att fa teckna och, om detta inte &r mojligt, genom lottning. I tredje hand sker tilldelning till
for bolaget strategiskt viktiga investerare.

Vid full teckning kommer aktiekapitalet att 6ka med 605 120,06 kr, fran 4 235 840,28 kr till 4 840 960,34 kr och
antalet aktier kommer att 6ka med 9 681 921 aktier, fran 67 773 444 till 77 455 365. Vid full teckning inkommer ett
Emissionsbelopp till Bolaget om 11 618 305 kr fére emissionskostnader vilka beridknas uppga till cirka 1,0 Mkr.
Dirutover emitteras vid full teckning 9 681 921 teckningsoptioner. Om teckningsoptionerna fullt ut utnyttjas for
teckning av nya aktier medfor detta att 4 840 960 nya aktier tillkommer och att ett ytterligare emissionsbelopp om

8 713 728 kr inkommer till Bolaget.

Vid overteckning av Erbjudandet har styrelsen, vid sidan av Erbjudandet, mojlighet att besluta om ytterligare emission
av hogst 3 333 333 units till teckningskursen 1,20 kr. Tilldelning av eventuella aktier och teckningsoptioner fran
overtilldelningsoptionen skall dédrvid ske enligt samma principer som i foretradesemissionen.

For nuvarande aktiedgare som inte tecknar sig i Erbjudandet uppstar, vid full teckning av Erbjudandet, en
utspadningseffekt om 12,50 procent (berdknat som antalet aktier i Erbjudandet dividerat med antalet aktier efter
fulltecknat Erbjudande) eller 9 681 921 aktier. I det fall av Bolaget samtliga emitterade teckningsoptioner inom ramen
for Erbjudandet, utnyttjas for teckning av aktier (4 840 960 st), medfor detta vid full teckning av Erbjudandet, en
utspadningseffekt for aktieigarna om 17,65 procent eller 14 522 881 aktier om aktiedgaren inte tecknar sig i
Erbjudandet. I det fall den i foregdende stycke beskrivna 6vertilldelningsoptionen utnyttjas for full teckning av nya
aktier (3 333 333 st) samt, i det fall av Bolaget samtliga emitterade teckningsoptioner inom ramen for Erbjudandet
utnyttjas for teckning av aktier (4 840 960 st), medfor detta vid full teckning av Erbjudandet, en utspadningseffekt for
aktiedgarna om 20,85 procent eller 17 856 214 aktier om aktiedgaren inte tecknar sig i Erbjudandet.

Hirmed inbjuds befintliga aktiedigare, allmédnheten och professionella investerare att teckna aktier i MedicPen i
enlighet med villkoren i detta Memorandum. I 6vrigt hdnvisas till detta Memorandum, vilket har upprittats av
styrelsen i MedicPen med anledning av Erbjudandet. Styrelsen i Bolaget dr ansvarig for innehallet i Memorandumet.
Hirmed forsékras att styrelsen vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgirder for att sikerstilla att uppgifterna i
Memorandumet, savitt styrelsen vet, 6verensstimmer med faktiska forhallanden och att ingenting 4r utelimnat som
skulle kunna péaverka dess innebord.

Malmé den 20 april 2016

MedicPen AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

MedicPen marknadsfor en systemlosning med patenterade produkter som forbéttrar foljsamhet och Gvervakning vid
medicinering. Bolaget har utvecklat och séljer ett komplett system for hantering av medicinering i tablettform.
Medimi®-systemet &r ett medicineringshjidlpmedel dér den grundlidggande enheten 4r en datoriserad tablettdispenser.
Systemet finns i olika storlekar och med olika tekniskt innehall for att passa olika patientbehov. Medimi®-systemet
bestar av fyra huvudenheter; tablettdispenser, tablettmagasin, automatisk pafyllningsenhet samt en Android-App.

Bakgrunden till Medimi®-systemet baseras pa grundarens Cristian Hallins utveckling. Under 2005 beviljades de forsta
patenteten vilka avsag marknaderna i Sverige, Tyskland, England, Australien och USA. Under perioden 2005-2014
vidareutvecklades produkterna som ingér i systemet I6pande och MedicPen etablerade en rad samarbeten i syfte att
verifiera systemet. Det visade sig dock att det tog vésentligt ldngre tid for Bolaget att etablera nodvéndiga partnerskap
for att nidrma sig en full kommersialisering av systemet. MedicPen gick in i 2014 med stor optimism och med
huvudmalsittningen att na ett kommersiellt genombrott for Bolagets produkter. Pa den amerikanska marknaden dir
genombrottet bedomdes vara narmast, drojde dock myndighetsgodkinnandet for att kopplas upp i de amerikanska
telendten. I juli 2015 forldngde Bolaget sitt avtal med Trial Acceleration Institute (TAI) avseende satsningen med
kliniska studier mot den amerikanska ldkemedelsindustrin.

MedicPen erholl under 2015 sin forsta order fran Cyto cord gruppen i Ungern vilket betraktades som ett genombrott.
Samarbetet har fungerat vil och Bolaget ser stora mojligheter i att anvidnda kliniken som en referensklinik for andra
kunder.

En av MedicPens huvudmalsittningar infor 2015 var att skapa en helhetslosning sa att Bolaget kunde na kommersiella
genombrott i bade USA och Europa. Under 2015 tog MedicPen dérfor fram en omfattande redogorelse tillsammans
med experter inom de regulatoriska omradena likemedel och hjdlpmedel. Den andra malséttningen var att fa CDMAs
myndighetsgodkinnande for att kunna kopplas upp i det amerikanska telenitet. MedicPen lyckades uppna biagge dessa
malsittningar. Inom ramen f6r samarbetet pa den amerikanska marknaden har MedicPen ingétt ett samarbete med
Sprint Corporation som &r ett av de storsta telekombolagen i USA med nistan 60 miljoner kunder. For att utnyttja
denna resurs pa bista sitt ingér dven Trial Acceleration Institute och M2M Datasmart Inc. i samarbetet. Under 2016 &r
Bolagets malsittning att ingé avtal med en eller flera distributérer i USA, ett arbete Bolaget inledde under senare delen
av 2015, samt att fa de forsta bestdllningarna fran bade likemedelsindustri och sjukvarden. MedicPen &r dven
intresserade av forsikringsbolagen i USA da de bér betydande kostnader for 1ag foljsamhet vid medicinering.

I september 2015 tecknades ett samarbetsavtal med CareConsult. Avtalet omfattar utveckling och integrering i
Danmark och inkluderar det projekt som MedicPen driver pa Bornholm och kallas ”Tryg medicinering i eget hjem”. I
samband med rekonstruktionen av projektet tog MedicPen 6ver Projektledaren Jonny Andersen.

I september lanserade MedicPen en Android-app for Medimi® som finns att ladda ned pa Google Play, detta
underlittar mycket for anvidndaren och hilsopersonal.

Under forsta kvartalet 2016 utokade MedicPen sin organisation genom att Hdkan Harvigsson anstilldes som Chief
Operating Officer (COO). I mars meddelade MedicPen att MedicPens birbara tablettdispenser Medimi® har godkints
for anvindning i Sprints telekomnétverk. I mars lanserade MedicPen en ny produkt, Medimi®Smart, som blir den
tredje tablettdispensern i Medimi®-systemet. Det &r en stationér tablettdispenser som kan fyllas med upptill 16 olika
mediciner. Medicinerna forvaras precis som i vanliga Medimi® i magasin men i detta fall rymmer varje magasin 28
tabletter. Medimi®Smart kan forutom de mediciner som finns i maskinen hantera pAminnelser fér upp till sex st
mediciner som inte forvaras i maskinen. Tack vare denna lansering dr idag Medimi®-systemet komplett.

MedicPen bedomer att Bolaget har stora mojligheter att uppna ett kommersiellt genombrott under 2016. Det finns stora
forvintningar pa savil den amerikanska marknaden som den europeiska.

Stidrkta av framgéngarna under 2015 och hittills under 2016 planerar MedicPen att accelerera verksamheten. For detta
krivs dock 6kade finansiella resurser. Bolagets befintliga rorelsekapital dr ej tillrickligt for den ndrmaste
tolvmanadersperioden. Motivet for Erbjudandet &r att starka Bolagets finansiella stillning och likviditet i syfte att
fortsatt kunna bedriva utveckling, genomf6ra investeringar samt finansiera Bolagets behov av rorelsekapital.
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Vid fulltecknad emission tillférs MedicPen cirka 11,6 Mkr fore avdrag for emissionskostnader. Emissionslikviden fran
det i detta Memorandum beskrivna Erbjudandet skall anviéndas till investeringar i utveckling och produktion av
Medimi® CDMA, Medimi®Smart, en pilotstudie avseende USA-marknaden, koncept- och vidareutveckling av
Medimi®Smart och tablettmagasin samt vidareutveckling av Medimi®Pro. Dirutdver skall emissionslikviden
anvindas till okade insatser inom marknadsforing och forséljning samt finansiera Bolagets behov av rorelsekapital.

Kapitalanvandning

Den totala emissionslikviden fran Erbjudandet som presenteras i detta Memorandum uppgér till 11,6 Mkr fore
emissionskostnader om cirka 1,0 Mkr. Emissionslikviden planeras under de ndrmaste 12 méanaderna att anvindas pa
foljande sitt:

(Mkr)

Roérelsekapital 5,0
Investeringar i utveckling och produktion av Medimi® CDMA 1,7
Investeringar i pilotstudie avseende USA-marknaden 1,0
Investeringar i konceptutveckling Medimi®Smart och vidareutveckling av tablettmagasin 1,0
Investeringar i vidareutveckling av Medimi®Pro och Medimi®Smart 0,8
Investeringar i marknadsféring och férséljning 0,7
Investeringar i utveckling av konceptet Smarthome & E-miljéer 0,4
Emissionskostnader 1,0
Summa 11,6

I det fall att Erbjudandet inte skulle tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den ndrmaste
tolvmanadersperioden sikerstills, dr det styrelsens avsikt att soka alternativ extern finansiering, exempelvis via riktad
emission, 1an och/eller andra kreditfaciliteter sasom forskott fran kunder. Om Bolaget inte har mojlighet att sidkra
tillricklig extern finansiering for att ticka den aterstdende bristen pa rorelsekapital, kan Bolaget komma att behdva
vidta atgirder sdsom avyttring av tillgangar och reducering av personal. Om Bolaget, trots sadana atgirder, inte har
mojlighet att sdkra tillrécklig finansiering for att ticka den aterstdende bristen pa rorelsekapital och under forutsittning
att inga andra finansiella atgirder vidtas, utgor detta en risk for osikerhet avseende den fortsatta driften och
fortlevnaden av Bolaget
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Villkor, anvisningar och 6vrig information om Erbjudandet

Erbjudandet

Baserat pa bemyndigande fran arsstimma den 20 maj 2015, beslutade styrelsen den 11 april 2016, att genomfora en
O0kning av bolagets aktiekapital med hogst 605 120,06 kr genom en emission av hogst 9 681 921 s k units med
foretradesritt for Bolagets nuvarande aktiedgare varvid sju (7) innehavda och registrerade aktier ger ritt till teckning
av en (1) unit innebdrande samtidig teckning av en (1) ny aktie och en (1) teckningsoption ("Erbjudandet”).

Tva teckningsoptioner berittigar till teckning av en (1) ny aktie till teckningskursen SEK 1,80. Teckningsoptionerna
kan utnyttjas for teckning av aktier under perioderna 7 — 25 november 2016 samt 15 — 31 maj 2017.

Foretradesritt till teckning
De som pa avstamningsdagen den 20 april 2016 dr registrerade som aktiedgare i MedicPen &dger foretradesritt att for
sju (7) innehavda och registrerade aktier, teckna en (1) unit.

Unitrétter

For varje pa avstimningsdagen innehavd aktie erhalls en (1) unitrdtt (UR). Det krévs sju (7) unitrétter for samtidig
teckning av en (1) ny aktie respektive en (1) teckningsoption. Teckning av units kan dven ske utan stéd av unitritter, se
”Teckning utan stod av unitritter” nedan. Vid forséljning av unitritt dvergar foretridesritten till den nya innehavaren
av unitrétten.

Teckningskurs
1,20 kr per unit. Courtage utgar ej.

Metod fér att faststélla teckningskursen

Teckningskursen motsvarar en rabatt i forhallande till den genomsnittliga volymvigda omsittningen i Bolagets aktie
under perioden 2 mars — 14 april 2016, om 21,9 procent. Huvudanledningen till att en rabatt lamnas i forhallande till
aktuell aktiekurs ir att styrelsen vill undvika att hamna i en situation dir teckningskursen, vid en kraftig nedgéng i
Bolagets aktiekurs, skulle kunna ligga pa en niva som overstiger aktuell aktiekurs. Hansyn har ocksa tagits till att det
bedomts som positivt om tilldelade unitrétter fér ett tillridckligt stort virde som underlittar en aktiv handel i unitritter
vilket bedoms gynna forutséttningarna for en framgangsrik emission. Baserat pa teckningskursen 1,20 kr vérderas
Bolaget fore emissionen till cirka 81,3 Mkr och till cirka 92,9 Mkr efter genomférd och fulltecknad emission.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststillande av vem som har ritt att erhalla unitritter dr den 20 april 2016. Sista
dag for handel i aktien inklusive ritt till erhallande av unitritter dr den 18 april 2016. Forsta dag for handel i aktien
exklusive ritt till erhallande av unitrtter dr den 19 april 2016.

Teckningstid

Teckningstiden 16per fran och med 25 april 2016 till och med den 13 maj 2016. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade unitritter ogiltiga och saknar ddrmed virde. Outnyttjade unitritter kommer, utan avisering fran Euroclear,
att bokas bort fran VP-kontot. Styrelsen for MedicPen forbehaller sig ritten att forldnga den tid under vilken teckning
och betalning kan ske, vilket i forekommande fall, kommer att meddelas genom pressmeddelande sa snart mojligt
sadant beslut eventuellt har fattats.

Handel med unitratter (UR)

Handel med unitrétter (UR) kommer att ske pa AktieTorget under perioden 25 april 2016 till och med den 11 maj
2016. Unitritter som inte utnyttjas for teckning senast 13 maj 2016 eller siljs senast den 11 maj 2016 forfaller
virdeldsa.

Overtilldelningsoption

Vid 6verteckning av Erbjudandet har styrelsen, vid sidan av Erbjudandet, ritt att emittera hogst 3 333 333 units till
teckningskursen 1,20 kr. Tilldelning av eventuella emitterade aktier och teckningsoptioner fran 6vertilldelnings-
optionen skall dérvid ske enligt samma principer som i foretridesemissionen.
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Information till direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedigare som pa ovan nimnd avstimningsdag &r registrerade i den av Euroclear,
for Bolagets rikning férda aktieboken, erhéller fortryckt emissionsredovisning med vidhingande inbetalningsavi fran
Euroclear, sirskild anmélningssedel, anmilningssedel for teckning utan stod av unitrétter samt en informations-
broschyr. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgér bland annat antalet erhédllna unitrétter och det antalet
units som kan tecknas. Den som 4r upptagen i den, i anslutning till aktieboken, sarskilt forda forteckningen dver
panthavare med flera, erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan underrittas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av unitritter pa aktiedgares VP-konto utsindes inte.

Information till férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i MedicPen &r forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning eller anmilningssedel for teckning utan stod av unitrétter. Teckning och betalning ska da istéllet
ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med st6d av unitratter
Teckning av units med stod av unitrétter sker genom kontant betalning. Teckning och betalning ska ske i enlighet med
nagot av nedanstdende tva alternativ.

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear
I det fall samtliga pa avstimningsdagen erhéllna unitritter utnyttjas for teckning av units ska den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear anvindas som underlag fér anmélan om teckning genom betalning. Den
anmilningssedel for teckning utan stod av unitritter ska dirmed inte anvindas. Inga tilligg eller dndringar far
goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmdilan dr bindande.

2. Siérskild anmélningssedel
I de fall ett annat antal unitrétter 4n vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for
teckning av units, skall Sérskild anmélningssedel anvindas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Anmilan om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa
Sérskild anmilningssedel. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska didrmed inte anvindas. Sérskild
anmilningssedel kan bestillas fran Eminova Fondkommission via telefon eller e-post.

Sérskild anmélningssedel ska vara Eminova Fondkommission tillhanda senast k1 15.00 den 13 maj 2016.
Anmilningssedel som sdnds med post bor déarfor avsdndas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en
anmilningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas. I det fall fler 4n en Sarskild anmélningssedel
insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstindig eller felaktigt ifylld Sérskild anmélningssedel kan
komma att limnas utan avseende. Anmadlan dr bindande.

Ifylld Sarskild anmiélningssedel och Anmiilningssedel for teckning utan stod av unitritter skickas eller limnas
till:

Eminova Fondkommission AB
Emissioner / MedicPen
Biblioteksgatan 3

SE-111 46 Stockholm

E-post: info@eminova.se
Telefon: 08-684 211 00
Fax: 08-684 211 29
Hemsida: www.eminova.se

Erhallna unitritter maste antingen anvindas for teckning av units senast den 13 maj 2016 eller siljas senast den 11 maj
2016 for att inte forfalla virdelosa.
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Teckning utan stéd av unitratter

Teckning av units kan ocksa ske utan stod av unitritter. Aktiedgare och investerare som anmiiler sig for teckning utan
stod av unitritter, dr ej garanterade tilldelning av units. Styrelsen édger ritt att forlinga anmélningsperioden samt tiden
for betalning. For det fall inte samtliga units tecknas med foretradesritt enligt ovan skall styrelsen, inom ramen for
emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av units till annan som tecknat i emissionen utan stod av foretrades-
ritt samt besluta hur fordelning mellan tecknare dérvid skall ske. Tilldelning skall ske till dem som anmalt sig for
teckning av units utan stod av foretridesritt och i forsta hand ske till de som tecknat units med stéd av unitrétter i
emissionen och pa anmilningssedeln angett detta, och vid 6verteckning ske pro rata i férhallande till antal tecknade
units med stdd av unitritter i emissionen, och, om detta inte &r mojligt, genom lottning. I andra hand skall tilldelning
ske till annan som anmélt intresse om att fa teckna aktier i emissionen och vid 6verteckning ske i forhallande till det
antal aktier som respektive intressent anmélt att fa teckna och, om detta inte dr mojligt, genom lottning. I tredje hand
sker tilldelning till for bolaget strategiskt viktiga investerare.

Teckning av units utan stod av unitrétter ska ske under samma period som teckning av units med stod av unitritter, det
vill sidga fran och med den 25 april 2016 till och med den 13 maj 2016. Styrelsen i MedicPen forbehaller sig ritten att
forlanga teckningstiden. Anmilan vid teckning utan stod av unitrétter dr inte begrénsad till antal units eller belopp.
Tilldelning 4r dock ej garanterad.

Anmilan att teckna units utan stod av unitrétter ska goras pd ”Anméilningssedel for teckning utan stod av unitritter”
som ifylls, undertecknas och direfter skickas eller 1amnas till Eminova Fondkommission med kontaktuppgifter enligt
foregéende sida. Anmilningssedeln kan bestillas fran Eminova Fondkommission via telefon, e-post eller laddas ned
fran hemsidan. Privatpersoner kan dven fylla i och skicka in anmilningssedeln elektroniskt till Eminova
Fondkommission via hemsidan. For detta krdvs bankID. Anmélningssedeln kan &ven laddas ned fran MedicPens
hemsida, www.medicpen.com.

Anmilningssedeln ska vara Eminova Fondkommission tillhanda senast k1 15.00 den 13 maj 2016. Anmilningssedel
som sidnds med post bor darfor avsidndas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en anmilningssedel per person
eller juridisk person kommer att beaktas. For det fall fler 4n en anmilningssedel insdndes kommer enbart den sist
inkomna att beaktas. Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att limnas utan avseende. Anmdlan
dar bindande.

Besked om eventuell tilldelning ldmnas genom utskick av avriakningsnota vilken ska betalas i enlighet med
anvisningarna pa denna. Meddelande utgér endast till dem som erhallit tilldelning.

Tilldelning och betalning av units tecknade utan stéd av unitratter

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan stod av unitrétter limnas genom 6versdndande av
tilldelningsbesked i form av en avridkningsnota. Likvid ska erldggas senast tre (3) bankdagar efter erhallande av
avrikningsnotan. Nagot meddelande ldmnas inte till den som inte erhallit tilldelning. Erldggs inte likvid i ritt tid kan
tilldelningen komma att 6verlatas till annan. Tilldelning vid teckning utan stdd av unitritter 4r inte garanterad.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock inte aktiedgare bosatta i Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, Schweiz, Singapore eller USA) som &ger ritt att teckna units i nyemissionen, kan vinda sig till
Eminova Fondkommission pa telefon enligt ovan for information om teckning och betalning.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sd snart detta kan ske, vilket normalt innebdr nagra bankdagar
efter betalning. Dérefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekriftelse att inbokningen av BTU skett pa tecknarens
VP-konto. Betalda tecknade units bendmns BTU pa VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Handel med BTU
Handel med BTU kommer att ske pd AktieTorget fran och med 25 april 2016 fram till dess att Bolagsverket har
registrerat nyemissionen.
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Leverans av aktier och teckningsoptioner

Sa snart nyemissionen har registrerats hos Bolagsverket, ombokas BTU till aktier och teckningsoptioner utan sirskild
avisering fran Euroclear. Registrering hos Bolagsverket beriknas ske under vecka 22. For de aktiedgare som har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat meddelas information fran respektive forvaltare.

Upptagande till handel
De aktier och teckningsoptioner som emitteras inom ramen fér Erbjudandet kommer att upptas till handel pa
AktieTorget.

VP-konto eller depa

Den som tecknar sig for units maste ha ett VP-konto eller en virdepappersdepa hos bank eller fondkommissionir, dit
leverans av aktier och teckningsoptioner kan ske. VP-konto kan 6ppnas kostnadsfritt hos banker och
fondkommissionérer.

ISIN-koder och Korthamn

MedicPen-aktien har ISIN-koden SE0001860511, Unitritterna har ISIN-kod SE0008268569, betalda och tecknade
units (BTU) har ISIN-kod SE0008268577 och teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0008293856. MedicPen-aktien har
kortnamnet MPEN.

Ratt till utdelning

De nya aktierna skall berittiga till vinstutdelning forsta gangen pa den avstimningsdag for utdelning som infaller
nirmast efter det att de nya aktierna inforts i Bolagets aktiebok. Utbetalning av eventuell utdelning ombesotjs av
Euroclear. Om aktie#digare inte kan nias genom Euroclear, kvarstér aktiesigarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbelopp och begrinsas endast genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget. Det finns inga restriktioner for utdelning eller sérskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige.
Riitt till utdelning forfaller i enlighet med normala preskriptionstider (10 &r).

Forlangning av teckningstid
Styrelsen forbehaller sig ritten att forlinga teckningstiden och flytta fram likviddagen.

Tillbakadragande av Erbjudandet
Erbjudandet kan ej dras tillbaka.

Offentliggdrande av utfallet av Erbjudandet

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats och senast omkring den 23 maj 2016 kommer Bolaget att
offentliggora utfallet av Erbjudandet. Offentliggdrandet kommer att ske genom pressmeddelande och finnas
tillgdngligt pa Bolagets hemsida.

Aktiebok
Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras av Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna och teckningsoptionerna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ritt.

Ovrigt

Styrelsen, eller den styrelsen utser, skall dga ritt att vidta de smérre justeringar som kan bli erforderliga i samband med
registrering av emissionen hos Bolagsverket och Euroclear. Anstillda i emissionsinstitutet kan ansdka om att teckna
units i emissionen pa samma villkor som andra redan befintliga aktiedgare eller allménheten.
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Information om de aktier som emitteras

ISIN-kod, lagstiftning, valuta och registrering hos Euroclear

De aktier och teckningsoptioner som omfattas av Erbjudandet kommer att emitteras i enlighet med svensk lagstiftning
och de kommer att vara denominerade i svenska kronor (SEK). Vidare kommer aktierna att registreras pa person och
utfirdas i elektroniskt format genom Euroclear-systemet. MedicPen-aktien har ISIN-koden SE0001860511,
Unitritterna har ISIN-kod SE0008268569, betalda och tecknade units (BTU) har ISIN-kod SE0008268577 och
teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0008293856. MedicPen akties sa kallade kortnamn dr MPEN. Handelsposten ir
en (1) aktie. Central Virdepappersforvarare (CSD) dr Euroclear Sweden AB.

Rattigheter och begransningar

Aktier i MedicPen har lika ritt till andel i Bolagets tillgangar och vinster och rostetal. Samtliga nyemitterade aktier
kommer att vara fritt 6verlatbara. Innehavare av aktier har foretradesritt vid nyteckning av aktier. Avsteg fran
foretradesritten kan dock forekomma. Det finns inga bestimmelser om inlosen eller konvertering av aktier. I hiandelse
av eventuell likvidation, inlgsen eller konvertering har samtliga aktier samma prioritet. Varje aktie medfor en (1) rost.
Foridndringar av aktiedgarnas réttigheter forutsitter andring av bolagsordningen i enlighet med gillande lagstiftning.
Bolaget har inget innehav av egna aktier.

Rattigheter avseende utdelning

Alla aktier har lika ritt till utdelning. De nya aktierna skall berittiga till vinstutdelning forsta gdngen pa den
avstimningsdag for utdelning som infaller nirmast efter det att de nya aktierna inférts i Bolagets aktiebok. Den som pa
faststdlld avstimningsdag dr inford i aktieboken skall anses behorig att mottaga utdelning och vid fondemission ny
aktie som tillkommer aktiedigare, samt att utova aktiedgarens foretriadesritt att deltaga i emission. I det fall ndgon
aktiedgare inte kan nas genom Euroclear (eller motsvarande) kvarstar dennes fordran pa utdelningsbeloppet och
begrinsas endast genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet bolaget. Det foreligger
inga restriktioner for utdelning eller sirskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning sker
via Euroclear (eller motsvarande) pa samma sétt som for aktiedigare bosatta i Sverige. For aktiedigare som inte &r
skatterittsligt hemmahorande i Sverige utgar dock normal svensk kupongskatt.

Grund for emissionen

Baserat pa bemyndigande fran arsstimma den 20 maj 2015, beslutade styrelsen den 11 april 2016 att genomféra
Erbjudandet. Efter registreringen hos Bolagsverket registreras de nya aktierna i Euroclears VP-system och distribueras
till de tecknande placerarnas VP-konton och/eller depaer.

Uppkopserbjudanden och budplikt

Bolagets aktier har under det innevarande eller foregdende rikenskapsaret ej varit foremal for offentligt uppkops-
erbjudande. Aktierna ir ej foremal for erbjudande som ldmnats till foljd av budplikt, inlosenritt eller 16snings-
skyldighet.

Kallskatt

MedicPen patar sig ej ansvaret for att innehalla killskatt pa eventuella inkomster av aktierna.
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Kommentar fran verkstallande direktoren

Jag vill borja med att tacka aktiedgare, kunder och samarbetspartners over hela virlden. MedicPen har ett hiandelserikt
ar bakom sig och vi har lagt grunden for att kunna utvecklas pa flera marknader under 2016.

Vara produkter gor att patienterna tar sin medicin som de dr ordinerade och detta leder till att de mar béttre, anhoriga
slipper oro for sina nirstdende, dessutom sparar kommuner, landsting, forsikringsbolag med mera enorma kostnader
om man slipper inldiggningar av patienter som inte tagit sin medicin som de dr ordinerade. Jag ser nu att fler och fler

marknader borjar mogna och forsta hur viktigt det 4r att kunna f6lja medicinering for att kunna ge en bittre och mer

kvalificerad vard dn vad man gor idag, det kidnns som tiden &r mogen for MedicPen's produkter.

Jag ser att de strategier som jag och styrelsen lagt upp under 2015, haller pa de marknader vi bearbetar, var styrka dr
att vi kan lokalanpassa vara 16sningar till olika kundsegment och biittre tillfredsstilla kundernas behov.

Vi lanserar var nya produkt Medimi® Smart ("Pillerautomaten"), som kommer att finnas bade for 12 olika mediciner
och i en storre variant (XL) med plats for 16 mediciner. Vi har efter noggrant 6vervigande beslutat att sluta
marknadsfora Medimi® 6 och Medimi® Pro 6 (med plats for 6 mediciner), da dessa blir verflodiga nédr nu
Medimi®Smart finns pd marknaden.

Under édret som gick fick Medimi® CDMA godkinnande och vi har fortsatt vért arbete med att knyta till oss Sprint
Corporation, ett av de storsta telekombolagen i USA. Sprint har nidstan 60 miljoner kunder i USA, flera av dessa &r
inom life science, vi arbetar tillsammans med Sprint, Trial Acceleration Institute och M2M Datasmart Inc. for att
utnyttja denna resurs pa bista sitt. Under 2016 &r var malsittning i USA att ingd avtal med en eller flera distributorer,
ett arbete vi inledde senare delen av 2015, samt att fa de forsta bestéllningarna fran bade likemedelsindustri och
sjukvarden. Vi dr dven intresserade av forsikringsbolagen i USA da de bir betydande kostnader for 1ag foljsamhet.

For att skaffa oss verklighetsbaserad erfarenhet och goda forsiljningsargument startade vi studien pa
kardiologkliniken, Ozsoki Street Hospital i Budapest. Detta dr den storsta studie som gjorts med Medimi®. Nir
studien ir firdig borjar arbetet med att sammanstilla resultaten och ldgga upp taktiken for var de skall presenteras. I
Ungern har vi idag flera projekt pa gang och de forsta patienterna far nu Medimi® pa Saint Gellert Clinic. Min ide dr
att anvinda Ungern som en instegs marknad for att skaffa referenser inom flera marknadssegment.

Projektet pa Bornholm har dragit ut pa tiden och det 4r for att vi underskattat hur komplext det varit att arbeta med s
manga olika partners, och att vissa av dem har bytts ut och ersatts med nya under 2015 for att sikerstilla att alla i
projektet arbetar optimalt mot samma mal. Vi héller pa att gora tester i laboratoriemiljé och kommer inom kort att
starta funktionstesterna ute hos de forsta sjukskoterskorna och patienterna. Sa hir langt ser det ut som att allt fungerar.
Det dr viktigt att vi gor dessa tester korrekt, innan vi gar ut och gor pilotstudien pa Bornholm och hos de verkliga
anvindarna. Fler och fler kommuner i Norden efterfragar den 16sningen vi just nu haller pa att sétta upp pa Bornholm.
De har idag ingen annan 16sning for hur man kan effektivt dispensera medicin i hemmet och samtidigt kunna 6vervaka
och minska resurserna.

Under 2016 kommer jag att fortsitta att utforska nya marknader i bade Europa och Kina. I Kina vixer medelklassen
och nir jag presenterat vara produkter dér idag sa har de en bra infrastruktur for uppkoppling men saknar en produkt
som Medimi® och Medimi® Smart. Jag ser en 6kad potential i bolaget tack vare vara nya godkdnnanden och partners
i USA och viér nya tablett dispenser Medimi®Smart ("Pillerautomaten").

Vi kan ldgga ett mycket hiandelserikt ar bakom oss dir vi ser att vara strategier héller pa ett flertal marknader, och
kundintresset aldrig har varit storre 4n det dr nu i bade Europa och USA. Jag ser fram emot att leda MedicPen mot nya
spinnande utmaningar och att fa férvalta aktiegarnas fortroende under 2016.

Malmé den 20 april 2016.

Anders Skarman
Verkstdllande direktor
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Marknadsaspekter

Information fran tredje man

Information som kommer fran tredje man har atergivits exakt och — savitt MedicPen kan kinna till och f6rsikra genom
jamforelse med annan information som offentliggjorts av berord tredje man — inga uppgifter har utelimnats pa ett sitt
som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Lag féljsamhet vid medicinering kostar stora arliga belopp

LAag foljsamhet #r ett problem som ger stora utmaningar och kostnader fér samhillet. WHO © konstaterar att i
utvecklade lander, tar endast 50 procent av de patienter med kronisk sjukdom sin medicin pa det sitt som ldkaren
foreskrivet. I USA orsakar lag foljsamhet USD 300 miljarder i extra kostnader varje ar i sjukvardssystemet, 10 procent
av alla sjukvardsinliggningar och 23 procent av alla vrdhemsinliggningar 7. Globalt orsakar 18g fljsamhet att en
miljon patienter dor varje &r och utgdr ett hot mot obehandlade sjukdomar 2.

MedicPens produkter ér till for att forbattra foljsamhet och 6vervakning vid medicinering. Att problemen ér lika stora
pa den svenska marknaden visar nedanstiende uppgifter 8, dir det framgér att 1g foljsamhet och annan felaktig
anvidndning av likemedel dr orsak till:

. 8-10 procent av alla intagningar pa sjukhus.

. 25 procent av alla intagningar av patienter over 65 ar.

. 10-15 procent av de fall som vardas pa intensivvardsavdelningar.
° Forvirrad sjukdom, som leder till sémre hilsa och livskvalitet.

Medimi®-systemet 6kar foljsamheten till 6ver 95 procent

Vid komplicerade och dyra behandlingar 4r Medimi®-systemet ett palitligt verktyg for att underlitta foljsamhet av en
ordination. Genom Medimi®-systemet kan antalet feldoseringar reduceras kraftigt. Forbittrad foljsamhet ger
betydande besparingar och 6kade intikter. Vid en studie p& Karolinska Universitetssjukhuset i Huddinge ? ledde
anvindandet av MedicPens produkter till att foljsamheten 6kade till 6ver 95 procent. Under studien genomfordes
blodprov som ocksa visade att midngden aktiva substanser som medicinen tillférde ocksa forbittrades.

Drivkrafter och trender
Det finns ett flertal drivkrafter och trender som talar for en god tillvixt for MedicPen:

Samhiillsekonomiska drivkrafter

Pa samma sitt som foretag har samhillet, d v s skattebetalarna, hoga kostnader, for bl a vard, sjukskrivningar och
produktionsbortfall, som &r relaterade till bl a 1ag f6ljsamhet vid medicinering. Sjukvérd, hdlsomyndigheter och
forsdkringsbolag kréiver idag att sjukvard skall produceras pa ett kostnadseffektivt sitt. Medicinteknisk utrustning som
Medimi®-systemet dr en del av denna ekvation. Sjukvarden 4r idag utsatt for en konstant kostnadspress vilket i sig dr
en av de starkaste drivkrafterna for att marknadsstorleken for MedicPens system successivt kommer att 6ka.

Okad mognad for teknikutveckligen driver utvecklingen mot s k Smarthomes

Som beskrivits under foregaende avsnitt har samhillet hga kostnader relaterade till 1ag féljsamhet vid medicinering.
MedicPen var tidigt ute med att utnyttja den stindigt 6kade utbyggnaden av Internet-access och anpassade sina
produkter dérefter. Bolaget var dock litet for tidigt ute dd mognaden att ta till sig MedicPens innovationer
inledningsvis var 1ag. Detta har radikalt fordndrats under 2015-2016 och fler och fler kommuner och landsting ser att
om de inte utnyttjar den teknik som finns idag, kommer deras kostnader att 6ka orovickande. Bade i Europa och USA
dr en tydlig trend att vardinrittningarna strivar efter att behalla sina medborgare i deras hem sa lingre som mojligt.

6 World Health Organisation

7 Vermeire, E., Hearnshaw, H., Van Royen, P, & Denekens, J. (2001). Patient adherence to treatment: threedecades of research. A
comprehensive review. Journal of Clinical Pharmacy and Therapeutics, 26(5), 331-342.

8 J Lars G Nilsson, Stiftelsen NEPI, Stockholm

9 An Investigational study to test usability of the electronic dosing equipment Medicpen during Azathioprine treatment in patients with
Crohn’s disease or ulcerative colitis” Dr Mikael Lérdal, Karolinska Univeritets sjukhuset, Huddinge.
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Eftersom fler och fler hem kopplas upp mot Internet och blir s k Smarthomes, passar MedicPens Internet-baserade
produkter mycket bra in i denna miljo, resurserna kan minskas eftersom skoterskorna inte behdver aka hem: till
patienten for att se om denne tar sin medicin. Pa sa sitt friliggs tid till varda andra patienter istillet. For ldkemedels-
bolagen innebir utvecklingen mot Smarthomes okad kostnadseffektivitet dd dven patienter i hemmen kan delta i
kliniska prévningar av nya ldkemedel.

Stora besparingsprogram inom liikemedelsindustrin

Den bristande produktiviteten nér det géller nyutveckling inom ldkemedelsindustrin och relaterad medicinteknik har
medfort stora besparingsprogram. Detta har lett till att satsningen pa intern utveckling av likemedel och utrustning
minskar. Som en konsekvens av detta riktar lakemedelsbolagen sina blickar mot externa innovativa leverantorer av
bland annat medicinteknik, som till exempel MedicPen, for att nd sina uppsatta affirsmal '°.

MedicPens position pa marknaden

MedicPen utvecklar och marknadsfor en systemlosning som forbéttrar féljsamhet och 6vervakning vid medicinering.
Bolagets produkter som ingar i systemlosningen tillverkas genom underleverantorer. Marknadsforing och forsiljning
har hittills skett i egen regi. Bolaget har dock ett mal att under 2016 identifiera och ingé samarbetsavtal med en stor
eller ett par mindre internationella aktorer avseende marknadsforing, forséljning och distribution.

MedicPens fokuserade marknadssegment

Likemedelsindustrin

Vid komplicerade och dyra behandlingar 4r Medimi® ett palitligt verktyg for att underlitta foljsamhet av en
ordination. Genom Medimi® kan antalet feldoseringar reduceras kraftigt. Forbéttrad foljsamhet ger betydande
besparingar och okade intikter for likemedelsindustrin.

Kliniska provningar

En av styrkorna med Medimi®Pro &r att den kan utrustas med olika typer av mobil kommunikation som GSM/CDMA.
Medimi®Pro skickar da foljsamhetsdata i realtid. All statistik 6ver medicineringen registreras och dverfors sa att
analys och utvirdering kan ske. Genom att Medimi®Pro sikerstiller béttre foljsamhet kommer likemedelsforetag som
genomfor kliniska provningar att erhélla sékrare kliniska resultat.

Sjukhus och ildreboende

Genom att anvinda Medimi® och Medimi® Smart pa dldreboende och i varden far vardgivarna betydligt bittre
kontroll pa att patienterna far den medicin som ordinerats. Tabletthanteringen blir sikrare eftersom dosen inte behover
blandas manuellt. Vardgivaren kan direkt fa ett varningsmeddelande i form av exempelvis sms eller mejl fran
Medimi®Smart eller Medimi®Pro ifall medicinen inte matas ut inom foreskriven tid. Foljsamhetsdata kan dessutom
kopplas till patientjournalen.

Hemsjukvard

Vaérdgivaren kan fa ett varningsmeddelande i form av sms eller e-post fran Medimi® Smart eller Medimi®Pro ifall
patienten inte foljer ordinationen och missar att mata ut medicindosen. Via sms eller mejl kan vardgivaren erhalla
foljsamhetsdata kopplad till patientens sjukjournal.

Apotek och privatvard

En stor anledning till feldoseringar och si@mre hilsotillstand beror pa glomska hos den som tar medicinen. Medimi®-
systemet hjdlper patienten att inta rétt medicindos vid ritt tillfalle. Medimi® kan laddas med upp till fyra olika slags
mediciner. Vid péafyllning av medicin behtver tabletterna inte blandas utan de olika medicinerna fylls i separata
magasin. Det gor hanteringen sikrare och snabbare. For anhoriga &r det en trygghet att veta att Medimi® underléttar
for patienten att inta sin viktiga medicin med ritt dos i rétt tid.

10 http//www.theglobeandmail.comv/report-on-business/small-business/sb-money/business-funding/big-pharma-turns-to-smaller-firms-for-
innovation/article12751137/ (2015-04-22)
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Connected Health (Telemedicin), E-héilsa och integration i andra system

Medimi®Pro och Medimi® Smart 4r unika eftersom de kan fjéarrstyras och ddrmed kan @ndringar goras i
medicineringschemat dven nir Medimi®Pro / Medimi®Smart 4r ute hos patienten. Detta dr mojligt eftersom varje
tablett ligger separat i tablettmagasinen, och den mobila teledverforingstekniken mojliggdr kommunikation fran och
till Medimi®Pro / Medimi®Smart. D kan en medicin stingas av om patientens hélsotillstand dndras, tka eller minska
dosen eller till och med starta en ny medicinering om behov av det skulle uppsta (férutsatt att medicinen finns
forberedd i Medimi®Pro/ Medimi®Smart). Det ger en dosflexibilitet som dr unik.

Olika delar inom lakemedelsindustrin har olika kravspecifikationer. Den hantering och teknik som krévs vid till
exempel kliniska studier skiljer sig visentligt fran vad som behdvs nir en privatperson skall anvinda Medimi® for
eget bruk. MedicPens produkter uppfyller dessa helt olika krav, ocksa for flera andra anvindningsomraden rérande
medicinering. Medimi®-modellerna dr konstruerade for att latt anpassas till olika kunders behov.
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Medimi® - MedicPens system for medicineringshjalp

Orsaker till lag foljsamhet

Som beskrivits i foregaende avsnitt leder 1ag f6ljsamhet vid medicinering till stora problem f6r patienten och stora
kostnader for samhillet. Baserat pd MedicPens efterforskningar och erfarenhet ér de frimsta orsakerna till 1ag
foljsamhet:

. Glomska

. Komplexa behandlingar

. Patienten underskattar eller forstar inte sin sjukdom eller fordelarna med behandling
. Bristande kommunikation mellan sjukvardspersonal och patient

. Upplevda biverkningar

. Psykologiska problem

. Dyra och otillgéngliga lidkemedel

De alternativ som finns for att 6ka foljsamheten &r patientutbildning och assisterad medicingivning
vilket i biigge fallen kriver resurser och dirmed investeringar. Okad f6ljsamhet

kan @ven uppnés med enkla paminnelser, exempelvis alarm pa telefon eller andra

former av doseringshjidlpmedel. Enkla paminnelser eliminerar inte risken for

feldoseringar och enligt MedicPens efterforskningar finns vildigt fa

alternativa doseringshjdlpmedel som ens &r i ndrheten av vad Bolaget

egenutvecklade Medimi®-system erbjuder: !
-

e  Patenterad teknologi som hanterar medicinerna ﬂ‘: )

enskilt fram till doseringstillfillet -
— Detta minskar risken for savil kontaminering
mellan olika ldkemedel som risken for misstag!

. Uppf6ljning pa enskild medicin — Detta innebr att resurser kan prioriteras!
. Tablettmagasin som kan fyllas pa annan plats
— Detta innebir automatisk central fyllning vilket spar resurser!
. Paminner endast vid missad medicinering
— Detta innebir att skoter du din medicinering sé slipper du bli padmind! (.

Medimi®-systemet

MedicPen siljer ett komplett system for hantering av medicinering i tablettform. Medimi®-systemet 4r ett
medicineringshjidlpmedel dér den grundldggande enheten &r en datoriserad tablettdispenser. Systemet finns i olika
storlekar och med olika tekniskt innehall for att passa olika patientbehov.

MEDIMI®-SYSTEMET BESTAR AV FYRA HUVUDENHETER

TABLETTDISPENSERN SOM FINNS I TRE VERSIONER, MEDIMI®, MEDIMI®PRO OCH MEDIMI®SMART
TABLETTMAGASINET SOM FINNS I TVA STORLEKAR

AUTOMATISK PAFYLLNINGSENHET FOR MAGASIN

ANDROID-APP FOR INSTALLNING OCH UPPFOLINING

AN N NN

Medimi®

MedicPens grundmodell 4r Medimi® som svarar for snabb och siker tabletthantering i ett komplett system. Fran
automatisk laddning till pdminnelsefunktion via SMS till anhorig eller vardgivare. Medimi® ir flexibel och kan
anpassas till manga olika kundsegment. Medimi® hanterar upp till fyra mediciner med enkla scheman, samma dos
varje dag. Alla hindelser loggas. Enheten har USB-anslutning.
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Medimi®Pro.

Medimi®Pro ér forsedd med ett hogre teknikinnehdll; mer avancerad mjukvara. Medimi®Pro finns med GSM,CDMA
och USB. Viljer man GSM/CDMA ir det litt att sinda larm vid missad dos till anhérig eller vardgivare. Till stérre
kunder tillhandahaller MedicPen ett kommunikationsprotokoll. Kombinationen av paminnelse och mojlighet till
kontroll av historiken i medicineringen har visat sig ge betydligt béttre foljsamhet och vardresultat. Systemet
inkluderar #ven automatladdare, en bordsmaskin som fyller tablettmagasinen automatiskt pa nagra sekunder.
Malgrupperna for ett system med automatladdare ér likemedelsbolag som gor kliniska studier, dldrevéard och langvard
samt vardbolag. Fordelarna med automatladdare ir stora tidsbesparingar samt hogre sikerhet. Medimi®Pro hanterar

upp till fyra mediciner med komplicerade medicineringsscheman. Alla hindelser loggas. Enheten kan anslutas via
GSM/CDMA och USB.

Medimi®Smart
Medimi®Smart dr en stationir tablettdispenser som kan fyllas med tolv olika
mediciner. Det finns dven en XL modell finns med plats for 16 olika mediciner.
Medicinerna forvaras precis som i vanliga Medimi® i magasin men i detta fall rymmer
varje magasin 28 tabletter. Medimi® Smart kan forutom de mediciner som finns i
maskinen hantera padminnelser for upp till sex st mediciner som inte forvaras i
maskinen, till exempel salvor, sprutor med mera.

Medimi® Smart dr avsedd att integreras i storre

vardsystem men fungerar alldeles utmérkt som
standalone enhet. Medimi®Smart kan skicka
fjdrrlarm bade via mail SMS och http. Integrerad i
ett stérre vardsystem fas alla instdllningar om

medicinering fran det 6verordnade systemet och ingen inmatning av mediciner,
tider och antal sker lokalt. Risken for fel minimeras da medicineringsinformationen ;
kommer direkt ifran vardsystemen. Eftersom Medimi®Smart alltid 4r uppkopplad :
finns mojligheten att 6vervaka driftstatus hos dispensern. Det finns mojligheten att o WL n
i god tid upptidcka om nagon medicin héller pa att ta slut eller om man drabbats av l!l \‘h
stromavbrott. I'—’ x

FrrrrrvTeVv eV

-

E—
@

Tablettmagasin

Tablettmagasinen dr en central del i Medimi®-systemet. Tablettmagasinen kan skickas fyllda med tabletter till
patienten, det vill sdga pafyllning av magasinen behover inte ske hos patienten. Patienten byter ett tomt magasin mot
ett pafyllt som skickats per post eller bud. Att byta magasin ir enkelt. Sidkerheten i systemet dr hog tack vare att
likemedlen halls isér styckvis och sidkerheten hojs ytterligare nér tablettmagasinen fylls automatiskt. Da minskar
risken som den ménskliga faktorn utgor. Hanteringen av medicinerna blir bade flexibel och siker. Tablettmagasinet
finns i tva storlekar, en for sju tabletter (10x10x10 mm) och en for 15 tabletter (21x10x10 mm) och har minneschip for
sidker hantering. Medimi®Smarts tablettmagasin har plats for 28 tabletter.

Automatisk pafyllningsenhet

Den automatiska pafyllningsenheten ir framtagen for
framforallt hemsjukvard och likemedelspréovningar och fyller
ett magasin pa 5-10 sekunder.

Android-App

Bland fordelarna med Android-Appen kan nidmnas enkel
instdllning av dosering, den lédser och skickar ut loggar via
e-post och Google Drive och den kan hantera flera
tablettdispensers.
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Verksamhet

Affarsidé

MedicPens affirsidé &r att utveckla, tillverka och silja produkter som underléttar for patienter att skota sin
medicinering. Produkterna skall bygga pa MedicPens patenterade innovation om separat hantering av mediciner fram
till doseringstillfillet. Produkterna skall ligga i teknikens framkant och vara utvecklade for integrering i IT miljoer.

Vision
MedicPens vision r att bli en virldsledande aktor inom integrerade system for tablettmedicinering.

Intéktsmodell

MedicPens intikter kommer i huvudsak av engangsbetalningar vid leveranstillfillet av enheter inom Medimi®-
systemet, intdkter fran licensavtal innefattande Medimi®-systemet samt intékter fran service- och underhéllsavtal.
Intiktsmodellen kan anpassas efter kundkrav och dven omfatta leasing, uthyrning och forsiljning mot avbetalning.

Operativa mal
MedicPen har faststillt foljande operativa mal:

. Utveckla Bolagets nirvaro i Danmark med malet att intdkterna 6verstiger 50 Mkr arligen inom tre ar.

. Etablera MedicPen pa minst en ny marknad i Europa under 2016.

. Under 2016 fa de forsta genombrottsordrarna i USA fran kunder inom likemedelsindustri.

. Under 2016 etablera MedicPen pa den nordiska marknaden inom kundsegmentet kommuner och landsting.

. Genom sirskilda projekt fa fler patienter att prova Medimi®-systemet.

Strategiska 6vervaganden
I syfte att uppna de operativa malen har Bolaget gjort foljande strategiska overviganden:

. Tillverkning och distribution skall ske genom externa partners.

. Vid uppbyggnaden av distributions- och aterforsiljarnit skall stora marknader som dr mogna for modern teknik
prioriteras.

. Genom samarbeten med hogskolor, universitet och e-hélsa pa den nordiska marknaden, vara med i utvecklingen
av Smarthomes och pa sa sitt medverka till att patienter kan bo hemma léngre.

. Via samarbeten med en eller ett fatal partners i USA, inleda marknadsforing och forsiljning av Medimi®-
systemet pa den amerikanska marknaden.

. Genom aktiv och uppsokande verksamhet inleda samarbeten med likemedelsindustrin (kliniska provningar),
sjukhus, landsting m fl i syfte att fa fler patienter att fa se nyttan av Medimi®-systemet.

Historisk utveckling

1999 - 2006

Bolaget Telum AB startades 1999 for att driva projektet MedicPen. Under ar 2000 blev version 1 av MedicPen
fardigkonstruerad och den forsta prototypen byggdes. Projektet bedrevs vid denna tidpunkt av Cristian Hallin som ett
sidoprojekt i man av tid. Under 2001 tog planer pa en produktportfolj runt MedicPen form. En konsult hyrdes in pa
heltid for att bisté vid produktutveckling. Kontakter togs med olika anvindargrupper; sjukvard, ldkare och likemedels-
industri. Under 2003 genomforde Telum AB en nyemission, vilken tillforde bolaget cirka 3 Mkr fore emissions-
kostnader. Bolaget hade efter emissionen 64 aktiedgare. Under 2005 beviljas patent i Sverige, Tyskland, England,
Australien och USA. En andra nyemission genomfordes, vilken tillforde bolaget cirka 2 Mkr fore emissionskostnader.
Bolaget hade efter denna emission 90 aktiedgare. Under 2006 bytte Bolaget namn till MedicPen AB och styrelsen
utokades med tre ledamoter, med kompetens for att frimja bolagets utveckling och lanseringen av MedicPen. Bolaget
forbereddes for att gora en publik emission. MedicPen AB (publ) listades pa AktieTorget efter en overtecknad
nyemission som inbringade drygt 14 Mkr fore emissionskostnader. Fler patent avseende framtida produkter soktes
under éret.
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2007 - 2012

Pa arsstimman den 19 februari 2007 utdkades styrelsen, genom att Géran Mansson valdes in. Lanseringen av
MedicPen inleddes. Kontakter etablerades med savil likemedelsbolag som CRO-foretag och responsen var god.
MedicPen fick sin forsta provorder avseende produkten MedicPen Clinic C100. Styrelsen forstirktes med Birgitta
Landin och ett Advisory Board inrittades. Vidare genomférde MedicPen en nyemission som tillférde bolaget 9,1 Mkr
fore emissionskostnader. Under 2009 fortgick marknadsbearbetningen med oférminskad styrka. En nyemission
genomfors som tillfor bolaget drygt 4,9 MSEK fore emissionskostnader. Under 2010 blev Bolagets nya produkt
Medimi® firdigutvecklad och bolaget tecknar avtal om order pa Medimi®. Fler kunder undertecknar
avsiktsforklaringar avseende kop av Medimi®.

Under 2011 genomfors den forsta leveransen av Medimi® till e-pill LLC i USA. Flera samarbets-, distributions- och
aterforsiljaravtal tecknas. MedicPen och Ericsson Nikola Tesla tecknar Letter of Intent (Lol) dir avsikten &r att
integrera Medimi® i Ericssons produktportfolj Ericsson Mobile Health. En nyemission genomf6rs som tillfor bolaget
drygt 8,5 MSEK fore emissionskostnader. Under 2012 startas ett pilotprojekt med Nabto ApS for vard i hemmet med
Medimi®.

2013 - 2014

Under 2013 utkristalliserades satsningen pa telemedicin och Bolaget tog viktiga steg in pa den amerikanska
marknaden, framforallt i samarbete med den amerikanska partnern Trial Acceleration Institute (TAI). Under
inledningen av 2013 hade Bolaget ett besvirligt likviditetsldge vilket hammade verksamheten under det forsta halvaret.
Bolaget ansoker om myndighetsgodkidnnande for att produkten skall kunna kopplas upp i amerikanska teleniit. I sept
2013 genomfordes en riktad emission till en grupp investerare vilka tillforde 5,1 Mkr. I erbjudandet till investerar-
gruppen ingick teckningsoptioner vilka i november och december, tillsammans med tidigare emitterade tecknings-
optioner, 16stes av innehavarna innebédrande att drygt 10 Mkr inkom till Bolaget. Infér 2014 bedomer Bolaget att den
storsta volymtillvixten finns i applikationer av produkten hos och via amerikanska telekombolag. Under 2013
beslutade Bolaget att upphora med direkt styckeforsiljning av Medimi® eftersom det ur ett logistikperspektiv hade
visat sig vara ineffektivt. Beslutet blev att finna en stor aktor och inleda samarbete for logistik och distribution. Patent
avseende USA och Japan beviljas under 2013.

Bolaget gick in i 2014 med stor optimism och med huvudmalsittningen att na ett kommersiellt genombrott for
Bolagets produkter. Pa den amerikanska marknaden dir genombrottet bedomdes vara narmast, drojde dock
myndighetsgodkinnandet for att kopplas upp i de amerikanska teleniten. Detta innebar att Bolaget inte kunde leverera
Medimi® for kliniska studier i USA vilket slog hart mot Bolaget. Under 2014 inledde Bolagets samarbetsprojekt i
Ungern och pa Bornholm. Samarbetena syftade till att ge en marknadstestad produkt samt samarbetspartners. Under
varen 2014 tilltridde Per Nilsson som VD och den tidigare VDn Cristian Hallina arbete fokuserade helt pa
marknadsforing och forsiljning. Under sommaren forldngdes avtalet med TAI som arbetar med kliniska studier mot
den amerikanska likemedelsindustrin. MedicPen Gppnar ett filialkontor i Malmo. Cristian Hallin meddelar under
sommaren att han onskar limna sin befattning pd MedicPen. Hallin kvarstar dock som styrelseledamot och Bolagets
huvudidgare. Under det tredje kvartalet 2015 ingas samarbetsavtal med Edison Nation Medical LLC rérande
marknadsforing, produktutveckling och produktanpassning riktad till den amerikanska marknaden.

2015

En av MedicPens huvudmalsittningar 2015 var att skapa en helhetslosning sa att Bolaget kan nd kommersiella
genombrott i bade USA och Europa for Bolagets produkter. Under 2015 tog Bolaget dirfor fram en omfattande
redogorelse tillsammans med experter inom de regulatoriska omradena likemedel och hjilpmedel. Den andra
malsittningen var att fa CDMAs myndighetsgodkinnande for att kunna kopplas upp i det amerikanska telenitet. Detta
skulle innebéra att MedicPen kan koppla upp Medimi® mot det amerikanska CDMA-nitet. Bolaget lyckades na dessa
malsattningar och Bolaget s6ker nu en partner i USA f6r marknadsforing och distribution. Genom detta kommer
Medimi® att kunna kommunicera med vardnadsgivare sasom sjukhus, doktorer, skoterskor och med anhériga. I april
utsdgs Anders Skarman till ny VD. Anders Skarman kommer nidrmast fran Boehringer Ingelheim, dédr han under
manga ar arbetat som produktchef, marknadschef, forsiljningschef bade nationellt och internationellt. MedicPen erholl
under 2015 sin forsta order fran Cyto cord gruppen i Ungern vilket betraktades som ett genombrott. Ordern innebér att
Medimi® kommer att siljas pa Saint Geller privatklinik. Samarbetet har fungerat vil och Bolaget ser stora mdojligheter
i att anvinda kliniken som en referensklinik for andra kunder. I juli forldingde Bolaget sitt avtal med Trial Acceleration
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Institute (TAI) avseende satsningen med kliniska studier mot den amerikanska ldkemedelsindustrin. I juli 2015
genomfordes en riktad nyemission viket tillférde MedicPen cirka 8,6 Mkr fére emissionskostnader.

I september tecknades ett samarbetsavtal med CareConsult. Avtalet omfattar utveckling och marknadsforing i
Danmark och inkluderar det projekt som MedicPen driver pa Bornholm och kallas ”Tryg medicinering i eget hjem”.
CareConsult dvertog den tidigare samarbetspartners roll i projektet sedan projektet rekonstrueras. I september
lanserade MedicPen en Android-app som finns att ladda ned pa Google Play. Appen fyller flera viktiga funktioner och
kommer i huvudsak att anvidndas som en brygga mellan Medimi® och olika hidlsomjukvaror bade internetbaserade och
fasta installationer. Likasa i september ingick MedicPen ett avtal med Medexpert LTD i Ungern. Avtalet omfattar
distribution, marknadsforing och forséljningsaktiviteter av MedicPens produkter. Avtalet ger Medexpert exklusiv ritt
till den Ungerska marknaden. I november pabdrjade Cyto Cord-gruppen forséljningen av MedicPens portabla
tablettdispenser Medimi® pa privatkliniken Szent Gellért i Budapest.

MedicPen holl den 10 december 2015 extra bolagstimma for att tillsétta en valberedning samt fastldgga valbered-
ningens uppgifter. Under 2015 (2016) uppgick MedicPens forsiljning till 85 (0) tkr och resultat till -8 000 (-6 491) tkr.
Vid utgangen av 2015 hade Bolaget en anstilld.

Jan— Mars 2016

I februari utokade MedicPen sin organisation genom tillsdttande av en ny position, Chief Operating Officer (COO).
Hékan Harvigsson anstilldes som COO for att arbeta med att utarbeta kravspecifikationer, vara projektledare, delaktig
i utvecklingsprojekt samt vara ansvarig for distribution och logistik. I mars meddelade MedicPen att MedicPens
birbara tablettdispenser Medimi® har godkints for anvindning i Sprints telekomnitverk. Samarbetet sker med Sprint
som dr USAs fjérde storsta telekombolag och en av de storsta leverantorerna av kommunikationstjinster i USA.

For perioden jan — mars 2016 (jan — mars 2015) uppgick Bolagets forséljning till 74 tkr (O tkr) och resultatet efter skatt
till -3 964 tkr (-1 473 tkr). Den 31 mars 2016 hade Bolaget tre anstillda. I april upptog Bolaget ett kortfristigt lan om
1,6 Mkr. Den 20 april 2016 beslutade styrelsen baserat pa bemyndigande fran arsstimma den 20 maj 2015, att
genomfora det Erbjudande som presenteras i detta Memorandum.

Legal struktur
Bolaget dger inga dotterbolag eller intressebolag i Sverige eller utomlands. MedicPen bedriver for ndrvarande endast
utvecklingsverksamhet i Sverige. Koncernforhallande rader ej.

Operativ struktur

MedicPen har valt en strategi innebédrande att en stor del av Bolagets verksamhet sker i samarbete med partners. Detta
far till f6ljd att Bolagets interna organisation &r liten vilket bedoms reducera affirsrisken. Forutom MedicPens tre
anstillda &r tre av styrelseledaméoterna 16pande engagerade i sérskilt definierade projekt. MedicPens operationella
struktur dr indelad i f6ljande avdelningar:

Styrelse

3 personer

!

Verkstallande
direktor

Produktion & Affarsutveckling Marknadsforing & Ekonomi och
Utveckling Forsaljning Administration
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Produktion och Utveckling

Inom avdelningen for Produktion och Utveckling verkar en anstilld. Bolagets COO Hakan Harvigsson som delar sin
tid med fragor avseende produktion (cirka 70 procent) och fragor avseende utveckling (cirka 30 procent). Dirutover
engageras styrelseledamoten Ake Zetterstrom for sirskilt definierade uppdrag samt ytterligare 3-4 personer genom
externa samarbeten. Utveckling och produktanpassning sker genom externa samarbeten. IP-strategin inom ramen for
utvecklingen dr att tillse att MedicPen hela tiden under utvecklingsarbetet arbetar mot att generera nya patenterbara
uppfinningar. Produktion sker genom samarbeten med kinesiska leverantorer.

Affarsutveckling

Inom avdelningen for Affarsutveckling verkar en person, Bolagets VD Anders Skarman. Darutdver engageras
styrelseledaméterna Cristian Hallin och Ake Zetterstrom for sirskilt definierade uppdrag. For nirvarande fokuseras
affarsutvecklingen pa att utveckla ett helhetskoncept som mojliggor anvindning av befintliga blisterforpackningar.

Marknadsforing och Forsiljning

Inom avdelningen for Marknadsforing och Forséljning verkar en person, Johnny Andersen. Dérutdver finns ett nira
samarbete med Bolagets externa konsulter i USA och Ungern. Den verkstillande direktoren dr dven 6vergripande
ansvarig for att leda marknadsforingen och forséljningsarbetet. Eftersom MedicPen bedomer att Bolaget &r nira ett
kommersiellt genombrott fér Bolagets Medimi®-system, i synnerhet pa den nordamerikanska marknaden, &r detta
omrade sérskilt prioriterat. For niarvarande dr Bolagets nirmaste mal att identifiera en partner for marknadsféring och
distribution pa den nordamerikanska marknaden. Betridffande den nyligen lanserade produkten Medimi®Smart
kommer en pilottest att startas under varen. Under forutséttning av att denna pilottest utfaller med forvintat resultat,
bedomer MedicPen att forutsittningarna for ett kommersiellt genombrott pa den danska marknaden och dérefter i
forsta hand Norden och Norra Europa ér goda.

Ekonomi och administration

Bolagets avdelning for Ekonomi och Administration hanteras av extern redovisningsbyra. Det 16pande arbetet med
ekonomi och administration, inklusive framtagandet av delarsrapporter och arsredovisningar, sker i nira dialog med
Bolagets verkstillande direktor. Den verkstéllande direktoren &r dven ansvarig for investerarrelationer.

Medarbetare

MedicPen ir ett kunskapsforetag vilket innebir att rekrytering, utbildning och kompetensutveckling &r av stor
betydelse. Bolaget soker attrahera medarbetare med spetskompetens genom att erbjuda en intressant arbetsmiljo
innefattande stort ansvar under marknadsmaéssiga villkor. Den 31 mars 2016 hade bolaget tre anstillda. Dérutover
engageras Bolagets tre styrelseledamoter 16pande i sérskilt definierade projekt. Detta sker utanfor deras engagemang
som styrelseledamoter. Genom externa samarbeten dr cirka 15 ytterligare personer involverade i MedicPens
verksamhet varav cirka sju personer pa daglig basis. Bolaget avser att, da behov uppstar, engagera fler personer,
foretradesvis genom externa samarbeten och konsultavtal. MedicPen avser inte att under de nidrmsta aret anstilla fler
personer

Samarbetspartners och leverantorer

Som beskrivits tidigare baseras MedicPens verksamhet pa ett flertal samarbeten med externa partners. Detta &r en
uttalad strategi fran Bolagets sida vilket bedoms 6ka flexibiliteten, reducera affirsrisken och skapa en mer fordelaktig
situation betriffande framtida eventuella finansieringsbehov. Inom merparten av de samarbeten som Bolaget ingatt
anser Bolaget att det finns alternativa samarbetspartners och leverantdrer om behov uppstar att snabbt byta till annan
partner eller leverantor. Nér det giller produktsortimentet Medimi® och Medimi®Pro arbetar Bolaget med flera
alternativa leverantorer. I utvecklingsarbetet med Medimi®Smart sker arbetet huvudsakligen med tva leverantorer.

Kundstruktur
Bolagets Medimi®-system riktar sig till ett flertal kundgrupper:

° Foretag inom ldkemedelsindustrin,
[ Sjukhus, vard och omsorgsboende,
. Hemsjukvard,

° Foretag inom telemedicin,

. Apotek och privatkunder, samt

. CRO-bolag for kliniska provningar.
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Samtliga tinkbara kunder inom dessa kundgrupper har ett gemensamt behov, att erhélla hallbara produkter som
forbattrar foljsamhet och 6vervakning vid medicinering. Den primira framtida kunden till MedicPen &r en
samarbetspartner som har alla funktioner och fordelar i egenskap av att vara ett medelstort till stort likemedelsforetag
och som framférallt har globala resurser for marknadsforing och distribution. Bolaget bedomer att dess nuvarande
beroende av ett fatal kunder r stort. I takt med en prognosticerad 6kad forsiljning bedoms detta beroende avta.

Konkurrenssituation

Konkurrerande produkter och tjénster

De alternativ som finns for att 6ka foljsamheten &r patientutbildning och assisterad medicingivning vilket i bagge
fallen kriiver resurser och dirmed investeringar. Okad féljsamhet kan @ven uppnas med enkla pdminnelser, exempelvis
alarm pa telefon eller andra former av doseringshjilpmedel. Enkla paminnelser eliminerar inte risken for feldoseringar
och enligt MedicPens efterforskningar finns vildigt fa alternativa doseringshjélpmedel som ens &r i ndrheten av vad
Bolaget egenutvecklade Medimi®-system erbjuder. Enligt MedicPens efterforskningar dr f6ljande alternativa
doseringshjédlpmedel de huvudsakliga konkurrerande produkterna till Bolagets Medimi®-system.

. Forpackningar for dosdispensering (exempelvis Apodos), i de linder det finns, vars styrkor &r att vara integrerade
i distributionen av ldkemedel och kinda av apoteks- och sjukvardspersonal. Uppenbara nackdelar i jaimférelse
med Medimi®-systemet 4r att patienter maste vara stabila i sin medicinering, att inga dndringar kan goras under
doseringsperioden och att ingen aterkoppling om patienten verkligen tagit sin medicin sker. De har dven en
begrinsning i att det inte gar att blanda alla sorters mediciner p g a risk for kontaminering.

. Olika former av doseringsaskar (exempelvis Dosett) vars styrka &r enkelheten, att de kan skotas av patienten,
anhoriga eller sjukvardspersonal. Uppenbara nackdelar i jaimforelse med Medimi®-systemet 4r den stora andelen
manuellt arbete med de risker for fel som forekommer samt i de fall sjukvardspersonal utfor arbetet, stora
kostnader. Det finns heller inte nagra mojlighet till larm.

. Olika former av dispensers som hanterar fardig gjorda doser vars styrka dr enkelheten. Uppenbara nackdelar i
jamforelse med Medimi®-systemet dr detsamma som for doseringsaskar forutom att larm kan ges och dven for
vissa fjarr paminnelser.

. Paminnelser i typ av mobiltelfoner.

Konkurrerande aktorer
Marknaden dr mycket fragmenterad med méanga sma aktorer och ett flertal tillverkare av snarlika produkter. MedicPen
bedomer att Bolagets fraimsta konkurrenter ar foljande aktorer:

. Philips som r ett multinationellt foretag. Philips har utvecklat en maskin som bygger pa att alla doser packas i
individuella burkar, en for varje doseringstillfille, som sedan dispenseras vid ritt tidpunkt av maskinen.
Maskinen siljs endast som en servicetjinst inklusive leverans av lidkemedel.

. Nationella apoteksbolag som levererar dosdispenseringspasar till nationella marknader.

Miljéfaktorer

MedicPens verksamhet ir inte tillstandspliktig vad avser miljofragor och enligt Bolagets bedomning &r detta nagot som
inte kommer att fordndras i nirtid. Det finns inga miljofaktorer som paverkar Bolagets anvindning av dess materiella
anldggningstillgdngar. Omsorg om milj6 och medarbetare 4r en integrerad del i MedicPens verksamhet. Bolagets
Overtygelse &r att omsorg ger hog kvalitet och en langsiktigt god utveckling vilket kommer savil Bolaget som dess
kunder och sambhdillet till godo. Bolaget f6ljer nuvarande miljolagstiftning. Bolagets inkop skall i mojligaste man goras
utifran ett miljoperspektiv och Bolaget skall verka for effektivisering av materialatervinning. Medarbetarna gors
medvetna om hur de som individer kan minska foretagets miljopaverkan. Detta hidnger intimt samman med att vara
sparsam med Bolagets resurser. Bolaget arbetar for att visa full ppenhet i miljofragor. Bolaget bedriver
arbetsmiljoarbete for att sikerstilla att radande arbetsmiljolagstiftning efterlevs.
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Regulatoriska krav

MedicPens verksambhet styrs till stor del av olika krav fran regulatoriska myndigheter som (EMA) i Europa och FDA
och FCC i USA. Kraven pa dokumentationen fér Bolagets produkter varierar, bl a beroende pa produktens egenskaper
och vilken kundgrupp som den riktas mot. MedicPen bevakar 16pande utvecklingen inom det regulatoriska omradet
och har en kontinuerlig dialog med relevanta myndigheter i syfte att sikerstélla att alla enheter inom Bolagets
Medimi®-system uppfyller samtliga gillande regulatoriska krav.

Tendenser och faktorer som kan paverka MedicPens verksamhet

Beroende av kvalitativ och framgangsrik utveckling samt produktanpassningar

MedicPens verksambhet &r beroende av kontinuerlig och kvalitativ utveckling samt produktanpassningar for olika
geografiska regioner. Bolagets eventuella framtida framgangar kommer vara relaterade till en mingd faktorer.
Exempelvis kvaliteten och funktionaliteten i Bolagets nuvarande och framtida produkter och den innovationskraft och
engagemang som krivs av Bolagets tongivande medarbetare i syfte att expandera verksamheten.

Beroende av ett fatal samarbetspartners, leverantorer som kunder

Som beskrivits pa andra stéllen i detta Memorandum, har MedicPen for nidrvarande ett relativt stort beroende av ett
fatal samarbetspartners, leverantorer och kunder. Nir det géller samarbetspartners och leverantorer, anser Bolaget att
det i flertalet fall, har etablerade relationer till alternativa partners och leverantorer. I takt med att forséljningen 6kar
bedomer Bolaget att dess beroende av ett fatal kunder successivt kommer att minska.

Konkurrenternas agerande

Avgorande for Bolagets framtid kommer dven vara konkurrenternas agerande. Konkurrenternas utveckling,
produktutbud, finansiella stédllning, tidsplaner m m kommer att vara av stor betydelse for MedicPens framtida
utveckling. Likasa kommer utvecklingen av befintliga och nya teknologier paverka MedicPens verksamhet.

Immateriella rittigheter

MedicPen ir beroende av egenutvecklad teknologi. MedicPen innehar elva patent och har inldmnat en patentansokan.
Bolaget arbetar aktivt med att kontinuerligt utveckla patentportféljen men det finns alltid en risk att Bolagets
nuvarande och kommande patentansokningar inte kommer att godkédnnas. Bolaget kan inte heller garantera eventuellt
tillkommande patent, kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd i framtiden. Om Bolaget tvingas forsvara sina
patentrittigheter mot en konkurrent kan detta medféra omfattande kostnader for MedicPen. Aven vid ett for Bolaget
positivt utfall i en eventuell tvist kan kostnaderna bli betydande for Bolaget.

Lagstiftning och ovriga regulatoriska krav

Bolagets verksamhet paverkas direkt och indirekt av lagstiftning samt av krav och rekommendationer fran
regulatoriska myndigheter. Det kan inte forsikras att lagstiftningen och rekommendationer i 6vrigt inte kommer att
dndras i framtiden och att detta eventuellt kan drabba Bolaget negativt.
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Framtidsutsikter

Nulage

Infér 2015 var MedicPens huvudmalsittningar att skapa en helhetslosning sa att Bolaget kunde na kommersiella
genombrott i bdde USA och Europa. Mot bakgrund av detta tog Bolaget fram en omfattande redogorelse tillsammans
med experter inom de regulatoriska omradena likemedel och hjdlpmedel. Den andra malséttningen var att fa CDMAs
myndighetsgodkénnande for att kunna kopplas upp i det amerikanska telenétet. MedicPen lyckades uppna bigge dessa
malsittningar.

Pa den amerikanska marknaden har Bolaget ett stort samarbetsprojekt med tre aktorer; Sprint Corporation som #r ett av
de storsta telekombolagen i USA med néstan 60 miljoner kunder. M2M Datasmart Inc. kommer att hjdlpa MedicPen
att koppla in patienterna i nitverket och ge support. Trial Acceleration Institute bistar med expert kunskap och &r de
som marknadsfor och siljer Bolagets produkter i USA MedicPen har stora forvintningar pa detta samarbetsprojekt.

Under senare delen av 2015 paborjade MedicPen arbetet med att inga avtal med en eller flera distributorer i USA, ett
mycket viktigt arbete ddr malsittningen 4r att under 2016 lyckas uppna detta. For nirvarande samarbetar Bolaget med
Business Sweden for att hitt lampliga samarbetspartners. Ett annat mycket viktigt mal under 2016 ir att fa de forsta
bestillningarna fran bade likemedelsindustri och sjukvarden pa den amerikanska marknaden. Forutom detta avser
Bolaget dven ligga resurser pa att kontakta de storre forsikringsbolagen i USA eftersom dessa bir betydande
kostnader for 1ag f6ljsamhet vid medicinering.

Pa den europeiska marknaden ligger fortsatt fokus pa samarbetet med Bornholm kommun och sjukhus avseende den
danska marknaden och i synnerhet projektet "Tryg medicinering i eget hjem” pa Bornholm. Dérutover fortsitter
samarbetena i Ungern. Under 2015 kom den f6rsta ordern fran Cyto cord gruppen vilken betraktades som ett
genombrott. Ordern innebir att Medimi® kommer att siljas pa Saint Geller privatklinik. Samarbetet har fungerat vil
och Bolaget ser stora mojligheter i att anvidnda kliniken som en referensklinik for andra kunder.

Under forsta kvartalet 2016 utékade MedicPen sin organisation genom att Hakan Harvigsson anstilldes som Chief
Operating Officer (COO). I mars meddelade MedicPen att MedicPens birbara tablettdispenser Medimi® har godkints
for anvdndning i Sprints telekomnitverk. I mars lanserade MedicPen en ny produkt, Medimi®Smart, som blir den
tredje tablettdispensern i Medimi®-systemet. Det &r en stationér tablettdispenser som kan fyllas med upptill 16 olika
mediciner. Medicinerna forvaras precis som i vanliga Medimi® i magasin men i detta fall rymmer varje magasin 28
tabletter. Medimi®Smart kan forutom de mediciner som finns i maskinen hantera paminnelser for upp till sex st
mediciner som inte forvaras i maskinen. Tack vare denna lansering och lanseringen av Android-appen under forra
hosten, dr idag Medimi®-systemet komplett och redo for storre satsningar inom marknadsforing och forséiljning.

Starka drivkrafter och trender som stédjer MedicPen

Sambhiillsekonomiska drivkrafter

Pa samma sitt som foretag har samhiillet, d v s skattebetalarna, hoga kostnader, for bl a vard, sjukskrivningar och
produktionsbortfall, som ir relaterade till dalig eller 1ag f6ljsamhet vid medicinering. Sjukvard, hilsomyndigheter och
forsdkringsbolag kriver idag att sjukvard skall produceras pa ett kostnadseffektivt sitt. Medicinteknisk utrustning som
Medimi®-systemet &r en del av denna ekvation. Sjukvarden &r idag utsatt for en konstant kostnadspress vilket i sig dr
en av de starkaste drivkrafterna for att marknadsstorleken for MedicPens system successivt kommer att 6ka.

Okad mognad for teknikutveckligen driver utvecklingen mot s k Smarthomes

Som beskrivits under foregaende avsnitt har samhillet hga kostnader relaterade till 1ag f6ljsamhet vid medicinering.
MedicPen var tidigt ute med att utnyttja den stindigt 6kade utbyggnaden av Internet-access och anpassade sina
produkter dérefter. Bolaget var dock litet for tidigt ute dd mognaden att ta till sig MedicPens innovationer
inledningsvis var 1ag. Detta har radikalt fordndrats under 2015-2016 och fler och fler kommuner och landsting ser att
om de inte utnyttjar den teknik som finns idag, kommer deras kostnader att 6ka orovickande. Bade i Europa och USA
dr en tydlig trend att vardinrittningarna strivar efter att behalla sina medborgare i deras hem sa linge som mojligt.
Eftersom fler och fler hem kopplas upp mot Internet och blir s k Smarthomes, passar MedicPens Internet-baserade
produkter mycket bra in i denna milj6, resurserna kan minskas eftersom skoterskorna inte behdver aka hem till
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patienten for att se om denne tar sin medicin. Pa sa sitt frildggs tid till att varda andra patienter istéllet. For
lakemedelsbolagen innebir utvecklingen mot Smarthomes 6kad kostnadseffektivitet da d@ven patienter i hemmen kan
delta i kliniska provningar av nya likemedel.

Stora besparingsprogram inom liikemedelsindustrin

Den bristande produktiviteten nér det géller nyutveckling inom ldkemedelsindustrin och relaterad medicinteknik har
medfort stora besparingsprogram. Detta har lett till att satsningen pé intern utveckling av likemedel och utrustning
minskar. Som en konsekvens av detta riktar ldkemedelsbolagen sina blickar mot externa innovativa leverantorer av
bland annat medicinteknik, som till exempel MedicPen,for att na sina uppsatta affirsmal !'.

Framtidsutsikter

Stirkta av framgéngarna under 2015 och hittills under 2016 och med stod av den pagaende finansieringen av Bolaget,
bedomer MedicPen att Bolaget har stora mojligheter att uppna ett kommersiellt genombrott under 2016. Det finns stora
forvantningar pa savil den amerikanska marknaden som den europeiska. I USA dr MedicPens malsittning att skriva ett
avtal med en storre partner som kommer att hjdlpa Bolaget med forséljning och marknadsforing. Vidare si behover
Bolaget starta en provning for att fa verklighetsbaserade data fran den amerikanska marknaden med Medimi®. Under
varen kommer ett flertal saker ske i verksamheten pa den danska marknaden, bl a startas funktions- och pilottester ute
hos patienterna och i verklig sjukhusmiljo, detta kommer att ge MedicPen ovirderlig information for framtiden. Likasa
i Ungern kommer mycket att ske, pilotprovningen pa Ozsoki-sjukhuset avslutas och flera nya projekt dr under uppstart.
En malsittning 4r att fler och fler patienter skall fa tillgang till och kunna prova Medimi® och Medmi®Smart.

Marknaden 4r idag mer mogen for Bolagets uppkopplade produkter, infrastrukturen &r mera utbyggd i flera linder och
Medimi®-systemet passar vildigt bra in pA manga av dessa stiillen, det finns ett stort behov att fylla. Det dr viktigt att
forsta att for att etablera de produkter som utgér Medimi®-systemet pa den internationella marknaden, krévs talamod.
Efter manga ars utveckling, verifieringar och produktanpassning samt identifiering och inledande av dialoger med
samarbetspartners, anser MedicPen att Bolaget aldrig varit nirmare ett kommersiellt genombrott an vad Bolaget dr
idag.

Expansion ocksa en utmaning

Ett nytt skede i MedicPens utveckling med accelererat utvecklingsarbete och dkade kontakter med tdnkbara partners
stiller dock stora krav pa bland annat Bolagets styrelse och ledning och kan dessutom vara kapitalkrivande. Det finns
ingen forsdkran att Bolaget kommer att lyckas med sina planer. MedicPens styrelse uppmanar ldsarna av detta
Memorandum att dven ta del av de risker som beskrivs i avsnittet Riskfaktorer pa sidan 9.

"1 http.//www.theglobeandmail.com/report-on-business/small-business/sb-money/business-funding/big-pharma-turns-to-smaller-firms-for-
innovation/article12751137/ (2015-04-22)
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Utvald finansiell information

Reviderad finansiell information

Arsredovisningarna for perioderna 1 jan — 31 dec 2013, 1 jan — 31 dec 2014 och 1 jan — 31 dec 2015, har reviderats av
Bolagets revisor. Delarsrapporten avseende perioden 1 jan — 31 mars 2016 liksom perioden 1 jan — 31 mars 2015, har
ej reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Bolagets revisor har ej granskat nagra andra delar av detta
Memorandum. Arsredovisningarna och Delarsrapporten iir en del av detta Memorandum och inforlivas via héinvisning
(se sidan 57).

Arsredovisningarna samt Deldrsrapporten kan laddas ner frin Bolagets hemsida www.medicpen.com, alternativt
rekvireras fran Bolagets huvudkontor via e-post till info@medicpen.com eller pa telefonnummer 035-100 800.
Originalen avseende dessa rapporter finns tillgéngliga for inspektion pa Bolagets kontor med adress: Gustavsgatan
24, SE-216 11 Limhamn, pa vardagar efter 6verenskommen tid.

Redovisningsprinciper

Arsredovisningama avseende rikenskapséaren 2014 och 2015 samt Delérsrapporterna avseende perioderna jan — mars
2015 och jan — mars 2016, har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad
BFNAR 2012:1 i enlighet med K3-regelverket. Arsredovisningen avseende rikenskapsaren 2013 har upprittats i
enlighet med arsredovisningslagen och Bokf6ringsnimndens allmidnna rad med undantag av BFNAR 2008:1
Arsredovisning i mindre foretag (K2-regelverket).

Resultatrakningar

jan - mars jan —mars jan - dec jan - dec jan - dec
(tkr) 2016 2015 2015 2014 2013
Nettoomsattning 74 - 18 - 111
Ovriga rérelseintékter - - 67 - -
Summa Rérelsens intakter 74 - 85 - 111
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnddenheter -481 -153 -301 -384 -143
Ovriga externa kostnader -2 183 -784 -3 349 -3 353 -3439
Personalkostnader -730 -1 -1 452 -594 -1014
Av- och nedskrivningar -622 -494 -1 962 -1 969 -1 953
Summa Rérelsens kostnader -4 016 -1 432 -7 064 -6 300 -6 548
Rorelseresultat -3 942 -1432 -6 979 -6 300 -6 437
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande intakter - - - 12 5
Réntekostnader och liknande resultatposter -22 -41 -121 -203 -276
Resultat efter finansiella poster -3 964 -1473 -8 000 -6 491 -6 708
Skatt - - - -
Periodens Resultat -3 964 -1473 -8 000 -6 491 -6 708

35 (71)



Balansrakningar

31 mars 31 mars 31 dec 31 dec 31 dec
(tkr) 2016 2015 2015 2014 2013
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 5758 6 328 6 343 6 664 8 305
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 142 344 178 399 499
Summa Anlaggningstillgangar 5900 6 672 6 521 7 063 8 804
Omsiéttningstillgangar
Varulager
Varulager 263 274 263 274 118
Summa Varulager 263 274 263 274 118
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 92 3 18 3 210
Ovriga fordringar 570 259 242 204 329
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 207 91 160 99 151
Summa Kortfristiga fordringar 869 353 420 307 690
Likvida medel 784 2 296 4434 3819 10 474
Summa Omsiattningstillgangar 1916 2923 5117 4 399 11 282
SUMMA TILLGANGAR 7 816 9 595 11 638 11 462 20 086
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 4236 3628 4236 3628 3628
Reservfond 3770 3770 3770 3770 3770
Summa Bundet eget kapital 8 006 7 398 8 006 7 398 7 398
Fritt eget kapital
Overkursfond 57 323 49775 7 548 49775 49775
Balanserat resultat -55 655 -48 556 1219 -42 065 -35 357
Periodens resultat -3 964 -1 473 -7 099 -6 491 -6 708
Summa Fritt eget kapital -2 296 -253 1668 1219 7710
Summa Eget kapital 5710 7145 9 674 8618 15108
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1182 1770 1329 1917 2 505
Checkrékningskredit - - - - 1200
Ovriga skulder - 43 - 43 43
Summa Langfristiga skulder 1182 1813 1329 1920 3748
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 593 534 257 612 485
Ovriga skulder 50 14 38 - 270
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 281 89 340 273 475
Summa Kortfristiga skulder 924 637 635 885 1230
Summa Skulder 2106 2 450 1964 2 845 4978
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7 816 9 595 11 638 11 462 20 086
Stéllda sakerheter
Stéllda sékerheter
Féretagsinteckningar 4 950 4950 4 950 4 950 4950
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga Inga Inga
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Kassaflédesanalyser

jan - mars jan —mars jan - dec jan - dec jan - dec
(tkr) 2016 2015 2015 2014 2013
Kassafldde fran den I6pande verksamheten
fore férandring av rorelsekapital -3 342 -978 -5138 -4 521 -4 755
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -3 503 -1277 -5 489 -4 640 -4 210
Kassafldde fran investeringsverksamheten - -104 -1 421 -228 -560
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -147 -147 7 525 -1788 14 286
Summa Kassafléde -3 650 -1 528 616 -6 656 9516
Likvida medel vid periodens bérjan 4434 3823 3819 10 474 958
Likvida medel vid periodens slut 784 2295 4434 3819 10 474
Férandringar i Eget kapital
(tkr) Overkurs-  Balanserat Periodens
Eget Kapital Aktiekapital ~ Reservfond fond resultat resultat Totalt
Férandring jan — dec 2013
Vid periodens bdrjan 2521 3770 36 155 -29 708 -5 649 7 089
Resultatdisposition enligt Arsstamma - - - -5 649 5 649 -
Nyemission 1107 - 14 152 - - 15 259
Emissionskostnader - - -532 - - -532
Periodens resultat - - - - 6 708 6 708
Eget kapital 31 dec 2013 3628 3770 49 775 -35 357 6 708 15108
Férandring jan — dec 2014
Vid periodens bdrjan 3628 3770 49775 -35 357 -6 708 15108
Resultatdisposition enligt Arsstdamma - - - -6 708 6 708 -
Periodens resultat - - - - -6 491 -6 491
Eget kapital 31 dec 2014 3628 3770 49775 -42 065 -6 491 8618
Férandring jan - dec 2015
Vid periodens bdrjan 3628 3770 49 775 -42 065 -6 491 8618
Resultatdisposition enligt Arsstamma - - -49 775 43 284 6 491 -
Nyemission 608 - 7 548 - - 8 156
Periodens resultat - - - - -7 100 -7 100
Eget kapital 31 dec 2015 4 236 3770 7 548 1219 -7100 9674
Férandring jan - mars 2016
Vid periodens bérjan 4236 3770 7 548 1219 -7 100 9674
Periodens resultat - - - - -3 964 -3 964
Eget kapital 31 mars 2016 4236 3770 7 548 1219 -11 064 -5710
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Nyckeltal och data per aktie

Uppgifterna i nedan nyckeltal och data per aktie har ej reviderats av Bolagets revisor.

jan - mars jan —mars jan - dec jan - dec jan - dec
2016 2015 2015 2014 2013

Lénsamhet
Rérelsemarginal (%) neg neg neg neg neg
Vinstmarginal (%) neg neg neg neg neg
Kapitalstruktur
Eget kapital (tkr) 5710 7 145 9674 8618 15108
Operativt kapital (tkr) 4998 6 662 6 569 7118 8 382
Sysselsatt kapital (tkr) 6 892 8 958 11 003 10 937 18 856
Soliditet (%) 73,0 74,5 83,1 75,2 75,2
Investeringar
Immateriella anlaggningstillgangar (tkr) 5758 6 328 6 343 6 664 8 305
Medarbetare
Medelantalet anstallda 2,5 1 1 1 1
Omsattning per anstalld (tkr) 30 - 85 - 111
Data per aktie
Antal aktier (st) 67 773 444 67 773 444 67 773 444 58 049 028 58 049 028
Utdelning per aktie (kr) na na na na na
Eget kapital per aktie (kr) 0,08 0,11 0,14 0,15 0,26

Definition av nyckeltal

Lénsamhet
Rérelsemarginal
Vinstmarginal

Kapitalstruktur
Eget kapital
Operativt kapital

Sysselsatt kapital
Soliditet

Investeringar
Immateriella anlaggningstillgangar

Medarbetare
Medelantalet anstéallda
Omsattning per anstalld

Data per aktie

Antal aktier
Utdelning per aktie
Eget kapital per aktie

Rérelseresultat i procent av omsattningen
Periodens resultat efter skatt i procent av omséattningen

Eget kapital vid periodens slut.

Balansomslutning minskad med icke rantebarande skulder, inklusive latent skatt, kassa och’

bank.

Balansomslutning minskad med icke réantebarande skulder inklusive latent skatt.

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar efter eventuella avyttringar exklusive

omklassificeringar.

Medelantalet anstéllda under perioden.

Omséttning dividerat med medelantalet anstallda.

Antal utestaende aktier vid periodens slut.
Faktisk utdelning dividerat med antal aktier vid periodens slut
Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.
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Kommentar till den finansiella utvecklingen

Rorelsens intékter

Under perioden jan 2013 — mars 2016 har rorelsens intikter bestétt av Nettoomsittning och Ovriga rorelseintikter.
Nettoomsittning har avsett forsidljning av medicinsk utrustning i form av Bolagets patenterade innovation for
datoriserad tablettdispensering. Ovriga rorelseintikter har endast utgjorts av en i redovisningen justerande post.
Intéikterna under perioden har varit begransade. MedicPens intidkter 2013 (foregaende rikenskapsar inom parantes)
uppgick till 111 (387) tkr vilket var en minskning med 211 procent i jamforelse med foregaende ar. Forklaring till
intdktsminskningen var ldagre forsédljning. Under 2014 saknade Bolaget intdkter. Under 2015 uppgick MedicPens
intékter till 85 (0) tkr och utgjordes av nettoomsittning om 18 tkr samt ovriga rorelseintikter om 67 tkr. Under 2015
var Bolagets forsiljningsarbete inriktat pa inforsiljning mot likemedelsindustrin, inriktning mot speciallikemedel.
Under perioden jan — mars 2016 uppgick rorelsens intékter till 74 tkr (O tkr).

Rérelsens kostnader

Under perioden jan 2013 — mars 2016 har rorelsens kostnader bestétt av Rdvaror och fornddenheter, Ovriga externa
kostnader, Personalkostnader och Av- och nedskrivningar pa Immateriella och Materiella anldggningstillgdngar.
Révaror och férnédenheter har huvudsakligen avsett inkop av material och komponenter till Bolagets produkter och
Ovriga externa kostnader har huvudsakligen avsett konsultarvoden men #ven kostnader for lokal och resor.

MedicPens rorelsekostnader 2013 (foregidende rikenskapsar inom parantes) uppgick till 6 548 (5 612) tkr vilket var en
okning med 17 procent i jimforelse med foregiende ar. Kostnadsokningen berodde framforallt pa kade Ovriga
externa kostnader i form av konsultarvoden. Rorelsekostnaderna fordelade sig pa Ravaror och fornddenheter om 143
(117) tkr, Ovriga externa kostnader om 3 439 (2 619) tkr, Personalkostnader om 1 014 (945) tkr samt Av- och
nedskrivningar om 1 953 (1 931).

Under 2014 uppgick Bolagets rorelsekostnader till 6 300 (6 548) vilket var en minskning med 4 procent i jaimforelse
med foregéende &r. Rorelsekostnaderna fordelade sig p4 Ravaror och fornddenheter om 384 (143) tkr, Ovriga externa
kostnader om 3 353 (3 439) tkr, Personalkostnader om 594 (1 014) tkr samt Av- och nedskrivningar om 1 969 (1 953).
Det kunde sirskilt noteras att Personalkostnaderna minskade med 41 procent beroende pa byte av verkstillande
direktor och dér 6verenskommelsen med den nye VDn innebar att denna ej uppbar 16n, utan konsultarvode.

Under 2015 uppgick Bolagets rorelsekostnader till 7 064 (6 300) vilket var en 6kning med 12 procent i jamforelse med
foregdende &r. Rorelsekostnaderna fordelade sig pa Révaror och fornddenheter om 301 (384) tkr, Ovriga externa
kostnader om 3 349 (3 353) tkr, Personalkostnader om 1 452 (594) tkr samt Av- och nedskrivningar om 1 962 (1 969).
Det kunde sarskilt noteras att Personalkostnaderna 6kade med 144 procent beroende pa byte av verkstillande direktor
och dir overenskommelsen med den nye VDn innebar att denna uppbar 16n, ej konsultarvode som den tidigare VDn.

Under perioden jan — mars 2016 (inom parentes motsvarande period 2015) uppgick rérelsens kostnader till 74 (0) tkr.
Rorelsekostnaderna fordelade sig p4 Ravaror och fornsdenheter om 481 (153) tkr, Ovriga externa kostnader om 2 183
(784) tkr, Personalkostnader om 730 (1) tkr samt Av- och nedskrivningar om 622 (494).

Roérelseresultat

MedicPens Rorelseresultat har under hela perioden jan 2012 - mars 2016 varit starkt relaterat till Bolagets rorelse-
kostnader eftersom Bolagets rorelseintikter varit mycket begriansade. Under perioden jan — mars 2016 uppgick
rorelseresultat till -3 942 (-1 432) tkr vilket var en forsamring med 175 procent i jamforelse med motsvarande period
2015. Forsamringen var orsakad av hogre kostnader for personal och konsulter samtidigt som intikterna fortsatt varit
marginella. Det skall dock pépekas att de 6kade kostnaderna #r samtliga forknippade med att Bolaget bedomer att ett
kommersiellt genombrott dr nédra och att kostnadsdkningarna dr en forutséttning for att kunna 6ka intékterna visentligt.

Finansiella poster, skatt och Periodens resultat

Under 2013 uppgick Bolagets netto fran finansiella poster till -271 (-425) tkr vilket huvudsakligen berodde pa
rantekostnader om -276 (-431) tkr vilka avsag skuld till kreditinstitut samt utnyttjad checkkrakningskredit. Under 2014
uppgick Bolagets netto fran finansiella poster till -191 (-271) tkr vilket berodde pa rintekostnader om -203 (-276) tkr
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vilka avsag skuld till kreditinstitut och under 2015 uppgick Bolagets netto fran finansiella poster till -118 (-191) tkr
vilka berodde pa rintekostnader om -121 (-118) tkr och likasd avsdg skuld till kreditinstitut. Anledningen till de
successivt minskade rintekostnaderna under 2014 och 2015 var att skulden till kreditinstitut successivt minskade.

Under perioden jan — mars 2016 (inom parentes motsvarande period 2015) uppgick Bolagets netto fran finansiella
poster till —22 (-41). Forbittringen berodde pa ytterligare reducering av skuld till kreditinstitut, d v s 1an fran Almi.
Eftersom beloppen fran Finansiella poster under hela perioden varit marginella samt det faktum att Bolaget ej erlagt
skatt under perioden, har Periodens resultat endast marginellt avvikit fran Rorelseresultatet.

Anlaggningstillgangar

Bolagets Anldggningstillgangar har under perioden jan 2013 — mars 2016 utgjorts av Immateriella och Materiella
anldggningstillgangar. Immateriella anldggningstillgangar har huvudsakligen avsett Balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten men dven mindre belopp for patent och patentansokningar. Utgifter f6r forskning och utveckling
kostnadsfors omedelbart fr o m 1 nov 2015. Utgifter avseende utvecklingsprojekt som uppstod fore 1 nov 2015
balanserades som immateriella tillgdngar i den omfattning som det &r tekniskt mojligt att fardigstilla det pa ett
tillforlitligt sitt, det pa ett tillforlitligt sétt kan beridknas vilka utgifter som &r hinforliga till tillgdngen samt dessa
utgifter pa ett tillforlitligt sitt kan visas generera framtida ekonomiska fordelar. Ovriga utvecklingsutgifter
kostnadsfors i takt med att de uppkommer. Materiella anliggningstillgangar har avsett inventarier, verktyg och
installationer i form av produktunik produktionsutrustning.

Den 31 dec 2013 (31 dec 2012) uppgick Bolagets anliggningstillgangar till 8 804 (10 197) och fordelade sig pa
Immateriella anldggningstillgangar om 8 305 (9 495) tkr och Materiella anldggningstillgangar om 499 (702) tkr.
Anledningen till minskningen av savil de Immateriella anliggningstillgangarna som de Materiella anlaggnings-
tillgdngarna var avskrivning enligt plan.

Den 31 dec 2014 (31 dec 2013) uppgick Bolagets anldggningstillgangar till 7 063 (8 804) och férdelade sig pa
Immateriella anldggningstillgangar om 6 664 (8 305) tkr och Materiella anldggningstillgangar om 399 (499) tkr.
Anledningen till minskningen av savil de Immateriella anliggningstillgangarna som de Materiella anldggnings-
tillgangarna var avskrivning enligt plan.

Den 31 dec 2015 (31 dec 2014) uppgick Bolagets anldggningstillgangar till 6 521 (7 063) tkr och fordelade sig pa
Immateriella anldggningstillgangar om 6 343 (6 664) tkr och Materiella anldggningstillgangar om 178 (399) tkr.
Anledningen till minskningen av savél de Immateriella anliggningstillgangarna som de Materiella anldggnings-
tillgangarna var avskrivning enligt plan.

Den 31 mars 2016 (31 mars 2015) uppgick Bolagets anldggningstillgangar till 5 900 (6 672) tkr och fordelade sig pa
Immateriella anldggningstillgangar om 5 758 (6 328) tkr och Materiella anldggningstillgangar om 142 (344) tkr.

Omsittningstillgangar

Bolagets Omsittningstillgdngar har under perioden jan 2013 — mars 2016 utgjorts av Varulager, Kundfordringar,
Ovriga fordringar samt Forutbetalda kostnader och upplupna intikter samt Likvida medel. Varulager har avsett artiklar
som #nnu inte sammansatts till produkter samt firdiga produkter i lager och Ovriga fordringar har avsett
mervirdesskatt.

Den 31 dec 2013 (31 dec 2012) uppgick Bolagets omsittningstillgangar till 11 284 (1 835) tkr och férdelade sig pa
Varulager om 118 (118) tkr, Kundfordringar om 210 (379) tkr, Ovriga fordringar om 329 (199) tkr, Férutbetalda
kostnader och upplupna intékter om 151 (181) tkr samt Likvida medel om 10 474 (958) tkr. Den kraftiga 6kningen av
omsittningstillgangarna var helt att hdnfora till kraftig 6kning av de likvida medlen tack vare genomf6rd emission av
aktier om netto 15 259 tkr efter avdrag f6r emissionskostnader.

Den 31 dec 2014 (31 dec 2013) uppgick Bolagets omsittningstillgangar till 4 399 (11 284) tkr och férdelade sig pa

Varulager om 274 (118) tkr, Kundfordringar om 3 (210) tkr, Ovriga fordringar om 204 (329) tkr, Forutbetalda
kostnader och upplupna intékter om 99 (151) tkr samt Likvida medel om 3 819 (10 474) tkr. Den kraftiga minskningen
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av omsittningstillgangarna var helt att hanfora till kraftig minskning av de likvida medlen pa grund av negativt
kassaflode, huvudsakligen beroende av negativt rorelseresultat.

Den 31 dec 2015 (31 dec 2014) uppgick Bolagets omsittningstillgangar till 5 117 (4 399) tkr och och fordelade sig pa
Varulager om 263 (274) tkr, Kundfordringar om 18 (3) tkr, Ovriga fordringar om 242 (204) tkr, Forutbetalda kostnader
och upplupna intikter om 160 (99) tkr samt Likvida medel om 4 432 (3 819) tkr. Okningen av omsittningstillgingarna
var helt att hanfora till 6kning av de likvida medlen tack vare genomf6rd emission av aktier om 8 156 tkr.

Den 31 mars 2016 (31 mars 2015) uppgick Bolagets omséttningstillgangar till 1 916 (2 293) tkr och fordelade sig pa
Varulager om 263 (274) tkr, Kundfordringar 92 (3) tkr, Ovriga fordringar om 570 (259) tkr, Forutbetalda kostnader
och upplupna intidkter om 207 (91) tkr samt Likvida medel om 784 (2 296) tkr.

Eget kapital
MedicPens egna kapital bestar av Bundet eget kapital, uppdelat pa Aktiekapital och Reservfond samt, Fritt eget
kapital, uppdelat pa Overkursfond, Balanserat resultat och Periodens resultat.

Den 31 dec 2013 (31 dec 2012) uppgick Bolagets egna kapital till 15 108 (7 089) och fordelade sig pa Bundet eget
kapital om 7 398 (6 291) tkr samt Fritt eget kapital om 7 710 (799) tkr. Anledningen till den kraftiga 6kningen av eget
kapital var genomford emission av aktier om netto 15 259 tkr efter avdrag for emissionskostnader. Den 31 dec 2014
(31 dec 2013) uppgick Bolagets egna kapital till 8 618 (15 108) och fordelade sig pa Bundet eget kapital om 7 398 (7
398) tkr samt Fritt eget kapital om 1 219 (7 710) tkr. Anledningen till minskningen av Fritt eget kapital var direkt
relaterad till negativt resultat. Den 31 dec 2015 (31 dec 2014) uppgick Bolagets egna kapital till 9 674 (8 618) och
fordelade sig pa Bundet eget kapital om 8 006 (7 398) tkr samt Fritt eget kapital om 1 668 (1 219) tkr. Okningen av
Fritt eget kapital var att hianfora till nettot av genomford emission av aktier samt negativt resultat.

Den 31 mars 2016 (31 mars 2015) uppgick Bolagets egna kapital till 5 710 (7 145) tkr och fordelade sig pa Bundet
eget kapital om 8 006 (7 398) tkr samt Fritt eget kapital om -2 296 (-253) tkr.

Langfristiga skulder
MedicPens 1angfristiga skulder bestar av Skulder till kreditinstitut och Ovriga skulder. Skuld till kreditinstitut avser 1an
frin Almi och Ovriga skulder avser en i redovisningen justerande post.

Den 31 dec 2013 (31 dec 2012) uppgick Bolagets langfristiga skulder till 3 748 (4 189) tkr och férdelade sig pa
Skulder till kreditinstitut om 2 505 (2 946) tkr, Checkriikningskredit om 1 200 (1 200) tkr och Ovriga skulder om 43
(43) tkr. Den 31 dec 2014 (31 dec 2013) uppgick Bolagets langfristiga skulder till 1 920 (3 748) tkr och fordelade sig
pa Skulder till kreditinstitut om 1 917 (2 505) tkr och Ovriga skulder om 43 (43) tkr. Under 2014 amortera Bolaget ned
hela sin skuld avseende checkrikningskredit i bank. Den 31 dec 2015 (31 dec 2014) uppgick Bolagets langfristiga
skulder till 1 329 (1 920) tkr och fordelade sig pa Skulder till kreditinstitut om 1 329 (1 917) tkr och Ovriga skulder om
0 (43) tkr.

Den 31 mars 2016 (31 mars 2015) uppgick Bolagets langfristiga skulder till 1 182 (1 770) tkr och férdelade sig pa
Skulder till kreditinstitut om 1 182 (1 770) tkr och Ovriga skulder om 0 (43) tkr.

Kortfristiga skulder
MedicPens 1angfristiga skulder bestir av Leveransskulder, Ovriga skulder samt Upplupna kostnader och forutbetalda
intikter. Ovriga skulder bestdr av killskatt.

Den 31 dec 2013 (31 dec 2012) uppgick Bolagets kortfristiga skulder till 1 230 (691) tkr och fordelade sig pa
Leverantorsskulder om 485 (393) tkr, Ovriga skulder om 270 (19) tkr och Upplupna kostnader och forutbetalda
intdkter om 475 (280) tkr. Den 31 dec 2014 (31 dec 2013) uppgick Bolagets kortfristiga skulder till 885 (1 230) tkr och
fordelade sig pa Leverantorsskulder om 612 (485) tkr och Upplupna kostnader och forutbetalda intékter om 273 (475)
tkr. Den 31 dec 2015 (31 dec 2014) uppgick Bolagets kortfristiga skulder till 635 (885) tkr och fordelade sig pa
Leverantorsskulder om 257 (612) tkr, Ovriga skulder om 38 (0) tkr och Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
om 340 (273) tkr.
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Den 31 mars 2016 (31 mars 2015) uppgick Bolagets kortfristiga skulder till 924 (637) tkr och fordelade sig pa
Leverantorsskulder om 593 (534) tkr, Ovriga skulder om 50 (14) tkr och Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
om 281 (89) tkr.

Kassaflode

MedicPens kassaflode under hela perioden jan 2013 — mars 2016 har utgjorts av negativt kassaflode fran den 16pande
verksamheten och investeringsverksamheten samt positivt kassaflode fran finansieringsverksamheten. Kassaflodet fran
den l6pande verksamheten har huvudsakligen utgjorts av kostnader for driften av Bolaget samt investeringar i patent
och patentansokningar och kassaflodet fran finansieringsverksamheten har utgjorts av nyemissioner av aktier inklusive
utgivandet av teckningsoptioner vilka vid pakallande av 16sen fran innehavarna av teckningsoptionerna, tillfort Bolaget
kapital samt, lan fran kreditinstitut.

Under 2013 uppgick Bolagets kassafldde till 9 516 (767) tkr och utgjordes av Kassaflode fran den 16pande
verksamheten om -4 210 (-4 253), kassaflode fran investeringsverksamheten om -560 (-966) tkr samt kassaflode fran
finansieringsverksamheten om 14 286 (5 986) tkr. Under 2014 uppgick Bolagets kassafldde till -6 656 (9 516) tkr och
utgjordes av Kassaflode fran den 16pande verksamheten om -4 640 (-4 210), kassaflode fran investeringsverksamheten
om -228 (-560) tkr samt kassaflode fran finansieringsverksamheten om -1 788 (14 286) tkr. Under 2015 uppgick
Bolagets kassafldde till 616 (-6 656) tkr och utgjordes av Kassaflode fran den 16pande verksamheten om -5 489

(-4 640), kassaflode fran investeringsverksamheten om -1 421 (-228) tkr samt kassaflode fran
finansieringsverksamheten om 7 525 (-1 788) tkr.

Under perioden jan - mars 2016 (jan — mars 2015) uppgick Bolagets kassaflode till -3 650 (-1 528) tkr och utgjordes av

kassaflode fran den I6pande verksamheten om -3 503 (-1 277), kassaflode fran investeringsverksamheten om 0 (-104)
tkr samt kassaflode fran finansieringsverksamheten om -147 (-147) tkr.

42 (71)



Kapitalstruktur och annan finansiell information

Finansieringsstruktur, finansiella resurser och lanebehov

Den 31 mars 2016 hade MedicPen ett eget kapital om 5 710 tkr samt 2 106 tkr i totala skulder. Bolaget hade stéllda
sikerheter i form av foretagsinteckningar om 4 950 tkr. Inga stillda sdkerheter i form av ansvarsforbindelser forekom.
Bolaget hade 31 mars 2016 en langfristig skuld i form av skuld till kreditinstitut om 1 182 tkr. Bolaget har ett kapital-
behov som skulle kunna tillfredsstillas genom 6kade krediter och 1an. Bolagets finansieringsmdojligheter fran kredit-
institut dr dock begriansade. Per den 31 mars 2016 hade Bolaget inga leasade tillgangar. Den 31 mars 2016 uppgick
Bolagets likvida medel till 784 tkr. Fran och med den 31 mars 2016 fram till tidpunkten for styrelsens godkidnnande av
detta Memorandum (20 april 2016), har, forutom denna periods resultat, inga visentliga férdndringar skett som
paverkat det egna kapitalet eller skuldsittningen.

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING
(tkr) 31 mars 2016

Kortfristiga skulder 924

Mot borgen -

Mot sékerhet

Blancokrediter

Langfristiga skulder 1182

Mot borgen -

Mot sakerhet * 1) 1182 * 1) Stalld sakerhet utgjordes av foretags-
Blancokrediter - inteckning om 4 950 tkr.
Eget kapital 5710

Aktiekapital 4 236

Reservfond 3770

Overkursfond 57 324

Balanserat resultat -55 656

Periodens resultat -3 964

NETTOSKULDSATTNING
(tkr) 31 mars 2016

A. Kassa -

B. Likvida medel 784

C. Léatt realiserbara vardepapper -

D. Summa Likviditet (A)+(B)+(C) 784

E. Kortfristiga fordringar 869

F.  Kortfristiga bankskulder

G. Kortfristig del av langfristig skuld -

H. Andra kortfristiga skulder * 2) 924 *2) Avser ej rantebérande skulder.
I.  Summa Kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 924

J.  Netto kortfristig skuldsattning (I)-(E)-(D) -729

K.  Langfristiga banklan

L.  Emitterade obligationer / konvertibla lan -

M.  Andra langfristiga lan * 3) 1182 *3) Avser rantebarande skuld.
N. Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) 1182

0. Nettoskuldsattning (J)+(N) 453

Rorelsekapital

MedicPens planerade verksamhet medfor behov av finansiering. Fore Erbjudandet som presenteras i detta
Memorandum, har Bolaget ej det rorelsekapital som sikerstiller Bolagets behov under en period om tolv manader fran
dagen for Memorandumet. Bolagets styrelse bedomer att det kapital som krévs for att ticka Bolagets drift under den
nidrmaste tolvmanadersperioden plus det kapital som krévs for att fullflja pdgaende investeringar uppgar till cirka 10,6
Mkr varav merparten avser andra halvaret. Styrelsen bedomer att Bolagets likviditet den 31 mars 2016, 784 tkr, ricker
for att finansiera Bolaget t o m maj manad. Om Bolaget inte har mojlighet att sikra tillrickligt rorelsekapital genom
Erbjudandet som presenteras i detta Memorandum, kan Bolaget komma att behova vidta atgarder sdsom avyttring av
tillgangar och reducering av personal. Om Bolaget, trots sddana atgirder, inte har mojlighet att sikra tillrdcklig
finansiering for att ticka den aterstiende bristen pa rorelsekapital och under forutséttning att inga andra finansiella
atgirder vidtas, utgor detta en risk for osdkerhet avseende den fortsatta driften och fortlevnaden av Bolaget.
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Genomforda, pagaende och framtida investeringar

Genomforda investeringar
Bolaget har under perioden jan 2013 - 31 mars 2016 genomfort investeringar i immateriella och materiella
anldggningstillgangar enligt f6ljande:

jan - mars jan —mars jan - dec jan - dec jan - dec
(tkr) 2016 2015 2015 2014 2013
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 0 104 1421 116 560
Patent, varumarken, licenser och liknande réttigheter 0 0 0 0 0
Summa Immateriella anldggningstillgangar 0 104 1421 116 560
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 0 0 0 112 0
Summa Genomférda investeringar 0 104 1421 218 560

De genomft6rda investeringarna har finansierats genom nyemissioner av aktier och banklan. Bolaget har ej genomfért
nagra investeringar i finansiella anldggningstillgangar.

Pagaende investeringar

MedicPen har for narvarande beslutade pagaende investeringar om sammanlagt 4,9 Mkr. Av dessa medel avser 1,7
Mkr nya verktyg for att klara av den dkade produktionen av Medimi® CDMA, produktionskostnader av nya Medimi®
CDMA samt for att mote de krav som stills i USA innebérande att utveckla en funktion som gor det mojligt att stilla
in Medimi® fran annat hall, inte bara fran dispensern. Dérutdver avser 1,0 Mkr en pilotstudie avseende den
amerikanska marknaden och skapandet av ett helhetskoncept for Medimi®Smart och forbittringar avseende laddning
av tablettmagasin beriknas kosta 1,0 Mkr. 0,8 Mkr avser vidareutveckling och produktion av Medimi®Pro och den
nyligen introducerade produkten Medimi®Smart. Slutligen avser 0,4 Mkr utveckling av konceptet Smarthome och
E-miljoer i olika forsknings och utvecklingsprojekt.

Investeringen avseende USA-marknaden planeras ske under perioden april-juli 2016. Investeringen avseende
forbittring av hanteringen och laddningen av tablettmagasin planeras ske under perioden maj - december 2016 och
investeringen avseende konceptet Smarthome och E-miljoer planeras ske 16pande under hela 2016. Férutom de
beslutade pagdende investeringarna vilka beskrivits ovan, har Bolaget inga andra pagaende investeringar. Bolaget har
inga pagaende investeringar i finansiella anlédggningstillgangar. Slutférande av samtliga pdgaende investeringar &r
villkorade av att finansiering kan arrangeras genom det Erbjudandet som presenteras i detta Memorandum.

Framtida investeringar
Forutom det som beskrivs i foregdende avsnitt, Padgaende investeringar, har MedicPen inga framtida planerade
investeringar.

Véasentliga forandringar i finansiell stéllning, stallning pa marknaden och framtidsutsikter
Sedan den 31 mars 2016, fram till tidpunkten for styrelsens godkidnnande av detta Memorandum (20 april 2016), har
inga visentliga fordndringar intréffat vad géller Bolagets finansiella stillning eller stéllning pa marknaden, ej heller
betriffande Bolagets bedomda framtidsutsikter.

Senast viktiga tendenser

Betriffande de senaste viktiga tendenserna under 2016 fram till tidpunkten for styrelsens godkdnnande av detta
Memorandum, avseende forsiljning, kostnader och forsiljningspriser, foljer Bolagets verksamhet och forséljning
fastlagd budget. Betriffande kidnda tendenser avseende osikerhetsfaktorer, potentiella fordringar och andra krav,
ataganden eller andra omstédndigheter, anser MedicPen att det, under 2016 fram till tidpunkten for styrelsens
godkinnande av detta Memorandum, saknas hindelser som kan férvéntas ha en visentlig inverkan pa Bolagets
finansiella stédllning och affiarsmojligheter.

44 (71)



Skattesituation
Pa grund av de svarigheter som &r forknippade med att prognostisera MedicPen resultatutveckling &r det svart att
bedoma Bolagets eventuella skattebelastning under de nirmaste aren.

Skatteméassiga férlustavdrag

Den 31 december 2015 hade Bolaget ej aktiverade ackumulerade forlustavdrag motsvarande 54 053 tkr. Dessa har inte
upptagits till nagot virde i balansrikningen mot bakgrund av osikerhet kring nir dessa kan komma att utnyttjas.
MedicPens bedomning &r att det inte med tillricklig hog grad av sannolikhet &r visat att forlustavdragen kan utnyttjas.

Sponstring
Bolaget har ej ldmnat sponsorbidrag.

Fastigheter
Bolaget dger ingen fast egendom. Verksamheten bedrivs i hyrda lokaler.

Tidpunkter fér ekonomisk information samt arsstamma
MedicPen ldmnar aterkommande ekonomisk information enligt foljande plan. Bolagets rikenskapsar &dr
1 januari — 31 december.

Delarsrapport kvartal 1, 2016 (jan-mars) 27 april 2016
Arsstimma 2016 27 april 2016
Delarsrapport kvartal 2, 2016 (jan-juni) 17 augusti 2016
Delarsrapport kvartal 3, 2016 (jan-sept) 21 november 2016
Bokslutskommuniké avseende 2016 22 februari 2017
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Aktier, aktiekapital och agarférhallanden

Aktiekapital och antal aktier

Aktiekapitalet i MedicPen uppgar till 4 235 840,28 kr. Antalet aktier uppgar till 67 773 444. Aktiens kvotvirde uppgar
till 0,0625 kr. Samtliga aktier dr av ett och samma slag, har lika ritt till andel i Bolagets tillgdngar, vinster och rostetal.
Samtliga aktier 4r emitterade och fullt inbetalda. Aktiekapitalet ska enligt bolagsordningen uppga till lagst 1 500 tkr
och hogst 6 000 tkr och antalet aktier ska uppga till ligst 24 000 000 aktier och hogst 96 000 000 aktier.

Aktiekapitalets utveckling
Nedanstaende tabell visar aktiekapitalets utveckling under de senaste fem aren (samtliga belopp i kr). Samtliga nedan
beskrivna emissioner har tecknats genom kontant betalning.

Okning/

Okning av  minskning av Antal  Teckn.- Tecknat Kvot-
Tidpunkt Transaktion antal aktier aktiekapital Aktiekapital aktier kurs belopp varde
Juli 2011 Riktad emission 4 887 695 305 480,94 1832885,75 29326 172 1,75 8553 466,2 0,0625
Juni 2012 Foretradesemission 14 663 086 916 442,88 2748 330,63 43 989 258 0,80 11730 468,8 0,0625
Sept 2013  Riktad emission 8460 989 528 811,81 3049 510,06 48 792 161 0,60 5076 594,0 0,0625
Nov 2013 Inldsen teckningsoptioner 804 718 50 294,88 3099 804,94 49 596 879 1,10 885 189,8 0,0625
Nov 2013 Inlésen teckningsoptioner 2157 250 134 828,13 3234 633,07 51754 129 1,10 2372975 0,0625
Dec 2013  Inldsen teckningsoptioner 4 221 655 263 853,44 3498 486,51 55 975 784 1,10 46438205 0,0625
Dec 2013  Inl6sen teckningsoptioner 2073 244 129 577,75 3628 064,26 58 049 028 1,10 2280 568,4 0,0625
Aug 2015  Riktad emission 9724 416 607 776,00 4 235 840,26 67 773 444 0,84 8155829,0 0,0625
April 2016 Foretrddesemission*® 9681 921 605 120,06 4 840 960,34 77 455 365 1,20 11618 304,7 0,0625
April 2016  Riktad emission** 3333333 208 333,31 5049 293,65 80 788 698 1,20 3999 999,6 0,0625

* Avser antagen fulltecknad emission inom ramen fér Erbjudandet som presenteras i detta Memorandum.
“*Avser fullt utnyttiande av s k Overtilldelningsoption inom ramen fér Erbjudandet som presenteras i detta Memorandum.

Aktieadgaravtal eller liknande

Savitt styrelsen, ledningen eller MedicPens nuvarande aktiedgare kinner till finns inga aktiedgaravtal i Bolaget. Likasa
saknas overenskommelser eller motsvarande som i framtiden skulle kunna leda till att kontrollen 6ver Bolaget
fordndras.

Bemyndiganden

Pa arsstimma den 20 maj 2015 beslutas att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfillen, att inom de
begransningar som bolagsordningen utgor nyemittera aktier, konvertibler och teckningsoptioner, bade med och utan
foretradesritt. Om emission beslutas utan foretridesritt sa skall emissionen genomforas till marknadsmaissiga villkor.
Vederlag for teckning skall i forekommande fall kunna erldggas dven via kvittning mot annan fordran, eller via
eventuell apportegendom som beddms vara till nytta for Bolaget.

Utdelningspolicy

MedicPen har hittills inte 1imnat ndgon utdelning och bolagets styrelse avser heller inte att foresla nagon utdelning
inom de ndrmsta tva aren. Eventuella vinstmedel kommer istéllet att aterinvesteras i Bolagets produktutveckling och
affarsutveckling.

Handelsplats

De aktier och teckningsoptioner som emitteras inom ramen for det Erbjudande som presenteras i detta Memorandum
kommer att upptas till handel pa AktieTorget. MedicPen-aktien har under kortnamnet MPEN varit upptagen till till
handel pa AktieTorget sedan den 11 december 2006.

AktieTorget

Bolag som ir noterade pa AktieTorget har forbundit sig att folja AktieTorgets noteringsavtal, vilket bland annat
innebdr att bolagen ska sékerstélla att aktiedigare och 6vriga aktorer pA marknaden erhaller korrekt, omedelbar och
samtidig information om alla omstindigheter som kan paverka Bolagets aktiekurs. Noteringsavtalet aterfinns pa
AktieTorgets hemsida, se http://www.aktietorget.se/CompanyListingAgreement.aspx. Harutdver dr bolagen givetvis
skyldigt folja 6vriga tillimpliga lagar, forfattningar och rekommendationer som géller for bolag som #r noterade pa
AktieTorget.

46 (71)



AktieTorget &r en bifirma till ATS Finans AB, som &r ett virdepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn.
AktieTorget driver en s k MTF-plattform. I lagar och forfattningar stills ligre krav pa bolag som &r noterade pa MTF-
plattform &n pé bolag som ir noterade pa en s k reglerad marknad. En stor del av de regler som lagstiftaren stiller
endast pa reglerad marknad har AktieTorget dock inf6rt genom sitt noteringsavtal. AktieTorget tillhandahaller ett
effektivt aktiechandelssystem som dir tillgdngligt for de banker och fondkommissionérer som anslutna till Nasdaq
Stockholm. Det innebir att den som vill kopa eller silja aktier som &r noterade pa AktieTorget kan anvinda sin vanliga
bank eller fondkommissionir. Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget gér att f6lja pa AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se), hos de flesta internetmiklare och pa hemsidor med finansiell information. Aktiekurser finns
dven att folja pa Text-TV och i dagstidningar.

Agarférhallanden

Agarforhallanden fore Erbjudandet
Antalet aktiedgare i MedicPen uppgick den 31 mars 2016 till 1 700 st. Bolagets tio storsta aktiedgare presenteras i
tabellen nedan.

Kapital- och
Aktieadgare Antal aktier résteandel (%)
Forsakrings AB Avanza Pension * 1) 8 437 629 12,45
Cristian Hallin 2273104 3,35
Nordnet Pensionsférsakring AB * 1) 1783 701 2,63
Kjell-Ake Andersson 1 605 414 2,37
Ake Zetterstrom 1 446 960 2,13
Tass AB 1200 000 1,77
Stefan Lindstrand 1101 000 1,62
Christian Méller 969 620 1,43
Anders Rundbéck 821 000 1,21
Robur Forsakring AB * 1) 669 117 0,99
Ovriga aktiedgare 47 465 899 70,04
Totalt 67 773 444 100,00

* 1) Avser Forsdkringsbolag med Kapitalférsakringar.

Agarforhallanden efter fulltecknat Erbjudande
Tabellen nedan visar Bolagets dgarforhallanden under forutsittning av att Erbjudandet fulltecknas.

Kapital- och
Aktieadgare Antal aktier résteandel (%)
Forsakrings AB Avanza Pension * 1) 8 437 629 10,89
Cristian Hallin 2273104 2,93
Nordnet Pensionsférsakring AB * 1) 1783 701 2,30
Kjell-Ake Andersson 1 605 414 2,07
Ake Zetterstrom 1 446 960 1,87
Tass AB 1200 000 1,55
Stefan Lindstrand 1101 000 1,42
Christian Méller 969 620 1,25
Anders Rundbéck 821 000 1,06
Robur Forsakring AB * 1) 669 117 0,86
Ovriga aktiedgare 47 465 899 61,28
Erbjudandet * 2) 9 681 921 12,50
Totalt 77 455 365 100,00

* 1) Avser Forsdkringsbolag med Kapitalférsakringar.
*2) Avser det i detta Memorandum presenterade Erbjudandet.

Teckningsoptioner

Fore Erbjudandet har Bolaget inga emitterade teckningsoptioner. Om Erbjudandet fulltecknas kommer 9 681 921
teckningsoptioner att emitteras. For att teckna en ny aktie i Bolaget krivs tva teckningsoptioner. Detta innebér att

4 840 960 nya aktier kan komma att emitteras i det fall Erbjudandet fulltecknas samt, om samtliga innehavare av
teckningsoptioner viljer att utnyttja sina teckningsoptioner for teckning av nya aktier. Teckningsoptionerna har
l6senkursen 1,80 kr per aktie och kan utnyttjas for teckning av nya aktier under perioderna 7 — 25 november 2016 samt
15 — 31 maj 2017. Fullstdndiga villkor for teckningsoptionerna aterfinns pa sidan 63.
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Konvertibla lan, teckningsoptioner och andra finansiella instrument

Forutom de i foregdende avsnitt beskrivna teckningsoptionerna, har Bolaget inga emitterade konvertibla 1an, andra
teckningsoptioner eller andra finansiella instrument som, om de utnyttjades, skulle innebéra en utspadningseffekt for
aktiedgarna i Bolaget.

Aktiekursutveckling
MedicPens aktie har sedan den 6 juli 2006 handlats pa AktieTorget. Kursutvecklingen fran 7 april 2015 till och med
den 6 april 2016 framgér av nedanstdende diagram.
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KALLA: AktieTorget

Utspéadningseffekter

For nuvarande aktiedgare som inte tecknar sig i Erbjudandet uppstar, vid full teckning av Erbjudandet, en
utspadningseffekt om 12,50 procent (berdknat som antalet aktier i Erbjudandet dividerat med antalet aktier efter
fulltecknat Erbjudande) eller 9 681 921 aktier. I det fall av Bolaget samtliga emitterade teckningsoptioner inom ramen
for Erbjudandet, utnyttjas for teckning av aktier (4 840 960 st), medfor detta vid full teckning av Erbjudandet, en
utspadningseffekt for aktieigarna om 17,65 procent eller 14 522 881 aktier om aktiedgaren inte tecknar sig i
Erbjudandet. I det fall den i foregaende stycke beskrivna dvertilldelningsoptionen utnyttjas for full teckning av nya
aktier (3 333 333 st) samt, i det fall av Bolaget samtliga emitterade teckningsoptioner inom ramen for Erbjudandet
utnyttjas for teckning av aktier (4 840 960 st), medfor detta vid full teckning av Erbjudandet, en utspadningseffekt for
aktiedgarna om 20,85 procent eller 17 856 214 aktier om aktiedgaren inte tecknar sig i Erbjudandet.

Eventuell riktad emission

I syfte att stirka MedicPens dgarbild med ett fatal storre kapitalstarka investerare overviager Bolagets styrelse att fatta
beslut om en riktad emission att genomforas i anslutning till Erbjudandet. Emissionsvolymen for en sadan eventuell
riktad emission kommer ej att 6verstiga 4,0 Mkr och villkoren i 6vrigt kommer att vara desamma som i Erbjudandet.

Aktiebaserade incitamentsprogram

Forutom det som beskrivs i avsnittet "Konvertibla 1an, teckningsoptioner och andra finansiella instrument”, har
Bolaget ej emitterat eller instiftat aktiebaserade incitamentsprogram vilka &r relaterade till Bolagets aktier. Styrelsen
har for niarvarande inga planer pa att emittera eller instifta sddana program.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Styrelse

Styrelsen skall bestd av ldgst tre och hogst tio styrelseledamoter med hogst tre styrelsesuppleanter. Styrelseledaméter
och suppleanter viljs av bolagsstimma. Ordinarie ledamoter samt suppleanter i MedicPens styrelse dr foljande tre
personer:

Kjell-Ake Andersson

Fodd 1946. Styrelseordforande i MedicPen sedan juni 2006. Andersson ir civilingenjor inom elektronik fran Lunds
Tekniska Hogskola. Andersson har under manga ar varit anstilld vid Electroluxkoncernen i Malmo, innan han 1988
grundade foretaget Xperi AB i Lund vars verksamhet var inriktad mot utveckling och tillverkning av elektronik-
baserade produkter, bland annat inom medicinteknik. Foretaget forvirvades ar 2002 av Note AB. Andersson var
tidigare VD och koncernchef fér Note AB. Andersson innehar 1 605 414 aktier i MedicPen.

Utdver sitt uppdrag i MedicPen har Andersson dven styrelseuppdrag i och/eller &ger minst 10,0 procent i féljande bolag:

BOLAG UPPDRAG

BKAB Styrelseordférande
Cervitrol AB Styrelseordférande
Domitech AB Styrelseordfdrande
Mekatronik Konsult AB Styrelseordférande
Rétt Kraftférsorjning AB Styrelseordférande
NOTE AB Styrelseledamot

Andersson har under den senaste femarsperioden tidigare haft styrelseuppdrag och/eller &gt minst 10,0 procent i féljande bolag:

BOLAG TIDIGARE UPPDRAG
Soft House AB Styrelseledamot

Cristian Hallin

Fodd 1969. Styrelseledamot i MedicPen AB sedan november 1999. Hallin har varit entreprendr sedan 1987 och med
framgang drivit foretag tidigare. Hallin har sedan 1994 varit verkstillande direktor i National Plast AB samt var under
perioden 1996 — 2001 dven verkstillande direktor i VPAB. Hallin grundade MedicPen 1999 och var mellan 2003 och
2014 verkstillande direktor i MedicPen. Hallins bakgrund &r en teknisk utbildning, men han har dven list ekonomi och
marknadsforing. Hallin innehar 2 273 104 aktier i MedicPen.

Utdver sitt uppdrag i MedicPen har Hallin &ven styrelseuppdrag i och/eller &ger minst 10,0 procent i féljande bolag:

BOLAG UPPDRAG

Medicwave AB(publ) Styrelseledamot

Mmix Me In AB Styrelseledamot

National Plast AB Styrelseledamot, Verkstallande direktdr
DX Plastic AB Verkstéllande direktor

Hallin har under den senaste femarsperioden tidigare haft styrelseuppdrag och/eller &gt minst 10,0 procent i féljande bolag:

BOLAG TIDIGARE UPPDRAG
MedicPen AB (publ) Verkstéllande direktdr

Ake Zetterstrom

Fodd 1956. Styrelseledamot i MedicPen AB sedan maj 2012. Zetterstrom é&r civilingenjor maskinteknik med inriktning
pa logistik och kvalitet fran tekniska hogskolan i Link6ping Zetterstrom har under manga ar varit anstélld vid
Electroluxkoncernen i Malmé, innan han 1988 tillsammans med Styrelsen ordférande Kjell-Ake Andersson grundade
foretaget Xperi AB i Lund vars verksamhet var inriktad mot utveckling och tillverkning av elektronikbaserade
produkter, bland annat inom medicinteknik. Foretaget forvérvades ar 2002 av Note AB. Zetterstrom innehar 1 446 960
aktier i MedicPen.
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Utdver sitt uppdrag i MedicPen har Zetterstrdm &ven styrelseuppdrag i och/eller &ger minst 10,0 procent i féljande bolag:

BOLAG UPPDRAG
Zetterstrom & Andersson Invest- & Management AB Styrelseledamot
Nybohuset i Lomma AB Styrelseledamot

Zetterstrdm har under den senaste femarsperioden tidigare haft styrelseuppdrag och/eller &gt minst 10,0 procent i féljande bolag:

UPPDRAGSGIVARE TIDIGARE UPPDRAG

Lomma Foretagsgrupp Ekonomisk Férening Styrelseledamot

Styrelsens ledaméter dr valda for tiden intill ndsta arsstimma 2016. Ingen av styrelsens ledamdéter har ingatt avtal med
Bolaget om formaner efter att forordnandet avslutats.

Ledande befattningshavare

Anders Skarman

Fodd 1963. Verkstillande direktor i MedicPen sedan april 2015. Skarman har medicinsk utbildningsbakgrund och har
dven ldst ekonomi och marknadsforing. Skarman har arbetat i likemedelsindustrin pa Boehringer Ingelheim dir han
har verkat under flera ar inom marknadsforing och forsiljning i olika roller. Skarman innehar 100 000 aktier i
MedicPen.

Utdver sitt uppdrag i MedicPen har Skarman inte nagra styrelseuppdrag i och/eller &ger minst 10,0 procent i nagra andra bolag.

Skarman har under den senaste femarsperioden inte haft styrelseuppdrag i och/eller gt minst 10,0 procent i ndgra andra bolag.

Hakan Harvigsson

Fodd 1963. Chief Operating Officer i MedicPen sedan februari 2016. Harvigsson har tidigare arbetet pa MultiQ
Products AB (publ) dir han haft haft befattningar som Director of Operations pa (2007-2014), Production and Supply
Manager (2000-2007) och Production Manager (1999-2000). Under perioden 1984-1999 var Harvigsson pa Teli
Service AB dir han under perioden 1989-1999 var Produktions- och Servicechef och 1986-1989 Serviceingenjor.
Harvigsson innehar inga aktier i MedicPen.

Utdver sitt uppdrag i MedicPen har Harvigsson &ven styrelseuppdrag i och/eller &ger minst 10,0 procent i féljande bolag:

UPPDRAGSGIVARE UPPDRAG
Akarp-Burlévs Tennisklubb Ordférande
Stiftelsen Burlévs Tennishall Styrelseledamot och Sekreterare

Harvigsson har under den senaste femarsperioden tidigare haft styrelseuppdrag och/eller &gt minst 10,0 procent i féljande bolag:

UPPDRAGSGIVARE TIDIGARE UPPDRAG
MultiQ Products AB Styrelseledamot

MultiQ Media Solution AB? Styrelseledamot

MultiQ Technologies AB? Styrelseledamot

MultiQ A/S Styrelseledamot

Apara Digital Signage AB? Styrelseledamot

Akarps Tennisklubb Ordférande, Vice Ordférande
Kultur och Fritidsna@mnden i Burlévs kommun Andre Vice Ordférande
Kommunfullm&ktige i Burlévs kommun Ersattare

Stiftelsen Burlévs Tennishall Styrelseledamot

Johnny Andersen

Fodd 1964. Projektledare och Utvecklingsradgivare i MedicPen sedan November 2015. Fore anstéllningen i MedicPen
har Andersen sedan 2012 arbetat som konsult till Bolaget. Andersen har tidligare varit Projektledare p4 Borgholms
Regionkommun (2010-2015) avdelningen for vilfirsteknologi. IT-konsulent och administrator pd Ocean Prawns A/S
(2009-2010), IT-chef pa Jonas Bruun Advokatfirma (1998-2008), Informatikchef pa Dansk Erhverv
(arbetsgivarorganisation) (1994-1998) och Ekonomiassistent p& SDC/Nordea Datacenter (1987-1994).

Andersen innehar 20 000 aktier i MedicPen.

Utdver sitt uppdrag i MedicPen har Andersen inte nagra styrelseuppdrag i och/eller &ger minst 10,0 procent i nagra andra bolag.

Andersen har under den senaste femarsperioden inte haft styrelseuppdrag i och/eller &gt minst 10,0 procent i nagra andra bolag.
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Revisor

Bolagets revisor ir Baker Tilly med auktoriserade revisorn Berth-Ake Knutsson (fédd 1959) som huvudansvarig
revisor. Baker Tilly har varit revisor i Bolaget sedan juni 2014. Adressen till revisorn aterfinns i slutet av
Memorandumet.

Utdver Knutssons engagemang sasom huvudansvarig revisor, revisor eller revisorssuppleant i ett stort antal bolag, har Knutsson
styrelseuppdrag och/eller &ger minst 10,0 procent i féljande bolag:

BOLAG NUVARANDE UPPDRAG
Knoésen Revision AB Aktiedgare, Styrelseledamot
Baker Tilly Redeko AB Aktiedgare, Styrelseledamot
BTM Malmé AB Aktiedgare, Styrelseledamot
Lévverket 1 AB Styrelseledamot

Utdver Knutssons engagemang sdsom huvudansvarig revisor, revisor eller revisorssuppleant i ett stort antal bolag, har Knutsson under
den senaste femarsperioden tidigare haft styrelseuppdrag och/eller &gt minst 10,0 procent i féljande bolag:

BOLAG TIDIGARE UPPDRAG
Trippelkndsen Revision AB Aktiedgare, Styrelseledamot
Dubbelknésen Redovisning & Konsult AB Aktiedgare, Styrelseledamot

Ovriga upplysningar om styrelsen och ledande befattningshavare

Styrelsens ledaméter och suppleanter valdes pa arsstimman den 20 maj 2015 for tiden intill arsstimman 2016. Inga
sdrskilda 6verenskommelser finns med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter enligt vilka styrelse-
ledamdter eller ledande befattningshavare har valts eller tillsatts. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har ingatt avtal med Bolaget om formaner efter att uppdraget upphort, utover eventuellt avgangsvederlag enligt
anstdllningsavtal.

Ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattningshavare, har under de senaste fem aren varit
stéllforetradande i bolag som forsatts i konkurs eller likvidation eller varit inblandad i konkursforvaltning. Ingen av
Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren domts i bedrigerirelaterade
mal, varit foremal for anklagelser eller sanktioner av i lag eller forordning bemyndigade myndigheter (déribland
godkinda yrkessammanslutningar) eller forbjudits av domstol att ingad som medlem av ett bolags férvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller att ha ledande eller 6vergripande funktion hos ett bolag.

MedicPen har ej ldamnat 1an, stillt garantier, limnat sidkerheter eller ingétt borgensforbindelser till forman for nagon
styrelseledamot, ledande befattningshavare, revisor eller annan till Bolaget nérstaende person. Férutom vad som
beskrivs i avsnittet “Intressekonflikter och transaktioner med nirstdende” pa sidan 55, foreligger inte heller nagra
intressekonflikter eller transaktioner med nirstaende varmed styrelseledaméters och ledande befattningshavares
privata intressen skulle sté i strid med Bolagets intressen. Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare
nas genom kontakt med MedicPens huvudkontor. Det rader inga familjeband mellan de personer som nimns pa
sidorna 49 — 51.

51 (71)



Agar- och bolagsstyrning

Lagstiftning och svensk kod for bolagsstyrning

Bolagets verksamhet ir baserad pa aktiebolagslagen, arsredovisningslagen samt andra relevanta lagar och regelverk.
Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) behover i dagsldget inte tillimpas av bolag vars aktier handlas pa
AktieTorget och sdledes kommer Koden inte vara obligatorisk for MedicPen. Bolagets styrelse kommer dock att
noggrant att folja den praxis som utvecklas avseende Koden och avser att tillimpa Koden i de delar som kan bedomas
ha relevans for MedicPen och dess aktiedgare.

Bolagsstamma

Bolagsstimman dr Bolagets hogsta beslutande organ och det forum dér aktiedgarna kan utova inflytande over Bolaget.
Varje aktiedgare har ritt att delta och utova rostritt for sina aktier vid bolagsstimman. En aktiedgare som inte
personligen kan nirvara vid bolagsstimman far utdva sin riitt genom ett ombud. Arsstimman ska héllas inom sex
manader efter rdkenskapsarets utgang. Arsstimmans uppgifter regleras i aktiebolagslagen. Genom omrdstning pa
arsstimman beslutas bland annat om styrelsens sammansittning, férindringar i bolagsordningen samt andra
forekommande drenden. Bolagets aktier dr av ett och samma slag. Beslut som fattas pa arsstimman fattas i enlighet
med aktiebolagslagens bestimmelser kring majoritetens storlek. Styrelsen och revisorerna liksom representanter fran
bolagsledningen &r normalt nirvarande for att kunna besvara fragor.

Arsstamma for rakenskapsaret 1 jan — 31 dec 2015

Arstimma for rikenskapsaret 1 sept — 31 dec 2015 holls den 20 maj 2015. Arsstimman faststillde resultat- och
balansrikningarna for Bolaget samt beviljade styrelsen och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.
Det beslots vidare att ingen utdelning skulle lamnas till aktiedgarna. Till ordinarie styrelseledaméter omvaldes Kjell-
Ake Andersson, Ake Zetterstrdm och Cristian Hallin och till suppleant valdes Anders Skarman. Arsstimman fattade
ddrutdver beslut om ny bolagsordning, innebérande att dndra bolagets site till Malmé och att dndra sittet f6r kallelse
till bolagstdmma.

Arsstimman beslutade dirutover att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfzllen, att inom de begrdnsningar
som bolagsordningen utgor nyemittera aktier, konvertibler och teckningsoptioner, badde med och utan foretradesritt.
Om emission beslutas utan foretriadesritt sa skall emissionen genomforas till marknadsmaissiga villkor. Vederlag for
teckning skall i forekommande fall kunna erlidggas dven via kvittning mot annan fordran, eller via eventuell
apportegendom som bedoms vara till nytta for Bolaget.

Valberedning

Valberedningens uppgift r att infér arsstimman framlégga forslag pa styrelseledaméter for perioden fram till nésta
arsstimma. Bolagets valberedning utgérs av Kjell-Ake Andersson, Ake Zetterstrom och Ulf Andersson (Ordférande).
Valberedningens uppgifter beslutades av extra bolagsstimma den 10 dec 2015. Stimman beslot likasa att antalet
deltagare i valberedningen skulle vara tre stycken, dir de fyra storsta aktiedgarna utser tva ledamoter och
extrastimman utser en ledamot.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsen ansvarar for Bolagets organisation och forvaltning i enlighet med den svenska aktiebolagslagen och utser
verkstillande direktor. Styrelsens arbete foljer en faststilld arbetsordning och verkstéllande direktorens arbete regleras
i en sdrskild instruktion. Idag bestar MedicPens styrelse av tre styrelseledaméter. Styrelsen ska normalt halla fyra st
ordinarie styrelseméten om aret, varav ett ska vara konstituerande. De nuvarande dgarna och styrelsen anser att
Bolagets nuvarande storlek inte stéller krav pa att nomineringskommitté, erséttningskommitté eller revisionskommitté
utses. Pa styrelsemote den 20 maj 2015, antog styrelsen en reviderad arbetsordning for styrelsen och instruktioner for
verkstillande direktor. Enligt denna skall styrelsen ha minst fyra ordinarie styrelsemoten per rikenskapsar.

Styrelsen hade under rikenskapsaret 2015 sju protokollférda méten. Styrelsen har i samband med méten erhéllit
skriftlig och muntlig dokumentation av verkstillande direktoren och med ledning av denna information fattat beslut i
samtliga for bolaget visentliga fragor. I styrelsen avgors bl a fragor avseende foretagets strategiska inriktning, dess
organisation samt drenden rérande storre investeringar och ataganden. Vid varje styrelseméte sker en genomgang av
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det aktuella affdrsldget, av konkurrenterna och av foretagets resultat och finansiella stillning samt utsikter for resten av
aret. Styrelseordféranden leder styrelsens arbete, foretrader bolaget i dgarfragor samt ansvarar for utvirdering av
styrelsens arbete.

Under 2015 har styrelseledaméterna deltagit pa styrelsemoten enligt foljande:

Namn Narvarande vid styrelseméten*
Kjell-Ake Andersson (Ordférande) 7(7)
Cristian Hallin 5(7)
Ake Zetterstrom 7(7)
Anders Skarman, VD, adjungerad 7(7)

*Siffran inom parentes anger totalt antal styrelseméten under aret (exklusive per capsulum méten).

Erséattningar
Under ridkenskapsaret jan - dec 2015 utbetalde MedicPen foljande sammanlagda ersittningar:

Grundlén/  Tantiem och Ovriga Pensions- Ovriga
(tkr) styrelsearvode likn erséttn.  férmaner kostnader erséttningar Totalt
Kjell-Ake Andersson, Styrelseordférande 120 0 0 0 92 *1) 212
Cristian Hallin, Styrelseledamot 0 0 0 0 328 *2) 328
Ake Zetterstrom, Styrelseledamot 0 0 0 0 683*3) 683
Per Nilsson, avgaende verkstallande direktor 0 0 0 0 192 192
Anders Skarman, tilltrdédande verkstéllande direktér 711 0 0 159 0 870
Revisor 120 120
- varav revision 120 120
- varav dvriga uppdrag 0 0
Totalt 951 0 0 159 1295 2 405

*1) Styrelseordféranden Kjell-Ake Andersson har utéver styrelsearvode erhallit 92 tkr fér konsultuppdrag avseende allmant
ledningsarbete och projektledning géllande produktframtagning.

*2) Styrelseledamoten Cristian Hallin har erhallit 329 tkr fér konsultuppdrag avseende arbete med marknad, redovisning och VD-stéd.

*3) Styrelseledamoten Ake Zetterstrom har erhallit 683 tkr for konsultuppdrag avseende produktutveckling och styrelserelaterade
uppdrag.

Pensionsavtal och sjukférsékring
Bolaget erldgger for sina anstéllda inga pensionspremier och/eller sjukforsikringspremier utdver vad som inom ramen
for de sociala kostnaderna kan betraktas som sedvanliga villkor.

Uppsagningstider och avgangsvederlag

MedicPen tillampar sedvanliga konsult- och anstédllningsavtal. Med den verkstillande direktorens finns en 6msesidig
dverenskommelse om en uppsigningstid om sex manader utan forméaner. Forutom 16n under uppségningstiden finns

inga vriga avtalade avgangsvederlag avseende arvode, pensioner eller andra ersdttningar. Bolagets Chief Operating
Officer har en provanstillning om sex méanader.

Rétt till forman efter uppdragets avslutande

Det foreligger inget avtal mellan MedicPen och nagon styrelseledamot om ritt till arvode, 16n eller pension for
styrelseuppdraget utover styrelsearvodet och det foreligger ingen ritt till erséttning om ledamoten, pa grund av eget val
eller pa grund av bolagsstimmas beslut, frantrider uppdraget i fortid. I konsultavtalet med Bolagets verkstillande
direktor finns en sekretessbestimmelse innebirande att den verkstéllande direktoren forbinder sig till sekretess under
en period om fem ar efter uppdragets avslutande.

53 (71)



Legala fragor och évrig information

Associationsform

MedicPen AB (publ) ir ett publikt aktiebolag och bedriver verksamhet under denna associationsform, vilket regleras
av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget bildades den 18 november 1999 och har bedrivit verksamhet under firma
MedicPen AB sedan 12 september 2006. Bolagets organisationsnummer dr 556576-4809. Bolagets verksamhet skall
vara utveckling, produktion och forséljning av produkter inom det medicintekniska omradet dvensom produktion och
forsiljning av konsumentprodukter inom omradet tablettdispensering samt dirmed forenlig verksamhet. Bolagets
styrelse har sitt site i Malm6 kommun. Bolaget har besoksadress: Oresundshuset, Hans Michelsensgatan 9, 11

van, SE-211 20 Malmo. Bolaget har Postadress: Gustavsgatan 24, SE-216 11 Limhamn. Bolaget telefon nr 4r:
035-100 800 och Bolagets webbplats dr www.medicpen.com.

Rattsliga férfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget har under de senaste tolv manaderna inte varit part i nagra rittsliga forfaranden eller skiljeforfaranden
(inklusive dnnu icke avgjorda drenden eller sddana drenden som Bolaget kinner till kan uppkomma) och som haft eller
skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stéllning och 16nsamhet.

Vasentliga avtal for verksamheten
MedicPen anser att foljande avtal dr de mest visentliga for verksamheten.

Samarbetsavtal med:

Trial Acceleration Institute (TAI)

Avtalet med TAI &r framst inriktat mot inforsdljning av Medimi® mot likemedelsindustrin i USA men exkluderar inte
Ovrig marknader. Avtalet giller arsvis med mojlighet att forldnga. TAI bidrar med branschkompentens, kontaktnitverk
och tid for att bygga foretaget pa lang sikt i USA. Mal med avtalet dr fa likemedelsindustrin i USA som kund inom
specialistlikemedel och kliniska studier.

CareConsult

Avtalet omfattar utveckling och marknadsforing i Danmark och inkluderar det projekt som MedicPen driver pa
Bornholm. CareConsult dr en av de ledande totalleverantérerna av IT-16sningar till varden i Danmark. Avtalet dr
16pande. Mal med avtalet ir att fa flertalet danska kommuner att kopa Medimi®Smart i volym som en standard inom
dldreomsorgen.

Sprint Corporation

USA. Avtalet reglerar att Medimi® 4r godkind f6r anvindning i Sprints nitverk for datatrafik till och fran Medimi®.
Avtalet dr 16pande. Sprint erbjuder omfattande marknad och sélj support. Malet dr att skapa en ”win-win-situation” dér
manga salda produkter skapar mycket datatrafik.

M2M DataSmart Inc.
Hanterar uppkopplade Medimi® i Sprints nétverk. Avtalet dr 16pande. Kundsupport ingér.

Distributionsavtal med:

Medexpert LTD i Ungern
Avtalet omfattar distribution, marknadsforing och forséljningsaktiviteter av MedicPens produkter. Avtalet ger
Medexpert exklusiv ritt till den Ungerska marknaden. Avtalet dr 16pande.

Immateriella rattigheter

Patent- och varumirkesskydd dr viktiga omraden for MedicPen och Styrelsen bedomer att Bolaget har ett gott skydd.
Det patentrittsliga skyddet for Bolagets utvecklade produkter bedoms vara viktigt for att skydda teknologin, dock inte
ensamt avgorande. MedicPens IP-strategi bygger pa breda och starka immaterialrittsliga skydd och i Bolagets
forsknings- och utvecklingsstrategi finns ett uttalat mal att ta fram nya patent. MedicPen har sokt patent- och
varumirkesskydd for sina produkter pa alla storre marknader. For nidrvarande har Bolaget foljande patentfamilj:
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1. TABLET DISPENSER SYSTEM

Bolaget arbetar aktivt med att kontinuerligt utveckla patentportfoljen och utover 11 innehavda patent har Bolaget
lamnat in en patentansokan.

Patent / Patentskydd Geografisk Beddmd tidpunkt
Avser (metod/applikation) Patentansdkan upphor tackning forsta beviljande
Tablet dispenser system 8,423,181 2027-12-18 USA 2013-04-16
Tablet dispenser system 5166824 2027-04-11 Japan 2012-12-14
Tablet dispenser system 101711149B 2027-04-11 Kina 2014-05-28
Tablet dispenser system 2007351001 2027-04-11 Australien 2011-12-01
Tablet dispenser system 2142161 2027-04-11 Sverige 2010-12-22
Tablet dispenser system 2142161 2027-04-11 Nederlanderna  2010-12-22
Tablet dispenser system 214 2161 2027-04-11 Storbritannien 2010-12-22
Tablet dispenser system 2142161 2027-04-11 Frankrike 2010-12-22
Tablet dispenser system 2142161 2027-04-11 Spanien 2010-12-22
Tablet dispenser system 2142161 2027-04-11 Schweiz 2010-12-22
Tablet dispenser system 60 2007 011 502.7 2027-04-11 Tyskland 2010-12-22
Tablet dispenser system 2090/MUMNP/2009 Patentansékan Indien na

Varumiérkesskydd
MedicPen efterstrivar att Bolagets samtliga produktnamn skall varumérkesskyddas. For nirvarande innehar Bolaget
varumarkesskydd for:

Varumarkesskydd Geografisk tackning Klasser

MEDICPEN (ordmérke) Australien Klasserna 9, 10, 35 och 44
MEDICPEN (ordmérke) EU Klasserna 9, 10, 35 och 44
MEDICPEN (ordmérke) Sverige Klasserna 9, 10, 35 och 44)
MEDICPEN (ordmérke) Indien Klasserna 9, 10, 35 och 44
MEDICPEN (ordmérke) Kanada Klasserna 9, 10, 35 och 44
MEDICPEN (ordmérke) USA Klasserna 9, 10, 35 och 44
MEDIMI (ordmarke) EU Klasserna 9, 19, 35 och 44
(Figurmarke) EU Klasserna 9, 10, 35 och 44

Ovrigt
Dirutover innehar MedicPen ett antal domédnnamn; bl a medicpen.se och medicpen.com.

Forsakringssituation

MedicPen har tecknat sedvanliga foretagsforsiakringar hos forsiakringsbolaget Chubb Group of Insurance Companies
Den kombinerade foretagsforsidkringen omfattar egendom, avbrott, verksamhetsansvar, produktansvar, réttsskydd samt
olycksfall. Dartill har Bolaget tjdnstereseforséikring hos Europeiska ERV. Styrelsen bedomer att Bolagets
forsakringsskydd ér tillfredstdllande med héinsyn till verksamhetens art och omfattning.

Intressekonflikter och transaktioner med nérstaende

Vissa styrelseledamoéter har ekonomiska intressen i form av aktieinnehav i Bolaget. Bolagets samtliga tre styrelse-
ledamoter utfor, utdver sina styrelseengagemang, 16pande konsultuppdrag till Bolaget. Under 2015 erholl styrelse-
ordforanden Kjell-Ake Andersson 92 tkr for konsultuppdrag avseende allmént ledningsarbete och projektledning
gillande produktframtagning styrelseledamoten Cristian Hallin erholl under 2015 329 tkr for konsultuppdrag avseende
arbete med marknad, redovisning och VD-stod och styrelseledamoten Ake Zetterstrém erholl under 2015 683 tkr for
konsultuppdrag avseende produktutveckling och styrelserelaterade uppdrag. I samband med Erbjudandet som beskrivs
i detta Memorandum har Capensor Capital AB anlitats sasom radgivare vid marknadsforingen av Erbjudandet.
Dirutover har Eminova Fondkommission AB anlitats som emissionsinstitut for att assistera Bolaget med den
administration som Erbjudandet ger upphov till. Capensor Capital AB och Eminova Fondkommission AB erhaller en
pa forhand avtalad ersittning for utforda tjdnster i samband med genomforandet av Erbjudandet. Capensor Capital AB
4r vid tidpunkten for styrelsens godkidnnande av detta Memorandum (den 20 april 2016), aktiedgare i Bolaget och har
for avsikt att teckna i Erbjudandet. Eminova Fondkommission AB innehar vid tidpunkten for Styrelsens godkdnnande
av detta Memorandum, inga aktier i Bolaget och har inte heller for avsikt att genom deltagande i Erbjudandet, forvérva
aktier i Bolaget.
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Anstéllnings- och konsultavtal
MedicPen tillampar sedvanliga anstéllnings- och konsultavtal.

Principer fér internprisséattning
Koncernforhallande rader ej. Internfakturering forekommer séledes ej.

Handlingar som halls tillgdngliga for inspektion m m

Kopior av alla rapporter, brev, bolagsordning och historisk finansiell information och som till ndgon del ingér eller
hénvisas till i Memorandum, kan under Memorandumets giltighetstid granskas i pappersform pa MedicPens kontor,
adress: Gustavsgatan 24, SE-216 11 Limhamn, pa vardagar efter 6verenskommen tid. Reviderade arsredovisningar
inklusive revisionsberittelser avseende rikenskapsaren 2013, 2014 och 2015 samt oreviderade rikenskaper avseende
delarsrapporten for perioden jan — mars 2016 och detta Memorandum finns dven tillgingligt pa Bolagets hemsida
www.medicpen.com.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ritt.

Ovrigt

Verkstillande direktoren ska dga riitt att vidta de smérre justeringar som kan bli erforderliga i samband med
registrering av Erbjudandet hos Bolagsverket och Euroclear.
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Dokument som inforlivas i detta Memorandum

Den fullsténdiga historiska, finansiella informationen i detta Memorandum, inforlivas genom hénvisning till féljande
dokument:

. MedicPen ABs Arsredovisning inklusive revisionsberittelse avseende rikenskapsaret 1 jan — 31 dec 2013.
Informationen som inférlivas i syfte att uppfylla kraven pa historisk finansiell information aterfinns pa sidan 18
(resultatrikning), sidorna 19-20 (balansrikning), sidan 21 (kassaflodesanalys), sidorna 22 - 29 (redovisnings-
principer och bokslutskommentarer) samt sidan 31 (revisionsberittelsen).

. MedicPen ABs Arsredovisning inklusive revisionsberittelse avseende rikenskapsaret 1 jan — 31 dec 2014.
Informationen som inforlivas i syfte att uppfylla kraven pa historisk finansiell information aterfinns pa sidan 14
(resultatrdkning), sidorna 15 - 16 (balansrikning), sidan 17 (kassflodesanalys), sidorna 18 — 25 (redovisnings-
principer och bokslutskommentarer) samt sidan 27 (revisionsberittelsen).

. MedicPen ABs Arsredovisning inklusive revisionsberiittelse avseende rikenskapsaret 1 jan — 31 dec 2015.
Informationen som inférlivas i syfte att uppfylla kraven pa historisk finansiell information aterfinns pa sidan 16
(resultatrikning), sidorna 17 - 18 (balansridkning), sidan 19 (kassflodesanalys), sidorna 20 — 27 (noter) samt sidan
30 (revisionsberiittelsen).

. MedicPen ABs (publ) Delarsrapport avseende perioden 1 januari — 31 mars 2016. Informationen som inforlivas i
syfte att uppfylla kraven pa historisk finansiell information aterfinns pa sidan 7 (resultatrikning), sidorna 8 — 9
(balansrikning) samt sidan 10 (kassflodesanalys).
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Skattefragor i Sverige

Nedan foljer en sammanfattning av vissa svenska skattefragor som aktualiseras med anledning av Erbjudandet.
Sammanfattningen dr baserad pa gdllande lagstiftning och dr endast avsedd som allmdin information.
Sammanfattningen omfattar inte véiirdepapper som innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertillgangar i
ndringsverksamhet och inte heller de sdrskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid
kapitalforlust) i bolagssektorn som kan bli tilldmpliga da aktiedigare innehar aktier som anses néiiringsbetingade.
Sdrskilda skatteregler gdller for vissa typer av foretag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa
aktiedgarens speciella situation. Varje aktiedigare bor ddrfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de
sdrskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och effekten av utlindska regler
och skatteavtal.

Obegransat skattskyldiga i Sverige
Fysiska personer

Skatt pd utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning pa marknadsnoterade aktier i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i
inkomstslaget kapital dr 30 procent. For fysiska personer som dr obegrinsat skattskyldiga i Sverige innehélls normalt
preliminér skatt pa utdelning med 30 procent. Den preliminéra skatten innehalls av Euroclear Sweden AB eller, ndr det
giller forvaltarregistrerade aktier, av den svenska forvaltaren.

Kapitalvinstbeskattning

Nir marknadsnoterade aktier siljs eller pa annat sitt avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill
kapitalforlust uppstd i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital dr 30 procent. Kapitalvinsten eller
kapitalforlusten berdknas normalt som skillnaden mellan forsdljningsersittningen, efter avdrag for forsiljningsutgifter,
och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for alla aktier av samma slag och sort beridknas gemensamt med
tillampning av genomsnittsmetoden. Vid forsiljning av marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt
bestammas enligt schablonmetoden till 20 procent av forsiljningsersittningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier &r fullt ut avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra marknadsnoterade deldgarritter, forutom andelar i investeringsfonder som endast innehaller svenska
fordringsritter, sd kallade rintefonder. Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier som inte kan kvittas pa detta sitt
far dras av med upp till 70 procent mot Svriga inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och
kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet som inte dverstiger
100.000 kronor och 21 procent av resterande del. Ett sadant underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Aktiebolag

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget
néringsverksamhet med en skattesats om 22 procent. Kapitalvinster och kapitalforluster beriknas pa samma sitt som
beskrivits ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier far endast dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarritter. En sadan kapitalforlust kan dven, om vissa villkor #r uppfyllda, kvittas
mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under forutséttning att koncernbidragsritt foreligger mellan bolagen.
En kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas utan begransning i tid och kvittas mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarritter under efterféljande beskattningsar.

Begréansat skattskyldiga aktiedgare

Skatt pad utdelning

For aktiedgare som &r begrinsat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag
uttas normalt svensk kupongskatt. I Sverige verkstills avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear Sweden AB
eller, betriffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Skattesatsen &r 30 procent. Skattesatsen dr dock i
allménhet reducerad for aktiedigare bosatta i andra jurisdiktioner genom skatteavtal som Sverige ingatt med vissa andra
lander for undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggér nedséttning av den svenska
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skatten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfdllet om erforderliga uppgifter om den utdelningsberittigade
foreligger. I de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till en person som har ritt att beskattas enligt en
lagre skattesats eller for mycket kupongskatt annars innehallits, kan aterbetalning begéras hos Skatteverket fore
utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedigare som #r begrinsat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier. Aktiedgare kan emellertid bli féremal for
beskattning i sin hemviststat. Enligt en sérskild skatteregel kan emellertid fysiska personer som &r begrinsat
skattskyldiga i Sverige bli féremal for svensk beskattning vid forsiljning av aktier om de vid nagot tillfdlle under
avyttringsaret eller de tio foregdende kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillampligheten av denna regel &dr dock i flera fall begrinsad av skatteavtal mellan Sverige och andra ldnder.

Investeringssparkonton

Fysiska personer och dédsbon fran fysiska personer som dger aktier via s k investeringssparkonton #r inte
skattskyldiga for kapitalvinster vid forsiljning av sddana aktier. Kapitalforluster pa sddana aktier 4r inte avdragsgilla.
Utdelningar pa aktier som dgs genom investeringssparkonton &r inte heller skattepliktiga. Pa denna typ av innehav
utgér istéllet en skattepliktig schablonintikt som baseras pa att kapitalunderlaget multipliceras med statslanerintan
okad med 0,75 procentenheter. Som ldgst ska schablonintiikten beréknas till 1,25 procent av kapitalunderlaget (detta dr
delvis nya regler som géller fran och med beskattningsaret 2016). Detta giller oavsett om utfallet blir en vinst eller
forlust pa aktieinnehavet. Schablonintikten utgdr inkomst av kapital for vilken skatt beslutas och betalas arligen.
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Bolagsordning

MedicPen AB (publ), organisationsnummer 556576-4809.

§1

§2

§3

§4

§5

§6

§7

§8

§9

§10

Firma
Bolagets firma dr MedicPen Aktiebolag (publ). Bolaget &r publikt.

Siite
Styrelsen skall ha sitt sdte i Malm6 kommun.

Verksamhet

Bolagets verksamhet skall vara utveckling, produktion och forsiljning av produkter inom det medicintekniska
omradet dvensom produktion och forsiljning av konsumentprodukter inom omréadet tablettdispensering samt
ddrmed forenlig verksambhet.

Aktiekapital
Aktiekapitalet skall vara ldagst 1.500.000 och hogst 6.000.000 kronor.

Antal aktier
Antalet aktier skall uppga till lagst 24.000.000 och hogst 96.000.000.

Styrelse
Styrelsen skall bestd av ldgst tre och hogst tio styrelseledaméter med hogst tre styrelsesuppleanter.

Revisorer
Bolaget skall ha en eller tva revisorer med hogst tva revisorssuppleanter eller ett eller tva registrerade
revisionsbolag.

Kallelse

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen
halls tillgdnglig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom annonsering i Dagens
Industri upplysa om att kallelse har skett.

Aktiedgares och bitrides ritt att delta i bolagsstimma

Aktiedgare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstimma skall dels vara upptagen i utskrift eller annan
framstillning av hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fore stimman, dels gora anmalan till
bolaget senast k1. 12.00 den dag som anges i kallelsen till stimman. Sistnimnda dag far inte vara s6ndag, annan
allmin helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare dn femte vardagen
fore stiamman. Bitrdde at aktiedgare far medforas endast om aktiedgaren till bolaget anmiler det pa sitt nu
anforts samt dirvid anger antalet bitrdden, ett eller tva, som skall deltaga i bolagsstimman.

Arsstimma
Pa arsstimma skall foljande drenden behandlas:

Val av ordf6érande vid stimman.

Upprittande och godkédnnande av rostlangd.

Godkénnande av dagordning.

Val av en eller tva justeringsmén.

Provning av om stimman blivit behodrigen sammankallad.
Framldggande av arsredovisningen och revisionsberittelsen.
Beslut om

N A RN

a) faststillande av resultatrikningen och balansridkningen;
b) dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststillda balansrikningen; och
c) ansvarsfrihet dt styrelseledaméoterna och verkstéllande direktoren.
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8. Bestimmande av antalet styrelseledamdter och styrelsesuppleanter samt, i forekommande fall, antalet
revisorer och revisorssuppleanter, alternativt registrerade revisionsbolag.

9. Faststillande av arvoden till styrelsen och, i forekommande fall, revisorerna.

10.  Val av styrelseledamoter och styrelsesuppleanter samt, i forekommande fall, revisorer och
revisorssuppleanter, alternativt registrerade revisionsbolag

11. Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 11 Rikenskapsar
Bolagets rikenskapsar skall vara 1 januari — 31 december.

§ 12 Avstimningsforbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument.

Denna bolagsordning har antagits vid arsstimman 20 maj 2015.
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Ordlista och férkortningar

Svenska ord och férkortningar

ABL
AktieTorget
Bolaget

BTU

Capensor Capital

Eminova Fondkommission

Erbjudandet

EU
Euroclear
ISIN-kod

Kr
MedicPen
Medimi®-systemet

Medimi®
Medimi®Pro
Medimi®Smart

Mkr
tkr

Overtilldelningsoption

Aktiebolagslagen (2005:551).

ATS Finans AB, org nr 556736-8195 med bifirma AktieTorget.

MedicPen

Betald och tecknad unit.

Capensor Capital AB, org nr 556849-6334.

Eminova Fondkommission AB, org nr 556889-7887.

Baserat pa bemyndigande fran arsstimma den 20 maj 2015, beslutade styrelsen den
11 april 2016, att de som pa avstimningsdagen den 20 april 2016 ir registrerade som
aktiedgare i MedicPen dger foretridesritt att for sju (7) innehavda aktier, teckna en
(1) s k unit bestadende av en (1) aktie och en (1) teckningsoption ("Erbjudandet”).
Europeiska Unionen

Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074.

International Securities Identification Number. Identifieringsnummer for elektroniska
virdepapper.

Svenska kronor

MedicPen AB (publ), org nr 556576-4809.

MedicPens system for medicineringshjilp vilket bestar av fyra huvudenheter;
tablettdispenser, tablettmagasin, automatisk pafyllningsenhet samt Android-app.
MedicPens grundmodell for tablettdispenser.

Baseras pa Medimi® men med mer avancerad mjukvara.

Medimi®Smart ir en stationira tablettdispenser for hemmabruk, som kan laddas med
upp till 16 olika mediciner. Varje magasin innehéller 29 tabletter.

Miljoner svenska kronor.

Tusen svenska kronor.

Vid overteckning av Erbjudandet har styrelsen, vid sidan av Erbjudandet, ritt att
emittera hogst 3 333 333 units till teckningskursen 1,20 kr. Tilldelning av eventuella
emitterade aktier och teckningsoptioner fran dvertilldelningsoptionen skall dérvid ske
i forhéllande till hur manga units tecknaren tecknat i foretridesemissionen, oavsett
om de pa avstimningsdagen var aktiedigare i Bolaget eller inte.

Engelska ord och férkortningar

CDMA
CRO

EMA

FDA

FCC

1P

Life Science
TAI

Unit

Unitritt

Code Division Multiple Access

Contract Research Organisations

European Medicines Agency (regulatorisk myndighet i Europa)

Food and Drug Administration (regulatorisk myndighet i USA)

Federal Communications Commission (regulatorisk myndighet i USA)

Intellectual Property (immateriella rittigheter)

Tvirvetenskapligt forskningsomréade, behandlar hilsa, medicin och farmaci.

Trial Acceleration Institute

Det "paket” av en (1) aktie och en (1) teckningsoption som erbjuds till teckning till
de aktiedgare i MedicPen som ir registrerade aktiedigare pa avstimningsdagen.

De ritter som de pa avstimningsdagen #r registrerade aktiedgare i MedicPen erhaller.
For varje registrerad aktie i MedicPen erhalls en (1) uniritt.
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Villkor for MedicPen ABs (publ) 16 348 587 Teckningsoptioner TO 3

§ 1 DEFINITIONER
| féreliggande villkor skall féljande benédmningar ha den innebérd som angivits nedan:

dag som inte ar séndag eller annan allman helgdag eller som betraffande betalning avskuldebrev inte &r likstalld
med allmanhelgdag;

“Eminova” Eminova Fondkommission AB;

“Bolaget” MedicPen AB (publ), 556576-4809

“innehavare” Innehavare av teckningsoption;

“teckningsoption” Ratt att teckna aktie i Bolaget mot betalning i pengar eller genom kvittning av fordran
enligt dessa villkor;

“teckning” Sadan nyteckning av aktier i Bolaget, med utnyttjande av optionsratt, som avses i 14 kap
aktiebolagslagen;

“teckningskurs” Den kurs till vilken teckning av nya aktier kan ske;

“Euroclear” Euroclear Sweden AB.

§ 2 KONTOFORANDE INSTITUT, REGISTRERING M M

Antalet teckningsoptioner (TO 3) uppgar till hdgst 16 348 587 stycken. Teckningsoptionerna skall registreras av
Euroclear i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument, i f6ljd varav
inga vardepapper kommer att utges. Teckningsoptionerna registreras for innehavares rakning pa konto i Bolagets
avstamningsregister. Registreringar avseende teckningsoptionerna till féljd av atgarder enligt §§ 5, 6, 7 och 9
nedan skall ombesérjas av Eminova eller annat kontoférande institut. Ovriga registreringsatgarder som avser
kontot kan féretas av Eminova eller annat kontoférande institut.

§ 3 RATT ATT TECKNA NYA AKTIER

Innehavare skall aga ratt att for varje teckningsoption TO 3 teckna en ny aktie i Bolaget. Teckningskursen skall
uppga till ett belopp om 1,80 kronor per aktie. Omrakning av teckningskursen liksom av det antal nya aktier som
varje teckningsoption berattigar till teckning av, kan &ga rum i de fall som framgar av § 7 nedan. Teckning kan
endast ske av det hela antal aktier, vartill det sammanlagda antalet teckningsoptioner beréttigar som en och
samma innehavare samtidigt 6nskar utnyttja.

§ 4 ANMALAN OM TECKNING OCH BETALNING

Anmaélan om teckning av aktier kan &ga rum under tiden fran och med den 1 april 2017 till och med den 31 maj
2017 eller fran och med respektive till och med den tidigare dag som féljer av § 7 mom K, L, M och N nedan. Vid
sadan anmalan skall, for registreringsatgarder, ifylld anmalningssedel enligt faststallt formular inges till Eminova
eller annat kontoférande institut fér vidarebefordran till Eminova. Anmalan om teckning ar bindande och kan ej
aterkallas av tecknaren. Vid anmalan om teckning skall betalning erlaggas pa en gang i pengar fér det antal
aktier, som anmélan om teckning avser.

§ 5 INFORING | AKTIEBOKEN M M

Efter tilldelning verkstalls teckning genom att de nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok sdsom interimsaktier.
Sedan registrering hos Bolagsverket agt rum, blir registreringen pa avstadmningskonto slutgiltig. Som framgar av
§§ 6 och 7 nedan senarelaggs i vissa fall tidpunkten fér sadan slutlig registrering.

§ 6 UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie som tillkommit pa grund av teckning medfor ratt till vinstutdelning férsta gangen pa avstamningsdag for
utdelning vilken beslutats av bolagsstimma narmast efter det teckning verkstallts. Slutlig registrering pa
avstamningskonto sker forst efter avstamningsdagen for utdelning det ar teckning verkstélls. For det fall att
utdelning, som hanfér sig till ett och samma rékenskapsar, utbetalas vid fler an ett tillfalle, skall slutlig registrering
pa avstamningskonto dock ske férst efter den sista avstdmningsdagen for sadan utdelning.

63 (71)



§ 7 OMRAKNING AV TECKNINGSKURS M M

A. Genomfor Bolaget en fondemission skall teckning - dar anmalan om teckning gérs pa sadan tid, att den inte
kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére bolagsstdmma, som beslutar om emissionen -
verkstallas forst sedan stdmman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av teckning verkstalld
efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt pa avstdmningskonto, vilket innebér att de inte har ratt att
deltaga i emissionen. Slutlig registrering pa avstamningskonto sker forst efter avstdmningsdagen for
emissionen.

Vid teckning som verkstalls efter beslutet om fondemissionen tilldmpas en omraknad teckningskurs liksom en
omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption beréattigar till teckning av. Omrakningarna utféres av
Eminova enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x
= antalet aktier fére fondemissionen
antalet aktier efter fondemissionen

omraknad
teckningskurs

féregaende antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av_antalet x antalet aktier efter
fondemissionen

antalet aktier fére fondemissionen

omréknat antal aktier
som varje teckningsoption =
berattigar till teckning av

Vid omrékning enligt ovanstaende formel skall bortses fran aktier som innehas av Bolaget. Enligt ovan
omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av Eminova snarast méjligt efter
bolagsstdmmans beslut om fondemission men tillAmpas forst efteravstdmningsdagen fér emissionen.

B. Genomfér Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning av aktierna skall mom A ovan dga motsvarande
tillAmpning, varvid som avstamningsdag skall anses den dag da sammanlaggning respektive uppdelning, pa
Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

C. Genomfér Bolaget en nyemission - med foretradesratt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot kontant
betalning eller betalning genom kvittning - skall féljande gélla betraffanderatten till deltagande i emissionen for
aktie, som tillkommit pa grund av teckning medutnyttjande av optionsratt:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av bolagsstdmmans godkannande eller med stéd
av bolagsstdmmans bemyndigande, skall i beslutet om emissionen anges den senaste dag da teckning
skall vara verkstalld fér att aktie som tillkommit genomteckning skall medféra ratt att deltaga i
emissionen. Sadan dag far inte infalla tidigare an tionde kalenderdagen efter beslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, skall teckning - som pakallas pa sadan tid, att teckningen inte
kan verkstéllas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstdmma som beslutar om emissionen -
verkstallas férst sedan Eminova verkstallt omrékning enligt detta mom C, nast sista stycket. Aktier, som
tillkommit pa grund av sadan teckning, upptas interimistiskt pa avstdmningskonto, vilket innebér att de
inte har ratt att deltaga i emissionen.

Vid teckning som verkstéllts pa sadan tid att rétt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillampas en
omraknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av. Omrékningarna utféres av Eminova enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutets
omraknad faststallda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
teckningskurs aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa grundval
darav framréknade teoretiska vardet pa
teckningsratten
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féregaende antal aktier som varje teckningsoption

omraknat antal aktier berattigar till teckning av_antalet x (aktiens
som varje teckningsoption = genomsnittskurs 6kad med det pa grundval darav
berattigar till teckning av framraknade _teoretiska vardet pa teckningsratten)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det fér varje bérsdag under teckningstiden
framréknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och Iagsta betalkursen enligt Aktietorget
Stockholm s officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs
skall i stéllet den som slutkurs noterade kdpkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betal
kurs eller kdpkurs skall inte inga i berakningen.

Det teoretiska vardet pa teckningsratten framréknas enligt féljande formel:

det antal nya aktier som hégst kan komma att utges
enligt emissionsbeslutet x

teckningsrattens varde = (aktiens genomsnittskurs minus emissionskursen
fér den nya aktien)
antalet aktier fére emissionsbeslutet

Vid omrékning enligt ovanstaende formel skall bortses fran aktier som innehas av Bolaget. Uppstar ett
negativt varde, skall det teoretiska vardet pa teckningsratten bestimmas till noll.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av Eminova tva bankdagar efter
teckningstidens utgang och skall tillampas vid teckning, som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av faststéllts, verkstalls teckning endast preliminart, varvid det antal aktier som varje
teckningsoption fére omrakning, berattigar till teckning av upptas interimistiskt pa avstdmningskonto.
Dessutom noteras sarskilt att varje teckningsoption efter omrakningar kan berattiga till ytterligare aktier
och/eller kontant belopp enligt § 3 ovan. Slutlig registrering pa avstamningskontot sker sedan omrékningarna
faststallts.

Genomfér Bolaget en emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen - med foretradesratt for aktiedgarna
och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning - skall betréffanderatten till deltagande i emissionen
for aktie, som tillkommit pa grund av teckning medutnyttjande av optionsratt, bestimmelserna i mom C, forsta
stycket, punkterna 1 och 2, agamotsvarande tillampning.

Vid teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer tilldmpas en
omraknad teckningskurs liksom en omrékning av det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till
teckning av. Omrakningarna utféres av Eminova enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under den i emissionsbeslutet

omréknad teckningskurs = faststallda teckningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens
varde

féregaende antal aktier som varje teckningsoption
av x (aktiens genomsnittskurs ékad med
teckningsrattens varde)

aktiens genomsnittskurs

omraknat antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning
av

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.
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Teckningsréattens varde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag underteckningstiden
framraknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen enligt Aktietorget
Stockholm s officiella kurslista eller annan aktuellmarknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs skall
i stéllet den som slutkursnoterade kdpkursen inga i berékningen.

Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkursskall inte inga i berakningen. Enligt ovan omréknad
teckningskurs och omréknat antal aktier faststalls av Eminova tva bankdagar efter teckningstidens utgang
och skall tilldmpas vid teckning som verkstélls darefter. Vid anmalan om teckning som sker under tiden fram
till dess att omréknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststéllts skall bestimmelserna i mom C sista
stycket, &ga motsvarande tilldmpning.

Skulle Bolaget i andra fall &n som avses i mom A - D ovan rikta erbjudande till aktiedgarna att, med
féretradesratt enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget férvarvavardepapper eller rattighet
av nagot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, tillaktiedgarna utdela sadana vardepapper eller
rattigheter utan vederlag (erbjudandet) skall vidteckning, som gors pa sadan tid, att darigenom erhallen aktie
inte medfér ratt till deltagande i erbjudandet, tillampas en omréknad teckningskurs liksom en omrakning av
det antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av. Omrakningarna skall utféras av Eminova
enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga

handelskurs under den i erbjudandet faststallda

omréknad teckningskurs = anmalningstiden (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs 6kad med vérdet av ratten
till deltagande i erbjudandet (inkdpsrattens varde)

féregaende antal aktier som varje teckningsoption
av x (aktiens genomsnittskurs ékad med
teckningsrattens varde)

aktiens genomsnittskurs

omraknat antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning
av

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.

For det fall att aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa agt rum, skall vardet av rétten till
deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens vérde. Inképsrattens vardeskall hérvid anses
motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under anmélningstiden framraknade medeltalet av den under
dagen noterade hdgsta och Iagsta betalkursen enligt Aktietorget Stockholm s officiella kurslista eller annan
aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs skall i stéllet den som slutkurs noterade
kdpkursen ingd i berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs skall inte inga i
berakningen.

For det fall att aktiedgarna ej erhallit inkdpsratter eller eljest sddan handel med inkdpsratter som avses i
foregaende stycke ej &gt rum, skall omrakning av teckningskurs och av antalet aktier ske med tillampning s&
langt mojligt av de principer som anges ovan i detta mom E, varvid féljande skall gélla. Om notering sker av
de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedgarna, skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet
anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under 25 bérsdagar fran och med férsta dag fér
noteringframraknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen vid afférer i
dessa vardepapper eller rattigheter vid Aktietorget Stockholm eller annan aktuellmarknadsnotering, i
férekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa i samband med erbjudandet.

| avsaknad av notering av betalkurs skall i stallet den som slutkurs noterade kdpkursen ingd i berakningen.
Noteras varken betalkurs eller kdpkursunder viss eller vissa dagar, skall vid berdkningen av vardet av ratten
till deltagande i erbjudandet bortses fran sadan dag. Den i erbjudandet faststallda anmalningstiden skall
vidomrakning av teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke
namnda perioden om 25 bdrsdagar.

Om sadan notering ej &ger rum skall vardet av ratten till deltagande i erbjudandet sa langt majligt faststallas
med ledning av den marknadsvardesférandring avseende Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit
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till féljd av erbjudandet. Enligt ovan omraknad teckningskurs och omréknat antal aktier faststalls av Eminova
snarast mojligt efter erbjudandetidens utgang och skall tilldmpas vid teckning, som verkstélls efter det att
sadant faststallande skett.

Vid anmalan av teckning som sker under tiden till dess att omréknad teckningskurs och omréknat antal aktier
faststallts, skall bestdmmelserna i mom C sista stycket ovan, &gamotsvarande tillampning.

Genomfér Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen - med foretradesratt
fér aktiedgarna och mot kontant betalning eller betalning genom kvittning - &ger Bolaget besluta att ge
samtliga innehavare samma foretradesratt som enligt beslutet tilkommer aktiedgarna. Darvid skall varje
innehavare, oaktat salunda att teckning ej verkstallts, anses vare agare till det antal aktier som innehavaren
skulle ha erhallit, om teckning pa grund av optionsratt verkstéllts av det antal aktier, som varje
teckningsoption beréttigade till teckning av vid tidpunkten fér beslutet om emission. Den omstandigheten att
innehavaren dessutom skulle ha kunnat erhalla ett kontant belopp enligt § 3 ovan skall ej medféra nagon ratt
savitt nu ar i fraga.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande som avses i mom E ovan, skall vad i
féregaende stycke sagts &ga motsvarande tillampning, dock att det antalaktier som innehavaren skall anses
vara dgare till i sddant fall skall faststallas efter den teckningskurs, som gallde vid tidpunkten fér beslutet om
erbjudande.

Om Bolaget skulle besluta att ge innehavarna féretradesratt i enlighet med bestimmelserna i detta mom F,
skall ndgon omrakning enligt mom C, D eller E ovan inte aga rum.

Beslutas om kontant utdelning till aktiedgarna inneb&rande att dessa erhaller utdelning som, tillsammans med
andra under samma rékenskapsar utbetalda utdelningar, 6verskrider atta (8) procent av aktiens
genomsnittskurs under en period om 25 bérsdagar néarmast fére den dag, da styrelsen fér Bolaget offentliggor
sin avsikt att till bolagsstdmman Idmna férslag om sadan utdelning, skall, vid anméalan om teckning som sker
pa sadan tid, att darigenom erhdllen aktie inte medfdr ratt till erhallande av sddan utdelning, tillAmpas en
omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier. Omrékningen skall baseras pa den del av den
sammanlagda utdelningen som 6verstiger fem (5) procent av aktiens genomsnittskurs under ovan ndmnd
period (extraordindr utdelning). Omrékningarna utféres av Eminova enligt féljande formler:

Féregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en period om 25 handelsdagar
raknat fr o m den dag da aktien noteras utan rétt till
extraordinar utdelning (aktiens genomsnittskurs)
aktiens genomsnittskurs ékad med den
extraordinara utdelning som utbetalas per aktie

omraknad teckningskurs =

Foregaende antal aktier som varje teckningsoption
omraknat antal aktier som varje berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
teckningsoption berattigar till teckning O6kad med den extraordindra utdelning som
av utbetalas per aktie)

aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det fér varje bérsdag underovan angiven
period om 25 bdrsdagar framraknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och lagsta betalkursen
enligt Aktietorget Stockholm s officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering
av betalkurs skall i stallet den som slutkursnoterade kdpkursen inga i berakningen.

Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkursskall inte inga i berakningen. Enligt ovan omréknad
teckningskurs och omréknat antal aktier faststalls av Eminova tvdbankdagar efter utgangen av ovan angiven
period om 25 bdrsdagar och skall tillAmpas vidteckning som verkstéalls darefter. Har anmalan om teckning agt
rum men, p g a bestdmmelserna i § 6 ovan, slutlig registrering pa avstdmningskonto ej skett, skall sarskilt
noteras att varje teckningsoption efteromréakningar kan beréttiga till ytterligare aktier och/eller ett
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kontantbelopp enligt § 3 ovan. Slutlig registrering p& avstdmningskonto sker sedan omrékningarna faststallts,
dock tidigast vid den tidpunkt som anges i § 6 ovan.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning &r obligatorisk,
tildmpas en omréknad teckningskurs liksom en omrakning av det antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av. Omrakningarna utféres av Eminova enligt féljande formler:

foregaende teckningskurs x aktiens genomsnittliga
marknadskurs under en tid av 25 handelsdagar
raknat fr o m den dag da aktierna noteras utan ratt
till aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

aktiens genomsnittskurs ékad med det belopp som
aterbetalas per aktie

omraknad teckningskurs =

féregaende antal aktier som varje teckningsoption
berattigar till teckning av x (aktiens genomsnittskurs
O0kad med det belopp som aterbetalas per aktie)
aktiens genomsnittskurs

omraknat antal aktier som varje
teckningsoption berattigar till teckning
av

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i mom C ovan angivits.

Vid omrékning enligt ovan och dar minskningen sker genom inlésen av aktier, skall i stallet for det faktiska
belopp som aterbetalas per aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp anvandas enligt féljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inldst aktie

minskat med aktiens genomsnittliga marknadskurs

under en period om 25 handelsdagar narmast fére
= den dag da aktien noteras utan ratt till deltagande i

minskningen (aktiens genomsnittskurs)

det antal aktier i bolaget som ligger till grund for

inldsen av en aktie minskat med talet 1

beréknad aterbetalningsbelopp per
aktie

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad angivits i mom C 1 ovan.

Enligt ovan omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier faststalls av Eminova tvdbankdagar efter
utgangen av den angivna perioden om 25 bérsdagar och skall tillampas vidteckning, som verkstélls darefter.

Teckning verkstalls ej under tiden fran minskningsbeslutet t o m den dag da den omraknade teckningskursen
och det omréknade antalet aktier faststéllts enligt vad ovan sagts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning tillaktiedgarna, vilken
minskning inte &r obligatorisk, eller bolaget — utan att fraga & om minskning av aktiekapitalet — skulle
genomfdra aterkdp av egna aktier och déar, enligt Eminovas bedémning, sadan atgérd med hansyn till dess
tekniska utformning och ekonomiska effekter, &r att jAmstéalla med minskning som &r obligatorisk, skall
omrakning avteckningskursen och antal aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av ske med
tillAmpning av s& langt méjligt av de principer som anges ovan i detta mom H.H. Genomfér Bolaget atgard
som avses i mom A-E, mom G eller mom H ovan och skulle, enligt Eminovas bedémning, tillampning av
harfér avsedd omréakningsformel, med hansyntill atgardens tekniska utformning eller av annat skal, ej kunna
ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som innehavarna erhéller i férhallande till aktieagarna inte
ar skalig, skall Eminova, férutsatt att Bolagets styrelse lamnar skriftligt samtycke dartill, genomféra
omrakningarna av teckningskursen och av antalet aktier som varje teckningsoption berattigar till teckning av i
syfte att omrakningarna leder till ett skéligt resultat.

Vid omrékningar enligt ovan skall teckningskursen avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem &re skall avrundas
uppat, och antalet aktier avrundas till tva decimaler.
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J.

Beslutas att Bolaget skall tréda i likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett likvidationsgrunden,
anmalan om teckning ej darefter ske. Ratten att géra anmalan om teckning upphér i och med
likvidationsbeslutet, oavsett sdlunda att detta ej ma ha vunnit lagakraft.

Senast tvd manader innan bolagsstdmman tar stallning till fraga om Bolaget skall trada i frivillig likvidation
enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, skall innehavarna genom meddelandeenligt § 10 nedan underréttas om
den avsedda likvidationen. | meddelandet skall intagas en erinran om att anmélan om teckning ej far ske,
sedan bolagsstdmman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall innehavare - oavsett vad som i § 4
sags om tidigaste tidpunkt fér anmélan om teckning - dga réatt att géraanmalan om teckning fran den dag da
meddelandet Iamnats, férutsatt att teckning kan verkstallas senast pa tionde kalenderdagen fére den
bolagsstamma vid vilken fragan om Bolagets likvidation skall behandlas.

Skulle bolagsstdmman godkanna fusionsplan, enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget skall
uppga i annat bolag, far anmalan om teckning darefter ej ske.

Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga om fusion enligt ovan, skallinnehavarna genom
meddelande enligt § 10 nedan underrattas om fusionsavsikten. | meddelandet skall en redogdrelse ldmnas
for det huvudsakliga innehallet i den avsedda fusionsplanen samt skall innehavarna erinras om att teckning ej
far ske, sedan slutligt beslutfattats om fusion i enlighet med vad som angivits i foregaende stycke.

Skulle Bolaget Idamna meddelande om planerad fusion enligt ovan, skall innehavare — oavsett vad somi § 4
sags om tidigaste tidpunkt fér anmalan om teckning - dga réatt att géra anmélan om teckning fran den dag da
meddelandet [Amnats om fusionsavsikten, forutsatt att teckning kan verkstéllas senast pa tionde
kalenderdagen fére den bolagsstdmma, vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget skall uppga i annat
bolag, skall godkannas.

Uppréttar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen varigenom Bolaget skall
uppga i annat bolag eller blir Bolagets aktier foremal fértvangsinidsenfdérfarande enligt 22 kap samma lag
skall féljande gélla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget, och offentliggér Bolagets styrelse sin avsikt att uppratta
fusionsplan enligt i féregaende stycke angivet lagrum, skall Bolaget, for det fall att sista dag fér anmélan om
teckning enligt § 4 ovan infaller efter sddant offentliggérande, faststélla en ny sista dag fér anmélan om
teckning (slutdagen). Slutdagenskall infalla inom 60 dagar fran offentliggérandet.

Ager en aktieigare (majoritetsdgaren) ensam eller tillsammans med dotterféretag aktier representerande sa
stor andel av samtliga aktier i Bolaget att majoritetsdgaren enligt vid var tid gallande lagstiftning, &ger pakalla
tvangsinlésen av aterstaende aktier, och offentliggér majoritetsagaren sin avsikt att pakalla sadan
tvangsinldsen, skall vad som i féregdende stycke sdgs om slutdag &ga motsvarande tillampning. Om
offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges ovan i detta mom M, skall — oavsett vad som i § 4 ovan
sags om tidigaste tidpunkt fér anmalan om teckning - innehavare aga ratt att géra sddan anmalan fram till
slutdagen. Bolaget skall senast fyra veckor fére slutdagengenom meddelande enligt § 10 nedan erinra
innehavarna om denna ratt samt att anmalan om teckning ej far ske efter slutdagen.

Skulle bolagsstdmman godkanna delningsplan enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen varigenom Bolaget skall
delas genom att samtliga Bolagets tillgangar och skulder 6vertas avtva eller flera andra bolag, far anmalan
om teckning inte darefter ske. Senast tvd manader innan Bolaget tar slutlig stalining till frdga om delning
enligt ovan, skallinnehavarna genom skriftligt meddelande underrattas om den avsedda delningen. |
meddelandet skall en redogdrelse lamnas for det huvudsakliga innehallet i den avsedda delningsplanen samt
skall innehavarna erinras om att anméalan om teckning inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om delning.

Om Bolaget lamnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, skall innehavare — oavsett vad som i § 4
ovan sags om tidigaste tidpunkt for teckning - &ga ratt att pakalla teckning fran den dag da meddelandet
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lamnats, forutsatt att teckning kan verkstallas senast pa tiondekalenderdagen fére den bolagsstamma vid
vilken delningsplanen skall godkannas.

N. Oavsett vad under mom K, L, M och N ovan sagts om att anmalan om teckning ej far ske efter beslut om
likvidation, godk&nnande av fusionsplan, utgangen av ny slutdag vid fusion eller godk&nnande av
delningsplan, skall ratten att géra anmalan om teckning ater intréda for det fall att likvidationen upphdor
respektive fusionen eller delningen ej genomfors.

O. Foér den handelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, far anmélan om teckning ej darefter ske. Om emellertid
konkursbeslutet haves av hogre ratt, far anmalan om teckning aterigen ske.

§ 8 SARSKILDA ATAGANDEN AV BOLAGET

Bolaget férbinder sig att samrada med Eminova i god tid innan Bolaget vidtager sddana atgarder som avses i § 7
ovan. Bolaget férbinder sig vidare att inte vidtaga nagon i § 7 ovan angiven atgard som skulle medféra en
omrakning av teckningskursen till belopp understigande akties kvotvarde.

§ 9 FORVALTARE
For teckningsoption som ar férvaltarregistrerad enligt lag om kontoféring av finansiella instrumentskall vid
tildmpningen av dessa villkor férvaltaren betraktas som innehavare.

§ 10 MEDDELANDEN

Meddelande rérande teckningsoptionerna skall tillstallas varje registrerad innehavare och annan rattighetshavare
som &r antecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister. Ar teckningsoptionerna registrerade vid Aktietorget
Stockholm skall meddelanden dven Iamnas till Aktietorget Stockholm och Tidningarnas Telegrambyra.

§ 11 ANDRING AV VILLKOR

Eminova &ger att foér innehavarnas réakning tréffa éverenskommelse med Bolaget om &ndring av dessa villkor i
den man lagstiftning, domstolsavgérande eller myndighets beslut sa kraver eller om det i 6vrigt - enligt Eminovas
beddmning - av praktiska skal ar andamalsenligt eller nddvandigt och innehavarnas réattigheter inte i nagot
vasentligt hanseende férsamras.

§ 12 SEKRETESS

Bolaget, Eminova eller Euroclear far ej obehdrigen till tredje man IAmna uppgift om innehavare. Bolaget ager ratt
att fa féljande uppgifter fran Euroclear om innehavares konto i Bolagetsavstimningsregister: innehavares namn,
personnummer eller annat identifikationsnummer, postadress samt antal teckningsoptioner.

§ 13 BEGRANSNING AV EMINOVAS OCH EUROCLEARS ANSVAR

| fraga om de p& Eminova och Euroclear ankommande atgérderna galler — betréffande Euroclear med beaktande
av bestdmmelserna i lagen om kontoféring av finansiella instrument - att ansvarighet inte kan géras géallande for
skada, som beror av svenskt eller utldndskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighets atgard, krigshandelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknandeomstandighet. Férbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott
och lockout géller &ven om Eminova eller Euroclear sjélv vidtar eller &r féremal fér sddan konfliktatgard. Eminova
eller Euroclear ar inte heller skyldig att i andra fall ersatta skada som uppkommer, om Eminova eller Euroclear
varit normalt aktsam. Eminova &r i intet fall ansvarig for indirekt skada. Féreligger hinder f6r Eminova eller
Euroclear att verkstalla betalning eller att vidta annan atgard pa grund av omstandighet som anges i forsta
stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

§ 14 TILLAMPLIG LAG

Svensk lag galler for dessa villkor och ddrmed sammanhéngande réattsfragor. Talan rérande villkoren skall vackas
vid Stockholms tingsratt.
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Adresser

MedicPen AB (publ)
Besoksadress:

Oresundshuset,

Hans Michelsensgatan 9, 11 van,
SE-211 20 Malmo

Postadress:

Gustavsgatan 24,

SE-216 11 Limhamn

Telefon: 035-100 800

Finansiell radgivare
Capensor Capital AB
Cardellgatan 1

SE-114 36 Stockholm
Telefon: 08-400 208 20

Emissionsinstitut
Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3

SE-111 46 Stockholm
Telefon: 08-684 211 00

Revisor
Baker Tilly

Huvudansvarig revisor Berth-Ake Knutsson

Skeppsgatan 9
SE-211 11 Malmd
Telefon: 040-661 20 54

Kontoférande institut
Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
SE-111 64 Stockholm
Telefon: 08-402 90 00

Marknadsplats
AktieTorget

Mister Samuelsgatan 42, 3 tr
SE-111 57 Stockholm
Telefon: 08-511 68 000
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