VarmlandsMetanol AB ... .
Inbjudan till aktieteckning

Erbjudandet

Fritt antal aktier far tecknas, dock minst 50 st.
Nuvarande aktiedgare garanteras 50 aktier.
Darutover ges foretrade till 1 ny aktie pa var 13:e
agd aktie. Nya aktiedgare valkomnas.

Emissionsbelopp: Max 12 635 000 kr
Antal emitterade aktier: 180 500 serie B

Teckningskurs: 70 kr/aktie

Jag har METANOL i tanker

Firmndiictanad Ap

Anmalningstid: 11 april - 16 maj 2016

VérmlandsMetanols vd, Bjérn O. Gillberg, valkomnar bade-gamla " . .
och nya aktiedgare att teckna aktier i bolaget. Foto: Gorel Hintze AN Avstamningsdag: 18 mars 2016 Y

Nu kommer battre tider

BioMetanol skattebefriad 1 jan 2016

> langsiktiga spelregler kommer 2018
> Sveriges fordonsflotta ska vara fossilfri 2030
> fem miljoner bensinbilar 1 Sverige behdver biodrivmedel

VarmlandsMetanol
har ett fardigt koncept:

En projekterad férgasningsanlaggning for
bioMetanol

Varldskoncernen ThyssenKrupp Industrial
Solutions bygger

Garanti for anlaggningens funktion och
prestanda

Mark férvarvad och detaljplanelagd for fabriken

Tre ars bygagtid till produktionsstart

Ett tjugotal ingenjérer hos ThyssenKrupp har arbetat med projektering av
For mer information och teckningssedel: vér bioMetanolfabrik. Tre &rs byggtid &terstér frén investeringsbeslut. Har
www.varmlandsmetanol.se Tel: 0563-165 60 léaggs grunden for en ny svensk basindustri.

VirmlandsMetanol AB, Box 61, 683 22 Hagfors

VirmlandsMetanol AB dr ett publikt bolag - aktierna dr registrerade hos Euroclear



Bakgrund

ViarmlandsMetanol AB ska i Hagfors bygga virldens forsta
kommersiella fabrik for tillverkning av bioMetanol (trasprit)
genom fOrgasning av skogsrdvara. BioMetanol &r ett prima
hogoktanigt motorbrénsle som kommer att lanseras genom lagin-
blandning i1 bensin. Morgondagens elbilar kommer att drivas
med el, som produceras med bréansleceller 1 fordonen. Metanol
ar ett idealiskt brénsle for bransleceller. Fordelen med metanol
ar bl.a. att den i motsats till vdtgas kan lagras, distribueras och
hanteras vid normalt lufttryck. Jimfort med vitgas &r metoden
sdker och kostnadseffektiv.

Ar 2030 ska fordonsflottan i Sverige vara oberoende av fossi-
la branslen. Flera statliga utredningar och Kungliga Vetenskaps-
akademien har kommit till slutsatsen att bioMetanol tillverkad
av svensk skogsravara har forutsittningar att storskaligt ersétta
bensin. Teknik och révara finns. Skogen kan som bioMetanol bli
var inhemska “oljekalla”.

Det virldsledande ingenjorsforetaget ThyssenKrupp Uhde,
namnéndrat till ThyssenKrupp Industrial Solutions, har se-
dan 2009 arbetat med projektering av fabriken. Moderbola-
get ThyssenKrupp har 160 000 medarbetare i 70 ldnder, varav
5900 pa ingenjorssidan. ThyssenKrupp Industrial Solutions har
utsetts till EPC Contractor och svarar for fortsatt projektering,
upphandling och byggnation samt garanterar anldggningens
funktion och prestanda. ThyssenKrupp &r ett av fa foretag i
vérlden som har kompetens och ekonomiska resurser att klara av
ett sddant atagande.

VirmlandsMetanol ar ThyssenKrupps spjutspetsprojekt pa
biodrivmedelssidan. Det koncept, som under sex ar gemensamt
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Morgondagens elbilar drivs med el, som produceras med bréansleceller i
fordonen. En branslecell fungerar som ett batteri, som ej behdver bytas ut
eller laddas upp. | bransleceller omvandlas kemiskt bunden energi, t.ex.
bioMetanol, tillsammans med luftens syre till elektricitet, varme, vatten
och fossilfri koldioxid.

Fakta om fabriken

— Fabriken &r kostnadsberéknad till 3,5 miljarder kr

— Finansiering 50/50 upplaning/eget kapital

— ThyssenKrupp Industrial Solutions bygger fabriken
med garanti for bade funktion och prestanda

— Byggtid berdknas till tre ar fran beslut om byggstart

—1In ca 1 100 ton skogsravara/dygn (35 virkesbilar/dygn)

— Ut ca 375 000 liter metanol/dygn (12 tankbilar/dygn)

— Ca 700 personer fér arbete under byggtiden

— Ca 50 personer far arbete pa den firdiga fabriken

— Ca 50 personer far arbete i anslutande verksamheter

framtagits, gar att sélja som en “blékopia” till andra projekt, i
bl.a. Kanada, dér VarmlandsMetanol och ThyssenKrupp i sé fall
blir afférspartners. P4 Thyssen Krupps referenslista finns ca 100
kolforgasningsanldggningar.

I konceptet ingér att behovet av syrgas och kvévgas ticks in-
ternt med hjilp av en s.k. luftgasfabrik. Under 2015 har luftgas-
fabriken skalats upp sa att syrgas kan produceras for férséljning.
Kostnaderna for att 6ka syrgasproduktionen, utdver eget behov,
ar i ssmmanhanget marginella. Avséttning finns i ndiromradet.

Bolagets redovisade tillgingar minus skulder uppgick per
2015-12-31 till 22,3 MSEK. Darutdver finns betydande dolda
vérden hénforliga till egna mangériga arbetsinsatser vid fram-
tagande av detaljplan, forstudier, MKB, riskstudie, tekniska ut-
redningar och tekniska dokument. Styrelsen bedomer att kost-
naderna for detta arbete, om det uteslutande hade upphandlats
externt, skulle ha belastat bolaget med ca 85 MSEK. Till detta
ska laggas betydande vdrden i form av formanliga priser pa
framforhandlade tekniklicenser.

I Sverige har statens beskattning av biodrivmedel stoppat
nyinvesteringar i produktion av biodrivmedel sedan 2012. Vi
har med framgang dgnat mycken tid at politiskt lobbyarbete och
information. Fran 1 januari 2016 &r bioMetanol skattebefriad.
Regeringen har lovat att senast 2018 komma med langsiktiga
spelregler, som gor det mojligt att investera i biodrivmedelstill-
verkning. Under tiden ser vi till att vara forberedda for byggstart
nér langsiktiga spelregler kommer.

Allménheten och aktiedigarna i VirmlandsMetanol AB erbjuds
nu att teckna aktier i bolaget. Aktuell emission dr ett led i att séker-
stilla behovet av rorelsekapital for den 16pande verksamheten,
miljotillstdnd, forberedande markarbeten och kapitalanskaffning.
Fullsténdiga villkor publiceras i denna informationsbroschyr.

Virkesforradets utveckling sedan 1920-talet, glidande 5-arsmedeltal
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Q Tillvaxten i Sveriges skogar har arligen éverskridit
avverkningen med ca 20% sedan 1920-talet.
Q Virkesforradet okar stadigt, en fordubbling pa 80 ar
| O Skogen racker for bade skogsindustrins behov
och for att ersatta Sveriges bensin- och diesel-
konsumtion med bioMetanol.
| O Flera statliga utredningar har visat att skogs-
baserad bioMetanol &r vagen till fossilfrihet:

- SOU 1996:184 - Béttre klimat, miljé och hélsa med
alternativa drivmedel

- Kommissionen mot oljeberoende 2006

- Kungliga Vetenskapsakademiens rapport 2013,
Biodrivmedel nu och i framtiden
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VD:s lagesrapport infor emissionen

Afféarsidén

ViarmlandsMetanol och ThyssenKrupp Industrial Solutions, f.d.
Uhde, har under sex ars tid utvecklat ett unikt koncept for att i Hag-
fors bygga en fabrik for tillverkning av bioMetanol genom forgas-
ning av skogsréavara.

VirmlandsMetanols affdrsidé ar att, utdver bioMetanolfabriken i
Hagfors, bygga flera identiska anldggningar och bli en ledande till-
verkare av bioMetanol. Darutdver dr avsikten att, tillsammans med
ThyssenKrupp, utifran det framtagna konceptet, offerera bioMeta-
nolfabriker pd EPC-basis (ingenjorsarbete, upphandling och bygg).
I begreppet “koncept” ingdr miljokonsekvensbeskrivning, siker-
hetsrapport, riskstudier och all annan dokumentation, som behdvs
for nddvindiga tillstdnd. Utifran konceptet kan genomforandetiden,
jamfort med en forsta fabrik, kortas fran tio ar till cirka fyra ar, vilket
innebdr betydande kostnadsreduktion for efterf6ljande anldggningar.

En kanadensisk gruppering har visat intresse for att med hjélp av
VirmlandsMetanol och ThyssenKrupp bygga en bioMetanolfabrik
pa EPC-basis i provinsen Quebec. Diskussion inleddes med denna
gruppering 2014 och pégar fortfarande. Diskussioner har under 2015
ocksa inletts med intressenter i ytterligare ett land.

ThyssenKrupp Industrial Solutions

ThyssenKrupp Industrial Solutions engagerades &r 2009 for projek-
tering av rubricerad bioMetanolfabrik. ThyssenKrupp har sedan dess
levererat en omfattande teknisk och ekonomisk forstudie for fabriken,
Pre-Basic Engineering Package och ett s.k. Design Basis Document,
som kommer att ligga till grund for det fortsatta ingenjorsarbetet.

Avtal om licensbelagd teknik har fardigforhandlats med teknikleve-
rantdrer som svarar for nyckelkomponenter. Leverantérer av icke li-
censbelagd teknik har identifierats och valts. Overenskommelse har
ingatts med Thyssen Krupp av innebérden att man till fast pris, utifran
ett s.k. EPC-kontrakt (Engineering, Procurement and Construction),
tar pa sig ett totalansvar for att uppfora och driftsdtta bioMetanol-
fabriken. Fran det att finansieringen av anldggningen har 16sts kan
ThyssenKrupp uppfora och driftsitta fabriken inom 3-4 ar.

Miljoprovningen

MKB, riskstudie och andra dokument som behdvs for att inge en till-
stdndsansokan till mark- och miljodomstolen i Vénersborg, fardig-
stilldes under 2014. Vissa kompletteringar av materialet har darefter
gjorts betrdffande forlaggning och utformning av ravattenintaget. En
ansokan om strandskyddsdispens for lokalisering av pumphus har in-
givits till den lokala miljé- och byggnadsndmnden. Tillstandsansdkan
for hela projektet kommer att inges forst ndr finansiella forutsattning-
ar finns for att uppfora bioMetanolfabriken.

Viirdet
I kraft av egen kunskap, sparsamhet och 1500 dgare har Varmlands-
Metanol natt 1dngt. Styrelsen bedémer att virdet uppgér till ca 100
MSEK.

EU

EU har 2015 beslutat att jordbruksbaserade biodrivmedel fr.o.m.
2020 ska begrinsas till 7 energiprocent. Dérutdver ska fr.o.m. samma
tidpunkt andelen biodrivimedel for transporter inom EU uppgé till
minst 10 procent. Detta &r klara signaler till finansmarknaden att bio-
drivmedel framover ska tillverkas av bl.a. skogsravara.

Det ljusnar

Anlaggningen &r kostnadsberdknad till 3,5 miljarder kronor. Varm-
landsMetanols bank sdg mycket positivt pa mdjligheterna att under
2012 losa hela finansieringen. Biodrivmedel var vid denna tidpunkt
helt befriade fran koldioxid- och energiskatt. Dérefter har biodrivme-
del i omgangar belagts med energi- och koldioxidskatt, som resulterat
i att bolagets metanol prisméssigt inte kunnat konkurrera med bensin.
Banken avvaktar sedan dess med kapitalanskaffningen i véntan pa
langsiktiga skatteregler.

BioMetanol ér fr.o.m. 1 januari 2016 helt befriad fran skatter medan
etanol och rapsoljediesel drabbats av energiskatt. De nya skatterna
medfor att marknaden for dessa produkter l6per risk att kollapsa
under 2016. De nya skattereglerna giller enligt regeringen fram till
2018 da ett langsiktigt regelverk ska vara pa plats. Sannolikt infors
s.k. kvotplikt for drivmedelsbolagen, varigenom det foreskrivs att de
maéste distribuera vissa kvantiteter biodrivmedel. I Finland finns re-
dan ett sddant system.

Framtiden

Det dr VarmlandsMetanols bedomning att fordonsflottan i Sverige
och dvriga EU under flera artionden framdver kommer att domineras
av forbranningsmotorer. Framtiden for bioMetanol ter sig tvekldst
ljus mot bakgrund av EU:s direktiv med krav om maximalt 7 ener-
giprocent livsmedelsbaserade drivmedel fr.o.m. 2020. Lagg till detta
Sveriges beslut att fordonsflottan ska vara fossilfri 2030.

Betriffande elfordon bedomer VirmlandsMetanol att morgondagens
elbilar kommer att drivas med el, som produceras med brénsleceller
placerade i fordonen. Metanol &r ett idealiskt brénsle for brinslecel-
ler. Sverige har mer skog per capita &n ndgot annat EU-land samtidigt
som virkesforradet stindigt okar. Skogen ricker bade for att ticka
skogsindustrins behov av ravara liksom for att ersétta Sveriges driv-
medelskonsumtion med skogsbaserade drivmedel som bioMetanol.

Finansiering/strategi

Franvaron av langsiktiga skatteregler och stidndiga skatteindringar
har sedan 2012 lagt en kall hand &ver biodrivmedelsmarknaden. Sa-
vil investerare som producenter véntar pa det slutliga, langsiktiga
regelverket. Det géller med andra ord att halla ut under nagra éar.
Nir regelverket kommer dr VarmlandsMetanol ett av fa foretag som
snabbt, tack vare det fardiga konceptet, kan fa igng en storskalig
produktion av bioMetanol.

Malet &r att finansiera fabriken 50/50 med eget kapital/upplaning.
Hittills har vi i takt med behovet tagit in kapital stegvis (trappstegs-
strategin). Syftet har varit att gora projektet attraktivt infor en stor
emission i samband med notering pa handelsplats alternativt riktade
emissioner till ett fital stora investerare. I vintan pa det langsiktiga
regelverket, sannolikt kvotplikt, maste vi under alla omstindigheter
fortsétta att ”duka bordet” for att attrahera de stora investerare, som
behovs for att genomfora projektet. Aktuell emission later sig, efter-
som den sker i egen regi, genomforas utan kostsam, extern byrakrati.

Forvintat resultat efter skatt (MSEK/ar vid fortsatt skattefrihet):
Resultatet géller den forsta anldggningen och baseras pa antagna
kostnader och metanolpris 2018 samt full produktion ar 3. Forsélj-
ning av syrgas ingér ¢j i kalkylen. Efterfoljande anldggningar kom-
mer att visa visentligt battre 16nsamhet.

Ar1 [Ar2 | Ar3 |Arda |[Ar5 |Ar6 |Ar7 |Ar8 [Ar9 | Ar10
108 173 215 229 243 257 271 285 299 31

Vi har med sma medel nétt langt. Betydande varden har skapats. Vart
projekt har blivit ett internationellt spjutspetsprojekt for bioMetanol.
Négon ytterligare mindre emission ar inte aktuell. Framemot 2018
handlar det om notering pa handelsplats alternativt riktade emissioner
till nagra storre investerare. I det senare fallet kommer styrelsen att
sla vakt om nuvarande “smadgares” intressen genom att stélla krav
om inldsen till bra pris for dem, som sé onskar.

Uddeholm den 31 mars 2016

i
Bjorn O. Gillberg, vd VérnilandsMetanol AB



Villkor och anvisningar

Emissionsbeslutet 4dr baserat pa fullmakt till styrelsen fran or-
dinarie bolagsstimma 2015-06-23. Beslutet innebér att bolaget
ska ge ut hogst 180 500 B-aktier till en kurs om 70 kr per aktie.
Vid full teckning tillfér nyemissionen bolaget 12 635 000 kr.

Pa grund av beloppsregeln omfattas detta erbjudande ej av Finans-
inspektionens regler om prospektskyldighet enligt lagen om handel
med finansiella instrument. Prospekt har ej upprittats.

Teckningskurs

Grunden f6r teckningskursen &r styrelsens beddmning av
virdet pa foretaget med “know-how”, gjorda forstudier, MKB
(miljokonsekvensbeskrivning), riskstudie, tekniska utredningar,
detaljplanearbete, antagen detaljplan, fardigstilld Pre-Basic-
Engineering Package, paborjad miljoprovning, Design Basis
Document, framférhandlade tekniklicenser samt forvarv av
Uddeholmsbolagets brukskontor och detaljplanelagd mark for
bioMetanolfabriken i Hagfors.

Teckningsanmiilan och betalning ska ske samtidigt
Anmilan sker genom samtidig inbetalning av belopp svarande
mot antalet tecknade aktier och insindande av teckningssedel,
som bifogas detta dokument (kan dven hémtas pd véir hemsida).

Anmailan ir bindande och ska siindas till:
VirmlandsMetanol AB
Box 61, 683 22 Hagfors

alternativt till fax: 0563-165 63 eller inscannad teckningssedel
till: admin@varmlandsmetanol.se

Foretrade

Emissionen sker med foretrdde for nuvarande aktiedgare, som
oberoende av antal dgda aktier garanteras ritt att teckna (kopa)
50 aktier. Darutover garanteras dgare av aktie serie A och/eller
B ritt att for var trettonde (13:e) dgd aktie teckna (kopa) en ny
aktie serie B.

Savil allméinheten som #gare far teckna sig for valfritt
antal aktier. Observera att léigsta antal aktier som far teck-
nas ir 50 aktier till ett belopp om 3 500 kronor. For de nyemit-
terade aktierna géller samma ritt som for befintliga B-aktier.

I syfte att 6ka dgarspridningen har huvudigarna atagit sig att
avsta teckningsritter till forman for nya aktiedgare.

Teckningstid
Aktierna ska tecknas under tiden 11 april till och med 16 maj
2016. Som avstdmningsdag géller 18 mars 2016.

Tilldelning och besked om tilldelning

Styrelsen i VarmlandsMetanol AB beslutar om aktietilldelning.
Vid 6verteckning garanteras dgare minst tilldelning enligt
teckningsrétten.

Besked om tilldelning meddelas senast vecka 24, 2016.

Inbetalade, men for aktieteckning ej nyttjade medel, kommer
att returneras senast vecka 25, 2016.

Leverans av aktier
Efter tilldelning fors aktierna omedelbart in i aktieboken och
levereras till aktiefgarens VP-konto eller depa.

Samtidigt som anmiilan skickas in ska betalning ske till bg 289-4020

VirmlandsMetanol AB - ledning/styrelse

Styrelseordforande:

Wollmar Hintze, civilingenjor och tekn. dr i kemiteknik (Lund),
f.d. miljochef vid Citytunnelprojektet i Malmo och Oresunds-
forbindelsen, idag radgivare i miljostrategiska och process-
tekniska fragor till svensk industri.

VD och styrelseledamot:

Bjorn O. Gillberg, fil. lic., fil. dr h.c., grundare av Virmlands-
Metanol AB, arbetande styrelseordforande for stiftelsen Miljo-
centrum och Miljocentrum AB samt f.d. miljocontroller vid
Citytunnelprojektet i Malmo och Oresundsforbindelsen.

Ovriga styrelseledamater:

Torbjorn Lindskog, civilekonom och f.d. vd vid Norma Precision
AB i Amotsfors, styrelseledamot i Lennartsfors AB och Norma
Precision AB, samt styrelseordférande i Aircoil AB i Arjing.

Sture Sonebrink, foretagare och aktiv skogsbrukare som byggt
upp ett av Sveriges storre privata skogsinnehav, en av Virmlands-
Metanols grundare, har suttit i styrelsen sedan starten 2001.

Margareta Thyselius, adjungerad styrelseledamot efter pensio-
neringen fran arbetet som VarmlandsMetanols ekonomichef,
tidigare ekonomiansvarig vid Akademikonferens, SLU och
Miljocentrum.

Revisor: Stefan Lidén, PwC.

VirmlandsMetanol AB - dgarforhallanden
> Bolaget har fore nu aktuell emission utgivit 1 385 729 aktier
> Aktiekapitalet uppgar till 1 385 729 SEK

> Bolaget har ca 1500 aktiedgare

> Aktierna dr férdelade pa 400 000 A-aktier med rostvérdet 1
samt pa 985 729 B-aktier med rostvirde 1/10

> A-aktierna dgs av fyra privatpersoner samt tva bolag och
Hagfors kommun. B-aktierna dgs av 1450 privatpersoner och
ett 40-tal bolag.

> Vid den senaste emissionen 2013 utgavs 180 500 B-aktier
till en kurs om 65 kr per aktie. Emissionen blev 6vertecknad
och tillférde bolaget 11 732 500 kr i nytt kapital.

400 000 A-aktier

%985 729 B-aktier

F or mer information se www.varmlandsmetanol.se

www.varmlandsmetanol.se

VirmlandsMetanol AB, Box 61, 683 22 Hagfors

ViarmlandsMetanol AB dr ett publikt bolag - aktierna dr registrerade hos Euroclear




