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Styrelsen i West International AB, nedan kallat "West”, har beslutat att genomféra en
emission utan foretradesratt pd maximalt 3 721 133 aktier och maximalt 2,5 MEuro.
Emissionen dr en offensiv satsning for att bredda dgarbasen och snabbare kunna ta
tillvara nya affarsmojligheter. Med ytterligare kapital vill West 6ka takten i den
internationell expansionen. En storre spridning av aktien till fler dgare skapar aven
forutsattningar for en battre likviditet i aktien.

Bakgrund och motiv

West adresserar en vdxande marknad for betalningar i transaktionsintensiva fysiska
miljoer i Sverige och utomlands. I drygt fyra ar har bolaget levererat kortterminaler till
den svenska och sydafrikanska marknaden. Med konkurrenskraftiga priser, kvalitet och
en lyhordhet for kundens onskemdl har West 6ppnat ett de facto-monopol och tagit
betydande marknadsandelar. Marknaden for kortterminaler ar global och kdnnetecknas
av en komplex industristruktur, hoga intradesbarridrer och ett fatal aktorer. West har nu
en etablerad position, vilket ger fordelar i form av langvariga kundkontrakt och nagot
lagre konkurrens dn i manga andra branscher.

West har inlett en internationell expansion av kortterminalsforsaljningen. Under de
senaste sju manaderna har produkter lanserats i s6dra Asien, Tyskland, Norge och
Finland och avtal tecknats med lokala distributorer. Darutéver fokuserar West pa att
utveckla befintliga och nya affarsrelationer i Sydafrika. Sédra Asien, Tyskland och
Sydafrika ar alla marknader med en ldg penetration av kortterminaler per capita och
tillvaxten forvantas bli vasentligt hogre dn de mer mattade marknaderna i Norden. Det
finns ett stort behov av att modernisera betalinfrastrukturen samt att dka antalet
betalstallen.

Kravet fran kortindustrin pa kontaktlosa betalningar (NFC) driver ett genomgripande
teknikskifte pd marknaden. Detta utgor en av de viktigaste drivkrafterna fér den globala
kortterminalmarknaden under kommande ar. Pa varldsmarknaden finns behov av mer dn
50 miljoner nya kortterminaler med stod for NFC. Det innebar en arlig tillvaxt pa ndstan
30%. 1

1 Killa: Payments Cards & Mobile 2015



West ser ocksa nya mojligheter att utveckla affirsmodellen for att starka konkurrens-
fordelarna. Bolaget erbjuder sina distributorer nya affarsupplagg med inslag av hyra och
transaktionsbaserade intakter som komplement till den traditionella modellen, dar
distributéren koper terminaler. Detta kommer ge West vasentligt battre bruttomarginal
over tid, men forskjuter kassaflodet framat och 6kar behovet av ett starkt rérelsekapital.
For distributorerna blir det, ur ett kassaflodesperspektiv, lattare att expandera eftersom
de i sin tur normalt hyr ut terminalerna till butiker, restauranger och hotell.

West kommer under 2016 att vidareutveckla den tekniska betalplattformen. De tekniska
investeringar som planeras kommer att leda till en snabbare etablering pa nya marknader
genom att beroendet av partners minskar. West strategiska position forbattras, vilket ger
ett 6kat skydd mot konkurrenter. Investeringarna innebdr samtidigt en breddning av
produktportféljen mot befintliga kunder.

Spridningserbjudandet (“Erbjudandet”) i korthet

Anmaélningsperiod: 29 mars - 8 april

Pris per aktie: 8 % lagre an den volymvagda snittkursen under
perioden 29 mars - 8 april 2016

Likviddag: Den 14 april

Minsta investering: 1 500 aktier darefter i jAmna poster om 500 aktier

Info om tilldelning: Omkring den 12 april



Kort om bolaget och verksamheten

West levererar smarta transaktions- och betalningslosningar till butiker, hotell och
restauranger. Bland foretagets erbjudanden finns kortterminaler, utrustning till
kassasystem och sjalvbetjaningskiosker som effektiviserar kundernas betalningsfloden.

West International grundades 1988 och ar noterat pa Nasdaq First North Stockholm
sedan 2007. Huvudkontoret ligger i Upplands Vasby och dar finns drygt 25 anstillda inom
forsaljning, projektledning, utveckling, inkop, lager och service.

West inriktar verksamheten mot tre tydliga produktomraden:

¢ Kortterminaler - West tillhandahaller infrastrukturen fér de av marknaden efter-
fragade betalningsmetoderna genom tillforlitliga kortterminalslésningar. Dessa ar
certifierade for att klara kortbranschens hogsta sakerhetskrav och anpassade for
kontaktlosa betalningar (NFC).

e Kassautrustning - utrustning och tjanster for kassa- och betalningssystem.

e Sjdlvbetjdning - standardiserade sjalvbetjaningslosningar for smarta betal- och
transaktionstillampningar samt l6sningar for 6kad sdkerhet och effektivitet i
kontanthantering.

Kortterminaler ir det nyaste produktomradet med starkast tillvaxt. Utvecklingen sker i
nara samarbete med kontrakterade distributorer och anvandare, daribland
Payzone/Nets (Norden), Interblocks (Asien), ABSA Bank (Sydafrika), Jarltech (Tyskland)
och Kassamagneetti (Finland).

Kassautrustning ar det aldsta produktomradet, dir West erbjuder ledande
komponenter och produkter fran de basta tillverkarna i varlden, samt integrerar dessa till
helhetslésningar pa egen hand eller tillsammans med partners.

Sjalvbetjaning effektiviserar betalningsflodet samt minskar behovet av personal och
manuell hantering vid kopstéllet. Tva av tre moment Overlats till konsumenten
(bestdllning och betalning) och handlaren kan fokusera pa kundservice (utlimning).
Bland Wests kunder aterfinns Schenker Privpak och Max Hamburgerrestauranger.
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Affdarsmodell

West sdljer i huvudsak till dterférsaljare, som i sin tur saljer till slutkunder (butiker,

hotell och restauranger).
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Bolaget har flera olika typer av intakter:

Forsadljning av utrustning (hard-/mjukvara)
Aterkommande tjinsteintikter
Projektintakter for utveckling
Transaktionsbaserade intakter

P
\!9,); #sustar

WAYNES
#MQ
Sosa MAX

Merparten av intikterna idag kommer fran férsiljning av utrustning. Aterkommande
intdkter fran tjanster och transaktioner ar stadigt 6kande, vilket ger en battre stabilitet.

Finansiellt mal

Bolagets langsiktiga finansiella mal ar att i genomsnitt 6ka forsaljningen med mer an 20%
per ar, samt att uppna en genomsnittlig EBITDA-marginal om minst 10%.

West var sommaren 2015 den forsta leverantoren i Sverige med kortterminaler for
kontaktlésa betalningar (NFC) anpassade for det svenska betalsystemet.



Marknad och konkurrenter inom kortterminaler

Marknaden for kortterminaler ar global och kdnnetecknas av en komplex industri-
struktur, hoga intradesbarridrer och ett fatal aktorer. Vil dar finns dock en fordel i form
av langvariga kontrakt och ndgot lagre konkurrens dn i manga andra branscher. De
framsta konkurrenterna till West ar terminaltillverkarna Verifone och Ingenico. Bada ar
stora internationella aktorer, som har integrerat langt fram i vardekedjan, vilket skapar
affarsmojligheter for West nar de konkurrerar med sina egna kunder.

Det finns ca 230 000 terminaler i drifti Sverige? . Motsvarande siffra for Finland och Norge
ar ca 200 000 respektive ca 130 000 terminaler2. Drygt halften av terminalerna i Sverige
ar fristaende, medan resterande ar integrerade med kassasystemet.

Uppskattningsvis sdljs det arligen ca 43 000 kortterminaler i Sverige, vilket utgor ca 320
Mkr i marknadsvarde for Wests del i virdekedjan. Motsvarande varden for Finland ar ca
41 000 terminaler (varde ca 300 Mkr) och for Norge ca 26 000 terminaler (varde ca 200
Mkr). 2

2 Egen bearbetning av Den svenska massbetalningsmarknaden, Sveriges Riksbank (juni 2013), List of
countries by population (Wikipedia) samt marknadsdata fran Bank for International Settlements (BIS).



Tyskland och Sydafrika ar marknader med 1ag penetration av kortterminaler per capita
och tillvaxten forvantas bli vasentligt hogre an de mer mattade marknaderna i Norden.
Det finns ett stort behov av att modernisera betalinfrastrukturen samt att 6ka antalet
betalstallen.

Antalet korterminaler i Tyskland ar ca 770 000, vilket motsvarar ca 9,5 terminal per tusen
invanare. I Sverige har vi mer dn dubbelt s manga terminaler per tusen invdnare. Den
tyska marknaden varderas till ca 1 200 Mkr per ar. 3

Den sydafrikanska marknaden dr svarare att uppskatta i siffror. Var bedéomning ar att den
i antalet terminaler ar lika stor som den svenska marknaden, men att antalet terminaler
kommer att fyrdubblas under de ndrmsta aren.

Kravet fran kortindustrin pd kontaktlosa betalningar (NFC) driver ett genomgripande
teknikskifte pd marknaden. Detta utgor en av de viktigaste drivkrafterna for den globala
kortterminalmarknaden under kommande ar. Av den installerade basen pa 21 miljoner
NFC-terminaler 2014, sa installerades nastan halften (9,5 miljoner) under 2014. Pa
varldsmarknaden finns behov av mer dn 50 miljoner nya kortterminaler med stod for
NFC. Det innebar en arlig tillvaxt pa nastan 30%, se figur nedan. 4

Varldsmarknaden for kortterminaler

Installerad bas i milioner enheter

107 2014-2019
Med NFC:
76 Arlig tillvaxt-
------- takt i %
| Utan NFC | i 28 %
2014 2019
Andel i %
Med NFC 28% 70 %

3 Egen bearbetning av Den svenska massbetalningsmarknaden, Sveriges Riksbank (juni 2013), List of
countries by population (Wikipedia) samt marknadsdata fran Bank for International Settlements (BIS).
4 Kalla: Payments Cards & Mobile 2015



Finansiell éversikt

Bolagets omsattning och resultat fore avskrivningar (EBITDA) 2012-2015.

Oms (Mkr)
100

EBITDA (Mkr)

2012 2013 2014

2015
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For den senaste finansiella informationen se bokslutskommunikén fér 2015 pa bolagets
hemsida http://www.westint.se/investor-relations/ Dar finns dven arsredovisningar,

pressmeddelanden, presentationer fran investerarmoten samt aktieanalyser fran Redeye.

Nettoomsattning 75 444 67 859 44 491 41 339
Omsdttningstillvixt 11% 53% 8% -1%
Bruttomarginal 41% 42% 41% 38%
EBITDA 5113 2978 -665 -1477
Rorelseresultat 835 -2138 -5673 -4 493
Arets resultat 474 -1974 -4 530 -3 972
[Balansposter (tkr)  2015-12-31 2014-12-31 2013-12-31 2012-12-31
Balansomslutning 40179 46 929 29930 27 692
Anlaggningstillgdngar 9176 9792 12 430 12 639
Omsittningstillgangar 31003 37 137 17 500 15 053
Bundet eget kapital 4 004 4 004 3297 1830
Fritt eget kapital 17 113 16 640 13562 12 268
Avsattningar 585 613 239 262
Langfristiga skulder - - - -
Kortfristiga skulder 18 477 25672 12 832 13 332

Kassaflode fran den lopande verksamheten 4 449 1891 -2 869 4 954
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3810 -1919 -3491 -7 106
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 5080 4 554 2336
Arets kassaflode 638 5053 -1.806 184
Likvida medel vid &rets borjan 6 259 1206 3012 2 828
Likvida medel vid arets slut 6 897 6 259 1206 3012
Beviljad outnyttjad checkkredit 6 000 4000 3822 2 585
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http://www.westint.se/investor-relations/

Medarbetare och bolagets ledning
Antalet anstallda uppgar till ca 25 personer. Bolagets ledningsgrupp bestar av:

Verkstallande direktor Sten Karlsson
Vice vd Goran Sparrdal
Forsaljningschef Harald Borje

CTO Tomas Nilsson

CFO Per Ersson

Styrelse och radgivare
e Tomas Rudenstam, Styrelseordférande
e Malte Roggentin, Styrelseledamot
e Jorgen Nordlund, Styrelseledamot

Pdivo Eerola dr engagerad som bolagets radgivare. Han har en mangarig bakgrund fran
kortbetalningsindustrin i Norden och Baltikum.

Aktien och Certified Adviser

West aktie ar noterad pa Nasdaq First North Stockholm sedan 2007. Den 29 mars var
18 778 867 aktier utgivna. Samtliga aktier har lika ratt till bolagets vinst och tillgangar.
Det finns inga utestdende optioner.

Kortnamn: WINT
ISIN-kod: SE0002169292
Certified Adviser: Consensus, 031-7455000.

ABSA Bank ir Sydafrikas storsta bank och landet dr en mycket stor tillvixtmarknad
for betalutrustning. Wests relation med ABSA stricker sig mer dn 10 ar tillbaka.



Agare
Innehav per 2016-02-29 samt kdnda dndringar ddrefter.

Aktier Roster
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 3720837 19,8%
MALTE ROGGENTIN (PRIVAT OCH MED BOLAG) 1818 163 9,7%
AVANZA PENSION 1494 319 8,0%
JORGEN NORDLUND (PRIVAT OCH MED BOLAG) 1188 890 6,3%
GORAN SPARRDAL 1063 365 57%
ELEMENTA 956 451 51%
STEN KARLSSON (PRIVAT, MED FAMIL] OCH 694 403 3,7%
ROGER ANDERSSON 609 463 3,2%
PER ERSSON 294 773 1,6%
STAFFAN LJUNG 234 644 1,2%
TOMAS RUDENSTAM (MED BOLAG) 200 000 1,1%
BP2S PARIS/NO CONVENTION 199 065 1,1%
ANDERS LORENTZON 197 300 1,1%
KNOXVILLE AB 184 828 1,0%
HAKAN DYRHAGE 141 054 0,8%
JOHAN KONIGSLEHNER 118 000 0,6%
ERIK SIGURD JOHANSSON 110 500 0,6%
LCL LIFE & PENSIONS LTD 100 000 0,5%
GUNILLA BORNMALM JARDELOV 100 000 0,5%
MARTIN TISELL 100 000 0,5%
PAIVO EEROLA (MED BOLAG) 100 000 0,5%
Ovriga dgare 5152812 27,4%
TOTALT ANTAL AKTIER: 18 778 867 100%
Styrelsen och ledningens totala dgande: 5465 189 29,1%
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet
Erbjudandet omfattar hogst 3 721 133 nya aktier. Ritt att teckna nya aktier ska, med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, tillkomma allmédnheten i Sverige.

Teckningskurs

Priset per aktie kommer att vara 8 procent lagre dn den volymvagda genomsnittskursen
under perioden 29 mars-8 april 2016. Courtage tillkommer ej. Vardepapprets valuta ar i
svenska kronor.

Det totala erbjudandet kommer, som framgar ovan, inte att 6verstiga 2,5 miljoner euro
och kommer darfor inte att foranleda upprattande av prospekt.

Anmdlan

Anmailan ska vara Avanza Bank tillhanda senast kl 15:00 den 8 april 2016. Inga
andringar eller tilligg far goras i fortryckt text. Ofullstindig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Endast en anmalan per person
far goras. Om flera anmalningssedlar skickas in kommer endast den senast mottagna att
beaktas. Observera att anmadlan ar bindande.

Anmalan om teckning av aktier ska ske i jimna poster om 500 aktier, dock lagst 1500
aktier. Anmalan ska goras pa sarskild anmalningssedel som kan erhallas fran Bolaget och
finns tillgdnglig pa Bolagets hemsida: www.westint.se. Den som ar depdkund hos Avanza
Bank ska anmadla sig via Avanza Banks internettjdnst. Ifylld och undertecknad
anmalningssedel ska skickas, faxas eller inskannad till:

Avanza Bank AB

Att: Emissionsavdelningen/West
Box 1399

111 93 Stockholm

Besoksadress: Regeringsgatan 103
Telefon: +46 8 - 409 421 22

Fax: +46 8 - 149 357

Email: corpemissioner@avanza.se

For personer som saknar VP-konto eller vardepappersdepda maste VP-konto eller
vardepappersdepa 6ppnas innan anmalningssedeln inlamnas. Observera att 6ppnandet
av VP-konto eller vardepappersdepa kan ta viss tid. Anméalan om teckning av aktier ska
ske under perioden 29 mars till 8 april 2016.

Om teckning avser ett belopp som o6verstiger 15 000 EUR (ca 140 000 kronor) och
tecknaren inte ar bosatt pa sin folkbokféringsadress, ska en vidimerad kopia pa giltig
legitimationshandling medfélja for att anméalningssedeln ska vara giltig. For juridisk
person som tecknar for ett belopp som 6verstiger 15 000 EUR ska alltid en vidimerad
kopia pa giltig legitimationshandling for behorig firmatecknare samt ett aktuellt
registreringsbevis som styrker firmateckning bifogas anmaélningssedeln for att den ska
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vara giltig. Juridisk person ska dven fylla i information under avsnittet "Agare” pa
anmalningssedeln for att den ska vara giltig.

Styrelsen i Bolaget forbehdller sig ratten att férlanga anmalningsperioden. Beslut om
sadan eventuell forlangning kommer att offentliggéras genom pressmeddelande senast
den 8 april 2016.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier kommer att fattas av Bolagets styrelse i samrad med
Avanza. Skdlen till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att oka antalet
aktiedgare i Bolaget, skapa forutsattningar for en forbattrad likviditet i aktien och
ytterligare stirka Bolagets finansiella stdllning. Det datum dd anmadlan inges ar inte
avgorande for tilldelningen. Om Erbjudandet o6vertecknas kan anmadlan resultera i
utebliven tilldelning eller tilldelning av ett lagre antal aktier &n anmalan avser, varvid
tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom slumpmassigt urval.

Besked om tilldelning

Tilldelning berdaknas komma att ske omkring den 12 april 2016. Tilldelningsbesked
kommer att ldmnas genom att en avrakningsnota sands ut till dem som erhallit tilldelning
i Erbjudandet. Som kund hos Avanza Bank meddelas du genom upprattande av nota pa
din depa. De som inte tilldelas nagra aktier erhdller inget meddelande.

Betalning

For den som ar depakund hos Avanza Bank ska likvida medel for betalning av tilldelade
aktier finnas disponibelt pa depdn den 8-12 april 2016. Fér den som inte ar depakund hos
Avanza Bank ska full betalning for tilldelade aktier erlaggas kontant senast tva dagar efter
utsiand avrakningsnota, det vill siga omkring den 14 april 2016. Betalning ska ske enligt
anvisningar pa utsand avrakningsnota. Styrelsen har ratt att forldanga betalningstiden.

Observera att om tillrackliga medel inte finns pa depan den 8-12 april 2016 (avser Avanza
Banks depdkunder) eller om full betalning inte erlaggs i tid, kan tilldelade aktier komma
att overlatas till annan. Skulle forsiljningspriset vid sddan overlatelse komma att
understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som erholl tilldelning av dessa aktier i
Erbjudandet komma att fa svara for mellanskillnaden. Observera att din teckning ar
bindande.

Erhdllande av aktier

Sedan betalning for tilldelade aktier har erlagts levereras aktierna genom bokforing pa
tecknarens vp-konto eller depa hos bank eller annan forvaltare med boérjan omkring 12
april 2016, varefter Euroclear Sweden sander ut en VP-avi som utvisar det antal aktier i
West som har registrerats pa mottagarens VP-konto. Kunder som tecknar och betalar via
Avanzas internettjanst erhdller aktier omkring den 13 april 2016. Avisering till aktiedgare
vars innehav ar forvaltarregistrerat sker i enlighet med respektive forvaltares rutiner.
Genom ett sarskilt laneforfarande kommer aktier och inte sa kallade betalda tecknade
aktier (BTA) att levereras.

Handel i aktien

Bolagets aktier ar noterade pa First North. Aktien handlas under kortnamnet WINT och
har ISIN SE0002169292. En borspost omfattar en (1) aktie.
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Rditt till utdelning

De nya aktierna ska berattiga till vinstutdelning férsta gangen pa den avstamningsdag for
utdelning som infaller ndrmast efter det att de nya aktierna inforts i bolagets aktiebok. Se
aven "Utdelningspolicy” for mer information om Bolagets utdelning.

Villkor fér Erbjudandets fullféljande

Erbjudandet ar villkorat av att inga omstandigheter intrdffar som enligt styrelsens
beddmning innebdar att det inte ligger i Bolagets och aktiedgarnas intresse att fullf6lja
Erbjudandet. Sddana omstandigheter kan exempelvis vara av ekonomisk, finansiell eller
politisk art och kan avse sdval omstdandigheter i Sverige som utomlands liksom att
intresset for att deltaga i Erbjudandet av styrelsen i Bolaget bedéms som otillrackligt.

Om Erbjudandet dterkallas kommer inkomna anmalningar att bortses fran samt eventuell
inbetald likvid att aterbetalas.

Offentliggérande av utfallet i emissionen
Utfallet i Erbjudandet kommer att offentliggéras genom pressmeddelande vilket
berdknas att ske omkring den 12 april 2016.

Ovrig information

[ det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare kommer Avanza Bank att ombesoérja
att overskjutande belopp aterbetalas. Belopp understigande 50 kronor kommer dock inte
att utbetalas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas
utan avseende. Om teckningslikviden inbetalats for sent eller ar otillracklig kan anmalan
om teckning ocksd komma att ldmnas utan avseende. Erlagd emissionslikvid kommer da
att aterbetalas. Avanza Bank agerar emissionsinstitut at Bolaget. Att Avanza Bank ar
emissionsinstitut innebar inte i sig att banken betraktar den som anmalt sig i Erbjudandet
("tecknaren av aktier”) som kund hos banken for placeringen, féorutom i de fall tecknaren
av aktier har anmalt sig via Avanza Banks internetbank. Foljden av att Avanza Bank inte
betraktar tecknaren av aktier som kund for placeringen ar att reglerna om skydd for
investerare i lagen 2007:528 om vardepappersmarknaden inte kommer att tillampas pa
placeringen. Detta innebar bland annat att varken sa kallad kundkategorisering eller sa
kallad passandebeddmning kommer att ske betraffande placeringen. Tecknaren av aktier
ansvarar darmed sjalv for att denne har tillrackliga erfarenheter och kunskaper for att
forsta de risker som ar forenade med placeringen.

Fragor

Eventuella fragor fran den som ar depakund hos Avanza Bank hanteras via kundsupport
pa telefonnummer:

08-5622 5000.
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