INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER |
ANOTO GROUP AB (PUBL)

NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE
For att inte vardet av Teckningsratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen

e utnyttja Teckningsratterna for att teckna nya Aktier senast den 19 maj 2016; eller
e senast den 17 maj 2016 sédlja Teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya Aktier.

Notera att det dven ar mojligt att anmala sig for teckning av Aktier utan stod av Teckningsratter. Notera vidare att
aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya Aktier genom respektive forvaltare.

SW27839732/15




VIKTIG INFORMATION

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats i enlighet med reglerna i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument,
Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG (”Prospektdirektivet”) och EU-kommissionens férordning (EG) nr 809/2004.

Prospektet har godkants och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen om handel med
finansiella instrument. Registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

For Prospektet och erbjudandet enligt prospektet (“Erbjudandet”) galler svensk rétt. Tvist med anledning av detta Prospekt, Erbjudandet och
diarmed sammanhéangande rattsforhallanden ska avgoéras av svensk domstol exklusivt. Prospektet har 6versatts till engelska. | hdndelse av att den
svenska versionen inte éverensstaimmer med den engelska 6versattningen ska den svenska versionen ha foretrade.

Ingen atgard har vidtagits, eller kommer att vidtas, av Anoto for att tillata ett erbjudande till allmanheten i annat land an Sverige. Varken
Teckningsratterna, BTA eller nya Aktier (“Vardepapper”) har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933
i dess nuvarande lydelse (“Securities Act”). Vardepapper far inte utbjudas eller forséljas, direkt eller indirekt, i eller till USA eller till personer med
hemvist déar, férutom i enlighet med ett tillampligt undantag fran registreringskraven i Securities Act. Erbjudandet riktar sig ej heller i vrigt till
personer i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland eller Sydafrika eller till sadana personer vars deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som féljer av svensk ratt. Prospektet far foljaktligen inte distribueras i nagot land eller nagon
jurisdiktion, dar distribution eller Erbjudandet kraver sadana atgarder eller strider mot reglerna i respektive sadan jurisdiktion. Anmalan om
teckning av aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta Prospekt maste informera
sig om och folja sadana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgora brott mot vardepapperslagstiftning.

| de medlemslander i det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet som har implementerat Prospektdirektivet — med undantag for Sverige — kan
Erbjudandet enligt detta Prospekt endast lamnas under forutsattning att det inte leder till krav pa uppréttande av prospekt i sddana lander enligt
artikel 3 i Prospektdirektivet.

En investering i Vardepapper inbegriper vissa risker, se avsnittet “Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig
pa sin egen bedémning av Anoto och Erbjudandet, inklusive foreliggande sakférhallanden och risker, och investerare far inte forlita sig pa annan
information @n den som intagits i Prospektet samt eventuella tillagg till Prospektet. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita
sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet. Ingen person ar behorig att lamna nagon annan
information eller géra nagra andra utldtanden dn de som finns i detta Prospekt, och om sa dnda sker, ska sadan information eller sadana
utldtanden inte anses ha godkants av Anoto och Bolaget ansvarar inte och patar sig inget ansvar for sddan information eller sddana uttalanden.
Varken offentliggérandet av detta Prospekt eller nagra transaktioner som genomférs med anledning harav ska under nagra omstandigheter anses
innebdra att uppgifterna hari ar korrekta och gallande vid nagon annan tidpunkt dn per datumet fér offentliggérande av Prospektet eller att
Bolagets verksamhet har varit oférandrad sedan detta datum. For det fall det sker vasentliga forandringar av informationen efter
offentliggérandet av detta Prospekt kommer sadana forandringar att offentliggtras enligt bestammelserna om tillagg till prospekt i lagen om
handel med finansiella instrument.

Ingen garanti, vare sig uttrycklig eller underférstadd, Idmnas av Carnegie avseende riktigheten eller fullstandigheten av den information som
lamnas i Prospektet och ingenting i Prospektet ska ses som en utfistelse eller garanti fran Carnegie, oavsett om det avser forfluten tid eller
framtiden.

Vissa belopp angivna i detta Prospekt har avrundats och féljaktligen summerar inte nédvandigtvis alla tabeller exakt. Om inte annat anges avses
med "SEK” eller "kronor” den officiella valutan i Sverige. Alla finansiella belopp ar uttryckta i kronor om inget annat anges. Med “kkr” avses tusen
kronor. “USD” och “GBP” avser amerikanska dollar respektive brittiska pund.

Anoto forbehaller sig ratten att, efter eget bestammande, ogiltigférklara anméalan om aktieteckning som Bolaget eller dess uppdragstagare anser
kan ge upphov till 6vertradelse av, eller brott mot, nagon lag, regel eller foreskrift.

Information till investerare i USA

Inga Vardepapper har registrerats eller kommer att registreras enligt Securities Act och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i nagon annan
delstat i USA och far darfér inte erbjudas eller séljas, direkt eller indirekt, i eller till USA, férutom i enlighet med ett tillampligt undantag fran, eller
genom en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act och i enlighet med tillamplig vardepapperslagstiftning i relevant
delstat i USA. Inom USA kommer Vardepapper endast erbjudas i enlighet med ett tillampligt undantag fran, eller genom en transaktion som inte
omfattas av, registreringskraven i Securities Act till ett begransat antal existerande aktiedgare som: (i) bedéms vara “kvalificerade institutionella
investerare” (qualified institutional buyers) enligt definitionen i Rule 144A under Securities Act och (ii) har undertecknat och skickat ett s.k.
investor letter till Anoto. Vardepapprena erbjuds och saljs utanfor USA med stéd av Regulation S i Securities Act.

Presentation av historisk finansiell information

Om inte annat anges har den finansiella information som redovisas i detta Prospekt hamtats fran Bolagets koncernredovisning. Anotos reviderade
koncernredovisning for rakenskapsaren 2013, 2014 och 2015 vilka uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (“IFRS”)
sasom de antagits av EU, inforlivas genom hanvisning och utgér en del av detta Prospekt. Viss finansiell och annan information som presenteras i
Prospektet har avrundats for att gora informationen lattillganglig for ldsaren. Foljaktligen adderar inte siffrorna i vissa kolumner exakt till angiven
totalsumma. Férutom Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2013, 2014 och 2015 samt proformaredovisningen pa sidorna 50
— 51, har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar Anotos aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ
utveckling. Ord som “avses”, “bedéms”, “férvantas”, “kan”, “planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller
forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte dr grundade pa historiska fakta, utgér framatriktad information.
Framatriktad information &r till sin natur férenad med saval kdnda som okénda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida
handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgdr inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall

kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Anotos framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men ar
inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta Prospekt galler endast per dagen for prospektets
offentliggérande. Anoto lamnar inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till féljd av ny
information, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat dn vad som féljer av tillamplig lagstiftning.
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Foretradesratt:  Nyemissionen omfattar hogst 1 066 193
826 nya Aktier. De som pa
avstamningsdagen den 2 maj 2016 ar
registrerade som aktiedgare i Anoto
erhaller en (1) Teckningsratt for varje
innehavd Aktie. En (1) Teckningsratt

berattigar till teckning av en (1) ny Aktie.

Teckningskurs: 0,15 kronor per Aktie

VIKTIGA DATUM

Avstamningsdag for ratt till
deltagande i nyemissionen: 2 maj 2016

4 maj—19 maj 2016
4 maj—17 maj 2016
4 maj—24 maj 2016

Teckningstid:
Handel med Teckningsratter:
Handel med BTA:

Offentliggérande av preliminart

utfall: omkring 24 maj 2016
ISIN-KODER

Aktier: SE0000547929
Teckningsratter: SE0008320691

BTA 1: SE0008320709

TICKER

Aktier: ANOT
Teckningsratter: ANOT TR
BTA 1: ANOT BTA 1

FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport jan — mars 2016: 13 maj 2016

Arsstamma: 9 juni 2016

VISSA DEFINITIONER

| detta Prospekt anvédnds féljande definitioner:

” on

”Anoto”, "Koncernen”,
eller "Bolaget”: avser beroende pa sammanhanget,
Anoto Group AB (publ)
(organisationsnummer 556532-
3929) eller den koncern vari Anoto

Group AB (publ) &r moderbolag.

“Carnegie”: avser Carnegie Investment Bank AB
(publ)
"Euroclear”: avser Euroclear Sweden AB

"Prospektet”: avser foreliggande prospekt

”"Nasdaq Stockholm”:  avser Nasdaq Stockholm AB
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SAMMANFATTNING

Prospektsammanfattningar bestar av informationskrav uppstallda i “Punkter”. Punkterna dr numrerade i
avsnitten A - E (A.1 - E.7). Sammanfattningen i detta Prospekt innehaller alla de punkter som kravs i en
sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga for alla
typer av prospekt kan det dock finnas luckor i punkternas numrering. Aven om det kravs att en punkt
inkluderas i sammanfattningen for aktuell typ av vardepapper och emittent, ar det majligt att ingen relevant
information kan ges rérande punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av punkten
tillsammans med angivelsen "Ej tillamplig”.

AVSNITT A — INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Punkt Rubrik

A.l Varningar Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om
att investera i vardepapperen ska baseras pa en bedomning av Prospektet i dess helhet fran
investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anférs vid domstol, kan
den investerare som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli
tvungen att svara for kostnaderna for 6versattning av Prospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive dversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar
vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte,
tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare
nar de 6vervager att investera i sadana vardepapper.

A2 Finansiella Ej tillamplig. Finansiella mellanhdnder har inte ratt att anvdanda Prospektet for efterféljande
mellanhdnder aterforsaljning eller slutlig placering av vardepapper.

AVSNITT B - EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

Punkt Rubrik

B.1 Firma och handels- | Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) &r Anoto Group AB (publ). Aktien handlas pa
beteckning Nasdaq Stockholm under kortnamnet ANOT.

B.2 Sate och Anoto Group AB (publ) bildades i Sverige och registrerades vid Bolagsverket den 12 juni
bolagsform 1996. Bolagets organisationsnummer ar 556532-3929. Bolaget ar ett publikt svenskt
aktiebolag och dess associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget och
dess styrelse har sitt sate i Stockholm.

B.3 Huvudsaklig Anoto utvecklar och séljer digitala pennor och programvarulésningar till partners och
verksamhet slutanvandare. Anotos teknologi baseras pa ett egenutvecklat och patenterat prickménster
for positionsbestamning pa en yta. Genom att prickmonstret trycks pa papper, integreras i
en skarm eller projiceras pa storre ytor kan alltid pennans exakta position bestammas.
Anotos affarsidé ar att utveckla sin teknologi och licensiera ut I6sningar for digital skrift till
slutanvandare som stéller krav pa hog precision och prestanda. Intdkterna kommer fran
produktférsaljning, licensavgifter och royalty. Dess strategi ar att fokusera pa fem omraden
dér anvandningen av pennan ar affarskritisk eller har betydande varde for slutanvandaren.
Dessa fokusomraden ar; Document and Data Capture Solutions, Productivity Products,
Learning Solutions, Interactive Collaboration Solutions och Creativity Products.

B.4a Viktiga trender i Marknaden for aktiva digitala pennor har andrats dramatiskt under det senaste 12
branschen manaderna, innebarande bland annat att, Microsoft forvarvade N-trigs teknologi for aktiva
digitala pennor, Apple lanserade en egen aktiv digital penna samtidigt med lanseringen av
Ipad Pro, Wacom lanserade en aktiv digital penna med ultraljud avsedd for HPs surfplatta,
Wacom utvecklade sin teknologi for aktiva digitala pennor till att omfatta Active
Electrostatic-pennor, Anoto har framgangsrikt etablerat sig pa utbildningsmarknaden i Kina
och Korea med sin aktiva digitala penna samt att Anoto expanderade sin verksamhet till
stora skarmar.

B.5 Koncernstruktur Anoto Group AB (publ) ar moderbolag i Koncernen, som bestar av atta rérelsedrivande
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bolag i fem lander.

B.6

Agare med
anmalnings-
pliktiga
aktieinnehav
(>5% av antal
aktier)

Det finns inga dgare med ett aktieinnehav dver fem procent i Bolaget.

B.7

Utvald historisk
finansiell
information

Nedan presenteras Bolagets finansiella utveckling i ssmmandrag for rakenskapsaren 2013-
2015. Informationen &r hamtad fran reviderade finansiella rapporter for Bolaget for
rakenskapsaren 2015, 2014 och 2013 upprattade i enlighet med IFRS och reviderade av
Bolagets revisor, Deloitte AB, i enlighet med vad som anges i deras rapport som ar bilagd
rakenskaperna.

Prospektet innehaller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS. Bolaget
bedémer att dessa nyckeltal ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender.
Dessa finansiella nyckeltal har, om inget annat anges, inte reviderats och ska inte betraktas
for sig sjalva eller som ett alternativ till prestationsnyckeltal som har framtagits i enlighet
med IFRS.

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG 2015 2014 2013
KKR JAN-DEC JAN-DEC JAN-DEC
Nettoomséttning 192 839 141 465 144 306
Kostnad for sélda varor / tjanster -107 283 -48 626 -46 832
Bruttoresultat 85 556 92 839 97 474
Forsaljningskostnader -59 626 -57 745 -70 523
Administrationskostnader -31 561 -30 057 -31 925
Forsknings- och utvecklingskostnader -101 185 -69 516 -82 969
Ovriga rérelseintakter 2437 12 570 208
Ovriga rérelsekostnader -1 870 -4 340 -75716
Rorelseresultat -106 249 -56249  -163 451
Ovriga finansiella poster -3710 -7 241 -4 839
Resultat fore skatt -109 959 -63490 -168 290
Skatt 1604 639 -12
Periodens resultat -108 355 -62 851  -168 302
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets agare -104 029 -62 038 -166 231
Innehav utan bestdmmande inflytande -4 326 -813 -2 071
Periodens summa resultat -108 355 -62 851  -168 302

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

LGGE
Immateriella tillgangar

263 065 78 972 71318
5944 2 046 3084

7 280 4482 3605
276 289 85 500 78 007
44 589 20 553 27 985
65 443 36 979 27 502
51378 19 916 31347
116 821 56 895 58 849

Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anléaggningstillgangar
Varulager

Kundfordringar

Ovriga omséttningstiligangar
Summa kortfristiga fordringar

Likvida medel inkl kortfristiga placeringar 11629 3909 7008
Summa omséttningstillgangar 173 039 81357 93 842
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Summa tillgangar 449 328 166 857 171 849

Eget kapital hanforligt till moderbolagets

agare 277 926 78 242 82 657
Innehav utan bestdammande inflytande -9730 -16 198 -16 770
Summa eget kapital 268 196 62 044 65 887
Ovriga langfristiga skulder 25793 2124 1011
Summa langfristiga skulder 25793 2124 1011
Kortfristiga avsattningar 1756 497 493
Laneskulder 8 145 35875 16 313
Ovriga kortfristiga skulder 145 438 66 317 88 145
Summa kortsiktiga skulder 155339 102689 104 951
Summa eget kapital och skulder 449 328 166 857 171 849

KASSAFLODE | SAMMANDRAG 2015 2014 2013
BELOPP | KKR JAN-DEC JAN-DEC JAN-DEC
Lépande verksamheten -84 782 -92 142 -89 402
Investeringsverksamheten -175 533 -5 958 -3 946
Finansieringsverksamheten 268 035 95 001 94 897
Periodens kassafléde 7720 -3 099 1549
Likvida medel vid arets borjan 3 909 7 008 5459
Likvida medel vid arets slut 11 629 3909 7008

NYCKELTAL SOM INTE BERAKNAS ENLIGT

IFRS'

Omsattningstillvaxt (%) 36 -2 -27
Bruttomarginal (%) 44 66 68
Rorelsemarginal (%) neg. neg. neg.
Vinstmarginal (%) neg. neg. neg.
Nettoskuld, kkr -3484 31 966 10 316
Soliditet (%) 60 37 38
Eget kapital per aktie, kr 0,31 0,13 0,41
Antal anstallda, medeltal 117 106 111

NYCKELTAL SOM BERAKNAS ENLIGT IFRS?

Resultat per aktie fére och efter utspadning, kr -0,13 -0,13 -1,03

Definitioner av Nyckeltal

Omesdttningstillvéxt
Okning av nettoomséttningen i procent av foregdende &rs nettoomsattning.
Bruttomarginal

Bruttoresultatet i procent av nettoomsattning. Bruttoresultatet definieras som nettoomsattning
reducerad med kostnad for salda varor

Rérelsemarginal

Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av rérelsens nettoomsattning.

! Nyckeltalen &r ej reviderade.
? Nyckeltalet &r reviderat.
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Vinstmarginal

Resultat efter finansnetto i procent av rérelsens nettoomsattning.

Nettoskuld

Rantebarande skulder med avdrag for likvida medel och kortfristiga placeringar.
Soliditet

Eget kapital inklusive minoritet / dividerat med balansomslutningen.

Vinst per aktie

Periodens resultat dividerat med antalet aktier.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antalet aktier.

Vasentliga handelser efter den 31 december 2015

Anoto har den 7 februari 2016 ingatt avtal om forvarv av tre bolag, We-Inspire GmbH, Pen
Generations Inc. och Destiny Wireless. Anoto har tidigare haft dgarintressen i bolagen men
kommer nu att forvarva resterande delar av Destiny Wireless Ltd (49%), We-Inspire GmbH
(75%) och Pen Generations Inc. (85%) for en total kopeskilling om 80 miljoner kronor som
kommer att betalas genom apportemission i Bolaget.

Styrelsen har den 18 februari 2016, med stéd av bemyndigande fran arsstamman den 22
maj 2015, beslutat om nyemission av 13 miljoner aktier till teckningskursen 0,83 kronor
riktad till internationella investerare och som tillfor Bolaget cirka 10,8 miljoner kronor fore
emissionskostnader.

Vid extra bolagsstamma den 2 mars 2016 bemyndigades styrelsen att langst intill nasta
arsstdmma, vid ett eller flera tillfallen, besluta om apportemission av aktier i samband med
genomférande av ett eller flera av férvarven av Pen Generation Inc., We-Inspire GmbH och
Destiny Wireless Ltd. Vidare bemyndigades styrelsen att langst intill nasta arsstamma, vid
ett eller flera tillfallen, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, mot
kontant betalning, apportegendom eller genom kvittning, besluta om nyemission av aktier
och/eller konvertibler. Antalet aktier som ska kunna emitteras och antal aktier som
konvertering ska kunna ske till ska sammanlagt uppga till hdgst 105 000 000 aktier,
motsvarande en utspadningseffekt om cirka 10,0 procent av aktiekapital och roster, baserat
pa nuvarande antal aktier i Bolaget.

Den 23 mars 2016 beslutade styrelsen, under forutsattning av bolagsstammans
godkdnnande, om den férestdende foretradesemissionen av aktier om 160 miljoner kronor,
fore emissionskostnader. Den 24 april 2016 faststéllde styrelsen de slutliga villkoren for
foretradesemissionen. Vid extra bolagstimma den 27 april 2016 beslutade bolagsstdmman
att godkanna styrelsens beslut om nyemission.

Anoto har den 23 mars 2016 ingatt ett avtal med en svensk bank gallande kortfristig
upplaning upp till 20 miljoner kronor.

Styrelsen har den 23 mars 2016 beslutat att géra ledningsférandringar och att utse Joonhee
Won till tillférordnad VD i syfte att forbattra Bolagets strategiska fokus och for att fullt ut
kunna exekvera den nuvarande affarsplanen.

Anoto har under en langre period haft en otillfredsstallande finansiell utveckling bland
annat pa grund av att man tagit pa sig fér manga olika typer av projekt, i kombination med
en allt for kostsam och ineffektiv organisationsstruktur, vilket har gatt ut 6ver Bolagets
kontroll 6ver produktutvecklingsprocesser och inneburit férseningar och uteblivna intakter.
Darfor har styrelsen och den nya ledningen initierat en strategisk omorganisation och ett
antal kostnadsbesparingsatgarder i syfte att 6ka effektiviteten i Bolaget och reducera
kostnader med cirka 40 miljoner kronor pa helarsbasis.

Den strategiska omorganisationen, som offentliggjordes den 22 april 2016, har pabdorjats
och férvantas vara genomford vid slutet av juni 2016. Primart fokus ar att foérbattra Bolagets
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effektivitet inom produktutveckling och produktivitet i sdljorganisationen samt att
rationalisera kontor och personal. For att nd malet om kostnadsbesparingar om cirka 40
miljoner kronor forvantas atgardsprogrammet skapa engangskostnader om cirka 8 miljoner
kronor 6ver de kommande sex manaderna.

Anoto har den 2 maj 2016 erhallit ett kreditléfte om 10 miljoner kronor i ytterligare
bryggfinansiering fran en svensk bank i syfte att betala forfallna leverantérsskulder.

Viasentliga forandringar under den period som den historiska finansiella informationen
omfattar

Under 2015 6kade intakterna med cirka 36 procent till 193 miljoner kronor. Det ar
framforallt forvarvet av Livescribe och affarsomardet Technology Licensing som har bidragit
till tillvaxten. Under 2015 minskade rorelseresultatet till -106 jamfort med -56 foregaende
ar. Den lagre bruttomarginalen forklaras huvudsakligen av produktmixen, det vill séga en
kombination av lagre andel mjukvaruférsaljning tillsammans med en hégre andel
hardvarufoérsaljning till partners inom utbildning i Korea. Vidare hade Bolaget hogre
kostnader med anledning av forskning och testning av nya ménsterfilmslésningar for stora
skarmar samt utveckling av Anoto Live Services. Kassaflodet for perioden 6kade till 8 MSEK
jamfort med -3 MSEK féregaende ar starkt av externt kapitaltillskott och paverkades dven
positivt av en battre tillgang till och villkor for finansieringsalternativ samt lagre bindning av
rorelsekapital.

2014 praglades av en fortsatt utmanande ekonomisk utveckling for Anoto. Forst under arets
sista kvartal brots trenden med fallande omsattning. Under det sista kvartalet 6kade
intakterna med 39 procent jamfort med sista kvartalet 2013. Den starka avslutningen av
aret resulterade i att intdkterna pa 141,5 miljoner kronor endast var 2 procent lagre an
under 2013. Driftskostnaderna minskade under 2014 med cirka 33 miljoner kronor jamfort
med 2013 efter genomfort besparingsprogram och justerat for nedskrivningen av
immateriella tillgangar pa 72,4 miljoner kronor.

Under 2013 expanderade Anoto sin verksamhet bland annat genom forvarv i Storbritannien
och i tillvaxtlander med mindre utvecklad IT-infrastruktur som Indien och Turkiet. Trots
detta minskade intdkterna med 28 procent fran 199 till 144 miljoner kronor. Det framsta
skalet till de minskade intdkterna var en storre konkurrens fran I6sningar for datafangst
baserade pa pekskarmar.

Utvald proforma-
redovisning

Anotos forvarv av Livescribe, som genomfordes den 7 december 2015, kommer att ha en
direkt paverkan pa framtida resultat och kassafloden for Anoto. For att finansiera
kopeskillingen avseende forvarvet av Livescribe om 15 miljoner USD (cirka 128 miljoner
kronor) och férse Anoto med nodvandigt rorelsekapital for att kunna genomféra den
utokade affarsplanen har Anoto genomfort tva nyemissioner av aktier, dels en nyemission
den 6 november 2015 om 56,5 miljoner aktier och en emissionslikvid om 74 miljoner kronor
fore emissionskostnader, dels en nyemission den 25 november 2015 om 101,5 miljoner
aktier och en emissionslikvid om cirka 114,7 miljoner kronor fore emissionskostnader.
Andamalet med nedanstdende konsoliderade proformaredovisning &r att redovisa den
hypotetiska paverkan som forvarvet av Livescribe hade haft pa Anotos konsoliderade
resultatrékning for tolvmanadersperioden 1 januari — 31 december 2015.

Proformaredovisningen har endast till syfte att informera och belysa fakta.
Proformaredovisningen ar till sin natur avsedd att beskriva en hypotetisk situation och
tjanar saledes inte till att beskriva Anotos faktiska finansiella stallning eller resultat. Vidare
ar proformaredovisningen inte representativ for hur verksamhetsresultatet kommer att se
ut i framtiden.

PROFORMARESULTATRAKNING 1 JANUARI-31 DECEMBER 2015

1 jan-6 dec
1 jan-31 dec 2015
2015 Anoto Livescribe US Proforma 1 jan-31 dec
kkr IFRS 1) GAAP 2) justeringar Not 2015 Proforma
Nettoomséttning 192 839 108 159 -5 045 3 295 953
Kostnad for salda varor -107 283 -82 622 5045 3 -184 860
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Bruttoresultat 85 556 25537 - 111 093
Forsaljnings-,

administrations- &

forskningskostnader -192 372 -93 059 -6 228 4 -291 659
Ovriga rérelseposter 567 - - 567
Rorelseresultat -106 249 -67 522 -6228 -179 999
Ovriga finansiella poster -3710 -17 266 17 266 5 -3710
Resultat fore skatt -109 959 -84 788 11038 -183 709
Skatt pa periodens resultat 1604 - -2428 6 -824
Periodens resultat -108 355 -84 788 8610 -184 533
Valutakurser

Proformajusteringar i resultatrakningen har raknats om till véxelkursen 8,435 SEK/USD,
vilket motsvarar den genomsnittskurs enligt Riksbanken som tillampats fér perioden den 1
januari 2015 till 31 december 2015.

Baserat pa av Bolagets revisorer reviderad arsredovisning for rakenskapsaret 2015.

Baserat pa Livescribes oreviderade resultatrakning for perioden 1 januari-6 december
2015 upprattad enligt US GAAP hamtad fran Livescribes redovisningssystem. Da det inte
identifierats nagra vasentliga skillnader mellan de redovisningsprinciper enligt IFRS som
Anoto tillampar och enligt US GAAP som Livescribe tillampar har inte resultatet for
Livescribe omraknats till IFRS. Bolaget omfattas inte av nagon lagstadgad revisionsplikt i
USA varfor Bolaget inte reviderats.

* Justering fér royaltyintikter och kostnader har gjorts med 5 045 kkr som avser
fakturering fran Anoto till Livescribe. Dessa intdkter och kostnader hade inte belastat
resultatrékningen for koncernen om forvarvet skett per den 1 januari 2015. Denna
justering kommer ha bestaende effekt for Anoto da royaltyintakter och kostnader i
kommande perioder kommer att elimineras fran koncernens resultatrékning.

* Avskrivning av dvervirden vid férvirv av Livescribe har skett med 6 228 kkr vilket
motsvarar avskrivning for perioden 1 januari-6 december 2015 baserat p3 tillgangarnas
nyttjandeperiod om 5 ar. Avskrivningarna kommer att paverka koncernens resultatrakning
under tillgangarnas nyttjandeperiod fér kommande perioder. Proformajusteringen har
bestaende effekt.

® Justering av rantekostnader har gjorts med 17 266 kkr. Enligt férvirvsavtalet har siljarna
konverterat samtliga finansiella skulder inklusive konvertibla skuldebrev uppgaende till
312 miljoner kronor i Livescribe till eget kapital via aktiedgartillskott. Rantekostnader pa
dessa finansiella skulder hade inte belastat resultatrakningen for koncernen om forvarvet
skett per den 1 januari 2015. Proformajusteringen har bestaende effekt.

® Justering av uppskjuten skatt avseende avskrivningar évervirden och rintekostnader
har skett med 2 428 kkr. Skattesats om 22% har tillampats.

B.9 Resultat-prognos Ej tillamplig: resultatprognos lamnas e;j.

B.10 Revisions- | arsredovisningen for 2014 och 2015 har revisorn anmarkt pa att Bolaget vid flera tillfallen
anmarkning inte betalat avdragen skatt och sociala avgifter i ratt tid.

B.11 Otillrackligt Bolaget har inte tillrdckligt med rorelsekapital for att tacka sitt behov under de kommande

rorelsekapital

tolv manaderna fran och med datumet foér detta Prospekt. Underskottet ar omedelbart och
Bolaget har ett uppskattat omedelbart rérelsekapitalbehov om cirka 10 miljoner kronor som
avser forfallna skulder till verksamhetskritiska leverantorer. Anoto har erhallit ett kreditl6fte
om 10 miljoner kronor i ytterligare bryggfinansiering fran en svensk bank for att betala
dessa skulder.

Emissionslikviden efter avdrag fér emissionskostnader kommer i forsta hand anvandas for
aterbetalning av den kortfristiga bryggfinansieringen om cirka 20 miljoner kronor
(alternativt 30 miljoner kronor om Anoto utnyttjar kreditloftet om 10 miljoner kronor enligt
ovan), i andra hand till att betala forfallna leverantérsskulder om cirka 38 miljoner kronor
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(alternativt 28 miljoner kronor om Anoto utnyttjar kreditloftet om 10 miljoner kronor enligt
ovan), i tredje hand kostnader i samband med produktutvecklingsprojektet med HP om
cirka 26 miljoner kronor, i fjarde hand kostnader i samband med produktutveckling av Large
Format Displays om cirka 17 miljoner kronor samt 6vrig finansiering av rérelsekapital for att
kunna exekvera den nuvarande affarsplanen.

Anotos kassaflode paverkas av ett stort antal faktorer dar tidpunkt for leverans av storre
kontrakt, lansering och produktion av nya produkter samt kostnader for
produktutvecklingsprojekt ar nagra av de framsta. Styrelsens bedémning ar att Anoto
kommer att 6ka sin forsaljning under resterande del av 2016. De 6kade intakterna bedéms
framst vara hanforliga till (i) 6kad forsaljning med anledning av den forvantade
kommersiella lanseringen av produkter med HP, (ii) 6kad forsaljning till féljd av forvarvet av
Livescribe, (iii) 6kad forsaljning av produkter inom Document and Data Capture Solutions
och (iv) ytterligare tillvaxt genom partners i Kina och Korea inom utbildning. Styrelsen gor
beddomningen, baserat pa nuvarande affarsplan och bedémningen ovan om 6kade
forsaljningsintakter, att det anda under den kommande tolvmanadersperioden kommer att
finnas behov av ytterligare kapital om cirka 30 miljoner kronor. Kapitalbehovet bedéms
uppkomma under fjarde kvartalet 2016 som en konsekvens av férvantad 6kad produktion
av digitala pennor. Behov av ytterligare kapital bedéms komma att tackas genom
nyemission av aktier eller andra aktierelaterade vardepapper.

Foretradesemissionen omfattar teckningsforbindelser och garantiataganden. Dessa
ataganden och garantier ar inte sakerstallda genom bankgaranti, pant eller pa annat satt.
Om foretradsemissionen inte kan genomforas framgangsrikt, maste Bolaget 6vervaga
alternativa losningar for att sdkra Bolagets finansiering, exempelvis ytterligare nyemissioner
av aktier eller andra finansiella instrument, med eller utan foretradesratt for Bolagets
aktiedgare. Om Bolaget inte erhaller tillrackligt med kapital for att tacka
rorelsekapitalunderskottet kommer Bolaget att hamna pa obestand.

AVSNITT C - VARDEPAPPER
Punkt Rubrik
C.1 Slag och kategori Aktier i Anoto (ISIN-kod SE0000547929)
C.2 Denominering Aktierna ar denominerade i svenska kronor.
C.3 Antal aktier i Aktiekapitalet i Anoto uppgar per den 2 maj 2016 till 1 066 193 826 stycken. Nominellt
Bolaget varde per aktie uppgar till 0,02 kronor. Samtliga aktier ar fullt inbetalda.
c.4 Rattigheter som Varje aktie berattigar till en rost pa bolagsstamma. Beslutar bolaget att genom kontant-
sammanhéanger eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har
med aktiedgarna som huvudregel foretrade till teckning i relation till teckning i forhallande till
vardepapperen det antal aktier de férut ager. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och
till eventuellt 6verskott vid en likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av
bolagsstimman och utbetalas genom Euroclears forsorg. Ratt till utdelning tillkommer den
som pa den av bolagsstamman faststallda avstamningsdagen for utdelningen ar registrerad
som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken.
C.5 Inskrankningar i Ej tillamplig: aktierna ar inte foremal for inskrankningar i den fria Gverlatbarheten.
den fria dverlat-
barheten
C.6 Upptagande till Aktier i Bolaget handlas i dag pa Nasdaq Stockholm. De nyemitterade aktierna som tecknats
handel med foretradesratt berdknas bli foremal for handel omkring den 30 maj 2016 och de aktier
som tecknas utan foretradesratt berdknas bli foremal for handel omkring den 9 juni 2016 pa
Nasdaqg Stockholm.
C.7 Utdelningspolicy Anoto har hittills inte [dmnat nagon utdelning och kommer inte att féresla nagon utdelning

de narmaste aren. Bolagets framtida utdelningspolicy kommer att anpassas till resultatniva,
finansiell stallning och finansieringsbehov. Forslag till utdelning kommer att vagas mellan
aktiedgarnas krav pa en rimlig direktavkastning och verksamhetens behov av
sjalvfinansiering.
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AVSNITT D - RISKER

Punkt Rubrik

D.1 Huvudsakliga Innan en investerare beslutar sig for att teckna eller forvarva aktier i Anoto ar det viktigt att
risker relaterade noggrant analysera de riskfaktorer som bedéms vara av betydelse for Bolagets och aktiens
till Bolaget och framtida utveckling. Nedan beskrivs huvudsakliga risker och osdkerhetsfaktorer fér Anoto,
branschen utan sarskild rangordning. Dessa riskerar att vasentligt negativt inverka pa Anotos
verksamhet, finansiella stallning och/eller resultat och kan medféra att aktierna i Anoto
minskar i varde.

Konkurrens: Det finns manga tekniska |6sningar for att bestamma position pa en yta;
Anotos I6sning &r bara en av flera. Anoto kontrollerar enbart Anotos specifika metod for att
positionsbestamma med hjalp av monster och bildbehandling; det finns en risk att
existerande och nya konkurrenter skapar liknande produkter som bygger pa samma
grundidé utan att Anoto kan forhindra detta genom till exempel patentskydd. Anotos
oférmaga att uppratthalla eller 6ka sin nuvarande marknadsandel riskerar att vasentligt
negativt paverka Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Produktutveckling och teknisk utveckling: Marknaden som Anoto &r verksamt pa
kdnnetecknas av snabb teknisk utveckling. Det finns risk for att nya tekniska I6sningar blir
mer anvandarvanliga och kostnadseffektiva an Anotos digitala pennlésningar. Det finns
vidare risk for att Anotos utveckling av ny teknologi och nya produkter inte kommer att
motsvara férvantningar hos Bolagets kunder. Detta kan leda till att marknadslanseringar blir
forsenade eller helt uteblir, med férsenade respektive uteblivna intdkter som foljd.

Affarspartners: En stor del av Anotos produkter marknadsfors och séljs genom
affarspartners. Det finns en risk att samarbets- och distributionsavtal med partners,
systemintegratorer och distributorer inte kan ingas pa fordelaktiga villkor, att motparter
inte uppfyller sina ataganden enligt ingangna avtal eller att motparternas verksamhet inte
utvecklas pa ett gynnsamt satt och bidrar till Anotos intdkter.

Kunder: Anoto &r starkt beroende av vissa kunder. En forlust av en storre kund eller forlust
respektive senareldggning av ett stort kontrakt riskerar att fa en mycket stor paverkan pa
Anotos verksambhet, vilket kan leda till kraftigt minskad omséattning och ha stor negativ
paverkan pa Anotos kassafléde och resultat.

Immateriella rattigheter: Bolagets portfolj av patent, varumarken och 6vriga immateriella
rattigheter ar omfattande. Det finns risk att patenteringsmojligheter missbedéms och att
patent, varumarken och évriga immateriella rattigheter inte ger ett tillfredstallande skydd,
att patent ogiltigforklaras efter att ha beviljats eller att Bolagets rattigheter inte kan
vidmakthallas. Patent ger dessutom ett tidsbegransat skydd och flera av Anotos centrala
patent har mindre &n halva livstiden kvar. Aven i de fall Anotos rittigheter &r skyddade
genom patent och licensavtal ar Anoto beroende av andra aktorers respekt for dessa. Det
finns risk att det sker intrang i Anotos patent, vilket kan leda till kostsamma tvister.

Finansierings- och likviditetsrisk: Likviditetsrisk ar risken att Anoto pa grund av bristande
likvida medel inte till fullo kan uppfylla sina betalningsataganden nar de forfaller eller
endast kan gora det pa mycket oférdelaktiga villkor. Bolagets kassafléde har periodvis under
lang tid varit anstrangt, i huvudsak till foljd av att omsattningen varit lagre an férvantat. Om
Anoto inte kan fullgéra sina betalningsataganden nar de forfaller riskerar Bolaget att
forsattas i konkurs av sina fordringsagare.

D.3 Huvudsakliga Risker relaterade till Anotoaktien inkluderar risker relaterade till vardeutvecklingen som ar
risker relaterade beroende av ett antal faktorer sdsom forandringar i Bolagets resultat och stéllning,

till vardepapperen | forandringar i aktiemarknadens forvantningar om framtida vinster, utbud och efterfragan
pa aktierna samt utvecklingen inom Anotos verksamhetsomraden. Anotos aktie har
historiskt under perioder utvecklats volatilt och handeln i Bolagets aktier har under perioder
haft lag likviditet, vilket kan innebéra svarigheter fér innehavare av aktier att sélja sina
aktier eller att en forsaljning av aktier paverkar aktiens pris negativt. Anotos férmaga att i
framtiden lamna utdelning beror pa en mangd olika faktorer, bland annat Bolagets
verksamhet, finansiella stdllning, rorelseresultat, utdelningsbara reserver, kassaflode,
framtidsutsikter, kapitalbehov samt generella finansiella och legala restriktioner. En

framtida emission av aktier eller andra vardepapper i Anoto kan paverka aktiekursen pa
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Anotos aktier vdsentligt och negativt, vilket kan leda till att investerare kan forlora hela eller
delar av sin investering. Dessutom skulle ytterligare nyemissioner av aktier leda till en
utspadning av dgandet for aktieagare som inte kan delta i en sadan emission eller viljer att
inte utdva sin ratt att teckna aktier.

AVSNITT E - ERBJUDANDE

Punkt Rubrik

E.1 Intdkter och Nyemissionen férvantas tillféra Anoto cirka 139 miljoner kronor efter avdrag for
kostnader emissionskostnader. Emissionskostnaderna berdknas uppga till 21 miljoner kronor, varav
avseende 9,2 miljoner kronor avser ersattning till emissionsgaranter. Bolagets kostnader bestar
Erbjudandet framst av kostnader for emissionsgaranter, revisorer, finansiella och legala radgivare,

handlaggning av prospekt, kostnader for distribution av prospekt och liknande.

E.2a Motiv och Motivet till Erbjudandet ar att emissionslikviden om cirka 139 miljoner kronor efter

anvandning av emissionskostnader ska anvandas for att starka Bolagets finansiella stallning och sakra

emissionslikviden finansiering for att exekvera den av styrelsen antagna affarsplanen. Vidare har Anoto den 2
maj 2016 erhallit ett kreditlofte om 10 miljoner kronor i ytterligare bryggfinansiering fran en
svensk bank for att betala forfallna leverantorsskulder. Emissionslikviden fran nyemissionen
kommer i forsta hand anvandas for aterbetalning av den kortfristiga bryggfinansieringen om
cirka 20 miljoner kronor (alternativt 30 miljoner kronor om Anoto utnyttjar kreditléftet om
10 miljoner kronor enligt ovan), i andra hand till att betala férfallna leverantorsskulder om
cirka 38 miljoner kronor (alternativt 28 miljoner kronor om Anoto utnyttjar kreditléftet om
10 miljoner kronor enligt ovan), i tredje hand kostnader i samband med
produktutvecklingsprojektet med HP om cirka 26 miljoner kronor, i fjdarde hand kostnader i
samband med produktutveckling av Large Format Displays om cirka 17 miljoner kronor samt
ovrig finansiering av rorelsekapital for att kunna exekvera den nuvarande affarsplanen.
Emissionslikviden kommer inte att vara tillganglig for Anoto forran efter teckningsperiodens
slut, vilket berdknas vara i slutet av maj 2016.

E.3 Erbjudandets Allméant

villkor De som pa avstamningsdagen den 2 maj 2016 &r registrerade i den av Euroclear Sweden AB
("Euroclear Sweden”) fér Anotos rakning forda aktieboken ager foretradesratt att teckna
nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier som innehas pa
avstamningsdagen.

De som pa avstamningsdagen ar registrerade som aktiedgare i Anoto kommer att erhalla en
(1) teckningsratt for varje innehavd aktie. En (1) teckningsratt berattigar till teckning av en
(1) ny aktie.

Aktiedgare som viljer att inte delta i nyemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd
med 50 procent, men har majlighet att ekonomiskt kompensera sig for utspadningseffekten
genom att sédlja sina teckningsratter.

Teckningskurs

De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 0,15 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for faststallande av vilka som ager ratt att erhalla
teckningsratter i nyemissionen ar den 2 maj 2016. Aktierna i Anoto handlas inklusive ratt att
erhalla teckningsratter till och med den 28 april 2016. Aktierna handlas exklusive ratt att
erhalla teckningsratter i nyemissionen fran och med den 29 april 2016.

Teckningstid

Teckning av nya aktier ska ske under tiden fran och med den 4 maj 2016 till och med den 19
maj 2016. Styrelsen for Anoto forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden vilket, om
det blir aktuellt, kommer att offentliggdras av Anoto via pressmeddelande senast den 19
maj 2016. Pressmedelandet kommer att finnas tillgéngligt pa Anotos webbplats,
www.anoto.com.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter ager rum pa Nasdaq Stockholm under perioden fran och med 4

maj 2016 till och med 17 maj 2016. Carnegie och vardepappersinstitut med erforderliga
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tillstand star till tjanst med formedling av kop och forsaljning av teckningsratter. ISIN-koden
for teckningsratterna dr SE0008320691.

Tilldelning

Om inte samtliga nya aktier tecknats med stdd av teckningsratter, ska styrelsen besluta om
tilldelning av nya aktier tecknade utan teckningsratter. Tilldelning skall darvid ske:

e iforsta hand till de som ocksa tecknat aktier med stod av teckningsratter och, vid
overteckning, pro rata i forhallande till deras teckning med stéd av teckningsratter,

e iandra hand till de som tecknat aktier utan stod av teckningsratter och, om full
tilldelning inte kan ske, pro rata i férhallande till deras teckning och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning, och tilldelning,

e itredje hand till under forutsattning att sadan tilldelning kravs for att emissionen ska bli
fulltecknad, till garanterna av emissionen med fordelning i forhallande till deras
teckning (baserat pa de stillda garantiutfastelserna).

Som bekréftelse pa tilldelning av nya aktier tecknade utan stod av teckningsratter kommer
avrakningsnota skickas till tecknaren omkring den 24 maj 2016. Férvaltarregistrerade
aktiedgare erhaller besked om tilldelning i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Inget
meddelande kommer att skickas till tecknare som inte erhallit nagon tilldelning. Tecknade
och tilldelade nya aktier ska betalas kontant i enlighet med instruktionerna pa
avrakningsnotan som skickas till tecknaren.

Efter erlagd betalning kommer Euroclear Sweden att sdanda ut en avi som bekraftelse pa att
BTA som tecknas utan stod av teckningsratter bokats in pa VP-kontot. Férutsatt att Bolaget
utnyttjat mojligheten till delregistrering kommer de ny tecknade aktierna att bokféras som
BTA pa VP-konto till dess att registrering av sadana nya aktier skett hos Bolagsverket.
Sadana nya aktier forvantas bli registrerade hos Bolagsverket omkring 30 maj 2016. Nagon
VP-avi utsands ej i samband med denna ombokning. ISIN-koden for BTA som tecknats utan
stdd av teckningsratter ar SE0008320709. Dessa BTA kommer ej att noteras och handlas.
For det fall mojlighet till delregistrering inte utnyttjas kommer de nytecknade aktierna att
bokféras som BTA 1 pa VP-kontot i enlighet med vad som anges ovan i avsnitt Betalade
tecknade aktier.

Oaterkallelig teckning

Bolaget dger inte ratt att avbryta nyemissionen. Teckning av nya aktier, med eller utan stéd
av teckningsratter, ar oaterkallelig och tecknaren far inte aterkalla eller dndra en teckning
av nya aktier, satillvida inte annat foljer av detta prospekt eller av tillamplig lag.

Ovrig information

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for de nya aktierna kommer Anoto
att ombesorja att 6verskjutande belopp aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for
overskjutande belopp. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmaélningssedlar kan komma att
ldmnas utan beaktande. Om teckningslikvid inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa
ett felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall
att aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for en sadan likvid.

Offentliggorande av teckningsresultat i foretradesemissionen

Teckningsresultatet i foretrddesemissionen kommer att offentliggéras omkring den 24 maj
2016 genom ett pressmeddelande fran Anoto. Pressmedelandet kommer att finnas
tillgangligt pa Anotos webbplats, www.anoto.com.

E.4

Intressen som har
betydelse for
erbjudandet

Aktiedgare representerande cirka 4,2 procent av aktierna i Anoto, bestdende av Solid
Technologies Inc., Bolagets storsta aktiedgare, Jorgen Durban, styrelseordférande i Anoto
och Henric Ankarcrona, styrelseledamot i Anoto har férbundit sig att teckna sina respektive
pro rata-andelar i foretradesemissionen. Vidare har Carnegie, som ar finansiell radgivare till
Bolaget, Henric Ankarcrona och ett antal institutionella och privata investerare férbundit sig
att garantera resterande del av foretradesemissionen som inte tecknas med eller utan stod
av teckningsratter, forutsatt att sedvanliga villkor uppfylls, vilket motsvarar cirka 95,8
procent av foretradesemissionen. Féretradesemissionen ar inte sdkerstalld. Carnegie har,
utover avtalad ersattning for sina tjanster samt att Carnegie ar langivare till Bolaget, inga
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andra ekonomiska intressen i Bolaget.

E.5

Lock up-avtal

Ej tillampligt. Det foreligger inte 6verenskommelser om att inte avyttra aktier under en viss
tid.

E.6

Utspadningseffekt

Under forutsattning att foretradesemissionen fulltecknas kommer den att medféra att
antalet stamaktier okar fran 1 066 193 826 till 2 132 387 652. For de aktiedgare som inte
tecknar stamaktier i foretradesemissionen uppkommer darmed en utspadningseffekt om
totalt hogst 1 066 193 826 nya stamaktier, motsvarande cirka 50 procent. Aktiedgare som
inte deltar i foretradesemissionen kommer att fa sitt dgande utspatt, men har maojlighet att
kompensera sig for den utspadning som uppkommer pa grund av foretradesemissionen
genom att sdlja sina teckningsratter.

E.7

Kostnader som
alaggs investerare

Inga. Courtage utgar ej.
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RISKFAKTORER

En investering i aktier ér férenad med risk. Vid bedémning av Anotos framtida utveckling dr det av vikt att
beakta de riskfaktorer som dr férknippade med Bolaget och dess aktie. All affdrsverksamhet och alla
investeringar i aktier dr forknippade med risker av bade generell karaktédr och mer bransch- eller
féretagsspecifik karaktdr. Det finns risker bdde vad avser omstdndigheter som dr hdnférliga till Anoto eller
branschen och risker som ér av mer generell karaktdr samt risker férenade med aktien. Nedan beskrivs
riskfaktorer som bedéms ha betydelse fér Bolagets framtida utveckling. | den nedanstdende redovisningen dr
riskfaktorerna inte rangordnade efter betydelse. Avsnittet dr inte uttémmande, samtliga faktorer kan av
naturliga skdl inte férutses eller beskrivas i detalj, varfér en samlad utvérdering dven mdste innefatta 6vrig
information i Prospektet samt en allmén omvdérldsbedémning.

Bransch- och verksamhetsrelaterade risker

Konkurrens

Anotos langsiktiga tillvaxt och vinst dr beroende av dessférmaga att fortsatta utveckla tjanster och produkter
som ar efterfragade och konkurrenskraftiga saval kvalitets- som prismassigt. Det finns en risk for att
existerande och nya konkurrenter utvecklar produkter och tjanster som fyller samma behov som Anotos
erbjudanden och silja dessa pa mer attraktiva villkor &n de som Anoto erbjuder, vilket riskerar att minska
Anotos marknadsandel. Notera att det finns manga tekniska losningar fér att bestdmma position pa en yta;
Anotos |6sning ar bara en av flera. Anoto kontrollerar enbart Anotos specifika metod for att
positionsbestamma med hjadlp av moénster och bildbehandling; det finns en risk att existerande och nya
konkurrenter skapar liknande produkter som bygger pa samma grundidé utan att Anoto kan forhindra detta
genom till exempel patentskydd. Anotos oférmaga att uppratthalla eller 6ka sin nuvarande marknadsandel
riskerar att vasentligt negativt paverka Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Produktutveckling och teknisk utveckling

Marknaden som Anoto ar verksamt pa kdnnetecknas av snabb teknisk utveckling. Det finns risk for att nya
tekniska l6sningar blir mer anvandarvanliga och kostnadseffektiva an Anotos digitala pennldsningar. Det finns
vidare risk for att Anotos utveckling av ny teknologi och nya produkter inte kommer att motsvara forvantningar
hos Bolagets kunder. Detta kan leda till att marknadslanseringar blir forsenade eller helt uteblir, med forsenade
respektive uteblivna intakter som féljd.

Anotos kunder har egna system, tjanster eller produkter som ar baserade pa Anotos kdrnteknologi. De
marknader som dessa kunder dr verksamma pa &r i hog grad foranderliga och kdnnetecknas av snabb teknisk
utveckling. Anotos nuvarande verksamhet, liksom dess framtida tillvaxt, ar beroende av att Anoto lyckas
utveckla ny teknologi, nya produkter och tjanster som framgangsrikt kan integreras med kundernas egna
system, tjanster och produkter. Arbete med att utveckla ny teknologi, nya produkter och tjanster ar kostsamt
och tiden fram till marknadslansering ar svar att prognostisera. Det finns en risk att Anotos framtida
teknologier, produkter och tjanster inte kommer att vara kommersiellt framgangsrika, vilket kan medféra en
vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Materialférsoérjning

Bolaget ar beroende av komponenter som kops eller licensieras av tredje part. Vissa komponenter har langa
ledtider, vilket staller krav pa noggrann planering av produktionen och riskerar forsamra flexibiliteten. Det finns
ocksa nagra komponenter som ar att betrakta som kritiska for nuvarande produktfamiljer och som ar mycket
svara och kostsamma att ersatta om forsorjningen plotsligt skulle upphora. Det finns en risk att detta innebar
leveransstopp och stora utgifter i vantan pa att leveranser av en omkonstruerad produkt kan aterupptas, vilket
kan medfora en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksambhet, finansiella stéllning och resultat.
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Produktion

Produktionen av Anotos digitala pennor ar mycket komplicerad. Anoto forlitar sig pa dels externa leverantorer
dels egna anstéllda att framstalla olika designer som industri-, mekanisk eller elektrisk design. Det finns en risk
att dessa designer inte ar tillrackligt andamalsenlig, vilket kan leda till férseningar eller uteblivna leveranser.
Aven om designen ar andamalsenlig finns det risk att det uppkommer férseningar i produktionen. Férseningar i
produktionen kan ocksa uppkomma av andra skal. Det finns ocksa risk fér att produktionen leder till leverans av
undermaliga produkter. Allt detta kan paverka Bolagets verksamhet negativt.

Det finns dven en risk att en leverantor sager upp ett produktionsavtal, med eller utan framférhallning, eller att
Anoto sager upp ett produktionsavtal pa grund av férseningar eller bristfallig produktion hos leverantoren.
Processen att hitta en ny leverantor och att flytta produktionen riskerar att ta lang tid samt leda till 6kade
kostnader och initiala kvalitetsproblem, bade under utfasningen av den gamla leverantéren och under
infasningen av den nya, vilket kan paverka Bolagets verksamhet negativt.

Produktansvar, m.m.

Det finns risk att det uppstar fel i sval design som produktion, vilket kan leda till att Anoto tvingas aterkalla en

hel produktionsserie eller en stor del darav fran marknaden for att atgarda brister. Sadana aterkallelser riskerar
att bli kostsamma bade ekonomiskt och fran fortroendesynpunkt, vilket kan paverka Bolagets resultat negativt.

Anotos produkter omfattas av garantier gentemot kunder och ar darfér exponerat for reklamationer om
Bolagets produkter inte fungerar som de ska. | dessa fall riskerar Anoto att vara skyldigt att atgarda eller ersatta
de defekta produkterna. Det finns en risk att eventuella fel i Anotos produkter skulle leda till skadestandskrav.

Forsakringsrisk

Anotos forsakring for patenttvister 16pte ut 2005 och Bolaget har inte ansett det vara majligt att forlanga
forsakringen pa rimliga villkor. Den tidigare forsakringen tacker inte eventuella forsakringsfall anmalda efter
det att forsakringen |6pt ut och Bolaget riskerar att i framtiden inte kunna teckna ny forsakring avseende
patenttvister pa rimliga kommersiella villkor.

Affarspartners

Anoto arbetar idag utifran en indirekt affirsmodell varigenom en stor del av dess produkter marknadsférs och
séljs genom affarspartners. Anotos tillvaxt ar darfér i hog grad beroende av sddana samarbeten for att na
relevanta marknader och slutkunder. Aven framéver kommer Anoto vara beroende av samarbets- och
distributionsavtal med partners, systemintegratoérer och distributorer for marknadsforing och foérsaljning av
Anotos produkter pa vissa marknader. Det finns en risk att sddana avtal inte kan ingas pa fordelaktiga villkor,
att motparter inte uppfyller sina ataganden enligt ingangna avtal eller att motparternas verksamhet utvecklas
pa ett ogynnsamt satt och inte bidrar till Anotos intakter. Vidare riskerar Anoto att behdva genomféra
prissankningar for att tillgodose forvantningar fran partners.

Forvarv

Anoto har nyligen férvarvat verksamheter och kan i framtiden komma att 6vervaga ytterligare strategiska
forvarv. Genomforandet av ett forvarv och integreringen av en verksamhet riskerar att leda till oférutsedda
operationella svarigheter och utgifter, till exempel kan Bolaget upptacka att det finns dolda forpliktelser i
forvarvsobjektet, eller att kostnaderna for forvarvet dverstiger tidigare berdakningar. Potentiella tillkommande
risker inkluderar att forvarven i alltfor hég utstrackning tar ledningens tid och resurser i ansprak, vilket i sin tur
leder till minskad tid och resurser for driften av befintlig verksamhet inom Anoto och en integrationsprocess
som riskerar att bli mer tids- och kostnadskrdvande an berdknat. Dessutom riskerar Anoto misslyckas med att
realisera forutsedda synergier eller uppna sina mal med transaktionen. Férvarv riskerar att misslyckas, reducera
Anotos kassa och inverka vasentligt negativt pa Anotos verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Aven om Anotos forvarv slutférs pa ett framgangsrikt sitt dr varje forvarv forknippat med ett antal risker. |
samband med forvarv kan for nirvarande okdnda risker materialiseras och/eller efterféljande
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integrationsatgarder riskerar att misslyckas. Anotos riskerar att ha misslyckats med att identifiera
underliggande problem, exempelvis redovisningsmassig, regulatorisk, tillverknings- och miljorelaterad
regelefterlevnad, konsument- och leverantorsférhallanden, skattefragor och anstallningsforhallanden. Det
finns risk att den dgarforandring som ett forvarv innebar ger rattigheter for motparter till de férvarvade
bolagen, att helt eller delvis sdga upp vasentliga avtal for de verksamheter som Anoto forvarvar. De finansiella
rapporter och ovrig finansiell information avseende forvarvade foretag och verksamheter som har varit
tillgangliga for Bolaget riskerar att vara oreviderade och uppréattade i enlighet med andra redovisningsprinciper
an de Bolaget normalt tillampar. En revision av sadan information riskerar att avsloja vasentliga avvikelser vilka
skulle kunna krava omrakning, omklassificering eller andra d@ndringar. Dartill kommer att anpassning och
konvertering av dessa rapporter till IFRS kan resultera i omrakning, omklassificering eller andra andringar. Det
finns ocksa en risk att Anoto tvingas gora nedskrivningar av goodwill hanforlig till férvarvade bolag.

Kunder

Anoto ar starkt beroende av vissa kunder. En forlust av en storre kund eller forlust respektive senareldggning av
ett stort kontrakt riskerar att fa en mycket stor paverkan pa Anotos verksamhet, vilket kan leda till kraftigt
minskad omséattning och ha stor negativ paverkan pa Anotos kassafléde och resultat.

Offentlig upphandling

Bolagets teknologi och produkter anvands bland annat inom den offentliga sektorn, sdsom inom halso- och
sjukvard, utbildningsvasendet och inom olika typer av faltarbete. En viss del av forsaljningen av Bolagets
teknologi och produkter ar darfor foremal for offentlig upphandling, vilket alltid ar forknippat med viss
osakerhet och ibland betydande kostnader. Det finns en risk att Anoto eller dess affarspartners i framtiden inte
kommer att ha framgang i sadana offentliga upphandlingar i den utstrdackning som kravs for att Anotos
forsaljningsmal ska uppnas. Vidare riskerar Anotos forsaljning komma att paverkas negativt om benéagenheten
att investera i ny teknologi skulle minska inom den offentliga sektorn, exempelvis till f6ljd av
budgetnedskarningar eller andra besparingar.

Nyckelmedarbetare

Anoto ar i hog grad beroende av foretagsledningens, styrelsens och andra nyckelmedarbetares kunskap,
erfarenhet och engagemang. Anoto har ingatt anstallningsavtal med nyckelpersoner baserade pa
marknadsmassiga villkor. Det inte nagon garanti for att Anoto kommer att kunna behalla dessa nyckelpersoner
eller att Anoto kommer att kunna rekrytera ny kvalificerad personal i framtiden. Anotos formaga att rekrytera
och behalla sadana nyckelpersoner ar beroende av ett antal faktorer, inklusive rekryteringsférfaranden hos
konkurrenter, I6ne- och ersattningsférmaner och arbetsplatsens placering. Forlust av nyckelpersoner, i
kombination med ett misslyckande att rekrytera kvalificerad personal riskerar komma att ha en negativ
inverkan pa Anotos verksamhet, resultat och finansiella stallning. Denna risk gor sig géllande i synnerhet i
nyligen forvarvade, och dnnu inte integrerade, verksamheter vars nyckelpersoner ar av sarskild vikt fér Anoto.

Lagstiftning och reglering

Det finns en risk att Anoto paverkas negativt av fordandringar i regelverk, tullregleringar och andra
handelshinder, pris och valutakontroller samt offentligrattsliga férordningar och restriktioner i de lander dar
Anoto ar verksamt. Sammantaget riskerar sadana forandringar paverka Anotos omséttning och resultat
negativt.

Immateriella rattigheter

Bolagets portfdlj av patent, varumarken och 6vriga immateriella rattigheter ar omfattande. Det finns risk att
patenteringsmojligheter missbedéms och att patent, varumarken och 6vriga immateriella rattigheter inte ger
ett tillfredstallande skydd, att patent ogiltigforklaras efter att ha beviljats eller att Bolagets rattigheter inte kan
vidmakthallas. Det finns ocksa en risk for att patent, varumarken och 6évriga immateriella rattigheter minskar i
varde pa grund av oférutsedda handelser, vilket kan medféra nedskrivning av vardet pa immateriella
rattigheter och diarmed vasentligt negativt paverka Anotos resultat och finansiella stallning. Patent ger
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dessutom ett tidsbegriansat skydd och flera av Anotos centrala patent har mindre &n halva livstiden kvar. Aven i
de fall Anotos rattigheter ar skyddade genom patent och licensavtal ar Anoto beroende av andra aktorers
respekt for dessa. Det finns risk att det sker intrang i Anotos patent, vilket kan leda till kostsamma tvister.
Utfallet av sddana tvister kan inte forutses; det finns en risk att en aktor med stora finansiella muskler skulle
kopiera Anotos teknik och hanféra eventuella protester mot detta till en rattsprocess. Utgangen av en sadan
rattsprocess ar inte bara en fraga om att ha ratt utan ocksa om att ha ekonomiska och réattsliga resurser att
havda denna ratt.

Det finns patent och patentportféljer som kontrolleras av andra och som berér teknologi som atminstone
gransar till Anotos verksamhet. Det finns risk att ndgon havdar att Anoto gor intrang i sddana immateriella
rattigheter. Enbart ett pastaende i sig riskerar att medfora hoga kostnader for patentombud och advokater,
sarskilt om ett sddant pastdende leder till en domstolsprocess. Negativa utfall av tvister om immateriella
rattigheter riskerar att leda till forbud att fortsatta nyttja tekniska I6sningar, skyldighet att betala skadestand
eller annan ersattning, krav pa att modifiera produkter och teknologi sa att dessa inte gor intrang, samt
skyldighet att ta bort produkter fran marknaden och/eller att inga licensavtal med licensgivare. Det finns risk
att sadana licenser inte kan erhallas pa rimliga villkor eller 6verhuvudtaget.

Skatterisker

Anoto bedriver verksamhet i flera lander. Det finns en risk att Bolagets tolkning av tillampliga skatteregler ar
felaktig eller att lagstiftningen férandras, eventuellt med retroaktiv verkan. Genom svenska och utlandska
lagstiftares och skattemyndigheters beslut riskerar darfor Bolagets tidigare eller nuvarande skattesituation
komma att férandras.

Tvister

Det finns en risk att Anoto blir inblandat i tvister inom ramen fér den normala affarsverksamheten. Sadana
rattsprocesser kan som redan namnts avse tvister gallande bland annat intrang i immateriella rattigheter och
vissa patents giltighet, men dven rena kommersiella tvister.

Tvister och ansprak riskerar att vara tidskravande, stéra den I6pande verksamheten, avse betydande belopp
eller principiellt viktiga fragor, vilket kan medfora betydande kostnader och ddrmed negativ paverkan pa
Bolagets resultat och finansiella stallning.

Finansierings- och likviditetsrisk

Om planerade projekt och/eller storre affarer blir forsenade eller uteblir och Bolagets intjaningsformaga darfor
inte forbattras, eller om planerad produktutveckling forsenas eller férdyras, finns det en risk att Anoto inte
kommer att kunna anskaffa nédvandigt kapital pa acceptabla villkor och till en kostnad som &r rimlig for
Bolaget. | detta avseende ar den allmanna utvecklingen pa kapital- och kreditmarknaderna ocksa av stor
betydelse.

Likviditetsrisk ar risken att Anoto pa grund av bristande likvida medel inte till fullo kan uppfylla sina
betalningsataganden nér de forfaller eller endast kan gora det pa mycket oférdelaktiga villkor. Bolagets
kassaflode har periodvis under lang tid varit anstrangt, i huvudsak till foljd av att omsattningen varit lagre dn
forvantat. Om Anoto inte kan fullgora sina betalningsataganden nar de forfaller riskerar Bolaget att forsattas i
konkurs av sina fordringsagare.

Valutarisker

Valutarisk utgor risken for att valutakursférandringar paverkar Anotos resultat, finansiella stéllning och/eller
kassafloden negativt. Valutarisker aterfinns bade i form av transaktions- och omrékningsrisker. Anoto har
valutarisker i USD, EUR, GBP och JPY, framst pa grund av att storre delen av faktureringen (transaktionsrisk) ar i
dessa valutor, men till viss del dven pa grund av omrakning av nettoresultat och nettotillgangar fran utlandska
dotterbolag i USA, Japan och Storbritannien (omrékningsrisk). Anoto sakrar vare sig transaktions- eller
omrakningsexponeringen.
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Risker forenade med aktierna och foretradesemissionen

Aktierelaterade risker

Det finns en risk att Bolagets strategiska vagval inte kommer att leda till verklig framgang och darmed till en
acceptabel vardeutveckling for investerare. Att kdpa aktier i Bolaget ar fortfarande en investering med hog risk.
Vidare ar aktiedgande till sin natur forknippat med risk och risktagande. Kursen pa Anotos aktie riskerar att
paverkas helt eller delvis av faktorer utanfor Bolagets kontroll, till exempel konkurrenters aktiviteter och
stallning pa marknaden. Eftersom en aktieinvestering bade kan stiga och sjunka i varde finns det en risk att en
investerare inte kommer att fa tillbaka investerat kapital. Bade aktiemarknadens generella utveckling och
specifika bolags aktiekurs ar beroende av en rad faktorer. | Anotos fall inkluderar dessa faktorer bland annat
forandringar i Bolagets resultat och stéllning, férandringar i aktiemarknadens férvantningar om framtida
vinster, utbud och efterfragan pa aktierna samt utvecklingen inom Anotos verksamhetsomraden.

Anotos aktie har historiskt under perioder utvecklats volatil och handeln i Bolagets aktier har under perioder
haft Iag likviditet. Det ar inte mojligt att férutse i vilken utstrackning investerarnas intresse i Anoto leder till en
aktiv handel i aktierna eller hur handeln i aktierna kommer att fungera framover. Om en aktiv och likvid handel
inte ar varaktig, kan det innebéara svarigheter for innehavare av aktier att sélja sina aktier eller att en forsaljning
av aktier paverkar aktiens pris negativt.

Handel i Teckningsratter och BTA

Teckningsratter och BTA kommer att handlas pa Nasdaq Stockholm. Det finns en risk att det inte utvecklas en
aktiv handel i Teckningsratterna och BTA eller att tillracklig likviditet kommer att finnas eller att Teckningsratter
kan avyttras. Om en aktiv handel utvecklas kommer kursen pa Teckningsratterna och BTA bland annat att bero
pa kursutvecklingen for Bolagets aktier och kan bli foremal for stérre volatilitet 4n vad som géller for namnda
aktier. Priset pa Bolagets aktier riskerar att falla under teckningskursen i foretradesemissionen till foljd av
orsaker hanforliga till Bolaget saval som en allman nedgang pa aktiemarknaden.

Teckningsatagande och emissionsgaranti ar inte sdkerstallda

Solid Technologies Inc. (”Solid”), Bolagets storsta aktiedgare, Jorgen Durban, styrelseordférande i Anoto och
Henric Ankarcrona, styrelseledamot i Anoto, har var for sig atagit sig att teckna sina respektive pro rata-andelar
i foretradesemissionen, vilket sammanlagt motsvarar cirka 4,2 procent av foretradesemissionen. Savitt avser
Solids teckningsatagande har Solid och Bolagets tillférordnade VD och tillika styrelseledamot, Joonhee Won,
ingatt en 6verenskommelse som innebér att om Solid valjer att inte utnyttja sina teckningsratter ska
teckningsatagandet fullféljas av Joonhee Won, innebérande att Joonhee Won dessférinnan ska 6verta
teckningsratterna fran Solid. Ett garantikonsortium bestdende av Carnegie, Henric Ankarcrona och ett antal
institutionella och privata investerare har forbundit sig att garantera resterande del av foretradesemissionen,
forutsatt att sedvanliga villkor uppfylls. Teckningsatagandena och emissionsgarantierna ar inte sakerstéllda
genom bankgaranti, pant eller pa annat satt. Anoto kan mot denna bakgrund inte garantera att
foretradesemissionen fulltecknas, att ovan namnda personer och bolag infriar sina teckningsataganden
och/eller emissionsgarantier och féljaktligen inte heller att den forvantade emissionslikviden om cirka 160
miljoner kronor kommer att inflyta till Bolaget.

Utspéadning

Aktiedgare som helt eller delvis viljer att inte utnyttja sina Teckningsratter till att teckna Nya Aktier i
foretradesemissionen kommer att fa en minskad andel av Bolagets aktiekapital, respektive rostandel, till foljd
av att det totala antalet Aktier och roster i Bolaget kommer att 6ka vid tilldelning av nya Aktier i
foretradesemissionen.

Framtida utdelning

Anoto har hittills inte Ilamnat nagon utdelning och kommer inte att foresla nagon utdelning de ndrmaste aren.
Anotos férmaga att i framtiden lamna utdelning beror pd en méngd olika faktorer, bland annat Bolagets
verksamhet, finansiella stallning, rorelseresultat, utdelningsbara reserver, kassaflode, framtidsutsikter,
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kapitalbehov samt generella finansiella och legala restriktioner. Bolaget kan inte géra nagra utfastelser om att
utdelning kommer att ges i framtiden och beslutar i regel inte om nagon utdelning om Bolaget gatt med forlust.

Ytterligare nyemissioner

Anoto kan i framtiden behdva emittera aktier eller andra vardepapper. En framtida emission av aktier eller
andra vardepapper i Anoto riskerar att paverka aktiekursen pa Anotos aktier vdsentligt och negativt. Dessutom
skulle ytterligare nyemissioner av aktier leda till en utspadning av dgandet for aktiedgare som inte kan delta i
en sadan emission eller véljer att inte utova sin ratt att teckna aktier.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

| syfte att starka Bolagets finansiella stallning och for att darigenom kunna exekvera den nuvarande
affarsplanen beslutade styrelsen i Anoto den 23 mars 2016, under férutsattning av bolagsstammans
efterféljande godkdnnande, att 6ka Bolagets aktiekapital genom nyemission med foretradesratt fér Anotos
aktiedgare. Styrelsens beslut godkadndes vid en extra bolagsstimma i Anoto den 27 april 2016.

Foretradesemissionen kommer att 6ka Bolagets aktiekapital med hogst 21 323 876,52 kronor, fran

21 323 876,52 kronor till hogst 42 647 753,04 kronor, genom nyemission av hogst 1 066 193 826 nya aktier
("Aktierna”). Bolagets aktiedgare dger foretradesratt att teckna nya Aktier i Anoto i férhallande till det antal
aktier de sedan tidigare ager i Bolaget.

Avstamningsdag for faststdllande av vilka aktiedgare som ar berattigade att teckna de nya Aktierna ar
mandagen den 2 maj 2016. Teckning ska ske under perioden fran och med onsdagen den 4 maj 2016 till och
med torsdagen den 19 maj 2016, eller sadant senare datum som styrelsen bestimmer.

Emissionsbeslutet innebar att aktiedgare far teckna en (1) ny Aktie for varje en (1) befintlig aktie i Bolaget som
innehas pa avstémningsdagen.3 Teckningskursen har faststallts till 0,15 kronor per Aktie, vilket innebar att
foretradesemissionen, vid fullteckning, sammanlagt tillfér Anoto cirka 160 miljoner kronor.® De nya Aktierna
ska medféra samma ratt som de nuvarande aktierna i Bolaget.

Under forutsattning att foretradesemissionen fulltecknas kommer den att medfora att antalet stamaktier 6kar
fran 1 066 193 826 till 2 132 387 652. For de aktiedgare som inte tecknar stamaktier i foretrddesemissionen
uppkommer ddarmed en utspadningseffekt om totalt hogst 1 066 193 826 nya stamaktier, motsvarande cirka 50
procent. Aktiedgare som inte deltar i foretradesemissionen kommer att fa sitt 4gande utspatt, men har
mojlighet att kompensera sig for den utspadning som uppkommer pa grund av foretradesemissionen genom
att sdlja sina teckningsratter.

Teckningsforbindelser och garantiataganden®

Aktiedgare representerande cirka 4,2 procent av aktierna i Anoto, bestaende av Solid, Bolagets storsta
aktiedgare, Jorgen Durban, styrelseordférande i Anoto och Henric Ankarcrona, styrelseledamot i Anoto har
forbundit sig att teckna sina respektive pro rata-andelar i féretradesemissionen. Vidare har ett
garantikonsortium bestaende av Carnegie, Henric Ankarcrona och ett antal institutionella och privata
investerare forbundit sig att garantera resterande del av foretradesemissionen som inte tecknas med eller utan
stod av teckningsratter, forutsatt att sedvanliga villkor uppfylls, vilket motsvarar cirka 95,8 procent av
foretradesemissionen. Teckningsforbindelserna och garantidtagandena ar inte sikerstillda.’

Harmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta Prospekt, aktiedgarna i Anoto att med féretradesratt teckna
nyemitterade Aktier i Anoto.

Lund den 3 maj 2016
Anoto Group AB (publ)

Styrelsen

® Se vidare avsnitt “Villkor och anvisningar”.

*Fran emissionsbeloppet om cirka 160 miljoner kronor kommer avdrag att géras for emissionskostnader som beréknas uppga till cirka 21
miljoner kronor, varav 9,2 miljoner kronor avser ersattning till emissionsgaranter. Efter avdrag for emissionskostnader beraknas Bolaget
tillforas cirka 139 miljoner kronor.

® Se vidare avsnitt “Legala fragor och kompletterande information”.

® Se vidare under rubriken ”Risker relaterade till Aktien och Erbjudandet” i avsnittet ”Riskfaktorer” samt under rubriken “Garanti- och
teckningsataganden ” i avsnittet “Legala fragor och kompletterande information”.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Betydande investeringar i egenutvecklad teknikplattform och strategiska

forvarv

Under de senaste aren har Anoto investerat kraftigt i att bygga en teknikplattform, baserad pa penna, mjukvara
och monster, samt att bredda sin produktportfolj for att kunna ta en ledande position i den pagaende
marknadsévergangen fran analog till digital skrift. Anotos kontinuerliga utveckling av sin egenutvecklade
punktmodnsterteknologi och digitala pennor har under senaste aren medfort att Bolaget, och darmed den
tillgangliga marknaden for Bolagets produkter, kunnat expandera fran papper till att dven omfatta digitala
bildskdarmar och interaktiva vaggar. Det pagaende teknikskiftet som innebar anvandning av digitala pennor pa
bildskarmar har dven resulterat i en viaxande efterfragan pa storbildsmarknaden, det vill sdga bildskdarmar som
ar stérre an 55 tum.

Anotos ambition &r att erbjuda varldens mest mangsidiga plattform for digitala pennor som maijliggér en
I6sning med lag produktionskostnad kombinerat med hogsta mojliga precision. Anotos strategi innebar
fokusering pa fem omraden dar anvandningen av pennan ar affarskritisk eller har betydande varde for
slutanvandaren. Dessa fokusomraden ar; Document and Data Capture Solutions, Productivity Products,
Learning Solutions, Interactive Collaboration Solutions, och Creativity Products.

En viktig del av strategin har varit att konsolidera det som tidigare varit ett splittrat ekosystem fér att uppna
synergieffekter inom produktutveckling, distributionskedjor, tillverkning och marknadsféring samt for att
forbattra tillvaratagandet av distributionskanaler inom de olika fokusomradena och marknadsvertikalerna.

I slutet av 2015 forvarvade darfér Anoto en av sina partners, Livescribe Inc. (“Livescribe”), som har stark
erfarenhet inom forsaljning och ett valetablerat varumarke inom kundsegmentet avseende produkter for
utbildning och personlig produktivitet. Livescribe har ocksa stor erfarenhet av utveckling av digitala pennor
baserat pa Anotos teknologi. Kopeskilling uppgick till 15 miljoner USD (cirka 128 miljoner kronor).

| februari 2016 offentliggjorde Anoto forvarven av de resterande andelarna av Pen Generations Inc. (85 %)
("Pen Generations”), We-Inspire GmbH (75 %) och Destiny Wireless Ltd (49 %). Pen Generations, som framst
inriktar sig pa utbildningsmarknaderna i Asien, har viktig expertis inom masstillverkning och utveckling av
lagprispennor som ar avgorande for expansionen mot konsumentmarknaden. We-Inspire GmbH tillfor
innovativa losningar for samarbete genom att dra nytta av stora interaktiva vaggar (upp till 24 fot) som
anpassats till Anotos teknologi. Destiny Wireless var en av Anotos forsta partners som fokuserade pa
dokument- och datainsamlingslésningar. Den totala kopeskillingen for de resterande andelarna i de tre bolagen
uppgar till cirka 80 miljoner kronor. | enlighet med det erhallna bemyndigandet fran den extra bolagsstimma
som holls den 2 mars 2016, ska kopeskillingen betalas i Anoto-aktier genom nyemission av aktier.
Bemyndigandet att genomféra dessa emissioner I6per fram till arsstimman 2016.

| augusti 2015 sakrade Anoto sitt storsta kontrakt nagonsin avseende féretagslosningar fran ett stort japanskt
foretag som erbjuder finansiella tjanster. Kontraktet avser 29 000 digitala pennor, som enligt avtalet skulle ha
levereras under fjarde kvartalet 2015.

I november 2015 ingick Anoto ett avtal med HP avseende utveckling och lansering av aktiva pennor och en
mangd displayer med inbyggda Anoto-funktioner for pen input med hog precision. De férsta produkterna ar
inriktade mot anvandare av HP Workstations, som framst omfattar sofistikerade slutanvandare inom
anvindarsegmentet kreativitet och design. Avtalet omfattar en fyra ars exklusivitet och féreskriver vissa
minimivolymer av enheter som HP maste képa under exklusivitetsperioden.

Under 2015 utokade Anoto ocksa sitt produkterbjudande till att &ven omfatta egenutvecklade prototyper av
Large Format Displays (55 tum och 65 tum) med pekskarmsteknik och pen input med hog precision.
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Bemotandet fran potentiella OEM-kunder var mycket positiv. Till f6ljd av detta beslét Anoto att utveckla en
produktserie med Large Format Displays med Anoto-funktioner under 2016. De forsta produkterna kommer att
bara Anotos varumaérke och distribueras i Bolagets egna natverk for kommersiellt bruk. Bolagets strategi ar
dock att etablera relationer med globala skarmtillverkare, vilket ar en mer kostnadseffektiv kanal till
marknaden, i syfte att anpassa deras produkter till Anotos pen input med hog precision.

Forsvagad finansiell stallning till foljd av leveransforseningar av ett stort
kontrakt, okade kostnader for utveckling i samband med HP-avtalet och

produktion av Large Format Displays

Som tidigare meddelats blev leveransen av 29 000 pennor till ett stort japanskt bolag som erbjuder finansiella
tjanster (med ett kontraktsvdarde om cirka 37 miljoner kronor) som ursprungligen var planerad till fjarde
kvartalet 2015 forsenad pa grund av problem hanforligt till tillverknings- och produktionsforseningar av en
viktig komponent. Tillverkningen pabérjades efter det kinesiska nyaret och Anoto meddelade den 28 februari
2016 att leverans forvantades ske under forsta kvartalet 2016. Pa grund av lagre produktionstakt och langa
ledtider for den viktiga komponenten, kommer Anoto inte att kunna leverera mer an cirka 20 procent av
bestallningen i forsta kvartalet 2016. Resterande delen av bestdllningen kommer att levereras under andra
kvartalet 2016. Som ett led i detta har Anoto dnnu inte erhallit de aterstaende intdkterna fran avtalet.

Produktutvecklingsprojektet med HP fortskrider planenligt i linje med nuvarande avtal. Relationen med HP har
dock fordjupats vilket har lett till mer omfattande arbete. Detta medfor att projektet kommer att krdva mer
resurser an vad som tidigare var vantat, vilket har 6kat behovet av ytterligare kapital. Bolaget kan inte
kommentera specifika produkt- eller tidsplaner for produktlanseringar men Anoto férvantar sig att
affarsrelationen med HP kommer att generera betydande intdkter under de kommande aren.

Lanseringen av Anotos Large Format Displays berdaknas ske under andra kvartalet 2016. Under kvartalet
forvantas produktionen av dessa referensmodeller att krava ytterligare rorelsekapital fram till fardigstallande.
Vidare har Bolagets nya ledning tagit beslut om att inte investera i ett eget distributionsnatverk fér skarmarna,
eftersom det anses vara allt for kostsamt och tidskravande fér Bolaget. | linje med sin nuvarande strategi
kommer Anoto istéllet att fokusera pa att samarbeta med etablerade skdarmtillverkare och multinationella
elektronikforetag. Anoto tror att Large Format Displays kommer att bli en strategiskt viktig produkt inom en
narliggande framtid.

Fokuserad strategi, nytt ledarskap och exekvering av affarsplan

Under de senaste aren har Anoto investerat kraftigt i att bygga en teknikplattform, baserad pa penna, mjukvara
och monster, samt att bredda sin produktportfolj for att ta en ledande position i den pagaende
marknadsovergangen fran analog till digital skrift. Anoto star infér spannande nya marknadsmojligheter
eftersom teknologin kan appliceras pa olika ytor och pa i princip alla typer av skarmapplikationer. Bolaget har
nyligen initierat en fokuserad forsaljningsstrategi i syfte att tillvarata dessa maojligheter med en tydlig “go-to-
market”-strategi fér vart och ett av Anotos fem fokusomraden. Genom forvarvet av sin partner Livescribe och
avtal om att férvarva resterande andelar i Pen Generations och We-Inspire GmbH férvantar sig dven Anoto att
uppna synergieffekter inom produktutveckling, leveranskedjor och tillverkning. Uppdraget att integrera
forvarven samtidigt som forbattringar gors avseende Bolagets finansiella disciplin, planering och férdelning av
organisationens resurser pa ett avvagt satt inom de nya fokusomradena kraver ett nytt ledarskap.

Styrelsen beslutade darfor den 23 mars 2016 att utse en ny VD och COO. Joonhee Won som varit en ledamot i
Anotos styrelse under tre ar utsags till tillférordnad VD medan Tom Webb som rekryterades till Anoto i
september 2015 som Senior Vice President for produktledning utnamndes till COO.

Joonhee Won 4r examinerad fran Harvard och har lang erfarenhet fran finansmarknaden och som en private
equity-investerare. Han har aven framgangsrikt lett portféljbolag. Han har varit central i skapandet av Time
Education som idag ar ett av de storsta utbildningsféretagen i Korea. Time Education férvarvade och
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integrerade over 20 foretag till ett enda utbildningsféretag som nu ar den ledande aktéren inom den privata
utbildningssektorn i Korea. Under de senaste sju aren har han varit arbetande styrelseordférande. Tom Webb
tillfér dven relevant erfarenhet med sina 6ver 30 ar i branschen for mjukvaruteknologi, med ett sarskilt fokus
pa olika typer av féretagande, inneslutna och mobila mjukvaruapplikationer och systemutveckling.

Styrelsen initierat en strategisk omorganisation for att bli ett lonsamt och
framgangsrikt foretag samt beslutat att genomfora en nyemission om cirka 160

miljoner kronor for att starka Bolagets finansiella stéllning

Anoto har under en langre period haft en otillfredsstéllande finansiell utveckling bland annat pa grund av att
man tagit pa sig for manga olika typer av projekt, i kombination med en allt for kostsam och ineffektiv
organisationsstruktur, vilket har gatt ut 6ver Bolagets kontroll 6ver produktutvecklingsprocesser och inneburit
forseningar och uteblivna intakter. Darfor har styrelsen och den nya ledningen initierat en strategisk
omorganisation och ett antal kostnadsbesparingsatgarder i syfte att 6ka effektiviteten i Bolaget och reducera
kostnader med cirka 40 miljoner kronor pa helarsbasis (se avsnitt ”Verksamhetsbeskrivning” for mer
information). Den strategiska omorganisationen har paborjats och férvdntas vara genomford vid slutet av juni
2016.

Bolaget har inte tillrackligt med kapital for att tacka sitt behov under de kommande tolv ménaderna fran och
med datumet for detta Prospekt. Motivet till Erbjudandet ar att starka Bolagets finansiella stallning och sakra
finansiering for att exekvera affarsplanen. Styrelsen i Anoto har darfor beslutat om en nyemission om cirka 160
miljoner kronor. Bolagets kostnader for nyemissionen berdknas uppga till cirka 21 miljoner kronor. Extra
bolagstdamman godkande foretradesemissionen den 27 april 2016. Vidare har Anoto den 2 maj 2016 erhallit ett
kreditlofte om 10 miljoner kronor i ytterligare bryggfinansiering fran en svensk bank for att betala forfallna
leverantorsskulder.

Emissionslikviden efter avdrag fér emissionskostnader kommer i forsta hand anvandas for aterbetalning av den
kortfristiga bryggfinansieringen om cirka 20 miljoner kronor (alternativt 30 miljoner kronor om Anoto utnyttjar
kreditloftet om 10 miljoner kronor enligt ovan), i andra hand till att betala forfallna leverantoérsskulder om cirka
38 miljoner kronor (alternativt 28 miljoner kronor om Anoto utnyttjar kreditléftet om 10 miljoner kronor enligt
ovan), i tredje hand kostnader i samband med produktutvecklingsprojektet med HP om cirka 26 miljoner
kronor samt i fjarde hand kostnader i samband med produktutveckling av Large Format Displays om cirka 17
miljoner kronor samt 6vrig finansiering av rorelsekapital for att kunna exekvera den nuvarande affarsplanen.
Emissionslikviden kommer inte att vara tillganglig fér Anoto férran efter teckningsperiodens slut, vilket
berdknas vara i slutet av maj 2016. Styrelsen gor bedémningen att det 4nda under den kommande
tolvmanadersperioden kommer att finnas behov av ytterligare kapital om cirka 30 miljoner kronor, se vidare
avsnittet "Kapitalstruktur och annan finansiell information” — ”Rérelsekapital”. Kapitalbehovet bedéms
uppkomma under fjarde kvartalet 2016. Detta behov av ytterligare kapital bedoms komma att tackas av
nyemission av aktier eller andra aktierelaterade vardepapper.

Foretradesemissionen omfattar teckningsférbindelser och garantidtaganden, se vidare ”"Garanti- och
teckningsataganden” i avsnittet “Legala fragor och kompletterande information”. Om féretradsemissionen
trots dessa teckningsférbindelser och garantidtaganden inte kan genomféras framgangsrikt, maste Bolaget
Overvaga alternativa l6sningar for att sakra Bolagets finansiering, exempelvis ytterligare nyemissioner av aktier
eller andra finansiella instrument, med eller utan foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Om Bolaget inte
erhaller tillrackligt med kapital for att tacka rorelsekapitalunderskottet kommer Bolaget att hamna pa
obestand.

Fér ytterligare information hénvisas till detta Prospekt som har upprdttats av styrelsen i Anoto med anledning
av upptagande till handel av de nyemitterade aktierna enligt ovan. Styrelsen fér Anoto dr ansvarig for
informationen i Prospektet och hdrmed férsdkras att alla rimliga férsiktighetsatgdrder har vidtagits for att
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sdkerstdlla att uppgifterna i Prospektet, sdvitt Bolagets styrelse vet, 6verensstimmer med de faktiska
férhdllandena och att ingenting dr utelimnat som skulle kunna pdverka dess innebérd.

Lund den 3 maj 2016
Anoto Group AB (publ)

Styrelsen

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | ANOTO GROUP AB (PUBL) | 25



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Foretradesratt och teckningsratter

De som pa avstamningsdagen den 2 maj 2016 &r registrerade i den av Euroclear Sweden AB (”Euroclear
Sweden”) for Anotos rékning forda aktieboken ager foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i
forhallande till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen.

De som pa avstamningsdagen ar registrerade som aktiedgare i Anoto kommer att erhalla en (1) teckningsratt
for varje innehavd aktie. En (1) teckningsratt berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Under forutsattning att foretradesemissionen fulltecknas kommer den att medfora att antalet stamaktier 6kar
fran 1 066 193 826 till 2 132 387 652. For de aktiedgare som inte tecknar stamaktier i foretradesemissionen
uppkommer darmed en utspadningseffekt om totalt hogst 1 066 193 826 nya stamaktier, motsvarande cirka 50
procent. Aktiedgare som inte deltar i foretradesemissionen kommer att fa sitt dgande utspatt, men har
mojlighet att kompensera sig for den utspadning som uppkommer pa grund av féretradesemissionen genom
att sélja sina teckningsratter.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 0,15 kronor per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for faststallande av vilka som ager ratt att erhalla teckningsratter i
nyemissionen ar den 2 maj 2016. Aktierna i Anoto handlas inklusive ratt att erhalla teckningsratter till och med
den 28 april 2016. Aktierna handlas exklusive ratt att erhalla teckningsratter i nyemissionen fran och med den
29 april 2016.

Teckningstid

Teckning av nya aktier ska ske under tiden fran och med den 4 maj 2016 till och med den 19 maj 2016.
Styrelsen for Anoto forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden vilket, om det blir aktuellt, kommer att
offentliggbras av Anoto via pressmeddelande senast den 19 maj 2016. Pressmedelandet kommer att finnas
tillgangligt pa Anotos webbplats, www.anoto.com

Emissionsredovisning

Direktregistrerade aktiedgare

Fortryckt emissionsredovisning med vidhangande bankgiroavi skickas till de aktiedgare eller foretradare for
aktiedgare i Anoto som pa avstamningsdagen den 2 maj 2016 ar registrerade i den av Euroclear Sweden for
Anotos rékning forda aktieboken. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antal erhallna
teckningsratter och det hela antal aktier som kan tecknas. Nagon separat VP-avi som redovisar registrering av
teckningsratter pa aktiedgarens VP-konto kommer inte att skickas ut. Den som &r upptagen i den i anslutning
till aktieboken férda sarskilda forteckningen éver panthavare och formyndare erhaller inte
emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav av aktier i Anoto ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare, erhaller ingen
emissionsredovisning fran Euroclear Sweden. Anmalan om teckning och betalning ska i stallet ske i enlighet
med anvisning fran respektive forvaltare.

Aktieagare bosatta i vissa obehoériga jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier vid utnyttjande av teckningsratter till personer som ar
bosatta utanfor Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sddana lander (se vidare avsnittet ”Viktig
information”). Med anledning hdrav kommer, med vissa undantag, aktiedgare som har sina befintliga aktier
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direktregistrerade pa VP-konton och har registrerade adresser i till exempel Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Singapore, Sydafrika eller USA inte att erhalla detta Prospekt. De kommer inte heller att erhalla nagra
teckningsratter pa sina respektive VP-konton. De teckningsratter som annars skulle ha registrerats for dessa
aktiedgare kommer att sdljas och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till
sadana aktiedgare. Belopp understigande 100 kronor kommer inte att utbetalas.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter dger rum pa Nasdaq Stockholm under perioden fran och med 4 maj 2016 till och
med 17 maj 2016. Carnegie och vardepappersinstitut med erforderliga tillstand star till tjanst med formedling
av kop och forsaljning av teckningsratter. ISIN-koden for teckningsratterna ar SE0008320691.

Teckning av nya aktier med stéd av teckningsrétter

Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter ska ske genom betalning under perioden fran och med 4
maj 2016 till och med 19 maj 2016. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och
saknar darmed varde. Efter den 19 maj 2016 kommer ej utnyttjade teckningsratter, utan avisering fran
Euroclear Sweden, att bokas bort fran innehavares VP-konto.

For att inte vardet av teckningsratterna for att teckna nya aktier ska ga férlorat maste innehavaren antingen:

e utnyttja teckningsratterna for att teckna nya aktier senast den 19 maj 2016, eller enligt instruktioner fran
tecknarens forvaltare, eller
e sdlja de teckningsratter som inte utnyttjats senast den 17 maj 2016.

Direktregistrerade aktieagare bosatta i Sverige

Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter sker genom kontant betalning, antingen genom att anvanda
den fortryckta bankgiroavin eller genom anvandning av sarskild anmalningssedel, med samtidig betalning enligt
nagot av foéljande alternativ:

e bankgiroavin ska anvandas om samtliga teckningsréatter enligt emissionsredovisningen fran Euroclear
Sweden ska utnyttjas. Inga tillagg eller andringar kan goras pa bankgiroavin;

e anmalningssedeln markt “Anmalningssedel for teckning av aktier med st6d av teckningsratter” ska
anvandas om teckningsratter kopts, salts eller 6verforts fran annat VP-konto, eller av annan anledning ett
annat antal teckningsratter dn det som framgar av den fértryckta emissionsredovisningen ska utnyttjas for
teckning av nya aktier. Samtidigt som den ifyllda anmalningssedeln skickas in ska betalning ske for de
tecknade nya aktierna, vilket ska ske pa samma satt som for andra bankgirobetalningar, till exempel via
internetbank, genom girering eller pa bankkontor.

Anmalningssedel enligt ovan kan bestéllas fran Carnegie under kontorstid pa telefon 08-5886 9486 eller laddas
ner fran Carnegies hemsida www.carnegie.se. Anmalningssedel ska vara Carnegie tillhanda senast den 19 maj
2016.

Direktregistrerade aktieagare ej bosatta i Sverige berittigade att teckna nya aktier med stod av
teckningsritter

Direktregistrerade aktiedgare som ar berattigade att teckna nya aktier med stod av teckningsratter samt inte ar
bosatta i Sverige, inte féremal for de restriktioner som beskrivs ovan under rubriken ”Aktiedgare bosatta i vissa
obehoriga jurisdiktioner” och som inte kan anvdnda den fortryckta bankgiroavin, kan betala i svenska kronor
genom bank i utlandet i enlighet med instruktionerna nedan:

Carnegie Investment Bank AB (publ)
Transaction Support

SE-103 38 Stockholm

Sverige

SWIFT adress: ESSESESS
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IBAN: SE3850000000052211000363
Bankkontonummer: 5221 10 003 63

Vid betalning maste tecknarens namn, adress, VP-kontonummer och referens fran emissionsredovisningen
anges. Sista betalningsdag ar den 19 maj 2016.

Om teckning avser ett annat antal aktier an vad som framgar av emissionsredovisningen ska istallet
”Anmalningssedel fér teckning av aktier med stod av teckningsratter” anvandas, vilken kan bestéllas fran
Carnegie under kontorstid pa telefon 08-5886 9486. Betalningen ska ske enligt ovan angiven instruktion, dock
ska referens fran anmalningssedeln anges. Anmalningssedlen ska vara Carnegie, Transaction Support tillhanda
enligt adress ovan den sista betalningsdagen, som ar den 19 maj 2016.

Forvaltarregistrerade aktieagare
Innehavare av depa hos forvaltare som dnskar teckna nya aktier med stod av teckningsratter maste anmala sig
for teckning i enlighet med instruktion fran sin eller sina forvaltare.

Betalda tecknade aktier ("BTA”)
Efter erlagd betalning och teckning kommer Euroclear Sweden att sdnda ut en VP-avi som en bekraftelse pa att
BTA bokats in pa tecknarens VP-konto.

De nya aktierna kommer att bokféras som BTA pa VP-kontot till dess att registreringen av nyemissionen skett
hos Bolagsverket (eller om maijlig delregistrering utnyttjas delregistrering av BTA 1). Efter det att registrering av
nyemissionen skett eller en forsta delregistrering skett hos Bolagsverket, omvandlas BTA 1 till vanliga aktier
som registreras pa aktiedgarnas VP-konton omkring den 30 maj 2016 utan sarskild avisering fran Euroclear
Sweden. En andra serie BTA (BTA 2) kan komma att utfardas for teckning som skett vid sddan tidpunkt att
tecknade aktier inte kunnat inkluderas i den forsta delregisteringen och av Euroclear Sweden bokas om till
vanliga aktier nar slutlig registrering gjorts av Bolagsverket. Depakunder hos forvaltare erhaller BTA och
information i enlighet med respektive forvaltares rutiner. BTA 1 kommer att tas upp till handel pa Nasdaq
Stockholm fran och med 4 maj 2016 till och med 24 maj 2016. Carnegie och 6vriga virdepappersinstitut med
erforderliga tillstand star till tjanst med formedling och kép av BTA 1. ISIN-koden fér BTA 1 ar SE0008320709.
For det fall att tva serier av BTA utfardas kommer endast den forsta serien, BTA 1, att handlas vid Nasdaq
Stockholm.

Teckning av nya aktier utan stéd av teckningsratter samt tilldelning
Teckning av nya aktier kan dven goras utan stod av teckningsratter.

Direktregistrerade aktieagare och ovriga

Anmalan om teckning av nya aktier utan stod av teckningsratter ska géras pa darfér avsedd anmalningssedel,
benamnd "Teckning utan stod av teckningsratter”. Det ar tillatet att ge in fler 4n en anmalningssedel, varvid
dock endast den senast daterade anmalningssedeln kommer att beaktas. Anmaélningssedlar kan erhallas fran
nagot av Carnegies kontor i Sverige eller laddas ned fran Carnegies webbplats www.carnegie.se samt fran
Anotos webbplats www.anoto.se. Anmalningssedel kan ske per post till Carnegie Investment Bank AB,
Transaction Support, 103 38 Stockholm, lamnas till nagot av Carnegies kontor i Sverige. Anmalningssedeln
maste vara Carnegie, Transaction Support, tillhanda senast den 19 maj 2016.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Depakunder hos forvaltare som dnskar teckna nya aktier utan foretradesratt maste anmala sig for teckning till
och i enlighet med instruktioner fran sin eller sina forvaltare, som dven kommer att hantera besked om
tilldelning eller andra fragor.
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Tilldelning
Om inte samtliga nya aktier tecknats med stod av teckningsratter, ska styrelsen besluta om tilldelning av nya
aktier tecknade utan teckningsratter. Tilldelning skall darvid ske:

Tilldelning skall darvid ske:

e jforsta hand till de som ocksa tecknat aktier med stéd av teckningsratter och, vid 6verteckning, pro rata i
forhallande till deras teckning med stod av teckningsratter,

e iandra hand till de som tecknat aktier utan stdd av teckningsratter och, om full tilldelning inte kan ske, pro
rata i forhallande till deras teckning och, i den man detta inte kan ske, genom lottning, och tilldelning,

e itredje hand till under forutsattning att sadan tilldelning kravs for att emissionen ska bli fulltecknad, till
garanterna av emissionen med fordelning i forhallande till deras teckning (baserat pa de stéllda
garantiutfastelserna).

Som bekréftelse pa tilldelning av nya aktier tecknade utan stod av teckningsratter kommer avrakningsnota
skickas till tecknaren omkring den 24 maj 2016. Forvaltarregistrerade aktiedgare erhaller besked om tilldelning i
enlighet med respektive forvaltares rutiner. Inget meddelande kommer att skickas till tecknare som inte erhallit
nagon tilldelning. Tecknade och tilldelade nya aktier ska betalas kontant i enlighet med instruktionerna pa
avrakningsnotan som skickas till tecknaren.

Efter erlagd betalning kommer Euroclear Sweden att sanda ut en avi som bekréaftelse pa att BTA som tecknas
utan stod av teckningsratter bokats in pa VP-kontot. Forutsatt att Bolaget utnyttjat mojligheten till
delregistrering kommer de ny tecknade aktierna att bokféras som BTA pa VP-konto till dess att registrering av
sadana nya aktier skett hos Bolagsverket. Sddana nya aktier férvantas bli registrerade hos Bolagsverket omkring
30 maj 2016. Nagon VP-avi utsdnds ej i samband med denna ombokning. ISIN-koden for BTA som tecknats utan
stod av teckningsratter ar SE0008320709. Dessa BTA kommer ej att noteras och handlas. For det fall méjlighet
till delregistrering inte utnyttjas kommer de nytecknade aktierna att bokféras som BTA 1 pa VP-kontot i
enlighet med vad som anges ovan i avsnitt Betalade tecknade aktier.

Handel med nya aktier

Anotos aktier handlas pa Nasdaq Stockholm. Efter att Bolagsverket har registrerat nyemissionen kommer dven
de nyemitterade aktierna att kunna handlas pa Nasdaqg Stockholm. De nya aktier som tecknas med
foretradesratt berdknas bli foremal for handel omkring den 30 maj 2016. De nya aktier som tecknas utan
foretradesratt berdknas bli foremal for handel omkring den 9 juni 2016.

Rétt till utdelning
De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gdngen pa den forsta avstamningsdag for utdelning som
infaller narmast efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket.

Oaterkallelig teckning

Bolaget ager inte ratt att avbryta nyemissionen. Teckning av nya aktier, med eller utan stod av teckningsratter,
ar oaterkallelig och tecknaren far inte aterkalla eller andra en teckning av nya aktier, satillvida inte annat foljer
av detta Prospekt eller av tillamplig lag.

Offentliggorande av teckningsresultat i foretradesemissionen

Teckningsresultatet i féretradesemissionen kommer att offentliggdras omkring den 24 maj 2016 genom ett
pressmeddelande fran Anoto. Pressmedelandet kommer att finnas tillgangligt pa Anotos webbplats,
WWW.anoto.com

Ovrig information

Carnegie agerar emissionsinstitut i anledning av foretradesemisisonen. Att Carnegie ar emissionsinstitut
innebar inte att Carnegie betraktar den som anmalt sig for teckning i foretradesemission som kund hos banken.
For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for de nya aktierna kommer Anoto att ombesorja att
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overskjutande belopp aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for 6verskjutande belopp. Ofullstdndiga
eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikvid inbetalas for
sent, ar otillracklig eller betalas pa ett felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att lamnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa
fall att aterbetalas. Ingen réanta kommer att utbetalas fér en sadan likvid.

Beskattning
For information rérande beskattning, se avsnittet ”Skattefragor i Sverige”.
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MARKNADSOVERSIKT

De uppgifter avseende marknadsutveckling och Bolagets marknadsposition i absoluta tal eller i
férhallande till konkurrenterna som anges i detta Prospekt déir Bolagets samlade bedémning baserad
pd savdl interna som externa kdllor. De externa kdllor som Bolaget baserat sin bedémning pa dr
framférallt uppgifter frén ett oberoende undersékningsinstitut. Aven om Anoto anser att dessa kdllor
dar tillforlitliga och informationen har datergivits korrekt i Prospektet, har Anoto inte oberoende
verifierat informationen varfér dess riktighet och fullsténdighet inte kan garanteras. Sdvitt Anoto
kéinner till och kan férvissa sig om genom jimférelse med annan information som har offentliggjorts
av dessa kdllor har dock inga uppgifter uteldmnats pad ett sétt som skulle kunna géra den datergivna
informationen felaktig eller missvisande. Viss information och uttalanden i Prospektet avseende den
bransch inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs samt Anotos stdllning i férhdllande till dess
konkurrenter dr inte baserad pd publicerad statistik eller information fran oberoende tredje part utan
dterspeglar snarare Anotos bdista uppskattningar med utgdngspunkt i information som erhdllits fragn
bransch- och affédrsorganisationer och andra kontakter. Aven om Anoto dr av uppfattningen att dess
interna analyser dr tillférlitliga, har dessa inte verifierats av ndgon oberoende kdlla och Anoto kan
inte garantera deras riktighet.

Introduktion

Marknaden for digitala pennor kan indelas i aktiva och passiva pennor. Till skillnad fréan passiva digitala pennor
innehaller aktiva pennor elektroniska komponenter. Aktiva digitala pennor finns med eller utan batterier.
Aktiva digitala pennor ar overlagsna passiva pennor nar det géller precision, tryckkanslighet och tunna linjer.

Det finns flera olika typer av teknologier som anvénds i aktiva digitala pennor. Pennans position kan bland
annat bestimmas med hjalp av elektromagnetiska vagor, forandrad kapacitans i ytmaterialet, ultraljud och
kamerateknik kombinerad med prickmonster.

Anoto ar verksamt pa marknaden for digitala pennor och Bolagets teknologi baseras pa kamerateknik
kombinerad med prickmonster.

Marknadsstorlek och utveckling

Enligt Touch Display Research levererades 56 miljoner aktiva digitala pennor under 2014. Motsvarande siffra
for 2015 uppgick till 117 miljoner. Touch Display Research uppskattar att den totala globala marknaden for
aktiva digitala pennor kommer att uppga till 220 miljoner pennor for 2016 och 6ka till 752 miljoner pennor for
2021, en arlig tillvaxt om 150 procent. Forsaljningen av aktiva digitala pennor berdknas 6ka fran 571 miljoner
USD 2013 till 6,1 miljarder USD 2021.”

- Antal salda aktiva pennor (K)
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” Touch Display Research, Active Pen Technologies, Supply Chain and Market Forecast, 2016 Report.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | ANOTO GROUP AB (PUBL)



Olika former av ”pen input”

Penna pa papper

Dokumentbaserade l6sningar ger anvandare mojligheten att fanga, bearbeta, konvertera och distribuera
digitala versioner av dokument, vilket hjalper féretaget att minimera mangden manuell hantering. Val i digital
form kan dokumentdata behandlas for att integreras i foretagets datasystem till stod for en eller flera
affarsprocesser samt till stod for bolagsstyrnings- och andra kontrollinitiativ.

En viktig orsak till att pappersbaserade processer i hog grad fortfarande finns kvar ar den stora anvandbarheten
av papper och penna. Trots framsteg inom anvandarvanligheten hos datorer, surfplattor och smarta telefoner
finns det manga situationer och typer av anviandare dar penna och papper fortfarande ar mycket battre
alternativ an tangentbord, mus eller pekskarm.

Med tanke pa att dagens arbetskraft blir allt mindre bunden till en fast arbetsplats och har ett rorligt arbete ar
det svart att Overskatta den 6kande betydelsen av flexibilitet och rérlighet i den globala ekonomin. Exempel pa
omraden dar det kan behdvas enkel och smidig dokumenthantering ar kontraktsskrivning, kundvérvning,
hantering av bank- och kreditdrenden, forsakringsarenden, uppdatering av patientjournaler,
leveransbekraftelser, samt dokumentation av kundbesok och filtarbeten. Det finns ocksa en 6kande forvantan
bland kunder, leverantérer och andra typer av samarbetspartners att aktiviteter ska ga snabbt, med svarstider
som mats i timmar och inte i veckor. Eftersom blanketter och andra dokument ofta anvédnds i dessa och
liknande transaktioner kan en 6kad hastighet uppnas om individen kan skapa och lata bearbeta den insamlade
informationen oavsett var denne befinner sig. Allt fler organisationer ser darfor fordelarna med att inféra
rorliga datafangstlosningar for att stodja sin verksamhet.

Penna pa skdrm

Datorer har kompletterat och i manga fall ersatt papper och penna genom att erbjuda tangentbord och mus fér
inmatning, bildskdrm fér visning och harddiskar och andra lagringsmedia for att spara information. Emellertid
ar pennans enkelhet och rorelsefrihet manga ganger o6vertraffad jamfort med tangentbord och mus. Under
senare ar har hybridlésningar borjat dyka upp, dar man utnyttjar en penna for att elektroniskt skriva pa en
bildskdarm. Det géller inte minst senare ars smarta telefoner och surfplattor.

Med dagens teknologi for tryckkansliga skarmar ar det enkelt och billigt att &stadkomma penna-pa-bildskarm-
I6sningar med “passiva” pennor dar bestamningen av position sker i bildskarmen. For storre bildskarmar ar
dock sadan teknik annu antingen alltfor dyr eller alltfér oprecis for att vara attraktiv for volymprodukter. Har
kan man istdllet utnyttja “aktiva” pennor dar bestdmningen av position sker i pennan.

Penna pa stora viaggytor

Interaktiva vaggytor innebar en |6sning for samarbete mellan en grupp manniskor i ett kontorslandskap eller i
ett motesrum. Produktens uppenbara fordelar ar tydligast i kreativa branscher och inom designindustrin dar
manniskor pa ett enkelt satt kan interagera och lagra alster.

Nagra exempel pa anvandningsomraden

Digitala anteckningar

Oavsett praktisk metod ar formagan att kunna gora anteckningar oftast valdigt central for det dagliga livet.
Detta galler sa vitt spridda aktiviteter som att fora métesanteckningar, att notera vad foreldsare sager, att gora
skisser, att skriva brev och att skriva inkdpslistan infor bescket i matvarubutiken. Att féra anteckningar i en
utbildningssituation ar av sarskilt intresse eftersom detta bidrar till inlarningsprocessen, dven om de férda
anteckningarna i sig sedan skulle ldggas at sidan.

Senare ars snabba utveckling av billiga portabla enheter som surfplattor och smarta telefoner ("smartphones”)
har skapat en enorm marknad for digitala I6sningar riktade mot att géra anteckningar. Bland dessa l6sningar
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finns ocksa digitala pennor, ibland kallade ”"smartpens” som kan fanga upp och digitalisera det som skrivs och
tack vara inbyggd ljudinspelningsfunktion i vissa fall dven det som sags vid skrivtillfallet.

Digitala pennor har bedémts som intressanta inte minst foér anvandning av elever som studerar pa gymnasie-
och universitetsniva.

Utbildning

Marknaden mot de som tillhandahaller utbildning &ar vdaxande. | manga delar av varlden satsas mycket stora
resurser pa kunskapsinhamtning, bade fran individens och fran samhillets sida. Inte minst i Asien satsas det
mycket hart pa att forbattra de uppvéaxande generationernas kunskapsniva. Inom utbildning har de senaste
decenniernas tekniska utveckling dndrat hur kunskap férmedlas. Det géller bade den traditionella
klassrumsmiljon som datoriserats och fatt elektroniska skrivtavlor och andra hjadlpmedel for interaktion mellan
larare och elever, och distansundervisning dar larare kan férmedla kunskap i virtuella klassrum via
bredbandsuppkopplingar.

Réstning

Det finns atskilliga metoder for att genomfora en omrostning, exempelvis traditionellt forfarande med valsedlar
och manuell rakning av dessa, till elektroniska system. Elektroniska system har borjat anvandas i allt hogre
utstrackning under de senaste decennierna, inte minst for att forenkla administration och for att undvika fel vid
manuell réstrékning. En forutsattning for att anvanda elektroniska system ar att dessa ar palitliga och absolut
objektiva utan maojlighet for ndgot annat an de avlagda rosterna att paverka utgangen av valet. Det finns manga
varianter av elektroniska system som antingen anvands tillsammans med fysiska valsedlar eller ar oberoende
av sadana. | de fall valsedlar anvands sker det elektroniska réstraknandet antingen i efterhand genom optisk
avlasning av de markeringar som ar gjorda pa rostsedlarna, eller i samband med att rosten avlaggs till exempel
genom anvandning av positionsavkdannande digitala pennor.

Konkurrenssituation
Pa marknaden for aktiva digitala pennor finns flera olika aktorer. Enligt Touch Display Research fanns 2014 60
foretag som var verksamma pa denna marknad. Motsvarande antal féretag 2016 uppgar till cirka 100 bolag.8

Anotos huvudsakliga konkurrenter ar Wacom, Neolab, Apple och Microsoft. Nar det géller Apple och Microsoft
kan noteras att Anotos digitala penna kan géras kompatibel med deras produkter.

Viktiga trender

Marknaden for aktiva digitala pennor har andrats dramatiskt under det senaste 12 manaderna, innebarande
bland annat att:

- Microsoft forvarvade N-trigs teknologi for aktiva digitala pennor i maj 2015. Efter detta forvarv
anvander Microsoft enbart N-trigs teknologi i sin Surface-serie. Microsoft levererar inte denna
teknologi till nagot annat bolag.

- Apple lanserade en egen aktiv digital penna i november 2015 samtidigt med lanseringen av Ipad Pro.

- Wacom lanserade en aktiv digital penna med ultraljud under forsta kvartalet 2015 avsedd for HPs
surfplatta.

- Wacom utvecklade sin teknologi for aktiva digitala pennor till att omfatta Active Electrostatic-pennor.

- Anoto har framgangsrikt etablerat sig pa utbildningsmarknaden i Kina och Korea med sin aktiva
digitala penna. Anoto expanderade sin verksamhet till stora skarmar.

& Touch Display Research, Active Pen Technologies, Supply Chain and Market Forecast, 2016 Report.
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- Turkiska regeringen bestéallde 700 000 surfplattor med Wacoms digitala penna. Regeringen planerar
att bestalla ytterligare 10,6 miljoner surplattor mellan 2016 och 2020.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Introduktion till Anoto

Pennan &r sedan flera &rhundraden ett av manniskans viktigaste kommunikationsmedel. Aven om den i dagligt
bruk i manga fall ersatts av tangentbord och pekskarmar finns det fa arbetsplatser som klarar sig helt utan
pennor. For vissa yrken som exempelvis arkitekter och designers ar pennan fortfarande ett kritiskt
arbetsverktyg som anvands varje dag. Det ar helt enkelt svart att ersatta pennans intuitiva anvandning och dess
exakta dtergivning med andra granssnitt eller verktyg.

Anoto utvecklar och saljer digitala pennor och programvarul6sningar till partners och slutanvandare. Bolagets
mal ar att brygga gapet mellan det traditionella skrivandet med penna och den datoriserade varlden genom
overforing av skrift och bilder till digitalt format. Digitaliseringen fér med sig effektivisering, 6kade majligheter
for lagring och distribution av innehall tillsammans med flera andra férdelar for Anotos kunder.

Anotos teknologi baseras pa ett egenutvecklat och patenterat prickmonster for positionsbestamning pa en yta.
Genom att prickmonstret trycks pa papper, integreras i en skarm eller projiceras pa storre ytor kan pennans
exakta position alltid bestimmas. Tekniken har flera férdelar jamfort med konkurrerande tekniker genom att
den gar att applicera pa i stort sett alla typer av ytor, sdsom papper, skdrmar och vaggytor, och att den inte har
nagra begransningar vad géller ytans storlek, samt att den &r billig att integrera. Vid utgangen av 2015, som ett
resultat av de tydliga férdelarna med Anotos teknologi, tog Bolaget ett stort steg nar man ingick ett
samarbetsavtal med HP avseende anvandning av Anotos produkter pa HP Workstation-produkter.

Anoto har idag kontor i fem lander med huvudkontor i Lund, Sverige. Antalet anstéallda uppgick vid slutet av
2015 till omkring 117. Under helaret 2015 genererade Anoto 193 miljoner kronor i intakter.

Affarsidé, mal och strategi

Affarsidé

Anotos affarsidé ar att utveckla sin teknologi samt licensiera och salja teknologi och 16sningar for digital skrift
till partners och slutanvandare som staller krav pa hog precision och prestanda. Intakterna kommer fran
produktforsaljning, licensavgifter och royalty.

Vision

Anotos vision ar att erbjuda varldens mest mangsidiga plattform f6r digitala pennor som mojliggor en digital
skrivupplevelse med hogsta mojliga precision till en 1ag produktionskostnad. Bolagets mal ar att brygga gapet
mellan det traditionella skrivandet med penna och den datoriserade varlden genom overforing av skrift och
bilder till digitalt format.

Strategi

Anotos strategi ar framst att licensiera och salja teknologi och lI6sningar for digital skrift direkt till OEMs eller via
partners som ansvarar for marknadsforing och forséljning. Genom sin strategi kan Anoto satsa pa ett flertal
vertikaler, eller fokusomraden, samtidigt dar anvandningen av pennan ar affarskritisk eller har betydande varde
for slutanvandaren. Forsaljning ska ske genom foljande fem fokusomraden:

e Document and Data Capture Solutions
e Productivity Products

e Learning Solutions

e Creativity Products

e Interactive Collaboration Solutions

Bolagets strategi innebar att Anoto kommer att driva forskning och utveckling i egen regi fran Lund, det vill
saga utveckling av Anoto teknologin och nya koncept. | de fall Bolaget inte valjer att licensera ut sin teknologi
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till samarbetspartners kommer hardvarudesignen av Anotos produkter, vilket innefattar industriell, mekanisk
och elektronisk design, fortsattningsvis att hanteras av ingenjorsbolag som verkar i ndra anslutning till
tredjepartstillverkare i framfoérallt Asien, vilka ansvarar for all produktion av den faktiska pennan och dess
accessoarer. Bolagets kommer dven fortsattnings vis att utveckla firmware och applikationer till pennan fran
Lund, Sverige samt i viss mindre del fran Basingstoke, Storbritannien.

Produkterna utvecklas ofta i ndra samarbete med den partner som ska ansvara fér marknadsféring och
forséljning. Under de senaste aren har Anoto gatt fran att samarbeta med manga partners till att samarbeta
med fa partners som valts ut baserat pd kommersiell potential.

En viktig del av strategin har varit att konsolidera det som tidigare varit ett splittrat ekosystem for att uppna
synergieffekter inom produktutveckling, leveranskedjor och tillverkning samt att forbattra tillvaratagandet av
distributionskanaler inom de olika fokusomradena och marknadsvertikalerna. Bolaget har under de senaste
aren investerat kraftigt i att sammanfora ekosystemet genom strategiska forvarv samt i att utveckla sin
teknologi och skapa en enhetlig produktportfélj, baserad pa penna, mjukvara och prickmonster. Genom
forvarvet av sin partner Livescribe och avtalen om att forvarva utestaende andelar i Pen Generations och We-
Inspire GmbH forvantar sig Anoto att uppna synergieffekter inom produktutveckling, leveranskedjor och
tillverkning.

Atgérdsplan

Anoto har under en langre period haft en otillfredsstéllande finansiell utveckling bland annat pa grund av att
man tagit pa sig for manga olika typer av projekt, i kombination med en allt for kostsam och ineffektiv
organisationsstruktur, vilket har gatt ut 6ver Bolagets kontroll 6ver produktutvecklingsprocesser och inneburit
forseningar och uteblivna intakter. Darfor har styrelsen och den nya ledningen initierat en strategisk
omorganisation och ett antal kostnadsbesparingsatgarder i syfte att 6ka effektiviteten i Bolaget och reducera
kostnader med cirka 40 miljoner kronor pa helarsbasis.

Den strategiska omorganisationen, som offentliggjordes den 22 april 2016, har paborjats och férvantas vara
genomford vid slutet av juni 2016. Primart fokus ar att forbattra Bolagets effektivitet inom produktutveckling
och produktivitet i sdljorganisationen samt att rationalisera kontor och personal. For att nd malet om
kostnadsbesparingar om cirka 40 miljoner kronor forvantas atgardsprogrammet skapa engangskostnader om
cirka 8 miljoner kronor éver de kommande sex manaderna.

Anoto har identifierat ett antal omraden genom hela organisationen och tagit fram en genomgaende
atgardsplan for att 6ka effektivitet och finansiell stallning. De huvudsakliga atgarderna som Bolaget planerar
bestar av:

e Konsolidera och outsourca arbetet med hardvarudesign till ingenjorsbolag i Asien for att dra nytta av
utvecklings- och tillverkningserfarenheter fran Livescribe och Pen Generations’.

e Ny ledningsgrupp for att 6ka fokus i verksamheten. Den nya ledningsgruppen, verksam fran och med 22
april 2016, bestar av sju personer inklusive VD jamfort med tidigare 13 personer.

e Siljorganisationen, som har haft hoga fasta kostnader, kommer att omorganiseras i samtliga regioner fér
att bli mer effektiv.

e Anoto avser att stinga kontor i Boston och Los Angeles i syfte att konsolidera den amerikanska
verksamheten till San Francisco. Dartill kommer ett antal kontor i Storbritannien att konsolideras till
Basingstoke.

e Som en del av den strategiska omorganisationen avser Anoto att reducera antalet anstallda.

Bolaget kommer att bygga vidare pa sitt tekniska kunnande inom forskning och utveckling och
produktutveckling samt att utnyttja erfarenheter for hardvarudesign och tillverkning fran Livescribe och Pen
Generations. Anotos forsaljning kommer dven fortsattningsvis att vara fokuserad pa fem fokusomraden;

® Férvirvet av resterande aktier i Pen Generations forvintas att vara genomfort vid slutet av andra kvartalet 2016.
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Document and Data Capture Solutions, Productivity Products, Learning Solutions, Creativity Products, och
Interactive Collaboration Solutions. Bolagets narliggande fokus ligger emellertid pa att kunna lansera produkter
i samarbete med HP och att kunna leverera pennor till ett stort japansktbolag som erbjuder finansiella tjanster.
Dartill kommer Anoto att fortsatta generera intdkter fran Anoto Live Forms-produkter inom Document and
Data Capture Solutions och fran férsaljning av konsumentprodukter och mjukvaruapplikationer. Bolagets tror
att Large Format Displays kommer att bli en strategiskt viktig produkt inom en narliggande framtid och kommer
att fokusera pa att hitta mer kostnadseffektiva lanseringsvagar genom att inga samarbeten med globala
tillverkare av skdarmar for professionellt och privat bruk.

Affarsmodell

Produkter
Anotos erbjudande &r baserat pa tre grundpelare — pennan, mjukvaran och monstret — som ar beskrivna i detalj
nedan.

FIGUR 2 - GRUNDPELARNA | ANOTOS ERBJUDANDE
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Licensiering av SDK:s till Independent Licensiering

Avgift per penna Software Vendors

Anotos kompetens ligger i utvecklingen av den elektroniska kdman i den digitala pennan, vilket innebar
elektroniska komponenter sdsom optisk kamera och moderkort, som ger pennan dess sarskiljande egenskaper.
Under de senaste aren har Bolaget utvecklat och konsoliderat hardvaran i den elektroniska karnan i syfte att
skapa en enhetlig plattform fér pennan, som kommer att utgéra grunden fér Bolagets samtliga framtida
pennor. Elektroniken i pennan majliggor en unik prestanda och ar minimerad i storlek for att tillata ett stort
antal anvdandningsomraden och funktionaliteter och majliggor att den yttre designen av pennan sedan kan
skraddarsys efter kunders behov. Efter integration av férvarven Pen Generations och Livescribe besitter Anoto
all nédvandig kompetens for att fortsatta konsolidera och effektivisera hardvarudesign och tillverkning.

Bolagets intakter genereras typiskt sett fran en, med kunden éverrenskommen, fast avgift per sald penna eller
pennlosning. Dartill har Bolaget mojlighet att generera intakter fran forsaljning av accessoarer och
tillaggskomponenter till pennan.

Den digitala pennan dr kompatibel med Anotos egenutvecklade mjukvaruplattform, LiveServices, som utgor
navet i kommunikationen mellan pennan och mottagaren i infrastrukturen, sdsom en dator, smartphone eller
display. LiveServices stddjer alla operativsystem. | syfte att mojliggora en rikare anvandarupplevelse ar
LiveServices utformad for bade egenutvecklade applikationer och applikationer utvecklade av oberoende
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aktorer, sa kallade Independent Software Vendors (”ISV”). For att facilitera extern applikationsutveckling

licenserar Bolaget ut Software Development Kits ("SDK”) till ISV:er, sdsom Adobe, The Foundary, och Autodesk.

Genom LiveServices kan de optimera sina program for att fa ut mesta méjliga nytta av Anotos pen input

tillsammans med olika enheter och ytor som ar kompatibla med Anotos teknologi. Idag star Anoto sjalva bakom

en stor del av tillgangliga applikationer, i linje med Bolagets strategi pa kort till medelkort sikt, men i takt med

att efterfragan for Anotos produkter okar forvantar sig Bolaget att antalet externa applikationer kommer att

Oka. Som ett led i den férvantade utvecklingen soker Anoto aktivt partnerskap med relevanta ISV:er.

Den digitala pennan kommunicerar sedan optiskt med Anotos unika och patentskyddade prickmoénster. Genom

att prickmonstret trycks pa papper, integreras i en skarm eller projiceras pastorre ytor kan alltid pennans

exakta position bestimmas. Tekniken har flera fordelar jamfért med konkurrerande tekniker genom att den

inte har nagra begransningar vad galler storleken pa pappret eller skirmen, samt att den ar billig att integrera

pa ytor. Bolagets modell ar framst att licensiera ut sin algoritm for prickmonster till tillverkningsforetag av

applicerbara ytor mot en royaltyavgift.

Fokusomraden

Anoto levererar sitt erbjudande, direkt och via partnerskap, till kunder inom fem strategiskt utvalda

fokusomraden dar Bolagets teknik tillhandahaller betydande nytta for slutkunder samtidigt som det skapar

stora fordelar gentemot konkurrerande erbjudanden. De fem fokusomradena &r beskrivna i detalj nedan'®.

FIGUR 3 - FEM FOKUSOMRADEN
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inriktning mot datainsamling och formuldrhantering. Erbjudandet omfattar I6sningar for att skapa formular i

digitalt format, digital bearbetning av handskrivna formular och automatisk generering av en digital version av

ett dokument med handskrivna signaturer och anteckningar. Omradet har historiskt tillampat en direkt

saljstrategi med egna séljbolag, men har nyligen skiftat fokus till att i storre utstrackning na ut till kundervia

utvalda partners, sasom systemintegratorer, mjukvaruutvecklare och IT-konsulter. Dessa tillhandahaller i sin tur

anpassade losningar baserade pa Anotos teknologi till sina kunder.

% Med bérjan i det férsta kvartalet 2016 och med effekt fran och med den 1 januari 2016 kommer Anoto presentera intikter och
aktiviteter per affarsomrade sdasom beskrivet ovan.
! Documents och Data Capture Solutions motsvarar den verksamhet som tidigare beskrevs och rapporterades under affirsomradet

Enterprise Solutions
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Sedan 2013 har Anoto erbjudit produkten Anoto Live Forms som &r baserbjudandet inom Documents and Data
Capture Solutions. Med Anoto Live Forms kan den enskilde anvandaren skriva ut ett dokument med Anotos
punktmonster pa en lokal skrivare, géra anteckningar pa dokumentet med en digital penna, och darefter
konvertera det skrivna till digitalt format. Produkten erbjuds som en licens bundlad med digitala pennor och
kan dven komma att erbjudas fér anvandning med andra typer av digitala pennor. Den typiska anvdndaren av
Anoto Live Forms har historiskt sett aterfunnits inom dokument- och transaktionsintensiva branscher sdsom
sjukvard och bank och finans.

Framover kommer Anoto dven att utveckla Anoto Live Forms-produkter som adr anpassade for att tillgodose
behoven for anvandare i sma och medelstora foretag ("SMB”), vilka kan dra stor nytta av dokumenthanterings-
och datainsamlingslésningar. Vidare kommer Anoto borja erbjuda nya funktioner inom SMB-segmentet med
I6sningar som bygger pa en prenumerationsmodell i storre utstrackning an idag i syfte att skapa
aterkommande intdkter.

Productivity Products

Productivity Products utgors primaért av Livescribes verksamhet, som forvarvades av Anoto under december
2015. Livescribe har sedan 2007 licensierat Anotos karnteknologi for design och produktion av digitala pennor
och marknadsfort pennorna tillsammans med pappersbaserade produkter och tillbeh6ér som inriktar sig till
enskilda individer, sdsom professionella anvandare, studenter, och utbildare 6ver hela varlden.

Livescribe har distributionskanaler i de flesta viktiga globala konsumentmarknader i Asien, Europa och
Nordamerika. Distributionsmodellen innefattar en blandning av direkt férsaljning och forsaljning via grossist
eller aterforsaljare saval som onlineaterforsaljare och traditionella butiksaterforsaljare. Nuvarande
aterforsaljare inkluderar Best Buy, Amazon, Moleskine, Selfridges, Apple, Office Works, Staples och Softbank.
Vidare har Livescribe pagaende samarbeten med leverantorer av I6sningar inom digitala anteckningar och
molntjdnster for att mojliggora att digital skrift som genereras genom Livescribes produkter enkelt kan
integreras med tredjepartsapplikationer. Nuvarande partners inkluderar Evernote, Microsoft, Noteshelf och
Moleskine.

Learning Solutions
Anotos verksamhet i utbildningssektorn omfattas av licensieringsrelationer med partnerféretag som har
utvecklat produkter for larande i klassrummet sa vl som i hemmet.

Genom samarbete med Pen Generations i Sydkorea och partnerskap med T-study i Kina, introduceras Anotos
teknik i klassrum i Asien. Arbetsbocker med Anotos tekonologi fran ledande utbildningsforlag i de bada
landerna medfér att elevernas arbete automatiskt blir tillgangligt for lararen i klassrummet.

I Nordamerika och EMEA, har bolagets samarbete med Polyvision, en global producent av keramiska ytor,
bidragit till att interaktiva vaggytor med Anotos prickmonster har installerats i klassrum och féretagsmiljoer.
Inom ramen for partnerskapet ansvarar Anoto for forsaljning och marknadsféring av interaktiva vaggytor till
marknader inom EMEA-regionen. Forsaljningen sker genom Bolagets befintliga relationer med partners samt
genom kunder och partners till Polyvisions.

Creativity Products

Losningar for kreativa yrkesgrupper utgor ett viktigt fokusomrade for Anoto. Kreatorer ser ett varde i de
produkter som Anotos teknologi mojliggdr och ar en av de viktigaste anvandargrupper som aktivt arbetar med
digital skrift och pennteknologi i sitt dagliga arbete.

Anotos hittillsvarande verksamhet inom Creative Products har varit fokuserad pa att etablera Anotos teknologi
hos kreativa anvandare bland annat genom referensprojekt framtagna specifikt for de mest kravande kreativa
anvandarna, som exempelvis filmstudior i USA. Bolagets malsattning med referensprojekt ar att skapa
affarsmojligheter med relevanta OEM-partners, till exempel tillverkare av skdarmar, datorer och smartphones,
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som kan integrera Anotos prickmonster och teknologi sina produkterbjudanden. Till foljd av satsningen pa
samarbeten med OEM-foretag har Anoto sedan november 2015 ingatt ett samarbetsavtal med HP for att
utveckla digitala pennor till HP Workstations-produkter, vilka ar HP:s mest sofistikerade produktserie av
datorer som riktar sig mot professionella anvandare. Forsaljning av produkter och l6sningar for HP inom
Creative Products kommer framst att ga genom HPs redan etablerade forsaljningskanaler.

Interactive Collaboration Solutions

Anvandningsomradena inom Interactive Collaboration Solutions ar i ett tidigt utvecklingsskede, mycket bred till
sin omfattning och kan beskrivas som ett segment sammansatt av flera kategorier av hard- och mjukvara.
Mangfalden av hard- och mjukvaruteknologier har resulterat i en relativt hog grad av marknadsfragmentering
utan enskilda spelare som ager betydande andel.

Anotos fokusomrade Interactive Collaboration Solutions inkluderar Large Format Displays och interaktiva
vaggytor saval som mjukvara for kollaboration designad for att understryka vardet av kombinerad pen input
och multi touch for produktserier inom stora ytor. Medan produkter for interaktiva vaggytor varit en del av
We-Inspire GmbH:s produkterbjudande ar Large Format Displays en helt ny produkt som integrerar Anotos
tunna prickmonsterfilm med multi touch-ytor direkt i Ultra High Definition 4K-skarmar och som tillhandahaller
en unik l6sning for samarbetsapplikationer som kraver pen input med hog precision saval som multi touch-
kapacitet. Anotos forsta Large Format Displays, som utvecklats i egen regi och producerats av
tredjepartstillverkare, kommer att anvandas som prototyper i diskussioner med OEM-aktorer, sdsom globala
tillverkare av skarmar, i syfte att kunna lansera Large Format Displays genom kommersiella OEM-samarbeten.

Anoto malsattning ar att skapa en stark position inom Interactive Collaboration Solutions genom att
tillhandahalla ett urval av produkter som innefattar Large Format Displays, med skdrmstorlek upp till 85 tum,
och storskaliga interaktiva vaggytor och projektorsystem med ytor upp till 24 fot. Vidare ar Anotos LiveServices-
plattform och samarbetsstrategi med ISV:er viktig for att skapa en ny strém av aterkommande
mjukvaruintdkter och bygga ett ny ekosystem av ISV-partners. Bolagets teknologi har betydande férdelar for
anvandare inom Interactive Collaboration Solutions-omradet jamfért med konventionella whiteboards och
multi touch only-skarmar dar anvandning av pennan inte ar mojlig.

| takt med att marknaden mognar kommer férséljning av produkter och I6sningar inom Interactive
Collaboration Solutions séljas genom relationer med partners och We-Inpires natverk.

Huvudsakliga samarbetspartners

HP

Anoto har den 5 november 2015 ingatt ett avtal med HP, ett av varldens storsta IT-foretag, dar HP ges ratten
att képa och distribuera specialanpassade Anotopennor fran Anoto. HP och Anoto har dven samma datum
ingatt ett Technology Licensing-avtal dar HP ges ratten att anvanda och distribuera olika produkter och
tillbehor med Anotos prickménster for digital skrivteknik. Avtalet med HP innebar bland annat att HP ges en
exklusiv ratt att under fyra ar anvanda Anotos teknologi for vissa skarmformat forutsatt att vissa
forsaljningsvolymer uppnas.

Cima NanoTech

| februari 2016 ingick Anoto och Cima NanoTech ett avtal om att samarbeta for att kombinera Anotos digital
pennteknologi med Cima NanoTechs teknologi for Large Format Displays. Samarbetet innebéar att Anotos
patenterade monster integreras med Cima NanoTechs teknologi for Large Format Displays vars teknologi ar
ideal for en bred skara anvandningsomraden sa som whiteboards. Initiativet for samman Anotos ledarskap
inom pen input for flera ytor med hog precision med Cima Nanotechs innovationer inom multi-touch
skdarmteknologi. Den gemensamma ambitionen ar att bli marknadsledare fér Large Format Displays genom
gemensam marknadsféring, affarsutveckling, forsaljning och initiativ for teknisk utveckling.
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Strategiska forvarv

Livescribe

Det amerikanska bolaget Livescribe utvecklar och saljer pennor genom vilka anvandarna kan spara sina
anteckningar i digitalt format. Detta gor anteckningarna s6kbara och latta att dela med andra via digitala
kanaler som e-post. Produkten baseras pa papper med Anotos prickmdnster pa, samt Anotos teknologi for
digitala pennor. Lésningen riktar sig mot en bred malgrupp av konsumenter och professionella anvandare och
saljs genom olika forsaljningskanaler.

Den 5 november 2015 undertecknade Anoto ett avtal om att forvarva Livescribe. Forvarvet genomfordes den 7
december 2015.

Pen Generations

Pen Generations, som framst inriktar sig pa utbildningsmarknaderna i Asien, har viktig expertis inom
masstillverkning och utveckling av lagprispennor som ar avgérande for expansionen mot
konsumentmarknaden. Pen Generations integrerar Anotos monster pa interaktiva whiteboards i klassrum for
att underlatta samarbete och produktivitet.

Pen Generations bildades 2011 som ett joint-venture bolag mellan Anoto, Solid, T-Study och Amicus i Seoul Syd
Korea.

| februari 2016 offentliggjorde Anoto forvarvet av de resterande 15 procent av andelarna i Pen Generations i
enlighet med det erhallna bemyndigandet fran den extra bolagsstdmma som hélls den 2 mars 2016, ska
kopeskillingen betalas i Anoto-aktier genom nyemission av aktier och forvarvet avses genomféras senast fore
arsstamman.

We-Inspire GmbH

We-Inspire GmbH grundades av en grupp doktorander och forskare pa Media Interaction Lab vid Univeristy of
Applied Sciences i Hagenberg, i Osterrike. Bolaget har under mer dn 10 rs tid utvecklat interaktiva vaggytor i
syfte att effektivisera kommunikationen inom grupper i kontorsmiljé. Den fardiga produkten anvander sig av
Anotos digitala pennor och prickmonster i kombination med projektorer, datorer och applikationer. Resultatet
ar ett arbetsrum som mojliggor ett effektivt arbete i grupp, med tillimpningsomraden inom design,
lakemedelsutveckling och annat. Den kommersiella verksamheten startade under 2013 och namnkunniga
kunder ar bland annat BMW, Daimler, Skanska och Lego.

Anoto ar sedan andra kvartalet 2014 deldgare i We-Inspire GmbH och har i februari 2016 ingatt avtal om att
forvarva resterande delar av We-Inspire GmbH. Vidare har man dven etablerat ett heldgt dotterbolag i USA for
att med egna resurser bearbeta den amerikanska marknaden.

| februari 2016 offentliggjorde Anoto forvarvet av de resterande 75 procent av andelarna i We-Inspire GmbH i
enlighet med det erhallna bemyndigandet fran den extra bolagsstdmma som hélls den 2 mars 2016, ska
kopeskillingen betalas i Anoto-aktier genom nyemission av aktier och forvarvet avses genomféras senast fore
arsstamman.

Patent

Anotos teknologi skyddas pa olika satt. Anoto ar innehavare till ett stort antal patent. Patentportféljen skots
aktivt och ansékningar om nya patent sker da det ar andamalsenligt. Férutom patent innehar Anoto ett stort
antal upphovsrattsligt skyddade verk i form av framst programkod. Vissa tekniska |6sningar skyddas genom att
de hemlighalls; patent som kraver offentlighet har i dessa fall inte bedomts ge det erforderliga skyddet,
eftersom offentliggérandet skulle underlatta for konkurrenter att finna andra l6sningar. Ett vasentlig skydd ar
ocksa den erfarenhet och skicklighet som finns i form av anstéllda i bolaget.
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Bland Anotos immateriella rattigheter finns ett stort antal patent. Anoto &r inte beroende av nagot enskilt
patent. Anoto innehar ett antal patent som avser dels Anotos prickmonster och dels sddana som avser
bildbehandling. Anoto ar beroende av dessa tva grupper av patent och patenten ar darmed vasentliga for
Anotos verksamhet. Anotos patent galler i flera geografiska omraden, bland annat Europa, USA och Japan.
Loptiden pa kvarvarande patentskydd varierar kraftigt och ar beroende av nar patentskyddet uppkom.

Anotos vasentliga patent avseende Anotos prickmonster och teknik for bildbehandling finns sammanfattade i
tabellen nedan med avseende pa de viktigaste marknaderna.

Geografisk omfattning Giltighetstidens
(beviljad/ under behandling) upphodrande

Publikationsnummer Europa
(USA, EP ochl/ eller (EPO & Resten av EP/ Resten
internationellt nationella) varlden av varlden | Beskrivning

Prickmonster

WO001/26032 beviljad beviljad beviljad 2021 2020 Kodning med forskjutna prickar
W003/001440 beviljad beviljad beviljad 2022 2022 Kodning av positioner med primara och
sekundéra nummerserier
W001/26032 beviljad beviliad beviliad 2021 2020 Prickmonster med prickar i
rasterskarningspunkter
WO2006/135328 beviljad ; beviljad 2029 2026 Kodning av ytterligare information mha
dubbel prickférskjutning
WO02012/098178 under_ beviljad beviljad } 2031 FiI_m med spridande och reflekterande
behandling prickar

Bildbehandling

Identifiering av virtuellt raster med

WOQO01/75783 beviljad beviljad beviljad 2023 2021 ) )
Fourier-teknik
WO03/001450 beviljad - - 2024 - Identifiering av objekt i en digital bild
s under - R

US2005/0199729 beviljad behandling - 2025 - Korrigering av perspektiv i bildsekvens
Mekanik
W003/001358 beviljad beviljad beviljad 2022 2022 5.°.Si“°"e””9 av optikkomponenter i

igital penna
Bolagsstruktur

Anoto ar moderbolag i en koncern, som bestar av atta rorelsedrivande bolag i fem lander samt de vilande
bolagen C Technologies AB, Anoto Licensiering AB, Anoto Administration AB, FAB Licensiering AB och Ubisys
Ltd.

Tabell 2 — Anotos koncernstruktur

Anoto Group AB Agande
Anoto AB Lund, Sverige 100 %
Anoto Inc Boston, USA 100 %
Livescribe Inc. Oakland, USA 100 %
We-inspire Inc Los Angeles, USA 100 %
Anoto KK Tokyo, Japan 100 %
Anoto Ltd Basingstoke, UK 100 %
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Destiny Wireless Ltd Guildford, UK 51%

Anoto BV Amsterdam, NL 100 %
C Technologies AB Lund, Sverige 100 %
XMS Penvision AB Norrkdping, Sverige 90,2 %
Historik

1995 borjade Christer Fahraeus underséka mojligheten att gora ett pennliknande verktyg for att l3sa text. Aret
darpa bildades C Technologies.

Nuvarande Anoto Group AB bildades i Sverige och registrerades vid Bolagsverket den 12 juni 1996.

Under 1997 fordes diskussioner kring licensiering av tekniken och tester av den forsta prototypen av C-Pen
genomfordes.

Ar 1999 lanseras C-Pen internationellt och innehdll nya funktioner sdsom Gversattning, e-post, SMS och fax.
Flera licens- och samarbetsavtal undertecknades. Dessutom blev Ericsson deldgare i det nybildade Anoto
Group.

Ar 2000 lanserades den tredje generationen av C-Pen. Anoto blev den globala standarden for digitalt papper
och bildade dotterbolag i USA och Japan. Anoto, med davarande féretagsnamnet C Technologies AB, noterades
pa Stockholmsbdorsen den 16 juni 2000 under tickern CTECH.

Under 2002 andrades foretagsnamnet fran C Technologies AB till Anoto Group AB. Den framsta orsaken till
namnandringen var att fokus for koncernens verksamhet nastan helt hade flyttats 6ver pa Anoto.

Antalet partners fortsatte att 6ka och uppgick vid utgangen av 2004 till cirka 250 foretag. Viktiga partners var
HP, Hitachi, Logitech, Nokia och LeapFrog, Dai Nippon Printing och Standard Register. Under 2003 minskade
Anoto sin organisation for att sdnka kostnaderna. Karnverksamheten fortsatte att besta av digitala pennor och
papper med Anotos funktionalitet. Under 2003 fasades WeSpot ut och Bolaget bestod darefter av tva
affarsenheter, Anoto och C Technologies.

Under 2006 antog Bolaget en ny strategi med inriktning mot Forms Solutions. Anoto tecknade ett avtal med
Livescribe i USA vart 3,5 miljoner dollar som gav Livescribe ratt att utveckla konsumentprodukter baserade pa
Anotos teknologi. Avtalet gav ocksa royalty pa framtida férsaljning. Det fanns nu nastan 110 000 anvandare av
olika applikationer som innehéll Anotos patenterad teknologi.

Under 2010 genomfordes ett stort omstruktureringsprogram som bland annat innebar en kraftig minskning av
antalet anstallda vid kontoren i Lund och Tokyo.

Under 2011 ingick Anoto ett joint venture med tva koreanska partners i syfte att kombinera deras kunskaper
om produktutveckling och affarskultur med Anotos kunskaper om karnteknologin. Under aret forvarvade Anoto
51 procent av Destiny Wireless inom omradet formularlésningar.

Ar 2012 utgjordes 59 procent av Anotos omsattning av digitala pennor. Anoto inférde "LIVE" att ingd i namnet
pa nya produkter.

I januari 2013 lanserade Panasonic varldens forsta PC tablet med inbyggd Anoto-teknologi riktad mot
professionella anvandare. Den digitala pennan fran Anoto interagerar med prickménster som &r inbaddade i
skarmen. Samma ar lanserades tva nya produkter: Live Forms och Live PDF. Anoto utdkar verksamheten i Kinas
utbildningssektor genom Anotos partner TStudy.
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Under 2014 investerar Anoto i We-Inspire GmbH och etablerar ett heldgt dotterbolag och ett nytt kontor i Los
Angeles, Kalifornien.

Under 2015 ingar Anoto ett samarbetsavtal med HP samt forvarvar Livescrive och XMS Penvision.

| februari 2016 ingick Anoto avtal om att forvarva kvarstdende dgarandelar i Pen Generations Inc., Destiny
Wireless och We-Inspire GmbH.

| april 2016 paborjades ett omstruktureringsprogram i syfte att 6ka effektiviteten i organisationen och sanka
Bolagets operativa kostnader.
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FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

Nedanstaende finansiella information i sammandrag avseende rikenskapsaren 2013, 2014 och 2015 ar
upprattad i enlighet med IFRS sadana de antagits av EU och hamtad fran Anotos arsredovisningar.
Arsredovisningarna for 2013, 2014 och 2015 har reviderats av Bolagets revisorer och revisionsberittelserna
foljer standardutformningen. | revisionsberattelsen for 2014 och 2015 har revisorn lamnat en anmarkning som i
foljande mening aterges i sin helhet. Under 2014 och 2015 har avdragen skatt och sociala avgifter vid flera
tillfallen inte betalats i ratt tid. Bolaget har ddrmed ej fullgjort sina skyldigheter enligt skatteférfarandelagen.
Dessa sena betalningar har inte medfort nagon skada for bolaget, utéver dréjsmalsrantor.

Prospektet innehaller vissa finansiella nyckeltal som inte har definierats enligt IFRS. Bolaget bedomer att dessa
nyckeltal ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal har, om inget
annat anges, inte reviderats och ska inte betraktas for sig sjalva eller som ett alternativ till prestationsnyckeltal
som har framtagits i enlighet med IFRS.

Nedanstaende information bor lasas tillsammans med avsnittet “Kommentarer till den finansiella
informationen”, Anotos reviderade arsredovisningar med tillh6rande noter for rakenskapsaren 2013, 2014 och
2015 som inforlivats i Prospektet genom hanvisning. Samtliga rapporter finns att tillga pa Bolagets hemsida,

www.anoto.com.

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG 2015 2014 2013
LGGE JAN-DEC JAN-DEC JAN-DEC
Nettoomséattning 192 839 141 465 144 306
Kostnad for salda varor / tjénster -107 283 -48 626 -46 832
Bruttoresultat 85 556 92 839 97 474
Forsaljningskostnader -59 626 -57 745 -70 523
Administrationskostnader -31 561 -30 057 -31 925
Forsknings- och utvecklingskostnader -101 185 -69 516 -82 969
Ovriga rorelseintakter 2437 12 570 208
Ovriga rérelsekostnader -1 870 -4 340 -75716
Rorelseresultat -106 249 -56 249  -163 451
Ovriga finansiella poster -3710 -7 241 -4 839
Resultat fore skatt -109 959 -63490 -168 290
Skatt 1604 639 -12
Periodens resultat -108 355 -62 851  -168 302
Periodens resultat hanforligt till:

Moderbolagets agare -104 029 -62 038 -166 231
Innehav utan bestdmmande inflytande -4 326 -813 -2 071
Periodens summa resultat -108 355 -62 851 -168 302

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | ANOTO GROUP AB (PUBL) | 45


http://www.anoto.com/

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

KKR

Immateriella tillgangar
Materiella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Summa anldaggningstillgangar
Varulager

Kundfordringar

Ovriga omsattningstiligangar

Summa kortfristiga fordringar

Likvida medel inkl kortfristiga placeringar
Summa omsittningstillgangar

263 065 78 972 71318
5944 2046 3 084
7280 4482 3 605

276 289 85500 78 007
44 589 20 553 27 985
65 443 36 979 27 502
51378 19 916 31 347

116 821 56 895 58 849
11629 3909 7008

173 039 81357 93 842

Summa tillgangar

Eget kapital hanforligt till moderbolagets agare
Innehav utan bestdmmande inflytande
Summa eget kapital

Ovriga langfristiga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga avsattningar

Laneskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Summa kortsiktiga skulder

449 328 166 857 171 849

277 926 78242 82 657
-9730 -16 198 -16 770
268 196 62 044 65 887

25793 2124 1011
25793 2124 1011
1756 497 493

8 145 35875 16 313
145 438 66 317 88 145
155 339 102 689 104 951

Summa eget kapital och skulder

KASSAFLODE | SAMMANDRAG

BELOPP | KKR

449 328 166 857 171 849

2015 2014 2013

JAN-DEC JAN-DEC JAN-DEC

Lépande verksamheten
Investeringsverksamheten
Finansieringsverksamheten

-84 782 -92 142 -89 402

-175 533 -5 958 -3 946

268 035 95 001 94 897

Periodens kassafléde 7720 -3 099 1549
Likvida medel vid arets borjan 3909 7008 5459
Likvida medel vid arets slut 11629 3909 7 008

NYCKELTAL SOM INTE BERAKNAS ENLIGT IFRS"

Omesattningstillvaxt (%)
Bruttomarginal (%)
Rérelsemarginal (%)
Vinstmarginal (%)
Nettoskuld, kkr

Soliditet (%)

Eget kapital per aktie, kr
Antal anstallda, medeltal

2 Nyckeltalen ir ej reviderade.

36 -2 -27

44 66 68
neg. neg. neg.
neg. neg. neg.
-3 484 31 966 10 316
60 37 38
0,31 0,13 0,41
117 106 111
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NYCKELTAL SOM BERAKNAS ENLIGT IFRS™ 2015 2014 2013

Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr -0,13 -0,13 -1,03

Definitioner av Nyckeltal

Omsattningstillvaxt

Okning av nettoomséttningen i procent av féregdende ars nettoomsattning.
Bruttomarginal

Bruttoresultatet i procent av nettoomsattning. Bruttoresultatet definieras som nettoomsattning reducerad
med kostnad for salda varor

Roérelsemarginal

Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av rérelsens nettoomsattning.
Vinstmarginal

Resultat efter finansnetto i procent av rérelsens nettoomsattning.
Nettoskuld

Rédntebarande skulder med avdrag for likvida medel och kortfristiga placeringar.
Soliditet

Eget kapital inklusive minoritet dividerat med balansomslutningen.

Vinst per aktie

Periodens resultat dividerat med antalet aktier.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antalet aktier.

3 Nyckeltalet &r reviderat.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA
INFORMATIONEN

2015 i jamforelse med 2014

Intakter och resultat

Under 2015 6kade nettoomsattningen med cirka 36 procent till 193 miljoner kronor fran 141 miljoner kronor
2014. Forvarvet av Livescribe genomfordes den 7 december 2015 och forsaljning hanforlig till Livescribe har
inkluderats med 13 miljoner kronor. Ut6ver detta forklaras framst 6kningen i nettoomsattning av 6kad
forséljning av digitala pennor till partners i Korea inom utbildning. Férsaljningen under aret var dock lagre an
forvantat da leveransen av 29 000 pennor till ett stort japanskt foretag inom finansiella tjanster (med ett
kontraktsvarde om cirka 37 miljoner kronor) som var planerad att levereras under det fjarde kvartalet, men pa
grund av lagre produktionstakt och langa ledtider for den viktiga komponenten har produktionen skjutits upp
till att ske under forsta halvaret 2016. Merpartern av intdkterna genererades fran forsaljning av digitala pennor
vilket uppgick till 124 miljoner kronor som ar en 6kning med 61 miljoner kronor fran 2014. Bruttomarginalen
for aret var 44 procent jamfoért med 66 procent foregaende ar. Den lagre bruttomarginalen forklaras
huvudsakligen av produktmixen, det vill siga en kombination av lagre andel mjukvaruférsaljning tillsammans
med en hogre andel hardvaruforsaljning till partners inom utbildning i Korea.

Forsaljnings- och administrationskostnader uppgick till 91 miljoner kronor 2015 jamfért med 88 miljoner kronor
2014. Kostnader for forskning och utveckling uppgick till 101 miljoner kronor 2015 jamfért med 70 miljoner
kronor 2014. Totalt 6kade forsaljnings- och administrationskostnader samt kostnader for forskning och
utveckling med cirka 35 miljoner kronor under 2015 jamfért med foregaende ar. De hogre kostnaderna ar
relaterade till extra resurser, konsulter, material och tester som varit nédvandiga for att hantera snava
tidsramar och en 6kad omfattning i det pagaende projektet med HP, forskning och testning av I6sningar med
ultratunn monsterfilm for stora skdarmar samt 6kade resekostnader, komponentinkop relaterade till aktiviteter
med stora skdrmar samt utvecklingen av Anoto Live Services.

Bolaget aktiverar icke kundfinansierade utvecklings- och patentkostnader som uppfyller kriterierna for
aktivering enligt IAS 38. Under 2015 aktiverades kostnader om 38 miljoner kronor jamfért med 5 miljoner
kronor foregdende ar. Okningen &r framst hanférlig till utvecklingen av nya produkter fér HP.

Under 2015 minskade rérelseresultatet till minus 106 miljoner kronor jamfort med minus 56 miljoner kronor
foregdende ar. Den framsta orsaken till att resultatet inte lyfte trots en hogre férsaljning var hégre
driftskostnader och en férandrad produktmix.

Under 2015 redovisade Bolaget en skatteintdkt om cirka 2 miljoner kronor under 2015 vilket dr en 6kning med
en miljon kronor jamfort med 2014, vilket i huvudsak avser skatt i utlandska dotterbolag.

Bolagets finansnetto 2015 uppgick till cirka -4 miljoner kronor 2015 jamfért med -7 miljoner kronor 2014 och
bestar till storsta del av rantekostnader for lan, andra rantekostnader samt finansiella kostnader.

Finansiell stillning och kassaflode

Likvida medel uppgick den 31 december 2015 till 12 miljoner kronor jamfért med 4 miljoner kronor 31
december 2014. Arets kassafldde 2015 bestod i ett infldde om cirka 8 miljoner kronor under 2015 jamfért med
ett utflode om 3 miljoner kronor for 2014.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten 2015 bestod i ett utfléde av 85 miljoner kronor jamfért med ett
utfléde om 92 miljoner kronor féregaende ar. Det negativa kassaflodet fran rorelsen 2015 forklaras framst av
det negativa resultatet efter finansiell poster som uppgick till 110 miljoner kronor.
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Kassaflodet fran investeringsverksamheten 2015 bestod i ett utfléde om 176 miljoner kronor jamfort med ett
utfldde om 6 miljoner kronor 2014. Okningen i investeringar ar frimst hanforlig till férvirvet av Livescribe och
aktivering av utvecklingskostnader avseende nya produkter.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten bestod i ett inflode om 268 miljoner kronor for 2015 jamfort med
ett inflode om 95 miljoner kronor fér 2014. Under 2015 genomforde Bolaget fem nyemissioner av aktier.
Emissionerna tillforde Bolaget en emissionslikvid om cirka 265 miljoner kronor efter emissionskostnader.

2014 i jamforelse med 2013

Intakter och resultat

Under 2014 minskade nettoomsattningen med cirka 2 procent fran 144 miljoner kronor 2013 till 141 miljoner
kronor. Merparten av intdkterna genererades inom affarsomradet Enterprise solutions dar nettoomsattningen
uppgick till 93 miljoner kronor vilket var 4 miljoner kronor hogre jamfort med féregaende ar. Resterande del av
nettoomsattningen avsag forsaljning inom affarsomradet Technology Licensing dar nettoomsattningen uppgick
till 39 miljoner kronor vilket var en minskning om 3 miljoner kronor jamfért med féregaende ar. 2014 praglades
av en fortsatt utmanande ekonomisk utveckling fér Anoto. Forst under arets sista kvartal bréts trenden med
fallande omsattning. Under det sista kvartalet 6kade nettoomsattningen med 38 procent jamfort med sista
kvartalet 2013 till foljd av en storre affar med T systems/T-Mobile i Tyskland avseende férsaljning av en ny
penna for anvandning inom affarsomradet Enterprise Solution (LivePen2) samt ytterligare intakter fran
verksamhetomraden inom utbildning, réstning och interaktiva skdarmar. Bruttomarginalen 2014 uppgick till 66
procent vilket var i linje med féregdende ars bruttomarginal om 68 procent.

Forsaljnings- och administrationskostnader uppgick till 88 miljoner kronor 2014 jamfért med 102 miljoner
kronor 2013. Kostnader for forskning och utveckling uppgick till 70 miljoner kronor 2014 jamfort med 83
miljoner kronor 2013. Totalt minskade forsaljnings- och administrationskostnader samt kostnader for forskning
och utveckling med cirka 27 miljoner kronor under 2014 jamfort med foregaende ar. De framsta orsakerna till
denna minskning ar den omstrukturering som genomfordes 2013 i kombination med ytterligare
kostnadsreduceringar 2014.

Bolaget aktiverar icke kundfinansierade utvecklings- och patentkostnader som uppfyller kriterierna for
aktivering enligt IAS 38. Under 2014 aktiverades kostnader om 5 miljoner kronor jamfért med en miljon kronor
foregdende ar.

Under 2014 uppgick rorelseforlusten till 56 miljoner kronor jamfért med 163 miljoner kronor fér 2013. Under
2013 gjordes en storre nedskrivning av goodwill om 68 miljoner kronor vilken inte har ndgon motsvarighet
2014.

Under 2014 redovisade Bolaget en skatteintdkt om 0,6 miljoner kronor jamfor med en mindre skattekostnad pa
12 tusen kronor 2013 vilket i huvudsak avser skatt i utlandska dotterbolag.

Bolagets finansnetto 2014 uppgick till -7 miljoner kronor 2014 jamfoért med -5 miljoner kronor 2013 och bestar
till storsta del av rantekostnader for lan, andra rantekostnader samt finansiella kostnader.

Finansiell stillning och kassaflode
Likvida medel uppgick den 31 december 2014 till 4 miljoner kronor jamfért med 7 miljoner kronor 31 december
2013.

Arets kassafldde 2014 bestod i ett utfldde om 3 miljoner kronor jamfért med ett infléde om 2 miljoner kronor
for 2013.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten 2014 bestod i ett utflode av 92 miljoner kronor jamfért med ett
utfléde om 89 miljoner kronor 2013. Det negativa kassaflodet fran rorelsen 2014 férklaras framst av det
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negativa resultatet efter finansiell poster som uppgick till 63 miljoner kronor samt av en minskning av Bolagets
rorelseskulder.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten 2014 bestod i ett utflode om 6 miljoner kronor jamfort med ett
utflode om 4 miljoner kronor 2013. De storre posterna avsag investeringar i balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten, patent samt investeringar i inventarier och verktyg.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten bestod i ett inflode om 95 miljoner kronor for 2014 och ett inflode
om 95 miljoner kronor for 2013. Under 2014 genomférde Bolaget tva nyemissioner av aktier som tillforde
Bolaget 77 miljoner kronor samt en emission av ett konvertibelt skuldebrev som tillférde Bolaget 18 miljoner
kronor. Under 2013 genomforde Bolaget tva foretradesemissioner av aktier som tillférde Bolaget cirka 95
miljoner.

Immateriella anlaggningstillgangar
| tabellen nedan presenteras Koncernens immateriella anlaggningstillgangar per 31 december for dren 2015,
2014 samt 2013.

IMMATERIELLA 31 DECEMBER
ANLAGGNINGSTILLGANGAR, KKR 2015
Balanserade utgifter for

31 DECEMBER
2014

31 DECEMBER
2013

utvecklingsarbeten 41 769 5337 1696
Patent 170 813 3517
Goodwill 182 651 69 519 61 538
Varumarken 1060 1211 1331
Ovriga immateriella réttigheter 37 415 2092 3 296
Summa immateriella

anléggningstillgangar 263 065 78 972 71318

Immateriella anlaggningstillgangar uppgick till 263 miljoner kronor den 31 december 2015 jamfért med 79
miljoner kronor den 31 december 2014. Den enskilt storsta posten inkluderad i immateriella
anlaggningstillgangar ar goodwill, vilken uppgick till 183 miljoner kronor den 31 december 2015 jamfért med 70
miljoner kronor den 31 december 2014. Okningen mellan ren dr hanférligt till férvdrven av Livescribe och XSM
Penvision under 2015. Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten uppgick till 42 miljoner kronor per den 31
december 2015 jamfért med 5 miljoner kronor 2014. Okning av balanserade utgifter ar frimst hanforlig till
utvecklingen av nya produkter for HP och ett stort japanskt foretag som erbjuder finansiella tjanster.

Anotos investeringar i immateriella tillgangar avser utéver férvarvsrelaterad goodwill, balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten dven nedlagda kostnader for Bolagets patentportfolj som &r omfattande och i slutet av
2015 hade Anoto totalt 27 aktiva patentansokningar och dgde 289 godkanda patent inom teknikomradet for
digitala pennor och papper. Anoto har och har haft en forsknings- och utvecklingspolicy for den period som
omfattas av den historiska finansiella informationen som innebdar att Anoto ska bedriva en omfattande
forsknings- och utvecklingsverksamhet. | enlighet med policyn har Bolaget en egen avdelning fér utveckling och
forskning som omfattar nio anstallda, inklusive en patentexpert. Enligt Bolagets policy anlitas extern patentbyra
for registrering av nya patent och for administration av befintliga patent. Sponsring av forskning forekommer
endast i begransad omfattning. Bolagets patentportfélj utvidgas kontinuerligt, bland annat genom
patentansokningar for nya uppfinningar avseende Bolagets teknologi i tillagg till tidigare patentansokningar och
beviljade patent.

Under 2015 har Anoto investerat betydande belopp for att utveckla digitala pennor som kan anvandas pa alla
ytor (papper, displayer, surfplattor, white boards etc.). Dessa pennor kommer att utgora en vasentlig del av
Anotos verksamhet for lang tid. Forsknings- och utvecklingsarbetet inom Anoto ar inriktat mot vidareutveckling

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | ANOTO GROUP AB (PUBL) | 50



och integration av hard- och mjukvarulosningar for datainsamling samt interaktiva |6sningar for den digitala
pennan.

Bolaget aktiverar kostnader for forskning och utveckling i enlighet med IAS 38. Endast utgifter for utveckling for
att astadkomma nya eller forbattrade produkter redovisas som en tillgdng om det ar tekniskt mojligt att
fardigstalla produkten, Bolagets avsikt ar att fardigstalla produkten och anvanda eller sélja den och det finns
tillrackliga forutsattningar for produkten ska generera framtida ekonomiska férdelar. Det redovisade vardet
inkluderar samtliga hanférbara utgifter till exempel material, tjdnster, ersittningar fér anstallda. Ovriga utgifter
for utveckling redovisas som kostnad nar de uppkommer.

Immateriella anlaggningstillgdngar uppgick till 79 miljoner den 31 december 2014 jamfort med 71 miljoner
kronor den 31 december 2013. Den enskilt storsta posten i immateriella anlaggningstillgangar ar goodwill,
vilken uppgick till 70 miljoner kronor per 31 december 2014. Goodwillposten ar hanforlig till tre forvarv;
Destiny Wireless Ltd fran 2011, Ubiquitous Systems Ltd fran 2012 samt forvarvet av Shanwell Holding Ltd fran
2013. Under 2014 har verksamheten i Ubiquitous Systems Ltd 6verforts till Shanwell Holding Ltd, numer Anoto
Ltd. Okningen i goodwill mellan 31 december 2013 och 31 december 2014 &r hanforligt till
omrakningsdifferenser.

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar uppgick till 6 miljoner kronor den 31 december 2015 jamfort med 2 miljoner
kronor den 31 december 2014. Bolagets investeringar i materiella tillgangar utgors framst av plastverktyg,
datautrustning och dataprogram till den produktion som utférs hos Bolagets kontraktstillverkare. Materiella
anlaggningstillgangar uppgick till 2 miljoner kronor 31 december 2014 jamfort med 3 miljoner kronor 2013.

Finansiella anldggningstillgangar

Den 31 december 2015 uppgick finansiella anlaggningstillgangar till 7 miljoner kronor jamfort med 4 miljoner
kronor 31 december 2014. Okningen mellan aren bestod framst i tillkommande |angfristiga fordringar om cirka
2 miljoner kronor avseende depositioner. Finansiella anlaggningstillgdngar uppgick till 4 miljoner kronor den 31
december 2014 vilket var i niva med 31 december 2013. Posten bestar i huvudsak av langfristiga
vardepapperinnehav i de tva bolagen Pen Generations Inc. samt We-Inspire GmbH.

Omsaittningstillgangar

Under 2015 har omfattningen av koncernens omsattningstillgangar 6kat till 173 miljoner den 31 december
2015 jamfoért med 81 miljoner kronor den 31 december 2014. Okningen férklara fraimst av genomférda férvary
under 2015 som lett till att omfattningen av kundfordringar saval som varulager 6kat. Omsattningstillgangarna
bestar i till storsta del av varulager och kundfordringar. Omséttningstillgangarna uppgick den 31 december
2014 till 81 miljoner jamfort med 94 miljoner 2013.

Eget kapital

Eget kapital uppgick till 268 miljoner kronor den 31 december 2015 jamfért med 62 miljoner den 31 december
2014. Arets resultat fér 2015 paverkade eget kapital negativt med 108 miljoner kronor. Under 2015
genomforde Bolaget fem nyemissioner av aktier som hade en nettopaverkan pa eget kapital om 294 miljoner
kronor. Eget kapital uppgick till 62 miljoner kronor den 31 december 2014 jamfort 66 miljoner den 31
december 2013. Arets resultat fér 2014 paverkade eget kapital negativt med 63 miljoner kronor. Under 2014
genomforde Bolaget tva nyemissioner av aktier som hade en nettopaverkan pa eget kapital om 67 miljoner
kronor.

Langfristiga skulder/avsattningar

Den 31 december 2015 uppgick Bolagets langfristiga skulder/avsattningar till 26 miljoner kronor jamfért med 2
miljoner kronor den 31 december 2014. Okningen i de |&ngfristiga skulderna férklaras bland annat av uppbokad
uppskjuten skatteskuld avseende immateriella tillgdngar om 10 miljoner kronor vilket inte hade nagon
motsvarighet den 31 december 2014 samt att de langfristiga skulderna 6kat med 13 miljoner mellan 31
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december 2015 jamfort med 31 december 2014 till foljd av rekonstruktion i Destiny Wireless Ltd. Bolagets
langfristiga skulder uppgick till 2 miljoner kronor den 31 december 2014 jamfért med 1 miljoner kronor 31
december 2013.

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder bestar till stérsta del av leverantorsskulder samt 6vriga kortfristiga rorelseskulder.
Kortfristiga skulder den 31 december 2015 uppgick till 155 miljoner kronor jamfért med 103 miljoner kronor
2014. Okningen i kortfristiga skulder forklaras frimst av en 8kning i leverantérsskulder fran 32 miljoner kronor
31 december 2014 till 83 miljoner kronor den 31 december 2015. Anledningen till att leverantoérsskulderna
Okat ar framst en foljd av genomforda forvarv under 2015 vilket inneburit att omfattningen av posten dkat.
Bolagets kortfristiga skulder den 31 december 2014 uppgick till 103 miljoner kronor jamfért med 105 miljoner
kronor 31 december 2013. | de kortfristiga skulderna per 31 december 2014 ingick dven rantebarande skulder
om 36 miljoner kronor jamfért med 16 miljoner kronor den 31 december 2013. Okningen i de rintebérande
skulderna mellan aren bestod i utgivandet av ett konvertibel lan med nominellt viarde om 18 miljoner kronor.
Detta konvertibellan konverterades till aktier under 2015 varfér det inte har nagon motsvarighet den 31
december 2015.
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PROFORMAREDOVISNING

Andamal for proformaredovisningen

Den 5 november 2015 undertecknade Anoto ett avtal om att forvarva samtliga aktier i Livescribe Inc.
("Livescribe”), Anoto-partner sedan 2007, med huvudkontor i San Francisco-omradet. Kopeskillingen har
erlagts kontant och var baserat pa ett foretagsvarde om 15 MUSD, motsvarande den uppskattade
omséattningen foér 2015, vilket omréknats till kursen 8,51 SEK/USD per forvarvsdagen 7 december 2015 vilket
motsvarar 127,7 miljoner kronor. Livescribe var skuldfritt vid tidpunkten for fullgérandet av forvarvet vilket
dgde rum den 7 december 2015. Anotos forvarv av Livescribe kommer att ha en betydande paverkan pa
Bolagets framtida resultat och finansiella stallning och med anledning harav har en proformaredovisning
upprattats. Revisorns rapport fran granskningen av proformaredovisningen framgar pa sidan 53 i Prospektet.

Andamalet med nedanstdende konsoliderade proformaredovisning &r att redovisa den hypotetiska paverkan
som forvarvet av Livescribe hade haft pad Anotos konsoliderade resultatrakning fér tolvmanadersperioden 1
januari — 31 december 2015 om forvarvet hade genomférts per den 1 januari 2015. Proformaredovisningen har
endast till syfte att informera och belysa fakta.

Proformaredovisningen ar till sin natur avsedd att beskriva en hypotetisk situation och tjanar saledes inte till att
beskriva Anotos faktiska finansiella stallning eller resultat. Vidare ar proformaredovisningen inte representativ
for hur verksamhetsresultatet kommer att se ut i framtiden. Inga synergieffekter eller integrationskostnader
finns beaktade i proformaredovisningen.

Utformning av proformaredovisning

Proformaresultatrakningen

Proformaresultatrakningen foér perioden 1 januari 2015 — 31 december 2015 baseras dels pa Anotos
resultatrakning for samma period hamtad fran Anotos reviderade arsredovisning fér 2015, samt dels pa
Livescribes oreviderade resultatrakning upprattad enligt US GAAP for samma period hamtad fran Livescribes
redovisningssystem. Proformaresultatrakningen ar upprattad som om forvarvet hade dgt rum den 1 januari
2015.

Grunder fér proformaredovisning

Proformaredovisningen avseende Anoto har framtagits i enlighet med Anotos nu géllande
redovisningsprinciper International Financial Reporting Standards (IFRS) sasom de antagits av EU vilket ar
samma redovisningsprinciper och berakningsmetoder som i den senaste avgivna arsredovisningen for Anoto.
For detaljerad information om redovisningsprinciperna hanvisas till Anotos arsredovisning 2015. | samband
med upprattandet av proformaredovisningen har Anoto genomfért en évergripande analys av huruvida det
foreligger skillnader mellan de redovisningsprinciper som Anoto tillampar och som Livescribe tillampar (US
GAAP). Nagra vasentliga skillnader har ej identifierats.

Proformajusteringar
Proformajusteringarnas 6vergripande natur beskrivs nedan. Ytterligare uppgifter aterfinns i
proformaresultatsrakningen med tillhérande noter.

Konvertering av finansiella skulder

Enligt forvarvsavtalet har sdljarna konverterat samtliga finansiella skulder inkluderat konvertibla skuldebrev
uppgaende till 312 miljoner kronor i Livescribe till eget kapital via aktiedgartillskott, vilket har tagits hansyn till i
proformaredovisningen. Forvarv sker saledes pa skuldfri basis. | proformaresultatrakningen har darfor
rantekostnader i Livescribe avseende finansiella skulder justerats.
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Proformaresultatrakning 1 januari 2015 — 31 december 2015
Resultatrdkningen for Livescribe har omraknats fran USD till SEK med genomsnittskursen enligt Riksbanken for
perioden 1 januari 2015 — 31 december 2015: 8,435 SEK

Proformaresultatrakning 1 januari-31 december 2015

1 jan-6 dec
1jan-31 dec 2015 2015 Livescribe Proforma 1 jan-31 dec

kkr Anoto IFRS 1) US GAAP 2) justeringar Not 2015 Proforma
Nettoomsattning 192 839 108 159 - 5045 3 295 953
Kostnad for salda varor - 107 283 - 82622 5045 3 - 184 860
Bruttoresultat 85 556 25537 - 111 093
Forsaljnings-, administrations- &

forskningskostnader - 192372 - 93059 - 6 228 4 - 291659
Ovriga rérelseposter 567 - - 567
Rorelseresultat - 106 249 - 67522 - 6 228 - 179 999
Ovriga finansiella poster - 3710 - 17 266 17 266 5 - 3710
Resultat fore skatt - 109 959 - 84788 11 038 - 183709
Skatt pa periodens resultat 1604 - - 2428 6 - 824
Periodens resultat - 108 355 - 84788 8 610 - 184 533

Valutakurser

Proformajusteringar i resultatrakningen har ridknats om till véaxelkursen 8,435 SEK/USD, vilket motsvarar den
genomsnittskurs enligt Riksbanken som tillampats for perioden den 1 januari 2015 till 31 december 2015.

Baserat pa av Bolagets revisorer reviderad arsredovisning for rakenskapsaret 2015.

Baserat pa Livescribes oreviderade resultatrakning fér perioden 1 januari-6 december 2015 upprattad enligt
US GAAP hamtad fran Livescribes redovisningssystem. Da det inte identifierats nagra vasentliga skillnader mellan
de redovisningsprinciper enligt IFRS som Anoto tillampar och enligt US GAAP som Livescribe tillampar har inte
resultatet for Livescribe omraknats till IFRS. Bolaget omfattas inte av nagon lagstadgad revisionsplikt i USA varfor
Bolaget inte reviderats.

Justering for royaltyintakter och kostnader har gjorts med 5 045 kkr som avser fakturering fran Anoto till
Livescribe. Dessa intékter och kostnader hade inte belastat resultatrakningen fér koncernen om férvarvet skett
per den 1 januari 2015. Denna justering kommer ha bestadende effekt for Anoto da royaltyintdkter och kostnader
i kommande perioder kommer att elimineras fran koncernens resultatrékning.

4 Avskrivning av 6vervarden vid férvarv av Livescribe har skett med 6 228 kkr vilket motsvarar avskrivning for
perioden 1 januari-6 december 2015 baserat pa tillgangarnas nyttjandeperiod om 5 ar. Avskrivningarna kommer
att paverka koncernens resultatrakning under tillgangarnas nyttjandeperiod fér kommande perioder.
Proformajusteringen har bestaende effekt.

> Justering av réntekostnader har gjorts med 17 266 kkr. Enligt forvarvsavtalet har séljarna konverterat samtliga
finansiella skulder inklusive konvertibla skuldebrev uppgaende till 312 miljoner kronor i Livescribe till eget kapital
via aktieagartillskott. Rantekostnader pa dessa finansiella skulder hade inte belastat resultatrakningen for
koncernen om forvarvet skett per den 1 januari 2015. Proformajusteringen har bestdende effekt.

e Justering av uppskjuten skatt avseende avskrivningar dvervarden och rantekostnader har skett med 2 428 kkr.
Skattesats om 22% har tillampats.
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REVISORNS RAPPORT AVSEENDE
PROFORMAREDOVISNING

Till styrelsen i Anoto Group AB (publ)
Org. nr 556532-3929

Revisors rapport avseende proformaredovisning

Vi har utfért en revision av den proformaredovisning som framgar pa s. 51-52 i Anoto Group ABs prospekt
daterat den 2 maj 2016.

Proformaredovisningen har upprattats endast i syfte att informera om hur férvarvet av Livescribe Inc. den 7
december 2015 skulle ha kunnat paverka koncernresultatrakningen fér Anoto Group AB for perioden 1 januari
2015 — 31 december 2015 om forvarvet skett per 1 januari 2015.

Styrelsens ansvar
Det ar styrelsens ansvar att uppratta en proformaredovisning i enlighet med kraven i prospektférordningen
809/2004/EG.

Revisorns ansvar

Det ar vart ansvar att lamna ett uttalande enligt bilaga Il p. 7 i prospektférordningen 809/2004/EG. Vi har ingen
skyldighet att ldmna nagot annat uttalande om proformaredovisningen eller nagon av dess bestandsdelar. Vi
tar inte nagot ansvar for sadan finansiell information som anvants i ssmmanstallningen av
proformaredovisningen utover det ansvar som vi har for de revisorsrapporter avseende historisk finansiell
information som vi [amnat tidigare.

Utfért arbete

Vi har utfort vart arbete i enlighet med FARs rekommendation RevR 5 Granskning av finansiell information i
prospekt. Det innebar att vi foljer FARs etiska regler och har planerat och genomfort revisionen for att med
rimlig sdkerhet forsdkra oss om att de finansiella rapporterna inte innehaller ndgra vasentliga felaktigheter.
Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och har darmed ett allsidigt
system for kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av

yrkesetiska krav, standarder for yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

Vart arbete, vilket inte innefattade en oberoende granskning av underliggande finansiell information, har
huvudsakligen bestatt i att jamféra den icke justerade finansiella informationen med kalldokumentation,
bedéma underlag till proformajusteringarna och diskutera proformaredovisningen med foretagsledningen.

Vi har planerat och utfort vart arbete for att fa den information och de forklaringar vi bedomt nédvandiga for
att med rimlig sdkerhet forsdakra oss om att proformaredovisningen har sammanstallts enligt de grunder som
anges pa s. 51-52 och att dessa grunder 6verensstimmer med de redovisningsprinciper som tillampas av
bolaget.

Uttalande
Enligt var bedémning har proformaredovisningen sammanstallts pa ett korrekt satt enligt de grunder som
anges pa s. 51-52 och dessa grunder 6verensstammer med de redovisningsprinciper som tillimpas av bolaget.

Ort den 3 maj 2016
Deloitte AB
Per-Arne Pettersson

Auktoriserad revisor
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KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL

INFORMATION

Finansiell stallning

| tabellen nedan redovisas Bolagets finansiella stédllning per den 29 februari 2016, dock avser balansposten

ansamlad forlust férhallandena per den 31 december 2015. Denna tabell har inte granskats av Bolagets

revisorer. Tabellen 6ver nettoskuldsattning nedan avser rantebarande skulder.

Eget kapital och skulder, kkr 29 februari 2016

Summa kortfristiga rantebarande skulder

Mot garanti eller borgen
Mot sékerhet
Utan garanti/borgen

Summa langfristiga réntebarande skulder

Mot garanti eller borgen
Mot sékerhet
Utan garanti/borgen

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Ovriga reserver

Ansamlad férlust®

Innehav utan bestdmmande inflytande

8161

8 161

334

334

270 145"

21336
953 098
-16 286

-677 690
-10 313

! Avser balansdagen per den 29 februari 2016, utom savitt avser medraknat belopp avseende balansposten ansamlad forlust, som istéllet avser
balansdagen per den 31 december 2015, vilket innebar att denna post inte inkluderar resultatet for perioden 1 januari — 29 februari 2016.

? Avser balansdagen per den 31 december 2015, vilket innebér att denna post inte inkluderar resultatet for perioden 1 januari — 29 februari 2016.

Stallda sakerheter utgors av formansratt till omsattningstillgangar i de forvarvade dotterforetagen Destiny

Wireless Ltd., Ubiquitous Systems Ltd., och XMS Penvision AB.

Nettoskuldsattning

Nedan redovisas Anotos rantebdrande nettoskuldsattning per 29 februari 2016.
Nettoskuldsattning, kkr 29 februari 2016
(A) Kassa 9040

B) Likvida medel

(C) Latt realiserbara vardepapper

(D) Summa Likviditet (A)+(B)+(C)

() Kortfristiga fordringar

(F) Kortfristiga bankskulder

(G) Kortfristig del av langfristiga skulder

(H) Andra kortfristiga skulder

(I) Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H)
(3) Netto kortfristig skuldsattning (1)-(E)-(D)
(K) Langfristiga banklan

(L) Emitterade obligationer

(M) Andra langfristiga lan

(N) Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M)
(0) Nettoskuldsattning (J)+(N)
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Per 29 februari 2016 uppgick Bolagets nettoskuldsattning till 0,5 miljoner kronor. Bolagets soliditet per 29
februari 2016 var cirka 53 procent. De rdantebarande skulderna avser Destiny Wireless Ltd., Ubiquitous Systems
Ltd., och XMS Penvision AB och uppgar till 8,5 miljoner kronor. Utéver de réantebarande skulder som redovisas i
nettoskuldsattningstabellen ovan sa har Anoto inte nagra kreditloften eller likviditetsreserver exempelvis i form
av beviljad checkrakningskredit. Ddremot har Anoto den 23 mars 2016 erhallit en kortfristig bryggfinansiering
om 20 miljoner kronor fran en svensk bank. Under laneavtalet har Anoto stéllt pant bland annat i form av
foretagsinteckningar.

Investeringar

| tabellen nedan sammanfattas Anotos sammanlagda investeringar under aren 2013-2015. Anotos
investeringar bestar huvudsakligen av investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar sdsom
forvarvsrelaterad goodwill, forskning och utveckling, patent och varumarken samt inventarier och verktyg.
Bolagets investeringar i utvecklingsarbete och patent har i stor utstrackning skett i Lund, Sverige samt i viss
mindre del i Basingstoke, Storbritannien. Samtliga gjorda investeringar ar finansierade med eget kapital.

INVESTERINGAR, KKR 2015 2014 2013
Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 39 037 4773 960
Patent 302 180 1672
Goodwill 117 228 - 18 464
Varumaérken 39 101 350
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 37 243 - -

Materiella anldggningstillgangar

Inventarier & verktyg 6 032 904 964
Finansiella anldaggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 743 1508 -
Summa investeringar 200 624 7 466 22 410

Koncernens investeringar under 2013 uppgick till cirka 22 miljoner och avsag framst investeringar i goodwill
och patent, dar goodwill om 18,5 miljoner kronor avsag férvarvet av det brittiska bolaget Shanwell Holding Ltd
(namnéndrat till Anoto Ltd). Képeskillingen uppgick till 18,5 miljoner kronor genom betalning med egna aktier.

Koncernens investeringar under 2014 uppgick till cirka 7 miljoner och avsag framst investeringar i balanserade
utgifter for utvecklingsarbete samt férvarvet av 25 procent av aktierna i det Osterrikiska bolaget We-inspire
GmbH, kopeskillingen uppgick till 1,5 miljoner kronor och betalning skedde kontant. Innehavet i We-Inspire
GmbH redovisas som finansiell anlaggningstillgang i koncernredovisningen.

Koncernens investeringar uppgick under 2015 till 201 miljoner kronor. De huvudsakliga investeringarna under
aret ar balanserade utgifter for utvecklingsarbete hanforligt till utveckling av nya produkter for HP och ett stort
japanskt foretag som erbjuder finansiella tjanster samt forvarvet av 100 procent av det amerikanska bolaget
Livescribe Inc till en kontant kdpeskilling om 15 miljoner USD (motsvarande cirka 128 miljoner kronor) och 93
procent XMS Penvision AB for 26 miljoner kronor genom betalning med egna aktier. Goodwill hanforligt till
forvarvet av Livescribe uppgar till 103 miljoner kronor respektive 15 miljoner kronor for forvarvet av XSM
Penvision.

Pagaende och framtida investeringar
Den 5 november 2015 tecknade Anoto ett teknologilicensieringsavtal med HP innebarande att Anoto och HP
kommer tillsammans att utveckla produkter baserade pa Anotos unika patenterade ménster.

| februari 2016 offentliggjorde Anoto forvarven av de resterande andelarna av Pen Generations Inc. (85 %), We-
Inspire GmbH (75 %) och Destiny Wireless Ltd (49 %). Den totala kdpeskillingen for de resterande andelarna i
de tre bolagen uppgar till cirka 80 miljoner kronor. | enlighet med det erhallna bemyndigandet fran den extra
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bolagsstamma som hélls den 2 mars 2016, ska kdpeskillingen genom nyemission av aktier. Bemyndigandet att
genomfora dessa emissioner l6per fram till arsstamman 2016.

Rorelsekapital

Bolaget har inte tillrackligt med rorelsekapital for att tacka sitt behov under de kommande tolv manaderna fran
och med datumet for detta Prospekt. Underskottet ar omedelbart och Bolaget har ett uppskattat omedelbart
rorelsekapitalbehov om cirka 10 miljoner kronor som avser forfallna skulder till verksamhetskritiska
leverantorer. Anoto har erhallit ett kreditlofte om 10 miljoner kronor i ytterligare bryggfinansiering fran en
svensk bank for att betala dessa skulder.

Emissionslikviden efter avdrag fér emissionskostnader kommer i forsta hand anvandas for aterbetalning av den
kortfristiga bryggfinansieringen om cirka 20 miljoner kronor (alternativt 30 miljoner kronor om Anoto utnyttjar
kreditloftet om 10 miljoner kronor enligt ovan), i andra hand till att betala férfallna leverantorsskulder om cirka
38 miljoner kronor (alternativt 28 miljoner kronor om Anoto utnyttjar kreditl6ftet om 10 miljoner kronor enligt
ovan), i tredje hand kostnader i samband med produktutvecklingsprojektet med HP om cirka 26 miljoner
kronor, i fjarde hand kostnader i samband med produktutveckling av Large Format Displays om cirka 17
miljoner kronor samt ovrig finansiering av rorelsekapital for att kunna exekvera den nuvarande affarsplanen.

Anotos kassafléde paverkas av ett stort antal faktorer dar tidpunkt fér leverans av storre kontrakt, lansering
och produktion av nya produkter samt kostnader fér produktutvecklingsprojekt dr nagra av de framsta.
Styrelsens bedémning ar att Anoto kommer att 6ka sin forsaljning under resterande del av 2016. De 6kade
intdkterna bedoms framst vara hanforliga till (i) 6kad forsaljning med anledning av den férvantade
kommersiella lanseringen av produkter med HP, (ii) 6kad forsaljning till foljd av férvarvet av Livescribe, (iii)
Okad forsaljning av produkter inom Document and Data Capture Solutions och (iv) ytterligare tillvaxt genom
partners i Kina och Korea inom utbildning. Styrelsen gér bedémningen, baserat pa nuvarande affarsplan och
bedémningen ovan om 6kade forsaljningsintakter, att det anda under den kommande tolvmanadersperioden
kommer att finnas behov av ytterligare kapital om cirka 30 miljoner kronor. Kapitalbehovet bedéms uppkomma
under fjarde kvartalet 2016 som en konsekvens av forvdantad 6kad produktion av digitala pennor. Behov av
ytterligare kapital bedoms komma att tdckas genom nyemission av aktier eller andra aktierelaterade
vardepapper.

Foretradesemissionen omfattar teckningsférbindelser och garantidtaganden, se vidare ”Garanti- och
teckningsataganden” i avsnittet “Legala fragor och kompletterande information”. Om foéretradsemissionen
trots dessa teckningsférbindelser och garantidtaganden inte kan genomféras framgangsrikt, maste Bolaget
Overvaga alternativa l6sningar for att sakra Bolagets finansiering, exempelvis ytterligare nyemissioner av aktier
eller andra finansiella instrument, med eller utan foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Om Bolaget inte
erhaller tillrackligt med kapital for att tacka rorelsekapitalunderskottet kommer Bolaget att hamna pa
obestand.

Vasentliga handelser efter den 31 december 2015

Anoto har den 7 februari 2016 ingatt avtal om forvarv av tre bolag, We-Inspire GmbH, Pen Generations Inc. och
Destiny Wireless. Anoto har tidigare haft dgarintressen i bolagen men kommer nu att foérvdrva resterande delar
av Destiny Wireless Ltd (49%), We-Inspire GmbH (75%) och Pen Generations Inc. (85%) for en total kopeskilling
om 80 miljoner kronor som kommer att betalas genom apportemission i Bolaget.

Styrelsen har den 18 februari 2016, med stéd av bemyndigande fran arsstamman den 22 maj 2015, beslutat om
nyemission av 13 miljoner aktier till teckningskursen 0,83 kronor riktad till internationella investerare och som
tillfor Bolaget cirka 10,8 miljoner kronor fore emissionskostnader.

Vid extra bolagsstamma den 2 mars 2016 bemyndigades styrelsen att langst intill ndsta arsstamma, vid ett eller
flera tillfallen, besluta om apportemission av aktier i samband med genomférande av ett eller flera av
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forvarven av Pen Generation Inc., We-inspire GmbH och Destiny Wireless Ltd. Vidare bemyndigades styrelsen
att langst intill ndsta arsstamma, vid ett eller flera tillfdllen, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, mot kontant betalning, apportegendom eller genom kvittning, besluta om nyemission av aktier
och/eller konvertibler. Antalet aktier som ska kunna emitteras och antal aktier som konvertering ska kunna ske
till ska sammanlagt uppga till hogst 105 000 000 aktier, motsvarande en utspadningseffekt om cirka 10,0
procent av aktiekapital och roster, baserat pa nuvarande antal aktier i Bolaget.

Den 23 mars 2016 beslutade styrelsen, under forutsattning av bolagsstammans godkdnnande, om den
forestaende foretradesemissionen av aktier om 160 miljoner kronor, fére emissionskostnader. Den 24 april
2016 faststallde styrelsen de slutliga villkoren for foretradesemissionen. Vid extra bolagstamma den 27 april
2016 beslutade bolagsstamman att godkanna styrelsens beslut om nyemission.

Anoto har den 23 mars 2016 ingatt ett avtal med en svensk bank gallande kortfristig upplaning upp till 20
miljoner kronor.

Styrelsen har den 23 mars 2016 beslutat att gora ledningsférandringar och att utse Joonhee Won till
tillférordnad VD i syfte att forbattra Bolagets strategiska fokus och for att fullt ut kunna exekvera den
nuvarande affarsplanen.

Anoto har under en langre period haft en otillfredsstallande finansiell utveckling bland annat pa grund av att
man tagit pa sig for manga olika typer av projekt, i kombination med en allt for kostsam och ineffektiv
organisationsstruktur, vilket har gatt ut 6ver Bolagets kontroll 6ver produktutvecklingsprocesser och inneburit
forseningar och uteblivna intakter. Darfor har styrelsen och den nya ledningen initierat en strategisk
omorganisation och ett antal kostnadsbesparingsatgarder i syfte att 6ka effektiviteten i Bolaget och reducera
kostnader med cirka 40 miljoner kronor pa helarsbasis.

Den strategiska omorganisationen, som offentliggjordes den 22 april 2016, har paborjats och férvantas vara
genomford vid slutet av juni 2016. Primart fokus ar att forbattra Bolagets effektivitet inom produktutveckling
och produktivitet i sdljorganisationen samt att rationalisera kontor och personal. For att nd malet om
kostnadsbesparingar om cirka 40 miljoner kronor forvantas atgardsprogrammet skapa engangskostnader om
cirka 8 miljoner kronor 6ver de kommande sex manaderna.

Anoto har den 2 maj 2016 erhallit ett kreditl6fte om 10 miljoner kronor i ytterligare bryggfinansiering fran en
svensk bank i syfte att betala férfallna leverantorsskulder.
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AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktieinformation

Enligt Anotos registrerade bolagsordning ska aktiekapitalet vara Idgst 20 000 000 kronor och hdgst 80 000 000
kronor, fordelat pa Iagst 1 000 000 000 och hogst 4 000 000 000 aktier. Bolaget har endast ett aktieslag.
Bolagets registrerade aktiekapital uppgick per dagen for Prospektet till 21 323 876,52 kronor, fordelat pa 1 066
193 826 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,02 kronor per aktie.

Aktierna i Anoto ar utfardade och registrerade i enlighet med svensk ratt, fullt betalda och denominerade i
svenska kronor. Aktierna ar inte foremal for nagra begransningar i ratten att éverlata dem. Det har inte
forekommit nagot offentligt bud pa aktierna i Bolaget under innevarande eller foregdende rakenskapsar och
aktierna ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller 16sningsskyldighet.
Aktiernas rattigheter kan endast dndras i enlighet med de forfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Rostratt
Varje aktie berattigar till en rést och varje rostberattigad far vid bolagsstamma rosta for det fulla antalet av
honom eller henne dgda eller foretradda aktier utan begransning i rostratten.

Foretradesratt till nya aktier, m.m.

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler har aktiedgarna foretradesratt till teckning i forhallande till det antal aktier de forut dger. Det finns
dock inga bestammelser i Bolagets bolagsordning som begransar mojligheten att, i enlighet med
bestammelserna i aktiebolagslagen, emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt.

Ratt till utdelning och 6verskott vid likvidation
Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid likvidation.

Agarstruktur och aktiesigaravtal

Per den 31 mars 2016 hade Anoto cirka 16 000 aktiedgare. Det finns inga aktiedgare som direkt eller indirekt
innehar mer an fem procent av aktierna eller rosterna i Bolaget. Savitt styrelsen kdnner till féreligger inte nagra
aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan aktiedgare i Bolaget som syftar till gemensamt inflytande
Over Bolaget. Styrelsen kdnner inte heller till nagra 6verenskommelser eller motsvarande som syftar till
gemensamt inflytande 6ver Bolaget eller som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget férandras.
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Aktiekapitalets utveckling
Aktiekapitalets utveckling sedan 1 januari 2003 fram gar av nedan tabell. | bérjan av ar 2015 fanns 747 520 193

utestaende aktier och i slutet av samma ar uppgick antalet till 1 053 193 826.

FORANDRING TOTALT FORANDRING AKTIE-

ANTAL ANTAL AKTIE- KAPITAL AKTIENS

TRANSAKTION AKTIER AKTIER KAPITAL KRONOR KVOTVARDE

2003 Nyemission (kontant) 8 700 000 112 269 201 174 000 2245 384 0,02
2003 Nyemission (kontant) 2300 000 114 569 201 46 000 2291384 0,02
2003 Nyemission (kontant) 3 300 000 117 869 201 66 000 2 357 384 0,02
2005 Utnyttjande avteckningsoptioner 1646 000 119 515 201 32920 2390 304 0,02
2005 Utnyttjande av teckningsoptioner 20 000 119 535 201 400 2390 704 0,02
2005 Nyemission (kontant) 7 000 000 126 535 201 140 000 2530 704 0,02
2006 Utnyttjande av teckningsoptioner 1081 955 127 617 156 21639 2552 343 0,02
2006 Utnyttjande av teckningsoptioner 27 467 127 644 623 549 2552892 0,02
2006 Utnyttjande av teckningsoptioner 939 244 128 583 867 18 785 2571677 0,02
2011 Nyemission (apport) 1732188 130 316 055 34 644 2606 321 0,02
2012 Nyemission (apport) 4706 324 135 022 379 94 126 2700 448 0,02
2012 Nyemission (apport) 2014 702 137 037 081 40 294 2740742 0,02
2013 Foretradesemission 25739 937 162 777 018 514 799 3255 540 0,02
2013 Nyemission (apport) 10 847 740 173 624 758 216 955 3472 495 0,02
2013 Foretradesemission 216 257 883 389 882 641 4 325 158 7 797 653 0,02
2014 Foretradesemission 44 179 254 434 061 895 883 585 8 681 238 0,02
2014 Riktad emission (kontant) 19 291 639 453 353 534 385833 9067 071 0,02
2014 Nyemission (kontant) 245 000 000 698 353 534 4900 000 13 967 071 0,02
2015 Utnyttjande av konvertibler 49 166 659 747 520 193 983 333 14 950 404 0,02
2015 Riktad nyemission (kontant) 79 625 292 827 145 485 1592 506 16 542 910 0,02
2015 Riktad nyemission (kontant) 20 000 000 847 145 485 40 0000 16 942 910 0,02
2015 Riktad nyemission (kontant) 30 000 000 877 145 485 600 000 17 542 909,7 0,02
2015 Nyemission (apport) 18 048 341 895 193 826 360 966,82 17 903 876,52 0,02
2015 Riktad nyemission (kontant) 56 500 000 951 693 826 1130000 19033 876,52 0,02
2015 Riktad nyemission (kontant) 101 500 000 1053 193 826 2030000 21063876,52 0,02
2016 Riktad nyemission (kontant) 13000000 1066 193 826 260000 21323 876,52 0,02
2016 Forestaende foretradesemission™ 1066 193826 2132387652 21323876,52 42647 753,04 0,02

Personaloptioner for ledande befattningshavare

Anotos bolagsstamma godkande den 21 maj 2015 ett personaloptionsprogram uppgaende till maximalt

8 355 000 optioner, motsvarande knappt en procent av antalet utestdende aktier. Optionerna tilldelas
vederlagsfritt. Varje option ger innehavaren ratt att fran publiceringen av Bolagets Q2-rapport 2018 och fram
till 30 oktober 2018 teckna en (1) ny aktie for varje innehavd option. Teckningspriset ska vara 150 procent av
Anotoaktiens genomsnittliga kurs under perioden 15 maj 2015 till och med 22 maj 2015. En forutsattning for
att teckna aktier ar att optionsinnehavaren alltjamt ar anstalld av Bolaget.

Vid extra bolagsstimma den 28 september 2015 beslutades att utstalla 9 042 361 personaloptioner till Bolagets
davarande verkstdllande direktor Stein Revelsby. Med anledning av att Stein Revelsby anstallning i koncernen
har upphort har samtliga dessa personaloptioner forfallit. Stein Revelsby innehar alltjamt 4 626 057 optioner
som inte paverkades av anstéallningens upphorande.

Vid extra bolagsstimma den 28 september 2015 beslutades att anta ett incitamentsprogram for ordféranden i
styrelsen samt att utstalla 9 042 361 personaloptioner till ordféranden. Incitamentsprogrammet innebar att
styrelseordféranden utan vederlag kommer att tilldelas personaloptioner. Optionerna kan utnyttjas for forvarv
av aktier fran och med dagen efter offentliggérandet av bolagets kvartalsrapport for tredje kvartalet 2018, dock

* vid full anslutning till Erbjudandet.
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senast den 1 december 2018, till och med den 31 december 2018. Under férutsattning att deltagaren
fortfarande ar styrelseledamot i bolaget eller tillganglig for omval som styrelseledamot vid tidpunkten fér
utnyttjande av optionerna, beréattigar varje personaloption deltagaren att forvarva en aktie i Anoto Group AB
till ett pris motsvarande 130 procent av den genomsnittliga senaste betalkursen for bolagets aktie pa Nasdaq
Stockholm under tiden fran och med den 25 september 2015 till och med den 2 oktober 2015.

Vid extra bolagsstimma den 28 september 2015 beslutades om bemyndigande for styrelsen att besluta om
emission av hogst 26 355 000 teckningsoptioner for att sdkerstélla leverans av aktier till deltagare i bolagets
incitamentsprogram och att tacka eventuella uppkommande sociala avgifter med anledning av programmen.

Vid extra bolagsstimma den 2 mars 2016 beslutades om bemyndigande for styrelsen att intill ndsta arsstamma,
vid ett eller flera tillfallen, besluta om apportemission av aktier i samband med genomfdrande av ett eller flera
av forvarven av Pen Generation Inc., We-insipre Inc. och Destiny Wirelsess Ltd. Vidare beslutades om
bemyndigande for styrelsen att intill ndsta arsstamma, besluta om nyemission av aktier och/eller konvertibler,
vid ett eller flera tillfallen, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, mot kontant betalning,
apportegendom eller genom kvittning, besluta om nyemission av aktier och/eller konvertibler. Antalet aktier
som ska kunna emitteras och antal aktier som konvertering ska kunna ske till ska sammanlagt uppga till hégst
105 000 000 aktier, motsvarande en utspadningseffekt om cirka 10,0 procent av aktiekapital och roster, baserat
pa nuvarande antal aktier i bolaget.

Central vardepappersforvaring

Anotos bolagsordning innehaller ett s.k. avstamningsforbehall och Bolagets aktier ar anslutna till det
elektroniska vardepapperssystemet med Euroclear (Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm) som
central vardepappersforvarare. Inga aktiebrev har utfardats for aktierna eller kommer att utfardas for de nya
aktierna. ISIN-koden for aktierna i Anoto ar SE0000547929.

Utdelning och utdelningspolicy

Anoto har hittills inte Ilamnat nagon utdelning och kommer inte att foresla nagon utdelning de ndrmaste aren.
Bolagets framtida utdelningspolicy kommer att anpassas till resultatniva, finansiell stallning och
finansieringsbehov. Forslag till utdelning kommer att vagas mellan aktiedgarnas krav pa en rimlig
direktavkastning och verksamhetens behov av sjalvfinansiering.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalas genom Euroclears férsorg. Utdelning far
endast ske med ett sadant belopp att det efter utdelningen finns full tickning fér Bolagets bundna egna kapital
och endast om utdelningen framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stéller pa storleken av det egna kapitalet samt (ii) Bolagets och koncernens
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt (den s.k. forsiktighetsregeln). Som huvudregel far
aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett stérre belopp an styrelsen foreslagit eller godkant. Ratt till
utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman faststallda avstamningsdagen fér utdelningen ar
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nas genom
Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begransas i tiden endast
genom regler om tioarig preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Anoto. Varken
aktiebolagslagen eller Anotos bolagsordning innehaller nagra restriktioner avseende ratt till utdelning till
aktiedgare utanfor Sverige. Utdver eventuella begransningar som féljer av bank- eller clearingsystem i berdrda
jurisdiktioner, sker utbetalning till sddana aktiedgare pa samma satt som till aktiedgare med hemvist i Sverige.
For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt, se avsnittet
"Vissa skattefragor i Sverige”.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH

REVISORER

Styrelse

Styrelsen svarar for Bolagets organisation och férvaltningen av Bolagets angeldgenheter och ska fortlopande

bedéma Anotos ekonomiska situation. Enligt Anotos bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst

atta styrelseledamoter, med hogst fem suppleanter. Styrelseledamoterna valjs arligen pa arsstamman for tiden

intill utgangen av nésta arsstamma. Anotos styrelse bestar for ndrvarande av fyra ledamoter, inklusive

ordféranden. Anotos styrelse har inga suppleanter. Nedan redovisas styrelseledamdéterna och

koncernledningens befattning, nar de valdes in, fodelsear, utbildning, arbetslivserfarenhet, pagaende uppdrag

samt avslutade uppdrag de senaste fem aren och innehav i Anoto. Samtligas innehav av aktier inkluderar

makes, makas, omyndiga barns innehav samt innehav via bolag dar vederbérande innehar ett betydande

dgande och/eller betydande inflytande.

JORGEN DURBAN

Fodd 1956.

Styrelsens ordférande och
styrelseledamot sedan
2010.

JOONHEE WON

Fodd 1965.

Styrelseledamot sedan
2014, tillférordnad
verkstéllande direktor
sedan 2016.

ANTONIO MUGICA
Fodd 1974.

Styrelseledamot sedan
2014.

HENRIC ANKARCRONA

Fodd 1945.

Styrelseledamot sedan
2015.

Utbildning: Jur. kand, Stockholms Universitet, Sverige.
Arbetslivserfarenhet: Deldgare i Linklaters LLP och VD for dess nordiska rérelse.

Andra pagaende uppdrag: Advokat. Styrelseledamot i Jorgen Durban AB och Pen Generations samt
styrelseledamot och VD i BDP Partners AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -
Innehav: 3 312 826 aktier och 9 042 361 personaloptioner, direkt och indirekt via bolag.
Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets storre aktiedgare.

Utbildning: M.B.A., Harvard Business School, USA samt B.A. inom Government and Economics, Cornell
University, USA.

Arbetslivserfarenhet: Ett flertal mangariga uppdrag i chefsposition inom finansbranschen pa bland annat
Salomon Smith Barney i Korea, Credit Suisse First Boston Hong Kong och Leman Brothers New York.

Andra pagaende uppdrag: VD TStone Corporation

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: Inget aktieinnehav i Anoto.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets storre aktiedgare.

Utbildning: Electronic Engineering, Simon Bolivar University.

Arbetslivserfarenhet: Entreprendr, grundare Smartmatic International.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot och VD Smartmatic International

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: Inget aktieinnehav i Anoto.

Oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets storre aktiedgare.

Utbildning: civilekonom HHS 1968, MSc Stanford Business School 1979.

Andra pagaende uppdrag: styrelseledamot och kassadirektor i Stiftelsen Stockholms Sjukhem,
styrelseledamot i Axel och Sofia Alms Stiftelse och Stiftelsen Academica; styrelseledamot i Arisaig Asia och
Arisaig Global Consumer funds; kommendator i Johanniterorden i Sverige;

Arbetslivserfarenhet: VD i Sale'n Energy AB 1982 - 1986, VD i Sale'nia AB 1987 - 1994; senior advisor i
Soéderberg & Partners AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -
Innehav: 1 000 000 aktier.
Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets storre aktiedgare.
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Koncernledning

JOONHEE WON
Fodd 1965.

Styrelseledamot sedan
2014, verkstallande
direktor sedan 2016.

FRANK LUCERO

Fodd 1969.

CFO och HR-chef, anstalld
sedan 2016.

JAMES SHANNON
Fodd 1972.

SVP SW Dev & Chief
Architect, anstalld sedan
2013.

TOM WEBB

Fodd 1956.

SVP Product
Management, anstalld
sedan 2015

ANDERS SJOGREN
Fodd 1974.

SVP Research, anstalld
sedan 2003.

TOM DAVENPORT

Fodd 1961

SVP Manufacturing och
Quiality, anstalld sedan
2016.

Utbildning: M.B.A., Harvard Business School, USA samt B.A. inom Government and Economics, Cornell
University, USA.

Arbetslivserfarenhet: Ett flertal mangariga uppdrag i chefsposition inom finansbranschen pa bland annat
Salomon Smith Barney i Korea, Credit Suisse First Boston Hong Kong och Leman Brothers New York.

Andra pagaende uppdrag: VD TStone Corporation.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: Inget aktieinnehav i Anoto.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive Bolagets storre aktiedgare.

Utbildning: Master Degree, Business Administration, International Business, California State University, East
Bay 2007, Bachelor of Science, Business Administration, Accounting & Finance, California State University,
Hayward, 1997.

Arbetslivserfarenhet: Livescribe Inc., Vice President, Finance & Operations, maj 2013 — apr 2016. NeoPath
Networks, Vice President, Finance & Controller, apr 2005 — sep 2007. Intel Corporation, Senior Strategic
Finance Analyst - Intel Software Solutions Group, mars 2003 — apr 2005.

Andra pagaende uppdrag: -
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -
Innehav: Inget innehav.

Utbildning: Oundle, England.

Arbetslivserfarenhet: Over 20 &rs erfarenhet inom mjukvaruindustrin med inriktning mot
Bluetoothteknologi, appar, webbapplikationer och molntjanster.

Andra pagaende uppdrag:
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i DeveloplQ Ltd. 2005-2013.
Innehav: 3 667 902 aktier och 150 000 personaloptioner.

Utbildning: Bachelor’s degree in Information Systems, University of Texas — Arlington.

Arbetslivserfarenhet: Grundare och verkstallande direktor, Deck5 Software, Inc. 2012 — 2015. VP, Marketing
& Business Development Ketera Technologies, Inc. 2006 — 2008. Manager, Business Development Group

Developer Tools IBM Software Group 2003 — 2006. VP, Corporate Development Rational Software 2002 —
2003. VP, Business Development.

Catapulse 2000 — 2002. VP, Business Development Sterling Software 1998 — 1999. VP, Marketing Infospinner
/ Centura 1996 — 1998. Rational Software.

Product Management / Business Development 1988 — 1996. Cadre Technologies Sales Director 1986 -1988.
Hewlett Packard Field Sales Representative Computer Group 1983 — 1986.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Deck5 Software, Inc.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -
Innehav: 150 000 personaloptioner.

Utbildning: Teknologie doktor, Atomfysik, LTH, 1998-2002 och Civilingenjor teknisk fysik, LTH, 1993-1998.

Arbetslivserfarenhet: Principal scientist, Anoto AB, 2012-2015, Senior research engineer, Anoto AB, 2010-
2012, Hardware architect, Anoto AB, 2007-2010, Technology owner, Pen hardware, Anoto AB, 2006-2007,
Technology and business developer, Anoto AB, 2005-2006, Test and verification engineer, Anoto AB, 2003-
2005, Patentoversattare, Albins AB, 2003 samt Forskarassistent, Atomfysik, LTH, 2003.

Andra pagaende uppdrag: Sandbykonsulterna AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Tellus Montessoriférskola Ek. For.
Innehav: 10 aktier och 150 000 personaloptioner.

Utbildning: De Anza College's Quality Assurance program, Heald College, Apprenticeship Program Precision
Mechanical Inspectior (United Technologies).

Arbetslivserfarenhet: Over trettio &rs erfarenhet inom kvalitetssdkring och Quality Engineering och High
Volume Manufacturing vid exempelvis Seagate och United Technologies.

Andra pagaende uppdrag: -
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -
Innehav: Inget innehav.
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DR. YONG HOON Utbildning: Ph. D., Department of EE, Seoul National University, Koreal994 — 1997, Master of Eng.,
KANG Department of EE, Seoul National University, Korea 1992 — 1994 , Bachelor of Eng., Department of EE, Seoul
F5dd ar: 1970 National University, Korea 1988 — 1992 och Sangmoom High School, Seoul, Korea 1985 — 1988.

6dd ar:

Arbetslivserfarenhet: CTO of R-tron, Inc.. 2009 — 2011.
SVP Consumer Product,

anstalld sedan 2016. Andra pégéende-uprrag: Yerkstéllande direktor och styrelseordférande i Pen Generations och
styrelseledamot i Amicus Wireless.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -
Innehav: Inget innehav.

Information om styrelse och koncernledning
Styrelsen, som utser verkstallande direktor, bar det yttersta ansvaret for Anotos verksamhet och ledning.

Styrelsens ledaméter, forutom Joonhee Won, dr oberoende av Anotos operativa ledning och dess storre dgare.
Bolaget uppfyller darmed kraven i Svensk kod foér bolagsstyrning pa att en majoritet av de bolagsstimmovalda

ledamoterna ar oberoende av bolaget och bolagsledningen samt att minst tva av dessa ar oberoende till storre
agare.

Antonio Mugica ar storsta dgare till och ordférande och VD i Smartmatic som ar en av Bolagets partners.
Mugica foretrader ocksa Goldeigen, dgare till cirka 2,0 procent av aktierna i Bolaget. JoonHee Won ar deldgare i
TStone, deldgare till Aurora som ager cirka 1,7 procent av aktierna i Bolaget och till TStudy, som ar en av
Bolagets partners.

TStudy ar tillsammans med Solid Inc. och Bolaget deldgare i Pen Generations. Solid Inc ska ej férvaxlas med
Solid Technologies Inc. Solid Technologies Inc. dger cirka 3,9 procent av aktierna i Bolaget.

Styrelsens arbetsordning

Styrelsen har antagit en arbetsordning som beskriver tillvdgagangssatt och uppgifter for styrelsen,
revisionskommittén och valberedningen. Arbetsordningen revideras och antas minst en gang per ar. Styrelsen
har inga enskilda revisions- eller ersattningskommittéer, fragor inom dessa omraden behandlas av styrelsen i
dess helhet.

Styrelsens arbete under 2015

Pa styrelsens moten har ekonomidirektoren deltagit. Ekonomidirektéren har varit styrelsens sekreterare. Nar
sa bedéms lampligt, har andra av féretagets medarbetare deltagit som foredragande i sakfragor som ror deras
kompetensomraden.

Styrelsen har fortlopande utvarderat Anoto samt dess verkstdllande direktor och operativa ledning. Styrelsen
hade 16 protokollférda moten under 2015.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare

Under 2015 utgick sammanlagt 1 400 000 kronor i ersattning till styrelsen i Anoto, varav 500 000 kronor utgick
till styrelsens ordférande. Under 2015 utgick sammanlagt 4 497 337 kronor i ersattningar till anstallda i
koncernledningen inklusive 16n, arvoden, pension och 6vriga erséittningar.15 Av dessa ersattningar utgjorde 3
097 337 kronor ersattning till VD. Vidare utbetalades 10 850 519 kronor i konsultersattningar till medlemmar av
koncernledningen som arbetade pa konsultbasis. Inga naturaférmaner har beviljats for styrelseledamoter eller
medlemmar av koncernledningen.

' Koncernledningens pensioner &r avgiftsbestdmda. Féljaktligen saknas avsatta eller upplupna belopp i Anoto fér pensioner och liknande
férmaner efter avtradande av tjanst till nuvarande koncernledningen. Styrelseledaméterna ar inte berattigade till ndgra formaner nar de
avgar fran styrelsen.
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ERSATTNINGAR TILL STYRELSE OCH VD LON/ARVODE 2015, KKR

Stein Revelsby - VD 3097
Ovriga medlemmar av ledningsgruppen 12 251"
Jorgen Durban - styrelsens ordférande 500

Henric Ankarcrona - styrelseledamot -

Gunnel Duveblad - styrelseledamot 150
Joonhee Won - styrelseledamot 250
Andrew Hur - styrelseledamot 250
Antonio Mugica - styrelseledamot 250

110 850 519 kronor utgjorde konsultersattningar till fyra medlemmar, Jan Skoglund, Max Marinissen, Hein Haugland samt Christian Johnsson, i
ledningsgruppen som arbetade pa konsultbasis.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare (faststallda av

arsstamman 2015)

Ersattningsniva och ersattningsstruktur for ledande befattningshavare ska vara marknadsmassig. Den totala
ersattningen ska vara en avvagd blandning av fast 16n, rorlig ersattning, pensions- och sjukférmaner, eventuella
ovriga formaner samt villkor vid uppsagning och avgangsvederlag. Ersattningen kan dven innehalla
aktierelaterade langsiktiga incitamentsprogram. Den rérliga ersattningen varierar for de olika ledande
befattningshavarna och ska i huvudsak vara relaterad till Anotos budget och kan som mest uppga till femtio
procent av den fasta I6nen, dock kan verkstallande direktorens rorliga ersattning uppga till hogst sjuttiofem
procent av den fasta I6nen.

Pensionsférmanerna ska vara konkurrenskraftiga. Verkstéllande direktéren ska ha en premiebaserad pension
baserad p& trettiofem procent av den fasta I6nen. Ovriga ledande befattningshavare ska ha en premiebaserad
pension med avsattningar motsvarande ITP-planen.

Ovriga fédrmaner, sdsom ldkarvard och férmansbil, ska vara konkurrenskraftiga. Som huvudregel ska samtliga
ledande befattningshavare ha en 6msesidig uppsagningstid om sex manader. | undantagsfall ska enskilda
ledande befattningshavare kunna ha en ytterligare uppsagningstid om hogst tre manader vid uppsagning fran
Anotos sida. Verkstéllande direktoren ska ha en uppsagningstid om sex manader samt harutover ett
avgangsvederlag om tolv manader vid uppsagning fran Anotos sida utan saklig grund. Byron Connell och Tom
Webb &r, for det fall anstallningen avslutas av Anoto, beréattigade till avgangsvederlag motsvarande sex
manadsloner respektive en manadslon. Harutover finns inga avtal mellan Anoto och ledande befattningshavare
om avgangsvederlag eller andra formaner efter det att uppdraget avslutats.

Aktierelaterade incitamentsprogram ska beslutas av bolagsstamman. Emissioner och 6verlatelser av
vardepapper som beslutats av bolagsstimman med iakttagande av reglerna i 16 kap. aktiebolagslagen omfattas
inte av dessa riktlinjer i den man bolagsstamman har fattat eller kommer att fatta sddana beslut. Styrelsen ska
ha ratt att frdnga dessa riktlinjer om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for det.

Utover ovanstaende foreligger inga avtal mellan Anoto och medlemmar av forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan avseende formaner efter det att uppdraget avslutats.

Ovrig information om styrelsen och koncernledningen

Det foreligger inte nagra familjeband mellan styrelseledamdéterna och/eller de ledande befattningshavarna.
Ingen ledamot eller ledande befattningshavare har domts i nagot bedrégerirelaterat mal under de senaste fem
aren. Ingen av dem har i egenskap av styrelseledamot eller ledande befattningshavare varit inblandad i nagon
konkurs, konkursférvaltning eller likvidation under de senaste fem aren. Inte heller har ndgon anklagelse
och/eller sanktion utfardats av i lag eller férordning bemyndigade myndigheter (daribland godkdnda
yrkessammanslutningar) mot nagon av dem under de senaste fem aren. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har under de senaste fem aren férbjudits av domstol att inga som medlem av ett
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bolagsforvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos ett
bolag. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har nagra privata intressen som kan sta i strid
med Anotos intressen. Som framgar ovan har vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare
ekonomiska intressen i Anoto genom aktieinnehav. Det foreligger inte heller nagra sarskilda 6verenskommelser
mellan nagon styrelseledamot respektive ledande befattningshavare och storre aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter, enligt vilka nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare valts in i
forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller tillsatts i annan ledande befattning. Samtliga styrelseledamoter
och koncernledningen kan nas via Bolagets adress, Mobilvagen 10, 223 62 Lund, Sverige.

Revisor

Deloitte AB (113 79 Stockholm) &r Bolagets revisor sedan arsstimman 2012, med Per-Arne Pettersson som
huvudansvarig revisor. Mandatperioden for revisorn ar fyra ar, sdledes till och med utgangen av arsstamman
2016. Per-Arne Pettersson ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i
Sverige.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE
INFORMATION

Vasentliga avtal

Nedan féljer en sammanfattning av vasentliga avtal som Anoto ingatt under de senaste tva aren samt andra
avtal som Bolaget ingatt och som innehaller rattigheter eller forpliktelser som ar av védsentlig betydelse for
Anoto (i bada fallen med undantag for avtal som ingatts i den I6pande affarsverksamheten).

Technology Licensing-avtal med HP Inc.

Anoto har den 5 november 2015 ingatt ett avtal med HP Inc., ett av varldens stérsta IT-foretag, dar HP ges
ratten att kopa och distribuera specialanpassade Anotopennor fran Anoto. HP och Anoto har dven samma
datum ingatt ett Technology Licensing-avtal dar HP ges ratten att anvanda och distribuera olika produkter och
tillbehdr med Anotos prickménster for digital skrivteknik. Avtalet med HP innebar bland annat att HP ges en
exklusiv ratt att under fyra ar anvianda Anotos teknologi for vissa skarmformat forutsatt att vissa
forsaljningsvolymer uppnas.

Forvarv av Livescribe Inc.

Den 5 november 2015 undertecknade Anoto ett avtal om att forvarva samtliga aktier i Livescribe, Anoto-
partner sedan 2007, med huvudkontor i San Francisco-omradet. Képeskillingen har erlagts kontant och var
baserat pa ett féretagsvarde om 15 MUSD, motsvarande den uppskattade omsattningen for 2015. Livescribe
var skuldfritt vid tidpunkten for fullgérandet av férvarvet vilket dgde rum den 7 december 2015.

Forvarvet av Livescribe ar ytterligare ett steg i konsolideringen av Anotos ekosystem och realisering av
synergier inom hardvaru- och mjukvaruutveckling, supply chain och drift. Forvarvet ger ocksa Anoto tillgang till
ytterligare marknadskanaler for online-forsaljning och detaljhandel. Anoto arbetar fér ndrvarande med ett nytt
sortiment av produkter som kommer att lanseras i Livescribes forsaljningskanaler under 2016.

Forvarv av Pen Generations Inc., We-Inspire GmbH och Destiny Wireless Ltd.

Bolaget har ingatt avtal om forvarv av Pen Generations Inc., We-Inspire GmbH och Destiny Wireless. Forvarven

ger Anoto strategiska tillvaxtmojligheter pa de europeiska och asiatiska marknaderna samt forbattrad kapacitet
for produktutveckling saval for mjukvara som for hardvara. Bolagen ar vasentliga licenstagare till Anoto. Anoto

har tidigare haft dgarintressen i bolagen men kommer nu att férvarva resterande delar av Destiny Wireless Ltd

(49%), We-Inspire GmbH (75%) och Pen Generations Inc. (85%) for en total képeskilling om 80 miljoner kronor

som kommer att betalas genom apportemission i Bolaget.

Pen Generations utvecklar digitala pennor, komponenter och andra produkter baserade pa Anotos teknologi,
enligt licens fran Bolaget. Produkterna séljs huvudsakligen genom Anoto och TStudy och verksamheten
finansieras fornarvarande av TStudy och Amicus. Anoto har rétt till royaltybetalningar baserat pa antal salda
pennor inom ett visst anvandningsomrade. Anoto har tidigare dgt en minoritetspost i We-Inspire GmbH, vilket
bolag nu kommer att forvarvas helt och integreras i bolagets plattform for digital skrift och ritning for flera ytor.
Destiny Wireless grundades 2002 och blev ett dotterbolag till Anoto 2011, nar Anoto férvarvade en majoritet
av bolaget genom ett strategiskt forvarv. Forvarvet av Destiny inkluderar INKWRX en webbaserat digital
fangstplattform som mojliggor fér bolag att slopa pappersdokument eller minska behovet av papper framst
genom anvandningen av Anoto anpassat papper eller digitala formular som integrerar somlést med bolagens
existerande system och arbetsfléden.
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Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden
Koncernen bedriver verksamhet i flera lander och inom ramen fér den I6pande verksamheten kan Koncernen
fran tid till annan bli foremal for tvister, krav och administrativa forfaranden.

Anoto AB har under sommaren 2015 vackt talan mot NeoLAB Corporation, UCHIDA YOKO CO., LTD och Uchida
Systems Co., LTD vid en domstol i Tokyo (Tokyo District Court) om patentintrang. Anoto havdar att NeoLABs
digitala penna som saljs i Japan innebar intrang i vissa av Anotos japanska patent. Anoto yrkar att domstolen
ska besluta att NeoLABs produkter ska forstoras och att NeoLAB ska betala Anotos rattegangskostnader. Anoto
raknar med att processen tar i vart fall ett ar.

Anoto ar utéver ovan inte, och har inte under de senaste tolv manaderna varit part i nagra rattsliga forfaranden
eller skiljeforfaranden (inklusive annu icke avgjorda drenden eller sdadana som Bolaget 4r medvetet om kan
uppkomma) som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Anotos finansiella stallning eller
I6nsamhet.

Utover vad som redovisas i detta Prospekt kdnner Anotos styrelse inte till nagra vasentliga handelser,
ataganden eller potentiella krav, som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter.

Transaktioner med narstaende

Solid, Jérgen Durban och Henric Ankarcrona har atagit sig att teckna sig for sina pro rata-andelar i
foretradesemissionen, vilket sammanlagt motsvarar cirka 4,2 procent av emissionen. Savitt avser Solids
teckningsatagande har Solid och Joonhee Won, ingatt en 6verenskommelse som innebar att for det fall Solid
valjer att inte utnyttja sina teckningsratter ska teckningsatagandet fullféljas av Joonhee Won, innebarande att
Joonhee Won dessférinnan ska 6verta teckningsratterna fran Solid. Vidare har Henric Ankarcrona tillsammans
med ett antal institutionella och privata investerare forbundit sig att mot viss garantiersattning garantera
resterande del av foretrddesemissionen, se vidare avsnittet “"Teckningsforbindelser och garantiataganden”
nedan. Garantiersattningen fér Henric Ankarcrona uppgar till cirka 70 000 kronor.

Bolaget tillampar IAS 24 Upplysningar om narstaende. En sammanstallning av transaktioner mellan Anoto och
narstaende under riakenskapsaren 2014 och 2015 samt fér perioden 1 januari 2016 — 29 april 2016 framgar av
nedanstdende tabeller. For 2013 forelag inga transaktioner med néarstdende. Transaktionerna har genomforts
under normala affarsvillkor.

Transaktioner med nirstaende under 2014

MODERBOLAGET

SAMMANSTALLNING OVER TRANSAKTIONER FORSALJNING AV INKOP AV VAROR OVRIGT FORDRAN PA SKULD TILL
MED NARSTAENDE (TSEK) VAROR OCH OCH TJANSTER NARSTAENDE = NARSTAENDE

TJANSTER PER 31 PER 31
DECEMBER DECEMBER 2014
2014

Narstaenderelation
Dotterféretag 9 556 0 81395 217 352 0

KONCERNERN

SAMMANSTALLNING OVER TRANSAKTIONER FORSALJNING AV [[N[2(e] -\"AY/:\:{0] :3 OVRIGT FORDRAN PA SKULD TILL
MED NARSTAENDE (TSEK) VAROR OCH OCH TJANSTER NARSTAENDE = NARSTAENDE

TJANSTER PER 31 PER 31
DECEMBER DECEMBER 2014
2014

Narstaenderelation

Aktiedgare:

Tstudy (Tstone/Aurora) 1492 0 0 0 0
Smartmatic (Goldeigen Kapital) 3726 0 0 7 0
Pen Generations (Tstone/Aurora) 12 325 124 0 15 3
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Transaktioner med nirstaende under 2015

MODERBOLAGET

SAMMANSTALLNING OVER TRANSAKTIONER FORSALJNING AV INKOP AV VAROR OVRIGT FORDRAN PA SKULD TILL
MED NARSTAENDE (TSEK) VAROR OCH OCH TJANSTER NARSTAENDE NARSTAENDE

TJANSTER PER 31 PER 31
DECEMBER DECEMBER 2015
2015

Narstaenderelation
Dotterféretag 13698 0 216 563 447 613 0

KONCERNERN

SAMMANSTALLNING OVER TRANSAKTIONER ~ FORSALJNING AV INKOP AV VAROR OVRIGT FORDRAN PA SKULD TILL
MED NARSTAENDE (TSEK) VAROR OCH OCH TJANSTER NARSTAENDE ~ NARSTAENDE

TJANSTER PER 31 PER 31
DECEMBER DECEMBER 2015
2015

Narstaenderelation

Aktiedgare:

Tstudy (Tstone/Aurora) 3073 0 0 15 0
Smartmatic (Goldeigen Kapital) 5128 0 0 0 0
Pen Generations (Tstone/Aurora) 60 489 2149 0 27 260 2149

Transaktioner med nérstaende under perioden 1 januari 2016-31 mars 2016

MODERBOLAGET
SAMMANSTALLNING OVER TRANSAKTIONER FORSALJNING AV INKOP AV VAROR OVRIGT FORDRAN PA SKULD TILL

MED NARSTAENDE (TSEK) VAROR OCH OCH TJANSTER NARSTAENDE = NARSTAENDE
TJANSTER PER29 APRIL  PER 29 APRIL
2016 2016

Narstaenderelation
Dotterforetag 0 0 0 0 0

KONCERNERN
SAMMANSTALLNING OVER TRANSAKTIONER  FORSALJNING AV INKOP AV VAROR OVRIGT FORDRAN PA SKULD TILL

MED NARSTAENDE (TSEK) VAROR OCH OCH TJANSTER NARSTAENDE = NARSTAENDE
TJANSTER PER 29 APRIL PER 29 APRIL
2016 2016

Narstaenderelation

Aktieagare:

Tstudy (Tstone/Aurora) 0 0 0 0 0
Smartmatic (Goldeigen Kapital) 1500 0 0 7 0
Pen Generations (Tstone/Aurora) 3354 124 0 15 3

Teckningsforbindelser och garantiataganden

Solid, Jérgen Durban och Henric Ankarcrona har atagit sig att teckna sig for sina pro rata-andelar i
foretradesemissionen genom utnyttjande av erhallna teckningsratter, vilket sammanlagt motsvarar cirka 4,2
procent av foretradesemissionen. Savitt avser Solids teckningsatagande har Solid och Joonhee Won, ingatt en
Ooverenskommelse som innebar att for det fall Solid véljer att inte utnyttja sina teckningsratter ska
teckningsatagandet fullféljas av Joonhee Won, innebarande att Joonhee Won dessférinnan ska 6verta
teckningsratterna fran Solid. Ingen ersattning utgar till aktiedgare som har atagit sig att teckna sig for sina pro
rata-andelar i foretradesemissionen.

Ett garantikonsortium bestdende av Carnegie, Henric Ankarcrona och ett antal institutionella och privata
investerare har den 23 mars 2016 forbundit sig att garantera resterande del av foretradesemissionen, férutsatt
att sedvanliga villkor uppfylls. Medlemmar av garantikonsortiet kommer som ersattning for sina
garantiataganden erhalla ett ersattningsbelopp motsvarande sex procent av garanterat belopp. Sammanlagt
uppgar ersattningen till garantikonsortiet till cirka 9,2 miljoner kronor.
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Teckningsférbindelserna och garantiatagandena for féretradesemissionen ar inte sakerstéllda och framgar av

nedanstdende tabell.

TECKNINGS- TECKNINGS- GARANTI, GARANTI, TOTALT, TOTALT,
. FORBINDELSE, FORBINDELSE, ANTAL AKTIER KRONOR ANTAL AKTIER BELOPP
GARANT/AGARE ANTAL AKTIER KRONOR
Henric Ankarcrona 1000 000 150 000,00 6631 291 994 693,65 7631 291 1144 693,65
Joérgen Durban 2 862 826 429 423,90 - - 2 862 826 429 423,90
Solid Technologies Inc." 41112 263 6 166 839,45 - - 41112 263 6 166 839,45
Carnegie Investment Bank AB (publ) B - 99469 357 14 920 403,55 99 469 357 14 920 403,55
Goran Kallebo B ” 66 312 905 9 946 935,75 66 312 905 9 946 935,75
Stiftelsen Chalmers B ” 99469 357 14 920 403,55 99 469 357 14 920 403,55
Karl Perlhagen B ” 33 156 453 4 973 467,95 33 156 453 4 973 467,95
Patrik Enblad B ” 66 312 905 9 946 935,75 66 312 905 9 946 935,75
Thomas Krishan B ” 66 312 905 9 946 935,75 66 312 905 9 946 935,75
Creades AB B ” 66 312 905 9 946 935,75 66 312 905 9 946 935,75
LMK Ventures AB B ” 132625810 19893 871,50 132 625 810 19 893 871,50
Skandrenting AB B ” 132625810 19893 871,50 132625 810 19 893 871,50
AB Grenspecialisten B ” 99469 357 14 920 403,55 99 469 357 14 920 403,55
AB Traction B ” 86206 777 12931 016,55 86 206 777 12931 016,55
Johan Unger B ” 66 312 905 9 946 935,75 66 312 905 9 946 935,75
SUMMA 44 975 089 6746 263,35 1021218737 153182810,55 1066193826 159 929 073,90

Nedanstaende tabell anger adressuppgifter for aktiedgare som ingatt teckningsférbindelser och/eller
garantiatagande.

GARANT/AGARE ADRESS

c/o Anoto Group AB, Mobilvagen 10, 223 62 Lund
c/o Anoto Group AB, Mobilvagen 10, 223 62 Lund

Henric Ankarcrona
Jorgen Durban

Solid Technologies Inc. SOLID Space, pangyoyeok-ro 220, Bundang-gu, Seongnam-si, Gyeonggi-do, Korea 463-400
c/o Anoto Group AB, Mobilvagen 10, 223 62 Lund

Regeringsgatan 56, 103 38 Stockholm

Joonhee Won

Carnegie Investment Bank AB (publ)
Goran Kallebo c/o Carnegie Investment Bank AB, Regeringsgatan 56, 103 38 Stockholm
Stiftelsen Chalmers Chalmers Tekniska Hogskola AB, 412 96 Gdéteborg
Karl Perlhagen c/o Carnegie Investment Bank AB, Regeringsgatan 56, 103 38 Stockholm
Patrik Enblad c/o Carnegie Investment Bank AB, Regeringsgatan 56, 103 38 Stockholm

Thomas Krishan c/o Carnegie Investment Bank AB, Regeringsgatan 56, 103 38 Stockholm

Creades AB Box 55900, 102 16 Stockholm
LMK Ventures AB Stortorget 6, 222 23 Lund
Skandrenting AB Box 3343, 103 67 Stockholm

AB Grenspecialisten Box 4042, 203 11 Malmo

AB Traction Box 3314, 103 66 Stockholm

Johan Unger c/o Carnegie Investment Bank AB, Regeringsgatan 56, 103 38 Stockholm

' savitt avser Solid Technologies Inc.:s ("Solid”) teckningsatagande har Solid och bolagets tillférordnade VD, Joonhee Won, ingdtt en
overenskommelse som innebar att for det fall Solid véljer att inte utnyttja sina teckningsratter ska teckningsatagandet fullféljas av Joonhee
Won, innebarande att Joonhee Won dessférinnan kommer att 6verta Solids teckningsratter i foretradesemissionen.
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Lock-up avtal
Det foreligger inte 6verenskommelser om att inte avyttra aktier under en viss tid.

Kostnader for nyemissionen

Fran emissionsbeloppet om cirka 160 miljoner kronor kommer avdrag att goras for emissionskostnader som
berdknas uppga till cirka 21 miljoner kronor, varav 9,2 miljoner kronor avser ersattning till emissionsgaranter.
Efter avdrag for emissionskostnader beraknas Bolaget tillféras cirka 139 miljoner kronor. Bolagets kostnader
bestar framst av kostnader for emissionsgaranter, revisorer, finansiella och legala radgivare, handlaggning av
prospekt, kostnader for distribution av prospekt och liknande.

Handlingar inforlivade genom hanvisning

Anotos finansiella rapporter i Bolagets reviderade arsredovisningar ("AR”) for rakenskapsaren 2013, 2014 och
2015, vilka upprattats enligt IFRS, utgor en del av detta Prospekt och ska ldsas som en del darav. | AR 2013 gérs
hanvisning till resultatrakning pa sidan 24, balansrakning pa sidan 25, kassaflode pa sidan 26, noter pa sidorna
32— 55, samt revisionsberattelse pa sidan 56. | AR 2014 gérs hanvisning till resultatrikning pa sidan 23,
balansrakning pa sidorna 24 — 25, kassaflode pa sidan 26, noter pa sidorna 32 — 55, samt revisionsberattelse pa
sidan 56. | AR 2015 gérs hanvisning till resultatrikning pa sida 6, balansrakning pa sidorna 7 — 8, kassafléde pa
sida 9, noter pa sidorna 17 — 54, samt revisionsberéattelse pa sidorna 55 — 56. Anotos arsredovisning for 2013,
2014 och 2015 har reviderats av Bolagets revisor och revisionsberéattelsen ar fogad till arsredovisningen.

Forutom Anotos reviderade arsredovisning for 2013, 2014 och 2015 samt proformaredovisningen har ingen
information i detta Prospekt granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Tillgangliga handlingar

Foljande handlingar finns tillgéngliga i elektronisk form pd Anotos hemsida, www.anoto.com. Kopior av
handlingarna halls ocksa tillgdngliga pa Anotos huvudkontor, Mobilvdgen 10 i Lund, under Prospektets
giltighetstid (ordinarie kontorstid pa vardagar)

e Anotos bolagsordning.

e Anotos arsredovisningar for rakenskapsaren 2013, 2014 och 2015 (inklusive revisionsberattelse).
o Arsredovisningar fér samtliga dotterbolag i Koncernen for rakenskapsaren 2013, 2014 och 2015.

Ovrig bolagsinformation

Anoto Group AB (publ) bildades i Sverige och registrerades vid Bolagsverket den 12 juni 1996. Bolagets
organisationsnummer dr 556532-3929. Bolaget ar ett publikt aktiebolag och dess associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget och dess styrelse har sitt sate i Stockholm. Bolagets handelsbeteckning &r
Anoto.

Verksamheten i Anoto Group AB (publ) regleras av bolagsordningen och den svenska aktiebolagslagen.

Eftersom aktien i Anoto ar marknadsnoterad pa Nasdag Stockholm tillimpar bolaget aven Nasdaq Stockholms
regelverk for emittenter. Sedan den 1 juli 2008 tillampar Anoto den svenska koden for bolagsstyrning (se
www.bolagsstyrning.se). Enligt arsredovisningslagen och bolagsstyrningskoden ska Anoto uppratta en
bolagsstyrningsrapport.

Det har inte forekommit nagra offentliga 6vertagandebud ifrdga om Bolagets aktier under innevarande eller
det foregaende rakenskapsaret.
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedanstaende sammanfattning ar baserad pa nu gallande lagstiftning och ar endast avsedd som allman
information till aktiedgare som ar obegransat skattskyldiga i Sverige och som innehar Aktier i Anoto, savida inte
annat uttryckligen anges. Sammanfattningen behandlar inte vardepapper som innehas av handelsbolag eller
som innehas som lagertillgang i néringsverksamhet. Vidare behandlas inte de sarskilda reglerna om skattefri
kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) i bolagssektorn som kan bli tillampliga da aktieagare
innehar Aktier i Anoto som anses vara naringsbetingade. Inte heller behandlas de sarskilda regler som kan bli
tillampliga pa innehav av sa kallade kvalificerade aktier och andra vardepapper i bolag som éar eller tidigare varit
famansforetag eller pa aktier och andra vardepapper som férvarvats med stéd av sadant innehav.
Sammanfattningen omfattar inte heller aktier eller andra deldgarratter som forvarvas pa ett s.k.
investeringssparkonto och som omfattas av sarskilda regler om schablonbeskattning. Den skattemassiga
behandlingen beror pa den skattskyldiges speciella situation. Varje innehavare av aktier och andra vardepapper
bor darfor radfraga skatteradgivare for information om de speciella konsekvenser som kan uppkomma | ett
enskilt fall, inklusive tillampligheten och effekten av utldndska regler och skatteavtal.

Fysiska personer

Fysiska personer beskattas for utdelning och kapitalvinster pd marknadsnoterade andelar i inkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent. For fysiska personer som ar bosatta i Sverige innehaller normalt
Euroclear eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren preliminarskatt avseende utdelning med
30 procent. Kapitalvinst respektive kapitalforlust vid avyttring av aktier och andra deldgarratter sdsom
teckningsratter berdknas normalt som skillnaden mellan forsaljningsersattningen, efter avdrag for
forsaljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet (se dock ndrmare om omkostnadsbelopp for teckningsratter
under rubriken "Utnyttjande och avyttring av teckningsratter"). Omkostnadsbeloppet for samtliga deldgarratter
av samma slag och sort beraknas gemensamt med tillampning av genomsnittsmetoden. Det bér noteras att
betalda och tecknade aktier (sa kallade BTA) déarvid inte anses vara av samma slag och sort som de aktier vilka
berattigar till féretrade i emissionen forran beslutet om nyemission registrerats. Som ett alternativ till
genomsnittsmetoden kan ifrdga om marknads-noterade aktier den sa kallade schablonregeln anvindas. Denna
regel innebér att omkostnadsbeloppet far berdknas till 20 procent av férsaljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter. Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier ar fullt avdragsgilla mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra marknadsnoterade deldgarratter, utom andelar i sddana investeringsfonder
som innehaller endast svenska fordringsratter . Kapitalforlust pa aktier som inte kan kvittas pa detta satt far
dras av med 70 procent mot 6vriga inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i inkomstslaget
kapital medges skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt mot fastighetsskatt och
kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet som inte
overstiger 100 000 SEK och med 21 procent av resterande del. Underskott kan inte sparas till senare
beskattningsar.

Aktiebolag

Hos aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om 22 procent. Avdragsgilla kapitalforluster pa Aktier i Anoto far normalt
sett endast dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter. En sadan kapitalforlust
kan aven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster pa aktier och andra delagarratter som
uppkommit i andra bolag inom samma koncern, under férutsattning att koncernbidragsratt foreligger mellan
bolagen. Kapitalforlust som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar far sparas och dras av mot kapitalvinster pa
aktier och andra deldgarratter under efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden. Sarskilda
skatteregler kan vara tillampliga for vissa foretagskategorier, till exempel investeringsfonder och
investmentforetag.
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Utnyttjande och avyttring av teckningsratter

Utnyttjas Teckningsratter for teckning av nya Aktier utléses inte nagon beskattning. For den som inte dnskar
utnyttja sin foretradesratt att delta i Erbjudandet och avyttrar sina Teckningsratter ska kapitalvinsten tas upp
till beskattning. Teckningsratter som grundas pa innehav av Aktier i Anoto anses anskaffade fér 0 SEK. Hela
forséljningsersattningen efter avdrag for utgifter for avyttringen ska saledes tas upp till beskattning.
Anskaffningsutgiften for de ursprungliga aktierna paverkas inte. For Teckningsratter i Anoto forvarvade pa
annat satt an genom deltagande i foretradesemissionen utgor vederlaget anskaffningsutgiften.
Teckningsratternas omkostnadsbelopp ska i detta fall medraknas vid berdakningen av omkostnadsbeloppet for
forvarvade aktier.

Sarskilda skattefragor for aktiedgare och innehavare av teckningsratter som ar begréansat skatteskyldiga i
Sverige

Kupongskatt

For aktiedgare som inte ar obegransat skattskyldiga i Sverige, och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt
aktiebolag, uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen dr som huvudregel 30 procent. Skattesatsen ar
dock i allmanhet reducerad genom skatteavtal med andra lander for undvikande av dubbelbeskattning, i vissa
fall ned till noll. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggoér ocksa nedsattning av den svenska kupongskatten till
avtalets skattesats direkt vid utbetalningstillfallet. | samband med inlamnandet av redovisningsblanketten
avseende mottagen utdelning, som alltid ska lamnas in till Skatteverket av de utdelningsberattigade och det
utdelande bolaget, maste dock den utdelningsberattigade kunna férete ett hemvistintyg. | Sverige verkstaller
normalt Euroclear eller, betrdffande férvaltarregistrerade aktier, férvaltaren avdrag fér kupongskatt. | de fall
dar 30 procent kupongskatt innehalls vid utbetalning till en person som har ratt att beskattas enligt en lagre
skattesats eller kupongskatt annars innehallits med for stort belopp kan dterbetalning begéras hos Skatteverket
fore utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsratter som ar begransat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver
verksamhet fran fast driftsstélle i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av
sadana vardepapper. Aktieagare respektive innehavare av teckningsratter kan emellertid bli foremal for
beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild skatteregel kan dock fysiska personer och dédsbon som ar
begransat skattskyldiga i Sverige bli féremal for svensk beskattning vid avyttring av vissa vardepapper, bland
annat aktier och teckningsratter, om de vid nagot tillfdlle under avyttringsaret, eller de tio kalenderar som
foregatt det ar da avyttring skedde varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats har. Tillampligheten av
regeln ar dock i flera fall begransad av skatteavtal mellan Sverige och andra lander.
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BOLAGSORDNING FOR ANOTO GROUP AB, ORG. NR

556532-3929

Antagen pa extra bolagsstimma den 27 april 2016

§ 1 Firma
Bolagets firma ar Anoto Group AB (publ).

§ 2 Verksamhet
Bolaget ska utveckla, tillverka och marknadsféra bild- och
texthanteringssystem samt utéva ddarmed foérenlig verksamhet.

§ 3 Styrelsens sdte
Styrelsen ska ha sitt sate i Stockholms kommun.

§ 4 Aktiekapital

Bolagets aktiekapital ska utgéra lagst 20 000 000 kronor och
hogst 80 000 000 kronor.

§ 5 Antalet aktier

Antalet aktier ska vara lagst 1 000 000 000 och hogst
4000 000 000.

§ 6 Styrelse

Styrelsen ska besta av lagst tre och hogst atta ledaméter med
hogst fem suppleanter.

§ 7 Revisorer

Bolaget ska som revisor ha ett eller tva registrerade
revisionsbolag. Uppdraget som revisor ska galla till slutet av den
arsstamma som halls under det fjarde rakenskapsaret efter det
da revisionsbolaget utsags. Styrelsen har ratt att utse en eller
flera sarskilda revisorer att granska sadana redogorelser eller
planer som upprattas av styrelsen i enlighet med
aktiebolagslagen i samband med sadan emission av aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler som innehaller
bestammelser om apport eller att teckning ska ske med
kvittningsratt eller med andra villkor, 6verlatelse av egna aktier
mot annan betalning dn pengar, minskning av aktiekapitalet
eller reservfonden, fusion eller delning av aktiebolag.

§ 8 Arsstimma
P3 arsstimman ska foljande drenden férekomma till
behandling:

1. Val av ordférande vid stimman.

2. Upprattande och godkdnnande av rostlangd.
3. Godkannande av dagordning.

4. Val av en eller tva justeringsman.

5. Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.

6. Framldggande av arsredovisning och revisionsberattelse
samt, i férekommande fall, koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse.

7. Beslut

a) om faststéllande av resultat- och balansrakning samt, i
forekommande fall, koncernresultatrakning

och koncernbalansrdkning;
b) om dispositioner av bolagets vinst eller forlust
enligt den faststdllda balansrakningen;

c) om ansvarsfrihet for styrelseledaméterna och
verkstéllande direktoren.

8. Faststdllande av antalet styrelseledamoter och, i fore
kommande fall, revisorer.

9. Faststallande av arvoden &t styrelseledaméterna och, i
forekommande fall, revisorerna.

10. Val av styrelse samt, i forekommande fall, revisorer.

11. Annat drende, som ankommer pa stimman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 9 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstdimma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats.
Att kallelse skett ska annonseras i Dagens Nyheter.

§ 10 Deltagande vid bolagsstimma

For att fa deltaga i bolagsstimma ska aktiedgare dels vara
upptagen som aktiedgare i utskrift eller annan framstallning av
hela aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fore
stdmman, dels anmala sig hos bolagets styrelse viss dag. Denna
dag, som inte far vara séndag, annan allman helgdag, |6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton, och som inte far
infalla tidigare an den femte vardagen fére stamman, ska anges
i kallelsen till stdmman.

§ 11 Plats for bolagsstamma

Bolagsstamma kan hallas, férutom i Stockholms kommun, i
Lunds kommun.

§12 Avstamningsférbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella
instrument.

§ 13 Rékenskapsar

Bolagets rakenskapsar ska omfatta tiden kalenderar.
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ADRESSER

Bolaget

Anoto Group AB (publ)
Mobilvagen 10

223 62 Lund

Tel: 046 540 12 0
www.anoto.com

Juridisk radgivare
Setterwalls Advokatbyra AB
Box 1050

101 39 Stockholm

Tel: 08 598 890 00
www.setterwalls.se

Finansiell radgivare och emissionsinstitut
Carnegie Investment Bank AB (publ)
Regeringsgatan 56,

103 38 Stockholm

www.carnegie.se

Revisor

Deloitte AB
Hjdlmaregatan 3
211 18 Malmo
Tel: 075 246 20 00
www.deloitte.se
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