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Viktig information

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprittats i enlighet med lagen om (1991:980) om handel med finansiella instrument samt Kommissionens
forordning (RG) nr 809/2004 av den 29 april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och radets direktiv 2003/71/EG. Prospektet har
upprittats med anledning av att extra bolagsstimma den 6 april 2016, beslutade att genomféra en 6kning av Bolagets aktiekapital om

328 295,91 kr genom en nyemission med foretradesritt for Bolagets nuvarande aktiedgare av 2 536 644 aktier ("Erbjudandet”). Med
”Nanexa” eller "Bolaget” avses Nanexa AB org nr 556833-0285. Med “Redeye” avses Redeye AB, org nr 556581-2954. Med ”AktieTorget”
avses ATS Finans AB, org nr 556736-8195 och dess bifirma ”AktieTorget”. Med ”Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org nr 556112-
8074.

Registrering hos Finansinspektionen

Prospektet har godkénts och registrerats hos Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om
handel med finansiella instrument med anledning av aktierna som emitteras. Godkénnandet och registreringen innebér inte att
Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet &r riktiga eller fullstindiga. Tvist rérande eller med anledning av aktierna som
emitteras, innehallet i Prospektet eller dirmed sammanhingande rittsforhallanden ska avgoras exklusivt enligt svensk lag och av svensk
domstol varvid Stockholms tingsritt ska utgora forsta instans. En investerare som vécker talan vid domstol med anledning av uppgifterna i
detta Prospekt kan bli tvungen att sjédlv svara for kostnaderna for oversittning av Prospektet.

Distribution av Prospektet

Prospektet kommer att finnas tillgingligt pa Nanexas webbsida www.nanexa.com och Finansinspektionens webbsida www.fi.se.
Distributionen av Prospektet kan strida mot lag i vissa jurisdiktioner. Prospektet far inte anvindas i samband med ett erbjudande till nigon
person eller vid uppmaning till nagon person till anbud i en jurisdiktion dér ett sidant erbjudande eller uppmanande att limna anbud inte &r
tillatet eller till en person som det skulle strida mot lag att erbjuda eller uppmana att limna sadant anbud till. Inga atgérder har eller kommer
att vidtas for att registrera eller godkinna virdepapper eller annars tillata erbjudande till allménheten av vérdepapper, i ndgon jurisdiktion
utanfor Sverige. Virdepapper far inte erbjudas, forsiljas, aterforséljas, Gverforas eller levereras, direkt eller indirekt, i eller till Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz, Sydafrika, USA eller annan jurisdiktion dér det inte skulle vara tillatet att erbjuda virdepapper. Forvirv
av virdepapper i strid med de begriansningar som beskrivs ovan kan vara ogiltigt. Forvirv i strid med dessa begransningar kan leda till brott
mot tillimplig véirdepapperslagstiftning. Nanexa accepterar inget legalt ansvar for brott mot dessa begrinsningar, oavsett om det begas av en
tankbar investerare av virdepapper eller ej. Inga védrdepapper har registrerats, och kommer inte att registreras, enligt United States Securities
Act of 1933 enligt dess senaste lydelse och far dérfor inte utbjudas till forsiljning, vidaredverlatas, utnyttjas, levereras eller 6verforas direkt
eller indirekt, inom eller till USA vid négon tidpunkt.

AktieTorget

Bolag som ir noterade pa AktieTorget har férbundit sig att folja AktieTorgets noteringsavtal, vilket bland annat innebir att bolagen ska
sikerstilla att aktiesigare och dvriga aktorer pa marknaden erhaller korrekt, omedelbar och samtidig information om alla omsténdigheter som
kan paverka Bolagets aktiekurs. Noteringsavtalet aterfinns pa AktieTorgets hemsida, se
http://www.aktietorget.se/CompanyListingAgreement.aspx. Hirutover dr bolagen givetvis skyldig att folja ovriga tillampliga lagar,
forfattningar och rekommendationer som giller for bolag som #r noterade pa AktieTorget.

AktieTorget dr en bifirma till ATS Finans AB, som ér ett virdepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en s k
MTF-plattform. I lagar och forfattningar stills ldgre krav pa bolag som #r noterade pa MTF-plattform #n pa bolag som ir noterade pa en s k
reglerad marknad. En stor del av de regler som lagstiftaren stiller endast pa reglerad marknad har AktieTorget dock infort genom sitt
noteringsavtal. AktieTorget tillhandahaller ett effektivt aktiehandelssystem som ir tillgingligt for de banker och fondkommissionérer som
anslutna till Nasdaq Stockholm. Det innebir att den som vill kopa eller sélja aktier som dr noterade pa AktieTorget kan anvinda sin vanliga
bank eller fondkommissionir. Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget gar att f6lja pa AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se), hos de
flesta internetméklare och pa hemsidor med finansiell information. Aktiekurser finns dven att folja pa Text-TV och i dagstidningar..

Uttalanden och bedémningar om framtiden

Detta Prospekt innehéller framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar Nanexas aktuella syn pa framtida hiindelser samt finansiell, operativ
och ovrig utveckling. Orden “avser”, “bedomer”, “forvintar”, ”skall”, “forutser”, “planerar”, “prognosticerar”, “anser”, “borde” och liknande
uttryck anger att informationen i fraga handlar om framtidsinriktade uttalanden om bedomningar. Dessa framtidsinriktade uttalanden giller
endast per datumet for Prospektet. Prospektet innehaller historisk marknadsinformation och branschprognoser. Viss information har
inhimtats fran flera olika utomstéende killor och Bolaget har striivat efter att dterge sddan information korrekt i detta Prospekt. Aven om
Bolaget anser dessa kéllor vara tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstéindigheten i informationen
inte kan garanteras. Marknadsstatistik &r till sin natur forenad med osikerhet och reflekterar inte nodvéndigtvis faktiska
marknadsforhallanden. Virdet av jaimforelser av statistik for olika marknader dr begrinsat av flera anledningar, bland annat till foljd av att
marknaderna definieras olika samt att informationen kan ha insamlats genom anvindande av olika metoder och med olika antaganden. Viss
statistik i detta Prospekt har sammanstillts av Nanexa, i vissa fall pa basis av olika antaganden.

Aven om Bolaget anser att sammanstillningsmetod och antaganden #r rimliga har dessa endast i begriinsad omfattning kunnat bekriftas eller
verifieras av oberoende kéllor. Mot bakgrund hérav uppmirksammas lisaren av Prospektet sérskilt pa att marknadsstatistik som presenteras i
Prospektet dr forenad med osdkerhet och att ingen garanti kan ges for dess riktighet. Savitt Bolaget kinner till har dock inga uppgifter
uteldmnats pa ett sétt som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande. Vissa siffror i detta Prospekt har varit féremal
for avrundning. Detta medfor att vissa tabeller inte synes summera korrekt. Detta ir fallet da belopp anges i tusen eller miljontal och
forekommer sarskilt i avsnitten Utvald finansiell information, Kommentarer till den finansiella utvecklingen och Kapitalstruktur och annan
finansiell information nedan samt i de arsredovisningar som inforlivats genom hénvisning. Férutom nér sa uttryckligen anges har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. I avsnittet Riskfaktorer finns en beskrivning, dock inte fullstindig, av
faktorer som kan medfora att faktiskt resultat eller utveckling skiljer sig avsevért fran framtidsinriktade uttalanden.
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Erbjudandet i korthet

Erbjudandet avser en féretrddesemission av aktier om cirka 20,3 Mkr i Nanexa AB (publ). Aktiedgare, institutionella
investerare och allménheten har &ven mdjlighet att anmala intresse for teckning av aktier utan stéd av teckningsratter.

Féretradesratt
Varje tvatal (2) innehavda aktier i Nanexa ger ratt till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget.

Teckningskurs
8,00 kr per aktie.

Avstamningsdag
20 april 2016

Teckningstid
25 april — 13 maj 2016

Handel med teckningsratter
25 april — 11 maj 2016

Berdknad dag for offentliggérande av emissionens utfall
Omkring 23 maj 2016

ISIN-kod och korthamn
Aktier av serie B har ISIN-kod SE0007074166. Nanexas aktie har kortnamnet NANEXA.
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Sammanfattning

Inledning
Prospektsammanfattningen stills upp efter informationskrav i form av ett antal ”punkter” som skall innehélla viss
information. Dessa punkter 4r numrerade i avsnitt A — E (A.1 — E.7). Denna sammanfattning innehéller alla de punkter
som skall ingd i en sammanfattning for denna typ av virdepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte behover
ing4, finns luckor i numreringen av punkterna. Aven om en viss punkt skall ing i sammanfattningen for denna typ av
vérdepapper och emittent kan det forekomma att det inte finns nagon relevant information att ange betréffande sadan
punkt. I sadant fall innehéller sammanfattningen en kort beskrivning av aktuell punkt tillsammans med angivelsen ej
tillamplig”.

AVSNITT A — INTRODUKTION OCH VARNINGAR

A.l

Introduktion och
varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut
om att investera i virdepapperen skall baseras pa en bedémning av Prospektet i dess
helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i ett prospekt anfors
vid domstol, kan den investerare som &r kirande i enlighet med medlemsstaternas
nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for Gversittning av
Prospektet innan de rittsliga férfarandena inleds. Civilréttsligt ansvar kan aldggas de
personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversittningar ddrav, men
endast om sammanfattningen ir vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra
delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet,
ger nyckelinformation for att hjédlpa investerare nér de overviger att investera i
sadana virdepapper.

A2

Samtycke till anvénd-
ning av Prospektet
och finansiella
mellanhinder

Ej tillamplig. Finansiella mellanhinder har inte ritt att anvinda Prospektet for efter-
foljande aterforséljning eller slutlig placering av virdepapper.

AVSNITT B — EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

emittentens
verksamhet

B.1 |Firma och Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning dr Nanexa AB (publ),
handelsbeteckning organisationsnummer 556833-0285.

B.2 | Site och bolagsform Bolagets styrelse har sitt site i Uppsala kommun, Uppsala ldn. Bolaget ir ett
publikt aktiebolag bildat i Sverige enligt svensk ritt och bedriver sin verksamhet
enligt svensk ritt. Bolagets associationsform regleras av den svenska
aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 | Beskrivning av Nanexa ir ett nanoteknologibolag med inriktning pa drug delivery (likemedelsleve-

rans). Bolaget mal &r att driva innovativa projekt fran uppticktsfas till licensiering

i preklinisk fas. Drug delivery ir ett samlingsuttryck for speciella teknologier att

att administrera likemedel sa att de ger en specifik terapeutisk effekt, t ex terapeutisk
effekt pa ett specifikt organ. Nanexa introducerar en ny teknologi som kan forse fasta
ldkemedelspartiklar med atomlagertunna och téta skal. Bolaget bedomer att detta kan
komma att bli ett viktigt verktyg for att formulera likemedel i framtiden. Enligt
Nanexa leder detta till att nya mojligheter skapas for bland annat malstyrning och
frisittning av likemedel, forlingd hallbarhet, likemedelsberedning, dosreducering
och mycket annat. Nagot liknande system finns inte savitt Nanexa kénner till
rapporterat i litteraturen och patent dr sokt av Bolaget. En lyckosam utveckling och
kommersialisering av Nanexas “drug-delivery”-system kréiver en bred forening av
kompetenser pa hogsta niva inom foretaget. I Nanexa samlas kompetenser fran sa vitt
skilda omraden som ytbeldggningar, materialkemi, kemi, ytkemi och farmaci kring
ett fullstandigt nytt drug delivery”’-koncept for patienters basta.
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B.4a

Beskrivning av
trender i branschen

Nanexa anser att den viktigaste trenden i det industrisegment Bolaget verkar inom &r
den globala likemedelsindustrins behov av att finna nya produkter som genererar
forsiljning i en relativt sett nira framtid. Detta pa grund av att stora likemedel tappar
sina patentskydd de nirmaste aren samtidigt som likemedelsindustrin har problem
med framtagande av helt nya likemedelssubstanser. Till detta kommer att satsningen
pa intern utveckling inom den globala likemedelsindustrin har minskat. Bolaget
anser att detta har lett till en trend som innebir att de stora likemedelsforetagen allt
oftare forvirvar externt utvecklad ny teknologi i tidiga faser.

B.5 | Koncernstruktur Ej tillamplig. Bolaget dger inga dotterbolag eller intressebolag i Sverige eller

utomlands. Nanexa bedriver endast verksamhet i Sverige.

B.6 | Anmilningspliktiga Savitt styrelsen, ledningen eller Nanexas huvudigare kinner till finns inga former
personer, aktiedgare av aktiedgaravtal i Bolaget. Likasd saknas 6verenskommelser eller motsvarande som
samt kontroll 6ver i framtiden skulle kunna leda till att kontrollen 6ver Bolaget fordndras. Férutom
Bolaget aktiedgarna nimnda i nedanstdende tabell hade Bolaget den 31 mars 2016, inga

andra fysiska eller juridiska personer som innehade fem procent eller mer av roste-
eller kapitalandelen i Bolaget.
Aktiedgare Antal aktier Andel (%)
M2 Capital Management AB* 1019 866 20,10
Jan-Otto Carlsson 393 750 7,76
Anders Johansson 393 750 7,76
Marten Rooth 393 750 7,76
Christian Ostberg 354 330 6,98
Jessica Ostberg 354 330 6,98
Kattvik Financial Services AB** 337 884 6,66
Ovriga aktieagare 1825 629 35,99
Totalt 5073 289 100,00
* M2 Capital Management AB &gs till 100 procent av Rutger Arnhult.
** Kattvik Financial Services AB &gs till 100 procent av Patrik Tillman.

B.7 | Finansiell information | REDOVISNINGSPRINCIPER

i sammandrag

Fran och med rikenskapsaret 2014 upprittas koncern- och arsredovisningarna med
tillampning av arsredovisningslagen och Bokforingsnimndens allménna rad BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Tidigare tillimpades arsredo-
visningslagen och Bokforingsndmndens allménna rad forutom BFNAR 2008:1 (K2)
och BFNAR 2012:1 (K3). Overgéngen har gjorts i enlighet med foreskrifterna i K3s
kapitel 35. Overgéngen har inte medfort nigra forindringar i redovisade poster eller
belopp. Samtliga arsredovisningar som det hénvisas till i detta Prospekt har reviderats
av Bolagets revisor.

Nanexas verksamhet har fram till och med 31 mars 2015 till storsta delen bedrivits i
Nanexa AB som tidigare dgde 53,0 procent av aktierna dotterbolaget Candix AB. I
december 2014 forviarvade Nanexa AB resterande aktier i Candix AB, som da blev
ett heldgt dotterbolag till Nanexa AB. I april 2015 skedde en omvind fusion varvid
Candix AB forvirvade 100 procent av aktierna Nanexa AB och de bada bolagen
fusionerades. I samband med detta och en extra bolagsstimma den 27 april 2015,
bytte Candix AB namn till Nanexa AB (publ). Saledes rader inte lingre nagot
koncernforhallande, da Nanexas verksamhet idag bedrivs i en juridisk person.

Detta innebir att den finansiella informationen i sammandrag som presenteras pa

nista sida avseende Nanexa AB (publ) for perioden jan — dec 2015, inte &r jamforbar
med den finansiella informationen i sammandrag som presenteras for rikenskapsaren
maj 2013 — april 2014 och maj 2014 — dec 2014, alltsa de tva rikenskapsér som avser
tiden fore den i foregaende stycke beskrivna omvénda fusionen da Bolagets namn var
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B.7

Finansiell information
i sammandrag, forts.

Candix AB. Skillnaden &r att de intékter, kostnader, resultat, eget kapital och skulder
som avser Nanexa AB, det tidigare moderbolaget till Candix AB, ej 4r synliga i de
redovisade rikenskaperna for Candix AB. Sedan den 31 december 2015, fram till
tidpunkten for Finansinspektionens registrering av detta Prospekt (den 8 april 2016),
har inga vésentliga fordndringar intréffat vad géller Bolagets finansiella stéillning

eller rorelseresultat.

RESULTATRAKNINGAR Nanexa AB (publ) Candix AB Candix AB
jan — dec maj — dec maj 2013 -
(tkr) 2015 2014 april 2014
Rorelsens intakter 2213 - 186
Rorelsens kostnader -6 224 -614 -1 308
Rorelseresultat -4 011 -614 -1122
Resultat fran finansiella poster -115 -5 2
Resultat fére skatt -4126 -619 -1120
Skatt - - -
Resultat efter skatt -4 126 -619 -1120
BALANSRAKNINGAR Nanexa AB (publ) Candix AB Candix AB
31 dec 31 dec 30 april
(tkr) 2015 2014 2014
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar 3777 2 581 2114
Omsaéttningstillgangar 4016 5 169
SUMMA TILLGANGAR 7793 2586 2583
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet Eget kapital 657 77 77
Fritt eget kapital 5408 1392 2011
Summa Eget kapital 6 065 1469 2088
Skulder
Langfristiga skulder 250 - -
Kortfristiga skulder 1478 1117 495
Summa Skulder 1728 1117 495
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7793 2 586 2583
KASSAFLODESANALYSER Nanexa AB (publ) Candix AB Candix AB
jan —dec maj — dec maj 2013 -
(tkr) 2015 2014 april 2014
Kassaflode fran I6pande verksamheten
fére férandring av Rorelsekapital -3 385 -245 -242
Kassafléde fran Iopande verksamheten -3 293 376 -460
Kassafléde fran Investeringsverksamheten -1745 -841 -974
Kassafléde fran Finansieringsverksamheten 8 326 350 1500
Summa Kassafléde 3287 -115 66
Likvida medel vid periodens bdrjan 2 117 51
Likvida medel vid periodens slut 3289 2 117

VASENTLIGA HANDELSER | EMITTENTENS
FINANSIELLA STALLNING OCH RORELSERESULTAT

Candix ABs intikter har utgjorts av mindre konsultintikter. For rikenskapséret maj
2013 — april 2014 uppgick intdkterna for Candix AB till 186 tkr. For det forkortade
rikenskapsaret maj — dec 2014 hade Candix AB inga intikter. Kostnader for
forskning, utveckling och patent har 16pande aktiverats ndr de uppkommer. Dessa
tillgangar skrivs av linjirt 6ver fem ar. Dirutover har utgifter for affarsutveckling
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B.7

Finansiell information
i sammandrag, forts.

varit Candix ABs storsta kostnadspost. Per den 31 dec 2014 uppgick de likvida
medlen i Candix AB till cirka 2 tkr. Det egna kapitalet uppgick vid samma tidpunkt
till 1 469 tkr.

For rikenskapséret 2015 uppgick rorelsens intikter for det fusionerade Nanexa AB
(publ) till 2 213 tkr och rorelsekostnaderna till 6 224 tkr. Intdkterna bestod av
nettoomsittning om 659 tkr vilket avsag forséljning av Gasbarridrer och 1 555 tkr
vilket avsag aktiverat arbete for egen rikning. Rorelsekostnaderna fordelade sig pa
Ovriga externa kostnader om 2 191 tkr, personalkostnader om 3 286 tkr,
avskrivningar pa imma-teriella och materiella anldggningstillgangar om 741 tkr samt
ovriga rorelsekostnader om 6 tkr. Per den 31 dec 2015 uppgick likvida medel i
Nanexa till 3 289 tkr och det egna kapitalet till 6 065 tkr.

Den 31 dec 2015 hade Bolaget langfristiga skulder om 250 tkr vilket avsag 1an fran
Almi. Den 31 dec 2015 uppgick Bolagets kortfristiga skulder till 1 478 tkr. Beloppet
fordelade sig pa skulder till kreditinstitut om 50 tkr, checkrikningskredit om 51 tkr,
leverantorsskulder om 432 tkr, 6vriga kortfristiga skulder om 66 tkr samt upplupna
kostnader och forutbetalda intidkter om 879 tkr.

Verksamheten har hittills huvudsakligen finansierats genom svenska och inter-
nationella forskningsanslag om sammanlagt cirka 11 Mkr och genom nyemissioner
av aktier om totalt cirka 16,4 Mkr. Genom den forestaende nyemissionen tillfors
Nanexa 18,3 Mkr efter emissionskostnader. Kapitaltillskottet berdknas finansiera
Bolaget till andra kvartalet 2018.

VASENTLIGA NYCKELTAL

Med anledning av den fusion som registrerades den 30 april 2015, och det faktum att
den finansiella informationen for Nanexa AB (publ) avseende perioden jan — dec
2015, inte dr jaimforbar med perioderna maj 2013 — april 2014 och maj 2014 — dec
2014, anser Nanexa att det endast 4r meningsfullt att redogora for vissa utvalda
nyckeltal och data per aktie for perioden 1 jan — 31 dec 2015. Inget av de fusionerade
bolagen, Nanexa AB och Candix AB, har i sina arsredovisningar for rikenskapsaren
1 maj 2013 — 30 april 2014 och 1 maj — 31 dec 2014 publicerat nyckeltal.

Nanexa AB (publ)

jan —dec
(tkr) 2015
Rérelsemarginal (%) -181
Eget kapital (kSEK) 6 065
Soliditet (%) 77,8
Kassaflode fore investeringar (kSEK) -3817
Likvida medel (kSEK) 3289
Medelantal anstéllda (st) 4
Eget kapital per aktie (SEK) 1,20

Inget av nyckeltalen avseende Nanexa ABs (publ) for rikenskapsaret 2015 har
reviderats av Bolagets revisor.

DEFINITIONER AV NYCKELTAL

Rorelsemarginal Rorelseresultat i procent av intdkterna

Eget kapital Eget kapital vid periodens slut

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen

Kassaflode fore investeringar Resultat efter finansiella poster plus poster som
inte paverkar kassaflodet minus férindring av
rorelsekapital

Likvida medel Banktillgodohavanden och kassa

Medelantal anstéllda Medelantalet anstidllda under perioden

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal aktier vid

arets slut
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B.8 |Proformaredovisning Ej tillamplig. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.

B.9 | Resultatprognos Ej tillimplig. P& grund av sin korta verksamhetshistorik har Bolaget valt att ej
inkludera en resultatprognos i Prospektet.

B.10 | Revisionsanmirkning | Arsredovisningarna som det hinvisas till i detta Prospekt har reviderats av Bolagets
revisor. Revisionsberittelserna avseende rikenskapsaret 1 maj — 31 dec 2014 for
dévarande Candix AB (nuvarande Nanexa AB (publ)) och Nanexa AB avvek dirvid
fran standardformuleringen. Revisorn limnade foljande anmérkning i respektive
revisionsberiittelse; ”Utan att det paverkar mina uttalanden ovan vill jag anmdrka pa
att bolaget vid ett flertal tillfiillen under rdakenskapsdret inte betalt skatter och
avgifter i rdtt tid med rdtt belopp. Forsummelsen har inte medfort nagon visentlig
skada for bolaget utover drdjsmalsrantor m.m.” Likasa avvek revisionsberittelsen
for Nanexa AB (publ) for arsredovisningen for 2015 fran standardformuleringen.
Revisorn ldamnade f6ljande anmirkning; ”Utan att det paverkar mina uttalanden
ovan vill jag fista uppmdrksamheten pa styrelsens och den verkstillande direktorens
uttalande i forvaltningsberdittelsen rorande bolagets finansieringssituation. Bolagets
likvida medel uppgick vid utgangen av 2015 till 3 288 tkr (2 tkr) och som framgar av
forvaltningsberdittelsen pagar ett arbete med att, genom nyemission, soka extern
finansiering. Enligt min bedomning dr det av vikt att nyemissionen enligt ovan
genomfors for att sdkerstdlla bolagets finansiering och fortsatta drift.”

B.11 | Rorelsekapital Det édr Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte r tillrickligt for de
aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Bolagets rorelse-
kapitalbehov dr huvudsakligen relaterat till investeringar i utveckling, marknads-
bearbetning samt kapital for drift av den 16pande verksamheten. Rorelsekapital-
underskottet for den kommande tolvmanadersperioden beriknas uppga till cirka

-4,1 Mkr. Det befintliga rorelsekapitalet bedoms tillréckligt for att finansiera
Bolagets verksambhet till och med juli manad 2016. Styrelsen har dérfor beslutat om
att anskaffa erforderligt rorelsekapital som tidcker den kommande 24-manaders-
perioden genom forestaende foretridesemission, vilken vid full teckning ger en
likviditetsforstiarkning om cirka 18,3 Mkr efter avdrag for beriknade emission-
kostnader om cirka 2,0 Mkr. Emissionslikviden berdknas vara Bolaget tillhanda
under maj 2016. Bolaget har mottaget icke sikerstillda teckningsférbindelser och
garantidtaganden om 14,2 Mkr vilket motsvarar 70 procent av emissionslikviden. I
det fall de som limnat teckningsforbindelser och garantiataganden inte uppfyller sina
ataganden och/eller om foretridesemissionen inte skulle tecknas till den grad att
Bolagets rorelsekapitalbehov for den ndrmaste tolvmanaders-perioden sékerstélls, &r
det styrelsens avsikt att soka alternativ extern finansiering, exempelvis via riktad
emission, lan och/eller andra kreditfaciliteter sdsom forskott fran kunder. Om Bolaget
inte har mojlighet att sikra tillricklig extern finansiering for att ticka den aterstaende
bristen pa rorelsekapital, kan Bolaget komma att beh6va vidta atgirder sdsom
avyttring av tillgdngar och reducering av personal. Om Bolaget, trots sddana atgérder,
inte har mojlighet att sikra tillricklig finansiering for att tdcka den éterstaende bristen
pa rorelsekapital och under forutséttning att inga andra finansiella atgirder vidtas,
utgor detta en risk for osékerhet avseende den fortsatta driften och fortlevnaden av

Bolaget.
AVSNITT C - VARDEPAPPER
C.1  Virdepapper som Aktier i Nanexa AB (publ)
emitteras ISIN-kod for aktierna ar SE0007074166.
C.2 Valuta Aktierna dr denominerade i svenska kronor (SEK).
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C.3 | Totalt antal emitterade | Aktiekapitalet i Nanexa AB (publ) uppgar fére Erbjudandet till 656 591,95 kr
och inbetalda aktier fordelat pa 5 073 289 aktier. Bolagets aktier har ett kvotvirde om SEK 0,129421.
Samtliga aktier &r fullt inbetalda.
C.4 |Raittigheter relaterade Samtliga aktier &r av ett och samma slag. Forutom restriktioner som foljer av
till virdepapperen inganget s k Lock-up avtal mellan Bolagets huvudigare, kommer samtliga
nyemitterade aktier att vara fritt Gverlatbara. Samtliga aktier medfor lika ritt till andel
i Bolagets tillgangar, utdelning och till eventuellt 6verskott i hindelse av Bolagets
likvidation.
C.5 |Inskrinkningar Ej tillamplig. Det finns ej nagra inskridnkningar i aktiernas overlatbarhet.
relaterade till
virdepapperen
C.6 |Reglerad marknadsplats | Ej tillimplig. Bolagets aktie &r ej upptagen pa reglerad marknadsplats.
C.7 | Utdelningspolitik Mot bakgrund av att Bolaget endast ir i startskedet av sin kommersialiseringsfas, dr

det svart att faststélla en framtida utdelningspolitik. Emellertid &r det styrelsens
avsikt att pa sikt foresla utdelningar om Nanexas framtida resultatutveckling efter
beaktande av Bolagets finanspolicy, har utdelningsbara medel enligt styrelsens
bedomning.

AVSNITT D - RISKER

D.1

Risker héinforliga till
emittenten

Nedan redogérs for de huvudsakliga riskerna som kan fa betydelse for Nanexas
verksamhet och framtida utveckling i dess egenskap som emittent. Riskfaktorerna &r
inte rangordnade efter sannolikhet, betydelse eller potentiell paverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat eller finansiella stillning. Beskrivningen av riskfaktorerna ar
inte fullstdndig utan innehaller endast de risker som Bolaget bedomer som de
huvudsakliga.

® Kort verksamhetshistorik. Nanexa dr ett ungt foretag med ej bevisade forsilj-
ningsresultat. Bolaget befinner sig i inledningen av sin kommersialiseringsfas och
kan ej hanvisa till tidigare verksamhetsresultat. Det finns en risk for att Bolaget
misslyckas, helt eller delvis, med att fullt ut kommersialisera sina produkter. Om
denna risk skulle realiseras kommer det att paverka Bolagets forséljning, resultat
och finansiella stéllning negativt.

® Tidig utvecklingsfas. Bolaget har under sin verksamhetstid bedrivit utvecklings-
arbete och har hittills inte natt nagot storre kommersiellt genombrott. De olika
utvecklingsprojekteten bedrivs i preklinisk fas och dven om mycket forskning,
analys och tester investerats i projekten finns en risk for att oforutsedda problem
uppstar som leder till forseningar. Det finns dven en risk for att de produkter
Bolaget utvecklar, inte kommer na det virde som bolaget férvintar sig. Om
nagon av dessa risker skulle realiseras kommer det att paverka Bolagets
forséljning, resultat och ddrmed finansiella stéllning negativt.

e Teknologisk risk. Den medicinska industrin karaktiriseras generellt av snabba
teknologiska forindringar. Bolagets huvudprodukt, PharmaShell®, baseras pa en
teknik som inom materialvetenskapen benimns ALD. Det finns en risk for att
konkurrerande teknologier nar marknaden innan Bolaget nar ett kommersiellt
genombrott. Om denna risk skulle realiseras kommer det att paverka Bolagets
forséljning, resultat och ddrmed finansiella stéllning negativt.

® Beroende av samarbetspartners. Bolaget bedriver projekt tillsammans med
samarbetspartners. Det finns en risk for att en eller flera av dessa viljer att avsluta
samarbetet med Bolaget vilket med hog sannolikhet skulle kunna fa en negativ
inverkan pa verksamheten. Det finns dven en risk for att Bolagets samarbets-

9 (86)




D.1

Risker héinforliga
till emittenten, forts.

partners inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller. Slutligen
kan en etablering av nya samarbeten bli mer kostsamt och/eller ta lingre tid 4n
vad Bolaget beridknar. Om nagon av dessa risker skulle realiseras kommer det att
paverka Bolagets forséljning, resultat och darmed finansiella stillning negativt.

Konkurrenter. Inom Nanomedicin finns flera konkurrerande system for drug
delivery. Manga av Bolagets konkurrenter har storre resurser 4n Bolaget och kan
komma att anvinda dessa for att stirka sina respektive positioner. Det finns en
risk for att Bolaget kan komma att utsittas for stark konkurrens fran
konkurrerande aktorer vilka har alternativa system for drug delivery. Om ndgon
av dessa risker skulle realiseras kommer det att paverka Bolagets forsiljning,
resultat och ddrmed finansiella stdllning negativt.

Immateriella rattigheter. Nanexa &r beroende av egenutvecklad teknik. Nanexa
har ett beviljat patent och har ingivit tolv patentansdkningar. Det finns en risk att
Bolagets patentanstkningar inte kommer att godkénnas. Det finns dven en risk
for att det innehavda patentet och eventuellt tillkommande patent, inte kommer
att utgora ett fullgott kommersiellt skydd i framtiden. Om Bolaget tvingas
forsvara sina patentrittigheter mot en konkurrent kan detta medfora omfattande
kostnader for Bolaget. Aven vid ett for Nanexa positivt utfall i en eventuell tvist
kan kostnaderna bli betydande for Bolaget. Om négon av dessa risker skulle
realiseras kommer det att paverka Bolagets forséljning, resultat och darmed
finansiella stéllning negativt.

Beroende av nyckelpersoner. Nanexas framtida tillvéxt dr i hog grad beroende av
foretagsledningens och andra nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och engage-
mang. Bolaget kan komma att misslyckas med att behalla dessa nyckelpersoner
och att rekrytera ny kvalificerad personal i framtiden. Nya rekryteringar kan dven
ta lang tid att genomfora. Om nagon av dessa risker skulle realiseras kommer det
att paverka Bolagets forsiljning, resultat och darmed finansiella stéllning
negativt.

Begrinsade resurser. Nanexa ir ett bolag med begrinsade resurser vad géller
ledning, administration och kapital. Fér genomforande av Bolagets strategi dr det
av vikt att dessa resurser disponeras pa ett for Bolaget optimalt sitt. Det finns risk
att Bolaget misslyckas med att anvinda sina resurser pa ett effektivt sétt och
dérmed drabbas av finansiella och verksamhetsrelaterade problem. Om denna risk
skulle realiseras kommer det att paverka Bolagets forsiljning, resultat och
diarmed finansiella stéllning negativt.

Sdrskilt behov av rorelsekapital. Nanexas verksamhet medfor behov av
finansiering. Mot bakgrund av Bolagets planerade vidareutveckling, kommer det
att stillas krav pa finansiering av rorelsekapital. Det &r styrelsens beddmning att
det befintliga rorelsekapitalet for Bolaget inte ar tillrackligt for att mota Bolagets
behov under en period om tolv manader fran dagen for Prospektet. I det fall
Bolaget ej lyckas arrangera ytterligare rorelsekapital, finns en risk for att
Bolagets kan komma att tvingas revidera sin framtida utvecklingsplan. Om
Bolaget skulle misslyckas med att anskaffa det kapital som definierats i detta
Prospekt, finns en risk for att detta kan komma att paverka Nanexas forséljning,
resultat och darmed finansiella stdllning negativt. Om Bolaget helt skulle
misslyckas med att anskaffa ytterligare kapital, finns en risk for att detta kan
komma att paverka Bolagets fortlevnad.

Regulatorisk risk. Bolagets verksamhet kan i senare skeden bli beroende av
regulatoriska godkédnnanden, t ex FDA-godkinnande i USA. Det finns en risk for
att forsenade eller uteblivna godkénnanden kan komma att medfora krav pa
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D.1 | Risker hinforliga anpassning av produkten. Detta kan komma att férdréja marknadslanseringen pa
till emittenten, forts. olika geografiska marknader och séledes paverka Bolagets framtida
intjdningsforméga negativt. Om denna risk skulle realiseras kommer det att
péaverka Bolagets forséljning, resultat och didrmed finansiella stéllning negativt.
D.3 | Risker hdnforliga Nedan redogors for de huvudsakliga riskerna som ér relaterade till virde-

till viardepapperen

papperen. Riskfaktorerna #r inte rangordnade efter sannolikhet, betydelse eller
potentiell paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stéllning.

o Aktiemarknadsrisk: Aktiekursen paverkas dven av utomstaende faktorer utanfor
Nanexas paverkan och kontroll. Aven om Bolagets verksamhet utvecklas positivt
finns en risk att en investerare vid forséljningstillfillet gor en forlust pa sitt
aktieinnehav.

e Aktiens likviditet: Det kan foreligga en risk att aktien inte omsitts varje dag och
avstandet mellan kop- och séljkurs kan vara betydande. Detta kan komma
innebira att en investerare vid forsiljningstillfillet gor en forlust pa sitt
aktieinnehav.

o Risk att Erbjudandet ej blir fulltecknat. Aven om 70 procent av Erbjudandet ir
garanterat genom teckningsitaganden och emissionsgarantier finns en risk for att
Erbjudandet inte blir fulltecknat. Eftersom teckningsatagandena och emissions-
garantierna icke dr sékerstillda finns en risk att en eller flera av de som ingatt
dessa ataganden, av olika anledningar, inte fullfoljer dessa. Om sé sker och i det
fall Nanexa, genom vidtagande av eventuella rittsliga atgdrder, misslyckas med
att sikerstélla dessa ataganden, finns en risk att Erbjudandet inte blir fulltecknat.
Det finns en risk for att Bolaget vid en sadan situation ej lyckas arrangera
ytterligare kapital kan omfattningen av verksamheten da behdva anpassas till
radande likviditetslige. Om s sker kommer Bolaget att forsoka finansiera ett
eventuellt uppkommit kapitalbehov genom exempelvis riktad emission,
lanebaserad finansiering eller andra former av kapitaltillskott, exempelvis
forskott fran kunder.

e Kursfall pa aktiemarknaden: Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika
orsaker sdsom rintehdjningar, politiska utspel, valutakursforéndringar och sémre
konjunkturella forutséttningar. Aktiemarknaden priglas dven till stor del av
psykologiska faktorer. Detta kan komma innebéra att en investerare vid
forsdljningstillfillet gor en forlust pa sitt aktieinnehav.

o Agare med betydande inflytande. Baserat pé igarstrukturen i Bolaget den 31 mars
2016, innehade de sju storsta dgarna i Bolaget tillsammans knappt 74 procent av
roste- och kapitalandelen i Bolaget. Det finns en risk i att de storre 4garna kan
komma att utdva ett betydande inflytande pa bolagsstimmor. Detta skulle i
sadant fall kunna innebdra att de storre dgarnas asikter om och forslag om
atgérder for Bolaget och dess verksamhet, inte alltid kommer att Gverensstimma
med de mindre aktiesigarnas vilket skulle kunna paverka de mindre aktieéigarnas
intressen negativt.

AVSNITT E - ERBJUDANDET

E.1

Emissionsbelopp

Om emissionen inom ramen for Erbjudandet fulltecknas, inkommer cirka 18,3 Mkr
efter avdrag for berdknade emissionskostnader om cirka 2,0 Mkr. I samband med
forestdende Erbjudande har Nanexa erhallit icke sdkerstillda teckningsforbindelser
och emissionsgarantier fran 28 investerare. Dessa garanterar tillsammans att minst
14,2 Mkr (70 procent av Erbjudandet) tecknas i Erbjudandet.
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E.2.a

Bakgrund, motiv
och anvindning av
emissionslikvid

Sedan noteringen av Nanexa-aktien pa AktieTorget i juni 2015 anser Bolaget att
verksamheten utvecklats enligt plan. Kapitaltillskottet fran emissionen som skedde i
samband med noteringen gav Bolaget resurser att arbeta mer systematiskt med
vidare-utvecklingen av PharmaShell®, med involverande av fler likemedels-
substanser. Detta har forutom en forbittrad process ocksa lett till fler identifierade
mojligheter till nya patentansokningar. Samarbetet med AstraZeneca har under 2015
fortgatt enligt plan och med oférminskad styrka. For ndrvarande planerar Nanexa
infor nésta steg i samarbetet vilket innebdr att AstraZeneca kommer att testa Bolagets
PharmaShell®-belagda partiklar bade in-vitro (pd laboratorium) och in-vivo (i en
djurstudie). Under hosten 2015 initierades dven diskussioner om licensiering av
Bolagets antifungala ytbeldggning pa rostproteser.

Stirkta av hostens vidareutveckling och den positiva respons Nanexa erhallit fran
tdnkbara partners, planerar Bolaget att accelerera verksamheten. Nanexa anser att
Bolaget har fétt tydliga bekriftelser pa att PharmaShells® egenskaper &r hog-
intressanta for de globala likemedelsforetagen. Det finns dock ett behov av att
ytterligare verifiera och dokumentera PharmaShell® in-vitro och in-vivo for att stirka
Bolagets position. Detta giller framforallt skapandet av tillrdckliga datamédngder som
efterfragas av likemedelsforetagen samt att producera teknisk dokumentation och
pavisa tillverkningskapacitet som stodjer framtida partnerdrivna projekt. I syfte att
inga ytterligare samarbeten behover Nanexa dven sprida ytterligare kinnedom och
kunskap om Bolaget och PharmaShell®-plattformen, d v s ytterligare investera i
affarsutveckling och marknadsforing.

Bolagets befintliga rorelsekapital &r ej tillrickligt for den ndrmaste tolvmanaders-
perioden. Motivet for Erbjudandet &r att stiarka Bolagets finansiella stéllning och
likviditet i syfte att fortsatt kunna bedriva utveckling, genomfora investeringar samt
finansiera Bolagets behov av rorelsekapital.

Vid fulltecknad emission tillférs Nanexa cirka 18,3 Mkr netto efter avdrag for
emissionskostnader. Dessa medel skall ticka Bolagets rorelsekapitalbehov och
planerade investeringar under de nirmaste 24 manaderna. Anledningen till att
Nanexa Onskar sikerstilla kapitalbehovet for 24 méanader framat, vilket kan anses
vara en lang period, 4r att en pavisad stark finansiell stillning bedoms stirka Bolaget
i dess kontakter och forhandlingar med globala likemedelsforetag.

Under de ndrmaste tolv manaderna planeras investeringar om 2,3 Mkr i vidare-
utvecklingen av PharmaShell® involverande fler likemedelssubstanser samt i
framtagande av in-vitro och in-vivo data avseende fler substanser. Vidare planeras
investeringar i immateriella réttigheter och regulatoriska fragor om 0,7 Mkr samt
investeringar i affarsutveckling och marknadsforing om 0,8 Mkr. Rorelsekapital-
underskottet exklusive investeringar bedoms under den nirmaste tolvmanaders-
perioden uppga till 4,1 Mkr.

E3

Erbjudandets former
och villkor

Erbjudandet: Pa extra bolgsstimma i Nanexa den 6 april 2016, beslutades att 6ka
Bolagets aktiekapital med hogst 328 295,91 tkr genom emission om hogst 2 536 644
aktier i enlighet med Erbjudandet i foreliggande Prospekt. Ritten att teckna aktier
utdvas med stdd av teckningsritter. Teckningskursen per aktie &r faststilld till 8,00
kr. Avstdmningsdag for ritt till deltagande i Erbjudandet &r faststélld till 20 april
2016. Ratt att teckna aktier skall med foretradesritt tillkomma Bolagets aktiedgare,
varvid tva (2) aktier ska berittiga till teckning av en (1) ny aktie.

Anmdilan, betalning och teckningsrdtter: Anmélan av teckning av aktier med stod av
teckningsritt ska ske genom samtidig kontant betalning under tiden fran och med den
25 april 2016 till och med den 13 maj 2016. Betalning kan i forekommande fall dven
ske genom kvittning. Teckningsritterna #r fritt 6verlatbara och kommer att handlas
pa Aktietorget fran och med 25 april 2016 till och med den 11 maj 2016. Teckning
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E3

Erbjudandets former
och villkor, forts.

av aktier kan ocksa ske utan stod av teckningsritter. Aktiedgare och investerare som
anmaler sig for teckning utan stod av teckningsritter, dr ej garanterad tilldelning av
aktier. Styrelsen dger ratt att forldnga teckningstiden samt tiden for betalning.
Tecknade och tilldelade aktier utan stdd av teckningsritter, skall betalas genom
kontant betalning senast tre (3) bankdagar efter utsdndande av avriakningsnota som
utvisar besked om tilldelning av aktier. Beslut att forlainga anmélningsperioden kan
senast fattas den 16 maj 2016.

Tilldelningsprinciper: For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med foretriddesritt
ska styrelsen, inom ramen for emissionens hogsta belopp, besluta om férdelning av
aktier som inte tecknats med foretradesritt. Sidan fordelning ska i forsta hand ske till
aktietecknare som tecknat aktier med stod av teckningsritter, oavsett om de var
aktiedgare pa avstimningsdagen eller inte, och vid dverteckning i forhallande till det
antal aktier som sddana personer tecknat i nyemissionen och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning. I andra hand ska férdelning ske till dvriga som tecknat aktier
utan stod av teckningsritter och, vid dverteckning, i forhallande till det antal aktier
som sddana personer anmélt for teckning, och i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

Teckningsataganden och emissionsgarantier: 1 samband med forestaende Erbjudande
har Nanexa erhallit icke sikerstéllda teckningsforbindelser fran 28 investerare varav
fyra st dr aktiedigare i Nanexa. Dessa 28 investerare har forbundit sig att tillsammans
teckna 887 825 aktier motsvarande 7 102 600 kr (35,0 procent av Erbjudandet). De
24 st externa investerarna har vederlagsfritt 6vertagit teckningsritter fran nuvarande
aktiedgare i Bolaget. Ingen erséttning utgar for lamnade teckningsfoérbindelser. I
samband med forestaende Erbjudande har Nanexa dven erhallit icke sikerstillda
emissionsgarantier i fran 24 investerare. Dessa emissionsgaranter garanterar till-
sammans, efter att de 28 parter som lamnat teckningsforbindelser enligt ovan fullfoljt
sina teckningsataganden, att minst ytterligare 887 825 aktier motsvarande 7 102 600
kr (35,0 procent av Erbjudandet), tecknas i Erbjudandet. Garanterna erhaller atta
(8,0) procent av stillda garantibelopp i ersittning for sina stéillda emissionsgarantier
eller tio (10,0) procent i ersittning av stéllda garantibelopp i form av Nanexa-aktier
varvid teckning av aktier genom kvittning skall ske till samma teckningskurs som i
Erbjudandet. Garanterna har mojlighet att vilja erséttningsform. Sammantaget
innebdr detta att 14,2 Mkr (70 procent av Erbjudandet) dr pa férhand tecknat genom
icke sikerstillda teckningsforbindelser och icke sékerstidllda emissionsgarantier.

Overtilldelningsoption: 1 syfte att frimja en god kapitalstruktur och god likviditet i
Bolagets aktie, beslutade den extra bolagsstimman den 6 april 2016 om en s k 6ver-
tilldelningsoption innebirande mojlighet att genomftra en riktad emission av hogst
380 497 st aktier (15,0 procent av det maximala antalet aktier i Erbjudandet) till
teckningskursen SEK 8,00. Den extra bolagsstimman bemyndigande dérvid styrelsen
att fatta beslut om tilldelning.

Upptagande till handel: Aktierna kommer att bli féremal for handel pa AktieTorget
omedelbart efter att aktierna registrerats av Bolagsverket vilket beridknas ske vecka
22,2016.

E4

Intressen och
intressekonflikter

Vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare har ekonomiska intressen i
form av aktieinnehav i Bolaget. Juridiska tjidnster har tillhandahallits bl a genom
Jessica Ostberg via bolaget CJ Ostberg AB. Jessica Ostberg iger aktier i Nanexa och
familjeband rider genom att Jessica Ostberg #r gift med Christian Ostberg som ir
styrelseledamot i Nanexa. CJ Ostberg AB deligs av Jessica och Christian Ostberg.
Forutom dessa férhallanden férekommer inte mellan Bolaget och Bolagets
styrelseledamoter, ledande befattningshavare och revisor eller andra personer i
ledande befattningar nagra intressekonflikter. I samband med Erbjudandet som
beskrivs i detta Prospekt har Eminova Fondkommission AB anlitats sdsom
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E4

Intressen och

intressekonflikter, forts.

emissionsinstitut for att assistera Bolaget med den administration som Erbjudandet
ger upphov till. Eminova Fondkommission AB erhéller en pa férhand avtalad
ersittning for utforda tjanster i samband med genomf6randet av Erbjudandet.
Eminova Fondkommission AB innehar vid tidpunkten for Finansinspektionens
registrering av detta Prospekt (den 8 april 2016), inga aktier i Bolaget och har inte
heller for avsikt att genom deltagande i Erbjudandet, forvérva aktier i Bolaget.

ES5

Séljande vardepappers-
innehavarere,
lock-up avtal

Infor noteringen av Bolagets aktie pa AktieTorget i juni 2015, ingick elva av
Bolagets nuvarande aktieigare, den 11 maj 2015, ett sa kallat lock-up avtal inne-
bérande att dessa elva parter forband sig att ej avyttra mer dn 10,0 procent av sina
respektive aktieinnehav i Bolaget under perioden fran och med undertecknandet av
lock-up avtalet (den 11 maj 2015) till och med tolv méanader efter tidpunkten for
Bolagets akties forsta handelsdag pa AktieTorget (den 17 juni 2015) ("Noterings-
tidpunkten”). Fran och med tidpunkten tolv méanader efter Noteringstidpunkten, finns
inga restriktioner for att avyttra sina respektive aktieinnehav.

E.6

Utspadningseffekter

En befintlig aktiedgare som viljer att inte delta i Erbjudandet kommer vid full
teckning av emissionen inom ramen for Erbjudandet att vidkénnas en maximal
utspddning om cirka 33,3 procent av kapital- och rosteandelen i Bolaget motsvarande
totalt 2 536 644 aktier. I det fall samtliga emissionsgaranter viljer att erhalla sitt
garantiarvode i Nanexa-aktier, kommer med stod av ABL 13 kap 41 §, en riktad
emission om 88 783 aktier att ske. Detta motsvarar en ytterligare utspddning om 1,1
procent for befintliga aktiedgare som inte tecknar sig i Erbjudandet.

E.7

Kostnader for
investeraren

Ej tillimplig. Investarna belastas ej med nagra kostnader vid teckning.

14 (86)




Riskfaktorer

Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som kan fa betydelse for Nanexas verksamhet och framtida utveckling.
Riskfaktorerna dr inte rangordnade efter sannolikhet, betydelse eller potentiell paverkan pa Bolagets verksambhet,
resultat eller finansiella stillning. Beskrivningen av riskfaktorerna dr inte fullstindig utan innehaller endast exempel
pa sddana riskfaktorer som en investerare bor beakta tillsammans med ovrig information i Prospektet. Ytterligare
risker som for ndrvarande inte dr kdnda eller som for tillfillet av Bolaget inte anses vara betydande kan komma att
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stillning. Viirdet av en investering i Bolaget kan komma att
paverkas visentligt om ndgon av de nedan angivna riskfaktorerna realiseras. Investerare uppmanas ddirfor att gora
sin egen bedomning av nedan angivna och andra tinkbara riskfaktorers betydelse for Bolagets verksamhet och

framtida utveckling.

Risker hanforliga till emittenten

Kort verksamhetshistorik

Nanexa 4r ett ungt foretag med ej bevisade forséljningsresultat. Bolaget bedriver huvudsakligen utvecklingsarbete och
kan i 1ag grad hénvisa till tidigare verksamhetsresultat. Bolagets organisationsstruktur och strategi har tillimpats under
relativt kort tid. Bolagets styrelse och ledning har knappt ett ars erfarenhet av att verka som grupp vilket skall betraktas
som en kort period. Det saknas en historik for att dessa personer, individuellt och i grupp, &r de mest limpade for att
under en lidngre period vidareutveckla Bolagets verksamhet. Det finns en risk for att en eller flera av dessa faktorer inte
utvecklas enligt Bolagets plan. Om nagon av dessa risker skulle realiseras kommer det att paverka Bolagets
forsdljning, resultat och ddrmed finansiella stéllning negativt.

Tidig utvecklingsfas

Bolaget har under sin verksamhetstid bedrivit utvecklingsarbete och har hittills inte natt nagot storre kommersiellt
genombrott. De olika utvecklingsprojekteten bedrivs i preklinisk fas och dven om mycket forskning, analys och tester
investerats i projekten finns en risk for att oforutsedda problem uppstar som leder till forseningar. Det finns dven en
risk for att de produkter Bolaget utvecklar, inte kommer na det virde som bolaget forvintar sig. Om nagon av dessa
risker skulle realiseras kommer det att paverka Bolagets forsiljning, resultat och didrmed finansiella stillning negativt.

Teknologisk risk

Den medicinska industrin karaktériseras generellt av snabba teknologiska fordndringar. Bolagets huvudprodukt,
PharmaShell®, baseras pa en teknik som inom materialvetenskapen benimns ALD. Aven om Nanexa bedomer att
Bolagets teknologi har unika egenskaper, har Bolaget dnnu inte natt kommersiellt genombrott och det finns en risk for
att konkurrerande teknologier nar marknaden innan Bolaget nar ett kommersiellt genombrott. Om denna risk skulle
realiseras kommer det att paverka Bolagets forsiljning, resultat och ddarmed finansiella stillning negativt.

Utvecklingskostnader

Merparten av emissionslikviden planeras att anvéndas till fortsatt produktutveckling. Tids- och kostnadsaspekter for
produktutveckling kan vara svéra att pa forhand faststilla med exakthet. Detta medfor en risk att en planerad
produktutveckling kan ta langre tid och bli mer kostnadskrivande &n planerat. Om nagon av dessa risker skulle
realiseras kommer det att paverka Bolagets forséljning, resultat och ddrmed finansiella stillning negativt.

Beroende av Samarbetspartners

Bolaget bedriver projekt tillsammans med samarbetspartners. Det finns en risk for att en eller flera av dessa viljer att
avsluta samarbetet med Bolaget vilket med hog sannolikhet skulle kunna fa en negativ inverkan pa verksamheten. Det
finns dven en risk for att Bolagets samarbetspartners inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stiller.
Slutligen kan en etablering av nya samarbeten bli mer kostsamt och/eller ta ldngre tid 4n vad Bolaget berdknar. Om
nagon av dessa risker skulle realiseras kommer det att paverka Bolagets forséljning, resultat och dirmed finansiella
stillning negativt.
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Beroende av leverantorer for ALD-utrustning och 6vrig utrustning

Bolaget koper ALD-utrustning (ALD: Atomic Layer Deposition) och dvrig utrustning fran externa leverantorer.
Utrustningen &r central for Bolagets interna utvecklingsarbete. Det finns risk for att leverantéren kan komma att
kraftigt hoja sina priser eller fordndra sina villkor i 6vrigt. Visentliga prishojningar skulle fa negativ inverkan pa
Bolagets likviditet. Likasa finns en risk for att eventuella leveranssvarigheter fran leverant6ren skulle bidra till
forseningar i Bolagets projekt. Om denna risk skulle realiseras kommer det att paverka Bolagets forséljning, resultat
och ddrmed finansiella stéllning negativt.

Behov av alternativa samarbetspartners och leverantorer

Med anledning av vad som beskrivits i de tva foregdende avsnitten, dr Bolaget beroende av att 16pande identifiera och
underhalla kompletterande och alternativa samarbetspartners och leverantérer for att kunna utveckla verksamheten.
Det &r av stor vikt att om nodvéndigt, kunna byta till alternativa samarbetspartners och leverantorer. I takt med
Bolagets utveckling dkar detta beroende. Om behov skulle uppsta, finns en risk for att Bolaget vid alla tillfdllen och
situationer och om behov skulle uppsta, inte omedelbart eller 6ver huvudtaget, kan ersitta en samarbetspartner eller
leverantor. Om denna risk skulle realiseras kommer det att paverka Bolagets forséljning, resultat och dirmed
finansiella stéllning negativt.

Risk for felaktiga beslut vid val av alternativa samarbetspartners och leverantorer

Bolaget 16per dven en risk att vid ett eventuellt byte till alternativa samarbetspartners och leverantorer, fatta felaktiga
beslut om vilka nya samarbetspartners och leverantorer som skall anlitas. Bolagets styrelse och ledning har i detta
hénseende ett sirskilt stort ansvar att 1opande underhélla och véarda relationerna med alternativa kvalitativa och starka
samarbetspartners och leverantdrer som snabbt kan kontrakteras om behov skulle uppsta. Bolagets styrelse har en
faststdlld plan for hur detta behov skall tillfredsstéllas. Det finns en risk for att Bolaget trots detta kan komma att
misslyckas med att identifiera och vilja ut de mest limpliga alternativa leverantdrerna om behov skulle uppsta. Om
denna risk skulle realiseras kommer det att paverka Bolagets forsiljning, resultat och ddrmed finansiella stillning
negativt.

Konkurrenter

Inom nanomedicin finns flera konkurrerande system for drug delivery. Manga av Bolagets konkurrenter har storre
resurser dn Bolaget och kan komma att anvidnda dessa for att stirka sina respektive positioner. Det finns en risk for att
Bolaget kan komma att utsittas for stark konkurrens fran konkurrerande aktorer vilka har alternativa system for drug
delivery. Det finns en risk for att Bolagets konkurrenssituation kan forsamras. Detta kan ske genom att dessa aktorer
utvecklar ny teknik overldgsen den teknik Nanexa forfogar 6ver eller att dessa aktorer avsitter viasentligt mycket mer
kapital till investeringar i marknadsforing eller pa annat sitt priskonkurrerar med Bolaget. Om nagon av dessa risker
skulle realiseras kommer det att paverka Bolagets forsiljning, resultat och didrmed finansiella stillning negativt.

Immateriella rittigheter

Nanexa dr beroende av egenutvecklad teknik. Nanexa har ett beviljat patent och har ingivit tolv patentansokningar. Det
finns en risk att Bolagets patentansokningar inte kommer att godkénnas. Det finns dven en risk for att innehavda
patentet och eventuellt tillkommande patent, inte kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd i framtiden. Om
Bolaget tvingas forsvara sina patentrittigheter mot en konkurrent kan detta medfora omfattande kostnader for Bolaget.
Aven vid ett for Nanexa positivt utfall i en eventuell tvist kan kostnaderna bli betydande for Bolaget. Om nigon av
dessa risker skulle realiseras kommer det att paverka Bolagets forsiljning, resultat och ddrmed finansiella stéllning
negativt.

Licensavtal

Bolaget bedriver utvecklingsprojekt med utvalda partners. Malet ér att, om de tester och analyser som genomfors blir
lyckade, né licensavtal med partnern. Det finns en risk for att Bolaget misslyckas med att inga sddana licensavtal. Om
detta skulle intréffa kan Bolaget tvingas omprova sin strategiska inriktning vilket kommer att leda till férseningar av
produktlanseringar och forsiljning samt hogst sannolikt, leda till ett 6kat kapitalbehov. Om denna risk skulle realiseras
kommer det att paverka Bolagets forsiljning, resultat och darmed finansiella stéllning negativt.
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Risker relaterade till prisséittning

Pa vissa av Bolagets nuvarande och planerade framtida produkter kan det férekomma priskonkurrens. Enligt Bolagtes
bedomning &r dock priskonkurrensen #n sa linge inte en sirskilt betydande risk i forhallande till de bolag Nanexa
konkurrerar med. Priskonkurrens kan dock komma fran ekonomiskt starka aktérer som genom prisreduktioner snabbt
forsoker oka sina marknadsandelar eller etablera sig med snarlika eller angridnsande produkter. Om denna risk skulle
realiseras kommer det att paverka Bolagets forsiljning, resultat och ddrmed finansiella stillning negativt.

Marknadstillvixt

Marknaden for ”drug delivery”’-system, Bolagets fokusomrade, spas en betydande tillvixt de ndrmaste aren. En lidgre
tillviixt eller negativ tillvixt skulle dock komma att paverka Nanexas kunder, d v s likemedelsbolagens benigenhet att
investera i nya innovativa losningar for drug delivery. Om denna risk skulle realiseras kommer det att paverka
Bolagets forsiljning, resultat och ddrmed finansiella stidllning negativt.

Beroende av nyckelpersoner

Nanexas framtida tillvixt dr i hog grad beroende av foretagsledningens och andra nyckelpersoners kunskap, erfarenhet
och engagemang. Bolaget kan komma att misslyckas med att behalla dessa nyckelpersoner och att rekrytera ny
kvalificerad personal i framtiden. Nya rekryteringar kan &ven ta lang tid att genomfora. Om ndgon av Bolagets
nyckelpersoner avslutar sin anstéllning kan detta fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stédllning. I detta sammanhang ar det sérskilt viktigt att personalen upplever Nanexa som en professionell
och stimulerande arbetsgivare. For att lyckas med detta kommer det bland annat att stéllas krav pa ett professionellt
styrelsearbete, professionell ledning, att prognostiserad utveckling infrias samt att Bolaget tillampar marknadsmaissiga
ekonomiska incitamentssystem. Om nagon av dessa risker skulle realiseras kommer det att paverka Bolagets
forsdljning, resultat och ddrmed finansiella stéllning negativt.

Begrinsade resurser

Nanexa 4r ett bolag med begrinsade resurser vad géller ledning, administration och kapital. Fér genomférande av
Bolagets strategi ér det av vikt att dessa resurser disponeras pa ett for Bolaget optimalt sitt. Det finns risk att Bolaget
misslyckas med att anvénda sina resurser pa ett effektivt sitt och ddrmed drabbas av finansiella och verksamhets-
relaterade problem. Om denna risk skulle realiseras kommer det att paverka Bolagets forsiljning, resultat och ddarmed
finansiella stéllning negativt.

Sérskilt behov av rorelsekapital

Nanexas verksamhet medfor behov av finansiering. Mot bakgrund av Bolagets planerade vidareutveckling, kommer
det att stillas krav pa finansiering av rorelsekapital. Det #r styrelsens bedomning att det befintliga rorelsekapitalet for
Bolaget inte #r tillrickligt for att modta Bolagets behov under en period om tolv manader fran dagen for Prospektet. I
det fall Bolaget ej lyckas arrangera ytterligare rorelsekapital, finns en risk for att Bolagets kan komma att tvingas
revidera sin framtida utvecklingsplan. Om Bolaget skulle misslyckas med att anskaffa det kapital som definierats i
detta Prospekt, finns en risk for att detta kan komma att paverka Nanexas forsiljning, resultat och dirmed finansiella
stdllning negativt. Om Bolaget skulle helt skulle misslyckas med att anskaffa ytterligare kapital, finns en risk for att
detta kan komma att paverka Bolagets fortlevnad.

Framtida finansieringsbehov kan medfora utspiadning av dgarandelar

Vid en expansion av verksamheten kan behov av ytterligare kapitaltillskott fran Bolagets aktiedgare uppstd. Om ett
sadant kapitalbehov uppkommer finns en risk for att ytterligare kapital inte kan anskaffas pa fordelaktiga villkor, eller
att sadant anskaffat kapital ar tillrdckligt for att finansiera verksamheten enligt plan, eller att sddant kapital kan
anskaffas over huvudtaget. Om ytterligare finansiering arrangeras genom dgarkapital, innebér ytterligare nyemissioner
av aktier for nuvarande aktiedgare, savida de inte deltar i sddana eventuella emissioner, en utspidning av deras
agarandel i Nanexa. Om Bolaget viljer att soka anskaffa ytterligare rorelsekapital genom nyemissioner riktade till
Bolagets aktiedigare och detta, helt eller delvis skulle misslyckas, finns en risk for att detta kan komma att paverka
Bolagets forsiljning, resultat och ddarmed finansiella stidllning negativt.
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Forindringar pa kapitalmarknaden — det allménna borsklimatet

Det allménna borsklimatet samt marknadsplatsers attraktionskraft som expansionsalternativ dr faktorer som kommer
att paverka Bolagets planerade expansion. I tider av ett sdmre borsklimat minskar generellt kapitalmarknadens
attraktionskraft. Det allménna borsklimatet kan komma att minska mojligheterna for Nanexa att, om behov uppstar,
anskaffa ytterligare kapital pa fordelaktiga villkor eller att anskaffa kapital 6ver huvudtaget. Det finns en risk for att ett
siamre borsklimat skulle paverka verksamheten negativt vilket skulle leda till att Bolagets forséljning, resultat och
ddrmed finansiella stéllning paverkas negativt.

Regulatorisk risk

Bolagets verksamhet kan i senare skeden bli beroende av regulatoriska godkénnanden, t ex FDA-godkédnnande i USA.
Det finns en risk for att forsenade eller uteblivna godkidnnanden kan komma att medfora krav pa anpassning av
produkten. Detta kan komma att fordroja marknadslanseringen pé olika geografiska marknader och séledes paverka
Bolagets framtida intjiningsférmaga negativt. Om denna risk skulle realiseras kommer det att paverka Bolagets
forsdljning, resultat och ddrmed finansiella stéllning negativt.

Lagstiftning

Bolagets verksamhet paverkas direkt och indirekt av lagstiftning samt av krav och rekommendationer fran
myndigheter. Det finns en risk for att lagstiftning och rekommendationer i 6vrigt kan komma att férdndras i framtiden
och att detta eventuellt kan drabba Nanexa negativt. Det dr av stor vikt att Bolagets styrelse och ledning 16pande foljer
utvecklingen inom lagstiftningsomradet i syfte att tidigt identifiera, forebygga och justera for eventuella negativa
effekter for Bolaget. Om denna risk skulle realiseras kommer det att paverka Bolagets forséljning, resultat och darmed
finansiella stédllning negativt.

Valutarisk
Det finns en risk for att den framtida kursutvecklingen for utlindska valutor i forhallande till svenska kronor, kan
komma att paverka Bolagets resultat och finansiella stillning negativt.

Osiikerhet i framtidsbedomningar

Nanexa redogor for framtidsutsikter och marknadstillvixt i detta Prospekt. Samtliga antaganden som legat till grund
for dessa redogorelser ér ledningens bésta skattningar av den framtida utvecklingen. Det skall dock betonas att dessa
redogorelser endast dr framtida bedomningar av en tiankbar utveckling. Det finns dock en risk for att Bolagets
antaganden och bedémningar om den framtida utvecklingen ir fel. Om nagon av dessa risker skulle realiseras kommer
det att paverka Bolagets forsiljning, resultat och dirmed finansiella stéllning negativt.

Risker hanférliga till vardepapperet

Handelsplats
Aktierna i Nanexa dr upptagna till handel pa AktieTorget, som ir en icke reglerad marknadsplats. En investering i ett
bolag som handlas pa AktieTorget 4r mer riskfylld dn en investering i ett bolag som handlas pa en reglerad marknad.

Aktiemarknadsrisk

En tdnkbar investerare i Nanexa bor beakta att en investering i Bolaget &r forknippad med risk innebérande att
aktiekursen kan komma att ha en negativ utveckling. Aktiekursen paverkas dven av utomstaende faktorer utanfor
Bolagets paverkan och kontroll. Aven om Bolagets verksamhet utvecklas positivt finns en risk att en investerare vid
forsiljningstillfillet gor en forlust pa sitt aktieinnehav.

Aktiens likviditet

Det kan foreligga en risk att aktien inte omsitts varje dag och avstandet mellan kop- och siljkurs kan vara betydande.
Det finns en risk for att en innehavare av aktier eller andra vardepapper i Nanexa inte har mdjlighet att silja dessa till
for innehavaren acceptabla prisnivaer vid varje given tidpunkt. Det finns dven en risk i att Bolagets aktie eller annat
virdepapper, ej handlas med tillrdcklig likviditet sa att en innehavare kan avyttra sitt innehav pa 6nskade prisnivaer.
Om detta skulle vara fallet kan det leda till en forlust for innehavaren av viardepapperet.
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Risk att Erbjudandet ej fulltecknas

Forutom risker relaterade till Nanexas verksamhet bor dven nimnas risk att Erbjudandet ej blir fulltecknat. Aven om
70 procent av Erbjudandet &r garanterat genom teckningsataganden och emissionsgarantier finns en risk for att
Erbjudandet inte blir fulltecknat. Eftersom teckningsdtagandena och emissionsgarantierna inte ar sikerstillda finns en
risk att en eller flera av de som ingatt dessa ataganden, av olika anledningar, inte fullfoljer dessa. I det fall Bolaget,
genom vidtagande av rittsliga atgérder, misslyckas med att sidkerstilla dessa ataganden, finns en risk att Erbjudandet
inte blir fulltecknat. Det finns en risk for att Bolaget vid en sddan situation ej lyckas arrangera ytterligare kapital vilket
med hog sannolikhet skulle leda till att omfattningen av verksamheten skulle beh6va anpassas till radande
likviditetsldage. Detta skulle kunna innebéra en reducering av verksamheten med personalnedskérningar som foljd. Om
sa sker kommer Bolaget att forsoka finansiera ett eventuellt uppkommit kapitalbehov genom exempelvis riktad
emission, lanebaserad finansiering eller andra former av kapitaltillskott, exempelvis férskott fran kunder. Det kan
ocksa leda till en reviderad strategi for Bolaget och en ldgre investeringsniva. Om nagon av dessa risker skulle
realiseras kommer det att paverka Bolagets forséljning, resultat och ddrmed finansiella stillning negativt.

Kursfall pa aktiemarknaden

Aktiemarknaden kan generellt ga ner av olika orsaker sasom riantehdjningar, politiska utspel, valutakursférindringar
och sdmre konjunkturella forutsittningar. Aktiemarknaden préglas dven till stor del av psykologiska faktorer. Detta
kan komma innebéra att en investerare vid forsiljningstillfillet gor en forlust pa sitt aktieinnehav.

Agare med betydande inflytande

Baserat pa dgarstrukturen i Bolaget den 31 mars 2016, innehade de sju storsta dgarna i Bolaget tillsammans knappt 74
procent av roste- och kapitalandelen i Bolaget. Férutom dessa storre dgare dr Bolagets aktiedgarstock relativt
fragmenterad. Det finns en risk i att de storre dgarna kan komma att utdva ett betydande inflytande pa bolagsstimmor.
Detta skulle i sddant fall kunna innebéra att de storre dgarnas asikter om och forslag om atgirder for Bolaget och dess
verksamhet, inte alltid kommer att Sverensstimma med de mindre aktiedgarnas vilket skulle kunna paverka de mindre
aktiedgarnas intressen negativt.
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Inbjudan till teckning av aktier

Pa extra bolagsstimma i Nanexa den 6 april 2016, beslutades att 6ka Bolagets aktiekapital med hogst 328 295,91 kr
genom emission om hogst 2 536 644 aktier i enlighet med Erbjudandet i foreliggande Prospekt. Riitten att teckna aktier
utovas med stod av teckningsritter. Teckningskursen per aktie dr faststilld till 8,00 kr per aktie. Avstimningsdag for
ritt till deltagande i Erbjudandet &r faststilld till 20 april 2016.

Riitt att teckna aktier skall med foretridesritt tillkomma Bolagets aktiedgare, varvid tva (2) innehavda och registrerade
aktier ska berittiga till teckning av en (1) ny aktie. Anmélan av teckning av aktier med stod av teckningsritt ska ske
genom samtidig kontant betalning under tiden fran och med den 25 april 2016 till och med den 13 maj 2016. Betalning
kan i forekommande fall dven ske genom kvittning i enlighet med ABL 13 kap 41 §. Teckningsritterna ar fritt
dverlatbara och kommer att handlas pa Aktietorget fran och med 25 april 2016 till och med den 11 maj 2016.

For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med foretradesritt ska styrelsen, inom ramen for emissionens hogsta
belopp, besluta om fordelning av aktier som inte tecknats med foretridesritt. Sadan fordelning ska i férsta hand ske till
aktietecknare som tecknat aktier med stod av teckningsritter, oavsett om de var aktiedgare pa avstimningsdagen eller
inte, och vid 6verteckning i forhallande till det antal aktier som sddana personer tecknat i nyemissionen och, i den mén
detta inte kan ske, genom lottning. I andra hand ska fordelning ske till 6vriga som tecknat aktier utan stéd av
teckningsritter och, vid 6verteckning, i forhallande till det antal aktier som sddana personer anmlt for teckning, och i
den méan detta inte kan ske, genom lottning.

I samband med forestaende Erbjudande har Nanexa erhallit icke sikerstillda teckningsforbindelser fran 28 investerare
varav fyra st dr aktiefigare i Nanexa. Dessa 28 investerare har forbundit sig att tillsammans teckna 887 825 aktier
motsvarande 7 102 600 kr (35,0 procent av Erbjudandet). De 24 st externa investerarna har vederlagsfritt Gvertagit
teckningsritter fran nuvarande aktiedgare i Bolaget. Ingen ersittning utgar fér limnade teckningsforbindelser. I
samband med forestdende Erbjudande har Nanexa dven erhallit icke sidkerstillda emissionsgarantier i fran 24
investerare. Dessa emissionsgaranter garanterar tillsammans, efter att de 28 parter som ldmnat teckningsforbindelser
enligt ovan fullf6ljt sina teckningsataganden, att minst ytterligare 887 825 aktier motsvarande 7 102 600 kr (35,0
procent av Erbjudandet), tecknas i Erbjudandet. Garanterna erhaller étta (8,0) procent av stéllda garantibelopp i
ersittning for sina stédllda emissionsgarantier eller tio (10,0) procent i ersittning av stillda garantibelopp i form av
Nanexa-aktier varvid teckning av aktier genom kvittning skall ske till samma teckningskurs som i Erbjudandet.
Garanterna har mojlighet att vilja erséttningsform. Sammantaget innebér detta att 14,2 Mkr (70 procent av
Erbjudandet) dr pa forhand tecknat genom icke sikerstillda teckningsforbindelser och icke sikerstillda
emissionsgarantier. Se ytterligare information under avsnittet Legala fragor och 6vrig information pa sidan 74.

De nyemitterade aktier kommer att bli foremal for handel pa AktieTorget omedelbart efter att aktierna registrerats av
Bolagsverket vilket berdknas ske vecka 22, 2016. Erbjudandet kommer vid full teckning att tillféra Bolaget cirka 18,3
Mkr efter avdrag for emissionskostnader som beriknas uppga till cirka 2,0 Mkr. En befintlig aktieigare som viljer att
inte utnyttja sina teckningsritter till att teckna aktier kommer vid full teckning av Erbjudandet, att vidkdnnas en
maximal utspadning om cirka 33,3 procent av roste- och kapitalandelen i Bolaget motsvarande totalt 2 536 644 aktier.

I syfte att frimja en god kapitalstruktur och god likviditet i Bolagets aktie, beslutade den extra bolagsstimman den 6
april 2016 om en s k 6vertilldelningsoption innebirande majlighet till att genomféra en riktad emission av hogst

380 497 st aktier (15,0 procent av det maximala antalet aktier i Erbjudandet) till teckningskursen SEK 8,00. Den extra
bolagsstimman bemyndigande dérvid styrelsen att fatta beslut om tilldelning.

Mot bakgrund av ovanstaende inbjuds hirmed Bolagets nuvarande aktiedgare, allminheten samt professionella
investerare till teckning av aktier i Nanexa enligt villkoren i Prospektet. I 6vrigt hdnvisas till detta Prospekt, vilket har
upprittats av styrelsen i Nanexa med anledning av Erbjudandet. Styrelsen i Nanexa &r ansvarig for innehallet i
Prospektet. Hirmed forsikras att styrelsen vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgirder for att sikerstilla att uppgifterna i
Prospektet, savitt styrelsen vet, dverensstimmer med faktiska férhallanden och att ingenting #r utelimnat som skulle
kunna paverka dess innebord.

Uppsala den 7 april 2016

Nanexa AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Nanexa ir ett spin-off foretag frin Angstrémlaboratoriet vid Uppsala universitet. Vid universitetet har nagra av
grundarna till Nanexa under flera decennier bedrivit forskning inom avancerad materialkemi med fokus pa
ytbeldggningar. Denna kunskap ligger idag till grund for Nanexas verksamhet.

Sedan noteringen av Nanexa-aktien pa AktieTorget i juni 2015 anser Bolaget att verksamheten utvecklats enligt plan.
Kapitaltillskottet fran emissionen som skedde i samband med noteringen gav Bolaget resurser att arbeta mer
systematiskt med vidareutvecklingen av Bolagets “drug delivery”-system PharmaShell®, med involverande av fler
likemedelssubstanser. Detta har forutom en forbéttrad process ocksa lett till fler mojligheter till nya
patentansokningar. Tva nya patentansokningar har ldmnats in. Samarbetet med AstraZeneca har under 2015 fortgatt
enligt plan och med oférminskad styrka. For ndrvarande planerar Nanexa infor nista steg i samarbetet vilket innebar
att AstraZeneca kommer att testa Bolagets PharmaShell®-belagda partiklar bade in-vitro (pa laboratorium) och in-vivo
(i en djurstudie).

Under hosten initierades dven diskussioner om licensiering av Bolagets antifungala ytbeldggning pa rostproteser.
I november deltog Nanexa i "BIO-EUROPE"-métet i Miinchen och knot ett flertal kontakter med tinkbara
samarbetspartners for vidare verifiering och utveckling av Bolagets ”drug delivery”-system.

Stirkta av hostens vidareutveckling och den positiva respons Nanexa erhallit fran tankbara partners, planerar Bolaget
att accelerera verksamheten. Nanexa anser att Bolaget har fatt tydliga bekriftelser p& att PharmaShells® egenskaper &r
hogintressanta for de globala likemedelsforetagen. Det finns dock ett behov av att ytterligare verifiera och
dokumentera PharmaShell® in-vitro och in-vivo for att stéirka Bolagets position. Detta géller framforallt skapandet av
tillrdickliga dataméngder som efterfragas av likemedelsforetagen samt att producera teknisk dokumentation och péavisa
tillverkningskapacitet som stodjer framtida partnerdrivna projekt. I syfte att inga ytterligare samarbeten behver
Nanexa dven sprida ytterligare kiinnedom och kunskap om Bolaget och PharmaShell®-plattformen, d v s ytterligare
investera i affarsutveckling och marknadsforing.

Bolagets befintliga rorelsekapital ir ej tillrickligt for den ndrmaste tolvmanadersperioden. Motivet for Erbjudandet dr
att stirka Bolagets finansiella stillning och likviditet i syfte att fortsatt kunna bedriva utveckling, genomftra
investeringar samt finansiera Bolagets behov av rorelsekapital.

Vid fulltecknad emission tillférs Nanexa cirka 18,3 Mkr netto efter avdrag for emissionskostnader. Dessa medel skall
ticka Bolagets rorelsekapitalbehov och planerade investeringar under de nirmaste 24 manaderna. Anledningen till att
Nanexa Onskar sikerstilla kapitalbehovet for 24 manader framat, vilket kan anses vara en lang period, &r att en pavisad
stark finansiell stidllning bedoms stirka Bolaget i dess kontakter och forhandlingar med globala likemedelsforetag.

Kapitalanvandning
Emissionslikviden netto om 18,3 Mkr planeras under de nirmaste 24 manaderna att anvindas enligt foljande:

Allokering till (Mkr) Manad 1-12 Manad 13-24  Sammanlagt
Rérelsekapital 41 5,6 9,7
Investeringar i PharmaShell® 2,3 2,9 5,2
Investeringar i immateriella rattigheter och regulatoriska fragor 0,7 1,0 1,7
Investeringar i affarsutveckling och marknadsféring 0,8 0,9 1,7
Summa 7,9 10,4 18,3

Under de niirmaste tolv manaderna planeras investeringar om 2,3 Mkr i vidareutvecklingen av PharmaShell®
involverande fler lakemedelssubstanser samt i framtagande av in-vitro och in-vivo data avseende fler substanser.
Vidare planeras investeringar i immateriella rittigheter och regulatoriska fragor om 0,7 Mkr samt investeringar i
affirsutveckling och marknadsforing om 0,8 Mkr. Rorelsekapitalunderskottet exklusive investeringar bedoms under
den ndrmaste tolvmanadersperioden uppga till 4,1 Mkr.
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Under manad 13-24 planeras investeringar ske i optimering och uppskalning av PharmaShell®-processen och i att
utvidga mingden kritisk data som anses nddvéndig for en kommersialisering av PharmaShell®. For hela 24-
ménadersperioden planeras att avsitta medel till ytterligare karaktirisering av PharmaShell®, investeringar i
immateriella réttigheter och regulatoriska fragor samt affarsutveckling och marknadsforing.

Emissionen dr garanterad upp till 14,2 Mkr (70 procent av emissionslikviden) genom icke sikerstillda emissions-
garantier och teckningsforbindelser. Emissionskostnaderna for Erbjudandet berdknas uppga till cirka 2,0 Mkr.

Bolaget har idag inte tillrickligt med rorelsekapital for den ndrmaste tolvménadersperioden. I det fall de som limnat
teckningsforbindelser och garantitaganden inte uppfyller sina dtaganden och/eller om foretridesemissionen inte skulle
tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov fér den narmaste tolvmanadersperioden sikerstills, dr det
styrelsens avsikt att soka alternativ extern finansiering, exempelvis via riktad emission, 1dn och/eller andra
kreditfaciliteter sasom forskott fran kunder. Om Bolaget inte har mojlighet att sikra tillrdcklig extern finansiering for
att ticka den aterstaende bristen pa rorelsekapital, kan Bolaget komma att behdva vidta dtgérder sdsom avyttring av
tillgangar och reducering av personal. Om Bolaget, trots sddana atgérder, inte har mojlighet att sikra tillracklig
finansiering for att ticka den aterstiende bristen pa rorelsekapital och under forutséttning att inga andra finansiella
atgirder vidtas, utgor detta en risk for osékerhet avseende den fortsatta driften och fortlevnaden av Bolaget
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Villkor, anvisningar och 6vrig information om Erbjudandet

Erbjudandet

Pa extra bolagsstimma i Nanexa den 6 april 2016, beslutades att 6ka Bolagets aktiekapital med hogst 328 295,91 kr
genom emission om hogst 2 536 644 aktier i enlighet med Erbjudandet i foreliggande Prospekt. Nyemissionen
genomfors med foretradesritt for befintliga aktiedgare. Teckningskursen per aktie &r faststilld till 8,00 kr per aktie.
Avstamningsdag for ritt till deltagande i Erbjudandet &r faststélld till 20 april 2016.

Foretradesratt till teckning
De som pa avstimningsdagen den 20 april 2016 &r registrerade som aktiedigare i Nanexa #dger foretradesritt att for tva
(2) innehavda aktier, teckna en (1) ny aktie.

Teckningsritter

For varje pa avstimningsdagen innehavd aktie erhélls en (1) teckningsritt (TR). Det krdvs tva (2) teckningsritter for
teckning av en ny aktie. Teckning av nya aktier kan dven ske utan stdd av teckningsritter, se “Teckning utan stéd av
teckningsritter” nedan.

Teckningskurs
Teckningskursen dr 8,00 kr per aktie. Courtage utgar ej.

Metod for att faststélla teckningskursen

Teckningskursen motsvarar en rabatt i forhallande till den genomsnittliga volymvigda omsittningen i Bolagets aktie
under perioden 3 mars — 4 april 2016, om cirka 29,9 procent. Huvudanledningen till att en rabatt ldimnas i férhallande
till aktuell aktiekurs dr att styrelsen vill undvika att hamna i en situation dir teckningskursen, vid en kraftig nedgang i
Bolagets aktiekurs, skulle kunna ligga pa en niva som overstiger aktuell aktiekurs. Hiansyn har ocksa tagits till att det
bedomts som positivt om tilldelade teckningsritter far ett tillréckligt stort virde som underlittar en aktiv handel i
teckningsritter vilket bedoms gynna forutsittningarna for en framgangsrik emission. Baserat pa teckningskursen 8,00
kr vérderas Bolaget fore emissionen till cirka 40,6 Mkr och till cirka 60,9 Mkr efter genomford och fulltecknad
emission.

Avstamningsdag

Avstimningsdag hos Euroclear for faststillande av vem som har ritt att erhalla teckningsritter dr den 20 april 2016.
Sista dag for handel i aktien inklusive ritt till erhallande av teckningsritter &r den 18 april 2016. Forsta dag f6r handel i
aktien exklusive ritt till erhdllande av teckningsritter dr den 19 april 2016.

Teckningstid

Teckningstiden 16per fran och med 25 april 2016 till och med den 13 maj 2016. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade teckningsritter ogiltiga och saknar ddrmed virde. Outnyttjade teckningsritter kommer, utan avisering fran
Euroclear, att bokas bort fran VP-kontot. Styrelsen for Nanexa forbehaller sig rétten att férlinga den tid under vilken
teckning och betalning kan ske, vilket i forekommande fall, kommer att meddelas genom pressmeddelande sa snart
mojligt sddant beslut eventuellt har fattats.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsritter (TR) pa AktieTorget kommer att ske under perioden 25 april 2016 till och med den 11 maj
2016. Vid forsdljning av teckningsritt 6vergar foretradesritten till den nya innehavaren av teckningsritten.

Information till direktregistrerade aktieagare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa ovan nimnd avstimningsdag &r registrerade i den av Euroclear,
for Bolagets rikning forda aktieboken, erhéller fortryckt emissionsredovisning med vidhingande inbetalningsavi fran
Euroclear, sirskild anmélningssedel, anmilningssedel for teckning utan stod av teckningsritter samt en
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informationsbroschyr. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgéar bland annat antalet erhallna teckningsritter
och det antalet aktier som kan tecknas. Den som &r upptagen i den, i anslutning till aktieboken, sérskilt forda
forteckningen 6ver panthavare med flera, erhaller inte nagon emissionsredovisning utan underrittas separat. VP-avi
som redovisar registreringen av teckningsritter pa aktiedgares VP-konto utsindes inte.

Information till forvaltarregistrerade aktieagare

Aktiedigare vars innehav av aktier i Nanexa dr forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhéller ingen
emissionsredovisning eller anmilningssedel for teckning utan stod av teckningsritter. Teckning och betalning ska da
istdllet ske i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning med stdéd av teckningsratter
Teckning av aktier av med stod av teckningsritter sker genom kontant betalning. Teckning och betalning ska ske i
enlighet med nagot av nedanstiaende tva alternativ.

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear
I det fall samtliga pa avstimningsdagen erhallna teckningsritter utnyttjas for teckning av aktier ska den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvéindas som underlag fér anmilan om teckning genom betalning.
Den anmélningssedel for teckning utan stod av teckningsritter ska ddrmed inte anvindas. Inga tilldgg eller
andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmdlan dr bindande.

2. Sérskild anmilningssedel
I de fall ett annat antal teckningsrétter d4n vad som framgér av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas
for teckning av aktier, skall Sérskild anmélningssedel anvdndas som underlag for teckning genom kontant
betalning. Anmilan om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa
Sarskild anmilningssedel. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska dirmed inte anvindas. Sirskild
anmilningssedel kan bestillas fran Eminova Fondkommission via telefon eller e-post.

Sérskild anmélningssedel ska vara Eminova Fondkommission tillhanda senast k1 15.00 den 13 maj 2016.
Anmilningssedel som sdnds med post bor darfor avsidndas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en
anmilningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas. I det fall fler 4n en Sarskild anmélningssedel
insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstindig eller felaktigt ifylld Sérskild anmélningssedel kan
komma att limnas utan avseende. Anmdilan dr bindande.

Ifylld Sérskild anmiélningssedel och Anmiilningssedel for teckning utan stod av teckningsriitter skickas eller
lamnas till:

Eminova Fondkommission AB
Emissioner/ Nanexa
Biblioteksgatan 3

SE-111 46 Stockholm

E-post: info@eminova.se
Telefon: 08-684 211 00
Fax: 08-684 211 29
Hemsida: www.eminova.se

Erhallna teckningsritter maste antingen anvéndas for teckning av aktier senast den 13 maj 2016 eller siljas senast den
11 maj 2016 for att inte forfalla viardelosa. En befintlig aktiedigare som viljer att inte utnyttja sina teckningsrétter till att
teckna aktier kommer vid full teckning av Erbjudandet, att vidkinnas en maximal utspddning om cirka 33,3 procent av
kapital- och rosteandelen i Bolaget motsvarande totalt 2 536 644 aktier.
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Teckning utan stod av teckningsratter

Teckning av aktier kan ocksa ske utan stod av teckningsritter. Aktiedgare och investerare som anmdler sig for teckning
utan stod av teckningsritter, 4r ej garanterade tilldelning av aktier. Styrelsen dger ritt att forlinga anmélningsperioden
samt tiden for betalning. For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med foretradesritt ska styrelsen, inom ramen for
emissionens hogsta belopp, besluta om fordelning av aktier som inte tecknats med foretridesritt. Sddan fordelning ska
i forsta hand ske till aktietecknare som tecknat aktier med stod av teckningsritter, oavsett om de var aktiedgare pa
avstaimningsdagen eller inte, och vid 6verteckning i férhéllande till det antal aktier som sddana personer tecknat i
nyemissionen och, i den man detta inte kan ske, genom lottning. I andra hand ska fordelning ske till Gvriga som tecknat
aktier utan stod av teckningsritter och, vid 6verteckning, i forhallande till det antal aktier som sddana personer anmailt
for teckning, och i den mén detta inte kan ske, genom lottning.

Teckning av aktier utan stod av teckningsritter ska ske under samma period som teckning av aktier med stdd av
teckningsritter, det vill sdga fran och med den 25 april 2016 till och med den 13 maj 2016. Styrelsen i Nanexa
forbehaller sig rétten att forlinga teckningstiden. Anméilan vid teckning utan stdd av teckningsritter dr inte begrinsad
till antal aktier eller belopp. Tilldelning &r dock ej garanterad.

Anmilan att teckna aktier utan stéd av teckningstriitter ska goras pa ”Anmélningssedel for teckning utan stod av
teckningsritter” som ifylls, undertecknas och dérefter skickas eller ldmnas till Eminova Fondkommission med
kontaktuppgifter enligt foregdende sida. Anmélningssedeln kan bestillas fran Eminova Fondkommission via telefon,
e-post eller laddas ned fran hemsidan. Privatpersoner kan dven fylla i och skicka in anmélningssedeln elektroniskt till
Eminova Fondkommission via hemsidan. For detta krivs bankID. Anmilningssedeln kan @ven laddas ned fran
Nanexas hemsida, www.nanexa.com.

Anmalningssedeln ska vara Eminova Fondkommission tillhanda senast kl 15.00 den 13 maj 2016. Anmilningssedel
som sidnds med post bor dirfor avsdndas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en anmélningssedel per person
eller juridisk person kommer att beaktas. For det fall fler 4n en anmilningssedel insdndes kommer enbart den sist
inkomna att beaktas. Ofullstdndig eller felaktigt ifylld anmilningssedel kan komma att limnas utan avseende. Anmdlan
dar bindande.

Besked om eventuell tilldelning limnas genom utskick av avridkningsnota vilken ska betalas i enlighet med
anvisningarna pa denna. Meddelande utgér endast till dem som erhéllit tilldelning.

Tilldelning och betalning av aktier tecknade utan stdod av teckningsratter

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan st6d av teckningsritter limnas genom 6versidndande av
tilldelningsbesked i form av en avridkningsnota. Likvid ska erldggas senast tre (3) bankdagar efter erhallande av
avrikningsnotan. Nagot meddelande limnas inte till den som inte erhallit tilldelning. Erldggs inte likvid i ritt tid kan
tilldelningen komma att 6verlatas till annan. Tilldelning vid teckning utan stod av teckningsritter dr inte garanterad.

Aktieagare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock inte aktiedgare bosatta i Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, Schweiz, Singapore eller USA) som &ger ritt att teckna aktier i nyemissionen, kan vénda sig till
Eminova Fondkommission pa telefon enligt ovan for information om teckning och betalning.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sé snart detta kan ske, vilket normalt innebir nagra bankdagar
efter betalning. Dérefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekriftelse att inbokningen av BTA skett pa tecknarens
VP-konto. Betalda tecknade aktier benimns BTA pa VP-kontot tills nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.
Registrering hos Bolagsverket beridknas ske under vecka 22.

Handel med BTA
Handel med BTA pa AktieTorget kommer att ske fran och med 25 april 2016 fram till dess att Bolagsverket har
registrerat nyemissionen.
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Leverans av aktier

Sa snart nyemissionen har registrerats hos Bolagsverket, ombokas BTA till aktier utan sérskild avisering fran
Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat meddelas information fran respektive
forvaltare.

Upptagande till handel

De aktier av som erbjuds inom ramen for Erbjudandet kommer att upptas till handel pa AktieTorget.

VP-konto eller depa
Den som tecknar sig for aktier maste ha ett VP-konto eller en virdepappersdepa hos bank eller fondkommissionr, dit
leverans av aktierna kan ske. VP-konto kan 6ppnas kostnadsfritt hos banker och fondkommissionérer.

Aktiens ISIN-kod och korthamn
ISIN-koden for Bolagets aktier &r SE0007074166.. Bolagets kortnamn pa AktieTorget ir NANEXA.

Ratt till utdelning

De nya aktierna skall berittiga till vinstutdelning forsta gangen pa den avstimningsdag for utdelning som infaller
nirmast efter det att de nya aktierna inforts i Bolagets aktiebok. Utbetalning av eventuell utdelning ombesotjs av
Euroclear. Om aktie#dgare inte kan nas genom Euroclear, kvarstér aktiesigarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbelopp och begrinsas endast genom regler om preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget. Det finns inga restriktioner f6r utdelning eller sirskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige.
Riitt till utdelning forfaller i enlighet med normala preskriptionstider (10 &r).

Forlangning av teckningstid
Styrelsen forbehaller sig ritten att forlidnga teckningstiden och flytta fram likviddagen. Beslut i enlighet hirmed, kan
senast fattas den 16 maj 2016.

Tillbakadragande av Erbjudandet
Erbjudandet kan ej dras tillbaka.

Offentliggdrande av utfallet av Erbjudandet

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats och senast omkring den 23 maj 2016 kommer Bolaget att
offentliggora utfallet av Erbjudandet. Offentliggdrandet kommer att ske genom pressmeddelande och finnas
tillgdngligt pa Bolagets hemsida.

Aktiebok
Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

Tillamplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ritt.

Ovrigt

Verkstillande direktoren skall dga ritt att vidta de smérre justeringar som kan bli erforderliga i samband med
registrering av emissionen hos Bolagsverket och Euroclear. Anstillda i emissionsinstitutet kan ansdka om att teckna
aktier i emissionen pa samma villkor som andra redan befintliga aktieégare eller allménheten.
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Information om de vardepapper som emitteras

ISIN-kod, lagstiftning, valuta och registrering hos Euroclear

De aktier som omfattas av Erbjudandet kommer att emitteras i enlighet med svensk lagstiftning och de kommer att
vara denominerade i svenska kronor (SEK). Vidare kommer aktierna att registreras pa person och utfardas i
elektroniskt format genom Euroclear-systemet. ISIN-koden for Bolagets aktier 4r SE0007074166. Nanexa akties sa
kallade kortnamn dr NANEXA. Handelsposten dr en (1) aktie. Central Virdepappersforvarare (CSD) dr Euroclear
Sweden AB.

Rattigheter och begransningar

Aktier i Nanexa har lika ritt till andel i Bolagets tillgdngar och vinster. Samtliga nyemitterade aktier kommer att vara
fritt 6verlatbara. Innehavare av aktier har foretradesritt vid nyteckning av aktier. Avsteg fran foretridesritten kan dock
forekomma. Det finns inga bestimmelser om inlosen eller konvertering av aktier. I hindelse av eventuell likvidation,
inlosen eller konvertering har samtliga aktier samma prioritet. Varje aktie medfor en (1) rost. Fordndringar av aktie-
dgarnas rittigheter forutsitter andring av bolagsordningen i enlighet med gillande lagstiftning. Bolaget har inget
innehav av egna aktier.

Rattigheter avseende utdelning

De aktier som emitteras i Erbjudandet medfor ritt till vinstutdelning forsta gdngen pa den avstimningsdag infor
arsstimma som infaller narmast efter att de emitterade aktierna registrerats hos Bolagsverket. Det foreligger inga
restriktioner for utdelning eller sdrskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning sker via
Euroclear (eller motsvarande) pa samma sitt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte &r
skatterittsligt hemmahorande i Sverige utgar dock normal svensk kupongskatt. Eventuell utdelning beslutas av och
betalas ut efter arsstimma. Utbetalning av eventuell utdelning ombesérjs av Euroclear. Riitt till utdelning forfaller i
enlighet med normala preskriptionstider (10 ar).

Grund for emissionen
Pa extra bolagsstimma den 6 april 2016 beslutades att genomfora Erbjudandet. Efter registreringen hos Bolagsverket
registreras de nya aktierna i Euroclears VP-system och distribueras till de tecknande placerarnas VP-konton och/eller

depéer.

Uppkopserbjudanden och budplikt

Bolagets aktier har under det innevarande eller foregaende rikenskapsaret ej varit foremal for offentligt uppkops-
erbjudande. Aktierna ir ej foremal for erbjudande som ldmnats till foljd av budplikt, inldsenritt eller 16snings-
skyldighet.

Kallskatt

Nanexa patar sig ej ansvaret for att innehalla kallskatt pa eventuella inkomster av aktierna.

Kontroll

Bolagets for nirvarande sju storsta aktiedgare innehar fore Erbjudandet knappt 74 procent av roste- och kapitalandelen
i Bolaget. Aven efter ett fulltecknat Erbjudande kommer dessa aktiezigare att vara en betydande gare i Nanexa. Denna
koncentration av dgarkontrollen kan vara till nackdel for aktiedgare som har andra intressen jamfort med dessa storre
aktiedgare. Mot bakgrund av detta kan sju storsta aktiedgare utova ett betydande inflytande péa bolagsstimmor. Den
kontroll som finns for att denna position inte missbrukas &r att Bolaget genom sin styrelse lagger fram forslag om
beslut pa bolagsstimmor och att styrelsen utses av bolagsstimma. I syfte att reducera risken for att sju storsta
aktiedgarnas position inte missbrukas skall Bolagets styrelse alltid innehélla oberoende ledaméter.
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VD-kommentar

2015 har varit ett handelserikt ar for Nanexa. Efter en kraftigt 6vertecknad emission listades bolagets aktie pa
AktieTorget i slutet av juni. Under hosten formaliserades ett strategiskt samarbete med Uppsala Universitet som idag
genererar virdefull data. Dessutom har initiala kontakter tagits med tdnkbara industriella partners. Jag tilltrdidde som
VD fo6r Nanexa efter 25 ar inom likemedelsindustrin, bland annat som ansvarig for utvecklingsprojekt fran idéfas till
kommersiella licensavtal och godkdnnande av FDA for marknadsforing i USA. Den erfarenheten har jag under hosten
anvint for att skapa en utvecklingsplan for att Nanexa sa snabbt som mojligt ska ha mojlighet att na kommersialisera
avtal.

Nanexa vinder sig till en marknad i stor fordndring och i tillvixt. Likemedelsmarknaden kommer fortsétta vixa med
nya likemedelsprodukter som forbittrar behandlingseffekten och som minimerar biverkningar. Ett exempel pa detta
kan vara cancerbehandling dir onskemalet 4r att fa sa stor effekt pa tumorvivnad som mojligt utan att paverka resten
av kroppen.Ett viktigt verktyg for att astadkomma det &r att anvinda sa kallade nanobaserade “drug delivery”-
teknologier. Nanexas PharmaShell® ér ett innovativt exempel pé en sidan teknologi som kan anviindas saviil
tillsammans med helt nya likemedelssubstanser som for att forbéttra redan befintliga produkter. Marknaden for
nanobaserade likemedel #r under stark tillvixt. En alldeles ny rapport fran Transparency Market Research bekréftar
detta. I den beriknas marknaden vara vird 118 miljarder USD 2023 (36 Miljarder USD, 2014).

I denna spinnande marknadsutveckling verkar Nanexa med “’drug delivery-plattformen” PharmaShell®. Jag har redan
under hosten mott ett flertal likemedelsbolag och presenterat konceptet PharmaShell® f6r dem. Det star da helt klart
for mig att PharmaShell® har egenskaper som méter ett flertal av de behov som finns for utveckling av framtidens
likemedel. PharmaShell® ger, genom att helt kapsla in nanopartiklar av likemedelssubstans med tita skal mojligt att
styra upplosningen av likemedel for att exempelvis skapa en optimal niva av den aktivta substansen i kroppen. Det tita
skalet som sakta loser upp sig i kroppen ger ockséa en mojlighet att malstyra nanopartiklarna innan de frisétter den
aktiva substansen vid malorganet.

Det som ocksa stér klart fér mig 4r vi behdver skapa mer utforlig data for att visa p& de egenskaper som PharmaShell®
har. Likemedelsindustrin dr datadriven och vi behover mota det behovet av data for att kunna skapa en grund for att
teckna kommersiella avtal. Det #r déarfor viktigt att vi accelererar var verksamhet och tar fram bade in-vitro
(laboratoriedata) och in-vivo (djurdata). Detta kommer att 6ka mojligheten att nd kommersiella avtal med de stora
globala likemedelsforetagen.

Vi har darfor tagit fram en plan for detta som ocksa ligger till grund for den emission vi nu gor. Vi kommer ta in
kritisk kompetens som kompletterar den vi redan har for at skapa ett effektivt team. Med det teamet och vissa kritiska
investeringar ser jag att vi kommer leverera. I den ligger att skapa det datapaket som jag anser ger oss en véldigt bra
mojlighet framat. Mot malet att skapa tre kommersiella avtal senast 2018.

Uppsala den 7 april 2016

David Westberg
Verkstdllande direktor
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Marknadsaspekter

Information fran tredje man

Information som kommer fran tredje man har atergivits exakt och — savitt emittenten kan kénna till och forsikra
genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje man — inga uppgifter har utelimnats pa
ett sdtt som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Marknadens storlek och tillvéxt

I dagsldget har fler n 60 nanobaserade “drug delivery”-system (DDS) marknadsforts pa viarldsmarknaden. Darutdver
finns fler dn 120 likemedel avseende DDS i olika stadier av tester och kliniska provningar for cancerbehandling och
andra tillimpningar. Under 2014 uppvisade marknaden for Nanomedicin en arlig tillvixt pa 4,7 procent. Den arliga
tillvixten bedoms successivt oka for att under 2020 uppga till 7,4 procent. Det &r viktigt att papeka att Nanomedicin
idag endast utgér en mindre del av den totala likemedelsmarknaden, under 2015 uppgick andelen till 5,1 procent och
under 2016 bedoms den 6ka till 5,4 procent.!

Varldsmarknad (USD miljarder) 2014 2015 2016
Totala Lakemedelsmarknaden 880 910 950
Marknaden f6r Nanomedicin 41 46 51
Andel Nanomedicin av totala Lakemedelsmarknaden 4,7% 51% 5,4%

Den globala marknaden for nanobaserade ’drug delivery”-system &r under stark expansion och prognosticeras att vixa
frén 30 miljarder USD 2015 till 136 miljarder USD ar 2021 2 3. Nanexa bedomer att Bolagets malmarknad ar 2021
kommer att ha ett arligt virde om 50 — 60 miljarder kr.

150

Varldsmarknaden for nanoteknologibaserade "drug delivery"-system (2011-2021)

100

50

Marknad (miljarder USD)

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Kalla: Cientifica Ltd

Marknaden delas upp i ett antal segment dir Nanexa forutspér att Bolaget kan verka inom hela segmentet for
Nanobirare och delar av segmenten for Malstyrd likemedelsleverans och Likemedelsnanokristaller. Sammantaget
stod dessa segment &r 2010 for 89 procent av den totala marknaden? fér nanobaserade “drug delivery”-system. Under
forutsittning att denna férdelning bibehalls, skulle delen av marknaden som Nanexa har tillgang till genom
PharmaShell®, d v s delen for nanobaserade “drug delivery”-system, motsvara cirka 121 miljarder USD ar 2021 %

1 © 2015 Transparency Market Research, Nanotechnology Drug Delivery Market: Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends, and
Forecast 2015 — 2023.
2 Haico Te Kulve, Anticipating Market Introduction of Nanotechnology-Enabled Drug Delivery Systems, InTech Open Science (2014).

3 Cientifica Ltd., Market Opportunities in Nanotechnology Drug Delivery, (2012).
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Varldsmarknaden f6r nanobaserad drug delivery
- fordelning per segment 4

m | akemedelsnanokristaller
= Nanobarare
= Malstyrd lakemedelsleverans

Léslighet/Biotillganglighet

Uttrycket Nanoldkemedel ticker in olika nanobaserade ”drug delivery”-system som kan anvéndas for att kapsla in
likemedel med béttre malstyrning jimfort med konventionella likemedel. De vanligaste nanomaterialen som anvénds
for drug delivery inkluderar nanokristaller, liposomer, miceller, nanotuber, proteinkonjugat, dendrimerer och
nanopartiklar’.

Varldsmarknaden f6r nanobaserad drug delivery
- fordelning per nanomaterial °

u Nanopartiklar

= Liposomer

= Nanokristaller
Miceller

= Nanotuber

u Ovriga

Nanobaserade “drug delivery”-system har méanga tillimpningar inom medicinomradet, vilka omfattar alla omraden f6r
kliniska tillimpningar. For utvecklingen av ”drug delivery”-system har onkologi (tumdrsjukdomar) hittills varit ett
nyckelomrade. De faktorer som framst drivit tillvixten hos marknader f6r nanobaserad onkologi ér inkapsling av
hydrofila och hydrofoba aktiva substanser som &r utrustade med specifika ligander vilket ger mélspecifik behandling
inom onkologi. Nanobaserad drug delivery omfattar inte enbart onkologi utan dven andra omraden, som t ex
neurologi®.

4 Haico Te Kulve, Anticipating Market Introduction of Nanotechnology-Enabled Drug Delivery Systems, InTech Open Science (2014).
5 © 2015 Transparency Market Research, Nanotechnology Drug Delivery Market: Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends, and
Forecast 2015 — 2023.
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Varldsmarknaden for nanobaserad drug delivery
- fordelning per applikationsomrade 6

m Onkologi

= Neurologi

= Antiinfektion
Hjarta & karl

® Antiinflammation

m Ovriga

Nordamerika stod for den storsta delen av marknaden med 44 procent, f61jt av Europa pa 30 procent, ar 2014 och det
antas att de kommer fortsétta dominera marknaden fram till 2023, Dessa tva utvecklingsomréden forviintas visa
substantiell tillviixt under den prognosticerade perioden, primért pa grund av nérvaron av ett stort antal
biofarmaceutiska bolag.

Nordamerika som har den mest avancerade sjukvardsinfrastrukturen och ett stort antal prominenta biofarmaceutiska
bolag (runt 80 procent av virldens forskning och utveckling inom biofarmaci utférs av USA-baserade bolag®), ir den
storsta marknaden for nanobaserade “’drug delivery”’-system.

Prognosticerad (2023) geografisk fordelning
over marknaden for Nanomedicin ©

m Nordamerika
= Europa
u Asien

Latinamerika

u Ovriga delar

6 © 2015 Transparency Market Research, Nanotechnology Drug Delivery Market: Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends, and
Forecast 2015 — 2023.
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Drivkrafter och trender
Nanexas verksamhet paverkas av ett flertal drivkrafter och trender pd marknaden.

Den globala likemedelsindustrins behov av nya produkter

En viktig drivkraft &r att den globala likemedelsindustrin &r i stort behov av att hitta nya produkter som genererar
forsiljning i en relativt sett nira framtid. Detta dd manga riktigt stora likemedel tappar sina patentskydd de ndrmaste
aren samtidigt som likemedelsindustrin har problem med innovation av helt nya likemedelssubstanser. Nanomedicin
utgor en mojlighet for ledande likemedelsforetag, t ex de som bendmns som “Big Pharma” att forldnga exklusiviteten
av sina redan framgéangsrika lakemedel.

De tva indikationsomraden som i nértid bedoms vara speciellt intressanta for nanobaserade “drug delivery”-system &r
onkologi och det kardiovaskulira indikationsomradet. Av nanobaserade “drug delivery”-system &r 38 procent (2012)
riktade mot onkologi/canceromridet 7. Det indikationsomréde for nanobaserade “drug delivery”-system som vixer
snabbast #r det kardiovaskulira®. Ett annat omrade som bedéms ha stor potential inom nanobaserad drug delivery ir
system som mojliggor transport dver kroppens olika membran, exempelvis blod- och hjirnbarriziren. PharmaShell® har
tillampningar inom alla ovan nimnda omraden och manga fler.

Stora besparingsprogram inom liikemedelsindustrin

Den bristande produktiviteten nér det giller nyutveckling har medfort stora besparingsprogram inom likemedels-
industrin. Detta har lett till att satsningen pa intern utveckling av likemedel minskar. Som en konsekvens av detta
riktar ladkemedelsbolagen sina blickar mot externa innovativa leverantorer av ny teknik, som till exempel Nanexa, for
att né sina uppsatta affirsmal °.

Likemedelsindustrins 6kade aktivitet inom forvirv av ny teknologi

En tydlig trend hos de stora likemedelsbolagen ir alltsa att de har borjat kopa in nanoteknologiska system av olika
slag, fraimst inom drug delivery. Detta sker pa samma vis som de investerade i biotech for ett antal decennier sedan. En
annan trend dr ldkemedelsbolagens intresse for att forvirva ny teknologi i tidiga skeden. De stora likemedelsbolagen
har stora kunskaper inom produktutveckling, klinisk utveckling och regulatoriska fragestéllningar, men ir inte
tillrdckligt starka inom innovation. Till foljd av utgaende patent och bristande produktivitet nér det giller utveckling av
helt nya likemedelssubstanser, befinner sig manga likemedelsforetag idag under stark press och likemedelsindustrin
befinner sig under stor foréindring.

Allt starkare fokus pa malstyrd drug delivery

En viktig drivkraft inom likemedelsindustrins sitt att arbeta med drug delivery handlar om att styra likemedlet till den
vivnad som ska behandlas och minska méngden likemedel i 6vriga kroppen. Detta skapar 6kad behandlingseffekt och
minskade biverkningar vilket ofta benimns malstyrd eller malriktad drug delivery.

Nanexas PharmaShell® bidrar pd tva viktiga siitt till detta, dels genom 6kad cirkulationstid i blodflédet och dels genom
mojlighet att koppla sa kallade mélstyrningsmolekyler, exempelvis antikroppar till skalet som endast binder mot en
viss typ av viavnad. Det kan vara en tumor eller specifika platser som hjértat eller i olika organ. Bigge dessa
egenskaper bidrar till 6kad sannolikhet att 1ikemedlet kommer till ritt vdavnad i kroppen.

Okat antal forvirv redan i preklinisk fas eller klinisk fas I

Okningen av antalet innovationer frin mindre aktorer har forandrat tidpunkten for nir likemedelsbolagen forvirvar
externa likemedelskandidater och ny teknik. De traditionella licensaffirerna ersitts i allt hogre utstridckning av avtal
som antingen sker sent i klinisk fas III eller tidigt under den prekliniska fasen, alltsa den fas dér Nanexa verkar med
PharmaShell®. Forklaringen till denna forindring ér att erfarenheterna visar att en stor del av kliniska fas I/II projekt
fran mindre foretag inte haller den kvalitet som krivs, det vill sdga projekten har en forhojd risk att sla fel eller kraftigt

7 http://www.transparencymarketresearch.com/pressrelease/nanomedicine-market.htm (2014-04-22)

8 © 2015 Transparency Market Research, Nanotechnology Drug Delivery Market: Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends, and

Forecast 2015 — 2023.

9 http//www.theglobeandmail.comv/report-on-business/small-business/sb-money/business-funding/big-pharma-turns-to-smaller-firms-for-
innovation/article12751137/ (2015-04-22)
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forsenas. Det dr mot denna bakgrund som de etablerade likemedelsbolagen nu allt oftare antingen avvaktar forvirv till
klinisk fas III, nér riskerna har reducerats eller att de forvirvar i ett tidigt skede, preklinisk fas, for att sdkerstilla
kvalitet till hogre Ionsamhet genom licensavtal och allianser med innovatorer som Nanexa.

Nanomedicin domineras av start-up foretag samt sma och medelstora foretag

Det har varit en tydlig tecken under ett flertal ar att forskning och utveckling inom Nanomedicin drivs av start-up-
foretag och sma och medelstora foretag '°, medan de storre foretagen (Big Pharma) ér av mindre betydelse for
nanoteknologidriven forskning och utveckling. Enligt Eurostats !! omfattande data finns inom EUs
nanomedicinindustri 97 st start up-foretag, 64 st sma och medelstora foretag och 38 stora foretag. De stora foretagen
driver endast individuella nanomedicinprojekt eller har individuella nanoteknologibaserade produkter pd marknaden, d
v s nanoteknologin bidrar for nédrvarande lite till deras affirsverksamhet. Denna struktur stoder flera av de drivkrafter
och trender pa marknaden som Nanexa redogjorde for i de foregdende avsnitten.

Fordelning over foretag inom Nanomedicin ?

u Start-up foéretag
()
Sma och medelstora féretag

Stora bolag (Big Pharma)

Nanexas position pa marknaden

PharmaShells® unika egenskaper tillsammans med det stora intresset frin den globala likemedelsindustrin for “drug
delivery”-system i allminhet och av patenterade nanosystem i synnerhet, ger Nanexas projekt stor potential for att
etablera licensavtal for forséljning pa den globala marknaden. Vidare &r det Bolagets bedomning att likemedels-
industrin kan erhalla forlingda patentskydd pé substanser vars patent har 16pt ut genom att férse dem med
PharmaShell®, ndgot som ger stora konkurrensfordelar for licenstagare av PharmaShell®.

Nanexa verkar i preklinisk fas med malsittningen att innan utgangen av 2018 sluta avtal med tre internationellt
etablerade bolag om licensiering av PharmaShell®. Bolaget introducerar en helt ny patenterad teknologi pd marknaden
och helt nya material i ”drug delivery”-system. Detta sammantaget skapar stora fordelar for hela likemedelssektorn
och ger Nanexa en stor nisch dér Bolaget for nidrvarande, savitt Nanexa vet dr ensam pa virldsmarknaden.

Storre lakemedelsforetags forvarv av IP-rattigheter eller bolag liknande Nanexa

Nagra av de affirer som genomforts inom omradet for nanobaserade “drug delivery”-system &r bland annat
AstraZenecas kop av CytImmune Science i december 2012. CytImmunes produkt ir en guldnanopartikel som det géar
att fasta lakemedel utanpd. Andra exempel dr BIND Therapeutics som hittills sélt fem licenser till olika likemedels-
bolag avseende sin “drug delivery”-technologi 2. Bland annat ingick AstraZeneca ett licensavtal virt USD 200
miljoner avseende anviindning for en enskild substans 3.

10 © 2015 Transparency Market Research, Nanotechnology Drug Delivery Market: Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends, and
Forecast 2015 — 2023

11 The statistical office of the European Union (EU’s officiella organ for statistiska uppgifter)

12 http://www.nanalyze.com/2014/10/is-2015-the-year-for-bind-therapeutics/ (2015-04-22)

13 http.//www.astrazeneca.com/Media/Press-releases/Article/20130422--astrazeneca-and-bind-therapeutics-collaboration-cancer-nanomedicine
(2015-04-22)
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Verksamhet

Affarsidé

Nanexa idr ett nanoteknologibolag med inriktning pa drug delivery. Bolaget ska effektivt driva innovativa projekt fran
uppticktsfas till licensiering i preklinisk fas.

Operativa mal
Nanexas dvergripande operativa mal dr innan utgangen av ar 2018 sluta avtal med tre internationellt etablerade bolag
om licensiering av PharmaShell®.

Vision
Nanexas langsiktiga vision &r att bli en av de ledande aktorerna inom drug delivery.

Spetskompetens

Inom Nanexa finns idag spetskompetens inom bland annat f6ljande omraden: materialvetenskap, kemi (sarskilt
ytkemi), produktrelaterad forskning och utveckling, projektledning, lakemedelsutveckling, klinisk medicin,
immaterialritt, marknadsforing och affirsutveckling.

Strategiska 6vervaganden

Nanexas strategi innebdr att Bolaget fokuserar pd den nanoteknikbaserade “drug delivery”-teknologin PharmaShell®
och utveckling i den prekliniska fasen i syfte att ingé licensavtal for projekten innan de kliniska faserna. Denna strategi
som exkluderar genomforandet av egna kostsamma kliniska studier innebir forutom ldgre kapitalbehov att Nanexa
ocks& minimerar den risk det innebir att pa egen hand genomftra ett kliniskt utvecklingsprogram och att hantera de
regulatoriska krav myndigheterna stiller vid godkénnande av produkt. Kommersialisering av produkterna avses ske
genom samarbeten och licensiering av PharmaShell®-teknologin for anviindning inom specifika indikationsomraden,
till virldsledande, industriella partners.

P4 s4 siitt kan likemedelsprodukter baserade pd PharmaShell®-teknologin goras tillgingliga pd den internationella
marknaden. Genom samarbetspartners ges tillgang till de utvecklings- och marknadsforingsresurser som krivs for att
kliniskt utveckla, registrera, lansera och marknadsféra produkten pa den globala marknaden. Strategin bygger pa en
affirsmodell dir Nanexa erhéller betalningar vid tecknande av avtal samt vid olika utvecklingssteg samt royalty pa
forsiljning. Pa s vis tidigareldggs intikter till Nanexa och reducerar kapitalbehovet vilket dirigenom reducerar
Bolagets affirsrisk.

Intaktsmodell
Intdktsmodellen planeras huvudsakligen bestd av tre delar.

1. Licensavgift, for tillgang till tekniken for ett valt omrade eller applikation
2. Milstolpebetalningar, utfaller vid avtalade utvecklingssteg under ett samarbete

3. Royalty fran samarbetspartnerns 16pande forsiljningsintikter

Licensavgiften i Nanexas intdktsmodell ger licenstagaren incitament att snabbt komma igang med sitt arbete. Modellen
ger alltsd 6kade mdojligheter till start av ett kliniskt program.

Historisk utveckling

Nanexas verksamhet bygger pa tillimpad grundforskning frin Angstrémlaboratoriet vid Uppsala universitet. Fem
forskare fran Angstrémlaboratoriet (Professor Jan-Otto Carlsson, Professor Mats Boman, Professor Anders Harsta, Dr.
Miérten Rooth och Dr. Anders Johansson), juridiska ridgivaren Jessica Ostberg och affirsutvecklaren Christian
Ostberg bestimde sig for att ta kunskapen som inhéimtats frin forskningen och 6verféra den till praktiska tillimpningar
med malet att kommersialisera produkter. Detta ledde till att Nanexa bildades i december 2006.
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2007 - 2013

Inledningsvis dgdes Nanexa till lika delar av de sju grundarna Jan-Otto Carlsson, Mats Boman, Anders Johansson,
Miérten Rooth, Jessica Ostberg, Christian Ostberg och Anders Harsta. Anders Harstas engagemang i Nanexa upphorde
2010 och 6vriga grundare kopte hans aktier i lika delar. Under 2009 genomfordes en nyemission i ddvarande Nanexa
AB som tillforde bolaget 1 000 tkr. Antalet aktiedgare 6kade fran sex till atta. Nanexas kdrnkompetens kring
ytbeldggningar har under perioden 2007 — 2014 lett till ett flertal projekt, bade i egen regi och pa konsultbasis. Under
2011 bildades davarande dotterbolaget Candix AB och samma ar genomférdes ocksa en nyemission av aktier i detta
dotterbolag varpa 5 000 tkr inkom. Antalet aktiedgare i Candix 6kade ddrmed fran en till tre. Foretaget har sedan véren
2011 fokuserat sin verksamhet alltmer mot life science och sérskilt system for drug delivery dér fasta likemedels-
partiklar férses med ett skal av ett keramiskt material for att pa ett helt nytt sitt styra upptag och férdelning av
likemedel i minniskokroppen. Under 2011 paborjade Bolaget sin inriktning mot PharmaShell® och mot
lakemedelsutveckling.

AstraZeneca bedomde PharmaShell® som ett av de mest intressanta ”drug delivery”-systemen p& marknaden vilket
ledde till att ett samarbete parterna emellan paborjades i maj 2013. Under 2013 genomfordes den andra externa
finansieringen genom en nyemission av aktier i ddvarande dotterbolaget Candix AB varpa 1 000 tkr inkom. Antalet
aktiedgare i davarande Candix AB 6kade ddrmed fran tre till fyra. Under 2013 tillkom tva personer som aktiedgare i
dévarande Nanexa AB. Antalet aktiedigare okade fran atta till tio.

2014

Nanexas “drug delivery”-system PharmaShell® ronte under 2014 stora forskningsmissiga framgangar och intresset for
tekniken Okade fran flera hall i samband med detta beslutades att bolaget behovde forstirkas med mer farmaceutisk
erfarenhet. Flera tillimpningar och potentiella produkter identifierades inom Life Science. Med anledning av detta
kom under 2014 Magnus Westgren, professor och dverldkare vid Karolinska Institutet och Karolinska
Universitetssjukhuset, in och forstirkte Nanexa med klinisk kompetens och ett stort kontaktnit inom klinisk forskning
och tillimpning.

Under 2014 genomf6rdes ytterligare en nyemission i davarande Candix AB som tillforde bolaget 500 tkr fran en
befintlig aktiedgare. Under det fjarde kvartalet 2014 inleddes planerna med att forbereda Bolaget infér en notering.
Syftet med detta var framforallt att sikerstélla framtida finansiering.

2015

Under inledningen av 2015 inleddes arbetet med att forbereda Nanexa for en notering av Bolagets aktie. Beslut
fattades att ansoka om notering av Bolagets aktie pa AktieTorget och att infor noteringen genomfora en nyemission.
Stora resurser lades ned pa att forbereda Nanexa infor den granskning av Bolaget som AktieTorget alltid genomfor
infor en notering. Under det forsta kvartalet 2015 virvades Jan Sandstrom till att bli ny styrelseordforande. Likasa
under det forsta kvartalet 2015 anstélldes David Westberg som ny VD. Den 5 februari 2015 antog styrelserna i Nanexa
AB och Candix AB en fusionsplan, varefter Bolaget ansokte om tillstdnd att verkstilla fusionsplanen. Fusionen
registrerades den 30 april 2015. I samband med detta och en extra bolagsstimma den 27 april 2015, bytte Candix AB
namn till Nanexa AB. Genom detta bedrivs nu alla verksamhet i ett och samma bolag, Nanexa AB (publ).

Pa extra bolagsstimma den 27 april 2015 beslutades att genomféra en uppdelning av aktier med villkoren 50:1, att 6ka
Bolagets aktiekapital med 422 733 kr till 500 000 kr och att anta ny bolagsordning innebdrande att byta bolags-
kategori till publikt bolag, dndra grinserna for aktiekapital och antal aktier samt att infora ett avstimningsforbehall.
Arsstimma for det forkortade rikenskapsaret 1 maj — 31 december 2014 holls den 7 maj 2015. Arsstimman faststillde
resultat- och balansrikningarna for Bolaget samt beviljade styrelsen och verkstidllande direktoren ansvarsfrihet for
rikenskapsaret. Det beslots vidare att ingen utdelning skulle lamnas till aktiedigarna. Till ordinarie styrelseledamoter
omvaldes Mia Arnhult, Jan-Otto Carlsson och Magnus Westgren. Dirutover invaldes Jan Sandstrém och Christian
Ostberg som ordinarie styrelseledaméter. Jan Sandstrom valdes till ordférande. P4 arsstimman beslutades vidare om
den emission som omfattas av Erbjudandet. Vidare beslutade arsstimman att ge styrelsen ett emissionsbemyndigande.
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Infor notering pa AktieTorget genomforde Nanexa i maj en emission 1 150 000 aktier till teckningskursen 9,00 tkr
varpa Bolaget tillfordes 10 350 tkr fore emissions- och garantikostnader. Emissionen 6vertecknades med 6ver 600
procent och 1 304 nya aktie#dgare tillkom i Bolaget. Den 17 juni inleddes handeln i Nanexa-aktien pa AktieTorget.

I augusti erholl Universitetslektor Denny Mahlin, institutionen for farmaci, Uppsala universitet, inom ramen for det
VINNOVA-finansierade programmet "Verifiering for samverkan" vid Uppsala universitet, bidrag for samverkan med
Nanexa. Projektet avser undersoka hur Nanexas “drug delivery”-system PharmaShell® kan anvéndas for att gora
svarlosliga lakemedel mer 16sliga och séledes mer biologiskt tillgdngliga. Samarbetet har 16pt pa enligt plan sedan
dess.

I november erhéll Bolaget en order fran Pacific Northwest National Laboratory i USA. Ordern vars virde uppgick till
240 tkr avsag ytbeldggning pa sensorer som anvinds for detektion av radioaktiva ddelgasisotoper. Sensorernas uppgift
ar att upptdacka om det skett underjordiska kidrnvapenspringningar och Nanexas gasbarridr 6kar sensorernas prestanda
och tillforlitlighet. Ytbeldggningarna utfors i grunden med samma teknik som Nanexa anvinder for ”drug delivery”-
systemet PharmaShell®.

Under hosten initierades diskussioner om licensiering av Bolagets antifungala ytbeldggning i form av ett utvarderings-
avtal med ett svenskt medicintekniskt féretag. I borjan av november deltog Nanexa i "BIO-EUROPE"-métet i
Miinchen och knot dér kontakter med ett antal tinkbara samarbetspartners och licenstagare for vidare verifiering och
utveckling av bolagets “drug delivery”-plattform PharmaShell®.

Bolaget rakade under 2015 ut for en of6rutsedd teknisk utmaning i utvecklingsarbetet med PharmaShell®. Under
bildandet av skalen (PharmaShell®) pé likemedelspartiklar &r det viktigt att partiklarna dispergeras fullstindigt, d v s
att alla aggregat av partiklar slas sonder till enskilda partiklar. Denna del av tekniken var mer utmanande &n vad som
forutsetts innan men Bolaget har fullstindigt 16st problemet. Bolaget beriknar att tidsatgangen for detta blev sex
manader lingre #n beréknat.

For rakenskapsaret 2015 uppgick Nanexas intékter till 2 213 tkr och resultatet efter skatt till -4 126 tkr. Den 31 dec
2015 hade Bolaget fyra anstéllda. Dirutéver fanns en konsult engagerad pa deltid

2016

I januari analyserade styrelsen olika alternativ for att stirka Nanexas finansiella stidllning. Detta ledde till att styrelsen i
februari beslutade inleda forberedelserna for att genomfora en emission med foretradesritt for Bolagets nuvarande
aktiedgare. I februari lamnades tva nya patentansokningar in. Patentansokningarna avser forbittringar och

vidareutvecklingar kring PharmaShell®. Likasa i februari utfordes lyckade “in vivo”-studier pa subkutan

administrering av likemedelspartiklar belagda med PharmaShell® pa rattor.

I mars utfordes lyckade “in-vitro”-studier pa PharmaShell® tillsammans med AstraZeneca, vilket ger virdefulla

insikter infor det fortsatta arbetet med djurforsok.

Den 6 april 2016 beslutade en extra bolagsstimma att oka Bolagets aktiekapital med hogst 328 295,91 tkr genom
emission av hogst 2 536 644 aktier till teckningskursen 8,00 per aktie. Tva (2) innehavda aktier i Bolaget ger ritt till
teckning av en (1) ny aktie. Avstdmningsdag faststélldes till 20 april 2016 och teckningstid till 25 april — 13 maj 2016.

PharmaShell® - Nanexas huvudprodukt

Nanexa har utvecklat ett helt nytt "drug delivery”-system, PharmaShell®, som av Bolaget beddms ha stor potential att
revolutionera likemedelsadministrering och -formulering i framtiden. Drug delivery handlar om att férse kroppen med
likemedel som efter transport far en terapeutisk verkan pa ritt plats. Nanexas system bygger pa fullstidndig inne-
slutning av fasta likemedelsnanopartiklar i helt tita och tunna skal. PharmaShell® forser dven likemedelspartiklarna
med en vildefinierad yta utit vilken kan underlitta for olika typer av malstyrningsmolekyler att binda till likemedels-
partiklarna. PharmaShell® som dr Nanexas huvudprodukt forviintas av Bolaget ge bland annat fljande fordelar:

. Kontrollerad frisdttning, cirkulationstid och depafunktion
e  Forbittrad malstyrning
. Hog drug-load i lakemedelsformuleringar
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. Miljovinligt drug-delivery system

e  Forldngd hallbarhet

. Mojliggora att svarlosliga substanser blir tillgdngliga som likemedel
. Standardisering av formuleringsprocesser for grupper av likemedel
. Nya mojligheter for svarutvecklade likemedel

. Nya immaterialriittsliga skydd for utgangna patent

PharmaShells® konkurrensfordelar

Kontrollerad frisdittning, cirkulationstid och depdfunktion

Vid administrering av likemedel &r det i manga fall 6nskvirt att man sa langt som méjligt kan hélla en jamn
koncentration av ldikemedlet i det sa kallade terapeutiska fonstret under lang tid. Nackdelen med méanga likemedel idag
r svarigheterna att ligga inom det terapeutiska fonstret och man hamnar litt i antingen for hoga doser eller i for laga
overksamma doser (se bilden nedan).

I Nanexas “drug delivery”-system, PharmaShell®, omsluts likemedelspartiklarna av ett skal med 1&ngsam och
kontrollerad 16slighet, vilket innebdr att det tar en viss tid att 16sa upp det och ddrmed frigora likemedlet i kroppen.
Genom att kontrollera skalens tjocklek med hog precision bedomer Bolaget att hastigheten for att frigora ldkemedlet
noggrant kan styras. Detta betyder att upplosningstid for skalet eller cirkulationstid innan lakemedlet frisétts kan viljas
med skaltjocklek. Genom att blanda likemedelspartiklar med olika skaltjocklekar erhélls enligt detta resonemang en
jamn frisittning av ldkemedlet under lang tid, d v s en vil avvigd depafunktion med en for patienten optimal dos
erhalls.

Konventionellt
lakemedel Tt

\ PharmaShell®

Terapeutiskt fonster

Halt lakemedel

Overksamt

Tid fran administrering

PharmaShell® férvéntas av Bolaget halla halten av ldkemedel inom det “terapeutiska fénstret” under lang tid. P4 sa sétt undviks
toxiskt héga halter, nagot som vid konventionell beredning ibland &r nédvéndigt fér att férldnga den verksamma tiden. Med halt
ldkemedel menas koncentration Idkemedel i patientens blod.

Forbdttrad madlstyrning

En viktig trend inom ldkemedelsindustrins sitt att arbeta med drug delivery handlar om att styra lakemedlet till den
vivnad som ska behandlas och minska mingden likemedel i 6vriga kroppen. P& sa sétt uppnas en okad
behandlingseffekt och minskade biverkningar. Detta bendmns ofta malriktad eller malstyrd drug delivery. Nanexas
PharmaShell® forvintas av Bolaget bidra pa tva viktiga sitt till detta, dels genom 6kad cirkulationstid i blodflédet och
dels genom mojlighet att koppla sa kallade mélstyrningsmolekyler, t ex antikroppar, till skalet som endast binder mot
en viss typ av vévnad, till exempel en tumor eller specifika platser hjértat eller i olika organ. Bégge dessa egenskaper
bidrar till 6kad sannolikhet att likemedlet kommer till rétt vivnad i kroppen.
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Hog drug-load i ldkemedelsformuleringar

PharmaShell® bygger pd att likemedelspartiklar i storleksintervallet nanometer till mikrometer fullstéindigt kapslas in i
tunna skal, nagra tiotals nanometer tjocka. I och med att det vildefinierade och tunna skalet tillverkas direkt runt
partikeln s blir halten likemedel i en formulering extremt hog. Inom drug delivery talas om begreppet “drug load”,
vilket definieras som halten likemedel per formulering. En hog drug load hos konkurrerande system ér i basta fall
15-20 procent. Med PharmaShell® uppnér Bolaget minst 50 procent i drug load, vilket ocksi har bevisats i
haltbestamningar pa Nanexas material. Det innebér att mycket mindre material och mindre produktvolym behdver
administreras till patienter for att uppna 6nskad effekt av likemedlet.

Miljovinligt ”drug delivery”-system

Ett allt stérre samhillsproblem &dr den 6kade méngden av likemedel och likemedelsrester som pa olika sitt kommer ut
i miljon och inte minst till olika reningsverk dir reningen kan dventyras. Nanexas “drug delivery”’-system antas av
Bolaget innebira effektivare nyttjande av likemedlet vilket innebér att mindre doser kan anvindas. Detta innebér pa
sikt en mindre miljobelastning.

Forldangd hallbarhet

De tita skalen har ocksa en stor fordel nir det giller att skydda likemedelssubstanser fran nedbrytning och darmed oka
héllbarheten. Nistan alla likemedel bryts ner under inverkan av syre och vatten i luft. Aven om till exempel tabletter
skyddas genom forvaring i tita blister, kan en begrinsad hallbarhet gora dem svara att distribuera och manga ganger
krivs kylforvaring, vilket dven forsvarar distributionen lokalt och internationellt. Vanliga blister dr dessutom inte 100
procent tiita, vilket kan medfora begriinsad héllbarhet i fuktiga och varma miljoer. Eftersom PharmaShell® tillhanda-
héller tdta skal direkt runt likemedelspartiklarna elimineras kontakten med syre och vatten och héllbarheten forbittras.
Titheten hos skalen dr bevisad genom fuktabsorptionsstudier som visat att fukt i princip inte kan ta sig igenom skalen.

Mijliggora att svarlosliga substanser blir tillgingliga som liikemedel

Likemedelsbranschen har genom aren tagit fram en stor mingd likemedelsubstanser som visat god effekt, men inte
natt ett kommersiellt stadium eftersom deras 16slighet har varit alldeles for 1ag. Likemedlet 16ser helt enkelt inte upp
sig i tillrickligt hog grad i kroppen. Detta innebér att dess funktion aldrig kommer patienten tillgodo. Till foljd av detta
har méinga likemedelssubstanser hamnat p hyllan. I studier har det framkommit att PharmaShell® stabiliserar en mer
littloslig form hos likemedelssubstanser. Detta dr mojligt tack vare de tita skalen. PharmaShell® visar stor potential att
forbittra den biologiska tillgingligheten for olosliga och svarlosliga likemedel till nytta for patienter.

Standardisering av formuleringsprocesser for grupper av likemedel

Formuleringsutveckling av olika ldkemedel &r inte sillan komplexa och tidsodande beroende pé substansernas olika
egenskaper. PharmaShell® systemet gor att olika likemedel kan ges ett skal av samma substans, till exempel ett
keramiskt material. Detta ger stora fordelar och innebir att industrin kan ga mot en standardisering av formulerings-
utveckling i storre utstriickning 4n tidigare. Nanexas bedomning r att ytan som PharmaShell® utgor pa en likemedels-
partikel ocksa dr lamplig att koppla antikroppar till, nidgot som ir ett intressant omrade for likemedelsindustrin. I
manga fall har likemedelsindustrin ett 1ikemedel for en viss indikation och de har dven malstyrningsmolekyler, t ex en
antikropp, for att fa lakemedlet till rétt stille, dock saknas ibland m&jlighet att koppla samman likemedel och
mélstyrningsmolekyl. Detta dr ndgot som Bolaget beddmer att PharmaShell® skall kunna hjilpa till med genom att
tillhandahélla en yta som &r lamplig for kemisk inbindning, och som &r likadan oberoende av likemedelssubstans.

Nya maojligheter for svarutvecklade likemedel

Det dr knappast ndgon hemlighet att manga likemedelsbolag under méanga ar har fatt fram nya, synnerligen potenta
lakemedelssubstanser men som av skilda skil inte har kunnat utvecklas dnda fram till likemedel. Dessa substanser
representerar sammantaget gigantiska virden. Systemet PharmaShell® med sina mojligheter att kapsla in likemedels-
partiklarna forvéntas av Nanexa kunna skapa helt nya forutsattningar for att nyttja de framtagna, potenta substanserna i
likemedel.

Nya immaterialrdttsliga skydd for utgangna patent

Genom anvindande av PharmaShell® kan likemedelsindustrin fi nytt immaterialrittsligt skydd for substanser dér
patenten #r pa viig att 16pa ut. PharmaShell® i kombination med tidigare kiinda likemedel bedéms av Bolaget kunna ge
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nya tekniska fordelar och dérigenom kan likemedelsbolag som licensierar PharmaShell® erhélla stora
konkurrensfordelar.

Beléiggningstekniken bakom drug delivery”-systemet PharmaShell®

Nanexas “drug delivery”-system forutsitter att en fast 1akemedelspartikel kan ges en tunn, tit och jamntjock
ytbeldggning over hela partikelns yta. Likemedlet kommer sedan i varje dos att sdttas samman av ett stort antal
ytbelagda likemedelspartiklar. Tjockleken pa ytbeliggningen kan efter behov varieras fran nagra atomlager till nagra
hundra atomlager (cirka 1 — 50 nm). Det finns ett stort antal olika ytbeldggningstekniker for att producera tunna skikt
men det finns endast en som uppfyller alla de krav som nimndes ovan. Tekniken heter Atomic Layer Deposition
(ALD) och ér en teknik dédr man anvénder sig av gaser i en reaktionskammare. Tekniken utvecklades i Finland i slutet
av 70-talet och introducerades nagra ar senare i en forskargrupp i oorganisk kemi vid Uppsala Universitet. Gruppen
har sedan dess bedrivit en omfattande forskning 6ver ALD-processer och examinerat ett stort antal doktorer inom
omradet. Flera av grundarna till Nanexa kommer fran den gruppen.

ALD-processer grundar sig pa tva basala forutséttningar — adsorption av endast ett lager av molekyler pa den yta som
ska beldggas och att det kan ske en kemisk reaktion pa ytan. Normalt har en yta vid rumstemperatur manga lager av
molekyler adsorberade. Genom att hoja temperaturen nagot kan man i de flesta fall uppna adsorption av endast ett
molekyllager. Genom val av gaser for ALD-processen samt temperatur kan villkoren for kemiska reaktioner oftast
uppnas. ALD-processer anvénder vanligen minst tva reaktiva gaser och en icke-reaktiv gas, en inert gas. De reaktiva
gaserna leds vixelvis i pulser in i en reaktor och far adsorbera/reagera pa den yta som ska beldggas. Mellan de olika
gaspulserna far en inert gas skolja bort 6verskottet av gas i reaktorn och endast gasmolekyler och beldggning blir kvar

pa ytan.

Pa s sitt byggs en ytbeldggning upp atomlager for atomlager, vilket ocksa innebir att ytbeldggningens tjocklek kan
kontrolleras ned till ett atomlager. Bilden nedan illustrerar en sa kallad ALD-cykel, dir de reaktiva gaserna,
utgéngsmaterialen, leds vixelvis in i en reaktor. Overskottet av reaktionsgas skoljs bort med en icke-reaktiv gas.
cykel efter cykel byggs sedan ytbeldggningen upp atomlager for atomlager (bild till hoger). Ytor av olika storlek och
geometrisk form och som kan exponeras for reaktionsgaser kan beldggas. Skilda ALD-processer anvinds nu i
industriell skala och stora kvantiteter partiklar kan beldggas i speciellt konstruerade reaktorer.

Cykel 3
Cykel 2
ﬁCykel 1

Produkt

Viénstra bilden visar en typisk ALD-cykel och den hégra bilden visar hur ett material véxer upp pa ytan hos det som beldggs,
cykel fér cykel.

For att tillverka skal pa likemedelspartiklar anvénder sig Nanexa av tva reaktiva gaser och en inert gas for skéljpulsen.
Forutom att skalen pa likemedelspartiklarna skulle vara jamntjocka och téta ska de langsamt 16sas upp i ménnisko-
kroppen och vid upplosningen inte ge nagra restprodukter som &r toxiska eller ackumuleras. Nanexa har valt ett
keramiskt material som skal pa likemedelspartiklar i sitt ’drug delivery”-system. Figuren nedan visar schematiskt den
successiva tillvixten av skalet pa en likemedelspartikel.
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Tillvaxt av skalet pa partikel under ALD

Lakemedelsnanopartikel
med keramiskt nanoskal

Med ALD har andra forskare tidigare belagt nanopartiklar, men inte just likemedelsnanopartiklar. Vissa problem har
dock statt olosta. Nanopartiklar tenderar namligen att agglomerera, d v s bilda kluster som sitter ihop och 4r svara att fa
isdr. Ett skal bildas dé kring klustret och inte pa de enskilda nanopartiklarna. I Nanexas tillimpning &r inte detta
acceptabelt. Det finns vetenskapliga artiklar om att det gjorts forsok att anviinda ALD i kombination med en
fluidiserande bidd, d v s en anordning dir partiklar tillats svéva fritt pa en luftkudde under beldggning. Detta i syfte att
astadkomma individuell beldggning av partiklar, men dven med denna teknik bildar nanopartiklarna kluster.
Klusterbildningen &r ett sirskilt stort problem hos létta nanopartiklar, som dr den typen av partiklar som &r av storst
intresse for likemedelsindustrin. Det finns ocksa sa kallade vatkemiska metoder for att forse nanopartiklar med skal
men dessa metoder forutsitter att likemedlet inte 16ser upp sig i vatten och vattenliknande 16sningsmedel, vilket &r en
begrinsning.

Ovanstaende problem har Nanexa 16st och tekniken har patentsokts. Nanexa 16ste problemet genom att sekvensera
ALD-beldggning och utveckla en metod for att separera sma och litta nanopartiklar med hjélp av ultraljud
(sonikering). Innan patentansékan ldmnades in utfordes en rigors nyhetsgranskning, d v s en genomgang av tidigare
kénd teknik, av en extern specialist initierad av Bolagets patentkonsult pa Brann AB. Uppfinningen bedomdes efter
nyhetsgranskningen vara patenterbar av Bolaget och dess patentkonsult. Inom detta omrade har Nanexas framgangar
under ar 2015 och borjan av ar 2016 resulterat i tva nya patentansokningar.

Nanexas ovriga produktportfolj

Nedan f6ljer tre ytterligare produkter i Nanexas produktportfolj. Gasbarridren tillverkas med ALD och kunskapen fran
det projektet har legat till grund for utvecklingen av PharmaShell®. De andra tva produkterna, “Lagfriktions-
beldggning for perifera venkatetrar” och ”Antifungal beliggning” &r inte baserade pd ALD men vil pa Nanexas
kunskaper inom yt- och materialkemi.

Gasbarriéiren

Vid kdrnspriangningar bade under och ovan jord produceras stora mangder radioaktiv xenongas, som kan anvéndas for
att avsloja att kirnsprangningar dgt rum. Totalférsvarets Forskningsinstitut (FOI) samarbetar med ett antal
internationella organisationer, ddribland FN for att detektera radioaktivt xenon. Ett nédtverk av detektorer finns
utplacerade runt hela jordklotet. Ett problem med detektorerna dr dock att xenon &r en gas, som tringer inibl a
detektordelen. Det medfor att senare métningar blir mycket svarare att genomfora. Det talas om en “minneseffekt” hos
detektorerna.

Av den anledningen anlitades Nanexa av FOI for att utveckla en gasbarridr som hindrar xenongasen fran att tringa in i
detektorerna och dirigenom reducera minneseffekten. Nanexa har genom att applicera en 100 nm tjock ytbeldggning
av aluminiumoxid med ALD-teknik pa kinsliga detektordelar framgangsrikt kunnat reducera minneseffekten och har i
praktiken eliminerat den. Nanexa har nu ocksé en smaskalig produktion av detektorer forsedda med gasbarridren och
forhoppningsvis kan alla virldens radioxenondetektorer forses med Nanexas gasbarridr. Kunskapen som tillforts
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Nanexa genom detta mycket utmanande projekt har varit till stor nytta inom andra omraden och visar att en tunn
aluminiumoxidbeldggning kan goras helt tét och till och med tét for en inert gas som xenon, vilket varit till stor nytta i
utvecklingen av ”drug delivery”-systemet PharmaShell®.

Lagfriktionsbeliiggning for katetrar

Nanexa har under en tid undersokt borsyra som ersittningsmaterial for silikonoljan i sa kallade perifera venkatetrar.
Anledningen till det &r att ny lagstiftning och hardare kundkrav har medfort att nya komponenter som stickskydd och
blodsténkskydd maste adderas. Nir dessa komponenter adderas till katetrarna, 6kar friktionen avsevirt mellan de olika
delarna. I de adderade komponenterna finns delar som pressas mot varandra med ett hogt tryck. Det hoga trycket
pressar undan silikonoljan vilket resulterar i den tkade friktionen. Nanexa forvintar sig att problemet inte uppstar med
Bolagets lagfriktionsbeldggning eftersom borsyran fungerar som ett fast smorjmedel. Smérjmedlet blir som en del av
produkten och kan inte tringas undan, nagot som inget flytande smorjmedel kan astadkomma.

Borsyra har ocksa tidigare anvints som tillsats i till exempel petroleum, som just smorjmedel. Forutom att borsyran
fungerar som ett lagfriktionsmaterial 4r den ocksa milt antiseptisk utan att vara giftig. Idag anvinds den som tillsats i
ett flertal likemedel, till exempel i 6gondroppar Oculac®. Ytterligare en férdel med borsyran ir att den litt tas upp och
om hand av kroppen, utan att anrikas i blodbanan pa nagot stt.

Den globala anvéindningen av s kallade perifera venkatetrar inom sjukvarden ir vildigt stor. De anvinds i néstan alla
behandlingar da en patient 14ggs in pa ett sjukhus for att administrera infusionsvitskor och likemedel samt for att ta
blodprov. Det anvinds cirka 750 miljoner venkatetrar i véstvérlden varje ar. Den globala marknaden var vérd 4
miljarder USD 2011 och beriknas vara viird 6,6 miljarder USD ar 2017 '*. Marknaden domineras av ett par stora
aktorer som BD (Becton, Dickinson and Company) samt B. Braun.

Antifungal beléiggning

Nanexa har utvecklat ett beldggningssystem for medicinska polymera produkter (exempelvis niringskatetrar av plast
eller rostventiler av silikon) som skyddar mot invixt av svamp, sasom det vanliga svampsliktet Candida. Svampinvéxt
i en medicinsk produkt &r till exempel vanligt hos patienter med nedsatt immunforsvar och svampinvixten kan leda till
att produkten gar sonder, vilket medfor negativa konsekvenser for patienten. Beldggningen &r inte beroende av
langsam frisittning av antimykotika eller liknande metoder for direkt behandling av candidainfektion hos en patient, i
stillet forvéntar sig Bolaget att beldggningen skyddar det polymera materialet i den medicinska produkten fran
svampinvixt.

Den antifungala beldggningen bestar av tva polymerskikt, ett inre aktivt skikt som har en antifungal verkan och ett
yttre skyddsskikt, vilket forhindrar utarmning av det aktiva inre skiktet. Den aktuella metoden dédr Nanexa anvénder
tva skikt, ett verksamt och ett skyddande, mojliggor utformningen av en produkt med skydd mot svampangrepp, men
som fortfarande har kvar de utmérkta biokompatibla egenskaperna av medicinskt silikon. Nanexa har visat att detta
fungerar genom att utfora ett mikrotoxikologiskt test. I testet kunde ingen atskillnad géras mellan produkter av
medicinsk silikon och produkter med Nanexas antifungala beldggning.

Mekaniska tester har visat att den antifungala beldggningen inte paverkar de mekaniska egenskaperna hos produkten
den tillimpas pa. Dessutom &r beldggningen lika héallbar som den underliggande silikonprodukten.

Marknaden f6r antifungala beldggningar bestar framforallt av medicintekniska foretag som tillhandahaller produkter
som ldggs in i patienter under en lingre tid. Produkterna behover skyddas fran invixt av svamp, framforallt Candida,
for att forldnga livslingden. Det kan vara produkter sdsom néringskatetrar, dialysingdngar samt rostproteser. Dessa

olika produktomraden skiljer sig markant fran varandra. Marknaden for ndringskatetrar dr relativt stor med ett flertal
bade storre och mindre aktorer, medan marknaden for rostproteser dr relativt liten och domineras av ett fatal aktorer.

13 http.//www.marketwired.com/press-release/world-catheter-market-to-catapult-to-438-billion-by-2018-1660245.htm
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Viktiga samarbeten

I syfte att vidareutveckla och kommersialisera PharmaShell® och stiirka produkt- och patentportfoljen har Nanexa en
nira samverkan med flera partners och befinner sig i ett flertal storre samarbeten kring PharmaShell®. De mest
betydelsefulla samarbetena &r:

AstraZeneca

AstraZeneca har under négra ar inventerat marknaden efter innovativa “drug delivery”-system. AstraZeneca bedomde i
maj 2013 att Nanexas “drug delivery”-system PharmaShell® hade kommersiell potential vilket ledde till att
AstraZeneca och Nanexa ingick ett samarbete. Tillsammans med AstraZeneca studeras funktionen hos PharmaShell®.

AstraZeneca och Ovriga stora likemedelsforetag star som tidigare papekats infor ett flertal utmaningar som
PharmaShell® antas kunna l6sa. En sddan utmaning kan vara att forlinga cirkulationstiden i blodomloppet och pa s
vis 0ka sannolikheten att den aktiva substansen nar ritt malorgan i kroppen eller att styra uppldsningen av
likemedelssubstans s att den frigors under en lingre tid. Dessa problem bedéms kunna Idsas genom att PharmaShell®
fordrojer upplosningen av likemedlet samt tillhandahaller en lamplig yta for malstyrningsmolekylen att sitta pa.

Nanexa och AstraZeneca har ingatt i ett Material Transfer and Feasibility Study Agreement, vilket innebér att
AstraZeneca genomfor studier av PharmaShell® in-vitro och studier in vivo. “In-vitro”-studierna har utfallit positivt
och Nanexa bedomer att Bolaget inom ramen for samarbetet kommer att inleda djurstudier under varen 2016.

Nanexa dger de immateriella rittigheter som kan framkomma och som ror PharmaShell®. Efter avslutade studier har
AstraZeneca en exklusiv utvirderingsperiod pa tre manader. Under denna period ska AstraZeneca utvirdera resultaten
och bestimma om bolaget &r intresserat av att inga ett utvecklings- eller licensavtal med Nanexa. Om avtal ingas ska
parterna forhandla ett sadant avtal under en period om nittio dagar. Under vissa forutsittningar har AstraZeneca vidare
en Right of First Offer under en period om tolv manader. Bada parterna har ritt att avsluta avtalet i fortid, med
undantag for att Bolaget inte har ritt att sédga upp avtalet i fértid fran och med den tidpunkt da AstraZeneca har initierat
djurstudien. Samarbetet dr icke exklusivt. Respektive part svarar for sina egna kostnader i samarbetet.

Matti Sillberg — Karolinska Institutet

Matti Séllberg, professor vid Karolinska Institutet, tillhor en forskargrupp som arbetar med DNA-vaccination vilket dr
nagot som &r pa stark frammarsch och bygger pa att genetiskt material fors in i cellen hos patienten i syfte att aktivera
patientens eget immunforsvar. DNA-vaccination forutsitter att det genetiska materialet kan ta sig in i mottagande cell
utan att pa vagen forstoras. Idag skjuts det in med hogt tryck med en sa kallad ”gene gun”, nagot som inte dr optimalt.
For att forbittra leveranssittet av genetiskt material in i celler har Matti Sdllberg och hans kollegor valt att utvirdera
PharmaShell®.

Med PharmaShell® kan DNA forses med ett skal som skyddar det genetiska materialet fran att forstoras vid
inforselsogonblicket. Dessutom forbittras lagringshallbarheten hos det genetiska materialet och skalet kan ocksa vara
till hjilp vid inpassering till cellens inre genom cellmembranet. Inledningsvis studeras funktionen hos PharmaShell®
tillsammans med DNA-vaccin i en ”in vitro”-modell och direfter kommer djurstudier att utféras. Vid positiva resultat
dr malet att ingd ett utvecklings- alternativt licensavtal med ett likemedelsforetag.

Denny Mahlin — Uppsala universitet

Tillsammans med Denny Mahlin pé Institutionen fér Farmaci pa Uppsala universitet studerar Nanexa funktionen hos
PharmaShell®. Inom ramen for projektet studeras formuleringstekniska férdelar med PharmaShell®, i synnerhet med
inriktning pa upplosning av fasta likemedelspartiklar. Denny Mahlin forskar pa ett omrade som har blivit vildigt stort
de senaste aren dir mojligheterna att forbittra likemedels 16slighet studeras med syftet att uppna hogre
biotillgéinglighet och bittre formuleringsmojligheter.

Detta forsoker uppnas genom att anvianda likemedelspartiklar i amorft tillstdnd som i regel dr mycket mer ldttlosligt 4n
det kristallina tillstdndet. Initiala studier pd hur PharmaShell® och de tita skalen visar kan “13sa in” det amorfa
tillstandet och ddrigenom 6ka l6sligheten i de fall dér det dr 6nskvért. I samarbetet med Denny Mahlin forvéntas
Nanexa f djupare kunskaper om formuleringsfordelar hos PharmaShell® och déirmed kunna adressera nya
applikationsomraden och marknader. Samarbetet dr avtalat att paga tills vidare. Enligt avtalet tillfaller alla
immateriella rittigheter som uppkommer inom ramen for projektet Nanexa.
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Legal struktur
Bolaget dger inga dotterbolag eller intressebolag i Sverige eller utomlands. Nanexa bedriver for ndrvarande endast
verksamhet i Sverige.

Operativ struktur
Nanexas operationella struktur dr indelad i foljande avdelningar:

Styrelse

5 personer

!

Verkstallande
direktor

Utveckling Affarsutveckling Ekonomi och
Administration

Utveckling

Inom avdelningen for Utveckling verkar tva personer som samtliga dr medgrundare till Nanexa. Anders Johansson ir
utvecklingsansvarig for medicinska material. Johanssons huvudsakliga arbetsuppgifter dr forskning och produkt-
utveckling som berdr PharmaShell® och &vriga projekt, kemisk och fysikalisk analys med fokus p& mikroskopi och
dven IP-strategi inom ramen for utvecklingen och att dirigenom tillse att Nanexa hela tiden under utvecklingsarbetet
arbetar mot att generera nya patenterbara uppfinningar.

Inom avdelningen arbetar dven Marten Rooth som &r utvecklingsansvarig for ALD. Rooths huvudsakliga
arbetsuppgifter d&r ALD och allt som har med detta att gora, inkluderande service, ombyggnationer och
litteraturkéinnedom, forskning och produktutveckling som berdr PharmaShell® och évriga projekt men #ven
projektledning och kemisk analys.

Affirsutveckling

Avdelningen for Affarsutveckling bestér av den verkstillande direktéren David Westberg och styrelseledamoten
Christian Ostberg. Westbergs huvudsakliga arbetsuppgifter ir affirsutveckling av PharmaShell® samt foretagsledning
och forvaltningen av Bolaget. Ostbergs huvudsakliga arbetsuppgifter ir affirsutveckling.

Ekonomi och administration
Bolagets avdelning for Ekonomi och Administration hanteras av extern redovisningsbyra. Det 16pande arbetet med
ekonomi och administration sker i nira dialog med Bolagets verkstéllande direktor.

Medarbetare

Nanexa 4r ett kunskapsforetag vilket innebér att rekrytering, utbildning och kompetensutveckling &r av stor betydelse.
Bolaget soker attrahera medarbetare med spetskompetens genom att erbjuda en intressant arbetsmiljo innefattande stort
ansvar och marknadsmissiga anstillningsvillkor. Den 31 mars 2016 var antalet anstillda inom Bolaget fyra personer,
varav inga kvinnor. Dirutdver engageras konsulter med specialistkompetens utifrdan behov. Under den resterande delen
av 2016 planeras att anstilla ytterligare tva personer for att bredda kompetensomradet i foretaget och 6ka kapaciteten i
utvecklingsarbetet av PharmaShell®.
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Kundstruktur

D4 verksamheten nu fokuserar p& “drug delivery”-plattformen PharmaShell® ir de huvudsakliga kunderna stérre
internationella likemedelsforetag men dven internationella nischforetag inom likemedelsbranschen. Bolaget ér och
kommer under ett antal ar vara beroende av ett fatal kunder. Nanexa kommer ocksé ha kunder som for ndrvarande
bestar av myndigheter, exempelvis Totalforsvarets Forskningsinstitut, och andra medelstora foretag som Scienta
Scientific AB, samt dven internationella foretag eller organisationer. Dessa kunder koper en service ddr Nanexas helt
gastiita ytbeldggning anvinds pa sensorer.

Leverantorer och samarbetspartners

Nanexas leverantorer utgors frimst av leverantorer av utrustning, exempelvis det finska foretaget Picosun OY som &r
leverantor av Bolagets ALD-reaktor. Darutdver hyrs analysutrustning av Uppsala Universitet. Forutom dessa
leverantorer har Nanexa ett flertal betydande samarbetspartners vilka alla #r viktiga for Bolagets utveckling. Bolaget dr
och kommer i sin fortsatta verksamhet att vara beroende av ett fatal leverantorer och samarbetspartners.

Konkurrenssituation

Konkurrerande aktorer

Antalet aktorer inom omradet for nanobaserad drug delivery &r relativt stort med ett flertal bade stora och mindre
aktorer. Marknaden utgors dock frimst av mindre foretag. Alltifran start up-foretag till foretag som kommit ldngre i sin
utveckling sasom BIND Theraphetics och CytImmune Science. Det bedrivs ocksa omfattande forskningsverksamhet
inom omréadet pa universitet och forskningsinstitut 6ver hela virlden. Dessa foretag och forskningsgrupper arbetar med
en stor méingd olika “drug delivery”-system som till exempel nanopartiklar, liposomer och dendrimerer. Genom sin
teknologi kombinerad med nya och vl anpassade material intar Nanexa en efterfragad nisch inom hela ”drug
delivery”-sektorn.

Konkurrerande tekniker
PharmaShell® konkurrerar framférallt med de fyra storsta etablerade nanobaserade teknikerna som redan finns pa
marknaden;

. Nanokristaller

. Polymerbaserade tekniker (inkluderande miceller och dendrimer)
. Liposomer

. Nanopartiklar

Nanexas PharmaShell® #r enligt Bolagets beddmning ett unikt system pa denna marknad som pa flera siitt och
adresserar och undviker flertalet av de konkurrerande systemens begransningar.

Milj6faktorer

Nanexas verksamhet &r inte tillstandspliktig vad avser miljofragor och enligt Bolagets beddmning ir detta nagot som
inte kommer att fordndras i nirtid. Det finns inga miljéfaktorer som paverkar Bolagets anvindning av dess materiella
anldggningstillgdngar. Omsorg om miljo och medarbetare dr en integrerad del i Nanexas verksamhet. Bolagets
Overtygelse &r att omsorg ger hog kvalitet och en langsiktigt god utveckling vilket kommer sévil Bolaget som dess
kunder och samhdillet till godo. Hilsa, miljo och sékerhet dr tre hornpelare i omsorgen om medarbetare och omgivning.

Ambitionen &r att verka for att skydda medarbetare och omgivande milj6. Nanexa arbetar kontinuerligt och
systematiskt for att minimera verksamhetens miljopaverkan. Bolaget foljer nuvarande miljolagstiftning. Bolagets
inkop skall i mojligaste man goras utifran ett miljoperspektiv och Nanexa skall verka for effektivisering av
materialatervinning. Medarbetarna gors medvetna om hur de som individer kan minska foretagets miljopaverkan.
Detta hinger intimt samman med att vara sparsam med Bolagets resurser. Bolaget arbetar for att visa full 6ppenhet i
miljofragor. Bolaget bedriver arbetsmiljoarbete for att sikerstilla att radande arbetsmiljolagstiftning efterlevs.

44 (86)



Tendenser och faktorer som kan paverka Nanexas verksamhet

Beroende av kvalitativ och framgangsrik utveckling

Nanexas verksamhet &r forsknings- och utvecklingsintensiv dir Bolagets eventuella framtida framgangar kommer vara
relaterade till en mingd faktorer. Exempelvis kvaliteten och funktionaliteten i Bolagets befintliga och nya produkter
och den innovationskraft och engagemang som kréivs av Bolagets tongivande medarbetare.

Beroende av savil ett fatal leverantorer som kunder

Som beskrivits pa andra stillen i detta Prospekt, har Nanexa ett beroende av ett fatal leverantdrer och
samarbetspartners. Likasd kommer Nanexa i sin fortsatta verksambhet, att under ett antal ar ha ett beroende av ett fatal
kunder.

Konkurrenternas agerande

Avgorande for Bolagets framtid kommer dven vara konkurrenternas agerande. Med hédnvisning till vad som beskrevs
under avsnittet “Konkurrenssituation” pa foregaende sida, kommer konkurrenternas utveckling och finansiella
stallning, tidsplaner m m att vara av stor betydelse for Nanexas framtida utveckling. Likasd kommer utvecklingen av
befintliga och nya tekniker paverka Nanexas verksamhet.

Immateriella rittigheter

Nanexa dr beroende av egenutvecklad teknik. Nanexa har ett beviljat patent och har ingivit tolv patentansokningar. Det
finns en risk att Bolagets patentansokningar inte kommer att godkinnas. Bolaget kan inte heller garantera att det
innehavda patentet och eventuellt tillkommande patent, kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd i framtiden.
Om Bolaget tvingas forsvara sina patentrittigheter mot en konkurrent kan detta medfora omfattande kostnader for
Nanexa. Aven vid ett for Nanexa positivt utfall i en eventuell tvist kan kostnaderna bli betydande for Bolaget.

Lagstiftning och ovriga regulatoriska krav

Bolagets verksamhet paverkas direkt och indirekt av lagstiftning samt av krav och rekommendationer fran tillsyns-
myndigheter. Det kan inte forsékras att lagstiftningen och rekommendationer i 6vrigt inte kommer att dndras i
framtiden och att detta eventuellt kan drabba Nanexa negativt.
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Det unika med Nanexa och framtidsutsikter

Det unika med Nanexa

| Nanexa férenas en bred kompetens, som stracker sig &nda fran materialkemi till farmaci, med en enligt
Bolaget, unik teknik for framstéalining av atomlagertunna och tata skikt pa ytor av olika geometrisk form.
Tekniken, som baseras pa Atomic Layer Deposition eller bara ALD, anvands fér framstalining av Nanexas
huvudprodukt, PharmaShell® samt i mindre utstrackning en avancerad nischprodukt, den sa kallade
Gasbarriaren. ALD medger framstéllning av extremt tunna skikt ned till ett atomlager pa olika produkter,
vilket ofta férandrar produkternas egenskaper radikalt.

Baserat pa ALD-tekniken har Nanexa utvecklat ett helt nytt "drug delivery”-system, PharmaShell®, som av
Bolaget bedéms ha stor potential att revolutionera lakemedelsadministrering/-formulering i framtiden.
Nanexas system bygger pa fullstdndig inneslutning av fasta lakemedelsnanopartiklar i helt tata och tunna
skal, vilka enligt Bolaget skapar manga férdelar inom “drug-delivery”-omradet. Enligt Nanexas k&nnedom &r
Bolaget det enda pa varldsmarknaden, som anvander ALD-tekniken i lakemedelssammanhang. Utanfér de
ALD-baserade produkterna PharmaShell® och Gasbarridren finns, om &n sma aktivitetsmassigt i Bolaget,
en Lagfriktionsbelaggning fér perifera venkatetrar samt en Antifungal beldggning dar Bolaget anser sig gjort
stora framsteg.

Vardedrivande faktorer och nulage

AstraZeneca har under nagra ar inventerat marknaden efter innovativa “drug delivery”-system. AstraZeneca har gjort
beddmningen att PharmaShell® tillhér en av de mest intressanta av alla 1dsningar de undersokt och valde dérfor att i
maj 2013 inga ett samarbete med Nanexa. Malsittningen med samarbetet fran Nanexas sida dr givetvis att det ska leda
till ett licensavtal. Just licensavtal dr en av de tydligaste sa kallade virdedrivande faktorerna fér Bolaget. Bolaget har
erhallit positiv respons fran potentiella partners och planerar dirfor att accelerera verksamheten ytterligare genom att
sprida kiinnedom och kunskap om Nanexa och PharmaShell®. Detta for att skapa ytterligare samarbeten i syfte att nd
tre kommersiella avtal senast ar 2018. Andra tydliga virdedrivare dr nya beviljade patent, patentansokningar och
framgangsrikt avslutade studier och tester av PharmaShell® samt ingdende av betydelsefulla samarbeten.

Sedan noteringen av Nanexa-aktien pa AktieTorget i juni 2015 anser Bolaget att verksamheten utvecklats enligt plan.
Kapitaltillskottet fran emissionen som skedde i samband med notering gav Bolaget resurser att arbeta mer systematiskt
med vidareutvecklingen av PharmaShell®. Dessutom ges méjligheten att arbeta med fler liikemedelssubstanser
parallellt. Detta har forutom en forbittrad process ocksa lett till fler mojligheter till nya patentansdkningar samt
kommersiella mojligheter. Samarbetet med AstraZeneca fortgar enligt plan och med oférminskad styrka.

Under hosten initierades dven diskussioner om licensiering av Bolagets antifungala ytbeldggning pa rostproteser.
I november deltog Nanexa i "BIO-EUROPE"-métet i Miinchen och knot ett flertal kontakter med tinkbara
samarbetspartners for vidare verifiering och utveckling av Bolagets ”drug delivery”-plattform PharmaShell®.

En marknadssituation som stédjer Nanexas expansion

Forutom det faktum att Nanexa pa ett, som Bolaget ser det, unikt sitt utnyttjat ALD-tekniken for att utveckla sina
produkter, finns ett flertal drivkrafter och trender som talar till Bolagets fordel. Den internationella likemedels-
industrin &r i stort behov av nya produkter samtidigt som aktorerna brottas med stora besparingsprogram. Detta har lett
till en 6kande aktivitet inom foérvérv av ny teknologi och dé i synnerhet av bolag och projekt som antingen befinner sig
i ett sent skede som klinisk fas III eller tidigt i preklinisk fas som Nanexa gor. Till detta kan ldggas ett allt starkare
fokus pa malstyrda “drug delivery”-system. Alltsa precis den marknadsposition dir Nanexa befinner sig.

Som tidigare beskrivits i detta Prospekt verkar dessutom Nanexa pa en marknad som representerar mycket stora
virden. Den globala marknaden for nanobaserade “’drug delivery”-system dr under stark expansion och vérderas till
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136 miljarder USD ar 2021 ' '3, Ar 2010 stod sammantaget de segment Bolaget anser sig kunna verka inom fér 89
procent av den totala marknaden for nanobaserade “drug delivery”-system. Under forutsittning att den férdelningen
bibehélls sé skulle delen av marknaden som Nanexa har tillging till genom PharmaShell®, d v s delen for
nanobaserade “drug delivery”-system, motsvara cirka 121 miljarder USD ar 2021 °. Nanexa beddmer att Bolagets
malmarknad &r 2021 kommer att ha ett arligt virde om 50 — 60 miljarder kr.

Framtidsutsikter

Stirkta av hostens vidareutveckling och den positiva respons Nanexa erhallit fran tankbara partners, planerar Bolaget
att accelerera verksamheten. Nanexa anser sig ha fatt tydliga bekriiftelser pa att PharmaShells® egenskaper ér
hogintressanta for de globala likemedelsforetagen. Nanexa har satt som operativt mal att senast 2018 sluta avtal med
tre internationellt etablerade bolag om licensiering av PharmaShell®. Nanexa gér dérfor in i ett nytt skede med en
ytterligare intensifiering av satsningen p4 PharmaShell®-plattformen.

I detta skede har Bolaget en tydlig plan for att uppna ytterligare verifieringar. Detta giller framforallt skapandet av
efterfrigade data vad giller PharmaShells® egenskaper som efterfrigas av likemedelsforetagen samt utveckling av
teknisk dokumentation och uppbyggnad av tillverkningskapacitet som stodjer framtida partnerdrivna projekt. Med
denna bakgrund kan vi pd ett bittre sitt mota forvintningar fran potentiella samarbetspartners och framtida
licenstagare.

Expansion ocksa en utmaning

Ett nytt skede i Nanexas utveckling med langt fler kontakter med tinkbara samarbetspartners och framtida licenstagare
stiller dock stora krav pa bland annat Bolagets styrelse och ledning och kan dessutom vara kapitalkrivande. Det finns
ingen forsikran att Bolaget kommer lyckas med sina planer. Nanexas styrelse uppmanar ldasarna av detta Prospekt att
dven ta del av de risker som beskrivs i avsnittet Riskfaktorer pa sidan 15

4 Haico Te Kulve, Anticipating Market Introduction of Nanotechnology-Enabled Drug Delivery Systems, InTech Open Science (2014)
15 Cientifica Ltd., Market Opportunities in Nanotechnology Drug Delivery, (2012)
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Utvald finansiell information

Tidigare genomférd omvand fusion

Nanexas verksamhet har fram till och med 31 mars 2015 till storsta delen bedrivits i Nanexa AB som tidigare dgde
53,0 procent av aktierna dotterbolaget Candix AB. I december 2014 forvirvade Nanexa AB resterande aktier i Candix
AB, som da blev ett heldgt dotterbolag till Nanexa AB. I april 2015 skedde en omvénd fusion varvid Candix AB
forvirvade 100 procent av aktierna Nanexa AB och de bada bolagen fusionerades. I samband med detta och en extra
bolagsstimma den 27 april 2015, bytte Candix AB namn till Nanexa AB (publ). Saledes rader inte ldngre nagot
koncernforhallande, da Nanexas verksamhet idag bedrivs i en juridisk person.

Ej jamforbara rakenskaper

Den i foregaende avsnitt beskrivna omvinda fusionen innebir att den utvalda finansiella informationen som
presenteras pa de sidorna 49 - 52 avseende Nanexa AB (publ) for perioden jan — dec 2015, inte #r jamférbar med den
utvalda finansiella informationen som presenteras for rikenskapsaren maj 2013 — april 2014 och maj 2014 — dec 2014,
alltsa de tva ridkenskapsar som avser tiden fore den i foregaende avsnitt beskrivna omvinda fusionen da Bolagets namn
var Candix AB. Skillnaden ir att de intidkter, kostnader, resultat, eget kapital och skulder som avser Nanexa AB, det
tidigare moderbolaget till Candix AB, ej dr synliga i de redovisade ridkenskaperna for Candix AB.

Reviderad finansiell information

Tidigare tillimpade de nu bada fusionerade bolagen brutna rikenskapsar mellan den 1 maj och den 30 april. I den
finansiella dversikten ingdr de reviderade rikenskaperna for perioderna 1 maj 2013 — 30 april 2014 samt 1 maj 2014 —
31 dec 2014 for Candix AB. Foljaktligen har bokslutsaret 1 maj 2014 — 31 dec 2014 kortats till atta manader for
Candix AB. Fran och med 2015-01-01 tillimpar Nanexa AB (publ) kalenderdr som rikenskapsar.

Den utvalda finansiella informationen pa de foljande sidorna utgors av Candix ABs drsredovisningar for perioderna
1 maj 2013 — 30 april 2014 och 1 maj 2014 — 31 dec 2014 samt Nanexas ABs (publ) arsredovisning for perioden
1 jan — 31 dec 2015.

Samtliga arsredovisningar som det hinvisas till i detta Prospekt har reviderats av Bolagets revisor. Arsredovisningarna
inforlivas via hdnvisning i detta Prospekt och &r en del av detta Prospekt. Revisionsberittelserna avseende Nanexa ABs
och Candix ABs arsredovisningar for rikenskapsaret 1 maj — 31 dec 2014 och revisionsberittelsen avseende Nanexa
AB (publ) arsredovisning for rikenskapsaret 2015, avvek dérvid fran standardformuleringen, vinligen se avsnittet
Revisorsanmdrkningar pa sidan 60. Bolagets revisor har ej granskat nigra andra delar av detta Prospekt.
Revisionsberittelserna avseende rikenskapséaren 1 maj 2013 — 30 april 2014, 1 maj — 31 dec 2014 samt 1 jan — 31 dec
2015 bifogas detta prospekt, vinligen se sidorna 83 - 85.

Redovisningsprinciper

Fr o m rikenskapsaret 2014 upprittas koncern- och arsredovisningarna med tillimpning av arsredovisningslagen och
Bokféringsnimndens allmidnna rad BENAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Tidigare
tillaimpades arsredovisningslagen och Bokféringsndamndens allméinna rad forutom BFNAR 2008:1 (K2) och BFNAR
2012:1 (K3). Overgéngen har gjorts i enlighet med foreskrifterna i K3s kapitel 35. Overgéngen har inte medfort nigra
fordandringar i redovisade poster eller belopp.
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Resultatrakningar

Nanexa AB (publ) Candix AB Candix AB
1 jan - 1 maj - 1 maj 2013
(tkr) 31 dec 2015 31 dec 2014 30 april 2014
Nettoomséttning 659 - -
Aktiverat arbete for egen rakning 1555 - -
Ovriga rérelseintakter - - 186
Summa Roérelsens intéakter 2213 - 186
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -2197 -171 -242
Personalkostnader -3 286 -69 -188
Avskrivningar materiella och immateriella anlaggningstillgangar -741 -374 -878
Summa Rorelsens kostnader -6 224 -614 -1 308
Rorelseresultat -4 011 -614 1122
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i koncernféretag - - -
Ovriga réanteintikter och liknande resultatposter - - 2
Rantekostnader och liknande resultatposter -115 -5 -
Resultat fran finansiella poster -115 -5 -1120
Resultat efter finansiella poster -4 126 -619 -1120
Skatt - - -
Periodens Resultat -4 126 -619 -1120
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Balansrakningar

Nanexa AB (publ) Candix AB Candix AB
(tkr) 31 dec 2015 31 dec 2014 30 april 2014
TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalt kapital - - 300
Anléaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 3743 2 581 2114
Materiella anlaggningstillgangar 34 - -
Summa Anléggningstillgangar 3777 2 581 2114
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 360 - -
Ovriga kortfristiga fordringar 234 3 52
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 134 - -
Summa Kortfristiga fordringar 728 3 52
Kassa och bank 3289 2 117
Summa Omsittningstillgangar 4016 5 169
SUMMA TILLGANGAR 7793 2586 2583
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 657 77 77
Fritt eget kapital 5408 1392 2011
Summa Eget kapital 6 065 1469 2088
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 250 - -
Summa Langfristiga skulder 250 - -
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernféretag - 653 376
Skulder till kreditinstitut 50 - -
Brygglan - 350 -
Checkrakningskredit 51 - -
Leverantdrsskulder 432 44 -
Ovriga kortfristiga skulder 66 1 15
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 879 69 104
Summa Kortfristiga skulder 1478 1117 495
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 7793 2586 2583
Stéllda sékerheter Inga Inga Inga
Ansvarsférbindelser 300 300 Inga

Stallda sdkerheter och Ansvarsforbindelser

Bolaget hade den 31 dec 2015 ansvarsforbindelser om 300 tkr. Inga stéllda sékerheter forekom.
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Kassaflodesanalyser

Nanexa AB (publ) Candix AB Candix AB
1 jan - 1 maj - 1 maj 2013
(tkr) 31 dec 2015 31 dec 2014 30 april 2014
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fére férandring av rérelsekapital -3 385 -245 -242
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -3 293 376 -460
Kassafldde fran investeringsverksamheten -1745 -841 -974
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 8 326 350 1500
Summa Kassafléde 3287 -115 66
Likvida medel vid periodens bérjan 2 117 51
Likvida medel vid periodens slut 3289 2 117
Foérandringar i Eget kapital
Balanserat
resultat inkl.
Aktie- Overkurs- periodens Summa Eget
(tkr) kapital fond resultat kapital
Féréandring 1 maj 2013 — 30 april 2014
Registrerat aktiekapital 75 - - 75
Nyemission 2 497 - 499
Balanserat resultat - - 2634 2634
Periodens resultat - - -1120 -1120
Eget kapital 30 april 2014 77 497 1514 2088
Férandring 1 maj — 31 dec 2014
Registrerat aktiekapital 77 - - 77
Balanserat resultat - - 2011 2011
Periodens resultat - - -619 -619
Eget kapital 31 dec 2014 77 - 1392 1469
Férandring 2015
Registrerat aktiekapital 77 5971 -4 579 1469
Fondemission 423 -423 - 0
Nyemissioner 157 10733 - 10 890
Emissionskostnader - -2 354 - -2 354
Teckningsoptioner - 33 - 33
Fusionsresultat - - 153 153
Periodens resultat - - -4 126 -4 126
Eget kapital 31 dec 2015 657 13 960 -8 552 6 065
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Nyckeltal och data per aktie

Med anledning av den fusion som registrerades den 30 april 2015 och det faktum att den utvalda finansiella

informationen for Nanexa AB (publ) avseende perioden jan — dec 2015, inte &r jamforbar med den utvalda finansiella
informationen for rikenskapsaren maj 2013 — april 2014 och maj 2014 — dec 2014, anser Nanexa att det endast dr

meningsfullt att redogora for vissa utvalda nyckeltal och data per aktie for perioden 1 jan — 31 dec 2015. Inget av de
fusionerade bolagen, Nanexa AB och Candix AB, har i sina arsredovisningar for rdkenskapsaren 1 maj 2013 — 30 april

2014 och 1 maj — 31 dec 2014 publicerat nyckeltal.

1jan—31dec 2015/

(tkr) 31 dec 2015
Lénsamhet

Rérelsemarginal (%) -181
Vinstmarginal (%) -186

Kapitalstruktur

Eget kapital (tkr) 6 065
Operativt kapital (tkr) 3077
Sysselsatt kapital (tkr) 6 366
Rantebarande nettoskuld (tkr) -2 989
Soliditet (%) 77,8
Skuldsattningsgrad (ggr) 0,05

Kassaflode och likviditet

Kassaflode fore investeringar (tkr) -3817
Kassafldde efter investeringar (tkr) -4 836
Likvida medel (tkr) 3289

Investeringar

Immateriella anlaggningstillgangar (tkr) 1708
Materiella anlaggningstillgangar (tkr) 37
Medarbetare

Medelantal anstéllda (st) * 4
Omséttning per anstalld (tkr) 165

*Under rdkenskapsaret 1 maj 2013 — 30 april 2014 uppgick medelantalet anstéllda i Candix
AB till en person och under rédkenskapsaret 1 maj — 31 dec 2015 till en person.

Data per aktie

Antal aktier (st) 5073 289
Eget kapital per aktie (kr) 1,20
Utdelning per aktie (kr) na

Sarskild kommentar avseende utdelning

Inget av de fusionerade bolagen Candix AB eller Nanexa AB har sedan de bildades |amnat utdelning.

Inget av ovanstaende nyckeltal har reviderats eller 6versiktligt granskats av Bolagets revisor.

52 (86)



Definition av nyckeltal

Lénsamhet
Rérelsemarginal
Vinstmarginal

Kapitalstruktur
Eget kapital
Operativt kapital

Sysselsatt kapital
Rantebarande nettoskuld

Soliditet
Skuldsattningsgrad

Kassafléde och likviditet
Kassafldde fore investeringar

Kassafldde efter investeringar
Likvida medel

Investeringar
Immateriella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Medarbetare
Medelantalet anstallda
Omséttning per anstalld

Data per aktie

Antal aktier

Eget kapital per aktie
Utdelning per aktie

Rorelseresultat i procent av omséattningen
Periodens resultat efter skatt i procent av omsattningen

Eget kapital vid periodens slut.

Balansomslutning minskad med icke rantebarande skulder, inklusive latent skatt, kassa
och bank.

Balansomslutning minskad med icke rdntebarande skulder inklusive latent skatt.

Nettot av rantebarande avséttningar och skulder minus finansiella tillgangar inklusive
likvida medel.

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Réntebérande skulder dividerat med eget kapital.

Resultat efter finansiella poster plus poster som inte paverkar kassaflédet minus
férandring av rorelsekapital.

Resultat efter finansiella poster plus poster som inte paverkar kassaflédet minus
férandring av rérelsekapital och investeringar.

Banktillgodohavanden och kassa.

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar efter eventuella avyttringar exklusive
omklassificeringar.
Investeringar i materiella anldggningstillgangar efter eventuella avyttringar.

Medelantalet anstallda under perioden.
Omséttning dividerat med medelantalet anstallda.

Antal utestaende aktier vid periodens slut.
Eget kapital dividerat med antal aktier vid arets slut.
Faktisk utdelning dividerat med antal aktier vid arets slut
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Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Resultatrakningar

Rorelsens intéikter

Candix ABs rorelseintikter har bestatt av 6vriga intidkter. Under rikenskapsaret maj 2013 — april 2014 uppgick Candix
ABs intikter till 186 tkr. Under det forkortade rikenskapsaret maj — dec 2014 hade Candix AB inga intékter. Under
rakenskapsaret jan — dec 2015 uppgick Nanexas rorelseintékter till 2 213 tkr fordelat pa nettoomsittning (forsédljning
av gasbarridrer) om 659 tkr och aktiverat arbete for egen rikning om 1 555 tkr. Bolaget har hittills endast bedrivit
forsiljning pa den svenska marknaden. Intikterna fordelar sig enligt foljande:

INTAKTER FORDELADE PER OMRADE

Nanexa AB (publ) Candix AB Candix AB

1 jan - 1 maj - 1 maj 2013

(tkr) 31 dec 2015 31 dec 2014 30 april 2014

Varuférséljning - - -
Tjénsteuppdrag 659

Aktiverat arbete for egen rakning 1 555 - -

Ovriga intakter - - 186

Summa 2213 - 186

Sdirskild kommentar avseende Nanexa ABs intikter

Den i inledningen pa sidan 48 beskrivna omvénda fusionen dir Candix AB uppgick i Nanexa AB, innebr att
intdkterna for Candix ABs tidigare moderbolag, Nanexa AB, ej dr synliga i Candix ABs redovisade intikter. Under
rakenskapsaret maj 2013 — april 2014 uppgick Nanexa ABs intikter till 2 946 tkr fordelat pa nettoomsittning
(forséljning av gasbarridrer) om 1 481 tkr och 6vriga rorelseintékter (bidrag) om 1 465 tkr. Under det forkortade
rakenskapsaret maj — dec 2014 uppgick Nanexa ABs intékter till 1 802 tkr fordelat pa nettoomsittning (forsiljning av
gasbarridrer) om 1 209 tkr och 6vriga rorelseintidkter (bidrag) om 593 tkr.

Rorelsens kostnader

Candix ABs kostnader har bestétt av 6vriga externa kostnader, personalkostnader och avskrivningar pa materiella och
immateriella anliggningstillgingar. Ovriga externa kostnader har i huvudsak utgjorts av kostnader for konsulter och
analystjanster samt material, hyra och marknadsforing. Avskrivningar pd materiella anldggningstillgangar har utgjorts
av avskrivning pa inventarier, maskiner och andra tekniska anldggningar. Avskrivningar pa immateriella anldggnings-
tillgangar utgjordes av avskrivningar pa patent och patentansokningar.

Under rikenskapsaret maj 2013 — april 2014 uppgick Candix ABs rorelsekostnader till 1 308 tkr fordelat pa 6vriga
externa kostnader om 242 tkr, personalkostnader om 188 tkr och avskrivningar pa materiella och immateriella
anldggningskostnader om 878 tkr. Under det forkortade rikenskapsaret maj — dec 2014 uppgick Candix ABs
rorelsekostnader till 614 tkr fordelat pa 6vriga externa kostnader om 171 tkr, personalkostnader om 69 tkr och
avskrivningar pa materiella och immateriella anliggningskostnader om 374 tkr.

Under ridkenskapsaret jan — dec 2015 uppgick Nanexas rorelsekostnader till 6 224 tkr fordelat pa 6vriga externa
kostnader om 2 197 tkr, personalkostnader om 3 286 tkr och avskrivningar pa materiella och immateriella anlédggnings-
kostnader om 741 tkr. Ovriga externa kostnader avser kostnader for konsulter och analystjinster samt material, hyra
och marknadsforing. Kostnader for forskning, utveckling, patent och patentansokningar har I6pande aktiverats nér de
uppkommer. Dessa tillgangar skrivs av linjdrt 6ver fem ar.

Sdirskild kommentar avseende Nanexa ABs rorelsekostnader

Den i inledningen pa sidan 48 beskrivna omvénda fusionen dér Candix AB uppgick i Nanexa AB, innebir att rorelsens
kostnader for Candix ABs tidigare moderbolag, Nanexa AB, ej &r synliga i Candix ABs redovisade rorelsekostnader.
Under rikenskapsaret maj 2013 — april 2014 uppgick Nanexa ABs rorelsekostnader till 3 217 tkr fordelade pa 6vriga
externa kostnader om 1 175 tkr, personalkostnader om 1 684 tkr och avskrivningar pa materiella och immateriella
anldggningskostnader om 358 tkr. Under det forkortade rikenskapsaret maj — dec 2014 uppgick Nanexa ABs rorelse-
kostnader till 614 tkr fordelade pa 6vriga externa kostnader om 171 tkr, personalkostnader om 69 tkr och avskrivningar
pa materiella och immateriella anldggningskostnader om 374 tkr.
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Rorelseresultat

For rikenskapsaret maj 2013 — april 2014 Candix rorelseresultat till -1 122 tkr. For det forkortade riakenskapsaret maj -
dec 2014 uppgick Candix rorelseresultat till -614 tkr. For rikenskapsaret jan — dec 2015 uppgick Nanexas
rorelseresultat till -4 011 tkr.

Finansiella poster

Under bigge rikenskapséaren maj 2013 — april 2014 och maj - dec 2014 hade Candix AB endast mindre finansiella
kostnader. Under rikenskapsaret jan — dec 2015 uppgick Nanexas finansiella kostnader till 115 tkr och utgjordes av
rantekostnader avseende lan fran Almi.

Skatt
Candix AB har for de tva rikenskapsaren 1 maj 2013 — 30 april 2014 och 1 maj 2014 — 31 dec 2014 ej erlagt skatt.
Likasa har Nanexa for rikenskapsaret 1 jan — 31 dec 2015 ej erlagt skatt.

Periodens resultat
For rakenskapsaret maj 2013 — april 2014 uppgick Candix resultat till -1 120 tkr. For rikenskapséret maj - dec 2014
uppgick Candix resultat till -619 tkr. For rdkenskapsaret jan — dec 2015 uppgick Nanexas resultat till -4 126 tkr.

Sdrskild kommentar avseende Nanexa ABs rorelseresultat, finansiella poster, skatt och resultat

Den i inledningen pa sidan 48 beskrivna omvinda fusionen dir Candix AB uppgick i Nanexa AB, innebir att rorelse-
resultat, finansiella poster, skatt och resultat for Candix ABs tidigare moderbolag, Nanexa AB, ej dr synliga i Candix
ABs redovisade rikenskaper. For rikenskapsaret maj 2013 — april 2014 uppgick Nanexa ABs rorelseresultat till

-271 tkr och for det forkortade rikenskapsaret maj - dec 2014 uppgick Nanexa ABs rorelseresultat till 41 tkr. Under
rakenskapsaren maj 2013 — april 2014 och maj - dec 2014 hade Nanxea AB endast mindre finansiella kostnader.
Nanexa AB har under perioden maj 2013 — dec 2014 ej erlagt skatt. For rdkenskapsaret maj 2013 — april 2014 uppgick
Nanexa ABs resultat till -332 och for rikenskapséret maj - dec 2014 uppgick Nanexa ABs resultat till 12 tkr.

Balansrakningar

Anlidggningstillgangar

Candix ABs anlidggningstillgangar har bestatt av immateriella anldggningstillgangar sdsom patent och patent-
ansokningar samt aktiverat arbete for egen rikning, Nanexas anldggningstillgangar har bestatt av immateriella
anldggningstillgangar, materiella anldggningstillgdngar samt aktiverat arbete for egen rikning.

For Candix AB uppgick anldggningstillgangarna den 30 april 2014 till 2 114 tkr och utgjordes av immateriella
anldggningstillgangar. For Candix AB uppgick anliggningstillgangarna den 31 dec 2014 till 2 581 tkr och utgjordes av
immateriella anliggningstillgangar.

Den 31 dec 2015 uppgick Nanexas anldggningstillgangar till 3 777 tkr fordelat pa immateriella anldggningstillgangar
om 3 743 tkr och materiella anldggningstillgdngar om 34 tkr. Anldggningstillgangarna utgjorde 48,5 procent av
Bolagets balansomslutning.

Sdrskild kommentar avseende Nanexa ABs anliggningstillgangar

Den i inledningen pa sidan 48 beskrivna omvénda fusionen dir Candix AB uppgick i Nanexa AB, innebir att
anldggningstillgdngarna for Candix ABs tidigare moderbolag, Nanexa AB, ej dr synliga i Candix ABs redovisade
anldggningstillgangar. Nanexa ABs anldggningstillgangar har bestétt av immateriella, materiella och finansiella
anldggningstillgangar. Den 30 april 2014 uppgick Nanexa ABs anldggningstillgangar till 434 tkr fordelat pa
immateriella anldggningstillgdngar om 195 tkr, materiella anldggningstillgangar om 198 tkr och finansiella
anldggningstillgdngar om 41 tkr. Den 31 dec 2014 uppgick Nanexa ABs anldggningstillgangar till 8 483 tkr fordelat pa
immateriella anliggningstillgangar om 189 tkr, materiella anldggningstillgangar om 3 tkr och finansiella anldggnings-
tillgangar om 8 291 tkr. Beloppet for finansiella anldggningstillgangar utgjordes av kopeskilling avseende forvirv av
resterande andelar i Candix AB.

Omsiittningstillgangar

Candix ABs omsittningstillgadngar har utgjorts av 6vriga kortfristiga fordringar samt likvida medel. Nanexas
omsittningstillgangar har utgjorts av kundfordringar, 6vriga kortfristiga fordringar, forutbetalda kostnader och
upplupna intdkter samt likvida medel.
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Den 30 april 2014 uppgick Candix ABs omsittningstillgangar till 52 tkr och utgjordes av &vriga kortfristiga fordringar.
Den 31 dec 2014 uppgick Candix ABs omsittningstillgangar till till 3 tkr och utgjordes av 6vriga kortfristiga
fordringar.

Den 31 dec 2015 uppgick Nanexas omsittningstillgangar till 4 016 tkr fordelat pa kundfordringar om 360 tkr,
kortfristiga fordringar om 234 tkr och forutbetalda kostnader och upplupna intékter om 134 tkr samt likvida medel om
3 289 tkr. Omsittningstillgangarna utgjorde 51,5 procent av Bolagets balansomslutning.

Sdrskild kommentar avseende Nanexa ABs omsdttingstillgangar

Den i inledningen pa sidan 48 beskrivna omvénda fusionen dir Candix AB uppgick i Nanexa AB, innebr att
omsittningstillgdngarna for Candix ABs tidigare moderbolag, Nanexa AB, ej dr synliga i Candix ABs redovisade
omsittningstillgangar. Nanexa ABs omsittningstillgangar har huvudsakligen bestétt av kortfristiga fordringar men
dven mindre belopp for likvida medel. Kortfristiga fordringar har huvudsakligen avsett fordringar hos koncernforetag.
Dessa har uppstatt pa grund av att Nanexa AB 16pande har ldmnat likviditetslan till det ddvarande dotterbolaget Candix
AB. Den 30 april 2014 uppgick Nanexa ABs omsittningstillgdngar till 544 tkr fordelat pa fordringar hos koncern-
foretag om 376 tkr, skattefordringar om 14 tkr, 6vriga kortfristiga fordringar om 72 tkr samt forutbetalda kostnader och
upplupna intékter om 82 tkr. Den 31 dec 2014 uppgick Nanexa ABs omsittningstillgangar till 697 tkr fordelat pa
fordringar hos koncernforetag om 653 tkr, skattefordringar om 14 tkr samt 6vriga kortfristiga fordringar om 30 tkr.

Eget kapital

Candix ABs egna kapital har utgjorts av bundet eget kapital och fritt eget kapital. Det bundna kapitalet har i sin helhet
utgjorts av aktiekapital. Fritt eget kapital har utgjorts av balanserade vinstmedel och dverkursfond. Nanexas egna
kapital har utgjorts av bundet eget kapital och fritt eget kapital. Det bundna kapitalet har i sin helhet utgjorts av
aktiekapital. Fritt eget kapital har utgjorts av balanserade vinstmedel och 6verkursfond.

Den 30 april 2014 uppgick Candix ABs egna kapital till 2 088 tkr fordelat pa bundet eget kapital om 77 tkr och fritt
eget kapital om 2 011 tkr. Den 31 dec 2014 uppgick Candix ABs egna kapital till 1 469 tkr fordelat pa bundet eget
kapital om 77 tkr och fritt eget kapital om 1 392 tkr.

Den 31 dec 2015 uppgick Nanexas egna kapital till 6 065 tkr fordelat pa bundet eget kapital om 657 tkr och fritt eget
kapital om 5 408 tkr. Det egna kapitalet utgjorde 77,8 procent av Bolagets balansomslutning.

Sdrskild kommentar avseende Nanexa ABs egna kapital

Den i inledningen pa sidan 48 beskrivna omvénda fusionen dir Candix AB uppgick i Nanexa AB, innebir att det egna
kapitalet for Candix ABs tidigare moderbolag, Nanexa AB, ej 4r synligt i Candix ABs redovisade egna kapital. Nanexa
ABs egna kapital har utgjorts av bundet eget kapital och fritt eget kapital. Det bundna kapitalet har i sin helhet utgjorts
av aktiekapital. Fritt eget kapital har utgjorts av balanserade vinstmedel och dverkursfond. Den 30 april 2014 uppgick
Nanexa ABs egna kapital till 183 tkr fordelat pa bundet eget kapital om 115 tkr och fritt eget kapital om 68 tkr. Den 31
dec 2014 uppgick Nanexa ABs egna kapital till 194 tkr fordelat pa bundet eget kapital om 115 tkr och fritt eget kapital
om 79 tkr.

Langfristiga skulder

Candix AB hade vare sig den 30 april 2014 eller den 31 dec 2014 nagra langfristiga skulder. Den 31 dec 2015 uppgick
Nanexas langfristiga skulder till 250 tkr och utgjordes av 1an fran Almi. De langfristiga skulderna utgjorde 3,2 procent
av Bolagets balansomslutning.

Sdrskild kommentar avseende Nanexa ABs langfristiga skulder

Den i inledningen pa sidan 48 beskrivna omvinda fusionen dir Candix AB uppgick i Nanexa AB, innebir att de
langfristiga skulderna for Candix ABs tidigare moderbolag, Nanexa AB, ej dr synliga i Candix ABs redovisade
langfristiga skulder. Nanexa ABs langfristiga skulder har utgjorts av skuld till kreditinstitut i form av utnyttjad
checkrikningskredit. Den 30 april 2014 uppgick Nanexa ABs langfristiga skulder till 133 tkr och den 31 dec 2014
uppgick de till 104 tkr.
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Kortfristiga skulder

Candix ABs kortfristiga skulder har utgjorts av skulder till koncernforetag, skulder till kreditinstitut, brygglan,
checkrikningskredit, leverantdrsskulder, 6vriga kortfristiga skulder samt upplupna kostnader och forutbetalda intékter.
Nanexass kortfristiga skulder har utgjorts av leverantdrsskulder, checkridkningskredit, ovriga kortfristiga skulder samt
upplupna kostnader och forutbetalda intékter.

Den 30 april 2014 uppgick Candix ABs kortfristiga skulder till 495 tkr fordelat pa skuld till koncernféretag om 376
tkr, 6vriga kortfristiga skulder om 15 tkr samt upplupna kostnader och férutbetalda intikter om 104 tkr. Den 31 dec
2014 uppgick Candix ABs kortfristiga skulder till till 1 117 tkr férdelat pa skuld till koncernféretag om 653 tkr,
brygglan om 350 tkr, leverantorsskulder om 44 tkr, 6vriga kortfristiga skulder om 1 tkr samt upplupna kostnader och
forutbetalda intékter om 69 tkr.

Den 31 dec 2015 uppgick Nanexas kortfristiga skulder till 1 478 tkr fordelat pa leverantorsskulder om 432 tkr,
checkriakningskredit om 51 tkr, 6vriga kortfristiga skulder om 66 tkr samt upplupna kostnader och forutbetalda intéikter
om 879 tkr. De kortfristiga skulderna utgjorde 19,0 procent av Bolagets balansomslutning.

Sdrskild kommentar avseende Nanexa ABs kortfristiga skulder

Den i inledningen pa sidan 48 beskrivna omvinda fusionen dir Candix AB uppgick i Nanexa AB, innebir att de
kortfristiga skulderna for Candix ABs tidigare moderbolag, Nanexa AB, ej &r synliga i Candix ABs redovisade
kortfristiga skulder. Nanexa ABs kortfristiga skulder har utgjorts av skulder till kreditinstitut, checkriakningskredit,
leverantorsskulder, 6vriga kortfristiga skulder samt upplupna kostnader och forutbetalda intékter. Den 30 april 2014
uppgick Nanexa ABs kortfristiga skulder till 663 tkr férdelat pa skuld till kreditinstitut om 50 tkr, checkrékningskredit
om 230 tkr, leverantorsskulder om 158 tkr, 6vriga kortfristiga skulder om 168 tkr samt upplupna kostnader och
forutbetalda intdkter om 57 tkr. Den 31 dec 2014 uppgick Nanexa ABs kortfristiga skulder till 8 882 tkr férdelat pa
skuld till kreditinstitut om 50 tkr, checkridkningskredit om 292 tkr, leverantorsskulder om 43 tkr, Gvriga kortfristiga
skulder om 8 415 tkr samt upplupna kostnader och forutbetalda intékter om 82 tkr. Beloppet avseende dvriga
kortfristiga skulder om 8 415 tkr avsag skuld uppkommen vid forvirv av de resterande andelarna i Candix AB. Efter
rikenskapsarets utgdng omvandlades denna skuld genom en kvittningsemission till eget kapital.

Kassaflode

Under rikenskapsaret maj 2013 — april 2014 uppgick Candix ABs kassaflode till 66 tkr, fordelat pa kassaflode fran den
16pande verksamheten om -460 tkr, kassaflode fran investeringsverksamheten om -974 tkr samt kassaflode fran
finansieringsverksamheten om 1 500 tkr. Under det forkortade rikenskapsaret maj — dec 2014 uppgick Candix ABs
kassaflode till -115 tkr, fordelat pa kassaflode fran den 16pande verksamheten om 376, kassaflode fran investerings-
verksamheten om -841 tkr samt kassaflode fran finansieringsverksamheten om 350 tkr.

Under rikenskapsaret jan — dec 2015 uppgick Nanexas kassaflode till 3 287 tkr fordelat pa kassaflode fran den 16pande
verksamheten om -3 293 tkr, kassaflode fran investeringsverksamheten om -1 745 tkr samt kassaflode fran finan-
sieringsverksamheten om 8 326 tkr. Beloppen avseende kassaflode fran den 16pande verksamheten och kassa-flode
avseende investeringsverksamheten avsag huvudsakligen utgifter for driften av verksamheten varvid 1 555 tkr avsag
aktiverat arbete for egen rikning. Beloppet avseende kassaflode fran finansieringsverksamheten avsag genomford
emission av aktier.

Verksamheten har hittills huvudsakligen finansierats genom svenska och internationella forskningsanslag om
sammanlagt cirka 11 mkr och genom nyemissioner av aktier om totalt cirka 16,4 Mkr. Om Erbjudandet som
presenteras i detta Prospekt fulltecknas tillférs Nanexa 18,3 Mkr efter emissionskostnader. Kapitaltillskottet beriknas
finansiera Bolaget till andra kvartalet 2018.

Sdrskild kommentar avseende Nanexa ABs kassaflode

Den i inledningen pa sidan 48 beskrivna omvinda fusionen dir Candix AB uppgick i Nanexa AB, innebr att
kassaflodet for Candix ABs tidigare moderbolag, Nanexa AB, ej dr synligt i Candix ABs redovisade kassaflode.
Under ridkenskapsaret maj 2013 — april 2014 uppgick Nanexa ABs kassaflode till -2 tkr férdelat pa kassaflode fran den
16pande verksamheten om 267 tkr, kassaflode fran investeringsverksamheten om 4 tkr samt kassaflode fran
finansieringsverksamheten om -273. Under det forkortade rikenskapsaret maj — dec 2014 uppgick Nanexa ABs
kassaflode till 109 tkr fordelat pa kassaflode fran den 16pande verksamheten om 19 tkr, kassafléde fran
investeringsverksamheten om -52 tkr samt kassaflode fran finansieringsverksamheten om 33 tkr.

57 (86)



Kapitalstruktur och annan finansiell information

Finansieringsstruktur, finansiella resurser och lanebehov

Den 31 jan 2016 hade Nanexa ett eget kapital om 5 708 tkr samt 1 223 tkr i totala skulder. Bolaget har ett 1an fran
Almi om 295 tkr. Bolaget har inga eventualforpliktelser. Bolaget hade den 31 jan 2016 stillda sékerheter om 300 tkr i
form av ansvarsforbindelse som avsag Bolagets checkrikningskredit. Inga 6vriga stillda sékerheter forekom. Bolaget
har ett kapitalbehov som skulle kunna tillfredsstillas genom 6kade krediter och 1an. Bolagets finansieringsmdojligheter
fran kreditinstitut dr dock begrinsade. Per den 31 jan 2016 hade Bolaget leasade tillgangar i form av ett
analysinstrument. Den totala manadskostnaden for detta uppgick till 15 tkr. Fran och med den 31 dec 2016 fram till
tidpunkten for Finansinspektionens registrering av detta Prospekt (8 april 2016), har, férutom denna periods resultat,
inga visentliga fordndringar skett som paverkat det egna kapitalet eller skuldsittningen.

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING
(kSEK) 31 jan 2016

Kortfristiga skulder 45

Mot borgen

Mot sékerhet * 1) 45 * 1) Stélld sékerhet utgjordes av ansvarsforbindelse.
Blancokrediter

Langfristiga skulder 250

Mot borgen -

Mot sakerhet * 2) 250 * 2) Stalld sékerhet utgjordes av ansvarsforbindelse.
Blancokrediter -

Eget kapital 5708

Aktiekapital 657

Ovrigt tillskjutet kapital 5051

Reserver -

NETTOSKULDSATTNINGSTABELL
(kSEK) 31 jan 2016

A. Kassa -

B. Likvida medel 2654

C. Léatt realiserbara vardepapper -

D. Summa Likviditet (A)+(B)+(C) 2 654

E. Kortfristiga fordringar 397

F.  Kortfristiga bankskulder -

G. Kortfristig del av langfristig skuld * 3) 45 * 3) Avser rantebarande skuld.
H.  Andra kortfristiga skulder * 4) 928 * 4) Avser ej rantebarande skulder
I.  Summa Kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 973

J.  Netto kortfristig skuldséattning (I)-(E)-(D) -2 078

K.  Langfristiga banklan * 5) 250 * 5) Avser rantebarande skuld.
L.  Emitterade obligationer / konvertibla lan -

M.  Andra langfristiga lan -

N. Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) 250

0. Nettoskuldsattning (J)+(N) -1 828

Rorelsekapital

Det édr Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrickligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvménadersperioden. Bolagets rorelsekapitalbehov &r huvudsakligen relaterat till investeringar i
utveckling, marknadsbearbetning samt kapital for drift av den 16pande verksamheten. Rorelsekapitalunderskottet for
den kommande tolvmanadersperioden berdknas uppga till cirka -4,1 Mkr. Det befintliga rorelsekapitalet bedoms
tillrackligt for att finansiera Bolagets verksambhet till och med juli manad 2016. Styrelsen har dérfér beslutat om att
anskaffa erforderligt rorelsekapital som ticker den kommande 24-méanadersperioden genom forestiende
foretrddesemission, vilken vid full teckning ger en likviditetsforstirkning om cirka 18,3 Mkr efter avdrag for
berdknade emissionskostnader om cirka 2,0 Mkr. Emissionslikviden beriknas vara Bolaget tillhanda under maj 2016.
Bolaget har mottaget icke sikerstillda teckningsforbindelser och garantidtaganden om 14,2 Mkr vilket motsvarar 70
procent av emissionslikviden. I det fall de som limnat teckningsforbindelser och garantiataganden inte uppfyller sina
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ataganden och/eller om foretradesemissionen inte skulle tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den
ndrmaste tolvmanadersperioden sékerstills, dr det styrelsens avsikt att soka alternativ extern finansiering, exempelvis
via riktad emission, 1an och/eller andra kreditfaciliteter sasom forskott fran kunder. Om Bolaget inte har mojlighet att
sikra tillrdcklig extern finansiering for att tidcka den aterstaende bristen pa rorelsekapital, kan Bolaget komma att
behoéva vidta atgérder sasom avyttring av tillgangar och reducering av personal. Om Bolaget, trots sadana atgérder, inte
har mojlighet att sikra tillridcklig finansiering for att ticka den aterstaende bristen pa rorelsekapital och under
forutsittning att inga andra finansiella atgérder vidtas, utgor detta en risk for osidkerhet avseende den fortsatta driften
och fortlevnaden av Bolaget.

Genomforda, pagaende och framtida investeringar

Genomforda investeringar
Investeringar i anldggningstillgangar har under perioden maj 2013 — dec 2015 skett enligt foljande:

SAMMANFATTNING Nanexa AB (publ) Candix AB Candix AB

1 jan - 1 maj - 1 maj 2013
(tkr) 31 dec 2015 31 dec 2014 30 april 2014
Aktiverat arbete foér egen rékning 1419 756 901
Immateriella rattigheter 289 85 73
Inventarier, verktyg och installationer 37 - -
Summa Investeringar 1745 841 974

De ackumulerade investeringarna, berdknat som investeringar fore avskrivningar for vart och ett av rdkenskapsaren
maj 2013 — april 2014, maj 2014 — dec 2014 samt jan — dec 2015, uppgick sammanlagt for Aktiverat arbete for egen
riikning till 3 076 tkr. Beloppet har frimst avsett utvecklingsarbete avseende Bolagets huvudprodukt PharmaShell®.
Investeringar i Aktiverat arbete for egen rikning sker 16pande. Motsvarande ackumulerade investeringar for vart och
ett av rikenskapsaren maj 2013 — april 2014, maj 2014 — dec 2014 samt jan — dec 201, uppgick for investeringar i
immateriella réttigheter sammanlagt till 447 tkr varav merparten av beloppet avser investeringar i patent och
patentansokningar.

Genomforda investeringar liksom verksamheten i ovrigt har finansierats genom svenska och internationella
forskningsanslag, eget kapital, 1an fran kreditinstitut samt villkorslan fran Almi. Samtliga genomfé6rda investeringar
har genomforts i Sverige. Nanexas verksamhet har sedan starten av Bolaget delvis finansierats av svenska och
internationella forskningsanslag motsvarande cirka 11 Mkr. Denna finansieringsform har tidigare utgjort en betydande
del av Bolagets finansiering. Erhallen finansiering via forskningsanslag betalas ut direkt till involverade forskare och
passerar saledes ej Bolagets rikenskaper. Genom samarbetsavtal med aktuella forskningsinstitut och involverade
forskare, har Nanexa forsikrat sig om 100 procents dganderiitt till de resultat som forskningsarbetena leder fram till.
Under innevarande rikenskapsar bedomer Nanexa att cirka 300 tkr av Bolagets finansiering kommer att utgoras av
forskningsanslag.

Pagaende investeringar

For narvarande har Nanexa tva st pdgaende investeringar. Bolaget har beslutat att avsitta 1,1 Mkr till det pagadende
projektet Forbittrad Biotillgdnglighet vilket sker i samarbete med Uppsala universitet. Projektet bedoms 16pa under
perioden dec 2015 - sept 2016. Nanexa har dven beslutat att avsitta 250 tkr till det pagéende projektet Depéaberedning.
Projektet bedoms 16pa under perioden jan - maj 2016. Dessa investeringar finansieras med befintliga likvida medel och
avser helt och hallet investeringar som sker i Sverige.

Framtida investeringar

Nanexa har ej beslutat om framtida investeringar Aven om framtida investeringar 4r planerade har Bolaget #nnu inte
ingétt nagra avtal eller pa annat sitt forbundit sig att genomfé6ra planerade framtida investeringar. Bolaget planerar att
under innevarande rikenskapsar genomfora ytterligare investeringar om cirka 1,4 Mtkr vilka kommer att aktiveras som
investeringar i forsknings- och utvecklingsarbeten. Dédrutover planeras investeringar om cirka 580 tkr ske i patent och
patentansokningar samt 500 tkr i marknadsforing och affédrsutveckling. Bolaget har inte planerat nagra betydande
framtida investeringar i dagsldget utover det som ovan beskrivs. Samtliga framtida investeringar avses ske i Sverige.
Bolaget planerar att finansiera framtida investeringar med emissionslikviden, krediter hos bank, forskningsanslag samt
eventuella andra former av kapitaltillskott, exempelvis forskott fran kunder.
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Vasentliga forandringar i finansiell stéallning,

stallning pa marknaden och framtidsutsikter

Sedan bokslutsdagen for Bolagets senaste arsredovisning, den 31 dec 2015, fram till tidpunkten f6r
Finansinspektionens registrering av detta Prospekt (8 april 2016), har inga vésentliga fordndringar intréffat vad géller
Bolagets finansiella stéllning eller stillning pa marknaden, ej heller betriffande Bolagets bedomda framtidsutsikter.

Senast viktiga tendenser

Betriffande de senaste viktiga tendenserna under 2016 fram till tidpunkten for Finansinspektionens registrering av
detta Prospekt, avseende forséljning, kostnader och forséljningspriser, foljer Bolagets verksamhet och forsiljning
fastlagd budget. Betriffande kinda tendenser avseende osikerhetsfaktorer, potentiella fordringar och andra krav,
ataganden eller andra omstédndigheter, anser Nanexa att det, under 2015 fram till tidpunkten for Finansinspektionens
registrering av detta Prospekt, saknas hindelser som kan foérvéntas ha en visentlig inverkan pa Bolagets afférsutsikter.

Atgéarder som har eller kan paverka emittenten
Bolaget anser att det finns inga offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska atgiarder
som, direkt eller indirekt, visentligt paverkat eller visentligt skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.

Skattesituation
Pa grund av de svarigheter som ar forknippade med att prognostisera Nanexa resultatutveckling dr det svart att bedoma
Bolagets eventuella skattebelastning under de narmaste aren.

Skattemassiga forlustavdrag
Per den 31 dec 2015 hade Bolaget ackumulerade forlustavdrag motsvarande 9 362 tkr. Forslutsavdraget kan paverkas
av fordndrad dgarbild samt resultatet for perioden jan — mars 2016.

Revisorsanmarkningar

Arsredovisningama som det hénvisas till i detta Prospekt har reviderats av Bolagets revisor. Revisionsberittelserna
avseende rikenskapsaret 1 maj — 31 dec 2014 for davarande Candix AB (nuvarande Nanexa AB (publ)) och Nanexa
AB avvek dérvid fran standardformuleringen. Revisorn limnade foljande anmérkning i respektive revisions-berittelse;
*Utan att det paverkar mina uttalanden ovan vill jag anmdrka pa att bolaget vid ett flertal tillfillen under
rikenskapsaret inte betalt skatter och avgifter i rdtt tid med ritt belopp. Forsummelsen har inte medfort nagon
visentlig skada for bolaget utover drojsmalsrantor m.m.”

Likasa avvek Nanexa ABs (publ) revisionsberittelse for rakenskapsaret 2015 fran standardformuleringar. Revisorn
lamnade f6ljande anmirkning rubricerad som “Upplysning av sérskild betydelse”; Utan att det paverkar mina
uttalanden ovan vill jag fista uppmdrksamheten pa styrelsens och verkstillande direktorens uttalande i
forvaltningsbercdittelsen rorande bolagets finansieringssituation. Bolagets likvida medel uppgick vid utgdangen av 2015
till 3 288 tkr (2 tkr) och som framgar av forvaltningsberdttelsen pdgar ett arbete med att, genom nyemission, séka
extern finansiering. Enligt min bedomning dr det av vikt att nyemissionen enligt ovangenomfors for att sdkerstdilla
bolagets finansiering och fortsatta drift.

Sponsring
Bolaget har ej lamnat sponsorbidrag.

Fastigheter
Bolaget dger ingen fast egendom. Verksamheten bedrivs i hyrda lokaler.

Tidpunkter fér ekonomisk information samt arsstamma
Nanexa lamnar aterkommande ekonomisk information enligt féljande plan. Bolagets rikenskapsar &r
1 januari — 31 december.

Bokslutskommuniké 2015 (jan-dec) 25 februari 2016
Arsredovisnin g 2015 21 april 2016
Delarsrapport kvartal 1, 2016 (jan-mars) 17 maj 2016
Arsstimma 2016 26 maj 2016
Delarsrapport kvartal 2, 2016 (jan-juni) 17 augusti 2016
Delarsrapport kvartal 3, 2016 (jan-sept) 16 november 2016
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Aktier, aktiekapital och agarférhallanden

Aktiekapital och antal aktier

Aktiekapitalet i Nanexa uppgar till 656 591,95 kr. Antalet aktier uppgar till 5 073 289 Aktiens kvotvirde uppgér
avrundat till 0,129421. Samtliga aktier dr av ett och samma slag, har lika ritt till andel i Bolagets tillgdngar och vinster
och har samma rostvirde. Samtliga aktier dr emitterade och fullt inbetalda. Aktiekapitalet ska enligt bolagsordningen
uppga till lagst 500 tkr och hogst 2 000 tkr och antalet aktier ska uppga till ldgst 3 000 000 aktier och hogst 12 000 000
aktier.

Aktiekapitalets utveckling
Nedanstaende tabell visar aktiekapitalets utveckling sedan Bolagets bildande (samtliga belopp i kr). Nedan beskrivna
riktade emissioner har tecknats genom kontant betalning.

Okning/

Okning av  minskning av Antal  Teckn.- Tecknat Kvot-
Tidpunkt Transaktion antal aktier aktiekapital Aktiekapital aktier kurs belopp varde
Dec 2010  Nybildning 50 000 50 000 50.000 50 000 1,0 50.000 1,0
Sept 2011 Nyemission 21420 21420 71 420 71 420 210 4498 200 1,0
Dec 2013  Nyemission 3759 3759 75179 75179 266 999 894 1,0
Sept 2014  Nyemission 2088 2088 77 267 77 267 239 498 867 1,0
Maj 2015 Split 50:1 3786 083 - 77 267 3863 350 - - 0,02
Maj 2015 Fondemission - 422733 500 000 3863 350 - 7727 0,13
Maj 2015 Nyemission 1150 000 148 835 648 835 5013 350 9,0 10 350 000 0,13
Juni 2015 Nyemission 59 939 7757 656 591,95 5073 289 9,0 69 813 0,13
Maj 2016 Nyemission* 2536 644 328 295,91 984 887,86 7 609 933 8,0 20293 156 0,13

* Avser antagen fulltecknad féretrddesemission som inom ramen f6ér Erbjudandet presenteras i detta Prospekt.

Aktieagaravtal eller liknande

Savitt styrelsen, ledningen eller Nanexas nuvarande aktiedgare kédnner till finns inga aktiedgaravtal i Bolaget. Likasa
saknas 6verenskommelser eller motsvarande som i framtiden skulle kunna leda till att kontrollen 6ver Bolaget
foridndras.

Bemyndiganden

Pa arsstimma den 7 maj 2015 beslutas om ett bemyndigande for styrelsen att, vid ett eller flera tillfillen fore
arsstimman 2016, kunna besluta om nyemission av aktier och/eller konvertibler motsvarande hogst 1 000 000 aktier.
Styrelsen ska, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretridesritt, kunna fatta beslut att aktier och/eller
konvertibler, helt eller till del, ska kunna tecknas mot betalning, kontant, genom apport eller med kvittningsritt. Aktier
och/eller konvertibler ska med stod av bemyndigandet emitteras till marknadsmissiga villkor och ska av bolaget
anvindas for att finansiera vidareutveckling av bolagets produkter och for att i Gvrigt kapitalisera bolaget.

Handelsplats

Nanexa-aktien &r upptagen till handel pa AktieTorget sedan 17 juni 2015. De aktier som emitteras till foljd av
Erbjudandet, kommer att upptas till handel pa AktieTorget. Aktien handlas under kortnamnet NANEXA och med
ISIN-koden SE0007074166.

AktieTorget

Bolag som ir noterade pa AktieTorget har forbundit sig att folja AktieTorgets noteringsavtal, vilket bland annat
innebdr att bolagen ska sékerstélla att aktiedigare och 6vriga aktorer pA marknaden erhaller korrekt, omedelbar och
samtidig information om alla omstindigheter som kan paverka Bolagets aktiekurs. Noteringsavtalet aterfinns pa
AktieTorgets hemsida, se http://www.aktietorget.se/CompanyListingAgreement.aspx. Hiarutdver dr bolagen givetvis
skyldigt folja 6vriga tillimpliga lagar, forfattningar och rekommendationer som géller for bolag som #r noterade pa
AktieTorget.
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AktieTorget &r en bifirma till ATS Finans AB, som &r ett virdepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn.
AktieTorget driver en s k MTF-plattform. I lagar och forfattningar stills ligre krav pa bolag som &r noterade pa MTF-
plattform &n pé bolag som ir noterade pa en s k reglerad marknad. En stor del av de regler som lagstiftaren stiller
endast pa reglerad marknad har AktieTorget dock infort genom sitt noteringsavtal. AktieTorget tillhandahaller ett
effektivt aktiechandelssystem som dr tillgéingligt for de banker och fondkommissionérer som anslutna till Nasdaq
Stockholm. Det innebér att den som vill kpa eller silja aktier som &r noterade pa AktieTorget kan anvénda sin vanliga
bank eller fondkommissionir. Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget gar att folja pa AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se), hos de flesta internetmiklare och pa hemsidor med finansiell information. Aktiekurser finns
dven att folja pa Text-TV och i dagstidningar.

Agarférhallanden
Antalet aktiedgare i Nanexa uppgick den 31 mars 2016 till 492 st. Bolagets tolv storsta aktiedgare presenteras i
nedanstaende tabell:

Kapital- och
Aktiedgare Antal aktier rosteandel (%)
M2 Capital Management AB* 1019 866 20,10
Jan-Otto Carlsson 393 750 7,76
Anders Johansson 393 750 7,76
Marten Rooth 393 750 7,76
Christian Ostberg 354 330 6,98
Jessica Ostberg 354 330 6,98
Kattvik Financial Services AB** 337 884 6,66
Manligheten AB 167 550 3,30
Forsékrings AB Avanza Pension*** 129 514 2,55
Nordnet Pensionsférsakring AB*** 121 576 2,40
Goran Ofsén 100 000 1,97
Magnus Westgren 90 600 1,79
Ovriga aktieagare 1004 289 23,98
Totalt 5073 289 100,0

* M2 Capital Management AB &gs till 100 procent av Rutgerr Arnhult.
** Kattvik Financial Services AB &gs till 100 procent av Patrik Tillman.
***Avser forvaltarregistrerade aktier.

Agarforhillanden efter fulltecknat Erbjudande och full teckning av limnade teckningsitagagnden frin M2 Capital
Management AB, Christian Ostberg och Kattvik Financial Services AB:

Kapital- och
Aktiedgare Antal aktier rosteandel (%)
M2 Capital Management AB* 1051 116 13,81
Jan-Otto Carlsson 393 750 517
Anders Johansson 393 750 5,17
Marten Rooth 393 750 5,17
Christian Ostberg 373080 4,90
Kattvik Financial Services AB** 369 134 4,85
Jessica Ostberg 354 330 4,66
Manligheten AB 167 550 2,20
Forsakrings AB Avanza Pension*** 129 514 1,70
Nordnet Pensionsférsakring AB*** 121 576 1,60
Goran Ofsén 100 000 1,31
Magnus Westgren 90 600 1,19
Ovriga aktieagare 3671783 48,25
Totalt 7 609 933 100,0

Utdelningspolicy

Nanexa har hittills inte limnat nagon utdelning och bolagets styrelse avser heller inte att foresla nagon utdelning inom
de nirmsta tva aren. Eventuella vinstmedel kommer istillet att aterinvesteras i Bolagets produktutveckling och
affiarsutveckling.
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Konvertibla lan, teckningsoptioner och andra finansiella instrument

Bolaget har emitterat 115 900 teckningsoptioner med ritt till teckning av 115 900 aktier i Bolaget. Tecknings-
optionernas losenkurs ir faststilld till 18 kr och dess 16ptid till 36 manader. Emissionen av teckningsoptionerna
riktades till Bolagets verkstillande direktor David Westberg. Forutom dessa teckningsoptioner har bolaget idag inga
andra emitterade teckningsoptioner, konvertibla lan eller nagra andra finansiella instrument som, om de utnyttjades,
skulle innebira en utspadningseffekt for aktiedgarna i Bolaget.

Utspadningseffekter

For befintliga aktiefigare som inte tecknar sig i Erbjudandet uppstéar en utspidningseffekt om 33,3 procent eller

2 536 644 aktier i vid full teckning i emissionen. I det fall samtliga emissionsgaranter (vinligen se sidan 74) viljer att
erhélla sitt garantiarvode i Nanexa-aktier, kommer med stod av ABL 13 kap § 41, en riktad emission om 88 783 aktier
att ske. Detta motsvarar en ytterligare utspadning om 1,1 procent for befintliga aktiesigare som inte tecknar sig i
Erbjudandet. I det fall samtliga teckningsoptioner innehavda av Bolagets verkstillande direktor beskriva i foregaende
avsnitt, utnyttjas av denne for teckning av aktier samt, i det fall samtliga emissionsgaranter viljer att erhalla sitt
garantiarvode i Nanexa-aktier, medfor detta vid full teckning av Erbjudandet en sammanlagd utspiddningseffekt om
35,1 procent eller 2 741 327 aktier for en befintlig aktiedigare som inte tecknar i Erbjudandet.

Aktiebaserade incitamentsprogram

Forutom det som beskrivs i avsnittet ”Konvertibla 1an, teckningsoptioner och andra finansiella instrument”, har
Bolaget ej emitterat eller instiftat aktiebaserade incitamentsprogram vilka &r relaterade till Bolagets aktier. Styrelsen
har for nirvarande inga planer pa att emittera eller instifta sdidana program.

Aktiekursutveckling

Nanexas aktie har sedan den 17 juni 2015 handlats pa AktieTorget. Kursutvecklingen fran 17 juni 2015 till och med
den 7 april 2016 framgér av nedanstaende diagram.
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Styrelse, ledande befatthingshavare och revisor

Styrelse
Enligt bolagsordningen ska styrelsen ha lagst tre och hogst tio ledamédter med hogst fem suppleanter. Styrelseledamoter
och suppleanter viljs av bolagsstimma. Ordinarie ledaméter i Nanexas styrelse ér foljande fem personer:

Jan Sandstrom

Fodd 1938. Styrelseordforande i Nanexa sedan maj 2015. Sandstrom &r apotekare med mangarig erfarenhet av
lakemedelsbranschen, framforallt fran flertalet positioner inom Astra/AstraZeneca bl a VP Business Development &
Licensing i ett av forskningsbolagen. Sandstrom har arbetat framst inom marknadsforing, forsiljning, projektledning
och affédrsutveckling med internationell inriktning och har férhandlat ett stort antal avtal med globala och japanska
foretag at bade Astra/AstraZeneca och Biolipox/Orexo. Sandstrom har dven under tolv ar varit styrelseledamot i
Sveriges Aktiesparares RiksForbund. Sandstrom har 2 000 aktier i Nanexa.

Utdver sitt uppdrag i Nanexa har Sandstrdm aven styrelseuppdrag i och/eller ager minst 5,0 procent i féljande bolag:

BOLAG UPPDRAG

Eurocine Vaccines AB (publ) Styrelseledamot

Gripping Heart AB Styrelseledamot

TikoMed AB Styrelseledamot

Jan N. Sandstrém Consulting AB Styrelsordférande, Verkstéallande direktor

Sandstrom har under den senaste femarsperioden tidigare haft styrelseuppdrag och/eller &gt minst 5,0 procent i féljande bolag:

BOLAG TIDIGARE UPPDRAG

Accelerator Nordic AB Styrelseledamot (likvidation inledd april 2015)
NovaSAID AB Styrelseledamot

PledPharma AB Styrelseledamot

KaroBio AB Styrelseledamot

Mia Arnhult

Fodd 1969. Styrelseledamot i Nanexa sedan maj 2011. Arnhult har examen i foretagsekonomi och handelsritt vid
Lunds Universitet. Arnhult &r VD och styrelseledamot i M2 Gruppen AB samt VD i Locellus AB och Arnhult Invest
AB. Tidigare CFO pa Corem Property Group AB och M2 Gruppen och med flerarig erfarenhet som revisor pa bland
annat Lindebergs Grant Thornton. Arnhult innehar inga aktier i Nanexa. Arnhult dr gift med Rutger Arnhult som
heldger M2 Capital Management AB som innehar 1 019 866 aktier i Nanexa.

Utdver sitt uppdrag i Nanexa har Arnhult &ven styrelseuppdrag i och/eller &ger minst 5,0 procent i féljande bolag (i de fall
engagemangen avser koncerner uppges endast moderbolaget).

BOLAG UPPDRAG
Devyser AB Styrelseordfdrande
Devyser Holding AB Styrelseordférande
Odd Molly International AB (publ) Styrelseledamot
Footway Group AB Styrelseledamot
Bactiguard Holding AB (publ) Styrelseledamot
M2 Asset Management AB Styrelsesuppleant
Corem Property Group AB Styrelsesuppleant
Gardarike AB Styrelsesuppleant
Arnia Holding AB Styrelsesuppleant
Kloster Invest AB Styrelsesuppleant
Meroc Smaland 1 AB Styrelsesuppleant
Meroc Smaland 2 AB Styrelsesuppleant
Meroc Smaland 4 AB Styrelsesuppleant
Utvecklingsbolaget Persson & Persson i Stockholm HB Bolagsman

Arnhult innehar darutdver uppdrag som styrelsesuppleant i ett stort antal fastighetsdgande dotterbolag till M2 Asset Management AB,
Corem Property Group AB, Gardarike AB, Arnia Holding AB samt Kloster Invest AB.
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Arnhult har under den senaste femarsperioden tidigare haft styrelseuppdrag och/eller &gt minst 5,0 procent i féljande bolag (i de fall
engagemangen avser koncerner uppges endast moderbolaget).

BOLAG TIDIGARE UPPDRAG

Cryptzone Group AB Styrelseledamot

Torparstudion i Vanersborg AB Styrelsesuppleant

Ikano Bostad Véasteras 11 AB Styrelsesuppleant

Fastighets AB Municipet Styrelsesuppleant

Fastighetskompaniet AL AB Styrelsesuppleant

Fyrhéjdens Fastighets AB Styrelsesuppleant

Vaxjé Skatan 12 AB Styrelsesuppleant

Fastighets AB Granlo 1:93 Styrelsesuppleant

Proxia Invest Fastigheter i Sala AB Styrelsesuppleant (uppldst genom fusion juni 2015)
Botkyrka Larlingen 2 Fastigheter AB Styrelsesuppleant (uppldst genom fusion dec 2015)
Béret 2 i Jonkoping AB Styrelsesuppleant (uppldst genom fusion mars 2012)
Fastighets AB L-Bjérn 1 Styrelsesuppleant (upplést genom fusion sept 2013)
M2 Gruppen i Jordbro 1 AB Styrelsesuppleant (likvidation avslutad okt 2014)
M2 Gruppen i Jordbro 2 AB Styrelsesuppleant (likvidation avslutad okt 2014)

Jan-Otto Carlsson

Fodd 1943. Styrelseledamot i Nanexa sedan februari 2011. Carlsson 4r medgrundare till Nanexa. Carlsson &r Professor
i oorganisk ytkemi 1987 respektive oorganisk kemi 1993 vid Uppsala universitet. Géstprofessor vid University of
[linois, Urbana-Champaign 1984-1986 samt vid Stanford University 1990-1992. Carlsson har publicerat drygt 360
forskningsartiklar inom omradet tunna ytbeldggningar. Carlsson &r ansvarig for ett stort antal forskningsutvérderingar
inom och utom landet. Ledamot av ett antal forskningsrad och akademier (KVA, IVA och KVS). Dekan for teknisk-
naturvetenskapliga fakulteten vid Uppsala Universitet (UU) 97-99 samt vicerektor 99-08. Initierade tillsammans med
tva professorskollegor Angstrém-laboratoriet, ordf. i laboratoriets styrelse. Utmiirkelser/motsvarande: Bjurzons pris,
Th. Nordtréms pris, Arrhenius’-medaljen, Gustaf-Adolf-medaljen, Hund-Klemm-f6reldsare. Har fatt planeten “Jan-
Otto” uppkallad efter sig for sina insatser f6r och inom den teknisk-naturvetenskapliga fakulteten vid UU. Carlsson
innehar 393 750 aktier i Nanexa.

Utdver sitt uppdrag i Nanexa har Carlsson aven styrelseuppdrag i och/eller &ger minst 5,0 procent i féljande bolag:

BOLAG UPPDRAG

SurfTech AB Styrelseordférande, Verkstallande direktdr
Surftec enskild firma Innehavare

Prebona AB Styrelseledamot

Carlsson har under den senaste femarsperioden tidigare haft styrelseuppdrag och/eller &gt minst 5,0 procent i féljande bolag:

BOLAG TIDIGARE UPPDRAG

Uppsala Universitet Holding AB Styrelseledamot

NanoTemplate Technology Sweden AB Styrelseledamot (likvidation avslutad juli 2012)
Nanexa AB Styrelseledamot (fusion avslutad april 2015)
Nanexa Medical AB Styrelseordfdrande

Magnus Westgren

Fodd 1950. Styrelseledamot i Nanexa sedan februari 2015. Westgren har sedan 1990 varit obstetrikchef pa Karolinska
Universitetssjukhuset och har varit professor och avdelningschef pa Karolinska universitetssjukhuset sedan 2006.

1982 MD, Lunds Universitet, 1983 DM Sci (PhD), Obstetrik och Gynekologi, Lunds Universitet. Postdoktoral arbete
1984-1985 vid Obstetrik- och Gynekologiavdelningen vid Women’s Hospital University of Southern California.
Professor Fostermedicin Karolinska Institutet, Chef Obstetrik- och Gynekologi, CLINTEC vid Karolinska Institutet,
Vetenskaplig konsult och radgivare till Socialstyrelsen, Handledare for 25 PhD studeranden samt har publicerat mer &n
230 vetenskapliga rapporter. Westgren innehar 90 600 aktier i Nanexa.

Utdver sitt uppdrag i Nanexa har Westgren &ven styrelseuppdrag i och/eller &ger minst 5,0 procent i féljande bolag:

BOLAG UPPDRAG
MedSciNet AB Styrelseledamot, Verkstallande direktor
Genit Innovations AB Styrelseledamot
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Westgren har under den senaste femarsperioden tidigare haft styrelseuppdrag och/eller &gt minst 5,0 procent i féljande bolag:

BOLAG TIDIGARE UPPDRAG
Ovacell AB Styrelseledamot
Bostadsréttsféreningen Fem Skilling Styrelseledamot
Christian Ostberg

Fodd 1965. Styrelseledamot i Nanexa sedan mars 2011. Tidigare Verkstillande direktor i Nanexa. Ostberg har en
fil.kand. i ekonomi fran Stockholms Universitet och har flera ars erfarenhet av entreprendrskap och affirsutveckling
inom bland annat Life Science. Ostberg har arbetat bide i lokala och globala marknadspositioner. Ostberg har varit
anstilld pa Nanexa sedan 2009. Ostberg innehar 354 330 aktier i Nanexa.

Utdver sitt uppdrag i Nanexa har Ostberg dven styrelseuppdrag i och/eller &ger minst 5,0 procent i féljande bolag:

BOLAG UPPDRAG

Svenska Fakturakép AB Styrelseordférande

C J Ostberg AB Styrelseordférande

Prebona AB Styrelseledamot, Verkstallande direktor
Performance Front AB Styrelsesuppleant

JCC Affarsnatverk enskild firma Innehavare

Ostberg har under den senaste femarsperioden tidigare haft styrelseuppdrag och/eller agt minst 5,0 procent i féljande bolag:

BOLAG TIDIGARE UPPDRAG
Gripping Heart AB Styrelseledamot, Verkstallande direktdr
Bostadsréattsféreningen Lyckoslanten 9 Styrelseledamot

Ledande befattningshavare

David Westberg

Fodd 1960. Verkstillande direktor i Nanexa sedan april 2015. Westberg dr Civilingenjor med mangarig erfarenhet av
lakemedelsindustrin, bl a fran Pharmacia, Pharmacia & UpJohn samt Orexo. Westberg har bl a arbetat som global
projektledare for utvecklingsprojekt och chef for produktutvecklingsavdelning (Farmaceutisk och analytisk utveckling)
pa Pharmacia. Westberg har dven arbetat som huvudprojektledare for tva likemedelsprojekt fran tidig utvecklingsfas,
genom formuleringsutveckling och kliniska studier till registrering hos FDA i USA. Westberg hade ansvarat for savil
strategisk som operativ ledning av dessa projekt. Utdver detta har David Westberg som konsult arbetat med
affirsutvecklingsuppdrag inom likemedelsindustrin. Westberg innehar 115 900 teckningsoptioner med ritt till
teckning av 115 900 aktier i Nanexa. Westberg innehar inga aktier i Nanexa.

Utdver sitt uppdrag i Nanexa har Westberg fér narvarande inga andra uppdrag och/eller dger minst 5,0 procent i nagra bolag.
Westberg har under den senaste femarsperioden tidigare haft styrelseuppdrag och/eller &gt minst 5,0 procent i féljande bolag:

BOLAG TIDIGARE UPPDRAG

W & W Management Design AB Styrelseledamot

Anders Johansson

Fodd 1976. Anstilld pa Nanexa sedan 2009. Johansson dr medgrundare av Nanexa och &r utvecklingsansvarig for
medicinska material. Johansson har en Fil. Dr.-examen i materialkemi 2006, Uppsala universitet. Johansson har
tidigare arbetat som patentombud pa Bjerkéns Patentbyra KB och som forskare pa Uppsala universitet. Johansson har
publicerat 19 vetenskapliga publikationer. Johansson innehar 393 750 aktier i Nanexa.

Utdver sitt uppdrag i Nanexa har Johansson for narvarande inga andra uppdrag och/eller &ger minst 5,0 procent i nagra bolag.

Johansson har under den senaste femarsperioden tidigare haft styrelseuppdrag och/eller &gt minst 5,0 procent i féljande bolag:

BOLAG TIDIGARE UPPDRAG

NanoTemplate Technology Sweden AB Styrelsesuppleant (likvidation avslutad juli 2012)
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Marten Rooth

Fodd 1977. Anstilld pd Nanexa sedan 2009. Rooth dr medgrundare av Nanexa och &r utvecklingsansvarig fér ALD.
Rooth har en Fil. Dr., Uppsala Universitet, institutionen for materialkemi 2008. Rooth har under forskarutbildningen
arbetat med att utveckla och forfina ALD-processer. Arbetet har inkluderat utveckling av metoder for att tillverka
nanostrukturer, ett arbete som resulterat i ett tiotal vetenskapliga publikationer. Rooth innehar 393 750 aktier i Nanexa.

Utdver sitt uppdrag i Nanexa har Rooth for narvarande inga andra uppdrag och/eller &ger minst 5,0 procent i nagra bolag.

Rooth har under den senaste femarsperioden inte haft styrelseuppdrag och/eller &gt minst 5,0 procent i nagra bolag.

Revisor

Lars Kylberg

Fodd 1969. Bolagets revisor ér auktoriserade revisorn Lars Kylberg, Ohrlings Pricewaterhousecoopers AB. Kylberg ér
medlem av FAR SRS. Kylberg har varit revisor i Bolaget sedan Bolagets start. Adressen till revisorn aterfinns i slutet
av Prospektet.

Utdver Kylbergs engagemang sasom huvudansvarig revisor, revisor eller revisorssuppleant i ett stort antal bolag, har Kylberg
styrelseuppdrag och/eller &ger 5,0 procent i féljande bolag:

BOLAG UPPDRAG

Eglares 3 AB Styrelseledamot

Utdver Kylbergs engagemang sasom huvudansvarig revisor, revisor eller revisorssuppleant i ett stort antal bolag, har Kylberg under den
senaste femarsperioden inte haft styrelseuppdrag och/eller &gt minst 5,0 procent i nagra bolag.

Ovriga upplysningar om styrelsen och ledande befattningshavare

Styrelseledaméterna valdes pa arsstimman 2015 for tiden intill arsstimman 2016. Inga sirskilda 6verenskommelser
finns med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter enligt vilka styrelseledamoter eller ledande
befattningshavare har valts eller tillsatts. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har ingatt avtal med
Bolaget om formaner efter att uppdraget upphort, utéver eventuellt avgangsvederlag enligt anstéllningsavtal.

Styrelseordforanden Jan Sandstrom var tidigare styrelseledamot i Accelerator Nordic AB dér likvidation beslutades i
april 2015. Likvidationen ir ej avslutad. Styrelseledaméterna Jan-Otto Carlsson och Christian Ostberg innehar
styrelseuppdrag i Prebona AB (publ). I Prebona ABs (publ) revisionsberittelse for rikenskapsaren 2014 och 2013
finns anmérkningar om att betalning av skatter inte har skotts korrekt. Styrelseledamoten Mia Arnhult &r
styrelsesuppleant i Corem Utldngan AB dir det uppmérksammats brister i bokslutet for rdkenskapsaret 2014. Bristen
bestar i att revisionsberittelse saknas. I de tva bolagen BD Global Community AB och Dagbergets Fastighets AB, dér
Arnhult har uppdrag som styrelsesuppleant, finns vardera en betalningsanmérkning i enskilt mal. Arnhult har tidigare
haft uppdrag som styrelsesuppleant i Fyrhojdens Fastighets AB dir likvidation avslutades under 2012 samt uppdrag
som styrelsesuppleant i M2 Gruppen i Jordbro 1 AB och M2 Gruppen i Jordbro 2 AB, dér likvidationer avslutades
under 2014. Ingen av likvidationerna medférde nagra ekonomiska eller andra krav fran fordringsédgare eller andra
intressenter. Verkstidllande direktdren David Westberg var tidigare styrelseledamot i W & W Management & Design
AB dir konkurs avlutades i februari 2016. Forvaltarberittelsen avseende konkursen redogor for att arsredovisning for
rikenskapsaret 2013 inte upprittats i sddan tid att det varit mojligt att enligt aktiebolagslagen halla arsstimman inom
sex manader efter rikenskapsérets utgang, och att nagra betalningar ér foremal for granskning ur
atervinningssynpunkt.

1 6vrigt s har ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattningshavare, under de senaste fem éaren varit
stdllforetradande i bolag som forsatts i konkurs eller likvidation eller varit inblandad i konkursforvaltning. Ingen av
Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren domts i bedrégerirelaterade
mal, varit foremal for anklagelser eller sanktioner av i lag eller férordning bemyndigade myndigheter (déribland
godkinda yrkessammanslutningar) eller férbjudits av domstol att ingd som medlem av ett bolags férvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller att ha ledande eller 6vergripande funktion hos ett bolag.
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Nanexa har ej ldmnat 1an, stillt garantier, lamnat sikerheter eller ingatt borgensforbindelser till forman for ndgon
styrelseledamot, ledande befattningshavare, revisor eller annan till Bolaget nérstdende person. Férutom vad som
beskrivs i nista avsnitt, foreligger inte heller nagra intressekonflikter eller transaktioner med nérstdende varmed
styrelseledaméters och ledande befattningshavares privata intressen skulle sté i strid med Bolagets intressen. Samtliga
styrelseledaméter och ledande befattningshavare nas genom kontakt med Nanexas huvudkontor. Familjeband rader
mellan Christian och Jessica Ostberg.

Intressekonflikter och transaktioner med nérstaende

Vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare har ekonomiska intressen i form av aktieinnehav i Bolaget.
Juridiska tjanster har tillhandahallits bl a genom Jessica Ostberg via bolaget CJ Ostberg AB. Jessica Ostberg #ger
aktier i Nanexa och familjeband rdder genom att Jessica Ostberg #r gift med Christian Ostberg som ir styrelseledamot
i Nanexa. CJ Ostberg AB deligs av Jessica och Christian Ostberg. I 6vrigt finns inga familjeband mellan de personer
som ndmns pa sidorna 64-67.
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Agar- och bolagsstyrning

Lagstiftning och Svensk kod for bolagsstyrning

Bolagets verksamhet ir baserad pa aktiebolagslagen, arsredovisningslagen samt andra relevanta lagar och regelverk.
Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden™) behover i dagsliget inte tillimpas av bolag vars aktier handlas pa
AktieTorget och siledes kommer Koden inte vara obligatorisk for Nanexa. Bolaget uppfyller for narvarande ej svensk
kod for bolagsstyrning. Nanexas styrelse kommer dock att noggrant att f6lja den praxis som utvecklas avseende Koden
och avser att tillimpa Koden i de delar som kan bedomas ha relevans for Nanexa och dess aktiedgare.

Bolagsstamma

Bolagsstimman dr Bolagets hogsta beslutande organ och det forum dér aktiedgarna kan utova inflytande over Bolaget.
Varje aktiedgare har ritt att delta och utova rostritt for sina aktier vid bolagsstimman. En aktiedgare som inte
personligen kan nérvara vid bolagsstimman far utdva sin ritt genom ett ombud. Arsstimman ska hallas inom sex
méanader efter rikenskapsarets utging. Arsstimmans uppgifter regleras i aktiebolagslagen. Genom omrostning pa
arsstimman beslutas bland annat om styrelsens sammansittning, fordndringar i bolagsordningen samt andra
forekommande drenden. Bolagets aktier &r av ett och samma slag. Beslut som fattas pa arsstimman fattas i enlighet
med aktiebolagslagens bestimmelser kring majoritetens storlek. Styrelsen och revisorerna liksom representanter fran
bolagsledningen &r normalt nirvarande for att kunna besvara fragor.

Arsstamma for rakenskapsaret 1 maj — 31 december 2014

Arsstimma for det forkortade rakenskapsaret 1 maj — 31 december 2014 holls den 7 maj 2015. Arsstimman faststillde
resultat- och balansrikningarna for Bolaget samt beviljade styrelsen och verkstidllande direktoren ansvarsfrihet for
rakenskapsaret. Det beslots vidare att ingen utdelning skulle 1amnas till aktiedigarna.

Till ordinarie styrelseledamoter omvaldes Mia Arnhult, Jan-Otto Carlsson och Magnus Westgren. Dérutdver invaldes
Jan Sandstrom och Christian Ostberg som ordinarie styrelseledaméter. Jan Sandstrom valdes till ordforande. Stimman
beslot att ett arligt arvode om 45 tkr (ett prisbasbelopp) till ordinarie ledamot och 90 tkr (tva prisbasbelopp) till
ordforande ska utgé och att arvode till revisorn ska utga enligt godkind rikning. Till Bolagets revisor valdes
auktoriserad revisor Lars Kylberg, Ohrlings Pricewaterhousecoopers AB.

Vidare beslutas att genomfora det Erbjudande som beskrivs i detta Prospekt samt att emittera 115 900 tecknings-
optioner med riitt till teckning av 115 900 aktier i Bolaget. Emissionen av teckningsoptionerna riktades till Bolagets
verkstillande direktor David Westberg. Teckningsoptionernas 16senkurs faststélldes till 18 tkr och dess 16ptid till 36
manader.

Vidare beslutade arsstimman att ge styrelsen ett emissionsbemyndigande innebérande att, vid ett eller flera tillfillen
fore arsstimman 2016, kunna besluta om nyemission av aktier och/eller konvertibler motsvarande hogst 1 000 000
aktier.

Styrelsens ansvarsomraden
Styrelsen ansvarar for Bolagets organisation och forvaltning i enlighet med den svenska aktiebolagslagen och utser
verkstillande direktor.

Styrelsens arbetsformer

Styrelsen ansvarar for Bolagets organisation och forvaltning i enlighet med den svenska aktiebolagslagen och utser
verkstillande direktor. Styrelsens arbete foljer en faststilld arbetsordning och verkstéllande direktorens arbete regleras
i en sdrskild instruktion. Idag bestar Nanexas styrelse av fem styrelseledaméter. Styrelsen ska normalt halla sex st
ordinarie styrelseméten om aret, varav ett ska vara konstituerande. De nuvarande dgarna och styrelsen anser att
Bolagets nuvarande storlek inte stéller krav pa att nomineringskommitté, erséttningskommitté eller revisionskommitté
utses. Pa konstituerande styrelsemédte den 7 maj 2015, antog styrelsen en reviderad arbetsordning for styrelsen och
instruktioner for verkstéllande direktor. Under 2015 hade styrelsen sju st protokollforda méten varav samtliga var
ordinarie inplanerade moten med obligatoriska punkter i dagordningen. Férutom nimnda styrelsemoten dir styrelsen
sammantréffat har tre per capsulum-moten protokollforts.
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Under 2015 har styrelseledaméterna deltagit pa styrelsemoten enligt foljande:

Namn Narvarande vid styrelseméten*
Jan Sandstrém (Ordférande) 7(7)
Mia Arnhult 7(7)
Jan-Otto Carlsson 6 (7)
Magnus Westgren 6 (7)
Christian Ostberg 7(7)

*Siffran inom parentes anger totalt antal styrelseméten under aret (exklusive per capsulum méten).

Ersattningar

Under rikenskapsaret 1 jan — 31 december 2015 utbetalade Nanexa f6ljande sammanlagda erséttningar:

Grundlén/  Tantiem och Ovriga Pensions- Ovriga
(tkr) arvode likn ersattn. Férmaner kostnader ersattningar Totalt
Jan Sandstrom, Styrelseordférande 59 0 0 0 32 91
Mia Arnhult, Styrelseledamot 30 0 0 0 0 30
Jan-Otto Carlsson, Styrelseledamot 30 0 0 0 270 300
Magnus Westgren, Styrelseledamot 30 0 0 0 0 30
Christian Ostberg, Styrelseledamot 383 0 0 0 140 523
David Westberg, Verkstéllande direktor 692 0 0 56 0 748
Anders Johansson, Utv. ansv. medicinska material 614 0 0 0 0 614
Marten Rooth, Utvecklingsansvarig ALD 614 0 0 0 0 614
Revisor 333 333
- varav revision 99 99
- varav 6vriga tjanster 234 234
Totalt 2785 0 0 56 442 3283

Pensionsavtal och sjukférsakring

Nanexa avsiitter till den verkstéllande direktoren en pensionsavsittning som motsvarar 10 procent av avtalad 16n.
Bolaget erldgger i 6vrigt for sina anstillda inga pensionspremier och/eller sjukforsidkringspremier utdver vad som inom
ramen for de sociala kostnaderna kan betraktas som sedvanliga villkor.

Uppséagningstider och avgangsvederlag

Nanexa tillimpar sedvanliga anstillningsavtal. Med den verkstéllande direktoren finns 6verenskommelse att vid
uppsigning fran arbetsgivarens sida giller en uppsigningstid om tre ménader med fyra manaders avgangsvederlag.
Vid uppsigning fran den verkstillande direktoren sida dr uppsigningstiden tre manader. For 6vriga anstéllda finns en
Omsesidig uppséigningstid om tre manader utan avgangsvederlag. For 6vriga anstillda finns férutom 16n under
uppsigningstiden, inga Ovriga avtalade avgangsvederlag avseende ersittningar, pensioner eller andra ersittningar.

Ratt till forman efter uppdragets avslutande
Det foreligger inga avtal mellan Nanexa och nagon medlem av forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan om
formaner efter det att uppdraget avslutats.

Forsknings- och utvecklingspolicy

Nanexa skall bedriva forskning och utveckling i egen regi samt via samarbeten med internationella forskningsinstitut
och andra samarbetspartners. Forsknings- och utvecklingsarbetet skall baseras pa vetenskapliga grunder och veder-
tagna industriella principer. Forskningen och utvecklingen skall ske i enlighet med de regler och férordningar som
reglerar genomférandet av studier in-vivo och in-vitro samt med hogsta hiansynstagande till arbetsmiljo, miljopaverkan
och etiska regler. Bolaget skall i de fall dér det dr mojligt och lampligt, s6ka finansiera projekt i tidiga faser helt eller
delvis genom forskningsanslag.

Interna policies
Bolagets styrelse har i 6vrigt antagit foljande interna policies: Informationspolicy, Kvalitetspolicy samt Insiderpolicy.
Samtliga policies ses over kontinuerligt och uppdateras vid behov.
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Legala fragor och 6vrig information

Associationsform

Nanexa AB (publ) ir ett publikt aktiebolag och bedriver verksamhet under denna associationsform, vilket regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har under handelsbeteckning Candix AB bedrivit verksamhet sedan 16 december
2010 med organisationsnummer 556833-0285. Bolaget fusionerades med sitt moderbolag Nanexa AB genom en sa
kallad omvind fusion som registrerades den 30 april 2015. I samband med detta och en extra bolagsstimma den 27
april 2015, da Bolaget dven bytte bolagskategori till publikt bolag, 6vertog Candix AB firman Nanexa AB (publ).

Nu gillande firma registrerades 4 maj 2015. Bolaget ska enligt verksamhetsbeskrivningen i bolagsordningen bedriva
utveckling, produktion, distribution och marknadsf6ring av produkter inom omradet for nanoteknologi, med sarskilt
fokus pa medicinsk nanoteknologi, nya material samt funktionella ytbeliggningar, forvaltning av 16s egendom samt
dirmed forenlig verksamhet. Bolagets styrelse har sitt site i Uppsala kommun. Bolaget har adress: Virdings Allé 32 B,
SE-754 50 Uppsala. Bolagets kontor nas pa telefonnummer 018-300 100. Bolagets webbplats 4r www.nanexa.se.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Bolaget har under de senaste tolv manaderna inte varit part i nagra rittsliga forfaranden eller skiljeforfaranden
(inklusive dnnu icke avgjorda drenden eller sddana drenden som Bolaget kinner till kan uppkomma) och som haft eller
skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stéllning och 16nsamhet.

Vasentliga avtal for verksamheten

I syfte att vidareutveckla och kommersialisera PharmaShell® och stirka produkt- och patentportfoljen har Nanexa en
nira samverkan med flera partners och befinner sig i ett flertal storre samarbeten kring PharmaShell®. Nanexa anser att
foljande fyra avtal dr de mest visentliga for verksamheten.

Material Transfer and Feasibility Study Agreement med AstraZeneca

Nanexa har ingatt ett sa kallat Material Transfer and Feasibility Study Agreement med AstraZeneca avseende studier
didr AstraZeneca testar och analyserar olika funktioner hos PharmaShell®. Nanexa beddmer att inom ramen for sam-
arbetet fortsitta med ytterligare labbforsok och att direfter inleda en djurstudie under andra kvartalet 2016. Nanexa
dger resultaten fran studierna. Samarbetet ska paga till dess att studierna har slutforts. Efter avslutade studier har
AstraZeneca en exklusiv utvirderingsperiod pa tre manader, under vilken AstraZeneca ska utvirdera resultaten och
bestimma om bolaget &r intresserat av att inga ett utvecklings- eller licensavtal med Nanexa. Om AstraZeneca under
utvirderingsperioden bekriftar att bolaget dr intresserat av att ingéd avtal med Nanexa, ska parterna forhandla ett sddant
avtal under en period om nittio dagar. Bada parterna har ritt att avsluta avtalet i fortid, med undantag for att Bolaget
inte har ritt att siga upp avtalet i fortid fran och med den tidpunkt da AstraZeneca har initierat djurstudien. Samarbetet
ar icke exklusivt. Respektive part svarar for sina egna kostnader i samarbetet.

Samarbetsavtal med Professor Matti Sillberg

Nanexa har ingétt ett samarbetsavtal med Professor Matti Sillberg, Professor pa Karolinska Institutet (KI), avseende
anvindandet av PharmaShell® till RNA- och DNA-vaccin. Nanexas dtagande bestar i att forse RNA- och DNA-
partiklar med skal som ska underlitta for partiklarna att ta sig in i celler, vilket dr en forutséttning for denna typ av
vaccinering. Ett flertal vaccin ska undersokas. Vid positiva resultat dr mélet att inga ett utvecklings- alternativt
licensavtal med ett likemedelsforetag.

Samarbetsavtal med Docent Denny Mahlin

Bolaget har ett samarbetsavtal med Docent Denny Mahlin pa Institutionen f6r Farmaci pa Uppsala Universitet (UU)
dir vissa funktioner hos PharmaShell® utvirderas. Nanexas mél med samarbetet dr bland annat att stiirka Bolagets
dokumentation kring PharmaShell® genom att publicera resultaten av undersdkningarna, men ocksa att utvérdera olika
applikationsomraden och méjligheter att ta ut applikationspatent. Samarbetet ska paga tills vidare.
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Immateriella rattigheter

Patent- och varumirkesskydd &r viktiga omraden for Nanexa och Styrelsen bedomer att Bolaget har ett gott skydd. For
att skydda Bolagets immateriella tillgdngar och konkurrensfordelar utover patenten, anvinder Nanexa specifika
sekretessbelagda processkunskaper. Det patentrittsliga skyddet for teknologin bedoms vara viktigt for att skydda
teknologin, dock inte ensamt avgdrande. PharmaShell® ir patentsokt som produkt, men dven metoden for
framstillning och dess anvidndning omfattas av det sokta patentskyddet. Nanexas IP-strategi bygger pa breda och
starka immaterialrittsliga skydd och i Bolagets forsknings- och utvecklingsstrategi finns ett uttalat mal att ta fram nya
patent. Nanexas har sokt patent- och varumirkesskydd for sina produkter pa alla storre marknader. Tre patentgrupper
dr priméra:

1. ”Drug delivery”-systemet (PharmaShell®) — Patentansokan &r inlimnad for produkt, tillverkningsmetod och
anvindning. Patentet befinner sig nu i nationell fas ddr man i enskilda land och regioner lamnar in patent-
ansokningar utgaende ifran den prioritetsgrundande forst inlimnade ansokan och PCT-ans6kan* (se tabellen
nedan). Vidare har tvé helt nya patentansdkningar limnats in rorande PharmaShell®. Varumérket PharmaShell®
ar registrerat vid OHIM (EU) och den registreringen ligger dven som underlag for en internationell registrering.

2. Antifungal beldggning — svenskt patent dr beviljat och med utgangspunkt fran det patentet ansoks dven patent
med samma prioritetsdatum vid USPTO (patentverket i USA) och EPO (Europeiska patentverket).

3. Lagfriktionsbeldggning for perifera venkatetrar (PVC) — patentansdkan har inldmnats vid USPTO och EPO.

*PCT-ansdkan innefattar inte beviljande av patent.

Patent och patentansokningar
Nanexa innehar ett beviljat patent och har inlamnat tolv patentansékningar enligt féljande:

Patent / Patentskydd Geografisk Bedomd tidpunkt

Namn Avser Patentansokan upphor tackning for beviljande
Antifungal belaggning  Produkt, tillverkning, anvéndning  Patent 17 sept 2030 Sverige n/a
Antifungal belaggning  Produkt, tillverkning, anvéndning  Patentansékan n/a Europa (EPO) 2016-2018
Antifungal belaggning  Produkt, tillverkning, anvéndning  Patentansékan n/a USA (USPTO) 2016-2018
PharmaShell® Produkt, tillverkning, anvéndning  Patentansdkan n/a Kanada 2017-2019
PharmaShell® Produkt, tillverkning, anvéndning  Patentansdkan n/a USA 2017-2019
PharmaShell® Produkt, tillverkning, anvéndning  Patentansdkan n/a EPO 2017-2019
PharmaShell® Produkt, tillverkning, anvéndning  Patentansdkan n/a Kina 2017-2019
PharmaShell® Produkt, tillverkning, anvéndning  Patentansdkan n/a Indien 2017-2019
PharmaShell® Produkt, tillverkning, anvandning  Patentansékan n/a Japan 2017-2019
PharmaShell® Produkt, tillverkning, anvandning  Patentansdkan n/a Sydkorea 2017-2019
Perifera venkatetrar Produkt, tillverkning, anvandning  Patentansdkan n/a USA (USPTO) 2016-2018
Patentansdkan nr 11 Produkt, tillverkning, anvandning  Patentansdkan n/a EPO 2020-2022
Patentansdkan nr 12 Produkt, tillverkning, anvandning  Patentansékan n/a EPO 2020-2022

Varumiérkesskydd

Varuméirket PharmaShell® &r registrerat inom EU som ord och figurmérke och giller till och med 2025, men kan
forlangas under obegrinsad tid. Varumirkeskyddet avses att breddas for att gélla hela virlden.

Ovrigt

Dirutover innehar Nanexa ett antal dominnamn; bl a nanexa.se och nanexa.com.

Betalningsskyldigheter relaterade till forvarv avimmateriella rattigheter

Den 29 mars 2015 forvirvade Nanexa, fran Docent Lars Frelin, Karolinska Institutet, ritten till den uppfinning och
tankbara patent som kan framkomma till f6ljd av samarbetet parterna emellan (Uppfinningen). Uppfinningen avser
transport av RNA/DNA. Kopeskilling avseende Uppfinningen utgar i form av framtida ersittning till Frelin om 5,0
procent av samtliga intidkter relaterade till Uppfinningen utan avdrag for upplupna kostnader.
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Likasd den 29 mars 2015 forviarvade Nanexa, fran Professor Matti Sillberg, Karolinska Institutet, ritten till den
uppfinning och tinkbara patent som kan framkomma till foljd av samarbetet parterna emellan (Uppfinningen).
Uppfinningen avser transport av RNA/DNA. Kopeskilling avseende Uppfinningen utgér i form av framtida erséttning
till Séllberg om 20,0 procent av samtliga intikter relaterade till Uppfinningen utan avdrag for upplupna kostnader.

Den 18 december 2015 forvirvade Nanexa, fran Docent Denny Mahlin, Uppsala universitet, rétten till den uppfinning
och tinkbara patent som kan framkomma till f61jd av samarbetet parterna emellan (Uppfinningen). Kopeskilling
avseende Uppfinningen utgar i form av framtida skilig ersittning till Mahlin av samtliga intékter relaterade till
Uppfinningen utan avdrag for upplupna kostnader.

Den 18 december 2015 forvirvade Nanexa, fran Joel Hellrup, Uppsala universitet, ritten till den uppfinning och
tankbara patent som kan framkomma till f6ljd av samarbetet parterna emellan (Uppfinningen). Kopeskilling avseende
Uppfinningen utgar i form av framtida skilig erséttning till Hellrup av samtliga intikter relaterade till Uppfinningen
utan avdrag for upplupna kostnader.

Férsakringssituation

Nanexa har tecknat sedvanliga foretagsforsikringar hos forsdkringsbolaget If Skadeforsdkring AB. Den kombinerade
foretagsforsiakringen omfattar egendoms-, avbrotts-, ansvars-, produktansvars-, rese- och rittskyddsforsakring.
Styrelsen bedomer att Bolagets forsdkringsskydd ér tillfredstdllande med hénsyn till verksamhetens art och omfattning.

Garantiutfastelser
Bolagets forsiljning ir ej forknippad med nédgon form av garantiutfistelser fran Bolaget utover vad som #r normalt
forekommande i det branschsegment Bolaget verkar.

Lock-up avtal

Infér noteringen av Bolagets aktie pa AktieTorget som skedde den 17 juni 2015, ingick Bolagets davarande elva
aktiedgare den 11 maj 2015, ett sa kallat lock-up avtal innebirande att dessa elva parter forband sig att ej avyttra mer
in 10,0 procent av sina respektive aktieinnehav under perioden fran och med undertecknandet av lock-up avtalet

(11 maj 2015) till och med tolv méanader efter tidpunkten f6r Bolagets akties forsta handelsdag pa AktieTorget

(17 juni 2015) ("Noteringstidpunkten”). Fran och med tidpunkten tolv manader efter Noteringstidpunkten, finns inga
restriktioner for de nuvarande elva aktiedgare att avyttra sina respektive aktieinnehav.

Intressekonflikter i samband med Erbjudandet

Vissa styrelseledamdter har ekonomiska intressen i form av aktieinnehav i Bolaget. Forutom detta forhallande
forekommer mellan Bolaget och de personer som ndmns under rubrikerna Styrelse, Ledande befattningshavare och
Revisor pa sidorna 64 - 67, inga intressekonflikter i samband med Erbjudandet. I samband med Erbjudandet som
beskrivs i detta Prospekt har Eminova Fondkommission AB anlitats sdisom emissionsinstitut for att assistera Bolaget
med den administration som Erbjudandet ger upphov till. Eminova Fondkommission AB erhaller en pa forhand
avtalad ersittning for utforda tjinster i samband med genomforandet av Erbjudandet. Eminova Fondkommission AB
innehar vid tidpunkten for Finansinspektionens registrering av detta Prospekt (den 8 april 2016), inga aktier i Bolaget
och har inte heller for avsikt att genom deltagande i Erbjudandet, forvirva aktier i Bolaget.

Anstallnings- och konsultavtal
Nanexa tillimpar sedvanliga anstédllnings- och konsultavtal.

Principer for internprisséttning
Koncernforhallande rader ej. Internfakturering férekommer séledes ej.
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Teckningsforbindelser och Emissionsgarantier

Teckningsforbindelser

I samband med forestdende Erbjudande har Nanexa erhallit icke sdkerstillda teckningsforbindelser fran totalt 28
aktorer. Fyra st av dessa utgors av nuvarande aktiedgare (Kategori A) vilka har forbundit sig att tillsammans teckna
118 750 aktier motsvarande 950 000 kr (4,7 procent av Erbjudandet) och 24 st av dessa utgors av externa investerare
(Kategori B) vilka har forbundit sig att tillsammans teckna 769 075 aktier motsvarande 6 152 600 kr (31,3 procent av
Erbjudandet). De externa investerarna enligt Kategori B har vederlagsfritt Gvertagit teckningsritter fran nuvarande
aktiedgare i Bolaget. Teckningsforbindelserna har skriftligen avtalats mellan respektive tecknare och Bolaget.
Teckningsforbindelserna har dock inte sdkerstillts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. De som avgett
teckningsforbindelserna enligt Kategori A och Kategori B i nedan tabell, har férbundit sig att tillsammans teckna
887 825 aktier i Erbjudandet motsvarande 7 102 600 kr (35 procent av Erbjudandet). Ersittning for atagandena om
teckningsforbindelser utgar ej. Teckningsforbindelserna har inldimnats av nedanstidende personer och bolag:

Teckningsavtal Antal Ataget
Teckningsatagare Adress inganget aktier belopp (kr)
Kategori A
Manligheten AB UNGSKAR, 370 42 Torhamn 2016-03-22 37 500 300 000
M2 Capital Management AB Bredgrénd 4, 111 30 Stockholm 2016-03-22 31250 250 000
Kattvik Financial Services AB  Bengt Farjares vag 2 A, 182 77 Stocksund 2016-03-22 31250 250 000
CJ Ostberg AB Gashaga Brygga 35, 181 66 Lidingd 2016-03-22 18 750 150 000
Summa Kategori A 118 750 950 000
Kategori B
Christian Berger Hisingséngen 207, 554 48 J6nkoping 2016-03-22 75000 600 000
Magnus Claesson 51, Route de Vermala, 3963 Crans Montana, Schweiz 2016-03-22 75000 600 000
Dividend Sweden AB Box 7106, 103 82 Stockholm 2016-03-22 75000 600 000
Ulti AB Floragatan 14, 114 31 Stockholm 2016-03-22 50 000 400 000
Capensor Capital AB Box 7106, 103 82 Stockholm 2016-03-22 50 000 400 000
Kristian Kierkegaard Holding AB Torstenssongatan 10, 114 56 Stockholm 2016-03-22 37 500 300 000
Patrick Bergstrém Sollerévagen 38, 167 75 Bromma 2016-03-22 37 500 300 000
MW Asset Management AB Garvar Lundins Grand 10, 112 20 Stockholm 2016-03-22 37 500 300 000
Navitex Trading AB Munkekullvigen 5, 429 43 Sard 2016-03-22 25325 202 600
Michael Matsson Urdavégen 11, 182 54 Djursholm 2016-03-22 25000 200 000
Niclas Léwgren Trappvagen 1B, 182 74 Stocksund 2016-03-22 25000 200 000
Afsnee AB Grev Magnigatan 14, 114 55 Stockholm 2016-03-22 25000 200 000
Qualcon AB Vilundavagen 17, 194 34 Upplands Vasby 2016-03-22 25000 200 000
Johan Biehl Skéldingevagen 61, 125 41 Alvsjd 2016-03-22 25000 200 000
Marcus Kinnander Broholmsvégen 10, 561 39 Huskvarna 2016-03-22 25000 200 000
Tobias Schon Alvsjd Torg 17, 125 34 Alvsjd 2016-03-22 25000 200 000
Martin Wittberg Garvar Lundins Grand 10, 112 20 Stockholm 2016-03-22 25000 200 000
Kent Ternrud Sjébodsvagen 21, 233 35 Svedala 2016-03-22 25000 200 000
Rasunda Forvaltning AB Skogsbacken 20, 172 41 Sundbyberg 2016-03-22 18 750 150 000
Magnus Hoffman Véstra Vagen 313, 169 61 Solna 2016-03-22 12 500 100 000
Emissions Kapital Stockholm AB Tegnérgatan 13, 111 40 Stockholm 2016-03-22 12 500 100 000
Peter Malmstrém Skoldvagen 19, 182 64 Djursholm 2016-03-22 12 500 100 000
Tomoko International AB Kampagrénden 19 D, 224 76 Lund 2016-03-22 12 500 100 000
Stefan Olsson Ralambsvégen 19, 112 59 Stockholm 2016-03-22 12 500 100 000
Summa Kategori B 769 075 6152600
Summa Kategori A + Kategori B 887825 7102600
Emissionsgarantier

I samband med forestdende Erbjudande har Nanexa dven erhallit icke sikerstillda emissionsgarantier i fran 24 externa
investerare. Emissionsgarantierna har skriftligen avtalats mellan respektive garantigivare och Bolaget. Emissions-
garantierna har dock inte sikerstéllts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Emissionsgaranterna
garanterar tillsammans, efter att de 28 aktorer som limnat teckningsforbindelser enligt foregdende tabell fullfoljt sina
teckningsatagagnden, att minst ytterligare 887 825 aktier i Erbjudandet motsvarande 7 102 600 kr (35 procent av
Erbjudandet) tecknas i Erbjudandet. Garanterna erhaller atta (8,0) procent av stillda garantibelopp i ersittning for sina
stdllda emissionsgarantier eller tio (10,0) procent i erséttning av stidllda garantibelopp i form av Nanexa-aktier varvid

74 (86)



teckning av aktier genom kvittning skall ske till samma teckningskurs som i Erbjudandet. Garanterna har mojlighet att

vilja ersittningsform. Garanterna utgors av:

Garantiavtal Antal Garanterat
Garant Adress inganget aktier belopp (kr)
Christian Berger Hisingsangen 207, 554 48 Jonkoping 2016-03-22 100 000 800 000
Magnus Claesson 51, Route de Vermala, 3963 Crans Montana, Schweiz 2016-03-22 100 000 800 000
Dividend Sweden AB Box 7106, 103 82 Stockholm 2016-03-22 100 000 800 000
Ulti AB Floragatan 14, 114 31 Stockholm 2016-03-22 60 000 480 000
Capensor Capital AB Box 7106, 103 82 Stockholm 2016-03-22 60 000 480 000
Kristian Kierkegaard Holding AB Torstenssongatan 10, 114 56 Stockholm 2016-03-22 44 500 356 000
Patrick Bergstrom Sollerévagen 38, 167 75 Bromma 2016-03-22 44 500 356 000
MW Asset Management AB Garvar Lundins Grand 10, 112 20 Stockholm 2016-03-22 44 500 356 000
Navitex Trading AB Munkekullvigen 5, 429 43 Sard 2016-03-22 26 075 208 600
Michael Matsson Urdavagen 11, 182 54 Djursholm 2016-03-22 26 000 208 000
Niclas Léwgren Trappvagen 1B, 182 74 Stocksund 2016-03-22 26 000 208 000
Afsnee AB Grev Magnigatan 14, 114 55 Stockholm 2016-03-22 25000 200 000
Qualcon AB Vilundavagen 17, 194 34 Upplands Vasby 2016-03-22 25000 200 000
Johan Biehl Skaldingevagen 61, 125 41 Alvsjd 2016-03-22 25000 200 000
Marcus Kinnander Broholmsvégen 10, 561 39 Huskvarna 2016-03-22 25000 200 000
Tobias Schén Alvsjd Torg 17, 125 34 Alvsjd 2016-03-22 25 000 200 000
Martin Wittberg Garvar Lundins Grand 10, 112 20 Stockholm 2016-03-22 25000 200 000
Kent Ternrud Sjébodsvégen 21, 233 35 Svedala 2016-03-22 25 000 200 000
Rasunda Férvaltning AB Skogsbacken 20, 172 41 Sundbyberg 2016-03-22 18 750 150 000
Magnus Hoffman Vastra Vagen 313, 169 61 Solna 2016-03-22 12 500 100 000
Emissions Kapital Stockholm AB Tegnérgatan 13, 111 40 Stockholm 2016-03-22 12 500 100 000
Stokra AB Skoldvagen 19, 182 64 Djursholm 2016-03-22 12 500 100 000
Tomoko International AB Kampagranden 19 D, 224 76 Lund 2016-03-22 12 500 100 000
Stefan Olsson Ralambsvagen 19, 112 59 Stockholm 2016-03-22 12 500 100 000
Summa 887 825 7102 600

Sammantaget innebér teckningsférbindelserna och emissionsgarantierna att 14 205 tkr (70,0 procent av Erbjudandet)

ir pa forhand tecknat.

Handlingar som halls tillgéngliga for inspektion med mera

Kopior av alla rapporter, brev, bolagsordning och stiftelseurkund, historisk finansiell information, utlatanden som
utfardats av sakkunnig pa Bolagets begiran och som till ndgon del ingér eller hinvisas till i Prospektet, den historiska

finansiella information som foreligger for Bolaget for de tre senaste rikenskapséren fore offentliggérandet av

Prospektet kan under Prospektets giltighetstid granskas i pappersform pa Nanexas huvudkontor, adress Virdingsvig
32B, 75450 Uppsala Sverige, pa vardagar under ordinarie kontorstid. Reviderade arsredovisningar inklusive
revisionsberittelser avseende Nanexa AB och Candix AB for rikenskapsaren 1 maj 2013 — 30 april 2014 och 1 maj —
31 dec 2014 samt arsredovisning avseende Nanexa AB (publ) for perioden jan — dec 2015 och detta Prospekt kommer

dven att finnas tillgéingligt pa Bolagets hemsida www.nanexa.se.

Tillamplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ritt.
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Dokument som infdrlivas i detta Prospekt

Den fullsténdiga historiska, finansiella informationen till detta avsnitt, Finansiell information i sammandrag, inforlivas
genom hénvisning i detta Prospekt till f6ljande dokument:

. Candix ABs Arsredovisning inklusive revisionsberittelse avseende rikenskapsaret 1 maj 2013 — 30 april
2014. Informationen som inforlivas i syfte att uppfylla kraven pa historisk finansiell information aterfinns pa
sidan 4 (resultatrdkning), sidorna 5-6 (balansrikning), sidorna 7 - 10 (noter) samt sidan 11 (revisionsberéttelsen).

. Candix ABs Arsredovisning inklusive revisionsberittelse avseende rikenskapsaret 1 maj 2014 — 31 dec 2014.
Informationen som inférlivas i syfte att uppfylla kraven pa historisk finansiell information aterfinns pa sidan 4
(resultatrikning), sidorna 5-6 (balansrikning), sidorna 7 - 13 (noter) samt sidan 14 (revisionsberittelsen).

. Nanexa ABs (publ) Arsredovisning inklusive revisionsberittelse avseende rikenskapsaret 1 jan — 31 dec 2015.
Informationen som inforlivas i syfte att uppfylla kraven pa historisk finansiell information aterfinns pa sidan 18
(resultatrdkning), sidorna 19 - 20 (balansrikning) sidan 21 (kassaflodesanalys), sidorna 22 - 33 (noter) samt sidan
35 (revisionsberittelsen).

De arsredovisningar som anges i punkterna ovan ir en del av detta Prospekt. Arsredovisningarna kan laddas ner fran
Bolagets hemsida www.nanexa.se, alternativt rekvireras fran Bolagets huvudkontor via e-post till info@nanexa.se eller
pa telefonnummer 018-100 300. Originalen avseende dessa rapporter finns tillgingliga for inspektion pa Bolagets
huvudkontor med adress Virdings Allé 32 B, 754 50 Uppsala.
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Skattefragor i Sverige

Nedan foljer en sammanfattning av vissa svenska skattefragor som aktualiseras med anledning av Erbjudandet.
Sammanfattningen dr baserad pa gdllande lagstiftning och dr endast avsedd som allmdin information.
Sammanfattningen omfattar inte virdepapper som innehas av handelsbolag eller som innehas som lagertillgangar i
ndringsverksamhet och inte heller de sdrskilda reglerna for skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid
kapitalforlust) i bolagssektorn som kan bli tillimpliga da aktiedigare innehar aktier som anses ndringsbetingade.
Sdrskilda skatteregler gdller for vissa typer av foretag. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa
aktiedgarens speciella situation. Varje aktiedigare bor ddrfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de
sdarskilda konsekvenser som kan uppstd i det enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och effekten av utlindska regler
och skatteavtal. Bolaget tar pa sig ansvaret for att innehdlla kdllskatt.

Obegransat skattskyldiga i Sverige
Fysiska personer

Skatt pad utdelning

For fysiska personer beskattas utdelning pa marknadsnoterade aktier i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i
inkomstslaget kapital dr 30 procent. For fysiska personer som dr obegrinsat skattskyldiga i Sverige innehalls normalt
preliminér skatt pa utdelning med 30 procent. Den preliminéra skatten innehalls av Euroclear Sweden AB eller, nér det
giller forvaltarregistrerade aktier, av den svenska forvaltaren.

Kapitalvinstbeskattning

Nir marknadsnoterade aktier siljs eller pa annat sitt avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst eller en avdragsgill
kapitalforlust uppsta i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital dr 30 procent. Kapitalvinsten eller
kapitalforlusten berdknas normalt som skillnaden mellan forsiljningsersittningen, efter avdrag for forsiljningsutgifter,
och omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet for alla aktier av samma slag och sort beridknas gemensamt med
tillampning av genomsnittsmetoden. Vid forsiljning av marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet alternativt
bestimmas enligt schablonmetoden till 20 procent av forsiljningserséttningen efter avdrag for forsiljningsutgifter.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier &r fullt ut avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och
andra marknadsnoterade deldgarritter, forutom andelar i investeringsfonder som endast innehaller svenska
fordringsritter, sd kallade rintefonder. Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier som inte kan kvittas pa detta sitt
far dras av med upp till 70 procent mot 6vriga inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och
kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet som inte dverstiger
100.000 kronor och 21 procent av resterande del. Ett saidant underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Aktiebolag

For ett aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget
niringsverksamhet med en skattesats om 22 procent. Kapitalvinster och kapitalforluster beriknas pa samma sétt som
beskrivits ovan avseende fysiska personer. Avdragsgilla kapitalforluster pa aktier far endast dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarritter. En sadan kapitalforlust kan dven, om vissa villkor #r uppfyllda, kvittas
mot kapitalvinster i bolag inom samma koncern, under forutséttning att koncernbidragsritt foreligger mellan bolagen.
En kapitalforlust som inte kan utnyttjas ett visst ar far sparas utan begransning i tid och kvittas mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarritter under efterféljande beskattningsar.

Begréansat skattskyldiga aktiedgare

Skatt pad utdelning

For aktiedgare som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige och som erhéller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag
uttas normalt svensk kupongskatt. I Sverige verkstills avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear Sweden AB
eller, betriffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Skattesatsen #r 30 procent. Skattesatsen dr dock i
allménhet reducerad for aktiedigare bosatta i andra jurisdiktioner genom skatteavtal som Sverige ingatt med vissa andra
lander for undvikande av dubbelbeskattning. Flertalet av Sveriges skatteavtal mojliggor nedséttning av den svenska
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skatten till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfdllet om erforderliga uppgifter om den utdelningsberittigade
foreligger. I de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till en person som har ritt att beskattas enligt en
lagre skattesats eller for mycket kupongskatt annars innehallits, kan aterbetalning begéras hos Skatteverket fore
utgangen av det femte kalenderaret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedigare som #r begrinsat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier. Aktiedgare kan emellertid bli féremal for
beskattning i sin hemviststat. Enligt en sérskild skatteregel kan emellertid fysiska personer som &r begrinsat
skattskyldiga i Sverige bli féremal for svensk beskattning vid forsiljning av aktier om de vid nagot tillfdlle under
avyttringsaret eller de tio foregdende kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande vistats i Sverige.
Tillampligheten av denna regel &dr dock i flera fall begrinsad av skatteavtal mellan Sverige och andra ldnder.

Investeringssparkonton

Fysiska personer och dédsbon fran fysiska personer som dger aktier via s k investeringssparkonton #r inte
skattskyldiga for kapitalvinster vid forsiljning av sddana aktier. Kapitalforluster pa sddana aktier 4r inte avdragsgilla.
Utdelningar pa aktier som dgs genom investeringssparkonton &r inte heller skattepliktiga. Pa denna typ av innehav
utgér istéllet en skattepliktig schablonintikt som baseras pa att kapitalunderlaget multipliceras med statslanerintan
okad med 0,75 procentenheter. Som ldgst ska schablonintiikten beréknas till 1,25 procent av kapitalunderlaget (detta dr
delvis nya regler som géller fran och med beskattningsaret 2016). Detta giller oavsett om utfallet blir en vinst eller
forlust pa aktieinnehavet. Schablonintikten utgér inkomst av kapital for vilken skatt beslutas och betalas arligen.
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Bolagsordning

§1

§ 2

§3

§ 4

§5

§6

§ 7

§8

§9

Firma
Bolagets firma dr Nanexa AB. Bolaget &r publikt (publ).

Siite
Bolagets styrelse ska ha sitt sdte i Uppsala kommun.

Verksamhet

Bolaget ska bedriva utveckling, produktion, distribution och marknadsféring av produkter inom omréadet fér
nanoteknologi, med sirskilt fokus pd medicinsk nanoteknologi, nya material samt funktionella ytbeldggningar,
forvaltning av 16s egendom samt ddrmed forenlig verksamhet.

Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgora lagst S00 000 kronor och hogst 2 000 000 kronor.

Antal aktier
Antal aktier ska vara ldgst 3 000 000 och hogst 12 000 000.

Styrelse
Styrelsen ska besté av ldgst tre och hogst tio ledamoter med hogst fem suppleanter.

Revisor
Bolaget ska ha en eller tva revisorer med eller utan revisorssuppleanter.

Kallelse

Kallelse till arsstimma samt kallelse till extra bolagsstimma dér fragor om dndring av bolagsordningen kommer
att behandlas ska utfirdas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore stimman. Kallelse till annan extra
bolagsstimma ska utfirdas tidigast sex veckor och senast tva veckor fore stimman. Kallelse till bolagsstimma
ska ske genom annonsering i Post-och Inrikes Tidningar samt pa bolagets hemsida. Att kallelse skett ska
annonseras i Dagens Industri.

Riitt att delta i bolagsstimma

Aktiedgare som vill deltaga i bolagsstimman ska dels vara upptagna i sadan utskrift eller annan framstéllning av
hela aktieboken som avses i 7 kap. 28 § 3 stycket aktiebolagslagen (2005:551), avseende foérhallandena fem
vardagar fore stimman, dels anmdla sitt deltagande till bolaget senast den tidpunkt och den dag som anges i
kallelsen till stimman. Sistnimnda dag far inte vara sondag, annan allmén helgdag, 16rdag, midsommarafton,
julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare 4n femte vardagen innan stimman.

Aktiedgare far vid bolagsstimma medfora ett eller tva bitriden, dock endast om aktiedgaren anmalt detta enligt
foregdende stycke.

§ 10 Bolagsstimma

Arsstimma halls arligen inom 6 ménader efter rikenskapsarets utgéng. P4 arsstimma ska féljande drenden
behandlas.

Val av ordf6rande vid stimman.

Upprittande och godkédnnande av rostlingd.

Val av en eller tva justeringsmén.

Provning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad.

Godkénnande av dagordning.

Framldggande av arsredovisningen samt, i forekommande fall,
revisionsberittelse, koncernredovisningen och koncernrevisionsberéttelsen.

AN N AW =
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7 Beslut
a) om faststéllelse av resultatrakningen och balansridkningen samt, i forekommande fall,
koncernresultatrakningen och koncernbalansrikningen,
b) om dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust enligt den
faststillda balansrikningen,
¢) om ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och verkstillande direktoren.
8 Faststillande av arvoden at styrelsen samt, i forekommande fall, revisor.
9 Val av styrelse samt, i forekommande fall, revisor.
10 Annat drende, som ankommer pa stimman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 11 Rikenskapsar
Bolagets rikenskapsar ska vara kalenderar.

§ 12 Avstimningsforbehall
Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstimningsdagen dr inford i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument eller den som &r
antecknad pa avstdmningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 ndmnda lag, ska antas vara behorig att
utova de rattigheter som framgér av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

Denna bolagsordning har antagits pa extra bolagsstdmma 27 april 2015.

80 (86)



Definitioner och forkortningar

Svenska definitioner och forkortningar

ABL

Administrering (likemedelsadministrering)

AktieTorget
ALD-reaktor
ALD-reaktorkammar
Almi

Amorfa tillstand

Antifungal
Antimykotika
Beredning (likemedelsberedning)

Blister
Bolaget
DNA
Dendrimerer

Depaberedning
Dispergera

Eminova Fondkommission
Erbjudandet

EU
Euroclear”
Fluidiserande badd

Formuleringsprocessen

Hydrofil
Hydrofob

Indikation
In-vivo
In-vitro

KI
kr
Liposomer

Likemedelsnanokristaller
Medicinska polymera produkter

Miceller

Aktiebolagslagen (2005:551)

Tillforsel av lakemedel till patient.

ATS Finans AB, org nr 556736-8195 med bifirma AktieTorget.
Kemisk reaktionsutrustning for ALD.

Kammare i ALD-reaktorn dir produkter som ska beldggas placeras.
Almi Foretagspartner AB

Tillstdnd hos ett material dér de ingdende grundimnena saknar inbordes
ordning, till skillnad fran hos kristallina material.

Mot svamp.

Svampdodande medel.

Utformning av likemedel, t ex tablett eller suspension for intravenos
administrering.

Likemedelsforpackning dar tabletter styckeforpackas mellan tita folier.
Nanexa

Deoxyribonucleic acid

Stora grenade molekyler i vilka bl a ldkemedelsmolekyler kan
inrymmas.

Likemedelsberedning som dr anpassad att vara verksam under lingre
tid, t ex genom att sakta 16sa upp sig.

Fordela aggregat av partiklar till enskilda partiklar.

Eminova Fondkommission, org nr 556889-7887.

Den emission med foretridesritt for Bolagets nuvarande aktier som
beslutades pa extra bolagsstimma den 6 april 2016 innebérande att 6ka
Bolagets aktiekapital med hogst 328 295,91 kr genom en emission av
hogst 2 536 644 aktier och som beskrivs i detta Prospekt.

Europeiska Unionen

Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074.

Anordning med en luftkudde som later partiklar svéva fritt i en
gasstrom.

Tillverkningsprocess dir aktiva likedelssubstanser blandas med
hjdlpamnen och skapar en firdig lakemedelsprodukt, exempelvis en
tablett, kapsel eller injektionsvitska.

Betyder ungefir "vattenélskande", och r till exempel en molekyl eller
ett protein som girna loser sig i vatten.

En molekyl eller molekyldel som tenderar att inte komma i kontakt med
vatten.

Sjukdomstillstand

I den levande kroppen hos djur eller médnniska.

I glas eller provror, alltsa inte i den levande kroppen hos djur eller
ménniska.

Karolinska Institutet

Svenska kronor

Liposomer &r sma och runda fettbubblor som &r gjorda av liknande
material som ett cellmembran. I liposomer kan ldkemedel packas in for
drug delivery.

Likemedelspartiklar i kristallin form och i nanometerstorlek
Produkter som tillimpas inom sjukvarden och ir tillverkade av
polymerer, exempelvis polyuretan, silikon eller plaster.

Miceller &r vanligen sfiriska aggregat av surfaktantmolekyler, d v s
molekyler med en hydrofil och en hydrofob dnde. Miceller byggs upp
sa att de hydrofoba delarna pekar in mot mitten och de hydrofila utét.
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Svenska definitioner och forkortningar, fortsattning

Mkr

Malstyrd drug delivery

Nanexa
Nanobérare

Nanoldkemedel
Nanokapilldr
Nanomedicin
Nanometer
Nanopartiklar
Nanoteknologi
Nanotuber
Neurologi
Onkologi
PCT-ansokan

Permeabel
Perifera venkatetrar

PharmaShell®
Prekursor
Proteinkonjugat

Redeye

RNA

tkr
Trimetylaluminium
Ultraljud/sonikering

[819)

Miljoner svenska kronor.

System/metod for att hjélpa ett likemedel att hitta ett specifikt omrade
hos en patient.

Nanexa AB (publ) org nr 556833-0285.

Direktoversittning av det i engelskan forekommande uttrycket
“nanocarrier”’. Birare i nanometerstorlek for likemedel

Likemedel vilka utnyttjar fordelar med nanoteknologi

RoOr med innerdimensioner i nanometeromradet.

Medicinska tillampningar av nanoteknologi.

En miljarddels meter/10™ m.

Partiklar i nanometerstorlek

Teknologi som hanterar objekt i storleksintervallet 1-100 nanometer.
Ror eller tuber i nanometerstorlek

Ldran om sjukdomar i nervsystemet.

Lédran om tumoérsjukdomar.

Internationell patentansokan som géller i alla anslutna lidnder och
regioner.

Genomslépplig

Kateter som ldggs i en perifer ven i syfte att tillfora vitska eller
likemedel, anvinds ocksa for att ta blodprov.

Nanexas “drug delivery”-system.

Utgéangskemikalie vid ALD.

Ett protein som verkar tillsammans med andra kemiska foreningar som
dr bundna till proteinet

Redeye AB, org nr 556581-2954.

Ribonukleinsyra

Tusen svenska kronor.

Aluminiuminnehéllande molekyldr férening, AI(CHs)s

Hogfrekvent ljud i frekvenser over 20 kHz som av Nanexa anvinds for
att sl isdr nanopartiklar.

Uppsala Universitet

Engelska definitioner och férkortningar

ALD

Big Pharma
DDS

Drug delivery

Drug delivery-system

Drug load
EPO
FDA

IP

Life Science

OHIM

USD
USPTO

Atomic Layer Deposition, kemisk tillverkningsmetod for tunna ytskikt
Smeknamn pa de storre globala likemedelsforetagen.

Drug Delivery System

Likemedelsleverans.

System/metod for att administrera likemedel till kroppen.

Halten av aktivt likemedel i en likemedelsberedning.

European Patent Office

Food and Drug Administration. Federal myndighet i USA som
administrerar godkidnnande av bl a likemedel.

Intellectual Property, d v s immateriella rittigheter, t ex patent och
varumarkesskydd.

Tvirvetenskapligt forskningsomréade, behandlar hilsa, medicin och
farmaci.

Office for Harmonization of the Internal Market. EU:s varumérkes-
myndighet som har till uppgift att frimja och administrera registrerin-
gen av gemenskapsvarumirken och gemenskapsformgivningar, vilka
giller inom hela EU.

United States Dollar, d v s amerikanska dollar.

United States Patent and Trademark Office.
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Revisionsberattelse 1 jan — 31 dec 2015

.

pwc

Revisionsberiittelse

Till drsstimman i Nanexa AB (publ), org.nr 556833-0285

Rapport om arsredovisningen

Jag har utfort en revision av &rsredovisningen for Nanexa AB
(publ) for &r 2015.

Styrelsens och verkstdillande direktérens ansvar for
arsredovisningen

Det ér styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for
att uppratta en arsredovisning som ger en rittvisande bild enligt
drsredovisningslagen och fér den interna kontroll som styrelsen
och verkstillande direktéren bedomer r nédvindig for att
uppritta en drsredovisning som inte innehéller viisentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pi oegentligheter eller pé fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar dr att uttala mig om &rsredovisningen pa grundval av
min revision. Jag har utfért revisionen enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kraver att jag foljer yrkesetiska krav samt planerar och
utfor revisionen for att uppné rimlig sikerhet att drsredovisningen
inte innehaller vésentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika &tgarder inhdmta
revisionsbevis om belopp och annan information i
drsredovisningen. Revisorn viljer vilka dtgirder som ska utféras,
bland annat genom att bedéma riskerna for visentliga
felaktigheter i &rsredovisningen, vare sig dessa beror p&
oegentligheter eller p fel. Vid denna riskbedémning beaktar
revisorn de delar av den interna kontrollen som #r relevanta for
hur bolaget uppriittar rsredovisningen for att ge en rittvisande
bild i syfte att utforma granskningsatgérder som ir
dndamdlsenliga med hinsyn till omstindigheterna, men inte i
syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksd en utvérdering av
dndamélsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvints
och av rimligheten i styrelsens och verkstillande direktérens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvirdering av den
Gvergripande presentationen i drsredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat #r tillrickliga och
dndamalsenliga som grund fér mina uttalanden.

Uttalanden

Enligt min uppfattning har &rsredovisningen upprittats i enlighet
med drsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
réttvisande bild av Nanexa AB (publ)s finansiella stillning per den
31 december 2015 och av dess finansiella resultat for dret enligt
arsredovisningslagen. Férvaltningsberittelsen ar forenlig med
arsredovisningens vriga delar.

Jag tillstyrker dérfor att drsstimman faststéller resultatrikningen
och balansréakningen.

Upplysning av sdrskild betydelse

Utan att det paverkar mina uttalanden ovan vill jag fista
uppmirksamheten pa styrelsens och verkstillande direktorens
uttalande i forvaltningsberittelsen rérande bolagets
finansieringssituation. Bolagets likvida medel uppgick vid
utgéngen av 2015 till 3 288 tkr (2 tkr) och som framgér av
férvaltningsberittelsen pagér ett arbete med att, genom
nyemission, soka extern finansiering. Enligt min bedémning ar
det av vikt att nyemissionen enligt ovan genomfors for att
sikerstilla bolagets finansiering och fortsatta drift.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utéver min revision av arsredovisningen har jag éven utfért en
revision av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst
eller forlust samt styrelsens och verkstillande direktérens
férvaltning fér Nanexa AB (publ) for &r 2015.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ér styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust, och det ir styrelsen och
verkstillande direktren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar dr att med rimlig siikerhet uttala mig om férslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pa grundval av min revision. Jag har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller férlust har jag
granskat om forslaget ér forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag utéver
min revision av &rsredovisningen granskat visentliga beslut,
atgarder och forhdllanden i bolaget for att kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstillande direktéren ar
ersittningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om nigon
styrelseledamot eller verkstéllande direkt6ren pa annat sitt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, &rsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat #r tillrickliga och
dndamélsenliga som grund for mina uttalanden.
Uttalanden

Jag tillstyrker att arsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
férvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

Uppsala 7/mars 2016

Lars Kylberg
Auktorisera
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Revisionsberiittelse

Revisionsberattelse 1 maj — 31 dec 2014

Till drsstimman i Candix AB, org.nr 556833-0285

Rapport om drsredovisningen

Jag har utfort en revision av &rsredovisningen for Candix AB for
rikenskapsaret 2014-05-01--2014-12-31.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar for
drsredovisningen

Det dr styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for
att uppritta en drsredovisning som ger en rittvisande bild enligt
drsredovisningslagen och for den interna kontroll som styrelsen
och verkstillande direkt6ren beddmer &r nédvindig for att
uppritta en drsredovisning som inte innehéller visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pé fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar r att uttala mig om &rsredovisningen pa grundval av
min revision. Jag har utfért revisionen enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kriver att jag foljer yrkesetiska krav samt planerar och
utfr revisionen for att uppna rimlig sikerhet att arsredovisningen
inte innehaller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgirder inhimta
revisionsbevis om belopp och annan information i
drsredovisningen. Revisorn viljer vilka atgirder som ska utforas,
bland annat genom att bedéma riskerna for visentliga
felaktigheter i rsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar
revisorn de delar av den interna kontrollen som ir relevanta for
hur bolaget upprittar drsredovisningen for att ge en riittvisande
bild i syfte att utforma granskningsitgirder som ér
dndamalsenliga med hinsyn till omstindigheterna, men inte i
syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocks4 en utvirdering av
dndamélsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvints
och av rimligheten i styrelsens och verkstillande direktorens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvirdering av den
dvergripande presentationen i drsredovisningen.

Jag anser att de revisionshevis jag har inhamtat ar tillréickliga och
dndamalsenliga som grund for mina uttalanden.

Uttalanden

Enligt min uppfattning har rsredovisningen uppriittats i enlighet
med &rsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
réttvisande bild av Candix AB:s finansiella stillning per den 31
december 2014 och av dess finansiella resultat for dret enligt
drsredovisningslagen. Férvaltningsberittelsen ir forenlig med
arsredovisningens Gvriga delar,

Jag tillstyrker dirfor att drsstimman faststéller resultatrikningen
och balansrakningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver min revision av drsredovisningen har Jjag dven utfort en
revision av forslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst
eller forlust samt styrelsens och verkstéllande direktérens
forvaltning fér Candix AB fér rakenskapsaret 2014-05-01--2014-
12-31.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det éir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust, och det ir styrelsen och
verkstillande direktéren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar &r att med rimlig siikerhet uttala mig om forslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust och om
férvaltningen pé grundval av min revision. J; ag har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust har jag
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av
underlagen for detta for att kunna bedéma om forslaget dr
forenligt med aktiebolagslagen. .

Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag utéver
min revision av drsredovisningen granskat visentliga beslut,
atgarder och férhallanden i bolaget fér att kunna bedéma om
ndgon styrelseledamot eller verkstillande direktoren ar
erséttningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om nigon
styrelseledamot eller verkstillande direktéren p& annat sitt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat 4r tillrickliga och
dndamélsenliga som grund for mina uttalanden.

Uttalanden

Jag tillstyrker att drsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i
forvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstillande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Anmdrkning

Utan att det paverkar mina uttalanden ovan vill jag anmarka pé att
bolaget vid ett flertal tillfdllen under rikenskapséret inte betalt
skatter och avgifter i ritt tid med rétt belopp. Forsummelsen har
inte medfort négon visentlig skada for bolaget utéver
dréjsmélsrantor m.m.

Lars Kylberg / :
Auktoriserad revisor

/
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Revisionsberittelse

Revisionsberattelse 1 maj 2013 — 30 april 2014

Till Arsstimman i Candix AB, org.nr 556833-0285

Rapport om rsredovisningen

Jag har utfort en revision av irsredovisningen for Candix AB for
rikenskapsaret 2013-05-01--2014-04-30.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar fér
arsredovisningen

Det iir styrelsen och verkstillande direltdren som har ansvaret for
att uppritta en arsredovisning som ger en rittvisande bild enligt
arsredovisningslagen och for den interna kontroll som styrelsen
och verkstiillande direktéren beddmer ér nddvandig for att
uppritta en drsredovisning som inte innehéller vésentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ir att uttala mig om arsredovisningen pé grundval av
min revision. Jag har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kriver att jag foljer yrkesetiska krav samt planerar och
utfdr revisionen for att uppné rimlig sdkerhet att arsredovisningen
inte innehéller visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgérder inhimta
revisionshevis om belopp och annan information i
#rsredovisningen. Revisorn véljer vilka dtgérder som ska utforas,
bland annat genom att beddma riskerna for visentliga
felaktigheter i rsredovisningen, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller pé fel. Vid denna riskbeddmning beaktar
revisorn de delar av den interna kontrollen som dr relevanta for
hur bolaget uppréittar drsredovisningen for att ge en réittvisande
bild i syfte att utforma granskningsatgirder som ér
indamélsenliga med hinsyn till omstiindigheterna, men inte i
syfte att gora ett uttalande om effeldtiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocks en utvirdering av
indamélsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvints
och av rimligheten i styrelsens och verkstillande direktorens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvérdering av den
overgripande presentationen i arsredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhémtat &r tillrickliga och
#ndamélsenliga som grund f6r mina uttalanden.

Uttalanden

Enligt min uppfattning har drsredovisningen upprittats i enlighet
med &rsredovisningslagen och ger en i alla véisentliga avseenden
rittvisande bild av Candix AB:s finansiella stillning per den 30
april 2014 och av dess finansiella resultat for aret enligt
arsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen dr forenlig med
grsredovisningens Gvriga delar.

Jag tillstyrker ddrfor att Arsstimman faststiller resultatrdkningen
och balansrékningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utéver min revision av arsredovisningen har jag dven utfort en
revision av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
samt styrelsens och verkstillande direktorens forvaltning for
Candix AB f6r rikenskapséiret 2013-05-01--2014-04-30.

Styrelsens och verkstillande direktorens ansvar

Det ir styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst och det &r styrelsen och verkstillande
direkt6ren som har ansvaret for forvaltningen enligt
aktieholagslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar dr att med rimlig séikerhet uttala mig om forslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst och om forvaltningen pa
grundval av min revision. Jag har utfort revisionen enligt god
revisionssed i Sverige.

Som underlag f&r mitt uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst har jag granskat om
férslaget dr forenligt med aktiebolagslagen. '

Som underlag fr mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag utéver
min revision av Arsredovisningen granskat vasentliga beslut,
#tgarder och forhallanden i bolaget for att kunna beddma om
négon styrelseledamot eller verkstallande direktoren dr
ersittningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om nigon
styrelseledamot eller verkstallande direktéren pd annat sétt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, firsredovisnix 1 eller
bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhémtat ar tilléickliga och
andamélsenliga som grund for mina uttalanden.

Uttalanden

Jag tillstyrker att &rsstimman disponerar vinsten enligt férslaget i
férvaltningsberittelsen och beviljar styrelsens ledamoter och
verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Anmdrkning

Utan att det péverkar mina uttalanden vill jag anmérka pa att
avdragen skatt och sociala avgifter vid flera till féllen inte betalts i
ritt id. Férsummelsen har inte medfért néigon vasentlig skada for
bolaget utdver dr&jsmalsrantor m.m.

Uppsala len ober 2014

Lars Kylberg ‘ﬁ/
sor

Auktorlsera7
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Adresser

Nanexa AB (publ)
Virdings Allé 32 B
SE-754 50 Uppsala
Telefon: 018-100 300

Finansiell radgivare
Redeye AB

Mister Samuelsgatan 42, 10 tr
SE-111 57 Stockholm
Telefon: Tel: 08-545 013 30

Emissionsinstitut

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3

SE-111 46 Stockholm
Telefon: 08-684 211 00

Revisionsbyra

Ohrlings Pricewaterhousecoopers AB
Klostergatan 9

SE-751 04 Uppsala

Telefon: 010-212 61 60

Kontoférande institut
Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
SE-111 64 Stockholm
Telefon: 08-402 90 00

Marknadsplats
AktieTorget

Mister Samuelsgatan 42, 3 tr
SE-111 57 Stockholm
Telefon: 08-511 68 000
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