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DEFINITIONER

"Ecoclime” eller "Bolaget” - avser i detta Memorandum ("Memorandumet”) Ecoclime Comfort Ceilings AB (publ), org nr 556902-1800

"Erbjudandet” - avser erbjudandet om forvarv av aktier

"GCF” - avser Goteborg Corporate Finance AB, org nr 556250-9553

"Radgivarna” - avser GCF
"Euroclear” - avser Euroclear Sweden AB, org nr 556112-8074

”AktieTorget” - avser ATS Finans AB, org nr 556736-8195 och dess bifirma ”AktieTorget”
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Ecoclime har handlats pa AktieTorget sedan
februari 2014.

Handelsbeteckning for aktien &r ECC och ISIN-
koden dr SE0005504164.

Detta memorandum har inte granskats, godkénts
eller registrerats av Finansinspektionen. Memo-
randumet avseende nyemission dr undantaget fran
prospektskyldighet enligt Lagen om handel med
finansiella instrument. Enligt 4§ i Lagen om handel
med finansiella instrument behover ett prospekt inte
upprittas om “det belopp som sammanlagt inom
EES ska betalas av investerare under en tid av tolv
manader motsvarar hogst 2,5 miljoner euro”, vilket sa
dven &r fallet i foreliggande emission.

Memorandumet innehaller uttalanden av framatrik-
tad karaktir som aterspeglar styrelsens nuvarande
syn avseende framtida hindelser och finansiell
utveckling. Sadana framtidsinriktade uttalanden
forekommer friamst i avsnitten Riskfaktorer samt
Malgrupper, kunder och férséljning. Orden "avser”,
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“forvantar”, ’skall”, ’kan”, “anser”, "bedémer”,
“forutser”, ”planerar” och liknande uttryck anger att
det &r fraga om framatriktade uttalanden. Aven om
Bolaget anser att de forviintningar som aterspeglas
iframatriktade uttalanden r rimliga, kan inga
garantier limnas att dessa férvintningar kommer att
infrias. Framatriktade uttalanden uttrycker endast
Bolagets beddmningar och antaganden vid tidpunk-
ten fé6r Memorandumet. Lisaren uppmanas att ta del
av den samlade informationen i Memorandumet och
samtidigt hai atanke att framtida resultat, utveckling
eller framgang kan skilja sig viisentligt fran Bolagets
forvintningar. Bolaget gor inga utféstelser att
offentligt uppdatera eller revidera framatriktade
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uttalanden till f6ljd av ny information, framtida
héndelser eller annat utéver vad som krivs enligt lag.

Memorandumet innehéller information om Bolagets
bransch, inklusive historiska marknadsdata och
branschprognoser. Bolaget har himtat denna infor-
mation fran ett flertal kiillor, bland annat bransch-
publikationer. Branschpublikationerna uppger att
den historiska informationen har hiimtats fran olika
kéllor som anses tillforlitliga, men inga garantier
ldmnas for att informationen ar korrekt och fullstéin-
dig. Bolaget kan inte garantera att informationen ar
korrekt. Branschprognoser ér till sin natur vidhéftade
med stor oséikerhet och ingen garanti kan limnas att
sadana prognoser kommer att infrias. Information
fran tredje part har atergivits korrekt och savitt
Bolaget kan kéinna till och férsékra genom jimforelse
med annan information som offentliggjorts av berérd
tredje man, har inga uppgifter utelimnats pa ett sitt
som skulle kunna gora den atergivna informationen
felaktig eller missvisande. Ut6ver information fran
utomstaende gor dven Bolaget vissa interna bedom-
ningar och antaganden avseende Bolagets marknad.
Dessa har inte verifierats av oberoende experter

och Bolaget kan inte garantera att en tredje part

eller nagon av Bolagets konkurrenter som anvénder
andra metoder for datainsamling, analyser eller
berikningar av marknadsdata, kommer att erhalla
eller generera samma resultat. Mot bakgrund hérav
uppméirksammas lisaren pa att Memorandumet
innehaller marknadsstatistik som dr forenad med
osikerhet och att ingen garanti kan limnas for dess
riktighet.

Erbjudandet enligt detta Memorandum riktar sig
inte, direkt eller indirekt, till sadana personer vars
deltagande forutsitter ytterligare Memorandum,
registrerings- eller andra atgérder dn som foljer av
svensk ritt.
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Memorandumet, anmélningssedeln eller andra till
Erbjudandet hénforliga handlingar far inte distribue-
ras i eller till land dér distributionen eller Erbjudandet
enligt detta Memorandum férutsitter ytterligare
registrerings- eller andra atgérder #in saidana som
foljer av svensk ritt eller strider mot tillimpliga
bestimmelser i sadant land. Anmélan om teckning
av aktier i strid med ovanstaende kan komma att
anses vara ogiltig. Varken eventuella interimsaktier
(till exempel betalda tecknade aktier), eller de nya
aktierna har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act fran 1933 enligt
dess nuvarande lydelse, och inte heller enligt nagon
motsvarande lag i nagon delstat i USA, eller tillimplig
lagi annat land, och Erbjudandet omfattar inte
personer med hemvist i USA, Australien, Japan, Nya
Zeeland, Hong Kong, Sydafrika eller Kanada eller
med hemvist i nagot annat land, dér distribution

av detta Memorandum eller offentliggérande av
Erbjudandet strider mot tillimpliga lagar eller regler
eller forutsitter ytterligare Memorandum, registre-
ringar eller andra atgéirder dn de krav som f6ljer av
svensk riitt. Anmélan om teckning av aktier i strid
med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltiga.
Foljaktligen far interimsaktierna, eller aktierna inte
direkt eller indirekt, utbjudas, forsiljas, siljas vidare
eller levereras i eller till linder dér atgérd enligt ovan
kriivs eller till person med hemvist enligt ovan. Bo-
laget tar inget ansvar for eventuella 6vertridelser av
ovan angivna restriktioner. Detta Memorandum och
Erbjudandet finns tillgéingligt pa Bolagets hemsida;
www.ecoclime.se, GCF hemsida; www.gcf.se och
AktieTorgets hemsida www.aktietorget.se. Styrelsen i
Ecoclime ir ensamt ansvarig for informationen i detta
Memorandum. Information om styrelsen aterfinns
iavsnittet ”Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor”. For Erbjudandet giller svensk riitt. Tvist
rorande innehallet i Memorandumet, Erbjudandet
eller dirmed sammanhingande réttsférhallanden
skall avgoras av svensk domstol exklusivt. Forutom
dir detta anges explicit har ingen information i
Memorandumet éversiktligt granskats eller revide-
rats av Bolagets revisorer.

Goteborg Corporate Finance AB, i samarbete Giint-
her & Wikberg Kapitalforvaltning AB, ir finansiell
radgivare till Bolaget med anledning till forestaende
nyemission och har bitritt Bolaget i uppréttande

av detta Memorandum. Da samtliga uppgifter i

Ecoclime memorandum v5.indd 4-5

Memorandumet hirrér fran Bolaget friskriver sig
Goteborg Corporate Finance och Giinther & Wikberg
Kapitalforvaltning AB fran allt ansvar i forhallande
till aktiefigare i Bolaget och avseende andra direkt
eller indirekta konsekvenser till f6ljd av beslut om
investering eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa uppgifter i detta Memorandum.

Ecoclime ar sedan februari 2014 noterat pa Aktie-
Torget. Bolag som ir noterade pa AktieTorget har
forbundit sig att folja AktieTorgets noteringsavtal,
vilket bland annat innebér att sdkerstélla att aktie-
dgare och 6vriga aktorer pa marknaden erhaller
korrekt, omedelbar och samtidig information om alla
omstindigheter som kan paverka Bolagets aktiekurs.
Noteringsavtalet aterfinns pa AktieTorgets hemsida,

Uto6ver ovanstaende dr Bolaget skyldigt att f6lja
ovriga tillimpliga lagar, férfattningar och rekom-
mendationer som géller for bolag som 4r noterade pa
AktieTorget.

AktieTorget ir en bifirma till ATS Finans AB, som ir
ett virdepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn. AktieTorget driver en sa kallad MTF-platt-
form. I lagar och forfattningar stillls ligre krav pa
bolag som ir noterade pa MTF-plattform &n pa bolag
som #r noterade pa en sa kallad reglerad marknad. En
stor del av de regler som lagstiftaren stiller endast pa
reglerad marknad har AktieTorget dock infért genom
sitt noteringsavtal. AktieTorget tillhandahaller ett ef-
fektivt aktiehandelssystem som ér tillgéingligt f6r de
banker och fondkommissionérer som ér anslutna till
Nasdaq OMX Stockholm. Det innebir att den som vill
kopa eller silja aktier som dr noterade pa AktieTorget
kan anvinda sin vanliga bank eller fondkommissi-
ondr. Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget gar att
folja pa AktieTorgets hemsida (

), hos de flesta internetmiklare och pa hemsidor
med finansiell information. Aktiekurser finns dven
att folja pa Text-TV och i dagstidningar. Aktierna
som nyemitteras i denna nyemission kommer att bli
foremal for handel pa AktieTorget. Styrelsen i Bolaget
avser i dagsléiget inte verka for att Bolaget ska ansluta
sig till ndgon annan marknadsplats.

Erbjudandet

Baserat pa bemyndigande fran den extra bolags-
stimma den 3 mars 2016, beslutade styrelsen den 10
mars 2016, att 6ka Bolagets aktiekapital med hogst
300 000 SEK genom en emission av hogst 3 000 000
aktier (“Erbjudandet”). Erbjudandet riktar sig till
befintliga aktiefigare, allménheten och professionella
investerare.

Teckningskurs
6 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Emissionsbelopp vid full teckning
18 000 000 SEK.

Overteckningsemission

For att bredda dgandet i Bolaget ytterligare avser
styrelsen besluta om en riktad nyemission om
ytterligare hogst cirka 5 MSEK att nyttjas i den
man den riktade emissionen i ett férsta steg blir
overtecknad. For specificerade villkor avseende
overteckningsemissionen hinvisas till rubrik
“Overteckningsemission” i avsnittet “Villkor och
anvisningar” i detta memorandum.

Anmalningsperiod
29 mars - 15 april 2016.

Lagsta belopp for emissionens
genomférande

15000 000 SEK dvs 83 procent av Emissionsbeloppet.
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Emissionsgarantier

Bolaget har mottagit icke sikerstillda emissions-
garantier och teckningsforbindelser om 15 MSEK. Av
dessa har huvudigarna limnat teckningsforbindelser
pa 3 MSEK. Detta innebér att 83 procent av
Emissionsbeloppet ér siikerstilld.

Teckningspost

Minsta teckningsposten dr 1000 aktier vilket
motsvarar ett minsta belopp om 6 000 SEK per
teckningspost.

Antal nyemitterade aktier vid full teckning
3000000 st.

Aktiens korthamn
ECC

ISIN-kod
Ecoclime-aktien har ISIN-kod SE0005504164

Hemsida
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Investeringar i aktier dr forenade med risktagande.
Ecoclimes verksambhet, resultat och finansiella stdllning
kan pdverkas negativt av ett antal faktorer utanfor
Bolagets kontroll. Nedan anges ndgra av de faktorer
som kan fd betydelse for Ecoclimes verksambhet, resultat
och finansiella stdllning. Investerare bor noggrant
overvdga nedanstaende riskfaktorer liksom 6vrig
information i Memorandumet innan beslut fattas om
teckning av aktier i Erbjudandet. De riskfaktorer som
behandlas nedan dr inte framstdllda i prioritetsordning
och gor inte ansprak pd att vara heltdckande. Det

finns sdledes dven andra risker dn de som anges

i Memorandumet som kan komma att paverka
Ecoclimes verksambhet, resultat och finansiella stdllning
negativt. Investerare uppmanas ddrfor att gora sin
egen bedomning av riskfaktorer och deras betydelse for
Bolagets verksambhet, resultat och finansiella stdllning.

Beroende av nyckelpersoner och
medarbetare

Bolagets verksamhet éir beroende av formagan

att rekrytera, utveckla och behalla kvalificerade
medarbetare. Bolagets organisation &r tills vidare
begrinsad. Det kan inte garanteras att Bolaget kan
erbjuda alla nyckelpersoner tillfredsstillande villkor
iden konkurrens som rader med andra bolag i
branschen eller nirstaende branscher. Om nyckelper-
soner limnar Bolaget kan det fa negativ inverkan pa
verksamheten.

Finansieringsbehov och rérelsekapital

Det kan inte garanteras att Bolaget kommer att
generera tillrickliga medel for att finansiera den
fortsatta verksamheten. Det kan inte garanteras

att Bolaget kommer att kunna erhalla erforderlig
finansiering eller att sadan finansiering kan erhallas
pa for befintliga aktiefigare fordelaktiga villkor. Ett
misslyckande med att erhalla ytterligare finansiering
vid viss tidpunkt kan medfora att Bolaget maste
skjuta upp, dra ner p4, eller avsluta verksamheter.
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Beroende av samarbetspartners och
underleverantoérer.

Bolaget &r beroende av olika samarbeten och
affarsforhallanden med etablerade marknadsaktorer.
Om nagon av dessa skulle forsittas i en position som
forsvarar eller forsenar denna parts formaga att
uppfylla sina ataganden inom ramen f6r samarbetet
eller affarsforhallandet kan detta komma att paverka
Bolagets verksamhet pa ett negativt sitt.

Férmagan att hantera tillvéxt

I takt med att organisationen vixer behover effektiva
planerings- och ledningsprocesser utvecklas. Om
Bolaget misslyckas med att hantera en snabb
tillvéixttakt kan detta fa negativa konsekvenser for
verksamheten och lI6nsamheten.

Forsaljningsrisk

Det kan inte uteslutas att Bolaget genom missbe-
démningar, bristande marknadsforing eller konkur-
renters agerande inte kommer att uppna tillrdckliga
forsaljningsvolymer for att forvintad expansion
eller ekonomisk utveckling skall férverkligas. Skulle
omfattningen hos Bolagets forsiljning inte utvecklas
som forvéntat kan Bolagets stillning och avkast-
ningsformaga forsimras.

Konkurrenter

Ecoclime verkar pa en konkurrensutsatt marknad.
Det kan inte uteslutas att en 6kad konkurrens fran
marknadsaktorer med storre finansiella resurser
kan leda till minskade tillvixtmojligheter eller att
Bolagets verksamhet pa andra séitt paverkas negativt.

Osakerhet rérande den framtida
marknadsutvecklingen

Det ir styrelsens bedomning att Bolaget &r verksamt
pa en marknad som forviintas uppvisa fortsatt tillvéixt
och goda intjaningsmojligheter under de kommande
aren. Det kan dock inte uteslutas att marknaden
utvecklas i en for Bolaget oférdelaktig riktning pa

grund av férindrade makroekonomiska faktorer,
teknisk utveckling, nya regelverk eller andra opaverk-
bara omvirldsfaktorer.

Risker associerade med féretagsférvarv

Forvirv av foretag eller rorelser kan vara ett sétt att
uppna kommersiella mal. Det foreligger dock alltid en
risk att foretagsforviry inte ger forvéntade effekter,
vilket tillfzlligt eller langvarigt kan himma Bolagets
utvecklingstakt samt inverka negativt pa Bolagets
framtidsutsikter, finansiella stillning och likviditet.

Produktionsrisk

Fabriken och produktionsutrustningen dir Bolagets
produkter tillverkas kan allvarligt skadas vid till
exempel brand eller stromavbrott. Vid atertagande av
produkter kan stora kostnader uppsta, bade pa grund
av direkta kostnader och i form av minskat anseende.
For att 0ka effektiviteten ser Ecoclime 16pande 6ver
kapacitetsutnyttjandet inom tillverkningen. Att flytta
produktion fran en fabrik till en annan &r en komplex
process som kan medfora storningar och férseningar
i produktionen, nagot som i sin tur kan leda till
leveransproblem.

Forskning & utveckling

Ecoclime har investerat resurser i forskning och
utveckling och kommer &ven framéver att gora sa.
Det finns en risk att Bolaget fattar felaktiga investe-
ringsbeslut avseende produktutveckling, vilket skulle
héimna Bolagets utveckling och resultera i vikande
forsiljning och resultat.

Risker relaterade till prissattning

I férhallande till vissa av Bolagets nuvarande och
planerade framtida produkter kan det férekomma
priskonkurrens. Enligt Bolagets bedomning ar

dock priskonkurrensen 4n sa linge inte en sirskilt
betydande risk i férhallande till de bolag Ecoclime
konkurrerar med. Priskonkurrens kan dock komma
fran ekonomiskt starka aktorer som genom prisre-
duktioner snabbt férsoker 6ka sina marknadsandelar
eller etablera sig med snarlika eller angrénsande
produkter.

Begransade resurser

Ecoclime ir ett bolag med begrinsade resurser

vad giller ledning, administration och kapital. For
genomforande av Bolagets strategi dr det av vikt att
dessa resurser disponeras pa ett fér Bolaget optimalt
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sitt. Det finns risk att Bolaget misslyckas med att
anvinda sina resurser pa ett effektivt sitt och dirmed
drabbas av finansiella och verksamhetsrelaterade
problem.

Osdkerhet i framtidsbedémningar

T detta Memorandum redogor Ecoclime for Bolagets
framtidsbedomningar och antaganden som ligger till
grund for Bolagets gjorda strategiska 6verviganden.
Samtliga bedomningar och antaganden ir styrelsens
och ledningens bésta uppskattningar av den
kommande utvecklingen. Det ska dock betonas att
framtida bedémningar och antaganden endast 4r just
framtida bedomningar av en tinkbar utveckling.

Risk férenad med allmanna
konjunkturvariationer pa marknaden

Den allménna utvecklingen pa kapitalmarknaden
och konjunkturen kan fran tid till annan paverka
marknadens bedomning av virdet hos Bolagets
aktier. Nedgangar i renovering eller nybyggnad

av frimst kommersiella fastigheter éir exempel pa
faktorer som kan paverka marknadens bedomning,
och féljaktligen kan viirdet i en investering i Bolagets
aktie forsdmras.

Handel pa AktieTorget

Bolagets aktie handlas pa AktieTorget. AktieTorget
dr en bifirma till ATS Finans AB, ett viirdepappers-
bolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget
driver en handelsplattform (MTF), vilket inte

ar en reglerad marknad. Aktier som r noterade

pa AktieTorget omfattas inte av lika omfattande
regelverk som de aktier som ir upptagna till handel
pareglerade marknader. AktieTorget har ett eget
regelsystem, som #r anpassat for mindre bolag och
tillvixtbolag, for att frimja ett gott investerarskydd.
Som en f6ljd av skillnader i de olika regelverkens
omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa
AktieTorget vara mer riskfylld in en placering i aktier
som handlas pa en reglerad marknad.

Likviditet i handeln

Likviditeten i handeln med Bolagets aktie kan vara
begrinsad. Detta kan forstirka fluktuationerna

i aktiekursen. Begrinsad likviditet i aktien kan
dven medfora problem for en innehavare att silja
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sina aktier. Det finns ingen garanti for att aktier i
Ecoclime kan siljas till en for innehavaren vid varje
tidpunkt acceptabel kurs.

Aktieforséljning

De styrelseledaméter som éger aktier i Ecoclime ser
sina aktieinnehav som en langsiktig placering. Det
foreligger dock risk att aktiekursen framgent kan
paverkas av att nagon aktiefigare siljer ett storre antal
aktier.

Kursvariationer

Det finns risk att aktiekursen genomgar stora varia-
tioner. Kursvariationer kan uppkomma genom stora
forandringar av kop- och séljvolymer och behéver
inte nodvindigtvis ha ett ssmband med Ecoclimes
underliggande virde. Det finns risk att kursvariatio-
ner kan paverka Bolagets aktiekurs negativt.
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Utdelning

Under den period som omfattas av den finansiella
historiken i detta memorandum har ingen utdelning
sketti Ecoclime. Inga garantier kan limnas for att
bolagsstimma kommer att besluta om framtida
utdelningar.

Teckningsfoérbindelser och
emissionsgarantier dr inte sakerstallda
Ecoclime har erhallit teckningsforbindelser och ga-
rantier om teckning i nyemissionen upp till 83 procent
av emissionsbeloppet. Dessa teckningsforbindelser
och garantier r inte sikerstillda genom pantsitt-
ning, sparrmedel eller liknande arrangemang, vilket
skulle kunna innebira en risk att nagon eller nagra
av dem som har avgivit teckningsférbindelser och
emissionsgarantier inte uppfyller sina respektive
ataganden. For det fall nagot eller nagra ataganden
som avgivits avseende nyemission inte skulle infrias,
skulle Bolagets resultat och finansiella stéillning
kunna paverkas negativt.
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Jag ser att vi har stora mojligheter till en accelererad tillvaxt i
Ecoclime de narmaste aren. Det ar framsta skalet till att vi nu
genomfor nyemissionen dar vi aven sjalva satsar rejalt.

Under mars manad stirkte vi ytterligare vara
positioner genom forviirven av Evertech Energy
Solutions AB och Suncore AB. Vi fyller nu ett
tomrum i marknaden dér kundnyttan &r stor och dér
det saknats konkurrenskraftiga 16sningar. Vi har for
avsikt att nyttja vara patentférsprang, hoga brutto-
marginaler i ETX-produkterna och unika teknologier
sa snabbt som mojligt.

Vara bolag Ecoclime Comfort Ceilings AB, Suncore
AB och Evertech Energy Solutions AB har sedan
starten framgangsrikt etablerat sig pa marknaden
med produkter baserade pa den unika och patente-
rade ETX-teknologin (Energy Thermal Exchanger).
Samtidigt har bolagen tillsammans fordubblat
omsittningen arligen. Detta har varit mojligt tack
vare en utmejslad strategi, med fokus pa tomrummet
i marknaden, och genom att leverera hog kundnytta,
stabilt kassafléde och utveckling i nira samverkan
med kunder. Ecoclime har ett samarbete med fastig-
hetsbranschens mest innovativa fastighetsutvecklare,
bland annat Areim och Creanova.

Det teknologiska férspranget, mojligheterna till unika
helhetslosningar och en snabbvixande marknad med
extremt stor potential var starka skél for styrelsen

att besluta om sammanslagning av bolagen. Darmed
Okar mojligheterna att snabbare na ut pa marknaden
for energieffektivisering — en marknad som kommer
att ha hog tillvéixt i Sverige och Europa de ndrmaste
aren.

Ecoclime har inlett samarbete med bade HSB och
Riksbyggen for att visa att teknologin kan anvéindas
for atervinning av viirme fran avloppssystem i
fastigheter. I ett gemensamt projekt ska vi visa att
mer dn 70% av virmen i spillvattnet kan atervinnas
och anviindas for uppvérmning av tappvarmvatten

och viirme i fastigheter. Ecoclime kan leverera stor
kundnytta inom detta segment, som idag saknar
konkurrenskraftiga losningar.

Under 2016 adderar vi en losning for fastighetsau-
tomation baserad pa IoT (Internet of Things).
Det sker genom ett samarbete med en av de
frimsta experterna pa fastighetsautomation i
Sverige. ETX-teknologin, som utgor grunden
i Ecoclimes och Evertechs produkter,

ar synnerligen limpad for IoT da den

medger lokal métning och styrning via
6verordnade system. Det gor det mojligt

att vid energieffektivisering, ta till vara

pa den potential som IoT medger.

Losningen kommer att kunna integreras

mot kundernas befintliga system for
fastighetsautomation.

For att gora en Oversyn av vara strategier
och for att ge en ”second opinion” dver vara
verksamheter anlitade vi varen 2015 ett kvali-
ficerat team av specialister inom energimarknad
och finansiell analys. Pa basis av simuleringar

av olika framtidsscenarier och slutsatserna av
analyserna beslutade styrelsen att vi ska satsa pa en
accelererat tillvixt bl a via denna nyemission.

Dérfor dr det med ett stort matt av optimism
som jag bjuder in dig som kompanjon i det &n mer
energirika Ecoclime!

Umea den 21 mars 2016

Lennart Olofsson
Verkstidllande direktor
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INBJUDAN ATT TECKNA AKTIER

Baserat pa bemyndigande fran den extra bolagsstamman den 3
mars 2016, beslutade styrelsen den 10 mars 2016, att dka Bolagets
aktiekapital med hégst 300 OO0 SEK genom en emission av
hoégst 3 000 000 aktier (“Erbjudandet”). Erbjudandet riktar sig till
befintliga aktiedagare, allmanheten och professionella investerare.

Teckningskursen i Erbjudandet har faststillts till 6
SEK. Vid full teckning inbringar emissionen

18 000 000 SEK fore emissions- och garantikost-
nader som beriknas uppga till cirka 3 500 000 SEK
inklusive kontant garantiersittning. For nuvarande
aktiefigare som inte tecknar sig i Erbjudandet uppstar
en utspadningseffekt om ca 30 procent (berdknat
som antalet aktier i emissionen dividerat med antalet
aktier efter fulltecknad emission) eller

3000 000 aktier vid full teckning i emissionen. I det
fall emissionen blir fulltecknad har Bolaget méjlighet
att tillfora ytterligare 5 MSEK fordelat pa 833 333
aktier. Om Bolaget véljer att utnyttja mojligheten att
tillfora Bolaget ytterligare kapital, medfor detta vid
full teckning av Erbjudandet, en utspédningseffekt
for aktiefigarna om ca 36 procent eller 3 833 333
aktier. Anmélan om teckning av aktier ska ske under
perioden 29 mars - 15 april 2016. Vid full teckning
kommer aktiekapitalet att oka fran 694 253,7 SEK till
994 253,7 SEK och antalet aktier kommer att 6ka fran
6942 537till 9 942 537. Ligsta belopp for emissionens

15 MSEK ér sikerstillt genom emissionsgarantier
och teckningsforbindelser. For mer information om
avtalade teckningsforbindelser och garantiutféstel-
ser, vinligen se sidan 44.

Hirmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta
Memorandum, att teckna aktier i Ecoclime till en
kurs om 6 SEK per aktie.

Styrelsens forsakran

Detta Memorandum har upprittats av styrelsen

for Ecoclime Comfort Ceilings AB med anledning
av Erbjudandet. Styrelsen i Bolaget &r ansvarig for
innehalleti Memorandumet. Hiarmed forsékras att
styrelsen vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgéirder
for att siikerstilla att uppgifterna i Memorandumet,
savitt styrelsen vet, dverensstimmer med faktiska
forhallanden och att ingenting ar utelimnat som
skulle kunna paverka dess innebord.

genomforande ar faststillt till 15 MSEK, dvs 83 Umea‘ den 21 mars 201,6,
.. Ecoclime Comfort Ceilings AB
procent av Emissionsbeloppet.
Styrelsen

Bolaget har ingétt i ett avtal om icke siikerstiillda
emissionsgarantier om sammanlagt 15 000 000

SEK vilket motsvarar 83 procent Emissionsbeloppet.
Emissionsgarantierna kan tas i ansprak vid bristande
teckning i erbjudandet upp till 83 procent av det totala
emissionsbeloppet. Celsium Group AB har limnat
teckningsférbindelser om sammanlagt

3000 000 SEK, cirka 16,6 procent av emissionsbe-
loppet utan krav pa erséttning. Detta innebér att

@ocﬁme

BAKGRUND TILL NYEMISSION
OCH FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Genom forvéirven av Evertech och Suncore under
mars 2016 kan Ecoclime erbjuda ett komplett
energieffektiviseringsprogram riktat till fastighets-
marknaden, fér savil termisk energidistribution
(Ecoclime) som termisk energiatervinning (Evertech)
och tillverkning (Suncore). Bolaget planerar nu
accelerera sin tillvixt dels genom att knyta ytterligare
erfarna och kompetenta ménniskor till Bolaget, dels
genom att siikra finansieringen for att forverkliga
ovrig tillviaxtstrategi innefattande bland annat
produktutveckling inom respektive affirsomrade.

Emissionslikviden planeras att anvéindas for
marknadssatsningen som frimst omfattar expansion
av verksamheterna pa basis av en gemensam affirsor-
ganisation for marknad- och forséljning, foretradesvis
riktad till fastighetsigare. Vid marknadssatsningen
kommer fastighetsiigare dven att erbjudas en helt ny
automationslosning for fastigheter innefattande savil
termisk energiatervinning som energidistribution.
Den konceptuella I6sningen for detta erbjudande
kommer att presenteras i samband med marknads-
satsningen och har sin grund i de gemensamma
IoT-l6sningar som kan installeras och drivas pa basis
av féretagsgruppens olika produkter fér energiater-
vinning och energidistribution. Ytterligare ett syfte
med denna spridningsemission ir att s6ka en storre
dgarspridning och ddrmed skapa forutsittning for
Okad likviditet i aktien.

Kapitalanvandning

Den totala emissionslikviden fran Erbjudandet som
presenteras i detta Memorandum uppgar till 18
MSEK fore emissionskostnader om cirka 3,5 MSEK
inklusive kontant garantierséttning. Emissionslik-
viden planeras att under 2016 och 2017 anviindas pa
foljande siitt:

(MSEK)
Marknadsexpansion 8,5
Fastighetsautomation - loT 2,0

Produktutveckling - Atervinning spillvarme 2,0

Utdkad produktionskapacitet - Rérelsekapital 2,0

Emissionskostnader 3,5

Summa 18,0

Emissionen dr garanterad upp till 15 MSEK (83
procent av Emissionslikviden) genom icke siikerstill-
da emissions-garantier och teckningsforbindelser.
Bolagets styrelse anser att detta belopp tillsammans
med Bolagets kassa vl ticker kostnaderna fér
Ecoclimes under den néirmaste 12-manadersperi-
oden. For emissionsgarantierna vilka tillsammans
uppgar till 15 MSEK utgar ersittning, forutom till
Celsium Group AB, om 10 procent (1 200 000 SEK)
alternativt 12 procent (1 440 000 SEK) i aktier.

Ecoclime memorandum v5.indd  10-11
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Emissionen uppgar till maximalt 18 000 000 SEK
fordelade pa 3 000 000 aktier. I det fall emissionen
blir fulltecknad tillfors ytterligare 5000 000 SEK i
en overteckningsemission fordelat pa 833 333 aktier.
Kvotvirdet édr 0,10 SEK per aktie.

Priset dr 6 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Allménheten och institutioner inbjuds hirmed att
teckna aktier i Erbjudandet. Emissionen genomfors
utan foretridesritt for befintliga aktiedigare.

Anmilan om teckning kan goras fran och med den

29 mars 2016 till och med den 15 april 2016. Styrelsen
forbehaller sig rétten att forlinga teckningstiden samt
tiden for betalning.

Inget courtage tillkommer vid teckning.

Teckning av aktier skall ske genom ifyllande och
undertecknande av anmilningssedel och skall under
teckningsperioden inges till Aqurat Fondkommission
pa nedanstaende adress. Privatpersoner kan &ven
fyllaioch skicka in anmélningssedeln elektroniskt till
Aqurat via hemsidan. For detta kriivs bankID. Minsta
teckningspost dr 1 000 aktier vilket motsvarar

6 000 kronor och dérefter sker teckning i valfritt
antal aktier.

Ifylld anméilningssedel skall vara Aqurat Fondkom-
mission tillhanda senast k. 15:00 den 15 april 2016.
Anmélningssedlar som séinds per post bor avsindas i
god tid fore sista dagen i teckningsperioden.

Styrelsen i Ecoclime férbehaller sig réitten att forlinga

Ecoclime memorandum v5.indd 12-13
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teckningsperioden och perioden for betalning. For
det fall beslut om forlingning av teckningstiden fattas,
skall Bolaget genom pressmeddelande informera
marknaden om detta senast den 15 april 2016. Det dr
endast tillatet att inséinda en (1) anmélningssedel per
tecknare. For det fall flera anméilningssedlar insindes
kommer endast den senast inkomna att beaktas.
Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmélningssedel
kan komma att limnas utan avseende. Inga tilligg
och dndringar far goras i den pa anmélningssedeln
tryckta texten.

Aqurat Fondkommission AB
Arende: Ecoclime

Box 7461

103 92 Stockholm

Telefon: 08-684 05 800

Telefax: 08- 684 08 801

Email: (inskannad
anmélningssedel)

Observera att anmilan ir bindande.

Den som anmiiler sig for teckning av aktier maste
ha ett VP-konto eller en depa hos bank eller annan
forvaltare till vilken leverans av aktier kan ske.
Personer som saknar VP-konto eller depa maste
Oppna ett VP-konto eller en depa hos en bank eller
ett virdepappersinstitut innan anmélningssedel
inldmnas till Aqurat. Observera att detta kan ta viss

tid.

Observera att den som har en depa eller konto med
specifika regler for virdepapperstransaktioner,
exempelvis investeringssparkonto (ISK) eller kapital-
forsikringskonto (KF), maste kontrollera med den
bank/férvaltare som for kontot, om, och i sa fall hur,
forvirv av virdepapper inom ramen fér Erbjudandet
dr mojligt. Anmélan skall i sa fall goras i samforstand
med den bank/férvaltare som for kontot.

Anmiilningssedlar och Memorandum finns tillging-
ligt pa Bolagets hemsida www.ecoclime.se, Goteborg
Corporate Finance hemsida www.gcf.se, samt pa
Aqurat Fondkommissions hemsida www.aqurat.se.
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Beslut om tilldelning av aktier fattas av Styrelsen

i Ecoclime Comfort Ceilings AB i samrad med
Finansiell radgivare varvid malet dr att uppna en
bred spridning av aktierna bland allménheten for att
mojliggora en regelbunden och likvid handel med
Bolagets aktie pa AktieTorget. Tilldelningen &r inte
beroende av nir under anmélningsperioden anmélan
inges. I hiindelse av 6verteckning kan tilldelning
komma att utebli eller ske med ett ligre antal aktier
dn vad anmilan avser, varvid tilldelning helt eller
delvis kan komma ske genom slumpmiissigt urval.
Befintliga aktiefigare kommer att prioriteras vid
tilldelningen och styrelsen forbehaller sig &ven rétten
att prioritera garanter som valt att ta sin ersittning i
aktier.

Niér tilldelning faststillts skickas avrikningsnota
till dem som erhallit tilldelning, vilket beriknas ske
omkring den 19 april 2016. De som ej erhallit tilldelning
far inget meddelande.

For det fall Agare och allménhet tecknar i féreliggande
nyemission i en sadan omfattning att emissionen
blir 6vertecknad, har styrelsen riitt att besluta om en
riktad nyemission upp till ett belopp om maximalt 5
MSEK. Denna riktade emission kan saledes komma
att omfatta hogst 833 333 aktier och viinder sig till de
investerare som tecknat men inte fatt nagon tilldel-
ning i foreliggande nyemission.

Full betalning for tilldelade aktier skall erliggas
kontant senast den 22 april 2016 (likviddagen)

enligt instruktion pa avrikningsnotan. Aktier som

€j betalas i tid kan komma att Gverlatas till annan.
Ersiittning kan krévas av dem som ej betalat tecknade
aktier.

Ecoclime ir anslutet till Euroclear Sweden AB:s
kontobaserade virdepappers-system (f.d. VPC). De
aktier som betalats senast den 22 april 2016, beriknas
finnas tillgiingliga pa VP-kontona alternativt depaerna
omkring den 4 maj 2016. Vid registrering av aktier

i depa kan tillgéingligheten senareliggas beroende

pa kommissionérens eller bankens rutiner kring
registrering.

(ecoclime

Styrelsen forbehaller sig ritten att, under alla
omstindigheter, fatta beslut om att férlinga
teckningstiden och flytta fram likviddagen samt

fatta beslut om att inte fullfélja Emissionen. Beslut
om att forlinga teckningstiden kan senast ske sista
teckningsdagen k115:00 och om sa skulle ske kommer
detta att meddelas pa Bolagets hemsida. Beslut om att
inte fullfélja Emissionen kan inte fattas senare n
1vecka efter teckningstidens slut.

Erbjudandet enligt Bolagets memorandum riktar

sig inte till personer som ir bosatta i USA, Kanada,
Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien eller
andra linder dir deltagande forutsitter ytterligare
prospekt, registrering eller andra atg#rder in de som
foljer av svensk riitt.

Ecoclimes aktie handlas sedan 18 februari 2014 pa
AktieTorget under kortnamnet ECC med ISIN-kod
SE0005504164.

Samtliga aktier som erbjuds i denna emission
kommer att nyemitteras. Det finns dérfor inga
fysiska eller juridiska personer som erbjuder att sélja
viirdepapper i denna emission.
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IoT (Internet of Things) utvecklas for nirvarande
enormt snabbt. Redan idag finns mer &n 5 miljarder
applikationer installerade och inom tva ar har
antalet fordubblats. Aven intresset och behoven

av energieffektivisering okar, frimst drivet av
klimatférindringen men dven genom att flera storre
leverantorer introducerat nya affirsmodeller inom
energieffektivisering. Ecoclimes IoT-baserade
plattform for fastighetsautomation maximerar
energieffektivisering i savil befintliga som nybyggda
fastigheter.

Ledningens ambition &r att ta niista steg och fora
Ecoclime fran start-up-fasen in i tillviixtfasen. Frimst
handlar det om att oka forsiljningen kraftfullt samti-
digt som bolaget ska stéirka de interna processerna fér
marknadsforing, forséljning, och produktion.

1 Sverige forbrukar fastigheter och service arligen
mer 4n 150 TWh energi — motsvarande 150
miljarder SEK. Bara termisk energi, i

form av varmvatten och virme inomhus,
forbrukar 80 TWh. Ecoclime kan minska
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Ecoclime och Evertech erbjuder produkter, system
och tjinster baserad pa egen unik teknologi i Suncore
(ETX), for savil energieffektivisering som inom-
huskomfort. Denna teknologi ger stérre kundnytta
avseende installations- och driftsekonomi samt
hallbarhetsméssigt i jimforelse med konkurrerande
losningar. Ecoclimes erbjudanden ir dirfor i flera
avseenden ett paradigmskifte for energiproduktion
och energiforsorjning i fastigheter. Fastigheterna kan
nu ta steget till att bli egna cirkulira “energiprosu-
menter” (producenter och konsumenter).

Ecoclime har en styrelse med bred erfarenhet fran
energisektorn, affirsutveckling, tillvixtforetag samt
marknadsforing och forséljning pa den svenska och
internationella marknaden. Malet fér Ecoclime ar
snabbast mojliga tillvixt for att dra nytta av for-
spranget som IP-tillgangarna ger. For att sikerstilla
kvalitet och maximal kundnytta har bolaget valt att
medverka i hela virdekedjan.

loT BASERAD
FASTIGHETSAUTOMATION

energiférbrukningen for inomhuskomfort (2]

<

=

i fastigheter med 70 procent. Samtidigt
som inomhuskomforten blir den bist
uppmiitta i virlden.

SMART
DISTRIBUTION
AV TERMISK
ENERGI

I~

ATERVINNING AV
VARME | INDUSTRI-
PROCESSER
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Affarsidé:

"Ecoclime erbjuder komfortldésningar och energieffektivisering
av fastigheter som forhojer kundvardet genom dkad hallbarhets-
och komfortnytta for hyresgaster samt sankta investerings- och
driftkostnader for energianvandning for fastighetsagare, pa basis
av foretagets unika ETX-teknologibaserade produkter, system,
tjanster och &vriga bsningar”.

Genom forvarven av Evertech och Suncore under mars 2016 kan Ecoclime erbjuda ett komplett energieffekti-
viseringsprogram riktat till fastighetsmarknaden, for savil termisk energidistribution (Ecoclime) som termisk
energiatervinning (Evertech) och tillverkning (Suncore).

Bolagets affdrsomraden:

Ecoclime erbjuder fastighetsagare och hyresgaster mycket god inomhu-
skomfort med lagre energiférbrukning. Produktportféljen bestar av:

- baserade pa ETX-teknologin som skapar en betydligt
mer behaglig inomhusmiljé dar kylan eller véarmen sprids jamnare utan
hoéga lufthastigheter, drag, luftféroreningar mm.

- med
loT-produkter som kommunicerar med fastighetens éverordnade
system och omgivande utrustning, appar och programvaror.

T
® .
|| —
e e e S e

UTVINNING AV VARME
FRAN VATTEN

Kan kombineras med
bergvédrme/frikyla mm

_ ATERVINNING AV
VARME | SPILLVATTEN.
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Evertech erbjuder energikollektorer och energieffektiviseringssystem base-
rade pa energikollektorer fér atervinning av termisk energi fran avloppssys-
tem, sjdvatten och vatten i industriprocesser. Kollektorerna som tillverkas av
ett speciellt polymert material klarar aggressiva kemiska miljder. | ett typiskt
storre flerbostadshus kan 70 % av den energi som lédmnar fastigheten via
spillvattensystemen atervinnas och anvéandas fér uppvarmning av tapp-
varmvatten och varme.

Produktportféljen bestar av energikollektorerna

. Everboost och
Everboost XL &r avsedda fér systeminstallationer i alla typer av fastigheter
ndra dar och sjdar. Everboost Pro &r framst avsedd fér installationer i stdrre
fastigheter eller industrier med tillval for olika systemldsningar.

Suncore tillverkar ETX-varmevaxlare, komfortpaneler och termiska kollek-
torer. Bolaget utfér aven installationer och utbildning for systerféretagen.
Via e-handel saljer féretaget produkter till den privata villamarknaden, bland
annat luftvarmevaxlare som i huvudsak tillverkas av atervunnet material fran
varmevaxlarproduktionen.

Ecoclime tar nu det strategiska steget och implementerar loT-I6sningar

for sdval energieffektivisering som fastighetskomfort. Det har kommer

att férandras dramatiskt de ndrmaste aren nér olika produktleverantodrer
kommer med loT-produkter baserade pa “open source”. Ecoclimes loT-stra-
tegi ar framst fokuserad mot den marknad dar fastighetsagare sjalva vill ha
mojlighet att styra sin energieffektivisering och fastighetsekonomi pa basis
av fastigheternas investerings- och driftdata. Fastighetsagaren ska i realtid
kunna folja eventuella driftstérningar i varje enskild energienhet samt de
funktionella och ekonomiska effekterna av olika driftatgarder. Fastighets-
&garen ska &ven ha mojlighet att styra vem eller vilka som ska fa tillgang

till olika driftdata och driftenheter i fastigheten. Denna loT-strategi ar en av
de viktigare delarna i Ecoclimes tillvaxtstrategi for att ta marknadsandelar
under rddande marknadsférutsattningar.
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Synergier genom foérvarven

Bolaget kan genom forviirven av Evertech och
Suncore, erbjuda en komplett 16sning. Detta komplet-
ta erbjudande baseras idag pa den produkt som ir
grunden i ETX-teknologin dvs viirmevixlarpanelen.
Denna panel ér basen for alla erbjudanden inom
bolagets samtliga affirsomraden. Den aterfinns sale-
des savil i Ecoclimes inomhuskomfortlésning som i
Evertechs energiatervinningssystem med produkter
for sjovérme- och spillvattenvirmeatervinning.

Ecoclime och Evertech erbjuder produkter, system
och tjéinster baserad pa egen unik teknologi i Suncore
(ETX), for savil energieffektivisering som inom-
huskomfort. Denna teknologi ger stérre kundnytta
avseende installations- och driftsekonomi samt
hallbarhetsméssigt jamfort med konkurrerande
losningar. Ecoclimes erbjudanden ar dérfor i flera
avseenden ett paradigmskifte for energiproduktion
och energiforsorjning i fastigheter. Fastigheterna kan
nu ta steget till att bli egna cirkulira “energiprosu-
menter” (producenter och konsumenter).

Med Evertech kan Ecoclime &ven erbjuda kun-

derna en exklusiv win-win finansiering i form av
leasing alternativt energikopeavtal. Ecoclime kan
dven i samband med dessa erbjuda driftavtal for
installation, 6vervakning och underhall av savél
energidistributions- som atervinningsanléggningar
baserade pa den termiska energi som distribueras och
som anliggningarna producerar.

Marknad

Savil Evertech som Ecoclime riktar sina erbjudanden
i huvudsak till fastighetsbranschen dér savil fastig-
hetséigare som arkitekter, projekteringsingenjorer och
konsulter aterfinns. Marknaden &r idag lyhord for
energieffektivisering. De analyser som Bolaget har
gjort visar pa att ett mer sammanhallet marknads-
arbete med denna inriktning ger storre mojligheter.
Fastighetséigare ser girna hir integrerbara losningar
for energieffektivisering som en styrkefaktor, bade ur
ett kortsiktigt som ett langsiktigt perspektiv. Detta
sirskilt nir de dr kombinerade med nya win-win
baserade affiirsmodeller, vilket kommer att priorite-
ras i det fortsatta marknadsarbetet inom gruppen.

Foérséljning

Forsiljningen av Bolagets produkter ir av
komplex karaktir med segmenterad, kundvérde-
baserad prissittning vilket stéller speciella krav
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pa forsiljningsorganisationen och dess rutiner.
Ecoclimes bolagsledningen dger idag huvudansvaret
for forséljningsarbetet av de flesta objektsafférerna.

Aven om produkterna i bolagen kan leva sina egna
liv eller tillsammans i integrerade l6sningar sa bor
de i detta skede av Ecoclimes utveckling siiljasien
gemensam forséljningsorganisation.

Administration

Det administrativa arbetet i bolagen kan nyttja
gemensamma resurser och rutiner framforallt for
forsiljnings-, produktions-, leverans- och inkdpsrutiner,
alla med gemensamma systemlosningar. Nér det
giller ekonomifunktionen, Ipande uppf6ljning mot
projekt- och produktkalkyler och rapportering har
foretaget goda férutsittningar med de system som
redan &ri drift.

2013 Ecoclime grundades 2013 av Energiintressenter i
Umea AB (numera Celsium Group i Umea AB.

2014 Ecoclime noteras pa AktieTorget efter att inom-
husprodukterna borjade siljas med framgang. En
helt ny komfortpanel med savil virme som kyla
isamma produkt har utvecklats och installeras i
7000 m2i Umea.

Evertech gor en avloppsvirme- och en sjovirmein-
stallation f6r uppvirmning av fastigheter.

2015 Efter framgangsrika forséljnings- och utveck-
lingsinsatser i Ecoclime, Evertech och Suncore
genomfors en omfattande analys och affirstrate-
giprocess som resulterar i ett beslut om samgaende
mellan verksamheterna.

2016 Ecoclime forvirvar Suncore AB och Evertech
Energy Solutions AB till ett viirde motsvarande det
egna kapitalet (totalt cirka 2,7 MSEK) samt planerar
en nyemission bl ai syfte att accelerera bolagets
forsiljning, utveckla och integrera ett ToT-koncept
for automation av fastigheter. Detta som en del av
ett energieffektiviseringserbjudande till kunderna
som baseras pa Evertechs och Ecoclimes produkter.
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Ecoclime idag

Ledningens ambition 4r att ta nista steg och fora
Ecoclime fran start-up-fasen in i tillvixtfasen. Framst
handlar det om att 6ka forséljningen kraftfullt samti-
digt som bolaget ska stéirka de interna processerna fér
marknadsforing, forséljning, och produktion.

Ecoclime har férdubblat omséttningen under de tva
aren foretaget varit verksamt. Mer &n 20 000 m2
ETX-baserade komfortldsningar har installerats i
fastigheter som dgs av ledande innovativa fastighetsi-
gare. Evertech har under tiden utvecklat tva ETX-16s-
ningar for atervinning av energi fran spillvatten och
sj0ar och startat forséljning av dessa, under slutet av
2015, med storre framgang én planerat.

Under 2016 startar ett samarbete med HSB, Riks-
byggen och Folkets Hus for energieffektivisering
genom atervinning av viirme fran spillvatten och
distribution av virme i bostadsfastigheter pa basis

av Evertechs kollektorer. Under aret kommer &ven
bolagets produkter levereras till den forsta havsbase-
rade energiatervinningsanliggningen i ett projekt for
Malmo kommun.

Under 2016 pabdrjas éven integrationen av de
ToT-produkter som &r kopplade till alla storre
fastighetssystem baserade pa Modbus, Bachnet m fl,
alla med en open-source losning. Integration paborjas
dven av all 6vrig IoT-kopplad apparatur som instal-
leras i fastigheter sasom belysning, sikerhetssystem,
flaktar, virmepumpar, spjill, ventiler, vitskepumpar
mm.,

Under inledningen av 2016 ir foretagens ETX-pro-
dukter foreskrivna i projekt om nérmare 20 000 m2
fastighetsyta med ett budgeterat ordervirde motsva-
rande 15 MSEK. Bolagets innevarande prospektstock
motsvarar 400 000 m?2 fastighetsyta fér de nirmaste
tre aren.

Agande

Ecoclime Comfort Ceilings AB égs infor foreliggande
dgarspridning till cirka 83 procent av Celsium Group
iUmea AB.

Bakom Celsium Group i Umea AB star en grupp
entreprendrer; Lennart Olofsson, Torbjorn Hansson
och Niklas Ekblom, vilka tillsammans och var for sig
medverkat i flera framgangsrika férvirv, rekonstruk-
tioner, bolagsbygganden och avyttringar. Fér mer
information om personerna bakom Celsium hénvisas
till stycket “Styrelse och ledande befattningshavare”.

Ecoclime memorandum v5.indd 18-19

Ecoclime har efter forviirven tva dotterbolag,
Evertech Energy Systems AB och Suncore AB.

Agarbild efter férestdende nyemission och
apportemission

Fore:
CELSIUM
GROUP AB
[ I I I
83% 100% 100% 100%
| | | |
CELSIUM
ECOCLIME AB SUNCORE AB EVERTECH AB FACILITY
PARTNER AB
Efter:

CELSIUM
GROUP AB

84% 100%
I I
CELSIUM
ECOCLIME AB FACILITY
PARTNER AB
100% 100%

SUNCORE AB EVERTECH AB

Ecoclime om 3 ar

ToT (Internet of Things) utvecklas f6r ndrvarande
enormt snabbt. Redan idag finns mer &n 5 miljarder
applikationer installerade och inom tva ar har
antalet fordubblats. Aven intresset och behoven

av energieffektivisering okar, fraimst drivet av
klimatférindringen men &ven genom att flera
storre aktorer introducerat nya affirsmodeller inom
energieffektivisering.

Den marknad Bolaget bedomer kommer att ta Gver
energiforsorjningen ir energieffektivisering via
atervunnen energi fran vatten, viitskor och lagring

av elenergi i fastigheter. Detta frimst pa grund av att
trycket okar pa energieffektivisering av klimatskal.
Redan nu borjar begreppet "prosumenter” sprida sig
dir fastighetséigare producerar och konsumerar sin
egen energi men dven levererar energi ut pa néten.
Detta beteende medféra att nya typer av affirsmodel-
ler kommer utvecklas inom fastighetsbranschen.
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Det ér i denna marknad som Ecoclime nu positio-
nerar sig for de nirmaste aren och fyller ett stort
tomrum. Ecoclimes koncept baseras pa gratis ener-
giravara via ETX-kollektorer fran atervunnen energi
(sjoar, hav, spillvatten) kombinerat med en egen
IoT-produkt for energieffektivisering. Produkterna
kan integreras med 6vriga energidistributions- och
forbrukningsinstallationer i fastigheter.

Nedan atergivs tre exempel pa var Ecoclime tror sig
vara inom de nirmsta tre aren:

Komfortlésningar

Ecoclimes produktlosningar for komfortkyla

och komfortviirme ér installerade i 100 000 m2
undertak i fastigheter dér fastighetséigarna och/eller
hyresgésterna i samrad kan behovsstyra radiatorer,
ventilation och temperaturer i rum, individuellt fran
en driftcentral eller en smartphone. Detta ger bittre
inomhuskomfort och ligre energiférbrukning, allt
optimerat med Bolagets IoT-produkter.

Energieffektivisering

Ecoclimes IoT-produkter finns integrerade i kollek-
torsystem, som atervinner virme och ir installerade,
som en del av energisystemen for virmeforsorjning,
uppvarmning av tappvarmvatten och for termisk
energiforsorjning i fastigheter, omfattande mer &dn 50
000 m?2 fastighetsytor.

@oclime

Fastighetsautomation

Ecoclime har etablerat en hard- och mjukvaru-
verksamhet som omfattar mer &n 50 000 m?2 fast-
ighetsautomation dir en hardvaruplattform och en
siker “open-source” mjukvara samt tjanster dartill
tillhandahalls. Losningar som i realtid kan kommuni-
cera och hiimta relevant data fran alla storre leveran-
torers fastighetsautomationssystem for 6vervakning,
styrning, optimering och ekonomisk uppfoljning av
enskilda fastigheter och fastighetsbestand.

Produkter och tjanster

Bolagets kompletta erbjudande idag baseras pa den
produkt som emanerar ifran ETX-teknologin dvs
virmevéxlarpanelen. Denna panel ir grunden for
erbjudandena i bolagets samtliga affirsomraden. Den
aterfinns saledes i Ecoclimes inomhuskomfortlos-
ning och i bolagets energiatervinningssystem samt
produkterna for sjovirme.

1. Inomhuskomfortlésningar

Ecoclimes aktiva komfortpaneler &r till skillnad fran
konkurrerande produkter dragfria, ljudlosa och fria
fran luftfororeningar och ger en avsevirt snabbare
momentan effekt utan luftforcering. De kréiver heller
inget underhall, 4r avsevirt littare (80%), enklare
och snabbare att installera samt kriver en brakdel av
emballage vid transporter.
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Komfortpaneler som luftdon i
standardlokaler

Basen i rumskomfortlosningarna ir tre olika varian-
ter av komfortpaneler som monteras i standardisera-
de undertaksystem. Dessa levererar komfortviirme
och komfortkyla via tre olika system; konvektion,
utstralning och induktion.

Under varumérket Charisma séljs den aktiva kom-
fortpanelen som normalt integreras med fastighetens
ventilationssystem. Produkten finns éven som
semiaktiv komfortpanel vilken driver luftflodet med
en liten tyst flakt.

Under varumirket Invisma siljs den passiva kom-
fortpanelen f6r rumskomfortstyrning som ir helt
integrerad med undertaken i lokaler utan att den kan
sirskiljas fran det 6vriga undertaket. Till skillnad
fran Charisma nyttjar Invisma inte ventilationsluften
for virmevixlingen varfor den i férsta hand &r
ldmplig f6r komfortkyla.

Brandklassade Komfortpaneler fér
ytbeklddnad av utrymningsvédgar i skolor,
hotell- och sjukvardslokaler

Det ir framst Invismas och Charismas komfortpa-
neler som tillverkas i denna produktform. Skillnaden
ar att den hir komfortpanelen har en brandklassning
som Icke briannbar vilket inte &r nagot krav i normala
kommersiella lokaler i Sverige. Diremot kan detta
krav komma att féréindras pa sikt.

Tank for spillvatten
utrustad med kollektorer
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Rumskomfortsystem

Ecoclime siljer dven kompletta rumsstyrningslos-
ningar med egenmirkta, tradade och solcellsstyrda
rumstermostater samt stéilldon och ventiler for
styrning av rumskomforten.

2. Energiatervinningssystem och sjévérme

Evertech kan erbjuda effektiva 16sningar som
normalt ger minst 70 % i energiutbyte fran atervin-
ning och utvinning i jimforelse med konkurrerande
losningar. Med dessa produkter far kunderna maj-
ligheten att utvinna termisk energi fran fastigheters
spillvatten, industriella processer och nirliggande
sjéar. Med produkterna och tjénsterna kan kunderna
uppna ldgre energikostnader for uppvirmning och
tappvarmvatten. Dessa kostnader utgér normalt 50-
80% av energikostnaderna i fastigheter och cirka 80%
av energikostnaderna i moderna lagenergifastigheter
med forbrukning under 50 kWh/m2 och ar.

Standardkollektorer fér sj6- och
bassanginstallationer

Basen i produktutbudet &r standardkollektorer i
olika utforanden under varumérket Everboost, som
tillverkas i fyra olika grundutféranden, Everboost
XL, Everboost Pro, Everboost Process och Everboost
Special, beroende pa effektintervall.

Specialkollektorer for fastighetsinstallationer

Evertech erbjuder specialkollektorer for fastigheter
anpassade for spillvattenvirme.

Systemlésningar

Standardkollektorer parallellkopplas i system dér
de kan utformas med den kapacitet som kunden
efterfragar.

Evertech erbjuder dven systemlosningar tillsammans
med installationspartners innefattande installation
av kollektoranliggningar och virmepumpar samt
anslutningar till fastigheters befintliga viirmesystem.

Finansieringslésningar
For manga kunder ryms inte en anliggningsinveste-
ring i budgeten men diremot sa koper fastighetskun-
den virmeenergi i nagon form, ofta som fjarrvirme.
El-, bioenergi eller oljebaserad uppviarmning ir dven
vanliga alternativ, ddr kunden betalar ett relativt
hogt pris for energiravaran. Evertech kan erbjuda tva
former av finansieringslosningar, leasing alternativt
energikopeavtal, som innebir att kunden far en ligre
energikostnad.

loT-automationslésningar

For styrning och optimering av Ecoclimes system-
losningar och for att kombinera termisk energiater-
vinning med termisk energidistribution erbjuder
Ecoclime IoT-produkter i form av automations- och
systemlosningar innefattande savil hard- som mjuk-
vara. Dessa kan integreras med kundernas fastighets-
system eller installeras som specifika IoT-produkter
efter kundernas management- och driftbehov. Med
Ecoclimes IoT-16sningar i kombination med bolagets
6vriga produkter kommer framtidens fastighetsi-
gare kunna erbjudas en optimerad och en i princip
sjalvforsorjande fastighet ur ett energiperspektiv.

Produktion

Produktionen och dess tjinster bestar av féljande
delar:

« Tillverkning av ETX-viirmevéxlare

« Tillverkning av ETX-komponenter;
komfortpaneler samt kollektorer

* System
 Projektering och IoT
e Installationer

 Entreprenader

@oclime

Tillverkning av ETX-varmevaxlare

Tillverkningen sker i Suncore ABien hyrd fabriksan-
laggning om 2 000 m2 i Vilhelmina.

I fabriken finns en helautomatiserad produktionslina.
Hela produktionsanldggningen har en kapacitet att
producera 100-140 ETX-viirmevéxlare per skift.
Totalt kan anléggningen, fullt utnyttjad, producera
virmevixlare till ett marknadsvérde i olika ETX-pro-
dukter om 200 MSEK utan ytterligare investeringar.

Hyreskontraktet omfattar 6 ar med en option for
Ecoclime att férvirva anliggningen inklusive
fastigheten f6r 25 MSEK vid en tidpunkt under
hyrestiden som Ecoclime viljer. Vid behov av mer
produktionskapacitet dr ett nyuppforande av fabrik
+ produktionsanliggning kostnadsberiiknad till

70 MSEK vilket dven utgor en av grunderna for de
produktkalkyler som tillimpas i verksamheten.

Lager och leverans

I normalfallet tillverkas komfortpaneler for olika
installationsprojekt mot kundorder vilket dven
giller ink6p av komponenter fér en kundinstallation.
ETX-viarmevixlare for kollektorer har under de tidi-
gare dgarna tillverkats mot lager. Detta har medfort
att bolaget har en stor méingd ETX-viirmevéxlare i
lager motsvarande ett marknadsvirde om 10 MSEK.
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MARKNAD

Drivkrafter
Marknadens tre frimsta drivkrafter dr:

 Energieffektivisering i fastigheter och pro-
cesser av kostnads- och klimatskal

+  Okade komfortkrav fran hyresgéaster av-
seende inomhusventilation

« Tillhandahallande av lokaler i fastigheter med
hdgre personaltithet

Inom villamarknaden i Sverige har energieffektivi-
sering utvecklats relativt snabbt och det &r fraimst
virmepumpar som statt for den stora andelen. T
kommersiella fastigheter och bostadsfastigheter

har det gatt betydligt langsammare. Det dr i detta
marknadssegment for energieffektivisering som
Ecoclime och Evertech nu positionerar sig och fyller
tva olika och stora tomrum.

Dessa tomrum har kartlagts i huvudsak pa basis av
data fran SCB och Energimyndigheten samt pa basis
av branschinstituten via tva externa analyser, dels

av energimarknadsforetaget Xelevate, dels via ett
studentprojekt vid Umea Universitet. Biigge pekar ut
samma marknadsvolymer.

Ecoclime siktar frimst in sig pa komfort- och
densitetslosningar inom ROT-marknaden for
kontorsfastigheter byggda fore 1990. De utgor 85% av
hela det kommersiella kontorsfastighetsbestandet.

Bolagets fokus ir framst pa fastigheter byggda fran
1940 och framat vilka utgér 75% av marknaden. Den
marknad som Ecoclime huvudsakligen bearbetar &r
Centrumbildningar i universitetsstiderna.

For Evertech dr marknaden betydligt bredare
med inriktning pa savil kommersiella fastigheter

180

Energianvandning
fér uppvarmning av 160
140 -
varmvatten
% 120
Genomsnittlig energi- £ 100 -
anvénadning per E 80
kvadratmeter for 60
uppvadrmning och varm- 1
vatten i flerbostadshus ar 40
20009, fordelat efter byggar 20
(Energimyndigheten 207D). o
1940 19411960 19611970 19711980 19811990  1991-2000 2001- Medel
Byggar
Antal ldgenheteri 700000 Py,
flerbostadshus 600 000
Antal ldgenheter i 500000 17%
flerbostadshus fordelat 400 000
efter byggnadsperiod 13%
(SCB 201D 300 000 0%
9% 9%
200 000 - 9 6% 57
Q <
o o o o o () o) o ¢
e \,\qm \:\q(o \’\q@ \(\qﬁ \(\g% \,\qq ,'790 /LOO\
@ o & o° 8 & &

Ecoclime memorandum v5.indd 22-23

22

23

som bostadsfastigheter. T Sverige bor 4,2 miljoner
personer i flerbostadsfastigheter. De konsumerar
tappvarmvatten och virmer vatten fér 8 miljarder
SEK arligen. Dirtill ska virmef6érbrukningen adderas
vilken ar visentligt storre i kronor. Varme till en
kostnad 6verstigande 20 miljarder kronor spolas ut ur
fastigheter via avloppsvattensystemen i Sverige. Den-
na vérme kan delvis atervinnas i avloppssystemen
med ETX-teknologi. Virme kan @ven produceras
med sjévirme via ETX-teknologi och distribueras

till fastigheterna. I bostadssektorn &r Ecoclimes
storsta marknader de fastigheter som ligger nira
vatten (100 - 500 meter) och de fastigheter som ska
ROT-renoveras, frimst i miljonprogrammet. Dessa
marknader har dels kartlagts med utgangspunkt fran
energiforbrukning av tappvarmvatten och viirme,
dels utifran energieffektiviseringsbehoven.

Analyserna av marknaden visar oberoende av
varandra f6ljande arliga marknadsvolymer:

Ecoclime

- ROT-marknad komfortprodukter 3 500 MSEK

Evertech
- varmvatten och varmeférsérjining 11 000 MSEK

@ocﬁme

Varje produktsegment av komfortprodukter och
atervinningsprodukter dr kartlagda pa detaljniva.
Ecoclimes plan &r att na 0,5% av marknadsvolymen
pa 2-3 ars sikt och ytterligare 1,5% pa 5-6 ars sikt. Pa
3-5ars sikt dr det inte marknadens drivkrafter och
volym utan framst kassaflodet som kommer att vara
avgorande for tillvixthastigheten.

Dérefter nar marknaden &r etablerad och produk-
terna kinda kommer det krivas ett mindre matt av
marknadsinsatser i Sverige, varefter en internationell
marknadsetablering kan inledas.

Komfortlésningar for
fastigheter och lokaler

Redan fran starten 2014 fokuserade Ecoclime pa
ROT-marknaden for #ldre fastigheter dir behovet av
smarta komfort- och energieffektiviseringslosningar
ar storst.

I denna marknad har Ecoclime redan paborjat
etableringen och riktat in sig pa flera ledande fastig-
hetséigare med referenskunder och installationer av
mer dn 20 000 m2 komforttak med komfortpaneler
och rumsstyrningar.
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Inom IoT-segmentet erbjuder Ecoclime savil tradlos
som tradbunden teknik. Den tradlosa tekniken har
natt en sadan stabilitet att den i flertalet installations-
miljoer dr lika tillforlitlig som tradbunden.

Evertechs losningar f6r atervinning av energi
fokuserar i forsta hand pa marknaden for sjoviirme
samt spillvatten fran fastigheter och industrier. Detta
sker via kollektorer som kan vixla 6ver virme och
virma lokaler, bostéder och tappvarmvatten.

Under 2014 installerades tva demonstrationsanlagg-
ningar i sj6- och spillvattenmiljéer som under tva ar
visat starka energiatervinningsresultat. Orderingang-
en Okar nu snabbare inom dessa kundsegment én vad
som planerades vid forsiljningsstarten i oktober 2015.

Planen &r att 6ka marknadsinsatserna pa dessa
marknader riktade savil mot industrin som mot
kommuner och fastighetséigare.

Bolaget gor detta med en gemensam marknads-
organisation framst riktad till fastighetséigare i de
kategorier som valts ut pa basis av den strategi som
tillimpas inom marknaden for energieffektivisering.

Ecoclimes och Evertechs produkter ér synnerligen
lampliga for integrering mot IoT-16sningar for energi-
effektivisering. Bland annat for att komfortpanelerna
styrs via stilldon som genererar driftdata. Dessa data
kan lagras via gateways och integreras mot olika
fastighetssystem for styrning och optimering av

Ecoclime memorandum v5.indd 24-25

inomhusklimatet och energifoérbrukningen. Hyres-
giisternas egna behov av ett bra inomhusklimat, dér
dven ett enskilt rum kan klimatstyras, fér olika bru-
kare i ssmma rum kan tillfredsstiillas. Data kan &ven
anvindas for den dverordnade driftuppféljningen av
olika driftenheter och for driftstyrningen. Aven den
ekonomiska och energimissiga driftoptimeringen
med avseende pa en rad parametrar som energiavtal,
dygnsnyttjande, antal personer, videromslag kan ske
med de IoT-integrerade l6sningarna.

Ecoclimes strategi dr dirfor att erbjuda en IoT-platt-
formslosning for fastighetsautomation som kan
kommunicera med alla energidata i en fastighet via
savil termiska system som nodviandiga elsystem.

Marknaden i Sverige ir tillréckligt stor for att
Ecoclime ska kunna expandera och na en finansiellt
stark position innan en internationell expansion
inleds. Det bor ske pa basis av starka kassafloden i
Sverige frimst med inriktningen mot marknader som
ar likartade med den svenska. Foretaget har inlett
kartliggningen av tinkta geografiska marknader
dels via studentprojekt, dels genom att engagera en
erfaren omvirlds- och marknadsetableringsanaly-
tiker i styrelsen. Formerna for etablering pa olika
marknader kan variera och antingen ske i form av
strategiska allianser eller med egna etableringar.

Etableringar kommer att ske pa basis av de system-
l6sningar inom IoT- och energieffektivisering samt
ovriga distributionskanaler som dr de optimala for
Ecoclimes hard- och mjukvara pa respektive mark-
nad. Alla marknadsetableringar ska ske pa basis av en
gedigen marknadsanalys.
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Inomhuskomfort

Ecoclime har ingen direkt konkurrens nér det
giller inomhuskomfortlosningar baserade pa
ETX-teknologin. Inga kéinda konkurrerande system
tillhandahaller alla de fordelar komfortméssigt

och energieffektiviseringsmissigt som Ecoclimes
produkter uppvisar. Det har skett i olika tester hos
savil kunder som institut och universitet.

De grundldaggande skillnaderna jamfért med
konkurrerande I6sningar

Den grundliggande skillnaden mellan traditionella
komfortsystem for fastigheter och ETX &r principen
for den termiska energidistributionen.

Ecoclime anvinder sig av vatten som transporterar
energi till rumslokalerna till skillnad fran konkur-
rerande system som anvénder luft som termisk
energibérare. Vatten dr mer dn 3 000 ggr effektivare
per volymenhet for energitransport jamfort med luft.
Alla konkurrerande komfortsystem innefattande
komfortkyla baseras pa luftburen kyla. Luftburen
kyla via ventilationsluften eller via kylbatterier som i
kylbafflar har en rad nackdelar. De kréver bl a minst 3
ggr sa grova ventilationskanaler, 8 ggr hogre lufttryck
och lufthastigheter, jimfort med Ecoclimes 16sning,
med atféljande oljud i ventilationskanalerna och krav
pabullerddmpande atgérder.

Utover detta kan inte temperatur och fléden i luften
styras till enskilda rum utan spjéll och komplicerad
elektronik eller sérskilda forceringsdon.

De stora skillnaderna leder till att konkurrerande
system har hogre installations- och driftkostnader.

Beskrivning av befintliga konkurrerande
system:

Den viktigaste konkurrensfordelen for
Ecoclimes l6sningar vid sidan om den optimala

(ecoclime

inomhuskomforten, ir energieffektiviseringen. Alla
andra l6sningar som beskrivs nirmare nedan, kriver
jamfort Ecoclime, avsevirt hogre systemtryck och
storre dimensioner i ventilationssystemen for att leve-
rera tillriickligt hog effekt ute i lokalerna. Det i sin tur
forsvarar energieffektivisering. Normala systemtryck
i moderna fastigheter kréver 250-300 pascal och ute
irummen f6r konkurrerande klimatbafflar krivs 60
pascal. Ecoclimes losningar levererar samma effekt
vid systemtryck under 100 pascal och med en effekt
om endast 10 pascal ute i komfortpanelerna med
atfoljande ligre ljudnivaer och storre energibespa-
ringar samt ldgre investeringskostnader.

Alla system i marknaden baseras pa att kyla och vir-
me distribueras till lokaler med hjélp av fliktar som
blaser in luften och/eller suger ut luften ur lokalerna.
1 dldre hus dr det vanligast att franluftsventilation &r
kombinerad med radiatorer som virmer rummen.

I modernare fastigheter blaser man normalt in luften
med viirme eller komfortkyla via ventilationskanaler
till lokalerna.

Luften fordelas sedan ut till olika rum efter behov
med hjilp av spjill, ventiler och luftdysor titt monte-
rade i olika typer av luftdon monterade i tak, viggar
(vid fonster) eller i golv. Alla dessa system kriver hoga
lufthastigheter och hogt tryck i ventilationssystemen
for att tillgodose behoven i lokalerna.

Ett allt vanligare sitt att distribuera ut virme, och
kyla och da framforallt komfortkyla, dr via sa kallade
bafflar som dr monterade i undertaken. Denna typ
av installationer skapar stora luftrorelser i rummen
med manga partiklar i rorelse, och skapar &ven ofta
kallras nir det krivs komfortkyla. Produkterna

ar ofta styrtekniskt komplexa, tunga och relativt
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dyra att installera samt kréaver relativt mycket hojd
iundertaken. Generellt fér alla aktiva klimat- och
komfortbafflar ér att de ger en nirmast obefintlig
effekt utan hoga lufthastigheter och sammanhéngande
hoga drifttryck i ventilationssystemen.

For komfortkyla dr det vanligt med olika typer av
vattenrorbaserade l6sningar som monteras i under-
taken. Antingen i form av sa kallade paneler som
monteras under innertaken eller i form av plattor som
placeras direkt i undertakens ramverk.

Nir behovet av komfortkyla 6kar transporteras kyld
viitska via dessa paneler vilka kyler luften under
taken i rummet som da pa grund av den kylda luftens
ligre densitet ramlar ner mot golvet igen. Aven dessa
paneler kan skapa kallras men dr normalt betydligt
lugnare 4n kylbafflar men ocksa relativt dyra och
besvirliga att montera.

Storst i den marknad dir Ecoclime verkar &r Swegon,
Siemens, Flikt Woods, Lindab samt en rad mindre
nischade konkurrenter som LindInvent, Halton och
Klimatbyran. Stérst i den marknad som Ecoclime
framst riktar in sig emot dr svenska Swegon med
traditionella klimatbafflar (se aktiva bafflar ovan) fér
kyla och numera &ven med kyla och virme. Swegon
omsitter cirka 3 500 MSEK och ar fraimst verksamma i
Europa.

Utvinning av sjévarme

Evertech erbjuder en helt unik 16sning med kollek-
torer som innefattar parallellkopplade ETX-vérme-
paneler, vilka séinks ner i sjévatten eller i vattendrag
och dér ansluts via slangar till en viirmepump eller
en termisk energicentral. Principen dr densamma
som for traditionell sjoviirme men med skillnaden att
virmepanelerna ir mer &n 20 ggr effektivare genom
sin stora viirmeabsorberingsyta.

Beskrivning av befintliga konkurrerande
system

Evertechs l6sningar konkurrerar mot traditionell
sjoviarme vilken natt en ytterst begriinsad marknad
frimst pa grund av den laga verkningsgraden och de
komplicerade installationerna.
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Traditionell sjéviirme anvéinder sig av slang som
sinks ner i vatten, dir slangens yta dr virmevéxlare.
Detta till skillnad fran Evertechs l6sningar dér
virmevixlaren siinks ner direkt i vattnet (se bild pa
sidan 20).

Att sjoviirme tidigare natt en relativt begriinsad
marknad beror frimst pa de komplicerade installa-
tionerna och att de dven kriiver stora arealer. Aven
komplicerade tillstandsprocesser och besvirliga
forankringar av sjovirmeslangen har begriansat
marknaden.

Traditionell sjovirme kan konkurrera déir bottense-
dimenten omajliggor nedséinkning eller férankring av
Evertechs kollektorer eller diir sjghévningarna r for
svara och kréver speciallosningar for att Evertechs
kollektorer ska klara de dynamiska forhallanden som
rader under vattenytan.

Virmeatervinning ur spillvatten r en relativt out-
forskad marknad. Den tidigaste tekniken kom redan
pa 80-talet med rorviarmevixlare tillverkade i koppar.
Tekniken hade dock en begrinsad verkningsgrad och
komplicerad installation.

De vanligaste tekniklosningarna ér liggande eller
staende passiva rorvirmevixlare, duschvirmevixla-
re eller viirmepumpslosningar. Koppar och rostfritt
stal ir de normala materialen idag till foljd att det
relativt snabbt uppstar beldggningar och igenséttning
av roren. Evertechs 16sning kréiver minimalt under-
hall tack vare plastmaterialet och utformningen den
skiljer sig teknologiskt helt ifran konkurrenterna.
Everboost revolutionerar branschen med en nytin-
kande design och ett material i plast som minimerar
beldggningar av virmevéixlingsytorna.

Virmevéxlarna kriver normalt omfattande instal-
lationer i huskroppar med kontinuerliga underhall,
normalt veckovis. Detta till skillnad fran Evertechs
plattvirmeviixlare som kan installeras utanfér huset
eller till exempel i en kiillare.

Existerande teknik har teoretiska verkningsgrader
upp till 80 % men under drift visar ingen befintlig
teknik mer &n 40 %. Majoriteten av projekten har
installerats i badhus eller avloppsreningsverk. Projekt
som genomforts i flerbostadshus i gravatten (dusch +
handfatsvarmvatten) har i vissa fall endast visat 10-20
% i praktisk verkningsgrad. Rorvirmevixlarens verk-
ningsgrad ir helt beroende av den flodesméingden av
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vatten som passerar under ett dygn, vilket gor dessa
inkompatibla i miljéer med foéréinderliga floden, som
till exempel flerbostadshus.

Svenska aktorer &r unga, mindre bolag med sma
andelar av den totala marknadspotentialen. Tre av
dessa dr iNEX, Ekoflow och SPUAB, vilka samtliga
anvinder sig av rorvirmevéxlare. Huber Technology
och Hei-Tech ir tva etablerade bolag som &r verk-
samma i andra delar av Europa och har genomfort ett
mindre antal installationer i Sverige.

(ecoclime
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Analys av malgrupper

Mot bakgrund av en oberoende analys och projekt-
teamets erfarenheter av “’komplex forséljning” och av
den inledande kundbearbetningen utkristalliserades
olika grupper av kunder och forséljningsmetoder.
Ecoclime och Evertech har valt ut de kundsegment
som bedomts mojligt att relativt snabbt komma till
affirsbeslut. Grundliggande for den forséljningsstrategi
som tillimpas blev dirfor sex kundfaktorer;

Genom analysens slutsatser har den langsiktiga
forsiljningsstrategin lagts upp. Det dr denna del av
strategin som ska skapa den accelererade tillvixt som
ska ske de ndrmaste aren.

Ecoclime och Evertech viljer att inte redovisa
offentligt i detalj hur strategin ska genomforas.
Bolaget viljer att hir redovisa de kundsegment som
identifierats for féretagens produkter och tjénster
samt de 6vergripande forséljningsstrategierna.

Kundsegment och férsaljningsmetoder

Detta segment bestar av den mest diversifierade
gruppen av savil fastigheter som fastighetsigare

for Ecoclimes erbjudanden. I denna grupp finns alla
typer av fastigheter med fastighetséigare som har
fokuserat pa olika marknadsbehov och specialiserat
sig pa olika kategorier av hyresgister. Bland annat de
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som stiiller hoga hallbarhetskrav i kombination med
bra ldgen, hog densitet och god kontorsmiljo och som
dven har ett niira samarbete med projekteringskon-
sulter. Det éir i denna grupp som Ecoclime fokuserar
urvalen av forsiljningsaktiviteter de nirmaste aren.

Detta kundsegment dr mycket stort i Sverige,
framforallt pa universitetsorterna. Ecoclime inriktar
sig hir pa energieffektiviseringserbjudanden. Séljpro-
cesserna ir normalt langa och ofta komplicerade

med manga inlasningar till etablerade leverantdrer.

1 detta segment verkar Ecoclime uteslutande via
projekteringskonsulter och personliga kontakter i
utvalda fastighetsbolag dir styrelsens och ledningens
sammansittning ir den viktigaste strategiska
forsiljningsatgirden.

Denna grupp av fastighetséigare ar idag mycket
diversifierad och kénd for att vara relativt svar att

na med energieffektiviseringsatgirder. Ddremot har
Ecoclime lyckats etablera ett samarbetsavtal med
HSB och Riksbyggen savil centralt som i energieffek-
tiviseringsprojekt regionalt.

Inom detta kundsegment ér det framférallt Evertechs
produkter som &r tillimpliga. Dessa produkter &r
unika och blir saledes inkorsporten f6r bolagets
ovriga erbjudande. Det ér fraimst kundkategorin
early adaptors” som #r den viktiga de narmaste aren.
I detta segment ir det framforallt LoU (Lagen om
offentlig upphandling) som styr upphandlingarna.
Evertechs unika produkter och erbjudanden om
lonsam energieffektivisering gor dess etablerade
erbjudanden sirskilt intressanta for kunder vars
budgetar eller LoU-regelverk inte tillater upphandling
fran en utvald leverantér.
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Det hiir kundsegmentet domineras av férvalt-
ningsorienterade fastighetsiigare med relativt svag
upphandlingskompetens och innovationskultur.
For segmentet framgangsrika och innovativa
fastighetséigare erbjuder Ecoclime en programvara
dér fastighetséigaren kan gora egna Rol-kalkyler
for att analysera effekterna av Evertechs
energieffektiviseringserbjudanden.

1. Hotell, restaurang-, konferens- sportanldggningar
och badhus

Ett intressant kundsegment som kommer att vixa
relativt snabbt. Evertech har hir paborjat forsilj-

ningsarbetet av produkter och systemlosningar och
dven etablerat samarbete med fyra projekteringskon-
sulter. Ut6ver detta har samarbete med leverantorer
till badhusanléggningar och fyra ordrar har erhallits

sedan forsiljningsstarten hosten 2015.

Nagra av Ecoclimes kunder idag:

AL ID D
fipmw

SECURITAS

VILHELMINA
KOMMUN

dREIM

I REAL ESTATE INNOVATION

@\ Arbetsformedlingen

Forsakringskassan
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2. Fastigheter i anslutning till industriprocesser

Manga industrier har stora 6verskott av 1agvirdig
termisk energi som limnar industrierna via avlopp-
och ventilationer. Har &r det vanligt att féroreningar
forekommer och traditionella virmevixlare kan

pa bakgrund av detta inte nyttjas pga erosion eller
korrosion. Manga industrier kan dock energieffekti-
viseras genom Evertechs losningar. Denna marknad
ar inte kartlagd men sedan tre ar har en installation
varit i forsoksdrift och nu projekteras en forsta
storre anldggning med Evertechs kollektorer for
energieffektivisering.

umehem

STANLEY

Security

RESIDENSET
| VASTERVIK AB
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PATENT OCH IMMATERIELLA

RATTIGHETER

Grundlidggande i foretagets IP-strategi dr att sa

langt som majligt skydda know-how;, teknisk och
administrativ dokumentation, produktionsprocesser,
varumérken samt doméner.

Produktionsprocessen skyddas genom olika atgirder
vid fabriken och vid tillverkningens utférande.
Processen iir sannolikt patenterbar men limpar

sig ddremot inte for patentansokningar da process
och metodpatent dr mycket svara att 6vervaka och
forsvara.

Patentstrategin ar darfor i férsta hand inriktad pa
applikationspatent till skydd for olika produkter och
produktegenskaper. Foretaget ska efterhand som
produkter utvecklas sa langt det dr mojligt skydda
dessa inom ramen for vad som ir affirsmaéssigt
forsvarbart.

Ecoclime #ger i dagsliget inga egna patent. Detta
gor inte heller de blivande dotterbolagen Evertech
Energy Solutions AB och Suncore AB.

Bolagen har diremot exklusiva avtal med huvudégar-
na, vilket bl a ger bolagen oinskrinkta rittigheter att
exploatera ETX-teknologi och dess produkterialla
tillimpningar for inomhuskomfort och energieffek-
tivisering av fastigheter. Avtalen kan inte séigas upp
av nagon part, och bygger inte pa periodiska l6ptider
eller dylikt. Avtalen innehaller heller inte nagra
begrinsningar avseende geografiska eller nationella
marknader. Avtalen Ioper utan ersittning till paten-
trittsinnehavarna dir Bolagen inom sina marknader
forbundit sig att uppritthalla rittigheterna och
bevaka att rittigheterna skyddas inom samtliga
marknader dér patenten éir sokta och géllande.

Vérldsunik ETX -teknologi

ETX star fér Energy Thermal Exchanger och
betyder fritt 6versatt Termisk Energivixlare. Det
unika med ETX ir;

» material som 4r polymerbaserat

 erosions-, kemiska-, virmelednings- och
kondensegenskaperna

» kombinationsegenskaperna i olika tillimpningar
med virmevixling och utstralning

* den utformning som virmevixlaren har och som
ir en viktig del i patenten

 den teknologi med vilken virmevixlaren
tillverkas och som utvecklats i Suncore

¢ de applikationsverktyg som utvecklats

¢ det tomrum av tillimpningar som ETX fyller i
marknaden diir det saknas andra losningar

* den unika komfort- och energieffektiviserings-
nytta som kan astadkommas fér kunderna

@oclime

FINANSIELL INFORMATION |
SAMMANDRAG FOR ECOCLIME
COMFORT CEILINGS AB

Nedan presenteras Bolagets finansiella stillning i sammandrag for rikenskapsaren 2013, 2014 och 2015. Nedan-
staende finansiell 6versikt dr himtad ur Bolagets rikenskaper for respektive ar. Fran och med rékenskapsaret
2013 upprittas arsredovisningar med tillimpning av arsredovisningslagen och Bokféringsnimndens allménna
rad BFNAR 2012:1, det s.k.K3-regleverket. Den finansiella informationen for rikenskapsaren 2013 och 2014 har
granskats och reviderats av Bolagets revisor. Avsnittet nedan bor lisas tillsammans med avsnittet "Kommentar till
den finansiella utvecklingen”. Samtliga rapporter finns att tillga pa Bolagets hemsida www.ecoclime.se, daribland
arsredovisning for rikenskapsaret 2013 och 2014.

Resultatrakning

(Belopp i TSEK) 2015 2014 2013
12 man 12 man 16 man
Rorelseintakter

Nettoomsattning 6 008 3138 30
Ovriga rérelseintakter 1539 678 0
7 547 3816 30

Roérelsens kostnader
Handelsvaror -4145 -2 068 0
Ovriga externa kostnader -2 371 -764 -35
Personalkostnader -874 -1450 0
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar =I5 -8 (0]
-7 405 -4 290 -35
Rorelseresultat 142 -474 -5

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 9 1 ()

Rantekostnader och liknande resultatposter 24 -3 0

Resultat efter finansiella poster 128 -476 -5

Resultat fore skatt 128 -476 -5
Skatter

Skatt pa arets resultat 0 0 0]

Arets resultat 128 -476 -5
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(Belopp i TSEK)

Tillgdngar

Anléggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar
Summa anldggningstillgangar

Omsittningstillgangar
Varulager
Kortfristiga fordringar
Kassa och bank
Summa omséttningstillgangar

Summa Tillgangar
Eget Kapital och skulder

Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Stéllda sékerheter
Ansvarsforbindelser

(Belopp i TSEK)

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital
Kassafldde fran forandringar av rorelsekapital
Kassafldde fran den |6pande verksamheten
Kassafldde fran investeringsverksamheten
Kassafldde fran finansieringsverksamheten

Likvida medel vid arets bérjan
Likvida medel vid arets slut
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2015
12 man

5517

58
2892
8 467

306
1675
172
2153

10 620

8 667

1953
10 620

1000
400

2015
12 man

142
942
1084
=l 58

623
172

2014
12 man

4002
54
2554
6 611

947
2179
623
3748

10 359

8 541

1818
10 359

1000
400

2014
12 man

-468
5212
4744
-6 617
167

2329
623

2013
16 man

N O N O

2532

513
2329
9973

9 975

6532

3657
9 975

400

2013
16 man

-3988

=% OL

6 323

2329

(Belopp i TSEK)

Kapitalstruktur

Eget kapital

EBIT

EBIT-marginal (%)

Sysselsatt kapital

Soliditet (%)

Vinstmarginal (%)

Kassalikviditet

Avkastning pa sysselsatt kapital (%)

Avkastning pa totalt kapital (%)
Investeringar

Immateriella anldggningstillgangar
Medarbetare

Medelantalet anstallda

Omsattning per anstalld
Data per aktie

Antal aktier

Eget Kapital per aktie

Kapitalstruktur
Eget kapital
EBIT
EBIT - marginal
Sysselsatt kapital

Soliditet
Vinstmarginal
Kassalikviditet

Avkastning pa sysselsatt kapital
Avkastning pa totalt kapital
Investeringar

Immateriella anldggningstillgangar

Medarbetare
Medelantalet anstallda
Omsattning per anstalld

Data per aktie
Antal aktier
Eget kapital per aktie

(ecoclime

2015 2014 2013
12 man 12 man 16 man
8667 8 541 6 318
142 -474 -5

1,9 -12 -17
8667 8 541 6 318
85 82 63

1,7 -12 -17
0,95 1,5 2,0
1,5 -5,6 -791

1,4 -4,6 -518
5517 4002 (0}

1 2 (0}

7 547 1908 (0}
6 492 537 6 492 537 5000 000
1,33 1,32 1,26

Eget kapital vid periodens slut.
Rorelseresultat fore finansiella poster
EBIT i procent av nettoomsattningen

Balansomslutning minskad med icke rantebarande
skulder inklusive latent skatt.

Eget kapital i procent av balansomslutningen.
Vinst fore skatt i forhallande till rorelseintakter.

Omséattningstillgangar ex lager i férhallande till
kortsiktiga skulder. Exklusive beviljad checkkredit

EBIT i férhallande till sysselsatt kapital.
EBIT i férhallande till totalt kapital.

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar efter
eventuella avyttringar exklusive omklassificeringar.

Medelantalet anstéllda under perioden

Omséattning dividerat med medelantalet anstallda

Antal utestdende aktier vid periodens slut

Eget kapital dividerat med antalet aktier vid arets slut
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KOMMENTARER TILL DEN
FINANSIELLA UTVECKLINGEN
FOR ECOCLIME COMFORT

CEILINGS AB

Resultatrakning

Rorelseintékter
Under 2015 har Ecoclime Comfort Ceilings AB tkat

sin omsittning mot jimforelsebara siffror under 2014.

Ecoclime Comfort Ceilings redovisade en vinst efter
skatt om 128 tkr for helaret 2015. Rorelseintiikten
uppgick till cirka 7 547 tkr ar 2015, vilket &r cirka 98
procent hogre #n 2014. Detta beror bland annat pa att
Bolaget under 2015 lyckats med sin strategi att hitta
kunder med projekt som lémpar sig for foretagets
produkter och tjénster.

Kostnader

Bolagets kostnader under 2015 uppgick till cirka

7 405 tkr. Den storsta posten om cirka 4 145 tkr &r
hénforliga till handelsvaror. Motsvarande siffror for
2014 noterades totala kostnader till cirka 4 290 tkr
och den storsta posten, handelsvaror, om cirka 2 068
tkr. Okningen om cirka 73 procent kan i synnerhet
hirledas till en hogre kostnad f6r handelsvaror som
okade till f6ljd av en hogre forsiljning under réiken-
skapsaret 2015.

Rantekostnader och liknande resultatposter

Bolaget betalade rintekostnader om cirka 3 tkr under
rikenskapsaret 2014. For rikenskapsaret 2015 hade
kostnaden stigit till cirka 24 tkr. Den ¢kade riantekost-
naden kommer fran att Bolaget vid vissa tillfillen
under aret har nyttjat den beviljade checkkrediten.

Resultat

Under riikenskapsaret 2015 rapporterades ett resultat
om cirka 128 tkr att jimf6éra med cirka -476 tkr 2014,
vilket motsvarar en 6kning om cirka 372 procent.

Balansrakning

Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar for Bolaget
bestar bland annat av balanserade utgifter for forsk-
ningsarbeten. Immateriella anliggningstillgangar
okade fran 4 002 tkr 2014 till 5 517 tkr 2015. Okningen
kan hirledas till frimst utveckling i brandklassning
av produkter och komfortpaneler med kombinerad
varme och kyla.

Skulder

Bolagets skulder 6kade fran 1 818 tkr 2014 till 1953 tkr
2015. Okningen av skulder hirstammar i synnerhet
fran en okning av leverantorsskulder.

Uttalande avseende rérelsekapital

Med rorelsekapital avses i Bolagsbeskrivningen
Bolagets majligheter att fa tillgang till likvida medel
for att fullgéra sina betalningsforpliktelser varefter
de forfaller till betalning. Ecoclime Comfort Ceilings
kundfordringar var i balansrikningen for helaret
visentligt ldgre &n leverantorsskulderna. Upplupna
intdkter avseende 2015, som fakturerats i borjan av
2016, uppgar till ett belopp som sammantaget med
kundfordringar 6verstiger leverantorsskulderna.

Bolagets rorelsekapital har férindrats positivt med
cirka 942 tkr under 2015. Detta har framfor allt skett
genom att varulager och kortfristiga fordringar
minskat, samtidigt som kortfristiga skulder okat.

Finansiell stéllning

Bolagets kassaflode och foréindringar i likvida medel,
-451 tkr, har under 2015 paverkats frimst av investe-
ringarna i utveckling som uppgick till -1 533 tkr. Detta
i kombination med férindring av rorelsekapital 942
tkr, och dvriga kassapaverkan, 140 tkr, har forfindrat
den finansiella stéllningen.

STYRELSE, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE OCH

REVISORER

Styrelse

Peter Nygards, f -50

@oclime

Ordférande, oberoende

Peter Nygards ir utbildad inom nationalekonomi, statskunskap och sociologi. Nygards har innehaft flera fortroen-
deuppdrag och viktiga befattningar inom svensk industri. Han har bla varit statssekreterare i Naringsdepartement,

vd for Svensk Kdrnbrinslehantering och direktor inom Swedbankkoncernen och styrelseledamot i Vattenfall,

SAAB, LKAB samt 4:e och 5:e AP-fonderna.

Aktieinnehav i Ecoclime: O

Bolagsengagemang de senaste 5 aren

Bolag Position Tidsperiod
IVL Svenska Miljoinstitutet AB Ledamot pPagaende
STF Aktiebolag Ledamot, Ordférande Pagaende
PN Extended Strategies AB Ledamot Pagaende

Enycon AB

Ar utveckling AB
SAAB Aktiebolag
Botniabanan AB

Sustainable Innovation i Sverige AB

Deldgarskap 6ver 10 procent de senaste fem aren

Bolag

Ledamot, Ordférande
Ledamot, Ordférande
Ledamot
Ledamot

Ordférande

Kapital (%)

Under perioden avslutad
Pagaende

Under perioden avslutad
Under perioden avslutad

Under perioden avslutad

Roster (%) Tidsperiod

PN Extended Strategies AB

100

100 Pagaende
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Lennart Olofsson, f -47 Niklas Ekblom, f -74

Ledamot, vd Ledamot

Niklas Ekblom ir en aktiv affirsutvecklare med mer én tjugo ars erfarenhet som konsult inom marknadsforing och
kommunikation. Ekblom har &ven varit verksam som varumérkeskonsult samt marknadschef pa ett borsnoterat
bolag. Niklas har startat upp och drivit ett flertal olika bolag.

Lennart Olofsson har en mangérig erfarenhet fran svensk basnéring, verkstadsindustri, energisektor och
forskningsprojekt. Lennart har sedan attiotalet grundat ett tjugotal olika bolag, varav det mest bekanta ir den
borsnoterade industrikoncernen Duroc. Olofsson har innehaft manga styrelseuppdrag, och har medverkat i flera
omstruktureringar, turnarounds och foretagsrekonstruktioner.

Aktieinnehav i Ecoclime: 10 procent av det innehav som Celsium Group i Umead AB har i
Aktieinnehav i Ecoclime: 172 964 aktier via JLO Invest AB och 78 procent av det innehav som Ecoclime Comfort Ceilings AB.Bolagsengagemang de senaste 5 aren
Celsium Group i Umea AB har i Ecoclime Comfort Ceilings AB.

Bolag Position Tidsperiod
Bo/agsengagemang de senaste 5 dren Niklas Ekblom Konsulting AB Ledamot, VD Pagaende
Bolag Position Tidsperiod Forest Innovation i Lycksele AB Ledamot Pagaende
i AB | Paga
JLO Invest AB Ledamot, VD Pagaende Cintoc Suppleant agaende
B2 Ecocli Comfort Celli AB Led t pPagaend
JLO Fastigheter AB Ledamot Pagaende SoCIMEISeMIONEsEINGS edamo SISEEel
Evertech E Soluti AB S | t Pagaend
Compia Storuman Industri AB Suppleant Pagaende SIS SNEE Seluliens ClPLRSEI EERIEelE
AB | Paga
Compia Holding AB Ordférande Pagaende SVIiieels SUzi2icEs Sooche
Forest Innovation i Lycksele AB Ledamot, VD, Ordférande Pagaende Celsium GroupiUmea AB Suppleant Pagsende
Cintoc AB Ledamot, VD, Ordférande Pagaende Arctic Juicebar i Boden AB Ledamot Pagdende
Sportassist iUmea AB S | t Pagaend
JLO Development AB Ledamot Pagaende [DCAERSEEINS D LIS 2l EEREels
Fi H | | Bol Paga
Evertech Energy Solutions AB Ledamot, Ordférande Pagaende 'gureOut Handelsbolag CIEIEIME agaende
Celsium Group i Umes AB Ledamot, Ordférande Pagiende Pondus Kommunikation AB Ledamot Under perioden avslutad
Celsium Facility Partners AB Ledamot Pagaende Likvidator Forsberg och Nystrém Gruppen AB Likvidator mm Under perioden avslutad
FNG Marketing i S IIAB S | t U i lut
Suncore AB Ledamot, Ordférande TR p—. G Marketing i Sundsva upplean nder perioden avslutad
Pri i 3 AB L i |
Ecoclime Comfort Ceilings AB Ledamot, VD Pagaende rintgruppen i Umea edamot Under perioden avslutad
Sembly Devel t AB Ordférand Und jod lutad
Enycon AB Ordférande Under perioden avslutad cmlyeveiopmen raforanae nderpernoden avsitta
Trendy Group AB Ledamot Under perioden avslutad
Deldgarskap éver 10 procent de senaste fem aren . . .
9 P P Deldgarskap 6ver 10 procent de senaste fem aren
Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod i . ! i
Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Celsium Group i Umea AB 78 78 Pagaende : : - ~—
Celsium Group i Umed AB 10 10 Pagaende
JLO Invest AB 50 50 Pagaende . . . —
Arctic Juicebar i Boden AB 10 10 pPagdende
Forest Innovation i Lycksele AB 80 80 Pagaende ) ) .
Niklas Ekblom Konsulting AB 100 100 Pagaende
Compia AB 50 50 Pagaende ) L.
FigureOut HB 50 50 Pagaende
JLO Fastigheter AB 100 100 Pagaende
JLO Development AB 51 51 Pagaende
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Torbjoérn Hansson, f -62 Anders Dalstal, f -54

Ledamot Ledamot, oberoende

Torbjérn Hansson &r civilekonom, tidigare revisor och redovisningskonsult, Torbjorn har under manga ar Anders Dalstal har senast varit stadsbyggnadschef i Luled kommun och fére det affirsutvecklingschef fér Vatten-
arbetat som CFO at bade privata och listade bolag och har dérvid dven ansvarat for periodisk rapportering och falls tjinstedivision.

marknadskommunikation, liksom for due-diligence och analyser infor forvirv och finansieringar. Hansson driver

egen konsultverksamhet med inriktning pa kvalificerade ekonomiska tjinster samt tjinster inom projekt- och Aktieinnehav i Ecoclime: O

foretagsledning for nya och viixande foretag, samt ett flertal egna investeringsprojekt.
Bolagsengagemang de senaste 5 aren

Aktieinnehav i Ecoclime: 40 000 aktier via Gold Line Management & Financials AB och 10

- ) - A ’ - - Bolag Position Tidsperiod
procent av det innehav som Celsium Group i Umea AB har i Ecoclime Comfort Ceilings AB.
Dalkon AB Ordférande Pagaende
Bolagsengagemang de senaste 5 aren Vattenfall Service Nord AB Ledamot Under perioden avslutad
Bolag Position Tidsperiod Vattenfall Power Consultant AB Ledamot Under perioden avslutad
Gold Line Management & Financials AB Ledamot, VD Pagaende
Gold Line Financial Service AB Ledamot Pagdende De/a'garskap Sver 10 procent de senaste fem 3ren
Forest Innovation i Lycksele AB Ledamot Pagaende
Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Akonti Holding AB Ledamot Pagaende
. - Norr-kompetens AB 14 14 Pagaende
Cintoc AB Ledamot Pagaende
Northern Mining Products AB 25 25 Pagaende
Evertech Energy Solutions AB Ledamot Pagaende
. . - — Dalkon AB 100 100 Pagaende
Celsium Group i Umed AB Ledamot Pagaende
Ecoclime Comfort Ceilings AB Ledamot Pagaende
Suncore AB Ledamot Pagdende
Celsium Facility Partners AB Ledamot Pagaende

Deldgarskap Sver 10 procent de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Gold Line Management & Financials AB 100 100 Pagaende
Akonti Holding AB 34 34 Pagaende
Celsium Group i Umed AB 10 10 Pagaende
Forest Innovation i Lycksele AB 10 10 Pagaende
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Roger Ostlin, f -70

Ledamot, oberoende

Roger Ostlin éir VD for E.ON Milarkraft AB samt projektchef inom E.ON for uppforande av tva kraftvirmeverk i

Stockholm och har god kunskap om kostnadseffektiva energilosningar for fastigheter och industrier.

Aktieinnehav i Ecoclime: O

Bolagsengagemang de senaste 5 aren

Bolag Position Tidsperiod

Create your 4tune Sweden AB Suppleant Pagaende

Hogbytorp Kraftvarme AB Ledamot, VD Pagaende

Ecoclime Comfort Ceilings AB Ledamot Pagaende

E.ON Malarkraft Varme AB Ledamot, VD Under perioden avslutad

2016-03-24 08:42
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Revisor

Micael Engstrom
EY (Ernst & Young)
Kanalgatan 59

931 22 Skelleftea

Engstrom &r auktoriserad revisor och medlem i
FAR SRS, branschorganisationen for revisorer och
radgivare.

Ovrig information om styrelseledaméter och
ledande befattningshavare

Forutom de bolagsengagemang som ovan redovisats
ingick Lennart Olofsson i styrelserna for:

Miwa Bygg AB, vars konkurs avslutades 2012-09-17,
Lamiroc konkurs avslutad 2010-06-30 samt

CP Energy AB, konkurs avslutad 2013-01-09.
Samtligakonkurser r resultat av ett rekonstruktions-
uppdrag i MTWA koncernen.

Niklas Ekblom var ledamot i Printgruppen i Umea
AB, vars konkurs avslutades 2012-07-05.

Inga familjeband férekommer mellan nagon av
styrelseledamoéterna.

@oclime

Styrelseledaméterna bedoms besitta tillréckligt
kunnande och erfarenheter i relevanta féretagsled-
ningsfragor. Ingen av Bolagets nuvarande styrelsele-
daméter har domts i bedriigerirelaterade mal; varit
inblandade i konkurs férutom vad som anges ovan,
tvangslikvidation eller konkursférvaltning i egenskap
av styrelseledamot eller VD; fatt anklagelser eller
sanktioner fran myndigheter eller forbjudits av
domstol att inga som medlem i ett bolags styrelse eller
ledningsgrupp.

Ingen av Bolagets styrelsemedlemmar har slutit
nagot avtal med Bolaget om formaner efter avslutat
uppdrag. Varken styrelsens ordférande, styrelseleda-
moter, verkstillande direktér, radgivare eller revisor
har nagra privata intressen som kan sta i strid med
Bolagets policy.

Samtliga styrelseledamdéter kan nas via Bolagets

adress:

Ecoclime Comfort Ceilings AB
Nygatan 14
90327 UMEA
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Aktien och aktiekapitalet

Aktiekapitalet i Bolaget uppgar till 694 253,7 SEK
fordelat pa 6 942 537 fullt emitterade och inbetalda
aktier. Endast ett aktieslag foreligger. Aktiernas
kvotviirde ér 0,10 SEK. Samtliga aktier ger lika ritt
till andel i Bolagets tillgangar, vinst och eventuellt
overskott vid likvidation.

Varje aktie representerar en rost per aktie vid
bolagsstimma och varje aktieigare ir berittigad att
rosta for det fulla antalet av aktiedgaren dgda eller
foretridda aktier vid bolagsstimma. Samtliga aktier
ger ocksa lika foretridesritt att teckna aktier vid
emission av nya aktier i Bolaget om inte bolagsstim-
man, eller styrelsen genom ett bemyndigande fran
bolagsstimma, beslutar om avvikelse fran aktiesigar-
nas foretradesritt.

De befintliga aktierna denomineras, och de nya akti-
erna kommer att denomineras, i SEK. De befintliga

aktierna dr inte och har heller inte varit foremal

for erbjudande som limnats till foljd av budplikt,
inlosenritt eller 16sningsskyldighet. Det har inte
forekommit nagra offentliga uppképserbjudanden
avseende Bolagets aktier under det innevarande eller
foregaende rikenskapsaret. Enligt bolagsordningen
skall aktiekapitalet vara ligst 500 000 SEK och hogst
2000 000 SEK och antalet aktier skall vara lagst
5000 000 st och hogst 20 000 000 st.

Agarstruktur

Ecoclime Comfort Ceilings AB #gs infor foreliggande
agarspridning till cirka 83 procent av Celsium Group i
Umea AB. Ecoclime har tva dotterbolag, Suncore AB
och Evertech Energy Solutions AB. For ytterligare
information om bakomliggande dgarstruktur, se
kapitlet "Ecoclime idag” pa sid 18.

Aktiekapitalets utveckling

Ar Handelse Férandring
aktiekapita SEK

29/8 2012 Bolagsbildning 50 000,00
19/10 2012 Nyemission och split 450 000,00
15/4 2014 Nyemission 149 253,70
Mars 2016 Apportemission* 45 000,00
Mars/April
2016 Foreliggande

nyemission** 300 000,00
Mars/april .
2016 Overtilldelnings-

option*** 83 333

*) Ar genomford men ej registrerad hos Bolagsverket.
*¥) Under forutsdttning att foreliggande nyemission blir fulltecknad.

**¥) Under forutsdttning att foreliggande nyemission blir Gvertecknad.
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Forandring Kvotvérde Totalt Totalt
antal aktier SEK aktiekapital antal aktier
50 000 1,00 50 000,00 50 000
4500 000 0,10 500 000,00 5000000
1492 537 0,10 649 253,70 6492537
450 000 0,10 694 253,70 6942537
3000 000 0,10 994 253,70 9942537
833 333 0,10 1077 586,70 10775870
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Agarforhallanden

(ecoclime

Ecoclime Comfort Ceilings har 153 aktiefigare. Varje aktie i Ecoclime Comfort Ceilings medfor en (1) rost vid
bolagsstimman. Nedan visas de 10 storsta aktieigarna i Ecoclime Comfort Ceilings AB.

Aktiedgare per den 31 dec 2015
Celsium Group i Umea AB

JLO Invest AB

McPaul Invest AB

Malin Bodén

Folke Fréommert

Gold Line Management & Financials AB
Anders Olsson

Jan Lundberg

Marco Giertz

Fredrik Schénfeld

Ovriga (143 st)

Summa

Aktiedgaravtal

Inga aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser
eller motsvarande avtal forekommer mellan nagra
av Bolagets aktiefigare som syftar till gemensamt
inflytande 6ver Bolaget.

Bemyndigande

Vid extra bolagsstimma den 3 mars 2016 erholl
styrelsen bemyndigande att vid ett eller flera
tillfillen emittera aktier, teckningsoptioner och/eller
konvertibler sa att aktiekapitalet ckas inom bolags-
ordningens griinser. Bemyndigandet géller fram till
nista arsstimma. Bemyndigandet registrerades av
Bolagsverket den 9 mars 2016.

Utdelningspolicy

Bolaget har inte fastlagt nagon utdelningspolicy.
Bolaget avser att dela ut framtida vinster till aktied-
garna sa snart detta kan ske med hinsyn till resultat
och Bolagets ekonomiska stillning,

Personaloptioner och incitamentsprogram

Bolaget har inga personaloptions- eller
incitamentsprogram.

Teckningsoptioner

Bolaget har inga utestaende teckningsoptioner.

Konvertibla skuldebrev
Det finns inga konvertibla skuldebrev i Bolaget.

Antal aktier Roster och aktier %
5373134 82,76
172 964 2,66
149 254 2,30
144 250 2,22
78 900 1,22
40 000 0,62
38841 0,60

30 000 0,46
30 000 0,46
29 847 0,46
405 347 6,24
6 492 537 100,00

Handelsplats och handel

Ecoclime ir sedan februari 2014 noterat pa Aktie-
Torget. AktieTorget &r ett virdepappersbolag som
driver en handelsplattform (MTF). AktieTorget
tillhandahaller ett aktiechandelssystem (INET
Nordic), tillgingligt fér banker och fondkommissi-
ondrer anslutna till Nasdaqg OMX Stockholm. Det
innebir att den som vill képa och sélja aktier som &r
listade pa AktieTorget anviinder sin vanliga bank eller
fondkommissionr.

Aktiekurser fran bolag pa AktieTorget gar att folja i
realtid hos de flesta internetméklare och pa hemsidor
med finansiell information. Aktiekurser finns &ven
att folja pa Text-TV och i dagstidningar.

Overlatelse

Aktien ir inte behiiftad med nagra inskrankningar i
ritten att fritt 6verlatas.

ISIN-kod
Aktiens ISIN-kod dr SE0005504164.

Aktiebok

Bolagets aktiebok med uppgift om aktiefigare
kommer att hanteras av Euroclear Sweden AB, Box
191, SE-101 23 STOCKHOLM, Sverige.
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Tvister och rattsliga processer

Bolaget och dess dotterbolag iir inte och har inte
varit part i nagra rittsliga forfaranden eller skiljefor-
faranden under de senaste 12 manaderna som kan
eller skulle kunna fa betydande effekter pa bolagets
finansiella stillning eller I16nsamhet.

Transaktioner med nérstdende

Nedan foljer en forteckning 6ver de transaktioner
som har gt rum mellan Ecoclime och niirstaende
till Bolaget. Transaktionerna har for samtliga ar som
anges nedan skett till marknadsmassiga villkor.

¢ Ledamoten och VD Lennart Olofsson har erhallit
ersittning for utligg for Bolagets rikning med
253 tkr och fran sitt bolag salt konsulttjénster till
Bolaget for 280 tkr

 Ledamoten Peter Nygards har erhallit erséittning
for utligg for Bolagets rikning med 4 tkr

 Ledamoten Niklas Ekblom har fran sitt bolag salt
konsulttjinster till Bolaget for 334 tkr

¢ Ledamoten Torbjérn Hansson har fran sitt bolag
salt konsulttjinster till Bolaget for 92 tkr

¢ Ledamoten Anders Dalstal har erhallit erséttning
for utligg for Bolagets rikning med 4 tkr

+ Ledamoten Roger Ostlin har inte erhallit nigon
erséttning.

¢ Ledamoten Lennart Olofsson har erhallit
ersittning for utligg for Bolagets riikning med 31
tkr

¢ Ledamoten Peter Nygards har erhallit erséittning
for utligg for Bolagets rikning med 5 tkr

¢ Ledamoten Niklas Ekblom har fran sitt bolag salt
konsulttjinster till Bolaget for 214 tkr
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e Ledamoten Torbjérn Hansson har erhallit
ersittning for utligg for Bolagets rikning med
14 tkr och fran sitt bolag salt konsulttjénster till
Bolaget for 82 tkr

» Ledamoten Anders Dalstal har erhallit erséttning
for utligg for Bolagets rikning med 4 tkr

+ Ledamoten Roger Ostlin har inte erhallit nigon
ersittning.

Sarskilda 6verenskommelser

Det har inte forekommit sirskilda 6verenskommelser

med storre aktiedigare, kunder, leverantorer, eller
andra parter som pa nagot sitt paverkat val av
styrelseledamoter eller tillsittande av VD eller andra
befattningshavare.

Lock-up

Bolagets grundare har idag inga géllande lock-up
avtal.

Ersattningar, styrelse, VD och revisor
Styrelsens ledamoter uppbér enligt senaste beslut

fran arsstimman 2015 inget styrelsearvode.

Bolagets revisor erholl fakturerat arvode med 64 250
SEK under 2015.

Foretagsinteckningar

Bolaget har uttagna foretagsinteckningar med
1000 000 SEK.

Krediter
Bolaget har en checkkredit i bank pa 1 000 000 SEK.

Sakerheter

Foretaget hade per 31 december 2015 stéllda sidkerhe-
ter om 439 300 SEK i form av bankgarantier, varav
389 300 SEK for entreprenader och 50 000 SEK till
Euroclear.
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Forsakringar

Bolaget har forsékring hos Nordeuropa Forsikring
AB som omfattar egendom i Bolagets hyrda lokaler,
verksamhetsansvar, produktansvar, réttsskydd.

Fastigheter och lokaler

Bolaget har ett hyresavtal med Umehem AB for
kontorslokaler, huvudkontoret, i Umea.

Tillstand

Det kriivs inga séirskilda tillstand for utévandet av
Bolagets verksamhet. Bolaget bedomer att det f6ljer
de lagar, regler, och foéreskrifter som verksamheten
berors av.

Miljo

Bolagets verksamhet kriiver inte nagra tillstand.

(ecoclime

Garantikonsortium

Ett garantikonsortium har i mars 2016 forbundit sig
att teckna upp till 15 MSEK av emissionen for det

fall att emissionen inte tecknas upp till 15 MSEK
(bottengaranti). Detta motsvarar cirka 83 procent

av det totala Emissionsbeloppet om cirka 18 MSEK.
Deltagandet fran samtliga garanter &r endast reglerat
genom bindande skriftliga avtal. Inga medel &r
pantsatta eller sparrade for detta indamal. Ersiittning
till garanterna for limnade garantier ér 10 procent

av det garanterade beloppet alternativt 12 procent i
aktier av det garanterade beloppet. Dessa ersiittning-
ar regleras kontant eller genom tilldelning av aktier
efter emissionens avslutande. Av garantierna ir 3
MSEK garanterat av Bolagets huvudigare. For denna
del av garantin utgar ingen erséttning. Garanternas
atagande begrinsas till deras relativa andel av det
totalt garanterade beloppet.

Garanti

Garant Adress Garantiavtal Antal  Garanterat

inganget aktier belopp (kr)
Dividend Sweden Box 7106, 103 87 Stockholm 17 mars 2016 416 667 2500 000
LMK Ventures Partners AB Box 2025, 220 02 Lund 17 mars 2016 250000 1500 000
Capensor Capital AB Box 7106, 103 87 Stockholm 17 mars 2016 166667 1000000
Kristian Wiman Grevgatan 3, 114 53 Stockholm 17 mars 2016 166667 1000000
Arne Grundstrém Industrig.2A, 112 46 Stockholm 17 mars 2016 166667 1000 000
Per Vasilis Torstenssonsgatan 3, 114 56 Stockholm 17 mars 2016 133 333 800 000
BGL Management Box 7106, 103 87 Stockholm 17 mars 2016 83333 500 000
Degeberga Gastis AB Box 7106, 103 87 Stockholm 17 mars 2016 83333 500 000
Pronator Invest AB Garvargatan 5, 1tr, 112 21 Stockholm 17 mars 2016 83333 500 000
Svante Larsson Sorfors 625, 905 88 Umed 17 mars 2016 83333 500 000
Olist AB Vilundavagen 17,184 34 Upplands Vasby 17 mars 2016 83333 500 000
Patric Sjolund Blockhusvagen 40, 187 46 Taby 17 mars 2016 66 667 400 000
Fredric Crafoord Agnevagen 22,182 64 Djursholm 17 mars 2016 66 667 400 000
Montana Sweden AB CA Svenssons vag 7, 856 44 Sundsvall 17 mars 2016 50 000 300 000
Hegel AB Tjaderstigen 6,182 35 Danderyd 17 mars 2016 33333 200 000
Claes Hakan Sjélund Koltrastvagen 10, 856 53 Sundsvall 17 mars 2016 33333 200 000
Mikael Rosencrantz Kungsbryggan 1,179 95 Svartsjo 17 mars 2016 33333 200 000

Summa

2000000 12000000
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Teckningsforbindelser

Tecknare Adress

Celsium Group i Umea AB  Storgatan 36, 921 31 Lycksele

Vasentliga Avtal

Ecoclime har ett hyresavtal med Celsium Facility
Partners AB vilket omfattar 6 ar med en option for
Ecoclime att férvirva anliggningen dér tillverkning-
en idag sker inklusive fastigheten f6r 25 MISEK vid en
tidpunkt under hyrestiden som Ecoclime véljer.

Exklusivitetsavtal

Bolaget har ett exklusivt avtal med huvudégarna,
vilket bla ger Bolaget oinskrinkta rittigheter att
exploatera Suncore AB produktionsteknik avseende
tillverkning av inomhuskomfortrelaterade tillimp-
ningar sasom produkter inom ut- och atervinning av
energi. Avtalet kan inte sdgas upp av nagon part, och
bygger inte pa periodiska l6ptider eller dylikt. Avtalet
innehaller heller inte nagra begriansningar avseende
geografiska eller nationella marknader.

Upprattande av memorandum

Detta Memorandum har upprittats av Bolagets led-
ning och styrelse. Styrelsen har, sa langt det ar rimligt
och mojligt, vidtagit alla forsiktighetsatgirder for att
sikerstilla att uppgifterna i Memorandum, savitt de
vet, Overensstimmer med de faktiska forhallandena
och att inget dr utelimnat som skulle kunna paverka
dess innebord.

Radgivare

Goteborg Corporate Finance AB &r, i samarbete med
Giinther & Wikberg Kapitalforvalning AB, finansiell
radgivare till Bolaget med anledning till férestaende
nyemission och har bitritt Bolaget i upprittandet

av detta Memorandum. GCF erhaller en pa férhand
avtalad ersittning for utforda tjanster. Varken GCF
eller G&W har nagra ekonomiska intressen utéver
detta uppdrag.

Aqurat Fondkommission AB &r Bolagets admi-
nistrativa samarbetspartner i nyemissionen och
mottar anmélningssedlar och teckningslikvider
samt ombesorjer registrering av aktier pa tecknares
virdepapperskonton. Aqurat Fondkommission AB
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Teckningsatagande Antal aktier = Tecknat
inganget belopp (kr)

17 mars 2016 500 000 3000000

har inga ekonomiska intressen i Bolaget annat #n just
detta uppdrag.

Dokument som inférlivas genom hanvisning

De delar av den finansiella informationen som inte
har inforlivats genom hénvisning ir antingen inte
relevanta for en investerare eller aterfinns pa annan
plats i Memorandumet.

Foretagsfakta

Firmanamn: Ecoclime Comfort Ceilings AB (publ)
Site: Vilhelmina kommun, Visterbottens lin
Land: Sverige

Organisationsnummer: 556902-1800
Bolagsbildning: 2012-07-03

Juridisk form: Publikt bolag

Lagstiftning: Svensk ritt och svenska
aktiebolagslagen

Adress: Nygatan 14, 903 27 Umea

+46 90-7719 00

‘Webb: www.ecoclime.se

Tillgdngliga handlingar
Foljande handlingar finns tillgéingliga i elektronisk
form pa Ecoclimes hemsida, www.ecoclime.se

Kopior av handlingarna halls ocksa tillgingliga pa
Ecoclimes huvudkontor, Nygatan 14,903 27 Umea
under Memorandumets giltighetstid (ordinarie
kontorstid pa vardagar).

* Ecoclimes bolagsordning

¢ Ecoclimes arsredovisning for rikenskapsaren
2013,2014 (inklusive revisionsberittelse)

» Ecoclimes bokslutskommuniké 2015
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Antal anstallda

Nedan foljer en forteckning 6ver antalet anstillda

2013 0
2014 2
2015 1

Ovrig personal ir konsulter som utfér uppdrag i
Sverige.

Styrelsens arbetsformer

 Samtliga ledamoter dr valda till néista arsstimma.
En styrelseledamot figer rétt att nir som helst
frantrada sitt uppdrag.

o Styrelsens arbete foljer styrelsens faststillda
arbetsordning. Verkstillande direktorens arbete
regleras genom instruktioner fér VD. Savél
arbetsordning som instruktioner faststills arligen
av Bolagets styrelse.

 Fragor som ror revisions- och ersittningsfragor
beslutas direkt av Bolagets styrelse.

Uppférandekoden

* Svensk kod for bolagsstyrning skall tillimpas av
samtliga bolag som har aktier upptagna till handel
pa en reglerad marknadsplats i Sverige. Koden
behdver saledes inte tillimpas av Ecoclime.

Potentiella intressekonflikter

Vissa styrelseledamdéter har ekonomiska intressen i
form av aktieinnehav i Bolaget. Forutom detta férhal-
lande forekommer mellan Bolaget och de personer
som nimns under rubrikerna Styrelse, Ledande
befattningshavare och Revisor pa sidorna 35-39,

inga intressekonflikter i samband med Erbjudandet.
I samband med Erbjudandet som beskrivs i detta
Memorandum har Géteborg Corporate Finance AB
anlitats sasom radgivare vid marknadsforingen av
Erbjudandet. Darutover har Aqurat FK AB anlitats
som emissionsinstitut for att assistera Bolaget med
den administration som Erbjudandet ger upphov till.
Goteborg Corporate Finance AB och Aqurat FK AB
erhaller en pa férhand avtalad ersittning for utforda
tjanster i ssmband med genomférandet av Erbju-
dandet. Goteborg Corporate Finance AB och Aqurat
FK AB innehar vid tidpunkten fér Memorandumets
godkinnande (den 18 mars 2016), inga aktier i Bolaget
och har inte heller for avsikt att genom deltagande i
Erbjudandet, férvirva aktier i Bolaget.

(ecoclime
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BOLAGSORDNING

for Ecoclime Comfort Ceilings AB (publ) Organisa-
tionsnummer 556902-1800

& 1 Firmanamn

Bolagets firma ér Ecoclime Comfort Ceilings AB
(publ).

§ 2 Séte

Styrelsen skall ha sitt séite i Vilhelmina kommun,
Visterbottens ldn.

§ 3 Verksamhet

Bolaget ska utveckla, tillverka och silja produkter,
tjanster och koncept for energiférsorjning avseende
kyla och virme samt bedriva dirmed f6érenlig
verksambhet.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgora ligst 500.000 kronor och
hogst 2.000.000 kronor.

& 5 Antal aktier

Antal aktier skall utges med ldgst 5.000.000 st. och
hogst 20.000.000 st.

§ 6 Styrelse

Styrelsen skall besta av ligst tre och hdgst nio leda-
moter med hogst fem suppleanter. Ledaméterna och
suppleanterna viljes arligen pa arsstimma for tiden
intill slutet av nista arsstimma. Bestar styrelsen av

en eller tva ledamoter skall minst en suppleant véljas.

§ 7 Revisorer

For granskning av bolaget arsredovisning samt
styrelsens och verkstéllande direktorens férvaltning
ska ligst en och hogst tva revisorer utses.

§ 8 Kallelse

Kallelse till bolagsstimma skall ske genom annon-
sering i Post och Inrikes Tidningar samt pa bolagets
hemsida. Att kallelse skett skall annonseras i Svenska
Dagbladet.

§ 9 Féranmalan fér deltagande pa
bolagsstamma

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid
bolagsstdmman, skall dels vara upptagen i utskrift
eller annan framstillning av hela aktieboken
avseende forhallandena fem vardagar fore stimman,
dels gora anmilan till bolaget senast k1. 1600 den dag
som anges i kallelsen till stimman. Sistnimnda dag
far inte vara sondag, annan allmén helgdag, 16rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
infalla tidigare &in femte vardagen fore stimman.

§ 10 Arsstamma

Arsstimma halls drligen inom sex manader efter
rikenskapsarets utgang, pa vilken féljande drenden
skall forekomma till behandling: 1. Val av ordférande
vid stimman 2. Upprittande och godkénnande

av rostliangd 3. Val av en eller tva justeringsmén 4.
Provning av om stimman blivit behorigen kallad 5.
Godkinnande av dagordning 6.

Foredragning av framlagd arsredovisning och
revisionsberittelse samt i forekommande fall
koncernredovisning och koncernrevisionsberittelse.
7. Beslut a) om faststéllande av resultatrikning

och balansrikning samt i forekommande fall
koncernresultatrikning och koncernbalansriikning.
b) Om dispositioner betriffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststéllda balansriikningen. ¢) om
ansvarsfrihet at styrelseledamater och verkstillande
direktor. 8. Faststiillande av arvoden at styrelsen och
revisorerna. 9. Val av styrelse och i forekommande
fall revisorer samt eventuella revisorssuppleanter. 10.
Annat drende, som ankommer pa stimman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 11 Rdkenskapsar

Rikenskapsar dr kalenderar.

§ 12 Avstamningsfoérbehall

Den aktiesigare eller férvaltare som pa avstimnings-
dagen dr inford i aktieboken och antecknad i ett
avstimningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479)
om kontof6ring av finansiella instrument eller den
som #r antecknad pa avstimningskonto enligt 4 kap.
18 § forsta stycket 6-8 nimnda lag, ska antas vara

behorig att utdva de rittigheter som framgar av 4 kap.

39 § aktiebolagslagen (2005:551).

Denna bolagsordning har antagits pa extra bolags-
stimma 2013-10-15
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ADRESSER

Ecoclime Comfort Ceilings AB (publ) Revisor
Nygatan 14 Auktoriserad revisor
903 27 Umea Micael Engstrom, EY AB
Telefon: 090-77 19 00 Kanalgatan 59
E-mail: info@ecoclime.se 931 22 Skelleftea
Telefon: 0910-58 58 18
Finansiella radgivare E-mail: micael.engstrom@se.ey.com
Goteborg Corporate Finance AB
Priistgardsingen 11
412 71 Goteborg

Telefon: 031-13 82 30
E-mail: info@gcf.se

Giinther och Wikberg Kapitalforvaltning AB
Kungsgatan 3

111 43 Stockholm

Telefon: 08-503 000 50

E-mail: info@gwkapital.se

Emissionsinstitut

Aqurat Fondkommission AB
Kungsgatan 58

111 22 Stockholm

Telefon: 08-684 05 800
E-mail: info@aqurat.se

Kontoférande institut

Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
111 64 Stockholm
Telefon: 08-402 90 00

Marknadsplats

AktieTorget

Mister Samuelsgatan 42, 3 tr
111 57 Stockholm

Telefon: 08-511 68 00
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