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OM PROSPEKTET

Definitioner

| detta prospekt géller féljande definitioner om inget annat
anges: Med “Bolaget” eller “Follicum” avses Follicum AB med
organisationsnummer 556851-4532.

Lagen om handel med finansiella instrument
Detta prospekt har upprattats av Follicum AB i enlighet med
lagen om handel med finansiella instrument (1991:980).

Finansinspektionen

Prospektet har godkdnts av och registrerats vid
Finansinspektionen i enlighet med bestdammelserna i 2 kap.
2526 § lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godkdnnandet och registreringen innebar inte
nagon garanti fran Finansinspektionen om att sakuppgifterna
i prospektet ar korrekta eller fullsténdiga.

Prospektets distributionsomrade

Aktierna &r inte féremal for handel eller ansékan darom i
nagot annat land &n Sverige. Inbjudan enligt detta prospekt
vander sig inte till personer vars deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra
atgarder dn de som foljer svensk ratt. Prospektet far inte
distribueras i Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, USA,
Sydafrika eller ndgot annat land ddr distributionen eller denna
inbjudan kraver ytterligare atgdrder enligt foregdende
mening eller strider mot regler i sddant land. Fér prospektet
gdller svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet eller
darmed sammanhdngande rattsforhallanden ska avgoras av
svensk domstol exklusivt.

Revisorns granskning

Utover vad som anges i revisionsberdttelse och rapporter
inforlivade genom hdnvisning har ingen information i
prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Prospektet tillgangligt

Prospektet finns tillgangligt pa Follicums kontor samt pa
Bolagets hemsida (www.follicum.se). Prospektet kan ocksa
nas pa Finansinspektionens hemsida (www.fi.se) samt pa
AktieTorgets och Sedermera Fondkommissions respektive
hemsidor (www.aktietorget.se och www.sedermera.se).

Uttalanden om omvarld och framtid

Uttalanden om omvarlden och framtida férhallanden i detta
prospekt aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende
framtida handelser och finansiell utveckling. Framatriktade
uttalanden uttrycker endast de bedémningar och antaganden
som styrelsen gor vid tidpunkten foér prospektet. Dessa
uttalanden ar val genomarbetade, men ldsaren
uppmaéarksammas pa att dessa, sasom alla framtids-
bedémningar, ar férenade med osékerhet.

AktieTorget

Bolag som &r noterade pa AktieTorget har férbundit sig att
folja AktieTorgets noteringsavtal, vilket bland annat innebéar
att bolagen ska sakerstalla att aktiedgare och Ovriga aktorer
pa marknaden erhdller korrekt, omedelbar och samtidig
information om alla omstédndigheter som kan péverka
Bolagets  aktiekurs.  Noteringsavtalet &terfinns  pa
AktieTorgets hemsida, se: http://www.aktietorget.se/
CompanyListingAgreement.aspx

Harutdver ar bolagen givetvis skyldiga félja 6vriga tillampliga
lagar, forfattningar och rekommendationer som géller for
bolag som &r noterade pa AktieTorget.

AktieTorget &ar en bifirma till ATS Finans AB, som &r ett
vardepappersbolag under  Finansinspektionens tillsyn.
AktieTorget driver en sa kallad MTF-plattform. | lagar och
forfattningar stélls lagre krav pd bolag som &r noterade pa
MTF-plattform dn pa bolag som &r noterade pa en s3 kallad
reglerad marknad. En stor del av de regler som lagstiftaren
staller endast pa reglerad marknad har AktieTorget dock
infort genom sitt noteringsavtal. AktieTorget tillhandahaller
ett effektivt aktiehandelssystem som ar tillgangligt for de
banker och fondkommissiondrer som ar anslutna till Nasdaq
Stockholm. Det innebar att den som vill kopa eller sédlja aktier
som &r noterade pa AktieTorget kan anvanda sin vanliga bank
eller fondkommissionar. Aktiekurser fran bolag pa
AktieTorget gar att folla pa AktieTorgets hemsida
(www.aktietorget.se), hos de flesta internetméklare och pa
hemsidor med finansiell information. Aktiekurser finns dven
att folja i dagstidningar.
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SAMMANFATTNING

Sammanfattningen bestdr av informationskrav uppstdllda i punkter numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna
sammanfattning innehdller alla de punkter som krévs i en sammanfattning for aktuell typ av vdrdepapper och emittent.
Eftersom vissa punkter inte dr tillimpliga for alla typer av prospekt kan det dock finnas luckor i punkternas numrering.
Aven om det krévs att en punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuella virdepapper och emittent, dr det méjligt att
ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av punkten
tillsammans med angivelsen ”ej tilldimplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

A1 Varning Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet. Varje beslut
om att investera i de vardepapper som erbjuds ska baseras pd en bedémning av
prospektet i sin helhet frdn investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna i
prospektet anférs vid domstol kan den investerare som &r kdrande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna vid
Oversattning av prospektet innan de réattsliga forfarandena inleds. Civilréttsligt ansvar kan
aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive &versattningar darav,
men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra
delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av prospektet, ger
nyckelinformation fér att hjdlpa investerare i Overvagandet att investera i de
vdrdepapper som erbjuds.

A2 Samtycke till finansiella | Ej tilldmplig. Inga finansiella mellanhdnder nyttjas for efterféljande aterforsaljning eller
mellanhdnder slutlig placering av vardepapper.

Avsnitt B - Emittent

B.1 Firma Follicum AB, 556851-4532, &r ett publikt aktiebolag. Handelsbeteckningen &r Follicum.
Ticker &r ”FOLLI”.
B.2 Sate och bolagsform Follicum har sitt sate i Skane Idn, Lunds kommun. Bolaget bildades i Sverige enligt

svensk ratt och bedriver verksamhet enligt svensk rétt. Follicum &r ett publikt
aktiebolag och Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Verksamhet Follicum bildades 2011 och har sedan dess bedrivit forskning och utveckling av
ldkemedelskandidater som stimulerar och hdmmar harvaxt. Follicum fokuserar i dag pa
att utveckla ldkemedelskandidaten FOL-005, som i olika prekliniska modeller har visat
sig saval stimulera som hamma harvaxt effektivt redan vid laga doser. Bolaget inledde
en klinisk fas I/lla-studie i januari 2016, vilken &r planerad att slutféras under aret.
Bolaget rdknar med att meddela studieresultatet under 2016.

Bolaget har gjort omfattande studier i olika humanmodeller. Samtliga resultat har
entydigt pekat at samma hall - mot att haret slutar att vaxa. | korttidsstudierna (in
vitro) mattes detta pa flera olika sdtt, till exempel genom hur haret vixer och med
biokemiska metoder. Den tredje modellen (SCID-mus) matte harvaxt och efter avslut av
studien studerades alla de olika biokemiska parametrarna i hud. Mot bakgrund av de
resultat som visats i ovan ndamnda studier pd human vavnad bedémer styrelsen att
resultaten av den pagdende kliniska studien mest sannolikt kommer att visa en
hdmning av harvéxt. Studien &r emellertid designad sa att bade en stimulering och
hamning kan matas.

Follicum befinner sig i utvecklingsfas och &r sdledes i dagslaget inte aktivt verksamt pa
nagon marknad avseende f6rsdljning. Nedan beskrivs dock de marknader som Bolagets
framtida produkter, under férutsattning av framgangsrika kliniska studier, kan komma
att konkurrera pa.

Marknad fér hdmning av harvéxt

Det finns tva olika marknader foér borttagning av odnskad harvaxt — den medicinska,
som till exempel vid hirsutism (det medicinska tillstandet for Gverdrivet stark harvéxt),
och den icke-medicinska (kosmetiska). Efterfrdgan pa produkter for att avldgsna har
fran olika delar av kroppen hos bade kvinnor och mén &r mycket omfattande och okar.
Nya marknader tillkommer runt om i vérlden i takt med att valstandet 6kar och de
vasterlandska skdnhets- och modeidealen sprids.

Marknaden for harborttagning uppskattades under 2011 till nastan 2,1 miljarder USD i
USA.

' http://store.mintel.com/shaving-and-hair-removal-us-october-20112cookie_test=true
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Marknad for stimulering av harvéxt

Bolaget siktar &ven p& att ta fram produkter som kan stimulera hdrvixt. Aven
marknaden fér stimulering av harvéxt &r omfattande. Arftligt haravfall star fér mer &n
95 procent av haravfall hos méan - vid 35 ars alder upplever tvd tredjedelar av
amerikanska mdn en grad av mdrkbart hdravfall och i femtioarsaldern uppgar
motsvarande siffra till ungefar 85 procent. Den globala marknaden f6r behandling av
haravfall uppskattades till mer &n 2 miljarder USD under 2010, en marknad som
férvantas nd 2,8 miljarder USD under 2017.2

B.4a Trender Den 6kande medvetenheten om utseendet, framférallt haret, bedéms av styrelsen i
Follicum ha en paverkan pa Follicums verksamhet och branschen som Bolaget verkar
inom. Intresset for att ta bort har har enligt marknadsundersoékningar 6kat markant pa
senare ar hos bade kvinnor och mén, pé global niva.?

B.5 Bolagsstruktur Follicum ingdr inte i ndgon koncern och har inte ndgra aktieinnehav.

B.6 Agarstruktur Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och
resultat samt berdttigar till en rést pa bolagsstamman.

Agarférteckning per den 31 december 2015

Namn Antal aktier %
Sunstone Lifescience Ventures Fund Il K/S* 2315 465 23,15
Lund University Bioscience AB** 2313370 23,13
Avanza Pension 449 889 4,50
Atherioco AB*** 427 500 4,27
Pontus Dunér 427 500 4,27
Ovriga 4069 510 40,68
Totalt 10 003 234 100,00

* Styrelseledamot Claus Asbjern Andersson dger 0,05 procent i Sunstone Lifescience
Ventures Fund Ill K/S.

** Styrelseledamot Lars H. Bruzelius dger via sitt heldgda bolag Brushamn Invest AB 3,6
procent i Lund University Bioscience AB.

**% Ags till 100 procent av styrelseledamot Anna Hultgédrdh Nilsson (inkl. nérstdende).

B.7 Utvald finansiell information Fullstdndig historisk finansiell information inférlivas via hénvisning. | de
arsredovisningar som inforlivas via hdnvisning (2014 och 2015) ingar
redovisningsprinciper och andra tillaggsupplysningar samt revisionsberdttelser. De
sidor som inte inforlivas enligt nedan &r inte relevanta eller dterges pd annan plats i
prospektet. Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2014 och 2015 har reviderats
av Bolagets revisor. Fran och med rdkenskapsdret 2014 tillimpar Bolaget
arsredovisningslagen och Bokfdringsndmndens allmdnna rad BFNAR 2012:1 (K3) vid
upprattandet av finansiella rapporter. Bolaget har vid vergéngen till redovisning enligt
K3 inte kunnat identifiera nagra stdrre avvikelser fran tidigare principer.

Nedanstdende finansiella information har hamtats fran Follicums reviderade
arsredovisningar. Eget kapital och nettoskuldsattning per 2016-02-29 har upprattats i
det specifika syftet att inga i detta prospekt och har inte granskats av Bolagets revisor.

(KSEK) 2015-01-01 2014-01-01
2015-12-31 2014-12-31
12 man* 12 man*

Resultatrdkning

Ovriga rérelseintakter 325 3047
Rorelsens kostnader -19 413 -9 275
Rorelseresultat -19 088 -6 228
Resultat fore skatt -19 021 -6 183
Arets resultat -19 021 -6 183

Balansrdkning

Immateriella anldggningstillgangar 1296 856
Omsattningstillgdngar 12 501 24 678
Eget kapital 1740 24209
Kortfristiga skulder 2057 1325
Balansomslutning 13797 25535

2 Alopecia - Pipeline review, Q1 2011 - Global Markets Direct
3 https://[www.genomeweb.com/rnai/eyeing-11b-hair-removal-market-sirna-acquires-skinetics-creates-dermatology-unit och
http://www.ibisworld.com/industry/default.aspx?indid=1720
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Kassaflédesanalys

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -18 915 -8 586
Kassaflode fran investeringsverksamheten -450 -625
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6 552 26 513
Kassaflode -12 813 17302
Likvida medel vid periodens slut 11157 23 970
Nyckeltal**

Soliditet (%) 85,1 94,8
Skuldsattningsgrad (%) 17,5 5,5
Antal aktier, periodens slut (st.) 10 003 234 8 843210
Resultat per aktie (SEK) -1,90 -0,70
Genomsnittligt antal anstéllda (st.) 1 1
Utdelning per aktie (SEK) 0 0

* Rdkenskaperna dr hdmtade frdn Follicums drsredovisningar och har granskats av
Bolagets revisor.
** Nyckeltal dr ej granskade av Follicums revisor.

Definitioner

Soliditet: Justerat eget kapital (Eget kapital adderat med 78 procent av obeskattade
reserver) dividerat med balansomslutning.

Skuldsattningsgrad: Skulder/Eget kapital.

Resultat per aktier: Beréknas pa antal aktier vid periodens slut.

Kommentarer till vasentliga hdndelser i den finansiella historiken

Bolaget redovisade for rakenskapsaret 2014 rorelseintdkter om 3047219 SEK.
Motsvarande post for rdkenskapsaret 2015 uppgick till 325 000 SEK. Den véasentliga
férandringen i rérelseintakter mellan aren kan forklaras av 2014 ars erhéllna bidrag fran
VINNOVA. Follicums projektkostnader har mellan 2014 och 2015 6kat markant, med
anledning av att projektet har kommit in en kostsam utvecklingsfas dar
toxicitetsstudier och forberedelser for klinisk studie ar kostsamma. Mot bakgrund av de
O0kade projektkostnaderna, Okade Ovriga externa kostnaderna och de o6kade
personalkostnaderna blev Bolagets rérelseresultat betydligt samre for rakenskapsaret
2015 (-19 087 924 SEK), jamfort med rakenskapsaret 2014 (-6 227 763 SEK).

Bolagets verksamhet har finansierats genom nyemissioner. Bolagets tillgangar
minskade mellan 2014 och 2015 i och med att Follicum fér 2014 hade kortfristiga
fordringar om 18 000 000 SEK, medan motsvarande post for 2015 uppgick till 0 SEK.
Detta resulterade i att summa tillgangar uppgick till 13 797 328 SEK f6r 2015 och till
25 534 528 SEK for 2014. Mot bakgrund av att arets resultat 2015 var betydligt sdmre &n
arets resultat 2014 blev eget kapital sémre f6r 2015 dn 2014.

Follicums kassaflode fran den I6pande verksamheten ar 2015 uppgick till -18 914 793
SEK, vilket var en betydlig minskning jamfért med ar 2014, da kassaflédet fran den
I6pande verksamheten uppgick till -8 586 340 SEK. Minskningen kan hanféras till
periodens 6kade kostnader. Avseende finansieringsverksamheten redovisade Follicum
2015 ett kassaflode om 6551992 SEK, vilket utgjordes av likvid fran de
teckningsoptioner av serie TO 1 som nyttjades i november 2015. For 2014 uppgick
kassaflédet fran finansieringsverksamheten till 26 512 855 SEK, med anledning av den
listningsemission Bolaget genomférde under 2014.

Per 2015-12-31 uppgick soliditeten till 85,1 procent. De kortfristiga skulderna uppgick till 2
057 KSEK och de langfristiga skulderna uppgick till o KSEK. Bolagets kortfristiga skulder
avser framst ej forfallna skulder till leverantérer. | posten ingar ocksa reservationer for
upplupet styrelsearvode, upplupen bonus till VD samt ej forfallna arbetsgivaravgifter
och skatter.

Vésentliga férandringar efter 2015-12-31
Det har inte férekommit nagra vasentliga férandringar avseende Bolagets finansiella
stéllning eller stéllning pa marknaden sedan 2015-12-31.

B.8 Proformaredovisning Ej tillampligt d& Bolaget inte genomfért nagra férvarv eller avyttringar som fordrar
proformardkenskaper.

B.9 Resultatprognos Ej tillampligt. Bolaget tillampar inte resultatprognoser.

B.10 Revisionsanmarkning Ej tillampligt. Inga revisionsanmarkningar foreligger i revisionsberattelser avseende den
historiska finansiella informationen som inférlivats i detta prospekt genom hanvisning.

B.11 Otillrackligt roérelsekapital Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for de

aktuella behoven under dtminstone 12 manader framat i tiden réknat fran dateringen av
detta prospekt. Underskottet uppgar till cirka 19 MSEK. Rorelsekapitalbehov bedéms
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Avsnitt C - Vardepapper

uppkomma i augusti 2016. For att tillféra Follicum rérelsekapital genomfér Bolaget nu
en foretradesemission om cirka 30 MSEK fére emissionskostnader. Den totala likviden
frdn aktuell féretrddesemission finansierar Bolagets aktiviteter till och med
genomforande av prekliniska sakerhetsstudier (bedéms kunna avslutas under slutet av
2017). For att Bolaget ska tillforas tillrdckligt med rorelsekapital for att Bolaget ska
kunna driva den I6pande verksamheten i 6nskvérd takt i minst 12 manader framat kravs
det att Bolaget - efter finansiering av emissionskostnader och ersattning till
garantitecknare - tillférs dtminstone cirka 19 MSEK genom féretrddesemissionen som
beskrivs i detta prospekt. Bolaget har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsférbindelser
och garantiteckning om totalt cirka 21,4 MSEK. Dessa ataganden har dock inte
sdkerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera
teckningsatagare och/eller garantitecknare inte skulle uppfylla sina dtaganden kan det
hédnda att Bolaget inte tillférs atminstone cirka 19 MSEK efter att emissionskostnader
och ersattning till garantitecknare har finansierats. Da kommer Bolaget att undersoka
alternativa finansieringsméjligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller
finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners alternativt bedriva
verksamheten i lagre takt &n berdknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Ca Slag av vardepapper Bolagets aktier med ISIN-kod SE0006288270 &r noterade pd AktieTorget. Aktierna har
emitterats enligt Aktiebolagslagen.

C.2 Valuta Aktierna dr utgivna i SEK, svenska kronor.

C3 Aktier som dr emitterade och | Antal aktier i Follicum uppgar till 10 003 234 stycken. Kvotvdrde &r 0,12 SEK. Samtliga

inbetalda aktier ar emitterade och fullt inbetalda.

C.4 Réattigheter Follicums samtliga aktier berattigar till utdelning. Utdelningen &r inte av ackumulerad
art. R&tt till utdelning tillfaller placerare som pa avstamningsdag for vinstutdelning &r
registrerade som aktiedgare i Bolaget. Eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via
Euroclear Sweden AB. Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt
Sverskott vid likvidation. Vid drsstdmma ger varje aktie i Bolaget en rést och varje
rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning. Alla aktier ger
aktiedgare samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler
till det antal aktier som de &ger.

Cs5 Eventuella inskrédnkningar Det foreligger inga inskrdnkningar att fritt dverlata aktier i Bolaget.

C.6 Marknadsplats Aktierna som nyemitteras i denna nyemission kommer att bli féremal for handel pa
AktieTorget, vilket inte dr en reglerad marknad.

Cc.7 Utdelningspolitik Follicum har ingen utdelningspolicy och har hittills inte lamnat ndgon utdelning.

Avsnitt D - Huvudsakliga risker

D.1

Bolags-/Branschrelaterade
risker

Eventuella éverskott avses i foérsta hand att investeras i Bolagets utveckling. S3 lange
inga utdelningar lamnas kommer en investerares avkastning enbart vara beroende av
aktiens framtida kursutveckling.

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa Follicums verksamhet och bransch.
Det ar darfor av stor vikt att beakta huvudsakliga relevanta risker vid sidan av Bolagets
tillvaxtmgjligheter.

Kliniska studier

Lakemedelsbranschen i allmdnhet och kliniska studier i synnerhet &r férknippade med
stor osdkerhet och risker avseende férseningar och resultat i studierna. Utfall fran
prekliniska studier 6verensstammer inte alltid med de resultat som uppnas vid kliniska
studier. Resultat fran tidiga kliniska studier dverensstimmer inte heller alltid med
resultat i mer omfattande kliniska studier. Det finns risk att Follicums pagdende och
planerade framtida kliniska studier inte kommer att indikera tillracklig sdkerhet och
effekt for att Bolaget sedermera ska kunna utlicensiera eller sdlja Iakemedelsprojekt
enligt plan. Detta kan komma att féranleda reducerat eller uteblivet kassafléde.

Finansieringsbehov och kapital

Follicums pagdende och planerade kliniska studier medfér betydande kostnader for
Bolaget. Forseningar av till exempel kliniska studier eller i produktutveckling kan
innebéra att kassaflode genereras senare &n planerat. Follicum kan i framtiden beh&va
anskaffa ytterligare kapital beroende pa hur mycket intdkter som Bolaget lyckas
generera i forhallande till dess kostnadsmassa. Det féreligger dock risk att eventuellt
ytterligare kapital inte kan anskaffas. Detta kan medféra att utvecklingen tillfalligt
stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt &n onskat vilket
kan leda till férsenad eller utebliven kommersialisering och intakter.

Patent och andra immateriella réttigheter
Patent och andra immateriella rattigheter har en begrdnsad livslangd. Det féreligger
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risk att befintlig och/eller framtida patentportfélj och 6vriga immateriella réttigheter
som innehas av Bolaget inte kommer att utgéra ett fullgott kommersiellt skydd. Om
Follicum tvingas férsvara sina patentrattigheter mot en konkurrent kan detta medféra
betydande kostnader, vilket kan komma att paverka Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning negativt. Vidare finns det risk att Follicum kan komma att gora
eller pastas gora intrang i patent innehavda av tredje part. Andra aktorers patent kan
dven komma att begrdansa mojligheterna for en eller flera av Bolagets framtida
samarbetspartners att fritt anvanda berort lakemedel eller produktionsmetod. Den
osakerhet som &r forenad med patentskydd medfér att utfallet av sddana tvister ar
svara att forutse. Negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter kan leda till
forlorat skydd, forbud att fortsdtta nyttja aktuell réttighet eller skyldighet att utge
skadestand. Dessutom kan kostnaderna for en tvist, dven vid ett foér Follicum
fordelaktigt utfall, bli betydande, vilket skulle kunna paverka Bolagets resultat och
finansiella stdllning negativt. Ovanstaende skulle kunna innebdra svarigheter eller
forseningar vid utlicensiering och forsaljning av ldkemedelsprojekt. Motsvarande
galler dven for andra immateriella rattigheter sadsom till exempel varumérken.

Det finns harutdver risk att aktérer med konkurrerande verksamhet patenterar
angransande omraden till Follicums befintliga patent, resulterande i att
konkurrenternas behandlingsalternativ nar samma effekt som Bolagets alternativ.
Detta skulle potentiellt innebdra férsvarade marknadsférutsattningar for Follicum, i
och med en 6kad konkurrenssituation.

D.3

Aktierelaterade risker

Avsnitt E - Erbjudande

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pa Follicums aktier. Nedan
presenteras huvudsakliga aktierelaterade risker.

Kursvariationer

Follicum &r noterat pad AktieTorget. Det finns risk att Bolagets aktiekurs genomgar
stora variationer. Kursvariationer kan uppkomma genom stora férandringar av kop-
och séljvolymer, vilket kan paverka Bolagets aktiekurs negativt. Detta behdver inte
nédvandigtvis ha ett samband med Follicums underliggande varde.

Ej sakerstallda teckningsférbindelser och garantier

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsférbindelser och garantidtaganden med
ett antal olika parter i nu forestdende féretradesemission. Tecknings-férbindelser och
garantidtaganden har dock inte sakerstéllts via férhandstransaktion, bankgaranti eller
liknande. | det fall en eller flera av de som ldmnat teckningsforbindelse eller
garantidtagande inte skulle fullgéra skriftligen avtalat &atagande finns risk att
emissionsutfallet paverkas negativt, vilket i sin tur kan paverka Bolagets verksamhet
negativt genom minskade finansiella resurser for att driva verksamheten framat.

Aktieférséljning fran nuvarande huvudégare

Det finns risk att befintliga dgare kan komma att avyttra aktier i Follicum. Lund
University Bioscience AB, Sunstone Life Science Ventures Fund Ill K/S och Callipa AB
har via utfastelse om lock up férbundit sig att inte avyttra mer dn 10 procent av sitt
dgande under de narmaste 12 manaderna, réknat fran datumet for emissionsbeslutet,
vilket var den 15 mars 2016. Pontus Dunér och Atherioco AB har via utfastelse om lock
up férbundit sig att inte avyttra mer @n 15 procent av sitt dgande under de ndrmaste 12
manaderna, raknat fran datumet f6r emissionsbeslutet. P3 langre sikt finns dock risk
att dessa parter avyttrar delar av eller hela sina innehav i Follicum. Detta kan komma
att paverka Bolagets aktiekurs negativt.

AktieTorget

Follicums aktier handlas pa AktieTorget, en bifirma till ATS Finans AB som d&r ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en
handelsplattform (MTF). Aktier som &r noterade pd AktieTorget omfattas inte av lika
omfattande regelverk som de aktier som &r upptagna till handel pa reglerade
marknader. AktieTorget har ett eget regelsystem, som &r anpassat fér mindre bolag
och tillvaxtbolag, for att frdmja ett gott investerarskydd. Som en féljd av skillnader i de
olika regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa AktieTorget
vara mer riskfylld &n en placering i aktier som handlas pa en reglerad marknad.

E.1 Emissionsintdkt och Fulltecknad nyemission tillfér Follicum cirka 27,7 MSEK efter att emissionskostnader
emissionskostnader om cirka 2,3 MSEK finansierats.
E.2a Motiv och anvindning av Follicum befinner sig i en spannande utvecklingsfas. Projektet med Bolagets

emissionslikvid

huvudkandidat FOL-005 har [6pt — och I6per - enligt kommunicerad plan och inom
budgeterade kostnader. FOL-005 ar nu inne i kliniska férsék — i den pagaende kliniska
fas I/lla-studiens inledande del sakerstdlldes i borjan av mars 2016 att deltagande
forsokspersoner inte reagerar negativt pad Bolagets ldkemedelskandidat. En
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sdkerhetsrapport har skickats till etikkommittén fér granskning. Den kliniska fas I/lla-
studien ar berdknad att avslutas under 2016.

Parallellt med att den kliniska studien pagar ar det, enligt styrelsens bedémning, dags
att blicka och planera framat. | den utvecklingsplan som presenterades i samband med
Bolagets listningsemission ingick utlicensiering av FOL-005-projektet som ett viktigt
spar. Detta spar kvarstar och arbetet inf6r utlicensiering av projektet har initierats i
enlighet med kommunicerad plan.

For att 6ka forutsattningarna att skapa mervérde i Bolaget och undvika att tappa fart i
projektet har Follicum - parallelit med den pagaende studien och
utlicensieringsarbetet — bdrjat planera for aktiviteter som kommer att bli viktiga for
den fortsatta utvecklingen av projektet. Dessa aktiviteter utgérs av formuleringsarbete
(se punkt nedan for forklaring), forstarkning av den prekliniska dokumentationen och
planering for kliniska fas Il-studier. Genom att tillféra Follicum kapital ges Bolaget dven
mojlighet att pabdrja utveckling av kompletterande produktkandidater vilket ger
potential att utveckla en sa kallad plattformsteknologi med potential for ytterligare
indikationer — allt med syfte att 6ka vardet for aktiedgarna. De planerade aktiviteterna
bedéms vésentligt 6ka mdjligheten fér en utlicensiering, da Follicum genom &kade
aktiviteter visar sin tro pa projektet. Aktiviteterna omfattar;

e  Formuleringsarbete — gors for att kunna ta fram en anvandarvanlig produkt
med kosmetiskt sdkerstdllda egenskaper. En framgangsrik utveckling
kommer att stdrka Bolagets position vid affarsférhandlingar och kan leda
fram till nya patentmdjligheter som férlanger produktens skydd.

Uppskattat kapitalbehov: cirka 6 MSEK.

. Prekliniska sdkerhetsstudier — studier som krdvs for att kunna inkludera
fertila kvinnor i fas llb-studien. Samtidigt krévs vid en ny formulering en sa
kallad 6verbryggande sakerhetsstudie for att visa att produkten ar saker att
anvdnda som en dermalftopikal produkt med bibehallen effekt. Att pabérja
dessa sdkerhetsstudier nu forkortar tiden till ett marknadsgodkdnnande,
vilket 6kar vardet i projektet och underlattar utlicensieringsférfarandet.

Uppskattat kapitalbehov: cirka 13 MSEK.

. Utveckling avseende framtida kompletterande produktkandidat -
prekliniska studier som bland annat avser kandidater for utveckling av
ldkemedel for stimulering av harvéxt. Detta breddar Bolagets majligheter
och ger Follicum en framtida potential inom tvd marknader — hamning och
stimulering av harvéxt. Aven andra indikationer, framférallt hudrelaterade
sjukdomar, kan vara intressanta.

Uppskattat kapitalbehov: cirka 3 MSEK.

Ovan namnda arbeten avses pabdrjas i dr, sa snart finansiella resurser &r tillgéngliga.
Dessa kommer under dret att I6pa parallellt med den pagdende kliniska fas I/lla-
studien, for att avslutas under 2017.

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt fér de
aktuella behoven under atminstone 12 médnader framat i tiden réknat fran dateringen
av detta prospekt. Underskottet uppgar till cirka 19 MSEK. Rorelsekapitalbehov
bedéms uppkomma i augusti 2016.

Mot bakgrund av ovan genomfér Follicum nu en féretrddesemission som vid
fullteckning tillfér Bolaget cirka 27,7 MSEK, efter emissionskostnader. Ovanstaende
belopp &r kostnader som bedéms rimliga for de aktiviteter Follicum planerar, men &r
avhangiga av resultat av studier osv. Utdver ovanstdende kostnader tillkommer
Bolagets I6pande kostnader — patentkostnader, regulatoriska kostnader och kostnader
for drift av Bolaget — varfor aktuell foretrddesemission omfattar likvid utéver ovan
namnda belopp.

For att Bolaget ska tillféras tillrackligt med roérelsekapital for att Bolaget ska kunna
driva den I6pande verksamheten i 6nskvérd takt i minst 12 manader framat kravs det
att Bolaget - efter finansiering av emissionskostnader och ersdttning till
garantitecknare - tillférs atminstone cirka 19 MSEK genom fdretrddesemissionen som
beskrivs i detta prospekt. Bolaget har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsférbindelser
och garantiteckning om totalt cirka 21,4 MSEK. Dessa ataganden har dock inte
sdkerstallts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera
teckningsatagare och/eller garantitecknare inte skulle uppfylla sina dtaganden kan det
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hdnda att Bolaget inte tillférs atminstone cirka 19 MSEK efter att emissionskostnader
och ersattning till garantitecknare har finansierats. D& kommer Bolaget att undersoka
alternativa finansieringsmdjligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller
finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners alternativt bedriva
verksamheten i lagre takt &n berdknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

E3

Erbjudandets villkor

Erbjudandet

Extra bolagsstdamma i Follicum AB beslutade den 1 april 2016 att godkanna styrelsens
beslut frdn 15 mars 2016 att genom féretradesemission 6ka Bolagets aktiekapital med
hogst 720 232,56 SEK genom nyemission av hogst 6 001 938 aktier envar med ett
kvotvirde om 0,12 SEK till en teckningskurs om 5,00 SEK per aktie. Aven allmanheten
ges ratt att teckna i emissionen. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hogst
30 009 690,00 SEK.

Foretradesratt till teckning

De som pa avstdmningsdagen den 15 april 2016 &r registrerade som aktiedgare i
Follicum &ger féretradesratt att teckna aktier. For varje befintlig aktie erhalls en (1)
teckningsratt. Innehav av fem (5) teckningsratter berattigar till teckning av tre (3) nya
aktier.

Avstamningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (”Euroclear”) for faststéllande av vem som

ska erhdlla teckningsratter i emissionen dr den 15 april 2016. Sista dag f6r handel i
Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 13 april 2016 och férsta
dag exklusive rétt att erhalla teckningsréatter dr den 14 april 2016.

Teckningsratter

Aktiedgares foretradesratt utdvas med stéd av teckningsratter. Den som &r registrerad
som aktiedgare pa avstamningsdagen den 15 april 2016 erhaller en (1) teckningsratt for
varje befintlig aktie. For teckning av tre (3) nya aktier erfordras fem (5) teckningsratter.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter kommer att ske pa AktieTorget under perioden 21 april — 6
maj 2016.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 5,00 SEK per aktie. Courtage utgar
ej.

Teckningstid
Teckning av aktier ska ske pa nedan angivet satt under perioden fran och med den 21
april — 10 maj 2016.

Information till direktregistrerade aktiedgare

De som pa avstamningsdagen &r registrerade i den av Euroclear for Bolagets rakning
forda aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi
samt folder innehdllande en sammanfattning av villkor f6r emissionen och hénvisning
till fullstdndigt prospekt. Av den fértryckta emissionsredovisningen framgar bland
annat antalet erhallna teckningsratter och det hela antalet aktier som kan tecknas.

Den som &ar upptagen i den i anslutning till aktieboken foérda férteckningen 6ver
panthavare m.fl. erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan underrdttas separat.
Ndgon separat VP-avi som redovisar registrering av teckningsratter pa aktiedgares VP-
konto kommer ej att skickas ut.

Information till férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav &r forvaltarregistrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller
varken emissionsredovisning eller sarskild anmalningssedel, dock utsédndes folder
innehdllande en sammanfattning av villkor fér emissionen och hénvisning till
fullstandigt prospekt. Teckning och betalning ska ske i enlighet med instruktioner fran
respektive bank eller fondkommissiondr.

Teckning och betalning med stéd av teckningsratter — direktregistrerade aktiedgare
Anmadlan om teckning med st6d av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant
betalning. Betalning ska vara Sedermera Fondkommission tillhanda senast kl. 15.00 den
10 maj 2016. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na
mottagarkontot. Anmalningssedlar som sénds med post bor avsdndas i god tid fore
sista teckningsdagen.

Teckning och betalning ska ske i enlighet med ndgot av nedanstdende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear
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| det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning
av aktier ska den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvéndas som underlag for
anmalan om teckning genom betalning. Den sdrskilda anmalningssedeln | ska dérmed
inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far géras i den pa inbetalningsavin fortryckta
texten. Anmadlan &r bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel |

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren av andra skal
avser att utnyttja ett annat antal teckningsratter dn vad som framgar av den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear, ska sarskild anmalningssedel | anvandas. Anmédlan om
teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den
sarskilda anmélningssedeln 1. Den fértryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
ddrmed inte anvdndas. Sérskild anmaélningssedel | kan bestéllas fran Sedermera
Fondkommission via telefon eller e-post.

Ifylld sérskild anmalningssedel | ska vara Sedermera Fondkommission tillhanda pa
nedanstdende adress, fax eller e-post senast kl. 15.00 den 10 maj 2016. Endast en
anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inldmnade
anmalningssedlar galler den senast inkomna. Ofullstandigt eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel | kan komma att ldmnas utan avseende. Anmélan &r bindande. | det
fall ett for stort belopp betalas in av en tecknare kommer Follicum att ombesérja att
Overskjutande belopp aterbetalas.

Teckning utan stéd av teckningsratter

Teckning av aktier utan foéretrade ska ske under samma period som teckning av aktier
med foretrddesrétt, det vill sdga fran och med den 21 april - 10 maj 2016. Anmédlan om
teckning utan stéd av teckningsratter ska géras pa avsedd sdrskild anmalningssedel 1.
S3dan anmdlningssedel kan erhdllas fran Sedermera Fondkommission pa
nedanstdende adress, telefonnummer eller pd Sedermera Fondkommissions hemsida
(www.sedermera.se), pa Bolagets hemsida (www.follicum.se), eller pd AktieTorgets
hemsida (www.aktietorget.se).

Ifylld anmalningssedel ska vara Sedermera Fondkommission tillhanda pa nedanstdende
adress, fax eller e-post senast kl. 15.00 den 10 maj 2016. Endast en anmalningssedel per
tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade anmalningssedlar géller den senast
inkomna.

Ofullstandigt eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att l&mnas utan
avseende. Anmalan dr bindande. | det fall ett for stort belopp betalas in av en tecknare
kommer Follicum att ombesoérija att 6verskjutande belopp aterbetalas.

Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av avrékningsnota och betalning
ska ske i enlighet med anvisningarna pa denna. Avrdkningsnotor ar berdknade att
skickas ut snarast efter avslutad teckningstid och betalning ska ske senast fyra
bankdagar darefter. De som inte tilldelats nagra aktier far inget meddelande.

Ifylld sdrskild anmdlningssedel skickas eller Idmnas till:

Sedermera Fondkommission

Emissionstjanster

Importgatan 4 Fax: +46 (0)431-47 17 21

SE-262 73 Angelholm E-post: nyemission@sedermera.se

Tilldelning f6r teckning utan stéd av teckningsratter

For det fall inte samtliga aktier tecknas med féretradesratt enligt ovan ska styrelsen,
inom ramen f6r emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan
som tecknat aktier utan stéd av foretradesratt samt besluta hur férdelning mellan
tecknare darvid ska ske.

| forsta hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stéd av teckningsratter
ske till sddana tecknare som dven tecknat nya aktier med stdd av teckningsratter,
oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall
att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, skall tilldelning ske pro rata i férhallande till
det antal teckningsratter som utnyttjats for teckning av nya aktier och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning.

I andra hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stéd av teckningsratter
ske till andra som tecknat utan stéd av teckningsrdtter, och for det fall att tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut skall tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal nya
aktier som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

1
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| tredje hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stéd av teckningsratter
ske till emissionsgaranterna i férhallande till storleken av de stéllda garantidtagandena,
och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket
normalt innebdr upp till tre bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknare en
VP-avi med bekréftelse att inbokning av BTA har skett pa tecknarens VP-konto.
Observera att aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via depa hos bank
eller fondkommissionar delges information fran respektive férvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa AktieTorget frdn och med den 21 april 2016 fram till
dess att Bolagsverket har registrerat emissionen. Denna registrering berdknas ske i
slutet av maj 2016.

Emissionsresultatets offentliggérande

Utfallet av emissionen kommer att offentliggéras genom ett pressmeddelande pa
Bolagets och AktieTorgets respektive hemsidor (www.follicum.se samt
www.aktietorget.se), vilket berdknas ske under vecka 19, 2016.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell

féretradesemission.

Fragor med anledning av nyemissionen kan stallas till:

Follicum AB Sedermera Fondkommission
Tel: +46 (0)46 — 19 2197 Tel: +46 (0)431- 4717 00
E-post: info@follicum.com E-post: nyemission@sedermera.se

E.4

Intressen i Bolaget

Sedermera  Fondkommission  (”Sedermera”) &r finansiell radgivare och
emissionsinstitut till Bolaget i samband med foretrddesemissionen som beskrivs i detta
prospekt. Sedermera &ger en mindre andel aktier i Follicum och agerar dven
teckningsatagare och garantitecknare fér kunds rdkning i samband med
foretradesemissionen som beskrivs i detta prospekt. Sedermera och AktieTorget ingar
sedan den 15 december 2013 som separata och oberoende bifirmor i ATS Finans AB
(tidigare, sedan mars 2010, var Sedermera och AktieTorget systerbolag i samma
koncern). ATS Finans AB ar ett vardepappersbolag och star under Finansinspektionens
tillsyn. Néarstdendeférhdllandet mellan AktieTorget och Sedermera medfér en
potentiell intressekonflikt. AktieTorget har sarskilt att beakta detta i sin
marknadsévervakning.

Styrelseledaméter i Follicum &ager aktier i Bolaget, vilket innebdr potentiella
intressekonflikter da styrelseledaméter tar beslut i en verksamhet vari de har
aktieinnehav och sdledes agerar med vinstintresse.

Follicum har for arbete avseende affdrsutveckling sedan januari 2016 kopt
konsulttjdnster pa marknadsmassiga villkor fran Fredrik Buch konsult AB, som &gs till
100 procent av styrelsens ordférande Fredrik Buch. Bolaget har harutéver i november
2015 kopt konsulttjanster pa marknadsmaéssiga villkor avseende forskning, av Atherioco
AB som &gs till 100 procent av styrelseledamot Anna Hultgardh Nilsson. Detta medfor
en potentiell intressekonflikt. Innan fakturor frén dessa bolag betalas av Follicum ska
dessa godkannas i enlighet med Bolagets riktlinjer fér godkénnande av fakturor.

Es

Séljare av vardepapper och
lock-up

Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras.

Styrelsens ledaméter ser sina aktieinnehav som en langsiktig placering. Lund University
Bioscience AB, Sunstone Life Science Ventures Fund Il K/S och Callipa AB har tecknat
ett sa kallat lock up-avtal, vilket innebér att de forbinder sig att behalla dtminstone 90
procent av sina respektive aktieinnehav i Bolaget under de ndrmaste 12 manaderna,
raknat fran emissionsbeslutet den 15 mars 2016. Pontus Dunér och Atherioco AB har
tecknat lock up-avtal, dar de forbinder sig att behdlla dtminstone 85 procent av sina
aktieinnehav i Bolaget under de ndrmaste 12 manaderna, réknat fran dagen for
emissionsbeslutet. Utan hinder av ovanstaende far dock aktier avyttras enligt villkoren
i ett offentligt erbjudande om k&p av aktier samt avyttring ske av tilldelade
teckningsratter och inlésenratter.

E.6

Utspdadning

Vid fulltecknad foretradesemission nyemitteras 6 001 938 aktier vilket innebar en
utspddningseffekt om cirka 37,5 procent for befintliga aktiedgare som inte tecknar i
foretradesemissionen.

E.7

Kostnader fér investeraren

Ej tillamplig. Inga kostnader belastar investeraren.
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pd verksamheten i Follicum. Det dr ddrfér av stor vikt att beakta relevanta
risker vid sidan av Bolagets tillvixtmdjligheter. Andra risker dr férenade med de aktier som genom detta prospekt erbjuds
till forsdljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprdk pd att vara heltdckande. Samtliga
riskfaktorer kan av naturliga skdl inte bedémas utan att en samlad utvdrdering av évrig information i prospektet

tillsammans med en allmdn omvdrldsbedémning har gjorts.

Bolagsrelaterade risker

Ett bolag i utvecklingsfas

Follicum bildades 2011 och har sedan dess bedrivit
forskning och utveckling av lakemedelskandidater f6r
stimulering och hdmning av harvéxt. Bolaget har &nnu
inte lanserat ndgon produkt pa marknaden och har
darfér inte genererat ndgra intdkter. Styrelsen
bedémer att det kravs ytterligare studier innan
utlicensiering eller forsaljning av projektet ar aktuellt.
Det finns risk att Bolaget inte kan attrahera en
licenstagare eller képare till sina ldkemedelsprojekt
och det kan darfér vara svart att utvérdera Bolagets
forsaljningspotential och det finns risk att intdkter helt
eller delvis uteblir.

Kliniska studier

Lakemedelsbranschen i allmanhet och kliniska studier i
synnerhet &r férknippade med stor osdkerhet och
risker avseende fbrseningar och resultat i studierna.
Utfall fran prekliniska studier Gverensstammer inte
alltid med de resultat som uppnas vid kliniska studier.
Resultat fran tidiga kliniska studier &verensstdammer
inte heller alltid med resultat i mer omfattande kliniska
studier. Det finns risk att Follicums pagdende och
planerade framtida kliniska studier inte kommer att
indikera tillrdcklig sdkerhet och effekt for att Bolaget
sedermera ska kunna utlicensiera eller sdlja
ldkemedelsprojekt enligt plan. Detta kan komma att
foranleda reducerat eller uteblivet kassafldde.

Finansieringsbehov och kapital

Follicums pagaende och planerade Kkliniska studier
medfér betydande kostnader fér Bolaget. Férseningar
av till exempel kliniska studier eller i produktutveckling
kan innebdra att kassafléde genereras senare &an
planerat. Follicum kan i framtiden behdva anskaffa
ytterligare kapital beroende pa hur mycket intdkter
som Bolaget lyckas generera i férhdllande till dess
kostnadsmassa. Det foreligger dock risk att eventuellt
ytterligare kapital inte kan anskaffas. Detta kan
medféra att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att
Bolaget tvingas bedriva verksamheten i ldgre takt &n
onskat vilket kan leda till férsenad eller utebliven
kommersialisering och intdkter.

Nyckelpersoner och medarbetare

Follicums nyckelpersoner har stor kompetens och lang
erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En
forlust av en eller flera nyckelpersoner kan medféra
negativa konsekvenser fér Bolagets verksamhet och
resultat.

Konkurrenter

En del av Bolagets konkurrenter dr multinationella
foretag med stora ekonomiska resurser. En
omfattande satsning och produktutveckling fran en
konkurrent kan medféra risker i form av foérsamrad
forsaljning. Vidare kan féretag med global verksamhet
som i dagslaget arbetar med nérliggande omrdden
bestdamma sig for att etablera sig inom Bolagets
verksamhetsomrade. Okad konkurrens kan innebéra
negativa forsaljnings- och resultateffekter for Bolaget i
framtiden.

Konjunkturutveckling

Externa faktorer sasom tillgang och efterfragan, lag-
och hégkonjunkturer, inflation samt ranteférandringar
kan bland annat ha inverkan pa rérelsekostnader och
forsaljningspriser. Follicums kostnader och framtida
intdkter kan bli negativt paverkade av dessa faktorer.

Valutarisk

Delar av Follicums kostnader utbetalas i euro och
andra internationella valutor. Aven en del av Follicums
framtida potentiella forsdljningsintdkter kan komma
att inflyta i internationella valutor. Valutakurser kan
vdsentligen forandras vilket kan paverka Bolagets
kostnader och potentiella framtida intakter negativt.

Politisk risk

Follicum &r genom sin pagaende kliniska fas I/lla-studie
verksamt i Tyskland och kan i framtiden komma att
vara verksamt genom ett stort antal lander. Risker kan
uppsta genom férandringar av lagar, skatter, tullar,
véxelkurser och andra villkor fér utldndska bolag.
Bolaget paverkas dven av politiska och ekonomiska
osakerhetsfaktorer i Tyskland. Bolaget kan ocksd
komma att paverkas negativt av eventuella
inrikespolitiska beslut. Ovanstdende kan medféra
negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och
resultat.

Patent och andra immateriella réttigheter

Patent och andra immateriella rdttigheter har en
begransad livslangd. Det foreligger risk att befintlig
ochfeller  framtida patentportfélj och  Gvriga
immateriella rattigheter som innehas av Bolaget inte
kommer att utgéra ett fullgott kommersiellt skydd.
Om Follicum tvingas férsvara sina patentrattigheter
mot en konkurrent kan detta medféra betydande
kostnader, vilket kan komma att pdverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.
Vidare finns det risk att Follicum kan komma att géra
eller pastas gora intrang i patent innehavda av tredje
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part. Andra aktorers patent kan dven komma att
begransa mojligheterna fér en eller flera av Bolagets
framtida samarbetspartners att fritt anvdnda berort
ldkemedel eller produktionsmetod. Den osdkerhet som
dr forenad med patentskydd medfor att utfallet av
sddana tvister &r svara att forutse. Negativa utfall av
tvister om immateriella rattigheter kan leda till férlorat
skydd, forbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet eller
skyldighet att utge skadestand. Dessutom kan
kostnaderna for en tvist, dven vid ett fér Follicum
fordelaktigt utfall, bli betydande, vilket skulle kunna
paverka Bolagets resultat och finansiella stallning
negativt. Ovanstdende skulle kunna innebéara
svarigheter eller forseningar vid utlicensiering och
forsaljning av ldkemedelsprojekt. Motsvarande géller
dven foér andra immateriella réttigheter sasom till
exempel varumarken.

Det finns hdrutéver risk att aktérer med
konkurrerande verksamhet patenterar angrdnsande
omraden till Follicums befintliga patent, resulterande i
att konkurrenternas behandlingsalternativ nar samma
effekt som Bolagets alternativ. Detta skulle potentiellt
innebdra forsvarade marknadsfoérutsattningar for
Follicum, i och med en 6kad konkurrenssituation.

Utvecklingskostnader

Follicum kommer fortsattningsvis att nyutveckla och
vidareutveckla produkter inom sitt verksamhets-
omrade. Tids- och kostnadsaspekter for produkt-
utveckling kan vara svara att pa forhand faststélla med
exakthet. Detta medfér risk att en planerad
produktutveckling blir mer kostnadskrdvande &n
planerat.

Aktierelaterade risker

Kursvariationer

Follicum &r noterat pa AktieTorget. Det finns risk att
Bolagets aktiekurs genomgar stora variationer.
Kursvariationer ~kan uppkomma genom stora
foérdndringar av kop- och séljvolymer, vilket kan
paverka Bolagets aktiekurs negativt. Detta behover
inte nodvandigtvis ha ett samband med Follicums
underliggande varde.

Aktiekursens utveckling under pagaende nyemission

| det fall aktiekursen skulle vika och under
teckningstiden understiga prissattningen i detta
erbjudande finns det risk att teckningsgraden saval
med som utan stdd av foretradesradtt kan komma att
paverkas negativt.

Psykologiska faktorer

Aktiemarknaden kan komma att paverkas av
psykologiska faktorer. Bolagets aktier kan komma att
paverkas pa samma satt som alla andra aktier som
I6pande handlas pa olika listor. Psykologiska faktorer

och dess effekter pa kursutveckling &r i manga fall
svara att férutse och kan komma att paverka Bolagets
aktiekurs negativt.

Utdelning

Follicum har hittills inte lamnat nagon utdelning.
Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas och eventuella
Overskott dr primdrt planerade att investeras i
Follicums utveckling. Det finns risk att framtida
kassafléden inte kommer att Overstiga Bolagets
kapitalbehov eller att bolagsstamma inte beslutar om
framtida utdelningar.

Ej sdkerstéllda teckningsférbindelser och garantier
Bolaget har skriftligen avtalat om tecknings-
forbindelser och garantidtaganden med ett antal olika
parter i nu férestdende féretradesemission. Tecknings-
forbindelser och garantidtaganden har dock inte
sdkerstdllts via forhandstransaktion, bankgaranti eller
liknande. | det fall en eller flera av de som ldmnat
teckningsfoérbindelse eller garantidtagande inte skulle
fullgéra skriftligen avtalat atagande finns risk att
emissionsutfallet paverkas negativt, vilket i sin tur kan
paverka Bolagets verksamhet negativt genom
minskade finansiella resurser for att driva
verksamheten framat.

Aktieférséljning fran nuvarande huvudagare

Det finns risk att befintliga dgare kan komma att
avyttra aktier i Follicum. Lund University Bioscience
AB, Sunstone Life Science Ventures Fund Il K/S och
Callipa AB har via utfastelse om lock up férbundit sig
att inte avyttra mer an 10 procent av sitt dgande under
de nédrmaste 12 manaderna, rdknat fran datumet for
emissionsbeslutet, vilket var den 15 mars 2016. Pontus
Dunér och Atherioco AB har via utfdstelse om lock up
foérbundit sig att inte avyttra mer an 15 procent av sitt
agande under de ndrmaste 12 manaderna, raknat fran
datumet for emissionsbeslutet. P& langre sikt finns
dock risk att dessa parter avyttrar delar av eller hela
sina innehav i Follicum. Detta kan komma att paverka
Bolagets aktiekurs negativt.

AktieTorget

Follicums aktier handlas pa AktieTorget, en bifirma till
ATS Finans AB som dr ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en
handelsplattform (MTF). Aktier som ar noterade pa
AktieTorget omfattas inte av lika omfattande regelverk
som de aktier som dr upptagna till handel pa reglerade
marknader. AktieTorget har ett eget regelsystem, som
ar anpassat for mindre bolag och tillvdaxtbolag, for att
framja ett gott investerarskydd. Som en féljd av
skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en
placering i aktier som handlas pd AktieTorget vara mer
riskfylld @n en placering i aktier som handlas pd en
reglerad marknad.
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VD JAN ALENFALL HAR ORDET

Haravfall och o6nskad harvaxt drabbar miljontals ménniskor varlden 6ver och leder bade till férsamrad livskvalitet,
fysiskt och psykiskt lidande. Samtidigt &r det nuvarande marknadsutbudet av Idkemedelsprodukter fér behandling av
héravfall och odnskad harvéxt ytterst begransat, i férhallande till den stora arliga efterfragan varlden 6ver.

Vi har sedan Bolagets bildande 2011 bedrivit forskning och utveckling av Idkemedelskandidater fér stimulering och
hdmning av harvaxt. Tack vare den lyckade listningsemissionen ar 2014 har vart huvudfokus varit att géra omfattande
forberedande prekliniska experiment pd ldkemedelskandidaten FOL-005 som har varit nédvéndiga infér den nu
pagaende kliniska studien. Dessa experiment visade tydliga effekter pa antingen stimulering eller hdmning av hartillvaxt
redan vid ldga doser, beroende pa vilken preklinisk modell som anvéndes. Vi utférde dven toxicitetsstudier som visade
att FOL-005 &r en sdker produktkandidat som inte visar pa nagra toxiska effekter. Listningsemissionen samt de
framgangsrika inledande experimenten gav oss ocksa forutsattningar for att inleda en klinisk fas I/lla-studie helt enligt
tidsplan i januari 2016.

I och med att var kliniska studie med FOL-005 nu &r inledd &r det dags for oss att tdnka framat och ta Bolaget in i ndsta
utvecklingsfas. Darfor har vi beslutat att under april/maj 2016 genomféra en féretradesemission som vid fullteckning
kommer tillféra Bolaget cirka 30 MSEK fore emissionskostnader. Vi vill genomféra den aktuella foretrddesemissionen
for att bibehalla den héga utvecklingstakt som vi hittills haft géllande utvecklingen av FOL-005, samt for att 6ka vardet i
Bolaget genom ytterligare studier samt utveckling av potentiella nya indikationer. Ytterligare studier genererar ett
allméant hogre intresse fran potentiella partners och saledes 6kar dven vardet for investerare.

Kapitalet som vi hoppas inbringa genom den kommande foretrddesemissionen ska anvandas till tre huvudsakliga
andamal. Det forsta andamalet ar att utveckla en ny beredningsform, vilket kortfattat innebér att vidareutveckla FOL-
005 till en anvdndarvanlig produkt som exempelvis en salva eller en kram med tilltalande kosmetiska egenskaper. Detta
kommer stdrka var position vid affarsférhandlingar och kan dessutom leda fram till nya patentmgjligheter. | samband
med formuleringsarbetet kommer vi dven utféra kompletterande prekliniska sékerhetsstudier, vilket &r det andra
andamalet med emissionslikviden. Dessa sdkerhetsstudier &r ett krav for att visa att produkten i sin nya
anvandarvanliga form dels ar séker att anvanda och dels har en bibehallen effekt. Detta steg tar produkten vdsentligt
narmre en registrering/marknaden genom att vi parallellt med den pagaende kliniska studien kan férbereda oss infér
fas Il-studier och utdka utvecklingstakten.

Det tredje andamalet for kapitalet géller vidareutveckling av kompletterande produktkandidater. Mot bakgrund av de
prekliniska studier vi genomfért pa human hud bedémer vi det mest sannolikt att den pagdende studien kommer att
visa hdmning av harvéxt. Bolaget har potential att utveckla ytterligare produktkandidater - dels med motsatt verkan
mot FOL-005 for att stimulera harvéxt och dels utveckla andra indikationer dér vi erhallit preliminara fynd fran
samarbeten med bland annat tyska harforskare och fran det framgangsrika VINNOVA-finansierade projektet. Det
omfattande arbete som vi har kunnat utféra tack vare VINNOVA:s anslag har gett oss vdrdefull insikt i hur FOL-005
fungerar och med detta arbete som grund bedémer vi att det dven kan finnas mdjligheter att med samma
grundteknologi utveckla nya ldkemedelskandidater fér stimulering av harvéxt. Detta skulle 6ka vara framtida
affarsmojligheter och ge oss potential att verka pa savdl marknaden for att hdmma harvéaxt, som marknaden att
stimulera harvaxt!

Parallellt med utvecklingsarbetet arbetar vi med att identifiera industriella aktérer, till vilkka FOL-005 skulle kunna
licensieras ut, helt i enlighet med var affarsplan. Vi har skapat internationell uppmarksamhet kring Bolaget och FOL-005
genom att delta vid ett flertal konferenser inom harforskningsomradet. Vid dessa har vi knutit flera vardefulla kontakter
som vi bedémer kommer att vara till var férdel i framtiden. Vi har dessutom upprattat ett s kallat Scientific Advisory
Board, dér ett flertal varldsledande forskare inom harforskningsomradet ingar. Genom detta sakrar vi [angsiktigt upp
kompetensen inom Bolaget, skapar ett 6kat mervarde och far dessutom ett vardefullt natverk infér framtida
férhandlingar géllande utlicensiering av projektet och som kan bista Bolaget i utveckling av nya produktkandidater.

Follicum &r inne i en spannande period - vi gor framsteg i utvecklingen av var produktkandidat samtidigt som vi far
alltmer uppmarksamhet bade i Sverige och utomlands. De resultat som vi uppnatt i vart utvecklingsarbete visar vad
Bolaget nu kan och bor gora for att 6ka mojligheterna att bygga vdrde i Bolaget och for aktiedgarna. Detta ligger till
grund for de aktiviteter vi planerar f&r 2016/2017 och &r skélet till den foretrddesemission vi nu beslutat att genomféra.
Jag vill tacka Bolagets aktiedgare for den tilltro till Follicum som ni visat och hoppas pa ert fortsatta intresse fér och
stod till Bolaget!

Jan Alenfall
VD, Follicum AB
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Emissionsbeslut

Styrelsen i Follicum beslutade vid styrelsesammantrdde den 15 mars 2016 om genomférande av féretradesemission,
villkorat av godkinnande vid extra bolagsstimma den 1 april 2016. Aven allminheten ges méjlighet att teckna i
foretrddesemissionen.

Emissionsvolym och emissionskostnader
Fulltecknad foretradesemission tillfér Follicum 30 009 690 SEK f6ére emissionskostnader, vilka berdknas att uppga till
cirka 2,3 MSEK (varav cirka 0,5 MSEK avser ersattning till garantitecknare).

Inbjudan
Follicum inbjuder harmed, i enlighet med villkoren i detta prospekt, till teckning av aktier i Bolaget till en kurs om 5,00
SEK per aktie.

Ansvar

Styrelsen for Follicum &r ansvarig for innehallet i detta prospekt. Nedan angivna personer forsdkrar hdrmed gemensamt
som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstélla att uppgifterna i prospektet, savitt de
vet, Gverensstdmmer med faktiska foérhallanden och att ingenting &r uteldmnat som skulle kunna paverka dess
innebdrd.

Lund den 12 april 2016
Styrelsen i Follicum

Fredrik Buch - styrelseordférande

Claus Asbjern Andersson - styrelseledamot
Lars H. Bruzelius - styrelseledamot

Jiirgen Heitman - styrelseledamot

Anna Hultgardh Nilsson - styrelseledamot
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MOTIV FOR FORETRADESEMISSION

Follicum befinner sig i en spannande utvecklingsfas. Projektet med Bolagets huvudkandidat FOL-005 har 16pt — och
I6per — enligt kommunicerad plan och inom budgeterade kostnader. FOL-005 &r nu inne i kliniska férsék — i den
pagaende kliniska fas I/lla-studiens inledande del sékerstélldes i borjan av mars 2016 att deltagande férsokspersoner
inte reagerar negativt pa Bolagets ldkemedelskandidat. En sdkerhetsrapport har skickats till etikkommittén for
granskning. Den kliniska fas I/lla-studien &r berdknad att avslutas under 2016.

Parallellt med att den kliniska studien pagar &r det, enligt styrelsens bedémning, dags att blicka och planera framat.
I den utvecklingsplan som presenterades i samband med Bolagets listningsemission ingick utlicensiering av FOL-005-
projektet som ett viktigt spar. Detta spar kvarstar och arbetet infor utlicensiering av projektet har initierats i enlighet
med kommunicerad plan.

For att 6ka forutsdttningarna att skapa mervarde i Bolaget och undvika att tappa fart i projektet har Follicum - parallellt
med den pagdende studien och utlicensieringsarbetet — bérjat planera for aktiviteter som kommer att bli viktiga fér den
fortsatta utvecklingen av projektet. Dessa aktiviteter utgdrs av formuleringsarbete (se punkt nedan fér forklaring),
forstdrkning av den prekliniska dokumentationen och planering for kliniska fas Il-studier. Genom att tillféra Follicum
kapital ges Bolaget dven mojlighet att paborja utveckling av kompletterande produktkandidater vilket ger potential att
utveckla en sa kallad plattformsteknologi med potential for ytterligare indikationer — allt med syfte att 6ka vardet for
aktiedgarna. De planerade aktiviteterna bedéms vésentligt 6ka mdjligheten for en utlicensiering, da Follicum genom
okade aktiviteter visar sin tro pa projektet. Aktiviteterna omfattar;

e  Formuleringsarbete — gors for att kunna ta fram en anvdndarvénlig produkt med kosmetiskt sdkerstallda
egenskaper. En framgangsrik utveckling kommer att stérka Bolagets position vid affarsférhandlingar och kan
leda fram till nya patentmajligheter som férlanger produktens skydd.

Uppskattat kapitalbehov: cirka 6 MSEK.

e  Prekliniska sdkerhetsstudier - studier som kravs for att kunna inkludera fertila kvinnor i fas Ilb-studien.
Samtidigt kravs vid en ny formulering en sa kallad 6verbryggande sakerhetsstudie for att visa att produkten &r
saker att anvanda som en dermal/topikal produkt med bibehallen effekt. Att pabérja dessa sékerhetsstudier
nu forkortar tiden till ett marknadsgodkdnnande, vilket &kar vdrdet i projektet och underlattar
utlicensieringsférfarandet.

Uppskattat kapitalbehov: cirka 13 MSEK.

e  Utveckling avseende framtida kompletterande produktkandidat — prekliniska studier som bland annat avser
kandidater for utveckling av Iakemedel f6r stimulering av harvéxt. Detta breddar Bolagets méjligheter och ger
Follicum en framtida potential inom tvd marknader — h&mning och stimulering av harvéxt. Aven andra
indikationer, framforallt hudrelaterade sjukdomar, kan vara intressanta.

Uppskattat kapitalbehov: cirka 3 MSEK.

Ovan ndmnda arbeten avses pdbdrjas i ar, sa snart finansiella resurser ar tillgéngliga. Dessa kommer under dret att 16pa
parallellt med den pagaende kliniska fas I/lla-studien, for att avslutas under 2017.

Det befintliga rorelsekapitalet &r enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt fér de aktuella behoven under dtminstone
12 manader framat i tiden rdknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet uppgar till cirka 19 MSEK.
Rorelsekapitalbehov bedéms uppkomma i augusti 2016.

Mot bakgrund av ovan genomfér Follicum nu en féretradesemission som vid fullteckning tillfér Bolaget cirka 27,7 MSEK,
efter emissionskostnader. Ovanstdende belopp &r kostnader som bedéms rimliga fér de aktiviteter Follicum planerar,
men dr avhangiga av resultat av studier osv. Ut6ver ovanstdende kostnader tillkommer Bolagets I6pande kostnader -
patentkostnader, regulatoriska kostnader och kostnader fér drift av Bolaget — varfér aktuell féretrddesemission
omfattar likvid utdver ovan ndmnda belopp.

For att Bolaget ska tillforas tillrdckligt med rorelsekapital for att Bolaget ska kunna driva den I6pande verksamheten i
onskvard takt i minst 12 manader framat krévs det att Bolaget - efter finansiering av emissionskostnader och erséttning
till garantitecknare - tillférs atminstone cirka 19 MSEK genom foretrddesemissionen som beskrivs i detta prospekt.
Bolaget har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsférbindelser och garantiteckning om totalt cirka 21,1 MSEK. Dessa
ataganden har dock inte sakerstdllts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera
teckningsatagare och/eller garantitecknare inte skulle uppfylla sina ataganden kan det handa att Bolaget inte tillférs
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atminstone cirka 19 MSEK efter att emissionskostnader och ersattning till garantitecknare har finansierats. D& kommer
Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmojligheter sasom vytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller
finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i ldgre takt an
berdknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Framtida kapitalbehov
Likvid fran aktuell foretradesemission bedéms av Follicums styrelse finansiera Bolagets aktiviteter till och med H2 2017.
Styrelsen utvérderar I6pande vilken som ar den basta vagen framat for Follicum samt forutsdttningar och férdelar med
eventuella partnerskap etc.

Genomfdrande av en framtida fas lIb-multicenterstudie bedéms av Bolaget kosta cirka 20 MSEK. Forutsatt att Follicum
beslutar att genomféra en fas Ilb-studie och erhdller erforderligt kapital bedéms en sddan studie tidigast kunna
pabdrjas under H12018 (efter genomférande av prekliniska sakerhetsstudier) och slutféras under H1 2019.

Som férberedande aktiviteter for fas Ill-studier antas Bolaget behéva genomféra langa toxicitetsstudier. Har Follicum
tillrdckligt kapital kan dessa studier genomféras parallellt med ovanstaende klinisk fas I1b-studie. Kostnaden for dessa
toxicitetsstudier berdknas av Bolaget uppga till cirka 20 MSEK.

Om erforderligt kapital erhalls i planerad foretradesemission avser Bolaget bland annat att arbeta med utveckling av
nya produktkandidater. Beroende av utfallet i den nu pagaende kliniska studien bedéms en av dessa kandidater kunna
vara for stimulering av harvaxt. Follicum kan som ett spdr vilja att vidareutveckla denna kandidat fér att bredda
Bolaget och utéka plattformsteknologin.

Mot ovanstdende bakgrund behdver Follicum under de kommande aren tillforas ytterligare kapital, beroende pa vilka
vagar som anses mest lampliga och I6nsamma fér Bolaget. Styrelsen utvarderar kontinuerligt olika val och beslutar
utifran vad som anses bast utifran ett aktiedgarperspektiv.

Prissattning av aktier

Styrelsen har faststéllt kursen i aktuell féretradesemission till 5,00 SEK per aktie, utifran en sammanvéagd bedémning av
Follicums nuvarande verksamhet och framtida potential. Varderingen baseras pa marknadens storlek, den stora
efterfragan pa ldkemedel som modulerar harvaxt och Bolagets prekliniska resultat. Harutdver anser styrelsen i Bolaget
att kursen skapar ett attraktivt erbjudande fér investeraren.

AktieTorget

Follicum noterades pa AktieTorget i november 2014. AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans AB, som &r ett
vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform (MTF), vilket inte &r en
reglerad marknad. Det finns ett aktieslag i Bolaget. Per dateringen av detta dokument uppgick antalet aktier i Follicum
till 10 003 234 stycken.
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

FoOretradesratt:

Teckningstid:
Teckningskurs:

Erbjudandets omfattning:

Antal aktier innan foretradesemission:
Vérdering:

Handel med teckningsratter:

Handel med BTA:

Teckningsférbindelser och garantiteckning:

Marknadsplats:

Sista dag for handel i Follicums aktie inklusive ratt att erhdlla
teckningsratter ar den 13 april 2016 och forsta dag exklusive ratt att
erhalla teckningsratter ar den 14 april 2016. Avstamningsdag ar den 15
april 2016. For varje befintlig aktie erhalls en (1) teckningsratt. Innehav
av fem (5) teckningsratter berédttigar till teckning av tre (3) nya aktier.

21 april - 10 maj 2016.

5,00 SEK per aktie.

Foretrddesemissionen omfattar hogst 6 001938 aktier, motsvarande
30009 690 SEK. Aven allminheten ges méjlighet att teckna aktier i
foretradesemissionen.

10 003 234 aktier.

Cirka 50 MSEK (pre-money).

Handel med teckningsratter kommer att ske pa AktieTorget under
perioden 21 april - 6 maj 2016.

Handel med BTA (Betald Tecknad Aktie) kommer att ske pa
AktieTorget fran och med den 21 april 2016 fram till dess att
Bolagsverket har registrerat foretradesemissionen. Denna registrering
berdknas ske i slutet av maj 2016.

Bolaget har erhallit teckningsférbindelser om cirka 11,7 MSEK och
garantiteckning om cirka 9,7 MSEK, totalt motsvarande cirka 71

procent av emissionsvolymen.

Follicums aktier &r noterade pa AktieTorget.

Fér fullstdndiga villkor avseende teckning i nu férestdende féretrddesemission hdnvisas till avsnittet "Villkor och

anvisningar”.
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SA HAR GOR DU FOR ATT TECKNA AKTIER

1. Du tilldelas teckningsratter
For varje aktie i Follicum du innehar pa avstamningsdagen den 15 april 2016 erhaller du en (1) teckningsratt.

TECKNINGS-
RATT

2. S3 hdr utnyttjar du dina teckningsratter
Fem (5) teckningsratter berattigar till teckning av tre (3) aktier till en kurs om 5,00 SEK per aktie.

TECKNINGS-

RATT 15,00 SEK

For dig som har VP-konto

Om du utnyttjar samtliga teckningsrétter ska
den fortryckta emissionsredovisningen fran
Euroclear anvdndas.
Om du har dina aktier i Follicum pa ett VP-
konto framgdr antalet teckningsréitter som i g Sedermera
F a . Om du har kopt, salt eller av annan
du har erhdllit pa den fortryckta

emissionsredovisningen fran Euroclear L e LAY R A 1 R 1| i
& ’ teckningsratter ska du fylla i och skicka in tillhanda senast

”Sérskild anmalningssedel 1”7 som kan
bestéllas fran Sedermera Fondkommission
via telefon eller e-post.

Fondkommission

For dig som har depa hos bank/férvaltare
Om du har dina aktier i Follicum pa en depa hos bank eller annan férvaltare far du information fran din férvaltare om
antalet teckningsratter som du har erhallit. For att teckna aktier — folj instruktioner fran din férvaltare.

Sa hir tecknar du aktier utan féretridesritt

For dig som har VP-konto

Fyll i ”Sérskild anmaélningssedel II” for teckning av aktier utan foretrddesratt som finns att ladda ned pa
www.follicum.com och www.sedermera.se. Anmalningssedeln ska vara Sedermera Fondkommission tillhanda senast
den 10 maj 2016. Om du blir tilldelad aktier far du en avrakningsnota som ska betalas enligt anvisningar pa densamma.

For dig som har depa hos bank/férvaltare
Teckning av aktier kan ske enligt ovan beskrivning under ”Fér dig som har VP-konto” eller genom instruktioner fran
respektive bank/férvaltare.
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TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTITECKNING

Follicum genomfdér hdrmed en foretradesemission, i vilken &dven allmdnheten ges mdjlighet att teckna aktier.
Fulltecknad féretradesemission tillfor Bolaget cirka 27,7 MSEK efter emissionskostnader om cirka 2,3 MSEK (varav cirka
0,5 MSEK avser ersdttning till garantitecknare). Follicum har erhallit teckningsférbindelser om cirka 11,7 MSEK och
garantiteckning om cirka 9,7 MSEK, totalt motsvarande cirka 71 procent av emissionslikviden. Garantiteckning avser
garanti uppifran och ned, det vill sdga om foretrddesemissionen tecknas till 70 procent verkstélls garantiteckning for
resterande 30 procent. Se nedan for mer detaljerad information om teckningsférbindelser och garantiteckning.
Samtliga teckningsdtagare och garantitecknare kan nas via Bolagets adress.

Illustration 6ver teckningsférbindelse och garantiteckning

Totalt emissionsbelopp (cirka 30 MSEK)
A~

SELRRERRRR

Teckningsférbindelser (cirka 11,7 MSEK) Tillgangligt for befintliga aktiedgare och allménhet (cirka 18,5 MSEK)

3\\\\\\\\\\

Garantiteckning (cirka 9,7 MSEK)

Notera att garantiteckning endast verkstdills
i det fall att féretrddesemissionen ej
fulltecknas genom teckningsférbindelser
och teckning frdan allmdnheten.

_/

Teckningsforbindelser

| nedanstdende tabell presenteras samtliga teckningsfoérbindelser, vilka skriftligen avtalats. Follicum har erhallit
teckningsférbindelser om totalt cirka 11,7 MSEK, motsvarande cirka 39 procent av den totala emissionslikviden.
Teckningsforbindelserna har inte sdkerstdllts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Ingen
premieersdttning utgar fér teckningsadtaganden.

Teckningsatagare Datum fér avtal  Teckningsforbindelse (SEK)
Sedermera Fondkommission fér kunds rékning! 2016-03-15 7249125
LMK Forward AB 2016-03-15 1500 000
Flerie Invest AB 2016-03-15 1200 000
Tibia Konsult AB2 2016-03-15 661440
LU Innovation System AB 2016-03-15 600 000
Brushamn Invest AB (styrelseledamot Lars H. Bruzelius)3 2016-03-15 226 800
Bernt Lundberg Fastigheter Lund AB# 2016-03-30 157 380
Atherioco AB (styrelseledamot Anna Hultgardh Nilsson)s 2016-03-15 49995
Callipa AB (VD Jan Alenfall)® 2016-03-15 49995
Totalt 11694 735

' Ingen av underliggande parter Idmnar teckningsférbindelser som éverstiger fem procent av den totala emissionslikviden
om cirka 30 MSEK.

2 Ager sedan tidigare 0,24 procent i Follicum.

3 Brushamn Invest AB dger 3,6 procent i LU Bioscience som dger 23,13 procent i Follicum.

4Bernt Lundsberg Fastigheter Lund AB dger sedan tidigare 0,32 procent i Follicum.

5 Atherioco AB dger sedan tidigare 4,27 procent i Follicum.

6 Callipa AB dger sedan tidigare 2,14 procent i Follicum.
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Garantiteckning

| nedanstdende tabell presenteras samtliga avtal om garantiteckning, vilka skriftligen har avtalats. Follicum har erhallit
garantiteckning om totalt cirka 9,7 MSEK, motsvarande cirka 32 procent av den totala emissionslikviden.
Garantiteckning har dock inte sékerstéllts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. For garantidtagande
utgar ersdttning om 8 procent. Notera dock att Sunstone Lifescience Ventures Fund IlI K/S ej erhaller ndgon erséttning
for nedanstdende garantidtagande. Garantitecknare kommer att tilldelas aktier i féretrddesemissionen i det fall
foretradesemissionen inte blir fulltecknad av befintliga dgare och allmanhet.

Garantitecknare Datum fér avtal Garantiteckning (SEK)
Sedermera Fondkommission fér kunds rékning! 2016-03-15 4328 000
Sunstone Lifescience Ventures Fund Il K/S? 2016-03-15 3000 000
LMK Ventures AB 2016-03-15 1500 000
Flerie Invest AB 2016-03-15 800 000
Bernt Lundberg Fastigheter Lund AB3 2016-03-30 40 000
Totalt 9 668 000

' Ingen av underliggande parter ldmnar garantiteckning som éverstiger fem procent av den totala emissionslikviden om
cirka 30 MSEK.

2 Sunstone Lifescience Ventures Fund 1l K/S dger sedan tidigare 23,15 procent i Follicum. Sunstone Lifescience Ventures Fund
1 K/S erhdller ej ndgon ersdttning fér garantidtagandet.

3 Bernt Lundsberg Fastigheter Lund AB dger sedan tidigare 0,32 procent i Follicum.
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FOLLICUM - ETT HARFORSKNINGSBOLAG | KLINISK FAS

Hdravfall och o6nskad hdrvixt drabbar miljontals mdnniskor — bdde mdn och kvinnor — och kan vara ett stort socialt
problem bdde fysiskt och psykiskt. Pd marknaden idag finns det inga tillrdckligt effektiva produkter fér att stimulera eller
hdmma hdrvéixt som dr ldmpliga fér bdde mdn och kvinnor och som dessutom inte dr behdftade med ndgra biverkningar.
En produkt med goda effekter och som dr ldtt att applicera och anvinda kommer enligt Bolagets bedé6mning kunna
expandera marknaden.

Follicum bildades 2011 och har sedan dess bedrivit forskning och utveckling av ldkemedelskandidater som stimulerar
och hdmmar harvéxt. Follicum fokuserar i dag pa att utveckla lakemedelskandidaten FOL-005, som i olika prekliniska
modeller har visat sig saval stimulera som hdmma harvaxt effektivt redan vid [aga doser. Bolaget inledde en klinisk fas
I/lla-studie i januari 2016, vilken &r planerad att slutféras under dret. Bolaget raknar med att kunna meddela
studieresultatet senare i ar.

Bolaget har gjort omfattande studier i olika humanmodeller. Samtliga resultat har entydigt pekat &t samma hall - mot
att haret slutar att védxa. | korttidsstudierna (in vitro) mattes detta pa flera olika sétt, till exempel genom hur haret vaxer
och med biokemiska metoder. Den tredje modellen (SCID-mus) matte harvaxt och efter avslut av studien studerades
alla de olika biokemiska parametrarna i hud (se nedan fér mera information). Mot bakgrund av de resultat som visats i
ovan namnda studier pa human vdvnad bedémer styrelsen att resultaten av den pagdende kliniska studien mest
sannolikt kommer att visa en hdmning av harvaxt. Studien ar emellertid designad sa att bade en stimulering och
hdamning kan matas.

Follicums huvudsakliga intakter férvantas erhdllas genom utlicensiering eller forsaljning av hela eller delar av Bolagets
ldkemedelsprojekt till dkemedelsbolag och/eller finansiella aktorer efter genomférande av en klinisk studie.

Fakta om har

Harets tillvaxt pa huvudet sker i cykler pa tva till sex ar och styrs av olika signalsubstansers (hormoner) paverkan pa
hérsdcken. Harsdcken har en tillvaxtcykel som kan delas in i tre olika faser - vaxtfas (anagen), 6vergangsfas (katagen)
och vilofas (telogen). Olika hormoner kontrollerar harsackarnas olika faser i cykeln. Varje harstrd och harsick pa
kroppen har sin egen oberoende vaxtcykel.

Véxtfasen (anagen)
Kallas den period dad haret vaxer aktivt.
Under denna fas blir haret langsamt tjockare

. o . . . o Maénsklig vavnad: FOL-005 hammar harvaxt
vid hdrroten och kontinuerligt langre. Pa genom att paskynda évergangen fran véxtfas
skalpen varar denna fas 2-6 dr beroende av [ Anacen | jansee) S O R

hur hdret véxer men i genomsnitt cirka tre
ar. Ungefar 80 procent av haret pa huvudet Hud

ar i denna fas, resterande har &r i ndgon av V/ ¢

de andra tva faserna.

Harstrd

CATAGEN

Talgkbrtel

Arrector pili

Overgéngsfasen (katagen) roed
| Overgangsfasen slutar hdret att vaxa. M
Sjdlva harstrdet slutar att vdxa och
harsacken blir inaktiv och bdrja krympa.

Denna fas varar en till tva veckor.

Vilofasen (telogen)

Denna fas varar cirka tvd manader och s '\

under denna tid ligger harsdcken i princip % G Musmodell: FOL-005 harvaxt
. d genom att paskynda &vergangen fran
vilande. Vilofasen avslutas genom att P / Vache [takciam) o Wisites mtagao]

harsécken borjar vaxa ut igen da den pa nytt .
|notraqer i vaxtfasen. Samtidigt som fatt nyt}
har tillverkas trycks det gamla ut, vilket da

hamnar pa kudden eller i borsten.
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Genomférda prekliniska aktiviteter
| samband med noteringen under hosten 2014 presenterade Follicum ett antal viktiga milstolpar som alla har natts
enligt tidsplan och budget. Dessa milstolpar ar i korthet:

e Under 2014 genomférde Bolaget experiment i mansklig hud (ex vivo) tillsammans med en valrenommerad
forskargrupp pa universitetet i Miinster, Tyskland. Experimenten var s3 kallade effektstudier pa humana
hérsadckar och human hud. Resultaten visade att FOL-005 har en tydlig effekt redan i I3ga koncentrationer.
Harsackar i tillvaxtfas drevs in i dvergangsfasen, vilket visade att potentialen att hdmma harvéaxt var stark.
Som i all ldkemedelsutveckling &r det grundldaggande och mycket viktigt att kunna visa effekt, vilket Follicum
lyckades med i denna studie pa humant material.

Ex-vivo méansklig vavnad — FOL-005 hdmmar harvaxt

Bilden visar en isolerad hdrsdck ddr den vénstra bilden (obehandlad) har pigmentering (det svarta) som dr
pdgdende. Den hégra bilden dr behandlad med FOL-005 — ddr pigmenteringen har minskat av behandlingen vilket
dr ett tecken pd att hdrsdcken gdr in i dvergdngsfasen (katagen).

e | mars 2015 avslutade Follicum en sa kallad xenotransplantationsstudie. Det ar en preklinisk studie pa human
hud som transplanterats till SCID-m&ss (mdss med nedsatt immunforsvar, pa vilka ménsklig hud kan 6verleva
och vdxa fast i méssens egen hud). Detta betyder att man kan studera effekter i human hud under lang tid
(som om det vore pa manniska) och &r det narmaste man kan komma en klinisk studie. Studien pagick i drygt
tre manader och visade att FOL-005 hdmmade harvaxten kraftigt, dven under en langre behandlingstid. Detta
ar helt i linje med de fynd som har iakttagits i de in vitro-studier pa human hud, dar behandlingen var kortvarig.
Man upptéckte inte heller hdr nagra negativa reaktioner under behandlingen. Efter att studien avslutats
plockades den humana huden ut och analyserades noggrant. Inga negativa effekter av langtidsbehandlingen
kunde pdvisas da heller. Den viktigaste slutsatsen av denna studie &r att Follicum pavisat god effekt med
behandlingen med bara ndgra fa doseringar och under lang behandlingstid — utan ndgra negativa effekter.

Kontroll FOL-005:[ggr/vecka

Representativafotografier@viinanskligathudbitarzhaBClDEmosse
manader@fter®ransplantation

*Sammalosering@BomAnonoterapi
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e Under varen 2015 avslutades dven tva 1-manads-toxicitetsstudier som 13g till grund fér de omfattande
3-manaders-toxicitetsstudier som genomférdes senare under 2015. Resultaten av alla dessa toxicitetsstudier
visade att FOL-005 inte gav ndgra negativa effekter eller skador vid administrationsstéllen eller pa andra
stéllen i kroppen efter tre manaders daglig behandling med nagon av doserna. Toxicitetsstudierna utfordes
enligt GLP-standard (Good Laboratory Practice), vilken &r den hogsta kvaliteten for den héar typen av studier.
Att genomfora toxicitetsstudier enligt GLP &r regulatoriskt viktigt infér kliniska studier och fortsatt utveckling
och ett vdrdehdjande steg i Bolagets utveckling.

Fran 2013 till 2015 arbetade Follicum med ett VINNOVA-finansierat program. VINNOVA &r Sveriges
innovationsmyndighet och agerar under Naringsdepartementets tillsyn. Follicum fick inom ramarna for det VINNOVA-
finansierade programmet totalt cirka 4 MSEK i bidrag. Pengarna anvandes till att finansiera det prekliniska
utvecklingsarbetet och till att underséka verkningsmekanism och ADME4. Tack vare VINNOVA-bidraget kunde Follicum
bland annat studera vad i huden FOL-005 binder till - ndgot som har bidragit till en battre forstaelse for hur FOL-005
verkar. Detta ar viktigt eftersom framtida utlicensieringsprocess férenklas om kunskap om verkningsmekanismen finns.
Det VINNOVA-finansierade programmet kunde slutforas tidigare dn beraknat, eftersom arbetet fortlopt éver férvantan.

Samtliga prekliniska studier ovan har avlopt som férvantat och visat sa pass goda resultat att Follicum har kunnat skicka
in en tredje patentansékan avseende lovande forskningsresultat baserade pa humant material. Sammanfattningsvis har
de prekliniska aktiviteterna visat att behandling med FOL-005 resulterar i god effekt, att man kan behandla under
langre tid och att behandlingen inte &r toxisk. Detta har forsett Follicum med ett mycket bra underlag till den pagaende
kliniska studien.

Pagaende klinisk fas I/lla-studie

Follicums pagaende Kliniska fas I/lla-studie genomférs pa friska frivilliga mdn och utférs i samarbete med Clinical
Research Center for Hair and Skin Science (”CRC”) i Berlin, Tyskland. CRC &r en del av hudkliniken vid Charité -
universitetssjukhuset i Berlin. CRC bedriver experimentell forskning och erbjuder specialistkompetens inom
forskningsomradet hud och har. CRC har gedigen erfarenhet av kliniska studier inom olika harindikationer och har ett
ordentligt kvalifikationsomrade med specialisering pa kliniska fas | och Il-studier. PolyPeptide Group (Kalifornien, USA)
har tillverkat Follicums peptid> enligt GMP (Good Manufacturing Practice) och Recipharm AB (Solna, Sverige) har
formulerat och producerat den produkt som anvénds i den pagdende kliniska studien. Arbetet har mynnat ut i
produkter av hég kvalitet och det ar bevisat att peptiden kan produceras med hog kvalitet i industriell skala till 1ag
kostnad.

Den kliniska studiens design ar omfattande och bestar av tva delar:

Initial del (avklarad i mars 2016)

Den forsta delen, vilken Follicum genomfért med positiva resultat, innebar att tio férsokspersoner behandlades med
fyra olika doser av produkten och placebo som en engangsdos. Syftet med denna del var att utreda sakerhetsprofilen,
till exempel om det uppstod ndgra lokala reaktioner (exempelvis hudirritation). Samtliga av Follicums tio friska frivilliga
forsdkspersoner hade erhallit komplett behandling och utvérderats i mars 2016. Darefter har en sdkerhetsrapport
skickats till etikkommittén for att Bolaget ska fa tillstand att starta den andra delen av den kliniska fas I/lla-studien.
Etikkommittén har sedan tidigare godkant studien som helhet - syftet med sikerhetsrapporteringen ar att del tva av
studien ska inledas efter bedémning av sakerheten (till exempel eventuella lokala biverkningar).

Paféljande del
Efter det att tillstand fran etikkommittén erhdllits kommer Follicum att starta en multipeldos-studie (fas I1a), vilken &r

mer omfattande och pagar under en langre tidsperiod — behandlingstiden i multipeldos-studien &r tre manader.
Huvudsyftet med denna del av studien &r att studera sékerheten, men dven behandlingens effekt pa harvaxten kommer
att studeras. Multipeldos-studien omfattar tva behandlingsgrupper om vardera cirka 15 personer. | studien ska olika
doseringsfrekvenser studeras — den ena gruppen behandlas tva génger per vecka och den andra gruppen tre ganger
per vecka - och varje person ges fyra olika doser (plus placebo) pa olika stéllen pa kroppen.

Malsattningen &r att kunna rapportera studiens resultat under hdsten/vintern 2016. Follicums kliniska fas I/lla-studie har
en relativt unik design for att vara en forsta klinisk studie, da Bolaget dven tillfort ett effektsteg, vilket &r ovanligt. Nasta
steg i den kliniska utvecklingen — efter multipeldos-studien — ar fas Il-studier, ddr effekten hos olika doser mer renodlat

4 ADME stdr for ”Absorption” — hur mycket substans som tas upp, ”Distribution” — var i kroppen substansen hamnar, ”Metabolism” — hur nedbrytningen sker,
och ”Eliminering” — hur substansen och biprodukter férsvinner ur kroppen.
50men molekyl innehdller fdrre dn 50 aminosyror anvinder man oftast bendmningen peptid eller peptidkedia istdllet for protein. Grdnsen pd 50 aminosyror dr

ganska godtycklig och kommer av att insulin brukar anses vara det minsta proteinet bestdende av 51 aminosyror. Det finns exempel pd proteiner med s
mdnga som 27 000 aminosyror. En peptid kan ocksd vara ett hormon sdsom vasopressin.

25
Follicum AB (556851-4532) | www.follicum.se



studeras. Om effekt kan pavisas redan i den pagaende fas I/Ila-studien, kan det dock bli méjligt att férkorta tiden for en
fas Il-studie betydligt.

Bolagsbreddande aktiviteter

Styrelsen i Follicum gér bedémningen att det finns mycket goda mdjligheter att vasentligt 6ka Bolagets varde genom
att paborja ett antal aktiviteter — parallellt med pagaende klinisk fas I/lla-studie. Follicum har sdledes inlett planering av
aktiviteter som beddms viktiga i den fortsatta utvecklingen av projektet. Dessa aktiviteter ar:

Formuleringsarbete

Detta arbete gors for att mojliggora topikal administration av FOL-005 (genom salva, kram el. dyl.), det vill sdga en
anvdndarvanlig produkt med tilltalande kosmetiska egenskaper. En framgangsrik utveckling kommer att starka
Bolagets position vid affarsférhandlingar och kan eventuellt leda fram till nya patentmdjligheter som forlanger skyddet
for produkten.

Prekliniska sakerhetsstudier

Dessa studier krdvs inte bara for att kunna inkludera kvinnor i fas llb-studien, utan ar nddvandiga aven for
vidareutvecklingen av projektet. Samtidigt kravs vid en ny formulering en sa kallad 6verbryggande sakerhetsstudie fér
att visa att produkten ar saker att anvdnda som en dermal/topikal produkt med bibehallen effekt. Att paborja dessa
sakerhetsstudier nu forkortar tiden till ett marknadsgodkannande, vilket 6kar vardet i projektet och &r attraktivt ur ett
utlicensiceringperspektiv.

Utveckling avseende framtida kompletterande produktkandidat

Bolaget har i begrénsad omfattning pabdrjat ett arbete som bygger pa resultaten fran det framgangsrika VINNOVA-
projektet och har som mal att utveckla nya produktkandidater. VINNOVA:s anslag méjliggjorde fér Bolaget att utféra
omfattande arbete vilket tillfért goda kunskaper i hur FOL-005 fungerar. Med detta arbete som grund finns méjligheter
att med Follicums grundteknologi utveckla nya produktkandidater — bland annat kandidater fér utveckling av lakemedel
for stimulering av harvéxt. Detta breddar Bolagets mdjligheter och ger Follicum en framtida potential inom tva
marknader - hdmning och stimulering av harvéxt.

Utover kandidater for stimulering av harvaxt har Follicum som mal att utveckla andra kandidater som grundar sig pa
spannande effekter hos andra peptider som kommer fran samma modifierade kroppsegna protein som har genererat
FOL-005. Follicum har ett samarbete med Lunds Universitet ddr en av grundarna - Pontus Dunér - pa halvtid arbetar
med Follicums forskning. Alla réttigheter till nya fynd tillfaller Bolaget.

Samtliga ovanstdende aktiviteter bedéms 6ka vardet for Follicums aktiedgare. De planerade aktiviteterna bedéms &ven
vasentligt 6ka mojligheten for en utlicensiering.

Malsattningar

Forutsatt att Follicum erhdller erforderligt kapital genom aktuell féretrddesemission avser Bolaget att genomféra
nedanstdende aktiviteter.

2016 2017 2018

Slutfora och rapportera fas Iflla

Formuleringsarbete

Utvardering av kompletterande produktkandidat

| 4

Styrelsen i Bolaget fokuserar pa utlicensiering av FOL-005-projektet, utvdrderar detta [6pande och avser att utlicensiera
projektet nar méjlighet ges och detta bedéms som mest gynnsamt for aktiedgarna.

Efter genomfoérande av prekliniska sakerhetsstudier kan Follicum pabérja en fas llb-studie. Detta kraver dock ytterligare
kapitaltillskott vilket beskrivits tidigare, under rubriken ”Framtida kapitalbehov”.
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Natverksstrategi med fokus mot utlicensiering

Som anges i Follicums affarsmodell, och som ovan ndmnts, avser Bolaget utlicensiera eller sélja hela eller delar av FOL-
oo5-projektet till lakemedelsbolag och/eller finansiella aktérer. | syfte att skapa intresse kring Follicum och dess projekt
ndrvarar Bolaget vid flera konferenser inom harforskning och har dven bérjat publicera delar av utvecklingsarbetet i
vetenskapliga tidskrifter samt presentera det pa konferenser. Follicums data presenterades exempelvis pa en
hérkonferens i Miami i november 2015. Bolaget avser gora fler presentationer. Den har typen av aktiviteter kan leda till
viktiga samarbeten med valrenommerade akademiska grupper. Follicum blev till exempel inbjudet till en liten, men
mycket specialiserad, konferens i Basel i oktober 2015. Under konferensen kunde Bolaget knyta viktiga kontakter —
nagot som ar mycket betydelsefullt infér framtida utlicensiering eller férséaljning. Tack vare sin forskning har Follicum
fatt inbjudan att delta i ett europeiskt forskningskonsortium med ett flertal akademiska grupper, vilket medfor att
Bolaget dven kan s6ka finansiering pa EU-niva.

Follicum har &dven upprattat ett sd kallat Scientific Advisory Board (SAB) med vérldsledande forskare inom
harforskningsomradet. Det innebdr att Follicum har sékrat kompetens inom vetenskaplig harforskning, vilket ar ett satt
att bygga ytterligare vérde i Bolaget och skapa ett bra natverk infér eventuella férhandlingar om utlicensiering.

Framtida potentiella viagar framat

Som beskrivs under rubriken ’Framtida kapitalbehov” i detta prospekt bedéms likvid fran aktuell féretradesemission av
Follicums styrelse finansiera Bolagets aktiviteter till och med H2 2017. Dérefter finns olika vagar framat fér Follicum.
Efter genomférande av prekliniska sdkerhetsstudier kan Bolaget genomféra en fas Ilb-multicenterstudie, vilken kan
inledas tidigast under H1 2018 och slutféras under H1 2019. Dérefter krdvs, infér en fas lll-studie, forberedande
aktiviteter i form av langa toxicitetsstudier. Dessa studier gar att genomféra parallellt med ovanstaende klinisk fas I1b-
studie. Follicum kan dven vdlja att vidareutveckla den/de nya produktkandidaten/-er som Bolaget avser utvardera med
hjalp av likvid fran nu férestaende foretradesemission, for att bredda Bolaget och ut&ka plattformsteknologin.

Ovanstaende végar framat kraver ytterligare finansiering. Styrelsen utvarderar I6pande vilken som &r den bdsta vagen
framat for Follicum samt foérutsattningar och férdelar med partnerskap etc. Follicum strévar efter att erbjuda projekt
med hog kvalitet pd dokumentation som framtida potentiella partners kan vidareutveckla till godkénda ldkemedel pa
marknader ddr effektiva produkter idag saknas. Malsdttningen &r att identifiera nya spannande indikationer baserat pa
de fynd Bolaget har erhallit och genom strategiska samarbeten skapa vérdefulla projekt som efter proof of concept-
studier kan erbjudas till marknaden.
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Follicums huvudsakliga intdkter férvantas erhallas genom utlicensiering eller forsaljning av hela eller delar av Bolagets
ldkemedelsprojekt till lakemedelsbolag och/eller finansiella aktérer efter genomférande av en klinisk studie.
Forhandlingar med potentiella bolag och aktérer berdknas pabérjas under slutet av 2016, efter utfallet av den kliniska

fas I/lla-studien.

Historik

Nedan presenteras en dversiktlig bild éver vdsentliga handelser i Follicums historik.

Tidpunkt  Handelse

2004 Grundarna upptacker i samband med forskning inom aderférkalkning att ett modifierat protein 6kar

harvéxt pa moss.

2011 Follicum AB bildas.

Under aret avslutas ett prekliniskt experiment som visar att Follicums substanser ger upphov till nya

harsackar.

Nya substanser syntetiseras och en patentansékan for harvaxt inlamnas.

2012 Bolaget erhaller VINNOVA-bidrag (0,5 MSEK) for att genomfora ytterligare studier i syfte att starka

projektets potential.

Jan Alenfall tillsdtts som projektledare och VD i Bolaget.

Samarbete med Professor Ralf Paus vid universitet i Liibeck inleds.

Intressanta prekliniska resultat erhdlls fran Dabur Research Foundation, Indien, avseende Bolagets

studier.

Lund University Bioscience AB investerar 3,7 MSEK och Sunstone Capital, Danmark, investerar 4 MSEK i

Bolaget.

2013 Framgdngsrika resultat i Follicums prekliniska studier leder till att Bolaget erhaller ytterligare 3,5 MSEK i
Forska- & Vax-bidrag fran VINNOVA. Lund University Bioscience AB investerar ytterligare 2 MSEK.

2014 Bolaget [amnar in en ny patentansékan fér hdmning av harvéxt.

Samarbete med Professor Amos Gilhar vid universitetet i Haifa, Israel inleds.
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Bolaget genomfdér en emission av units som tillfér Bolaget initialt cirka 26,3 MSEK efter
emissionskostnader.

Follicum noteras pd AktieTorget.

Resultat fran upprepade studier pa mansklig hud rapporteras. Studierna genomférdes tillsammans med
en valkand forskargrupp i Miinster, Tyskland, och resultaten var i linje med tidigare resultat.

2015 Bolaget slutfor tva mindre toxicitetsstudier som ska ligga till grund fér de kommande, mer omfattande
toxicitetsstudierna. Utfallet var positivt och visade att FOL-005 inte ger upphov till ndgra negativa effekter
eller skador vid administrationsstallen.

Follicum slutfér en preklinisk studie pd human hud som transplanteras till SCID- mdss. Resultaten var i linje
med resultaten fran de korttidsstudier som genomférts pd manskliga hudbitar. Resultaten visade att
Follicums Idkemedelskandidat FOL-005 kraftigt hdmmar hartillvaxt.

VINNOVA-projektet Forska- & Véx avslutas tidigare &n planerat eftersom det avl6pt val.

Vetenskapligt radgivningsméte halls med det tyska Idkemedelsverket, BfArM, och Bolaget meddelar sin
avsikt att genomféra den kliniska fas I/lla-studien i Tyskland.

Samarbetsavtal sluts med PolyPeptide Group och Recipharm AB for tillverkning av peptiden och
formulering av produkten till studien.

Bolaget avslutar omfattande toxicitetsstudier med positiva resultat. Resultaten visar att FOL-005 inte ger
upphov till ndgra negativa effekter eller nagra skador vid administrationsstéllen efter tre manaders daglig
behandling med den hégsta dosen.

Samarbete med Clinical Research Center for Hair and Skin Science (”CRC”) i Berlin, Tyskland, inleds for
genomforande av Bolagets kliniska fas I/lla-studie.

Follicum erhaller ”Intention to Grant” av Europapatentverket avseende Bolagets patentansékan rérande
stimulering av harvaxt. ”Intention to Grant” innebdr att patentverket har foér avsikt att bevilja
patentansokan.

Follicum tillférs cirka 6,92 MSEK genom nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 1, vilka emitterades i
samband med Bolagets listningsemission. Nyttjandegraden var 99,36 procent.

Bolagets ans6kan om start av klinisk fas I/lla-studie godkanns av BfArM och etikkommittén.

2016 Follicums kliniska fas I/lla-studie inleds i januari 2016.

Marknad

Follicum befinner sig i utvecklingsfas och ar sdledes i dagslaget inte aktivt verksamt pa nagon marknad avseende
forsaljning. Nedan beskrivs de marknader som Bolagets framtida produkter, under férutsattning av framgangsrika
kliniska studier, kan komma att konkurrera pa. Mot bakgrund av resultaten fran den prekliniska utvecklingen pa human
hud bedémer Follicum det sannolikt att resultaten fran den nu pagaende kliniska fas I/lla-studien kommer visa att FOL-
005 hdmmar harvaxt. Den kliniska studien &r dock designad sa att Bolaget kan utvérdera séval hdmning som stimulering
av harvaxt.

Marknad fér hdmning av hdrvéxt

Det finns tva olika marknader for borttagning av odnskad harvéxt — den medicinska, som till exempel vid hirsutism (det
medicinska tillstandet for 6verdrivet stark harvéxt), och den icke-medicinska (kosmetiska). Olika kulturer utvecklar olika
sociala normer som anger hur mycket eller lite har man ska ha pa kroppen och de icke-medicinska skalen kan vara allt
fran rent estetiska till krav pa grund av en sport man utévar eller till exempel en religion man tillhér. Intresset for att ta
bort har har 6kat markant de senaste dren - internationellt och hos bade kvinnor och mén. Efterfragan pa produkter for
att avlagsna har fran olika delar av kroppen hos bade kvinnor och man &r mycket omfattande och 6kar. Nya marknader
tillkommer runt om i varlden i takt med att valstandet 6kar och de vasterlandska skénhets- och modeidealen sprids.
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Marknaden f6r harborttagning uppskattades under 2011 till ndstan 2,1 miljarder USD i USA.® Den totala globala
marknaden for alla metoder som anvands for harborttagning i icke-medicinskt syfte ar svar att uppskatta, men 2004
uppskattades den till 11 miljarder USD i en artikel som publicerades pa Genome Web.?

2014 publicerade marknadsanalysfoéretaget NPD Group en rapport om den amerikanska marknaden och konstaterade
att fler skénhetsvardande apparater for kvinnor, sdsom elektriska rakapparater och andra apparater som anvénds for
skénhetsvérd i hemmet, hade sélts de senaste 12 manaderna (juli 2013-juni 2014) an under de senaste tva aren och att
marknaden ¢kar.?

Marknad f6r stimulering av harvaxt

Bolaget siktar dven pé att ta fram produkter som kan stimulera harvixt. Aven marknaden for stimulering av hérvaxt &r
omfattande. Arftligt haravfall star fér mer n 95 procent av héravfall hos min - vid 35 ars alder upplever tva tredjedelar
av amerikanska man en grad av markbart haravfall och i femtiodrsaldern uppgar motsvarande siffra till ungefar 85
procent. Fér cirka 25 procent av man som lider av haravfall bérjar héravfallsprocessen redan i tjugoarsaldern.? Aven
manga kvinnor drabbas av haravfall - hela 40 procent av alla personer som drabbas av héravfall i USA &r kvinnor.®
Behovet av produkter for att hjdlpa drabbade &r saledes mycket omfattande. Den globala marknaden fér behandling av
haravfall uppskattades till mer &n 2 miljarder USD under 2010, en marknad som férvantas na 2,8 miljarder USD under
2017."

Konkurrenter

Konkurrenter inom hdmning av harvéxt

Konkurrensen pa marknaden for lakemedel f6r hdmning av har ar svag - idag finns det bara ett godként ldkemedel pa
marknaden - Vaniqa®. Detta ldkemedel &r enbart avsett for kvinnor och far endast anvédndas i ansiktet. Det finns ett
mycket begrénsat antal utvecklingsprojekt for lakemedel inom indikationen hamning av harvaxt. Vaniga® omsatte
279 miljoner USD under 2012." Vaniqa® fordrojer tillvéxten av odnskat har i ansiktet och under hakan hos kvinnor. Det
tar alltsd inte bort haret utan bromsar dess tillvéxt. Vaniqa® &r inte godként for harborttagning pa andra delar av
kroppen. Ldkemedlet forknippas dessutom med vissa lokala hudrelaterade biverkningar, till exempel brdnnande,
stickande kénsla, svullnad och rodnad i huden.3 Det finns &ven till exempel rakapparater, harborttagningsmedel,
laserterapi, vaxer och ett antal kosmetiska produkter som alternativ foér harborttagning. En del av dessa metoder
innebdr att man maste ga till speciella kliniker flera ganger for att fa behandling och det finns inga garantier pa att
resultatet ar tillfredstéllande. Follicum bedémer att en kosmetiskt tilltalande och effektiv produkt som kan anvéndas av
alla och pa hela kroppen i hemmilj6 skulle féredras av merparten konsumenter.

Konkurrenter inom stimulering av harvaxt

Konkurrensen vad géller lakemedel &r stérre nar det géller stimulering av harvéxt, da patenten for ett flertal aktorer
nyligen [6pt ut, vilket leder till prispress och lansering av flera generiska preparat. Exempel pa konkurrenter pa
marknaden for stimulering av harvaxt dr Rogaine® och Propecia®. Dessa alternativ uppfyller enligt styrelsens
bedémning inte alla kunders behov eftersom ldkemedlens effekt framst bestar i att minska haravfall och inte ar
effektiva for stimulering av harvéxt.'s Dessutom forblir sdkerhetsprofilen for dessa lakemedel ett bekymmer eftersom
biverkningar begransar deras anvandning.’s Dessa lakemedel lampar sig inte heller f6r anvéndning av kvinnor. Andra
alternativ fér den som drabbas av haravfall ar till exempel kirurgisk transplantation, laserbehandling, kosmetika och
diverse olika harprodukter eller peruk.

Styrelsen férsdkrar att information fran referenser och kdllhdnvisningar har dtergivits korrekt i prospektet och att - savitt
styrelsen kdnner till och kan férsdkra genom jimférelse med annan information som offentliggjorts av berérd part - inga
uppgifter har uteldmnats pd ett sdtt som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller missvisande. Marknaden
och konkurrenssituationen beskrivs 6vergripande och gér inte ansprdk pd att vara heltdckande.

6 http://store.mintel.com/shaving-and-hair-removal-us-october-20112cookie_test=true

7 https://www.genomeweb.com/rnai/eyeing-11b-hair-removal-market-sirna-acquires-skinetics-creates-dermatology-unit

8 https://www.npd.com/wps/portal/npd/us/news/press-releases/sales-of-womens-hair-removal-appliances-are-reinvigorated-reports-npd/2./

9 http://www.americanhairloss.org/men_hair_loss/introduction.asp

© http://www.americanhairloss.org/women_hair_loss/introduction.asp

" Alopecia - Pipeline review, Q1 2011 — Global Markets Direct

2 Medtrack database

3 Produktbeskrivning i FASS

4 Savin RC. (1987) Use of topical minoxidil in the treatment of male pattern baldness. J Am Acad Dermatol 16:696-704; Price VH, Menefee E. Quantitative
estimation of hair growth: comparative changes in weight and hair count with 5 percent and 2 percent minoxidil, placebo, and no treatment. In: Van Neste
D, Randall VA, eds. Hair research for the next millenium: Elsevier, 1996:67-71; Product information. Propecia. Merck & Co., Inc., December 1997. Leyden J,
et al. (1999) Finasteride in the treatment of men with frontal male pattern hair loss. J Am Acad Dermatol 40: 930-937

s Alopecia - Pipeline review, Q1 2011 — Global Markets Direct, Alopecia Therapeutics — Pipeline Assessment and Market Forecasts to 2017, Global Data
(2011)
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Patentfamiljer

Patentfamilj Loptid Jurisdiktion

Peptider for 2012-2032 AU, BR, CA, CN, EP, IN, JP, KR, RU, US
stimulering av Patenttidsforlangning (t.ex. SPC, PTE) med upp till  Lénder inom EP: AL, AT, BE, BG, CH, CY,
harvaxt (produkt  fem ar mojliga i flera jurisdiktioner. CZ, DE, DK, EE, ES, FI, FR, GB, GR, HR, HU,
och anvindning) IE, IS, IT, LI, LT, LU, LV, MC, MK, MT, NL,

NO, PL, PT, RO, RS, SE, SI, SK, SM, TR

Peptider for 2015-2035 PCT* med mdjlighet att tdcka 148 olika
hamning av Patenttidsforlangning (t.ex. SPC, PTE) mojlig i stater/jurisdiktioner.
harvaxt flera jurisdiktioner.

(anvéndning)

Patentansdkan 2016-2036 SE med méjlighet till PCT*-ans6kan som
avseende lovande tacker 148 lander.

forskningsresultat

baserade pa

humant material

* Internationell patentansdkan, http://www.wipo.int/pct/en/pct_contracting_states.html

Follicum meddelades i mars 2016 om att Bolaget erhallit en sa kallad Notice of Allowance fran US Patent and Trademark
Office avseende Bolagets ansdkan som omfattar FOL-005, samt relaterade substanser. Patentet innebar ett skydd
minst till och med ar 2032. Notice of Allowance innebar i korthet att det aktuella patentverket kommer att godkdnna
Bolagets patentansdkan. Innan slutgiltigt patent kan meddelas kvarstar dock nagra fa administrativa atgarder
(betalning av avgift).

Ovanstaende patent och patentansékan ar av vdsentlig betydelse for Follicum eftersom de skapar ett brett och mycket
starkt produktskydd for ldkemedelskandidaten och dess analoger, samt regulatoriskt starkt anvandningsskydd for
Follicums terapiomraden.

Vasentliga avtal

Follicum &r och kommer dven i framtiden att vara beroende av samarbeten i samband med utvecklingen av
ldkemedelskandidater, prekliniska och kliniska studier samt utlicensiering av lakemedelskandidater. Det finns flera
mdjliga samarbetspartners. Idag utférs delar av Follicums forskning av forskargrupper vid Lunds universitet, Technion
Research & Development Foundation (del av Technion city, Haifa) i Israel och Universitet i Miinster, Tyskland. Follicum
ager alla rattigheter till forskningsresultaten som framkommit pa uppdrag av Follicum.

Avtal med Clinical Research Center for Hair and Skin Science (”CRC”) i Berlin, Tyskland

Follicum tecknade i september 2015 avtal med CRC avseende den nu pagaende kliniska fas I/lla-studien. CRC &r en del av
hudkliniken vid Charité - universitetssjukhuset i Berlin. CRC bedriver experimentell forskning och erbjuder
specialistkompetens inom forskningsomradet hud och hdr. CRC har genomfért ett flertal kliniska studier inom olika
hérindikationer och har ett gediget kvalifikationsomrade med specialisering pa kliniska fas I- och Il-studier.

CRC genomfor Follicums kliniska fas I/lla-studie. Follicum kdper genomférandet av studien och dger alla resultat.
Follicum har méjlighet att avbryta nar som helst — dock mot en kostnad fér upparbetad tid etc., enligt praxis.

Tendenser

Follicum har hittills bedrivit utvecklingsverksamhet varvid det inte finns nagra kédnda tendenser avseende produktion,
lager eller férséljning. Den 6kande medvetenheten om utseendet, framférallt haret, bedéms av styrelsen i Bolaget ha
en paverkan pa Follicums verksamhet och branschen som Bolaget verkar inom. Intresset for att ta bort har har enligt
marknadsundersékningar 6kat markant pa senare ar hos bade kvinnor och mén, pa global niva."

Harutover finns savitt styrelsen kdnner till inga kdnda tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra
krav, ataganden eller hdndelser som kan forvantas ha en véasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter, atminstone
inte under det innevarande rakenskapsaret.

16 https://www.genomeweb.com/rnai/eyeing-11b-hair-removal-market-sirna-acquires-skinetics-creates-dermatology-unit och
http://www.ibisworld.com/industry/default.aspx?indid=1720
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Revisor
Revisor &r PwC (113 97 Stockholm) med huvudansvarig revisor Anders Brofors Ekblom. Brofors Ekblom &r auktoriserad

revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer och radgivare. Fér rakenskapsaren mellan 2012 och 2014
var Par Hammensjé huvudansvarig revisor. Aven Pir Hammensjé &r auktoriserad revisor och medlem i FAR,
branschorganisationen fér revisorer och rédgivare. Andring av huvudansvarig revisor genomférdes pé grund av PwC:s
interna riktlinjer for noterade bolag.

Medelantalet anstallda

2015 2014
Kvinnor 0 0
Man 1 1
Totalt 1 1

Pontus Dunér, en av Follicums grundare, arbetar sedan september 2015 halvtid med FOL-005-projektet. | januari 2016
anstdlldes Maria Ekblad som Director R&D.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Fredrik Buch - styrelseordférande sedan 2014

Fredrik Buch, fédd 1968, ar leg. lakare och med. dr. med &ver 20 ars erfarenhet fran ledande positioner i globala
ldkemedelsbolag. Buch har varit chef for klinisk forskning och biostatistik inom urologj, gynekologi och autoimmuna
sjukdomar vid Pharmacia-Upjohn och har &dven tjanstgjort som medicinsk chef pd Svenska Hoechst AB och Squibb
Skandinavien. Buch var tidigare partner i HealthCap, HealthCap Fund Il och har arbetat pd SEB Investment
Management AB som investeringsansvarig for SEB Lakemedelsfonder. Buch har en gedigen bakgrund som investerare
och styrelseledamot i flera bioteknologiska och medicintekniska féretag.

Innehav i Follicum: Buch dger via Fredrik Buch Konsult AB 0,09 procent av Follicum.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Bostadsréttsféreningen Haubitsen Styrelseledamot Pagaende
Fredrik Buch Konsult AB Styrelseledamot Pagdende
Huvudsta Vardcentral AB Styrelseordférande Pagaende
Intygsgruppen, Buch Handelsbolag Styrelseordférande Pagaende
Lantm@nnen AS-Faktor AB Styrelseledamot Pagdende
LobSor Holding AB Styrelseledamot Pagdende
LobSor Pharmaceuticals AB Styrelseledamot Pagaende
Nordiskt natverk for personanpassad livstilsmedicin AB Styrelseledamot Pagdende
Siguiente Capital AB Styrelseordférande Pagdende
The Medicines Company (Sweden) AB Styrelseledamot Pagaende

AlphaHelix Molecular Diagnostics AB (publ)
Apotea AB

Ekomarine AB (publ)

Fashion Ave Sweden AB

FPV Holding AB

FPV Service AB

Loxytel AB

Lundin & Schénberg Handel AB

Lundin & Schénberg Holding AB
Omnio Aktiebolag

Pharmadistribution Sverige AB
Plusvardag AB

Swevet AB

The Local Europe AB

Veterindrens Apotek Vet Ap Sverige AB
Web Guide Partner Scandinavia AB

Deldgarskap 6ver fem procent de senaste fem aren

Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelsesuppleant
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordférande
Styrelseordférande

Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod

Fredrik Buch Konsult AB 100 100 Pagaende

Mobot AB 100 100 Pagdende
Tvangslikvidation och konkurs de senaste fem aren

Bolag Position Konkurs

FPV Service AB Styrelsesuppleant 2010-02 till 2011-12 Konkurs 2011-12 till 2013-09

Lundin & Schénberg Handel AB
Lundin & Schénberg Holding AB
Pharmadistribution Sverige AB
Plusvardag AB

Styrelseordférande 2010-10 till 2014-07
Styrelseordférande 2010-10 till 2014-07
Styrelseordférande 2011-11 till 2012-11

Styrelseordférande 2010-12 till 2013-03

Veterindrens Apotek Vet Ap Sverige AB  Styrelseordférande 2010-05 till 2013-02

Follicum AB (556851-4532) | www.follicum.se

Konkurs 2011-11 till 2014-07
Konkurs 2011-11 till 2014-07
Konkurs 2012-04 till 2012-11
Konkurs 2011-11 till 2013-03
Konkurs 2012-06 till 2013-02
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Claus Asbjgrn Andersson - styrelseledamot sedan 2012

Claus Asbjorn Andersson, fodd 1968, &r partner i Sunstone Life Science Ventures, vilket ar ett forvaltningsbolag med
BUSD-venture-fonder under férvaltning. Andersson har en masterexamen i kemiteknik fran Danmarks Tekniska
Universitet och en doktorsexamen i matematisk statistik fran K6penhamns Universitet och Humboldt-universitetet i
Berlin. Andersson har hittills privat grundat tva europeiska och tva danska start-ups. Andersson har varit med i
Sunstone Life Sciences sedan starten 2007 och &r bland annat aktiv medlem i International Venture Club och direkt
radgivare till EU-kommissionen.

Innehav i Follicum: Andersson dger privat 0,05 procent i Sunstone Lifescience Ventures Fund IIl KS som &ger 23,15
procent av Follicum.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

Acarix A/S Styrelseledamot Pagdende

Aro Medical ApS Styrelseledamot Pagdende

Cantargia AB Styrelseledamot Pagaende

FBC Device ApS Styrelseordférande Pagdende

Precisense A/S Styrelseledamot Pagdende

Santaris Pharma A/S Styrelseledamot Pagdende

Sunstone Capital A/S Styrelseledamot Pagdende

Equinostic ApS Styrelseordférande Under perioden avslutat
Jurag Separation A/S Styrelseordférande Under perioden avslutat

Deldgarskap 6ver fem procent de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Abinitio ApS 100 100 Pagdende
Asbjorn Andersson ApS 100 100 Pagdende
Parsimoneous Holding ApS 100 100 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs de senaste fem dren
Andersson har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Lars H. Bruzelius - styrelseledamot sedan 2013

Lars H. Bruzelius, fo6dd 1943, ar docent i foretagsekonomi samt managementkonsult med stor erfarenhet av arbete med
banker samt féretag inom energi-, medicinteknik- och telekombranscherna. Bruzelius &r senior partner och deldgare av
BSI & Partners samt sedan 2012 styrelseledamot och ordférande i LU Bioscience AB. | tre ar var Bruzelius vWD och
administrativ direkt6r i Gambro AB. Bruzelius har varit styrelseledamot i flera bérsnoterade bolag samt medverkat som

investerare och styrelseledamot i ett flertal start-up-bolag.

Innehav i Follicum: Bruzelius dger via Brushamn Invest Aktiebolag 3,6 procent av Lund University Bioscience AB, som

ager 23,13 procent av Follicum.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Brushamn Holding Aktiebolag Styrelseledamot Pagaende
Brushamn Invest Aktiebolag Styrelseledamot Pagdende
Cantargia AB Styrelseledamot Pagaende
Catella Fondférvaltning AB Styrelseledamot Pagaende
Lars H Bruzelius Aktiebolag Styrelseledamot Pagdende
Lars H Bruzelius Konsult Innehavare Pagaende
Lund University Bioscience AB Styrelseordférande Pagaende
Lunicore Studentkonsult AB Styrelseledamot Pagdende
XlImmune AB Styrelsesuppleant Pagdende

Absalon International AB

Handelsbolaget institutet for féretagsekonomisk aktionsforskning (HB IFAF)
ProNoxis AB

ResQU AB

Termino C 243 AB

WC Likvid AB

Deldgarskap 6ver fem procent de senaste fem aren

Styrelseledamot
Bolagsman
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant

Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod

Absalon International AB via Lars H. Bruzelius AB 14 14 Pagaende

Brushamn Holding AB 50 50 Pagaende

Brushamn Invest AB 50 50 Pagdende

Lars H. Bruzelius AB 50 50 Pagdende

Lars H. Bruzelius Konsult 100 100 Pagaende

HB IFAF - ingen verksamhet 100 100 Pagdende
Tvangslikvidation och konkurs de senaste fem dren

Bolag Position Konkurs

ResQU AB Styrelsesuppleant 2010-04 till 2011-09 Konkurs 2011-07 till 2012-07
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Jiirgen Heitmann - styrelseledamot sedan 2013

Jurgen Heitmann, fodd 1966, har en doktorsexamen i biologi vid universitetet i Tlibingen. Heitmann bérjade sin
yrkeskarridr pa Biotronik som produktchef fér pacemaker samt marknadschef och chef for séljstdd. Heitmann flyttade
senare till McKinsey & Co. dar han arbetade tre ar inom management consulting. Darefter bdrjade Heitmann pa
Novartis Pharma AG i Basel som chef fér andnings- och dermatologiomrdden och blev senare chef fér
utlicensieringsavdelningen inom féretagets affarsutveckling. Efter sju ar pa Novartis borjade Heitmann pa Nycomed déar
han arbetade som chef for foretagets affarsutveckling och efter Takedas forvdarv av Nycomed som chef for
affarsutveckling med placering i Moskva. 2014 bdérjade Heitmann som chef for afférsutveckling inom Auruis Medical i
Basel.

Innehav i Bolaget: Inget innehav.

Bolagsengagemang de senast fem aren
Inga bolagsengagemang utdver Follicum de senaste fem aren.

Deldgarskap 6ver fem procent
Inga deldgarskap 6ver fem procent.

Tvangslikvidation och konkurs de senaste fem dren
Heitmann har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Anna Hultgardh Nilsson - styrelseledamot sedan 2011

Anna Hultgérdh Nilsson, fédd 1958, har en kandidatexamen i odontologi och har doktorerat i medicinsk cellbiologi vid
Karolinska Institutet. Hultgardh Nilsson har arbetat med bland annat cell- och molekylarbiologi pa Karolinska Institutet
samt vid Lunds universitet och grundade Follicum under 2011 tillsammans med Pontus Dunér och LU Bioscience AB.
Hultgardh Nilsson har publicerat fler n 30 vetenskapliga artiklar och har Iang erfarenhet av akademisk forskning.

Innehav i Bolaget: Hultgardh Nilsson med ndrstdende dger 100 procent av Atherioco AB som &ger 4,27 procent av
Follicum.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Atherioco AB Styrelseledamot Pagdende

Deldgarskap 6ver fem procent

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Atherioco AB (inklusive nérstdende) 100 100 Pagdende

Tvangslikvidation och konkurs de senaste fem aren
Hultgdrdh Nilsson har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller
konkursférvaltning.
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Jan Alenfall - extern VD sedan 2013

Jan Alenfall, f6dd 1962, har en doktorsexamen och 6ver 20 ars erfarenhet av farmaceutisk utveckling och forskning,
daribland forskning géllande nya botemedel f6r immunologiska sjukdomar och cancer. Alenfall var bland annat chef fér
preklinisk och klinisk utveckling i Bioglan. Han har dven varit forskningschef pa Probi AB. Alenfall har stor erfarenhet
inom forskning, produktutveckling, prekliniska och kliniska prévningar samt kommersiella samarbeten och 2006
tilltrédde han VD-positionen pa DermaGen AB. Alenfall har skrivit och medforfattat 17 publikationer i vetenskapliga
tidskrifter och har [dmnat in flertalet patentansékningar.

Innehav i Bolaget: Alenfall dger privat 100 procent av Callipa AB som dger 2,14 procent av Follicum.
Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Callipa AB Styrelseledamot Pagdende

Deldgarskap 6ver fem procent de senaste fem dren

Bola Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
g P
Callipa AB 100 100 Pagdende

Tvangslikvidation och konkurs de senaste fem aren
Alenfall har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Ovrig information om styrelse och ledande befattningshavare

Ersdttning till styrelse och ledande befattningshavare under 2015
Erséttning till styrelseledaméter utgérs av styrelsearvoden vilka fakturerats fran egna bolag. Ersattningar till VD Jan
Alenfall utgérs av [6n 1 038 471 SEK samt avsattning till pensionsforsakring 269 843 SEK.

(SEK) Lon och ersattningar Bonus Optioner
Fredrik Buch - styrelseordférande 212 963 0 0
Claus Asbjorn Andersson — styrelseledamot 0 0 0
Lars H. Bruzelius - styrelseledamot 0 0 0
Jiirgen Heitman - styrelseledamot 80000 0 0
Anna Hultgardh Nilsson - styrelseledamot 0 0 0
Jan Alenfall - VD 1038 471 255 000 o]

VD Jan Alenfall erhaller enligt avtal en arlig bonus om 25 procent av utbetald 16n, kopplat till Bolagets utveckling och
milstolpar. For 2015 erhéll Jan Alenfall 255 000 SEK vilket utbetalats ar 2016. Harutdver finns inte ndgra bonusavtal,
kontrakterade avgangsvederlag eller darmed jamstdllda erséttningar till styrelseledaméter och ledande
befattningshavare. Det finns inte heller nagra villkorade eller uppskjutna ersattningar eller naturaférmaner att redovisa
och inte heller ndgra avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande férmaner efter avtradande fran tjanst.

Styrelsens arbetsformer
e  Samtliga ledaméter &r valda till och med nésta drsstdmma.
e  Styrelsens arbete foljer styrelsens faststdllda arbetsordning. Verkstdllande direktdrens arbete regleras genom
instruktioner for VD. Savél arbetsordning som instruktioner faststélls arligen av Bolagets styrelse.
e Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse.
e  Bolaget dr inte skyldigt att félja svensk kod for bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat sig att
félja denna.

Ovrigt

e  Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress.

e Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har domts i bedrégerirelaterade mal under de
senaste fem dren och har heller inte haft naringsférbud under de senaste fem dren. Det finns inga anklagelser
eller sanktioner frdn bemyndigade myndigheter (déribland godkénda yrkessammanslutningar) mot dessa
personer och inga av dessa personer har under de senaste fem aren av domstol forbjudits att ingd i
férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller vergripande funktioner i féretag.

e Utdver vad som anges under respektive person har ingen av styrelsens ledaméter eller ledande
befattningshavare under de senaste fem dren varit inblandad i konkurs, férsatts i tvangslikvidation eller satts
under konkursférvaltning.

e Det férekommer inga familjeband mellan styrelsemedlemmar.

39
Follicum AB (556851-4532) | www.follicum.se



SCIENTIFIC ADVISORY BOARD

Ralf Paus - University of Manchester och University of Miinster
Ralf Paus &r expert pa molekyldra mekanismer som reglerar harsdckscykeln och stamcellspopulation. Paus har
genomfort studier pa manskliga hudbiopsier och isolerade harsackar.

Amos Gilhar - Technion-Israel Institute of Technology, Haifa
Amos Gilhar har expertkunskap inom férsék med nya peptider pa musmodeller med manskliga hudtransplantationer.

Ulrike Blume-Peytavi — Charité, Berlin
Ulrike Blume-Peytavi ar expert inom kliniska férsék och malsékande lakemedel inom harforskning. Blume-Peytavi
arbetar vid Charité-kliniken i Berlin, var Follicums kliniska fas I/l1a-studie genomfors.

Maria Kasper - Karolinska Institutet
Maria Kasper har expertis inom stamcellsnischer i harsdcken samt molekyldra mekanismer vid sarlékning.

Jan Nilsson - Lunds universitet
Jan Nilsson har expertis inom molekyldra mekanismer i aktiveringen av adaptivimmunitet och vdvnadsreparation.

Gerd Lindner - University of Technology i Berlin och TissUse GmbH
Gerd Linder har expertis inom in vitro-modeller fér harvaxtmodulering och sarldkning.
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FINANSIELL OVERSIKT

Fullstandig historisk finansiell information inférlivas via hdnvisning. | de drsredovisningar som inférlivas via hénvisning
(2014 och 2015) ingar redovisningsprinciper och andra tilldggsupplysningar samt revisionsberéattelser. De sidor som inte
inforlivas enligt nedan &r inte relevanta eller aterges pd annan plats i prospektet. Bolagets arsredovisningar for
rakenskapsdren 2014 och 2015 har reviderats av Bolagets revisor. Fran och med rakenskapsaret 2014 tillampar Bolaget
arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna rdd BFNAR 2012:1 (K3) vid uppréattandet av finansiella
rapporter. Bolaget har vid 6vergéngen till redovisning enligt K3 inte kunnat identifiera ndgra storre avvikelser fran
tidigare principer.

Nedanstdende finansiella information har hamtats fran Follicums reviderade &rsredovisningar. Eget kapital och
nettoskuldsattning per 2016-02-29 har uppréttats i det specifika syftet att inga i detta prospekt och har inte granskats av
Bolagets revisor.

Inférlivade dokument avseende fullstandig historisk finansiell information
Inforlivade dokument ska ldsas som en del av prospektet. Via hanvisning inférlivade dokument finns tillgéngliga pa
Bolagets kontor (Scheelevégen 22, 223 63 Lund) och hemsida (www.follicum.se).

Inférlivas via hdnvisning
. Arsredovisning Follicum 2014-01-01 — 2014-12-31
o Resultatrékning s. 4
o Balansrakning s. 5-6
o Kassaflédesanalys s. 7
o Forandring eget kapital s. 11
o Revisionsberittelse s. 13
. Arsredovisning Follicum 2015-01-01 — 2015-12-31
o Resultatraknings. 5
Balansrakning s. 6-7
Kassaflédesanalys s. 8
Féréndring eget kapital s. 13
Revisionsberattelse s. 14

O O O O

Tidpunkter for ekonomisk information

Innevarande rdkenskapsperiod: 2016-01-01 - 2016-12-31
Delarsrapport 1 2016-05-27
Halvarsrapport 2016-08-26
Delarsrapport 3 2016-11-25
Bokslutskommuniké for 2016 2017-02-24
Arsstimma 2016-06-13

4
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Nyckeltal och utvalda finansiella poster

Resultatrdkning

2015-01-01
2015-12-31

12 man*

2014-01-01
2014-12-31
12 man*

Ovriga rérelseintékter 325 3047
Rorelsens kostnader -19 413 -9275
Rorelseresultat -19 088 -6 228
Resultat fore skatt -19 021 -6 183
Arets resultat 419 021 6183
Balansrékning
Immateriella anldggningstillgangar 1296 856
Omséttningstillgdngar 12 501 24678
Eget kapital 1740 24209
Kortfristiga skulder 2 057 1325
Balansomslutning 13797 25535
Kassafl6desanalys
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -18 915 -8 586
Kassaflde fran investeringsverksamheten -450 -625
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 6552 26 513
Kassafléde -12 813 17 302
Likvida medel vid periodens slut 1157 23 970
Nyckeltal**
Soliditet (%) 85,1 94,8
Skuldsattningsgrad (%) 17,5 5,5
Antal aktier, periodens slut (st.) 10 003 234 8 843210
Resultat per aktie (SEK) -1,90 -0,70
Genomsnittligt antal anstallda (st.) 1 1
Utdelning per aktie (SEK) o o
* Rikenskaperna dr hdmtade frdn Follicums drsredovisningar och har granskats av Bolagets revisor.
** Nyckeltal dr ej granskade av Follicums revisor.
Definitioner
Soliditet: Justerat eget kapital (Eget kapital adderat med 78 procent av obeskattade reserver) dividerat med balansomslutning.
Skuldsattningsgrad: Skulder/Eget kapital.
Resultat per aktier: Berdknas pa antal aktier vid periodens slut.
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Resultatrakning

2015-01-01 2014-01-01
2015-12-31 2014-12-31

12 man* 12 man*

Ovriga rérelseintékter 325000 3047219
Rorelsens kostnader

Projektkostnader -14 954 083 -5395 311
Ovriga externa kostnader -2548 606 -1692 565
Personalkostnader -1910 235 -2149 590
Ovriga rérelsekostnader - -37 516
Rorelseresultat -19 087 924 -6 227 763

Resultat fran finansiella poster

Rénteintdkter och liknande poster 116 574 44582
Réntekostnader och liknande poster -50 121 -
Resultat efter finansiella poster -19 021471 -6 183 181
Resultat fore skatt -19 021471 -6 183 181
Arets resultat -19 021471 -6 183 181

* Rakenskaperna dr hdmtade frdn Follicums drsredovisningar som har granskats av Bolagets revisor.
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Balansrdkning

(SEK)

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Koncessioner, patent, licenser, varumdrken samt

liknande rattigheter

Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Aktuell skattefordran

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Stdllda sdkerheter och ansvarsférbindelser

Stdllda sdkerheter for egna skulder och avsdttningar

Ovrig garanti Sparbanken Skéne
Summa

Ovriga stdllda panter och sikerheter
Ansvarsférbindelser

2015-12-31
12 man*

1296 381
1296 381

1296 381

38280
983 884
321686

1343 850

11157 097

12500 947

13797 328

1200 388
1200 388

43114 438
13 553 518
-19 021 471
10 539 449

11739 837
1215 025
35867

806599

13797 328

50 000
50 000

Inga
Inga

* Rdkenskaperna dr hdmtade fran Follicums drsredovisningar som har granskats av Bolagets revisor.
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2014-12-31
12 man*

856 448
856 448

856 448

638 213
69 861
708 074

18 000 000
18 000 000
5970 006

24 678 080

25534 528

1061185
1061185

36701649
7370337
-6 183 181

23 148 131
24209 316
497718
36 085

791409

25534528

50 000
50 000

Inga
Inga
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Kassaflédesanalys

2015-01-01 2014-01-01

2015-12-31 2014-12-31
12 man* 12 man*

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -19 021471 -6 183 181
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet, m.m. 10 175 0

-19 011296 -6 183 181
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férandringar av rorelsekapital -19 011296 -6 183 181

Kassafléde fran fordndringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar -635 776 -586 632
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 732279 -1816 527
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -18 914 793 -8 586 340

Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -450 108 -624 522
Kassaflode fran investeringsverksamheten -450 108 -624 522

Finansieringsverksamheten

Nyemission 6 960 144 28 020 000
Emissionskostnader -408 152 -1507 145
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 6551992 26 512 855
Arets kassaflode -12 812 909 17 301993
Likvida medel vid arets bérjan 23 970 006 6 668 013
Likvida medel vid arets slut** 11157 097 23 970 006

* Rikenskaperna dr hdmtade fran Follicums drsredovisningar som har granskats av Bolagets revisor.
** Bolagets likvida medel bestdr dr 2015 endast av kassa och bank (f & av bundna placeringar, endast likvida medel, samt kassa och bank).

Fordndring eget kapital

2015%

(SEK) Aktiekapital Overkursfond Balanserad vinst Arets vinst
Vid drets borjan 1061185 36 701649 -7 370337 -6 183 181
Nyemission exkl. emissionskostnader 139 203 6 820 941

Emissionskostnader -408 152

Omforing av foregdende ars resultat -6183 181 6183181
Arets resultat 419 021471
Vid drets slut 1200388 43114 438 -13553 518 -19 021471
2014%

(SEK) Aktiekapital Overkursfond Balanserad vinst Arets vinst
Vid arets borjan 139 107 11110 873 -2185734 -5185 603
Fondemission 361678 -361378

Nyemission exkl. emissionskostnader 560 400 25 952 454

Omforing av foregdende ars vinst -5 185 603 5185 603
Arets resultat -6 183 181
Vid érets slut 1061185 36 701649 -7 370337 -6 183 181

* Rikenskaperna dr hdmtade fran Follicums drsredovisningar som har granskats av Bolagets revisor.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Omsiéttning och rérelseresultat

Follicum bildades 2011 och har sedan start forskat och utvecklat ldkemedelskandidater inom omradet fér
hdrmodulering. Bolaget redovisade for rakenskapsaret 2014 rorelseintdkter om 3 047 219 SEK. Motsvarande post for
rakenskapsaret 2015 uppgick till 325 000 SEK. Den vdsentliga forandringen i rérelseintdkter mellan aren kan forklaras av
2014 ars erhallna bidrag fran VINNOVA. Follicums projektkostnader har mellan 2014 och 2015 6kat markant, med
anledning av att projektet har kommit in en kostsam utvecklingsfas dar toxicitetsstudier och férberedelser f6r klinisk
studie dr kostsamma. Mot bakgrund av de 6kade projektkostnaderna, 6kade &vriga externa kostnaderna och de 6kade
personalkostnaderna blev Bolagets rérelseresultat betydligt samre for rakenskapsaret 2015 (19 087 924 SEK), jamfort
med rakenskapsaret 2014 (-6 227 763 SEK).

Balansrakning

Bolagets verksamhet har finansierats genom nyemissioner. Bolagets tillgangar minskade mellan 2014 och 2015 i och
med att Follicum for 2014 hade kortfristiga fordringar om 18 000 000 SEK, medan motsvarande post f&r 2015 uppgick till
0 SEK. Detta resulterade i att summa tillgangar uppgick till 13 797 328 SEK for 2015 och till 25 534 528 SEK f6r 2014. Mot
bakgrund av att arets resultat 2015 var betydligt sémre &n arets resultat 2014 blev eget kapital sdmre fér 2015 dn 2014.

Kassaflode

Follicums kassafléde fran den I6pande verksamheten ar 2015 uppgick till -18 914 793 SEK, vilket var en betydlig
minskning jamfort med ar 2014, da kassaflddet fran den I6pande verksamheten uppgick till -8 586 340 SEK. Minskningen
kan hanforas till periodens 6kade kostnader. Avseende finansieringsverksamheten redovisade Follicum 2015 ett
kassafléde om 6 551 992 SEK, vilket utgjordes av likvid fran de teckningsoptioner av serie TO 1 som nyttjades i november
2015. For 2014 uppgick kassaflodet fran finansieringsverksamheten till 26 512 855 SEK, med anledning av den
listningsemission Bolaget genomférde under 2014.

Finansiella resurser och finansiell struktur

Per 2015-12-31 uppgick soliditeten till 85,1 procent. De kortfristiga skulderna uppgick till 2 057 KSEK och de langfristiga
skulderna uppgick till 0 KSEK. Bolagets kortfristiga skulder avser framst ej forfallna skulder till leverantérer. | posten
ingar ocksa reservationer for upplupet styrelsearvode, upplupen bonus till VD samt ej forfallna arbetsgivaravgifter och
skatter.

Enligt styrelsens bedémning ar Follicums kortsiktiga (<12 manader) betalningsférmaga anstrangd. Bolaget behdver
tillféras kapital for att betalningsférmagan ska kunna betraktas som god pa langre sikt (>12 manader) beaktat att
Bolagets framtidsplaner ar kapitalkrévande.

Rérelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrdckligt for de aktuella behoven under dtminstone
12 manader framat i tiden rdknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet uppgar till cirka 19 MSEK.
Rérelsekapitalbehov bedéms uppkomma i augusti 2016. For att tillféra Follicum rérelsekapital genomfér Bolaget nu en
foéretradesemission om cirka 30 MSEK f6ére emissionskostnader. Den totala likviden fran aktuell féretradesemission
finansierar Bolagets aktiviteter till och med genomférande av prekliniska sakerhetsstudier (bedéms kunna avslutas
under slutet av 2017). For att Bolaget ska tillféras tillrdckligt med rérelsekapital for att Bolaget ska kunna driva den
I6pande verksamheten i &nskvard takt i minst 12 mdnader framat krdvs det att Bolaget — efter finansiering av
emissionskostnader och ersdttning till garantitecknare - tillférs dtminstone cirka 19 MSEK genom féretraddesemissionen
som beskrivs i detta prospekt. Bolaget har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsférbindelser och garantiteckning om
totalt cirka 21,4 MSEK. Dessa ataganden har dock inte sakerstéllts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. |
det fall en eller flera teckningsatagare och/eller garantitecknare inte skulle uppfylla sina dtaganden kan det handa att
Bolaget inte tillférs atminstone cirka 19 MSEK efter att emissionskostnader och ersattning till garantitecknare har
finansierats. D3 kommer Bolaget att undersdka alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare
kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners alternativt bedriva
verksamheten i lagre takt an berdknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
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EGET KAPITAL OCH NETTOSKULDSATTNING

Bolagets nettoskuldsattningsgrad uppgick per den 29 februari 2016 till 20,9 procent.

Nettoskuldsattning

(KSEK) Nettoskuldsattning 2016-02-29
(A) Kassa 0
(B) Likvida medel 7 954
(@) Latt realiserbara vardepapper 0
(D) Summa likviditet; (A)+(B)+(C) 7954
(E) Kortfristiga fordringar 657
(F Kortfristiga bankskulder 0
Q) Kortfristig del av Iangfristiga skulder 0
(H) Andra kortfristiga skulder 2270
m Summa kortfristiga skulder; (F)+(G)+(H) 2270
) Netto kortfristig skuldsattning; (1)-(E)-(D) -6 341
(K) Langfristiga banklan 0
L Emitterade obligationer 0
(M) Andra langfristiga 1an 0
(N) Langfristig skuldsattning; (K)+(L)+(M) 0

Nettoskuldsattning;

Eget kapital och skulder

(KSEK) Eget kapital 2016-02-29
(A) Aktiekapital 1200
(B) Overkursfond 43114
© Balanserat resultat 13553
(D) Fg ars resultat -19 021
(E) Periodens resultat -4 039
(E) Summa eget kapital; (A)+(B)+(C)+(D)+(E) 7 701

(KSEK) Kortfristiga skulder
(A) Mot sakerhet o
(B) Mot borgen 0
© Blancokrediter 0

(D) Summa kortfristiga skulder; (A)+(B)+(C)

(KSEK) Langfristiga skulder

(A) Mot sakerhet o
(B) Mot borgen 0
© Blancokrediter 0

(D) Summa langfristiga skulder; (A)+(B)+(C)
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OVRIG FINANSIELL INFORMATION

Begransning i anvandandet av kapital
Det finns inga begransningar avseende anvandande av kapital.

Huvudsakliga investeringar och anlaggningstillgangar

Follicums investeringar bestar av immateriella anldggningstillgangar som utgoérs av balanserade utgifter for patent.
Follicum investerade under rékenskapsaret 2014 0,6 MSEK och under 2015 0,5 MSEK i patent. Investeringar har
huvudsakligen finansierats med eget kapital. Follicum har inte haft nagra materiella eller finansiella
anlaggningstillgangar av vasentlig betydelse.

(SEK) 2015 2014
Immateriella anldggningstillgangar 1296 381 856 448
Materiella anlaggningstillgangar - -
Finansiella anlaggningstillgangar - -
Summa anlaggningstillgangar 1296 381 856 448

Follicums pagdende och framtida investeringar utgérs framst av projektkostnader och patentutgifter och finansieras
med eget kapital.

Vasentliga forandringar
Det har inte férekommit nagra vdsentliga foréndringar avseende Bolagets finansiella stéllning eller stdllning pa
marknaden sedan 2015-12-31.

Revisionsberittelser och anmérkningar
Inga revisionsanmarkningar foreligger i revisionsberdttelser avseende den historiska finansiella informationen som
inforlivats via hanvisning i detta prospekt.
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AGARFORHALLANDEN

Agarférteckning per den 31 december 2015

Namn Antal aktier %
Sunstone Lifescience Ventures Fund Il K/S* 2315 465 23,15
Lund University Bioscience AB** 2313 370 23,13
Avanza Pension 449 889 4,50
Atherioco AB*** 427 500 4,27
Pontus Dunér 427 500 4,27
Ovriga 4069 510 40,68
Totalt 10 003 234 100,00

* Styrelseledamot Claus Asbjorn Andersson dger 0,05 procent i Sunstone Lifescience Ventures Fund Il K/S.
** Styrelseledamot Lars H. Bruzelius dger via sitt heldgda bolag Brushamn Invest AB 3,6 procent i Lund University Bioscience AB.
*** Ags till 100 procent av styrelseledamot Anna Hultgédrdh Nilsson (inkl. ndrstéende).

Utfastelse om lock up

Styrelsens ledaméter ser sina aktieinnehav som en langsiktig placering. Lund University Bioscience AB, Sunstone Life
Science Ventures Fund 1l K/S och Callipa AB har tecknat ett sa kallat lock up-avtal, vilket innebér att de forbinder sig att
behalla dtminstone 90 procent av sina respektive aktieinnehav i Bolaget under de ndrmaste 12 manaderna, réknat fran
emissionsbeslutet den 15 mars 2016. Pontus Dunér och Atherioco AB har tecknat lock up-avtal, dar de férbinder sig att
behalla dtminstone 85 procent av sina aktieinnehav i Bolaget under de ndrmaste 12 manaderna, réknat fran dagen for
emissionsbeslutet. Utan hinder av ovanstdende far dock aktier avyttras enligt villkoren i ett offentligt erbjudande om
kop av aktier samt avyttring ske av tilldelade teckningsratter och inlésenratter.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Tillgangliga handlingar

Bolaget haller féljande handlingar tillgdngliga under detta dokuments giltighetstid:

e  Stiftelseurkund
e  Bolagsordning
. Historisk finansiell information

e Arsredovisningar (2014 och 2015) som via hanvisning har inforlivats till detta prospekt

Handlingarna finns i pappersform pa Bolagets huvudkontor med adress Scheelevagen 22, 223 63 Lund.

Transaktioner med nirstiende

Nirstdende Via bolag Avser 2015-01-01 2014-01-01

2015-12-31 2014-12-31

Fredrik Buch Fredrik Buch Styrelse- och 212 963 SEK 141783 SEK
konsult AB konsultarvode, reseutlagg

Jan Alenfall Callipa AB Ersattning for utlagg 8272 SEK 40 938 SEK

Anna Hultgardh Nilsson ~ Atherioco AB  Konsultarvode 30 000 SEK 0 SEK

Finansiell radgivare

Sedermera Fondkommission &r en bifirma till ATS Finans AB. | samband med foretradesemissionen som beskrivs i detta
prospekt @r Sedermera Fondkommission finansiell radgivare till Follicum. Sedermera Fondkommission har bitratt
Follicum vid upprattandet av detta prospekt. Styrelsen i Follicum &ar ansvarig for innehallet i prospektet, varpa
Sedermera Fondkommission och ATS Finans AB friskriver sig fran allt ansvar i férhallande till aktiedgare i Follicum samt
avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till féljd av beslut om investering eller andra beslut som helt eller
delvis grundas pa uppgifterna i prospektet. Sedermera Fondkommission agerar dven emissionsinstitut i samband med
foretradesemissionen.

Vinstutdelning och réstratt m.m.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i féretrddesemissionen som
beskrivs i detta prospekt ska utgd pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av
Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Utdelningen &r inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare
som pa avstamningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det féreligger inga restriktioner for
utdelning eller sdrskilda férfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning
ar avsedd att ske via Euroclear Sweden AB pd samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa
vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription. Aktiedgarnas rattigheter kan
endast dndras i enlighet med de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Alla aktier medfér lika rdtt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid avveckling genom likvidation eller
konkurs. Vid arsstdmma ger varje aktie i Bolaget en rost och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan
begransning. Alla aktier ger aktiedgare samma féretradesrdtt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det
antal aktier som de dger.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer @n 9o procent av aktiekapitalet i ett
bolag ratt att inlésa resterande aktier fran 6vriga aktiedgare i Bolaget. P4 motsvarande satt har en aktiedgare vars
aktier kan bli foremal for inlosen ratt till sddan inlésen av majoritetsaktiedgaren. Aktierna som nyemitteras i
foretrédesemissionen som beskrivs i detta prospekt &r inte foremal for erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt,
inlosenratt eller I6sningsskyldighet.

Bolaget omfattas av Kollegiet for svensk bolagsstyrnings Takeover-regler (”Takeover-regler for vissa
handelsplattformar”). Enligt dessa regler &r en aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda sig att férvarva alla 6vriga aktier
i ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier med réstréatt uppnar 30 procent.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission savdl med som utan foretrdde for befintliga aktiedgare. Om
Bolaget beslutar att genom kontantemission med foretrddesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, ska dgare av
aktier dga foretradesratt att teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier innehavaren forut dger.

Det foreligger inga rattigheter, férutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills inte
Idmnat ndgon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att féreslds eller beslutas om

50
Follicum AB (556851-4532) | www.follicum.se



nagon utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att ldmna nagon utdelning under den narmaste tiden. Férslag pa
eventuell framtida utdelning kommer att beslutas av styrelsen i Follicum och déarefter framldggas for beslut pa
arsstdamma. Bolaget har ingen utdelningspolicy.

Intressen i Follicum

Sedermera Fondkommission (”Sedermera”) &r finansiell radgivare och emissionsinstitut till Bolaget i samband med
foretradesemissionen som beskrivs i detta prospekt. Sedermera dger en mindre andel aktier i Follicum och agerar dven
teckningsatagare och garantitecknare for kunds rakning i samband med féretradesemissionen som beskrivs i detta
prospekt. Sedermera och AktieTorget ingar sedan den 15 december 2013 som separata och oberoende bifirmor i ATS
Finans AB (tidigare, sedan mars 2010, var Sedermera och AktieTorget systerbolag i samma koncern). ATS Finans AB &r
ett vardepappersbolag och stdr under Finansinspektionens tillsyn. Narstdendeforhdllandet mellan AktieTorget och
Sedermera medfér en potentiell intressekonflikt. AktieTorget har sarskilt att beakta detta i sin marknadsévervakning.

Styrelseledaméter i Follicum &ger aktier i Bolaget, vilket innebar potentiella intressekonflikter da styrelseledaméter tar
beslut i en verksamhet vari de har aktieinnehav och sdledes agerar med vinstintresse. Aktieinnehav for respektive
styrelsemedlem och ledande befattningshavare presenteras ndrmare under avsnittet ”Styrelse och ledande
befattningshavare” i detta prospekt.

Follicum har for arbete avseende affarsutveckling sedan januari 2016 kdpt konsulttjdnster pa marknadsmaéssiga villkor
fran Fredrik Buch konsult AB, som &gs till 100 procent av styrelsens ordférande Fredrik Buch. Bolaget har harutéver i
november 2015 kdpt konsulttjdnster pd marknadsmaéssiga villkor avseende forskning, av Atherioco AB som &gs till 100
procent av styrelseledamot Anna Hultgardh Nilsson. Detta medfér en potentiell intressekonflikt. Innan fakturor fran
dessa bolag betalas av Follicum ska dessa godkdnnas i enlighet med Bolagets riktlinjer fér godkannande av fakturor.

Det foreligger harutdver inte nagon intressekonflikt inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra
personer i ledande befattningar i Follicum och det finns inte heller ndgra andra fysiska eller juridiska personer som ar
inblandade i féretradesemissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Follicum.

Ovrigt

e  Bolaget startades som lagerbolag.

e Det finns inga avtal mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare som ger
denne ratt till ndgon forman efter det att uppdraget avslutats utéver vad som framgar under rubriken
”Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare”.

e Utdver vad som anges vid ”’Styrelse och ledande befattningshavare har ingen av styrelsens ledaméter eller
ledande befattningshavare under de senaste fem aren varit inblandade i konkurs, tvangslikvidation eller
konkursférvaltning.

e Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har démts i bedragerirelaterade mal under de
senaste fem aren och har heller inte haft naringsférbud under de senaste fem aren. Det finns inga anklagelser
och/eller sanktioner frdn bemyndigade myndigheter (déaribland godkdnda yrkessammanslutningar) mot
styrelsens ledaméter eller Bolagets ledande befattningshavare. Styrelsens ledaméter eller Bolagets ledande
befattningshavare har inte férbjudits av domstol att ingd som medlem av férvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner under dtminstone de senaste fem aren.

e  Det férekommer inga sdrskilda 6verenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantérer, forvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan eller andra parter dér styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare
ingar.

e Bolaget har inte varit part i ndgra rattsliga férfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive @nnu icke avgjorda
drenden eller sddana som styrelsen i Bolaget ar medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv
manaderna, och som nyligen haft eller skulle kunna f& betydande effekter pa Bolagets finansiella stéllning
eller Idnsamhet.

e  Det finns inga sarskilda system f&r personalens forvdrv av aktier eller liknande.

e Styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd ar tillfredsstédllande, med héansyn till
verksamheternas art och omfattning.

e  Bolaget haringen sdrskild policy fér forskning och utveckling.
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AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet ska utgéra lagst 500 785,20 kronor och hégst 2 003 140,80 SEK.

Antalet aktier ska vara lagst 4 173 210 och h6égst 16 692 840 stycken.

Registrerat aktiekapital &r 1200 388,08 SEK.

Kvotvarde &r 0,12 SEK.

e  Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i SEK.

e  Det finns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat samt berattigar
till en rost pa bolagsstdamman. En aktie &r lika med en rost.

e  Bolagets aktiebok férs av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm. Aktiedgare i
Bolaget erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vag
genom behdriga banker och vérdepappersforvaltare. Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa
person i elektroniskt format.

e Emissionsinstitut och kontoférande institut &r Sedermera Fondkommission med adress Importgatan 4, 262 73
Angelholm.

e Aktiens ISIN-kod &r SE0006288270.

Aktiekapitalets utveckling

Hindelse Okning av Okningav  Totalt antal Totalt

antalet aktier aktiekapital aktier  aktiekapital

2011 Bolagsbildning 1 50 000 50 000,00 50 000 50 000,00
201 Nyemission 1 12 500 12 500,00 62 500 62 500,00
2012 Nyemission 1 6 250 6 250,00 68 750 68 750,00
2012 Nyemission 1 2500 2 500,00 71250 71250,00
2012 Nyemission 1 21429 21 429,00 92 679 92 679,00
2013  Nyemission 1 28 571 28 571,00 121250 121 250,00
2013 Kuvittning 1 3571 3571,00 124 821 124 821,00
2013 Nyemission 1 14 286 14 286,00 139 107 139 107,00
2014  Fondemission 1 0 361678,20 139 107 500 785,20
2014  Aktieuppdelning 30:1 0,12 4034103 - 4173 210 500 785,20
2014  Emission (aktier) 0,12 4 670 000 560 400,00 8 843 210 1061185,20
2015  Teckningsoptioner serie TO 1 0,12 1160 024 139 202,88 10 003234 1200388,08
2016  Foretradesemission® 0,12 6 001938 720 232,56 16 005172 1920 620,64

* Under f6rutsdttning av fulltecknad féretrddesemission.

Antal utestdende aktier per 2015-01-01: 8 843 201 aktier.

Antal utestdende aktier per 2015-12-31: 10 003 234 aktier.
Antal utestdende aktier per 2016-01-01: 10 003 234 aktier.
Antal utestaende aktier per 2016-03-31: 10 003 234 aktier.

Utspddning
Vid fulltecknad foéretrddesemission nyemitteras 6 001 938 aktier vilket innebar en utspadningseffekt om cirka 37,5
procent for befintliga aktiedgare som inte tecknar i féretradesemissionen.

Regelverk
Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som &r tillampliga pa bolag som &r noterade pa
AktieTorget. Utdver AktieTorgets noteringsavtal galler bland annat féljande regelverk i relevanta delar:

*  Aktiebolagslagen
*  Lagen om handel med finansiella instrument

Bemyndigande

Vid arsstdmma den 29 maj 2015 bemyndigades styrelsen att langst intill tiden fér ndsta arsstamma, vid ett eller flera
tillfallen och med eller utan féretradesratt for aktiedgarna, besluta om nyemission. Antalet aktier som emitteras med
stéd av bemyndigandet far motsvara en 6kning av aktiekapitalet om hogst 15 procent baserat pa det sammanlagda
aktiekapitalet i Bolaget vid tidpunkten for arsstdmman 2015.

Ovrigt

e Det finns inga nyemissioner under registrering.
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e Utover aktuellt beslut om féretradesemission finns inga rattigheter eller skyldigheter angdende beslutad men
ej genomfdrd 6kning av aktiekapitalet eller atagande om att 6ka aktiekapitalet.

e Det finns inga utestdende teckningsoptioner, konvertibler, villkorade aktiedgartillskott eller liknande som
kommer att paverka antalet aktier i Bolaget framéver.

e Inga utestdende optionsprogram finns vid upprattandet av detta prospekt. Savitt styrelsen kanner till
foreligger inte heller nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare.

e Under det senaste och nuvarande rékenskapsaret har inga offentliga uppkdpsbud lagts av nagon tredje part.

e Samtliga aktier som erbjuds i denna féretrddesemission kommer att nyemitteras. Det finns darfér inga fysiska
eller juridiska personer som erbjuder sig att sélja vardepapper i denna féretrddesemission.

Likviditetsgarant

Sedermera Fondkommission &r Bolagets likviditetsgarant (market maker). Syftet &r att framja en god likviditet i aktien
samt sakerstdlla en 1dg spread mellan kdp- och séljkurs i den I6pande handeln. Enligt avtalet ska Sedermera
Fondkommission sakerstélla en spread mellan kdp- och séljkurs om maximalt sex procent.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Extra bolagsstdmma i Follicum AB beslutade den 1 april 2016 att godkénna styrelsens beslut fran 15 mars 2016 att genom
foretradesemission 6ka Bolagets aktiekapital med hégst 720 232,56 SEK genom nyemission av hégst 6 001 938 aktier
envar med ett kvotvirde om 0,12 SEK till en teckningskurs om 5,00 SEK per aktie. Aven allminheten ges ritt att tecknai
emissionen. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hégst 30 009 690,00 SEK.

Foretrddesritt till teckning

De som pa avstamningsdagen den 15 april 2016 &r registrerade som aktiedgare i Follicum ager foretrédesrédtt att teckna
aktier. For varje befintlig aktie erhalls en (1) teckningsratt. Innehav av fem (5) teckningsratter berattigar till teckning av
tre (3) nya aktier.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (”Euroclear”) for faststéllande av vem som ska erhalla teckningsréatter i
emissionen dr den 15 april 2016. Sista dag fér handel i Bolagets aktie inklusive rétt att erhalla teckningsratter &r den 13
april 2016 och forsta dag exklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 14 april 2016.

Teckningsratter

Aktiedgares foretradesratt utovas med stéd av teckningsrdtter. Den som &r registrerad som aktiedgare pa
avstamningsdagen den 15 april 2016 erhaller en (1) teckningsratt for varje befintlig aktie. For teckning av tre (3) nya
aktier erfordras fem (5) teckningsrétter.

For att inte vdrdet pd erhdllna teckningsrdtter ska ga férlorade mdste aktiedgaren antingen teckna aktier med stéd av
teckningsrdtter i Follicum senast den 10 maj 2016 eller sdlja teckningsrdtterna senast den 6 maj 2016.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter kommer att ske pa AktieTorget under perioden 21 april - 6 maj 2016.

Teckningskurs
De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 5,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid
Teckning av aktier ska ske pa nedan angivet satt under perioden fran och med den 21 april - 10 maj 2016.

Observera att teckning av aktier ska ske senast kl. 15.00 den 10 maj 2016. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och saknar darmed varde. Outnyttjade teckningsrdtter kommer ddrefter, utan avisering fran
Euroclear, att avregistreras fran aktiedgarens VP-konto.

Styrelsen f6r Follicum dger ratt att forlanga den tid under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske.
Meddelande om detta kommer i sa fall att ske senast den 10 maj 2016, genom pressmeddelande pa AktieTorget och pa
Bolagets hemsida. Styrelsen i Follicum har inte férbehdllit sig rétten att dra in erbjudandet permanent eller tillfalligt. Det
ar inte heller méjligt att dra tillbaka erbjudandet efter det att handel med vérdepappren inletts.

Information till direktregistrerade aktiedgare

De som pa avstamningsdagen ar registrerade i den av Euroclear fér Bolagets rakning férda aktieboken erhdller fértryckt
emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi samt folder innehallande en sammanfattning av villkor fér
emissionen och hanvisning till fullstandigt prospekt. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat
antalet erhdllna teckningsratter och det hela antalet aktier som kan tecknas.

Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken férda férteckningen 6ver panthavare m.fl. erhdller inte nagon
emissionsredovisning utan underrattas separat. Nagon separat VP-avi som redovisar registrering av teckningsratter pa
aktiedgares VP-konto kommer ej att skickas ut.

Information till forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan férvaltare erhaller varken emissionsredovisning
eller sarskild anmalningssedel, dock utsdndes folder innehdllande en sammanfattning av villkor fér emissionen och
hanvisning till fullstandigt prospekt. Teckning och betalning ska ske i enlighet med instruktioner frdn respektive bank eller
fondkommissiondr.
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Teckning och betalning med stdd av teckningsratter — direktregistrerade aktiedgare

Anmdlan om teckning med stéd av teckningsrdtter ska ske genom samtidig kontant betalning. Betalning ska vara
Sedermera Fondkommission tillhanda senast kl. 15.00 den 10 maj 2016. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar
for betalningen att nd mottagarkontot. Anmaélningssedlar som sédnds med post bér avsandas i god tid fére sista
teckningsdagen.

Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende alternativ:

1. Fértryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstémningsdagen erhdllna teckningsratter utnyttjas fér teckning av aktier ska den fértryckta
inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag fér anmdlan om teckning genom betalning. Den séarskilda
anmalningssedeln | ska dérmed inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far géras i den pa inbetalningsavin fortryckta
texten. Anmalan dr bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel |

| det fall teckningsrétter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett annat antal
teckningsratter an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear, ska sarskild anmélningssedel |
anvandas. Anmaélan om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den sérskilda
anmadlningssedeln I. Den fértryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska ddrmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel
| kan bestéllas fran Sedermera Fondkommission via telefon eller e-post.

Ifylld sarskild anmalningssedel | ska vara Sedermera Fondkommission tillhanda pa nedanstaende adress, fax eller e-post
senast kl. 15.00 den 10 maj 2016. Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inldmnade
anmalningssedlar galler den senast inkomna. Ofullsténdigt eller felaktigt ifylld sarskild anmédlningssedel | kan komma att
lamnas utan avseende. Anmadlan &r bindande. I det fall ett for stort belopp betalas in av en tecknare kommer Follicum
att ombesorja att dverskjutande belopp aterbetalas.

Teckning utan stéd av teckningsratter

Teckning av aktier utan foretrade ska ske under samma period som teckning av aktier med foretradesratt, det vill sdga
frdn och med den 21 april - 10 maj 2016. Anmédlan om teckning utan stéd av teckningsratter ska goéras pa avsedd sarskild
anmalningssedel Il. Sddan anmadlningssedel kan erhallas frdn Sedermera Fondkommission pa nedanstdende adress,
telefonnummer eller pd Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se), pa Bolagets hemsida
(www.follicum.se), eller pa AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se).

Ifylld anmélningssedel ska vara Sedermera Fondkommission tillhanda pa nedanstaende adress, fax eller e-post senast
kl. 15.00 den 10 maj 2016. Endast en anmadlningssedel per tecknare kommer att beaktas. Vid flera inlamnade
anmadlningssedlar galler den senast inkomna.

Ofullstandigt eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan &r bindande. | det fall
ett for stort belopp betalas in av en tecknare kommer Follicum att ombesérja att dverskjutande belopp aterbetalas.

Besked om eventuell tilldelning Idmnas genom utskick av avrdkningsnota och betalning ska ske i enlighet med
anvisningarna pa denna. Avrakningsnotor &r beraknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningstid och betalning
ska ske senast fyra bankdagar darefter. De som inte tilldelats ndgra aktier far inget meddelande.

Ifylld sdrskild anmdlningssedel skickas eller Iimnas till:

Sedermera Fondkommission

Emissionstjanster

Importgatan 4 Fax: +46 (0)431-4717 21

SE-262 73 Angelholm E-post: nyemission@sedermera.se

Tilldelning f6r teckning utan st6d av teckningsratter

For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretradesrdtt enligt ovan ska styrelsen, inom ramen fér emissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan som tecknat aktier utan stéd av foretrddesratt samt besluta
hur férdelning mellan tecknare déarvid ska ske.

| férsta hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stéd av teckningsrétter ske till sddana tecknare som dven
tecknat nya aktier med stdd av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pd avstdmningsdagen eller inte,
och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, skall tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal
teckningsratter som utnyttjats for teckning av nya aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

I andra hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan st6d av teckningsrdtter ske till andra som tecknat utan
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stéd av teckningsratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut skall tilldelning ske pro rata i
forhdllande till det antal nya aktier som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stdd av teckningsrétter ske till emissionsgaranterna i
forhallande till storleken av de stéllda garantiatagandena, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige
Aktiedgare som dar bosatta utanfor Sverige och som &dger ratt att teckna aktier i emissionen kan vanda sig till Sedermera
Fondkommission pa ovanstaende telefonnummer f6r information om teckning och betalning.

Observera att erbjudandet enligt Bolagets prospekt inte riktar sig till personer som ar bosatta i USA, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien eller andra ldnder dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgérder an de som foljer av svensk ratt.

Betalning fran utlandet ska erldggas till Sedermera Fondkommissions bankkonto hos Swedbank:

BIC: SWEDSESS
IBAN nr: SE30 8000 0816 9591 3707 5249

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar upp till tre bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller tecknare en VP-avi med bekréftelse att inbokning av BTA har skett pa tecknarens VP-
konto. Observera att aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via depa hos bank eller fondkommissiondr
delges information fran respektive forvaltare.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att ske pa AktieTorget fran och med den 21 april 2016 fram till dess att Bolagsverket har
registrerat emissionen. Denna registrering berdknas ske i slutet av maj 2016.

Leverans av aktier

BTA kommer att ersdttas av aktier sa snart nyemissionen har registrerats av Bolagsverket. Efter denna registrering
kommer BTA att bokas ut fran respektive VP-konto och ersattas av aktier utan sérskild avisering. | samband med detta
berdknas de nyemitterade aktierna bli féremal fér handel pa AktieTorget.

Handel med aktier

Bolagets aktie &r upptagen till handel pa AktieTorget. Aktien handlas under kortnamnet FOLLI och ISIN-kod
SE0006288270. De nyemitterade aktierna kommer att bli féremal fér handel pa AktieTorget. En handelspost omfattar
en (1) aktie.

Rétt till utdelning
Vinstutdelning for de nya aktierna ska utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i
den av Euroclear férda aktieboken.

Emissionsresultatets offentliggorande
Utfallet av emissionen kommer att offentliggéras genom ett pressmeddelande pd Bolagets och AktieTorgets
respektive hemsidor (www.follicum.se samt www.aktietorget.se), vilket berdknas ske under vecka 19, 2016.

Emissionsinstitut
Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell féretrddesemission.

Ovrigt
Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfér inga fysiska eller juridiska
personer som erbjuder att sdlja vardepapper i denna nyemission.

Fragor med anledning av nyemissionen kan stillas till:

Follicum AB Sedermera Fondkommission
Tel: +46 (0)46 —19 2197 Tel: +46 (0)431- 4717 00
E-post: info@follicum.com E-post: nyemission@sedermera.se

Prospekt finns tillgangligt via Bolagets hemsida (www.follicum.se), AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se) samt
Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se). Prospektet kan dven erhallas kostnadsfritt fran Follicum.
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BOLAGSORDNING

Faststélld pa extra bolagsstdmma 2014-08-21.

§1Firma
Bolagets firma &r Follicum AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Sate
Styrelsen skall ha sitt sdte i Lunds kommun.

§ 3 Verksamhet
Bolaget ska bedriva utveckling och forsaljning av medicinska preparat och rattigheter, dga och férvalta [6s egendom
och fast egendom samt dérmed forenlig verksamhet.

§ 4 Aktiekapital

Aktiekapitalet skall utgéra lagst 500 785,20 kronor och hégst 2 003 140,80 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 4 173 210 och hégst 16 692 840.

§ 6 Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst sju ledamoéter med hogst tva suppleanter.

§ 7 Revisorer
For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstéllande direktorens forvaltning skall en eller tva
revisorer (eller registrerade revisionsbolag) med eller utan revisorssuppleanter utses.

§ 8 Kallelse till bolagsstamma

Kallelse till bolagsstamma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats.
Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet skulle upphéra skall
annonsering istéllet ske genom Dagens Industri.

§ 9 Anmailan till stamma

Réatt att delta i stdmma har sadana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa s&tt som féreskrivs i 7 kap 28 § 3 stycket
aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stémman. Denna dag far inte
vara séndag, annan allman helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare &n femte
vardagen fore stdmman. Avser aktiedgare att medféra bitrdden skall antalet bitrdden anges i anmalan.

Q e
§ 10 Arsstamma
Arsstamma skall hallas &rligen inom sex (6) ménader efter rikenskapsarets utgang.

Pa arsstamma skall féljande drenden férekomma:

Val av ordférande vid stdmman.

Upprattande och godkannande av réstlangd.

Godkannande av dagordningen.

Val av en eller tva justeringsman.

Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.

Framldggande av arsredovisning och revisionsberédttelse samt i férekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse.

7. Beslut

[N RESEVORNEES

a) omfaststéllande av resultatrdkning och balansrakning samt i férekommande fall
koncernresultatrakning och koncernbalansrakning;
b) om dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststdllda balansrékningen;
¢) om ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter och verkstéllande direktor.
8. Bestammande av antalet styrelseledam@ter, styrelsesuppleanter samt av antalet revisorer och
revisorssuppleanter,
. Faststéllande av arvoden &t styrelsen och revisorerna,
10. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt revisorer och/eller revisionsbolag och eventuella
revisorssuppleanter.
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1. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 11 Rdkenskapsar
Bolagets rékenskapsar skall omfatta perioden 1/1 - 31/12.

§ 12 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pd avstdmningsdagen é&r inférd i aktieboken och antecknad i ett
avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller den som &r
antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 ndmnda lag, ska antas vara behoérig att utéva de
rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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SKATTEFRAGOR

Nedan sammanfattas vissa svenska skatteregler som aktualiseras med anledning av féretrddesemissionen fér aktiedgare
och innehavare av teckningsrdtter i Follicum som dr obegrdnsat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges.
Sammanfattningen dr baserad pd nu géllande lagstiftning och dr avsedd endast som generell information.

Sammanfattningen behandlar inte:

e  situationer da vérdepapper innehas som lagertillgdng i ndringsverksamhet,

e  situationer da vérdepapper innehas av handelsbolag,

e  utldndska investerare som bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige,

e utldndska foretag som har varit svenska foretag, eller de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tilldmpliga da investeraren innehar
aktier eller teckningsratter i Follicum som anses vara naringsbetingade.

Sarskilda skatteregler galler vidare for vissa speciella foéretagskategorier. Den skattemdssiga behandlingen av varje
enskild innehavare av vardepapper beror delvis pa dennes speciella situation. Sarskilda skattekonsekvenser som inte
finns beskrivna nedan kan aktualiseras. Varje aktiedgare och innehavare av teckningsratter bor radfrdga skatteradgivare
om de skattekonsekvenser som féretradesemissionen kan medféra for dennes del, inklusive tillampligheten och
effekten av utldndska regler och dubbelbeskattningsavtal. Bolaget tar ej pa sig ansvaret for att innehalla kéllskatt.

Fysiska personer

For fysiska personer som &r obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster sasom réntor, utdelningar
och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital ar 30 procent. Kapitalvinst respektive
kapitalforlust berdknas som skillnaden mellan férsdljningsersattningen, efter avdrag for forsdljningsutgifter, och
omkostnadsbeloppet. Omkostnadsbeloppet fér samtliga aktier av samma slag och sort ldggs samman och berdknas
gemensamt med tilldmpning av genomsnittsmetoden. BTA anses ddrvid inte vara av samma slag och sort som de
befintliga aktierna i Follicum férran beslutet om féretrddesemission registrerats hos Bolagsverket. Vid forsdljning av
marknadsnoterade aktier, sdsom aktierna i Follicum, far alternativt schablonregeln anvandas. Denna regel innebar att
omkostnadsbeloppet far bestdammas till 20 procent av férsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgifter.
Kapitalférlust pd marknadsnoterade aktier och andra marknadsnoterade vardepapper som beskattas som aktier (till
exempel teckningsratter och BTA) far dras av fullt ut mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar pa
aktier samt mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar pa marknadsnoterade vdrdepapper som
beskattas som aktier (dock inte andelar i investeringsfonder som innehaller endast svenska fordringsratter, sa kallade
rantefonder). Av kapitalfériust som inte dragits av genom nu ndmnda kvittningsméjlighet medges avdrag i
inkomstslaget kapital med 70 procent av férlusten. Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges reduktion
av skatten pa inkomst av tjanst och ndringsverksamhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktion medges med 30 procent av den del av underskottet som inte dverstiger 100 000 kronor och med 21
procent av det aterstdende underskottet. Underskott kan inte sparas till senare beskattningsar. For fysiska personer
som &r obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls prelimindr skatt pa utdelningar med 30 procent. Den preliminara
skatten innehalls normalt av Euroclear Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive kapitalvinster och utdelning, i inkomstslaget naringsverksamhet med 22
procent. Berakning av kapitalvinst respektive kapitalforlust sker pad samma satt som for fysiska personer enligt vad som
angivits ovan. Avdrag for kapitalférlust pa aktier och andra vardepapper som beskattas som aktier medges endast mot
kapitalvinster pa aktier och andra vérdepapper som beskattas som aktier. Om en kapitalforlust inte kan dras av hos det
foretag som gjort forlusten, kan den samma ar dras av mot kapitalvinster pa aktier och andra vérdepapper som
beskattas som aktier hos ett annat féretag i samma koncern, om det féreligger koncernbidragsrdtt mellan féretagen
och bada foretagen begdr det for ett beskattningsdr som har samma deklarationstidpunkt enligt
skatteférfarandelagen. Kapitalforlust pa aktier och andra vérdepapper som beskattas som aktier som inte har kunnat
utnyttjas ett visst ar, far sparas (hos det aktiebolag som haft férlusten) och dras av mot kapitalvinster pa aktier och
andra vardepapper som beskattas som aktier under efterféljande beskattningsar utan begransning i tiden. Sarskilda
skatteregler kan vara tillampliga pa vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis
investeringsfonder och investmentféretag.

Utnyttjande av erhadllen teckningsratt
Om aktiedgare i Follicum utnyttjar erhallna teckningsratter for forvarv av nya aktier utlgses ingen beskattning.
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Avyttring av erhdllen teckningsratt

Aktiedgare som inte &nskar utnyttja sin foretradesrdtt att deltaga i foretrddesemissionen kan avyttra sina
teckningsratter. Vid avyttring av teckningsratter ska skattepliktig kapitalvinst berdknas. Teckningsrdtter som grundas
pad aktieinnehav i Follicum anses anskaffade for noll kronor. Schablonregeln far inte anvéndas for att bestdamma
omkostnadsbeloppet i detta fall. Hela férséljningsersattningen efter avdrag for utgifter fér avyttringen ska saledes tas
upp till beskattning. Anskaffningsutgiften fér de ursprungliga aktierna paverkas inte. En teckningsratt som varken
utnyttjas eller séljs och darfor forfaller anses avyttrad foér noll kronor. Eftersom teckningsratter forvarvade pa nu
angivet satt anses anskaffade for noll kronor, uppkommer dérvid varken en kapitalvinst eller en kapitalférlust.

Forvdrvad teckningsratt

For den som koper eller pa liknande s&tt forvarvar teckningsratter i Follicum utgor vederlaget anskaffningsutgift for
dessa. Utnyttjande av teckningsratterna for teckning av nya aktier utléser ingen beskattning. Teckningsrdtternas
omkostnadsbelopp ska medrdknas vid berdkning av aktiernas omkostnadsbelopp. Avyttras istallet teckningsratterna
utléses kapitalvinstbeskattning. Omkostnadsbeloppet for teckningsratter berdknas enligt genomsnittsmetoden.
Schablonregeln far anvéndas f6r marknadsnoterade teckningsratter férvarvade pa nu angivet satt.

Aktiedgare och innehavare av teckningsratter som ar begransat skattskyldiga i Sverige

For aktiedgare som &r begransat skattskyldiga i Sverige och som erhaller utdelning p3a aktier i ett svenskt aktiebolag
uttas normalt svensk kupongskatt. Skattesatsen dr 30 procent. Kupongskattesatsen dr dock i allmdnhet reducerad
genom dubbelbeskattningsavtal. | Sverige verkstdller normalt Euroclear Sweden eller, betrdffande
forvaltarregistrerade aktier, férvaltaren avdrag for kupongskatt. Aktiedgare och innehavare av teckningsrdtter som ar
begrénsat skattskyldiga i Sverige och som inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige kapitalvinstbeskattas
normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier och teckningsratter. Aktiedgare respektive innehavare av teckningsratter
kan emellertid bli féremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sarskild regel kan dock fysiska personer som &r
begrénsat skattskyldiga i Sverige bli féremal for kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av bland annat svenska
aktier, om de vid ndgot tillfdlle under det kalenderar da avyttringen sker eller under de féregaende tio kalenderaren har
varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats har. Tilldmpligheten av regeln dr dock i flera fall begransad genom
dubbelbeskattningsavtal. En teckningsratt som varken utnyttjas eller sdljs och darfér forfaller anses avyttrad fér noll
kronor.
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