Inbjudan till teckning av aktier i
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Viktig information

Vissa definitioner

Med "Gabather” eller "Bolaget” avses,
beroende p& sammanhang, Gabather
AB (publ), org. nr 556970-5790, den
koncern som Gabather AB (publ) ingar
i, eller ett dotterbolag till Gabather
AB (publ). Med "Prospektet” avses
foreliggande prospekt. Med “Foretra-
desemissionen” eller "Erbjudandet”
avses erbjudandet att teckna nya aktier
enligt villkoren i Prospektet. Med "Erik
Penser Bank” eller "EPB” avses Erik
Penser Bank, org. nr 556031-2570. Med
"Euroclear” avses Euroclear Sweden
AB, org. nr 556112-8074. Hanvisning till
"SEK"” avser svenska kronor, hdnvisning
till "EUR" avser euro och hénvisning till
"USD” avser amerikanska dollar. Med
"T" avses tusen och med "M” avses
miljoner.

Upprattande och registrering av
Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet
med lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument samt Kommis-
sionens forordning (EG) nr 809/2004 av
den 29 april 2004 om genomfdrande av
Europaparlamentets och radets direktiv
2003/71/EG ("Prospektdirektivet”).
Prospektet har godkants och registre-
rats av Finansinspektionen i enlighet
med bestammelserna i 2 kap 26§ lagen
(1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godkdnnandet och regist-
reringen innebar inte att Finansinspek-
tionen garanterar att olika sakuppgifter
i Prospektet &r riktiga eller fullstdndiga.

All information som lamnas i Prospektet
bér noga oOvervdgas, i synnerhet med
avseende pd de specifika forhallanden
som framgdr i avsnittet "Riskfaktorer”
och som beskriver vissa risker som
en investering i Bolagets aktier kan
innebara. Uttalanden om framtiden
och 6vriga framtida foérhallanden i
detta Prospekt ar gjorda av styrelsen
i Gabather och ar baserade pd kénda
marknadsforhallanden. Dessa uttalan-
den ar val genomarbetade, men lasaren
uppmérksammas p& att dessa, sdsom
alla framtidsbedémningar, ar férenade
med osdkerhet.

Erbjudandet att teckna aktier enligt
Prospektet riktar sig inte, direkt eller
indirekt, till sddana personer vars delta-

gande forutsatter ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra &tgarder &n
de som fdéljer av svensk ratt. Prospek-
tet far inte distribueras i eller till land
dar distributionen eller Erbjudandet
enligt Prospektet forutsatter ytterligare
registrerings- eller andra &tgarder &n
sddana som foljer av svensk ratt eller
strider mot tillampliga bestémmelser i
sadant land.

Varken teckningsratter, betalda
tecknade aktier ("BTA") eller de nyemit-
terade aktierna har registrerats eller
kommer att registreras enligt United
States Securities Act frdn 1933 enligt
dess senaste lydelse och inte heller
enligt ndgon motsvarande lag i ndgon
delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte
personer med hemvist i USA, Australien,
Japan, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong
Kong eller Kanada eller i ndgot annat
land dar Erbjudandet eller distribution
av Prospektet strider mot tillampliga
lagar eller regler eller forutsatter ytter-
ligare prospekt, registreringar eller
andra 3tgarder an de krav som féljer
av svensk ratt. Anmalan om teckning
av aktier i strid med ovanstdende kan
komma att anses vara ogiltig. Foljaktli-
gen far teckningsréatter, BTA eller aktier
inte direkt eller indirekt, utbjudas,
saljas vidare eller levereras i eller till
lander dar dtgard enligt ovan krévs eller
till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

Tvist

Tvist i anledning av Erbjudandet, inne-
hallet i Prospektet och darmed sam-
manhangande rattsforhallanden skall
avgdras av svensk domstol. Svensk
materiell ratt &r exklusivt tillamplig pa
Prospektet och Erbjudandet.

Marknadsinformation och viss
framtidsinriktad information

Prospektet innehdller viss historisk
marknadsinformation. I det fall infor-
mation har hamtats fran tredje part
ansvarar Bolaget for att informationen
har atergivits korrekt. Savitt Bolaget
kdnner till har inga uppgifter utelam-
nats pa ett satt som skulle goéra infor-
mationen felaktig eller missvisande i
forhallande till de ursprungliga kallorna.
Bolaget har emellertid inte gjort nagon
oberoende verifiering av den informa-

tion som lamnats av tredje part, varfor
fullstandigheten eller riktigheten i
den information som presenteras i
Prospektet inte kan garanteras. Ingen
tredje part enligt ovan har, savitt
Bolaget kanner till, vésentliga intressen
i Bolaget.

Information i Prospektet som ror
framtida forhallanden, sdsom utta-
landen och antaganden avseende
Bolagets framtida utveckling och
marknadsforutsattningar, baseras pa
aktuella forhallanden vid tidpunkten for
offentliggérandet av Prospektet. Fram-
tidsinriktad information &r alltid férenad
med osakerhet eftersom den avser och
ar beroende av omstandigheter utanfor
Bolagets kontroll. Nagon forsakran
att bedémningar som goérs i Prospek-
tet avseende framtida forhallanden
kommer att realiseras ldamnas déarfor
inte, vare sig uttryckligen eller under-
forstatt. Bolaget atar sig inte heller
att offentliggéra uppdateringar eller
revideringar av uttalanden avseende
framtida forhdllanden till féljd av ny
information eller dylikt som framkom-
mer efter tidpunkten for offentliggéran-
det av Prospektet.

Finansiell radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget &r
Erik Penser Bank som bitratt Bolaget
i upprattandet av Prospektet. D3
samtliga uppgifter i Prospektet harror
fran Bolaget friskriver sig Erik Penser
Bank frén allt ansvar i forhallande till
befintliga eller blivande aktiedgare i
Bolaget och avseende andra direkta
eller indirekta ekonomiska konsekven-
ser till foljd av investerings- eller andra
beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifter i Prospektet. Erik Penser Bank
ar dven emissionsinstitut avseende
Erbjudandet.
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Villkor for Foretradesemissionen i sammandrag
Emissionsbelopp: Cirka 32,4 Mkr

Foretradesratt och teckningsriatter

Den som pa avstamningsdagen den 11 april 2016 &r registrerad som aktiedgare i Gabather AB ager ratt att med
foretrade teckna aktier i Féretradesemissionen och kommer att erhdlla en (1) teckningsrétt for varje innehavd
aktie. Fyra (4) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie. Harutéver erbjuds aktieagare och andra
investerare att utan foretradesratt anmaéla intresse om teckning av nya aktier.

Teckningskurs: 11,00 kronor per aktie

Teckningstid: 14 - 28 april 2016

Handel med teckningsréatter: Handel med teckningsratter sker pd AktieTorget under perioden 14 - 26 april
2016.

Kortnamn och ISIN-koder:

Aktien: GABA SE0006257531
Teckningsratt: GABA TR SE0008242036
Betald tecknad aktie: GABA BTA SE0008242044

Finansiell kalender

Deldrsrapport Q1 2016 2016-05-24
Arsstamma 2016-06-07
Delérsrapport Q2 2016 2016-08-24



Sammanfattning

Sammanfattningen bestdr av informationskrav uppstdllda i ”Punkter”. Punkterna dr numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7).
Denna sammanfattning innehdller alla de Punkter som krdvs i en sammanfattning fér aktuell typ av virdepapper och emittent.
Eftersom vissa Punkter inte dr tillimpliga for alla typer av prospekt kan det finnas luckor i Punkternas numrering. Aven om
det krdvs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuella virdepapper och emittent, dr det méjligt att ingen relevant
information kan ges rérande Punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av Punkten tillsammans med
angivelsen ”ej tillimplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

Al Varning Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet.
Varje beslut om att investera i de vardepapper som erbjuds ska baseras pa
en bedémning av Prospektet i sin helhet frén investerarens sida. Om yrkande
avseende uppgifterna i Prospektet anférs vid domstol kan den investerare som
ar karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen
att svara for kostnaderna vid Oversattning av Prospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast 8laggas de personer som
lagt fram sammanfattningen, inklusive 6versattningar ddrav, men endast om
sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna
av Prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet,
ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare i 6vervagandet att investera i de
vardepapper som erbjuds.

A.2 Samtycke Ej tillamplig. Erbjudandet omfattas inte av finansiella mellanhander.

Avsnitt B — Information om emittenten

B.1 Firma och Bolagets firma och handelsbeteckning ar Gabather AB (publ), org. nr 556970-5790.
handelsbeteckning

B.2 Sate och Gabather ar ett svenskt publikt aktiebolag vars verksamhet bedrivs enligt
bolagsform svensk ratt. Styrelsen har sitt sdate i Malmd kommun. Gabathers associations-

form regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Verksamhet Gabather bedriver lakemedelsutveckling for behandling av sjukdomar med
och marknader ursprung i det centrala nervsystemet (CNS). Huvudtillgdngen i Bolaget &r tva
patent pd vilka Gabather baserat ett antal smamolekyldra substanser som
paverkar GABA,-receptorn. Bolagets huvudkandidat ar idag substansen GT-002
som visat indikationer p& antipsykotisk verkan. Klinisk fas Ia studie fér GT-002
ar planerad att pdborjas innan arsskiftet. Utover Bolagets huvudsubstans
avser Gabather dven att ta fram nya substanser dar Bolagets fokusomraden &r
antidepressiva och dngestddampande Idkemedel, smartbehandlande ldkemedel
samt minnes och kognitionsférbattrande lakemedel.

B.4a | Trender Gabather har fér narvarande ingen information om tendenser, osdkerhetsfakto-
rer, potentiella fordringar eller andra krav, 8taganden eller handelser som skulle
kunna komma att ha en vésentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter. Gabather
kanner inte till ndgra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska, penningpolitiska
eller andra politiska z‘%tgérder som, direkt eller indirekt, vasentligt péverkat eller
skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.

B.5 Koncernstruktur Koncernen bestdr av moderbolaget Gabather AB och det heldgda dotterbolaget
Gabather Finans AB. All verksamhet sker i moderbolaget Gabather AB.




B.6 Agarstruktur De fem stérsta aktiedgarna per den 27 mars 2016 framgar av tabellen nedan.
Aktieagare Antal aktier Andel
Forskarpatent i Syd AB 1 289 295 10,95%
Avanza Pension 1 063 940 9,03%
Olov Sterner 496 125 4,21%
Mogens Nielsen 447 049 3,80%
Nordnet Pensionsférsakring 387 998 3,29%
Totalt 11 779 361 100%

B.7 Utvald finansiell I detta avsnitt presenteras utvald finansiell information fér Gabather avseende

information

rakenskapsaren 2014 och 2015.

Informationen for rakenskapsaret 2014 och 2015 &r hamtad fran Bolagets revide-
rade 8rsredovisningar, vilka har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen
(1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovis-
ning och koncernredovisning (“K3").

Nedanstdende sammandrag av Bolagets rakenskaper bor lasas tillsammans med

Bolagets reviderade arsredovisningar med tillhérande noter for rakenskapsaren
2014 och 2015.

Koncernens resultatrdkning i sammandrag 1 jan - 31 dec 5 maj - 31 dec
(Tkr) 2015 2014
Summa roérelsens intakter 102 0
Summa roérelsens kostnader 6 068 1724
Rorelseresultat -5 966 -1 724
Resultat efter finansiella poster -5 965 -1 724
Skatt pa periodens resultat 0 0
Periodens resultat -5 965 -1724

Férandring i rorelseresultat beror framst pa kostnader for utokade prekliniska

studier samt jamforelseperiodens langd dar 2014 enbart omfattade perioden 5
maj - 31 dec.

Koncernens balansrékning i sammandrag 31 dec 2015 31 dec 2014
(Tkr)

Anlaggningstillgdngar 3 154 638
Omséttningstillgdngar 278 545
Kassa och bank 10 080 7977
Summa tillgdngar 13 512 9 160
Eget kapital 12 785 8 635
Summa skulder 727 525
Summa eget kapital och skulder 13 512 9 160




B.7

forts. utvald
finansiell
information

Koncernens kassaflédesanalys i sam- 1 jan - 31 dec 5 maj - 31 dec
mandrag (Tkr) 2015 2014
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5473 -1 737
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 537 -646
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 10 115 10 359
Periodens kassaflode 2103 7 977
Likvida medel vid periodens slut 10 080 7977
Koncernens nyckeltal 1 jan - 31 dec 5 maj - 31 dec

2015 2014
Nettoomsattning*, Tkr 0,0 0,0
Soliditet*, % 94,6 94,3
Balansomslutning*, Tkr 13 512 9 160
Skuldsattningsgrad, % 5,7 6,1
Antal aktier vid periodens slut*, antal 11 779 361 9 400 000
Genomsnittligt antal aktier, antal 10 623 184 4 864 286
Resultat per aktie*, kr -0,50 -0,18
Eget kapital per aktie, kr 1,09 0,92
Utdelning per aktie, kr 0,00 0,00
Medelantal anstallda*, antal 2 2

*Reviderade nyckeltal

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen.

Skuldsattningsgrad
Totala skulder dividerat med eget kapital.

Genomsnittligt antal aktier
V&gt genomsnitt av antalet utestdende aktier under perioden.

Resultat per aktie

Periodens resultat dividerat med antal utestdende aktier vid periodens utgdng.

Eget kapital per aktie

Redovisat eget kapital i Bolaget dividerat med antal utestdende aktier vid

periodens utgéng.

Utdelning per aktie

Periodens utdelning dividerat med antal utestdende aktier vid utdelningstillfallet.

Medelantal anstallda

Antalet anstallda omréaknat till heltidstjanster och raknat som ett medeltal under

perioden.




B.7

forts. utvald
finansiell
information

Vasentliga hdndelser under perioden maj 2014 — dec 2015

Maj 2014: Bolaget bildas

November 2014: Gabather genomfor spridningsemission som tillfér bolaget
7,2 Mkr fére emissionskostnader och Gabathers aktier tas upp till handel pd
AktieTorget.

December 2014: Bolagets forsta substans GT-001 konstaterades penetrera
blod-hjarnbarridgren samt ha tillfredstallande kinetiska egenskaper.

December 2014: Europapatentverket (EPO) har beslutat att bevilja Gabathers
patentansdkan, L1001C Triazoloderivat, i Europa.

Februari 2015: Europapatentverket (EPO) har beslutat att bevilja Gabathers
patentansdkan, L1001B Quinazolinderivat, i Europa.

Mars 2015: Gabather tillférs 0,9 Mkr med anledning av optionslésen.

April 2015: Resultat fran prekliniska studier visar pa att: GT-001 visar effekt i
en &ngestmodell, GT-002 visar effekt i en psykosmodell och GT-003 inte visar
effekt i varken angest eller psykosmodellen. Bolaget utékar ocksd utveck-
lingsprogrammet med substanserna GT-004 och GT-005.

Maj 2015: Gabather tillfors 9,3 Mkr med anledning av optionsldsen.

Juni 2015: Gabather tecknar forskningsavtal med School of Medical Science,
University of New South Wales, i Sydney, Australien. Avtalet omfattar
uppdragsforskning for att undersdka olika funktioner och egenskaper hos
Gabathers ldkemedelssubstanser.

Juli 2015: Forskningssamarbete traffas med Kumamoto Health Science
University.

September 2015: De lokala patentverken i Danmark, Finland, Sverige,
Frankrike, Tyskland, Storbritannien, Italien, Nederldanderna, Spanien och
Schweiz har meddelat att de nu validerat Gabathers patentansdkan och
kommer att bevilja patentanstkan, L1001B Quinazolinderivat, i respektive
land.

Oktober 2015: Bolaget beslutar att GT-002 blir den forsta kandidaten for
klinikférberedande toxikologisk utveckling.

Efter balansdagen den 31 december 2015 har f6ljande vasentliga
handelser intraffat:

Januari 2016: Gabathers patentansdkan, L1001B och L1001C, beviljas i ytter-
ligare ett antal lander i Europa samt i Kanada.

April 2016: Nya resultat frén forskningsstudier vid University of New South
Wales och Kumamoto University stérker tidigare indikationer p& att Bolagets
huvudsubstans GT-002 har en unik verkningsmekanism samt en mer fordel-
aktig biverkansprofil an existerande lakemedel. Med bakgrund i ovan resultat
avser Gabather ocksd att underséka andra tillimpningsomraden fér GT-002.




B.8 Utvald proforma- Ej tillamplig. Prospektet innehller ingen proformaredovisning.
redovisning

B.9 Resultatprognos Ej tillamplig. Prospektet innehdller ingen resultatprognos eller berdkning av

forvantat resultat.

B.10 Anmarkningar Ej tillamplig. Inga anmarkningar féorekommer i revisionsberattelsen avseende
frén Bolagets den historiska finansiella informationen som inférlivats i Prospektet genom
revisor hanvisning.

B.11 Rorelsekapital Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrack-

ligt for Bolagets planerade forsknings och utvecklingsaktiviteter relaterade till
Bolagets lakemedelsutveckling under de kommande tolv manaderna. Per den 31
december 2015 uppgick Bolagets likvida medel till 10 Mkr. Bolaget bedémer att
befintligt rorelsekapital kommer att kunna ta huvudsubstansen GT-002 fram till
start av klinisk fas Ia studie som planeras pdbérijas i slutet av 2016.

Gabather bedémer att underskottet av rorelsekapital for de kommande tolv
manaderna, inkluderande planerad fas Ia studie, uppgar till cirka 12 Mkr.

Om den férestdende Foretradesemissionen - trots foreliggande tecknings- och
garantidtaganden - inte blir fulltecknad finns det risk att Bolaget kommer att
behdva senarelagga, andra eller avsluta alla eller delar av Bolagets planerade
studier. Detta kan i férlangningen innebéara att Bolagets verksamhet kan behdéva
begransas. Tecknings- och garantidtagandena &r inte sakerstéllda.

Avsnitt C — Information om de vardepapper som erbjuds

C.1 Aktieslag Aktier i Gabather AB (publ) med ISIN-kod SE0006257531.

C.2 Valuta Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).

C.3 Antal aktier och Antalet aktier i Bolaget uppgar till 11 779 361 stycken, envar med ett kvotvérde
nominellt varde om 0,11 kronor. Samtliga aktier &r emitterade och fullt inbetalda.

Cc.4 Rattigheter Aktierna i Gabather @r denominerade i svenska kronor och har emitterats i

avseende aktierna

enlighet med bestdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551). Gabather ar
anslutet till Euroclears kontobaserade vardepapperssystem, varfor inga fysiska
aktiebrev utfdrdas. Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som ar
registrerad i den av Euroclear forda aktieboken. Samtliga aktier ar emitterade
och fullt inbetalda. Varje aktie beréttigar till en (1) rost p& Gabathers bolags-
stamma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstdamma rosta for fulla
antalet av denne agda och foretradda aktier. Aktiedgare har normalt foretrades-
ratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i
enlighet med aktiebolagslagen, sdvida inte bolagsstdmman eller styrelsen med
stéd av bolagsstdmmans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgar-
nas foretradesratt.




c.4 forts. rattigheter Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgdngar och vinst. Vid en eventuell
avseende aktierna | likvidation av Bolaget har aktiedgare rétt till andel av 6verskott i férhdllande
till det antal aktier som aktieagaren innehar. Inga begransningar féreligger
avseende aktiernas 6verldtbarhet. Bolagets aktier &r inte féremal for erbjudande
som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller I6sningsskyldighet. Det har
inte férekommit ndgra offentliga uppkdpserbjudanden betraffande Gabathers
aktier under innevarande eller féregdende rékenskapsaret.
C.5 Aktiernas Det féreligger inga inskrankningar i ratten att fritt dverldta aktier i Gabather
dverldtbarhet
C.6 Handelsplats Aktierna i Gabather &r upptagna till handel pa AktieTorget.
C.7 Utdelningspolitik Gabather har hittills inte 1amnat ndgon utdelning och har for narvarande inte

ndgon fastslagen utdelningspolicy.

Avsnitt D - Risker

D.1

Huvudsakliga
risker avseende
Bolaget eller
branschen

De risker som &r relaterade till Bolagets verksamhet och bransch inkluderar
bland annat féljande huvudsakliga risker:

Finansieringsbehov och kapital: Gabathers forsknings- och utvecklingsarbete
medfor betydande kostnader for Bolaget. Gabather &r sdledes beroende av att
kapital framdver kan anskaffas for att finansiera planerad utveckling. Det finns
en risk att Gabather inte kan anskaffa ytterligare kapital eller annan medfinan-
siering. Detta kan medfora att Bolaget inte kan genomféra planerade aktiviteter
vilket kan pdverka Bolagets verksamhet negativt.

Kliniska studier: Sakerhet och effektivitet for behandling maste sakerstéllas
for varje enskild indikation. Om studierna inte indikerar tillréacklig sakerhet och
effekt finns risk att Bolaget inte erhaller nédviandiga myndighetstillstdnd eller
marknadsacceptans, vilket kan paverka Bolaget negativt i form av utebliven
kommersialisering och uteblivet kassafléde.

Nyckelpersoner och medarbetare: Gabathers nyckelpersoner, medarbetare
och konsulter har hég kompetens och 18ng erfarenhet inom Bolagets verksam-
hetsomrdde. En forlust av en eller flera nyckelpersoner, medarbetare och
konsulter kan medféra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet, finan-
siella stallning och resultat.

Samarbetspartners: Gabather har flera samarbetspartners. I det fall en eller
flera samarbetspartners valjer att avbryta samarbetet med Gabather finns risk att
Gabatherinte enskilt kan driva vidare projektet som ar knutet till respektive partner
vilket kan medfora att projektet stagnerar, forskjuts i tid och drabbas av 6kade
kostnader, vilket i férlangningen medfér att Bolagets resultat pdverkas negativt.

Lakemedelsutveckling och projekt i tidig utveckling: Gabathers projekt ar
fortsatt i tidig utvecklingsfas. Risknivan vid utveckling av ldkemedel &r generellt
hog och risken for bakslag ar hogst i de tidiga utvecklingsfaserna. Dartill kommer
att Gabather fokusomrade &r begransad till en receptor och ett fatal produktkan-
didater vilket gér att ett bakslag i ett projekt kan ha stor negativ pdverkan p3
Gabathers resultat och finansiella stallning.




D.1

forts. huvud-
sakliga risker
avseende Bolaget
eller branschen

Framtida kommersialisering: Gabather &r beroende av att kunna ingd avtal
kring klinisk utveckling och kommersialisering av bolagets produktkandidater.
Full klinisk utveckling, ansékan om marknadsgodkannande och kommersialise-
ring kraver tillgdng till infrastruktur och resurs som Gabather inte besitter eller
planerar att besitta i framtiden. Det finns en risk for att Gabather inte lyckas
ingd nédvandiga utvecklings- och kommersialiseringsavtal. I avsaknad av sddana
avtal kan Gabathers mdjligheter att realisera vardet av ens produktkandidater
forsenas eller forhindras vilket kan pdverka Gabathers verksamhet och finan-
siella stallning negativt.

Patent och immateriella rattigheter: Det finns en risk att Bolagets patent
inte utgdr ett fullgott kommersiellt skydd. Det finns ocksd en risk att Gabather
tvingas forsvara sina rattigheter eller pdst3s géra intr@ng i andras rattigheter,
vilket kan medfora kostnader. Negativa utfall i tvister om immateriella rattigheter
kan leda till forlorat skydd, forbud att fortsatta att nyttja aktuella rattigheter eller
skyldighet att utge skadestand, vilket skulle kunna paverka Bolagets resultat och
finansiella stallning negativt.

D.3

Huvudsakliga
risker avseende
de vardepapper
som erbjuds

De huvudsakliga riskerna relaterade till Gabathers aktie och Foretradesemis-
sionen inkluderar:

Fluktuationer i kursen for Gabathers aktie: Att investera i aktier ar alltid
forknippat med risk. Bade aktiemarknadens generella utveckling och aktiekur-
sens utveckling fér specifika bolag ar beroende av en rad faktorer, vilka enskilda
bolag inte har ndgon moéjlighet att paverka. Vidare bér det beaktas att bade
resultatvariationer och begransad likviditet i aktien kan medféra fluktuationer i
aktiens kurs och vara till nackdel for investerare.

Handelsplats: Bolagets aktie handlas p& AktieTorget, en bifirma till ATS Finans
AB som ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget
driver en handelsplattform (MTF). Aktier som &r listade p& AktieTorget omfattas
inte av lika vittgdende regelverk som de aktier som ar upptagna till handel pa
reglerade marknader. AktieTorget har ett eget regelsystem, som ar anpassat for
mindre bolag och tillvaxtbolag, fér att framja ett gott investerarskydd. Som en
foljd av skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en placering i aktier
som handlas p& AktieTorget vara mer riskfylld &n en placering i aktier som
handlas pd en reglerad marknad, da aktier som &r noterade p8 AktieTorget inte
omfattas av lika omfattande regelverk som de aktier som ar upptagna till handel
pa reglerade marknader.

Utspadning genom framtida nyemissioner: Bolaget kan i framtiden komma
att genomféra nyemissioner av aktier och aktierelaterade instrument for att
anskaffa kapital. Alla sddana emissioner kan minska det proportionella &gandet
och réstandelen samt vinst per aktie for innehavare av aktier i Bolaget. Vidare
kan eventuella nyemissioner fa en negativ effekt pa aktiernas marknadspris.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier ej sdakerstallda: Gabather
har erhadllit teckningsférbindelser fran ett flertal befintliga aktiedgare och emis-
sionsgarantier avseende Foretradesemissionen motsvarande 26 Mkr eller 80,3
procent av emissionsbeloppet. Atagandena &r inte sakerstallda genom pantsatt-
ning, sparrmedel eller liknande arrangemang, varfor det finns en risk att de som
l&mnat forbindelser och garantier inte kan uppfylla sina respektive dtaganden.
For det fall ndgot eller ndgra dtaganden som avgivits avseende Féretrédesemis-
sionen inte skulle infrias, skulle Bolagets resultat och finansiella stallning kunna
pdverkas negativt.
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Avsnitt E - Information om de vardepapper som erbjuds

E.1

Emissionsbelopp
och emissions-
kostnader

Vid full teckning av foretradesemissionen tillférs Bolaget 32,4 Mkr fore emis-
sionskostnader. Emissionskostnaderna beréknas uppga till 4,6 Mkr.

E.2a

Bakgrund och
motiv

Sedan Gabather noterades pa AktieTorget i november 2014 har Bolaget haft en
positiv utveckling i verksamheten. Utifran de patent och den kunskap som 13g till
grund for Bolaget har ett flertal substanser identifierats som darefter testats och
utvérderats. Utifr8n de utvérderade substanserna identifierades GT-002 som
den mest intressanta och valdes ut for fortsatt utveckling. Ytterligare studier av
GT-002 tillsammans med Gabathers utvecklingspartner indikerade att substan-
sen kan ha antipsykotisk verkan utan att uppvisa sedativa biverkningar.

Med GT-002 har Gabather ett intressant projekt dar Bolaget tagit fram en plan
for den fortsatta utvecklingen som inkluderar tva inledande kliniska fas I studier.
For narvarande pdgdr de toxicitetsstudier som skall validera GT-002 infor de
kliniska studierna som forvéntas inledas innan utgdngen av 2016.

Det &r Bolagets bedéomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrdck-
ligt for Bolagets planerade forsknings och utvecklingsaktiviteter relaterade till
Bolagets lakemedelsutveckling under de kommande tolv m&naderna.

Den férestdende nyemissionen innebar en vasentlig férstarkning av Gabathers
finansiella resurser och mojliggor en l1angsiktig satsning pa GT-002 dar projektet
har méjlighet att uppnd viktiga och vardedkande steg i utvecklingen. Malsatt-
ningen &r att initiera en fas Ia studie innan utgangen av 2016 dar substansen
testas pa friska frivilliga. Under 2017 &r malsattningen att inleda en uppféljande
fas Ib studie pa patienter och darmed erhalla potentiell indikativ effektdata for
substansen.

Gabather bedémer att kapitalet fr&n den forestaende emissionen vid full teckning,
tillsammans med befintliga medel finansierar Bolaget in i 2018 inklusive de tva
planerade kliniska studierna for GT-002. Av det tillforda kapitalet i emissionen
avses omkring 25 Mkr anvéndas till fas Ia respektive fas Ib-studien. Aterstdende
del avses anvandas till Idpande kostnader i Bolaget, stddjande prekliniskt arbete
avseende GT-002 samt identifiering av ytterligare substanser.

Om den forestdende Féretrddesemissionen - trots foreliggande tecknings- och
garantidtaganden - inte blir fulltecknad finns det risk att Bolaget kommer att
behdva senarelagga, andra eller avsluta alla eller delar av Bolagets planerade
studier. Detta kan i férlangningen innebdra att Bolagets verksamhet kan behdéva
begransas. Tecknings- och garantidtagandena &r inte sakerstéllda.

E.3

Villkor i
sammandrag

Foretradesratt till teckning

Den som p& avstamningsdagen den 11 april 2016 &r registrerad som aktiedgare
i Gabather dger ratt att med foretrade teckna aktier i Foretradesemissionen.
Innehav av fyra (4) aktier berattigar till teckning av en (1) ny aktie. Harutéver
erbjuds aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt anmala intresse
om teckning av nya aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 11,00 kronor per aktie. Courtage utgar ej.
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E.3

forts. villkor i
sammandrag

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som ar berattigad att
erhalla teckningsratter &r den 11 april 2016. Sista dag for handel med Bolagets
aktie med ratt att erhdlla teckningsratter &r den 7 april 2016. Aktien handlas
exklusive ratt att erhalla teckningsrétter fr&n och med den 8 april 2016.

Teckningsratter
For varje aktie i Gabather som innehas pd avstamningsdagen erh8lls en (1)
teckningsratt. Fyra (4) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Teckningstid
Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsréatter ska ske
genom samtidig kontant betalning under perioden 14 - 28 april 2016.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter sker pa AktieTorget under perioden 14 - 26 april
2016.

Handel med BTA
Handel med BTA kommer att ske pd AktieTorget fr&n och med den 14 april 2016
fram till dess att Bolagsverket har registrerat nyemissionen.

E.4

Intressen och
eventuella
intressekonflikter

Gabathers finansiella rddgivare och emissionsinstitut i samband med Fore-
tradesemissionen ar Erik Penser Bank. Erik Penser Bank (samt till Erik Penser
Bank néarstdende foretag) har tillhandah3llit, och kan i framtiden komma att
tillhandah3lla, olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och andra
tjdnster 8t Gabather for vilka de erhdllit, respektive kan komma att erhdlla,
ersattning. Fredersen Advokatbyrd ar Gabathers legala radgivare i samband med
Foretradesemissionen.

Ett antal aktiedagare har atagit sig att teckna aktier i Foretradesemissionen.
Ingen ersattning utgar till dessa aktiedgare for deras dtagande. Darutdver har
Gabather ingdtt avtal om emissionsgarantier med ett antal externa investerare
for vilka ersattning om 8 procent av garanterat belopp utgar.

Utover ovanstdende parters intresse att Foretraddesemissionen kan genomforas
framgangsrikt, samt avseende 6vriga emissionsgaranter att avtalad ersé&ttning
utbetalas, bedoms det inte féreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller
ndgra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstdende har
ekonomiska eller andra intressen i Féretradesemissionen.

E.5

Saljare av
vardepapper och
avtal om lock-up

Ej tillamplig. Erbjudandet omfattar nyemitterade aktier. Det férekommer inte
ndgra begrdnsningar i aktiedgares moéjligheter att efter Féretradesemissionens
genomfdrande avyttra aktier i Bolaget under viss tid.

E.6

Utspadningseffekt

Antalet aktier kommer att 6ka frdn 11 779 361 till 14 724 201 och innebéara
en utspadningseffekt som uppgar till hogst 20 procent av kapital och roster,
motsvarande 2 944 840 aktier.

E.7

Kostnader som
dlaggs investerare

Ej tillamplig. Inga kostnader 3ldggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid
handel med teckningsratter och BTA utgdr dock normalt courtage enligt till-
lampliga villkor fér vardepappershandel.
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Riskfaktorer

En investering i aktier dr alltid férenad med risk. Ett antal faktorer utanfér Bolagets kontroll, liksom ett flertal faktorer vars
effekter Bolaget kan pdverka genom sitt agerande, kan komma att fd en negativ paverkan pd Bolagets verksamhet, resultat-
och finansiella stdllning, vilket kan medféra att virdet pd Bolagets aktier minskar och att en aktiedgare kan férlora hela eller
delar av sitt investerade kapital. Avsnittet nedan gér inte ansprdk pd att vara fullstdndigt. Aven andra risker och osdkerheter
som fér ndrvarande dr okdnda foér Bolaget eller som fér ndrvarande inte betraktas som avgérande, kan ocksd komma att
inverka negativt pd Bolagets verksamhet, finansiella stdllning, resultat eller aktiekurs. Ordningsféljden i riskbeskrivningen dr
inte sammanstdlld efter betydelse och den dr inte avsedd att rangordna sannolikheten f6r att de olika omstdndigheterna
skulle kunna intrdffa och ger heller ingen indikation pd hur stor inverkan riskerna skulle kunna ha pd Bolagets verksamhet,
finansiella stdllning, resultat eller aktiekurs.

Vid en bedémning av Bolagets framtida utveckling dr det viktigt att beakta och bedéma dessa riskfaktorer. Agande av
aktier dr alltid férenat med risk och innehavare av aktier i Gabather uppmanas ddrfér att, utéver den information som ges
i Prospektet, géra sin egen bedémning av ndmnda och potentiella tillkommande riskfaktorer och deras betydelse fér den
framtida utvecklingen.

Verksamhets- och branschrelaterade  indikera tillrécklig sakerhet och effekt fér att Bolaget
risker ska kunna erhdlla nddvandiga myndighetstillstand eller
marknadsacceptans for att mdéjliggéra férsaljning av
produkter. Uteblivha godkénnanden fradn myndigheter
kan paverka Bolaget negativt genom utebliven kom-

mersialisering och darmed reducerat eller uteblivet
beroende av att kapital framover kan anskaffas for | ;<safigde.

att finansiera sina planerade aktiviteter. Eventuella .

forseningar avseende kliniska studier eller produktut- Leverantorer

veckling, alternativt i fortid avbrutna samarbeten med Gabather lagger ut prekliniska och kliniska studier
Bolagets partners, kan pdverka kassaflédet negativt. samt tillverkning p@ underleverantérer och &r darfor

Finansieringsbehov och kapital

Gabathers forsknings- och utvecklingsarbete medfér
betydande kostnader fér Bolaget. Gabather &r sdledes

Det finns risk att Bolaget inte kan anskaffa ytterligare beroende av att dessa fullgér sina ataganden pa ett
kapital, behalla eller uppnd ytterligare partnerskap &ndamalsenligt satt. Det finns en risk att en eller
eller tillféras annan medfinansiering. Detta kan flera av Gabather leverantérer véljer att avbryta sitt
medféra att utvecklingen tillfélligt stoppas eller att samarbete med Bolaget, vilket skulle kunna ha en
Gabather tvingas bedriva verksamheten i l&gre takt negativ inverkan pd verksamheten. Det finns bland
an onskat, vilket kan pdverka Bolagets verksamhet annat risk att Gabathers leverantorer till fullo inte
negativt. I det fall Gabather inte kan anskaffa ytter- uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget staller. Det
ligare kapital, uppnd vytterligare partnerskap eller finns &ven risk att en etablering av nya leverantorer,
annan medfinansiering finns risk att Bolaget inte kan eller byte av befintlig leverantor blir mer kostsam och/
finansiera ytterligare studier och darmed utveckling av  eller tar langre tid an vad Bolaget berdknar, vilket
sin verksamhet. I det fall Bolaget inte kan finansiera kan paverka Bolagets resultat och finansiella stallning
verksamheten finns risk for att Gabathers lakemedels- negativt.

utveckling avstannar.

Tillverkning

Kliniska studier For de prekliniska och kliniska studier som planeras
Via studier maste sakerhet och effektivitet vid genomforas kravs tillverkning av aktiv substans och
behandling av manniskor sakerstdllas for varje andra lakemedelsingredienser i tillrdcklig mangd och
enskild indikation. Lakemedelsbranschen i allmanhet med erforderlig kvalitet. Det finns en risk for att
och kliniska studier i synnerhet ar forknippade med detta behov inte kan tillgodoses till rimlig kostnad
stor osakerhet och risker avseende forseningar och eller vid planerad tidpunkt. Produktionsprocesserna
resultat i studierna. Resultat fr@n tidiga prekliniska &r komplexa och kansliga for féroreningar. Detta kan
och kliniska studier dverensstammer inte alltid med fordyra, forsena eller hindra fortsatt utveckling av en
resultat i mer omfattande studier. Det finns risk att produktkandidat vilket i sin tur kan paverka Gabathers
Gabathers planerade kliniska studier inte kommer att resultat, verksamhet och finansiella stallning negativt.
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Samarbetspartners

Gabather bland annat forsknings-
utvecklingssamarbeten med universitet i Japan och
Australien. Det finns risk att ndgon partner valjer att
avbryta sitt samarbete med Bolaget. I det fall ndgon
av Bolagets partners valjer att avbryta samarbetet

bedriver och

med Gabather finns bland annat risk att Gabather
inte enskilt kan driva vidare projektet som ar knutet
till respektive partner eller att samarbete med ny
partner maste ingds for vidare utveckling av projektet.
Ovanstdende skulle kunna ha negativ inverkan pa
verksamheten i Gabather genom att arbetet i ett
projekt stagnerar, vilket i sin tur kan innebdra att
projektet forskjuts i tid och ©kade kostnader for
projektet. Darmed finns risk att Bolagets resultat och
finansiella stallning i férlangningen paverkas negativt.

Produktansvar

Eftersom Gabather ar verksamt inom ldkemedels-
branschen aktualiseras risker med produktansvar. Det
finns risk att Gabather kan komma att hallas ansvarigt
vid eventuella handelser i kliniska studier, aven for
det fall kliniska studier genomfdrs av extern part. Om
Gabather skulle hdllas ansvarigt vid tillbud i klinisk
studie finns det risk att Bolagets forsakringsskydd
inte ar tillrackligt for att tdcka eventuella framtida
rattsliga krav. Detta skulle kunna paverka Gabather
negativt, sdval anseendeméssigt som finansiellt. I
det fall tillbud uppstar kan eventuell utredning dven
komma att férskjuta lakemedelsutvecklingen i Bolaget
tidsmassigt, vilket kan paverka Gabathers resultat och
finansiella stallning negativt.

Nyckelpersoner och medarbetare

Gabathers nyckelpersoner och medarbetare har hog
kompetens och 18ng erfarenhet inom Bolagets verk-
samhetsomrade. En forlust av en eller flera nyckel-
personer eller medarbetare kan medféra negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.
Det ar inte majligt att till fullo skydda sig mot obehdorig
spridning av information, vilket medfor risk for att kon-
kurrenter kan ta del av och dra nytta av den know-how
som utvecklats av Gabather, vilket skulle kunna vara till
skada for Bolaget. Det finns en risk att en forlust av en
eller flera nyckelpersoner, medarbetare och konsulter
medfér forseningar i Bolagets arbete med att utveckla
ldkemedel. Eventuella férseningar kan medféra utékade
kostnader for Bolaget. Det finns sdledes &ven risk att
forseningar negativt kan paverka Bolagets resultat.

14

Utvecklingskostnader

Gabather kommer fortsattningsvis att utveckla lake-
medelskandidater sitt
Tids- och kostnadsaspekter for ldkemedelsutveckling
kan vara svara att pa férhand faststalla med exakthet.

inom verksamhetsomrade.

Detta medfor risk for att en planerad produktutveck-
ling blir mer kostnadskravande &n planerat, vilket kan
paverka Bolagets framtida resultat och finansiella
stallning.

Lakemedelsutveckling och projekt i tidig
utveckling

Gabathers projekt ar fortsatt i tidig utvecklingsfas.
Risknivan vid utveckling av lakemedel &r generellt hég
och risken for bakslag ar hogst i de tidiga utvecklings-
faserna. Dértill kommer att Gabather fokusomrade &r
begransad till en receptor och ett fatal produktkan-
didater vilket gor att ett bakslag i ett projekt kan ha
stor negativ paverkan p@ Gabathers verksamhet och
finansiella stallning.

Framtida kommersialisering

Gabather &r beroende av att kunna ingd avtal kring
klinisk utveckling och kommersialisering av bolagets
produktkandidater. Full klinisk utveckling, ansékan om
marknadsgodkannande och kommersialisering kraver
tillgang till infrastruktur och resurs som Gabather inte
besitter eller planerar att besitta i framtiden. Det finns
en risk for att Gabather inte lyckas ing% nédvandiga
utvecklings- och kommersialiseringsavtal. I avsaknad
av sddana avtal kan Gabathers moéjligheter att realisera
vardet av ens produktkandidater forsenas eller forhin-
dras. Vidare kan framtida samarbeten av olika orsaker
forsenas eller avslutas vilket kan férsena, forsvara
eller hindra fortsatt utveckling eller kommersialisering
av Bolagets produkter. Ovan kan pdverka Gabather
verksamhet och finansiella stallning negativt.

Patent och immateriella rattigheter

Det finns en risk att Bolagets patent inte utgdr ett
fullgott kommersiellt skydd. Det finns ocksa en risk att
Gabather tvingas férsvara sina rattigheter eller pastas
géra intrdng i andras rattigheter, vilket kan medfora
kostnader. Negativa utfall i tvister om immateriella
rattigheter kan leda till forlorat skydd, forbud att
fortsatta att nyttja aktuella rattigheter eller skyldig-
het att utge skadestdnd, vilket skulle kunna pdverka
Bolagets resultat och finansiella stallning negativt.



Konkurrenter

Gabather bedriver ldkemedelsutveckling for behand-
ling av sjukdomar med ursprung i det centrala nerv-
systemet (CNS).
p& GABA-receptorer och omrddena antidepressiva
och &ngestdampande ldkemedel, smértbehandlande
lakemedel samt minnes och kognitionsférbattrande

Bolagets forskning &r fokuserad

lakemedel. Det finns ett stort antal bolag som konkur-
rerar inom Gabathers fokusomrdden och kan komma
att konkurrera med produkter fr&n Gabather. Vissa
av dessa foéretag kan ha avsevart storre finansiella
resurser an Gabather och kan darmed ha battre for-
utsattningar for lakemedelsutveckling. Det finns ocksa
risk att Gabathers
kommer att foredras framfér idag existerande eller

en lakemedelskandidater inte
kommande ldkemedel. Ovanst8ende kan ha negativ
inverkan pa Gabathers verksambhet, resultat och finan-

siella stallning.

Risker relaterade till aktien och

FOoretradesemissionen
Fluktuationer i kursen for Gabathers aktie

Att investera i aktier ar alltid forknippat med risk.
Bdde aktiemarknadens generella utveckling och
aktiekursens utveckling for specifika bolag
beroende av en rad faktorer, vilka enskilda bolag
inte har ndgon moéjlighet att paverka. Vidare bor det

ar

beaktas att bdde resultatvariationer och begransad
likviditet i fluktuationer i
aktiens kurs och vara till nackdel for investerare.

aktien kan medféra

Utdelning

utdelningar och storleken p& sadana
utdelningar ar bland annat beroende av Gabathers
framtida verksamhet, framtidsutsikter, resultat,
finansiella stallning, utdelningsbara medel, kas-
safléde, rorelsekapitalbehov samt generella finan-
siella och legala Det finns manga

risker som kan komma att paverka Gabathers verk-

Framtida

restriktioner.

samhet negativt och det &r inte sakert att Bolaget

kan prestera resultat som mdjliggoér utdelning.

Utspddning genom framtida nyemissioner

Bolaget kan i framtiden komma att genomféra nyemis-
sioner av aktier och aktierelaterade instrument for att
anskaffa kapital. Alla sddana emissioner kan minska
det proportionella @gandet och réstandelen samt vinst
per aktie for innehavare av aktier i Bolaget. Vidare
kan eventuella nyemissioner fa en negativ effekt pa
aktiernas marknadspris.
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Agare med betydande inflytande

Bolaget har ett fatal stérre aktiedgare. Dessa har
genom sina respektive innehav i Bolaget mojlighet att
utdva ett vasentligt inflytande 6ver Bolaget och kan
komma att pdverka bland annat sddana angeldgenhe-
ter som ar féremal for omrostning pd bolagsstamma.
En aktieagarkoncentration kan vara till nackdel for
andra aktiedgare om dessa har andra intressen an
Bolagets huvudagare.

Handelsplats

Bolagets aktie handlas p@ AktieTorget, en bifirma till
ATS Finans AB som ar ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. AktieTorget driver en
handelsplattform (MTF). Aktier som &r listade pa
AktieTorget omfattas inte av lika vittgdende regelverk
som de aktier som &r upptagna till handel pa reglerade
AktieTorget har ett eget regelsystem,
som ar anpassat for mindre bolag och tillvaxtbolag,
for att framja ett gott investerarskydd. Som en foljd
av skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan
en placering i aktier som handlas pd AktieTorget vara
mer riskfylld &n en placering i aktier som handlas p8
en reglerad marknad, d& aktier som &r noterade pa

marknader.

AktieTorget inte omfattas av lika omfattande regelverk
som de aktier som &r upptagna till handel pa reglerade
marknader.

Handel i teckningsratter och BTA

Det finns en risk att en aktiv handel i teckningsratter
eller BTA inte kommer att utvecklas pa AktieTorget,
eller att tillfredsstdllande likviditet inte kommer att
finnas tillgédnglig under teckningsperioden och vid den
tidpunkt som saddana vardepapper handlas.

Teckningsfoérbindelser och emissionsgarantier
ej sakerstallda

Gabather har erhdllit teckningsférbindelser, fran ett
flertal befintliga aktiedgare samt emissionsgarantier
fr8n ett antal externa investerare. Teckningsférbin-
delserna uppgar till 1,8 Mkr och emissionsgarantierna
uppgér till 24,2 Mkr, motsvarande 80,3 procent av
Foretradesemissionen. Atagandena &r inte saker-
stallda genom pantséattning, sparrmedel eller liknande
arrangemang, varfér det finns en risk att de som
ldmnat forbindelser och garantier inte kan uppfylla
sina respektive dtaganden. For det fall ndgot eller
ndgra dtaganden som avgivits avseende Foretridese-
missionen inte skulle infrias, skulle Bolagets resultat
och finansiella stélining kunna paverkas negativt.



Inbjudan till teckning av aktier

Styrelsen i Gabather beslutade den 15 mars 2016 att, under férutsattning av bolagsstdmmans godkdnnande,
genomfdra en nyemission av upp till 2 944 840 aktier med foretradesratt for Bolagets befintliga aktieagare. En
extra bolagsstamma den 4 april 2016 godkande styrelsens férslag.

Villkoren i nyemissionen innebar att innehav av fyra (4) aktier pd avstamningsdagen den 11 april 2016 berattigar
till teckning av en (1) aktie till en teckningskurs om 11,00 kronor. Teckningstiden |I6per under perioden 14 - 28
april 2016. Vid full teckning av Féretradesemissionen tillfors Bolaget 27,8 Mkr efter emissionskostnader*.

Genom Foretradesemissionen okar aktiekapitalet med hégst 327 204,44 kronor, fran 1 308 817,89 kronor till
hégst 1 636 022,33 kronor, genom nyemission av hogst 2 944 840 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,11
kronor. Aktiedgare som viljer att inte delta i Féretradesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd med
hogst 20 procent av kapitalet och rosterna men har mdojlighet att sdlja sina teckningsratter for att, helt eller
delvis, erhdlla kompensation for utspadningen.

For det att inte samtliga aktier tecknas med stdd av teckningsratter skall styrelsen besluta om tilldelning av
aktier tecknade utan stdd av teckningsratter i enlighet med vad som anges i avsnittet villkor och anvisningar.

I samband med Féretradesemissionen har Gabather erhdllit teckningsférbindelser fran stérre aktiedgare och av
personer i styrelsen och ledningsgruppen. Darutéver har Bolaget ingdtt avtal om emissionsgarantier med ett
antal externa investerare. Teckningsférbindelserna uppgér till 1,8 Mkr och emissionsgarantierna uppgér till 24,2
Mkr, motsvarande 80,3 procent av Féretradesemissionen.

Harmed inbjuds aktiedagarna i Gabather att med féretradesratt teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i
Prospektet.

Malmo den 8 april 2016
Gabather AB (publ)
Styrelsen

*Emissionskostnaderna beraknas till cirka 4,6 Mkr

16



Bakgrund och motiv

Sedan Gabather noterades pd AktieTorget i november 2014 har Bolaget haft en positiv utveckling i verksam-
heten. Utifrdn de patent och den kunskap som I&g till grund fér Bolaget har ett flertal substanser identifierats
som darefter testats och utvérderats. Utifr@n de utvarderade substanserna identifierades GT-002 som den mest
intressanta och valdes ut for fortsatt utveckling. Ytterligare studier av GT-002 tillsammans med Gabathers
utvecklingspartner indikerade att substansen kan ha antipsykotisk verkan utan att uppvisa sedativa biverkningar.

Med GT-002 har Gabather ett intressant projekt dar Bolaget tagit fram en plan for den fortsatta utvecklingen
som inkluderar tv@ inledande kliniska fas I studier. Fér narvarande pagar de toxicitetsstudier som skall validera
GT-002 infér de kliniska studierna som férvantas inledas innan utgdngen av 2016.

Den forestdende nyemissionen innebar en vésentlig forstarkning av Gabathers finansiella resurser och méjliggor
en 18ngsiktig satsning pd GT-002 dér projektet har méjlighet att uppnd viktiga och vardedkande steg i utveck-
lingen. Malsattningen &r att initiera en fas Ia studie innan utgdngen av 2016 dar substansen testas pd friska
frivilliga. Under 2017 &r malsattningen att inleda en uppfdljande fas Ib-studie p8 patienter och darmed erhdlla
potentiell indikativ effektdata for substansen.

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrackligt for den planerade verksamheten
for fortsatt utveckling av Bolagets egna Idkemedelskandidat och forsknings- och utvecklingsaktiviteter under
de kommande tolv m&naderna. Underskottet av rérelsekapital fér den kommande tolvmanadersperioden, inklu-
derande planerad fas Ia studie, kan komma att uppga till 12 Mkr. Genom Féretrddesemissionen tillférs Bolaget,
vid full teckning, 32,4 Mkr fére emissionskostnader och darmed sakerstalls finansiering av verksamheten under
minst de tolv kommande m&naderna.

Gabather beddmer att kapitalet fran den férestdende emissionen vid full teckning, tillsammans med befintliga
medel finansierar Bolaget in i 2018 inklusive de tvd planerade kliniska studierna for GT-002. Av det tillférda
kapitalet i emissionen avses omkring 25 Mkr anvéndas till fas Ia respektive fas Ib-studien. Aterstdende del avses
anvandas till Ibpande kostnader i Bolaget, stédjande prekliniskt arbete avseende GT-002 samt identifiering av
ytterligare substanser.

Styrelsen fér Gabather &r ansvarig fér innehdllet i Prospektet. Harmed férséakras att styrelsen for Gabather
har vidtagit alla rimliga forsiktighetsdtgarder for att sikerstélla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen

vet, 6verensstammer med faktiska férhallanden och att ingenting &r utelamnat som skulle kunna péverka dess
innebord.

Malmo den 8 april 2016

Gabather AB (publ)
Styrelsen

17



VD har ordet

Vi genomforde en &garspridning och notering av Gabather i november 2014 i syfte att sakerstédlla kapital och
tillgéng till framtida finansieringsméjligheter. I samband med &garspridningen tillférdes bolaget 7,2 Mkr och vid
I6sen av teckningsoptioner i maj 2015 tillférdes bolaget ytterligare ca 10 Mkr. Idag kan vi konstatera att kapitalet
har investerats val da vi drygt ett ar senare har tagit viktiga steg i utvecklingen av vart bolag. Vi har idag en
substans, GT-002, som visat lovande resultat i prekliniska studier och som vi nu fokuserar vara resurser kring.

GT-002 har visat pa antipsykotiska effekter och hittills utan de biverkningar som antipsykotiska ldkemedel van-
ligtvis uppvisar. Just avsaknad av biverkningar &r en viktig parameter eftersom biverkningar ar en stor utmaning
med befintliga antipsykotiska behandlingar. Vi har nu initierat en utvecklingsplan dar vi har som mélsattning att
inleda en forsta fas Ia studie fore arsskiftet. Under 2017 foljer vi upp med en fas Ib-studie dar substansen prévas
pa patienter och darmed har vi méjlighet att erhalla potentiell indikativ effektdata fér substansen. Vi planerar
aven for en fas II-studie i syfte att erhalla sk proof-of-concept.

For ndrvarande arbetar vi och v8ra partners med férberedelserna infér de kliniska studierna av GT-002. Toxi-
citetsstudierna pabérjades under december 2015 med analys och utveckling av levererad ldkemedelssubstans
infor djurstudierna som ska validera GT-002 for klinisk fas I.

Den férestdende emissionen tillsammans med befintlig kassa, som uppgick till 10 Mkr per 31 december 2015
ger oss betydande finansiella resurser och gér att vi kan driva utvecklingen av GT-002 och agera l8ngsiktigt.
Parallellt med den kliniska utvecklingen kommer vi att intensifiera affarsutvecklingsaktiviteterna kring GT-002.
Lyckas vi visa indikativ effekt i fas Ib-studien kommer vi att ha goda foérutsattningar att finna en partner for de
fortsatta kliniska studierna.

Under 2015 nadde vi viktiga framsteg och vi har nu ett huvudprojekt dér vi bedémer att det finns en betydande
potential. Utifr&n vara patent och kunnande inom GABA-receptorer utvarderade vi sex molekyler dar GT-002 var
den mest intressanta. Vi kommer dock att fortsatta undersdka vissa av de 6vriga molekylerna samt utvardera
nya molekyler i syfte att identifiera ytterligare ett utvecklingsprojekt med god potential. Utifran vara patent
och vart kunnande inom GABA-omradet ser vi goda mdjligheter att, dver tiden, bygga upp en intressant pro-
jektportfslj inom CNS-omradet dér vi fokuserar pa omradena antidepressiva och angestdampande lakemedel,
smartbehandlande lakemedel samt minnes- och kognitionsforbattrande lakemedel (inkluderande behandling av
Alzheimers sjukdom).

Vi har ett intressant projekt och en tydlig utvecklingsplan. Genom den férestdende emissionen kommer vi ha de
finansiella resurserna vi behéver for att kunna skapa betydande vdrden i Bolaget.

Malmo 8 april 2016
Bert Junno, VD i Gabather
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 11 april 2016 &r
registrerad som aktiedgare i Gabather dger ratt att
med foretrade teckna aktier i Foretradesemissionen.
Innehav av fyra (4) aktier berattigar till teckning av en
(1) ny aktie. Harutdover erbjuds aktieagare och andra
investerare att utan féretradesratt anmala intresse om
teckning av nya aktier.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 11,00 kronor per aktie. Courtage
utgdr ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststadllande av
vem som &r berattigad att erhdlla teckningsratter &r
den 11 april 2016. Sista dag for handel med Bolagets
aktie med ratt att erhdlla teckningsratter &r den 7 april
2016. Aktien handlas exklusive ritt att erhdlla teck-
ningsratter fr&n och med den 8 april 2016.

Teckningsratter

Ratten att teckna aktier utdévas med stéd av teck-
ningsréatter. For varje aktie i Gabather som innehas pa
avstamningsdagen erhdlls en (1) teckningsratt. Fyra
(4) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny
aktie.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter sker pa AktieTorget under
perioden 14 - 26 april 2016. Bank eller annan forvaltare
handlagger formedling av kop eller forsaljning av
teckningsratter. Den som o©nskar kopa eller sdlja
teckningsratter skall darfor vanda sig till sin bank
eller annan forvaltare. Vid sddan handel utgdr normalt
courtage.

Teckningstid

Anmalan om teckning av aktier genom utnyttjande
av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant
betalning under perioden 14 - 28 april 2016. Observera
att teckningsratter som inte utnyttjas blir ogiltiga efter
teckningstidens utgang och forlorar ddrmed sitt varde.
Outnyttjade teckningsratter kommer att avregistreras
frdn respektive aktiedgares VP-konto utan avisering
fr&n Euroclear. For att férhindra foérlust av vérdet pa
teckningsritterna mdste de antingen utnyttjas for
teckning av aktier senast den 28 april 2016 eller séljas
senastden 26 april 2016. Styrelsen for Bolaget ager ratt
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att forldnga den tid under vilken anmalan om teckning
och betalning kan ske. En eventuell férlangning av
teckningstiden offentliggérs genom pressmeddelande.

Teckning och betalning med stéd av
teckningsratter

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen &r regist-
rerade i den av Euroclear for Bolagets rakning forda
aktiebok erh@ller fortryckt emissionsredovisning med
bifogad inbetalningsavi fran Euroclear. Av den for-
tryckta emissionsredovisningen framgar bland annat
antalet erhdllna teckningsratter. Den som &r upptagen
i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteck-
ning 6ver panthavare med flera erhaller inte ndgon
emissionsredovisning utan underrattas separat. Né’)gon
separat VP-avi som redovisar registreringen av teck-
ningsrétter pa aktiedgares VP-konto kommer inte att
skickas ut.
Anmalan om teckning av aktier med stdéd av
teckningsratter ska ske genom samtidig kontant
betalning. Observera att det kan ta upp till tre
bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot.
Anmalningssedel som sands med post bor darfor
avsandas i god tid foére sista teckningsdagen. Teckning
och betalning ska ske i enlighet med ndgot av
nedanstdende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

I det fall samtliga p& avstamningsdagen erhallna teck-
ningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska den
fértryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvéandas
som underlag f6r anmalan om teckning genom
betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska darmed
inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far goras i
den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan &r
bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

I det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller
om aktiedagaren av andra skal avser att utnyttja ett
annat antal teckningsratter an vad som framgar av den
fértryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska s&rskild
anmalningssedel Anmalan om teckning
genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner
som anges pa den sarskilda anmalningssedeln. Den

anvandas.

fértryckta inbetalningsavin frén Euroclear ska ddrmed



inte anvandas. Séarskild anmalningssedel kan bestallas
frdn Erik Penser Bank via telefon, e-post eller laddas
ned frdn hemsidan. Sarskild anmaélningssedel ska
vara Erik Penser Bank tillhanda senast kl 17.00 den
28 april 2016. Endast en anméalningssedel per person
eller firma kommer att beaktas. I det fall fler &n en
anmalningssedel insandes kommer enbart den sist
inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
sarskild anmalningssedel kan komma att lamnas
utan avseende. Anmalan ar bindande. Ifylld sarskild
anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Erik Penser Bank
Emissionsavdelningen/Gabather AB
Box 7405

103 91 Stockholm

BesOksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Webbplats: www.penser.se

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depad hos
bank eller annan férvaltare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar for-
valtarregistrerade hos bank eller annan férvaltare
erhdller ingen emissionsredovisning fr&n Euroclear.
Teckning och betalning ska avseende fdrvaltar-
registrerade aktiedgare ske i enlighet med anvis-
ningar frén respektive bank eller annan férvaltare.

Teckning utan stdd av teckningsratter

Anmalan om teckning av aktier utan stdd av tecknings-
ratter ska ske under samma period som anmalan om
teckning av aktier med stdd av teckningsratter, det vill
saga under perioden 14 - 28 april 2016.

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stod
av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for Fore-
tradesmissionens hdgsta belopp, besluta om tilldelning
av aktier tecknade utan stdd av teckningsratter. Till-
delning utan foretradesratt ska ske:

1. iforsta hand till dem som &ven tecknat aktier med
stod av teckningsratt, pro rata i forhallande till hur
manga aktier som tecknats med stéd av tecknings-
ratter, dock att tecknare som med tillampning av
denna tilldelningsprincip skulle ha tilldelats férre
an 50 aktier efter lottning ska tilldelas antingen 50

aktier eller inga aktier,
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2. i andra hand till andra som tecknat aktier utan
foretradesratt, pro rata i forhdllande till hur manga
aktier som tecknats, dock att tecknare som med
tilampning av denna tilldelningsprincip skulle
ha tilldelats farre an 50 aktier efter lottning ska

tilldelas antingen 50 aktier eller inga aktier, och

3. i tredje hand till emissionsgaranter i enlighet med
garantidtagande, vid
dverteckning pro rata i forhdllande till respektive

garants garantidtagande.

respektive garants eller

I den man tilldelning enligt ovan inte kan ske pro rata
ska tilldelning ske genom lottning.

Direktregistrerade aktiedgare

Direktregistrerade aktiedgares intresseanmalan att
teckna aktier utan stéd av teckningsratter ska goras
pé& anmalningssedel som ifylls, undertecknas och
darefter skickas eller [dmnas till Erik Penser Bank med
adress enligt ovan. Anmalningssedel kan bestéllas fran
Erik Penser Bank via telefon, e-post eller laddas ned
fran hemsidan. Anmaélningssedeln ska vara Erik Penser
Bank tillhanda senast kl 17.00 den 28 april 2016.
Endast en anmalningssedel per person eller firma
kommer att beaktas. For det fall fler an en anmalnings-
sedel insandes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalnings-
sedel kan komma att [dmnas utan avseende. Anmalan
ar bindande. Besked om eventuell tilldelning lamnas
genom utskick av avrakningsnota vilken ska betalas
i enlighet med anvisningarna p& denna. Meddelande
utgdr endast till dem som erhallit tilldelning.

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depad hos
bank eller annan foérvaltare

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmalan att
teckna aktier utan stdd av teckningsréatter ska goras
i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller
annan forvaltare.

Utlandska aktieagare

Aktieagare som ar bosatta utanfoér Sverige och som
Onskar delta i Foretradesemissionen ska sanda den
fortryckta inbetalningsavin, i det fall samtliga erhdllina
teckningsratter utnyttjas, eller sarskild anmalnings-
sedel, om ett annat antal teckningsratter utnyttjas,
tillsammans med betalning till adress enligt ovan.
Betalning ska erlaggas till Erik Penser Banks bankkonto
i SEB med féljande kontouppgifter:



Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer: SE6250000000055651046828
SWIFT: ESSESESS

Observera att till foljd av restriktioner i vardepappers-
lagstiftningen riktar sig Foretradesemissionen inte till
personer som ar bosatta eller har registrerad adress
i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Singapore,
Sydafrika, Hongkong, Kanada eller andra lander dar
deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registre-
ring eller andra atgarder &n de som foljer av svensk
ratt. Aktiedgare med registrerad adress i ndgot av
dessa lander uppmanas att kontakta Erik Penser Bank
for att erhdlla likvid frdn férsaljning av erhdllna teck-
ningsratter, efter avdrag for forsaljningskostnader,
som dessa innehavare annars hade varit berattigade
till. Utbetalning av sddan forsaljningslikvid kommer
inte att ske om nettobeloppet understiger 200 kronor.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
s snart detta kan ske, vilket normalt innebar upp
till tre bankdagar efter betalning. Darefter erhdller
tecknaren en VP-avi med bekraftelse att inbokning av
betalda tecknade aktier (BTA) har skett pa tecknarens
VP-konto. Aktiedagare som har sitt innehav férvaltar-
registrerat via depd hos bank eller annan férvaltare far
information frén respektive forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pd AktieTorget frén
och med den 14 april 2016 fram till dess att Bolags-
verket har registrerat Foretradesemissionen. Denna
registrering berdknas ske vecka 20, 2016.

Leverans av aktier

BTA kommer att ersittas av aktier s& snart Foretrs-
desemissionen har registrerats av Bolagsverket. Efter
denna registrering kommer BTA att bokas ut fran res-
pektive VP-konto och ersattas av aktier utan sarskild
avisering. Sadan ombokning beraknas ske vecka 21,
2016. De nyemitterade aktierna kommer att tas upp till
handel pd AktieTorget i samband med att Féretradese-
missionen registreras av Bolagsverket.
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Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning
férsta gangen pa den avstdamningsdag fér utdelning
som intraffar narmast efter det att aktierna har forts
in i Bolagets aktiebok.

Ovrig information

Styrelsen for Gabather &ger inte ratt att avbryta,
dterkalla eller tillfélligt dra in Erbjudandet att teckna
aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet.
En teckning av nya aktier &r o8terkallelig och tecknaren
kan inte upphava eller modifiera en teckning av nya
aktier. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalnings-
sedlar kan komma att lamnas utan beaktande. Om
teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillrécklig eller
betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning
komma att lamnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid
som ej tagits i ansprak kommer i s8 fall att aterbe-
talas. Om flera anmalningssedlar av samma kategori
inges kommer endast den anmalningssedel som forst
kommit Erik Penser Bank tillhanda att beaktas. For
sent inkommen inbetalning p& belopp som under-
stiger 100 kronor aterbetalas endast pa begéaran.

Offentliggérande Foretradesemissionens

utfall
Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentlig-

gbras genom pressmeddelande, vilket berdknas ske
omkring den 3 maj 2016.
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Sa har gor du for att teckna aktier

1. Du tilldelas teckningsratter

For varje aktie i Gabather du innehar p8 avstdmningsdagen den 11 april 2016 erh8ller du en (1) teckningsritt.

AKTIE TECKNINGS-

RATT

2. Sa har utnyttjar du dina teckningsratter
Fyra (4) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) aktie fér 11,00 SEK.

TECKNINGS- + 11,00 SEK AKTIE

RATT

For dig som har VP-konto

Om du utnyttjar samtliga teckningsratter
ska den fortryckta emissionsredovis-
ningen fran Euroclear anvéndas.

1
Om du har dina aktier i Gabather . oBs!
pa ett VP-konto framgdr antalet teck- Om du har kopt, salt eller av annan Betalning ska ske
ningsratter som du har erhallit p& den anledning vill utnyttja ett annat antal senast den 28 april
fortryckta emissionsredovisningen teckningsratter ska du fylla i och skicka 2016
frén Euroclear. in ”Sarskild anmalningssedel” som kan

erhéllas frn Erik Penser Bank via telefon,
e-post eller www.penser.se.

For dig som har depa hos bank/férvaltare

Om du har dina aktier i Gabather pa en depa hos bank eller annan for-
valtare far du information fran din férvaltare om antalet teckningsratter
som du har erh3llit.

For att teckna aktier, folj instruktioner
som du far frén din forvaltare.

Sa har tecknar du aktier utan foretradesratt

- For dig som har VP-konto

Fyll i anmélningssedel fér teckning av Om du blir tilldelad aktier far
aktier utan féretradesratt som finns att Erik Penser Bank tillhanda du en avrak.nmgsnc?ta_som skg
ladda ned pd www.gabather.com samt SRR CEr AR S betalas enligt anvisningar pa

p& www.penser.se. denna.

Anmalningssedeln ska vara

- Foér dig som har depd hos bank/férvaltare

For att teckna aktier, folj instruktioner

Teckning och betalning ska ske genom respektive bank/forvaltare. som du fSr fran din forvaltare.
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Marknadsoversikt

Nedan féljer en éversiktlig beskrivning éver de marknader vilka Gabather dr verksamt inom. Viss information har inhdmtats
frén externa kdllor och Bolaget har dtergett sddan information korrekt i Prospektet. Aven om Bolaget anser dessa kdllor
vara tillférlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfér riktigheten eller fullstindigheten i informationen inte kan
garanteras. Savitt Bolaget kdnner till, och kan f6rsdkra sig om genom jimférelse med annan information som offentliggjorts av
den tredje part varifrdn informationen hdmtats, har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett sdtt som skulle géra den dtergivna

informationen felaktig eller missvisande.

Gabather bedriver lakemedelsutveckling for
behandling av sjukdomar med ursprung i det centrala
nervsystemet (CNS). Huvudtillgdngen i Bolaget
ar tvd patent pd vilka Gabather baserat ett antal
smamolekyldra substanser som paverkar GABA,-
receptorn. Bolagets huvudkandidat ar idag substansen
GT-002 som visat indikationer pa antipsykotisk verkan.
Klinisk fas Ia studie fér GT-002 &r planerad att pabérjas
innan arsskiftet. Utdver Bolagets huvudsubstans avser
Gabather aven att ta fram nya substanser dar Bolagets
fokusomraden &r antidepressiva och dngestdampande
lakemedel, smartbehandlande lakemedel samt minnes
och kognitionsforbattrande lakemedel.

Marknaden for antipsykotika

Gabathers huvudkandidat GT-002 har visat indikatio-
ner pad antipsykotisk verkan. Antipsykotiska ldkemedel
anvands bland annat for behandling av schizofreni,
bipolar sjukdom och vanférestallningssyndrom men
ocksa for depression och dngest. Psykotiska tillstand &r
ofta svarbehandlade och det finns idag ett stort behov
av lakemedel som inte ger allvarliga biverkningar.
Nuvarande antipsykotiskt lakemedel ar ofta inriktade
pa dopaminsystem i hjarnan medan GT-002 binder mot
GABA ,-receptorn.

Faktorer som driver den globala marknaden for
antipsykotiska
befolkning vilket O0kar férekomsten av neurologiska
sjukdomar samt 6kad medvetenhet om olika neuro-
logiska sjukdomar och tillgangliga behandlingar for
dessa. En annan drivkraft ar forskning och framsteg

ldkemedel &r bland annat &ldrande

inom det neurologiska faltet. En faktor som dock
hammat tillvaxten for antipsykotiska lakemedel och
som varit och ar ett stort problem i branschen ar den
negativa biverkansprofil som existerande ldkemedel
ofta ar forknippade med?. Marknaden karaktariseras
vidare av att ett 6kat antal patent I6per eller har 16pt ut
vilket 6ppnar upp for nya lakemedelsalternativ.

Globala uppskattningar tyder pd att 6ver 1,25% av
varldens befolkning lider av psykos och psykosre-
laterade sjukdomar. Total adresserbar marknad for
Gabather beraknas uppga till éver 14 miljarder USD?.
Bland de bast sdljande antipsykotiska lakemedlen
idag aterfinns Zyprexa (Lilly), Seroquel (AstraZeneca)
och Abilify (BMS) som alla ar eller har varit s.k. block
busters, dvs lakemedel som omsatter mer an en

miljard dollar per ar.

Partnerskap

Slutkunderna for Gabathers utvecklingsprojekt ar
de patienter som ar i behov av Bolagets ldkemedel.
For GT-002 handlar det framférallt om personer med
psykotiska
dagens antipsykotiska ldkemedel ar att de medfor
svara biverkningar sdsom sémnighet, 6kad hjartrytm,
hogre blodtryck eller andra fysiska och psykiska
biverkningar. For de bolag som kan utveckla Idkemedel
som ar lika bra eller battre an dagens behandlingar

symptom. En utmaning med mzc:'mga av

men med mer férdelaktig biverkansprofil finns det en
betydande potential.

Gabather ar ett bolag med begransade resurser och for
att genomféra fas II och registreringsgrundande fas
III-studier kommer Bolaget att behéva ingd ett licens-
avtal med ett storre ldkemedelsbolag med tillrackliga
resurser samt kapacitet att lansera och marknadsfora
lakemedlet p& marknaden.

Manga av de stérsta ldkemedelsbolagen har under de
senaste aren genomgz‘itt omstruktureringar, resulte-
rande i bantade R&D-avdelningar och farre forsknings-
projekt. Behovet av att sdka utanfor de egna forsk-
ningsavdelningarna for att hitta lovande produkter har
darfér okat. Det ar idag i storre utstrackning mindre
bolag som driver forskning och utveckling av lakeme-
delskandidater i tidigt fas. De stora bolagens omstruk-
turering har 6ppnat upp for partnerskap med mindre

1. http://www.reportlinker.com/p0761765/Antipsychotics-Market-to-Patent-Expiries-for-Zyprexa-Abilify-Seroquel-and-Geodon-
and-the-Launch-of-Generic-Versions-Will-Limit-Commercial-Opportunities-for-Pipeline-Molecules.html

2. World Antipsychotic Drugs Market - Opportunities and Forecasts, 2014 -2020



bioteknikféretag med innovativa projekt. Samarbets-
formen kan variera beroende pd indikationsomrade
och initieras i olika stadier av [ékemedelsutvecklingen.
Vanliga samarbetsformer ar licensavtal dar det storre
lakemedelsbolaget betalar en initial sk upfront-betal-
ning, s.k. milestone-betalningar nar projektet nar vissa
fordefinierade mal samt royaltybaserade intdkter om
lskemedlet ndr hela vagen fram till marknadslansering.

I projekt som ingds i tidiga faser deltar det mindre
bolaget ofta i den fortsatta utvecklingen av projektet
och erhdller d8 vanligtvis lépande erséttning som
finansierar de egna kostnaderna. Vardet av ldkeme-
delsutvecklings-projekt okar desto narmre mark-
nadsgodkannande projektet &r. Kan Gabather pavisa
effekt i kliniska studier innan licensavtal ingds okar
vardet av projektet vasentligt och darmed storleken
pa bdde milestone-betalningar och framtida royalty.
Potentiella samarbetspartners for Gabather ar ledande
féretag med portféljer inom det antipsykotiska faltet
s8som AstraZeneca, Bristol-Myers Squibb, Eli Lilly,
Pfizer, Johnson & Johnson och GlaxoSmithKline.

Konkurrenter

Branschen fér lakemedelsutveckling &r hart konkur-
rentutsatt. Att utveckla ett nytt Idkemedel fran idé till
fardig produkt tar mycket 18ng tid och medfér hoga
kostnader samtidigt som risken for ett misslyckande ar
hég. Den I&nga utvecklingstiden innebar ocksa en risk
for andrade marknadsférhdllanden eftersom behand-
lingsformerna kan &ndras och nya konkurrerande
produkter kan tillkomma.
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Vad galler Gabathers huvudkandidat GT-002 med
inriktning mot antipsykotika s& konkurrerar Bolaget
b&de med existerande liakemedel samt med lakeme-
delskandidater som likt, GT-002, ar under utveckling.
Existerande lakemedel med antipsykotisk effekt ger
idag ofta upphov till allvarliga biverkningar, vilka
GT-002 i prekliniska studier hittills visat avsaknad
p&. Gabather bedémer darfor att GT-002, vid lyckad
klinisk utveckling, framg&ngsrikt kan konkurrera med
existerande lakemedel med en for Bolaget formanligt
prissattning.

Vad galler konkurrerande lédkemedelskandidater for
behandling av psykotiska besvar som ar under utveck-
ling s& 3terfinns ett flertal ldkemedelskandidater som
befinner sig i olika stadier. I Danmark finns bland annat
Saniona och dess produkt AN470 som likt Gabathers
GT-002 visat pa en férdelaktig biverkansprofil i prekli-
niska studier.

Vad géller Gabathers dvriga substanser s konkur-
rerar Bolaget med ett flertal aktérer som utvecklar
lakemedel for behandling av sjukdomar i det centrala
nervsystemet. Stora aktérer sd som AstraZeneca och
Pfizer &r ocksa konkurrenter men ses i sammanhanget
snarare som potentiella licenspartners till Bolaget.



Verksamhetsbeskrivning

Gabather &r ett forsknings-
som bedriver ldkemedelsutveckling fér behandling av
sjukdomar med ursprung i det centrala nervsystemet.

och utvecklingsbolag

Bolaget grundades ar 2014, baserat pa tio ars forskning
vid Lunds universitet. Gabather har utvecklat [dkeme-
delskandidater i form av sma8molekyldra substanser,
vilka i interaktion med GABA-receptorer har visat
lovande resultat i prekliniska studier. Substanserna
ar nya kemiska strukturer som inte finns tillgangliga
i naturen. De &r unikt utvecklade for de &ndamal som
Gabathers forskare vill uppna.

Signalsubstanser

En signalsubstans ar en molekyl som férmedlar en
signal pa kemisk vag frdn en nervcell till en annan,
som en slags kemisk budbarare. kdnner,
tanker, och minns ar signalsubstanser
inblandade och problem med signalsubstanserna

Nar vi
upplever

kan astadkomma bl a depressioner, neuroser och
psykoser. Kanda signalsubstanser i centrala nerv-
systemet ar bland annat serotonin, GABA, dopamin,
histamin, adrenalin,

noradrenalin och acetylkolin.

GABA

Gabather lakemedelsutveckling fokuserar pa GABA
som &r en férkortning av engelskans gamma-ami-
nobutyric acid, alltsd gammaaminosmérsyra. GABA
ar den huvudsakliga hammande signalsubstansen i
hjarnan. En hammande signalsubstans lugnar och
minskar aktiviteten hos nervceller. GABA férekom-
mer i ungefar halften av alla nervceller i hjarnan och
alla nervceller i hjarnan antas ha receptorer som
binder GABA. Med tanke p& alla de normala neu-
rologiska funktioner samt rubbningar déar GABA ar

Steroids

Ethanol
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involverat &r det inte svart att forstd vilken oerhérd
betydelse GABA har for ett fungerande nervsystem.
GABA har exempelvis betydelse for inlarning, minne,
somnreglering, smarta, 3ngest, epilepsi,
tension och beroende, som t.ex. alkoholberoende.

muskel-

Receptorer

Receptor ar inom cellbiologin en del av cellen som har
till funktion att fdnga upp och vidarebefordra signaler
i till exempel en nervcells omgivning. Den vanligaste
receptorn for GABA kallas GABA ,-receptorn. Receptorn
ar en jonkanal som normalt ar stéangd, men som kan
Oppnas av GABA och nar den val ar 6ppen slapper jon-
kanalen igenom negativt laddade kloridjoner.

Varje GABA,-receptor ar uppbyggd av fem underen-
heter. Dessa underenheter kan kombineras frédn en
sammanslutning av runt 20 olika underenheter och
beroende pd hur de s&tts samman bildas receptorer
med olika egenskaper, sdsom k&nslighet for GABA eller
for lakemedel som benzodiazepiner (t.ex. lakemedlet
Valium). Olika omraden i hjérnan har GABA ,-receptorer
vars sammansattning av underenheter, och darmed
egenskaper, varierar.

Tester har visat att genom Bolagets smamolekylara
substanser kan GABA ,-receptorn manipuleras pa nya
satt s& att man kan nd tidigare outforskade omraden,
vilket dppnar upp for en differentierad ny verknings-
mekanism. Bolaget har déarmed mdjlighet att utveckla
mer effektiva lakemedel med farre biverkningar som
kan tillfredsstélla den efterfrigan som finns pa
marknaden.

Bilden till vanster illustrerar en receptor (jonkanal)
pa en cell dér Gabathers |dkemedelskandidat GT-002
paverkar GABA som i sin tur kontrollerar inflodet av
kloridjoner till cellen.



Affarsidé

Gabathers affarsidé ar att utveckla nya lakemedel for
att behandla sjukdomar inom det centrala nervsyste-
met med nya verkansvagar, storre traffsakerhet och
mindre biverkningar.

Projektutveckling

Huvudtillgdngarna i Gabather &r tva patentfamiljer,
Quinazolinderivat och Triazoloderivat, som innehaller
lakemedelskandidater i form av smamolekylara sub-
stanser som interagerar med GABA ,-receptorkomplex-
et. Under 2015 har Gabather genomfort experiment pa
sex stycken substanser (GT-001 - GTO006) som alla
ar baserade pa de patent som har registrerats. Sub-
stanserna har bland annat testats i olika modeller for
psykos och &ngest med det lovande generella resul-
tatet att ingen av substanserna gav ndgra sedativa
biverkningar.

Efter vidare prekliniska studier identifierades GT-002
som den mest lovande kandidaten d& den bland annat
visar pa:

e Hog potens. Vid jamférelse med Benzodiazepiner
(lakemedel som binder till GABA ,-receptorn, exem-
pelvis Flunitrazepam (Rohypnol) och Diazepam
(Valium)) s& har prekliniska studier visat pa att
GT-002 &r mellan 10-1000 génger s3 potent.

Studierna har visat att GT-002

binder till GABA,-receptorn mer precist vilket talar

for att manga av de sedativa biverkningar som
orsakas av liknade Idkemedel kan minimeras eller

e Ho6g precision.

helt uteslutas.

e Liknande effekt som Klozapin men med en mer for-
delaktig biverkansprofil. Klozapine &r ett ldkemedel
med en av de starkaste kanda antipsykotiska
effekten och anvands bl a for behandling av Schizo-
freni. Schizofreni ar en allvarlig och svarbehandlad

sjukdom dar det finns ett stort behov av effektiva
lakemedel som inte ger allvarliga biverkningar.

e En unik verkningsmekanism. GT-002 binder mot
GABA -receptorn till skillnad frén existerande
antipsykotiska ldkemedel som binder med andra
signalsubstanser s& som dopamin.

Ovan positiva studieresultat fér substansen GT-002
har resulterat i att Gabather valt att fokusera vidare
produktutvecklingen pd GT-002 med inriktning pa
antipsykotisk verkan.

Gabather har i december ménad 2015 pabérjat
toxicitetsstudier gallande huvudsubstansen GT-002.
Nasta steg i utvecklingen ar att utveckla produktion
av lakemedelssubstansen infor djurstudierna som
ska validera GT-002 for klinisk fas I. Nedan tidsaxel
gestaltar Bolagets historiska och framtida lédkeme-
delsutvecklingsplan. En klinisk fas Ia studie planeras
pabérijas i slutet av &ret och en klinisk fas Ib studie
planeras pabdrjas under 2017.

Utéver GT-002 som idag ar Gabathers huvudkandidat
vad galler fortsatt produktutveckling fortsatter dven
studier pd8 substanserna GT-001 som visat effekt i
&ngestmodell och GT-004 som visat effekt i en psy-
kosmodell. Gabather kommer aven att ta fram nya
substanser baserat pd de patent som har registrerats
for prekliniska studier i syfte att utéka och diversifiera
produktportféljen.

Samarbetspartners

Gabather har lyckats knyta till sig nagra av de mest
framstdende forskarna inom Bolagets fokusomrade
genom forskningssamarbeten med University of New
South Wales, Australien, och professor Norio Akaike
vid Kumamoto University, Japan. I samarbetet med
professor Norio Akaike ingdr bland annat produktut-

f.TVé. Safety
uppfinningar
p:tentsbis Akut tox o T(.).x. faﬁ Ifa
P Lakemedels- paborjas paborjas
Forskning substanser Fas Ib
inleds undersokta In-vivo POC IND ansékan pébérjas
2004 2009 2013 2014 2014-2015 2015 2016 2016 2017

Gabather just nu

26



veckling och forskning och vid University of New South
Wales p&gar for tillfallet ett flertal studier kring Bolagets
substans GT-002 med inriktning pd antipsykotisk verkan.

Organisationsstruktur

Bolagets strategi ar att arbeta med en slimmad
struktur, med outsourcing av preklinisk och klinisk
utveckling. Gabather har rekryterat erfaren personal
inom de viktiga omradena ledning och affarsutveck-
ling samt licensiering och patent. Avseende preklinisk
utveckling, kliniska studier och regulatoriska processer
anvander Bolaget externa En sddan
strategi ar den mest kostnadseffektiva i de tidiga
stadierna av lakemedelsutveckling. Daremot kommer
stodet av forskning och IP—utveckling genomfdéras
i egen regi for att sakerstdlla uppbyggnaden av den
interna kompetensen i Bolaget.

leverantorer.

Affarsmodell

Gabathers mal ar att sjalvstandigt &ga utvecklingspro-
grammet kring GT-002 fram till de forsta kliniska data
foreligger. Detta hindrar inte Bolaget fran att s6ka part-
nerskap med etablerade bioteknik- och ldkemedelsut-
vecklingsbolag avseende andra Idkemedelskandidater.
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En framgangsrik licensstrategi kommer att spela
en viktig roll for Gabather, dels genom att validera
Bolaget och Bolagets teknologiplattform, dels &ka
intresset fran aktiemarknaden och finansiera 6vriga
kliniska program. Gabathers strategi ar att bolagets
forsknings- och utvecklingsprogram skall kunna bidra
till en portfolj av utvecklingsprojekt som syftar till ett
flertal nya lakemedel.

Forsknings & utvecklingspolicy

Gabather utvecklar lédkemedel for sjukdomar med
ursprung i det centrala nervsystemet. Grunden for
Bolagets vardeskapande ar de tva patentfamiljer som
Bolaget har registrerade och pa vilka Bolaget har identi-
fierat ett antal smamolekyléra substanser, vilka i inter-
aktion med GABA-receptorer visat p8 lovande resultat
i prekliniska studier. Gabathers strategi ar att ta ldke-
medelskandidater baserade pa de tva patentfamiljerna
fram tills dess att forsta effektdata pavisas. For full
klinisk utveckling och kommersialisering av Bolagets
ldkemedelskandidater avser Gabather att traffa sam-
arbetsavtal med etablerade marknadsaktorer.




Historik

Gabather grundades i april manad 2014, baserat pa 10
ars forskning pa& Lunds universitet bakom sig, for att
utveckla nya lakemedelskandidater for behandling av
sjukdomar med ursprung i det centrala nervsystemet.
Runt 2004 kontaktade Professor Mogens Nielsen frén
Roskilde, Professor Olov Sterner vid Lunds universitet
for att f8 hjalp med att utveckla nya kemiska férening-
ar som kunde utvecklas till [e&kemedel. Mogens Nielsen
hade da arbetat med att underscka Gaba-receptorns
biologiska funktioner sedan 20 &r tillbaka. Redan frén
bérjan av detta samarbete var malet att finna lake-
medelskandidater som kunde erbjuda nya behand-
lingsformer med storre traffsakerhet och mindre
biverkningar. Efter att den svenska gruppen lyckats
pavisa god effekt frdn de ldkemedelskandidater som
utvecklats beslot man 2009 att patentera dessa for att
kunna skydda och sakerstdlla en framtida utveckling
av nya lakemedel. Forskarpatent i Syd AB kontaktades
och ansvarade for patenteringsprocessen.

Gabather grundades av Forskarpatent i Syd AB och
professorerna Olov Sterner och Mogens Nielsen i
syfte att kommersialisera uppfinningar av Sterner och
Nielsen tillsammans med medarbetare fran Lunds och
Képenhamns universitet. Forskarpatent i Syd AB spe-
cialiserar sig pé kommersialisering, genom licensavtal
eller avknoppningar, av patenterbara uppfinningar som
kommer framst fr&n svenska universitet. Professor
Sterner har arbetat inom medicinsk kemi i 40 ar och
professor Nielsen har arbetat inom neurovetenskap
i 45 &r. Bada &r hogt aktade inom sina omraden och
kénda Over hela varlden.

I november 2014
AktieTorget och Bolaget tog samtidigt in 7,2 Mkr i
en spridningsemission av units innehdllande aktier
och teckningsoptioner. Véasentliga handelser under
Gabathers tid som listat bolag beskrivs kortfattat
nedan.

Historik i korthet.

listades Gabathers aktie pa

e November 2014: Gabather genomfor spridnings-
emission som tillfér bolaget 7,2 Mkr fére emissions-
kostnader och Gabathers aktier tas upp till handel
pa AktieTorget.

e December 2014: Bolagets forsta substans GT-001
konstaterades penetrera blod-hjarnbarriaren och
att ha tillfredsstéllande kinetiska egenskaper.

e December 2014: Europapatentverket (EPO) har
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beslutat att bevilja Gabathers patentansdkan,
L1001C Triazoloderivat, i Europa.

2015: Europapatentverket (EPO) har
beslutat att bevilja Gabathers patentansdkan,
L1001B Quinazolinderivat, i Europa.

Mars 2015: Gabather tillférs 0,9 Mkr med anledning
av optionsldsen.

Februari

April 2015: Resultat fran prekliniska studier visar pd
att: GT-001 visar effekt i en angestmodell, GT-002
visar en effekt i en psykosmodell och GT-003 inte
visar effekt i varken angest eller psykosmodellen.
Bolaget utdkar ocksd utvecklingsprogrammet med
substanserna GT-004 och GT-005.

Maj 2015: Gabather tillférs 9,3 Mkr med anledning
av optionsldsen.

2015: Gabather tecknar

med School of Medical Science,
New South Wales, i Sydney, Australien. Avtalet
omfattar uppdragsforskning for att undersdka
olika funktioner och egenskaper hos Gabathers

Juni forskningsavtal

University of

lakemedelssubstanser.

Juli  2015: Forskningssamarbete
Kumamoto Health Science University.

traffas med

September 2015: De lokala patentverken i Danmark,
Finland, Sverige, Frankrike, Tyskland, Storbritan-
nien, Italien, Nederléanderna, Spanien och Schweiz
har meddelat att de nu validerat Gabathers patent-
ansokan och kommer att bevilja patentansdkan,
L1001B Quinazolinderivat, i respektive land.

Oktober 2015: Bolaget beslutar att GT-002 blir den
forsta kandidaten for klinikférberedande toxikolo-
gisk utveckling.

Januari 2016: Gabathers patentansdkan, L1001B
och L1001C, beviljas i ytterligare ett antal lander i
Europa samt i Kanada.

April 2016: Nya resultat fr&n forskningsstudier vid
University of New South Wales och Kumamoto Uni-
versity starker tidigare indikationer pa att Bolagets
huvudsubstans GT-002 har en unik verkningsme-
kanism samt en mer fordelaktig biverkansprofil
an existerande lakemedel. Med bakgrund i ovan
resultat avser Gabather ocksd att underséka andra
tillampningsomraden fér GT-002.



Utvald finansiell information

I detta avsnitt presenteras utvald finansiell information fér Gabather avseende rikenskapsaren 2014 och 2015.

Informationen for rékenskapsz‘%ret 2014 och 2015 &r hamtad frén Bolagets reviderade §rsredovisningar, vilka har
upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsndmndens allmanna
rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (“K3").

Nedanstdende sammandrag av Bolagets rakenskaper bér ldsas tillsammans med Bolagets reviderade arsredo-
visningar med tillhérande noter fér rakenskapsaren 2014 och 2015.

Koncernens resultatréakning i sammandrag, Tkr 1 jan - 31 dec 5 maj - 31 dec

2015 2014

Rérelsens intdkter

Nettoomsattning 0
Ovriga rérelseintakter 102 0
Summa rorelsens intakter 102 0

Rérelsens kostnader

Projektkostnader -5 -48
Ovriga externa kostnader -2 607 -1 235
Personalkostnader -3 433 -434
Av- och nedskrivningar av anlaggningstillg. -23 -8
Summa rorelsens kostnader -6 068 -1724
Rorelseresultat -5 966 -1724

Ranteintakter

Rantekostnader 0 0
Resultat frén finansiella investeringar 1 0
Resultat fore skatt -5 965 -1 724
Skatt pd periodens resultat 0 0
Periodens resultat -5 965 -1724
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Koncernens balansrakning i sammandrag, Tkr 31 december 2015

31 december 2014

TILLGANGAR

Immateriella anléggningstillgdngar

Balanserade utgifter for forskningsarbeten m.m. 2 384 196
Patent, licenser och liknande rattigheter 720 442
Summa immateriella anlaggningstillgdngar 3104 638
Finansiella anldggningstillg8ngar

Andelar i koncernforetag 50 0
Omséttningstillg8ngar

Ovriga kortfristiga fordringar 110 442
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 168 103
Kassa och bank 10 080 7977
Summa omsiéttningstillgdngar 10 358 8 522
SUMMA TILLGANGAR 13 512 9 160
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 1309 1044
Overkursfond 19 165 9 315
Balanserat resultat -1 724 0
Arets resultat -5 965 -1724
Summa eget kapital 12 785 8 635
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 193 388
Ovriga kortfristiga skulder 36 32
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 499 105
Summa kortfristiga skulder 727 525
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 13 512 9 160
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Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag, Tkr 1 jan - 31 dec 5 maj - 31 dec
2015 2014
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten fore -5 941 -1717
forandringar i rorelsekapital
Férandring av rorelsekapital 469 -20
Kassafléde fran den lIopande verksamheten -5473 -1737
Kassafléde fran investeringsverksamheten -2 539 -646
Kassafldde finansieringsverksamheten 10 115 10 359
Kassaflode fran perioden, totalt 2103 7 977
Likvida medel vid periodens bdrjan 7 977 0
Likvida medel vid periodens slut 10 080 7 977

Nyckeltal

Nettoomsattning*, Tkr

Soliditet*, %

Balansomslutning*, Tkr
Skuldsattningsgrad, %

Antal aktier vid periodens slut*, antal
Genomsnittligt antal aktier, antal
Resultat per aktie*, kr

Eget kapital per aktie, kr

Utdelning per aktie, kr

Medelantal anstallda*, antal

1 jan - 31 dec 5 maj - 31 dec
2015 2014

0,0 0,0

94,6 94,3

13 512 9 160

5,7 6,1

11 779 361 9 400 000
10 623 184 4 864 286
-0,50 -0,18

1,09 0,92

0,00 0,00

2 2

*Reviderade nyckeltal

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutningen.

Skuldsattningsgrad
Totala skulder dividerat med eget kapital.

Genomsnittligt antal aktier
Vagt genomsnitt av antalet utestdende aktier under
perioden.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med antal
aktier vid periodens utgdng.

utestdende
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Eget kapital per aktie
Redovisat eget kapital i Bolaget dividerat med antal
utestdende aktier vid periodens utgang.

Utdelning per aktie
Periodens utdelning dividerat med antal utestdende
aktier vid utdelningstillfallet.

Medelantal anstédllda
Antalet anstdllda omraknat till heltidstjdnster och

raknat som ett medeltal under perioden.



Kommentarer till den finansiella

utvecklingen

Intdkter och resultat

Jamforelse mellan perioderna 5 maj till 31
december 2014 och 1januari till 31 december
2015

Bolaget har under perioderna inte haft ndgon férsélj-
ning och darmed heller inte ndgon nettoomsattning.
Rorelsens kostnader uppgick till 6 068 Tkr (1 724) och
avsdg huvudsakligen personal- och dvriga externa
kostnader. Okningen beror framférallt p& utokade pre-
kliniska studier samt att jamforelseperioderna ar olika
I&nga. Roérelseresultatet fér perioden uppgick till -5
966 Tkr (-1 724). Periodens resultat uppgick till -5 965
Tkr (-1 724). Anledningen till minskat resultat beror
framst pa kostnader for utdkade prekliniska studier
samt jamforelseperiodens ldngd dar 2014 endast
omfattar perioden 5 maj - 31 december.

Kassaflode

Jamforelse mellan perioderna 5 maj till 31
december 2014 och 1januari till 31 december
2015

Under perioden 1 januari till 31 december 2015
uppgick kassaflodet frdn den l6pande verksamheten
fore forandringar av roérelsekapital till -5 941 Tkr (-1
717). Kassaflodeseffekten frén forandringar av rorel-
sekapital uppgick till 469 Tkr (-20). Kassafléde fran den
|6pande verksamheten uppgick darmed till -5 473 Tkr
(-1 737). Forandringen beror framférallt pd kostnader
for utdkade prekliniska studier samt jamforelseperio-
dens langd dar 2014 endast omfattar perioden 5 maj
- 31 december.

Kassafléde anvant till investeringar uppgick till -2 539
Tkr (-646) under samma period. Férandringen beror
framst pa okade investeringar i immateriella anldgg-
ningstillgdngar. Kassaflodet frén finansieringsverksam-
heten uppgick till 10 115 Tkr (10 359), vilket forklaras
av emitterade aktier med anledning av optionsldsen.
Kassaflédet for perioden uppgick darmed till 2 103 Tkr
(7 977).

Finansiell stallning

Jamforelse mellan 31 december 2014 och 31
december 2015

Gabathers balansomslutning per den 31 december
2015 uppgick till 13 512 Tkr jamfort med 9 160 Tkr
den 31 december 2014. Totala anlaggningstillgdngar
uppgick till 3 154 Tkr den 31 december 2015 jamfort
med 638 Tkr vid utgdngen av 2014. Okningen férklaras
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av fotsatta investeringar i immateriella anldggnings-
tillgdngar och aktiverade utvecklingskostnader.
Totala omséttningstillgdngar 6kade med 1 836 Tkr
och uppgick per sista december 2015 till 10 358 Tkr.
Okningen beror framst pa 6kad kassa med anledning
av optionslésen. Gabather har under perioderna inga
I&ngfristiga skulder. Kortfristiga skulder uppgick per
sista december 2015 till 727 Tkr jamfért med 525 Tkr
per sista december 2014. Bland de kortfristiga har
leverantdrsskulder minskat frén 388 Tkr till 193 Tkr
medan upplupna kostnader och forutbetalda intakter
har 6kat fran 105 Tkr till 499 Tkr.

Vasentliga hdndelser under perioden
for den presenterade informationen

e November 2014: Gabather genomfor spridnings-
emission som tillfor bolaget 7,2 Mkr fére emissions-
kostnader och Gabathers aktier tas upp till handel

pd AktieTorget.

December 2014: Bolagets forsta substans GT-001
konstaterades penetrera blod-hjarnbarridren och
att ha tillfredstallande kinetiska egenskaper.
December 2014: Europapatentverket (EPO) har
beslutat att bevilja Gabathers patentansdkan,
L1001C Triazoloderivat, i Europa.

Februari 2015:
beslutat att bevilja Gabathers patentansdkan,
L1001B Quinazolinderivat, i Europa.

Mars 2015: Gabather tillférs 0,9 Mkr med anledning
av optionsldsen.

Europapatentverket (EPO) har

April 2015: Resultat fran prekliniska studier visar pd
att: GT-001 visar effekt i en angestmodell, GT-002
visar en effekt i en psykosmodell och GT-003 inte
visar effekt i varken angest eller psykosmodellen.
Bolaget utdkar ocksd utvecklingsprogrammet med
substanserna GT-004 och GT-005.

Maj 2015: Gabather tillférs 9,3 Mkr med anledning
av optionsldsen.

2015: Gabather tecknar forskningsavtal
med School of Medical Science, University of
New South Wales, i Sydney, Australien. Avtalet
omfattar uppdragsforskning for att undersdka
olika funktioner och egenskaper hos Gabathers

Juni

lakemedelssubstanser.

Juli  2015: Forskningssamarbete
Kumamoto Health Science University.

traffas med



September2015: De lokala patentverken i Danmark,
Finland, Sverige, Frankrike, Tyskland, Storbritan-
nien, Italien, Nederlanderna, Spanien och Schweiz
har meddelat att de nu validerat Gabathers patent-
ansokan och kommer att bevilja patentansdkan,
L1001B Quinazolinderivat, i respektive land.

Oktober 2015: Bolaget beslutar att GT-002 blir den
forsta kandidaten for klinikférberedande toxikolo-
gisk utveckling.

Vasentliga handelser efter perioden
for den presenterade informationen

L]

Januari 2016: Gabathers patentanstkan, L1001B
och L1001C, beviljas i ytterligare ett antal lander i
Europa samt i Kanada.

April 2016: Nya resultat fran forskningsstudier vid
University of New South Wales och Kumamoto Uni-
versity stérker tidigare indikationer pa att Bolagets
huvudsubstans GT-002 har en unik verkningsme-
kanism samt en mer fordelaktig biverkansprofil
an existerande lakemedel. Med bakgrund i ovan
resultat avser Gabather ocksd att underséka andra
tillampningsomraden for GT-002.
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Eget kapital, skulder och annan

information

Eget kapital, skulder och annan finansiell information

Tabellerna nedan 8terger information om Gabathers eget kapital och skuldsé&ttning per den 31 januari 2016.
Gabathers eget kapital uppgick till 12 336 Tkr, varav aktiekapital uppgick till 1 309 Tkr. Gabather hade per den

31 januari 2016 inga rantebarande skulder.

50 Tkr &r |&sta for att sakerstéalla en bankgaranti utstalld av Sparbanken Skane. Beloppet har reducerat likvida

medel enligt B nedan.

Eget kapital och skulder, Tkr

Kortfristiga réntebdrande skulder
Mot borgen

Mot sakerhet

Blancokrediter

Summa kortfristiga skulder

L8ngfristiga réntebdrande skulder
Mot borgen

Mot sakerhet

Blancokrediter

Summa langfristiga skulder

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Reserver

Balanserat resultat inklusive drets
resultat

Summa eget kapital

Summa eget kapital och skulder

t Utgodrs av Kassa och Bank.
2 Ej rdntebérande

Nettoskuldsattning, Tkr
Likviditet
A. Kassa

. Likvida medel*
. Latt realiserbara vardepapper
. Summa likviditet (A+B+C)

. Kortfristiga rantebarande fordringar

Kortfristiga skulder till kreditinstitut

. Kortfristig del av I&ngfristiga skulder
. Andra kortfristiga skulder?
Kortfristig skuldséttning (F+G+H)

= I o m

Netto kortfristig skuldsattning (I-E-D)3

. L&ngfristiga skulder till kreditinstitut
. Emitterade obligationer

. Andra l8ngfristiga skulder

. L&ngfristig skuldsattning (K+L+M)

2 X X -

Nettoskuldsattning (J+N)

3 Negativt tal innebar att Bolaget har en nettokassa, innebarande att tillganglig likviditet 6verstiger kortfristiga rantebarande

skulder.

Uttalande angdende rorelsekapital

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rorel-
sekapitalet inte ar tillrackligt for Bolagets planerade
forsknings och utvecklingsaktiviteter relaterade till
Bolagets lakemedelsutveckling under de kommande
tolv manaderna. Per den 31 december 2015 uppgick
Bolagets likvida medel till 10 Mkr. Bolaget bedémer att
befintligt rérelsekapital kommer att kunna ta huvud-
substansen GT-002 fram till start av klinisk fas Ia
studie som planeras pabérjas i slutet av 2016.
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Gabather bedémer att kapitalet frdn den féresta-
ende emissionen som vid full teckning tillfér Bolaget
27,8 Mkr efter emissionskostnader, tillsammans med
befintliga medel finansierar Bolaget in i 2018 inklusive
de tva planerade kliniska studierna for GT-002. Av det
tillférda kapitalet i emissionen avses omkring 25 Mkr
anvandas till fas Ia respektive fas Ib-studien. Ater-
stdende del avses anvéandas till 1pande kostnader i
Bolaget, stodjande prekliniskt arbete avseende GT-002
samt identifiering av ytterligare substanser.

Gabather bedémer att underskottet av roérelsekapi-



tal for de kommande tolv manaderna, inkluderande
planerad fas Ia studie, uppgar till cirka 12 Mkr.

Om den férestdende Foretradesemissionen - trots
foreliggande tecknings- och garantidtaganden - inte
blir fulltecknad finns det risk att Bolaget kommer att
behdva senarelagga, dndra eller avsluta alla eller delar
av Bolagets planerade studier. Detta kan i forlang-
ningen innebdra att Bolagets verksamhet kan behdva
begransas. Tecknings- och garantidtagandena &r inte
sakerstallda.

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Gabathers immateriella anldggningstillgdngar bestar
av aktiverade utvecklingskostnader samt patent.
Immateriella anlaggningstillgéngar uppgick per den 31
januari 2016 till 3 104 Tkr (638).

Materiella anldggningstillgangar

Gabather hade per 31 januari 2016 inga materiella
anlaggningstiligdngar.

Pagdende investeringar och
ataganden om framtida investeringar

Gabathers investeringar bestar till stor del av aktive-
rade utvecklingskostnader avseende Bolagets lakeme-
delskandidater. Under 2015 uppgick investeringarna
avseende aktiverade utvecklingskostnader till 2 384
Tkr (196). Gabather har inga investeringar i materiella
anlaggningstillgdngar. Detta kan framforallt forklaras
av Bolagets organisationsstruktur dar prekliniska och
kliniska studier ldggs ut pa externa leverantorer.
Framtida investeringar som styrelsen gjort klara
dtaganden om avser fortsatta prekliniska studier samt
klinisk fas I studie fér bolagets lakemedelskandidat
GT-002. Kostnader for klinisk fas I studierna berdknas
uppga till cirka 25 Mkr och avses I6pande aktiveras i
balansrakningen. Studierna planeras finansieras av
den forestdende Foretradesemissionen.

Skattesituation

Per 31 december 2015 beraknas Bolaget ha out-
nyttjade underskottsavdrag om totalt cirka 9 260
Tkr. Bolaget har inte upptagit ndgon skattefordran i
balansrakningen.

Tendenser och framtidsutsikter

Gabather har fér narvarande ingen information om
tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar
eller andra krav, dtaganden eller handelser som skulle
kunna komma att ha en vasentlig inverkan p3 Bolagets
affarsutsikter. Gabather kanner inte till ndgra offent-
liga, penningpolitiska
eller andra politiska dtgarder som, direkt eller indirekt,

ekonomiska, skattepolitiska,
vésentligt pdverkat eller skulle kunna paverka Bolagets
verksambhet.

Efter balansdagen den 31 december
2015 har féljande vasentliga handelser
intraffat:

e Januari 2016: Gabathers patentansdkan, L1001B
och L1001C, beviljas i ytterligare ett antal Iander i
Europa samt i Kanada.

e April 2016: Nya resultat frn forskningsstudier vid
University of New South Wales och Kumamoto Uni-
versity starker tidigare indikationer pa att Bolagets
huvudsubstans GT-002 har en unik verkningsme-
kanism samt en mer fordelaktig biverkansprofil
an existerande lakemedel. Med bakgrund i ovan
resultat avser Gabather ocksd att underséka andra
tillampningsomréden fér GT-002.

Utdver ovanstdende har det inte forekommit ndgra
vasentliga férandringar avseende Gabathers finan-
siella stallning eller stillning p& marknaden sedan
31 december 2015. Bolaget kdnner inte heller till
ndgra faktorer som sedan &rsskiftet har pdverkat de
marknader dar Gabather konkurrerar.

Tabell 6ver huvudsakliga investeringar, inklusive belopp, for vart och ett av de rakenskaper som
omfattas av den historiska finansiella informationen, till och med den dag Prospektet ar daterat.

Investeringar, Tkr Summa 2016 2015 2014
Balanserade externa utvecklingskostnader 2 535 151 2 188 196
Patent 759 9 301 449
Summa 3294 160 2 489 645
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Aktier, aktiekapital och

agarforhallanden

Aktier och aktiekapital

Fore Foéretrddesemissionen uppgdr aktiekapitalet i
Bolaget till 1 308 817,90 kronor och férdelas p& 11 779
361 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,11 kronor.
Bolaget har endast ett aktieslag. Bolagets aktiekapital
skall utgdra lagst 500 000 kronor och hégst 2 000 000
kronor. Antal aktier skall utgéra lagst 4 500 000 aktier
och hogst 18 000 000 aktier.

Aktierna ar denominerade i svenska kronor och har
emitterats i enlighet med bestémmelserna i aktiebo-
lagslagen (2005:551). Gabather ar anslutet till Euro-
clears kontobaserade vardepapperssystem,
inga fysiska aktiebrev utfardas. Samtliga till aktien
knutna rattigheter tillkommer den som &r registrerad
i den av Euroclear férda aktieboken. Samtliga aktier
ar emitterade och fullt inbetalda. Varje aktie beratti-

varfor

gar till en (1) rést pa Gabathers bolagsstamma. Varije
rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstdamma rosta
for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier.
Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av
nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skul-
debrev i enlighet med aktiebolagslagen, sdvida inte
bolagsstamman eller styrelsen med stéd av bolags-
stdmmans bemyndigande beslutar om avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgé’mgar
och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktiedgare ratt till andel av overskott i forhallande

Aktiekapitalets utveckling

till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga
begrénsningar féreligger avseende aktiernas &éverl3t-
barhet. Bolagets aktier &r inte foremal for erbjudande
som lamnats till féljd av budplikt, inlésenratt eller 16s-
ningsskyldighet. Det har inte férekommit ndgra offent-
liga uppkdpserbjudanden betrédffande Gabathers aktier
underdetinnevarandeeller féregdende rakenskapsaret.

Bemyndigande

Arsstamma den 15 juni 2015 bemyndigade styrelsen
att, fore nasta arsstamma, med eller utan avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om nyemis-
sion av aktier eller emission av konvertibler eller
teckningsoptioner. Antalet aktier,
teckningsoptioner som ska kunna ges ut med stéd av
bemyndigandet ska vara begrdnsat till 15 procent av
vid var tid utestdende aktier. Om styrelsen beslutar
om emission utan foretradesratt for aktiedgarna sa ska
skdlet vara att kunna bredda &garkretsen, anskaffa
eller mdojliggora anskaffning av rorelsekapital, oka
likviditeten i aktien, genomfora foretagsforvarv eller
anskaffa eller mdojliggoéra anskaffning av kapital for
foretagsforvarv. Vid beslut om emissioner utan fore-
tradesratt for aktieagarna ska teckningskursen vara
marknadsmassig vid tidpunkten for emissionsbeslutet.

konvertibler eller

Aktiekapitalets utveckling

Bolagets aktiekapital har sedan bildandet fordndrats
enligt tabellen nedan.

Handelse Férandring Totalt antal Férandring Totalt Kvotvarde
antal aktier aktier  aktiekapital aktiekapital (kr)
(kr) (kr)

2014 Nybildning 500 500 50 000 50 000 100,00

2014 Nyemission 4 500 5000 450 000 500 000 100,00

2014 Split 4 495 000 4 500 000 0 500 000 0,11

2014 Nyemission 2 400 000 6 900 000 277 778 777 778 0,11

2014 Nyemission 2 500 000 9 400 000 266 667 1 044 444 0,11

2015 Optionslésen 201 023 9 601 023 22 336 1 066 780 0,11

2015 Optionslésen 2 178 338 11 779 361 242 013 1 308 818 0,11

2016 Férestdende 2 944 840 14 724 201 327 204 1 636 022 0,11
nyemission!

1) Forutsatter att Foretradesemissionen blir fulltecknad

36



Agarforhallanden

Av nedanstdende tabell framgar information avseende
agarforhdllandena i Bolaget per den 27 mars 2016 med
darefter kanda férandringar. For uppgift om styrelse-
ledamoters och ledande befattningshavares aktieinne-
hav i Bolaget, se sid. 38 — 39. Savitt styrelsen kdnner
till foreligger inte n8gra aktiedgaravtal mellan Bolagets
4gare. Det forekommer inte heller, sdvitt styrelsen
kanner till, ndgra 6verldtelsebegrénsningar under viss
tid (s.k. lock up-avtal).

Utdelningspolicy och utdelning

Gabathers samtliga aktier
utdelning. Nyemitterade aktier medfor ratt till vinst-
utdelning férsta gdngen pd den avstdmningsdag
for utdelning som infaller narmast efter att de nya
aktierna registrerats. Ratt till utdelning har den som
pa avstamningsdag for utdelning &r registrerad som

berattigar till samma

aktiedgare i Gabather.
tioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning
av eventuell vinstutdelning &r avsedd att ske via
Euroclear pd samma satt som for aktiedgare bosatta
i Sverige. Fordran p8 vinstutdelning preskriberas efter

Det foreligger inga restrik-

tio &r. Utdelning tillfaller Gabather efter preskription.
Gabather har hittills inte 1amnat ndgon utdelning till
aktiedgarna. N&gon fastslagen utdelningspolicy finns
inte for nérvarande.

Aktiebaserat incitamentsprogram

Vid 8rsstdmman 2015 beslutades om ett I&ngsiktigt
optionsprogram till nyckelpersoner omfattande veder-
lagsfri tilldelning av hdgst 180 000 optioner. Optioner-
na erhalls for verksamhetsdren 2015, 2016, 2017 och
2018. Varje option berattigar innehavaren till teckning
av 1 ny aktie i Gabather till kursen 13,22 kr.

For att sakerstélla Gabathers dtaganden och kostnader
med anledning av optionsprogrammet 2015/2018 har
236 566 teckningsoptioner emitterats till dotterbola-
get Gabather Finans AB

Fullt utnyttjat innebar optionsprogrammet en utspad-
ning motsvarande 2 procent av aktierna.

Optioner, konvertibla skuldebrev och
Ovriga vardepapper

Gabather har utéver ovan ndamnda optioner och
bolagets aktie inga andra utestdende vardepapper.

Handel med Gabather-aktien

Gabathers aktier ar sedan den 3 november 2014
upptagna till handel p& handelsplattformen AktieTor-
get. Aktien har ISIN-kod SE0006257531 och kort-
namnet GABA. Antalet aktier uppgar till 11 779 361.
Sista betalkurs den 29 februari 2016 var 15,80 kr,
motsvarande ett borsvarde om 186,1 Mkr. Under 2015
uppgick den genomsnittliga omsattningen till 1,89 Mkr
per handelsdag. Den genomsnittliga volymen uppgick
till 161 011 aktier per handelsdag.

Tabell 6ver 10 storsta aktiedagarna per 27 mars 2016

Namn Antal aktier Andel av kapital och roster (%)
Forskarpatent i Syd AB 1 289 295 10,95%
Avanza Pension 1 063 940 9,03%
Olov Sterner 496 125 4,21%
Mogens Nielsen 447 049 3,80%
Nordnet Pensionsférsakring 387 998 3,29%
Jakob Nilsson 382 000 3,24%
Oscar Malmqvist 253 000 2,15%
Swedbank AS 142 772 1,21%
Mats Tukia Wass 100 371 0,85%
Svein Arild Mathisen 90 000 0,76%
Ovriga 7 126 811 60,5%
Totalt 11 779 361 100,00%




Styrelse, ledande befattningshavare

och revisor

Styrelse

Enligt Gabathers bolagsordning ska styrelsen bestd av
lagst 3 och hogst 10 styrelseledaméter med hdgst 10
suppleanter. Gabathers styrelse bestdr fér narvarande
av 4 styrelseledamoter. Styrelsen har sitt sate i Malmo
kommun. Styrelseledamoéterna ar valda for tiden intill
slutet av arsstdmman 2016.

Svein Mathisen

Fodd: 1956

Svein har mer &n 25 &rs erfarenhet av management,
affarsutveckling och finansiering fran life science
industrin. Svein har arbetat med utveckling av nya
produkter i alla typer av organisationer: startups,
medelstora och stora organisationer. Svein har stor
erfarenhet av att bygga upp team och organisatio-
ner, att skapa och bygga upp strategiska allianser,
inférskaffa kapital, privat och publikt, sdval som de
flesta aspekter av produktutveckling inom life science
omradet. Svein har dessutom genom att som VD under
tolv 8r leda ett publikt listat bolag (Biolnvent) fatt
insyn i alla delar av vad som kravs for styrning av en
sddan verksamhet.

Styrelseordforande sedan: 2014.

Utbildning: M.Sc. i teknisk fysik frdn Tekniska
hogskolan i Trondheim, Norge.

Ovriga uppdrag: Styrelseorférande i iCell Science AB.
Styrelseledamot i Athera Biotechnologies AB, Camurus
AB, Genagon Therapeutics AB och Arild Capital AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Styrelseledamot och VD i Biolnvent International Aktie-
bolag. Styrelseordférande i Biotec Pharmacon ASA och
styrelseledamot i branschorganisationen SwedenBio.
Innehav: 90 000 aktier och O optioner.

Olov Sterner

Fodd: 1956

Olov ar civilingenjor i kemiteknik och hans forsk-
ningsomrade ar biologiskt aktiva naturprodukter, eller
sekundarmetaboliter. Han disputerade i organisk kemi
&r 1985, och efter tva ar som postdoc vid universitetet
i Bonn, Tyskland, fick han en position som forskare pa
Lunds universitet. Ar 1990 blev Olov lektor i organisk
kemi, och sedan 1999 &r han professor i amnet. Hans
forskning har hittills resulterat i éver 400 publikatio-
ner i internationella vetenskapliga tidskrifter samt 25
patentansdkningar och patent. Han har sjalv eller med
kolleger skrivit flera larobdcker i organisk kemi och
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kemisk toxikologi, och ar foér narvarande dekan vid den
naturvetenskapliga fakulteten vid Lunds universitet.

Styrelseledamot sedan: 2014.
Utbildning: Civilingenjor i
universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseorférande i STELMAST AB.
Styrelseledamot i Respiratorius AB (publ), Partners for
Utvecklingsinvesteringar inom Life Sciences, P.U.L.S.
AB, Science Village Scandinavia AB och Glactone
Pharma AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Styrelseledamot i Laccure AB, Oncorel
Oncorena Holding AB.

Innehav: 496 125 aktier och 0 optioner.

kemiteknik fran Lunds

AB och

BG Svensson

Fodd:1945

BG Svensson ar Civilekonom frén Lunds universitet. BG
ar anstalld pd Lunds universitet sedan 2003, idag som
senior advisor p& LU Innovation System AB. BG har
under sin karriar innehaft ledande befattningar inom
bank och finans sdvél nationellt som internationellt.

Styrelseledamot sedan: 2014.

Utbildning: Civilekonom fran Lunds universitet.
Ovriga uppdrag: Ordférande i Forskarpatent i Syd AB,
Lunds University Experts AB och Innovationspatent
Sverige AB. Styrelseledamot i CARESS AB, Ceratmo
AB, Forvaltnings Aktiebolaget Borgeby och Nares AB,
Styrelsesuppleant i Lomma Servicebostdder Aktiebo-
lag och Lunicore Studentkonsult AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Styrelseordférande i A1M Pharma AB. Styrelseledamot
i LUMITec Aktiebolag, Taurus Energy Aktiebolag, Lund
University Development AB, Lund University Food
Science AB, LU License AB och Science Village Scandi-
navia AB. VD i LU Innovation System AB och Science
Village Scandinavia AB.

Innehav: 0 aktier och 0 optioner.

Bert Junno

Fodd: 1966

Bert Junno ar grundare, styrelseledamot och VD for
Gabather sedan 2014. Bert har en gedigen erfarenhet
av kommersiell utveckling av projekt och foretag i
tidigt skede och har innehaft ett flertal ledande positio-
ner under sin karriar. Inom biotech-omrddet har Bert
Junno foérutom Gabather aven startat WntResearch AB



(publ.), Galecto Biotech AB, Aptahem AB (publ.) och
Cyxone AB.

Styrelseledamot och VD sedan 2014.

Utbildning: Ph.D. i Semiconductor Physics and Techno-
logy och en M.Sc. i Fysik fran Lunds Universitet.
Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Cyxone AB.
Styrelseledamot i Accequa AB och Aptahem AB.
Ledamot av den rddgivande styrelsen foér Patent- och
registreringsverket.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren:
Styrelseordférande i PheroNet AB och Accequa AB.
Styrelseledamot i Taurus Energy Aktiebolag (publ),
Whntresearch AB, Jakten 7 AB, Balx 4 AB och Galeco
Biotech AB. Styrelsesuppleant i Innovationspatent
Sverige AB och Ceratmo AB. VD i Forskarpatent i Syd
AB, PheroNet AB, Wntresearch AB och Innovationspa-
tent Sverige AB.

Innehav: 70 000 aktier och 30 000 optioner.

Ovriga upplysningar avseende
styrelse och ledande befattnings-
havare

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har eller har haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet
som motpart i ndgra av Bolagets affarstransaktioner,
som ar eller har varit ovanliga till sin karaktar med
avseende pd villkoren eller som i ndgot avseende
kvarstar oreglerade eller oavslutade.

Bert Junno var styrelseledamot i Jakten 7 AB och Balx
4 AB nar det beslutades om likvidation av respektive
bolag den 31 oktober 2013. Bert Junno frantrédde
uppdraget som styrelseledamot i respektive bolag den
11 november 2013.

Férutom Bert Junno har ingen styrelseledamot eller
person i ledningen varit involverad i ndgon konkurs,
likvidation eller liknande under de senaste fem &ren.
Ingen styrelseledamot eller person i Bolagets ledning
har under de senaste fem &ren démts i bedrageri-
relaterade mal, varit foremal for anklagelser eller
sanktioner av myndigheter eller godkdnda yrkessam-
manslutningar eller férbjudits av domstol att ingd som
medlem i ett foretags forvaltnings-, lednings-, eller
kontrollorgan.
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Bert Junno ar VD och operativt aktiv i Bolaget
och darmed betrakta som oberoende
styrelseledamot i férhallande till Bolaget. BG Svensson
arordférande i Forskarpatenti Syd AB som innehar éver
10 procent av aktierna i Gabather och ar darfor inte att
betrakta som oberoende styrelseledamot i férhallande
till storre aktiedgare. Svein Mathisen och Olov Sterner

inte att

ar att betrakta som oberoende styrelseledamoéter i
forhallande till bade Bolaget och stérre aktiedgarna.

Revisorer

Gabathers revisor ar Magnus Hahnsjo, agare till revi-
sionsbyran Tornseglet AB. Magnus Hahnsjo &r auktori-
serad revisor och medlem i FAR.

Bolagsstyrning

Samtliga styrelseledamoéter &r valda fram till nasta
drsstdamma. En styrelseledamot &ger ratt att i fortid
frantrada sitt uppdrag. For iakttagande av aktie-
bolagslagens bestdammelser om bolagsstyrning har
Bolaget upprattat och antagit en arbetsordning for
sitt arbete, instruktioner avseende arbetsfordelningen
mellan styrelsen och verkstallande direktéren, vilken
behandlar dennes arbetsuppgifter och rapporterings-
skyldigheter. Med beaktande av Gabathers storlek har
styrelsen inte inom sig upprattat sarskilda kommittéer
eller utskott. Bolaget ar inte skyldigt att folja svensk
kod for bolagsstyrning och har inte heller frivilligt for-
pliktat sig att folja denna.

Ersattning till styrelse och ledande
befattningshavare

Koncernledningen 2015 utgjorts
styrelsen inklusive verkstallande direktéren. Fér 2015
har arvode till styrelsen utgatt med 25 Tkr, till en av
styrelsens ledamoéter, BG Svensson. Under 2015 har
ersattning till verkstallande direktéren uppgatt till
sammanlagt 1 236 Tkr varav 400 Tkr avser rorlig
ersattning. Dartill kommer 227 Tkr i pensionsinbetal-
ningar. Med verkstéallande direktér finns ett avtal om
6 manaders uppsagningstid samt ett avtal om icke

har under av

konkurrens med en inkomstgaranti dar bolaget under
12 ménader efter anstillningens upphdrande betalar
mellanskillnaden mellan 16nenivdn nar anstallningen
upphér och eventuell externt erhdllen erséttning.
Maximalt 8tagande i denna del 1 200 Tkr inklusive
sociala avgifter.



Legala fragor och kompletterande

information

Allman bolagsinformation

Bolagets firma ar Gabather AB och Bolaget har orga-
nisationsnummer 556970-5790. Gabather AB (publ)
ar ett publikt aktiebolag bildat och registrerat av
Bolagsverket den den 5 maj 2014 i Sverige. Bolaget
bedriver sin verksamhet i enlighet med aktiebolags-
lagen. Styrelsen har sitt sdte i Malmd och Bolagets
registrerade adress ar Skeppsbron 2, 211 20 Malmg,
Sverige. Bolaget nds pa telefonnummer 0707-77 22 09.
Bolagets verksamhetsféremal &r att vara aktivt med
lakemedelsutveckling och darmed férenlig verksamhet.

Gabather har ett heldgt dotterbolag, Gabather Finans
AB, org. nr 559013-4861, med sate i Malmo, Sverige,
vars verksamhet &r att teckna, forvarva och éverldta
optioner och andra vardepapper av bolag inom den
koncern som bolaget fran tid till annan tillhér samt
bedriva darmed forenlig verksamhet. Utover detta har
Bolaget inget moderbolag, inga ytterligare dotterbo-
lag eller innehav av andra féretag. Bolagsordningen
innehdller inga bestammelser om tillsdttande och
entledigande av styrelseledaméter eller om a@ndring av
bolagsordningen.

Vasentliga avtal
Overlatelseavtal

Gabather ingick den 1 augusti 2014 ett avtal avseende
férvarv av patentrattigheterna till patentfamiljerna
Quinazolinderivat och Triazoloderivat fr@n Innovations-
patent Sverige AB (vid tidpunkten for dverlatelsen ett
helagt dotterbolag till Forskarpatent i Syd AB). Képe-
skillingen erlades genom en revers som Innovations-
patent Sverige AB Overlat till Forskarpatent i Syd AB
och som Forskarpatent i Syd AB sedermera anvande
for att teckna sig for aktier i en kvittningsemission i
Bolaget, varigenom Forskarpatent i Syd AB erhdll 4
500 aktier i Bolaget (vilket efter spliten 1:900 delades
upp till 4 050 000 aktier), motsvarande 90 procent av
aktierna i Bolaget.

Transaktioner med narstdende

Gabather har inte beviljat nagra 18n, garantier eller
borgensforbindelser till eller till forman fér nagon
av Bolagets styrelseledamoéter eller ledande befatt-
ningshavare. Forutom de nedan angivna undantagen
har ingen av Gabathers styrelseledamoéter, ledande
befattningshavare, aktiedgare eller annan narstdende
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deltagit direkt eller indirekt i ndgra affarstransaktioner
med Bolaget under den period som omfattas av den
historiska finansiella informationen i Prospektet och
fram till datumet for Prospektet.

Transaktioner med narstdende

Gabather har den 1 augusti 2014 forvarvat patentrat-
tigheterna till patentfamiljerna Quinazolinderivat och
Triazoloderivat frén Innovationspatent Sverige AB.
Vid tidpunkten for dverldtelsen var Innovationspatent
Sverige AB ett heldgt dotterbolag till Forskarpatent i
Syd AB, som vi tidpunkten var Bolagets enda aktiea-
gare. Overldtelsen genomférdes pd marknadsmassiga
villkor.

Rattsliga férfaranden och
skiljeférfaranden

Gabather &r inte och har inte under de senaste tolv
mé&naderna varit part i ndgra réattsliga férfaranden eller
skiljeférfaranden (inklusive icke avgjorda &renden)
som nyligen har haft eller skulle kunna f& betydande
effekter pa
ldnsamhet. Gabathers styrelse ar inte heller medvetna
om nagra omstandigheter som skulle kunna leda till att
ndgot sadant réattsligt forfarande eller skiljeférfarande
kan uppkomma.

Bolagets finansiella stallning eller

Forsakringar

Gabather innehar for branschen sedvanliga foretags-
forsdkringar. Med hansyn tagen till verksamhetens
art och omfattning beddémer Gabathers styrelse att
Bolagets forsakringsskydd ar tillfredsstallande.

Tillstand och foreskrifter

Gabathers styrelse beddémer att Bolaget uppfyller
gallande regler och bestammelser samt innehar erfor-
derliga tillstdnd med avseende pa dess verksamhet.

Radgivare

Bolagets finansiella r&dgivare i samband med Foretra-
desemissionen ar Erik Penser Bank. Fredersen Advo-
katbyrd AB &r Bolagets legala radgivare i samband
med Foretradesemissionen.



Intressen och intressekonflikter

Bolagets finansiella rddgivare och emissionsinstitut i
samband med Foéretradesemissionen ar Erik Penser
Bank. Erik Penser Bank (samt till Erik Penser narstd-
ende foretag) har tillhandah&llit, och kan i framtiden
komma att tillhandahdlla, olika bank-, finansiella,
investerings-, kommersiella och andra tjénster &t
Bolaget for vilka de erhdllit, respektive kan komma
att erhdlla, ersattning. Fredersen Advokatbyra AB &r
Bolagets legala r@dgivare i samband med Féretradese-
missionen och erhaller I6pande ersattning for utforda
tjanster.

Ett antal aktiedgare har 3tagit sig att teckna aktier i
Foretradesemissionen. Déarutéver har Bolaget ingdtt
avtal om emissionsgarantier med ett antal externa
investerare.

Utdver ovanstdende parters intresse att Foretrade-
semissionen kan genomféras framgdngsrikt, samt
dvriga att
ersattning utbetalas, bedéms det inte foreligga nagra
ekonomiska eller andra intressen eller ndgra intres-

avseende emissionsgaranter avtalad

sekonflikter mellan parterna som i enlighet med
ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i

Foretradesemissionen.

L1001B: Quinazolinderivat

Patent, varumarken och andra
immateriella rattigheter

Bolagets immaterialrattsstrategi ar att ansdka om
patent i de lander som utgdr den storsta delen av
varldsmarknaden och Bolaget har foljaktligen valt
foljande omréden: Europa, USA, Kanada, Kina och
Indien. Gabather har i dagslaget tva patentfamiljer
med 26 registrerade och godkanda patent pa flera
av vérldens viktigaste marknader, sdsom USA, Kina
och flera viktiga europeiska lander - se patentover-
sikten Med patentfamilj avses
alla patent i olika lander som harrér fran samma
ursprungliga patentansdkan. Bolaget har aven skickat
in patentansdkningar for Indien. Gabathers patentan-

i tabellerna nedan.

sokningar och godkanda patent ar baserade pa unika
nya kemiska foreningar som ar lika exakta och unika
som matematiska formler. Bolagets patent skyddas
av den starkaste formen av patentskydd inom lake-
medelsomradet. Fler patentansékningar haller pa att
forberedas for att effektivt tacka alla nya substanser
som upptdckts av forskarteamet.

Land/omrade AnsoOkningsnr. Datum for ansékan  Utgdngsdatum Status
Kanada 2720461 2009-04-02 2029-04-02 Registrerad
Kina 200980120612.1 2009-04-02 2029-04-02 Registrerad
USA 12/936045 2009-04-02 2029-08-31 Registrerad
Indien 7670/DELNP/2010 2009-04-02 2029-04-02 Behandlas
Europa 09727437.7 2009-04-02 2029-04-02 Registrerad*

* Bolaget har erhéllit registrerade och godkénda patent i Danmark, Spanien, Frankrike, Tyskland, Storbritannien, Italien,

Nederlanderna, Polen, Sverige och Schweiz

L1001C: Triazoloderivat

Land/omrade AnsoOkningsnr. Datum for ansékan  Utgdngsdatum Status
Kanada 2720464 2009-04-02 2029-04-02 Registrerad
Kina 200980120286.4 2009-04-02 2029-04-02 Registrerad
USA 12/936050 2009-04-02 2029-08-31 Registrerad
Indien 7671/DELNP/2010 2009-04-02 2029-04-02 Behandlas
Europa 09726806.4 2009-04-02 2029-04-02 Registrerad*

* Bolaget har erhéllit registrerade och godkénda patent i Danmark, Spanien, Frankrike, Tyskland, Storbritannien, Italien,

Nederlanderna, Polen, Sverige och Schweiz.



Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller information frén tredje man i form
av bransch- och marknadsinformation samt statistik
och berdkningar hamtade frdn branschrapporter och
studier, marknadsundersdkningar, offentligt tillganglig
information samt kommersiella publikationer, i vissa
fall historisk information. Information fran tredje man
har i Prospektet atergivits korrekt och sdvitt Gabather
kdnner till och kan férvissa sig om genom jamforelse
med annan information som offentliggjorts av berérd
tredje man, har inga uppgifter utelamnats pa ett satt
som skulle géra den atergivna informationen felaktig
eller missvisande. Viss information om marknadsan-
delar och andra uttalanden i Prospektet avseende den
bransch inom vilken Gabathers verksamhet bedrivs
samt Bolagets stallning i férhdllande till dess konkur-
renter &r inte baserad pa publicerad statistik eller infor-
mation fr&n oberoende tredje part. S&dan information
och sddana uttalanden &terspeglar snarare Bolagets
basta uppskattningar med utgdngspunkt i information
som erhdllits fr&n bransch- och affarsorganisationer
och andra kontakter inom den bransch dar Bolaget
konkurrerar samt information som har publicerats av
dess konkurrenter. Bolaget anser att sddan informa-
tion ar anvandbar for investerares forstaelse for den
bransch i vilken Bolaget ar verksamt och Bolagets
stallning Bolaget har emellertid
inte tillgéng till de fakta och antaganden som ligger
bakom siffrorna, marknadsinformationen och annan

inom branschen.

information som hamtats frdn offentligt tillgéngliga
kallor. Bolaget har inte heller gjort ndgra oberoende
verifieringar av den information om marknaden som
har tillhandah&llits genom tredje part, branschen eller
allmanna publikationer. Aven om Bolaget &r av upp-
fattningen att dess interna analyser ar tillférlitliga, har
dessa inte verifierats av nagon oberoende kalla och
Bolaget kan inte garantera deras riktighet.
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Handlingar som inforlivas genom
hanvisning

Féljande handlingar, vilka tidigare har publicerats,
har inforlivats genom hanvisning och utgér en del av
Prospektet. De sidor som inte inférlivas nedan ar inte
relevanta eller dterges p& annan plats i Prospektet.
Gabathers reviderade &rsredovisning fér rakenskaps-
dret 2014 dar féljande delar inférlivas genom hénvis-
ning: resultat- och balansrakning (s. 4-6) och noter (s.
9-10), samt revisionsberattelse (s. 12-13). Gabathers
reviderade &rsredovisning for rakenskapsaret 2015 dér
foljande delar inférlivas genom hanvisning: resultat-
och balansrdkning samt kassaflédesanalys (s. 4-7),
och noter (s. 8-11), samt revisionsberattelse (s. 13-14).

Férutom Bolagets reviderade &arsredovisningar for
rakenskapsaret 2014 och 2015 har ingen information i
ProspektetgranskatsellerrevideratsavBolagetsrevisor.

De delar av den finansiella informationen som inte har
inférlivatsgenomhanvisningarantingeninterelevantafor
eninvesterareeller3terfinns paannan platsiProspektet.

Tillhandahallande av handlingar

Kopioravfoljande handlingarkanunderhelaProspektets
giltighetstid granskas p& Bolagets kontor vid Skepps-
bron 2, 211 20, Malmé, under ordinarie kontorstid.

Stiftelseurkund och bolagsordning for Gabather,

Arsredovisning jamte revisionsberattelse for 2014
och 2015, och

Prospektet.



Teckningsataganden och garantiataganden

Gabather har erhallit teckningsforbindelser, fran ett flertal befintliga aktiedgare samt emissionsgarantier frén ett
antal externa investerare. Teckningsférbindelserna uppgar till 1,8 Mkr och teckningsgarantierna uppgar till 24,2
Mkr, motsvarande 80,3 procent av Foretradesemissionen. Ingen ersattning utgar for lamnade teckningsforbin-
delser. For teckningsgarantier utgdr ersattning om 8 procent av garanterat belopp. Ovan avtal har slutits under
mars manad 2016. I nedan tabeller redovisas for teckningsforbindelser och emissionsgarantier i samband med

Foretradesemissionen.

Forteckning over parter som har lamnat teckningsférbindelser i Erbjudandet

\Elala!

Belopp, Mkr Andel av Erbjudandet

Forskarpatent i Syd! 1,35 4,2%
Svein Mathisen? 0,25 0,8%
Bert Junno? 0,19 0,6%
Totala teckningsforbindelser 1,79 5,5%

Férteckning dver parter som har lamnat garantier i Erbjudandet

Namn

Belopp, Mkr Andel av Erbjudandet

Erik Penser Bankaktiebolag* 4,71 14,5%
LMK Ventures AB> 3,00 9,3%
John Back® 3,00 9,3%
Per Vasilis’ 2,50 7,7%
Phara AB® 2,00 6,2%
Rasunda Forvaltning AB?® 2,00 6,2%
Johan Biel'° 2,00 6,2%
Haos InWest!! 2,00 6,2%
Navitex trading AB*? 2,00 6,2%
Oskar Lindstrom?®? 1,00 3,1%
Totala garantier 24,21 74,7%

1IDEON, 223 70 Lund Skéne lan

2 Privat eller via bolag, Caritasgatan 14, 216 18 Limhamn
3 Gustav Méllers gata 12, 211 51 Malmd

4 Apelbergsgatan 27, 103 91 Stockholm

5 Stortorget 6, 222 23 Lund

6 Sturegatan 48, 114 36 Stockholm

7 Torstenssonsgatan 3, 114 56 Stockholm
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8 Klippgatan 19 C, 116 35 Stockholm

® Skogsbacken 20, 172 41 Sundbyberg

10 R3lambshovsleden 38, 112 19 Stockholm
1 Mantalsstigen 4, 302 74 Halmstad

12 Munkekullsvdgen 5, 429 43 Saro

13 Amiralsvagen 13, 133 36 Saltsjobaden



Bolagsordning

1§ Firma

Bolagets firma ar Gabather AB. Bolaget ar publikt
(publ).

2 § Styrelsens sdte

Styrelsen har sitt sdte i Malmo kommun, Skéne lan.

3 § Verksamhet

Bolaget ska vara aktivt med Idkemedelsutveckling och
dérmed férenlig verksamhet.

4 § Aktiekapital

Aktiekapitalet utgor lagst 500 000 kronor och hdgst 2
000 000 kronor.

5 § Aktieantal

Antalet aktier i bolaget ska vara lagst 4 500 000 och
hégst 18 000 000.

6 § Styrelse

Styrelsen bestdr av 3-10 ledaméter med hégst 10
suppleanter. Den valjes arligen pd 8rsstamman for
tiden intill dess n&sta arsstamma har hallits.

7 § Revisorer

Bolaget ska ha en eller tva revisorer med hogst tva
suppleanter. Till revisor eller revisorssuppleant utses
auktoriserad revisor eller registrerat revisionsbolag.

8 § Kallelse

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering
i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen
halls tillgadnglig p& bolagets webbplats. Samtidigt som
kallelse sker ska bolaget genom annonsering i Dagens
Industri upplysa om att kallelse har skett.

For att delta i stdamma ska aktiedagare dels vara
upptagen i utskrift eller annan framstéllning av hela
aktieboken pd satt som féreskrivs i 7 kap 28 § tredje
stycket aktiebolagslagen (2005:551), dels ha anmailt
sig till bolaget senast den dag som anges i kallelsen
till stdmman. Denna dag far inte vara séndag, annan

l6rdag,
eller nydrsafton och inte heller infalla tidigare &n
femte vardagen fore stamman. I anmalan ska, i
forekommande fall, antal bitraden (hogst tvd) anges.

allman helgdag, midsommarafton, julafton
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9 § Bolagsstamma

Arsstamma hélles arligen inom 6 mé&nader efter raken-
o o

skapsarets utgang.

P& &rsstdamman skall féljande drenden férekomma.

1. Val av ordférande vid stamman.

2. Upprattande och godkdannande av rostlangd.

3. Godkannande av dagordning.

4. Val av en eller tva protokolljusterare.

5. Prévning av om stamman blivit behorigen
sammankallad.

6. Framlaggande av drsredovisning och
eventuell revisionsberattelse samt i férekom-
mande fall koncernredovisning och eventuell
koncernrevisionsberattelse.

7. Beslut

a. om faststallande av resultatrakning och
balansrdakning samt i férekommande fall kon-
cernresultatrakning och koncernbalansrakning

b. om dispositioner betraffande vinst eller forlust
enligt den faststdllda balansrakningen

c. om ansvarsfrihet 3t styrelseledaméter och verk-
stallande direktor.

8. Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden.

9. Faststdllande av antal stammovalda styrelse-

ledamoter
suppleanter
revisorssuppleanter.

10. Val av styrelseledaméter och eventuella sty-
relsesuppleanter och

och eventuella stammovalda styrelse-

samt antal revisorer och eventuella

samt revisorer eventuella
revisorssuppleanter.
11. Annat darende, som ankommer p% stamman enligt

aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

10 § Rakenskapsar
Rakenskapsar ar 0101 - 1231.

11 § Avstamningsférbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstam-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontofdring
av finansiella instrument.



Vissa skattefragor i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av vissa skattekonsekvenser av det aktuella Erbjudandet att teckna nya aktier
till innehavare av aktier i Bolaget. Sammanfattningen géller endast i Sverige obegrédnsat skattskyldiga fysiska
personer och aktiebolag om inte annat anges. Sammanfattningen &r baserad p8 géllande lagstiftning och &r endast
avsedd som allmén information. Sammanfattningen &r inte avsedd att uttémmande behandla alla skattefr8gor
som kan uppkomma i samband med erbjudandet. Den omfattar exempelvis inte (i) vdrdepapper som innehas av
handelsbolag eller som innehas som lagertillgdngar i ndringsverksamhet, (ii) de s&rskilda reglerna fér skattefri
kapitalvinst (inklusive avdragsférbud vid kapitalfériust) och utdelning i bolagssektorn som kan bli tillimpliga d§
aktiedgare innehar aktier eller teckningsrdtter som anses ndringsbetingade, (iii) de sérskilda regler som kan bli
tilldmpliga p8 innehav i bolag som &r eller tidigare har varit s.k. fmansféretag eller p8 aktier som férvérvats med
stéd av s.k. kvalificerade andelar i f8mansféretag, eller (iv) aktier eller teckningsrétter som férvaras p8 ett s.k.
investeringssparkonto och som omfattas av sarskilda regler om schablonbeskattning. Sérskilda skatteregler géller
for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentféretag och forsékringsféretag. Beskattningen av varje
enskild aktiedgare beror p§ dennes speciella situation. Varje innehavare av aktier och teckningsrétter bér darfér
r8dfr8ga en skatter8dgivare fér att f§ information om de sérskilda konsekvenser som kan uppst8 i det enskilda
fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utldndska regler och skatteavtal.

Obegrénsat skattskyldiga eller specialfonder som endast innehdller svenska
fordringsratter, s kallade rantefonder. Kapitalférluster
pa aktier eller andra delagarratter som inte kan kvittas
pd detta satt far dras av med upp till 70 procent mot
ovriga inkomster i inkomstslaget kapital. Uppkommer
underskott i inkomstslaget kapital medges skat-
tereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt
samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Fysiska personer Skattereduktion medges med 30 procent av den del
av underskottet som inte dverstiger 100 000 kronor
och med 21 procent av resterande del. Ett sddant
underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Med "obegransat skattskyldiga” avses har innehavare
av aktier eller andra deldgarratter som ar (a) en fysisk
person som bor eller stadigvarande vistas i Sverige eller
som har en vasentlig anknytning till Sverige och som
tidigare varit bosatta har, eller (b) en juridisk person
som ar bildad i enlighet med svensk rattsordning.

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra delagarrat-
ter, till exempel teckningsratter i Bolaget, saljs eller
pa annat satt avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst Skatt pé utdelning
eller en avdragsgill kapitalférlust uppsta. Kapitalvinster
beskattas i inkomstslaget kapital med en skattesats
om 30 procent. Kapitalvinsten eller kapitalférlusten
berdaknas normalt som skillnaden mellan forsaljnings-

For fysiska personer beskattas utdelning i inkomst-
slaget kapital med en skattesats om 30 procent. For
fysiska personer som &r bosatta i Sverige innehdlls
normalt preliminarskatt avseende utdelning med 30

ersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, L . o
9 9 IniNgstig procent. Den prelimindra skatten innehalls normalt av

och omkostnadsbeloppet (for sarskild information om
omkostnadsbeloppet for teckningsratter, se "“Utnytt-
jande och avyttring av teckningsratter” nedan).

Euroclear Sweden, eller nar det galler forvaltarregist-
rerade aktier, av forvaltaren.

Utnyttjande och avyttring av
teckningsratter

Utnyttjande av teckningsratter utléser ingen beskatt-
ning. For aktiedgare som inte oOnskar utnyttja sin

Omkostnadsbeloppet for alla delagarratter av samma
slag och sort beraknas gemensamt med tillampning av
genomsnittsmetoden. Det bor noteras att BTA (betalda
tecknade aktier) darvid inte anses vara av samma
slag och sort som de aktier vilka berattigade till
féretrade i nyemissionen forran beslutet om nyemis-
sion registrerats vid Bolagsverket. Vid forsaljning av

foretradesratt att delta i nyemissionen, och darfér
avyttrar sina teckningsratter, kan en kapitalvinst eller
kapitalforlust uppsta.

marknadsnoterade aktier fa&r omkostnadsbeloppet
alternativt bestdmmas enligt schablonmetoden till 20
procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for
forsaljningsutgifter.

Teckningsratter som grundas pa innehav av befintliga
aktier anses anskaffade for 0 kronor. Hela forsaljnings-
ersattningen, efter avdrag for forsaljningsutgifter, ska
saledes tas upp till beskattning. Schablonmetoden far
inte tillampas i detta fall. Omkostnadsbeloppet fér de

Kapitalférluster p& marknadsnoterade aktier och andra o
ursprungliga aktierna paverkas inte.

marknadsnoterade delagarratter ar fullt ut avdrags-
gilla mot skattepliktiga kapitalvinster p& aktier och
mot marknadsnoterade deldgarratter som realiseras
samma &r, férutom mot andelar i vardepappersfonder

For teckningsratter som forvarvats genom kop eller
pé liknande satt (det vill sdga som inte erhllits
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baserat pa innehav av befintliga aktier) utgér ved-
erlaget anskaffningsutgift. Teckningsratternas
omkostnadsbelopp ska i sadant fall beaktas vid
berakning av omkostnadsbeloppet for férvarvade
aktier. Schablonmetoden far anvéandas vid avyttring
av marknadsnoterade teckningsratter i detta fall.
En teckningsratt som varken utnyttjas eller saljs,
och darfor forfaller, anses avyttrad for 0 kronor.

Aktiebolag
Skatt pa kapitalvinster och utdelning

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive skat-
tepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget
naringsverksamhet med 22 procent. Kapitalvinster
och kapitalfériuster berédknas pd samma satt som for
fysiska personer. Avdragsgilla kapitalférluster pa aktier
eller andra deldgarratter far endast dras av mot skat-
tepliktiga kapitalvinster pd sadana vardepapper. En
sddan kapitalférlust kan dven kvittas mot kapitalvin-
ster i bolag inom samma koncern, under forutsattning
att koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen samt
var och en av de juridiska personerna begér det for ett
beskattningsdr som har samma deklarationstidpunkt.
En kapitalfériust som inte kan utnyttjas ett visst ar far
sparas och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster
pa aktier och andra deldgarratter under efterféljande
beskattningsdr utan begransning i tiden.

Utnyttjande och avyttring av teckningsratter

Utnyttjande av teckningsratter utloser ingen beskatt-
ning. For aktiedgare som inte Onskar utnyttja sin
foretradesratt att delta i nyemissionen och avyttrar
sina teckningsratter kan en kapitalvinst eller en
kapitalforlust uppstd. Teckningsratter som grundas
pd innehav av befintliga aktier anses anskaffade for
0 kronor. Hela forsaljningsersattningen efter avdrag
for forsaljningsutgifter ska sdledes tas upp till beskatt-
ning. Schablonmetoden far inte tillampas i detta fall.
Omkostnadsbeloppet for de ursprungliga aktierna
paverkas inte.

For teckningsratter som forvarvats genom kop eller pa
liknande satt (det vill séga som inte erhallits baserat pa
innehav av befintliga aktier) utgér vederlaget anskaff-
ningsutgift. Teckningsratternas omkostnadsbelopp ska
i sddant fall beaktas vid berékning av omkostnads-
beloppet for forvarvade aktier. Schablonmetoden far
anvandas vid avyttring av marknadsnoterade teck-
ningsratter i detta fall. En teckningsratt som varken
utnyttjas eller saljs och darfor forfaller anses avyttrad
for O kronor.
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Sarskilda skattefragor for innehavare
av aktier och teckningsratter som ar
begransat skattskyldiga i Sverige

Med “begransat skattskyldiga” avses har innehavare
av aktier eller andra deldgarratter som ar (a) en fysisk
person som inte ar bosatt eller stadigvarande vistas i
Sverige och som inte har ndgon koppling till Sverige
annat an genom hans/hennes investering i aktierna,
eller (b) en juridisk person som inte ar bildad i enlighet
med svensk rattsordning och som saknar fast drift-
stalle i Sverige.

Kupongskatt

For aktiedgare som &r begransat skattskyldiga i
Sverige och som erhdller utdelning pa aktier i ett
svenskt aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt.
Skattesatsen ar 30 procent. Skattesatsen ar dock i
allmanhet reducerad genom skatteavtal som Sverige
ingdtt med andra lander. Flertalet av Sveriges skat-
teavtal mdjliggdr nedsattning av den svenska skatten
till avtalets skattesats direkt vid utdelningstillfallet om
erforderliga uppgifter om den utdelningsberattigade
foreligger. I Sverige verkstalls avdraget for kupong-
skatt normalt av Euroclear Sweden, eller betraffande
férvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Vid erhdl-
landet av teckningsratter uttas ingen kupongskatt.

Idefall30 procentkupongskattinnehdllitsvidutbetalning
till en person som har ratt att beskattas enligt en lagre
skattesats eller for mycket kupongskatt annars inne-
hallits, kan aterbetalning begéras hos Skatteverket fore
utgdngen av det femte kalenderdret efter utdelningen.

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier och teckningsratter som ar
begransat skattskyldiga i Sverige och vars innehav inte
ar hanforligt till ett fast driftstalle i Sverige kapital-
vinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av
sadana vardepapper. Enligt en sarskild skatteregel kan
emellertid fysiska personer som ar begransat skatt-
skyldiga i Sverige bli foremal for svensk beskattning
vid forsaljning av vissa védrdepapper (sdsom aktier,
BTA och teckningsratter) om de vid ndgot tillfalle
under avyttringsaret eller ndgot av de tio féregdende
kalenderdren har varit bosatta eller stadigvarande
vistats i Sverige. Tilldmpligheten av denna regel kan
begrdnsas av skatteavtal mellan Sverige och andra
lander. Innehavare kan bli féremal fér beskattning i sin
hemviststat.
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